BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA
PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS BURSATILES

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR MULTIVALORES CASA DE BOLSA, S.A.DE C.V,,
MULTIVALORES GRUPO FINANCIERO
PARA SU UTILIZACION GENERAL EN PROCESOS DE SUBASTA DE CERTIFICADOS BURSATILES EN
LOS CUALES SEA EL COORDINADOR

La autorizacién de la publicacion de estas Bases por parte de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
no implica certificacién sobre la conveniencia, eficacia, ni recomendacion alguna en la utilizacién de las
mismas.

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de Subasta, han sido elaborados por
MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financiero como Intermediario Colocador Y
COORDINADOR por lo que la publicacion y difusion de las mismas se realiza a solicitud de ella misma con
fines informativos y de apoyo al Mercado de Valores y no implica certificacion, ni recomendacion sobre la
conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de Subasta, asi como cualquier
informacién, declaraciéon o resultados sobre la misma, son responsabilidad Unica y exclusiva del
Intermediario Colocador correspondiente.



RESUMEN EJECUTIVO

Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los TITULOS se sujetara a las siguientes reglas, términos
y condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

1. Podran participar como postores y, por lo tanto, adquirir los CEBUR, personas fisicas o0 morales de
nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y de Fianzas, Organizaciones
Auxiliares del Crédito, Sociedades de Inversién, Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el
Retiro y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigiedad conforme a la
legislacién que las rige.

2. Con por lo menos dos dias habiles de anticipacion a la fecha de colocacion de los CERTIFICADOS; es
decir, un dia de anticipacion al dia de la Subasta Pulblica de los TITULOS, la EMISORA enviara al publico
en general, via EMISNET, para su publicacién en la seccién “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos
Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; la convocatoria de la subasta en la que consten las
caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluiran: el horario de inicio y terminacién de la recepcion
de posturas, la Tasa de Referencia, asi como las horas que dicha subasta estara abierta.

3. El Sistema electrénico de Subasta (SIPo) utilizara una plataforma de Internet en la direccion electrénica
www.sipo.com.mx por lo que cualquier INVERSIONISTA podra acceder a este, previa obtencién de la
clave de acceso.

Una vez que el Aviso de Convocatoria a Subasta Publica de Valores, sea publicado en el Sistema
EMISNET de la BMV, los INVERSIONISTAS interesados en ingresar sus posturas a través del Sistema
electrénico de subasta deberan solicitar al INTERMEDIARIO COLOCADOR a través de su asesor
autorizado de valores, la clave y contrasefia de acceso al sistema.

Se recomienda a todos aquellos INVERSIONISTAS que una vez recibida su clave y contrasefia ingresen al
sistema y cambien esta Ultima con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

El INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el derecho a otorgar la clave de acceso a un
INVERSIONISTA.

4. Cualquiera de los INVERSIONISTAS interesados en participar en el proceso de Subasta y los miembros
del SINDICATO COLOCADOR a mas tardar de las 11:00 horas a las 12:00 horas del dia de la SUBASTA
deberan presentar el total de las posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectivos clientes
y/o en su caso, las posturas propias. a través del MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION “SIPO”. El
sistema electrénico contard con un cronémetro el cual estara sincronizado a dicho horario y sera el que rija
el inicio y la terminacion de la SUBASTA.

Las posturas presentadas o recibidas después de dicha hora, no seran aceptadas.

5. Por el hecho de presentar una postura en firme se entendera que los INVERSIONISTAS declaran que
estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los TITULOS, que conocen, entienden y aceptan
los términos de la convocatoria y las bases del proceso de SUBASTA y que han decidido libremente
participar en la SUBASTA y adquirir los TITULOS.

6. Los INVERSIONISTAS interesados y los miembros del Sindicato Colocador que deseen participar en el
Proceso de Subasta, deberan presentar sus posturas irrevocables de compra de los Certificados Bursatiles,
considerando ademas de:

- La Fecha de Subasta

- La Fecha Limite para Recepcién de Posturas

- La Fecha de Publicacion del Resultado de la Subasta

- La Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacion con Fines Informativos y...
-El Numero Consecutivo correspondiente a la Subasta de que se Trate,

las siguientes caracteristicas:



Lugar de la Subasta:

Numero méximo de posturas irrevocables
de compra a ser presentadas por cada
miembro del Sindicato Colocador:

Monto y/o porcentaje minimo de cada
postura:

Mdltiplos del Monto minimo de cada
postura:

Multiplos para presentar en porcentaje
posturas respecto del Monto:

Numero de decimales de la tasa de
interés para presentar posturas:

Base de anualizacién para cada postura
(dias):

Nimero de decimales para redondear
precios:

Teléfono (fax) del EMISOR:

Teléfono (fax) del COORDINADOR:

Teléfono de la Mesa de Control del

Via Internet en “www.sipo.com.mx “

10 (Diez)

$100,000.00 (Cien mil Pesos 00/100 M.N.)

$ 100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente.

5% (Cinco por ciento)

Dos decimales

360 dias

Seis decimales

Tel. (01-81) (8530-8594)
Fax. (01-81) (8530-8585)

52-84-62-00 Exts. 3149, 3105, 3148 y 3135
51282056/60/69/58

Operador del Sistema Electrénico del SIF:

Las caracteristicas definitivas de cada emisién de los Certificados Bursatiles y el resultado de la Subasta
se daran a conocer por el Emisor, el dia habil siguiente a la Subasta, a través del Sistema Electrénico de
Comunicacion con Emisoras de Valores -EMISNET- que mantiene la BMV, y podran ser consultadas en la
pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores en la siguiente direccion www.bmv.com.mx, en la
Seccion Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes de la Emisora.

7. Durante la vigencia de las subastas, los INVERSIONISTAS soélo podran consultar sus propias posturas, y
una vez que las mismas sean enviadas y puestas en firme recibiran por el mismo medio un ndmero de folio
que el sistema electrénico generard. Desde el momento en que el INVERSIONISTA recibe la confirmacion
de las posturas, el sistema no le permitird modificar las mismas, por lo que se consideraran posturas de
compra en firme.

El INTERMEDIARIO COLOCADOR y la EMISORA podran consultar en su terminal las posturas de los
INVERSIONISTAS durante el proceso, sin conocer las Sobretasas y solamente podran consultar los
nombres y el monto de las posturas y se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacion de
las posturas de los diferentes INVERSIONISTAS.

Al finalizar el tiempo marcado en el cronémetro del sistema electrénico, éste, en forma automatica
procedera a ordenar todas las posturas recibidas por parte de los INVERSIONISTAS vy las enviara a la
terminal del INTERMEDIARIO COLOCADOR con toda la informacion relacionada a éstas (nombres de los
postores, montos o porcentajes solicitados, sobretasa, etc.), asimismo en ese mismo instante se informara
via el sistema (SIPO) a los INVERSIONISTAS sobre los montos y SOBRETASAS ingresadas sin indicar los
nombres de los postores. (Libro Ciego preliminar)

8. La EMISORA y el INTERMEDIARIO COLOCADOR procederan a revisar las posturas recibidas y
eliminaran las POSTURAS INVALIDAS manteniendo sélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

Se consideran como POSTURAS INVALIDAS las siguientes:
* Aquellas que no se ajusten a los parametros o reglas establecidas en las caracteristicas de la

emisién y/o a las presentes bases (rangos de SOBRETASAS, montos minimos, etc.) o que no fueron
ingresadas de acuerdo al procedimiento establecido.


http://www.sipo.com.mx/
http://www.emisnet.bmv.com.mx/

* Aquellas que sean ingresadas por INVERSIONISTAS que a consideracion del INTERMEDIARIO
COLOCADOR no cumplan sus parametros de riesgo (solvencia o lineas de contrapartida).

9. PROCESO DE ASIGNACION DE TITULOS:

a) Las POSTURAS VALIDAS de los PARTICIPANTES seran ordenadas de la menor a la mayor
SOBRETASA propuesta.

b) Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo de la sobretasa mas baja solicitada. Conforme resten
TITULOS por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al POSTOR que ofreci6é la SOBRETASA
mas baja), estos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS con las SOBRETASAS mas altas inmediatas
siguientes, hasta cubrir el monto determinado por la EMISORA, cuyo monto no excedera el monto sefialado
en la convocatoria.

La asignacion de los TITULOS se realizara bajo la modalidad de SOBRETASA Unica, es decir, la EMISORA
determinara el PUNTO DE CORTE en el nivel de SOBRETASA donde:

a) se haya logrado la totalidad del monto convocado en la emision

b) considere que es el nivel de SOBRETASA hasta donde esta dispuesto a emitir independientemente que
el monto de la emisién no haya sido cubierto en su totalidad. A la SOBRETASA determinada en el PUNTO
DE CORTE se le denomina SOBRETASA Unica y es la que se tomara para todas las posturas validas a las
que se les asigne TITULOS.

Desde el momento en que se cierra la SUBASTA el EMISOR tiene 30 minutos para decidir si:

I. Acepta el MONTO MAXIMO CONVOCADO Determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de SOBRETASA
donde se haya completado el MONTO MAXIMO CONVOCADO y se asignan los TITULOS a la
SOBRETASA Unica. La asignacién de los TITULOS se realiza de la menor a la mayor SOBRETASA
propuesta.

Il. Acepta un monto menor al MONTO MAXIMO CONVOCADO Determina el PUNTO DE CORTE donde
considere que es el nivel de SOBRETASA hasta donde esta dispuesto a emitir, independientemente que el
MONTO MAXIMO CONVOCADO se haya cubierto en su totalidad. En este caso se asignan los TITULOS a
los POSTORES que hayan ingresado sus demandas hasta el PUNTO DE CORTE determinado y el
INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad
del monto subastado a la sobretasa Unica que la EMISORA definié en el PUNTO DE CORTE.

I1l. Declara desierta la SUBASTA. Si la EMISORA determina que las posturas han sido ingresadas a una
SOBRETASA muy elevada o que los montos demandados no son suficientes para realizar la emision, se
reserva el derecho de declarar desierta o anular la SUBASTA.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el MONTO MAXIMO
CONVOCADO, el INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el derecho de ingresar una postura adicional
para completar el MONTO MAXIMO CONVOCADO, a la mayor SOBRETASA propuesta, que para este
caso serd la SOBRETASA Unica de asignacion.

Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en
forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto
final que se emita el cual sera determinado por la EMISORA.

Si en el Ultimo tranche de demanda de las POSTURAS VALIDAS estas tienen igual SOBRETASA
propuesta y el monto de la emisién o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las
POSTURAS VALIDAS idénticas en sobretasa, el criterio que se utilizara para asignar sera el de primero en
tiempo primero en derecho.

10. A maés tardar, el dia anterior a la fecha de emisi6n y registto en BMV de los TITULOS, el
INTERMEDIARIO COLOCADOR publicara a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que
se indicaran los resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los TITULOS. El aviso
de colocacion sera publicado en la seccion “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la
pagina de Internet de la BMV.



El dia del REGISTRO de la emision, cada INVERSIONISTA debera recibir los TITULOS que le fueron
asignados por la EMISORA. El registro y liquidacion de los TITULOS se realizara 24 horas posteriores al
dia de la SUBASTA.

Las presentes bases que contienen las reglas, términos y condiciones del proceso de Subasta para adquirir
los Certificados Bursétiles a que se refiere éste documento, se encuentran a disposicion del publico
inversionista en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., en la siguiente
direccién www.bmv.com.mx.

Todo inversionista interesado en participar en la Subasta aqui descrita debera leer previamente dichos
términos y condiciones.

El Contrato de Colocacién sefialado en el apartado de “DEFINICIONES” se encuentra a disposicion de los
posibles inversionistas en las oficinas de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

11. CONTINGENCIA EN CASO DE CAIDA DEL SISTEMA En caso de que el sistema de Internet
proporcionado por SIF no funcione o no pueda utilizarse por cualquier causa, aun tratdndose de caso
fortuito o fuerza mayor, debera procederse de la manera siguiente:

0] Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo
la SUBASTA pero se restablece 30 minutos después de iniciada la SUBASTA todos los
miembros del SINDICATO COLOCADOR y los INVERSIONISTAS interesados confirman
al al COORDINADOR que han podido accesar a www.sipo.com.mx , en el apartado de
Colocaciones, entonces deberan de ingresar sus posturas a través del mismo, de
acuerdo a lo establecido en la presente clausula.

(i) Si la falla continGla aun después de los 30 minutos después de iniciada la SUBASTA el
DIA HABIL fijado en la CONVOCATORIA, el COORDINADOR debera notificar esa
situacion via fax o teléfono, al SINDICATO COLOCADOR y a los INVERSIONISTAS
interesados y el EMISOR podra, sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la
SUBASTA, la cual se continuara, 0 en su caso se iniciara, hasta el dia habil siguiente, de
acuerdo con el Sistema Alternativo de SUBASTA.

El COORDINADOR natificard al SINDICATO COLOCADOR vy a los INVERSIONISTAS
interesados via fax o cualquier otro medio de comunicacion acordado, dentro de la media
hora siguiente, a partir de que reciba la notificacion previa del mismo a que se refiere el
parrafo anterior, su decision respecto de suspender y/o cancelar la SUBASTA.

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, las partes
convienen en que se tendran por hechas las posturas irrevocables de compra, en el
momento en que el sistema de Internet acuse el recibo correspondiente a los miembros
del SINDICATO COLOCADOR y/o a los INVERSIONISTAS interesados que hayan
enviado tal postura; de lo cual, el PARTICIPANTE esta obligado a obtener una constancia
escrita mediante la impresion del acuse que aparezca en su pantalla de computo. En la
inteligencia de que, si por causas ajenas y fuera de la voluntad de SIPo fallare el sistema
de Internet, de lo cual el COORDINADOR dara aviso con toda oportunidad, los miembros
del SINDICATO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS interesados tendran la opciéon de
enviar sus posturas directamente a la Mesa de Control SIPo a los teléfonos: 51-28-20-56/
51-28-20-60/ 51-28-20-69/ 51-28-20-58 o a los correos electrénicos siguientes:
btejeda@sif.com.mx, aaguilar@sif.com.mx y esalazar@sif.com.mx quienes realizaran la
captura de las ordenes en el sistema y les asignaran un numero de FOLIO
correspondiente a su operacion, antes de la terminacion de la hora establecida en la
CONVOCATORIA. La validacion y aceptacion de las posturas serdn determinadas
Unicamente por el COORDINADOR.



http://www.bmv.com.mx/
http://www.sipo.com.mx/
mailto:btejeda@sif.com.mx
mailto:aaguilar@sif.com.mx
mailto:esalazar@sif.com.mx

BASES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBJETIVO.

El presente documento establece el mecanismo y las bases para participar en procesos de Subasta para la
adquisicion de Certificados Bursétiles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los “CERTIFICADOS” ¢ los
“TITULOS") que se emitan para su colocacion en el Mercado de Valores.

Estas Bases seran de uso general de los interesados para los procesos de Subasta en donde MultiValores
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financiero, participe con el caracter de agente
coordinador de dichos procesos (en lo sucesivo, el COORDINADOR).

CONSIDERACIONES.

1. Actualmente los CERTIFICADOS son el instrumento de financiamiento utilizado por los emisores para
allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza, la colocacién en el Mercado de
Valores de los CERTIFICADOS es un proceso dinamico que requiere de mecanismos modernos que
permitan agilizar la venta de éstos.

2. Es préctica de mercado que la oferta y colocacion de los CERTIFICADOS, se realice a través de un
proceso de Subasta (en lo sucesivo, la “SUBASTA"), en el cual los CERTIFICADOS ofrecidos, se
asignan a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para la emision.

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacion de los CERTIFICADOS en
el Mercado de Valores, el COORDINADOR, ha preparado estas Bases de uso general, mismas que
deberan observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran por el puablico en general a
través del proceso de SUBASTA aqui descrito.



DEFINICIONES

Cualquier posible INVERSIONISTA interesado en participar en la adquisicién de los TITULOS a través del
proceso de SUBASTA a que se refieren estas Bases, conviene que los siguientes términos tendran los
significados y alcances que aqui se estipulan, los cuales podran ser utilizados indistintamente en singular o
plural.

“BASES”

A estas bases generales del proceso de SUBASTA para la adquisicion de Certificados Bursatiles,
elaboradas por MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financiero como
Intermediario Colocador.

“BMV”
A la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

“CNBV”
A la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“CONTRATO DE COLOCACION”

Al contrato celebrado entre el Intermediario Colocador y la EMISORA con fecha 14 de marzo de 2007 para
la colocacion de los TITULOS, mediante el cual se establecen los derechos y obligaciones
correspondientes a cada uno de ellos.

“CONVOCATORIA”
Es el acto mediante el cual se invita a participar a un grupo de INVERSIONISTAS a la
celebracion de una oferta de valores a través del proceso de SUBASTA.

“COORDINADOR"

El Area de Financiamiento Corporativo de MultiValores Casa de Bolsa, S.A de C.V., MultiValores Grupo
Financiero, que en las operaciones en las que participe como INTERMEDIARIO COLOCADOR, sera
responsable de la coordinacion del proceso de SUBASTA.

“DIA HABIL”
Un dia que no sea sabado, domingo o dia festivo y en que las instituciones de crédito, las casas de bolsa
en México y la BMV estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“EMISNET”
Al Sistema Electrénico de comunicacién con emisoras de valores que mantiene la BMV, y al cual se puede
acceder mediante la siguiente direccion http//www.emisnet.bmv.com.mx

"EMISORA”
Patrimonio, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado

“FECHA DE REGISTRO”
El dia en el que la emision de TITULOS inicie su vigencia

“HORA DEL CENTRO”
Aquella que se indica en el Centro Nacional de Meteorologia, la cual puede ser consultada en la siguiente
direccion de Internet: www.cenam.mx

“INTERMEDIARIO COLOCADOR”
MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financiero

“INVERSIONISTA” o “POSTOR”
Cualquier persona fisica 0 moral interesada en adquirir los TITULOS, siempre y cuando estos hayan
comprobado su solvencia ante el INTERMEDIARIO COLOCADOR.



“LUGAR DONDE SE RECIBIRAN LAS POSTURAS”

Lugar fisico donde se concentraran todas las posturas de compra ingresadas por los Inversionistas y que se
ubicara en las oficinas de MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V. MultiValores Grupo Financiero al cual
Unicamente tendra acceso personal autorizado. Dicho lugar estara aislado de las areas operativas de la
institucion (Mesa de Dinero, Promocion, etc.).

“MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION”

A aquellos medios de comunicacion a ser utilizados entre las partes para la operacion de los TITULOS, asi
como para consultar informacién diversa de la colocacion de dichos valores, entendiéndose como MEDIO
ELECTRONICO DE COMUNICACION, indistintamente a SIF ICAP MEXICO, S.A. DE C.V., (“SIP0")., a la
Internet, al E-Mail y cualquier otra via de comunicacion electronica o teleinformatica de caracter similar y
que se dé a conocer por la EMISORA.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para la celebracion del proceso de
SUBASTA y el uso de estos (a través de las claves de identificacién que se convengan utilizar), sustituird a
la firma autografa.

“MONTO MAXIMO CONVOCADO”
Es el monto total equivalente en Pesos de los TITULOS que la EMISORA ha convocado a oferta publica y
gue se encuentra autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“OFICIO”

Al documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacién para que la EMISORA pueda emitir los
TITULOS por un monto hasta el limite sefialado en dicho oficio. La definicién podra usarse en plural en el
evento de que estén vigentes mas de un OFICIO al mismo tiempo amparando diferentes emisiones de
TITULOS en forma simultanea.

“PUNTO DE CORTE”
El nivel de sobretasa y/o monto al que la EMISORA decide realizar la asignacién de los TITULOS a los
postores.

“SIF”

SIF ICAP MEXICO, S.A. DE C.V., (“SIF"). Es la empresa proveedora independiente encargada del
funcionamiento del Medio Electronico de Comunicacion a través del cual se realizara la SUBASTA de los
CERTIFICADQS, dicha empresa garantizara la transparencia del proceso.

“SIPo”

Al sistema por el cual SIF ICAP MEXICO, S.A. DE C.V., (“SIP0”), prestara el servicio de intercambio de
informacién, instrucciones y datos entre el INTERMEDIARIO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS,
relativa a la colocacion de los TITULOS, mediante el uso de MEDIOS ELECTRONICOS DE
COMUNICACION y de computo conectados a Internet. SIPO puede ser accesado a través de la direccion
WWW.SIp0.com.mx

“SOBRETASA"
Es el margen o “spread” sobre la TASA DE REFERENCIA a la que el INVERSIONISTA est& dispuesto a
demandar los TITULOS. La sobretasa debera expresarse en puntos porcentuales con dos decimales.

“SUBASTA"

Al procedimiento disefiado conjuntamente por el INTERMEDIARIO y la EMISORA, mediante el cual se
colocaran los TITULOS del Emisor entre el pablico inversionista en general a través de los MEDIOS
ELECTRONICOS propuestos, el cual sera asignado a quien ofrezca la menor SOBRETASA.

“TASA DE SUBASTA”

A la tasa que cada INVERSIONISTA deberd presentar conforme al procedimiento de SUBASTA para
adjudicarse la asignacion de los TITULOS. Dicha tasa podra ser una tasa de rendimiento o una tasa de
referencia mas una sobretasa (spread).



“TASA DE REFERENCIA”

Se refiere a la tasa de rendimiento bruto anual del instrumento que se tomara como base o referencia; que
podra ser la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a sus diferentes plazos 6 bien aquella
correspondiente a los Certificados de la Tesoreria de la Federacion (CETES) a sus diferentes plazos.
Siempre se consideraran aquellas dadas a conocer por el Banco de México o la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico en las subastas primarias que se haya acordado considerar por el Intermediario Colocador
y la Emisora.

“CERTIFICADOS” 6 “TITULOS”

Se refiere a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que seran emitidos y suscritos por la EMISORA para
su colocacion entre el publico inversionista a través del Intermediario Colocador y que serdn materia del
proceso de subasta.



REGLAS GENERALES DE SUBASTA

Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los TITULOS se sujetara a las siguientes reglas, términos
y condiciones genéricas del proceso de SUBASTA.

I.-PARTICIPANTES

La Emisora
Es la entidad que emite los TITULOS valores y autoriza la utilizacion del sistema electrénico de subasta.

El Intermediario Colocador

Es la institucién contratada por la EMISORA para administrar el proceso de emision de los certificados,
asimismo es la responsable de comunicar a los INVERSIONISTAS las bases, procedimientos y los
resultados de la subasta.

Los Inversionistas

Son los postores para poder realizar la demanda de los TITULOS a ser subastados. Podran participar como
postores vy, por lo tanto, adquirir los TITULOS, personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, incluyendo Instituciones de Seguros y de Fianzas, Organizaciones Auxiliares del Crédito,
Sociedades de Inversion, Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro y Fondos de
Pensiones o Jubilaciones de personal o de primas de antigliedad conforme a la legislacion que las rige.

El Proveedor del Sistema Electrénico de Subasta
Es la empresa proveedora independiente (SIPo) encargada del funcionamiento del Medio Electrénico de
Comunicacion a través del cual se realizara la subasta de los TITULOS,

Il. PUBLICACION DE TERMINOS DE LA SUBASTA

Con un dia de anticipacion al dia de la Subasta Publica de los TITULOS, la EMISORA enviara al pablico en
general, via EMISNET, para su publicacion en la seccion “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos
Relevantes” de la pagina de Internet de la BMV; la convocatoria de la subasta en la que consten las
caracteristicas de la misma, entre las cuales se incluiran: el horario de inicio y terminacion de la recepcién
de posturas, la Tasa de Referencia, asi como las horas que dicha subasta estara abierta.

Ill. ACCESO AL SISTEMA

El Sistema electrénico de Subasta (SIPo) utilizar4 una plataforma de Internet en la direccién electrénica
www.sipo.com.mx por lo que cualquier INVERSIONISTA podra acceder a este, previa obtencién de la
clave de acceso.

Una vez que el Aviso de Convocatoria a Subasta Publica de Valores, sea publicado en el Sistema
EMISNET de la BMV, los INVERSIONISTAS interesados en ingresar sus posturas a través del Sistema
electrénico de subasta deberan solicitar al INTERMEDIARIO COLOCADOR a través de su asesor
autorizado de valores, la clave y contrasefia de acceso al sistema.

Se recomienda a todos aquellos INVERSIONISTAS que una vez recibida su clave y contrasefia ingresen al
sistema y cambien esta Ultima con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

El INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el derecho a otorgar la clave de acceso a un
INVERSIONISTA.

IV. INGRESO DE POSTURAS

Cualquiera de los INVERSIONISTAS interesados en participar en el proceso de Subasta y los miembros
del SINDICATO COLOCADOR a més tardar de las 11:00 horas a las 12:00 horas del dia de la SUBASTA
deberan presentar el total de las posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectivos clientes
y/o en su caso, las posturas propias. a través del MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION “SIPO”. El
sistema electrénico contara con un cronémetro el cual estara sincronizado a dicho horario y sera el que rija
el inicio y la terminacion de la SUBASTA.

Las posturas presentadas o recibidas después de dicha hora, no seran aceptadas.
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Por el hecho de presentar una postura en firme se entendera que los INVERSIONISTAS declaran que
estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los TITULOS, que conocen, entienden y aceptan
los términos de la convocatoria y las bases del proceso de SUBASTA y que han decidido libremente
participar en la SUBASTA y adquirir los TITULOS.

Para el ingreso de sus posturas los INVERSIONISTAS contaran con los siguientes medios:

1. Podréan ingresarla directamente al sistema electronico de subasta en la direccion electronica de Internet
antes mencionada (www.sipo.com.mx) y se les asignard un numero de folio correspondiente a la operacion.

2. Podran comunicarla directamente con el INTERMEDIARIO COLOCADOR por conducto de su asesor
autorizado de valores, el cual ingresard su postura de compra al SISTEMA ELECTRONICO (SIPo) y
asignara un numero de folio correspondiente a la operacion.

3. Podran comunicarla directamente en el “Lugar Donde se Recibiran Las Posturas” del proveedor del
sistema a los teléfonos 51-28-20-56/ 51-28-20-60/ 51-28-20-69/ 51-28-20-58 donde se ingresaran las
ordenes y les asignaran un numero de folio correspondiente a la operacion.

Cada postura irrevocable de compra ingresada debera de ser cuando menos por un importe minimo de
$100,000.00 (Cien Mil Pesos 00/100 M.N.)

Las posturas podran ingresarse Unicamente en términos de monto o de porcentaje de la Emision, sélo una
de las dos opciones para cada postura, en caso de ser por monto deberan ser en multiplos de $100.00
(Cien Pesos 00/100 M.N.) en caso de ser un porcentaje la postura se cerrara al multiplo mas bajo cercano
de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.).

Para ingresar la SOBRETASA sobre la TASA DE REFERENCIA en cada postura, deberéa ser ingresada con
dos decimales (ejem. 0.75%).

Dependiendo de la opcién que el EMISOR haya definido en la CONVOCATORIA, durante la vigencia de la
SUBASTA, la pantalla de recepcion de posturas mostrara al EMISOR y al INTERMEDIARIO COLOCADOR
un Reporte de Niveles en Linea con cualquiera de las siguientes opciones.

e Tasas para el EMISOR: Mostrard el resumen de los montos solicitados y acumulados a los
diferentes niveles de TASA DE SUBASTA en orden creciente.

e Ocultar tasas al EMISOR: El EMISOR no conoce las TASAS DE SUBASTA de las posturas
recibidas, sélo pueden ver el nombre del postor y el monto de las mismas. El Reporte de
Niveles presentara un resumen del monto acumulado a los diferentes niveles de TASAS DE
SUBASTA

e Tasas para EMISOR/Postor: Mostrara al EMISOR el monto acumulado a los diferentes niveles de
TASAS DE SUBASTA y al Postor le mostrara Gnicamente el monto convocado a diferentes
niveles de TASAS DE SUBASTA de acuerdo a los rangos previamente establecidos en la
convocatoria.

El EMISOR y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la
informacién de las posturas de los PARTICIPANTES, asi mismo los INVERSIONISTAS interesados so6lo
podran consultar sus propias posturas

Al finalizar el tiempo de la SUBASTA el COORDINADOR y el EMISOR procederan a revisar las posturas
recibidas, teniendo este Ultimo la opcién de ajustar el monto de la emision de la SUBASTA convocada sin
que este exceda el monto autorizado por el Oficio expedido de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores
al EMISOR, revisaran las posturas recibidas y eliminaran las posturas que no fueron entregadas de acuerdo
al procedimiento y términos establecidos en los puntos anteriores y mantendran sélo aquellas POSTURAS
VALIDAS.

e El sistema electronico SIPo en forma automatica procederd a ordenar en forma creciente las
POSTURAS VALIDAS de los PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados de la
mejor TASA DE SUBASTA propuesta. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran a partir de la mejor
TASA DE SUBASTA solicitada. Conforme queden CERTIFICADOS por asignar (por no haberse
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asignado en su totalidad al postor que ofrecid la mejor TASA DE SUBASTA), estos se asignaran a
las POSTURAS VALIDAS siguientes, hasta cubrir el monto determinado por el EMISOR, cuyo
monto no exceder& el monto sefialado en la CONVOCATORIA.

e La asignacion de los CERTIFICADOS se realizara en forma automatica a través del sistema SIPo
y correspondera al Tipo de SUBASTA vy Criterio de Asignacion elegidos en la CONVOCATORIA,
gue puede ser:

1.- TASA DE SUBASTA Unica

Los PARTICIPANTES interesados demandan los CERTIFICADOS a TASAS DE SUBASTA distintas y El
EMISOR determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de TASA DE SUBASTA donde a) se haya logrado la
totalidad del monto convocado en la emisién o, b) considere que es el nivel de TASA DE SUBASTA hasta
donde esta dispuesto a emitir independientemente de que el monto de la emisién no haya sido cubierto en
su totalidad.

A la TASA DE SUBASTA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina TASA DE SUBASTA
Unica y es la que se asignara para todas las POSTURAS ACEPTADAS.

2.- TASA DE SUBASTA Mdltiple

Los PARTICIPANTES interesados demandan los CERTIFICADOS a TASAS DE SUBASTA diferentes. Las
posturas ganadoras se asignaran a las TASA DE SUBASTA a las que hayan presentado sus posturas en la
SUBASTA respectiva. Por consiguiente, el precio al que se asignen los CERTIFICADOS reflejar4 la TASA
DE SUBASTA demandada por cada PARTICIPANTE, al terminarse la asignacion se determina una TASA
DE SUBASTA PONDERADA para efectos informativos. El EMISOR determina el PUNTO DE CORTE en el
nivel de TASA DE SUBASTA donde: i) se haya logrado la totalidad del monto convocado en la emision o, ii)
considere que es el nivel de TASA DE SUBASTA hasta donde esté dispuesto a emitir, independientemente
de que el monto de la emisién no haya sido cubierta en su totalidad.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de TASA DE SUBASTA en el que no se alcanza
a cubrir el monto convocado, se asignan los titulos a los postores que hayan ingresado sus demandas
hasta el PUNTO DE CORTE determinado y en este caso el INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el
derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad del monto subastado a la sobretasa Unica o
multiple segun sea el caso, que el EMISOR definié en el PUNTO DE CORTE.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el Monto Maximo Convocado, el
INTERMEDIARIO COLOCADOR, se reserva el derecho de ingresar una postura adicional para completar el
Monto Maximo Convocado, a la mayor TASA DE SUBASTA propuesta, que para este caso sera la TASA
DE SUBASTA Unica de asignacion.

. En caso de que dos o mas posturas tengan igual TASA DE SUBASTA, y el monto de la emision o su
remanente (segun sea el caso) no alcance para satisfacer el total solicitado para esas posturas
idénticas, el EMISOR podra utilizar uno de los siguientes tipos de asignacion:

a) Prorrateo: Se prorratea entre las posturas el monto disponible, entendiendo este proceso de
asignacion de valores demandados a tasas iguales en funcion del monto solicitado por cada
PARTICIPANTE, a mayor monto solicitado se le asignara un mayor nimero de CERTIFICADOS
y viceversa.

b) PEPS (primeras entradas, primeras asignaciones) Este criterio de asignacion consiste en que
si existen varias posturas iguales a la TASA DE SUBASTA méaxima, se asignaran aquellas que
entraron primero en tiempo al Sistema SIPo hasta completar el monto total de la colocacion, y
en donde la Ultima postura que completa el monto podra quedar con un monto asignado menor
al monto demandado por el inversionista.

. El EMISOR en todo momento tendra el derecho de reducir el monto convocado e inclusive declarar
desierta la SUBASTA (sin responsabilidad para el EMISOR ni para el INTERMEDIARIO
COLOCADOR), cuando las posturas presentadas resulten a su criterio superiores a los costos de
fondeo prevalecientes en el mercado, o cuando las condiciones del mercado o las posturas de compra
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sean insuficientes o desfavorables a los intereses del EMISOR. Una vez finalizada la SUBASTA se
contara con una hora como maximo para decidir los puntos anteriores.

e Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en
forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del
monto final que se emita el que serd determinado por ElI EMISOR, no habiendo fracciones de
CERTIFICADOS.

e Unavez que el EMISOR haya realizado la Asignacion Definitiva en el sistema electrénico SIPo, lo cual
no debera exceder de una hora después de terminada la SUBASTA, los miembros del SINDICATO
COLOCADOR podran conocer los resultados generales (Libro Ciego Definitivo) de la SUBASTA,
consultando en la misma pantalla donde fueron ingresadas sus posturas, asi como en el Aviso de
Colocacion en la fecha definida para su publicacion.

e Cada INVERSIONISTA podra consultar con el miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del
cual present6 una postura, el resultado de la SUBASTA.

e Cada uno de los miembros del SINDICATO COLOCADOR, podran verificar la cantidad de
CERTIFICADOS que en su caso le hayan asignado a cada una de las posturas enviadas, asi como las
tasas a las que se le asignaron dichos CERTIFICADOS, identificAndolas facilmente por su namero de
FOLIO.

e El mismo dia de la emisién, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR debera asignar a cada uno
de sus clientes ganadores los titulos que le fueron asignados por el EMISOR, asi como los
INVERSIONISTAS que hayan participado en forma individual deberan contemplar la asignacién de los
titulos asignados por parte del COORDINADOR. El registro y liquidacién de los CERTIFICADOS tendra
lugar el dia habil siguiente del dia de la SUBASTA.

Los INVERSIONISTAS interesados y los miembros del Sindicato Colocador que deseen participar en el
Proceso de Subasta, deberan presentar sus posturas irrevocables de compra de los Certificados Bursatiles,
considerando ademas de:

- La Fecha de Subasta

- La Fecha Limite para Recepcion de Posturas

- La Fecha de Publicacién del Resultado de la Subasta

- La Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos y...
-El Numero Consecutivo correspondiente a la Subasta de que se Trate,

las siguientes caracteristicas:

Lugar de la Subasta: Via Internet en “www.sipo.com.mx “

Nimero méaximo de posturas irrevocables 10 (Diez)
de compra a ser presentadas por cada
miembro del Sindicato Colocador:

Monto y/o porcentaje minimo de cada $100,000.00 (Cien mil Pesos 00/100 M.N.)

postura:

Multiplos del Monto minimo de cada $ 100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente.
postura:

Multiplos para presentar en porcentaje 5% (Cinco por ciento)

posturas respecto del Monto:

Numero de decimales de la tasa de Dos decimales
interés para presentar posturas:

Base de anualizacién para cada postura 360 dias
(dias):

Numero de decimales para redondear Seis decimales
precios:
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Teléfono (fax) del EMISOR: Tel. (01-81) (8530-8594)
Fax. (01-81) (8530-8585)

Teléfono (fax) del COORDINADOR: 52-84-62-00 Exts. 3149, 3105, 3148 y 3135

Teléfono de la Mesa de Control del 51282056/60/69/58
Operador del Sistema Electrénico del SIF:

Las caracteristicas definitivas de cada emisién de los Certificados Bursatiles y el resultado de la Subasta
se daran a conocer por el Emisor, el dia habil siguiente a la Subasta, a través del Sistema Electrénico de
Comunicacion con Emisoras de Valores -EMISNET- que mantiene la BMV, y podran ser consultadas en la
pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores en la siguiente direccion www.bmv.com.mx, en la
Seccion Empresas Emisoras en el apartado Eventos Relevantes de la Emisora.

V. CONSULTAS DE POSTURAS

Durante la vigencia de las subastas, los INVERSIONISTAS sdlo podran consultar sus propias posturas, y
una vez que las mismas sean enviadas y puestas en firme recibiran por el mismo medio un nimero de folio
que el sistema electrénico generara. Desde el momento en que el INVERSIONISTA recibe la confirmacién
de las posturas, el sistema no le permitira modificar las mismas, por lo que se consideraran posturas de
compra en firme.

El INTERMEDIARIO COLOCADOR y la EMISORA podran consultar en su terminal las posturas de los
INVERSIONISTAS durante el proceso, sin conocer las Sobretasas y solamente podran consultar los
nombres y el monto de las posturas y se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacién de
las posturas de los diferentes INVERSIONISTAS.

Al finalizar el tiempo marcado en el cronémetro del sistema electrénico, éste, en forma automatica
procedera a ordenar todas las posturas recibidas por parte de los INVERSIONISTAS vy las enviara a la
terminal del INTERMEDIARIO COLOCADOR con toda la informacion relacionada a éstas (nombres de los
postores, montos o porcentajes solicitados, sobretasa, etc.), asimismo en ese mismo instante se informara
via el sistema (SIPO) a los INVERSIONISTAS sobre los montos y SOBRETASAS ingresadas sin indicar los
nombres de los postores. (Libro Ciego preliminar)

VI. ASIGNACION DE TITULOS

La EMISORA y el INTERMEDIARIO COLOCADOR procederan a revisar las posturas recibidas y eliminaran
las POSTURAS INVALIDAS manteniendo sélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

Se consideran como POSTURAS INVALIDAS las siguientes:
1. Aquellas que no se ajusten a los parametros o reglas establecidas en las caracteristicas de la emision y/o
a las presentes bases (rangos de SOBRETASAS, montos minimos, etc.) o que no fueron ingresadas de

acuerdo al procedimiento establecido.

2. Aguellas que sean ingresadas por INVERSIONISTAS que a consideracion del INTERMEDIARIO
COLOCADOR no cumplan sus parametros de riesgo (solvencia o lineas de contrapartida).

PROCESO DE ASIGNACION DE TITULOS:

1. Las POSTURAS VALIDAS de los PARTICIPANTES seran ordenadas de la menor a la mayor
SOBRETASA propuesta.

2. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo de la sobretasa méas baja solicitada. Conforme resten
TITULOS por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al POSTOR que ofrecio la SOBRETASA
mas baja), estos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS con las SOBRETASAS mas altas inmediatas
siguientes, hasta cubrir el monto determinado por la EMISORA, cuyo monto no excedera el monto sefialado
en la convocatoria.
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La asignacion de los TITULOS se realizara bajo la modalidad de SOBRETASA (nica, es decir, la EMISORA
determinara el PUNTO DE CORTE en el nivel de SOBRETASA donde:

a) se haya logrado la totalidad del monto convocado en la emision

b) considere que es el nivel de SOBRETASA hasta donde esta dispuesto a emitir independientemente que
el monto de la emisién no haya sido cubierto en su totalidad. A la SOBRETASA determinada en el PUNTO
DE CORTE se le denomina SOBRETASA Unica y es la que se tomara para todas las posturas validas a las
gue se les asigne TITULOS.

Desde el momento en que se cierra la SUBASTA el EMISOR tiene 30 minutos para decidir si:

1. Acepta el MONTO MAXIMO CONVOCADO

Determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de SOBRETASA donde se haya completado el MONTO
MAXIMO CONVOCADO vy se asignan los TITULOS a la SOBRETASA Unica. La asignacion de los TITULOS
se realiza de la menor a la mayor SOBRETASA propuesta.

2. Acepta un monto menor al MONTO MAXIMO CONVOCADO

Determina el PUNTO DE CORTE donde considere que es el nivel de SOBRETASA hasta donde esta
dispuesto a emitir, independientemente que el MONTO MAXIMO CONVOCADO se haya cubierto en su
totalidad. En este caso se asignan los TITULOS a los POSTORES que hayan ingresado sus demandas
hasta el PUNTO DE CORTE determinado y el INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el derecho de
adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad del monto subastado a la sobretasa Unica que la EMISORA
definié en el PUNTO DE CORTE.

3. Declara desierta la SUBASTA.

Si la EMISORA determina que las posturas han sido ingresadas a una SOBRETASA muy elevada o que los
montos demandados no son suficientes para realizar la emision, se reserva el derecho de declarar desierta
o anular la SUBASTA.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el MONTO MAXIMO
CONVOCADO, el INTERMEDIARIO COLOCADOR se reserva el derecho de ingresar una postura adicional
para completar el MONTO MAXIMO CONVOCADO, a la mayor SOBRETASA propuesta, que para este
caso sera la SOBRETASA Unica de asignacion.

Como parte del proceso de asignacion definitiva, en el caso que las posturas hayan sido ingresadas en
forma de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto
final que se emita el cual sera determinado por la EMISORA.

Si en el Ultimo tranche de demanda de las POSTURAS VALIDAS estas tienen igual SOBRETASA
propuesta y el monto de la emision o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las
POSTURAS VALIDAS idénticas en sobretasa, el criterio que se utilizara para asignar sera el de primero en
tiempo primero en derecho.

VII. NOTIFICACION Y REGISTRO

A mas tardar, el dia anterior a la fecha de emision y registro en BMV de los TITULOS, el INTERMEDIARIO
COLOCADOR publicaré a través de EMISNET, un aviso con fines informativos en el que se indicaran los
resultados de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los TITULOS. El aviso de colocacién
sera publicado en la seccion “Empresas Emisoras” en el apartado “Eventos Relevantes” de la pagina de
Internet de la BMV.

El dia del REGISTRO de la emisién, cada INVERSIONISTA debera recibir los TITULOS que le fueron
asignados por la EMISORA. El registro y liquidacion de los TITULOS se realizara 24 horas posteriores al
dia de la SUBASTA.

Las presentes bases que contienen las reglas, términos y condiciones del proceso de Subasta para adquirir
los Certificados Bursétiles a que se refiere éste documento, se encuentran a disposicion del publico
inversionista en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., en la siguiente
direccién www.bmv.com.mx.
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Todo inversionista interesado en participar en la Subasta aqui descrita debera leer previamente dichos
términos y condiciones.

El Contrato de Colocacion sefialado en el apartado de “DEFINICIONES” se encuentra a disposicion de los
posibles inversionistas en las oficinas de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

VIIl. CONTINGENCIA EN CASO DE CAIDA DEL SISTEMA

En caso de que el sistema de Internet proporcionado por SIF no funcione o no pueda utilizarse por
cualquier causa, aln tratandose de caso fortuito o fuerza mayor, debera procederse de la manera siguiente:

(iii)

(iv)

Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo
la SUBASTA pero se restablece 30 minutos después de iniciada la SUBASTA todos los
miembros del SINDICATO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS interesados confirman
al al COORDINADOR que han podido accesar a www.sipo.com.mx , en el apartado de
Colocaciones, entonces deberan de ingresar sus posturas a través del mismo, de
acuerdo a lo establecido en la presente clausula.

Si la falla continGia aun después de los 30 minutos después de iniciada la SUBASTA el
DIA HABIL fijado en la CONVOCATORIA, el COORDINADOR debera notificar esa
situacion via fax o teléfono, al SINDICATO COLOCADOR y a los INVERSIONISTAS
interesados y el EMISOR podra, sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la
SUBASTA, la cual se continuara, o en su caso se iniciara, hasta el dia habil siguiente, de
acuerdo con el Sistema Alternativo de SUBASTA.

El COORDINADOR natificard al SINDICATO COLOCADOR vy a los INVERSIONISTAS
interesados via fax o cualquier otro medio de comunicacion acordado, dentro de la media
hora siguiente, a partir de que reciba la notificacion previa del mismo a que se refiere el
parrafo anterior, su decision respecto de suspender y/o cancelar la SUBASTA.

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, las partes
convienen en que se tendran por hechas las posturas irrevocables de compra, en el
momento en que el sistema de Internet acuse el recibo correspondiente a los miembros
del SINDICATO COLOCADOR y/o a los INVERSIONISTAS interesados que hayan
enviado tal postura; de lo cual, el PARTICIPANTE esta obligado a obtener una constancia
escrita mediante la impresion del acuse que aparezca en su pantalla de computo. En la
inteligencia de que, si por causas ajenas y fuera de la voluntad de SIPo fallare el sistema
de Internet, de lo cual el COORDINADOR dara aviso con toda oportunidad, los miembros
del SINDICATO COLOCADOR vy los INVERSIONISTAS interesados tendran la opciéon de
enviar sus posturas directamente a la Mesa de Control SIPo a los teléfonos: 51-28-20-56/
51-28-20-60/ 51-28-20-69/ 51-28-20-58 o0 a los correos electrénicos siguientes:
btejeda@sif.com.mx, aaguilar@sif.com.mx y esalazar@sif.com.mx quienes realizaran la
captura de las ordenes en el sistema y les asignaran un nuamero de FOLIO
correspondiente a su operacion, antes de la terminacion de la hora establecida en la
CONVOCATORIA. La validacion y aceptacion de las posturas serdn determinadas
Unicamente por el COORDINADOR.
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

Monto a Subastar:

Plazo de la Emision:

$100°000,000

360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURAS GANADORAS:

POSTURA SOBRETASA MONTO SOLICITADO
SOLICITADA
1 1.20 $30°000,000
2 1.50 $10°000,000
3 1.51 $10°000,000
4 1.55 $10°000,000
5 1.60 $40°000,000
6 1.60 $40°000,000
POSTURA SOBRETASA MONTO ASIGNADO
ASIGNADA
1 1.60 $30°000,000
2 1.60 $10°000,000
3 1.60 $10°000,000
4 1.60 $10°000,000
5 1.60 $20°000,000
6 1.60 $20°000,000

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.60
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA MULTIPLE

Monto a Subastar: $100'000,000
Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

| POSTURA | TASA SOLICITADA | MONTO SOLICITADO |

1 9.00% $60’'000,000
2 9.20% $100'000,000
3 9.50% $50'000,000

POSTURAS GANADORAS:

[ POSTURA | TASA ASIGNADA | MONTO ASIGNADO
1 9.00% $60'000,000
2 9.20% $40'000,000
TASA DE 9.08%
INTERES
PONDERAD
A
TASA PONDERADA
TP = SUM™[(TS1XMP1)+ (TS;xMP2)+......... + (TSpXMPy)]
ME

TP = (9.00%x%$60'000,000)+ (9.20%x$40°000,000)

$100°000,000

TP =9.08%
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l. DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

(Valor Nominal)

P=
(1 + TP x plazo/360)

($100)
P=

(1 +9.08% x 360/360)

P = $91.6758

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA TASA PRECIO ASIGNADO
SOLICITADA POR TITULO
1 9.00% $91.7431
2 9.20% $91.5751
PRECIO $91.6758
RESULTANTE DE
LATASA DE
INTERES
PONDERADA
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DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Nominal x (1+ TP x plazo/360)

P1=

(1 + Tasa Solicitada x plazo/360)

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)

P1=

(1 +9.00% x 360/360)
P =$100.0734

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)

P2 =

(1 +9.20% x 360/360)
P =$99.8901

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO:

POSTURA TASA PRECIO ASIGNADO
SOLICITADA POR TITULO
1 9.00% $100.0734
2 9.20% $99.8901
PRECIO $100.0000
RESULTANTE DE
LATASA DE INTERES
PONDERADA
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ANEXO.

FORMATO DE POSTURAS DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA COLOCACION DE
CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS POR (“Nombre del Emisor”).

México, D.F.,a __de de 200 _.

SIPo )
SIF ICAP MEXICO, S.A. DE C.V.
PRESENTE

En nombre y representacion de en su caracter de “MIEMBRO DEL
SINDICATO COLOCADOR” y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicacion celebrado en fecha
__de de 200_, entre “MultiValores Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financiero” y
“ someto a su consideracion la(s) siguiente(s) postura(s) irrevocable(s) de
compra “EN FIRME” de los “CERTIFICADOS " suscrito por “[Nombre del EMISOR]”, referente
a la SUBASTA no. .

Monto en Monto en Porcentaje y/o sobretasa
No. de Monto Nominal Porcentaje de la Nominal Tasade
Postura. (Opciodn 1) Emision (lo que resulte menor) SUBASTA
(Opcioén 2) (Opcioén 3)
1 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
2 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
3 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
4 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
5 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
6 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
7 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
8 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
9 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %
10 .00 % % ylo 0.00 Puntos Base %

Cada una de las posturas descritas, es independiente de las otras, es decir que los montos nominales y
las tasas de rendimiento correspondientes a cada postura no son acumulados y representan una postura
por si misma. La tasa de rendimiento mencionada en cada postura es presentada en forma anualizada
sobre un afio de 360 dias.

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable y TOMA
EN FIRME por parte de " de comprar a “MultiValores Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., MultiValores Grupo Financiero” los CERTIFICADOS correspondientes, conforme al
mecanismo de SUBASTA establecido en el Contrato de Sindicacion citado.

ATENTAMENTE,

Firma
Nombre :
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