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en que se Heve a cabo la oferta, podrd consultarse en la pdgina elecirénica en la red rundial {(Internety de Iz Bolsa
Mexicans de Valores, S A de OV, y de fz Comision Naciona! Bancaria ¥ de Valores en fa siguientes direcciones,
respectivamente:

www hmv.con.nes

www.enbv.oobmy

Astmismo, cualguier cambio que se realice al presente prospecto preliminar en los términos anteriores, se hardn del
conosimiento piblico a través de EMISNET (Sisiema Blecrénico de Comunicacidn con Bmisoras de Valores) en su
pagina electrénica en ta red mundial {Internety:

www by com mndopl-hinfendsnet

Los vajores de que se fratn en este prospecto preliminar no pueden ser ofrecidos 1l vendidos hasta gue la Comisidn

Nacional Bancaria y de Valores autorice su Oferta en los trminos de la Ley del Mercado de Valores. F presente
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AR A T e S e e

AXTEL, S.A.B. de C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES

MONTO AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE

$3,500,000,000.00

(TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

0 su equivalente en UDIs

Cada emisién de Certificados Bursdtiles hecha al amparo del presente programa contard con sus propias
caracteristicas. La Emisora podrd realizar una o varias emisiones hasta por el monto autorizado del Programa,

Denominacion de Ia Emisora:
Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Monto Autorizade:

Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Certificados
Bursdtiles:

Monto por emision:

Plazo y Fecha de Vencimiento:

Fecha de Emisién y Fecha de
Liquidacién:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Amortizacién de Principal:

Cupones de Intereses Segregables:

Aumento en e} Niimero de
Certificados Bursitiles:

Derechos gue contieren a los
Tenedores:

Axtel, SAB. de CV.

AXTEL.

Certificados Bursatiles,

$3,500,000,000.00 {TRES MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS

O/ 100 MNJ o su equivalente en Unidades de Inversién, con cardcter
revolvente,

3 (TRES) afios

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.} o sus miiltiplos 6 100 (CIEN} Unidades
de Inversion.

El monto total de la emisidn serd determinado para cada Emisidon, segin se
sefiale en ef Titulo, en el Aviso y enel Suplemento correspondiente, segin sea
el caso.

Serdn determinados para cada Emisidn segiln se seiale en el Titulo, en el
Aviso y en el Suplemento correspondiente, segun sea ¢l caso. En el entendido
que los Certificados Bursatiles tendran una plazo de vigencia de | a 30 afios,
Serdn determinadas para cada Emision seglin se sefiale en ¢! Tittlo, en el
Aviso y en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Los Certificados Bursdltiles podrin denominarse en Pesos o en UDIs, y podrin
estar indizados al tipo de cambio del délar, segtin se sefiale en ¢l Titulo, en el
Aviso y en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Serd determinada para cada Emisidn, segun se sefiale en el Titulo, en el Aviso
y en el Suplemento correspondiente, segin sea ¢l caso. La amortizacién podrd
seren una sola exhibicion al vencindento o en varios pagos programados, Los
Certificados Bursitiles podrin contener disposiciones relativas a su
amortizacién anticipada.

Los Certificados Bursatiles podrén emitirse con cupones scgregables, Las
caracteristicas de dichos cupones y el funcionamiento de dicho esquema se
indicardn en el Suplemento respectivo,

La Emisora tendrd el derecho de emitir ¥ ofrecer pliblicamente Certificados
Bursdtiles Adicionales a los Centificados Bursdtiles Originales. Dichos
Certificados Bursitiles Adicionales tendrdn jas mismas caracteristicas que los
Certificados Bursdtiles Originales {con excepcidn de fa fecha de emision ¥, &1
su caso ¢l primer periodo de intereses) y se considerardn parte de la misma
Emision. La Emisora no requerird de autorizacion de los tenedores de los
Certificados Bursitiles Originales para realizar la emisién de os Certificados
Bursitiles Adicionales.

Cada Certificado Bursdtil representa para su ttulsr el derecho al cobro del
principal ¢ intereses, segdn corresponda, adeudados por la Emisora. en los
tErminos descritos es cada Suplemento voen el Tielo respectivo, desde Ia



fecha de su Emisién hasta la fecha del reembolso total de su valor nominal.
Los Certificados Bursatiles se pagardn dnicamente con los recursos existentes
en el patrimonio de la Emisora.
Lugar y Forma de Pago de El principal y los intereses de los Certificados Bursatiles se pagardn mediante
Principal e Intereses: transferencia electrénica, en las oficinas de fa S.D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3. Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal

Garantias: Los Certificados podrin o no contar con aval o garantias especificas segiin se
determine en el suplemento de cada Emision al amparo del Programa.
Calificacion: Cada Emisién seré calificada por agencias calificadoras debidamente

autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y
la calificacion asignada a los Certificados Bursdtiles se especificardn en el
Titulo, Ia Convocatoria, el Aviso y el Suplemento correspondientes.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adguirentes: Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incluyendo
instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones de seguros y fianzas,
organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversion, sociedades de
inversion especializadas de fondos para el retiro, v fondos de pensiones o
Jubilaciones de personal o de primas de antiglicdad, conforme a la legislacion

. que las rige,

Régimen Fiscal: Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles estardn sujetos (i) para
las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 58, 160 y demds aplicables de la Ley del Impuesto
sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en
el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Ei régimen fiscal
vigente podrd modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursdtiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn
consultar con sus asesores, los efectos fiscales resultantes de su inversién en
los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especiales
aplicables a su situacién particular, en su caso.

Representante Coniin: Se determinard para cada Emisién, y se indicara en el Titulo y ¢l Suplemento
respeclivos.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

Los Certificados Bursétiles objeto del presente Programa fueron inscritos preventivamente en el Registro Nacional
de Valores {el “RNV™), bajo la modalidad de programa y con ¢l nimero 2867/4.15/2007/001, vy son aptos para ser
inscritos en el listado correspondiente de fa Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “BMV™}. La inscripcién en
el RNV no implica certificacion sobre 1a bondad de los Certificados Bursdiiles. solvencia de la Emisora o sobre la
exactitud o veracidad de Ja informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencidn de las feyes. Este Prospecto estd a disposicién con ! Intermediario
Colocador mencionado v también podrad consultarse en Intemet en las siguientes paginas: www.bmv.com.mx,
www.cnibv.gob.mx ¥ www.axiel.com.mx.

México, D.F. 2 4 de diciembre de Autorizacion de CNBV para publicacidn No. 153/1504371 de fecha 4 de
2007. diciembre de 2007,
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1) INFORMACHON GENERAL

1.1: GLOSARIO DE TERMINGS Y DEFINICIONES

A continuacién se incluye un glosario con las definiciones de Jos principales términos y abreviaturas utilizados en el
presente Prospecto de Colocacin:

“Acciones”

*Acciones Serie A™

“Acciones Seriec B”

“Avalistas”

“Avantel Concesionaria”

4

“Avantel Infraestructura’
“Avantel”

“Aviso”

“Axeel” o la “Compafiia” o fa
“Emisora”

“Centrales de Conmutacién”

“Certificados Bursatiles”

“Cetes”

“Circular Unica”

“CNBV”

“Convocatoria”

Acciones ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal,
representativas del capital social de la Compaiifa.

Acciones ordinarias de la Serfe A, Clase I, nominativas, sin expresion
de valor nominal, representativas de la parte fija del capital social de
la Compafifa,

Acciones ordinarias de la Serie B Clase I, nominativas, sin expresion
de valor nominal, representativas de la parte fija del capital social de
la Compaiifa.

Avantel, 8. de R.L. de C.V., Avantel Infraestructura, S. de R.L. de
C.V. y Adequip S.A.
Avantel, §. de RL.de C.V,

Avantel Infraestructura, S. de R.L. de C.V.
En conjunto, Avante! Concesionaria y Avantel Infraestructura,

El aviso de oferta piblica o de convocatoria y de colocacién que se
publique en Ja pagina de Internet de Ja BMV, en el que se detallarin
los resultados y/o principales caracteristicas de cada Emisién que se
realice al amparo del Programa.

Significa Axtel, S.AB. de CV., conjuniamente con sus subsidiarias,
salvo cuando el contexto requiera que el término Axtel se refiera
tnicamente a Axtel, S.AB. de C.V,

Equipo que releva informacion de voz y realiza fas conexiones
pertinentes, permitiendo asi que las llamadas telefGnicas se realicen,

Los certificados bursatiles que emita la Envisora al amparo del
Programa.

Certificados de deuda emitidos por 1a Tesorerfa de la Federacion de
México.

Disposiciones de Cardcter General Aplicables a fas Emisoras de

Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores expedidas por

la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003, modificadas segin resoluciones publicadas en el
mismo Diario el 7 de octubre de 2003, 6 de septiembre de 2004 v 22
de septiembre de 2006.

Comisidn Nacional Bancaria v de Valores.

El aviso de convocatoria piiblica publicado en la pagina de Internet de
la BMV, mediante el cual se invite a inversionistas potenciales a
participar en ¢l proceso de subasta de Certificados Bursdtiles, ven el
que s¢ detallardn las principales caracterfsticas de dichos Certificados
Bursdtiles.

e



“CPOs” Certificados de participacién ordinaria no amortizables emitidos por el
Fideicomiso de CPOs que representan, cada uno, 7 Acciones Serie B.

“dolares” Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emisién” Cada ernision de Certificados Bursdtiles realizada por ta Emisora al
amparo del Programa,

“EMISNET” Sistema Electronice de Comunicacién con Emisoras de Valores.

“Equipo DMS” Centrales de Conmutacion de marca Nortel Networks modelo
DMS1H03(0.

“Estados Financieros” Los Estados Financieros.

“Estados Financieros Auditados” Los estados financieros auditados de Ja Compaiifa por los ejercicios

fiscales terminados el 31 de diciembre de 2004, 2005 v 2006.
“Estados Unidos” Los Estados Unidos de América.

“Fideicomiso de CPOs” Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. 80471
denominado AXTEL CPO’s, de fecha 30 de noviembre de 2005,
celebrado entre Ta Compadia, como fideicomitente, y Nacional
Financiera, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrolio, Divisién Fiduciaria, como fiduciario, cuya finalidad, entre
otras, es establecer un mecanismo que permita la aportacion de
Acciones Serie B al fideicomiso para la emision de CPOs susceptibles
de pegociacion en la BMV,

“GHz” Gigahertz (miles de millones de ciclos por segundo) Frecuencia
relativa a una ynidad de tiempo.

“Indeval” 5.D. Indeval Institucién para el Depésite de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediario Colocador” Merrill Lynch México, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, y/o cualquier otra
casa de bolsa autorizada para operar en México, que fa Emisora
designe para las diversas emisiones al amparo del Programa, con ¢l fin
de ofrecer los Certificados Bursétiles entre e] pablico inversionista.

“1.Do Larga Distancia.

LMV o “Nueva LMV Ley del Mercado de Valores publicada en el Diario Oficial de la
Federacién el 30 de diciembre de 2005,

“México” Significa los Estados Unidos Mexicanos.

“NIF” Normas de Informacion Financiera en México,

“pesos”, “MUNT v 48 La moneda de curso legal en México.

“Programa” El programa revolvente de Certificados Bursdtiles que se describe en
el presente Prospecio, astorizado por ta CNBV mediame oficio No.
153/150437172007. de fecha 4 de diciembre de 2007,

“Prospecto” El presente prospecio, junto Con sus anexos,

“Reporie Anual” Ef reporte anual por el ejercicio 2006, presentado porlabmisoraala



“Reporte Trimestral”

“Representante Comiin™

“SEC”

“Subsidiarias AI”

“Suplemento”

“Tel Holding”

“Telmex

“Fenedor”

“Titglo™

“UAFIRDA Ajustado”

“UAFIRDA”

“UDIs”

“UMS”

“Vator de Empresa”

“VPN o VPNg”

“Wimax”

CNBV yala BMV ¢l 29 de junio de 2007, de conformidad con lo
dispucsto en el articulo 33, fraccion 1, inciso b), numeral 1, de la
Circular Unica,

La informacién correspondiente al trimestre concluido e 30 de
septiembre de 2007, presentada por la Emisora a la CNBV vala
BMV ¢l 24 de octubre de 2007, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 33, fraccidn 11, de la Circular Ynica.

La institucién de crédito o la casa de bolsa designada por la Emisora
para actuar como representante comian de los Tenedores de cada
Emisién,

Comisitn de Valores y Mercados en los Estados Unidos (Securities
and Exchange Commission).

Significa las subsidiarias de Avantel Infraestructura, S. de R.L. de
CVv.

Cualquier suplemento al presente Prospecto, que se elabore en
relacion con, y gue contenga las caracteristicas correspondientes a una
Emision realizada al amparo del Programa.

Telecomunicaciones Holding Mx, 8. de R.L. de C.V.

Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. y/o Teléfonos del Noroeste,
SA deCV.

Toda persona que en cualquier momento sea legitima propietaria o
thtular de uno o mds Certificados Bursdtiles emitidos al amparo del
Programa.

El documento que expida la Emisora y que ampare uno o mds
Certificados Bursitiles de la misma serie y clase, respecto de cada
Emision realizada al amparo del Programa.

Significa UAFIRDA menos partidas no monetarias y otras partidas no
recurrenies.

Significa utilidad de operacion mds depreciacion y amortizacion

Unidades de Inversién cuyo valor en Pesos estd indizado al fndice
Nacional de Precios al Cansunitdor.

Benos o notas de Jargo plazo emitidos en el extranjero por el gobierno
de México,

Significa ef valor de capitalizacidn {precio de la accién por admero de
acciones en circulacion) mas pasivo con costo menos activo
disponible.

Redes privadas virtuales.
Worldwide Interoperability for Microwave Access. posr sus sigias en

ingles. Protocolo estandarizado de acceso de banda ancha inaldambrico
que puede ser fijo, nomédico, poriable v movil.



L2y BESUMEN EJECUTIVO,

Axicl es una empresa mexicana gue presta servicios integrales de telecomunicaciones a un amplio grupo de sectores,
desde el residencial y de pequefias y medianas empresas hasta el de grandes corporativos, instituctones financieras y
entidades gubernamentales. Axtel es una de las compaiiias mds solidas del sector, con ingresos de
$9,0657298,627.00 (nueve mil sesenta y cinco mitlones doscientos noventa y ocho mil seiscientos veintisiete pesos
(0/100 M.N) para ¢l periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007.

Nuestra empresa aporta a México una avanzada infraestructara de telecomunicaciones integrada por una red de clase
mundial, ta cual agrupa las tecnologias mds actuales de acceso fijo inaldmbrico, enlaces PO a punio, punto a
multipunto, cobre y fibra 6ptica, todo para ofrecer una amplia cartera de servicios disefiados de acuerdo a las
necesidades de sus clientes, a su tamafio y giro de negocios. Entre los servicios de Axtel destacan los de telefonia
fija, larga distancia nacional ¢ internacional, e Interpet, asi como soluciones avanzadas para la transmision de voz y
datos, “web hosting”, seguridad de informacicn, redes privadas virtuales y una completa gama de servicios
integrados. Nuestras soluciones de valor agregado sobre tecnologia IP hacen posible la convergencia en servicios de
voz, datos e imdgenes,

Axtel considera que a partir de 1a adquisicion de Avantef en diciembre de 2006, consolidé su posicitn como la
segunda compaiiia mds grande de servicios integrados de telefonda fija en México, y uno de los principales
operadores de redes privadas virtuales en el pais.

La Compatia se constituyé bajo la denominacion social de Tefefonfa Inaldmbrica del Norte, $.A. de C.V., mediante
escritura puiblica mimero 3,680, de fecha 22 de julio de 1994, otorgada ante la fe del licenciado Rodolfo Vela de
Leon, Notario Pablico nimero 80 de Monterrey, Nuevo Ledn. El primer testimonio de dicha escritura piblica quedé
inscrito en el Registro Puiblico de ta Propiedad y del Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, hajo el ndmero 1566,
folio 273, volumen 417, Libro 3. Segundo Auxiliar Escrituras de Sociedades Mercantiles, Seccién de Comercio el 5
de agosto de 1994. En 1999, ja Compafifa cambié su denominacion social a Axtel, S.A. de C.V. Como consecuencia
de las reformas adoptadas en Ia Nueva LMV, ¢l 4 de diciembre de 2006 1a Compaiifa modificé nuevamente su
nombre por Axtel Seciedad Anénima Bursdtil de Capital Variable, 0 S.AB. de C.V., dando cumplimiento en tiempo
y forma al requerimiento de la LMV,

A partir de diciembre de 2005, las acciones de Axtel cotizan en la BMV, por lo que fa Compatiifa publica
periddicamente su informacion corporativa, financiera y operativa, a la cual puede accederse a través de la pagina
electrénica de la BMV, www. bmv.com.mx. Asimismo. en la pégina clectrénica de Axiel, www.axtel.com.mx,
puede consultarse informacion corporativa, financiera y operativa de Axtel, incluyendo mformacidn sobre sus
productos y desarrollos.

El domicilio social de la Compaiifa es la ciudad de San Pedro Garza Garefa, Nuevo Ledn, ¥ sus oficinas principales
estdn ubicadas en Blvd. Gustavo Diaz Ordaz Km. 3.33 1.-1, Colonia Unidad San Pedro, 66213 San Pedro Garza
Garcfa, Nuevo Ledn, México. Su teléfono es (52) (81) 8114-0000 y su pdgina electronica es www axiel commy

Como se sefialado, Axtel se considera como la segunda empresa mds grande en la prestacién de servicios integrados
de telefonia fija en México, ofreciendo una gran variedad de servicios, incluyendo el servicio de telefonia local v de
larga distancia, transmisién de datos e Internet para clientes de negocios vy residenciales. Las veintiséis dreas
metropolitanas en que Axtel presta servicios integrados de comunicacion son: Ciudad de México, Monterrey,
Guadalajara, Puebla, Toluca, Leén, Querétaro, San Luis Potosi, Aguascalientes, Saltillo, Ciudad Judrez, Tijuana,
Torredn (La Laguna), Veracruz, Chihuahua, Celaya, Irapuato, Tampico, Cuernavaca, Morelia, Mérida, Xalapa,
Hermesillo, San Juan def Rio, Reynosa y Ciudad Victoria.

Al 30 de septiembre de 2007, la Compafifa contaba con 884,645 lineas en servicios que representaban 576,028
clientes en servicio mds 265,129 usuarios de servicio de presuscripeion de larga distancia, Por lo que respecta al
periodo de nueve meses concluido el 30 de septiembre de 2007, Axtel generd ingresos, utilidades por operacion y
UAFIRDA Ajustado por las cantidades de $9,065.3.0. $973.2 v $3.035.9 millones, respectivamente. La informacién
financiera de la Emisora se detalla en el inciso 4) INFORMACION FINANCIERA. del presente Prospecto,
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Al 30 de septiembre de 2007, el 65% de las lineas en servicio provenian de clientes residenciales y el restante 35%
de <lientes de negocios. Para el periedo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007, el 22% de los
ingresos provenfan de clientes residenciales y ef restante 78% de Tos ingresos provenian de clientes de negocios.

Con fecha 31 de agosto de 2007 se celebr6 fa Asamblea General Extraordinaria de Accionistas en la gue entre otras
cosas se acordd: (i) levar a cabo una division (spfir) de las acciones que se encuentran en circwlacién, mediante 1a
emision y entrega a los accionistas, de nuevas acciones por cada una de las acciones de las que sean titulares, de la
misma clase v serie; v (i) reformar la Cliusula Sexta de los estatutos sociafes de Ia Sociedad.

En virtud de fa aprobacion de los puntos del orden del dia de Ja Asamblea Extraordinaria de la Sociedad respecto de
la division de acciones mencionada, se solicité a la Comision actualizar la inscripeidn de valores en el RNV para
que queden inscritas en el mismo, un total de 8,769°353,223 acciones nominativas, sin expresiéa de valor nominal
representativas del capital social de la Sociedad, de las cuales 96'636,627 pertenecen a la Serie “A” v 8,672°716,596
acciones pertenecen a fa Serie “B”.

En virtud de lo anterior y de conformidad con lo previsto en las Cliusulas Primera numeral Tres y Séptima parrafo
octavo del acta de emision de certificados de participacion ordinarios de la Sociedad, el articulo 228 O de la Ley de
Titulos y Operaciones de Crédito y demds disposiciones aplicables, se obtuvo autorizacién de la Comision para la
modificacion de dicha acta de emisién asf como su comparecencia a la celebracién del acta correspondiente a finde
que se aumente el numero de certificados de participacion ordinarios que con base en el acta de emisién mencionada
se encontraban en circulacidn para quedar en un total de 1,238°959,513 CPOs representativos de 8,672,716.501
acciones Serie “B” del capital soctal de Axtel que se encontraban en circulacion. La solicitud de actualizacién del
RNV incluy6 también ¢l aumento de CPOs derivado de la division (splin de acciones correspondiente.

Como resuhiado de ta division (split) de las acciones, v el subsecuente aumento en el niimero de certificados de
participacion ordinarios en circulacidn, se buscd que el precio de los mismos en el mercado de valores disminuyera
{por existir mayor oferta), causando que dichos valores sean mas accesibles para los inversionistas y tuvieran mayor
movilidad en el mercado.



LY FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles, los posibles Tenedores deben analizar y evaluar
cuidadosamente toda la informacién contenida en este Praspecto y en el Suplemento correspondiente a cada Emision
y sobre todo considerar los Factores de Riesgo que pudieran afectar a la Compafifa y por lo tanto a fos Certificados
Bursdtiles segin se describirdn en cada Suplemento. Los riesgos e incertidumbres que se describen en el presente
Praspecto y los que se describirdn en cada Suplemento no son los dnicos que pueden afectar a los Certificados
Bursatiles. Existen otros riesgos e incertidumbres que se desconocen o que actualmente se considera gue no son
significativos y que podrian tener un efecto adverso. Fn el supuesto de que ilegue a materializarse cualquiera de Jos
riesgos que se mencionan a continuacion, el pago a los Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles correspondientes a cada Emision podria verse afectado en forma adversa.

Los factores de riesgo que se deseriben a continuacién podrian afectar de manera general el Programa, por lo gue es
necesario que los posibles Tenedores analicen y evalden cuidadosarnente, ademds de la informacion contenida en el
presenic Prospecto, la infermacion contenida en el Suplemento correspondiente a cada Emision, mcluyendo el
capitulo correspondiente a factores de riesgo.

1.3.1) Riesgos relacionados con la Compaiiia

La Compania opera en un ambiente altamente competitive, el cual podria afectar en forma adversa el margen
operative de Axtel,

La industria de las telecomunicaciones en México se vuelve cada dia mds competitiva. Durante los dltimos seis
afios, fa Compafifa no ha incrementado los precios en los servicios de telefonfa local y de larga distancia.
Adicionalmente, en 2006 ¢l gobierno publicé reformas a la Ley Federal de Teleconmunicaciones y emifié un Acuerdo
de Convergencia que establece el marco regulatorio para ofrecer servicios combinados de voz, datos v video por
empresas de telecomunicaciones. Este nuevo Acuerdo de Convergencia facilitard la entrada de nuevos competidores
al mercado de voz y datos por parte de compaiiias de cable, televisoras y de la paraestatal Comisién Federal de
Electricidad. Aunque no afecta direciamente el negocio de la Compaiifa, e proyecto de Ley de Radio y Televisién
que adn se encuentra dentro de un proceso de andlisis en el Congreso de la Unién, podria permitir a televisoras como
Grupo Televisa, S.AB. y TV Azteca, S.A.B. de C.V., y operadores méviles como América Mavil, S AB. de C.V,
retener espectro desocupado por la migracion digital, con o cual podrin buscar las concesiones correspondientes
parz en un futuro poder ofrecer servicios similares a los que hoy presta la Compatfifa, como Internet y voz IP. Axtel.
También se prevé Ja posibilidad de que el mercado mexicano de telecomunicaciones continge con la competencia en
las tarifas, principalmente como consecuencia de:

* el incremento de la competencia y el crecimiento de los competidores en cuanto a la participacién del
mercado;

e avances tecnologicos recientes que permiten aumentos sustanciales en la capacidad de las futuras redes y de
las redes ya existentes de fibra 6ptica, originando un excedente en la capacidad para prestar el servicio de
larga distancia y, por lo tanto una posible variacién en las tarifas:

*  mayor participacidn o penetracion por parte de competidores de telefonia fija;
* laenirada de operadores de servicios de cable en mercados en donde Axtel participa; y

¢ laentrada de nuevos competidores como Grupo Televisa, S.A.B., TV Aztecs, S.AB. de C.V. o la Comision
Federal de Electricidad.

En la medida en gue ¢l mercado de telecomunicaciones se vuelva mids competitive, Axtel enfrentard competencia
significativa de otras compaiifas principalmente en precio, alcance de los servicios y calidad en el servicio gl cliente.
Algunos de estos competidores son Telmex, Alestra, S. de R.L. de C.V. ¥ Maxcom Telecomunicaciones, S.AB, de
C.V., asi como operadores focales de servicios de lelevision por cable, quienes en un morento determinado podrin
expandir sus servicios gue ofrecen o determinados mercados, tales como servicios de farga distancia, datos v, en su
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caso, telefonia local. En la medida de que estos proveedores obtengan las licencias correspondientes, los
revendedores de dichos servicios de telefonfa competirdn en varios mercados considerados por Axtel,

Telmex, empresa privatizada en 1990, es actualmente el principal proveedor de servicios de telecomunicaciones en
Meéxico. Telmex cuenta con una ventaja significativa tanto financiera como de recursos adicionales: su red nacional
de telecomunicaciones, sus concesiones, asi como su base de clientes le da una velaja considerable sobre fa
Compafifa.

Ef resto de los {actores de riesgo correspondientes a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia de la
seccion 1) ¢) Factores de riesgo paginas 7. 8,9, 10, 11, 12 y 13 del Reporte Anual.

1.3.2) Riesgos relacionados con la Industria de Telecomunicaciones en México.

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la seccion 1} ¢} Factores
de riesgo pagina 13 Reporte Anual.

1.3.3) Riesgos relacionados con México

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la seccion 1) ¢) Factores
de riesgo pdginas 13, 14, 15, 16, 17 y 18 del Reporte Anual.

1.3.4) Riesgos refacionados con Jos Certificados Bursitiles
Mercadoe limitado para los Certificados Bursdtiles

Actualmente, no existe un mercado secundario con respecto 4 los Certificados Bursatiles y es posible que dicho
mercado no se desarrolle una vez concluida fa oferta y colocacion de Jos Certificados Bursatiles. El precio al cual s¢
negocien fos Certificados Bursdtiles puede estar sujeto a diversos factores, fales como el nivel de las tasas de interds
en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares y las condiciones macroecondmicas en el
mercado de telecomunicaciones en México. En caso de que el mencionado mercado secundario no se desarrolle, Ia
liquidez de los Certificados Bursdtiles puede verse afectada negativamente vy los Tenedores podrian no estar en
posibilidad de enajenar los Certificados Bursdtiles en el mercado.

No puede asegurarse que se podri desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursdtiles o que si éste se
desarrolla otorgard liquidez a los Tenedores. Por 1o anterior, los Tenedores debersn estar preparados para detentar
los Certificados Bursdtiles hasta su vencimiento y asumir todos los tiesgos derivados de los mismos.

Ni la Emisora ni el Representante Comin, ni el Intermediario Colocador estdn obligados a generar un mercado
secundario para fos Certificados Bursdtiles ni garantizan que éste se desarrollard, por lo que los Tenedores asumen el
riesgo de que en el futuro no existan compradores para los mismos.

Causas de Incumplimiento.

En algunas Emisiones al amparo del Programa, los Certificados Bursdtiles sélo contemplaran como Causas de
Incumplimiento el no pago de los intereses devengados en una Fecha de Pago v el no pago del monto de principal en
la Fecha de Vencimiento. De actualizarse una Causa de Incumplimiento, tos Certificados Bursdtiles no contemplan
el pago de intereses moratorios. En caso de que ocurra una Causa de Incumplimiento, los Tenedores sélo podrdn
solicitar a fa Emisors ¢ pago de las cantidades adeudadas.

Riesgo de Reinversion.
Derivado de que en algunas Emisiones al amparo del Programa se pueda incluir la posible amortizacién anticipads

de los Certificados Bursdtiles, existe el riesgo de reinversion para fos Tenedores, quienes podrian no encontrar
alternativas de inversion con las mismas caracterfsticas de los Certificados Bursatiles,



Prelucion en Caso de Concurso Mercantil

Los Tenedores serdn considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en iguaidad de circunstancias que los demis
acreedores comunes de la Emisora. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso mercantil de
la Emisora, ciertos créditos, incluyendo los créditos a favor de los {rabajadores (considerando los salarios de los dos
anos anteriores a la declaracién del concurso mercantil); los créditos contraidos en relacion con el procedimiento de
concurso mercantil o para Ta administracion del patrimonio de fa Emisora, una vez que esta hubiera sido declarada
en coneurso mercantil; y los eréditos fiscales, tendrdn preferencia sobre los créditos comunes de la Emisora,
incluyendo los derivados de los Certificados Bursatiles. Asimismo, en caso de concurso mercantil, las créditos con
garantia real (hipoteca o prenda) o con privilegio especial o derecho de retencién, tendrin preferencia sobre los
eréditos comunes (incluyendo los derivados de los Certificados Burstiles), hasta por ¢l producto de los bienes
retenidos o afectos a las garantias o privilegios especiales respectivos.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de ta Emisora a partir
de que se dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil, si las obligaciones de ta Emisora se encuentran
denominadas en Pesos, deberdn convertirse a UDIs (tomando en consideracién el valor de la UDI en fa fecha de
declaracion de concurso mercantil), v si las obligaciones se encuentran denominadas en UDIs, dichas obligaciones
se mantendrdn denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones de 1a Emisora denominadas en Pesos o
UDIs, cesardn de devengar intereses a partir de la fecha de declaracion del concurso mercantil.

1.3.5) Otros Factores de Riesgo
Informacidn sobre Estimaciones, datos pro forma y Declaraciones sobre Consecuencias Futuras.

El presente Prospecto contiene informacion sobre ciertas estimaciones o proyecciones y datos pro forma. Toda
informacion distinta 2 la informacién histérica real que se incluye en el mismo, refieja las perspectivas de la
Compafifa en relacion con los acontecimientos y puede contener informacion sobre resultados financieros,
situaciones econdmicas, tendencias y hechos o supuestos incierfos. leualmente, la informacidn pro forma no
necesariamente refleja {o que hubiese sucedido de haberse dado los supuestos sobre los cuales estdn basados.

Este Prospecto contiene también declaraciones sobre el futuro. Es probable que periddicamente hagamos
declaraciones sobre el futuro en nuestros informes periddicos a las autoridades de valores conforme a la Circular
Unica, en nuestro informe anual a los accionistas, en circulares de oferta de valores y prospectos, en boletines de
prensa y otros materiales escritos, o en declaraciones verbales de nuestros funcionarios, Consgjeros, empleados,
analistas, inversionistas institucionales, representantes de los medios de comunicacion y otros.

Palabras como “creer”, “anticipar”, “plancar”, “esperar”, “pretender”, “meta”, “estimar”, “proyectar”, “predecir”,
“pronosticar”, “lineamiento”, “deberfa” y expresiones similares pretenden identificar consecuencias futuras pero no
son la tnica manera para identificar dichas declaraciones.

Las declaraciones a futuro conllevan riesgos e incertidumbres inherentes a fas mismas. Advertimos que existen
muchos factores que podifan ocasionar gue jos resultados reales difieran significativamente de los planes, los
objetivos, las expectativas, los cdlculos v las intenciones expresadas en las declaraciones a future. Dichos factores,
algunos de los cuales se describen en el capitulo “Factores de Riesgo”, incluyen la situacion econémica, a situacion
politica v las politicas gubernamentales en México, los fndices de inflacion, los tipos de cambio, las reformas
fegislativas. las mejoras tecnoldgicas, [a demanda de parte de tos consumidores y la competencia. De igual manera,
advertimos que Jos factores de riesgo antes mencionados no son Unicos, sino que existen muchos otros riesgos e
incertidumbres que pueden ocasionar que fos resultados reales difieran stgnificativamente de fos expresados en fas
declaraciones a futuro.

Las declaraciones a futuro son vilidas hasta la fecha a la que se refieren. No asumimos obligacién alguna de
actualizar dichas declaraciones en caso de que se obtenga nueva informacion de (qule ocwTan acontecimientos en el

future,

Los inversionisius deben evaluar cualquiera de las declaraciones realizadas atendiendo a estos factores inportanies.



Cambios en la legislacion fiscal vigente pueden afectar nuestra capacidad de generar flujo de efective.

Ll gobierno mexicano ha venido modificando peridicamente las diversas leyes v reglamentos referente al pago del
impuesto sobre la renta, impuesto al valor agregado, impuesto al activo, entre otros, con ¢} fin de lograr una mavor
recaudacion fiscal. Si se dieran cambios que modificaran las actuales leyes y reglamentos sobre este tema, la
Compafifa pudiera resultar con una mayor carga fiscal que pudiera ocasionar un menor flujo de efectivo y, en
consceuencia, limitar nuestro crecimiento y afectar nuestros resultados de operacion.

Moedificaciones a la Ley del Impuesto Sobre la Renta
Es posible que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de tos Certificados Bursdtiles sufra
modificaciones durante la vigencia de los Certificados Bursitiles, esos cambios, de ocurrir, podrian tener un efecto

adversa sobre el rendimiento que generen los Certificados Bursatiles a sus Tenedores.

L4 OTROS VALORES

a) La Compafiia ticne inscritas en el RNV un total de 8,769,353,223 acciones ordinarias y sin expresion de valor
nominal representativas de su capital social, de las cuales 96,636,627 acciones pertenecen a la Clase “17, Serie “A” y
8,6727716,596 acciones pertenccen a la Clase “1”. Serie “B™; y

b} La Compaiiia cotiza en la BMV CPOs no amortizables emitidos por el Fideicomiso de CPOs que representan,
cada uno, 7 Acciones Serie B, A la fecha del presente Prospecto, exisien 1,238,959.513 CPOs representativos de
8.6727716,591 Acciones Serie B,

Desde su listado en la BMV, la Compaififa ha entregado en forma complela y oportuna, los reportes a gue se refiere
la LMV y la Circutar Unica sobre hechos relevantes ¢ informacion periédica requerida por éstas.

¢} Mediante oficio DGE-711-23021 de fecha 4 de diciembre de 2003, se autorizo la inscripeidn de titulos de deuda
denominados “11% Senior Notes”, con vencimiento en 2013, en la Seccidn Especial del RNV, para su colocacién en
el extranjero. La Compafiia tiene inscritos los *11% Senior Notes” ante la SEC, los cuales son materia de
intermediacién en los Estados Unidos. De conformidad con la Ley de Valores de 1933 de los Estados Unidos
(Securities Act of 1933), la Compafifa presenta a la SEC un reporte anual en la Forma 20-F, asf como repories
trimestrales y de eventos relevantes en la Forma 6-K.

Desde su registro en Ia SEC, la Compafifa ha entregado en forma completa ¥ oportuna, los reportes a que se refiere
¢l parrafo anterior sobre hechos relevantes e informacion periddica requerida por la legislacion extranjera aplicable,

1.5) BOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La Emisora presentd, como parte de la solicitud entregada a la CNBV y a la BMV, para la autorizacion del
Programa, la informacion y documentacién requerida por la Circular Unica, incluyendo decumentacién corporativa
de la Emisora, opinidn legal independiente y documentacién relfativa al Programa, la cual podrd ser consuitada en ¢f
Centro de Informacitn de la BMV, ubicado en Paseo de 1a Reforma No, 255, Colonia Cuavhtémoc, C.P. 06500,
México, D.F., o en las siguientes paginas de Internet; www . bmv.com.mx y www.cnhv gob.mx.

Asimismo, los inversionistas podrin obtener copia de dicha documentacion y del presente Prospecto, soliciténdolo
por eserito en ef domicilio de la Compafifa en Blvd, Gustavo Diaz Ordaz Km. 2.33 No. L-1. Col. Unidad San Pedro,
San Pedro Garza Garcfa, Nuevo Ledn, codigo postal 66215, a la atencion de Adridn de los Sanfos, ¢ por comreo
electrénico a IR @axtel com.mx

El Reporte Anual, asi como los reportes trimestrales v los comunicados de eventos relevantes, se encusniran
disponibies en la pagina clectrénica de la BMV y de Axtel en:
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23 EL PROGRAMA

2.1 CARACTERISTICAS DFL PROGRAMA

Descripeion def Prograns

Al amparo del Programa, podra realizarse una o varias Emisiones, siempre ¥ cuando ¢l saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursdtiles en circulacién no exceda el monto total autorizado del Programa. Cada
Emisién que se fleve a cabo al amparo del Programa tendré sus propias caracterfsticas, La denominacién, el valor
nominal, el precio de colocacién y, en su caso, la tasa de descuento, el monto total de la emisién, plazo y fecha de
vencimiento, las fechas de emision y liquidacion, la tasa de interés aplicable v la forma de calcularla), la
periodicidad de pago de intereses, y la amortizaci6n de principal, entre otras caracterfsticas de los Certificados
Bursitiles de cada Emisidn, serdn acordadas por la Emisora con el Intermediario Colocador Tespectivo, y se
establecerdn en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y ef Suplemento correspondientes, segin sea el caso. Los
Certificados Bursdtiles podrdn denominarse en Pesos o en UDIs, y podrén estar indizados al tipo de cambio del
Délar (segidn se define mis adelante). Las Emisiones que se realicen al amparo del Programa serdn Emisiones de
Largo Plazo, de conformidad con lo que se establece en el presente Prospecto.

Una vez transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de awtorizacion del Programa por parte de laCNBV y
antes de [levar a cabo cualquier Emisidn al ampare del mismo, el Prospecto correspondiente deberd actualizarse.

Tipo de Instrumento

Certificados Bursdtiles. De conformidad con lo que se establece en este Prospecto, la Emisora podrd emitir
Certificados Bursdtiies de Largo Plazo.

Monto Total Autorizade del Programa

La CNBY autorizd 1a inscripcion de Certificados Bursatiles que emita la Emisora al amparo dei Programa
por un monto total de hasta $3,500°000,000.00 (tres mi! quinientos mitlones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en UDis, con cardcter de revolvente.

Durante 1a vigencia del Programa podrén realizarse tantas Emisiones de Largo Plazo como lo determine la
Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursdtiles en circulacion no exceda del
monto total autorizado del Programa.

Vigencia del Programa

El programa tendrd una vigencia de 3 (tres) afios contados a partir de la fecha de astorizacion def Programa
por la CNBV,

Denominacién

Los Certificados Bursdtiles de cada Emisién podran denominarse en Pesos o en UDIs, v podrin estar
indizados al tipo de cambio del Dolar, segiin se sefiale en el Titulo, en el Aviso ¥ en el Suplemento correspondiente,
segdn sea el caso.
Valor Nominal de los Certificados Barsitiles

El valor nominal de los Certificados Bursitiles serd determinado por cada Emision, segin se sehale en el
Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondicnte, segiin sea el caso., en el entendido de que ¢l valor nominal

de cada Certificado Bursitil serd de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.} o 100 {cien) UDIs o sus multiplos,

Precio de Colocacion ¥ Descuento



El precio de colocacion de los Certificados Bursitiles serd determinado para cada Emision, segiin se sefiale
en el Title, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso, en el entendido de que os
Certificados Bursitiles podrin emitirse a descuento, es decir a un precio inferior a su valor nominal.

Monto por Emisién

El monio total de cada Emisién, segiin se sefiale en el Titulo, en el Aviso y en ¢l Suplemento
correspondiente, segiin sea el caso.

Plazo y Fecha de Vencimiento

El plazo y fecha de vencimiento de los Certificados Bursdtiles serdn determinados para cada Emision,
segun se sefiale en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente, segin sea ef caso,

Son de largo plazo los Certificados Bursdtiles pues se emiten con un plazo de vigencia de 1 (uno) a 30
(treinta) afios.

Fecha de Emisién y Fecha de Liquidacién

La fecha de emision y la fecha de liquidacién de los Certificados Bursdtiles seran determinadas para cada
Emision, segin se sefiale en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

Garantfa

Los Certificados Bursdtiles podrdn o no contar con aval o garantias especificas segiin se determine en el
Suplemento de cada emision al amparo del Programa.

Obligaciones de la Emisora y Causas de Vencimiento Anticipade

Los Certilicados Bursitiles de cada Emision podrdn prever obligaciones de hacer y de no hacer a cargo de
la Emisora, asf como causas de vencimiento anticipado, segtin se sefiale en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento
correspondiente, segiin sea el caso.

Aumento en el Niimero de Certificados Bursitiles correspondientes a una Emisién de Largo Plazo

La Emisora tendrd el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales (los
“Certificados Bursdtiles Adicionales”) a los Centificados Bursitiles emitidos originalmente al amparo de cualquicra
de las Emisiones que la Emisora realice (los “Certificados Bursdiiles Originales™). Los Certificados Bursstiles
Adicionales (i) se considerardn que forman parte de la Emision de los Bursitiles Originales {por 1o cual, entre otras
cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendrdn los mismos términos y condiciones
que los Certificados Bursétiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de inferés, valor
nominal de cada Certificado Bursdti, obligaciones de hacer y no hacer y causas de vencimiento anticipado, en su
caso), Los Certificados Bursdtiles Adicionales devengarin intereses a partir de la fecha de su Emision a la tasa
aplicable a los Certificados Bursdtiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursitiles Originales, se entenderd que los Tenedores han
consentido que fa Emisora emita Certificados Bursdiles Adicionales, por lo que la Emision v oferta priblica de fos
Centificados Bursdtiles Adicionales no requerird Ta autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles
Originales. La emisién de Certificados Bursitiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

i La Emisora podrd emitir y ofrecer pablicamenie Certificados Bursaliles Adicionales, slempre y
cuando (i} las calificaciones de los Certificados Bursdtiles Adicionales sean las misias o
superiores que las calificaciones atorgadas a los Certificados Bursdtiles Originales, y éstas ditimas
caltftcaciones no disminuyan {va sea como consecuencia del aumento en of nimero de Certificados
Bursdtiles en circulacion o por cualguier olra causa), v (i) Ia Emisora se encuentre al corriente en

el cumpiimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer v de no hacer, en su



caso}, ¢ no exista o pueda existir (como resultado de la emisidn de Certificados Bursdtiles
Adicionales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Bursitiles
Originales,

2, El monto méximo de Certificados Bursdtites Adicionales que la Emisora podrd emitir y ofrecer
piblicamente, sumando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién
(incluyendo fa Emision de los Certificados Bursdtiles Originales), no podrd exceder el monto total
antorizado del Programa.

3 En la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, la Emisora deberd canjear ol
titulo que represente los Certificados Bursdtiles Originales (depositado en Indeval), por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mds los Certificados Bursétiles
Adicionales, y depositar dicho tftudo en Indeval. Dicho titulo hard constar dnicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar Ia emisién de los Certificados Bursidtiles
Adicionales, es decir, (i} el monto fotal de la Emision, (if) el admero total de Centificados
Bursitiles amparados por el titulo (que serd igual al ndmero de Certificados Bursdtiles Originales
mas ¢l ndmero de Certificados Bursitiles Adicionales), (ifi) la fecha de emisién (que serd la fecha
de emisidn de los Certificados Bursdtiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emisién,
cuyo plazo serd igual al plazo que exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursitiles
Adicionales y la fecha de vencimiento de fos Certificados Bursdtiles Originales, en virtud de que Ja
fecha de vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursdtiles Originales.

4. La fecha de emisidn de los Certificados Bursdtiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al Titulo que documente los
Certificados Bursatiles Originales,

5. Ni [a emision de los Centificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursdtiles Originales derivado de la misma constituirdn novacion.
6. La Emisora podrd realizar diversas Emisiones de Certificados Bursdtiles Adicionales sobre
cualquier Emision de Centificados Bursdtiles Originales en particular.
7. Los Ceritficados Bursatiles Adicionales podrdn colocarse a un precio distinto a su valor nominal.
dependiendo de las condiciones de mercado.
Cupones Segregables

Los Certificados Bursdtiles podrén emitirse con cupones segregables, que podrin negociarse por separado,
¥ cuyas caracleristicas y esquemna de funcionamiento se establecerdn en el Tiiulo y el Suplemento correspondientes.

Tasa de Interés

Los Certificados Bursdtiles podran devengar intereses desde Ja fecha de su emision ¥ efl anto no sean
arnortizados en su totalidad.

La tasa a la que devenguen intereses fos Certificados Bursdtiles podré ser fija o variable, v el mecanismo
para su determinacién y cdleulo (incluyende el primer pago de intereses) se determinardn para cada Emision, segdn
se sefiale en el Tiiulo, en el Aviso y en el Suplemento comrespondiente, segdn sea ef caso.

Periodicidad de Pago de Intereses
Los intereses devengados por los Certificados Bursitiles serdn pagados con la periodicidad que se

determine para cada Emisién, segin se sefiale en el Titulo, en el Aviso v en el Suplemento correspondiente, segiin
sea el caso,



Intereses Moratorios

Los Certificados Bursdtiles podran prever que en caso de incumplimiento en el pago de principal, se causen
infereses moratorios a fa tasa que, en su caso, se sefiale en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondienie,
segtin sea ¢l caso.

Amortizacién de Principal

La forma de amortizacidén del principal de los Certificados Bursatiles serd determinada para cada Emision,
segtin se sefiale en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente, segiin sed el caso.

La amortizacion podrd ser en una sala exhibicién al vencimiento o en varios pagos programados,
Los Certificados Bursdtiles podrdn contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada.
Lugar y Forma de pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses de los Certificados Bursdtiles se pagaran mediante transferencia electrénica, en las
oficinas de Indeval, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhiémoc, C.P. 063500,
México, Distrito Federal, o, en su caso, en las oficinas de 1a Emisora ubicadas en Blvd. Gustavo Diaz Ordaz Km.
3.33 No. L-1, Col. Unidad San Pedro, San Pedro Garza Garcfa, Nuevo Leén, cadigo postal 66215

Calificaciones

Cada Emisién serd calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México.
El nombre de las agencias calificadoras y la calificacién asignada a los Certificados Bursitiles se especificardn en el
Titulo, Ia Convocaloria, ef Aviso y el Suplemento correspondientes.

Régimen Fiscal

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles estaran sujetos (i) para las personas fisicas Y
morales residentes en México para los efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demds aplicables de la
Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, v (i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a to previsto en los articulos 179, 195 y demds aplicables de 1a Ley del Impuesto Sobre 1a Renta.

El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursdtiles. Los posibles
adquirientes de tos Certificados Bursdtiles deberdn consultar con sus asesores, los efectos fiscales resultantes de su
mversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especiales aplicables a su situacidon
particular, en su caso.

Depositario

El o fos titulos que amparen tos Certificados Bursdtiles se mantendran en depdsito con la 8.0, Indeval
Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirientes

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera, incliyendo instituciones de crédito,
casas de bolsa, instituciones de seguros y flanzas, organizaciones auxiliares del crédito, sociedades de inversién,
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, y fondos de pensiones o Jjubifaciones de personal o
de primas de antigliedad, conforme 2 fa fegislacién que las rige.

Asamblea de Tenedores
La asamblea general de Tenedores de Certificados Bursatiles materia de cada Fmision reprosentars el

conjunto de ¢stos y sus resoluciones, adoptadas en los términos del tiuio que ampare la Emisidn correspondiente y
de las disposiciones de la Ley General de Titulos v Operaciones de Crédito, apiicables en lo conducenie conforme a
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lo establecido en el articulo 68 de fa Ley det Mercado de Valores, serdn validas respecto de todos los Tenedores, atin
de los ausentes o disidentes.

En consecuencia, cualguier acto de la Emisora que, en términos del Titulo que ampare cada Emisién, se
encucntre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberd someterse a la asamblea general de Tenedores
correspondiente,

Las reglas para concurrir a una asambica de Tenedores v las demds caracteristicas serdn establecidas en el
Titulo, la Convocatoria, el Aviso y el Suplemento correspondientes, segiin sea ef caso. Asimismo, serdn aplicables
las demis reglas de convocatoria, instalacién de asambleas y validez de tas decisiones adoptadas en éstas,
contenidas en Jos articulos 219 a 221 de la Ley General de Titlos y Operaciones de Crédito, aplicables en fo
conducente en términos de lo establecido en el articulo 68 de Ia Ley del Mercado de Valores.

Representante Comiin

El representante comtin de los Tenedores para las Emisiones se determinard para cada Emision, y se
indicard en ef Titulo y el Suplemento respectivos,

Las funciones del Representante Comuin se especifican en la seccion “Funciones del Representante
Comiin.”

Intermediarios eolocadores

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, asf como la o las casas de bolsa que la Emisora
designe en cada Emision para que actiien como intermediarios colocadores y ofrezcan los Certificados Bursétiles
entre el gran piblico inversionista.

Autorizacién de la CNBY

La CNBV, mediante oficio No. 153/1504371/2007 de fecha 4 de diciembre de 2007, autorizé el Programa
y 1a inscripeion Preventiva de los Certificados Bursétiles que se emitan conforme al mismo, en el RNV, bajo la
modalidad de programa y con el nimero 2867/4.15/2007/001.

La inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion
sobre la bondad del valor o la sofvencia de Ta Emisora, o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida
en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leves.

Aprobacién del Emisor

El consejo de administracion de Axtel mediante sesion celebrada el 16 de agosto de 2007 aprobé el
establecimiento del Programa vy la realizacion de Emisiones al amparo del mismo.

Legislacion

Los Certificados Bursdtiles que se emitan al amparo del Programa serdn regidos ¢ interpretados conforme a
la legislacion mexicana correspondiente.

Suplementos

Tratindose de Emisiones, la denominacion. el valor nominal, el precio de colocacton v, en su caso, 1a tasa
de descuento, el monto total de la emision, el plazo v fecha de vencimienio, las fechas de emisidn y hiquidacion, la
tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), la periodicidad de pago de Intereses, y la amortizacion de
principal, entre otras caracteristicas de los Certificados Buarsatiles de cada Emision, seréin acordadas por fa Emisora
con ¢l Intermediurio Colocador respectivo, ¥ serdn dados a conocer al momento de dicha Emisicn mediante ¢}
Suplemento respectivo.
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23 DESTING DE LOS FONDOS

Los fordos netos producto de cada una de las probables emisiones de Certificados Bursatiles conforme al
Programa serdn aplicados por fa Emisora conforme a sus requerimientos v dicha aplicacion serd informada
en el Suplemento correspondiente a cada colocacion de Certificados Bursdtiles. Dichos fondos podrin ser
aplicados tolal o parcialmente para adquisiciones de activos o partes sociales, capital de trabajo, proyectos
de inversién o refinanciamiento de otros pasivos, entre otros.



2.3 PLAN DE DISTRIBUCHON

Las emisiones al amparo del Programa contemplan la participacion del Intermediario Colocador y ofrecerd
los Certificados Bursdtiles que se emitan en términos de cada Emision, conforme a la modalidad de
mejores esfuerzos o toma en firme, de conformidad con el contrato de colocacion correspondiente.

El objetivo primordial del Intermediario Colocador serd acceder a una base de inversionistas diversa,
personas {fsicas yfo morales de nacionalidad mexicana y/o extranjera, incluyendo instituciones de crédito,
casas de bolsa, mstituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de flanzas, sociedades de
mnversion, sociedades de inversién especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones
y primas de antigiiedad, almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, sociedades de factoraje
financiero y uniones de crédito, conforme a la legislacion aplicabie,

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursdtiles podrdn colocarse
entre Olros inversionistas, tales como mversionistas considerados como banca patrimonial ¢ inversionistas
extranjeros, participantes en ¢l mercado mexicane.

Para efectear colocaciones de Certificados Bursétiles el Intermediario Colocador que se designe para cada
Emisién, junto con la Emisora, podran realizar uno o varios encuentros bursdtiles con inversionistas
potenciales, contactar via telefonica a dichos inversionistas v, en algunos casos, sostener reuniones
separadas con dichos inversionistas,

Memill Lynch México, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa y sus afiliadas mantienen y podrin continuar
manteniendo ciertas relaciones de negoctos con la Emisora, les prestan diversos servicios financieros
periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdin por
los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacién de los Certificados Bursdtiles). El
Intermediario Colocador no tiene conflicto de interés alguno con la Emisora respecto de los servicios que
han convenide en prestar para la colocacién de los Certificados Bursétiles.

Salvo por lo establecido en el parrafo anterior, hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen
conocimiento, los principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracién de la
Emisora no pretender suscribir Certificados Bursdtiles objeto de la presente Emision. Adicionalmente,
hasta donde {a Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribird mds
del 5% (cinco por ciento} de Jos Certificados Bursétiles materia de la presente Emisidén, en lo individual o
en grupo.

Los Certificados Bursdtiles se colocardn a través de oferta pablica utilizando et método de asignacion
directa o mediante un proceso de subasta, segiin se determine para cada Emisién. Los términos y la forma
de colocar los Certificados Bursdtiles respectivos se daréin a conocer a través del Suplemento
correspondiente.

Para la formacion de demanda y colocacidn de los Certificados Bursdtiles, el Intermediario Colocador
correspondiente utilizard los medios comunes para recepcion de 6rdenes de compra (incluyendo via
telefénica} a través de los cuales los inversionistas potenciales podrdn presentar dichas érdenes de compra.
El Intermediario Colocador informard a los potenciales inversionistas las caracteristicas generales de los
Certificados Bursdtiles mediante la publicacion de un aviso de oferta piblica (ef cual poded omitir aquella
informacién gue no se conozca en esa fecha) a través del Sistema Electrénico de Envio y Difusién de
Informacién que mantiene la BMV desominado EMISNET {Sistema Electrénico de Comunicacién con
Emisoras de Valores).

A mas tardar en la fecha de liquidacion de los Certificados Bursdiiles en cada emision al amparo del
Programa, se publicard un aviso con fines informativos que incluya el monto efectivamente colocado yia
fasa de interés aphicable a tos Certificados Bursitiles a través del Sistema Electrénico de Envio v Difusion
de Informacion que mantiene la BMV denominado EMISNET (Sisterna Electrénico de Comunicacidn con
Ermisoras de Valores).



&4 GASTOS RELACIONADOS CONEL PROGRAMA

Los gastos relacionados con el Programa se describen a continuacion:

Gasto Pesos

Costos por estudio y rdmite. $14,228.00%
Publcaciones. $37.,500.00
Total $51,728.00

* Cantidad neta.

Los gastos relacionados con cada emisitn al amparo del Programa se describirdn en el Suplemento correspondiente
a cada Emision.



2.5 ESTRUCTURA DEL CAPITAL DESPUES DEL PROGRAMA.

La estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto que en relacion a la misma produzea cada Emision serd
descrita en el Suplemento respectivo. Al 30 de septiembre de 2007, fa estructura de capital consolidada de Axtel era
la siguiente:

Estructura del Capitat Consolidado

{Miles de Pesas constantes al 30 de septiembre de 2007)

Pasivo y Capital

Vencimientos a menos de un afio ... 185,591
Otros pasivos circufantes........o.ooovevvnn. 2,999,571
Total pasivo a corto plazo ... 3,185,162
Deuda a largo plazo..ee e, 7,588,974
Otros pasivos a largo plazo ..o, 322,466
Total pasivo a largo plazo.......... 7,911,440
Pasivo Total . " 11,096,662
Capital Contable...oooovvnne, 8,491,708
Suma Pasivo y Capital... 19,588,400
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2.5 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Coman tendrd las obligaciones que se indiguen en los Titulos que documenten las emisiones al
amparo del Programa, teniendo entre otras facultades, las siguientes:

(@ Suscribir los Certificados Bursitiles habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

(h) Vigilar el cumpiimiento del destino de los fondos captados mediante la Emision de
Certificados Bursdtiles, segun fue autorizado por la CNBV;

(¢} Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de fos Certificados Bursétiles y
ejecutar sus decisiones;

(d) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
tenedores de Certificados Bursdriles;

(¢} Otorgar, en nombre de los tenedores de los Certificados Bursatiles v previa aprobacion de
la asamblea general de tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con la Emisora;

(f)  Actuar frente a Ja Compaififa como intermediario respecto de los tenedores de los
Certificados Bursdtiles, para el page a éstos dltimos de la amortizacién correspondiente.

{(g) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que Je competen
conforme a la Ley del Mercade de Valores, s Ley General de Titulos v Operaciones de
Crédito, a tas disposiciones aplicables emitidas por Ja CNBV y a los sanos usos y préicticas
bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin en nombre o por cuenta de fos tenedores, en
los términos del titulo de Certificados Bursitiles que documente la emision o de la legislacion aplicable, serdn
obligatorios y se consideraran como aceptados por los lenedores de dicha emision.



2.7 ASAMBLIEA GENERAL DE TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES

La asamblea general de Tenedores representard el conjunto de éstos y sus decisiones, tomadas en los t€eminos del
titulo que ampara la emision de los Certificados Bursdtiles y las disposiciones de la LGTOC, aplicables en fo
conducente, conforme lo ordenado por el articulo 68 de la LMV, serdn vilidas respecio de todos los Tenedores, atn
de los ausentes y disidentes. En consecuencia, cualguier acto que, en términos del tiulo que amparan la Emision, se
encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores deberd someterse a fa asamblea general de Tenedores
correspondiente.

a) La convocatoria para fas asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con diez (10) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los puntos que en la Asamblea deberdn tratarse,
sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el
cien por ciento de los Certificados Bursatiles en circulacién.

b) Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberdn depositar sus titulos, o certificados de depdsito
expedidos por una institucién para el depésito de valores, en el lugar que se designe en la convocatoria de
fa asamblea, el dia anterior, por lo menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los Tenedores podrin
hacerse representar en la asamblea por apoderado facultado mediante simple carta poder.

<) Las Asambleas se celebrardn en el domicilio social del Representante Comdn, o en el lugar que el
Representante Comin sefiale al efecto, en la convocatoria respectiva.

dy Salvo por lo previsto en los incisos anteriores, serdn aplicables las demds reglas de convocatoria,

instalacion de asambleas y validez de las decisiones contenidas en los articulos 219 a 221 de la LGTOC,
aplicables en Jo conducente en términos de 1o ordenado por el articulo 68 de 1a LMV.
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NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA

A continuacion se incluye una relacion de las personas que tuvieron una participacion relevante en la asesoria ylo
consultoria con respecto a la evaluacion legal o financiera de Ia Compaiifa, asf como con respecto a los trimites para
fa inscripeion de los valores en ¢l RNV v Iz autorizacién de a Emision:

a)

b}

d)

¢)

Emisora:

Tomas Milmo Santos
Patricio Yiménez Barrera
Federico Gil Chaveznava

José Antonio Velasco Carmona
Adridn Gerardo de los Santos Escobedo

Intermediario Colocador:

José Manuel Guillemot Cesari
Asesores Legales de la Emisora;
Ricardo Maldonado Yiiiez
Martin Sdnchez Bretén
Auditores Externos:

Rafael Gomez fing

Director General y Presidente del Consejo
Director Ejecutivo Corporativo
Director Juridico

Director de Administracion
Director de Relacién  con
Financiamiento Corporativo

Inversionistas ¥

Merrill Lynch México, 5.A. de C.V., Casa de Bolsa

Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.
Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C,

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

La persona encargada de relaciones con los inversionistas es Adridn Gerardo de los Santos Escobedo, con
mimero de reléfono (813 8114-0000 con oficinas ubicadas en el domicilio de la Compaiiia en Blvd. Gustavo Diaz
Ordaz Km. 3.33 No. L-1, Col. Unidad San Pedro, San Pedro Garza Garcfa, Nuevo Ledn, c6digo postal 66215,
correo electronico: IR@axiel.com,mx

Ninguno de los asesores legales ni el auditor, es propietario de acciones de Axtel, ni tampoco tiene interds
econdmico directo o indirecto en el Programa.

e



3) LA EMISORA

A HISTORIA Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de la seccidn 2) a) Historia
y desarrollo de la Emisora pdginas 22 v 23 del Reporte Anual.

3.2) DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacién correspondiente a csta seccién del Prospecto se incorpora por referencia de a secei6n 2) b)
Descripeion del negocio paginas 23, 24, 25 y 26 del Reporte Anual.,

3.2.1) ACTIVIDAD PRINCIPAL

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de la seccién 2) ¢)
Actividad Principal, de la seccion 3) e) Patentes, licencias, marcas y otros contratos, de la seccién 2) T) Descripeion
de sus principales activos y de la seccién 2) b) Informacién Financiera por Linea de Negocio; Péginas 26 y 27,
30.31, 32y 33, 41, 42 y 43, y 54 y 55 del Reporte Anual, respectivamente.

3.2.2) CANALES DE DISTRIBUCION

La informacién correspondicnte a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de la seccién 2) &) Canales
de Distribucion paginas 27, 28, 29 y 30 del Reporte Anual.

3.2.3) PATENTES, LICENCIAS, MARCAS Y OTROS CONTRATOS

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia de la seccién 2) e) Patentes,
licencias, marcas y otros contratos pdginas 30, 31, 32 y 33 del Reporte Anual.

3.2.4) PRINCIPALES CLIENTES

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia de la seccién 2) )
Principales chentes pdginas 33 y 34 del Reporte Anual.

3.2.5) LEGISLACION APLICABLE Y SITUACION TRIBUTARIA

La informacion correspondiente a esta seccion det Prospecto se incorpora por referencia de la seccién 2) ]
Legislacion aplicable y situacion tributaria paginas 34, 35, 36, 37, 38 y 39 del Reporte Anual.

3.2.6) RECURSOS HUMANOS

Durante los afios concluidos el 31 de Diciembre de 2004, 2005 v 2006, Axtel contd con 2,366, 2,940 v 5,656
empleados, respectivamente. Ef crecimiento significativo en el ndmero de empleados del 31 de diciembre de 2005 al
31 de diciembre de 2006 se explica por la consolidacion de los empleados de Avantel. Al 30 de septiembre de 2007
el ndmero de empleados ascendia a 6,243,

Al 30 de septiembre de 2007 los trabajadores de la Compaiia, con excepeion de directivos, gerentes y determinados
cjecutives, son miembros del Sindicato Nacional de Trabajadores de fa Industria de Telecomunicaciones de 1a
Reptiblica Mexicana. El total de empleados sindicalizados representaba ¢l 14% del total de empleados al 30 de
septiernbre de 2007. El restante 86% eran trabajadores de confianza. Ya no existen trabajadores o empleados de la
Compaiifs adscritos a otros sindicatos. La Compafifa considera que mantiene una buena relacién tanto con sus
empleados como con of sindicato antes mencionado.



3.2.7) DESEMPENO AMBIENTAL

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de la seccion 2) i)
Desempefic ambiental piginas 39 y 40 del Reporte Anual.

3.2.8) INFORMACION DE MERCADO -INDUSTRIA MEXICANA DE TELECOMUNICACIONES

La siguiente tabla, muestra la participacion de mercado estimada dentro det drea de cobertura al 30 de septiembre de
2007 en cada una de las ciudades en las que ofrece servicios.

Participacién de mercado en las dreas en las que Axtel presta servicios
al 30 de septiembre de 2007

Ciadad Fecha Inicio Res Negocios Total
Monterrey Jun-99 15.8% 17.0% 16.2%
Guadalajara Dec-99 12.0% 18.0% 13.6%
Mexico Mar-00 6.9% 10.9% 8.2%
Puebla Jan-(}] 8.3% 13.8% 9.5%
Toluca Jan-(} 8.5% 15.6% 9.8%
Leen Jan-01 10.7% 21.1% i3.2%
Queretaro Jul-04 9.3% it.4% 9.9%
San Luis Potosi Jui-04 15.6% 20.9% 16.9%
Aguascalientes Oct-04 11.8% 8.24% 10.6%
Saltilio Oct-04 9.9% 12.7% 10.6%
Ciudad Juarez Nov-04 7.6% 60.8% 7.4%
Tijuana Nov-04 19.5% 6.7% 15.2%
Forreen Feb-06 6.9% 9.2% 7.4%
Veracruz Feb-06 14.3% 19.3% 15.3%
Chihuahua Mar-06 7.3% 6.4% 7.0%
Celaya May-06 7.8% 8.9% 8.1%
Irapuato Aug-06 5.6% 35% 51%
Cuernavaca Mac-G7 6.7% 6.7% 6.7%
Tampico Mar-07 %1% 5.1% 7.9%:
Morelia May-07 5.5% 6.8% 5.7%
Mérida Jun-07 3.0% 4.5% 4.9%
Xalapa Jun-07 2.4% 2.1% 2.3%
Hermositlo Ago-07 2.0% 1.4% 1.8%
S det Rio Get-0y7 nfa nfa n/fa
Cd. Yictoria Oct-07 nfa n/a n/a
Reynosa Oct-07 n/a a n/a
TOTAL 9.3% 12.2% 130.1%

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia de 1a seccién 13 ¢} Factores
de Riesgo, de la seccién 2) by Descripeién det Negocio ¥ de la seccién 2) ) Informacion de mercado paginas 13, 24,
25 y 40 del Reporte Anual.

3.2.9) ESTRUCTURA CORPORATIVA
La Compaiifa es duefia directa o indirectamente del porcentaje sefalado del capital social de las siguientes

compafifas (odas incorporadas en México con excepeidn de Telecom Networks Inc., subsidiaria incorporada en los
Estados Unidos.



NOMBRE Ye
Avantel, S. de RL. de C.V. 160%
“Avamd Infraestructura, S, de R L de C.V. 100%
‘uinsm}auon{.s ¥ Comraiau(mu;, S A.deCV, 100%
Tmpulsora e Inmobiliaria Rnguma SAde CV. 0%
Servicios Axtel, S.A de C.V. 100%
Avantel Servicios, S.A. de C. V 100%
Avantel Recursos, S.A. de C.V. 100%
Avantel Equipos, S.A. de C.V. 100%
Avantel Tdcwmumaz-ll;oms S5.A. cic, C. V HO%
.‘“Adcquip S.A. 100%:
Telecom Networks Inc. 100%
Conectividad Inalémbrica 7 Ghz. S. de R.L. N 50%

Avantel, 8. de R.L. de C.V.

Avantel Concesionaria es una compafiia tenedora del 50% de Ins acciones de Conectividad Inalimbrica 7 Ghz, S, de
R.L., tiene en su haber distintas concesiones para fa prestacion de servicios de telecomunicaciones en México v en
conjunto con Avantel Infraestructura, presta servicios de telecomumnicaciones incluyendo telefonia local y de larga
distancia, transmisién de datos ¢ Internet para clientes de negocios y residenciales.

Avantel Infraestructura, S. de R.L. de C.V.

Avantel Infraestroctura es una compafifa tenedora de fa mayoria de las acciones de Avantel Servicios, $.A. de CV,
Avantel Recursos, 8.A. de C.V., Avantel Equipos, 8.A. de C.V., Avante] Talecomunicaciones, S.A. de C.V.,
Adequip, S.A. y Telecom Networks Inc., y en conjunto con Avantel Concesionaria presta servicios de
telecormunicaciones incluyendo telefonia local y de larga distancia, transmisién de datos e Internet para clientes de
negocios y residenciales.

Adegquip, S.A.

Empresa comercializadora de servicios y productos de telecomunicaciones para negocios v clientes residenciales.
3.2.10) DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS - LA RED DE LA COMPANIA

Inpmuebles

Todas las propiedades de la Compaiifa estdn ubicadas en México. Sus oficinas centrales estén ubicadas en Garza
Garcia, Nuevo Ledn (suburbio de Monterrey). La oficina corporativa de la Compafiia cuenta con 39,779 metros
cuadrados. El arrendamiento de esta propiedad expira en el afio 2013, Adicionalmente, la Compaiifa es propictaria y
arrienda inmuebles en distintas civdades dei pafs los cuales se utilizan para oficinas, workcenters o bodegas.
switches, centro de datos, call centers, etc. Los inmuebles superiores a mil metros cuadrados de superficie,
excluyendo radiobases, do detallan a continuacion:

! Nombre Uso Ubicacion Arcaen Propiedad Fecha de
g mZ rermninacion
; COTTaio ;

T



Corporative Monterrey Administrativo Monterrey 39779 Arrendado 25/05/2015
Voice Center Apodaca Centro Operativo Monterrey 11,978  Asrendado 14092005
Call Center Centro Operative Santa Catarina 10,389 Arrendade 3720
Torre Axtel Santa Fe Administrativo Mexico 10,259 Arrendado 0170172011
Warkcenter Alse Blanco Centro Operative Mexico 7352 Arrendado G1/1272067
Corporativo Axtef Reforma  Administrativo Mexico 6130 Arendado 28/02/2008
Switch | Tecnologia Guadalajara 5.550 Axtel -

CIC Apodaca Tecnologia Monterrey 5,164  Asmrendado 1470972005
Switch 2 Tecnologia Mexico 3,434 Axtel -
Switch | Tecnotogia Monterrey 3,096 Axtel -
Workcenter San Jerdnimo Centro Operativo Monterrey 3093 Arrendado 0340312007
Switch y Workcenter Tecnologia v Cd. Juarez 3,043 Axtel -

Operativo

Oficinas Administrativo Tampico 3.000  Arrendado 30/H172004
CIC Puente Tecnologia Mexico 2,851 Axtel -
Switch 2 Tecnologia Guadalajara 2.376 Axtel -
Switch 2 Tecrologia Monterrey 2,111 Arrendado 36/03/2030
Oficinas v MAP Administrativo Mérida LOGR  Arrendado 3032010
Switch 1y 3 Tecnologia Mexico 1,898 Axtel -
Workceater Centro Operativo Xalapa 1,724 Arrendade 30A0/2016
Workcenter Centro Operativo Leon 1,316 Axtel -
Workcenter Centro Operativo Tijuana 1,500 Arrendado 310772007
Bodega México Centro Operativo Mexico 1,500  Arrendado G1/05/2007
MSF TFriunfo Centro Operativo Mexico 1,393 Axtel -

Site Sisternas Apodaca Tecnologia Monterrey 1369 Arrendado HABI2005
Workcenter Centro Operativo Aguascalientes 1,200 Arrendado 14/06/2010
Workcenter Centro Operativo Reynosa 1200 Arrendado 31472010
Oficinas Administrativo Puebla L193  Arrendado 30/09/2010
Bodega Guadalupe Centro Operativo Maonterrey 1193 Arrendado 61/03/2006
Swiich Tecnotogia Toluca 1,188 Axiel -
Nodo Guadalupe Tecnelogia Monterrey 1,140 Arrendado (/1072010
Ofnas Admon. ¥ Admin. v Operativo Saldllo IGO0 Arrendado 31/0572024
Workcenter

Oficinas y MAP Administrative Xalapa 1,100 Arrendado 27/02/2017
Switch Tecrologia Leon 1,099 Axtel -
Workecenter Centro Operativo Veracruz 1038 Amendado 30/09/2011
Workcenter Centro Operativo Hermaositlo 1,019 Arrendado 310372010
Workcenter Centro Operativo Mérida 1,000 Arrendado 28/02/2009
Workcenter Centro Operativo Hidalgo Lo Arrondado 20/06/2010
Waorkeenter Centro Operativo Cd. Victoria LOOG  Arrendade 14/07/2010
Warkeenter Centro Operativo Cuernavaca 100G Arrendado J 1072009

Existen ciertos inmuebles cuyo contrato de arrendamiento se encuentra vencide en los cuales la Compafifa se
encucntra en proceso de negeciacion y posible renovacion de los mismas.

Red de Telecomunicaciones

La Compaiiia presta servicios atilizando una red de transporte de fibra Gptica nacional combinada con una de red
hibrida de acceso local disefiada para optimizar gastos de capital a través del despliegue de equipo de acceso a la
red, basado en las necesidades especificas de cada cliente. Las opciones de acceso de la Compaiifa incluyen acceso
fijo inaldmbrico, punto-a-punto, punto-a-multipunto, cobre y anitlos metropolitanos de fibra dptica. La Compafifa
conmuta el trafico de sus servicios utilizando Equipo DMS que se interconectan con los equipos de Telmex vy de
otros proveedores de servicios locales v de larga distancia en cada una de las ciudades en que ofrecemos servicios.



La red inaldmbrica de ta Compafia utiliza radios de microondas, Conmutadores DMS v otros tipos de equipos
proporcionados por proveedores reconocidos como Airspan, SR Telecom., Nortel Networks, y Siemens, entre otros.
La plataforma de Internet de Ta Compaiiia estd basada en rutcadores Cisco con servidores Hewlett Packard (antes
Compag) y aplicaciones de software elaboradas por Micresoft Corporation. Las redes de fibra local o metropolitana
de la Compaiifa utitizan fibra éptica Aliwave de Lucent Technologies y equipo DNX SDH de Nortel Networks. La
combinacidn de estos componentes le permite a la Compadifa ofrecer confiabilidad de red, 1a cual, Axtel considera
que es superior a la red utilizada por los demds concesionarios.

A través def uso actual de tecnologfa de acceso fijo inaldmbrico, incluyendo tecnologia “symmetry” de SR Telecom,
la Compadifa es capaz de prestar servicios de voz de gran calidad y de daios a una velocidad de hasta 2 Mbps para
clientes residenciales y micro y pequefias empresas. Symmetry, una tecnologia de acceso fijo inalimbrico integra
vor y datos bajo la misma plataforma. Actualmente fa Compaiifa ofrece paquetes de servicios de voz y datos para
clientes masivos con acceso a Internet de hasta 2 Mbps. Axtel considera que la tecnologia de acceso fijo inalambrico
¢s la ideal para los clientes tanto residenciales como para las micro-empresas y pequefios negocios. La tecnologia de
acceso fijo inaldmbrico le da a los clientes conexiones de datos utilizando una interfase de protocolo de Internct y
una asignacidn dindmica de “timeslots”, o cual incrementa fa eficiencia de nuestra red.

Los servicios bisicos de voz y datos se entregan a través de todas nuestras tecnologias de acceso. Los servicios de
datos avanzados o dedicados que van desde 64 Kbps (equivalente a un EQ) a 2,048 Kbps se ofrecen a través de
diversas tecnologias dependiendo de las necesidades especificas del cliente. En general, [a capacidad de acceso a
tecnologias avanzadas incremenia directamente con el costo de las soluciones. La capacidad de nuestro acceso
hibrido local permite a la Compuaifiia:

¢ Prestar una gran variedad servicios de voz, Internet v datos;
o Satisfacer la demanda de manera rapida;
*  Penetray a mercados especificos; y

*  Dimensionar la infraestructura desplegada para satisfacer Ia demanda del mercado y las necesidades
individuales de los clientes.

Esta infracstructura de red le permite a Axtel satisfacer las necesidades de diversos segmentos del mercado y al
mismo tiempo mantener una solucién de bajo costo en relacion con las de sus competidores.

Estrategia de Despliegue de o Red

Una de las ventajas de la tecnologia inaldmbrica es su desplicgue modular. es decir, una vez que la Compaiiia ha
identificado una zona de interés y decide cubrirla, va invirtiendo en la red en linea con fa velocidad de venta que se
vaya desarrollando en esa drea. A diferencia de una red alambrica tradicional en donde se hace la mayor parte de la
mversion antes de instalar al primer cliente, la red inaldmbrica requiere menos de la mitad de la inversion para tener
la misma o inclusive, mayor cobertura que Ia antetior.

Acceso

La parte correspondiente a la conectividad de dltima milla de fa red de la Compaiifa se compone de una mezcla de
tecnologias inaldmbricas asi como de fibra dptica para clientes que se encuentran cerca de sus anilios
metropoiitenos. La tecnologia de acceso a ser utilizada, se determina con base en un andlisis de cosio-beneficio, en
funcion de las necesidades de los clientes y la disponibilidad del servicio. Axtel utiliza acceso £ijo inaldmbrico para
ofrecer a los clientes de 1 a 9 lineas de voz (servicios bdsicos de telefonia a traves de tecnologia anteriormente
utifizada, “POTS” por sus siglas en ingles) y acceso a Internet con ancho de banda de hasta 2 mbps en un solo punto
de servicio, La tecnologfa punto-a-multipunto se utiliza para clientes cuyas necesidades van de 10 a 30 lineas POTS
vlo requieren lineas de acceso privadas de baja velocidad (menor & 2,048 Kbps). Los accesos punto-a-punto v de
fibra dptica se utilizan para clientes que requieren troncales digilales o lineas privadas de mds de 2Mbps ( megahits
por segundo}. Iguaimente la Compaiifa despliega soluciones hibridas o combinacidn de varias tecnologias para
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abarcar un mayor numero de clientes a través de soiuciones digitales de fibra v tecniologias especificas para
muiifamiliares,

La red de la Compafifa atiliza una combinacion de plataformas de envio mediante canales simultdneos a través de
pulsaciones en el tigmpo (time division muldplexing} (“TDM™} y de red de la siguiente generacién (“NGN™. THM
es la tecnologia hisica generalmente utilizada para ofrecer servicios de voz. NGN permite juntar servicios de voz,
datos v videos en un solo cable de acceso.

La Compafia ha celebrado contratos con Telefénica Data de México, una subsidiaria de Telefonica de Espafia. A
través de dichos contratos, la Compaitia ha adquirido el derecho de utilizar la capacidad de la infraestructura de fibra
de larga distancia de Telefdnica, la cual se encuentra ubicada entre la frontera norte de México v la Ciudad de
Meéxico. Asimismo, estos confratos, le otorgan a Telefonica Data de Méxice el derecho a atilizar un par de fibras
contenidas dentro de los aniilos metropolitanos de fibra optica de Axtel. La Compaitia mantiene un acuerdo similar
con Telereunidn para utilizar cierta capacidad en 620 kildmetros de fibra dptica en la region del Golfo de México.

Red Local

Al 30 de septiembre de 2007, la infraestructura de transporte de fa red era de 1,191 kilédmetros de anillos
metropolitanos de fibra éptica en las ciudades en fas que presta servicios, La red se compone de diversas
tecnologias, incluyendo tecnologfas de acceso fijo inaldmbrico, punto-a-punto, punto-a-multipunto y de cobre y
fibra dptica. Al 30 de septiembre de 2007, la Compafifa contaba con la siguiente infraestructura local, misma que s
propia y sc encuentra libre de gravimenes:

Aniflos de
Sitios Sitios Enlaces Fibra
FWA  Symmetry PMP PTP Switches Metropolitana
(1) 2 3 (km)
Monterrey 64 16 3 220 7 349
Guadalajara 62 8 24 175 5 128
Mexico 159 29 hE 357 it 408
Puebla 20 3 7 71 ] 70
Toluca G 3 3 21 1 15
Leon 13 3 6 32 ] 22
Queretaro 8 5 6 19 G 1
San Luis Potosi 11 4 5 5 0 3
Sattlio 7 3 4 7 0 18
Aguascalientes 9 4 4 5 0 4
Cd. Juarez 1O 4 6 7 1 4
Tijuana 9 0 6 6 2 2
Torrecon 7 5 3 i5 I !
Veracruz 6 5 4 i} i 9
Chihuahua 6 4 6 12 i 3
Celaya 2 3 2 7 0 I
Irapuato O 3 1 G {} h]
Cuernavaca 5 2 3 7 4] 5
Tampice 5 2 3 HY 0 bl
Morelia 4 3 2 4 2 3
Merida 4 3 2 15 i G
Xalapa 3 3 | f G 4
Hermositlo 3 3 3 { 2 1
Texcoco 0 2 0 it 0 L
Silac & & G & 0 i}



51 del Rio 0
Revnosa 0
Cd. Vigtoria 0
TOTAL 428

0 0 0 0 8

0 0 0 0 £3

0 0 G G 4
120 i85 1,006 k¥ 1,191

(1) Varios de los enlaces a través de Symmetry se ubican en sitios FWA
(2) Varios de 1os enlaces punto a multipunto se ubican en sitios FWA

{3} Varios de los enlaces punto a punto

Red de Transporte de Large Distancia

se ubican en sitios FWA

La red de transporte o larga distancia de la Compadiia tiene 7,700 kilémetros de longitud que soportan
sincronizacion jerdrquica digital (“SDH”) y tecnologia de envio mediante canales simulidneos a ravés de diferentes
longitudes de onda (“dense wavelenghth divisién multiplexing” por sus siglas en ingles) (“DWDM™), SDH nos
permite la implementacion de arquitectura de anillo bi-direccional, un sistema que permite la redirecci6n instantdnea
de trifico en caso de falla del equipo o por un corte de fibra. La tecnologia DWDM permite tener una gran
capacidad de transmision en la misma infraestructura fisica mediante la instalacién de equipos electrénicos
adicionales. Nuestra red de transporie conecia 49 ciudades a través de infraestructura propia v 154 ciudades
adictonales a través de infraestructura arrendada.

Centrales de Conmutacicn

Rojo Lineal - Red Fibra Optica
Punteado -~ Capacidad Amrendada

La Compafiia utiliza Centrales de Conmutacion digitales de Nortel Networks denominados DMS-100 para enrutar el
trifico en 18 ciudades y Softswitch Call Server 2000 de Nortel Networks para enrutar trafico de § ciudades
adicionaies. Los Conmutadores DMS tienen la capacidad para manejar aproximadamente hasta 100,000 lineas yel
€5 2000 maneja hasta 160,000 Iineas. Ambos modelos trabajan sobre bases modulares y proporcionan lineas
analdgicas, iineas digiales E1, servicios digitales de datos de alta velocidad, servicios centrex v servicios de
asistencia a través de operadora. Adicionalmente, el modelo CS 2000 puede proporcionar capacidades multimedia al
soportar Protocolos de Nueva Generacion miltipies como el MGCP, H.323, H.248, SIP y Packetcable. Ambos
modelos de conmutadaores pueden proporcionar lneas privadas digitales “clear-channel”, transmision de datos ¥
servicios de valor agregado como marcacion de cuatro digitos, conferencias tripartitas, identificador de lamadas,
Hamada en espera, marcacion astomdtica v Hneas inteHigentes entre otros.

Adicionalmente la Compafiia tiene cuatro Centrales de Conmulacion digitales de Nortel Networks denominades
DMS-250 para recibir el tréfico de larga distancia de las 200 ciudades v el trdfico internacional proveniente de
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Estados Unidos y ¢l resto del mundo. Adicionalmente a los equipos de Nortel Networks, la Compaiifa tiene cuatro
Centrales de Conmutacion digitales Ericsson TL4 para conmutar trifico local, los cuales estan localizados dos en la
ciudad de México, uno en Monterrey y el otro en Guadalajara. La Compaiia utiliza un equipo A5020 Alcatet
Softswitch para ofrecer el servicio de “Netvoice™ y para los servicios de Internet por marcacion telefénica.

Finalmente, la Compaiifa tienc dos equipos SoftX3000 Huawei Softswitches que provén servicios locales v
conmutan todo el trifico de voz sobre IP internacional.

Administracion de la Red

Tenemos tres centros de Monitoreo y Administracién de Red Nacionales, dos ubicados en Monterrey y otro en
Guadalajara. Nuestros NNMCs supervisan fa operacion oportuna de conexiones y equipo, El monitoreo ocurre 24
horas al dfa, los siete dias de la semana. Cuando hay una desviacién del desempefio apropiado de la red, el NNMC
micia el proceso para corregir cualquier falla y notifica a las dreas afectadas de dicha falla,

Sistemas de informacion

La tecnologia de la informacién de Axtel esta basada desde un inicio en una plataforma integrada utilizando la
arquitectura Siebel, para el mancjo de la relacion con clientes (CRM), en SAP, para las funciones de administracion
y finanzas, CSG Systems International Software como plataforma de facturacién y Net Boss para administracion y
monitoreo de ta red. Estos sistemas le permiten a la Compaiifa Hevar a cabo sus ventas en linea y manejar fas
solicitudes de sus clientes, generar facturas, elaborar en tiempo sus estados financieros, asi como responder a las
necesidades de sus chientes con rapidez, calidad y precision.

3.2.11) PROCESOS JUDICIALES, ADMINISTRATIVOS O ARBITRALES

La Compaiifa no ha sido declarada en Concurso Mercantil v no se encueatra en estado de insolvencia o en
mcumplimiento generalizado de sus obligaciones (segdn dichos términos se definen en los articulos 9 v 10 1a Ley de
Concursos Mercantiles).

Actualmente, Axtel es parte en los siguientes procedimientos legales:
Controversia Metronet

En Qctubre del afio 2002, Metronet, $.A. de C.V (“Metronet™) interpuso una accién en contra de Axtel ante el
Cuarto Juzgado de fo Civil en Monterrey (Nuevo Ledn), Metronet rectama la terminacion de una carta de intencion
y busca obtener el pago de los servicios y de los dafios directos por aproximadamente EUAS3.8 millones, més otros
gastos y honorarios de abogados. El fallo del tribunal resulté contrario a los intereses de la Compafiia.
Posteriormente, en la apelacién, la Sala del Tribunal Superior de Justicia fallé a favor de Axtel, liberdndolos de
cualquier obligacidn y responsabilidad sobre fa base de quetal carta de intencion no constitufa an acuerdo final v
obligatorio, sino séle una promesa para celebrar un contrate en ¢l futuro. B 12 de noviembre de 2004, Metronet
solicité amparo contra fa resolucion de la Sala Superior del Tribunal Superior de Justicia. En mayo 27 de 2005, el
Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil del 4to Circuito revirtié la resolucion de Ia Saia, ordenando a dicha Sala
ta crision de una nueva resolucidn de acuerdo a lo siguiente: (i) la carta de intencién constituye un acuerdo final ¥
obligatorio; y (i) todos los aspectos traidos a juicio en fa apelacién por parte de Axtel deberdn ser analizados una
vez mis junto con fas demds pruebas ofrecidas en ol procedimiento original. I pasado dia 7 de Julio de 2005
absolvid a la Compaiifa de todas las prestaciones reclamadas por Metronet. E 5 de agosto de 2005 Metronet
presentd nuevamente un Juicio de Amparo en contra de la resolucidn del Tribunal Superior de Justicia det Estado. Bl
20 de enero de 2006, el Tribunal Federal ordend al Tribunal Superiar de Justicia del Estado, revisar nuevamente el
ca#so y emitir una nueva resolucién. E! 18 de abril de 2606, ¢f Tribunal Superior de Justicia del Estado fallé en contra
de la Compaiiia obligdndola a pagar aproximadamente EUAS$S.4 millones. La Compafifa presentd el dia 22 de
Mayo de 2006 un Juicio de Amparo en contra de la ltima resolucién del Tribunal Superior de Justicia del Estado,
El 28 de Marzo del 2007, el Tribunal Federal ordend al Tribunal Superior de Justicia de! Fstado, revisar nuevamenie
el caso y emitir una nueva resolucion. . E19 de Julio de 2007, ¢l Tribunal Superior de Justiciz def Estado fallé en
contra de fa Compafifa obligdndols a pagar aproximadamente EUAS5.4 millones. La Compafiia presents el dia 8 de



Agosto de 2007 un Juicio de Amparo en contra de la Gltima resolucion del Tribunal Superior de Justicia del Estado,
actualmente el Tribunal Superior de Justicia estd revisando el asunio v fa resolucion estd pendiente.

Controversia Global Towers (Spectrasite)

En marzo de 2002, Global Towers Communicatjons Mexico, S. de R.L. (Anteriormente Spectrasite
Communications México, S. de R.L. de C.V.) promovié accién en contra de Axtel en el Juzgado 30 de lo Civil en la
Ciudad de México. Global Towers busca recuperar un depdsito por la cantidad de EUAS13 millones que Spectrasite
Meéxico efectué anteriormente a la Compaiifa en relacién con [a propuesta de venta-arrendamiento de torres. Axtel a
su vez contrademandd a Global Towers v Spectrasite Commuanications Inc., por el incumplimiento de contrato en
una accién relacionada. Stel tribunal dicta sentencia desfavorable a los intereses de Axtel, el depésito deberd ser
reembolsado a Global Towers asi como los costos y gastos de honorarios legales en que haya incurrido y cualquier
otra cantidad aplicable considerada comeo dafio directo de acuerdo a la legislacion mexicana aplicable. Si el tribunat
resuelve conforme a los intereses de Axtel, podrd retener el depésito y/o cualquier otra cantidad aplicable
considerada como dafio directo de acuerdo a la legistacion mexicana aplicable y a recibir adicionalmente el pago por
sus gastos por honorarios legales. Al 31 de diciembre de 2005, ef juicio se encuenira en el desahogo de pruebas por
lo que atin no es posible determinar si existe una contingencia para la Compafifa.

Procedimientos Regulatorios

En Abril del 2006, la COFETEL emitié nuevas reglas para implementar el esquemna denominado el “Que Llama
Paga Nacional”. Bajo estas nuevas disposiciones fas tarifas de interconexién nacionales e internacionales deberdn
ser incrementadas por los operadores. Axtel y Avantel han interpuesto recursos judiciales en contra de estas nuevas
disposiciones. Estos procedimientos aun no han sido resueltos y no podemos determinar el impacto de estos
procedimientos si no fueren resueltos a nuestro favor,

En Agosto del 2006, la Cofetel resolvid los desacuerdos de interconexién entre nosotros, Telcel y Avantel. En estas
resoduciones fa Cofetel aprobd una reduccién de las tarifas de interconexion que nosoiros pagariamos por terminar
Hamadas en la red de Telcel. Teicel interpuso un recurso jodicial en contra de esta resolucién, Estos procedimientos
aun no han sido resueltos y no podemos determinar el impacto de estos procedimicntos si no fueren resueltos a
nuestro favor. Asi mismo, en el mes de Junio del 2007, la Cofetel resolvid desacuerdos de interconexién entre
nosotros y cada una de las demds operadores moviles (Unefdn, Tusacell y Telefénica Méviles) en las cuales se
aprobd una reduccicn de la tarifa de interconexion gue nosotros tendriamos que pagar por terminar Jlamadas en las
redes de dichas empresas, y estimamos probable que dichas empresas puedan interponer recursos en contra de
dichas resoluciones.

En Diciembre del 2005, la Cofetel determing los cobros que Jos operadores con puertos internacionaies deberdn
cobrarse entre ellos por la terminacion de llamadas de larga distancia de los afios 1999 al 2004. Avantel interpuso
varios recursos legales en contra de dichas resoluciones. Estos procedimientos legales no han sido resueltos, v 0o
podemos determinar el impacto de estos procedimientos st no fueren resueltos a nuestro favor,
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4y INFORMACION FINANCIERA

4.1 INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

4.1} Informacién Financiera

La siguiente informacion deriva de los Estados Financieros, la cual ha sido preparada conforme a las NIF.

4.1.1) Informacion financiera seleccionada

Respecto a los Avalistas, ¢ total de activos y capital contable al 31 de diciembre de 2006, vy el total de ingresos y
utilidad de operacion para el periodo de doce terminado el 3] de diciembre de 2006, son los siguientes (cifras en
millones de pesos de valor adquisitivo constante al 31 de diciembre de 2006):

Avantel Infraestructura

Total de activos
Caputal contable
Ingresos

Utilidad de operacion

Avantel Concesionaria

Total de activos
Capital contable
Ingresos

Untidad de operacion

Adequip

Total de activos
Capital contable
Ingresos

Utilidad de operacion

Ps. 3,294.1
7107
3,780.7
4235

Ps. 714.9
-266.5
49.8

6.3

Ps. 873.0
852.7
85.1
226
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La siguiente tabla contiene un resumen de la informacion financiera consolidada al 30 de septiembre de 2007,
misma que deberd leerse en conjunto con “Destino de tos Fondos”, “Informacién Financiera Seleccionada®,
“Comentarios y Andlisis de Ia Administracién sobre la Situacién Financiera y los Resultados de Operacién™ y los
Estados Financieros y sus notas que se adjuntaron al Reporte Anual,

9 mieses terpinados o 30 de
septiembre de
2006 2007
{MiHones de Pesos de valor adquisitive
¢ te al 30 de septiembre de W

¥

Estads de Resultados;

Ingresos.... R Ps. 44304 Ps. 90653
Costos y éastm d; opwduén {3,942.6) (8,092.%)
Utitidad (pérdida} de operacio. 4879 973.2
Gastos por infereses, nefos ... . {363.5) (6080
{Pérdida) ganancia cambiaria, neta.... (14.9) 8.3
Var. En el vador razonable de

instramentos financieros denvados.. {22.1 23.8
REPOMO £} .. 182 163.0
Otros ingresos (g 08, N8, {18.1) (17.4)
Litilidad (pudldd) antes de ;mputsm&

sobre la renta... 187.6 542.1
Impuesto sobre Ia rema {S0L5y {177.8)

Participacidn en resultados de compaiiia

ASOCIAAR ovoeemrer i — 0.9
Lhilidad (pérdidal. neta por (};}eraciencs 1371 365.2

Continuas., .
Utilidad {pudsda) nc.ta ...................... 137.1 365.2
Utilidad (pérdida), neta por operaciones

CORTIRVAS POt GCCIOR .. - 181 0.1
Utitidad {pérdida) neta pnr aceida:
Utilidad (pérdida) neta por accidn:

Bésica [S3] 0.1

Dituida
Promedio ponderado de acciones {en

wiliones )

Bésica 28409 2.9160.5

Diluida
Utilidad {pévdida), neta por

OpEraciones continuas 137.1 365.2
Utilidad {pérdida), peta por

APETACIONES CORLIBUAS POT &CCion

0.1 0.1

Exvidendos decretados por accién 0
Estade de Cambies en la Situacién
" Financiera:
Depreciacion y amortizacion........... 1.080.4 20627
Inversion en Actve Fijo oo, 1.216.4 1,828.1
Flujo de Efectivo, Neto:

Fisanciamiento neto (inversion netay

de operacidn... 1,.273.8 20963

Eecurses unhzadm en acsiv;{idém de,

Hiversica | (1,247 (18945

Hecursos (un hmdos Lm ;Jmcmdas pur

actividades de financiamienio .. §931.0; {75.93
(DisminuciGn neta} Incremento neto da}!

efectivo ¥ equivalentes (906.0) 1255
UAFIRDA ajustado (23 13783 34359
UAFIRDA ajustado como porcentaje de

T3 HEIER0S oo 35.6% 33.5%
Total e lineas en icto ai final dei

pericdo {en miles)

Negocios........ 264.5 308.6

Residencial 4970 5.0

Totah o 733.1 8846
Ciudades 16 22
Radic Bases 388 42Z
Promedic mensual de

descanexiones P A% 1.6%



Adios terminados el 31 de diciembre de

2002 2003 2664 2005 2006
{Millones de Peses de valor adquisitivo constante al 31 de Diciembre de
20063

Estado de Resultados:

Ingresos ... Ps. 2,780.2 Ps. 33098  Ps 41504 Ps. 5,168.1  Ps. 64339

Costos ¥ g,ac,los dc ()mract@ﬁ (30441 {3,182.3) (3,879.2) 4,545.2} (5.709.9)
Utilidad (pérdida} de operacita ..., (263.9) 1274 271.2 6229 7240
Gastos por intereses, Detos........ . E78.4) (225.5) 276.7) (3373 (376,43
{Pérdida) ganancia cambiania, neta ... (790.9) (362.1) (7.9 1G8.1 (LB
REPOMO (15 .. . 3184 105.2 69.6 56.6 11l
Otros ingresos {gmmw, nam BRI 19438 226 7.5 {34.5)
Partidas especiales .. (36.8) (11.8} — — —_

Utilidad (pérdida) antes dL HIPUESLos cobrc,
L4 renta y participacién de fos (1,193.23 1.576.8 8.8 457.8 323.0
trebajadores en fas utilidades | .

impuesto sobre la renta y reparto de

utilidades a trabajadores............o... 274.0 (539.4) {1611 {161.8) (119.3)
Participacion en resultados de compaiiia

AS0CIAAR v — — e — i.6
Utilidad {pérdida}. neta por eperaciones (919.2) 1.017.4 (82.9% 2960 2144

corinuss... .
Utilidad {pmhda) fnetd.. 919.2) 10174 {82.9) 296.0 2144
Hititidad (pérdida), neta por operaciones

CORMISIEAS POF 2CCHTE oo (7.5% 4.4 0.0 a1 G.1
Utilidad {pérdida) neta por accidn:
Utitidad (pérdida) neta por aceién;

Rasica (7.5} 0.4 0.0 0.1 0.1

Dilizicda
Pramedio ponderado de acciones {en

miliones):

Bisica 1226 28337 25337 2.552.2 2.840.9

Diluida
Utilidad (pésdida), neta por operaciones

continuas {919.2) 1.017.4 82.%) 296.0 2i4.4
Utitidad (pérdida), neta por operaciones

conbinuas por accién (7.5 04 6.0 0.1 0.1
Dividendos decretados por accién [¢] ¢ 4] 0 0
Estade de Cambios en Ia Situacién

Fiaandera:
Depreciacién y amortizaciGn ... G18¢ 9756 1.076.1 L1760 15035
Inversicn en Active FHO 640.9 7043 15708 1.703.1 75700
Flujo de Efectivo, Neto:

Financiamiento neio (inversién neta) de

OPEEACION wovvisis e erasees e e {13.1} 3637 1.194.6 | 468.9 24404

Recursos wtibrados en actividades de

IAVETSIGN ..o (642.5) {813.8) {1.646.5) {17397 (B431.8)

Recursos (mllzmdm uz) ge;leradoq pur

actividades de financiamiento.,.... .., 874.4 12278 (100.6) 1,662.6 52516
(Disminucidn neta} increments neto del

efectiva y equivalentes.. 218.8 7T {552.5; 13718 (T8S.83
UAFIRDA ajustado (2. 6550 1,103.8 1,347.4 1.798.9 22273

UAFIRDA ajustado como porc.usla;L de los

TRETEEDR oo reee st nve e e 23.6% 333% 32.5% 34.8% 346%
Total de Hneas en servicio ol fina dei

perfode (en niiles)

MNegoeios. oo et {ie4d 1324 1776 2284 2486

Residencial ... 1787 2167 2755 3778 49740

Total 293.1 3494 433.5 G059 LA
Ciadades 4] [ 12 i2 17
Radio Bases 206 2140 265 327 396
Promedio mensaal de

desconexiones 2.2% § 6% i L 4%



9 meses terminados el 30 de septiembre de

2606 2607
(Mitlones de Pesos de valer adquisitive constante al 3¢
de septiembre de 2007)
Balance General:
Efeelivo ¥ equivalentes............... LID5.t 13294
Capital de trabajo neto 24.1 7458
Activo ol 108235 19,588.4
Deuda total 2,046.0 78788
Pasivo totai ... . ERKN 11.096.6
Capital Contable total ..o 76874 B.491.8
Activos netos 77474 13,9919
Capital Social . 85482 8.737.6
Nameto de sceiones en millones ... 2.840.9 29331

Afios terminados el 31 de diciembre de

2062 2063 2004 2005 2006
{Millones de Pesos de valor adquisitive constante al 31 de dicembre de
2006)
Balance Generak:
Efective v equivelentos... . 370.7 11484 5059 1.967.7 LITEGS
Capital de trabajo neto. {99.05 {122 (167,35 377 417.2)
Activo total..... G,163.1 9.216.0 G,284.7 15,2725 19,173.2
Peuda total ... 6,276.3 24593 2,358.8 2,950.4 51669
Pagivo totad............... 70824 31145 32664 3.908.2 113746
Capital Contable otai 20827 64013 6,083 7.364.3 7.598.7
Activos netos. .. 61416 30471 6,508.3 73579 131109
Capital Soctal . 4619.0 76388 7.638.8 83634 £.3634
Namero de acciones en millones ..., 1226 25337 25337 2.840.9 28400

Cenciliacién del UAFIRDA

9 meses terminados of 30 de
septiembre de

2000 2007

{Millones de Pesos de valor
adguisitive constante al 30 de

septiembre de 2007)
Jatidad (pérdidal, neta. ..o oo 1371 365.2
Dlepreciacion y amortizacién 1.09G.4 20627
Gastos por infereses., netos. 2635 6089
Imipuesto sobre B renti oo, 56G.5 177.8
UAFIRDA 15414 32146
Pérdida {ganancia) cambiaria, neta . 14.9 (8.5}
REPOMOC e (1823 (163.0%
Var, Bn g valor razonable de
ingtramnentos financieros derivados 221 (238}
Otros {ingresos) gasios, netos ... 181 174
Participacién en resultados de conmpadtia
ascciada - (0.9
UAFIRDA Aduatado 1.578.3 303559
43 Resultado de Posicion Monetaria.
(2) Significa UAFIRDA menos pastidas no monetarias y otras partidas no recurrentes,



Adios terminados el 31 de diciembre de

2002 2413 2004 2605 2606
{Millones de Pesos de valor adquisitive censtante al 31 de
diciembre de 2006)
Utilidad {pérdida}, neta... {9162y 10174 (82.9} 296.0 244
Depreciacion y amortizacion ., G189 975.6 1.676.1 137640 1,503.8
Gastos poy intereses, DEtOS. ....overn.. 478.4 2255 276.7 3373 3764
Impuesto sobre fa renta v participacion de Jos
trabajadores en ia utitidad, diferidos (274.09 5594 161.7 1658 110.3
UAFERDA e 2(4.1 32,7776 14317 19711 22046
Pérdida (ganancia) cambiaria, neta ... 700.9 362.1 79 {108, 1) 1.1
REPOMO {1y ... (318.0% {i05.3) (69.6) (5600 {111y
Otros (Ingresos} gastos, netos . 313 {1.943.6) (22.6) (7.5} 345
Participacidn en resuitades de compafifa
HSOTTAAA e ovee e - - - - (1.6}
Partidas especiales.... ER: 118 - - -
UAFIRDA Ajustado {2} 655.0 1.103.0 1,.3474 1,798.5 22275
e Resultado de Posicidn Monetaria.
(2 Significa UAFIRDA menos partidas no monetarias y otras partidas no recurrentes.

El resto de la informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de fa seccion 3)

a) Informacidn financiera seleccionada paginas 51, 52 y 53 del Reporte Anual.
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4.2; INFORMACION FINANCIERA POR LINFA DE NEGOCIO

El Consejo de Administracidn de la Sociedad y el Director General evalia el desempeiio de 1a Compafiia a través del
seguimiento de los siguientes indicadores:

iy
(2
3
i4)
3)
(&)

{7

2606 2a07
1 Trim 2 Trim 3¥rim I Frim 2 Trim 3 Trim

Ingresos (Do 1,385.3 14878 1.557.3 2.960.6 30694 3.035.2
Servicios de telefonia local 983.8 1.049.8 1.091.4 1.259.7 1,306.3 13173
Servicios de larga distancia L8 1279 1318 396.7 413.1 3470
D108 .o 59.7 HR.0 791 610,2 6iB.0 636.1
Tréifico
Internacionat......... 168 123.5 i19.5 2887 3255 3093
Otros servicios...... 1132 P18 1355 405.3 405.6 425.3
Costo de Venta v Gastos de
Operacidn (1) (883.4) {9587 (1010013 (2.639.9) (2024.5) {1,965 .4)
Lincas de Acceso
(DG 6484 697.0 733.1 8158.2 8438 %84.6
Lineas Promedio (2¥556). ...

6272 672.7 7150 803.9 8295 H64.2
Ingreso Promedio por Linea
(AHIND).... 5823 583.6 5703 6868 6u(.9 6420
Clientes
(39 394.0 4220 444.6 3180 5438 5760
Usuarios Presascripeion (113}
(D35 G0 0.0 0.0 280.8 R0 265.1

Cifras en millones de Pesos constantes al 30 de septiembre de 2007.

Cifras en miles a la terminacidén del periodo.

Datos al cierre del periado.

Cifras en Pesos constantes al 30 de septiembre de 2007,

Cifras no auditadas.

Lineas Promedic son iguales a las Hneas de acceso al inicio def periode més lineas de acceso a final del periodo divididas
entre dos.

Para propdsitos de presentacidn, ingreso promedio por fnea mensual se calcula dividiendo servicios locales mas servicios de
targa distancia entre las Hneas promedio para el trimestre v dividiendo ¢! resuftado entre 3,
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2004 2005 2006

Frrim 2Trim  3Tvim 4 Trim TTrim 27Teim 3Trim 4 Trim ITrim 2Tvim 3'Trim 4 Trim

Ingresos 965.3 996.1 10708 11182 L1936 127706 13224 13746 13554 14556 L5236 20992
(43 TR

Servicios de telefonia 663.6 9.2 7497 7649.1 8234 9601 931.6 979.1 9625 10270 10679 1,1206
tocal...oo

Servicios de larga 853 99.5 106.1 1045 1676 1.2 1237 197 109.4 1252 1204 2442
digtancia ..o

D&Os .o 39.8 334 49.3 44.2 47.7 487 543 571 8.4 a6.6 T4 2401
Trafico §7.5 794 162.3 1261 120.7 1199 119.8 1214 £14.3 1208 t17.8 180.7
Internacional.........

Otros sesvicios...... 371 34.6 a4 69.2 852 897 G3.0 1.2 1108 1160 1325 3t3.6
Costo de Yenta y Gastos (6294)  (6536.2) (721.5) {7959 (R014) (8337 {8487y (8853 8643} (9380 (9883 (14158
de Operacidn

[ NN

Lineas de Acceso 369.2 3882 4180 45338 490.2 5297 567.2 6059 6484 697.0 733.1 7925
23

Lineas Promedio 359.2 3187 403.1 435.8 71.% 309.9 5484 586.5 6272 6727 715.0 762.8
19231510 T

ingreso Promedio por 6.} 711.8 7.7 672.0 637.6 666.3 641.4 624.5 369.7 5HLG 358.0 5960.4
Linea (4)(53(73....

Clientes 2484 2575 2718 2892 3079 3217 3475 3682 3940 42120 444.6 5074
(ZH3HS). ..

Usuarios Presuscripeion 0.0 0.0 0.0 0.0 a4 .0 0.0 0.0 6.0 0.0 3.0 298.5

(LD (2345

(1) Gifras en millones de Pesos constantes al 31 de diciembre de 2006

(2) Cifras en miles a fa terminacion del periodo.

{3) Datos al cierre del periedo.

{4y Cifras en Pesos constantes al 31 de diciembre de 2006,

(3y Cifras no anditadas.

(6) Lineas Promedio son iguaies a las lineas de acceso al inicio del periodo mids lineas de acceso al final del periodo divididas
entre dos.

{7y Para propositos de presentacion, ingreso promedio por Hnea messual se calcula dividiendo servicios jocales mas servicios de
larga distancia entre las lincas promedio para ¢l trimestre y dividiendo el resultado entre 3.

Ingresos
La Compaiifa obtiene sus ingresos de las siguientes fuentes:

s Servicios de telefonia local. La Compafiia genera ingresos permitiendo a sus clientes hacer v recibir una
cantidad ilimiada de Hlamadas dentro de una determinada drea local de servicio. A los clientes de la
Compafifa se les cobra una renta fija mensual por servicios bdsicos, una tarifa por Hamada tocal y una tarifa
por minuto para Hamadas terminadas on teléfonos celulares (el que Hama paga™) v una tarifa fija mensual

por servicios de acceso a Internet de hasta 2 Mbps para clientes masivos y por servicios de valor agregado.

s Servicios de Larga Distancia. La Compaitia genera ingresos ofreciendo a sus chientes servicios de larga
distancia {(nacional e internacional} en base 1 los minutos de uso de Hlamadas salientes terminadas,

¢ Datos y Redes. La compaiifa genera ingresos en base a los servicios de Internet dedicado, datos y lineas
privadas entre ofros.

s Trdfico Internacional, Ingresos por terminacion de Hamadas internacionales de distintos carriers.

s Oros servicios. Axiel también obtiene ingresos de olros servicios, los cuales incluyen fa cuota inicizl de
activacion de servicio, venta de equipos, ssevicios de valor agregado v otros.
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La siguiente tabla resume los ingresos y ¢l porcentaje de ingresos derivado de las operaciones provenientes de estas

fuentes:

Ingresos (1}

% de Ingresos

9 meses terminados ¢f 30 de septiembre de

Fuente ég_l}}grcm 2606 B 2007 2006 2007

Servigios de

telefonia local ... 3,125 3,883.5 T0.5% 42 8%
Servicios de larga

GISnCEE e 3713 {1304 845 12.8%
Datos... 20638 i.865.4 4. 7% 200.6%
Trafico Imternacional, . 3599 G234 R.i% 10.2%
Otros servicios ... ) w‘i{ﬁ% 1,2362 8.3% 116%
Total 4.430.4 90653 1G0.0% HHLO%

Cantidades expresadas en millones de Pesos constantes al 30 de septiembre de 2007.

ingresos (1)

% de Ingresos

Ao terminado al 31 de diciembre de

Afio terminado al 31 de diciembre de

Fuente de Ingreso 2002 2003 2004 2065 2006 082 2603 2004 2605 2006

Servicios de

elefonia local ... 20696 24449 28937 36342 34,1781 74.4% 73.9% 69.7%% 70.3% 64.9%

Servicios de larga

dIStancia.. .o 3283 3356 4104 470.2 607.7 11.8% 10.1%: 0.9% 9.1% 9.4%

DELOS oo G5.6 2042 2067 2478 442 4 3.4% 8.0% S0% 4.0% 6.9%

Trafico Internacional ... 0.0 36.0 1054 4490.8 3328 Q0% 1% 9.5% 9.5% 83%

Otros servicios ..., - 2872 2291 2442 365.1 672.8 10.4% H.9% 3.9% 7% VWWIO.S%
2,780.2 33058 4,1504  5.168.1 6,433.9 H004% 100.0% H30.0% 100.0% H00.0%

Cantidades expresadas en millones de Pesos constantes al 31 de diciembre de 2006,

Cestos y Gastos de operacién

Los costos de fa Compaiiia se clasifican de la sigaiente forma:

»  Costo de ventas incluye gastos relacionados con la terminacién de minutos de nuestros clientes a teléfonos
celulares y de larga distancia en redes de otros proveedores, asi como gastos relacionados con facturacion,
recepeion de pagos, servicios de operadoras y arrendamientos de enlaces privados,

+  (astos de operacitn incluyen costos relacionados con asuntos generales y administrativos que incluyen

compensaciones y beneficios, los costos de arrendamiento de propiedades requeridas para nuestras
operaciones y costos asociados con las ventas y mercadeo y el mantenimiento de nuestra red,

*  Depreciacion y amortizacion inchuye la depreciacidn de toda la infraestruciura v equipos de red v la
amortizacion de gasios pre-operativos, asi como el costo de las concesiones v las licencias de uso de
espectro radioctécetrico.

Lineas de Acceso

Las lineas de la Compafiia se dividen en dos categorfas, residenciales y de negocios para atender ¢l mercado masivo
y el mercado empresarial, respectivamente. El ndmero total de liness de acceso se determina por {a suma del atimero
brute de Hneas de acceso instaladas duraste of pedodo al balance final de lineas de acceso del periodo anterior v la
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deduccién de las lineas de acceso desconectadas durante ese periodo. La determinacion del ndmero de lineas de
acceso le permite a la Compaiifa calcular su participacion en un determinado mercado geogrifico.

Ingresos Promedio por Linea (ARPU por sus siglas en inglés)

El ingreso promedio por linea se utiliza como una medida estandar de la industria gue muestra la capacidad de una
compatifa de telecomunicaciones para maximizar la cantidad de ingreso que proviene de cada cliente partiendo de
los gastos de capital erogados para atraer a cada cliente. Esta medida le permite & la Compaiifa calcular la
recuperacion de la inversidn en comparacién con sus competidores nacionales, asf como, con otros proveedores de
servicios de telecomunicaciones en ¢l extranjero,

El resto de 1a informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia a la seccion 2) ¢)
Actividad Principal; la seceidén 2) &) Canales de Distribucion; Ia Seccién 3) b} Informacién financiera por linea de
negocio, zona geogrifica y ventas de exportacién y la seccion 3) ) Comentarios y Andlisis de la Administracion
sobre Jos Resultados de Operacion y Situacién Financiera de la Emisora; Paginas 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30, 54,
55, 58, 59, 60 y 62 del Reporte Anual.

4.3) INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

Al 30 de septiembre de 2007 y 2006, el saldo de deuda total de Axel era de $7,878.8 miliones y $2,046.0 millones,
respectivamente. La siguiente tabla muestra la integracién de los mismos en millones de Pesos:

BPescripeion de Créditos Al 30 de septiembre de | Al 30 de septiembre
2607 de 2006

Emisién de “Senior Notes™ con vencimienio en 2013. Los inlereses son
pagaderos de forma semi anual ¢ 15 de junio v de diciembre de cada afio
{deuda a targo plazo). Las notas emitidas vigentes al 30 de septicmbre de 2007 51,7752 51,8612
suman U.S. §162.5 millones.

Emisidn de “Senior Notes” con vencimienio en 2017, Los intereses son
pagaderos de forma semi anual ef 1 de febrero y de agosio de cada afie {(deuda
a largo plazo). Las notas emitidas vigentes al 30 de septiembre de 2007 $3.004.2 -
suman U.8. $275 millones,

Crédito sindicade con Citibank, N.A. como agente administzativo y Banco
Nacional de México, S.A. como agente administrativo para la parte en Pesos;
con una porcidn en délares por U.S. $110.2 millones de délares v una porcion
en pesos por $1,042.4 millones de pesos, con pagos trimestrales a partir de
Febrero de 20H0 v vencimiento en febrero de 2012, La tasa de interds es de
LIBOR + 150 puntos base para la porcién en délares v de TIIE + 150 punios
base para la porcidn en pesos. $2,246.5 -

Contrato  de arrendamiento de capacidad dedicada con Telmex,  con
vencimiento en 2011 El contrato tiene una valor original de $614.4 millones
de pesos. $561.8 -

Otros financiamicentos y arrendamientos con diversas instituciones de erédito
con tasas de interds fluctuantes entre ¢ 6% v el 9% pam agueHos
denominados en Dolares y THE miés | a § puntos porcentuales por aquellas 21707 $51.6
denominados en Pesos (deuda a fargo plazo).

(i) Primas por emision de “Senior Notes” con vencimienio on diciembre do $1204 %932
2013, (i) varacion en el valor razonable de instrumentos derivados e (ki)
intereses devengados

TOTAL §7ETE R $2,040.0




Algunos de los créditos relevantes mencionados en la tabla anterior establecen ciertas restricciones y obligaciones de
hacer y no hacer, incluyendo limitaciones en el pagoe de dividendos vy aseguramiento de los activos gravados, entre
otras. Al 30 de septiembre de 2007, Axtel estd en cumplimiento con la totalidad de sus restricciones y obligaciones
de hacer v no hacer.

Adicionalmente a los pasivos financieros de corto y largo plazo que se refiejan en los Estados Financieros, la
Compaiifa no cuenta con ningdn adeudo fiscal v los pagos de capital ¢ intereses han sido realizados a tiempo. No
exisie ninguna prelacidn en el pago de los créditos mencionados anteriormente.

Al 30 de septiembre de 2007, la Compaiifa cuenta con las siguientes fianzas v carta de crédito tipo “Stand By” que
por su naturaleza no se encuentran reflejadas en los Estados Financieros:

Empresa Tipo Délares Pesos
(en miles) (en miles)
Avantel Infraestructura S. de R L. de C.V, Arrendamiento 0.0 7215
Calidad 0.0 2,000.0
Concesién 0.0 26.1
Desempetio 114.5 0.0
Desempefio 0.0 47,4252
Avantel S.de R.L. de C.V, Arrendamienio 0.0 32777
Concesion 0.0 2.843.8
"Stand By" en favor de 60,000.0 6.0
Telmex -
Interconexion
Desempefio 29 0.0
Desempefio 0.0 67,778.6
Avantel, S A, Desempeiio 0.0 56528
Axiel, S.AB. de C V. Arrendamicnto 0.0 £,095.4
Calidad 0.0 B94.0
Concesion 0.0 1,213.7
Desempefio 0.0 21,166.2
Servicios Axtel S.A. de C.V. Otros 0.0 254.9
Instalaciones y Contrataciones S A. de C.V. | Otros 0.0 0.0
TOTAL 60,117.5 154,355.9

El resto de la informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de 1a seccion 3)
¢} Informe de créditos relevantes paginas 56, 57 y 58 del Reporte Anual,

4.4} COMENTARIOS ¥ ANALISIS DF LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION V SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

La infermacién contenida en este apartado es respecto al periodo de nueve meses concluido el 34 de
septiembre de 2007, comparado con el periodo nueve meses concluido el 30 de septiembre de 2006,

Ingresos totales

Para ¢l perfodo de nueve meses terminado ef 30 de septicmbre de 2007, los ingresos totales ascendieron a 9,065.3
millones en comparacion con 4,430.4 millones de pesos durante el mismo perfodo de 2006, un incremento de
4,634.9 millones de pesos o H5%,

Servicios Locales. Los ingresos de servicios locales sumaron 3.883.5 millones, representando el 43% del
total de ingresos de los primeros nueves meses, comparade 3,125.1 millones en los primeros nueve moses de 2006, o
et 71% del wotal de ingresos de los primeros aueves meses de 2006, Este incremento se explica por un mavor ndmero



de lineas en servicio lo que se ve reflejado en incrementos de 24%, 26% y 23% en rentas mensuales, ingresos de
ifamadas a teléfonos celulares y servicio medido, respectivamente. El rubro de rentas mensuales representd un 44%
de los ingresos locales durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007.

Servicios de Larga Distancia. Los ingresos por servicios de Larga Distancia ascendieron a 1,156.9
millones de pesos durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007 en comparacion con
371.5 millones de pesos durante el mismo periodo de 2006, un incremento de 785.4 millones de pesos o 211%.

Datos y Redes. Impulsados por servicios de Internet dedicado y redes privadas virtuales, los ingresos de
servicios de redes y datos ascendieron a 1,865.4 mitlones de pesos durante el perfodo de los primeros nueve meses
terminado el 30 de septicmbre de 2007 en comparacién con 206.8 millones de pesos en el mismo periodo de 2006,
lo cual representé un incremento de 1,658.6 millones. La contribucion de servicios de dafos prestados a clientes
empresariales, entidades del gobierno e instituciones financieras prestados a rafz de la adquisicion de Avantel en
diciembre de 2006 explica este crecimiento.

Trdfice Internacional. Los ingresos por servicios de trifico internacional ascendieron a 923 .4 millones de
pesos durante los primeros nueve meses de 2007 en comparacién con 359.9 millones de pesos durante el mismo
perfodo de 20006, un incremento de 563.5 miliones de pesos o 157%. lgualmente, la contribucidn det volumen de
trafico de parte de Avantel y que se contabiliza a partir de diciembre de 2006 explica este crecimiento.

Otros Servicios. Ingresos por otros servicios sumaron 1,236.2 millones o un 14% o del total de ingresos
para fos nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2007, en comparacién con 367.2 millones de pesos en el
mismo periodo de 2006, lo cual representd un incremento de 869.0 millones de pesos & 237%.

Consunto

Liamadas Locales. Las Hlamadas locales ascendieron a 1,842.0 millones durante los primeros nueve meses
de 2007 en comparacion con 1,434.9 millones en ¢l mismo perfodo de 2006, lo cual representd un incremento de
407.1 millones de llamadas o 28%. Un mayor mimero de lineas en servicio y la contribucién de Avantel no
registrada en el 2006 fueron las principales razones de este incremento.

Liamadas a Celular (“El que Hlama paga”). El consume de minutos a teléfonos celulares ascendio a 783.3
millones para el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007, en comparacién con 562.8 millones
en el mismo perfodo del 2006, 1o cual representd un incremento de 220.5 millones de minutos o 39%.

Larga Distancia, El consumo de minutos salientes de larga distancia, nacional e internacional, ascendid a
1.479.2 millones durante el perfodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007 en comparacién con
424 8 millones en el mismo perfodo del 2006, lo cual represents un incremento de 1,054.4 millones de minutos ¢
248%. Este aumento significativo se explica por la consolidacién de Avantel en e! trafico los primeros nueve meses
del 2007 y también por un mayor consumo de paguetes comerciales que incluyen minutos de larga distancia.

Meétricas Operativas

Lineas en Servicio. Al 30 de septiembre de 2007, Ias lineas en servicio fueron §84.6 miles, lo que
representa un incremento de 151.6 miles de lineas con respecto al 30 de septiembre de 2006, Durante los primeros
nueve meses del 2007, las lineas adicionales netas de las ciudades en que se inicid operaciones en 2007, sumaron
19.4 mil. El total de fineas en servicio en estas nuevas ciudades representaron el 2% del total de iineas en servicio al
30 de septiembre de 2007,

Suscriptores de Internel. Al 30 de septiembre de 2007, los suscriptores de Internet sumaron 106,693 un
incremento de 75% o 45,63 Isuscriptores en comparacién con {a misma {echa de 2006. Los suscriptores de acceso
por marcacion telefonica representaron un 34% del total. Durante este periodo continuamos incrementando el
ndmero de suscriptores de Internet de clentes existentes y nuevos clientes.



Costo de Ventas y Gastos

Costo de YVentas., Durante los nueve meses del 2007, ef costo de ventas fue de 3,336.5 millones de pesos,
1o cual representd un incremento de 1,988.7 millones de pesos comparado con 1,347.7 en el mismo perfodo del
2006, originado principalmente por incrementos de 972.8 y 740.7 millones de pesos en la interconexion de larga
distancia nacional y en el costo de enlaces y co-ubicaciones, respectivamente.

Utilidad Bruta. La utilidad bruta se define como ingresos menos costo de ventas. Para los primeros nueve
meses def 2007, el margen de utilidad alcanzo 5,728.8 millones de pesos, de 3,082.6 millones de pesos reportados
durante el mismo periode del afio 2006, un incremento de 2,646.1 millones de pesos o 86%.

Gastos de Operacign. Para ¢l periodo de nueve meses erminado el 30 de septiemnbre de 2007, os gastos de
operacion fueron de 2,692.8 millones de pesos comparados con 1,504.4 millones de pesos durante el mismo perfodo
del afic 2006, reflejando un incremento de 1,188.5 millones de pesos 0 79%. Incrementos de 633.7 mitlones de
pesas en gastos de personal relacionado al nuevo tamafio de la compafifa y de 191.0 millones de pesos en
mantenimiento de edificios y equipos, fueron las causas principales de este incremento. Los gastos de personal
representaron 48% del total de gastos de operacidn en el perfodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de
2007.

UAFIRDA Ajustado. EI UAFIRDA ajustado fue de 3,035.9 millones de pesos durante el perfodo de nueve
meses terminado el 30 de septiembre del 2007 comparado con 1,578.3 millones de pesos durante el mismo periodo
del 2006, lo cual representd un incremento de 92%. Como porcentaje de fos ingresos, el margen fue de 33.5% para
los primeros naeve meses del 2007,

Depreciacion y Amortizacién. Como resultado def crecimiento de nuestra expansion geogrifica y de la
adquisicion de activos de Avantel en el 2006, la depreciacion y amortizacién ascendi6 a 2,062.7 millones de pesos
durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007, de 1,090.4 millones de pesos en ef
mismo pericdo del 2006, representando an incremento de 972.4 mitlones de pesos o 89%.

Utilidad (Pérdida) de Operacidn. La utilidad de operacion ascendi6 a 973.2 millones de pesos en los
primeros nueve meses del 2007 comparada con una utilidad de 487.9 millones de pesos registrada en el mismo
periodo del 2006, un incremento de 485.3 millones de pesos o 99%.

Resultade Integral de Financiamiento. El resultado integral de financiamiento fue de ¢413.7) millones de
pesos duranie el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007, comparado con (282.3) millones de
pesos durante el mismo perfodo del afio 2006. El mayor endeudamiento generé 352.2 millones de pesos adicionales
de gasto por intereses neto, siendo parcialmente compensado por 144.8 millonces de pesos de ganancia en la posicién
monetaria en los prirneros nueve meses del 2007,

Impuestos. Durante el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007 et cargo a resuliado
por impuesto sobre la renta fue de 18.5 millones de pesos, en comparacién con 0.0 pesos del mismo periodo afio
anterior.

Deuda. Al 30 de septiembre de 2007. el total de deuda sumé 7.878.8 millones de pesos, comparado con
2.046.0 millones de pesos en 1a misma fecha del 2006. El incremento de 5,832.8 millones de pesos en deuda del
2007 comparado con 2006 se explica por a adquisicion de Avantel ocurrida en diciembre del 2006,

o Vencimiente de pagos por periodo
Menos de un
Total afio 1-3 afios 3.5 afios Mas de 5 afies

(Millones de Pesos al 30 de septiembre de 2007)

Obligaciones Contractuales:

Deuda con vencitmients o8 un afio .o 185.6 1R85 - - -

Deuda a lrgo plasn e 75728 - 1.040.7 17827 47194
FHEETESES ettt e o 44793 H34 11888 963.4 1,323.2
ATTERUATTHENTOS oo e 12328 2669 4775 27 3513
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Menos de un
Total B afio 1-3 aifios 3.5 abos Mas de 5 ajios

" {MiHones de Pesos al 30 de scptiembre de 2007)

Total en efectivo derivado de obligaciones contractuales 13090.5 1.035.9 26370 2.923.2 64544

fnversion. Continuando con la estrategia de crecimiento, hemos inavgurado nueve ciudades en 2007,
ademds de ampliar cobertura en ciudades exislentes, en donde la mayor inversion se hace en activos de acceso o de
dltima milla, Durante los primeros nueve meses del 2007, Axtel invirtié $1,828.1 millones de pesos en activos e
infraestructura comparados con $1,216.4 millones de pesos en el mismo periodo del 2006.

Situaciion financiera, liguidez y recursos de capital, La Compaiiia se ha apoyado principalmente en
financiamiento de proveedores, contribuciones de capital, efectivo derivado de operaciones internas, los fondos
obtenidos de fa emision de denda en los mercados internacionales, y préstamos bancarios para financiar las
operaciones de la Compaiifa, sus inversiones de capital y requerimientos de capital de trabajo. Aunque la Compaiiiz
considera que serd capaz de cumplir con sus obligaciones de pago de su deuda y financiar sus necesidades
operativas en el futuro con el flujo de efectivo de operacion de la Compaiifa, la Compafifa podria buscar obtener
financiamiento adicional periédicamente en el mercado de capitales dependiendo de las condiciones de mercado v
de las necesidades financieras de la Compafifa. La Compania continuard enfocando sus inversiones en activo fijo y
administracién de su capital de trabajo, incluyendo la cobranza de sus cuentas por cobrar v el manejo de sus cuentas
por pagar.

Parz los periodos de aueve meses terminados el 30 de septiembre de 2007 y 2006, ios recursos generados
por actividades de operacion fueron de $2,586.3 millones y $1,277.9 miliones, respectivamente.

Para los periodos de nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2007 v 2006, 1a Compaiia habia
utilizado recursos en actividades de inversion por $1,894.9 millones y $1.247.9 millones, respectivamente. Las
camtidades anteriores reflejan inversiones en inmuebles, sistemas y equipos por las cantidades de $1,828.1 millones
y $1,216.3 miilones, respectivamente.

Para los periodos de nueve meses terminados el 30 de septicmbre de 2007 y 2006, los recursos generados
{utilizados) por actividades de financiamicnio fueron de $(75.9) millones ¥ ($931.9) millones, respectivamentie,

Al 30 de septiembre de 2007, 1a razdn de deuda total a UAFIRDA Ajustado pro forma y deuda neta a
UAFIRDA Ajustado pro forma de la Compafifa ' se situaban en 2.0x y 1.6x, respectivamente. Asf mismo, al 30 de
septiembre de 2006 las razones de deuda total a UAFIRDA Ajustado y deuda neia a UAFIRDA Ajustado, se
situaban en 1.0x v 0.5x, respectivamente.

Desde el inicio de operaciones de la Compafifa, la misma ha invertido aproximadamente $21.019.7
mitiones en infraestructura. La Compafifa espera hacer mds inversiones en ¢l futuro, conforme vaya expandiendo su
red en otras dreas geograficas de México con ¢l fin de explotar oportunidades de mercado v de mantener sy
infraestructura v red actuales.

La informacién contenida en este apartado refleja la situacién financiera de la Compaiiia al 30 de septiembre
de 2007, comparado con el 31 de diciembre de 2006,

Activos

Al 30 de septiembre de 2007, cf total de activos ascendid a 19.588.4 millones en comparacién con 19.596.9
millones de pesos al 31 de diciembre de 2006, una disminucion de 8.5 miliones de pesos.

[P, " - . . " . .. s N
Cifras pro forma informativas que no estan basadas en estados financieros auditados. Las cifras pro forma no son
an reflejo de lo que hubiera ocurrido de huber existido las premisas sobre las cuales estdn basadas.



Efective y Equivalentes. Al 30 de septiembre de 2007, el efectivo v equivalentes sumaba a 1,320.4
millones en comparacion con 1,203.9 millones de pesos al 31 de diciembre de 2006, un aumento de 1255 millones
de pesos o 10%. Este incremento se explica entre otras causas, por los 2,586.3 millones de recursos generados en la
operacion duranie el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2007.

Cuentas por Cobrar. Al 30 de septiembre de 2007, las cuentas por cobrar sumaban 1,987.0 millones en
comparacién con 1,635.8 millones de pesos al 31 de diciembre de 2006, un aumento de 351.2 millones de pesos o
21%. Este incremento se explica entre otras causas, por el aumento de 105% en ingresos tofales durante fos primeros
nueve meses del 2007 en comparacidn con el mismo periodo del 2006.

Tnmuebles, sistemas y equipos, neto. Al 30 de septiembre de 2007, los inmuebles, sistemas v eguipos, neto,
cran 13,917.0 millones en comparacion con 13,827.0 millones de pesos al 31 de diciembre de 2006, un aumento de
90.0 miilones de pesos. Los inmuebles, sistemas y equipos sin descontar depreciacion acumulada sumaban 22,1199
millones y 19.729.9 millones al 30 de septiembre de 2007 v 31 de diciembre de 2006, respectivamente. El
incremento en inmuebles, sistemas ¥ equipos se explica por 1a expansica en nuevas ciudades y ciudades existentes,

Pasives

Al 30 de septiembre de 2007, el total de pasivos sumaba 11,096.6 millones en comparacidn con 11,830.3
mitones de pesos al 31 de diciembre de 2006, una disminucidn de 733.7 miflones de pesos o 6%.

Cuentas por Pagar y Pasivos Acumulados. Al 30 de septiembre de 2007, las cuentas por pagar v pasivos
acumulados sumaba a 1.813.5 millones en comparacion con 1,890.5 millones de pesos al 31 de diciembre de 2006,
una reduccion de 77.0 millones de pesos o 4%. La reduccion en este saldo se explica por la regularizacion de
algunos pagos a proveedores que se encontrados retrasados en Avantel al momento de la adquisicidn.

Capital Contable

Al 30 de septicmbre de 2007, el capital contable de la Compaitia sumaba 8.491.8 millones en comparacidn
con 7,766.6 millones de pesos al 31 de diciembre de 2006, un aumento de 725.2 millones de pesos o 9%. El capital
social pasé de 8.548.2 millones al 31 de diciembre de 2006 a 8,737.6 millones ¢f 30 de septiembre de 2007.
Igualmente, la prima en emision de acciones aumentd de 338.9 millones el 31 de diciembre de 2006 a 730.6
millones ¢l 30 de septiembre de 2007, El incremento en el capital social y la prima en emision de acciones se explica
por la suscripcion de acciones ocurrida en enero de 2007,

La informacion referente a los ejercicios fiscales de 2004 y 2005 se incorpora por referencia de la seccién
3) d) Comentarios y andlisis de la administracidn sobre los resultados de operacion y situacion financiera de la
emisora, paginas 58, 59, 60, 61 y 62 del Reporte Anual. '

4.4.1) Resultados de operacion

La informacidn correspondiente a esta seccidn def Prospecto se incorpora por referencia de fa seccién 37 d) (D
Resultados de la operacion paginas 58, 59, 60, 61 y 62 del Reporte Anual, asi como de la informacién del Reporie
Trimestral.

4.4.2} Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacitn correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia de Ja seccién 3) d) ()
Situacidn financiers, liquider y recursos de capital pdginas 62, 63 y 64 del Reporte Anual, asf como de la
informacion detf Reporte Trimestral,

4.4.3) Control interno

La informacidn correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia de la seccidn 3) &) (il
Control interno péginas 64 y 65 del Reporte Anval, asi como de la informacion del Reporte Trimesiral.



4.5 ESTIMACIONES. PROVISIONES G RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacion correspondiente a esta seecion del Prospecto se incorpora por referencia de la seccion 3) )
Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas paginas 63, 66 y 67 del Reporte Anual, asf como de la
informacion del Reporte Trimestral.

4.6) POLITICAS DE TESORERIA

La siguiente informacién resume las principales politicas y normas de operacién de la Compaiifa respecto a sus
inversiones, administracion de fondos, reportes, pagos en pesos y moneda extranjera, traspasos entre cuentas y
compra-venta de divisas.

4.6.1) Lineamientos y Normas

Inversiones. Las inversiones son realizadas en instrumentos con un grado de inversion libre de riesgo de acuerdo a
los siguientes instrumentos v de acuerdo a cada moneda:

Pesos:

*  Papeles emutidos por el gobiemno federal tales como Cetes. Bonos de Desarrollo ¢ IPB-honos, ieniendo un
vencimiento no mayor a los 363 dias despuds de su adquisicién,

*  Otros Instrumentos emifidos por ¢l gobierno de México denominados en pesos o délares que cuenten con el
respaido de el gobierno federal como los UMS, con un vencimiento no mayor a los 365 dias después de su
adquisicion.

o Cuentas de cheques, certificados de depdsito y aceptaciones bancarias denominadas en pesos siempre y
cuando estas operaciones sean en “reporto”. No se deben realizar inversiones mediante la compra de
papeles en directo, es decir, no reportadas por el banco o contraparte quien es el que absorbe el riesgo de
los papeles en los cuales se invertird.

*  Papel comercial emitido por instituciones privadas siempre y cuando tengan una calificacién de AAA por
Siandard and Poor’s, Moody’s o Duff and Phelp’s.

*  Fondos de Inversion con Calificaciones de por lo menos AA /3.

» Las operaciones de inversion antes sefialadas se realizan tnicamente con instituciones con las cuales tenga
una relacion comercial la Compaiifa y/o con las primeras 10 instituciones bancarias de el pais medido en
base a capital.

*  Las iasas de rendimiento obtenidas tienen que estar de acuerdo a los pardmetros de mercado, por 1o que se
establece un “bench mark™ mediante Ia impresion de pantallas de el sistema de reuters o similar en el cual
se indiquen las tasas actuales de el mercado.

Ddlares:

¢ Papeles emitidos por ¢l gobierno federal de los Estados Unidos tales como los “treasury bills™. ¥
cualesquier otras obligaciones emitidas por agencias federales de [os Fstados Unidos con vencimiento no
mayor a los 363 dias despuds de su adquisicion.

¢ Cuentas de cheques. certificados de depdsito y aceptaciones bancarias, eurodepisitos y otras inversiones
denominadas en ddlares con una calificacion de “A P de Standard and Poor's 6 A2 de Moody’s {0 su
cquivalente de Duff & Phelps), con un vencimiento no mayor a los 365 diag,



Papel comeicial, notas y pagarés emitidos por empresas reconocidas de los Estados Unidos ¥ con una
calificacion de “A1/P17 de Standard and Poor’s 6 A2 de Moody’s (0 st equivalente de Duff & Phelps),
con un vencimiento no mayor a los 365 dias.

Cuentas de Inversion tipo “moeney market” siempre y cuando se realicen en instituciones reconocidas
{mayores bancos de los Estados Unidos) come el IP Morgan Chase Bank, Citibank, Bank of New York,
Credit Suisse, entre otros, las cuales contemplen lquidez diaria de los recursos.

Las tasas de rendimiento obtenidas tendrén que estar de acuerdo a los pardmetros de mercado, por lo que se
tendrd que establecer un “bench mark™ mediante la impresién de pantallas de el sisterna de reuters o similar
en el cual se indiguen las tasas actuales de el mercado.

Administracion de Fondos. La administracién de fondos se realizara por medio de los sistemas de tesoreria (Cerg)
y/o SAP con los cuales se integrardn todos los saldos y transacciones realizas en la compafifa en cuanto a cuentas de
cheques e inversiones se refiere sujetandose a las siguientes disposiciones:

Se extraerdn archives electrénicos de los sistemas bancarios via enlace de internet o médem mismos que
serdn utilizados para Ia integracién de los saldos y movimientos del total de las cuentas de cheques e
inversiones con fas que cuenta la compaiifa para determinar la posicién diaria de la tesoreria. En caso de
que Bo se cuenle CON un sisterna para una cuenta en particular, se proceders a realizar una conciliacién
manual de la misma guardando el respectivo respaldo en archivo {estado de cuenta electrénico);

Una vez conciliados el total de los saldos, se procederdn a conciliar las previsiones provenientes de ¢l
sisterna de contabilidad SAP para determinar las cuentas a fondear de acuerdo a sus requerimientos
(cuentas negativas);

Después del fondeo de las cuentas se procederd a notificar a el drea de tesorcria para la realizacion de los
reportes de posicion y flujo de efectivo.

Generacidn de Reportes. La generacion de reportes se realizard de mediante ¢l tratamiento de los archivos
generados en el sistema de tesoreria Cerg v SAP, con la finalidad de determinar cual es Ia posicidn de la caja, asi
como de los flujos de efectivo real y proyectado; asi mismo para enviar informacién de apoyo a las distintas dreas
como contabilidad, recursos humanos, aseguramiento de ingresos, ete. Los reportes de tesoreria asi como el del flujo
de efectivo son enviados diariamente al Director General y al Director Ejecutivo Corporativo para su valoracion.

Traspasos entre cuentas. 1.0s traspasos entre las cuentas de la Compafifa y sus subsidiarias se realizardn mediante
los sistemas de banca electronica sin la necesidad de contar con una solicitud de traspaso. De no contar con algdn
sistema, estos traspasos serdn realizados via cheque.
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Cada traspaso deberd realizarse mediante firmas mancomunadas pudiendo ser realizados por Analistas,
Gerente de Tesorerfa y Director de Administracién.

En relacién a los traspasos a realizarse entre la Compafifa v sus subsidiarias, éstos deberdn contener la
leyenda (pago servicios prestados),

Compra - Venta de Divisas.

La compra venta de divisas se realizard inicamenic con casas de cambio reconocidas {coma Base
Internacional Casa de Cambio y Monex Casa de Bolsa), asi como bancos con los cuales se tenga relacion
comercial,

En cuanto a las operaciones cambiarias de compra venta de divisas con casas de cambio, serd requisito
indispensable que estas mismas liguiden primero I operacién antes de que ia compafiia v/o sus subsidiarias
fo hagan, es decir, la casa de canibio “paga primero’”,



e Encuanio a las operaciones cambiarias con bancos, la liguidacién de Axtel y subsidiarias podrd ser de
manera anticipada a menos que se pacie lo contrario en la operacidn, previo establecimiento de una linea de
crédito por parte del banco.

*  Las compras de divisas en transferencia distintas al délar, podrdn ser liquidadas de manera anticipada
previo envio de correo electrénico de ta institucion financiera de la factira en la que se detallan los datos de
fa transferencia, misma que podrd ser liquidada tanto en pesos como en délares,

e Las operaciones cambiarias tendran que estar dentro de ¢l precio de mercado, por lo que al momento de
cerrar la operacion se lendrd que tener cotizacidn de el tipo de cambio mediante la impresidn de pantatla de
el sistema reuters o cotizacion de alguna otra instifucidn distinta con quién se haya cerrado para poder
establecer un “bench mark™ de el mercado.

Firma de Cheques.

s Lafirma de chegues serd de manera mancomunada.

»  Salvo los cheques para empleados, todos los chegues de terceros tendrdn que tener la leyenda de “para
abono en cuenta del beneficiario”.

*  Loscheques iendran que ser impresoes en papel segunidad proporcionado por la institucion financiera y
cumpliendo con los pardmetros establecidos por CECOBAN,

Responsabilidades.

o Inversiones: Las inversiones serdn responsabilidad de el Analista Senior de inversiones. En su ausencia
estardn a cargo de la Gerencia de Tesorerfa.

+  Administracion de Fondos: Esta serd responsabilidad del Analista Senior de Administracion de Fondos. En
su ausencia estard a cargo del Analista Sendor de Inversiones en conjunto con el Analisia Junior de
Administracién de Fondos,

e Reportes: estos son realizados por los Analistas Senior, tanto de Inversiones como de Administracion de
Fondos, los cuales consisten en reportes de comisiones, traspasos, saldos promedio, inversiones, flujo de

efectivo real y provectado, entre otros.

*  Pagos en pesos y dolares: estos deberdn de ser realizados mediante firmas mancomunadas con los
siguientes niveles de autorizacién:

»  Captura: Analistas Junior v Senior,

¢ Liberacion ¥ antorizacion de pagos: Gerente de Tesorerfa v Director de Administracion.

*  Traspasos : {entre cuenlas de Axtel v subsidiarias): serdn responsabilidad de los Analistas Junior v Sentor,

+«  Compra - Venta de Divisas: la negociacton de fa compra — venta de divisas estard a cargo del Analista
Senior de Inversiones con fa supervisién de ia Gerencia de Tesorerfa (para la liquidacion de ia misma se
requerird de firmas mancomunadas).

¢  Firma de Cheques: Estos serdn firmados mancomunadamente por al menos dos firmas de las siguientes
PETSORES:

o Dhrector de Admimistracion,



o QGerente de Tesoreria,

o Vicepresidente de Recursos Humanos,
o Director de Auditoria,

o Director Ejecutivo Corporativo.



5} ADMINISTRACION

S AUDITORES EXTERNGS

Los auditores independientes de la Compaiifa son KPMG Cardenas Dosal, 5.C., cuyas olicinas estdn ubicadas en
Parque-Torre IL, Blvd. Diaz Ordaz 140 Pre, Pisos 16 y 17, Col. Santa Maria, 64630 Monterrey, Nuevo Ledn. Los
auditores externos de la Compafia fueron designados por el Consejo de Administracidn de la misma en uso de sus
facultades de representacion legal.

Desde 1999, el despacho de contadores piblicos, KPMG Cérdenas Dosal, ha fungido como auditores externos de la
Compafiia. En los ditimos tres-gjercicios que han auditado a la Compaiiia, los auditores externos no han emitido una
opintdn con salvedad o una opinién negativa, nt se han abstenido de emitir opinién acerca de los Estados
Financieros,

El Comité de Auditoria y Pricticas Societartas aprueba la contratacién anual del auditor externo independiente. El
auditor externo le presenta a la Compafifa cada afo un plan de trabajo el cual es revisado y aprobado por la misma, v
gn ocastones complementado con actividades puntuales que la administracion o el Consejo requicren. La Compafifa
evalia anualmente que su auditor externo se encuentre entre las cuatro firmas mas grandes de auditoria, que no hava
formado parte de alguna situacion que pudiera poner en duda la imparcialidad, prestigio o experiencia de sus
actividades, que sus pretensiones econdmicas se encuentren deniro de mercado, entre otros. Una vez que la
Compaiia ha realizado esta evaivacién y conoce el plan de trabajo, se presenta la propuesta al Comité de Auditoria
v Practicas Societarias para su aprobacion.

Durante 2006, KPMG Cardenas Dosal, 5.C. proporcioné a la Compaiiia los siguientes servicios con los respectivos
honorarios pagados:

Honerarios por auditorfa $4.5 millones
Honorarios por dictdmenes fiscales $0.2 millones
Honorarios por aplicacion de Boletin “B-7" en la adoeusicién de Avantel $1.4 millones
TOTAL $6.1 millones

KPMG Cérdenas Dosal, auditor externo de ia Compaidifa prestd servicios diferentes al servicio de auditoria durante
¢l afio 2006, como la asesoria para la elaboracidn de dictdmenes fiscales y ta aplicacion del Boletin “B-7" para la
inlegracion contable de 1a adguisicidn de Avantel. Los honorarios pagados por estos servicios sumaron $1.6
millones de pesos,

5.2} OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTO DE INTERES

La informacidn correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia de la seccidn 4) b}
Operaciones con personas refacionadas y conflictos de interés piginas 68, 69, 70 y 71 del Reporte Anual, con
exeepeian de la actualizacidn de clertas transacciones que se detallan a continuacién;
Contratos con Banamex y/o Citigroup Inc.

e Arrendamiento Finaciero 1
Se firmé un pagaré por EUAS5.9 millones para financiar la compra de equipo de ecnologia de informacidn por un
plazo de 31 meses. Los pagos de principal e miereses se hacen en forma mensual. Al septiembre 30 de 2007, ¢l

saldo insoluto era de BEUAS3.7 millones.

s Arrendamiento Finenciero [T



Hemos firmado varios pagarés por diferentes montos para financiar la compra de equipo de infraestructura por un
piazo de hasta 48 mescs. Los pagos de principal ¢ intereses se hacen en forma mensual, Al septiembre 30 de 2007, el
saldo insoluto era de aproximadamente EUASQ.9 millones.

o (Crédito de corto plazo con Banamex

En Noviembre 24, 2006, se firmd un erédito de corto plazo con Banamex por la cantidad equivalente a BUAS93
millones para financiar el impuesto al valor agregado relacionado con fa adquisicion de Avantel, En febrero 2007, se
dispusieron $1,026.6 millones y el 09 de marzo de 2007 se liguidaron $778.0 millones. El saldo restante de $248.6
miilones fue lquidado totalmente el 29 de junio de 2007.

Otros Contratos:

+  Hn marzo 1999, Axtel y GE Capital Fleet Services de México, 8. de R.L. de C.V. (sociedad refacionada con
LAIF X sprl, accionistas de la Compafifa}, celebraron un contrato de arrendamiento puro respecto de fa
flotilla de vehiculos de Axtel. Por el periodo del § de enero de 2003 at 30 de septiembre de 2007, 1a
Compafiiz pagd a GE Capital aproximadamente EUAS6.1 millones de Dolares.

¢ En marzo y mayo de 2000, Axtel y Gemini, 5.A. de C.V. (sociedad relacionada con Alberto Garza Santos,
consejero de la Compaiifa) celebraron un contrato de arrendamiento respecto de los inmuebles en donde se
ubican fas oficinas corporativas de Axtel y una central de conmutacién. Por ¢} periodo del 1 de enero de
2002 al 30 de septiembre de 2007, la Compania pagd & Gemini EUA$12.2 miliones de délares por
concepto de rentas bajo dichos artendamicntos. Es importante sefialar que los contratos de arrendamiento
antes mencionados se celebraron previo a la fecha en que Alberto Garza Santos tuviera participacion
directa y/o indirecta en Axtel,

»  Enabril de 2002, Axtel e Instalaciones ¥ Desconexiones Especializadas, S.A. de C.V. (compaftia
controlada por Alberto Santos Boesch, uno de los consejeros suplentes del Consejo de Administracion de la
Compafifa) celebraron un contrato de servicios de instalacidn de equipo para clientes. Por el periodo del §
de enero de 2003 al 30 de septiembre de 2007, la Compabia pagd a Instalaciones y Desconexiones
Especializadas, S.A. de C.V. aproximadamente EUAS2.6 millones como contraprestacién por dichos
SETvicios.

S5 ADMINISTRADORES ¥V ACCIONISTAS

La informacion correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia de fa seccidn 4) ¢)
Administradores y accionistas paginas 71, 72,73, 74, 75, 76, 77 y 78 del Reporte Anual. De acuerdo a la
informacion disponible a la Compafiia, a continuacion se muestran los principales accionistas de ia Compaiia ala
fecha del presente Prospecio:

Nombre Mexicano / Namero de acciones %
Extranjero Serie A Serie B Total Total

Tomis Milmo Santos Mexicano 27,853,354 1,154,463.240 1 182,318,594 13.48%
Thomas Milmo Zambranc Mexicano 17,369,850 687,471,909 704,841,759 8.04%
Alberto Santos de Hoyos Mexicano 15,505,689 602,435 5341 617,941,230 7.05%
bpra Café, S.A. de C. V., Mexicano 22,262,619 905,125,442 927,392,061 i0.58%
{subsidiaria de Cemex S.AB. de
C.V)
Blackstone Capital Partners [ Exiranjerc - 633.798,937 653,798 937 7.46%
Merchant Banking Fuad, L.P.
Telecomunicaciones Holding Mx, Extrasiero - TRO.430,767 THO,A30,707 R.90%
Sode RiLde OV fafiliada de
Citigroup, nc)
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6) PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en ¢! ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
mformacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecio o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ll

Toméas Milmo Santos Patricio Jiménez Barrera Federico Gil Chaveznava
Director General Director Ejecutivo Corporativo Director Juridico
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, en su
cardcter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi
como participado en la definicion de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacidn fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, Merrill Lynch México, 8.A. de C.V., Casa de Bolsa, no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacidn que pudiera
inducir a error a fos inversionistas,

Igualmente, Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en
alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado v que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demds
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los Estados Financieros que contiene el presente Prospecto,
fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México. Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacion financiera relevante
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que ¢f mismo contenga informacion que pudiera inducir a error

a los inversionistas.




DECLARACION DEL ABOGADO EXTERNO

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisidn v colocacion de los
valores cumple con las leyes y demés disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conecimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas,
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