PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with the securities section
of the National Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



CORPORACION GEO, S.AB. DEC.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA:

$2,000'000,000.00

(DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UDIS

Al amparo del presente programa (el “Programa”), se podran realizarse una o varias emisiones de certificados bursétiles (los “Certificados Bursatiles”), siempre y cuando el saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el monto total autorizado del Programa. Cada emisién de Certificados Bursétiles que se lleve a cabo al amparo del Programa
(“Emisién”) tendré sus propias caracteristicas. La denominacién, el valor nominal, el precio de colocacién y, en su caso, el descuento, el monto total de la emision, el plazo y fecha de venci-
miento, las fechas de emisién y liquidacion, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), la periodicidad de pago de intereses, y la amortizacion de principal, entre otras caracteristicas
de los Certificados Bursatiles de cada Emisién, seran acordadas por Corporaciéon Geo, S.A.B. de C.V. (la “Emisora” o “Geo”, indistintamente) con el Intermediario Colocador (segin se define
mas adelante), y se daran a conocer en el momento de dicha Emisién. Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos (segun se define mas adelante) o en UDIs (segln se define
mas adelante), y podran estar indizados al tipo de cambio del Délar (segln se define mas adelante).

Emisora:

Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizado del Programa:
Vigencia del Programa:
Denominacion:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:

Precio de Colocacién y Descuento:

Monto por Emisién:
Plazo y Fecha de Vencimiento:
Fecha de Emisién y Fecha de Liquidacién:

Garantia:

Obligaciones de la Emisora y Causas
de Vencimiento Anticipado:

Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles
Correspondientes a una Emision:

Cupones Segregables:

Tasa de Interés:

Periodicidad de Pago de Intereses:

Intereses Moratorios:

Amortizacién de Principal:

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:

Calificaciones:

Régimen Fiscal:

Depositario:
Posibles Adquirentes:
Representante Comun:

Corporacion Geo, S.A.B. de C.V.

Certificados Bursatiles.

Hasta $2,000'000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIs.

5 (CINCO) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV").
Los Certificados Bursatiles de cada Emisién podran denominarse en Pesos o en UDIs, y podran estar indizados al tipo de cambio del
Délar, segun se establezca en el Titulo (seguiin se define mas adelante), la Convocatoria (segln se define mas adelante), el Aviso (segin
se define mas adelante) y/o el Suplemento correspondientes, segln sea el caso.

Seré& determinado para cada Emisién y se establecera en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segin
sea el caso, en el entendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursatil serd de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) o 100 (CIEN)
UDIs o sus muiltiplos.

El precio de colocacion de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emision y se establecera en el Titulo, la Convocatoria,
el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segln sea el caso, en el entendido de que los Certificados Bursatiles podran emitirse a
descuento, es decir a un precio inferior a su valor nominal.

El monto total de cada Emisién ser& determinado en cada caso y se establecera en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento
correspondientes, segun sea el caso.

Seran determinados para cada Emisién y se estableceran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes,
segun sea el caso. Los Certificados Bursétiles tendran una vigencia entre 1 (uno) y 30 (treinta) afios.

Seran determinadas para cada Emisién y se estableceran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes,
segun sea el caso.

Los Certificados Burséatiles contaran con el aval de: Geo Edificaciones, S.A. de C.V., Geo Hogares Ideales, S.A. de C.V., Geo Querétaro,
S.A. de C.V,, Geo Baja California, S.A. de C.V., Geo Morelos, S.A. de C.V. Geo Puebla, S.A. de C.V., Geo Tamaulipas, S.A. de C.V., Geo
Jalisco, S.A. de C.V., Geo Monterrey, S.A. de C.V., Geo Guanajuato, S.A. de C.V., Geo Guerrero, S.A. de C.V., Geo Veracruz, S.A. de
C.V., Geo Oaxaca, S.A. de C.V., Geo D.F., S.A. de C.V., y Geo Laguna, S.A. de C.V. compafiias subsidiarias de la Emisora (las “Avalis-
tas”); sin embargo, no contaran con garantia especifica.

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer a cargo de la Emisora, asi como causas de vencimiento
anticipado, segln se establezca en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segln sea el caso.

De conformidad con lo que se establece en el presente Prospecto, la Emisora tendré el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certifi-
cados Bursatiles adicionales a los emitidos originalmente en cada Emision.

Los Certificados Bursétiles podran emitirse con cupones segregables, que podran negociarse por separado, y cuyas caracteristicas y
esquema de funcionamiento se estableceran en el Titulo y el Suplemento correspondientes.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La
tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable, y el mecanismo para su determinacién y célculo
(incluyendo el primer pago de intereses) se determinaran para cada Emision, y se estableceran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o
el Suplemento correspondientes, segln sea el caso.

Los intereses devengados por los Certificados Bursétiles seran pagados con la periodicidad que se determine para cada Emision, y que
se establezca en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segtin sea el caso.

Los Certificados Bursatiles podran prever que en caso de incumplimiento en el pago de principal, se causen intereses moratorios a la tasa
que, en su caso, se establezca para cada Emision en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segin sea
el caso.

Seré& determinada para cada Emisién, y se establecera en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segin
sea el caso. La amortizacién podra ser en una sola exhibicién al vencimiento o en varios pagos programados. Los Certificados Bursatiles
podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.

El principal y los intereses de los Certificados Bursétiles se pagaran mediante transferencia electrénica, en las oficinas de la S.D. Indeval
Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhté-
moc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

Cada Emisién sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias
calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursétiles se especificaran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y el Suple-
mento correspondientes.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles estaran sujetos (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores, los efectos fiscales resultantes de su inver-
sién en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especiales aplicables a su situacién particular, en su caso.

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

El representante comudn para las Emisiones se determinara para cada Emision, y se indicara en el Titulo y el Suplemento respectivos.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

T BANORTE

&P chisaDEBOLSA

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Banorte

Los Certificados Bursatiles objeto del presente Programa fueron inscritos preventivamente en el Registro Nacional de Valores (el “RNV"), bajo la modalidad de programa
y con el nimero 2186-4.15-2008-004, y son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (la “BMV”).
La inscripcién en el RNV no implica certificaciéon sobre la bondad de los valores o la solvencia de la Emisora, o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto,
ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
Este Prospecto esta a disposicion con el Intermediario Colocador mencionado y también podra consultarse en Internet en las siguientes paginas:

México, D.F., a 29 de febrero de 2008.

www.bmv.com.mx ; www.cnbv.gob.mx y www.casasgeo.com

Aut. CNBV para su publicacion No. 153/17040/2008 del 06 de Febrero de 2008.
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Los anexos del presente Prospecto forman parte integral del mismo.

“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier decla-
racion que no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este Prospecto debera en-
tenderse como no autorizada por la Emisora, ni por Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Banorte.”



1) INFORMACION GENERAL

A) GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para los efectos del presente Prospecto, los siguientes términos tendran el significado que se les
atribuye, en forma singular o plural:

“ADR’s”

“Avalistas”

“Aviso”

“Banorte”
“BMVH

“Calificadora”

“Certificados Burséatiles”

“Circular Unica”

“CNBV”

“Colocacién”

“Compafiia”

Significa, Recibo Depositario Americano (por sus siglas en inglés Ameri-
can Depositary Receipts), forma similar a un certificado de valores re-
gistrado a nombre de su poseedor y que representa cierto nimero de
acciones en una corporacion extranjera.

Significa, Geo Edificaciones, S.A. de C.V., Geo Hogares Ideales, S.A. de
C.V,, Geo Querétaro, S.A. de C.V.,, Geo Baja California, S.A. de C.V,,
Geo Morelos, S.A. de C.V. Geo Puebla, S.A. de C.V., Geo Tamaulipas,
S.A. de C.V,, Geo Jalisco, S.A. de C.V,, Geo Monterrey, S.A. de C.V,,
Geo Guanajuato, S.A. de C.V., Geo Guerrero, S.A. de C.V., Geo Vera-
cruz, S.A. de C.V., Geo Oaxaca, S.A. de C.V,, Geo D.F, S.A. de C.V., ¥
Geo Laguna, S.A. de C.V. compafiias subsidiarias de la Emisora.

Significa, el aviso de oferta publica que se publique en la pagina de In-
ternet de la BMV, en el que se detallaran las principales caracteristicas
de cada Emisién que se realice al amparo del Programa.

Significa, Casa de Bolsa Banorte, S.A de C.V., Grupo Financiero Banorte.

Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Significa, la sociedad o empresa calificadora que cuente con autoriza-
cion de la CNBYV, designada por Geo.

Significa, los certificados bursatiles que emita la Emisora al amparo del
Programa con un plazo de vigencia de 1 (UN) a 30 (TREINTA) afios.

Significa, las Disposiciones de caracter General Aplicables a las Emiso-
ras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores expedidas
por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de
marzo de 2003, incluyendo las modificaciones a las mismas.

Significa, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa, la colocacion entre el gran publico inversionista de los certifica-
dos emitidos por Corporacion Geo, conforme a la presente emision.

Significa, Corporacién Geo, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias consoli-
dadas.



“Convocatoria”

“Corporacion Geo”
“CPO’s”

“Deloitte”

“Délares” o “EUA$"

“Emisiéon”

“EMISNET”

“Emisor” o “Geo”

“Empresa”

“Estados Financieros”

“EUA”
“Eurobono”
“Fitch”

“Gastos de Emision

“Gobierno”

“GeO”

“Indeval”

“Infonavit”

Significa, el aviso publicado en la pagina de Internet de la BMV, mediante
el cual se invite a inversionistas potenciales a participar en el proceso de
subasta de Certificados Bursétiles, y en el que se detallaran las princi-
pales caracteristicas de dichos Certificados Bursatiles.

Significa, Corporacion Geo, S.A.B. de C.V.

Significa, Certificados de Participacion Ordinarios.

Significa, Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., firma miembro de Deloi-
tte Touche Tohmatsu.

Significa, la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa, cada emision de Certificados Bursatiles realizada por la Emiso-
ra al amparo del Programa.

Significa, Sistema Electronico de Comunicacion con emisoras de Valo-
res.

Significa, Corporacion Geo, S.A.B. de C.V.

Significa, la Emisora y sus subsidiarias.

Significa, los estados financieros dictaminados consolidados de Corpo-
racion Geo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2006,2005 y
2004.

Significa, los Estados Unidos de América.

Significa, un bono en délares a largo plazo emitido en el extranjero.
Significa, Fitch México, S.A. de C.V.

Significa, de manera enunciativa, mas no limitativa: (i) los derechos de ins-
cripcién de los Certificados en el RNV de la CNBYV; (ii) las cuotas de ins-
cripcién de los Certificados en la BMV; (iii) las cuotas de administracion y
custodia de los titulos de los Certificados por su depdsito en Indeval;
(iv) los honorarios del Intermediario Colocador; (v) los gastos de publica-
ciones; y (vi) cualquier otro costo y gasto que se requiera para llevar a
cabo la emision de los Certificados.

Significa, el Gobierno Federal de México.

Significa, Corporacion Geo, S.A.B. de C.V. y sus subsidiarias consolida-
das.

Significa, S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa, el Instituto del Fondo Nacional para la Vivienda de los Trabaja-
dores.



“Intermediario Colocador”

“IETU”

“ISR”
“Pesos” 0 “$”
“Latibex”
“LGTOC”
“LMV”
“México”

“Nafin”

“PCGA”

“Programa”

“Prospecto
“PTU”
“PREI”
“Prudential”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

“Representante Comuan”

“RNV”

Significa, Casa de Bolsa Banorte, S.A, de C.V., Grupo Financiero Ba-
norte, sin embargo, dependiendo de las condiciones de mercado, Corpo-
racion Geo, S.A.B. de C.V., tendra la posibilidad de incluir en cualquier
momento, previo aviso a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a
cualquier otro intermediario colocador.

Significa, el impuesto empresarial tasa Unica.

Significa, el impuesto sobre la renta.

Significa, la moneda de curso legal en México.

Significa, el Mercado de Valores Latinoamericano en Euros.

Significa, la Ley General de Titulos y operaciones de Crédito.

Significa, la ley del Mercado de Valores.

Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desa-
rrollo.

Significa, los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en
México.

Significa, el programa de Certificados Bursatiles que se describe en el
presente Prospecto, autorizado por la CNBV mediante oficio
No. 153/17040/2008, de fecha 06 de febrero de 2008.

Significa, el presente prospecto, junto con sus anexos.

Significa, la participacién de los trabajadores en las utilidades.

Significa, Prudential Real Estate Investors.

Significa, Prudential Real Estate Investors

Significa, el reporte anual por el ejercicio 2006, presentado por la Emiso-
raala CNBV y ala BMV el 29 de junio de 2007, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 33, fraccion |, inciso b), numeral 1, de la Circular
Unica.

Significa, la informacién correspondiente al trimestre concluido el 30 de
septiembre de 2007, presentada por la Emisora a la CNBV y a la BMV el
25 de octubre de 2007, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
33, fraccion Il, de la Circular Unica.

Significa, la institucion de crédito o la casa de bolsa designada por la
Emisora para actuar como representante comun de los Tenedores de

cada Emision.

Significa, el Registro Nacional de Valores.



“SEC”

“SHF”

“SHCP”

“Sofol”

“Standard & Poor's”

“Suplemento”

“Tenedor”

“Titulo”

“UDIs”

Significa, Securities and Exchange Commission.

Significa, la Sociedad Hipotecaria Federal (antes Fovi).

Significa, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa, Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

Significa, Standard & Poor's, S.A. de C.V.

Significa, cualquier suplemento al presente Prospecto, que se prepare
en relacién a, y que contenga las caracteristicas correspondientes a, una
Emision de Largo Plazo realizada al amparo del Programa.

Significa, toda persona que en cualquier momento sea legitima propieta-
ria o titular de uno o méas Certificados Bursatiles emitidos al amparo del
Programa.

Significa, el documento que expida la Emisora y que ampare uno o mas
Certificados Bursatiles de la misma serie y clase, respecto de cada Emi-

sion realizada al amparo del Programa.

Significa, Unidades de Inversion cuyo valor en Pesos esta indizado al
Indice Nacional de Precios al Consumidor.



B) RESUMEN EJECUTIVO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 1) b) Resumen Ejecutivo; Pagina 5.



C) FACTORES DE RIESGO

Los inversionistas potenciales deberan considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se
describen a continuacién, asi como toda la demas informacion contenida en este Prospecto, antes de
invertir en los Certificados Bursatiles. Ademas, cabe la posibilidad de que otros riesgos que actualmente
no son del conocimiento de la Empresa o que ésta no considera que sean significativos, afecten el nego-
cio de la misma.

1) Riesgos Relacionados con la Empresa, con la Situacion Econdmica, Politica y Social
de México, con la Industria de la Vivienda, y Otros Factores.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 1) c) Factores de Riesgo; Pagina 7.

Factores de Riesgo Concerniente a México

El Congreso Mexicano recientemente aprob6 una ley que podria aumentar nuestras
obligaciones tributarias.

En Septiembre 2007, el Congreso mexicano aprob6 un nuevo impuesto federal aplicable a todas las
empresas mexicanas (que sera aplicable a GEO), conocido como el Impuesto Empresarial Tasa Unica o
IETU, que es una forma alternativa de impuesto minimo y reemplaza a la tasa fiscal de activos que se ha
aplicado a las sociedades y otros contribuyentes en México durante varios afios.

El IETU es un impuesto que se fijo a una tasa de 16.5% para el afio calendario 2008, 17% para el
afio calendario 2009 y 17,5% para el afio 2010 y posteriores. Corporacion y las Empresas Subsidiarias
estan obligadas a pagar el IETU, si como resultado del céalculo de la IETU, la cantidad a pagar en virtud
supera el impuesto sobre la renta. Y sera lo que pagara la Empresa en virtud de la ley tributaria.

En términos generales, el IETU esta determinado por aplicacion de las tasas especificadas anterior-
mente a la cantidad resultante del ingreso de la empresa al deducir entre otros temas, los bienes adquiri-
dos (compuesta de materias primas y las inversiones de capital), los servicios prestados por contratistas
independientes y pagos de arrendamiento necesarios para el desempefio de las actividades tasadas por
IETU.

Los sueldos y pagos de intereses derivados de operaciones financieras no son deducibles para
efectos de determinar la IETU. Sin embargo, los sueldos sujetos a los ingresos fiscales y las cuotas de
seguridad social pagadas a los empleados son deducibles para fines de determinar la IETU.

La ley sera efectiva en enero de 2008. Aunque en este momento no podemos predecir el impacto de
esta legislaciéon o cuantificar su efecto sobre nuestra responsabilidad fiscal para afios futuros, este cam-
bio en el régimen fiscal podria materialmente aumentar nuestras obligaciones tributarias y en el efectivo
para pagos de impuestos, incluso por limitar nuestra capacidad para hacer uso de las pérdidas fiscales, lo
gue podria afectar adversamente a nuestros resultados de la operacion y en los estados financieros.
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Crisis Hipotecariay Afectacién de Liquidez

La baja en las tasas de interés en los EUA durante los afios 2001 al 2004 facilité el otorgamiento de
créditos hipotecarios, lo que estimulé la venta de viviendas en ese pais.

Las nuevas hipotecas no solo se otorgaron a los acreditados que cumplian con todos las requisitos
de las politicas tradicionales, sino que el financiamiento se extendid a clientes menos solventes con un
mayor riesgo de incumplimiento de pago de créditos hipotecarios subprime, derivando en una crisis hi-
potecaria que implica gran riesgo para los flujos de crédito.

La Reserva Federal de EUA y los Bancos Centrales, tomaron medidas contra-ciclicas para enfren-
tarla, inyectando liquidez y reduciendo las tasas de interés.

Los efectos de la crisis hipotecaria contintian afectando a los mercados financieros en el mundo; y en
los Estados Unidos, existe el temor de que a través de la confianza de los consumidores y de su disponi-
bilidad de crédito, el efecto en el mercado interno frene el crecimiento de su economia.

Las hipotecas en México presentan grandes diferencias con las del mercado de los EUA, lo que las
hace menos vulnerables. Entre estas caracteristicas: i) las hipotecas han sido otorgadas para viviendas
primarias, habitadas en su mayoria por los mismos acreditados; ii) los créditos han sido otorgados con
tasas de interés fijas y no se anticipa un incremento en las mismas, el saldo de la cartera hipotecaria en
México solo representa un 10% del PIB; iii) el INFONAVIT respalda mas de la mitad de los créditos hipo-
tecarios, donde la mayor parte de los pagos son descontados de las percepciones salariales.

México podria llegar a tener un impacto en la economia como efecto de la turbulencia financiera con
la volatilidad de los mercados accionarios y mercado cambiario. Y de manera indirecta, a través de la de-
saceleracion de la economia de EUA, lo que podria derivar en una disminucién de liquidez, endureciendo
las politicas para otorgamientos de créditos de instituciones financieras, generando en una reduccion en
los clientes que puedan calificar para obtener un crédito, pudiendo incidir en los resultados y condicion
financiera de la Emisora.

Paridad Cambiaria

Las turbulencias financieras a nivel mundial originadas por la crisis del sector hipotecario de alto ries-
go (subprime) en Estados Unidos siguieron ocasionando presiones en el tipo de cambio, después de que
el tipo de cambio promediara 11.05 pesos por ddlar en septiembre, en los Ultimos tres meses del afio
promedio 10.852 pesos por dolar para terminar 2007 en 10.928 pesos por dolar, los ingresos por divisas y
la baja de la tasa de los fondos federales estadounidenses fueron determinantes en la apreciacion del
peso.

El peso ha sido objeto de importantes devaluaciones en el pasado y podria volver a devaluarse en el

futuro. Aln cuando en los Ultimos afos la paridad ha permanecido estable, no puede asegurarse que
posteriormente no se devaluara significativamente.

Cartera Vencida

Derivado de que La Emisora no otorga créditos a sus clientes para la compra de vivienda, sino que
recibe el pago en nombre del cliente por parte del organismo de vivienda o institucion financiera quien
otorgo el crédito hipotecario, la Emisora no tiene cartera vencida.
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2) Riesgos Relativos a los Certificados Bursatiles
Mercado Limitado de los Certificados Bursatiles

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados Bursatiles y es
posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacion de los mismos.
El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a diversos factores, tales co-
mo el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones de mercado de instrumentos similares, las
condiciones macroeconémicas de México, el régimen fiscal aplicable y la situacion financiera de la Em-
presa. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursa-
tiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores podran no estar en posibilidad de enajenar los
Certificados Bursatiles en el mercado, recuperando asi la totalidad o una parte del precio pagado inicial-
mente por ellos.

Prelacién en Caso de Concurso Mercantil

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstan-
cias que los demas acreedores comunes de la Emisora (o0 de cualquiera de las Avalistas, en su caso).
Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso mercantil de la Emisora (o de cual-
quiera de las Avalistas, en su caso), ciertos créditos, incluyendo los créditos a favor de los trabajadores
(considerando los salarios de los dos afios anteriores a la declaracién del concurso mercantil); los crédi-
tos contraidos en relacién con el procedimiento de concurso mercantil o para la administracion del patri-
monio de la Emisora (o de cualquiera de las Avalistas, en su caso), una vez que esta hubiera sido decla-
rada en concurso mercantil; y los créditos fiscales, tendran preferencia sobre los créditos comunes de la
Emisora (o de cualquiera de las Avalistas, en su caso), incluyendo los derivados de los Certificados Bur-
sétiles. Asimismo, en caso de concurso mercantil, los créditos con garantia real (hipoteca o prenda) o con
privilegio especial o derecho de retencion, tendran preferencia sobre los créditos comunes (incluyendo los
derivados de los Certificados Bursatiles), hasta por el producto de los bienes retenidos o afectos a las
garantias o privilegios especiales respectivos.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la
Emisora (o de cualquiera de las Avalistas, en su caso) a partir de que se dicte la sentencia de declaracion
de concurso mercantil, si las obligaciones de la Emisora (o de cualquiera de las Avalistas, en su caso) se
encuentran denominadas en Pesos, deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracion el valor de la
UDI en la fecha de declaracion de concurso mercantil), y si las obligaciones se encuentran denominadas
en UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligacio-
nes de la Emisora denominadas en Pesos o UDIs, cesaran de devengar intereses a partir de la fecha de
declaracién del concurso mercantil].

3) Otros Factores
Informacién sobre Estimaciones

El presente Prospecto contiene informacién sobre ciertas estimaciones. Toda informacion distinta a la
informacion historica que se incluye en el mismo, refleja las perspectivas de la Empresa en relacién con
los acontecimientos y puede contener informacién sobre resultados financieros, situaciones econémicas,
tendencias y hechos inciertos. La Empresa advierte a los inversionistas potenciales que los resultados
reales pueden ser sustancialmente distintos a los esperados y que no deberan basarse de forma indebida

en informacién sobre estimaciones. Las expresiones “cree”, “espera”, “considera”, “estima”, “prevé”, “pla-
nea’y otras expresiones similares, identifican dichas estimaciones en el presente Prospecto.
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D) OTROS VALORES

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccioén 1) d) Otros Valores; Pagina 12.

Las acciones serie "B" de Corporacion Geo se encuentran inscritas en el RNV y cotizan en la BMV
desde 1994, bajo la clave de cotizacién "GEQ", y cuenta con un programa de ADR's en los mercados in-
ternacionales.

Corporacién Geo ha entregado en forma continua y periédica los reportes trimestrales y anuales co-
rrespondientes a la CNBV y a la BMV, asi como los reportes sobre hechos relevantes.

Al 31 de Octubre de 2007 Corporacion Geo y dos de sus subsidiarias mantienen inscritos en el RNV
los valores que se mencionan en la tabla siguiente:

Vencimiento

Empresa Emisora Tipo de Valor Inscrito Calificacion delaLinea Monto(1)
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Certificado Burséatil Largo Plazo ~ Amex (Fitch)/ mxA-(S&P) Mar 7, 2008 $300.00
CORPORACION GEO / NACIONAL FINANCIERA  Certificado Bursatil Largo Plazo MXxAAA Mar 24, 2010 $172.00
CORPORACION GEO / NACIONAL FINANCIERA  Certificado Bursatil Largo Plazo MxAAA Mar 3, 2011 $281.00
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Certificado Bursatil Largo Plazo  Amex (Fitch)/ mxA-(S&P) Oct 29, 2009 $500.00
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Certificado Bursétil Largo Plazo  Amex (Fitch)/ mxA-(S&P) Nov 26, 2010 $500.00
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Certificado Bursatil Largo Plazo  Amex (Fitch)/ mxA-(S&P) Ene 6, 2012 $700.00
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Europapel Comercial No necesaria Feb 25, 2008 $ 32.11
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Europapel Comercial No necesaria May 30,2008 $256.86
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Certificado Bursatil Corto Plazo mxA-2 Feb 28, 2008 $ 80.00
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Certificado Bursatil Corto Plazo mxA-2 May 06, 2008  $115.00
CORPORACION GEO, S.A.B. DE C.V. Certificado Bursatil Corto Plazo mxA-2 Oct 16, 2008 $ 85.00

(1) Millones de pesos.
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E) DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La Emisora presentd, como parte de la solicitud entregada a la CNBV y a la BMV, para la autorizacion
del Programa, la informacion y documentacion requerida por la Circular Unica, incluyendo documentacion
corporativa de la Emisora y las Avalistas, opinion legal independiente y documentacién relativa al Pro-
grama, la cual podra ser consultada en el Centro de Informacién de la BMV, ubicado en Paseo de la Re-
forma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o en las siguientes paginas de Internet:
www.bmv.com.mx ; www.chbv.gob.mx y www.casasgeo.com.

Asimismo, los inversionistas podran obtener copia de dicha documentacion y del presente Prospecto,
solicitandolo por escrito a la atencion de:

Ing. Hans C. Schroeder Jung.

Director de Relacioén con Inversionistas Margaritas 433
Col. Ex Hacienda de Guadalupe Chimalistac

01050 México, D.F.

Teléfono: (55) 5480-5071

Correo electrénico: hschroeder@casasgeo.com

La pagina de Internet de la Emisora es: www.casasgeo.com
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2) EL PROGRAMA

A) CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Descripcién del Programa

Al amparo del Programa, se podran realizarse una o varias Emisiones, siempre y cuando el saldo in-
soluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda el monto total autorizado del
Programa. Cada Emision que se lleve a cabo al amparo del Programa tendra sus propias caracteristicas.
La denominacién, el valor nominal, el precio de colocacién y, en su caso, la tasa de descuento, el monto
total de la emision, el plazo y fecha de vencimiento, las fechas de emision y liquidacion, la tasa de interés
aplicable (y la forma de calcularla), la periodicidad de pago de intereses, y la amortizaciéon de principal,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordadas por la Emiso-
ra con el Intermediario Colocador respectivo, y se estableceran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o
el Suplemento correspondientes, segln sea el caso. Los Certificados Bursatiles podran denominarse en
Pesos 0 en UDIs, y podran estar indizados al tipo de cambio del Délar (segun se define mas adelante).

Tipo de Valor

Certificados Bursétiles.

Autorizacién del Consejo de Administracion

Por acuerdo del Consejo de Administracién, en sus sesién celebrada el dia 25 de Octubre de 2007,
se autoriz6 a Corporacion Geo en desahogo del octavo punto de la orden del dia, la puesta en Marcha de
un Programa de Certificados Bursatiles hasta por un monto de $2,000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS
00/100 M.N.), asi mismo se autoriza que cualquier disposicion que se pretenda llevar a cabo, no requiera
la aprobacién del Consejo de Administracién o Asamblea de Accionistas.

Monto Total Autorizado del Programa

La CNBV autorizé la inscripcion de Certificados Bursétiles que emita la Emisora al amparo del Pro-
grama por un monto total de hasta $2,000'000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equi-
valente en UDIs.

Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones como lo determine la Emisora,

siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del
monto total autorizado del Programa.
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Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (CINCO) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del
Programa por la CNBV.

Denominacion

Los Certificados Bursétiles de cada Emision podran denominarse en Pesos o en UDIs, y podran estar
indizados al tipo de cambio del Doélar, segin se establezca en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el
Suplemento correspondientes, segun sea el caso.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se establecera
en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segun sea el caso, en el en-
tendido de que el valor nominal de cada Certificado Bursétil serd de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) 0
100 (cIEN) UDIs o sus multiplos.

Precio de Colocacién y Descuento

El precio de colocacion de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emision y se esta-
blecera en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segun sea el caso, en
el entendido de que los Certificados Bursatiles podran emitirse a descuento, es decir a un precio inferior a
su valor nominal.

Monto por Emision

El monto total de cada Emisién sera determinado en cada caso y se establecera en el Titulo, la Con-
vocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segun sea el caso.

Plazo y Fecha de Vencimiento

El plazo y fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles seran determinados para cada Emision
y se estableceran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segun sea el
caso.

El plazo minimo de las emisiones podran que pretendan efectuarse al amparo del programa podran
ser mayores de 1 (UNO) y hasta 30 (TREINTA) afios.
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Fecha de Emisién y Fecha de Liquidacion

La fecha de emision y la fecha de liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para
cada Emision y se estableceran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondien-
tes, seguln sea el caso.

Garantia

Los Certificados Bursatiles contaran con el aval de: Geo Edificaciones, S.A. de C.V., Geo Hogares
Ideales, S.A. de C.V., Geo Querétaro, S.A. de C.V., Geo Baja California, S.A. de C.V., Geo Morelos, S.A.
de C.V. Geo Puebla, S.A. de C.V., Geo Tamaulipas, S.A. de C.V., Geo Jalisco, S.A. de C.V., Geo Monte-
rrey, S.A. de C.V,, Geo Guanajuato, S.A. de C.V., Geo Guerrero, S.A. de C.V,, Geo Veracruz, S.A. de C.V,,
Geo Oaxaca, S.A. de C.V,, Geo D.F, S.A. de C.V,, y Geo Laguna, S.A. de C.V., compafiias subsidiarias
de la Emisora; sin embargo, no contaran con garantia especifica.

Obligaciones de la Emisora y Causas de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer a cargo de la Emisora,
asi como causas de vencimiento anticipado, segun se establezca en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso
y/o el Suplemento correspondientes, segln sea el caso.

Aumento en el NUmero de Certificados Bursatiles

La Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer piblicamente Certificados Bursatiles adicionales
(los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo
de cualquiera de las Emisiones que la Emisora realice (los "Certificados Bursatiles Originales"). Los Certi-
ficados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados Bur-
sétiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV),
y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Burséatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones
de hacer y no hacer y causas de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados Burséatiles Adicio-
nales devengaran intereses a partir de la fecha de su Emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursa-
tiles Originales

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta publi-
ca de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certifi-
cados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

1. La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o superio-
res que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales, y éstas Ultimas califi-
caciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa), y (ii) la Emisora se encuentre al corriente en
el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en su
caso), 0 no exista o pueda existir (como resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicio-
nales) una causa de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.
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2. El monto maximo de Certificados Burséatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y ofrecer pu-
blicamente, sumado al saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacion (in-
cluyendo la Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total au-
torizado del Programa.

3. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera canjear el ti-
tulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval), por un nuevo
titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adiciona-
les, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir,
(i) el monto total de la Emision, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el ti-
tulo (que sera igual al numero de Certificados Bursétiles Originales mas el nimero de Certificados
Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de emisién (que serd la fecha de emision de los Certificados
Bursétiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo sera igual al plazo que
exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de venci-
miento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho
titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Originales.

4. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al Titulo que documente los Certifica-
dos Bursatiles Originales.

5. Ni la emisiéon de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacién de
los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

6. La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cual-
quier Emisién de Certificados Bursétiles Originales en particular.

7. Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.

Cupones Segregables

Los Certificados Bursatiles podran emitirse con cupones segregables, que podran negociarse por se-
parado, y cuyas caracteristicas y esquema de funcionamiento se estableceran en el Titulo y el Suple-
mento correspondientes.

Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no se-
an amortizados en su totalidad.

La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable, y el meca-
nismo para su determinacioén y célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se determinaran para ca-
da Emision, y se estableceran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes,
segln sea el caso.
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Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se
determine para cada Emision, y que se establezca en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suple-
mento correspondientes, segun sea el caso.

Intereses Moratorios

Los Certificados Bursétiles podran prever que en caso de incumplimiento en el pago de principal, se
causen intereses moratorios a la tasa que, en su caso, se establezca para cada Emision en el Titulo, la
Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segun sea el caso.

Amortizacién de Principal

La forma de amortizacion del principal de los Certificados Bursatiles serd determinada para cada
Emision, y se establecera en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, se-
gun sea el caso.

La amortizacion podra ser en una sola exhibicién al vencimiento o en varios pagos programados.

Los Certificados Burséatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses de los Certificados Bursétiles se pagaran mediante transferencia electroni-
ca, en las oficinas de Indeval, ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhté-
moc, C.P. 06500, México, Distrito Federal.

Calificaciones

Cada Emision sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar en
México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacién asignada a los Certificados Burséatiles se
especificaran en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y el Suplemento correspondientes.

Régimen Fiscal

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles estaran sujetos (i) para las personas fisicas
y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y demas apli-
cables de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores, los efectos fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especiales aplicables a su situacion particular, en su caso
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Depositario

El o los titulos que amparen los Certificados Bursatiles se mantendran en depdsito con la S.D. Inde-
val Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Asamblea de Tenedores

La asamblea general de Tenedores de Certificados Bursatiles materia de cada Emision representara
el conjunto de éstos y sus resoluciones, adoptadas en los términos del titulo que ampare la Emision co-
rrespondiente y de las disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, aplicables en
lo conducente conforme a lo establecido en el articulo 68 de la Ley del Mercado de Valores, seran vélidas
respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes o disidentes.

En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo que ampare cada Emision,
se encuentre sujeto a la aprobacion de los Tenedores debera someterse a la asamblea general de Tene-
dores correspondiente. Las reglas para concurrir a una asamblea de Tenedores y las demas caracteristi-
cas seran establecidas en el Titulo, la Convocatoria, el Aviso y/o el Suplemento correspondientes, segin
sea el caso. Asimismo, seran aplicables las demas reglas de convocatoria, instalacion de asambleas y
validez de las decisiones adoptadas en éstas, contenidas en los articulos 219 a 221 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, aplicables en lo conducente en términos de lo establecido en el articulo
68 de la Ley del Mercado de Valores.

Representante Comun

El representante comun de los Tenedores para las Emisiones se determinara para cada Emision, y se
indicara en el Titulo y el Suplemento respectivos.

Las funciones del Representante Comun se especifican en la seccion “El Programa — Funciones del
Representante Comun.”

Intermediario Colocador

El Programa contempla la participacién de Casa de Bolsa Banorte, S.A, de C.V., Grupo Financiero
Banorte, como intermediario colocador de las Emisiones de Certificados Bursatiles, sin embargo, depen-
diendo de las condiciones de mercado, Corporacion Geo, S.A.B. de C.V., tendra la posibilidad de incluir
en cualquier momento, previo aviso a la CNBYV, a cualquier otro intermediario colocador y asimismo defi-
nir los montos a colocar por cada uno de ellos sin que el importe en circulacion exceda del monto maximo
autorizado.
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Autorizacion de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio No. 153/17040/2008 de fecha 06 de febrero de 2008, autoriz6 el Programa
y la inscripcién preventiva de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo, en el RNV,
bajo la modalidad de programa y con el nUmero 2186-4.15-2008-004.

La inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores no implica certifica-
cion sobre la bondad del valor o la solvencia de la Emisora, o sobre la exactitud o veracidad de la infor-
macién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Legislacion

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacion mexicana correspondiente.

Suplementos

La denominacion, el valor nominal, el precio de colocacién y, en su caso, la tasa de descuento, el
monto total de la emision, el plazo y fecha de vencimiento, las fechas de emision y liquidacion, la tasa de
interés aplicable (y la forma de calcularla), la periodicidad de pago de intereses, y la amortizacién de prin-
cipal, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordadas por la
Emisora con el Intermediario Colocador, y serdn dados a conocer al momento de dicha Emisiéon mediante
el Suplemento respectivo.
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B) DESTINO DE LOS FONDOS

Los recursos netos derivados de cada Emision de Certificados Bursatiles, seran aplicados por la
Emisora de acuerdo con sus requerimientos, y dicha aplicacion se dara a conocer en el Titulo, Convoca-
toria, Aviso y/o en el Suplemento correspondientes, segun sea el caso.
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C) PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa Banorte, S.A, de C.V., Grupo Financiero
Banorte, como intermediario colocador lider de las Emisiones de Certificados Bursatiles, sin embargo,
dependiendo de las condiciones de mercado, Corporacion Geo, S.A.B. de C.V., tendra la posibilidad de
incluir en cualquier momento, previo aviso a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, a cualquier otro
intermediario colocador y asimismo definir los montos a colocar por cada uno de ellos sin que el importe
en circulacion exceda del monto maximo autorizado.

Los Certificados Bursétiles se colocaran mediante la Oferta Publica utilizando el método de asigna-
cion directa o mediante proceso de subasta.

El Intermediario Colocador ofrecera los Certificados Bursatiles bajo la modalidad de toma en firme o
mejores esfuerzos, segln lo acuerden con la Emisora para cada Emision. En caso de ser necesario, el
Intermediario Colocador celebrara contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un
sindicato colocador de los Certificados Bursétiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones.

En cuanto a su distribucion, a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles emitidos
al amparo del Programa contaran con un plan de distribucion, el cual tendra como objetivo primordial te-
ner acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, in-
tegrado principalmente por diversas areas de especializacion de compafiias de seguros, sociedades de
inversién especializada de fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de pensiones
y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles que se emitan
al amparo del Programa, también podran colocarse entre otros inversionistas, tales como sectores de
banca patrimonial, banca privada e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones, la Emisora espera, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o
varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversio-
nistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

El Suplemento correspondiente a cada Emision contendra disposiciones particulares respecto al plan
de distribucion descrito en esta seccion.

El Intermediario Colocador y sus respectivas afiliadas, mantienen relaciones de negocio con la Emi-
sora y sus subsidiarias y/o afiliadas, y les prestan diversos servicios financieros periddicamente, a cambio
de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por los servicios prestados
como intermediario colocador, por la colocacion de los Certificados Bursatiles). El Intermediario Coloca-
dor no tiene conflicto respecto de los servicios que ha convenido prestar para la colocacion de los Certifi-
cados Bursétiles.
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D) GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa son aproximadamente los siguientes:

Derechos por estudio y tramite de la CNBV ................. $ 14,228.00
Honorarios y gastos de asesores legales ..................... $ 80,500.00
Honorarios y gastos de Auditores Externos .................. $ 50,000.00
Impresion, publicaciones y Otros ..........cccceevvvveeeiiineeenns $250,000.00

TOEAI et $394,728.00

Los gastos antes mencionados seran pagados directamente por la Emisora.
Los gastos relacionados a cada Emision, incluyendo comisiones por intermediacion y colocacion,

costos de inscripcion en el RNV, listado en la BMV, asesores legales, agencias calificadoras y otros, seran
descritos en el suplemento respectivo.
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E) ESTRUCTURA DE CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

Dado que el Programa de Certificados Bursatiles tiene una vigencia de 5 (CINCO) afios, y en virtud de
gue no es posible prever ni la frecuencia ni los montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo
del Programa, no se presentan los ajustes al balance de la Emisora que resultaran de las propias Emisio-
nes. La estructura de pasivos y capital de la Emisora, y el efecto que en relacién a la misma produzca
cada Emision seran descritos en el Suplemento respectivo.
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F) FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se especifiquen en el Titulo que do-
cumente cada Emision, incluyendo, entre otros, los siguientes:

1.

Suscribir los Titulos representativos de los Certificados Bursétiles, habiendo verificado que se
cumplan las disposiciones legales aplicables.

. Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos derivados de la Emisién, segun fue autorizado por

la CNBV.

. Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores, y ejecutar sus decisiones.
. Ejercer las acciones necesarias para salvaguardar los derechos de los Tenedores.

. Otorgar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de Tenedores,

los documentos y contratos que deban suscribirse o celebrarse con la Emisora.

. Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursatiles, en su caso, y publicar los

avisos respectivos.

. En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la

Ley de Mercado de Valores, a la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, a las disposi-
ciones aplicables emitidas por la CNBYV, y a los sanos usos y practicas bursétiles.

Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo que ampare los Certificados Bursétiles, el
Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores,
computada conforme a lo dispuesto en dicho Titulo, salvo que se sefiale otra cosa en el mismo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comidn en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del Titulo que documente la Emisién o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores correspon-
diente, en el entendido que dicha remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un Represen-
tante Comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todas las cantidades pagaderas
conforme a los Certificados Bursatiles respecto de los cuales actien como tales, sean pagadas en su
totalidad.
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G) NOMBRE DE LAS PERSONAS
CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

A continuacién se indican los nombres de las personas que tuvieron una participacion relevante en la
Emision:

Nombre Cargo Institucién
Luis Orvafianos Lascurain Presidente de Consejo de Administracién  Corporaciéon Geo
y Director General
Saul H. Escarpulli Gémez Director Corporativo de Finanzas Corporacion Geo
Daniel Alejandro Gelove Gomez Director Corporativo de Administracion Corporacion Geo
Hans C. Schroeder Jung Director de Relacién con Inversionistas Corporacién Geo
Francisco |. Gallo Reynoso Director de Tesoreria y Financiamiento Corporacion Geo
Bursatil y Bancario
Jorge Isaac Garciduefias Garza Director Corporativo Legal Corporacion Geo
Roberto Torres Sorroza Gerente Corporativo de Financiamiento Corporacion Geo
Bursatil y Bancario
Arturo Monroy Ballesteros Director Ejecutivo de Banca de Inversion Casa de Bolsa Banorte
y Financiamiento Estructurado
Pablo Carrera Lopez Director de Financiamiento Corporativo Casa de Bolsa Banorte
José Antonio Rodriguez Marquez Asesor Legal Independiente Bufete Rodriguez Marquez, S.C.
Roberto Velasco Gémez Auditor Externo Galaz Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

Para cada Emisién se designara a un representante comudn y a una agencia calificadora.
La persona encargada de la relacion con inversionistas es:

Ing. Hans C. Schroeder Jung.

Director de Relacion con Inversionistas Margaritas 433
Col. Ex Hacienda de Guadalupe Chimalistac

01050 México, D.F.

Teléfono: (55) 5480-5071

Correo electrénico: hschroeder@casasgeo.com
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3) LA COMPANIA

A) HISTORIA'Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 2) a) Historia y Desarrollo de la Emisora; Pagina 14.
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B) DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccioén 2) Descripcién del Negocio; Pagina 17.

i) Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccibn 2) i) Actividad Principal; Pagina 17.

ii) Canales de Distribucion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 2) ii) Canales de Distribucion; Pagina 21.

iii) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La Companiia utiliza las marcas comerciales siguientes, “Casas Geo”, “CrediGeo”, “GeoSeguro” re-
gistradas ante el Instituto Mexicano de la Propiedad Industrial.

Nombre de Marca Clase Registro Proxima fecha de renovacion
“CASAS GEO Y DISENO” 19 797916 25/ABR/13
“CASAHOY” 35 886338 18/NOV/14
“CREDIGEO” 35 875295 07/FEB/15
“CREDIGEO” 37 877830 07/FEB/15
“CONCEPTO” 19 377705 13/DIC/14
“GEO” 37 377706 13/DIC/14
“GEO” 19 398495 19/DIC/09
“GEOBLOCK” 19 385068 13/DIC/14
“GEOMORADA" 19 377707 13/DIC/14
“GEOMORADA” 37 376595 136/DIC/14
“GEOSEGURO” 37 852425 08/SEP/14
“G HOMES Y DISENO” 37 867122 10/SEP/14
“G Y DISENO” 36 881076 05/NOV/14
“G Y DISENO” 37 881075 05/NOV/14
“VILLAS CAMPANARIO” 35 875294 07/FEB/15
“VILLAS CAMPANARIO” 37 881502 07/FEB/15
“CREDIGEOQ Y DISENO” 37 895452 18/MAY/15
“G FINANCIAL Y DISENO” 37 925153 04/JUL/15
“G FINANCIAL Y DISENO” 35 900242 EN RENOVACION
“G FINANCIAL Y DISENO” 36 925152 04/JUL/15
“CLICK A TU CASA Y DISENO” 19 924127 10/FEB/16
“CLICK A TU CASA Y DISENO” 36 926354 EN RENOVACION
“CLICK A TU CASA Y DISENO” 35 934658 EN RENOVACION
“CLICK A TU CASA Y DISENO” 37 925888 10/FEB/16

30



iv) Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccibn 2) iv) Principales Clientes; Pagina 22.

v) Legislaciéon Aplicable y Situacion Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccibn 2) v) Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria; Pagina 22.

Generalidades. Muchos aspectos de las operaciones de la Companiia estan sujetos a regulaciones
federales, estatales y municipales. En general, las actividades de la Compafiia en México estan sujetas a:
(i) la Ley General de Asentamientos Humanos, que rige el desarrollo urbano, la planeacion y la zonifica-
cion. Los gobiernos estatales por mandato constitucional tienen, a su vez, la facultad de promulgar leyes
de desarrollo urbano en sus areas de competencia; (ii) la Ley Federal de Vivienda, que norma la coordi-
nacién entre las entidades federativas y los municipios, por un lado, y el sector privado por el otro, a fin de
operar el sistema nacional de vivienda con el objeto de establecer y regular la vivienda de interés social;
(iii) las Leyes de Desarrollo Urbano del Distrito Federal y de los Estados; (iv) los Reglamentos de Cons-
truccion y de Zonificacion del Distrito Federal y de los diferentes Estados, que rigen la construccion de
viviendas y las bases para la zonificacion, incluyendo los permisos y las licencias correspondientes;
(v) los planes de desarrollo urbano estatales o municipales que determinan la zonificacion local y los re-
guerimientos del uso de suelo; y (vi) la Ley del Infonavit, que establece que el financiamiento para la
construccion sélo se otorgue a constructoras registradas ante el Infonavit que participen en un proceso de
licitacion publica.

Situacion Tributaria. La Compafiia esta sujeta al ISR y al IMPAC. El ISR se calcula considerando
como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como la depreciacion calculada sobre
valores en pesos constantes, se acumula o deduce el efecto de la inflacién sobre ciertos pasivos y activos
monetarios a través del ajuste anual por inflacion, el cual es similar en concepto al resultado por posicion
monetaria

Consideraciones Acerca de los Impuestos Federales en México

Negocio. Ley del Impuesto TASA UNICA

Creado como un impuesto complementario al Impuesto “ISR”, el “IETU” serd pagadero sobre el supe-
ravit generado tras la aplicacién del sistema del ISR. El IETU sera promulgado el 1 de enero, 2008.

La promulgacion de la LIETU eliminara la Ley del Impuesto al activo y, permitira la recuperacion del

Impuesto al activo pagado durante los 10 afios fiscales anteriores, sujetos al cumplimiento con ciertos
requisitos, procedimientos y limitaciones con respecto a la cantidad recuperable.
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Este impuesto es determinado sobre la base de flujos de efectivo, es decir, los ingresos sujetos a
IETU cuando se hayan acumulado, mientras las deducciones autorizadas son aplicables cuando los res-
pectivos gastos incurridos son pagados. Los resultados obtenidos por los contribuyentes en el desempe-
flo de las siguientes actividades estaran sujetos a este impuesto, independientemente de donde se gene-
ran:

+ Venta de mercancias
+ Prestacion de servicios independientes

+ Uso y goce temporal de bienes

Al determinar el IETU, los contribuyentes no sélo deberan incluir el precio pagado, también cantida-
des adicionales incluidos: impuestos, sin incluir los transferidos, como Impuesto al Valor Agregado o im-
puestos indirectos, este Ultimo no puede ser acreditado, asi como el interés, en cargos por pago tardio,
penas y depésitos o anticipos recibidos por el contribuyente. Los depdsitos o adelantos reembolsados a
los contribuyentes son considerados como ingresos para impuestos junto con las rebajas o descuentos
respectivos de operaciones que han sido deducidas, y los montos recibidos de compafiias de seguros
COmo pago por riesgos asegurados.

vi) Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccibn 2) vi) Recursos Humanos; Pégina 23.

Al 31 de Diciembre de 2006 se contaba con 16,215 trabajadores (obra y administrativos), un 14%
mas con relacion al 31de Diciembre de 2005. El incremento del personal administrativo, técnico y comer-
cial es consecuencia del ritmo de crecimiento observado y esperado de la Empresa, asi como parte del
programa de parrillas de reemplazo y capacitacion.

Asi mismo el numero de empleados de planta y eventuales por el trimestre del 2006 y 2007 es el si-
guiente:

Al 30 de Septiembre de: Variacion
2006 2007 Importe %
Empleados de Planta ...........ccccceeeeeeiiniiiiinenn. 5,641 6,966 1,325 23.5%
Trabajadores eventuales ...........cccccoeevvveveeeeennn. 10,160 13,634 3,474 34.2%
TOAl e 15,801 20,600

vii) Desempefio Ambiental

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccion 2) vii) Desemperio Ambiental; Pagina 24.

viii) Informacién del Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 2) viii) Informacién de Mercado; Pagina 24.
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ix) Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccion 2) ix) Estructura Corporativa; Pagina 29.

X) Descripcién de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 2) x) Descripcién de los Principales Activos; Pagina 30.

xi) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccibn 2) xi) Procesos Judiciales, Administrativos y Arbitrales; Pagina 31.
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4) INFORMACION FINANCIERA

A) INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccion 3) a) Informacion Financiera Seleccionada; Pagina 33. y al Reporte Trimestral (Estados

Financieros).

Los estados financieros relativos al ejercicio terminado el 31 de diciembre 2006 y al periodo interme-
dio terminado al 30 de septiembre de 2007 y 2006 asi como los reportes del Director General donde se
explica la situacion financiera y principales acontecimientos de Geo, fueron dados a conocer a través del
Sistema de Informacién Financiera Computarizada (SIFIC) y por Emisnet de la BMV El 29 de Junio de

2007 y el 30 de Septiembre de 2007 respectivamente.

A continuacioén se presenta un resumen de la Informaciéon Financiera Seleccionada:

Cifras expresadas en millones Pesos constantes de poder adquisitivo al 30 de septiembre 2007, ex-

cepto en Casas Vendidas, y en EDITDA en Délares que son millones de Délares.

Estado de Resultados 2004 2005 2006

Casas Vendidas (Unidades) ..........ccccceeeeeeniiciiiieeneenn. 33,228.0 37,343.0 41,872.0
LT =101 TN 8,632.5 10,732.0 12,817.8
Utilidad Bruta ........ooovveieeiiiiieeiiieeeieee e 2,338.1 2,929.6 3,515.4
Utilidad Operativa ..........ccveveeeeeiiiiiiiiieee e ceiiiiee e 1,472.6 1,876.0 2,269.1
EBITDA oot 1,987.4 2,599.1 3,099.6
EBITDA €n DOIAres .........ccoceeevviiiiiiniiieeiiiee e 172.5 244.4 291.5
Utilidad antes de ImMpuestos ........ccccceeeeveiiiiiiiieneeeeiins 1,217.7 1,653.9 1,953.4
Utilidad Neta .......oeeeiiiiiiiiiieee e 882.3 1,211.0 1,528.0

Cifras expresadas en millones Pesos constantes de poder adquisitivo al 30 de septiembre 2007

Balance 2004 2005 2006
Efectivo e Inversiones Temporales .........ccccccvveeeeeninnns 1,829.7 2,960.2 2,051.2
Equivalentes de efectivo, restringido .............c.ccceeee 0.0 0.0 897.3
Cuentas Por Cobrar .........ccuueieeieeiiiiiiee e 3,253.7 3,872.9 4,722.6
TNV 1= T o L 4,269.3 5,399.9 6,068.4
ACtVO CiIrCUlaNte ......eeiiviiiiie e 8,615.1 11,246.5 12,089.8
Inmuebles, Maquinaria y EQuipo — Neto ..................... 881.0 948.8 986.1
ACTIVO TOTAL et 10,969.2 14,058.4 15,871.4
0.0 0.0 0.0
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Balance 2004 2005 2006
Pasivo Financiero de Corto Plazo 1,962.8 2,487.1 1,894.0
Proveedores .............. 1,926.1 1,934.4 1,937.9
Pasivo Circulante 4,652.6 5,443.1 4,832.7
Pasivo Financiero de Largo Plazo ..........cccccceeeeeeniis 879.8 1,463.2 2,108.8
Impuestos Diferidos (ISR) .......cccccvvviieeeeiiiiiiiieece e 1,011.8 1,317.3 1,437.4
PASIVO TOTAL oottt 6,614.9 8,670.8 8,444.6
Capital Contable sin Impuestos Diferidos ................... 6,503.4 8,498.4 10,786.3
Impuestos Diferidos (ISR) en Capital Contable .......... -2,149.1 -3,110.8 -3,359.4
CAPITAL CONTABLE TOTAL ..cctviiiiiiieeiieee e 4,354.3 5,387.7 7,426.9
Cifras expresadas en millones de pesos
Ene-Sep Variacion
Estado de Resultados 2006 2007 %
Casas Vendidas (Unidades) .......cccccceriiiimiiieeeeeenininens 27,814 30,541 2,727 9.8%
LT (=251 1 8,769.2 10,188.8 1,419.6 16.2%
Utilidad Bruta 2,367.1 2,748.2 381.1 16.1%
Utilidad Operativa ..........cccooevvveiieeeee e 1,478.2 1,698.5 220.3 14.9%
EBITDA oo 2,103.0 2,401.3 298.3 14.2%
EBITDA €n DOIAres ........ccccoceeeviiiiiiiiiieeiiieee e 190.5 217.6 27.1 14.2%
Utilidad antes de ImMpuestos ..........cccccvvvvveeeeeeiicivinnenn. 1,283.6 1,475.3 191.7 14.9%
Utilidad Neta 912.0 1,041.7 129.7 14.2%
Ene-Sep Variacion
Balance 2006 2007 $ %
Efectivo e Inversiones Temporales .........cccccvveveeeeennne 1,979.6 1,807.7 -171.9 -8.7%
Equivalentes de efectivo, restringido ..............cccccce... 307 -307
Cuentas por Cobrar .........ccccoiiiiiiie s 4,590.1 6,809.2 2,219.1 48.3%
)Y L=T ] €= T 0 L 4,252.7 5,695.1 1,442.4 33.9%
ACtivo Circulante ........ccoeoeeeeeniiiee e 11,580.1 14,636.2 3,056.1 26.4%
Inmuebles, Maquinaria y Equipo — Neto ..................... 895.3 1,276.8 3815 42.6%
ACTIVO TOTAL 15,259.7 19,334.4 4,074.7 26.7%
Pasivo Financiero de Corto Plazo 2,673.5 3,520.8 847.3 31.7%
Proveedores ........coueiiiiiiiiiie e 1,561.8 1,956.6 394.8 25.3%
Pasivo Circulante ..........ccoooveeeiiiiieieiee e 5,690.0 6,976.4 1,286.4 22.6%
Pasivo Financiero de Largo Plazo ..........cccccccceeeeeenn. 1,363.6 1,955.3 591.7 43.4%
Impuestos Diferidos (ISR) 1,319.6 1,755.9 436.3 33.1%
PASIVO TOTAL 8,493.7 10,762.6 2,268.9 26.7%
Capital Contable sin Impuestos Diferidos ................... 10,458.4 13,010.2 2,551.8 24.4%
Impuestos Diferidos (ISR) en Capital Contable .......... -3,692.4 -4,438.4 -746.0 20.2%
CAPITAL CONTABLE TOTAL .eeveiiiieeeiee e 6,766.0 8,571.8 1,805.8 26.7%
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B) INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO,
ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 3) b) Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Expor-
tacion; Pagina 35.

La tabla siguiente muestra informacion financiera de las empresas subsidiarias de Corporacién Geo,
S.A.B. de C.V. que se dedican al desarrollo y promocién de vivienda, agrupadas por Zona Geografica en
México. La informacidn financiera se encuentra expresada en pesos constantes al 31 de diciembre de
2006 (ver Capitulo I, inciso a)) “Informacién General — Glosario de Términos y Definiciones - Presentacion
de la Informacion Financiera y Econémica’).

Zona Centro Zona Norte Zona Sur

Miles de pesos al 31 de Dic.

2004 2005 2006 2004 2005 2006 2004 2005 2006
Ingresos Netos ...............ocueee 4,308,174 5,871,894 6,555,206 2,579,681 2,477,541 3,443,918 1,478,817 1,919,049 2,300,994
Utilidad de Operacion ............ 716,183 1,072,045 1,179,913 517,089 350,781 526,491 236,719 355,674 467,997
Activo Total 5,325,737 6,982,464 8,822,478 3,637,648 4,436,640 5,469,002 1,735,351 2,293,824 2,491,910
Pasivo Total 3,308,980 4,396,877 5,304,916 2,104,880 2,680,443 3,529,136 1,033,032 1,478,560 1,319,236
Capital Contable ................... 2,016,756 2,585,587 3,517,563 1,532,768 1,756,197 1,939,866 702,319 815,264 1,172,675

37



C) INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 3) c¢) Informacion de Créditos Relevantes; Pagina 37 y al Reporte Trimestral (Anexo 5 —
Desglose de Créditos).
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D) COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION
SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION
Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 3) d) Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y
Situacién Financiera de la Emisora; Pagina 37. y al Reporte Trimestral (Anexo 1 — Informe del Director
General; e Informe de Resultados Trimestral).

i) Resultados de la Operacion

VENTAS

En el afio 2006, la Administracion de Geo logr6 aprovechar el incremento en la oferta de hipotecas en
la Industria, al incrementar su nimero de ventas en un 14.4% al vender en el afio un total de 41,872 ca-
sas. La estacionalidad de ingresos del afio 2006 fue practicamente idéntica a la registrada en el afio
2005.

Las ventas en el tercer trimestre del 2007 alcanzaron las 11,023 unidades, un aumento del 3.0% en
comparacioén a las 10,701 casas vendidas en el tercer trimestre de 2006 asi como los ingresos del tri-
mestre presentaron un aumento del 10.0% en comparacion al tercer trimestre de 2006 alcanzando los
$3,776.7 millones mientras que los ingresos del periodo Ene-Sep comparados contra el periodo Ene-Sep
del afio anterior mostraron un aumento de 16.2% al totalizar $10,188.8 millones de pesos.

PRECIO PROMEDIO

El precio promedio del afio 2006 disminuyo un 4.9% contra el registrado en el 2005, alcanzando los
$316,878.5 pesos constantes de septiembre 2007. El comportamiento del precio promedio se explica por
la diversificacién en la mezcla de producto.

El precio promedio durante el tercer trimestre de 2007 mostré una disminucién de 0.2% contra el ter-
cer trimestre 2006 y un aumento de 0.1% comparado con el segundo trimestre de 2007, alcanzando los
$319,576 pesos. La Utilidad Bruta del tercer trimestre totalizé6 $1,020.7 millones lo que representé un
aumento del 9.4% en comparacion al afio anterior.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

Los Gastos de Administracion en el 2006 presentaron un aumento de 15.4% en términos reales, el
equivalente a $192.6 millones en comparacion al 2005 para totalizar en $1,246.2 millones. La incidencia a
ventas de los Gastos de Administracién en el 2006 bajo a niveles del 9.7%, moviéndose desde 9.8% en el
2005.

La incidencia a ventas de los Gastos de Administracion en el tercer trimestre 2007 mostré un aumento
de 0.3 puntos porcentuales al moverse de 9.9% en el tercer trimestre 2006 a niveles de 10.2% en este
trimestre, mientras que en el periodo Ene-Sep la incidencia a ingresos incremento a 10.3%. Los Gastos
de Administracion presentaron un aumento de 13.6% en términos reales, el equivalente a $46.4 millones
en comparacion al tercer trimestre 2007 para totalizar en $386.9 millones. Por su parte, los Gastos de
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Administracién durante el periodo Ene-Sep mostraron un aumento de 18.1% en comparacion con el
mismo periodo del afio anterior.

UTILIDAD DE OPERACION

La Utilidad de Operacion durante el 2006 tuvo un ascenso de 20.9% en comparacion con el 2005 al
cerrar en $2,269.1millones, mientras que el Margen Operativo del afio alcanzé el 17.7% representando
un crecimiento de 0.2 puntos porcentuales contra el 17.5% reportado el afio anterior.

Durante el periodo Enero-Septiembre, la Utilidad de Operacién mostr6 un aumento de 14.9% al ce-
rrar en $1,698.5 millones, mientras que el Margen Operativo del periodo Ene-Sep alcanzé el 16.7% lige-
ramente inferior al reportado en el mismo periodo del afio anterior.

UTILIDAD NETA

La Utilidad Neta generada por la empresa en el 2006 presenté un aumento de 26.19% en compara-
cién al mismo periodo en el 2005, pasando de $1,211 millones de pesos a $1,528 millones. Por su parte,
el Margen Neto acumulado del periodo presenté una mejora de 0.6% en comparacion al 2005 al pasar de
11.3% a 11.9%. La Utilidad Neta al tercer trimestre 2007, presentd un aumento de 4.7% en comparacion
al tercer trimestre 2006, pasando de $355.6 millones de pesos a $372.4 millones. Por su parte, el Margen
Neto del tercer trimestre del 2007 present6 una disminucion de 50 puntos base, cerrando en 9.9%, debi-
do a un incremento en el Costo Integral de Financiamiento de 12.9% y un incremento de 83.2% en el inte-
rés minoritario.

ii) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La generacién de flujo en el tercer trimestre del 2007 finalizdé con un total de -$873.9 millones, en
comparacion a los $32.2 millones generados el mismo trimestre del afio pasado. El Flujo Libre de Efecti-
vo de la Empresa en el periodo Enero-Septiembre 2007, present6 una diferencia de -$1,674.2 millones en
comparacion con el afio anterior, al pasar de -$947.6 millones de pesos en el periodo Enero-Septiembre
2006 a -$2,621.8 millones en Septiembre del 2007. La disminucién del Flujo Libre de Efectivo se explica
por las fuertes inversiones en Obra en Proceso, el incremento en el saldo de cuentas por cobrar y una
fuerte inversion de Capex durante el trimestre por aproximadamente $301.4 millones.

El saldo de efectivo al 30 de septiembre de 2007, ascendi6 a $1,807.7 millones, una disminucion del
20.95% contra los $2,286.9 millones al 30 de septiembre de 2006. La disminucion en el saldo de efectivo
es de recursos en inversiones de obra en proceso y terrenos, asi como para financiar en parte el incre-
mento en la cuenta por cobrar.

El saldo de Pasivo con Costo se incrementd $1,439.0 millones 6 un 35.6% derivado principalmente
de los retrasos en cobranza, asi como de las fuertes inversiones en obra en proceso. Dicho incremento,
combinado con la disminucion del saldo de efectivo ocasiond que la Deuda Neta se incrementara un
109.6% al pasar de $1,750.4 millones en 2006 a $3,668.5 al 30 de septiembre de 2007. Es importante
mencionar que aun con dicho incremento, el apalancamiento sin contemplar los efectos de los impuestos
diferidos, se mantuvo en el mismo nivel del tercer trimestre de 2006 de 0.69.

Al 30 de septiembre de 2007, Geo cuenta con un total de $10,020.6 millones de pesos en lineas de
crédito disponibles por instituciones financieras de los cuales $4,309.1 millones corresponden a créditos
puente y $5,711.5 millones estan formados por créditos para compra de terrenos, créditos directos, papel
comercial, Euro-papel comercial, el programa de los Certificados Bursatiles y arrendamientos financieros.
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iii) Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 3) d) iiij) Control Interno; Pagina 41.
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E) ESTIMACIONES, PROVISIONES
O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 3) e) Estimaciones Contables Criticas; Pagina 42, y al Reporte Trimestral (Anexo 1 — In-
forme del Director General).

Los estados financieros consolidados de la Compafia se han preparado de conformidad con las
Normas de Informacion Financiera Mexicanas (NIFS), dichas normas exige que la administracion de la
Compaiiia realice estimaciones y ciertos supuestos que afecten el importe reportado de sus activos y pa-
sivos, la revelacion de sus activos y pasivos contingentes en la fecha de los estados financieros y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo. Los resultados podrian diferir de esas estimaciones y
supuestos. Las estimaciones y supuestos de la Administracion se basan en experiencia historica y varios
otros factores que se cree que son razonables en virtud de las circunstancias.
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5) ADMINISTRACION

A) AUDITORES EXTERNOS

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccioén 4) a) Auditores Externos; Pagina 43.
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B) OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS
Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 4) b) Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Intereses; Pagina 43, y al
Reporte Trimestral (Anexo 2) — Notas Complementarias a la Informacién Financiera.
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C) ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS.

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual (Seccién 4) c) Administradores y Accionistas; Pagina 44.

45



[Esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]

46



6) PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

CORPORACION GEO, S.AB. DEC.V.

turs lvallanS LaS am
Ppési Consejo de Administracion y Director General
zlw/étﬂé‘/g

tor Corporativo de Finanzas

e

é}rﬁe Isaac Gar;clduenas arza ()
«Director Corpgrativo Legal
”
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de
la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica, y que a su
leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacionail de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores.

CASA DE BOLSA BANORTE, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BANORTE

~Arturo Monroy Baffesteros

Director Ejecutivo de Banca de Inversion
y Financiamiepto Estructurado

a

Directgr de Financiamiento Corporativo
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
de Corporacion Geo, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2006, 2005 y 2004, y
por los afios que terminaron en esas fechas, a los que hace referencia el presente prospecto,
fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en
Meéxico. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado para dictaminar los
estados financieros antes mencionados, no tiene conocimiento de informacion financiera
relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Auditof externo !
Socio de Galaz, Yamazak,i, Ruiz Urqu
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El suscrito, manifiesto bajo protesta de decir verdad, que a mi leal saber y entender, la emision
y colocacién de los valores, cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion juridica relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

BUFETE RODRIGUEZ MARQUEZ, S.C.
\

(ol

Lic. José Antonio ﬂogp/'réuez Marquez
Socio
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7) ANEXOS

A) INFORME DEL COMISARIO

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual
(Anexos).

B) ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AUDITADOS DE LA EMISORA
Y SUBSIDIARIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004, 2005 Y 2006

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al del Reporte
Anual (Anexos).

C) ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS NO AUDITADOS DE LA EMISORA
Y SUBSIDIARIAS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2007

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Tri-
mestral (Estados Financieros; y Anexo 2 — Notas Complementarias a la Informacién Financiera).
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D) OPINION LEGAL
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s LJ = | =3 T = Montes Urales 723 PH
: - Lomas de Chapultepec
Rodriguez Marquez 11000 México, D.E.
Tel: +52(55) 52824608
Fax: +52(55) 5282-4624
www.brmlex.com

20 de febrero de 2008

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Av. Insurgentes Sur No. 1871,

Plaza Inn Torre Sur, piso 7,

Col. Guadalupe inn,

México, D.F.

Atencion: Lic. Roberto G. Carvallo Alvarez
Director General de Emisoras

Me permito hacer referencia a la solicitud de: {i} inscripcién en el Registro Nacional
de Valores; y (ii) autorizacidon para la oferta plblica de un Programa de
Certificados Bursatiles de Largo Plazo hasta por un monto de $2,000,000,000.00
(dos mil millones de pesos 00/100 M.N.) o en su equivalente en unidades de
inversion, (el "Programa”) que busca llevar a cabo CORPORACION GEO, S.A.B.
DE C.V. (la “Emisora”) con una vigencia de hasta 5 (cinco) afics contados a partir
de la autorizacion otorgada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores;
siendo el Intermediario Bursatil Colocador Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V. ,
Grupo Financiero Banorte, S.A. de C.V., y actuando como Representante Comdn
MONEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MONEX Grupo Financiero.

El suscrito, Lic. José Antonic Rodriguez Marquez, en ejercicio de mi profesién, con
cédula profesional 552,666, expedida por la Direccién General de Profesiones de
la Secretaria de Educacion Pulblica, socio de Bufete Rodriguez Marquez, S.C. a
solicitud de la Emisora, en términos de lo establecido en el articulo 85 fraccion IV y
87, fraccién Il inciso d), de la Ley del Mercado de Valores, me permito expresar mi
opinidn legal, respecto de la Emisora y del Programa, en los términos siguientes:

a) Respeéto a las Avalistas y sus apoderados:

En relacién con dicho Programa, actuaran como avalistas: Geo Edificaciones, S.A.
de C.V., Geo Hogares Ideales, S.A. de C.V., Geo Baja California, S.A. de C.V,,
Geo Morelos, S.A. de C.V., Geo Puebla, S.A. de C.V., Geo Tamaulipas, S.A. de
C.V., Geo Jalisco, S.A. de C.V., Geo Monterrey, S.A. de C.V., Geo Guanajuato,
S.A. de C.V., Geo Guerrero, S.A. de C.V., Geo Veracruz, S.A. de C.V., Geo D.F,,
S.A. de CV., Geo QOaxaca, S.A. de C.V., Geo Laguna, S.A. de C.V. y Geo
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BOLSA MEXICANA DE VALORES, S A.DECV.
20 de febrera de 2008.
Pagina 2 de 17

Querétaro, S.A. de CV., (las “Avalistas”) sociedades que se encuentran
debidamente constituidas de conformidad con las leyes de los Estados Unidos
Mexicanos y facultadas para actuar como avalistas de los Certificados Bursatiles
objeto del Programa.

Asimismo, los apoderados de las Avalistas de CORPORACION GEO, S.A.B. DE
C.V., sefores Luis Orvafianos Lascurain, Francisco Arellano Benitez, Salll
Humberto Escarpulli Gomez y Francisco Ignacio Gallo Reynoso cuentan con
facultades suficientes para suscribir el({los) titulo(s) representativos de el{los)
Certificado(s) Bursatil(es) respectivos, en términos de las siguientes escrituras
puablicas. La informacion basica de las Avalistas y sus apoderados es la siguiente;

GEO EDIFICACIONES, S.A. DE C.V.

A través de la escritura publica 138,475, otorgada el 4 de julio de 1973, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 87 del Distrito Federal, asociade al Lic.
Francisco Lozano Noriega, Notario Publico 10 del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Publico de Comercic del Distrito Federal, bajo el nimero 186, a fojas 238,
Volumen 876, Libro 1Il, Seccién Comercio en la que se constituyé ORVANANOS Y
VILCHIS CONSTRUCCIONES, S A. de C.V.

Por escritura puablica 19,156, otorgada el 5 dejulio de 1979, ante el Lic. Mario
Garciadiego Foncerrada, Notario Publico 83 del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil 9,812, en la
gque ORVANANOS Y VILCHIS CONSTRUCCIONES, S.A. de C.V. cambid su
denominacion por la de ORVI CONSTRUCCIONES, S.A. de C.V.".

Mediante escritura publica 10,504, otorgada el 14 de marze de 1990, ante el Lic.
Armando Gélvez Pérez Aragbn, Notario Publico 103 del Distrito Federal, inscrita
en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil 9,812,
ORVI CONSTRUCCIONES, S.A. de C.V. cambid su denominacion por la de “GEO
EDIFICACIONES, S.A. de C.V.

Segun escritura pablica 290,037, otorgada el 30 de septiembre de 2004, ante el
Lic. Tomas Lozano Molina, Notaric Publico 10 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio fue inscrito el 5 de noviembre de 2004, en el Registro PUblico del
Comercio de México, Distrito Federal, bajo el folio mercantil 9,812, se otorgaron
facultades a los sefiores; Luis Orvafanos Lascurain y Francisco Arellano Benitez;
para ejercer actos de administracion, dominio y para la suscripcién de titulos de
crédito.

Por escritura publica 292,754, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante la Lic.
Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Pudblico 207 del Distrito Federal,
asociado del Lic. Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de
Méxice, Distrito Federal, y cuyo primer testimonio fue inscrito el 7 de octubre de
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2005, en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de México, Distrito
Federal, bajo el folio mercantil 9,812, se otorgaron facultades a los sefiores: Sadl
Humberto Escarpulli Gémez y Francisco Ignacio Gallo Reynoso; para ejercer actos
de administracién, dominio y para la suscripcion de titulos de credito.

GEO HOGARES IDEALES, S.A. DEC.V.

Mediante escritura publica 20,070, otorgada el 23 de enero de 1980, ante el Lic.
Maric Garciadiego Foncerrada, Notaria 83 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de México
Distrito Federal, bajo el folic mercantil 24,407, se constituydé PROMOTORA DE
HOGARES IDEALES, S.A. de C.V.

Por escritura plblica 278,970, otorgada el 15 de noviembre de 2000, ante la Lic.
Georgina Schila Olivera Gonzalez, N otario Pablico 207, asociado al Lic. Tomas
Lozanc Moalina, Notario Pablico 10 del Distrito Federal, inscrita bajo el folio
mercantil 24, 407, en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
México, del Distrito Federal, el 21 de noviembre de 2000, Promotora de Hogares
Ideales, S.A. de C.V., cambid su denominacién social por la GEQO HOGARES
IDEALES, S.A.de C.V.

Segln escritura publica 289,496, otorgada el 23 de julio de 2004, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Puablico 10 del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Mexico, del Distrito Federal,
bajo el folic mercantil 24,407, el 10 de agosto de 2004, se otorgaron facultades a
los sefiores: Luis Orvafianos Lascurain y Francisco Arellano Benitez; para ejercer
actos de administracion, dominio y para la suscripcién de titulos de crédito.

Por medio de la escritura piblica 292,743, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Pablico 207, asociado al Notario
Puablico 10 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de |la Propiedad y del
Comercio de México, del Distrito Federal, bajo &l folio mercantil 24,407, el 9 de
septiembre de 2005, se otorgan facultades a los sefiores: Sall Humberto
Escarpulli Gomez y Francisco Ignacio Gallo Reynoso; para ejercer actos de
administracion, dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

GEO BAJA CALIFORNIA, S.A. DE C.V.

Mediante escritura piblica 1,666, otorgada el 12 de septiembre de 1985, ante el
Lic. Juan N. Chapa y de Urquidi, Notario Publico 7 de la Ciudad de Mexicali,
Estado de B aja Califomnia, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad ydel
Comercio de Mexicali, Baja California, bajo la Partida 4,551, a Fojas 166, Tomo
Xll, Libro Primero, de la Seccion de Comercio, el 11 de febrero de 1986, se
constituyé PROMOTORA DE VIVIENDA Y DESARROLLOS, S.A. de C.V.
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Por escritura p ublica 267,296, otorgada el 6 de diciembre de 1986, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Puablico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de Tijuana,
Baja California, bajo la Partida 21,580, Tomo 48, Segundo Auxiliar de la Seccidn
de Comercio, Promotora de Vivienda y Desarrollos, S.A. de C.V. cambid su
denominacidn social por la de GEO BAJA CALIFORNIA, S.A. de C.V.

Segun escritura plblica 294,296, otorgada el 8 de febrero de 2006, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Tijuana,
Baja California, b ajo el namero 5,465,381 de la Seccion de Comercio, el 23 de
marzo de 2006, se otorgaron facultades a los sefiores: Luis Orvafanos Lascurain
y Francisco Arellano Benitez; para gjercer actos de administracién, dominio y
suscribir titulos de crédito.

Por medio de la escritura plblica 292,753, otorgada el 11 de agosto de 2003, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Publico 207, asociado al Lic,
Tomas Lozano Molina Notario Publico 10 de la Ciudad de Meéxico, Distrito Federal,
cuyo primer testimonio fue inscrito el 12 de septiembre de 2005, en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio, en Tijuana, Baja California, bajo la partida
5,436,808, de la Seccién de Comercio, se otorgaron facultades a los sefiores: Sall
Humberto Escarpulli Gomez y Francisco Ignacio Gallo Reynoso; para ejercer actos
de administracion, deminio y suscribir titulos de crédito.

GEO MORELOS, S.A.DEC.V.

Mediante escritura publica 9,338, otorgada el 2de marzo de 1985, ante el Lic,
Francisco Rubi Becerril, Notario Pablico 3 de la Ciudad de Cuernavaca, Estado de
Morelos, inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y del Comercio de
Cuernavaca, Estado de Morelos, bajo el folio mercantil 65, a Fojas 154, del Tomo
XXXIX, Volumen Il, el 12 de julio de 1985, se constituyé EVIGRO, §.A. de C.V.

Mediante escritura piblica 272,217, otorgada el 8 de junio de 1998, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Pdblico 10 de la Ciudad de Meéxico, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y del Comercio de
Cuernavaca, Estado de Morelos, bajo el nimero 108, a fojas 217, Libro Primero,
Volumen 55, el 5 de agosto de 1998, EVIGRO, S.A. cambié de denominacién
social por la de GEO MORELOS, S.A.de C.V.

Segun escritura publica 290,095, otorgada el 6 de octubre de 2004, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito el 28 de marzo de 20086, en el Registro
Publico de Ia Propiedad y del Comercio de Cuernavaca, Morelos, bajo el folio
mercantil 19*1, se otorgaron facultades a los sefiores: Luis Orvaianos Lascurain y
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Francisco Arellano Benitez; para ejercer actos de administracion, dominio y para la
suscripcion de titulos de crédito.

Por medic de la escritura Plblica 294,267, otorgada el 3 de febrero de 2006, ante
el Lic. Georgina Schila Olivera Gonzéalez, Notario Pdblico 207, asociado al Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio fue inscrito el 29 de marzo de 2006, en el Registro Pudblico de la
Propiedad vy del Comercic de Cuernavaca, Morelos, bajc el folic mercantil
electrénico 19*1, se otorgaron facultades a los sefiores: Saul Humberto Escarpulli
Goémez y Francisco Ignacio Gallo Reynoso; para ejercer actos de administracion,
dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

GEO PUEBLA, S.A. DEC.V.

Mediante escritura publica 118, otorgada el 28 de mayo de 1984, ante el Lic. Mario
Garciadiego Gonzalez Cos, Notario Publico 184 de la Ciudad de Cuernavaca,
Estado de Morelos, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio
de la Ciudad de Cuernavaca, Estado de Morelos, bajo el nimero 30, a fojas 115,
del Tomo XXXVIII, Volumen Segundo, Libro Tercero, Segundo Auxiliar, se
constituyé EVISUR, S.A. de C.V.

Por escritura publica 269,375, otorgada el 29 de agosto de 1987, ante la Lic.
Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Publico 207, del Distrito Federal,
asociado al Lic. Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México,
Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de Puebla de Zaragoza, Estado de Puebla, bajo el namero 993, Tomo
1998, a folios 460 al 522, Tomo 39/98, del Libro de Contratos y en el Registro
Publico de |a Propiedad y del Comercio de Cuernavaca, Estado de Morelos, bajo
el namere 32, a fojas 65, Volumen 51, Libro Primero, Evisur, S.A. de CV, cambié
su denominacion social por la de GEO PUEBLA, S.A. de C.V.

Segln escritura poblica 292,324, otorgada el 7 de julio de 2003, ante la Lic.
Georgina Schila Olivera Gonzalez, N otarioc Pablico 207, asociado al Lic. Tomas
Lozano Molina, Notario Publico 10 del Distrito Federal, inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio de Puebla, Estado de Puebla, bajo el
namero 993, del Tomo 1998, el 1 de agosto de 2005, se otorgaron facultades a los
sefiores: Luis Orvafanos Lascurain y Francisco Arellano Benitez; para ejercer
actos de administracion, dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

Por medio de escritura pablica 292,736, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante la
Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Publico 207, asociado al Lic.
Toméas Lozano Molina, Notaric Pulblico 10 de la Ciudad de México, Distritc
Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercic de la H.
Puebla de Zaragoza, con el nlimero 993, Tomo 1998, el 18 de enero de 2006, se
otorgaron facultades a los sefiores: Sadl Humberto Escarpulli Gémez y Francisco
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Ignacio Gallo Reynoso; para ejercer actos de administracion, d ominio y para la
suscripcion de titulos de crédito.

GEO TAMAULIPAS, S.A.DEC.V.

Mediante escritura puablica 1,863, otorgada el 20 de marzo de 1985, ante el Lic.
Francisco E. Villareal Snyder, Notario Adscrito a la Notaria Pablica 95 de la Ciudad
y Puertc de Tampico, Estado de Tamaulipas, Lic. Francisco A. Villareal, inscrita en
el Registro Puablico de la Propiedad y del Comercic de la Ciudad Tampico,
Tamaulipas, bajo el namero 217, a fojas 1089-105, Libro 37 Auxiliar de
Sociedades y Poderes numero 1,165, del Libro de Control, el 3 de abril de 1985,
se constituyd COTAM, S.A. de C.V.

Por escritura publica 274,199, otorgada el 24 de noviembre de 1998, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de ia
Ciudad de Tampico, Tamaulipas, bajo el numero 27, a fojas 26, del Libro nimero
1° de Sociedades y Poderes, el 15 de enero de 1999, COTAM, S.A. de C.V.
cambid su denominacién social por la de GEC TAMPICO, S.A.de C.V.

Segun escritura pablica 289,631, otorgada el 12 de agosto de 2004, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrifo
Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Ciudad
Tampico, Tamaulipas, bajo ei nimero 948, del Volumen 6-019, Libro Primero de la
Seccion Comercio, el 10 de septiembre de 2004, Geo Tampico, S.A. de CV,,
cambié su denominacion social por la de GEC TAMAULIPAS, S A . deC.V.

Por medio de la escritura publica 294,320, otorgada el 10 de febrero de 2008, ante
el Lic. Tomas Lozano Molina, Notario PUblico 10 del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Publico de ia Propiedad y del Comercio de la Ciudad de Reynosa, Estado
de Tamaulipas, el 6 de marzo de 2006, bajoc el nimero 161, Libro Primero,
Volumen 6-004, se otorgaron facultades a los sefiores: Luis Orvaianos Lascurain
y Francisco Arellano Benitez; para ejercer actos de administracion, dominio y para
la suscripcion de titulos de crédito.

De acuerdo a la escritura pQblica 292,734, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Plblico 207, asociado al Lic.
Tomas Lozano Moalina, Notario Plblico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, y cuyo primer testimonio fue inscrito el 26 de octubre de 2005, en el
Registro P ublico de 1a Propiedad vy del Comercio de T ampico, T ampico, b ajo el
nimero 1193, Volumen 6-024, Libro Primero, Seccion Comercio, se otorgaron
facultades a los sefiores: Saul Humberto Escarpulli Gomez y Francisco Ignacio
Gallo Reynoso; para ejercer actos de administracién, dominio y para la suscripcidn
de titulos de crédito.
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GEO JALISCO. S.A. DE C.V.

Mediante escritura publica 1,861, otorgada el 18 de marzc de 1985, ante el Lic.
Francisco E. Villareal Snyder, Notario Adscrito a la Notaria Pablica 95 de la Ciudad
y Puerto de Tampico, Estado de Tamaulipas, de la que es Titular el Lic. Francisco
A_ Villareal, e inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio en
Tampico, Tamaulipas, bajo el nimero 214, a fojas de la 1,116 ala 1,176 del Libro
32 Auxiliar d e S ociedades y Poderes nimero 1,166 de control, el 3 de abrilde
1985, se constituyd COVITAM, S.A. de C.V.

Por escritura p lblica 274,316, otorgada et 4 de diciembre de 1998, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Pablico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Puablico de la Propiedad y del Comercio de
Reynosa, Estado de Tamaulipas, con el ndmero 283, Volumen VIII, Libro Primero,
a fojas 135 frente, COVITAM, S.A. de C.V. cambi6 su denominacién social por la
de GEO REYNOSA, S.A.de C.V.

Segln escritura publica 35,310, otorgada el 19 de marzo de 2002, ante el Notario
Publico 8 de la Ciudad de Guadalajara, Jalisco, Lic. Fernando Lépez Vergara,
inscrita en el Registro Puablico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de
Guadalajara, Estado de Jalisco, en el folio mercantil 4600 el 15 de abril de 2002, y
en el Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de Reynosa,
Estado de Tamaulipas, en el ndmero 264, Volumen 2-008, Libro Primero el 30 de
abril de 2002, se fusiona "Geo Jalisco, 8.A. de C.V." con “Geo Reynosa, S.A. de
C.V.", subsistiendo esta ultima.

Por medio de la escritura pablica 288,614, otorgada el 29 de marzo de 2004, ante
el Lic. Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de Reynosa, Estado de Tamaulipas, el 25 de junio de 2004, bajo el
namero 413, Libro Primere, Tomo 727, Geo Reynosa, S.A. de C.V. cambié su
denominacién por la de GEQ JALISCQO, S.A. de C.V. y se otorgaron facultades a
los sefiores: Luis Orvafianos Lascurain y Francisco Arellano Benitez; para ejercer
actos de administracion, dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

De acuerdo a la escritura piblica 292,739, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Oliver Gonzalez, Notario Publico 207, asociado al Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Pablico 10 de la Ciudad de Meéxico, Distrito
Federal, cuyo primero testimonio fue inscrito el 20 de septiembre de 2005, en el
Registro Plblico de la Propiedad y del Comercic de Ciudad de Guadalajara,
Jalisco, bajo el nimero 994, del Tomo 725, del Libro Primero, se otorgaron
facultades a los sefiores: Saul Humberto Escarpulli Gomez y Francisco Ignacio
Gallo Reynoso; para ejercer actos de administracién y para la suscripcion de
titulos de crédito.
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GEO MONTERREY, S.A. DE C.V.

Mediante escritura publica 2,232, otorgada el 16 de junio de 1986, ante el Lic.
Juan N. Chapa y de Urquidi, Notario Pablico 7 de Mexicali, Baja California, inscrita
en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Tijuana, Baja California,
bajo el nimero 19,582, a fojas 95, Tomo XL-Segundo Auxiliar de la Seccion
Comercio, el 25 de noviembre de 1987, se constituydé COPROMOCIONES
INMOBILIARIAS DEL NOROESTE, S.A. de C.V,

Por escritura p ublica 270,744, otorgada el 5 de diciembre de 1997, ante el Lic.
Tomas Lozanc Molina, Notario nimero 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Piblico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de Tijuana, Baja California, bajo el nimero 5130,378 de la Seccion de
Comercio el 23 de febrero de 1998, y en el Registro Publico de |a Propiedad y del
Cecmercio de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo el nimero 1589, Volumen 207-32, Libro
4, 3er. Auxiliar, el 11 de marzo de 1998, Copromcciones Inmobiliarias del
Noroeste, S.A. de CV. cambié su denominacién social por la de GEO
MONTERREY, S.A. de C.V. y su domicilio social de Tijuana, Baja California a
Maonterrey, Nuevo Ledn.

Segun escritura publica 289,738, otorgada el 30 de agosto de 2004, ante el Lic.
Tomas Lozanc Molina, Notario Plblico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, y cuyo primer testimonio fue inscrito el 21 de octubre de 2004, en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Monterrey, Nuevo Ledn, bajo
el folio mercantil electrénico 62,525%9, se otorgaron facultades a los sefiores: Luis
Orvafianos Lascurain y Francisco Arellanc Benitez, para ejercer actos de
administracion, dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

Por medio de la escritura plblica 292,742, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Publico 207 ascciado al Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, y cuyo primero testimonio fue inscrito el 29 de septiembre de 2005, en el
Registro Pablico de la Propiedad y del Comercio de Monterrey, Nuevo Leén, bajo
el folio mercantil electronico 62,525*9, se otorgaron facultades a los sefiores; Sall
Humberto Escarpulli Gémez y Francisco Ignacio Gallo Reynoso; para ejercer actos
de administracion, dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

GEO GUANAJUATO, S.A. DE C.V.

Mediante escritura publica 271,608, otorgada el 20 de marzo de 1998, ante la Lic.
Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Publico 207 del Distrito Federal,
asociado al Lic. Tomas Lozano Molina Notaric Pablico 10 de la Ciudad México,
Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
México, Distrito Federal, bajo la partida 2,178, del Tomo 006, del Libro 1 de
Comercio, se constituyd GEO GUANAJUATO, S.A.de C.V.
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Por escritura publica 36,178, ctorgada el 16 de noviembre de 2005, ante el Lic.
Enrigue Jiménez Lemus, Notario Pablico 3 de Celaya, Guanajuato, en proceso de
inscripcion, se otorgaron facultades a los sefiores: Luis Orvafianos Lascurain,
Francisco Arellano Benitez, Sadl Humberto Escarpulli Goémez y Francisco lgnacic
Gallo Reynoso; para actos de dominio, de administracion y para la suscripcion de
titulos de crédito.

GEO GUERRERO, S.A. BEC.V.

Mediante escritura publica 9,640, otorgada el 28 de marzo de 1985, ante el Lic.
Francisco Rubi Becerril, Notario Pablico 3 de la Ciudad de Cuernavaca, Morelos,
inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Tabares,
Guerrero, en el folio real 1,667 del 12 de febrero de 1988, se constituyd
CONSTRUCTORA CARABALI, S.A. de C.V.

Por escritura pablica 274,197, otorgada el 24 de noviembre de 1998, ante el Lic.
Tomas Lozano Melina, Notaric Plblico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
Acapulco, bajo la partida 1,667, Tomo 48, Constructora Carabali, S.A. de C.V.
cambid su denominacién social por la de GEQO GUERRERO, S.A. de C.V.

Segln escritura ptblica 291,903, otorgada el 24 de mayo de 2005, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notaric Plblico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
Acapulco, Estade de Guerrero, bajo el folic mercantil 1667*17, el 15 de julio de
2005, se otorgaron facultades a los sefiores: Luis Orvafanos Lascurain y
Francisco Arellanc Benitez; para gjercer actos de administracion, dominio y para la
suscripcién de titulos de crédito.

Por medio de la escritura publica 292,741, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Plublico 207 asociado al Lic.
‘Tomas Lozano Molina, Notaric Piblico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito, en el Distrito de Tabares, Direccion
del Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Acapulco, Estado de
Guerrero, bajo el folio mercantil 1,667*17, el 21 de septiembre de 2005, se
otorgaron facultades a los sefiores: Saul Humberto Escarpulli Gomez y Francisco
Ignacio Gallo Reynoso; para ejercer actos de administracion, d ominio y para la
suscripcion de titulos de crédito.

GEO VERACRUZ S.A. DEC.V.

Por medio de la escritura pablica 33,114, otorgada el 30 de septiembre de 1981,
ante el Lic. Enrique M. Camarena Font-Realux, Notario Publico Suplente Adscrito
y asociado al Titular de la Notaria Publica 17 de Guadalajara, Jalisco, Lic. Mario
Camarena Rosas, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio
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de Guadalajara, Jalisco, bajo la inscripcion 65-66, Tomo 51, Libro Primero, del
Registro de Comercio, nimero 46, apéndice 151, el 9 de noviembre de 1981, se
constituyd bajo la denominacion de DESARROLLOS SAN JACINTO, S.A. de C.V.

Por escritura plblica 7,909, otorgada el 14 de noviembre de 1996, ante el Lic.
Francisco Lozano Noriega, Notario Publico 87 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de México,
Distrito Federal, en el folio mercantil 198,473 y en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio de Xalapa, Veracruz, bajo el nimero 175, a fojas 53-54,
Libro Primero de Registro de Comercio el 9 de abril de 1997, Desarrollos San
Jacinto, S.A. de C.V. cambié su denominacion social por la de GEQO VERACRUZ,
S.A. de C.V., asi como su domicilio a la Ciudad de Xalapa, Estado de Veracruz.

Segin escritura plblica 280,938, otorgada el 6 de julio de 2001, ante la Lic.
Georgina Schila Olivera Gonzalez, N otaric Pablico 207, asociado al Lic. Toméas
Lozano Molina, Notarioc Publico 10 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedd inscrito ante el Registro Puablico de Comercio, la sociedad cambid su
domicilio social al Puerto de Veracruz y modificé integramente sus estatutos
sociales.

Por medio de la escritura publica 289,708, otorgada el 24 de agosto de 2004, ante
el Lic. Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de la
Ciudad de Veracruz, Veracruz, bajo el folio mercantil 22,615*17, el 15 de
noviembre de 2004, se otorgaron facultades a los sefiores: Luis Orvananos
Lascurain y Francisco Arellano Benitez; para ejercer actos de administracion,
dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

De acuerdo con la escritura pablica 282,733, otorgada el 11 de agosto de 2005,
ante el Lic. Tomas Lozano Molina, N otario Publico 10 de la Ciudad de M éxico,
Distrito Federal, cuyo primer testimonio fue inscrito el 8 de enero de 2006 en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Xalapa, Veracruz, bajo el folio
mercantil electrénico 22,615*17, se otorgaron facultades a los seficres: Sall
Humberto Escarpulli Gémez y Francisco Ignacio Gallo Reynoso; para ejercer actos
de administracién, dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

GEOD.F.,S.A.DEC.V.

Mediante escritura pablica 6,984, otorgada el 3 de marzo de 1989, ante el Lic.
Armando Gélvez Pérez Aragdn, Notario Publico 103 de la Ciudad de México,
Distrito Federal, inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México, Distrito Federal, bajo el folio mercantil 115,534, el dia 22 de
mayo de 1989, se constituyd CONCEPTO CONSTRUCCIONES, S.A. de C.V.
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Por escritura pablica 275,190, otorgada el 29 de abril de 1999, ante el Lic. Tomas
Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito Federal,
inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de
México, Distrito Federal, bajo el folio mercantil 115,534, el 28 de mayo de 1999,
Concepto Construcciones, S.A. de C.V. cambic su denominacion social por la de
GEOD.F., S.A. de C.V.

Segun escritura pablica 289,163, otorgada el 16 de junio de 2004, ante el Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Piblico 10 del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Plblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México, Distrito
Federal, bajo el folio mercantil 115,534, el 2 de julic de 2004, se otorgaron
facultades a los sefiores: Luis Orvafanos Lascurain y Francisco Arellano Benitez;
para ejercer actos de administracién, dominio y suscribir titulos de crédito.

Por medio de la escritura publica 292,758, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Publico 207, asociado a Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, bajo el folio mercantil 115,534, el 9 de septiembre de 2005, se otorgaron
facultades a los sefiores: Saul Humberto Escarpulli Gomez y Francisco Ignacio
Gallo Reynoso; para ejercer actos de administracion, dominio y suscribir titulos de
crédito.

GEO OAXACA, S. A DEC.V.

Mediante escritura publica 1,665, otorgada el 11 de septiembre de 1985, ante el
Lic. Juan N. Chapa y de Urquidi, Notario Plblico 7 de la Ciudad de Mexicali,
Estado de B aja C alifornia, inscrita en |e Registro Publicode la Propiedad y del
Comercio de la Ciudad de Mexicali, Estado de Baja California, bajo el nimero
4,550, a fojas 165, del Tomo XlI, Libro 1°, S eccidon Comercio, confecha 11de
febrero de 1986, se constituyd CONSORCIO CONSTRUCTOR FRONTERIZO,
S.A.deC.V.

Segln consta en la escritura piblica 274,619, ctorgada el 27 de enero de 1599,
ante el Lic. Tomas Lozano Molina, N otario Publico 10dela Ciudad de M éxico,
Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
Pachuca, Hidalgo, con el nimero 68, del Libro 1°, Seccién Comercio, €l 9 de abril
de 1999, Consorcic Constructor Fronterizo, S.A. de C.V. cambié su denominacion
social por la de GEO HIDALGO, S.A. de C.V.

Por escritura publica 13,689, otcrgada el 4 de abril de 2002, ante el Lic. Jorge
Martinez Gracida y Bribiesca, Notario Publico 51 de la Ciudad de Oaxaca de
Juarez, Oaxaca, inscrita bajo el nimero 65, del Volumen 148, del Libro Primero,
del Registro Publico de Comercio de la Ciudad de Oaxaca de Juarez, Estado de
QOaxaca, el 9 de abril de 2002, se aprueba la fusion de "GEO HIDALGO, S.A. DE
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CV.”, como sociedad fusionante, con “GEO OAXACA, S.A. DE CV." como
sociedad fusionada.

Por medio de la escritura publica 289,973, otorgada el 24 de septiembre de 2004,
ante la Lic. Georgina Schila Clivera Gonzalez, N otario P tblico 207, asociado al
Lic. Tomas Lozano Molina, Notario Plblico 10 del Distrito Federal, inscrita el 18 de
octubre de 2004, con el folio 15,346, Libro Primero, Tomo 149, Registro 4, foja 10,
Geo Hidalgoe, S.A. de C.V., cambid su denominacion social por GEO O AXACA,
S.A.de C.V., y se otorgaron facultades a los sefiores: Luis Orvafianos Lascurain y
Francisco Arellano Benitez; para ejercer actos de administracién, dominio y para la
suscripeion de titulos de crédito.

Por medio de la escritura pablica 292,725, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Piblico 207, asociado al Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Puablico 10 del Distrito Federal, inscrita bajo el folio
mercantil 15,346-1, del Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
Qaxaca, el 29 de septiembre de 2005, se otorgaron facultades a los sefores: Saul
Humberto Escarpulli Gomez y Francisco Ignacio Gallo Reynosa; para ejercer actos
de administracion, dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.

GEO LAGUNA, S.A. DE C.V.

Mediante escritura pablica 25, otorgada el 4 de marzo de 1987, ante la Lic.
Claudia Esthela Hernandez Sanchez, Notario Pablico 48 de |la Ciudad de Torredn,
Distrito Judicial del Viesca, Estado de Coahuila de Zaragoza, inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad de Tarreén, Estado de Coahuila, bajo |a partida
4,278, Folio 198, del libro 3-, Tomo 8-A, €l 29 de junio de 1987, se constituyd
FABRICACIONES CIVILES E INDUSTRIALES DE LA LAGUNA, S A . de CV.

Por escritura piblica 277,512, otorgada el 15 de mayo de 2000, ante el Lic. Tomas
Lozano Molina, Notario Pablico 10 de la Ciudad de México, Distritc Federal,
inscrita en el Registro Pdblico de la Propiedad de Torredn, Coahuila, bajo la
partida 348, a folio 181, del Libro 3T20A, de la Seccion de Comercio,
Fabricaciones Civiles & Industriales de la Laguna, S.A. de C.V. cambié su
dencminacion social por la de GEQ LAGUNA, S.A. de C.V.

Segln escritura pablica 290,591, otorgada el 6 de diciembre de 2004, ante la Lic.
Georgina Schila Olivera Gonzalez, N otario Publico 207, asociado al Lic. Tomas
Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito Federal, cuyo
primer testimeonio fue inscrito el 18 de enero de 2005, en el Registro Publico de la
Propiedad y del Comercio de Torreén, Coahuila, bajo el folio mercantil electrénico
10,011-1, Seccién Comercio, se otorgaron facultades a los sefiores: Luis
Orvafianos Lascurain y Francisco Arellano Benitez;, para ejercer actos de
administracién, dominio y para la suscripcion de titulos de crédito.
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Por medio de la escritura plblica 292,757, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notaric Pablico 207 asociado al Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 de la Ciudad de México, Distrito
Federal, cuyo primero testimonio fue inscrito el 27 de octubre de 2005, en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Torreon, Coahuila, bajo el folio
mercantil electronico 76,949, Seccion Comercio, se otorgaron facultades a los
sefiores: Saul Humberte Escarpulli Gémez y Francisco ignacio Gallo Reynoso;
para ejercer actos de administracion, dominio y para la suscripcion de titulos de
crédito.

GEO QUERETARO, S.A. DE C.V.

Mediante escritura publica 24,182, otorgada el 14 de abril de 1988, ante el Notaric
Plblico 12 de Texcoco, Estado de México, Lic. Alvaro Villalba Valdés, inscrita en
el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal, en el folio mercantil 120,378,
se constituyd DISENO Y PROYECCION DE VIVIENDA, S.A. de C.V.

Por escritura publica 14,240, otorgada el 15 de enero de 1991, ante el Notario
Publico 103 del Distrito Federal, Lic. Armando Galvez Perez Aragon, inscrita en el
Registro Publicc de la Propiedad de Acapulco, Estado de Guerrero,
correspondiente al Distrito de Tabares, en el folic mercantil 3054, Disefo y
Proyeccién de Vivienda, S.A. de C.V. cambi¢ su domicilic secial de la Ciudad de
México, Distrito Federal a la Ciudad y Puerto de Acapulco, Estado de Guerrero.

Segun escritura publica 30,031, otorgada el 22 de diciembre de 2000, ante el Lic.
Sergio Zepeda Guerra, Notario Plblico 16 de la Ciudad de Santiago de Querétaro,
Estado de Querétaro Arteaga, inscrita bajo el folio mercantil 3054 correspondiente
al Distrito de Tabares, el 25 de abril de 2001, en el Registro Publico de Acapulco
Guerrero; y bajo la partida 16, Libro 92, Tomo X, Serie “A”, de |la Seccién Primera
y bajo la partida 267, del Libro 29, Tomo |, de la Seccion de Comercio, el 10 de
octubre de 2001, en el Registro Publico de la Propiedad de San Juan del Rio,
Querétaro; se fusiona Geo Querétaro, S.A. de C.V. con Disefio y Proyeccién de
Vivienda, S.A. de C.V., subsistiendo esta lltima.

Por medio de la escritura pablica 280,203, ctorgada el 24 de abril de 2001, ante el
Lic. Tomas Lozanc Molina, Notario Publico 10 del Distrito Federal, inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y de Comercio de Querétaro, bajo el folio
mercantil 7872/1, el 6 de diciembre de 2001, Disefio y Proyeccion de Vivienda,
S.A. de CV. cambié su domicilio social de la Ciudad de Acapulco, Estado de
Guerrero a la Ciudad de Querétare, Estade de Querétaro.

De acuerdo a la escritura piblica 292,735, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante
la Lic. Georgina Schila Olivera Gonzalez, Notario Puablico 207, asociado al Lic.
Tomas Lozano Molina, Notario Publico 10 del Distrito Federal, inscrita en el folio
mercantil 28,489-1, en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
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Querétaro, Estado de Querétaro, el 12 de septiembre de 2005, Diseno y
Proyeccion de Vivienda, S .A.de C.V. cambio su d enominacion s ocial por la de
GEO QUERETARO, 3.A.de C.V.

Mediante escritura publica 289,908, otorgada el 20 de septiembre de 2004, ante el
Lic. Tomas Lozano Molina, Notario 10 del Distrito Federal, inscrita bajo el nimero
28,489, en el Registro Pdblico de la Propiedad y del Comercio de Querétaro,
Estado de Querétaro, el 13 de octubre de 2004, se otorgaron facultades a los
sefiores; Luis Orvafianos Lascurain y Francisco Arellanc Benitez; para ejercer
actos de administracion, dominio y para la suscripeion de titulos de crédito.

Por escritura puablica 292,735, otorgada el 11 de agosto de 2005, ante la Lic.
Georgina Schila Olivera Gonzalez, N otario Piblico 207, asociado al Lic. Tomas
Lozanc Molina Notario Publico 10 del Distrito Federal, inscrita en el folic mercantil
28,489-1, en el Registro Plblico de la Propiedad y del Comercio d e Q uerétaro,
Estado de Querétaro, el 12 de septiembre de 2005, se otorgaron facultades a los
sefiores: Sadl Humberto Escarpulli Gomez y Francisco Ignacio Galio Reynoso;
para ejercer actos de administracion, dominioc y para la suscripcion de titulos de
crédito.

b) Respecto a los Titulos:

El {los} titulo(s) representativos de el (los) Certificado(s) Bursatil{es) abjeto del
Programa, al momento de su emision, cuentan con validez juridica y son exigibles
en contra de la Emisora, con fundamente en el inciso d) de la fraccion I, del
articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores.

¢) Respecto de la existencia legal de la Emisora:

|. La Emisora se constituy6 bajo la denominacién social de GRUPO ARGOS,
S.A. de C.V., mediante escritura pdablica 42,299, del 13 de marzo de 1981,
ante el Lic. Francisco de Paula Morales Diaz, Notario Publico 60 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio quedé inscritc en el folio mercantil 35,704,
ante el Registro Publico de Comercic de la misma entidad, con un capital
minimo fijo de $50,000.00 (cincuenta mil pesos 00/100 M.N.) e ilimitado en
su parte variable, con domicilio en México, Distrito Federal, siendo su objeto
socjal, entre otros: promaover, organizar, constituir y administrar todo tipo de
asociaciones y sociedades, ya sean de naturaleza civil o mercantil.

Il. La Emisora cambié su denominacion social a CORPORACION ORVI, S.A.
de C.V., por escritura publica 227,814, del 11 de marzo de 1987, ante &l Lic.
Tomas Lozano Molina, entonces Notario Piblico 87 del Distrito Federal,
cuyo primer testimonio quedd inscrito en los antes citados Registro Pablico
de Comercio y folio mercantil.
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La Emisora cambi6é su denominacién social a CORPORACION GEO, S.A.
de C.V., mediante resoluciones adoptadas en la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas de la Emisora, del 6 de noviembre de 1988,
formalizadas mediante escritura plblica 9,763, del 9 de enero de 1990, ante
el Lic. Armando Galvez Pérez Aragon, Notario Publico 103 del Distrito
Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en los antes referidos
Registro Publico Comercio y folio mercantil.

Mediante escritura publica 281,788, del 12 de octubre de 2001, ante el Lic.
Toméas Lozano Molina, Notario Publico 10 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en los arriba mencionados Registro Publico de
Comercio y folio mercantil, se formalizaron las rescluciones adoptadas en la
Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Emisora, del 31 de
agosto de 2001, entre las que se encuentra la relativa a que el capital social
sin derecho a retiro asciende a la cantidad de $180'730,519.00 (ciento
ochenta millones setecientos treinta mil quinientos diecinueve pesos 00/100
M.N.}, representado por 161'079,308 (ciento sesenta y un millones setenta
y nueve mil trescientos ocho} acciones comunes, nominativas, sin
expresion de valor nominal, correspondientes a la Serie “B". Del capital
social se encuentra pagada la cantidad de $112'850,928.00 (cientc doce
millones ochocientos cincuenta mil novecientos veintiocho pesos 00/100
M.N.}.

Mediante resolucicnes adoptadas en la Asamblea General Extraordinaria
de Accionistas de la Emiscra, del 21 de abril de 2006, formalizadas
mediante escritura publica 295,279, del 13 de junio de 2006, ante la Lic.
Georgina Schila QOlivera Gonzalez, Notario Publico 207 del Distrito Federal,
cuyo primer testimonio quedd inscrito en folio mercantil 35,704, ante el
Registro Pablice de Comercio de la misma entidad, la Emisora reform¢ sus
estatutos con el fin de adecuarlos a la Ley del Mercado de Valores
publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 30 de diciembre de 2005; y
en consecuencia, cambi6 su razon social a CORPORACION GEO, S.AB.
de C.V,,

d) En cuanto a la validez del acuerde del Consejo de Administracion, en el que se
aprueba el Programa:

La Emisora obtuvo la aprobacion del Consejo de Administracion, adoptada en la
Sesion del 25 de octubre del 2007, para llevar a cabo la emisioén de Certificados
Bursatiles con la finalidad de reestructurar deuda y contar con capital de trabajo;
por lo que la Emisora se encuentra en aptitud legal de realizar ia oferta plblica de
Certificados Bursatiles sin requerir algun otro acuerdo corporative derivado de sus
estatutos sociales.
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El referido Consejo de Administracion se celebré conforme a lo previsto en los
estatutos sociales de la Emisora y en la Ley General de Sociedades Mercantiles,
por lo que sus acuerdos son validos.

e} De las facultades de | as p ersonas que suscriban | os C ertificados a emitiren
relacion con dicho Programa:

Mediante e scritura p Ublica 289,107, del 9 de junio de 2004, ante el Lic. Tomas
Lozanc Molina, Notaric Publico 10 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedd inscrito en el Registra Pablico de Comercio de 1a misma entidad, bajo el
folio mercantil 35,704, se formalizaron los poderes para suscribir titulos de crédito
otorgados por la Emisora, para ser ejercidos entre otres, por los sefiores Luis
Orvafianos Lascurain y Francisco Arellano Benitez, y por escritura publica 293,689
de 16 de noviembre de 2005, otorgada ante la Lic. Georgina Schila Olivera
Gonzalez, Notario 207 del Distritoc Federal, actuando como ascciada en el
protocolo Lic. Tomas Lozano Molina, Notario 10 de la misma entidad, cuyo primer
testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal,
en el folio mercantil 35,704, se formalizaron los poderes para suscribir titulos de
crédito otorgados por la sociedad, para ser ejercidos conjuntamente con los
apoderados anteriormente sefialado entre otros, a favor de los sefiores Sadl
Humberto Escarpulli Gémez y Francisco Ignacic Gallo Reynoso.

Los apoderados antes mencionados, con las modalidades arriba indicadas,
cuentan con las facultades suficientes para suscribir el{los) Certificado(s) que
amparen la emision.

Por otro lado, la apoderada del representante comun MONEX Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., MONEX Grupo Financiero, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, tiene
facultades para actos de administracion, conforme a la escritura piblica 29,412,
del 4 de mayo de 2004, ante €l Lic. Alberto T. Sanchez Colin, Notario Publico 83
del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el folio mercantil 686,
ante el Registro Pablico de Comercio de la misma entidad, el 18 de mayor de
2004,

f} Asimismo, se revisaron los estados financieros al 31 de diciembre de 2006, que
fueron aprobados en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Emisora,
del 27 de abril de 2007, en los que aparece que el capital contable de la Emisora
asciende a la cantidad de $7,266,298,000 (siete mil doscientos sesenta y seis
millones doscientos noventa y ocho mil pesos 00/100 M.N.).

En consideracion a lo anterior, manifiesto-a esa H. Institucion que a mi leal saber y
entender, la Emisora se encuentra legalmente constituida conforme a las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos; que la decision de realizar el Programa fue
adoptada de acuerdo con los estatutos sociales de la Emisora y las Leyes
aplicables.
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Asimismo, estimo que los apoderados de la Emisora antes mencionados, con las
modalidades arriba descritas, cuentan con facultades suficientes para suscribir
el(los} titulo(s) representativos de el(los) c ertificado{s) bursatii(es) r espectivos; y
que éste(os) tltimo(s) cuando se emitan cumplira(n) con los requisitos de Ley.

De la misma manera estimo que las Avalistas se encuentran facultadas para
actuar como avalistas de los Certificados Bursatiles objeto del Programa y que los
apoderados de las Avalistas cuentan con facultades suficientes para suscribir
el{los) titulo(s) representativos de el{los) Certificado(s) Bursatil(es) respectivos; y
que éste(os) Gltimo(s) cuando se emitan cumplira(n) con los requisitos de Ley.

La expedicidén de esta comunicacion deja sin efecto alguno cualquier otra que el
suscrito haya emitido con anterioridad a esta fecha, sobre este mismo asunto.

El contenido de esta comunicacién es valido a la fecha de su expedicion, por lo
que carecemos de obligacion o compromiso alguno para informar a cualquier
persona de cualquier cambio legal o de hechoc que pueda ser de nuestro
conccimiento después de esta fecha.

Atentamente,

%FZ%W Marquez.

Lic. José Antonio
Socio de Bufete Rodriguez Marquez, S.C.
Cédula Profesional: 552,666.
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