PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria
y de Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this prospectus have been
registered with the National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores)
maintained by the National Banking and Securities Commission (Comision Nacional
Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold outside the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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PROGRAMA REVOLVENTE DE CERTIFICADOS BURSATILES

MONTO TOTAL AUTORIZADO:

$7'500,000,000.00

(SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),
0 su equivalente en Unidades de Inversion.

Cada Emisién de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa que se describe en este Prospecto contara con sus propias caracteristicas. El monto total de cada Emision, el valor nominal, la fecha de
emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada
Emisién, seran acordados por Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. con el intermediario colocador respectivo al momento de dicha emisién y se daran a conocer al momento de cada Emisién en el Suplemento respectivo.
Los Certificados Bursatiles se denominaran en Pesos, en Pesos indizados al tipo de cambio del Délar de los Estados Unidos de América o en Unidades de Inversion, segin se sefiale en el Titulo y Suplemento
correspondientes. Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda

el Monto Total Autorizado del Programa.

Denominacién de la Emisora:

Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizado del Programa
con Caracter Revolvente:

Vigencia del Programa
Valor Nominal de los Certificados Bursétiles:

Plazo de cada Emision:

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:

Garantias:

Calificacion Otorgada a las Emisiones Realizadas
al Amparo del Programa:

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Representante Comun de los Tenedores
de Certificados Bursétiles:

Monto por Emision:

Tasa de Interés o de Descuento:

Amortizacién del Principal:

Amortizacion Anticipada:

Obligaciones de la Emisora:
Cupones Segregables:

Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles
correspondientes a una Emision:

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.
Certificados Bursatiles.

Hasta $7'500,000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Durante la vigencia del Programa podran
realizarse tantas Emisiones segun lo determine la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no
exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

5 (CINCO) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Sera determinado para cada Emisién en el Suplemento correspondiente, en el entendido que sera un mdltiplo de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) 6 100
(CIEN) UDls.

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada emision y se establecera en los Titulos, en las Convocatorias o Avisos de Oferta Publi-
ca, en los Avisos de Colocacion y en los Suplementos correspondientes. Los Certificados Bursatiles seran de largo plazo pudiendo emitirse con un plazo
minimo de 1 (UN) afio y maximo de 30 (TREINTA) afios.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia
electronica de fondos, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México D.F. 0, en su caso, en las oficinas de la Emisora ubicadas en Prol. Paseo de la Reforma No. 1000, Colonia
Pefia Blanca Santa Fe, 01210, México D.F. contra la entrega de las constancias al efecto expedidas por la depositaria. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberé ser cubierta en las oficinas de la Emisora o del Representante Comun, segun sea el caso.

Los Certificados Bursatiles seran quirografarios, por lo que no contaréan con garantia especifica.

Cada Emisién sera calificada por agencias calificadoras legalmente autorizadas para operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la

calificacion asignada a los Certificados Bursatiles se especificaran en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

Los Certificados Bursétiles podrén ser adquiridos por personas fisicas o morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra

sujeta:

(i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: a la tasa de retencion aplicable respecto a los intereses paga-
dos sobre los Certificados Bursatiles en términos de los articulos 58 y 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y

(i) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: a la tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados
sobre los Certificados Burséatiles en términos de los articulos 179 y 195 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los

Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacién particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo

largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de cualquier Emision realizada al amparo del mismo.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, en el entendido que, para cualquier Emision al amparo de este Programa, se
podré designar a otro representante comdn, lo cual sera informado de manera oportuna.

Seré determinado para cada Emision y se establecera en los Titulos, en las Convocatorias o Avisos de Oferta Publica, en los Avisos de Colocacién y en
los Suplementos correspondientes y dependeré de las condiciones del mercado prevalecientes al momento de colocacién de cada Emisiéon.

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que
devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y célculo por parte del Representante
Comun se fijaran para cada Emision y se indicaran en los Titulos, en los Avisos de Colocacién y en los Suplementos correspondientes. Asimismo, los
Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento. La tasa de descuento aplicable se indicara en los Titulos, en los Avisos de Colocacién
y en los Suplementos correspondientes.

Seré determinada para cada emisién de Certificados Burséatiles al amparo del Programa y se establecera en los Titulos, en las Convocatorias o Avisos de
Oferta Publica, en los Avisos de Colocacion y en los Suplementos correspondientes. Las Emisiones podran contener una o mas amortizaciones de princi-
pal segun se establezca en la documentacién que las ampare.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada, ya sea a eleccion de la Emisora o por casos de venci-
miento anticipado segln se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes, y se efectuara contra entrega del propio Certificado Burséatil en la fecha de
su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer a cargo de la Emisora, segun se sefiale en el Titulo y Suplemento corres-
pondientes.

Cualquier Emisién realizada al amparo del Programa, si asi lo decidiera la Emisora, podra contar con cupones segregables, que podrén negociarse por
separado, y sus caracteristicas se describiran en el Titulo y Suplemento correspondientes.

Conforme a los términos del Titulo que documente cualquier Emision al amparo del Programa, la Emisora tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles adicionales a los emitidos en dicha Emisién.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES CONJUNTOS

ACHIENES Y VEltres Banc of AmericaSecurities
Banamex > 4

Casa de Bolsa
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of America

Casa de Bolsa

Bancomer ING

BBVA

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero IXE Casa de Bolsa, S.A. de C.V., IXE Grupo Financiero

JPMorgan & Santander

CASA DE BOLSA

J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander

Los Certificados Bursétiles objeto del Programa fueron autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el nimero 066-4.15-2008-004 en el Registro Nacional de Valores y
son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El prospecto preliminar se encontrara a disposicién del publico en general a través de los Intermediarios Colocadores y también podra ser consultado en las siguientes direcciones de internet: www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de la Emisora www.grupobimbo.com

México, D.F., a 2 de octubre de 2008.

Aut. para su publicacion CNBV No. 153/17722/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008.



INDICE Y TABLA DE REFERENCIAS AL REPORTE ANUAL

El presente Prospecto incorpora por referencia informacion contenida en (i) el reporte anual de
Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, presentado
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores el 30 de junio de
2008 (el “Reporte Anual”) y (ii) el reporte trimestral de Grupo Bimbo por el periodo terminado el
30 de junio de 2008 presentado ante la Bolsa Mexicana de Valores el 24 de julio de 2008.

. INDICE DEL REPORTE ANUAL
Pzge'lna PARA EL EJERCICIO TERMINADO

INDICE DEL PROSPECTO prospecto  EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
I. INFORMACION GENERAL 1) INFORMACION GENERAL
1. Glosario de Términos y Definiciones..........cccccccovvcvvvereenn. 5 No Aplicable
2. Resumen EJECULIVO .....cccuvveiveeeiiiiiieeeee e e 8
Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual 1) INFORMACION GENERAL —
b) “Resumen Ejecutivo”
3. EVENtOS RECIENES ...cooiiiiiiiiiieee e 9
Informacion incorporada por referencia al Reporte
Trimestral No aplicable
4, FaCtores de RIESHO ...cceeeviieviiiiiee e e e ettt e e e e s rireer e e e e 10
Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual 1) INFORMACION GENERAL —
c) “Factores de Riesgo”
5. OtroS ValOreS .....coiiiiiiiiiiiiiii e 11
Informacion incorporada por referencia al Reporte Anual 1) INFORMACION GENERAL —
d) “Otros Valores”
6. Documentos de Caracter PUbBlICO ..........ccccvvveveeeeiiiciinenn, 12 No Aplicable
IIl. EL PROGRAMA No Aplicable
1. Caracteristicas del Programa ..........cccccceveviivieesiiiieeeennnnn, 13 No Aplicable
2. Destino de 10S FONAOS .....ccoveiiiiiiiiiiiiiieiiiieee e, 20 No Aplicable
3. Plan de DistribuCiON .........cccceeiiiiieeiiiiee e 21 No Aplicable
4. Gastos Relacionados con el Programa ...........ccccceeeeeennes 22 No Aplicable
5. Estructura del Capital Después de la Oferta .................... 23 No Aplicable
6. Funciones del Representante Comuan ..........ccccceevvvreennen. 24 No Aplicable
7. Nombres de Personas con Participacion Relevante ........ 25 No Aplicable
lll. LA EMISORA 2) LA COMPANIA
1. Historia y Desarrollo de la Emisora .........ccccccveeevevcvvnnennnnn. 27
Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual 2) LA COMPANIA — a) “Historia y
Desarrollo de la Emisora”
2. Descripcion del NEQOCIO .......cccvveeeiiiieeeiiiiieesriiiee e 28
Informacion incorporada por referencia al Reporte Anual 2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio”
2.1. Actividad PrinCipal .........ccccooeeriiiiiiinie e 28
Informacion incorporada por referencia al Reporte 2) LA COMPANIA - b) Descripcion
Anual del Negocio” — i) “Actividad Principal”



2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual

2.8.

2.9.

Canales de Distribucion

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual

Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos .......

Informacion incorporada por referencia al Reporte
Anual

Principales Clientes ........ccccceeeviiviiiieieee e

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual

Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria .............

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual

Recursos Humanos

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual

Desempefio Ambiental ............ccccvveeveeeiiiiiiiieeee e,

Informacion de Mercado

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual

Estructura Corporativa ...........ccccveeeeeesiiiiinieeneeeenennns

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual

2.10. Descripcion de los Principales Activos ..........ccccec.....

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales ....

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Anual

IV. INFORMACION FINANCIERA
1. Informacién Financiera Seleccionada ............ccccceeeveeeeeennn.

Informacion incorporada por referencia al Reporte Anual
y al Reporte Trimestral

2. Informacién Financiera por Linea de Negocio,
Zona Geograéfica y Ventas de Exportacién

Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual
y al Reporte Trimestral

28

28

28

28

28

28

29

29

29

29

31

32

2) LA COMPANIA — “b) Descripcion
del Negocio” — ii) “Canales de Distri-
bucién”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — iii) “Patentes, Licen-
cias, Marcas y Otros Contratos”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — iv) “Principales Clien-
tes”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — v) “Legislacion Aplica-
ble y Situacién Tributaria”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — vi) “Salud Laboral y
Desarrollo del Personal”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — vii) “Desempefio Am-
biental”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — viii) “Informacion del
Mercado”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — ix) “Estructura Corpo-
rativa”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — x) “Descripcion de los
Principales Activos”

2) LA COMPANIA — b) “Descripcion
del Negocio” — xi) “Procesos Judicia-
les, Administrativos o Arbitrales”

3) INFORMACION FINANCIERA

3) INFORMACION FINANCIERA —
a) “Informacién Financiera Seleccio-
nada”

3) INFORMACION FINANCIERA —
b) “Informacion Financiera por Area
Geografica”



3.

Informe de Créditos Relevantes 33

Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual

4.

VI. PERSONAS RESPONSABLES

. Administradores y Accionistas

. Estatutos Sociales y Otros Convenios

Comentarios y Analisis de la Administracion
sobre los Resultados de Operacion
y Situacion Financiera de la Emisora
Informacion incorporada por referencia al Reporte Anual
y al Reporte Trimestral

34

. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables

Criticas 35

Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual

. ADMINISTRACION
. Auditores Externos

37

Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual

. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflicto

de Intereses 38

Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual

39

Informacién incorporada por referencia al Reporte Anual

40

Informacion incorporada por referencia al Reporte Anual

VII. ANEXOS

Estados Financieros Consolidados Auditados
al 31 de diciembre de 2007 y 2006

Informacion incorporada por referencia al Reporte
Anual

Estados Financieros Consolidados Auditados
al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Estados Financieros Internos Consolidados
No Auditados al 30 de junio de 2008

Informacién incorporada por referencia al Reporte
Trimestral

Opinién Legal

3) INFORMACION FINANCIERA -
¢) “Informe de Créditos Relevantes”

3) INFORMACION FINANCIERA -
d) “Comentarios y Andlisis de la Ad-
ministracion sobre los Resultados de
Operacién y Situacién Financiera de
la Emisora”

3) INFORMACION FINANCIERA -
e) “Estimaciones Contables Criticas”

4) ADMINISTRACION

4) ADMINISTRACION — a) “Auditores
Externos”

4) ADMINISTRACION — b) “Opera-
ciones con Personas Relacionadas y
Conflicto de Intereses”

4) ADMINISTRACION - c) “Adminis-
tradores y Accionistas”

4) ADMINISTRACION - d) “Estatutos
Sociales y Otros Convenios”

No Aplicable

No Aplicable

No Aplicable



Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra per-
sona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracidon que no esté
contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declara-
cidn que no esté contenida en este Prospecto debera entenderse como no autorizada por Grupo
Bimbo, S.A.B. de C.V., ni por Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Integrante
del Grupo Financiero Banamex, Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo
Financiero Bank of America, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, ING (México), S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero, IXE Casa de Bolsa,
S.A. de C.V,, IXE Grupo Financiero y J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo
Financiero, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander.

Los anexos incluidos en este Prospecto forman parte integral del mismo.



INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

A menos que el contexto indique lo contrario, para los efectos del presente Prospecto, los siguientes
términos tendran el significado que se les atribuye a continuaciéon, mismos que seran aplicables tanto al
singular como al plural de los términos definidos:

“BMV” o0 “Bolsa”

“Certificados*”
o “Certificados Burséatiles”

“CNBV”

“Disposiciones”

“Doélar” o “Délares”

“Emisién” o “Emisiones”

“Estados Financieros
Consolidados Auditados”

”

“Grupo Bimbo”, la “Compafiia
o la “Emisora”

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significa los Certificados Bursatiles emitidos por la Emisora al am-
paro del Programa que se emitan con un plazo minimo de 1 (UN)
afio y un plazo maximo de 30 (TREINTA) afios.

significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

significan las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores
emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Fede-
racion el 19 de marzo de 2003, segun las mismas han sido refor-
madas por resoluciones publicadas en el Diario Oficial de la Fede-
racion los dias 7 de octubre de 2003, 6 de septiembre de 2004 y
22 de septiembre de 2006.

significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de Amé-
rica.

significa cualquier emisién o emisiones de Certificados Bursatiles
que la Emisora lleve a cabo de conformidad con el Programa.

significan los estados financieros consolidados auditados de Grupo
Bimbo al 31 de diciembre de 2007, 2006 y 2005, expresados en
Pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007, presenta-
dos ante la CNBV y la BMV como parte del Reporte Anual de Gru-
po Bimbo. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 y
2005 que se acompafan al presente Prospecto difieren de los es-
tados financieros al 31 de diciembre de 2006 y 2005 que se inclu-
yen en el reporte anual de Grupo Bimbo para el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2006 por virtud de la actualizacion de los
mismos a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007.

significa Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. y, cuando el contexto lo re-
quiera, Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. conjuntamente con sus subsi-
diarias consolidadas.



“Indeval”

“Intermediarios “Colocadores”

“México”

“Monto Total Autorizado”

“NIF en México”
“PeSOSH O “$H

“Programa”

“Prospecto”

“Reporte Anual”

“Reporte Trimestral”

“Representante Comuan
de los Tenedores de Certificados
Burséatiles”

“RNV”

“Suplemento” o “Suplementos”

significa S.D. Indeval Institucion para el Depdésito de Valores, S.A.
de C.V.

significan Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bol-
sa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, Banc of America
Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of
America, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Fi-
nanciero BBVA Bancomer, ING (México), S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, ING Grupo Financiero, IXE Casa de Bolsa, S.A. de C.V., IXE
Grupo Financiero y J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
J.P. Morgan Grupo Financiero, Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Santander, pudiendo la Emisora autorizar a
alguno o algunos de ellos o a otro intermediario colocador para ca-
da una de las distintas Emisiones al amparo del Programa.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa $ 7'500,000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.

significa las Normas de Informacion Financiera vigentes en México.
significa la moneda de curso legal en México.

significa el programa revolvente de certificados burséatiles a largo pla-
zo que se describe en el presente Prospecto, autorizado por la CNBV
mediante oficio 153/17722/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008.

significa el presente Prospecto.

significa el Reporte Anual de Grupo Bimbo correspondiente al ejer-
cicio terminado el 31 de diciembre de 2007, preparado de confor-
midad con las Disposiciones, y presentado ante la CNBV y la BMV
el 30 de junio de 2008. El Reporte Anual puede ser consultado en
la pagina de Internet de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx o
en la pagina de Internet de la Emisora en la direccion
www.grupobimbo.com.

significa el reporte trimestral correspondiente al trimestre terminado
el 30 de junio de 2008, preparado de conformidad con las Disposi-
ciones y presentado ante la CNBV y la BMV el 24 de julio de 2008.

significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, INVEX
Grupo Financiero, en el entendido que se podra designar a otra
institucidn como representante comun de los Tenedores en cual-
quier Emisién al amparo del Programa.

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepa-
re en relacién con, y que contenga las caracteristicas correspon-
dientes a, una Emision de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa.



“Tenedores”

“Tftulo” o “Titulos”

“UDIS"

significa los tenedores legitimos de los Certificados Bursatiles.

significa el, o los titulos que documenten los Certificados Burséatiles
que se emitan en cada Emisién al amparo del Programa.

significa la unidad de inversion cuyo valor se publique periodica-
mente por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién
o cualquier indice que la sustituya.



2. RESUMEN EJECUTIVO

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual y al Reporte Trimestral.



3. EVENTOS RECIENTES

Celebracion de un Convenio de Accionistas

El 9 de abril de 2008, el Emisor recibié una notificacion de sus accionistas Normaciel, S.A. de C.V.,
Marlupag, S.A. de C.V., Promociones Monser, S.A. de C.V., Distribuidora Comercial Senda, S.A. de C.V.,
y Philae S.A. de C.V., propietarias de aproximadamente el 61% de las acciones en Circulacion de la
Compaiiia, de que habian celebrado un Convenio de Accionistas, por medio del cual se otorgan recipro-
camente, durante los siguientes siete afios, el derecho al tanto para la adquisicion de las acciones del
Emisor de la que son propietarios. Asimismo, Normaciel, S.A. de C.V. acord6 otorgar el derecho de venta
conjunta a las demas sociedades antes mencionadas, en el caso de venta de las acciones de su propie-
dad a un tercero.

Acuerdo para Adquirir a la Empresa de Panificacion Lider del Sur de Brasil

El 7 de mayo de 2008, el Emisor anuncio un acuerdo para adquirir el 75% de las acciones represen-
tativas del capital social de la empresa panificadora brasilefia Nutrella Alimentos, S.A. Dicha adquisicién
coloca a Grupo Bimbo como lider en la comercializacion de pan industrializado en Brasil, incrementado
su escala y presencia geograéfica.

Nutrella Alimentos, S.A. es una empresa que fue fundada en 1972 y que produce y comercializa pan
empacado, bolleria y pastelitos, a través de dos unidades de produccion ubicadas en los estados de Sao
Paulo y Rio Grande Do Sul. Con las marcas “Nutrella”, “NHAMY” y “Nutrellinhas”, entre otras, dicha em-
presa esta posicionada como lider de mercado en la regién sur de Brasil. En 2007, Nutrella, con mas de
1,600 colaboradores, registré ventas por R$150 millones (CIENTO CINCUENTA MILLONES DE REALES, MONEDA
DE CURSO LEGAL DE LA REPUBLICA FEDERATIVA DEL BRASIL) Y UAFIDA por R$21 millones (VEINTIUN MILLONES
DE REALES, MONEDA DE CURSO LEGAL DE LA REPUBLICA FEDERATIVA DEL BRASIL).

Esta inversion se debe a la estrategia del Emisor de consolidar sus operaciones en los paises en
donde participa, dandole una posicion mas sdlida para continuar desarrollando un negocio rentable en
Brasil, al complementar su operacion actual. Asimismo, le da acceso a una de las regiones con mayor
actividad econdmica en el pais, con mas de 25 millones de habitantes.



4. FACTORES DE RIESGO

Los riesgos e informacion contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto deberan
ser cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decisién de inversion en relacion
con los Certificados Bursatiles. Los siguientes riesgos son los principales riesgos a los que la Emisora y
Sus operaciones estan sujetas; sin embargo, estos no son los Unicos riesgos a que estan sujetas en la
actualidad y, en el futuro, la Emisora y sus operaciones podrian estar sujetas a nuevos riesgos o la im-
portancia de los riesgos actuales podia cambiar o ser evaluada en forma distinta.

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual, salvo por lo que se establece a continuacion.

Ciertos Riesgos Relativos a los Certificados Bursatiles

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad
de circunstancias con todos los demas acreedores comunes de la Compafiia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaracion de quiebra de la Compaiiia,
ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos en favor de los trabajadores (considerando
los salarios de los dos afios anteriores a la declaracion del concurso mercantil), los créditos de acreedo-
res singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos de
acreedores con privilegio especial, tendran preferencia sobre los créditos de los acreedores comunes de
la Compafiia, incluyendo los créditos resultantes de los Certificados. Asimismo, en caso de declaracion
de quiebra de la Compaiiia, los créditos con garantia real tendran preferencia (incluso con respecto a los
Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en garantia.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la
Compaiiia a partir de que se dicte la sentencia de declaraciéon de concurso mercantil, si las obligaciones
de la Compafiia que se contienen en los Certificados se encuentran denominadas en Pesos deberan
convertirse a UDIs, y si las obligaciones contenidas en los Certificados se encuentran denominadas en
UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones
de la Compaiiia (incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados), sin garantia real, denomina-
das en Pesos o UDIs, dejaran de devengar intereses a partir de la fecha de declaraciéon del concurso
mercantil.

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados
y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacién
de los mismos.

En virtud de que actualmente no existe un mercado secundario con respecto a los Certificados Bur-
sétiles y pudiera no desarrollarse dicho mercado una vez concluida la oferta y colocaciéon de los mismos,
el precio al cual se negocien los Certificados puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel
de las tasas de interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos similares, las condicio-
nes macroecondmicas en México y la situacién financiera de la Compafiia. En caso de que dicho merca-
do secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados puede verse afectada negativamente y los
Tenedores podran no estar en posibilidad de enajenar los Certificados en el mercado, recuperando asi la
totalidad o una parte del precio pagado inicialmente por ellos.
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5. OTROS VALORES

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

El presente Prospecto y otros documentos de caracter publico que han sido presentados a la CNBV y
a la BMV como parte de la solicitud de inscripcién del Programa de Certificados Bursatiles en el RNV
pueden ser consultados en la pagina electronica en la red mundial (Internet) de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente Prospecto, se hara del conocimiento del publi-
co a través del EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores) en su pagina
electrénica en la red mundial (Internet):

emisnet.bmv.com.mx
Asimismo, los inversionistas que asi lo deseen podran solicitar una copia del presente Prospecto a:

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.

Prolongacion Paseo de la Reforma No. 1000
Colonia Pefa Blanca Santa Fe

México, D.F., C.P. 01210
www.grupobimbo.com

Relacion con Inversionistas:

Armando Giner Chavez
Tel. (5255) 5268-6924
Fax (5255) 5268-6697
aginer@grupobimbo.com

Andrea Amozurrutia Casillas
Tel. (5255) 5268-6962

Fax (5255) 5268-6697
aamozurrutia@grupobimbo.com

Asimismo, Grupo Bimbo divulga informacion periédica acerca de su situacion financiera y resultados,
asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV, la cual esta disponible en Internet en las
siguientes direcciones electrénicas:

www.bmv.com.mx
www.grupobimbo.com
La informacién sobre la Compafiia contenida en su pagina de Internet no es parte de este Prospecto

ni de ningln otro documento utilizado por la Compafiia con relacién a cualquier oferta publica o privada
de valores.
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. EL PROGRAMA

1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

1.1 Descripcién del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitira la existencia de varias Emisiones, con-
forme a caracteristicas de colocacién independientes. El monto total de la emisién, el valor nominal, la
fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma
de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursati-
les de cada Emision, serdan acordados por la Emisora con el intermediario colocador respectivo al mo-
mento de dicha Emision y seran dados a conocer en el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursati-
les se denominaran en Pesos, en Pesos indizados al tipo de cambio del Délar de los Estados Unidos de
América o en UDIs, segln se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes. Podra realizarse una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto
de principal de los Certificados Bursatiles en circulaciéon no exceda el Monto Total Autorizado del Progra-
ma.

Asimismo, y cada vez que se realice una nueva emisién de Certificados Bursétiles seran agregados
al presente Prospecto los suplementos correspondientes para dar a conocer las caracteristicas de cada
una de las probables emisiones.

1.2 Tipo de Instrumento

Certificados Bursétiles.

1.3 Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

La CNBV, mediante Oficio Niumero 153/17722/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008, autorizé la
inscripcion de Certificados Bursatiles que emita la Emisora conforme al Programa por un monto total de
hasta $7°500,000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIs,
con caracter revolvente. Durante la vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones segin lo
determine la Emisora, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

1.4 Vigencia del Programa

El Programa tendra una duracion de 5 (CINCO) afios a partir de la fecha de autorizacién del mismo por
la CNBV, plazo durante el cual Grupo Bimbo podra realizar una o varias Emisiones hasta por el Monto
Total Autorizado del Programa. Conforme a lo establecido en las Disposiciones, en caso de que Grupo
Bimbo no realice ninguna Emision dentro de los primeros doce (12) meses después de la fecha de autori-
zacion del Programa por parte de la CNBV, el mismo quedara sin efectos.
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1.5 Monto por Emisidn

El monto de cada Emisién de Certificados Burséatiles sera determinado en cada Emision y se estable-
cera en los Titulos, en las Convocatorias o Avisos de Oferta Publica, en los Avisos de Colocacion y en los
Suplementos correspondientes y dependera de las condiciones del mercado prevalecientes al momento
de colocacion de cada Emision.

1.6 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emisién en el Titulo y Su-
plemento correspondientes, en el entendido que sera un multiplo de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) 6
100 (cIeN) UDls.

1.7 Plazo de cada Emisién

El plazo de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada emision y se establecera en los
Titulos, en las Convocatorias o Avisos de Oferta Publica, en los Avisos de Colocacion y en los Suple-
mentos correspondientes. Los Certificados Bursétiles seran de largo plazo pudiendo emitirse con un pla-
zo minimo de 1 (UN) afio y maximo de 30 (TREINTA) afios.

1.8 Garantias

Los Certificados Bursatiles que se emitan bajo el Programa seran quirografarios, por lo que no conta-
ran con garantia especifica.

1.9 Tasa de Interés o de Descuento

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emision y en tanto no se-
an amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra
ser fija o variable y el mecanismo para su determinacién y calculo se fijaran para cada Emisién por parte
del Representante Comun en base a la formula para la determinacién de intereses que se establezca y
gue se indicara en los Titulos, en los Avisos de Colocacion y en los Suplementos correspondientes.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse a descuento. La tasa de descuento aplicable se
indicara en los Titulos, los Avisos de Colocacién y en los Suplementos correspondientes.

1.10 Fechas de Pago de Intereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con la periodicidad que se
indique para cada Emision.
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1.11 Amortizacién de Principal

La forma de amortizacion sera determinada para cada emision de Certificados Bursétiles al amparo
del Programa y se establecera en los Titulos, en las Convocatorias 0 Avisos de Oferta Publica, en los
Avisos de Colocacion y en los Suplementos correspondientes. Las Emisiones podran contener una o mas
amortizaciones de principal segun se establezca en la documentacion que las ampare.

1.12 Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada, ya
sea a eleccion de la Emisora o por casos de vencimiento anticipado segln se sefiale en el Titulo y Su-
plemento correspondientes, y se efectuara contra la entrega del propio Titulo en la fecha de su venci-
miento.

1.13 Obligaciones de la Emisora

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer a cargo de la Emisora,
segun se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes.

1.14 Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran
el dia de su vencimiento, mediante transferencia electrénica de fondos, en el domicilio de Indeval, ubica-
do en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México D.F. o, en su caso, en
las oficinas de la Emisora ubicadas en Prol. Paseo de la Reforma No. 1000, Colonia Pefia Blanca Santa
Fe, 01210, México D.F. contra la entrega de las constancias al efecto expedidas por Indeval. La suma
gue se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en las oficinas de la Emisora o
del Representante Comun correspondiente, segun sea el caso.

1.15 Inscripcion Cotizacion y Clave de Pizarra de los Valores

Los valores que se emitan al amparo del Programa de Certificados Bursatiles se encuentran inscritos
bajo el nimero 066-4.15-2008-004 en el Registro Nacional de Valores y cotizaran en la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. La clave de identificacién de cada emision del Programa estara integrada por
la clave de cotizacion de la Emisora (“BIMBO”) y los digitos que identifiquen el Programa, el afio y el ni-
mero de la emision. La clave de identificacién de cada emision al amparo del Programa sera determinada
en el Suplemento respectivo.

1.16 Calificacion Otorgada a las Emisiones al Amparo del Programa

Cada Emisioén sera calificada por agencias calificadoras legalmente autorizadas para operar en Méxi-
co. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a los Certificados Bursatiles se es-
pecificaran en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.
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1.17 Depositario

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones
al amparo de este Programa se mantendran en depésito en el Indeval, para los efectos del articulo 64 de
la Ley del Mercado de Valores.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el Indeval y la Compafiia han con-
venido que el Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos le-
gales, las constancias que expida Indeval.

1.18 Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas o morales cuando, en su caso,
su régimen de inversion lo prevea expresamente.

1.19 Intermediarios Colocadores

Inicialmente se ha considerado que Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Inte-
grante del Grupo Financiero Banamex, Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Bank of America, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Ban-
comer, ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero, IXE Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., IXE Grupo Financiero y J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero,
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, funjan como los intermediarios co-
locadores del presente Programa de Certificados Bursatiles, pudiendo la Emisora autorizar a alguno o
algunos de ellos o a otro intermediario colocador para cada una de las distintas Emisiones al amparo del
Programa.

1.20 Autorizacion Corporativa del Programa

Mediante acuerdo adoptado en la sesion de consejo de Grupo Bimbo celebrada el 17 de julio de 2008
se aprobo el establecimiento del Programa de Certificados Bursatiles a que se refiere este Prospecto
hasta por un monto de $7'500,000,000.00 (SIETE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), 0 Su
equivalente en Unidades de Inversion.

1.21 Representante Comun

Banco INVEX, S.A., Institucidon de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, en el entendido que, pa-
ra cualquier Emision al amparo de este Programa, se podra designar a otro representante comun, lo cual
sera informado de manera oportuna.

Las funciones del Representante Comun se enumeran en la seccién “El Programa — Funciones de
los Representantes Comunes”.
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1.22 Autorizacion de la CNBV

La CNBYV, mediante oficio No. 153/17722/2008 de fecha 23 de septiembre de 2008, autorizé el Pro-
grama y la inscripcién de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo en el RNV. La ins-
cripcion ante el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los ac-
tos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

1.23 Legislacion

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados
conforme a la legislacion mexicana correspondiente. La jurisdiccion de los tribunales competentes serd la
Ciudad de México, Distrito Federal, México.

1.24 Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta:

(i) para personas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales: a la tasa
de retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles en tér-
minos de los articulos 58 y 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigen-
te;

(i) para personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales: a la tasa de re-
tencion aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles en términos
de los articulos 179 y 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las con-
secuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto de su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo
largo de la duracién del Programa 'y a lo largo de la vigencia de cualquier Emision realizada al amparo del
mismo.

1.25 Suplementos

Las caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada emision, tales como, el monto total de la
Emision, el valor nominal, la fecha de Emision y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable (y la forma de calcularla), y la periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristi-
cas, seran acordados por el Emisor con el intermediario colocador respectivo y seran dados a conocer al
momento de dicha Emision mediante el Suplemento respectivo.

1.26 Titulo

Una copia del Titulo que documente cada Emisiéon de Certificados Bursatiles al amparo del Programa
sera incluida en el Suplemento correspondiente.
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1.27 Cupones Segregables

Cualquier Emision realizada al amparo del Programa, si asi lo decidiera la Emisora, podra contar con cu-
pones segregables, que podran negociarse por separado, segun se describa en el Suplemento respectivo.

1.28 Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles Emitidos al Amparo
de cada Emisidn Realizada Conforme al Programa

Sujeto a las condiciones del mercado, la Emisora tendra el derecho de emitir y ofrecer pablicamente
Certificados Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los Certificados Bursatiles
emitidos originalmente al amparo de cualquiera de las Emisiones que la Emisora realice (los "Certificados
Bursétiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave
de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados
Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de
cada Certificado Bursatil, obligaciones de hacer y no hacer y casos de vencimiento anticipado, en su ca-
s0). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su Emisién a la
tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que la Emisora emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la Emision y oferta publi-
ca de los Certificados Burséatiles Adicionales no requerira la autorizacion de los tenedores de los Certifi-
cados Bursatiles Originales.

La Emision de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) La Emisora podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas o superio-
res que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas
calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el numero de Certifica-
dos Bursatiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) la Emisora se encuentre al corriente
en el cumplimiento de sus obligaciones (incluyendo las obligaciones de hacer y de no hacer, en
Su caso0), 0 no exista o pueda existir (como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adi-
cionales) un caso de vencimiento anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

b) EI monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que la Emisora podra emitir y ofrecer pua-
blicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la Emision de los Cer-
tificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa.

c) En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora debera canjear el
Titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en Indeval) por un nuevo
Titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Adicio-
nales, y depositar dicho Titulo en Indeval. Dicho Titulo hara constar Unicamente las modificacio-
nes que sean necesarias para reflejar la Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, tales
como (i) el monto total de la Emisién, (ii) el nimero total de Certificados Bursatiles amparados
por el Titulo (que sera igual al numero de Certificados Bursétiles Originales mas el nimero de
Certificados Bursatiles Adicionales), (iii) la fecha de Emisién (que sera la fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emision, cuyo plazo sera
igual al plazo que exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la
fecha de vencimiento de los Certificados Burséatiles Originales, en virtud de que la fecha de ven-
cimiento de dicho Titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales).
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d)

e)

f)

g)

La fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo que documente los Certi-
ficados Bursétiles Originales.

Ni la Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion
de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran novacion.

La Emisora podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre cual-
quier Emisién de Certificados Bursétiles Originales en particular.

Los Certificados Burséatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor nominal,
dependiendo de las condiciones de mercado.
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2. DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos netos producto de cada una de las probables Emisiones al amparo del Programa de Cer-
tificados Bursatiles seran aplicados por la Compafiia conforme a sus requerimientos y dicha aplicacién
sera informada en el Suplemento correspondiente. El destino de tales fondos podria consistir, entre otros,
en el pago y sustitucion de deuda, el financiamiento de inversién en activos y en el financiamiento de ca-
pital de trabajo, asi como otros fines corporativos en general.

20



3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de uno o varios intermediarios colocadores quienes ofreceran
los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, bajo las modalidades de toma en firme
o de mejores esfuerzos, segun se indique en el Suplemento que corresponda.

En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores podran suscribir contratos de subcoloca-
cion con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se
emitan en cada una de las Emisiones.

En cuanto a su distribucidn, a través de los intermediarios colocadores, los Certificados Bursétiles
emitidos al amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, el cual tendra como objetivo pri-
mordial poder tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucio-
nal mexicano, integrado principalmente por instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y socie-
dades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversién
especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, alma-
cenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de crédito.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles emitidos al am-
paro del Programa podran ser colocados también entre otros inversionistas, tales como los participantes
en sectores de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

La Compainiia espera, junto con el intermediario colocador respectivo, realizar uno o varios encuen-
tros bursatiles con inversionistas potenciales, y en algunos casos, sostener reuniones separadas con los
mismos.

Los intermediarios colocadores y, en algunos casos, ciertas de sus afiliadas en el extranjero, mantie-
nen, y podran continuar manteniendo, relaciones de negocios con el Emisor y sus afiliadas, y les prestan
servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyen-
do las que recibiran por los servicios prestados como intermediarios colocadores, en su caso, por la colo-
cacion de los Certificados Bursatiles). Los intermediarios colocadores estiman que no tienen conflicto de
interés alguno con el Emisor respecto de los servicios que han convenido prestar en relacién con la colo-
cacion de los Certificados Bursétiles.

El Suplemento correspondiente a cada Emisién contendra disposiciones particulares respecto al plan
de distribucién contenido en esta seccion.
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

Los gastos incurridos en cada Emision informados en el Suplemento correspondiente.

De forma estimada, los gastos correspondientes al establecimiento del Programa se describen a
continuacion:

Concepto Monto (Pesos)
Estudio y Tramite ante [a CNBV .........cccccvveeeeeiiiiinnns $14,228.00 (CATORCE MIL DOSCIENTOS VEINTIOCHO PESOS 00/100 M.N.)
Gastos de Asesores Legales .......cccceevviiiiiiiiienieenees $577,500.00 (QUINIENTOS SETENTA Y SIETE MIL QUINIENTOS PESOS
00/100 M.N.), mas el impuesto al valor agregado.
Gastos de Publicacion e Impresion ..........ccccceeevneeenn. $50,000.00 (CINCUENTA MIL PESOS 00/100 M.N.), mas el impuesto al

valor agregado.

Total de gastos .......ccccvvvveieeeeiiiiiieec e $641,728.00 (SEISCIENTOS CUARENTA Y UN MIL SETECIENTOS VEINTIOCHO
PESOS 00/100 m.N.), mas el impuesto al valor agregado de los con-
ceptos correspondientes.

Los gastos antes mencionados seran pagados por la Compafiia de manera directa.
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5. ESTRUCTURA DEL CAPITAL
DESPUES DE LA OFERTA

Debido a que no es posible prever ni la frecuencia ni los montos que seran dispuestos al amparo del
Programa, no se conocen los ajustes al balance que reflejen la aplicacion de los recursos obtenidos como
resultado de cualquier Emision de Certificados Bursétiles.

La estructura de pasivo y capital de la Compafiia y el efecto generado en relacion con cada Emision
de Certificados Bursétiles seran descritos en el Suplemento correspondiente.

A continuacion se presenta la estructura de capital de Grupo Bimbo al 30 de junio de 2008.

Estructura de Capital
Millones de Pesos
Al 30 de junio de 2008

Pasivo y Capital

Deuda a Corto Plazo ........coeeeeeieeieieeieeeeeeieee e 0
Porcion Circulante de la deuda a Largo Plazo ..................... 2,468
Otros Pasivos CirCUlantes .........oooevviiiieiiiiiee e eeis 10,480
Total Pasivo a Corto Plazo ...........eevvvvieveieiiiiiiiiienenennn 12,948
Deuda a Largo Plazo ........cccceoiiiiiiiiiiieee e 1,448
Deuda Bursatil a Largo Plazo ........cccccovcveveeniiiieeiiee e 1,900
Total Deuda a Largo Plazo ........cccccveveeeeeeiiiiiiiiicee e 3,348
Otros Pasivos a Largo Plazo ........ccoooviiiiiiiiieiiiiiiiieee e 2,318
Total Pasivo a Largo Plazo ..........cccccveeeeeeiiiiiiiiiicce e 5,666
[og= Ty Y/ o ) = 18,614
Capital Contable .........cccoovveiiii e 28,880
Suma Pasivo y Capital Contable .............ccccccoiiiiiiine 47,494
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6. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley del Merca-
do de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las demas leyes aplicables y en el
Titulo que documente cada Emisién de Certificados Bursatiles al amparo de este Programa. Para todo
aquello no expresamente previsto en el Titulo que documente los Certificados Bursatiles, el Represen-
tante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores, computada
conforme lo dispuesto en dichos Titulos, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacion
con los Certificados Bursatiles de la emision correspondiente. Los derechos y obligaciones del Repre-
sentante Comun se describirdn en el Titulo que documente cada emision de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa y, en su caso, se describiran en el Suplemento correspondiente.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de
los Tenedores, en los términos del Titulo que documente la emisién o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores correspon-
diente, en el entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un represen-
tante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Burséatiles
respecto de los cuales actie como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los
intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante ComuUn en ninglin momento estara obligado a erogar ningln tipo de gasto u hono-

rario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede
o debe llevar a cabo.
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7. NOMBRE DE PERSONAS
CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, tuvieron participacion re-
levante en la asesoria y/o consultoria y auditoria en relacién a la autorizacion de este Programa y en la
evaluacion legal o evaluacion financiera de la Emisora.

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V. como emisora.

Acciones y Valores, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, como
Intermediario Colocador Conjunto de los Certificados Bursatiles.

Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of America, como
Intermediario Colocador Conjunto de los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, como Intermediario
Colocador Conjunto de los Certificados Bursatiles.

ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero, como Intermediario Colocador
Conjunto de los Certificados Bursatiles.

IXE Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, IXE Grupo Financiero, como Intermediario Colocador Conjunto de
los Certificados Bursatiles.

J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero, como Intermediario Coloca-
dor Conjunto de los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, como Intermediario Colocador
Conjunto de los Certificados Bursatiles.

Ritch Mueller, S.C. como asesores legales independientes.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, INVEX Grupo Financiero, como Representante
Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu, como auditores exter-
nos de Grupo Bimbo.

Armando Giner Chavez y Andrea Amozurrutia Casillas son las personas encargadas de las relacio-
nes con los Tenedores y podran ser localizados en las oficinas de la Compafiia ubicadas en Prol. Paseo
de la Reforma No. 1000, Colonia Pefia Blanca Santa Fe, 01210, México D.F.,, o al teléfono (55) 5268-6924
y 5268-6962 y su direccién electrénica es aginer@grupobimbo.com y aamozurrutia@grupobimbo.com,
respectivamente.

Hasta donde la Emisora tiene conocimiento, ninguna de las personas antes mencionadas tiene un
interés econémico directo en la Emisora.
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ll. LA EMISORA

1. HISTORIA'Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia del “Capi-
tulo 2", “La Compafiia”, en la seccion “Historia y Desarrollo de la Emisora” del Reporte Anual.
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2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La Informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia del “Capi-
tulo 2", “La Compafiia”, en la seccion “Descripciéon del Negocio” del Reporte Anual.

2.1. Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se
Anual.

2.2. Canales de Distribucioén

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se
Anual.

2.3. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se
Anual.

2.4. Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se
Anual.

2.5. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se
Anual.

2.6. Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se
Anual en la seccion “Salud Laboral y Desarrollo del Personal”.

2.7. Desempefio Ambiental
La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se

Anual.
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2.8. Informacion del Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.9. Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.10. Descripcion de los Principales Activos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

2.11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

1. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Anual y al Re-
porte Trimestral.
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2. INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO,
ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE EXPORTACION

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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3. INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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4. COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION
SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION
Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

4.1. Resultados de las Operaciones

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual y al Reporte Trimestral.

4.2. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

4.3. Control Interno

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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5. ESTIMACIONES, PROVISIONES
O RESERVAS CONTABLES CRITICAS

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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V. ADMINISTRACION

La Informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.

1. AUDITORES EXTERNOS

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS
Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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3. ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informacién correspondiente a esta seccidn del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte
Anual.
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4. ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informacién anual correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual.
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VI. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
enemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o
¢ ue el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Por: Damm Montull
Cargo: Diréclo neral

Por: Guillermo Quiroz Ab
Cargo: Director de Admhyi

%:ién y Finanzas

/Jr f;
/ / j (_,,..\ Y ,,_/r{.b ’
ix‘- »;Lffff'- ------------

Por: Luis Migﬂgi Briola Clément
Cargo: Director Juridico
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Ef suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que Acciones y Valores, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de Intermediario
Colocador Conjunto, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negacio de la Emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera Inducir a error a los inversionistas,

Igualmente, Acciones y Valores, S.A. de C\V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, esta de acuerdo en concenirar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran pulblico inversionista, las
autoridades competentes y demdas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa.

Acciones y Valores, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex

P
i ,
Por: Humberlo’%ébral Gonzalez

Cargo: DErectc/}; ocal Debt Capital Markets
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que Banc of America Securities, Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of America, en su caracter de Intermediario
Colocador Conjunto, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Bank of America, esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa.

Banc of America Securities, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Bank of

Por: Carlos Ibanez E
Cargo: Director Ge/p ral
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de Intermediario
Colocador Conjunto, ha realizado {a investigacién, revision y andlisis del negocio de la Emisora,
asl como participado en la definicién de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o gue el mismo
contenga informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas,

igualmente, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de CV. Grupo Financiero BBVA
Bancomer, esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta pdblica, con visias a lograr una adecuada formacion
de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa.

Casa de Boisa BBVA Bancomer, 8.A. de C.V,, Grupo Financiero BBVA Bancomer

Por. Gonzalo Manuel Maion Suarez
Cargo: Apoderado

Por: Angel Espinosa-Garcia
Cargo: Apoderado "
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que ING (México), S.A. de C.V., Casa
de Bolsa, ING Grupo Financiero, en su caracter de Intermediarioc Colocador Conjunto, ha
realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocic de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lguaimente, ING (México), S.A. de C.V., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero, esta de
acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados
Bursatiles materia de la oferta piblica, con vistas & lograr una adecuada formacion de precios en
el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deber4 asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas
parlicipanies del mercado de valores, como una sociedad con valores inscrites en el Registro
Nacional de Valores vy en 1a Bolsa,

/,/

Z
ING (México), 8.A.

G.\}., Casa de Bolsa, ING Grupo Financiero

’
or-José Miguel Diaz Goni
Cérgo: Apoderado Legal
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lLos suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que IXE Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., IXE Grupo Financiero, en su caracler de Intermediario Colocador Conjunto, ha realizado la
investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la definicién
de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud v profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, IXE Casa de Bolsa, S.A. de C.V., IXE Grupo Financiero, esta de acuerdo en
concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles materia
de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que
ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demés participantes del
mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y en la Bolsa.

IXE Casa de Bolsa, §.A. de C.V., IXE Grupo Financiero

Por: Gerar fﬁ ielzsch Rodriguez Pefa
Cargo: Répresentante Legal

Cargo Representante Legal

La presente hoja de firmas corresponde al Prospecto del Programa Revolvente de Cerlificados Bursatiles
de Grupo Bimbo 8 A.B. de C.V. por un monto de hasta $7,500,000,000.00 {Siete mil quinientos millones de
pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversidn.
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£1 suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., J.P. Morgan Grupo Financlero, en su caracter de Intermediario Colocador Conjunto, ha
realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como parlicipado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y enlender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecio o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

igualmente, J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero, esta
de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados
Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en
el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
deberd asumir frente al gran pdblico inversionistia, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores Inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la Bolsa.

J.P. Morgan Casa de Bolsa, de C.V., J.P. Morgan Grupo Financiero

)( €. Por: José Oriol Bosch Par /{
Cargo: Apoderado
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, en su caracter de Intermediario Colocador Conjurito,
ha realizado |a investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en ia definicion de los términos de la oferta publica v que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

fgualmente, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, esta
de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los Certificados
Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en
el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que
debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, come una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la Bolsa.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Santander

Lo

Por: Gerardo Manuel Freire Alvarado

Cargo: Apoderado

Por: Luis Adolfo Rodriguez Malagon
Cargo: Apoderado

Esta hoja de firmas &s parte del Prospecto de Grupo Bimbo, S.AB.de C.V.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los Estados Financieros Consolidados
Auditados de Grupc Bimbo, 8.A.B. de C.V. y subsidiarias que contiene el presente Prospecto
fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance del frabajo realizado, no tiene conocimiento de informacion
financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

(Auditores Externos)
.; y/ P /

/ s -
i
Por: Javier,Montgﬁéf'Donalpd

C.arym / % Vi

4

Por: Jorge Alamillo. Sofomayor
Cargo: Representante Legal
-

Meéxico, D.F., a 2 de octubre de 2008

49



Exclusivamente para efectos de la opinidn legal que se incluye en este Prospecto, asi como de fa
informacion juridica que fue revisada por el suscrito & incorporada en el Prospecto, el suscrito manifiesta
bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los Certificados
Bursatiles cumple con fas leyes y demas disposiciones legales aplicables en México. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionisias.

Ritch Mueller, S.C.

/,:_% L

r Por: Guillermo Pérex Santiage
Cargo: Socio
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VII. ANEXOS

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AUDITADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

La informacion correspondiente a este anexo del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual.
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[Esta pagina se dejo en blanco intencionalmente]
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS AUDITADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 Y 2005

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 y 2005 que se acompafian al presente Prospecto di-
fieren de los estados financieros al 31 de diciembre de 2006 y 2005 que se incluyen en el reporte anual
de Grupo Bimbo para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 por virtud de la actualizacion de
los mismos a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007.



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y ACCIONISTAS DE
GRUPO BIMBO, 5. A.B.DEC. V,

Hemos examinado los balances generales consolidados de Grupo Bimbo, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
{antes Grupo Bimbg, S. A. de C. V.) (la “Compariia®) al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los estados
consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en |a situacién financiera,
que les son relativos, por los afos que terminaron en esas fechas. Dichos estados financiercs son
responsabilidad de la administracidén de la Compariia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos con base en nuestras auditorias. Los estados financieros de ciertas subsidiarias
consolidadas, que representan el 39% y 40% de los activos totales en 2006 y 2005 y el 30% y 31% de las
ventas netas consolidadas en 2006 y 2005, respectivamente, fueron examinados por otros auditores
independientes, en cuyos informes nos hemos basado para expresar nuestra opinién con respecto a las
cifras relativas a tales subsidiarias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con [as normas de auditoria generalmente aceptadas
en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita
obtener una seguridad razonable de gue los estados financieros no contienen errores importantes, y de
que estan preparados de acuerdo con las normas de informacién financiera mexicanas. La auditoria
consiste en el examen, con base en prusbas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacién de las normas de informacidn
financiera utilizadas, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracién y de la
presentacion de los estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros exdamenes
y los informes de los otros auditores proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinién.

Con efecto al 1° de enero de 2005, la Compariia aplicé las disposiciones del nueve Boletin C-10
“Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”. Los efectos por la adopcién de este
nuevo boletin se indican en la Nota 3.a. de los estados financieros.

En nuestra opinion, basada en nuestros examenes y en los informes de los otros auditores a que se hace
referencia anteriormente, los estados financiercs consolidados antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a situacion financiera de Grupo Bimbo, S. A. B. de
C. V. y Subsidiarias (antes Grupo Bimbo, S. A. de C. V.} al 31 de diciembre de 2006 y 2005, y los
resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los cambios en la situacién
financiera, por los afos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas de informacién
financiera mexicanas.

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido actualizados a pesos de peder adguisitivo del 31
de diciembre de 2007 para ser incluidos en el Prospecto de Certificados Bursétiles del 2 de octubre de
2008.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.

Firma te Touche Tohmatsu
C. P. C. Javier Morfterc Donatto
28 de febrerc de 2007

{14 de febrero de 2008 respecto a las Notas 22 y 19)
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Grupo Bimbo, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
(antes Grupo Bimbo, S.A. de C.V.)

Estados consolidados de resultados

Por los aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2006 y 2005

(En millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007, excepto utilidad
por accién que se expresa en pesos)

2006 2005
Ventas netas $ 66,836 $ 61,488
Costo de ventas 31.199 28,345
Utilidad bruta 35.637 33.143
Gastos de operacion:
Distribucion y venta 25,214 23,161
Administracion 4,332 4,325
29.546 27.486
Utilidad de operacion 6,091 5,657
Costo integral de financiamiento:
Intereses pagados, neto 522 713
Pérdida (ganancia) cambiaria, neta 106 (22)
Ganancia por posicion monetaria (324) (285)
304 406
Otros (ingresos) gastos, neto (142) 148
Utilidad antes de impuesto sobre la renta, participacion de los
trabajadores en las utilidades y participacion en los resultados de
compariias asociadas 5,929 5,103
Impuesto sobre la renta 1,736 1,570
Participacion de los trabajadores en las utilidades 456 441
Participacion en los resultados de compaiiias asociadas 33 62
Utilidad antes de partida extraordinaria y del efecto acumulado al inicio
del ejercicio por cambio en normas de informacion financiera 3,775 3,154
Partida extraordinaria - (82)
Efecto acumulado al inicio del gjercicio por cambio en normas de
informacion financiera, neto - 72
Utilidad neta consolidada S 3.775 $ 3.164
Utilidad neta mayoritaria $ 3,681 $ 3,083
Utilidad neta minoritaria S 94 $ 81




Utilidad por accion:

Utilidad antes de partida extraordinaria y del efecto acumulado al inicio
del ejercicio por cambio en normas de informacién financiera

Partida extraordinaria

Efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambio en normas de
informacion financiera, neto

Utilidad basica mayoritaria por accién

Promedio ponderado de acciones en circulacién, expresado en miles de

acciones

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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2006 2005
$ 3.13 2.59
$ - (0.06)
$ - (0.06)
$ 3.13 2.53
1.175.800 1.175.800
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Grupo Bimbo, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
(antes Grupo Bimbo, S.A. de C.V.)

Estados consolidados de cambios en la situacion

financiera

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(En millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007)

2006 2005
Operacion:
Utilidad antes de partida extraordinaria y del efecto acumulado al
inicio del ejercicio por cambio en normas de informacion financiera § 3,775 $ 3,154
Mas (menos) partidas que no requirieron (generaron) la utilizacién
de recursos:
Depreciacion y amortizacion 2,015 2,047
Participacion en las utilidades de compaiiias asociadas (38) (62)
Obligaciones laborales al retiro y prevision social 48
Impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en las
utilidades diferidos 66 (81)
Deterioro en activos de larga duracion 2 135
5.868 5.258
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) disminucién en:
Cuentas y documentos por cobrar (518) 291
Inventarios (341) 184
Pagos anticipados 46 (90)
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar a proveedores 696 158
Otras cuentas por pagar, pasivos acumulados y participacion
de los trabajadores en las utilidades 48 237
Cuentas por pagar a partes relacionadas 64 (21)
Recursos generados por la operacion 5,863 6,017
Financiamiento:
Préstamos de instituciones financieras, neto - 52
Deuda a largo plazo (327) (530)
Dividendos decretados (856) (367)
Instrumentos financieros derivados (1 (44)
Ajuste al pasivo adicional de obligaciones laborales al retiro (52) (164)
Efectos de conversion de entidades extranjeras 22 (368)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento (1,214) (1,421)
Inversion:
Adquisiciones de inmuebles, maquinaria y equipo, neto de bajas (2,948) (3,268)
Aumento (disminucion) en la inversion en acciones de asociadas (171)
Marcas y derechos de uso (121) (553)
Crédito mercantil (128) (381)
Otros activos (46) (210)
Recursos utilizados en actividades de inversion (3.414) (4.343)
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Aumento 1,235 229
Saldo al inicio del afio 4.455 4.226
Saldo al final del afio $ 5,690 $ 4,455

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Grupo Bimbo, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias
(antes Grupo Bimbo, S. A.de C. V.)

Notas a los estados financieros consolidados
Por los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2006 y 2005
(En millones de pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007)

1.

La Compafiia

Grupo Bimbo, S. A. B. de C. V. y Subsidiarias ("“Bimbo” o la “Compafiia”) (antes Grupo Bimbo, S. A. de
C. V.) se dedica principalmente a la fabricacion, distribucion y venta de pan, galletas, pasteles, dulces,
chocolates, botanas, tortillas y alimentos procesados.

La Compaiiia opera en distintas areas geograficas que son: México, Estados Unidos de América
("EUA"), Centro y Sudamérica (“OLA”), Europa y China, de las dos dltimas sus cifras se presentan en
Mexico debido a su poca representatividad.

2. Bases de presentacién

a. Actualizacién a pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 2007 - Los estados

financieros consolidados adjuntos solamente se han actualizado a pesos de poder adquisitivo del
31 de diciembre de 2007 para ser incluidos en forma conjunta con los estados financieros al 31 de
diciembre de 2007 y 2006 y de esa forma cumplir con la Interpretacién da las Normas de
Informacién Financiera No. 9 la cual requiere que las cifras financieras incluidas en un mismo
documento estén presentadas en pesos de poder adquisitivo de los ultimos estados financieros
incluidos, que en este caso es el 31 de diciembre de 2007.

Consolidacién de estados financieros - Los estados financieros consolidados incluyen los de
Grupo Bimbo, S. A. B. de C. V. y los de sus subsidiarias, de las cuales, las mas importantes se
muestran a continuacién:

% de
Subsidiaria Participacion Actividad principal

Bimbo, S. A. de C. V. 97 Panificacion
Barcel, S. A. de C. V. 97 Dulces y botanas
Gastronomia Avanzada, S. A. de

C. V. (“El Globo") 100 Panificacién y pasteleria fina
Bimbo Bakeries USA, Inc. (“BBU”

o “EUA") 100 Panificacién
Bimbo do Brasil, Ltda. 100 Panificacion
Ideal, S. A. (Chile) 100 Panificacién

Los saldos y operaciones intercomparias importantes, han sido eliminados en estos estados
financieros consolidados.

La inversién en asociadas no consolidadas se valia conforme al método de participacion o a su
costo historico, dependiendo del porcentaje de tenencia de acciones y no se consolidan en estos
estados financieros porque no se tiene el control sobre ellas.

Durante 2006 y 2005, las ventas netas de Bimbo, S. A. de C. V. y Barcel, S. A. de C. V., que se

encuentran en México, representaron aproximadamente el 62% y 66%, respectivamente, de las
ventas netas consolidadas.
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Adquisiciones —El 19 de junio de 20086, la Compariia efectud la adquisicion de ciertos activos y
marcas de las pastelerias “El Molino”. Esta transaccion ascendidé en esa fecha a $42 los cuales
fueron liquidados con recursos propios de la Compaiiia.

El 24 de marzo de 2006, la Compaiiia adquirié la empresa Beijing Panrico Food Processing
Center, dicha operacién ascendié a 9.2 millones de euros por el 98% de las acciones, asumiendo,
adicionalmente, una deuda neta de 1.3 millones de euros, derivado de esta adquisicién, se
incorporaron al consolidado en el ejercicio 2006 ventas netas por $84 y se registré a la fecha un
crédito mercantil por $92.

El 30 de enero de 2006, la Compafiia adquirié las empresas uruguayas Walter M. Doldan y Cia., S.
A., y los Sorchantes, S. A., dicha operacion ascendio a 37 millones de dolares de los cuales 35.5
millones de dolares se destinaron a la compra del 100% de las acciones y el resto se aplico al
pago de pasivos financieros. Derivado de esta adquisicion, se incorporaron al consolidado en el
ejercicio de 2006 ventas netas por $80 y se registro en esta fecha marcas por $27 y se generé un
crédito mercantil por $10.

Durante el mes de diciembre de 2005 la Compaiiia efectud la adquisicion del 100% de las
acciones de Corporacion PVC de Guatemala, S. A. por un monto de 14.5 millones de dolares.
Derivado de esta adquisicién se registraron marcas por $54 y se generd un crédito mercantil por
$91 a esa misma fecha.

El 23 de septiembre de 2005, la Compairiia concluyd la adquisicion del 99.99% de las acciones
comunes con derecho a voto de Controladora y Administradora de Pastelerias, S. A. de C. V. y
Subsidiarias (“El Globo"), empresa dedicadas a la produccién y venta de pasteles. Las operaciones
de “El Globo” a partir de esa fecha, han sido incluidas en los estados financieros consolidados de
la Compaiiia, incorporando ventas netas por $1,107 y $270 en 2006 y 2005, respectivamente. Esta
transaccion ascendio a $1,350, a esa misma fecha, los cuales fueron liquidados con recursos
propios de la Compafiia y originé el registro de un crédito mercantil por $363 a esa misma fecha.

El 29 de julio de 2005, la Compafiia efectud la adquisicion de ciertos activos y marcas de
Empresas Chocolates La Corona, S. A. de C. V. (“La Corona”), empresa dedicada a la produccion
y venta de productos de confiteria. Esta transaccion ascendidé a $471, a esa misma fecha, los
cuales fueron liquidados con recursos propios de la Compaiiia y origind un crédito mercantil de
$117 a esa misma fecha.

Conversion de estados financieros de subsidiarias - Para consolidar los estados financieros de
las subsidiarias extranjeras que operan en forma independiente de la Compafila (ubicadas
principalmente en EUA y varios paises de Latinoamérica, que representan el 32% de las ventas
netas consolidadas en 2006 y 2005, y el 40% y 41% de los activos totales en 2006 y 2005,
respectivamente), se aplican las mismas politicas contables de la Compariia, por lo cual se
actualizan por la inflacién del pais en que operan y se expresan en moneda de poder adquisitivo al
cierre del ejercicio y posteriormente, todos los activos y pasivos se convierten al tipo de cambio en
vigor al cierre del ejercicio. El capital social se convierte al tipo de cambio de la fecha en que se
efectuaron las aportaciones, las utilidades retenidas al tipo de cambio de cierre del ejercicio en que
se obtuvieron y los ingresos, costos y gastos al tipo de cambio de cierre del perfodo que se
informa. Los efectos de conversion se presentan en el capital contable.

Los estados financieros de las subsidiarias extranjeras incluidos en los estados financieros
consolidados de 2005, se actualizan en moneda constante del pais en que opera la subsidiaria y
se convierten a moneda nacional utilizando el tipo de cambio del ultimo ejercicio presentado.

Utilidad integral y otros conceptos del resultado integral acumulado - La utilidad integral que
se presenta en los estados de variaciones en el capital contable adjuntos, es la modificacién del
capital contable durante el ejercicio por conceptos que no son distribuciones y movimientos del
capital contribuido; se integra por la utilidad neta consolidada del afio, mas otras partidas que
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3.

representan una ganancia o pérdida del mismo periodo, que de conformidad con las Normas de
Informacion Financiera, se presentan directamente en el capital contable, sin afectar el estado de
resultados. En 2006 y 2005, las ofras partidas de utilidad integral estan representadas por la
insuficiencia en la actualizacion del capital contable, el ajuste al pasivo adicional de obligaciones
laborales al retiro, los efectos devengados no realizados de los instrumentos derivados, los efectos
de conversion de entidades exiranjeras y el resultado de la inversion de los accionistas
minoritarios. Los otros conceptos del resultado integral acumulado se forman del saldo de la
utilidad o pérdida integral de las partidas correspondientes al capital contable mayoritario.

f- Reclasificaciones - Los estados financieros por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2005

han sido reclasificados disminuyendo el rubro de ofros activos e incrementando el crédito mercantil
en $322 para conformar su presentacion con la utilizada en 2006.

Resumen de las principales politicas contables

Nuevas normas de informacion financiera - A partir del 1° de junio de 2004, la funcion vy
responsabilidad de la emision de las Normas de Informacion Financiera (“NIF"), corresponde al CINIF.
El CINIF decidié renombrar los principios de contabilidad generalmente aceptados que anteriormente
emitia el Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C. (“IMCP"), como NIF. Al 31 de diciembre de
2005 se habian emitido ocho NIF de la serie NIF A (de la NIF A-1 a la NIF A-8) que constituyen el
Marco Conceptual (“MC"), destinado a servir como sustento racional para el desarrollo de dichas
normas, y como referencia en la solucién de los problemas que surgen en la practica contable y la NIF
B-1, Cambios contables y correcciones de errores, que entraron en vigor a partir del 1° de enero de
2006. La aplicacion de las nuevas NIF no provocé modificaciones significativas en los estados
financieros adjuntos ni en sus revelaciones.

Las politicas contables que sigue la Compariia estan de acuerdo con las NIF, las cuales requieren que
la administracion de la Compania efectue ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para
valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La
administracion de la Compafiia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias. Las principales politicas contables seguidas por la Comparia son las
siguientes:

a. Cambios en politicas contables - Con efecto al 1° de enero de 2005, la Compafia adopto las
disposiciones del Boletin C-10 “Instrumentos financieros derivados y operaciones de cobertura”
(“C-10"). El C-10 requiere el reconocimiento de todos los derivados a valor razonable, establece
reglas para el reconocimiento de operaciones de cobertura, asi como para identificar y separar, en
su caso, a los derivados implicitos. EI C-10 establece para las coberturas de flujo de efectivo, que
la porcion efectiva se reconoce en forma transitoria en la utilidad integral dentro del capital
contable, y posteriormente se reclasifica a resultados al momento en que la partida cubierta los
afecta; la porcion inefectiva se reconoce de inmediato en los resultados del periodo. Bajo la
normatividad contable anterior (Boletin C-2, Instrumentos financieros), hasta el 2004 la Companiia
reconocia el efecto de los derivados de cobertura hasta que se efectuaban los intercambios de
flujos estipulados del swap, dentro del gasto financiero de los pasivos asociados. El efecto al inicio
de 2005 fue reconocer un pasivo de instrumentos financieros derivados de $135, con cargo al
pasivo por impuesto sobre la renta diferido por $37, un cargo a la utilidad integral dentro del capital
contable por derivados de cobertura por $96 y un cargo por efecto acumulado por cambio en
normas de informacion financiera por derivados de negociacion de $72.

b. Reconocimiento de los efectos de la inflacion - La Compainiia actualiza los estados financieros
de las entidades nacionales y extranjeras en términos de pesos de poder adquisitivo de la fecha
del ultimo balance general que se presenta, reconociendo asi los efectos de la inflacidén en la
informacién financiera. En consecuencia, los estados financieros del afio anterior que se
presentan para efectos comparativos, también han sido actualizados en términos del mismo poder
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adquisitivo y sus cifras difieren de las originalmente presentadas que estaban en pesos de poder
adquisitivo del cierre de ese afio. Consecuentemente, las cifras de los estados financieros
adjuntos son comparables, al estar todas expresadas en pesos constantes.

El recanocimiento de los efectos de la inflacion resulta principalmente en el registro de los efectos
inflacionarios en las partidas no monetarias y sobre las partidas monetarias y de sus consecuentes
ganancias o pérdidas por inflacion en los dos rubros siguientes, respectivamente:

o Insuficiencia en la actualizacion del capital contable - Se integra del resultado por posicion
monetaria acumulado hasta la primera actualizacion y la pérdida por tenencia de activos no
monetarios, que representa el cambio en el nivel especifico de precios por encima o por
debajo de la inflacion.

o Resultado por posicion monetaria - El resultado por posicion monetaria, que representa la
erosion del poder adquisitivo de las partidas monetarias originada por la inflacion, se calcula
aplicando factores derivados del indice Nacional de Precios al Consumidor (“INPC") a la
posicion monetaria neta mensual. La ganancia se origina de mantener una posicion monetaria
pasiva neta.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en
cuentas de cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad inmediata.
El efectivo se presenta a valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los
resultados conforme se devengan.

Inventarios y costo de ventas - Los inventarios se valuan a costos promedio que son similares a
su valor de reposicion al cierre del gjercicio, sin exceder su valor de realizacion. El costo de ventas
se presenta al ultimo costo de produccion real, que es similar al costo de reposicion al momento de
su venta.

Inmuebles, maquinaria y equipo - Se registran al costo de adquisicion o construccion y se
actualizan mediante factores derivados del INPC. La depreciacion se calcula con base en los
siguientes porcentajes:

Edificios 5
Equipo de fabricacién 8,10y 35
Vehiculos 10y 25
Equipo de oficina 10
Equipo de computo 30

Instrumentos financieros derivados - La Comparfiia valia todos los derivados en el balance
general a valor razonable, sin importar la intencion de su tenencia. La determinacion de valor
razonable se basa en cotizaciones de mercado, cuando el derivado cotiza en algin mercado
reconocido y, en caso contrario, con determinaciones técnicas basadas en modelos reconocidos
de valuacion.

Los derivados designados de cobertura reconocen los cambios en valor razonable como sigue: (1)
si son de valor razonable, las fluctuaciones tanto del derivado como de la partida cubierta se
valian contra resultados, o (2) si son de flujo de efectivo se reconocen temporalmente en la
utilidad integral y se reclasifican a resultados cuando la partida cubierta los afecta. La porcion
inefectiva del cambio en el valor razonable se reconoce de inmediato en resultados, en el costo
integral de financiamiento (CIF), independientemente de si el derivado estd designado como
cobertura de valor razonable o de flujo de efectivo.

La Compaiiia principalmente utiliza swaps de tasa de interés para administrar su exposicién a las
fluctuaciones de tasas de interés y de moneda extranjera de sus financiamientos; asi como futuros
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para fijar el precio de compra de materias primas. La Compafiia documenta formalmente todas las
relaciones de cobertura, en donde describe los objetivos y estrategias de la administracion de
riesgos para llevar a cabo transacciones con derivados. La negociacion con instrumentos
derivados se realiza sdlo con instituciones de reconocida solvencia y se han establecido limites
para cada institucion.

Ciertos instrumentos financieros derivados, aunque son contratados con fines de cobertura desde
una perspectiva econémica, no se han designado como cobertura para efectos contables. La
fluctuacion en el valor razonable de esos derivados se reconoce en el estado de resultados como
parte del CIF.

Los instrumentos derivados de cobertura se registran como un activo o pasivo sin compensarlos
con la partida cubierta.

Crédito mercantil - El exceso del costo sobre el valor razonable de las acciones de subsidiarias
en la fecha de adquisicion, se actualiza aplicando el INPC y se sujeta cuando menos anualmente,
a pruebas de deterioro. Al 31 de diciembre de 2006, el crédito mercantil estd formado
principalmente por el efecto de adquisicidn de su subsidiaria en EUA, Mrs. Baird’'s Bakeries, Inc.,
asi como por el efecto de las adquisiciones de El Globo y La Corona en México.

Marcas y derechos de uso - Principalmente derivado de la adquisicion del negocio de George
Weston, Ltd., la Compaiiia adquirid la marca de pan Oroweat, asi como un sistema de distribucion
directo con aproximadamente 1,300 rutas. Asimismo, adquirid los derechos de uso de las marcas
Entenmann’s, Thomas y Boboli. Estos derechos y otros que ha adquirido no se amortizan, pero su
valor se sujeta a pruebas de deterioro.

Deterioro de activos de larga duracion en uso - La Compaiiia revisa el valor en libros de los
activos de larga duracion en uso, ante la presencia de algun indicio de deterioro que pudiera
indicar que el valor en libros de los mismos pudiera no ser recuperable, considerando el mayor del
valor presente de los flujos netos de efectivo futuros, o el precio neto de venta en el caso de su
eventual disposicion. El deterioro se registra considerando el importe del valor en libros que
excede el valor mayor de los valores antes mencionados. Los indicios de deterioro que se
consideran para estos efectos, son entre otros, las pérdidas de operacion o flujos de efectivo
negativos en el periodo, si es que estan combinados con un historial o proyeccion de pérdidas,
depreciaciones y amortizaciones cargadas a resultados, que en términos porcentuales en relacion
con los ingresos, sean substancialmente superiores a las de ejercicios anteriores, efectos de
obsolescencia, reduccion en la demanda de los productos que se fabrican, competencia y otros
factores econdmicos y legales. Durante 2006 y 2005 la Compairiia registrd deterioro por marcas por
$2 y $135 respectivamente, principalmente por cambio en estrategias de mercado, por lo que
decidid no utilizar ciertas marcas en el futuro.

Obligaciones laborales al retiro y prevision social - El pasivo por primas de antigiedad,
pensiones e indemnizaciones por terminacion de la relacién laboral se registra conforme se
devenga, el cual es calculado por actuarios independientes con base en el método de crédito
unitario proyectado, utilizando tasas de interés reales. Por lo tanto, se esta reconociendo el pasivo,
que a valor presente, se estima cubrira la obligacion por estos beneficios a la fecha estimada de
retiro del conjunto de empleados que labora en la Compaiiia.

El pasivo de prevision social corresponde a los riesgos por seguros correspondientes al auto-
aseguro creado en EUA, por los seguros generales, seguros de automaoviles y compensaciones a
los trabajadores conforme una cobertura sujeta a limites especificos definidos en un programa. El
pasivo de este programa se registra con base en la informacidn histdrica de la Compafiia conforme
a calculos actuariales.
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k.

Impuesto sobre la renta, impuesto al activo y participacién de los trabajadores en las
utilidades - El impuesto sobre la renta (ISR) y la participacion de los trabajadores en las utilidades
(PTU), se registran en los resultados del afio en que se causan, y se reconoce el ISR diferido
proveniente de las diferencias temporales que resultan de la comparacion de los valores contables
y fiscales de los activos y pasivos, incluyendo, en su caso, el beneficio de las pérdidas fiscales por
amortizar. El ISR diferido activo, se registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda
recuperarse. Se reconoce la PTU diferida proveniente de las diferencias temporales entre el
resultado contable y la renta gravable, sélo cuando se pueda presumir razonablemente que va a
generar un pasivo o beneficio, y no exista algun indicio de que dicha situacién vaya a cambiar, de
tal manera que los pasivos o beneficios no se materialicen.

El impuesto al activo (“IMPAC”) pagado que se espera recuperar, se registra como un anticipo de
ISR y se presenta en el balance general disminuyendo el pasivo por ISR diferido.

Operaciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo
de cambio vigente a la fecha de su celebracién. Los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera se valian en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados
financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo
correspondiente.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por ventas se reconocen en el momento en el que se
transfieren los riesgos y beneficios de los productos a los clientes que los adquieren, lo cual
generalmente ocurre cuando se entregan al cliente y éste asume responsabilidad sobre los
mismos. La Compafiia descuenta de las ventas los gastos de mercantilizacion tales como
promociones.

Utilidad por accion - La utilidad basica por accion ordinaria se calcula dividiendo la utilidad neta
mayoritaria entre el promedio ponderado de acciones en circulacion durante el ejercicio.

4. Cuentas y documentos por cobrar

S.

2006 2005

Clientes y agencias 3 3,750 $ 3,215
Reserva para cuentas de cobro dudoso (136) (116)
3,614 3,099
Documentos por cobrar 80 106

Impuesto al valor agregado y otros impuestos por
recuperar 64 9
Deudores diversos 653 474
Funcionarios y empleados 9 44
$ 4,420 3 3,732

Inventarios
2006 2005

Productos terminados $ 669 $ 573
Ordenes en proceso 42 38
Materias primas, envases y envolturas 893 796
Otros almacenes 60 66
Reserva de inventarios (6) (5)
1,658 1,468
Anticipos a proveedores 21 9
Materias primas en transito 65 66
$ 1,744 $ 1,543
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6. Inmuebles, maquinaria y equipo

Edificios

Equipo de fabricacién
Vehiculos

Equipo de oficina
Equipo de computo

Menos- Depreciacion acumulada

Terrenos
Construcciones en proceso y maquinaria en
transito

7. Inversidn en acciones de asociadas

2006 2005

7,944 $ 7,540
19,385 18,118
7,468 7,170
400 382
1,288 1,114
36,485 34,324
(17,958) (16,991)
18,627 17,333
2,078 2174
956 784
21,561 $ 20,291

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la inversién en acciones de asociadas se integra como sigue:

% de
Asociadas participacién
Artes Graficas Unidas, S. A. de C. V. 15
Beta San Miguel, S. A. de C. V. 8
Bismark Acquisition, L.L.C. 30
Congelacién y Almacenaje del Centro, S. A.
deC. V. 10
Grupo Altex, S. A. de C. V. 11
Grupo La Moderna, S. A. de C. V. 3
Ovoplus, S. A.de C. V. 25
Pierre, L.L.C. 30
Productos Rich, S. A. de C. V. 18
Mundo Dulce, S. A.de C. V. 50
Otras Varios
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2006 2005
- $ 78
264 244
30 37
44 42
71 66
131 128
34 31
18 17
50 47
251 -
50 45
943 § 735
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Pasivo a largo plazo

Linea Comprometida Revolvente (Multimoneda) - EI 20
de julio de 2005, la Compafiia celebré un convenio
modificatorio al contrato de linea revolvente vy
comprometida de fecha 21 de mayo de 2004 por un
monto original de 250 millones de dolares americanos,
con vencimiento en mayo de 2008. El nuevo importe de la
linea tras haber celebrado dicho convenio es de $600
millones de délares americanos, estando disponible hasta
el 50% en moneda nacional. El nuevo plazo de la
operacion es de 5 afios, por lo que su fecha de
vencimiento es julio de 2010.

Las nuevas condiciones financieras aplicables son las
siguientes: por disposiciones en ddélares americanos, la
Compafiia debera pagar la tasa LIBOR + .40% hasta el
tercer aniversario y LIBOR + .45% durante el plazo
remanente, mientras que en el caso de las disposiciones
en moneda nacional, debera pagar la tasa TIIE + .35%
hasta el tercer aniversario y TIIE + .40 % a partir de dicho
aniversario y hasta el vencimiento.

Al 20 de julio de 2005 el saldo dispuesto de esta linea era
de $125 millones de dolares americanos, los cuales
permanecieron dispuestos bajo las nuevas condiciones
por lo gque el saldo de este préstamo al 31 de diciembre
de 2006 es de $125 millones de délares americanos. La
tasa de intereses equivalia al 31 de diciembre de 2006 al
5.7750%.

Certificados bursatiles - La Compaiiia llevd a cabo
cuatro emisiones de certificados bursatiles (pagaderas a
su vencimiento) para refinanciar deuda a corto plazo
contratada para la adquisicion de ciertos activos en el
oeste de los EUA, dichas emisiones se estructuran como
sigue:

- Bimbo 02- Emitidos el 17 de mayo de 2002 por $2,750
(valor nominal), con vencimiento en mayo de 2007,
con una tasa de interés variable de Cetes de 182 dias,
mas 0.92 puntos porcentuales, que al 31 de diciembre
de 2006 equivalia al 8.18% anual;

- Bimbo 02-2- Emitidos el 17 de mayo de 2002 por $750
(valor nominal), con vencimiento en mayo de 2012,
con una tasa de interés fija de 10.15%;

- Bimbo 02-3- Emitidos el 2 de agosto de 2002 por
$1,150 (valor nominal), con vencimiento en agosto de
2009, con una tasa de interés fija de 11%;

- Bimbo 02-4- Emitidos el 2 de agosto de 2002 por
$1,850 (valor nominal), con vencimiento en agosto de
2008, con una tasa de interés de Cetes de 182 dias,
mas 0.97 puntos porcentuales, que al 31 de diciembre
de 2006 equivalia al 8.31% anual.
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Préstamos directos - El 2 de febrero de 1996, la
Compaiiia contratd un financiamiento con el International
Finance Corporation (IFC) por 140 millones de délares
americanos, integrado por 3 pagarés. Los pagarés "A" y
"B" devengan intereses a una tasa fija anual del 8.74% y
el pagaré "C" una tasa variable de LIBOR a 6 meses,
pagaderos semestralmente. El plazo de financiamiento es
de 12 afios mediante 11 amortizaciones anuales de
capital a partir de febrero de 1998 para los pagarés "A" y
"B" y 10 afios para el pagaré "C". Este ultimo pagaré fue
liguidado anticipadamente el pasado 12 abril de 2002.
Durante el mes de febrero de 2005, la Compafila amortiz
11.8 millones de dolares, por lo que el saldo de este
préstamo al 31 de diciembre de 2006 es de 23.6 millones
de ddlares americanos. 266 409

Otros - Algunas subsidiarias tienen contratados otros
préstamos directos, con vencimientos que fluctlian entre

el 2007 y el 2011 y generan intereses a diversas tasas. 299 49

8,719 8,920
Menos — Porcién circulante de la deuda a largo plazo (3.248) (288)
Deuda a largo plazo $ 5471 $ 8,632

Los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2006, son como sigue:

2008 $ 2,062
2009 1,163
2010 1,500
2011 16
2012 750

$ 5471

En los contratos de préstamo se establecen ciertas obligaciones de hacer y de no hacer para los
acreditados; adicionalmente requieren que, con base en los estados financieros consolidados, se
mantengan determinadas razones y proporciones financieras. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la
Compafiia ha cumplido con todas las obligaciones establecidas en los contratos de crédito.

8. Instrumentos financieros derivados
a. México
Coberturas de tasas de interés - La Compariia emitié Certificados Bursatiles por $6,500 (valor
nominal) en 2002 (descritos en la Nota 8) y en forma simultanea contraté swaps que cambian el
perfil de la deuda de tasa variable a tasa fija; su monto nocional asciende a $3,750 (valor nominal)
y representa un 58% de los Certificados Bursatiles en circulacion. Estos derivados fueron
designados como de cobertura de flujo de efectivo y desde su designacion formal se asumié que
no arrojarian inefectividades.

Al 31 de diciembre 2006 y 2005, las caracteristicas de operacion de los instrumentos de cobertura
y su valor razonable son:
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Swaps que fijan tasas de certificados bursatiles
Fecha de Monto Tasa de interés Valor
Inicio Vencimiento nocional [Flotante Fija (pagada) | Razonable
(cobrada)
Cifras al 31 de diciembre de 2006
17 de mayo 10 de mayo 2007 $ 2,750 8.18% 10.38% 3 (31)
2002
2 de agosto 4 de agosto de $ 1,000 8.31% 10.94% (56)
2002 2008
S (87)
Cifras al 31 de diciembre de 2005
17 de mayo 10 de mayo 2007 $ 2,750 9.68% 10.38% $ (60)
2002
2 de agosto 4 de agosto de $ 1,000 10.68% 10.94% (54)
2002 2008
$ (114

El valor razonable de los swaps al 31 de diciembre de 2006 y 2005 se reconocié como un pasivo
por $87 ($31 a corto plazo y $56 a largo plazo) y $114 (a largo plazo) con cargo al impuesto sobre
la renta diferido pasivo por $24 y $32 y un cargo de $63 y $83 a la utilidad integral,
respectivamente, los que serén reconocidos en el mismo rubro que la partida cubierta, como parte
del CIF. Asimismo, al 31 de diciembre de 2006 se traspasaron $14 de la utilidad integral al CIF del
estado de resultados por los intereses devengados al cierre.

Cobertura de tasas y divisas - En el ejercicio 2005 llegaron a término y fueron vendidos antes de
su vencimiento, instrumentos derivados con subyacentes en tasas y divisas por un monto nocional
de $270 millones de dolares americanos, de los cuales, $170 millones de ddlares americanos se
clasificaron como de negociaciéon por no reunir los requisitos para su reconocimiento contable de
cobertura. El efecto acumulado al 1° de enero de 2005 de la pérdida en la venta de instrumentos
con fines de negociacion ascendid a $72, neto de impuesto sobre la renta, el cual se reconocio en
los resultados de 2005 en el rubro de Efecto inicial acumulado por cambio en normas de
informacién financiera.

Coberturas de divisas “Forwards”- En enero de 2005 llegaron a su fecha de vencimiento 6
contratos forward con un monto nocional de $96 millones de délares americanos que fijaban el tipo
de cambio para la adquisicion de divisas en un promedio ponderado de $11.28 pesos por délar. La
pérdida cambiaria en la liquidacién de estos instrumentos por $5, se registro en el CIF. Al cierre de
2006 y 2005 no existian derivados contratados con este subyacente.

Cobertura de precio de trigo - La Compafiia celebra contratos de futuros de trigo con la finalidad
de minimizar los riesgos de variacion en los precios internacionales del trigo, principal componente
de la harina que es el principal insumo que la Compania utiliza para la fabricaciéon de sus
productos. Las operaciones son celebradas en mercados de commaodities reconocidos y a traves
de su documentacion formal son designadas como cobertura de transacciones pronosticadas (la
compra del trigo).

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, las caracteristicas de estos instrumentos de cobertura fueron:
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Contratos de futuros para fijar el precio de compra de trigo
Fecha de Contratos Valor
inicio Posicién Numero | Vencimiento razonable
Cifras al 31 de diciembre de 2006
Agosto - octubre 2006 Larga 324 | Marzo 2007 $ 5
Octubre 2006 Larga 200 | Julio 2007 4
Noviembre 2006 Larga 190 | Marzo 2007 1
Diciembre 2006 Larga 250 | Marzo 2007 (1)
Diciembre 2006 Larga 300 | Mayo 2007 2
Diciembre 2006 Larga 200 | Julio 2007 1
$ 12 |
Cifras al 31 de diciembre de 2005
| Agosto - noviembre 2005 | Larga 628 | Marzo 2006 $ 9
Noviembre 2005 Larga 111 | Mayo 2006 1
$ 10

El valor razonable de los contratos de futuros al 31 de diciembre de 2006, asciende a $12,
reconocido como un activo circulante con crédito a impuestos diferidos de $3 y a la utilidad integral
por $9. El saldo en la utilidad integral al 31 de diciembre por contratos de futuros asciende a $15,
ya que incluye $6 de contratos cerrados que adn no se traspasan al costo de ventas debido a que
no han sido consumidos. Al 31 de diciembre de 2005 el valor razonable ascendid a $10,
reconocido como un activo con crédito a un pasivo de impuestos diferidos por $2 y un crédito a la
utilidad integral de $8; a esa fecha los contratos cerrados registrados en la utilidad integral que no
habian sido consumidos ascendia a $2. Se estima que la utilidad integral de contratos de futuros al
31 de diciembre de 2006 se reclasificara a los resultados en el transcurso de 2007.

Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compafiia tiene otros contratos de futuros que no se
designaron como de cobertura, cuyo valor razonable al cierre de estas operaciones ascendio a $15
y $3, respectivamente, por lo que se presenta en el activo y su efecto de valuacion en el CIF del
estado de resultados.

Instrumentos derivados implicitos — Al 31 de diciembre de 2006 y 2005, la Compafiia no tiene
instrumentos derivados con caracteristicas de derivados implicitos.

EUA

Cobertura de precio de trigo - Para protegerse de los riesgos derivados de las fluctuaciones en
los precios de commodities de trigo, la Compariia utiliza contrato de futuros selectivamente. Las
fluctuaciones del valor de los instrumentos financieros derivados, valuados a su valor razonable, se
reconocen en los resultados de operacion del ejercicio, netas de los costos y gastos que provienen
de los activos cuyos riesgos se estan cubriendo. Las primas pagadas o recibidas por los
instrumentos financieros derivados, adquiridos con fines de cobertura, se difieren y amortizan con
cargo a los resultados del ejercicio, durante la vida de estos instrumentos.

Durante el ejercicio 2006 y 2005, BBU llevé a cabo operaciones financieras derivadas, tendientes a
cubrir las alzas en el precio del trigo panificable, las cuales generaron ganancias por $1 en ambos
afos, que se reconocieron en los resultados de cada ejercicio, dentro del costo de ventas.
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Cifras al 31 de diciembre de 2006

Contratos
Fecha de Valor
inicio Posicion Numero Vencimiento razonable
Diciembre de 2006 Larga 103 Marzo 2007 1
Cifras al 31 de diciembre de 2005
Contratos
Fecha de Valor
inicio Posicion Nimero Vencimiento razonable
Diciembre de 2005 Larga 125 Mayo 2006 2

9. Obligaciones laborales al retiro y prevision social

a.

México - La Compaiiia tiene planes de beneficios definidos para pagos por pensiones, prima de
antigiiedad e indemnizaciones por terminacion de la relacién laboral, los pagos por prima de
antigliedad, consisten en un pago Unico de 12 dias por cada afio trabajado con base al ultimo
sueldo, limitado al doble del salario minimo establecido por ley para todo su personal, de acuerdo
con lo estipulado en los contratos de trabajo. El pasivo relativo y el costo anual de beneficios, se
calculan por actuario independiente, conforme a las bases definidas en los planes, utilizando el
metodo de crédito unitario proyectado.

Los valores presentes de las obligaciones por pensiones y prima de antigiiedad son:

2006 2005
Obligacion por beneficios actuales 8 (3,397) § (3,016)
Obligacién por beneficios proyectados 3 (4,186) % (3,722)
Activos del plan (fondo en fideicomiso) 4192 3,879
Situacion del fondo 6 157
Partidas pendientes de amortizar:
Servicios anteriores y modificaciones al plan (10) (10)
Variaciones en supuestos y ajustes por 300 343
experiencia
Activo de transicion (457) (486)
(Pasivo) activo neto proyectado (incluido en otros
activos) (161) 4
(Pasivo adicional) / activo intangible (6) (29)
b (167) § (25)
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El costo neto del periodo se integra por:

Costo de servicios del afio

Amortizacion del activo de transicion

Amortizacion de servicios anteriores y
modificaciones al plan, y variaciones en
supuestos y ajustes por experiencia

Costo financiero del afio

Menos- Rendimiento de los activos del fondo

Costo neto del periodo

Obligacion por beneficios actuales
Obligacion por beneficios proyectados

Activos del plan (fondo en fideicomiso)
Situacién del fondo

Partidas pendientes de amortizar:
Servicios anteriores y modificaciones al plan

Variaciones en supuestos y ajustes por
experiencia
Activo de transicion
(Pasivo) neto proyectado (incluido en otros
activos)
(Pasivo adicional) / activo intangible

El costo neto del periodo se integra por:

Costo de servicios del afio

Amortizacién del activo de transicién

Costo financiero del afio

Menos- Rendimiento de los activos del fondo

Costo neto del periodo

Las tasas reales utilizadas en los célculos actuariales son:

Descuento de las obligaciones por beneficios
proyectados a su valor presente

Incremento de sueldos

Rendimiento de los activos del plan

A-22

Los valores presentes de las obligaciones por terminacién de la relacion laboral son:

2006 2005
229 § 214
(28) (27)
1 11
165 1565
(192) (176)
175  § 177
2006 2005
(290) $ (419)
(309) $ (446)
(309) (446)
(147) -
(20) -
421 435
(55) (11)
(236) (404)
(291) $ (415)
2006 2005
58 % 52
24 (23)
19 18
101 $ 47
2006 2005
4.50% 4.50%
1.50% 1.50%
5.00% 5.00%

Las partidas pendientes de amortizar se aplican a resultados con base en la vida laboral promedio
remanente de los trabajadores que es de 30 afios.
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b. EUA - La Compaiiia tiene establecido un plan de pensiones (el “Plan de Pensiones”) de beneficios
definidos que cubre a los empleados elegibles. La politica de fondeo de la Compaiiia es la de
hacer contribuciones discrecionales. Durante 2006 y 2005, la Compafiia efectué contribuciones al
Plan de Pensiones por $230 y $92, respectivamente. A partir del 1° de enero de 2005, ciertos
planes de beneficios se congelaron para ciertos empleados no sindicalizados. La fecha de inicio
para dicho calculo es el 31 de diciembre de 2005.

En la siguiente tabla se muestran los montos reconocidos para el plan de pensiones y la situacion
del fondo mostrada en el balance general, asi como el pasivo de prevision social al 31 de
diciembre de 2006 y 2005:

2006 2005
Obligacion por beneficios actuales $ (1,604) § (1,227)
Obligacion por beneficios proyectados $ (1,640) $ (1,384)
Activos del plan 1,191 777
Situacion del fondo (449) (607)
Pérdida actuarial y costo de servicios pasados
netos por amortizar 558 508
Activo (pasivo) neto proyectado 109 (99)
Pasivo adicional (522) (352)
(413) (451)
Prevision social (288) (252)
Obligaciones laberales y prevision social $ (701) $ (703)
El costo neto del periodo se integra por:
2006 2005
Costo de servicios del afio $ 49 $ 45
Costo financiero del afio 33 69
Rendimiento de los activos del plan (45) (69)
Pérdida neta reconocida en el periodo 20 15
Costo neto del periodo $ 57 § 60

A continuacién se muestra un resumen de los supuestos utilizados:

2006 2005
Promedio ponderado de las tasas de descuento 2.89% 5.75%
Tasa de incremento de sueldos 1.18% 3.75%
Rendimiento de los activos del plan 4.84% 8.25%

¢. Otros paises - Al 31 de diciembre de 2006, el pasivo neto por obligaciones laborales en otros
paises no es importante.
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10. Capital contable

a. Elcapital contable al 31 de diciembre de 2006 se integra como sigue:

Efecto de
Nimero de Valor actualizacién
acciones nominal | conversion Total

Capital fijo

Serie “A” 1,175,800,000 3 1,902 % 6,104 $ 8,006

Serie “‘B” - - - -

Total de 1,175,800,000 $ 1,902 $ 6,104 $ 8,006

Reserva para

recompra de

acciones 600 159 759
Utilidades retenidas 11,137 13,529 24,666

Otros conceptos del

resultado integral

acumulado (276) (6,287) (6,563)
Efecto acumulado

de impuesto sobre

la renta diferido (1,747) (650) (2,397)

Instrumentos
financieros (30) (2) (32)
Interés minaritario 457 70 527
Total $ 12,043 $ 12,923 § 24 966

El capital social esta integramente suscrito y pagado y corresponde a la parte fija del capital social.
La parte variable del capital nunca podra exceder de diez veces el importe del capital minimo fijo
sin derecho a retiro y estara representada por acciones de la Serie “B”, ordinarias, nominativas, sin
expresion de valor nominal y/o por acciones de voto limitado, nominativas, sin expresion de valor
nominal, las cuales seran denominadas con el nombre de la Serie que determine su emision. En
ningun momento las acciones de voto limitado podran representar mas del 25% del capital social.

b. Los dividendos pagados durante 2006 y 2005 ascendieron a:

Valor al 31 de
Pesos por Valor nominal diciembre de
Aprobados en asambleas accioén Total 2007
del:
23 de noviembre de 2006 $ 0.31 $ 364 $ 384
6 de abril de 2006 $ 0.31 $ 364 $ 394
8 de abril de 2005 $ 0.28 $ 329 $ 367

c. Las utilidades retenidas incluyen la reserva legal. De acuerdo con la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de las utilidades netas del ejercicio debe separarse un 5% como minimo para formar
la reserva legal, hasta que su importe ascienda al 20% del capital social a valor nominal. La
reserva legal puede capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y
debe ser reconstituida cuando disminuya por cualquier motivo. Al 31 de diciembre de 2006 y 2005,
su importe a valor nominal asciende a $500.

d. La distribucién del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social

aportado y de las utilidades retenidas fiscales, causara el impuesto sobre la renta sobre dividendos
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a cargo de la Compaiiia a la tasa vigente. En el afio de 2005 la tasa fue el 30% y se reducira en un
punto porcentual en cada ario, hasta llegar al 28% a partir del 2007. El impuesto que se pague por
dicha distribucion, se podra acreditar contra el impuesto sobre la renta del gjercicio en el que se
pague el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el
impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

e. Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable al 31 de diciembre son:

2006 2005
Cuenta de capital de aportacion $ 7,363 3 7,363
Cuenta de utilidad fiscal neta 19,175 16,238
Total $ 26,538 $ 23,601

11. Saldos y operaciones en moneda extranjera

a. La posicion monetaria en millones de ddlares americanos, sélo de las empresas mexicanas, al
31 de diciembre de 2006 y 2005 es:

2006 2005

Activo circulante 134 164
Pasivos-

Corto plazo (12) (17)

Largo plazo (137) (149)

Total pasivos (149) (166)

Posicidn pasiva en moneda extranjera (15) (2)

Equivalente en millones de pesos 3 (163) § (23)

b. Como se indica en la Nota 17, la Compafiia tiene operaciones importantes en EUA y OLA.

c. Las operaciones en millones de ddlares americanos, sélo de las empresas mexicanas, después de
eliminar las transacciones entre subsidiarias consolidadas, fueron como sigue:

2006 2005
Ventas de exportacién (no incluye 155 y 139
referentes a exportaciones a subsidiarias
consolidadas en 2006 y 2005, respectivamente) 24 12
Compras de importacién
87 77

d. Los tipos de cambio vigentes a la fecha de los estados financieros y a la fecha de su emisién
original fueron como sigue:

28 de febrero
de
2006 2005 2007
Pesos por délar americano 10.8755 10.7109 11.0790
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12. Transacciones y saldos con partes relacionadas

a. Las transacciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones,
fueron como sigue:

2006 2005

Egresos por-

Compra de materias primas y productos $ 4,009 $ 4,118
terminados
b. Los saldos netos por pagar a partes relacionadas son:
2006 2005
Beta San Miguel, S. A. de C. V. $ 110 $ 92
Artes Graficas Unidas, S. A. de C. V. - 39
Efform, S. A. de C. V. 11 10
Frexport, S. A. de C. V. 48 28
Grupo Altex, S. A. de C. V. 149 115
Industrial Molinera Montserrat, S. A. de C. V. 22 15
Industrial Molinera San Vicente de Paul, S. A. de 14 12
C.V.

Makymat, S. A.de C. V. 6 6
Ovoplus del Centro, S. A.de C. V. 30 24
Pan-Glo de México, S. de R. L. de C. V. 2 8
Paniplus, S. A.de C. V. 20 15
Proarce, S. A.de C. V. 22 16
Grupo La Moderna, S. A.de C. V. 10 3
Uniformes y Equipo Industrial, S. A. de C. V. 12 10
$ 456 $ 393

13. Entorno fiscal

Impuesto sobre la renta, impuesto al activo y participacion de los trabajadores en las utilidades
en México

La Compariia esta sujeta al ISR y al IMPAC. El ISR se calcula considerando como gravables o
deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como la depreciacion calculada sobre valores en pesos
constantes, se acumula o deduce el efecto de la inflacion sobre ciertos pasivos y activos monetarios a
través del ajuste anual por inflacién, el cual es similar en concepto al resultado por posicién monetaria.
En el afio de 2005 la tasa fue el 30%, en 2006 el 29% y a partir de 2007 sera el 28%. Para efectos de
ISR se deduce el costo de ventas en lugar de las adquisiciones de los inventarios y en dicho afio se
podia optar por acumular en un periodo de 4 a 12 afios los inventarios al 31 de diciembre de 2004,
determinados con base en las reglas fiscales; al optar por acumular los inventarios el saldo de éstos se
debia disminuir con el saldo no deducido de los inventarios de la Regla 106 y las pérdidas fiscales por
amortizar. A partir de 2006 sera disminuible en su totalidad la participacién a los trabajadores en las
utilidades que se pague.

El IMPAC se causa a razén del 1.8% del promedio neto de la mayoria de los activos (a valores
actualizados) y de ciertos pasivos, incluyendo los pasivos bancarios y con extranjeros, y se paga
unicamente por el monto en que exceda al ISR del afio; cualquier pago que se efectue es recuperable
contra el monto en que el ISR exceda al IMPAC en los diez ejercicios subsecuentes.

Por modificaciones a la ley del IMPAC publicadas en diciembre de 2006 y aplicables para el afio de
2007, la tasa se reduce del 1.8% al 1.25%, y ya no sera posible deducir las deudas, siendo la base
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Unicamente el valor del activo determinado conforme a la Ley. Esto aplica desde los pagos
provisionales del afio de 2007.

Grupo Bimbo, S. A. B. de C. V. causa el impuesto sobre la renta e impuesto al activo en forma
consolidada con sus subsidiarias mexicanas, en |la proporcién en que es propietaria de las acciones
con derecho a voto de las subsidiarias al cierre del ejercicio.

Impuesto sobre la renta, impuesto al activo y participacién de los trabajadores en las utilidades
en otros paises

Las compafiias subsidiarias establecidas en el extranjero, calculan el impuesto sobre la renta sobre los
resultados individuales de cada subsidiaria y de acuerdo con los regimenes especificos de cada pais.
EUA cuenta con autorizacién para la presentacion de una declaracién de impuesto sobre la renta
consolidada.

Las tasas fiscales aplicables en los otros paises en donde opera la Compafiia y el periodo en el cual
pueden aplicarse las pérdidas fiscales son como sigue:

Tasa legal (%) Anos de

2006 2005 Vencimiento
Austria 25.0 34.0 (a)
Argentina 35.0 350 5
Brasil (b) 34.0 (b) 34.0 (c)
Colombia (d) 35.0 (d) 35.0 (e)
Costa Rica 30.0 30.0 3
Chile 17.0 17.0 (f)
China 33.0 (k) 5
El Salvador 25.0 25.0 (9)
Espafa 35.0 35.0 15
EUA (h) 35.0 (h) 35.0 20
Guatemala 31.0 31.0 (i)
Honduras 25.0 al 30.0 25.0al 30.0 (g9)
Hungria 16.0 18.0 (f)
Nicaragua 30.0 30.0 3a4
Peru 30.0 30.0 )
Republica Checa 26.0 28.0 5a7
Uruguay 30.0 30.0 3
Venezuela 34.0 34.0 3

a. Las pérdidas generadas después de 1990 pueden amortizarse indefinidamente pero sélo
puede ser compensado en cada afio hasta por el 75% de la utilidad fiscal neta del afio.

b. Latasa de ISR en Brasil es del 156% y excediendo ciertos montos debe agregarsele el 10%
adicional mas cargas sociales por el 9% cuya base de calculo es similar a la tasa
estatutaria de ISR.

c. Las pérdidas fiscales pueden amortizarse indefinidamente pero sélo puede ser
compensado en cada afio hasta por el 30% de la utilidad fiscal neta del afio.

d. Incluye una sobretasa del 10% a la tasa estatutaria del 35%.

e. En Colombia las pérdidas fiscales generadas hasta 2002 pueden aplicarse en un periodo
de cinco afios y las pérdidas fiscales generadas después del 1° de enero de 2003 pueden
aplicarse en un periodo de ocho afios pero limitadas a un 25% de la utilidad gravable de
cada afo.

f.  Sin fecha de vencimiento.

Sin posibilidad de amortizarse.

A este porcentaje debe sumarse un porcentaje de impuesto estatal, el cual varia en cada

estado de la Unidon Americana. La tasa legal ponderada para la Compaiiia en 2006 y 2005

fue de 38.3% y 38.2%, respectivamente.

i. En Guatemala las pérdidas fiscales solo pueden aplicarse por compaiiias de reciente
creacion por lo cual no es aplicable para la operacién de la Compafiia.

JQ
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j.  En Peru las pérdidas generadas hasta 2005, a partir del afio en que se genere utilidad
fiscal se tienen 4 afios para poder amortizarlas al 100%, las generadas a partir de 2006 se
puede optar por amortizarlas en 4 afios 0 con plazo ilimitado al 50% de la utilidad de cada
afio.

k. Laoperacion de China se incorporé a partir de 2006.

Las operaciones en Argentina, Colombia, Guatemala, Nicaragua y Venezuela estan sujetas a pagos
minimos de impuesto sobre la renta o al IMPAC.

Las operaciones en Brasil y Venezuela se encuentran sujetas al pago de PTU conforme a ciertos
mecanismos aplicados a sus resultados. No ha habido pago por este concepto durante 2006 ni 2005.

Integracién de provisién, tasa efectiva y efectos diferidos

a. EIISRy PTU consolidados de la Compaiiia se integran como sigue:

2006 2005
ISR:
Causado 3 1,653 $ 1,635
Diferido 83 (65)
$ 1,736 $ 1,570
PTU:
Causada 3 472 $ 461
Diferida (16) (20)
$ 456 $ 441

b. La conciliacion de la tasa legal del ISR en México y la tasa efectiva expresadas como un porcentaje
de la utilidad antes de ISR y PTU por el afio terminado el 31 de diciembre de 2006 y 2005 es como

sigue:
%
2006 2005
Tasa legal de impuestos en México 29.0 30.0
Efectos inflacionarios (1.3) 0.8
Gastos no deducibles y otros 1.5 0.2
Diferencia en tasas y moneda de subsidiarias en
distintas jurisdicciones fiscales (0.2) 0.3
Variacién en la reserva de valuacion de pérdidas
fiscales por amortizar 0.3 (0.3)
Tasa efectiva 29.3 31.0

c. Los principales conceptos que originan el activo de impuesto sobre la renta diferido al 31 de
diciembre de 2006 y 2005 son los siguientes:
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2006 2005

Anticipo de clientes $ (24) § (124)
Reserva para cuentas incobrables (47) (34)
Inventarios 118 210
Inmuebles, maquinaria y equipo e intangibles 2,344 1,996
Otras inversiones (29) (62)
Otras reservas (861) (697)
Perdidas fiscales por amortizar (1,894) (1,821)
Reserva de valuacion de pérdidas fiscales 621 617
Impuesto al activo por recuperar (262) (213)
Otras partidas (13) -

Total activo, neto $ (47) 3 (128)

Los activos y pasivos de impuesto ISR y PTU diferidos son derivados de diferentes entidades
gravadas y autoridades tributarias que no se han compensado en el balance general son como
sigue:

2006 2005
ISR diferido activo $ (1,305) S (1,558)
ISR diferido pasivo 1.258 1,430
Total activo, neto $ (47) 3 (128)
PTU diferida pasivo $ 46 8 62

Debido a que las pérdidas fiscales que tiene la Compariia corresponden principalmente a sus
operaciones de EUA y algunos paises de OLA, considera que algunas de las mismas no se
utilizaran antes de su fecha de vencimiento, por lo cual, se ha reconocido una reserva de valuacion
sobre parte de dichas pérdidas fiscales.

Los beneficios de las peérdidas fiscales actualizadas pendientes de amortizar y el IMPAC por
recuperar por los que ya se ha reconocido parcialmente el activo por ISR diferido y un pago
anticipado por ISR, respectivamente, pueden recuperarse cumpliendo con ciertos requisitos. Las
pérdidas fiscales generadas en paises en donde existe una fecha de vencimiento, expiran a partir
de 2007 hasta 2024, venciendo la mayor parte de ellas a partir de 2020.

14. Partida extraordinaria

La partida extraordinaria de 2005 corresponde a una sentencia favorable de un juicio fiscal sobre la
deducibilidad de la PTU correspondiente a 2003.

15. Compromisos

Garantias y/o avales

a.

Al 31 de diciembre de 2006, Grupo Bimbo, S. A. B. de C. V., junto con algunas de sus compaiiias
subsidiarias, ha garantizado a través de cartas de credito ciertas obligaciones comerciales
ordinarias, asi como algunos riesgos contingentes asociados a obligaciones laborales de algunas
de sus compairiias subsidiarias. El valor de dichas cartas de crédito sumado a aquellas emitidas
para garantizar ciertas obligaciones de terceros, derivadas de contratos de suministro de largo
plazo suscritos por la Compafia, asciende a $93 millones de ddlares americanos, de las cuales ya
se tiene un pasivo registrado por prevision social en EUA que asciende a $32 millones de ddlares
americanos.
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b. La Compafiia ha garantizado algunas obligaciones contingentes de asociadas por un monto de

$23.5 millones de doélares al 31 de diciembre de 2006. De la misma manera, existen a la fecha
garantias o avales otorgados por la Compafiia para garantizar obligaciones de terceros derivadas
de la venta de activos en afios anteriores por un monto de $15 millones de délares.

Compromisos por arrendamiento

C.

La Compairiia tiene compromisos a largo plazo por arrendamiento operativo, principalmente por las
instalaciones que utiliza para la produccian, distribucidn y venta de sus productos, los cuales van
de los 3 a los 14 afios, con opcion a renovacion de 1 a 5 afios. Algunos arrendamientos requieren
que la Compaifiia pague todos los gastos asociados, tales como impuestos, mantenimiento y
seguros durante el término de los contratos. El total de los compromisos por arrendamientos es
como sigue:

Afos Importe
2007 $ 321
2008 278
2009 243
2010 302
2011 y posteriores 255
Total $ 1,399
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17. Nuevos pronunciamientos contables

Con la entrada en vigor a partir del 1° de enero de 2006 de la serie NIF-A que integra el MC
segun se menciona en la Nota 3, algunas disposiciones generaron divergencias con las NIF
particulares en vigor, por lo que el CINIF emitid en marzo de 2006, la Interpretacion a las
Normas de Informacion Financiera (“INIF”) Numero 3, Aplicacion inicial de las NIF,
estableciendo que de manera transitoria debe atenderse a lo establecido en las NIF
particulares que aun no han sido modificadas, mientras se termina su proceso de adaptacion
con el MC. Por lo tanto, en 2006, por ejemplo, aln no se requiere la clasificacion de los
ingresos, costos y gastos del estado de resultados, en ordinarios y no ordinarios, y que las
otras partidas integrales que forman parte del capital contable se reciclen al estado de
resultados al momento de realizarse los activos netos que le dieron origen.

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia con las normas de
informacién financiera a nivel internacional, el 22 de diciembre de 2006 el CINIF promulgé
las siguientes NIF, que entran en vigor para ejercicios que inicien a partir del 1° de enero de
2007:

NIF B-3, Estado de resultados.

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros.
NIF C-13, Partes relacionadas.

NIF D-6, Capitalizacién del resultado integral de financiamiento.

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

La NIF B-3, Estado de resultados, establece las normas generales para la presentacion y
estructura del estado de resultados, los requerimientos minimos de su contenido y las
normas generales de revelacion. En congruencia con lo establecido en la NIF A-5
Elementos basicos de los estados financieros, establece la nueva clasificacion de los
ingresos, costos y gastos, en ordinarios y no ordinarios. Los ordinarios, aun cuando no sean
frecuentes, son los que se derivan de las actividades primarias que representan la principal
fuente de ingresos para la entidad, y los no ordinarios se derivan de actividades que no
representan la principal fuente de ingresos. En consecuencia, se elimind la clasificacién de
ciertas operaciones como especiales y extraordinarias, que establecia el anterior Boletin
B-3. Como parte de la estructura del estado de resultados, se establece que se deben
presentar en primer orden las partidas ordinarias y, cuando menos, los niveles de utilidad o
pérdida antes de impuestos a la utilidad, utilidad o pérdida antes de las operaciones
discontinuadas, en caso de existir, y la utilidad o pérdida neta. La NIF B-3 no requiere,
aunque tampoco lo prohibe, que se presente el nivel de utilidad de operacion. En este caso,
el rubro de Otros ingresos (gastos), se presenta inmediatamente antes de la Utilidad de
operacion. Para la presentacion de las partidas de costos y gastos, se pueden clasificar por
funcién, por naturaleza o una combinacién de ambas. Cuando se clasifican por funcién, la
NIF B-3 indica que se puede presentar el nivel de utilidad bruta. La participacion de los
trabajadores en la utilidad ahora debe presentarse como gasto ordinario por lo que ya no
debe reconocerse como un impuesto a la utilidad. Las partidas especiales mencionadas en
algunas NIF particulares, ahora deben formar parte del rubro de otros ingresos y gastos, y
las antes denominadas partidas extraordinarias, deben formar parte de las partidas no
ordinarias.

La NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros, requiere que las
reestructuraciones de activos y pasivos, y renuncias por los acreedores a ejercer su derecho
de hacer exigible los adeudos en caso de incumplimiento por parte de la compafia con
compromisos de contratos de deuda, que ocurren en el periodo entre la fecha de los estados
financieros y la de su emision, sélo se revelen en las notas y que se reconozcan en los
estados financieros en el periodo en que realmente se lleven a cabo. Anteriormente, estos
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18.

hechos se reconocian en los estados financieros en lugar de sélo revelarlos. La NIF A-7,
Presentacion y revelacion, en vigor a partir del 1° de enero de 2006, requiere, entre otros
asuntos, que se revele la fecha en que fue autorizada la emisién de los estados financieros y
nombre del o los funcionarios u érgano(s) de la administracion que la autorizaron; en esta
NIF B-13, se establece que si los propietarios de la entidad u otros, tienen facultades para
modificar los estados financieros, la entidad debe revelar este hecho. La aprobacion
posterior de los estados financieros por los accionistas u otro érgano, no modifica el periodo
posterior, el cual termina cuando se autoriza la emisidn de los mismos.

La NIF C-13, Partes relacionadas, amplia el concepto de partes relacionadas para incluir, a)
el negocio conjunto en el que participa la entidad informante; b) los familiares cercanos del
personal gerencial clave o directivos relevantes; y c) el fondo derivado de un plan de
remuneraciones por obligaciones laborales. Establece que deben hacerse ciertas
revelaciones, como sigue: a) la relacion entre las entidades controladora y subsidiaria, con
independencia de que se hayan tenido o no operaciones entre ellas en el periodo; b) que las
condiciones de las contraprestaciones por operaciones celebradas con partes relacionadas
son equivalentes a las de operaciones similares realizadas con otras partes independientes
a la entidad informante, solo si cuenta con los elementos suficientes para demostrarlo; c) los
beneficios al personal gerencial clave o directivos relevantes de la compafia, y d) el nombre
de la controladora directa, y si fuera diferente, el de la controladora principal de la entidad
economica a la que pertenece. Los estados financieros comparativos de periodos anteriores,
deben revelar en sus notas lo referente a las nuevas disposiciones contenidas en esta NIF
C-13.

La NIF D-6, Capitalizaciéon del resultado integral de financiamiento, establece normas
generales de capitalizacion, que incluyen tratamientos especificos para financiamientos en
moneda nacional y extranjera o una combinacién de ambos. Algunas normas son: a) es
obligatoria la capitalizacion del resultado integral de financiamiento (“RIF”) directamente
atribuible a la adquisicién de activos calificables; b) en el caso de financiamientos en
moneda nacional aplicados a la adquisicion de activos, no se consideran los rendimientos
obtenidos en inversiones temporales efectuadas en tanto se realizan las inversiones en el
activo; c) se deben capitalizar las pérdidas o ganancias cambiarias por financiamientos en
moneda extranjera, tomando en cuenta, en su caso, la valuacion asociada de instrumentos
de cobertura; d) establece una metodologia para la determinacién del RIF capitalizable por
fondos utilizados provenientes de financiamientos genéricos; e€) en los terrenos permite la
capitalizacion del RIF, si se lleva a cabo en ellos un proceso de transformacion; y f) sefiala
las condiciones que deben reunirse para la capitalizacion del RIF, asi como las reglas de
cuando debe suspenderse. La entidad puede decidir aplicar las disposiciones de la NIF D-6
en periodos anteriores al 1° de enero de 2007, en activos que se encuentren en proceso de
adquisicion al entrar en vigor esta NIF.

La Compafiia no espera un efecto importante en los estados financieros derivado de la
adopcion de estas nuevas normas en su informacion financiera.

Autorizacion para la emision de estados financieros

Los estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién original el 28 de
febrero de 2007 y el 14 de febrero de 2008 para sus cifras actualizadas a pesos de poder
adquisitivo del 31 de diciembre de 2007 (Nota 2a), por el Lic. Daniel Servitje Montull, Director
general de la Compariia y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de administracién y de
la Asamblea ordinaria de accionistas de la Compafia, quienes pueden decidir su
modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

* k ok Kk ok
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ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS CONSOLIDADOS (NO AUDITADOS)
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 30 DE JUNIO DE 2007

Se incorporan por referencia al Reporte Trimestral, los Estados Financieros Internos Consolidados
(No Auditados) de la Emisora al 30 de junio de 2008 contenidos en el Reporte Trimestral.
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R T I I THOMAS MUELLER-GASTELL JEAN PAUL FARAH CHAJIN
I LUIS A NICOLAL) RICARDO A GOMEZ-PALACIO

JAMES E.RITCH GRANDE AMPUDIA CARLOS F. OBREGON ROIO
MUELLER OCTAVIC GLIVO VILLA JAVIER DOMINCUEZ TORRADO

PABLO PEREZALONSO EGUIA RICARDO CALDERON MENDOZA

GUILLERMO PEREZ SANTIAGO GABRIEL DELVALLE MENDIOLA

FEDERICO SANTACRUZ GONZALEZ

RODRIGO CONESA LABASTIDA JAMES E.RITCH JR. t

Mexico, Distrito Federal, a 12 de septiembre de 2008

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Insurgentes Sur No. 1971

Torre Norte, Planta Baja

Col. Guadalupe Inn

01020, México, D.F.

Estimados sefiores:

En relacion con el establecimiento, por parte de Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V.
(el “Emisor”), de un programa revolvente hasta por un monto de $7,500,000,000.00
(siete mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades
de Inversion (el “Programa’), para la emisién y colocacién entre el publico
inversionista de certificados bursatiles de largo plazo (los “Valores”), el Emisor nos
ha solicitado la presente opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por el
Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores.

En relacién con la presente opinién, hemos revisado los siguientes
documentos:

(a) copia fotostatica del segundo testimonio de la escritura ptblica No.
30,053 de fecha 16 de noviembre de 2006, otorgada ante la Lic. Ana de Jesus
Jiménez Montariez, Notario Publico No. 146 de México, Distrito Federal, en la que
aparece un sello que indica que la misma quedé inscrita en el Registro Publico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 9,508 el
dia 6 de diciembre de 2006 y en la cual se hacen constar los estatutos sociales en
vigor del Emisor;

(b)  copia fotostatica del tercer testimonio de la escritura pdblica nimero
30,539, de fecha 24 de mayo de 2007, otorgada ante la fe de la Licenciada Ana de
JesUs Jimenez Montariez, Notario PUblico No. 146 de México, Distrito Federal, en la
que aparece un sello que indica que fue inscrita en el Registro Plblico de la
Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 9,506 el
dia 10 de julio de 2007 y mediante la cual se otorgé a favor del Sr. Guillermo Jorge
Quiroz Abed, entre otros (i) un poder general para actos de administracion, para ser
ejercido conjuntamente con otro apoderado con la misma facultad, de acuerdo con lo
establecido en el parrafo segundo del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles para las entidades federativas de
los Estados Unidos Mexicanos, (i) un poder general para actos de dominio, para ser
ejercido conjuntamente con otro apoderado con la misma facultad, de acuerdo con lo

Ritch mueller, 5.C.
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establecido en el parrafo tercero del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito
Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles para las entidades federativas de
los Estados Unidos Mexicanos, y (iii) un poder general para otorgar y suscribir titulos
de crédito, para ser ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado que cuente
con la misma facultad, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito;

(c)  copia fotostatica del primer testimonio de la escritura pablica nimero
30,627, de fecha 8 de junio de 2007, otorgada ante la fe de la Licenciada Ana de
JesUs Jiménez Montafiez, Notario Piblico No. 146 de México, Distrito Federal, la
cual fue inscrita en el Registro Publico de ia Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal bajo el folio mercantil nimero 9,506 el dia 23 de agosto de 2007 y mediante
la cual se otorgé a favor del Sr. Luis Miguel Briola Clément, entre otros (i) un poder
general para actos de administracion, para ser gjercido conjuntamente con otro
apoderado con la misma facultad, de acuerdo con lo establecido en el parrafo
segundo del articulo 2554 del Cddigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos
de los Cédigos Civiles para las entidades federativas de los Estados Unidos
Mexicanos, y (i) un poder general para otorgar y suscribir titulos de crédito, para ser
ejercido conjuntamente con cualquier otro apoderado que cuente con la misma
facultad, en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito; y

‘ (d)  copia fotostatica del certificado del Secretario del Consejo de
Administracion del Emisor de fecha 20 de agosto de 2008, en el que certifica que en
la sesion del Consejo de Administracion celebrada el 17 de julio de 2008, se aprobé
el establecimiento del Programa.

Para emitir la presente opinion, hemos asumido (i) que las copias de los
documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (i) que a
la fecha de la presente, el Emisor no ha revocado, limitado o modificado las
facultades otorgadas a cada uno de los sefiores Guillermo Jorge Quiroz Abed y Luis
Miguel Briola Clément y (iii) que a la fecha de la presente, los estatutos sociales del
Emisor no han sufrido modificaciones adicionales a las expresadas en la escritura
publica arriba descrita. En relacién con la presente opinién, no hemos revisado
ninguin certificado o documento emitido por ningun registro pablico (incluyendo, sin
limitacion, el folio mercantil del Emisor).

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas mas adelante,
somos de la opinion que:
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1. El Emisor es una sociedad anénima bursatil de capital variable,
legalmente constituida conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y la Ley
del Mercado de Valores y sus estatutos sociales le permiten suscribir los Valores.

2. En base a lo dispuesto en el certificado del Secretario del Consejo de
Administracion del Emisor mencionado en el inciso (d) anterior, la emisién de los
Valores ha sido validamente aprobada por el Consejo de Administracion del Emisor.

3. Los sefiores Guillermo Jorge Quiroz Abed y Luis Miguel Briola Clément
cuentan con facultades suficientes para firmar, conjuntamente, los titulos que
representen los Valores en nombre y representacion del Emisor.

4, Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y realizados los
actos legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacion, la autorizacion de
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para la inscripcion de los Valores en el
Registro Nacional de Valores y su oferta publica en el mercado de valores, la
aprobacion de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los
Valores, ia suscripcion de los Valores por parte de los apoderados legalmente
facultados del Emisor y el deposito de los titulos que representen los Valores en la S.D.
Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., los Valores constituirdn
una obligacion valida del Emisor, exigible al Emisor de conformidad con sus términos.

La presente opinion esta sujeta a las siguientes excepciones:

(@) lavalidez y exigibilidad de los Valores puede estar limitada por la
legislacion en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los
derechos de los acreedores en forma general; y

(b) de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas
deudas del Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades
fiscales por impuestos no pagados, cuotas del seguro social, fondo para la vivienda de
los trabajadores o del sistema de ahorro para el retiro, asi como los créditos de
acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real y acreedores con
privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores de los
Valores.

La presente opinidn esta limitada a cuestiones relacionadas con la legislacién
mexicana vigente en la fecha de la presente, por lo que no asumimos obligacion
alguna para actualizarla o revisarla en el futuro.
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La presente opinién se emite Unicamente para dar cumplimiento a lo
dispuesto por el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir
0 propiciar la compra o venta de los Valores.

La presente opinion sustituye y deja sin efectos, nuestra opinién de fecha 20 de
agosto de 2008.

Atentamente,

RITCH MUELLER, 8.C.

—— R mayny
Gui!lermOCPéFeLS_aﬁtiag:\i

Socio
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria
y de Valores. Dichos valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this prospectus have been
registered with the National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores)
maintained by the National Banking and Securities Commission (Comision Nacional
Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold outside the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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