PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el PROPSECTO
DEFINITIVO han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que
lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. These securities have been registered with
the securities section of the National Registry of Securities (RNV) maintained
by the CNBV. They cannot be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.



Clave de Pizarra TV5-09
EMISOR

(@felagYel

CORPORACION TAPATIA DE
TELEVISION, S.A. DE C.V.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES POR UN
MONTO NO REVOLVENTE DE HASTA $4757000,000.00
(CUATROCIENTOS SETENTA'Y CINCO MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Cada Emision de Certificados Bursétiles hecha al amparo del presente Programa contara con sus
propias caracteristicas. El precio de Emision, el valor nominal; las fechas de Emision, registro y
liquidacidn; la fecha de vencimiento; la tasa de rendimiento aplicable y la forma de calcularla (en su
caso); la periodicidad de pago de rendimientos, entre otras caracteristicas de cada Emision de los
Certificados Bursatiles serdn acordados por Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V.
(“CTT”) con el Intermediario Colocador en el momento de dicha Emisién y se contendrén en el
Suplemento respectivo.

Cada CBs representara para su titular la participacién individual en un crédito colectivo a cargo de
CTT, con el derecho a recibir el pago de capital e intereses que al efecto se prevean en cada titulo
representativo de los CBs de cada emisién bajo el Programa.

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Denominacion del Emisor
Clave de Pizarra

Tipo de Valor:

Valor Nominal

Monto Total del Programa
Vigencia del Programa

Precio de Colocacién

Plazo de Vigencia de los Certificados
Bursétiles:

Fecha de Emision y Liquidacion:

Fecha de Registro en la BMV

Recursos netos que obtendra CTT con la
colocacion

Intermediario Colocador

Depositario

Régimen Fiscal Aplicable

Derechos que confieren a los Tenedores:

Amortizacion de los Certificados Bursatiles:

Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V.

TV5- 09

Certificados Bursétiles.

$100.00 pesos M.N. (cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.

Hasta $475,000,000.00 (cuatrocientos setenta y cinco millones de pesos).

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores (la “CNBV”).

$100.00 pesos M.N. (cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursétil.

Seran determinados para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta publica y/o el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Serén determinados para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta publica y/o el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Ser4 determinado para cada Emisién y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta pablica y/o el
Suplemento correspondiente, segtn sea el caso.

Seré determinado para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta pablica y/o el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.

S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

La tasa de retencion aplicable a los rendimientos pagados a los Certificados Bursétiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
el articulo 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales
residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente. EI régimen fiscal aplicable vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de
la Emisién. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores
las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.

Cada Certificado Bursétil representa para su titular la participacion individual en un crédito colectivo a
cargo de Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., con el derecho de recibir el pago del
principal e intereses.

Serd determinado para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta plblica y/o el



Intereses y Procedimiento de Calculo:

Periodicidad en el Pago de Intereses:
Fecha de Pago de Intereses:

Bono Cupdn Cero:

Fuente de Pago:

Garantia:

Fideicomiso de Pago

Patrimonio del Fideicomiso de Pago:

Causas de Vencimiento Anticipado:

Lugar y Forma de Pago de Rendimientos y
Principal:

Posibles Adquirentes:

Representante ComuUn:

Suplemento correspondiente, segtn sea el caso.

Sera determinado para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta publica y/o el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso. A los titulos representativos de los valores les sera
aplicable lo dispuesto en el articulo doscientos ochenta y dos de la Ley del Mercado de Valores.

Seré determinado para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta publica y/o el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Seré determinado para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta ptblica y/o el
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

Para cada emisién bajo el Programa, el Fiduciario del Fideicomiso de Pago adquirira con cargo al
producto de la colocacion de los Certificados Bursétiles un bono cup6n cero por el monto necesario para
que en la Fecha de Vencimiento el Bono Cupdn Cero tenga el valor de por lo menos el 60% del valor
nominal de cada emision de los Certificados Bursatiles.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles sera el patrimonio del Fideicomiso de Pago, cuyo
patrimonio estara constituido principalmente por: (i) los Ingresos derivados del Contrato Televimex; y
(ii) el Bono Cupdn Cero. Sin perjuicio de lo anterior, CTT siempre estara obligada a responder con su
patrimonio frente a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Sera determinado para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta publica y/o el
Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

CTT en su calidad de emisor estara obligado a realizar el pago de principal e intereses bajo los
Certificados Bursatiles. Sin perjuicio de lo anterior, los pagos que se realicen bajo los Certificados
Bursétiles seran a través del Fideicomiso de Pago No. F/00605 celebrado el 30 de junio de 2009 entre:
(i) CTT (como fideicomitente); (ii) The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién de Banca Multiple
(como fiduciario); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
Representante Comun, con el objeto de servir como vehiculo de pago de los Certificados Bursatiles.

El patrimonio del Fideicomiso de Pago estara constituido principalmente por: (i) los ingresos derivados
de la cobranza de las contraprestaciones a favor de CTT derivadas del Contrato Televimex; y (ii) el
Bono Cupdn Cero.

Serdn causas de vencimiento anticipado: (i) el incumplimiento de cualquiera de las Obligaciones
Garantizadas, siempre que se trate de una obligacion de pago, o que se trate de una obligacion de hacer
0 no hacer y el incumplimiento no sea subsanado dentro de los 45 Dias Habiles siguientes a la fecha de
haber ocurrido; y/o; (ii) Si se cancelara o suspendiera la inscripcion de los Certificados Bursétiles en el
Registro Nacional de Valores y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 5 dias
naturales siguientes.

Toda vez que el Indeval, en los términos del articulo setenta y cuatro de la Ley del Mercado de Valores,
tendra la custodia y la administracion de los Titulos que amparen las emisiones bajo el Programa, tanto
el reembolso del Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en su caso como el pago de rendimientos se
efectuara en la Ciudad de México, Distrito Federal, en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col
Cuauhtémoc, C.P. 06500. EI Emisor entregara al Representante Comun via electronica el importe a
pagar correspondiente a los Certificados Bursatiles en circulacién. A los titulos representativos de los
valores les serd aplicable lo dispuesto en el articulo doscientos ochenta y dos de la Ley del Mercado de
Valores.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién
contenida en este Prospecto correspondiente y en especial la seccién “Factores de Riesgo”.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

EN CASO DE QUE TELEVIMEX REVOCARA O NO RENOVARA EL CONTRATO DE AFILIACION A CORPORACION
TAPATIA DE TELEVISION, LA COMPANIA Y EL FIDEICOMISO DE PAGO DEJARAN DE RECIBIR LOS RECURSOS
DERIVADOS DE ESTE CONTRATO, LO QUE AFECTARIA EL PAGO DE CAPITAL E INTERESES A LOS TENEDORES DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, TODA VEZ QUE DICHOS RECURSOS SON LA UNICA FUENTE DE INGRESOS DE LA

COMPANIA.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

\

)

CASA DE BOLSA

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa

Value Grupo Financiero.

AGENTE ESTRUCTURADOR:

CRECIMIENTO
PROGRAMADO

Crecimiento Programado S.A. de C.V.

El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentra inscrito con el
nimero 3245-4.15-2009-001 en el Registro Nacional de Valores y los Certificados Bursatiles son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa

Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad del valor o la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el Prospecto, ni convalida los actos que en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Prospecto a disposicion con el Intermediario Colocador. El Prospecto también puede ser consultado en internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. www.bmv.com.mx , en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores www.cnbv.gob.mx.

México, D.F.,a 7 de julio de 2009.

Autorizacion de CNBYV para su publicacion: 153/78492/2009 de fecha 17 de abril de 2009.


http://www.bmv.com.mx/�
http://www.cnbv.gob.mx/�
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NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
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GRUPO FINANCIERO Y CRECIMIENTO PROGRAMADO, S.A. DE C.V.



1) Informacion General

a) Glosario de Términos y Definiciones.

Las palabras escritas con inicial maydscula en el presente Prospecto de Colocacion, en el Suplemento
correspondiente a cada emision y en el Aviso de Oferta Piblica tendran los significados siguientes (que seran
igualmente aplicados al singular y al plural de dichos términos):

“Acuerdo”

“Aviso”
“Banxico”
“BMV”

“Bono Cupdn Cero”

“Calificadora”

“Certificados Bursatiles”

“CNBV”

“Comité Técnico”

“Concesion”

“Contador Independiente”

“Contrato de Colocacion”

Acuerdo publicado en el Diario Oficial de la Federacion, con fecha 2 de
julio de 2004, por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes mediante
el cual se adopta el estandar tecnolégico de television digital terrestre y se
establece la politica para la transicidn a la television digital terrestre.

Significa el Aviso de Oferta Publica de los Certificados Bursatiles.
Significa Banco de México.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa el o los instrumentos de deuda con rendimientos
capitalizables, adquiridos a descuento, emitidos o avalados por el
Gobierno Federal, que debera adquirir el Fiduciario del Fideicomiso de
Pago en la Fecha de Cierre de cada Emision con cargo al producto de
cada Emision, conforme a las instrucciones del .

Significa cualquier sociedad autorizada por la CNBV para organizarse y
operar como una institucion calificadora de valores.

Significa todos y cada uno de los certificados bursatiles que emita CTT
bajo el presente Prospecto.

Significa la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el Comité previsto en la clausula décima del Fideicomiso de
Pago.

Significa el Titulo de Refrendo de Concesion de fecha 10 de mayo de
2006 otorgado por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes del
Gobierno Federal a Corporacion Tapatia de Televisién, S.A. de C.V. para
continuar usando comercialmente un canal de television con el distintivo
XEDK-TV, en la ciudad de Guadalajara, Jalisco, México.

Significa la persona designada para realizar la auditoria de los Estados
Financieros y emitir las opiniones y dictamenes que correspondan en
términos de la Ley del Mercado de Valores, y demas disposiciones
aplicables; en el entendido que, el Fiduciario, previas instrucciones del
Comité Técnico podra reemplazar al Contador Independiente en
funciones, por otra firma que reGna los requisitos necesarios para la
prestacion de los servicios, a juicio del Comité Técnico.

Significa el contrato que celebren CTT y el Intermediario Colocador a
efecto de colocar los Certificados Bursatiles entre el pablico inversionista.



“Contrato Televimex”

“Costos de Operacion de
Fideicomitente”

“CTT”

“Cuenta de Ingresos”

“Cuenta de Pagos”

“Cuentas del Fideicomiso™

“Dia Habil”

“Emision”

“Emisor” o “Emisora”

“Evento de Incumplimiento

“Fecha de Cierre”

la

Significa el contrato de afiliacion celebrado el 1 de enero de 2001 entre
CTT y Televimex, incluyendo las 7 modificaciones celebradas al mismo
mediante convenios modificatorios de fechas: (i) 1 de abril de 2001, (ii) 31
de agosto de 2004; (iii) 31 de enero de 2005; (iv) 18 de abril de2005; (v)
24 de febrero de 2006; (vi) 31 de agosto de 2006; y (vii) 7 de abril de
2008.

Significa las cantidades solicitadas por CTT y autorizadas anualmente por
el Comité Técnico, para que CTT se mantenga en operacion y
funcionando conforme a la marcha normal de sus negocios, en el
entendido que los presupuestos anuales podran ser modificados de tiempo
en tiempo, siempre que se tenga el consentimiento por escrito de CTT y el
Comité Técnico.

Significa Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la clausula
quinta, numeral 5.1., inciso (a) del Fideicomiso de Pago.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la clausula
quinta, numeral 5.1., inciso (b) (i) del Fideicomiso de Pago.

Significa conjuntamente: (i) la Cuenta de Ingresos, (ii) la Cuenta de
Pagos, (iii) el Fondo General, y (iv) en su caso, cualquier otra cuenta de
cheques o inversion que el Fiduciario abra por cuenta del Fideicomiso de
Pago, por instrucciones del Comité Técnico y conforme a lo pactado en el
Fideicomiso de Pago.

Significa todos los dias en que las instituciones de crédito no deban cerrar
sus puertas y suspender operaciones y la prestacion de servicios al publico
en México conforme a la normatividad aplicable.

Significa cada Emision de Certificados Bursatiles que sea realizada por
CTT conforme a lo previsto en el presente programa de colocacion.

Significa Corporacién Tapatia de Televisién, S.A. de C.V.

Se entendera actualizado un “Evento de Incumplimiento” si se da
cualquiera de los supuestos siguientes: (i) el incumplimiento de
cualquiera de las Obligaciones Garantizadas, siempre que se trate de una
obligacion de pago, o que se trate de una obligacion de hacer o no hacer y
el incumplimiento no sea subsanado dentro de los 45 Dias Habiles
siguientes a la fecha de haber ocurrido; y/o (ii) si se cancelara o
suspendiera la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro
Nacional de Valores y no se subsana el incumplimiento de que se trate
dentro de los 5 dias naturales siguientes.

Significa cada dia en que, en términos del Contrato de Colocacion, sean
colocados entre el publico inversionista los Certificados Burséatiles
materia de cada Emision.



“Fecha de Distribucion”

Significa el quinto Dia Habil de cada mes de calendario contado a partir
de (e incluyendo) el mes de calendario siguiente a aquél en que ocurra la
Fecha de Cierre, dia en el cual el Fiduciario debera efectuar las
distribuciones, previstas en la clausula sexta y demas aplicables del
Fideicomiso de Pago.

“Fecha de Pago” Tendra el significado que se indique en el suplemento correspondiente.

“Fecha de Vencimiento

“Fideicomiso de Pago”

“Fideicomitente”

“Fideicomisarios”

“Fiduciario”

“Fondo General”

Tendra el significado que se indique en el suplemento correspondiente.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y pago
No. F/00605 celebrado el dia 30 de junio de 2009, por CTT como
fideicomitente, The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, como fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero en calidad de Representante Coman.

Significa Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V.

Significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles, representados por el
Representante Coman.

Significa The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca
Multiple o, en su caso, la institucién que en el futuro la sustituya en el
desempefio del cargo de fiduciario en el Fideicomiso de Pago.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la clausula
quinta, numeral 5.1, inciso (c), del Fideicomiso de Pago.

“Fondo para Gastos deTiene el significado que a dicho término se le atribuye en la clausula

Mantenimiento de las Emisiones”

“Fondo para Gastos de Operacion”

“Fondo para Impuestos”

“Fondo para Servicio de la Deuda”

“Fondos de Reserva”

“Gastos de Emision”

sexta, numeral 6.2., del Fideicomiso de Pago.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la clausula
sexta, numeral 6.3., del Fideicomiso de Pago.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la clausula
sexta, numeral 6.1, del Fideicomiso de Pago.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la clausula
sexta, numeral 6.4., del Fideicomiso de Pago.

Significa conjuntamente (i) el Fondo para Impuestos, (ii) el Fondo para
Gastos de Mantenimiento de las Emisiones, (iii) el Fondo para Gastos de
Operacién, y (iv) el Fondo para Servicio de la Deuda.

Significa cualesquier honorarios, derechos, comisiones, cuotas, gastos y
demés cantidades (incluyendo IVA) que el Fiduciario deberd pagar de
conformidad con la clausula quinta, numeral 5.2., inciso (a), del
Fideicomiso de Pago, a favor de las personas y autoridades sefialadas a
continuacion, por su participacion en el disefio, negociacion, preparacion,
estructuracién, autorizacion, registro, calificacién o realizacién de la
Emision que se realice en términos del contrato de Fideicomiso de Pago:



“Gastos de Mantenimiento
de la Emisién”

“Gastos de Operacion”

“Indeval”

a) Intermediario Colocador,
b) Representante Comun,
¢) Fiduciario,

d) Calificadoras,

e) CNBV,
) BMV,
g) Indeval,

h) lainstitucion financiera con la que se contrate cualquier CAP,

i) Crecimiento Programado, S.A. de C.V.

j) Gaxiola, Calvo, Sobrino y Acevedo, S.C.,

k) el impresor del Prospecto y Suplemento(s),

) el o los fedatarios publicos ante quien o quienes se otorguen
cualesquiera de los Documentos de Emisién o actos relacionados,

m) Registros Publicos,

n) las demas personas que, en su caso, autorice el Comité Técnico.

Significa cualesquier honorarios, derechos, comisiones, cuotas, gastos y
demas cantidades (incluyendo IVA) que periddicamente deban cubrirse a
las personas y autoridades relacionadas a continuacion, derivadas de, o
relacionadas con, la Emision, su calificacion de riesgo crediticio, registro,
listado y demas requisitos necesarios para mantener vigentes y operando
los Documentos de Emision:

a) Fiduciario,
b) Representante Comun,
c) Calificadoras,

d) CNBV,
e) BMV,
f) Indeval,

g) Proveedor(es) de cualquier CAP, y
h) demas personas que, en su caso, autorice el Comité Técnico.

Significa cualesquier honorarios, comisiones, cuotas, gastos, pagos Yy
demas cantidades (incluyendo IVA) que, a partir de la Fecha de Cierre, el
Fiduciario deba cubrir o entregar a las personas relacionadas a
continuacion, de conformidad con el Fideicomiso de Pago asi como con
las leyes y demas contratos aplicables:

a) El Fideicomitente, por cuanto hace a las cantidades que tenga
derecho de percibir en términos de este contrato por concepto de Costos de
Operacion.

b) Fedatarios, por cuanto hace a los honorarios y gastos que deban
cubrirseles con motivo de las ratificaciones de firmas, realizacion de
notificaciones y demas actos que de tiempo en tiempo ejecuten en
términos del Fideicomiso de Pago.

c) Demés Prestadores de Servicios que, en su caso, el Fiduciario
contrate de tiempo en tiempo conforme a las instrucciones que por
escrito emita el Comité Técnico y a los fines del Fideicomiso de
Pago.

d) Las demas que, en su caso autorice el Comité Técnico para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso de Pago.

Significa S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
C.V.



“Ingresos”

“Ingresos del Mes”

“Intermediario Colocador”
“México”

“NIF”

“Periodo de Rendimientos”

“Pesos”
“Prospecto”
“Programa”

“Representante Comun”

“RNV”

Significa todos los ingresos que por cualquier concepto correspondan al
Fideicomiso de Pago y/o a CTT, actualmente o en el futuro, con base en la
Concesion y/o el Contrato Televimex, incluyendo (sin estar limitado a) el
impuesto al valor agregado que corresponda, asi como las indemnizaciones,
penas, compensaciones y cantidades que eventualmente llegaran a ser
obtenidas por CTT a partir de rescisiones o terminaciones anticipadas de los
mencionados contratos.

Significa, para cada mes de calendario contado a partir de la Fecha de
Cierre de la primera Emisidn, la suma de los Ingresos obtenidos durante el
mes calendario de que se trate a partir del Contrato Televimex, incluyendo
cualesquier intereses o rendimientos que tales Ingresos generen durante ese
mismo mes al ser invertidos conforme a lo pactado en el Fideicomiso de
Pago, en el entendido que los Ingresos del Mes en que ocurra la Fecha de
Cierre de la Emision Unicamente incluirdn los Ingresos obtenidos entre esa
Fecha de Cierre y el Gltimo dia natural del mes de que se trate.

Significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.
Significa Normas de Informacion Financiera

Tendra el significado que se indique en el suplemento correspondiente.

Significa la moneda de curso legal en México.
Significa el presente prospecto de programa de colocaciones.

Significa el Programa de colocaciones de Certificados Bursatiles a cargo de
CTT conforme a lo previsto en el presente Prospecto.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero o
el representante comln de los Tenedores que se designe conforme a las
disposiciones legales aplicables, en cuyo caso, se modificara el contrato de
Fideicomiso de Pago en dichos términos.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Servicio Contractual de la Deuda” Significa:

(i) Para cada Fecha de Pago que ocurra a partir de la primer Fecha de
Cierre, salvo por la que ocurra en la Fecha de Vencimiento,
Servicio Contractual de la Deuda significa los intereses
devengados, no capitalizables, que sean legalmente exigibles bajo
los Certificados Bursatiles en circulacidn, en la Fecha de Pago de
que se trate;

(i)  Para la Fecha de Pago que ocurra en la Fecha de Vencimiento,
Servicio Contractual de la Deuda significa la cantidad que sea
necesaria para liquidar completamente los Certificados Bursatiles,
incluyendo capital e intereses y/o cualquier otra cantidad pagadera
bajo los mismos.



“Tasa de Interés Bruto Anual”

Tendra el significado que se indique en el suplemento correspondiente.

“TIHE” Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio o la que sustituya
oficialmente a esta que dé a conocer el Banco de México por el medio
masivo de comunicacion que este determine o a través de cualquier otro
medio electronico de cdmputo o telecomunicacidn incluso internet,
autorizado al efecto por el propio Banco de México.

“Titulo” Significa cada Titulo representativo de los Certificados Bursétiles que se
emitan al amparo del presente Programa.

“Televisa” Grupo Televisa, S.A. de C.V.

“Tenedor” Significa cada uno de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

“TV” Television.

“Valor Nominal” Tendrd el significado que se indique en el suplemento correspondiente.

“Valor Nominal Ajustado” Significa para cada Certificado Bursatil la cantidad que resulte de al Valor

Nominal restar la suma de las cantidades efectivamente pagadas sobre el

importe principal de cada Certificado Bursatil.

b) Resumen Ejecutivo.

A continuacién se incluye un resumen de la informacion contenida en este Prospecto. Este resumen se
complementa con informacién mas detallada, la cual se incluye mas adelante en el Prospecto. Se recomienda
a los inversionistas leer cuidadosamente el presente Prospecto asi como cada Suplemento antes de decidir
invertir en los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, se presentan una serie de “Factores de Riesgo”,
mismos que deberén ser leidos de manera minuciosa por los futuros inversionistas para que estén conscientes
de los posibles eventos, tanto a nivel pais, como en el &mbito del Emisor, que pudieran afectar el desempefio y
la rentabilidad del patrimonio de CTT asi como del Fideicomiso de Pago, asi como el riesgo de cada Emision.

Descripcion del Emisor

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V. es titular del Titulo de Refrendo de Concesion de
fecha 10 de mayo de 2006, otorgado por la Secretaria de Comunicaciones y Transportes del Gobierno
Federal, para continuar usando comercialmente el canal 5 de television con el distintivo de Ilamada XEDK-
TV, en la ciudad de Guadalajara, Jalisco, México. Del mismo modo, CTT tiene celebrado con Televimex,
S.A. de C.V. (“Televimex”) el Contrato Televimex por virtud del cual: (i) CTT esté obligada a retransmitir la
sefial de television (video y audio asociado) emitida por la estacion XEQ-TV, canal 9, de la Ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, concesionada a Televimex, a través de su estacion XEDK-TV, canal 5, para la
Ciudad de Guadalajara, Jalisco; y (ii) Televimex esta obligada a pagar mensualmente a CTT cierta cantidad
por concepto de participacion por el cumplimiento de sus obligaciones, siendo dicha cantidad actualizable
anualmente en funcion de los aumentos que sufran los salarios nominales de la industria de la radio y la
television.



Descripcion del Financiamiento

La operacion consistira en llevar a cabo una o varias emisiones de Certificados Bursatiles por hasta
$475,000,000.00 (cuatrocientos setenta y cinco millones de pesos 00/100) a cargo de CTT, misma que estara
obligada a cubrir el principal y los intereses de los Certificados Bursatiles con cargo a su patrimonio. Sin
perjuicio de lo anterior, se constituird el Fideicomiso de Pago al cual CTT deberd aportar todos los ingresos
que reciba sobre las contraprestaciones que Televimex debe pagar a CTT conforme al Contrato Televimex.

Asimismo, CTT celebrard con el Fiduciario del Fideicomiso de Pago, con la comparecencia y
conformidad del Representante Comun, un contrato de prenda sobre los derechos derivados de la cuenta
bancaria en la que CTT recibe las cantidades correspondientes a la contraprestacion a que tiene derecho en
términos del Contrato Televimex.

Adicionalmente, Teleprogramas de México, S.A. de C.V., accionista de CTT otorgard a los
inversionistas una prenda de acciones sobre el 64.48% del capital social de CTT, con el fin de que los
tenedores de los Certificados Bursatiles tengan derecho de, a través del Representante Comun, solicitar la
gjecucion en caso de que se presenten incumplimientos bajo los Certificados Bursatiles, conforme a lo
previsto en el contrato de prenda respectivo.

En el capitulo 2 (Descripcion del Programa) seccion a.9. del presente prospecto se describe con
detalle la forma en que se realizaran las emisiones bajo el Programa, la forma de pago y el funcionamiento del
Fideicomiso de Pago.

Situacion Financiera del Emisor

Consideraciones Preliminares

Los efectos de la inflacion en la informacion financiera se reconocen hasta el 31 de diciembre de
2007, a partir del 1 de enero de 2008, de acuerdo con los lineamientos que establecen las normas de
informacion financiera, ya no se reconocen dichos efectos en los reportes financieros, consecuentemente se
presentan los resultados de CTT al 31 de diciembre de 2008 en pesos nominales y los resultados al 31 de
diciembre de 2006 y 2007 en pesos de poder adquisitivo al 31 de diciembre de 2007.

2006 2007 2008
Ventas Netas 40,546,730 40,663,441 41,588,063
UTILIDAD BRUTA 38,374,132 38,475,880 39,022,303
Otros gastos - neto 23,746 15,008 46,393
Costo integral de financiamiento 1,284,620 (522,167) (764,882)
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 9,899,848 14,982,016 16,643,063
Impuesto a la utilidad 2,676,445 4,236,325 7,537,400
Utilidad Neta del Afio 7,223,403 10,745,691 9,105,663

Ventas Netas

La ventas netas se incrementaron 0.28% en 2007 con respecto a las ventas de 2006 y 2.22% en 2008
respecto de 2007, $116,711 y $924,622 respectivamente, provocado basicamente por el incremento
autorizado a los salarios de la Industria de la Radio y la Televisién, autorizado por la “CIRT” (Cémara de la
Industria de la Radio y la Televisién) en el afio de 2008, los efectos de la inflacion en la informacién
financiera de las cifras correspondientes al ejercicio 2006 fue de $27390,273.00 y $866,253.00 en el ejercicio
de 2007.



Utilidad Bruta

La utilidad bruta crecié $101,748.00 en 2007 y $546,423.00 en 2008, este incremento fue en menor
proporcion a los ingresos, crecio solo 0.26% en 2007 y1.42% en 2008, basicamente por el incremento al costo
de la energia eléctrica que aumento en el ejercicio de 2008 por la cantidad de $184,228.00, incrementando el
costo de los servicios.

El cargo por depreciacion y amortizacion disminuyo de 2007 a 2008 en $839,266.00 basicamente por
la recuperacion total de la inversion en el trasmisor, el cual quedo totalmente depreciado en el ejercicio 2008.
El costo integral de financiamiento se incremento en el ejercicio de 2007 en la cantidad de $1°806,787 y
$242,715.00 en el ejercicio 2008, este importe representa 46.48% de incremento con respecto al afio 2007,
integrado principalmente por los intereses pagados a Grupo Medcom, S.A. de C.V., empresa controladora
(holding).

Utilidad antes de impuesto a la utilidad

La utilidad antes de impuestos a la utilidad crecié $5’082,168 en el ejercicio 2007 y $1°661,047.00
en 2007, este incremento representa 30.54% y 11.09% respectivamente.

Impuesto a la utilidad

El impuesto a la utilidad que causé Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V. a la tasa legal
fue el 1.S.R. (Impuesto Sobre la Renta). $2°676,445 en 2006, $4°236,325, en 2007 y el IETU (Impuesto
Empresarial a Tasa Unica) en 2008 por un importe de $3°086,818, este impuesto entro en vigor el 1° de enero
de 2008, la compafiia también reconoce el impuesto diferido causado por aquellas diferencias de caracter
temporal y permanente entre el resultado fiscal y el contable originado bésicamente por los efectos de la
inflacién sobre diferentes bases, gastos no deducibles, gastos pendientes de amortizar, si como la
amortizacion de pérdidas fiscales, el efecto de este reconocimiento que afecté los resultados fue por
$4°450,582, la suma de ambos impuestos $7°537,400, representa un incremento en impuestos de 77.92% con
respecto a 2007.

Utilidad neta del afio

La utilidad neta del afio sufri6 un decremento en 2008 de 15.26%, $1°640,028, provocado
principalmente por el reconocimiento del IETU (Impuesto Empresarial a Tasa Unica) por un importe de
$3’068,618

c) Factores de Riesgo.

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los potenciales inversionistas deben
analizar y evaluar cuidadosamente toda la informacion contenida en este Prospecto, en el Fideicomiso de
Pago y sobre todo, considerar los siguientes factores de riesgo que pudieran afectar al patrimonio de CTT y
del Fideicomiso de Pago y por lo tanto el pago oportuno de los Certificados Bursatiles. Los riesgos e
incertidumbres que se describen a continuacion en el presente Prospecto, no son los Gnicos que pueden afectar
a los Certificados Bursatiles, al Fiduciario y CTT. Existen otros riesgos e incertidumbres que se desconocen o
que actualmente se considera que no son significativos y que podrian tener un efecto adverso sobre los
Certificados Bursétiles o las personas anteriormente descritas. En el supuesto de que llegue a materializarse
cualquiera de los riesgos que se mencionan a continuacion, el pago a los Tenedores de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles podria verse afectado en forma adversa.



c.1. Factores de Riesgo inherentes a la Emisidn.

Patrimonio limitado de CTT.

CTT no cuenta con activos adicionales a la Concesion, el Contrato Televimex y el Transmisor. La
fuente de repago de los Certificados Bursatiles sera Unicamente el patrimonio de CTT y del Fideicomiso de
Pago, por lo que ninguna de sus subsidiarias o filiales ni cualquier otro tercero, tendran obligacion de cubrir
cantidad alguna bajo los Certificados Bursétiles. Por lo anterior, en caso que el Fideicomiso de Pago y/o CTT
no cuenten con recursos suficientes para cubrir a los tenedores de los Certificados Bursétiles los pagos que les
corresponda, éstos no tendran derecho a exigir cantidad alguna a cualquier tercero distinto del Fiduciario y
CTT.

CTT sera quien reciba los ingresos derivados del Contrato Televimex y no el Fideicomiso de Pago.

Al Fideicomiso de Pago Unicamente se cederan los ingresos derivados del Contrato Televimex, es
decir, los derechos de cobro de dicho contrato permaneceran en el patrimonio de CTT, en consecuencia CTT
recibira dichos ingresos y los transferira a la cuenta del Fideicomiso de Pago. Para efecto de lo anterior, se
instruird al banco en el que CTT tiene la cuenta en la que Televimex depositara la contraprestacion a la que
esta obligada, para que realice la transferencia de recursos. Adicionalmente, CTT celebrara con el fiduciario
del Fideicomiso de Pago una prenda sobre los derechos de CTT derivados de dicha cuenta.

Pagos anticipados derivados del Contrato Televimex, pueden afectar el patrimonio del
Fideicomiso de Pago.

En términos del inciso (e) de la clausula Segunda, Televimex pagara a CTT la contraprestacién por
mensualidades vencidas el dia diez, o el dia habil siguiente si éste no lo fuera. Por lo anterior CTT no est4
obligada a recibir pagos anticipados, pero puede aceptarlos de conformidad con lo previsto en los articulos
2079 y 2081 del Codigo Civil para el Distrito Federal. Sin embargo, en caso de que CTT acordaré recibir
pagos anticipados, tiene la obligacion de no otorgar descuentos, segln lo establece el titulo de los certificados
bursétiles, por lo anterior no se afectaria el patrimonio del Fideicomiso de Pago.

Emisor Bono Cupon Cero.

El 60% del principal de los Certificados Bursétiles (salvo lo que se pre-pague conforme a lo previsto
en el Fideicomiso de Pago) se liquidarda a los Tenedores de los Certificados Bursétiles en la Fecha de
Vencimiento mediante la liquidaciéon del Bono Cupdn Cero. Conforme a lo previsto en el Fideicomiso de
Pago sélo se adquiriran Bonos Cupdn Cero emitidos o garantizados por el Gobierno Federal, sin embargo, el
riesgo de liquidez de los Bonos Cup6n Cero dependera de la capacidad de pago del Gobierno Federal.

Inexistencia previa de un mercado para los Certificados Bursatiles.

A la fecha tenemos entendido que no ha existido mercado secundario para los Certificados Bursatiles
y no puede asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los mismos o que si éste se
desarrolla otorgara liquidez a los inversionistas, o bien que continte existiendo tal mercado secundario. Por lo
anterior, los inversionistas deberan estar preparados para conservar los Certificados Bursatiles hasta su
vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni
el Agente Estructurador garantizan a los inversionistas que se desarrollard un mercado secundario para los
Certificados Bursatiles, por lo que los inversionistas asumen el riesgo de que en un futuro no existan
compradores para los mismos.



Riesgo de Reinversion.

Para el caso de las amortizaciones anticipadas parciales o totales de los Certificados Bursatiles, los
Tenedores correran el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dichas amortizaciones
anticipadas no puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a los generados
por los Certificados Bursatiles.

Condiciones Diferentes para Cada Emision

Cada emisién que se realice bajo el Programa causara la tasa de interés que se acuerde para cada
emision dependiendo de las condiciones de mercado en la fecha en que se realice la emision correspondiente.
Dado que el total de las emisiones bajo el Programa se cubrirdn a prorrata si se presentan emisiones que
devenguen tasas de interés mas altas que las otras, algunos de los tenedores pudieran verse afectados.

La existencia de un solo fideicomiso que servird como fuente de pago para diversas emisiones que
se lleven a cabo al amparo del programa.

Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deben considerar que el cumplimiento de las
obligaciones de pago de CTT derivadas de todas las emisiones que se realicen al amparo del programa, sin
importar tasas y fechas de vencimiento pactadas, se realizara a través del Fideicomiso de Pago.

Proceso de ejecucion del contrato de prenda.

Los posibles adquirentes deben considerar que en el caso de que sea declarado un incumplimiento
bajo los Certificados Bursatiles, por conducto del Representante Comun tendran el derecho de ejecutar la
prenda sobre acciones, en los términos de la legislacion aplicable.

De conformidad con lo previsto en la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, la venta de los bienes
pignorados debe ser decretada de manera inapelable por una instancia judicial, cabe sefialar que el deudor
tendré derecho a utilizar todos los medios de defensa previstos en las leyes procesales.

Por lo que se refiere a la prenda sobre acciones en ningln supuesto se otorgara el caracter de
accionista de la sociedad concesionaria, al acreedor o tercero adjudicatario, sin la previa anuencia de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes o Comision Federal de Telecomunicaciones, en los términos
previstos en el articulo 14 de la Ley Federal de Radio y Televisién y Condicioén Octava del Titulo de refrendo
de Concesion.

Impuesto Empresarial a Tasa Unica

En términos del cuarto parrafo del articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU), que
textualmente sefiala: “En los casos en los que no se hayan designado fideicomisarios o estos no puedan
identificarse, se entenderé que las actividades por las que se deba pagar el Impuesto Empresarial a Tasa Unica
realizadas a través del fideicomiso las realizara el fideicomitente.” En adicion a la interpretacion que CTT
haga del articulo en cita, CTT se compromete a través de un escrito firmado por el representante legal,
comunicando al fiduciario, ejerciendo la opcion de cumplir con las obligaciones establecidas en esta Ley por
su cuenta, de conformidad con el Ultimo pérrafo del ordenamiento citado.

Modificaciones al Régimen Fiscal para tenedores de Certificados Bursatiles.

Ni el Emisor, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni el
Agente Estructurador pueden garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles no sufra modificaciones en el futuro, por lo tanto, al no existir certeza sobre las
reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen fiscal aplicable, CTT, ni el Fiduciario, ni el
Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, ni el Agente Estructurador pueden asegurar que de ser
aprobadas dichas posibles reformas, éstas no tendran un efecto adverso sobre el rendimiento neto que generen
los Certificados Burséatiles a sus Tenedores.



c.2. Factores de Riesqgo inherentes al Transmisor de la sefial.

Descripcion del Transmisor.

En el afio 2001 CTT adquirié un Transmisor nuevo para la retrasmisién de la programacion del
canal 4 de Televisa (ahora canal 9), y este se encuentra instalado en el Cerro el 4, en la ciudad de
Guadalajara, Jalisco. Las caracteristicas del Trasmisor son las siguientes:

Marca: HARRIS

Modelo HT-EL20DLS

Serie: FOL0028-01

Compuesto por dos gabinetes con potencia en video de 20 kw (es decir 10 kw en cada gabinete).
Con una potencia en audio de 2kw (1 kw en cada gabinete).

Con una cobertura de 100 kilometros planos.

Riesgo de Instalacion.

El trasmisor se encuentra instalado en terrenos propiedad de Televisa mediante un contrato de comodato
y por ende sin costo para CTT, pero esté sujeto a la voluntad de dicha empresa para seguir proporcionando la
autorizacion para conservar el trasmisor en el lugar que actualmente ocupa. Esta situacion podria ocasionar
una interrupcion en la trasmision de la sefial y la necesidad de CTT de erogar cantidades adicionales para la
reubicacion del transmisor.

Riesgo Tecnoldgico.

El transmisor esté sujeto a fallas de los propios componentes debido al envejecimiento de los mismos,
defectos, obsolescencia del equipo, fallas de interconexién con proveedores de servicios de
telecomunicaciones que la enlazan con su cliente. Por lo anterior, una falla no controlada podria ocasionar
una interrupcion en el servicio.

Riesgo Geogréfico y Ambiental.

El transmisor por estar instalado en un cerro, puede sufrir dafios resultado de desastres naturales o
problemas no anticipados, debido a rayos, descargas eléctricas, terremotos, deslaves y variaciones de voltaje
en el suministro de energia eléctrica.

Dichos desastres o problemas no anticipados podrian ocasionar la interrupcion temporal en la transmision
de la sefial y servicios que presta, hasta que las fallas sean reparadas, lo cual podra ocasionar un incremento
en los costos de mantenimiento de CTT que podrian tener un impacto adverso significativo sobre sus
resultados de operacion y situacion financiera.

c.3. Factores de Riesgo inherentesa CTT.

Concentracién de ingresos.

Actualmente, los ingresos de CTT derivan exclusivamente del Contrato Televimex, lo cual resulta
en un alto grado de concentracion y dependencia de la capacidad de pago de dicha empresa. Si la capacidad
de pago de esa empresa se ve afectada, o si por algiin motivo no cumple con sus obligaciones de pago bajo el
Contrato Televimex, el patrimonio de CTT y/o el Fideicomiso de Pago pudiera ser insuficiente para pagar en
su totalidad los Certificados Bursétiles.



Posibilidad de revocacién de la Concesion.

De conformidad con lo previsto en la Ley de Radio y Television, la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes, tiene la facultad de revocar las concesiones otorgadas, cuando los concesionarios no den
cumplimiento a lo establecido en el titulo de Concesion y en la ley, dicha revocacion debe ser decretada
mediante un procedimiento administrativo en el que el Concesionario tiene derecho de audiencia para
demostrar, en su caso, el cumplimiento de sus obligaciones en términos de la ley y de la Concesion.

c.4. Factores de Riesgo inherentes a la Industria de Telecomunicaciones.

Factores de Riesgo inherentes a la industria

Con fecha 2 de julio de 2004, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes publicé en el Diario
Oficial de la Federacion el Acuerdo por el que se adopta el estandar tecnoldgico de television digital terrestre
y se establece la politica para la transicion a la television digital terrestre.

La television digital directa es una nueva tecnologia que comprende la codificacién de sefiales, el
multiplexeo de las mismas y otros datos, asi como la codificacion final, modulacién y trasmision por medio
del espectro radioeléctrico atribuido al servicio de radiodifusion de television.

Los rapidos avances tecnoldgicos requieren que CTT realice inversiones de capital importantes para
mantener y mejorar la competitividad de sus ofertas de servicio.

La transicién a la television digital terrestre, por los costos que implica para concesionarios,
permisionarios, productores, anunciantes y el publico televidente en general, es un proceso de largo plazo en
el que resulta esencial contar con lineamientos claros para su desarrollo.

Esta tecnologia tiene el potencial para transformar a la industria existente en beneficio de la sociedad.
En este sentido, se considera que el modelo a utilizarse para lograr los objetivos propuestos debe ser flexible
con el proposito de aprovechar al maximo las ventajas que ofrece el estandar actual.

Para llevar a cabo la transicion a la television digital terrestre es necesario que los concesionarios y
permisionarios cuenten con la asignacién temporal de un canal adicional para realizar trasmisiones digitales
simultineas de la programacion trasmitida por cada canal analdgico, en las bandas de frecuencia que le
corresponden a la television, conforme al Cuadro Nacional de Atribucién de Frecuencias, asi como para
impulsar la convergencia tecnoldgica.

Para llevar a cabo el proceso de transicion a la television digital terrestre se establece un calendario
para la instalacién y operacion de los equipos de canales digitales, el cual proyecta metas minimas para cada
uno de los periodos, sin establecer una fecha para la conclusion de las trasmisiones analédgicas.

Conforme a ello se establecen los siguientes periodos para la transicion que salvo el primero, seran
revisables por el C. Secretario de Comunicaciones y Transportes con las recomendaciones que al efecto emita
el comité:

e Primer periodo. A partir de la entrada en vigor de dicho acuerdo, finalizando el 31 de diciembre de
2006.

Segundo periodo. Del 01 de enero del 2007 al 31 de diciembre del 2009.

Tercer periodo. Del 01 de enero del 2010 al 31 de diciembre del 2012,

Cuarto periodo. Del 01 de enero del 2013 al 31 de diciembre del 2015.

Quinto periodo. Del 01 de enero del 2016 al 31 de diciembre del 2018.

Sexto periodo.  Del 01 de enero del 2019 al 31 de diciembre del 2021.



El proceso de transicion a la television digital terrestre debe incluir condiciones objetivas para dar
seguimiento al proceso a fin de evaluar sobre el desarrollo del mismo y en su caso reorientar las lineas de
accion establecidas, el comité técnico realizard evaluaciones al desarrollo del proceso de transicién a la
television digital terrestre tomando en consideracion entre otros, los siguientes factores:

e Inversiones realizadas,

e Mercado de receptores, penetracion, disponibilidad y precio de receptores y equipos asociados a la
television terrestre,

e Equipos transmisores en operacién y disponibles en el mercado, asi como sus costos y

caracteristicas,

Mercado publicitario,

Informacion de encuestas,

Censos y sus proyecciones,

Niveles de audiencia de Prospectos transmitidos a través de la television digital terrestre,

Capacidad econdmica de la poblacién, incluyendo el PIB que dé a conocer el Banxico,

Experiencias internacionales.

Tomando en cuenta que la transicién a la television digital terrestre es un proceso de largo plazo y requiere
del uso temporal de un canal adicional digital al canal analégico con el que actualmente se ofrece el servicio,
es necesario que los concesionarios y permisionarios cuenten con las condiciones de seguridad juridica y
técnica necesarias para llevar a cabo la transicion a la television digital terrestre.

El gobierno mexicano es el facultado para otorgar concesiones respecto a la industria de la radio y la
television. Existe la posibilidad que el gobierno otorgue mas concesiones que cubran el mismo espacio
geogréfico y bandas de frecuencias, lo que ocasionaria que el valor de la concesion de CTT podria
deteriorarse.

Adicionalmente, conforme a las leyes mexicanas, la concesién de CTT podria ser cancelada en caso de
incumplimiento de sus obligaciones o requisada para cumplir fines especificos del Gobierno Federal.

c.4. Factores de Riesgo relacionados a México v a la Economia Global.

La crisis financiera mundial puede afectar el patrimonio de Televimex, CTT y del Fideicomiso de
Pago.

Durante los Gltimos meses se ha experimentado una crisis financiera a nivel mundial. En México
esta crisis financiera ha tenido como consecuencia fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso frente al Délar,
el incremento en la inflacion, la contraccion de la economia, la reduccion en la liquidez del sector financiero,
la reduccidn del precio del petréleo, la reduccion en las remesas enviadas por mexicanos desde el extranjero y
el incremento en las tasas de desempleo. No existe seguridad de que la crisis financiera mundial no impactara
en mayor medida a México. Un mayor impacto de la crisis financiera mundial podria afectar negativamente a
CTT, al Televimex y al Fideicomiso de Pago y su capacidad de pagar oportunamente las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles.

La operacion de CTT puede verse afectada por cambios adversos en la tasa de inflacién, devaluacion,
tasas de interés, impuestos, disturbios sociales y otros factores politicos, econémicos y sociales en el pais, por
lo que no puede asegurarse que si en el futuro se presentan una o mas de estas situaciones no se afectaran las
operaciones de CTT. A pesar de que durante los Gltimos afios se han observado mejoras en los indicadores
macroecondmicos, es importante mencionar que Meéxico es vulnerable ante los eventos y crisis
internacionales. En el pasado, los altos niveles de inflacion han Ilevado a altas tasas de interés, devaluaciones
del peso frente al délar y a la imposicion de mecanismos de control en el tipo de cambio y en precios de
insumos y productos finales. Una situacion como la que se observo en 1995 aumentaria significativamente el
monto del servicio de deuda y los ingresos de CTT podrian ser insuficientes para cubrir las cantidades
pagaderas bajo los Certificados Bursatiles.



c.5. Otros Factores de Riesgo

La informacién distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja la
perspectiva de CTT en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados
financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “considera”, "espera",
“estima”, "prevé", "planea” y otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al
evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores
descritos en esta seccion y otras advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores de riesgo y
proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran

significativamente de los esperados con base en las proyecciones.
d) Otros valores.

A la fecha del presente Prospecto, ni CTT ni el Fideicomiso de Pago tienen valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores, salvo los que se inscriban con motivo de la emision prevista en el presente
Prospecto.

e) Documentos de Caracter Publico.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de carécter publico que han
sido entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados
Bursatiles en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra a disposicion del pablico
inversionista en el Centro de Informacion de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Burstil,
Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la pagina de Internet de
la BMV en www.bmv.com.mx

Adicionalmente el inversionista podra consultar el Prospecto de colocacion y los Suplementos
correspondientes a cada emision en la pagina de Internet de la Bolsa Mexicana de Valores:
www.bmv.com.mx Y en la pagina de Internet de la CNBV, en la siguiente direccién: www.cnbv.gob.mx.

La informacion relacionada contenida en el presente Prospecto podra serd consultada con el Emisor a través
del sefior Lic. Ricardo Ordofiana Ripoll, al teléfono 5202-0913.


http://www.bmv.com.mx/�
http://www.cnbv.gob.mx/�

2) El Programa.

a) Caracteristicas del Programa.

a.l. Tipo de cada Oferta bajo el Programa.
Primaria, Nacional.

a.2. Importe total del Programa.
Hasta $475,000,000.00 (Cuatrocientos setenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.)

a.3. Numero de Certificados Bursatiles bajo el Programa.
Hasta 4,750,000 (cuatro millones setecientos cincuenta mil).

a.4. Precio de Colocacion.
$100.00 M.N. (cien pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursétil.

a.5. Periodo del Programa.
Cinco afos.

a.6. Formay plazo para liquidar los Certificados Bursatiles bajo el Programa.

El importe principal de los Certificados Bursétiles debera ser liquidado por CTT a prorrata mediante
un solo pago que debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento de cada Emision. No obstante, en cada
Fecha de Pago, el saldo que reste en el Fondo para Servicio de la Deuda del Fideicomiso de Pago
después de cubrir los intereses exigibles en la Fecha de Pago de que se trate debera ser aplicado por el
Fiduciario a prepagar, hasta donde alcance y sin penalizacion alguna, el Saldo Insoluto de la Emision de
los Certificados Bursétiles. A pesar de cualquier estipulacién en contrario contenida en este Prospecto,
en los Suplementos o en cualquiera otro de los Documentos de Emision, al momento en que la suma de
recursos liquidos existentes en el patrimonio del Fideicomiso de Pago (incluyendo todas sus Cuentas,
Fondos de Reserva y Bonos Cupon Cero) sea igual o mayor que el saldo debido bajo los Certificados
Bursatiles en circulacion (incluyendo capital_e intereses devengados y no pagados), el Fiduciario debera
proceder a liquidar dichos Certificados Bursatiles, previa notificacion dada por escrito al Representante
Comun con, cuando menos 30 dias naturales de anticipacién. La liquidacion de los Certificados
Bursatiles conforme a lo pactado en este parrafo no dara lugar al pago de ningln tipo de prima, premio o
pena a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Con independencia de cualquier otra estipulacion contenida en este Prospecto, los Suplementos vy el
Fideicomiso de Pago, en caso de que se lleve a cabo una enajenacién parcial o total de las acciones objeto
de la Prenda de Acciones, en todo caso, después de cubrir los impuestos y gastos originados por la
operacién, el producto que se obtenga debera aplicarse a (i) en su caso, pagar hasta donde alcance
cualesquier cantidades vencidas y no pagadas bajo los Certificados Bursatiles y, (ii) prepagar a prorrata y
hasta donde alcance el Saldo Insoluto de la Emisidn. La liquidacion de los Certificados Bursatiles
conforme a lo pactado en este parrafo no dard lugar al pago de ningln tipo de prima, premio o pena a
favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

a.7. Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en
este Prospecto y en especial la seccion “Factores de Riesgo”.

a.8. Asamblea de Accionistas que aprob6 el Programa de emisiones de Certificados Bursatiles.

Segun consta en la escritura pablica No. 20,275 de fecha 5 de diciembre de 2008, otorgada ante la fe
del Lic. José Ramiro Silva de la Madrid, Notario Publico No. 129 de Guadalajara Jalisco, con fecha 1 de
diciembre de 2008 fue celebrada la asamblea general ordinaria y extraordinaria de accionistas de CTT en la
cual se autoriz0 a la sociedad a llevar a cabo la emision que se describe en el presente prospecto.



a.9. Explicacion descriptiva y esquematica del Programa.

La operacion consistira en llevar a cabo una o varias emisiones de Certificados Bursatiles por hasta
$475,000,000.00 (cuatrocientos setenta y cinco millones de pesos 00/100) a cargo de CTT, misma que estard
obligada a cubrir el principal y los intereses de los Certificados Bursatiles con cargo a su patrimonio. Sin
perjuicio de lo anterior, se constituira el Fideicomiso de Pago al cual CTT debera aportar todos los ingresos
que reciba sobre las contraprestaciones que Televimex debe pagar a CTT conforme al Contrato Televimex, y
al que dara en prenda los derechos derivados de la cuenta en la que percibe la contraprestacion en términos
del Contrato Televimex

Adicionalmente, Teleprogramas de Meéxico, S.A. de C.V., accionista de CTT otorgard a los
inversionistas una prenda de acciones sobre el 64.48% del capital social de CTT, con el fin de que los
tenedores de los Certificados Bursétiles tengan derecho de, a través del Representante Comun, solicitar la
gjecucion en caso de que se presenten incumplimientos bajo los Certificados Bursatiles, conforme a lo
previsto en el contrato de prenda respectivo.

Las emisiones objeto del presente Prospecto consistiran en lo siguiente:

i) CTT constituird el Fideicomiso de Pago y se obligara a aportar al mismo los ingresos que
mensualmente reciba derivado de las contraprestaciones previstas en el Contrato Televimex.

ii) CTT otorgard una prenda sobre los derechos derivados de la cuenta en la que Televimex
deposita las cantidades correspondientes a la contraprestacion a la que CTT tiene derecho
conforme al Contrato Televimex.

iii) CTT realizara una o varias emisiones de Certificados Bursatiles por un monto acumulado total
de hasta $475,000,000.00 (cuatrocientos setenta y cinco millones de pesos 00/100 M.N.) cuya
fuente de repago seran los ingresos futuros derivados del Contrato Televimex a través del
Fideicomiso de Pago.

iv) Simultdneamente con lo anterior, Teleprogramas de México, S.A. de C.V., accionista de CTT,
otorgara una prenda sobre el 64.48% (sesenta y cuatro punto cuarenta y ocho por ciento) del
capital social de CTT.

v) En cada Fecha de Cierre el Fiduciario adquirird un Bono Cupdn Cero con cargo al producto de
cada emision con las caracteristicas necesarias para que, en la Fecha de Vencimiento, el valor
del Bono Cup6n Cero equivalga al 60.00% (sesenta por ciento) del principal de los Certificados
Bursatiles.

vi) Los ingresos que deriven del Contrato Televimex se aplicaran a cubrir: (i) los intereses
pagaderos bajo los Certificados Bursatiles; (ii) los intereses que en su caso se hubieren
capitalizado; y (iii) en caso de haber remanentes, a realizar prepagos de capital sobre los
mismos.
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Explicacién de las Emisiones:

Previo a la primer Fecha de Cierre:

1. CTT constituye el Fideicomiso de Pago y se obliga a entregar los ingresos derivados del Contrato
Televimex.

2. CTT otorga una prenda sobre los derechos derivados de la cuenta en la que Televimex deposita los
ingresos correspondientes a la contraprestacion que tiene derecho a recibir de conformidad con el
Contrato Televimex.

3. Teleprogramas de México, S.A. de C.V., accionista de CTT, otorga una prenda sobre el 64.48%
(sesenta y cuatro punto cuarenta y ocho por ciento) del capital social de CTT.

En cada Fecha de Cierre:

4,
futuros derivados del Contrato Televimex.

5. El Fiduciario, en cada Fecha de Emision, con cargo a los recursos netos que obtenga por la
colocacién de los Certificados Bursatiles adquirira un Bono Cup6n Cero, con las caracteristicas
necesarias para que, en la Fecha de Vencimiento de cada emisidn, el valor del Bono Cupén Cero al
vencimiento equivalga al 60.00% (sesenta por ciento) del principal de los Certificados Bursatiles.
Los ingresos que deriven del Contrato Televimex se aplicardn a cubrir los intereses pagaderos bajo
los Certificados Bursétiles, los intereses que en su caso se hubieren capitalizado y, en caso de haber
remanentes, a realizar prepagos sobre los mismos. CTT cubrira sus obligaciones de pago a prorrata

respecto del total de las emisiones realizadas por CTT bajo el Programa.

Fiduciario, procederéa entregar el recurso neto de la Emisién a CTT.

CTT lleva a cabo cada emision de Certificados Bursatiles cuya fuente de repago seran los ingresos

Una vez que se haya realizado cada colocacion de los Certificados Bursatiles entre el gran publico
inversionista, se hayan pagado los Gastos de Emision y se haya adquirido el Bono Cupén Cero, el
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Aplicacion del Producto de la Emision

GASTOS DE
EMISION

FONDO PARA
DIGITALIZACION

REMAMNENTES

En la primer Fecha de Cierre el producto de la colocacion se aplicara conforme a lo siguiente:

Se cubriran los gastos de emision;

Se adquirird el Bono Cupdn Cero;

Se constituira el Fondo para Digitalizacién;
Se entregaran los remanentes a CTT.

Operacion del Fideicomiso de Pago durante la vigencia de la Emision:

FONDO PARA IMPUESTOS

FONDO PARA GASTOS DE
MANTENIMIENTO DE LA EMISION

FONDO PARA GASTOS DE
OPERACION

FONDO PARA EL SERVICIO DELA
DEUDA

1.- Fondo para Impuestos. El Fiduciario abrird una subcuenta contable denominada
“Fondo para Impuestos” a la que: (a) En cada Fecha de Distribucion, con cargo a los Recursos
Disponibles del Fideicomiso de Pago, el Fiduciario abonard las cantidades solicitadas por CTT, y
aprobadas por el Contador Independiente para cubrir los pagos que, en el mes de calendario de que
se trate o dentro de los primeros cinco dias naturales del mes siguiente, sean exigibles por concepto
de: (i) IVA, ISR, Impuesto al Activo, aportaciones de seguridad social y demds impuestos,
contribuciones de cualquier clase (federales, estatales y municipales) y, en su caso,
aprovechamientos que CTT deba enterar a las autoridades fiscales competentes, y, en su caso (ii)
cualesquier multas, actualizaciones, recargos y demas accesorios relacionados con cualquiera de los
conceptos antes mencionados cuyo pago sea procedente segin sea determinado por el Contador
Independiente. (b) Dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Distribucién, con cargo al
Fondo para Impuestos, el Fiduciario entregara a CTT, el IVA referido en el parrafo anterior, en el
entendido que, de las cantidades que sean entregadas a CTT, ésta deberd rendir cuentas
mensualmente al Comité Técnico y entregar copia de los recibos y demas constancias necesarias para
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acreditar su aplicacion al pago de los impuestos y contribuciones correspondientes. (c) En la fecha o
dentro del plazo que corresponda, con cargo al Fondo para Impuestos, el Fiduciario entregara a CTT
los impuestos y contribuciones, distintos del VA, referidos en el parrafo (a) anterior, en el entendido
que, de las cantidades que sean entregadas a CTT, ésta debera rendir cuentas mensualmente al
Comité Técnico y entregar copia de los recibos y demas constancias necesarias para acreditar su
aplicacion al pago de los impuestos y contribuciones correspondientes.

2.- Entrega de Recursos a la Fideicomitente. En cada Fecha de Distribucion, después de haber
abonado al Fondo para Impuestos las cantidades que procedan, con cargo a los Recursos Disponibles
del Fideicomiso el Fiduciario: i) En caso de que no se hubiere colocado los Certificados Bursatiles
previstos, transferird a la cuenta que el Fideicomitente le indique por escrito, el porcentaje de los
Ingresos correspondientes a la proporcion de los montos no emitidos conforme a lo establecido en el
suplemento. El Fiduciario deberd regresar a CTT el porcentaje de los Ingresos de manera
proporcional al monto no emitido y colocado de los Certificados Bursatiles de conformidad con lo
establecido en cada suplemento. Una vez que CTT haya emitido y colocado los Certificados
Bursatiles previstos, CTT no tendra derecho que se le entregue cantidad alguna por los conceptos
previstos en el presente numeral.

3.- Fondo para Gastos de Mantenimiento de las Emisiones. El Fiduciario abrird una subcuenta
contable denominada “Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emisién” a la que: (a) En cada
Fecha de Distribucion, después de haber abonado al Fondo para Impuestos las cantidades que
procedan, con cargo a los Recursos Disponibles del Fideicomiso de Pago, el Fiduciario abonara al
Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emision las cantidades necesarias para cubrir los pagos
que, en el mes calendario de que se trate o dentro de los primeros cinco dias naturales del mes
siguiente, sean exigibles por concepto de Gastos de Mantenimiento de la Emision, en el entendido
que mientras el Comité Técnico no gire instrucciones de incrementar estas reservas o de transferir a
este fondo los recursos necesarios para cubrir Gastos de Mantenimiento proximamente exigibles, a
partir de (e incluyendo) el mes de enero de cada afio, el Fiduciario mensualmente reservara en este
fondo una cantidad equivalente a la doceava parte del monto total presupuestado para el afio de que
se trate por concepto de Gastos de Mantenimiento de la Emisién. Para estos efectos el Comité
Técnico deberd (i) aprobar en el mes de diciembre de cada afio un presupuesto anual de Gastos de
Mantenimiento de la Emision (mismo que podréa corregir o ajustar en cualquier momento); y (ii)
adoptar los acuerdos necesarios para cuidar que en este fondo se reserven recursos suficientes para
cubrir oportunamente todos los Gastos de Mantenimiento de la Emision. (b) De tiempo en tiempo el
Fiduciario, con cargo al Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emisién, pagara por cuenta y
orden de CTT las cantidades necesarias para cubrir oportunamente los Gastos de Mantenimiento de
la Emision, hasta donde dicho fondo baste y alcance, debiendo obtener las facturas, recibos o
comprobantes correspondientes a favor de la Fideicomitente.

4.- Fondo para Gastos de Operacion. El Fiduciario abrird una subcuenta contable
denominada “Fondo para Gastos de Operacion” a la que: (a) En la Fecha de Cierre, con cargo al
Producto de la Emision, el Fiduciario abonara la cantidad que instruya el Comité de Emisidn. (b) En
cada Fecha de Distribucion, después de haber abonado al Fondo para Impuestos, en su caso a la
Fideicomitente y al Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emision las cantidades que
respectivamente les correspondan, el Fiduciario abonard al Fondo para Gastos de Operacion las
cantidades necesarias para cubrir los pagos que, en el mes de calendario siguiente sean exigibles por
concepto de Gastos de Operacion. Para estos efectos el Comité Técnico deberé (i) aprobar en el mes
de diciembre de cada afio un presupuesto anual de los Gastos de Operacion que deban pagarse el afio
calendario siguiente (mismo que podra corregir o ajustar en cualquier momento); vy (ii) adoptar los
acuerdos necesarios para cuidar que en este fondo se reserven recursos suficientes para cubrir
oportunamente todos los Gastos de Operacidn. (c) En cada Fecha de Distribucidn el Fiduciario, con
cargo al Fondo para Gastos de Operacion, entregara a CTT las cantidades que en ese mes deban
cubrirse por concepto de Gastos de Operacién, hasta donde dicho fondo baste y alcance. La
Fideicomitente tendra obligacidn de (i) aplicar dichas cantidades, exclusivamente, al pago de los
Gastos de Operacion que correspondan, y (ii) acreditar la aplicacion de las cantidades que reciba del
Fiduciario al pago de los Gastos de Operacion correspondientes mediante un reporte contable. Por su




parte, el Fiduciario tendré obligacion de informar mensualmente y por escrito al Comité Técnico en
caso de que la Fideicomitente no acredite en su oportunidad la aplicacién de cualquier parte o la
totalidad de los recursos. Solo en caso de que CTT incumpla alguna de las obligaciones que le
corresponden, el Comité Técnico podrd instruir al Fiduciario para que, durante el tiempo que el
Comité Técnico decida a su sola discrecion, en vez de que el Fiduciario entregue mensualmente a la
Fideicomitente las cantidades que deban cubrirse por concepto de Gastos de Operacion, el Fiduciario
mensualmente pague, por cuenta de la Fideicomitente, una parte o la totalidad de los Gastos de
Operacion que procedan, debiendo obtener los recibos, facturas o comprobantes correspondientes.

4.-Fondo para Servicio de la Deuda. El Fiduciario abrird una subcuenta contable denominada
“Fondo para Servicio de la Deuda” a la que: (a) Cada Fecha de Distribucién, después de haber
abonado las cantidades que respectivamente correspondan al Fondo de Impuestos, en su caso a la
Fideicomitente, Fondo de Gastos de Mantenimiento de la Emision, Fondo para Gastos de Operacion,
las cantidades que respectivamente les correspondan, con cargo a los Recursos Disponibles del
Fideicomiso de Pago el Fiduciario abonard al Fondo para Servicio de la Deuda, hasta donde alcance,
la totalidad de los Recursos Disponibles del Fideicomiso. . (b) Cada Fecha de Pago el Fiduciario, con
cargo al Fondo para Servicio de la Deuda, pagara a los Tenedores de los Certificados Bursatiles el
Servicio Contractual de la Deuda, en el entendido que si el saldo del Fondo para Servicio de la
Deuda no alcanzara para pagar el Servicio Contractual de la Deuda, se configurard un Evento de
Incumplimiento, hecho que el Fiduciario debera notificar por escrito inmediatamente al Comité
Técnico y al Representante Comun. (c) En cada Fecha de Pago, la totalidad del saldo que reste en el
Fondo para Servicio de la Deuda del Fideicomiso, después de cubrir el Servicio Contractual de la
Deuda en la Fecha de Pago de que se trate, debera ser aplicado por el Fiduciario a pagar, hasta donde
alcance, el resto de los intereses devengados por los Certificados Bursatiles (es decir, la parte
susceptible de ser capitalizada). (d) En cada Fecha de Pago, la totalidad del saldo que reste en el
Fondo para Servicio de la Deuda del Fideicomiso, después de cubrir la totalidad de los intereses
devengados por los Certificados Bursétiles, debera ser aplicado por el Fiduciario a prepagar, hasta
donde alcance, el principal de los Certificados Bursatiles. Los prepagos que se realicen conforme a lo
previsto en esta clausula no daran a los tenedores derecho a prima por prepago alguna.

A pesar de cualquier estipulacién en contrario contenida en este contrato o en cualquiera otro de los
Documentos de Emisién, al momento en que la suma de recursos liquidos existentes en el patrimonio
del Fideicomiso (incluyendo todas sus Cuentas, Fondos de Reservay los valores de los Bono Cupon
Cero) sea igual o mayor que el saldo debido bajo los Certificados Bursatiles en circulacion
(incluyendo capital e intereses), el Fiduciario debera proceder a liquidar la totalidad de dichos
Certificados Bursétiles, previa notificacion dada por escrito al Representante Comun con, cuando
menos, 30 dias naturales de anticipacidn. La liquidacion de los Certificados Burséatiles conforme a lo
pactado en este parrafo no dara lugar al pago de ningun tipo de prima, premio o pena a favor de los
tenedores de los Certificados Bursatiles.

a.10. Calificacion de Riesgo Crediticio.
Se sefialaré en el suplemento para cada emisién al amparo del programa.

a.11. Garantias.
Seréa determinado para cada Emision y se estableceran en el Titulo, en el aviso de oferta publica y/o
el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

a.12. Fideicomiso de Pago.

CTT en su calidad de emisor estard obligado a realizar el pago de principal e intereses bajo los
Certificados Bursatiles. Lo anterior sera realizado a través del Fideicomiso de Pago No. F/00605 celebrado el
30 de junio de 2009 entre: (i) CTT (como fideicomitente); (ii) The Bank of New York Mellon, S.A.,
Institucion de Banca Multiple (como fiduciario); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como Representante Comun, con el objeto de servir como vehiculo de pago de los Certificados
Bursatiles.



a.13. Forma de determinar los intereses.

Para cada Emision bajo el Programa, los Certificados Bursatiles generaran un rendimiento bruto

anual sobre el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles en circulacion conforme a lo que se establezca en
el Titulo de cada Emisién y el Suplemento correspondiente a cada Emision bajo el Programa.

a.14. Amortizacion de Principal.

Conforme a lo establecido en el inciso a.6.

a.15. Términos de cualquier clausula por medio de la cual se permita incrementar el nimero de titulos
sin autorizacion de los Tenedores.

No existe clausula alguna por medio de la cual se permita incrementar el nimero de Titulos sin

autorizacion de los Tenedores.

a.16. Transcripcion de los términos relevantes del Titulo.
A continuacién se trascriben los principales términos relevantes del formato de Titulo para cada Emision.

3. Importe de la Emisién. $[*] ([*] 00/100 M.N.)

Numero de Certificados. Este Titulo ampara un total de [*] ([*]) Certificados Bursatiles.

5. Valor Nominal. El Valor Nominal de cada Certificado Bursatil amparado por este Titulo es de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.);
el Valor Nominal total del conjunto de Certificados Bursatiles amparados por este Titulo suma $[*] ([*] pesos 00/100 M.N.

8.

10.

11.

Plazo de Vigencia. Los Certificados Bursatiles amparados bajo este Titulo tendran un plazo de vigencia de [*] dias,
aproximadamente [*] afios.

Fecha de Vencimiento. La Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles sera el 15 de diciembre de 2021, fecha para
la cual todos los Certificados Burséatiles deberan estar completamente liquidados, incluyendo capital e intereses, en el
entendido, sin embargo, que si esa fecha ocurre en un dia que no sea Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursatiles sera el Dia Habil siguiente.

Amortizacién del capital. El importe principal de los Certificados Bursatiles debera ser liquidado por CTT a prorrata
mediante un solo pago que debera efectuarse en la Fecha de Vencimiento de la Emisién. No obstante, en cada Fecha de
Pago, el saldo que reste en el Fondo para Servicio de la Deuda del Fideicomiso después de cubrir los intereses exigibles en
la Fecha de Pago de que se trate debera ser aplicado por el Fiduciario a prepagar, hasta donde alcance y sin penalizacién
alguna, el Saldo Insoluto de la Emision de los Certificados Bursatiles.

A pesar de cualquier estipulacion en contrario contenida en este Titulo o en cualquiera otro de los Documentos de Emision,
al momento en que la suma de recursos liquidos existentes en el patrimonio del Fideicomiso (incluyendo todas sus Cuentas,
Fondos de Reserva y Bonos Cupdn Cero) sea igual o mayor que el saldo debido bajo los Certificados Bursatiles en
circulacion (incluyendo capital_e intereses devengados y no pagados), el Fiduciario deberd proceder a liquidar dichos
Certificados Bursatiles, previa notificacion dada por escrito al Representante Comun con, cuando menos 30 dias naturales
de anticipacion. La liquidacién de los Certificados Bursatiles conforme a lo pactado en este parrafo no dara lugar al pago
de ningln tipo de prima, premio o pena a favor de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

Con independencia de cualquier otra estipulacién contenida en este Certificado y el Fideicomiso, en caso de que se lleve a
cabo una enajenacion parcial o total de las acciones objeto de la Prenda de Acciones, en todo caso, después de cubrir los
impuestos y gastos originados por la operacion, el producto que se obtenga debera aplicarse a (i) en su caso, pagar hasta
donde alcance cualesquier cantidades vencidas y no pagadas bajo los Certificados Bursatiles y, (ii) prepagar a prorrata y
hasta donde alcance el Saldo Insoluto de la Emision. La liquidacién de los Certificados Bursatiles conforme a lo pactado en
este parrafo no dara lugar al pago de ningln tipo de prima, premio o pena a favor de los tenedores de los Certificados
Bursatiles.

Célculo de Intereses. A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados

Bursatiles devengaran intereses sobre el Saldo Insoluto de la Emision vigente durante cada Periodo de Rendimientos,
considerando la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Rendimientos respecto de los Certificados Bursatiles,
el Representante Comun utilizard la siguiente formula:

I:SIH*[i*NDEJ
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12.

13.

14.

15.

16.

Donde:
| = Interés bruto del Periodo de Rendimientos que corresponda

SI n = Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles en circulacion al
inicio del Periodo de Rendimientos
TB =  Tasade Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Rendimientos

Los calculos se realizaran cerrandose a centésimas. Iniciando cada Periodo de Rendimientos, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para dicho periodo no sufrira cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer por escrito a la CNBV, al INDEVAL y a la BMV (a través de los medios que ésta
Gltima determine), por lo menos con 2 Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago, el importe de los intereses
exigibles en la Fecha de Pago de que se trate, la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Rendimientos
asi como el Saldo Insoluto por Titulo.

Pago de Intereses; Capitalizacion de Intereses. Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles conforme a la

seccion anterior deberan ser cubiertos en cada Fecha de Pago; sin embargo, a partir de la Fecha de Emision y hasta (e
incluyendo) el 15 de diciembre de 2021, en caso de que en una Fecha de Pago el Fondo para Servicio de la Deuda del
Fideicomiso no tenga saldo suficiente para cubrir totalmente los intereses devengados por los Certificados Bursatiles
durante el Periodo de Rendimientos correspondiente, aplicara lo siguiente:

i. el saldo existente en el Fondo para Servicio de la Deuda del Fideicomiso deberd ser aplicado por el Fiduciario
para cubrir hasta donde alcance los intereses devengados por los Certificados Bursatiles a prorrata durante el
Periodo de Rendimientos correspondiente,

ii. los intereses devengados que no alcancen a ser pagados seran capitalizados, en el entendido que: (a) de la
primera Fecha de Pago a la [*] Fecha de Pago (inclusive), sélo podra capitalizarse hasta el [*]% ([*) del
importe de los intereses devengados a la Fecha de Pago de que se trate, por lo que en caso de que los intereses
que no alcancen a ser pagados en esas Fechas de Pago supere al [*]% ([*]) de los intereses devengados, se
actualizara un Evento de Incumplimiento; (b) de la [*] Fecha de Pago a la [*] Fecha de Pago (inclusive), sélo
podré capitalizarse hasta el [*]% ([*)] del importe de los intereses devengados a la Fecha de Pago de que se
trate, por lo que en caso de que los intereses que no alcancen a ser pagados en esas Fechas de Pago supere al
[*1% ([*]) de los intereses devengados, se actualizard un Evento de Incumplimiento; y (c) de la [*] Fecha de
Pago a la [*] Fecha de Pago (inclusive), solo podra capitalizarse hasta el [*]% ([*]) del importe de los
intereses devengados a la Fecha de Pago de que se trate, por lo que en caso de que los intereses que no
alcancen a ser pagados en esas Fechas de Pago supere al [*]% ([*])de los intereses devengados, se
actualizara un Evento de Incumplimiento. Los intereses capitalizados seran considerados para determinar el
Saldo Insoluto de la Emisidn para la siguiente Fecha de Pago;

Intereses Moratorios. En caso de que el Fiduciario y/o CTT no cubran a los tenedores de los Certificados Bursatiles parte o
la totalidad de las cantidades que por concepto de principal sean exigibles (inclusive en caso de vencimiento anticipado), a
partir de ese momento y hasta en tanto dichas cantidades no sean cubiertas en su totalidad, el Saldo Insoluto de la Emisién
de los Certificados Bursatiles devengara un interés moratorio a la tasa que resulte de sumar 5 puntos porcentuales a la Tasa
de Interés Bruto Anual, hasta donde baste y alcance el patrimonio del Fideicomiso. Los intereses moratorios se pagaran en
el domicilio del Fiduciario o del Representante Comin y en la misma moneda que la suma principal.

Lugar de pago. México, Distrito Federal, en las oficinas del INDEVAL, actualmente ubicadas en Paseo de la Reforma No.
255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, México, Distrito Federal.

Eventos de Incumplimiento. Se entenderd actualizado un “Evento de Incumplimiento™ si se da cualquiera de los supuestos
siguientes:

a. El incumplimiento de cualquiera de las Obligaciones Garantizadas, siempre que (i) se trate de una
obligacion de pago, o (ii) que se trate de una obligacion de hacer o no hacer y el incumplimiento no
sea subsanado dentro de los 45 Dias Habiles siguientes a la fecha de haber ocurrido.

b.  Si se cancelara o suspendiera la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 5 dias naturales siguientes.

Vencimiento Anticipado. Si en cualquier momento se actualiza uno o mas de los Eventos de Incumplimiento arriba descritos,
ya sea de forma voluntaria o involuntaria, los tenedores de los Certificados Bursatiles podran, mediante acuerdo adoptado
en asamblea de tenedores, declarar vencida anticipadamente, pagadera y exigible la totalidad del Saldo Insoluto de la
Emisién de los Certificados Bursatiles, junto con los intereses ordinarios y moratorios pendientes de pago, asi como las
comisiones y cualesquier otros accesorios y obligaciones de pago que bajo este Titulo sean a cargo del Fiduciario, en cuyo
caso la totalidad del Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles junto con los intereses y demas prestaciones que
sean declaradas vencidas y exigibles, se convertirdn inmediatamente en obligaciones vencidas y deberan ser pagadas de
inmediato por el Fiduciario, hasta donde baste y alcance el patrimonio del Fideicomiso. Lo pactado en este parrafo es sin
perjuicio de los deméas derechos y acciones que los tenedores y/o su Representante Comin puedan ejercer, individual o
colectivamente.
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17.

18.

25.

26.

Garantias. Los Certificados Bursatiles amparados bajo este Titulo estan garantizados por [*].

Coberturas. En o antes de la Fecha de Emision el Fiduciario contratara el CAP que le instruya el Comité Técnico para
evitar que el costo de los intereses a cargo de CTT llegue a ser mayor que [*]% anual, en el entendido que (i) el CAP
mencionado no podra ser de plazo menor a dos afios ni mayor a 4 afios; y (ii) al vencimiento del primer CAP que se contrate,
el Comité Técnico instruird al Fiduciario para su renovacion, siempre que, a juicio del propio Comité Técnico, lo permitan
las circunstancias del mercado.

Obligaciones de Dar y Hacer de CTT:

a. CTT debera realizar a su costa todos los actos, actividades y gestiones necesarias o convenientes para cumplir
cabalmente con todas y cada una de las obligaciones a su cargo derivadas de la Concesion y del Contrato de
Afiliacion.

b.  CTT debera realizar todas las gestiones, actos y actividades necesarias o convenientes (asi como cubrir los pagos
necesarios) para (i) mantener vigente la Concesion y el Contrato de Afiliacion, por lo menos, hasta la Fecha de
Vencimiento; y (ii) mantener en vigor todos los certificados, matriculas, registros, licencias, permisos y
autorizaciones requeridas por las leyes aplicables en relacion con su legal existencia, operaciones y activos.

c. CTT debera realizar todas las gestiones, actos y actividades necesarias o convenientes (asi como cubrir los pagos
necesarios) para, en los términos y condiciones previstos en la Concesién y en la Ley Federal de Radio y
Television y/o cualquier otro ordenamiento que regule la materia, solicitar y obtener el refrendo de la Concesion
asi como hacer todo lo que sea necesario con el objeto que esta se renueve o0 se mantenga vigente hasta en tanto
se liquide en su totalidad el principal e intereses pagaderos bajo los Certificados Bursatiles.

d. CTT debera realizar todas las gestiones, actos y actividades necesarias o convenientes (asi como cubrir los pagos
necesarios) para que el Contrato de Afiliacion se mantenga vigente hasta en tanto se liquide en su totalidad el
principal e intereses pagaderos bajo los Certificados Bursatiles, asi como las necesarias o convenientes para
incrementar o maximizar los ingresos derivados del Contrato de Afiliacién.

e. CTT deberéa realizar todas las gestiones necesarias 0 convenientes para que Televimex, S.A. de C.V. cumpla
cabalmente con todas sus obligaciones bajo el Contrato de Afiliacion, incluyendo sin limitar, cubrir puntualmente
con las obligaciones de pago ahi previstas. Del mismo modo debera presentar las acciones administrativas o
judiciales que sean necesarias con el objeto de exigir a Televimex, S.A. de C.V. el cumplimiento de sus
obligaciones bajo el Contrato de Afiliacion.

f.  CTT debera informar por escrito al Representante Comun de los Fideicomisarios dentro de los 3 Dias Habiles
siguientes a la fecha en que ocurra cualquier Evento de Incumplimiento o cualquier otro evento que afecte o
pueda afectar adversa y significativamente sus operaciones, activos, negocios, flujos, proyectos, o su situacion
financiera, informando ademas, de las acciones y medidas que se vayan a tomar para remediar el incumplimiento
de que se trate.

g. CTT debera pagar puntualmente todos los impuestos y contribuciones de cualquier especie (federales, estatales y
municipales) que le correspondan conforme a las leyes aplicables.

h.  En caso de que el Representante Comun se lo solicite por escrito, dentro de los [*] ([*]) Dias Habiles siguientes,
CTT debera entregarle, la informacién y/o documentacion que aquél razonablemente les requiera con respecto a
sus operaciones vigentes, proyectos, contratos y en general a su situacion juridica, contable, fiscal y financiera.

i.  Cumplir con todos las obligaciones previstas en los Documentos de Emision.

Obligaciones de No Hacer de CTT: Durante el plazo de vigencia de la Emisién y hasta que los Certificados Bursatiles sean
totalmente liquidados, CTT debera abstenerse de (i) otorgar préstamos y créditos de cualquier clase a favor de terceros; (i)
otorgar avales, obligaciones solidarias, fianzas, hipotecas, prendas y/o cualquier otro tipo garantias por deudas u
obligaciones a cargo de terceros, salvo las que estén relacionadas con el Programa de Emisién; (ii) contratar préstamos,
créditos o financiamientos de cualquier clase, incluyendo, salvo el crédito de sus proveedores dentro del curso normal de sus
negocios; vender o de cualquier forma activos fijos sin el consentimiento previo y por escrito del Representante Comu(n de
los Fideicomisarios, salvo los que estén relacionadas con el Programa de Emision; (iii) crear o permitir la existencia de
hipotecas, prendas, fideicomisos, embargos o cualquier otro tipo de gravamen, en cualquier lugar y grado, sobre los bienes,
derechos y demés activos de su propiedad, salvo los que estén relacionadas con el Programa de Emisidn; (iv) modificar su
capital social fijo, su objeto social, su giro comercial, y/o sus estatutos sociales sin el consentimiento previo y por escrito del
Representante Comun, asimismo debera abstenerse de fusionarse o escindirse sin el consentimiento previo y por escrito del
Representante Comun; (v) comprometerse en cualesquier negocios, proyectos u operaciones que sean ajenas a la Concesién
y el Contrato de Afiliacion; (vi) modificar los términos y condiciones del Contrato Televimex y/o la Concesidn sin en el
previo consentimiento del Representante Comun; (vii) otorgar dispensas, plazos, descuentos o modificar de cualquier forma
a la baja las obligaciones de pago de Televimex, S.A. de C.V. bajo el Contrato de Afiliacion.
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27. Obligaciones de dar y hacer del Fiduciario del Fideicomiso de Pago. A continuacion se describen las principales
obligaciones de dar y hacer del Fiduciario Fideicomiso de Pago conforme a lo previsto en el contrato respectivo:
a. Abrir las cuentas de cheques e inversion siguientes: (i) una cuenta de ingresos; (ii) una cuenta de pagos; y (iii) una cuenta de
inversion.

b. Recibir el producto de la emisién y aplicarlo conforme a lo previsto en el contrato.
c. Adquirir y conservar el bono cupén cero.

d. Recibir los ingresos derivados del Contrato Televimex y aplicarlos conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso de
Pago.

e. Invertir los recursos del Fideicomiso de Pago conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso de Pago.

f. Cubrir a los Tenedores de los Certificados Bursatiles el pago de intereses y principal que procedan conforme a lo previsto en
cada titulo de los Certificados Bursétiles.

g. Presentar informes periddicos a CTT, el Representante Comun, el Comité Técnico y la Calificadora.

h. Una vez que se hayan liquidado los Certificados Bursatiles, revertir el patrimonio del Fideicomiso de Pago a CTT.

a.17. ldentificacién de la fuente de los recursos para hacer frente a las obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles.

Los recursos para hacer frente a las obligaciones de pago a cargo de CTT y el Fideicomiso de Pago
derivados de los Certificados Bursatiles provienen de los ingresos presentes y futuros derivados del Contrato
Televimex.

a.18. Fundamento legal de régimen fiscal aplicable.

La tasa de retencién aplicable a los rendimientos pagados a los Certificados Bursatiles se encuentra
sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el
articulo 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. El régimen fiscal aplicable vigente podrd modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de su inversién en los Certificados Bursatiles incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto a su situacion particular.

b) Destino de los Fondos.

Los recursos netos provenientes de cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles bajo este Programa,
una vez deducidos los Gastos de Emision, seran utilizados conforme se determine en cada Suplemento.

Sin perjuicio de lo anterior, es importante sefialar que parte de los recursos se invertiran en tecnologia para la
explotacion de la concesion en cumplimiento de lo dispuesto en la legislacion aplicable y en las condiciones
gue demanden la industria. A continuacion se sefialan algunos de los nuevos proyectos que se tienen
previstos, con el monto estimado para cada uno de ellos.



Monto

Concepto (pesos)
Inversion Tecnologia Digital Signage. 7,300,000
Inversion en el cambio de la televisién analdgica a television
digital (TDT) 5,000,000

Participacion en una empresa (Medcom Sat, S.A. de C.V.) con
tecnologia moderna en telecomunicaciones, que incluye
tecnologia para brindar servicios satelitales tanto al sector
privado como servicios directo a los hogares, por sus siglas en
ingles (DTH), con capacidad para abarcar el mercado nacional
y Sudamérica 338,700,000

Total 475,000,000

c) Plan de Distribucién.

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, en su calidad de Intermediario Colocador,
tiene la facultad de suscribir contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato
colocador que participe en la distribucion de los Certificados Bursatiles, de ser necesario. Los Certificados
Bursatiles seran ofrecidos bajo la modalidad de toma en firme respecto de aquellos Certificados no suscritos
por el gran publico inversionista y hasta por un monto de $475,000,000.00 (Cuatrocientos setenta y cinco
millones de pesos 00/100 M.N.), a colocar en una o varias emisiones.

El Intermediario Colocador aparte de las emisiones que se realizaran al amparo del presente Prospecto, no
mantiene relaciones de negocios con el Emisor, ni con el Fiduciario en su calidad de Fiduciario en el
Fideicomiso de Pago, por lo que no existen conflictos de intereses con ellos respecto de los servicios que ha
convenido prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero; ofertara a través de sus promotores en
Chihuahua, Monterrey, Guadalajara, Morelia y Distrito Federal los Certificados Bursatiles entre clientes de la
Casa de Bolsa, valiéndose como Unico instrumento de venta la informacion puablica disponible, que consta en
el Prospecto y Suplementos respectivos, y que se encuentran disponibles a través de la pagina de la Bolsa
Mexicana de Valores (www.bmv.com.mx), en el apartado de Inscripcion y Prospectos.

El mercado objetivo para las Emisiones, estara compuesto principalmente por fondos de pensiones,
sociedades de inversidn y aseguradoras conforme a la legislacidn que las rige, asi como por personas fisicas.

No obstante lo anterior, los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales de
nacionalidad mexicana incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversion
especializadas en fondos para el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes
generales de deposito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de crédito, conforme a la
legislacidn que las rige.

Los criterios empleados para la asignacion de los Certificados en cada una de las Emisiones seran
principalmente los siguientes: la asignacion se realizara conforme al procedimiento basado (i) en el mayor
namero de titulos ofertados para su adquisicion; y (ii) primero en tiempo, primero en derecho. Para la
asignacion de los Certificados Bursatiles se tomaradn en cuenta criterios de diversificacion, asi como la
busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de Certificados
Bursétiles. El precio y armado del libro no se realizara por medios electronicos.

Hasta donde la Emisora y el Intermediario Colocador tienen conocimiento, ninguna persona intenta suscribir
mas del 5% de los Certificados Bursatiles, en lo individual o en grupo, salvo por la modalidad de toma en



firme antes referida, y los valores podran ser negociados en el mercado secundario una vez liquidada la oferta
publica respectiva.

d) Gastos relacionados con el Programa.

Los gastos relacionados con el Programa y el monto se determinaré para cada emision, en el suplemento
correspondiente.

€)

f)

Estructura de capital después de colocado el monto total del Programa.

Pasivo y Capital Antes de la Oferta Después de la Oferta

Vencimiento a menos de un afio 0 0
Otros Pasivos Circulantes 4,926,224 4,926,224
Total Pasivo a corto plazo 4,926,224 4,926,224
Deuda a largo plazo 475,000,000
Otros Pasivos a largo plazo 8,901,164 8,901,164
Total pasivo a largo plazo 8,901,164 483,901,164
Pasivo total 13,827,388 488,827,388
Capital Contable 31,162,472 31,162,472
Suma Pasivo y Capital 44,989,860 519,989,860

Funciones del Representante Comun.

El Representante comun tendré las siguientes facultades, ademas de las que le son inherentes de conformidad
con las disposiciones legales aplicables:

a)

b)

c)

d)

€)

Revisar en todo momento el estado que guarde el patrimonio del Fideicomiso de Pago.

Solicitar al Fiduciario y/o a CTT cualquier informacion que obre en su poder y que sea necesaria
para cumplir con las obligaciones derivadas de su cargo, incluyendo enunciativamente mas no
limitativamente, revisar el estado de la cobranza de los ingresos fideicomitidos. Para tal efecto,
debera recibir del Fiduciario la informacién financiera de manera periddica e informar a los
Tenedores de su disponibilidad.

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Fideicomiso de Pago, asi como
las que deriven de cualesquiera convenios relacionados con el mismo, asi como solicitar al
Fiduciario un reporte periodico sobre el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el
Fideicomiso de Pago.

Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos producto de cada Emision, conforme a
lo establecido en el Fideicomiso de Pago.

Calcular los intereses generados por los Certificados Bursatiles asi como los pagos de principal que
deban realizarse respecto de los mismos conforme a lo establecido en el Titulo de la Emision a que
se refiere el presente Prospecto.



f) Dar a conocer por escrito a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, a la S.D. Indeval,
Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., a través de los medios que esta Gltima determine, el importe de los rendimientos pagaderos
conforme a los Certificados Bursatiles, y en su caso, el Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado,
detallando los calculos efectuados al efecto y conforme sea aplicable.

g) Designar a los miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico del Fideicomiso de Pago que le
correspondan.

h) Aprobar a través del Comité Técnico, a los auditores externos que deberan dictaminar los estados
financieros del Fideicomiso de Pago.

i) Proporcionar a cualquier Tenedor de Certificados Bursatiles que asi lo solicite, una copia de
cualquier reporte que el Representante Comun haya recibido conforme al contrato de Fideicomiso de
Pago. Para estos efectos, los Tenedores de los Certificados Bursétiles podran acreditar su tenencia
con un estado de cuenta con antigliedad no mayor a 60 (sesenta) dias naturales, emitido por una
institucion financiera.

j) Las demas facultades derivadas de las estipulaciones del Fideicomiso de Pago.

k) En caso de que asi se requiera por ley o contrato o por los Tenedores que representen mas del 10%
de la totalidad de los Certificados Bursatiles en circulacién o por la Fideicomitente, convocar y
presidir la asamblea general de Tenedores y ejecutar sus decisiones.

I) Otorgar, en nombre de los Tenedores, los documentos, convenios o contratos que deban celebrarse
con CTT incluyendo los contratos de administracién, asi como cualquier modificacién a los mismaos.

m) Asimismo el Representante Comun ejercerd todas las funciones y obligaciones que le son atribuibles
conforme a la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y el
Titulo que ampare la Emision de los Certificados Bursatiles y las demas disposiciones aplicables.

n) Notificar al Comité Técnico para que se instruya al Fiduciario, en caso de que se verifique cualquier
causa de vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles o la amortizacion anticipada
voluntaria, para que pague a los Tenedores de los Certificados Bursétiles el Valor Nominal o el
Valor Nominal Ajustado, junto con los rendimientos respectivos conforme a lo previsto en el Titulo
de Emision.

Asimismo, ejercera todas las funciones y obligaciones que le son atribuibles por analogia conforme a lo
previsto en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y en la Ley del Mercado de Valores
incluyendo la obligacion de convocar a asamblea de Tenedores, dentro de los 10 (diez) dias naturales
siguientes, en caso de que tuviese conocimiento del incumplimiento de CTT de cualquier obligacion a su
cargo derivada del Fideicomiso de Pago.

Queda expresamente convenido que cualquier resoluciéon que afecte adversamente los derechos de los
Tenedores, conforme al Fideicomiso de Pago, requerira del voto favorable de la mayoria de éstos en la
asamblea correspondiente.

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores que represente por lo menos el 10% (diez por ciento) de los
Certificados Burséatiles en circulacion de cada Emisién, podran solicitar al Representante Comdn que
convoque a una asamblea de Tenedores, incluyendo en su peticion los asuntos que hayan de tratarse en dicha
asamblea. Las convocatorias a las asambleas de Tenedores deberan de publicarse en el Diario Oficial de la
Federacion y/o en uno de los periédicos de mayor circulacién del Distrito Federal, de conformidad con lo que
establezca la legislacion aplicable, con cuando menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha fijada
para la asamblea de Tenedores. Las convocatorias deberan incluir el orden del dia de la asamblea.



Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos, con independencia de la Emisién que
corresponda a los Certificados Bursatiles de los que fueren titulares, y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
siendo validas las resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln respecto de los ausentes y disidentes.

(i)
(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun;

Cualquier Tenedor o grupo de Tenedores de los Certificados Bursatiles que represente por lo menos
el 10% de los Certificados Bursatiles en circulacion de la Emision de que se trate, podrad pedir al
Representante Comun que convoque a la asamblea, especificando en su peticion los puntos del orden
del dia que en la asamblea deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria
por la que la asamblea se relna dentro del término de un mes contado a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea;

La convocatoria para la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles se publicara una vez en
el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los periddicos de mayor circulacion del domicilio
de el Emisor, con 10 dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse;

Para que la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles se considere legalmente instalada,
en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella, los Tenedores de por lo
menos la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion de la Emisidn, y en segunda o
ulteriores convocatorias la asamblea se considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el
namero de los Certificados Bursatiles en ella representados. Las decisiones adoptadas serdn vélidas,
cuando sean aprobadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes en la asamblea;

Se requerira en primer convocatoria que esté representado en la asamblea el 75%, cuando menos, de
los Tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion de la Emision, y en segunda o ulteriores
convocatorias, la asamblea se consideraré legalmente instalada con cualquiera que sea el nimero de
los Certificados Bursétiles en ella representados. Las decisiones adoptadas serdn vélidas cuando
sean aprobadas por los Tenedores que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles en la
asamblea:

a) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun;

b) cuando se trate de designar un nuevo Representante Comdn;

c) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor, o de introducir cualquier
otra modificacion en el Titulo de la Emision.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberdn acreditar su tenencia de acuerdo con lo
sefialado en el articulo 78 de la LMV, y en el articulo 221 de la LGTOC, el dia anterior, por lo
menos, a la fecha en que ésta deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
asamblea por apoderados que acrediten su personalidad mediante simple carta poder.

En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Certificados Bursatiles que se hayan
retirado para permanecer en la tesoreria del Emisor, o los que se hayan amortizado;

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido en la sesién como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos que
se refieran a la Emision y a la actuacion de las asambleas o del Representante Comun, seran
conservadas por éste y podran, en todo momento, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a expensas de éstos, el Representante Comun les expida copias de los
documentos mencionados;

La asamblea sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan, en virtud de los Certificados Bursatiles que posean,
computandose un voto por cada Certificado Bursatil emitido.



g) Nombres de las personas con participacién relevante en el Programa.

Las personas que se sefialan a continuacidn, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria
relacionada con el Programa descrita en el presente Prospecto:

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de
C.V.
Emisor

Crecimiento Programado, S.A. de C.V.
Agente Estructurador

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero.
Intermediario Colocador

Gaxiola, Calvo, Sobrino y Acevedo, S.C.
Asesor Legal Externo

The Bank of New York Mellon, S.A.,
Institucion de Banca Multiple.
Fiduciario

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero.
Representante Comun

PricewaterhouseCoopers, S.C.
Auditor externo

Persona encargada de las relaciones con los
inversionistas:

Teléfono de contacto en la Ciudad de México:

Ricardo Ordofiana Ripoll.
Enrique Rivas Zivy
JesUs Lopez Espinosa

Eduardo Diaz Lozano Campos
Jesus Enrique Garza Valdéz
Andrés A. Romero Arias

Antonio Garcia Fernandez

José Antonio Calvo Diaz
Oscar Maldonado Trujillo

Maria del Carmen Mozas Gémez

Claudia Beatriz Zermefio Inclan
Patricia Jimena Rivera Leon.

C.P.C. Octavio Espinosa Burgara.
C.P.C. Rogelio Soto Aguilar.

Ricardo Ordofiana Ripoll.

5202-0913



3) LaEmisora

a) Historiay desarrollo de la Emisora.
a.l. Historiade CTT.

El dia 12 de enero de 1956, empresarios tapatios fundaron en la Ciudad de Guadalajara Jalisco, la
sociedad “Television Tapatia, S.A. de C.V.”, con el objeto de instalar y explotar comercialmente estaciones
televisoras, asi como la explotacion de agencias publicitarias en el &rea de Guadalajara, Jalisco y en cualquier
otra parte de la Republica Mexicana, obteniendo por parte de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
una concesién para construir, instalar y explotar una estacion de Television comercial en Guadalajara, Jalisco.

El 22 de septiembre de 1960, Television Tapatia, S.A. de C.V. lanza al aire la sefial de television del
entonces canal 6 (ahora canal 5), caracterizado como un canal independiente, puramente tapatio, que desde su
inicio se consolidé como un canal local con gran penetracion en la Ciudad de Guadalajara y con alcance y
cobertura en las poblaciones de Tlaquepaque, Tonald, Huentitan, Autlan, Cocula, Chapala, Zaplotanejo,
Tototlan, Ocotlan, Zapopan, Juanacatlan, Tepatitlan y Tala.

El 9 de noviembre de 1967, Televisidn Tapatia, S.A. de C.V., a través del entonces canal 6 inicia sus
trasmisiones de prueba a todo color con origen por primera vez en la Ciudad de Guadalajara, siendo este un
evento de gran trascendencia en los canales de television en esta ciudad, convirtiendo a Television Tapatia ,
S.A. de C.V., en pionera de las teletransmisiones cromaéticas, adelantandose a grandes ciudades europeas
como Londres, Madrid y Roma, proporcionando al teleauditorio jalisciense el mayor avance en los canales de
television, como era el trasmitir Programas a color. Este evento atrajo enormemente la atencién de
empresarios y televidentes, considerando orgullosamente al canal 6, como un canal 100% tapatio.

En el afio 1982, el empresario Clemente Serna Alvear, Presidente del Grupo Radio Programas de
México, adquiere casi el 50% (cincuenta por ciento) de las acciones representativas del capital social de
Television Tapatia, S.A. de C.V., dirigiendo el rumbo de los negocios de la sociedad, bajo el cargo de
Director General, cambiando las siglas que identificaban al canal 6, de XEHL-TV por las de XEDK-TV.

Con el objeto de fortalecer las operaciones comerciales del canal de television, se traspasa la
concesion a una nueva sociedad denominada Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V. y el entonces
canal 6 surge con una nueva imagen corporativa en una nueva empresa mas joven y vigorosa, con el permiso
de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

A partir de su nacimiento, Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., continda con la
trayectoria exitosa que caracterizaba al canal 6, y a finales de 1996, la administracion de Corporacion Tapatia
de Television, S.A. de C.V., estratégicamente decidio establecer relaciones de negocio con Televisa., a través
de su filial Televimex, S.A. de C.V., para retransmitir la Programacion del canal 9 de la ciudad de México,
D.F., XEQ-TV.

Actualmente la actividad principal de CTT consiste en retransmitir la Programacién del canal 9
XEQ-TV de la Ciudad de México, de su principal y Unico cliente que es Televisa a través de su filial
Televimex, S.A. de C.V.

A continuacién se mencionan la direccion y los teléfonos de las principales oficinas de CTT:

1. Antonio de Mendoza No 130
Col. Lomas Virreyes
Del. Miguel Hidalgo, C.P. 11000
México, D.F.
Teléfonos (55) 5202 0892
(55) 5202 0913



2. Anacleto Caminos No 1017
Col. Residencial la Soledad
C.P. 45525, Tlaquepaque Jalisco

a.2. Estructura Corporativa.

Corporacién Tapatia de Televisién, S.A. de C.V., es una subsidiaria que pertenece al grupo de consolidacion
de Grupo Medcom, S.A. de C.V. La participacion del grupo en CTT se refleja en el siguiente esquema:

Grupo Medcom
S.A. De C.V.
(Holding)

Teleprogramas
de México, S.A. De C.V.
(99.9999% participacion de la
Holding)

v

Corporacién Tapatia
de Televisién S.A. De C.V.
(64.4800% participacion de Teleprogramas
de México, S.A. de C.V.)

El Capital Social de Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., esté representado por 71,000 acciones
con valor nominal de $100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) cada una, integrado de la siguiente manera:

ACTIONES VALCE %%
FLIO WARIABLE
ACCTONISTA SEREE TOTAL plel
S

TELEPROGRAMAS DE MEXICO, 5.4 DE CW. TOLE 35 TE4 45752 |4.578.200|54.458%
LIS MORAGREGA BAQUER 3,131 17175 0306 | 2050,600| I5.60%
MAFIA DEL FILAR MORAGREGA LAFARD 132 s TEL TEAGD | Les
MAFRTHA ELENA MOFRAGEEGA LATARD 121 358 719 TLOOO | 1ore
KA FIA CRISTINA MOPAGREGA LAZARD 142 T 831 1307
LUIS GAERIEL GRANAD A MORAGEEGA 71 365 437 (X
FEDERO MIGUEL JUAN GRANADA MORAGEEGA T 365 437 QA
MIGUEL GRANAD A MORAGREGA T1 366 437 43,700 | QLEI%S
TOMAS SATVADOR LODPEEZ ROCHA 51 a 31 5000 | 00T
TELEVIMEX, S.A.DE CW. 157 1020 1207 120,700 | 1702

10,000 60,000 T1L000 T 100,000 10075

El Consejo de Administracion esta integrado de la siguiente manera:

CARGO NOMBRE
Presidente Clemente Serna Alvear
Secretario Ricardo Ordofiana Ripoll

Tesorero  Enrique Rivas Zivy

Vocal Clemente Serna Barrera
Vocal Alejandro Serna Barrera
Vocal Patricio Serna Barrera
Vocal Luisa Maria Serna Barrera

Vocal Luisa Gabriela Serna Barrera.



b) Descripcién del Negocio.

b.1. Descripcion de la Concesién.

Q) El 25 de abril de 1964 la Secretaria de Comunicaciones y Transportes otorgé a Televisién Tapatia de
Television, S.A. de C.V. (primera empresa concesionaria del canal 5 de TV) la concesién para operar
y explotar comercialmente el canal 5 de television de Guadalajara, Jal., por un plazo de 25 afios,
contados a partir del 23 de agosto de 1960, por lo que su vigencia inicial era hasta el 23 de agosto de
1985.

(i)  Ensustitucion del titulo de concesion anterior, la SCT expidid el 03 de julio de 1969 un nuevo titulo de
concesion con vigencia de 20 afios, contados a partir del 02 de julio de 1969 y con vencimiento el 02
de julio de 1989. Con fecha 03 de julio de 1989, la SCT otorg6 el refrendo de la concesion a
Televisiéon Tapatia de Television, S.A. de C.V., con una vigencia de 10 afios contados del 02 de julio
de 1989 al 02 de julio de 1999.

(iii)  Con fecha 31 de agosto de 1993, la SCT autorizd a Television Tapatia de Television, S.A. de C.V. a
ceder los derechos de la concesion a la empresa Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V.
(actual concesionaria).

(iv)  Con fecha 31 de enero de 2000, la SCT otorgé el refrendo de la concesién a Corporacion Tapatia de
Televisién, S.A. de C.V., con una vigencia de 10 afios contados del 03 de julio de 1999 al 02 de julio
de 2009.

(v)  Con fecha 10 de mayo de 2006, la SCT otorg0 en sustitucion del refrendo del titulo de concesion
anterior, un refrendo de la concesién a Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., con una
vigencia hasta el 31 de diciembre de 2021.

b.2. Descripcién del Contrato Televimex (cifras histéricas conforme a los convenios firmados).

) Con fecha 01 de enero de 2001 se celebré el contrato de afiliacion con Televimex, S.A. de C.V., para
retransmitir la sefial del canal 4 de la Ciudad de México, D.F. en el canal 5 de la Ciudad de
Guadalajara, Jal., la contraprestacion o participacion inicial a favor de CTT se pactd en $
1,916,320.00 (un millén novecientos dieciséis mil trescientos veinte pesos 00/100 M.N.) mensuales,
misma que aumentaria a $ 2,498,690.00 al momento de recibir el nuevo transmisor que adquirié
canal 5.

La vigencia del contrato se pact6 en 6 afios, concluyendo el 31 de diciembre de 2006. Con fecha 01
de abril de 2001, se firmd un Convenio Modificatorio en donde se acordd que la sefial que se
transmitiria en el canal 5 de Guadalajara seria la del canal 9 de la Ciudad de México, D.F., en lugar
de la del canal 4 como se venia haciendo. Con fecha 31 de agosto de 2004, se firm6 un Segundo
Convenio Modificatorio en donde se acord6 el pago anticipado de la participacion a favor de canal 5,
por el periodo comprendido del 01 de agosto de 2004 al 31 de julio de 2005, por la cantidad de
$38,685,008.00 (treinta y ocho millones seiscientos ochenta y cinco mil ocho pesos 00/100 M.N.).
Asimismo, se modificd la cldusula Cuarta del Contrato de Afiliacion, aumentandose la vigencia del
contrato en 10 afios, concluyendo el 31 de diciembre de 2016.

(i) Con fecha 31 de enero de 2005, se firmé un Tercer Convenio Modificatorio en donde se acord6 el
pago anticipado de la participacion a favor del canal 5, por el periodo comprendido del 01 de agosto
de 2005 al 31 de diciembre de 2005, por la cantidad de $14,530,945.00 (catorce millones quinientos
treinta mil novecientos cuarenta y cinco pesos 00/100 M.N.).

(iii) Con fecha 18 de abril de 2005 se firm6 un Cuarto Convenio Modificatorio en donde se acordé el
pago anticipado de la participacion a favor de canal 5, por el periodo comprendido del 01 de enero al



(iv)

V)

31 de diciembre de 2006, por la cantidad de $36,513,360.00 (treinta y seis millones quinientos trece
mil trescientos sesenta pesos 00/100 M.N.). Asimismo, se modifico la clausula Cuarta del contrato
de afiliacion, aumentandose la vigencia del contrato en 10 afios, concluyendo el 31 de diciembre de
2026.

Con fecha 24 de febrero de 2006 se firm6 un Quinto Convenio Modificatorio en donde se acord6 el
pago anticipado de la participacion a favor de canal 5, por el periodo comprendido del 01 de enero al
31 de diciembre de 2007, por la cantidad de $36,513,360.00 (treinta y seis millones quinientos trece
mil trescientos sesenta pesos 00/100 M.N.). Asimismo, se modificé la clausula Cuarta del contrato
de afiliacion, aumentandose la vigencia del contrato en 4 afios, concluyendo el 31 de diciembre de
2030. También, se modificaron las clausulas Sexta, Séptima y Octava para adecuarlas a la Politica
para la Transicion a la Television Digital Terrestre.Con fecha 31 de agosto de 2006 se firmé un
Sexto Convenio Modificatorio en donde se acord6 el pago anticipado de la diferencia entre la Cuarta
Participacion Anticipada y la Participacion del 2006 actualizada, es decir, la cantidad de $
1,643,100.00, sin modificarse ninguna otra clausula del Contrato.

Con fecha 07 de abril del 2008 se firmo un Séptimo Convenio Modificatorio en donde se
modificaron el domicilio y las personas autorizadas para recibir notificaciones por parte de la
Afiliada.

b.3. Descripcion del Mercado.

Cierta informacién contenida en este Prospecto proviene de diversas publicaciones de terceros sobre la
industria y mercado, asi como otras fuentes disponibles al publico en general que se consideran confiables,
pero que CTT no ha verificado de manera independiente.

La Television en Jalisco.- El estado de Jalisco cuenta con estaciones de radio comerciales, canal de television
con Programacién propia y canales repetidores de sefiales del Distrito Federal.

Porcentaje Territorial.- El estado de Jalisco representa aproximadamente el 4% de la superficie del pais.

Poblacion Total por Sexo y Edad en el Estado de Jalisco.

Grupos quinquenales de edad Total Hombres Mujeres
Total 6,322,002 3,070,241 3,251,761
0-4 afios 703,272 357,599 345,673
5-9 afios 720,270 365,438 354,832
10-14 afos 708,813 358,780 350,033
15-19 afos 673,570 331,655 341,915
20-24 afios 589,706 276,164 313,542
25-29 afios 529,194 248,483 280,711
30-34 afios 453,186 211,880 241,306
35-39 afios 397,738 186,637 211,101
40-44 afios 334,653 158,651 176,002
45-49 afios 264,177 125,130 139,047
50-54 afios 224,975 107,972 117,003
55-59 afios 169,779 81,869 87,910
60-64 afios 140,629 66,144 74,485
65-y mas afios 334,790 154,853 179,937
Edad no especificada 77,250 38,986 38,264
Fuente: INEGI




Distribucion de la Poblacion

Los ocho municipios de la zona metropolitana de Guadalajara concentran 60.7% de los habitantes de la
entidad: Guadalajara (1.6 millones), Zapopan (1.2 millones), Tlaquepaque (563 mil), Tonala (408.7 mil),
Tlajomulco de Zudiga (220.6 mil), El Salto (111.4 mil), Ixtlahuacan de los Membrillos (23.4 mil) y
Juanacatlan (11.9 mil).

Poblacion Total Hombres Mujeres
Total 4,095,853 1,995,435 2,100,418
Guadalajara 1,600,940 765,701 835,239
Zapopan 1,155,790 563,020 592,770
Tlaguepaque 563,006 276,892 286,114
Tonala 408,729 207,070 201,659
Tlajomulco de Zufiga 220,630 109,677 110,953
El Salto 111,436 55,621 55,815
Ixtlahuacan de los Membrillos 23,420 11,522 11,898
Juanacatlan 11,902 5,932 5,970
Fuente: INEGI

Televisora de Occidente S.A. de C.V. es una empresa local de Televisa que reside en la Ciudad de
Guadalajara, Jalisco, en Av. Alemania 1469 Col. Moderna. Es la televisora nimero uno del interior del pais.
Tiene la transmision de su canal principal XHG-TV, en alta definicién via terrestre (TDT), en el canal 26
UHF.

Cuenta con sefiales propias:
e XHG-TV: Canal 4 GDL tu estacion
e XHG-TDT: GDL tu estacion HD
o XEWO-TV: Canal 2 Television Tapatia

Y comercializa y retransmite:

e XEDK-TV Canal 5, XEQ-TV Galavision en la Ciudad de México
e XHGA-TV Canal 9, XEW-TV Canal de las Estrellas en la Ciudad de México
e XHGA-TDT: Canal de las Estrellas HD
e XHGUE-TV Canal 21. XHGC-TV Canal 5 en la Ciudad de México
e XHGUE-TDT: Canal 5 HD
Ratings

Los Ratings y la participacion de audiencia a nivel nacional de televisién abierta reportados por IBOPE,
confirmaron que en el Segundo trimestre de 2008, Televisa continuo proporcionando altos ratings y
participacién de audiencia.

Participacion de audiencia
e Captacién en promedio en el horario estelar de lunes a viernes de 19:00 a 23:00 horas 75%.
e Captacion en Promedio en el horario estelar de lunes a domingo de 16:00 a 23:00 horas 71.4%.
e Captacién Promedio de lunes a domingo en horario de 6:00 a 24:000 72.1%


http://es.wikipedia.org/wiki/XHG-TV�

Fuente: Informacién Financiera Trimestral, correspondiente al 2° trimestre 2007 2008, de Grupo Televisa,
S.A.

El rating indica el porcentaje de hogares o televidentes con la TV encendida en un canal, Prospecto, dia y hora
especificos (o promediando minutos y fechas), en relacion al total de TV Hogares o televidentes considerados.
Su férmula es:

Peso™ X Minutas Vistos
Universo X Minutos Posibles

* El peso es el indice de representatividad, es decir, es el valor que se calcula para cada hogar o individuo de
la muestra, de tal modo que la suma de los pesos de todos los hogares o individuos que se estan considerando,
sumen el universo de estudio respectivo.

De acuerdo con la formula anterior, el rating puede interpretarse de dos maneras diferentes. Un cierto
Prospecto con 30 puntos de rating puede significar que:

e EI 30% de la audiencia posible esta viendo el 100% del Prospecto.
e O que la audiencia total (el 100%) unicamente vio el 30% del Prospecto.

El rating es la medida mas usada de las multiples variables de audiencia que describen los hébitos de
exposicion del televidente.

Share

Es el porcentaje de hogares sintonizando un canal especifico con relacién al total de hogares que mantienen el
televisor encendido, es decir, representa la participacion de un determinado canal dentro del universo de
televisores encendidos.

Existen diversas empresas privadas que se dedican a la medicion de audiencias para radio, television, prensa y
revistas. Sus metodologias estan respaldadas por precisas técnicas de estadistica y procedimientos probados
que reflejan la calidad y veracidad de los resultados que emiten. Algunas de esas empresas son IBOPE e
INRA. La poblacién invierte en promedio 2 horas 52 minutos diarios en ver la television, destinando 1 hora
28 minutos a los canales de Televisa. Televisa concentra mas del 50% de la audiencia de la television en
México, como lo muestra la siguiente tabla:

Share Total Television

VCR 6.9%

TV Local 7.5%

TV de Paga 13.4%

TV Azteca 21.0%
Televisa 51.2%

Total Television 100.0%

Share Televisa

Galavision 8.7%

Canal 5 16.0%
4TV 2.5%

Canal de las Estrellas  24.0%
Total Televisa 51.2%



Share Televisa vs TV Azteca
Televisa mantiene el 70% de Share en los targets mas importantes de los anunciantes, como lo muestra el
siguiente cuadro:

Televisa TV Azteca Total
Hogares 71% 29% 100%
Personas 4+ 2% 28% 100%
Amas de Casa 70% 30% 100%
Personas 19-44 70% 30% 100%
Mujeres 19-44 71% 29% 100%
Hombres 13-24 ABC+C 71% 29% 100%
Mujeres 19-29 72% 28% 100%
Personas 13-18 73% 27% 100%
Personas 4-12 ABC+CD+ 81% 19% 100%

Fuente: IBOPE AGB MEXICO

Existen diversas empresas privadas que se dedican a la medicion de audiencias para radio, television, prensa y revistas.
Sus metodologias estan respaldadas por precisas técnicas de estadistica y procedimientos probados que reflejan la
calidad y veracidad de los resultados que emiten.

Algunas de estas empresas son: IBOPE e INRA.

b.4. Canales de Distribucion.

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., no cuenta con canales de distribucion, toda vez que la Unica
actividad con la que cuenta actualmente es la retransmision de la Programacién perteneciente a Televimex,
S.A.deC.V.

b.5. Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V. no es propietaria de ninguna patente nacional o extranjera.
CTT cuenta con una concesion otorgada por el Gobierno Federal (Secretaria de Comunicaciones y
Trasportes) para construir, instalar, operar y explotar la estacion de television Comercial en Guadalajara,

Jalisco.

La estacion de Television a que se refiere esta concesion tiene las siguientes caracteristicas:

e Canal Asignado: 5 (antes 6).

e Siglas: XHDK-TV.

e Estacion: Concesionada (comercial).
e Horario: 24 horas.

e Potencia autorizada de video: 17 kw (vigente).

e Potencia autorizada en audio: 17 kw (vigente).

b.6. Principales clientes.

El principal y Unico cliente es Televisa, a través de su filial Televimex, S.A. de C.V.

b.7. Legislacion aplicable y situacion tributaria.

La empresa esta sujeta a las legislaciones vigentes:

(i) Las que le aplican como una sociedad mercantil, al ser una Sociedad An6nima de Capital Variable.

-Ley General de Sociedades Mercantiles
-Cédigo de Comercio



-La Ley de Mercado de Valores (una vez hecha la emision)

(ii) Las que le aplican por ser una concesionaria de un canal de television.
-Ley Federal de Radio y Television y su Reglamento

-Supletoriamente Ley Federal de Telecomunicaciones y su Reglamento
-Ley de Vias Generales de Comunicacion

(iii) Disposiciones Fiscales Federales vigentes.

Cadigo Fiscal de la Federacion

Ley del Impuesto Sobre la Renta

Ley del Impuesto al Valor Agregado

Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
Ley del Impuesto a los Dep6sitos en Efectivo

(iv) Régimen Fiscal
Como sujeto Directo bajo el régimen Tributario del Titulo Il es sujeta a la normatividad fiscal aplicable a las
personas morales.

(v) Disposiciones Locales Vigentes
Ley de Ingresos del Estado de Jalisco
2% Sobre Nominas

A la fecha la compafiia se encuentra al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones fiscales a su cargo y
la misma no goza de ningun beneficio fiscal especifico, siendo contribuyente de los Impuestos Federales y
Locales de conformidad con los regimenes de tributacién previstos por las disposiciones Fiscales aplicables,
tanto a cargo propio como en su caracter de retenedor.

El 14 de septiembre de 2007, el Congreso de la Unidn aprob6 un nuevo Impuesto Federal aplicable a todas las
sociedades mexicanas conocido como Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU), el cual es una especie de
Impuesto Minimo alternativo que reemplaza al Impuesto sobre el Activo de las Empresas (IAE), que ha sido
aplicable a diversos contribuyentes en México durante varios afios, el IETU es un Impuesto que se impondra a
una Tasa de 17.5% (a partir de 2010), 16.5% (en 2008) y 17% (en 2009). Lo anterior sujeto a las
modificaciones legales que en su caso se realicen.

b.8. Recursos Humanos.

La empresa no tiene empleados, los servicios de operacion y administracion que requiere son proporcionados
por una compafiia Filial, que cuenta con los elementos humanos y técnicos para el correcto funcionamiento de
Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., a la fecha la empresa filial cuenta con tres elementos
sindicalizados y dos de confianza, la relacion que existe entre la filial y el sindicato es de cordialidad y
armonia, no existiendo conflictos de ninguna indole.

b.9. Desempefio ambiental.

La compariia esta sujeta a las Leyes y Reglamentos relacionados con la proteccion del medio ambiente,
Salubridad, y seguridad humana, incluyendo aquellas Leyes y Reglamentos aplicables al manejo y disposicién
de residuos peligrosos y desechos como a la Limpieza y Contaminantes, sin embargo debido a que la emisora
no pertenece a una industria que se pueda considerar ambientalmente toxica ni y las actividades que realiza
no representan un riesgo ambiental ni pone en peligro los recursos naturales, no cuenta con politicas para
proteger el medio ambiente, tampoco cuenta con un certificado o reconocimiento proporcionado por las
autoridades ambientales.



b.10. Informacion del mercado

La Television en Jalisco
El estado de Jalisco cuenta con estaciones de radio comerciales, canal de television con programacion propia
y canales repetidores de sefiales del Distrito Federal.

Porcentaje Territorial
El estado de Jalisco representa aproximadamente el 4% de la superficie del pais.
Ver apartado b.3 Descripcion del Mercado.

b.11. Estructura corporativa.

La estructura corporativa de CTT se describe detalladamente en el capitulo 3) (La Emisora) seccion a.2.

b.12. Descripcion de los principales activos.

Un Transmisor marca HARRIS con las siguientes caracteristicas: (i) mod. HT-EL20DLS; (ii) serie: FOL0028-
01; (iii) compuesto por dos gabinetes con potencia en video de 20 KW (es decir 10 kw en cada gabinete); (iv)
con una potencia en audio de 2 KW (1 kw en cada gabinete); (v) con una cobertura de 100 kilémetros planos;
(vi) adquirido en diciembre de 2001, cuanta ala fecha con una antigliedad de 8 afios, sin embargo las
condiciones se consideran buenas y adecuadas para el uso y funcionamiento para la trasmision de la sefial.

Este trasmisor se utiliza para retransmitir la sefial de televisiébn que proporciona grupo Televisa de la
programacion del canal 9 de la ciudad de México, con una capacidad instalada del 70% aproximadamente.

Actualmente el trasmisor donde se retransmite la programacion se encuentra ubicado en terrenos propiedad de
Televisa, S.A. de C.V., en el llamado cerro del cuatro. Cuenta con proteccion de seguro contra incendios,
rayos, explosion, dafios por agua, naves aéreas, vehiculo y humo, caida de arboles y antenas, remocion de
escombros, avalanchas de lodo, granizo, huracan, helada, inundacion, marejada, nevadas, vientos
tempestuosos.

b.13. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., no esta sujeta a ninguin proceso de acciones legales derivado
del curso ordinario de su negocio, la administracion de la sociedad no tiene conocimiento de incumplimientos
potenciales con las regulaciones aplicables, ni como consecuencia del programa de auditoria ni mediante la
notificacion de requerimiento de alguna autoridad que pudiera poner en riesgo los activos o los resultados de
operacion de la emisora.

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., no se encuentra en los supuestos establecidos en los articulo
9y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, toda vez que no ha incumplido en el pago generalizado de sus
obligaciones, a la fecha no retne las condiciones que la pudieran declarar en concursos mercantil, asi como
tampoco ha sido declarada en concurso mercantil.



b.14. Acciones representativas del capital.

El Capital Social de Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., esta representado por 71,000 acciones
con valor nominal de $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada una, integrado de la siguiente manera:

ACCIONES VALOR [%

FIJO |VARIABLE [TOTAL|100
ACCIONISTA SERIE

AT B
TELEPROGRAMAS DE MEXICO, S.A. DE C.V. 7,018 [38,764 45,782 |4,578,200 |64.48%
LUIS MORAGREGA BAQUER 3,131 |17,175 20,306 |2,030,600 |28.60%
MA. DEL PILAR MORAGREGA LAZARO 132 649 781 78,100 [1.10%
MARTHA ELENA MORAGREGA LAZARO 121 589 710 71,000 |1.00%
MARIA CRISTINA MORAGREGA LAZARO 145  [707 852 85,200  |1.20%
LUIS GABRIEL GRANADA MORAGREGA 72 365 437 43,700  0.62%
PEDRO MIGUEL JUAN GRANADA MORAGREGA [72 365 437 43,700  0.62%
MIGUEL GRANADA MORAGREGA 71 366 437 43,700  0.62%
TOMAS SALVADOR LOPEZ ROCHA 51 0 51 5,100 0.07%
TELEVIMEX, S.A.DEC.V. 187 (1,020 1,207 120,700 |1.70%

11,000]60,000 71,000 (7,100,000 J100%

b.15. Dividendos.

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., ha pagado dividendos en efectivo en los Gltimos tres afios
como sigue (cifras historicas):

Fecha Ejercicio Social Importe Dividendo por accion
Junio 2005 2004 $10°563,964.37 $148.79
Enero 2007 2005 $9’918,743.60 $139.70
Noviembre 2007 2006 $6’962,317.00 $98.06

La politica de pago de dividendos se decide mediante asamblea general ordinaria de accionistas, para la
aplicacion de los resultados del ejercicio social de 2007, se decidié mediante asamblea general ordinaria de
accionistas celebrada el dia 1° de diciembre de 2008, por lo que respecta a la aplicacion de los resultados que
se obtengan a partir del ejercicio social terminado el 31 de diciembre de 2008 en adelante no se ha celebrado
asamblea general ordinaria de accionistas que determine su aplicacion.



b.16. Controles cambiarios y otras limitaciones que afecten a los tenedores de los titulos.

Todas las operaciones que realiza actualmente Corporacidn Tapatia de Television, S.A. de C.V., ya sea
en sus ingresos, como en sus gastos, asi como la deuda que se genera por la colocacion de los certificados
bursatiles estan pactadas en moneda de Curso Legal de los Estados Unidos Mexicanos (Pesos), por lo tanto
Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., no tiene una exposicion relevante en las variaciones
cambiarias que pudieran llegar a afectar a los tenedores de los titulos.



4)

Informacién Financiera
a) Informacién Financiera Seleccionada.

Las siguientes tablas muestran la informacién financiera de Corporacion Tapatia de Television, S.A.
de C.V., la compafila ha mostrado esta informacién en sus estados financieros auditados por
PricewaterhouseCoopers, S.C., por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2006, 2007 y 2008,
esta informacion ha sido preparada en su totalidad mediante referencia a dichos estados financieros y
debe leerse conjuntamente con los mismos.

Los estados financieros de CTT han sido preparados en cumplimiento cabal, con lo establecido en las
Normas de Informacion Financiera (NIF) mexicanas para mostrar una presentacion razonable de la
situacion financiera de la compafiia.

Dentro de los lineamientos de la NIF B-10, se definen el concepto de entorno econdmico, los cuales
son: el inflacionario y no inflacionario. Con base en ello a partir del afio de 2008, la economia mexicana
se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de los dltimos tres afios
inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse como no inflacionaria),
por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008, se requiere la suspension del reconocimiento de los efectos
de la inflacion en la informacién financiera (desconexion de la contabilidad inflacionaria).
Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2008 de los estados financieros adjuntos, se presentan
en pesos mexicanos (Ps Mex) historicos modificados por los efectos de la inflacion en la informacién
financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007. Las cifras al 31 de diciembre de 2007, se
expresan en Ps Mex de poder adquisitivo de esa fecha.

Debido a lo establecido en la NIF B-2, la Compafiia presentd, como un estado financiero basico, el
estado de flujos de efectivo por el afio que termind el 31 de diciembre de 2008, el cual muestra las
entradas y salidas de efectivo que representan la generacidn o aplicacion de recursos de la entidad durante
el afio, clasificados como de operacién, inversion y financiamiento; para tal efecto, la Compafiia utilizd el
método indirecto el cual presenta la utilidad o pérdida antes de impuestos ajustado por los efectos de
operaciones de periodos anteriores cobradas o pagadas en el periodo actual y por operaciones del periodo
actual de cobro o pago diferido hacia el futuro. Los lineamientos de esta NIF son de aplicacion
prospectiva. Al 31 de diciembre de 2007, se presentd el estado de cambios en la situacion financiera
como estado financiero basico, el cual clasifica los cambios en la situacion financiera por actividades de
operacion, financiamiento e inversién, presentando dicho estado en pesos de poder adquisitivo de esa
fecha.

A partir del 1 de enero de 2008, entraron en vigor las disposiciones de la NIF B-15, la cual requiere
que se identifique la moneda de registro, funcional y de informe; asi como, el entorno econémico en que
opera la entidad, para en caso de que sean diferentes las monedas antes mencionadas o se determine un
entorno econdmico diferente al mexicano, la entidad tendria que efectuar, el proceso de conversion
descrito en esta NIF. La Compafiia ha identificado que cuenta con las siguientes monedas:

Tipo Moneda
Registro Ps Mex
Funcional Ps Mex

Informe Ps Mex



ESTADOS DE RESULTADOS
(Pesos)

Ingresos por servicios prestados a
Televimex, S.A. De C.V. Parte
relacionada

Costo de Servicios

UTILIDAD BRUTA

Gastos de venta y administracién

Otros gastos - neto

Costo integral de financiamiento

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuesto a la utilidad

Utilidad Neta del Afio

BALANCES GENERALES
(Pesos)

Activo

ACTIVO CIRCULANTE

Efectivo e inversiones temporales
Partes relacionadas

Impuestos por recuperar

Suma el activo circulante

PLANTA'Y EQUIPO, NETO

OTROS ACTIVOS

Afo terminado al 31 de diciembre de

2006 2007 2008

40,546,730 40,663,441 41,588,063
(2,172,598)  (2,187,561)  (2,565,760)
38,374,132 38,475,880 39,022,303

(29,735,158)

(22,956,689)

(21,567,965)

23,746 15,008 46,393
1,284,620 (522,167) (764,882)
9,899,848 14,982,016 16,643,063
2,676,445 4,236,325 7,537,400
7,223,403 10,745,691 9,105,663

Al 31 de diciembre de

GASTOS POR MEDIACION MERCANTIL POR AMORTIZAR 37,032,332

Total activo

2006 2007 2008
246,573 232,013 748,439
20,608,562 1,065,182 10,302,781
1,908,068 4,346,696 1,550,203
22,516,630 5411,878 11,852,984
22,763,203 5,643,891 12,601,423
1,557,443 468,322 218,467
60,692 63,281 45,538
33,909,123 32,124,432
61,413,670 40,084,617 44,989,860



Pasivo y Capital Contable
PASIVO A CORTO PLAZO:

Cuentas por pagar y gastos acumulados 313,833 424,734 1,010,155
Partes relacionadas 6,998,649 13,123,292 2,023,389
Anticipo de Clientes 35,085,088 - -
Impuestos por pagar 499,168 29,200 1,892,680
Suma el pasivo a corto plazo 42,896,738 13,577,226 4,926,224
IMPUESTO SOBRE LA RENTA DIFERIDO 214,257 4,450,582 8,901,164
Suma el pasivo total 43,110,995 18,027,808 13,827,388
CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL 9,232,727 9,232,727 9,232,727
RESERVA LEGAL 1,846,545 1,846,545 1,846,545
UTILIDADES ACUMULADAS 7,223,403 10,977,537 20,083,200
Total capital contable 18,302,675 22,056,809 31,162,472
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 61,413,670 40,084,617 44,989,860

Afio terminado al 31 de diciembre

2006 2007
ESTADO DE VARIACIONES EN LA SITUACION FINANCIERA
(Pesos)
Operacion:
Utilidad neta del afio 7,223,403 10,745,691
Cargos (créditos) a resultados que no afectaron recursos
Depreciacion 1,089,117 1,089,121
Impuesto sobre la renta diferido (171,032) 4,236,325
Variacion neta en el capital de trabajo excepto efectivo (7,803,333) (9,094,140)
Recursos generados por la operaciéon 338,155 6,976,997
Financiamiento:
Pago de créditos e intereses, neto (922,320) -
Pago de dividendos - (6,991,557)
Recursos utilizados en actividades de Financiamiento (922,320) (6,991,557)
Efectivo:
Disminucién en efectivo (584,165) (14,560)
Al principio del afio 830,738 246,573
Al final del afio 246,573 232,013
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL ANO QUE TERMINO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008

(Pesos)
Actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la utilidad 16,643,063
Partidas relacionas con actividades de inversion:
Depreciaciéon y amortizacion 2,034,546
IETU del ejercicio (3,086,818)
Subtotal de partidas relacionadas con actividades
de inversion y financiamiento 15,590,791
Disminucién en partes relacionadas (20,337,502)
Pago de otros activos 17,743
Cobros por recuperacion de impuesto al valor agregado 2,796,493
Incremento en impuestos por pagar 1,863,480
Incremento en acreedores y otras cuentas por pagar 585,421
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (15,074,365)
Aumento neto de efectivo e inversiones temporales 516,426
Efectivo e inversiones temporales al inicio del afio 232,013
Efectivo e inversiones temporales al fin del afio 748,439

b) Informacién Financiera por linea de negocio, zona geogréafica y ventas exportacion.

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., no cuenta con Lineas de negocio, el Unico negocio
gue posee, es la trasmision o retrasmision de la Programacion que Televisa, a través de su filial
Televimex, S.A. de C.V. le solicita mediante un contrato de afiliacién que vence el afio 2030.

c) Informe de créditos relevantes.

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., no cuenta con créditos otorgados ya sea por alguna
persona fisica o moral, ni por alguna institucion del sistema financiero.



d) Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de operacién y situacion
financiera de la emisora.

Devaluacién e Inflacién

Dentro de los lineamientos de la NIF B-10, se definen el concepto de entorno econémico, los cuales
son: el inflacionario y no inflacionario. Con base en ello a partir del afio de 2008, la economia
mexicana se encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacion acumulada de los
altimos tres afios inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia debe considerarse
como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008, se requiere la suspension del
reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacidn financiera (desconexién de la
contabilidad inflacionaria). Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2008 de los estados
financieros adjuntos, se presentan en pesos mexicanos (Ps Mex) histéricos modificados por los
efectos de la inflacién en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.
Las cifras al 31 de diciembre de 2007, se expresan en Ps Mex de poder adquisitivo de esa fecha.

Las devaluaciones del peso contribuyen a los aumentos en la inflacién. La siguiente tabla resume las
condiciones econdmicas generales y la inflacién en México, para los periodos que se especifican a
continuacion:

Ejercicio que Tasa de Crecimiento Reserva Interna Bruta
termino el 31 Tasade CETES a 28 dias anual del PIB al cierre de cada afio
De diciembre de Inflacién en promedio en México ( Miles de Millones )
2002 570%  7.10% 0.08% USD $50.7

2003 4.00% 6.20% 1.40% USD $50.0

2004 520%  6.80% 4.20% USD $ 64.2

2005 3.30%  9.20% 3.0% UsSD $74.1

2006 410% 7.20% 4.80% USD $76.3

2007 3.76%  7.44% 3.30% UsD $87.2

2008 6.53%  8.02% 1.5% USD $95.2

Fuente: Banco de México

A continuacion se detallan las principales variaciones mostradas en el Estado de Resultados:

Ingresos

El incremento a los ingresos que se manifiesta de un ejercicio a otro deriva principalmente de dos
factores:

(i)Los incrementos promedio de los salarios generales previstos en el Contrato Ley de la Industria de
la Radio y Televisidn; los cuéles ascendieron a 4.5% en 2006, 4.3% en 2007 y 4.5% en 2008. Estos
incrementos se aplican a la cifra originalmente establecida en el Contrato de Afiliacion, y

(ii) Los efectos de la inflacion en la informacion financiera, mediante la aplicacion del indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) publicados por el Banco de México, reconocidos al 31
de diciembre de 2007 de acuerdo con el Boletin B10 de las NIF’s.



Costos y Gastos Operativos

Los costos y gastos operativos de la Emisora incluyen:

Costos operativos netos que incluyen: gastos técnicos (que comprenden luz y mantenimiento del
equipo de transmision, gastos de instalacion, en los casos en que sea aplicable).

Gastos generales y administrativos, que incluyen principalmente: servicios administrativos,
honorarios, que se relacionan principalmente con servicios de asesoria, juridicos y contables, costos
de arrendamiento, que se relacionan principalmente con sus oficinas principales.

La disminucién de los costos y gastos efectuados en 2007 en comparacion con el afio 2006
corresponde principalmente al gasto que Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., realizé
con motivo de la entrada en vigor del cambio tecnolégico de la television analégica a la television
digital terrestre, Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., gast6 8.3 millones de pesos para
iniciar la implementacion del sistema de transmision digital terrestre, este gasto afectd los
resultados del ejercicio 2006.

Depreciacion y amortizacion.

La depreciacion y amortizacion cargada a resultados en el afio 2006, 2007 y 2008 ascendi6 a la
cantidad de $1°089,117, 2'873,812 y $2°034,546 respectivamente, el incremento reflejado en el afio
2007 corresponde principalmente al reconocimiento de la amortizacién del gasto por mediacion
mercantil, la cual haciende a $1°784,691 en 2007 y 2008, el decremento reflejado en el afio 2008 en
comparacion con el afio 2007, corresponde principalmente a que durante el afio de 2008 ya no se
registro la depreciacion del equipo trasmisor, ya que este equipo fue totalmente depreciado.

Costo Integral de Financiamiento

Por motivos de presentacion, costo integral de financiamiento se refiere a los efectos financieros combinados

de:

Gastos por intereses e ingresos por intereses neto
Perdidas y ganancia cambiaria neta
Resultado neto por posicion monetaria

Como lo muestra el siguiente cuadro:

2006 2007 2008
Intereses (pagados) ganados - Neto 2,106,189 433,711 (764,882)
Utilidad (Perdida) en cambios - Neta (5,136) 101
Perdida por posicion monetaria (816,433) (955,979)
Resultado integral de financiamiento 1,284,620 (522,167) (764,882)

Las variaciones en intereses ganados y/o pagados, se debe principalmente a un contrato de cuenta
corriente celebrado entre Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V.y Grupo Medcom, S.A. de
C.V., mediante este contrato ambas compafiias se trasmiten recursos en efectivo (dinero), al cierre de
cada mes se revisan los saldos de las cuentas y se calculan intereses a la tasa de TIIE mas dos puntos
porcentuales, durante 2006, 2007 y 2008 Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., cobr6 $
1,855,287.00, $ 415,547.00 y $43,535.00 respectivamente, en 2008 Corporacion Tapatia de
Television, S.A. de C.V., pagd $ 849,841.00

La variacion en cambios se debe a un crédito bancario contratado el 6 de noviembre de 2001 en
ddlares americanos con RZB Finance LLC, este crédito quedé liquidado en 2006 mediante dos pagos
de $38,432 dolares cada uno, la perdida cambiaria de $5,136 representa la fluctuacion cambiaria de
la fecha de contratacion y las fechas de pago.



La variacién en el resultado integral de financiamiento se debe principalmente a la aplicacién de los
lineamientos de la NIF B-10, que definen el concepto de entorno econémico, los cuales son: el
inflacionario y no inflacionario. Con base en ello a partir del afio de 2008, la economia mexicana se
encuentra en un entorno no inflacionario, al mantener una inflacién acumulada de los Gltimos tres
afios inferior al 26% (limite méaximo para definir que una economia debe considerarse como no
inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1 de enero de 2008, se requiere la suspension del
reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera (desconexién de la
contabilidad inflacionaria).

Situacién financiera, liquidez y recursos de capital

A partir de 1996, Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., mantiene una operacion de
financiamiento sana, todas las necesidades de capital de trabajo han sido cubiertas con
financiamiento de los mismos proveedores y las inversiones de capital con financiamiento bancario.

La administracion de Corporacion Tapatia de Television, S.A. de C.V., estima que el capital de
trabajo es suficiente para la operacion.

Corporacién Tapatia de Televisién, S.A. de C.V., mantiene sus excedentes de efectivo en inversiones
temporales y disponibles en bancos nacionales.

El uso principal que Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V., le ha dado al excedente de
efectivo, ha sido al pago de dividendos.

Control Interno

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V. tiene establecidas politicas y procedimientos de
control interno que ofrecen seguridad razonable de que las operaciones se efectdan, contabilizan y se
informan de conformidad con los lineamientos de su administracion, de acuerdo con las NIFs.

La plataforma de tecnologia de la informacién vigente en Corporacién Tapatia de Televisién, S.A. de
C.V., asi como su estructura organizacional, otorgan las herramientas necesarias para hacer una
correcta aplicacion de sus politicas.

Estimaciones, Provisiones o reservas contables criticas.

CTT ha identificado algunas estimaciones contables clave de los que depende su situacion financiera
y sus resultados de operacion. Estas estimaciones contables clave a menudo incluyen cuestiones
complejas o se basan en juicios o decisiones subjetivas que requieren que la administracion haga
estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados en los estados financieros y las notas que
se acompafian. CTT basa sus estimaciones en la experiencia historica, en los casos en que sea
aplicable, y otros supuestos que considera son razonables considerando las circunstancias. Los
resultados reales pueden diferir sus estimaciones conforme a diversos supuestos o condiciones.
Ademas, las estimaciones automaticamente requieren ajustes con base en las circunstancias
cambiantes y la informacion de recepcion nueva o mejorada. En la opinion de su administracion, sus
estimaciones contables mas criticas conforme a los NIFs son sobre los que la administracion requiere
que se realicen estimaciones y supuestos que afectan los montos reportados en relacién con la
contabilidad para el reconocimiento de ingresos, impuestos diferidos, contingencias, y deterioros en
los activos de larga duracion. Para una descripcion total de todas sus politicas contables, ver la nota 3
a los estados financieros auditados incluidos en este documento.



Existen algunas estimaciones criticas que CTT considera requieren un juicio importante en la
preparacion de sus estados financieros. CTT considera que una estimacion contable es critica si:

* requiere que la compafiia haga supuestos debido a que no habia informacién disponible al momento
o inclufa cuestiones que eran demasiado inciertas al momento en que realizé las estimaciones; y

» la presencia de cambios en el estimado o de estimaciones diferentes que la compafiia pudo haber
seleccionado hubieran podido tener un impacto importante en su situacion financiera o en los
resultados de sus operaciones.

Activos de Larga Duracion.

CTT ha revisado los activos fijos, intangibles de vida definida y otros activos de larga vida al menos
de manera anual, de conformidad con la NIF C-15, “Deterioro del Valor de los Activos de Larga
Vida y su Disposicién”. Las revisiones de deterioro requieren una comparacién de los flujos de
efectivo descontados con el valor en libros de los activos para las NIFs. Si el total de los flujos de
efectivo descontados son inferiores al valor en libros conforme a las NIFs, se registra un cargo
deficitario para la diferencia entre el valor justo estimado y el valor en libros del activo. Al realizar
estas evaluaciones, CTT calcula el valor justo de los activos de larga vida al igual que los flujos de
efectivo descontados.

Al determinar sus flujos de efectivo descontados, CTT hace supuestos y estimaciones importantes en
este proceso, tales como calcular las vidas Utiles restantes y el posible impacto que la inflacion podria
tener en su capacidad para generar flujos de efectivo, al igual que el crecimiento de clientes y la tasa
de descuento apropiada.

CTT también evalla la vida util utilizada para depreciar sus activos de larga vida, considerando
periddicamente sus condiciones de uso y operacion.

Politica de Ingresos

Los ingresos por la prestacion de servicios de trasmision o retransmisién de la programacion
proporcionada por Televisa se registran conforme se presta el servicio.

Los anticipos recibidos se registran como pasivo a corto plazo y son aplicados conforme se prestan
los servicios cubiertos con los mismos.

Las estimaciones para cuentas de cobro dudoso, bonificaciones y descuentos se reconocen con base
en un estudio realizado por la administracién de la compafiia y se considera suficiente para absorber
las pérdidas conforme a las politicas de la compafiia,

Impuestos diferidos

Como parte del proceso de preparacion de sus estados financieros, CTT requiere calcular su pasivo
por el impuesto sobre la renta. Este proceso incluye calcular la exposicion fiscal real, asi como
evaluar las diferencias temporales provisionales resultantes de tratamientos diferentes para objetos
fiscales y contables de diversos rubros, tales como depreciacion, amortizacién, gastos diferidos y
provision para cuentas por cobrar dudosas. Estas diferencias dan como resultado activos y pasivos
fiscales diferidos que se incluyen en su balance general. Por consiguiente, debe evaluar la posibilidad
de que sus activos fiscales diferidos se recobren de ingresos gravables futuros y, en la medida en que
considere que no es posible que se realice la recuperacion, debe incluir los gastos dentro de la
provisidn fiscal en el estado de operaciones.



Compromisos y Contingencias

De acuerdo con la legislacidn fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de revisar hasta cinco
gjercicios fiscales anteriores a la Gltima declaracion de ISR presentada, periodo que podria
extenderse si CTT no hubiera cumplido con sus obligaciones fiscales.

De acuerdo con la ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes relacionadas,
residentes en el pais o en el extranjero, sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que éstos debieran ser equiparables a los que se utilizan
con o entre paises independientes en operaciones comparables. En caso de que las autoridades
fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos determinados; podrian exigir, ademas del
cobro del impuesto y accesorios que correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las
contribuciones omitidas, las cuales podrian ser hasta del 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones.

5) Administracion
a) Auditores Externos.

Para elegir al auditor externo CTT solicita a varias firmas de contadores que envien una propuesta de
honorarios que incluya el tipo de servicios, la cantidad y categoria del personal que participara en la
revisién, requerimientos de informacion, calendario de visitas y de entregas, fechas de entrega del
cuadernillo con los estados financieros, costo de los servicios y condiciones de pago. Una vez recibidas las
propuestas se evallUan por el departamento de administracion, el departamento de finanzas y departamento
legal y se selecciona aquella firma que ofrezca las mejores condiciones en calidad y precio.

Los Estados Financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2006, 2007 y 2008 incluidos en este
Prospecto, han sido auditados por PricewaterhouseCoopers, S.C., segun se establece en su informe anexo
al presente Prospecto los dictdmenes de los tres ejercicios antes mencionados han sido opiniones limpias.

Durante el ejercicio que se presenta se ha solicitado a la firma PricewaterhouseCoopers, S.C., en adicion a
los servicios de auditoria a los estados financieros, servicios para realizar el “Estudio de Precios de
Transferencia” a que se refiere el Art. 86 de la Ley del Impuesto Sobre Renta, relacionado con las
operaciones realizadas con partes relacionadas.

El costo de los servicios del “Estudio de Precios de Transferencia” fue por la cantidad de $170,000.00, este
importe representa 40% del total pagado por servicios prestados a PricewaterhouseCoopers, S.C..

b) Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.
A la fecha de este prospecto, no existen ni han existido operaciones que se hayan llevado a cabo que
involucren bienes, servicios o activos tangibles o intangibles en las que el Emisor haya participado con

personas relacionadas y conlleven conflictos de interés

c) Administradores y Accionistas.

Ver el capitulo 3 (la Emisora) Seccion a.2.



Facultades del Consejo de Administracion.

1.- Poder General para Pleitos y Cobranzas.

2.- Poder General para Actos de Administracién y Dominio.

3.- Poder para otorgar y suscribir titulos de crédito.

4.- Para comprar y vender inmuebles.

5.- Para nombrar y remover funcionarios, apoderados, agentes y empleados de la sociedad.
6.- Para otorgar y revocar poderes.

Nombramiento del Consejo de Administracion

Los consejeros los nombra la Asamblea Ordinaria de Accionistas, duraran un afio en su cargo y
permaneceran en funciones hasta que sus sucesores sean electos y tomen posesion de sus cargos.

Los consejeros que actualmente estan en funciones fueron designados en Asamblea Ordinaria de
Accionistas de fecha 1 de diciembre de 2008, sin que se haya fijado el periodo en el cual estaran en el
cargo, por lo cual se entiende que es un afio a partir de la fecha de su nombramiento, en base a lo
mencionado en el parrafo anterior.

Consejeros y Directivos

Clemente Serna Alvear: Consejero y Director General desde el afio 1990.
Alejandro Serna Barrera: Consejero desde 1995

Clemente Serna Barrera: Consejero desde 1995

Ricardo Ordofiana Ripoll: Consejero desde 1995.

Todas las personas mencionadas ocupan cargos de directivos principales en otras sociedades controladas
por Grupo Medcom, S.A. De C.V., grupo al que también pertenece CTT.

Todos los miembros del consejo de administracion con apellidos Serna Barrera son hijos del Presidente
del consejo y Director General: Clemente Serna Barrera.

Control y Poder de Mando

El accionista que por su tenencia accionaria representa el grupo de control en CTT es Teleprogramas de
México, S.A. DE C.V.

Cambios Significativos en la Composicion Accionaria

En el afio 2008 Telepogramas de México incremento su participacion accionaria, pasando de un 48.66 %
a 64.48 % que es lo que tiene actualmente.

Planes de retiro para consejeros, directivos o partes relacionadas

No existe ningin monto previsto o acumulado para planes de retiro o pensiones para consejeros o
directivos de la sociedad.

Compensaciones para empleados
CTT no tiene empleados.
Organos Intermedio de Administracion

CTT no cuenta con érganos intermedios de administracion.



d) Estatutos sociales y otros convenios.

A continuacion se presenta un resumen de los estatutos de CTT:

Denominacién

Corporacién Tapatia de Television S.A. de C.V.

Domicilio Ciudad De Guadalajara, Jalisco

Objeto - La explotacion, operacién y arrendamiento de una o varias estaciones de Radio o
Television o cualquier otro medio de comunicacién conocido o por conocerse previa
autorizacion de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes.
- Compra venta y arrendamiento de los equipo, instalaciones inmuebles y muebles
necesarios para logara los fines del Sociedad.
- Prestacion de servicios de asesoria, consultoria a terceros.
- Organizacion, Comercializacion y Direccion de toda clase de propaganda, anuncios,
comerciales y demas medios de publicidad permitidos.
- Produccion, explotacion, comercializacion de toda clase de capsulas, series, programas
y peliculas.
- Obtencion y explotacion del nombre propio o de terceros, marcas, patentes y derechos
de autor.
- Celebracion de contratos de mutuo, fianza, prenda e hipoteca, para garantizar
obligaciones propios o de terceros.
- Contratar cualquier financiamiento, crédito o préstamos incluyendo bonos, certificados
bursatiles, titulos de crédito o instrumentos de deuda.
- Girar emitir, suscribir, endosar o transmitir titulos de crédito.

Duracion 99 afos

Capital Social Variable con un minimo fijo de un mill6n cien mil pesos M.N. (1°100,000.00 M.N.)

Las enajenaciones de las acciones deben realizarse previa resolucion de la Secretaria de
Comunicacion y Transportes, a favor de personas de nacionalidad mexicana.

Asamblea General
de Accionistas

Suprema autoridad, la cual podra tomar toda clase de resoluciones que deberan ser
cumplidas por el Consejo de Administracion o el Administrador Unico.

Celebra Asambleas Ordinarias o Extraordinaria, previa convocatoria hecha por el
Presidente, 0 Secretario del Consejo, o 2 Consejeros, o Administrador Unico o
Comisarios. La convocatoria debe publicarse en el periddico oficial o periédico mayor
circulacién de Guadalajara, con anticipacion de 15 dias naturales antes de la Asamblea
y debe contener la hora, fecha, lugar, orden del dia y firma de quien la haga.

El quérum de asistencia para la instalacion de una Asamblea General de Accionistas
Ordinaria u Extraordinaria es del 60% de acciones en que se divide el capital social.
Mismo porcentaje de votacion que se requiere para que las resoluciones sean
validamente aprobadas.

Administracion

Consejo de Administracion o Administrador Unico, quien sera el representante legal de
la Sociedad y tendra las siguientes facultades y obligaciones:

(i) Poder General para Pleitos y Cobranzas

(ii) Poder General para Actos de Administracién



(iii) Poder General para Actos de Dominio
(iv) Poder para otorgar y suscribir titulos de crédito

El consejo tiene facultad para nombrar y remover funcionarios, apoderados, agentes
y empleados de la compafiia, para determinar sus facultades, atribuciones,
condiciones de trabajo y remuneraciones.

Vigilancia Uno o mas Comisarios, quienes tendran los derechos y obligaciones establecidos en los
Estatutos y en el articulo 166 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Estados Ejercicios sociales seran de doce meses, del 1 de enero al 31 de diciembre.

Financieros
Las utilidades se destinaran de la forma siguiente: 5% Fondo de Reserva Legal,
remanente distribuido a los socios en proporcion al nimero de acciones que sean
tenedores y en igual proporcion serdn reportadas las pérdidas.

Disolucién La Sociedad se disolvera por las causas enunciadas en el articulo 229 de la Ley General

Liquidacion de Sociedades Mercantiles. Disuelta se pondra en liquidacion

Nacionalidad Ninguna persona extranjera fisica o moral podra tener participacion en la Sociedad

CTT no tiene celebrados convenios que tengan por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un
cambio en el control de CTT.

Tampoco existen clausulas estatutarias o acuerdos entre accionistas que limiten o restrinjan a la
administracion de CTT a sus accionistas.



6) Personas Responsables

Corporacién Tapatia de Television, S.A. de C.V.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

/
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Clemente Serna Alvear é )
Director General de Corporacion/ .
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Director de Finanzas de Corporacion
Tapatia de Television, S.A. de C.V. ]
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Ricardo Ordofiana Ripoll
Director Juridico de Corporacion
Tapatia de Television, S.A. de C.V.



Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado
en la definicién de los términos de la oferta piblica y que a nuestro leal saber y entender, dicha investigacion
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus mejores esfuerzos en alcanzar la mejor
distribuciéon de los Certificados Bursatiles materia de la oferta piiblica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en Bolsa Mexicana de Valores.

A

Antonio Garcia Fernandez
Value, S.A. de C. V., Casa de Bolsa
Value Grupo Financiero




Auditor Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de CTT al 31 de
diciembre de 2008 que contiene el presente Prospecto de colocacion fueron dictaminados de acuerdo con
las normas de auditorfa generalmente aceptadas en México. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance
del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante ‘que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que ¢l mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de CTT al 31 de
diciembre de 2006 y 2007 que contiene el presente Prospecto de colocacion fueron dictaminados de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas en México. Asimismo, manifiesta que,
dentro del alcance del trabajo realizado, no tienc conocimiento de informacion financiera relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

C.P.C. Sergio Arturo Gutiérrez Rodriguez
Socio PricewaterhouseCoopers, S.C.

C.P.C. Rogelio Soto Aguilar
Representante Legal PricewaterhouseCoopers, S.C.

Abril 14,2009



Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a nuestro leal saber y entender, la Emision y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesto que no tenemos conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falscada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudicra inducir a error a los inversionistas.

Lic. Jogé Antonio Calvo Diaz
Gaxiola, Calvo, Sobrino y Acevedo, S.C.
Socio

o
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