PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por las leyes de otros paises.



Televisa

GRUPO TELEVISA, S.A.B.

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE
LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE

MONTO TOTAL AUTORIZADO HASTA
$10,000,000,000.00 M.N. (DIEZ MIL MILLONES DE
PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

O SU EQUIVALENTE EN UDIS

Cada emision de Certificados Bursatiles hecha al amparo del presente Programa de largo plazo con caracter revolvente
contara con sus propias caracteristicas. El precio de emisiéon, el monto total de la emision, el valor nominal, la fecha de
emision, registro y liquidacion, la fecha de vencimiento, forma de asignacion (directa o por subasta), la tasa de interés
aplicable y la forma de calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de cada
emision de los Certificados Bursatiles, seran acordadas por el Emisor con los intermediarios colocadores respectivos en el
momento de dicha emision y se incluirdn en el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles se denominaran en
Pesos o en Unidades de Inversién, y podran estar indizados al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en
moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana que publique el Banco de México, segun se sefiale en el
Suplemento y en el Aviso de Convocatoria respectivo, segun sea el caso. Podran realizarse una o varias emisiones de una
o varias series de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados
Bursatiles que se realicen al amparo del Programa seran Emisiones de Largo Plazo de conformidad con las restricciones
que se establecen en este Prospecto.

EMISOR: Grupo Televisa, S.A.B.

TIPO DE INSTRUMENTO: Certificados Bursatiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor realizara Emisiones de
Largo Plazo.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE: Hasta $10,000,000,000.00 M.N.
(diez mil millones de Pesos 00/100 moneda nacional) o su equivalente en UDIs. Mientras el Programa continte vigente,
podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles como sean determinadas por el Emisor, siempre y cuando el
saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
VALOR NOMINAL DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES: Sera determinado para cada emisién en la Convocatoria y en
el Aviso de Colocacion o en el Suplemento correspondiente, segln sea el caso, en el entendido que sera de $100.00 M.N.
(cien Pesos 00/100 moneda nacional) 6 100.00 (cien) UDIs 6 sus multiplos para cada Certificado Bursatil.

VIGENCIA DEL PROGRAMA: 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de la Autorizacion del Programa otorgada por la
CNBYV, plazo durante el cual el Emisor podra realizar varias emisiones de Certificados Bursatiles.

DENOMINACION: Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o UDIs, y podran estar indizados al tipo de
cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana, segun se
sefiale en el Titulo, en el Aviso de Colocacion o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

PLAZO DE LAS EMISIONES: El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se establecera
en los Titulos, o en los Suplementos correspondientes, segun sea el caso. Los Certificados Bursatiles tendran un plazo
minimo de 1 ano y maximo de 30 afios.

FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION: La fecha de emision y liquidacién de los Certificados Bursétiles seran determinadas
para cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segin se sefiale en el Titulo, o en el
Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

AMORTIZACION: La amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique para cada
emision en el Titulo y en el Suplemento correspondiente, pudiendo amortizarse mediante un solo pago al vencimiento o
mediante amortizaciones programadas.

AMORTIZACION ANTICIPADA: Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada, segun se sefale en el Titulo o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

OBLIGACIONES DEL EMISOR: Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer o de no hacer del Emisor
segun se sefale en el Titulo, o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

VENCIMIENTO ANTICIPADO: Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento
anticipado, segun se sefale en el Titulo, o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.



TASA DE INTERES: A partir de su fecha de colocacién y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles
devengaran un interés bruto fijo o variable anual sobre su valor nominal, ya sea denominado en Pesos o en UDIS, que el
Representante Comun determinara con base en la férmula para determinacion de intereses que en su caso se establezca
en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES: Los intereses devengados por los Certificados Bursatiles seran pagados con
la periodicidad que se establezca para cada Emision y que se establecera en el Titulo, o en el Suplemento correspondiente,
segun sea el caso.

AUMENTO EN EL NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES EMITIDOS AL AMPARO DE LA EMISION: E| Emisor
tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles
Adicionales”) a los Certificados Bursatiles emitidos originalmente (los “Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados
Bursatiles Adicionales (i) se consideraran que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés y
valor nominal de cada Certificado Bursatil Original). Los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses a partir de
la fecha de su emision a la tasa aplicable a los Certificados Bursatiles Originales. En virtud de la adquisicion de Certificados
Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles
Adicionales, por lo que la emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales, no requerira la autorizacién de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE INTERESES Y PRINCIPAL: Los intereses y el principal devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagaran el dia de su vencimiento en el domicilio de la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc contra la entrega del Titulo
mismo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, mediante transferencia
electronica.

GARANTIA: Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.

CALIFICACIONES: Cada emision que se realice al amparo del Programa sera calificada y las calificaciones se incluiran en
el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
REGIMEN FISCAL: La tasa de retencion del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme
a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales conforme a lo previsto en los articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y (ii) para personas
fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en los articulos 179 y 195 de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de
reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de
cada Emision.

REPRESENTANTE COMUN: El Representante Comun de todos los tenedores de Certificados Bursatiles sera The Bank of
New York Mellon, S.A., Instituciéon de Banca Mudiltiple.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

& Santander HSBC m

CASA DE BOLSA

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander Grupo Financiero HSBC

El Programa de Certificados Bursatiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores y dichos certificados se encuentran inscritos con el numero 1908-4.15-2010-004 en el Registro Nacional de
Valores y seran objeto de cotizacion en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripciéon en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del
Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto de Colocacion se encuentra a disposicion con los Intermediarios Colocadores y también podra
consultarse en Internet en las siguientes paginas: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.televisa.com.

Autorizacién publicacion CNBV No. 153/3505/2010 de fecha 7 de septiembre de 2010.

México, D.F. a 8 de septiembre de 2010.
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I. INFORMACION GENERAL

Para efectos del presente prospecto de colocacion, los conceptos con mayuscula inicial que se
indican a continuacion, en singular o plural, tendran el significado que asimismo se indica a
continuacion:

1. Glosario de Términos y Definiciones

“Aviso de Colocacion” Significa el aviso de colocacion que se publique en la
pagina de Internet de la Bolsa y, en su caso, en
periddicos de circulacién nacional, en el que se
detallaran los resultados y/o principales caracteristicas
de cada Emision de Certificados Bursatiles realizada al
amparo del Programa.

“BMV” o “Bolsa” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B de C. V.
“Certificados Bursatiles” o Significa los certificados bursatiles de largo plazo que
“Certificados de Largo pueden ser emitidos por el Emisor al amparo del
Plazo” Programa.

“Circular Unica” Significan las Disposiciones de Caracter General

Aplicables a las Emisoras de Valores y a Oftros
Participantes del Mercado de Valores.

“‘CNBV” Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Compania” Identificara a Grupo Televisa, S.A.B. e incluye a sus
subsidiarias.

“Convocatoria” Significa el aviso publicado en la pagina de Internet de

la BMV, conforme al cual se invita a inversionistas
potenciales a participar utilizando el proceso de subasta
electrénica de Certificados Bursatiles y en el que se
detallan las principales caracteristicas de dichos
Certificados Bursatiles.

“Emision de Largo Plazo” Significan las Emisiones con un plazo minimo de 1 afio
y un plazo maximo de 30 afnos.

“Emision” Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles
que el Emisor lleve a cabo de conformidad con el
Programa.

“‘EMISNET” Sistema automatizado para la transaccion electrénica de
la informacion que requiere presentarse ante la BMV y
ante la CNBV.

“Emisor” Identificara a Grupo Televisa, S.A.B.



“Estados Financieros
Consolidados Auditados”

“Estados Financieros
Consolidados No Auditados”

“EUAS” o “Ddlares”

“Fecha de Pago’

“Grupo Televisa’

“Indeval’

“Intermediario(s)
Colocador(es)”

‘LGTOC”

“LMV”
“México”

“Monto Total Autorizado del
Programa”

“Oficio” o “Autorizaciéon”

Los estados financieros dictaminados por
PricewaterhouseCoopers, S.C., correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2007, los
estados financieros dictaminados por
PricewaterhouseCoopers, S.C., correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2008 y los
estados financieros dictaminados por
PricewaterhouseCoopers, S.C., correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, que se
incluyen en el presente Prospecto.

Significa los estados financieros consolidados internos
no auditados preparados por Grupo Televisa
correspondientes al primer y segundo trimestre del
2010.

Significa la moneda de curso legal en los Estados
Unidos de América.

Significa cualquier fecha de pago de principal o
intereses de cualquiera de las emisiones al amparo del
presente Programa.

Grupo Televisa, S.A.B., y sus subsidiarias segun el
contexto en que se emplean.

Significa el S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V.

Significa Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander y/o HSBC Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero HSBC y/o cualquier otra casa de
bolsa autorizada para operar en México, que la Emisora
designe para las diversas emisiones al amparo del
Programa, con el fin de ofrecer los Certificados
Bursatiles entre el puablico inversionista.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significan los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la cantidad de $10,000,000,000.00 M.N. (diez
mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su
equivalente en UDIs.

Identificara a la autorizacion de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores otorgado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.



“Peso”, “Pesos”, “Ps”, o “$”

“Plazo”

“Programa”

“Prospecto”

“Reporte Trimestral”

“‘Representante Comun”

“RNV”

“SIFIC”

“Suplemento”

“Tenedores”

“Tipo de Cambio”

“Titulo”

“‘UDlIs”

Significa la moneda de curso legal en México, en el
entendido que todas las cifras en Pesos contenidas en
este Prospecto se expresan en Pesos nominales al 13
de septiembre de 2010, salvo que se indique lo
contrario.

Certificados Bursatiles que se emitan con una duracién
minima de 1 afo y maxima de 30 afios.

Significa el programa de Certificados Bursatiles a ser
emitidos por Grupo Televisa, que se describe en el
presente Prospecto al amparo de la autorizacion de la
CNBV.

Significa el presente Prospecto del Programa.

Significa el reporte de informacién financiera,
presentado en términos de la normatividad aplicable, por
Grupo Televisa, con fecha 12 de julio de 2010.

Significa The Bank of New York Mellon, S.A., Institucién
de Banca Multiple.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema de Informacion Financiera y
Contable de la BMV.

Significa cada uno de los suplementos al presente
Prospecto que la Compafiia prepare respecto de cada
Emision.

Identificara a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

Significa el tipo de cambio para solventar las
obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en la Republica Mexicana que determina el
Banco de México y que publica en el Diario Oficial de la
Federacion.

Significa el titulo que ampare una Emision de
Certificados Bursatiles que el Emisor lleve a cabo de
conformidad con el Programa.

Significa las Unidades de Inversién cuyo valor en Pesos
se publica por el Banco de México en el Diario Oficial de
la Federacion.
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2, Resumen Ejecutivo

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

3. Factores de Riesgo

Los riesgos e informacién contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto
deberan ser cuidadosamente considerados con anterioridad a la toma de una decisién de inversion
en relacién con los Certificados Bursatiles. Estos factores no son los Unicos a los que se enfrenta la
Compafiia. Los riesgos e incertidumbre que la Compafiia desconoce, asi como aquellos que
actualmente se consideran como de poca importancia, podrian tener un efecto significativo adverso
sobre las operaciones, la situacion financiera o los resultados de operacion de la Compania.

31 Riesgos Relacionados con Politicas Gubernamentales

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

3.2 Riesgos Relacionados con la Compaiiia

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

3.3 Riesgos Relacionados con los Certificados Bursatiles
Efectos de la declaracion de concurso mercantil o quiebra

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaracion de concurso
mercantil de la Compaifiia, los créditos contra la masa (incluyendo de forma enunciativa, los
salarios correspondientes a los dos afos anteriores a la declaracién de concurso mercantil de la
Compafiia mas indemnizaciones a que se refiere la fraccion XXIIl, apartado A, del articulo 123
constitucional y sus disposiciones reglamentarias), los acreedores singularmente privilegiados, los
acreedores con garantia real, los créditos fiscales y los acreedores con privilegio especial, en el
orden antes indicado, tendran preferencia sobre los acreedores comunes de la Compania, entre
los que se encuentran los tenedores de los Certificados Bursatiles.

En virtud de lo anterior, los tenedores de los Certificados Bursatiles seran considerados, en
cuanto a la prelaciéon en el pago de sus créditos, en igualdad de circunstancias respecto a los
demas acreedores comunes del Emisor.

En términos de lo dispuesto por el articulo 89 de la Ley de Concursos Mercantiles, a fin de
determinar la cuantia de los créditos a cargo del Emisor, en la fecha que se dicte la sentencia de
declaracion de concurso mercantil, sus créditos denominados en Pesos sin garantia real, dejaran
de causar intereses y deben convertirse en UDIs al valor que determine en dicha fecha el Banco de
México. Por su parte, los créditos denominados originalmente en UDIs se conservaran en dicha
unidad, pero dejaran de causar intereses. Lo anterior, aplicara a los Certificados Bursatiles segun
se encuentren denominados en Pesos o UDlIs.
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Mercado Limitado para los Certificados Bursatiles

Actualmente, no existe un mercado secundario con respecto a los Certificados Bursatiles y
es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida la oferta y colocacion de los
Certificados Bursatiles. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede estar sujeto
a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones del
mercado de instrumentos similares y las condiciones macroeconémicas en el mercado de
telecomunicaciones en México. En caso de que el mencionado mercado secundario no se
desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los
Tenedores podrian no estar en posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles en el mercado.

No puede asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los
Certificados Bursatiles o que si éste se desarrolla otorgara liquidez a los Tenedores. Por lo anterior,
los Tenedores deberan estar preparados para ser titulares de los Certificados Bursatiles hasta su
vencimiento y asumir todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni la Emisora ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores estan
obligados a generar un mercado secundario para los Certificados Bursatiles ni garantizan que éste
se desarrollara, por lo que los Tenedores asumen el riesgo de que en el futuro no existan
compradores para los mismos.

Riesgo de Reinversiéon de montos recibidos por amortizaciones anticipadas

No se puede asegurar que en caso de que los Certificados Bursatiles se amorticen
anticipadamente, los Tenedores de los Certificados Bursatiles tengan la posibilidad de invertir las
cantidades recibidas como resultado de dichas amortizaciones anticipadas, a tasas de interés
iguales o mayores que la tasa de los Certificados Bursatiles. Asimismo, las emisiones podrian o no
contar con el pago de una prima por amortizacion anticipada.

Cambio en el regimen fiscal de los Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracién de cada Emision, lo
cual podria repercutir en los montos cobrados por los tenedores.
4. Otros Valores Inscritos
Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de

diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

5. Cambios Significativos a los Derechos de Valores Inscritos en el Registro.

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

6. Documentos de Caracter Publico

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.
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ll. EL PROGRAMA
1. Caracteristicas del Programa
1.1. Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto, cuyo establecimiento fue acordado
mediante sesién del Consejo de Administracion de Grupo Televisa, S.A.B., de fecha 29 de abril de
2010, permitira la existencia de varias Emisiones de Certificados Bursatiles, conforme a
caracteristicas de colocacion independientes. El precio de emision, el monto total de la emision, el
valor nominal, la fecha de emisiéon y amortizacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de
interés aplicable y, en su caso, la forma de calcularla, y la periodicidad de pago de intereses, entre
otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor
con los Intermediarios Colocadores respectivos en el momento de cada Emision.

Los Certificados Bursatiles emitidos conforme al Programa podran denominarse en Pesos
o en UDIs. Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa siempre y cuando el saldo insoluto del principal de los Certificados Bursatiles en
circulacién no exceda el Monto Total Autorizado del Programa. Las Emisiones de Certificados
Bursétiles que se realicen al amparo del Programa podran ser Emisiones de Largo Plazo de
conformidad con las restricciones que se establecen en este Prospecto.

1.2 Tipo de Valor

Certificados Bursatiles. Segun se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar
Emisiones de Largo Plazo.

1.3. Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

La CNBV autorizé la inscripcion de los Certificados Bursatiles que emita la Compania
conforme al Programa hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (diez mil millones de pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.

1.4. Vigencia del Programa

El Emisor podra realizar emisiones al amparo del Programa durante el plazo de 5 (cinco)
anos a partir de la fecha de autorizacion del Programa por parte de la CNBV.

1.5. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

El valor nominal de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision en la
Convocatoria y en el Aviso de Colocacién o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso,
en el entendido que el valor nominal de cada Certificado Bursatil sera de $100.00 M.N. (Cien
Pesos 00/100 M. N.) o 100 (Cien) UDIs 6 sus multiplos.

1.6. Denominacién

Los Certificados Bursatiles podran denominarse en Pesos o en UDIs y podran estar
indizados al tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en la Republica Mexicana, segun se senale en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso
de Colocacion o en los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.7. Plazo de Vigencia

El plazo de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada Emision y se
establecera en el Titulo, en la Convocatoria, en los Avisos de Colocacion o en los Suplementos
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correspondientes, segun sea el caso. Los Certificados Bursatiles tendran un plazo minimo de 1 afio
y maximo de 30 afos.

1.8. Fecha de Emision y Liquidacion

Las fechas de emision y liquidacion de los Certificados Bursatiles seran determinadas para
cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del Programa, segun se sefale en el
Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso de Colocacion o en los Suplementos correspondientes,
segun sea el caso.

1.9. Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisiéon y en
tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados
Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el
primer pago de intereses) se fijara para cada Emision y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria,
en el Aviso de Colocacion o en los Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.10. Tasa de Intereses Moratorios

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses moratorios, los cuales se fijaran para
cada Emision y se indicaran en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso de Colocacién o en los
Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.11. Periodicidad de Pago de Intereses

Los intereses devengados al amparo de los Certificados Bursatiles seran pagados con la
periodicidad que se establezca para cada Emision en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso de
Colocacion o en el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

1.12. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

Los intereses y el principal devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran
el dia de su vencimiento o en la fecha de pago de intereses respectiva en el domicilio de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
D.F., contra la entrega del Titulo correspondiente, o contra las constancias o certificaciones que
para tales efectos expida el Indeval, mediante transferencia electrénica. EI Emisor entregara al
Representante Comun, el dia anterior al que deba efectuar dichos pagos, a mas tardar a las 11:00
horas, el importe a pagar correspondiente a los Certificados Bursatiles en circulacion. En caso de
mora los pagos se realizaran en las oficinas del Representante Comun, ubicadas en el lugar que
para cada Emisién se designe en el suplemento correspondiente.

1.13. Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se
indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente, pudiendo amortizarse mediante un solo
pago al vencimiento o mediante amortizaciones programadas.

1.14. Amortizaciéon Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizaciéon

anticipada, segun se sefale en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso de Colocacion o en los
Suplementos correspondientes, segun sea el caso.
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1.15. Obligaciones del Emisor

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor,
segun se sefale en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso de Colocacién o en los Suplementos
correspondientes, segun sea el caso.

1.16. Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su vencimiento
anticipado, segun se sefiale en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso de Colocacion o en los
Suplementos correspondientes, segun sea el caso.

1.17. Garantias
Los Certificados Bursatiles seran quirografarios.
1.18. Calificaciones

Cada Emision sera calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para
operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificacién asignada a los
Certificados Bursatiles se especificara en el Titulo, en el Aviso de Colocacién o en el Suplemento
correspondiente, segun sea el caso.

1.19. Aumento en el Nimero de Certificados Bursatiles correspondientes a una
Emisién

Sujeto a las condiciones del mercado, el Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer
publicamente Certificados Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales”) a los
Certificados Bursatiles emitidos originalmente al amparo de cualquiera de las Emisiones que el
Emisor realice (los "Certificados Bursatiles Originales"). Los Certificados Bursatiles Adicionales (i)
se consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii) tendran los
mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales (incluyendo, sin
limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada Certificado Bursatil,
obligaciones y causas de vencimiento anticipado, en su caso). Los Certificados Bursatiles
Adicionales devengaran intereses a partir de la fecha de su Emisiéon a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la
Emision y oferta publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de
los tenedores de los Certificados Bursatiles Originales. La Emisién de Certificados Bursatiles
Adicionales se sujetara a lo siguiente:

a) El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre
y cuando se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los
Certificados Bursatiles Originales, o no exista o pueda existir (como resultado de la
emision de Certificados Bursatiles Adicionales) una causa de vencimiento anticipado,
conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y
ofrecer publicamente, sumado al monto de las Emisiones en circulacién (incluyendo la
Emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder el Monto Total
Autorizado del Programa.
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c) En la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo hara
constar Unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emisién de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Emision, (ii) el numero
total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales),
(iii) la fecha de Emision (que sera la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Emisién, cuyo plazo seré igual al plazo que
exista entre la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales (en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales).

d) La fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la
fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al titulo que
documente los Certificados Bursatiles Originales. Estos Certificados Bursatiles Adicionales
tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el periodo de intereses en
curso, de aquel que sean emitidos.

e) Ni la Emisidon de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

f) El Emisor podra realizar diversas Emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre

cualquier Emision de Certificados Bursatiles Originales en particular.

g) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

1.20. Depositario

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las
Emisiones que se lleven a cabo conforme al Programa, se mantendran en deposito en el Indeval.

1.21. Posibles Adquirentes

Los Certificados Bursatiles podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su
régimen de inversion lo prevea expresamente.

1.22. Régimen Fiscal

La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y
morales residentes en México para efectos fiscales conforme a lo previsto en los articulos 58 y 160
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente vy (ii) para personas fisicas y morales residentes en
el extranjero para efectos fiscales, conforme a lo previsto en los articulos 179 y 195 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duraciéon de cada Emision.
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1.23. Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander y o HSBC Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, en el entendido de que para cualquier Emisién al
amparo del Programa se podra designar a cualquier otra casa de bolsa autorizada para operar en
México, lo cual sera informado de manera oportuna.

1.24. Representante Comun
The Bank of New York Mellon, S.A., Institucion de Banca Multiple.
1.25. Autorizacién de la CNBV

La CNBV, mediante oficio No. 153/3505/2010 de fecha 7 de septiembre de 2010, autorizé
el Programa vy la inscripcion de los Certificados Bursatiles que se emitan conforme al mismo en el
RNV.

1.26. Legislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e
interpretados conforme a la legislacion mexicana correspondiente.

1.27. Suplementos

El precio de emisién, el monto total de la Emision, el valor nominal, la Fecha de Emision y
amortizacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla
(en su caso), y la periodicidad de pago de rendimientos, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordados por el Emisor con los Intermediarios
Colocadores respectivos y seran dados a conocer al momento de dicha Emision mediante el
Suplemento respectivo.

1.28. Actualizacion

De conformidad con las Disposiciones y cualquier ofra disposicion de caracter general
aplicable emitida por la CNBV, el Emisor tendra que actualizar la informacién contenida en el
presente Prospecto anualmente y actualizara la opinion legal.

1.29. Cupones Segregables

Cualquier Emisién realizada al amparo del Programa podra contar con cupones
segregables, que podran negociarse por separado, segun se describa en el Suplemento
respectivo.

2. Destino de los Fondos

Los fondos producto de cada una de la probables Emisiones al amparo del Programa seran
aplicados para fines corporativos generales, incluyendo el pago anticipado de otros pasivos y/o
recompra de acciones propias, en cada caso, sujeto a las condiciones de mercado y otros factores.

3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander y o HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC, como
Intermediarios Colocadores para que ofrezcan los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo
del Programa bajo la modalidad que para cada emisién se determine y segun se contemple en el
contrato de colocacion respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores
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celebraran contratos de subcolocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador
de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al
Programa.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa seran colocados por los
Intermediarios Colocadores conforme a un plan de distribucién que tendra como objetivo
primordial, tener acceso a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado
institucional mexicano, integrado principalmente por compafiias de seguros, sociedades de
inversion especializadas en fondos de ahorro para el retiro, sociedades de inversion y fondos de
pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa, también podran colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes
en el mercado mexicano.

Para efectuar colocaciones de Certificados Bursatiles, el Emisor podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas
potenciales, contactar via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones separadas con esos inversionistas.

El Emisor y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de los
principales accionistas, directivos o miembros del consejo de administracion de la Emisora,
pretendan adquirir parte de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa. Los
Intermediarios Colocadores no pretenden colocar parcial o totalmente Certificados Bursatiles que
se emitan al amparo del Programa entre partes relacionadas.

Para las Emisiones de Certificados Bursatiles de Largo Plazo los términos y la forma de
colocar los certificados respectivos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo.

4, Gastos Relacionados con el Programa
Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a continuacién y

seran pagados directamente por Grupo Televisa, S.A.B. (no incluyen el impuesto al valor agregado
correspondiente):

Gasto Cantidades en Pesos
1. Derechos por Estudio y Tramite de la CNBV $15,708.00
2. Auditores Externos $50,000.00
3. Asesores legales $340,000.00*
TOTAL $405,708.00

* Estos gastos incluyen los honorarios por concepto de la primera emisién al amparo del
Programa.

Los gastos en que se incurran por cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo
del Programa se describiran en el Suplemento correspondiente.

5. Estructura de Capital Considerando el Programa

Por tratarse de un Programa con duracién de 5 (cinco) afios, y en virtud de no poder prever
la frecuencia o los montos de las Emisiones que seran realizadas al amparo del Programa, no se
presentan los ajustes al balance de Grupo Televisa que resultaran de cualquier Emision de
Certificados Bursatiles conforme al Programa. La estructura de pasivos y capital de Grupo Televisa
y el efecto que con relacion a la misma produzca cada Emision de Certificados sera descrita en el
Suplemento respectivo.
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Al 30 de junio de 2010 la estructura de pasivos y capital de la Emisora era la siguiente:

Grupo Televisa, S.A.B.
(Cifras en miles de pesos al 30 de junio de 2010)

Porcién circulante de préstamos bancarios y otros

créditos 1,184,138
Otros pasivos a corto plazo 27,152,824
Total pasivo a corto plazo 28,336,962
Pasivos bursatiles a largo plazo 33,420,240
Préstamos bancarios y otros créditos g’largo plazo, 8,539,008
neto de porcion circulante
Otros pasivos a largo plazo 5,811,885
TOTAL PASIVO 76,108,185
TOTAL CAPITAL CONTABLE 46,853,284
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 122,961,469

6. Funciones del Representante Comun

Se designa como representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles, en
los términos del articulo 64, fraccion Xlll, 68 y 69 de la LMV, a The Bank of New York Mellon, S.A.,
Institucion de Banca Multiple quien acepta la designacion y se obliga a su fiel desempeno.

El Representante Comun, con fundamento en el articulo 68 de la LMV, tendra los derechos
y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, incluyendo sin limitar los articulos 216 y 217
fracciones VIIl y X a Xll y demas aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en el
Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los
Tenedores computada ésta conforme lo dispuesto en los incisos (e), (f) y (g) de la seccion
denominada “Asamblea General de Tenedores” siguiente, para que éste proceda a llevar a cabo
cualquier acto en relaciéon con los Certificados Bursatiles, salvo que se indique otra cosa en el
presente instrumento. El Representante Comun tendra, entre otros, los siguientes derechos y
obligaciones, sin perjuicio de que en el Suplemento correspondiente a cada Emision al amparo del
Programa, se puedan establecer derechos y obligaciones diferentes a los aqui previstos:

a) Suscribir los Titulos, en términos de las disposiciones legales aplicables.

b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos autorizado por la CNBV.

c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus resoluciones.

d) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea general de

Tenedores, los documentos o contratos que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.
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f) Calcular y publicar los avisos de pago de rendimientos con respecto a los Certificados
Bursétiles.

g) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores para el pago a éstos
ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes.

h) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la LMV, a la LGTOC y a las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a los
sanos usos y practicas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente Prospecto o de las disposiciones legales
aplicables, seran obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores,
en el entendido de que dicha remociéon sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
Representante Comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados
y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar ningun tipo de
gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.

7. Asamblea General de Tenedores

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones de este Prospecto y de la LGTOC, siendo validas sus resoluciones
respecto de todos los Tenedores, aun respecto de los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(c) Los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante Comun que convoque a la
asamblea general de Tenedores, especificando en su peticiéon los puntos que en la asamblea
deberan tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea
se reuna dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si
el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria para
la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
el Diario Oficial de la Federacion y en alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel
nacional, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar presentes en ella los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean, por lo
menos, el equivalente a la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles presentes.
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Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum, con cualesquier nimero
de Tenedores en ella presentes y sus decisiones seran validas si son tomadas por los Tenedores
que representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes.

(f) Se requerira que estén presentes en la asamblea, cuando menos aquellos Tenedores que,
en lo individual o conjuntamente posean el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por los Tenedores que en lo
individual o conjuntamente representen la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles presentes,
en los siguientes casos:

i Cuando se trate de designar o revocar la designacion del Representante Comun o
nombrar a cualquier otro representante comun; o

ii. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los
pagos de principal e intereses conforme al Titulo.

(9) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar los asuntos sefialados en el inciso (f) anterior, se requerira que estén presentes en dicha
asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean el equivalente a la mitad
mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas
por los Tenedores que en lo individual o conjuntamente representen, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdésito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia
Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder.

(i) En ningun caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo
individual o conjuntamente, posean certificados que el Emisor o cualquier persona relacionada con
éste hayan adquirido en el mercado.

)] De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y documentos
que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran
conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el numero de Certificados Bursatiles en circulacion. La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que posean, computandose un voto
por cada Certificado Bursatil en circulacion.

0] No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente posean la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez
que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.
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Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los
Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la LGTOC.

Las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el domicilio
del Emisor, ubicado en:

Grupo Televisa, S.A.B.

Avenida Vasco de Quiroga No. 2000,
Colonia Santa Fe,

01210, México, D.F.

8. Nombres de Personas con Participacion Relevante en el Programa
Las personas que se sefialan a continuacioén, con el caracter que se indica, participaron en la

asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en el presente
Prospecto:

NOMBRE | CARGO | INSTITUCION

GRUPO TELEVISA

Salvi R. Folch Viadero Vicepresidente de

Administraciéon y Finanzas

Grupo Televisa, S.A.B.

Joaquin Balcarcel Santa Cruz Vicepresidente Juridico Grupo Televisa, S.A.B.

Guadalupe Phillips Margain Directora de Finanzas y

Riesgos

Grupo Televisa, S.A.B.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Casa de Bolsa Santander,
S.AA. de C.V., Grupo
Financiero Santander.

Director Local Debt Capital

Gerardo M. Freire Alvarado Markets

Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander.

Luis A. Rodriguez Malagon Director Negocios Debt

Capital Markets

Casa de Bolsa Santander,
S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander.

Ma. Eugenia Delgadillo Marin Subdirector Debt Capital

Markets

HSBC Casa de Bolsa, S.A.

Juan Claudio Fullaondo Botella

Director Global Debt Capital
Markets

de C.V., Grupo Financiero
HSBC

Rafael Navarro Troncoso

Subdirector Global capital
Markets

HSBC Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero
HSBC

REPRESENTANTE COMUN

Monica Jiménez Labora Sarabia

Delegado Fiduciario

The Bank of New York
Mellon, S.A., Institucion de
Banca Multiple.
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DESPACHO EXTERNO DE ABOGADOS

Ricardo Maldonado Yanez Socio Mijares, Angoitia, Cortes y
Fuentes, S.C.
Francisco J. Ibafez Grimm Socio Mijares, Angoitia, Cortes y
Fuentes, S.C.
AUDITORES

C.P.C. Miguel Angel Alvarez Flores

Socio de Auditoria

PricewaterhouseCoopers,

S.C.

Las personas que participen en la asesoria y consultoria relacionada con cada Emisién de
Largo Plazo que se realice al amparo del Programa descrito en el presente Prospecto, se

sefalaran en el Suplemento respectivo.

El sefior Carlos Madrazo es la persona encargada de relaciones con inversionistas y podra
ser localizada en Grupo Televisa, S.A.B. en sus oficinas ubicadas en Avenida Vasco de Quiroga
No. 2000, Colonia Santa Fe, 01210, México, D.F., al teléfono (55) 5261 2446, o a través del correo

electronico cmadrazov@televisa.com.mx.
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lll. LA COMPANIA
1. Historia y Desarrollo de la Compaiiia
Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de

diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

2, Descripcion del Negocio
21 Actividad Principal
Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de

diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

2.2 Canales de Distribucion

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

2.3 Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

24 Principales Clientes

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

25 Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

2.6 Recursos Humanos

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

2.7 Desempeino Ambiental

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.
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2.8 Informacion de Mercado

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

29 Estructura Corporativa

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

210 Descripcion de Principales Activos

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

2.11 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.
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IV. INFORMACION FINANCIERA
1. Informacién Financiera Seleccionada
Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de

diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

2, Informacién Financiera por Zona Geografica y Ventas de Exportacion

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com, y al Reporte Trimestral presentado a
la BMV con fecha 12 de julio de 2010, mismo que puede ser consultado en www.bmv.com.

3. Informe de Créditos Relevantes

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com, y al Reporte Trimestral presentado a
la BMV con fecha 12 de julio de 2010, mismo que puede ser consultado en www.bmv.com.

4, Comentarios y Analisis de la Administraciéon sobre los Resultados de Operacioén y la
Situacién Financiera de la Compaiiia

4.1 Resultados de la Operacion

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com, y al Reporte Trimestral presentado a
la BMV con fecha 12 de julio de 2010, mismo que puede ser consultado en www.bmv.com.

4.2 Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com, y al Reporte Trimestral presentado a
la BMV con fecha 12 de julio de 2010, mismo que puede ser consultado en www.bmv.com.

4.3 Control Interno

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com, y al Reporte Trimestral presentado a
la BMV con fecha 12 de julio de 2010, mismo que puede ser consultado en www.bmv.com.

5. Estimaciones Contables Criticas

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com, y al Reporte Trimestral presentado a
la BMV con fecha 12 de julio de 2010, mismo que puede ser consultado en www.bmv.com.
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VI. ADMINISTRACION
1. Auditores Externos
Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de

diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

2, Operaciones con Partes Relacionadas y Conflicto de Intereses

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

3. Administradores y Accionistas

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

27



VI. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Con fecha 16 de julio de 2010 la Emisora anuncié que ha vendido su participacion accionaria en
Controladora Vuela Compafia de Aviacion, S.A. de C.V., asi como en Concesionaria Vuela
Compafiia de Aviacion, S.A. de C.V., mismas que de manera conjunta representaban el 25% del
capital social de Volaris, por una contraprestacion total de EUA$80.6 millones de Doélares. La
Emisora realizé su primera inversion en Volaris en octubre de 2005. La inversién total de la
Emisora fue de EUA$49.5 millones de Dolares.

Con fecha 26 de julio de 2010 la Emisora anuncié que un juez de distrito en Nueva York, emitid
una sentencia definitiva prohibiéndole a JPMorgan Chase Bank, N.A. y J.P. Morgan Securities, Inc.
(en conjunto, “JPMorgan”), entre otras cosas, vender o participarle a Banco Inbursa, S.A. cualquier
interés en el crédito de JPMorgan por EUA$225 millones de Dolares otorgado a Empresas
Cablevision, S.A.B. de C.V. (“Cablevision”), la cual es una subsidiaria controlada por la Emisora.
La nueva medida permanente fue emitida después de que JPMorgan acordd recomprarle a Inbursa
el 90% de su participacion en dicho crédito.

Los eventos relevantes de la Emisora pueden consultarse en www.bmv.com.
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Vi. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente
Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Grupo Televisa, S.A.B.

A

Emilio Ff Azcarraga Jean
Presidente y Director General

W)

Salvi R\Folch Viadero Joaquin Balcarcel Santa Cruz
Vicepresidente de Agministracion y Finanzas Vicepresidehte thridico




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
del Emisor, asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
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Ao

Gerardo M. Freire Alvarado
Representante legal

Luis A. Rodriguez Malagon
Representante legal

Hoja de firmas del prospecto de colocacién correspondiente al programa de certificados bursatiles
de Grupo Televisa, 5.A.B. por un monto total autorizado de hasta $10,000,000,000.00 M.N.



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio
del Emisor, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de Certificados Bursétiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero HSBC

Rafael Cutberto Navarro Troncoso
Cargo: Apoderado

Augusto Vizfarra Carrillo
Cdrgo: Apoderado

Hoja de firmas del prospecto de colocacién correspondiente al programa de certificados bursatiles
de Grupo Televisa, S.A.B. por un monto total autorizado de hasta $10,000,000,000.00 M.N.



Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente Prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance del trabajo realizado,
no tenemos conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o falseada en
este prospecto o que el mismo contenga informacidon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

PricewaterhouseCoopers, S.C.
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C.P.C. Miguel AngeljAlvarez Flores
Socio de Auditoria

7 % )
{_C.P C-d6sé Antonio Quesada Palacios
Representante Legal



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y
colocaciéon de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a

error a los inversionistas.

Mijares, Angoitia, Cortes y Fuentes, S. C.

LS

icardo Maldonado Yanez \
ocCio




VII. ANEXOS
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Anexo 1. Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre 2009, 2008 y 2007

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se incorporan por referencia al reporte
anual por el afo terminado el 31 de diciembre de 2008 presentado por Grupo Televisa a la CNBV y
la BMV con fecha 30 de junio de 2009, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.
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Anexo 2. Estados Financieros Consolidados No Auditados al 30 de junio de 2010
Esta informacién se incorpora por referencia al Reporte Trimestral por el segundo trimestre del afio

2010 presentado por Grupo Televisa en términos de la normatividad aplicable, con fecha 12 de
julio de 2010, mismo que puede ser consultado en www.bmv.com.
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Anexo 3. Informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias por los ejercicios 2009,
2008 y 2007

Esta informacion se incorpora por referencia al Reporte Anual por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2009, presentado por Grupo Televisa a la CNBV y la BMV con fecha 23 de junio de
2010, mismo que puede ser consultado en www.televisa.com.
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Anexo 4. Opinién Legal
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MIJARES ANGOITIA

CORTES Y FUENTES

México, D.F., a 6 de septiembre de 2010

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Direccién General de Emisiones Bursatiles

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7

Col. Guadalupe Inn

01020 México, D.F.

Atencién: C.P. Maria de Lourdes Aban Sanchez
Direccion General de Emisiones Bursatiles

Hacemos referencia al programa de certificados bursatiles (los
“Certificados Bursatiles”) con caracter de revolvente, por un monto total de hasta
$10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones de pesos 00/100 moneda nacional) o
su equivalente en Unidades de Inversion (el “Programa”), que pretende
implementar Grupo Televisa, S.A.B. (la “Emisora”), en términos de la solicitud de
autorizacion presentada a esa Comision Nacional Bancaria y de Valores (la
“Comisién”).

En relacion con el Programa, la Emisora ha solicitado nuestra opinién
como abogados externos, y en tal cardcter, hemos revisado la documentacién e
informacion legal de la Emisora que se sefiala mas adelante y hemos sostenido
reuniones con funcionarios de la misma, a efecto de rendir una opinién respecto
de dicha documentacién e informacion, de conformidad con los articulos 85

fraccion IV y 87 fraccion Il de la Ley del Mercado de Valores y 2 fraccion 1, inciso

(h) de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, éstas Ultimas expedidas
por esa Comision.

Para efectos de la presente opinién, hemos revisado los siguientes
documentos:

a) Respecto de la debida constitucién y existencia legal de la Emisora:

(i) La escritura publica nimero 30,200, de fecha 19 de diciembre de 1990,
otorgada ante la fe del Lic. Francisco Javier Mondragén Alarcén, notario
publico nimero 73 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el
folio mercantil nimero 142,164, con fecha 20 de febrero de 1991
mediante la cual se constituy6 la Emisora.
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b)
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(i) Las diferentes escrituras publicas en que constan las reformas
estatutarias mas relevantes, su correspondiente inscripcién en el Registro
Pdblico de Comercio, asi como la escritura publica niumero 64,122, de
fecha 12 de junio de 2009, otorgada ante el Lic. Rafael Manuel Oliveros
Lara, notario publico nimero 45 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal bajo el folio mercantil nimero 142,164, con fecha 22 de junio de
2009, mediante la cual se protocolizd el acta de la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la Emisora de fecha 30 de abril de 2009,
y en la cual consta la mas reciente reforma parcial a sus estatutos
sociales.

Respecto de la validez juridica de los acuerdos de los drganos

competentes, en su caso, que aprueben la emision y la oferta publica de los
Certificados Bursatiles:

<)

Las resoluciones adoptadas por el Consejo de Administracion de la
Emisora de fecha 29 de abril de 2010, en las que se aprobaron entre otros
asuntos (i) el establecimiento del Programa vy (i) la realizacion de las
emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del mismo.

Respecto de la validez juridica de los valores y su exigibilidad en contra

de la Emisora, asi como de las facultades de quienes los suscriban, al momento
de la emision:

(i) El proyecto de prospecto de colocacion en relacién con el Programa.

(i) El proyecto de suplemento o suplementos informativos para las
emisiones al amparo del Programa.

(i) ElI proyecto de titulo o titulos de Certificados Bursatiles que
documentaran las emisiones al amparo del Programa.

(iv) La escritura publica nimero 56,299, de fecha 6 de diciembre de 2002,
otorgada ante el Lic. Rafael Manuel Oliveros Lara, notario publico nimero
45 de México Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio mercantil
nimero 142,164, el 12 de junio de 2003, en la cual se hace constar el
poder otorgado a favor de los sefiores Emilio Fernando Azcéarraga Jean,
Alfonso de Angoitia Noriega, Salvi Rafael Folch Viadero, Julio Barba
Hurtado, Jorge Agustin Lutteroth Echegoyen y Joaquin Balcércel Santa
Cruz para que puedan suscribir, en representacion de la Emisora, los
titulos que amparen los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo
del Programa.

(v) La escritura publica nimero 59,563, de fecha 27 de noviembre de

2008, ‘otorgada ante la fe del Lic. Roberio Nifiez y Bandera, notario

publico nimerc 1 del Distritc Federal, cuyo primer testimonio quedé
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inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el
folio mercantil nimero 0384235, con fecha 3 de diciembre de 2008, en la
cual se hace constar el poder otorgado a la Lic. Ménica Jiménez Labora
Sarabia para que pueda suscribir, en representacion de The Bank of New
York Mellon, S.A,, Institucion de Banca Multiple (el “Representante
Comiun”), los titulos que amparen los Certificados Bursdtiles que se
emitan al amparo del Programa.

Con base en la revision de los documentos antes mencionados,
confirmamos a esa Comision, que en nuestra opinién:

1. La Emisora se encuentra debidamente constituida y existente de
conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos.

2. De conformidad con la legislacion aplicable y con sus estatutos
sociales vigentes, la Emisora tiene capacidad suficiente para llevar
a cabo una o mas emisiones a través de oferta publica en México
de los Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

3. Las resoluciones del Consejo de Administracion de la Emisora de
fecha 29 de abril de 2010, que aprueban la implementacion del
Programa, se adoptaron en cumplimiento de sus estatutos sociales
vigentes, por lo que las mismas son validas y exigibles conforme a
sus términos.

4. Los sefiores Emilio Fernando Azcéarraga Jean, Alfonso de Angoitia

' Noriega, Salvi Rafael Folch Viadero, Julio Barba Hurtado, Jorge

Agustin Lutteroth Echegoyen y Joaquin Balcarcel Santa Cruz,

cuentan con las facultades necesarias para suscribir, en forma

conjunta cualesquiera dos de ellos, en representacion de la

Emisora, los titulos que documentaran las emisiones al amparo del
Programa.

5. La Lic. Ménica Jiménez Labora Sarabia cuenta con las facultades
necesarias para suscribir, en representacion del Representante
Comun, los titulos que documentaran las emisiones al amparo del
Programa.

6. Asumiendo que en su momento (i) se obtengan las autorizaciones
necesarias por parte de las autoridades competentes, y (ii) los
titulos de Certificados Bursatiles que documentaran las emisiones
bajo el Programa y que serdn objeto de oferta publica, se
suscriban, en términos del proyecto revisado, por cualesquier dos
de los apoderados de la Emisora y por el representante legal del
Representante Comun antes mencionados, dichos Certificados
Bursatiles habrén sido vélidamente emitidos por la Emisora y seran

exigibles de conformidad con los requisitos que establece la

Cad
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legislacion vigente en la materia y los estatutos sociales vigentes
de la Emisora.

Hemos llegado a las opiniones antes expresadas con base en
documentacion y certificaciones que nos fueron proporcionadas por la Emisora y
habiéndose realizado el analisis de la misma conforme a los principios de nuestra
profesién juridica aplicables al caso.

Esta opinién se emite Unicamente para efectos de lo establecido en el
articulo 87 fraccién 1l de la Ley del Mercado de Valores, por lo que ninguna
persona debera utilizar la misma como base para una decisién de inversién o
como una recomendacion para invertir en los valores sobre los cuales versa. Por
otra parte, esta opinién no deberd ser citada o reproducida sin nuestro previo
consentimiento otorgado por escrito. Sin embargo, tenemos conocimiento y
estamos de acuerdo en que la presente opinion estara disponible en el centro de
informacion de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La opinién antes expresada se emite en la fecha del presente documento
y, por lo tanto, esta condicionada y/o sujeta a probables modificaciones por causa
de cambios a las leyes, circulares y demas disposiciones legales aplicables, asi
como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia
en la presente, ademas por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares.
No expresamos opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u
obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona, respecto de
cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas, que resuiten de
cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que
pudieran ser traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

Mijares, Angeitia, Cortés y Fuentes, S.C.

ﬁfzfmm\%

Ricardo Maldonado Yafiez
e SOCIO

cc: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.



