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PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO (PROGRAMA DUAL) Y REVOLVENTE POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO DE $10,000,000,000.00
DE PESOSM.N. (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION O EN DOLARESDE LOSESTADOS UNIDOS DE
AMERICA O EN EUROS, CON LA GARANTIA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DE CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK, SOCIETE ANONYME

Cada Emision de Certificados Bursdtiles realizada al amparo del presente Programa de colocacién dual y revolvente de Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo hasta por un Monto Total Autorizado de

$10,000,000,000.00 de Pesos M.N. (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs, Délares o Euros (el “Programa Dual”) contaré con sus propias caracteristicas. EI monto
total de cada Emision, Valor Nominal, Fecha de Emision, fecha de liquidacion, plazo, Fecha de Vencimiento, tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla), asi como €l Periodo de Intereses, entre otras
caracteristicas, seran acordados por la Emisora con los Intermediarios Colocadores a momento de cada Emision y se daran a conocer en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segun corresponda. Los

Certificados Bursétiles se denominarén en Pesos, UDIs, Ddlares o Euros seguin o indique la Emisora para cada Emision en e Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, segin corresponda. La Emisora podra

emitir, ofrecer y colocar una 0 més series de Certificados Bursétiles al amparo del presente Programa Dual, de manera simultanea o sucesiva, hasta por € Monto Total Autorizado del Programa Dual (segin se
define més adelante). Las Emisiones de Certificados Bursétiles que se realicen al amparo del Programa Dual podran ser Emisiones de Corto Plazo (segin se define més adelante) o Emisiones de Largo Plazo
(seguin se define més adelante) y seran emitidos mediante oferta piblica, de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto.
Denominacion de la Emisora: Crédit Agricole CIB México Productos Financieros, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. (antes denominada Calyon México Productos Financieros, SA. de C.V., SOFOM,
E.N.R.). A lafecha del presente Prospecto, la Emisora no cuenta con historial de operacién. En tal virtud, las Emisiones de Certificados Bursétiles que lleve a cabo la Emisora sdlo estaran amparadas por
aquellos activos que de tiempo en tiempo mantenga en su patrimonio, necesarios para pagar o respaldar dichas Emisiones. Cada Emision al amparo del Programa Dual contara con la garantiaincondicional e
irrevocable de Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Société Anonyme (sociedad de nacionalidad extranjera), cuyos términos y condiciones se describen en €l presente Prospecto.
Clavede Pizarra: CACIBMX.
Tipo de Valores: Certificados Bursétiles. Seguin se describe en el presente Prospecto, |a Emisora podra emitir indistintamente Certificados de Corto Plazo y Certificados de Largo Plazo.
Monto Total Autorizado del Programa Dual con Caracter Revolvente: Hasta $10,000,000,000.00 de Pesos M.N. (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs,
Délares o Euros. El Programa Dual tiene el carécter de revolvente. Mientras el Programa Dual continlie vigente, podran realizarse tantas Emisiones como sean determinadas por la Emisora, siempre que el
valor de los Certificados Bursétiles en circulacion no rebase el Monto Total Autorizado; en el entendido de que el Monto Total Autorizado podré utilizarse indistintamente, para Emisiones de Corto Plazo y
Emisiones de Largo Plazo de conformidad con el presente Programa Dual.
Vigencia del Programa Dual: 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacion por parte delaCNBYV.
Garante: Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Société Anonyme (antes Calyon, Société Anonyme).
Plazo de Vigencia de Cada Emisién: El plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emisién y se indicarda en e Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segiin
corresponda. Dependiendo de su plazo, las Emisiones de Certificados Bursétiles podran ser de corto plazo o de largo plazo. Serén de corto plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo
minimo de 1 (un) diay un plazo méximo de 365 (trescientos sesentay cinco) dias (dichos Certificados Bursétiles, los “ Certificados de Corto Plazo” y la Emisién respectiva, una “Emisién de Corto Plazo”).
Seran de largo plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de mas de un 1 (un) afio y un plazo méaximo de 30 afios (dichos Certificados Bursétiles, los “ Certificados de Largo Plazo”
y laEmision respectiva, una“Emisién de Largo Plazo”).
Forma de Colocacion: Tratdndose de Emisiones de Corto Plazo, el mecanismo de oferta pablica (subasta publica o asignacion directa (cierre de libro tradicional)), proceso de asignacion y otras
caracteristicas, serén descritas en la Convocatoria, Avisosy Titulo, seglin corresponda. Tratandose de Emisiones de Largo Plazo, el mecanismo de oferta plblica (subasta plblica o asignacion directa (cierre
de libro tradicional)), proceso de asignacion y otras caracteristicas, serén descritas en los Suplementos, Avisos y Titulos, segin corresponda. En virtud de que los Certificados Bursétiles se colocaran
mediante oferta publica, los inversionistas participaran en igualdad de condiciones. Para mayor informacion, favor de referirse ala Seccion 1. “El Programa Dual” del presente Prospecto.
Denominacién: Pesos, UDIs, Délares o Euros, segin se indique en el Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo de cada Emision.
Valor Nominal: Sera determinado para cada Emision; en el entendido que serd un multiplo de $100.00 Pesos M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) o 100 UDIs (Cien Unidades de Inversion) o
USD$100.00 (Cien Doélares 00/100) o €100.00 (Cien Euros 00/100) o su equivalente en Pesos, moneda nacional .
Tasa de Interés: Latasa alaque, en su caso, devengaran intereses los Certificados Bursétiles podra ser fija o variable. El Suplemento, Avisos y Titulo, seglin corresponda, estableceran el procedimiento
para calcular la tasa de interés que, en su caso, devengaran los Certificados Bursétiles correspondientes a las Emisiones de Largo Plazo. Por lo que respecta a las Emisiones de Corto Plazo, los Certificados
Bursétiles devengaran intereses de conformidad con lo que se establece en la Seccién 11.(I) “La Oferta — Modalidades para el Calculo de Intereses o rendimientos que devengaran los Certificados Bursatiles
de Corto Plazo” del presente Prospecto.
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El lugar y forma de pago del principal e intereses (ordinarios o moratorios, segiin corresponda) de las Emisiones de Largo Plazo sera definido en el
Suplemento, Avisosy Titulo, segiin corresponda. El lugar y forma de pago del principal e intereses (ordinarios o moratorios, segiin corresponda) de las Emisiones de Corto Plazo podra ser realizado por
cualquiera de las siguientes: (i) Emisiones denominadas en Pesos y en UDIs. El pago de principal e intereses ordinarios se realizaré en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No.
255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comin ubicadas en Torre Esmeralda |, Blvd. Manuel Avila Camacho nimero 40, piso 7, Col.
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Del. Miguel Hidalgo, México, Distrito Federal; (ii) Emisiones denominadas en Délares. El pago del principa y los intereses (ordinarios o moratorios) de los Certificados
Bursétiles se realizard por medio de Indeval en la Ciudad de Concord California, Estados Unidos de América en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520
en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593 o en la cuenta que en su momento designe el Representante Comun; y (iii) Emisiones denominadas en Euros. El pago del principal y los intereses
(ordinarios 0 moratorios) de los Certificados Bursétiles se realizard por medio de Indeva en la cuenta que en su momento designe el Representante Comun. Para mayor informacion a respecto, favor de
referirseala Seccion 11(m) “El Programa Dual — Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses’ del presente Prospecto.
Intereses Moratorios: En su caso, |os intereses moratorios que pueden devengar |os Certificados Bursétiles seindicaran en el Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, segiin corresponda.
Mecéanica de Liquidacién de Emisiones en Délares o en Euros: La mecanica de liquidacién de Emisiones de Largo Plazo que sean denominadas en Délares o en Euros sera definido en € Suplemento,
Avisos y Titulo, segiin corresponda. Respecto de las Emisiones de Corto Plazo que sean emitidas en Délares o Euros, los Certificados Bursétiles de Corto Plazo que correspondan podran ser liquidados a su
Vaor Nominal o a equivalente en moneda naciona. La mecéanica de liquidacion de Emisiones de Corto Plazo denominadas en Délares o en Euros, y en caso de que la Emisora Gnicamente reciba dichas
divisas, laliquidacion podré ser realizada por cualquiera de los procedimientos ampliamente detallados en la Seccién 11.(p) “El Programa Dual — Mecanica de Liquidacion de Emisiones en Délares o en
Euros” del presente Prospecto.
Mecénica de liquidacion del principal eintereses de Emisiones que sean denominadas en Euros o en Délares: Lamecanica de liquidacion de principal e intereses de Emisiones de Largo Plazo que sean
denominadas en Doélares o en Euros serd definido en el Suplemento, Avisos y Titulo, segiin corresponda. Respecto de las Emisiones de Corto Plazo que sean emitidas en Délares o Euros, la Emisora
efectuard el pago de principal y de intereses que generen los Certificados Bursétiles a través de cualquiera de | as siguientes: (i) Emisiones denominadas en Délares. La Emisora efectuara el pago de principal
y de intereses (ordinarios o moratorios, seguin corresponda) que generen los Certificados Bursétiles de Corto Plazo denominados en Délares en la Ciudad de Concord Cdlifornia, Estados Unidos de América
en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593 a nombre del S.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, SA. de C.V. o en la cuenta que en su momento de a conocer € Representante Comun; y (ii) Emisiones denominadas en Euros. La Emisora efectuard el pago de principal y de intereses
(ordinarios o moratorios, seguin corresponda) que generen los Certificados Bursétiles de Corto Plazo denominados en Euros en la cuenta que en su momento de a conocer € Representante Comun. Para una
descripcion detallada, ver la Seccion 11.(p) “El Programa Dual — Mecanica de Liquidacion del principal eintereses de Emisiones que sean denominadas en Euros o en Délares’ del presente Prospecto.
Riesgo de Liguidacion en Moneda Extranjera: Respecto de las Emisiones que sean liquidadas en moneda extranjera, los Tenedores a los que las cantidades adeudadas bajo |os Certificados Bursétiles de la
correspondiente Emision de Corto o Largo Plazo les sean liquidadas en Pesos deberan considerar que el Custodio pudiera no utilizar el tipo de cambio més favorable ocasionando que dicho Tenedor reciba
una cantidad (en Pesos) distinta en relacion con otras inversiones. En términos del articulo 8° de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, los Certificados Bursétiles que sean denominados en
moneda extranjera podrén ser solventados entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio vigente en el lugar y en lafecha en que deba hacerse el pago.
Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursétiles podrén o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca en e Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segiin
corresponda.
Amortizacion: Laamortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo de cada Emision, seglin corresponda.
Amortizacion Anticipada: En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segiin
corresponda, sin que para ello se requiera obtener e consentimiento de la asamblea general de Tenedores.
Prima por Amortizacion Anticipada: Los Tenedores de los Certificados Bursétiles podrén o no tener derecho a recibir alguna prima por amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que a efecto se
establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, segin corresponda.
Derechos que confieren alos Tenedores: Los derechos conferidos a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles serdn establecidos en el Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, segiin corresponda.
Garantia: LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PRESENTE PROGRAMA DUAL CONTARAN CON LA GARANTIA INCONDICIONAL E
IRREVOCABLE DEL GARANTE. La garantia constituida en favor de los Tenedores de los Certificados Bursétiles se encuentra a disposicion de los mismos con € Representante Comun. El Garante es
una sociedad constituida en la Republica Francesa y sus activos se encuentran ubicados fuera de México. El Garante realizara cualquier pago a los Tenedores bajo la Garantia dentro de un plazo de 14
(catorce) Dias Habiles a partir de la recepcion de una notificacion por escrito relativa al incumplimiento de pago por parte de la Emisora. Cualquier procedimiento legal relacionado con la gjecucion de la
Garantia deberd iniciarse ante | os tribunales competentes y conforme alas leyes inglesas (sustantivas y procesales). Para una descripcion de los términos de la Garantia, ver la Seccion VII. “La Garantia” del
presente Prospecto.
Depositario: S.D. Indeva Institucion parael Depésito de Valores, SA. deC.V.




Calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo: Fitch México, SA. de C.V. haasignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de
Corto Plazo: F1+(mex): Alta calidad crediticia. Indica la méas sdlida capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones domésticas. Bajo la escala de
calificaciones domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en €l pais, y norma mente se asigna a los compromisos financieros emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal. Cuando las caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo de “+” a la categoria. La calificacion asignada se fundamenta en la
garantia incondicional e irrevocable provista por Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Société Anonyme en favor de los Tenedores de dichos Certificados Bursétiles. CACIBMX es una
subsidiaria directa de CACIB. A través de la garantia, CACIB se obliga a pagar a cada Tenedor de los Certificados Bursétiles cualquier cantidad adeudada por CACIBMX. CACIB mantiene Issuer Default
Ratings (“IDRS") vigentes en “AA-" y “F1+" con perspectiva crediticia “Estable” por parte de Fitch Ratings. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V. Para obtener mayor informacion, favor de referirse al Anexo “H” del presente Prospecto. Moodys
de México, SA. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de Corto Plazo: deuda senior M X-1. La calificacion de deuda senior esta basada en la garantia
incondiciona e irrevocable otorgada por Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Société Anonyme calificada Aa3/negative/Prime-1 por Moody’s Investors Service y muestra la capacidad crediticia
més fuerte y la menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones o emisores nacionales. Esta es la calificacién més alta en la escala nacional de México otorgada por Moody’s de
México, SA. de C.V. La cdlificacion asignada se fundamenta en la garantia incondiciona e irrevocable otorgada por Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Société Anonyme calificada
Aa3/negativa/lPrime-1 por Moody’s Investors Service. La caificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de Moody's de México, S.A. de C.V. Para obtener mayor informacion, favor de referirse dd Anexo “H” del presente Prospecto.

Calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo: Cada Emisién de Largo Plazo que se redice al amparo del Programa Dual recibird, cuando menos, un
dictamen sobre su calidad crediticia por una institucion calificadora de valores, la cua se dard a conocer en el Suplemento, Aviso y Titulo correspondiente. La(s) calificacion(es) que se otorgue(n), no
constituir&(n) una recomendacion de inversion y podré(n) estar sujeta(s) a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodol ogias de la Agencia Calificadora que corresponda.

Emisién de Certificados Bur sétiles Adicionales: Conforme a los términos del Titulo que documente cada Emisién, la Emisora podra emitir y colocar Certificados Bursétiles Adicionaes a los Certificados
Bursétiles originales de cada Emision.

Régimen Fiscal Aplicable: A lafecha del presente Prospecto, |a tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o
morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; v (ii) paralas personas fisicas y morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 179, 195 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. EL
REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA MODIFICARSE A LO LARGO DE LA DURACION DEL PRESENTE PROGRAMA DUAL Y A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LAS
EMISIONESREALIZADASAL AMPARO DEL MISMO.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, tanto paralos Tenedores de los Certificados de Corto Plazo como para |los Tenedores de
los Certificados de Largo Plazo, o quien se designe para cada Emisién en Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, seglin corresponda. Se podra designar a otro Representante Comun, lo cual serd
informado de forma oportuna.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer: La Emisoray, en su caso, €l Garante tendréa |as obligaciones de dar, hacer y no hacer que se establezcan en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segin
corresponda.

Actualizacién: De conformidad con las Disposiciones, la Emisora debera actualizar el Prospecto del Programa Dual e incorporar nuevas opiniones legal es independientes si, habiendo transcurrido 1 (un) afio
apartir delafechade publicacion del mismo o, a partir de su Ultima actualizacion, efectia una nueva Emision al amparo del Programa Dual.

Intermediarios Colocador es L ideres: Tanto paralas Emisiones de Corto Plazo como para las Emisiones de Largo Plazo, Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero y Casa de Bolsa Banorte,
S.A. de C.V., Banorte Grupo Financiero actuaran como intermediarios colocadores, salvo que en e Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segin corresponda, se designe a otra institucion como
intermediario colocador.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

»{) Casa de Bolsa ap SANORTE

IXE CASA DE BOLSA, SA. DE C.V., IXE GRUPO FINANCIERO CASA DE BOLSA BANORTE, SAA. DE C.V., BANORTE GRUPO FINANCIERO

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversionista con los Intermediarios Colocadores. Asimismo, el Prospecto puede ser consultado en Internet en los portales de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, dela Comision Nacional Bancariay de Valores: www.cnbv.gob.mx y de la Emisoraen el portal: www.ca-cib.com
Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa Dual de Certificados Bursétiles que se describe en el presente Prospecto se encuentran inscritos bajo el No. 3215-4.19-2011-001, en el
Registro Nacional de Valoresy son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicanade Valores, SA.B. de C.V.
Lainscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre labondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de lainformacion contenida en este
Prospecto, ni convalidalos actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
Prospecto a disposicion de los Intermediarios Colocadores.

México, D.F. a17 de marzo de 2011 Autorizacion Comision Nacional Bancariay de Valores para su publicacion No. 153/30470/2011 de fecha 11 de marzo de 2011.



PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el Registro Nacional de Valores
gue llevala CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de

otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the National Registry of Securities
maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other

countries.
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I INFORMACION GENERAL

Glosario de Términosy Definiciones

L os términos definidos en €l presente Prospecto podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

TERMINO

DEFINICION

Agencias Calificadoras

Significa Fitch México, S.A. de C.V. y Moody's de México, SA. de C.V.,
cualquier sucesor de las mismas o cualquier otra agencia calificadora
autorizada por la CNBYV 'y seleccionada por la Emisora para una Emision.

Agente de Célculo Significa el Representante Comun, €l Garante o la entidad que se designe en €l
Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, seglin corresponda.

Avisos Significa los avisos de oferta publica o de colocacién, segin sea aplicable, que
se publiquen en la pagina electronica de la red mundia (Internet) de laBMV,
en los que se establezcan los resultados y/o principales caracteristicas de cada
Emision realizada al amparo del Programa Dual.

BANXICO Significa el Banco de México.
BMV o Bolsa SignificalaBolsaMexicanade Vaores, SA.B. deC.V.

Causa de Vencimiento Anticipado

Significa cada una de las causas 0 eventos establecidos en e Titulo respectivo,
oponibles a la Emisora, que den lugar a vencimiento anticipado de una
determinada Emision.

Certificados Bursatiles

Significa los certificados bursatiles emitidos por la Emisora a amparo del
Programa Dual a que se refiere e presente Prospecto, de conformidad con los
articulos61 a64 delaLMV.

Certificados Bursatiles
Adicionales

Tendra €l significado que se le atribuye en la Seccion I, “El Programa Dual”
del presente Prospecto.

Certificados Bursétiles Originales

Tendra el significado que se le atribuye en la Seccién |, “El Programa Dual”
del presente Prospecto.

Certificados de Corto Plazo

Significa los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de 1
(un) diay un plazo maximo de 365 (trescientos sesentay cinco) dias.

Certificados de Largo Plazo

Significa los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de
mas de 1 (un) afio y un plazo maximo de 30 (treinta) afios.

CETES Significalos Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

CINIF Significa el Consgjo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas
de Informacién Financiera, A.C.

CNBV Significala Comision Nacional Bancariay de Valores.

Convocatoria

Significa €l aviso que se publique en la péagina electrénica de la red mundial
(Internet) de laBMV, conforme a cual se invite a potenciales inversionistas a
participar en €l proceso de subasta de ciertos Certificados Bursétiles y en el que




TERMINO

DEFINICION

se detallan las principales caracteristicas de dichos Certificados Bursatiles
correspondientes a una Emisién al amparo del Programa Dual.

Colocacién

Significa la venta y registro de los Certificados Bursétiles en los términos
sefialados en el presente Prospecto, en e Suplemento, Convocatoria, Avisosy
Titulo, segiin corresponda, en el contrato de colocacion celebrado con el
Intermediario Colocador, através delaBMV y en el RNV, con laintervencion
del Intermediario Colocador.

Consegjo de Administracién

Significael Consgjo de Administracion de la Emisora.

Crédit Agricole o CA

Significa Crédit Agricole, Société Anonyme.

Criterios Contables

Significalos criterios de contabilidad para las instituciones de crédito emitidos
por la Comision Nacional Bancariay de Valores.

Custodio

Significa aquellas sociedades que la CNBV o la autoridad que corresponda
haya autorizado para organizarse y operar como casas de bolsa, instituciones
de crédito u otras ingtituciones de depdsito que sean depositantes directos en
Indeval y que tengan encomendada la guarda y custodia de los valores a
nombre y por cuenta de cada uno de los Tenedores.

Dia Habil

Significa cualquier diadd afio que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia
en € que las instituciones de crédito del pais estén obligadas a cerrar sus
puertas y suspender operaciones en la Ciudad de México, de acuerdo con €l
calendario que a efecto publica anualmente la CNBV.

Dia Natural

Significa cualquier dia de cualquier mes calendario que no constituya un Dia
Habil.

Disposiciones

Significa las Disposiciones de caracter genera aplicables a las emisoras de
valoresy a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV,
tal como las mismas sean modificadas o adicionadas de tiempo en tiempo.

DOF

Significael Diario Oficial de laFederacion.

Délareso USD$

Significa délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Emision

Significa la Emision de Corto Plazo y/o la Emisién de Largo Plazo de
Certificados Bursdtiles que realice la Emisora bajo el presente Programa Dual
autorizado por laCNBV.

Emisién de Corto Plazo

Significa las emisiones de Certificados Bursétiles con un plazo minimo de 1
(un) diay un plazo maximo de 365 (trescientos sesentay cinco) dias.

Emision de Largo Plazo

Significa las emisiones de Certificados Bursétiles con un plazo minimo de méas
de 1 (un) afio y un plazo maximo de 30 (treinta) afios.

Emisora Significa Crédit Agricole CIB México Productos Financieros, SA. de C.V.,
SOFOM, E.N.R.
EMISNET Significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de Valores a
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cargo delaBMV.

EurooEur o €

Significa la moneda de curso legal en los Estados Miembros de la Unién
Europea que adoptaron el Tratado de la Comunidad Europea.

Eurolibor

Significala London Interbank Offer Rate denominada en Euros.

Evento de Vencimiento Anticipado

Significa cada una de las causas 0 eventos establecidos en € Titulo respectivo,
oponibles a la Emisora, que den lugar a vencimiento anticipado de una
determinada Emision de Certificados Bursétiles.

Fecha de Amortizacién

Significa cualquier fecha en la cua se deba realizar la amortizacion total o
parcia delos Certificados Bursatiles, seglin se establezca para cada Emision en
d Titulo correspondiente.

Fecha de Determinacion

Significa la fecha que se establezca en el Suplemento, Avisos, Convocatoria y
Titulo, seguin corresponda, para efectuar €l calculo de las cantidades que deban
pagarse por concepto de intereses en cada Fecha de Pago de Intereses.

Fecha de Emision

Significa la fecha en que se realice cada una de las Emisiones a amparo del
ProgramaDual.

Fecha de Pago de Intereses

Significa cualquier fecha en la cua se deba redizar el pago de intereses
devengados por los Certificados Bursétiles, segin se establezca para cada
Emision en el Titulo correspondiente.

Fecha de Vencimiento

Significa la fecha en la que venza e plazo de vigencia de los Certificados
Bursdtiles, segiin se establezca para cada Emisién en e Suplemento, Avisos,
Convocatoriay Titulo, segiin corresponda.

Francia

Significala Republica Francesa.

Garante o CACIB

Significa la sociedad francesa denominada Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank, Société Anonyme.

Garantia Significa la garantia incondicional e irrevocable constituida por €l Garante con
relacion alos Certificados Bursdtiles y en beneficio de los Tenedores, segin se
describe en la Seccién VI, “La Garantia” de este Prospecto.

Grupo CA Significa el Grupo Crédit Agricole, Grupo Financiero, € cual controla, entre
otras sociedades, a Crédit Agricoley a CACIB.

Grupo CACIB Significa, e Grupo Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Société
Anonyme division del Grupo CA encargada de la banca corporativa y de
inversion.

IFRS Significa las normas internacionales de informacion financiera (International
Financial Reporting Sandards).
Indeval SignificaS.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S A.deC.V.
INPC Significa e indice Naciona de Precios al Consumidor calculado y publicado
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por el Banco de México.

Intermediario(s) Colocador(es)

Significa tanto para las Emisiones de Corto Plazo como para las Emisiones de
Largo Plazo, que sean objeto de oferta publica, Ixe Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Ixe Grupo Financiero y Casa de Bolsa Banorte, SA. de C.V., Grupo
Financiero Banorte o quien la Emisora designe en € Suplemento,
Convocatoria, Avisosy Titulo, seguin corresponda.

ISA 720 Significa el Estandar Internacional de Auditoria (International Sandard on
Auditing) 720, relativo a “Otra Informacidon en Documentos que Contengan
Estados Financieros Auditados (Other Information in Documents Containing
Audited Financial Satements)” emitido por € Consgo Internaciona de
Estandares de Auditoria y Seguridad (International Auditing and Assurance
Sandards Board, o “IAASB” por sus iniciales en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (International Federation of Accountants, o
“IFAC” por susiniciales en inglés).
ISR Significa el Impuesto Sobre la Renta.
IVA Significael Impuesto a Valor Agregado.
Ley Monetaria SignificalaLey Monetaria de |os Estados Unidos Mexicanos.
LGTOC SignificalaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.
LGSM SignificalaLey General de Sociedades Mercantiles.
Libor Significala London Interbank Offered Rate.
LISR SignificalaLey del Impuesto Sobre la Renta.
LMV SignificalaLey del Mercado de Valores.
Mercado de Valores Significa el mercado de valores ubicado en México, Distrito Federal.
México Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Monto Total Autorizado

Significa e monto total autorizado, con caracter revolvente, del Programa
Dual, esto es, hasta $10,000,000,000.00 de Pesos M.N. (Diez Mil Millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs, Délares o Euros; en
el entendido de que el Monto Total Autorizado podrd utilizarse indistintamente
para Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo de conformidad
con €l presente Prospecto.

NIC 39 Significa la norma internacional de contabilidad 39 “Instrumentos financieros
— Reconocimiento y Medicion”.
NIF Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consgo

Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A.C.

Periodo de Intereses

Significa el periodo durante el cual los Certificados Bursétiles, en su caso y
sujeto a las disposiciones del Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo,




TERMINO DEFINICION
seglin corresponda, devengaran intereses.
Pesoso $ Significala moneda de curso legal en México.

Posibles Adquirentes

Tendra €l significado que se le atribuye en la Seccién |1, “El Programa Dual”
del presente Prospecto.

Prospecto o Prospecto de Significa el presente Prospecto de Colocacion.
Colocacién
Programa Dual Significa, para efectos del presente prospecto y demés documentos
relacionados, € Programa de Certificados Bursdtiles de Corto y Largo Plazo y
revolvente, descrito en el presente Prospecto y autorizado por laCNBV.
Reino Unido Significael Reino Unido de la Gran Bretaia e Irlanda del Norte.
Representante Comin Significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mlltiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario, tanto para los Tenedores de los Certificados de Corto
Plazo como paralos Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo, o
quien la Emisora designe para cada Emision en el Suplemento, Convocatoria,
Avisosy Titulo, seglin corresponda.
RNV Significael Registro Nacional de Valores.
SHCP Significala Secretaria de Hacienday Crédito Publico.
Suplemento Significa cada uno de los suplementos del presente Prospecto que serén
utilizados parallevar a cabo cada Emision de Largo Plazo.
Tenedores Significalos tenedores de | os Certificados Bursétiles.
TIE Significala Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
Titulo Significa @ o los titulos que emita la Emisora y que amparen parte o la

totalidad de los Certificados Bursdtiles correspondientes a cada Emision
realizada al amparo del presente Prospecto, en el Suplemento, Convocatoria,
Avisosy Titulo, seglin corresponda.

Tratado de la Unidn Europea

Significa el Tratado por & que se establece la Comunidad Europea (firmado en
laciudad de Roma, Italia el 25 de marzo de 1957), segin € mismo se modifico
por € Tratado de la Unidn Europea (firmado en la ciudad de Maastricht,
Holanda €l 7 de febrero de 1992) y segun este Ultimo fue modificado por €l
Tratado de Niza (firmado en la ciudad de Niza, Italia €l 26 de febrero de 2001).

UDIs

Significala unidad de cuenta a que se refiere €l decreto publicado en el Diario
Oficial de la Federacion e 1 de abril de 1995, cuyo valor en moneda nacional
para cada dia publica periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacién, valor calculado conforme a procedimiento determinado y
publicado por el Banco de México en €l propio Diario Oficial de la Federacion.

Uni6n Europea

Significala comunidad de Estados parte del Tratado de la Unién Europea.




TERMINO

DEFINICION

Valor Nominal

Sera determinado para cada Emision; en € entendido que sera un multiplo de
$100.00 Pesos M.N. (Cien Pesos 00/100 Moneda Nacional) o 100 UDIs (Cien
Unidades de Inversion) o USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100) o €100.00 (Cien
Euros 00/100) o su equivalente en Pesos, moneda nacional.

Valor Nominal Ajustado

Significa el resultado de restar al Vaor Nominal de los Certificados Bursdtiles,
la Emisién respectiva, y las amortizaciones de principa que se readlicen,
conforme a lo que se establezca en e Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo, segln corresponda.




1.2 Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con informacion mas detallada incluida en otras secciones de este
Prospecto, Suplemento, Convacatoria, Avisosy Titulo de cada Emisién, segin corresponda. El pdblico inversionista
debe prestar especia atencién a las consideraciones expuestas en la Seccién 1.3, “Factores de Riesgo”, misma que
conjuntamente con la demas informacién incluida en el presente Prospecto, Suplemento, Convocatoria, Avisos y

Titulo de cada Emisidn, segun corresponda de cada Emisién debera ser leida con especia detenimiento.

Las referencias a “$’ 0 “Pesos’ son referencias a la moneda de curso legal en México. Las cantidades
(incluidos los porcentgjes) que aparecen en e presente Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos

realizados afin defacilitar su presentacion.

(a Participantesen el Programa Dual

PAPEL A DESEMPENAR

Financiero, Fiduciario

PARTICIPANTE NOMBRE EN EL PROGRAMA
DuAaL
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(b) Descripcién dela Emisora

La Emisora es una sociedad andnima de capital variable, sociedad financiera de objeto multiple, entidad no
regulada, constituida de conformidad con las leyes de México, el dia 17 de septiembre de 2007. Cabe sefidar que la
Emisora fue constituida bajo la denominacion “Calyon México Productos Financieros, SA. de C.V., SOFOM,
E.N.R.” y que con fecha 22 de febrero de 2010 y como resultado de un cambio de imagen a nivel globa de Grupo
CA, mediante una asamblea general extraordinaria de accionistas, sus accionistas resolvieron modificar su
denominacion por lade “Crédit Agricole CIB México Productos Financieros, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.”

El objeto social de la Emisora consiste en términos generales y amplios, otorgar financiamiento, ya sea
mediante la celebracion de contratos de crédito, arrendamiento financiero o factoraje financiero en forma habitual y
profesional, asi como mediante la adquisicién de toda clase de valores (principalmente instrumentos de deuda) y
respecto de toda clase de activos. La Emisora es una subsidiariadirectay controlada por el Garante.

La actividad principal de la Emisora consiste en coadyuvar con los fines del Grupo CACIB, ampliando el
abanico de productos financieros que puede ofrecer a sus clientes, principalmente, inversionistas institucionales, a
través de la emision de instrumentos en € Mercado de Valores.

A mediados del afio 2008, la Sociedad obtuvo de la CNBV la autorizacion paralainscripcion preventivaen
el RNV de ciertos certificados bursatiles a ser emitidos a amparo de un programa de colocacién en México.
Asimismo, la Sociedad obtuvo €l listado preventivo en laBMYV. No obstante lo anterior, las condiciones negativas y
poco favorables prevalecientes en los mercados, tanto locales como internacionales, desde septiembre de 2008,
contrariamente a las intenciones al momento de solicitar la autorizacion del referido programa, la Sociedad no se
encontr6 en posibilidad de emitir.

Desde su congtitucién a la fecha del presente Prospecto, la Emisora no ha iniciado sus actividades
consistentes en el otorgamiento de financiamiento, en gran parte dada la dificil situacion financiera internaciona vy,
por tanto, CACIB, como su accionista mayoritario, ha requerido realizar diversas capitalizaciones con el objetivo
principal de que la Sociedad absorba los gastos incurridos por la Emisora en los gjercicios 2007, 2008, 2009 y €l afio
2010. Los aumentos de capital que han sido adoptados por los accionistas de la Emisora son los siguientes:

AUMENTOS DE CAPITAL REALIZADOSPOR LA EMISORA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

FECHA MONTO
21 de diciembre de 2007 $166,700.00 Pesos M.N. (Ciento Sesentay Seis Mil Setecientos Pesos
00/100 Moneda Nacional).
31 de diciembre de 2008 $2,600,000.00 Pesos M.N. (Dos Millones Seiscientos Mil Pesos
00/100 Moneda Nacional).
15 de abril de 2010 $4,240,405.83 Pesos M.N. (Cuatro Millones Doscientos Cuarenta Mil
Cuatrocientos Cinco Pesos 83/100 Moneda Nacional).
25 de febrero de 2011 $2,425,488.00 Pesos M.N. (Dos Millones Cuatrocientos Veinticinco
Mil Cuatrocientos Ochentay Ocho Pesos 00/100 Moneda Nacional).

De conformidad con lo anterior, a la fecha del presente Prospecto, el capital socia de la Emisora se
encuentra integrado por un capital fijo representado por la cantidad de $50,000.00 Pesos M.N. (Cincuenta Mil Pesos
00/100 Moneda Nacional) y una parte variable representado por la cantidad de $9,432,593.83 Pesos M.N. (Nueve
Millones Cuatrocientos Treintay Dos Mil Quinientos Noventay Tres Pesos 83/100 Moneda Nacional). Para mayor
informacion respecto del capital social de la Emisoraa 25 de febrero de 2011, favor de referirse ala Seccion 5.3(c)
“ Administradores y Accionistas— Accionistas’ del presente Prospecto.

En adicion de lo anterior y con el objetivo de cubrir sus gastos administrativos, CACIB otorgé a
CACIBMX un crédito de US$300,000.00 Dodlares cuyo saldo en Pesos a 30 de septiembre de 2010 era de



$3,750,330.00 Pesos M.N. (Tres Millones Setecientos Cincuenta Mil Trescientos Treinta Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

De conformidad con todo lo anterior, a 30 de septiembre de 2010 CACIBMX contaba con un capital
contable deficitario, tal y como se muestra en €l siguiente balance general de la Emisora:
CREDIT AGRICOLE CIB MEXICO PRODUCTOS FINANCIEROS, 5.4, DE C.V,

Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad Mo Regulada

(ANTES CALYON MEXICO PRODUCTOS FINAMCIEROS, 5.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad Mo Regulada)

Balances generales
Al 30 de septiembre de 2010 y 2009

{Cifras en millones de pesos)

2010 2005

Activo
Disponibilidades S 2 s 2
Inversiones en valores

Titulos para negaociar 3
Otros activos, cargos diferidos e intangibles, neto 1 :
Total active S 6 5 2
Pasivo
Préstamas interbancarios y de otros arganismos

De largo plazo (Mota 4) 5 4 5 4
Total del pasivo 4 4
Capital contable (Mota 5)
Capital contribuido:

Capital social T 3

Otras aportaciones de capital 1 -

8 3

Capital ganadao:

Resultados acumulados ( &) ( 5)
Total capital contable 2 .
Tatal del pasivo v capital contable 5 6 5 2

Para mayor informacién, respecto de lainformacion financiera de la Emisora al 30 de septiembre de 2010,
favor dereferirse ala Seccion V. “Informacion Financiera de la Emisora” del presente Prospecto.

* A tipo de cambio de $12.5011 Pesos por Ddlar.



(© Descripcién del Garante delos Certificados Bur satiles

CACIB es una Saociété Anonyme constituida conforme a las leyes de Francia, administrada por un Consgjo de
Administracion, registrada ante el Registro de Comercio y de Sociedades de Nanterre bgjo la referencia SIREN 304
187 701. Cabe sefidar que hasta el 6 de febrero de 2010, CACIB ostentaba la denominacién “ Calyon”.

La actividad primordia del Garante consiste en atender la necesidad global de servicios financieros
diversificados y como consecuencia, ofrece una amplia gama de servicios financieros.

CACIB forma parte de la red internaciona del Grupo CA, banco de consumo lider en Francia 'y Europa,
considerado socio de primera clase dentro de las economias en las que opera. EI Grupo CA cuenta con mas de
11,500 sucursales a nivel mundial y agrupa a més de 160,000 colaboradores que asisten a méas de 59 millones de
clientes en 70 paises.

CACIB forma parte de la division de banca corporativa 'y de inversion del Grupo CA. Las actividades del
Grupo CACIB se encuentran agrupadas en 4 éreas.

() Banca Corporativay de Inversion (Corporate and I nvestment Banking);

(i) Mercados de Renta Fija (Fixed Income Markets);

(iii) Correduriade Vaores de Capital y Derivados (Equity Brokerage & Derivatives); y
(iv) Financiamiento Estructurado (Structured Finance).

El Grupo CACIB cuenta con més de 13,000 empleados en més de 50 paises y busca ofrecer a sus clientes una
amplia gama de productos y servicios entre los cuales se incluye, ademas de la banca de consumo y ciertas lineas de
negocio especializadas (i.e. servicios financieros o ahorros), ofreciendo soluciones globales en financiamientos
estructurados o en mercados de capitales, productos de flujo, productos estructurados o hibridos y derivados.

El Garante, es una empresa controlada por €l Grupo CACIB, cuyos ingresos en 2009 fueron mayores alos 4.2
mil millones de Euros, através de su red mundial y con la presencialocal que complementa la actividad de su red de
bancos, sucursales y oficinas regionales, ha incrementado su habilidad de operar en los mercados financieros
mundiales atendiendo las necesidades de grandes corporaciones, instituciones financieras y pequefias y medianas
empresas. Derivado de lo anterior, las operaciones del Garante se encuentran sujetas a una amplia gama de
regulaciones en sus respectivas jurisdicciones.

Ante e extremadamente dificil contexto financiero y econdmico mundial, €l Garante, logré reposicionar sus
lineas de negocio, gracias al respaldo de una situacién financiera solida y logré que el afio 2009 fuera un afio de
recuperacion. El Grupo CACIB tiene un modelo de desarrollo equilibrado, lo que le ha permitido absorber €
impacto de lacrisis en las cuentas del Garante, por causa de las pérdidas, bajas de valor y reservas.

El Garante ha tenido la capacidad para hacer frente a mercados de notoria inestabilidad. El Garante es uno de
los elementos clave de la arquitectura del Grupo CA y goza de su apoyo. El Garante actualmente constituye uno de
los principal es participantes en e mercado financiero global.

Las oficinas principales de CACIB se encuentran ubicadas en 9 quai du Président Paul Doumer, 92920 Paris
La Défense Cedex, Francia. Para mayor informacién acerca del Garante, favor de consultar la Seccion VI.
“Descripcion del Garante” en este Prospecto.



A continuacion se presenta el Estado de Resultados del Garante a 30 de junio de 2010.

Estado de resultados

En millones de Euros Notas 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Intereses e ingresos asimilables 3.1 2 606 7119 4 950
Intereses y cargos asimilables 3.1 (1518) (4 865) (4 780)
Comisiones (ingresos) 3.2 1940 3 660 1918
Comisiones (gastos) 3.2 (671) (1 461) (717)
Ganancias o pérdidas en instrumentos 3.3 550 (62) 764
financieros a valor razonable por
resultados
Ganancias o0 pérdidas netas en 3.4 20 58 43
activos financieros disponibles para
venta
Ingresos por otras actividades 35 30 60 21
Gastos por otras actividades 3.5 (34) (81) (37)
Ingresos netos bancarios 2923 4 428 2162
Gastos de operaciones generales 3.6 (2 790) (3312) (1 631)
Depreciacion, amortizacién y reservas 3.7 (77) (159) (78)
por deterioro tangibles e intangibles
Utilidades de las operaciones, 1 056 957 453
bruto
Costo del riesgo 3.8 (405) (1769) (862)
Utilidades de las operaciones 651 (812) (409)
Participacion en la utilidad neta de 73 117 70
empresas
Ganancias o pérdidas netas sobre | 3.9 1 220 15
otros activos
Cambios en el valor del crédito
mercantil
Utilidad antes de impuestos 725 (673) (324)
Impuesto a la utilidad (196) 381 158
Utilidad neta 529 (292) (166)
Interés minoritario 21 39 21
Utilidad neta parte del Grupo 508 (331) (187)
Utilidad de base por accion (en Euros) 5.9 2,27 (1,83) (1,03)
Utilidad diluida por accién (en Euros) 5.9 2,27 (1,83) (1,03)
1) Corresponde principalmente a las plusvalias y cesiones de CASAM a Crédit Agricole SA y de CPR Online a una filial de las Caisses

Régionales de Crédit Agricole respectivamente por 11,3 millones de Euros en el 2° trimestre 2009 y 6,7 millones de Euros en el 3%

trimestre 2009.

Para mayor informacion respecto de la situacion financiera del Garante favor de referirse a la Seccién 6.7

“Informacion Financiera Seleccionada del Garante” del presente Prospecto.




(d) Descripcién y Operacion del Programa Dual

El presente Prospecto establece los términos y condiciones generales de las Emisiones de Certificados
Bursdtiles a ser realizadas por la Emisora. Dichas Emisiones se realizaran mediante oferta publica, en € entendido
gue todos los Certificados Bursétiles se inscribiran en el RNV.

(e M ecanismo de Operacion del Programa Dual

Al amparo del Programa Dual, la Emisora, llevard a cabo (en cumplimiento de los articulos 61, 62 y 64 de la
LMV) en una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles cuyas caracteristicas generales se describiran en el
Suplemento, Avisos, Convocatoriay Titulo, seguin corresponda.

Los Certificados Bursétiles podran denominarse en Pesos, Doélares, 0 Euros segin se indique en €
Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo, segin corresponda. Asimismo, los Certificados Bursétiles podran
denominarse o indizarse aUDIS o indicarse a tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda
extranjera pagaderas en la Republica Mexicana, seglin se sefiale en € Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo,
seglin corresponda.

La Emisora podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa Dual. Las ofertas mediante las cuales se realicen las Emisiones, en términos del
Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo, segin corresponda (el cual serd presentado a la CNBV para su
autorizacion) tendran el caracter de publicas.

Cabe mencionar que todas las Emisiones seran realizadas por la Emisora al amparo del Programa Dual,
contarén con la garantia de pago incondicional e irrevocable del Garante en favor de los Tenedores. En términos de
la Garantia, el Garante se obliga de manera incondicional e irrevocable frente cada Tenedor, a realizar el pago de
cualesquiera suma pagadera por la Emisora con respecto a cualquier Certificado Bursétil emitido a amparo del
Programa Dual, ante su falta de pago por cualquier motivo (incluyendo cualesquiera primas u otras cantidades de
cualquier naturaleza 0 montos adicionales que puedan resultar pagaderas de conformidad con lo anterior). Como y
cuando las antedichas cantidades resulten vencidas por cualquier motivo, el Garante realizard su pago a los
Tenedores dentro de un plazo de 14 (catorce) Dias Habiles a partir de la recepcién de una notificacion por escrito a
este respecto. La Garantia resultara aplicable a todos los Certificados Bursdtiles emitidos por CACIBM X en o con
posterioridad a su fecha de otorgamiento. Dicha Garantia esta sujeta 'y debera ser interpretada de conformidad con
las leyes inglesas (ver Seccion VII. “La Garantia” del presente Prospecto). Cualquier procedimiento legal
relacionado con la gecucion de dicha Garantia debera Ilevarse ante los tribunales competentes de Inglaterra con
sujecion alas normas sustantivas y procesales de dicha jurisdiccién que resulten aplicables.

En términos generales, la Emisora seguira los mecanismos siguientes para llevar a cabo las Emisiones de
Certificados Bursdtiles:

()] Emisiones de Corto Plazo

Tratandose de Emisiones de Corto Plazo, la Emisora presentard ala CNBV una solicitud simplificada para la
autorizacion de publicacion del Aviso, Convocatoriay Titulo correspondientes alas Emision de que se trate.

(i) Emisiones de Largo Plazo

Tratdndose de Emisiones de Largo Plazo que se pretendan colocar a través de oferta piblica, la Emisora
presentara para la autorizacion de publicacion de la CNBV los Suplementos y demés documentos relacionados
(v.gr., proyectos de Aviso) para cada Emision de Largo Plazo a amparo del Programa Dual en los términos de la
LMV y demas disposiciones legales aplicables. Una vez obtenida la autorizacion a que se refiere este apartado, la
inscripcién de la Emision de Largo respectiva en el RNV surtird efectos en la fecha de colocacion de los
Certificados Bursétiles que correspondan a dicha Emision.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDOS EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACION Y AQUELLOS



CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS, CONVOCATORIAS, AVISOS Y TITULOS, SEGUN
CORRESPONDA, PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDOS EN DICHOS SUPLEMENTOS, CONVOCATORIAS, AVISOS Y TITULOS.
ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDAS EN SU CASO EN EL SUPLEMENTO RESPECTIVO Y AQUELLOS
CONTENIDOS EN LOS AVISOS, CONVOCATORIAS Y TIiTULOS CORRESPONDIENTES,

PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOSY CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS
AVISOS, CONVOCATORIASY TIiTULOS.



13. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursdtiles, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracion, analizar y evaluar toda lainformacién contenida en este Prospecto y en el Suplemento, Convocatoria,
Avisosy Titulo, seguin corresponda, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacion.

Estos factores no son los Unicos inherentes a los Certificados Bursétiles descritos en el presente Prospecto.
Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como
relevantes, de concretarse en e futuro, podrian tener un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las
operaciones o situacién financiera de la Emisora o del Garante y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los
Certificados Bursétiles objeto del presente Prospecto.

(a Factor es de Riesgo Relacionados con M éxico
(i) Crisis Econémicas y situacion econdmicaen México y €l resto del mundo

Durante los dos Ultimos afios se ha experimentado una crisis financiera sin precedentes a nivel mundial y en
México. Esta ha sido la recesion global més profunda y larga en varias generaciones. No obstante las agresivas
medidas tomadas por los gobiernos y bancos centrales, hasta ahora contintia existiendo riesgo significativo de que
dichas medidas no puedan evitar que la economia global caiga en unarecesion mas largay profunda. En los Estados
Unidos la recesion actual ha sido ya mas larga y profunda que las dos recesiones anteriores de los noventas y a
principios del afio 2000.

L a economia mexicana ha sido también adversamente afectada por la crisis financiera global. La conexién con
la economia de los Estados Unidos sigue siendo muy importante, y por lo tanto cualquier afectacién en su
perspectiva econdmica pudiera afectar cualquier recuperacién en México.

En México, ésta crisis ha tenido como consecuencia, entre otros. (i) inestabilidad en el tipo de cambio, (ii)
incremento en lainflacién, (iii) fluctuaciones en las tasas de interés, (iv) fuertes contracciones en la demanda de los
consumidores, (v) reducida disponibilidad de crédito, (vi) reduccién en la liquidez del sector bancario, (vii)
reduccién en las remesas enviadas por mexicanos desde € extranjero, (viii) incremento del indice de desempleo y
(ix) disminucién de la confianza de los inversionistas.

La crisis también ha afectado negativamente los mercados de crédito locales resultando en un mayor costo de
capital que pudiera reducir negativamente la habilidad de la Emisora en cuanto a su capacidad para afrontar
compromisos financieros.

La Emisora no puede garantizar que dichos eventos no ocurrirdn de nuevo en el futuro ni que los esfuerzos
para alcanzar la recuperacion econémica a nivel mundial y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten
la situacion financiera de la Emisora

(i) Reformas Fiscales
La legidacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por 1o que la Emisora no puede
garantizar que €l Régimen Fiscal descrito en la Seccién 2.1, “Caracteristicas del Programa Dual”, no sufra
modificaciones en e futuro que pudiesen afectar €l tratamiento fiscal de los intereses generados por los Certificados
Bursdtiles, que pudiesen afectar alos Tenedores de los Certificados Bursdtiles.

(iii)  Cambio en laregulacion en México

Laregulacion en México sufre modificaciones constantemente por 1o que la Emisora no puede garantizar que
la misma no sufrirA modificaciones en el futuro que pudiesen afectar alos Tenedores de |los Certificados Bursétiles.

(iv)  Tipo de Cambio.



Hasta septiembre de 2008 €l tipo de cambio del Peso contra € Délar permaneci6 relativamente estable. A
partir de octubre de 2008 ha mostrado una gran volatilidad, misma que afectd y podria seguir afectando la economia
mexicanay €l Mercado de Valores, asi como también podria afectar la situacion financiera de la Emisora.

Asimismo, en virtud de que los Certificados Bursétiles podran denominarse y ser emitidos en monedas
extranjeras, segun lo determine la Emisora en cada Emisién, las fluctuaciones del Peso frente a dichas monedas
podrian afectar negativamente la capacidad de pago de |a Emisora frente alos Tenedores.

Una depreciacion severa del Peso podria llevar a una disrupcion en el mercado cambiario. Esta situacion
podria limitar a la Emisora la capacidad de transferir o convertir Pesos en Délares o en Euros y podria llegar a
implicar un efecto adverso en la situacién financiera, resultado de operacién o flujo de efectivo de la Emisora.

Una depreciacion del Peso podria resultar también en la intervencion gubernamenta en el mercado cambiario,
tal y como ha ocurrido en € pasado en México y en otros mercados emergentes. A pesar de que actualmente €l
gobierno mexicano no restringe y por muchos afios no ha restringido € mercado cambiario, ante una situacion
adversa, €l gobierno podriallegar aimplementar medidas restrictivas paralatransmision o conversion de divisas.

) Riesgos por Fluctuaciones en las Tasas de Interés

Las tasas de interés en México han sido voldtiles en los Ultimos afios. La inflacion y los movimientos en las
tasas de interés podrian causar un efecto negativo en la Emisora o en los intereses que generen los Certificados
Bursétiles. Derivado de lo anterior, la Emisora no puede garantizar que los intereses que, en su caso, devenguen los
Certificados Bursatiles sean |os esperados por |os Tenedores, toda vez que dependen en gran parte de las variaciones
de lastasas de interés.

(vi) Los acontecimientos politicos en México podrian afectar a los resultados operativos y situacién
financierade la Emisora

Actualmente México no cuenta con mayoria de partido alguno en ninguna de las cdmaras del poder
legidativo. Adicionalmente existe la posibilidad que el Ejecutivo no pueda lograr la aprobacién de las reformas
legislativas que proponga al Congreso, |0 que podria dilatar la implementacion de medidas necesarias para €
desarrollo de la economia mexicana. No puede asegurarse que la actual situacion politica o futuros acontecimientos
politicos en México no tengan un impacto desfavorable en la situacion financiera o los resultados de operacion de la
Emisora. Igualmente, un cambio en la politica econémica podria generar inestabilidad, 1o cual resultaria en una
situacion desfavorable ala Emisoray podria afectar |os resultados operativos y financieros de la misma.

(vii) Efectosde las posibles devaluaciones del Peso

El valor del Peso con relacion al Délar, Euro y otras divisas ha estado y puede estar sujeto a fluctuaciones
significativas derivadas de crisis en los mercados internacionales, crisis en México, especulacion y otras
circunstancias. La Emisora podra contratar, en el futuro, o aumentar sus pasivos denominados en Délares, Euros u
otras divisas, tales como los Certificados Bursatiles por |o que cualquier depreciacion significativa del Peso frente al
Ddlar, Euro u otras divisas podria afectar la liquidez, la situacion financiera o los resultados operativos de la
Emisora. Igualmente, de darse una depreciacion significativa del Peso frente a Ddlar, Euro u otras divisas, dicha
depreciacion podria tener un efecto de alza en las tasas de interés, lo que podria afectar |os resultados operativos y
financieros de la Emisora.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles deberan considerar que en caso de devaluaciones, € monto a
pagar a los Tenedores por concepto de capital e intereses podria verse afectado, si la liquidacién de los mismos se
realiza en moneda nacional.

No obstante que los Certificados Bursétiles podran estar indexados al desempefio de la UDI, las fluctuaciones
del Peso frente a monedas extranjeras podrian afectar negativamente la capacidad de pago de la Emisora.

(viii) Posibilidad de Recibir Pagos en Moneda Extranjera



La Emisora podra emitir Certificados Bursétiles denominados en Délares o Euros, caso en e cua, los
Certificados Bursdtiles, podrian ser amortizados en dichas monedas. Es por €llo que los posibles Tenedores, a
momento de adquirir los Certificados Bursdtiles, deberdn considerar la posibilidad de recibir pagos de principa e
intereses en la moneda que se sefiale en el Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulos, seguin corresponda.

En caso de que los Tenedores no cuenten con o no puedan abrir cuentas en Délares o Euros, de conformidad
con la legidacion aplicable, de tal forma que no puedan recibir los pagos (ya sea de principal, intereses u otros
accesorios) que en tales divisas realice la Emisora, entonces, |os Tenedores recibiran dichos pagos en Pesos, |o cual
podria ocasionar gjustes en los mismos dependiendo del tipo de cambio que utilice su Custodio, asi como de otros
factores como los descritos en €l factor de riesgo 1.3(a)(iv) —“ Tipo de Cambio” del presente Prospecto.

(iX) Un azaen los niveles de inflacion podria afectar negativamente los resultados operativos de la
Emisora

México ha experimentado altos niveles inflacionarios en el pasado. Aln cuando en afios recientes se han
experimentados niveles inflacionarios menores, no se puede asegurar que los niveles de inflacion aumenten en el
futuro. Los ingresos de la Emisora podrian verse afectados de manera directa por la fluctuacién de los niveles de
inflacidn y las tasas de interés en México. En cierta medida, ha existido una correlacion entre lainflacion y las tasas
de interés vigentes en el mercado, en virtud de que las tasas de interés contienen un elemento vinculado o atribuible
alainflacion proyectada.

Ladiferenciaentre las tasas de interés y la inflacion (cominmente conocida como “tasareal”), puede variar
como consecuencia de las politicas macroeconémicas implementadas por € gobierno a efecto de incrementar o
reducir la liquidez del sistema financiero. Por consiguiente, es posible que las tasas de interés no se gjusten
proporcionalmente a los movimientos de la inflacién. Cualquier incremento inflacionario que no sea compensado
mediante € incremento en las tasas de interés podria afectar la liquidez, la situacion financiera o los resultados
operativos de la Emisora

Igualmente, en la medida que un alza en los niveles de inflacién no se vea correspondida por un incremento
en los salarios en México, dicha alza inflacionaria podria afectar la capacidad de compra de posibles clientes de la
Emisoray podriaincrementar la morosidad de los mismos. Por lo tanto, cualquier incremento en la inflacion que no
sea acompariado por un incremento proporcional en salarios podria afectar |os resultados operativos y financieros de
la Emisora.

x) Inestabilidad de los Mercados de Capitales

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos se ve afectado en mayor o menor medida
por las condiciones econémicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las condiciones econdmicas de otros
paises pueden ser muy distintas a las condiciones econdémicas de México, las reacciones de los inversionistas a los
acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores de los
emisores mexicanos. Por o tanto, no es posible asegurar que en un futuro no vayan a presentarse eventos de diversas
indoles fuera de México que pudieran tener un efecto adverso en los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(b) Factor es de Riesgo Relacionados con los Certificados Bur satilesy con la Emisora
(i) La Emisora es una sociedad sin historial de operacion

La Emisora es una sociedad andnima de capital variable, sociedad financiera de objeto miltiple, entidad no
regulada, constituida de conformidad con las leyes de México, seglin consta en |la escritura publica nimero 24,235,
de fecha 17 de septiembre de 2007, otorgada ante lafe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Pdblico No. 246 del
Distrito Federal.

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora no cuenta con historia de operacién y, en tal virtud, las
Emisiones de Certificados Bursétiles que lleve a cabo la Emisora sblo estardn amparadas por agquellos activos que de
tiempo en tiempo mantenga la Emisora en su patrimonio, los cuales podran ser coberturas que a efecto contrate, o
aquellos valores o instrumentos financieros que la Emisora adquiera, necesarios para pagar o respaldar dichas



Emisiones. Es importante mencionar que, derivado de lo anterior, los Tenedores no tendran acceso a mayor
informacion que la establecida en este Prospecto, hasta en tanto la Emisora no comience a publicar su informacion
financiera trimestral y anual. No obstante lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que emita la
Emisora contaran con la garantia irrevocable e incondicional de CACIB. Para mayor informacion del Garantey la
garantia, favor de referirse a las Secciones VI. “Descripcion del Garante” y VII. “La Garantia” del presente
Prospecto.

(ii)  Concurso mercantil dela Emisora.

En caso de que, en términos de la legislacion mexicana aplicable, la Emisora sea declarada en concurso
mercantil, los Tenedores de los Certificados Bursatiles serén considerados, en cuanto a su preferencia, en igualdad
de circunstancias que todos |os demés acreedores comunes de la Emisora.

En términos de la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de declaracion de concurso mercantil o quiebradela
Emisora, ciertos créditos en contra de la masa (incluyendo los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en
favor de acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales, |os créditos fiscales y los créditos
en favor de acreedores con privilegio especial) tendran preferencia sobre los créditos en favor de los acreedores
comunes de la Emisora, incluyendo los créditos amparados por los Certificados Bursétiles.

Asimismo, en caso de declaracién de concurso mercantil o quiebra de la Emisora, de existir créditos con
garantia real, éstos tendran preferencia (incluso con respecto a los Tenedores) hasta por € producto derivado de la
gjecucion de los bienes otorgados en garantia. A lafecha del presente Prospecto, la Emisora no cuenta con créditos
con garantiareal.

Conforme ala Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la Emisora a
partir de que se dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil, si las obligaciones de la Emisora se
encuentran denominadas en moneda extranjera deberan convertirse a Pesos y posteriormente deberan convertirse a
UDIs (tomando en consideracion el tipo de cambio de la moneda extranjera correspondiente frente al Peso y
posteriormente el valor dela UDI en lafecha de declaracion del concurso mercantil).

Si las obligaciones de la Emisora se encuentran denominadas en Pesos deberan convertirse a UDI's (tomando
en consideracion € valor delaUDI en lafecha de declaracion del concurso mercantil) y si, como pudiere ser €l caso
de las obligaciones amparadas por los Certificados Bursdtiles, éstas se encuentran denominadas en UDIs, dichas
obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades.

Asimismo, las obligaciones de la Emisora sin garantia real (incluyendo sus obligaciones respecto de los
Certificados Bursétiles), denominadas en divisas, Pesos 0 UDIs, dejaran de devengar intereses a partir de lafechade
declaracién del concurso mercantil.

No obstante que ante la falta de pago de |os Certificados Bursétiles a causa de lainsolvencia de la Emisora los
Tenedores quedarian a salvo para gercer sus derechos en términos de la Garantia, se exhorta a los posibles
inversionistas a consultar la seccion relativa a los factores de riesgo relacionados con lainterpretacion y gecucién de
la Garantia bajo leyes inglesas en el presente Prospecto.

(iii)  LosTérminosy Condiciones Particulares de ciertas Emisiones pueden No Autorizarse

En virtud de la naturaleza del Programa Dua y conforme a la descripcion de los diversos mecanismos para
llevar a cabo la emision de Certificados Bursétiles establecida en la Seccidn 1.2(d) “Descripcion y Operacion del
Programa Dual” de este Prospecto, existe el riesgo de que determinadas Emisiones, no sean autorizadas por la
CNBV en los términos y condiciones que finalmente someta la Emisora ala aprobacién de la CNBV de acuerdo con
el procedimiento establecido en dicha seccion.

Asimismo, existe el riesgo de que aln habiéndose obtenido la autorizacién de la CNBV para las Emisiones en
los términos descritos en la Seccidn 1.2(d) “Descripcion y Operacion del Programa Dual” de este Prospecto, otras
entidades regulatorias, como laBMV e Indeval, soliciten ala Emisorallevar a cabo modificaciones alos términosy
condiciones originales de Emisiones particul ares.



La Emisora no puede asegurar alos inversionistas potenciales que los términos y condiciones de determinadas
Emisiones (i) sean autorizadas por parte de la CNBV conforme a los mecanismos establecidos en la Seccion 1.2(d)
“Descripcion y Operacion del Programa Dual” del Prospecto, o (ii) que los mismos no serdn objeto de
modificaciones por parte de la CNBV, laBMV y/o Indeval, de forma que en cualquiera de |os anteriores supuestos
las caracteristicas definitivas de dichas Emisiones puedan no corresponder con las originalmente ofertadas por la
Emisoraalosinversionistas.

(iv)  Pagosconforme alos Certificados Bursatiles

El pago alos Tenedores de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo en los términos y condiciones que se
establecen en e presente Prospecto, asi como en € Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, seglin corresponda;
lo anterior, en e entendido que no es posible asegurar que la Emisora contara con los recursos suficientes para
redlizar € pago de los Certificados Bursdtiles de conformidad con sus términos, en cuyo caso se esperaria que €l
Garante efectuara dicho pago de conformidad con lo establecido en la garantia.

) Mercado secundario paralos Certificados Bursétiles

No es posible asegurar que existira un mercado secundario paralos Certificados Bursdtiles. Se ha solicitado la
inscripcion de los Certificados en € RNV y su listado en laBMV. No obstante, no es posible asegurar que surgira ni
gue se mantendra durante la vigencia de los mismos un mercado de negociacion activa para los Certificados
Bursétiles 0 que los mismos serdn negociados a un precio igual o superior a de su ofertainicial. Lo anterior podria
limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Bursétiles al precio, en € momento y en la
cantidad que desearen hacerlo. Por €llo, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir €l riesgo de
conservar su inversion en los Certificados Bursétiles hasta su vencimiento.

(vi) Pago através de Custodio

Derivado de que la Emisora podra emitir Certificados Bursétiles denominados en Délares o en Euros, los
Tenedores deberan considerar que las transferencias del principal e intereses de los Certificados Bursdtiles que
efectlie la Emisora a Indeval, seglin se determine en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivos a
cada Emisién de Corto y Emision de Largo Plazo, podrian ocasionar gjustes en el valor de los Certificados
Bursdtiles al momento de su pago dependiendo del tipo de cambio que utilice cada Custodio. En cuyo caso, no habra
gjustes en € valor de los Certificados Bursétiles al momento de pago derivado del tipo de cambio utilizado por €
Custodio.

La moneda en la cual seran liquidados los Certificados Bursétiles de cada Emisién sera indicada en €l
Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo que corresponda.

(vii)  Agente de Cambio / Custodio

Derivado de que la Emisora podra emitir Certificados Bursétiles denominados en Délares o en Euros, 1os
Tenedores a quienes les sean pagados los Certificados Bursétiles denominados en moneda extranjera, e custodio
pudiera no utilizar € tipo de cambio mas favorable y podrian recibir una cantidad distinta en Pesos en relacion con
otrasinversiones.

(viii) Liquidacion de operaciones en el mercado secundario
A esta fecha, € sistema de Indeval permite la liquidacion de operaciones en €l mercado primario en
monedas extranjeras, no asi en el mercado secundario. Es por ello que los posibles inversionistas deberan considerar
gue en caso de que en su caidad de Tenedor pretendieran vender sus Certificados Bursétiles en e mercado
secundario, laoperacién se liquidaria en moneda nacional .

La moneda en la cual seran liquidados los Certificados Bursétiles de cada Emisién sera indicada en €l
Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, seglin corresponda.

(ix) LaEmisoray e Garante forman parte del mismo grupo empresarial



La Emisora es una subsidiaria directa del Garante. Asimismo, la Emisora y el Garante son subsidiarias
indirectas de CA. No es posible garantizar que en ningin momento la Emisora 'y €l Garante, por € hecho de
pertenecer al mismo grupo, podran adoptar decisiones o politicas que pudieren afectar los derechos de los Tenedores
conforme al presente Prospecto.

(x) Inversion en instrumentos financieros emitidos por empresas del mismo grupo

Los posibles Tenedores deberan evaluar a través de sus propios asesores que la Emisora podra destinar €l
producto de la Emisién a otorgamiento de financiamiento, en general, incluyendo en particular mediante la
adquisicién de instrumentos financieros emitidos por el Garante o por alguna otraempresadel Grupo CA.

(xi) Certificados Bursatiles sujetos a Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursétiles que, en su caso, la Emisora tenga € derecho de amortizar en forma anticipada
podrian tener un valor de mercado limitado. Durante el plazo en € que la Emisoratenga €l derecho de amortizar los
Certificados Bursdtiles, su valor de mercado generalmente no aumentara significativamente sobre €l precio a cual
pueden ser amortizados, lo cual podria ocurrir inclusive con anterioridad a cualquier plazo de amortizacion.

xii)  Contraprestacion en caso de Amortizacion Anticipada de |os Certificados Bursétiles

Dependiendo de las caracteristicas particulares de cada Emisién, los Certificados Bursétiles podran o no pagar
una prima o contraprestacion en caso de que la Emisora decidiera amortizar anticipadamente la Emision respectivay
por tanto, podriaimplicar la pérdidaen el tiempo del valor de lainversion en los Certificados Bursétiles por parte de
losinversionistas. La adquisicion de los Certificados Bursatiles implicala asuncién por parte de los inversionistas de
dichosriesgos.

(xiii) Riesgo de Reinversion

El presente Prospecto contempla la posibilidad de y los mecanismos para que la Emisora decrete la
amortizacion anticipada de los Certificados Bursdtiles, 1o cual podriaimplicar un riesgo para los Tenedores, ya que
éstos tendran que reinvertir las cantidades recibidas en lafecha en la que, en su caso, se realizare dicha amortizacion
anticipada a las tasas de interés vigentes en e momento en que dicho pago se efectlie, las cuales podrian ser
inferiores o superiores alatasa que paralos Certificados Bursétiles se contempla en € presente Prospecto.

(xiv) Certificados Bursétiles de tasafija/ variable

Los Certificados Bursétiles que, en su caso, llegaren a emitirse bajo la modalidad de “tasa fijalvariable”,
pueden devengar un interés a unatasa convertible de fija a variable o viceversa. Cuando la Emisora tenga el derecho
a efectuar dicha conversion, esta tasa impactara el mercado secundario y € valor de mercado de los Certificados
Bursdtiles, en razén de que es posible presumir que realizara dicha conversiéon cuando se espere que la tasa produzca
un costo crediticio integral més bajo. Si 1a Emisora convirtiere una tasa fija en variable en tales circunstancias, €
margen de los Certificados Bursdatiles de Tasa Fija/Variable podria ser menos favorable que los margenes
prevalecientes entre instrumentos a tasa variable comparables cuyos rendimientos estan ligados a la misma tasa de
referencia. Adicionalmente, la nueva tasa variable podria ser menor que las de otros instrumentos. Si la Emisora
convirtiere una tasa variable en fija en tales circunstancias, la tasa fija podria ser menor que las tasas entonces
devengadas por los Certificados Bursétiles.

(xv) LaCdificacion Crediticia puede estar sujetaarevision

L as calificaciones crediticias otorgadas en relacion alos Certificados Bursétiles podran estar sujetas arevision
(yasea alabagao alaalza) por distintas circunstancias relacionadas con la Emisora, €l Garante, México u otros
temas que en la opinidn de las Agencias Calificadoras resulten relevantes en relacién con el pago de los mismos.
Dichas calificaciones parten de ciertos supuestos y fundamentos que se incluyen en el texto de las mismas.



Los inversionistas deberan considerar cuidadosamente cualquier consideracion que se sefide en las
calificaciones correspondientes, las cuales tratandose de Emisiones de Corto Plazo se adjuntardn a presente
Prospecto, mientras que siendo Emisiones de Largo Plazo se gjustarén al Suplemento que corresponda.

(xvi) Cambio en €l régimen fiscal de los Certificados Bursdtiles

El posible inversionista debera considerar que € régimen fiscal vigente aplicable alos Certificados Bursétiles
podra modificarse a lo largo de la duracién de cada Emision, lo cua podria repercutir en 1os montos cobrados por
los Tenedores.

(xvii) DependenciadelaControladora

Los posibles Tenedores deberdn evaluar a través de sus propios asesores que la Emisora es una subsidiaria
directa de CACIB. El negocio de la Emisora en México resultara de la adaptacion del modelo de negocios de
CACIB a México. En caso de que CACIB decida limitar €l crecimiento del negocio de la Emisora o decida
reenfocar su negocio a otras jurisdicciones, los resultados operativos o financieros de la Emisora se verian afectados.

(xviii) Situacién financierade la Emisora

Al 30 de septiembre de 2010, CACIBM X ha perdido mas de las dos terceras partes de su capital socia y de
acuerdo con laLGSM, a solicitud de algun tercero interesado, esto podria ser causa de disolucion de la Emisora. No
obstante lo anterior, a lafecha del presente Prospecto, €l Unico pasivo que tiene registrado la Emisora es resultado
del crédito intercompariia contratado con el Garante, por 1o que €l riesgo de que un tercero solicite su disolucién es
bajo. En adicion a lo anterior, CACIBMX cuenta con €l respaldo financiero de CACIB para hacer frente a sus
obligaciones derivadas de |os Certificados Bursétiles.

Adicionamente, los posibles inversionistas e inversionistas deberan considerar que a fin de evitar la causal de
disolucion antes mencionada, con fecha 25 de febrero de 2011, mediante asamblea general extraordinaria de
accionistas, la Emisora fue capitalizada por un monto que asciende a la cantidad de $2,425,488.00 de Pesos M.N.
(Dos Millones Cuatrocientos Veinticinco Mil Cuatrocientos Ochentay Ocho Pesos 00/100 Moneda Naciona). Para
mayor informacion respecto del capital social de la Emisoraa 25 de febrero de 2011, favor de referirse ala Seccion
5.3(c) “Administradores y Accionistas— Accionistas’ del presente Prospecto.

(© Factores de Riesgo que pueden afectar la habilidad del Garante de cumplir con sus obligaciones de
garantizar el pago de Emisionesrealizadas bajo € Programa Dual de Certificados Bur satiles

(0] Administracion de Riesgos en el Grupo CACIB

En esta seccidn del informe se presentan los tipos de riesgos a los que esta expuesto el Grupo CACIB, su
amplitud y los sistemas utilizados para administrarlos.

Incluye la informacién referente a instrumentos financieros segin es requerido por IFRS 7, formando parte
integral de los estados financieros consolidados del Garante por el periodo que concluy6 el 31 de diciembre de 2009
Y que se proporciona bgjo los siguientes cuatro rubros:

¢ Riesgos de crédito (incluyendo € riesgo pais): riesgos de pérdidas resultantes por incumplimiento de una
contraparte causante de su incapacidad para cumplir con sus compromisos con € Grupo CACIB;

¢ Riesgos de mercado: riesgo de pérdidas por cambios en |os estédndares de mercado (tasas de interés, tipo de
cambio, precios, margenes crediticios (credit spreads);

¢ Riesgos especificos, definidos por € Foro de Estabilidad Financiera;



¢ Riesgos estructurales y de ALM (Asset Liability Management, ALM, por sus siglas en inglés): riesgos de
pérdidas por variaciones en las tasas de interés (riesgo de tasa de interés global) y cambiarios (riesgos por
tasa de cambio) y riesgo por falta de recursos para cumplir con las obligaciones (riesgos de liquidez).

Informacién adiciona que abarcael IFRS7:

e Riesgos operacionales: riesgos de pérdidas generados principamente por inadecuacion o deficiencia de
procesos, sistemas 0 personas a cargo del procesamiento de las operaciones;

o Riesgoslegaes: riesgos del Grupo CACIB por exposicién a procesos civiles o penales;

e Riesgos de incumplimiento: riesgos asociados por € incumplimiento de leyes o reglamentos que rijan las
operaciones bancarias y financieras realizadas por €l Grupo CACIB.

(ii)  Organizacion del Riesgo Operativo

El Departamento de Administracion de Riesgos y Controles Permanentes (Risk and Permanent Contral,
RPC, por sus siglas en inglés) esta a cargo de la supervision y control permanente de los riesgos dentro de todo €l
ambito de control interno del Grupo CACIB. Lleva a cabo la supervision de segundo nivel y el control permanente
de los riesgos de crédito, de mercado y de operacion. Asimismo, supervisa las unidades a cargo del control
financiero interno y aquellas a cargo de la continuidad y la seguridad de lainformacion.

La organizacion del Departamento de Administracion de Riesgos y Controles Permanentes de CACIB se
integra por lalinea de negocios del Departamento de Administracion de Riesgos y Controles Permanentes del Grupo
CA. La administracién de riesgos es delegada a CACIB formamente adoptada conforme a principios de
subsidiariedad y delegacién. Dentro de este marco, la RPC periédicamente reporta sus principales riesgos al
Departamento de Administracién de Riesgos y Controles Permanentes del Grupo CA y presenta a validacién del
Comité de Administracién de riesgos del Grupo CA de las operaciones que rebasan sus limites autorizados asi como
las principales estrategias de riesgo a nivel del Grupo CA.

Organizacion anivel mundial

LaRPC es unaestructuraa nivel mundial que cuenta con las siguientes facultades:

»  Sinimportar su naturaleza o ubicacion, a nivel mundial, se agrupan en € departamento de RPC todas las
laboresy lineas de negocios relacionadas con los riesgos. La RPC consta de siete departamentos:

- “Corporativo’ Riesgo de Contraparte de Personas Fisicas;
- “Instituciones Financieras’ Riesgo de Contraparte Individual;

- Organizacion, Proyectos y Administracion Operativa de Riesgos de la Contraparte, Riesgos de la
Contraparte en Operaciones de Mercado,

- Riesgo Paisy Riesgo de Cartera,

- Riesgo de Mercado,

- Controles Permanentes y Riesgos Operativosy Secretaria Corporativa de RPC;

- Y, unidades especializadas (supervisién, administracién central y asuntos especiales);

= todos los gerentes locales y regionales de RPC dentro de la red internacional de CACIB reportan
directamente alos gerentes de RPC en la Oficinal Central;



= Jos funcionarios de control financiero interno y los funcionarios de continuidad y seguridad de la
informacion reportan operativamente a Jefe del Departamento de Controles Permanentes y Riesgos
Operacionales,

» ¢ Jefe del Departamento de Administracion de Riesgos y Controles Permanentes de CACIB reporta
jerarquicamente al Jefe del Departamento de Administracion de Riesgos del Grupo CA;

= ¢ Jefe de Administracion de Riesgos y Controles Permanentes de CACIB reporta operativamente al
Consgio de Administracion de CACIB y es miembro del Comité Ejecutivo de CACIB.

Gobierno
El Gobierno Corporativo se estructura alrededor de |os siguientes comités de toma de decisiones:

= un Comité de Riesgos de Contraparte que toma |as decisiones sobre los riesgos individuales (solicitudes de
autorizacion o renovaciones anuales de lineas de crédito ad hoc), sin importar la naturaleza de la operacion
(dentro o fuera de balance, operaciones crediticias o de mercado);

= un Comité de Riesgos de Mercado, que determina los montos totales de los limites generales de mercado y
sigue muy de cerca las posiciones de mercado y €l sistema de control;

= un Comité de Estrategiay Cartera que estudiay decide las principales lineamientos de desarrollo para cada
linea de negocio y cada unidad geogréfica; asimismo decide los principales limites de riesgo utilizados en
la carteraglobal y revisa periédicamente su Uso;

= un Comité Estratégico de Administracion de Riesgos, creado en 2008, que determina el alcance general de
riesgo que sera aplicado a la politica comercial, junto con los principales presupuestos contra riesgos y
métodos usados;

= un Comité de Control Permanente Central a cargo de lavigilancia, que valida el trabajo asignado a Control
Permanente y revisa los Sistemas de Control Permanente de las lineas de negocios 0 sucursales asi como
conflictos en funciones encontradas.

(iii)  Riesgo de Crédito

Ocurre un riesgo de crédito cuando una contraparte es incapaz de cumplir con sus obligaciones y cuando el
valor en libros de dichas obligaciones en los registros de CACIB es positivo. La contraparte puede ser un banco, una
empresa industrial o comercial, un gobierno o una entidad gubernamental, un fondo de inversiones o una persona
fisica

La exposicién puede ser un crédito, un instrumento de deuda, un titulo de propiedad, un contrato de
rendimiento cambiario (performance exchange contractt), garantias o compromisos confirmados pero ain no
utilizados.

El riesgo también incluye €l riesgo inherente de celebrar un acuerdo en cualquier operacion que conlleva
intercambios de efectivo 0 en especie, fuera un sistema seguro de acuerdos. (Para mayor informacion sobre €l
Riesgo de Crédito, favor de referirse ala Nota 3.1 de los Estados Financieros Consolidados del Garante adjuntos al
presente Prospecto como Anexos “K” y “L").

(iv)  Principios generales de la administracion general del riesgo de crédito

L as decisiones de crédito dependen de las estrategias de riesgo adoptadas inicialmente que a su vez definan
las fronteras dentro de las cuales cada linea de negocio o entidad geogréfica debera conducir sus actividades:
sectores industriales incluidos (o excluidos), tipo de contraparte, naturaleza y duracién de las operaciones y
productos autorizados, categoria o intensidad de los riesgos incurridos, existenciay valor de las garantias, volumen
general de la cartera, determinacion de los niveles de riesgo individuales y globales, criterios de diversificacion.



Los limites se establecen para todas las contrapartes y los grupos de contrapartes, con € fin de controlar €l
monto de las obligaciones, sin importar €l tipo de la contraparte (corporativo, soberano, bancos, instituciones
financieras, autoridades locales, SPEs, etc.). Las autorizaciones varian en funcion de la calidad del riesgo, evaluada
por una calificacion interna de la contraparte. La decision de crédito debe formar parte de las estrategias de riesgos
formalmente aprobadas.

La RPC redliza los controles de segundo nivel con apego a los limites, acompafiados de un proceso de
seguimiento de los riesgos individuales y de los riesgos de cartera, con €l fin de detectar cualquier posible deterioro
en lacalidad de la contraparte y de las obligaciones de CACIB tan prematuramente como sea posible.

En donde €l riesgo es sustancial una politica de deterioro colectivay especifica sera aplicada.

Proceso de decision de otorgamiento de créditos

La seleccion de nuevas operaciones se efectlia conforme a un proceso de toma de decisiones basado en dos
firmas de oficinas principales (front offices), una mediante una unidad de andlisis de obligaciones y la otra mediante
un director de una oficina principa como funcionario signatario. La decisién es respaldada por una opinion
independiente de RPC y debe tomar en consideracion los parametros de Basilea |1, incluyendo la calificacion interna
de la contraparte y el Estandar de Pérdidas Dadas (Loss Given Default, LGD, por sus siglas en inglés) atribuida a las
operaciones propuestas; un calculo de la rentabilidad ex-ante (Risk Adjustment Return on Capital, RAROC, por sus
siglas en inglés) debera ser incluido en e expediente del crédito. En caso de que la opinidon del equipo de
administracion de riesgos sea negativa, la facultad de la toma de decisiones es transferida a presidente del comité
superior y, en su caso, hasta el Consejo de Administracion através del Comité de Riesgos de Contrapartes.

) Métodos y sistemas de medicion de riesgos

Sistema de calificacion interna

El sistema de calificacién interna abarca todos los métodos, procedimientos y controles utilizados para
calcular € riesgo de crédito, la calificacion del deudor y las cifras del Estandar de Pérdidas Dadas para todas las
exposiciones.

En 2007, CACIB recibi6 la autorizacion de la Comision Bancaria Francesa (Commission Bancaire) para
usar su sistema de calificacion internadel riesgo de crédito para calcular los requerimientos de capital reglamentario.

Los métodos utilizados abarcan todo tipos de las contrapartes y combinan criterios cuantitativos y
cualitativos. Son creados con base en la experiencia adquirida en las diversas actividades de financiamiento de
CACIB, o en € Grupo CA s involucran a clientes compartidos por todo el Grupo CACIB. La escala de calificacion
tiene 15 niveles. Todos estos métodos son presentados y validados por e Comité de Normas y Metodologia de CA
guien se asegura gue los mismos sean consistentes con otros métodos del Grupo CACIB.

La calificacion interna de los clientes corporativos se supervisa utilizando un mismo sistema desplegado
para todo € Grupo CA, conocido como Funcién Reglamentaria de Acompafiamiento de la Clasificacion de
Empresas (Fonction Réglementaire d’ Accompagnement de la Notation Entreprises, FRANE, por sus siglas en
francés) que asegura la aplicacion uniforme de calificacién en todo € Grupo CA y organiza € trabajo de prueba de
respaldo de clientes compartidos.

CACIB ha asegurado que los pardmetros de riesgo requeridos por Basilea Il que permiten el
célculo de requerimientos de capitalizacion sean utilizados como parte de la administracion interna del Garante.

Estos pardmetros son utilizados por todas los individuos involucrados en el proceso de otorgamiento de
créditos asi como de medir y supervisar |os riesgos de crédito.

Lainformacion utilizada para el otorgamiento de créditos y para la determinacién de sus calificaciones, es
revisada mensualmente por un Comité de Calidad en la Informacién. Este Comité estd coordinado por €l
Departamento de Administracion de Riesgos, en dicho Comité participan todos los representantes de las lineas de



negocio. El Comité supervisa un conjunto de indicadores relativos a la calidad de la informacion utilizada para
propositos de calificacion; asimismo, a momento de otorgar créditos, utiliza otros parametros requeridos por
Basilea Il, como son el Estandar de Pérdidas Dadas, €l factor de conversién de crédito (Credit Conversion Factor,
CCF, por sus siglas en inglés) y el factor de reduccién de riesgos (Risk Reduction Factor, RRF, por sus siglas en
inglés). El Comité auxilia alas deméas lineas de negocio para la aplicacién de los requerimientos de Basilea ll y, en
Su caso, atomar acciones para solucionar discrepancias. Lo anterior otorga un elemento clave paralavigilanciaalas
lineas de negocios de una adecuada aplicacién de los requerimientos de Basilea ll.

Riesgo de Cartera

La toma de decisiones y la supervision individual de riesgos dentro de CACIB se encuentran respaldadas
por una cartera de riesgo que permite a Grupo CACIB evauar |os riesgos de contraparte en su cartera en general y
en cada una de las subdivisiones de su cartera mediante un desglose por lineas de negocio, sector, zona geogréfica o
cualquier otradivisién que destaque caracteristicas especificas de riesgo en la cartera global.

Periddicamente, en cada centro de utilidades (profit centre), se realizan revisiones a cada uno de las
carteras afin de verificar si cada cartera se apega a las estrategias contra riesgos vigentes, asi como para evaluar los
diversos segmentos del la cartera entre una y otra y en contra de cualquier elementos del ambiente operativo o
impactos externos que puedan influir en éstos y finalmente reevaluar la calificacion interna de las contrapartes en la
revision.

Se rediza un andlisis para detectar cualquier concentracién que se considere desproporcionada en
comparacién con lasubdivisién de su cartera.

Desde 2008, CACIB tomé decisiones adicionales y urgentes y en relacién sus intereses. Este esfuerzo dio
como resultado medidas estabilizadoras de exposicion al riesgo en cierta subdivisién de su cartera junto con
decisiones para reducir eficazmente exposicién al riesgo en areas consideradas muy riesgosas. Asimismo, las
revisiones de cartera fueron acel eradas con el mismo objetivo.

CACIB utiliza herramientas para modelar |os riesgos de crédito y en particular utiliza un modelo de cartera
interno que calcula las pérdidas promedio esperadas, la volatilidad de la pérdida promedio y la pérdida no esperada,
que permite estimar € volumen de capital econdmico que es necesario parallevar a cabo sus actividades. Las cifras
sobre la pérdida promedio y la volatilidad permiten que CACIB anticipe el costo promedio del riesgo relacionado en
su carteray sus variantes. El capital econémico es una medicién adicional a capital reglamentario de Basilea ll, en
la medida que permite un enfoque de cartera més detallado mediante la utilizacién de un modelo de correlacion y de
parametros calibrados conforme a bases de datos internas. Por g emplo, € capital econédmico se estima tomando en
consideracién el objetivo interno de calificacién de CACIB y no € 99.9% intervalo de confianza requerido por
Basileall.

El modelo de cartera interno también considera el impacto positivo de la proteccion (Credit Default Svaps)
adquirida por la unidad de administracion de cartera crediticia de CACIB. Finalmente mide los efectos de la
concentracion excesiva o diversificacion en dicho cartera

L os escenarios de estrés son la Ultima herramienta de evaluacion del riesgo de contraparte. Regularmente se
utilizan para estimar impactos extremos en parte o en latotalidad de la cartera.

Riesgos de sector

La cartera de CACIB se analiza por los principales sectores industriales, en intervalos regulares al menos
unavez a trimestre.

Los riesgos en cada sector, en términos de obligaciones, de nivel de riesgo (pérdidas esperadas, capital
econdmico) y concentracion son revisados.

La concentracion se evalUa en dos niveles: (i) el peso de los sectores dentro de la cartera global de CACIB
y (ii) e nivel de diversificacion dentro de cada sector.



Al mismo tiempo, los riesgos econdmicos y financieros de cada sector significativo son analizados 'y sus
principales indicadores de deterioro son supervisados. Estos andlisis se preparan con |os equipos de especiaistas de
CA.

Escenarios de estrés son preparados cuando es necesario.

A laluz de estos diversos andlisis, se recomienda tomar medidas para diversificar o proteger sectores con
riesgo de deterioro.

Riesgo pais

El riesgo pais es €l riesgo generado por aquellas condiciones econémicas, financieras, politicas o sociales
gue en un pais extranjero afecten los intereses financieros del Garante. Su naturaleza no difiere de los “riesgos
elementales’ (crédito, mercado y riesgo operativo) sino que constituye una serie de riesgos resultantes de la
vulnerabilidad del Garante en entornos politicos, macroeconémicos y financieros especificos.

El sistema de evaluacion y de supervision del riesgo pais en CACIB esta basado en un modelo interno de
calificacion. Las calificaciones internas de los paises se basan en criterios como solidez estructural de la economia,
capacidad de pago, gobierno corporativo y estabilidad politica.

Anuamente, se revisan los limites y estrategias de riesgos son aplicados en los paises cuya calificacion se
encuentra por debajo del umbral establecido por |os procedimientos.

Adicionalmente, el Garante realiza andlisis de escenarios para probar hipétesis macroeconémicas y
suposiciones financieras adversas que proporcionan un enfoque integral de los riesgos a los cuales se encuentra
expuesto en situaciones de extrema tension.

El Grupo CACIB mangjay controla el riesgo pais con base en los siguientes principios:

o Actividades expuestas a riesgo pais se definen e identifican a través del desarrollo y supervision de
herramientas de administracion analiticas del riesgo pais.

e Los limites aceptables de exposicion a riesgo pais se determinan a través de revisiones anuales de
estrategias, dependiendo del grado de vulnerabilidad de la cartera a riesgo pais. El grado de vulnerabilidad
se determina seguin €l tipo y la estructura de las operaciones, la calidad de las contrapartes y la duracién de
las obligaciones. Los limites de exposicion podréan ser revisados con una mayor frecuencia en caso de que
situaciones en un pais determinado asi |o requieran. Estas estrategias y limites son validados por e Comité
de Estrategiay Carterade CACIB o & Comité de Riesgo Pais (CRP, por sus siglas en inglés) asi como por
el Comité de Administracion de Riesgos del Grupo de CA.

e El riesgo pais de los paises en los que opera el Grupo CACIB es periédicamente evaluado con base en la
obtencién y actualizacion trimestral de calificaciones. Estas calificaciones se producen mediante un modelo
de calificacion interna para los paises con base en diversos criterios (solidez estructural, gobierno,
estabilidad politica y capacidad /voluntad de pago). Eventos especificos podran causar que la calificacion
se gjuste antes larevision del siguiente trimestre.

e El Departamento de riesgo pais y riesgo de cartera CACIB valida las operaciones cuyo tamario,
vencimiento y grado de intensidad con respecto a riesgo pais pueden potencialmente afectar la calidad de
la cartera.

e Laexposicion a riesgo pais se supervisa y controla tanto en el plano cuantitativo (monto y tiempo de
exposicion) como en e cualitativo (vulnerabilidad de la cartera) por medio de reportes regulares sobre
todas las exposiciones en |os paises de riesgo.

(vi)  Riesgos de contraparte en actividades de mercado de capitales



L as operaciones con derivados y reportos realizadas por CACIB como parte de sus actividades de mercado
de capitales generan un riesgo de incumplimiento por las contrapartes de la operacion. CACIB utiliza métodos
internos para estimar €l riesgo corriente e inherente a los instrumentos derivados, siguiendo un enfoque neto de la
cartera para cada cliente:

e El riesgo actual es el monto que adeudaria la contraparte en caso de incumplir en e momento.

e El riesgo de variacion es el monto maximo estimado de nuestra exposicion para la vida residual de la
operacién, en un intervalo de confianza dado.

e Los métodos utilizados se basan en simulaciones tipo Monte Carlo para medir e riesgo de variacion en €l
valor de mercado de la cartera de derivados en la vida residual de la cartera, con base en observaciones
estadisticas de los movimientos en los parametros subyacentes.

¢ El modelo también toma en cuenta | os diversos factores de mitigacion del riesgo, vinculados a los contratos
de compensacion y de contratos de garantia negociados con contrapartes durante la fase de documentacion
previaalaoperacion.

El riesgo de variacion calculado con el modelo interno se usa para € manejo de los limites asignados a
contrapartes y para calcular € capital econémico en el pilar 2 de Basilea I, a través de la determinacién de la
"Exposicién positiva esperada’, que corresponde a un perfil de riesgo promedio en un enfoque global del cartera.

Para fines reglamentarios, CACIB utiliza el enfoque estandar para calcular € punto de referencia (EAD,
por sus siglas en inglés), de mercado a mercado (mark to market) mas un extra (add-on) reglamentario (riesgo
potencial de crédito) después del factoraje en efectos de la cartera). Para mayor informacion, ver nota 3.1 de los
estados financieros consolidados.

Supervisién de las obligaciones

Los controles de primer grado para la observancia de las condiciones asociadas a una decision de crédito
estén a cargo de la oficina central. La Divisién de administracion de riesgos y controles permanentes esta a cargo de
los controles de segundo nivel.

Con este fin, se supervisan las obligaciones y constantemente la cartera de negocios con € fin de detectar
tempranamente cual quier activo que pudiera deteriorarse. Lafinalidad es adoptar iniciativas précticas lo mas pronto
posible para proteger los intereses de CACIB.

L os principal es métodos de supervision son:

e Intensificar los controles cotidianos en operaciones de mercado de capitales e introduccion de reuniones
semanales del comité de operaciones de mercado;

e Comités de control que se relinen mensualmente para examinar desviaciones y excepciones (retrasos,
retiros excesivos y violacion de limites, sindicaciones en curso, documentacion legal inadecuada,
frecuencia de revisiones, etcétera);

e Comités de aerta temprana, que se relinen cada mes y se dedican, por varios medios, a identificar sefiales
tempranas de un potencial deterioro en créditos sanos pero que se consideran sensibles, con € fin de
reducir o cubrir la exposicion al riesgo:

e Revisiones trimestrales de los principales riesgos sin importar la calidad de los deudores implicados:

e Unablsqueda regular de concentraciones que se consideren excesivas, en relacion con el monto del capital
econdmico empleado y el monto de las obligaciones existentes.



Estos pasos conducen a

e Cambios en la calificacion interna de las contrapartes, que son en caso de ser necesario, clasificados como
sensibles,

e Decisiones préacticas parareducir o abarcar obligaciones en riesgo:
e Posiblestransferencias de activos a una unidad especializada en recuperacion.

Supervisién de cuentas sensibles y de deterioro

Las cuentas sensibles, ya sea deudas vigentes en la lista de vigilancia de cuentas incobrables o de cobro
dudoso, son administradas sobre una base diaria dentro de las entidades y una mayor vigilancia se lleva acabo sobre
bases trimestral es;

e Los Comités de revision de cuentas sensibles se relinen localmente cada trimestre para actualizar la
evolucion de la actividad y |as variaciones por deterioro en cada entidad.

e LosComités centrales se convocan bajo la direccion de la Division de administracion de riesgosy controles
permanentes para proceder al examen conjunto de la clasificacion de los créditos en cuentas dudosas o
sensibles.

Estos comités proponen decisiones especificas de deterioro que posteriormente son validadas por el
Consgjo de Administracion.

La definicion de incumplimiento va de acuerdo con la definicién requerida por Basilea Il. Sobre esta base
se han introducido rigurosos procedi mientos de identificacion de incumplimiento.

Escenarios de estrés

Se trazan escenarios de estrés para evaluar € riesgo de pérdida de CACIB en el caso de un serio deterioro
del entorno econémico y financiero.

Estos son dos tipos de escenarios de estrés:

e El primero tiene como finaidad reflgjar los impactos de un deterioro macroeconémico que afecte toda la
cartea en términos de | os reglamentos de capitalizacion e ingresos de Basilea ll;

e El segundo se enfoca a un sector 0 zona geografica que constituya una serie de riesgos homogéneos.
L os escenarios se construyen como parte de las estrategias contra riesgos, para respaldar las decisiones o
parareforzar lavigilancia en ciertas ocasiones. Asimismo se usan en €l marco del pilar 2 de Basileall y con fines de
administracion financiera (supervision de fondos de capital ).

(vii)  Mecanismos de mitigacién de riesgos de crédito

Garantias recibidas

Los principios de aceptacion, consideraciéon y administracién de garantias y garantia se definen por €l
Comité de Normas y Metodologia de Grupo CA. Este marco comun asegura la uniformidad del enfoque entre todas
las entidades del Grupo CACIB. EI Comité documenta elementos como las condiciones de uso prudente, los
meétodos de valoracion y revaloracion y todas las técnicas de mitigacion de los riesgos de crédito utilizados dentro
del Grupo CACIB. CACIB procede después a establecer sus propios procedimientos operativos y disposiciones para
la administracién detallada de estas garantias.



Las obligaciones otorgadas y recibida se presentan en la nota 8 alos estados financieros consolidados.

Uso de contratos de compensacion

Si un contrato “marco” ha sido firmado con la contraparte, CACIB aplica una compensacion para la
exposicion de la contraparte. CACIB también utiliza técnicas de garantia (dep6sitos de efectivo o de valores).

Uso de derivados crediticios

El Garante usa derivados crediticios y un rango de instrumentos de transferencia de riesgo, incluyendo la
bursatilizacion para el mangjo de su carterade inversion (banking book).

Los montos nominales en circulacion de proteccion adquiridos en la forma de créditos derivados
ascendieron a 15 mil 500 millones de Euros a finales de 2009. EI monto nocional de posiciones para venta sumo 933
millones de Euros.

(viii) Exposiciones

Exposicion maximaal riesgo de crédito

La maxima exposicion a riesgo de crédito para CACIB es el valor neto en libros de créditos y adelantos,
instrumentos de deuda e instrumentos derivados antes del efecto de los acuerdos de compensacion no contabilizados
y delas garantias.

Concentracién
Desglose por zonas geogr aficas de los riesgos de la contraparte.

Los créditos a clientes y a bancos centrales ascienden a 243 mil millones de Euros a 31 de diciembre de
2009, o sea una disminucién de 22 mil millones de Euros con respecto a 2008. Esta tendencia jemplifica cautela
gue tuvo la administracién a consecuencia de la crisis econdmica de 2009.

El equilibrio global de la cartera entre las diversas actividades permanece globa mente estable en 2009, a
pesar de los siguientes cambios: (i) Energia se convierte en € principal sector, representando € 16.9% de la cartera,
en coherencia con la aportacion general del sector de energia ala economia global. Este sector redine gran diversidad
de subyacentes, deudores y linea de crédito.

El segundo sector es la bursatilizacion (en particular las lineas de liquidez otorgadas a programas de
bursatilizacion fondeados a través de CACIB), asi como obligaciones sobre clientes bien diversificados
(principalmente posesién patrimonial o financiera).

La proporciéon de los sectores de transportes (aeroespacial, maritimo, automotriz) aumenta ligeramente,
utilizando una politica prudente para limitar los riesgos en estos sectores afectados. La exposicién en € sector
maritimo se asegura principalmente con activos financiados recientes y bien diversificados. Los financiamientos
parael sector aeroespacia se destinan a activos de muy alta calidad o a grandes fabricantes automotrices que figuran
entre los lideres mundiales. La cartera automotriz se concentra voluntariamente en los fabricantes importantes, en
especial en los europeos. La exposicion en el sector inmobiliario, después de la caida significativa de 2008, sdlo
sigue en ligero descenso en 2009, gracias a las medidas adoptadas para atenuar nuestros riesgos. Ademas, la
contribucion del sector de la industria pesada decae en 2009, en tanto que se observa un aumento de la contribucion
del sector de la construccion. Estos cambios se deben a que los clientes cementeros se reclasificaron en € sector de
la construccion por € ato nivel de correlacion entre ambos.

Exposicion en |las diez més importantes contrapartes (corporativos)




Las diez mas importantes constituyen el 8% de la totalidad de la exposicion en clientes a 31 de diciembre
de 2009.

(ix) Calidad delaexposicion

Cdlidad de |la cartera expuesta al riesgo de crédito

Créditos otorgados a clientes vigentes suman 237 mil millones de Euros. La calidad de |a cartera disminuy6
en 2009, porgue las calificaciones de grados de inversion representd el 81% a finales de diciembre de 2009, con
respecto al 84.8% en el mismo trimestre en 2008. Esta disminucidn se considera menor si se compara con € grave
deterioro de la economia desde e Ultimo trimestre de 2008. En este contexto, la cartera prob6 tener buena
resistencia.

Deterioro y politicas de cobertura de riesgo

La politica de cobertura de riesgos de pérdidas se basa en dos tipos de reservas:

e Reservaindividual contra deterioros destinados a cubrir pérdidas probables sobre deterioros en cuentas por
cobrar;

e Resarvas colectivas por deterioro conforme a la NIC 39 reconocidos cuando indicios objetivos de
deterioros son identificados en una o varios subgrupos homogéneos dentro de la cartera de riesgo de
crédito. Estas reservas estan disefiadas para cubrir €l deterioro del perfil de riesgo de las exposiciones en
ciertos paises, sectores de negocios 0 contrapartes, no porque se encuentren en incumplimiento de pago
sino porque ha bajado su calificaciéon. Las reservas contra € deterioro con base en la cartera también
constituyen servicios de banca a consumo.

Activos financieros deteriorados

El desglose de créditos y cuentas por cobrar deterioradas de instituciones crediticias y clientes, se presentan
en los Estados Financieros Consolidados del Garante adjuntos a presente Prospecto como Anexos “K” y “L”.
Adicionalmente, los estados financieros proporcionan el detalle de las reservas para deterioros sobre activos
financieros de deudas incobrables o dudosas.

Reservas colectivas

De conformidad con la NIC 39, las reservas colectivas se constituyen cuando se identifican indicios
objetivos de deterioro:

e Activos que hayan mostrado un aumento de riesgo: el deterioro se basa en estadisticas de las pérdidas
esperadas hasta el vencimiento de la operacion;

e Sectoresy paises bajo supervision: el deterioro trata de cubrir los riesgos del sector o de la zona geogréfica
paralos cuales hay un riesgo estadistico o historico de una no recuperacion parcial.

A finadles de 2009, en las subdivisiones de la cartera del Garante existian reservas sectoriades para
adquisiciones financiadas (Leverage Buy Out, LBO por sus siglas en inglés), inmuebles (en algunas areas
geogréficas), asi como algunos segmentos maritimosy de turismo.

Los paises con riesgo en donde se establece una reserva colectiva para deterioros son aguellos cuya
calificacion esta por debajo de cierto umbral en nuestra escala de calificacion interna, por 1o que pasan a un estatus
de paises baja supervision.

Al 31 de diciembre de 2009, en las actividades en curso de CACIB, el saldo de reservas colectivas para
deterioros totalizé 1,536 millones de Euros.



Politica de riesgo pais

Después de la crisis econdmica histérica del otofio de 2008 que afectd a todos los paises, tanto a los
desarrollados como a los emergentes, el afio 2009 mostré la mejor resistencia global de los paises emergentes
durante la crisis. Mientras los paises desarrollados entraron en una profunda recesion (-3.2%), € mundo emergente
consiguié mantener un crecimiento positivo (2.1%), muy inferior a de afios anteriores (6.1%), en particular por
sufrir la contraccién de la produccién industrial vinculada con la caida de la demanda de | os paises desarrollados, asi
como la caida de los precios de las materias primas y la significativa contraccion del flujo de capitales.

La razén por la que en 2009, los paises emergentes mantuvieron cierto crecimiento econémico, fue
indudablemente Asia. En particular China e India, gozaron de una demanda nacional sostenida, adicionalmente, las
autoridades nacional es contribuyeron ampliamente al soporte de sus economias en la mayoria de esos paises.

En el contexto de incertidumbre sobre la evolucién de la economia mundial y de los mercados financieros,
CACIB sigui6 una politica moderada de desarrollo en paises emergentes. Las operaciones en favor de clientes
objetivo, (en su mayoria ubicados primordialmente en paises con un estatus de grado de inversion) fueron
privilegiadas mientras conservaban un perfil de calidad de riesgo. Este desarrollo de la linea de negocios se
acompafi6 de revisiones regulares de las calificaciones de los paises y de las carteras asi como de un control mensual
de exposiciones y limites de todos los paises emergentes, incluyendo una atencion especial en ciertos paises
particularmente afectados por lacrisis.

Variaciones en laexposicion a riesgo pais

La exposicion a riesgo de CACIB a 31 de diciembre de 2009 (incluyendo la participacién del 47.32% de
CA en la Union de Banques Arabes et Francaises, UBAF, por sus siglas en francés) disminuyé ligeramente en
comparacién con 2008 (-5%). En total fue de 31.9 mil millones de Euros. Estas cifras abarcan la exposicion de
clientes comerciales (dentro y fuera de balance), neto de garantia. La exposicién en mercados emergentes sigue
concentrada en 2009, con 33 paises que constituyen el 95% de la cartera de paises emergentes de CA y 12 paises
suman el 72%. En 2009, el perfil de riesgo de la cartera mejord. La exposicién en paises emergentes con grado de
inversion sumo el 76% del total y la exposicidn a paises sensibles permanecio a un nivel bajo a 5%. La mayor parte
de la exposicién de mercados emergentes se concentro en tres areas geogréficas. Medio Oriente, Asiay Europa del
Este.

La crisis econdmica y financiera mundial de 2008, que todavia impacta 2009, en gran medida explica €l
ligero descenso de la exposicién de paises emergentes, en particular durante la primera mitad de 2009. Sin embargo,
se observé una ligera recuperacion en la segunda mitad del afio.

Medio Orientey Africadel Norte

El Medio Oriente y Africa del Norte suman la mayor parte de la exposicion a los mercados emergentes
(31%, 9.6 mil millones de Euros). La exposicion principal fue alos Emiratos Arabes Unidosy a Arabia Saudita.

Asia
Asia es la segunda area de exposicion comercial a mercados emergentes mas importante (29.4%, 9.4 mil
millones de Euros). La actividad continu6é concentrada en los paises mas importantes de la region (India, Chinay

Hong Kong), que mostraron una buena resistencia durante la crisis mundial (sobre todo India y China) como
resultado de su fuerte demanda nacional.

Europadel Este

La exposicion a esta region suma el 21.3% del total de los mercados emergentes (7.5 mil millones de
Euros) y se continua concentrando en cuatro paises; Rusia, Polonia, Hungriay Replblica Checa).

AméricaLatina



Estaregion suma el 12.2% de la exposicion a mercados emergentes de CACIB (3.9 mil millones de Euros),
especialmente en tres paises: Brasil, México y Chile.

Africa Sub-Sahara

La exposicién a esta region a finales de 2009 fue del 7.1% de la exposicion de CACIB a mercados
emergentes (2.3 mil millones), € 52% referido a Sudéfrica.

x) Riesgos de Mercado

Los riesgos de mercado representan €l riesgo de un impacto negativo en el estado de resultados o en €l
balance general ocasionado por fluctuaciones adversas en el valor de los instrumentos financieros siguiendo
modificaciones en los parametros de mercado.

e tasasdeinterés. el riesgo de tasa de interés corresponde al riesgo de variaciones del valor razonable de un
instrumento financiero, o en los flujos de efectivo a futuro de un instrumento financiero, debido a
movimientos en la tasa de interés;

e tipos de cambio: el riesgo de divisas corresponde a riesgo de variaciones del valor razonable de un
instrumento financiero debido a movimientos en el tipo de cambio;

e precio: el riesgo de precio corresponde a riesgo de variaciones del valor razonable de un instrumento
financiero debido a cambios en el precio de bienes de consumo basico o productos, tales como canastas de
productos o indices de productos;

e riesgos de crédito: los riesgos de crédito corresponden a riesgo de variaciones del valor razonable de un
instrumento financiero debido a movimientos en los margenes de crédito de los indices o de |os emisores;

e otras variables de mercado: los riesgos de volatilidad o correlacién corresponden a riesgo de variaciones
del valor razonable de un instrumento financiero como resultado de movimientos en la volatilidad de estas
variables o cambios en su correlacion.

CACIB tienen un proceso bien desarrollado para administrar los riesgos de mercado, que comprende una
organizacion independiente de Administracion de Riesgos, procedimientos de control y reporte robustos y
consistentes y un sistema de evaluacion confiable y exhaustivo.

El trabajo que se desarrolla para consolidar €l proceso hallevado a que, en la mayoria de |as actividades de
CACIB, e modelo interno haya sido validado por las autoridades regulatorias, aplicado principalmente a la cartera
de inversién, evaluado a valor razonable (incluyendo actividades descontinuadas) y las operaciones de tesoreria.
(Para mayor informacion sobre el Riesgo de Mercado, favor de referirse a la Nota 3.2 a los Estados Financieros
Consolidados adjuntos al presente Prospecto como Anexos“K” y “L™).

(xi)  Organizacion de la supervision del riesgo de mercado

Comités parala Supervision de Riesgos y Toma de Decisiones

Todo €l sistema esta bajo la autoridad del Comité de Riesgos de Mercado. El comité tiene como Presidente
a un integrante del Consgjo Directivo de CACIB y se reline dos veces a mes. Supervisa 'y analiza los riesgos de
mercado y su evolucién. Asegura el cumplimiento de los indicadores de supervision, reglas especificas de
administracién y define los limites de proteccion. Asimismo, define los limites para las unidades operativas dentro
deloslimites generales que fija el Comité de Estrategiay Carteray los limites generales determinados por e Comité
de Administracion de Riesgos del Grupo CA.

El Comité de Riesgos de Mercado incluye integrantes de la Comité Ejecutivo de CACIB, un representante
de la Divisién de Administracion de Riesgos del Grupo CA, los lideres de Administracién de Riesgos de Mercado,



los directivos a cargo de las actividades del mercado de capitales y un representante de la Divisién de Finanzas de
CACIB.

Las minutas de las reuniones del comité se envian a Director General de CACIB, quien también esta
informado sobre la situacion en términos de riesgo, estrategias y perspectivas como parte de las reuniones del
Comité de Estrategiay Cartera.

Finalmente, Auditoria Interna lleva a cabo auditorias periddicas para garantizar € cumplimiento con los
estandares de control interno del Grupo CACIB.

(xii)  Control del riesgo

El control del riesgo de mercado constituye una funcion global independiente dentro de la divisién de
Administracion de Riesgos y Control Permanente, que esta formada por tres equipos. Andlisis cuantitativo, cuyas
responsabilidades son:

¢ validar los modelos de evaluacion y medicién del riesgo;
e identificar y cuantificar los riesgos del modelo;
e hacer recomendaciones respecto de dudas que surgen de laincertidumbre relacionada con el modelo.

El Equipo de Supervision de la Actividad esté a cargo de la generacién de datos sobre los resultados de la
administracion e indicadores de riesgo para todas las actividades sujetas a los limites de riesgos de mercado.
Supervision de la Actividad también esta a cargo de revisar y validar los parametros de mercado que se utilizan para
generar los indicadores de ganancias y riesgos. Finalmente, trabagja con el Departamento de Finanzas en la

conciliacién de la utilidad para efectos administrativos con |a utilidad para efectos contables.

A nivel global, Administracion de Riesgos supervisa, controlay reporta los riesgos de mercado para todas
las lineas de producto. Sus funciones incluyen:

e proponer conjuntos de limites (para su aprobacién por € Comité de Riesgos de Mercado) y supervisar €l
cumplimiento de estos limites; violacion de los limites y variaciones significativos en los resultados se
reportan al Comité de Riesgos de Mercado;

e andizar losriesgos de las carteras de mercado;

e validar riesgosy resultados;

e andizar y supervisar operaciones complejas.

Equipos con funciones encontradas de la compafiia (cross-company teams) complementan este sistema y
sus tareas incluyen la consolidacion internacional, garantizar la consistencia de los parametros de mercado y
supervisar lacalidad del modelo interno.

(xiii) Indicadores de supervision de Riesgo de Mercado

La administracion de riesgos de mercado involucra varios indicadores con diferentes niveles de
agrupamiento. Mediante la definicion de limites, CACIB busca abarcar todos | os factores de riesgo.

Vaor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés)

VaR es un soporte basico para € sistema de medicion del riesgo. La validacion del modelo interno por
parte de las Autoridades regul atorias apoya el uso del VaR en la supervision operativa de los riesgos de mercado.



VaR es una medida de la pérdida potencial que pudiera sufrir la cartera de CACIB en caso de movimientos
adversos en los parametros de mercado en un dia con un nivel de confianza de 99%, basado en la informacion
historica de un afio. Esto permite la supervision diaria de los riesgos de mercado en que incurre el Grupo CACIB en
sus actividades de intermediacion. El método cuantifica la pérdida considerada como méxima en 99 de cada 100
casos, después de calcular los diversos factores de riesgo (tasas de interés, tipos de cambio, precios de activos, €tc.).
La correlacion entre los factores de riesgo afecta la cifra de pérdida méaxima. La compensacion se define como la
diferenciaentre el VaR total y la sumade las cifras de VaR para cada tipo de riesgo. Representa el efecto neto sobre
los diversos factores de riesgo ocasionado por posiciones simultaneas conservadas.

El modelo interno de CACIB se basa en un modelo de VaR histérico, excepto en € caso de materias primas
paralos cuales se aplica un modelo Monte Carlo (para 2009, Metales Preciososy Gas'y Electricidad se basaron en €l
VaR historico).

El método del VaR se mejoray agjusta constantemente para tomar en cuenta la relevancia de los métodos
paralas nuevas condiciones de mercado. Por ejemplo, se hicieron esfuerzos para integrar nuevos factores deriesgo y
lograr un mayor nivel de detalle en los existentes.

En 2009, el perfil del VaR reflgja tanto los esfuerzos constantes para reducir €l perfil de riesgo como la
normalizacion gradual de las condiciones de mercado, con un cambio que lo aleja de los escenarios histéricos de
junio de 2008 y octubre de 2008. La disminucion del VaR se debid a:

e € negocio de crédito: en 2009 su VaR promedio fue de 44 millones de Euros, comparado con los 67
millones de Euros del 2008. Estos nimeros reflegjan una pronunciada caida en e VaR, principamente
ocasionada, por las medidas para la disminucién del riesgo de correlacion adoptadas en el primer semestre
por CACIB.

e la disminucion sustancial de méargenes de crédito (también contribuy6 a una contraccion en e VaR) a
finales de 2009 sum6 23 millones de Euros.

e ¢ negocio de renta fija, en 2009 su VaR promedio fue de 22 millones de Euros, comparado con los 27
millones de Euros del 2008. A finales del 2009, el VaR fue de 15 millones de Euros.

e ¢ negocio de capitales, en 2009 su VaR promedio fue de 7 millones de Euros, por debajo de los 16
millones de Euros del 2008. A finales del 2009, el VaR fue de 4 millones de Euros.

e ¢ negocio de forex y materias primas. la aportacién de estos dos negocios fue marginal, ubicandose, cada
uno, a 31 de diciembre de 2009 en 3 millones de Euros.

CACIB también lleva acabo la supervisién especifica del VaR para las actividades estratégicas. Al 31 de
diciembre de 2009, € VaR fue de 18 millones de Euros, dentro del limite de 35 millones de Euros determinado bajo
el Plan de Reorientacion y Desarrollo.

CACIB continud activamente con su trabgjo de disefiar los nuevos requerimientos regulatorios para €l
capital asignado alas actividades del mercado de capitales, incluyendo requisitos de riesgo especificos para las tasas
deinterés, requerimientos de medicion del VaR bajo estrés y los cambios en las medidas actuales del VaR.

Pruebas de Respaldo

Bajo el modelo interno, una pérdida diaria no deberd exceder el VaR mas de dos o tres veces por afio. Las
Pruebas de Respaldo permiten realizar comparaciones permanentes entre el VaR y los resultados diarios de las
lineas de producto, calculados tanto en base alas posiciones reales como asumiendo posiciones sin cambio. Durante
el 2009 solo hubo una excepcién, en comparacién con ocho excepciones en el 2008. Esto se debe a una menor
volatilidad de las variables del mercado.

Escenarios de Estrés




Para complementar las mediciones del VaR, CACIB aplica a sus actividades de intermediacion escenarios

de estrés, para asi poder determinar el impacto que tendria una turbulencia extrema en el mercado en sus valores en
libros. A todas las actividades de intermediacidn, se aplican escenarios de estrés globales. Estos escenarios se basan
en tres enfoques complementarios:

Enfoque histérico, aguel que replica el impacto de crisis anteriores en la cartera actual. Los escenarios
histéricos se refieren a crisis de bonos (1994), crisis del mercado crediticio (1998), caida de los mercados
de capitales, fuerte incremento de las tasas de interés y declinacion de las divisas de los mercados
emergentes asi como €l colapso del mercado de valores (1987); Adicionamente, fue revisado un escenario
complementario con base en las condiciones de mercado en 2008 que se instrumentaran en 2010.

Escenarios hipotéticos para prever plausibles choques, escenarios que se desarrollan conjuntamente con
economistas. Escenarios hipotéticos son aquellos referidos a una recuperacion econémica (manifestacion
en mercados de capitales y de materias primas, aumento de las tasas a corto plazo y un délar americano
més solido y estrechamiento de los mérgenes de crédito) asi como un estrechamiento de la liquidez (fuerte
aumento de las tasas de corto plazo, ampliacion de los margenes de crédito, caida de los mercados de

capitales);

Enfoque “adverso”, aguel que evallia € impacto de los movimientos de gran amplitud del mercado y
desfavorables para todas las lineas de negocio. Las pérdidas calculadas por este escenario se manejan
utilizando un limite.

El estrés global es semanalmente calculado y es presentado al Comité de Riesgos de Mercado de CACIB,

dos veces al mes.

Al mismo tiempo, escenarios de estrés especificos para cada linea de negocio son desarrollados siguiendo

una cierta frecuencia, por lo general semanalmente. Estos escenarios especificos permiten precisar el andlisis de
los riesgos propios de | as lineas de negocio.

Otros Indicadores

La medicién en VaR se asocia a una serie de indicadores complementarios y explicativos, la mayor parte

sujetos alimites:

La serie de limites permiten la administracion precisa de los riesgos, aplicada por actividad de negocio y
por oficina. Una administracion de riesgo mas precisa es lograda mediante la adopcién una serie de limites
sobre un rango de indicadores. Estos indicadores se calculan para cada actividad y especifican los
productos autorizados y €l plazo maximo de vencimiento. También incluyen un sistema de alerta de riesgos
y de cese de pérdidas;

Indicadores analiticos son utilizados por la Administracion de Riesgos con fines explicativos.
Principal mente cuentan con indicadores nacional es cuyo objeto es revelar operaciones atipicas.

0] Uso deinstrumentos derivados crediticios

Dentro del negocio del mercado de capitales, CACIB lleva una linea de productos negocios

(intermediacion, estructuracion y venta de productos) en la que se utilizan instrumentos derivados crediticios. Los
productos de intermediacion activamente son productos sencillos (swaps de incumplimiento crediticio), en los que
maéargenes de crédito es el principal factor de riesgo. La linea de productos estructurados y complejos esta siendo
deteriorada. Todas las posiciones se valoran a valor razonable, incluyendo deducciones para las incertidumbres de
modelo y de pardmetros.

Estas actividades se administran a través a un sistema de indicadores de riesgos de mercado, asociados a

limites disefiados para cubrir todos |os factores de riesgo, que incluyen:



El VaR (historico, 99%, diario, incluyendo los riesgos de méargenes de crédito y de correlacion);

Lasensibilidad del crédito;
e Lasensibilidad alacorrelacion;

Lasensibilidad a las tasas de interés.

Equipos independientes, que forman parte de la Division de Administracion de Riesgos y Controles
Permanentes, estan a cargo de la valuacion de posiciones, del calculo de los indicadores, del establecimiento de los
limitesy de lavalidacion de los modelos.

(xiv) Riesgosde Capitales

El riesgo de capitales de CACIB principalmente proviene de operaciones de intermediacion y de arbitraje
gue involucran capitales. Dichas operaciones se realizan como parte de actividades de mercado de capitales que
involucran instrumentos derivados de capital y de fondos. También resulta en una menor medida de actividades de
corretaje de capital por parte de CA Chevreux y CLSA.

El riesgo de capitales generado por actividades de intermediacion y de arbitraje se supervisa por medio del
método VaR a 99%. Dicho método mide €l riesgo més elevado calculado a partir de multiples parametros y
escenarios, unavez que €l 1% de los eventos mas adversos esperados es eliminado. El monto total de capitales en la
cartera de inversién asciende a 1.1 mil millones de Euros (Para mayor informacion referirse a los Estados
Financieros Consolidados adjuntos al presente Prospecto como Anexos“K” y “L").

(xv)  Riesgos Especificos (Foro de Estabilidad Financiera)
Las siguientes revelaciones corresponden a las recomendaciones del Foro de Estabilidad Financiera,
formando parte integral de los Estados Financieros Consolidadas de CACIB por el periodo concluido € 31 de

diciembre de 2009 y se encuentra cubierta en €l informe interno sobre informacién financiera auditada.

Hipotecas Respaldadas por Activos

Las compras de proteccion de hipotecas residenciales respaldas por activos (Residential Mortgage-Backed
Security, RMBS, por sus siglas en inglés) y las hipotecas comerciales respaldas (Credit Risk of Mortgage-Backed
Security, CRMBS, por sus siglas en inglés) evaluadas a valor razonable, cuentan con un valor de: al 31 de diciembre
de 2008: exposicion bruta = 779 millones de Euros; valor neto = 517 millones de euros; y a 31 de diciembre de
2009: exposicién bruta = 627 millones de Euros; valor neto = 210 millones de Euros.

Calculados a valor razonable, los inmuebles respaldados por activos, son valuados con base en bases de
datos de colaboradores externos. Al 31 de diciembre de 2009, la reserva colectiva de RMBSs y CMBSs europeos
representaba 106 millones de Euros.

(xvi) Método utilizado para evaluar obligaciones de deuda garantizada CDO (Collateralized Debt

Obligation, CDO por sus siglas en inglés) slper senior con subyacentes residenciales hipotecarios
delosE.U.A.

CDO Slper Senior Evaluados a Valor Razonable

Los descuentos fueron calculados aplicando un escenario de crédito a los subyacentes (principamente
préstamos hipotecarios residenciales) de los ABS de los que consta cada CDO. Las tasas finales de pérdidas sobre
créditos vigentes se gjustan con base en la calidad y la fecha de originacion de cada préstamo asi como en funcion
del comportamiento histérico (amortizaciones anticipadas, pagos, pérdidas verdaderas). El periodo para reconocer



estas pérdidas fue determinado en 40 meses (con un reconocimiento progresivo de las pérdidas en ese periodo). Al
31 de diciembre de 2009, la sensibilidad de los escenarios de pérdidas, a una variacion del 10% sobre préstamos de
CDO subyacentes valuados a valor razonable fue de (- 42) de millones de Euros.

CDO SUper Senior Calculados a Costo Amortizado

Se deterioran si seidentifica un riesgo de crédito.
(xvii) CDO sUper seniors no cubiertos con hipotecas residencial es subyacentes de los Estados E.U.A.

Al 31 de diciembre de 2009, la exposicion neta de CACIB sobre CDOs super senior con hipotecas
residenciales subyacentes de los E.U.A. fue de 2.8 mil millones de Euros.

Desglose de los Segmentos de los CDO Super Senior Reconocidos como Créditos y Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2009, las reservas colectivas para CDO SUper Senior Reconocidos como créditos y
cuentas por cobrar fue de 464 millones de Euros. Después de los deterioros colectivos y la incorporacion de los
segmentos total mente descontados, |a tasa de descuento de los CDOs reconocidos en créditos y cuentas por cobrar
es de 63%.

(xviii) Proteccion Sobre Aseguradoras de Garantia Financieraal 31 de diciembre del 2009

Ladisminucién de laexposicion en 1.7 mil millones de Euros se explican a continuacion:

e Lasconmutacionesy las coberturas relacionadas con los CDOs residenciales de los E.UA. fue de 3.8
mil millones de Euros.

e Durante €l afio disminuyé en forma significativa la exposicion a CDO corporativos a consecuencia
del estrechamiento de los mérgenes de crédito.

e Ventade obligaciones de crédito garantizadas (CLO, por sus siglas en inglés).
e  Operaciones con CDO corporativos préximos a vencimiento.

(xix) Protecciones adquiridas de compafiias de productos con derivados crediticios (CDPC, por sus
siglas en inglés)

Al 31 de diciembre de 2009, la exposicion neta a CDPC (por sus siglas en inglés) fue de 858 mil millones
de Euros (principalmente con CDO corporativos) después de un descuento de 324 millones de Euros.

(xx)  Protecciones adquiridas de otras contrapartes

Al 31 de diciembre de 2009, no méas protecciones de aseguradoras para cubrir la exposicién al mercado
residencial delos E.U.A. fueron adquiridas.

(xxi) Compras apalancadas (Leverage Buy Out, LBO, por sus siglas en inglés)

Se calculan avalor razonable. Al 31 de diciembre de 2009, la exposicion neta fue de 0.3 mil millones en un
solo crédito (en comparacién alos 5 créditos en 0.5 mil millones al 31 de diciembre de 2008).

xxii) LBO—Accionesfinales
Se contabilizan en la categoria de créditos y cuentas por cobrar. Al 31 d diciembre de 2009, la exposicion

neta era de 5.8 mil millones de Euros en 160 créditos (6 mil millones de Euros en 176 créditos a 31 de diciembre de
2008). Al 31 de diciembre de 2009 se registraron reservas colectivas por 475 millones de Euros.



(xxiii) Bursatilizacion
Estos conductos no estan consolidados. Al 31 de diciembre de 2009, se emiti6é papel comercia por 11.6 mil
millones de Euros, incluyendo 0.6 mil millones conservados por CACIB. Las cartas de crédito otorgadas por CACIB
como parte de los montos de financiamiento por ABCP ascienden a 0.6 mil millones de Euros

Otros Conductos Patrocinados por CACIB para Terceros

CACIB haotorgado lineas de liquidez a otras entidades con objetivos especiales por un 1.2 mil millones de
Euros.

Conductos Patrocinados por Terceros

Las lineas de liquidez otorgadas por CACIB ascienden a 0.3 mil millones de Euros. CACIB no lleva acabo
ninguna bursatilizacion por cuenta propiay no patrocina en conjunto bursatilizaciones para terceros.

(xxiv) Riesgos Financieros Estructurales

El Departamento de Finanzas administra €l riesgo estructural de la aplicacién de una administracion de
ciclo devida (ALM, por sus siglas en inglés) (riesgo de tasa de interés, riesgo de divisas, riesgo de liquidez) dentro
de un Comité ALM, que incluye representantes del Departamento de Riesgos y Control Permanente y la direccion
general, definiendo |as politicas de refinanciamiento y supervision de los requerimientos de capital .

(xxv) Riesgo Global de Tasade Interés
Método

CACIB utiliza el método conforme alos métodos de contabilidad generalmente aceptados (GAAP, por sus
siglas en inglés) para medir su riesgo de tasa de interés total. Este consiste en determinar el calendario de
vencimientos y las tasas de interés de todos |os activos, pasivos y coberturas de derivados a tasas fijas, gustables e
indexadas a lainflacién: hastalafecha de gjuste para tasas gjustables, hasta la fecha de vencimiento contractual para
los conceptos a tasa fija y utilizando convenciones basadas en un modelo para los conceptos que no tienen
vencimiento contractual.

Exposicion

Laexposicion de CACIB al riesgo de tasa de interés en las operaciones de sus clientes se limita a través de
las tasas de intereses de micro-coincidentes sobre activos de clientes por los equipos de trabajo de mercado y a
través del bajo nivel de depositos que no generan intereses. Las demas exposiciones medidas incluyen el riesgo de
tasa de interés que se produce por valores de capital e inversiones en capital. EI Grupo CACIB esta expuesto
principalmente a variaciones en las tasas de interés en la zona euro y en menor escala alos movimientos en las tasas
deinterésdel dolar delos E.U.A. CACIB administra su exposicion al riesgo de tasa de interés a través de una brecha
(gap) en € limite que se establece por CA en 3 mil millones de Euros, amortizable en 10 afios.

(xxvi) Los estados financieros del Garante fueron preparados siguiendo las normas IFRS
L os estados financieros del Garante al 31 de diciembre de 2009 fueron preparados de conformidad con €
reglamento CE N°1606/2002, siguiendo las normas IFRS tal como fueron adoptadas por la Unién Europeay no han
sido gustados de manera alguna para adaptarse a los Criterios Contables ni a las NIFs por lo que no son
comparables con |os mismos.

(xxvii) Estados Financieros Semestralesy Anuales

Los potenciaes inversionistas e inversionistas deberan considerar que, en términos de la legislacion y
regulacion francesa aplicable, el Garante no esta obligado a preparar estados financieros consolidados trimestrales.



El Garante solo esta obligado a preparar y divulgar estados financieros consolidados anuales y semestrales. A través
de la garantia, CACIB otorg6 su respaldo financiero a CACIBMX para que ésta haga frente a sus obligaciones
financieras derivadas de los Certificados Bursdtiles. Por lo anterior, s la Emisora no puede hacer frente a sus
obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursdtiles, 1os inversionistas solo tendréan como fuente de pago la
Garantia. Para efectos de evaluar la situacion financiera del Garante los inversionistas sdlo contardn con informacion
financiera semestral 0 anua y no con informacion financiera trimestral. Para mayor informacion respecto de las
obligaciones periddicas de revelacion del Garante referirse a la Seccién VI1.(6.7) “Descripcion del Garante —
Informacién Financiera Seleccionada del Garante” del presente Prospecto.

(d) Factor es de Riesgo Relacionados con la Gar antia
(i) Interpretacién, Jurisdiccién y Ejecucién de la Garantia bajo leyesinglesas

La Garantia se constituyd mediante un documento que estara regido por y debera ser interpretado de
conformidad con las leyes inglesas. Asimismo, €l Garante es una sociedad constituida bajo las leyes de la Replblica
de Francia, su domicilio principal se encuentra ubicado en la ciudad de Paris, Franciay sus activos se encuentran
ubicados fuera de México, por 1o que, en caso de insolvencia o quiebra del Garante, las reclamaciones de los
Tenedores conforme a la Garantia quedaran sujetas a la preferencia que establezcan las leyes extranjeras aplicables.
Para una descripcion mas detallada de dicha Garantia ver la Seccién VII. “La Garantia” del presente Prospecto.

La Garantia que otorg6 e Garante se constituyé de conformidad con un documento denominado “Deed of
Guarantee”, que esta sujeto y sera interpretado conforme alas leyes inglesas. La Garantia prevé que los Tenedores
se sometan a los tribunales competentes de Inglaterra en relacion con la resolucion de cualquier controversia que
pudiere derivar de o en relacion con la Garantia y, en consecuencia, cualquier demanda, accién o procedimiento
derivados de o relacionados con la Garantia seran resueltos por dichos tribunales. Para una descripcion mas
detallada de la Garantia, favor de referirse ala Seccion VII. “La Garantia” del presente Prospecto. Una copia de la
Garantia, su traduccion oficial a espafiol y las opiniones legales respectivas se adjuntan al presente Prospecto como
Anexos“A” a“G". Laversién en inglés de dicha Garantia es la version vinculante para el Garante.

Se recomienda a los potenciales inversionistas revisar con especial detenimiento la Garantiay las opiniones
legales independientes correspondientes. Para mayor informacion, favor de referirse a los Anexos “A” a “G” del
presente Prospecto.

Diferencia en las tasas de interés

La diferencia en las tasas de interés calcula € excedente o déficit de los recursos a tasa fija
Convencionamente, una diferencia positiva representa una exposicion a riesgo de caidas en las tasas de interés
durante el periodo en consideracion. Al 31 de diciembre de 2009, para las entidades totalmente consolidadas por
CACIB, los resultados muestran que CACIB estuvo expuesto a una caida en las tasas de interés:

€MILESDE 0-1ANO 1-5AN0sS 5-10 ANOS
MILLONES

PROMEDIO DE +0.5 +0.3 +0.1
DIFERENCIA EN
DOLARESDE LOS
E.UA.

PROMEDIO DE -0.3 +0.8 +0.9
DIFERENCIA EN
EUROSY OTRAS

DIVISAS

Sensibilidad



Basado en los mismos calculos de sensibilidad, € valor presente neto de la posible pérdidaincurrida en los
préximos 10 afios ante un escenario de movimiento adverso de 200 puntos base en la curva de rendimiento es menor
que el 1.1% del capital prudente del Grupo CACIB.

Escenarios de estrés

Adicionalmente, los impactos sobre € ingreso de cinco escenarios de estrés (tres histéricos y dos
hipotéticos) en relacién con la diferencia de |as tasas de interés se miden trimestralmente y son reportados al Comité
de Activos y Pasivos (ALM Committee). Los escenarios retenidos son los mismos que utiliza € departamento de
Tesoreriade CACIB:

e Los escenarios histéricos son: la crisis mayor en los mercados accionarios (Lunes negro de 1987); el aza
masiva de tasas (Desplome de obligaciones de 1994); la fuerte alza de los méargenes de crédito (alza de
mérgenes de 1998).

e Los escenarios hipotéticos son; la anticipacion del incremento de la actividad econémica (alza de los
mercados accionarios, de las tasas, del USD ddlar spot, del petroleo y baja de los margenes de |os emisores)
y otro sobre unacrisis de liquidez como consecuencia de la decision del Banco Central Francés de subir sus
tasas directoras.

Las simulaciones se realizan utilizando la sensibilidad de la brecha de las tasas de interés de CACIB no
compatibles. La sensibilidad se define como la ganancia o pérdida que se deriva de un cambio de 1% en las tasas de
interés.

Esta sensibilidad esta dada en Euros y Doélares de los E.U.A. y se calcula en base a las exposiciones
promedio de los Ultimos doce meses. Estos escenarios son calculados sobre una base de 10 dias segun la
metodologia de escenarios de estrés CACIB e impacta diferentes puntos. El resultado de un estrés corresponde al
valor actual neto incurrido en caso de variacion de las caracteristicas del escenario. La aplicacion de esos escenarios
arroja impactos relativamente limitados; ya que € vaor actual neto de la pérdida potencial maxima expuesta
representa 0.2% de los fondos propios prudenciales y el 0.7% del PNB (Produit National Brut, PNB, por sus siglas
en francés) al 31 de diciembre de 2009.

(i)  Riesgodeliquidez

El riesgo de liquidez y financiamiento consiste en el riesgo de pérdida de una empresa cuando ésta se ve
imposibilitada para cumplir con sus obligaciones financieras en tiempo y a precios razonables cuando le sean
exigibles. Estos compromisos incluyen las obligaciones hacia los depositantes y los proveedores, a igual que los
Compromisos con respecto a los préstamos e inversiones. CACIB, como institucion de crédito, cumple con los
requisitos de liquidez expuestos en |os siguientes documentos:

e Norma de la Comision de Regulacion Bancariay Financiera (Commission Bancaire, CRBF, por sus siglas
en inglés) 88-01 del 22 de febrero de 1988 correspondiente alaliquidez;

e Instruccion dela Comision Bancaria Francesa 88-03 del 22 de abril de 1988 sobre laliquidez;

e Instrucciéon de la Comisién Bancaria Francesa 89-03 del 20 de abril de 1989 sobre la forma de tomar en
cuenta los acuerdos de refinanciamiento para el calculo de laliquidez.

Administracién de laliquidez

La politica de CACIB para administrar sus riesgos de liquidez a mediano y largo plazo es determinada por
su Comité de Administracién de Activos y Pasivos como parte de las politicas del Grupo CA. El Comité de
Financiamiento, compartido por e Departamento de Tesoreria y la Administracién de Activos y Pasivos del
Departamento de Finanzas, se reline mensualmente para analizar desarrollos en los requerimientos de recursos de
largo plazo y las condiciones del mercado. Adicionalmente, define los términos financieros para nuevas operaciones.



Administracién de mediano v largo plazo

La politica de CACIB para administrar su liquidez a mediano y corto plazo es centramente determinada
por el Departamento de Administracién de Activos'y Pasivos de la Division de Finanzas; €l cual define las politicas,
reglas y procedimientos internos de cambios, tanto en forma general para las principales divisas como en lo
particular para ciertas divisas locales. Adicionalmente determina las necesidades de financiamiento de mediano y
largo plazo asi como las necesidades que se generan por operaciones financieras que involucran capitaes y
financiamientos de largo plazo.

Administracién de corto plazo

El Departamento de Tesoreria del Garante maneja la administracion de la liquidez de corto plazo;
adicionalmente renueva los financiamientos y administra las carteras de activos liquidos, establece reglasy limites
para los diferentes centros de liquidez globales de CACIB y garantiza e cumplimiento del coeficiente de liquidez
regulatorio aplicable.

Medicién del riesgo de liguidez

Medicion del riesgo de liquidez: corto plazo (de un dia a un afio)

De conformidad con la orden del 5 de mayo de 2009, la Secretaria General de la Comision Bancaria
Francesa (General Secrétariat) permite a las ingtituciones, a partir de junio de 2010, el reemplazo del célculo de la
razon de liquidez regulatoria con un enfoque avanzado basado en métodos internos. Estos métodos se basan en
escenarios de estrés que deben abarcar periodos de un dia hasta un afio y por o menos tres tipos de crisis. crisis
sistemética de liquidez, crisis de crédito bancario y una combinacion de ambas.

El Grupo CA esta desarrollando un plan para garantizar que todas sus subsidiarias cumplan con esta orden
y CACIB es una pieza integral de este plan. CACIB aprovecha varias herramientas existentes que actualmente se
estan utilizando para la administracion operativa del riesgo de liquidez.

e Diariamente el departamento de Tesoreria calcula las diferencias de liquidez en periodos de tiempo desde
un dia hasta un afio, considerando una total carencia de acceso a los mercados durante las primeras dos
semanas. Fuentes potenciales de liquidez adicional son los activos de los bancos centrales, seguidos de
diferencias en periodos de tiempo de hasta un afio, con diferentes supuestos en relacion a la renovacion de
activos 'y pasivos a su vencimiento correspondientes a un escenario de crisis de liquidez. El calculo de estas
diferencias de liquidez se basa en los cinco centros de liquidez del Garante que conforman la mayor parte
del balance general consolidado. Otras entidades de CACIB se toman en consideracion a través de
conceptos a interior del Grupo CA.

e CACIB tamhién tiene un Plan de Fondeo de Contingencia (CFP, por sus siglas en inglés) que simula €l
impacto de una crisis severa de calificacion sobre CACIB por un periodo de tres meses, con las
calificaciones de corto plazo cayendo hasta A2/P2 a final del segundo mes. El calculo del CFP se basa en
cinco centros de liquidez: Paris, Tokio, Nueva York, Londres y Hong Kong. El resto del alcance de
consolidacién se toma en consideracion através de conceptos a interior del Grupo CA. El Plan de Fondeo
de Contingencia se emite mensualmente. El calculo de las diferencias de liquidez del departamento de
Tesoreria se ha basado en los mismos alcances del Plan de Fondeo de Contingencia, dando como resultado
un calculo CFP pro formadiario.

e CACIB también considera el hecho de que no todas las divisas con las que opera se pueden considerar
totalmente fungibles. Las entidades regulatorias nacionales trataran de limitar €l flujo de divisas hacia €l
exterior para conservar la situacién de liquidez de sus sistemas financieros nacionales. Como resultado, se
Ilevan a cabo simulaciones especificas para € ddlar de los E.U.A, cuyo impacto en el balance genera es
significativo. El departamento de Tesoreria calcula las diferencias liquidez para 1 a 15 dias en ddlares de
los E.UA. y CA U.SA. implementa un escenario de estrés especifico para € ddlar de los E.U.A. como
parte de la simulacion de un cierre total del mercado de délares delos E.U.A. durante un mes.



Medicion del riesgo de liquidez: riesgo de mediano y largo plazo

El riesgo de mediano y largo plazo se mide mediante el célculo de la transformacién no compatible del
Garante a uno y cinco afos. Las no compatibilidades son la diferencia entre el uso de los fondos a largo plazo (que
comprenden financiamiento bancario, valores y activos no corrientes) y los recursos financieros de largo plazo
disponibles. La transformacion no compatible se calcula aplicando varios supuestos de salida de los activos y
pasivos no vencidos contractualmente y tomando en cuenta los compromisos de financiamiento contingente que ha
adquirido CACIB. Excepcionalmente, supuestos de salida se aplican también alos depdsitos a la vistay a plazo del
negocio de banca privada. La transformacion no compatible de un afio debe permanecer por debajo de un limite
establecido, tomando en cuenta la presién aplicada a los mercados de corto plazo por las operaciones de tesoreria.
Conjuntos especificos de limites se aplican alas areas mas sensibles dentro de las actividades de CACIB.

Este enfoque se complementa mediante un limite impuesto al monto de financiamiento de corto plazo que
puede utilizar CACIB para financiar su balance general como parte de un enfoque general del Grupo CA. Este
meétodo se dirige a garantizar liquidez excedente en un periodo de un afio en un escenario de estrés de mercado y se
obtiene mediante la aplicacion de los siguientes principios:

e ¢l departamento de Tesoreria siempre mantendra un monto minimo de financiamiento a corto plazo de sus
fuentes usuales;

e ¢ excedente debera cubrirse con flujos netos de efectivo durante el periodo de 12 meses siguiente, basado
en los vencimientos de activos y pasivos, alos cuales se aplica una serie de supuestos de renovacion;

e |os supuestos de renovacion de activos y pasivos, en conjunto con una porcion estable de recursos de corto
plazo, podran variar dentro de las diferentes entidades del Grupo CA.

Este método es congruente con €l calculo de la transformacion incompatible para un afio. Ofrece un andlisis
maés preciso de la presion originada por los requerimientos de efectivo en los mercados de corto plazo. Se pueden
redlizar verificaciones diarias de que e limite de financiamiento de corto plazo se esté cumpliendo. Estas
verificaciones utilizan los mismos recursos de tecnologia de la informacién que los célculos utilizados para calcular
brechas de liquidez.

Finalmente, la determinacion del riesgo de liquidez de mediano y largo plazo se puede afinar mediante la
validacién y aplicacién de nuevos supuestos de salida especificos para ciertas lineas de negocio (particularmente
materias primas y financiamiento a la exportacién). (Para mayor informacion sobre el riesgo de liquidez, favor de
referirse ala Nota 3.3 a los Estados Financieros Consolidados adjuntos a presente Prospecto como Anexos “K” y
“L").

iii Financiamiento

Financiamiento a corto plazo

En forma adicional a sus fuentes tradicionales de liquidez de corto plazo, CACIB tiene una politica de
diversificacion de sus fuentes de financiamiento. Esto dio como resultado un programa de emisiones estructuradas
dirigidas al mercado de los E.U.A., un programa de emisién local de papel comercial en Japdn y un programa de
certificados de depdsito (CD, por sus siglas en inglés) con base en Londres previsto para su ventaen Asia.

Riesgo de mediano y largo plazo

Las fuentes de liquidez de largo plazo de CACIB se componen de los depositos de los clientes, préstamos
interbancarios y emisiones de diversos tipos de instrumentos de deuda (por ejemplo, certificados de depésito, bonos
negociables a mediano plazo (Bon a moyen terme négociable, BMTNS, por sus siglas en francés) y Notas a mediano
plazo denominados Euros (Euro Medium Term Note, EMTNS, por sus siglas en inglés). Debido a la duracion de la
crisis que dio inicio en agosto del 2007, CACIB increment6 la emision de productos con opciones de liquidez
(EMTNSs que pueden ser retirados o tomados a voluntad del inversionista). CACIB hace un uso extensivo de sus



programas de Bonos a Mediano Plazo denominados en Euros (EMTN): existe un programa bajo lajurisdiccion de la
ley Briténica por un maximo de 40 mil millones de Eurosy un programa bajo la jurisdiccion de laley Francesa por
un maximo de 4 mil millones de Euros.

A menos que se especifigque en forma distinta, las emisiones realizadas al amparo de estos programas para
los clientes internacionales y nacionales de CACIB son “estructurados’ 1o cual significa que € cup6n pagado y/o €
monto amortizado al vencimiento incluye un componente indexado a uno o mas indices de mercado (capitales, tasa
de interés, divisas o indices de hienes de consumo bésico). En forma similar, ciertas emisiones se denominan como
“Notas Unidas a Crédito” (Credit Linked Notes) lo que significa que € monto amortizado se reduce en caso de
incumplimiento por parte de una tercera persona que se define contractualmente a momento de la emisién. CA
Nueva York y CA Hong Kong emiten regularmente certificados de depdsito de largo plazo. CA Australiay CA
Sudéfrica tienen sus propios programas de emisiones locales de largo plazo.

Desarrollos recientes

CACIB ha implementado una politica de registro sistematico para los préstamos distribuidos para
maximizar su capacidad de obtener financiamiento del Banco de Francia (Banque de France), beneficidndose con
los criterios més laxos de elegibilidad para el otorgamiento de créditos. Fue uno de los primeros bancos franceses en
implementar programas de refinanciamiento de créditos para clientes europeos transfronterizos con € Banco de
Francia. Al igual que otras entidades del Grupo CA, e Garante se beneficia del financiamiento contratado como
parte del plan del gobierno para apoyar al sector bancario por medio de la Sociedad de Financiamiento de la
Economia Francesa (Société de Financement de I'Economie Francaise). Las operaciones con capitales y de
financiamiento de largo plazo también se utilizan para financiar a CACIB, a pesar de no ser éste su propésito
principal:

e notas subordinadas amortizables: considerando la estructura operativa actual del Grupo CA, CACIB ha
dejado de emitir notas subordinados amortizables, pero utiliza préstamos subordinados celebrados con CA.
Estos préstamos generalmente se contratan con tasa variable.

e los préstamos subordinados se pueden diferenciar de los créditos comunes y los bonos debido a la
calificacion de la deuda definida contractualmente en la clausula de subordinacion. En caso de liquidacion,
los préstamos obtenidos por CACIB se rembolsan una vez que los acreedores garantizados y ordinarios
hayan recibido su pago, pero antes que el rembolso de los valores y préstamos en participacion de CACIB.

e notas profundamente subordinadas: las notas profundamente subordinadas que emite CACIB son préstamos
perpetuos de tasa fija 0 tasa variable, principales para las acciones ordinarias pero subordinados a toda la
deuda subordinada. L os cupones no son acumulables y estadn subordinados al ingreso neto anual de CACIB
gue debera ser suficiente para permanecer positivo después del pago del cupdn vencido para e afio
financiero en cuestion. Las notas que emite CACIB prevén la posibilidad de amortizacion anticipado por €l
emisor pasando el décimo aniversario de su emision, sujeto a convenio previo con la Secretaria General de
la Comision Bancaria Francesa. Dependiendo de la emisién, la tasa de interés podra incrementarse después
de la fecha de posible amortizacién anticipada por € emisor. A la fecha, se han realizado ocho emisiones
de notas profundamente subordinadas, tres a tasa fija y cinco a tasa variable. Todos fueron suscritos por
CA.

(Para mayor informacién sobre el Riesgo de Financiamiento, favor de referirse ala Nota 3.3 de los Estados
Financieros Consolidados adjuntos al presente Prospecto como Anexos“K” y “L").

(iv)  Riesgo Cambiario

El riesgo de divisas se determina principalmente mediante la medicién de la exposicién residual neta,
tomando en cuenta las posiciones brutas de intercambio extranjerasy la cobertura.

Riesgos cambiarios estructurales




El riesgo cambiario estructural del Grupo CA es e resultado de sus inversiones distinta de temporales en
activos denominados en divisa extranjera, principalmente el capital de sus entidades operativas extranjeras ya sea
por adquisiciones, transferencias de fondos desde la Oficina Central o la capitalizacion de utilidades locales.

En la mayoria de los casos, la politica del Grupo CA es de acreditarse la divisa en que se haredlizado la
inversion para eximir esta inversion contra € riesgo cambiario. Estos préstamos se registran como instrumentos de
cobertura de inversion. En algunos casos, particularmente para aquellas divisas de las que no se cuenta con liquidez,
la inversion ocasiona compras de la divisa local. El riesgo cambiario se cubre, de ser posible, con operaciones de
forwards.

Las principales posiciones brutas estructurales de divisas del Grupo CA estan denominadas en délares de
los E.U.A, en divisas ligadas a ddlar de los E.U.A (principalmente divisas del Medio Oriente y algunas divisas
Asiéticas), en libras y francos Suizos. La politica del Grupo CA para administrar las posiciones estructurales de
monedas extranjeras busca lograr dos objetivos:

e primero, proteger tasas prudenciales eximiendo la tasa de solvencia del Grupo CA contra variaciones
cambiarias; las posiciones estructurales en divisas no cubiertas serdn escalonadas hasta igudar la
proporcion de los activos de riesgo ponderado denominados en las divisas correspondientes y no cubiertas
por otro tipo de capitales denominados en lamisma divisa;

e segundo, para proteger los activos reduciendo el riesgo de una caida en el valor de los activos en cuestion.
La cobertura del riesgo cambiario estructural se administra centralmente y se contrata de acuerdo con las
decisiones del Comité de Administracion de Activosy Pasivos de CACIB. Las posiciones estructurales de divisas de
CACIB estén también incluidas dentro de las de CA y se presentan cinco veces a afio a su Comité de
Administracion de Activos y Pasivos, presidido por su Director General.

Riesgos cambiarios operativos

CACIB esta expuesto también en sus posiciones cambiarias de operacién sobre moneda extranjera tanto en
utilidad como gastos, ambas en la Oficina Central como en sus operaciones en € extranjero. La politica general del
Grupo CA es limitar las posiciones de intermediacion netas de operacion tanto como sea posible mediante su
cobertura periédica, normalmente sin la cobertura previa de ganancias no generadas excepto cuando tengan una alta
probabilidad y un alto riesgo de deterioro. Las reglas y autorizaciones aplicables para la administracion de las
posiciones de operacién se implantan por decision del Comité de Administracién de Activosy Pasivos.

W) Coberturade Tasay Variacion de Riesgos

Para administrar sus riesgos financieros, CA utiliza swaps de tasas de interés y operaciones forex, como
operaciones de cobertura en referencia alaintencién con que se redlizan.

Cobertura de valor razonable

El objetivo es proteger €l valor intrinseco de los activos y pasivos financieros de tasa fija que son sensibles
alos cambios en las tasas de interés mediante el uso de instrumentos de cobertura que estan denominados también a
tasa fija. Cuando la cobertura se readliza a través de derivados (swaps), los derivados se denominan derivados de
cobertura a valor razonable. La cobertura realizada de esta forma por ALM se relaciona con los depdsitos de los
clientes de la banca privada que no generan intereses que se analizan como pasivos financieros atasafija.

Coberturas de flujo de efectivo

El segundo objetivo es proteger el margen de interés de tal forma que los flujos de interés generados por los
activos de tasa variable que son financiados con pasivos de tasa fija (capital de trabajo en lo particular) no se vean
afectados por los gjustes futuros de | as tasas de interés en estos conceptos.



Cuando la neutralizacion requerida se lleva a cabo mediante derivados (swaps), estos derivados se
denominan derivados de cobertura de flujo de efectivo. De acuerdo con los IFRS 7, los intereses futuros
relacionados con los conceptos del balance general bajo una estrategia de cobertura de flujo de efectivo, de acuerdo
con su vencimiento, se detallan en la siguiente tabla:

MiLLONESDE | OA 1ANO 1A5 MASDE 5 TOTAL
EUROS ANOS ANOS
FLuJoSDE 89 700 377 1,166
EFECTIVO
CON
COBERTURA

En relacién a las coberturas macro que administra ALM, las relaciones de cobertura se documentan desde
el inicio y se verifican trimestralmente mediante pruebas hacia atrés o hacia adelante. Para este propésito, los
conceptos cubiertos se clasifican por vencimiento utilizando las caracteristicas del contrato o, paralos conceptos que
sin vencimiento contractual (tales como depdésitos a la vista), model os de salida basados en el comportamiento de
cada producto. La comparacion entre este calendario de vencimientos y €l del instrumento derivado permite
determinar la eficacia de la cobertura.

Cobertura de lainversién neta en moneda extranjera

Los instrumentos utilizados para administrar el riesgo cambiario estructural se clasifican como coberturas
de lainversion neta en moneda extranjera. La efectividad de estas coberturas se documenta trimestral mente.

Riesgo operativo

El riesgo operativo corresponde al riesgo de pérdidas por causa de fallas en los procedimientos internos o
sistemas de informacidn, error humano o sucesos externos no ligados a un riesgo de crédito, mercado o liquidez.

Administracion de |os riesgos operativos

La divisién de Administracion de Riesgos y Controles Permanentes es la responsable de supervisar €l
sistemay la supervisa el Consgjo de Administracién através de la seccidn de riesgo operativo del Comité de Control
Interno de CACIB. La administracion del riesgo operativo depende especificamente de una red permanente de
contralores que también desempefian la funcion de administradores del riesgo operativo, abarcando todas las
subsidiarias y las lineas de negocio del Grupo CACIB y que son supervisados a la division de Administracion de
Riesgos y Controles Permanentes. El sistema se supervisa mediante comités de control interno bajo la autoridad de
la direccion de cada entidad. Los funcionarios de control de la oficina matriz son invitados a las reuniones de estos
comités.

I dentificacién de riesgos y valoraciones cudlitativas

En concordancia con los principios efectivos dentro del Grupo CA, el Departamento de Riesgos y Control
Permanente de CACIB ha implementado un sistema cualitativo y cuantitativo diseflado para identificar, valorar,
evitar y supervisar el riesgo operativo, segiin se requiere de acuerdo con la reforma Basilea |l. El proceso de mapeo
del riesgo operativo se aplica a todas las entidades del Grupo CA. Estos mapas de riesgo permiten a CACIB
supervisar los procesos mas sensibles y disefiar planes de control. Se actualizan cada afio.

Deteccion de pérdidas operativas y reporte de incidentes de importancia

Se haimplementado un procedimiento unificado para la deteccion de pérdidas y para reportar incidentes de
importancia con alcances en todo CACIB. Los datos que requiere € modelo interno para calcular la asignacion de



capital econdmico, de acuerdo con el método Basilea Il avanzado, se consolidan en una sola base de datos que
conserva 5 afios de informacion histérica.

Cdculo y asignacién de capital econémico en relacién con €l riesgo operativo

Los requerimientos de capital se calculan anualmente a nivel de CACIB, basados en los datos histéricos de
pérdidas en conjunto con |os escenarios de riesgo. Entonces los asigna CACIB Paris por lineade negocio y entidad.

Los requerimientos de capital se calculan utilizando |la metodol ogia interna Enfoque de Medicién Avanzada
(Advanced Measurement Approach, AMA, por sus siglas en inglés) del Grupo CA aplicada dentro de los limites de
CACIB. Este modelo fue validado afinales del 2007 por la Comision Bancaria Francesa.

Elaboracién de reportes operativos

La divisién de Administracion de Riesgos y Controles Permanentes elabora un reporte (scorecard)
trimestral del riesgo operativo, resaltando sucesos clave y movimientos del costo relacionados con estos riesgos.

Estos reportes proveen una confirmacion global de los principal es origenes de estos riesgos: litigio con los
clientes y administracion de los procesos (incluyendo aquellos que se relacionan con las operaciones de mercado)
gue determinan las prioridades de los planes de accidn preventivos o correctivos.

Principales acciones realizadas en 2009

Se continué con las acciones iniciadas para cumplir con las recomendaciones del reporte Lagarde:
o Reforzar laseguridad de los sistemas de informacion (1T);
e Administracion del flujo de efectivo;
e  Supervisiény anticipacion del riesgo.
Ademés, se cred un equipo de trabajo responsable de la prevencion del fraude interno y externo. Reporta a
la Funcién de Cumplimiento Normativo. Lleva a cabo sus actividades con €l apoyo de las funciones de control vy,
maés ampliamente, de todas las unidades responsables del control interno de las operaciones del Garante. El trabgjo

preventivo durante €l 2009 incluyé €l calculo del requerimiento de capital en relacion al riesgo operativo.

Seguros y cobertura del riesgo

CACIB cuenta con amplia cobertura de seguros para sus riesgos operativos de acuerdo con las lineas que
marca su empresa matriz, CA, con el objeto de proteger su balance genera y su estado de resultados.

CACIB tiene cobertura con todas las pélizas de grupo que ha contratado CA con las principales
aseguradoras para riesgos mayores, incluyendo fraude, riesgos sobre valores (o robo), pérdidas operativas,
responsabilidad profesional, responsabilidad operativa, responsabilidad de los consgjeros y directores y dafios en
propiedad (mobiliario e IT, reclamos de terceros en edificios riesgosos).

Adicionalmente, CACIB, a igual que todas las subsidiarias de lineas de negocio del Grupo CA, administra
por si mismo los riesgos menores que no pueden ser asegurados en una forma econdmicamente satisfactoriay se
mantienen en forma de deducibles o marginales dentro del Grupo CA por una de las aseguradoras del Grupo CA.
Este marco general puede variar de acuerdo con la normatividad local y requerimientos especificos de los paises en
gue opera CACIB. Normal mente se complementa con seguro local.

(vi)  RiesgosJuridicos

Evaluacion de riesgos




Al 31 de diciembre de 2009, se habian tomado todas las disposiciones adecuadas, con base en la
informacion disponible en la Direccion General, para cubrir todo riesgo juridico que pudiera tener un impacto
negativo en el patrimonio del Grupo CA. Al igual que muchas instituciones financieras, CACIB se ve involucrado
en muchos litigios, incluyendo acciones de clase en los E.U.A e investigaciones de las autoridades de regulacion.
En & presente, CACIB no tiene conocimiento de algiin procedimiento gubernamental, legal o de arbitraje que
pudiera tener, o hubiera recientemente tenido, efectos significativos en la situacion financiera o en la rentabilidad
de lacompafiia o en el Grupo CACIB.

Investigacién iniciada en 2009

Las leyes y reglamentos de E.U.A. exigen la observancia de las sanciones econémicas aplicadas por la
Oficina de Control de Activos extranjeros (OFAC, por sus siglas en inglés) respecto de ciertos paises extranjeros,
nacionales y otros. La oficina del Fiscal de Distrito del Condado de Nueva York asi como otras autoridades
gubernamentales desean ser informados de manera mas amplia sobre la manera en que agunas instituciones
financieras efectuaron pagos nominados en ddlares de los E.U.A. que involucran a paises, personas fisicas o
entidades sancionadas por los E.U.A. CACIB realiza una revision interna de pagos en dolares de los E.U.A. que
impliquen a paises, personas fisicas o entidades que pudieran ser objeto de sanciones y coopera con las autoridades
americanas en sus investigaciones. Por e momento no es posible conocer € desenlace de estas revisiones internas o
lafechaen que se terminaran.

(vii) Riesgos por Incumplimiento
El riesgo por fata de cumplimiento es el riesgo asociado a la no observancia de la reglamentacion que
puede causar sanciones penales, sanciones evaluadas por los reguladores, disputas con los clientes y en general, un

riesgo de dafios ala reputacion.

Manejo de los riesgos por incumplimiento

El departamento a cargo de la observancia (compliance department) vigila e cumplimiento de las
disposiciones legidlativas y reglamentarias referentes a las actividades de CACIB. Asi, las partes interesadas
(clientes, personal, inversionistas, reguladores, proveedores) pueden confiar en que se cumple con lo dispuesto.
Tiene dos principal es objetivos:

e Proteger a CACIB de actuaciones potenciales del exterior. Este papel de seguridad financiera se
basa en la prevencion del lavado de dinero, la lucha contra el financiamiento del terrorismo y la
administracion del congelamiento de bienes y embargos. La seguridad financiera se basa en €l
conocimiento profundo y permanente de los clientes;

e Proteger los intereses de los clientes y su reputacion en los mercados, combatiendo las violaciones
de ética interna (informacion privilegiada, fraude interno, conflicto de intereses, asesoria
inadecuada, etcétera).

El cumplimiento también asegura que € sistema vigente para prevenir estos riesgos es efectivo. Para lo
anterior CACIB:

e Traducelasleyesy reglamentos en procedimientos y manuales de cumplimiento;

e Capacitaal persona en temas de observancia;

e Asesoraal personal operativo con opiniones sobre |las operaciones que se le consulten;
e Verificad adecuado funcionamiento del mecanismo.

Indicadores de riesgos




Diversas herramientas 0 procesos comunes con €l Grupo CA permiten supervisar 10s riesgos:

e El mapeo de los riesgos que permite, entre otros, evaluar los riesgos de falta de cumplimiento y de
fraude dentro del Grupo CA;

e Losreportes que permiten evaluar €l sistema de observancia a global.

e Las herramientas en materia de seguridad financiera, disefiadas para generar sefides de aerta,
primero internamente y después, de ser necesario, a las autoridades competentes;

e Lasherramientas para supervisar operaciones sensibles o complejas y las operaciones especificas de
mercado.

(viii)  Uso de diferentes normas de informacion financiera.

Segun se desprende de los estados financieros consolidados del Garante, éstos se encuentran preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, tal como han sido adoptadas por la Union
Europea. Los posibles inversionistas deberan considerar que dichas normas de informacién financiera difieren de los
criterios bgjo los cuales fueron preparados los estados financieros de la Emisora. Para mayor informacion a este
respecto, favor de remitirse a Anexo M “Principales Diferencias entre los Criterios Contables emitidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valoresy las Normas Internacionales de I nformacién Financiera”.

Seglin se desprende en otras secciones del presente Prospecto, |os estados financieros de la Emisora fueron
preparados conforme a los Criterios Contables los cuales consideran los lineamientos de las NIF, emitidas y
adoptadas por € CINIF, e incluyen reglas particulares de registro, valuacion, presentacion y revelacién para la
informacion financiera en los casos en que las Disposiciones de la CNBV |o sefidlan. Para mayor informacion a este
respecto, favor de remitirse ala Seccion V. “Informacion Financiera de la Emisora” y la Seccién 6.7 “Informacion
Financiera Seleccionada del Garante” del presente Prospecto.

(e Otros Factores de Riesgo
()] Inestabilidad de los mercados

El precio de mercado de los valores emitidos en México se ve afectado en mayor o menor medida por las
condiciones econdmicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las condiciones econémicas de otros paises
pueden ser muy distintas a las condiciones econdémicas de México, las reacciones de los inversionistas a los
acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso sobre €l precio de mercado de los valores emitidos
en México. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro no vayan a presentarse eventos de diversa indole
fuera de México que pudieran tener un efecto adverso en los mercados de valores y una recesion econémica general,
reduciendo como consecuencia el monto de las inversiones.

Adicionalmente, es importante considerar que la correlacion directa entre la economia naciona y la
economia de los E.U.A. derivado de la celebracién del Tratado de Libre Comercio de América del Norte, se generd
un incremento en la actividad comercial entre ambos paises; con lo cual una mayor desaceleracion de la economia
delos E.U.A., podriatener un efecto adverso significativo sobre la economia nacional. L os resultados de la Emisora
pudieran verse afectados como consecuencia indirecta de una desaceleracion de la economia de los E.U.A.
Asimismo, € vaor de mercado de los Certificados Bursdtiles podria disminuir como resultado de los
acontecimientos ocurridos en otros mercados emergentes, en los E.U.A., 0 en otros paises.

(ii) Lacdlificacién crediticiade los Certificados Bursdtiles puede variar

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados Bursétiles son susceptibles de variaciones (ya sea
alabgao a alza) en razén de muy diversas circunstancias relacionadas con la Emisora, €l Garante, México u otros
gue en opinién de las Agencias Calificadoras resulten relevantes. Los inversionistas deberan considerar
cuidadosamente cualquier consideracion que se sefiale en las calificaciones correspondientes, las cuales se adjuntan



al presente Prospecto tratandose de Emisiones de Corto Plazo y se adjuntaran a Suplemento correspondiente
tratandose de Emisiones de Largo Plazo.

La cdlificacion de los Certificados Bursdtiles probablemente sera gjustada como consecuencia de
variaciones significativas en el riesgo de crédito que en su caso pudieran resultar de las evaluaciones periddicas
realizadas por las Agencias Calificadoras a Garante. En el supuesto de que la calificacion de los Certificados
Bursétiles fuera disminuida, €l valor en e mercado secundario de los Certificados Bursétiles podria verse afectado a
labgay s un Tenedor necesitara vender sus Certificados Bursétiles antes del vencimiento, seria probable que €l
precio fuese menor a su inversion inicial como consecuencia de dicha disminucion. Es importante sefidlar que la
disminucion en la caificacién crediticia de la Emision no significa que los Certificados Bursétiles no paguen, a su
vencimiento, los intereses que en su caso deban generarse conforme a los términos establecidos en e presente
Prospecto y en el Titulo correspondiente, sino simplemente que €l riesgo de incumplimiento resulta mayor ante
dicha disminucién en la calificacion.

1.4, Fuentes de I nfor macion Externa

Lainformacion relativaala Emisoray a Garante contenida en este Prospecto se ha recopilado de una serie
de fuentes publicas. Es posible conseguir informacion relativa a la Emisora y/o a Garante en los sistemas de
difusién de la CNBV y de la BMV, asi como €l portal del Garante y de la Emisora en la siguiente direccion:
www.ca-cib.com. Asimismo, las calificaciones de las distintas Emisiones al amparo del Programa Dua podran
obtenerse directamente con las Agencias Calificadoras.

L as paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de |os Suplementos, de la
Convocatoriao de los Avisos, y por estarazén no han sido revisadas por laCNBV.

15 OtrosValores
A lafechadel presente Prospecto, la Emisora no cuenta con valoresinscritos en el RNV.
1.6. Documentos de Car4cter Publico

Los inversionistas que asi 1o deseen podran consultar los documentos de carécter publico que han sido
presentados a la CNBV y ala BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursdtiles en el
RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra disponible al publico en el Centro de Informacion
delaBMV que se encuentra en el Centro Bursétil ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Col. Cuauhtémoc, C.P.
06500, México D.F. Adicionamente, dichos documentos podran ser consultados en los portales de Internet de la
BMV (www.bmv.com.mx), de laCNBV (www.cnbv.gob.mx) y de la Emisora en € portal: www.ca-cib.com.

Asimismo, copias de dicha informacién podran obtenerse por parte de cualquier inversionista que participe
en cualquier Emisién mediante escrito dirigido a sefior Jesiis Demetrio Tueme Pedraza, con domicilio en Florencia
nimero 57, tercer piso, Col. Judrez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, en la Ciudad de México, D.F.; correo
€l ectronico jesus.tueme@ca-cib.com, o alos teléfonos 9138 1380 y 9138 1381.

Para mayor informacion sobre la Emisora también es posible consultar su portal de Internet en la direccién
WwWw.ca-cib.com.

Las péginas de Internet sefialadas no forman parte del Prospecto o del Suplemento, por 1o que no fueron
revisadas por laCNBV.

1.7. I nfor macion sobr e Estimacionesy Riesgos Asociados

La informacién distinta a la informacién histérica que se incluye en e presente Prospecto, reflga la
perspectivade laEmisoray del Garante en relacion con acontecimientos futuros y puede contener informacién sobre
resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree’, “espera’,
“estima’, “considera’, “prevé’, “planea’” y otras expresiones similares identifican dichas proyecciones o

estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, € inversionista debera tener en cuenta los factores



descritos en la Seccidn 1.3 “Factores de Riesgo” y otras advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores
de riesgo y proyecciones describen circunstancias que podrian ocasionar que los resultados redes difieran
significativamente de o esperado con base en |as proyecciones o estimaciones futuras.



. EL PROGRAMA DUAL
2.1 Caracteristicasdel Programa Dual
(@) Denominacién dela Emisora

Crédit Agricole CIB México Productos Financieros, SA. de C.V., SOFOM, E.N.R. (antes denominada
Calyon México Productos Financieros, SA. de C.V., SOFOM, E.N.R)). A la fecha del presente Prospecto, la
Emisora no cuenta con historial de operacion. En tal virtud, las Emisiones de Certificados Bursétiles que lleve a
cabo la Emisora sdlo estardn amparadas por aguellos activos que de tiempo en tiempo mantenga en su patrimonio,
necesarios para pagar o respaldar dichas Emisiones. Cada Emisién a amparo del Programa Dual contara con la
garantiaincondicional e irrevocable de Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Société Anonyme (sociedad
de nacionalidad extranjera), cuyos términosy condiciones se describen en el presente Prospecto.

(b) ClavedePizarra
CACIBMX.
(c) TipodeValores

Certificados Bursdtiles. Segiin se describe en el presente Prospecto, la Emisora podra emitir indistintamente
Certificados de Corto Plazo y Certificados de Largo Plazo.

(d) Monto Total Autorizado del Programa Dual con Car acter Revolvente

Hasta $10,000,000,000.00 de Pesos M.N. (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en UDIs, Ddlares o Euros. El Programa Dual tiene el caracter de revolvente. Mientras el Programa Dual
continGe vigente, podran realizarse tantas Emisiones como sean determinadas por la Emisora, siempre que el valor
de los Certificados Bursétiles en circulacion no rebase el Monto Total Autorizado; en el entendido de que e Monto
Total Autorizado podrd utilizarse indistintamente, para Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo de
conformidad con el presente Programa Dual.

(e) Vigenciadel Programa Dual

El Programa Dual tendra una vigencia de 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del
mismo por parte dela CNBV.

(f) Garante
Crédit Agricole Corporate and I nvestment Bank, Société Anonyme (antes Calyon, Société Anonyme).
(9) Plazo deVigencia de cada Emision

El plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles sera determinado para cada Emisién y se indicara en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segin corresponda. Dependiendo de su plazo, las Emisiones de
Certificados Bursétiles podran ser de corto plazo o de largo plazo. Serén de corto plazo los Certificados Bursétiles
gue se emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia'y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias
(dichos Certificados Bursétiles, los “ Certificados de Corto Plazo” y la Emision respectiva, una “Emision de Corto
Plazo"). Serén de largo plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de mas de un 1 (un)
afio y un plazo méaximo de 30 afios (dichos Certificados Bursétiles, los “ Certificados de Largo Plazo” y la Emision
respectiva, una“Emision de Largo Plazo”).



(h) Formade Colocacion

Traténdose de Emisiones de Corto Plazo, el mecanismo de oferta plblica (subasta publica o asignacion
directa (cierre de libro tradicional)), proceso de asignacion y otras caracteristicas, seran descritas en la
Convocatoria, Avisosy Titulo, segun corresponda. Tratandose de Emisiones de Largo Plazo, el mecanismo de oferta
publica (subasta publica o asignacion directa (cierre de libro tradicional)), proceso de asignacién y otras
caracteristicas, seran descritas en los Suplementos, Avisos y Titulos, segin corresponda. En virtud de que los
Certificados Bursétiles se colocaran mediante oferta publica, los inversionistas participaran en igualdad de
condiciones.

Asimismo, en caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan valores entre sus partes relacionadas
éstas participaran en igualdad de condiciones.

(i) Denominacién

Pesos, UDIs, Délares o Euros, segiin se indique en € Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo de cada
Emision.

(i) Valor Nominal

Sera determinado para cada Emision; en e entendido que serd un maltiplo de $100.00 Pesos M.N. (Cien
Pesos 00/100 Moneda Nacional) o 100 UDIs (Cien Unidades de Inversion) o USD$100.00 (Cien Délares 00/100) o
€100.00 (Cien Euros 00/100) o su equivalente en Pesos, moneda nacional.

(k) Tasadelnterés

Latasa ala que, en su caso, devengaran intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable. El
Suplemento, Avisos y Titulo, segin corresponda, estableceran el procedimiento para calcular la tasa de interés que,
en su caso, devengaran los Certificados Bursatiles correspondientes a las Emisiones de Largo Plazo. Por lo que
respecta a las Emisiones de Corto Plazo, los Certificados Bursdtiles devengardn intereses en los términos
establecidos en el inciso (1) siguiente.

() Modalidades para el Calculo de Intereses o rendimientos que devengaran los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo

A continuacion se presenta una descripcion de las distintas modalidades de intereses o rendimientos que
devengaran los Certificados Bursétiles de Corto Plazo:

[0} Tasa de Descuento

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo se podran emitir a una tasa de descuento sobre su Valor
Nominal o su Valor Nominal Ajustado, seguin corresponda, que sera determinada en el Titulo, Convocatoria y
Avisos, segln corresponda.

(i) TasaFija
Pesosa Tasa Fija

De conformidad con €l calendario o periodicidad de pagos que se establezca en la Convocatoria, Avisosy
Titulo, seglin corresponda, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto



anual fijo sobre el saldo insoluto de su principal, su Vaor Nominal o su Valor Nominal Ajustado, segiin sea el caso,
que e Representante Comuin calculard en la Fecha de Determinacidn correspondiente, paralo cual el Representante
Comuin considerara la tasa de interés bruto anua que se establezca en € Titulo que documente la Emision, la cual
se mantendrafija durante lavigenciade la Emision.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses por cada Periodo de
Intereses, €l Representante Comun, en la Fecha de Determinacion utilizara la siguiente formula:

I =N[ 12 NDE
36,000

En donde:

| = Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VN = Vaor Nominal o Valor Nominal gjustado, segiin seael caso, de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasade Interés Bruta Anual.

NDE = Ndmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su fecha de Colocacion, y los
caculos para determinar € monto de los intereses a pagar, deberan comprender €l nimero de Dias Naturales
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los calculos se efectuardn
cerrandose a centésimas.

En caso de que se redlice una amortizacién parcial de los Certificados Bursétiles en una fecha que no
corresponda con una Fecha de Pago de Intereses de acuerdo a calendario o periodicidad de pagos que sea descrito
en la Convocatoria, Avisosy Titulo, seglin corresponda, €l Representante Comun calculara el monto de intereses a
pagar en la proxima fecha de pago tomando en cuenta el Valor Nominal Ajustado por Titulo que corresponda para
cada dia de dicho periodo. Es decir, € periodo correspondiente en que ocurra una amortizacion parcia se
subdividird de acuerdo alas diferencias en el Valor Nominal Ajustado que aplique.

Los Certificados Bursdtiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefidada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido € depdsito del importe de la amortizacidn y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a mas tardar alas 11:00 horas de ese dia.

Emisiones denominadas en UDIs

De conformidad con el calendario o periodicidad de pagos que se establezca en la Convocatoria, Avisos y
Titulo, segln corresponda, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto
anual fijo sobre el saldo insoluto de su principal, su Valor Nominal o su Vaor Nominal Ajustado, segiin sea el caso,
gue el Representante ComUn calculard en la Fecha de Determinacién correspondiente, para lo cual € Representante
Comuin considerara la tasa de interés bruto anual que se establezca en el Titulo que documente la Emision, lacual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursétiles se computaran a partir de la Fecha de Emision y,
después de ésta, a inicio de cada Periodo de Intereses y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar,
deberan comprender los dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los
célculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses, a su equivalente en
Moneda Nacional, el Representante Com(n aplicara el valor de la UDI vigente en la fecha de pago correspondiente,



en caso de que la fecha de pago resulte ser inhabil €l Representante Comun utilizara el valor de la UDI vigente del
DiaHabil inmediato posterior durante lavigencia de la emision correspondiente, y utilizarala siguiente formula:

| = (VN *VUt)* (TBX NDE]
36,000
En donde:
| = Intereses Bruto del Periodo de Intereses.
VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segiin sea el caso, de los Certificados Bursétiles en circulacion expresado en UDls.
VUt = Valor delaUDI en Moneda Nacional ala Fecha de Pago de Intereses.
TB = Tasade Interés Bruta Anual.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de I ntereses correspondiente.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido € depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar alas 11:00 horas de ese dia.

Emisiones de Délares a Tasa Fija

De conformidad con el calendario o periodicidad de pagos que se establezca en la Convocatoria, Avisos y
Titulo, segln corresponda, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursdtiles devengaran un interés bruto
anual fijo sobre el saldo insoluto de su principal, su Valor Nominal o su VValor Nomina Ajustado, segin sea €l caso,
que el Representante Comun calculara en la Fecha de Determinacion correspondiente, paralo cual el Representante
Comun considerara la tasa de interés bruto anual que se establezca en el Titulo que documente la Emision, lacual se
mantendra fija durante la vigencia de la Emision. Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de
Pago de Intereses por cada Periodo de Intereses, el Representante Comun, en la Fecha de Determinacion utilizara la
siguiente formula:

I =VN l>< NDE
36,000

En donde:

| = Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VN = Vaor Nomina o Vaor Nomina Ajustado, seglin sea el caso, de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasade Interés Bruta Anual.

NDE = Ndmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los intereses de los Certificados Bursétiles se computaran a inicio de cada Periodo de Intereses, tomando
como base un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, de 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias cada uno. Los calculos
se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, como
resultado de su amortizacion total de principal a vencimiento o como consecuencia de un vencimiento anticipado, o
la amortizacion anticipada de principal, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en el lugar de pago de los Certificados Bursétiles de
conformidad con lo indicado en €l Titulo, amas tardar alas 11:00 horas de dichafecha.

Emisiones de Euros a Tasa Fija



De conformidad con el calendario o periodicidad de pagos que se establezca en la Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivos, seglin sea € caso, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursdtiles devengardn un
interés bruto anual fijo sobre € saldo insoluto de su principal, su Valor Nominal o su Vaor Nomina Ajustado,
seglin seadl caso, que e Representante Comun calculara en la Fecha de Determinacion correspondiente, paralo cual
el Representante Comun considerara la tasa de interés bruto anual que se establezca en € Titulo que documente la
Emisién, la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision. Para determinar € monto de intereses a pagar
en cada Fecha de Pago de Intereses por cada Periodo de Intereses, € Representante Comun, en la Fecha de
Determinacion utilizarala siguiente formula:

I =VN ™ x NDE
36,000

En donde:

| = Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VN = Vaor Nomina o Vaor Nomina Ajustado, seglin sea el caso, de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasade Interés Bruta Anual.

NDE = NUmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Los intereses de los Certificados Bursétiles se computaran a inicio de cada Periodo de Intereses, tomando
como base un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, de 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias cada uno. Los célculos
se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago, como
resultado de su amortizacion total de principal a vencimiento o como consecuencia de un vencimiento anticipado, o
la amortizacion anticipada de principal, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes, en el lugar de pago de los Certificados Bursétiles de
conformidad con lo indicado en €l Titulo, amas tardar alas 11:00 horas de dichafecha.

Tasa Variable

De conformidad con el calendario de pagos o periodicidad que se establezca en la Convocatoria, Avisosy
Titulo respectivo, seglin sea el caso, y en tanto € principal no seatotalmente amortizado, los Certificados Bursétiles
devengaran un interés bruto anual sobre su VValor Nominal y, después de la primera amortizacién de principal, en su
caso, sobre su Valor Nominal Ajustado, a una tasa anual igual a la tasa a que hacen referencia los siguientes
parrafos, que e Representante Comuln calculara en la Fecha de Determinacion correspondiente misma que
precisamente regira el Periodo de Intereses de que se trate.

THE

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de la
sobretasa que se determine en €l Titulo respectivo (la“ Sobretasa”) alatasa de rendimiento anual dela TIE (“Tasa
de Interés de Referencia’) a plazo que corresponda, capitalizada o, en su caso, equivalente a nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, dada a conocer por BANXICO, por
el medio masivo de comunicacién que éste determine, o0 através de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado a efecto por BANXICO, en la Fecha de Determinacion o, en su
defecto, dentro de los 22 (veintidos) Dias Habiles inmediatos anteriores, en cuyo caso deberd tomarse la tasa
comunicada el Dia Habil mas préximo a dicha fecha. En caso que la TIIE desaparezca, el Representante Comun
utilizara como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursdtiles, aquella
tasa que BANXICO determine como tasa sustitutadela TIIE.



Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso, equivalente a nimero de dias
efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, € Representante Comun, en la
Fecha de Determinacion utilizara la siguiente formula:

NDE

TC= (1+ R xPLj " X[seooo}
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasade Interés de Referencia.
PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias.

NDE = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de I ntereses correspondiente.

Los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender |os dias efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los cdlculos se efectuaran cerrandose a
centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de Pago de Intereses por cada Periodo de
Intereses, el Representante Comun, en la Fecha de Determinacion utilizaré la siguiente férmula:

RV V7 LN
36,000

En donde:

| = Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VNA = Vaor Nominal o Valor Nominal Ajustado, segiin sea el caso, de los Certificados Bursdtiles en circulacion.
TBi = Tasade Interés Bruto Anual.

Ni = NUmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anua determinada no sufrira cambios durante
el mismo. Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, amés tardar alas 11:00 horas de ese dia.

CETES

Latasa de interés bruto anual (la“Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante de la adicion de la
sobretasa que se determine en e Titulo respectivo (la “Sobretasa’) a la tasa de rendimiento anual (promedio
ponderada o la que la sustituya), en colocacion primaria de los Certificados de la Tesoreria de la Federacion
(“CETES' o0 “Tasa de Interés de Referencia”) al plazo que corresponda, capitalizada o, en su caso, equivalente al
nimero de Dias Naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, dada a
conocer por BANXICO, por € medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro
medio electrénico, de cdmputo o de telecomunicacion, incluso Internet, autorizado a efecto precisamente por
BANXICO, en la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda o, en su defecto,
dentro de los 22 (veintidds) Dias Habiles inmediatos anteriores a la Fecha de Determinacion, caso en € cual debera
tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil méas préximo a dicha Fecha de Determinacion de la Tasa de
Interés Bruto Anual. En caso de que la tasa CETE deje de existir o publicarse, € Representante Comun utilizara



como tasa sustituta para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursdtiles, aquella que dé a
conocer BANXICO oficialmente como latasa sustituta de la CETES.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de Dias
Naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, €l Representante Coman
utilizarala siguiente férmula:

NDE

TC=|[14 TR _wpL | ™ —1|x| 20600
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de Dias Naturales efectivamente transcurridos hasta la
Fecha de Pago de I ntereses correspondiente.

TR = Tasade Interés de Referencia.
PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia en dias.
NDE = Ndmero de Dias Naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de I ntereses correspondiente.
Los célculos para determinar las tasas y los intereses a pagar, deberan comprender |os dias efectivamente

transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente. Los célculos se efectuardn cerrandose a
centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses que tenga lugar mientras los
Certificados Bursétiles no sean amortizados, €l Representante Comun utilizard la siguiente formula:

B
36,000

I :VN( XNDEJ

En donde:

| = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.

VN = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en su caso, de los Certificados Bursétiles en circulacion.
TB = Tasade Interés Bruto Anual.

NDE = Numero de Dias Naturales efectivamente transcurridos hasta |a Fecha de Pago de I ntereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anua determinada para dicho periodo no
sufrird cambios durante el mismo.

Los Certificados Bursétiles dejardn de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre
que la Emisora hubiere constituido € depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas de Indeval, a més tardar alas 11:00 horas de ese dia.

Délaresa Tasa Variable

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la adicién de la
sobretasa que se determine en el Titulo respectivo (la “Sobretasa”) alatasa LIBOR de 1 (un) mes, aplicable para
depositos en Ddlares a plazos de 30 dias, realizados en €l Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres,
Inglaterra, publicada después de las 5:00 horas tiempo de la Ciudad de México, capitalizada o en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea dada a conocer por
la British Bankers' Association (“BBA”) por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de



cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por la BBA
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o, a falta de ello la que se dé a
conocer através de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia
Habil mas proximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. La tasa LIBOR puede ser
consultada a través de la pagina “US0001M Index” del servicio de informacion de la Agencia Internacional
Bloomberg. En caso de que la tasa LIBOR no se dé a conocer conforme a lo anterior, € Representante Comun
utilizara, como tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la BBA determine como tasa
sustitutade la TasaLIBOR.

Para determinar la tasa de interés capitalizada, 0 en su caso, equivalente a nimero de dias efectivamente
transcurridos de cada Periodo de Intereses, de la tasa LIBOR 0, en su caso, la tasa que la sustituya al plazo antes
mencionado, en la Fecha de Determinacion, el Representante Comun utilizara la siguiente formula.

NDE

TC= (1+ R xPLj " X[seooo}
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente a nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasade Interés de Referencia
PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias.
NDE = Ndmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
El interés que causaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su Fechade Emision o al inicio
de cada Periodo de Intereses, seglin sea € caso y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar,

deberdn comprender los Dias Naturales de que consten los periodos respectivos. Los calculos se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados
Bursétiles, el Representante Comuin en cada Fecha de Determinacion, utilizaré la siguiente férmula

L=vnAl BN
36,000

En donde:

| = Interés Bruto del Periodo de Intereses.

VNA = Vaor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en su caso, de los Certificados Bursdtiles en circulacion.
TBi = Tasade Interés Bruto Anual.

Ni = NUmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, |a Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante
el mismo.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago, como
resultado de su amortizacion total de principal al vencimiento o como consecuencia de un vencimiento anticipado,
siempre que la Emisora hubiere constituido € depésito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en € lugar de pago de los Certificados Bursétiles a méas tardar alas 11:00 horas de dicha fecha.



EurosaTasa Variable

Latasa de interés bruto anua (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante de la adicion de la
sobretasa que se determine en el Titulo respectivo (la*“ Sobretasa”) alatasa EUROLIBOR de 1 (un) mes, aplicable
para depositos en Euros a plazos de 30 dias, readizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres,
Inglaterra, publicada después de las 5:00 horas tiempo de la Ciudad de México, capitalizada o en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea dada a conocer por
la British Bankers' Association (“BBA”) por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por la BBA
en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda, o, a falta de ello la que se dé a
conocer através de dichos medios en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las tasas comunicadas en el Dia
Habil mas proximo a la Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la tasa
EUROLIBOR no se dé a conocer conforme a lo anterior, € Representante Comun utilizarg, como tasa base para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la BBA determine como tasa sustituta de la Tasa
EUROLIBOR.

Para determinar la tasa de interés capitalizada, 0 en su caso, equivalente al nimero de dias efectivamente
transcurridos de cada Periodo de Intereses, de la tasa EUROLIBOR o, en su caso, latasa que la sustituya al plazo
antes mencionado, en la Fecha de Determinacion, el Representante ComUn utilizara la siguiente formula:

NDE

To={[14 8 wpL | ™ 1 |x] 2200
36000 NDE

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia capitalizada o equivalente a nimero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TR = Tasade Interés de Referencia.
PL = Plazo del instrumento correspondiente en dias.
NDE = NUmero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de I ntereses correspondiente.

El interés que causaran los Certificados Bursdtiles se computara a partir de su Fecha de Emisién o a inicio
de cada Periodo de Intereses, seglin sea €l caso y los calculos para determinar las tasas y los intereses a pagar,
deberan comprender los Dias Naturaes de que consten los periodos respectivos. Los cdculos se efectuardn

cerrandose a centésimas. Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de
los Certificados Bursétiles, el Representante Comun en cada Fecha de Determinacion, utilizarala siguiente formula:

RV N LIV
36,000

En donde:
| = Interés Bruto del Periodo de Intereses.
VNA = Valor Nominal o Valor Nominal Ajustado, en su caso, de los Certificados Bursdtiles en circulacion.
TBi = Tasade Interés Bruto Anual.
Ni = Numero de dias efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.
Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante

el mismo. Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefid ada para su pago, como
resultado de su amortizacién total de principal a vencimiento o como consecuencia de un vencimiento anticipado,



siempre que la Emisora hubiere constituido € depdsito del importe de la amortizacién y, en su caso, de los intereses
correspondientes, en €l lugar de pago de los Certificados Bursétiles a més tardar alas 11:00 horas de dicha fecha.

(m) Lugar y Forma de Pago de Principal e I ntereses

El lugar y forma de pago del principa e intereses (ordinarios 0 moratorios, segin corresponda) de las
Emisiones de Largo Plazo sera definido en el Suplemento, Avisosy Titulo, segin corresponda. El lugar y forma de
pago del principa e intereses (ordinarios 0 moratorios, segln corresponda) de las Emisiones de Corto Plazo podra
ser realizado por cualquiera de las siguientes: (i) Emisiones denominadas en Pesosy en UDIs. El pago de principal e
intereses ordinarios se realizard en las oficinas de Indeval, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer
piso, Col. Cuauhtémoc, 06500 México, D.F. o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas
en Torre Esmeralda |, Blvd. Manuel Avila Camacho niimero 40, piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000,
Dd. Migudl Hidalgo, México, Distrito Federal; (ii) Emisiones denominadas en Ddlares. El pago del principal y los
intereses (ordinarios o moratorios) de los Certificados Bursdtiles se realizara por medio de Indeva en la Ciudad de
Concord Cadlifornia, Estados Unidos de América en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas en 1655
Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593 o en la cuenta que en
su momento designe el Representante Comun; y (iii) Emisiones denominadas en Euros. El pago del principa y los
intereses (ordinarios o moratorios) de los Certificados Bursatiles se realizara por medio de Indeval en la cuenta que
en su momento designe el Representante Comun. Los pagos podran ef ectuarse mediante transferencia electronica de
conformidad con el procedimiento establecido para dichos efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo,
segun corresponda. Independientemente de lo anterior, la Emisora podra establecer distintos lugares y formas de
pago, de acuerdo con lo que se establezca en e Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, segin corresponda. Los
pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con € procedimiento establecido para
dichos efectos en e Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo respectivo, segin sea el caso.

(n) InteresesMoratorios

En su caso, los intereses moratorios que pueden devengar los Certificados Bursétiles se indicaran en €l
Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, seglin corresponda.

(o) MecanicadeLiquidacién de Emisionesen Délareso en Euros

La mecénica de liquidacién de Emisiones de Largo Plazo que sean denominadas en Délares o en Euros sera
definido en € Suplemento, Avisos y Titulo, seguin corresponda. Respecto de las Emisiones de Corto Plazo que sean
emitidas en Délares o Euros, los Certificados Bursatiles de Corto Plazo que correspondan podran ser liquidados a su
Vaor Nominal o a equivalente en moneda nacional. La mecanica de liquidacién de Emisiones de Corto Plazo
denominadas en Délares o en Euros, y en caso de que la Emisora Unicamente reciba dichas divisas, la liquidacién
podra ser realizada por cualquiera de las siguientes. (i) Emisiones denominadas en Doélares. Los Tenedores
efectuarén el pago de los Certificados Bursatiles en Délares a través de su respectivo Custodio en la Ciudad de
Concord California, Estados Unidos de América en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas en 1655
Grant Street BLDG A-10 94520 en la cuenta nimero 62904-25160 ABA niimero 026009593 a nombre del Indeval o
en la cuenta que en su momento de a conocer los Intermediarios Colocadores que registren la Emision. En caso de
que algun Tenedor liquide Pesos, debera consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su
caso, €l tipo de cambio que le resultaria aplicable; y (i) Emisiones denominadas en Euros. L os Tenedores efectuaran
el pago de los Certificados Bursdtiles en Euros a través de su respectivo Custodio en la cuenta que en su momento
den a conocer los Intermediarios Colocadores que registren la Emision. En caso de que algun Tenedor liquide Pesos,
debera consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, € tipo de cambio que le
resultaria aplicable.

(p) Mecanica de liquidacion del principal e intereses de Emisiones que sean denominadas en
Eurosoen Délares

La mecanica de liquidacion de principal e intereses de Emisiones de Largo Plazo que sean denominadas en
Ddlares o0 en Euros sera definido en € Suplemento, Avisosy Titulo, segun corresponda. Respecto de las Emisiones
de Corto Plazo que sean emitidas en Ddlares o Euros, la Emisora efectuara el pago de principa y de intereses que



generen los Certificados Bursdtiles a través de cualquiera de las siguientes: (i) Emisiones denominadas en Délares.
La Emisora efectuard el pago de principa y de intereses (ordinarios 0 moratorios, segun corresponda) que generen
los Certificados Bursdtiles de Corto Plazo denominados en Délares en la Ciudad de Concord Cdlifornia, Estados
Unidos de América en las oficinas centrales de Bank of America ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520
en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593 a nombre del S.D. Indeval Institucion para el Depdsito
de Valores, SA. de C.V. o en la cuenta que en su momento de a conocer el Representante Comun; y (i) Emisiones
denominadas en Euros. La Emisora efectuara el pago de principal y de intereses (ordinarios o moratorios, segin
corresponda) que generen los Certificados Bursétiles de Corto Plazo denominados en Euros en la cuenta que en su
momento de a conocer € Representante Comin. En ambos casos, Indeval trasladara los recursos en Délares o en
Euros, segun corresponda, a la cuenta que cada Custodio le instruya. En caso de que algiin Tenedor deba recibir €l
pago correspondiente en Pesos, debera consultar a su propio Custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso,
el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido de que CACIBMX e Indeval se liberan de
cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Délares o Euros, segin corresponda, a la cuenta que cada
Custodio le instruya. Los Tenedores que instruyan a su Custodio a recibir el pago de principal y de intereses en
Pesos, se sujetaran al tipo de cambio que su Custodio les asigne, €l cual pudierano ser e més favorable. La Emisora
solventara sus obligaciones de pago bajo e Titulo correspondiente mediante el pago en Délares o Euros, segln
corresponda, con base en el procedimiento establecido en los parrafos anteriores. No habra agjustes en €l valor de los
Certificados Bursdtiles al momento de pago debido al tipo de cambio utilizado por los Custodios. Por consiguiente,
el valor de los Certificados Bursatiles que los Tenedores reciban después de aplicado € tipo de cambio utilizado por
los Custodios pudiera no ser el més favorable. El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Délares o
Euros, seguin corresponda, podré realizarse a eleccion de cada Tenedor conforme lo acuerde con su Custodio bgjo su
propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para CACIBMX ni para Indeval mediante: (i)
situaciones de fondos en cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la
entrega de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y pagaderos en el extranjero o (iii) mediante
transferencia electrénica. En este sentido, cada uno de los Tenedores debera manifestar al Custodio su eleccién
respecto a la forma de recibir los pagos de principa e intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles. Por 1o
anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursétiles debera contar con los medios
suficientes para poder adquirir Certificados Bursétiles.

(g) RiesgodeLiquidacién en Moneda Extranjera

Respecto de las Emisiones que sean liquidadas en moneda extranjera, los Tenedores a los que las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétiles de la correspondiente Emision de Corto o Largo Plazo les sean
liquidadas en Pesos deberdn considerar que € Custodio pudiera no utilizar e tipo de cambio més favorable
ocasionando que dicho Tenedor reciba una cantidad (en Pesos) distinta en relacién con otras inversiones. En
términos del articulo 8° de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, los Certificados Bursétiles que sean
denominados en moneda extranjera podran ser solventados entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de
cambio vigente en el lugar y en lafecha en que deba hacerse el pago.

(r) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursdtiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se
establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segin corresponda. El Suplemento, Convocatoria,
Avisos y Titulo de cada Emision deberan establecer si existiran Eventos de Vencimiento Anticipado para los
Certificados Bursdtiles respectivos. En su caso, los Eventos de Vencimiento Anticipado podrén ser, entre otros, los
siguientes:

[a] Fdta de pago de los intereses o rendimiento que pudieran generar los Certificados Bursétiles en
cualquier Fecha de Pago de Intereses y que dicho incumplimiento continte por méas de 3 (tres) Dias
Habiles;

[b] Faltade pago de principal bajo los Certificados Bursétiles en cualquier Fecha de Amortizacion y que
dicho incumplimiento continde por més de 3 (tres) Dias Habiles;

[c] En caso que la Emisora se encuentre en incumplimiento generalizado en el pago de sus obligaciones
(seglin dicho término se define en la Ley de Concursos Mercantiles) o sea declarado en concurso



mercantil, quiebra o se encuentre en disolucion y liquidacion;

[d] Cuando asi o decidala Emisora (v.gr. cuando su costo crediticio sea menor alatasa de interés de los
Certificados Bursdtiles); o

[e] Cualquier otro que sea determinado en e Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo y demas
documentos correspondientes a cada Emision.

En su caso, € Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo de cada Emisién deberan establecer la
obligacién del Representante Comin de notificar a los Tenedores, la BMV y la CNBV acerca del vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, através del Sistema EMISNET o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

() Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo de la manera que se indique en €
Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo de cada Emision, seglin corresponda.

(t) Amortizacion Anticipada

En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo de la manera que se
indique en e Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, segiin corresponda, sin que para ello se requiera obtener el
consentimiento de la asamblea general de Tenedores.

(u) Prima por Amortizacion Anticipada

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran o no tener derecho a recibir alguna prima por
amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo, segn corresponda.

(v) Derechosque confieren alos Tenedores

Los derechos conferidos a los Tenedores de los Certificados Bursétiles serdn establecidos en €
Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, seglin corresponda.

(w) Garantia

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA DUAL
CONTARAN CON LA GARANTIA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DEL GARANTE. La garantia
constituida en favor de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles se encuentra a disposicion de los mismos con €l
Representante Comun. El Garante es una sociedad constituida en la Republica Francesa y sus activos se encuentran
ubicados fuera de México. El Garante realizara cualquier pago a los Tenedores bgjo la Garantia dentro de un plazo
de 14 (catorce) Dias Habiles a partir de la recepcién de una notificacién por escrito relativa al incumplimiento de
pago por parte de la Emisora. Cualquier procedimiento legal relacionado con la gecucion de la Garantia debera
iniciarse ante los tribunales competentes y conforme a las normas inglesas (sustantivas y procesales). Para una
descripcion de los términos de la Garantia, ver la Seccion V1. “La Garantia” del presente Prospecto.

(x) Depositario
S.D. Indeval Institucion parael Deposito de Valores, SA.deC.V.
(y) Calificacionesotorgadas por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo

Fitch México, S.A. de C.V. haasignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de
Corto Plazo: F1+(mex): Alta calidad crediticia. Indica la més solida capacidad de pago oportuno de los




compromisos financieros respecto de otros emisores 0 emisiones domésticas. Bajo la escala de calificaciones
domésticas de Fitch México, esta categoria se asigna a la mejor calidad crediticia respecto de todo otro riesgo en €l
pais, y normalmente se asigna a los compromisos financieros emitidos o garantizados por € Gobierno Federal.
Cuando las caracteristicas de la emision o emisor son particularmente solidas, se agrega un signo de “+” ala
categoria. La calificacion asignada se fundamenta en la garantia incondiciona e irrevocable provista por Crédit
Agricole Corporate and Investment Bank, Société Anonyme en favor de los Tenedores de dichos Certificados
Bursatiles. CACIBMX es una subsidiaria directa de CACIB. A través de la garantia, CACIB se obliga a pagar a
cada Tenedor de los Certificados Bursétiles cualquier cantidad adeudada por CACIBMX. CACIB mantiene Issuer
Default Ratings (“IDRS”) vigentesen “AA-" y “F1+" con perspectiva crediticia“Estable” por parte de Fitch Ratings.
La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de Fitch México, S.A. de C.V. Para obtener mayor
informacion, favor dereferirse al Anexo “H” del presente Prospecto.

Moodys de México, SA. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados
Bursdtiles de Corto Plazo: deuda senior MX-1. La caificacion de deuda senior estd4 basada en la garantia
incondicional e irrevocable otorgada por Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, Société Anonyme
calificada Aa3/negative/Prime-1 por Moody’s Investors Service y muestra la capacidad crediticia maés fuerte y la
menor probabilidad de pérdida de crédito con respecto a otras emisiones o emisores nacionaes. Esta es la
calificacion més alta en la escala naciona de México otorgada por Moody’ s de México, SAA. de C.V. Lacalificacién
asignada se fundamenta en la garantia incondicional e irrevocable otorgada por Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank, Société Anonyme calificada Aa3/negativa/Prime-1 por Moody’s Investors Service. La calificacion
otorgada no constituye una recomendacién de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier
momento, de conformidad con las metodologias de Moody's de México, SA. de C.V. Para aobtener mayor
informacion, favor dereferirse al Anexo “H” del presente Prospecto.

(2) Calificacionesotorgadas por las Agencias Calificador as para las Emisiones de L argo Plazo

Cada Emision de Largo Plazo que se redlice a amparo del Programa Dual recibird, cuando menos, 1 (un)
dictamen sobre su calidad crediticia por una institucion calificadora de valores, la cual se dard a conocer en €l
Suplemento, Aviso y Titulo correspondiente. La(s) calificacion(es) que se otorgue(n), no constituira(n) una
recomendacion de inversion y podra(n) estar sujeta(s) a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con
las metodologias de la Agencia Calificadora que corresponda.

(aa) Emision de Certificados Bur satiles Adicionales

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, la Emisora podra emitir y colocar
Certificados Bursdtiles adicionales a amparo de una Emision que se realiza con base en e Programa Dua (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas
caracteristicas y términos a partir de ese momento (salvo por la Fecha de Emision), incluyendo, entre otros, la Fecha
de Vencimiento, tasa de interés o rendimiento, Vaor Nominal o Vaor Nomina Ajustado (segin corresponda) y
clave de pizarra, a los previstos para los Certificados Bursdtiles al amparo del Titulo correspondiente (los
“Certificados Bursétiles Originales’) y formaran parte de la Emisién correspondiente. En ninglin caso la Emision de
Certificados Bursétiles Adicionales o € consecuente aumento en el monto en circulaciéon de la Emision de los
Certificados Bursdtiles Originales constituiran novacion. La Emision y Colocacion de los Certificados Bursétiles
Adicionales, no requerira de la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales que se
encuentren en circulacion, de la cual formaran parte dichos Certificados Bursatiles Adicionales y se sujetard a lo
siguiente:

iii La Emision de Certificados Bursatiles Adicionales Gnicamente podra tener lugar cuando las calificaciones
de riesgo crediticio previstas para los Certificados Bursatiles Originaes no sean disminuidas por las
Agencias Calificadoras como consecuencia del aumento en e nimero de Certificados Bursétiles en
circulacion al amparo de la Emision de que se trate o por cualquier otra causa.

(iv)  LaEmision de Certificados Bursatiles Adicionales Unicamente podrd tener lugar siempre que la Emisora se
encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones de pago o de dar, hacer o no hacer conforme
al Titulo correspondiente y que no exista un evento de incumplimiento o pueda existir, como resultado de



la emision de Certificados Bursétiles Adicionales.

) El monto méximo de los Certificados Bursdtiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al amparo de
la Emisién de que se trate, sumado al monto agregado de las emisiones que se encuentren en circulacion al
amparo del Programa Dual, en ningin momento podra exceder el Monto Total Autorizado del Programa
Dual o & que posteriormente autorice la CNBV, en su caso.

(vi)  Enlafechadeemision de los Certificados Bursatiles Adicionales, la Emisora canjeard €l Titulo depositado
en Indeval por virtud del cual se documentd la correspondiente Emision de los Certificados Bursatiles
Originales, por un nuevo Titulo en el que se hard constar, entre otras, las modificaciones necesarias
exclusivamente para reflgjar la Emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo de manera
enunciativa mas no limitativa: (A) € nuevo monto total de la Emision; (B) €l nuevo nimero total de
Certificados Bursétiles; (C) la nueva fecha de emision, que seré la fecha de colocacion de los Certificados
Bursdtiles Adicionales; (D) € nuevo plazo de vigencia de la Emision, de manera que se reflge la fecha de
colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, sin que lo anterior implique una modificacion o
extensién a la Fecha de Emision o la Fecha de Vencimiento origina de los Certificados Bursdtiles
Originales, las cuales permaneceran sin cambio aguno; y (E) se establecera que los Certificados Bursdtiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses o rendimientos correspondientes, segln sea aplicable, a
todo el periodo de intereses o de célculo de rendimiento en curso respectivamente, en su fecha de emision.
En su caso, € nuevo Titulo indicard el monto, nimero de Certificados Bursdtiles, fecha de emisién y plazo
de los Certificados Bursétiles Originales y de los Certificados Bursatiles Adicionales.

(vii)  En caso que lafecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales no coincida con la fecha en que
inicie alguno de los Periodos de Intereses o Periodos de Célculo, seglin sea aplicable, previstos en los
Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los
intereses o rendimientos que se establezcan en €l Titulo respectivo; en € entendido que los Certificados
Bursdtiles Originales deberan recibir el pago de los intereses o del rendimiento, segun sea aplicable, por la
totalidad del periodo respectivo. El Representante Comun debera realizar los cdlculos correspondientes
considerando lo anterior.

(viii)  El precio de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales podra ser diferente a su Valor Nominal,
en atencidn alas condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de Colocacién.

La Emisora podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Adicionales sobre la emision de
Certificados Bursétiles Originales.

@

(bb)Régimen Fiscal Aplicable

A la fecha del presente Prospecto, la tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, alo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(i) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
179, 195 y demaés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Se recomienda que los posibles
adquirentes de los Certificados Bursdtiles consulten con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su
inversion en los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion
particular. EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA MODIFICARSE A LO LARGO DE LA DURACION
DEL PROGRAMA DUAL Y A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES REALIZADAS AL
AMPARO DEL MISMO.

El presente Prospecto contiene una breve descripcion del régimen fiscal vigente aplicable a la adquisicion,
propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles, pero no pretende ser una descripcion descriptiva exhaustiva o
detallada de todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes para la decisién de adquirir, mantener o
disponer instrumentos de deuda tales como los Certificados Bursétiles. La Emisora no puede asegurar que no habra
modificaciones futuras al régimen fiscal aplicable de formatal que adversamente afecte las cantidades que recibiran
los inversionistas bajo los Certificados Bursatiles.



(cc) Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(dd)Representante Comun

Banco INVEX, SA., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, tanto para los
Tenedores de los Certificados de Corto Plazo como para los Tenedores de los Certificados de Largo Plazo, o quien
se designe para cada Emision en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo, segin corresponda. Se podra
designar a otro Representante Comun, lo cual serainformado de forma oportuna.

(ee) Obligacionesde Dar, Hacer y No Hacer

La Emisora contempla llevar a cabo la oferta publica de los Certificados Bursétiles, sin perjuicio de poder
realizar asimismo y dentro del monto méximo autorizado en términos del Prospecto, multiples emisiones adicionales
de Certificados Bursétiles. Cada Titulo debera establecer como minimo la obligacion de laEmisoray del Garante de
entregar a la CNBV y a la BMV la informacién necesaria de conformidad con lo establecido en la legislacion
vigente y en e Reglamento Interior de la propia BMV, lainformacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la
Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento, asi como su conformidad para que,
en caso de incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través de los érganos y procedimientos disciplinarios
gue se establecen en dicho ordenamiento.

La Emisoratendrala obligacion de designar a aquellas personas responsables de entregar dichainformacion
y hacerlo del conocimiento delaCNBV y laBMV.

L os Titulos que documenten los Certificados Bursétiles podran prever obligaciones de hacer o no hacer de
la Emisora adicionales a las mencionadas. Asimismo, dichos Titulos podran prever obligaciones de hacer del
Garante.

(ff) Actualizacién

De conformidad con las Disposiciones, la Emisora debera actualizar el Prospecto del Programa Dua e
incorporar nuevas opiniones legales independientes si, habiendo transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de
publicacion del mismo o, a partir de su Ultima actualizacion, efect(ia una nueva Emision al amparo del Programa
Dual. Las opiniones legales que se emiten a amparo del presente Programa Dual podrén actualizarse antes que €l
presente Prospecto, toda vez que su fecha de emision podria diferir de la fecha de autorizacién del presente
Prospecto.

(gg) Intermediarios Colocadores L ideres

Tanto para las Emisiones de Corto Plazo como para las Emisiones de Largo Plazo, Ixe Casa de Bolsa, SA.
de C.V., Ixe Grupo Financiero y Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Banorte Grupo Financiero actuardn como
intermediarios colocadores, salvo que en e Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos, segin corresponda, se
designe a otrainstitucion como intermediario colocador.

(hh)Autorizacion del Programa Dual
El Programa Dual previsto en e presente Prospecto fue autorizado por la CNBV mediante oficio nimero
153/30470/2011 de fecha 11 de marzo de 2011 y los Certificados Bursétiles se encuentran inscritos con € nimero
3215-4.19-2011-001, en el RNV.
(ii) Domicilio dela Emisora
La Emisora tiene su domicilio social en € Distrito Federa y sus oficinas principales, para efectos del

presente Programa Dual, se encuentran ubicadas en Florencia nimero 57, tercer piso, Col. Juarez, Delegacion
Cuauhtémoc, C.P. 06600, en la Ciudad de México, D.F.



(ij) Autorizacion Corporativa

El presente Programa Dual y las Emisiones que se realicen al amparo del mismo fueron autorizadas por la
asamblea general extraordinaria de accionistas de la Emisora con fecha 22 de febrero de 2010.

(kk)Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo

Las caracteristicas de los Certificados Bursdtiles de cada Emision, tales como el monto de la Emisién, €l
Vaor Nominal, la Fecha de Emision y liquidacién, €l plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y
la forma para llevar a cabo el calculo respectivo (en su caso), asi como la periodicidad en € pago de intereses,

amortizaciones, fecha y lugar de pago, entre otras, estaran contenidas en e Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo, segun corresponda.

(I) Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e interpretados conforme a
lalegislacion mexicana.



2.2 Destino de los Fondos

Los recursos que reciba la Emisora producto de las Emisiones serén utilizados para sus fines corporativos
en general, para otorgar financiamiento en sentido amplio, realizar inversiones 'y contratar o adquirir diversos tipos
de instrumentos financieros. Para tales efectos, la Emisora podra adquirir o contratar 1os instrumentos financieros
con € propdsito de cubrir sus propios riesgos y estar en posibilidad de cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de cada Emision de Certificados Bursdtiles, incluyendo, a manera de gjemplo, instrumentos financieros
emitidos por e Garante o por cualquier subsidiaria o afiliada de CACIB, en México o en € extranjero, o bien, por
cualesquier contraparte naciona o extranjera, que sean parte o distintas de CACIB y sus subsidiarias y/o &filiadas.
Dichos instrumentos financieros podran incluir: instrumentos de deuda denominados en Pesos o cualquier moneda
extranjera, instrumentos estructurados, instrumentos a tasa fija y variable, asi como operaciones financieras
derivadas.

En caso de que los recursos que reciba la Emisora producto de una Emision de Certificados Bursétiles de
Corto Plazo o una Emisién de Largo Plazo, fueran a ser utilizados para una finalidad distinta y especifica, dicho
destino de los recursos se describira en el Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo, seglin corresponda.



2.3 Plan de Distribucion

El Programa Dual contempla la participacion de Ixe Casa de Bolsa, SA. de C.V., Ixe Grupo Financiero y
de Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte, o cualquier otra casa de bolsa que en su
momento designe la Emisora, como Intermediario Colocador de los Certificados Bursdtiles que se emitan a amparo
del Programa Dual bajo la modalidad de mejores esfuerzos.

El plan de distribucion de los Intermediarios Colocadores tiene como objeto primordial acceder a una base
de inversionistas diversa y representativa del mercado de personas fisicas y morales, cuyo régimen de inversion se
los permita, incluyendo tanto inversionistas institucionales mexicanos como internacionaes, integrados
principalmente por instituciones y sociedades mutualistas de seguros y fianzas; sociedades de inversién; fondos de
pensiones, jubilacionesy primas de antigliedad; sociedades de inversion de fondos para el retiro de conformidad con
lalegidlacion quelosrige.

Asimismo y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursétiles de Corto Plazo podrén
colocarse entre otros inversionistas, tales como banca patrimonia e inversionistas extranjeros, cuyo régimen de
inversion lo permita, participantes en e mercado mexicano.

La estrategia de venta que se llevara a cabo para colocar los Certificados Bursatiles de Corto Plazo serala
promocion directa a los inversionistas, cuyo régimen de inversién lo permita, del mercado de valores a través de
presentaciones, entrevistas y |lamadas telefénicas para dar a conocer los términos y condiciones de la Emisién y sus
cualidades.

Los Intermediarios Colocadores mantienen relaciones de negocios en el curso ordinario de sus negocios
con la Emisora, sin embargo, en todos | os casos estas contraprestaciones recibidas por dichas relaciones, dentro de la
gue se incluye los servicios prestados para las emisiones que se realicen a amparo del presente Programa Dual, se
dan en términos de mercado.

Al tratarse de una oferta publica de los Certificados Bursétiles, cualquier persona (incluyendo en su caso
Personas Relacionadas a la Emisora y Personas Relacionadas a los Intermediarios Colocadores) que desee invertir
en dichos valores tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como
adquirir dichos valores, a menos de que su perfil de inversion no lo permita.

La asignacion de los Certificados Bursétiles de Corto Plazo podra ser mediante un proceso de cierre de
libro o mediante un proceso de subasta, seglin se especifique en la Convocatoria, Avisosy Titulo respectivos. En €l
caso de emisiones de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo se definird en el Suplemento y Titulo correspondiente.

En & caso de que los Certificados Bursétiles de Corto Plazo se realicen mediante cierre de libro
discrecional, € aviso de oferta publica debera publicarse con una anticipacion minimade 1 (un) Dia Habil alafecha
del cierre del libro de laofertay se publicara un aviso con fines informativos.

Ixe Casade Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero, podra colocar los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo mediante el mecanismo de cierre de libro discrecional 0 mediante proceso de subasta. Las bases de subasta
gue seran utilizadas por Ixe Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Ixe Grupo Financiero para la colocacién de las emisiones
de Certificados Bursétiles de Corto Plazo a amparo del Programa Dual, son las siguientes, las cuales, fueron
aprobadas por la CNBV: Mercado Electrénico Institucional, S.AA de C.V. Dichas bases de subasta fueron aprobadas
por la CNBV mediante oficio nimero 153/869431/2007 de fecha 14 de septiembre de 2007 y pueden ser consultadas
en lapaginade Internet de laBMV (www.bmv.com.mx).

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte solo podra colocar los Certificados
Bursdtiles de Corto Plazo mediante el mecanismo de cierre de libro discrecional.

En cada Emision de Largo Plazo, seguin sea sefialado en el Suplemento correspondiente, |os Intermediarios
Colocadores podréan firmar contratos de subcol ocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.



Las demas caracteristicas del plan de distribucién, como son la estrategia de venta y los criterios que
deberan emplearse para la asignacién de valores, seran los que se sefialen en el Suplemento correspondiente a cada
Emision de Largo Plazo.

LaEmisoray los Intermediarios Colocadores no tienen conflicto de interés derivado de su participacion en
el Programa Dual. En el Suplemento se detallara la demas informacion correspondiente a cada Emision.

Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos 0 miembros del consgjo de administracién de la Emisora, no pretenden suscribir Certificados Bursétiles
de Corto Plazo emitidos a amparo del Programa Dual.

Adicionalmente, hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, ninguna
persona suscribira méas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles materia de la Emisién, en lo
individual o en grupo; en caso de que alguna persona suscriba méas del 5% (cinco por ciento) de los Certificados
Bursdtiles materia de la Emision, este participara en igualdad de condiciones que otros inversionistas.



24 Gastos Relacionados con el Programa Dual

L os recursos netos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones a amparo del
Programa Dual seran incluidos en el Suplemento correspondiente.

L os principales gastos relacionados con el Programa Dual para el primer afio de operacion se estiman en un
total aproximado de $1,897,208.00 Pesos M.N. (Un Mill6n Ochocientos Noventa y Siete Mil Doscientos Ocho
Pesos 00/100 Moneda Nacional), mismos que seran pagados por la Emisoray derivan de |os siguientes conceptos:

CONCEPTO MonNTO

Derechos por estudio y tramite ante la CNBV $15,708.00 Pesos M.N. (Quince Mil Setecientos Ocho Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Honorarios de abogados mexicanos* * $1,200,000.00 Pesos M.N. (Un Mill6n Doscientos Mil Pesos
00/100 Moneda Nacional).

Gastos notariales $35,000.00 Pesos M.N. (Treinta y Cinco Mil Pesos 00/100
Moneda Nacional)

Gastos relacionados con impresiones y publicaciones $150,000.00 Pesos M.N. (Ciento Cincuenta Mil Pesos 00/100
Moneda Nacional).

Honorarios de auditores externos mexicanos $343,000.00 Pesos M.N. (Trescientos Cuarenta y Tres Mil
Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Honorarios de Agencias Cadlificadoras por la | $93,500.00 Pesos M.N. (Noventay Tres Mil Quinientos Pesos

calificacién de Corto Plazo y de Largo Plazo* 00/100 Moneda Nacional).

Honorarios de traductores $60,000.00 Pesos M.N. (Cincuenta Mil Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

Total de Gastos relacionados con € ProgramaDual | $1,897,208.00 Pesos M.N. (Un Millén Ochocientos Noventa
y Siete Mil Doscientos Ocho Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

* A tipo de cambio de $12.50 Pesos por Délar.
** Més el correspondiente Impuesto al Valor Agregado.

L os gastos antes mencionados seran pagados por la Emisora de forma directa. Los gastos de los auditores
externos franceses y asesores legal es franceses seran cubiertos por la Garante y sus subsidiarias, segin corresponda.

Los gastos en que seincurran por cada Emisién de Largo Plazo que serealice al amparo del Programa Dual
serén revelados en cada uno de los Suplementos correspondientes a dichas Emisiones.



25 Estructura de Capital despuésdela Oferta

Por tratarse de un Programa Dual, la estructura de capital de la Emisora después de cada Emision de
Certificados Bursdtiles se detallara en el Suplemento correspondiente.



2.6 Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefida la LMV, la LGTOC y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en €l Titulo respectivo.
Entre dichas funciones se sefidlan las siguientes, mismas que podréan ser modificadas en los documentos
mencionados:

0] Incluir su firma autégrafa en € Titulo en términos de la fraccion XII1 del articulo 64 delaLMV,
habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legal es aplicables.

(i) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de Certificados
Bursdtiles.

(iii) Cerciorarse de la debida constitucion y existencia de la Garantia.

(iv) Mantener la Garantia a disposicion de los Tenedores de conformidad con lo sefialado en e articulo
64 delaLMV.

(v) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar alos Tenedores.

(vi) Rendir cuentas de su administracion, cuando le sean solicitadas o a momento de concluir su
encargo.

(vii) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme a Titulo que documente la Emision
0 por solicitud de la Emisoray € ecutar sus decisiones.

(viii)  Asdistir alas asambleas generales de Tenedores y recabar de los administradores, gerentes y demas
funcionarios de la Emisora los informes y datos que necesite para el gjercicio de sus atribuciones,
incluyendo los relativos ala situacion financiera.

(ix) Representar alos Tenedores ante la Emisora o ante cualquier autoridad.

) Llevar a cabo los actos y gercer los derechos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
intereses y derechos de los Tenedores.

(xi) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de Tenedores,
los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con la Emisora.

(xii) Calcular, notificar a la Emisora y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV
determine para tales efectos, los cambios en las tasas de intereses que tengan los Certificados
Bursétiles, asi como los avisos de pago de intereses de los mismos.

(xiii)  Actuar frente a la Emisora como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles, para el pago a estos Ultimos del principal, intereses ordinarios, e intereses vencidosy no
pagados.

(xiv)  Dar cumplimiento atodas las disposiciones que le son atribuidas en € Titulo y en las disposiciones
aplicables.

(xv) Verificar que la Emisora cumpla con todas sus obligaciones conforme alos términos del Titulo que
documente la Emision correspondiente.

(xvi)  Ensucaso, notificar alos Tenedores, laBMV y la CNBV acerca del vencimiento anticipado de los
Certificados Bursdtiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, através del Sistema EMISNET o



(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

En su caso, €l Dia Habil siguiente de su celebracion, proporcionar a la BMV el resumen de los
acuerdos adoptados en asambleas generales o especiales de Tenedores.

En su caso, informar a la BMV sobre los avisos a los Tenedores para € gercicio de derechos
corporativos y patrimoniales con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién en términos
de las disposiciones aplicables.

Notificar alas Agencias Calificadoras dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que conozca
de cualquier incumplimiento de las obligaciones de pago de la Emisora, respecto de los
Certificados Bursdtiles.

Previa instruccion por escrito de la Emisora o de los Tenedores que representen cuando menos €l
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién, convocar a una asamblea de
Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacién y/o designacion de un
nuevo Representante Comin, en caso que ocurra un cambio sustancial en la situacion del
Representante Comuan y/o cualquiera de los siguientes supuestos: (A) cambios sustanciales en la
administracion del Representante Comun; (B) cambios sustanciales de los accionistas que tengan
e control corporativo del Representante Comun; (C) cambios sustanciales de la distribucion del
capital social del Representante Comun; (D) cambios sustanciales en detrimento de la situacion
econémica o financiera del Representante Comun y/o (E) revocacién de la autorizacion para actuar
como intermediario financiero.

Las demés establecidas en € Titulo.

En general llevar a cabo |os actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores
de Certificados Bursétiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursdtiles o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios paray se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comuin podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores; en € entendido que
dicharemocion sdlo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comuin sustituto haya sido designado,
haya aceptado €l cargo y hayatomado posesién del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas
cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante ComUn en ningln momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a
cabo conforme a Titulo y alalegisiacion aplicable.



2.7

Asamblea General de Tenedores

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

()

(xi)

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursdtiles representara a conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones legalmente adoptadas por
los Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean la mayoria de los Certificados Bursétiles
en circulacion, seran validas respecto de todos los Tenedores, alin de |os ausentes y disidentes.

Las asambleas de Tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones del presente Prospecto, el
Suplemento, Convocatoria, Avisosy Titulo correspondientes y, en 1o no previsto por éstos, por las
disposicionesdelaLGTOC.

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por €l Representante
Comun.

Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean cuando menos un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursétiles en circulacion, podran solicitar a Representante Comin que convogue a
la asamblea general de Tenedores, especificando en su peticidn los puntos a tratar en la misma, asi
como €l lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por 1o menos, en cualquier
periédico de amplia circulacion del domicilio de la Emisora, con cuando menos 10 (diez) Dias
Naturales de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran |os puntos que en la asambl ea deberan tratarse.

Los Tenedores podran discutir cualquier asunto en la asamblea general ordinaria de Tenedores,
excepto por aquellos asuntos reservados ala asamblea general extraordinaria de Tenedores.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social de la Emisora o en el lugar que el
Representante Comun sefiale en la convocatoria correspondiente.

Para que una asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados en ella, por lo menos, la mitad méas uno de los
Certificados Bursdtiles en circulacion y sus decisiones seran vdlidas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso (viii) siguiente. En caso de que la asamblea se
retina en virtud de segunda convocatoria, se considerara instalada legalmente cualquiera que sea €l
nimero de Certificados Bursdtiles en ella representados y sus decisiones seran vdlidas cuando sean
adoptadas por la mayoria de votos presentes en la asamblea.

Se requerird que esté representado en la asamblea el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por 1o menos por la mitad
mas uno de los votos computables, en los siguientes casos:

@ Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o designar a un
sustituto;

(b) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas ala Emisora; o

(© Cuando se trate de realizar algun tipo de modificacion a cual quiera de los documentos que

establecen los términos y condiciones de |os Certificados Bursétiles.

Si la asamblea se reline en virtud de segunda convocatoria, se considerara instalada legalmente
cualquiera que sea €l nimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus decisiones seran
vélidas cuando sean adoptadas por la mayoria de votos presentes en la asamblea.

Para concurrir a las asambleas, los Tenedores deberan depositar las constancias de depésito que
expidan Indeva y €l listado de Tenedores que atal efecto expida la casa de bolsa correspondiente



respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales sean titulares, en € lugar que indique €l
Representante Comun, por lo menos el Dia Habil anterior ala fecha en que dicha asamblea haya de
celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en las asambleas por apoderado que cuente
con poder general o especia suficiente conforme a derecho o mediante simple carta poder.

(xii) Las asambleas de Tenedores seran presididas por el Representante Comun o por cualquier persona
que sea designada para actuar como tal por la asamblea. El presidente de la asamblea designarg, de
entre las personas que se encuentren presentes en la asamblea, aun secretario y a un escrutador.

(xiii) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas, asi como los titulos, libros de contabilidad y demés datos y documentos que se refieran a la
actuacion de las asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y
podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su
costa, €l Representante Comun |es expida copias certificadas de dichos documentos.

(xiv) Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursétiles en circulacién tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que s hubieren sido adoptadas dentro de una asamblea general de Tenedores,
siempre que se confirmen por escrito y cuenten con lafirmadel Representante Comun.

(xv) Los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursétiles que sean de su propiedad, computédndose un voto por cada Certificado Bursétil en
circulacion.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con €l articulo 223 dela LGTOC.



2.8 Nombr e de Per sonas con Participacion Relevante en e Programa Dual
INSTITUCION NOMBRE CARGO
Crédit Agricole CIB México Productos | Jesis Demetrio Tueme Pedraza Director General

Financieros, S.A. deC.V., SOFOM, E.N.R.

Olivier Chazareix

Nicole Joseph

Director de Finanzas

Director Juridico

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank,
Société Anonyme

Claire Varoquier

Director de Derivados de Tasas

Ixe Casa de Bolsa, SA. de C.V., Ixe Grupo
Financiero

Algjandro Osorio Pérez

Subdirector Financiamiento
Corporativo

Casa de Bolsa Banorte, SA. de CV., Grupo
Financiero Banorte

Arturo Monroy Ballesteros

Director Ejecutivo de Banca de
Inversion

Banco INVEX, SA., Ingtitucion de Banca
Mudltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario

Luis Enrique Estrada Rivero

Director Juridico y Fiduciario

Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young Leobardo Rodriguez Vidales Socio
Global (Auditor Externo de la Emisora)
PriceWaterhouseCoopers Audit (Auditor Externo Catherine Pariset Socio
del Garante)
Pierre Clavié Socio
Ernst & Young et Autres (Auditor Externo del Pierre Hurstel Socio
Garante)
White & Casge, S.C. Manuel Groenewold Ortiz Mena Socio
Allen & Overy LLP Hervé Ekué Socio
Francois Poudel et Socio
Dan Lauder Socio

El encargado de la relacion con inversionistas de la Emisora es e sefior Jesis Demetrio Tueme Pedraza,
con domicilio en Florencia nimero 57, tercer piso, Col. Judrez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, en la Ciudad
de México, D.F., correo electrénico jesus.tueme@ca-cib.com o alos teléfonos 9138 1380 y 9138 1381.




. LA EMISORA
3.1. Historiay Desarrollo dela Emisora

La Emisora se constituyd mediante escritura publica No. 24,235, de fecha 17 de septiembre de 2007,
otorgada ante la fe del Lic. Guillermo Oliver Bucio, Notario Pdblico No. 246 del Distrito Federa, bao la
denominacion social “Calyon México Productos Financieros’, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.”, con un capital
minimo fijo sin derecho a retiro de $50,000.00 Pesos M.N. (Cincuenta Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional). El
primer testimonio de dicha escritura publica quedd inscrita en el Registro Plblico de Comercio del Distrito Federal
bajo el Folio Mercantil No. 370,429 el dia 4 de octubre de 2007. La duracion de la Emisora es indefinida.

El domicilio social de la Emisora se encuentra ubicado en la calle de Florencia nimero 57, tercer piso, Col.
Juérez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, en la Ciudad de México. Los nimeros telef 6nicos de la Emisora son €l
9138 1380y el 9138 1381.

Mediante asamblea general extraordinaria de accionistas, de fecha 22 de febrero de 2010, protocolizada
mediante la escritura publica nimero 32,686 de fecha 2 de marzo de 2010, otorgada ante €l Lic. Francisco |. Hugues
Vélez, titular de la notaria publica nimero 212 del Distrito Federal, inscrita en €l Registro Piblico de la Propiedad y
del Comercio del Distrito Federal bajo € folio mercantil nimero 370,429 el 16 de marzo de 2010, los accionistas de
la Emisora aprobaron, entre otros asuntos. (i) modificar la denominacion social de Calyon México Productos
Financieros, SA. de C.V., SOFOM, E.N.R. a Crédit Agricole CIB México Productos Financieros, S.AA. de C.V.,
SOFOM, E.N.R. y (ii) la consecuente reforma a la Clausula Primera de los estatutos sociales. El cambio de
denominacién antes mencionado fue ocasionado por un cambio de imagen anivel global de Grupo CA.

El objeto social de la Emisora consiste en términos generales y amplios, otorgar financiamiento, ya sea
mediante la celebracion de contratos de crédito, arrendamiento financiero o factoraje financiero en forma habitual y
profesional, asi como mediante la adquisicién de toda clase de valores (principalmente instrumentos de deuda) y
respecto de toda clase de activos. La Emisora es una subsidiaria directay controlada por el Garante.

A mediados del afio 2008, la Sociedad obtuvo de la CNBV la autorizacion paralainscripcion preventiva en
el RNV de ciertos certificados bursétiles a ser emitidos a amparo de un programa de colocacién en México.
Asimismo, la Sociedad obtuvo € listado preventivo en laBMYV. No aobstante lo anterior, las condiciones negativas y
poco favorables prevalecientes en los mercados, tanto locales como internacionales, desde septiembre de 2008,
contrariamente a las intenciones al momento de solicitar la autorizacion del referido programa, la Sociedad no se
encontrd en posibilidad de emitir.

Desde su congtitucién a la fecha del presente Prospecto, la Emisora no ha iniciado sus actividades
consistentes en €l otorgamiento de financiamiento, en gran parte dada la dificil situacion financierainternaciona vy,
por tanto, CACIB, como su accionista mayoritario, ha requerido realizar diversas capitalizaciones con el objetivo
principal de que la Sociedad absorba los gastos incurridos por la Emisora en los gjercicios 2007, 2008, 2009 y €l afio
2010. Los aumentos de capital que han sido adoptados por los accionistas de la Emisora son los siguientes:

AUMENTOS DE CAPITAL REALIZADOSPOR LA EMISORA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2010

FECHA MonTo
21 de diciembre de 2007 $166,700.00 Pesos M.N. (Ciento Sesenta y Seis Mil Setecientos
Pesos 00/100 M oneda Nacional).
31 de diciembre de 2008 $2,600,000.00 Pesos M.N. (Dos Millones Seiscientos Mil Pesos
00/100 Moneda Nacional).
15 de abril de 2010 $4,240,405.83 Pesos M.N. (Cuatro Millones Doscientos Cuarenta
Mil Cuatrocientos Cinco Pesos 83/100 Moneda Nacional).
25 de febrero de 2011 $2,425,488.00 Pesos M.N. (Dos Millones Cuatrocientos Veinticinco
Mil Cuatrocientos Ochentay Ocho Pesos 00/100 Moneda Nacional).




De conformidad con lo anterior, a la fecha del presente Prospecto, el capital socia de la Emisora se
encuentraintegrado por un capital fijo representado por la cantidad de $50,000.00 Pesos M.N. (Cincuenta Mil Pesos
Moneda Nacional) y una parte variable representado por la cantidad de $9,432,593.83 Pesos M.N. (Nueve Millones
Cuatrocientos Treinta y Dos Mil Quinientos Noventa y Tres Pesos 83/100 Moneda Nacional). Para mayor
informacion respecto del capital social de la Emisora a 30 de septiembre de 2010, favor de referirse a la Seccion
5.3(c) “Administradores y Accionistas— Accionistas’ del presente Prospecto.

En adicion de lo anterior y con el objetivo de cubrir sus gastos administrativos, CACIB otorgd a
CACIBMX un crédito de US$300,000.00 Délares cuyo saldo en Pesos cuyo saldo a 30 de septiembre de 2010 era
de $3,750,330.00 Pesos M.N. (Tres Millones Setecientos Cincuenta Mil Trescientos Treinta Pesos 00/100 Moneda
Nacional)®.

De conformidad con todo lo anterior, a 30 de septiembre de 2010, CACIBMX contaba con un capital
contable deficitario, tal y como se muestra en € balance general de la Emisora revelado en la Seccién V.
“Informacion Financiera dela Emisora” del presente Prospecto.

La Emisora como Sofom

La Emisora fue constituida como una sociedad financiera de objeto multiple, entidad no regulada, a
amparo del “DECRETO por €l que se reforman, derogan y adicionan diversas disposiciones de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, Ley de
Ingtituciones de Crédito, Ley General de Ingtituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros, Ley Federal de
Ingtituciones de Fianzas, Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, Ley de Ahorro y Crédito Popular, Ley de
Inversion Extranjera, Ley del Impuesto Sobre la Renta, Ley del Impuesto al Valor Agregado y del Codigo Fiscal de
la Federacion”, publicado en € DOF el 18 de julio de 2006.

De conformidad con € articulo 87-B de la Ley Genera de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito (segun fue reformada y adicionada por € antedicho Decreto), aquellas sociedades anénimas que, en sus
estatutos sociales, contemplen expresamente como objeto social principal la realizacion habitual y profesiona de
operaciones de otorgamiento de crédito, arrendamiento financiero o factorgje financiero, se consideraran como
sociedades financieras de objeto mltiple.

Conforme a mismo numeral, las sociedades financieras de objeto multiple no reguladas son aguellas que
no mantengan vinculos patrimoniales instituciones de crédito o sociedades controladoras de grupos financieros de
los que formen parte instituciones de crédito y consecuentemente no se encuentran sujetas a la supervisiéon de la
CNBV; no obstante, la proteccion y defensa de los derechos e intereses del publico usuario de los servicios que, en
larealizacién de su objeto socia principal, presten las sociedades financieras de objeto mltiple, estara a cargo de la
Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF), en
términos de laLey de Proteccién y Defensaal Usuario de Servicios Financieros.

3.2. Descripcién del Negocio
(@ Actividad Principal

El objeto social de la Emisora consiste en términos generales y amplios, otorgar financiamiento, ya sea
mediante la celebracion de contratos de crédito, arrendamiento financiero o factorgje financiero en forma habitua y
profesional, asi como mediante la adquisicién de toda clase de valores (principamente instrumentos de deuda) y
respecto de toda clase de activos, incluyendo instrumentos emitidos o garantizados por € Grupo CA, e Grupo
CACIB o e Garante.

El fondeo de las actividades de la Emisora se realizara a través de (i) la colocacion en el Mercado de
Vaores de instrumentos previamente calificados por una Agencia Calificadora, inscritos en e RNV y por conducto

2 A tipo de cambio de $12.5011 Pesos por Dolar.



de intermediariosy (ii) la contratacion de pasivos con todo tipo de entidades financieras de México y del extranjero,
en los términos de las disposiciones legales aplicables.

(b) Canalesde Distribucion

A lafecha del presente Prospecto, la Emisora no cuenta con canales de distribucion. Se tiene previsto que
la Emisora utilice €l producto de la Colocacion de los Certificados Bursétiles para adquirir valores emitidos por €l
Garante y/o empresas del mismo grupo empresarial, razén por la cual la Emisora no tendra la necesidad de contar
con canales de distribucion para colocar crédito. Una vez que la Emisora expanda sus actividades, definira las
caracteristicas de los programas de crédito que implementara en México, asi como los canales de distribucién que
necesitara para colocar 1os mismos.

(© Patentes, Licencias, Marcasy Otros Contratos

La Emisora no cuenta con patentes, licencias 0 marcas directamente registradas en su favor; no obstante, el
nombre “Crédit Agricole” constituye un nombre registrado por Crédit Agricole en Franciay México. En adicion alo
anterior, la Emisora no ha celebrado contratos relevantes distintos a los celebrados en el giro norma de sus
Nnegocios.

(d) Principales Clientes

Durante los gercicios 2009, 2008 y 2007, y ha la fecha del presente Prospecto, la Emisora no ha realizado
operaciones para otorgar financiamiento, razén por la cual CACIBMX no cuenta con clientes.

(e Legidacion Aplicabley Situacion Tributaria
0] Legislacion Aplicable

La Emisora es una sociedad anénima de capital variable, sociedad financiera de objeto multiple, entidad no
regulada se encuentra sujeta principalmente sujeta a las siguientes disposiciones legales:. (i) la Ley de Instituciones
de Crédito, (ii) la Ley del Mercado de Valores, (iii) € Codigo de Comercio, (iv) la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, (v) laLey General de Sociedades Mercantiles, (vi) €l Cadigo Civil Federal, (vii) el Cadigo
de Procedimientos Civiles, (viii) las Disposiciones, (viii) la Circular Unica de Bancos, (ix) las Disposiciones de
carécter general emitidas por € Banco de México, (x) la Ley de proteccién y defensa a los usuarios de servicios
financieros, (xi) la Ley de Transparencia y Fomento a la Competencia en el Crédito Garantizado, (xii) la Ley de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, (xiii) la Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los
Servicios Financieros, (xiv) las Disposiciones de Caréacter General a que se Refieren los Articulos 11, 12y 13 dela
Ley parala Transparenciay Ordenamiento de los Servicios Financieros, y (xv) €l Cédigo Fiscal de la Federacion.

(i) Situacion Tributaria

En cuanto a su situacion tributaria, la Emisora es contribuyente del Impuesto Sobre la Renta (ISR) y del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en México y, a partir de 2008, del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU),
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
ISR

La Emisora esta sujeta al pago del ISR, siendo la tasa del impuesto aplicable al gercicio de 2009, 2008 y
2007 del 28%. Las reformas fiscales aprobadas por €l Congreso de la Unidn durante € dltimo trimestre del 2009,
incluyeron modificaciones en la tasa del impuesto sobre la renta, por 1o que €l ISR debe calcularse aplicando una
tasa del 30% paralos gjercicios 2010 y hasta el 2012, 29% en el 2013y 28% a partir del 2014.
IETU

LaLey del IETU entr6 en vigor € 1 de enero de 2008 y abrogd la Ley del Impuesto a Activo (IMPAC),
gue se encontraba vigente hasta esa fecha. Para el gercicio de 2009 y 2008, el IETU se calculé aplicando una tasa



del 17% y 16.5%, respectivamente, sobre una utilidad determinada con base en flujos de efectivo. El IETU debe
pagarse solo cuando éste es mayor a ISR. Por € afio terminado € 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Emisora no
genero base para el pago de IETU.

()] Recur sos Humanos

Las 3 personas (incluyendo a su Director General) designadas como directivos de la Emisora desempefian
también otras funciones dentro del Grupo CACIB. La Emisora no cuenta con otros empleados hasta este momento y
se estima que en su madurez, su personal total no rebasara de 5 (cinco) personas, lo cua se considera adecuado en
funcion de sus actividades.

(9) Desempefio Ambiental

Las actividades que la Emisora desarrolla o tiene contemplado desarrollar no tienen un impacto ambiental
relevante. Consecuentemente, la Emisora no requiere contar con una politica ambiental, con un sistema de
administracién ambiental o con un programa o proyecto para la proteccion, defensa o restauracién del medio
ambiente y los recursos naturales.

(h) Informacion del Mercado

A la fecha del presente Prospecto la Emisora no participa en ningn mercado. Se tiene previsto que la
Emisora utilice & producto de la Colocaciéon de los Certificados Bursatiles para adquirir valores emitidos por €l
Garante y/o empresas del mismo grupo empresarial. Es por ello que inicialmente, la Emisora no se dirigira a ninglin
mercado en especifico. No obstante lo anterior, se prevé que una vez que la Emisora expanda sus actividades, ésta
implemente programas de crédito paralos clientes corporativos de CACIB en México.

Q) Estructura Corporativa
La Emisora fue constituida como una sociedad anénima de capital variable, sociedad financiera de objeto

multiple, entidad no regulada y no cuenta con subsidiarias ya sea significativas o de cualquier otro tipo. A
continuacién se indicala estructura corporativa de la Emisora:

Crédit Agricole, S.A.

(CA)
I
97.33%
Crédit Agricole Corporate
Doumer Athena, S.A. and Investment Bank, S.A.
(CACIB)
0.01% 99.99%

Crédit Agricole CIB México Productos
Financieros, S.A. de C.V., SOFOM,
E.N.R.

(CACIBMX)



Para mayor informacién, ver Seccion 5.3(b) “Accionistas’. Como ha sido mencionado a lo largo del
presente Prospecto, la Emisora forma parte del Grupo CACIB (antes Calyon), quien a su vez forma parte del Grupo
CA, uno de los mas grandes grupos financieros europeos y mundiales.

Para mayor informacion sobre las empresas consolidadas del Grupo CACIB al 30 de junio de 2010, favor
dereferirse ala Seccidn 6.5 “Relaciones entre las empresas consolidas del Grupo CACIB” del presente Prospecto.

Asimismo, para mayor informacion sobre el Grupo CA y/o el Grupo CACIB favor consultar el portal de
Internet de Crédit Agricole (www.credit-agricole.com), de Crédit Agricole Corporate and Investment Bank y de la
Emisora (www.ca-cib.com).

g) Descripcién delos Principales Activos

Actua mente la Emisora no cuenta con activos fijos. En el futuro los principales activos de la Emisora seran
las inversiones que realice con los recursos que reciba de las Emisiones de Certificados Bursatiles o la cartera que se
genere en caso de que se decida implementar algin programa de crédito. Una vez concretada cada Emision, la
Emisora registrara en sus activos los instrumentos financieros adquiridos con 1os recursos que reciba de la mismay
cualesguiera rendimientos que dichos valores pudieren llegar a generar. Ademés la Emisora podra contar con los
derechos 'y obligaciones que deriven de las coberturas que en su caso llegue a contratar.

(k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Actualmente no existe proceso relevante alguno de caracter judicial, administrativo o arbitral en € cua la
Emisora o sus principales funcionarios sean parte. Adicionalmente, la Emisora no se encuentra en ninguno de los
supuestos previstos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles.

) Controles cambiariosy otras limitaciones que afecten alos Tenedores delos Titulos

En € pais de constitucién de la Emisora no existen leyes o regulaciones que de cualquier forma impongan
controles cambiarios o condiciones similares, o bien que restrinjan la entrada o salida de capitales, de forma que
pudieren afectar adversamente la transparencia de los pagos a ser realizados a los Tenedores bgjo los Certificados
Bursdtiles.



V. INFORMACION FINANCIERA DE LA EMISORA
4.1. Infor macién Financier a Seleccionada

Las tablas siguientes presentan informacion financiera seleccionada y de operacion para cada uno de los
periodos indicados.

Los resultados que se detallan a continuacion y en otras partes de este Prospecto no son necesariamente
indicativos de nuestro desempefio futuro.

Esta informacion esta calificada en su totalidad por referencia ay debe de ser leida conjuntamente con la
informacion de nuestros estados financieros y las notas alos mismos que se incluyen en otras secciones del presente
Prospecto y que se adjuntan al presente como Anexos“1” y “J".

Los Criterios Contables referentes a la emision de los estados financieros establecen que las cifras deben
presentarse en millones de Pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros 1os registros
contables de la Emisora muestran partidas con saldos menores a la unidad (Un Millén de Pesos), motivo por € cual
no se presenta informacion en dichos rubros. En ese tenor, los montos y porcentajes que se incluyen en el presente
Prospecto han sido redondeados y pueden variar ligeramente y las cifras en otros contextos pueden no ser el
resultado aritmético exacto mostrado.

La informacién del balance general y el estado de resultados para los gercicios concluidos € 31 de
diciembre de 2009 y 2008, asi como € periodo del 17 de septiembre de 2007 (fecha de constitucién) al 31 de
diciembre de 2007 asi como por |os periodos de nueve meses concluidos €l 30 de septiembre de 2010 y 2009 que se
incluyen en otras secciones de este Prospecto provienen de los estados financieros de la Emisora, mismos que fueron
preparados con base en los Criterios Contables.

En nuestra opinion, los estados financieros a 30 de septiembre de 2010 y 2009 incluyen todos los gjustes
que consideramos necesarios para de manera adecuada presentar nuestros resultados de operacion y situacion
financiera para el término de los periodos mencionados. Para efectos de este Prospecto nuestros estados financieros
han sido preparados de conformidad con los Criterios Contables.

Aplicacién de los Criterios Contables

El articulo 104 de la LMV establece que los estados financieros de las Emisoras, deberan elaborarse
conforme a principios de contabilidad emitidos o reconocidos por la CNBV.

Adicionalmente, €l articulo 351 dela LMV dispone que la CNBV se encuentra facultada para reconocer las
normas de carécter contable al que deberan sujetarse las emisoras en la elaboracion y formulacion de sus estados
financieros o equivalentes, pudiendo hacer distinciones por tipo de emisora.

En ese tenor, € articulo 78 de las Disposiciones indica que los estados financieros deberan ser elaborados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (International Financial Reporting
Sandards) que emita el Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board) y que, tratandose de | os estados financieros que, en su caso, presenten las entidades financieras, deberan ser
elaborados de acuerdo con las normas contables dictadas por |as autoridades competentes.

Con fecha 27 de febrero de 2008, la CNBV, mediante Oficio nimero 223-2/27511/2008, manifestdé no
tener inconveniente en que las SOFOM E.N.R. que tengan valores registrados en el RNV, elaboren su informacién
financiera con apego a los Criterios Contables, siempre y cuando estos se observaran en forma consistente y
cumplan todas las obligaciones que derivasen de su aplicacion.

Con fecha 19 de septiembre de 2008 y € 27 de enero de 2009, se publicaron en e Diario Oficid,
Resoluciones Modificatorias a las Disposiciones. En dichas modificaciones, se establece la opcién paralas SOFOM
E.N.R. de adoptar las précticas y Criterios Contables a partir del gjercicio de 2008, siendo éstos obligatorios a partir
del 1 de enero de 2009.



Derivado de lo anterior, los estados financieros de la Emisora fueron preparados conforme a los Criterios
Contables mismos que consideran los lineamientos de las NIF, emitidas y adoptadas por e CINIF, e incluyen reglas
particulares de registro, valuacion, presentacion y revelacion para la informacion financiera en los casos en que las
Disposiciones de la CNBV lo sefialan. En algunos casos, los Criterios Contables difieren de las NIF; en el caso de la
Emisora, dichas bases contables no difieren en forma significativa.

Los estados financieros de la Emisora a 31 de diciembre de 2009 y 2008, fueron preparados inicialmente
con base en las NIF. No obstante lo anterior, dichos estados financieros fueron reclasificados de conformidad con
los Criterios Contables. Como resultado del andlisis sobre las NIF y los Criterios Contables efectuado por la
administracion de la Emisora, no existieron gjustes alos resultados del gjercicio y los acumulados a 31 de diciembre
de 2009 y 2008, reclasificandose entre los rubros de los estados financieros para efectos de su presentacion, las
cual es se resumen a continuacion:

2009

Presentacion NIF  Reclasificaciones Presentacion CNBV

Balance general

Activo

Disponibilidades / Efectivo y equivaente $ 2 $ 2
Total activo $ 2 $ 2

2009

Presentacién NIF  Reclasificaciones Presentacion CNBV

Pasivoy capital contable

Partes relacionadas $ 4 $ ( 4 $ -

Préstamos interbancarios y de otros organismos - 4 4

Total pasivo 4 - 4

Capital contable ( 2) - ( 2)

Total pasivoy capital contable $ 23 - $ 2
2009

Presentacion NIF  Reclasificaciones  Presentacion CNBV

Estado de resultados

Resultado por intermediacion $ 1 3 1
Gastos de administracién y promocion $ ( 3) 2 ( 1)
Otros gastos - ( 3) ( 3)

Resultado neto $ ( 3 % - % ( 3)




2008

Presentacion NIF  Reclasificaciones Presentacion CNBV

Balance general

Activo

Disponibilidades / Efectivo y equivalentes $ 1 $ 1
Gastos del programa bursétil, neto 2 ( 2) -
Otros activos, cargos diferidos e intangibles, neto - 2 2
Tota activo $ 38 - 3 3

2008

Presentacién NIF  Reclasificaciones Presentacion CNBV

Pasivoy capital contable

Partes relacionadas $ 5 % ( 5 $ -

Préstamos interbancarios y de otros organismos - 5 5

Total pasivo 5 - 5

Capital contable ( 2 - ( 2

Total pasivoy capital contable $ 38 - % 3
2008

Presentacién NIF  Reclasificaciones Presentacion CNBV

Estado deresultados

Resultado por intermediacion $ ( 1) $( 1)
Gastos de administracién y promocién $ ( 1) ( 1)
Pérdida cambiaria, neta ( 1) 1

Resultado neto $ ( 2% -8 ( 2)

Para mayor informacion a respecto, favor de referirse a los Estados Financieros de la Emisora adjuntos al
presente Prospecto como Anexos“I” y “J".



CREDIT AGRICOLE CIB MEXICO PRODUCTOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad No Regulada

{ANTES CALYON MEXICO PRODUCTOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regulada)

Balances generales

Al 30 de septiembre de 2010 y 2009

{Cifras an millones de pesos)

Activa
Disponibilidades
Inversiones en valores
Titulos para negociar
Otros activos, cargos diferidos e intangibles, neto
Total activo

Pasivo

Préstamos interbancarios y de otros organismos
De largo plazo (Mota 4)

Total del pasivo

Capital contable (Nota 5
Capital contribuido:

Capital social

Otras aportaciones de capital

Capital ganado:
Resultados acumulados
Total capital contable
Tatal del pasivo y capital contable

L as notas son parte integrante de estos estados financieros.

2010 2009
2 s 2
3
1
6 S 2
4 5 4
4 P
7 3
1 o
8 3
6 5)
2 ( 2)
6 5 2




CREDIT AGRICOLE CIB MEXICO PRODUCTOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V.

Sociedad Financiera de Objeto Miltiple, Entidad No Regulada

(ANTES CALYON MEXICO PRODUCTOS FINANCIEROS, 5.A. DE C.V.
Sociedad Financiera de Objeto Mdltiple, Entidad No Regulada)

Estados de resultados

For los periodos comprendidos del 1 de enero
al 30 de septiembre de 2010 ¢ 2009

(Cifras en millones de pesos)

20100 2009
Resultado por intermediacian 5 - 5 1
Tolal de ingresos (egresoes) de la operacion - 1
Gastos de administracion y promocidn o ( 1y
Resultado de operacion - -
Otros gastos - 2)
Resultado neto 5 - 510 2)

(3 Cifras Inferiones a un milldn de pesos,

L as notas son parte integrante de estos estados financieros.



Balances Generales al 31 dediciembre
(Cifras en millones de Pesos excepto cuando se indique)

Al 31 dediciembrede

2009 2008 2007(*)
Activo
Disponibilidades $ 2 $ 1 $ -
Otros activos, cargos diferidos e intangibles, neto - 2 -
(nota 3)
Total activo $ 2 $ 3 $ -
Pasivo
Préstamos interbancarios y de otros organismos
De largo plazo (Nota 4) $ 4 $ 5 $ -
Total del pasivo 4 5 -
Capital contable (nota 5)
Capital contribuido:
Capital socia 3 - -
3 - -
Capital ganado:
Resultados de gjercicios anteriores ( 2) ( -) -
Resultado neto ( 3) ( 2) -
Total capital contable ( 2 ( 2) -
Total del pasivo y capital contable $ 2 $ 3 $ -
(*) Cifrasinferiores aun millén de Pesos (Nota 2b). Fuente: Estados Financieros de la Emisora

Al 31 de diciembre de 2009, €l capital social historico asciende a $4 (cifrainferior a un millon de Pesos a
31 de diciembre de 2008), respectivamente. Para mayor informacién, favor de referirse a las notas de los Estados
Financieros de la Emisora, adjuntos al presente Prospecto como Anexos“1” y “J".



Estado deresultados al 31 dediciembre

(Cifras en millones de Pesos, excepto cuando se indique)

Resultado por intermediacion

Total deingresos (egresos) de la operacién

Gastos de administracion y promocion
Resultado de operacién

Otros gastos

Resultado neto

(*) Cifrasinferiores aun millén de Pesos (Nota 2b).

2009

2008

2007(*)

$ 18 ( 1) $ -
1 ( 1) -

( 1) ( 1) -

- ( 2) -

( 3) - -
$ ( 3 $ ( 2 $ -

Fuente: Estados Financieros de la Emisora



Estado de variaciones en €l capital contable al 31 de diciembre

(Cifras en millones de Pesos, excepto cuando se indique)

Movimientosinherentes a las decisiones de los accionistas:
Aportacién inicial
Aumento de capital social

M ovimientos inher entes al reconocimiento dela pérdida
integral:

Resultado neto

Saldos al 31 dediciembre de 2007 (montosinferioresaun
millén de Pesos)

Movimientosinherentesala decisiones de los accionistas:
Traspaso de la pérdida del gercicio 2007

M ovimientosinher entes al reconocimiento de la pérdida
integral:

Resultado neto
Saldos al 31 dediciembre de 2008
Movimientosinherentes alas decisiones de los accionistas:

Traspaso de la pérdida del gjercicio 2008

Aportacién de capital socia seglin resolucién unanime tomada

fuera de asamblea de accionistas € 31 de diciembre de 2008

M ovimientosinher entes al reconocimiento de la pérdida
integral:

Resultado neto
Saldos al 31 de diciembre de 2009

Capital ganado
Resultado de
gercicios Pérdida
Anteriores del gercicio Total
$ -
$ - -
( 2 ( 2)
- 2) ( 2)
( 2) 2
3
( 3 ( 3)
$( 2) $( 3) $( 2)

Fuente: Estados Financieros de la Emisora



Estado de flujos de efectivo al 31 dediciembre

(Cifras en millones de Pesos, excepto cuando se indique)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo

Aplicacion de gastos del programa bursétil

Flujos netos de efectivo de actividades de oper acion

Actividades de financiamiento

Cobros por aportaciones de capital

Pagos de préstamos interbancarios y de otros organismos

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Incremento o disminucion neta de disponibilidades
Disponibilidades de efectivo a inicio del periodo
Disponibilidades de efectivo a final del periodo

Estado de cambios en la situacion financiera al 31 dediciembre

2009

$(

3

1)

$

Nk, PN

Fuente: Estados Financieros de la Emisora

(Cifras en millones de Pesos, excepto cuando se indique)

Actividades de operacion
Resultado neto

Recur sos utilizados en la operacion

Actividades de financiamiento
Cobros por aportaciones de capital
Financiamiento de préstamos bancarios y de otros organismos

Recur sos generados por actividades de financiamiento

Actividades deinversién

Gastos del programa bursatil
Recur sos utilizados en actividades de inversion
Aumento de disponibilidades
Disponibilidades al principio del periodo
Disponibilidades al final del periodo

2008

2007

2)

2)

2)

1

$

1 3

Fuente: Estados Financieros de la Emisora



Las Disposiciones de la CNBV, relativas a la emision de los estados financieros, establecen que las cifras
deben presentarse en millones de Pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros, los
registros contables de la Emisora muestran partidas con saldos menores ala unidad (un millén de Pesos), motivo por
el cual no se presentan en dichos rubros.

Las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2007 y por el periodo comprendido del 17 de
septiembre al 31 de diciembre de 2007, son inferiores aun millén de Pesos. A continuacion se presenta informacion
financiera condensada de 2007, en miles de Pesos:

Balance general

Activo

Disponibilidades $ 191
Otros activos 5
Total activo $ 196

Pasivoy capital contable

Impuestos a la utilidad $ 102
Total pasivo 102
Capital contable 94
Total pasivoy capital contable $ 196

Estado deresultados

Gastos de administracion y promocion $ ( 20)
Impuestos ala utilidad ( 102)
Resultado neto $ ( 122)

4.2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogr éficay Ventas de Exportacion

Las actividades principales de la Emisora consisten en el otorgamiento de crédito, asi como en la
celebracion de arrendamiento financiero o factorgje financiero en términos de la Ley General de Organizaciones 'y
Actividades Auxiliares del Crédito.

Sin embargo, derivado de que la Emisora no ha iniciado sus operaciones de otorgamiento de crédito, no
existe informacion financiera para cada linea de negocio y por &rea geografica que debaincluirse en esta seccion.

4.3. Informe de Créditos Relevantes

Durante €l gercicio 2008, la Emisora obtuvo dos préstamos por parte de CACIB (antes Calyon Société
Anonyme), de 80 (miles de Ddlares) y 300 (miles de Délares), los cuales devengan intereses a la tasa LIBOR USD
de 3 meses més 1% anual, pagaderos a la fecha de vencimiento de cada disposicion devengando intereses por €l total
de Dias Naturales transcurridos con base en un afio de 360 dias.

Lafechainicial de vencimiento del principa e intereses de los préstamos es e 31 de marzo de 2010; no
obstante, € 23 de junio de 2009, la Emisora pagé a CACIB (antes Calyon Société Anonyme), el crédito de 80 (miles
de Délares), equivalente a $1.



A lafecha de este Prospecto, los saldos del préstamo obtenido por la Emisora con partes relacionadas al 30
de septiembre de 2010 y 2009, son los siguientes:

MonNTo EN USD TASA DE INTERES DEUDA EN MONEDA NACIONAL
2009 2008
Préstamo por $300 (miles) Libor + 1% $ 4 $ 4
Total dela deuda $ 4 $ 5

La fecha de vencimiento del principal e intereses del préstamo antes mencionado es €l 31 de marzo de
2012. Asimismo, se indica que la Emisora se encuentra al corriente en el pago del capital e intereses del mismo.

Al tratarse de un crédito intercompafiias, sin perjuicio de que los términos econémicos del mismo, es en
términos de mercado, €l contrato no prevé obligaciones especiales de hacer y no hacer.

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora no cuenta con politicas de tesoreria. Sus inversiones se
encuentran en moneda nacional con disponibilidad inmediata.

44, Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre los Resultados de Operacion y Situacién
Financiera dela Emisora

En el afio 2008, la Emisora obtuvo la autorizacion de un programa para la emisién de Certificados
Bursdtiles en México por parte de la CNBV, asi como lainscripcion preventiva de dichos instrumentos en el RNV y
su listado preventivo en la BMV. No obstante lo anterior, debido a las condiciones prevalecientes en los mercados
desde el 15 de septiembre de 2008, contrariamente a sus intenciones al momento de solicitar la autorizacién del
mismo, la Emisora no se encontré en posibilidad de realizar emisién algunaa amparo de dicho programa.

Derivado de lo anterior, por € gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2009, la Emisora tuvo una pérdida
de $3. Dicha pérdida se encuentra vinculada a los gastos y costos relacionados con la autorizacién e inscripcion del
programa antes mencionado (honorarios de asesores legales y consultores, derechos y demas cuotas pagaderas a la
CNBV y alaBMV).

Al 30 de septiembre de 2010, la Emisora cuenta con un capital contable deficitario, originado por e
reconocimiento de los gastos descritos en el parrafo anterior. El Unico acreedor de la Emisora es una parte
relacionaday no existe un tercero acreedor que pueda solicitar su liquidacion.

@ Resultados de Operacion

No hubo cambios significativos en los resultados de operacién en los gastos de operacion, costo integral de
financiamiento, impuestos y utilidad neta de la Emisora por los tres tltimos g ercicios fiscal es.

(b) Situacion Financiera, Liquidez y Recur sos de Capital
0] Impuestos a la utilidad

El impuesto sobre la renta (ISR), y € impuesto empresarial a tasa Unica (IETU) se registran en los
resultados del afio en que se causan con base en las disposiciones legal es aplicables.

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bgjo este método, a todas las
diferencias temporales que surgen entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, se les aplicalatasa
del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto empresarial a tasa Unica (IETU), vigente a la fecha del balance
general, o bien, aquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estaran vigentes al momento en que se estiman que los
activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperarén o liquidaran.




Al 30 de septiembre de 2010 y 2009, no existian diferencias temporales entre los valores contables y
fiscales de activos y pasivos, excepto por 1o que se refiere a cargos diferidos y pérdidas fiscales pendientes de
amortizar, cuyo saldo neto activo estd siendo reservado debido a que se desconoce s las mismas podran ser
recuperadas en gjercicios futuros.

ISR

LaEmisoraesta sujetaa pago del 1SR, siendo latasa del impuesto aplicable al gjercicio de 2010y 2009 del
30%. La base gravable para el ISR difiere del resultado contable debido a: 1) diferencias de caracter permanente en
el tratamiento de partidas, tales como el gjuste anual por inflacion y gastos no deducibles y, 2) los gastos diferidos
por la colocacién de valores.

Las reformas fiscales aprobadas por € Congreso de la Unidon durante € Ultimo trimestre del 2009,
incluyeron modificaciones en la tasa del impuesto sobre la renta, por 1o que €l ISR debe calcularse aplicando una
tasa del 30% paralos gjercicios 2010 y hasta el 2012, 29% en el 2013y 28% a partir del 2014.

A lafecha de emisién (31 de enero de 2011) de los estados financieros intermedios a 30 de septiembre de
2010, la administracion estima que para el cierre del gercicio de 2010, se incurrird en una pérdida fiscal de
aproximadamente $2, la cual se acumulard a saldo pendiente de amortizar de g ercicios anteriores por $4.

A lafechadel presente Prospecto, los saldos contables bancarios en cuentas de cheques e inversiones de la
Emisora, con disponibilidad inmediata, se encuentran en moneda nacional.

Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valUan en moneda nacional al tipo de cambio vigente ala
fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados conforme se incurren.

A lafecha del presente Prospecto, la Emisora no cuenta con politicas de tesoreria. Tan pronto como dichas
politicas sean definidas, en su caso, en té&rminos de la legislacion aplicable, la Emisora hara la revelacion
correspondiente

Todas las transacciones relevantes a 30 de septiembre de 2010 han sido registradas en el balance general y
el estado de resultados de la Emisora.

IETU

LalLey del IETU entr6 en vigor € 1 de enero de 2008 y abrogo la Ley del Impuesto ad Activo (IMPAC),
gue se encontraba vigente hasta esa fecha.

Para el gercicio de 2009 y 2008, el IETU se calcul6 aplicando unatasadel 17% y 16.5%, respectivamente,
sobre una utilidad determinada con base en flujos de efectivo. El IETU debe pagarse solo cuando éste es mayor al
ISR. Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Emisora no generd base para el pago de IETU.

(i) Gastosrealizados por CACIB

Desde los primeros meses de constitucion y establecimiento de la Emisora, €l Garante ha absorbido gastos
diversos incurridos relativos a la constitucion y administracion de la Emisora. Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y
2007, dichos gastos fueron inferiores a un millon de Pesos.

Debido a que los gastos antes mencionados fueron considerados por el Garante como una inversion en la
subsidiaria, no existe obligacion legal a cargo de la Emisora de reembolsarlos y por lo tanto, no se presentara la
salida de recursos econémicos paralaliquidacién de los mismos.

Los gastos efectuados por el Garante fueron registrados por la Emisora (antes Calyon México Productos
Financieros, S.AA. de C.V. SOFOM, ENR) en otras cuentas de capital contable y reconocidos como un ingreso fiscal
parala determinacién de la base del impuesto sobre larenta.



Durante €l periodo comprendido del 1 de enero al 30 de septiembre de 2010, CACIB no realizé pago de
gastos por cuenta de la Emisora. Por lo que respecta a periodo comprendido del 1 de enero a 30 de septiembre de
2009, dichos gastos fueron inferiores a un millon de Pesos.

Debido a que los gastos antes mencionados fueron considerados por CACIB como una inversion en su
subsidiaria, no existe obligacion legal a cargo de la Emisora de reembolsarlos, y por lo tanto, no se presentara la
salida de recursos econémicos para la liquidaciéon de los mismos. Los gastos efectuados por €l Garante fueron
registrados por la Emisora en otras cuentas de capital contable y reconocidos como un ingreso fiscal para la
determinacion de la base del Impuesto sobre la Renta.

(iii) Gastosrelacionados con €l Programa Dual

Este rubro se integra por los gastos efectuados para la obtencion del Programa Dual para la emision de
Certificados Bursétiles previsto en € presente Prospecto y esta principalmente integrado por honorarios
profesionales y pago de tramites ante las autoridades bursétiles. Para mayor informacién favor de referirse a la
Seccién 2.4 “ Gastos Relacionados con el Programa Dual” de este Prospecto.

(© Control Interno

La Emisora cuenta con un Consgjo de Administracion encargado de la administracion y representacion de
la Sociedad.

En cumplimiento de lo dispuesto por € articulo 164 de la Ley General de Sociedades Mercantilesy demas
legislacion aplicable, la Emisora cuenta con un Comisario encargado de la vigilancia de la Sociedad.

) A lafecha del presente Prospecto, € cargo de Comisario de la Sociedad es gjercido por €l C.P.C. Miguel
Angel Mosgueda Veles.

Para el desempefio de sus funciones, el Comisario realiza un examen de las operaciones, documentacion,
registros y demas documentacion de la Sociedad en el grado y extension necesarios para efectuar lavigilanciade las
operaciones de lamisma.

Anualmente, en términos de la legislacion aplicable, e Comisario se encuentra obligado a rendir un
informe respecto de la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion presentada por €l Consgjo de
Administracion de la Sociedad.

La Emisora es una sociedad anénima, sociedad financiera de objeto mditiple, y como tal no cuenta con
ningun otro drgano intermedio adicional por no ser requerido por lalegislacion aplicable.

Sin perjuicio de lo anterior, una vez que la Emisora comience a operar, probablemente, adecue sus
controles internos a la forma de operar de otras subsidiarias del Garante, en cuyo caso, hard del conocimiento del
publico dichos gjustes, de conformidad con los términos, condiciones y en las fechas previstas por la legislacion
aplicable.

4.5, Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas
L as politicas contables mas importantes seguidas por la Emisora son las siguientes:

(i) Reconocimiento delos efectos de la inflacion en la informacion financiera

A partir del 1 de enero de 2008 y como resultado de la adopcion de la NIF B-10, Efectos de lainflacion, se
dejaron de reconocer los efectos de la inflacion en la informacién financiera. Lo anterior debido a que la inflacién
anual en México, medida con base en €l indice nacional de precios a consumidor (INPC) publicado por el Banco de
México, tuvo niveles inflacionarios durante 2005, 2006 y 2007 de 3.3%, 4.1% y 3.8%, respectivamente; y de forma
acumulada, por dichos afios de 11.6 %. Estos niveles de inflacion generaron las condiciones econdmicas necesarias



para modificar la clasificacion del entorno econémico en el que opera la Emisora de inflacionario a no inflacionario,
seglin lo establecido en laNIF B-10.

Con base en lo anterior, Unicamente las partidas no monetarias incluidas en los balances generales a 31 de
diciembre de 2009 y 2008, provenientes de periodos anteriores a 31 de diciembre de 2007, reconocen los efectos
inflacionarios hasta esa fecha.

(il) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere del uso de estimaciones en la valuacion de algunos de
sus renglones. Los resultados que finalmente se obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

(iii) Disponibilidades

Este rubro se integra por los saldos contables bancarios en cuentas de chegues e inversiones denominados
en moneda nacional con disponibilidad inmediata. Se valtan a su valor nominal y los rendimientos se reconocen en
los resultados conforme se devengan.

(iv) Operaciones en moneda extranjera

L as operaciones en moneda extranjera se registran a tipo de cambio vigente a la fecha de su celebracion.
Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valUan en moneda nacional al tipo de cambio vigente ala
fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados conforme se incurren.

(v) Pasivos, provisiones, activosy pasivos contingentesy compr omisos

Los pasivos por provisiones se reconocen cuando: (i) existe una obligacion presente (legal o asumida)
como resultado de un evento pasado, (ii) es probable que se requiera la salida de recursos econdémicos como medio
paraliquidar dicha obligacién y (iii) la obligacion pueda ser estimada razonablemente.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida de recursos
para su extincién. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando generan una pérdida.

(vi) Impuestosala utilidad

El ISRy e IETU se registran en los resultados del afio en que se causan con base en las disposiciones
legales aplicables.

(vii)Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan por el método de activos y pasivos. Bgjo este método, a todas las
diferencias temporales que surgen entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, se les aplicalatasa
del impuesto sobre la renta (ISR) o del impuesto empresarial a tasa Unica (IETU), vigente a la fecha del balance
general, 0 bien, agquellas tasas aprobadas a esa fecha y que estaran vigentes al momento en que se estiman que los
activos y pasivos por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran.

Los activos por impuestos diferidos se evalUan periddicamente, creando en su caso, una estimacion sobre
aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de recuperacion.

Al 31 de diciembre de 2009, 2008 y 2007, no existian diferencias temporales entre los valores contables y
fiscales. Por lo que respecta al impuesto diferido activo que corresponderia a las pérdidas fiscales pendientes de
amortizar correspondientes a 2009 y 2008, esta siendo reservado debido a que se desconoce si las mismas podran ser
recuperadas en gjercicios futuros.



(viii) Nuevos pronunciamientos contables
A continuacion se comenta lo mas rel evante de |os pronunciamientos que entraron en vigor en 2009:
" NIF B-7, Adquisiciones de negocios
" NIF B-8, Estados financieros consolidados y combinados
. NIF C-7, Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes
. NIF C-8, Activosintangibles

. NIF D-8, Pagos basados en acciones

" INIF 16, Transferencia de categoria de instrumentos financieros primarios con fines de
negociacion
" INIF 18, Reconocimiento de los efectos de la Reforma fiscal 2010 en los impuestos ala utilidad

La adopcion de las nuevas reglas y de los Criterios Contables no tuvieron un efecto en las cifras de 2009,
debido a que no se efectuaron operaciones relacionadas con su objeto durante los gjercicios de 2009 y 2008. A
continuacién se comenta lo mas relevante de |os pronunciamientos que entrarén en vigor parael gercicio 2010:

(ix) Criterios Contables Aplicables a las Sociedades Financieras de Objeto M Ultiple

El 19 de septiembre de 2008, se publicaron en e DOF algunas modificaciones a las “Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,” mediante las
cuales se establece que las SOFOMSS Entidades No Reguladas (ENR) emisoras de valores en |la Bolsa Mexicana de
Vaores, S.A.B. de C.V. deben preparar su informacion financiera aplicando los Criterios Contables por 1o que no
podran aplicar las NIF para preparar sus estados financieros (articulo 78 de las Disposiciones).

El 19 de enero de 2009, se publicaron en € DOF las “Disposiciones de caracter general aplicables a las
organizaciones auxiliares del crédito, casas de cambio, uniones de crédito, sociedades financieras de objeto
limitado y sociedades financieras de objeto multiple reguladas,” en las cuales se establece que las SOFOMS
Entidades Reguladas, deben apegarse a las disposiciones aplicables a las instituciones de crédito relativas a los
Criterios Contables con excepcion de los criterios contables que se mencionan en dichas disposiciones.

El 27 de enero de 2009, se publicaron en el DOF algunas modificaciones a las Disposiciones de la CNBV
mediante las cuales se precisa que las modificaciones publicadas en el DOF del 19 de septiembre de 2008, relativas
al articulo 78, seran aplicables a partir de la elaboracién de |os estados financieros correspondientes al gercicio que
inicio e 1 de enero de 2009 (sexto transitorio). Asimismo, establece que las SOFOMS ENR podran elaborar sus
estados financieros conforme alos Criterios Contables respecto del gercicio iniciado en 1 de enero de 2008.

Por lo anterior y debido a que la Emisora cuenta con un programa de emisiéon de deuda, la informacion
financiera que se presente ala CNBV y/o laBMV, serd bajo |os Criterios Contables.

4.6. Posiciones que mantiene la Emisora en instrumentos financier os derivados

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora no mantiene posiciones en instrumentos financieros
derivados.



V. ADMINISTRACION DE LA EMISORA
5.1 Auditor es Externos

L os estados financieros auditados por los gjercicios sociaes concluidos al 31 de diciembre de 2009 y 2008,
asi como €l periodo del 17 de septiembre (fecha de constitucion) a 31 de diciembre de 2007 y por los periodos de
nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2010 y de 2009 incluidos en e presente Prospecto, han sido
auditados por Mancera, S.C. integrante de Ernst & Young Global, quien alafecha del Prospecto no ha emitido una
opinioén negativa, ni se ha abstenido de emitir opinién acerca de los estados financieros de la Emisora para los
ultimos tres gjercicios.

El proceso de seleccion de los auditores externos de la Emisora se encomienda a sus principales
funcionarios, quienes |os seleccionan considerando diversos factores, como lo son las capacidades para atender ala
Emisora con servicios de calidad y eficiencia, asi como su experiencia en € sector y € cumplimiento de los
requerimientos que la CNBV solicita con base en las Disposiciones.

Los servicios que Mancera, S.C. integrante de Ernst & Young Global presta a la Emisora se limitan a
servicios de auditoria externa de estados financieros.

5.2. Operaciones con Personas Relacionadasy Conflictos de I nterés

Salvo por (a) la Garantia recibida; (b) las inversiones en instrumentos financieros que pueden realizarse en
el futuro, en su caso, en instrumentos emitidos por otras empresas del Grupo CA; (¢) el pago por parte del Garante,
de algunos gastos administrativos, y (d) las aportaciones de capital de sus accionistas, la Emisora no ha celebrado
operaciones con partes relacionadas o que pudieran implicar algun conflicto de interés.

A lafecha de este Prospecto, |os saldos del préstamo obtenido por la Emisora con partes relacionadas a 30
de septiembre de 2010 y 2009, son los siguientes:

MonNTo EN USD TASA DE INTERES DEUDA EN MONEDA NACIONAL
2009 2008
Préstamo por $300 (miles) Libor + 1% $ 4 $ 4
Total dela deuda $ 4 $ 5

La fecha de vencimiento del principal e intereses del préstamo antes mencionado es €l 31 de marzo de
2012. Asimismo, se indica que la Emisora se encuentra al corriente en el pago del capital e intereses del mismo.

5.3. Administradoresy Accionistas
@ Consgjo de Administracién

Segun se desprende del acta de la asamblea general ordinaria de accionistas de la Emisora de fecha 21 de
octubre de 2010, &l Consgjo de Administracion de la Emisora esta integrado por |os siguientes consegjeros.

NOMBRE PuEsTO
Olivier Chazareix Presidente / Miembro Propietario
Sébastien Piednoir Secretario / Miembro Propietario

Edward Willems Miembro Propietario




Cabe mencionar que a la fecha del presente Prospecto, los miembros del Consgjo de Administracion de la
Emisora no cuentan con suplentes.

Asimismo, se manifiesta que a la fecha del presente Prospecto, los miembros actuales del Consgjo de
Administracion de la Emisora no perciben emolumentos.

El 21 de octubre de 2010, fue resuelto designar a la sefiorita Diana Capetillo Delgado como Prosecretaria
no miembro del Consgjo de Administracién de la Emisora.

De conformidad con los estatutos sociales de la Emisora, €l Consegjo de Administracion cuenta con los
siguientes deberes principales:

0]
(ii)
(iif)

(iv)

v)
(vi)
(vii

(viii)

Procurar la adecuada comunicacion entre los distintos 6rganos intermedios de la Emisora, asi como
entre éstos y sus accionistas;

Definir el plan estratégico de la Emisora, asi como supervisar y aprobar sus operaciones cotidianas,
incluyendo la evaluacién del desempefio de los funcionarios de alto nivel y empleados estratégicos;

Asegurar €l trato igualitario de todos los accionistas de la Emisora y garantizarles el acceso a la
informacion de lamisma;

Promover la preparaciéon de informacion de calidad mediante € disefio de los mecanismos de
control que al efecto se requieran, asi como la revelacion responsable de dicha informacion y la
transparencia en todos los aspectos relacionados con la administracién;

Establecer las politicas de la Emisora en materia de otorgamiento de crédito, inversiones,
arrendamiento financiero y factoraje financiero;

Establecer politicas relativas a operaciones con partes relacionadas, asi como autorizar su
celebracion;

Promover la denuncia de précticas irregulares o ilegales, asi como la creacion de los mecanismos
necesarios afin de garantizar la confidencialidad de dichas denuncias;

Promover que la Emisora sea socialmente responsable y prepare y publigue sus principios de ética.

A continuacién se incluye una sintesis de las curriculas vitarum de |os consgjeros de la Emisora, los cuales
no guardan parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado entre si o con los directivos de la Emisora:

Formacién Académica:

Experiencia Profesional:

ESCP - Ecole Superieure de Commerce de Paris
DECS - Diploma de Estudios Contables Superiores

OLIVIER CHAZAREIX

Presidente del Consejo de Administracion de la Emisora (desde e 31 dejulio de 2008).

Calyon Americas (2008 - alafecha): Director de Finanzas

Calyon Esparia (2005 - 2008): Chief Operating Officer - Director de Finanzasy de Operaciones
Calyon Tailandia (2001 - 2005): Chief Operating Officer - Director de Finanzasy de Operaciones
Calyon Francia (1994 - 2001) : Ejecutivo en el Departamento de Finanzas de la Casa Matriz




Formacién Académica:

= Grand Ecole des Mines de Saint-Etienne
=  Serie7 exam

o
o) Experiencia Profesional:
g = Secretario miembro del Consegjo de Administracién de la Emisora (desde el 21 de octubre de 2010).
z = CACIB (2008-alafecha): Director de Operaciones de Mercado de Renta Fija.
G = Cayon (hoy CACIB) (2004-2008): Director Global de Control Permanente en Mercados de Capitales
\5 después de lafusion de Crédit Agricole Indosuez y parte de Crédit Lyonnais.
& =  Crédit Agricole Indosuez (CAI) (1997-2004): Desempefi6 diversos cargos en €l area de derivados después
delaadquisicion delaBanque d' Indosuez.
=  CajaNaciona de Crédit Agricole (CNCA) (1994-1997) Responsable del equipo de derivados.
Formacion Académica:
=  Ecole Nationale Supérieure des Telecommunications
=  Mastersin Electronic Engineering (Reino Unido)
g Experiencia Profesional:
”jJ = Miembro del Consgjo de Administracion de la Emisora (desde su constitucion el 17 de septiembre del
S 2007).
o = Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (1999-a la fecha): Responsable de la linea de productos
<§E Derivados de Tasas de Interés (IRD) e Hibridos, con enfoque en los aspectos de ventas y estructuracion.
e =  Crédit Lyonnais: (1993-1999) Miembro del equipo de investigacion cuantitativa y responsable de la

promocion de productos Derivados de Tasas de Interés a través de la red de sucursales europeas; (1998)
responsable del &rea de ventas de productos Derivados de Tasas de Interés en Asia (excluyendo Japon);
(1999) responsable de la implementacién del negocio de inversiones en productos de crédito, tipos de
cambio y tasas de interés.




(b) Principales Directivos

A continuacién seincluye una sintesis de las curriculas vitarum de los principal es directivos de la Emisora,
los cuales no guardan parentesco por consanguinidad o civil hasta el cuarto grado entre si 0 con los consgjeros de la
Emisora

Formacién Académica:

=  Harvard Business School, Executive Education. Grado académico en administracién general (2008).

=  Sanford Graduate School of Business, Executive Education. Grado académico en administracion de
riesgos parainstituciones financieras (1998).

= UCLA, Graduate School of Management. Maestria en Administracion de Negocios con especiaidad en
finanzas y negocios internacionales (1987).

= |TESM, Campus Monterrey. Licenciado en Economia (1984).
Experiencia Profesional:
Director General dela Emisora (desde el 6 de marzo de 2009).
= Calyon, Crédit Agricole CIB (Oct. 2005 - alafecha): Director Comercial para Latinoamérica

=  BNP Paribas, Energy and Commodities (Dic. 2001 - Sep. 2005): Director de Grupo para Empresas de
Petrdleo, Gasy Refinados en L atinoamérica.

= BBVA Bancomer, Banca Ingtitucional (Abr. 1994 - Nov. 2000): Director de Deuda Estructurada y
Sindicaciones.

= Cydsa Division de Megoramiento Ambiental (Ago. 1990 - Mar. 1994): Gerente de Tesoreria y
Financiamientos.

=  |TESM, Departamento Académico de Finanzas (Jul. 1987 - Jul. 1990): Profesor de Finanzas.

JESUS DEMETRIO TUEME PEDRAZA
DIRECTOR GENERAL
n

Formacién Académica:

=  ESCP - Ecole Superieure de Commerce de Paris

= DECS - Diploma de Estudios Contables Superiores

Experiencia Profesional:

=  Director de Finanzas de la Emisora (desde el 23 de abril de 2009).

= Cayon Americas (2008 - alafecha): Director de Finanzas.

= Cayon Espafia (2005 - 2008): Chief Operating Officer - Director de Finanzasy de Operaciones

=  Cayon Tailandia (2001 - 2005): Chief Operating Officer - Director de Finanzasy de Operaciones

OLIVIER CHAZAREIX
DIRECTOR DE FINANZAS

= Cayon Francia (1994 - 2001): Ejecutivo en el Departamento de Finanzas de la Casa Matriz.

Formacion Académica

= B.A.enlInglés(Bachelor of Artsin English) — Alfred University

= JD.-Harvard Law School

Experiencia Profesional

= Director Juridico de la Emisora (desde el 31 de diciembre de 2010).

= Crédit Agricole Corporate and Investment Bank (2007 - alafecha): Vicepresidente y Asesor Juridico de
Mercado de Capitales.

=  Sherman & Sterling LLP (2001 - 2007): Asociada del grupo de préctica profesional de Mercado de
Capitales.

NICOLE JOSEPH
DIRECTOR JURIDICO




(© Accionistas

La Emisora es una subsidiaria directa de CACIB. Al 25 de febrero de 2011, el importe del capital social de
la Emisora asciende a $9,482,593.83 M.N. Pesos (Nueve Millones Cuatrocientos Ochenta y Dos Mil Quinientos
Noventa y Tres Mil Pesos 83/100 Moneda Nacional), de los cuales $50,000.00 Pesos M.N. (Cincuenta Mil Pesos
00/100 Moneda Nacional) corresponden a la parte minima fija, representada por 500 (quinientas) acciones Serie
“A”, sin expresion de valor nominal y $9,432,593.83 de Pesos M.N. (Nueve Millones Cuatrocientos Treintay Dos
Mil Quinientos Noventay Tres Pesos 83/100 Moneda Nacional) corresponden a la parte variable, representada por
94,325 (noventa y cuatro mil trescientas veinticinco) acciones Serie “B”, sin expresién de valor nominal, mismas
gue alafechadel presente Prospecto se encuentran distribuidas de la siguiente manera:

ACCIONES
ACCIONISTAS PORCENTAJE
SERIEA SERIE B
Crédit Agricole Corporate and o
Investment Bank, Société Anonyme 499 94,325 99.998%%
Doumer Athena, Société Anonyme 1 0 0.00105%
Subtotal 500 94,325 N/A
Total 94,825 100.00%

A lafecha del presente Prospecto, ninguna persona fisica o grupo de personas fisicas, alcanza influencia
significativa o control sobre la Emisora (seguin dichos términos se definen enlaLMV).

A lafecha del presente Prospecto, ninguno de los consgjeros o directivos relevantes de la Emisora detentan
unatenenciaindividual mayor del 1% (uno por ciento) ni menor del 10% (diez por ciento).

A lafecha del presente Prospecto, la Emisora no tiene conocimiento de ninglin compromiso que pudiera
significar un cambio de control en sus acciones.

A lafechadel presente Prospecto, ni la Emisora, losindividuos que integran su Consejo de Administracion,
sus directivos relevantes o partes relacionadas han percibido prestaciones, compensaciones, planes de pensiones,
retiro o similares.

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora no ha celebrado convenios o programas con o para €l
beneficio de los individuos que integran su Consgjo de Administracion, directivos relevantes o empleados que les
permita participar en su capital social.

A lafecha del presente Prospecto, la Emisora no cuenta con érganos adicionales que asistan al Consgo de
Administracion en sus funciones.

5.4. Estatutos Socialesy Otros Convenios

De conformidad con sus estatutos sociales, la Emisora deberd indemnizar y sacar en paz y a salvo a cada
uno de los miembros de su Consgjo de Administracion y a cada uno de sus funcionarios (incluyendo, sin limitacién,
a su Director General, Director de Finanzas y Director Juridico), seglin corresponda, de cualesquiera demandas,
acciones, costos, gastos (incluyendo sin limitacién los honorarios y gastos de los abogados que a efecto contraten o
procedimientos iniciados en su contra por terceros), cuando resulten o deriven de o se relacionen con el
cumplimiento de sus deberes seglin se establecen en dichos estatutos.



La Emisora debera cubrir toda pérdida, costo, gasto, demanda y responsabilidad seglin sea incurrida por la
parte indemnizada. La Emisora podra repetir en contra de una parte indemnizada Unicamente cuando exista
gjecutoriajudicia por parte de un tribunal competente que determine que dichas pérdidas, costos, gastos, demandas
o0 responsabilidad se produjeron directamente a causa de actos de mala fe o dolo, o de actos ilegales de la parte
indemnizada. La Emisora podra contratar seguros o fianzas para estos efectos.

Conforme a los estatutos sociales de la Emisora, € Consgjo de Administracion no cuenta con facultades
para establecer planes de compensacion para Sus €ecutivos y consgeros ni para tomar decisiones respecto a
cualquier otro asunto respecto del cual pudieren tener algun interés personal.

Por ultimo, no existen fideicomisos u otros mecanismos que limiten los derechos corporativos de los
accionistas de la Emisora.



VI. DESCRIPCION DEL GARANTE

Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, S.A. (antes Calyon, S.A.), es una sociedad andnima
extranjera (société anonyme) constituida conforme a las leyes de la Republica de Francia, que forma parte del Grupo
CA y tiene sus origenes en la fusion de Crédit Agricole Indosuez con la division de Banca Inversion y Corporativa
del Crédit Lyonnais y es actuamente € mayor grupo bancario francés y uno de los mayores grupos bancarios
mundiales.

Su desarrollo internacional de apoya através de la presencialocal de sus principales filiales principal mente
en € crédito al consumo, la gestién de activos y patrimonial y en algunos casos mediante adquisiciones. El
crecimiento se ha logrado manteniendo cohesion financiera, comercial y juridica pero avanzando en la
descentralizacién de sus responsabilidades.

Como gje central del Grupo CA, CACIB es responsable de vigilar la cohesion y € buen funcionamiento del
mismo y desarrolla actividades de banca de inversion. Para efectos del Programa Dual, CACIB es la entidad
responsable de la administracion y control de todos los procesos de la Emisora en beneficio del control de los
instrumentos bursétiles emitidos, 1o que constituye una de las principales ventgjas competitivas en relacion a su
competencia.

En razdn de la experiencia adquirida en los mercados financieros globales, tanto la Emisora, como CACIB
y demas subsidiarias que conforman el Grupo CA operan con sistemas automatizados que permiten centralizar la
administracion y el control através de una alta especializacion y de bajos requerimientos de personal.

Durante € afio 2009, CACIB contribuyd con 4.2 miles de millones de Euros a los resultados consolidados
del Grupo CA vy por ello ocupa un lugar preponderante en el mismo; Su reciente evolucién hacia el mercado
internacional genera factores de oportunidad para las diferentes actividades de |as &reas de Banca de Financiamiento
y de Inversion del Grupo CA.

Con fecha 2 de julio de 2009, e Comité de Ingtituciones de Crédito y Empresas de Inversién del Banco de
Francia (Comité des établissements de crédit et des enterprises d'investissement de la Banque de France) autorizo a
Calyon modificar su denominacion socia por la de Crédit Agricole Corporate and Investment Bank y adoptar los
nombres comerciaes Crédit Agricole CIB y CACIB.

Con fecha 26 de agosto de 2009, mediante asamblea general extraordinaria de accionistas fue resuelto,
entre otros asuntos, llevar a cabo el cambio de denominacién de Calyon por € de “Crédit Agricole Corporate and
Investment Bank” y diferir la fecha en que dicha modificacién surtiria efectos a una fecha a ser definida con
posterioridad por el Consgjo de Administracion de lamisma.

Con fecha 14 de enero de 2010, mediante sesion del Consgjo de Administracion, fue resuelto, entre otros
asuntos, establecer como fecha para la entrada en vigor del cambio de denominacion social de Calyon por € de
“Crédit Agricole Corporate and Investment Bank” asi como los nombres comerciales “ Crédit Agricole” y “CACIB”
el 6 defebrero de 2010.

6.1 Lineasde Negocio de CACIB

Crédit Agricole CIB opera banca corporativa y de inversion (actividades cotidianas), operaciones descontinuadas y
banca privada internacional.

@ Banca Corporativay de Inversion

El negocio de Banca Corporativay de Inversién de CACIB incluye Financiamiento por un lado y Mercados
de Capital y Bancade Inversion por €l otro.

V1.1(a)(i)Financiamiento




El negocio de financiamiento combina los Financiamientos Estructurados y la Banca Comercial tanto en
Franciacomo en €l extranjero. Lasindicacion de la Banca se involucra con ambas actividades.

Sndicacion global de créditos

Esta linea de negocio se especiaiza en productos sindicados en &reas como financiamiento de proyectos
(Project finance) y el apalancamiento financiero. CACIB manga operaciones de creacién, estructuracion,
distribucién y actividades secundarias en el mercado.

Abarca Europa, Medio Orientey Africaatravés de un grupo de especialistas establecidos en Londres, Paris
y Madrid. En Asiay e Pacifico cuenta con un grupo de especialistas establecidos en Hong Kong, Taipei, Tokio y
Sydney. En Américas cuenta con un grupo de especialistas establecido en Nueva Y ork.

Financiamiento estructurado

El negocio de financiamiento estructurado consiste en la creacion, estructuracion y financiamiento, en su
mayoria, de operaciones de exportacion e inversién en Franciay en el extranjero, frecuentemente garantizadas con
activos (aeronaves, embarcaciones, propiedades comerciales, materias primas (commodities), etc.) junto con
complejos créditos estructurados.

Operaciones de Financiamiento de Materias Primas (Commodities)

Nuestras operaciones de financiamiento de materias primas (commodities) cuentan con sede Ginebray se
encuentran primordialmente enfocadas a productores y comerciantes internacionales. Proporcionamos servicios de
financiamiento y créditos a corto plazo garantizados para la adquisicion de materias primas y productos
semiterminados. Nuestros clientes primordialmente son comerciantes y productores internacionales que operan en
los mercados de materias primas, particularmente con energia, metales, materias primas y algunas mercancias
agricolas.

Financiamiento de Comercio y Exportaciones

CACIB le proporciona a sus clientes € financiamiento para la exportacion de bienes de capital o ciertas
inversiones extranjeras. La mayoria de sus operaciones involucran la exportacion de créditos (para compradores o
vendedores) garantizadas por compafiias aseguradoras de crédito del sector publico. CACIB también ofrece
cofinanciamiento junto con instituciones financieras multilaterales, asi como créditos con o sin cobertura de
aseguradoras del sector privado. Ocasionalmente proporcionamos otros servicios tales como cartas de crédito,
compra de cuentas por cobrar en efectivo (forfaiting), productos documentarios y operaciones de mercado. Esta
linea de negocio es respaldada por unared comercia que abarca casi 40 paises.

Financiamiento de Adquisiciones

El equipo de financiamiento de adquisiciones es el resultado de la colaboracion entre los hegocios de Banca
Comercia y de Banca de Inversion de CACIB. Ofreciendo alos fondos de capital privado diversos servicios a la
medida para abarcar todas las etapas de su desarrollo (recaudacién de fondos, adquisicion de empresas objetivo
(target companies), asesoria en la compra y venta, ofertas publicas, productos referenciados a tasas de interés y
divisas). Este equipo opera en Europa (Paris, Londres, Frankfurt, Mildan y Madrid) y en Asia (Tokio, Hong Kong y
Sydney).

Recursos Naturales, Infraestructura y Electricidad
CACIB proporciona asesoria financiera y concierta créditos sin recurso para nuevos proyectos o
privatizaciones. El financiamiento bancario y de bonos que CACIB concierta involucra a la banca comercial asi

como instituciones de crédito parala exportacion y/u organizaciones multilaterales.

La linea de negocio de financiamiento de proyectos opera con recursos naturales (i.e. petréleo, gas,
petroquimicos, minas y metalurgia), generacion y distribucion de electricidad, servicios ambientales (i.e agua y



tratamientos de aguas de residuales), e infraestructura (i.e. transportes, hospitales, prisiones, escuelas y servicios
publicos).

Esta linea de negocio opera a nivel mundial con centros regionales de excelencia en Paris, Londres,
Madrid, Milan, Nueva Y ork, Houston, Singapur, Hong Kong, Tokio, Sydney, MoscU, Sao Paulo y Mumbai.

Inmobiliario y Hoteles

El departamento de bienes raices y hoteles de CACIB opera en 11 paises; proporcionando asesoria a
expertos en hienes raices y a empresas e inversionistas institucionales que desean optimizar € valor de sus
propi edades.

Financiamiento Naviero

CACIB ha financiado embarcaciones para franceses y extranjeros durante 30 afios acumulando, en este
campo, amplia experiencia mundialmente reconocida. Este negocio financia una flota reciente y diversificada de
maés de 1,150 embarcaciones para una cartera de clientes a nivel internacional.

Financiamiento Aeronavesy de Ferrocarriles

CACIB ha operado el sector de financiamiento de aeronaves por mas de 35 afios y tiene una excelente
reputacion en € mercado. CACIB siempre ha tenido una vision de largo plazo que busca establecer relaciones
duraderas con las principales aerolineas, aeropuertos y empresas que proporcionan servicios al transporte aéreo (i.e.
mantenimiento, servicios en tierra, etc.) para comprender sus prioridades de negocio y necesidades de
financiamiento. Ha financiado cerca de 160 aeronaves en 2009. Asimismo, segiin se anuncio en “Jane’s Transport
Finance” en diciembre de 2009, CACIB ha recibido cuatro reconocimientos por su amplia experiencia en €l
transporte aéreo. CACIB ha operado por varios afios |os sectores de Ferrocarriles en Nueva York y Parisy contindia
ampliando sus servicios por Europa.

Banca Comercial en Franciay en el extranjero

Banca Comercial en Francia

En Francia, los productos y servicios de banca comercial de CACIB estan avalados por la amplia
experiencia de los especiaistas de las distintas lineas de negocio, las redes del Grupo CACIB (bancos regionales y
LCL) y las subsidiarias especializadas en financiamiento (arrendamiento financiero, administracion de activos y
factorgje).

La actividad de banca comercial proporciona servicios que incluyen la administracién de efectivo nacional
e internacional, créditos comerciales de corto y mediano plazo, créditos sindicados, arrendamiento, factoragje,
comercio internacional de servicios (i.e. cartas de crédito, cobranza, prefinanciamiento de exportacion, comprador
de créditos, compra de cuentas por cobrar en efectivo (forfaiting), etc.), garantias en condiciones de mercado
nacionales e internacionales y riesgos cambiarios y riesgos en la administracion de tasas de interés.

Banca Comercial Internacional

Fuera de Francia, lared de CACIB abarca més de cincuenta paises alrededor del mundo. Proporciona alos
clientes corporativos de CA un mejor conocimiento del entorno local y facilita su acceso a los servicios bancarios
requeridos fuera de Francia. Con respecto a las finanzas Islamicas, CACIB ofrece soluciones compatibles con la
Sharia (derecho islamico) en diversas &reas.

Banque Saudi Fransi

Banque Saudi Fransi (con 69.9% de capital Sauditay 31.3% de CACIB) abarca tres oficinas regionales
ubicadas en Jeddah, Riyadh y Al Khobar y 75 sucursales distribuidas en el pais. Este banco ofrece servicios
financieros a la medida, tales como comercializacion de valores en los principales mercados del mundo y otorga a



clientes con actividades en e mundo Arabe y subsidiarias de empresas globales acceso a una gran variedad de
fondos deinversion

V1.1(a)(ii)Mercados de Capital y Bancade Inversién

Esta linea de negocio incluye mercados de capital, correduriay derivados de capitales asi como actividades
de Banca de Inversion.

Mercados de Renta Fija

Con su red de 31 sucursales de comerciaizacion, CACIB se encuentra fuertemente posicionado en Europa
y Asia, contando con una presencia dirigida en los Estados Unidos y Medio Oriente, con puntos de entrada
adicionales en mercados locales.

Tesoreria

Lalinea de negocio de Tesoreria ofrece liquidez en divisas convertibles hasta por dos afios. Opera a través
de cinco primordiales centros de liquidez ubicados en Paris, Londres, Nueva Y ork, Tokio y Hong Kong. Asimismo,
cuenta con actividades en otros 20 paises. Los centros de liquidez controlan y auxilian en la administracién del
suministro de efectivo en las sucursales y subsidiarias de cada region. Esta estructura permite a CACIB una
supervision y control consolidado sobre sus posiciones de efectivo a través del suministro constante a los mercados
mundiales de efectivo. CACIB administra programas de emisién de divisas locales ampliando la base de
inversionistas. Asimismo, ha desarrollado productos compatibles con la Sharia (derecho isldmico). El departamento
de Tesoreriade CACIB es primordia mente contraparte de 90 instituciones internacionales y bancos centrales.

Mercado de cambios

CACIB cuenta con una fuerte presencia en las divisas de Europa del Este, Asia, Latinoamérica, Africa del
Norte y Medio Oriente, asi como de las principales divisas mundiales (i.e. euro, libra esterlina, yen, franco suizo,
ddlar americano, ddlar australiano y las divisas nordicas). Ofrece un amplio rango de productos desde €l
intercambio de divisas en efectivo (spot foreign exchange) incluyendo productos més complejos como la inversion
en divisas estructuradas, riesgos cambiarios, coberturas de riesgo cambiario y herramientas para la optimizacion de
pérdidas de efectivo. Cada producto puede disefiarse para atender necesidades especificas.

Derivados de Tasa de Interés

Esta linea de negocio trabgja con todos los derivados de tasa de interés incluyendo productos estandar
como swaps de tasa de interés, cambiarios y los bonos altamente negociables. Asimismo, también proporciona
derivados de propiedad, incluyendo el Banco de Informacién de Inversién en Propiedades (Investment Property
Databank, IPD). En 2009 una plataforma de tasas estadounidenses de liquidez fue lanzada para fortalecer la oferta
de productos referenciados al dolar.

Mercado de Deuda y Crédito

Esta linea de negocio se enfoca en instrumentos de crédito y deuda para emisores (i.e. gobiernos,
paraestatales, instituciones financieras y corporativas) e inversionistas a nivel mundial. Abarca todo €l proceso de
un crédito, desde su creacion, venta, comercializacion, bursatilizacion, riesgo y operaciones, hasta la administracion
de las bursatilizaciones para terceros. Est4 ubicado en los principales centros financieros y tiene centros de
operacion en Londres, Nueva Y ork y Hong Kong.

Materia Prima
La linea de negocio de CACIB en materias primas cuenta con una presencia en seis de los principales

centros financieros. Paris, Londres, Ginebra, Nueva Y ork, Houston y Hong Kong. CACIB opera con energia (i.e.
petréleo y derivados de refinacion), metales basicos y preciosos asi como activos primarios 'y agricolas. En 2009 la



actividad de esta linea de negocio se amplié en el érea de energia mediante la asociacion con EDF Trading. Esta
asociacion permite a CACIB operar en Europa en los mercados de electricidad, gasy carbon.

Correduria y Derivados de Capital

Correduria de Capital

CLSA

CLSA es lider en los mercados asiéticos, proporcionando servicios de correduria de capital, mercados de
capital, fusiones y adquisiciones y servicios de administracion de activos para grandes empresas e inversionistas
institucionales alrededor del mundo. Opera desde 15 ubicaciones en Asia, Dubai, Londresy Nueva Y ork.

CA Cheuvreux

CA Cheuvreux es la casa de bolsa europea del Grupo CA, con cobertura en Europa, Medio Oriente,
América del Norte y Sudé&frica, proporcionando servicios de intermediacion de valores en 60 mercados. En total
abarca 790 empresas de capital en Europa y los paises del Golfo. Su investigacion independiente es reconocida
entre inversionistas ingtitucionales.

Proporciona servicios de correduria institucionales en las principales bolsas europeas, asi como programas
de intermediacion, servicios de intercambio electrénico de valores en mercados internacionales, e intermediacion.
Su cartera de clientes incluye empresas, fondos privados de inversion europeos y los clientes de banca de consumo
del Grupo CA.

Newedge

Newedge fue creada € 2 de enero de 2008 a través de la fusién de Calyon Financial y Fimat (Société
Générale Group). Su negocio principal consiste en la prestacion de servicios de correduria para derivados listados.
Newedge ofrece a los clientes institucionales un rango completo de servicios de gecucién y conclusion cubriendo
los futuros y opciones de productos financieros, materias primas, asi como instrumentos del mercado de dinero,
bonos, mercados de divisas, accionesy materias primas en mercados OTC.

Newedge también proporciona operaciones interbancarias, junto con una gama de servicios mas
especializados, incluyendo correduria de primas (prime brokerage), financiamiento de activos, una plataforma
electronica para la operacion y enrutamiento de Ordenes, margenes cruzados y €l procesamiento y reporteo
centralizados de los portafolios de los clientes. Newedge operaalo largo de 85 mercados de valores y derivados en
todo el mundo, con 25 oficinas en 17 paises.

Derivados de Capital

La linea de negocio de derivados de capital y fondos de negocio de CACIB combina la comercializacion,
venta y arbitrgje de derivados de capitales, indices y fondos de productos estdndar como certificados y bonos
convertibles, para obtener nuevas soluciones de inversién como productos estructurados.

El negocio trabaja de cerca con Crédit Agricole Structured Asset Mangement (CASAM), una coinversién
de Crédit Agricole Asset Management y CACIB, que une las habilidades del Grupo CA en materia de
administracién de productos estructurados, soluciones de inversién aternativasy ETF's (fondos cotizados). CACIB
cuenta con 12 oficinas en Europa, Américay Asia, abarcando alrededor de 40 paises.

Banca deinversion

El negocio de banca de inversion de CACIB involucra todas las actividades bursdtiles y de financiamiento
a largo plazo para los clientes corporativos y cuenta con 3 segmentos principales: (i) mercado de capitales, (ii)
derivados de capital corporativos y (iii) finanzas corporativas globales. A continuacién se proporciona una breve
descripcién de cada uno de dichos segmentos.



Mercados de Capitales

Lalinea de negocio de Mercados de Capitales es responsable de |as actividades rel acionadas con la emisién
de acciones y titulos otorgando acceso a capital en emisiones primarias, ofertas plblicas y privatizaciones (abriendo
el capital alainversion privada).

Esta linea de negocio opera incrementos de capital, ofertas secundarias, bonos convertibles, bonos
intercambiables y otras emisiones hibridas paralos mercados primarios de caltay mediana capitalizacion.

Derivados de Capital Corporativos

Lalinea de negocio de Derivados de Capital Corporativos se encarga de |as operaciones de estructuracion y
colocacién que involucran derivados de capital para apoyar a los clientes corporativos en la administracion de su
capital y del financiamiento de largo plazo.

En conjunto con la linea de negocio de Operacion y Derivados de Capital, esta actividad cubre los fondos
de ahorro del personal apalancados, |os programas de recompra de acciones y la cobertura de las opciones de capital.
También provee alos clientes corporativos con la estructuracion y colocacion de productos derivados de capital.

Finanzas Corporativas Globales

Esta linea de negocio agrupa todas las actividades relacionadas con fusiones y adquisiciones, desde
servicios de asesoria estratégica hasta la gjecucién de las operaciones.

Apoya alos clientes en su desarrollo con asesoria tanto para las compras como para las engjenaciones, abriendo €l
capital a nuevos inversionistas y reestructuras, servicios de consultoria financiera estratégica y servicios de
consultoria para privatizaciones.

(b) Banca Privada I nternacional

El negocio de banca privada internacional ofrece a los inversionistas individuales un conjunto integral de
servicios de administracion de sus recursos con alcance mundial.

Este negocio requiere de laimplementacion y rigurosa coordinacion de diversas habilidades, especialmente
adaptadas al nivel de exigencia de este sector de clientela, particularmente en lo referente a la ingenieria de activos,
administracién de activos y g ecucién de ordenes en los mercados financieros globales.

La Banca Privada Internacional tiene una fuerte presencia globa a través de las subsidiarias Crédit
Agricole Suisse, Crédit Agricole Luxembourg, Crédit Fonder de Monaco y Crédit Agricole Brasil DTVM, en
conjunto con las tres sucursales en Espafiay Miami.

(© Operaciones descontinuadas

El parametro de “ operaciones descontinuadas’ se establecié durante €l plan de reorientacion y desarrollo de
CACIB adoptado en € otofio de 2008. Dicho parametro abarca las operaciones mas afectadas por la crisis. Su
objetivo es estrictamente la administracion de las pérdidas y la reduccion del perfil de riesgo de los siguientes
portafolios:

e Portafolios de las CDO (Obligaciones de Deuda Colaterales) y ABS (Titulos Garantizados con Activos)
principalmente colateralizados con hipotecas norteamericanas subprimas, hipotecas sobre propiedades
comerciales 0 exposicion a créditos apal ancados.

e Productos de Crédito Estructurado y de “Correlacion” cuyo riesgo subyacente sea un portafolio de crédito
corporativo representado por una CDS (permuta de incumplimiento crediticio).



e  Productos basados en derivados bursétiles exéticos.

6.2 Semblanza Histérica del Desarrollo del Garante

1863 Constitucién del Crédit Lyonnais
1875 Constitucién de la Banque d’Indochine
1894 Congtitucién de las primeras Sociedades de Crédito Agricola, posteriormente

denominadas “Bancos Locales’

Creacion de la Oficina Nacional de Crédit Agricole convertida posteriormente (1926) en

1920 la Cgja Nacional de Crédit Agricole (CNCA).

1945 Nacionalizacién del Crédit Lyonnais

1959 Constitucién de la Banque de Suez

1975 Fusién dg la Banque de Suez y la Union des Mines con la Banque d’Indochine para formar la
Banque d'Indosuez

1988 CNCA se convierte en una sociedad anénima propiedad de los Bancos Locales y empleados

del grupo.

Adquisicion de la Banque d' Indosuez por Crédit Agricole, uno de los 5 grupos financieros
1996 mas importantes del mundo, para crear la Banca de Inversién Internaciona (Internationa
Investment Banking).

El Banco Naciona de Crédit Agricole aporta sus actividades internacionales de mercados y

1997 grandes clientes a su nuevafilial, Crédit Agricole Indosuez.

1999 Privatizacion del Crédit Lyonnais.

2001 CNCA _cambia'de_ denominaci c')_n por la de Crédit Agricole, Société Anonymey se convierte en
una sociedad publica el 14 de diciembre de 2001.

2003 Compramixtadel Crédit Lyonnais através de Oferta Piblica

Nace Calyon, nueva marca'y denominacion social del area de Banca de Financiamiento y de
2004 Inversion del grupo Crédit Agricole, mediante aportacion parcia de activos del Crédit
Lyonnais a Crédit Agricole Indosuez.

Cambio de denominacién de Calyon por Crédit Agricole Corporate and Investment Bank,

6 defebrero de 2010 Société Anonyme.

6.3 Informacion relativa a partesrelacionadas del Garante

Las partes relacionadas del Grupo CACIB son las empresas del Grupo CA, las sociedades del Grupo
CACIB integradas globalmente, por integracion proporcional o que consolidan por participacién, asi como los
principales directivos del Grupo CA.
6.4 Relaciones con € Grupo Crédit Agricole, SA.

Los saldos dentro y fuera de balance que reflejan las operaciones realizadas entre el Grupo CACIB y €
resto del Grupo CA seresumen en la siguiente tabla:

Saldos en millones de Euros Al 30 dejunio de 2010
ACTIVOS
Préstamosy anticipos 14574
Instrumentos derivados de operaciones 25 863




Saldos en millones de Euros Al 30 dejunio de 2010
PASIVOS
Cuentasy préstamos 13514
Instrumentos derivados de operaciones 25501
Deudas subordinadas 8727
Acciones preferentes 448
COMPROMISOS FINANCIEROS
Compromisos financieros otorgados 100
Otras garantias otorgadas 561
Otras garantias recibidas 5608

Los saldos de préstamos y anticipos reflejan los flujos de efectivo existentes entre CACIB y CA

Los saldos de instrumentos derivados de transacciones representan en su mayor parte lo realizado por el
Grupo CA para proporcionar cobertura contra riesgos de tasas, siendo CACIB responsable de llevar la relacion con
el mercado.

6.5 Capital Contable

Composicién del Capital Contable del Garante a 30 de junio de 2010

Accionistas de Crédit Agricole Al 30 dejunio de 2010
Corporate and | nvestment Bank

Numero de acciones | 94 del Capital
Crédit Agricole, SA. 218 290 364 97.33%
SACAM développement @ 5002 014 2.23%
Delfinances™ 985 562 0.44%
Personas fisicas 17 ns
Total 224 277 957 100%

(1) Crédit Agricole, S.A. es el tenedor
(2) e Grupo Crédit Agricole es el tenedor

El valor nominal de las acciones del Garante, al 30 de junio de 2010, es de €27 Euros. Las acciones estén
totalmente liberadas.

6.6 Relaciones entre las empr esas consolidadas del Grupo CACIB

Lalistade las empresas consolidadas del Grupo CACIB son las siguientes:
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Los saldos vigentes a fina de periodo entre las empresas consolidadas por integracion globa y las
empresas consolidadas mediante integracion proporciona solo se eliminan conforme a las participaciones de otros
accionistas en € Grupo CACIB. Los saldos que no se eliminan, afectan las cuentas consolidadas de CACIB.



6.7 Infor macién Financier a Seleccionada del Garante

Lainformacién financiera seleccionada del Garante que se incorpora en e presente Prospecto tiene corte al
30 de junio de 2010 derivado de que, a lafecha del presente Prospecto, el Garante no ha revelado en su mercado de
origen estados financieros més recientes. A continuacion se presenta una descripcion general de las principales
obligaciones de revelacion relacionadas con los estados financieros del Garante que bajo la Ley Francesa de Titulos
de Crédito y el Reglamento Genera de la Autoridad de los Mercados de Vaores (i.e., Code de Commerce y €
Reglement Général de I’ Autorité des Marchés Financiers, la “AMF Regulacién General”), les es aplicable a
sociedades mercantiles constituidas en la Republica de Francia con titulos de crédito listados en € mercado de
valores Francés, como es €l caso del Garante.

Estados Financier os Anuales.

En relacién con la aprobacion anual por los accionistas de los estados financieros, las sociedades
mercantiles deberan preparar estados financieros anuales y ciertos reportes de la administracion y auditores. En ese
sentido, CACIB publicay presenta en forma anual ante la Autorité des Marchés Financiers (la“AMF"), dentro de
los 4 (cuatro) meses siguientes contados a partir del cierre de cada afio calendario, un documento de revelacion
(shelf registration), que incluye la siguiente informacion:

@ Estados financieros anuales consolidados;

(b) Reporte interno de la administracion del Garante. Este reporte, especificamente debe incluir: (i) una
descripcion del avance y desempefio del negocio, ganancias o pérdidas y posicion financiera del
Garante, asi como una descripcion de los riesgos principales y las incertidumbres que CACIB enfrenta;
e (ii) informacion correspondiente a compensaciones y salarios otorgados a directores y
administradores g ecutivos,

(© Una declaracion certificando especificamente que, a su conocimiento, los estados financieros
consolidados y € reporte de administracion reflgian, en forma completa, cierta y verdadera €
inventario de los activos, estados financieros consolidados y resultados de la sociedad; y

(d) Un reporte de |os auditores sobre |os estados financieros anual es consolidados.

Revelaciones Semestrales.

Asimismo, en términos de la regulacién aplicable al Garante en su pais de origen, CACIB publica y
presenta ante la AMF, dentro de los siguientes 2 (dos) meses contados a partir del cierre del primer semestre de cada
afo calendario, una actualizacion del documento de revelacion, € cual, especificamente debe incluir, la siguiente
informacién:

@ Estados financieros consolidados con revision limitada del semestre en cuestién, incluyendo, por 1o
menos, € balance, un estado de ingresos, un estado de cambios en €l capital, un estado de flujos de
efectivo y notas relevantes;

(b) Reporte interno de la administracion del Garante. Este reporte, al menos, debe incluir: una descripcion
de los eventos relevantes que ocurrieron durante los 6 (seis) meses del periodo restante y su impacto en
las cuentas internas, asi como los principales riesgos e incertidumbres para el semestre inmediato
siguiente;

(© Una declaracion certificando especificamente que, a su conocimiento, los estados financieros
semestrales consolidados y €l reporte de administracién reflejan, en forma completa, ciertay verdadera
el inventario de los activos, estados financieros consolidados y resultados de la sociedad a dicho
semestre; y



(d) Reporte de los auditores sobre la revision de las cuentas previamente mencionadas.

La informacién financiera seleccionada siguiente debera ser leida con especial detenimiento en conjunto
con los estados financieros y las Notas relacionadas a los Estados Financieros Consolidados del Garante al 31 de
diciembre de 2009, 2008 y 2007. La informacion aqui incluida refleja informacion financiera actualizada a 30 de
junio de 2010, a excepcion de que expresamente se indique lo contrario. Es importante sefialar que conforme a la
legislacion francesa, bajo la cual se rige € Garante, se actudizara la informacion financiera del mismo

semestralmente.

(a) Estado de resultados consolidados al 30 dejunio de 2010

Estado de resultados

En millones de Euros Notas 30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009
Intereses e ingresos asimilables 3.1 2 606 7119 4950
Intereses y cargos asimilables 3.1 (1518) (4 865) (4 780)
Comisiones (ingresos) 3.2 1940 3660 1918
Comisiones (gastos) 3.2 (671) (1 461) (717)
Ganancias o0 pérdidas en instrumentos 3.3 550 (62) 764
financieros a valor razonable por resultados
Ganancias o pérdidas netas en activos 3.4 20 58 43
financieros disponibles para venta
Ingresos por otras actividades 35 30 60 21
Gastos por otras actividades 3.5 (34) (81) 37)
Ingresos netos bancarios 2923 4428 2162
Gastos de operaciones generales 3.6 (1 790) (3312) (1631)
Depreciacién, amortizacién y reservas por 3.7 77) (159) (78)
deterioro tangibles e intangibles
Utilidades de las operaciones, bruto 1056 957 453
Costo del riesgo 3.8 (405) (1 769) (862)
Utilidades de las operaciones 651 (812) (409)
Participacion en la utilidad neta de empresas 73 117 70
Ganancias o pérdidas netas sobre otros 3.9 1 220 15
activos
Cambios en el valor del crédito mercantil
Utilidad antes de impuestos 725 (673) (324)
Impuesto a la utilidad (196) 381 158
Utilidad neta 529 (292) (166)
Interés minoritario 21 39 21
Utilidad neta parte del Grupo 508 (331) (187)
Utilidad de base por accién (en Euros) 5.9 2,27 (1,83) (2,03)
Utilidad diluida por accién (en Euros) 5.9 2,27 (1,83) (1,03)

1) Corresponde principalmente a las plusvalias y cesiones de CASAM a Crédit Agricole SA y de CPR Online a una filial de las Caisses

Régionales de Crédit Agricole respectivamente por 11,3 millones de Euros en el 2° trimestre 2009 y 6,7 millones de Euros en el 3%

trimestre 2009.




(b) Estado de resultados consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 (cifras auditadas)

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Estado de resultados

en rillones de euras Matas 31.12.2009 21.12.20082
Intereses e ingresos asimilables 4.1 Fiia 16 442
Intereses y cargos asimilables 4,1 (4 865] (1& 002)
Cornisiones [ingresos) 4,2 3 860 3 728
Cornisiones [gastos) 4,2 (1481) [1&634])
Ganancias o pérdidas netas en instrurmnentos financieros 4.3 (2] (503)
a walor razonable par resultados

Siz;:nn?gT:Soppaér;diianianetas en activos financieras 4.4 sa 11z
Ingresas por otras ackividades 4.5 50 £l
Gastos por otras actividades 4.5 [81) [21)
Ingresos netos bancarios 4428 2153
Gastos de operaciones generales 4.6, 7.1 (3 312) [3 736)
Sepreciacién, amorFizacién Y reseruas por deteriqro ] . 4.7 {1599 (155)

e inmmuebles, propiedades, planta v equipo v actives intangibles

utilidades de las operaciones, bruto 957 (1 738)
Costo relacionado con riesgo 4.2 (1 7&69) [1328)
Utilidades de las operaciones, (812) (3 066)
z:;t;gpd:sciin;iﬂ;jausﬁlidad reta de empresas 2.3 117 114
Ganancias o pérdidas netas por otros activos 4.9 Lzz 428
Cambios en el valar del crédito mercantil

uUtilidad antes de impuestos (673) (2 524)
Impuesta a la utilidad 4.10 381 1047
utilidad neta (292) (1 477)
Interés rninaritario 39 &3
Utilidad neta - Participaciones del Grupo (331} {1 540)
Utilidad por accidn (en euras) 6,14 [(1.83) [11,19)
Utilidad diluids por accidn (en euras) &.14 [1,83) [11,1%9)

Corresponde principalrments a2 las plusvaliaz v cesiones de CASAM a Cradit Agricole SA v de CPR Online a2 una filial de las
Caisses Régionales du Crédit Agricale respectivarnernts por 11,3 millones de euros en el 27 trirmestre 2009 v 6,7 millones de
euros en el 37 trirnestre 2009,

Corresponde principalmente a las plusvalias v rhinusvalias relacionadas con la operacidén Newedge.



©

Estado de resultados consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (cifras auditadas)

Estados financieros consolidados

ESTADO DE RESULTADOS

an millones de surgs Hakas 31,12,2008 31.12.2007
Intereses & ingrasos asimilables 4.1 16 443 17 371
Intereses y cargos asimilables 1.1. {16 00B) ' {19 £05)
Ingresos por comisianas 4. 3728 3 654
GAstos por comisiones . 4.2 {1 624} {1497)
Ganancias (s plrids) retas e insrumertos ancros o
ﬁ;gf:.:frﬁ:s[:aﬂirffﬁ:} netas en activos financleros 14 113 509
Ingrasos por okras actividades 4.5 86 133
Gastos por otras actividades 1.5 {81} {176}
Ingresos bancarios, nete 21583 3 359
Gastos de pperacidn generales 4.8, 7.1, 74, 7.6 (3 :‘-":IE‘.. {3707}
Depreciacion, amortizacien y reservas por deteriors de LA
inmuebles, propiedades, planta y equipa y activos 4.7 {155} (122}
intangibles .

Utilidades da las operaciones, bruto (1738) (470}
Costa relacionado con riesgo 45 {1326) (260)
Utilidades de las operaciones {!. DEBEG) - .{l 430)
:::-It;:f:clm en la utiligad neta de empresas asociades y 23 114 . 3
Ganancias o perdidas netas por otros activos 4.9 thagza {1}
Cambios en el vabor del crédite marcantil LE -

Utilidad antes de impuasﬁ:s {2 524) . {1 288)
Impuests & b utilkdad 4,10 1 trﬂ?. o &a2
Utilidad neta {1477) (606)
Interés minoritario 63 . L .I'DE
Utilidad neta - PS rtllcilpu.cll.'.nna.s del grupo {1 540) (714}
Utilldad por accién {en ewros) G.19 C(am [5,39)
Utilidad dilul;:la par accidn (en euros) .19 {1119} [5,39)

W1 Corresgonde principalmente & 188 plusvalfas y minusyalias relacionadas con la pperacion Mewedge.



(d) Balances gener ales consolidados al 30 dejunio de 2010

Balance de Activos

En millones de Euros Notas 30.06.2010 31.12.2009
Cajas, bancos centrales 19 125 23 826
Activos financieros a valor razonable por resultados 5.1 492 288 384 760
Instrumentos derivados de cobertura 2 155 1371
Activos financieros disponibles para venta 52-54 22182 23218
Préstamos y adeudos de instituciones de crédito 53-54 88 678 65 874
Préstamos y adeudos de clientes 53-54 165 227 149 033
Ajustes de valuacion de portafolio de cobertura en tasas
Inversiones conservadas hasta su vencimiento
Activos de impuestos del ejercicio y diferidos (1) 4223 3955
Pagos anticipados y activos diversos 83772 56 744
Activos no corrientes destinados a ser cedidos
Participacion de empresas asociadas y afiliadas 1141 913
Inversiones inmobiliarias
Propiedades, planta y equipo 5.7 734 714
Activos intangibles 5.7 174 168
Crédito mercantil 2.3 1890 1856
ACTIVO TOTAL 879 589 712 432




(e Balances gener ales consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 (cifras auditadas)

Al 31 de diciembre de 2009, €l total del balance del Garante asciende a 712 mil millones de Euros, con un
incremento de 73 mil millones de Euros con respecto a 31 de diciembre de 2008.

Balance activos

en millones de euros Motas 31.12.2009 31422008
Cajas, bancos centrales .1 23826 32520
Activos financieros a valor razonable por resultados .2 2584 760 517 443
Instrurnentos derivados de cobertura 3.2, 3.4 1371 2 214
Activas financieros disponibles para wventa E.4, B.6 23 218 19 947
- O Préstarnos v adeudos de instituciones de crédito: 2.1, 3.3, 65, 6.6 &5 874 &5 006
Préstarnos v adeudos de clisntes 2.1, 2.3, 6.5, 6.6 149 033 143 091

Ajustes de valuacidn de portafolios de cobertura en tasas

Activos financieros conservados hasta su vencmiento B.8
Activas de impuestos del ejercicio v diferidos’! £.10 3 955 2 820
Pagos anticipados y activas diversos £.11 56 744 &3 618

Activos no corrientes destinados a ser cedidos

Participacidn en empresas asociadas v filiadas 2.3 913 591
Inversiones inmobiliarias 1
Propiedades, planta v equipo .12 714 762
Activas intangibles 6,12 168 151
Crédito mercantl 2.5 1 256 1267
ACTIVO TOTAL Fl1z 432 857 471

al 3L.12,2008, esta linea se desglosa como siguet activos por impuestos del ejercicio 127 millones de euros y activos por
irmpuestos diferidos 2 793 millones de auros,



) Balances gener ales consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (cifras auditadas)

BALANCE ACTIVOS

&h millenes de euros Natas 1.1 T008 31122007
Caja, bancos cenkrales 6.1 38 530 10 367
|;'1||:l'|'-l'ﬂ5 financieros  valor razanable por resultados 6.2 A17443 389 364
Instrumentos derivados de cobertura 32, 3.4 2214 472
Activos financieros disponibles para venta G4, 6.6 19947 15 508
Fréslra;-nns v adeudos de |r;5tituciﬂr|r:s de criédito 3.1, 3.3, 6.5, 6.6 69 UDE.E . 55 GG2
Préstamos y adeudos de cllentes 1.1, 3.3, 6.5, 6.6 143 091 118 8ol
Ajustes de valuacidn de portafollos de cobertura en tasas &
Activos financierss conservados hasta su venclimiento 6.2

Activos por impuestas del ejérciciu 12? B 173
Activos por impuestos diferidos G. 10 E] _?9:1 1841
i".;gns anticipados ¥ activos diversos 611 63 !515 _ 45 B15
Activos no cornentes para ser cedidos E_--12 ) 7
Participacidn en empresas asociadas y afiliadas 2.3 3_9_1 734
Inversmneﬁ inrmobiliarias 6,14 1 R ]
Propledades, planta y equipa 6,15 762 598
Ackivos intangiolas B.15 1.&1. o 147
Crédito mercantil PR 1 BE67 1161

Activo Total 857 471 641 928



(9) Balances de pasivosy capital contable consolidados al 30 dejunio de 2010

Balance de Pasivos

En millones de Euros Notas 30.06.2010 31.12.2009
Bancos centrales 1102 1536
Pasivos financieros a valor razonable por resultados 5.1 487 571 379 669
Instrumentos derivados de cobertura 1234 798
Adeudos con instituciones de crédito 5.5 84 049 69 474
Adeudos con clientes 55 143 233 122 836
Deuda emitida 63 862 64 005
Ajustes de valuacion de portafolios de cobertura en tasas 29 16
Pasivos de impuestos del ejercicio y diferidos @ 668 537
Ajustes y pasivos diversos 72 295 49 941
Deudas asociadas con activos no corrientes conservados para su
venta
Reservas técnicas por contratos de seguros 8 7
Reservas 5.8 900 1175
Deudas subordinadas 5.6 9144 8 029
Total deudas 864 095 698 023
Capital contable 5.9
Capital contable parte del Grupo 14 507 13 499
Capital y reservas relacionadas 6 557 6 557
Reservas consolidadas 6716 6 841
Variacion de ganancias y pérdidas 726 432
registradas en capital contable
Resultado del ejercicio 508 (331)
Interés minoritario 987 910
Total capital contable 15 494 14 409
TOTAL PASIVO 879 589 712 432




(h) Balances de pasivos y capital contable consolidados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 (cifras
auditadas)

Balance pasivos

en rillones de suras Motas 31.12.2009 31122008
Bancos centrales 6.1 1 536 1311
Pazivos financieros a valor razonable por resulkados &.2 273 669 5032 500
Instrurentos derivados de cobertura 3.2, 3.4 T8 1772
- O Adeudos con insttuciones de crédito 2.3, 6.7 59 474 a0 566
Préstarnos y adeudos con clizntes 2.1, 2.3, 6.7 122 826 126 443
Titulas de deuda 32,33, 6.9 54 005 65 911
Ajustes de valuacidn de portafolios de cobertura de tasas 16 iz
Pazivos de immpuestas dal ejercicio v diferidos'! £.10 537 1049
Ajustes v pasivos diversos 6,11 42 941 52 5352

Deudas asociadas con activos no corrientes conservados para su venta

Reservas t&cnicas por contratos de seguros 7 ia0
FReservas .13 1175 1134
Deudas subordinadas 3.2, 33,89 g 029 13 206
Total deudas 698 023 &4% 188
Capital contable .14
Capital contable parte del Grupo 13 499 S 453
Capital y reservas relacionadas £ 557 5 407
Rezervadas conzolidadas G 841 4 303
Ganancias o pérdidas no realizadas o diferidas 432 283
Reszultado dzl ejercicia [331) (15400
Interés minaoritario 210 30
Total capital contable 14 409 9233
TOTAL PASIVO Flz 432 857 471

al 31,12,2008, esta linea se desglosa cormo sigue: activos por impuestos del gjercicio 292 millones de euros y pasivos por
irnpuestos diferidos 757 millones de eures,



0] Balances de pasivos y capital contable consolidados al 31 de diciembre de 2008 y 2007 (cifras
auditadas)

BALANCE PASIVOS

en millones de euras Nikas 31.12,2008 31,12,2007
Bancos centrales 6.1 1 :-!11 _3&3
Pasivos financieros a valor razonable por resultados 6.2 503 500 332 943
Instrumentos derivados de cobertura 3.2, 34 1772 1453
Présrlaul-nas y adeudos de instituciones de crédito 1.3, 6.7 a0 5656 TR 505
Préstamos y adewdos de clientes 31,33 67 126 443 e 221
Titulos de dewda 3.2, 3.3 6.5 55.911 - 72350
Ajuste de valuacidn en portafelios de cobertura de fasas 12 s

Pasivos de impuest_as_ del gje_n:il:_lr:u ) ) ﬁ'ﬁ! o _39?
Pasivos de impuestos diferidos 6.10 L L L
Ajustes y pasivos diversos 611 52 552 36213
Deudas asociadas con Activos No corrientes conservados para su . .

venka

Reservas bienicas por contratos de seguros 6.17 10 7
Reservas 618 1155 . 1 004
Deuwdas subordinadas 32,33 6% 13 906 T 642
Total deudas 848188 631295

Capltal contable

Capital contable parte del grupo 8453 5 768
Capital v reservas relacionadas 5407 8263
Reservas consolidadas 4 303 1141
Ganancias o pérdidas no realizadas o diferidas 283 B
Resultado del ejercicia {1 540} {714}
Interds mergritario #30 EGS

Takal capital contable 6,19 9 283 _ 10 633

PASIVO TOTAL B57 471 641 928



VII. LA GARANTIA
7.1. Garantia

En términos de la Garantia, € Garante se obliga de manera incondiciona e irrevocable frente cada
Tenedor, a redizar el pago de cualesquiera suma pagadera por la Emisora con respecto a cualquier Certificado
Bursatil emitido a amparo del Programa Dual, ante la falta de pago del principal por cualquier monto (incluyendo
cualesquiera primas u otras cantidades de cualquier naturaleza o0 montos adicionales que puedan resultar pagaderas
de conformidad con lo anterior). Como y cuando las antedichas cantidades resulten vencidas por cualquier motivo,
el Garante realizara su pago alos Tenedores dentro de un plazo de 14 (catorce) Dias Habiles a partir de la recepcion
de una notificacion por escrito a este respecto. La Garantia resultara aplicable a todos los Certificados Bursétiles
emitidos en o con posterioridad a su fecha de otorgamiento.

7.2 El Garante como Obligado Principal

Sin perjuicio de las obligaciones de la Emisora, € Garante tiene el carécter de responsable solidario en los
términos de la Garantia. Consecuentemente, el Garante no sera liberado de sus obligaciones ni su responsabilidad
disminuira por cualquier motivo que no liberaria o afectaria su responsabilidad de ser el deudor principa de las
obligaciones garantizadas (incluyendo (a) cualquier prorroga, remision, renuncia o consentimiento otorgado en
cualquier momento a la Emisora o a cuaquier otra persona, (b) cualquier modificacion a cualquiera de los
Certificados 0 a cualquier garantia o indemnizacion, (c) la presentacion o falta de presentacion de una reclamacion
de pago en contra de la Emisora o de cualquier otra persona, (d) la gjecucién o falta de gjecucion de cualquiera de
los Certificados o de cualquier garantia o indemnizacion, (€) la liberacion de cualquier garantia o indemnizacion, (f)
la disolucion, fusion o reestructura de la Emisora o de cualquier otra persona, o (g) la ilegalidad, invalidez o
imposibilidad de eecucion de o cualquier defecto en cuaquiera de las disposiciones de cualquiera de los
Certificados o las obligaciones de la Emisora conforme a los mismos). Por virtud de la Garantia, €l Garante
renuncia irrevocablemente a su aceptacién y protesto, asi como a cual esquiera excepciones a las que en el momento
de su otorgamiento o en el futuro pudiere tener derecho.

7.3. Obligaciones Continuas del Garante

Las obligaciones del Garante conforme a la Garantia permaneceran en pleno vigor y efecto como garantia
continua hasta que no quede saldo alguno insoluto conforme a cuaquiera de los Certificados. Asimismo, las
obligaciones del Garante conforme a la Garantia son adicionales a y no sustitutivas de, cualquier otra garantia o
indemnizacion que en cualquier momento pudiere otorgarse a favor de los Tenedores, ya sea por parte del Garante o
por cualquier otra persona. El Garante irrevocablemente renuncia el derecho arecibir cualquier tipo de notificacion
o reclamacion en relacion con la Garantia

74. Nulidad de Pagosrealizados por la Emisora

En caso de que cuaquier pago recibido por un Tenedor fuere declarado nulo en caso de que la Emisora
fuere declarada en concurso mercantil, dicho pago no sera considerado como liberatorio de la responsabilidad del
Garante y la Garantia continuara en vigor como si dicho pago nunca hubiere sido realizado por la Emisora.

7.5. Indemnizacién

Como una estipulacién independiente de la Garantia, €l Garante, incondicional e irrevocablemente acuerda
gue cualquier suma pagadera por la Emisora conforme a cualquiera de los Certificados cuyo pago no pudiere ser
obtenido del Garante por cualquier razén (sea o no conocida para la Emisora, el Garante o cualquier Tenedor) en
virtud de alguna garantia, sera no obstante exigible al Garante como obligado solidario principal y sera pagadera por
éste al Tenedor correspondiente dentro de un plazo de 14 (catorce) Dias Habiles a partir de la recepcion de una
notificacion por escrito de parte del Representante Comin. Esta indemnizacidon constituye una obligacion
independiente de las demas obligaciones contenidas en la Garantia, da derecho a una accion distinta y resultara
aplicable no obstante cualquier remisién otorgada por cualquier Tenedor.



7.6. Prelacion dela Garantia

La Garantia constituye una obligacién incondicional y quirografaria del Garante y (salvo por excepciones
derivadas de la ley) y tiene la misma preferencia que cualquier otra obligacion quirografaria’y no subordinada del
Garante, ya sea presente o futura.

7.7. Subrogacion

Hasta en tanto permanezca insoluta cualquiera de las obligaciones de la Emisora conforme a los
Certificados Bursdtiles, el Garante no tiene derecho a subrogarse en los derechos de Tenedor alguno o en las
pretensiones de cualquier tercero en contra de la Emisora conforme ala Garantia.

7.8. Ley Aplicabley Jurisdiccion

La Garantia se encuentra sujeta y debera ser interpretada conforme a las leyes inglesas. El Garante y cada
Tenedor deberan someterse a los tribunales competentes de Inglaterra en relacion con la resolucion de cualquier
controversia que pudiere derivar de o en relacién con la Garantia y, en consecuencia, cualquier demanda, accion o
procedimiento derivados de o relacionados con la Garantia deberén ser resueltos por dichos tribunales.

El Garante designé a Crédit Agricole Corporate and Investment Bank, London Branch, con domicilio
actual en Broadwalk House, 5 Appold Street, London EC2A 2DA, como su agente para recibir toda clase de
notificaciones en Inglaterra en relacién con cualquier procedimiento y se obliga a designar a otra persona para
dichos efectos en caso de que la misma dejare de actuar como tal.



VIII. PERSONASRESPONSABLES



DIRECTOR GENERAL DE LA EMISORA

CREDIT AGRICOLE CIB MEXICO PRODUCTOS FINANCIEROS,
S.A.DEC.V.,SOFOM, E.N.R.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de sus funciones, prepard la informacion
relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a mi lea saber y entender, refleja razonablemente
su situacién. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
fal seada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudierainducir aerror alosinversionistas.

Jestis Demetrio Tueme Pedraza
Director General
Crédit Agricole CIB México Productos Financier os,
SA.deC.V.,SOFOM, E.N.R.



DIRECTOR DE FINANZASDE LA EMISORA

CREDIT AGRICOLE CIB MEXICO PRODUCTOS FINANCIEROS,
S.A.DEC.V.,SOFOM, E.N.R.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de sus funciones, prepard la informacion
relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a mi lea saber y entender, refleja razonablemente
su situacién. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
fal seada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudierainducir aerror alosinversionistas.

Olivier Chazareix
Director de Finanzas
Crédit Agricole CIB México Productos Financier os,
SA.deC.V., SOFOM, E.N.R.



DIRECTOR JURIDICO DE LA EMISORA

CREDIT AGRICOLE CIB MEXICO PRODUCTOS FINANCIEROS,
S.A.DEC.V.,SOFOM, E.N.R.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de sus funciones, prepard la informacion
relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a mi lea saber y entender, refleja razonablemente
su situacién. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o
fal seada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudierainducir aerror alosinversionistas.

Nicole Joseph
Director Juridico
Crédit Agricole CIB México Productos Financier os,
SA.deC.V., SOFOM, E.N.R.



INTERMEDIARIO COLOCADOR

| XE CASA DE BoLSA, SA. DE C.V., IXE GRUPO FINANCIERO

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta publicay que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que € mismo
contenga informacién que pudierainducir aerror alosinversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en €
mercado y que hainformado ala Emisora €l sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Vaores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

Gerardo Erwin Tietzsch Rodriguez Pefia
Apoderado
Ixe CasadeBolsa, SA.deC.V., Ixe Grupo Financiero

Gerardo Antonio Ayala San Vicente
Apoderado
Ixe Casade Bolsa, SA.deC.V., Ixe Grupo Financiero



INTERMEDIARIO COLOCADOR

CASA DE BoLsA BANORTE, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO BANORTE

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en la
definicién de los términos de la oferta publicay que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que € mismo
contenga informacién que pudierainducir aerror alosinversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en €l
mercado y que hainformado ala Emisora €l sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Vaores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.

Raoberto Garcia Quezada
Apoderado
Casa de Bolsa Banorte, SA. deC.V., Grupo Financiero Banorte

Pablo Carrera L 6pez Carrera
Apoderado
Casa de Bolsa Banorte, SA. deC.V., Grupo Financiero Banorte



GARANTE

CREDIT AGRICOLE CORPORATE AND INVESTMENT BANK, SOCIETE ANONYME

El suscrito manifiesta bgjo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de garante de la emision,
prepar6 la informacion relativa al Garante contenida en € presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender,
reflgja razonablemente su situacion econdémica y financiera. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o fal seada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudierainducir aerror alosinversionistas.

Jestis Demetrio Tueme Pedraza
Apoderado
Crédit Agricole Corporate and I nvestment Bank, Société Anonyme



AUDITOR EXTERNO

MANCERA, S.C.
INTEGRANTE DE ERNST & YOUNG GLOBAL

Exclusivamente para efectos de la informacion relativa a los estados financieros dictaminados y con revision
limitada de conformidad con el Articulo 2°, Fraccion | f), de las “ Disposiciones de caréacter general aplicables alas
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores’, asi como cualquier otra informacion financiera
gue se incluya en el Prospecto, cuya fuente provenga de dichos estados financieros dictaminados:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que los estados financieros de Crédit Agricole
CIB México Productos Financieros, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., a 31 de diciembre de 2009 y
2008 y por € periodo del 17 de septiembre (fecha de constitucién) a 31 de diciembre de 2007, asi
como la revision limitada al 30 de septiembre de 2010 que contiene el presente Prospecto para el
establecimiento de un programa de Certificados Bursatiles de corto y de largo plazo (programa dual)
a cargo de Crédit Agricole CIB México Productos Financieros, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., por
un monto revolvente de $10,000,000,000.00 Pesos M.N. (Diez Mil Millones de Pesos 00/100
Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversion, Délares de los Estados Unidos de
América o en Euros, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas. Adicionalmente, e suscrito, manifiesta que los estados financieros intermedios no
auditados de la Emisora al 30 de septiembre de 2010 y a 30 de septiembre de 2009 que se incluyen
como anexo al presente Prospecto, fueron sujetos a revision limitada de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo
realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que e mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

C.P.C. Leobardo Rodriguez Vidales
Socio — Representante Legal
Mancera, S.C.
Integrantede Ernst & Young Global



AUDITOR EXTERNO DEL GARANTE

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

ERNST & YOUNG ET AUTRES

L os suscritos, auditores conjuntos del Garante, en este acto confirmamos que (a) de conformidad con los estandares
de auditoria generalmente aceptados en Francia, hemos auditado |os estados financieros consolidados del Garante al
y paralos afios terminados el 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009 y hemos realizado una revision limitada de los
estados financieros consolidados condensados del Garante por el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2010 mismos que han sido incluidos o incorporados por referencia en € presente Prospecto, cuya traduccién al
espafiol ha sido certificada por perito traductor, seglin se establece en nuestros reportes de fechas 21 de marzo de
2008, 10 de abril de 2009, 22 de marzo de 2010y 26 de agosto de 2010 incluidos o incorporados por referencia en el
mismo, y estamos de acuerdo en la inclusion de dichos reportes en este Prospecto; y (b) hemos llevado acabo los
procedimientos descritos en el Estandar Internacional de Auditoria ISA 720- “Otra Informacion en Documentos que
Contengan Estados Financieros Auditados’ con respecto a cualquier otra informacion financiera relativa al Garante
incluida en las antedichas secciones “Descripcion del Garante” e “Informacion Financiera Seleccionada del

Garante” de este Prospecto.

Catherine Pariset Pierre Clavié Pierre Hurstel
Sociosy Representantes Legales Socio y Representante Legal
Pricewater houseCoopers Audit Ernst & Young et Autres

La leyenda que antecede se incluye exclusivamente con respecto a los estados financieros consolidados del Garante correspondientes a los
gercicios terminados el 31 de diciembre de 2007, 2008 y 2009 que han sido auditados conjuntamente por Ernst & Young et Autres y
PricewaterhouseCoopers Audit en Francia asi como respecto de los estados financieros consolidados condensados del Garante por el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2010, los cuales fueron sujetos a una revision limitada conjunta de Ernst & Young et Autres y
PricewaterhouseCoopers Audit en Francia, asi como a cualquier otra informacién financiera relativa al Garante incluida en las secciones
“Descripcion del Garante” e “Informacion Financiera Seleccionada del Garante” de este Prospecto.

Nuestro consentimiento para lainclusion o incorporacién por referencia de nuestros reportes en este Prospecto no debera ser interpretado como la
reexpedicion de dichos reportes.



L ICENCIADO EN DERECHO

WHITE & CASE, S.C.

En cumplimiento de lo dispuesto en €l articulo 2, fraccion |, inciso m), numeral 6, de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado valores y exclusivamente para
efectos de la opinién legal emitida en relacion con € presente Prospecto, asi como de la informacién juridica que
revisamos y que fue incorporada en el presente Prospecto, €l suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a
su leal saber y entender, la emision y colocacién de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas
disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante
gue haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudierainducir a error
alosinversionistas.

Manuel Groenewold Ortiz Mena
Socio
White & Casg, S.C.
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IX. ANEXOS
Garantia.
Traduccidn oficial al espafiol dela Garantia.
Opinion legal francesa referente ala debida constitucion de la Gar antia.
Traduccion oficial al espafiol dela opinidn legal francesa.
Opinion legal inglesa referente a la gjecucion dela Garantia.
Traduccion oficial al espafiol de la opinién legal inglesa.
Opinién legal de White & Case, S.C.
Calificaciones.

Estados financier os auditados de la Emisora por los g ercicios concluidos € 31 de diciembre
de 2009, 2008 y 2007, respectivamente.

Estados financieros de la Emisora con revisién limitada al 30 de septiembre de 2010.

Estados financieros auditados del Garante por los gjercicios concluidos el 31 de diciembre de
2009, 2008y 2007, respectivamente.

Estados financier os del Garante con revisién limitada al semestre concluido € 30 de junio de
2010.

Principales Diferencias entre los criterios contables emitidos por la Comision Nacional
Bancariay devaloresy las Normas I nter nacionales de I nfor macién Financiera.

Informe del Comisario dela Emisora por los gjercicios fiscales terminados al 31 de diciembre
de 2009, 2008 y 2007.

Bases generales del proceso de subasta para la adquisicién de certificados bur satiles de corto
plazo através dd Sistema Electr énico de M ercado Electronico Institucional, SA. de C.V.

Los Anexos forman parte integrante del presente Prospecto de Colocacion.



Anexo A GARANTIA.



Anexo B TRADUCCION OFICIAL AL ESPANOL DE LA GARANTIA.



Anexo C OPINION LEGAL FRANCESA REFERENTE A LA DEBIDA CONSTITUCION DE LA GARANTIA.



Anexo D TRADUCCION OFICIAL AL ESPANOL DE LA OPINION LEGAL FRANCESA.



Anexo E OPINION LEGAL INGLESA REFERENTE A LA EJECUCION DE LA GARANTIA.



Anexo F TRADUCCION OFICIAL AL ESPANOL DE LA OPINION LEGAL INGLESA.



Anexo G OPINION LEGAL DE WHITE & CASE, S.C.



Anexo H CALIFICACIONES.



Anexo | ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE LA EMISORA POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS EL 31
DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 Y 2007, RESPECTIVAMENTE.



Anexo J ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMISORA CON REVISION LIMITADA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE
2010.



Anexo K ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL GARANTE POR LOS EJERCICIOS CONCLUIDOS EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2009, 2008 Y 2007, RESPECTIVAMENTE.



Anexo L ESTADOS FINANCIEROS DEL GARANTE CON REVISION LIMITADA AL SEMESTRE CONCLUIDO EL
30 DE JuNIO DE 2010.



Anexo M PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LOS CRITERIOS CONTABLES EMITIDOS POR LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES Y LAS NORMAS |INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA.



Anexo N INFORME DEL COMISARIO DE LA EMISORA POR LOS EJERCICIOS FISCALES TERMINADOS AL 31
DE DICIEMBRE DE 2009, 2008 Y 2007.



Anexo O BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO A TRAVES DEL SISTEMA ELECTRONICO DE MERCADO
ELECTRONICO INSTITUCIONAL, SA.DEC.V.



