PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo
han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los
cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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CON BASE EN EL FIDEICOMISO IRREVOCABLE NO. F/304727 CONSTITUIDO POR CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS
DEL SURESTE, S.A. DE G.V., COMO FIDEICOMITENTE Y HSBC MEXICO, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERD HSBC, DMISION FIDUCIARIA, COMC FIDUCIARIO, PARA LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS DESCRITOS EN ESTE PROSPECTO, POR MEDIO DEL PRESENTE, SE LLEVA A CABO LA
OFERTA PUBLICA (EN EMISION UNICA NACIONAL DE 7,620,600 (SIETE MILLONES SEISCIENTOS VEINTE MIL

SEISCIENTOS) CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, CON VALOR NOMINAL DE 100.00 (CIEN) UDIS CADA UNO.

MONTO DE LA OFERTA

Hasta 762,060,000 (sefecientos sesenta y dos miliones sesenta mil) UDIs (Unidades de Inversidn), equivalentes a un monto de
$3,400,086,881.82 (Tres mil cuatrocientos noventa y hueve millones novecientos ochenta y seis mil ochocientos ochenta y un
pesos 82/100 M.N.), considerando el valor de la UDI de 4.592797 en la Fecha de Emision.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Fiduciario o Emisor: HSBC Ménxico, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria.
;I::Lml:nﬂt: ° Concesionaria de Autopistas del Sureste, SAde C.V.
. :ﬁ:.m;‘:ﬂ“ en Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Fidalcomisarios on La Concesionaria, por ko que respecta a su derecho a recuperar la TIR establecida para el Capital

Segundo Lugar: de Riesgo conforme a lo previsto en la Concesidn. Lo anterior en el entendido que previamente
deberan quedar liquidados en su totalidad los Certificados Bursatiles.

Fidelcomisarios en Tercer El FINFRA, por lo que respecla al pago de la Aportacion al Fondo Cametero, conforme a lo

Lugar: previsto en los Anexos 9 y 10 de la Concesién, en caso de que el ingreso neto de la explotacion
de la Concesion resulte mayor al proyectado y, como consecuencia, la Concesionaria obtenga 1a
TIR establecida para el Capital de Riesgo antes de que concluya el plazo de vigencia de la
Concesién. Lo anterior en el entendido que previamente deberdn quedar liquidados en su
totalidad los Certificados Bursétiles.

Fideicomisarioa &n Significa la Concesionaria por lo que respecla a las cantidades remanentes del Fideicomiso una

Cuarto Lugar: vez recuperada la TIR establecida para el capital de riesgo conforme a lo previsto en el Titulo de
Concesion y realizado el pago de la Aportacidn al Fondo Carretero a FINFRA. Lo anterior en el
entendido que previamente deberén haberse fiquidado en su totalidad los Certificados Bursdtiles.

Fidelcomisarios en La Secretaria de Comunicaciones y Transportes para recibir €l remanente del Fondo de

Quinto Lugar: Conservacidn. Lo anterior en el entendido que previamente deberan haberse liquidado en su
totalidad los Certificados Bursatiles.

Clave de Pizarra: CASCB 11U.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles Fiduciarios, serie Gnica (los “Certificados Bursatiles”).

Nimero de Saries an que Unica

se divide Is Emision: '

Monto Total Autorizado 762,060,000 (setecientos sesenta y dos millones sesenta mil) UDis equivalente a

de la Emisién: $3,499,986,881.82 (Tres mil cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos ochenta y seis
mil ochocientos ochenta y un pesos 82/100 M.N.).

2:‘"::;':":”'6" de la Unidades de Inversion.

UDis o Unidades do Significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion cuyo valor en pesos publicara

Inversidn: peribdicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el

Decreto por el que se establecen las obligaciones que podrdn denominarse en Unidades de
Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cdigo Fiscal de la Federacién y de la
Ley dei Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacion los dias 1°y 4 de
abril de 1995. Para efectos de los pagos de principal e intereses se tomard en cuenta el




Valorde laUDienla
Fecha de Emisién; ’
Nimero de Certificados
Bursétiles:

Valor Nominal de los
Cortificados Bursitiles:
Praclo de Golocacidn:
Plazo do Vigencia de la
Emisién:

Tipo de Oferta:
Dorechos que confieren a
los Tenedores:

Fecha de Publicacién
del Aviso de Oferta:
Fecha de Publicaclén del
Aviso de Colocacién para
fines informativos:

Fecha de Clerre de Libro:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en la
BMV:

Fecha de Liquldacién:
Fecha de Vencimiento:
Callficacién otorgada por
Fitch México, S.A. de
C.V.:

Calificacldn otorgada por
HR Ratings de México,
SA deCV.:

Lugar y Forma de Pago
de Intereses y Principal:

Acto Constitutivo:

Procedimiento para el Céiculo y Publicacidn del Valor en Moneda Nacional de la Unidad de
Inversidn, publicado por el Banco de México. En el caso de que Banco de México deje de publicar
¢l valor de la UDH por cualquier motivo, se utilizaré ia unidad que Banco de México publique en
sustitucion de la UDi. En el caso de que Banco de México no publique una nueva unidad en
sustitucibn de la UDI, el Fiduclario calculard quincenalmente una unidad substituta y se ia
comunicara por escrito al Representante Comtn. Con dicho propésito, la variacion porcentual del
vakor de dicha unidad substituta del dia once {11) &l dia veinticinco {25) de cada mes serd igual a
la variacién porcentual det indice Nacional de Precios al Consumidor (el INPC), en la segunda
quincena del mes inmediato anterior. La variacidn porcentual del valor de la unidad substituta del
dia veintiséis (26) de un mes al dia diez (10) del mes inmediato siguiente serd igual a la varacion
porcentual del INPC, en la primera quincena del mes referido en primer término. Para determinar
las variaciones det valor de la unidad substituta cormespondientes a los demaés dias calendario del
periodo de célculo, |a variacién porcentual quincenal del INPC, inmediato anterior a cada uno de
es0s periodos de cdlculo se distribuird entre el nimero de dias calendario comprendido en el
periodo de célculo de que se trate de manera que la variacion porcentual del valor de la unidad
substituta en cada uno de esos dias sea uniforme.

4.502797.
7,620,600 (siete millones seiscientos veinte mil seiscientos).

100 Udis por cada Certificado Bursatil.

100.00 (Clen) UDls. .

Los Certificados Bursétiles tienen una vigencia méaxima de 9,477 (nueve mil cuatrocientos setenta
y slete) dias, es decir, de aproximadamente 26 afios contados a pariir de la Fecha de Emisién de
los Certificados Bursétiles.

Publica, primaria y nacional.

Cada Certificado Bursdtil representard para su titular la participacion individual en un crédilo
colectivo a cargo exclusivo del Patrimonie fideicomitido, con el derecho a recibir el pago de capital
o intereses previstos en el Tiulo representative de los Certificado Bursétié y lo dispuesto en el
Fideicomiso,

3 de octubre de 2011.

4 de octubre de 2011.

4 de octubre de 2011.
§ de octubre de 2011,

5 de octubre de 2011,

§ de octubre de 2011,

15 de septiembre de 2037.

AA(mex) Muy alta calidad crediticia. Implica una muy solida caldad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. E! fesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levementa de los emisores o emigiones domeésticas mejor calificadas.

La calificacién otrogada por Fitlch México, S.A. de C.V. no constituye una recomendacién de
inversién y puede estar sujela a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las
metodologias de dicha Calificadora.

HRAA El emisor o emiskn con esta calificacion se considera con alta calidad crediticia, y ofrecen
gran seguridad para e pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy bajo riesgo
crediticio bajo escenarios econdmicos adversos.

La calificacién otrogada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. no constituye una
recomendacidn de inversion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momanto de
conformidad con las metodologias de dicha Calificadora.

Los pagos de principal e intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se
efectuardn de conformidad con o establecido en el Titulo, en sl domicilio del Indeval ubicado en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonla Cuauhtémoc, 06500, en la ciudad de
México, Distrito Federal, contra las constancias que para tales efectos expida el Indeval o a través
del Representante Comuin mediante transferencia electrbnica a los  intermediarios
comespondientes. En caso de que los pagoes de principal y fos infereses devengados respecto de
los Certificados Bursétiles se efectiien a través del Representante Coman, el Fiduciario entregara
el importe a pagar al Representante Comiin a mdas tardar a fas 11:00 horas del dia anterior a la
Fecha de Pago correspondlente.

La presente Emisidn se lleva a cabo con base en el Contrato de Fideicomiso Irevocable No.
F1304727, consfituido por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., como
Fidelcomlitente, de fecha 12 de octubre de 2007, incluyendo su primer convenio modificatorio de
facha 28 de noviembre de 2007, et convenio de sustitucion fiduclaria de fecha 4 de octubre de
2011, en el cual se designd a HSBC México, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria, en cardcter de Fiduciario y su reforma integral de fecha 5 de oclubre de
2011. Los Certificados Bursatiles serdn emitidos por el fiduciario en cumplimiento de los fines det



Patrimonio del
Fideicomiso:

Caractoristicas més
relevantes de los blenes a

Fideicomiso, entre los cuales se incluyen que el Fideicomiso celebre los documentos de ta
oparacién y lleve a cabo la Emision de los Cerlificados Bursétiles, la suscripeién del Titulo y la
colocacion y venta da los Certificados Bursatiles.

Los Certificados Bursatiles se pagardn Onicamente con los recursos del Patrimonio del
Fidelcomiso que se integra con los bienes y derechos, presentes y futuros, mencionados a
continuacgion, mismos que se destinaran por el Fiduciario al cumplimiento de los fines previstos en
el propio Fideicomiso: (1) La aportacidn inicial realizada por el Fideicomitente en términos de la
ciusula segunda del Fideicomiso; (2) Todos los Derechos de Cobro derivados de la explotacién
de ia Concesidn y que el Fideicomitente cede, afecta y transmite al Fiduciario, por el plazo de su
vigencia, y por el plazo que sea necesario hasta que quede pagada en su fotalidad cualquier
obligacién bajo los Certificados Bursétiles, de conformidad con la Condicion Cuadragésima Quinta
del Titulo de Concesidn, en los téminos y condiciones establecidos en el Fideicomiso, y en el
Titulo de Concesion; (3) Los recursos que se obtengan mediante la colocacion de los Certificados
Bursatiles entre el plbiico inversionista; (4} Las Cuentas del Fideicomiso, les Fondos de Reserva
del Fideicomiso y el Fondo de Liquidez, asi como los recursos, valores e inversiones existentes en
dichas cuentas y fondos, incluyendo, sin limitar, los intereses o rendimientos de cualquier clase
que deriven de las Inversiones Permitidas del Fideicomiso; (5) En el caso de que asi lo solicite el
Fiduciario por instrucciones del Comité Téenico, los recursos adicionales que el Fideicomitente
debe aportar conforme al Titulo de Concesién para cubrir los gastos necesarios para mantener en
cperacién el Proyecto o para realizar los trabajos de conservacién o mantenimiento requeridos
durante el plazo de vigencia de la Concesion, segiin el Tramo Cametero de que se trate; (6) La
totalidad de los Ingresos y cualquier otro ingreso que se relacione directa o indirectamente con la
construccion, operacion, explotacion, conservacién y mantenimiento del Proyecto, incluyendo gin
limitar cualquier cantidad que la Concesionaria en su caso llegue a recibir por concepto de
indemnizacion por rescate o cualquier olra causa que provoque la terminaclon anticipada de la
Concesibn, y que el Fideicomitente cede, afecta y transmita al Fiduciario. El Fideicomitente y/o el
Operador, seglin corresponda, se obliga a entregar dichos recursos a mas tardar ef dia inmediato
sigulente al que disponga de los recursos de que se trate, mediante transferencia bancaria a la
Cuenta de Ingresos del Fideicomiso; (7} Las garantias que los proveedores de bienes y servicios,
de ser el caso, otorguen al Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacin o
desempefio por un plazo acorde con las practicas comerciales. La formalizacion de la afectacion
de dichas garantias al Fideicomiso debera realizarse por el Fideicomitente a mas tardar dentro de
los 30 ({treinta) Dias posteriores a la fecha en que sean otorgadas al Fideicomitente en términos de
lo previsto en el Titulo de Concesién, obligdndose a realizar cualesquiera actos que sean

necasarios o convenienies a efecto de formalizar la transmision al Fiduciario de todos dos |

derechos que le comespondan al Fideicomitente bajo dichas garantias; (8) En su caso, los
derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho
de propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos
constructivos necesarios para la explotacidn, operacién, conservacién o mantenimiento del
Prayecto, asi como todas las garantias otorgadas por los proveedores y confratistas de las Obras
y demds bienes y equipos afectos a fa Concesidn; (9) Los recursos y derechos provenientes de
los seguros sefialados en el Titulo de Concasién y que el Fideicomitente afecta, cede y transmite
al Fideicomiso para cubrir, entre otros, los siguientes conceptos: (i) para reconstruir o reparar las
Obras; (i) para cubrir el riesgo sefialado en el articulo 62 de la Ley de Caminos, Puentes y
Autotransporte Federal, y {jii} para reparar o reconstiuir las Carreteras. £n caso que el Fiduciario
reciba cantidad alguna derivada de las pélizas de seguro referidas en el pamafo anterior, las
mismas deberan aplicarse con el objeto de cubrr el riesgo asegurado que haya sido objeto de
siniestro, por lo tanto, dichas cantidades no podran considerase como Recurso Disponible det
Fideicomigo. Lo anterior, salvo por las cantidades que deriven del seguro de interrupcién de
negocios, mismas que se consideraran Ingreso para efectos de lo previsto en el Fideicomiso. (Ver
Factores de Rlesgo interrupcion del Servicio, Insuficiencia de Recursos en el Cobro de Pélizas
de Seguros); (10} Cualquier cantidad a gue el Fideicomitente tenga derecho, con motivo de
devoluciohes de contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o
derivados de la explotacion del Titulo de la Concesidn; (11) La cantidad de recursos que, en su
caso, el Gobierno Federal oblenga del FINFRA u otra fuente de recursos, para aportarios al
Fideicomiso, por concepto del Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito, Fuerza
Mayor 0 Temninacién Anticipada, conforme a ko establecido en la Condicidn Trigésima Quinta de

- la Congcesitn; {12} Cualquier cantidad que el Fiduciario reciba por parte del Gobiemo Federal en

cumplimiento de las disposicicnes legales que resulien aplicables; (13} La cantidad entregada por
el Gobiemo Federal al Fideicomitente para la realizacion de los trabajos de Conservacion y
Mantenimiento pendientes de efectuar en el Tramo Carretero “3". Las cantidades por este
concepto se aplicaran conforme a los acuerdos correspondientes que al efecto haya celebrado
CAS o en &l futuro celebre. (14) Los rendimientos y/o beneficios patrimoniales derivados del
Patrimonio afectado al Fideicomiso; (15) Los demés bienes que por cualquier motivo se afeclen al
Fideicomiso; (16} Los demas bienes, derechos, ingresos o recurscs que se obiengan o que
deriven de cualquiera de los conceptos mencionados en los numerales (1) a (15) antericres o que
reciba el Fiduciaria para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de
ello.

Los bienes a fideicomitir consisten principalmente en los Derechos de Cobro de las cuotas de
peaje derivadas de la explotacién de los Tramos Carreteros "1°, “2" y “3" de la Concesion,




fidelcomitir:

Tasa de Interés aplicable
al Primer Poriodo

Tasa de Interés y
Procedimiento de Calculo
de Intereses:

Tasa de Interés Bruta
Anual:

Periodicidad en ¢l Pago
de Intoreses:

Intereses Moratorios:

Fecha de Pago de
Intereses:

Amortizacién de Ia
Emision:

agrupados en gos autopistas: ‘

() Autopista “Amiaga-Ocozocoautla® con una longitud de 93 km., con comienzo en Amiaga y
finalizacién en Ocozocoautla y se compone de los siguientes tramos careteros: a) Tramo
“Amiaga-Tierra y Libertad”, del km. 0+000 ai km. 20+000; y b) Tramo “Tiema y Libesrtad-
Ocozocoautla”, del km. 20+000 al km. 83+000. La mencionada autopista es de fipo A2, se
compone de 2 cariles, uno por sentido, con 12 metros de ancho de corona, 7 metros de calzada y
2.5 metros de acotamiento. Para su trazado se han tenido que constiuir diversos viaductos y 2
tineles para salvar la orografia de la Sierra de la Seputtura, asi como toda una serie de obras de
drenaje y pasos inferiores vehiculames, necesarios para dar servicio a los diversos ejidos de la
zona. Dispone de 3 casetas de cobro situadas en los puntos kilométricos 1, 60 y 90, asi como de
diversas zonas de aparcamientos, sanitarios y tiendas de conveniernicia. En la caseta de cobro del
kildmetro 80, existen 2 casetas remotas que permiten la entrada/salida a la Autopista en dicho
punto, dando servicio a la localidad de Jiquipilas.

(i) Autopista “Tuxdla Gutiérrez-San Cristobal de las Casas®, de 46.5 km, une ambas localidades,
concretamente entre los entronques de Chiapa de Corzo y de San Cristébal de las Casas. La
mencionada autopista es de tipo A2, se compone de 2 camiles, uno por sentido, con 12 metres de
ancho de corona, 7 metros de calzada y 2.5 mefros de acotamienio. En los 46.5 km. de su
recomido se salvan més de 1,500 metros de desnivel, y una orografia complicada, lo que se ha
conseguido con la construccién de diversos viaductos. En el sentido de descenso se han creado
diversas zonas de frenado de emergencia, como medida de seguridad. Dispone de una caseta de
cobro sita en el kilbmetro 1+500, con servicios de sanitarios, tiendas de conveniencia,
aparcamientos, ambulancia, entre otros.

6% {sels por ciento).

A partir de Ja Fecha de Emisidn y en tanto ne sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursdtiles devengaran un interés anual sobre su Valor Nominal Ajustado, que sera calculado y
dado a conocer por el Representante Comun con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada
Fecha de Pago, aplicando la tasa de rendimiento anual de 6% (seis por ciento), la cual se
mantendra fija duranite la vigencia de [a Emisién (‘la Tasa de Interés Bruta Anual”) sobre el Valor
Nominal Ajustado. Para determinar @l monto de intereses pagaderos en cada Periodo de
Intereses respecte de los Certificados Bursatiles, el Representante Comin debera aplicar el
procedimiento establecido en el Titulo de los Certificados Bursétiles y en el presents Prospecto.
Los rendimientos serdn pagaderos & su equivalente en Moneda Nacional. Para determinar el
monto de intereses pagaderos que debardn cubrirse en cada Fecha de Pago, sl Representante
Comun aplicard el valor de la UDI vigente en la Fecha de Pago correspondiente. E| Representante
Comon calculard y dard a conocer por escrito a la CNBV, la BMV vy al INDEVAL, por lo menos con
2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago, el importe de los infereses exigibles
bajo los Certificados Bursatiles expresado en Pesos, debiendo proporcionar los elemenios
necesarios para vertficar el clculo. Los intereses que generen los Cerlificados Bursatiles serdn
pagaderos en cada Fecha de Pago contra la entrega de la constancia comespondiente,
comenzando precisamente el 16 de marzo de 2012, de conformidad con lo establecido en el
Titulo ¥ en la secci6n i. Fecha de Pago de intereses del presente Prospecto, o si fuera inhébil, el
Dia Habil inmediato siguiente y dicha extensién serd tomada en cuenta para el calculo del monto a
pagar, reduciéndose en ese caso el nimero de dias de que consta el pariodo siguiente.

6% (seis por ciento).

Los intereses devengados bajo los Cedificados Bursdties seran pagaderos semestraimente
contra la entrega ‘de la constancia comespondiente y deberdn ser cubiertos por el Fiduciario en
cada Fecha de Pago

En caso de incumpilimiento en e pago de principal de los Certificados Bursatiles, se devengaréan
intareses moratorios sobre el principal insolute de los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés
Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable en &l momento dei incumplimiento, més 2
{dos) punfos porcentuales. Los intereses moratorios serén pagaderos a ia visla desde la fecha en
que tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integraments
cublerta. La suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberd ser cubierta en el
domicilio del Emisor.

Significa los dias 15 de marzo y 15 de septiembre de cada afto calendario, iniciando {e
incluyendo) el 15 de marzo de 2012 y terminando hasta que haya sido totaimente liquidado el
capital e intereses pagaderos bajo los Cerfificados Bursatiles, en el entendido, sin embargo, que si
una de esas fechas no comesponde a un Dia HAbil, entonces la Fecha de Pago serd el Dia Habil
inmediato siguiente, Y antetior no serd aplicable a la Fecha de Vencimiento en virtud de ser Dia
Hébil. .

El Valor Nominal Ajustado serd exigible y pagadero en la Fecha de Vencimiento, en el entendido
que en cada Fecha de Pago el Fiduciario deberd realizar amortizaciones anticipadas sobre et
importe principal de los Certificados Bursstiles proveniente de los remanentes conforme a lo
previsto en el Titulo de los mismos, sujeto a los términos, condiciones y prelaciones estipuladas
en la clausula séptima del Fideicomiso. Conforme a lo anterior, el Fiduciario deberd aplicar el total
de los recursos remanentes del Fideicomiso a prepagar en cada Fecha de Pago, sin penalizacién
alguna, las cantidades que alcance del principal de los Certificados Bursétiles.



Amortizacion Anticipada
de Principal:

Fuente de Pago:
Eventos de
Incumplimiento:

1. En cada Fecha de Pago el Fiduciario deberd cubrir a los Tenedores de ios Cerlificados
Bursétiles los pagos de intereses y amortizaciones de capital que procadan conforme a los
términos, condiciones y preiaciones establecidos en el Fideicomiso y en e Titulo
representativo de los mismos.

2. A pesar de cualquier estipulacién en contrario contenida en el Fideicomiso o en cualquiera otro
de los Documentos de Emision, a partir de la décima Fecha de Pago (incluyéndola), al
momento en que la suma de los recursos liquidos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso
(incluyendo todas sus Cuentas y Fondos de Reserva, sea igual o mayor que el saldo
adeudado bajo los Certificados Bursatiles en circulacion, incluyendo capital insoluto e intereses
devengados y no pagados), el Fiduciario deberd proceder a amortizar anticipadamente los
Certificados Bursatiles, previa nolificacion dada por escritc al Representante Comiin con,
cuando menos treinta Dias Habiles de anticipacién. La amortizacion anticipada de los
Certificados Bursatiles conforme a lo estipulado en este pamafo no dard lugar al page de
ningun tipo de prima, premio o pena a favor de los Tenedores de los Certificados Bursétiles.
Una vez liquidados los Cerlificados Bursdtiles y cumplidos ks requisitos previstos en este
numeral 2, el Fiduciario entregara al Fideicomitente el Patrimonio remanente del Fideicomiso.

3. A parlir de la décima Fecha de Pago (incluyéndola), la Fideicomiente tendrd derecho de
aportar al Fideicomiso recursos adicicnales suficientes para liquidar en cualquier fecha la
tolalidad del capital e intereses devengados a esa fecha bajo los Cerlificados Bursatiles en
cireulacién; lo anterior en el entendido que dichos recursos adicicnales deberan provenir de
cualquier fuente licita y podré estar relacionada o no con las Carreteras, por lo que tendra
derecho de instruir por escrito al Fiduciario para que éste proceda a liquidar anticipadamente la
totalidac de los Certificados Bursétiles cubriendo a sus tenedores el precio por titulo que
resulte mayor entre: (i) el Valor Nominal Ajusiado de los Certificados Bursatiles en la fecha en
que se vaya a realizar la amortizacidn total anticipada; y (H) el precio limpio promedio de los
ultmos 30 dias habiles previos a la fecha en que se lleve a cabo la amortizacién total

anticipada proporcionados por Provedor Infegral de Pracios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacion’

Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (Valmer). El Fiduciario Gnicamente podra
realizar los prepagos a que se refiere este numeral mediante la figuidacién lotal de los
Centificados Bursatiles en circulacidn, por lo que no podrd realizar prepagos parciales.
Adicionaimente e! Fiduciario deberd liquidar a los tenedores de los Certificados Bursétiles los
intereses devengados y no pagados a la fecha en que se lleve a cabo la amortizacién total
anticipada. Para lo anterior (j) la Emisora, a través del Representante Comuin, informard por
escrito su decisién de ejercer dicho derecho de amortizacién anticipada a la CNBV, al Indeval,
a la BMV y a los tenedores, a través da EMISNET (o cualquier otro medic gue la BMV
determine), cuando menos con 8 {ocho) dias naturales de anticipacidn a la fecha en que la
Emisora tenga la intencién de amortizar anticlpadamente la totalidad de los Certificados
Bursatiles, y (ii) la amortizacion anticipada se llevard a cabo a través de Indeval, cuyas oficinas
s@ ubican en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 08500,
México, Distrite Federal o, de no ser posible, en las oficinas de la Emisora, en las oficinas del
Representante Comuin, 0 mediante el sistema elecirénico de transferencia administrado por
Indeval. El Representante Comun, 2 (dos) Dias Habiles inmediatos anteriores a la fecha que

se hubiera establecido para llevar a cabo la amortizacién anticipada, calculard y publicard ef

valor al que se vayan a amortizar los Cerlificados Bursétiles, a través dal EMISNET,

4. El plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles comesponde al plazo de vigencia de la
Concesion. Conforme la condicion vigésimo cuarta de la Concesion, la Concesionaria se
encuentra obligada a que los financiamientos contratados en relacién con la Concesién se
encuentren liquidados con por lo menos veinticuatre meses de anticipacion a la fecha de
vencimiento de la Concesidn. Por lo anterior, con independencia del plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles, la Concesionaria se encuentra obligada a que la liquidacidn efectiva de
los mismos se lieve a cabo con veinticuatro mases de anticipacion a la fecha de vencimiento
de la emisién,

La fuente de pago de los Certificados Bursétiles sera el patrimonio del Fideicomiso.

Se entendera actualizado un *Evento de Incumplimiento” si se da cualquiera de los supuestos
siguientes: a. Si se cancelara o suspendiera la inscripcién de los Certificados Burséfiles en el
Registro Nacional de Valores y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentre de los §
dias naturales siguientes. b. El incumplimiente de cualquiera de ias obligaciones previstas en el
Certificado Bursatil o en el Fideicomiso, siempre que se trate de una obligacién de pago y el
incumplimiento no sea subsanado dentro de los 5 Dias Habiles siguientes. ¢. En caso de
cancalacion, revocacion o terminacion anticipada de la Concesion por cualquier causa o que dejen
de estar afectados los Ingresos y Derechos de Cobro al patrimonio del Fideicomiso.d. El
incumplimiento por parte del fiduciario o del Fideicomitente de sus obligaciones de hacer o rio
hacer previstas en el Certificado Bursatil o en el Fideicomise y el incumplimiento no- sea
subsanado dentro de les 30 Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicha incumplimiento le sea
notificado por el Representante Comiin. e. i el Concesionario, sin la previa autorizacidn del
Representante Comdn {la cual no podra negarse salvo por una causa justificada), lleva a cabo
cualquier enajenacion de las acciones representativas del capital social de la Mantenedora y/o de
la Operadora por un percentaje que implique que el grupo de contrel comporativo de la
Fideicomitente pierda mas del 51% del capital social de dichas sociedades, directa o




Vencimiento Anticipado:

Garantia:

Régimen Fiscal;

Depositario:

Posibles Adquirentes:

Recursos Netos que
obtendré el Emisor:

Representante Comdn:

indirectamente, © cualquier otra operacion en vitud de la cual el grupo de control de la
Fidsicomitente en cualquier otra forma pierdan ! control o direccién, directa o indirectamente, de
la adminigtracion de la Mantenedora y/o la Operadora (incluyendo el derecho de designar a la
mayoria de sus consejeros o administradores). fSi por cualquier motivo se terminara
anticipadamente o rescindiera el Contrato de Operacidn y, por causas imputables al
Fideicomitente, no pudiera contratarse o entrar en funciones un Operador sustituto en un plazo de
30 dias tontados a parlir de la fecha en que se diera por ferminado el Contrato de Operacion
vigente. g. Si por cualquier motivo se tenminara anticipadamente o rescindiera el Contrato de
Mantenimiento y, por causas imputables al Fideicomitente, no pudiera contratarse o entrar en
funciones un empresa de mantenimiento sustituta en un ptazo de 30 dias contados a partir de la
fecha en que se dlera por terminado el Contrato de Mantenimiento vigente.

Si en cualguier momento se actualiza uno 0 mas de los Eventos de Incumplimiento descritos en el
Titulo representative de los Certificados Bursétiles, los Tenedores podrén, mediante acuerdo
adoptado en asamblea de Tenedores, declarar vencida anticppadamente, pagadera y exigible la
totalidad del Valor Nominal Ajustado, junto con ios interases ordinarios y moratorios pendientes de
pago, asi como lag comisiones y cualesquier otros accesorios y obligaciones de pago que bajo el
Tituko sean a cargo del Fiduciario, en cuyo caso la totalidad del Valor Nominal Ajustado junto con
los intereses y demés prestaciones que sean declaradas vencidas y exigibles, se convertirin
inmediatamente en obfigaciones vencidas y deberén ser pagadas de inmediato por el Fiduciario,
hasta donde baste y aicance el patrimonio del Fideicomiso. Lo pactado en este parafo es sin
pefjuicio de los demdas derechos y acciones que los Tenedores y/o su Representante Comin
puedan ejevcer, individual o colectivaments. En caso de vencimiento anticipado conforme a lo aqui
pravisto, a partir de la facha en que se declarare vencida anticipadamente, pagadera y exigible la
totalidad del Valor Nominal Ajustado, la Tasa de Inerés Bruta Anual aplicable a los certificados
bursétites serd el resultado de multiplicar por 1.5 (uno punto cinco} la Tasa de Interés Brute Anual,
Una vez que los Certificados Burséties sean declarados vencklos anticipadamente, el
Reprasentante GomUn debera de informar por escrito v de manera inmediata a Indeval, que los
Certificados Bursatiles han sido declaradcs vencidos anticipadamente, para ko cual proporcionaré
a Indeval, una copia del documento, en la que se haya adoptado dicha resolucidn. El
Representante Comiin dara a conocer a BMV (a través del SEDI o de los medios que determine)
en cuanto se tenga conocimiento de algin Evento de tncumplimiento que origine el Vencimiento
Anticipado.

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica
alguna. .

El régimen fiscal vigente podrd ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisidn,
Recomendamos a los inversionistas consultar en forma periédica e independiente a sus asesores
fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicion, propledad y disposicion
de instrumentos de deuda como los Certificados Bursétiles antes de realizar cualquier inversion en
los mismos. La tasa de retencién respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para
parsonas fisicas y personas morales residentes en México para efectos fiscales, lo previsio en los
articulos 58, 160 y demés aplicables de la Ley del Impuestos Sobre la Renta; y (i} para personas
fisicas y morales residentes en ol extranjero para efecios fiscales, o previsto en los articulos 179,
195 y demés aplicables de [a Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependerd del
beneficiario efectivo de los intereses. El négimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emisién. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdin consultar
con sus asesores, las consecuencias fiscales resullantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los Certificados Bursétiles. incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto de su
situacion particular.

$.0. Indeva!, Institucién pars ei Deposito de Valores, S.A. de C.V. {‘Indeval’). En los términos del
articulo 282 de la Ley de Mercado de Valores, los Titulos representativos de los Certificados
Bursdtiles no llevaran cupones adheridos, y las constancias que Indeval emita para tal efecto,
haran las veces de dichos cuponses.

Personas Fisicas y Morales cuando su régimen de inversidn lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este
Prospecto, en especial la incluida en la seccién Factores de Riesgo.

El Emisor recibird como recursos netos la cantidad de $3,372,642,843.00 (Tres mil trescientos
setenta y dos millones seiscientos cuarenta y dos mil ochocientos cuarenta y tres pesos 00/100
M.N.).

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Muttiple, Invex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES:



A .
acc!m‘(&! 4;.....,,. & Santander

T Ahes

Banamex
privay CASA DE BOLSA
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa Santander, S.A. ‘de c.v,,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Santander
Integrante del Grupo Financiero Banamex
AGENTE ESTRUCTURADOR:

servicios financleros

Cracimiento Programado S.A. de C.V.

Prospecto de Colocacion a disposicion con los intemmediarios Colocadores, el Fiduciario, asi como en Intemet en las siguientes
. direcciones:

www.bmv.com.mx WWW.CHQV.ng.mX www.h .COM.mx

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre 1a bondad del valor, 1a solvencia del emisor, o
sobre la exaclitud o veracidad de la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencin de las leyes.

Los Certificados Bursétiles que se emitan conforme a lo descrito en el presente Prospecto se encuentran inscritos con el nimero
0173-4.15-2011-022 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado comespondiente de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., de conformidad con el Reglamento Intefior de esta Institucién.

México, D.F., a 5§ de octubre de 2011. Aut. CNBV para su publicacién 153/31529/2011 del 27 de septiembre de 2011,
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O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA PROPORCIONAR
INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
PROSPECTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO DEBERA ENTENDERSE
COMO NO AUTORIZADA POR EL FIDEICOMITENTE, LA FIDUCIARIA, LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES Y EL AGENTE ESTRUCTURADOR.

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL FIDUCIARIO, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI EL AGENTE ESTRUCTURADOR TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
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PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES
UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE
ESTE ALCANCE.
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I. INFORMACION GENERAL

A) Glosario de términos y definiciones.

Segln se utilizan en el presente Prospecto, los términos que se relacionan méas adelante,
tendran los significados siguientes (que seran igualmente aplicados al singular y al plural de

dichos términos):
“Actividad
Constructora”

“Agente Estructurador”
“Aldesa”

“Aportacion al Fondo
Carretero”

“Bases y/o Bases
Generales de
Concurso”

“BMV”

“Calificadora”

“Cantidad Requerida del
Fondo para
Conservacion del
Proyecto’

Significa las actividades basicas de construccion que desarrolla
el Grupo Aldesa, mismas que engloban tanto obra civil como
edificacién, principalmente no residencial.

Significa Crecimiento Programado, S.A. de C.V.
Significa Aldesa Construcciones, S.A.

Significa las aportaciones que, en su caso, debera realizar la
Concesionaria, al Fideicomiso del Fondo de Inversién en
Infraestructura (FINFRA) en la subcuenta del Fondo Carretero
(FONCAR), una vez que la Concesionaria haya obtenido la TIR
del Capital de Riesgo conforme a lo previsto en el Titulo de
Concesion. Lo anterior en el entendido que Gnicamente podra
realizarse una vez que se encuentren liquidados en su totalidad
los Certificados Bursatiles.

Significa todas aquellas disposiciones contenidas en las Bases
de Licitacion del Concurso Piblico Internacional No. 00009076-
007-06, en los Documentos del Concurso y en los Documentos
Adicionales del Concurso y aquellos documentos adicionales
emitidos por la SCT y demas leyes y regulaciones aplicables
conforme a las cuales se otorgéd el Titulo de Concesién y que

“incluyen todas las modificaciones, mejoras, adiciones y

aclaraciones emitidas por escrito por la SCT.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa cualquier sociedad autorizada por la CNBY para
organizarse y operar como una institucion calificadora de
valores.

Significa la cantidad equivalente al presupuesto de
Mantenimiento Mayor que deba ejercerse en relacion con las
Carreteras dentro de los 12 meses siguientes, més la cantidad
equivalente al presupuesto de Mantenimiento Menor que deba
ejercerse en relacién con las Carreteras dentro de los 6 meses
siguientes de acuerdo al reporte aprobado por el Ingeniero
Independiente. Lo anterior en el entendido que, durante la
vigencia del presente contrato, el Comité Técnico tendra
facultad de determinar y/o modificar la Cantidad Requerida del
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“Cantidad Requerida del
Fondos para Gastos de
Operacion”

“Cantidad Requerida
del Fondo de Liquidez”

“CAPUFE”
“Carreteras”

“Certificados
Bursétiles”

“CNBV”

“Comité Técnico”

“Contraprestacién
Anual”

“Contador
Independiente”

“Contrato de
Colocacién”

“Contrato de

Fondo para Conservacion del Proyecto.

Significa la cantidad equivalente a los Gastos de Operacion
correspondientes al presupuesto de Operacién de las
Carreteras por los siguientes 6 meses de acuerdo al reporte
aprobado por el Ingeniero Independiente. Lo anterior en el
entendido que, durante la vigencia del presente contrato, el
Comité Técnico tendra facultad de determinar y/o modificar fa
Cantidad Requerida para Gastos de Operacioén.

Significa $100,000,000.00 (cien millones de pesos 00/100 M.N.)

Significa Caminos y Puentes Federales.
Significa los Tramos Carreteros.

Significa todos y cada uno de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que el Fiduciario emita en los términos del Contrato
de Fideicomiso y de la Emisién.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el comité técnico del Fideicomiso, mismo que estara
integrado por las personas, y funcionara conforme a las reglas,
establecidas en la cldusula décima primera del Contrato de
Fideicomiso.

Significa el pago que anualmente durante la vigencia de la
Concesion, debera realizar la Concesionaria al Gobierno Federal,
de acuerdo con ¢l Articulo 15, fraccidn VIl de la Ley de Caminos,
Puentes y Autotransporte Federal, las Bases y el Titulo de
Concesion, y que sera equivalente al 0.5% (cero punto cinco por
ciento) de los ingresos derivados de la operacién del Proyecto del
afto inmediato anterior, sin Impuesto al Valor Agregado y de
conformidad con las leyes y regulaciones aplicables.

Significa inicialmente Bast & Vision Consultores, S.A. de C.V,, en
el entendido que, sujeto a los términos y condiciones del contrato
de Fideicomiso y del contrato que el Fiduciario celebre con el
Contador Independiente, previas instrucciones del Comité
Técnico, el Comité Técnico podra designar un Contador
Independiente sustituto que reemplace a dicha firma en sus
funciones.

Significa el contrato que celebren el Fiduciario y los Intermediarios
Colocadores, previas instrucciones del Comité Técnico, a efecto
de colocar los Certificados Bursétiles entre el publico
inversionista.

Significa el contrato que, en o antes de la Fecha de Emisién el




Mantenimiento”

“Contrato de Operacion”

“Contratos de Servicios”

“Contrato de
Supervision”

Fiduciario debera celebrar con la Mantenedora, sustancialmente
en téminos del contrato marco que constituye el Anexo G del
presente Prospecto, en el entendido que si, bajo los supuestos y
requisitos estipulados en este contrato y el Contrato de
Mantenimiento, la Mantenedora fuera sustituida, el Contrato de
Mantenimiento sera aquél que en su oportunidad celebre el
Fiduciarioc con la Mantenedora sustituta, previa aprobacién del
contrato respectivo por parte del Comité Técnico.

Significa el contrato que, en o antes de la Fecha de Emision, el
Fiduciario debera celebrar con el Operador, sustancialmente en
términos del contrato marco que constituye el Anexo F del
presente Prospecto, en el entendido que si, bajo los supuestos y
requisitos estipulados en el Fideicomisc y el Contrato de
Operacién, el Operador fuera sustituido, el Contrato de Operacién
sera aquél que en su oportunidad celebre el Fiduciario con el
Operador sustituto, previa aprobacion del contrato respectivo por
parte del Comité Técnico.

Significa, conjuntamente, el Contrato de Operacion, el Contrato
de Mantenimiento, el Contrato de Supervision y el contrato que el
Fiduciario celebre con el Contador Independiente, asf como los
contratos que, en su caso, sean celebrados por el Fiduciario,
previas instrucciones del Comité Técnico, con cualquier asesor
legal, financiero, contable o de otro tipo que requiera para los
efectos previstos en el Fideicomiso.

Significa el contrato que, en o antes de la Fecha de Emisién, el
Fiduciario debera celebrar con el Ingeniero Independiente
sustancialmente en términos del modelo que constituye el Anexo -
H del presente Prospecto, en el entendido gque si, bajo los
supuestos y requisitos estipulados en este contrato y el Contrato
de Supervision, el Ingeniero Independiente fuera sustituido, el
Contrato de Supervision serd aquél que en su oportunidad

- celebre el Fiduciario con el Ingeniero sustituto, previa aprobacién

“Costos de Operacién”

“Cuenta de Ingresos”

“Cuenta de Pagos”

del contrato respectivo por parte del Comité Técnico.

Significa las cantidades solicitadas por el Fideicomitente y
autorizadas anuaimente por el Comité Técnico para que el
Fideicomitente se mantenga en operacién y funcionando
conforme a la marcha normal de sus negocios, en el entendido
que los presupuestos anuales podran ser modificados de tiempo
en tiempo, siempre que se tenga el consentimiento por escrito del
Fideicomitente y del Comité Técnico.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
clausula quinta, numeral 5.1, inciso (a) del Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en ia |
clausula quinta, numeral 5.1, inciso (b) del Fideicomiso.
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“Cuentas def
Fideicomiso”

“Derechos de Cobro”

“Dia Habil”

“Documentos de
Emisién”

“Documentos dal
Concurso”

“Documentos
Adicionales
del Concurso”’

“Emision” o .
“Colocacién”

“Evento de
Incumplimiento”

Significa conjuntamente: (i) la Cuenta de Ingresos, (ii) la Cuenta
de Pagos, (iii} el Fondo General, y (iv) en su caso, cualquier otra
cuenta de cheques o inversidn que el Fiduciario abra por cuenta
del Fideicomiso, por instrucciones del Comité Técnico y/o
conforme a lo pactado en el contrato de Fideicomiso.

Significa el derecho de la Concesionaria (0, en su caso, de
cualquier cesionaria o sucesora de la misma en el caso previsto
en la Condicién Cuadragésima Quinta del Titulo de la Concesién)
de cobrar Ingresos, incluyendo cuotas de peaje a los usuarios de
tas Carreteras y cualesquiera otros derechos de cobro conforme
al Titulo de Concesion, asi como a llevar a cabo la explotacién de
las Carreteras y el Titulo de la Concesidon en los términos
previstos en el propio Titulo de Concesion.

Significa todos los dias en que las instituciones de crédito no
deban cerrar sus puertas y suspender operaciones y la prestacion
de servicios al publico en México conforme a la nomatividad
aplicable.

Significa todos y cada uno de los documentos siguientes,
incluyendo sus respectivos anexos, modificaciones y adiciones: (i)
el Fideicomiso; (i} el Titulo representativo de Certificados
Bursédtiles; (iii} el Contrato de Colocacién; (iv) los Contratos de
Servicios; (v) el presente Prospecto; (vi) el aviso de oferta publica
de los Certificados Bursatiles; y (vii) el aviso de colocacion de los
Certificados Bursétiles.

Significa los que se enlistan a continuacién, los cuales forman

parte integrante de las Bases:

(i) Apartado de Aspectos Técnicos y sus formatos;

(i  Apartado de Aspectos Econbémicos y Financieros y sus
~ formatos;

(iiy  Apartado de Aspectos Legales y sus formatos;

(iv)  Fideicomiso y sus Anexos;

(v)  Titulo de Concesion y sus Anexos; y

{vi)  Convenio de Aportaciones y sus Anexos.

Significa de manera enunciativa mas no limitativa, todos aquellos
documentos e informacién general relativos a los Aspectos
Econdmicos, Financieros, Legales vyfo Técnicos, que
complementaron las Bases Generales y Documentos del
Concurso, asi como la informacion, los formatos, las
especificaciones y demas documentos emitidos por la SCT.

Significa la emisién de los Certificados Bursatiles referidos en el
presente Prospecto de Colocacion.

Se entendera actualizado un “Evento de Incumplimiento” si se da
cualquiera de los supuestos siguientes:
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. Si se cancelara o suspendiera la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y no se subsana el incumplimiento de que se
trate dentro de los 5 dias naturales siguientes.

El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones
previstas en el Certificado Bursatil o en el Fideicomiso,
siempre .que se trate de una obligacién de pago y el
incumplimiento no sea subsanado dentro de los 5 Dias
Habiles siguientes.

En caso de cancelacién, revocacion o terminacion
anticipada de la Concesién por cualquier causa, o que
dejen de estar afectados los Ingresos y Derechos de
Cobro al patrimonio del Fideicomiso.

. El incumplimiento por parte del fiduciario o del
Fideicomitente de sus obligaciones de hacer 0 no hacer
previstas en el Certificado Bursatil o en el Fideicomiso y
el incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30
Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicho
incumplimiento le sea notificado por el Representante
Coman.

. Si el Concesionario, sin la previa autorizacién del

Representante Comun (la cual no podra negarse salvo
por una causa justificada), lleva a cabo cualquier
enajenacién de las acciones representativas del capital
social de la Mantenedora y/o de la Operadora por un
porcentaje que implique que el grupo de control
corporativo de la Fideicomitente pierda mas del 51%
del capital social de dichas sociedades, directa ¢
indirectamente, o cualquier otra operacion en virtud de
la cual el grupo de control de la Fideicomitente en
cualquier otra forma pierdan el control o direccion,
directa o indirectamente, de la administracién de la
Mantenedora y/o la Operadora (incluyendo el derecho
de designar a la mayoria de sus consejeros o
administradores).

Si por cualquier motivo se terminara anticipadamente o
rescindiera el Contrato de Operacidén y, por causas
imputables al Fideicomitente, no pudiera contratarse o
entrar en funciones un Operador sustituto en un plazo
de 30 dias contados a partir de la fecha en que se diera
por terminado el Contrato de Operacion vigente.

. Si por cualquier motivo se terminara anticipadamente o
rescindiera el Contrato de Mantenimiento y, por causas
imputables al Fideicomitente, no pudiera contratarse o
entrar en funciones una empresa de mantenimiento
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sustituté en un plazo de 30 dias contados a partir de la
fecha en que se diera por terminado el Contrato de -1
Mantenimiento vigente. i‘

“Fecha de Cierre de 4 de octubre de 2011 I'
Libro” -1

“Fecha de Distribucién” Significa el séptimo Dia Habil de cada mes de calendario contado
a partir de (e incluyendo) el mes de calendario siguiente a aquél
en que ocurra la Fecha de Emision, dia en el cual el Fiduciario
deberd efectuar las distribuciones, previstas en la clausula
séptima y demas aplicables del Fideicomiso.

“Fecha de Emisién” Significa el dia 5 de octubre de 2011 fecha en la que, en términos
del Contrato de Colocacién, seran colocados entre el puiblico
inversionista los Certificados Bursétiles.

“Fecha de Pago” Significa los dias 15 de marzo y 15 de septiembre de cada afio,
iniciando (e incluyendo} el 15 de marzo de 2012 y terminando
hasta que haya sido totalmente liquidado el capital e intereses
pagaderos bajo los Certificados Bursatiles, en e/ entendido, sin
embargo, que si una de esas fechas no corresponde a un Dia
Habil, entonces la Fecha de Pago serd el Dia Habil inmediato
siguiente, lo anterior no serd aplicable a la Fecha de Vencimiento
en virtud de ser Dia Habil..

“Fecha de Vencimiento” Significa el dia 15 de septiembre de 2037, fecha para la cual
todos los Certificados Burséties emitidos en términos del
Fideicomiso deberan estar completamente liquidados, incluyendo
capital e intereses.

“Fidelcomisarios en Significa los Tenedores de los Certificados Burséatiles,
Primer Lugar” representados por el Representante Comun.

“Fideicomisario en Significa la Concesionaria por lo que respecta a su derecho a
Segundo Lugar” recuperar la TIR establecida para el capital de riesgo conforme a

lo previsto en el Titulo de Concesién. Lo anterior en el entendido
que previamente deberan haberse liquidado en su totalidad los
Certificados Bursatiles.

“Fideicomisario en Significa el FINFRA, por lo que respecta al pago de la Aportacién
Tercer Lugar” al Fondo Carretero, conforme a lo previsto en los Anexos 9y 10
del Titulo de Concesidn, en caso de que el ingreso neto de la
explotacion de la Concesion resulte mayor al proyectado y, como
consecuencia, la Concesionaria obtenga la TIR establecida para
el capital de riesgo antes de que concluya el plazo de vigencia de
la Concesién. Lo anterior en el entendido que previamente
deberdn haberse liquidado en su totalidad los Certificados

Bursétiles.
“Fideicomisario en Significa la Concesionaria por lo que respecta a las cantidades
Cuarto Lugar” remanentes del Fideicomiso una vez recuperada la TIR




“Fideicomisario en
Quinto Lugar”

“Fideicomiso”

“Fideicomitente”, “CAS”
o “Concesionaria”

“Fiduciario”

“Financiamientos
Bancarios"”

“FINFRA"

establecida para el capital de riesgo conforme a lo previsto en el
Titulo de Concesion y realizado el pago de la Aportacién al Fondo
Carretero a FINFRA. Lo anterior en el entendido que previamente
deberan haberse liquidado en su totalidad los Certificados
Bursatiles.

La SCT para recibir el remanente del Fondo de Conservacion. Lo
anterior en el entendido que previamente deberan haberse
liquidado en su totalidad los Certificados Bursétiles.

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Inversitn,
Administracion y Fuente de Pago No. F/304727 celebrado con
fecha 12 de octubre de 2007 entre la Concesionaria, como
fideicomitente, y Banco invex S. A., Institucion de Banca Mdltiple,
Invex Grupo Financiero, fiduciario, como institucion fiduciaria (en
lo sucesivo “Invex"), incluyendo su primer convenio modificatorio
de fecha 29 de noviembre de 2007, el convenio de sustitucion
fiduciaria de fecha 4 de octubre de 2011, en la cua! se designé a
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, en el caracter de Fiduciario
en sustitucién de Invex y su reforma integral de fecha 5 de
octubre de 2011.y, que se adjunta al presente Prospecto como
Anexo B, incluyendo cualquier modificacion o adicién posterior,
en el entendido que si cualquiera de los Documentos de Emisién

seflala al Fideicomiso como sujeto activo o pasivo de un

determinado acto, derecho u obligacion, debera entenderse que
el sujeto activo o pasivo del acto, derecho u obligacién de que se
trate es el Fiduciario, actuando Unicamente como institucion
fiduciaria y en cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Significa Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Significa HSBC México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria, como Fiduciario del
Fideicomiso irrevocable No. F/304727, o en su caso, la
institucién que en el futuro la sustituya en el desempefio del
carge de fiduciario en el Fideicomiso.

Significa los financiamientos contratados por el Fideicomitente .
que se identifican en el Anexo 5 del Contrato de Fideicomiso, los
cuales se incluyen como Anexo L igualmente a este Prospecto.
Dichos financiamientos seran liquidades en su totalidad con los
recursos que se obtengan de la colocaciéon de los Certificados
Bursatiles.

Significa el Fideicomiso del Fondo de Inversion en Infraestructura
No. 1902 constituido por el Gobierno Federal, en el que el Banco
Nacional de Obras y Servicios Publicos, S. N. C. actia como
institucién fiduciaria, cuyo objeto es apoyar el financiamiento de
proyectos de infraestructura con participacion privada.
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“Fondo de Liquidez”

!

“Fondo General”

“Fondo para
Contingencias”

“Fondo para Gastos de
Mantenimiento de la
Emisién”

“Fondo para
Conservacion del
Proyecto”

“Fondo para
Contingencias derivadas
de Caso Fortuito, Fuerza
Mayor o Terminacién
Anticipada”

“Fondo para Impuestos”
“Fondos para Gastos de
Operacién”

“Fondo para Servicio de
la Deuda”
“Fondo de Remarientes”

“Fondos de Reserva”

“Gastos de Emision”

Significa el fondo por la cantidad de $100,000,000.00 (cien
millones de pesos 00/100 M.N.) que el Fiduciario constituira con
cargo al producto de la Emisidn conforme a lo previsto en la
clausula quinta, numeral 5.4, inciso (f) del Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
clausula quinta, numeral 5.1, inciso (c), del contrato de
Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en Ila
clausula séptima, numeral 7.6, del contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
clausula séptima, numeral 7.2, del contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
clausula séptima, numeral 7.4, del contrato de Fideicomiso.

Significa el fondo que, en su caso, la Secretaria obtendra del
FINFRA u ofra fuente de recursos y que se obliga a aportar al
Fideicomiso, a fin de ser utilizados conforme a lo dispuesto en el
Titulo de Concesién.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
clausula séptima, numeral 7.1, del contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
clausula séptima, numeral 7.3, del contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la
cléusula séptima, numeral 7.5, del contrato de Fideicomiso.

Tiene el significado que a dicho término se le atrihuye en la
clausula séptima, numeral 7.7, del contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente (i) el Fondo para Impuestos, (i) el Fondo
para Gastos de Mantenimiento de la Emisién, (i) el Fondes para
Gastos de Operacion; (iv) el Fondo para Conservacion del
Proyecto, (v} el Fondo para Servicio de la Deuda, (vi) el Fondo
para Contingencias, (vii) el Fondo de Remanentes y (vii)) el Fondo
de Liquidez.

Significa cualesquier honorarios, derechos, comisiones, cuotas,
gastos y demas cantidades (incluyendo Impuesto al Valor
Agregado) que el Fiduciario debera pagar de conformidad con la
clausula quinta, numeral 54, inciso (b), del contrato de
Fideicomiso, a favor de las personas y autoridades sefialadas a




“(3astos de
Mantenimiento
de fa Emision”

“Gastos de Operacion”

continuacion, por su participacién en el disefio, negociacion,
preparacién, estructuracion, autorizacion, registro, calificacion o
realizacion de la Emision que se realice en témminos del
Fideicomiso:

(i) Intermediarios Colocadores;
(i)  Representante Comun;

{ii)  Fiduciario;

{iv) Calificadora(s);

(v) CNBV;
{vi) BMV,
{vii) INDEVAL;

(viii) Agente Estructurador;

(ix) Gaxiola, Calvo, Sobrino y Asociados, S.C.,;

{x)  Elimpresor del Prospecto; ‘

(xi) El o los fedatarios publicos ante quien o quienes se
otorguen cualquiera de los Documentos de Emision o
actos relacionados;

(xii) Registros Publicos; y

(xii) Las demas personas que, en su caso, autorice el Comité
Técnico.

Significa cualesquier honorarios, derechos, comisiones, cuotas,
gastos y demas cantidades (incluyendo IVA) que periédicamente
deban cubrirse a las personas y autoridades relacionadas a
continuacion, derivadas de, o relacionadas con, la Emision
realizada en términos del Fideicomiso, su calificacién de riesgo
crediticio, registro, listado y demas requisitos necesarios para
mantener vigentes y operando los Documentos de Emision:

(i) Fiduciario;
(ii) Representante Comun;
(i}  Calificadora(s),

(v} CNBV;
(v BMmV,
(vi}  INDEVAL;

{vii)  Auditores externos; y
(vii)y Demas personas que, en su caso, autorice el Comité
Técnico.

Significa cualesguier honorarios, comisiones, cuotas, gastos,
pagos y demdas cantidades (incluyendo IVA) que, a partir de la
Fecha de Emision, el Fiduciario deba cubrir 0 entregar a las
personas relacionadas a continuacion, de conformidad con este
contrato asi como con las leyes y demas contratos aplicables:

(i) El Fideicomitente, por cuanto hace a las cantidades que
tena derecho a percibir en términos del Fideicomiso. por
concepto de Costos de Operacion;

(ii) El Operador, por cuanto hace a los honorarios y gastos
que procedan a su favor conforme al Contrato de
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“Gobierno Federal”

“Grupo Aldesa”

“INDEVAL”

“Iingeniero
independiente”

“Ingresos”

Operacién;

(iii) El Ingeniero Independiente, por cuando hace a los
honorarios y gastos que procedan a su favor conforme al
Contrato de Supervision;

(v)  Contador Independiente, por cuanto hace a los honorarios
y gastos que procedan a su favor conforme al contrato
respectivo;

(v) Las compaiiias de seguros, por cuanto hace a las primas y
demas cantidades necesarias para contratar/renovar
oportunamente las Pélizas de Seguro;

(vi) Los fedatarios, por cuanto hace a los honorarics y gastos
que deban cubrirseles con motivo de las ratificaciones de
firmas, realizacién de notificaciones y demas actos que de
tiempo en tiempo se ejecuten en términos del Fideicomiso;

(vii) Demas prestadores de Servicios que, en su caso, el
Fiduciario contrate de tiempo en tiempo conforme a las
instrucciones que por escrito emita el Comité Técnico y a
los fines del Fideicomiso; y _

{vii) Las demas que, en su caso, autorice el Comité Té&cnico
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

Significa cualquier Secretaria de Estado de la Administracion
Publica Federal con competencia en el asunto de que se trate,
conforme a lo establecido en el Titulo Segundo de la Ley
Organica de la Administracién Publica Federal.

Significa el accionista mayoritario de CAS. Empresa ¢on mas de
cuatro décadas de experiencia, se ha consolidado en los Gltimos
afios entre los 10 mayores grupos constructores de Espafia. Ha
diversificado su Actividad Constructora a sectores como
concesiones, energias renovables, ingenieria y servicios.
Respecto de su participacién internacional, se introdujo en México
en el afo 2007 y actualmente desarrolla varios proyectos de
infraestructura.

Significa S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores,
S.A deCV.

Significa inicialmente Grupo Promotor Aries, S.A. de C.V, en el
entendido que, sujeto a los términos y condiciones del contrato
del Fideicomiso y del Contrato de Supervisién, el Comité Técnico
podra designar un Ingeniero Independiente sustituto que
reemplace a dicha empresa en sus funciones.

Significa todos los ingresos, peajes, cuotas, honorarios, intereses,
contraprestaciones y, en general, cualesquier cantidades y flujos
de efectivo (en moneda nacional o extranjera) que por cualquier
concepto correspondan al Fideicomiso y/o al Fideicomitente, con
base en (i) la Concesion, incluyendo (sin estar limitado a) el
impuesto al valor agregado que corresponda, (ii} los Derechos de
Cobro y {iii) las Carreteras, asl como las indemnizaciones,
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“Ingresos del Mes”

“Ingresos Netos”

“Ingresos Netos
Esperados”

devoluciones de impuestos, penas, compensaciones y cantidades
que eventualmente llegaran a ser obtenidas por el Fideicomitente
por cualquier razén o derivadas de los conceptos enumerados a
continuacion, de manera enunciativa mas no limitativa;

i. Accesorios;

ii. Indemnizaciones;
ii. Rescate;
iv. Seguros;y

v.  Devoluciones de impuestos.

Significa, para cada mes de calendario contado a partir de la
Fecha de Emision, la suma de los Ingresos obtenidos durante el
mes calendaric de que se trate, en el entendido que los Ingresos
del Mes eh que ocurra la Fecha de Emisidn unicamente incluira
los Ingresos obtenidos entre la Fecha de Emision y el uftimo dia
natural del mes de que se trate.

Significa, para cada Fecha de Pago: la cantidad que resulte de
restar al total de los Ingresos que haya recibido el Fideicomiso
desde la Fecha de Pago inmediata anterior hasta esa Fecha de
Pago, las cantidades que efectivamente hubiere erogado (gastado)
en ese mismo periodo por gastos de operacion, mantenimiento,
seguros, mantenimiento mayor, gastos generales, asi como gastos
de mantenimiento de la Emisién, IVA, contraprestacién a SCT e
impuestos corporativos.

Significa;

i) Para la primer Fecha de Pago contada a partir de la Fecha
de Emision, la cantidad de $114,613,133.00 (ciento catorce
millones seiscientos irece mil ciento treinta y tres pesos
00/100 M.N.);

Lo anterior en el entendido que para determinar los Ingresos Netos
Esperados aplicables a la primer Fecha de Pago (15 de marzo de
2012), el fiduciario debera dividir la cantidad referida en el parrafo
anterior entre 182 y el resultado comespondiente debera
multiplicarlo por el nimero de dias efectivamente transcurmridos en
dicho Periodo de Intereses; es decir, el nimero de dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Emision y el 15 de
marzo de 2012.

i} Para la segunda Fecha de Pagoe contada a partir de la
Fecha de Emisién, la cantidad de $117,610,723.00 (ciento
diecisiete millones seiscientos diez mil setecientos
veintitrés pesos 00/100 M.N.},

i)y Para la tercer Fecha de Pago contada a partir de la Fecha
de Emisién, la cantidad de $135,167,781.00 (ciento treinta
y cinco millones ciento sesenta y siete mil setecientos
ochenta y un pesos 00/100 M.N.);
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“INPC”

“Intermediarios
Colocadores”

iv}) Para la cuarta Fecha de Pago contada a partir de la Fecha
de Emisién, ia cantidad de $138,154,736.00 (ciento treinta
y ocho millones ciento cincuenta y cuatro mil setecientos
treinta y seis pesos 00/100 M.N.);

v) Para la quinta Fecha de Pago contada a partir de la Fecha
de Emision, la cantidad de $157,312,161.00 {ciento
cincuenta y siete millones trescientos doce mil ciento
sesenta y un pesos 00/100 M.N.);

vi) Para la sexta Fecha de Pago contada a partir de la Fecha
de Emision, la cantidad de $159,261,408.00 (ciento
cincuenta y nueve millones doscientos sesenta y un mil
cuatrocientos nueve pesos 00/100 M.N.);

Las cantidades reflejadas en los incisos anteriores derivan del flujo
obtenido utilizando los ingresos en el escenario base otorgado por
el consultor de tréfico y otorgandoles una estacionalidad con
fechas de corte en marzo y septiembre, una vez descontados los
gastos por operacién, mantenimiento, seguros, mantenimiento
mayor, gastos generales asf como gastos de mantenimiento de la
emision, IVA, contraprestacién a SCT e impuestos corporativos.

Significa el indice Nacional de Precios al Consumidor publicado
mensualmente por el Banco de México en el Diaric Oficial de la
Federacién o aquel otro indice que lo sustituya en el futuro.

Significa de manera conjunta: (i) Acciones y Valores Banamex,
S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Banamex; y (ii) Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander.

“Inversiones Permitidas” Significa |as inversiones de los recursos del Fondo General, hasta

ll,nvex"

MISR"

que deban destinarse a cubrir algun pago en términos del
Fideicomiso, con instituciones financieras autorizadas por la
autoridad competente en: (i) papel gubernamental, papel
bancario y/o instrumentos de deuda, con riesgo crediticio igual o
superior a AAA escala local 0 su equivalente (ii) inversiones
realizadas mediante operaciones de reporto en las que el riesgo
de contraparte sea igual 0 mejor que AAA escala local o su
equivalente, y/o (iii) inversiones en valores denominados en
moneda nacional que tengan una calificacién igual o mejor que
AAA escala local o su equivalente, sujeto a los términos vy
condiciones previstos en el Fideicomiso.

Significa Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero.

Significa Impuesto Sobre la Renta o cualquier otro que lo
sustituya.
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“IVA 1

“Mantenimiento Mayor”

“Mantenimiento Menor”

“Mantenedora”

“Monto de Ia Emisién”

Significa Impuesto al Valor Agregado o cualquier otro que lo
sustituya. '

Significa el conjunto de acciones rutinarias, peridédicas o
correctivas, necesarias para asegurar que el estado fisico de los
diferentes elementos que constituyen el Proyecto (terracerias,
obras de drenaje, pavimentos, puentes y estructuras, tineles y
sefialamientos) se mantenga en las condiciones establecidas en
la normatividad aplicable para dar seguridad, comodidad y fluidez
al usuario, asi como las demas acciones y obligaciones a cargo
de la Mantenedora conforme al Contrato de Mantenimiento.

Significa el conjunto de operaciones necesarias y calendarizadas
que se repiten con frecuencia a intervalos de tiempo
determinados, para mantener al Proyecto en las mismas
condiciones de seguridad, comodidad v fluidez para el usuario,
asi como las demas acciones y obligaciones a cargo de la
Mantenedora conforme al Contrato de Mantenimiento. La
conservacion periédica incluye entre otras, las siguientes
actividades: en terrecerias, el relleno de deslaves y recargue de
taludes; en obras de drenaje y sub-drenaje, reparacion de
cunetas y contra-cunetas, reparacion de canales, reparacion de
alcantarilias, reposicion de bordillos y reparacién de guarniciones,
reforestacion de derecho de via; en pavimentos, re-nivelaciones
locales, carpeta de riego, carpetas de granulometria abierta,
carpetas de mortero asfaltico, fresado de la capa asfaltica de
rodadura, recuperacién en caliente de carpetas asfatticas,
reposicién total o parcial de losas de concreto hidrsulico,
estabilizacién de losas de concreto hidraulico; en puentes y
estructuras, calafateo de fisuras, reparacion de grietas, reposicion
de sello en juntas de dilatacién, reparacién de parapetos y
banquetas; en sefialamiento y dispositvos de seguridad,
reposicién parcial de defensas, reparacién de bamreras de
seguridad, reposicién aislada de vialetas y botones, reposicion
aislada de sefiales verticales, reparacion de cercado de derecho
de via; en edificacion, pintura en inmueble, mantenimiento en
plantas y subestaciones.

Significa Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A. de C.V,, en el
entendido que, sujeto a los términos y condiciones del contrato de
Fideicomiso y del Contrato de Mantenimiento, ¢l Comité Técnico
podra designar una Mantenedora sustituta que reemplace a dicha
empresa en sus funciones.

762,060,000 (setecientos sesenta y dos millones sesenta mil)
Unidades de Inversion equivalentes a un monto de
$3,499,986,881.82 (Tres mil cuatrocientos noventa y nueve
millones novecientos ochenta y seis mil ochocientos ochenta y
un pesos 82/100 M.N.).
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“Obras
Complementarias”

“Operador”

“Patrimonio del
Fideicomiso”

“Periodo de Interés”

"Pesos ” o nsn

“Pélizas de Seguro” o
“Seguros”

“Prestadores de
Servicios”

“Prospecto”

“Proyecto”

Significan las obras complementarias que no estén comprendidas
en el proyecto ejecutivo, entre las que se encuentran en forma
enunciativa pero no limitativa las siguientes: (i) Abatimiento de
taludes de cortes o terraplenes, para asegurar su estabilidad; (i)
Volimenes adicionales en cimentaciones de estructuras,
derivados de la profundizacion del nivel de desplante a causa de
que, en el nivel de proyecto, no se haya encontrado la resistencia;
(iiiy Obras de drenaje adicionales, y (iv) Proyecto y construccién
de nuevas estructuras de cruce, y en general cualquier obra
complementaria, cuya justificacion esté analizada y avalada por la
SCT.

Significa inicialmente Operadora de Autopistas Aldesem, S.A. de
C.V.,, en el entendido que, sujeto a los términos y condiciones del
contrato de Fideicomiso y del Contrato de Operacién, el Comité
Técnico podra designar un Operador sustituto que reemplace a
dicha empresa en sus funciones.

Significan los bienes, derechos y accesorios que formen parte del
Fideidcomiso en los términos de la Clausula Cuarta del mismo.

Significa (i) cada periodo semestral iniciando el 15 de marzo y
terminando el 15 de septiembre de cada afio; y (i) cada periodo
semestral iniciando el 15 de septiembre y terminando el 15 de
marzo de cada afio; asi como (iii) el primer Periodo de Interés,
mismo que serd irregular y consistira en el periodo iniciando la
Fecha de Emisién y terminando el 15 marzo de 2012.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa las pélizas de seguro previstas en el Titulo de
Concesion.

Significa conjuntamente el Operador, el Ingeniero Independiente,
ta Mantenedora, el Contador Independiente y, en su caso,
cualquier asesor juridico, financiero, contable o de otra clase que
el Fiduciario contrate previas instrucciones del Comité Técnico
con sujecion a lo pactado en el Fideicomiso.

Significa el presente Prospecto para la colocacién de los
Certificados Bursétiles.

Significa la carretera de altas especificaciones de jurisdiccién
federal de 93 Kms., de longitud, con origen en el Km. 0+000 y
terminacién en el Km. 93+000 de la carretera federal Arriaga-
Ocozocoautla (Tramos Carreteros “1” y “2") y carretera de altas
especificaciones de jurisdiccion federal de 46.5 Kms. de longitud
con origen en el kilbmetro 0+000 y terminacion en el Km. 46+500
de la carretera federal Tuxtla Gutiérrez-San Cristébal de las
Casas (Tramo Carretero “3"), en el Estado de Chiapas de la
Republica Mexicana, que la Concesionaria ha construido y
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“Recursos Disponibles”

“Representante Comun”

“Secretarfa” 0 “SCT”

“Servicio de la Deuda”

debera continuar operando, explotando, conservando vy
manteniendo, segun corresponda, incluyendo el derecho de via y
sus servicios auxiliares y el conjunto de todas las actividades que
la Concesionaria, estd obligada a llevar a cabo en los términos
establecidos en el Titulo de Concesion. Para efectos de
vigencias, control y proceso, el Proyecto se divide en los Tramos
Carreteros “17, “2" y “3" sin que ello implique que se trate de
carreteras y/o proyectos distintos.

Significa, para cada momento en que se calcule, la diferencia
entre (i) la suma total de recursos existentes en el patrimonio del
Fideicomiso, menos, (i} las cantidades ya registradas en_los
Fondos de Reserva del Fideicomiso, considerados en su
conjunto, conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del
contrato de Fideicomiso. Las cantidades que se encuentren
depositadas en el Fondo de Liquidez y las que en su caso se
encuentren depositadas en el Fondo para Contingencias
derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacion
Anticipada, tendran el destino previsto expresamente en el
Fideicomiso para dichos fondos, por lo que no se consideran
Recursos Disponibles, hasta en tanto no ingresen a otros fondos
conforme a lo previsto en el Fideicomiso.

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, en la inteligencia de que los Tenedores de los
Certificados Bursatiles podran acordar la sustitucion de su
representante comuln en términos de los Tiiulos representativos
de los Certificados Bursdtiles y las disposiciones legales
aplicables.

Significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

Para cada Fecha de Pago que ocurra a partir de la Fecha de
Emisién, salvo por la que ocurra en la Fecha de Vencimiento,
Servicio de la Deuda significa los intereses devengados, que sean
legaimente exigibles bajo los Certificados Bursatiles en
circulacién, en la Fecha de Pago de que se trate, mas
cualesquiera cantidades exigibles conforme al titulo de los
Certificados Bursdtiles y el presente Fideicomiso que no se
hubieren cubierto en Fechas de Pago anteriores.

Para la Fecha de Pago gue ocurra en la Fecha de Vencimiento,
Servicio de la Deuda significa la cantidad que sea necesaria para
liquidar completamente los Certificades Bursatiles en circulacion,
incluyendo capital e intereses yfo cualquier otra cantidad
pagadera bajo los mismos.

El Representante Comuin debera informar al Fiduciario con al

menos dos Dias Habiles de anticipaciéon a cada Fecha de Pago,
el Servicio de la Deuda que deba cubrirse en esa Fecha de Pago.
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“Tasa de Interés Bruta
Anual”

“Tenedores”

HT’R”

“Titulo de Concesién”
y/o “Concesion”

“Titulo”

“Tramos Carreteros”

“Tramo Carretero “1""”

“Tramo Carretero “2""”

“Tramo Carretero “3’""

Significa la tasa de interés fija anual que devengaran los
Certificados Burséatiles durante la vigencia de la Emisién,
conforme a lo previsto en el Titulo representativo de los
Certificados Bursatiles.

Significa cualquier propietario de los Certificados Burséatiles en
cualquier momento.

Significa tasa interna de rendimiento, la cdal. iguala el valor de los
recursos invertidos con los flujos de caja positivos y negativos

generados por el proyecto de inversion a ftravés de un

procedimiento de descuento. La metodologia para determinar la
TIR se establece en el Titulo de Concesion y se paga conforme a
la prelacién, términos y demas condiciones establecidas en el
mismo y en el Fideicomiso.

Significa el Titulo de Concesién de fecha 31 de octubre de 2007
otorgado por la SCT a favor de la Concesionaria por un plazo de
30 (treinta) afios (prorrogable siempre que la Concesionaria
cumpla las condiciones impuestas en términos del articulo 6 de la
Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, asi como las
clausulas Segunda y Cuadragésima Cuarta de la Concesion), en
el que se establecen los términos y condiciones a que se sujetard
la construccion del Tramo Cameterc “2" y las Obras de
Modernizacién del Tramo “3" y la operacién, explotacién,
conservacién y mantenimiento de los Tramos Carreteros “1”, “2" y
“3", y que adjuntan al presente Prospecto como Anexo C,

Significa el Titulo de los Certificados Bursatiles que ampara la
Emisién, mismo que se adjunta al presente Prospecto como
Anexo J.

Signiﬁca cbnjuntamente: Tramo Carretero “1”, Tramo Carretero
“2" y Tramo Carretero “3”

Significa el tramo carretero “Arriaga-Tierra y Libertad” tipo A2 de
20 kilémetros de longitud, en el Estado de Chiapas, que incluye el
derecho de via de este framo carretero y sus servicios auxiliares,
mismo que inicié operaciones en noviembre de 2007.

Significa el tramo carretero “Tierra y Libertad- Ocozocoautla” tipo
A2 de 73 kilbmetros de longitud, en el Estado de Chiapas, que
incluye el derecho de via de este tramo carretero y sus servicios
auxiliares, mismo que inicié operaciones en diciembre de 2009.

Significa el tramo carretero “Tuxtla Gutiérrez-San Cristébal de las
Casas” tipo A2 de 46.5 kilometros de longitud, en el Estado de
Chiapas, que incluye el derecho de via de este tramo carretero y

sus servicios auxiliares, mismo que inicid operaciones en

diciembre de 2002 por CAPUFE y en 2007 por la Concesionaria,
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“UDIs” o “Unidades de
inversion”

“Valor Nominal
Ajustado”

Significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion
cuyo valor en pesos publicard periddicamente el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se refiere el
Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la
Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de
la Federacién los dias 1° y 4 de abril de 1995. Para efectos de los
pagos de principal e intereses se tomard en cuenta el
Procedimiento para el Calculo y Publicacion del Valor en Moneda
Nacional de la Unidad de Inversién, publicado por el Banco de
México. En el caso de que Banco de México deje de publicar el
valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara la unidad que
Banco de México publique en sustitucion de la UDI. En el caso de
que Banco de México no publique una nueva unidad en
sustitucién de la UDI, el Fiduciario calculara quincenalmente una
unidad substituta y se la comunicara por escrito al Representante
Comun. Con dicho propésito, la variacion porcentual del valor de
dicha unidad substituta del dia once (11) al dia veinticinco (25) de
cada mes sera igual a la variacién porcentual del INPC, en la
segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacion
porcentual del valor de la unidad substituta del dia veintiséis (26)
de un mes al dia diez (10) del mes inmediato siguiente sera igual
a la variacibn porcentual del INPC, en la primera quincena del
mes referido en primer término. Para determinar las variaciones
del valor de la unidad substituta correspondientes a los demas
dias calendario del periodo de calculo, la variacién porcentual
quincenal del INPC, inmediato anterior a cada uno de esos
periodos de céalculo se distribuira entre el nimero de dias
calendario comprendido en el periodo de calculo de que se trate
de manera que la variacion porcentual del valor de la unidad
substituta en cada uno de esos dias sea uniforme,

Significa, en relaciébn con los Certificados Bursétiles en
circulacion, para el periodo entre la Fecha de Emision y la primera
Fecha de Pago un monto en UDIs igual al valor nominai de los
Certificados Bursatiles y a partir de la primera Fecha de Pago y
hasta la fecha de su liquidacién total, para la fecha en que se
haga la determinacion, el montc en UDIs que resulte de la
siguiente formula:

VAU, =VAU,_ - PP,

Dénde:
VAL = Valor Nominal Ajustado de los Certificados
’ Bursdtiles en circulacién en la Fecha de Pago j,
expresado en UDls. :
V4U . = Valor Nominal Ajustado total de los Certificados

Bursatiles en circulacién en la Fecha de Pago j-1,
expresado en UDIs, en el entendido que en la
primer Fecha de Pago, el Valor Nominal Ajustado,
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sera igual al Valor Nominal.
PP = Monto de principal pagado por los Certificados
! Bursétiles en circulacién a la Fecha de Pago j,
expresado en UDls.

El Valor Nominal Ajustado se calculara con base en la siguiente

formula:
VAU ,
VAC, =
NCC,
Dénde:
vAC, = Valor Nominal Ajustado de cada Certificado Bursétil
en circulacién en la Fecha de Pago j, expresado en
UDiIs.
VAL = Valor Nominal Ajustado de Ilos Certificados
! Bursétiles en circulacién en la Fecha de Pago j,
expresado en UDis.
NCC. = Numero de Certificados Bursétiles en circulacién.
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B) Resumen Ejecutivo.

En este capltulo se presenta un resumen ejecutivo de la informacion contenida en ofras
secciones de este Prospecto. Este resumen no incluye toda la informacion que debe tomarse
en cuenta para tomar una decision de inversién con respecto a los Certificados Bursatiles.
Se recomienda enfaticamente a los inversionistas que lean cuidadosamente todo este
Prospecto y, en especial, la seccidn titulada “Factores de Riesgo”, antes de decidir sobre su
inversién en los Certificados Bursatiles.

i Antecedentes.

Con fecha 12 de octubre de 2007, la Concesionaria celebrd con Invex el Fideicomiso, cuyos
fines, entre otros, son la administracién de la totalidad de los Ingresos. Con fecha 31 de
octubre de 2007, el Gobiemo Federal, previa licitacion publica incluida dentro del plan
nacional de infraestructura, a través de la SCT, otorgé a la Concesionaria el Titulo de
Concesion para construir, operar, explotar, conservar y mantener la autopista “Arriaga-
Ocozocuautla de 93 Km. de longitud y para modemizar, operar, explotar conservar y
mantener la autopista “Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas” de 46.5 Km. de
longitud en el Estado de Chiapas por un plazo de 30 afios contados a partir de la fecha de
expedicion del Titulo de Concesion, es decir, el plazo de vigencia inicial de la Concesion
vence el 31 de octubre de 2037,

La inversion total de! proyecto ascendié a la cantidad de $37293,828,000.00 de los cuales
$866,731,000.00 fue el capital invertido por la concesionaria, $177,087,000.00
comespondieron a los ingresos generados por los Tramos Carreteros 1 y 3, ¥
$2°250,000,000.00 correspondieron a los financiamientos contratados con Banco Santander,
S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, como banco agente, que se
describen a continuacion:

a) Contrato de Apertura de Crédito Simple hasta por 2,250'000,000.00 (dos mil
doscientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), con tasa de interés del TIIE
mas el Margen Aplicable y fecha de vencimiento el dia en que se cumpla el
séptimo aniversario de la Fecha del Primer Desembolso.

b) Contrato de Apertura de Crédito en Cuenta Corriente hasta por 225'000,000

~ (doscientos veinticinco millones de pesos 00/100 M.N.), con tasa de interés del

THE més el Margen Aplicable y fecha de vencimiento de el dia en que se cumpla

el séptimo aniversario de la Fecha del Primer Desembolso, del Contrato de Crédito
mencionado en el inciso a) anterior.

c) Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas (incluyendo todos sus
suplementos y anexos), SWAP con tasa de interés 8.76% y fecha de vencimiento
el 16 de diciembre de 2024, por un monto de 326,100,000.00 (trescientos
veintiséis millones cien mil pesos 00/100 M.N.).

A continuaciéon se muestra un plano del Estado de Chiapas en el que se describe la
ubicacion de los tres tramos carreteros objeto de la Concesion:
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El siguiente diagrama resume los eventos mas importantes en relacién con el Titulo de

Concesion:

28/8ep!2006 SCTlanzala licitacidn.

14/Sepi2007

Firma del Titulo de Concesién.

CAS inicia las opsraciones del Tramo Il (Tuxtla Gutiérez ~ San Cristébal, 46.5 km)
*Tramo que inici6 su explotacion an el afto 2003 operado por Capufe.

................ [y [ e creseccmseessmaaaea.

SCTentrega &l Tramo | {Ariaga — Tiema y Libertad, 20 km) y CAS inicia la operacién

27INovi2007 «Tramoa recién construido porla SCT.

14/0cti 2040 Cofides compra a Aldesa un 11,37% de participacién en CAS alcanzando el 35,37%.
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En relacion con el Fideicomiso, con fecha 4 de octubre de 2011 se celebr6 un convenio de
sustitucién fiduciaria en la cual HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria sustituyé a Invex como fiduciario. Asimismc con fecha
29 de noviembre de 2007, se celebrd el primer convenio modificatorio y con fecha 5 de
-octubre de 2011, se llevo a cabo la reforma integral al Fideicomiso, mediante autorizacion
~ otorgada por la SCT de fecha 22 de junio de 2011, con nimero de oficio 3.4.-0992.

ii.' Descripcién de la Concesionaria.

CAS, es una sociedad constituida con el objeto de ser concesionaria del Titulo de
Concesién. Actuaimente, los accionistas de la Concesionaria son los siguientes:

(i) Aldesa Construcciones, S.A.- Aldesa Construcciones, S.A. s una sociedad
anénima constituida bajo las leyes de Espafia y es propietaria del 64.63% del
capital social de la Concesionaria. Esta empresa se origin6 en 1969, con la
adquisicion de la empresa "Excavaciones Santamaria”.

La Actividad Constructora del Grupo Aldesa se centra en todas las especialidades
de obra civil y edificacién. Si bien la obra civil sigue siendo el pilar basico de
actuacion, la edificacion ha ido cobrando mayor impeortancia con el paso de los
anos. Con el fin de continuar su vocacion de crecimiento, Aldesa apostd hace
cinco afios por la diversificacion de la actividad constructora, invirtiendo en
negocios estratégicos que aportaran valor afadido al grupo y ofrecieran al cliente
una solucién mas completa. De este modo, la compariia amplio sus lineas de
negocio para atender los sectores de concesiones, ingenieria y servicios,
inmobiliario y energias renovables.

(ii) Cofides, S.A.- La Compafiia Espafiola de Financiacién del Desarrolio,
Cofides, S.A. es una sociedad mercantil estatal (espafiola) creada en 1988 cuyo
objeto es facilitar financiamiento, a mediano y largo plazo, a proyectos privados
viables de inversién en el exterior en los que exista algan tipo de interés espafiol,
para contribuir, con criterios de rentabilidad, tanto al desarrollo de los paises
receptores de las inversiones como a la internacionalizacién de la economia y las
empresas espafiolas. Cofides es propietario del 35.37% del capital social de la
Concesionaria.

iii. Descripcidn de la Operacion.

Como se describié en los parrafos anteriores, por virtud del Titule de Concesion, CAS
tiene el derecho a llevar a cabo la explotacion de las Carreteras mediante el cobro de cuoctas
de peaje a los usuarios de las mismas. Con base en dicho activo, la Concesionaria tiene
contemplado bursatilizar los derechos al cobro de las mencionadas cuctas de peaje, por lo
tanto, llevara a cabo la Emisién de los Certificados Bursatiles descritos en el presente
prospecto.

Los Dereéhos de Cobro derivados de la explotacién de los Tramos Carreteros “17, “2" y “3 de
la Concesidn, se encuentran agrupados en dos autopistas:
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1. Autopista “Arriaga-Ocozocoautla” tiene una longitud de 93 km., con comienzo en
Arriaga y finalizacion en Ocozocoautla y se compone de los siguientes tramos
carreteros:

a) Tramo “Arriaga-Tierra y Libertad”, del km. 0+000 al km. 20+000; y
b) Tramo “Tierra y Libertad-Ocozocoautla”™, del km. 20+000 al km. 93+000.

La mencionada autopista es de tipo A2, se compone de 2 carriles, uno por sentido, con
12 metros de ancho de corona, 7 metros de calzada y 2.5 metros de acotamiento. Para
su trazado se han tenido que construir diversos viaductos y 2 tineles para salvar la
orografia de la Sierra de la Sepuitura, asi como toda una serie de obras de drenaje y
‘pasos inferiores vehiculares, necesarios para dar servicio a los diversos ejidos de la
zona. Dispone de 3 casetas de cobro situadas en los puntos kilométricos 1, 60 y 90,
asi como de diversas zonas de aparcamientos, sanitarios y tiendas de conveniencia.
En la caseta de cobro del kilbmetro 60, existen 2 casetas remotas que permiten la
entrada/salida a la Autopista en dicho punto, dando servicio a la localidad de Jiquipilas.

2. Autopista “Tuxtla Gutiérrez-San Cristébal de ias Casas”, de 46.5 km, une ambas
localidades, concretamente entre los entronques de Chiapa de Corzo y de San
Cristobal de las Casas. La mencionada autopista es de tipo A2, se compone de 2
carriles, uno por sentido, con 12 metros de ancho de corona, 7 metros de calzaday 2.5
metros de acotamiento. En los 46.5 km. de su recorrido se salvan mé&s de 1,500
metros de desnivel, y una orografia complicada, lo que se ha conseguido con la
construccion de diversos viaductos. En el sentido de descenso se han creado diversas
zonas de frenado de emergencia, como medida de seguridad. Dispone de una caseta
de cobro sita en el kilbmetro 1+500, con servicios de sanitarios, tiendas de
conveniencia, aparcamientos, ambulancia, entre otros.

Los resultados obtenidos en los Tramos Carreteros (para la descripcién de los resultados
por cada tramo carretero (ver Operacién de Bursatilizacién, B) Patrimonio del
Fideicomiso, i) Descripcién de los Activos Fideicomitidos), desde el inicio de operaciones
de la Concesionaria, son los que se mencionan a continuacion:

INGRESOS TOTALES
MXN 2007 2008 2009 2010 2011
MES
ENERO 10,906,086 | 12,258,138 | 24,163,431 | 27,041,744 {
FEBRERO 10,164,071 | 11,228,635 | 20,567,864 | 23,742,258
MARZO 12,250,936 | 12,530,325 | 24,444,097 | 26,064,276
ABRIL 10,261,605 | 13,492,820 | 24,991,272 | 29,264,481
MAYO 11,188,622 | 11,650,877 | 24,108,105 | 26,273,390
JUNIO 10013417 | 11,637,694 | 21,171,516 | 24,990,124

32




JULIO 11,613,677 13,417,857 | 24,707,884

AGOSTO 11,478,340 13,885,481 | 24,218,236
SEPTIEMBRE 10,473,503 11,879,585 | 20,857,883
QCTUBRE 11,205 242 12,720,920 | 23,215,134

NOVIEMBRE 8,218,058 11,176,821 14,882,877 | 23,136,405
DICIEMBRE 11,782,180 12,854,058 22,515,632 | 28,273,722
ACUMULADOS | 20,000,238 133,586,379 162,118,741 | 283,885,559 | 157,376,272

La bursatilizacion descrita en el pamafo anterior, se llevara a través del Fideicomiso, al que la
Concesionaria aportara en calidad de fideicomitente, entre otros, los Derechos de Cobro y
cualquier Ingreso que derive de la explotacién de las Carreteras y/o de la Concesion. Los
Tenedores de los Certificados Bursatiles seran los Fideicomisarios en Primer Lugar del
mencionado Fideicomiso por lo que contaran con el derecho de exigir al Fiduciario que, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, les cubra la totalidad de las cantidades pagaderas bajo
el Titulo representativo de los Certificados Bursétiles. Posteriormente, una vez realizado el
pago a los Fideicomisarios en Primer Lugar, es decir, una vez que se haya liquidado en su
totalidad la emisién de los Certificados Bursétiles, se procedera en su caso, al pago a los
fideicomisarios en el orden de prelacién establecido a continuacién:

- Fideicomisarios en Segundo Lugar: La Concesionaria, por lo que respecta a su
derecho a recuperar la TIR establecida para el Capital de Riesgo conforme a lo
previsto en la Concesién. Lo anterior en el entendido que previamente deberan
haberse liquidado en su totalidad los Certificados Bursatiles.

- Fideicomisarios en Tercer Lugar: El FINFRA, por lo que respecta al pago de la
Aportacion al Fondo Carretero, conforme a lo previsto en los Anexos 9 y 10 de la
Concesién, en caso de que el ingreso neto de la explotacion de la Concesion resulte
mayor al proyectado y, como consecuencia, la Concesionaria obtenga la TIR
establecida para el Capital de Riesgo antes de que concluya el plazo de vigencia de
la Concesiéon. Lo anterior en el entendido que previamente deberan haberse
liquidado en su totalidad los Certificados Bursatiles.

- Fideicomisarios en Cuarto Lugar. La Concesionaria por lo que respecta a las
cantidades remanentes del Fideicomiso una vez recuperada la TIR establecida para
el Capital de Riesgo conforme a lo previsto en la Concesion y realizado el pago de la
Aportacion al Fondo Cametero a FINFRA. Lo anterior en el entendido que
previamente deberan haberse liquidado en su totalidad los Certificados Bursétiles.

- Fideicomisarios en Quinto Lugar. La Secretaria de Comunicaciones y Transportes
para recibir el remanente del Fondo de Conservacion. - Lo anterior en el
entendido que previamente deberdn haberse liquidade en su totalidad los
Certificados Bursatiles.

Cabe destacar que dado que se trata de una Emisién fiduciaria con recurso exclusivo con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, ni la Concesionaria ni tercero alguno tendran obligacién
(directa o indirectamente) de cubrir cantidad alguna bajo los Certificados Bursatiles. El pago
a los Tenedores de los Certificados Bursatiles del capital invertido y los comrespondientes
intereses dependera de que las Carreteras generen los fiujos suficientes para, entre otros,
cubrir los correspondientes gastos de operacion y mantenimiento, asi como para servir el
capital y los intereses bajo los Certificados Bursatiles.
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A continuacion la descripcién esquemética de 14 Emision:

Gastosdela
Emision

Operadorade

Autopistas Gastos de

O&M

Fideicomiso
Emisor

Aldesem,
S.A. de CV.

incremento de
Reservas

Inversionistas

En la Fecha de Emision.

1. El Fideicomiso emite Certificados Bursédtiles por un monto de 752,060,000
{setecientos sesenta y dos millones sesenta mil) UDIs, mismos que oferta
pablicamente en la BMV.

2. El producto de la colocacion de los Certificados Bursatiles ingresa al patrimonio del
Fideicomiso.

3. Con cargo al producto de la colocacion, el fiduciario del Fideicomiso aplica los
mencionados recursos conforme a lo siguiente: (a) lleva a cabo la liquidacién de los
Financiamientos Bancarios, conforme a las instrucciones del Comité Técnico; (b)
paga los Gastos de Emision; vy (c) constituye los siguientes fondos: (i} el Fondo de
Conservacion del Proyecto; (i) el Fondo para Contingencias; (iii) el Fondos para
Gastos de Operacion; y (iv) el Fondo de Liquidez.

4. El Fiduciario entrega al Fideicomitente los remanentes una vez cubierfos los
conceptos anteriores.
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A continuacién se describe la forma y prelacién en que se aplicaran los flujos del fideicomiso
durante la vigencia de la Emisién:

Fondo para lmpuestas Impuestos y contraprestacion a SCT

Fondo para Gastos de
hMantenimiento dela

Gastos de a Emision

£misign

Gastos de Operacion

. Fondo pata
GAastos de Operacitn

. Fondo de Martenimiento Menory Mantenimiento Mayor
Fondo paraConservacion

det Proyecta

Fonda para Servicic de la | Fonda que cubre el Servicio de Ja Deuda

Deuda

Para &l prepago de los Cartificados Bursatiles,

Fondode Remanentes

Cuentas de Fideworniso

C) Factores de Riesgo.

El plblico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacidn contenida en este
Prospecto y en especial los factores de riesgo que se describen a continuacion. Dichos factores de
riesgo no son los Onicos a los que se enfrentan los Tenedores de los Certificados Bursétiles. Existen
otros riesgos que se descenocen o que actualmente se considera que no son significativos y que
podrian afectar en forma adversa a los Tenedores.

i. Factores de Riesgo relacionados con las Carreteras.

Revocacién o Terminacioén Anticipada de la Concesion

Conforme a lo previsto en el Titulo de Concesion, la Concesién podria ser revocada a la
Concesionaria en caso de incumplimientos por parte de la misma. Del mismo modo, la
Concesion pudiera darse por terminada de manera anticipada por factores ajenos a la
Concesionaria y/o al Fideicomiso.
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El Tituio de Concesion prevé que en caso de terminacion anticipada de la Concesién, ta SCT
quedara obligada a que los ingresos generados por fa explotacion de la misma se destinen a
través del Fideicomiso a cubrir las obligaciones financieras derivadas de la Emisién de
Titulos (segun dicho témino se define en el Titulo de Concesién) contratados para la
realizacion de Obras (segun dicho témino se define en el Titulo de Concesién) conforme a lo
previsto en el Fideicomiso; sin embarge, no puede asegurarse que: (i) la obligacién de la
SCT prevista en el Titulo de Concesién pueda ser instrumentada y surta efectos; (i) que el
concepto de “Titulos contratados para la realizacién de las Obras” incluya los presentes
Certificados Bursatiles, y por lo tanto, los recursos correspondientes efectivamente se
apliquen al pago de los Certificados Bursatiles, y (iii) en su caso, dichas cantidades sean
suficientes para cubrir en su totalidad las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles. :

En caso de que la SCT dé por terminada la Concesién de manera anticipada por cualquier
causa, o0 bien, ésta no sea renovada una vez que se cumpla su terminacion natural, los
recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso podrian ser insuficientes para cubrir ei
total de los adeudos del Fideicomiso frente a los Tenedores,

Riesgos en General del Uso de Vialidades de Cuota

Los niveles actuales de aforo podrian verse adversamente afectados por cambios en las
condiciones econdmicas, inestabilidad social y variaciones en los costos de los combustibles
que afecten la economia del pais y, particularmente, en la zona geogréfica en que se
encuentran localizadas las Carreteras, asi como por la construccidn, modemizacién o
mejoramiento de vias de comunicacién que compitan con las Carreteras. En la medida en
que dichas circunstancias, asi como acciones de mejoras a las vias existentes, como podria
ser la via libre o bien la construccién de nuevas vialidades, conlleven a niveles de aforo
inferiores a los previstos, los flujos esperados podrian verse reducidos y por lo tanto existe el
riesgo de! que el Fideicomise no cuente con los recursos suficientes para hacer frente a la
totalidad de los pagos que debe realizar conforme a sus fines.

Estacionalidad en los Derechos de Cobro

Los ingresos derivados de los Derechos de Cobro, podran variar dependiendo de la época
del afio de que se trate, en funcién de la existencia de periodos vacacionales o por cualquier
otra causa. Dicha estacionalidad podra repercutir en la fluctuacién de los ingresos generados
por las- Carreteras, lo que puede derivar en insuficiencias temporales de recursos en el
Fideicomiso para hacer frente al pago de las obligaciones de los Certificados Bursatiles.

Sistema para el Registro y Control del Aforo y Cobro de Peaje

El sistema para el registro y control del aforo y cobro de peaje, tiene una precisién del
99.5% (noventa y nueve punto cinco por ciento), por lo tanto, puede haber un margen de
error del 0.5%. Los sistemas reciben mantenimiento constante sin embargo, no puede
garantizarse que éstos pudieran presentar fallas extraordinarias.

Disminucioén de Ingresos del Proyecto e incumplimiento de las Proyecciones

La principal fuente de recursos del Fideicomiso para hacer frente a las obligaciones

derivadas de la presente Emisién, son los Ingresos del Proyecto, la cual depende de los
ingresos derivados de las Cuotas de Peaje, es decir del nimero de vehiculos que utilicen las
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Carreteras y paguen peaje por dicho servicio. En ese sentido, el Fideicomiso tiene su fuente
de recursos en un solo segmento de negocio constituido por las Carreteras. Diversos
factores determinan el volumen futuro de trafico en las Carreteras. Dentro de los
mencionados factores se encuentran cambios demograficos, politicas macroeconémicas del
Gobierno Federal y Estatal, condiciones econdémicas en México y en el Estado de Chiapas,
el nivel de las Cuotas, los impuestos, inflacién, tasas de interés, costos de combustible,
desarrollo de infraestructura en la zona, estabilidad social, ajuste de tarifas de cuotas de
peaije y otros factores en México y en el Estado de Chiapas.

No es posible asegurar que el nimero de vehiculos que utilizan las Carreteras permanecera
estable ni que las proyecciones de ingresos previstas en este Prospecto podrian cumplirse
(ver Estimaciones Futuras). Cualquier reduccion en el nivel de trafico podria tener un efecto
adverso en los ingresos del Fideicomiso y consecuentemente incidir en la capacidad de pago
del Fideicomiso en relacién con los Certificados Bursatiles. Para mayor informacion favor de
referirse a la seccidn “Estimacionss Futuras”.

Existencia de Via Alterna Exenta de Pago

La existencia de una via libre alterna, exenta de pago, en periodos de estrés econdmico
podria capturar parte del trafico que nommalmente usa las Carreteras. Esto podria resultar en
la disminucién de los Ingresos proyectados y por tanto en la insuficiencia de los recursos
disponibles en. el Patrimonio del Fideicomiso para dar cumplimiento a los Certificados
Bursatiles.

Riesgos Relacionados si existe Mantenimiento deficiente de las Carreteras

Un mantenimiento deficiente de las Carreteras, ya sea que resulte de presupuestos
inadecuados, una mala administracion o desempefio, podria afectar negativamente el estado
de Mantenimiento Mayor y Menor de las Carreteras y por lo tanto el aforo vehicular. Del
mismo modo, si el estado de conservacién de las Carreteras no cumple con las calificaciones
minimas establecidas por la normativa en materia de caminos, pudiera actualizarse una
causa de revocacion de la Concesion.

Anualmente se tiene contemplado establecer presupuestos para lievar a cabo el
mantenimiento preventivo y correctivo de las Carreteras sin embargo existe la posibilidad de
que se requiera realizar gastos extraordinarios o adicionales a los presupuestados, que en
todo caso deberan haber sido previamente aprobados por el Comité Técnico del
Fideicomiso, lo que podria resultar en mayores gastos de mantenimiento y menores recursos
disponibles para el servicio de la deuda.

Un mantenimiento deficiente de las Carreteras podria afectar negativamente el aforo
vehicular de las mismas y, consecuentemente, la capacidad de pago del Fideicomiso de los
Certificados Bursétiles.

incremento en los Gastos de Operacién y Mantenimiento

Las Carreteras son vias de comunicacién que por su fortaleza requieren de mantenimiento
menor rutinario y de un mantenimientdo mayor de tiempo en tiempo con la finalidad de
mantener las condiciones de seguridad y de operacién necesarias para que puedan transitar
los vehiculos por ellas. Los costos del programa de operacidn, explotacién, conservacion y
mantenimiento, pueden variar significativamente debido entre otros a la existencia de
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desastres naturales, condiciones meteorlogicas adversas y que puedan tener incidencia en
los costos de los trabajos de mantenimiento necesarios para mantener la Carretera en
condiciones adecuadas de funcionamiento.

Asimismo, la Cametera puede requerir incrementos en los gastos que a su vez podrfan
reducir los Remanentes destinados al Fideicomiso, afectando temporalimente los flujos
destinados al pago de intereses y/o de principal de los Certificados.

Desastres Naturales

El aforo vehicular de las Carreteras y el estado fisico de las mismas estan expuestos a
desastres naturales como son terremotos, incendios, inundaciones, huracanes, erupciones
volcanicas, etc. No obstante se cuenta con pélizas de seguros que cubren darfios a la obra
civil terminada asi como la interrupcion del negocio, no puede asegurarse que las cantidades
derivadas de los mismos sean suficientes para cubrir los pagos que deban realizarse con
cargo al Fideicomiso.

Conflictos Sociales

Las Carreteras se encuentran localizadas en el Estado de Chiapas, mismo gue ha sido en la
historia reciente del pais un foco de conflictos sociales, entre otros, la aparicion del Ejercito
Zapatista de Liberacién Nacional en el afio de 1995. Al igual que el resto de las vias
generales de comunicacion en el pais, las Carmreteras pudieran verse afectadas por algun
conflicto social que impida la utilizacién de las mismas. No obstante se cuenta con pélizas de
seguros que cubren la interrupcion del negocio, no puede asegurarse que los montos
derivados de las mismas seran suficientes para cubrir Ios pagos que deban realizarse.

Ajuste de Tarifas

Conforme al Titulo de Concesion, el ajuste de tarifas se realizara anualmente conforme al
INPC. La Concesionaria debera registrar ‘ante la Direccion General de Tarifas de la
Subsecretaria de Infraestructura de la SCT, cualiquier modificacién que efectie a las tarifas
comrespondientes en los términos antes sefalados. Para ello debera presentar el analisis
correspondiente en que se sustente la modificacion.

No es posible asegurar que la SCT permitird que las tarifas se ajusten en proporcion a la
inflacién real, que se cobren de conformidad con lo estipulado en el Titulo de Concesion o
que las tarifas conserven su valor en términos reales durante la vigencia de la Emision. Esto
podria resuftar en menores ingresos para el Fideicomiso, lo que podria resultar en que los
pagos a los Tenedores pudieran verse afectados negativamente.

Interrupcién del Servicio, Insuficiencia de Recursos en el Cobro de Pélizas de Seguros

Las Carreteras podrian sufrir dafios derivados de eventos sociales o naturales que afecten al
aforo vehicular o al desarrollo de sus operaciones. Si uno o mas de dichos eventos afectan
en forma significativa al aforo, resultando en pérdidas en exceso de los montos cubiertos por
los Seguros correspondientes, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
podrian verse afectados por insuficiencia de recursos disponibles en el Patrimonio del
Fideicomiso.
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Para mitigar el riesgo antes descrito, las Carreteras contaran durante toda la vida de la
Emision con un seguro que cubre el riesgo de pérdida de ingresos, el cual en caso de
siniestro cubriria un importe equivalente de hasta 8 meses de Ingresos de las Carreteras. La
poliza de dicho seguro sefialara al Fideicomiso como beneficiario de la suma asegurada.

Inicio de Operac::ones

Los Tramos Carreteros iniciaron operaciones en distintas fechas; por lo que respecta al
Tramo 3, inicid operaciones en 2002 (no obstante la operacion de este tramo fue entregada
a CAS en 2007); por lo que respecta al Tramo “1", éste inici6 operaciones el 22 de
noviembre de 2007; y el Tramo Carretero “2”, inicié operaciones en diciembre de 2009.

En virtud de que tanto el Tramo 1 como el Tramo 2 son de reciente puesta en operacién, por
lo tanto, no se cuenta con un historial largo mediante el cual se pueda medir a largo plazo las
variaciones en su comportamiento.

Insuficiencia de pagos derivados Seguros

Actualmente los Seguros cubren dos tipos de riesgos: (i) dafios por desastres naturales; y (ii)
dafios por interrupcion en el aforo. Es posible que los dafios generados por desastres
naturales o bien por interrupciones al aforo superen el monto de las indemnizaciones
recibidas por el Fideicomiso como pago de los Seguros, lo que podria resultar en una
disminucién de recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso para dar cumplimiento
a la totalidad de los Certificados Bursétiles.

insuficiencia de pagos por Rescate

En los términos del Titulo de Concesion, el Gobierno Federal se reserva la facultad de
rescatar la Concesién conforme a los procedimientos previstos en las leyes aplicables. Como
consecuencia de dicho rescate, se extinguirfa la Concesion y los derechos de cobro dejarian
de ser propiedad del Fiduciario. En la declaratoria de rescate se estableceran las bases
generales que sirvan para fijar el monto de la indemnizacién que deba cubrirse a la
Concesionaria y que se encuentra afectada al Patrimonio del Fideicomiso. El monto de dicha
indemnizacion podria ser insuficiente para cubrir el total de los adeudos del Fideicomiso
frente a los Tenedores.

Para mayor informacién respecto a un posible rescate de la Concesi6n favor de referirse al
Titulo de Concesién, mismo que constituye el Anexo J del presente Prospecto.

Construccién de Nuevas Vialidades o Autopistas de Cuota

Las Carreteras, como cualquier otra autopista de cuota, estan expuestas a que en el futuro
se construyan nuevas vialidades que puedan competir con las Carreteras, situacién que
podria incidir negativamente en el flujo vehicular y conllevar a niveles de aforo inferiores a los
previstos durante la vigencia de la Emisién. De presentarse una situacién de este tipo, los
ingresos del Fideicomiso podrian verse afectados negativamente y podrian presentarse
faltantes para el pago de los Certificados Bursétiles.

Cobro y Transmisién de las Cuotas de Peaje
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El Operador, en términos del Contrato de Operacién, se obliga a prestar en favor del
Fideicomiso, por si mismo o a través de terceras personas, los servicios de administracion y
operacion de la Carretera, con objeto de que el Operador lieve a cabo la cobranza de los
ingresos derivados de los flujos de operacién de la Carretera y se encargue de entregarlos y
transmitirios al Fiduciaric por cuenta de la Cancesionaria. Por lo anterior, el Fiduciario
dependera de la contratacion de un operador (en caso que el Operador original incumpla sus
obligaciones bajo el contrato de operacion) para mantener la recaudacion y transmision de
las cuotas de peaje. Esta situacion conlleva e! riesgo respecto de contar con un Operador
que preste sus servicios de manera diligente en heneficio del Fideicomiso.

Sustitucion del Operador y Ia Mantenedora

La operacion y mantenimiento de las Carreteras se llevara a cabo a través de prestadores de
servicios contratados para estos efectos (el Operador y la Mantenedora). En los términos del
Contrato de Operacion y del Contrato de Mantenimiento, en caso de que alguno de estos
prestadores de servicios incumpla con cualquiera de las obligaciones derivadas de los
contratos correspondientes, el contratc comespondiente podra rescindirse o darse por
terminado anticipadamente y podra designarse a un Operador Sustituto y/6 a una empresa
de mantenimiento substituta.

La rescisién del Contrato de Operacién yfo del Contratc de Mantenimiento y, en su caso, la
designacién de sustitutos, podria resultar en una afectaciéon adversa de la operacién y/o
mantenimiento de las Carreteras. La sustitucidon de cualquiera de los prestadores de
servicios pudiera afectar la operacién y/o mantenimiento de las Carreteras. En caso de que
¢l Comité Técnico del Fideicomiso resuelva la sustitucion del Operador y/o la Mantenedora,
no es posible asegurar que las empresas que en su ¢aso las sustituyan, sean capaces de
asumir sus funciones de manera expedita ¢ bien, de que puedan llevar a cabo sus funciones
de manera satisfactoria en el corto plazo, lo que podria afectar adversamente la operacion
y/o mantenimiento de las Carreteras. Asimismo, no existe garantia alguna de que el Comité
Técnico pueda encontrar sustitutos iddéneos para la operacion y/o mantenimiento de las
Carreteras.

i. Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursétiles
Activos Limitados del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso Gnicamente estara constituido por el dereche sobre el 100%
(cien por ciento) de los Ingresos del Proyecto; el derecho de percibir el 100% (cien por
ciento) del producto que se obtenga derivado de cualquier tipo de indemnizacién o
compensacion si por cualquier causa la Concesion termina anticipadamente su vigencia; los
recursos que se obtengan mediante la colocacién de los Certificados Bursatiles entre el
publico inversionista; los recursos, valores e inversiones existentes en las cuentas de
cheques o inversiones del Fideicomiso, y los demas bienes, derechos, ingresos o recursos
que se obtengan o deriven de cualquiera de los concepios mencionados o que reciba el
Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursétiles dependen exclusivamente de las
cantidades que se recauden por concepto de los Ingresos del Proyecto. Lo anterior sin
perjuicio de las indemnizaciones o cantidades que, en su caso, ingresarian al patrimonio del
Fideicomiso en caso de presentarse algin evento extraordinario, tal como una liquidacion
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anticipada o rescate de las Carreteras por parte del Gobierno Federal, el cobro de sumas
aseguradas u otros similares.

El Fideicomiso no tiene acceso a otros fondos para cubrir el pago de intereses o reembolsos
del valor nominal a los Tenedores de los Cettificados Bursatiles por lo gue la recuperacién de
la inversién de los Tenedores de los Certificados Bursatiles esta limitada a la existencia de
los Ingresos del Proyecto y a los recursos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso.
Para mitigar parcialmente ese riesgo se crearon los Fondos de Reserva del Fideicomiso.

El Fideicomiso es de Administracién y no de Garantia

El Fideicomise es un fideicomiso emisor de administracién y fuente de pago, no de garantia,
por lo tanto, la recuperacién de la inversidn de los Tenedores de los Certificados Bursétiles
esta sujeta a la existencia de los activos en el Patrimonio del Fideicomiso, sin que exista
posibilidad de que el Fiduciario ejecute o liquide garantia alguna a favor de dichos Tenedores
ni a través del Fideicomiso ni a través de cualquier ofro tipo de garantia o documento.

En caso de que los Ingresos del Proyecto resulten inferiores a los previstos, los flujos del
Fideicomiso se verian afectados negativamente, situacion que podria implicar faltantes para
el pago oportuno de los Certificados Bursatiles disponibles.

Obligaciones Limitadas a las Entidades Participantes

La Emision de los Certificados Bursatiles no ha sido garantizada por ninguna entidad piblica
o privada, incluyendo al Fideicomitente, el Fiduciario, los Intermediarios Colocadores, el
Representante Comtn o el Agente Estructurador. En consecuencia, ninguna de las personas
antes mencionadas estad obligada a realizar pagos a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles, con excepcién de los pagos que, conforme al Fideicomiso, corresponden al
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Adicionalmente, las entidades participantes no asumen responsabilidad alguna por los
niveles de aforo de las Carreteras que efectivamente se presenten a lo largo del tiempo.
Tampoco garantizan directa o indirectamente o de cualquier manera la Emisién, ni otorgaran
garantias o avales, sin perjuicio de las responsabilidades asumidas por ellas en el
Fideicomiso. ‘

Los Tenedores de ios Certificados Bursaties no tendran acciéon alguna en contra del
Fideicomitente derivada del Fideicomiso o de los Titulos que representen los Certificados
Bursdtiles. Si el Fideicomitente incumpliera alguna de sus obligaciones conforme al
Fideicomiso, solo el Fiduciario tendra el derecho a exigir el cumplimiento y a ejercer las
acciones legales cotrespondientes.

El Fideicomitente no tiene experiencia en Bursatilizaciones

CAS nunca ha participado en la bursatilizacién de proyectos carreteros, por lo tanto, esta
sera la primera que realizard. Con independencia de la falta de experiencia de CAS la
estructura esta disefiada de tal forma que la operacién y mantenimiento del activo pueda
realizarse incluso sin la participacién de CAS.

Ausencia de Mercado Secundario para los Certificados Bursatiles
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Con anterioridad a la Emision, no ha existido mercado secundario para Ceriificados
Bursétiles de esta naturaleza y, por lo tanto, no puede asegurarse que se podra desarrollar
un mercado secundario para los mismos 0 que si éste se desarrolla ctorgara liquidez a los
inversionistas, o bien gue continde existiendo tal mercado secundario. Por lo anterior, los
inversionistas deberan estar preparados para conservar los Certificados Bursatiles hasta su
vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de los mismos.

Ninguna de la persona con participacién relevante en la presente Emisidn, ni cualquier otra,
garantizan a los inversionistas que se desarrollara un mercado secundario para los
Certificados Bursatiles por lo que los inversionistas asumen el riesgo de que en un futuro no
existan compradores para los mismos.

Prepagos

Los Certificados Bursétiles prevén la posibilidad de ser prepagados en su totalidad, sin prima
por prepago alguna, al momento en que la suma de recursos liquidos existentes en el
Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo los Recursos Disponibles del Fideicomiso y los
Fondos de Reserva) sea igual o mayor que el saldo debido bajo los Certificados Bursatiles
en circulaciéon (incluyendo capital e intereses devengados). Adicionalmente, a partir de la
décima Fecha de Pago (incluyéndola), el Fideicomitente tendrd derecho de aportar al
Fideicomiso recursos adicionales al Patrimonic del Fideicomiso para liquidar totaimente los
Certificados Bursdtiles. Asimismo, en las Fechas de Pago, con cargo al Fondo de
Remanentes se realizardn amortizaciones del Valor Nominal Ajustado con los recursos
existentes en dicho Fondo. El prepago de los Certificados Bursatiles en cualquiera de los
casos antes mencionados podria resultar para los Tenedores en un menor retorno del
proyectado originalmente. '

Riesgo de Reinversién

En caso de que los Certificados Bursétiles sean pagados antes de su Fecha de Vencimiento,
los Tenedores podran reinvertir las cantidades recibidas por vitud del prepago en
instrumentos a la tasa de interés vigente en el momento de dicho prepago, las cuales podran
ser distintas a la tasa de los Certificados Bursatiles.

Prelacién de Pago de los Certificados

El Patrimonio del Fideicomiso soporta el pago y/o aplicacion de diversos conceptos, cuyo
fondeo y pago se efectia con anterioridad al pago de los Certificados Bursatiles, por lo que
en un determinado momento es posible que no existan recursos suficientes para pagar a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles conforme a dicha prelacion de pago.

Conforme a los términos y condiciones sefialados en la Clausula Séptima del Fideicomiso,
se procedera a pagar en su oportunidad cada uno de los conceptos enumerados a
continuacion, en estricto seguimiento y prelacién del orden que sefala, en el entendido de
que ningn pago se hara en tanto no se hayan satisfecho integramente los pagos anteriores
y hasta donde alcance:

i. Fondo para Impuestos;

ii. Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emision,;
iii. Fondos para Gastos de Operacion;

iv. Fondo para Conservacion del Proyecto;

43



v. Fondo para Servicio de la Deuds;
vi. Fondo para Contingencias;
vii. Fondo de Remanentes;

Vencimiento del Plazo de la Concesion igual a la Fecha de Vencimiento de Ios
Certificados Bursétiles

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles corresponde al plazo de vigencia de la
Concesién, por lo tanto, a la fecha no se cuenta con una temporalidad de vida del activo que
exceda el plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles, por lo tanto, en caso que el plazo
de la Concesién termine sin que se hubieren amortizado totaimente los Certificados
Bursétiles, los Tenedores pudieran verse afectados en la recuperacién de su capital e
intereses. Con independencia de lo anterior, conforme la condicion vigésimo cuarta de la
Concesién, la Concesionaria se encuentra obligada a que los financiamientos contratados en
relacién con la Concesién se encuentren liquidados con por lo menos veinticuatro meses de
anticipacién a la fecha de vencimiento de la Concesion. Por lo anterior, con independencia
del plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles, la Concesionaria se encuentra obligada
a que la liquidacién efectiva de los mismos se lieve a cabo con veinticuatro meses de
anticipacién a la fecha de vencimiento de la emisién.

Ausencia de garantias y otras formas de cobertura

Los Certificados Bursatiles son Quirografarios, es decir, no cuentan con una garantia
especifica que respalde su cumplimiento. Adicionalmente, la Emisién no cuenta con ninguna
forma de cobertura 0 seguro de naturaleza financiera para pagar a los Tenedores en caso de
insuficiencia del Patrimonio del Fideicomiso para pagar la totalidad de los Certificados
Bursétiles.

Insuficiencia de Reservas, Eventual falta de solvencia por parte del Fideicomiso

El Fideicomiso no contara con recursos y activos adicionales a los que constituyen los
Ingresos. Los pagos a los Tenedores por concepto de Servicio de Ja Deuda dependeran de
los Ingresos que reciba y acumule el Fideicomiso, principalmente, por concepto de
Derechos de Cobro. En‘la medida en la que el aforo de las Carreteras sea significativamente
inferior al proyectado, el Fideicomiso podria no tener acceso de manera directa a otros
Ingresos para responder a los compromisos contraidos con los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

El Patrimonio del Fidiecomiso es la tinica Fuente de Pago de todas los Certificados
Burséatiles

Los Certificados Bursatiles tendran como fuente de pago las cantidades que integren el
Patrimonio del Fideicomiso conforme a [a prelacion de pagos sefalada en el propio Contrato
de Fideicomiso. No existe, consecuentemente, fuente o Ingresos adicionales de pago a
favor de los Tenedores en el caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no alcance para
pagar los Certificados Bursatiles. En caso de una insuficiencia de los Ingresos por cuaiquier
causa, podrian no existir recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso para hacer
frente al pago a los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

Situacibn del Patrimonio del Fideicomiso antes y después de la Emisién
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Actuaimente los Derechos de Cobro se encuentran afectos al Fideicomisc con el objeto de
servir come fuente de pago de los Financiamientos Bancarios. Una vez que el Fideicomiso
reciba los fondos resuttantes de la Emisién, procedera a liquidar los Financiamientos
Bancarios en su totalidad, tal como lo especifica el Contrato de Fideicomiso en la Clausula
Quinta, numeral 5.4., inciso (a); y hasta ese momento, dichos recursos serviran la deuda de
los Certificados Bursatiles. Conforme a lo previsto en el Fideicomiso se tiene contemplado
que la liquidacion de los Financiamientos Bancarics se realice inmediatamente con el
producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles.

Caso Fortuito o Fuerza Mayor

Conforme a lo previsto en el Titulo de Concesién y el Fideicomiso, se prevé la existencia de
un Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacion
Anticipada por una cantidad de cien millones de pesos que la SCT se obliga a obtener del
FINFRA para los fines previstos al efecto en la Concesién, los cuales pudieran incluir pagos
de emisiones de valores. A la fecha no se ha constituido el mencionado Fondo ni se cuenta
con dichos recursos ni se tiene la certeza de que los mismos existiran.

il Factores de riesgo relacionados con México
Crisis Econémicas

La operacién de las Carmreteras puede verse afectada por cambios adversos en la tasa de
inflacién, devaluacion de la tasa de interés, impuestos, disturbios sociales y otros factores
politicos, econémicos y sociales en el pais, por lo que no puede asegurarse que si en el
futuro se presentan una 0 mas de estas situaciones no se afectaran las operaciones de las
Carreteras.

A pesar de que durante los ultimos afios se han observado mejoras en los indicadores
macroecondémicos es importante mencionar que México es vulnerable ante los eventos y
crisis internacionales. En el pasado, los altos niveles de inflaciéon han llevado a altas tasas de
interés, devaluaciones del peso frente al délar y a la imposicién de mecanismos de control en
el tipo de cambio y en precios de insumos y productos finales. Una situacion como la que se
observd en 1995 aumentaria significativamente el servicio de deuda y podria reducir los
niveles de cobertura con los que cuentan los Certificados Bursatiles.

En periodos de alta inflacidn, el mecanismo para incrementar las tarifas contempiado en la
Concesion pudiera resultar insuficiente para cubrir el servicio de la deuda de los Certificados
Bursatiles.

Modificaciones a la Regulacién Especifica de las Autopistas Federales

La operacién de las autopistas de jurisdiccion federal esta regulada por diversas
disposiciones y reglamentos de orden federal que emite la SCT. Ello implica que el Gobiemo
Federal podria emitir nuevas disposiciones o modificar las disposiciones vigentes. Cualquier
modificacion que afecte las tarifas correspondientes y/o aforos podria deteriorar los ingresos
generados por las cuotas de peaje.

Modificaciones al Régimen Fiscal para Tenedores de Certificados Bursétiles
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El régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores de los Certificados Bursétiles podria
sufrir modificaciones en el future que resulte en una mayor carga fiscal para ellos, y por tanto
en un menor retorno.

LLas reformas al régimen fiscal que en su caso sucedan, podria tener un efecto adverso sobre
el rendimiento neto que generen los Certificados a sus Tenedores.

Los efectos de la colocacion de los certificados bursatiles no seran de relevancia para
efectos del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (IETU) y el Impuesto a los Depositos en
Efectivo (IDE). Todo esto como resultado de que los certificados emitidos se colocaran al
valor nominal por lo que no habrd margen de utilidad proyectado en dicha colocacion. En el
mismo sentido, el monto de los certificados no serd cubierto en efectivo, sino mediante
transferencias bancarias, por lo que no ser4 objeto del Impuesto sobre los Depdsitos en
Efectivo (IDE). ,

Modificaciones al Régimen Fiscal aplicable al Fideicomiso

En caso de alguna modificacién en el régimen fiscal aplicable al Fideicomiso decretada por el
Gobierno Federal, que diera como resuitado que dichos fideicomisos causaran por si mismos
algun tipo de impuesto y el Fideicomitente no contribuyera los fondos necesarios para el
cumplimiento de esa obligacion fiscal, los ingresos del Fideicomiso podrian verse afectados
negativamente por lo cual el monto disponible para el pago de los Certificados Bursétiles
podria resultar insuficiente.
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D) Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso

A la fecha de este Prospecto, ni el Fideicomiso ni el Fideicomitente tienen inscritos otros
valores en el Registro Nacional de Valores.

E) Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter puablico
que han sido entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud y sus anexos
correspondientes a la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de
Valores y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra a disposicion del pablico
en el Centro de Informacién de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursétil,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi
como en la pagina de Internet de la BMV en www.bmv.com.mx.

Adicionalmente el inversionista podra consultar el Prospecto de colocacion y demas
documentacién relacionada con la solicitud en la pagina de Internet de la CNBV, en la
siguiente direccion: www.cnbv.g. ob.mx .

Copias de dicha documentacién también podran obtenerse a peticion de cualquier tenedor
inversionista mediante una solicitud al Representante Comun ubicado en Bivd. M. Avila
Camacho No. 40, Torre Esmeralda |, Piso 9, C.P. 11000 México, Distrito Federal.

La informacion relacionada contenida en el presente Prospecto podra sera consultada o
ampliada a través del siguiente contacto;

Nombre: Miguel Lépez de Foronda Pérez
Javier Parrizas Fernandez
Angel Martinez Castro

Teléfono: 34 9138192 20

(65) 55 2589 29

_ (55) 41 91 20 98
Correo electronico: mIogezdeforonda@afdésaconstrucciones.gs

iparrizas@aldesa.es
angel.martinez@aldesa.es

O en la pagina en internet del | www.hsbc.com.mx
Fiduciario que es:
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LA OFERTA

A)  Caracteristicas de los Valores

Tipo de Oferta
Publica, Primaria y Nacional.

Fideicomiso

Fideicomiso Irrevocable de Inversién, Administracién y Fuente de Pago No. F/304727
celebrado con fecha 12 de octubre de 2007 entre la Concesionaria, como fideicomitente e
Invex, incluyendo su primer convenio modificatorio de fecha 29 de noviembre de 2007, el
convenio de sustitucién fiduciaria de fecha 4 de octubre de 2011, en el cual se designé a
HSBC México, S.A., Institucibn de Banca Muditiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, con el caracter de Fiduciario en sustitucion de Invex y su reforma integral de fecha
5 de octubre de 2011.

Fiduciario
HSBC México, S.A., Institucion de Banca Maultiple, Grupo Financiero HSBC, Divisién
Fiduciaria.

Fideicomitente o Concesionaria
Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Fideicomisarios en Segundo Lugar '

La Concesionaria, por lo que respecta a su derecho a recuperar la TIR establecida para el
Capital de Riesgo conforme a lo previsto en la Concesion. Lo anterior en el entendido que
previamente deberan quedar liquidados en su totalidad los Certificados Bursétiles.

Fideicomisarios en Tercer Lugar

El FINFRA, por lo que respecta al pago de la Aportacion al Fondo Carretero, conforme a lo
previsto en los Anexos 9 y 10 de la Concesidon, en caso de que el ingreso neto de la
explotacidon de la Concesion resulte mayor al proyectado y, como consecuencia, la
Concesionaria obtenga la TIR establecida para el Capital de Riesgo antes de que concluya
el plazo de vigencia de la Concesion. Lo anterior en el entendido que previamente deberan
quedar liquidados en su totalidad los Certificados Bursétiles.

Fideicomisarios en Cuarto Lugar

La Concesionaria por lo que respecta a las cantidades remanentes del Fideicomiso una vez
recuperada la TIR establecida para el Capital de Riesgo conforme a lo previsto en la
Concesibn y realizado el pago de la Aportacion al Fondo Carretero a FINFRA. Lo anterior en
el entendido que previamente deberan quedar fiquidados en su totalidad los Certificados
Bursdtiles. ‘

Fideicomisarios en Quinto Lugar

48




La Secretaria de Comunicaciones y Transportes para recibir el remanente del Fondo de
Conservacion. Lo anterior en el entendido que previamente deberan haberse liquidado en su
totalidad los Certificados Bursatiles. '

Clave de Pizarra
CASCB 11U.

Tipo de Instrumento
Certificados Bursatiles.

Numero de Series en que se divide la Emisién
Unica.

Denominacién de la Emision
Unidades de Inversion.

UDIs o Unidades de Inversion

Significa, la unidad de cuenta denominada Unidad de Inversion cuyo valor en pesos
publicara periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial dela Federacion, a la que
se refiere el Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran denominarse en
Unidades de Inversitn y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la
Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de {a
Federacién los dias 1° y 4 de abril de 1995. Para efectos de los pagos de principal e
intereses se tomara.en cuenta el Procedimiento para el Calculo y Publicacién del Valor en
Moneda Nacional de la Unidad de Inversién, publicado por el Banco de México. En el caso
de que Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizara
la unidad que Banco de México publique en sustitucion de la UDI. En el caso de que Banco
de México no publique una nueva unidad en sustitucion de la UDI, el Fiduciario calculara
quincenalmente una unidad substituta y se la comunicara por escrito al Representante
Comiin. Con dicho propésito, la variacién porcentual del valor de dicha unidad substituta del
dia once (11) al dia veinticinco (25) de cada mes sera igual a la variacién porcentual del
INPC, en la segunda quincena del mes inmediato anterior. La variacién porcentual del valor
de la unidad substituta de! dia veintiséis (26) de un mes al dia diez (10) del mes inmediato
siguiente sera igual a la variacion porcentual del INPC, en la primera quincena del mes
referido en primer témmino. Para determinar las variaciones del valor de la unidad substituta
comrespondientes a los demads dias calendario del periodo de célculo, la variacién porcentual
quincenal del INPC, inmediato anterior a cada uno de esos periodos de calculo se distribuira
entre el nimero de dias calendario comprendido en el periodo de célculo de que se trate de
manera que la variacion porcentual de! valor de la unidad substituta en cada uno de esos
dias sea uniforme.

Valor de la UDI en la Fecha de Emision
4.592797

Importe total de la Emisién

762,060,000 (setecientos sesenta y dos millones sesenta mil) Unidades de Inversion
equivalentes a un monto de $3,499,986,881.82 (Tres mil cuatrocientos noventa y nueve
millones novecientos ochenta y seis mil ochocientos ochenta y un pesos 82/100 M.N.) en
la Fecha de Emision.

Numero de los valores ofrecidos en México
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7,620,600 (siete millones seiscientos veinte mil seiscientos) Certificados Bursétiles

Valor Nominal de los Certificados Bursétiles
100 (cien) UDls.

Precio de colocacion de los Certificados Bursatiles
100 Unidades de Inversién.

Plazo de Vigencia de la Emision

Los Certificados Bursatiles tienen una vigencia maxima de 9,477 dias, (nueve mil
cuatrocientos setenta y siete) dias, es decir, de aproximadamente 26 afios contados a
partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursatiles. '

El plazo de vigencia de los Certificados Bursétiles corresponde al plazo de vigencia de la
Concesion, es decir, el plazo de vigencia inicial de la Concesion vence el 31 de octubre de
2037 y la fecha de vencimiento de la Emisién es el 15 de septiembre de 2037, es decir,
alrededor de 45 dias previos-a la fecha de vencimiento del plazo inicial de ia Concesién. (ver
Amortizacién Anticipada de Principal, numeral 4. de la presente seccién y Factores de
Riesgo Vencimiento del Plazo de la Concesién igual a la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursatiles). :

Derechos que confieren a los Tenedores
Cada Certificado Bursétil representara para su titular la participacién individual en un
credito colectivo a cargo exclusivo del Patrimonio fideicomitido, con el derecho a recibir el
pago de capital e intereses previstos en el Titulo representativo de los Certificados
Bursatiles y los dispuesto en el Fideicomiso.

Amortizacién de la Emisién

El Valor Nominal Ajustado ser4 exigible y pagadero en la Fecha de Vencimiento, en el
entendido que en cada Fecha de Pago el Fiduciario debera realizar amortizaciones
anticipadas sobre el importe principal de los Certificados Bursatiles proveniente de los
remanentes conforme a lo previsto en el Titulo de los mismos (ver Amortizacion
Anticipada de Principal, de la presente seccién), sujeto a los términos, condiciones y
prelaciones estipuladas en la clausula séptima del Fideicomiso. Conforme a lo anterior, e!
Fiduciario debera aplicar el total de los recursos remanentes del Fideicomiso a prepagar
en cada Fecha de Pago, sin penalizacién alguna, las cantidades que alcance del principal
de los Certificados Bursétiles.

Los Certificados seran amortizados a su Valor Nominal Ajustado, para lo cual se
considerara, el valor en moneda nacional de la UDI vigente en la Fecha de Pago,
mediante transferencia electronica, de acuerdo a lo establecido en la siguiente formula:

AP, =(PP,xVU)
Dénde:
AP, = Monto de la amortizacién en Pesos en la Fecha de Pago j.
PP, = Monto de principal pagado en UDIs por los Certificados Bursatiles en la
Fecha de Pago |.
VU = Valor de la UDI en moneda nacional en la Fecha de Pago correspondiente.
j = Numero correspondiente a cada uno de los Periodos. Toma valores de

1,2,....,n {donde 1 corresponde al primer Periodo, 2 al segundo y asi
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sucesivamente hasta llegar a n que es el Ultimo).

Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
3 de octubre de 2011.

Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién para fines informativos
4 de octubre de 2011.

Fecha de la Oferta
5 de octubre de 2011.

Fecha de Cierre de Libro
4 de octubre de 2011.

Fecha de Emisidn
5 de octubre de 2011.

Fecha de Construccidn de Libro
5 de octubre de 2011,

Fecha de Cruce y Liquidacién
5 de octubre de 2011.

Fecha de Registro en la BMV
5 de octubre de 201 1.

Fecha de Vencimiento
15 de septiembre de 2037.

Calificacién otorgada por Fitch México, S.A. de C.V.

AA(mex) Muy alta calidad crediticia. Implica una muy sélida calidad crediticia respecto de
otros emisores o emisiones del pafs. El riesgo crediticio inherente a estas cobligaciones
financieras difiere levemente de los emisores o emisiones domésticas mejor calificadas.
Se agrega al presente Prospecto como Anexo K.

La calificacién otrogada por Fitch México no constituyen una recomendacién de inversion
y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las
metodologias de dicha Calificadora.

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

HRAA E| emisor o emision con esta calificacion se considera con alta calidad crediticia, vy
ofrecen gran seguridad para el pago oportuno de obligaciones de deuda. Mantienen muy
bajc riesgo crediticio bajo escenarios economicos adversos. Se agrega al presente
Prospecto como Anexo K.

La calificacion otrogada por HR Ratings de México no constituye una recomendacion de
inversién y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento de conformidad
con las metodologias de dicha Calificadora.

Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal
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Los pagos de principal e intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
efectuardan de conformidad con lo establecido en el Titule, en el domicilio de! Indeval
ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500,
en la ciudad de México, Distrito Federal, contra las constancias que para tales efectos
expida el Indeval o a través del Representante Comtin mediante transferencia electrénica
a los intermediarios correspondientes. En caso de que los pagos de principal y los
intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se efectien a través del
Representante Coman, el Fiduciario entregard el importe a pagar al Representante
Comin a mas tardar a las 11:00 horas del dia anterior a la Fecha de Pago
correspondiente.

Acto Constitutivo

Los Certificados Burséatiles seran emitidos por el fiduciario en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso, entre los cuales se incluyen que el Fideicomiso celebre los documentos
de la operacién y lleve a cabo la Emisién de los Certificados Bursatiles, la suscripeién del
Titulo y la colocacién y venta de los Certificados Bursétiles.

Patrimonio del Fideicomiso

Los Cerificados Bursétiles se pagaran tnicamente con los recursos del Patrimonio del
Fideicomiso que se integra con los bienes y derechos, presentes y futuros, mencionados
a continuacién, mismos que se destinaran por el Fiduciario al cumplimiento de los fines
previstos en el propio Fideicomiso: (1) La aportacién inicial realizada por el Fideicomitente
en términos de la clausula segunda del Fideicomiso; (2) Todos los Derechos de Cobro
derivados de la explotacién de la Concesion y que el Fideicomitente cede, afecta y
transmite al Fiduciario, por el plazo de su vigencia, y por el plazo que sea necesario hasta
que quede pagada en su totalidad cualquier obligacién bajo los Certificados Bursatiles, de
conformidad con la Condiciébn Cuadragésima Quinta del Titulo de Concesion, en los
términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso, en el Titulo de Concesién; (3) Los
recursos que se obtengan mediante la colocacién de los Certificados Bursatiles entre el
publico inversionista; (4) Las Cuentas del Fideicomiso, los Fondos de Reserva del
Fideicomiso y el Fondo de Liquidez, asi como los recursos, valores e inversiones
existentes en dichas cuentas y fondos, incluyendo, sin limitar, los intereses o rendimientos
de cualquier clase que deriven de las Inversiones Permitidas del Fideicomiso; (5) En el
caso de qué asi lo solicite el Fiduciario por instrucciones del Comité Técnico, los recursos
adicionales que el Fideicomitente debe aportar conforme al Titulo de Concesién para
cubrir los gastos necesarios para mantener en operaciéon el Proyecto o para realizar los
trabajos de conservacién ¢ mantenimiento requeridos durante el plazo de vigencia de la
Concesion, segun el Tramo Carretero de que se trate; (6) La totalidad de los Ingresos y
cualquier otro ingreso que se relacione directa o indirectamente con la construccion,
operacién, explotacion, conservaciéon y mantenimiento del Proyecto, incluyendo sin limitar
cualquier cantidad que la Concesionaria en su caso llegue a recibir por concepto de
indemnizacion por rescate ¢ cualquier otra causa que provogue la terminacion anticipada
de la Concesién, y que el Fideicomitente cede, afecta y transmita al Fiduciario. El
Fideicomitente y/o el Operador, segun corresponda, se obliga a entregar dichos recursos
a mas tardar el dia inmediato siguiente al que disponga de los recursos de que se trate,
mediante transferencia bancaria a la Cuenta de Ingresos del Fideicomiso; (7) Las
garantias que los proveedores de bienes y servicios, de ser el caso, otorguen al
Fideicomitente para cubrir cualguier defecto de fabricacion ¢ desempefio por un plazo
acorde con las practicas comerciales. La formalizacidon de la afectacion de dichas
garantias en el presente Fideicomiso deberéa realizarse por el Fideicomitente a mas tardar
dentro de los 30 (treinta) Dias posteriores - a la fecha en gque sean otorgadas al

52




Fideicomitente en términos de lo previsto en el Titulo de Concesién, obligandose a
realizar cualesquiera actos que sean necesarios o convenientes a efecto de formalizar la
transmisién al Fiduciario de todos los derechos que le correspondan al Fideicomitente
bajo dichas garantias; (8) En su caso, los derechos ai uso de cualquier derecho de autor,
.patente, marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual
relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos necesarios para la
explotacion, operacién, conservacion o mantenimiento del Proyecto, asi como todas las
garantias otorgadas por los proveedores y contratistas de las Obras y demas bienes y
equipos afectos a la Concesidn; (9) Los recursos y derechos provenientes de los seguros
seiialados en el Titulo de Concesién y que el Fideicomitente afecta, cede y transmite al
Fideicomiso para cubrir, entre otros, los siguientes conceptos: (i) para reconstruir o
reparar las Obras; (i) para cubrir el riesgo sefalado en el articulo 62 de la Ley de
Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, y (iii) para reparar o reconstruir las
Carreteras. En caso que el Fiduciario reciba cantidad alguna derivada de las pélizas de
seguro referidas en el parrafo anterior, las mismas deberan aplicarse con el objeto de
cubrir el riesgo asegurado que haya sido objeto de siniestro, por lo tanto, dichas
cantidades no podran considerase como Recurso Disponible del Fideicomiso. Lo anterior,
salvo por las cantidades que deriven del seguro de interrupcién de negocios, mismas que
se consideraran Ingreso para efectos de lo previsto en el Fideicomiso. (Ver Factores de
Riesgo Interrupcién del Servicio, Insuficiencia de Recursos en el Cobro de Pélizas de
Seguros); (10) Cualguier cantidad a que el Fideicomitente tenga derecho, con motivo de
devoluciones de contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales,
relacionados o derivados de la explotacién del Titulo de la Concesién; (11) La cantidad de
recursos que, en su caso, el Gobierno Federal obtenga del FINFRA u otra fuente de
recursos, para aportarlos al Fideicomiso, por concepto del Fondo para Contingencias
derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacién Anticipada, conforme a lo
establecido en la Condicién Trigésima Quinta de la Concesion; (12) Cualquier cantidad
que el Fiduciario reciba por parte del Gobiernc Federal en cumplimiento de las
disposiciones legales que resulten aplicables; (13) La cantidad entregada por el Gobierno
Federal al Fideicomitente para la realizacion de los trabajos de Conservacion y
Mantenimiento pendientes de efectuar en el Tramo Carretero “3°. Las cantidades por este
concepto se aplicaran conforme a los acuerdos correspondientes que al efecto haya
celebrado CAS o en el futuro celebre. (14) Los rendimientos y/o beneficios patrimoniales
derivados del Patrimonic afectado al Fideicomiso; (15) Los demas bienes que por
cualquier motivo se afecten al Fideicomiso; (16) Los demas bienes, derechos, ingresos o
recursos que se obtengan o que deriven de cualquiera de los conceptos mencionados en
los numerales (1) a (15) anteriores ¢ que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los
fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo de Intereses

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés anual sobre su Valor Nominal Ajustado, que
sera calculado y dado a conocer por el Representante Comiin con 2 (dos) Dlas Habiles de
anticipacién a cada Fecha de Pago, aplicando la tasa de rendimiento anual de 6% (seis
por ciento), la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision (“la Tasa de Interés
Bruta Anual”) sobre el Valor Nominal Ajustado. Para determinar el monto de intereses
pagaderos en cada Periodo de Intereses respecto de los Certificados Bursatiles, el
Representante ComuUn debera aplicar el procedimiento establecido en el Titulo de los
Certificados Bursétiles y en el presente Prospecto. Los rendimientos seran pagaderos a
su equivalente en Moneda Nacional. Para determinar el monto de intereses pagaderos
que deberan cubrirse en cada Fecha de Pago, el Representante Comun aplicara el valor
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de la UDI vigente en la Fecha de Pago correspondiente. El Representante Comun
calculara y dara a conocer por escrito a la CNBV, la BMV y al INDEVAL, por lo menos con
2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago, el importe de los intereses
exigibles bajo los Certificados bursétiles expresado en Pesos, debiendo proporcionar los
elementos necesarios para verificar el calculo. Los intereses que generen los Certificados
seran pagaderos en cada Fecha de Pago contra la entrega de la constancia
correspondiente, comenzando precisamente el 15 de marzo de 2012, de conformidad con
lo establecido en el Titulo y en la seccién /. Fecha de Pago de Intereses del presente
Prospecto, o si fuera inhabil, el Dia Habil inmediato siguiente y dicha extensién sera
tomada en cuenta para el calculo del monto a pagar, reduciéndose en ese caso el nimero
de dias de que consta el periodo siguiente.

Tasa de Interés Bruta Anual

La Tasa de Interés Bruta Anual durante toda la vigencia de la Emisién sera 6% (seis por
ciento) por ciento.

Intereses Moratorios

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Cerificades Bursatiles, se
devengaran intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados Bursétiles
a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable en el momento
del incumplimiento, mas 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran
pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y no sea
subsanadoc en los § dias habiles siguientes hasta que la suma principal adeudada haya
quedado integramente cubierta. La suma que se adeude por concepto de intereses
moratorios debera ser cubierta en el domicilio del Emisor.

Fecha de Pago de Intereses

Los intereses de los Certificados Bursétiles seran pagados en forma semestral vencida los
dias 15 de marzo y 15 de septiembre de cada afio, iniciando (e incluyendo) el 15 de
marzo de 2012 y terminando hasta que haya sido totalmente liquidado el capital e
intereses pagaderos bajo los Certificados Bursatiles, en el entendido, sin embargo, que si
una de esas fechas no corresponde a un Dfa Habil, entonces la Fecha de Pago seré el
Dia Habil inmediato siguiente y dicha extensidén sera tomada en cuenta para el célculo del
monto a pagar, reduciéndose en ese caso el numero de dias de que consta el penodo
siguiente.

Amortizacién Anticipada de Principal.

1. En cada Fecha de Pago el Fiduciaric debera cubrir a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles los pagos de intereses y amortizaciones de capital que
procedan conforme a los términos, condiciones y prelaciones establecidos en el
Fideicomiso y en el Titulo representativo de los mismos.

2. A pesar de cualquier estipulacién en contrario contenida en el Fideicomiso o en
cualquiera otro de los Documentos de Emisién, a partir de la décima Fecha de Pago
(incluyéndola), al momento en que la suma de los recursos liquidos existentes en el
Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo todas sus Cuentas y Fondos de Reserva, sea
igual o mayor que el saldo adeudado bajo los Certificados Bursatiles en circulacién,
incluyendo capital insoluto e intereses devengados y no pagados), el Fiduciario
debera proceder a amortizar anticipadamente los Certificados Bursatiles, previa
notificacién dada por escrito al Representante Coman con, cuando menos treinta
Dias Habiles de anticipacién. La amortizacién anticipada de los Certificados
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3.

Bursatiles conforme a lo estipulado en este parrafo no dara lugar al pagoe de ningun
tipo de prima, premio o pena a favor de los Tenedores de los Certificados Bursétiles.
Una vez liquidados los Certificados Bursatiles y cumplidos los requisitos previstos en
este numeral 2, el Fiduciario entregara ai Fideicomitente el Patrimonio remanente del
Fideicomiso. :

A partir de la décima Fecha de Pago (incluyéndola), la Fideicomitente tendra derecho
de aportar al Fideicomiso recursos adicionales suficientes para liquidar en cualquier
fecha la totalidad del capital e intereses devengados a esa fecha bajo los Certificados
Bursétiles en circulacion; o anterior en el entendido que dichos recursos adicionales
deberan provenir de cualquier fuente licita y podra estar relacionada ¢ no con las
Carreteras, por lo que tendra derecho de instruir por escrito al Fiduciario para que
éste proceda a liquidar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles
cubriendo a sus tenedores el precio por titulo que resulte mayor entre: (i) el Valor
Nominal Ajustado de los Certificados Bursétiles en la fecha en que se vaya a realizar
la amortizacién total anticipada; y (ii) el precio limpio promedic de los ultimos 30 dias
habiles previos a la fecha en que se lleve a cabo la amortizacion total anticipada -
proporcionados por Provedor Integral de Precios, S.A. de C.V. (PIP) y Valuacién
Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V. (Valmer). El Fiduciario dnicamente
podra realizar los prepagos a que se refiere este numeral mediante la liquidacion total
de los Certificados Bursétiles en circulacion, por lo que no podra realizar prepagos
parciales. Adicionalmente el Fiduciario debera liquidar a los tenedores de los
Certificados Bursatiles los intereses devengados y no pagados a la fecha en que se
lleve a cabo la amortizacion total anticipada. Para lo anterior (i) la Emisora, a través
del Representante Comun, informara por escrito su decision de ejercer dicho derecho
de amortizacién anticipada a la CNBV, al Indeval, a la BMV y a los tenedores, a
través de EMISNET (o cualquier otro medio que la BMV determine), cuando menos
con 8 (ocho) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Emisora tenga la
intencién de amortizar anticipadamente la totalidad de los Certificados Bursatiles, y
(ii) la amortizacién anticipada se llevara a cabo a través de indeval, cuyas oficinas se
ubican en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal o, de no ser posible, en las oficinas de la Emisora, en
las oficinas del Representante Comun, o mediante el sistema electronico de
transferencia administrado por Indeval. El Representante Comun, 2 (dos) Dias
Hébiles inmediatos anteriores a la fecha que se hubiera establecido para llevar a
cabo la amortizacion anticipada, calculara y publicard el valor al que se vayan a
amortizar los Certificados Bursétiles, a través del EMISNET.

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles corresponde al plazo de vigencia
de la Concesién. Conforme la condicién vigésimo cuarta de la Concesidn, la
Concesionaria se encuentra obligada a que los financiamientos contratados en
relacion con la Concesion se encuentren liquidados con por lo menos veinticuatro
meses de anticipacién a la fecha de vencimiento de la Concesion. Por lo anterior, con
independencia del plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles, la Concesionaria
se encuentra obligada a que la liquidacion efectiva de los mismos se lieve a cabo con
veinticuatro meses de anticipacién a la fecha de vencimiento de la emisién,

Fuente de Pago
La fuente de pago de los Certificados Bursatiles sera el Patrimonio del Fideicomiso.

Eventos de Incumplimiento
Se entendera actualizado un “Evento de Incumplimiento” si se da cualguiera de los
supuestos siguientes: a. Si se cancelara o suspendiera la inscripcion de los Certificados
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Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y no se subsana el incumplimiento de que
se trate dentro de los 5 dias naturales siguientes. b. El incumplimiento de cualquiera de
las obligaciones previstas en el Certificado Bursatil o en el Fideicomiso, siempre que se
trate de una obligacién de pago v el incumplimiento no sea subsanado dentro de los 5
Dias Habiles siguientes. ¢. En caso de cancelacién, revocacion o terminacion anticipada
de la Concesién por cualquier causa ¢ que dejen de estar afectados los Ingresos y
Derechos de Cobro al patrimonio del Fideicomiso.d. El incumplimiento por parte del
fiduciario o del Fideicomitente de sus obligaciones de hacer o no hacer previstas en el
Certificado Bursatil o en el Fideicomiso y el incumplimiento no sea subsanado dentro de
los 30 Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicho incumplimiento le sea notificado
por el Representante Comun. e. Si el Concesionario, sin la previa autorizacion del
Representante Comun (la cual no podra negarse salvo por una causa justificada), lleva a
cabo cualquier enajenacion de las acciones representativas del capital social de la
Mantenedora y/o de la Operadora por un porcentaje que implique que el grupo de control
corporativo de la Fideicomitente pierda mas del 51% del capital social de dichas
sociedades, directa o indirectamente, o cualquier otra operacion en virtud de la cual el
grupo de control de la Fideicomitente en cualquier otra forma pierdan el contro! o
direccién, directa o indirectamente, de la administracién de la Mantenedora yfo la
Operadora (incluyendo el derecho de designar a la mayoria de sus consejeros o
administradores). f.Si por cualquier motivo se terminara anticipadamente o rescindiera el
Contrato de Operacion y, por causas imputables al Fideicomitente, no pudiera contratarse
o entrar en funciones un Operador sustituto en un plazo de 30 dias contados a partir de la
fecha en que se diera por terminado el Contrato de Operacién vigente. g. Si por cualquier
motivo se terminara anticipadamente o rescindiera el Contrato de Mantenimiento y, por
causas imputables al Fideicomitente, no pudiera contratarse o entrar en funciones un
empresa de mantenimiento sustituta en un plazo de 30 dias contados a partir de la fecha
en que se diera por terminado el Contrato de Mantenimiento vigente.

Vencimiento Anticipado

Si en cualquier momento se actualiza uno o mas de los Eventos de Incumplimiento
descritos en el Titulo representativo de los Certificados Bursétiles, los Tenedores podran,
mediante acuerdo adoptado en asamblea de Tenedores, declarar vencida
anticipadamente, pagadera y exigible la totalidad del Valor Nominal Ajustado, junto con
los intereses ordinarios y moratorios pendientes de pago, asi como las comisiones y
cualesquier otros accesorios y obligaciones de pago que bajo el Titulo sean a cargo del
Fiduciario, en cuyo caso la totalidad del Valor Nominal Ajustado junto con los intereses y
demas prestaciones que sean declaradas vencidas y exigibles, se convertiran
inmediatamente en obligaciones vencidas y deberan ser pagadas de inmediato por el
Fiduciario, hasta donde baste y alcance el patrimonio del Fideicomiso. Lo pactado en este
parrafo es sin perjuicio de los demas derechos y acciones que los Tenedores y/o su
Representante Comun puedan ejercer, individual o colectivamente. En caso de
vencimiento anticipado conforme a lo aqui previsto, a partir de la fecha en que se
declarare vencida anticipadamente, pagadera y exigible la totalidad del Valor Nominal
Ajustado, la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable a los certificados bursétiles sera el
resultado de multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) la Tasa de Interés Bruto Anual. Una vez
que los Certificados Bursatiles sean declarados vencidos anticipadamente, el
Representante Comun debera de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval,
que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo
cual proporcionara a Indeval, una copia del documento, en la que se haya adoptado dicha
resolucion. El Representante Comun dara a conocer a BMV (a través del SEDI o de los
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medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de algin Evento de
Incumplimiento que origine el Vencimiento Anticipado.

Garantia
Los Certificados -Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia
especifica alguna.

Depositario

S.D. Indeval, Institucién para el Depédsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval’). En los
términos del articulo 282 de la Ley de Mercado de Valores, el Titulo representativos de los
Certificados Bursatiles no lievara cupones adheridos, y las constancias que Indeval emita
para tal efecto, haran las veces de dichos cupones.

Posibles adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida
en este Prospecto, en especial la incluida en la seccién “Factores de Riesgo”.

Bases para determinacién del rendimiento

A partir de la Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los
Certificados Bursatiles en circulacion devengaran un interés anual sobre su Valor Nominal
Ajustado, que sera calculado y dado a conocer por el Representante Comun con 2 (dos)
Dias Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago, aplicando la Tasa de Interés Bruta
Anual del 8% (seis por ciento}, la cual se mantendra fija durante la vigencia de la Emision (*la
Tasa de Interés Bruta Anual’).

El Interés que devengaran los Certificados Bursétiles se computara a partir de su Fecha de
Emisién o al inicio de cada Periodo y los calculos para determinar el monto de los Intereses a
pagar, debera comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos en cada Fecha de Pago respecto de los
Certificados Bursétiles, el Representante comun utilizara 1a siguiente férmula:

TxDj
INTU, =VAU ;_ %

360
Dénde:
INTU. = Monto de intereses pagados por los Certificados Bursétiles a la Fecha de
! Pago j, expresado en UDis.
VAL = Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursatiles en la Fecha de
g Pago j, expresado en UDIs.
D = Nimerc de dias efectivamente transcurridos en el periodo de intereses j,
! hasta la Fecha de Pago.
T = La Tasa de interés Bruta Anual del 6% (seis por ciento).

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran a su equivalente en
moneda nacional. :
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Para determinar el monto de intereses en Pesos pagaderos en cada periodo de intereses
respecto de los Certificados Bursatiles, €l Representante Comin, utilizara la siguiente
formula:

INTP, = INTU, xUDIS,

Dénde:
INTP, = Interés a pagar de cada Certificado Bursati en la Fecha de Pago j,
expresado en Pesos.
INTU. = Interés a pagar de cada Cerificado Bursatil en la Fecha de Pago |,
/ expresado en UDIs.
UD]SJ, = Valor en moneda nacional de las Unidades de Inversion en la Fecha de

Pagoj. :

Dichos pagos se realizaran en las siguientes Fechas de Pago, en el entendido de que si una
- Fecha de Pago coincide con un dia inhabil, el pago se realizara el Dia Habil inmediato
siguiente.

Para cada Fecha de Pago, el Valor Nominal Ajustado de los Certificados Bursatiles se fijara
de conformidad con la siguiente férmula:

VAU,=VAU,_, - PP,

Dénde:
VAU,

Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursatiles en circulacion en

la Fecha de Pago j, expresado en UDlIs.

VA U,_l =  Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursétiles en circulacion en
la Fecha de Pago j-1, expresado en UDIs, en el entendido que en la primera
Fecha de Pago, el Valor Nominal Ajustado, seré igual al Valor Nominal.

PP, = Monto de principal pagado por los Certificados Bursétiles en circulacion a la
Fecha de Pago j, expresado en UDls.

Para calcular el Valor Nominal Ajustado total en pesos de los Certificados Bursatiles, se
debera aplicar la siguiente férmula;

VAP, = VAU, xUDIS,

Dénde:
VAP, = Valer Nominal Ajustado total de los Certificados Bursétiles en la Fecha de
! Pago j, expresado en Pesos.
V47 = Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursétiles en la Fecha de
! Pago j, expresado en UDIs.
UDIS, = Valor en Pesos de las UDls en la Fecha de Pago j.

En caso de que las UDIs desaparecieran y, en consecuencia, dejara de publicarse su valor
en Pesos, sera utilizada la Unidad de Cuenta que el Banco de México sefale como sustituta
0, en su defecto, se adoptara el indice 0 método que el Banco de México sefiale para medir
variaciones del nivel general de precios a los consumidores.
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Para determinar el Valor Nominal Ajustado expresado en UDIs de cada Certificado Bursatil
se debera aplicar la siguiente formula:

VAU,
VAC, =

NCC,
Dénde:
vac. =  Valor Nominal Ajustade de cada Certificado Bursatil en circulacién en la
7 Fecha de Pago j, expresado en UDls.
VAU . = Valor Nominal Ajustado total de los Certificados Bursétiles en circulacién en
/ la Fecha de Pago j, expresado en UDls.
NCC. = Nuamero de Certificados Bursatiles en circulacion.

J

Por lo que respecta a la amortizacion de principal, ésta se realizara en la Fecha de
Vencimiento, sin perjuicio de que el Fiduciario deba aplicar el total de los recursos
remanentes del Fideicomiso a prepagar en cada Fecha de Pago, sin penalizacién alguna,
las cantidades que alcance del principal de los Certificados Bursatiles.

Recursos Netos que obtendréa el Emisor

El Emisor recibirda como recurso neto la cantidad de $3,372,642,843.00 (Tres mil
trescientos setenta y dos millones seiscientos cuarenta y dos mil ochocientos cuarenta y
tres pesos 00/100 M.N.).

Representante Comun
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero.

Clausulas por medio de la cual se permita incrementar el nimero de Titulos sin
autorizacién de los Tenedores

Ninguno de los Documentos de Emision contempla clausulas por medio de las cuales se
permita incrementar el nimero de Titulos sin autorizacién de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles. :

Transcripcién de otros términos relevantes del Titulo

“14, Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Certificados
Bursdtiles, se devengardn intereses moratorios sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursdtiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursdtiles aplicable en el momento
del incumplimiento, mds 2 (dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serdn pagaderos a
la vista desde la fecha en que tenga lugar el incumplimiento y no sea subsanado en los 5 dias
hdbiles siguientes y hasta que la suma principal adeudada haya quedado integramente cubierta.
La suma que se adeude por concepto de intereses maratorios deberd ser cubierta en el domicilio
del Emisor.

15. Lugar y Forma de pago. El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursdtiles se pagaran mediante transferencia en cada Fecha de Pago a través de Indeval, cuyas
oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 2335, tercer piso, Col, Cuauhtémoc, 06500
Meéxico, Distrito Federal, contra la entrega del titulo o de las constancias que para tales efectos
expida Indeval complementado con el listado de titulares que al efecto expida la casa de bolsa.
Para realizar los pagos correspondientes, el Emisor entregard al Indeval (directamente o través
del Agente de Pago), a mds tardar a las 11:00 horas del Dia Hdbil en que deba de efectuar dichos
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pagos mediante (transferencia electronica, el importe del principal o de los intereses
correspondientes en el domicilio del Indeval.

16. Eventos de Incumplimiento. Se entenderd actualizado un “Evento de Incumplimiento” si se
da cualgquiera de los supuestos siguientes:

a. Sise cancelara o suspendiera la inscripcion de los Certificados Bursdtiles en el Registro
Nacional de Valores y no se subsana el incumplimiento de que se trate dentro de los 5
dias naturales siguientes.

b.  El incumplimiento de cualquiera de las obligaciones previstas en el presente Certificado
Bursdtil o en el Fideicomiso, siempre que se trate de una obligacién de pago y el
incumplimiento no sea subsanado dentro de los 5 Dias Habiles siguientes.

¢. En caso de cancelacién, revocacion o terminacion anticipada de la Concesién por
cualquier causa o que dejen de estar afectados los Ingresos y Derechos de Cobro al
Patrimonio del Fideicomiso,

d. El incumplimiento por parte del fiduciario o del Fideicomitente de sus obligaciones de
hacer o no hacer previstas en el Certificado Bursdtil o en el Fideicomiso y el
incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 Dias Habiles siguientes a la fecha en
que dicho incumplimiento le sea notificado por el Representante Comiin.

e. Si el Concesionario, sin la previa autorizacién del Representante Comiin (la cual no
podrd negarse salvo por una causa justificada), lleva a cabo cualquier enajenacion de las
acciones representativas del capital social de la Mantenedora y/o de la Operadora por un
porcentaje que implique que el grupo de control corporativo de la Fideicomitente pierda
mds del 51% del capital social de dichas sociedades, directa o indirectamente, o
cualquier otra operacion en virtud de la cual el grupo de control de la Fideicomitente en
cualquier otra forma pierdan el control o direccién, directa o indirectamente, de la
administracion de la Mantenedora y/o la Operadora (incluyendo el derecho de designar a
ia mayoria de sus consejeros o administradores).

J Si por cualguier motivo se terminara anticipadamente o rescindiera el Contrato de
Operacién y, por causas imputables al Fideicomitente, no pudiera contratarse o entrar en
Junciones un Operador sustituto en un plazo de 30 dias contados a partir de la fecha en
que se diera por terminado el Contrato de Operacién vigente.

g Si por cualquier motivo se terminara anticipadamente o rescindiera el Contrato de
Mantenimiento y, por causas imputables al Fideicomitente, no pudiera contratarse o
entrar en funciones una empresa de mantenimiento sustituta en un plazo de 30 dias
contados a partir de la fecha en que se diera por terminado el Contrato de Mantenimiento
vigente.

17. Vencimiento Anticipado. Si en cualquier momento se actualiza uno o mds de los Eventos de
Incumplimiento descritos en la seccion 6 del presente titulo, los tenedores podrdn, mediante
acuerdo adoptado en asambiea de tenedores, declarar la Emisidn vencida anticipadamente,
pagadera y exigible la totalidad del Valor Nominal Ajustado, junto con los intereses
ordinarios y moratorios pendientes de pago, asi como las comisiones y cualesquier otros
accesorios y obligaciones de pago que bajo el titulo sean a cargo del Fiduciario, en cuyo caso
la totalidad del Valor Nominal Ajustado junto con los intereses y demds prestaciones gue sean
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declaradas vencidas y exigibles, se convertirdn inmediatamente en obligaciones vencidas y
deberdn ser pagadas de inmediato por el Fiduciario, hasta donde baste y alcance el
patrimonio del Fideicomiso. Lo pactado en este pdrrafo es sin perjuicio de los demds derechos
y acciones gue los tenedores y/o su Representante Comiin puedan ejercer, individual o
colectivamente. En caso de vencimiento anticipado conforme a lo aquf previsto, a partir de la
Jecha en que se declarare vencida anticipadamente, pagadera y exigible la totalidad del Valor
Nominal Ajustado, la Tasa de Interés Bruta Anual aplicable a los certificados bursdtiles serd
el resultado de multiplicar por 1.5 (uno punto cinco) la Tasa de Interés Bruto Anual. Una vez
que los Certificados Bursdtiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante
Comuin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, que los Certificados
Bursdtiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para lo cual proporcionard a
Indeval, una copia del documento, en la que se haya adoptado dicha resolucion. El
Representante Comin dard a conocer a BMV (a través del SEDI o de los medios que
determine) en cuanto se tenga conocimiento de algin Evento de Incumplimiento que origine el
Vencimiento Anticipado.

24. Obligaciones de Dar y Hacer del Fiduciario:

a

b.

C.

Sin perjuicio de las obligaciones a cargo del Fiduciario previstas en el Fideicomiso, en los
términos del presente Titulo, durante la vigencia de la Emision, el Fiduciario Emisor se obliga
a:

Proporcionar al Representante Comun:

(i) Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro de los treinta dias naturales
siguientes al cierre de cada trimestre, en su caso, los estados financieros del
Fideicomiso que incluya estado de situacion financiera y estado de pérdidas y
ganancias y de origen y aplicacion de recursos del Fideicomiso por dicho trimestre y
por el periodo iniciado al fin del trimestre anterior y terminado al cierre de dicho
trimestre, suscritos por el Delegado Fiduciario del Fiduciario.

(i) Cualquier otra informacicn relativa a la situacion financiera y del estado que guarde
el Fideicomiso, que sea solicitada en cualgquier momento por el Representante Conin
o que deba ser entregada de conformidad con los términos del Fideicomiso o por las
leyes y disposiciones aplicables, dentro de los plazos ahi estipulados.

(iii)  Copia de cualquier informacidn o documentacion enviada a la Comision Nacional
Bancaria y de Valores, a la Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V. o a la S.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, SA. de C.V., en relacion con los
Certificados Bursdtiles.

Mantener en el Patrimonio del Fideicomiso todos los Derechos de Cobro e Ingresos.

Mantener el registro de los Certificados Bursdtiles en el Registro Nacional de Valores y en la
Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V.

d. Aplicar los recursos liguidos que se obtengan del Fideicomiso en los términos y en el orden de

aplicacicn previsto en el mismo, al pago de los intereses correspondientes y de la amortizacion
ordinaria o anticipada de los Certificados Bursdtiles, conforme a lo aqui previsto.
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e. Mantener y llevar los registros contables que correspondan al Fideicomiso, a fin de reflejar
razonablemente su posicion financiera y los resultados de sus operaciones de acuerdo con los
principios de Contabilidad Generalmente aceptados en México.

S Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Contrato de Fideicomiso.

g Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que esté obligado en términos de la Ley
del mercado de Valores y de las disposiciones de cardcter general aplicables.

En caso de incumplimiento en las obligaciones antes mencionadas, las Fideicomitentes y los
Fideicomisarios tendrdn el derecho de exigir al Fiduciario Emisor su cumplimiento, y, en su caso,
exigir la indemnizacion en virtud de los articulos 386 pdrrafo segundo, 390 y 393 pdrrafo tercero
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

25. Obligaciones de No Hacer del Fiduciario: Durante el plazo de vigencia de la Emisién y hasta
que los Certificados Bursdtiles sean totalmente liguidados, el Fiduciario se obliga a no
realizar operaciones distintas a los fines del Fideicomiso.

En caso de que el Fiduciario Emisor incumpliere cualesquiera de las obligaciones antes
mencionadas, el Fideicomitente y los Fideicomisarios en Primer Lugar tendrdn el derecho de exigir
al Fiduciario Emisor su cumplimiento, el de acatar la validez de los actos que éste cometa y, en su
caso, exigirla indemnizacion en virtud de los articulos 386 pdrrafo segundo 390 y 393 pdrrafo
tercero de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Identificaciéon de la fuente de los recursos necesarios para hacer frente a las.
obligaciones de pago de los Titulos

La fuente de recursos para hacer frente a las obligaciones de pago de los Titulos son las
cantidades que se recauden en las casetas de cobro ubicadas en las Carreteras,
derivadas de las cuotas de peaje que paguen los usuarios de las mismas, durante el plazo
de vigencia del a Concesion.

Régimen fiscal aplicable

La presente seccibén contiene una breve descripcién de ciertos impuestos aplicables en
México a la adquisicion, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para
efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer
de Certificados Bursatiles. El régimen fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la
vigencia de la Emisién. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma peri6dica
e independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a
la adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los Certificados
Bursatiles antes de realizar cualquier inversion en los mismes. La tasa de retencién
respecto a los intereses pagados se encuentra sujeta a (i) para personas fisicas y
personas morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en los articulos
58, 160 y demas aplicables de la LISR vy (ii) para personas fisicas y morales residentes en
el extranjero para efectos fiscales a lo previsto en los articulos 179, 195 y demés
aplicables de la Ley del iImpuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario
efectivo de los intereses. E! régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la
vigencia de la Emisién. Los posibles adquirentes de los Cerificados Bursatiles deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
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mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles. Incluyendo la aplicacién de reglas
especificas respecto de su situacién particular.

Datos de las pélizas de Seguros
Se cuenta con los siguientes seguros: (i) Seguro de Responsabilidad Civil del Concesionario,
(i) Seguro de Responsabilidad Civil del Usuario (iii) Segurc de Obra Civil Terminada y (iv)
Seguro por Pérdida de Ingresos (ver Operacion de Bursatilizacion B), Patrimonio del
Fideicomiso, “Seguros y Fianzas”)

B) Destinos de los Fondos

Los recursos derivados de la Emisién de Certificados Bursatiles se destinarén al pago de los
siguientes conceptos y en el orden de prelacion indicado:

Concepto Monto (MXN $MM) Porcentaje
Liquidacion Financiamientos $2,5624.45 72%
Gastos de Emision $127.34 4%

Constitucion de Fondos
(i) Fondo de Conservacion del

Proyecto; $41.71 1%
(i) Fondo de Contingencias $212.33 6%
(i)  Fondo de Gastos Operacion = | $ 25.55 1%
{iv) Fondo de Liquidez $100.00 3%
Remanentes para el Fideicomitente $ 468.59 14%
TOTAL $3'499.98 100%

63




C) Plan de Distribucién

La Emision de Certificados Burséatiles contempla la participacion de Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y Casa de
Bolsa Santander, S.A. de CV. Grupo Financiero Santander, com¢ Intermediarios
Colocadores lideres. Con ese caracter ofreceran los Certificados Bursatiles de acuerdo a la
modalidad de mejores esfuerzos.

El objetivo primordial de los Intermediarios Colocadores, respecto de la colocacion de los
Certificados Bursatiles, serd acceder a una hase de inversionistas diversa, es decir,
personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana, instituciones mutualistas de seguros y
de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversién especializadas de fondos para
el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigledad. Asimismo, y
dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles podran colocarse
entre otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como parte de la banca
patrimonial, entre otros.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados
Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente Prospecto, tendra la posibilidad de
participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones, asi como de adquirir los
valores en comento, a menos que su perfil de inversién no lo permita.

Para efectuar la Colocacién de los Certificados Bursatiles, la Emisora vy los intermediarios
Colocadores podran realizar uno o varios encuentros bursatiles con diversos inversionistas
potenciales, contactar via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener
reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos inversionistas.

Para la asignacién de los Certificados Bursétiles no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se tiene la intencion de utilizar el concepto de asignacién a prorrata
ni el de prelacion. Los Certificados Bursatiles se colocaran a través del mecanismo de
construccidn del libro mediante asignacién discrecional. Los inversionistas al ingresar sus
érdenes de compra para la construccion del libro se someten a las practicas de mercado
respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte de la Emisora y de los
Intermediarios Colocadores. Asimismo, tanto la Emisora como los Intermediarios
Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursétiles y la consecuente construccion del libro.

El aviso de oferta publica de la presente Emisién se publicara el 29 de septiembre de 2011,
un dia antes de la fecha de liquidacion. En caso de no haberse determinado aln la tasa de
interés, el precio o el monto 2 colocarse de los Certificados Bursatiles ¢ que alguno de estos
datos cambie al momento de cierre del citado libro, adicionalmente debera publicarse en ia
Fecha de Emision de los valores, un aviso de colocacién con fines informativos que contenga
las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursétiles. La fecha estimada de
construccién de libro es el 4 de octubre de 2011.

La operacion de registro de los Certificados Bursatiles, asi como la liquidacién en la BMV, se
realizara 2 dias habiles posteriores a la fecha de construccién del libro.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Banamex y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, podran
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celebrar contratos de sub-colocacién o sindicacién con otras Casas de Bolsa y/o Bancos.
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante de! Grupo Financiero
Banamex y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Santander, y sus
afiliadas, mantienen y podran continuar manteniendo ciertas relaciones de negocios con el
Fideicomitente o el Emisor, asi como prestar diversos servicios financieros periddicamente, a
cambio de contraprestaciones en téerminos de mercado (incluyendo las que recibiran por los
servicios prestados como Intermediarios Colocadores, por la colocacién de los Certificados
Bursétiles). Los Intermediarios Colocadores no tienen conflicto de interés alguno con el
Fideicomitente o el Emisor respecto de ios servicios que han convenido en prestar para la
colocacién de los Certificados Bursétiles.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Iintegrante del Grupo Financiero
Banamex como Intermediario Colocador distribuyé el 71.42% del nimero total de
Certificados Bursétiles objeto de la presente Emision,

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander, como Intermediario
Colocador distribuyé el 28.57% del nimero total de Certificados Bursatiles objeto de la
presente Emisién.

Hasta donde el Fideicomitente, el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen
conocimiento, ningin funcionario o empleado del Concesionaric o del Emisor pretenden
adquirir o suscribir Certificados Bursatiles.

Asimismo, no se tiene conocimiento de que algun inversionista pretenda adquirir mas del 5%
de los Certificados Bursatiles de la presente Emision. Con relacion a lo anterior, los
intermediarios colocadores lideres declaran no tener conocimiento de que los Certificados
Bursatiles seran colocados entre Personas Relacionadas (segun dicho término se define en
la Ley del Mercado de Valores) del Grupo Financiero Banamex, Grupo Financiero
Santander, ni Personas Relacionadas del Emisor. La actuacién de los Intermediarios
Colocadores en la presente Emision de Certificados Bursatiles no representa ni resulta en
conflicto de interés alguno respecto de la colocacion de los Cenrtificados Bursatiles en
términos de la fraccién V del articulo 138 de la Ley del Mercado de Valores. Asimismo, no se
actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, los
Intermediarios Colocadores se encuentran plenamente facutados para actuar como tales en
la Emisién de ios Certificados Bursatiles.
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D) Gastos relacionados con la Oferta

El Fideicomitente obtendra de la Emisién de los Certificados Bursatiles $3,499,986,881.82
(Tres mil cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos ochenta y seis mil ochocientos
ochenta y un pesos 82/100 M.N.), monto del cual se deduciran los Gastos de Emisién,
mismos que ascienden a $127,334,039.23 (Ciento veintisiete millones trescientos treinta y
cuatro mil treinta y nueve pesos 23/100 M.N.), lo que resulta en recursos netos por
$3,372,642,843.00 (Tres mil trescientos setenta y dos millones seiscientos cuarenta y dos mil
ochocientos cuarenta y tres pesos 00/100 M.N.).

a} | Comisién Nacional Bancaria y de Valores*
Estudio y Tramite $i 15,708.00
Inscripcion en el Registro Nacional de Valores | $ 2,500,000.00

b) | Bolsa Mexicana de Valores
Listado $ 612,679.12
Crecimiento Programado, S.A. de C.V.

¢ Agente Estructurador 3 50.750,000.00
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo

d) Financiero Banamex. S 40,600,000.00
Intermediario Colocador
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,

e} | Grupo Financiero Santander. $ 20,300,000.00
Intermediario Colocador
Gaxiola, Calvo, Sobrino y Asociados, S.C.

N | Abogado independiente 5 10,062,500.00

| HSBC México, S.A., Institucién de Banca

g) ?:Ili:I:icp;Ler,I:ISBC Grupo Financiero, Divisién 3 615,859.31
Fiduciario
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca

h} | Maltiple, Invex Grupo Financiero $ 522,000.00
Representante Comun

i) Gastos de Impresién del Prospecto $! -
Contador Independiente, Auditor Externo e

m) Ingeniero Independiente $ 545,200.00
Calificadoras

") | Fitch México, S.A de C.V. $ 1,100,000.00

HR Ratings de México, S.A. de C.V. $ 1,100,000.00
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$.D. Indeval, Institucién para el Depdsito

%} | de Valores, S.A. de C.V. 92.80

127,334,039.23

TOTAL
Las cifras incluyen IVA (excepto *) $|

E) Funciones del Representante Comun

Para representar al conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursétiles se designa a
Banco Invex, S.A., Institucidn de Banca Multiple, Invex Grupe Financiero y éste acepta
desempefiar el cargo de Representante Comln, cargo que se obliga a desempeiiar de
manera personal a través de los representantes ordinarios de la institucion y sin perjuicio de
la posibilidad de otorgar poderes judiciales. El Representante Comun solo podra renunciar
por causas graves y podra ser removido en todo tiempo por los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, siendo nula cualquier estipulacién contraria. E! Representante
Comtin mediante la suscripcion del Tituic hace constar su aceptacion del cargo, asi como las
obligaciones y facultades aquf descritas.

En caso de falta del Representante Comuin, éste sera substituido por la casa de bolsa o
institucién de crédito que designen los Tenedores de los Certificados Bursatiles en los
términos pactados mds adelante, pero en ningun caso la designacion de Representante
Comun podra recaer en el Intermediario Colocador ni en las instituciones de crédito que
participen en la Emisién y operacion de la oferta publica de los Certificados Bursatiles, ni en
las casas de bolsa o instituciones de crédito que formen parte del mismo grupo financiero o
empresarial al que pertenezca el Fiduciario o el Intermediaric Colocador.

El Representante Comun actuar4d como mandatario de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles, ejercerd los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
inversionistas y tendra las funciones, obligaciones y facultades establecidas a continuacion,
sin perjuicio de las funciones, obligaciones y facultades que le otorguen por virtud de los
Documentos de Emisién o fa normatividad aplicable:

(i) Verificar que los Certificados Bursétiles cump]an con las disposiciones legales
aplicables y, en su oportunidad, firmar como Representante Comun el titulo
respectivo;

(i) Ejercitar todas !as acciones y derechos que al conjunto de Tenedores corresponda
para el pago de capital, intereses y demas cantidades vencidas y no pagadas bajo
-los Certificados Bursétiles y demas documentos de Emisidn, asi como los que
requiera el desempefio de las funciones y deberes a que los Certificados Bursatiles

se refieren, y ejecutar los actos conservatorios respectivos;

(iii) Actuar con oportunidad ante eventos que sean de su conocimiento que pudieran
perjudicar a los Tenedores de los Certificados Burséatiles, asl como rendir cuentas
de su administracién a los Tenedores cuando le sean solicitadas por éstos y al
momento de concluir su encargo;,
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

Rt
()

(xii)

(xiii)

Actuar como intermediario frente al Fiduciario, respecto de los Tenedores, para el
pago a estos uitimos del capital, intereses y cualesquiera otras sumas pagaderas
respecto de los Certificados Bursatiles;

Convocar y presidir la asamblea general de Tenedores de los Certificados
Bursatiles, y ejecutar sus decisiones;

Asistir a las sesiones del Comité Técnico del Fideicomiso, tomar las decisiones que
le correspondan dentro del marco de sus atribuciones en el Comité Técnico, y
recabar todos los informes y datos que necesite para el ejercicio de sus
atribuciones; ‘

Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que
con el Fiduciario deban celebrarse;

Revisar en todo momento el estado que guarde el patrimonio del Fideicomiso, asi
como la documentacién que ampara al mismo;

Solicitar al Fiduciario cualquier informaciébn necesaria para cumplir con las
obligacicnes derivadas de su cargo. Asimismo, dentro del marco de las atribuciones
que le correspondan al seno del Comité Técnico, el Representante Comun podra
solicitar a los Prestadores de Servicios cualquier informacidn necesaria para cumplir
con la normativa aplicable o las obligaciones inherentes a su cargo;

Verificar el debido cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario
contenidas en este Fideicomiso;

Conservar todos los avisos y reportes que el Fiduciario le envie y mantener los
mismos a disposicién de los Tenedores;

Realizar el calculo del monto de intereses que corresponda a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles de acuerdo con el procedimiento que se establece en este
contrato v en el titulo respectivo;

El Representante Comun calculara con (2) Dias Habiles de anticipacién a cada
Fecha de Pago, los importes a pagar con base en la informacién que reciba del
Fiduciario, y dentro de los dos (2) Dias Habiles anteriores a cada Fecha de Pago
durante la vigencia de la Emision, informara a la CNBV, a Indeval mediante
netificacion por escrito y a la BMV a través de los medios que esta ultima determine,
al Fiduciario y a la Fideicomitente, el importe de la amortizacién correspondiente,
para que con cargo al patrimonio del Fideicomiso el Fiduciario realice el pago
correspondiente.

(xiv} Ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones'que sefialen la Ley del

(xv)

Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
circulares emitidas por la CNBV, asi como cualquier otra disposicién aplicable,
ademas de los sanos usos y practicas bursatiles.

En la medida necesaria para cumplir las obligaciones a su cargo previstas en este
contrato o en el titulo representativo de los Certificados Bursétiles, el Representante
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Comun podra solicitar de tiempo en tiempo al Fiduciario y/o a cualquiera de los
Prestadores de Servicios que le proporcionen documentos, datos o informacién
relacionados con el Fideicomiso, incluyendo la Concesion y las Carreteras o
cualquiera de las operaciones ¢ actividades a que el Fideicomiso se refiere, en el
entendido que el Representante Comin podra poner a disposicion del publico
inversionista y de las autoridades competentes dichos documentos, datos e
informacién, salvo las restricciones que deriven de las leyes, contratos aplicables y
las obligaciones de confidencialidad de cualquiera de dichos documentos. El
Fiduciario y los Prestadores de Servicios tendran obligacién de atender ias
solicitudes por escrito del Representante Comun siempre que sean razonables, en
el entendido que, en su caso, los costos respectivos seran absorbidos con cargo a
los Gastos de Mantenimiento de la Emisién.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior el Representante Comun debera
verificar con la Fideicomitente que dicha informacion no tenga el caracter de
confidencial.

(xvi) Ejercer todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los
Tenedores de los Certificados Burséatiles y cumplir con fas demés obligaciones y
responsabilidades a su cargo previstas en los Documentos de Emision. .

El Representante Com(n podréa ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en
el entendido que dicha remocién solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Coman concluird sus funciones en la fecha en que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto
u honorario o cantidad alguna a cargo de su Patrimonio para llevar a cabo todos los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo.

El Representante Com(in podra solicitar al Fideicomitente y al Fiduciario toda la informacion
necesaria para el cumplimiento de sus obligaciones.

Los Tenedores podran (i) remover al Representante Comun y nombrar a un nuevo

representante comun: e (i} instruir al Representante Comun para gue lleva a cabo
determinados actos en relacion con el Fideicomiso.
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F) Nombre de las personas con participacién relevante en la Oferta.

Personas con participacion

Logotipo relevante Nombre de personas

responsables

Concesionaria de Autopistas del Carlos Blanc Garcia-

Valcarcel
gt:e:te, ‘ Miguel Lépez de Foronda
A.deC.V. Pérez
Fideicomitente
Crecimiento Programado, S.A. de Eduardo Diaz Lozano
C.V. Campos
Agente Estructurador Jests Enrique Garza Valdés

seivicles Filnanciercs

Andrés Romero Arias

Acciones y Valores Banamex, S.A. Francisco de Asis Vicente
A deCV,, Romano Smith
aCcCliva | 40 Casa de Bolsa,
Q6onsmer  Mm. Integrante del Grupo Financiero
veew Banamex
Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de Gerardo Freire Alvarado

& Santander  CV- -

Grupo Financiero Santander Nathan Moussan
CASA DE BOLSA Intermediario Colocador
Gaxiola, Calvo, Sobrino y Oscar Maldonado Truijitio
Asociados, S.C. José Antonio Calvo Diaz
Asesor Legal Externo
N g . Fitch México, S.A. de C.V. Asfra lvette Castillo Trevizo
l 1L h Hdl I lg‘” Agencia Calificadora
l l{ HR Ratings de M éxico S.A. de Salvador Salazar Avendafio
C.V.
Ratinge Agencia Calfficadora

HSBC México, S.A., Institucién de Samantha Barquera

Banca Miiltiple, HSBC Grupo Betancourt
HSBC m Financiero, Divisién Fiduciaria Valeria Grande Ampudia
_ Fiduciario Emisor Albarran
Arturo Ortiz Radilla

i Banco Invex, S.A,, Institucién de Ricardo Calderén Arroyo
Banca Miiltiple, Invex Grupo Luis Fermando Turcott Rios
Financlero Pedro Izquierdo Rueda
Representante Comiin
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St

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza,
s.C.
Auditor Externo

SyT Consultores, S.A..
Dictémen Técnico de Aforos

Grupo Promotor Aries, S.A. de

CV.

Ingeniero independiente
(Mantenimiento Mayor y Menor)

Personas encargadas de las
relaciones con los inversionistas
de la Concesionaria:

Teléfono de Contacto en México,
Distrito Federal:
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Flores

~ Angel Gil Ortiz

José Alberto Salazar Morton

Miguel Angel Villena Arias

+(52) 55 5533 0480



iit. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
A) Descripciéon General

CAS tiene el derecho a llevar a cabo la explotacién de las Carreteras mediante el cobro de
cuotas de peaje a los usuarios de las mismas. Con base en dicho activo, la Concesionaria
tiene contempiado bursatilizar los derechos al cobro de las mencionadas cuotas de peaje,
por lo tanto, llevara a cabo una Emisién de Certificados Bursétiles por un monto en UDIs que
en la fecha en que se realice la Emisién, equivaldran a un monto de $3,499,986,881.82 (Tres
mil cuatrocientos noventa y nueve millones novecientos ochenta y seis mil ochocientos
ochenta y un pesos 82/100 M.N.).

La bursatilizacion descrita en el parrafo anterior, se llevara a través del Fideicomiso, al que la
Concesionaria aportara en calidad de fideicomitente, entre otros, los Derechos de Cobro y
cualquier ingreso que derive de la explotaciéon de las Carreteras y/o de la Concesién. Los
Tenedores de los Certificados Burséatiles seran los Fideicomisarios en Primer Lugar del
mencionado Fideicomiso por lo que contaran con el derecho de exigir al Fiduciario que, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, les cubra la totalidad de las cantidades pagaderas bajo
los titulos de los Certificados Bursatiles.

Cabe destacar que dado que se trata de una Emisién fiduciaria con recurso exclusivo con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la Concesionaria ni ningun tercero tendran obligacién
{(directa o indirectamente) de cubrir cantidad alguna bajo los Certificados Bursétiles. El pago
a los Tenedores de los Certificados Bursétiles del capital invertido y los correspondientes
intereses dependera de que las Carreteras generen los flujos suficientes para, entre otros,
cubrir los correspondientes gastos de operacién y mantenimiento, asi como para servir el
capital y los intereses bajo los Certificados Bursétiles.

En virtud de que los Derechos at Cobro estaran cedidos al Patrimonio del Fideicomiso, éste
contratara a prestadores de servicios que lleven a cabo la operacién y mantenimiento de las
Carreteras mediante la celebracion del Contrato de Operacion y el Contrato de
Mantenimiento. En caso que los prestadores de servicios encargados de la operacién y el
mantenimiento incumplan las obligaciones contenidas en los mencionados contratos, el
Fiduciario previas instrucciones del Comité Técnico podra sustituir a los mencionados
prestadores de servicios.

A continuacién se describen las principales caracteristicas de los Certificados Bursétiles:

Emisor HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
HSBC, Divisién Fiduciaria, como fiduciario del Fideicomiso No.
F/304727
No. de 7,620,600 (siete millones seiscientos veinte mil seiscientos)
Certificados.
Series Unica %
Valor 100 Unidades de Inversién por cada CB.
Nominal
Vigencia 9,477 dias, aproximadamente 26 afios.
Fecha de 5 de octubre de 2011
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Emision

Fecha de 15 de septiembre de 2037
Vencimiento

Tasa de 6% (seis por ciento), misma que se mantendra fija durante la vigencia
Interés de ia Emisién.
Bruta Anual

Periodicidad | Semestral
en el pago
de intereses

Periodicidad | Un solo pago al vencimiento con la posibilidad de realizar prepagos
en el pago con los recursos remanentes del Fideicomiso. Es decir, el Fiduciario
de principal | debera realizar prepagos de capital a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles con la totalidad de! flujo remanente del
Fideicomiso.

Descripcién Esquematica de la Emisién.

En la Fecha de Emision se realizaran los actos que se describen a continuacion:

Inversionistas --—-—mwum
Rep. Comin

Emite Certificades Bursities 1
. ACit y VI Reciberecursos
@ c Baramex provenieniesde la emision
Sind o4 Sabd
Autoriza modificar ol : -
CPS para emisién

Cedelos Darechosde Cobm

Fideicomiso
Emisor

_
Paga financiamientos
ycreafondode
rgservay fondode

liquidez

A

Entregaremanentes

Celebralos contratosde
Operacién y Mantenimiento

Operadorade Mantenedora

Autopistas de Caminos
Aldesem : Aldesem
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En la Fecha de Emisién.

1. El Fideicomiso emite Certificados Bursatiles por un monto en UDIs equivalentes a un
monto de $3,499,986,881.82 (Tres mil cuatrocientos noventa y nueve miliones
novecientos ochenta y seis mil ochocientos ochenta y un pesos 82/100 M.N.), mismos
que oferta ptiblicamente en la BMV.

2. El producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles ingresa al Patrimonio del
Fideicomiso.

3. Con cargo al producto de la colocacidn, el fiduciario del Fideicomiso aplica los
mencionados recursos conforme a lo siguiente: (a) lleva a cabo la liquidacién de los
Financiamientos Bancarios, conforme a las instrucciones del Comité Técnico; (b)
paga los Gastos de Emision; y (c) constituye los siguientes fondos: (i} el Fondo de
Conservacién del Proyecto; (i) el Fondo para Contingencias ; (iii} el Fondos para
Gastos de Operacion; y (iv) el Fondo de Liquidez.

4. El Fiduciario entrega al Fideicomitente los remanentes una vez cubieros los
conceptos anteriores. :

A continuacion se describe la forma en que se aplicaran los flujos del fideicomise durante la
vigencia de la Emision:
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Impuestos y contraprestacion a SCT

Fondo paraGastas de

Gastos de fa Emisidn

Fondo para Gastos de Operacion
Gastes de Cpearacion

Fondo de Mantenimiento Menor y Mamtenimiento Mayor

Fonde para Conservacién
del Provecto

Fondo que cubre & Servicio de la Deuda

Para & prepago de los Centificados Bursatiles.

Rernanentes

A partir de la fecha en que se realice la Emision, la totalidad de los Ingresos derivados de
la explotacién de las Cameteras, ingresara al Fideicomiso y seran depositados e invertidos
en un fondo general. En cada Fecha de Distribucion (mensualmente) el fiduciario aplicara
los recurscs comrespondientes en los fondos siguientes con el objeto de que con cargo a
los mismos se realicen los pagos que procedan conforme al Fideicomiso.

A continuacion se describe la forma en que operaran los fondos del Fideicomiso:

1. Fondo para impuestos. EI Fldumano abrira una subcuenta contable denominada
“Fondo para Impuestos” a la que:

(a). Cada Fecha de Distribucién, con cargo a los Recursos Disponibles del
Fideicomiso, e! Fiduciario abonara las cantidades sclicitadas por escrito por el Fideicomitente
y aprobadas por el Contador Independiente para cubrir los pagos que, en el mes de
calendario de que se trate o dentro de los primeros cinco dias naturales del mes siguiente,
sean exigibles por concepto de: {i) IVA, ISR, IETU, aportaciones de seguridad social y demas
impuestos, contribuciones de cualquier clase (federales, estatales y municipales) y, en su
caso, aprovechamientos que el Fideicomitente deba enterar a las autoridades fiscales
competentes; (i) la Contraprestacién Anual, y, en su caso (i) cualesquier multas,
actualizaciones, recargos y demas accesorios relacionados con cualquiera de los conceptos
antes mencionados cuyo pago sea procedente segin el Contador Independiente.
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En ningan caso serdn reservados ni pagados con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso (i) los impuestos y demas contribuciones que resulten a cargo de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles, sin perjuicio de las retenciones y enteros que, en su caso,
llegaran a proceder conforme a las disposiciones legales aplicables; ni (ii) en su caso, los
impuestos y demas contribuciones que sean a cargo del Fideicomitente pero que deriven de
actos o actividades que no estén relacionadas con las Carreteras o la Concesion.

{b). Dentrc de los 2 Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Distribucion, con cargo
al Fondo para Impuestos, el Fiduciario entregara al Fideicomitente, el IVA referido en el
parrafo anterior, en el entendido que, de las cantidades que sean entregadas al
Fideicomitente, éstas deberan rendir cuenta mensualmente al Comité Técnico y entregar
copia de los recibos y demas constancias necesarias para acreditar su aplicacion al pago de
los impuestos y contribuciones correspondientes.

(c). En la fecha o dentro del plazo que cotresponda, con cargo al Fondo para
Impuestos, el Fiduciario entregara al Fideicomitente o pagara (segun lo instruya por escrito el
Comité Técnico) los impuestos y contribuciones, distintos del IVA, referidos en el parrafo (a)
anterior, en el entendido que, de las cantidades que sean entregadas al Fideicomitente, ésta
debera rendir cuenta mensualmente al Comité Técnico y entregar copia de los recibos y
demas constancias necesarias para acreditar su aplicacién al pago de los impuestos y
contribuciones correspondientes.

(d) Durante los primeros 15 dias naturales del mes de enero de cada ario, con cargo
al Fondo para Impuestos, el Fiduciario entregara a el Fideicomitente o pagaré por cuenta de
éste a la SCT (segun lo instruya por escrito el Comité Técnico) la Contraprestacién Anual, en
el entendido que, de las cantidades que sean entregadas a el Fideicomitente, ésta debera
rendir cuentas mensualmente al Comité Técnico y entregar copia de los recibos y demas
constancias necesarias para acreditar su aplicacién al pago de la Contraprestacion Anual.
Para efectos de lo anterior, el Fiduciaric debera reservar mensualmente, en cada Fecha de
Distribucién, el equivalente al 0.5% de los Ingresos recibidos hasta esa Fecha de
Distribucién. '

2. Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emisién. El Fiduciario abrira una
subcuenta contable denominada “Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emisién” a la

que:

“(a) Cada Fecha de Distribucién, después de haber abonado al Fondo para Impuestos
las cantidades que procedan conforme al numeral 1. anterior, con cargo a los Recursos
Disponibles del Fideicomiso el Fiduciario mensualmente reservard en este fondo una
cantidad equivalente a la doceava parte del monto total presupuestado para el afio de que se
trate por concepto de Gastos de Mantenimiento de la Emisién. Para estos efectos el Comité
Técnico debera (i) aprobar en el mes de diciembre de cada afio un presupuesto anual de
Gastos de Mantenimiento de la Emision (mismo que podra corregir o ajustar en cualquier
momento); y (i) adoptar los acuerdos necesarios para cuidar que en este fondo se reserven
recursos suficientes para cubrir oportunamente todos los Gastos de Mantenimiento de la
Emisién.

(b) De tiempo en tiempo el Fiduciario, con carge al Fondo para Gastos de

Mantenimiento de la Emisién, pagara por cuenta y orden del Fideicomitente las cantidades
necesarias para cubrir oportunamente los Gastos de Mantenimiento de la Emisién, hasta
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donde dicho fondo baste y alcance, debiendo obtener las facturas, recibos o0 comprobantes
corespondientes a favor del Fideicomitente, en caso de no contar con el comprobante
comrespondiente previo al pago del Gasto de Mantenimiento de la Emision, el Fiduciario
deberé pagar el gasto mediante la instruccién que reciba del Comité Técnico.

3. Fondos para Gastos de Operaclién. El Fiduciario abrira una subcuenta contable
denominada “Fondo para Gaslos de Operacion” a la que:

.(a). Cada Fecha de Distribucion, después de haber abonado al Fondo para
Impuestos y al Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emisién las cantidades que
respectivamente les correspondan conforme a los numerales 1. y 2. anteriores, con cargo a
ios Recursos Disponibles de! Fideicomiso el Fiduciario abonara al Fondo para Gastos de
Operacion fas cantidades que sean necesarias para mantener en el Fondo para Gastos de
Operacion fa Cantidad Requerida del Fondo para Gastos de Operacién. Para estos efectos
el Comité Técnico debera (i) aprobar dentro de los Ultimos 15 dias naturales de diciembre de
cada afio un presupuesto anual de los Gastos de Operacion que deban pagarse el afio
calendario siguiente (mismo que podra corregir o ajustar en cualquier momento); y (#)
adoptar los acuerdos necesarios para cuidar que en este fondo se reserven recursos
suficientes para cubrir oportunamente todos los Gastos de Opéracion.

(b). En cada Fecha de Distribucioén el Fiduciario, con cargo al Fondo para Gastos de
Operacion, entregara a la Fideicomitente, las cantidades solicitadas que en ese mes deban
cubrirse por concepto de Gastos de Operacion, hasta donde dicho fondo baste y alcance. La
Fideicomitente tendra obligacién de (i) aplicar dichas cantidades, exclusivamente, al pago
de los Gastos de Operacion que les correspondan, y (ii} acreditar la aplicacion de las
cantidades que reciba del Fiduciario al pago de los Gastos de Operacion
comrespondientes mediante la presentacién de copias de las facturas, recibos o
comprobantes correspondientes. Por su parte, el Fiduciario tendra obligacion de informar
mensualmente y por escrito al Comité Técnico en caso de que la Fideicomitente no
acredite en su oportunidad la aplicacion de cualquier parte o la totalidad de los recursos.

Sdlo en caso de que la Fideicomitente incumpla alguna de las obligaciones que le
corresponden conforme al parrafo anterior, el Comité Técnico instruird al Fiduciario para
que, durante el tiempo que el Comité Técnico decida a su sola discrecion, en vez de que
el Fiduciario entregue mensualmente a la Fideicomitente las cantidades que deban
cubrirse por concepto de Gastos de Operacion, el Fiduciarioc mensualmente pague, por
cuenta de dicha Fideicomitente, una parte o la totalidad de los Gastos de Operacion que
procedan, debiendo obtener los recibos, facturas o comprobantes correspondientes.

En cada Fecha de Distribucion, en caso que el Fondo para Gastos de Operacion
cuente con cantidades adicionales a la Cantidad Requerida de! Fondo para Gastos de
Operacion, dichas cantidades adicionales se consideraran como Recursos Disponibles, por
lo tanto, el Fiduciario debera aplicarlos conforme a lo previsto en la Clausula Séptima del
Contrato de Fideicomiso. : :

4. Fondo para Conservacion_del Proyecto. El Fiduciario abrird una subcuenta

contable denominada “Fondo para Conservacion del Proyecto™ a la que:
(a). Cada Fecha de Distribucién, después de haber abonado al Fondo para

Impuestos, al Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emisién y al Fondos para Gastos
de Operaciéon las cantidades que respectivamente les correspondan conforme a los
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numerales 1. a 3. anteriores, con cargo a los Recursos Disponibles del Fideicomiso el
Fiduciario abonard al Fondo para Conservacién del Proyecto las cantidades que sean
necesarias para mantener en el Fondo para Conservacién del Proyecto la Cantidad
Requerida del Fondo para Conservacion del Proyecto.

(b). Peribdicamente, con cargo al Fondo para Conservacion del Proyecto, el
Fiduciario entregard a la Mantenedora las cantidades que comrespondan conforme a lo
previsto en el Contrato de Mantenimiento. La Mantenedora tendra la obligacion de (i} aplicar
dichas cantidades exclusivamente conforme a lo previsto en el Contrato de Mantenimiento, y
(i) acreditar las cantidades que reciba del Fiduciario mediante la presentacién de copias de
las facturas correspondientes. Por su parte, el Fiduciario tendra obligacién de informar
oportunamente y por escrito al Comité Técnico en caso de que la Mantenedora no acredite
en su momento la aplicacién de cualquier parte o la totalidad de los recursos.

Solo en caso de que la Mantenedora incumpla alguna de las obligaciones que le
corresponden conforme al parrafo anterior, el Comité Técnico podra instruir al Fiduciario para
que, durante el tiempo que el Comité Técnico decida a su sola discrecién, en vez de que el
Fiduciario entregue periédicamente al Fideicomitente de que se trate las cantidades que
deban cubrirse por concepto de la conservacién y conservacién periddica, el Fiduciario
periédicamente pague, por cuenta de la Mantenedora, los conceptos de la conservacion y
conservacion periédica que procedan, debiendo obtener los recibos, facturas o
comprobantes correspondientes.

En cada Fecha de Distribucién, en caso que el Fondo para Conservacion del
Proyecto cuente con cantidades adicionales a la Cantidad Requerida del Fondo para
Conservacién del Proyecto, dichas cantidades adicionales se consideraran como Recursos
Disponibles, por lo tanto, el fiduciario debera aplicarlos conforme a lo previsto en la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

5. Fondo para Servicio de la Deuda. El Fiduciario abrira una subcuenta contable
denominada “Fondo para Servicio de la Deuda” a la que:

(a). Cada Fecha de Distribucién, después de haber abonado al Fondo para
Impuestos, al Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emisién, al Fondos para Gastos de
Operacién y al Fondo para Conservacion del Proyecto las cantidades que respectivamente
les correspondan conforme a los numerales 1. a 4. anteriores, con cargo a los Recursos
Disponibles del Fideicomiso el Fiduciario abonara al Fondo para Servicio de la Deuda, hasta
donde alcance, una sexta parte del Servicio de la Deuda correspondiente a la Fecha de
Pago mas préxima. Para efectos de lo anterior, el Representante Comun debera informar al
Fiduciario, con por lo menos 2 Dias Habiles de anticipacién a cada Periodo de interés, el
Servicio de la Deuda correspondiente a la Fecha de Pago que ocurra en la fecha de
vencimiento del Periodo de Interés correspondiente.

(b). Cada Fecha de Pago el Fiduciario, con cargo al Fondo para Servicio de la Deuda,
pagara a los Tenedores de los Certificados Bursétiles el Servicio de la Deuda. En caso de
que el saldo del Fendo para Servicio de la Deuda fuera insuficiente para pagar el Servicio de
la Deuda, el Fiduciario debera cubrir el faltante con cargo al Fondo para Contingencias y
notificar el evento por escrito inmediatamente al Comité Técnico y al Representante Comun.

En caso que el Fondo para Servicio de la Deuda cuente con cantidades adicionales
al Servicio de la Deuda, dichas cantidades adicionales se consideraran como Recursos
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Disponibles, por lo tanto, el Fiduciario debera aplicarlos conforme a lo previsto en la Clausula
Séptima del Contrato de Fideicomiso.

6. Fondo para Contingencias. El Fiduciario abrira una subcuenta contable
denominada “Fondo para Contingencias” a la que:

(a). Cada Fecha de Distribucién, después de haber abonado al Fondo para
Impuestos, al Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emision, al Fondos para Gastos de
Operacién, al Fondo para Conservacion del Proyecto y al Fondo para Servicio de la Deuda
las cantidades que respectivamente les correspondan conforme a los numerales 1. a 5.
anteriores, con cargo a los Recursos Disponibles del Fideicomiso el Fiduciario abonara al
Fondo para Contingencias la cantidad necesaria para que su saldo mantenga un monto
equivalente al Servicio de la Deuda comrespondiente a las 2 (dos) Fechas -de Pago
siguientes. Para estos efectos el Fiduciario multiplicara por 2 el Servicio de la Deuda
correspondiente a esa Fecha de Pago.

Mientras el Fondo para Contingencias no haya sido utilizado, si el monto
provisionado en este fondo de reserva llega a ser mayor que Servicio de la Deuda
correspondiente a las 2 (dos) Fechas de Pago siguientes, el excedente sera considerado
como Recurso Disponible del Fideicomiso y aplicado segun corresponda en términos de lo
previsto en el Fideicomiso. No obstante, si en una Fecha de Pago el saldo del Fondo para
Contingencias tuviera que ser usado en términos del parrafo siguiente, cada Fecha de
Distribucién que ocurra después de ese evento y hasta la segunda Fecha de Pago siguiente,
la totalidad de los Recursos Disponibles del Fideicomiso que resten después de haber
abonado los Fondos de Reserva previstos en los numerales 1. a 5. anteriores debera
abonarse al Fondo para Contingencias hasta restituir el monto requerido, cumplido lo cual el
excedente sera considerado Recurso Disponible.

(b). Si eventualmente en una Fecha de Pago el saldo del Fondo para Servicio de la
Deuda fuera insuficiente para pagar a los Tenedores de los Certificados Bursétiles el Servicio
de la Deuda que proceda en la Fecha de Pagc de que se trate, la parte faltante debera ser
cubierta por el Fiduciaric con cargo al Fondo para Contingencias.

En caso que el Fondo para Contingencias cuente con cantidades adicionales al
requeridas en el presente numeral, dichas cantidades adicionales se consideraran como
Recursos Disponibles, por lo tanto, el Fiduciario debera aplicarlos conforme a lo previsto en
la Clausula Séptima del Contrato de Fideicomiso.

7. Fondo de Remanentes. El Fiduciario abrira una subcuenta contable denominada
“Fondo de Remanentes” a la que:

(@). Cada Fecha de Distribucién, después de haber abonado al Fondo para
Impuestos, al Fondo para Gastos de Mantenimiento de la Emision, al Fondos para Gastos de
Operacion, al Fondo para Conservacion del Proyecto, al Fondo para Servicio de la Deuda y
al Fondo para Contingencias las cantidades que respectivamente les correspondan
conforme a los numerales 1. a 6. anteriores, con cargo a los Recursos Disponibles del
Fideicomiso el Fiduciario abonara al Fondo de Remanentes la totalidad de los Recursos
Disponibles del Fideicomiso.
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(b} En cada Fecha de Pago, la totalidad del saldo del Fondo de Remanentes, debera
ser aplicado por el Fiduciario a prepagar, hasta donde alcance y sin penalizacion alguna, el
Valor Nominal Ajustado.

(c) Una vez que se hayan liquidado en su totalidad los Certificados Bursatiles, la
totalidad de las cantidades que ingresen al Fondo de Remanentes seran eniregadas
mensualmente, en !a Fecha de Distribucién, al Fideicomitente o, en su caso, a sus
cesionarios o al tercero que la Fideicomitente instruya al Fiduciario.

{(d) Una vez que se hayan liquidado en su totalidad los Certificados Bursatiles y en
caso de que los ingresos Netos Residuales (como este término se define en el Titulo de
Concesién) resulten mayor a los proyectados y como consecuencia la Concesionaria
obtenga la TIR establecida para el Capital det Riesgo antes de que concluyan los plazos de
vigencia de la Concesion, las cantidades que ingresen al Fondo de Remanentes seran
aplicados por el Fiduciario con base en las instrucciones que reciba del Comité Técnico,
conforme a la metodologia de célculo sefaladas en los Anexos 9 y 10 del Titulo de
Concesién.

Integracién del Comité Técnico.

Inmediatamente a partir de que se haya llevado a cabo la Emision y colocacidén de los
Certificados Bursatiles entre el pulblico inversionista y durante el plazo de vigencia de la
Emisién, el Comité Técnico estara integrado por un total de cuatro miembros, dos de los
cuales seran designados por el Representante Coman, uno por el Fideicomitente y uno por
la Secretarfa de Comunicaciones y Transportes, este ultimo con voz pero sin voto.

Ademas de las facultades que se prevean en otras cldusulas del Fideicomiso y/o demas
Documentos de Emision, las facultades del Comité Técnico seran las siguientes:

{i) Instruir al Fiduciario a realizar la Emisién, sujetandose a las leyes y
regulaciones aplicables y conforme a las caracteristicas generales
que se seffalan en la clausula sexta del Fideicomiso.

(ii) Instruir al Fiduciario la celebracién del Contrato de Colocacién con
los Intermediarios Colocadores.

(iiid) Instruir al Fiduciario las cantidades que éste debera cubrir por
concepto de Gastos de Emisién.

(iv) Instruir al Fiduciario la aplicacién del producto de la colocacién,
incluyendo las cantidades con las que debera constituir los Fondos
del Fideicomiso asi como las Inversiones Permitidas que debera
realizar en la Fecha de Emisién.

(\)] En general, el Comité Técnico tendrd facultades para deliberar,
decidir, acordar e instruir al Fiduciario sobre cualquier acto o
aspecto que sea necesario o conveniente para llevar a cabo la
Emisién y/o colocacion de los Certificados Bursatiles, asi como la
adquisicién de los activos que conformaran el Patrimonio del
fideicomiso.
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(vi)

(vil)

(i)

(ix}

Y

(i)

(xil)

(xiii)

Instruir por escrito al Fiduciario la celebracion de los Contratos de
Servicios. El Comité Técnico podra instruir la contratacién y/o pago
de servicios, aun cuando tales servicios no estén expresamente
previstos en este contrato, siempre y cuando el acuerdo respectivo
se adopte por acuerdo de todos los miembros que integren el
Comité Técnico. En su caso los pagos deberan sumarse a los
Gastos de Operacién.

Instruir por escrito al Fiduciario la sustitucién de cualquiera de los
Prestadores de Servicios y la celebracién de los nuevos contratos
respectivos con los proveedores sustitutos.

Vigilar e instruir por escrito que las inversiones de los recursos
liquidos del Fideicomiso se apeguen a los fines del Fideicomiso,
sujetdndose en todo caso a las Inversiones Permitidas.

Conocer, evaluar y, en su caso aprobar los programas y
presupuestos de operacién y mantenimientc que anualmente
presenten la Fideicomitente y, en su caso, los ajustes que ésta
justifique (incluyendo tanto Costos de Operacion del Fideicomitente
como Gastos de Operacion).

Fijar las politicas y procedimientos operativos que considere
adecuados para la mejor realizacion de los fines del Fideicomiso,
sujetandose a los limites pactados en el Fideicomiso y a las
disposiciones legales aplicables.

Supervisar, y adoptar las medidas necesarias o convenientes para
que el Fiduciario realice oportunamente la amortizacién del principal
y pago de intereses y demas accesorios pagaderos bajo los
Certificados Bursétiles conforme a los términos del Fideicomiso y
del Titulo. '

Recibir y analizar las cuentas e informes que periédicamente sean
entregados por el Fiduciario en términos de la clausula quinta,
numeral 5.14., del Fideicomiso, y adoptar los acuerdos que estime
convenientes al respecto. '

Las demas facultades que se prevean a favor del Comité Técnico
en otras clausulas del Fideicomiso 0 que se requieran para el mejor
cumplimiento de los fines del Fideicomiso. En general, debera
entenderse que el Comité Técnico tiene las facultades necesarias
para e! desempefio de sus atribuciones y para resolver cualquier
imprevisto no establecido en el Fideicomiso y que se encuentre
relacionado con los fines del mismo, sujetandose a los limites
pactados en él y a las disposiciones legales aplicables.
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B) Patrimonio del Fideicomiso
i) Descripcién de los Activos Fideicomitidos

El 28 de septiembre de 2006 la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, con
fundamento en los articulos 36 de la Ley Organica de la Administracién Plblica Federal; 1, 2
fraccion |, 5 fracciones I, IIl, Vy IX, 6, 7 y 30 de la Ley de Caminos, Puentes y autotransporte
Federal, asi como en los articulos 10 fraccién Xlll y 17 bis fraccion VIl del Reglamento
Interior de esa Secretaria public6 la convocatoria para otorgar una concesién de jurisdiccién
federal para construir, operar, explotar, conservar y mantener la autopista de altas
especificaciones Arriaga-Ocozocoautla, asi como para operar y explotar la autopista Tuxtla
Gutiérrez-San Cristébal de las Casas en el Estado de Chiapas mediante la LICITACION
PUBLICA INTERNACIONAL NO. 00009076-007-06.

El objeto de la Concesion es:

1. Construir, operar, explotar, conservar y mantener por 30 afios la carretera de altas
especificaciones de jurisdiccion federal de 93 Kms de longitud con origen en el km.
0+000 (Entronque Arriaga) y terminacion en el km. 93+000 (Entronque
Ocozocoautla) de la carretera federal Arriaga - Ocozocoautla en el Estado de
Chiapas, en los Estados Unidos Mexicanos.

2. Modernizar, operar, explotar, conservar y mantener por 30 afios la carretera de altas
especificaciones de jurisdiccion federal de longitud de 46.5 Kms. con origen en el km.
0+000 y terminacién en el km. 46+500 de la carretera federal Tuxtla Gutiérrez - San
Cristébal de las Casas en el Estado de Chiapas, en los Estados Unidos Mexicanos.

La Concesion comprende el derecho de via y sus servicios auxiliares y el conjunto de todas
las actividades que la Concesionaria estd obligada a llevar a cabo en los té&minos
establecidos en el Titulo de Concesién respectivo, con base en el cual la Concesionaria,
adquiere el derecho y la obligacién de llevar a cabo todos los trabajos y actividades
necesarios para financiar, construir, operar, explotar, conservar y mantener el proyecto en los
términos y condiciones establecidos en el Titulo de Concesion, asi como los permisos para
la construccion de accesos y cruzamientos de instalaciones marginales en el derecho de via
conforme se establece en el proyecto ejecutivo y la construccién, modificacién o ampliacién
de las obras en el derecho de via, cuando éstas se encuentren contempladas en el Proyecto
Ejecutivo 0 en el Titulo de Concesién.
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Chiapas

L Mexico

A continuacion se presenta un resumen de los principales indicadores del estado:

Capital: Tuxtla Gutiérrez

Municipios: 118

Extension: 73,289 km2, 3.7% del territorio nacional.

Poblacion total 2010: 4,796,580

Distribucién de poblacién: 48% urbana y 52% rural; a nivel nacional el dato es de
76% y 24% respectivamente.

Escolaridad: 6.1 {primaria concluida); 8.1 el promedio nacional.

Sector de actividad que mas Servicios comunales, sociales y personales.
aporta al PIB estatal:
Aportacion al PIB Nacional: 1.8%.

De acuerdo con las estadisticas histéricas del INEGI, el crecimiento del 'producto interno
bruto (“PIB") de Chiapas para el afloc 2004-2009 fue del 1.02% promedio anual, y el de
México alcanzé un 1.62%.

" A pesar de que el sector agricola sigue siendo el sector mas productivo en la economia del
estado, (comprende el 39% del empleo), una diversificacion econdmica se ha observado
recientemente, tanto en el sector industrial con el establecimiento de plantas de produccion,
como en el sector turistico.

A nivel nacional e internacional, Chiapas es un productor y exportador lider de café organico
y posee grandes reservas de recursos naturales, y cuenta con el mayor yacimiento de uranio
de México. Sin embargo, para que los indicadores econémicos y de bienestar de Chiapas
alcancen la media nacional, se necesitan importantes inversiones en la infraestructura del
estado. La Concesionaria es apta para beneficiarse de futuros desarrollos de infraestructura
previstos por el gobiemo, a nivel federal y a nivel regional.

Durante el periodo 1990-1995, él % de incremento de la poblacion en Chiapas es superior a
la del pals.
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La densidad poblacional en el estado de Chiapas, se concentra en torno a la zona que
incluye Tuxtla Gutiérrez, San Cristébal de las Casas, Cintalapa - Jiquipilas y la zona costera
en tono a Tapachula. Estas zonas ademas son las receptoras de los movimientos
migratorios regionales.

El Tramo Carretero 3 une directamente los nicleos de San Cristébal de las Casas y Tuxtla
Gutiérrez y este Gltimo a su vez con Cintalapa conecta a los Tramos Carreteros 1 y 2 con el
eje pacifico que lleva a la zona de Tapachula.

El crecimiento poblacional en el estado, se ve reflejado en el “indice de motorizacién” dado
por la relacién entre el porcentaje de crecimiento anual acumulado de autos por cada mil
habitantes en el estado de Chiapas el cual es 50% mayor que la media nacional, destacando
la diferencia en el periodo comprendido entre los afios 2007 y 2009 en el que la diferencia
respecto de la media nacional fue del 100%.

indice de Motorizacién(% Crecimiento Anual
Acumulado autos/1,000 habitantes)

2001 2002 2009 2004 2005 2008 200! 2008 2000

- %y CoCITgrio Aciarniado Mo ~= % Croonrsents Acurmulodo Cheapes
Fuente: INEG
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Los Tramos Carreteros objeto del presente prospecto, se localizan en el Estado de Chiapas
y comunican la capital Tuxtla Gutiérrez con la zona costera del estado y con San Cristébal de
las Casas. A través de los Tramos Carreteros lo que se logra es unir la capital del estado con
dos de los principales gjes carreteros nacionales que son el Eje Transistmico, y el Eje Puebla
— Ciudad Hidalgo por un lado y por el otro con el polo de desarrollo de la zona de los Altos de
Chiapas.

Corredor del Pacifico
Corredor del Atldntico

Corredor Turistico del Caribe
Interccednicos

Ramales y conexiones
complementarias

Fuanfe: Direccidn General de Desarrolio Cameier

Los Tramos Carreteros también conectan al Estado de Chiapas con los principales
comredores de transporte de mercancias hacia los Estados Unidos de América y Centro
América.

Tramo “Armriaga - Ocozocoautia”

La autopista Arriaga — Ocozocoautla con 93 kildmetros de longitud, esta dividido en dos
tramos, el primero de ellos, con 20 kildmetros de longitud, comre de Arriaga a Tierma y
Libertad, e inici®é operaciones en el mes de noviembre del 2007. El segundo, con 73
kilbmetros de longitud, corre de Tiera y Libertad a Ocozocoautla e inicid operaciones
durante el mes de diciembre del afio 2009 después de poco mas de 2 afios de construccion.
Este segundo tramo, a su vez se subdivide en tres tramos que corren de: (i) Tierra y Libertad
a Jiquipilas con 41 kilémetros de longitud, (ii) Jiquipilas a Montes Azules, con 9 kilbmetros de
longitud y (iii) de Montes Azules a Ocozocoautla con 23 kilémetros de longitud; cada uno de
los tramos cuenta con una estacion de cobro al inicio del mismo. En conjunto, a lo largo de la
autopista Arriaga — Ocozocoautla hay tres estaciones de cobro ‘

Una vez concluida la fase de construccion del Tramo Tierra y Libertad a Ocozocoautia, la
autopista, se insertd dentro del area de influencia de (i) el circuito Transistmico, que es uno
de los ejes carreteros mas importantes del sureste porque garantizan una circulacion rapida,
fluida y segura a los usuarios que viajan transversalmente en la zona del Istmo de
Tehuantepec, atravesandolo de norte a sur; y (i) del eje troncal Puebla — Ciudad Hidaigo,
que inicia en Puebla, conectando hacia el sur-sureste con los estados de Oaxaca y Chiapas,
pasando por Salina Cruz y continuando hasta Ciudad Hidalgo. El objetivo primordial de este
proyecto es el de contribuir a la integracion territorial, politica y econdémica del estado de
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Chiapas ademas de lograr una comunicacién mas eficiente entre Ocozocoautla y Las
Choapas por via terrestre, mediante un camino de dos carriles que redujo la distancia de 119
a 93 Km y el tiempo de recorrido de 140 minutos a 65, entre ambos puntos; por sus
especificaciones técnicas el tramo Arriaga — Ocozocoautla ofrece a sus usuarios, una mayor
seguridad ademés de contribuir a reducir el costo actual del transporte.

Localizacion:

Como se menciond en el parrafo anterior, actualmente, la autopista Arriaga — Ocozocoautla
esta totalmente construida y tiene su origen con kilémetro 0+000 en el entronque Arriaga y
kilbmetro 93+000 en el entronque Ocozocoautla.

La autopista Arriaga - Ocozocoautla es una autopista, por el tipo de vehiculos que circulan
en ella, de tipo urbana comercial. A continuacién se describen las principales caracteristicas
de la autopista:

Longitud del tramo: 93 kilometros.

Tipo de carretera: A2'.

Tipo de terreno: Montaftoso-llano.

Veiocidad del proyecto: 90 - 110 km/h.

TPDAZ 2010: Tramo Arriaga-Tierra y Libertad: 3,831

Tramo Tierra y Libertad-Jiquipilas: 2,833
Tramo Jiquipifas-Montes Azules: 3,011
Tramo Montes Azules-Ocozocoautla: 4,960

Numero de estaciones de cobro: 3 (tres).

Ingresos tarifados 2010*: $148.4 millones de pesos.
Tiempo aproximade de recorrido: 65 minutos.

Captacién de mercado: 50%

Tipo de carpeta: Asfaltica+

Espesor de Carpeta: 0.10 metros

' A2: Carretera con las siguientes especificaciones: {i} Corona: 12 metros, (i) Calzada: 7 matros y (i) Acatamientos: 2.5
metros.
2 TPDA: Tréfico Promedio Diaric Anual.
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Espesor de Base Hidraulica: 0.30 metros

Espesor de Sub Base: 0.50 metros
Ancho de Calzada: 12 metros
Ancho de Corona: {i) entre el kilometro 0+000 y 5+900 12.0
metros;
(i) entre el kilbmetro 5+900 y 20+570 105
metros, y
(jii) entre el kildbmetro 20+570 y 93 12.0 metros.
Pendiente Maxima: 7.0%
Grado de Curvatura Maxima; o0,

Calificacién al 1er. Semestre de 448,39 puntos,

2010 otorgada por la SCT :
Fuente: Conceslonaria de Autopistas del Sureste, SA.de C.V.
“ingresos Sin IVA

La Via Alferna

Tramo: Arriaga — Ocozocoautla
El siguiente mapa nos muestra en color azul el trazo que debia de recorrerse para
trasladarse de Arriaga a Ocozocoautia.

A inicios del afic 2000, el refraso en infraestructura en el Estado de Chiapas, para conectar
la region costera de Arriaga con Ocozocoautla era grave. El tramo libre de Arriaga a
Ocozocoautia con una longitud aproximada de 119 kilémetros, iniciaba en la cametera federal
namero 190 que va desde Ocozocoautla al entronque Pomposc Castellanos y de ahi iba por
la carretera federal 190 B hasta Arriaga (mismo punto de partida y de llegada de la actual
carretera de cuota). Al dia de hoy, el recorrido por la via libre sigue siendo exactamente igual
que hace 10 afios, a través de una carretera con una superficie de rodamiento
fundamentalmente de asfalto, de dos carriles con un ancho de 7 metros, uno por sentido,
que en algunos framos llega a ser de 6 metros. El tiempo de traslado entre un punto y otro,
dependiendo del vehiculo puede requerir entre 1 hora y 50 minutos y hasta 2 horas 30
minutos para vehiculos de carga ligera porque para vehiculos mas grandes la circulacion por
algunos tramos puede resultar sumamente compleja debido al riesgo que implicaria dicho
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traslado debido al paso obligado por el Cerro Juarez y la Sierra de la Sepultura, famoso por
su peligrosidad en toda la Republica y cuyo nombre deriva fundamentaimente de dicha
caracteristica.

A continuacién se describen algunas de las principales caracteristicas del tramo libre de
cuota que corre de Arriaga a Ocozocoautla:

Longitud del tramo: 119 Km.
Tipo de carretera: B?

Tipo de terreno: Montarioso.
Velocidad del proyecto: 20 — 80 kmvh
Ingresos generados a Dic 2010: N/A
Tiempo aproximado de recorrido: 2 horas 20 minutos.
Tipo de carpeta: Asfaltica
Espesor de Carpeta: 0.10 metros
Espesor de Base Hidraulica: 0.20 metros
Espesor de Sub Base: 0.30 metros
Ancho de Calzada: 6 - 7 metros
Ancho de Corona: 6 - 7 metros

Resultados obtenidos desde el inicio de operaciones de la Concesionaria

INGRESOS TRAMO 1 (ARRIAGA-TIERRA Y
LIBERTAD)
MXN 2007 2008 2009 2010 2011
MES
ENERO 1,983,001 | 2357085 | 3063214 | 3485605
FEBRERO 1,867,676 | 2,140,879 | 2,587,550 | 3075338
MARZO 2476534 | 2442188 | 3214922 | 3,307,208
ABRIL 1835809 | 2,753,687 | 3299187 | 3827647
MAYO 2,041,898 | 21948sa | 3016231 | 3250859
JUNIO 1,737,260 | 2,053,397 | 2611235 | 3,082,426
JULIO 2,099362 | 2505718 | 3,004,308
AGOSTO 2,043,187 | 2,606,261 | 3,029917
SEPTIEMBRE 2026931 | 2197488 | 2587383
OCTUBRE . | 2150156 | 2297072 | 2811878
NOVIEMBRE | 123686 | 2,112,122 | 2,258,538 | 2,801,228
DICEMBRE | 2,082,967 | 2505841 | 3003610 | 3,553,596
ACUMULADOS | 2,206,653 | 24,880,684 | 28,810,775 | 35580,659 | 20,029,079

3 B: Carretera con las siguientes especificaciones: (i) Corona: 9 metros, (ii) Calzada: 7 metros y (iii) Acotamientos: 1 metro.
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INGRESOS TRAMO 2 (TIERRA Y LIBERTAD-
OCOZOCOAUTLA)
MXN 2009 2010 2011
MES '
ENERO 9,753,761 11,245,367
FEBRERO 8,090,053 9,773,547
MARZO 9,897,722 10,542,809
ABRIL 10,295,790 12,167,791
MAYO 9,580,569 10,498,434
JUNIO 8,220,651 10,096,942
JULIO 9,695,022
AGOSTO 9,199,871
SEPTIEMBRE 8,146,974
OCTUBRE 85,914 8,975,997
NOVIEMBRE 2,572,589 9,097,861
DICIEMBRE 7,498,315 11,854,322
ACUMULADOS 10,156,817 112,808,593 64,324,890

Tramo: “Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de Jas Casas”

Antecedentes.

La autopista Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas, con 46.5 kilometros de longitud,
fue construida durante la segunda mitad de la década de los 90 mediante una coinversion
entre el Gobierno Federal de México y el Gobierno del Estado de Chiapas con la finalidad de
beneficiar a los dos municipios mas importantes del estado, Tuxtla Gutiérrez y San Cristobal
de las Casas (este ultimo considerade como el principal polo de desarrollo de la zona de los
Altos de Chiapas), asi como la de los municipios que se encuentran en su area de influencia
de forma directa e indirecta como son Chiapa de Corzo, Ixtapan y Zinacantan. A lo largo de
los 46.5 kilémetros de longitud de la autopista, existe una sola estacion de cobro misma que
se encuentra en el municipio de Chiapa de Corzo.

El inicio de operaciones de esta autopista se dio durante el mes de diciembre del afio 2002 y
hasta el mes de octubre de 2007, fue operada por CAPUFE; posteriormente comenzd la
administracién de dicho tramo por parte de la Concesionaria.

A diferencia de la autopista Arriaga — Ocozocoautia, el proyecto para la autopista Tuxtla
Gutiérrez — San Cristébal de las Casas, consistié en llevar a cabo diversas obras de
modernizacién que incluian la construccién de todos aquellos trabajos relacionados con la
ampliacién de la plaza de cobro de dicho tramo.
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Localizacién:

v

l.a autopista Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas es una autopista, por el tipo de
vehiculos que circulan en ella, de tipo urbana comercial. A continuacién se describen las
principales caracteristicas de la autopista:

Longitud del tramo: 46.5 kilometros.
Tipo de carretera: A2.

Tipo de terreno: Montarioso.
Velocidad del proyecto: 90 - 110 knmvh.
TPDA* 2010: 9,738
Ndmero de estaciones de cobro: 1 {una).
Ingresos tarifados 2010*; $135.5 millones de pesos.
Tiempo aproximado de recorrido: 37 minutos,
Captacién de mercado: 90%

Tipo de carpeta: Asfaltica
Espesor de Carpeta: 0.10 metros.
Espesor de Base Hidraulica: 0.30 metros.
Espesor de Sub Base: ‘ 0.30 metros.
Ancho de Calzada: 7.0 metros.
Ancho de Corona: 12.0 metros.
Pendiente Maxima: 6.0%
Grado de Curvatura Maxima: 4°15',
Calificacién al 1er. Semestre de 2010 428.20 puntos.

otorgada por la SCT:
Fuente: Concesionaria de Autopistas tef Sureste, S.A. de C.V.
“Ingresos Sin IVA

4 TPDA: Tréfico Promedio Diario Anual
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La Via Alferna

Tramo: Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas .
El siguiente mapa nos muestra en color azul el trazo que debia de recorrerse para

trasladarse de Tuxtla Gutiérrez a San Cristobal de las Casas.

El tramo Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas opera como una carmretera de dos
carriles uno por sentido con aproximadamente 7 metros de ancho y una superficie de
rodamiento compuesta fundamentaimente por asfalto. Dicha carretera desde su
construccién, no ha presentado cambios importantes en su trazo y para recorrer sus 83
kilbmetros se requiere de aproximadamente 1 hora con 30 minutos.

A continuacién se describen algunas de las principales caracteristicas del tramo libre de
cuota que corre de Tuxtla Gutiérrez a San Cristébal de las Casas:

Longitud del tramo: 83 km
Tipo de carretera: B®
Tipo de terreno: Montafioso.
Velocidad del proyecto: 20-40 krmvh
Ingresos generados a Dic 2010: N/A
Tiempo aproximado de recorrido: 1 hora 30 minutos.
Tipo de carpeta: Asfaltica
Espesor de Carpeta: 0.10 metros
Espesor de Base Hidraulica: 0.20 metros
Espesor de Sub Base: 0.30 metros
Ancho de Calzada: 7 metros
Ancho de Corona: 7 metros
Pendiente Maxima: +de 6%

% B: Carretera con las siguientes especificaciones: {i) Corona: 9 metros, (ii) Calzada: 7 metros y (iil) Acotamientos: 1 metro.
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Resultados obtenidos desde el inicio de operaciones de la Concesionaria

INGRESOS TRAMO 3 (TUXTLA-SAN
CRISTOBAL)
MXN 2007 2008 2009 2010 2011
MES
ENERO 8,922,185 9,901,053 11,346,456 12,310,772
FEBRERO 8,296,396 9,087,756 9,920,251 10,893,372
MARZQO 9,774,402 10,097,141 11,331,453 12,214,263
ABRIL : 8,425,797 10,739,123 11,396,295 13,269,044
MAYO 9,146,723 9,465,032 11,511,305 12,524,097
JUNIO 8,276,149 9,584,197 10,339,630 | 11,810,756
JULIO 9,514,316 10,912,138 12,008,553
AGOSTO 9,435,153 11,279,220 11,988,448
SEPTIEMBRE 8,446,572 5,682,097 10,123,536
OCTUBRE 9,055,086 10,337,934 11,427,258
NOVIEMBRE 8,094,372 9,064,699 10,051,750 11,237,316
DICIEMBRE 9,699,213 10,348,217 12,013,707 12,865,805
ACUMULADOS 17,793,585 108,705,695 123,151,149 | 135,496,307 | 73,022,303

Condiciones de las Autopistas

Las condiciones de los Tramos Carreteros operados por la Concesionaria, son
peribdicamente evaluados por la SCT para asegurarse de que la Concesionaria esté
cumpliendo con sus obligaciones de acuerdo al Titulo de Concesién. La SCT reaiiza cuatro
pruebas a las autopistas para evaluar sus condiciones actuales y determinar si se debe
aplicar algin tipo de penalizacién. Las cuatro pruebas a las que se someten las autopistas se
hacen en base anual o semestral, o cada vez que se realizan obras de mantenimiento mayor
o integral.

A continuacién se describen los principales rubros que evalia la SCT para emitir una
puntuacion respecto del estado que guardan las autopistas.
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a) indice de Servicio Actual o indice SCT

Esta prueba evalia basicamente cinco aspectos: la estructura del pavimento, el drenaje, el
derecho de via, la sefializacién horizontal y la sefializacion vertical. Con esta prueba se
evalia el estado general de las autopistas, y es la métrica mas importante para medir las
condiciones técnicas de las mismas. La SCT asigna una calificacién en el rango de 0 a 500 y
a partir de la siguiente tabla se toman las medidas correspondientes a cada calificacién:

CALIFICACION SCT
CALIFICACION PENALIZACION
500 — 400 Ninguna
150 — 2,000 salarios minimos por mes por
399-340 cada 10 kilémetros.
< 340 evaluaciones consecutivas Revocacion de la concesion

Como se observa en la tabla, una calificaciéon menor a 340 puntos en tres ocasiones
consecutivas amerita la revocacion de la concesién y una evaluacion entre 399 y 340 puntos
puede significar una penalizacién que puede fluctuar entre los 150 y 2,000 salarios minimos
por mes por cada 10 kilometros.

A continuacién se presenta cada uno de los aspectos su calificacion y la importancia de
cada uno en la calificacion final.

Maxima Méaxima
Aspecto h Peso por Méxima
Evaluado cae':';f::;‘:'t‘:“ Elemento pi‘r"g:::f;g;'o Calificacién
Estructura del
Pavimento 375
(Corona) 0.65 325
Drenaje 50
Derecho de Via 75 500
Senfializacion
Horizontal 250 0.35 75
Senializacion 250 ’
Vertical

Como se observa en la tabla anterior, la maxima calificacién que se puede llegar a obtener
en esta prueba es de 500 puntos, donde cada uno de los aspectos evaluados (estructura del
pavimento, drenaje, derecho de via, sefializacion horizontal y vertical), tiene como méaxima
calificacién un nimero que es multiplicado por un factor de importancia (a tres aspectos se
les da preponderancia en la calificacion global: estructura del pavimento, drenaje, derecho de
via) y esto determinara al final la calificacion global sobre la cual la SCT podria penalizar o
incluso revocar la Concesién a la Concesionaria.
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Las calificaciones obtenidas del SCT para los Tramos Carreteros a partir del afio 2007 fueron
las siguientes:

Semestre y Afio
Tramo Carretero 2007 2008 2009 2010
1 2 1 2 1 2 1 2
Tramo Carretero “3"
Tuxtia-San Cristdbal 335.89 413 377.94 | 33081 | 454.41 | 44984 428.2 416.74

Tramo Carretero “1" y “2" 438.92

Arriaga-Ocozocoautia 44031 | 39479 | 45765 | 45486 | 448.39

ii} Evolucion de los activos fideicomitidos

La informacion que se presenta a continuacion no ha sido revisada por algin tercero
independiente,

Tramo: Amiaga - Ocozocoautla

Aforo y trénsito vehicular
A continuacion se muestra el Transito Promedio Mensual del sub tramo Arriaga — Tierra y
Libertad de la autopista Arriaga-Ocozocoautla desde que inicié operaciones en el afio 2007.

Arriaga = Tierra y Libertad
Transito Diario Promedio Mensual
Periodo Noviembre 2007 - Junio 2011
Tramo: Arriaga - Tierra y Libertad

2007 2008 2009 2010 2011
Enero 0 3,024 3,468 4112 4,459
Febrero 0 3,013 3,182 3728 4,056
Marzo 0 3,861 3318 4,208 3,968
Abril 0 2811 3,964 4545 4,940
Mayo 0 3,096 2,986 3936 3,985
Junio 0 2,669 2,668 347 3,839
Julio o 3,152 3,390 3,937
Agosto 0 3,059 3,570 3,894
Sepliembre c 2914 3,017 3,367
Octubre 0 2,932 3,053 3,599
Noviembre 1,479 3,060 3134 3,695
Diciembre 3,230 3,737 4,204 4,696

Informacidn 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V,, al mes de Abril.Fuente: Elaboracién propia
con informacidn proporcionada por Concesgionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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Transito Diario Promedio Mensual
Periodo 2008 = Junio 2011
Tramo: Arriaga - Tierra y Libertad
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Informacién 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.,, al mes de Abril.
Fuente: Elaboracién propia con informacién proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

El siguiente cuadro muestra el TPDA que se ha verificado en la autopista durante el periodo
2007 - Junio 2011.

Trifico Promedio Diario Anusi
Periodo Noviembre 2007 - Junio 2011
Tramo: Arriaga - Tierra y Libertad

Enero 0

Febrero i 0 3019 [ 3332 [ 3930 [ 4268
Marzo il 0 3306 [ 3327 [ 4025 [ 4165
Abril [ 0 3983 [ 3488 [ 4155 [ 4358
Mayo i 0 3165 [ 3384 [ 410 [ 4278
Junio .0 3083 [ 3208 [ 4004 [ 4205
Julio [ 0 3003 [ 332 [ 399

Agosto [ 0 3088 [ 3345 [ 3982
Septiembre i 0 3070 [ 3309 [ 3908

Octubre f 0 3056 [ 3283 [ 3876
Noviembre 1,479 3056 [ 3268 | 38860

Diciembre [ 2369 3114 3,348 3,931
Crecimiento: N/A 31.4% 7.5% 17.4%

informacibn 2011 proporcionada por Concesionaris de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., ai mes de Abrll,
Fuente: Elaboracitn propis con informacion proporcionada por Conceslonaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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Trafico Promedio Diario Anual

Periodo 2008 - 2010
Tramo: Arrlaga = Tlerra y Libertad
Evolucion Anual Trafico (Veh-Km-Diarios) Ingresos Tarifados Sin IVA {k Pesos-Diarios)
Veh-Km Pesos
Diarlos 400 Diarios 500 -
lm '000
Tramo | Tramo
3 m vl ®
- Il Tramoll [ Tramoll
400
300 7 1
-
100
50
o T - r E T
IDpAN 2008 2008 2010 1511 2008 2009 2010 1811
Tramol | 3108 || 3348 || 3931 || 4208 ]
Tramoll | - || - ][ sses |[ 3828 ]
Total [ - [ - ][ sser ][ 3009 |
(1) Tréfco diario promedio anual
TMCA Tasa media di anval calt anire of primer afio plato da oparacidn y &l primer samastrs de 2011

Fuente: Elsboracidn propla con informacion proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Ingresos

La siguiente tabla muestra los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el tramo
Arriaga — Tierra y Libertad para el periodo 2007 — Junio 2011.

ingrasos Taritados (Sin VA)
Partodo Noviembes 2007 - Junio 2011
Tramo: Awiaga - Tiowra y Libevind
Clirns o0 miles 4 potos conientes

Efesssesssy

informacion 2011 proporclonads por Concasionaris de Autopistas del Suraste, S.A. da C.V., af mas de Abril.
Fuente: Elaboracién propis con Informacion proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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ingresos Tarifados (Sin IVA)
Perlodo 2007 - 2010

Tramo: Arriaga - Tierra y Libertad
Cifras en miles de pesos cormrlentes

seen0e 4

$28.000

Fuente; Elaboracidn propia con informacidn proporcionsdas por Conceslonaria de Aulopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Las cuotas de peaje vigentes en la autopista son las siguientes:

De conformidad con el Titulo de Concesién, las Cuotas de Peaje, se ajustaran
automaticamente, anualmente, de acuerdo al INPC comrespondiente al afio anterior, 0 en su
caso, desde su ultimo ajuste.

Revision Extracrdinatia

La tarifa podra actualizarse de manera extraordinaria en caso de que se actualice cualquiera
de los siguientes supuestos:

(i
(il

(iil)

(iv)

Durante la vigencia de la Concesion, si a juicio de la Secretaria se presentan
elementos fuera del control de {a Concesionaria,

Durante la vigencia de la Concesion, cuando se presenten modificaciones a la ley
aplicable, en forma tal que dicho cambio de ley se deriven efectos directos respecto a
estandares de calidad o de proteccion al ambiente que a la Concesionaria le
impliquen un aumento en costos;

Durante la vigencia de la Concesion, cuando ocurran desastres naturales o siniestros
que a ia Concesionaria le impliquen gastos de inversion mayores al 2.0% (dos por
ciento) del costo total de construccion de las obras, actualizado conforme al INPC. En
este caso deberan considerarse las indemnizaciones de los seguros
correspondientes;

A solicitud de la Concesionaria por modificacién del porcentaje de la contraprestacion
anual establecida en la Concesion.
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' . Ejes
Automdvil | Autobiis Camiones de Carga
TRAMO excedentes

A B 2y4 | 65y6 | Ta9 | ppp | Egc

ejes ejes ejes
Amiaga - Tierray
Libertad $26.00 $45.00 {$42.00| $64.00 | $89.00 | $13.00 | $21.00

Fuents: Conceslonaria da Autopistas del Sureste, S.A. ds C.V.

Composicién del Transito Vehicular

A continuacién se muestra la composicion del transito vehicular de la autopista Arriaga —
Tierra y Libertad para el periodo 2010.

TIPO DE VEHICULO : %

Turismos, pick ups, motocicletas y -81.18%
camionetas:

Autobuses: : 5.25%

Camiones de 2, 3y 4 ejes: 8.49%

Camiones de 5 y 6 gjes: 3.07%

Camiones de 7, 8 y 9 ejes: 2.01%

Estacionalidad

La siguiente tabla muestra la estacionalidad del tramo carretero.

Eatacionalidad det triasito vehiculsr
Periodo: enero 2007 - diciembre 2010
Tramo: Arriaga - Tierra y Libertad

Enero 7.3% 103.7% 105.7%
Febrero 86.9% 85.1% 94.8%
Marzo 124.0% 99.2% 107.0%
Abril 90.4% 118.5% 115.6%
Mayo 99.6% 89.2% 100.1%
Junio 85.8% 85.6% 88.3%
Julio 101.3% 101.3% 100.2%
Agosto 98.3% 106.7% 99.1%
Septiembre 83.6% . 80.1% 54.1%
Ochubre 94 2% 291.2% 81.6%
Noviembra 88.3% 8937% 94.0%
Diciembra 120.2% 125.6% 119.5%
Promedio 160.0% 100.0% 100.0%

Fuente: Eiaboracién propla con informacion proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, 5.A. da C.V.
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Estacionalidad del transito vehicular
Periodo 2008 = 2010
Tramo: Arriaga — Tierra y Libertad

IL0%

2.0 -

RO

7.08

.08 o

- 3008 e o - 200

Son v . ~ - - . .
fraro Febewro Marro At ay i ko Ageme  Septembre Octubrse Noviembre Dicembre
Fuente: Elaboraclén propla con informacién proporclionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Tramo: Tierra y Libertad - Jiquipilas

Aforo y transito vehicular

A continuacion se muestra el Transito Promedic Mensual del sub tramo Tierra y Libertad —
Jiguipilas de la autopista Arriaga — Ocozocoautla desde que inicié operaciones en el afo
2009.

Transito Diario Promedio Mensual
Periodo Diciembre 2009 - Junio 2011
Tramo: Tierra y Liberiad - Jiquipilas

Enero 0 2,950 3,311
Febrero 0 2,609 2,949
Marzo Q 2973 2,91
Abril 0 3277 3,697
Mayo 0 2,824 2,910
Junio 0 2448 2,847
Julio 0 2,901
Agosto 0 2,776
Septiembre 0 2,322
Octubre 0 2,566
Noviembre 0 2,713
Diciembre 3737 - 3,601

Informacién 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Surests, S.A, de C.V., al mes de Abril.
Fuente: Elaboracion proplia con informacin proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Surests, S.A. de C.V.
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Transito Diarlo Promedio Mensual -
Periodo Enero 2010 ~ Junio 2011
Tramo: Tierra y Libertad - Jiquipilas

5,800 1
2011
3,000
5,400

330

3.000 1

2,000 v r v -+ v

Informacién 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Suraste, $.A. da C.V,, &l mes de Abril,
Fuente: Elaboracion propia con Informacion proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

El siguiente cuadro muestra el TPDA que se ha verificado en la autopista durante el periodo
Diciembre 2009 — Junio 2011.
Trafico Promedio Diario Anual

Periodo Diciembre 2009 - Junio 2011
Tramo: Tierray Libertad - Jiquipilas

2009 2010 2011
Enero 0 2,950 3,311
Febrero f 0 2,788 2,939
Marzo f 0 [ 2852 2.940
Abril [ 0 [ 2958 - 3,076
Mayo [ 0 [ 2,930 3,033
Junio [ 0 [ 2,850 2,969
Julio i 0 [ 2,858 :
Agosto f 0 [ 2,847

Septiembre f 0 [ 2790

Octubre f 0 [ 2767

Noviembre f 0 [ 2,782

Diciembre 3737 2,833

Crecimiento: NA -24.2%

Informacién 2011 proporcionada por Concasionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., al mes de Abril.
Fuente: Elalsoracion propia con Informacion proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, 5.A. de C.\V.
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3,000

2,500

2,000

1,50 1

1,000

]

Fuente: Elaboracion propia con informacién proporcionada por Concesionaria de Autoplistas del Sureste, S.A. de C.V.

ingresos :
La siguiente tabla muestra los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el tramo
Tiemra y Libertad — Jiquipilas para el periodo Diciembre 2009 — Junio 2011.

ingresos Tarifados (Sin IVA)

Periodo Diciembre 2009 - Junio 2011

Tramo: Tierrs y Libertad - Jiquipilas

Cifras en miles de pescs coirientes

-

Enero $0 $4.421 $5,218
Febrero $0 $3.642 $4,.481
Marzo $0 $4,592 $4.849
Abril 30 $4.852 $5.711
Mayo $0 $4.439 $4.774
Junic $0 $3,766 $4,583
Juko $0 $4,534
Agosto $0 54,458
Septiembre %0 $3,774
Octubre $0 $4,131
Noviembre $0 $4,237
Diciembre §2.60: $5,592

RS

Informacitn 2011 proporcionada por Conceslonaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., al mes de Abril.
Fuente: Elsboracién propla con informacién proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A, de C.V,
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Ingresos Tarifados (Sin IVA)
Periodo 2009 - 2016
Tramo: Tierra y Libertad - Jiquipilas

Cifras en miles de pesos corrientes
$60,000 -

80,000

540,000

§30,000

$20,000

$10,000 -

50

. 2010
Fuente: Elaboraciin propia con infarmacion proporcionads por Concasionaria de Autopistas del Surests, S.A. de C.V.

Las cuotas de peaje vigentes en la autopista son las siguientes:

De conformidad con el Titulo de Concesién, las Cuotas de Peaje, se ajustaran
automaticamente, anualmente, de acuerdo al INPC correspondiente al afio anterior, 0 en su
caso, desde su ultimo ajuste.

Automévil | Autobds [ Camiones de Carga ooy
- A B |2Y4| B¥8 | 7a% | gep | Eec
ejes ejes ejes
Tierra y Libertad —
Jiquipilas $52.00 | $92.00 |$87.00 | $130.00 | $183.00 | $26.00 | $44.00

Fueirte: Conceslonaria de Autopisias def Suroste, S.A. de C.V.
Revision Extraordinaria

La tarifa podra actuaiizarse de manera extraordinaria en caso de que se actualice cualquiera
de los siguientes supuestos:

(i) Durante la vigencia de la Concesién, si a juicio de la Secretaria se presentan
elementos fuera del control de la Concesionaria;

(i) Durante la vigencia de la Concesién, cuando se presenten modlﬁcamones a la ley
aplicable, en forma tal que dicho cambio de ley se deriven efectos directos respecto a
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estandares de calidad o de proteccidon al ambiente que a la Concesionaria le
impliquen un aumento en costos:

(iii) Durante la vigencia de la Concesién, cuando ocurran desastres naturales o siniestros
que a la Concesionaria le impliquen gastos de inversién mayores al 2.0% (dos por
ciento) del costo total de construccién de las obras, actualizado conforme al INPC, En
este caso deberan considerarse las indemnizaciones de los seguros
correspondientes;

(v) A solicitud de la Concesicnaria por modificacion del porcentaje de la contraprestacion
anual establecida en la Concesion.

Composicién del Triansito Vehicular

A continuaciéh se muestra la composicién del trénsito vehicular de la autopista Arriaga -
Tierra y Libertad para el periodo 2010.

TIPO DE VEHICULO ‘ %

Turismos, pick ups, motocicletas y 85.01%
camionetas:

Autobuses: ' 3.79%

Camiones de 2, 3y 4 ¢jes: 573%

Camiones de 5y 6 ejes: 2.85%

Camiones de 7, 8y 9 gjes: 2.62%

Estacionalidad

La siguiente tabla muestra |a estacionalidad del tramo carretero.
Estacionaliiad del trinsito vehicular
Perioda: enero 2010 - diciembre 2010

Tramo: Tierra y LUberiad -Jiquiplias
[Enero T 1055%
Febrero 92.1%
Marzo 104.9%
Abril H57%
Mayo 99.7%
Junio 86.4%
Sulio 102.4%
Agosto 98.0%
Sepliembre §1.9%
Odlulve 90.6%
Noviemntwe 95.8%
Dicembre 127.1%
Promedio 100.0%

Fuente: Elaboracion propia con informacién proporcionada por Conceslonaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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Estacionalidad del transito vehicular

Periodo 2010

Tramo: Tierra y Libertad - Jiquipilas

1008
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Fuente: Elaboracion propia con informacion proporciona

Tramo: Jiquipilas - Montes Azules

Aforo y transito vehicular
A continuacién se muestra el Transito Promedio Mensual del sub tramo Jiquipilas — Montes
Azules de la autopista Arriaga — Ocozocoautla desde que inicié operaciones en el afio 2009.
Transito Diario Promedio Mensual
Periodo Diciembre 2009 - Junio 2011
Tramo: Jiquipilas - Montes Azules

Informacion 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopisias del Sureste, 5.A. de C.V., al mes de Abril.
Fuente: Elaboraclén propia con informacion proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Eneto
Febrero
Marzo
Abril

Mayo
Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembre
Diciembre

Ll

[
(=)
(=)
[{=]

OO0 OO0OCOoOOoDOoO0OOD

3,737

w1000

Susin

2010
3,170
2795
3,175
3,407
3,002
2612
3,072
2936
2,451
2728
2873
3,781

da por Concesionaris de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

2011
3,481
3,007

3,873
3,081
3.003
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Transito Diarioc Promedio Mensual
Periodo 2010 = Junic 2011
Tramo: ﬁu]pllas Montes Azules

e JOBE —~-~3011
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Iinformacitn 2011 proporcionade por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., al mes de Abril.
Fuente: Elaboracién propia con informacién proporcionade por Concesionaria de Autopistas del Sureste, 5.A. de C.V.
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000

2,000
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Ei siguiente cuadro muestra el TPDA que se ha verificado en la autopista durante el periodo
Diciembre 2009 — Junio 2011,

Jrafico Promedio Diario Anual
Periodo Diciembre 2009 - Junio 2011
Tramo: Jiquipilas - Montes Azules

Enero 0

Febrero [ 0 [ 2992 [ 3,209
Marzo [ 0 [ 3055 [ 3219
Abril 4 0 [ 3166 [ 23382
Mayo i 0 3132 [ 3321
Junio f 0 [ 3046 [ 3268
Julio f 0 [ 3050

Agosto [ 0 [ 3035
Septiembre [ 0 [ 2971

Octubre [ 0 [ 2,946
Noviembre i 0 " 2,940

Diciembre 3,737 3,011
Crecimiento: N/A -19.4%

Informacién 2011 proporcionada por Concesionatia de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., al mes de Abril,
Furente: Elaboracitn propia con informacién proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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3,500

3,000 1

2,500 1

2,000

2000

Fuente: Elaboracién propia con informacién proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, 5.A. de C.V,

Ingresos
La siguiente tabla muestra los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el tramo
Jiquipilas — Montes Azules para el periodo 2009 — Junio 2011.

ingreacs Tarifados {Sin IVA)

Periodo Diciembre 2009 - Junio 2011

Tramo: Jiquipilas - Montes Azules

Cifras on miles de pesos cormientes.

Enero $1.054 $1,235

%0
Febrero $0 $862 $1,075
Marzo $0 $1,082 $1,168
Abril g0 $1,142 $1,371
Mayo $0 $1039 $1,155
Junio $0 $885 $1,105
Julio $0 $1,058
Agosto $0 $1,037
Septiembre $0 $878
Octubre $0 £967
Noviembre $0 $988
Diciembre $618 $1.296
TOTAL: 678

Crocimenio’

informacién 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas dal Sureste, 5.A,. de C.V., &l mes de Abril.
Fuente: Elaboracion propia con informacion proporcionada por Concesionaria da Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.




Ingresos Tarifados {Sin IVA)
Periodo 2009 - 2010

Tramo: Jiquipilas — Montes Azules
Cifras en miles de pesos corrientes

£14,000 -

$12,000 -

510,000 -

S4.000 4

$2,000 4

50

090
Fuente: Elaboracion propia con informacién proporcionada por Concasionaria de Autopistas del Sureste, 5.A. de C.V,

Las cuotas de peaje vigentes en la autopista son las siguientes:

De conformidad con el Titulo de Concesion, las Cuotas de Peaje, se ajustaran
automaticamente, anualmente, de acuerdo a! INPC correspondiente al afio anterior, o en su
caso, desde su Oltimo ajuste.

Revision Extraordinaria

La tarifa podra actualizarse de manera extraordinaria en caso de que se actualice cualquiera
de los siguientes supuestos:

(i)
(i)

(if)

Durante fa vigencia de la Concesién, si a juicio de la Secretarfa se presentan
elementos fuera del contro! de la Concesionaria;

Durante la vigencia de la Concesién, cuando se presenten modificaciones a la ley
aplicable, en forma tal que dicho cambio de iey se deriven efectos directos respecto a
estandares de calidad o de protecciébn al ambiente que a la Concesionaria le
impliguen un aumento en costos;

Durante la vigencia de ia Concesién, cuando ocurran desastres naturales o siniestros
que a la Concesionaria le impliqguen gastos de inversion mayores al 2.0% (dos por
ciento) del costo total de construccién de las obras, actualizado conforme al INPC. En
este caso deberdan considerarse las indemnizaciones de los seguros
comrespondientes;
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(iv) A solicitud de la Concesionaria por modificacién del porcentaje de la contraprestacién
anual establecida en la Concesi6n.

Automévil | Autobus Camiones de Carga excsf:leei o5
TRAMO A B 2ya [ 5y6 [ 729 | po | Epe
ejes ejes ejes
Jiquipilas -
Montes Azules $12.00 $21.00 | $20.00| $29.00 | $42.00 | $6.00 | $10.00

Fuente: Concesionaria de Autopistas del Surests, 5.A. de C.V.
Compaosicién del Trénsito Vehicular

A continuacién se muestra la composicién del transito vehicular de la autopista Jiquipilas —
Montes Azules para el periodo 2010.

TIPO DE VEHICULO %

Turismos, pick ubs, motocicletas y 85.61%
camionetas:

Autobuses: 3.62%

Camiones de 2, 3 y 4 ejes: 5.62%

Camiones de 5 y 6 gjes: 2.69%

Camiones de 7, 8 y 9 ejes: 2.46%

Estacionalidad

La siguiente tabla muestra la estacionalidad del tramo carretero.

Estacionalidad del trénsito vehicular
Periodo: enero 2010 - diciembre 2010
Tramo: Jiquipdas-Moates Azules
Enero 106.6%

Fabtrero 92.8%

Marzo 105.4%

Abril 116.1%

Mayo 99.7%

Junio 86.8%

Julio 102.0%

Agosto 97.5%

Septiembre 81.4%

Oclubre 90.6%

Noviembre 85.4%

Diciembre 125.8%

Promedio 100.0%

Fuente: Elaboracion propla con informacién proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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Estacionalidad del transito vehicular
Periodo 2010
Tramo: Jiquipilas — Montes Azules

10w -

o
o

T

il

i
PP D e e o . . e e o e e
[T ] L e L] os e b Baatite [

Fuente: Elaboracion propia con informacién proporcionada por Conceslonaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Tramo: Montes Azules - Ocozocoautla

Aforo y trénsito vehicular
A continuacién se muestra el Transito Promedio Mensual del sub tramo Montes Azules —
Ocozocoautla de la autopista Arriaga — Ocozocoautla desde gue inicié operaciones en el afio
2009,

Transito Diario Promedio Mensual

Periodo Noviembre 2009 - Junio 2011

Tramo: Montes Azules - Ocozocoautia

2009 2018 2011
Enero 0 5,312 5671
Febrero 0 4 859 5,232
Marzo 0 5,162 5,092
Abril 0 5,480 6,069
Mayo -0 5,005 5210
Junio 0 4,470 5147
Julio 0 5,023
Agosto 0 4437
Septliembre 0 4213
Octubre g 4,646
Noviembre 3,791 4794
Diciembre 5433 6,082

InformaciGn 2011 proporcionade por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V,, al mes de Abril.
Fuente: Elzboracion propia con informacion proporcionada por Conceslonaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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Transito Diario Promedio Mensual
Periodo 2010 = Junio 2011
Tramo: Montes Azules - Ocozocoautla
300 -
Lt —— 1011
8,000 /f
%,300
3,000
4,300 . \//
4,000
5,300
3,000
1,500
2,000 T T T i3 T T T T T Y : 3
nere Fabrado Marro Abeil Mayo g Jukic Agottn Septiemixrs  Oouibre Moviernbra  Dicembre

Informaclén 2011 proporcionada por Conceslonaris de Autopistas dsi Suraste, 5.A. de C.V, al mes de Abril.
Fuente: Elaboracién propis con informacion proporclonada por Concesionarie de Autopistas del Surests, S.A. de C.V.

El siguiente cuadro muestra el TPDA que se ha verificado en la autopista durante el periodo
Noviembre 2009 — Junio 2011.

Trafico Promedio Diario Anual
Periodo Noviembre 2009 - Abrii 2011
Tramo: Montes Azules - Ocozocoautia

2009 2015 2011

Enero 0 5312 5671

Febrero [ 0 5007 [ 5463

Marzo f 0 5162 [ 5335

Abil i 0 [ 5248 [ 5519

Mayo 4 0 [ 5108 [ 5455

Junio 4 0 [ 5,078 [ 5404

Julio { 0 [ 5,070

Agosto F 0 [ 4989

Septiembre f 0 [ 4904

Oclubse f 0 [ 4878

Noviembre 3.7 [ 4870

Diciembre 4625 4973

Crecimionto: N/A 7.5%
Informacién 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, 5.A. da C.V., 8l mes de Abril. %
Fuente: Elsboraclon propia con informacién proporcionada por Concasionaria de Autopistas del Streste, 5.A, de C.V.

110




6000 -

43973

5,000 1

4,200
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2,000

1,000 -

o

' 2010
Fusnte: Elaboracion propia con informacién proporcionads por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Ingresos
La siguiente tabla muestra los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el tramo
Montes Azules - Ocozocoautla para el periodo Noviembre 2009 — Junio 2011.

Periodo Mevismbrs 2008 - Junio 2011

i §j
;g

E ,
Fobraro 0 83587 4.2
Mero 0 $4.226 34520
Abrit E 1 $4,302 $5.087
Mayc $0 $4.10% $4,570
O 0 $3570 $4.409
i $0 $4,104
Agosio 0 £3.705

0 !

$0

$2.573

Iinformacion 2011 proporcionada por Concesionaria de AW del Sureste, S.A. de C.V., al mes de Abril.
Fuente: Elaboracion propia con informacion proporcionads por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A, de C.V.
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Ingresos Tarifados (Sin IVA)

Periodo 2009 - 2010

Tramo: Montes Azules - Ocozocoautla
Cifras en miles de pesos corrientes

$E0,000 -

$50,000

548,000 -

£20,000 +

$10,000

50

200
Fuerte: Elsboracion propia cort informacidn proporelonada por Concasionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Las cuotas de peaje vigentes en la autopista son las siguientes:

De conformidad con el Titulo de Concesién, las Cuotas de Peaje, se ajustaran
automaticamente, anualmente, de acuerdo al INPC cormrespondiente al afio anterior, 0 en su
caso, desde su Ulkimo ajuste.

Revisién Extraordinaria

La tarifa podra actualizarse de manera extraordinaria en caso de que se actualice cualquiera
de los siguientes supuestos:

(i) Durante la vigencia de la Concesién, si a juicio de la Secretaria se presentan
elementos fuera del control de la Concesionaria;

(ii) Durante la vigencia de la Concesién, cuando se presenten modificaciones a la ley
aplicable, en forma tal que dicho cambio de ley se deriven efectos directos respecto a
estandares de calidad o de proteccion al ambiente que a la Concesionaria le
impliquen un aumento en costos;

(iii) Durante la vigencia de la Concesién, cuando ocurran desastres naturales o siniestros
que a la Concesionaria le impliquen gastos de inversion mayores al 2.0% {(dos por
ciento) de! costo total de construccion de las obras, actualizado conforme al INPC. En
este caso deberdn considerarse las indemnizaciones de los seguros
correspondientes;
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(iv) A sdlicitud de la Concesionaria por modificacion de! porcentaje de la contraprestacién
anual establecida en la Concesidn.

i Ejes
TRAMO Automovil | Autobas Camiones de Carga | iontes
2y4 5y6 7a9 EEA EC
A B gjes ejes ejes E
Montes Azules -
Ocozocoautla $29.00 $50.00 | $47.00 | $70.00 | $99.00 | $14.00 | $23.00

Fuente: Concesionaria de Autopistas del Sureste, 5.A. de C.V.

Composicién del Transito Vehicular

A continuacién se muestra la composicion del transito vehicular de la autopista Montes
Azules — Ocozocoautla para el periodo 2010.

TIPO DE VEHICULO %

Turismos, pick ups, motocicletas y 86.49%
camionetas: ' '

Autobuses: 4.75%

Camiones de 2, 3y 4 gjes: 5.20%

Camiones de 5y 6 gjes: 1.89%

Camiones de 7, 8y 9 gjes: 1.66%

Estacionalidad

La siguiente tabla muestra la estacionalidad del tramo carretero.
Estacionslidad del trénsito vehicular
Petiodo: enero 2010 - diciembre 2010
Tramo: Montes Azales.Ocorocoautia

Enero 107.9%
Featwero 98.0%
MarZo 104.1%
Abri| 110.5%
Mayo 100.9%
JUnio 80 1%
Julio 101.3%
AQOSI0 89.5%
Sepliembre 84.9%
Octubre 93.7%
Noviembre 96.7%
Diciembre 122.6%
Promedio 100.0%

Fuenite: Elaboracion propia con informacién proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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Estacionalidad del transito vehicular
Periodio 2010
Tramo: Montes Azules - Oc;ozocoauﬂa

383

“

Tdn

~i- 202

i
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Fuente: Eiaboracion propia con Informacién proporcionada por Concesionpria de Awiopistas del Sursste, 5.A, de C.V,

Tramo: “Tuxtla Gutiérrez - San Cristébal da las Casas”

Aforo y transito vehicular
A continuacién se muestra el Transito Promedio Mensual de la autopista Tuxtia Gutiérrez —
San Cristébal de las Casas desde que inici6 operaciones en el afio 2002.

Trarasito Diavio Prassedio Merssmt
Pasiocie Dicigmibrs 2002 5 Junic 2811
Trame: Tuxiis Cutiérrad - San Crintohal o ke Casae

Lt e wo—

Informacion 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., al mes de Abril.
Fuente: Elaboracién propia con informacidn proporcionada por Concesionaria de Autoplstas del Sureste, S.A. de C.V,

114




Trinsito Diario Promedio Mensual
Periodo 2003 = Junio 2011
Tramo: Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas

i 200% =i 2004 e 2005 e 2O 20T —t=-2008 —2000 o BN e JOLY.

Enaro tebrero Mwm Al M une nRa AgoSI tapemibre OCubYe  Moviembre  Oiciermbre

Informacion 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., &l mes de Abril.
Fuente: Elaboracién propia con informacidn proporcionada por Concesionaria de Autopisias del Sureste, S.A. de C.V.

El siguiente cuadro muestra el TPDA que se ha verificado en la autopista durante el periodo
2002 — Junio 2011.

Twiioo Premedie Dl Anusl
Puriodo Dslpmbey 2902 & Junie 311
Trame: Tumiln Gutideres - San Crinbibnl de ioe Canes

Informacion 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., sl mes de Abril,
Fuente: Elaboracion propia con informacién proporcionads por Concesionaria de Autopistas del Sureste, 5.A. de C.V.
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Tréifico Promedio Diario Anual
Periodo 2003 ~ 2010
Tramo: Tuxtia Gutiérrez — San Cristobal de las Casas

Evolucion Anual Trafico (Veh-Km-Diarios) ingresos Tarifados Sin IVA (kK Pesos-Diarios

Veh-Km Pescs
Dissios 600 - Diasice 500
000 008
W Tamom B Tramo il TMEA -
. <> w &
as
m p
361
00 266
0| 196 2%
145
100
0! ]
2003 2004 2005 2006 2007 2006 2009 2040 1514 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2008 2010 1514
'""’I “‘;’ [(3aJs0]+4]55] 7.3 28] 9.3 | 5.7 Ji0.0]
1) Tridico diario promedio sl -

TMCA: Tasa mecks de crecimisnio anual coiculads enire el primer afio completo de operaciion y o primer semesire de 2011
Fuents; Elaboracién propla con informacién proporcionads por Concesionaria ds Autopistas de! Sureste, 5.A. de C.V.

Ingresos
La siguiente tabla muestra los ingresos tarifados netos de VA que ha generado el tramo
Tuxtla Gutiérrez — San Crist6bal de las Casas para el periodo 2003 = Junio 2011.

Ingresce Talludes (Bin IVA}

Periado Diclembes 2061 & At 2011

Trno: Tnibs Ouiléesez - Sai Criakbivgl do oe Casen
Chiras on ilns da poaes corvionios.

, §12.214
32008 $4,048 £5.008 w7 38420 $10.7% $11.998 313267
$3.810 Harn 5848 $8.148 Lo ATH 9 485 $1151¢ $12504
. 3.300 53,009 $8.521 37,958 ;2 39.584 $10.340 s1en
847 4273 $4,853 £1 145 16,040 10514 $10912 $12.008
213 $4.070 $4.472 §1 1m0 e 99435 $11.27% $11.908
265 £3.431 $3964 $6.75 $7.004 $8.447 9882 $50.124
29 $3.008 1913 §8.009 $8,018 59 .05 $10.2¢ :;: g;

Informacién 2011 proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., al mes de Abril,
Fuente: Elaboracién propia con informacion proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.
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Ingresos Tarifados (Sin IVA)

Peariodo 2003 - 2010

Tramo: Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas
Cifras en miles de pesos corrientes

330,000

3140000

$120.000

5100,000

380,000

140,000

330,000

o

1,100
$44,443
534,00

L ald

Fuente: Ellbouclén propis con infonmcién proporclomda por c:oncosionam de Amoplms del Sureste, S A. de C.V.

Las cuotas de peaje vigentes en la autopista son las siguientes:

De conformidad con el Tiulo de Concesidon, las Cuotas de Peaje, se ajustaran
automaticamente, anualmente, de acuerdo al INPC correspondiente al afio anterior, o en su
caso, desde su ultimo ajuste.

Revision Extraordinaria

La tarifa podra actualizarse de manera extraordinaria en caso de que se actualice cualguiera
de los siguientes supuestos: .

0
(ii)

(iii)

(iv)

Durante la vigencia de la Concesién, si a juicio de la Secretaria se presentan
elementos fuera del control de la Concesionaria;

Durante la vigencia de la Concesién, cuando se presenten modificaciones a la ley
aplicable, en forma tal que dicho cambio de ley se deriven efectos directos respecto a
estandares de calidad o de proteccién al ambiente que a la Concesionaria le
impliquen un aumento en costos;

Durante la vigencia de la Concesion, cuando ocurran desastres naturales o siniestros
que a la Concesionaria le impliquen gastos de inversién mayores al 2.0% (dos por
ciento) del costo total de construccion de las obras, actuatizado conforme al INPC. En
este caso deberan considerarse las indemnizaciones de los seguros
correspondientes;

A solicitud de la Concesionaria por modificacién del porcentaje de ia contraprestacion
anual establecida en la Concesion.
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. , . Ejes
TRAMO Automdévil | Autobis Camiones de Carga excedentes
A B 2y4 5y6 7a9 EEA | EEC
ejes ejes ejes
* Tuxtla-San
Cristobal $42.00 $75.00 | $73.00 | $105.00 | $149.00 | $21.00 | $36.00

Fuente: Conceslonarin de Autoplistas def Sureste, S.A. de C.V.

Composicién del Transito Vehicular
A continuaciébn se muestra la composicion del transito vehicular de la autopista Tuxtla
Gutiérrez — San Cristdbal de las Casas para el periodo 2010.

TIPO DE VEHICULO _
Turismos, pick ups, motocicletas y 89.15%
camionetas:
Autobuses: 2.29%
Camiones de 2, 3y 4 ejes: 6.03%
Camiones de 5 y 6 ejes: 1.81%
Camiones de 7, 8 y 9 gjes: 0.73%
Estacionalidad
La siguiente tabla muestra la estacionalidad del tramo carretero.
Estacionalidad del transito vehicular

Periodo: enero 2007 - diciembre 2016
Tramo: Tuxtia - San Cristébel

Enero 87.5% 100.6% 100.86%

Febrero 96.5% 95.4% 895.9%
Marzo 107.6% 95.5% 98.7%
Abril 84.7% 106.2% 102.9%
Mayo 99.7% 90.0% 100.3%
Junio 92 9% 94 1% 927%
Julio 103.6% 104.0% 104.8%
Agosto 102.5% 108.0% 104.4%
Septiembre 84.4% 95.0% 89.7%
Octubre 87.5% g7.9% 98.2%
Noviembre 101.1% 98.5% 100.1%
Diciernbre 112.1% 114.8% 111.8%
Promedio 100.0% 100.0% 100.0%

Fuente: Elaboraclén propia con informacién proporcionads por C ionaria de Autopistas del Surests, S.A. de C.V.
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Estacionalidad del transito vehicular

Periodo 2003 ~ 2010 .

Tramo: Tuxtla Gutiérrez - San Cristébal de las Casas
now

o

b ]
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Fuente: Elaboracién propia con informacion proporcionada por Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

El Gltimo reporte que comprende 16 tramos carreteros calificados en México por Fitch
Ratings, hace un analisis del TPDA mostrado por cada uno de los tramos analizados durante

los afios 2007, 2008, 2009 y hasta septiembre de 2010.
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A continuacién se muestra un comparativo para el periodo 2008-2010 del crecimiento
promedio mostrado por dichos tramos carreteros respecto del mostrado por los tramos
Arriaga — Ocozoccautla. Ademas podemos cbservar el comportamiento de estos tramos con
respecto al PIB de México.

18
% bred
‘ \ Y Tuxtia— San Cristobal
t’\ | —
' ar
o - . P mmm
- N
&5

&4
o G PB México

(1) Auywsias e Cuole #n ANRGCO. Repone £ 3R Noviermizre 2010
(2 DEios W 105 SRCENENs COMPIPONRanios & septiomiye oe 2010.

La autopista Tuxtla — San Cristébal (Tramo Ill) muestra un crecimiento muy superior a los
activos analizados por Fitch.

Los crecimientos experimentados por la autopista Arriaga — Ocozocoautla (Tramos | y II) no
son directamente comparables, ya que todavia esta autopista se encuentra en periodo de
Ramp - Up.

No obstante lo anterior, existen diversos proyectos de infraestructura en la zona de influencia
de los tramos carreteros que se prevé pudieran impulsar el crecimiento del trafico e ingreso.

A continuacién se relacionan dichos proyectos:
Desarrollo Puerto Arista y costa chiapaneca
Actualmente la infraestructura turistica de la zona no estd del todo desarrollada, con el
desarrollo turistico que se pretende implantar en la zona, el Tramo Arriaga-Ocozocoautla se

vera beneficiado por ser la principal via de comunicacién entre la costa y el resto del estado.

Mitla-Tehuantepec

La terminacion de esta carretera esta prevista para dentro de dos afios y medio y junto a la
modernizacién del tramo Arriaga-Tehuantepec conectara a Chiapas con Puebla y al resto del
norte de la Repuiblica usando para ello el tramo Arriaga-Ocozocoautla de una manera mas
rapida y econémica que la actual que pasa por Veracruz,
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San Cristébal-Comitan

Con la construccion de esta autopista que se terminara en el 2012 y sera continuacion del
tramo Tuxtla-San Cristébal, se acortaran los tiempos y distancia entre Tuxtla y Comitan (3ra.
Ciudad en numero de habitantes de! Estado) supondra una alternativa a la actual Carretera
de la Angostura e impulsara el desamollc de la zona.

San Cristébal-Palenque

Con la construccion del tramo San Cristébal-Palenque se pretende acortar el tiempo para
trasladarse a Palenque via San Cristébal. Ademéas supondra un gran desarrollo para la zona
¥ una mejor comunicacion de la Region Centro del Estado no s6lo con Palenque y la Selva
sino con otro importante centro urbano de Chiapas, Ocosingo. La Autopista San Cristébal-
Palenque sera otra continuacién del tramo Tuxtla-San Cristébal.

Puerto Chiapas

Con el desarrollo y crecimiento de Puerto Chiapas (Tapachula) la salida y entrada de
mercancias de Chiapas por barco ha tenido un crecimiento sobresaliente y se espera que en
los préximos afios continGe con este exitoso crecimiento. Actualmente, la unica manera
eficiente de conectar Puerto Chiapas con la Regién Centro del estado es a través de la
carretera de cuota Arriaga-Ocozocoautla.

OPERACION Y MANTENIMIENTO

La operacién y mantenimiento del Proyecto esta siendo realizada por Mantenedora de
Caminos Aldesem, S.A. de C.V., (lfa Empresa de Mantenimiento") y Operadora de
Autopistas Aldesem, S.A. de C.V., ("e/ Operador"), sociedades propiedad de Grupo Aldesa.

Las Carreteras son operadas y mantenidas de conformidad con las normas especificadas en
la Concesion y con todas las leyes, reglamentos y ordenanzas aplicables, dichas
obligaciones incluyen el Mantenimiento Mayor, reparaciones y mejoras necesarias. Los
servicios se pueden resumir de la siguiente manera:

Mantenimiento de los tramos Carreteros conforme a las normas especificadas;
Rehabilitacién de los tramos Carreteros incluye pavimento y estructuras,

Gestién estructural a largo plazo de la integridad de los tramos carreteros;
Reduccion al minimo de retrasos y cierres del trafico;

Maximizar la seguridad de los usuarios y del personal,

Comunicacion, reportes y actualizacion de inventario y estado de las Carreteras; y
Control de calidad en base a auto-auditoria.
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La siguiente tabla muestra la distribucién de tareas entre la Empresa de Mantenimiento y el
Operador, asi como la perspectiva general de cada categoria de servicio:

GRUPO ALDESA
Mantenedora de Caminos Operadora de Autopistas Aldesem, S.A. de
Aldesem, S.A.de CV. CV.

MANTENIMIENTO MENOR ADMINISTRACION

Bafos - servicio médico

Los principales gastos en los que incurren las Carreteras se describen a continuacion:

+ Contraprestacién: significa la contraprestacion por la explotacién y operacion de las
Carreteras que debe pagarse a la SCT, por un monto equivalente al 0.5% (cero punto
cinco por ciento) de los ingresos anuales de las Carreteras, de conformidad con lo
estipulado en el Titulo de Concesion.

+ Gastos de Operacién y Administracién: significa la contraprestacién que se le paga al

Operador de las Carreteras por los servicios de operacién de las casetas; recoleccion,
administracion y concentracion de todos los ingresos por peaje; monitoreo, conteo,
clasificacién y verificacion de vehiculos; mantenimiento de las instalaciones y equipos de
cada una de las casetas, etc.

 Mantenimiento Menor: significa el Mantenimiento Menor que se lleva a cabo diariamente

con la finalidad de evitar el deterioro de las Carreteras. Los principales conceptos a
ejecutar son: bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de
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rodamiento como de derecho de via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura de
lineas de pavimentos, sefialamientos, etc.

« Mantenimiento Mayor: significa el mantenimiento que requiere de inversiones importantes
de recursos y consiste principaimente en reposicion ¢ reconstruccién de la superficie de
rodamiento (carpeta asfaltica).

Mantenimiento Mayor, Menor y Operacién
1) Mantenimiento Mayor
Los programas de Mantenimiento Mayor y Menor han sido elaborados por la Mantenedora, de
acuerdo con el estado de conservacion de las Carreteras, contando con la revision y aprobacién de
un Ingeniero independiente. Los programas de mantenimiento tienen como propdsito mantener la
carretera en ¢ptimas condiciones de operacion y ofrecer al usuario adecuados estandares de
seguridad.

El mantenimiento de las Carreteras ejercido desde que la Mantenedora administra los tramos
carreteros se muestran a continuacién; ‘

Carretera Arriaga — Ocozocoautla
Mantenimiento Mayor 2007 - 2010
Cifras en miles de pesos corrientes del afio que se ejercié

Concepto " 2007 — 2008 2009 2010
Ma“:"'m'e"t" $3,987,468 $1,332,134 $9,520,663
ayor

Fuente: Elaborado con dafos proporcionados por Mantenedora de Camninos Aldesem, S.A. de C.V.

Carretera Tuxtla Gutiérrez ~ San Cristébal de las Casas
Mantenimiento Mayor 2007 - 2010
Cifras en miles de pesos corrientes del ailo que s¢ ejerciéd

Concepto 2007 - 2008 2009 2010

Mantenimiento
Mayor $9,214,357 $1,903,661 $2,540,156

Fuente: Elaborado con datos prporcionados por Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A. de C.V.

2) Mantenimiento Menor
El mantenimiento de tas Carreteras ejercido desde que la Mantenedora administra los tramos
carreteros se muestra a continuacion:

Carretera Arriaga = Ocozocoautla
Mantenimiento Menor 2007 - 2010
Cifras en miles de pesos corrientes del afio que se ajercid

Concepto 2007 — 2008 2009 2010
Mantenimiento
Menor $1,196,127 $3,949,102 $15,832,403

Fuente: Elaborado con dafos proporcionados por Mentenedora de Caminos Aldesem, S.A. de C.V.

Carretera Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas
Mantenimiento Menor 2007 -~ 2010 ’
Cifras en miles de pesos corrientes del afio que se ejercid

Concepto 2007-2008 2009 2010
Mantenimiento $3,327,376 $10,117206 |  $9,187,825
Menor

Fuente: Elaborade con datos proparcionsdos por Mantensdora de Caminos Aidesem, S.A. de C.V.
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3} Operacién
La operacién de las Carreteras ejercido desde que el Operador administra los tramos carreteros se
muestra a continuacién:
Carretera Arriaga — Ocozocoautla y
Tuxtta Gutiérrez = San Cristébal de las Casas
Operacién 2007 - 201C
Cifras en miles de pesos corrientes del afio gque se ejercié
Concepto 2007 - 2008 2009 2010
QOperacion $15,037,000 $15,390,947 $28,415606
Fuente: Elaborado con datos proporcionados por Manfenedora de Caminos Aidesam, S.A. de C.V.

Sistema para el Registro y Control del Aforo y Cobro de Peaje

El sistema para el registro y control del aforo y cobro de peaje es un sistema integral que
opera de manera homogénea cumpliendo con los requisitos de un sistema de peaje. Cabe
mencionar que son considerados los siguientes aspectos: sistema antifraude, seguridad
de la informacion, consolidacion de la informacion de datos y procesamiento en linea de
los mismos. Dentro de este sistema se presenta el sistema cerrado, hay una unica caseta
en el tramo al principio o al final del mismo en donde los pagos son realizados
exclusivamente al salir o al entrar. Cuando un vehiculo entra al tramo no hay posibilidad
de que este lo abandone antes de terminar el mismo, cada tramo tiene un kilometraje
exacto y seran estos kilbmetros los que hagan todos los vehiculos que entren al mismo.
Asimismo, el software de carril permite la concurrencia de procesos en tiempo real y en
forma distribuida; a su vez, dicho software cuenta con una modalidad de pos-calificacion
que permite operar todos los carriles digitando por cada evento el tipo de vehiculo en
funcion del numero de ejes y tarifa pagada para identificar / verificar el vehiculo que pagé
el peaje y comprobar que la tarifa cobrada ha sido la correcta. El sistema de deteccién de
vehiculos tiene una precision del 99.5% (noventa y nueve punto cinco por ciento) y
cumple con la normatividad de la SCT.

Seguros y Fianzas
SEGURO RESPONSABILIDAD CIVIL DEL CONCESIONARIO

Se amparan los dafios materiales, pefjuicios y dafio moral ocasionados a los usuarios por
cualguier causa imputable a la Concesionaria, de acuerdo a lo siguiente:

« Dafios materiales que sufra el usuario en sus bienes.

» Gastos médicos y/o funerarios y/o indemnizacién por muerte de los afectados.

* Gastos de defensa en caso de condena judicial a la Concesionaria.

De manera enunciativa mas no limitativa se enuncian los conceptos por los cuales el
concesionario puede ocasionar un dafio a los usuarios:

» Mala sefializacion.

+ Dafios causados por cualquier componente de puentes, tineles o tramos carreteros
que no se encuentren en condiciones normales; mal estado de las estructuras
soporte del pavimento, incluyéndose la carpeta de rodamiento.

¢ Por mantenimiento a la autopista que se estén llevando a cabo por personal que
dependa laboraimente de la Operadora/Mantenedora

« Los dafios ocurridos a usuarios por el uso de instalaciones sanitarias, areas de
descanso, casetas y oficinas o cualquier otra construccion que forme parte integrai
de la autopista, por falta de mantenimiento o por falta de los letreros adecuados, o
cualquier otra causa que evidentemente sea imputable a la responsabilidad civil del
concesionario o del operador.
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Piedras o cualquier otro objeto que se encuentre sobre la cinta asfaltica de la
autopista, siempre y cuando sean consecuencia de derumbes, deslaves o tiradas
por algin vehiculo mientras circula por la misma. .
Dafios ocurridos a consecuencia de semovientes en la autopista.

SEGURO RESPONSABILIDAD CIVIL DEL USUARIO

El seguro ampara al usuario de las autopistas por la responsabilidad civil en que incurra por
los dafios que cause a ofros usuarios que no cuenten con seguro propio en sus bienes y/o
en su persona, de acuerdo a lo siguiente:

Dafios materiales que sufra el vehiculo del tercero afectado,

Gastos meédicos y/o funerarios y/o indemnizacion por muerte de los terceros
afectados. ‘

Si el afectado es un peatdn, Unicamente se ampara la responsabilidad civil por dafios
en su persona.

Adicicnalmente, se amparan los gastos médicos y/o funerarios de los ocupantes del
vehiculo del usuario responsable, incluyendo al conductor.

EXCLUSIONES

Responsabilidad Civil del Concesionario.

Los dafios y roturas de cristales por cualquier causa, a excepcion de que dichos
dafios sean a consecuencia de colision o vuelco.

Los accidentes que no presenten aviso de siniestro o reporte de la caseta, firmado
por algin funcionario autorizado, al momento de conocer fisicamente de la
ccurrencia del mismo. En caso de que los usuarios queden imposibilitados
fisicamente a causa del accidente para cumplir con este requerimiento, el plazo para
reportar el siniestro sera de 72 horas. .

Dafios al usuario si este se encuentra bajo la influencia de cualquier sustancia,
estupefacientes, y/o estado de ebriedad.

Los dafios a usuarios ocasionados en sus bienes 0 en sus personas a consecuencia
de actos cometidos en la autopista como: asaltos, rifias o actos vandalicos,
terrorismo ¢ cualquier consecuencia derivada de esto.

Cuando los usuarios de la autopista o personas que dependan del asegurado
participen directamente o indirectamente en carreras o pruebas de velocidad,
seguridad o resistencia.

Darios ocasionados por fenémenos de la naturaleza: huracanes, granizo, neblina,
tormentas tropicales, terremoto e inundaciones siempre y cuando haya sido la causa
directa del siniestro.

Dafios materiales del usuario afectado, si conduce su vehiculo a exceso de velocidad

Responsabilidad Civil del Usuario.

Darfios ocasionados por los usuarios a la infraestructura de la autopista.

Los dafios y roturas de cristales por cualquier causa, a excepcion de que dichos
dafios sean a consecuencia de colision o vuelco.

Los accidentes que no presenten aviso de siniestro o reporte de fa caseta, firmado
por algdn

funcionario autorizado, al momento de conocer fisicamente de la ocurrencia del
mismo. En caso de que los usuarios queden imposibilitados fisicamente a causa del
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accidente para cumplir con este requerimiento, el plazo para reportar el siniestro sera
de 72 horas

Dafios materiales del vehiculo del conductor responsable.

Los gastos médicos y funerarios del conductor responsable asl como de los
ocupantes cuando el conductor se encuentre bajo influencia de cualquier sustancia
probada por la ley como estupefacientes, estado de ebriedad.

¢ Los gastos médicos y funerarios del conductor responsable asi como de los
ocupantes cuando el conductor responsable circule a exceso de velocidad.

¢ Los dafios a usuarios ocasionados en sus bienes o en sus personas a consecuencia’
de delitos cometidos en la autopista como: asaltos, rifias o actos vandalicos,
terrorismo o cualquier consecuencia derivada de esto.

« Cuando los usuarios de la autopista 0 personas que dependan del asegurado y
participen directamente o indirectamente en carreras o pruebas de velocidad,
seguridad o resistencia.

e La rotura, descompostura mecanica, falta de resistencia de cualquier pieza del
vehiculo del usuario, pérdidas o dafios debidos al desgaste natural o uso del
vehiculo, asl como los daflos materiales que ie sean ocasionados por su propia
carga.

+ Las prestaciones que deba solventar el asegurado y/o terceros involucrados, asi
como los procedimientos legales que se inicien por accidentes que sufran las
personas ocupantes del vehiculo de los que resulten obligaciones en materia de
responsabilidad civil, penal o de riesgos profesionales.

Perjuicios.

Dafios ocasionados por fenémenos de la naturaleza: huracanes, granizo, tormentas
tropicales, terremoto e inundaciones siempre y cuando haya sido la causa directa del
siniestro.

SEGURO OBRA CIVIL TERMINADA

IMPORTES CUBIERTOS

ARRIAGA-TIERRA Y LIBERTAD

VALOR CONSTRUCCION $1,082,626,000

PERDIDA DE INGRESOS $29,536,038
TOTAL]$1,112,162,038

TIERRA Y LIBERTAD-MONTES

AZULES

VALOR CONSTRUCCION $839,419,415

PERDIDA DE INGRESOS $70,792,464
TOTAL| $910,211,879

MONTES AZULES-

OCOZOCOAUTLA

VALOR CONSTRUCCION $322,090,585

PERDIDA DE INGRESOS $24 445 304
TOTAL| $346,535,889

TUXTLA-SAN CRISTOBAL

VALOR CONSTRUCCION $1,836,548,000

PERDIDA DE INGRESOS $119,622,234
TOTAL|$1,956,170,234
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TOTALES

VALOR CONSTRUCCION $4,080,684.000

PERDIDA DE INGRESOS $244,396,040
TOTAL | $4,325,080,040

RIESGOS CUBIERTOS
Incendio, impacto de rayo, explosién, colision de
vehiculos ‘

Calda de aviones u otras naves aéreas o caida de
objetos de los

Terremoto y vulcanismo.

Huracanes, ciclones, granizo, tempestad y lluvias
torrenciales.

Avenida o inundacién, accion de las olas o de
| aguas.

Hundimiento del terreno, comrimiento de tierra, caida
de rocas u
Helada, aludes, hielo.

Vandalismo de personas aisladas.

Pérdida de beneficios.

Remocion de escombros.

Seguro por Pérdida de Ingresos

RIESGOS CUBIERTOS
Incendio, impacto de rayo, explosién, colision de
vehiculos
Caida de aviones u otras naves aéreas o caida de
objetos de los
Terremoto y vulcanismo.
Huracanes, ciclones, granizo, tempestad y lluvias
torrenciales.
Avenida o inundacién, accidn de las olas o de
aguas.
Hundimiento del terreno, comrimiento de tierra, -
calida de rocas u
Helada, aludes, hielo.
Vandalismo de personas aisladas.
Remocién de escombros.

Los importes méximos que cubre por afio son;

IMPORTES CUBIERTOS
ARRIAGA-TIERRA Y LIBERTAD
PERDIDA DE INGRESOS $29,536,038
TIERRA Y LIBERTAD-MONTES
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AZULES
PERDIDA DE INGRESQS $70,792,464
MONTES AZULES-
OCOZOCOAUTLA
PERDIDA DE INGRESOS $24 445 304
TUXTLA-SAN CRISTOBAL
PERDIDA DE INGRESOS $119,622,234

TOTALES
PERDIDA DE INGRESOS $244,396,040

Este seguro tiene un deducible de 14 dias de ingresos.

ili) Contratos y Acuerdos

A continuacion se presente un resumen de los principales contratos y acuerdos:

Titulo de Concesion

Partes » Gobiemo Federal a través de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes.

» Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Objeto Construir, operar, explotar, conservar y mantener la autopista “Ariaga-
Ocozocuautla de 93 Km. de longitud y para modemizar, operar, explotar
conservar y mantener la autopista “Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las
Casas” de 46.5 Km. de longitud en el Estado de Chiapas.

Fecha de 31 de octubre de 2007.
otorgamiento |

Vigencia 30 afios.

(prorrogable siempre que la Concesionaria cumpla las condiciones
impuestas en términos del articulo 6 de la Ley de Caminos, Puentes y
Autotransporte Federal, asi como las cldusulas Segunda y Cuadragésima
Cuarta de la Concesion)

Fideicomiso

Partes Fiduicario: HSBC México, S.A.,Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria.
Fideicomitente.- CAS
Fideicomisarios.-
Fideicomisarios en Primer Lugar.- Los Tenedores de los Cerificados
Bursétiles.

Fideicomisarios en Segundo Lugar.- La Concesionaria, por lo que respecta a
su derecho a recuperar la TIR establecida para el Capital de Riesgo
conforme a lo previsto en la Concesién. Lo anterior en el entendido que
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previamente deberan haberse liquidado en su totalidad los Certificados
Bursatiles.

Fideicomisarios en Tercer Lugar.- El FINFRA, por lo que respecta al pago de
la Aportacion al Fondo Carretero, conforme a lo previsto en los Anexos 9y 10
de la Concesion, en caso de que el ingreso nete de la explotacion de la
Concesion resulte mayor al proyectado y, como consecuencia, la
Concesionaria obtenga la TIR establecida para el Capital de Riesgo antes de

't que concluya el plazo de vigencia de la Concesion. Lo anterior en el

entendido que previamente deberdn haberse liquidado en su totalidad los
Certificados Bursatiles.

Fideicomisarios en Cuarto Lugar.- La Concesionaria por io que respecta a las
cantidades remanentes del Fideicomiso una vez recuperada la TIR
establecida para el Capital de Riesgo conforme a [o previsto en la Concesion
y realizado el pago de la Aportacién al Fondo Carretero a FINFRA. Lo-
anterior en el entendido que previamente deberan haberse liquidado en su
totalidad los Certificados Bursatiles.

Fideicomisarios en Quinto Lugar.- La Secretarla de Comunicaciones y
Transportes para recibir e remanente de! Fondo de Conservacion. Lo
anterior en el entendido que previamente deberan haberse liquidado en su
totalidad los Certificados Bursétiles.

Patrimonio

e La aportacion inicial realizada por el Fideicomitente en términos de la
clausula segunda del Fideicomiso.

e Todos los Derechos de Cobro derivados de la explotacion de la
Concesién.

e Los recursos que se obtengan mediante la colocacion de los Certificados
Bursétiles entre el piblico inversionista.

e Las Cuentas del Fideicomiso, los Fondos de Reserva del Fideicomiso y el
Fondo de Liquidez, asi como los recursos, valores e inversiones
existentes en dichas cuentas y fondos.

| ® En el caso de que asi lo solicite el Fiduciario por instrucciones del Comité

Técnico, los recursos adicionales que el Fideicomitente debe aportar
conforme al Titulo de Concesién para cubrir los gastos necesarios para
mantener en operacién el Proyecto o para realizar los trabajos de
conservacion o mantenimiento requeridos durante el plazo de vigencia de
la Concesién, segun el Tramo Carretero de que se trate.

| o La totalidad de los Ingresos y cualquier otro ingreso que se relacione

directa o indirectamente con la construccién, operacion, explotacion,
conservacibn y mantenimiento del Proyecto, incluyendo sin limitar
cualquier cantidad que la Concesionaria en su caso llegue a recibir por
concepto de indemnizacién por rescate o cualquier otra causa que
provoque la terminacién anticipada de la Concesién.

e Las garantias que los proveedores de bienes y servicios, que de ser el
caso, otorguen al Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de
fabricaciébn o desempefio por un plazo acorde con las practicas
comerciales.

¢ En su caso, los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente,
marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad industrial o
intelectual relacionado c¢on los equipos, bienes o procedimientos
constructivos necesarios para la explotacién, operacibn, conservacion o
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mantenimiento del Proyecto, asi como todas las garantias otorgadas por
los proveedores y contratistas de las Obras y demés bienes y equipos
afectos a la Concesion.

Los recursos y derechos provenientes de los seguros sefialados .en el
Titulo de Concesién y que el Fideicomitente afecta, cede y transmite al
Fideicomiso para cubrir, entre otros, los siguientes conceptos: (i) para
reconstruir o reparar las Obras; (i) para cubrir el riesgo sefialado en el
articulo 62 de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, y (iii)
para reparar o reconstruir las Carreteras. En caso que el Fiduciario reciba
cantidad alguna derivada de las pélizas de seguro referidas en el parrafo
anterior, las mismas deberan aplicarse con el objeto de cubrir el riesgo
asegurado que haya sido objeto de siniestro, por lo tanto, dichas
cantidades no podran considerase como Recurso Disponible del
Fideicomiso. Lo anterior, salvo por las cantidades que deriven del seguro
de interrupcién de negocios, mismas que se consideraran Ingreso para
efectos de lo previsto en el presente contrato.

Cualquier cantidad a que el Fideicomitente tenga derecho, con motivo de
devoluciones de contribuciones © impuestos federales, estatales o©
municipales, relacionados o derivados de la explotacién del Titulo de la
Concesidn.

La cantidad de recursos que, en su caso, el Gobiemo Federal obtenga
del FINFRA u otra fuente de recursos, para aportarios al Fideicomiso, por
concepto del Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito,
Fuerza Mayor o Terminacién Anticipada, conforme a lo establecido en la
Condicion Trigésima Quinta de la Concesion.

Cualquier cantidad que el Fiduciario reciba por parte de! Gobierno Federal
en cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables.

La cantidad entregada por el Gobierno Federal al Fideicomitente para la
realizacién de los trabajos de Conservacion y Mantenimiento pendientes
de efectuar en el Tramo Carretero “3". Las cantidades por este concepto
se aplicaran conforme a los acuerdos correspondientes que al efecto
haya celebrado CAS o en el futuro celebre.

Los rendimientos y/o beneficios patrimoniales derivados del Patrimonio
afectado en el Fideicomiso.

Los demas bienes que por cualquier motivo se afecten al Fideicomiso.
Los demas bienes, derechos, ingresos o recursos que se obtengan o que
deriven de cualquiera de los conceptos mencionados en los numerales
anteriores 0 que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Fines

hoN=

Aperturar chequeras e inversiones;

Emitir los Certificados Bursatiles;

Celebrar el Contrato de Colocacion;

Aplicar el producto de la Emisién a: (i) liquidar los Financiamientos
Bancarios; (ii) pagar los Gastos de Emision; (iii) fondeo Inicial del Fondo
de Conservacién del Proyecto; (iv) Fondeo inicial del Fondo para
Contingencias; (v) Fondeo inicial del Fondos para Gastos de Operacion,;
(vi) Fondeo del Fondo de Liquidez; y (vi) entrega de remanentes al
Fideicomitente.

Percibir los ingresos derivados de la explotacion de la Concesion.
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6. Contratar al Operador;

7. Contratar a la Mantenedora; .

8. Contratacién del Ingeniero Independiente;

9. Contratacion del Contador Independiente;

10. Servicio de los Certificados Bursétiles;

11. Realizar Inversiones Permitidas con el Patrimonio del Fideicomiso;
12. Contratar y mantener las pélizas exigidas por el Titulo de Concesion;

Integracion | A partir de la Fecha de Emisidon el Comité Técnico estara integrado por un
del Comité | total de cuatro miembros, dos de los cuales seran designados por el
Técnico. Representante Comdn, uno por el Fideicomitente y uno por la Secretaria de

Comunicaciones y Transportes, este Ultimo con voz pero sin voto.
Facultades | i) instruir al Fiduciario a realizar la Emisién, sujetandose a las leyes y
del Comité | regulaciones aplicables y conforme a las caracteristicas generales que se
Técnico. sefialan en la clausula sexta del Fideicomiso.

ii) Instruir al Fiduciario la celebracion del Contrato de Colocacion con los
Intermediarios Colocadores.

iii) Instruir al Fiduciario las cantidades que éste debera cubrir por concepto de
Gastos de Emision.

iv) Instruir al Fiduciario la aplicacién del producto de la colocacion,
incluyendo las cantidades con las que deberd constituir los Fondos del
Fideicomiso asi como las Inversiones Permitidas que debera realizar en la
Fecha de Emision.

v} En general, el Comité Técnico tendra facultades para deliberar, decidir,
acordar e instruir al Fiduciario sobre cualquier acto o aspectoc que sea
necesario ¢ conveniente para llevar a cabo la Emision y/o colocacion de los
Certificados Bursatiles, asi como la adquisicion de los activos que
conformaran el Patrimonio del Fideicomiso.

Vi) Instruir por escrito al Fiduciario la celebracién de los Contratos de
Servicios. El Comité Técnico podra instruir la contratacién y/o pago de
servicios, aln cuando tales servicios no estén expresamente previstos en
este contrato, siempre y cuando el acuerdo respectivo se adopte por acuerdo
de todos los miembros que integren el Comité Técnico. En su caso los pagos
deberan sumarse a los Gastos de Operacion.

vii) Instruir por escrito al Fiduciario la sustitucion de cualquiera de los
Prestadores de Servicios y la celebracion de los nuevos contratos respectivos
con los proveedores sustitutos.

vii)  Vigilar e instruir por escrito que las inversiones de los recursos
liquidos del Fideicomiso se apeguen a los fines del Fideicomiso, sujetandose
en todo caso a las Inversiones Permitidas.

ix) Conocer, evaluar y, en su caso, aprobar los programas y
presupuestos de operacién y mantenimiento que anualmente presenten las
Fideicomitentes y, en su caso, los ajustes que ésta justifique (incluyendo
tanto Costos de Operacion del Fideicomitentes como Gastos de Operacién).
x) Fijar las politicas 'y procedimientos operativos que considere
adecuados para la mejor realizacién de los fines del Fideicomiso, sujetandose
a los limites pactados en este contrato y a jas disposiciones legales
aplicables. ,

xi) Supervisar, y adoptar las medidas necesarias o convenientes para
que el Fiduciario realice oportunamente la amortizacién del principal y pago
de intereses y demés accesorios pagaderos bajo los Certificados Bursétiles
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conforme a los términos del Fideicomiso y del Titulo.

Xit) Recibir y analizar las cuentas e informes que periédicamente sean
entregados por el Fiduciario en términos de la clausula guinta, numeral 5.15.,
del Fideicomiso, y adoptar los acuerdos que estime convenientes al respecto.
xii)  Las demas facultades que se prevean a favor del Comité Técnico en
otras clausulas del Fideicomiso o que se requieran para el mejor
cumplimiento de los fines del Fideicomiso. En general, debera entenderse
que el Comité Técnico tiene las facultades necesarias para el desempefio de
sus atribuciones y para resolver cualquier imprevisto no establecido en el
presente Contrato y que se encuentre relacionado con los fines del
Fideicomiso, sujetdndose a los limites pactados en este contrato y a las
disposiciones legales aplicables.

Contrato de Operacion

Partes E! Fiduciario, el Fideicomitente y Operadora de Autopistas Aldesem, S.A. de
C.V. (como Operador).

Objeto Prestacién de Servicios de Operacién de las Carreteras, con el objeto de
que el Operador lleve a cabo la cobranza de los los ingresos por las cuotas
de peaje que hubiere recaudado y realice la entrega de los mismso al
Fiduciario por cuenta de la Concesionaria.

Principales | 1. Implantar y manejar los sistemas administrativo-contables que fueren

Obligaciones necesarios para administrar y operar correctamente las Carreteras;

del Operador | 2. Recaudar los ingresos derivados de la operacion de las Carreteras

3. Entregar al Fiduciario, todos los Dias Habiles siempre que las
condiciones del servicio lo permitan, los ingresos por las cuotas de peaje
que hubiere recaudado el dia inmediato anterior, mediante depésito a la
cuenta bancaria que el Fiduciario le indique al Operador por escrito.

4, Erogar los gastos que resulten indispensables para la administracion y
operacion de las casetas de cobro y de las Carreteras.

5. Rendir un informe mensual detallado de los trabajos realizados durante
el mes inmediato anterior, dentro de los primero 10 dias habiles del
siguiente mes calendario;

6. Administrar debidamente las instalaciones y mobiliario, localizados en
las casetas de cobro;

7. Ejecutar todos aquellos actos o gestiones que el Fiduciario le requiera,
para realizar las actividades inherentes y/o conexas a las obligaciones
que asume mediante el presente instrumento.

8. Operar ininterrumpidamente las casetas de cobro existentes dentro de la
Carretera durante todos los dias del afio, las 24 (veinticuatro) horas del
dia.

. Contrato de Mantenimiento

Partes

El Fiduciario, el Fideicomitente y Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A.
de C.V..
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Objeto Prestacion de Servicios de conservacion, mantenimiento mayor y menor
(rutinario) de las Carreteras.

Principales | 1. Realizar o contratar por su cuenta los servicios de mantenimiento

Obligaciones rutinario (menor) de las Carreteras, asi como las reparaciones
de la necesarias para mantener en buen estado y en éptimas condiciones,
Mantenedora segun se establece en las Bases de Concurso, sus Anexos y el Titulo de

Concesion, las Carreteras y todo el equipo que esté destinado a la
operacién de las mismas.

2. La conservacién mayor de las Carreteras. Se considera conservacion
mayor de las Carreteras todos aquellos frabajos que impliquen la
reposicion de sefialamiento horizontal y vialetas, la reconstruccion de la
‘superficie de rodamiento del camino, reencarpetados, riesgos de sello,
reconstruccion de bases y sub-bases o cualquier otro de naturaleza
analoga.

iv) Procesos .Judiciales, administrativos o arbitrales

A la fecha de la elaboracion del presente Prospecto no existe aigin procedimiento judicial,
administrativo o arbitral pendiente, incluyendo cualquiera relativo a quiebra, suspensién de
pagos, en el cual se encuentre o pueda encontrarse involucrado el operador de las
Carreteras, el Fiduciario 0 demas personas involucradas en la Emisién de Certificados
Bursatiles.

C) Estimaciones Futuras

En septiembre de 2007 Aldesa Construcciones encargd a SyT Consultores la Auditoria de
los estudios de demanda hechos por Felipe Ochoa y Asociados §.C. (FOA) para el Proyecto
Amiaga — Ocozocoautla y la Autopista Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal, localizados en el
Estado de Chiapas (México).

Los resultados de la Auditoria se recogleron en el “Informe Final de la Auditoria”®, fechado el
24 de octubre de 2007.

Con base en la informacion que se ha venido registrando en los tramos carreteros Arriaga —
Ocozocoautla y Tuxtla Gutiérrez — San Cristobal de las Casas y la actualizacion al estudio de
trafico elaborado por la empresa SyT, se elaboraron las estimaciones futuras de aforo e
ingreso que sirvieron como base para disefiar la estructura financiera de la emisién que se
describe en el presente prospecto.

Para la proyeccion de lo anterior, se ha utilizado toda la informacion interna disponible
relativa tanto al trafico del corredor, come a su tipologia, segmentacién, horario, etcétera, y
se han encargado diversos estudios a consultores externos especializados, todo ello con el
objetivo de poder llevar a cabo las proyecciones con la mayor objetividad posible.

El objeto de la actualizacion del “Informe Final de Auditoria” hecho durante 2007, tiene como
objeto hacer un nuevo ajuste en las series futuras de trafico en las dos concesiones,
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baséandose en los traficos registrados hasta diciembre de 2010 y también en datos y
previsiones actualizados respecto a la evolucion del PIB.

Dicha actualizacién del estudio de trafico, esta dividido en dos escenarios:

» Escenario Base

» Escenario Pesimista
Los dos escenarios cuentan con un periodo de Ramp-Up en los tramos | y Il debido a su
reciente puesta en marcha para posteriormente mostrar un periodo de estabilizacion. A
diferencia de los tramos anteriormente sefialados, el tramo {il muestra tasas de crecimiento
menos volatiles debido a que a la fecha del presente prospecto de colocacion, se encuentra
en ya en su periodo de estabilizacion.

Los escenarios de crecimiento utilizados son:

Tasa Media Anual de Crecimiento {TMAC) a lo largo de la vida de la Concesion

Escenario TMAC Escenario TMAC Escenario
Base Pesimista
Tramo | 5.05% 4.09%
Tramo Il 5.05% 4.09%
Tramo Il 3.39% 3.13%

Para obtener las nuevas series de tréficos e ingresos se aplicaron las series de crecimientos
revisadas a ios traficos e ingresos reales obtenidos en el afio 2010.

De igual forma se hizo una revisién del porcentaje de vehiculos pesados en las Autopistas.
Los crecimientos tienen dos componentes: los crecimientos tendenciales y los crecimientos
por induccién.

a) Crecimientos Tendenciales

Los modelos de .crecimiento tendencial calibrados en los estudios de trafico para las
Autopistas Arriaga-Ocozocoautla y Tuxtla-San-Cristébal relacionan la evolucién tendencial
del trafico con la marcha de la economia de México, expresada a su vez por el PIB nacional.

A la hora de adoptar proyecciones actualizadas del FIB se consideraron dos fuentes
distintas:

- Serie BASE: Economic Research Service US Department and Oxford Economic
Forecasting

- Serie PESIMISTA: CEESP (Centro de Estudios Econémicos del Sector Privado) y
SHCP (Secretaria de Hacienda y Crédito Publico).

En las tablas y graficos que se muestran a continuacion, se comparan estas nuevas
previsiones del PIB con las utilizadas en las series de la Auditoria del 2007.
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A corto plazo las expectativas actuales son mejores que las previsiones hechas en el afio

2007. A medio y largo plazo las previsiones hechas en el affo 2007 se situarian entre las

actuales previsiones BASE y PESIMISTA.
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presupuestos mostrados para el periodo 2011 — 2037 en los rubros de operacion, seguros,

emitiera una opinion técnica respecto de la viabilidad técnica y econdmica de los
mantenimiento menor y mantenimiento mayor.

Respecto de los gastos proyectados, la Concesionaria solicité a Grupo Promotor Aries que
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Dichos presupuestos fueron utilizados de igual forma en el disefio de la estructura financiera
de la bursatilizacién de los derechos de cobro descrita en el presente documento.

Aflo Operacién Seguros Mantenimiento Mantenimiento
. Menor Mayor
2011 31,506,920.28 19,603,148.60 21,647,990.96 28,519,668.03
2012 31,614,809.49 20,027,527.10 19,044,943.28] 31,313,082.52
2013 31,874,125.88 20,455,740.68 15,677,857.50 34,891,011.99
2014 31,967,599.92 20,907,477.07 17,803,476.62 32,998,949.36
2015 32,168,696.35 21,142,770.39 28,227,553.04 22,803,995.37
2016 32,254,308.01 21,398,318.25 29,377,266.70 21,763,181.87
2017 32,377,597.22 21,630,528.40 18,202,067.37 33,049,296.40
2018 33,236,639.31 21,883,147.38 15,338,652.67 35,025,638.79
2019 36,180,071.81 22,141,711.48 25,012,076.44 26,467,154.80
2020 36,384,279.31 22,422,819.77 31,171,808.46 20,424,376.52
2021 36,460,885.73 22,677,085,92 12,766,946.86 38,948,210.20
2022 36,597,288.44 22,954,124.94 37,745,805.74 14,090,348.76
2023 36,903,064.70 23,237,566.63 6,361,749.18 45,597,437.94
2024 36,998,880.38 23,546,126.54 14,754,056.00 37,330,211.72
2025 37,192,755.06 23,824,220.64 25,314,112.95 26,897,299.25
2026 37,272,769.47 24,127,739.17 5,349,555.29 46,991,084 .42|.
2027 37,420,651.36 24,387,712.96 7,758,659.38 44,713,313.37
2028 37,704,099.77 24,673,584.29 17,448,360.97 35,157,076.329
2029 37,804,981.07 24,895,508.96 26,046,923.26 26,691,181.13
2030 38,017,815.08 25,144,990.76 36,596,319.52 16,262,006.19
2031 38,119,843.53 25,401,375.36 12,521,414.10 40,460,293.67
2032 38,205,169.77 25,687,745.54 25,204,752.82 27,903,586.23
2033 38,342,073.99 25,935,674.78 37,102,807.29 16,135,503.36
2034 38,491,141.51 26,214,016.33 38,863,963.90 14,507,752.44
2035 38,925,271.80 26,500,114.51 24,247,626.74 29,261,025.88
2036 39,013,480.03 26,819,391.26 27,561,014.09 26,088,204.70
2037 34,483,736.00 26,819,391.26 33,818,049.22 12,624,133.95
TOTALES 967,518,955.27 634,459,558.97 611,965,810.35 786,915,025.25

Las estimaciones contenidas en el presente documento se realizaron con la informacién
disponibie a junio de 2011. Cualquier cambio en las variables de pronéstico podria resuttar
en una variaciéon de los resultados mostrados anteriormente.

Los supuestos de trafico, aforo, ingreso y gastos presentados anteriormente, arrojan bajo los
escenarios de andlisis dos previsiones distintas de amortizacién para los certificados
bursatiles que se muestran a continuacion:
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D) Fideicomitente u Originador.

Por virtud del Titulo de Concesién CAS tiene el derecho a llevar a cabo la explotacién de las
Carreteras mediante el cobro de cuotas de peaje a los usuarios de las mismas. Con base en
- dicho activo, ia Concesionaria tiene contemplado bursatilizar los derechos al cobro de las
mencionadas cuotas de peaje, por lo tanto, llevara a cabo una Emisién de Certificados
Bursatiles por un monto en UDIs que en la fecha en que se realice la Emisién, equivaldran a
un monto de hasta $3,499,986,881.82 (Tres mil cuatrocientos noventa y nueve millones
novecientos ochenta y seis mil ochocientos ochenta y un pesos 82/100 M.N.) al valor de la
UDI en esa fecha. CAS no ha realizade bursatilizaciones previas.

E) Deudores Relevantes

El Fideicomiso no tiene deudores relevantes debido a que es un fideicomiso cuyo fin
principal consiste en efectuar la Emisién de Certificados Bursétiles que se describe en el
presente Prospecto y cuyo activo principal son los Derechos sobre las cuotas de peaje de las
Carreteras que sirven como fuente de pago de los intereses y amortizaciones de principal de
los mismos.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles es el patrimonio del Fideicomiso, integrado
principalmente por los ingresos derivados de los Derechos de Cobro, mismos que depende
de los ingresos derivados de las Cuotas de Peaje, es decir del namero de vehiculos que
utilicen las Carreteras y paguen peaje por dicho servicio. Diversos factores determinan el
trafico de las Carreteras, como lo son los cambios demogréficos, condiciones econémicas en
México, desarrollo de infraestructura en la zona, estacionalidad, estabilidad social y ajuste de
tarifas de cuotas de peaje, entre ofros.

F) Administradores u Operadores
El fiduciario del Fideicomiso contratara a prestadores de servicios que lo auxiliaran en la

operacién y mantenimiento de las Carreteras. Estos prestadores de servicios actuaran,
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respectivamente, en los términos y condiciones del Contrato de Operacién y el Contrato
de Mantenimiento. En caso que los prestadores de servicios incumplan con cualquiera de
sus obligaciones bajo los contrato de operacion o mantenimiento, podran ser sustituidos
por cualguier tercero que elija el Comité Técnico.

Operador Operadora de Autopistas Aldesem, 5.A de C.V.

El Operador fue constituido en el afio 2007, bajo el nombre de Operadora México-
Espafia, S.A. de C.V., cuyo objeto social es la de llevar a cabo todo tipo de
actividades, obras, contrataciones, gestiones, para operar las autopistas
concesionadas a CAS. Enunciativamente, la gestion de las plazas de cobro, auxilio
vial, asistencia sanitaria, y en general todos aquellos servicios que una carretera de
cuota debe prestar a sus usuarios atendiendo a lo establecido en el Titulo de
Concesién.

En mayo de 2011, modificd su objeto (para poder operar cualquier autopista, no sélo
aquellas concesionadas a CAS) y su denominacion social por Operadora de
Autopistas Aldesem, S.A. deC.V.

Antes de iniciar la operacion del Tramo 2, se tenfa subcontratada la operacién de los
Tramos 1 y 3 a la Empresa Servicios Administrativos ACCSA, S.C. Una vez
finalizada la construccion del Tramo 2 y con el inicio de la operacién del mismo, se
rescindié el mencionado contrato, y la operacion de toda los Tramos Carreteros pasé
a ser realizada directamente por el Operador.

La labor més importante del Operador comprende la gestion de las cuotas
recaudadas a los usuarios de la autopista, desde que el cobrador cobra ia tarifa hasta
que el dinero llega a la cuenta de la Concesionaria, siguiendo ef siguiente flujo: (i) el
cobrador recibe el dinero por concepto de peaje; (i) se realiza una auditoria para
corrohorar que lo marcado por el cobrader coincida por lo detectado por el sistema de
sensores; y (iii) el dinero recaudado se entrega a !a empresa confratada para el
transporte, resguardo e ingreso (Servicio Panamericano de Proteccién S.A de C.V.)
en la Cuenta Bancaria correspondiente del Fideicomiso.

El Sistema de Registro Vehicular instalado es el desarrollade por la Empresa SIMEX,
a la que se le contratd la instalacién de su sistema asl como su mantenimiento
preventivo, el proceso es el siguiente: una vez que el usuario llega a la caseta de
cobro, el operador de la cabina selecciona el tipo de vehiculo y la foorma de pago, la
informacién sesidn/carmil viaja al servidor para su auditoria, al mismo tiempo que el
vehiculo es detectado por lo sensores redundantes, que permite al sistema detectar y
contar las rodadas sencilla/dobles. Cada dia de operacién esta conformado por tres
sesiones de 8 horas; cada sesién es auditada, el sistema realiza el informe de
eventos anormales (diferencia entre lo seleccionado por el operador y lo detectado
por los sensores redundantes), el auditor revisa cada evento anormal con la ayuda
del sistema de video para llevar a cabo el dictamen.

Con el sistema se pueden controlar y generar los siguientes reportes:
« Supervisa la recaudacién de ingresos de cada via y/o toda |a caseta de cobro,
durante el turno y/o al final del mismo.
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« Registro de todos y cada uno de los eventos de peaje.
» Manejo estadistico de cualquier tépico contenido en el sistema.

Por otro lado, se encarga de prestar el servicio de auxilio vial a los usuarios que lo
necesiten, realizandolo con medios propios, ¢ contratando a una empresa extema si
el caso lo requiriese. Asi como el servicio de ambulancia (contratada a una empresa
especializada externa), ademas de otros servicios a los usuarios como el de los
postes §.0.S., sanitarios, atc.

Para cumplir sus objetivos, el Operador emplea aproximadamente a unas 100
personas entre cobradores, jefes de turno, auditores, intendentes, cajeros, personal
de seguridad, entre otros.

Mantenedora

Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A. de C.V.

La Mantenedora se constituyé en ei afio 2007, bajo el nombre de Mantenimiento
México Espafia, S.A. de C.V., cuyo objeto social es el de realizar todos los actos y
actividades necesarias para la conservacién y ¢l mantenimiento rutinario, periddico
y mayor de las autopistas concesionadas a CAS.

En junio de 2010, modificé su objeto para poder realizar cualquier acto, actividad u
obra de cualquier autopista, no sblo aquellas concesionadas a CAS. En agosto de
2011, modificd su denominacién social, por Mantenedora de Caminos Aldesem,
SA. deCV.

Los objetivos de la Mantenedora son los siguientes:
s Mantener y conservar la autopista para dar un mejor servicio al usuario.
» Implementar medidas para mejorar fa seguridad en la conduccién para el
usuario, y en las condiciones carreteras.
« Disminuir la siniestralidad y el tiempo de reaccién en caso de siniestros.

La Mantenedora, se organiza en torno a 3 brigadas que ocupa aproximadamente a
60 personas cada una, incluyendc peones, cabos, ingenieros, sobrestantes,
topoégrafos, etc., para realizar las actividades de mantenimiento rutinario y
mantenimiento mayor.

El mantenimiento rutinario se realiza todos los dias de manera programada e
incluye chapeo de cunetas, limpieza de superficie de rodamiento, desazolve de
cunetas, entre otros y dichas actividades son realizadas por el personal de las
brigadas de mantenimiento antes comentado. Mientras que el mantenimiento
mayor, aunque también programado, se realiza de manera mas escalonada e
incluye trabajos mas complejos y cuyos resultados perduran més en el tiempo,
como pintado, construccidon de obras de drenaje, remocion de derrumbes, entre
otros, y generalmente se contratan a empresas locales especializadas en el
trabajo en cuestién para su ejecucién,

Coordinacién

Es importante destacar la existencia de una comunicacién y coordinacién entre ambas empresas,
para que en todo momento el usuario se encuentre atendido y los diversos inconvenientes que
puedan surgir se traten convenientemente de forma que ni el trafico ni los usuarios se vean
afectados mas tiempo del necesario. Para lograr la coordinacion entre el Operador y |a
Mantenedora se realizan a las medias siguientes:

- __Comunicacién a través de radio entre las brigadas de mantenimiento, las casetas y auxilio
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vial.
- Comunicacién mediante celular de todo el personal de! Operador y la Mantenedora.
- Manual de Procedimientos, para determinar la actuacion del personal.

El Operador se encuentra capacitado para actuar ante incidencias, ausencias de la
Mantenedora y dispone de procedimientos para avisar a la Mantenedora.

G) Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los
Valores

No existen otros terceros obligados con el fideicomiso o los Tenedores de los valores tales
como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura,
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iV. ADMINISTRACION

A) Auditores Externos

El despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., representantes de Deloitte, Touche,
Tohmatsu en México, ha sido auditor de los estados financieros del Fideicomiso por los
Ultimos 3 afios, sin haber emitido una opinién con salvedad, una opinion negativa y sin
abstenerse de emitir opinién acerca de los estados financieros de! Fideicomiso.

B) Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés
Salvo por el Contrato de Operacién y el contrato de Mantenimiento, a la fecha ia

concesionaria no tienes celebradas operaciones con personas relacionadas ni conflictos de
interés.
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PERSONAS RESPONSABLES

De conformidad con el articulo 2 inciso (m) de la Circular Unica de Emisoras de la CNBV se
presentan las siguientes declaraciones:

A) El Fideicomitente

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones preparamos la informacién relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro |eal saber y entender,
refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o faiseada en este Prospecto o que el mismo
pudiera inducir al error a los inversionistas.

Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

2

Miguel Angel Villena Arias
Director General
La Fideicomitente no cuenta con un director juritico; estas responsabilidades son asumidas

por el director general.

j ntonio Hevia Balosa
D|r r de Administracion

ideicomitente no cuenta con Director de Finanzas; las funciones correspondientes son
responsabmdad del Director de Administracién.
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B} Intermediarios Colocadores

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocadore, ha realizado la investigacion, revision y analisis de la Emisora, asi
como participado en ia definicion de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr
un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir al error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estan de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucién de los Certificados Burséatiles materia de la oferta publica, con vistas a
lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario y
al Fideicomitente el sentido y alcance de las responsabhilidades que deberan asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores v en la
Bolsa Mexicana de Valores, S AB.de C.V.

I

Francisco de Asis Vicente Romano Smith
Representante Legal

Acciones y Valores Banamex, S.A.deC.V,,
Casa de Bolsa, .

Integrante del Grupo Financiero Banamex
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El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocadore, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis de la Emisora, asi
como participadoe en la definicién de los términos de la oferta pablica y que, a su leal saber y
entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr
un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento
de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir al error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estan de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucién de los Certificados Bursétiles materia de la oferta piblica, con vistas a
lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha infermado al Fiduciario y
al Fideicomitente el sentido y alcance de las responsabilidades que deberan asumir frente al
pablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

Mauricio Rebolledo Fernandez
Representante Legal

Casa de Bolsa Santander, S A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander

s

—Gerardo Manuel Freire Alvarado
Representante Legal
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Santander
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C) El Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles cumple con las leyes y demas
disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que, no tiene conocimiento de
informaci6n juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o gue el
mismo contenga informacién que pudiera inducir al error a los inversionistas.

/
José.Afitdhlo Calvo Diaz
Gaxigla, Calvo, Sobrino y Asociados, S.C.
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D) El Auditor Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que: (i) los estados financieros del
Fideicomiso F/687 por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2008, 2009 y 2010
que contiene el presente Prospecto, fueron dictaminados, de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en México. Adicionalmente, el suscrito manifiesta que
los estados financieros intermedios por los periodos de seis meses y tres meses que
terminaron el 30 de junio de 2011 y 2010 que se incluyen como anexoc del presente
prospecto fueron elaborados de acuerdo con la norma para trabajos de revision 9020
“Revision de informacion financiera intermedia realizada por auditor independiente del
Fideicomiso”. Asimismo manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene
conocimiento de informacion financiera relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir al error a los
inversionistas.

Carlo! riano j
Galeiz, Yamazaki, Rui i .C.
iembro de Deloitty Touche Tohmatsu

[l\mﬁ"\[\l-—*\ g L

Ramén Arturo Gafcfa Chavez
Representante Legal

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu
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E) El Fiduciario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente
Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y
condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de sus actividades para
las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitido o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién
que pudiera inducir al error a ios inversionistas.

Sama%;a grquera Zetancouﬂ

HSBC México, S.A., Institucién de Banca Multiple,
HSBC Grupo Financiero, Divisién Fiduciaria
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F) El Representante Comun

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisé Ja,informacion financiera relativa al patrimonio det Fideicomiso,
asi como la relacionada cofi lo$ valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de
los bienes, derechos o valores figeicomitidos contenida en el presente prospecto, la cual, a
su leal saber y entender/reflejd fazonablemente su situacion.

Mauricio Rangel L3 ilg
Representante Legal ]

Banco Invex, S.A.fInstitugfon de Banca Muitiple,
Invex Grupo Finagjci

~Luis Fernando Turcott Rios
Representante Legal
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero
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