PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que esta a cargo de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a
menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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Holding
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE A
CARGO DE HOLDING MONEX, S.A.P.L.B. DE C.V.

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA:
HASTA $2,000°000,000.00 (DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIS
Cada Emision de Certificados Bursétiles realizada al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. El precio
de Emision, el monto total de la misma, el niumero y caracteristicas de los titulos, la denominacion de los Certificados Bursétiles, el valor
nominal, la fecha de Emision y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de célculo, asi como
la periodicidad en el pago de intereses, entre otras caracteristicas, respecto de cada Emision de Certificados Bursétiles, seran
acordados por el Emisor y el intermediario Colocador en el momento de dicha Emision y se describirén en el Suplemento respectivo.

Podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursétiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto, tendrén el significado que se les atribuye en la seccién
“Glosario de términos y definiciones” que se establece en este Prospecto.

Emisor:
Clave de Plzarra:
Tipo de Valor:

Vigencla del
Programa:

Denominacién:

Plazo de Vigencia de
cada Emisién:

Valor Nominal:

Amortlzaclén:

Monto total
autorizado:

Tasa de Interés:

Aumento en el
numero de
Certificados
Bursitiles:

Vencimlento
Anticlpado:

Intereses
Moratorlos:

Lugar y Forma de
Pago de Princlpal e
Intereses:

Garantia:

Obllgaclones de
Hacer y No Hacer

Depositario:

Callficaclones:

Poslbles
Adqulrentes:

Fundamento Lega!l
del Régimen Fiscal:

Representante

Holding Monex, S.A.P.1.B. de C.V.

MONEX.

Certificados Bursatiles.

5 (cInco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la CNBV.

Cada Emision podra estar denominada en Pesos o en UDIS segun se establezca en el Suplemento, Tltulo y Avisos
correspondientes.

El plazo de cada Emision se determinara en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente, en el entendido que el plazo
sera entre de 1 (uno) a 10 (diez) afios contados a la fecha de Emisién de que se trate.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) o sus miltiplos, 6 100 (CIEN) Unidades de Inversién, segtn se determine para cada
Emisién en el Suplemento correspondiente.

Los Certificados Bursatiles se amortizaran a la fecha de su vencimiento en una sola exhibicién, salvo que otra manera se
Indique en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente.

Hasta $2,000°000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS.

La tasa de Interés a la que devenguen intereses los Certificados Bursétiles podra ser fija o variable, segun se determine
para cada Emisién en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente.

Conforme a los términos generales contenidos en el Prospecto y a los especificos que se establezcan en el Titulo que
documente cada Emision, el nimero de Certificados Bursétiles ofrecidos en cada Emisién podré incrementarse segun se
determine en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente.

Los Certificados Bursatiles podrén o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca en el
Suplemento, Avisos y Titulo respectivo.

En caso de incumplimiento en el pago de principal, se podrdn causar intereses moratorios sobre el principal no pagado,
segun se determine en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente.

El principal asl como, en su caso, los Intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagarén el dia de su
vencimiento, mediante transferencia eiectrénica en el domicilio de S.D. Indevai, Institucién para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V. (“Indeval"), ubicado en Paseo de la Reforma No. 258, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, O.F.,
contra la entrega del titulo o de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval.
Independientemente de lo anterior, la Emisora podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo que
se establezca en el Suplemento, Avisos y Titulo respectivo. El pago de los Intereses moratorios se realizard en las oficinas
de la Emisora ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 15, Col. Juarez, Delegacién Cuauhtémoc, C:P. 06600,
México O.F.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa serén quirografarios.

Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor seran establecidas en el Suplemento, Avisos y Titulo de cada Emislén al
amparo del Programa.

S.0. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Cada Emisién que se realice al amparo del Programa tendra cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia por una
Instituclén calificadora de valores, la cual se daré a conocer en Suplemento, Avisos o Titulo comespondiente.

Personas fisicas y morales de nacionalldad mexicana o extranjera, cuando su régimen de Inversion lo prevea
expresamente.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta para
efectos fiscales, (i) en el caso de personas fisicas residentes en México, a las disposiciones previstas en el articulo 160 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta y 21 de la Ley de Ingresos de ia Federacion para el ejercicio fiscal 2012 y en otras
disposiciones complementarias, y (i) para las personas fisicas y morales residentes fuera de México a lo previsto en los
articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, 21 de la Ley de Ingresos de de la Federacién para el ejercicio
fiscal 2012 y en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses. Los preceptos
cltados pueden ser sustituldos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENOIENDO
DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la
obligacién de Informar acerca de los camblos en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consullar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatlles, inciuyendo la aplicacion de las reglas
especificas respecto de su situacion particular.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, y/o cualquier otra institucién de crédito y/o casa de bolsa



Comun: autorizada por la Emisora para actuar como representante comin de las emisiones que se lleven a cabo al amparo del
Programa.

INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER

BBVA Bancomer

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Co-Liper
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

El intermediario colocador Co-Lider tendr4 la obligacion de obtener de cada inversionista, el consentimiento por escrito que se describe
en el anexo unico contenido en las “Disposiciones de caracter general aplicables a las operaciones con valores que efectien casas de
bolsa e instituclones de banca multiple®, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 8 de julio de 2009 (el *Formato Unico"). Dicho
Formato Unico deberd obtenerse en la colocacién de los Certificados Bursétiles, que se realicen en operaciones de mercado primario y
secundario, segun sea el caso.

La Emisora y el intermediario colocador Co-Lider pertenecen al mismo grupo financiero, dicha situacion se describe en el factor de
riesgo denominado “El Emlsor y el intermediario colocador Co-Lider forman parte del mismo grupo empresarial, financiero o consorcio®
en la seccién de “Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

El Programa de Certificados Bursétiles que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del mismo se encuentran inscritos con el No. 3279-4.15-2012-001 en el
Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del presente Programa son aptos para ser listados en
el listado correspondiente de Ia Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, ia solvencia del Emisor o sobre
la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencién de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y puede ser consultado en
Intemet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores: www.cnbv.gob.mx, asi como en el portal del Emisor (http://www_holdingmonex com).

México, D.F. 8 de junio de 2012. Autorizacion CNBV para su publicacion 153/8613/2012 de fecha 6 de junio de 2012.



INDICE Y TABLA DE REFERENCIA AL REPORTE ANUAL

El presente Prospecto incorpora por referencia informacién contenida en (i) el reporte anual del
Emisor para el ejercicio social terminado el 31 de diciembre de 2011, presentado ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la
“BMV”) el 25 de abril de 2012 (el “Reporte Anual 2011"), (ii) los estados financieros consolidados
auditados del Emisor para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, los cuales se
incluyen en el reporte anual del Emisor para el ejercicio 2011, presentado ante la CNBV y la BMV
el 25 de abril de 2012, y (iii) los estados financieros consolidados no auditados correspondientes
al primer trimestre de 2012, con su comparativo al mismo periodo del aiio fiscal de 2011, los
cuales se incluyen en el primer reporte trimestral del Emisor presentados ante la CNBV y la BMV

el 30 de abril de 2012.
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No aplica

¢) Los estados financieros consolidados no auditados
correspondientes al primer trimestre de 2012, con su comparativo
al mismo periodo del afio fiscal de 2011.

La informacion correspondiente a esta
seccién del Prospecto puede consultarse
por internet en el portal de ia BMV
[www.bmv.com.mx]




“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién o hacer
cualquier declaracion que no esté contenida en este documento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté
contenida en este documento debera entenderse como no autorizada por la
Emisora y por Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.”

“Los Anexos son parte integral del Prospecto autorizado por la CNBV, por lo que
dichos documentos deben consultarse conjuntamente”.



1) INFORMACION GENERAL

a) Glosarlo de Términos y Definiciones

A continuacidn se presenta un glosario con las definiciones de los principales términos y abreviaturas utilizadas en

este Prospecto.

“Acciones”

“Accionistas”

“Agencias Calificadoras”
“Auditor Externo” o “Deloitte”
“Aviso”

“Banco Monex" o el “Banco”
“BMV" o0 “Bolsa”

“Certificados” o “Certificados
Bursétiles:'
“Circular Unica”

“CNBV" 0 “Comision”
“Criterios Contables”
“Co-Lider”

“Délares” o “US$”
“Emisién”

“Emisor” o “Emisora” o “Monex” o

“Holding Monex"
“Estados Financieros Auditados”

“Estados Financieros”
“EUA"

“Fitch Ratings”
“Indeval”

“INPC"
“Intermediario Colocador”

“México”
“Monex Casa de Bolsa”

“Monex Grupo Financiero” o el
“Grupo Financiero” o el “Grupo”

“NIFs"

“OTC"

"Pesos” 0 “$"

Significan las acciones ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal, de las
series “A” y “B", representativas del capital social minimo fijo sin derecho a retiro
(Serie “A") y del capital variable ilimitado (Serie “B") de Monex.

Significa cualquier propietario de acciones representativas del capital social de la
Emisora.

Significa, Standard & Poors México, S.A. de C.V. y Fitch México, S.A. de C.V.

Significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. (Deloitte).

Significa el aviso de colocacién o el aviso de convocatoria de oferta publica que se
publique en la pagina de internet de la BMV, en el que se detallaran los resultados y/o
principales caracteristicas de cada Emisién de Certificados Bursétiles al amparo del
Programa.

Significa Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Monex Grupo Financiero.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa, los certificados bursatiles materia de la Emisién a que se refiere el presente
Prospecto.

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores
y a ofros Participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV y publicadas
en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003, segun han sido
modificadas el 7 de octubre de 2003, el 6 de septiembre de 2004, 22 de septiembre de
2006, 19 de septiembre de 2008, 27 de enero, 22 de julio y 29 de diciembre de 2009,
20 de diciembre 2010 y 16 de marzo, miércoles 27 de julio, miércoles 31 de agosto,
miércoles 28 de diciembre de 2011 y jueves 16 de febrero de 2012,

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significan las Normas de Informacién Financiera aplicables en México y, seguin el
caso, los Criterios Contables emitidos por ia CNBV para las instituciones financieras.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
participante en la colocacion.
Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa, cualquier emisién o emisiones de Certificados Bursétiles que el Emisor lleve
a cabo de conformidad con el Programa.
Significa, Holding Monex, S.A.P.l.B. de C.V.

Significa, los estados financieros consolidados auditados de Holding Monex al 31 de
diciembre de 2009, 2010 y 2011.

Significa, conjuntamente, los Estados Financieros Auditados y los Estados Financieros
No Auditados.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa Fitch México, S.A. de C.V.
Significa, S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Significa, Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Significa, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, como lider colocador.
Significa, los Estados Unidos Mexicanos

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.
Significa Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V.

Significa las normas de informacién financiera reconocidas y emitidas por el Consejo
Mexicano para la Iinvestigacién y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera,
AC.

Significa “Over the Counter” que a su vez son operaciones realizadas en mercados no
organizados o no reconocidos.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.



“Programa”

“Prospecto”
“Reporte Anual’

“Representante Comun”
“RNV” o “Registro”
“SAPIB"

“SEC”

“SHCP"

“Suplemento”

“Subsidiaria”

“S&P”

“Tempus”
“Tenedores”
“THE"

“UDI" o “UDIs"

Significa el programa que se describe en el presente Prospecto autorizado por la
CNBV mediante oficio 153/8613/2012, de fecha 6 de junio de 2012.
Significa, el presente prospecto de colocacién, junto con sus anexos.

Significa el reporte anual por el ejercicio 2011 presentado por la Emisora a la CNBV y
a la BMV el 25 de abril de 2012, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 33,
fraccién |, inciso b), numeral 1 de la Circular Unica de Emisoras, y que se encuentra
disponible en la pagina de internet de la BMV en la direccién: www.holdingmonex.com
Significa, Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple.

Significa el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

Significa Sociedad Anénima Promotora de Inversion Bursétil descrita en la LMV.
Significa la Securities and Exchange Commission por sus siglas en inglés.
Significa la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que se prepare en relacién con,
y que contenga las caracteristicas correspondientes a una Emisién de Certificados
Bursétiles al amparo del Programa.

Significa cualquier sociedad en la cual la Emisora tenga la mayoria de las acciones
representativas de su capital social o tenga una influencia significativa, en términos de
la Circular Unica.

Standard & Poors México, S.A. de C.V.

Significa Tempus Consulting, Inc. y su subsidiaria Tempus UK, Ltd.
Significa los tenedores legitimos de los Certificados Bursétiles.
Significa Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Significa Unidades de Inversién.



b) Resumen Ejecutivo

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 Seccién 1.b).
INFORMACION GENERAL — “Resumen Ejecutivo.



(i) Eventos Reclentes

El 26 de julio de 2011 se publicaron cambios en la estructura organizacional de Holding Monex, los cuales se describen a
continuacién:

Mauricio Naranjo Gonzélez fue designado como Director General de Tempus, con objeto de liderear el plan de
expansién de Monex en EUA y Europa, por lo cual dejé el cargo de Director General de Banco Monex.

Moisés Tiktin Nickin fue designado por el Consejo de Administracién de Banco Monex, en su sesién celebrada el 22
de julio de 2011, como Director General de dicha institucién bancaria, y deja su responsabilidad como Director
General de Monex Casa de Bolsa.

Javier Alvarado Chapa quien se desempefiaba como Director Corporativo de Tesoreria y Mercados de Monex Casa
de Bolsa, fue designado por el Consejo de Administracién celebrado el 22 de julio de 2011, como Dirsctor General
de dicho intermediario bursatil.

Javier Cay6n de la Vega fue designado como Director General Adjunto de Operaciones y Finanzas de Banco Monex
y de Monex Casa de Bolsa.

El 30 de noviembre de 2011, Fitch Ratings incrementé las calificaciones de riesgo contraparte de largo plazo de Banco Monex
y de Monex Casa de Bolsa al nivel de ‘A+(mex) desde ‘A(mex) con perspectiva crediticia "Estable”. Asimismo, las
calificaciones de riesgo contraparte de corto plazo para las dos instituciones fueron ratificadas en ‘F1({mex)’.

El 13 de diciembre de 2011 S&P tras la actualizacién de su metodologia y criterios de calificacién de bancos y grupos (que se
publicé el 9 de noviembre de 2011), incrementé la calificacion de crédito de contraparte en escala nacional ~CaVal- de largo
plazo a ‘mxA+ de ‘mxA’ y de corto plazo a ‘mxA-1' de ‘mxA-2' de Banco Monex. La perspectiva es “Estable”. Asimismo,
increments las calificaciones de crédito de contraparte en escala nacional —CaVal- de largo plazo a ‘mxA+' de ‘mxA’ y la de
corto plazo a ‘mxA-1' de ‘mxA-2' de Monex Casa de Bolsa. La perspectiva es “Estable”.
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c) Factores de Riesgo

Los riesgos e informacién contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto deberdn ser cuidadosamente
considerados con anterioridad a la toma de una decisién de inversion en relacién con los Certificados Bursédtiles. Los siguientes
riesgos son los principales riesgos a los que se considera que la Emisora y sus operaciones estan sujetas; sin embargo, estos
no son los unicos riesgos a que la Emisora estd sujeta en la actualidad y, en el futuro, la Emisora y sus operaciones podrian
estar sujetas a nuevos riesgos o la importancia de los riesgos actuales podia cambiar o ser evaluada en forma distinta.

Cabe la posibilidad de que otros riesgos que actualmente no son del conocimiento de la Emisora o que ésta no considera que
sean significativos, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso en el negocio o las operaciones de la misma. El
negocio, la situacién financiera, la liquidez y los resultados de la Emisora, as/ como la capacidad para cumplir con sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursdtiles pudieran verse afectados negativamente y en forma significativa por
cualquiera de estos riesgos. El precio de cotizacién de los Certificados Bursétiles pudiera dsclinar debido a estos riesgos, y el
tenedor de los mismos pudiera perder todo o parte de su inversién.

Factores de riesgos relacionados con nuestro negocio

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL - “Factores de Riesgo”.

Competencia con otros proveedores de servicios

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo”.

Dependemos de manera significativa de nuestro directivo ciave

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL - “Factores de Riesgo”.

Dependemos de una fuerza de ventas; si somos incapaces de atraer y retener a nuestro personal, nuestro negocio
pudiera verse afectado

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Si no logramos evaluar o monitorear adecuadamente ios riesgos crediticios de nuestra cartera de ciientes, podemos
sufrir un Incremento en adeudos vencidos o incobrables

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL - “Factores de Riesgo".

Estamos expuestos a los riesgos de liquidacién con nuestras operaciones con divisas y de contraparte en
operaciones de productos de manejo de riesgos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo".

Estamos expuestos al riesgo por variaciones / fiuctuaciones en el tipo de camblo y otros riesgos de mercado

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Estamos expuestos a rlesgos operativos y iegales

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo™.

Estamos expuestos a riesgos reiacionados con ia expansién futura y ias adquisiciones estratégicas

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccion 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Desastres naturales pueden afectar los mercados en ios que operamos
La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).

INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.
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Riesgo de incumpilmiento a lo estabiecido en ias ieyes de prevencion de iavado de dinero y otras ieyes y regiamentos

La informaci6n correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo”.

El Emisor y el intermediario coiocador Co-Lider son parte del mismo grupo empresariai, financiero o consorclo.

Tanto el Emisor como el intermediario colocador Co-Lider son parte de! mismo grupo financiero. En virtud de lo anterior, no es
posible garantizar que en aigin momento el Emisor y el intermediario colocador Co-Lider al pertenecer al mismo grupo,
pudieran adoptar decisiones respecto del Programa que causen un conflicto de interés a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles.

Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en cuenta que, en relacién con la
oferta, el Intermediario Colocador, el Co-Lider o los demas intermediarios colocadores que se designen para cualquier Emisién
en particular, no serdn agentes ni asesores de los Tenedores, ni tendrdn para con éstos ninguna responsabilidad derivada del
cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Burstiles.

Factores de riesgos reiaclonados con México

Situaciones adversas en el dmbito politico, econémico o de otra indole en México, pudieran afectar ios resuitados de
ia operacién y ia condicién financiera

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo”.

Reiaclonado ai tipo de cambio e instrumentos financieros (productos de manejo de riesgos o estructurados)

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Ei goblerno mexicano reguia nuestras operaciones y camblos. La creacién de nuevos ordenamientos pudiera afectar
negativamente los resuitados

La informaci6n correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo".

Eventos en otros paises pudieran afectar nuestras operaciones y resultados, afectando el precio de las Acciones

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Sl las autoridades regulatorias revocaran nuestras iicenclas o ias de nuestras Subsidlarias, nos veriamos
imposibliitados de continuar con nuestro negocio

La informaci6n correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Modificaciones ai régimen fiscai

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL - “Factores de Riesgo”.

Adopcién de Normas internacionaies de informacion Financlera

La informaci6n correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Fuentes de financiamiento internas y externas

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Trastornos en los mercados financieros

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo".

Posibie incumplimiento de ios requisitos de mantenimiento del listado en ia Boisa y/o de ia inscripcién en el RNV
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La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL - “Factores de Riesgo”.

Ausencia de un mercado para ios vaiores inscritos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL. — “Factores de Riesgo".

Riesgo reiacionado al tipo de cambio e instrumentos financieros (productos de manejo de riesgos o estructurados)

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo”.

Andiisis de sensibiiidad

La informaci6n correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Productos de manejo de riesgos que no son de cobertura

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Productos de manejo de riesgos que son de cobertura

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo”.

Factores de riesgo reiacionados con ia Propiedad de ias Acciones
Mercado iimitado para nuestras acciones

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL - “Factores de Riesgo”.

Riesgos por ser una tenedora de acciones

La informacidn correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo”.

Disminucién en el capital minimo obligatorio necesario o en reservas de acuerdo con las disposiciones aplicabies

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL — “Factores de Riesgo”.

Incumpiimiento ai Convenio Unico de Responsabiiidades

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

informacidn sobre estimaciones y rlesgos asociados

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 1.c).
INFORMACION GENERAL ~ “Factores de Riesgo”.

Ademas se incluyen los siguientes factores de riesgo:

Riesgos de Mercado Relacionados con Fiuctuaciones en ias Tasas de Interés, Tipos de Cambio y Operaciones con
Derivados.

Holding Monex enfrenta riesgos relacionados con variaciones en las tasas de interés y en los tipos de cambio. Estas
variaciones podrian afectar al valor de los activos y pasivos de las empresas integrantes de Holding Monex, en especial a la
estructura del balance de Banco Monex.

Holding Monex utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir el riesgo tasa de interés o cambiario. Estos derivados se
pueden concertar en mercados organizados o mediante derivados OTC con confrapartes financieras nacionales o
internacionales. Estos derivados pueden, dependiendo de los movimientos de los factores de riesgos pueden estar sujetos a
llamados de margen, en el caso de que la valuacion negativa para Holding Monex sea superior a un monto previamente
establecido.
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Riesgos Relativos a ios Certificados Bursétiles

Como toda Emisién, el riesgo més importante en la Emisién de Certificados Bursétiles es el de tasa de interés. Debido a que es
un instrumento que estara sujeto a la valuacion diaria, utilizando el precio del vector, un aumento importante en la tasa de
interés genera una baja en el precio, con el efecto en el valor de mercado de los Certificados Bursatiles.

Mercado Limitado de ios Certificados Bursétiles

En general no existe un mercado secundario activo y liquido para los Certificados Bursétiles. Es probable que dicho mercado
no se desarrolle una vez finalizada la oferta y colocacién de los Certificados Burstiles.

El precio al cual se pueden negociar los Certificados Bursatiles es afectado por diversos factores, como son: a) la tasa de
interés, b) cambios en el régimen fiscal, o ¢} condiciones econémicas financieras prevalecientes en México, entre otros. Por lo
anterior, no es posible asegurar que los Certificados Bursétiles seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta
inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Bursatiles al precio, en el momento
y en la cantidad deseados. Por ello, los posibles inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversién
en los Certificados Bursétiles hasta el vencimiento de los mismos.

Riesgo de Reinversion

El Programa contempla que cada Emisién que se realice al amparo del mismo tendra sus propias caracteristicas. En el caso
que asf se seiiale en e! Suplemento respectivo y en el titulo que ampare dicha Emisién, una Emisién podra contemplar la
posibilidad de ser amortizada anticipadamente y podra también contemplar casos de vencimiento anticipado. En el supuesto de
que una Emisién efectivamente sea amortizada anticipadamente voluntariamente, o0 como resultdo de un caso de vencimiento
anticipado, los Tenedores que reciban el pago de sus Certificados Bursétiles correran el riesgo de que los recursos que reciban
como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en instrumentos que generen rendimientos equivalentes a
los generados por los Certificados Bursatiles.

Prelacién en Caso de Concurso Mercantii

Los Tenedores seran considerados, en cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de circunstancias que los demas
acreedores comunes de la Emisora. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, en caso de concurso mercantil o quiebra de
la Emisora, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo los créditos a favor de los trabajadores, los créditos a favor de
acreedores singularmente privilegiados, los créditos con garantias reales y los créditos fiscales, tendran preferencia sobre los
créditos a favor de los acreedores comunes de la Emisora, incluyendo los derivados de los Certificados Bursatiles.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones de la Emisora a partir de que se
dicte la sentencia de declaracién de concurso mercantil, si las obligaciones de la Emisora se encuentran denominadas en
Pesos deberan convertirse a UDIs (tomando en consideracién el valor de la UD! en la fecha de declaracién del concurso
mercantil), y si las obligaciones se encuentran denominadas en UDls, dichas obligaciones se mantendrdn denominadas en
dichas unidades. Asimismo, las obligaciones de la Emisora denominadas en Pesos o UDIs, cesaran de devengar intereses a
partir de la fecha de declaracién del concurso mercantil.

Modificacién ai Régimen Fiscal de los Certificados Bursétiies

E! régimen fiscal de los Certificados Bursatiles podria modificarse a lo largo de la vigencia de los mismos, y con ello afectarse
los pagos que la Emisora realice a los Tenedores al amparo de los Certificados Bursatiles.

informacion sobre Estimaciones

El presente Prospecto contiene informacién sobre ciertas estimaciones y/o proyecciones. Toda informacion distinta a la
informacién histérica que se incluye en el mismo, refleja las perspectivas de la Emisora en relacién con los acontecimientos y
puede contener informacién sobre resultados financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos. La Emisora
advierte a los inversionistas potenciales que los resultados reales pueden ser sustancialmente distintos a los esperados y que
no deberdn basarse de forma indebida en informacién sobre estimaciones. Las expresiones “cree”, “espera”, “considera”,
“estima”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas estimaciones en el presente Prospecto.

La calificacién crediticia de los Certificados Bursétiies puede estar sujeta a revisién

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Certificados Bursétiles podrén estar sujetas a revisién (ya sea a la baja o a la alza)
por distintas circunstancias relacionadas con el Emisor, México u otros temas que en opinién de las Agencias Calificadoras
resulten relevantes. Los inversionistas deberan ponderar cuidadosamente cualquier consideracién que se sefiale en las
calificaciones correspondientes, las cuales se acompafiaran al Suplemento correspondiente a cada Emisién.

inestabliidad de ios mercados

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos se ve afectado en mayor 0 menor medida por las condiciones
econémicas y de mercado en otros paises. A pesar de que las condiciones econémicas de otros palses pueden ser muy
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distintas a las condiciones econémicas de México, las reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en otros palses
podrian tener un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos. Por lo tanto, no es
posible asegurar que en un futuro no vayan a presentarse eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un
efecto adverso en el precio de los Certificados Bursatiles.

informacién financiera respecto de ias entidades financieras a adquirir, en su caso, no estaré disponibie hasta tener
acuerdos definitivos

La Emisora podra destinar los recursos de cada una de las emisiones para la adquisicién de negocios de entidades financieras
del exterior, o bien, para fines corporativos en general. Respecto a las adquisiciones de otros negocios de naturaleza similar a
sus subsidiarias, la Emisora proporcionara la informacion financiera correspondiente a dicho evento relevante, una vez que las
negociaciones correspondientes hayan concluido en su totalidad y que exista un acuerdo vinculante para llevar a cabo dicha
adquisicién o inversion, caso en el cual divulgara a los tenedores de los Certificados Bursétiles y al publico inversionista en
general dicha circunstancia proporcionando para tales efectos la informacion que resulte aplicable, en términos de lo
establecido en la LMV y en la Circular Unica. En virtud de lo anterior, los Tenedores de los Certificados Bursatiles deberan
asumir el riesgo de invertir en los Certificados Bursdtiles sin contar la informacién financiera respecto del potencial negocio a
ser adquirido, sino hasta en tanto no existan acuerdos vinculantes para dicha adquisicién.
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d) Otros Valores

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Secci6n 1.d).
INFORMACION GENERAL ~ “Otros Valores”.
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e) Documentos de Carécter Pubiico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de carécter publico que han sido presentados a la CNBV
y a la BMV como parte de la solicitud de establecimiento del presente Programa e inscripcién de los Certificados Bursétiles en
el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra disponible al publico en el Centro de Informacién de la BMV
que se encuentra en el Centro Bursatil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México D.F.
Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en el portal de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), el portal de
Internet de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y el portal de Internet del Emisor (www.holdingmonex.com).

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los Suplementos o de los Avisos, y por
esta razon no han sido revisadas por la Emisora.

Asimismo, los inversionistas podran obtener copia de dicha documentacién y del presente Prospecto, solicitdndolo por escrito a
la atencién de:

Ing. Alfredo Gershberg Figot, Director de Planeacién y Relacién con Inversionistas, con direccién en Paseo de la Reforma No.

284, piso 15, Colonia Judrez, C.P. 06600. México, D.F., teléfono: 5231 0870, correo electrénico: (agershberg @ monex.com.mx),
o iguaimente en nuestra pagina electrénica de internet que es (www.holdinamonex.com).
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2) EL PROGRAMA

a) Caracteristicas del Programa

(i) Emisor
Holding Monex, S.A.P.1.B. de C.V.

(ii) Nimero de Emisiones

El Programa de Certificados Bursatiles con cardcter revolvente a que se refiere este Prospecto ha sido estructurado bajo
un esquema en el que podrén existir una o varias Emisiones, simultaneas o sucesivas, con caracteristicas de colocacién
distintas.

(iii) Autorizacién de la CNBV

Mediante oficio nimero 153/8613/2012 de fecha 6 de junio de 2012, la CNBV autorizé a la Emisora el Programa de
Certificados Bursétiles. Los Certificados Bursitiles se encontrarén inscritos con el nimero 3279-4.15-2012-001 en el RNV
y estarén autorizados para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.

(iv) Clave de Pizarra
Se determinard para cada Emisién.

(v) Monto total autorizado del Programa
Hasta $2,000°000,000.00 (Dos mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDls.

(vi) Vigencia del Programa
5 (cinco) afios contados a partir de la fecha del Oficio de Autorizacién de la CNBV.

(vii) Valor Nominal de los Certificados Bursétiles
$100.00 (cien pesos 00/100 M.N.) o 100 UDIs (cien) Unidades de Inversién.

(viii) Denominacién de la Emisién

Cada Emision podra estar denominada en Pesos o en UDIS segin se establezca en el Suplemento, Titulo y Avisos
correspondientes.

(ix) Plazo de cada Emisi6én

El plazo de cada Emisién se determinara en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente, en el entendido que el plazo
sera entre 1 (uno) a 10 (diez) afios contados a la fecha de Emisién de que se trate.

(x) Tasa de Interés, Intereses Moratorios

La tasa de interés a la que devenguen intereses los Certificados Bursétiles podra ser fija o variable, segun se determine
para cada Emisidn en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente. En caso de incumplimiento en el pago de principal,
se podran causar intereses moratorios sobre el principal no pagado, segtin se determine en el Suplemento, Avisos y Titulo
correspondiente.

(xi) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal asi como, en su caso, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su
vencimiento, mediante transferencia electrénica en el domicilio de S.D. Indeval, Institucién para el Depésito de Valores,
S.A. de C.V. (“Indeval’), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México,
D.F., contra la entrega del titulo o de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval.
Independientemente de lo anterior, la Emisora podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo que
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se establezca en el Suplemento, Avisos y Titulo respectivo. Los intereses moratorios que, en su caso, se adeuden a los
Tenedores seran pagados en el domicilio de la Emisora ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, piso 15, Col. Juérez,
Delegacién Cuauhtémoc, C:P. 06600, México D.F. El ltimo pago de principal e intereses se efectuara en la Fecha de
Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el indeval. En caso de que la
Fecha de Vencimiento sea un dia inhabil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

(xii) Amortizacién

Los Certificados Bursétiles se amortizardn a la fecha de su vencimiento en una sola exhibicién, salvo que otra manera se
indique en el suplemento, avisos y Titulo correspondiente.

(xiii) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se estabiezca en el
Suplemento, Avisos y Titulo respectivo.

(xiv) Aumento en el nimero de Certificados Bursitiles

Conforme a los términos generales contenidos en el Prospecto y a los especificos que se establezcan en el Titulo y Avisos
que documente cada Emisién, el numero de Certificados Bursétiles ofrecidos en cada Emisién podrd incrementarse segtn
se determine en el Suplemento, Avisos y Titulo correspondiente.

(xv) Garantia
Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa serén quirografarios.

(xvi) Obligaciones de Hacer y No Hacer

Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor serdn establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emisién al amparo
del Programa.

(xvii) Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras

Cada Emisién que se realice al amparo del Programa recibird, cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia por
una institucién calificadora de valores, la cual se dara a conocer en Suplemento, Avisos o Titulo correspondiente.

(xviii) Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta para
efectos fiscales, (i) en el caso de personas fisicas residentes en México, a las disposiciones previstas en el articuio 160 de
ia Ley del Impuesto Sobre la Renta y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal 2012 y en otras
disposiciones complementarias, y (li) para las personas fisicas y morales residentes fuera de México a lo previsto en los
articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, 21 de la Ley de Ingresos de de la Federacién para el ejercicio
fiscal 2012 y en ofras disposiciones complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses. Los preceptos
citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO
DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la
obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursétiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberdn consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de las reglas
especificas respecto de su situacién particular.

(xix) Representante Comun

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, y/o cualquier otra institucién de crédito y/o casa de bolsa
autorizada por la Emisora para actuar como representante comun de las emisiones que se lleven a cabo al amparo del
Programa.

(xx) Intermediario Colocador
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Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, actuando como lider colocador, y
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Monex, como Co-Lider en la colocacién y cualquiera otra casa de
bolsa autorizada por la Emisora para actuar como intermediario colocador.

(xxi) Co-Lider

El intermediario colocador Co-Lider tendré la obligacién de obtener de cada inversionista, el consentimiento por escrito que
se describe en Formato Unico. Dicho Formato Unico debera obtenerse en la colocacién de los Certificados Bursétiles, que
se realicen en operaciones de mercado primario y secundario, seguin sea el caso.

La Emisora y el intermediario colocador Co-Lider pertenecen al mismo grupo financiero, dicha situacién se describe en el
factor de riesgo denominado “E!l Emisor y el intermediario colocador Co-Lider forman parte de! mismo grupo empresarial,
financiero o consorcio” en la seccién de “Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

(xxii) Autorizaciones Corporativas del Emisor

Con fecha 26 de abril de 2012, el consejo de administracién de la Emisora resolvi6, entre ofras cosas, el solicitar la
autorizacién por parte de la Comisién para emitir deuda, a través de Certificados Bursatiles al amparo del Programa con
las caracteristicas de las emisiones correspondientes que se incluyan en los Suplementos, Titulos y Avisos respectivos a
cada una de las emisiones.

(xxiii) Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

(xxiv) Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales nacionales o extranjeras cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

(xxv) Suplemento, Aviso y/o Titulo

Las caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emisién, tales como el monto de la Emisién, el nimero y
caracteristicas de los valores, el Valor Nominal, la Fecha de Emisién y liquidacién, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la
tasa de interés aplicable y la forma para llevar a cabo el célculo respectivo (en su caso), asi como la periodicidad en el
pago de intereses, amortizaciones, fecha y lugar de pago, entre otras, estaran contenidas en el Suplemento, Avisos y/o
Titulo correspondientes, segtin sea el caso.

(xxvi) Legislacién Aplicable

Los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del presente Programa seran regidos e interpretados conforme a la
legislacién mexicana.

(xxvii) Actualizacién

De conformidad con las Disposiciones de Emisoras, el Emisor debera actualizar el Prospecto del Programa incorporando
una nueva opinién legal independiente si, habiendo transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de publicacion del mismo o,
a partir de su ultima actualizacion, efectiia una nueva Emisién al amparo del presente Programa.
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b) Destino de los Fondos

Los recursos que se obtengan de cada una de las Emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del presente Programa
podran ser aplicados por la Emisora, segtin se describa en el Suplemento y Titulo correspondiente.
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¢) Pian de Distribucién

El Plan de distribucién sera determinado para cada Emisién de Certificados Bursétiles al amparo del Programa y se
establecera en los Titulos y en los Suplementos correspondientes.

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer como Intermediario Colocador y de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
Intermediario Colocador Co-Lider quienes ofreceran los Certificados Bursétiles conforme a la modalidad de mejores
esfuerzos conforme a un plan de distribucion, el cual tendra como objetivo primordial acceder a una base de inversionistas
diversa y representativa del mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado principalmente por diversas
areas de especializacion de compaiiias de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para el
retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y
dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursétiles podran colocarse entre otros inversionistas, tales
como banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros. Lo anterior siempre
y cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrara contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa, para

formar un sindicato colocador de los Certificados Bursétiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones
conforme al Programa. En cualquier caso, los intermediarios colocadores que participen en cada una de las emisiones al
amparo del Programa, tomardn las medidas pertinentes a efecto de que las précticas de venta de los Certificados
Bursétiles se realicen conforme a la normatividad aplicable a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los
objetivos de inversidn, perfil de riesgo y productos en los que pueda invertir su clientela y de acuerdo a la regulacién
vigente a la fecha de cada Emisi6n al amparo del Programa.

Para efectuar colocaciones al amparo del presente Programa, una vez que la CNBV otorgue la autorizacion
correspondiente, el Emisor espera, junto con el Intermediario Colocador y el Intermediario Colocador Co-Lider, realizar uno
o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en
algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los Certificados Bursétiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacién directa o mediante
un proceso de subasta, seguin se determine para cada Emisién. Los términos y la forma de colocar los Certificados
Bursétiles respectivos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero mantienen y cualquier otro intermediario podr4 mantener relaciones de negocios con la Emisora y
sus empresas afiliadas y prestarle diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la
colocacién de los Certificados Bursétiles). Salvo que se indique lo contrario respecto de una Emisién, se considera que la
eventual actuacion del Intermediario Colocador y de! Intermediario Colocador Co-Lider en las Emisiones que se realicen al
amparo del Programa no representara ni resultara en conflicto de interés alguno.

Cualquier persona que asi lo desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en el Suplemento correspondiente
podré participar en adquirir Certificados Bursdtiles en igualdad de condiciones que los demés inversionistas para adquirir
los Certificados Bursétiles, siempre y cuando su régimen legal o de inversién lo permita.

Cada Suplemento contendrd mayor detalle respecto del mecanismo de colocacién que corresponda a cada Emision que
se realice al amparo del Programa.

La actuacidn del Intermediario Colocador asi como la actuacién del Intermediario Colocador Co-Lider en la colocacién de
Certificados Bursétiles del Emisor no representa ni resulta en conflicto de interés alguno respecto de la colocacién de los
Certificados Bursétiles en términos de la fraccién V del articulo 138 de la Ley del Mercado de Valores. Asimismo, no se
actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de carécter general
aplicables a las casas de bolsa y, por lo tanto, el Intermediario Colocador se encuentran plenamente facultados para
actuar como tal en la emisién de los Certificados Bursatiles.
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d) Gastos Relacionados con ei Programa

Por tratarse de un Programa, los recursos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones,
seran incluidos en el Suplemento correspondiente. En la tabla a continuacién se resumen los principales gastos
relacionados con el presente Programa.

Los principales gastos relacionados con el Programa ascienden a la cantidad estimada de $1,302,335.27 (un millén
trescientos dos mil tresceintos treinta y cinco Pesos 27/100 M.N.), mismos que serdn pagados por el Emisor y
derivan de los siguientes conceptos:

Concepto Monto en Pesos con IVA
1. Derechos por estudio y tramite ante CNBV $17,610.00
2. Pago por estudio y opinidn favorable de la BMV $17,685.27
3. Honorarios del Asesor Legal Independiente $1°100,000.00
4. Honorarios del Auditor Externo $167,040.00
Total
$1,302,335.27

* 8alvo por las cantidades sefialadas en el nimero 1 anterior, que no causa Impuesto al Valor Agregado, todas las demds
cantidades incluyen dicho impuesto.
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e) Estructura de Capital

Por tratarse de un Programa, la estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto generado por cada Emisién de
Certificados Bursatiles seran descritos en el Suplemento correspondiente.
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f) Funciones del Representante Comun

El Representante Comun llevard a cabo todos los actos necesarios para salvaguardar los derechos de los Tenedores de
conformidad con lo establecido por (i) la Ley de! Mercado de Valores (“LMV") relativos a la representacion comun, en lo
que resulten aplicables, (i) la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC"), particularmente por lo que se
refiere a las obligaciones y facultades del Representante Comun, asi como a su designacién, revocacién o renuncia, y (iii)
el Prospecto, los Suplementos y los titulos que correspondan.

En virtud de la aceptacion de su encargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercitar las acciones y
derechos que correspondan al conjunto de tenedores de los Certificados Bursétiles para el pago del principal e intereses
adeudados por e! Emisor.

El Representante Comun actuard de conformidad con las resoluciones adoptadas por los Tenedores en asamblea de
tenedores.

El Representante Comtin tendré, entre otros, los siguientes derechos, obligaciones y facultades:

(i) Suscribir los titulos representativos de los Certificados Bursatiles habiendo verificado que cumplan con todas las
disposiciones legales aplicables;

(ii) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursétiles conforme a lo
establecido en el titulo correspondiente;

(iif) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores de los Certificados Bursétiles y ejecutar sus decisiones;

(iv) Firmar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea general de Tenedores, los documentos o
convenios que deban suscribirse o celebrarse con el Emisor.

(v) Ejercer todos los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles, incluyendo sin limitacion el ejercicio de cualesquiera acciones o derechos que corresponda a los
Tenedores por el pago de los intereses o del capital debidos.

(vi) Calcular y publicar la tasa de interés aplicable a los Certificados Bursétiles, asi como el monto de principal o intereses
a realizar en cada fecha de pago, en su caso, debiendo notificar dicha tasa y monto al Indeval.

(vii) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(viii) En general, ejercer todas las funciones y facultades, asi como cumplir con todas las obligaciones a su cargo en
términos de la LMV, la LGTOC, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y de los sanos usos y practicas
bursatiles.

(ix) Verificar que el Emisor cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del presente Prospecto, el
Suplemento respectivo, el Titulo correspondiente y en las disposiciones aplicables.

(x) En su caso, notificar a los Tenedores, a Indeval, la BMV y la CNBV acerca de! vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Sistema Emisnet o de cualquier otro sistema
que resulte aplicable.

(xi) Notificar a las agencias calificadoras que hubieran calificado la Emisién, de cualquier incumplimiento en las
obligaciones de pago del Emisor respecto de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a
que tenga conocimiento del mismo.

Todos los actos que lleve a cabo el Representante Comtin en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del
titulo que documente la Emisién o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se considerarédn como aceptados por los
Tenedores.

E! Representante Comun podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que
dicha remocidn solamente surtir4 efectos a partir de la fecha en que el representante comuin sustituto haya sido designado,
haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que el principal e intereses de los Certificados Bursitiles
hayan sido pagados en su totalidad, y en ningtin momento estara obligado a erogar ninguin tipo de gasto o cantidad alguna
a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.
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g) Nombre de las Personas con Participacién Relevante

PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR EN INSTITUCION NOMBRE
LA EmiSION
Emisora Holding Monex, S.A.P.I.B. de C.V. Jacobo Guadalupe Martinez Flores
Javier Alvarado Chapa
Intermediario Colocador Lider BBVA Bancomer Casa de Bolsa, Luis Enrique de la Pefia Gonzélez

S.A. de C.V., Grupo Financiero Angel Espinosa Garcia

BBVA Bancomer

Representante Comuin Deutsche Bank México, S.A., Maria del Carmen Mozas Gémez
Institucion de Banca Muiltiple

Auditor Externo de la Emisora Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Ricardo A. Garcia Chagoyén

Asesor Legal Independiente Galicia Abogados, S.C. Bernardo Martinez Negrete Espinosa.

El encargado de la relacién con inversionistas de la Emisora es el Ing. Alfredo Gershberg Figot, Director
de Planeacién y Relacién con Inversionistas, con direccién en Paseo de la Reforma No. 284 Piso 15,
Colonia Judrez, C.P. 06600, México D.F., teléfono 5231-0870, correo electrénico

agershberqg @ monex.com.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas es propietario de acciones de la Emisora o sus subsidiarias,
o bien, tiene algun interés econdmico directo o indirecto en la Emisora; a excepcion de las personas que
participan por parte de la Emisora, quienes, en su conjunto, tienen una participacién directa en el capital
social de la Emisora inferior al 1% (uno por ciento).
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3) LA EMISORA

a) Historia y Desarroiio de ia Emisora

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 2.a).
~ LA EMISORA - “Historia y Desarrollo de la Emisora”.

b) Descripcién del Negocio

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 2.b).
- LA EMISORA - “Descripcién del Negocio”.

i) Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).l). ~ LA EMISORA - "Actividad Principal”.

ii) Canales de Distribucién

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).ll). - LA EMISORA - “Canales de Distribucién”.

iil) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).lll). - LA EMISORA ~“Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos.

iv) Principaies Ciientes

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).IV). - LA EMISORA - ‘Principales Clientes”.

v) Legisiacién Apiicabie y Situacién Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).V). — LA EMISORA - “Legislacién Aplicable y Situacion Tributaria”.

vi) Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).VI). - LA EMISORA - “Recursos Humanos”.

vil) Informacién de Mercado

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).Vil). - LA EMISORA - “Informacién de Mercado”.

viii) Estructura Corporativa

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).Vill). - LA EMISORA - “Estructura Corporativa”.

ix) Descripcién de ios Principaies Activos

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).IX). —~ LA EMISORA - “Descripcién de los Principales Activos”.

x) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitraies.

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).X). - LA EMISORA - "Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales”.

xI) Acciones representativas del capital social

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).XI). — LA EMISORA - “Acciones representativas del capital social”,

xii) Dividendos.

La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
2.b).Xil). — LA EMISORA - “Dividendos”.
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c) Programa de adopcién al régimen de sociedad anénima bursétil

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 2.¢).
LA EMISORA - “Programa de Adopcion al Régimen de Sociedad Anénima Bursatil.”
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4) INFORMACION FINANCIERA

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 3.a).
INFORMACION FINANCIERA ~ “Informacién Financiera Seleccionada”.

La informacién correspondiente a Instrumentos Financieros Derivados se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 -
Seccién 3.b). COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINSTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y LA
SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA — “Resumen de productos de manejo de riesgos”.

Los estados financieros consolidados no auditados correspondientes al primer trimestre de 2012, con su comparativo al mismo
periodo del afo fiscal de 2011, se podran consultar en internet en el portal de la BMV [www.bmv.com.mx].
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a) Comentarios y Andiisis de la Administracién sobre los Resuitados de Operacién y Situacién Financiera de ia
Emisora

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccion 3.b).
INFORMACION FINANCIERA - “Comentarios y Anélisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacion y Situacién
Financiera de la Emisora”.

i) Resuitados de ia Operacién

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién
3.b).l). INFORMACION FINANCIERA —~ “Comentarios y Andlisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacién y
Situacién Financlera de la Emisora”.

i) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capitai

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccion
3.b).1). INFORMACION FINANCIERA - “Comentarios y Analisis de la Administracién sobre los Resultados de Operacion y
Situacién Financiera de la Emisora”.
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5) ADMINISTRACION

a) Auditores Externos

La informaci6n correspondiente a esta seccién del Prospecto se Incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 4.a).
ADMINISTRACION - “Auditores Externos”.

b) Operaciones con Personas Reiacionadas y Confiictos de interés

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 4.b).
ADMINISTRACION - “Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Intereses”.

c) Administradores y Accionistas.

La informaci6n correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccién 4.c).
ADMINISTRACION - “Administradores y Accionistas”.

d) Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informaci6n correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 - Seccitn 4.d).
ADMINISTRACION - “Estatutos Saociales y Otros Convenios”.
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6) PERSONAS RESPONSABLES
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Emisor

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente Prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en o rgspecto 0 que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Holding Monex, S.A.P.I.B. de C.V,

/ / " )
Héctor Pfo

Director Gen

Alvaro Albag
“= 83~y dmmlstracuén

Director de Firvd

~JGutatfhud

Jacobo Guadalupe’Mbrﬁnez Flores
Director Jurfdico




intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio del Emisor, asi como participado
en la definicién de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion
fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta puablica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al pablico inversionista, las autoridades competentes y
demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Boisa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

71/
Luis Enrique de la Pefia Gonzalez Angel Eghinp€a Barcia
Representante Legal Repredertanie’Legal




Auditor externo

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Firma miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

».7)

CPC Ricardo A. GArc gdoyan

Asimismo en cumplimiento de Ia dispaosicion co

1! fraccion 1V, del articulo 88 de la Ley
del Mercado de Valores, firma el representante |

tenida g]
dyal de Galgaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

CPC GuillerafoA. A. Roa Luvianos
Representante Legal



Asesor Legai independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacién legal que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Ay Galicia Abogados, S.C. N

Bernardo Martinez Negrfete Espinosa
Socio
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7) ANEXOS
a) Estados Financieros e informe dei Comisario

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al Reporte Anual 2011 (Anexos).
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b) Opinién Legal
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¢) Estados Financieros consolidados no auditados correspondientes al primer trimestre de 2012,
con su comparativo al mismo periodo del aiio fiscal de 2011

La informacién correspondiente a esta seccién del Prospecto puede consultarse por intemet en el portal de la BMV
[www.bmv.com.mx]
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