
 
 
 
 

 
FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO.  Los valores mencionados en el Folleto Informativo 
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales 
no podrán ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea 
permitido por las leyes de otros países. 
 
 
 
DEFINITIVE MEMORANDUM.  These Securities have been registered with the securities 
section of the National Registry of Securities (RNV) mantained by the CNBV.  They can not be 
offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other 
countries. 
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EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS 
CON COLOCACIONES SUBSECUENTES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, 

GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER 
 (“BONOS BANCARIOS”) 

Los Bonos Bancarios serán puestos en circulación a través de diversas Colocaciones, sin que medie oferta 
pública 

 
MONTO TOTAL AUTORIZADO USD $1,500’000,000.00 

(un mil quinientos millones de Dólares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) 
equivalente en Euros, Pesos o UDIs, sin carácter revolvente. 

 
Cada colocación de Bonos Bancarios contará con sus propias características. El precio de colocación, el monto total de la 
colocación, la denominación de los Bonos Bancarios, el valor nominal, el plazo, la fecha de colocación y liquidación, la fecha de 
vencimiento, en su caso, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla, el Activo Financiero al cual se encuentren referidos, la 
tasa de descuento (en su caso), la Moneda Base, así como la periodicidad de pago de intereses, entre otras características, serán 
determinadas por la Emisora para cada colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Título 
correspondientes. 
 
 
CARACTERISTICAS DE LOS BONOS: 
 
EMISORA: BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA 

BANCOMER 
CLAVE DE IDENTIFICACIÓN: BACOMER 
TIPO DE VALOR: Bonos Bancarios  
MONTO TOTAL AUTORIZADO: Hasta USD $1,500’000,000.00 (un mil quinientos millones de Dólares 00/100 USD) equivalente en 

Euros, Pesos o UDIs, sin carácter revolvente. 
VIGENCIA: La vigencia será de cuatro años contados a partir del 30 de noviembre de 2007.  
PLAZO DE VIGENCIA DE CADA  
COLOCACIÓN: Los Bonos Bancarios correspondientes a cada colocación tendrán un plazo determinado en el Anexo, 

Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Título o Títulos correspondientes a cada 
Colocación, en el entendido que dicho plazo no podrá ser inferior a un año y no mayor a diez años.  

VALOR NOMINAL DE LOS  
BONOS BANCARIOS: Se determinará para cada Colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos 

y en el Título correspondientes. 
LUGAR Y FORMA DE PAGO DE  
PRINCIPAL E INTERESES : El  pago del principal e intereses de las  colocaciones que deban pagarse en Pesos, Dólares o Euros o 

en su equivalente en Unidades de Inversión, se pagarán el día de su vencimiento en cada una de las 
fechas programadas de pago, respectivamente, en las oficinas de S.D. Indeval, Institución para el 
Depósito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. 
Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. Si BBVA Bancomer pretende llevar a cabo el pago en moneda 
extranjera, el mismo se realizará en las oficinas de BBVA Bancomer ubicadas en Avenida de los 
Insurgentes, No. 1811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F. 

DENOMINACIÓN: Los Bonos Bancarios podrán estar denominados en Pesos, Dólares, Euros o Unidades de Inversión, 
según se establezca en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Título 
correspondientes.  

FECHA DE COLOCACIÓN: Se determinará para cada colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos 
y Título correspondiente. 

FECHA DE VENCIMIENTO: Se determinará para cada colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos 
y Título correspondiente. 

NÚMERO DE BONOS BANCARIOS  
ESTRUCTURADOS: Se determinará para cada colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos 

y Título correspondiente. 
TASA DE INTERÉS: En su caso, los Bonos Bancarios devengarán intereses sobre el monto insoluto de los mismos, desde su 

Fecha de Colocación y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. El mecanismo para su 
determinación y cálculo se fijará para cada Colocación y se indicará en el Anexo, Suplemento al Folleto 
y Aviso con Fines Informativos y Título correspondiente. Los Bonos Bancarios podrán no generar 
intereses o estos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningún caso, se podrá liquidar a 
su vencimiento una cantidad menor al principal invertido. 

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE 
PRINCIPAL E INTERESES:   En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Bonos Bancarios, se causarán intereses 

moratorios sobre el principal insoluto de los Bonos Bancarios a la Tasa de Interés Bruto Anual de los 
Bonos Bancarios aplicable durante cada periodo en que ocurra y continúe el incumplimiento más 2 (dos) 
puntos porcentuales. Los intereses moratorios serán pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga 
lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado íntegramente cubierta. La suma que 
se adeude por concepto de intereses moratorios deberá ser cubierta en el domicilio de la Emisora. 

GARANTÍAS: Los Bonos Bancarios son quirografarios, es decir, no cuentan con garantía específica alguna, ni 
contarán con la garantía del Instituto para la Protección al Ahorro Bancario (IPAB). 

DEPOSITARIO: S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval”). 
CALIFICACIÓN OTORGADA: Los Bonos Bancarios cuentan con una calificación de “AAA(mex)”, otorgada por [Fitch México, S.A. de 

C.V.], la cual significa la máxima calificación asignada en su escala de calificaciones domésticas (ver 
Anexo 7.4 de este Folleto Informativo). 

POSIBLES ADQUIRENTES: Los Bonos Bancarios podrán ser adquiridos por personas físicas o morales, conforme a las disposiciones 
legales aplicables. 
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Los posibles adquirentes deberán considerar cuidadosamente toda la información contenida en este 
Folleto Informativo y, en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”. 

RÉGIMEN FISCAL: El tratamiento fiscal respecto de los intereses que generen los Bonos Bancarios, se regirá por las 
disposiciones legales aplicables vigentes, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a 
generarse será en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios.  

AMORTIZACIÓN:  La amortización de los Bonos Bancarios se llevará a cabo de la manera que se indique en el Anexo, 
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Título correspondientes, en el entendido de que 
los Bonos Bancarios podrán contener disposiciones relativas a su amortización anticipada total o parcial. 

AMORTIZACIÓN ANTICIPADA:  La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios 
correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se realicen, para lo cual se establecerá en el 
Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Título o Títulos que documenten 
cada Colocación, la posibilidad de pago anticipado, describiendo claramente los términos, fechas y 
condiciones de pago 
Para poder llevar a cabo la amortización anticipada de los Bonos Bancarios correspondientes a cada 
Colocación, la Emisora está obligada a avisar por escrito con 2 (dos) días hábiles de anticipación a la 
CNBV, BMV (a través de los medios que ésta determine) y al Indeval, así como a publicar a través del 
sistema electrónico de la BMV (Emisnet) el aviso respectivo con la misma anticipación y en uno de los 
diarios de mayor circulación nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes. Dicha 
publicación deberá contener las condiciones de la amortización anticipada de conformidad con lo 
establecido en el Título o Títulos correspondientes a la Colocación de que se trate y en el Anexo y 
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos, así como la fecha de pago de la misma. 
La Emisora quedará liberada de la obligación de realizar la publicación en uno de los diarios de mayor 
circulación nacional referida en el párrafo anterior, cuando cuente con el consentimiento por escrito de la 
totalidad de los Tenedores de la Colocación de que se trate para realizar la amortización anticipada, total 
o parcial, así como el consentimiento respecto a los términos y condiciones de la referida amortización 
anticipada.  

DERECHOS QUE CONFIEREN A  
SUS TENEDORES:  Cada título representa para su titular el derecho al cobro del principal y, en su caso, intereses, según 

corresponda, adeudados por la Emisora, en los términos que se describan en el Anexo, Suplemento al 
Folleto y Aviso con Fines Informativos y Título correspondiente. Los Bonos Bancarios podrán no generar 
intereses o estos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningún caso, se podrá liquidar a 
su vencimiento una cantidad menor al principal invertido. 

REPRESENTANTE COMÚN: El Representante Común de los Tenedores será Banco Invex, S.A. Institución de Banca Múltiple, Invex 
Grupo Financiero. 

FUENTE DE PAGO: La fuente de pago de los Bonos Bancarios será la propia Emisora. 
CARACTERÍSTICAS DE  
CADA COLOCACIÓN: Las características de cada una de las colocaciones de Bonos Bancarios, serán determinadas en el 

Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos que para cada colocación será publicado por la 
Emisora. 

 
 
 
Este instrumento de inversión podrá no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el 
mercado, pero en ningún caso, al vencimiento de la operación, se podrá liquidar un importe nominal inferior 
al principal invertido. Por lo anterior, los inversionistas deberán tener muy claro que este instrumento podría 
no generar rendimientos y deberán revisar y entender el procedimiento del cálculo de intereses, la naturaleza 
de la transacción, así como los riesgos que implica invertir en instrumentos cuyo rendimiento está 
referenciado al comportamiento de los diferentes tipos de Activos Financieros descritos en este Folleto 
Informativo. Por lo tanto, el  rendimiento de los instrumentos a que se refiere este Folleto Informativo 
funciona como un instrumento derivado. 
Activos Financieros 
 
Los Bonos Bancarios que se describen en este Folleto Informativo, se encuentran inscritos con el número 0175-4.41-2007-001 en el 
Registro Nacional de Valores de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 
 
La inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o 
sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren 
sido realizados en contravención de las leyes. 
 
El Folleto Informativo podrá consultarse en Internet en las páginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx., y en la página de Internet 
del Emisor: www.bancomer.com (en el entendido que dicha página de internet no forma parte del Folleto Informativo). 

 
México, D.F. a 30 de noviembre de 2007               Aut. de publicación C.N.B.V. 153/869632/2007 del 30 de noviembre de 2007. 
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  3.6.20 Convenio único de responsabilidad  64 Sección 2.6.22 – LA EMISORA 
“Convenio único de responsabilidad” 

  
3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales 
financieras extranjeras 64 

Sección 2.6.23 – LA EMISORA 
“Restricciones a la propiedad, filiales 
financieras extranjeras” 

  3.6.22 Administración de fondos de pensiones 64 Sección 2.6.24 – LA EMISORA 
“Administración de fondos de pensiones” 

  
3.6.23 Supervisión y regulación bancaria en las Islas 
Caimán  64 

Sección 2.6.25 – LA EMISORA 
“Supervisión y regulación bancaria en las 
Islas Caimán” 

  3.6.24 Confidencialidad 64 Sección 2.6.26 – LA EMISORA 
“Confidencialidad” 

  3.6.25 Prevención de lavado de dinero 64 Sección 2.6.27 – LA EMISORA 
“Prevención de lavado de dinero” 

  3.6.26 Beneficios fiscales especiales  64 Sección 2.6.28 – LA EMISORA 
“Beneficios fiscales especiales” 

 3.7 Recursos humanos  64 Sección 2.7 – LA EMISORA “Recursos 
Humanos” 

 3.8 Información de mercado  65 Sección 2.8 – LA EMISORA “Información 
de mercado” 

  3.8.1 Ventajas y Desventajas competitivas 65 Sección 2.8.1 – LA EMISORA “Ventajas 
y Desventajas competitivas” 

  3.8.1.1 Ventajas 65 Sección 2.8.1.1 – LA EMISORA 
“Ventajas” 

  3.8.1.2 Deventajas/Oportunidades 66 Sección 2.8.1.2 – LA EMISORA 
“Desventajas/Oportunidades” 

 3.9 Estructura corporativa  66 Sección 2.9 – LA EMISORA “Estructura 
corporativa” 

 3.10 Descripción de sus principales activos 66 Sección 2.10 – LA EMISORA 
“Descripción de principales activos” 

  3.10.1 Inmuebles  66 Sección 2.10.1 – LA EMISORA 
“Inmuebles” 

  3.10.2 Infraestructura tecnológica  66 Sección 2.10.2 – LA EMISORA 
“Infraestructura tecnológica” 

 3.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales 66 Sección 2.11 – LA EMISORA “Procesos 
judiciales, administrativos o arbitrales” 

 3.12 Acciones representativas del capital 66 Sección 2.12 – LA EMISORA “Acciones 
representativas del capital” 

 3.13 Dividendos 66 Sección 2.13 – LA EMISORA 
“Dividendos” 

 3.14 

Informe del Director General al Tercer Trimestre de 
2007  67 

Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 
 

IV. INFORMACIÓN FINANCIERA  68 III. INFORMACIÓN FINANCIERA 

 

4.1 Información financiera seleccionada 

68 

Sección 3.1 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Información Financiera 
Seleccionada” del Reporte Anual e 
Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 
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4.2 Información financiera por línea de negocio y zona 
geográfica  

68 

Sección 3.2 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Información Financiera 
por línea de negocio y zona geográfica” 
del Reporte Anual e Información 
Financiera interna al 30 de septiembre 
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24 
de octubre de 2007. 

 

4.3 Informe de créditos relevantes  

68 

Sección 3.3 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Informe de créditos 
relevantes” del Reporte Anual e 
Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

4.4 Comentarios y análisis de la administración sobre 
los resultados de operación y situación financiera del 
Banco  

68 

Sección 3.4 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Comentarios y análisis 
de la administración sobre los resultados 
de operación y situación financiera del 
Banco“ e Información Financiera interna 
al 30 de septiembre de 2007 entregada a 
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.1 Resultados de la operación  

68 

Sección 3.4.2 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Resultados de la 
operación” del Reporte Anual e 
Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.1.1 Margen financiero 

69 

Sección 3.4.2.1 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Margen financiero” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.1.2 Comisiones y tarifas, neto 

69 

Sección 3.4.2.2 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Comisiones y tarifas, 
neto” del Reporte Anual e Información 
Financiera interna al 30 de septiembre 
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24 
de octubre de 2007. 

 

 4.4.1.3 Intermediación 

69 

Sección 3.4.2.3 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Intermediación” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.1.4 Gasto de administración y promoción 

69 

Sección 3.4.2.4 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Gasto de administración 
y promoción” del Reporte Anual e 
Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.1.5 Margen básico recurrente 

69 

Sección 3.4.2.5 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Margen básico 
recurrente” del Reporte Anual e 
Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.1.6 Estimación preventiva para riesgos 
crediticios 

69 

Sección 3.4.2.6 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Estimación preventiva 
para riesgos crediticios” del Reporte 
Anual e Información Financiera interna al 
30 de septiembre de 2007 entregada a 
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.1.7 Partidas extraordinarias 

69 

Sección 3.4.2.7 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Partidas extraordinarias” 
del Reporte Anual e Información 
Financiera interna al 30 de septiembre 
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24 
de octubre de 2007. 
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 4.4.1.8 Utilidad neta 

70 

Sección 3.4.2.8 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Utilidad neta” del Reporte 
Anual e Información Financiera interna al 
30 de septiembre de 2007 entregada a 
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias 

70 

Sección 3.4.2.9 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Resultados netos de las 
subsidiarias” del Reporte Anual e 
Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.1.10 Inflación y tipo de cambio 

70 

Sección 3.4.2.10 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Inflación y tipo de 
cambio” del Reporte Anual e Información 
Financiera interna al 30 de septiembre 
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24 
de octubre de 2007. 

 

 4.4.2 Situación financiera, liquidez y recursos de 
capital 

70 

Sección 3.4.3 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Situación financiera” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.2.1 Disponibilidades 

70 

Sección 3.4.3.1 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Disponibilidades” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.2.2 Inversiones en Valores 

70 

Sección 3.4.3.2 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Inversiones en Valores” 
del Reporte Anual e Información 
Financiera interna al 30 de septiembre 
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24 
de octubre de 2007. 

 

 4.4.2.3 Cartera de Crédito 

70 

Sección 3.4.3.3 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Cartera de Crédito” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.2.4 Fuentes de Fondeo 

71 

Sección 3.4.3.4 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Fuentes de Fondeo” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.2.5 Capitalización 

71 

Sección 3.4.3.5 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Capitalización” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.2.6 Políticas de tesorería, monedas en que se 
mantiene el efectivo o inversiones temporales 

71 

Sección 3.4.3.6 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Políticas de tesorería, 
monedas en que se mantiene el efectivo 
o inversiones temporales” del Reporte 
Anual e Información Financiera interna al 
30 de septiembre de 2007 entregada a 
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.2.7 Adeudos fiscales 

71 

Sección 3.4.3.7 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Adeudos fiscales” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 
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 4.4.2.8 Inversiones de capital 

71 

Sección 3.4.3.8 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Inversiones de capital” 
del Reporte Anual e Información 
Financiera interna al 30 de septiembre 
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24 
de octubre de 2007. 

 

 4.4.3 Control interno 

71 

Sección 3.4.4 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Control interno” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.3.1 Prevención y detección de operaciones 
inusuales y preocupantes 

71 

Sección 3.4.4.1 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Prevención y detección 
de operaciones inusuales y 
preocupantes” del Reporte Anual e 
Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.3.2 Código de conducta 

72 

Sección 3.4.4.2 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Código de conducta” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.4 IPAB 

72 

Sección 3.4.1 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “IPAB” del Reporte Anual 
e Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.4.4.1 Programas de Capitalización y Compra de 
Cartera 

72 

Sección 3.4.1.1 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Programas de 
Capitalización y Compra de Cartera” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.4.4.2 Programas de Saneamiento financiero 

72 

Sección 3.4.1.2 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Programas de 
Saneamiento financiero” del Reporte 
Anual e Información Financiera interna al 
30 de septiembre de 2007 entregada a 
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

4.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables y 
críticas  

72 

Sección 3.5 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Estimaciones, 
provisiones o reservas contables y 
críticas” del Reporte Anual e Información 
Financiera interna al 30 de septiembre 
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24 
de octubre de 2007. 

 

 4.5.1 Estimación preventiva para riesgos crediticios 

72 

Sección 3.5.1 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Estimación preventiva 
para riesgos crediticios” del Reporte 
Anual e Información Financiera interna al 
30 de septiembre de 2007 entregada a 
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 

 

 4.5.2 Valuación de operaciones con valores y 
derivadas 

72 

Sección 3.5.2 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Valuación de 
operaciones con valores y derivadas” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 
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 4.5.3 Impuestos diferidos 

73 

Sección 3.5.3 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Impuestos diferidos” del 
Reporte Anual e Información Financiera 
interna al 30 de septiembre de 2007 
entregada a CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 

 

 4.5.4 Obligaciones laborales 

73 

Sección 3.5.4 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Obligaciones laborales” 
del Reporte Anual e Información 
Financiera interna al 30 de septiembre 
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24 
de octubre de 2007. 

V. ADMINISTRACIÓN  74 IV. ADMINISTRACIÓN 

 5.1 Auditor externo 74 Sección 4.1 – ADMINISTRACIÓN 
“Auditor Externo” 

 
5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos 

de interés 74 
Sección 4.2 – ADMINISTRACIÓN 
“Operaciones con personas relacionadas 
y conflictos de interés” 

 5.3 Administradores y accionistas 74 Sección 4.3 – ADMINISTRACIÓN 
“Administradores y accionistas” 

  5.3.1 Perfil del comisario 74 Sección 4.3.1 – ADMINISTRACIÓN 
“Perfil del comisario” 

 
 5.3.2 Funciones del Consejo de Administración 

74 
Sección 4.3.2 – ADMINISTRACIÓN 
“Funciones del Consejo de 
Administración” 

 
 5.3.3 Facultades del Consejo de Administración 

74 
Sección 4.3.3 – ADMINISTRACIÓN 
“Facultades del Consejo de 
Administración” 

 

 5.3.4 Quórum para la instalación y validez de 
resoluciones de las Asambleas de Accionistas 74 

Sección 4.3.4 – ADMINISTRACIÓN 
“Quórum para la instalación y validez de 
resoluciones de las Asambleas de 
Accionistas” 

 
 5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales 

funcionarios 74 
Sección 4.3.5 – ADMINISTRACIÓN 
“Parentesco entre consejeros y 
principales funcionarios” 

 
 5.3.6 Órganos intermedios que auxilian al Consejo 

de Administración 75 
Sección 4.3.6 – ADMINISTRACIÓN 
“Órganos intermedios que auxilian al 
Consejo de Administración” 

 
 5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado 

75 
Sección 4.3.6.1 – ADMINISTRACIÓN 
“Comité de Crédito y Riesgos de 
Mercado” 

  5.3.6.2 Comité de Auditoría 75 Sección 4.3.6.2 – ADMINISTRACIÓN 
“Comité de Auditoría” 

  5.3.6.3 Comité Ejecutivo 75 Sección 4.3.6.3 – ADMINISTRACIÓN 
“Comité Ejecutivo” 

  5.3.7 Principales Directores 75 Sección 4.3.7 – ADMINISTRACIÓN 
“Principales Directores” 

 
 5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional 

75 
Sección 4.3.8 – ADMINISTRACIÓN 
“Compensaciones y capacidad 
profesional” 

  5.3.9 Accionistas 75 Sección 4.3.9 – ADMINISTRACIÓN 
“Accionistas” 

 5.4 Estatutos Sociales y Otros Convenios 76 Sección 4.4 – ADMINISTRACIÓN 
“Estatutos Sociales y Otros Convenios” 

 5.5 Acciones Representativas del Capital Social 76 No Aplicable 
VI. PERSONAS RESPONSABLES  78 No Aplicable 
VII. ANEXOS  81 VI. ANEXOS 

 
7.1 Estados financieros anuales auditados por el 

ejercicio 2004 e Informe del Comisario 81 
No Aplicable. 
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7.2 Estados financieros anuales auditados por los 
ejercicios 2005 y 2006 e Informe del Comisario. 

123 

La información correspondiente a 
esta sección del Folleto se incorpora 
por referencia al Reporte Anual de 
BBVA Bancomer correspondiente al 
ejercicio terminado el 31 de 
diciembre de 2006, presentado a la 
CNBV y BMV el 28 de junio de 2007.
 

 

7.3 Estados Financieros internos no auditados al 30 de 
septiembre de 2007. 123 

Información Financiera interna al 30 de 
septiembre de 2007 entregada a CNBV y 
BMV el 24 de octubre de 2007. 
 

 7.4 Opinión Legal 125 Opinión legal emitida por abogado 
externo independiente. 

 7.5 Calificación otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. 130 Calificación de Fitch México, S.A. de 
C.V. 

 
 
Ningún intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el público, o cualquier otra 
persona, ha sido autorizado para proporcionar información o hacer cualquier declaración que no 
esté contenida en este Folleto Informativo. Como consecuencia de lo anterior, cualquier 
información o declaración que no esté contenida en este Folleto Informativo deberá entenderse 
como no autorizada por BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, GRUPO 
FINANCIERO BBVA BANCOMER. 
 
Los anexos incluidos en este Folleto Informativo forman parte integral del mismo. 
 
Este instrumento de inversión podrá no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los 
existentes en el mercado, pero en ningún caso, al vencimiento de la operación, se podrá liquidar 
un importe nominal inferior al principal invertido. Por lo anterior, los inversionistas deberán tener 
muy claro que este instrumento podría no generar rendimientos por lo que deberán revisar y 
entender el procedimiento del cálculo de intereses, la naturaleza de la transacción, así como los 
riesgos que implica invertir en instrumentos cuyo rendimiento está referenciado al 
comportamiento de los diferentes tipos de Activos Financieros descritos en este Folleto 
Informativo. 
Este tipo de valores son instrumentos financieros especializados diseñados para inversionistas 
conocedores de las operaciones financieras derivadas, por lo que se recomienda asesorarse 
sobre los riesgos asociados a este tipo de inversiones ya que los Bonos Bancarios son 
instrumentos de deuda referidos a operaciones financieras derivadas. 
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I. INFORMACIÓN GENERAL 
 
1.1 Glosario de términos y definiciones 
 
Los términos que se definen a continuación y que son utilizados en el presente Folleto Informativo 
tendrán el mismo significado al utilizarse en singular y plural. 
 
Activos Financieros Los Activos FinancierosActivos Financieros previstos en la Circular 

2019/95 de Banco de México (o la que la sustituya) que puedan 
utilizarse como referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios 
conforme a los numerales M.11.17 Bis, M.12.6 y M.12.61 y demás 
aplicables de la citada Circular 2019/95.  
 

Afore Administradora de Fondos para el Retiro 
 

Afore Bancomer Afore Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer 
 

Anexo El documento que se prepare y que contenga, entre otra información, 
las características de los Bonos Bancarios correspondientes a cada 
Colocación que se realice de tiempo en tiempo al amparo del Acta de 
Emisión que formará parte de la misma. 
 

Banxico Banco de México. 
 

Bancomer Gestión BBVA Bancomer Gestión, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA 
Bancomer. Empresa dedicada a la gestión de activos y sociedades de 
inversión.  
 

Bancomer Servicios BBVA Bancomer Servicios, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 
Financiero BBVA Bancomer. Institución bancaria especializada en la 
prestación de servicios como fiduciarios y avalúos, entre otros. 
 

BBVA  Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.  
 

BBVA Bancomer o Banco o 
Institución o el (la) Emisor(a) 

BBVA Bancomer, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo 
Financiero BBVA Bancomer.  
 

BFE 
 

BBVA Bancomer Foreign Exchange, Inc. 

BFH 
 

BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc. 

BFS 
 

Bancomer Financial Services, Inc. 

BMV o Bolsa Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. 
 

BPS 
 

Bancomer Payment Services, Inc.  

Bonos Bancarios  Los bonos bancarios con colocaciones subsecuentes,  referidos al 
comportamiento de los Activos Financieros, mismos que podrán no 
generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el 
mercado; sin embargo, BBVA Bancomer no podrá liquidar a su 
vencimiento una cantidad menor al equivalente en Pesos del principal 
invertido por el cliente, que son objeto del presente Folleto 
Informativo. 
 

BTS Bancomer Transfer Services, Inc. Empresa que ofrece servicios de 
transferencias de dinero internacionalmente. 
 

Cartera Vencida De acuerdo al criterio establecido por la CNBV, cartera con atraso, en 
la mayoría de los casos, superior a los 90 días una vez vencido el 
primer recibo de pago. 
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Casa de Bolsa  Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero 
BBVA Bancomer. 
 

CETES Certificados de la Tesorería de la Federación. 
 

Circular Única o 
Disposiciones 

“Disposiciones de carácter general aplicables a las emisoras de 
valores y a otros participantes del mercado de valores” emitidas por la 
SHCP por conducto de la CNBV y publicadas en el DOF el 19 de 
marzo de 2003, según han sido modificadas. 
 

Circular 2019/95 Circular 2019/95 emitida por el Banco de México. 
 

CNBV o Comisión Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 
 

Consar Comisión Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro. 
 

Consejo Consejo de Administración de BBVA Bancomer. 
 

Día Hábil: Cualquier día diferente a sábados y domingos o bien, días festivos, en 
los cuales en el Distrito Federal permanezcan abiertas las 
instituciones de crédito y en los cuales se realicen operaciones en la 
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. 
 

DOF Diario Oficial de la Federación. 
 

Dólares Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América. 
 

Colocación o Colocaciones: Significa cada una de las colocaciones de Bonos Bancarios que 
realice la Emisora al amparo del Acta de Emisión. 
 

Emisión Significa la presente emisión de Bonos Bancarios con Colocaciones 
subsecuentes. 
 

E.U.A. Estados Unidos de América. 
 

Euros o € Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la 
Unión Europea participantes de la Tercera Etapa de la Unión 
Monetaria Europea: Austria, Bélgica, Alemania, España, Grecia, 
Francia, Irlanda, Italia, Holanda, Luxemburgo, Finlandia y Portugal.  
 

Fecha de Colocación Significa la fecha en que se realice cada Colocación de los Bonos 
Bancarios que se indique en el Anexo, Aviso con Fines Informativos y 
Título o Títulos correspondientes. 
 

Fideicomisos UDIs 
 

Fideicomisos con cartera de crédito reestructurada compuesta por 
préstamos originalmente denominados en pesos y cuyo principal e 
intereses devengados fueron convertidos en UDIs y transferidos a los 
mencionados fideicomisos por el Banco en 1995 en conjunto con una 
reserva de entre 0% y 15% del monto del principal de dicha cartera. 
Estos fideicomisos son controlados por el Banco y sus fondos son 
obtenidos de los depósitos a largo plazo denominados en UDIs 
adquiridos por el Gobierno Federal a través del Banco de México. Los 
fideicomisos presentan una constante reducción por la amortización 
natural de los créditos incluidos en ellos. 
  

Fobaproa  Fondo Bancario de Protección al Ahorro. 
 

Folleto o Folleto Informativo Significa el presente Folleto Informativo de correspondiente a la 
emisión de Bonos Bancarios de la Emisora. 
 

Gobierno Federal Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos. 
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Grupo Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. 
 

Indeval S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V.  
 

IPAB Instituto para la Protección al Ahorro Bancario. 
 

IPC Índice de Precios y Cotizaciones. 
 

LGTOC Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito. 
 

LIBOR Tasa de Interés Interbancaria de Londres (London Interbank Offered 
Rate) para depósitos en Dólares a un vencimiento específico 
 

LIC Ley de Instituciones de Crédito. 
 

LISR Ley del Impuesto Sobre la Renta. 
 

LMV Ley del Mercado de Valores. 
 

México o República 
Mexicana 
 

Estados Unidos Mexicanos. 

Moneda Base La moneda de denominación original de los Bonos Bancarios que se 
indique como tal en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines 
Informativos y Título o Títulos correspondientes a cada Colocación, 
pudiendo ser en Pesos, Dólares, Euros o denominados en Unidades 
de Inversión. 
 

Moneda Nacional, o Pesos o 
M.N. o $ 
 

Moneda de curso legal en México. 
 

pb Punto base (centésima de un punto porcentual). 
 

PCCC Programa de Capitalización y Compra de Cartera . 
 

PCGAEF  Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, establecidos por 
la CNBV para entidades financieras, los cuales difieren en algunos 
aspectos de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados 
de México. 
 

Pensiones Bancomer Pensiones Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA 
Bancomer. 
 

Representante Común o 
Invex 

Significa Banco Invex, S.A., Institución de Banca Múltiple, Invex Grupo 
Financiero, como el representante común de los Tenedores de los 
Bonos Bancarios. 
 

RNV  Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV. 
 

Salario Mínimo Salario Mínimo del Distrito Federal publicado en DOF de tiempo en 
tiempo. 
 

Seguros Bancomer Seguros BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA 
Bancomer. 
 
 

SHCP Secretaría de Hacienda y Crédito Público. 
 

Siefore Sociedad de Inversión Especializada de Fondos para el Retiro. 
 

Sofol Sociedad Financiera de Objeto Limitado. 
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Suplemento al Folleto y 
Aviso con Fines 
Informativos 

El documento que se prepare y contenga la información de las 
características de los Bonos Bancarios con base en el Anexo 
correspondiente a cada Colocación que se realice de tiempo en 
tiempo al amparo del Acta de Emisión que sea dada a conocer con 
fines informativos. 
 

Tenedores Significa los tenedores de los Bonos Bancarios. 
 

TIIE Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio. 
 

Título Se refiere al título o títulos al portador que amparen cada una de las 
Colocaciones de Bonos Bancarios. 
 

Unidades de Inversión o 
UDIs 

Significa la unidad de cuenta establecida mediante decreto publicado 
en el Diario Oficial de la Federación el 1 de abril de 1995 y cuyo 
cálculo para cada día lleva a cabo Banco de México conforme al 
procedimiento publicado en el mismo Diario Oficial de la Federación 
el 4 de abril de 1995. 
 

 
 
1.2 Presentación de la información 
 
A menos que se indique lo contrario, las cifras del presente Folleto se muestran en términos reales al 31 
de diciembre de 2006 y las que se refieren a estados financieros incluyen la consolidación de 
subsidiarias y cartera en Fideicomisos UDIs. Asimismo, se muestran las cifras internas al tercer trimestre 
de 2007. 
 
 
1.3 Resumen ejecutivo 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte Anual 
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, presentado a la 
CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 1.3 – Información General “Resumen Ejecutivo”. 
 
 
Resumen de Información Financiera 
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Resumen de Situación Financiera 
 
Los resultados del 2006 fueron determinados por un marcado dinamismo comercial a partir del cual, 
BBVA Bancomer incrementó su presencia en el mercado en prácticamente todas las líneas de negocio, 
destacando el crédito y los productos estratégicos de captación de recursos.  
 
El desempeño favorable del crédito fue un factor decisivo para generar los 21,622 millones de pesos de 
utilidades anuales del Grupo, las cuales presentaron un crecimiento vigoroso respecto a 2005 y con ello 
un rendimiento sobre la inversión para nuestros accionistas de 25% anual. 
 
El saldo del financiamiento de BBVA Bancomer al sector privado  aumentó 28.5%. El crédito a 
particulares, representó más de 60% de la cartera de crédito total, gracias a la colocación dinámica de 
tarjetas de crédito y de los préstamos personales, de nómina y de auto, que en conjunto permitieron un 
crecimiento de 40% en el saldo de los créditos para el consumo.  
 
Sobresale también el crédito a la vivienda, que repuntó 49% interanual mediante la colocación de cerca 
de 63 mil hipotecas individuales, al tiempo que se financió la construcción de más de 87 mil viviendas. De 
esta manera, BBVA Bancomer reforzó su posicionamiento en este sector, con una participación de 
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mercado superior a 40% en originación de nuevos créditos, superando a todas las Sociedades 
Financieras de Objeto Limitado (Sofoles) y a todos los bancos del sistema financiero mexicano. 
 
El financiamiento a empresas medianas tuvo un aumento de 28% interanual, apoyado en la atención al 
cliente a partir de una red de 83 oficinas especializadas. La descentralización de decisiones de crédito y 
la disminución de la carga administrativa para nuestros ejecutivos permitieron un aumento en la 
capacidad comercial de la Banca de Empresas, repercutiendo en un incremento de 35% en el número de 
clientes usuarios con este tipo de crédito, equivalente al doble de 2005, y en una vinculación mayor de 
productos, ya que al cierre del año más de 80% de los clientes contaban con tres o más familias de 
productos y servicios con BBVA Bancomer.  
 
Para los grandes corporativos, nuestro Grupo continuó ofreciendo soluciones de financiamiento, de 
inversión y de transaccionalidad. En términos de colocación de deuda en los mercados locales, BBVA 
Bancomer se ubicó en un excelente posicionamiento que el de sus competidores, alcanzando una cuota 
de mercado de 16.4% mediante 13 colocaciones y un monto global cercano a 18 mil millones de pesos. 
 
Por su parte, en 2006 la captación total de recursos del Grupo creció en un monto superior a los 40 mil 
millones de pesos, impulsada principalmente por una mayor actividad en sociedades de inversión. La 
gestión exitosa en fondos de inversión se reflejó en un aumento de sus activos netos de 32% interanual, 
que a su vez atrajo nuevos clientes a nuestra institución. 
 
En negocios no bancarios, 2006 también representó un año de fortalecimiento. En cuanto a seguros se 
refiere, nos posicionamos en el primer lugar del mercado y respecto al sector asegurador nacional total 
ocupamos el cuarto lugar por emisión de primas. Por su parte, nuestra Afore logró posicionarse en el 
primer lugar en monto de recaudación, en un negocio sumamente competido.  
 
Nuestra extensa red de oficinas ―aunada al equipo de ejecutivos especializados en el conocimiento 
profundo de nuestra clientela y que Construyendo Soluciones a la medida de sus necesidades― 
permitieron a BBVA Bancomer superar los 14 millones de clientes al cierre de 2006, es decir 2 millones 
más que el año anterior.  
 
Ante los constantes desafíos de nuestros competidores BBVA Bancomer continúa realizando importantes 
inversiones para mejorar y expandir la red de distribución. En 2006 aumentó en 41 el número de oficinas, 
se adquirieron 1,273 cajeros automáticos nuevos, alcanzando un total de 4,850 (incluyendo 
renovaciones), y continuamos con un ambicioso programa de colocación de terminales punto de venta, al 
cierre de 2006 se instalaron cerca de 38,000 terminales. Al mismo tiempo, la productividad de nuestra 
red de oficinas creció 16% en el año, medida en término del número de productos vendidos al mes por 
cada uno de nuestros ejecutivos.  
 
BBVA Bancomer continúa enfocado en mejorar el servicio al cliente como un pilar para el crecimiento del 
negocio. En 2006 se logró aumentar la calificación del cliente en el tiempo de espera en filas de sucursal, 
se pudo reducir el número de aclaraciones más de 40% y aumentó nuestro compromiso público con los 
clientes a partir de las Garantías Bancomer, las cuales próximamente se ampliarán para el mercado 
masivo y para nuestros clientes empresariales.  
 
Así, BBVA Bancomer inicia el 2007 con una posición comercial fortalecida, con un balance sólido y con 
una dinámica de negocios que le permitirán continuar implantando una estrategia de crecimiento rentable 
en los años venideros. Esto no será posible sin el invaluable apoyo de las personas que conforman 
nuestra institución, y con nuestra labor diaria en construir un buen lugar para trabajar.  
 
El año 2007 será nuevamente uno de grandes retos, impulsados por la generación de un crecimiento 
sano del negocio de crédito, en una expansión de nuestros servicios financieros a nuevos sectores, en 
busca siempre de mantener y acrecentar el posicionamiento de BBVA Bancomer y con el firme 
compromiso de servir a todas aquellas personas y empresas que han depositado su confianza en 
nosotros.  
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1.4 Factores de riesgo  
 
 
1.4.1 Riesgos relacionados con los Activos Financieros 
 
A continuación se presenta una descripción sobre los riesgos y comportamiento histórico de los Activos 
FinancierosActivos Financieros: 
 
Índice de Precios y Cotizaciones de la BMV (IPC) 
 
Descripción breve 
 
Este índice esta compuesto de 35 acciones y es el principal indicador del mercado accionario de México. 
Su valor de capitalización o mercado al 30 de abril de 2007 fue 4.14  millones de millones de pesos 
mexicanos. En esa misma fecha, el índice cerró en 28996.71 puntos. El volumen operado ha aumentado 
considerablemente durante los últimos cinco años, de alrededor de 80 millones de acciones por día a 
alrededor de 150 millones de acciones por día. 
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El peso de cada acción dentro del índice depende del valor de capitalización o mercado de la compañía 
emisora de dichos títulos y varía diariamente en la misma proporción en la que aumentó o disminuyó el 
precio de dicha acción el día hábil anterior. El cálculo de la variación porcentual del precio de cada acción 
que compone el índice se efectúa considerando las recompras que hubieran llevado a cabo las 
compañías emisoras. Las principales acciones que componen a este indicador ordenadas por peso son 
las siguientes: América Móvil, 21.3%; Wal-Mart de México, 14.4%; Cemex, 10.4%; Grupo Televisa, 5.4% 
y Carso Global Telecom, 5.2%. La composición del Índice de Precios y Cotizaciones se revisa al inicio de 
cada año calendario. 
 
Riesgos generales 
 
Los principales riesgos que pueden alterar considerablemente el valor del índice están ligados a los 
vaivenes económicos y las crisis financieras. Dichos sucesos modifican sustancialmente el valor de los 
componentes del índice y, por consiguiente, al valor del índice mismo. A los primeros eventos se les 
conoce también como riesgo sistemático; a los segundos como riesgo sistémico. Es importante 
diferenciar el riesgo sistemático del riesgo sistémico. El primero hace referencia a eventos que afectan a 
la economía, tales como los ciclos económicos, el aumento repentino de la las tasas de interés y los 
conflictos bélicos. El segundo describe la posibilidad de un colapso del sistema financiero. 
 
Los riesgos sistemático y sistémico no pueden ser diversificados mediante la adquisición de activos o 
acciones incluidas en el índice mismo. De hecho, la única opción para reducir los riesgos sistemático y 
sistémico es efectuar una venta en corto para originar una posición “neutra” o la adquisición de productos 
derivados, los cuales no acotan el beneficio por apreciación pero ocasionan que el portafolio incurra en 
un costo. 
 
La revisión anual del Índice de Precios y Cotizaciones aunque no necesariamente representa un riesgo, 
este no debe ser menospreciado ya que si una acción es reemplazada por otra, el desempeño futuro del 
índice seguramente será distinto del que habría sido si dicho reemplazo no hubiera ocurrido. La variación 
de las comisiones, al igual que de los requisitos para efectuar compraventas o ventas en corto del índice, 
las acciones que replican el comportamiento del índice o alguno de los componentes del índice, puede 
afectar el desempeño futuro del mismo. 
 
Comportamiento histórico 
  
El valor del Índice de Precios y Cotizaciones ha aumentado significativamente durante los pasados seis 
años como consecuencia de la notable mejoría de los resultados operativos de la mayoría de las 
compañías cuyas acciones lo componen y la adopción de políticas económicas que buscaron la 
estabilidad financiera, es decir, aquellas acciones cuyo objetivo fue disminuir la inflación y el déficit fiscal 
del gobierno, alentar la inversión privada y aumentar la productividad y el ingreso de los ciudadanos. 
Entre enero de 2000 y diciembre de 2006, el valor del Índice de Precios y Cotizaciones aumentó más de 
270%, de 7077.71 puntos a 26295.21 puntos. 
 

Índice de Precios y Cotizaciones 
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Fuente: www.bmv.com.mx 
 
 
 
Unidad de Inversión 
 
Descripción breve 
 
La Unidad de Inversión o UDI como se le conoce comúnmente es una moneda cuyo poder adquisitivo 
esta protegido contra el deterioro que ocasiona la inflación. El inversionista que adquiere un instrumento 
denominado en esa moneda debe hacerlo entregando a cambio pesos mexicanos. El valor de la UDI 
aumenta o disminuye de acuerdo con el comportamiento de la inflación, la cual se determina calculando 
la variación del Índice Nacional de Precios al Consumidor; Banco de México informa dicha variación 
quincenalmente a través del Diario Oficial de la Federación. El gobierno mexicano introdujo la UDI con un 
valor de 1 peso mexicano el 4 de abril de 1995. El valor de la UDI el 30 de abril de 2007 es de 3.8410 
pesos mexicanos. 
 
Riesgos generales 
 
Además del riesgo de mora o suspensión de pago que es imputable al emisor de deuda denominada en 
UDI o cualquier otra moneda, el valor en pesos mexicanos de los títulos denominados en UDI puede 
disminuir si, durante el periodo de inversión, la variación del Índice Nacional de Precios al Consumidor 
fuera negativa. El valor en pesos mexicanos de la UDI también puede variar significativamente si Banco 
de México decide cambiar la composición de la canasta de productos que usa para determinar el valor 
del Índice Nacional de Precios al Consumidor y determinar la inflación. 
 
Comportamiento histórico 
 
El comportamiento histórico de la UDI es similar al del Índice Nacional de Precios al Consumidor dado 
que la Unidad de Inversión o UDI es simplemente una reexpresión diaria de dicho índice. 
 
 

Valor histórico de la Unidad de Inversión 
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Dólar americano 
 
Descripción breve 
  
El Dólar americano es la moneda de los Estados Unidos de América. El Dólar americano es, además, la 
moneda de referencia de las principales materias primas, como el petróleo, el cobre, el níquel, etc. Los 
bancos centrales de Japón, Europa, China, Australia y México, por mencionar sólo algunos, mantienen 
reservas en Dólares americanos para manipular el valor en Dólares americanos de la moneda de sus 
respectivos países a través de transacciones conocidas como intervenciones. Otros países como 
Ecuador y Panamá han atado el valor de su moneda al del Dólar americano, es decir, si el Dólar 
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americano se aprecia, el sucre ecuatoriano se aprecia y viceversa. La Reserva Federal es el banco 
central de los Estados Unidos y esta encargada de regular la oferta de dinero en dicho país mediante 
adiciones o sustracciones a los agregados monetarios. Al cierre de la sesión del 30 de abril de 2007, el 
costo en pesos mexicanos de un Dólar americano era 10.9658. 
 
Todos los días hábiles, Banco de México calcula e informa a través del Diario Oficial de la Federación el 
tipo de cambio para liquidar operaciones en Dólares dentro del territorio nacional. A esa paridad se le 
conoce también con el nombre de fix. El 30 de abril de 2007, el fix fue 10.9305. El código ISO del Dólar 
americano es USD; el del peso mexicano es MXN. 
 
Riesgos generales 
 
Las decisiones de la Reserva Federal y del Banco de México pueden alterar significativamente el costo 
en pesos mexicanos del Dólar americano o tipo de cambio. Si la Reserva Federal aumenta el costo de 
dinero en Estados Unidos, el peso mexicano podría depreciarse. Por el contrario, si Banco de México 
aumenta el costo del dinero en México, el peso mexicano podría apreciarse. 
 
Si algunos de los bancos centrales mencionados arriba determina abandonar al Dólar americano y 
adoptar al euro como divisa de referencia, el costo en Dólares del euro aumentaría, es decir, el Dólar 
americano perdería terreno frente al euro. 
 
Además de las decisiones de los bancos centrales, el movimiento de los capitales especulativos 
alrededor del mundo puede afectar sustancialmente el valor de las distintas monedas en relación al Dólar 
americano. Al 29 de diciembre de 2006, el monto de la inversión extranjera en deuda del gobierno federal 
era superior a 135 mil millones de pesos. La salida precipitada de esa inversión podría debilitar 
sustancialmente a la moneda mexicana, es decir, el costo en pesos mexicanos del Dólar americano 
aumentaría considerablemente. 
 
Finalmente, Banco de México puede modificar la fórmula mediante la cual se determina el fix. Si así lo 
hiciera, el costo en pesos mexicanos del Dólar americano para liquidar operaciones dentro del territorio 
nacional podría ser distinto del tipo de cambio interbancario. 
 
Comportamiento histórico 
 
La historia del peso mexicano es vasta. Entre 1970 y 1994, las devaluaciones ordenadas por los 
presidentes salientes aumentaron considerablemente el costo en pesos mexicanos del Dólar americano. 
A partir de diciembre de 1994, el peso mexicano flota libremente, lo cual ha disminuido 
considerablemente la posibilidad de un brinco abrupto del tipo de cambio. Durante los pasados 10 años 
el peso mexicano se ha depreciado alrededor de 3% por año, es decir, el costo del Dólar americano ha 
aumentado 3% por año. 
 

Costo en pesos mexicanos del Dólar americano 
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Euro 
 
Descripción breve 
 
El euro es la moneda de la Zona Euro, la cual esta compuesta por las siguientes naciones: Alemania, 
Austria, Bélgica, España, Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo y Portugal. 
 
Otros países europeos que adoptaran al euro como moneda oficial en los años venideros son: Malta, 1 
de enero de 2008; Chipre, 1 de febrero de 2008; Eslovaquia, 1 de enero de 2009; Estonia, 1 de enero de 
2010; Lituania, 1 de enero 2010, Bulgaria, 1 de enero de 2010; Hungría, 1 de enero de 2010; y Polonia, 1 
de enero de 2011. La República Checa y Rumania han declarado su intención de adoptar al euro como 
moneda oficial; esas naciones, sin embargo, no han indicado la fecha de adopción. 
 
Dinamarca y Gran Bretaña obtuvieron revocaciones especiales como parte del Tratado de Maastricht. 
Dichos países no están obligados a adoptar al euro como moneda oficial salvo que sus gobiernos así lo 
decidan. Suecia, sin embargo, no obtuvo ninguna derogación y deberá adoptar al euro como moneda 
oficial en el futuro. Islandia desea adoptar al euro como su moneda oficial sin adherirse a la Unión 
Europea. 
 
El euro se intercambia por Dólares estadounidenses principalmente. Al 30 de abril de 2007, el valor en 
Dólares americanos del euro fue 1.3644. El código ISO del euro es EUR. 
 
Riesgos generales 
 
Para asegurar la estabilidad de la nueva moneda, los países miembros de la Zona Euro acordaron 
adherirse al Pacto de Estabilidad y Crecimiento. Este acuerdo obliga a los países miembros de la referida 
región a observar los criterios de convergencia estipulados en el Tratado de Maastricht de forma 
continua. Los criterios de convergencia son los siguientes: déficit fiscal anual inferior a 3% del producto 
interno bruto (PIB) y saldo de la deuda publica inferior a 60% del PIB. Si alguno o varios de los países 
que actualmente usan al euro como moneda oficial incumple con las condiciones antes mencionadas, el 
costo en Dólares americanos del euro podría disminuir sustancialmente por que los inversionistas 
demandan que la posición financiera de los países miembros de la Zona Euro sea sólida. 
 
Los países que desean adoptar al euro como moneda oficial tienen que cumplir antes de su ingreso con 
las condiciones demarcadas en el Pacto de Estabilidad y Crecimiento. Si no cumplen con dichas 
condiciones, la anexión de esos países a la Zona Euro podría posponerse. Tal evento podría provocar 
una disminución del costo en Dólares americanos del euro por que el precio actual del euro asume que la 
demanda por Euros aumentará en relación a la demanda por Dólares americanos a medida que estos 
países adopten al euro como moneda oficial. 

 
Como consecuencia de conflictos políticos con los Estados Unidos de América, algunos países del este 
asiático han decidido adoptar al euro como su moneda oficial para celebrar transacciones 
internacionales; tal es el caso de Corea del Norte. Si otros países deciden abandonar al Dólar americano 
y adoptar al euro como moneda transaccional, el costo en Dólares americanos del euro podría aumentar 
significativamente. Adicionalmente, existe el riesgo de que algunos países productores de petróleo del 
oriente medio determinen tasar su producción en Euros por la causa arriba mencionada. Antes de la 
invasión norteamericana a Irak, Saddam Hussein comunicó que aquella nación intentaría precisar el 
precio de su petróleo en Euros. 
 
El precio de las principales materias primas, como el petróleo, el cobre, el níquel y los granos se 
encuentra determinado en Dólares. Si el precio de las materias primas disminuye considerablemente 
como consecuencia de una desaceleración de las principales economías, la demanda por Dólares podría 
disminuir. En tal caso, el costo en Dólares americanos del euro aumentaría. 
 
Finalmente, un buen número de bancos centrales mantienen reservas de Dólares americanos para 
manipular el valor en Dólares americanos de la moneda de sus respectivos países a través de 
transacciones conocidas como intervenciones. Si algunos de esos bancos centrales deciden abandonar 
al Dólar americano y adoptar al euro como divisa de referencia, el costo en Dólares americanos del euro 
aumentaría. 
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Comportamiento histórico 
 
La introducción del euro como moneda aconteció el 1 de enero de 1999. El 4 de enero de 1999, el euro 
cambio de manos en el mercado interbancario por primera vez. Ese día, el costo en Dólares del euro al 
cierre del mercado fue 1.1837. El 1 de enero de 2002, los bancos centrales de los países miembros de la 
Zona Euro sustituyeron el circulante de sus respectivos países por billetes y monedas denominadas en 
Euros. 
 
A partir de su lanzamiento y hasta octubre de 2000, el euro perdió terreno contra el Dólar americano; su 
valor descendió desde 1.1837 hasta 0.8303 por Dólar americano. El euro se depreció durante las fechas 
mencionadas por que los inversionistas estimaban que sería sumamente difícil para las naciones que 
conforman la Zona Euro cumplir con los mandamientos del Pacto de Estabilidad y Crecimiento, lo cual 
efectivamente ha sucedido en mayor o menor grado. 
 
A partir de octubre de 2000, el euro ha recuperado terreno frente a la moneda norteamericana y ahora su 
costo en Dólares es 1.3644. La apreciación del euro frente al Dólar americano ha sido consecuencia del 
deterioro de las cuentas externas de los Estados Unidos; el déficit comercial de ese país aumentó de 378 
mil millones de Dólares en 2000 a 723 mil millones de Dólares en 2005. 
 

Costo en Dólares americanos del euro 
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Fuente: www.valmer.com.mx 

 
Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio 
 
Descripción breve 
 
La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio o TIIE como también se le conoce comúnmente es la tasa 
a la cual los bancos miembros del sistema financiero mexicano están dispuestos a otorgar crédito a o 
recibir crédito de Banco de México por un plazo de 28 o 91 días. Los intermediarios del sistema 
financiero mexicano pueden participar, si así lo desean, en la determinación de la TIIE. Aquellos 
intermediarios que deseen participar deberán someter únicamente una postura para cada plazo arriba 
referido según los lineamientos que publica Banco de México en su página de internet antes de las 12 
horas. El intermediario cuya postura resulte elegida deberá otorgar crédito a o recibir crédito de Banco de 
México por un plazo de 28 o 91 días. 
 
Todos los días hábiles, Banco de México calcula e informa el valor de la TIIE a través de su página de 
internet. El algoritmo para la determinación de la TIIE se encuentra también en la página de internet de 
Banco de México. 
 
La TIIE es, además, una tasa de interés de referencia, es decir, las instituciones financieras ofrecen 
crédito referenciado a dicha tasa de interés a las personas físicas y morales. 
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Riesgos generales 
  
Al igual que para la mayoría de los títulos que se canjean en el mercado interbancario, el valor de 
mercado de los créditos referenciados a la TIIE aumenta cuando la TIIE disminuye y viceversa. Si la TIIE 
aumenta, el monto de los intereses a cargo del acreditado aumentará a partir del periodo de cálculo de 
intereses siguiente e inmediato y viceversa. 
 
Si Banco de México dejará por cualquier motivo de efectuar el cálculo de la TIIE, el monto de los 
intereses a cargo del acreditado podría aumentar si el valor de la nueva referencia es superior al valor 
que de haberse calculado habría tenido la TIIE. De igual forma, el valor de mercado de los créditos 
referenciados a la TIIE disminuirá si la referencia que reemplace a la TIIE es superior al valor que de 
haberse calculado habría tenido la TIIE. 
 
Considerando que el número de instituciones que participa diariamente en la determinación de la TIIE es 
relativamente bajo, la volatilidad de la TIIE puede aumentar sustancialmente durante los periodos de 
estrés. Un periodo de estrés puede ocurrir como consecuencia de un cambio de la regulación a la cual 
están sujetas las instituciones financieras que integran el sistema financiero mexicano. También puede 
ocurrir como consecuencia de un deterioro de la situación económica del país o del entorno global. Más 
específicamente, el valor de la TIIE puede aumentar si el déficit fiscal del gobierno aumenta, si la 
inflación aumenta o si Banco de México decide restringir la liquidez para contener un deterioro de los 
pronósticos de la inflación, una drástica disminución de los depósitos del sistema financiero mexicano o 
una salida apresurada de inversiones especulativas. 
 
Comportamiento histórico 
 
El valor de la TIIE ha disminuido consistentemente durante los últimos diez años como consecuencia de 
la adopción de políticas económicas que buscaron la estabilidad financiera, es decir, aquellas acciones 
cuyo objetivo fue disminuir la inflación y el déficit fiscal del gobierno, alentar la inversión privada y 
aumentar la productividad y el ingreso de los ciudadanos. Entre enero de 2001 y diciembre de 2006, el 
valor de la TIIE descendió más de 11%, de 18.6% a 7.4%. El valor de la TIIE aumentó 
considerablemente entre abril de 2004 y mayo de 2005; en ese periodo Banco de México restringió la 
liquidez de forma inclemente para contener un ascenso vertiginoso de la inflación derivado del aumento 
del precio de las frutas y las verduras. En fechas recientes, el valor de la TIIE ha estado determinado en 
gran medida por el valor de la tasa de fondeo bancario, la cual es la tasa de interés que Banco de México 
manipula para implementar su política monetaria. 
 

Valor de la TIIE a plazo de 28 y 91 días 
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Cetes  
 
Descripción breve 
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Los Cetes o Certificados de la Tesorería son algunos de los instrumentos financieros a través de los 
cuales el gobierno obtiene recursos para financiar sus proyectos de inversión o compensar 
temporalmente su balance de efectivo. Los Cetes son instrumentos de inversión susceptibles de ser 
adquiridos por personas físicas y morales tanto nacionales como extranjeras. Asimismo, los Cetes son 
instrumentos cuyo vencimiento ocurre en menos de un año a partir de su fecha de emisión y que liquidan 
intereses en la fecha de vencimiento.. A partir de enero de 2003, el interés que generan los Cetes, deben 
pagar impuestos. 
 
De forma regular, la Secretaría de Hacienda a través de Banco de México, que actúa como intermediario 
colocador, vende al gran público inversionista Cetes a través de subastas. Banco de México publica la 
convocatoria de dichas subastas los viernes antes de mediodía o el día hábil anterior si el viernes fuera 
un día no laborable. Asimismo, Banco de México celebra las subastas los martes de cada semana o los 
lunes si el plazo entre la fecha de la subasta y la de la colocación de los títulos es inferior a 48 horas. 
 
Los Cetes se compran y venden en el mercado interbancario. Los intermediarios del sistema financiero 
mexicano al igual que algunos intermediarios financieros del extranjero ofrecen precios de compra y 
venta al gran público inversionista. Al igual que el precio de la mayoría de los instrumentos financieros 
que cotizan alrededor del mundo, el precio de los Cetes fluctúa dependiendo de la magnitud de la oferta 
y la demanda. Las instituciones financieras que cotizan estos instrumentos lo hacen desplegando a 
través de sus pantallas una tasa de rendimiento a la cual están dispuestos a comprar títulos y otra a la 
cual están dispuestos a vender títulos. Este instrumento debe ser liquidado exclusivamente en moneda 
nacional. 
 
Riesgos generales 
 
El precio de los Cetes se determina mediante fórmulas que dependen de la tasa de rendimiento que 
cotizan los intermediarios financieros. El precio aumenta a medida que la tasa de rendimiento disminuye 
y viceversa. El rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista que adquiere Cetes es la 
suma de los intereses devengados más el cambio porcentual del precio de los mismos. Así pues, el 
rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista aumenta si la tasa del cupón o el precio 
aumenta. 
 
La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio temporal de la oferta y la demanda de estos 
instrumentos. Si en un punto del tiempo la oferta aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de 
rendimiento seguramente aumentará. De forma similar, si la demanda aumenta sin que la oferta 
aumente, la tasa de rendimiento seguramente descenderá. 
 
Generalmente, la tasa de rendimiento aumentará si la inflación aumenta, si los pronósticos de la inflación 
aumentan o si el déficit del gobierno aumenta. Estas ocurrencias disminuyen el rendimiento potencial que 
el inversionista que adquiere estos instrumentos podría obtener y, por consiguiente, provocan un 
aumento de la oferta de los mismos. El descenso de la inflación, de los pronósticos de la inflación o del 
déficit del gobierno incrementa el rendimiento potencial y ocasiona un aumento de la demanda. 
 
La tasa de rendimiento de los Cetes depende en mayor grado del valor de la tasa de fondeo bancario, la 
cual es la tasa de interés que Banco de México manipula para implementar su política monetaria.  
 
 
Comportamiento histórico 
 
La tasa de rendimiento de los Cetes descendió considerablemente durante los pasados diez años como 
consecuencia de la adopción de políticas económicas que buscaron la estabilidad financiera, es decir, 
aquellas acciones cuyo objetivo fue disminuir la inflación y el déficit fiscal del gobierno, alentar la 
inversión privada y aumentar la productividad y el ingreso de los ciudadanos. Entre enero de 2000 y 
diciembre de 2006, la tasa de rendimiento de los Cetes descendió más de 10%, de 17.4% a 7.1%.  
 

Tasa de rendimiento de los Cetes a 28, 91, 182 y 364 días 
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Swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 días 
 
Descripción breve 
 
Los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 días son instrumentos derivados cuyo valor 
esta ligado al comportamiento de la tasa de rendimiento y, además, al comportamiento de la TIIE a 28 
días. El plazo a la fecha de vencimiento de los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 días 
varía entre 3 periodos de 28 días hasta 260 periodos de 28 días. A los swaps de tasa de interés se les 
clasifica como derivados lineales por que las ganancias o pérdidas son proporcionales a la magnitud de 
la fluctuación de la tasa de rendimiento o referencia en todo momento. En cambio, las opciones son 
derivados no lineales por que las ganancias o perdidas son proporcionales a la magnitud de la 
fluctuación de la tasa de rendimiento o referencia sólo en una dirección de esta última. Típicamente, el 
valor inicial del swap de tasa de interés es cero. En otras palabras, ninguna de las partes involucradas en 
la compraventa del referido instrumento debe realizar un desembolso al inicio de la transacción. 
 
El inversionista que “adquiere” un swap de tasa de interés puede elegir recibir la tasa fija o pagar la tasa 
fija. Generalmente, quien decide recibir la tasa fija espera una disminución del costo del dinero y quien 
decide pagar la tasa fija espera un aumento del costo del dinero. Al término de cada periodo de 28 días, 
el inversionista que eligió recibir la tasa fija obtendrá de su contraparte un pago equivalente al interés que 
habría generado un monto similar al valor nocional del swap invertido a la tasa fija y deberá efectuar un 
pago equivalente al interés que habría generado un monto similar al valor nocional del swap invertido a la 
TIIE a 28 días. El inversionista que eligió pagar la tasa fija obtendrá el pago referenciado a la TIIE a 28 
días y deberá realizar el pago referenciado a la tasa fija. 
 
Los swaps de tasa de interés sirven como vehículos de inversión y también como instrumentos de 
cobertura. Cuando la posición en el swap de tasa de interés no se encuentra atada a otra posición se 
dice que el swap esta siendo usado como vehículo de inversión; cuando la posición en el swap se 
encuentra atada a otra posición se dice que el swap esta siendo usado como instrumento de cobertura. 
Si el swap de tasa de interés se usa como instrumento de cobertura, la ganancia que se obtuvo derivada 
de la fluctuación del costo del dinero será similar a la pérdida que se tuvo en la posición a la cual se ligó 
el swap de tasa de interés. 
 
A diferencia de los futuros de la TIIE a 28 días o de los instrumentos listados en el Mercado Mexicano de 
Derivados (MexDer) o en mercados similares, la contraparte de los swaps de tasa de interés 
referenciados a la TIIE a 28 días es la institución financiera con la que se pacto la operación. Salvo en 
casos específicos, las partes involucradas en la compraventa del swap de tasa de interés no tendrán que 
cubrir a través de desembolsos adicionales la diferencia entre el valor inicial y el valor de mercado del 
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swap de tasa de interés. En el caso de los instrumentos listados en el MexDer, la contraparte es el 
MexDer mismo y las partes involucradas están obligadas a cubrir a través de desembolsos adicionales la 
diferencia entre el valor inicial y el valor de mercado del instrumento de que se trate. 
 
Riesgos generales 
 
El valor de los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 días depende de la tasa de 
rendimiento y de la TIIE a 28 días. El valor de mercado de una compraventa efectuada antes de la fecha 
de valuación habrá aumentado si la tasa de rendimiento disminuyó y habrá disminuido si la tasa de 
rendimiento aumentó. 
 
La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio temporal de la oferta y la demanda de estos 
instrumentos. Si en un punto del tiempo la oferta aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de 
rendimiento seguramente aumentará. De forma similar, si la demanda aumenta sin que la oferta 
aumente, la tasa de rendimiento seguramente descenderá. 
 
Generalmente, la tasa de rendimiento aumentará si la inflación aumenta, si los pronósticos de la inflación 
aumentan o si el déficit del gobierno aumenta. Estas ocurrencias disminuyen el rendimiento potencial que 
el inversionista que adquiere estos instrumentos podría obtener y, por consiguiente, provocan un 
aumento de la oferta de los mismos. El descenso de la inflación, de los pronósticos de la inflación o del 
déficit del gobierno incrementa el rendimiento potencial y ocasiona un aumento de la demanda. 
 
Las partes que contratan un swap de tasa de interés adquieren un riesgo de crédito además de un riesgo 
de mercado o de fluctuación de la tasa de rendimiento. Ambas partes deberán vigilar continuamente la 
solvencia de su contraparte para evitar que esta última no pueda hacer frente a su compromiso en la 
fecha de vencimiento de la operación. 
 
Comportamiento histórico 
 
La tasa de rendimiento de los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 días ha disminuido 
sustancialmente durante los pasados 10 años como consecuencia de la adopción de políticas 
económicas que buscaron la estabilidad financiera, es decir, aquellas acciones cuyo objetivo fue 
disminuir la inflación y el déficit fiscal del gobierno, alentar la inversión privada y aumentar la 
productividad y el ingreso de los ciudadanos. Entre enero de 2000 y diciembre de 2006, la tasa de 
rendimiento de los swaps a 39 periodos referenciados a la TIIE a 28 días disminuyó más de 11%, de 
18.8% a 7.4%. 
 
El comportamiento de la tasa de rendimiento de los swaps referenciados a la TIIE a 28 días esta 
ampliamente ligado al movimiento de la tasa de rendimiento de emisiones de deuda gubernamental, esto 
es, ya que los primeros típicamente se “adquieren” para cubrir posiciones en ldicha deuda. La diferencia 
entre la tasa de rendimiento de los swaps referenciados a la TIIE a 28 días y la deuda gubernamental ha 
disminuido dado el incremento en la liquidez de este instrumento y la mejora en  la solvencia de las 
instituciones financieras. Actualmente, la perspectiva de los inversionistas sobre el futuro de la tasa de 
fondeo bancario tiene un gran peso en esta a diferencia.. Si los inversionistas opinan que Banco de 
México aumentará el costo del dinero en el futuro inmediato, la diferencia aumentará. Por el contrario, si 
los inversionistas estiman que la autoridad monetaria disminuirá el costo del dinero, la diferencia 
descenderá. 
 

Tasa de rendimiento de los swaps referenciados a la TIIE a 28 días 
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1.4.2 Factores de riesgo económico y político 
 
La mayor parte del negocio bancario del Banco se desarrolla en México, por lo tanto, su desempeño 
depende, entre otros factores, de la situación económica del país. Los dos aspectos más importantes de 
la actividad bancaria, captación y crédito, están expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento 
en la actividad económica, las fluctuaciones cambiarias, la inflación, las tasas de interés, y otros eventos 
políticos, económicos y sociales de México, que podrían afectar al sector, a los volúmenes de fondos 
depositados y a la capacidad de pago de los acreditados. 
 
1.4.2.1 Crecimiento económico 
 
Como cualquier otra rama de la economía, el sector bancario se puede ver afectado por un menor 
crecimiento económico del país, lo que se podría traducir en una desaceleración de la captación de 
fondos y en la demanda de crédito, que a su vez podría afectar negativamente la capacidad del Banco 
para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios. El crecimiento real del Producto Interno Bruto 
(PIB) en México, según datos de Banxico fue de  4.2% en 2004, 3.0% en 2005 y 4.8% en 2006. 
 
1.4.2.2 Devaluación 
 
A pesar de que en los últimos años la cotización del peso mexicano contra el Dólar ha permanecido 
relativamente estable, una devaluación eventual del peso respecto al Dólar podría afectar la economía 
mexicana y al sector bancario, ya que puede limitar la capacidad para transferir o convertir pesos en 
Dólares y en otras divisas, e inclusive podría tener un efecto adverso en la condición financiera, en la 
operación y en los resultados de BBVA Bancomer. Por ejemplo, los pasivos no denominados en pesos 
podrían aumentar su valor en pesos y la tasa de incumplimiento de los acreditados también podría 
incrementar. 
 
 
 
1.4.2.3 Nivel de empleo 
 
En caso de que cambios en la situación económica, política o social trajeran como consecuencia una 
pérdida de empleos en el país, la capacidad de pago de los acreditados podría verse afectada al perder 
su fuente de ingreso, lo que a su vez disminuiría la cobranza del Banco y por lo tanto incrementaría sus 
niveles de Cartera Vencida. 
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1.4.2.4 Cambios en disposiciones gubernamentales 
 
Cualquier cambio en políticas y estrategias gubernamentales relacionado con servicios y productos 
financieros ofrecidos por los bancos podría afectar la operación y el régimen jurídico de BBVA Bancomer, 
pudiendo afectarse los resultados del Banco. 
 
1.4.2.5 Situación política 
 
La inconformidad de ciertos grupos políticos por los resultados de las elecciones para Presidente de la 
República, podrían generar inestabilidad política y económica que pudiera afectar el negocio bancario. 
Esto riesgo estará latente durante la primera mitad del año 2007.  
 
El Banco no puede asegurar que los eventos políticos mexicanos, sobre los cuales no tiene control, no 
tendrán un efecto desfavorable en la situación financiera o en los resultados o en el precio de mercado 
de los valores emitidos por BBVA Bancomer. 
 
1.4.2.6 Situación en otros países 
 
Los valores emitidos por compañías mexicanas pueden verse afectados por las condiciones económicas 
y de mercado de otros países. Aunque la situación económica en esos países puede ser distinta a la de 
México, las reacciones de inversionistas por acontecimientos en cualquiera de estos otros países podrían 
tener un efecto adverso en los valores de instituciones mexicanas. Por lo anterior, no se puede asegurar 
que los valores emitidos por el Banco no se verán afectados adversamente por eventos en otras partes 
del mundo. 
 
 
1.4.3 Factores de riesgo relacionados con el negocio bancario  
 
1.4.3.1 Competidores en servicios financieros 
 
El Banco está enfrentando una fuerte competencia de otras instituciones financieras mexicanas que 
atienden a los mismos segmentos de personas y empresas, así como de las instituciones financieras 
globales, ya que entre otras cuestiones el gobierno mexicano permite a extranjeros la constitución de 
grupos financieros, bancos, intermediarios y otras entidades financieras en México. Actualmente la SHCP 
ha modificado la regulación aplicable a instituciones de crédito y ha otorgado autorización a nuevos 
bancos para operar en territorio nacional, por lo que se espera continúen entrando nuevas instituciones 
tanto nacionales como extranjeras al sistema. En tanto las reformas al sector financiero sigan 
presentándose, y sigan entrando nuevas instituciones financieras extranjeras al sector mexicano, la 
competencia seguirá incrementando, Bancomer no puede asegurar que dicha competencia no tenga un 
efecto negativo en los resultados y en la posición financiera de BBVA Bancomer. 
 
Con base en información publicada por la CNBV al cierre de diciembre de 2006, las diez mayores 
instituciones bancarias, según activos, constituían 93.5% del total de los activos reportados por el 
sistema bancario, de las cuales seis cuentan con participación extranjera.  
 
1.4.3.2 Cambios en regulación gubernamental 
 
Bancomer esta sujeto diversa regulación para efectos de la organización, operación, capitalización, 
transacciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificación de inversiones, 
niveles de índices de liquidez, políticas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y 
disposiciones contables, entre otros aspectos. Dicha regulación ha sufrido cambios en años recientes. En 
el caso de que las regulaciones aplicables se modifiquen nuevamente en el futuro, sus efectos podrían 
tener un impacto desfavorable en los resultados y en la posición financiera de BBVA Bancomer. 
 
1.4.3.3 Ejecución de garantías 
 
La ejecución de las garantías otorgadas a favor del Banco en operaciones de crédito se realiza mediante 
procedimientos judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos o 
impedimentos para ejecutar garantías pueden afectar adversamente el valor de las mismas y con ello los 
resultados del Banco. 
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1.4.3.4 Estimación preventiva para riesgos crediticios 
 
La regulación bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben calificar su 
cartera con base en el grado de riesgo evaluado según factores cualitativos y cuantitativos con el fin de 
establecer las reservas crediticias correspondientes. El Banco cumple con las disposiciones vigentes 
para calificación de cartera y considera que la estimación preventiva para riesgos crediticios es suficiente 
para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su cartera de crédito.  
 
La cartera vencida o cartera de baja calidad crediticia podría afectar negativamente los resultados de 
operación del Banco. No podemos asegurar que este tipo de cartera pueda ser controlada y reducida. De 
hecho, el monto de la misma podría aumentar en el futuro como consecuencia del crecimiento natural de 
los volúmenes del negocio o factores fuera de nuestro control, como el impacto de tendencias 
macroeconómicas y acontecimientos políticos que afectasen al sistema financiero. Adicionalmente, 
mientras creemos que nuestra estimación preventiva de riesgos crediticios actual es adecuada para 
cubrir posibles pérdidas en nuestra cartera de crédito, nuestras estimaciones pueden no ser suficientes 
para cubrir los aumentos en la cartera de crédito deteriorando así la calidad de nuestros activos. No 
existe ningún método exacto para predecir el aumento de cartera y pérdidas de crédito y no podemos 
asegurar que nuestras estimaciones preventivas para riesgos crediticios son o serán suficientes para 
cubrir pérdidas reales. 
 
En el caso de que el Banco considere necesario incrementar las reservas, o si se presentan 
modificaciones a las reglas de calificación de cartera de crédito que requieran un aumento en las 
mismas, podrían afectarse adversamente los resultados de las operaciones y el nivel de capitalización 
del Banco. 
 
1.4.3.5 Requerimientos de Capital 
 
El Banco podría requerir capital nuevo para planes de crecimiento, permanecer en un mercado 
competitivo, lazar nuevos productos, mantener los niveles regulatorios de capital establecidos por la 
autoridad y cubrir pérdidas derivadas de la actividad propia de Banco en el capital contable. La capacidad 
del Banco para cubrir estos requerimientos de capital depende de varios factores que podrían no estar en 
control de la Emisora; i) nuestra posición financiera, resultados de operación y flujos de efectivo, ii) 
autorización previa de la autoridad reguladora, iii) condiciones generales del mercado y iv) condiciones 
políticas y/o económicas en México.  
 
1.4.3.6 Calificaciones Crediticias 
 
Entre otros factores, las calificaciones crediticias otorgadas a la institución se basan en su fortaleza 
financiera, cartera de crédito saludable, el nivel o volatilidad de los ingresos, adecuados niveles de 
capitalización, eficiencia en la administración, la liquidez de nuestro balance y nuestra capacidad de tener 
acceso a una amplia gama de fuentes de financiamiento. Cualquier baja de calificación en el Banco o 
cualquiera de sus subsidiarias podría aumentar los costos de financiar nuestras obligaciones existentes, 
aumentar el fondeo en los mercados de capitales o emitir deuda en el mercado privado. 
 
1.4.3.7 Crédito al Consumo 
 
El principal motor del crédito otorgado por la Banca Comercial fue el financiamiento al consumo privado. 
Por consiguiente, nuestra cartera puede hacerse más vulnerable a los choques macroeconómicos que 
negativamente podrían afectar el ingreso per capita de nuestros clientes. Históricamente la penetración 
de productos al consumo a este sector ha sido pobre, por consiguiente no hay manera de establecer el 
cómo este sector podría ser afectado ante cualquier evento de crisis económicas, como devaluaciones o 
recesiones. Como cualquier otra rama de la economía, el sector bancario se puede ver afectado por un 
menor crecimiento económico del país, lo que se podría traducir en una desaceleración de la captación 
de fondos y en la demanda de crédito, que a su vez podría afectar negativamente la capacidad del Banco 
para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.  
 
1.4.3.8 Crecimiento en cartera PYMES 
 
En 2006 el principal desafío de la Banca de Empresas fue incrementar el número de empresas usuarias 
de crédito dentro del sector de pequeña y mediana empresa, ello podría traer consigo mayores riesgos a 
la cartera crediticia del Banco debido a que este sector es más vulnerable a los  cambios económicos 
pues no cuenta con los recursos con los que podría contar una empresa grande. En consecuencia, BBVA 
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Bancomer podría experimentar incrementos en la cartera vencida que acarrearía más acumulaciones de 
reservas para esta cartera.  
 
1.4.3.9 Créditos al IPAB 
 
En mayo de 2005 concluyeron las auditorías GEL realizadas a la cartera de crédito objeto del PCCC del 
Fobaproa. 
 
En cumplimiento con el contrato del Nuevo Programa celebrado entre BBVA Bancomer y el IPAB en julio 
de 2004, BBVA Bancomer asumió las consecuencias de las auditorías antes citadas, por lo que sustituyó 
por efectivo los créditos observados por un importe de $424 millones de pesos nominales, ante los 
cuales BBVA Bancomer tenía provisiones de $273 millones de pesos nominales. Por lo anterior, a 
septiembre de 2005 BBVA Bancomer registró en el rubro de Operaciones Discontinuas, Partidas 
Extraordinarias y Cambios en Políticas Contables un cargo a resultados por $118 millones de pesos neto 
de impuestos. La entrada en vigor del Nuevo Programa y la finalización de las auditorías GEL permite 
cumplir con lo establecido en el artículo Quinto Transitorio de la Ley de Protección al Ahorro Bancario. 
 
El 30 de junio de 2005, el IPAB amortizó oportunamente en efectivo el monto principal del pagaré emitido 
en 1995 por el Fobaproa por $4,370 millones de pesos, correspondiente al saneamiento de BBV-México, 
el cual fuera asumido por el IPAB de conformidad con el artículo Séptimo Transitorio de la Ley de 
Protección al Ahorro Bancario. 
 
Adicionalmente, durante el segundo semestre del año el IPAB prepagó $29,500 millones de pesos y 
$12,300 millones de pesos de pagarés, respectivamente. El 30 de diciembre de 2005 el IPAB amortizó 
en efectivo en la fecha de vencimiento el monto remanente del pagaré Comercial por un monto de 
$10,352 millones de pesos.  
 
1.4.3.10 Liquidez 
 
Los depósitos de los clientes constituyen una fuente de financiamiento para el Banco. La naturaleza de 
corto plazo de esta fuente de recursos puede representar un riesgo de liquidez para BBVA Bancomer si 
los depósitos no son efectuados en los volúmenes esperados o si dichos depósitos son retirados de 
manera distinta a lo esperado. 
 
1.4.3.11 Operaciones con moneda extranjera 
 
Los pasivos de BBVA Bancomer expresados en moneda extranjera están sujetos a un coeficiente de 
liquidez, de conformidad con disposiciones de Banco de México, cuyos montos no deberán exceder un 
nivel específico con respecto a su capital regulatorio. Aunque el Banco cumple con las disposiciones 
aplicables y sigue procedimientos para la administración de posiciones de riesgo en relación con sus 
actividades y movimientos bancarios y de tesorería, no puede asegurarse que el Emisor no será objeto 
de pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro, ante la eventualidad de una alta volatilidad en el 
tipo de cambio del peso o en las tasas de interés, la cual podría tener un efecto adverso en los resultados 
de las operaciones y la posición financiera del Banco.  
 
1.4.3.12 Incremento en los niveles de Cartera Vencida 
 
La cartera de crédito vigente ha crecido significativamente en los últimos cinco años, apoyada en un 
entorno macroeconómico estable que ha permitido una mejora en el ingreso disponible de las familias 
favoreciendo una mayor demanda por crédito. En este sentido, destaca la evolución favorable del crédito 
a individuos que incluye consumo puro (préstamos auto, personales, nómina, etc), tarjeta de crédito y 
crédito a la vivienda.  
 
La Institución ha venido acompañando este crecimiento del crédito a particulares con mejores 
herramientas de admisión y seguimiento, apoyado en el desarrollo de técnicas que permiten, a través del 
conocimiento profundo del mercado, una segmentación minuciosa de su base de clientes. Este 
conocimiento, aunado al aprovechamiento de los distintos canales de distribución a su disposición, 
contribuye al proceso de bancarización del país. 
 
Uno de los costos de aumentar la penetración del crédito en segmentos de menores ingresos de la 
población, es una mayor exposición al riesgo que se ha reflejado en un incremento del ICV y también del 
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margen financiero. Esta mayor exposición al riesgo, compensada con mayores márgenes, se estima 
previamente al lanzamiento de productos especiales para dicho mercado. 
 
En la Cartera Comercial mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del mercado, 
reflejando el cuidado que se le ha venido teniendo a la admisión de riesgos y utilizando herramientas de 
análisis, calificación y seguimiento de vanguardia. Esta Cartera viene creciendo más moderadamente 
que el crédito a particulares, sin embargo muestra un dinamismo cada vez mayor. Continuaremos en la 
misma línea sin por dejar de reforzar en materia de seguimiento y recuperación. 
 
En la Cartera Hipotecaria también mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del 
mercado. De igual manera, hemos venido reforzando el proceso de seguimiento y recuperación con el fin 
de mantenerla dentro de parámetros razonables.  
 
Estimamos que la cartera de crédito hipotecario seguirá mostrando dinamismo en los próximos meses, si 
bien atenuado respecto al de los últimos años, con un ritmo de colocación elevado apoyado en la 
utilización de herramientas de originación cada vez más precisas y con mayor poder de discriminación. 
 
1.4.3.13 Riesgos en caso de que no se cumpla con el capital mínimo e índice de capitalización 
 
De conformidad con lo establecido por el artículo 50 de la LIC, las instituciones de banca múltiple deben 
mantener un capital neto en relación con (i) el riesgo de mercado, y (ii) el riesgo de crédito en que 
incurran en su operación; dicho capital neto no podrá ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los 
requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo.  
 
Llegado el caso de que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de capitalización establecidos 
en la “Resolución por la que se expiden las reglas para los requerimientos de capitalización de las 
instituciones de banca múltiple y las sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca de 
desarrollo” emitidas por la SHCP y publicadas en el DOF el 23 de noviembre de 2007, podrían 
presentarse dos escenarios de riesgo: (i) de conformidad con lo establecido por los artículos 134 Bis y 
134 Bis 1 de la LIC, la CNBV podría ordenar la aplicación de medidas correctivas mínimas que de no ser 
cumplidas o en caso de ser incumplirlas reiteradamente, de conformidad con lo establecido por la 
fracción IV del artículo 28 de la LIC, la SHCP podría declarar la revocación de la autorización otorgada a 
la Emisora para organizarse y operar como institución de banca múltiple; y (ii) de conformidad con lo 
establecido por la fracción V del artículo 28 de la LIC, la SHCP podría declarar directamente la 
revocación de la autorización otorgada a la Emisora para organizarse y operar como institución de banca 
múltiple. 
 
La imposición de las mencionadas medidas correctivas mínimas, así como la revocación de la 
autorización otorgada a BBVA Bancomer para operar como institución de banca múltiple, pudiera afectar 
adversamente la situación financiera y los resultados de operación de la Emisora, limitando su capacidad 
de pago de los Bonos Bancarios. No obstante lo anterior, las autoridades financieras mexicanas, a través 
de regulación actual se han dado a la tarea de establecer ciertos mecanismos para detectar 
oportunamente problemas financieros de los bancos comerciales, derivados de la insolvencia o falta de 
liquidez, a través de la definición de ciertas medidas correctivas, con el fin de preservar el valor de los 
activos del Banco en protección del interés del público. 
 
 
1.4.4. Riesgos relacionados con los Bonos Bancarios  
 
1.4.4.1 Prelación en caso de quiebra. Concurso Mercantil de BBVA Bancomer. 
 
En términos de la Ley de Concursos Mercantiles, los Bonos Bancarios serán considerados, en cuanto a su 
preferencia de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demás obligaciones quirografarias de la 
Emisora, siendo preferente el pago de créditos contra la masa, créditos fiscales, algunas obligaciones 
laborales y otras obligaciones de acreedores con garantía real y privilegiados. Conforme a dicha Ley, a la 
fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil, los Bonos Bancarios dejarán de causar intereses ya 
sea que estén denominados en Pesos, Dólares o Euros. En caso de que los Bonos Bancarios estén 
denominados en Dólares o Euros, podrán ser convertidos a Pesos, utilizando al efecto el tipo de cambio que 
dé a conocer Banxico precisamente en la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil. 
 
En caso de que se declarara el concurso mercantil del Banco en términos de la Ley de Concursos Mercantiles, 
no se abriría etapa de conciliación y el procedimiento correspondiente iniciaría directamente en la etapa de 
quiebra.   
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1.4.4.2 Los Bonos Bancarios no se encuentran respaldados por el IPAB 
 
De conformidad con lo dispuesto por los Artículos 6 y 10 de la Ley de Protección al Ahorro Bancario, los Bonos 
Bancarios no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el IPAB. En virtud de lo anterior, los 
inversionistas no tendrán recurso alguno en contra de dicho instituto en el caso que exista un incumplimiento 
en el pago de los Bonos Bancarios por parte de la Emisora.  
 
1.4.4.3 Mercado limitado de los Bonos Bancarios  
 
El mercado de papeles bancarios de largo plazo es limitado. Asimismo, el mercado para valores con las 
características de los Bonos Bancarios es limitado, tomando en consideración que los mismos pueden ser 
emitidos para satisfacer las necesidades específicas de cobertura de ciertos inversionistas. 
 
No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Bonos Bancarios y no puede otorgarse 
garantía alguna respecto de las condiciones que puedan afectar al mercado de los Bonos Bancarios en el 
futuro, ni la capacidad, ni condiciones en las cuales los tenedores puedan en su caso enajenar dichos títulos. 
Los Bonos Bancarios pueden en el futuro enajenarse a precios inferiores o superiores al precio en el que 
fueron suscritos inicialmente dependiendo del valor de mercado de los mismos al momento de su enajenación, 
dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros la situación financiera de BBVA Bancomer, el 
comportamiento de las tasas de interés y la situación política y económica de México. 
 
1.4.4.4 No generación de rendimientos 
 
De conformidad con los numerales M.11.7 Bis y M.12.6 de la Circular 2019/95, los  Bonos Bancarios 
podrán no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningún 
caso, al vencimiento de la operación, se podrá liquidar un importe nominal inferior al principal invertido. 
 
1.4.4.5 Riesgo de reinversión como consecuencia de una amortización anticipada 
 
Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios sean amortizados anticipadamente, existe el riesgo para 
los Tenedores de que, al reinvertir las cantidades recibidas derivadas de las amortizaciones anticipadas, 
las tasas de interés vigentes en el mercado podrían ser menores que la tasa de los Bonos Bancarios. 
Además, dicha amortización anticipada podría llevarse a cabo sin que, para la respectiva Colocación de 
Bonos Bancarios, se haya pactado el en Título una prima por amortización anticipada a cargo del Emisor. 
 
1.4.4.6 Riesgo derivado de la extensión de los Bonos Bancarios 
 
Dada la posibilidad de que el plazo de los Bonos Bancarios sea, en algunos casos, extendido, existe el 
riesgo para los Tenedores de recibir, por el monto invertido, tasas de interés inferiores a las existentes en 
el mercado. 
 
1.4.4.7 Riesgo derivado de la cancelación de los Bonos Bancarios 
 
Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios sean, en algunos casos y en las fechas señaladas, 
cancelados anticipadamente, existe el riesgo para los Tenedores de que, al reinvertir el monto recibido, 
las tasas de interés en el mercado sean inferiores a las de los Bonos Bancarios. 
 
 
1.5 Otros valores inscritos en el RNV  
 
A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes emisiones en oferta pública: 
 
El Banco emitió notas de capital por $500 millones de Dólares en oferta global el 22 de julio de 2005. 
Dichas notas de capital pagan un cupón del 5.3795% anual hasta el 22 de julio de 2010, pagaderos 
semestralmente y de LIBOR + 1.95 a partir de julio de 2010, pagaderos trimestralmente, y tienen fecha 
de vencimiento el 22 de julio de 2015. El Banco se reserva el derecho a redimir las notas de capital de 
manera anticipada a partir del quinto año de su emisión. Esta emisión fue ofrecida bajo la regla 144-A del 
Acta de Valores de 1933 de E.U.A., a inversionistas institucionales calificados en E.U.A. y, bajo la 
regulación “S” del acta antes citada, a inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas 
están contempladas en las reglas de capitalización emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la base 
de capitalización del Banco. De acuerdo con lo que establece el prospecto de colocación de estas notas 
de capital, el pago de los intereses puede suspenderse y no acumularse y el pago de principal diferirse, 
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en el caso de que el índice de capitalización de BBVA Bancomer esté por debajo del mínimo requerido 
por las autoridades o por alguna disposición regulatoria. 
 
Obligaciones subordinadas no preferentes no susceptibles de convertirse en acciones del Banco por 
$2,500 millones de pesos, emitidas el 28 de septiembre de 2006 en oferta pública. Las obligaciones 
pagan un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE a 28 días más 30 pb y su monto de principal 
amortiza en un solo pago el 18 de septiembre de 2014. 
 
La Comisión Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio número 153/516489/2006 de fecha 7 de 
Noviembre de 2006, autorizó el establecimiento del Programa para la emisión y colocación de 
Certificados Bursátiles Bancarios de BBVA Bancomer. 
 
El 10 de noviembre de 2006 se emitió en oferta pública la primera emisión de Certificados Bursátiles 
Bancarios (BACOMER 06) al amparo del Programa de Certificados Bursátiles Bancarios del Banco por 
$3,500 millones de pesos. Los certificados pagan un rendimiento con base a la tasa promedio de TIIE a 
91 días y su monto de principal amortiza en un solo pago el 03 de noviembre de 2011. 
 
Asimismo, el 10 de noviembre de 2006 se emitió en oferta pública la segunda emisión de Certificados 
Bursátiles Bancarios Segregables (BCM0001 06) al amparo de Programa de Certificados Bursátiles 
Bancarios del Banco por $2,500 millones de pesos. Los certificados pagan un rendimiento fijo de 8.60% y 
su monto de principal amortiza en un solo pago el 27 de octubre de 2016. 
 
Adicionalmente, el 2 de Febrero de 2007 se emitió en Oferta Pública la Tercera Emisión de Certificados 
Bursátiles Bancarios al amparo del programa de Certificados Bursátiles por 1,718,696,800 UDIs, Monto 
equivalente en Pesos $6,549'999,909.61, a una tasa fija de 4.36% y con fecha de vencimiento 9 de julio 
de 2026. 
 
El 30 de Marzo de 2007 se emitió en Oferta Pública la reapertura a la Tercera Emisión de Certificados 
Bursátiles Bancarios al amparo del programa de Certificados Bursátiles por 521,610,900 UDIS, Monto 
equivalente en Pesos a $1,999,999,633.60, a una tasa fija de 4.36% y con fecha de vencimiento de 9 de 
julio de 2026. 
 
BBVA Bancomer ha entregado durante los tres últimos ejercicios, en forma completa y oportuna, a la 
CNBV y a la BMV los reportes trimestrales y anuales, así como la demás información requerida por la 
Circular Única. Asimismo, se ha notificado a la BMV los eventos relevantes según lo requieren las 
disposiciones legales aplicables. 
 
A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes inscripciones genéricas: 
 
El 5 de abril de 1988 con número de oficio DGJ-1525 de CNBV, se inscribieron de forma genérica los 
pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento y autorización para inversión institucional. 
 
Asimismo, el 4 de junio de 1991 con número de oficio DGJ-1634 de CNBV, se inscribieron de forma 
genérica los certificados de depósito a plazo.  
 
 
1.6 Fuentes de información externa y declaración de expertos  
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte Anual 
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, presentado a la 
CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 1.6 – Información General “Fuentes de Información 
externa y declaración de expertos”. 
 
 
1.7 Documentos de carácter público 
 
La información contenida en este Folleto Informativo y en la solicitud y anexos presentados ante la CNBV 
y la BMV, podrán ser consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en 
Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su página electrónica 
en Internet en la página de la BMV (www.bmv.com.mx) y en la página de Internet de la CNBV 
(www.cnbv.gob.mx), pudiendo consultarse el Folleto Informativo en la página de Internet de BBVA 
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Bancomer, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (www.bancomer.com) 
en el entendido que ésta última página de Internet no forma parte del presente Folleto Informativo.  
 
A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionará copia de dichos documentos mediante escrito 
dirigido al Gonzalo Galindo Alvarez, de nuestro Departamento de Información Corporativa, en las oficinas 
ubicadas en la dirección que aparece en la portada de este Folleto Informativo. El teléfono del Lic. 
Galindo es 5621 37 47 y su dirección electrónica es infocorporativa@bbva.bancomer.com. 

  
Nuestra página de Internet es: www.bancomer.com.  La información sobre el Emisor contenida en dicha 
página de Internet no es parte ni objeto de este Folleto Informativo, ni de ningún otro documento utilizado 
por el Emisor en relación con cualquier oferta pública o privada de valores. 
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II. LA EMISIÓN 
 
 
2.1 Características de la Emisión 
 

Descripción 
 
Emisión de Bonos Bancarios con Colocaciones Subsecuentes, de BBVA Bancomer, S.A., Institución 
de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer. Mediante el cual, BBVA Bancomer, puede 
emitir, ofrecer y colocar una o más colocaciones de Bonos Bancarios de manera simultánea o 
sucesiva, hasta por el Monto Total Autorizado.   
 
Denominación 
 

La presente Emisión se denominará “EMISIÓN DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS, CON 
COLOCACIONES SUBSECUENTES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA 
MÚLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (BACOMER 07)”. 
 
Clave de Identificación 
 
BACOMER 
 
Emisor 
 
BBVA Bancomer, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer. 

 
Monto total Autorizado  
 
Hasta USD$1,500’000,000.00 (un mil quinientos millones de Dólares 00/100) equivalente en Euros, 
Pesos o Udis, sin carácter revolvente.. 

 
Vigencia  
 
La vigencia será de cuatro años contados a partir del [_] de [_] de 2007.  

 
Plazo de Vigencia de Cada Colocación 

 
Los Bonos Bancarios correspondientes a cada colocación tendrán un plazo determinado en el Anexo, 
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Título o Títulos correspondientes a cada 
colocación, en el entendido que dicho plazo no podrá ser inferior a un año y no mayor a diez años.  
 
Valor Nominal 
 
Los Bonos Bancarios tienen un valor nominal de USD$100.00 (Cien Dólares 00/100), $100.00 (Cien 
Pesos 00/100 M.N.), €100.00 (Cien Euros 00/100 EUR) o 100 UDIs (Cien Unidades de Inversión) cada 
uno, dependiendo de la Moneda Base de la Colocación correspondiente, según se determine para 
cada Colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Título o Títulos 
correspondientes, en el entendido que el valor nominal de la totalidad de los Bonos Bancarios que se 
coloquen no podrá exceder de USD$1,500’000,000.00 (un mil quinientos millones de Dólares 00/100 
USD).   
 
Fecha de Colocación 
 
Se determinará para cada colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines 
Informativos y Título correspondiente. 
 
Fecha de Vencimiento 
 
Se determinará para cada colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines 
Informativos y Título correspondiente. 
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Número de Bonos Bancarios  
 
Se determinará para cada colocación en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines 
Informativos y Título o Títulos correspondientes. 
 
Garantías 
 
Los Bonos Bancarios son quirografarios, es decir, no cuentan con garantía específica alguna, ni 
contarán con la garantía del Instituto para la Protección al Ahorro Bancario (IPAB). 
 
Amortización 

 
La amortización de los Bonos Bancarios correspondientes a cada una de las Colocaciones se 
efectuará en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del Título o Títulos correspondientes. En caso 
de que la Fecha de Vencimiento no sea Día Hábil, el pago se efectuará el Día Hábil siguiente.  
 
El principal de los Bonos Bancarios se liquidará en México en Pesos, Dólares o Euros, según 
corresponda a los Bonos Bancarios de la Colocación de que se trate y conforme a lo establecido en el 
Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Título o Títulos correspondientes. 
 

 
Amortización Anticipada 
 
La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios 
correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se realicen, para lo cual se establecerá en el 
Título o Títulos que documenten cada Colocación y en el Anexo respectivo la posibilidad de pago 
anticipado, describiendo claramente los términos, fechas y condiciones de pago. 
 
Para poder llevar a cabo la amortización anticipada de los Bonos Bancarios correspondientes a cada 
Colocación, la Emisora está obligada a avisar por escrito con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la 
CNBVy al Indeval y a la BMV, a través de los medios que ésta determine, así como a publicar el aviso 
respectivo con la misma anticipación en uno de los diarios de mayor circulación nacional con objeto 
de informar a los Tenedores correspondientes. Dicha publicación deberá contener las condiciones de 
la amortización anticipada de conformidad con lo establecido en el Anexo, en el Suplemento al Folleto 
y Aviso con Fines Informativos y en el Título o Títulos correspondientes a la Colocación de que se 
trate, así como la fecha de pago de la misma. 
 
La Emisora quedará liberada de la obligación de realizar la publicación en uno de los diarios de mayor 
circulación nacional referida en el párrafo anterior cuando cuente con el consentimiento por escrito de 
la totalidad de los Tenedores de la Colocación de que se trate para realizar la amortización anticipada, 
total o parcial, así como el consentimiento respecto a los términos y condiciones de la referida 
amortización anticipada.  
 
Denominación (Moneda Base) 
 
Los Bonos Bancarios podrán estar denominados en cualquier Moneda Base, como se establezca en el 
Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y título o títulos correspondientes.  

  
Tasa de Interés  

 
De conformidad con los numerales M.11.7 Bis y M.12.6 de la Circular 2019/95, los  Bonos Bancarios 
podrán no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningún 
caso, al vencimiento de la operación, se podrá liquidar un importe nominal inferior al principal 
invertido. 
 
Incumplimiento en el pago de Principal e Intereses  
 
En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Bonos Bancarios, se causarán intereses 
moratorios sobre el principal insoluto de los Bonos Bancarios a la Tasa de Interés Bruto Anual de los 
Bonos Bancarios aplicable durante cada periodo en que ocurra y continúe el incumplimiento más 2 
(dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios serán pagaderos a la vista desde la fecha en que 
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado íntegramente cubierta. La 
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suma que se adeude por concepto de intereses moratorios deberá ser cubierta en el domicilio de la 
Emisora. 

 
Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses 

 
La Emisora llevará a cabo el pago de los intereses y principal contra la entrega de las constancias o 
certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval, de acuerdo con las disposiciones 
legales que rigen a dicha institución. La Emisora, para realizar los pagos correspondientes, entregará 
a Indeval, a más tardar a las 11:00 horas del día en que deba efectuarse el pago, mediante 
transferencia electrónica, el importe del principal o de los intereses correspondientes y el mismo se 
realizará en las oficinas de Indeval ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. 
Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. Por otro lado, si la Emisora pretende llevar a cabo el pago en 
moneda extranjera, el mismo se realizará en las oficinas de la misma Emisora ubicadas en Avenida 
de los Insurgentes No. 1,811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F.  
 
Los Bonos Bancarios podrán no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el 
mercado, pero, en ningún caso, se podrá liquidar a su vencimiento una cantidad menor al equivalente 
en Pesos del principal invertido. 
 
El pago de cada Colocación de Bonos Bancarios se llevará a cabo en la Moneda Base de la 
Colocación respectiva, sin embargo, de conformidad con lo establecido en el artículo 8 de la Ley 
Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda extranjera, 
contraídas dentro o fuera de la República, para ser cumplidas en ésta, se podrán solventar 
entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que 
se haga el pago. 
 

 
Calificación otorgada a los Bonos Bancarios  

 
Los Bonos Bancarios cuentan con una calificación de ”AAA(mex)”, otorgada por [Fitch México, S.A. de 
C.V.], la cual significa [              ]. (ver Anexo 7.4 de este Folleto informativo). 
 
Notificación a la CNBV de las colocaciones de Bonos Bancarios  
 
La Emisora queda obligada a notificar por escrito, a más tardar el Día Hábil anterior a la Fecha de 
Colocación por escrito a la CNBV, a la BMV y al Indeval de cada una de las Colocaciones a efectuar, 
acompañando al efecto el Anexo correspondiente, debiendo en todo caso cubrir a la propia CNBV los 
derechos relativos con anterioridad a la Colocación respectiva el Día Hábil anterior. El Anexo referido 
deberá contener todas las características que se establecen en la Cláusula Sexta del Acta de 
Emisión.  
 
Posibles Adquirentes 
 
Los Bonos Bancarios podrán ser adquiridos por personas físicas o morales, conforme a las 
disposiciones legales aplicables. 
 
Fuente de Pago de los Bonos Bancarios  
 
La fuente de pago de los Bonos Bancarios será la propia Emisora. 
 
Características de cada Colocación  

 
Las características de cada una de las colocaciones de Bonos Bancarios, serán determinadas en el 
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos que para cada colocación será publicado por la 
Emisora a través del sistema Emisnet de la BMV. Dicho Suplemento al Folleto y Aviso con Fines 
Informativos contendrá, entre otras, las  características específicas de cada una de las colocaciones, 
así como los ejercicios que cuantifiquen las posibles ganancias y pérdidas que, bajo diferentes 
escenarios, podrían generarse. 
 
La metodología de valuación y el precio serán proporcionados por un proveedor de precios que en su 
momento se determine. 
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Activos Financieros 
 
Una descripción de los Activos FinancierosActivos Financieros, incluyendo su información histórica 
podrá encontrarse en la sección 1.4.1 “Riesgos relacionados con los Activos Financieros” del presente 
Folleto Informativo. 
 
 
Régimen Fiscal Aplicable  
 
El tratamiento fiscal respecto de los intereses que generen los Bonos Bancarios, se regirá por las 
disposiciones legales aplicables vigentes, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a 
generarse será en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios.  
 
 
Derechos que confieren a sus tenedores 
 
Cada título representa para su titular el derecho al cobro del principal y, en su caso, intereses, según 
corresponda, adeudados por la Emisora, en los términos que se describan en el Anexo, Suplemento 
al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Título correspondiente. Los Bonos Bancarios podrán no 
generar intereses o estos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningún caso, se podrá 
liquidar a su vencimiento una cantidad menor al principal invertido. 
 
Autorización de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
 
La CNBV ha dado su autorización para inscribir en  el Registro Nacional de Valores los Bonos 
Bancarios, mediante Oficio número 153/869632/2007de fecha 30 de noviembre de 2007. Este Folleto 
será actualizado con fundamento en el Anexo H, fracción IV, último párrafo de las Disposiciones. 
Asimismo dicho Folleto actualizado contendrá la información histórica de los diferentes Activos 
Financieros. 

 
Legislación y Jurisdicción Aplicables 

 
Los Bonos Bancarios serán regidos e interpretados conforme a la legislación mexicana. La jurisdicción 
aplicable a los Bonos Bancarios será la de los tribunales competentes en el Distrito Federal.   
 
Depositario 
 
S.D. Indeval, Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V., (INDEVAL). 
 
 
EL FOLLETO INFORMATIVO SE ACTUALIZARÁ EN TODOS SUS CAPÍTULOS SI HABIENDO 
TRANSCURRIDO UN AÑO A PARTIR DE LA FECHA DE PUBLICACIÓN DEL MISMO O A PARTIR 
DE SU ÚLTIMA ACTUALIZACIÓN, SE EFECTÚA UNA COLOCACIÓN SUBSECUENTE. 
 
 
Transcripción del Clausulado del Acta de Emisión  
 

 
 
 
 

C L Á U S U L A S 
 

PRIMERA. EMISIÓN DE BONOS BANCARIOS. 
 
Con fundamento en lo dispuesto por los artículos 46, fracción III y 63 de la Ley de Instituciones de Crédito, la Emisora 

otorga su declaración unilateral de voluntad para la emisión de Bonos Bancarios hasta por un monto total de 
USD$1,500’000,000.00 (un mil quinientos millones de Dólares 00/100), importe al que asciende la presente Acta de Emisión. Los 
Bonos Bancarios tienen un valor nominal de USD100.00 (cien Dólares 00/100), $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), €100.00 (cien 
Euros 00/100) o 100 UDIs (cien Unidades de Inversión) cada uno, dependiendo de la Moneda Base de la Colocación 
correspondiente; el número de Bonos Bancarios se especificará en el Anexo respectivo, en el entendido que el valor nominal de la 
totalidad de los Bonos Bancarios que se coloquen no podrá exceder de USD$1,500’000,000.00 (un mil quinientos millones de 
Dólares 00/100), sin carácter revolvente. 

 
En el caso de que los Bonos Bancarios se emitan en Pesos, Euros o UDIs, el monto no podrá exceder del importe antes 

mencionado. Tratándose de Euros, para el cálculo de dicho límite se tomará el tipo de cambio correspondiente a la Fecha de 
Colocación de los Bonos Bancarios respectivos que se indique en el título o títulos que documenten cada colocación, en el 
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Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Anexo respectivo. Tratándose de Pesos, se 
tomará el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la República Mexicana que 
de a conocer el Banco de México en el Diario Oficial de la Federación con un Día Hábil de anticipación a la Fecha de Colocación de 
los Bonos de que se trate.  

 
Tratándose de colocaciones denominadas en UDIs, el importe se calculará tomando como referencia el valor de éstas en 

la Fecha de Colocación.  
 
El monto y características especiales de cada Colocación de Bonos Bancarios que se realice al amparo de la presente 

Emisión, serán las que se determinen conforme a la Cláusula Sexta de la presente Acta de Emisión y en el Anexo respectivo. 
  
 
 
SEGUNDA. DENOMINACIÓN DE LA EMISIÓN. 
 
La presente emisión se denominará “EMISIÓN DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS, CON COLOCACIONES 

SUBSECUENTES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER 
(BACOMER 07) ”. 

 
La clave (“BACOMER”) significa BBVA Bancomer, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer 

y “07” significa el año en que se suscribió la presente Acta de Emisión. Cada Colocación se identificará como BACOMER, seguido 
del año en que se efectue la Colocación e irá seguida de un número progresivo para facilitar su identificación en cuanto a la 
Colocación de que se trate. 

 
Para efectos de la supervisión por parte de la CNBV, se identificará la Emisión como JBACOMERS 07, en donde “J” 

significa “instrumento de deuda”; “BACOMER” significa “BBVA Bancomer, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero 
BBVA Bancomer”; “S” significa “sin pérdida del principal invertido”; y “07” significa el año en que se suscibe la presente Acta de 
Emisión. Esta denominación irá seguida de un número progresivo para facilitar su identificación en cuanto a la Colocación de que 
se trate. 

 
TERCERA. CARACTERÍSTICAS DE LOS BONOS BANCARIOS. 
 
Los Bonos Bancarios tienen as siguientes características generales: 
 
(i) Contienen la mención de ser bonos bancarios estructurados con colocaciones subsecuentes; 
 
(ii) Son títulos al portador; 
 
(iii) Tienen un valor nominal de USD$100.00 (cien Dólares 00/100), $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), €100.00 (cien 

Euros 00/100) ó 100 UDIs (cien Unidades de Inversión) cada uno, dependiendo de la Moneda Base de la Colocación 
correspondiente; 

 
(iv) Cada una de las Colocaciones de Bonos Bancarios estará respaldada por un título único o títulos múltiples al 

portador; 
 
(v) Los Bonos Bancarios no llevarán cupones adheridos para el pago de los intereses; 
 
(vi) Cumplen los requisitos y menciones a que se refieren el artículo 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y la Circular 

2019/95; 
 
(vii) Confieren a los Tendedores de los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocación iguales derechos y 

obligaciones; y 
 
(viii) Gozan de acción ejecutiva frente a la Emisora, previo requerimiento de pago ante fedatario público.  
 
Los Bonos Bancarios podrán ser de diversas clases, estar referidos al comportamiento de diversos Activos Financieros, 

podrán no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, sin embargo, la Emisora no podrá liquidar a 
su vencimiento una cantidad menor al equivalente en Pesos del capital invertido por el cliente. Las características específicas de 
cada Colocación de los Bonos Bancarios se determinarán en el Anexo, en el Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y Aviso 
con Fines Informativos y en el título o títulos correspondientes a que se refiere la Cláusula Sexta de la presente Acta de Emisión. 

 
CUARTA. PLAZO DE VIGENCIA.  
 
La vigencia de la presente Acta de Emisión será de cuatro años contados a partir del 30 de noviembre de 2007. Los 

Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocación tendrán un plazo determinado en el Anexo, en el Suplemento al Folleto y 
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el título o títulos correspondientes a dicha Colocación, en el entendido 
que dicho plazo no podrá ser inferior a un año ni mayor a 10 (diez) años venciendo la presente Acta de Emisión el 30 de noviembre 
de 2011. 
 

QUINTA. TÍTULOS DE LOS BONOS BANCARIOS. 
 
Los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocación estarán amparados por un título único al portador o por títulos 

múltiples al portador.  
 
Los títulos al portador se depositarán en Indeval, en los términos y para los efectos de lo dispuesto en el artículo 282 de la 

Ley del Mercado de Valores, por lo que los titulares de los mismos acreditarán sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en ese 
ordenamiento legal. Sin embargo, la Emisora, a solicitud de los interesados, sustituirá el título o los títulos múltiples al portador por 
títulos que representarán uno o más Bonos Bancarios de cada una de las Colocaciones. Los títulos de los Bonos Bancarios 
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correspondientes a cada Colocación contendrán las menciones y requisitos que señala el artículo 63 de la Ley de Instituciones de 
Crédito, así como la Circular 2019/95 y ampararán el número de Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocación. 

 
SEXTA. COLOCACIONES DE LOS BONOS BANCARIOS. 
 
Los Bonos Bancarios serán puestos en circulación a través de diversas Colocaciones, sin que medie oferta pública, de 

conformidad con el procedimiento que para tal efecto se señala en la presente Acta de Emisión y con las características que para 
cada Colocación se establezcan.  

 
Los señores José Antonio Ordás Porras, Manuel Alejandro Meza Pizá, Oscar Álvarez de la Reguera Calderón y Eduardo 

Carranza Cervantes, actuales Director de Distribución de Tesorería, Director de Volatilidad y Estructuración, Director Ventas 
Institucionales y Gobierno y Director Promoción Mercados Globales y Distribución, respectivamente, o quien los sustituya en su 
cargo o cuente con facultades suficientes, determinarán conjuntamente cualesquiera dos de ellos, respecto de cada Colocación: 

 
(i) Denominación de la Colocación, en términos  de la Cláusula Segunda de la presente Acta de Emisión; 
 
(ii) Una descripción de la operación y sus riesgos; 
   
(iii) Tipo de Colocación (Tipo de Moneda Base); 
 
(iv) La Fecha de Colocación y la Fecha de Vencimiento de los Bonos Bancarios correspondientes a la Colocación 

respectiva, en el entendido de que el plazo de vigencia no podrá ser inferior a un año y no mayor a diez años, según se establezca 
para cada Colocación; 

 
(v) Cada una de las Colocaciones al amparo de la presente Acta de Emisión será identificada con la clave que se señala 

en la Cláusula Segunda de la presente Acta de Emisión, seguida del año y tendrán numeración progresiva para facilitar la 
identificación de cada Colocación; 

 
(vi) El monto y valor nominal de los Bonos Bancarios correspondientes a la Colocación respectiva, con sujeción a lo 

señalado en la Cláusula Primera de la presente Acta de Emisión; 
 
(vii) El número de Bonos Bancarios correspondientes a la Colocación respectiva; 
 
(viii) En caso de que sea aplicable, los Activos Financieros a los cuales estén referidos los Bonos Bancarios 

correspondientes a la Colocación respectiva; 
 
(ix) En caso de que sea aplicable, el precio inicial de los Activos Financieros correspondientes a la Colocación respectiva; 
 
(x) En caso de que sea aplicable, el precio final de los Activos Financieros correspondientes a la Colocación respectiva; 
 
(xi) En caso de que sea aplicable, el precio de referencia de los Activos Financieros correspondientes a la Colocación 

respectiva; 
 
(xii) En caso de que sea aplicable, los períodos de pagos de intereses, los cuales podrán ser mensuales, trimestrales, 

semestrales, anuales o cualesquier otro que al efecto se determine, conforme al calendario de pagos que se establezca en el 
Anexo, Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el título o títulos correspondientes a la 
Colocación de que se trate; 

 
(xiii) En caso de que sea aplicable, la o las tasas de interés de los Bonos Bancarios correspondientes a la Colocación 

respectiva y el procedimiento para su cálculo, para lo cual utilizará cualquier tasa o instrumento que sea aplicable para este tipo de 
Bonos Bancarios conforme a las disposiciones legales aplicables;  

 
(xiv) Ejercicios que cuantifiquen los posibles rendimientos o pérdidas que, bajo diferentes escenarios, podrían generarse 

por la inversión en los Bonos Bancarios correspondientes a la Colocación de que se trate; 
 

Conforme a lo dispuesto por el segundo párrafo del numeral M.11.82.2 de la Circular 2019/95, en todos los casos en que la tasa de 
interés se determine en función de una sola referencia, se deberá establecer una o más referencias alternativas para determinar 
dicha tasa de rendimiento en el evento que, por alguna circunstancia, deje de existir la referencia original o deje de ser considerada 
como tasa de referencia. Asimismo, se deberá indicar, en su caso, el procedimiento para calcular las tasas equivalentes. Sin 
embargo, se podrá determinar una tasa fija que podrá ser real o nominal. 

 
(xv) En caso de que sea aplicable, la tasa de interés mínima garantizada o la tasa de interés máxima; y 
 
(xvi) Las demás características específicas de cada una de las Colocaciones que se determinen con base en la presente 

Acta de Emisión. 
 

La Emisora realizará la Colocación de los Bonos Bancarios tomando en consideración las condiciones imperantes en el mercado, 
así como las necesidades de la Emisora y se hará constar en los Anexos, en el Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y 
Aviso con Fines Informativos de Colocación y en el título o títulos correspondientes, que se elaborarán y enviarán a la CNBV, a la 
BMV (a través de los medios que cada una determine) y al Indeval, a más tardar el Día Hábil anterior a la Fecha de la Liquidación 
respectiva con la intervención de los representantes de la Emisora antes mencionados.  Independientemente de lo anterior, la 
Emisora deberá enviar el Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos con carácter informativo a la 
CNBV y a la BMV (por los medios que cada una determine). 

 
Con el fin de dar cumplimiento a lo establecido en los numerales M.11.7 Bis a) y M.12.6 de la Circular 2019/95, los Bonos 

Bancarios deberán ser colocados por montos de 10,000 UDIs o mayores a dicha cantidad para cada inversionista, según sea el 
caso. Los Bonos Bancarios no podrán ser ofrecidos a través de ventanillas de sucursales bancarias. La emisión de los Bonos 
Bancarios se adaptará respecto del presente párrafo a cualquier modificación de la Circular 2019/95. 
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En caso de no ser posible la colocación total de los Bonos Bancarios previstos para la Colocación de que se trate en la 

Fecha de Colocación, se estará a lo señalado en el presente clausulado, en cuyo caso los Bonos Bancarios no colocados, serán 
puestos en circulación durante un plazo no mayor a 180 (ciento ochenta) días naturales contados a partir de la Fecha de 
Colocación respectiva, dando aviso a la CNBV, a la BMV (a través de los medios que cada una determine) y al Indeval dentro de 
los 3 (tres) Días Hábiles siguientes. 

 
Las Colocaciones que se efectúen dentro de los 180 (ciento ochenta) días naturales anteriormente señalados, deberán 

conservar las mismas características, términos y condiciones de la Colocación de que se trate. 
 
La Emisora deberá apegarse para cada Colocación de Bonos Bancarios a lo dispuesto en la Circular 2019/95. 
 
SÉPTIMA. NOTIFICACIÓN DE LAS COLOCACIONES A LA CNBV. 
  
La Emisora queda obligada a notificar por escrito a la CNBV de cada una de las Colocaciones a efectuar al amparo de la 

presente Acta de Emisión a más tardar el Día Hábil anterior a la Fecha de Colocación, acompañando al efecto el Anexo 
correspondiente, debiendo en todo caso cubrir a la CNBV los derechos relativos con anterioridad a la Colocación respectiva. El 
Anexo referido deberá contener todas las características que se establecen en la Cláusula Sexta de la presente Acta de Emisión.  
 

OCTAVA. CONSERVACIÓN EN TESORERÍA. 
 
Mientras los Bonos Bancarios de la Colocación que corresponda no sean puestos en circulación, podrán ser conservados 

en tesorería por la Emisora durante un plazo no mayor a 180 (ciento ochenta) días naturales contados a partir de la Fecha de 
Colocación respectiva. 

 
La Emisora deberá cancelar los Bonos Bancarios emitidos que no sean puestos en circulación una vez transcurrido el 

citado plazo de 180 (ciento ochenta) días naturales, disminuyéndose en la misma proporción el monto de la colocación, lo que 
deberá ser comunicado por la Emisora, por escrito, a la CNBV y al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que cada una 
determine) dentro de los 3 (tres) Días Hábiles siguientes. 

 
NOVENA. INTERESES.  
 
Los intereses de los Bonos Bancarios serán determinados, para cada Colocación, por los señores José Antonio Ordás 

Porras, Manuel Alejandro Meza Pizá, Oscar Álvarez de la Reguera Calderón y Eduardo Carranza Cervantes, actuales Director de 
Distribución de Mercados, Director de Volatilidad y Estructuración, Director Ventas Institucionales y Gobierno y Director de 
Promoción de Mercados Globales y Distribución, respectivamente, o quien los sustituya en su cargo o cuente con facultades 
suficientes, sujetándose en todo momento a lo previsto en la Cláusula Sexta anterior.  

 
DÉCIMA. FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES. 
 
La Emisora llevará a cabo el pago de los intereses y principal contra la entrega de las constancias o certificaciones 

correspondientes que al efecto expida Indeval, de acuerdo con las disposiciones legales que rigen a dicha institución. La Emisora, 
para realizar los pagos correspondientes, entregará a Indeval, a más tardar a las 11:00 horas del día en que deba efectuarse el 
pago, mediante transferencia electrónica, el importe del principal o de los intereses correspondientes y el mismo se realizará en las 
oficinas de Indeval ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. Por otro 
lado, si la Emisora pretende llevar a cabo el pago en moneda extranjera, el mismo se realizará en las oficinas de la misma Emisora 
ubicadas en Avenida de los Insurgentes No. 1,811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F.  

 
Los Bonos Bancarios podrán no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero, en 

ningún caso, se podrá liquidar a su vencimiento una cantidad menor al equivalente en Pesos del principal invertido. 
 
El pago de cada Colocación de Bonos Bancarios se llevará a cabo en la Moneda Base de la Colocación respectiva, sin 

embargo, de conformidad con lo establecido en el artículo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones 
de pago en moneda extranjera, contraídas dentro o fuera de la República, para ser cumplidas en ésta, se podrán solventar 
entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago.  

 
DÉCIMA PRIMERA.  AMORTIZACIÓN. 
 
La amortización de los Bonos Bancarios correspondientes a cada una de las Colocaciones se efectuará en la Fecha de 

Vencimiento contra la entrega del título o títulos correspondientes. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Día Hábil, el 
pago se efectuará el Día Hábil siguiente.  

 
El principal de los Bonos Bancarios se liquidará en México en Pesos, Dólares o Euros, según corresponda a los Bonos 

Bancarios de la Colocación de que se trate y conforme a lo establecido en el Anexo, en el Suplemento al Folleto y Suplemento al 
Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el título o títulos correspondientes. 

 
DÉCIMA SEGUNDA. AMORTIZACIÓN ANTICIPADA. 
 
La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios correspondientes a 

cualquiera de las Colocaciones que se realicen, para lo cual se establecerá en el título o títulos que documenten cada Colocación y 
en el Anexo respectivo la posibilidad de pago anticipado, describiendo claramente los términos, fechas y condiciones de pago. 

 
Para poder llevar a cabo la amortización anticipada de los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocación, la 

Emisora está obligada a avisar por escrito con 2 (dos) Días Hábiles de anticipación a la, CNBV y al Indeval y a la BMV a través de 
los medios que ésta determine, así como a publicar el aviso respectivo con la misma anticipación en uno de los diarios de mayor 
circulación nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes. Dicha publicación deberá contener las condiciones 
de la amortización anticipada de conformidad con lo establecido en el Anexo, en el Suplemento al Folleto y Aviso con Fines 
Informativos y en el título o títulos correspondientes a la Colocación de que se trate, así como la fecha de pago de la misma. 
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La Emisora quedará liberada de la obligación de realizar la publicación en uno de los diarios de mayor circulación 

nacional referida en el párrafo anterior cuando cuente con el consentimiento por escrito de la totalidad de los Tenedores de la 
Colocación de que se trate para realizar la amortización anticipada, total o parcial, así como el consentimiento respecto a los 
términos y condiciones de la referida amortización anticipada.  
 

DÉCIMA TERCERA. POSIBLES ADQUIRENTES. 
 
Los Bonos Bancarios podrán ser adquiridos por personas físicas o morales, conforme a las disposiciones legales 

aplicables. 
 
DÉCIMA CUARTA. DESIGNACIÓN DEL REPRESENTANTE COMÚN. 
 
Para representar al conjunto de Tenedores de los Bonos Bancarios, la Emisora designa a Banco Invex, S.A., Institución 

de Banca Múltiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario como representante común de los Tenedores de los Bonos Bancarios, por 
conducto de sus apoderados los señores Ricardo Calderón Arroyo y Luis Fernando Turcott Ríos, quienes declaran que comparecen 
a la firma de esta Acta de Emisión para aceptar el cargo de representante común de los Tenedores de los Bonos Bancarios y los 
derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.  

 
DÉCIMA QUINTA. ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMÚN. 
 
1) El Representante Común tendrá las facultades y obligaciones siguientes: 
 

a) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones corporativas y de las autoridades gubernamentales 
correspondientes, para llevar a cabo la Emisión de los Bonos Bancarios; 

 
b) Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de Emisión y el títulos o títulos de cada una de 

las Colocaciones; 
 
c) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Bonos Bancarios corresponda, 

así como los que requiera el desempeño de sus funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que 
estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Bonos Bancarios; 

 
d) Presentar a la BMV, por los medios que ésta determine, la información que se requiera respecto de cada una 

de las Colocaciones;  
 
e) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Bonos Bancarios y ejecutar sus resoluciones;  

 
f) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emisión;  

 
g) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emisión o que sean 

compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Común;  
 

h) Dará a conocer a la BMV (a través de los medios que ésta determine) , por escrito, a más tardar el día hábil 
anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el monto de los intereses a pagar, así como la tasa para el siguiente 
Periodo de Intereses; y  

 
i) En el caso de la amortización anticipada a que se refiere la Cláusula Décima Segunda anterior, dará a conocer 

a la BMV (a través de los medios que ésta determine), a más tardar 5 (cinco) Días Hábiles anteriores a la fecha 
de amortización, la decisión de la Emisora de ejercer el derecho de amortizar anticipadamente los Bonos 
Bancarios.  

 
2) Los Tenedores de los Bonos  Bancarios, por resolución adoptada en asamblea convocada para tal efecto, podrán en 

todo tiempo durante la vigencia de esta Emisión, requerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de representante común, 
en caso de que Invex incumpla con sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emisión.  

 
3) El Representante Común solo podrá renunciar a su cargo por causas graves que calificará el juez de primera instancia 

que corresponda al domicilio de la Emisora y, en este supuesto, seguirá desempeñándose en el cargo hasta que la asamblea de 
Tenedores de los Bonos Bancarios designe a su sustituto.  

 
DÉCIMA SEXTA. ASAMBLEAS DE TENEDORES DE LOS BONOS BANCARIOS. 
 
a) La asamblea de los Tenedores de los Bonos Bancarios representará al conjunto de Tenedores de los Bonos Bancarios 

de las Colocaciones en circulación, y las decisiones que adopte serán válidas respecto de todos los Tenedores, aun de los 
ausentes y disidentes.  

 
b) Las asambleas de los Tenedores de los Bonos Bancarios se celebrarán en la Ciudad de México, Distrito Federal, en el 

lugar que el Representante Común señale al efecto. Las asambleas se instalarán previa convocatoria del Representante Común 
cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de un plazo de 15 (quince) Días Hábiles posteriores al día en que reciba la solicitud 
de los Tenedores que, por lo menos, representen un 10% (diez por ciento) de los Bonos Bancarios en circulación. 

 
c) Salvo por lo previsto en la presente Acta de Emisión, las asambleas serán convocadas, se instalarán, deliberarán, y 

tomarán sus resoluciones con arreglo a lo siguiente:  
 

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Bonos Bancarios se publicarán una sola 
vez, en el Diario Oficial de la Federación y en alguno de los periódicos de mayor circulación nacional, con 
por lo menos 15 (quince) dias naturales de anticipación a la fecha de celebración de la asamblea. 
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El Representante Común quedará liberado de la obligación de realizar la publicación a que se refiere el 
párrafo anterior cuando, en la mencionada asamblea, se encuentren  presentes la totalidad de los 
Tenedores de los Bonos Bancarios. 

 
(ii) La convocatoria deberá contener la fecha, hora y lugar en que se celebrará la asamblea, la orden del día 

que se tratará y será firmada por quién la haga;  
 
(iii) Excepto en los casos de que trata el sub-inciso siguiente, para que la asamblea se considere instalada en 

virtud de primera convocatoria, deberán estar representados en ella, la mitad más uno del total de los 
Bonos Bancarios en circulación, y sus resoluciones serán válidas por mayoría de votos de los presentes. En 
caso de que una asamblea se reúna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerará 
legalmente instalada cualquiera que sea el número de Bonos Bancarios en circulación presentes, y sus 
resoluciones serán válidas por mayoría de votos de los presentes. 

 
(iv) Se requerirá que esté representado en la asamblea, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el 

75% (setenta y cinco por ciento) de los Bonos Bancarios en circulación, y que las resoluciones sean 
adoptadas por la mayoría de los Bonos Bancarios en circulación presentes, en los siguientes casos: (a) 
cuando se trate de designar un nuevo representante común; (b) cuando se trate de revocar la designación 
de representante común; y (c) cuando se trate de consentir u otorgar prórrogas o esperas a la Emisora o de 
introducir otras modificaciones en el Acta de Emisión. 

 
(v) Si la asamblea se reúne en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus decisiones serán 

adoptadas por mayoría de los presentes, cualquiera que sea el número de Bonos Bancarios en circulación 
representados en la asamblea.  

 
(vi) Para concurrir a las asambleas, se aplicará lo previsto en el artículo 290 de la Ley del Mercado de Valores. 

Los Tenedores de los Bonos Bancarios que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los documentos 
que amparan los Bonos Bancarios, podrán acudir personalmente a la asamblea o representados por 
apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos deberán depositar 
con el Representante Común, los documentos que amparen los Bonos Bancarios de su propiedad, por lo 
menos el Día Hábil inmediato anterior al de la celebración de la asamblea;  

 
(vii) En ningún caso pueden estar representados en la asamblea los Bonos Bancarios que no hayan sido 

puestos en circulación; y 
 
(viii) De la asamblea se levantará acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta 

se agregará lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, así como 
una copia del título o títulos y demás datos y documentos que se refieran a la Emisión, serán conservados 
por el Representante Común y podrán, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Bonos 
Bancarios, los cuales tendrán derecho que, a sus expensas, el Representante Común les expida copias 
certificadas de los documentos señalados. 

 
DÉCIMA SÉPTIMA. DEPÓSITO EN ADMINISTRACIÓN Y LUGAR DE PAGO. 
 
De conformidad con lo establecido en el artículo 282 de la Ley del Mercado de Valores, los títulos al portador que 

amparen cada una de las Colocaciones de Bonos Bancarios,  se mantendrán en todo tiempo, durante la vigencia de la emisión o 
hasta quedar liquidadas todas las obligaciones generadas por tal acto, en depósito en administración en Indeval y las transmisiones 
de los Bonos  Bancarios que ampara el mismo se efectuarán mediante órdenes de traspaso en las cuentas correspondientes. La 
Emisora sustituirá dicho título, cuando sea estrictamente indispensable, por documentos representativos de uno o más Bonos 
Bancarios de la presente emisión. 

 
El pago, tanto del principal como, en su caso, el de los intereses de los Bonos Bancarios, se hará en la Ciudad de México, 

Distrito Federal, en el domicilio de Indeval ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc o, en su caso, en 
las oficinas de la Emisora ubicadas en Avenida de los Insurgentes No. 1,811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F. El pago que 
se efectúe en la Fecha de Vencimiento, se realizará contra la entrega del título o títulos correspondientes. 

 
DÉCIMA OCTAVA. PROHIBICIÓN DE READQUISICIÓN. 
 
De conformidad con lo dispuesto por el artículo 106, fracción XVI de la Ley de Instituciones de Crédito, la Emisora no 

podrá adquirir los Bonos Bancarios emitidos por ella misma. 
 
DECIMA NOVENA. GARANTÍA. 
 
Sin perjuicio de lo dispuesto por el inciso (viii) de la Cláusula Tercera de la presente Acta de Emisión, los Bonos 

Bancarios no cuentan con garantía específica. 
 
VIGÉSIMA. DESTINO DE LOS FONDOS. 
 
Los fondos captados se destinarán al cumplimiento de los fines propios de la Emisora. 
 
VIGÉSIMA PRIMERA. AUSENCIA DE GARANTÍA DEL IPAB. 
 
Los pasivos derivados de los Bonos Bancarios no se encuentran garantizados por el Instituto para la Protección al Ahorro 

Bancario.  
 
VIGÉSIMA SEGUNDA. REGIMEN FISCAL. 
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El tratamiento fiscal respecto de los intereses que generen los Bonos Bancarios se regirá por las disposiciones legales 
aplicables vigentes, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a generarse será, en todo momento, a cargo de los 
Tenedores de los Bonos Bancarios.  

 
VIGÉSIMA TERCERA. NO GENERACIÓN DE RENDIMIENTOS Y SIN PÉRDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO. 
 
De conformidad con los numerales M.11.7 Bis y M.12.6 y M.12.61 de la Circular 2019/95, los  Bonos Bancarios podrán no 

generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningún caso, al vencimiento de la operación, se 
podrá liquidar un importe nominal inferior al principal invertido. 
 

VIGÉSIMA CUARTA. INFORMACIÓN. 
 
De conformidad con el numeral M.11.7 Bis y M.12.6 de la Circular 2019/95, la Emisora distribuirá a los clientes una copia 

del Anexo en el cual se contendrá: (i) una descripción de la operación y sus riesgos, y (ii) ejercicios que cuantifiquen los posibles 
rendimientos o pérdidas que, bajo diferentes escenarios, podrían generarse por la inversión en los Bonos Bancarios de que se 
trate. Esta información será proporcionada previamente a la Colocación de los Bonos Bancarios.  

 
Por último, la Emisora entregará a los posibles Tenedores de los Bonos Bancarios un formato de una constancia a ser 

suscrita por éstos en la que manifiesten que conocen los riesgos y los posibles rendimientos o pérdidas que pudieran generarse por 
la adquisición de  estos Bonos Bancarios. Esta constancia deberá ser suscrita una sola vez antes de la primera adquisición de 
Bonos Bancarios que realice cada inversionista, no siendo necesario que nuevamente se suscriba dicho documento posteriormente 
por el inversionista de que se trate. 

 
VIGÉSIMA QUINTA. MODIFICACIÓN. 
 
Cualquier modificación a la presente Acta de Emisión, así como a los Anexos correspondientes a cada una de las 

Colocaciones deberá hacerse constar ante la CNBV para efectos de lo previsto en el artículo 63 de la Ley de Instituciones de 
Crédito. 

 
Asimismo, cualquier modificación a los términos, fechas y condiciones de pago establecidos en esta Acta de Emisión, así 

como en Anexos correspondientes, deberán realizarse con el acuerdo favorable de las tres cuartas partes tanto del Consejo de 
Administración de la Emisora, como de los Tenedores de los Bonos Bancarios, en términos del artículo 63 de la Ley de 
Instituciones de Crédito. 

 
VIGÉSIMA SEXTA. DOMICILIO DE LA EMISORA. 
 
Para todos los efectos relacionados con la presente emisión, la Emisora señala como su domicilio social la Ciudad de 

México, Distrito Federal e indica que sus oficinas principales están ubicadas en Avenida de los Insurgentes No. 1,811, Col. 
Guadalupe Inn, 01020, México, D.F. En caso que, previo consentimiento de la SHCP, la Emisora cambie su domicilio social o, en 
su caso, cambie el lugar de pago del principal e intereses, ambas circunstancias se notificarán por escrito a la CNBV y al Indeval y 
a la BMV, a través de los medios que ésta última determine, dentro de los 3 (tres) Días Hábiles siguientes a que se produzca el 
cambio. Asimismo, se dará a conocer a los Tenedores de los Bonos Bancarios en el aviso inmediato siguiente de pago del principal 
y/o intereses, sin necesidad de modificar la presente Acta de Emisión o los títulos de los Bonos Bancarios. 

 
VIGÉSIMA SÉPTIMA. GASTOS DE LA EMISIÓN Y COLOCACIÓN. 
 
Los gastos relativos a la emisión y Colocación de los Bonos Bancarios, como lo son cuotas de inscripción y registro en el 

RNV de la CNBV y depósito en Indeval, así como todos los impuestos, derechos, honorarios y demás gastos que cause la presente 
emisión, por su otorgamiento, vigencia y cancelación total o parcial, serán por cuenta de la Emisora, excluyendo aquellos impuestos 
derivados del rendimiento de los Bonos Bancarios, los cuales serán cubiertos por los Tenedores. 

 
VIGÉSIMA OCTAVA. TRIBUNALES COMPETENTES. 
 
Para el conocimiento de todas las cuestiones que se susciten con motivo de la interpretación y ejecución de esta 

declaración y de las obligaciones consignadas en los Bonos Bancarios que se emiten con base en la misma, la Emisora se somete 
expresamente a los Tribunales competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncia al fuero de cualquier otro 
domicilio que tenga en el presente o que pueda adquirir en el futuro. 

 
La posesión, tenencia o titularidad de uno o más Bonos Bancarios, implica la sumisión del Tenedor a la competencia de 

los Tribunales competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal y la renuncia del fuero de cualquier otro domicilio para los 
efectos señalados en esta Cláusula. 

 
 

Activos FinancierosActivos FinancierosActivos FinancierosActivos FinancierosActivos Financieros 
 
 
2.2 Destino de los Fondos 
 
Los fondos captados se destinarán al cumplimiento de los fines propios de la Emisora. 
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2.3 Plan de Distribución 
 
Toda vez que no media oferta pública, se ofrecerá a personas físicas y morales conforme a las 
disposiciones legales aplicables.   
 
 
2.4 Gastos Relacionados  de la Emisión 
 
Los recursos netos obtenidos y los gastos relacionados con cada Colocación de Bonos Bancarios, 
se darán a conocer en el Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos respectivo. 
 
Los principales gastos relacionados de la Emisión incurridos hasta el momento, ascendieron a 
$1,152,978.16 (Un millón ciento cincuenta y dos mil novecientos setenta y ocho pesos 16/100 M.N.), 
y derivan de los siguientes conceptos: 
 
$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) de Galaz, Yamasaki, Ruiz Urquiza, S.C.  
 
$40,000.00 (cuarenta mil Pesos 00/100 M.N.) de Galicia y Robles, S.C. 
 
$14,228.16 (catorce mil doscientos veinte ocho Pesos 16/100 M.N.) por concepto de derechos de 
estudio y trámite ante la CNBV. 
 
 
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por la aceptación del Representante Común más, por 
cada emisión, lo que resulte mayor de entre el 0.005% del valor de dicha emisión o $20,000.00 
(veinte mil Pesos 00/100 M.N.).  
 
$948,750.00 (Novecientos cuarenta y ocho mil setecientos cincuenta pesos 00/100 M.N.,) por el 
Dictamen otorgado por Fitch México, S.A. de C.V. 
 
 
Dichos gastos, de conformidad con lo establecido en la Cláusula Vigésima Séptima del Acta de 
Emisión de los Bonos Bancarios, correrán por cuenta de la Emisora, excluyendo aquellos impuestos 
derivados del rendimiento de los Bonos Bancarios, los cuales serán cubiertos por los tenedores de 
los citados bonos. 
 
 
2.5 Funciones del Representante Común 
 
a) El Representante Común tendrá las facultades y obligaciones siguientes: 
 

I)  Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones corporativas y de las autoridades 
gubernamentales correspondientes, para llevar a cabo la emisión de los Bonos Bancarios; 

II)  Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de Emisión y el títulos o títulos 
de cada una de las Colocaciones; 

III)  Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Bonos 
Bancarios corresponda, así como los que requiera el desempeño de sus funciones y deberes 
y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de 
los Tenedores de los Bonos Bancarios; 

IV) Presentar a la BMV, por los medios que ésta determine, la información que se requiera 
respecto de cada una de las colocaciones; 

V) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Bonos Bancarios y ejecutar sus 
resoluciones;  

VI) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de 
Emisión; y 

VII) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de 
Emisión o que sean compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Común. 
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b) Los Tenedores de los Bonos  Bancarios, por resolución adoptada en asamblea convocada para tal 
efecto, podrán en todo tiempo durante la vigencia de la emisión correspondiente, requerir a la Emisora 
que proceda a realizar un cambio de representante común, si Invex ha incumplido con sus obligaciones 
conforme a la presente Acta de Emisión.  
 
c) El Representante Común solo podrá renunciar a su cargo por causas graves que calificará el juez de 
primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguirá 
desempeñándose en el cargo hasta que la Asamblea de Tenedores de los Bonos Bancarios designe a 
su sustituto.  
 
 
2.6 Nombres de Personas con Participación Relevante  
 
BBVA Bancomer, S.A., Institución de Banca Múltiple 
 
Antonio Ordás Porras 
Manuel Alejandro Meza Pizá 
José Miguel Fonseca Montalvo 
 
Maria Teresa Vargas de Regil 
Ángel Espinosa García 
 
 
Relación con los Inversionistas 
 
Lic. Gonzalo Galindo es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podrá ser 
localizado en las oficinas de BBVA Bancomer ubicadas en Av. Universidad No. 1200, Col. Xoco, 
México, D.F. c.p. 03339, o al teléfono 5621 34 34. 
 
 
Galicia y Robles, S.C. 
 
Rafael Robles Miaja 
Pablo Aguilar Albo 
 
 
Deloitte Touche  Tohmatsu 
 
Carlos A. García Cardoso 
 
 
Ninguna de las personas a que se refiere este apartado tiene un interés económico directo o 
indirecto en la Emisión. Asimismo, no son propietarios de acciones de la Emisora o sus subsidiarias. 
.
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III. LA COMPAÑÍA 
 
BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V., la  
duración como sociedad es indefinida. Su modelo de negocios consiste en una distribución 
segmentada por tipo de cliente con una filosofía de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y 
rentabilidad de largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Universidad 
#1200, Col. Xoco, C.P. 03339, México, D.F., y su número telefónico central es (55) 5621-3434. 
 
3.1 Historia y desarrollo de la emisora 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.1 – La Emisora “Historia y 
Desarrollo de la Emisora”. 
 
Dirección de la Emisora: 
 
BBVA Bancomer, S.A., Institución de Banca Múltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer 
Av. Universidad No. 1200 
Col. Xoco 
México, D.F. C.P. 03339 
Teléfono 5621 34 34 
 
3.1.1 Estrategia general del negocio 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.1.1 – La Emisora “Estrategia 
general del negocio (evolución de los productos y servicios ofrecidos)”. 
 
3.1.1.1 Mercados 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.1.1.1 – La Emisora “Mercados”. 
 
3.1.1.2 Productos 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.1.2.2 – La Emisora “Productos”. 
 
3.1.2 Acontecimientos relevantes 
 
3.1.2.1 Venta de Alestra 
 
El 28 de julio de 2006, el Banco concretó la venta de su participación del 49.8% en Onexa, S.A. de 
C.V., empresa controladora de la compañía telefónica Alestra. 
 
3.1.2.2 Oferta pública de compra por parte de BBVA 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.1.2.2 – La Emisora “Oferta 
pública de compra por parte de BBVA”. 
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3.1.2.3 Emisión de Obligaciones Subordinadas no preferentes no susceptibles de convertirse 
en acciones 
 
El 28 de septiembre de 2006 se emitieron en oferta pública Obligaciones subordinadas no 
preferentes no susceptibles de convertirse en acciones del Banco por $2,500 millones de pesos. Las 
obligaciones pagan un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE a 28 días y su monto de 
principal amortiza en un solo pago el 18 de septiembre de 2014. 
 
3.1.2.4 Emisión de Certificados Bursátiles Bancarios (BACOMER 06), Emisión de Certificados 
Bursátiles Bancarios Segregables (BCM0001 06) y Emisión de Certificados Bursátiles 
Bancarios en Udis (BACOMER 07U) 
 
La Comisión Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio número 153/516489/2006 de fecha 7 
de Noviembre de 2006, autorizó el establecimiento del Programa para la emisión y colocación de 
Certificados Bursátiles Bancarios de BBVA Bancomer. 
 
El 10 de noviembre de 2006 se emitió en oferta pública la primera emisión de Certificados Bursátiles 
Bancarios (BACOMER 06) al amparo del Programa de Certificados Bursátiles Bancarios del Banco 
por $3,500 millones de pesos. Los certificados pagan un rendimiento con base a la tasa promedio 
de TIIE a 91 días y su monto de principal amortiza en un solo pago el 03 de noviembre de 2011. 
 
Asimismo, el 10 de noviembre de 2006 se emitió en oferta pública la segunda emisión de 
Certificados Bursátiles Bancarios Segregables (BCM0001 06) al amparo del Programa de 
Certificados Bursátiles Bancarios del Banco por $2,500 millones de pesos. Los certificados pagan 
un rendimiento fijo de 8.60% y su monto de principal amortiza en un solo pago el 27 de octubre de 
2016. 
 
Adicionalmente, el 2 de Febrero de 2007 se emitió en Oferta Pública la Tercera Emisión de 
Certificados Bursátiles Bancarios al amparo del Programa de Certificados Bursátiles por 
1,718,696,800 UDIs, Monto equivalente en Pesos $6,549'999,909.61, a una tasa fija de 4.36% y con 
fecha de vencimiento 9 de julio de 2026. 
 
El 30 de Marzo de 2007 se emitió en Oferta Pública la reapertura a la Tercera Emisión de 
Certificados Bursátiles Bancarios al amparo del Programa de Certificados Bursátiles por 
521,610,900 UDIS, Monto equivalente en Pesos a $1,999,999,633.60, a una tasa fija de 4.36% y 
con fecha de vencimiento de 9 de julio de 2026. 
 
3.1.2.5 Creación de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V. 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.1.2.1 – La Emisora “Creación 
de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.”. 
 
3.2 Descripción del negocio 
 
3.2.1 Actividad principal 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.1 – La Emisora “Actividad 
principal”. 
 
3.2.2 Banca Comercial 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
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presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.2 – La Emisora “Banca 
Comercial”. 
 
3.2.2.1 Finanzia 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.2.2.1 – La Emisora “Finanzia”. 
 
3.2.3 Banca de Empresas, Hipotecaria y Gobierno 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.3 – La Emisora “Banca de 
Empresas, Hipotecaria y Gobierno”. 
 
3.2.3.1 Banca de Empresas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.3.1 – La Emisora “Banca de 
Empresas y Gobierno”. 
 
3.2.3.2 Banca Hipotecaria 
 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.3.2 – La Emisora “Banca 
Hipotecaria”. 
 
3.2.3.3 Banca de Gobierno 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.3.1 – La Emisora “Banca de 
Empresas y Gobierno”. 
 
3.2.4 Banca Corporativa y de Inversión 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.4 – La Emisora “Banca 
Corporativa y de Inversión”. 
 
3.2.4.1 Banca Corporativa 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.4 – La Emisora “Banca 
Corporativa y de Inversión”. 
 
 
3.2.4.2 Banca de Inversión 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
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presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.4 – La Emisora “Banca 
Corporativa y de Inversión”. 
 
3.2.4.3 Cash Management 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.4.1 – La Emisora “Cash 
Management”. 
 
3.2.5 Subsidiarias 
 
3.2.5.1 Afore Bancomer 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.5.1 – La Emisora “Afore 
Bancomer”. 
 
3.2.5.2 BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc. (BFH) 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.2.5.2 – La Emisora “BFH”. 
 
3.3 Canales de distribución 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.3 – La Emisora “Canales de 
Distribución”. 
 
3.4 Patentes, licencias, marcas y otros contratos 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.4 – La Emisora “Patentes, 
licencias, marcas y otros contratos”. 
 
3.5 Principales clientes 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.5 – La Emisora “Principales 
Clientes”. 
  
3.6 Legislación aplicable y situación tributaria 
 
3.6.1 Supervisión y regulación de instituciones de crédito 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.1 – La Emisora “Supervisión 
y regulación de instituciones de crédito”. 
 
3.6.1.2 Intervención de la CNBV 
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La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.1.1 – La Emisora “Intervención 
de la CNBV”. 
 
3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.3 – La Emisora 
“Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales”. 
 
3.6.2.1 Revocación de la autorización bancaria 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.4.1 – La Emisora 
“Revocación de la autorización bancaria”. 
 
3.6.2.2 Causas para revocar la autorización bancaria 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.4.2 – La Emisora “Causas 
para revocar la autorización bancaria”. 
 
3.6.3 Marco mejorado para resolver / apoyar a las instituciones bancarias comerciales 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.5 – La Emisora “Marco 
mejorado para resolver/apoyar a las instituciones bancarias comerciales”. 
 
3.6.3.1 Apoyo financiero 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.5.1 – La Emisora “Apoyo 
financiero”. 
 
3.6.3.2 Tipos de apoyo financiero 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.5.2 – La Emisora “Tipos de 
apoyo financiero”. 
 
3.6.3.3 Régimen de administración condicionada 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.5.3 – La Emisora “Régimen 
de administración condicionada”. 
 
3.6.4 Capitalización 
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3.6.4.1 Riesgo de mercado 
 
Para determinar el riesgo de mercado se clasifican las operaciones para conformar grupos 
homogéneos, según plazos de repreciación o vencimiento, con base en los siguientes criterios 
generales: Moneda Nacional, UDIs, divisas y acciones, procediéndose enseguida a separar las 
operaciones activas de las pasivas de un mismo grupo. 
 
Posteriormente, se confrontan las operaciones activas con signo positivo y las pasivas con signo 
negativo, compensándose las operaciones con signos contrarios por el monto en que una cubra a la 
otra. Una vez efectuada dicha compensación, se obtendrá como resultado una diferencia positiva o 
negativa entre los plazos de captación y de colocación, así como una diferencia positiva o negativa 
de las posiciones que resulten en UDIs, divisas o acciones. 
 
El requerimiento de capital se determina en función de las diferencias positivas o negativas de los 
plazos y de las posiciones. Mientras más alto sea el riesgo por plazos o posiciones, mayor será el 
requerimiento de capital y, en caso contrario, será menor el requerimiento de capitalización en la 
medida en que se administre mejor el riesgo de mercado. 
 
3.6.4.2 Riesgo de crédito 
 
Se clasifican los activos en tres grupos (gobierno, instituciones financieras y otros), para hacer luego 
una ponderación del riesgo implícito en cada uno de esos grupos. Con base en dicha clasificación 
de activos, al primer grupo se le establece una ponderación de riesgo de 0%, al segundo grupo de 
20% y al tercer grupo de 100%. En el caso de los créditos relacionados, la ponderación de riesgo es 
de 115%. 
 
El requerimiento de capital neto de las instituciones por su exposición a riesgo de crédito se 
determina aplicando el 8% a la suma aritmética de sus activos expuestos a riesgo, por lo que en la 
medida en que se realicen menos operaciones con riesgo significativo, será menor el requerimiento 
de capital neto. 
 
3.6.4.3 Composición del capital 
 
El capital neto está compuesto por una parte básica y otra complementaria. 
 
La parte básica, que no podrá ser menor al 50% del capital neto, se integra principalmente por: 
 

a)  El capital contable; 
 
b)  Instrumentos de capitalización bancaria hasta por el 15% del capital básico. 

 
Menos: 
 

a) Títulos subordinados emitidos por otras instituciones o empresas; 
 
b) Inversiones en el capital de las entidades financieras a que se refieren los artículos 89 

de la LIC y 31 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras; 
 

c) Inversiones en el capital de empresas relacionadas en los términos de los artículos 73, 
73 Bis y 73 Bis 1 de la LIC; 

 
d) Inversiones en el capital de empresas a que se refiere el artículo 75 de la LIC; 
 
e) Reservas preventivas pendientes de constituirse; 
 
f)        Financiamientos para la adquisición de acciones de la propia institución; 
 
g) Operaciones que se realicen en contravención a las disposiciones aplicables; 
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h) Cargos diferidos y registro de intangibles, incluyendo el crédito mercantil; e 
 
i) Impuestos diferidos que rebasen el límite permitido. 

 
La parte complementaria del capital neto se integra por: 
 

a) Obligaciones subordinadas no susceptibles de conversión en acciones; 
 
b)    Obligaciones subordinadas de conversión voluntaria, forzosa y los instrumentos de 

capitalización bancaria que no reúnan los requisitos para computar en la parte básica; y 
 
c) Las reservas preventivas generales hasta por un monto que no exceda de 1.25% de los 

activos sujetos a riesgo de crédito. 
 
Lo anterior es un resumen de las reglas para los requerimientos de capitalización de las 
instituciones de banca múltiple, publicadas en el DOF el 28 de diciembre de 2005.  
 
3.6.4.4 Alertas tempranas 
 
Se han adicionado los artículos 134 Bis y 134 Bis 1 a la LIC para adecuar el marco legal a las sanas 
prácticas financieras nacionales e internacionales y, así, lograr mayores niveles de capitalización y 
de seguridad para el público ahorrador y para el inversionista. Los párrafos siguientes son un 
resumen de las reglas a las que se refieren los artículos mencionados, publicadas en el DOF el 3 de 
diciembre de 2004. 
 
Se establece un régimen que permite detectar de una manera preventiva cualquier posible deterioro 
del índice de capitalización de los bancos. 
 
Por otra parte, se establecen medidas correctivas especiales ante la concurrencia de ciertas 
circunstancias, como pudieran ser: anomalías en el nivel capitalización o inestabilidad financiera de 
las instituciones. 
 
Dentro de las medidas correctivas destaca el “Plan de Restauración de Capital”, cuyo contenido 
puede incluir un programa de mejora en la eficiencia operativa, racionalización de gastos e 
incremento de la rentabilidad, así como límites a las operaciones o a los riesgos que de ellas 
deriven. 
 
La CNBV ha clasificado a los bancos en función a su grado de capitalización, a fin de evitar y 
corregir problemas que pudieran afectar la estabilidad o solvencia de los bancos si un banco no 
cumple con el índice de capital mínimo requerido, como a continuación de indica: 
 

Categoría Índice de Capitalización 
I 10% o más 
II Entre 8% y 10% 
III Entre 7% y 8% 
IV Entre 4% y 7% 
V Menor a 4% 

 
No se aplican medidas correctivas si el índice de capitalización es superior a 10%. 
 
El Indice de capitalización de BBVA Bancomer al 31 de diciembre de 2006 ascendió al 15.19% del 
riesgo total (mercado y crédito) y 21.05%  de riesgo de crédito, que son 7.19 y 13.05 puntos 
superiores a los mínimos requeridos en la tabla anterior, por lo cual, BBVA Bancomer se encuentra 
clasificado en la primera categoría. 
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3.6.5 Clasificación de cartera y estimación preventiva 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.7 – La Emisora 
“Clasificación de cartera y estimación preventiva”. 
  
3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez 
 
3.6.6.1 Pasivos denominados en Moneda Nacional y UDIs 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.8.1 – La Emisora “Pasivos 
nominados en pesos y UDIS”. 
 
3.6.6.2 Pasivos denominados en moneda extranjera 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.8.2 – La Emisora “Pasivos 
nominados en moneda extranjera”. 
 
3.6.7 IPAB 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.2 – La Emisora “IPAB”. 
 
3.6.8 Diversificación de riesgos en la realización de operaciones activas y pasivas 
 
El 2 de Diciembre de 2005, la CNBV publicó las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las 
Instituciones de Crédito. Estas reglas tienen como propósito que los bancos limiten la concentración 
de riesgo en sus operaciones activas y pasivas. 
 
Se establece un límite a la concentración del riesgo crediticio aplicable a una persona o, en su caso 
a grupos de personas que constituyan riesgos comunes para los bancos, en función del capital 
básico de la propia institución, con la finalidad de mantener una sana relación entre dicho riesgo por 
concentración y el grado de capitalización del banco correspondiente. 
 
En el caso de las personas físicas, el riesgo común es aquél que representa el deudor y las 
personas físicas que dependan económicamente del primero, así como las personas morales que 
sean controladas, directa o indirectamente, por el propio deudor, con independencia de que 
pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o consorcio. 
 
Por su parte, en el caso de personas morales, el riesgo común aplica cuando se presentan las 
siguientes circunstancias:  
 

a) La persona o grupo de personas físicas y morales que actúen en forma concertada y 
ejerzan, directa o indirectamente, la administración a título de dueño o el control de la 
persona moral acreditada; o 

 
b) Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente por el propio 

deudor, con independencia de que pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o, 
en su caso, consorcio; o 
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c) Las personas morales que pertenezcan al mismo grupo empresarial o, en su caso, 
consorcio. 

 
3.6.8.1 Operaciones activas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.3.1 – La Emisora 
“Operaciones activas”. 
 
3.6.8.2 Operaciones pasivas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.3.2 – La Emisora 
“Operaciones pasivas”. 
 
3.6.9 Transacciones en moneda extranjera 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.11 – La Emisora 
“Operaciones en moneda extranjera”. 
 
3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.12 – La Emisora 
“Transacciones con instrumentos derivados”. 
 
3.6.11 Operaciones de recompra y préstamo de valores 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.13 – La Emisora 
“Operaciones de recompra y préstamo de valores”. 
 
3.6.12 Limitaciones a la inversión en otras entidades 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.14 – La Emisora 
“Limitaciones sobre inversiones en otras entidades”. 
 
3.6.13 Restricciones en los derechos de retención y garantías 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.15 – La Emisora 
“Restricciones sobre gravámenes y garantías”. 
 
3.6.14 Secreto bancario y buró de crédito 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
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presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.16 – La Emisora 
“Disposiciones sobre el secreto bancario; buró de crédito”. 
 
3.6.15 Normatividad relativa a la prevención del lavado de dinero y financiamiento al 
terrorismo 

 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.17 – La Emisora 
“Normatividad relativa a la prevención del lavado de dinero y financiamiento al terrorismo”. 
 
3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés 
 
El reglamento del Banco de México limita el número de tasas de referencia que los bancos 
mexicanos pueden utilizar como base para determinar las tasas de interés sobre préstamos.  Para 
préstamos nominados en pesos, los bancos pueden elegir una tasa fija, TIIE, Cetes, MEXIBOR 
(Tasa Bancaria Mexicana de 24 horas), CCP, la tasa determinada por el Banco de México según se 
aplica a préstamos financiados por o descontados con NAFIN o la tasa convenida con los bancos de 
desarrollo en préstamos financiados o descontados con éstos.  Para préstamos nominados en UDIs, 
la tasa de referencia es la UDIBONOS. Para préstamos nominados en moneda extranjera, los 
bancos pueden elegir ya sea una tasa fija, una tasa que tenga una referencia de mercado y que no 
haya sido determinada unilateralmente por los acreditantes, incluyendo la LIBOR y EURIBOR, o la 
tasa convenida con los bancos internacionales o nacionales de desarrollo para préstamos 
financiados por o descontados con dichos bancos o fondos. Para préstamos nominados en dólares, 
los bancos pueden elegir además dichas tasas en divisa extranjera. 
 
Las normas también estipulan que solamente se puede utilizar una tasa de referencia por cada 
operación, y que no se permite una tasa alternativa de referencia a menos que la tasa elegida de 
referencia ya no sea publicada, en cuyo caso se puede establecer una tasa sustituta de referencia. 
En forma similar, el diferencial de un banco también ha sido restringido a una única fórmula, ya sea 
un porcentaje fijo o un número de puntos base que serán añadidos a la tasa de referencia elegida.   

El 4 de agosto de 2004, el Banco de México publicó nuevas normas que regulan el rendimiento del 
banco sobre deudas de tarjetas de crédito, y estipulan que se puede incluir en los estados de la 
cuenta de crédito que se envía a los tarjetahabientes cierta información relacionada con cargos de 
intereses.   

 
 
3.6.16.1 Modificación de la tasa de interés 
 
Los bancos deberán abstenerse de pactar en los instrumentos jurídicos en que documenten sus 
créditos mecanismos para modificar durante la vigencia del contrato la tasa de interés, así como los 
demás accesorios financieros. 
 
Lo anterior no será aplicable tratándose de programas que los bancos celebren con empresas, en 
virtud de los cuales se otorguen créditos a los trabajadores de las citadas empresas, en los que se 
pacte que la tasa de interés se incrementará en caso de que dejare de existir la relación laboral 
correspondiente, debiendo convenirse expresamente, al contratarse el crédito, la variación que, en 
su caso, sufrirá la tasa de interés. 
 
Lo dispuesto en los párrafos precedentes es sin perjuicio de la facultad que tienen las partes de 
modificar mediante convenio las cláusulas de los contratos, incluyendo las relativas a la tasa de 
interés y demás accesorios. En tal caso el consentimiento del acreditado, deberá otorgarse por 
escrito al tiempo de pactarse la modificación. 
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Tratándose de créditos cuyo costo para un banco dependa en parte de las comisiones que cargue 
un tercero a la propia institución, y no sean conocidas por ésta al momento de la instrumentación del 
crédito, o bien puedan ser modificadas por el propio tercero con posterioridad a ésta, el banco podrá 
convenir con sus acreditados la posibilidad de repercutirles el monto de dichas comisiones. 
 
Cuando se trate de comisiones que carguen a las instituciones integrantes de un grupo o 
sociedades, respecto de las cuales dichos integrantes o la propia institución, sea propietaria de 
acciones con derecho a voto que representen por lo menos 51% del capital pagado, o tenga el 
control de las asambleas generales de accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoría de 
los miembros del consejo de administración, incluyendo a las entidades financieras del exterior, no 
se aplicará lo dispuesto en el párrafo anterior, debiendo pactarse las respectivas comisiones al 
momento de la instrumentación del crédito. 
 
3.6.16.2 Tasa aplicable y período de cómputo de intereses 
 
En el evento de que un banco pacte la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también 
deberá pactar que dicha tasa de referencia sea la última publicada durante el período que se 
acuerde para la determinación de la tasa de interés, o la que resulte del promedio aritmético de 
dichas tasas, publicadas durante el referido período. Lo anterior en el entendido de que el período 
de determinación de la tasa de interés no necesariamente deberá coincidir con el período en que los 
intereses se devenguen. 
 
3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas 
 
Los bancos deberán pactar una o más tasas de referencia sustitutivas, para el evento de que deje 
de existir la tasa de referencia originalmente pactada o deje de considerarse como tal en términos 
de Banxico. 
 
Los bancos deberán además convenir el número de puntos porcentuales o sus fracciones que, en 
su caso, se sumen a la tasa sustitutiva que corresponda, así como el orden en que dichas tasas de 
referencia sustituirían a la originalmente pactada. 
 
Los acuerdos mencionados deberán quedar claramente establecidos desde el momento en que se 
otorgue el crédito correspondiente y sólo podrán modificarse conforme a lo previsto por Banxico. 
 
3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional. 
 
En las operaciones activas, denominadas en Moneda Nacional, únicamente se podrá utilizar como 
tasa de referencia:  
 

a) La tasa de interés TIIE; 
 
b) La tasa de rendimiento en colocación primaria CETES;  
 
c) El costo de captación a plazo (CCP) de pasivos denominados en Moneda Nacional que 

el Banco de México estime representativo del conjunto de las instituciones de banca 
múltiple y que publique en el DOF;  

 
d) La Tasa Nafin (TNF) que se publique en el DOF, únicamente en los créditos que sean 

objeto de descuento con Nacional Financiera, S.N.C., o que sean otorgados con 
recursos provenientes de esa institución de banca de desarrollo;  

 
e) La tasa de interés interbancaria denominada MEXIBOR determinada diariamente con 

base en cotizaciones proporcionadas por bancos mexicanos, calculada y difundida por 
Reuters de México, S.A. de C.V.; o  
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f) La tasa que se hubiese pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos 
de la banca de desarrollo o de fideicomisos públicos de fomento económico, 
únicamente en los créditos que sean objeto de descuento con tales instituciones de 
banca de desarrollo o de esos fideicomisos, o que sean otorgados con recursos 
provenientes de dichas instituciones o fideicomisos.  

 
Tratándose de las tasas de referencia previstas en los incisos a), b) y e) deberá indicarse el plazo 
de la TIIE, de los CETES o de la MEXIBOR al que esté referida la tasa de las operaciones. 
 
3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs 
 
En las operaciones activas denominadas en UDIs, únicamente podrá utilizarse como referencia la 
tasa de rendimiento en colocación primaria de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal 
denominados en UDIs (UDIBONOS). 
 
3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera 
 
En las operaciones denominadas en moneda extranjera, únicamente se podrá utilizar como 
referencia:  
 

a) Tasas de interés que tengan una referencia de mercado, que no sean unilateralmente 
determinadas por una entidad financiera, pudiendo ser determinadas por una autoridad 
financiera del país de que se trate o por un grupo de entidades financieras, dentro de 
las que se encuentra la tasa LIBOR, de las cuales deberá señalarse claramente su 
plazo y la publicación donde se obtendrán, debiendo ser tal publicación de 
conocimiento público;  

 
b) La tasa que se hubiere pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos 

de organismos financieros extranjeros o internacionales, de instituciones de la banca 
de desarrollo o fideicomisos públicos de fomento económico, únicamente en los 
créditos que sean objeto de descuento con tales instituciones de banca de desarrollo o 
fideicomisos, o que sean otorgados con recursos provenientes de dichos organismos, 
instituciones o fideicomisos; o 

 
c) Tratándose de créditos en Dólares, el costo de captación a plazo de pasivos 

denominados en Dólares (CCP-Dólares), que Banxico calcule y publique en el DOF. 
 
3.6.17 Comisiones 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.19 – La Emisora 
“Comisiones”. 
 
3.6.18 Ley de Protección y Defensa al Usuario de Servicios Financieros 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.20 – La Emisora “Ley de 
Protección y Defensa al Usuario de Servicios Financieros”. 
 
3.6.19 Ley para la Transparencia y ordenamiento de los servicios financieros 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.21 – La Emisora “Ley para la 
Transparencia y ordenamiento de los servicios financieros”. 
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3.6.20 Convenio único de responsabilidad 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.22 – La Emisora “Convenio 
único de responsabilidad”. 
 
3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.23 – La Emisora 
“Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras”. 
 
3.6.22 Administración de fondos de pensiones 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.24 – La Emisora 
“Administración de fondos de pensiones”. 
 
3.6.23 Supervisión y regulación bancaria en las Islas Caimán 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.25 – La Emisora 
“Supervisión y regulación bancaria en las Islas Caimán”. 
 
3.6.24 Confidencialidad 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.26 – La Emisora 
“Confidencialidad”. 
 
3.6.25 Prevención de lavado de dinero 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.6.27 – La Emisora 
“Prevención de lavado de dinero”. 
 
3.6.26 Beneficios fiscales especiales 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.6.28 – La Emisora “Beneficios 
fiscales especiales”. 
 
3.7 Recursos humanos 
 
Al 31 de diciembre de 2006 el Banco empleaba a 25,607 personas, de las cuales 42% estaban 
sindicalizadas y el 58% restante conformaba la plantilla del personal de confianza. 
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2004 2005 2006

BBVA Bancomer 24,712 24,961 25,607

Personal de confianza 58% 58% 58%
Personal sindicalizado 42% 42% 42%

 
 
Durante el último ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 hubo un incremento en la plantilla 
de personal del banco de 646 empleados de los cuales en su mayor parte fueron empleados de 
confianza, atribuible principalmente a la apertura de nuevas sucursales y en general a la mayor 
actividad bancaria registrada en ese ejercicio. 
 
Con respecto a la relación que se mantiene con el sindicato podemos destacar que se mantiene 
dentro del marco regulatorio de las relaciones laborales, de acuerdo con la legislación establecida 
en la Constitución Política de los Estados Unidos Mexicanos, Ley Federal del Trabajo y contrato 
colectivo de trabajo vigente. 
 
La empresa reconoce expresamente que el Sindicato Nacional BBVA Bancomer de Empleados de 
los Servicios de la Banca y Crédito y Actividades Financieras relacionadas es el único titular del 
contrato colectivo y que representa el interés profesional de todos los trabajadores sindicalizados 
que tiene a su servicio. Adicionalmente el sindicato cuenta con representantes sindicales que 
disponen de licencia de tiempo completo a nivel nacional. En términos generales,  la relación con 
ellos es de confianza mutua, respeto y cordialidad, lo que ha permitido el desarrollo armónico de las 
relaciones entre BBVA Bancomer Operadora, SA de CV y los trabajadores sindicalizados. 
 
Con relación a los empleados contratados de manera temporal se tiene que en 2004 eran 831 
mientras que en 2005 fueron 1,168 y finalmente al cierre del 2006 se contó con 1,321 empleados 
temporales.   
 
 
Asimismo, la relación con el sindicato de empleados ha sido de buenas relaciones y no se han 
registrado conflictos relevantes durante las negociaciones periódicas con dicho sindicato. De igual 
forma la contratación de personal en forma temporal es mínima y variable, por lo que no existe un 
registro sobre el mismo al considerarse innecesario. 
 
   
3.8 Información de mercado 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.8 – La Emisora “Información 
de mercado”. 

 
3.8.1 Ventajas y desventajas competitivas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.8.1 – La Emisora “Ventajas y 
desventajas competitivas”. 
 
3.8.1.1 Ventajas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.8.1.1 – La Emisora “Ventajas”. 
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3.8.1.2 Desventajas / Oportunidades 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.8.1.2 – La Emisora 
“Desventajas/Oportunidades”. 
 
3.9 Estructura corporativa 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.9 – La Emisora “Estructura 
corporativa”. 
 
 
3.10 Descripción de principales activos 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección Sección 2.10 – La Emisora 
“Descripción de principales activos”. 
 
3.10.1 Inmuebles 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.10.1 – La Emisora 
“Inmuebles”. 
 
3.10.2 Infraestructura tecnológica 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.10.2 – La Emisora 
“Infraestructura tecnológica”. 
 
3.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 2.11 – La Emisora “Procesos 
judiciales, administrativos o arbitrales”. 
 
3.12 Acciones representativas del capital 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.12 – La Emisora “Acciones 
representativas del capital”. 
 
3.13 Dividendos 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Sección 2.13 – La Emisora “Dividendos”. 
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3.14 Informe del Director General al Tercer Trimestre de 2007 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Trimestral de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2007, 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
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IV. INFORMACIÓN FINANCIERA 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 
de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
 
4.1 Información financiera seleccionada 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.1 –  INFORMACIÓN 
FINANCIERA  “Información Financiera Seleccionada” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 
30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
 
4.2 Información financiera por línea de negocio y zona geográfica 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.2 –  Información Financiera  
“Información Financiera por línea de negocio y zona geográfica” y al Reporte Financiero Trimestral 
Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
 
4.3 Informe de créditos relevantes 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.3 –  Información Financiera  
“Informe de créditos relevantes” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 
2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
 
4.4 Comentarios y análisis de la administración sobre los resultados de operación y situación 
financiera del Banco 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 3.4 – Información Financiera 
“Comentarios y análisis de la administración sobre los resultados de operación y situación financiera 
del Banco” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la 
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.. 
 
 
4.4.1 Resultados de la operación 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2 –  Información Financiera  
“Resultados de la operación” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
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4.4.1.1 Margen Financiero 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.1 –  Información Financiera  
“Margen financiero” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.1.2 Comisiones y tarifas, neto 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.2 –  Información Financiera  
“Comisiones y tarifas, neto” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.1.3 Intermediación 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.3 –  Información Financiera  
“Intermediación” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado 
a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.1.4 Gasto de administración y promoción 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.4 –  Información Financiera  
“Gasto de administración y promoción” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de 
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.1.5 Margen básico recurrente 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.5 –  Información Financiera  
“Margen básico recurrente” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.1.6 Estimación preventiva para riesgos crediticios 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.6 –  Información Financiera  
“Estimación preventiva para riesgos crediticios” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de 
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.1.7 Partidas extraordinarias 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.7 –  Información Financiera  
“Partidas extraordinarias”y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
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4.4.1.8 Utilidad Neta 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.8 –  Información Financiera  
“Utilidad neta” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a 
la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.9 –  Información Financiera  
“Resultados netos de las subsidiarias”y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre 
de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.1.10 Inflación y tipo de cambio 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.2.10 –  Información 
Financiera  “Inflación y tipo de cambio” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de 
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
 
4.4.2 Situación financiera, liquidez y recursos de capital 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3 –  Información Financiera  
“Situación financiera” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.2.1 Disponibilidades 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3.1 –  Información Financiera  
“Disponibilidades” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.2.2 Inversiones en Valores 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3.2 –  Información Financiera  
“Inversiones en Valores” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.2.3 Cartera de Crédito 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3.3 –  Información Financiera  
“Cartera de Crédito” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
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4.4.2.4 Fuentes de Fondeo 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3.4 –  Información Financiera  
“Fuentes de Fondeo” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.2.5 Capitalización 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3.5 –  Información Financiera  
“Capitalización” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado 
a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.2.6 Políticas de tesorería, monedas en que se mantiene el efectivo o inversiones 
temporales 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3.6 –  Información Financiera  
“Políticas de tesorería, monedas en que se mantiene el efectivo o inversiones temporales” y al 
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 
24 de octubre de 2007. 
 
4.4.2.7 Adeudos Fiscales 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3.7 –  Información Financiera  
“Adeudos fiscales” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.2.8 Inversiones de capital 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.3.8 –  Información Financiera  
“Inversiones de capital” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.3 Control interno 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.4 –  Información Financiera  
“Control interno” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado 
a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.3.1 Prevención y detección de operaciones inusuales y preocupantes 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.4.1 –  Información Financiera  
“Prevención y detección de operaciones inusuales y preocupantes” y al Reporte Financiero 
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Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 
2007. 
 
4.4.3.2 Código de Conducta 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.4.2 –  Información Financiera  
“Código de conducta” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.4 IPAB 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.1 –  Información Financiera  
“IPAB” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la 
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.4.1 Programas de Capitalización y Compra de Cartera 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.1.1 –  Información Financiera  
“Programas de Capitalización y Compra de Cartera” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 
de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.4.4.2 Programas de Saneamiento Financiero 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.4.1.2 –  Información Financiera  
“Programas de Saneamiento financiero” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de 
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables y críticas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.5 –  Información Financiera  
“Estimaciones, provisiones o reservas contables y críticas” y al Reporte Financiero Trimestral 
Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.5.1 Estimación preventiva para riesgos crediticios 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.5.1 –  Información Financiera  
“Estimación preventiva para riesgos crediticios” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de 
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.5.2 Valuación de operaciones con valores y derivadas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.5.2 –  Información Financiera  
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“Valuación de operaciones con valores y derivadas” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 
de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.5.3 Impuestos diferidos 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.5.3 –  Información Financiera  
“Impuestos diferidos”y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
 
4.5.4 Obligaciones laborales 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 3.5.4 –  Información Financiera  
“Obligaciones laborales” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007. 
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V. ADMINISTRACIÓN 
 
5.1 Auditor externo 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 4.1 – Administración “Auditor 
Externo”. 
 
 
5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés  
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 4.2 – Administración 
“Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés  
 
 
5.3 Administradores y accionistas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 4.3 – Administración  
“Administradores y accionistas”. 
 
5.3.1 Perfil del Comisario 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.1 – Administración “Perfil del 
comisario”. 
 
5.3.2 Funciones del Consejo de Administración 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.2 – Administración 
“Funciones del Consejo de Administración”. 
 
5.3.3 Facultades del Consejo de Administración 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.3 – Administración 
“Facultades del Consejo de Administración”. 
 
5.3.4 Quórum para la instalación y validez de resoluciones de las Asambleas de Accionistas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.4 – Administración “Quórum 
para la instalación y validez de resoluciones de las Asambleas de Accionistas”. 
 
5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios 
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La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.5 – Administración 
“Parentesco entre consejeros y principales funcionarios”. 
 
5.3.6 Órganos intermedios que auxilian al Consejo de Administración 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección   4.3.6 – Administración 
“Órganos intermedios que auxilian al Consejo de Administración”. 
 
5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.6.1 – Administración “Comité 
de Crédito y Riesgos de Mercado”. 
 
5.3.6.2 Comité de Auditoría 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.6.2 – Administración “Comité 
de Auditoría”. 
 
5.3.6.3 Comité Ejecutivo 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.6.3 – Administración “Comité 
Ejecutivo”. 
 
5.3.7 Principales Directores 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.7 – Administración 
“Principales Directores”. 
 
5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.8 – Administración 
“Compensaciones y capacidad profesional”. 
 
5.3.9 Accionistas 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Sección 4.3.9 – Administración 
“Accionistas”. 
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5.4 Estatutos Sociales y Otros Convenios 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la sección 4.4 – Administración “Estatutos 
Sociales y otros convenios”. 
 
 
5.5 Acciones representativas del capital social 
 
Las acciones representativas del capital social serán nominativas y de igual valor; dentro de cada 
serie conferirán a sus tenedores los mismos derechos y; deberán pagarse íntegramente en efectivo 
en el acto de ser suscritas. La Sociedad podrá emitir acciones no suscritas, que se conservarán en 
la tesorería, las cuales no computarán para efectos de determinar los límites de tenencia accionaria 
a que se refiere la Ley de Instituciones de Crédito, sujetándose en todo momento a lo establecido en 
el artículo 45-G de dicha Ley de Instituciones de Crédito. Los suscriptores recibirán las constancias 
respectivas contra el pago total de su valor nominal y de las primas que, en su caso, fije la 
Institución. En todo caso, el capital social de la Institución, estará integrado por acciones de la serie 
"F" que representarán cuando menos el 51% de dicho capital social. El 49% restante del capital 
social, estará integrado por acciones de la serie "B". Salvo tratándose de una Institución Financiera 
del Exterior, una Sociedad Controladora Filial o una Filial, se requerirá de la previa autorización de 
la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, para que cualquier persona física o moral adquiera 
mediante una o varias operaciones simultáneas o sucesivas, acciones de la serie "B" del capital 
social pagado de la sociedad, cuando excedan del cinco por ciento de dicho capital social.” 
 
 

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE 
ESTRUCTURA DE CAPITAL AL 31 DE JUNIO DE 2007 

 
EMISORA 

 
CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO:                $5,000’000,000.24 M.N. 
ACCIONES EMITIDAS SERIE “F”:                 9,107’142,859 
ACCIONES EMITIDAS SERIE “B”:                 8,749’999,999 
TOTAL ACCIONES EMITIDAS:                    17,857’142,858 
 
CAPITAL SOCIAL PAGADO:                        $3,827’868,945.60 M.N. 
ACCIONES PAGADAS SERIE “F”:                 6,972’189,866 
ACCIONES PAGADAS SERIE “B”:                 6,698’770,654 
TOTAL ACCIONES PAGADAS:                    13,670’960,520 
 
ACCIONES DE TESORERIA SERIE “F”:      2,134’952,993 
ACCIONES DE TESORERÍA SERIE “B”:      2,051’229,345 
TOTAL DE ACCIONES DE TESORERIA:     4,186’182,338 
 
PARTICIPACION DE GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V.: 99.99% 
 
VALOR NOMINAL DE CADA ACCION:        $0.28 M.N. 
 
 
 

TENENCIA ACCIONARIA 
 

ACCIONISTAS ACCIONES 
SERIE ”F” 

ACCIONES 
SERIE “B” 

TOTAL 
 

 
GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V.

 
6,972’189,866 

 
6,698’712,474 

 
13,670’902,340

OTROS ACCIONISTAS (MERCADO)                      0             58,180               58,180
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ACCIONES PAGADAS 6,972’189,866 6,698’770,654 13,670’960,520
    
ACCIONES EN TESORERIA 2,134’952,993 2,051’229,345 4,186’182,338
ACCIONES EMITIDAS 9,107’142,859 8,749’999,999 17,857’142,858
 
 

 
 
 

GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER 
ESTRUCTURA DE CAPITAL AL 31 DE JUNIO DE 2007 

 
Capital Social Suscrito:  $1,020’426,750.00 
Capital Social Pagado:  $1,020’426,750.00 
Monto de Inversión Extrajera:  $1,020’039,537.33 
Número total de Acciones:  9,276’606,822 
Valor Nominal:    $0.11 
Capital Social Fijo:   $458’815,031 
Capital Social Variable:  $561’611,719 
% de Inversión Extranjera:  99.96% 
Número de Acciones Neutras: - 0 - 
 

TENENCIA ACCIONARIA 
 

 Acciones 
Serie “F” 

Acciones 
Serie “B” 

% 
Serie “F” 

% 
Serie 
“B” 

Nacionalidad Origen 

 
BBVA 

International 
Investment 
Corporation 

 

 
 

4,731’069,480 

  
 

51.00% 

  
Puertorriqueña 

 
Puertorri

queña 

 
 

Banco Bilbao 
Vizcaya 

Argentaria, 
S.A. 

 

  
 

4,541’427,674 

  
 

48.96
% 

 
 

Española 

 
 

Española 

 
Mercado 

 

  
4’109,668 

  
0.04
% 

 
Mexicana 

 
Mexicana 

 
Total 

 
4,731’069,480 

 
4,545’537,342 

 
51.00% 

 
49.00

% 

  

 
 
 



 

78 

 

 



 

79 

 
 

 
 
 
 
 
 



 

80 

 
 

 
 



 

81 

VII. ANEXOS 
 
 
7.1 Estados financieros anuales auditados por el ejercicio 2004 e Informe del Comisario 
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7.2 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios  2005 y 2006 e Informe del 
Comisario 
 
La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, 
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007. 
 
7.3 Estados Financieros internos al 30 de septiembre de 2007 (No Auditados) 
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La información correspondiente a esta sección del Folleto se incorpora por referencia al Reporte 
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de 
octubre de 2007. 
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7.4 Opinión Legal 
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7.5 Calificación otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. 
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