FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Folleto Informativo
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la CNBYV, los cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE MEMORANDUM. These Securities have been registered with the securities
section of the National Registry of Securities (RNV) mantained by the CNBV. They can not be
offered or sold outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other
countries.
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Ha% Bancomer

EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS

CON COLOCACIONES SUBSECUENTES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER
(“BONOS BANCARIOS")

Los Bonos Bancarios seran puestos en circulacion a través de diversas Colocaciones, sin que medie oferta

publica

MONTO TOTAL AUTORIZADO USD $1,500'000,000.00

(un mil quinientos millones de Dolares 00/100 Moneda de curso legal en los Estados Unidos de América)
equivalente en Euros, Pesos o UDIs, sin carécter revolvente.

Cada colocacidon de Bonos Bancarios contara con sus propias caracteristicas. El precio de colocacion, el monto total de la
colocacién, la denominacién de los Bonos Bancarios, el valor nominal, el plazo, la fecha de colocacion y liquidacion, la fecha de
vencimiento, en su caso, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla, el Activo Financiero al cual se encuentren referidos, la
tasa de descuento (en su caso), la Moneda Base, asi como la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas, seran
determinadas por la Emisora para cada colocacion en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Titulo

correspondientes.

CARACTERISTICAS DE LOS BONOS:

EMISORA:

CLAVE DE IDENTIFICACION:
TIPO DE VALOR:

MONTO TOTAL AUTORIZADO:
VIGENCIA:

PLAZO DE VIGENCIA DE CADA
COLOCACION:

VALOR NOMINAL DE LOS
BONOS BANCARIOS:

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE
PRINCIPAL E INTERESES :

DENOMINACION:

FECHA DE COLOCACION:
FECHA DE VENCIMIENTO:

NUMERO DE BONOS BANCARIOS
ESTRUCTURADOS:

TASA DE INTERES:

INCUMPLIMIENTO EN EL PAGO DE
PRINCIPAL E INTERESES:

GARANTIAS:

DEPOSITARIO:
CALIFICACION OTORGADA:

POSIBLES ADQUIRENTES:

BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA
BANCOMER

BACOMER

Bonos Bancarios

Hasta USD $1,500°000,000.00 (un mil quinientos millones de Doélares 00/100 USD) equivalente en
Euros, Pesos o UDlIs, sin caracter revolvente.

La vigencia sera de cuatro afios contados a partir del 30 de noviembre de 2007.

Los Bonos Bancarios correspondientes a cada colocacién tendran un plazo determinado en el Anexo,
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Titulo o Titulos correspondientes a cada
Colocacién, en el entendido que dicho plazo no podra ser inferior a un afio y no mayor a diez afos.

Se determinara para cada Colocacion en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos
y en el Titulo correspondientes.

El pago del principal e intereses de las colocaciones que deban pagarse en Pesos, Délares o Euros o
en su equivalente en Unidades de Inversion, se pagaran el dia de su vencimiento en cada una de las
fechas programadas de pago, respectivamente, en las oficinas de S.D. Indeval, Instituciéon para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. Si BBVA Bancomer pretende llevar a cabo el pago en moneda
extranjera, el mismo se realizara en las oficinas de BBVA Bancomer ubicadas en Avenida de los
Insurgentes, No. 1811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F.

Los Bonos Bancarios podran estar denominados en Pesos, Doélares, Euros o Unidades de Inversion,
segun se establezca en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Titulo
correspondientes.

Se determinara para cada colocacién en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos
y Titulo correspondiente.

Se determinara para cada colocacién en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos
y Titulo correspondiente.

Se determinara para cada colocacién en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos
y Titulo correspondiente.

En su caso, los Bonos Bancarios devengaran intereses sobre el monto insoluto de los mismos, desde su
Fecha de Colocacion y hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. EI mecanismo para su
determinacion y calculo se fijara para cada Colocacion y se indicara en el Anexo, Suplemento al Folleto
y Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondiente. Los Bonos Bancarios podran no generar
intereses o estos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningun caso, se podra liquidar a
su vencimiento una cantidad menor al principal invertido.

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Bonos Bancarios, se causaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Bonos Bancarios a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Bonos Bancarios aplicable durante cada periodo en que ocurra y contintie el incumplimiento mas 2 (dos)
puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que tenga
lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La suma que
se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio de la Emisora.

Los Bonos Bancarios son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna, ni
contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., (“Indeval’).

Los Bonos Bancarios cuentan con una calificacion de “AAA(mex)”, otorgada por [Fitch México, S.A. de
C.V], la cual significa la maxima calificacion asignada en su escala de calificaciones domésticas (ver
Anexo 7.4 de este Folleto Informativo).

Los Bonos Bancarios podran ser adquiridos por personas fisicas o morales, conforme a las disposiciones
legales aplicables.
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Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este
Folleto Informativo y, en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

REGIMEN FISCAL: El tratamiento fiscal respecto de los intereses que generen los Bonos Bancarios, se regira por las
disposiciones legales aplicables vigentes, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a
generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios.

AMORTIZACION: La amortizacion de los Bonos Bancarios se llevara a cabo de la manera que se indique en el Anexo,
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondientes, en el entendido de que
los Bonos Bancarios podran contener disposiciones relativas a su amortizacién anticipada total o parcial.

AMORTIZACION ANTICIPADA: La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios

correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se realicen, para lo cual se establecera en el
Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Titulo o Titulos que documenten
cada Colocacion, la posibilidad de pago anticipado, describiendo claramente los términos, fechas y
condiciones de pago
Para poder llevar a cabo la amortizacién anticipada de los Bonos Bancarios correspondientes a cada
Colocacién, la Emisora esta obligada a avisar por escrito con 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la
CNBYV, BMV (a través de los medios que ésta determine) y al Indeval, asi como a publicar a través del
sistema electrénico de la BMV (Emisnet) el aviso respectivo con la misma anticipacion y en uno de los
diarios de mayor circulaciéon nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes. Dicha
publicacion debera contener las condiciones de la amortizacién anticipada de conformidad con lo
establecido en el Titulo o Titulos correspondientes a la Colocaciéon de que se trate y en el Anexo y
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos, asi como la fecha de pago de la misma.
La Emisora quedara liberada de la obligacion de realizar la publicaciéon en uno de los diarios de mayor
circulaciéon nacional referida en el parrafo anterior, cuando cuente con el consentimiento por escrito de la
totalidad de los Tenedores de la Colocacion de que se trate para realizar la amortizacion anticipada, total
o parcial, asi como el consentimiento respecto a los términos y condiciones de la referida amortizacion
anticipada.

DERECHOS QUE CONFIEREN A

SUS TENEDORES: Cada titulo representa para su titular el derecho al cobro del principal y, en su caso, intereses, seglin
corresponda, adeudados por la Emisora, en los términos que se describan en el Anexo, Suplemento al

Folleto y Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondiente. Los Bonos Bancarios podran no generar
intereses o estos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningun caso, se podra liquidar a
su vencimiento una cantidad menor al principal invertido.

REPRESENTANTE COMUN: El Representante Comun de los Tenedores sera Banco Invex, S.A. Institucion de Banca Mdltiple, Invex
Grupo Financiero.

FUENTE DE PAGO: La fuente de pago de los Bonos Bancarios sera la propia Emisora.

CARACTERISTICAS DE

CADA COLOCACION: Las caracteristicas de cada una de las colocaciones de Bonos Bancarios, seran determinadas en el
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos que para cada colocacion sera publicado por la
Emisora.

Este instrumento de inversion podra no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado, pero en ningln caso, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior
al principal invertido. Por lo anterior, los inversionistas deberan tener muy claro que este instrumento podria
no generar rendimientos y deberan revisar y entender el procedimiento del calculo de intereses, la naturaleza
de la transaccién, asi como los riesgos que implica invertir en instrumentos cuyo rendimiento esta
referenciado al comportamiento de los diferentes tipos de Activos Financieros descritos en este Folleto
Informativo. Por lo tanto, el rendimiento de los instrumentos a que se refiere este Folleto Informativo
funciona como un instrumento derivado.

Activos Financieros

Los Bonos Bancarios que se describen en este Folleto Informativo, se encuentran inscritos con el nimero 0175-4.41-2007-001 en el
Registro Nacional de Valores de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren
sido realizados en contravencion de las leyes.

El Folleto Informativo podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx., y en la pagina de Internet
del Emisor: www.bancomer.com (en el entendido que dicha pagina de internet no forma parte del Folleto Informativo).

México, D.F. a 30 de noviembre de 2007 Aut. de publicacion C.N.B.V. 153/869632/2007 del 30 de noviembre de 2007.
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3.8.1.1 Ventajas 65 Seccion 2.8.1.1 — LA EMISORA
“Ventajas”
3.8.1.2 Deventajas/Oportunidades 66 Seccion 2.8.1.2 — LA EMISORA
“Desventajas/Oportunidades”
39 Estructura corporativa 66 Seccion 2.9 — LA EMISORA “Estructura
) corporativa”
3.10 Descripcion de sus principales activos 66 Seccion 2.10 — LA EMISORA
) “Descripcion de principales activos”
3.10.1 Inmuebles 66 Seccion 2.10.1 — LA EMISORA
“Inmuebles”
3.10.2 Infraestructura tecnolégica 66 Seccion 2.10.2 — LA EMISORA
“Infraestructura tecnoldégica”
3.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales 66 Seccion 2.11 — LA EMISORA “Procesos
’ judiciales, administrativos o arbitrales”
312 Acciones representativas del capital 66 Seccion 2.12 — LA EMISORA “Acciones
) representativas del capital”
313 Dividendos 66 Seccion 2.13 - LA EMISORA
) “Dividendos”
Informe del Director General al Tercer Trimestre de Informacién Financiera interna al 30 de
3.14 2007 67 septiembre de 2007 entregada a CNBV y
) BMYV el 24 de octubre de 2007.
IV. [INFORMACION FINANCIERA 68 Ill. INFORMACION FINANCIERA
4.1 |Informacién financiera seleccionada Seccion 3.1 — INFORMACION
FINANCIERA “Informacion Financiera
68 Seleccionada” del Reporte Anual e

Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMV el 24 de octubre de 2007.




(BACOMER 07)

4.2

Informacién financiera por linea de negocio y zona
geografica

68

Seccion 3.2 — INFORMACION
FINANCIERA “Informacion Financiera
por linea de negocio y zona geografica”
del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24
de octubre de 2007.

4.3

Informe de créditos relevantes

68

Seccién 3.3 — INFORMACION
FINANCIERA “Informe de créditos
relevantes” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4

Comentarios y analisis de la administracion sobre
los resultados de operacion y situacion financiera del
Banco

68

Seccion 3.4 — INFORMACION
FINANCIERA “Comentarios y analisis
de la administracion sobre los resultados
de operacion y situacién financiera del
Banco® e Informacién Financiera interna
al 30 de septiembre de 2007 entregada a
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1 Resultados de la operacion

68

Seccion 3.4.2 — INFORMACION
FINANCIERA “Resultados de la
operacion” del Reporte Anual e
Informacioén Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.1 Margen financiero

69

Seccion 3.4.2.1 — INFORMACION
FINANCIERA “Margen financiero” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4 1.2 Comisiones y tarifas, neto

69

Seccion 3.4.2.2 — INFORMACION
FINANCIERA “Comisiones vy tarifas,
neto” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24
de octubre de 2007.

4.4.1.3 Intermediacion

69

Seccion 3.4.2.3 — INFORMACION
FINANCIERA “Intermediacién” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4 1.4 Gasto de administraciéon y promocién

69

Seccién 3.4.2.4 — INFORMACION
FINANCIERA “Gasto de administracion
y promocion” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.5 Margen béasico recurrente

69

Seccion 3.4.2.5 — INFORMACION
FINANCIERA “Margen basico
recurrente” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMYV el 24 de octubre de 2007.

4.4 1.6 Estimacion preventiva para riesgos
crediticios

69

Seccion 3.4.2.6 — INFORMACION
FINANCIERA “Estimacion preventiva
para riesgos crediticios” del Reporte
Anual e Informacion Financiera interna al
30 de septiembre de 2007 entregada a
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4 1.7 Partidas extraordinarias

69

Seccion 3.4.2.7 — INFORMACION
FINANCIERA “Partidas extraordinarias”
del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24
de octubre de 2007.
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4.4.1.8 Utilidad neta

70

Seccion 3.4.2.8 — INFORMACION
FINANCIERA “Utilidad neta” del Reporte
Anual e Informacion Financiera interna al
30 de septiembre de 2007 entregada a
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias

70

Seccién 3.4.2.9 — INFORMACION
FINANCIERA “Resultados netos de las
subsidiarias” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.10 Inflacién y tipo de cambio

70

Seccion 3.4.2.10 — INFORMACION
FINANCIERA “Inflacién y tipo de
cambio” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24
de octubre de 2007.

4.4 .2 Situacion financiera, liquidez y recursos de
capital

70

Seccion 3.4.3 — INFORMACION
FINANCIERA *“Situacién financiera” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4.2.1 Disponibilidades

70

Seccién 3.4.3.1 — INFORMACION
FINANCIERA “Disponibilidades” del
Reporte Anual e Informacion Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4.2.2 Inversiones en Valores

70

Seccion 3.4.3.2 — INFORMACION
FINANCIERA “Inversiones en Valores”
del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24
de octubre de 2007.

4.4.2.3 Cartera de Crédito

70

Seccion 3.4.3.3 — INFORMACION
FINANCIERA “Cartera de Crédito” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4.2 .4 Fuentes de Fondeo

71

Seccion 3.4.3.4 — INFORMACION
FINANCIERA “Fuentes de Fondeo” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4.2.5 Capitalizacion

71

Seccion 3.4.3.5 - INFORMACION
FINANCIERA “Capitalizacion” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se
mantiene el efectivo o inversiones temporales

71

Seccion 3.4.3.6 — INFORMACION
FINANCIERA “Politicas de tesoreria,
monedas en que se mantiene el efectivo
o inversiones temporales” del Reporte
Anual e Informacion Financiera interna al
30 de septiembre de 2007 entregada a
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.2.7 Adeudos fiscales

71

Seccion 3.4.3.7 — INFORMACION
FINANCIERA “Adeudos fiscales” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.
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4.4.2.8 Inversiones de capital

71

Seccion 3.4.3.8 — INFORMACION
FINANCIERA “Inversiones de capital”
del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24
de octubre de 2007.

4.4.3 Control interno

71

Seccion 3.4.4 — INFORMACION
FINANCIERA “Control interno” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4.3.1 Prevencion y deteccion de operaciones
inusuales y preocupantes

71

Seccion 3.4.4.1 — INFORMACION
FINANCIERA “Prevencion y deteccion
de operaciones inusuales y
preocupantes” del Reporte Anual e
Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.3.2 Codigo de conducta

72

Seccion 3.4.4.2 — INFORMACION
FINANCIERA “Cadigo de conducta” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4.4 IPAB

72

Seccién 3.4.1 — INFORMACION
FINANCIERA “IPAB” del Reporte Anual
e Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.4.1 Programas de Capitalizacion y Compra de
Cartera

72

Seccion 3.4.1.1 — INFORMACION
FINANCIERA “Programas de
Capitalizacion y Compra de Cartera” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

4.4.4.2 Programas de Saneamiento financiero

72

Seccion 3.4.1.2 — INFORMACION
FINANCIERA “Programas de
Saneamiento financiero” del Reporte
Anual e Informacion Financiera interna al
30 de septiembre de 2007 entregada a
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.5

Estimaciones, provisiones o reservas contables y
criticas

72

Seccién 3.5 — INFORMACION
FINANCIERA “Estimaciones,
provisiones o reservas contables y
criticas” del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24
de octubre de 2007.

4.5.1 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

72

Seccion 3.5.1 — INFORMACION
FINANCIERA “Estimacion preventiva
para riesgos crediticios” del Reporte
Anual e Informacion Financiera interna al
30 de septiembre de 2007 entregada a
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.5.2 Valuacion de operaciones con valores y
derivadas

72

Seccion 3.5.2 — INFORMACION
FINANCIERA “Valuacién de
operaciones con valores y derivadas” del
Reporte Anual e Informacién Financiera
interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.
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4.5.3 Impuestos diferidos

Seccion 3.5.3 — INFORMACION
FINANCIERA “Impuestos diferidos” del
Reporte Anual e Informacion Financiera

73 interna al 30 de septiembre de 2007
entregada a CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.
4.5.4 Obligaciones laborales Seccion 3.5.4 — INFORMACION
FINANCIERA “Obligaciones laborales”
73 del Reporte Anual e Informacion
Financiera interna al 30 de septiembre
de 2007 entregada a CNBV y BMV el 24
de octubre de 2007.
V. |ADMINISTRACION 74 IV. ADMINISTRACION
5.1 |Auditor externo Seccién 4.1 — ADMINISTRACION
74 Wp ”
Auditor Externo
5.2 |Operaciones con personas relacionadas y conflictos Seccion 4.2 — ADMINISTRACION
de interés 74 “Operaciones con personas relacionadas
y conflictos de interés”
5.3 |Administradores y accionistas 74 Seccion 4.3 — ADMINISTRACION
“Administradores y accionistas”
5.3.1 Perfil del comisario 74 Seccion 4.3.1 — ADMINISTRACION
“Perfil del comisario”
5.3.2 Funciones del Consejo de Administracion Seccion 4.3.2 — ADMINISTRACION
74 “Funciones del Consejo de
Administracion”
5.3.3 Facultades del Consejo de Administracion Seccion 4.3.3 — ADMINISTRACION
74 “Facultades del Consejo de
Administracién”
5.3.4 Quérum para la instalacion y validez de Seccion 4.3.4 — ADMINISTRACION
resoluciones de las Asambleas de Accionistas 74 “Quorum para la instalacion y validez de
resoluciones de las Asambleas de
Accionistas”
5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales Seccion 4.3.5 — ADMINISTRACION
funcionarios 74 “Parentesco entre consejeros y
principales funcionarios”
5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo Seccion 4.3.6 — ADMINISTRACION
de Administracion 75 “Organos intermedios que auxilian al
Consejo de Administracion”
5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado Seccion 4.3.6.1 — ADMINISTRACION
75 “Comité de Crédito y Riesgos de
Mercado”
5.3.6.2 Comité de Auditoria 75 Seccién 4.3.6.2 — ADMINISTRACION
“Comité de Auditoria”
5.3.6.3 Comité Ejecutivo 75 Seccion 4.3.6.3 — ADMINISTRACION
“Comité Ejecutivo”
5.3.7 Principales Directores 75 Seccion 4.3.7 — ADMINISTRACION
“Principales Directores”
5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional Seccién 4.3.8 — ADMINISTRACION
75 “Compensaciones y capacidad
profesional”
5.3.9 Accionistas 75 Seccion 4.3.9 — ADMINISTRACION
“Accionistas”
5.4 |Estatutos Sociales y Otros Convenios 76 Seccion 4.4 — ADMINISTRACION
“Estatutos Sociales y Otros Convenios”
5.5 |Acciones Representativas del Capital Social 76 No Aplicable
VI. |PERSONAS RESPONSABLES 78 No Aplicable
VIl. |ANEXOS 81 VI. ANEXOS
7.1 |Estados financieros anuales auditados por el No Aplicable.
ejercicio 2004 e Informe del Comisario 81

1"
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7.2 |Estados financieros anuales auditados por los La informacién correspondiente a
ejercicios 2005 y 2006 e Informe del Comisario. esta seccion del Folleto se incorpora
por referencia al Reporte Anual de
BBVA Bancomer correspondiente al
123 T -
ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2006, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de junio de 2007.

7.3 |Estados Financieros internos no auditados al 30 de Informacién Financiera interna al 30 de
septiembre de 2007. 123 septiembre de 2007 entregada a CNBV y
BMV el 24 de octubre de 2007.

7.4 |Opinion Legal Opinién legal emitida por abogado

125 externo independiente.

7.5 |Calificacion otorgada por Fitch México, S.A. de C.V. Calificacion de Fitch México, S.A. de

C.V.

130

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no
esté contenida en este Folleto Informativo. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracién que no esté contenida en este Folleto Informativo debera entenderse
como no autorizada por BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER.

Los anexos incluidos en este Folleto Informativo forman parte integral del mismo.

Este instrumento de inversion podra no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los
existentes en el mercado, pero en ningln caso, al vencimiento de la operacién, se podra liquidar
un importe nominal inferior al principal invertido. Por lo anterior, los inversionistas deberan tener
muy claro que este instrumento podria no generar rendimientos por lo que deberan revisar y
entender el procedimiento del calculo de intereses, la naturaleza de la transaccidén, asi como los
riesgos que implica invertir en instrumentos cuyo rendimiento estd referenciado al
comportamiento de los diferentes tipos de Activos Financieros descritos en este Folleto
Informativo.

Este tipo de valores son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas
conocedores de las operaciones financieras derivadas, por lo que se recomienda asesorarse
sobre los riesgos asociados a este tipo de inversiones ya que los Bonos Bancarios son
instrumentos de deuda referidos a operaciones financieras derivadas.

12
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I. INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de términos y definiciones

Los términos que se definen a continuacion y que son utilizados en el presente Folleto Informativo
tendran el mismo significado al utilizarse en singular y plural.

Activos Financieros Los Activos FinancierosActivos Financieros previstos en la Circular
2019/95 de Banco de México (o la que la sustituya) que puedan
utilizarse como referencia para el rendimiento de los Bonos Bancarios
conforme a los numerales M.11.17 Bis, M.12.6 y M.12.61 y demas
aplicables de la citada Circular 2019/95.

Afore Administradora de Fondos para el Retiro
Afore Bancomer Afore Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Anexo El documento que se prepare y que contenga, entre otra informacion,

las caracteristicas de los Bonos Bancarios correspondientes a cada
Colocacion que se realice de tiempo en tiempo al amparo del Acta de
Emision que formara parte de la misma.

Banxico Banco de México.

Bancomer Gestion BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer. Empresa dedicada a la gestién de activos y sociedades de
inversion.

Bancomer Servicios BBVA Bancomer Servicios, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo

Financiero BBVA Bancomer. Institucion bancaria especializada en la
prestacion de servicios como fiduciarios y avallos, entre otros.

BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

BBVA Bancomer o Banco o BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Institucién o el (la) Emisor(a) Financiero BBVA Bancomer.

BFE BBVA Bancomer Foreign Exchange, Inc.

BFH BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc.

BFS Bancomer Financial Services, Inc.

BMV o Bolsa Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

BPS Bancomer Payment Services, Inc.

Bonos Bancarios Los bonos bancarios con colocaciones subsecuentes, referidos al

comportamiento de los Activos Financieros, mismos que podran no
generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado; sin embargo, BBVA Bancomer no podra liquidar a su
vencimiento una cantidad menor al equivalente en Pesos del principal
invertido por el cliente, que son objeto del presente Folleto
Informativo.

BTS Bancomer Transfer Services, Inc. Empresa que ofrece servicios de
transferencias de dinero internacionalmente.

Cartera Vencida De acuerdo al criterio establecido por la CNBV, cartera con atraso, en

la mayoria de los casos, superior a los 90 dias una vez vencido el
primer recibo de pago.

13



Casade Bolsa

CETES

Circular
Disposiciones

Circular 2019/95
CNBV o Comisioén
Consar

Consejo

Dia Habil:

DOF
Doélares

Colocacién o Colocaciones:

Emisiéon

E.UA.

Euros o €

Fecha de Colocacién

Fideicomisos UDlIs

Fobaproa

Folleto o Folleto Informativo

Gobierno Federal

Unica o}
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Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Certificados de la Tesoreria de la Federacion.

“Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores” emitidas por la
SHCP por conducto de la CNBV y publicadas en el DOF el 19 de
marzo de 2003, segun han sido modificadas.

Circular 2019/95 emitida por el Banco de México.
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.
Consejo de Administracion de BBVA Bancomer.

Cualquier dia diferente a sabados y domingos o bien, dias festivos, en
los cuales en el Distrito Federal permanezcan abiertas las
instituciones de crédito y en los cuales se realicen operaciones en la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Diario Oficial de la Federacion.
Moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

Significa cada una de las colocaciones de Bonos Bancarios que
realice la Emisora al amparo del Acta de Emision.

Significa la presente emision de Bonos Bancarios con Colocaciones
subsecuentes.

Estados Unidos de América.

Significa la moneda de curso legal de los estados miembros de la
Unién Europea participantes de la Tercera Etapa de la Unidn
Monetaria Europea: Austria, Bélgica, Alemania, Espafa, Grecia,
Francia, Irlanda, Italia, Holanda, Luxemburgo, Finlandia y Portugal.

Significa la fecha en que se realice cada Colocacién de los Bonos
Bancarios que se indique en el Anexo, Aviso con Fines Informativos y
Titulo o Titulos correspondientes.

Fideicomisos con cartera de crédito reestructurada compuesta por
préstamos originalmente denominados en pesos y cuyo principal e
intereses devengados fueron convertidos en UDIs y transferidos a los
mencionados fideicomisos por el Banco en 1995 en conjunto con una
reserva de entre 0% y 15% del monto del principal de dicha cartera.
Estos fideicomisos son controlados por el Banco y sus fondos son
obtenidos de los depdsitos a largo plazo denominados en UDIs
adquiridos por el Gobierno Federal a través del Banco de México. Los
fideicomisos presentan una constante reduccion por la amortizacion
natural de los créditos incluidos en ellos.

Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro.

Significa el presente Folleto Informativo de correspondiente a la
emision de Bonos Bancarios de la Emisora.

Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos.
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Grupo
Indeval
IPAB
IPC
LGTOC

LIBOR

LIC
LISR
LMV

México o Republica
Mexicana

Moneda Base

Moneda Nacional, o Pesos o

M.N.o $
pb
PCCC

PCGAEF

Pensiones Bancomer

Representante  Comdan

Invex

RNV

Salario Minimo

Seguros Bancomer

SHCP

Siefore

Sofol

o

(BACOMER 07)
Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario.
indice de Precios y Cotizaciones.
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Tasa de Interés Interbancaria de Londres (London Interbank Offered
Rate) para depdsitos en Délares a un vencimiento especifico

Ley de Instituciones de Crédito.

Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Ley del Mercado de Valores.

Estados Unidos Mexicanos.

La moneda de denominacién original de los Bonos Bancarios que se
indique como tal en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines
Informativos y Titulo o Titulos correspondientes a cada Colocacion,
pudiendo ser en Pesos, Ddlares, Euros o denominados en Unidades

de Inversion.

Moneda de curso legal en México.

Punto base (centésima de un punto porcentual).
Programa de Capitalizacion y Compra de Cartera .

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, establecidos por
la CNBV para entidades financieras, los cuales difieren en algunos
aspectos de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
de México.

Pensiones Bancomer,
Bancomer.

S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA

Significa Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo
Financiero, como el representante comun de los Tenedores de los
Bonos Bancarios.

Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV.

Salario Minimo del Distrito Federal publicado en DOF de tiempo en
tiempo.

Seguros BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para el Retiro.

Sociedad Financiera de Objeto Limitado.

15
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Suplemento al Folleto y El documento que se prepare y contenga la informacion de las

Aviso con Fines caracteristicas de los Bonos Bancarios con base en el Anexo

Informativos correspondiente a cada Colocacion que se realice de tiempo en
tiempo al amparo del Acta de Emision que sea dada a conocer con
fines informativos.

Tenedores Significa los tenedores de los Bonos Bancarios.
TIE Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.
Titulo Se refiere al titulo o titulos al portador que amparen cada una de las

Colocaciones de Bonos Bancarios.

Unidades de Inversién o Significa la unidad de cuenta establecida mediante decreto publicado

UDIs en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995 y cuyo
calculo para cada dia lleva a cabo Banco de México conforme al
procedimiento publicado en el mismo Diario Oficial de la Federacion
el 4 de abril de 1995.

1.2 Presentaciéon de lainformacién

A menos que se indique lo contrario, las cifras del presente Folleto se muestran en términos reales al 31
de diciembre de 2006 y las que se refieren a estados financieros incluyen la consolidacion de
subsidiarias y cartera en Fideicomisos UDIs. Asimismo, se muestran las cifras internas al tercer trimestre
de 2007.

1.3 Resumen ejecutivo

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 1.3 — Informacién General “Resumen Ejecutivo”.

Resumen de Informacién Financiera

BBVA Bancomer, S.A. Al 31 de diciembre de
Estado condensado del balance general 2004 2005 2006
Activo
Disponibilidades 103,556 128,604 114,738
Invarsionss en valores y operaciones con valores y derivadas 136,634 87,377 85,884
Cartera de crédito total bruta 316,337 324,100 371,619
Estimacidn preventiva para riesgos crediticios (13,194) {13,311) (15,354)
Impuestos diferidos, neto 16,358 9,617 4,720
Otros activos 37,539 31,649 41,663
Total activo 597,230 568,096 602,770
Pasivo
Captacidn tradicional 429,769 396,010 403,993
Préstamos interbancarios vy de otros organismos 74,839 54,388 24,744
Obligaciones subordinadas en circulacién 2,683 8,573 8,040
Otros pasivos 31,628 45,107 95,405
Total pasivo 538,924 504,078 532,182
Total capital contable 58,306 64,018 70,588
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BBEVA Bancomer, S.A. Por los anios terminados
Estado condensado del estado de resultados el 31 de diciembre de

2004 2005 2006
Margen financiero antes de repomo 27,098 34,037 45,072
Repomo 50) (410) {1,535)
Margen financiero 27,148 33,627 43,477
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (2,354) (3,312) (6,784)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 24,794 30,315 36,693
Comisiones netas 13,996 15,275 17,166
Resultado por intermediacicn (97) 1,072 2,895
Ingresos totales de la operacidn 38,693 46,662 56,754
Gastos de administracidn y promocion (22,248) (24,966) (26,601)
Resultado de la operacién 16,445 21,696 30,153
Otros ingresos (gastos) neto (1,927) {258) 80
Resultado antes de ISR y part.de los trabajadores en la utilidad 14,518 20,738 30,233
Impto. sobre la renta y part.de los trabajadores en la utilidad, neto (5,800) (8,333) {9,805)
Resultado antes de part. en el resultado de subsidiarias y asociadas 8,718 12,405 20,428
Participacion en el resultado de subsidiaras v asociadas (83) 179 281
Resultado por operaciones continuas 8,635 12,584 20,709
Oper. discontinuas, partidas extracrd. y cambics en politicas contables, neto (2,368) (3,461) {2,607)
Resultado neto antes de interés minoritario 6,267 9,123 18,102
Interés minoritaric (239) (251) (175)
utilidad neta 6,028 8,872 17,927

BEVA Bancomer, S.A.

Indicadores del negocio 2004 2005 2006
Empleados 24,712 24,961 25,607
Sucursales 1,671 1,718 1,754
Cajeros 4,084 4410 4,830
Indicadores de rentabilidad (%%)
Margen financiero neto (anualizado) 4.7% 5.6% 6.7%
Eficiencia operativa 3.9% 4.3% 4,55%
Eficiencia con intermediacidn 54.2% 50.0% 41.9%
Eficiencia sin intermadiacion 54.1% 51.1% 43.9%
Rendimiento scbre capital {(ROE) 10.2% 14.5% 26.6%
Rendimiento sobre activo (ROA) 1.1% 1.5% 3.1%
Indice de liquidez 70.0% 58.1% 55.8%
Indice de capitalizacion estimado sobre riesgo de crédito 19.0% 22.9% 21.1%
Indice de capitalizacidn basico estimado sobre riesgo de crédito v mercado 11.9% 13.3% 14.1%
Indice de capitalizacion total estimado sobre riesgo de crédito v mercado 13.2% 14.6% 15.2%
Indicadores de calidad de activos (%)
Indice d= morosidad, excluyendo IPAB 2.2% 1.7% 2.2%
Indice de cobertura 266.4%  250.8%  194.5%
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Resumen de Situacién Financiera

Los resultados del 2006 fueron determinados por un marcado dinamismo comercial a partir del cual,
BBVA Bancomer incrementd su presencia en el mercado en practicamente todas las lineas de negocio,
destacando el crédito y los productos estratégicos de captacion de recursos.

El desemperio favorable del crédito fue un factor decisivo para generar los 21,622 millones de pesos de
utilidades anuales del Grupo, las cuales presentaron un crecimiento vigoroso respecto a 2005 y con ello
un rendimiento sobre la inversion para nuestros accionistas de 25% anual.

El saldo del financiamiento de BBVA Bancomer al sector privado aumenté 28.5%. El crédito a
particulares, representd mas de 60% de la cartera de crédito total, gracias a la colocacion dinamica de
tarjetas de crédito y de los préstamos personales, de nédmina y de auto, que en conjunto permitieron un
crecimiento de 40% en el saldo de los créditos para el consumo.

Sobresale también el crédito a la vivienda, que repunté 49% interanual mediante la colocacion de cerca
de 63 mil hipotecas individuales, al tiempo que se financié la construccion de mas de 87 mil viviendas. De
esta manera, BBVA Bancomer reforzé su posicionamiento en este sector, con una participacién de
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mercado superior a 40% en originaciéon de nuevos créditos, superando a todas las Sociedades
Financieras de Objeto Limitado (Sofoles) y a todos los bancos del sistema financiero mexicano.

El financiamiento a empresas medianas tuvo un aumento de 28% interanual, apoyado en la atencion al
cliente a partir de una red de 83 oficinas especializadas. La descentralizacion de decisiones de crédito y
la disminucién de la carga administrativa para nuestros ejecutivos permitieron un aumento en la
capacidad comercial de la Banca de Empresas, repercutiendo en un incremento de 35% en el nimero de
clientes usuarios con este tipo de crédito, equivalente al doble de 2005, y en una vinculacién mayor de
productos, ya que al cierre del afio mas de 80% de los clientes contaban con tres o mas familias de
productos y servicios con BBVA Bancomer.

Para los grandes corporativos, nuestro Grupo continu6é ofreciendo soluciones de financiamiento, de
inversidn y de transaccionalidad. En términos de colocacion de deuda en los mercados locales, BBVA
Bancomer se ubico en un excelente posicionamiento que el de sus competidores, alcanzando una cuota
de mercado de 16.4% mediante 13 colocaciones y un monto global cercano a 18 mil millones de pesos.

Por su parte, en 2006 la captacion total de recursos del Grupo crecié en un monto superior a los 40 mil
millones de pesos, impulsada principalmente por una mayor actividad en sociedades de inversion. La
gestion exitosa en fondos de inversion se reflejé en un aumento de sus activos netos de 32% interanual,
que a su vez atrajo nuevos clientes a nuestra institucion.

En negocios no bancarios, 2006 también representé un afio de fortalecimiento. En cuanto a seguros se
refiere, nos posicionamos en el primer lugar del mercado y respecto al sector asegurador nacional total
ocupamos el cuarto lugar por emision de primas. Por su parte, nuestra Afore logré posicionarse en el
primer lugar en monto de recaudacion, en un negocio sumamente competido.

Nuestra extensa red de oficinas —aunada al equipo de ejecutivos especializados en el conocimiento
profundo de nuestra clientela y que Construyendo Soluciones a la medida de sus necesidades—
permitieron a BBVA Bancomer superar los 14 millones de clientes al cierre de 2006, es decir 2 millones
mas que el afo anterior.

Ante los constantes desafios de nuestros competidores BBVA Bancomer continta realizando importantes
inversiones para mejorar y expandir la red de distribucion. En 2006 aumenté en 41 el nimero de oficinas,
se adquirieron 1,273 cajeros automaticos nuevos, alcanzando un total de 4,850 (incluyendo
renovaciones), y continuamos con un ambicioso programa de colocacién de terminales punto de venta, al
cierre de 2006 se instalaron cerca de 38,000 terminales. Al mismo tiempo, la productividad de nuestra
red de oficinas crecié 16% en el ano, medida en término del nimero de productos vendidos al mes por
cada uno de nuestros ejecutivos.

BBVA Bancomer continta enfocado en mejorar el servicio al cliente como un pilar para el crecimiento del
negocio. En 2006 se logré aumentar la calificacion del cliente en el tiempo de espera en filas de sucursal,
se pudo reducir el numero de aclaraciones mas de 40% y aumentd nuestro compromiso publico con los
clientes a partir de las Garantias Bancomer, las cuales proximamente se ampliaran para el mercado
masivo y para nuestros clientes empresariales.

Asi, BBVA Bancomer inicia el 2007 con una posicion comercial fortalecida, con un balance sdlido y con
una dinamica de negocios que le permitiran continuar implantando una estrategia de crecimiento rentable
en los afios venideros. Esto no sera posible sin el invaluable apoyo de las personas que conforman
nuestra institucion, y con nuestra labor diaria en construir un buen lugar para trabajar.

El afio 2007 serd nuevamente uno de grandes retos, impulsados por la generacién de un crecimiento
sano del negocio de crédito, en una expansion de nuestros servicios financieros a nuevos sectores, en
busca siempre de mantener y acrecentar el posicionamiento de BBVA Bancomer y con el firme
compromiso de servir a todas aquellas personas y empresas que han depositado su confianza en
nosotros.
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1.4 Factores de riesgo

1.4.1 Riesgos relacionados con los Activos Financieros

A continuacién se presenta una descripcion sobre los riesgos y comportamiento histérico de los Activos
FinancierosActivos Financieros:

indice de Precios y Cotizaciones de la BMV (IPC)

Descripcién breve

Este indice esta compuesto de 35 acciones y es el principal indicador del mercado accionario de México.
Su valor de capitalizacion o mercado al 30 de abril de 2007 fue 4.14 millones de millones de pesos
mexicanos. En esa misma fecha, el indice cerré en 28996.71 puntos. El volumen operado ha aumentado
considerablemente durante los ultimos cinco afos, de alrededor de 80 millones de acciones por dia a
alrededor de 150 millones de acciones por dia.
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El peso de cada accién dentro del indice depende del valor de capitalizacion o mercado de la compania
emisora de dichos titulos y varia diariamente en la misma proporcién en la que aumenté o disminuyé el
precio de dicha accidn el dia habil anterior. El calculo de la variacion porcentual del precio de cada accion
que compone el indice se efectia considerando las recompras que hubieran llevado a cabo las
companias emisoras. Las principales acciones que componen a este indicador ordenadas por peso son
las siguientes: Ameérica Movil, 21.3%; Wal-Mart de México, 14.4%; Cemex, 10.4%; Grupo Televisa, 5.4%
y Carso Global Telecom, 5.2%. La composicién del Indice de Precios y Cotizaciones se revisa al inicio de
cada afo calendario.

Riesgos generales

Los principales riesgos que pueden alterar considerablemente el valor del indice estan ligados a los
vaivenes econdémicos y las crisis financieras. Dichos sucesos modifican sustancialmente el valor de los
componentes del indice y, por consiguiente, al valor del indice mismo. A los primeros eventos se les
conoce también como riesgo sistematico; a los segundos como riesgo sistémico. Es importante
diferenciar el riesgo sistematico del riesgo sistémico. El primero hace referencia a eventos que afectan a
la economia, tales como los ciclos econdmicos, el aumento repentino de la las tasas de interés y los
conflictos bélicos. El segundo describe la posibilidad de un colapso del sistema financiero.

Los riesgos sistematico y sistémico no pueden ser diversificados mediante la adquisicion de activos o
acciones incluidas en el indice mismo. De hecho, la unica opcion para reducir los riesgos sisteméatico y
sistémico es efectuar una venta en corto para originar una posicion “neutra” o la adquisicion de productos
derivados, los cuales no acotan el beneficio por apreciacion pero ocasionan que el portafolio incurra en
un costo.

La revisién anual del indice de Precios y Cotizaciones aunque no necesariamente representa un riesgo,
este no debe ser menospreciado ya que si una accién es reemplazada por otra, el desempefio futuro del
indice seguramente sera distinto del que habria sido si dicho reemplazo no hubiera ocurrido. La variacion
de las comisiones, al igual que de los requisitos para efectuar compraventas o ventas en corto del indice,
las acciones que replican el comportamiento del indice o alguno de los componentes del indice, puede
afectar el desempeno futuro del mismo.

Comportamiento historico

El valor del indice de Precios y Cotizaciones ha aumentado significativamente durante los pasados seis
afnos como consecuencia de la notable mejoria de los resultados operativos de la mayoria de las
compafiias cuyas acciones lo componen y la adopcion de politicas econémicas que buscaron la
estabilidad financiera, es decir, aquellas acciones cuyo objetivo fue disminuir la inflacién y el déficit fiscal
del gobierno, alentar la inversion privada y aumentar la productividad y el ingreso de los ciudadanos.
Entre enero de 2000 y diciembre de 2006, el valor del indice de Precios y Cotizaciones aumentd mas de
270%, de 7077.71 puntos a 26295.21 puntos.

indice de Precios y Cotizaciones
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Fuente: www.bmv.com.mx

Unidad de Inversién

Descripcién breve

La Unidad de Inversion o UDI como se le conoce comunmente es una moneda cuyo poder adquisitivo
esta protegido contra el deterioro que ocasiona la inflacién. El inversionista que adquiere un instrumento
denominado en esa moneda debe hacerlo entregando a cambio pesos mexicanos. El valor de la UDI
aumenta o disminuye de acuerdo con el comportamiento de la inflacion, la cual se determina calculando
la variacién del indice Nacional de Precios al Consumidor; Banco de México informa dicha variacion
quincenalmente a través del Diario Oficial de la Federacién. El gobierno mexicano introdujo la UDI con un
valor de 1 peso mexicano el 4 de abril de 1995. El valor de la UDI el 30 de abril de 2007 es de 3.8410
pesos mexicanos.

Riesgos generales

Ademas del riesgo de mora o suspension de pago que es imputable al emisor de deuda denominada en
UDI o cualquier otra moneda, el valor en pesos mexicanos de los titulos denominados en UDI puede
disminuir si, durante el periodo de inversion, la variacién del indice Nacional de Precios al Consumidor
fuera negativa. El valor en pesos mexicanos de la UDI también puede variar significativamente si Banco
de México decide cambiar la composicidon de la canasta de productos que usa para determinar el valor
del indice Nacional de Precios al Consumidor y determinar la inflacién.

Comportamiento histdrico

El comportamiento histérico de la UDI es similar al del indice Nacional de Precios al Consumidor dado
que la Unidad de Inversion o UDI es simplemente una reexpresion diaria de dicho indice.

Valor histérico de la Unidad de Inversiéon
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Fuente: www.banxico.org.mx

Doélar americano

Descripcién breve

El Délar americano es la moneda de los Estados Unidos de América. El Délar americano es, ademas, la
moneda de referencia de las principales materias primas, como el petréleo, el cobre, el niquel, etc. Los
bancos centrales de Japén, Europa, China, Australia y México, por mencionar sélo algunos, mantienen
reservas en Dolares americanos para manipular el valor en Délares americanos de la moneda de sus
respectivos paises a través de transacciones conocidas como intervenciones. Otros paises como
Ecuador y Panama han atado el valor de su moneda al del Ddlar americano, es decir, si el Ddlar
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americano se aprecia, el sucre ecuatoriano se aprecia y viceversa. La Reserva Federal es el banco
central de los Estados Unidos y esta encargada de regular la oferta de dinero en dicho pais mediante
adiciones o sustracciones a los agregados monetarios. Al cierre de la sesion del 30 de abril de 2007, el
costo en pesos mexicanos de un Délar americano era 10.9658.

Todos los dias habiles, Banco de México calcula e informa a través del Diario Oficial de la Federacion el
tipo de cambio para liquidar operaciones en Dolares dentro del territorio nacional. A esa paridad se le
conoce también con el nombre de fix. El 30 de abril de 2007, el fix fue 10.9305. El cédigo ISO del Délar
americano es USD; el del peso mexicano es MXN.

Riesgos generales

Las decisiones de la Reserva Federal y del Banco de México pueden alterar significativamente el costo
en pesos mexicanos del Délar americano o tipo de cambio. Si la Reserva Federal aumenta el costo de
dinero en Estados Unidos, el peso mexicano podria depreciarse. Por el contrario, si Banco de México
aumenta el costo del dinero en México, el peso mexicano podria apreciarse.

Si algunos de los bancos centrales mencionados arriba determina abandonar al Délar americano y
adoptar al euro como divisa de referencia, el costo en Ddlares del euro aumentaria, es decir, el Délar
americano perderia terreno frente al euro.
Ademas de las decisiones de los bancos centrales, el movimiento de los capitales especulativos
alrededor del mundo puede afectar sustancialmente el valor de las distintas monedas en relacién al Délar
americano. Al 29 de diciembre de 2006, el monto de la inversién extranjera en deuda del gobierno federal
era superior a 135 mil millones de pesos. La salida precipitada de esa inversiéon podria debilitar
sustancialmente a la moneda mexicana, es decir, el costo en pesos mexicanos del Délar americano
aumentaria considerablemente.
Finalmente, Banco de México puede modificar la formula mediante la cual se determina el fix. Si asi lo
hiciera, el costo en pesos mexicanos del Ddlar americano para liquidar operaciones dentro del territorio
nacional podria ser distinto del tipo de cambio interbancario.
Comportamiento historico
La historia del peso mexicano es vasta. Entre 1970 y 1994, las devaluaciones ordenadas por los
presidentes salientes aumentaron considerablemente el costo en pesos mexicanos del Délar americano.
A partir de diciembre de 1994, el peso mexicano flota libremente, lo cual ha disminuido
considerablemente la posibilidad de un brinco abrupto del tipo de cambio. Durante los pasados 10 afios
el peso mexicano se ha depreciado alrededor de 3% por afo, es decir, el costo del Délar americano ha
aumentado 3% por afo.

Costo en pesos mexicanos del Délar americano
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Euro

Descripcion breve

El euro es la moneda de la Zona Euro, la cual esta compuesta por las siguientes naciones: Alemania,
Austria, Bélgica, Espafa, Finlandia, Francia, Grecia, Holanda, Irlanda, Italia, Luxemburgo y Portugal.

Otros paises europeos que adoptaran al euro como moneda oficial en los afios venideros son: Malta, 1
de enero de 2008; Chipre, 1 de febrero de 2008; Eslovaquia, 1 de enero de 2009; Estonia, 1 de enero de
2010; Lituania, 1 de enero 2010, Bulgaria, 1 de enero de 2010; Hungria, 1 de enero de 2010; y Polonia, 1
de enero de 2011. La Republica Checa y Rumania han declarado su intencion de adoptar al euro como
moneda oficial; esas naciones, sin embargo, no han indicado la fecha de adopcion.

Dinamarca y Gran Bretana obtuvieron revocaciones especiales como parte del Tratado de Maastricht.
Dichos paises no estan obligados a adoptar al euro como moneda oficial salvo que sus gobiernos asi lo
decidan. Suecia, sin embargo, no obtuvo ninguna derogacion y debera adoptar al euro como moneda
oficial en el futuro. Islandia desea adoptar al euro como su moneda oficial sin adherirse a la Unién
Europea.

El euro se intercambia por Délares estadounidenses principalmente. Al 30 de abril de 2007, el valor en
Ddlares americanos del euro fue 1.3644. El codigo ISO del euro es EUR.

Riesgos generales

Para asegurar la estabilidad de la nueva moneda, los paises miembros de la Zona Euro acordaron
adherirse al Pacto de Estabilidad y Crecimiento. Este acuerdo obliga a los paises miembros de la referida
region a observar los criterios de convergencia estipulados en el Tratado de Maastricht de forma
continua. Los criterios de convergencia son los siguientes: déficit fiscal anual inferior a 3% del producto
interno bruto (PIB) y saldo de la deuda publica inferior a 60% del PIB. Si alguno o varios de los paises
que actualmente usan al euro como moneda oficial incumple con las condiciones antes mencionadas, el
costo en Doélares americanos del euro podria disminuir sustancialmente por que los inversionistas
demandan que la posicién financiera de los paises miembros de la Zona Euro sea sélida.

Los paises que desean adoptar al euro como moneda oficial tienen que cumplir antes de su ingreso con
las condiciones demarcadas en el Pacto de Estabilidad y Crecimiento. Si no cumplen con dichas
condiciones, la anexién de esos paises a la Zona Euro podria posponerse. Tal evento podria provocar
una disminucion del costo en Délares americanos del euro por que el precio actual del euro asume que la
demanda por Euros aumentara en relacion a la demanda por Délares americanos a medida que estos
paises adopten al euro como moneda oficial.

Como consecuencia de conflictos politicos con los Estados Unidos de América, algunos paises del este
asiatico han decidido adoptar al euro como su moneda oficial para celebrar transacciones
internacionales; tal es el caso de Corea del Norte. Si otros paises deciden abandonar al Délar americano
y adoptar al euro como moneda transaccional, el costo en Délares americanos del euro podria aumentar
significativamente. Adicionalmente, existe el riesgo de que algunos paises productores de petréleo del
oriente medio determinen tasar su produccién en Euros por la causa arriba mencionada. Antes de la
invasion norteamericana a Irak, Saddam Hussein comunicé que aquella nacion intentaria precisar el
precio de su petréleo en Euros.

El precio de las principales materias primas, como el petréleo, el cobre, el niquel y los granos se
encuentra determinado en Dolares. Si el precio de las materias primas disminuye considerablemente
como consecuencia de una desaceleracién de las principales economias, la demanda por Délares podria
disminuir. En tal caso, el costo en Délares americanos del euro aumentaria.

Finalmente, un buen numero de bancos centrales mantienen reservas de Dodlares americanos para
manipular el valor en Doélares americanos de la moneda de sus respectivos paises a través de
transacciones conocidas como intervenciones. Si algunos de esos bancos centrales deciden abandonar
al Dolar americano y adoptar al euro como divisa de referencia, el costo en Ddlares americanos del euro
aumentaria.
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Comportamiento histdrico

La introduccién del euro como moneda acontecié el 1 de enero de 1999. El 4 de enero de 1999, el euro
cambio de manos en el mercado interbancario por primera vez. Ese dia, el costo en Délares del euro al
cierre del mercado fue 1.1837. El 1 de enero de 2002, los bancos centrales de los paises miembros de la
Zona Euro sustituyeron el circulante de sus respectivos paises por billetes y monedas denominadas en
Euros.

A partir de su lanzamiento y hasta octubre de 2000, el euro perdi6 terreno contra el Ddlar americano; su
valor descendié desde 1.1837 hasta 0.8303 por Délar americano. El euro se deprecié durante las fechas
mencionadas por que los inversionistas estimaban que seria sumamente dificil para las naciones que
conforman la Zona Euro cumplir con los mandamientos del Pacto de Estabilidad y Crecimiento, lo cual
efectivamente ha sucedido en mayor o menor grado.

A partir de octubre de 2000, el euro ha recuperado terreno frente a la moneda norteamericana y ahora su
costo en Dodlares es 1.3644. La apreciacion del euro frente al Délar americano ha sido consecuencia del
deterioro de las cuentas externas de los Estados Unidos; el déficit comercial de ese pais aument de 378
mil millones de Ddlares en 2000 a 723 mil millones de Délares en 2005.

Costo en Ddlares americanos del euro
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Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio

Descripcion breve

La Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio o TIIE como también se le conoce comunmente es la tasa
a la cual los bancos miembros del sistema financiero mexicano estan dispuestos a otorgar crédito a o
recibir crédito de Banco de México por un plazo de 28 o 91 dias. Los intermediarios del sistema
financiero mexicano pueden participar, si asi lo desean, en la determinacién de la TIIE. Aquellos
intermediarios que deseen participar deberan someter Unicamente una postura para cada plazo arriba
referido segun los lineamientos que publica Banco de México en su pagina de internet antes de las 12
horas. El intermediario cuya postura resulte elegida debera otorgar crédito a o recibir crédito de Banco de
México por un plazo de 28 o 91 dias.

Todos los dias habiles, Banco de México calcula e informa el valor de la TIIE a través de su pagina de
internet. El algoritmo para la determinacion de la TIIE se encuentra también en la pagina de internet de
Banco de México.

La TIIE es, ademas, una tasa de interés de referencia, es decir, las instituciones financieras ofrecen
crédito referenciado a dicha tasa de interés a las personas fisicas y morales.
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Riesgos generales

Al igual que para la mayoria de los titulos que se canjean en el mercado interbancario, el valor de
mercado de los créditos referenciados a la TIIE aumenta cuando la TIIE disminuye y viceversa. Si la TIIE
aumenta, el monto de los intereses a cargo del acreditado aumentara a partir del periodo de calculo de
intereses siguiente e inmediato y viceversa.

Si Banco de México dejara por cualquier motivo de efectuar el calculo de la TIIE, el monto de los
intereses a cargo del acreditado podria aumentar si el valor de la nueva referencia es superior al valor
que de haberse calculado habria tenido la TIIE. De igual forma, el valor de mercado de los créditos
referenciados a la TIIE disminuira si la referencia que reemplace a la TIIE es superior al valor que de
haberse calculado habria tenido la TIIE.

Considerando que el numero de instituciones que participa diariamente en la determinacién de la TIIE es
relativamente bajo, la volatilidad de la TIIE puede aumentar sustancialmente durante los periodos de
estrés. Un periodo de estrés puede ocurrir como consecuencia de un cambio de la regulacién a la cual
estan sujetas las instituciones financieras que integran el sistema financiero mexicano. También puede
ocurrir como consecuencia de un deterioro de la situacion econdmica del pais o del entorno global. Mas
especificamente, el valor de la TIHIE puede aumentar si el déficit fiscal del gobierno aumenta, si la
inflacion aumenta o si Banco de México decide restringir la liquidez para contener un deterioro de los
prondsticos de la inflacion, una drastica disminucion de los depdsitos del sistema financiero mexicano o
una salida apresurada de inversiones especulativas.

Comportamiento historico

El valor de la TIIE ha disminuido consistentemente durante los Ultimos diez afios como consecuencia de
la adopcién de politicas econdmicas que buscaron la estabilidad financiera, es decir, aquellas acciones
cuyo objetivo fue disminuir la inflacion y el déficit fiscal del gobierno, alentar la inversion privada y
aumentar la productividad y el ingreso de los ciudadanos. Entre enero de 2001 y diciembre de 2006, el
valor de la TIIE descendi®¢ mas de 11%, de 18.6% a 7.4%. El valor de la TIIE aumentd
considerablemente entre abril de 2004 y mayo de 2005; en ese periodo Banco de México restringio la
liquidez de forma inclemente para contener un ascenso vertiginoso de la inflacion derivado del aumento
del precio de las frutas y las verduras. En fechas recientes, el valor de la TIIE ha estado determinado en
gran medida por el valor de la tasa de fondeo bancario, la cual es la tasa de interés que Banco de México
manipula para implementar su politica monetaria.

Valor de la TIIE a plazo de 28 y 91 dias
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Cetes

Descripcién breve
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Los Cetes o Certificados de la Tesoreria son algunos de los instrumentos financieros a través de los
cuales el gobierno obtiene recursos para financiar sus proyectos de inversibn o compensar
temporalmente su balance de efectivo. Los Cetes son instrumentos de inversién susceptibles de ser
adquiridos por personas fisicas y morales tanto nacionales como extranjeras. Asimismo, los Cetes son
instrumentos cuyo vencimiento ocurre en menos de un afo a partir de su fecha de emision y que liquidan
intereses en la fecha de vencimiento.. A partir de enero de 2003, el interés que generan los Cetes, deben
pagar impuestos.

De forma regular, la Secretaria de Hacienda a través de Banco de México, que actua como intermediario
colocador, vende al gran publico inversionista Cetes a través de subastas. Banco de México publica la
convocatoria de dichas subastas los viernes antes de mediodia o el dia habil anterior si el viernes fuera
un dia no laborable. Asimismo, Banco de México celebra las subastas los martes de cada semana o los
lunes si el plazo entre la fecha de la subasta y la de la colocacién de los titulos es inferior a 48 horas.

Los Cetes se compran y venden en el mercado interbancario. Los intermediarios del sistema financiero
mexicano al igual que algunos intermediarios financieros del extranjero ofrecen precios de compra y
venta al gran publico inversionista. Al igual que el precio de la mayoria de los instrumentos financieros
que cotizan alrededor del mundo, el precio de los Cetes fluctia dependiendo de la magnitud de la oferta
y la demanda. Las instituciones financieras que cotizan estos instrumentos lo hacen desplegando a
través de sus pantallas una tasa de rendimiento a la cual estan dispuestos a comprar titulos y otra a la
cual estan dispuestos a vender titulos. Este instrumento debe ser liquidado exclusivamente en moneda
nacional.

Riesgos generales

El precio de los Cetes se determina mediante féormulas que dependen de la tasa de rendimiento que
cotizan los intermediarios financieros. El precio aumenta a medida que la tasa de rendimiento disminuye
y viceversa. El rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista que adquiere Cetes es la
suma de los intereses devengados mas el cambio porcentual del precio de los mismos. Asi pues, el
rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista aumenta si la tasa del cupdn o el precio
aumenta.

La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio temporal de la oferta y la demanda de estos
instrumentos. Si en un punto del tiempo la oferta aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de
rendimiento seguramente aumentara. De forma similar, si la demanda aumenta sin que la oferta
aumente, la tasa de rendimiento seguramente descendera.

Generalmente, la tasa de rendimiento aumentara si la inflacién aumenta, si los prondsticos de la inflacion
aumentan o si el déficit del gobierno aumenta. Estas ocurrencias disminuyen el rendimiento potencial que
el inversionista que adquiere estos instrumentos podria obtener y, por consiguiente, provocan un
aumento de la oferta de los mismos. El descenso de la inflacién, de los prondsticos de la inflacion o del
déficit del gobierno incrementa el rendimiento potencial y ocasiona un aumento de la demanda.

La tasa de rendimiento de los Cetes depende en mayor grado del valor de la tasa de fondeo bancario, la
cual es la tasa de interés que Banco de México manipula para implementar su politica monetaria.
Comportamiento historico

La tasa de rendimiento de los Cetes descendié considerablemente durante los pasados diez afios como
consecuencia de la adopcion de politicas econdmicas que buscaron la estabilidad financiera, es decir,
aquellas acciones cuyo objetivo fue disminuir la inflacién y el déficit fiscal del gobierno, alentar la
inversion privada y aumentar la productividad y el ingreso de los ciudadanos. Entre enero de 2000 y
diciembre de 2006, la tasa de rendimiento de los Cetes descendié mas de 10%, de 17.4% a 7.1%.

Tasa de rendimiento de los Cetes a 28, 91, 182 y 364 dias
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Swaps de tasa de interés referenciados ala TIIE a 28 dias

Descripcién breve

Los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias son instrumentos derivados cuyo valor
esta ligado al comportamiento de la tasa de rendimiento y, ademas, al comportamiento de la TIIE a 28
dias. El plazo a la fecha de vencimiento de los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias
varia entre 3 periodos de 28 dias hasta 260 periodos de 28 dias. A los swaps de tasa de interés se les
clasifica como derivados lineales por que las ganancias o pérdidas son proporcionales a la magnitud de
la fluctuacion de la tasa de rendimiento o referencia en todo momento. En cambio, las opciones son
derivados no lineales por que las ganancias o perdidas son proporcionales a la magnitud de la
fluctuacion de la tasa de rendimiento o referencia s6lo en una direccion de esta ultima. Tipicamente, el
valor inicial del swap de tasa de interés es cero. En otras palabras, ninguna de las partes involucradas en
la compraventa del referido instrumento debe realizar un desembolso al inicio de la transaccion.

El inversionista que “adquiere” un swap de tasa de interés puede elegir recibir la tasa fija o pagar la tasa
fija. Generalmente, quien decide recibir la tasa fija espera una disminucion del costo del dinero y quien
decide pagar la tasa fija espera un aumento del costo del dinero. Al término de cada periodo de 28 dias,
el inversionista que eligié recibir la tasa fija obtendra de su contraparte un pago equivalente al interés que
habria generado un monto similar al valor nocional del swap invertido a la tasa fija y debera efectuar un
pago equivalente al interés que habria generado un monto similar al valor nocional del swap invertido a la
TIE a 28 dias. El inversionista que eligié pagar la tasa fija obtendra el pago referenciado a la TIIE a 28
dias y debera realizar el pago referenciado a la tasa fija.

Los swaps de tasa de interés sirven como vehiculos de inversion y también como instrumentos de
cobertura. Cuando la posicidon en el swap de tasa de interés no se encuentra atada a otra posicion se
dice que el swap esta siendo usado como vehiculo de inversién; cuando la posicion en el swap se
encuentra atada a otra posicion se dice que el swap esta siendo usado como instrumento de cobertura.
Si el swap de tasa de interés se usa como instrumento de cobertura, la ganancia que se obtuvo derivada
de la fluctuacion del costo del dinero sera similar a la pérdida que se tuvo en la posicién a la cual se ligé
el swap de tasa de interés.

A diferencia de los futuros de la TIIE a 28 dias o de los instrumentos listados en el Mercado Mexicano de
Derivados (MexDer) o en mercados similares, la contraparte de los swaps de tasa de interés
referenciados a la TIIE a 28 dias es la institucion financiera con la que se pacto la operacion. Salvo en
casos especificos, las partes involucradas en la compraventa del swap de tasa de interés no tendran que
cubrir a través de desembolsos adicionales la diferencia entre el valor inicial y el valor de mercado del
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swap de tasa de interés. En el caso de los instrumentos listados en el MexDer, la contraparte es el
MexDer mismo y las partes involucradas estan obligadas a cubrir a través de desembolsos adicionales la
diferencia entre el valor inicial y el valor de mercado del instrumento de que se trate.

Riesgos generales

El valor de los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias depende de la tasa de
rendimiento y de la TIIE a 28 dias. El valor de mercado de una compraventa efectuada antes de la fecha
de valuacion habra aumentado si la tasa de rendimiento disminuyd y habra disminuido si la tasa de
rendimiento aumento.

La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio temporal de la oferta y la demanda de estos
instrumentos. Si en un punto del tiempo la oferta aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de
rendimiento seguramente aumentara. De forma similar, si la demanda aumenta sin que la oferta
aumente, la tasa de rendimiento seguramente descendera.

Generalmente, la tasa de rendimiento aumentara si la inflacién aumenta, si los prondsticos de la inflacion
aumentan o si el déficit del gobierno aumenta. Estas ocurrencias disminuyen el rendimiento potencial que
el inversionista que adquiere estos instrumentos podria obtener y, por consiguiente, provocan un
aumento de la oferta de los mismos. El descenso de la inflacién, de los prondsticos de la inflaciéon o del
déficit del gobierno incrementa el rendimiento potencial y ocasiona un aumento de la demanda.

Las partes que contratan un swap de tasa de interés adquieren un riesgo de crédito ademas de un riesgo
de mercado o de fluctuacion de la tasa de rendimiento. Ambas partes deberan vigilar continuamente la
solvencia de su contraparte para evitar que esta ultima no pueda hacer frente a su compromiso en la
fecha de vencimiento de la operacion.

Comportamiento histérico

La tasa de rendimiento de los swaps de tasa de interés referenciados a la TIIE a 28 dias ha disminuido
sustancialmente durante los pasados 10 afios como consecuencia de la adopcién de politicas
econdmicas que buscaron la estabilidad financiera, es decir, aquellas acciones cuyo objetivo fue
disminuir la inflacion y el déficit fiscal del gobierno, alentar la inversién privada y aumentar la
productividad y el ingreso de los ciudadanos. Entre enero de 2000 y diciembre de 2006, la tasa de
rendimiento de los swaps a 39 periodos referenciados a la TIIE a 28 dias disminuyé mas de 11%, de
18.8% a 7.4%.

El comportamiento de la tasa de rendimiento de los swaps referenciados a la TIIE a 28 dias esta
ampliamente ligado al movimiento de la tasa de rendimiento de emisiones de deuda gubernamental, esto
es, ya que los primeros tipicamente se “adquieren” para cubrir posiciones en Idicha deuda. La diferencia
entre la tasa de rendimiento de los swaps referenciados a la TIIE a 28 dias y la deuda gubernamental ha
disminuido dado el incremento en la liquidez de este instrumento y la mejora en la solvencia de las
instituciones financieras. Actualmente, la perspectiva de los inversionistas sobre el futuro de la tasa de
fondeo bancario tiene un gran peso en esta a diferencia.. Si los inversionistas opinan que Banco de
México aumentara el costo del dinero en el futuro inmediato, la diferencia aumentara. Por el contrario, si
los inversionistas estiman que la autoridad monetaria disminuira el costo del dinero, la diferencia
descendera.

Tasa de rendimiento de los swaps referenciados a la TIIE a 28 dias
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1.4.2 Factores de riesgo econdémico y politico

La mayor parte del negocio bancario del Banco se desarrolla en México, por lo tanto, su desempefio
depende, entre otros factores, de la situacion econémica del pais. Los dos aspectos mas importantes de
la actividad bancaria, captacion y crédito, estan expuestos a riesgos derivados de la falta de crecimiento
en la actividad econdémica, las fluctuaciones cambiarias, la inflacion, las tasas de interés, y otros eventos
politicos, econdmicos y sociales de México, que podrian afectar al sector, a los volimenes de fondos
depositados y a la capacidad de pago de los acreditados.

1.4.2.1 Crecimiento econémico

Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor
crecimiento econémico del pais, lo que se podria traducir en una desaceleraciéon de la captacion de
fondos y en la demanda de crédito, que a su vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco
para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios. El crecimiento real del Producto Interno Bruto
(PIB) en México, segun datos de Banxico fue de 4.2% en 2004, 3.0% en 2005 y 4.8% en 2006.

1.4.2.2 Devaluacion

A pesar de que en los ultimos afios la cotizacidon del peso mexicano contra el Délar ha permanecido
relativamente estable, una devaluacion eventual del peso respecto al Délar podria afectar la economia
mexicana y al sector bancario, ya que puede limitar la capacidad para transferir o convertir pesos en
Délares y en otras divisas, e inclusive podria tener un efecto adverso en la condicion financiera, en la
operacion y en los resultados de BBVA Bancomer. Por ejemplo, los pasivos no denominados en pesos
podrian aumentar su valor en pesos y la tasa de incumplimiento de los acreditados también podria
incrementar.

1.4.2.3 Nivel de empleo

En caso de que cambios en la situacién econdmica, politica o social trajeran como consecuencia una
pérdida de empleos en el pais, la capacidad de pago de los acreditados podria verse afectada al perder
su fuente de ingreso, lo que a su vez disminuiria la cobranza del Banco y por lo tanto incrementaria sus
niveles de Cartera Vencida.
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1.4.2.4 Cambios en disposiciones gubernamentales

Cualquier cambio en politicas y estrategias gubernamentales relacionado con servicios y productos
financieros ofrecidos por los bancos podria afectar la operacion y el régimen juridico de BBVA Bancomer,
pudiendo afectarse los resultados del Banco.

1.4.2.5 Situacién politica

La inconformidad de ciertos grupos politicos por los resultados de las elecciones para Presidente de la
Republica, podrian generar inestabilidad politica y econdmica que pudiera afectar el negocio bancario.
Esto riesgo estara latente durante la primera mitad del afio 2007.

El Banco no puede asegurar que los eventos politicos mexicanos, sobre los cuales no tiene control, no
tendran un efecto desfavorable en la situacion financiera o en los resultados o en el precio de mercado
de los valores emitidos por BBVA Bancomer.

1.4.2.6 Situacidn en otros paises

Los valores emitidos por comparfias mexicanas pueden verse afectados por las condiciones econémicas
y de mercado de otros paises. Aunque la situacion econémica en esos paises puede ser distinta a la de
México, las reacciones de inversionistas por acontecimientos en cualquiera de estos otros paises podrian
tener un efecto adverso en los valores de instituciones mexicanas. Por lo anterior, no se puede asegurar
que los valores emitidos por el Banco no se veran afectados adversamente por eventos en otras partes
del mundo.

1.4.3 Factores de riesgo relacionados con el negocio bancario
1.4.3.1 Competidores en servicios financieros

El Banco esta enfrentando una fuerte competencia de otras instituciones financieras mexicanas que
atienden a los mismos segmentos de personas y empresas, asi como de las instituciones financieras
globales, ya que entre otras cuestiones el gobierno mexicano permite a extranjeros la constitucion de
grupos financieros, bancos, intermediarios y otras entidades financieras en México. Actualmente la SHCP
ha modificado la regulacion aplicable a instituciones de crédito y ha otorgado autorizacion a nuevos
bancos para operar en territorio nacional, por lo que se espera continien entrando nuevas instituciones
tanto nacionales como extranjeras al sistema. En tanto las reformas al sector financiero sigan
presentandose, y sigan entrando nuevas instituciones financieras extranjeras al sector mexicano, la
competencia seguira incrementando, Bancomer no puede asegurar que dicha competencia no tenga un
efecto negativo en los resultados y en la posicidn financiera de BBVA Bancomer.

Con base en informacién publicada por la CNBV al cierre de diciembre de 2006, las diez mayores
instituciones bancarias, segun activos, constituian 93.5% del total de los activos reportados por el
sistema bancario, de las cuales seis cuentan con participacion extranjera.

1.4.3.2 Cambios en regulacién gubernamental

Bancomer esta sujeto diversa regulacidon para efectos de la organizacion, operacion, capitalizacion,
transacciones con partes relacionadas, reservas para pérdidas crediticias, diversificacion de inversiones,
niveles de indices de liquidez, politicas de otorgamiento de crédito, tasas de interés cobradas y
disposiciones contables, entre otros aspectos. Dicha regulacion ha sufrido cambios en afios recientes. En
el caso de que las regulaciones aplicables se modifiquen nuevamente en el futuro, sus efectos podrian
tener un impacto desfavorable en los resultados y en la posicién financiera de BBVA Bancomer.

1.4.3.3 Ejecucién de garantias
La ejecucion de las garantias otorgadas a favor del Banco en operaciones de crédito se realiza mediante
procedimientos judiciales que en ocasiones pudieran alargarse o verse entorpecidos. Los retrasos o

impedimentos para ejecutar garantias pueden afectar adversamente el valor de las mismas y con ello los
resultados del Banco.
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1.4.3.4 Estimacion preventiva parariesgos crediticios

La regulaciéon bancaria en materia de crédito establece que los bancos comerciales deben calificar su
cartera con base en el grado de riesgo evaluado segun factores cualitativos y cuantitativos con el fin de
establecer las reservas crediticias correspondientes. EI Banco cumple con las disposiciones vigentes
para calificacién de cartera y considera que la estimacion preventiva para riesgos crediticios es suficiente
para cubrir pérdidas conocidas o esperadas de su cartera de crédito.

La cartera vencida o cartera de baja calidad crediticia podria afectar negativamente los resultados de
operacion del Banco. No podemos asegurar que este tipo de cartera pueda ser controlada y reducida. De
hecho, el monto de la misma podria aumentar en el futuro como consecuencia del crecimiento natural de
los volumenes del negocio o factores fuera de nuestro control, como el impacto de tendencias
macroeconémicas y acontecimientos politicos que afectasen al sistema financiero. Adicionalmente,
mientras creemos que nuestra estimacion preventiva de riesgos crediticios actual es adecuada para
cubrir posibles pérdidas en nuestra cartera de crédito, nuestras estimaciones pueden no ser suficientes
para cubrir los aumentos en la cartera de crédito deteriorando asi la calidad de nuestros activos. No
existe ningun método exacto para predecir el aumento de cartera y pérdidas de crédito y no podemos
asegurar que nuestras estimaciones preventivas para riesgos crediticios son o seran suficientes para
cubrir pérdidas reales.

En el caso de que el Banco considere necesario incrementar las reservas, o si se presentan
modificaciones a las reglas de calificacion de cartera de crédito que requieran un aumento en las
mismas, podrian afectarse adversamente los resultados de las operaciones y el nivel de capitalizacion
del Banco.

1.4.3.5 Requerimientos de Capital

El Banco podria requerir capital nuevo para planes de crecimiento, permanecer en un mercado
competitivo, lazar nuevos productos, mantener los niveles regulatorios de capital establecidos por la
autoridad y cubrir pérdidas derivadas de la actividad propia de Banco en el capital contable. La capacidad
del Banco para cubrir estos requerimientos de capital depende de varios factores que podrian no estar en
control de la Emisora; i) nuestra posicion financiera, resultados de operacién y flujos de efectivo, ii)
autorizacion previa de la autoridad reguladora, iii) condiciones generales del mercado y iv) condiciones
politicas y/o econémicas en México.

1.4.3.6 Calificaciones Crediticias

Entre otros factores, las calificaciones crediticias otorgadas a la institucion se basan en su fortaleza
financiera, cartera de crédito saludable, el nivel o volatilidad de los ingresos, adecuados niveles de
capitalizacion, eficiencia en la administracion, la liquidez de nuestro balance y nuestra capacidad de tener
acceso a una amplia gama de fuentes de financiamiento. Cualquier baja de calificacién en el Banco o
cualquiera de sus subsidiarias podria aumentar los costos de financiar nuestras obligaciones existentes,
aumentar el fondeo en los mercados de capitales o emitir deuda en el mercado privado.

1.4.3.7 Crédito al Consumo

El principal motor del crédito otorgado por la Banca Comercial fue el financiamiento al consumo privado.
Por consiguiente, nuestra cartera puede hacerse mas vulnerable a los choques macroeconémicos que
negativamente podrian afectar el ingreso per capita de nuestros clientes. Histéricamente la penetracion
de productos al consumo a este sector ha sido pobre, por consiguiente no hay manera de establecer el
cémo este sector podria ser afectado ante cualquier evento de crisis econémicas, como devaluaciones o
recesiones. Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un
menor crecimiento econdmico del pais, lo que se podria traducir en una desaceleracién de la captacion
de fondos y en la demanda de crédito, que a su vez podria afectar negativamente la capacidad del Banco
para originar nuevos negocios y resultados satisfactorios.

1.4.3.8 Crecimiento en cartera PYMES
En 2006 el principal desafio de la Banca de Empresas fue incrementar el nimero de empresas usuarias
de crédito dentro del sector de pequefia y mediana empresa, ello podria traer consigo mayores riesgos a

la cartera crediticia del Banco debido a que este sector es mas vulnerable a los cambios econémicos
pues no cuenta con los recursos con los que podria contar una empresa grande. En consecuencia, BBVA
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Bancomer podria experimentar incrementos en la cartera vencida que acarrearia mas acumulaciones de
reservas para esta cartera.

1.4.3.9 Créditos al IPAB

En mayo de 2005 concluyeron las auditorias GEL realizadas a la cartera de crédito objeto del PCCC del
Fobaproa.

En cumplimiento con el contrato del Nuevo Programa celebrado entre BBVA Bancomer y el IPAB en julio
de 2004, BBVA Bancomer asumié las consecuencias de las auditorias antes citadas, por lo que sustituy6
por efectivo los créditos observados por un importe de $424 millones de pesos nominales, ante los
cuales BBVA Bancomer tenia provisiones de $273 millones de pesos nominales. Por lo anterior, a
septiembre de 2005 BBVA Bancomer registrd6 en el rubro de Operaciones Discontinuas, Partidas
Extraordinarias y Cambios en Politicas Contables un cargo a resultados por $118 millones de pesos neto
de impuestos. La entrada en vigor del Nuevo Programa vy la finalizacion de las auditorias GEL permite
cumplir con lo establecido en el articulo Quinto Transitorio de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario.

El 30 de junio de 2005, el IPAB amortizd oportunamente en efectivo el monto principal del pagaré emitido
en 1995 por el Fobaproa por $4,370 millones de pesos, correspondiente al saneamiento de BBV-México,
el cual fuera asumido por el IPAB de conformidad con el articulo Séptimo Transitorio de la Ley de
Proteccién al Ahorro Bancario.

Adicionalmente, durante el segundo semestre del afio el IPAB prepagé $29,500 millones de pesos y
$12,300 millones de pesos de pagarés, respectivamente. El 30 de diciembre de 2005 el IPAB amortizd
en efectivo en la fecha de vencimiento el monto remanente del pagaré Comercial por un monto de
$10,352 millones de pesos.

1.4.3.10 Liquidez

Los depésitos de los clientes constituyen una fuente de financiamiento para el Banco. La naturaleza de
corto plazo de esta fuente de recursos puede representar un riesgo de liquidez para BBVA Bancomer si
los depdsitos no son efectuados en los volumenes esperados o si dichos depdsitos son retirados de
manera distinta a lo esperado.

1.4.3.11 Operaciones con moneda extranjera

Los pasivos de BBVA Bancomer expresados en moneda extranjera estan sujetos a un coeficiente de
liquidez, de conformidad con disposiciones de Banco de México, cuyos montos no deberan exceder un
nivel especifico con respecto a su capital regulatorio. Aunque el Banco cumple con las disposiciones
aplicables y sigue procedimientos para la administraciéon de posiciones de riesgo en relacién con sus
actividades y movimientos bancarios y de tesoreria, no puede asegurarse que el Emisor no sera objeto
de pérdidas con respecto a dichas posturas en el futuro, ante la eventualidad de una alta volatilidad en el
tipo de cambio del peso o en las tasas de interés, la cual podria tener un efecto adverso en los resultados
de las operaciones y la posicion financiera del Banco.

1.4.3.12 Incremento en los niveles de Cartera Vencida

La cartera de crédito vigente ha crecido significativamente en los ultimos cinco afios, apoyada en un
entorno macroeconémico estable que ha permitido una mejora en el ingreso disponible de las familias
favoreciendo una mayor demanda por crédito. En este sentido, destaca la evolucion favorable del crédito
a individuos que incluye consumo puro (préstamos auto, personales, nomina, etc), tarjeta de crédito y
crédito a la vivienda.

La Institucién ha venido acompafiando este crecimiento del crédito a particulares con mejores
herramientas de admision y seguimiento, apoyado en el desarrollo de técnicas que permiten, a través del
conocimiento profundo del mercado, una segmentacién minuciosa de su base de clientes. Este
conocimiento, aunado al aprovechamiento de los distintos canales de distribucién a su disposicién,
contribuye al proceso de bancarizacion del pais.

Uno de los costos de aumentar la penetracion del crédito en segmentos de menores ingresos de la
poblacion, es una mayor exposicion al riesgo que se ha reflejado en un incremento del ICV y también del
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margen financiero. Esta mayor exposicion al riesgo, compensada con mayores margenes, se estima
previamente al lanzamiento de productos especiales para dicho mercado.

En la Cartera Comercial mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del mercado,
reflejando el cuidado que se le ha venido teniendo a la admisién de riesgos y utilizando herramientas de
analisis, calificacion y seguimiento de vanguardia. Esta Cartera viene creciendo mas moderadamente
que el crédito a particulares, sin embargo muestra un dinamismo cada vez mayor. Continuaremos en la
misma linea sin por dejar de reforzar en materia de seguimiento y recuperacion.

En la Cartera Hipotecaria también mantenemos un nivel de cartera vencida inferior a la media del
mercado. De igual manera, hemos venido reforzando el proceso de seguimiento y recuperacion con el fin
de mantenerla dentro de parametros razonables.

Estimamos que la cartera de crédito hipotecario seguira mostrando dinamismo en los proximos meses, si
bien atenuado respecto al de los ultimos afos, con un ritmo de colocacion elevado apoyado en la
utilizacion de herramientas de originacion cada vez mas precisas y con mayor poder de discriminacion.

1.4.3.13 Riesgos en caso de que no se cumpla con el capital minimo e indice de capitalizacion

De conformidad con lo establecido por el articulo 50 de la LIC, las instituciones de banca multiple deben
mantener un capital neto en relacién con (i) el riesgo de mercado, y (ii) el riesgo de crédito en que
incurran en su operacion; dicho capital neto no podra ser inferior a la cantidad que resulte de sumar los
requerimientos de capital por ambos tipos de riesgo.

Llegado el caso de que BBVA Bancomer no cumpla con los requerimientos de capitalizacion establecidos
en la “Resolucién por la que se expiden las reglas para los requerimientos de capitalizacién de las
instituciones de banca multiple y las sociedades nacionales de crédito, instituciones de banca de
desarrollo” emitidas por la SHCP y publicadas en el DOF el 23 de noviembre de 2007, podrian
presentarse dos escenarios de riesgo: (i) de conformidad con lo establecido por los articulos 134 Bis y
134 Bis 1 de la LIC, la CNBV podria ordenar la aplicaciéon de medidas correctivas minimas que de no ser
cumplidas o en caso de ser incumplirlas reiteradamente, de conformidad con lo establecido por la
fraccion IV del articulo 28 de la LIC, la SHCP podria declarar la revocacion de la autorizacion otorgada a
la Emisora para organizarse y operar como institucion de banca multiple; y (ii) de conformidad con lo
establecido por la fraccion V del articulo 28 de la LIC, la SHCP podria declarar directamente la
revocacion de la autorizacion otorgada a la Emisora para organizarse y operar como institucion de banca
multiple.

La imposicion de las mencionadas medidas correctivas minimas, asi como la revocacion de la
autorizacion otorgada a BBVA Bancomer para operar como institucién de banca multiple, pudiera afectar
adversamente la situacion financiera y los resultados de operacion de la Emisora, limitando su capacidad
de pago de los Bonos Bancarios. No obstante lo anterior, las autoridades financieras mexicanas, a través
de regulacion actual se han dado a la tarea de establecer ciertos mecanismos para detectar
oportunamente problemas financieros de los bancos comerciales, derivados de la insolvencia o falta de
liquidez, a través de la definicion de ciertas medidas correctivas, con el fin de preservar el valor de los
activos del Banco en proteccion del interés del publico.

1.4.4. Riesgos relacionados con los Bonos Bancarios
1.4.4.1 Prelacion en caso de quiebra. Concurso Mercantil de BBVA Bancomer.

En términos de la Ley de Concursos Mercantiles, los Bonos Bancarios seran considerados, en cuanto a su
preferencia de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demas obligaciones quirografarias de la
Emisora, siendo preferente el pago de créditos contra la masa, créditos fiscales, algunas obligaciones
laborales y otras obligaciones de acreedores con garantia real y privilegiados. Conforme a dicha Ley, a la
fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil, los Bonos Bancarios dejaran de causar intereses ya
sea que estén denominados en Pesos, Dolares o Euros. En caso de que los Bonos Bancarios estén
denominados en Doélares o Euros, podran ser convertidos a Pesos, utilizando al efecto el tipo de cambio que
dé a conocer Banxico precisamente en la fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil.

En caso de que se declarara el concurso mercantil del Banco en términos de la Ley de Concursos Mercantiles,
no se abriria etapa de conciliacion y el procedimiento correspondiente iniciaria directamente en la etapa de
quiebra.
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1.4.4.2 Los Bonos Bancarios no se encuentran respaldados por el IPAB

De conformidad con lo dispuesto por los Articulos 6 y 10 de la Ley de Proteccién al Ahorro Bancario, los Bonos
Bancarios no se encuentran entre las obligaciones garantizadas por el IPAB. En virtud de lo anterior, los
inversionistas no tendran recurso alguno en contra de dicho instituto en el caso que exista un incumplimiento
en el pago de los Bonos Bancarios por parte de la Emisora.

1.4.4.3 Mercado limitado de los Bonos Bancarios

El mercado de papeles bancarios de largo plazo es limitado. Asimismo, el mercado para valores con las
caracteristicas de los Bonos Bancarios es limitado, tomando en consideracion que los mismos pueden ser
emitidos para satisfacer las necesidades especificas de cobertura de ciertos inversionistas.

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Bonos Bancarios y no puede otorgarse
garantia alguna respecto de las condiciones que puedan afectar al mercado de los Bonos Bancarios en el
futuro, ni la capacidad, ni condiciones en las cuales los tenedores puedan en su caso enajenar dichos titulos.
Los Bonos Bancarios pueden en el futuro enajenarse a precios inferiores o superiores al precio en el que
fueron suscritos inicialmente dependiendo del valor de mercado de los mismos al momento de su enajenacion,
dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros la situacién financiera de BBVA Bancomer, el
comportamiento de las tasas de interés y la situacion politica y econdmica de México.

1.4.4.4 No generacion de rendimientos

De conformidad con los numerales M.11.7 Bis y M.12.6 de la Circular 2019/95, los Bonos Bancarios
podran no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningun
caso, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

1.4.4.5 Riesgo de reinversién como consecuencia de una amortizacién anticipada

Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios sean amortizados anticipadamente, existe el riesgo para
los Tenedores de que, al reinvertir las cantidades recibidas derivadas de las amortizaciones anticipadas,
las tasas de interés vigentes en el mercado podrian ser menores que la tasa de los Bonos Bancarios.
Ademas, dicha amortizacién anticipada podria llevarse a cabo sin que, para la respectiva Colocacién de
Bonos Bancarios, se haya pactado el en Titulo una prima por amortizacién anticipada a cargo del Emisor.

1.4.4.6 Riesgo derivado de la extension de los Bonos Bancarios

Dada la posibilidad de que el plazo de los Bonos Bancarios sea, en algunos casos, extendido, existe el
riesgo para los Tenedores de recibir, por el monto invertido, tasas de interés inferiores a las existentes en
el mercado.

1.4.4.7 Riesgo derivado de la cancelacion de los Bonos Bancarios

Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios sean, en algunos casos y en las fechas sefialadas,

cancelados anticipadamente, existe el riesgo para los Tenedores de que, al reinvertir el monto recibido,
las tasas de interés en el mercado sean inferiores a las de los Bonos Bancarios.

1.5 Otros valores inscritos en el RNV

A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes emisiones en oferta publica:

El Banco emitid notas de capital por $500 millones de Ddlares en oferta global el 22 de julio de 2005.
Dichas notas de capital pagan un cupén del 5.3795% anual hasta el 22 de julio de 2010, pagaderos
semestralmente y de LIBOR + 1.95 a partir de julio de 2010, pagaderos trimestralmente, y tienen fecha
de vencimiento el 22 de julio de 2015. El Banco se reserva el derecho a redimir las notas de capital de
manera anticipada a partir del quinto afio de su emision. Esta emision fue ofrecida bajo la regla 144-A del
Acta de Valores de 1933 de E.U.A., a inversionistas institucionales calificados en E.U.A. y, bajo la
regulaciéon “S” del acta antes citada, a inversionistas no estadounidenses fuera de E.U.A. Estas notas
estan contempladas en las reglas de capitalizacién emitidas por la SHCP y contribuyen a reforzar la base
de capitalizacion del Banco. De acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas notas
de capital, el pago de los intereses puede suspenderse y no acumularse y el pago de principal diferirse,
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en el caso de que el indice de capitalizacion de BBVA Bancomer esté por debajo del minimo requerido
por las autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

Obligaciones subordinadas no preferentes no susceptibles de convertirse en acciones del Banco por
$2,500 millones de pesos, emitidas el 28 de septiembre de 2006 en oferta publica. Las obligaciones
pagan un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE a 28 dias mas 30 pb y su monto de principal
amortiza en un solo pago el 18 de septiembre de 2014.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio nimero 153/516489/2006 de fecha 7 de
Noviembre de 2006, autorizé el establecimiento del Programa para la emision y colocacion de
Certificados Bursatiles Bancarios de BBVA Bancomer.

El 10 de noviembre de 2006 se emitié en oferta publica la primera emision de Certificados Bursatiles
Bancarios (BACOMER 06) al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Bancarios del Banco por
$3,500 millones de pesos. Los certificados pagan un rendimiento con base a la tasa promedio de TIIE a
91 dias y su monto de principal amortiza en un solo pago el 03 de noviembre de 2011.

Asimismo, el 10 de noviembre de 2006 se emitid en oferta publica la segunda emisién de Certificados
Bursatiles Bancarios Segregables (BCM0001 06) al amparo de Programa de Certificados Bursatiles
Bancarios del Banco por $2,500 millones de pesos. Los certificados pagan un rendimiento fijo de 8.60% y
su monto de principal amortiza en un solo pago el 27 de octubre de 2016.

Adicionalmente, el 2 de Febrero de 2007 se emitié en Oferta Publica la Tercera Emisién de Certificados
Bursétiles Bancarios al amparo del programa de Certificados Bursatiles por 1,718,696,800 UDIs, Monto
equivalente en Pesos $6,549'999,909.61, a una tasa fija de 4.36% y con fecha de vencimiento 9 de julio
de 2026.

El 30 de Marzo de 2007 se emitid en Oferta Publica la reapertura a la Tercera Emisiéon de Certificados
Bursatiles Bancarios al amparo del programa de Certificados Bursatiles por 521,610,900 UDIS, Monto
equivalente en Pesos a $1,999,999,633.60, a una tasa fija de 4.36% y con fecha de vencimiento de 9 de
julio de 2026.

BBVA Bancomer ha entregado durante los tres ultimos ejercicios, en forma completa y oportuna, a la
CNBV y a la BMV los reportes trimestrales y anuales, asi como la demas informacion requerida por la
Circular Unica. Asimismo, se ha notificado a la BMV los eventos relevantes segun lo requieren las
disposiciones legales aplicables.

A la fecha, BBVA Bancomer tiene inscritas y vigentes las siguientes inscripciones genéricas:

El 5 de abril de 1988 con numero de oficio DGJ-1525 de CNBV, se inscribieron de forma genérica los
pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento y autorizacion para inversién institucional.

Asimismo, el 4 de junio de 1991 con numero de oficio DGJ-1634 de CNBV, se inscribieron de forma
genérica los certificados de depésito a plazo.

1.6 Fuentes de informacidn externa y declaracion de expertos

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte Anual
de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006, presentado a la
CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 1.6 — Informacion General “Fuentes de Informacion
externa y declaracion de expertos”.

1.7 Documentos de caracter publico

La informacion contenida en este Folleto Informativo y en la solicitud y anexos presentados ante la CNBV
y la BMV, podran ser consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electrénica
en Internet en la pagina de la BMV (www.bmv.com.mx) y en la pagina de Internet de la CNBV
(www.cnbv.gob.mx), pudiendo consultarse el Folleto Informativo en la pagina de Internet de BBVA
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Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer (www.bancomer.com)
en el entendido que ésta Ultima pagina de Internet no forma parte del presente Folleto Informativo.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos mediante escrito
dirigido al Gonzalo Galindo Alvarez, de nuestro Departamento de Informaciéon Corporativa, en las oficinas
ubicadas en la direccion que aparece en la portada de este Folleto Informativo. El teléfono del Lic.
Galindo es 5621 37 47 y su direccion electronica es infocorporativa@bbva.bancomer.com.

Nuestra pagina de Internet es: www.bancomer.com. La informacion sobre el Emisor contenida en dicha
pagina de Internet no es parte ni objeto de este Folleto Informativo, ni de ningin otro documento utilizado
por el Emisor en relacion con cualquier oferta publica o privada de valores.
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II. LA EMISION

2.1 Caracteristicas de la Emision
Descripcion
Emision de Bonos Bancarios con Colocaciones Subsecuentes, de BBVA Bancomer, S.A., Institucion
de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer. Mediante el cual, BBVA Bancomer, puede
emitir, ofrecer y colocar una o mas colocaciones de Bonos Bancarios de manera simultdnea o
sucesiva, hasta por el Monto Total Autorizado.
Denominacion
La presente Emisién se denominara “EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS, CON
COLOCACIONES SUBSECUENTES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA
MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER (BACOMER 07)".
Clave de Identificacion
BACOMER
Emisor
BBVA Bancomer, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Monto total Autorizado

Hasta USD$1,500'000,000.00 (un mil quinientos millones de Dolares 00/100) equivalente en Euros,
Pesos o Udis, sin caracter revolvente..

Vigencia

La vigencia sera de cuatro afios contados a partir del [_] de [_] de 2007.

Plazo de Vigencia de Cada Colocacion

Los Bonos Bancarios correspondientes a cada colocacion tendran un plazo determinado en el Anexo,
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Titulo o Titulos correspondientes a cada
colocacion, en el entendido que dicho plazo no podra ser inferior a un afio y no mayor a diez afos.
Valor Nominal

Los Bonos Bancarios tienen un valor nominal de USD$100.00 (Cien Délares 00/100), $100.00 (Cien
Pesos 00/100 M.N.), €100.00 (Cien Euros 00/100 EUR) o 100 UDIs (Cien Unidades de Inversioén) cada
uno, dependiendo de la Moneda Base de la Colocacion correspondiente, segun se determine para
cada Colocacion en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Titulo o Titulos
correspondientes, en el entendido que el valor nominal de la totalidad de los Bonos Bancarios que se
coloquen no podra exceder de USD$1,500°000,000.00 (un mil quinientos millones de Délares 00/100
USD).

Fecha de Colocacion

Se determinard para cada colocaciéon en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines
Informativos y Titulo correspondiente.

Fecha de Vencimiento

Se determinara para cada colocacion en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines
Informativos y Titulo correspondiente.
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Numero de Bonos Bancarios

Se determinara para cada colocacion en el Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines
Informativos y Titulo o Titulos correspondientes.

Garantias

Los Bonos Bancarios son quirografarios, es decir, no cuentan con garantia especifica alguna, ni
contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB).

Amortizaciéon

La amortizacién de los Bonos Bancarios correspondientes a cada una de las Colocaciones se
efectuara en la Fecha de Vencimiento contra la entrega del Titulo o Titulos correspondientes. En caso
de que la Fecha de Vencimiento no sea Dia Habil, el pago se efectuara el Dia Habil siguiente.

El principal de los Bonos Bancarios se liquidard en México en Pesos, Ddlares o Euros, segun
corresponda a los Bonos Bancarios de la Colocacién de que se trate y conforme a lo establecido en el
Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Titulo o Titulos correspondientes.

Amortizacion Anticipada

La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios
correspondientes a cualquiera de las Colocaciones que se realicen, para lo cual se establecera en el
Titulo o Titulos que documenten cada Colocacion y en el Anexo respectivo la posibilidad de pago
anticipado, describiendo claramente los términos, fechas y condiciones de pago.

Para poder llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Bonos Bancarios correspondientes a cada
Colocacion, la Emisora esta obligada a avisar por escrito con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la
CNBVy al Indeval y a la BMV, a través de los medios que ésta determine, asi como a publicar el aviso
respectivo con la misma anticipacioén en uno de los diarios de mayor circulacién nacional con objeto
de informar a los Tenedores correspondientes. Dicha publicacion debera contener las condiciones de
la amortizacion anticipada de conformidad con lo establecido en el Anexo, en el Suplemento al Folleto
y Aviso con Fines Informativos y en el Titulo o Titulos correspondientes a la Colocacion de que se
trate, asi como la fecha de pago de la misma.

La Emisora quedara liberada de la obligacion de realizar la publicacion en uno de los diarios de mayor
circulacion nacional referida en el parrafo anterior cuando cuente con el consentimiento por escrito de
la totalidad de los Tenedores de la Colocacion de que se trate para realizar la amortizacion anticipada,
total o parcial, asi como el consentimiento respecto a los términos y condiciones de la referida
amortizacion anticipada.

Denominacién (Moneda Base)

Los Bonos Bancarios podran estar denominados en cualquier Moneda Base, como se establezca en el
Anexo, Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y titulo o titulos correspondientes.

Tasa de Interés

De conformidad con los numerales M.11.7 Bis y M.12.6 de la Circular 2019/95, los Bonos Bancarios
podran no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningun
caso, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal inferior al principal
invertido.

Incumplimiento en el pago de Principal e Intereses

En caso de incumplimiento en el pago de principal de los Bonos Bancarios, se causaran intereses
moratorios sobre el principal insoluto de los Bonos Bancarios a la Tasa de Interés Bruto Anual de los
Bonos Bancarios aplicable durante cada periodo en que ocurra y continte el incumplimiento mas 2
(dos) puntos porcentuales. Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha en que
tenga lugar el incumplimiento y hasta que la suma principal haya quedado integramente cubierta. La

41



(BACOMER 07)

suma que se adeude por concepto de intereses moratorios debera ser cubierta en el domicilio de la
Emisora.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

La Emisora llevara a cabo el pago de los intereses y principal contra la entrega de las constancias o
certificaciones correspondientes que al efecto expida Indeval, de acuerdo con las disposiciones
legales que rigen a dicha institucion. La Emisora, para realizar los pagos correspondientes, entregara
a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que deba efectuarse el pago, mediante
transferencia electrénica, el importe del principal o de los intereses correspondientes y el mismo se
realizara en las oficinas de Indeval ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. Por otro lado, si la Emisora pretende llevar a cabo el pago en
moneda extranjera, el mismo se realizara en las oficinas de la misma Emisora ubicadas en Avenida
de los Insurgentes No. 1,811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F.

Los Bonos Bancarios podran no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el
mercado, pero, en ningun caso, se podra liquidar a su vencimiento una cantidad menor al equivalente
en Pesos del principal invertido.

El pago de cada Colocacion de Bonos Bancarios se llevara a cabo en la Moneda Base de la
Colocacion respectiva, sin embargo, de conformidad con lo establecido en el articulo 8 de la Ley
Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago en moneda extranjera,
contraidas dentro o fuera de la Republica, para ser cumplidas en ésta, se podran solventar
entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que
se haga el pago.

Calificacion otorgada a los Bonos Bancarios

Los Bonos Bancarios cuentan con una calificacion de "AAA(mex)”, otorgada por [Fitch México, S.A. de
C.V1], la cual significa [ ]- (ver Anexo 7.4 de este Folleto informativo).

Notificacion ala CNBV de las colocaciones de Bonos Bancarios

La Emisora queda obligada a notificar por escrito, a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de
Colocacion por escrito a la CNBV, a la BMV y al Indeval de cada una de las Colocaciones a efectuar,
acompafiando al efecto el Anexo correspondiente, debiendo en todo caso cubrir a la propia CNBV los
derechos relativos con anterioridad a la Colocacion respectiva el Dia Habil anterior. EI Anexo referido
debera contener todas las caracteristicas que se establecen en la Clausula Sexta del Acta de
Emision.

Posibles Adquirentes

Los Bonos Bancarios podran ser adquiridos por personas fisicas o morales, conforme a las
disposiciones legales aplicables.

Fuente de Pago de los Bonos Bancarios

La fuente de pago de los Bonos Bancarios sera la propia Emisora.

Caracteristicas de cada Colocacion

Las caracteristicas de cada una de las colocaciones de Bonos Bancarios, seran determinadas en el
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos que para cada colocacién sera publicado por la
Emisora a través del sistema Emisnet de la BMV. Dicho Suplemento al Folleto y Aviso con Fines
Informativos contendra, entre otras, las caracteristicas especificas de cada una de las colocaciones,
asi como los ejercicios que cuantifiquen las posibles ganancias y pérdidas que, bajo diferentes
escenarios, podrian generarse.

La metodologia de valuacion y el precio seran proporcionados por un proveedor de precios que en su
momento se determine.
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Activos Financieros

Una descripciéon de los Activos FinancierosActivos Financieros, incluyendo su informacién histérica
podra encontrarse en la seccion 1.4.1 “Riesgos relacionados con los Activos Financieros” del presente
Folleto Informativo.

Régimen Fiscal Aplicable

El tratamiento fiscal respecto de los intereses que generen los Bonos Bancarios, se regira por las
disposiciones legales aplicables vigentes, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a
generarse sera en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios.

Derechos que confieren a sus tenedores

Cada titulo representa para su titular el derecho al cobro del principal y, en su caso, intereses, segun
corresponda, adeudados por la Emisora, en los términos que se describan en el Anexo, Suplemento
al Folleto y Aviso con Fines Informativos y Titulo correspondiente. Los Bonos Bancarios podran no
generar intereses o estos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningun caso, se podra
liquidar a su vencimiento una cantidad menor al principal invertido.

Autorizacion de la Comisién Nacional Bancariay de Valores

La CNBV ha dado su autorizacion para inscribir en el Registro Nacional de Valores los Bonos
Bancarios, mediante Oficio numero 153/869632/2007de fecha 30 de noviembre de 2007. Este Folleto
sera actualizado con fundamento en el Anexo H, fraccion IV, ultimo parrafo de las Disposiciones.
Asimismo dicho Folleto actualizado contendra la informaciéon histérica de los diferentes Activos
Financieros.

Legislaciéon y Jurisdiccion Aplicables

Los Bonos Bancarios seran regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana. La jurisdiccion
aplicable a los Bonos Bancarios sera la de los tribunales competentes en el Distrito Federal.

Depositario

S.D. Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V., (INDEVAL).

EL FOLLETO INFORMATIVO SE ACTUALIZARA EN TODOS SUS,CAPiTULOS S| HABIENDO
TRANSCURRIDO UN ANO A PARTIR DE LA FECHA DE PUBLICACION DEL MISMO O A PARTIR
DE SU ULTIMA ACTUALIZACION, SE EFECTUA UNA COLOCACION SUBSECUENTE.

Transcripcion del Clausulado del Acta de Emisién

CLAUSULAS
PRIMERA. EMISION DE BONOS BANCARIOS.

Con fundamento en lo dispuesto por los articulos 46, fraccién Il y 63 de la Ley de Instituciones de Crédito, la Emisora
otorga su declaracion unilateral de voluntad para la emisién de Bonos Bancarios hasta por un monto total de
USD$1,500'000,000.00 (un mil quinientos millones de Ddélares 00/100), importe al que asciende la presente Acta de Emision. Los
Bonos Bancarios tienen un valor nominal de USD100.00 (cien Dolares 00/100), $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), €100.00 (cien
Euros 00/100) o 100 UDIs (cien Unidades de Inversiéon) cada uno, dependiendo de la Moneda Base de la Colocacion
correspondiente; el numero de Bonos Bancarios se especificara en el Anexo respectivo, en el entendido que el valor nominal de la
totalidad de los Bonos Bancarios que se coloquen no podra exceder de USD$1,500'000,000.00 (un mil quinientos millones de
Délares 00/100), sin caracter revolvente.

En el caso de que los Bonos Bancarios se emitan en Pesos, Euros o UDIs, el monto no podra exceder del importe antes

mencionado. Tratandose de Euros, para el calculo de dicho limite se tomara el tipo de cambio correspondiente a la Fecha de
Colocaciéon de los Bonos Bancarios respectivos que se indique en el titulo o titulos que documenten cada colocacion, en el
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Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el Anexo respectivo. Tratandose de Pesos, se
tomara el tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en la Republica Mexicana que
de a conocer el Banco de México en el Diario Oficial de la Federaciéon con un Dia Habil de anticipacion a la Fecha de Colocacion de
los Bonos de que se trate.

Tratandose de colocaciones denominadas en UDIs, el importe se calculara tomando como referencia el valor de éstas en
la Fecha de Colocacion.

El monto y caracteristicas especiales de cada Colocacion de Bonos Bancarios que se realice al amparo de la presente
Emisién, seran las que se determinen conforme a la Clausula Sexta de la presente Acta de Emision y en el Anexo respectivo.

SEGUNDA. DENOMINACION DE LA EMISION.

La presente emision se denominara “EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS, CON COLOCACIONES
SUBSECUENTES DE BBVA BANCOMER, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER
(BACOMER 07) .

La clave (“BACOMER”) significa BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
y “07” significa el afio en que se suscribio la presente Acta de Emision. Cada Colocacion se identificara como BACOMER, seguido
del afio en que se efectue la Colocacion e ird seguida de un numero progresivo para facilitar su identificacion en cuanto a la
Colocacién de que se trate.

Para efectos de la supervisiéon por parte de la CNBV, se identificara la Emision como JBACOMERS 07, en donde “J”
significa “instrumento de deuda”; “BACOMER” significa “BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer”; “S” significa “sin pérdida del principal invertido”; y “07” significa el afio en que se suscibe la presente Acta de
Emision. Esta denominacion ira seguida de un nimero progresivo para facilitar su identificacion en cuanto a la Colocacion de que
se trate.

TERCERA. CARACTERISTICAS DE LOS BONOS BANCARIOS.

Los Bonos Bancarios tienen as siguientes caracteristicas generales:

(i) Contienen la mencién de ser bonos bancarios estructurados con colocaciones subsecuentes;

(i) Son titulos al portador;

(iii) Tienen un valor nominal de USD$100.00 (cien Dolares 00/100), $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), €100.00 (cien

Euros 00/100) 6 100 UDIs (cien Unidades de Inversiéon) cada uno, dependiendo de la Moneda Base de la Colocacion
correspondiente;

(iv) Cada una de las Colocaciones de Bonos Bancarios estara respaldada por un titulo unico o titulos multiples al
portador;

(v) Los Bonos Bancarios no llevaran cupones adheridos para el pago de los intereses;

(vi) Cumplen los requisitos y menciones a que se refieren el articulo 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y la Circular
2019/95;

(vii) Confieren a los Tendedores de los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocacién iguales derechos y
obligaciones; y

(viii) Gozan de accion ejecutiva frente a la Emisora, previo requerimiento de pago ante fedatario publico.

Los Bonos Bancarios podran ser de diversas clases, estar referidos al comportamiento de diversos Activos Financieros,
podran no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, sin embargo, la Emisora no podra liquidar a
su vencimiento una cantidad menor al equivalente en Pesos del capital invertido por el cliente. Las caracteristicas especificas de
cada Colocacion de los Bonos Bancarios se determinaran en el Anexo, en el Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y Aviso
con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a que se refiere la Clausula Sexta de la presente Acta de Emision.

CUARTA. PLAZO DE VIGENCIA.

La vigencia de la presente Acta de Emision sera de cuatro afios contados a partir del 30 de noviembre de 2007. Los
Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocacion tendran un plazo determinado en el Anexo, en el Suplemento al Folleto y
Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a dicha Colocacion, en el entendido
que dicho plazo no podra ser inferior a un afio ni mayor a 10 (diez) afios venciendo la presente Acta de Emisién el 30 de noviembre
de 2011.

QUINTA. TITULOS DE LOS BONOS BANCARIOS.

Los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocacién estaran amparados por un titulo Unico al portador o por titulos
multiples al portador.

Los titulos al portador se depositaran en Indeval, en los términos y para los efectos de lo dispuesto en el articulo 282 de la
Ley del Mercado de Valores, por lo que los titulares de los mismos acreditaran sus derechos de acuerdo con lo dispuesto en ese
ordenamiento legal. Sin embargo, la Emisora, a solicitud de los interesados, sustituira el titulo o los titulos multiples al portador por
titulos que representaran uno o mas Bonos Bancarios de cada una de las Colocaciones. Los titulos de los Bonos Bancarios

44



(BACOMER 07)

correspondientes a cada Colocacién contendran las menciones y requisitos que sefala el articulo 63 de la Ley de Instituciones de
Crédito, asi como la Circular 2019/95 y ampararan el nimero de Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocacion.

SEXTA. COLOCACIONES DE LOS BONOS BANCARIOS.

Los Bonos Bancarios seran puestos en circulacion a través de diversas Colocaciones, sin que medie oferta publica, de
conformidad con el procedimiento que para tal efecto se sefiala en la presente Acta de Emision y con las caracteristicas que para
cada Colocacion se establezcan.

Los sefiores José Antonio Ordas Porras, Manuel Alejandro Meza Piza, Oscar Alvarez de la Reguera Calderén y Eduardo
Carranza Cervantes, actuales Director de Distribucion de Tesoreria, Director de Volatilidad y Estructuracién, Director Ventas
Institucionales y Gobierno y Director Promocién Mercados Globales y Distribucidn, respectivamente, o quien los sustituya en su
cargo o cuente con facultades suficientes, determinaran conjuntamente cualesquiera dos de ellos, respecto de cada Colocacion:

(i) Denominacién de la Colocacién, en términos de la Clausula Segunda de la presente Acta de Emision;
(i) Una descripcioén de la operacion y sus riesgos;
(iii) Tipo de Colocacién (Tipo de Moneda Base);

(iv) La Fecha de Colocacién y la Fecha de Vencimiento de los Bonos Bancarios correspondientes a la Colocacion
respectiva, en el entendido de que el plazo de vigencia no podra ser inferior a un afio y no mayor a diez afios, segun se establezca
para cada Colocacion;

(v) Cada una de las Colocaciones al amparo de la presente Acta de Emision sera identificada con la clave que se sefala
en la Clausula Segunda de la presente Acta de Emision, seguida del afio y tendran numeraciéon progresiva para facilitar la
identificacion de cada Colocacion;

(vi) El monto y valor nominal de los Bonos Bancarios correspondientes a la Colocacién respectiva, con sujecion a lo
sefialado en la Clausula Primera de la presente Acta de Emision;

(vii) El niumero de Bonos Bancarios correspondientes a la Colocacion respectiva;

(viii) En caso de que sea aplicable, los Activos Financieros a los cuales estén referidos los Bonos Bancarios
correspondientes a la Colocacién respectiva;

(ix) En caso de que sea aplicable, el precio inicial de los Activos Financieros correspondientes a la Colocacion respectiva;
(x) En caso de que sea aplicable, el precio final de los Activos Financieros correspondientes a la Colocacion respectiva;

(xi) En caso de que sea aplicable, el precio de referencia de los Activos Financieros correspondientes a la Colocacion
respectiva;

(xii) En caso de que sea aplicable, los periodos de pagos de intereses, los cuales podran ser mensuales, trimestrales,
semestrales, anuales o cualesquier otro que al efecto se determine, conforme al calendario de pagos que se establezca en el
Anexo, Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a la
Colocacién de que se trate;

(xiii) En caso de que sea aplicable, la o las tasas de interés de los Bonos Bancarios correspondientes a la Colocacion
respectiva y el procedimiento para su calculo, para lo cual utilizara cualquier tasa o instrumento que sea aplicable para este tipo de
Bonos Bancarios conforme a las disposiciones legales aplicables;

(xiv) Ejercicios que cuantifiquen los posibles rendimientos o pérdidas que, bajo diferentes escenarios, podrian generarse
por la inversion en los Bonos Bancarios correspondientes a la Colocacion de que se trate;

Conforme a lo dispuesto por el segundo parrafo del numeral M.11.82.2 de la Circular 2019/95, en todos los casos en que la tasa de
interés se determine en funcién de una sola referencia, se debera establecer una o mas referencias alternativas para determinar
dicha tasa de rendimiento en el evento que, por alguna circunstancia, deje de existir la referencia original o deje de ser considerada
como tasa de referencia. Asimismo, se debera indicar, en su caso, el procedimiento para calcular las tasas equivalentes. Sin
embargo, se podra determinar una tasa fija que podra ser real o nominal.

(xv) En caso de que sea aplicable, la tasa de interés minima garantizada o la tasa de interés maxima; y

(xvi) Las demas caracteristicas especificas de cada una de las Colocaciones que se determinen con base en la presente
Acta de Emision.

La Emisora realizara la Colocacion de los Bonos Bancarios tomando en consideracion las condiciones imperantes en el mercado,
asi como las necesidades de la Emisora y se hara constar en los Anexos, en el Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y
Aviso con Fines Informativos de Colocacion y en el titulo o titulos correspondientes, que se elaboraran y enviaran a la CNBV, a la
BMV (a través de los medios que cada una determine) y al Indeval, a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de la Liquidacion
respectiva con la intervencion de los representantes de la Emisora antes mencionados. Independientemente de lo anterior, la
Emisora debera enviar el Suplemento al Folleto y Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos con caracter informativo a la
CNBV y a la BMV (por los medios que cada una determine).

Con el fin de dar cumplimiento a lo establecido en los numerales M.11.7 Bis a) y M.12.6 de la Circular 2019/95, los Bonos
Bancarios deberan ser colocados por montos de 10,000 UDIs o mayores a dicha cantidad para cada inversionista, segun sea el
caso. Los Bonos Bancarios no podran ser ofrecidos a través de ventanillas de sucursales bancarias. La emision de los Bonos
Bancarios se adaptara respecto del presente parrafo a cualquier modificacion de la Circular 2019/95.
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En caso de no ser posible la colocacion total de los Bonos Bancarios previstos para la Colocacion de que se trate en la
Fecha de Colocacion, se estara a lo sefialado en el presente clausulado, en cuyo caso los Bonos Bancarios no colocados, seran
puestos en circulacion durante un plazo no mayor a 180 (ciento ochenta) dias naturales contados a partir de la Fecha de
Colocacién respectiva, dando aviso a la CNBV, a la BMV (a través de los medios que cada una determine) y al Indeval dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes.

Las Colocaciones que se efectien dentro de los 180 (ciento ochenta) dias naturales anteriormente sefalados, deberan
conservar las mismas caracteristicas, términos y condiciones de la Colocacion de que se trate.

La Emisora debera apegarse para cada Colocacion de Bonos Bancarios a lo dispuesto en la Circular 2019/95.
SEPTIMA. NOTIFICACION DE LAS COLOCACIONES A LA CNBV.

La Emisora queda obligada a notificar por escrito a la CNBV de cada una de las Colocaciones a efectuar al amparo de la
presente Acta de Emision a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Colocacién, acompafando al efecto el Anexo
correspondiente, debiendo en todo caso cubrir a la CNBV los derechos relativos con anterioridad a la Colocacion respectiva. El
Anexo referido debera contener todas las caracteristicas que se establecen en la Clausula Sexta de la presente Acta de Emision.

OCTAVA. CONSERVACION EN TESORERIA.

Mientras los Bonos Bancarios de la Colocacion que corresponda no sean puestos en circulacion, podran ser conservados
en tesoreria por la Emisora durante un plazo no mayor a 180 (ciento ochenta) dias naturales contados a partir de la Fecha de
Colocacion respectiva.

La Emisora debera cancelar los Bonos Bancarios emitidos que no sean puestos en circulacion una vez transcurrido el
citado plazo de 180 (ciento ochenta) dias naturales, disminuyéndose en la misma proporciéon el monto de la colocacion, lo que
debera ser comunicado por la Emisora, por escrito, a la CNBV y al Indeval, y a la BMV (a través de los medios que cada una
determine) dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes.

NOVENA. INTERESES.

Los intereses de los Bonos Bancarios seran determinados, para cada Colocacion, por los sefiores José Antonio Ordas
Porras, Manuel Alejandro Meza Piza, Oscar Alvarez de la Reguera Calderén y Eduardo Carranza Cervantes, actuales Director de
Distribucion de Mercados, Director de Volatilidad y Estructuracion, Director Ventas Institucionales y Gobierno y Director de
Promocién de Mercados Globales y Distribucion, respectivamente, o quien los sustituya en su cargo o cuente con facultades
suficientes, sujetandose en todo momento a lo previsto en la Clausula Sexta anterior.

DECIMA. FORMA DE PAGO DE PRINCIPAL E INTERESES.

La Emisora llevara a cabo el pago de los intereses y principal contra la entrega de las constancias o certificaciones
correspondientes que al efecto expida Indeval, de acuerdo con las disposiciones legales que rigen a dicha institucién. La Emisora,
para realizar los pagos correspondientes, entregara a Indeval, a mas tardar a las 11:00 horas del dia en que deba efectuarse el
pago, mediante transferencia electrénica, el importe del principal o de los intereses correspondientes y el mismo se realizara en las
oficinas de Indeval ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, México, D.F. Por otro
lado, si la Emisora pretende llevar a cabo el pago en moneda extranjera, el mismo se realizara en las oficinas de la misma Emisora
ubicadas en Avenida de los Insurgentes No. 1,811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F.

Los Bonos Bancarios podran no generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado, pero, en
ningun caso, se podra liquidar a su vencimiento una cantidad menor al equivalente en Pesos del principal invertido.

El pago de cada Colocacion de Bonos Bancarios se llevara a cabo en la Moneda Base de la Colocacién respectiva, sin
embargo, de conformidad con lo establecido en el articulo 8 de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones
de pago en moneda extranjera, contraidas dentro o fuera de la Republica, para ser cumplidas en ésta, se podran solventar
entregando el equivalente en moneda nacional, al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha en que se haga el pago.

DECIMA PRIMERA. AMORTIZACION.

La amortizacion de los Bonos Bancarios correspondientes a cada una de las Colocaciones se efectuara en la Fecha de
Vencimiento contra la entrega del titulo o titulos correspondientes. En caso de que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, el
pago se efectuara el Dia Habil siguiente.

El principal de los Bonos Bancarios se liquidara en México en Pesos, Délares o Euros, segun corresponda a los Bonos
Bancarios de la Colocacion de que se trate y conforme a lo establecido en el Anexo, en el Suplemento al Folleto y Suplemento al
Folleto y Aviso con Fines Informativos y en el titulo o titulos correspondientes.

DECIMA SEGUNDA. AMORTIZACION ANTICIPADA.

La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios correspondientes a
cualquiera de las Colocaciones que se realicen, para lo cual se establecera en el titulo o titulos que documenten cada Colocacion y
en el Anexo respectivo la posibilidad de pago anticipado, describiendo claramente los términos, fechas y condiciones de pago.

Para poder llevar a cabo la amortizacion anticipada de los Bonos Bancarios correspondientes a cada Colocacion, la
Emisora esta obligada a avisar por escrito con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la, CNBV y al Indeval y a la BMV a través de
los medios que ésta determine, asi como a publicar el aviso respectivo con la misma anticipacién en uno de los diarios de mayor
circulaciéon nacional con objeto de informar a los Tenedores correspondientes. Dicha publicacion debera contener las condiciones
de la amortizacién anticipada de conformidad con lo establecido en el Anexo, en el Suplemento al Folleto y Aviso con Fines
Informativos y en el titulo o titulos correspondientes a la Colocacién de que se trate, asi como la fecha de pago de la misma.
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La Emisora quedara liberada de la obligacion de realizar la publicacién en uno de los diarios de mayor circulacion
nacional referida en el parrafo anterior cuando cuente con el consentimiento por escrito de la totalidad de los Tenedores de la
Colocaciéon de que se trate para realizar la amortizacion anticipada, total o parcial, asi como el consentimiento respecto a los
términos y condiciones de la referida amortizacion anticipada.

DECIMA TERCERA. POSIBLES ADQUIRENTES.

Los Bonos Bancarios podran ser adquiridos por personas fisicas o morales, conforme a las disposiciones legales
aplicables.

DECIMA CUARTA. DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN.

Para representar al conjunto de Tenedores de los Bonos Bancarios, la Emisora designa a Banco Invex, S.A., Institucién
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, Fiduciario como representante comun de los Tenedores de los Bonos Bancarios, por
conducto de sus apoderados los sefiores Ricardo Calderdn Arroyo y Luis Fernando Turcott Rios, quienes declaran que comparecen
a la firma de esta Acta de Emision para aceptar el cargo de representante comun de los Tenedores de los Bonos Bancarios y los
derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

DECIMA QUINTA. ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.
1) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

a) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones corporativas y de las autoridades gubernamentales
correspondientes, para llevar a cabo la Emision de los Bonos Bancarios;

b) Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de Emisién y el titulos o titulos de cada una de
las Colocaciones;

c) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Bonos Bancarios corresponda,
asi como los que requiera el desempefo de sus funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que
estime convenientes en defensa de los intereses de los Tenedores de los Bonos Bancarios;

d) Presentar a la BMV, por los medios que ésta determine, la informaciéon que se requiera respecto de cada una
de las Colocaciones;

e) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Bonos Bancarios y ejecutar sus resoluciones;
f)  Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision;

g) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emisién o que sean
compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Comun;

h) Dara a conocer a la BMV (a través de los medios que ésta determine) , por escrito, a mas tardar el dia habil
anterior a la Fecha de Pago de Intereses, el monto de los intereses a pagar, asi como la tasa para el siguiente
Periodo de Intereses; y

i)  En el caso de la amortizacién anticipada a que se refiere la Clausula Décima Segunda anterior, dara a conocer
ala BMV (a través de los medios que ésta determine), a mas tardar 5 (cinco) Dias Habiles anteriores a la fecha
de amortizacion, la decision de la Emisora de ejercer el derecho de amortizar anticipadamente los Bonos
Bancarios.

2) Los Tenedores de los Bonos Bancarios, por resolucion adoptada en asamblea convocada para tal efecto, podran en
todo tiempo durante la vigencia de esta Emision, requerir a la Emisora que proceda a realizar un cambio de representante comun,
en caso de que Invex incumpla con sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision.

3) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de primera instancia
que corresponda al domicilio de la Emisora y, en este supuesto, seguira desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de
Tenedores de los Bonos Bancarios designe a su sustituto.

DECIMA SEXTA. ASAMBLEAS DE TENEDORES DE LOS BONOS BANCARIOS.

a) La asamblea de los Tenedores de los Bonos Bancarios representara al conjunto de Tenedores de los Bonos Bancarios
de las Colocaciones en circulacién, y las decisiones que adopte seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los
ausentes y disidentes.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Bonos Bancarios se celebraran en la Ciudad de México, Distrito Federal, en el
lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se instalaran previa convocatoria del Representante Comun
cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de un plazo de 15 (quince) Dias Habiles posteriores al dia en que reciba la solicitud
de los Tenedores que, por lo menos, representen un 10% (diez por ciento) de los Bonos Bancarios en circulacion.

c) Salvo por lo previsto en la presente Acta de Emision, las asambleas seran convocadas, se instalaran, deliberaran, y
tomaran sus resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Bonos Bancarios se publicaran una sola

vez, en el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los periédicos de mayor circulacién nacional, con
por lo menos 15 (quince) dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracion de la asamblea.
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El Representante Comun quedara liberado de la obligacion de realizar la publicacion a que se refiere el
parrafo anterior cuando, en la mencionada asamblea, se encuentren presentes la totalidad de los
Tenedores de los Bonos Bancarios.

(i) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la asamblea, la orden del dia
que se tratara y sera firmada por quién la haga;

(iii) Excepto en los casos de que trata el sub-inciso siguiente, para que la asamblea se considere instalada en
virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en ella, la mitad mas uno del total de los
Bonos Bancarios en circulacion, y sus resoluciones seran validas por mayoria de votos de los presentes. En
caso de que una asamblea se reuna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de Bonos Bancarios en circulacion presentes, y sus
resoluciones seran validas por mayoria de votos de los presentes.

(iv) Se requerira que esté representado en la asamblea, en virtud de primera convocatoria, cuando menos el
75% (setenta y cinco por ciento) de los Bonos Bancarios en circulacion, y que las resoluciones sean
adoptadas por la mayoria de los Bonos Bancarios en circulacion presentes, en los siguientes casos: (a)
cuando se trate de designar un nuevo representante comun; (b) cuando se trate de revocar la designacion
de representante comun; y (c) cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas a la Emisora o de
introducir otras modificaciones en el Acta de Emision.

(v) Si la asamblea se reune en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus decisiones seran
adoptadas por mayoria de los presentes, cualquiera que sea el numero de Bonos Bancarios en circulaciéon
representados en la asamblea.

(vi) Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el articulo 290 de la Ley del Mercado de Valores.
Los Tenedores de los Bonos Bancarios que hayan solicitado de la Emisora la entrega de los documentos
que amparan los Bonos Bancarios, podran acudir personalmente a la asamblea o representados por
apoderado designado en carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos deberan depositar
con el Representante Comun, los documentos que amparen los Bonos Bancarios de su propiedad, por lo
menos el Dia Habil inmediato anterior al de la celebracién de la asamblea;

(vii) En ningun caso pueden estar representados en la asamblea los Bonos Bancarios que no hayan sido
puestos en circulacion; y

(vii)  De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario. Al acta
se agregara lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como
una copia del titulo o titulos y demas datos y documentos que se refieran a la Emision, seran conservados
por el Representante Comun y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Bonos
Bancarios, los cuales tendran derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias
certificadas de los documentos sefialados.

DECIMA SEPTIMA. DEPOSITO EN ADMINISTRACION Y LUGAR DE PAGO.

De conformidad con lo establecido en el articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, los titulos al portador que
amparen cada una de las Colocaciones de Bonos Bancarios, se mantendran en todo tiempo, durante la vigencia de la emision o
hasta quedar liquidadas todas las obligaciones generadas por tal acto, en depdsito en administracion en Indeval y las transmisiones
de los Bonos Bancarios que ampara el mismo se efectuaran mediante 6érdenes de traspaso en las cuentas correspondientes. La
Emisora sustituira dicho titulo, cuando sea estrictamente indispensable, por documentos representativos de uno o mas Bonos
Bancarios de la presente emision.

El pago, tanto del principal como, en su caso, el de los intereses de los Bonos Bancarios, se hara en la Ciudad de México,
Distrito Federal, en el domicilio de Indeval ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc o, en su caso, en
las oficinas de la Emisora ubicadas en Avenida de los Insurgentes No. 1,811, Col. Guadalupe Inn, 01020, México, D.F. El pago que
se efectie en la Fecha de Vencimiento, se realizara contra la entrega del titulo o titulos correspondientes.

DECIMA OCTAVA. PROHIBICION DE READQUISICION.

De conformidad con lo dispuesto por el articulo 106, fraccion XVI de la Ley de Instituciones de Crédito, la Emisora no
podra adquirir los Bonos Bancarios emitidos por ella misma.

DECIMA NOVENA. GARANTIA.

Sin perjuicio de lo dispuesto por el inciso (viii) de la Clausula Tercera de la presente Acta de Emision, los Bonos
Bancarios no cuentan con garantia especifica.

VIGESIMA. DESTINO DE LOS FONDOS.
Los fondos captados se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.
VIGESIMA PRIMERA. AUSENCIA DE GARANTIA DEL IPAB.

Los pasivos derivados de los Bonos Bancarios no se encuentran garantizados por el Instituto para la Proteccion al Ahorro
Bancario.

VIGESIMA SEGUNDA. REGIMEN FISCAL.
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El tratamiento fiscal respecto de los intereses que generen los Bonos Bancarios se regira por las disposiciones legales
aplicables vigentes, en el entendido que el impuesto sobre la renta que llegara a generarse sera, en todo momento, a cargo de los
Tenedores de los Bonos Bancarios.

VIGESIMA TERCERA. NO GENERACION DE RENDIMIENTOS Y SIN PERDIDA DEL PRINCIPAL INVERTIDO.

De conformidad con los numerales M.11.7 Bis y M.12.6 y M.12.61 de la Circular 2019/95, los Bonos Bancarios podran no
generar rendimientos o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado pero, en ningun caso, al vencimiento de la operacion, se
podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido.

VIGESIMA CUARTA. INFORMACION.

De conformidad con el numeral M.11.7 Bis y M.12.6 de la Circular 2019/95, la Emisora distribuira a los clientes una copia
del Anexo en el cual se contendra: (i) una descripcion de la operacion y sus riesgos, y (ii) ejercicios que cuantifiquen los posibles
rendimientos o pérdidas que, bajo diferentes escenarios, podrian generarse por la inversion en los Bonos Bancarios de que se
trate. Esta informacion sera proporcionada previamente a la Colocacién de los Bonos Bancarios.

Por ultimo, la Emisora entregara a los posibles Tenedores de los Bonos Bancarios un formato de una constancia a ser
suscrita por éstos en la que manifiesten que conocen los riesgos y los posibles rendimientos o pérdidas que pudieran generarse por
la adquisicion de estos Bonos Bancarios. Esta constancia debera ser suscrita una sola vez antes de la primera adquisiciéon de
Bonos Bancarios que realice cada inversionista, no siendo necesario que nuevamente se suscriba dicho documento posteriormente
por el inversionista de que se trate.

VIGESIMA QUINTA. MODIFICACION.

Cualquier modificacién a la presente Acta de Emisién, asi como a los Anexos correspondientes a cada una de las
Colocaciones debera hacerse constar ante la CNBV para efectos de lo previsto en el articulo 63 de la Ley de Instituciones de
Crédito.

Asimismo, cualquier modificacion a los términos, fechas y condiciones de pago establecidos en esta Acta de Emision, asi
como en Anexos correspondientes, deberan realizarse con el acuerdo favorable de las tres cuartas partes tanto del Consejo de
Administracién de la Emisora, como de los Tenedores de los Bonos Bancarios, en términos del articulo 63 de la Ley de
Instituciones de Crédito.

VIGESIMA SEXTA. DOMICILIO DE LA EMISORA.

Para todos los efectos relacionados con la presente emision, la Emisora sefiala como su domicilio social la Ciudad de
México, Distrito Federal e indica que sus oficinas principales estan ubicadas en Avenida de los Insurgentes No. 1,811, Col.
Guadalupe Inn, 01020, México, D.F. En caso que, previo consentimiento de la SHCP, la Emisora cambie su domicilio social o, en
su caso, cambie el lugar de pago del principal e intereses, ambas circunstancias se notificaran por escrito a la CNBV y al Indeval y
a la BMV, a través de los medios que ésta ultima determine, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que se produzca el
cambio. Asimismo, se dara a conocer a los Tenedores de los Bonos Bancarios en el aviso inmediato siguiente de pago del principal
ylo intereses, sin necesidad de modificar la presente Acta de Emision o los titulos de los Bonos Bancarios.

VIGESIMA SEPTIMA. GASTOS DE LA EMISION Y COLOCACION.

Los gastos relativos a la emision y Colocacion de los Bonos Bancarios, como lo son cuotas de inscripcién y registro en el
RNV de la CNBV y depésito en Indeval, asi como todos los impuestos, derechos, honorarios y demas gastos que cause la presente
emision, por su otorgamiento, vigencia y cancelacién total o parcial, seran por cuenta de la Emisora, excluyendo aquellos impuestos
derivados del rendimiento de los Bonos Bancarios, los cuales seran cubiertos por los Tenedores.

VIGESIMA OCTAVA. TRIBUNALES COMPETENTES.

Para el conocimiento de todas las cuestiones que se susciten con motivo de la interpretacion y ejecucion de esta
declaracion y de las obligaciones consignadas en los Bonos Bancarios que se emiten con base en la misma, la Emisora se somete
expresamente a los Tribunales competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal, por lo que renuncia al fuero de cualquier otro
domicilio que tenga en el presente o que pueda adquirir en el futuro.

La posesion, tenencia o titularidad de uno o mas Bonos Bancarios, implica la sumisién del Tenedor a la competencia de

los Tribunales competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal y la renuncia del fuero de cualquier otro domicilio para los
efectos sefialados en esta Clausula.

Activos FinancierosActivos FinancierosActivos FinancierosActivos FinancierosActivos Financieros

2.2 Destino de los Fondos

Los fondos captados se destinaran al cumplimiento de los fines propios de la Emisora.
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2.3 Plan de Distribucién

Toda vez que no media oferta publica, se ofrecera a personas fisicas y morales conforme a las
disposiciones legales aplicables.

2.4 Gastos Relacionados de la Emisiéon

Los recursos netos obtenidos y los gastos relacionados con cada Colocacion de Bonos Bancarios,
se daran a conocer en el Suplemento al Folleto y Aviso con Fines Informativos respectivo.

Los principales gastos relacionados de la Emision incurridos hasta el momento, ascendieron a
$1,152,978.16 (Un millon ciento cincuenta y dos mil novecientos setenta y ocho pesos 16/100 M.N.),
y derivan de los siguientes conceptos:

$50,000.00 (cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.) de Galaz, Yamasaki, Ruiz Urquiza, S.C.
$40,000.00 (cuarenta mil Pesos 00/100 M.N.) de Galicia y Robles, S.C.

$14,228.16 (catorce mil doscientos veinte ocho Pesos 16/100 M.N.) por concepto de derechos de
estudio y tramite ante la CNBV.

$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por la aceptacion del Representante Comun mas, por
cada emision, lo que resulte mayor de entre el 0.005% del valor de dicha emisién o $20,000.00
(veinte mil Pesos 00/100 M.N.).

$948,750.00 (Novecientos cuarenta y ocho mil setecientos cincuenta pesos 00/100 M.N.,) por el
Dictamen otorgado por Fitch México, S.A. de C.V.

Dichos gastos, de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Séptima del Acta de
Emision de los Bonos Bancarios, correran por cuenta de la Emisora, excluyendo aquellos impuestos
derivados del rendimiento de los Bonos Bancarios, los cuales seran cubiertos por los tenedores de
los citados bonos.

2.5 Funciones del Representante Comun
a) El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

I) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones corporativas y de las autoridades
gubernamentales correspondientes, para llevar a cabo la emisién de los Bonos Bancarios;

II) Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de Emision y el titulos o titulos
de cada una de las Colocaciones;

[l) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Bonos
Bancarios corresponda, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes
y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los intereses de
los Tenedores de los Bonos Bancarios;

IV)Presentar a la BMV, por los medios que ésta determine, la informaciéon que se requiera
respecto de cada una de las colocaciones;

V) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores de los Bonos Bancarios y ejecutar sus
resoluciones;

VI) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente Acta de
Emision; y

VII) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de
Emisién o que sean compatibles con la naturaleza del cargo del Representante Comun.
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b) Los Tenedores de los Bonos Bancarios, por resolucion adoptada en asamblea convocada para tal
efecto, podran en todo tiempo durante la vigencia de la emision correspondiente, requerir a la Emisora
que proceda a realizar un cambio de representante comun, si Invex ha incumplido con sus obligaciones
conforme a la presente Acta de Emision.

c) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el juez de
primera instancia que corresponda al domicilio de la Emisora y en este supuesto, seguira

desempenandose en el cargo hasta que la Asamblea de Tenedores de los Bonos Bancarios designe a
su sustituto.

2.6 Nombres de Personas con Participacidon Relevante

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple

Antonio Ordas Porras

Manuel Alejandro Meza Piza

José Miguel Fonseca Montalvo

Maria Teresa Vargas de Regil

Angel Espinosa Garcia

Relacion con los Inversionistas

Lic. Gonzalo Galindo es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra ser
localizado en las oficinas de BBVA Bancomer ubicadas en Av. Universidad No. 1200, Col. Xoco,
México, D.F. c.p. 03339, o al teléfono 5621 34 34.

Galiciay Robles, S.C.

Rafael Robles Miaja

Pablo Aguilar Albo

Deloitte Touche Tohmatsu

Carlos A. Garcia Cardoso

Ninguna de las personas a que se refiere este apartado tiene un interés econémico directo o
indirecto en la Emision. Asimismo, no son propietarios de acciones de la Emisora o sus subsidiarias.
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l1l. LA COMPANIA

BBVA Bancomer es la principal subsidiaria de Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, la
duracién como sociedad es indefinida. Su modelo de negocios consiste en una distribucién
segmentada por tipo de cliente con una filosofia de control de riesgo y un objetivo de crecimiento y
rentabilidad de largo plazo. Su oficina principal se encuentra ubicada en Avenida Universidad
#1200, Col. Xoco, C.P. 03339, México, D.F., y su numero telefénico central es (55) 5621-3434.

3.1 Historiay desarrollo de la emisora

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.1 — La Emisora “Historia y
Desarrollo de la Emisora”.

Direccion de la Emisora:

BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer
Av. Universidad No. 1200

Col. Xoco

México, D.F. C.P. 03339

Teléfono 5621 34 34

3.1.1 Estrategia general del negocio

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.1.1 — La Emisora “Estrategia
general del negocio (evolucién de los productos y servicios ofrecidos)”.

3.1.1.1 Mercados

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte

Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.1.1.1 — La Emisora “Mercados”.

3.1.1.2 Productos

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.1.2.2 — La Emisora “Productos”.
3.1.2 Acontecimientos relevantes

3.1.2.1 Venta de Alestra

El 28 de julio de 2006, el Banco concreto la venta de su participacion del 49.8% en Onexa, S.A. de
C.V., empresa controladora de la compania telefénica Alestra.

3.1.2.2 Oferta publica de compra por parte de BBVA
La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,

presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.1.2.2 — La Emisora “Oferta
publica de compra por parte de BBVA”.
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3.1.2.3 Emision de Obligaciones Subordinadas no preferentes no susceptibles de convertirse
en acciones

El 28 de septiembre de 2006 se emitieron en oferta publica Obligaciones subordinadas no
preferentes no susceptibles de convertirse en acciones del Banco por $2,500 millones de pesos. Las
obligaciones pagan un rendimiento en base a la tasa promedio de TIIE a 28 dias y su monto de
principal amortiza en un solo pago el 18 de septiembre de 2014.

3.1.2.4 Emision de Certificados Bursatiles Bancarios (BACOMER 06), Emision de Certificados
Bursatiles Bancarios Segregables (BCM0001 06) y Emision de Certificados Bursatiles
Bancarios en Udis (BACOMER 07U)

La Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante el oficio numero 153/516489/2006 de fecha 7
de Noviembre de 2006, autorizé el establecimiento del Programa para la emisiéon y colocacion de
Certificados Bursatiles Bancarios de BBVA Bancomer.

El 10 de noviembre de 2006 se emitié en oferta publica la primera emision de Certificados Bursatiles
Bancarios (BACOMER 06) al amparo del Programa de Certificados Bursatiles Bancarios del Banco
por $3,500 millones de pesos. Los certificados pagan un rendimiento con base a la tasa promedio
de TIIE a 91 dias y su monto de principal amortiza en un solo pago el 03 de noviembre de 2011.

Asimismo, el 10 de noviembre de 2006 se emiti6 en oferta publica la segunda emisiéon de
Certificados Bursatiles Bancarios Segregables (BCM0001 06) al amparo del Programa de
Certificados Bursatiles Bancarios del Banco por $2,500 millones de pesos. Los certificados pagan
un rendimiento fijo de 8.60% y su monto de principal amortiza en un solo pago el 27 de octubre de
2016.

Adicionalmente, el 2 de Febrero de 2007 se emiti6 en Oferta Publica la Tercera Emision de
Certificados Bursatiles Bancarios al amparo del Programa de Certificados Bursatiles por
1,718,696,800 UDIs, Monto equivalente en Pesos $6,549'999,909.61, a una tasa fija de 4.36% y con
fecha de vencimiento 9 de julio de 2026.

El 30 de Marzo de 2007 se emiti6 en Oferta Publica la reapertura a la Tercera Emision de
Certificados Bursatiles Bancarios al amparo del Programa de Certificados Bursatiles por
521,610,900 UDIS, Monto equivalente en Pesos a $1,999,999,633.60, a una tasa fija de 4.36% vy
con fecha de vencimiento de 9 de julio de 2026.

3.1.2.5 Creacion de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.1.2.1 — La Emisora “Creacion
de BBVA Bancomer Operadora, S.A. de C.V.".

3.2 Descripcion del negocio

3.2.1 Actividad principal

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.1 — La Emisora “Actividad
principal”.

3.2.2 Banca Comercial

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
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presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.2 — La Emisora “Banca
Comercial”.

3.2.2.1 Finanzia

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.2.2.1 — La Emisora “Finanzia”.

3.2.3 Banca de Empresas, Hipotecaria y Gobierno

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.3 — La Emisora “Banca de
Empresas, Hipotecaria y Gobierno”.

3.2.3.1 Banca de Empresas

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.3.1 — La Emisora “Banca de
Empresas y Gobierno”.

3.2.3.2 Banca Hipotecaria

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.3.2 — La Emisora “Banca
Hipotecaria”.

3.2.3.3 Banca de Gobierno

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.3.1 — La Emisora “Banca de
Empresas y Gobierno”.

3.2.4 Banca Corporativa y de Inversion

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.2.4 — La Emisora “Banca
Corporativa y de Inversion”.

3.2.4.1 Banca Corporativa

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,

presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.4 — La Emisora “Banca
Corporativa y de Inversién”.

3.2.4.2 Bancade Inversion

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
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presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.4 — La Emisora “Banca
Corporativa y de Inversion”.

3.2.4.3 Cash Management

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.4.1 — La Emisora “Cash
Management”.

3.2.5 Subsidiarias

3.2.5.1 Afore Bancomer

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.2.5.1 — La Emisora “Afore
Bancomer”.

3.2.5.2 BBVA Bancomer Financial Holdings, Inc. (BFH)

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.2.5.2 — La Emisora “BFH”.

3.3 Canales de distribuciéon

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.3 — La Emisora “Canales de
Distribucion”.

3.4 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.4 — La Emisora “Patentes,
licencias, marcas y otros contratos”.

3.5 Principales clientes

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.5 — La Emisora “Principales
Clientes”.

3.6 Legislacién aplicable vy situacion tributaria

3.6.1 Supervisidn y regulacién de instituciones de crédito

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.6.1 — La Emisora “Supervisién
y regulacion de instituciones de crédito”.

3.6.1.2 Intervencion de la CNBV
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La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.6.1.1 — La Emisora “Intervencion
de la CNBV”.

3.6.2 Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la secciéon 2.6.3 — La Emisora
“Otorgamiento de autorizaciones a bancos comerciales”.

3.6.2.1 Revocacién de la autorizacién bancaria

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.6.4.1 — La Emisora
“Revocacién de la autorizacion bancaria”.

3.6.2.2 Causas pararevocar la autorizacién bancaria

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.6.4.2 — La Emisora “Causas
para revocar la autorizacion bancaria”.

3.6.3 Marco mejorado para resolver / apoyar a las instituciones bancarias comerciales

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.6.5 — La Emisora “Marco
mejorado para resolver/apoyar a las instituciones bancarias comerciales”.

3.6.3.1 Apoyo financiero

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.6.5.1 — La Emisora “Apoyo
financiero”.

3.6.3.2 Tipos de apoyo financiero

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.6.5.2 — La Emisora “Tipos de
apoyo financiero”.

3.6.3.3 Régimen de administracién condicionada

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.6.5.3 — La Emisora “Régimen
de administraciéon condicionada”.

3.6.4 Capitalizacién
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3.6.4.1 Riesgo de mercado
Para determinar el riesgo de mercado se clasifican las operaciones para conformar grupos
homogéneos, segun plazos de repreciacién o vencimiento, con base en los siguientes criterios
generales: Moneda Nacional, UDIs, divisas y acciones, procediéndose enseguida a separar las
operaciones activas de las pasivas de un mismo grupo.
Posteriormente, se confrontan las operaciones activas con signo positivo y las pasivas con signo
negativo, compensandose las operaciones con signos contrarios por el monto en que una cubra a la
otra. Una vez efectuada dicha compensacion, se obtendra como resultado una diferencia positiva o
negativa entre los plazos de captacion y de colocacion, asi como una diferencia positiva o negativa
de las posiciones que resulten en UDIs, divisas o acciones.
El requerimiento de capital se determina en funcion de las diferencias positivas o negativas de los
plazos y de las posiciones. Mientras mas alto sea el riesgo por plazos o posiciones, mayor sera el
requerimiento de capital y, en caso contrario, serd menor el requerimiento de capitalizacién en la
medida en que se administre mejor el riesgo de mercado.
3.6.4.2 Riesgo de crédito
Se clasifican los activos en tres grupos (gobierno, instituciones financieras y otros), para hacer luego
una ponderacion del riesgo implicito en cada uno de esos grupos. Con base en dicha clasificacion
de activos, al primer grupo se le establece una ponderacion de riesgo de 0%, al segundo grupo de
20% y al tercer grupo de 100%. En el caso de los créditos relacionados, la ponderacién de riesgo es
de 115%.
El requerimiento de capital neto de las instituciones por su exposicion a riesgo de crédito se
determina aplicando el 8% a la suma aritmética de sus activos expuestos a riesgo, por lo que en la
medida en que se realicen menos operaciones con riesgo significativo, serd menor el requerimiento
de capital neto.
3.6.4.3 Composicion del capital
El capital neto estd compuesto por una parte basica y otra complementaria.
La parte basica, que no podra ser menor al 50% del capital neto, se integra principalmente por:

a) El capital contable;

b) Instrumentos de capitalizacion bancaria hasta por el 15% del capital basico.
Menos:

a) Titulos subordinados emitidos por otras instituciones o empresas;

b) Inversiones en el capital de las entidades financieras a que se refieren los articulos 89
de la LIC y 31 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras;

c) Inversiones en el capital de empresas relacionadas en los términos de los articulos 73,
73 Bis y 73 Bis 1 de la LIC;

d) Inversiones en el capital de empresas a que se refiere el articulo 75 de la LIC;
e) Reservas preventivas pendientes de constituirse;
f) Financiamientos para la adquisicién de acciones de la propia institucion;

g) Operaciones que se realicen en contravencion a las disposiciones aplicables;
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h) Cargos diferidos y registro de intangibles, incluyendo el crédito mercantil; e
i) Impuestos diferidos que rebasen el limite permitido.

La parte complementaria del capital neto se integra por:
a) Obligaciones subordinadas no susceptibles de conversion en acciones;

b)  Obligaciones subordinadas de conversién voluntaria, forzosa y los instrumentos de
capitalizacién bancaria que no reunan los requisitos para computar en la parte basica; y

c) Las reservas preventivas generales hasta por un monto que no exceda de 1.25% de los
activos sujetos a riesgo de crédito.

Lo anterior es un resumen de las reglas para los requerimientos de capitalizacion de las
instituciones de banca multiple, publicadas en el DOF el 28 de diciembre de 2005.

3.6.4.4 Alertas tempranas

Se han adicionado los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 a la LIC para adecuar el marco legal a las sanas
practicas financieras nacionales e internacionales y, asi, lograr mayores niveles de capitalizacién y
de seguridad para el publico ahorrador y para el inversionista. Los parrafos siguientes son un
resumen de las reglas a las que se refieren los articulos mencionados, publicadas en el DOF el 3 de
diciembre de 2004.

Se establece un régimen que permite detectar de una manera preventiva cualquier posible deterioro
del indice de capitalizacién de los bancos.

Por otra parte, se establecen medidas correctivas especiales ante la concurrencia de ciertas
circunstancias, como pudieran ser: anomalias en el nivel capitalizacion o inestabilidad financiera de
las instituciones.

Dentro de las medidas correctivas destaca el “Plan de Restauracién de Capital”’, cuyo contenido
puede incluir un programa de mejora en la eficiencia operativa, racionalizacién de gastos e
incremento de la rentabilidad, asi como limites a las operaciones o a los riesgos que de ellas
deriven.

La CNBV ha clasificado a los bancos en funcién a su grado de capitalizacion, a fin de evitar y
corregir problemas que pudieran afectar la estabilidad o solvencia de los bancos si un banco no
cumple con el indice de capital minimo requerido, como a continuacion de indica:

Categoria Indice de Capitalizacion

I 10% o mas
Il Entre 8% y 10%
[ Entre 7% y 8%
\Y Entre 4%y 7%
V Menor a 4%

No se aplican medidas correctivas si el indice de capitalizacion es superior a 10%.
El Indice de capitalizacion de BBVA Bancomer al 31 de diciembre de 2006 ascendi6 al 15.19% del
riesgo total (mercado y crédito) y 21.05% de riesgo de crédito, que son 7.19 y 13.05 puntos

superiores a los minimos requeridos en la tabla anterior, por lo cual, BBVA Bancomer se encuentra
clasificado en la primera categoria.
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3.6.5 Clasificacion de cartera y estimacién preventiva

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.6.7 — La Emisora
“Clasificacion de cartera y estimacién preventiva”.

3.6.6 Requisitos de Reservas y Coeficientes de Liquidez
3.6.6.1 Pasivos denominados en Moneda Nacional y UDIs

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.8.1 — La Emisora “Pasivos
nominados en pesos y UDIS".

3.6.6.2 Pasivos denominados en moneda extranjera

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.8.2 — La Emisora “Pasivos
nominados en moneda extranjera”.

3.6.7 IPAB

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.2 — La Emisora “IPAB”.

3.6.8 Diversificacion de riesgos en larealizacion de operaciones activas y pasivas

El 2 de Diciembre de 2005, la CNBV publicé las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Instituciones de Crédito. Estas reglas tienen como propdsito que los bancos limiten la concentracion
de riesgo en sus operaciones activas y pasivas.

Se establece un limite a la concentracion del riesgo crediticio aplicable a una persona o, en su caso
a grupos de personas que constituyan riesgos comunes para los bancos, en funcion del capital
basico de la propia institucién, con la finalidad de mantener una sana relacién entre dicho riesgo por
concentracion y el grado de capitalizacion del banco correspondiente.

En el caso de las personas fisicas, el riesgo comun es aquél que representa el deudor y las
personas fisicas que dependan econémicamente del primero, asi como las personas morales que
sean controladas, directa o indirectamente, por el propio deudor, con independencia de que
pertenezcan 0 no a un mismo grupo empresarial o consorcio.

Por su parte, en el caso de personas morales, el riesgo comun aplica cuando se presentan las
siguientes circunstancias:

a) La persona o grupo de personas fisicas y morales que actiuen en forma concertada y
ejerzan, directa o indirectamente, la administracion a titulo de duefio o el control de la
persona moral acreditada; o

b) Las personas morales que sean controladas, directa o indirectamente por el propio

deudor, con independencia de que pertenezcan o no a un mismo grupo empresarial o,
€n su caso, Consorcio; o
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c) Las personas morales que pertenezcan al mismo grupo empresarial o, en su caso,
consorcio.

3.6.8.1 Operaciones activas

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.3.1 — La Emisora
“Operaciones activas”.

3.6.8.2 Operaciones pasivas

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.3.2 — La Emisora
“Operaciones pasivas”.

3.6.9 Transacciones en moneda extranjera

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.6.11 — La Emisora
“Operaciones en moneda extranjera”.

3.6.10 Transacciones con instrumentos derivados

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.12 — La Emisora
“Transacciones con instrumentos derivados”.

3.6.11 Operaciones de recompray préstamo de valores

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.6.13 — La Emisora
“Operaciones de recompra y préstamo de valores”.

3.6.12 Limitaciones ala inversién en otras entidades

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.14 — La Emisora
“Limitaciones sobre inversiones en otras entidades”.

3.6.13 Restricciones en los derechos de retencién y garantias

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.15 — La Emisora
“Restricciones sobre gravamenes y garantias”.

3.6.14 Secreto bancario y burd de crédito

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
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presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.6.16 — La Emisora
“Disposiciones sobre el secreto bancario; burd de crédito”.

3.6.15 Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y financiamiento al
terrorismo

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.6.17 — La Emisora
“Normatividad relativa a la prevencion del lavado de dinero y financiamiento al terrorismo”.

3.6.16 Reglas acerca de las tasas de interés

El reglamento del Banco de México limita el numero de tasas de referencia que los bancos
mexicanos pueden utilizar como base para determinar las tasas de interés sobre préstamos. Para
préstamos nominados en pesos, los bancos pueden elegir una tasa fija, TIIE, Cetes, MEXIBOR
(Tasa Bancaria Mexicana de 24 horas), CCP, la tasa determinada por el Banco de México segun se
aplica a préstamos financiados por o descontados con NAFIN o la tasa convenida con los bancos de
desarrollo en préstamos financiados o descontados con éstos. Para préstamos nominados en UDls,
la tasa de referencia es la UDIBONOS. Para préstamos nominados en moneda extranjera, los
bancos pueden elegir ya sea una tasa fija, una tasa que tenga una referencia de mercado y que no
haya sido determinada unilateralmente por los acreditantes, incluyendo la LIBOR y EURIBOR, o la
tasa convenida con los bancos internacionales o nacionales de desarrollo para préstamos
financiados por o descontados con dichos bancos o fondos. Para préstamos nominados en dolares,
los bancos pueden elegir ademas dichas tasas en divisa extranjera.

Las normas también estipulan que solamente se puede utilizar una tasa de referencia por cada
operacion, y que no se permite una tasa alternativa de referencia a menos que la tasa elegida de
referencia ya no sea publicada, en cuyo caso se puede establecer una tasa sustituta de referencia.
En forma similar, el diferencial de un banco también ha sido restringido a una unica férmula, ya sea
un porcentaje fijo o un numero de puntos base que seran afadidos a la tasa de referencia elegida.

El 4 de agosto de 2004, el Banco de México publicé nuevas normas que regulan el rendimiento del
banco sobre deudas de tarjetas de crédito, y estipulan que se puede incluir en los estados de la
cuenta de crédito que se envia a los tarjetahabientes cierta informacién relacionada con cargos de
intereses.

3.6.16.1 Modificacion de la tasa de interés

Los bancos deberan abstenerse de pactar en los instrumentos juridicos en que documenten sus
créditos mecanismos para modificar durante la vigencia del contrato la tasa de interés, asi como los
demas accesorios financieros.

Lo anterior no sera aplicable tratandose de programas que los bancos celebren con empresas, en
virtud de los cuales se otorguen créditos a los trabajadores de las citadas empresas, en los que se
pacte que la tasa de interés se incrementara en caso de que dejare de existir la relacion laboral
correspondiente, debiendo convenirse expresamente, al contratarse el crédito, la variacién que, en
su caso, sufrira la tasa de interés.

Lo dispuesto en los parrafos precedentes es sin perjuicio de la facultad que tienen las partes de
modificar mediante convenio las clausulas de los contratos, incluyendo las relativas a la tasa de
interés y demdas accesorios. En tal caso el consentimiento del acreditado, deberéa otorgarse por
escrito al tiempo de pactarse la modificacion.

61



Tratdndose de créditos cuyo costo para un banco dependa en parte de las comisiones que cargue
un tercero a la propia institucion, y no sean conocidas por ésta al momento de la instrumentacion del
crédito, o bien puedan ser modificadas por el propio tercero con posterioridad a ésta, el banco podra
convenir con sus acreditados la posibilidad de repercutirles el monto de dichas comisiones.

Cuando se trate de comisiones que carguen a las instituciones integrantes de un grupo o
sociedades, respecto de las cuales dichos integrantes o la propia institucién, sea propietaria de
acciones con derecho a voto que representen por lo menos 51% del capital pagado, o tenga el
control de las asambleas generales de accionistas, o esté en posibilidad de nombrar a la mayoria de
los miembros del consejo de administracion, incluyendo a las entidades financieras del exterior, no
se aplicara lo dispuesto en el parrafo anterior, debiendo pactarse las respectivas comisiones al
momento de la instrumentacion del crédito.

3.6.16.2 Tasa aplicable y periodo de cémputo de intereses

En el evento de que un banco pacte la tasa de interés con base en una tasa de referencia, también
debera pactar que dicha tasa de referencia sea la ultima publicada durante el periodo que se
acuerde para la determinacion de la tasa de interés, o la que resulte del promedio aritmético de
dichas tasas, publicadas durante el referido periodo. Lo anterior en el entendido de que el periodo
de determinacion de la tasa de interés no necesariamente debera coincidir con el periodo en que los
intereses se devenguen.

3.6.16.3 Tasas de referencia sustitutivas

Los bancos deberan pactar una o mas tasas de referencia sustitutivas, para el evento de que deje
de existir la tasa de referencia originalmente pactada o deje de considerarse como tal en términos
de Banxico.

Los bancos deberan ademas convenir el nimero de puntos porcentuales o sus fracciones que, en
Su caso, se sumen a la tasa sustitutiva que corresponda, asi como el orden en que dichas tasas de
referencia sustituirian a la originalmente pactada.

Los acuerdos mencionados deberan quedar claramente establecidos desde el momento en que se
otorgue el crédito correspondiente y sélo podran modificarse conforme a lo previsto por Banxico.

3.6.16.4 Tasas de referencia en Moneda Nacional.

En las operaciones activas, denominadas en Moneda Nacional, Unicamente se podra utilizar como
tasa de referencia:

a) La tasa de interés TIIE;

b) La tasa de rendimiento en colocacién primaria CETES;

c) El costo de captacion a plazo (CCP) de pasivos denominados en Moneda Nacional que
el Banco de México estime representativo del conjunto de las instituciones de banca
multiple y que publique en el DOF;

d) La Tasa Nafin (TNF) que se publique en el DOF, unicamente en los créditos que sean
objeto de descuento con Nacional Financiera, S.N.C., o que sean otorgados con
recursos provenientes de esa institucion de banca de desarrollo;

e) La tasa de interés interbancaria denominada MEXIBOR determinada diariamente con

base en cotizaciones proporcionadas por bancos mexicanos, calculada y difundida por
Reuters de México, S.A.de C.V.; 0
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f) La tasa que se hubiese pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos
de la banca de desarrollo o de fideicomisos publicos de fomento econdmico,
unicamente en los créditos que sean objeto de descuento con tales instituciones de
banca de desarrollo o de esos fideicomisos, 0 que sean otorgados con recursos
provenientes de dichas instituciones o fideicomisos.

Tratdndose de las tasas de referencia previstas en los incisos a), b) y e) debera indicarse el plazo
de la TIIE, de los CETES o de la MEXIBOR al que esté referida la tasa de las operaciones.

3.6.16.5 Tasas de referencia en UDIs

En las operaciones activas denominadas en UDIs, Unicamente podra utilizarse como referencia la
tasa de rendimiento en colocacién primaria de Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
denominados en UDIs (UDIBONQOS).

3.6.16.6 Tasas de referencia en moneda extranjera

En las operaciones denominadas en moneda extranjera, Unicamente se podra utilizar como
referencia:

a) Tasas de interés que tengan una referencia de mercado, que no sean unilateralmente
determinadas por una entidad financiera, pudiendo ser determinadas por una autoridad
financiera del pais de que se trate o por un grupo de entidades financieras, dentro de
las que se encuentra la tasa LIBOR, de las cuales debera sefalarse claramente su
plazo y la publicacion donde se obtendran, debiendo ser tal publicacion de
conocimiento publico;

b) La tasa que se hubiere pactado en los instrumentos que documenten créditos recibidos
de organismos financieros extranjeros o internacionales, de instituciones de la banca
de desarrollo o fideicomisos publicos de fomento econdmico, Unicamente en los
créditos que sean objeto de descuento con tales instituciones de banca de desarrollo o
fideicomisos, o que sean otorgados con recursos provenientes de dichos organismos,
instituciones o fideicomisos; o

c) Tratandose de créditos en Dolares, el costo de captacibn a plazo de pasivos
denominados en Délares (CCP-Délares), que Banxico calcule y publique en el DOF.

3.6.17 Comisiones

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.6.19 — La Emisora
“Comisiones”.

3.6.18 Ley de Proteccién y Defensa al Usuario de Servicios Financieros

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.6.20 — La Emisora “Ley de
Proteccién y Defensa al Usuario de Servicios Financieros”.

3.6.19 Ley parala Transparencia y ordenamiento de los servicios financieros
La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,

presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.6.21 — La Emisora “Ley para la
Transparencia y ordenamiento de los servicios financieros”.
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3.6.20 Convenio Unico de responsabilidad

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.22 — La Emisora “Convenio
unico de responsabilidad”.

3.6.21 Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.6.23 — La Emisora
“Restricciones a la propiedad, filiales financieras extranjeras”.

3.6.22 Administracion de fondos de pensiones

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.24 — La Emisora
“Administracion de fondos de pensiones”.

3.6.23 Supervisiéon y regulacién bancaria en las Islas Caiman

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.6.25 — La Emisora
“Supervisién y regulacion bancaria en las Islas Caiman”.

3.6.24 Confidencialidad

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.6.26 — La Emisora
“Confidencialidad”.

3.6.25 Prevencion de lavado de dinero

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.6.27 — La Emisora
“Prevencion de lavado de dinero”.

3.6.26 Beneficios fiscales especiales

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.6.28 — La Emisora “Beneficios
fiscales especiales”.

3.7 Recursos humanos

Al 31 de diciembre de 2006 el Banco empleaba a 25,607 personas, de las cuales 42% estaban
sindicalizadas y el 58% restante conformaba la plantilla del personal de confianza.

64



2004 2005 2006

BBVA Bancomer 24,712 24,961 25,607
Personal de confianza 58% 58% 58%
Personal sindicalizado 42% 42% 42%

Durante el ultimo ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006 hubo un incremento en la plantilla
de personal del banco de 646 empleados de los cuales en su mayor parte fueron empleados de
confianza, atribuible principalmente a la apertura de nuevas sucursales y en general a la mayor
actividad bancaria registrada en ese ejercicio.

Con respecto a la relacién que se mantiene con el sindicato podemos destacar que se mantiene
dentro del marco regulatorio de las relaciones laborales, de acuerdo con la legislacion establecida
en la Constituciéon Politica de los Estados Unidos Mexicanos, Ley Federal del Trabajo y contrato
colectivo de trabajo vigente.

La empresa reconoce expresamente que el Sindicato Nacional BBVA Bancomer de Empleados de
los Servicios de la Banca y Crédito y Actividades Financieras relacionadas es el unico titular del
contrato colectivo y que representa el interés profesional de todos los trabajadores sindicalizados
que tiene a su servicio. Adicionalmente el sindicato cuenta con representantes sindicales que
disponen de licencia de tiempo completo a nivel nacional. En términos generales, la relacién con
ellos es de confianza mutua, respeto y cordialidad, lo que ha permitido el desarrollo armoénico de las
relaciones entre BBVA Bancomer Operadora, SA de CV y los trabajadores sindicalizados.

Con relacion a los empleados contratados de manera temporal se tiene que en 2004 eran 831
mientras que en 2005 fueron 1,168 y finalmente al cierre del 2006 se conté con 1,321 empleados
temporales.

Asimismo, la relacion con el sindicato de empleados ha sido de buenas relaciones y no se han
registrado conflictos relevantes durante las negociaciones periédicas con dicho sindicato. De igual
forma la contratacion de personal en forma temporal es minima y variable, por lo que no existe un
registro sobre el mismo al considerarse innecesario.

3.8 Informacién de mercado

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.8 — La Emisora “Informacion
de mercado”.

3.8.1 Ventajas y desventajas competitivas

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.8.1 — La Emisora “Ventajas y
desventajas competitivas”.

3.8.1.1 Ventajas

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.8.1.1 — La Emisora “Ventajas”.
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3.8.1.2 Desventajas / Oportunidades

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.8.1.2 — La Emisora
“Desventajas/Oportunidades”.

3.9 Estructura corporativa

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.9 — La Emisora “Estructura
corporativa”.

3.10 Descripcidén de principales activos

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién Seccion 2.10 — La Emisora
“Descripcién de principales activos”.

3.10.1 Inmuebles

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.10.1 — La Emisora
“Inmuebles”.

3.10.2 Infraestructura tecnoldgica

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 2.10.2 — La Emisora
“Infraestructura tecnolégica”.

3.11 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 2.11 — La Emisora “Procesos
judiciales, administrativos o arbitrales”.

3.12 Acciones representativas del capital

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccién 2.12 — La Emisora “Acciones
representativas del capital”.

3.13 Dividendos

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la Seccion 2.13 — La Emisora “Dividendos”.
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3.14 Informe del Director General al Tercer Trimestre de 2007

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Trimestral de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 30 de septiembre de 2007,
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.
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IV. INFORMACION FINANCIERA

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30
de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.1 Informacién financiera seleccionada

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.1 — INFORMACION
FINANCIERA “Informacién Financiera Seleccionada” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al
30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.2 Informacién financiera por linea de negocio y zona geografica

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.2 — Informacién Financiera
“Informacién Financiera por linea de negocio y zona geografica” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.3 Informe de créditos relevantes

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.3 — Informacién Financiera
“Informe de créditos relevantes” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de
2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4 Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacién v situaciéon
financiera del Banco

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 3.4 — Informacién Financiera
“Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera
del Banco” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007..

4.4.1 Resultados de la operacion

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.2 — Informacién Financiera
“Resultados de la operacion” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.
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4.4.1.1 Margen Financiero

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.2.1 — Informacion Financiera
“Margen financiero” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.2 Comisiones y tarifas, neto

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.2.2 — Informacion Financiera
“Comisiones Yy tarifas, neto” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.3 Intermediacion

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.2.3 — Informacion Financiera
“Intermediacién” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado
ala CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.4 Gasto de administracion y promocién

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.2.4 — Informacion Financiera
“Gasto de administracion y promocion” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.5 Margen bésico recurrente

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.2.5 — Informacion Financiera
“Margen basico recurrente” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.6 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.2.6 — Informacion Financiera
“Estimacion preventiva para riesgos crediticios” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.7 Partidas extraordinarias

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.2.7 — Informacion Financiera
“Partidas extraordinarias”y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.
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4.4.1.8 Utilidad Neta

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.2.8 — Informacion Financiera
“Utilidad neta” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a
la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.9 Resultados netos de las subsidiarias

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.2.9 — Informacion Financiera
“Resultados netos de las subsidiarias”y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre
de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.1.10 Inflacion y tipo de cambio

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.2.10 — Informacion
Financiera “Inflacién y tipo de cambio” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.2 Situacion financiera, liqguidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.3 — Informacion Financiera
“Situacion financiera” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.2.1 Disponibilidades

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.3.1 — Informacién Financiera
“Disponibilidades” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.2.2 Inversiones en Valores

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.3.2 — Informacién Financiera
“Inversiones en Valores” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.2.3 Cartera de Crédito

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.3.3 — Informacién Financiera
“Cartera de Crédito” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.
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4.4.2.4 Fuentes de Fondeo

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.3.4 — Informacion Financiera
“Fuentes de Fondeo” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.2.5 Capitalizacion

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.3.5 — Informacion Financiera
“Capitalizacion” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado
ala CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.2.6 Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el efectivo o inversiones
temporales

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.3.6 — Informacién Financiera
“Politicas de tesoreria, monedas en que se mantiene el efectivo o inversiones temporales” y al
Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el
24 de octubre de 2007.

4.4.2.7 Adeudos Fiscales

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.3.7 — Informacion Financiera
“Adeudos fiscales” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.2.8 Inversiones de capital

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.3.8 — Informacion Financiera
“Inversiones de capital” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.3 Control interno

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.4 — Informacién Financiera
“Control interno” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado
ala CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.3.1 Prevencioén y deteccion de operaciones inusuales y preocupantes
La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,

presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.4.1 — Informacién Financiera
“Prevencion y deteccidn de operaciones inusuales y preocupantes” y al Reporte Financiero
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Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de
2007.

4.4.3.2 Codigo de Conducta

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.4.2 — Informacion Financiera
“Cédigo de conducta” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.4 |1PAB

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.4.1 — Informacion Financiera
“IPAB” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la
CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.4.1 Programas de Capitalizacién y Compra de Cartera

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.1.1 — Informacién Financiera
“Programas de Capitalizacion y Compra de Cartera” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30
de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.4.4.2 Programas de Saneamiento Financiero

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.4.1.2 — Informacién Financiera
“Programas de Saneamiento financiero” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.5 Estimaciones, provisiones o reservas contables vy criticas

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 3.5 — Informacién Financiera
“Estimaciones, provisiones o reservas contables y criticas” y al Reporte Financiero Trimestral
Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.5.1 Estimacion preventiva para riesgos crediticios

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.5.1 — Informacién Financiera
“Estimacion preventiva para riesgos crediticios” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de
septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.5.2 Valuacién de operaciones con valores y derivadas
La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte

Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.5.2 — Informacién Financiera
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“Valuacion de operaciones con valores y derivadas” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30
de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.5.3 Impuestos diferidos

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.5.3 — Informacion Financiera
“Impuestos diferidos”y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.

4.5.4 Obligaciones laborales

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 3.5.4 — Informacion Financiera
“Obligaciones laborales” y al Reporte Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007
presentado a la CNBV y BMV el 24 de octubre de 2007.
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V. ADMINISTRACION

5.1 Auditor externo

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 4.1 — Administracion “Auditor
Externo”.

5.2 Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 4.2 — Administracion
“Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés

5.3 Administradores y accionistas

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccién 4.3 — Administracion
“Administradores y accionistas”.

5.3.1 Perfil del Comisario

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 4.3.1 — Administracion “Perfil del
comisario”.

5.3.2 Funciones del Consejo de Administracién

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 4.3.2 — Administracion
“Funciones del Consejo de Administracion”.

5.3.3 Facultades del Consejo de Administracion

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 4.3.3 — Administracion
“Facultades del Consejo de Administracion”.

5.3.4 Quorum para la instalacion y validez de resoluciones de las Asambleas de Accionistas
La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 4.3.4 — Administracion “Quérum
para la instalacion y validez de resoluciones de las Asambleas de Accionistas”.

5.3.5 Parentesco entre consejeros y principales funcionarios
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La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 4.3.5 — Administracion
“Parentesco entre consejeros y principales funcionarios”.

5.3.6 Organos intermedios que auxilian al Consejo de Administracion

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 4.3.6 — Administracion
“Organos intermedios que auxilian al Consejo de Administracion”.

5.3.6.1 Comité de Crédito y Riesgos de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 4.3.6.1 — Administracion “Comité
de Crédito y Riesgos de Mercado”.

5.3.6.2 Comité de Auditoria

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccidon 4.3.6.2 — Administracion “Comité
de Auditoria”.

5.3.6.3 Comité Ejecutivo

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 4.3.6.3 — Administracion “Comité
Ejecutivo”.

5.3.7 Principales Directores

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 4.3.7 — Administracion
“Principales Directores”.

5.3.8 Compensaciones y capacidad profesional

La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccién 4.3.8 — Administracion
“Compensaciones y capacidad profesional”.

5.3.9 Accionistas
La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,

presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007 en la Seccion 4.3.9 — Administracion
“Accionistas”.
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5.4 Estatutos Sociales y Otros Convenios

La informacion correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007, en la seccion 4.4 — Administracion “Estatutos
Sociales y otros convenios”.

5.5 Acciones representativas del capital social

Las acciones representativas del capital social seran nominativas y de igual valor; dentro de cada
serie conferiran a sus tenedores los mismos derechos y; deberan pagarse integramente en efectivo
en el acto de ser suscritas. La Sociedad podra emitir acciones no suscritas, que se conservaran en
la tesoreria, las cuales no computaran para efectos de determinar los limites de tenencia accionaria
a que se refiere la Ley de Instituciones de Crédito, sujetandose en todo momento a lo establecido en
el articulo 45-G de dicha Ley de Instituciones de Crédito. Los suscriptores recibiran las constancias
respectivas contra el pago total de su valor nominal y de las primas que, en su caso, fije la
Institucion. En todo caso, el capital social de la Institucion, estara integrado por acciones de la serie
"F" que representaran cuando menos el 51% de dicho capital social. El 49% restante del capital
social, estara integrado por acciones de la serie "B". Salvo tratdndose de una Institucién Financiera
del Exterior, una Sociedad Controladora Filial o una Filial, se requerira de la previa autorizacion de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para que cualquier persona fisica o moral adquiera
mediante una o varias operaciones simultdneas o sucesivas, acciones de la serie "B" del capital
social pagado de la sociedad, cuando excedan del cinco por ciento de dicho capital social.”

BBVA BANCOMER, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE
ESTRUCTURA DE CAPITAL AL 31 DE JUNIO DE 2007

EMISORA
CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO: $5,000°000,000.24 M.N.
ACCIONES EMITIDAS SERIE “F”: 9,107'142,859
ACCIONES EMITIDAS SERIE “B™ 8,749'999,999
TOTAL ACCIONES EMITIDAS: 17,857'142,858
CAPITAL SOCIAL PAGADO: $3,827'868,945.60 M.N.
ACCIONES PAGADAS SERIE “F”: 6,972'189,866
ACCIONES PAGADAS SERIE “B™: 6.698'770,654
TOTAL ACCIONES PAGADAS: 13,670'960,520
ACCIONES DE TESORERIA SERIE “F”: 2,134°952,993
ACCIONES DE TESORERIA SERIE “B™: 2,051'229,345
TOTAL DE ACCIONES DE TESORERIA: 4,186’182,338
PARTICIPACION DE GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V.: 99.99%
VALOR NOMINAL DE CADA ACCION: $0.28 M.N.

TENENCIA ACCIONARIA

ACCIONISTAS ACCIONES
SERIE"F”

GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, S.A.DE C.V. | 6,972'189,866 6,698'712,474 | 13,670'902,340

OTROS ACCIONISTAS (MERCADO) 0 58,180 58,180
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ACCIONES PAGADAS

6,972'189,866

6,698'770,654

13,670'960,520

ACCIONES EN TESORERIA

2,134'952,993

2,051'229,345

4,186'182,338

ACCIONES EMITIDAS

9,107’142,859

8,749'999,999

17,857°'142,858

GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER

ESTRUCTURA DE CAPITAL AL 31 DE JUNIO DE 2007

Capital Social Suscrito:
Capital Social Pagado:

Monto de Inversion Extrajera:
NUmero total de Acciones:
Valor Nominal:

Capital Social Fijo:

Capital Social Variable:

% de Inversion Extranjera:
NUumero de Acciones Neutras:

$1,020'426,750.00
$1,020'426,750.00
$1,020'039,537.33
9,276'606,822
$0.11
$458'815,031
$561'611,719
99.96%

-0-

TENENCIA ACCIONARIA

Acciones Acciones % Nacionalidad Origen
Serie “F” Serie “B” Serie “F”

BBVA Puertorriquefia | Puertorri
International 4,731'069,480 51.00% gueia
Investment
Corporation
Banco Bilbao 4,541'427,674 48.96 Espafiola Espafiola
Vizcaya %

Argentaria,

S.A.

Mercado 4'109,668 0.04 Mexicana Mexicana

%

Total 4,731'069,480 4,545'537,342 51.00% 49.00

%
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V1. PERSONAS RESPONSABLES
Emizarm

'Mﬂmmﬂummﬂmmﬂmrm.aﬁmuhmmm
respectivas Tunciores, prageramon fa nfo'maciin relaliva & la Breors canlonids s el
Mﬂhﬂuwm.mm.aﬂmbﬂuwvwmﬂnmﬁmrmmmm
HlBcin. Asimame, MAanfaIramos que na lremos coresimisrn ge iGN relevarig
Qua havl sido omitda o falsesda @n et Foliaig iformative O que & FUEMG COMEGE
infermanitn gue pudiera WU 8 e s invakianstas -

BEVA Bancomer, 54
Insfhucian de Bance MdBple, Grups Financiens 3EYA Bangomer

IZ

Ignaciol i
Goengral Direchor General Finanzas y Contealans
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Auditor axtermns

“El suscrite manifbesta bajio prolesta de decr verdad, qua los estados financlaros & 31 de
diciembra de 2000, 2005 y 2002 ¥ por 168 atos qua bermindeon en esas Techas gue contiene &
presente Follebo Inlormativn, heeron diclaminados de acumrdo con s nofmas de awdilonda
gereralmane acopades an Maxico, Asimismo, manifissla que, dentro del alesnas del rabajo
reaiizado, no lene conasiments de nformacadn financiera relevanrts que hays sido omitide o
falsezda on este Follebo Informativo o que el msmo contenga informacian que puediera inducir 8
errol g los inversionislas,”

Galaz, Yamazeki, Ruiz Urguiza, 5.C.
Firma mismibee de Daloitte Tougbe Tohmalsy

Agimisme, en cumplimiento de la disposiclon conbenida en la raccitn IV, del articulo 88 de e Loy
el Marcado e Velores, firma el representante legal de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urguiza, 5.2,

79



Abogado Indepandiants

“El suscrito manifiesta bajo profesta de decr verdad, que & su leal saber y enlender, 8 emisin ¢
colocacidn de los Bonos Bancanos Estructwrados cumple con las leyes y demds @isposkconas
legales aplcables Asimismao, manifiesta gue no tiene conocimiento de informacion juridica
redirearie gue haya sido omilida o falseada en esle Foleto Informateo o que ol msme contenga
indarmacion juridiza que pudiens induwsin a emor @ |os invarsionisias.”

Galicia y Robles, 5C

=

Rigtanl Robles Migja
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VII. ANEXOS

7.1 Estados financieros anuales auditados por el ejercicio 2004 e Informe del Comisario
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Al Consejo de Administracion y Accionistas de Grupo Financiero BBVA
Bancomer, 5.A. de C.V. y Compadias Subsidiarias

Hemos examinado los balances generales consolidados de GRUPO FINANCIERO BEVA BANCOMER, 5.A.
DE C.V. Y COMPANIAS SUBSIDIARIAS (el Grupo Financiero) al 31 de diciembre de 2004 v 2003 y los
estados consolidados de resultados, de variaciones en el capital contable y de cambios en la situacion financiera,
que les son relativos, por los aiios que terminaron en esas fechas. Dichos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion del Grupo Financiero. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los
mismos con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente acepradas en
Meéxico, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera que permita obtener una
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores importantes y de que estan preparados
de acuerdo con las pricricas contables establecidas por la Comision MNacional Bancaria v de Valores (la Comision).
La auditoria consiste en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y
revelaciones de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de las pracricas contables urilizadas, de
las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion v de la presentacion de los estados financieros
tomados en su conjunto. Consideramos que nuestros examenes proporcionan una base razonable para sustentar
nuestra opinion.

Como se explica en las Notas 1 y 3 a los estados financieros, las operaciones del Grupo Financiero, asi como
sus requerimientos de informacion financiera, estan regulados por la Comision, quien emite circulares contables,
asi como oficios generales y particulares que regulan el registro contable de las transacciones. La Nota 4 describe
las principales diferencias entre las practicas contables prescritas por la Comision v los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Meéxico, aplicados cominmente en la preparacion de estados
financieros para otro tipo de sociedades no reguladas.

Como se explica en la Nota 3 a los estados financieros, el 1° de diciembre de 2004 entraron en vigor las
“Diisposiciones de caracter general aplicables a la metodologia de la calificacion de la cartera crediricia de las
instituciones de crédito™ emitidas por la Comision, las cuales actualizan las metodologias para la determinacion
de la estimacion preventiva para riesgos crediticios v la reserva por tenencia de bienes adjudicados. El efecto que
tuve la aplicacion de estas Disposiciones en las instituciones de crédito consolidadas ascendic a $7,169,491
miles de pesos v se reconocio en el capital contable dentro de la cuenta “Resultado de ejercicios anteriores™, de
acuerdo con lo que establecen las mismas Disposiciones.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Grupo Financiero BEVA Bancomer, S.A. de CV. v
Compaiifas Subsidiarias al 31 de diciembre de 2004 v 2003 v los resultados de sus operaciones, las variaciones
en el capital contable y los cambios en su situacion financiera, por los afios que terminaron en esas fechas, de
conformidad con las pracucas contables prescritas por la Comision.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu

CPC Jorge Tapia del Barrio

Registro en la Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal Num. 8015
31 de enero de 2005
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Grupa Financiero BBVA Bancomer, 5.4, de TV, y Compafias Subsidiarias

Balances Generales Consolidados

AL DEDICIEMERE DE 2004 Y 2003
[EN MIILES DE PESOE DE PODER ADOLISTIVO DEL 31 DE DICIEMERE DE 2004)

ACTIVO 2004 2003
Disponibilidades $ 96,648,867 § 74,550,796
INVERSIONES EN VALORES:
Titulos para negociar 73,367,217 83,477,335
Titulos disponibles para la venta 9,610,828 2,730,603
Titulos conservados a vencimiento 36,607,545 43,967.422
110,585,500 130,175,360
OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS:
Saldes deudormes en operaciones de eporto 40,302 76,274
Operaciones con instrumentos financieros derivados 10,646,663 6,498,268
Walores no asignados por ligquidar — 682
10,666,065 5,675,224
CARTERA DE CREDITO VIGENTE:
Creditos comerciales 79.816.992 66, 747.557
Creditos a entidades financieras 9,904,960 7,773,502
Creditos al consumo 41,148,739 26,500,184
Creditos a la vivienda 37,729,337 38,842,281
Creditos a entidades gubemamentales 41,510,930 40,644,476
Creditos al Fobaproa o al IPAB 80,372,958 84,261,515
Total cartera de credito vigente 290,483,957 264,769,515
CARTERA DE CREDITO VENCIDA:
Creditos comerciales 398611 1,346,608
Creditos a entidades financieras 1.515 1,599
Creditos al consuma 1,168,385 1,404,665
Creditos a la vivienda 3,052,601 4,037,512
Creditos a entidades gubemamentales - 302
Total cartera de crédito vencida $.621.202 5,790,686
Total cartera de credito 205,105,150 271,560,201
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (12,308,930 9,959,168
Cartera de crédito, neta 182,706,220 261,601,033
Otras cuentas por cobrar, neto 8,026,142 10,731,321
Bienes adjudicados, neto 1,209,768 2,746,683
nmuehles, mobiliaric ¥ equipo, neto 14,765,606 15,429,006
Inversiones pemmanentes en acciones 9,073,351 4,543,180
Impuestos diferidas, neta 17,196,285 23,503,421
OTROS ACTIVOS:
Credito memantil 4,835,178 5,084,600
Ottos activos, cargos diferidos & intangibles 1,501,062 1,384,001
E,336.240 6,460,701
Total active $ 566,325,044 $ 536,325,825
CUENTAS
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCEROS
CLIENTES CUENTAS CORRIENTES:
Bancos de clientes 3 15,600 8 3,237
Liquidacion de operaciones de clientes 4,633,843 £28.400
Premios de dientes 3 g
3,540,445 BOT,834
'ALORES DE CLIENTES:
Walores de clientes recibidos en custodia 202,346,533 163,778,715
Walores ¥ documentos recibidos en garantia 18,766 305,848
302,375,200 64,084,563
(OPERACIONES POR CUENTA DE CLIENTES:
Operaciones de repotto de clientes 370,417 1,001,048
Operaciones de prestamao de valores de dientes 2,601 E.408
Operaciones de compra de opciones de clientes 4,202 4,038
Operaciones de banca de imeersion por cuenta de temeros, neto 68,048,827 20,851,512
60,326,137 30,862,006
Totales por cuenta de terceros § 276,250,882 § 1958354593
Los presentes balances oomchdadulcuulmd.elaucmdadﬂﬁuamalydemélmﬂdadﬂqusfnnnmiemdelﬁmpoﬁnanmoqmmmocpublﬂdc
S on de conformidad con los Crirerios de Contabilidad para Sociedades Controladoras de Grupos Financieros,

por
Macional Bancaria v de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 30 de la Ley mwmwm,demmmsly
cbligatoria, aplicados de manera consistente, encontrdndose reflejadas las operaciones e:ﬁacmaé’al socicdad controladora y las enridades finanderas y demds
sociedades que forman parte del Grupo Financiers que son susceptibles de consolidarss hamhnﬁuam'bamemdu,lﬂcuslaumslizmyvﬂmm
apego a samas practicas ¥ a las disposiciones kgaks y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados, fusron aprobados por &l Conssjo de Adminisracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Jaime Guardiola Romojaro Orscar Cabrera rquierdo Alfredo Castillo Triguero Luis lgnacio de ka Luz Devalos
Director General Director General de Finanzas Diirector General de Gmpo Auditoria Director de Contabilidad
v Contraloria Corporativa

Las notas adjuntas son parte integrante de cstos balances generales consolidados.



PASIVO Y CAPITAL 2004 2003
CAPTACION TRADICIONAL:
Depasitos de exigibilidad inmediata [ 197,470,908 f 189,626,563
Depasitos a plazo 201,947,734 101,215,064
390,418,642 320,841,627
PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS:
De exigibilidad inmediata 14,742,740 13,019,908
De corto plazo 40,247,268 33,360,620
D= largo plazo 14,821,450 13,545,687
60,817,458 £0.935.213
OPERACIONES CON VALORES Y DERTVADAS:
Saldos acreedores en operaciones de reporto 178,841 426,800
Walomes a entregar en operaciones de préstamo 1,165,557 052,028
Operaciones con instrumentos financieros derivados 11,116,022 7,204,007
Valotes no asignados por lquidar — 193
12,460,420 8584018
OTRAS CUENTAS POR PAGAR:
Impuesto sabre la renta y participacion de los trabajadores en la utilidad por pagar 452,370 573,507
Acreedores diversas v otras cuentas por pagar 11,030,610 09,627,508
11,482,980 10,201,105
Obligaciones subordinadas en circulacicn 2,507,470 LG212,647
Creditos diferidos 35,082 40,044
Tatal pasivo 405,722,952 465,225,564

APITAL CONTABLE
APITAL CONTRIBUIDO:

“

Capital social 8,505,700 8,311,265
Prima en venta de acciones 34,050,105 36,578,536
CAPITAL GANADO:

Reservas de capital 250,512 6,782,883
Resultado de sjemicios anteriores 13,415,997 7,200,011
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta - (566,872)
Resultado por tenencia de activos no monetarios 416,619 1,239,125
Resultado neto 6,058,047 2,070,660

Taotal capital contable mayoritario 64,497 880 64,636,258
Inter®s minoritario &n subsidiarias G20,452 £30,149
Interes minoritario en notas de capital 5,574,750 L,024.864

Taotal capital contable 70,602,002 71,100,271

Taotal pasivo w capital contable b3 566,325,044 5 536,325,825

‘

= B
2E
2E
sE
%:ﬂv
ZE

Avales otorgados ! 1,122 ! 26.214
Otras obligaciones contingentes 1,542,881 2.677.801
Apertura de creditos imevocables 14,203,575 12,380,613
Biznes en fideicomiso o mandato 418,075,208 400,554,537
Bienes en custodia o en administracidn 154,231,138 58,184,299
Montos comprometidos en operaciones con el Fobaproa o <] TPABR 15,259,249 39,199,640
Valomes de la sociedad entregades en custodia 27,447 195,111
Valomes gubermamentales de la sociedad entregados en custodia 502,443 521,204
603,933,063 513,748,419

(OPERACIONES DE REPORTD
Titulos a wecibir por reporto 119,004,040 144,352,968
Menos- Acreedores por reporto (119,106, 145] [144,650,782]
[ 102,105] [297.814)
Deudaores por reporto 43,397,500 83.814,149
Menos- Titulos a entregar por repoTto (43,434,024) [B3,866.861]
(36,434) [52.713)
Tatales por cusnta propia § 603,794,524 § 513,397,893

2004 2003

Capital social histdrico $ 1,020,427 5 1,020,427
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GRUPO FINANCIERD BEVA BANCOMER. SA. DE V. Y COMPARIAS SUBSTDIARIAS

Estados Consolidados de Resultados

POR: L0 AACE TERMINADOS EL 31 DE DICEMERE DE 2004 Y 2003
[EM MILES DE PESOS DE PODER ADCUISTTWO DEL 31 D€ DICIENBRE DE 2004)

2004 2003

Ingresos por intereses $ 53,101,604 § 52,019,188
Gastos por intereses (27.417,669) (30,085,386)
Resultado por posicion monetaria (margen financiero) (349,749) 185,837
Margen financiero 25,334,186 22,119,639
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (2,195,956) (4,048,589)
Margen financiero ajustado por riesgos crediticios 23,138,230 18,071,050
Comisiones y tarifas cobradas 17,643,579 16,744,093
Comisiones y tarifas pagadas (2,834,571) (2.491,071)
Resultado por intermediacion (18.118) 1,317,971
Ingresos totales de la operacion 37,929,120 33,642,043
Gastos de administracion y promocicn (20,962,269) (19,851,448)
Resultado de la operacion 16,966,851 13,790,595
Otros productos 957,512 1,126,681
Otros gastos (1,836,650) (2,560,898)
Pérdida por posicion monetaria (1,042,502) (817,713)
Resultado antes de impuesto sobre la renta y
participacion de los trabajadores en la utilidad 15,045.211 11,538,665
Impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores
en la utilidad, causados (573,080) [680,115)
Impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores
en la utilidad, diferidos (5,498,831) (2,824,028)
Resultado antes de participacion en el resultado
de subsidiarias y asociadas 8,972,400 8,034,522
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas 361,525 285,738
Resultado por operaciones continuas 9,333,925 8,320,260
Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias
y cambios en politicas contables, neto (2,152,057) -
Resultado neto antes de interés minoritario 7,181,866 8,320,260
Interés minoritario (222,921) (249,600)
Resultado neto B 6,958,947 § 8,070,660

Los presentes estados de resultacos consolidados con los de las entidades financieras y demis sociedades que forman parte del Grupo Financiero que son suscepeibles
de m:,aeﬁmmu]xxnudeconﬁcemldadmﬂlm&mmchomshhdadperaS«mdaduCnmdsdnmd:Gmpwﬁnmm,cmmdmpwl&Commuh
Ns.cLouxlBencsﬂsyd:“sk(ﬂconfu.ndmenmmbdupmroaéﬂrdsrﬂmlo30d.erLcyps.rsltngﬂx.r Financicras, de observancia general ¥
bligaroia, aplicados de eéenmnmé rodos los ingresos v egresos deriva d.elauop-e.rs.cmn:ufe-cmsdsapw]a wn.e-dadconu'o]adm
v las enridades financieras y demis sodedades que fnm:laupa.n:dclﬂfupo Financicro que son susceptibles de e por los periodos amiba mencionados, las
cualkes se realizaron ¥ valuaron con apego a sanas pricticas ¥ a las disposiciones legales ¥ administracivas sphcsblu

Los presentes cstados de resultados consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcicoarios que los suscriben.

Jaime Guardicla Romojaro Oscar Cabrera Isquierdo Alfredo Castille Triguero Luis Ignacio de la Luz Dedvalos
Director General Diirector General de Finanzas Director General de Grupo Anditoria Director de Contabilidad
v Contraloria ‘Corporativa

Las notas adjuntas son paree intcgrante de estos estados consclidados.
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GRUPO FINANCIERD BEVA BANCOMER, S.A. DE CV. Y COMPANIAS SUBSTDNARIAS

Estados Consolidados de Variaciones en el Capital Contable

POR: LG ARCE TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003
[EM MILES DE PESOS DE PODER ADOUISTTAD DEL 31 CE DICIENERE DE 2004)

CAPITAL CONTRIBUIDO

RESULTADO
DE EJERCICIOS
ANTERIORES
Saldos al 31 de diciembre de 2002 $ 3,147,331  § 70,579,772 § 8271227 % (5,607,417)
(OVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS-
Amortizacion de resultados de ejercicios anteriores - (2,918,405) - 2,918,405
Capitalizacion de la actualizacion 5,163,934 (31,082,831) (1,488,344) 2,657,677
Traspaso del resultado del ejercicio 2002 - - - 7,299,011

Pago de dividendos de Administradora de Fondos para el
Retiro Bancomer, S.A. de CV. — — — —
Total 5,163,034 (24,001,236) (1,488,344) 12,875,003

OVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL-

Resultado del ejercicio

Erosién monetaria de notas de capital - - - -
Resultado por tenencia de activos no monetarios - - - -
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta - - - -
Reclasificacion del resultado por conversion de

subsidiarias extranjeras - - - 31,335

Total — — — 31,335

Saldos al 31 de diciembre de 2003 8,311,265 36,578,536 6,782,883 7,299,011

Ajuste a resultado de ejercicios anteriores - - - (446,583)

Saldos al 1° de enero de 2004 8,311,265 36,578,536 6,782,883 6,852,428
OVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES DE LOS ACCIONISTAS-

Capitalizacion de la actualizacion 194,435 (1,628,431) (301,967) (553,080)

Traspaso del resultado del ejercicio 2003 - - - 8,070,660

Traspaso del resultado por valuacion de titulos
disponibles para la venta al resultado por tenencia
de activos no monetarios — — - -
Cancelacion de la reserva para recompra de acciones - - (6,230,404) 6,230,404
Pago de dividendos de Administradora de Fondos para el
Retiro Bancomer, S.A. de CV. — — — —
Total 194,435 (1,628,431)  (6,532,371) 13,747,984

OVIMIENTOS TNHERENTES AL RECONOCIMIENTO DE LA UTILIDAD INTEGRAL-

Resultado del ejercicio
Erosion monetaria de notas de capital - - - -
Resultado por tenencia de activos no monetarios - - - -
Resultado por valuacidn de titulos disponibles para la venta — — — —
Aplicacion de nuevas disposiciones de calificacion de

cartera de crédito y bienes adjudicados - - - (7,169,491)
Aplicacion de las modificaciones para la determinacion

de la Reserva de Riesgos en Curso de los Seguros

de Vida en Seguros BBVA Bancomer, S.A. de C.V. - - - (14,924)

Total - - - (7,184,415)

Saldos al 31 de diciembre de 2004 § 8,505,700 3 34,950,105 4 250,512 $ 13,41 5,997

Los presentes estados de variaciones en el capital contable consalidados con los de las entidades financieras y demds sociedades que forman parte del Grupo Financiero
que son susceptibles de consolidarse, sc fommularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad mSmdadﬂCnmo]adm d:(]zupoumam cmitidos
porlaCmmduNamomlBan.mydeVshm ﬁmdsmenmenln:&gmmpo:clsﬂmlo}ﬂﬂehmpmmm upaciones Final de ohservancia
general uH.ingna,a ados de mancra consiste jados todos los movimicntos on'las cuentas de ca) mhledmvadmdclaiopuaﬂm
efecrua:fu ooum:dsd.my]alennd financieras y demas sociedades que forman parte del Grupo Financiero que son suscepeibles de consolidarse
hauralalﬁnchan unhammmada.g ucmﬂzmpv&lmmmuamamp:ﬁmcuyalaléjpmmmul@alm?admlmrmmfu aplicables.

Los presentes estados consolidades de varaciones en el capital contable fueron aprobados por el Conscjo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios

que

Jaime Guardiola Romojaro ‘Oscar Cabrera Inquicrdo Alfredo Castillo Triguero Luis Ignacio de la Luz Ddvalos
Director General Dircctar General de Finanzas Director General de Grupo Anditoria Director de Contabilidad
v Contraloria Corporativa

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.
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CAFITAL GANADOD
RESULTADO POR TNSUFICIENCIA
VALUACION DE RESULTADO POR EN LA RESULTADO POR INTERES

TITULOS CONVERSION ACTUALIZACION TENENCIA DE INTERES MINORITARIO
CISFONIBLES DE OFERACIONES IDEL CAFITAL ACTIVOS NO RESULTADD MINORITARID ‘EN NOTAS DE
FARA LA VENTA EXTRAMIERAS CONTAELE ‘MONETARIOS NETO EN SUBSITIARIAS CAPFITAL

$ (3831200 § 31,335 $(23,797,390)  §(2,957,517) § 7,299,011 $ 523431 § 5719546 § 62,826,209

= = 23,797,390 952,174 = = = =
- - - - (7,299,011) - - -
— — — — — (233,859) — (233,859)
— - 23,797,390 952,174 (7,299,011) (233,859) - (233,859)
- - - - 8,070,660 249,600 - 8,320,260
- - - - - - 205,318 205,318
— — — 166,218 — (23) - 166,195
(183,852) — — — — — — (183,852)
= (31,335) = = = = = =
(183,852) (31,335) - 166,218 8,070,660 249,577 205,318 8,507,921
(566,972) = = (1,839,125) 8,070,660 539,149 5,024,864 71,100,271
- - - - - - - (446,583)
(566,972) — — (1,839,125) 8,070,660 539,149 5,924,864 70,653,688
— — — 2,289,043 — — - —
- - - - (8,070.660) - - -
408,581 - — (408,581) — — = —
— — — — — (232,573) - (232,573)
408,581 - - 1,880,462 (8,070,660) (232,573) - (232,573)
- - - - 6,958,947 222,921 - 7,181,868
= = = = = = (250,114) (350,114)
- - - 375,282 - (35) - 375,247
158,391 — — — — — — 158,391
_ _ _ _ — = = (7,169,491)
= = = = = = = (14,924)
158,391 - - 375,282 6,058,047 222,886 (350,114) 180,977
b - 3 — 5 — % 416,619 $ 6,958,947 $ 529,462 § 5,574,750 $ 70,602,092
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GRUPO FINAMCIERD BEVA BANCOMER, 5.4 DE CV. ¥ COMPANIAS SUBSTDIARIAS

Estados Consolidados de Cambios en la Situacion Financiera

POR: LCG ARCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DE 2004 Y 1003
IEM MILES DE PESOE DE PODER ADOUISTIVD DEL 31 DE DUCIENERE DE 2004)

Resultado por operaciones continuas % 9,333,925 % 8,320,260
Mas (menos)- Cargos [créditos) a resultados que no
requirieron (generaron) recursos-
Resultados por valuacion a valor razonable (780,172) 593,814
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 2,195,956 4,048,589
Depreciacion y amaortizacion 1,870,246 1,707,157
Impuesto sobre la renta y participacion de los
trabajadores en la utilidad, diferidos 5,408,831 2,824,028
Provision para obligaciones diversas 971,434 467,460
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas (361,525) (285,738)
18,728,695 17,675,570
Aumento o disminucion de partidas relacionadas con la operacion-
Aumento en captacién tradicional 18,577,015 34,421,958
Aumento en cartera de crédito (31,567,789) (8,013,956)
Disminucién [aumento) en operaciones de tesoreria
(inversiones en valores y operaciones con valores y derivadas) 11,834,452 (60,226,487)
Disminucion [aumento) en operaciones con instrumentos
financieros derivados con fines de negociacidn 310,044 (370,932)
Aumento en préstamos interbancarios y de otros organismos 0,882,245 14,735,823
Recursos generados (utilizados) por la operacidn 27,765,562 (1,778,024)
Obligaciones subordinadas en circulacidn (3,115,177) (112,089)
Pago de dividendos en efectivo de Administradora de Fondos
para el Retiro Bancomer, S.A. de CV. (capital minoritario) (232,573) (223,858)
Capital contable (118,416) 95,082
Erosién monetaria de notas de capital de BBVA Bancomer, SA. (350,114) 205,318
Recursos utilizados en actividades de financiamiento (2,816,280) (45,547)
Adiciones de activo fijo, neto de retiros (1,374,233) (504,709)
Aumento en inversiones permanentes en acciones (3,897,333) (251,786)
Disminucion en bienes adjudicados, neto 335,779 822,489
Otros activos, otros pasivos, cargos y créditos diferidos, neto 3,084,576 (1,750,266)
Recursos utilizados en actividades de inversion (1,851,211) (1,784,272)
Aumento (disminucion) de disponibilidades 22,098,071 (3,607,843)
Disponibilidades al principio del afio 74,550,796 78,158,639
Disponibilidades al final del aiio $ 96,648,867 $ 74,550,796
Los presentes estados de cambios en |a situacién financiera consolidades con los dJer.Ienndadaﬁmmemlv demds sociedades que forman parte del Grupo Financiero
que son susceptibles de consolidarse, sc formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Socicdades Comdadmalchanmuml,mduu
por la Comisién Macional Bancaria y devdmumﬁndmmmbd{lz&mwdmﬂomde]alqm Joims paciones Financieras, dem
ENDT;IY mj‘;élu?jr dmmmcmm iedack qu.efim:nsups.rre Eu‘;%mmmuuumhdemmmﬁ%mmm

arriba mencionadas, las cuales se realizaron y vsluam ©ON APCRD A sAnas praciicas y a las disposicionss legales y administrativas aplicables.
lmﬁ:miﬂadm de cambios en la situacicn financiera consclidados fueron aprobados por el Consejo de Administracidn baje la wsponsabilidad de los funcionarios

Jaime Guardiola Romojaro Orscar Cabrera Irquicrdo Alfredo Castillo Trignero Luis Ignacio de la Luz Divalos
Director General Director General de Finarzas Director General de Grupo Audicoria Director de Contabilidad
v Contraloria Corporativa

Las noeas adjuntas son parte integrante de estos estados consolidados.
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GRLPO FINANCIERO BEVA BANCOMER, S.A. DE CV. ¥ COMPANIAS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

POR: LS ARIDS OLE TERMNARDN EL 1 DE DICIEMBRE DE 2004 ' 2003
[EN MILES DE PESOS DE PODER ADOUISITIVO DEL 31 DE DICIENERE DE 2004)

1. OPERACIONES Y ENTORNO REGULATORIO DE OPERACION

Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. y Subsidiarias (el Grupo Financiero), ha sido autorizado por la
Secretaria de Hacienda v Crédito Pablico (SHCP) para constituirse v funcionar como grupo financiero en la
forma y términos que establece la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, quedando bajo la ins peccion
y vigilancia de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision). Sus operaciones consisten en prestar
servicios de banca muiltiple, actuar como intermediario en el mercado de valores asi como adquirir y administrar
acciones emitidas por instituciones de seguros, pensiones y fianzas, empresas de arrendamiento y factoraje
financiero, sociedades de inversion y cualquier otra clase de asociaciones o entidades financieras y de sociedades
que determine la SHCP con base en lo establecido en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras. Sus
operaciones estan reguladas por la Comision, la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores,
asi como por disposiciones de caricter general emitidas por Banco de México. Asimismo, sus subsidiarias no
consolidadas son reguladas segiin su actividad por la Comision, la Comision WNacional de Seguros v Fianzas y
demas leyes aplicables.

Por disposiciones legales, el Grupo Financiero responde ilimitadamente de las obligaciones y pérdidas de cada
una de sus empresas subsidiarias.

Dentro de las facultades que le corresponden a la Comision en su cardcter de regulador de los grupos
financieros, esta la de llevar a cabo revisiones de la informacion financiera del Grupo Financiero v requerir
modificaciones a la misma.

Los principales aspectos regulatorios requieren que las Instituciones de Banca Muiltiple mantengan un indice
minimo de capitalizacion en relacion con los riesgos de mercado y de crédito de sus operaciones, el
cumplimiento de ciertos limites de acepracion de depasitos, obligaciones y otros tipos de fondeo que pueden ser
denominados en moneda extranjera, asicomo el establecimiento de limites minimos de capital pagado y reservas
de capiral, con los cuales las Instituciones de Crédito cumplen satisfactoriamente.

Adquisicion de Hipotecaria Nacional, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado - El 15 de septiembre
de 2004, el Grupe Financiero celebrd dos contratos de compra-venta por el 100% de las acciones de
Hipotecaria Nacional, S.A. de C.V.,, Sociedad Financiera de Objeto Limitado (Hipotecaria). La operacion se
realizé mediante la aportacion a dos fideicomisos de las acciones propiedad de los accionistas de Hipotecaria
asi como del precio de las mismas, el cual ascendio a 375 millones de délares americanos. El proposito de los
fideicomisos fue garantizar el cumplimiento de las condiciones de los contratos de compra-venta. Una vez
satisfechas estas condiciones, el 7 de enero de 2005 se formalizo la operacion, entregandose al Grupo Financiero
las acciones de Hipotecaria y a los vendedores el pago correspondiente.

Al 31 de diciembre de 2004, la aportacion del pago de las acciones a los fideicomisos antes mencionados se
presenta como derechos fiduciarios dentro del rubro de “Inversiones permanentes en acciones”.

2. BASES DE PRESENTACION

Consolidacion de estados financieros- Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados
financieros del Grupo Financiero y sus subsidiarias pertenecientes al sector financiero. Las inversiones
permanentes en sociedades de inversion, asi como las inversiones en las empresas de seguros, fianzas y
pensiones, se valiian conforme al método de participacion, de acuerdo con los criterios contables establecidos
por la Comision. Todos los saldos v transacciones importantes entre compaiiias han sido eliminados.

Las subsidiarias consolidadas con el Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2004, se detallan a continuacion:

- BEVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mualuple y Subsidiarias
- BBEVA Bancomer Servicios, S.A., Institucion de Banca Muiltiple

- Casa de Bolsa BEVA Bancomer, 5.A. de C.V. y Subsidiarias

- GFB Servicios, S.A. de C.V. y Subsidiarias

- BBVA Bancomer Servicios Administrativos, S.A. de C.V.

- BBEVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V.

La participacion del Grupo Financiero en estas subsidiarias es del 99.99%.

Las operaciones de las subsidiarias extranjeras de BBV Bancomer, S.A., Institucion de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer (BBVA Bancomer), se consideran como integradas a ésta, por lo tanto, los efectos
de conversion se registran en los resultados del ejercicio.

Las notas de capiral emitidas por la subsidiaria de BBVA Bancomer, Bancomer Capital Trust I, constituida con
el propasito especial de emitir estos instrumentos, se presentan formando parte del interés minoritario de
acuerdo con los criterios contables establecidos por la Comision.
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Las cifras relevantes de las principales subsidiarias no consolidadas se muestran a continuacion:

CAPITAL UTILIDAD
COMPATIA L ACTIVOS PASTVOS CONTABLE META
Seguros BBVA Bancomer, SA. de CV. 75.01 $ 4,943,005 $ 3,532,228 $ 1,410,867 § 559,391
Pensiones Bancomer, SA. de CV. 99,99 $ 15,507,836 % 14,584,909 % 922927 § 234610

Utilidad integral - Se compone por el resultado neto del ejercicio mas otras partidas que representan una ganancia o
pérdida del mismo periodo, las cuales, de conformidad con las pricticas contables seguidas por el Grupo Financiero, se
presentan directamente en el capital contable, tales como la erosion monetaria de las notas de capital, el resultado por
tenencia de activos no monetarios, el resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta y en 2004 el efecto de la
aplicacion de las nuevas disposiciones de calificacion de cartera, que se explican en la Nota 3.

Reclasificacion de los estados financieros - Los estados financieros de 2003 han side reclasificados en monros no
significativos en ciertas cuentas, con el objeto de hacer comparable su presentacion con la de los estados financieros de 2004,

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas conrables que sigue el Grupo Financiero, estin de acuerdo con las practicas contables establecidas por la
Comision, las cuales requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y urilice clertos supuestos para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y efectuar las revelaciones que se
requieran en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion considera que las
estimaciones ¥ supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

A falta de un criterio contable especifico de la Comision, o general de los Principios de Conrabilidad Generalmente
Aceptados (PCGA) emiridos por el Instituto Mexicano de Contadores Puiblicos (IMCP), se deberdn aplicar en forma
supletoria, en dicho orden, las normas internacionales de contabilidad emitidas por el International Accounting Standards
Board ([ASB) v los principios de contabilidad generalmente aceprados en los Estados Unidos definitivos emitidos por el
Financial Accounting Standards Board (FASB).

A continuacion se describen las principales practicas contables seguidas por el Grupo Financiero:

Aplicacion de nuevas disposiciones de calificacion de cartera — Con fecha 20 de agosto de 2004, la Comision emitio las
“Disposiciones de caracter general aplicables a la metodologia de la calificacion de la cartera crediticia de las instituciones
de crédito”, la cual entro en vigor el 1° de diciembre de 2004. Dichas disposiciones establecen, entre otros asuntos, la
actualizacion al método de valuacion de la estimacion preventiva para riesgos crediticios para la cartera comercial, de
estados ¥y municipios, hipotecaria, de consumo y de la reserva por tenencia de bienes adjudicados. La nueva metodologia
se explica mas adelante en esta Nota.

De conformidad con la fraccion VI Transitoria de las disposiciones mencionadas, las instituciones de crédito optaron por
reconocer en el capiral contable el efecto financiero acumulado inicial derivado de la primera aplicacion de las
Disposiciones en el ejercicio en el cual tenga lugar la aplicacion, por lo que el Grupo Financiero registro el efecto
correspondiente en el rubro de “Resultado de ejercicios anteriores™ por $7,169,491, el cual se integra como sigue:

CONCEFTO IMPORTE

Cartera comercial individualizada 4 249916 al
Cartera comercial paramétrica 68,290 L)
Cartera de consumo 114,308 c)
Cartera hipotecaria (6,172,586) d)
Entidades gubernamentales (Estados y Municipios) (229,138) el

Efecto neto en la estimacion preventiva para riesgos crediticios (5,568,510)

Bienes adjudicados (1,200,981) fl

Efecto neto total E !Ti] 69&91!

Dentro de la cartera comercial individualizada se modificaron los porcentajes de reserva para los grados de riesgo Bl y
C1; el porcentaje de reserva para el grado B1 disminuyo y para el grado C1 aumento y, derivado de que BBVA Bancomer
contaba con mas cartera clasificada en B1, le genero una liberacion de reservas.

a

b

La liberacion de reserva por este concepto se debe basicamente a que la regulacion anterior consideraba que la cartera
menor a 700,000 UDIS, deberia calificarse paramétricamente, mientras que las nuevas disposiciones aumentaron este
limite hasta 900,000 UDIS.

Con la metodologia anterior, la reserva se determinaba considerando tnicamente incumplimientos de pagos mensuales.
Las nuevas disposiciones asignan distintos porcentajes de reservas preventivas para periodos semanales, quincenales o
mensuales que reporten incumplimiento. Debido a los periodos de facturacion de la cartera esta modificacion genero
una liberacion de reservas.

<
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d) El efecto en la cartera hipotecaria se integra como sigue:

CONCEPTO IMPORTE
Punto Final 4 (5.769,790) di)
Rentas (297,234) dz2)
Aplicacién general de la nueva metodologia (105,562) d3)
Efecto total $ (6,172,586)

d1} Corresponde a la reserva para reconocer el total de los apoyos que se prevé otorgar a los acreditados bajo este
Programa.

d2) Corresponde a la reserva para reconocer la pérdida esperada al momento de la adjudicacion de las viviendas
pertenecientes al Programa v Acuerdo de Beneficios Adicionales a los Deudores de Créditos para Vivienda-
Esquema de Pagos Minimos Equivalentes a Rentas.

d3) Corresponde al efecto neto de la aplicacion de la nueva metodologia.

e) La nueva metodologia, contempla que la reserva para Estados v Municipios debera ser determinada tomando como
referencia las calificaciones base que les hayan sido asignadas a los mismos por alguna de las agencias calificadoras
autorizadas por la Comision.

f) Corresponde a la aplicacion de los porcentajes de reserva sefialados en las disposiciones, los cuales se basan en la
antigiiedad de los bienes adjudicados, el efecto ascendio a $1,032,176 v $168,805 en BBVA Bancomer y BBVA

Bancomer Servicios, respectivamente.

De haberse reconocido el efecto de la aplicacion de estas disposiciones en el estado de resultados, los estados financieros
del Grupo Financiero por el afio terminado el 31 de diciembre de 2004 hubieran mostrado una pérdida de $1,278,811 y
se mantendrian los mismos saldos de activo, pasivo y capital contable que se muestran en el balance general.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera - El Grupo Financiero actualiza en términos
de poder adquisitivo de la moneda de fin del dltimo ejercicio todos los estados financieros, reconociendo asi los efectos de
la inflacién. Los estados financieros del afio anterior han sido actualizados a moneda del tltimo cierre y sus cifras difieren
de las orginalmente presentadas en la moneda del afio correspondiente. Consecuentemente, las cifras de los estados
financieros son comparables entre si y con el afio anterior, al estar todas expresadas en la misma moneda.

Para reconocer los efectos de la inflacion en términos de poder adquisitivo de moneda de cierre, se procede como sigue:

- En el balance:

Los inmuebles fueron actualizados con base en un factor derivade del valor de las Unidades de Inversion (UDIS),
romando como base para su actualizacion valores determinados por valuadores independientes.

El mobiliario y equipo fue actualizado con base en un factor derivado del valor de las UDIS a partir de su fecha de
adquisicion v hasta el cierre del ejercicio.

Los bienes adjudicados se consideran partidas monetarias, por lo que el valor de registro de estos bienes no esta sujeto
a actualizacion alguna por el reconocimiento de los efectos de la inflacién, pero si se incluyen en el calculo del resultado
por posicion monetaria.

Las inversiones permanentes en acciones se valian considerando el método de participacion como un costo especifico,
mostrandose como resultado por tenencia de activos no monetarios la diferencia entre la actualizacion del saldo al inicio
del periodo con base en el factor de acrualizacion derivado del valor de las UDIS y el incremento o decremento por el
métode de participacion.

El capital contribuido y ganado, asi como las otras partidas no monetarias se actualizan con un factor derivado del valor
de las UDIS desde su fecha de aportacion o generacion. El capital contribuido v ganado se actualiza tomando como
fecha base para la actualizacion el mes de enero de 1992,

- En el estado de resultados:

Los ingresos y gastos que afectan o provienen de una partida monetaria (disponibilidades, instrumentos financieros,
cartera de crédirto, captacion, etc.), asi como aquellos derivados de las operaciones corrientes (comisiones y tarifas y
gastos de administracion y promocion) se actualizan del mes en que ocurren hasta el cierre, utilizando un factor
derivado del valor de las UDIS.

La depreciacion del ejercicio se calcula sobre los valores actualizados con base en las vidas tiles determinadas por
valuadores independientes.

Los costos y gastos que provienen de otras partidas no monetarias se actualizan hasta el cierre, en funcion a la
actualizacion del activo no monetario que se estd consumiendo o vendiendo.
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El resultado por posicion monetaria, que representa el efecto de la inflacion sobre el poder adquisitivo de las partidas
monetarias, se determina aplicando al activo o pasivo neto promedio de cada mes, el factor de inflacion derivado del
valor de las UDIS v se actualiza al cierre del ejercicio con el factor correspondiente.

— En el estado de cambios en la situacion financiera:

El estado de cambios en la situacion financiera presenta los cambios en pesos constantes, partiendo de la situacion
financiera al cierre del afio anterior, actualizada a pesos de cierre del dltimo ejercicio.

Disponibilidades- Se registran a valor nominal, excepto por lo referente a metales amonedados, los cuales se valian a su
valor razonable al cierre del ejercicio. Las disponibilidades en moneda extranjera se valian al tipo de cambio publicado
por Banco de México al clerre del ejercicio.

Inversiones en valores-

- Titulos para negociar:
Son aquellos titulos de deuda y acciones que el Grupo Financiero tiene en posicion propia, con la intencion de obtener
ganancias derivadas de su operacion como participante en el mercado. Se valian con base en su valor razonable
determinade por un proveedor de precios, de acuerdo con los siguientes lineamientos:

Titulos de deuda-
— Aplicando valores de mercado.

— En caso de que el valor de mercado no pueda ser obtenide de manera confiable o no sea representativo, se utilizara
como referencia los precios de mercado de instrumentos con caracteristicas similares, o se utilizarin precios
calculados con base en técnicas formales de valuacion.

— Cuando no pueda ser determinado el valor razonable de los titulos, éstos deberan registrarse al ulimo valor
razonable determinado o a costo de adquisicion, reconociendo los intereses devengados y en su caso, las reservas
necesarias para reconocer la baja de valor de los titulos.

Titulos accionarios-
— Aplicando valores de mercado.

— En caso de que el valor de mercado no pueda ser obtenido de manera confiable o no sea representativo, el valor
razonable se determinard con base en el método de participacion a que hace referencia el Boletin B-8 “Estados
financieros consolidados y combinados y valuacion de inversiones permanentes en acclones”, emutido por el
IMCP o, por excepcion, con base en el costo de adquisicion ajustado por un factor derivado del valor de las UDIS.

— Cuando no pueda ser determinado el valor razonable de los titulos, éstos deberan registrarse al ulumo wvalor
razonable dererminado o a costo de adquisicion, el cual debera ajustarse a su valor neto de realizacion.

El incremento o decremento por valuacion de estos titulos se reconoce en resultados.

— Titulos disponibles para la venta:
Son aquellos titulos de deuda y acciones que se adquieren con una intencion distinta a la obtencion de ganancias
derivadas de su operacion como participante en el mercado o de su tenencia hasta el vencimiento. Se valian de la misma
forma que los titulos para negociar, reconociendo los ajustes dervados de su valuacion en el capital contable, neto de
su resultado por posicion monetaria. El resultado por posicion monetaria generado por el costo de adquisicion de estos
titulos, se registra en los resultados del ejercicio.

— Titulos conservados a vencimiento:
Son aquellos titulos de deuda con pagos determinables v plazo conocido mayor a 90 dias, adquiridos con la intencion
de mantenerlos hasta el vencimiento. Se registran inicialmente a su costo de adquisicion, afectando los resultados del
ejercicio por el devengamiento de intereses, conforme al método de linea recta.

Si existiera evidencia suficiente de que un titulo presenta un elevado riesgo de crédito y/o que el valor de estimacion

experimenta un decremento, el valor en libros podra modificarse al valor neto de realizacion, determinado con base en
tecnicas formales de valuacion, con cargo a los resultados del ejercicio.

Algunas de las transferencias de titulos entre estas categorias deben ser aprobadas por la Comision.

Operaciones de reporto- Representan la compra o venta temporal de ciertos instrumentos financieros a cambio de un
premio establecido, con la obligacion de revender o recomprar los titulos.

Cuando el Grupo Financiere actia como reportada, el saldo neto de la posicion representa la diferencia entre el valor
razonable de los valores dados en reporto (posicion activa), que representa los valores a recibir en la operacion valuados
conforme a los criterios de valuacion de las inversiones en valores clasificadas para negociar, y el valor presente del precio
al vencimiento (posicion pasiva).
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Cuando el Grupo Financiero actiia como reportadora, el saldo neto de la posicion representa la diferencia entre el valor
presente del precio al vencimiento (posicion activa) v el valor razonable de los valores recibidos en reporto (posicion pasiva)
valuados como se indica en el parrafo anterior.

El saldo deudor o acreedor resultante de las operaciones de reporto se presenta en el activo o pasive del balance general
come parte de las operaciones con valores y derivadas.

En septiembre de 2004, entrd en vigor la Circular Telefax 1/2003 de Banco de México, que resolvio modificar el esquema
para las operaciones de reporto. Como parte de las modificaciones, se ha establecido que para las operaciones de reporto
pactadas a un plazo mayor de 3 dias habiles exista un régimen de garantias que permita mitigar el riesgo de mercado y de
contraparte. Las garantias recibidas por operaciones de reporto sin traslado de dominio son reconocidas en cuentas de
orden y las garantias otorgadas se consideran activos restringidos.

Operaciones con instrumentos financieros derivados - El Grupo Financiero podra llevar a cabo dos tipos de operaciones:

— De cobertura de una posicion abierta de riesgo. Consiste en comprar o vender instrumentos financieros derivados con
el objeto de mitigar el riesgo de una transaccion o conjunto de transacciones.

— Con fines de negociacion. Consiste en la posicion que asume el Grupo Financiero como participante en el mercado con
proposito diferente al de cubrir posiciones abiertas de riesgo.

En las operaciones de cobertura, la compensacion de las posiciones activas y pasivas, asi como el cargo o crédito diferido
del instrumento financiero derivado, se presentan junto con la posicion primaria, mientras que en las operaciones con fines
de negociacion se presentan en el activo o en el pasivo, segiin corresponda.

Dentro de las politicas y normatividad interna del Grupo Financiero se contempla que para celebrar operaciones con
productos derivados, es requisito la calificacion y en su caso determinacion de lineas de exposicion de riesgo por cada una
de las contrapartes del Sistema Financiero que han sido autorizadas por parte de Banco de México para la celebracion de
este tipo de operaciones. En cuanto a clientes corporativos se exige antes de la realizacion de estas operaciones, el
otorgamiento de una linea de crédito preautorizada por el Comité de Riesgos de Crédito o la constitucion de garantias de
facil realizacion, via contrato de caucion bursatil. En cuanto a empresas medianas, empresas pequeiias y personas fisicas,
las operaciones se realizan a través de la constitucién de garantias liquidas en contrato de caucion bursaril.

El reconocimiente o cancelacion en los estados financieros de los activos y/lo pasivos provenientes de operaciones con
instrumentos financieros derivados, se realiza en la fecha en que se concerta la operacion, independientemente de la fecha
de liquidacion o entrega del bien.

— Contratos adelantados y futuros:
En el caso de ser operaciones con fines de negeciacion, su saldo representa la diferencia entre el valor razonable del contrato
v el precio “forward™ estipulado del mismo. Las posiciones activas y pasivas son compensadas en forma individual, en caso
de resultar un saldo deudor se presenta en el activo dentro del rubro de “Operaciones con instrumentos financieros
derivados”, mientras que si el saldo es acreedor se presenta en el pasivo dentro del mismo rubro.

— Titulos opcionales:
En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa el valor razonable, presentandose en el rubro
de activo o pasivo de “Olperaciones con instrumentos financieros derivados™. Son valuados a su valor razonable,
reconociendo los efectos de valuacion en los resultados del ejercicio.

— Swaps:

En el caso de ser operaciones con fines de negociacion, su saldo representa la diferencia entre el valor razonable de la
parte activa y de la parte pasiva. Elsaldo se presenta en el rubro de activo o pasivo de “Operaciones con instrumentos
financieros derivados”.

— Derivados crediticios:
En el caso de instrumentos derivados crediticios en los que se pacte el intercambio de flujos se valuaran de acuerdo con
el valor razonable de los derechos a recibir (parte activa) y los flujos a entregar (parte pasiva). El saldo deudor se

presenta en el activo dentro del rubro de “Operaciones con instrumentos financieros derivados™, mientras que si el saldo
es acreedor se presenta en el pasivo dentro del mismo rubro.

Prestamo de valores - El préstamo de valores representa la transferencia de propiedad de valores, del prestamista al
prestatario, recibiendo como contraprestacion un premio asi como el derecho a recibir al vencimiento del contrato dichos
valores. A la fecha de la contratacion, el Grupo Financiero registra la entrada de los valores a valor razonable, asi como
la posicion pasiva que representa la obligacion por devolver o liquidar los valores al prestamista. Estos valores son
clasificados como titulos para negociar.

El premio se registra como un cargo diferido, registrando la cuenta por pagar o la salida de efectivo segtin corresponda.

La garantia pactada al contratar el préstamo de valores se registra come un activo restringido.
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Operaciones de rango - Por las operaciones de rango se reconoce una posicion activa o pasiva por titulos a recibir o entregar
¥ una posicién pasiva o activa por el compromiso o derecho de liquidacion pactado.

Las posiciones activas o pasivas que representen los titulos por recibir o por entregar se valilan a su valor razonable,
afectando el resultado del ejercicio. Las posiciones activas o pasivas que representen el derecho o compromiso de
liguidacion pactado, se mantienen a su valor nominal.

En el balance general se presentan los activos o pasivos por concepto de los titulos a recibir o entregar por las operaciones
de rango, netos de los activos o pasivos creados por concepto del efectivo a recibir o pagar de las mismas operaciones de
rango. En estas operaciones se compensan las posiciones activas y pasivas en forma individual. Elsaldo deudor o acreedor
resultante, se presenta en el activo o pasivo como parte de las operaciones con valores v derivadas.

Pérdida compartida con el Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro (Fobaproa) - BBVA Bancomer tiene constituidas reservas
por el equivalente al 100% de la pérdida compartida establecida en algunos de los contratos celebrados con el Fobaproa,
reconociendose unicamente el 75% de los intereses generados por los pagarés Fobaproa que establecen dicha pérdida
compartida. Fstas reservas se presentan dentro del rubro “Créditos al Fobaproa o al IPAB™.

Cartera de credito - Representa el saldo de los montos efectivamente entregados a los acreditados mas los intereses
devengados no cobrados. La estimacion preventiva para riesgos crediticios se presenta deduciendo los saldos de la cartera.

El saldo insolute de los creditos se registra como cartera vencida de la siguiente manera:

— Los créditos de amortizacion tinica al vencimiento de principal e intereses, a los 30 dias naturales en que ocurra el
VEncimiento.

— En el caso de créditos con amortizacion vinica de principal al vencimiento, pero con pago de intereses periodicos, el toral
del principal e intereses a los 30 y 90 dias naturales de vencide, respectivamente.

— Los créditos cuya amornzacion de principal e intereses hayan sido pactados en pagos periodicos parciales, a los 90 dias
naturales de vencida la primera amortizacion.

— En el caso de crédiros revolventes, cuando no se haya realizado el pago de dos periodos de facturacion.

— En el caso de los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes, se considerarin como cartera vencida en el
momento en que se presente el sobregiro.

Los intereses se reconocen como ingresos en el momento en que se devengan. La acumulacion de intereses se suspende al
momento en que el crédito se traspasa a cartera vencida.

Las comisiones por otorgamiento de créditos se reconocen como ingresos en el momento en que se cobran.

Los créditos vencidos reestructurados no se consideran como cartera vigente sino hasra el momento en que existe evidencia
del pago sostenido, el cual se considera cuando las instituciones de crédito reciben el cobro sin retraso y en su totalidad de
tres mensualidades consecutivas, o bien el cobro de una exhibicion en los casos en que la amortizacion cubra periodos
mayores a 60 dias.

Los créditos renovados en los cuales el acreditado no haya liquidado en tempo los intereses devengados o cuando menos
el 25% del monto original del crédito, seran considerados como vencidos en tanto no exista evidencia de pago sostenido.

Los intereses devengados durante el periodo en que el crédito se considerd cartera vencida se reconocen como ingresos en
el momento en que se cobran.

Estimacion preventiva para riesgos crediticios
— Cartera comercial:

De acuerdo con lo establecido en las “Disposiciones de cardcter general aplicables a la metodoelogia de la calificacion
de la cartera crediticia de las instituciones de crédito™ publicada el 20 de agosto de 2004 (las Disposiciones), las
instituciones de crédito calificardn individualmente la cartera crediticia comercial, por los créditos o grupo de créditos
a cargo de un mismo deudor cuyo saldo sea igual o mayor a un importe equivalente a 900,000 UDIS a la fecha de la
calificacion. El restante, se califica en forma paramétrica en funcion al mimero de meses transcurridos a partir del primer
incumplimiento. La cartera con cargo al Gobierno Federal o con garantia expresa de la Federacion se encuentra
exceptuada.

Para los créditos otorgados a entidades federativas, municipios v sus organismos descentralizados, BEVA Bancomer ha
decidido sujetarse a las merodologias regulatorias establecidas en las Disposiciones, las cuales establecen que para evaluar
el riesgo crediticio se considera las calificaciones base asignadas por las agencias calificadoras (Fitch, MOODY’s v S&P)
autorizadas por la Comision (esta calificacion no debera tener una antigiiedad mayor a 24 meses). Los municipios que
cuenten con garantia personal expresa por parte del gobierno de su entidad federativa, podran ser calificados con el grado
de riesgo que corresponda a la entidad federativa que lo avala. Por tltimo, se establece que las garantias reales deberin
evaluarse con el mismo mecanismo regulatorio que se aplica a cualquier crédito garantizado y que cuando no se cuente
con Participaciones Federales, el grado de riesgo deberd desplazarse dos grados de riesgo mayor.
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BBVA Bancomer certifico en el aiio 2001 ante la Comision, su esquema interno de calificacion de Riesgo Deudor,
Calificacion de Riesgo Bancomer (CRB), para cumplir con los requerimientos de calificacion de riesgo v creacion de
reservas crediticias. Tomando en consideracion la parte tercera Transitoria de las Disposiciones, BBVA Bancomer
recertifica su metodologia interna aplicandola a segmentos especificos de cartera.

El 1° de diciembre de 2004, la Comision renovo la autorizacion de dicha metolodologia interna, otorgada previamente
por un periodo de dos afios contados a partir de ésta misma fecha.

La merodologia de calificacion desarrollada internamente (Calificacion de Riesgo Bancomer “CRB”) determina la
calidad credinicia de un cliente mediante la ponderacion de las calificaciones obtenidas en cinco criterios de riesgo:
Conducta, Capacidad de Pago Historica, Capacidad de Endendamiento, Capacidad de Pago Proyectada y Condiciones
Macroeconomicas. Estos criterios representan la valoracion del perfil del cliente, la situacion financiera de la empresa
v la situacion econdmica de la industria v se miden a través de la calificacion de diversos factores cuantitativos y
cualitativos de riesgo creditcio, cuya ponderacion se realiza mediante la aplicacion de un algoritmo tnico v con
pardmetros de ponderacion fijos. El disefio del mencionado algoritmo y sus ponderadores asociados son resultado de
la aplicacion de analisis estadisticos y economeétricos sobre datos historicos de varios afios.

El sistema de calificacion interna presenta distintos niveles de riesgo, que identifican créditos en un nivel de riesgo
aceptable, créditos en observacion y créditos con riesgo inaceprable o en incumplimiento. La siguiente matriz resume
los niveles de riesgo de la CRB:

NIVEL

. Excepcional

. Superior

. Bueno

Adecuado

. Debilidad potencial
Debilidad existente
. Debilidad critica

. Perdida

[= B ES N F= UG P VR PR

El esquema de correspondencia de la CRB a la Calificacion de Riesgo Regulatoria se fundamenta en un analisis de
equivalencia de probabilidades de incumplimiento entre la CRBE y la Calificacion de Riesgo del Deudor segin la
Comision, y es el siguiente:

EQUIVALENCIA COM
CALIFICACION DE

CRB LA COMISION EXPERIENCIA DE PAGO

1 Al

2 Al

3 A2

4 B1 5i el atraso es menor a 30 dias
4 B2 Si el atraso es 30 o mas dias

5 B3 Si el atraso es menor a 30 dias
5 C1 Si el atraso es 30 o mas dias
6 Q1 Si el atraso es menor a 30 dias
& C2 Si el atraso es 30 o mas dias

7 D

8 E

Una vez obtenida la calificacion del deudor de acuerdo con este procedimiento, se califica cada crédito en forma inicial
con la calificacion del deudor v posteriormente, considerando el valor de las garantias afectas a los mismos, se determina
la parte del saldo del crédito por el valor descontado de las garantias y la parte del saldo expuesta. La calificacion
asignada a la parte cubierta se puede modificar en funcion a la calidad de las garantias. Asimismo, la parte expuesta
mantendra la calificacion inicial del crédito siempre que se encuentre entre Al y C1 o bien, debera ubicarse en el nivel
de riesgo E, si la calificacion inicial del crédito es C2, D) o E. Asimismo, las Disposiciones establecen diversos criterios
para determinar el valor de las garantias en funcion a su posibilidad de realizacion.
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Las reservas preventivas para la cartera crediticia comercial, constituidas por BEVA Bancomer como resultado de la
calificacion individual de cada crédito, se clasificaran de acuerdo con los siguientes porcentajes:

GRADO DE
FROBABILIDAD DE INCUMPLIMIENTOD RIESGO
0.00% a 0.50% Al
0.51% a 0.99% A2
1.00% a 049900 Bl
5.00% a 09.990%h B2
10.00% a 19.99% B3
20.00% a 39.9900 C1
40.000% a 59.9900 c2
G0.00%0 a 89.9900 D
90.00%; a 100.00% E

BBVA Bancomer registra las provisiones preventivas correspondientes en forma mensual, aplicando los resultados de la
calificacion que se realiza en forma trimestral al saldo del adeudo registrado el tiltimo dia de cada mes.
- Cartera hipotecaria:

La provision preventiva para riesgos crediticios relativa a la cartera hipotecaria, se determina aplicando porcentajes
especificos al saldo insoluto del deudor neto de Apoyos (el monto de los apoyos punto final o ADE a cargo de BBVA
Bancomer quedaron reservados al 100% como resultado de la aplicacion inicial de las Disposiciones) estratificando la
totalidad de la cartera en funcion al nimero de mensualidades que reporten incumplimiento del pago exigible a la fecha
de la calificacion. Para cada estrato, se determinaran las reservas preventivas que resulten de aplicar porcentajes
especificos por los siguientes conceptos:

— Probabilidad de incumplimiento: los porcentajes de reserva por este concepto van de 1% al 90% hasta 4 mensualidades
de mcumplimiento, dependiendo del tipo de cartera hipotecaria y del 95% al 100% de 5 mensualidades de
incumplimiento en adelante.

— Severidad de la pérdida: los porcentajes de reserva por este concepto son del 35% para créditos hasta 6 mensualidades
de incumplimiento, 70% de 7 a 47 mensualidades de incumplimiento v del 100% de 48 mensualidades de
incumplimiento en adelante.

- Cartera de consumo:

Por lo que se refiere a la cartera de consumo, la provision se determina aplicando porcentajes especificos determinados
con base en el numero de periodos de facturacion que a la fecha de calificacion reporten mcumplimiento de pago,
tomando en cuenta que los periodos de facturacion pueden ser semanales, quincenales o mensuales.

Las reservas preventivas para las carteras de consumo e hipotecaria, constituidas por BEVA Bancomer como resultado
de la calificacion de los créditos, se clasificaran de acuerdo con los sigulentes porcentajes:

FORCENTAJES DE

GRADD DE RIESGO RESERVA PREVENTIVA
A ] a 0.99%
B 1 a 19.99%
C 20 a 59.99%
D &0 a §9.99%
E 90 a 1009%

Adicionalmente, se reconoce una estimacion por el monto total de los intereses ordinarios devengados no cobrados
correspondientes a créditos que se consideran como cartera vencida.

Otras cuentas por cobrar y por pagar - Los importes correspondientes a los deudores diversos de las Instituciones de
Credito que no sean recuperados dentro de los 60 & 90 dias siguientes a su registro inicial (dependiendo si los saldos estan
identificados o no), son aplicados a resultados independientemente de sus posibilidades de recuperacion.

Los saldos de las cuentas liquidadeoras activas y pasivas representan las operaciones por venta y compra de divisas y valores
que se registran el dia en que se efectiian, existiendo un plazo hasta de 48 horas para su liquidacion.

Bienes adjudicados o recibidos mediante dacion en pago - Los bienes adjudicados o recibidos mediante dacion en pago
se registran al valor neto de realizacion del bien o al costo, el que sea menor. Por costo se entiende el valor en remate que
determina el juez en la sentencia de adjudicacion o, en el caso de daciones en pago, el precio convenido entre las partes.

En el caso de que el valor en libros del crédito sea superior al valor del bien adjudicado, la diferencia se reconocera cancelando
la estimacion preventiva para riesgos crediticios al momento de la adjudicacion. En el caso de que el valor en libros del crédito
fuese inferior al valor del bien adjudicado, el valor de este tiltimo debera ajustarse al valor en libros del crédito.
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El valor en libros unicamente debera modificarse en el momento en el que exista evidencia de que el valor neto de
realizacion es menor al valor en libros que se tiene registrado. Los ajustes resultantes de estas estimaciones afectaran el
resultado del ejercicio, en el momento en que ocurren.

De acuerdo con las “Disposiciones de caracter general aplicables a la metodologia de la calificacion de la cartera crediticia
de las instituciones de crédito”, el mecanismo a seguir en la determinacion de la reserva por tenencia de bienes adjudicados
o bienes recibidos en dacion en pago, es el siguiente:

RESERVAS PARA BIEMES MUEELES
TIEMFPO TRANSCURRIDO A PARTIR DE LA

ADJUDICACION O DACION EN PAGO [MESES) PORCENTAJE DE RESERVA
Hasta 6 0%
Mas de 6 y hasta 12 1070
Mas de 12 y hasta 18 20%
Mas de 18 y hasta 24 4500
Mas de 24 v hasta 30 60%
Mas de 30 100%

RESERVAS PARA BIEMES INMUEBLES
TIEMPO TRANSCURRIDD A PARTIR DE LA

ADJUDICACION O DACION EN PAGO [MESES) PORCENTAJE DE RESERVA
Hasta 12 0%
Mas de 12 v hasta 24 1090
Mas de 24 y hasta 30 15%
Mas de 30 y hasta 36 2500
Mas de 36 y hasta 42 30%
Mas de 42 y hasta 48 3500
Mas de 48 y hasta 54 40%
Mas de 54 y hasta &0 50%
Mas de &0 100%

Inmuebles, mobiliario y equipo - Se registran al costo de adquisicion, actualzado de acuerdo con los criterios de
reexpresion previamente sefialados en esta Nota.

La depreciacion se determina sobre los valores actualizados en linea recta, a parnir del mes siguiente al de su compra,
aplicando las tasas detalladas a continuacion:

TASA

Inmuebles 2.50%
Equipo de computo 25%
Mobiliario y equipo 10%
Equipo de transporte 25%
Magquinaria y equipo 10%%

Inversiones permanentes en acciones - El Grupo Financiero reconoce sus inversiones en subsidiarias no consolidadas, asi
como en asocladas, por el método de participacion con base en su valor contable de acuerdo con los ultimos estados
financieros disponibles de estas entidades.

Impuesto sobre la renta, impuesto al activo y participacion de los trabajadores en la utilidad - Las provisiones para el
impuesto sobre la renta (ISR} v participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU), se registran en los resultados del afio
en que se causan, y se reconoce el ISR diferido proveniente de las diferencias temporales que resultan de la comparacion
de los valores contables y fiscales de los activos v pasivos, incluyendo el beneficio de las pérdidas fiscales por amortizar.

El efecto de todas las partidas antes indicadas se presenta neto en el balance general bajo el rubro de “Impuestos diferidos,
neto”.

El impuesto al activo pagado que se espera recuperar, se registra como un anticipo de impuesto sobre la renta v se presenta
en el balance general bajo el rubro “Otras cuentas por cobrar, neto”™.

Crédito mercantil - El crédito mercantil originado por el exceso del costo sobre el valor contable de subsidiarias en la fecha
de adquisicion, se amortiza en linea recta en 20 aiios, plazo en el que se estima se generaran beneficios adicionales por dicha
inversion. El monto amortizado ascendio a $303,677 v $303,676 en 2004 y 2003, respectivamente.

Obligaciones de cardcter laboral - De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, el Grupo Financiero tiene obligaciones por
concepto de indemnizaciones v primas de antigiiedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas
clrcunstancias.
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El Grupo Financiero registra el pasivo por prima de antigiiedad, pensiones y servicios médicos posteriores al retiro a medida
que se devenga, de acuerdo con calculos actuariales basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando rasas
reales de interés, siguiendo los lineamientos del Boletin D-3 “Obligaciones laborales™ de los PCGA.

Por lo tanto, se esta reconociendo el pasivo que, a valor presente, cubrira la obligacion por beneficios proyectados a la
fecha estimada de retiro del conjunto de empleados que laboran en el Grupo Financiere, asi como la obligacion derivada
del personal jubilado. Las indemnizaciones por despido son cargadas a resultados al conocerse.

El impacto de las reducciones del personal es cuantificado e incorporado en el pasivo por obligaciones laborales del afio
correspondiente.

Transacciones en moneda extranjera - Las operaciones denominadas en moneda extranjera son registradas al tipo de
cambio vigente del dia de la operacion. Los activos v pasives monetarios denominados en moneda extranjera se valian en
moneda nacional al tipo de cambio de cierre de cada periodo, publicado por Banco de Meéxico. Las diferencias en cambios
incurridas en relacion con activos o pasivos contratados en moneda extranjera se registran en resultados.

4. PRINCIPALES DIFERENCIAS CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS EN MEXICO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las practicas contables establecidas por la Comision, las
cuales, en los siguientes casos, difieren de los PCGA, aplicados comiinmente en la preparacion de estados financieros para
otro tipo de sociedades no reguladas:

— Los estados financieros consolidados incluyen todas las subsidiarias que sean entidades pertenecientes al sector financiero,
asi como aquellas que prestan servicios complementarios, excluyéndose las sociedades de inversion. Los PCGA establecen
la consolidacion de todas las subsidiarias en las que se tenga control, independientemente del sector al que pertenezcan.

— Hasta 2003, los PCGA establecian que la valuacion de los titulos disponibles para la venta debia reconocerse en el
resultado del ejercicio y no en el capital contable. En 2004 los PCGA se adecuaron a la préctica contable de la Comision.

— Las operaciones de reporto se reconocen como operaciones de compraventa o transmision temporal de los titulos que
garantizan la operacion, sin embargo no se reconocen con relacion a la sustancia de la transaccion (financiamiento).
Por otra parte, se valian considerando el valor presente del precio del titulo al vencimiento de la operacion, en lugar de
reconocer el premio devengado en linea recta.

— Los ingresos por comisiones de la Administradora de Fondos para el Retiro Bancomer, 5. A. de C. V., (Afore Bancomer)
subsidiaria de BBVA Bancomer, se registran en el estado de resultados cuando se cobran v no cuande se devengan.

— El interés minoritario en notas de capital se presenta formando parte del capital contable. De acuerdo con los PCGA,
estos Instrumentos deben presentarse como un pasivo a largo plazo.

— El efecto de la aplicacion de las nuevas disposiciones de calificacion de cartera v bienes adjudicados se reconocio en el
capital contable en el rubro de “Resultade de ejercicios anteriores ™. De acuerdo con PCGA, este efecto debe reconocerse
en el resultado del ejercicio. Dentro de este efecto se incluye la reserva al 100% de los descuentos a los que BBVA
Bancomer se encuentra obligado al amparo de los programas de apoyo a dendores, los cuales hasta 2003 se reconocian
al momento en que el deudor recibia el descuento correspondiente.

5. DISPONIBILIDADES

La inregracion de este rubro al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se muestra a continuacion:

2004 2003

Caja $ 11,936,925 3 12,075,707

Bancos 77,437,579 61,937,245

Otras disponibilidades 7,274,363 537,844
§ 96,648,867 5 74,550,796

El rubro de Bancos esta representado por efectivo en moneda nacional y délares americanos convertidos al tipo de cambio
emitido por Banco de México de $11.1495 y $11.2372 para 2004 y 2003, respectivamente, y se integra como sigue:

DOLARES AMERICANDS

MOMNEDA MACIONAL VALORIZADOS TOTAL
2004 2002 2004 2003 004 2003
Call Money otorgado % - $ 2819007 % - % - % - % 2,819,007
Depositos con instituciones
de crédito del extranjera - 62 22,535,407 12,347,121 22,595,407 12,347,183
Bancos del Pais 161,855 15,687 170,935 420,384 332,790 436,071
Banco de México 54,460,248 46,315,770 40,134 19,214 54,509,382 46,334,984

§ 54,631,103 $ 49,150,526 % 22,806,476 $ 12,786,719 % 77437579 § 61,037,245
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El 29 de agosto de 2002, entr6 en vigor la Circular-Telefax de Banco de México 30/2002, que resolvié dar por terminados
los depasitos de regulacion monetaria que se tenian consttuidos en Banco de México de conformidad con las disposiciones
vigentes a esa fecha, que tienen por objeto regular los excedentes de liquidez previstos para el mercado de dinero.
Asimismo, resolvié constituir un nuevo deposito de regulacion monetaria de todas las instituciones de crédito por
$150,000,000 cuya duracion es indefinida y los intereses son pagaderos cada 28 dias y comenzaron a devengarse a partir
del 26 de septiembre de 2002, fecha del primer deposito. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los depésitos por regulacion
monetaria de BBVA Bancomer ascienden a $54,257,225 y $45,180,275, respectivamente, y se incluyen en el saldo de
“Banco de México™.

6. INVERSIONES EN VALORES
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, las inversiones en valores se integran como sigue:

a. Titulos para negociar-

2004 2003
INCREMENTO
COSTO DE INTERESES [DECREMENTO) VALOR EN VALOR EN

TNSTRUMENTO ADQUISICION DEVENGADOS POR VALUACION LIERDS LIEROS
Bonos qubemamentales % 35,608,554 § 80,405 % 11,803 § 35700762 $ 35945731
CETES 17,262,229 3,245 275 17,265,749 9,109,934

Pagaré con rendimiento liquidable

al vencimiento 8,513,354 16 (238) 8,513,132 10,114,107
BONDES 5,103,581 90,966 1,185 5,195,732 5,281,453
Certificados de deposito 4,201,282 17,858 (7,921) 4,211,219 1,456,122
Acciones 1,095,890 = 12,196 1,108,086 185,394
Papel comercial 779,724 1,123 - 780,847 3,506,095
Sociedades de inversion 586,117 1,441 - 587,558 1,296,286
Aceptaciones bancarias 4,002 - - 4,002 -
Eurobonos de deuda soberana 127 3 - 130 14,548,995
UDIBONOS = = = = 1,728,756
Eurobonos (Banca de Desarrolla) - - - - 188,710
Otros - - - - 115,752
Total § 73,154,860 § 195,057 § 17,300 § 73,367,217 % B3477,335

Durante 2004 y 2003, el Grupo Financiero reconocié en resultados una pérdida y una urilidad por valuacién por un
importe neto de $8,040 y $38,835, respectivamente.

Asimismo, al 31 de diciembre de 2004 los plazos a los cuales se encuentran pactadas estas inversiones son como sigue:

) TOTAL A

MENOS DE ENTRE 1Y 3 MAS DE 3 SIN PLAZO COSTO DE
TNSTRUMENTO UN MES MESES MESES Fllo ADQUISICION
Bonos qubemamentales $ 2216714 § - $ 33391840 § - % 35,608,554
CETES 317,987 7,591,003 9,353,239 - 17,262,229

Pagaré con rendimiento liquidable

al vencimiento 7,975,878 = 537,476 = 8,513,354
BONDES 402,710 93,896 4,606,975 - 5,103,581
Certificados de deposito 2,787,375 1.030,617 383,290 - 4,201,282
Acciones =~ = =~ 1,095,890 1,095,890
Papel comercial 767,333 1,628 10,763 - 779,724
Sociedades de inversion 22,299 - - 563,818 586,117
Aceptaciones bancarias 4,002 - - - 4,002
Eurobonos de deuda soberana = = 127 = 127
Total § 14,494,298 § 8,717,144 $ 48283710 $ 1,659,708 $ 73,154,860
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b. Titulos disponibles para la venta-

2004 2003
TMCREMENTO
COSTO DE INTERESES [DECREMENTO) VALOR EN VALOR EN

TNSTRUMENTO ADQUISICION DEVEMGADOS POR VALUACIOMN LIEROS LIEROS
Bonos $ 5820307 § 1,367 § 78,036 5 5899710 § -
Acciones 2,003,059 - (116,431) 1,886,628 1,491,331
Certificado Bursatil 1,040,289 19,896 (37.879) 1,022,306 1,190,932
Eumobonos de deuda soberana 616,652 22,415 26,262 665,329 -
Valores emitidos por la Tesoreria de EJL. 90,311 - - 90,311 24,884
Obligaciones 48,168 678 (2,302) 46,544 23,456
Total $ 9,618,786 § 44356 § (52,314) $ 9,610,828 $ 2,730,603

El Grupo Financiero constituyd por algunos titulos accionarios reservas para baja de valor contra resultados del
ejercicio, las cuales ascendieron a $17,286 y $308,248 en 2004 y 2003, respectivamente.

Con fecha 24 de junio de 2004 la Comision mediante Oficio Nim. 601-11-6138, autorizé la transferencia de algunos
instrumentos de deuda que se tenian clasificados dentro del rubro de Titulos para negociar a la categoria de Titulos
disponibles para la venta. Dicha posicion fue vendida excepto por la posicion de eurobonos de deuda soberana.

Al 31 de diciembre de 2004, los plazos a los cuales se encuentran pactadas estas inversiones son como sigue:

, TOTAL A
MENOS DE ENTRE 1 ¥ 3 MAS DE 3 SIN PLAZO COSTO DE
INSTRUMENTO 1 MES MESES MESES Flio ADQUISICIGN
Bonos 4 - % - % 5820307 % - % 5820307
Acciones - - - 2,003,059 2,003,059
Certificado Bursatil - - 1,040,289 - 1,040,289
Eurobonos de deuda soberana - - 616,652 - 616,652
Valores emitidos por la Tesoreria de EL. 66,897 23,414 - - 90,311
Obligaciones 35,165 - 13,003 - 48,168
Tatal ] 102,062 § 23414 $ 7,490,251 $ 2,003,059 % 9,618,786
c. Titulos conservados a vencimiento-
Titulos de deuda de mediano y largo plazo:
2004 2003
COSTO DE INTERESES VALOR EN VALOR EN
THSTRUMENTOD ADQUISICION DEVEMGADOS LIBROS LIEROS
Eurobonos de deuda soberana $ 26,185,651 § 958,335 § 27,143,986 $ 29,130,825
Bonos gubemamentales Programa de Apoyo a
Deudores Vivienda 8,282,390 - 8,282,390 11,387,782
Bonos gubemamentales Programa de Apoyo a
Deudores Estados y Municipios 985,603 - 985,603 1,467,531
Certificados de participacion 167,242 15 167,257 245,677
Valores emitidos por la Tesoreria de E.UL 28,123 186 28,309 24,297
Bonos gubemamentales Programa UDIS Planta Productiva - - - 1,665,703
Bonos gubemamentales Programa de Apoyo a Deudores
Agropecuario y Pesquero = = = 45,310
Certificados de depasito = - = 297
Total § 35,649,009 § 958,536 § 36,607,545 § 43,967,422

Los rendimientos asociados a la totalidad de la cartera a vencimiento del Grupo Financiero reconocidos en los
resultados del ejercicio, ascendieron a $4,936,171 v $§4,870,465 en 2004 y 2003, respectivamente.
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7. OPERACIONES CON VALORES Y DERIVADAS

Al 31 de diciembre de 2004 v 2003, las operaciones con valores v derivadas se integran como sigue:

a. Saldos deudores y acreedores en operaciones de reporto-

Reportada:
2004 2003
PARTE PARTE PARTE PARTE
ACTIVA PASIVA ACTIVA PASIVA
V:ELOR DE ACREEDORES V:B.LCIR DE ACREEDORES
TITULOS A POR DIFERENCIA DIFERENCIA  TITULDS A POR DIFERENCIA  DIFERENCIA
INSTRUMENTO RECIBIR REPORTO DEUDORA  ACREEDORA RECIBIR REPORTO DEUDORA  ACREEDORA
Valores gubernamentales-
Bonos IPAB % 56995279 § 57,095327 4 24874 § 124922 § 55638,046 § 55752293 § 20868 § 135115
Bonos tasa fija 18,794,803 18,795,666 255 1,18 9,959,362 10,127,435 2,895 170,968
CETES 16,493,919 16,493,725 248 54 15,433,935 15,434,027 1,165 1,257
Bonos de requlacion
manetaria de Banxico 13,847,877 13,838,264 9,623 30 26,255,894 26,239,114 17,563 783
BONDES 7,468,278 7,500,067 3,200 14,989 20,662,285 20,594,600 5,856 38,171
UDIBONOS 3,132,891 3,132,115 1,058 282 3,977,902 3,977,274 1,345 ik
FICs 961 961 - - - - - -
116,754,008 116,856,145 39,258 141,395 132,127,424 132,424,743 49,692 347,011
Tirulos bancarios-
Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimienta 2,250,032 2,250,000 &0 2 11,517,001 11,517,488 21 698
Bonos nominales - - - - 708,543 708,551 - i
Tatal 4 119,004,040 § 119,106,145 § 39,318 § 141,423 § 144,352,968 § 144650782 § 49903 § 47,7
Reportadora:
2004 2003
PARTE PARTE PARTE PARTE
PASTVA ACTIVA PASTVA ACTIVA
WALOR DE DEUDORES WVALOR DE DEUDORES
TITULOS A FOR DIFERENCIA  DIFEREMCIA TITULOS A& FOR DIFERENCIA DIFERENCIA
TNSTRUMENTO ENTREGAR REFORTO DEUDORA ACREEDORA ENTREGAR REPORTO DEUDORA ACREEDORA
Valores gubernamentales-
Bonos IPAR 4 18818006 § 18,793,784 § 4§ 24266 § 29,227,954 § 29194086 % 9950 § 43,818
Bonos de requlacion
manetaria de Banxico 13,829,087 13,817,504 141 11,724 33,529,849 33,867,551 4,890 27,188
BONDES 4,946,713 4,945,803 297 1,207 7,307,597 7,311,589 8,236 4,244
CETES 2,068,733 2,088,646 116 203 65,512,801 6,514,396 2,263 668
Bonas Tasa Fija 251,088 251,129 48 7 1,550,540 1,548,628 563 2,475
UDIBONOS - - - - 410,255 410,276 - 579
39,933,627 39,896,866 646 37,407 78,639,596 78,846,526 25,902 78,972
Titulos Bancarios-
Pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento 3,500,397 3,500,724 338 1 4,967,265 4,967,623 469 1
Tatal 4 43434024 § 43,397,500 § 984§ 37418 83ee6861 § 83814149 § 26371 § 79083

Las operaciones de reporto se encuentran pactadas a plazos de 3 a 182 dias, como reportada y reportadora.
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b. Operaciones con instrumentos financieros derivados - Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el Grupo Financiero
mantenia operaciones con instrumentos financieros derivados como se describe a continuacion. La posicion de divisas
generada por dichos instrumentos financieros derivados, debe integrarse con la posicion en balance para obtener la cifra
de posicion final, la cual se muestra en la Nota 25.

Con fines de negociacion:

2004
} MONTO NOMINAL SALDO
OPERACION ACTIVO PASIVO DEUDOR ACREEDOR
Futuros posicion larga % 22,472,787 % 22,472,787 % - % -
Futuros posicién corta 108,969,376 108,969,376 - -
Contratos adelantados posicidn larga 109,967,742 111,969,382 68,762 2,152,021
Contratos adelantados posicion corta 90,172,303 87,431,636 2,823,144 858
Opciones adquiridas 34,484 - 34,484 -
Opciones vendidas - 475498 - 475,498
Swaps 154.617,713 155,385,085 7,720,273 8,487,645
$ 486,234 405 ] 486,703,764 $ 10,646,663 $ 11,116,022
2003
} MONTO NOMINAL SALDO
OPERACION ACTIVO PASIVO DELUDOR ACREEDOR
Futuros posicion larga $ 55,155,780 % 55,155,780 % - 5 -
Futuros posicién corta 360,599,291 360,599,291 - -
Contratos adelantados posicidn larga 816,661 836,118 176 14,210
Contratos adelantados posicion corta 512,228 502,198 5474 867
Opciones adquiridas 29,138 - 29,138 =
Opciones vendidas - 88,618 - 88,6168
Swaps 97,302,973 97,940,795 6,463,480 7,101,302
$ 51 4,415071 4 51 5i1 ZZEEOD % GﬁBBEZEB 5 TEZOﬁSBT
Con fines de cobertura:
2004
; MONTD NOMINAL SALDO
OPERACION ACTIVO PASIVOD DELUDOR ACREEDOR
Opciones adquiridas & 13,774 § - % 113,774 % -
Swaps 20,322,430 26,127,934 - 5,805,504
$ 20,436,204 § 26,127,934 § 113,774 $ 5,805,504
2003
) MONTD NOMINAL SALDO
OFERACION ACTIVO PASIVO DELDOR ACREEDOR
Contratos adelantados posicion lamga % 61,766,324 § 62,216,026 § - % 449,702
Contratos adelantados posicion corta 91,122,681 90,382,616 740,065 -
Opeiones adquiridas 113,803 - 113,803 =
Swaps 21,509,534 28,361,909 - 5,852,375
$ 174,512,342 § 180,960,551 § 853,868 % 7,302,077

b.1 Futuros y contratos adelantados - Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo Financiero celebrd operaciones de futuros
del délar americano en el “Mex-Der™, generando una pérdida por un importe de $60,339.

Asimismo, celebro contratos adelantados “Forwards™ con las principales divisas. Al cierre del ejercicio se tienen

contratos abiertos como sigue:
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Con fines de negociacion:

VENTAS COMFRAS
i VALOR VALODR SALDO
TIPD DE OPERACIOMN SUBYACENTE A RECIEIR CONTRATO CONTRATO A ENTREGAR CONTABLE

Futuros Délar americano $ 2367293 § 2367293 $ 5690548 $ 5690548 § -
TIE 105,165,004 105,165,004 14,384,392 14,384,392 -

CETES 1,299,949 1,299,949 2,000,643 2,000,643 -

IPC 128,835 128,835 71,204 71,204 -

Bono M10 - - 95,000 95,000 -

Peso - - 231,000 231,000 -

Acciones 8,295 8,295 - - -

% 108,969,376 § 108,969,376 $ 22472787 % 22472787 § -

Contratos adelantados Délar americano $ 90,172,303 § 87.431,636 % 67,601,214 § 69,597,305 § 744,576
Tasas - - 42,361,474 42,368,100 (6,626)

Acciones - - 5,054 3,977 1,077

$ 90,172,303 § 87,431,636 % 109,967,742 § 111,969,382 § 739,027

b2 Opciones y warrants - Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo Financiero tiene celebrados contratos de opciones y
warrants como sigue:

Con fines de negociacion:

FRIMA
) MONTO DE COBRADAf VALOR
TIFD DE OPERACION SUBYACENTE REFEREMCIA PAGADA RAZOMABLE

Compras Opciones Délar americano 1,170,809 § 53,120 § 22,839
1PC 9,730 851 1.207

53,971 24046

Warrants Dow Jones 10,324 10,135 10,191

1PC 21z 210 247

10,345 10,438

% 64,316 & 34,484

Ventas Opciones Délar americano 6,129,906 % 101,879 § 75,698
Tasas 5,053,550 47,693 13,891

IPC 444,129 6,827 6,064

156,399 95,653

Warrants Dow Jones 185,604 185,604 183,219
1PC 168,835 168,835 196,626

354,439 379,845

5 510,838 § 475,498

Con fines de cobertura:

FRIMA
MONTD DE COERADA/S VALOR
TIPD DE OPERACIOMN SUBYACENTE REFEREMCIA PAGADA RAZOMABLE
Compras Tasas de interés 75,726 % 75,726 % 113,774
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b.3 Swaps- Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo Financiero tiene celebrados contratos de swaps como sigue:

Con fines de negociacion:

VALOR VALOR .
CONTRATO CONTRATO POSICION

SUBYACENTE DIVISA RECIEIR ENTREGAR A RECIEIR A ENTREGAR MNETA
Divisas Peso $ 21,263,226 $ 31,491,919 $ 22225571 % 33,124.619  $ (10,899,048)
Délar americano 41,036,192 22,765,697 44,802,666 26,794,648 18,008,018
uDis 1,830,939 9,702,088 1,860,175 9,854,264 (7.994,089)
Euro - 379,083 - 456,655 [456,655)
Yen 906,401 906,401 935,258 935,258 -
69,823,670 71,165,444 (1,341,774

VALOR
CONTRATO

Tasas de interss Peso $ 387,601,578 81,010,175 80,596,158 414,017
Délar americano 18,806,339 3,782,710 3,622,624 159,886
84,792,885 84,218,982 573,903
Acciones Peso % 8,042 1,158 659 499
$ 154,617,713 % 155,385,085 § (767,372)

El Grupo Financiero celebro contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas instituciones, los
cuales se pactaron a tasas entre 6.11% y 15.85% anual. Al 31 de diciembre de 2004, estos contratos representan un
monto de referencia de $387,601,578.

Con fines de cobertura:

VALOR VALOR .
CONTRATO CONTRATO POSICION
SUBYACEMTE DIVISA RECIBIR EMTREGAR A RECIEIR A ENTREGAR META
Divisas Peso $ 19,994,635 § - % 20059375 % - % 20,059,375
Délar americano 210,375 19,862,384 211,503 24,701,332 (24,489,829)
Euro - 1,141,480 - 1,272,603 (1,272,603)
Yen - 88,713 - 88,626 (88,826)
20,270,878 26,062,761 (5,791,883)
VALOR
CONTRATO
Tasas de interés Peso $ 30,990,000 51,144 55,360 [4,216)
umis 87.026 408 9,813 (9,405)
51,552 65,173 [13,621)
4 20,322,430 $ 26,127,934 § (5805,504)

El Grupo Financiero celebrd contratos de swaps de tasas de interés nominal en pesos con diversas instituciones, los
cuales se pactaron a tasas entre 7.38% y 10.37% anual. Al 31 de diciembre de 2004, estos contratos representan un
monto de referencia de $30,990,000.
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8. CARTERA DE CREDITO

La cartera crediticia por tipo de préstamo al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se muestra a continuacin:

CARTERA VIGENTE CARTERA VENCIDA TOTAL
2004 2003 2004 2003 2004 2003
Créditos comerciales-
Denominados en pesos-
Comercial % 44,520,553 § 32,557,215 % 170,136 & 517,250 § 44,690,689 § 33.074.465
Cartera redescontada 4,274,289 3,383,561 75,794 85,309 4,350,083 3,468,870
Cartera arrendamiento 826,866 654,849 2,329 3,653 829,195 658,502
Denominados en LUSD-
Comercial 27,805,187 27,056,664 121,831 696,771 27,027,018 28,653,435
Cartera redescontada 1,792,567 1,215,946 7,503 20,121 1,800,070 1,236,067
Cartera arrendamiento 597,530 979,322 21,018 23,504 618,548 1,002,826
Total créditos comerciales 79,816,992 66,747,557 398,611 1,346,608 80,215,603 68,004,165
Créditos a entidades financieras 9,904,960 7,773,502 1,515 1,599 9,906,475 7,775,101
Creditos al consumo-
Tarjeta de crédito 26,523,616 18,671,082 869,870 1,036,157 27,393,486 19,707,239
Otros al consume 14,625,123 7,829,102 298,515 368,508 14,923,638 8,197,610
Créditos a la vivienda 37,729,337 38,842,281 3,052,691 4,037,512 40,782,028 42,879,793
Creditos a entidades
gubernamentales 41,510,930 40,644,476 - 302 41,510,930 40,644,778
Créeditos al Fobaproa
o al IPAB 80,372,999 84,261,515 - - 80,372,999 84,261,515

§ 200,483,957 $ 264,769,515 § 4,621,202

$ 6,790,686 $ 295,105,159 % 271,560,201

Los ingresos por intereses y comisiones segmentados por tipo de crédito se componen de la siguiente manera:

. 2004 2003
TIPQ DE CREDITO TNTERESES COMISIONES TOTAL TOTAL
Créditos comerciales-
Denominados en pesos-
Comercial 4 3464604 $ 344,250 §  3,808.854 §  3,717.145
Cartera redescontada 270,143 - 270,143 264,542
Cartera arrendamiento 91,788 3,198 04,986 71,464
Denominados en USD-
Comercial 1,232,862 490 1,233,352 1,386,852
Cartera redescontada 65,016 - 65,016 74,524
Total créditos comerciales 5,124,413 347,938 5,472,351 5,514,527
Créditos a entidades financieras 302,685 608 303,293 24,553
Créditos al consumao-
Tarjeta de crédito 6,534,246 - 6,534,246 5,410,907
Dtros al consumo 2,096,903 78,683 2,175,586 1,452,423
Créditos a la vivienda 2,859,575 222,248 3,081,823 2,924,613
Créditos a entidades qubernamentales 2,164,227 38,625 2,202,852 1,739,939
Créditos al Fobaproa o al IPAB 5,660,503 - 5,660,503 5,680,976
4 24742552 § 688,102 § 25430,654 $ 22,747,938
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Los préstamos otorgados, agrupados por sectores economicos al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se muestran a
continuacion:

2004 2003

PORCENTAJE DE PORCENTAJE DE

MONTD COMNCENTRACION MONTD COMNCENTRACION
Externo (entidades del extranjero] § 694,635 0.24% 5 1,083,180 0.400%
Privado (empresas y Particulares) 79,922,618 27.08% 67,066,568 24.7000
Financiem 9,501,940 3.22% 7,718,379 2.84%
Tarjeta de crédito y consumo 42,317,124 14.34%% 27,904,849 10.28%
VYivienda 40,782,028 13.82% 42,879,793 15.79%
Créditos al Gobierno Federal 41,510,930 14.07% 40,644,778 14.96%
Créditos al Fobaproa o al IPAB 80,372,999 27.23% 84,261,515 31.03%
Otros adeudos vencidos 2,885 0.00% 1,139 0.00%
$ 295,105,159 100.00%: 4 271,560,201 100.00%

Creditos relacionados - Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los créditos otorgados a partes relacionadas suman un total
de $17,592,579 y $13,221,866, respectivamente. El monto de créditos relacionados al 31 de diciembre de 2004 v 2003,
incluye $8,157,531 y $6,480,057 de cartas de crédiro, respectivamente, las cuales se encuentran registradas en cuentas de
orden.

Programas de apoyo crediticio — BBVA Bancomer se ha apegado a diversos programas de apoyo crediticio establecidos
por el Gobierno Federal v la Asociacion de Banqueros de Meéxico, A.C., los cuales se listan a continuacion:

— Programa de Apoyo para Deudores de Credito de Vivienda v del Acuerdo de Beneficios a los Deudores de Créditos para
WVivienda.

— Acuerdo para el Financiamiento del Sector Agropecuano y Pesquero (FINAPE).

— DPrograma de Beneficios a los Deudores de Créditos Empresariales.

— Acuerdo de Apoyo Financiero y Fomento a la Micro, Pequeiia vy Mediana Empresa (FOPYME).

— Programa de Beneficios Adicionales a los Deudores de Créditos para Vivienda — Créditos para vivienda tipo FOVL

Por otra parte, durante diciembre de 1998 el Gobierno Federal y la Banca dieron a conocer un nueve y definitivo plan de
apoyo a deudores denominado “Punto Final®, el cual sustituye a partir de 1999 el calculo de los beneficios otorgados en
los programas de apoyo para Deudores de Crédito para la Vivienda. Para FOPYME y FINAPE se sustituyé dicho plan de
apoyo en 1999 y 2000 v a partir de 2001 se continud aplicando los beneficios establecidos en los programas de apoyo
originales.

El “Punto Final™, define los descuentos a los créditos para la vivienda, los cuales son determinados sobre el saldo insoluto
del adeudo registrado al 30 de noviembre de 1998, sin considerar los intereses moratorios. Tratandose de los créditos
FOPYME y FINAPE, el descuento es aplicado sobre los pagos y el porcentaje de descuento es determinado de acuerdo al
saldo del crédito registrado al 31 de julio de 1996, independientemente de que se hubiera modificado el saldo.

El monto de los descuentos es reconocido por el Gobierno Federal v BBVA Bancomer en diferentes porcentajes; la parte
reconocida por el Gobierno Federal es registrada como una cuenta por cobrar, la cual genera intereses a razon de CETES
a 91 dias llevada a curva de 28 dias capitalzandose mensualmente; el porcentaje absorbido por BBVA Bancomer es
aplicado a la estimacion preventiva para riesgos crediticios. Al 31 de diciembre de 2004 el saldo de los descuentos a cargo
del Gobierno Federal asciende a $1,603,133 el cual sera liquidable junto con su correspondiente capitalizacion de intereses
a principios del mes de junio de 2005.

Derivado de la aplicacion de las “Disposiciones de caricter general aplicables a la metodelogia de la calificacion de la
cartera crediticia de las mnstituciones de crédito”, BBVA Bancomer reservo el monto total de los descuentos que le
corresponde absorber bajo el Programa “Punte Final™, el cual ascendio a $6,067,024.

Derivado de los resultados de las auditorias practicadas a los programas de apoyo por el periodo 2003, el Gobierno Federal
confirmé el cumplimiento por parte de la Institucion con las disposiciones a las que estaba sujeta para la recuperacion
correspondiente a los diversos programas. Por esta razon, en el mes de mayo de 2004, BBVA Bancomer recibio de parte
del Gobierno Federal pagos correspondientes a los beneficios a cargo de éste, de los programas de apoyo de “Vivienda™ y
“FOVI” por $1,823.451 y en el mes de octubre del 2004 los correspondientes a “FOPYME” y “FINAPE” por $17,726.

Politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos - El otorgamiento, control y recuperacion de créditos se
encuentran regulados en el Manual de Crédito de BBVA Bancomer, autorizado por el Consejo de Administracion. El
Manual de Crédito establece el marco de acrtuacion de los funcionarios que intervienen en el proceso de crédito v esta
basado en los ordenamientos de la Ley de Instituciones de Crédito, las disposiciones de caracter prudencial en materia de
crédito establecidas por la Comision y las sanas pricticas bancarias.
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La autorizacion de los créditos como responsabilidad del Consejo de Administracion se encuentra centralizada en los
comités y funcionarios facultados.

Para la gestion del crédito, se define el proceso general desde la promocion hasta la recuperacion, especificando por unidad
de negocio, las politicas, procedimientos, responsabilidades de los funcionarios invelucrados y las herramientas que deben
usar en cada etapa del proceso.

El proceso de crédito esta basado en un riguroso analisis de las solicitudes de crédito, con el fin de determinar el riesgo
integral del acreditado. En la mayoria de los créditos debe contarse con al menos una fuente alterna de pago.

En los créditos al consume, hipotecarios y en el segmento de pequenia y microempresa, se han implantado mecanismos de
evaluacion y seguimiento automatizados, basados en ciertos factores estindar que a criterio de BBVA Bancomer son
significativos para la toma de decisiones, permitiendo con mayor eficiencia la atencion de altos voliimenes de solicitudes.

9. CREDITOS REESTRUCTURADOS DENOMINADOS EN UDIS

El importe total de la cartera de créditos reestructurados en UDIS al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se deralla a
continuacion:

2004 2003
ESTADOS Y AGROPECUARIO

CONCEFTO MUNICIFIOS VIVIENDA Y PESQUERO TOTAL TOTAL
Cartera vigente $ 2,614,555 § 22,693,127 § 14,358 $ 25,322,044 § 39,721,742
Intereses vigentes 2,701 67,889 11 70,601 144,996
Cartera vencida - 1,752,631 - 1,752,631 2,191,837
Intereses vencidos - 33,385 - 33,385 71,543
Taotal 4 2,617,260 % 24,547,032 § 14369 % 27178661 % 42130118

10. OPERACIONES CON EL FOBAPROA - 1PAB

Como parte de las medidas adoptadas para enfrentar la crisis econdmica surgida a finales de 1994, BEVA Bancomer llevo
a cabo transacciones con el Fobaproa derivadas de la afecracion de flujos de créditos en 1995 y 1994,

Como contraprestacion de estas operaciones, se han reconocido derechos por cobrar al Fobaproa - IPAB que al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 se integran como sigue:

DOLARES AMERICANOS
VALORIZADOS

MOMNEDA NACIOMNAL EN MONEDA NACIOMAL TOTAL
CONCEPTO 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Operaciones origen Bancomer-
Tramos 1 y 11 $ 67,900,059 % 85832061 % - % 1,577,129 § 67,900,059 § 87,409,190
Pagaré Promex 27,795,880 28,189,639 - - 27,795,880 28,189,639
Flujos a entregar al
Fobaproa (619,178) (14,233,793) - (2,083,861) (619,178) [16,317,654)
Reserva para baja de valor (25,704,024) (26,916,349) - - (25,704,024) (26,916,349)
69,372,737 72,871,558 - (506,732) 69,372,737 72,364,826
Operaciones origen BBV-Meéxico-
Fobaproa 1 4,489,523 4,994,526 - - 4,489,523 4,994,526
Fobaproa 11 11,430,832 14,097,848 - - 11,430,832 14,097,848
Amendadora Atlas 325,130 438,857 - - 325,130 438,857
Flujos a entregar al
Fobaproa (1,755,777) (4,128,615) - - (1,755,777) (4,128,615)
Reservas para baja de valor (3,489,446) (3,505,927) - - (3,489, 446) [3,505,927)
11,000,262 11,896,689 - - 11,000,262 11,896,689
Total de cartera % B0372,999 % 84,768,247 % - % (506,732) $ 80,372,999 $ 84,261,515

Los derechos a cobrar por la transferencia de los derechos de flujos de la cartera crediticia a Fobaproa, se formalizaron
durante 1995 y 1996, tienen un plazo de vencimiento de diez afios y devengan rasas de interés referenciadas a CETES y
LIBOR, dependiendo de la transaccion, por las operaciones celebradas en moneda nacional y dolares americanos,
respectivamente.

Algunas de las operaciones de cartera vendida a Fobaproa establecen que BBEVA Bancomer compartird el riesgo de
cobranza de los flujos afectados por el 25% del valor del derecho de cobro a la fecha de su vencimiento y, en caso de
generarse urilidades sobre dicha cartera, éstas corresponderan en su totalidad a BBVA Bancomer. El 25 de febrero de 1998,
la Comision establecio el criterio relativo al provisionamiento de la cartera de créditos sujeta a esta transaccion.
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BBVA Bancomer reservo en su totalidad el 25% de la pérdida compartida con Fobaproa, la cual fue aplicada en 2000 contra
el capital contable. A partr de ese momento, BBVA Bancomer solo registra el ingreso correspondiente al 75% del valor de
los pagarés manteniendo de esta forma cubierto el 100% del riesgo de BEVA Bancomer y el programa de incentivos.

El monto de las obligaciones de pago a cargo del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (IPAB) con riesgo compartido
asciende a $49,734,803 después de liquidez y reservas, las cuales corresponden a los anteriores pagarés a cargo de Fobaproa
por venta de cartera denominados “Tramo [ v 117, de origen Bancomer y “Fobaproa I v “Arrendadora Atlas”, de origen
BBV-Meéxico.

Los pagarés correspondientes al saneamiento de PROMEX devengan intereses a tasas de TIE a 91 dias y tienen
vencimiento en 2008,

BBVA Bancomer opto por termiunar los contratos celebrados con el Fobaproa, por lo que el 12 de julio de 2004 celebro con
el IPAB los contratos relativos al Nuevo Programa de Capitalizacion y Compra de Cartera (PCCC), en donde se establecen
los nuevos valores de las obligaciones de pago del IPAB, que cubriran los derechos de cobro de la cartera objeto del PCCC.
Como parte de los acuerdos BBVA Bancomer accedio a adquirir del Fobaproa los creditos identificados como
“relacionados™, por lo que en el mes de julio de 2004 se reconocio una pérdida por $2,136,468 (valor nominal) en el estado
de resultados en el rubro de “Operaciones discontinuas, partidas extraordinarias v cambios en politicas contables, neto”.

El valor de los activos cuyos flujos se encuentran afectados a favor de Fobaproa - IPAB y la estimacion preventiva para
riesgos crediticios que les corresponde, se muestran a continuacion:

2004 2003
Cartera de crédito $ 10,221,672 $ 14,334,570
Cartera de valores a0l 24,281

Bienes adjudicados 716,130 1,665, 106
Estimacion preventiva para riegos crediticios (6,821,093) (7,901,657)
Total § 4,117,510 5 8,122,300

11. ESTIMACION PREVENTIVA PARA RIESGOS CREDITICIOS

La calificacion de la cartera de BBVA Bancomer, base para el registro de la estimacion preventiva para riesgos crediticios
efectuada con base en lo establecido en la Nora 3, se muestra a continuacion:

) 2004 2002
CATEGORIA DE RIESGD CARTERA TOTAL RESERVA CARTERA TOTAL RESERVA
A 5 159,110,330 5 898,122 $ 150,335,011 3 1,984,206
B 42,605,963 3,185,465 15,145,735 1,886,888
[ 10,355,208 4,116,953 3,981,978 1,555,646
D 2,995,795 2,216,419 4,225,646 2,998,766
E 1,903,878 1,891,971 1,470,885 1,533,662
Subtotal 216,971,174 12,308,930 175,159,255 9,959,168
Cartera exceptuada 124,196,903 - 160,127,631 -
Total al 31 de diciembre § 341,168,077 4 12,308,930 $ 335,286,886 $ 9,959,168

El saldo de la cartera total base de calificacion incluye los montos por apertura de créditos irrevocables, cartas de crédito
y avales otorgados, mismos que se registran en cuentas de orden.

El saldo de la estimacion al 31 de diciembre de 2004 es determinado con base en los saldos de la cartera a esa fecha.

Las esnmaciones preventivas globales incluyen las reservas que cubren al 100% los intereses vencidos al 31 de diciembre

de 2004 y 2003.

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la estimacion preventiva para riesgos crediticios representa el 266.36% vy 146.66 %,
respectivamente de la cartera vencida.

El monto de la estumacion incluye la calificacion de los créditos otorgados en moneda extranjera considerados al tipo de
cambio del 31 de diciembre de 2004.

De conformidad con la regulacion vigente, BBVA Bancomer no registrd ninguna estimacion sobre la cartera de los
Fideicomisos UDIS de Estados y Municipios.

Con base en acuerdos entre la Comision y las instituciones de crédito, se ha definido a la cartera comercial emproblemada
como aquella con calificacion de riesgo D v E. En funcion de esta definicion, la cartera comercial emproblemada asciende

a $989.265 y $946,030 para 2004 y 2003, respectivamente.
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Movimientos de la estimacion preventiva para riesgos crediticios - A continuacion se muestra un analisis de las
estimaciones preventivas para riesgos crediticios:

2004 2003
Saldo al inicio del afio $ 9,059,168 $ 13,535,284
Estimaciones cargadas a resultado del ejercicio 2,195,956 4,048,589
Aplicaciones y castigos del ejercicio (6,770,860) (8,253,004)
Estimacion cangada a resultado de ejercicios anteriores 5,968,510 =
Traspaso reservas intercambio IPAB 304,714 -
Efecto cambiario 651,442 628,299
Saldo al final del afio $ 12,308,930 $ 9,959, 168

12. OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO
El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se integra como sigue:

CONCEPTO 2004 2003

Préstamos a funcionarios y empleados $ 3,633,885 $ 3,376,538
Pagos anticipados 1,506,708 1,553,447
Deudores por liquidacion de operaciones 1,428,391 4,090,059
Deudores diversos 1,231,292 1,406,701
COtros 401,645 395,428
8,201,921 10,822,173
Menos- Estimacion (175,778) [90,842)
§ 8,026,143 1 10,731,331

13. BIENES ADJUDICADOS, NETO

El saldo de bienes adjudicados al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se integra como sigue:

CONCEPTD 2004 2003

Construcciones $ 1,659,421 % 2,017,146
Walores y derechos 1,029,682 153,554
Terrenos 722,486 1,028,344
Otros 19,412 8,517
3,430,901 3,207,561

Menos- Estimacion para castigos de bienes (2,221,133) (480,878)
5 1,209,768 3 2,746,683

14. INMUEBLES, MOBILIARIO ¥ EQUIPO, NETO
El saldo de inmuebles, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se integra como sigue:

COMNCEFTO 2004 2003
Mobiliario y equipo $ 15,553,347 b 15,168,418
Inmuebles destinados a oficinas 12,771,181 12,933,973
Gastos de instalacion 4,478,406 4,140,937
32,802,934 32,243,338
Menos- Depreciacion y amortizacion acumulada (18,037,328) [16,814,322)

§ 14,765,606 5 15,420,006
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15. INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas, asi como en compaiiias asociadas, se valuaron con base en el método de
participacion v se detallan a continuacion:

PARTICIPACION ENTIDAD 2004 2003
- Hipotecaria Nacional [derechos fiduciarios) § 4,339,175 % -
75.01% Sequros BEVA Bancomer, 5A. de CV. 1,058,291 956,232
1.61% Siefore Bancomer Real, SA. de CV. 1,003,930 924,893
99,990 Pensiones Bancomer, 5.A. de C.V. 922,888 760,301
Varios Otras 881,381 812,390
49.80% Onexa, SA. de CV. 534,698 565,050
11.81% Servicio Panamericano de Proteccidn, 5.A. de CV. 239,988 307,127
Varios Sociedades de Inversion 93,000 84.749
55.00% Grupo Constructor RAM, 5.A. de CV. - 132,438
Total $ 9,073,351 5 4,543,180

La inversion en acciones de compaiiias asociadas al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se determino, en algunos casos, con
base en informacion financiera no auditada, la cual se ajusta, en caso de haber diferencias, una vez que se dispone de ella.

16. IMPUESTOS DIFERIDOS, NETO

El Grupo Financiero ha reconocido impuestos diferidos derivados de pérdidas fiscales y de las partidas temporales de
conciliacién entre la utilidad contable y fiscal por un importe de $17,196,285 y $23,503,421 en 2004 y 2003,
respectivamente, por los siguientes conceptos:

2004 2003
DIFERENCIAS DIFERIDOS DIFERENCIAS DIFERIDOS
TEMPORALES TEMPORALES
CONCEPTO BASE 1.5.R. PTL BASE 1.5.R. P.T.U.
Diferencias temporales activas:

Estimacion preventiva

para riesgos crediticios

(no deducida) % 31,349,204 % 10,032,706 $ 2,177.558 % 29204570 % 9927024 § 2,180,168
Pérdidas fiscales 21,930,591 7,078,990 - 34,689,977 11,261,451 -
Valuacian de inversiones a

valor razonable 230,379 76,025 - 3,541,209 1,204,011 -
Bienes adjudicados 1,344,670 443,741 (1,537) 1,436,549 488,429 (26,955)
(Otros activos 1,492,989 496,595 = 1,560,940 537,106 =
Pérdida en venta de

acciones 244,252 80,603 = 574,925 195,474 =
Deudores y acreedores 122,752 40,508 - 58,551 19,907 -

Total activo 56,714,837 18,249,168 2,176,021 71,156,721 23,633,402 2,153,213

Diferencias temporales pasivas:

Activo fijo 3,177,927 1,048,716 331,277 3,444,528 1,171,140 355,343
Otros pasivos 853,903 276,099 4,029 802,429 261,688 4,249

Total pasivo 4,031,830 1,324,815 335,306 4,246,957 1.432,828 359,592
Ajuste por baja de tasa - (1,568,783) - - (490,774) -
Activo neto acumulado % 52,683,007 % 15355570 $ 1,840,715 % 66,909,764 % 21,709,800 % 1,793,621

Con base en proyecciones de la Administracion, el saldo de impuestos diferidos proveniente de pérdidas fiscales y de
estimacion preventiva para riesgos crediticios se recuperard antes del vencimiento de las mismas, a partir de 2003 v hasta

2008.

Como se explica en la Nota 23, a partr del 1° de enero de 2005 se reforma la Ley del Impuesto sobre la Renta (ISR} en
su articulo 10 v Segundo Transitorio, que establece la reduccion gradual de la tasa del ISR del 30% para 2005, 29% para
2006 v 28% a partr de 2007, La Administracion, de acuerde con lo establecido en el Boletin D-4 “Tratamiento Contable
del Impuesto sobre la Renta, del Impuesto al Activo y de la Participacion de los Trabajadores en la Unilidad” de PCGA v
con base en las proyecciones elaboradas de recuperacion de los impuestos diferidos, ajusto el saldo de los mismos en
funcion a las tasas esperadas que estaran vigentes al momento de su recuperacion. El efecto de este ajuste, que se reconocio
en el resultado del gjercicio, fue de $1,426,162, dentro del rubro “Impuesto sobre la renta diferido™.
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17. CREDITO MERCANTIL

Al 31 de diciembre de 2004 v 2003, el crédito mercantil se integra como siglie:

2004 2003
. AM DRTI?AC'IDN CREDITO . AMORTI IZAC] ON CREDITO
CREDITO DE CREDITO MERCANTIL CREDITO DE CREDITO MERCANTIL
COMCEPTD MERCANTIL MERCANTIL METO MERCANTIL MERCAMTIL MWETO
Banca Promex $ 3,130,059 § 678,180 § 2451879 % 3,130,059 § 522,338 § 2,607,721
Afore Bancomer 1,986,573 405,592 1,580,981 1,986,573 306,264 1,680,309
Sequros BEVA Bancomer 718,521 150,374 568,147 718,521 114,449 604,072
Pensiones Bancomer 161,678 33,010 128,668 161,678 24,925 136,753
Otras 76,692 25,244 51,448 76,692 20,747 55,945
Valley Bank 54,055 - 54,055 - - -

5 6,127,578 § 1,292,400 § 4835178 § 6,073,523 § 988,723 § 5,084,800

18. CAPTACION
Coeficiente de liquidez - El “Régimen de inversion para las operaciones en moneda extranjera y condicion a satisfacer en

el plazo de las operaciones en dicha moneda” disefiado por Banco de México para las instituciones de crédito, establece la
mecdnica para la determinacion del coeficiente de liquidez sobre los pasivos denominados en moneda extranjera.

De acuerdo con el citado régimen, durante 2004 y 2003 BEVA Bancomer generd un requerimiento de liquidez de
1,378,239 v 36,809 miles de dolares americanos respectivamente, ¥ mantuvo una inversion en activos liquidos por
1,773,419 v 1,030,742 miles de dolares americanos, teniendo un exceso de 395,180 y 993,933, en la misma moneda,

respectivamente.

Captacion tradicional - Los pasivos provenientes de la captacion tradicional se integran de la siguiente manera:

2004 2002

Depositos de exigibilidad inmediata-

Depésitos a la vista % 197,181,969 % 189,463,891

Depéasitos de ahorro 288,939 142,672
Depdsitos a plazo-

Depasitos a plazo 22,732,009 14,632,424

Pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento 179,215,725 176,582,640

Tatal 399,418,642 380,841,627

19. PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS

Los préstamos recibidos de otras instituciones crediticias al 31 de diciembre de 2004 y 2003 son como sigue:

DOLARES AMERICANDS

MONEDA NACIOMAL VALORIZADODS TOTAL
CONCEPTO 2004 2003 2004 2003 2004 2003
Bancos $ 39349735 § 42,900,130 § 20,371,126 $ 8,060,027 § 59,720,861 § 50,960,157
Préstamos de otros organismos 8,174,440 7,759,699 1,922,157 1,215,357 10,096,597 8,975,056
Total % 47,524,175 $ 50,659,829 § 22,293,283 $ 9,275,384 § 69,817,458 § 59,935213

Los préstamos interbancarios y de otros organismoes en moneda extranjera contratados por el Grupo Financiero, estan
pactados a plazos de 3 dias a 18.50 afios y a tasas que fluctian entre el 1.37% y el 7.89% anual. Dichos préstamos se
encuentran contratados con mas de 30 instituciones financieras extranjeras, sin existir alguna concentracion significativa
en alguna de ellas.

El Grupo Financiero tiene un pasivo por obligaciones laborales que se deriva en el caso de BEVA Bancomer, BEVA
Bancomer Gestion, Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de C.V. v
BBVA Bancomer Servicios Administrativos, S.A. de C.V. del plan de pensiones, que cubrira una pension a la fecha de
jubilacion y la prima de antigiiedad al momento del retiro. Para el caso de Desitel Tecnologia y Sistemas, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,, Servicios Externos de Apoyo Empresaral, S.A. de C.V. y Servicios
Corporativos Bancomer, 5.A. de C.V,, las obligaciones son por prima de anrigiiedad.

Adicionalmente a los pasivos ya mencionados, BEVA Bancomer, BEVA Bancomer Servicios Administrativos, S.A. de C.V.
y Servicios Externos de Apoyo Empresarial, S.A. de C.V. tienen obligaciones posteriores al retiro por concepto del pago de
servicios médicos integrales a los jubilados y sus dependientes econdmicos.
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El monto de los pasivos laborales es determinado con base en cdlculos actuariales efectuados por actuarios independientes,
bajo el método de crédito unitario proyectado y con apego a la metodologia del Boletin D-3.

Las entidades antes mencionadas, a excepcion de Desitel Tecnologia v Sistemas, S.A. de C.V. y Servicios Corporatvos
Bancomer, 5.A. de C.V., administran sus activos del plan a través de fideicomisos irrevocables.

Plan de pensiones y prima de antigtiedad

Al 31 de diciembre de 2004 ¥ 2003, el monto del pasivo correspondiente al personal de las Instituciones es por:

CONCEFTO 2004 2003
Dbligaciones por beneficios actuales 9 5,880,237 % 5,455,112
Activos del plan [5,041,537) (4,846,966)
Exceso de activos del plan en prima de antigiiedad 1,018 1,823
Pasivo neto actual relative a pensiones del personal 3 839,718 3 509,969

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el costo neto del periodo se integra como sigue:

CONCEFTO 2004 2003

Costo laboral 4 161,609 % 177,010
Costo financiero 350,743 323,800
Amaortizacidn de servicios anteriores y modificaciones al plan 70,596 49,776
Amortizacion del pasivo de transicion 1,835 2,151
Amortizacion de variaciones en supuestos y ajustes por experiencia 773 278
Rendimiento de los activos del fondo (254,434) (235,333)

Costo neto del periodo ] 331,322 $ 317,682
Reduccion y extincion anticipada de obligaciones ] 4,018 ] 4,585

Las tasas reales utilizadas en las proyecciones actuariales se muestran a continuacion:

CONCEPTO 2004 2003
Tasa de rendimiento de los activos del plan 5.00% 5.5000
Tasza de descuento 5.00% 5.50%
Tasza de incremento de sueldo 1.00% 1.50%
Tasa de incremento en servicios medicos 3.00% 2.00%

La informacion sobre obligaciones por beneficios proyectados v adquiridos se presentan a continuacion:

CONCEFTO 2004 2003

Obligaciones por beneficios proyectados 5 6,415,585 $ 5,803,502
Activos del plan [5.041,537) (4,846,966)
Partidas pendientes de amortizar:

Variaciones en supuestos y ajustes por experiencia (462,937) (348,523)

Servicios anteriores y modificaciones al plan (901,655) (595,697)

Pasivo de transicion (9,228) {11,108)
Pasivo neto proyectada $ 228 $ 1,207
Obligaciones por beneficios adquiridas 5 3,444,395 $ 3,070,514

Las indemnizaciones ordinarias se aplican a los resultados cuando se conocen.
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Obligaciones laborales posteriores al retiro - Servicios médicos integrales

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el monto de este pasivo y el status de reconocimiento asciende a:

CONCEPTO 2004 2003
COhligacidn acumulada por beneficios posteriores al retiro 5 3,245,936 5 2,390,007
Activos del plan (626,646) (423,127
Partidas pendientes de amortizar:
Pasivo de transicion (2,325,111) (1,819,542
Variaciones en supuestos ajustes por experiencia (295,989) (148,282
Activo neto proyectado 3 (1,810] 3 (944
Pagos del afio 5 (67,082) § [60,239)
El periodo de amortizacion del pasivo de transicion es de 20 afios.
Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, el costo neto del periodo se integra como sigue:
CONCEPTO 2004 2003
Costo laboral 5 50,070 ] 44,781
Costo financiero 129,006 116,016
Rendimiento de los activos del plan (21,290) (10,220)
Amortizacion del pasivo de transicion 100,759 101,190
Costo neto del periodo 5 258,545 g 251,767

Plan de pensiones “Contribucion definida”

Adicionalmente BBVA Bancomer, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V. y BBVA Bancomer Servicios Administrativos,
S.A. de C.V. tienen establecido un plan de pensiones denominade “Contribucion definida™ en el cual realzan aportaciones
definidas en porcentaje de la nomina. Fste plan en el largo plazo sustituira al de beneficio definido que genera el pasivo
anterior. Actualmente 12,956 empleados de BBVA Bancomer, 56 de Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. y 46 de
BBVA Bancomer Servicios Administrativos, 5.A. de C.V. ya se encuentran cubiertos bajo este plan. Ademas de la pension
mensual de jubilacion de beneficio definido, se otorgaran beneficios en caso de retiro antes de la jubilacion, fallecimiento o
invalidez total y permanente, por medio de aportaciones definidas a un fondo individual del trabajador. Al 31 de diciembre
de 2004 y 2003, los activos del plan de BEVA Bancomer y sus obligaciones ascienden a $680,367 y $620,252, de Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V. a $12,075 v $17,283 y de BEVA Bancomer Servicios Administrativos, S.A. de C.V. a
$4,249 y $4 56, respectivamente, los cuales, dadas las caracteristicas del plan, no se reflejan en el balance general.
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21. OBLIGACIONES SUBORDINADAS EN CIRCULACION

CONCEFTO 2004 2003

Obligaciones subordinadas-
Ohbligaciones subordinadas Bancomer 98 a TIIE, pagaderos cada 28 dias y
con vencimiento el 28 de septiembre de 2006. $ 2,500,000 5 2,636,272

Obligaciones subordinadas por USD 100 millones, emitidas en diciembre de 1935,
a tasa de interés LIBOR a plazo de 3 meses mas 4 puntos porcentuales,
pagaderos trimestralmente y que se amortizaron a su vencimiento el
21 de junio de 2004. - 1,184,973

Obligaciones subordinadas por USD 10 millones, emitidas el 24 de mayo de 1996,
a tasa de interés flotante con un margen sobre la tasa LIBOR, a plazo de
3 meses mas 3.50 puntos porcentuales, pagaderos trimestralmente a partir
de la fecha de emisidn y que se amortizaron a su vencimienta el
28 de mayo de 2004, - 118,497

Obligaciones subordinadas por USD 115 millones, emitidas el 15 de mayo de 1996,
a tasa de interés flotante con un margen sobre la tasa LIBOR, a plazo de 3 meses
mas 3.50 puntos porcentuales, pagaderos trimestralmente a partir de la fecha de
emisidn y que se amortizaron a su vencimiento el 15 de mayo de 2004, - 1,362,719

Obligaciones subordinadas por USD 125 millones, emitidas en marzo de 1996,
a tasa de interés flotante con un margen de 4 puntos sobre la tasa LIBOR,
a plazo de 3 meses, pagaderos trimestralmente y que se amortizaron a su

fecha de vencimiento el 29 de marzo de 2004, - 308,385
ntereses devengados no pagados. 7,470 11,801
Total ] 2,507,470 % 5,622,647

Los gastos relativos a estas emisiones son amortizados en linea recta durante el término de la emisién.

22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Los saldos y transacciones con compariias subsidiarias no consolidadas y asociadas no fueron significativos y se derivaron
de operaciones propias de su acuvidad.

23. ENTORNO FISCAL

Regimen de impuesto sobre la renta y al activo - El Grupo Financiero y sus subsidiarias estan sujetos al ISR y al impuesto
al activo (IMPAC). El ISR se calcula considerando como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como
depreciacion calculada sobre valores en pesos constantes, y se acumula o deduce el efecto de la inflacion sobre ciertos
ACTivos ¥ pasivos monetarios a través del ajuste anual por inflacion.

La tasa corporativa es del 33%, v de acuerdo con los cambios en la regulacion fiscal aprobados por el Congreso de la Union
vigentes a partir de 2005, la tasa corporativa serd del 30% gque disminuira gradualmente, para el aiio 2006 del 29% y en
2007 del 28%.

Por otra parte, el IMPAC se causa a razon del 1.8% del promedio neto de los activos no sujetos a intermediacion (a valores
actualizados) y de ciertos pasivos, v se paga tnicamente por el monto en que exceda al ISR del afio. Cualquier pago que
se efecriie es recuperable contra el monto en que el ISR exceda al IMPAC en los diez ejercicios subsecuentes. Por el ejercicio
de 2004 ascendio a $80,883, monto que se refleja dentro del rubro “Otras cuentas por cobrar™,

Conciliacion del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del resultado fiscal
del Grupo Financiero y sus subsidiarias fueron el ajuste anual por inflacion, la deduccion de las estimaciones preventivas
para riesgos crediticios sin exceder el 2.5% sobre el promedio de la cartera crediticia, la valuacion de instrumentos
financieros y la pérdida fiscal en venta de acciones.
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Pérdidas fiscales por amortizar e IMPAC por recuperar - Al 31 de diciembre de 2004, el Grupo Financiero y sus
subsidiarias tienen pérdidas fiscales por amortizar para efecros del ISR, que se indexardn hasta el afio en que se apliquen,
por un monto actualizado de:

IMPORTE
. ACTUAL]ZADD FECHA D.E
AND DE LA PERDIDA EXFIRACION
1995 $ 406,284 2005
1996 1,183,149 2006
1997 8,315,448 2007
1998 6,524,050 2008
1999 4,640 2009
2000 3,502,523 2010
2001 5,438 2011
2002 1,729,411 2012
2004 258,739 2014

§ 21,930,501
Por otro lado, se tiene IMPAC por recuperar al 31 de diciembre de 2004 por un importe de $515,910 cuya fecha de
expiracion se encuentra entre los aiios 2009 y 2014,

Participacion de los empleados en las utilidades - El Grupo Financiero y sus subsidiarias determinan su participacion de
los empleados en las utilidades siguiendo el criterio basado en los lineamientos establecidos por la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos.

PITAL ABLE

Capital social - El capital social del Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2004 y 2003 se integra como sigue:

NUMERO DE ACCIONES CON VALOR NOMINAL DE $0.11

2004 2003
ACCIONES ACCIONES
CAPITAL EMITIDAS CAPITAL CAPITAL EMITIDAS CAPITAL
SOCIAL (MO SUSCRITAS) PAGADO SOCIAL [ND SUSCRITAS) PAGADD
Serie “B” 4,605,999,999 (60,462,657 4,545,537,342  4,605,999,999 (60,462.657)  4,545,537.342
Serie “F" 4,794,000,001  (62,930,521)  4,731,069,480  4,794,000,001 [62,930,521)  4,731,069,480
Total 9,400,000,000 (123,393,178  9,276,606,822  9.400,000,000  (123,393,178) 9,276,606,822

IMPORTES HISTORICOS

2004 2003

ACCIONES ACCIONES

CAPITAL EMITIDAS CAPITAL CAPITAL EMITIDAS CAPITAL

SOCIAL (NO SUSCRITAS) PAGADO SOCIAL (NO SUSCRITAS) PAGADO
Serie “B” 3 506,660 4 6,651 % 500,000 % 506,660 §  [6,651) % 500,009
Serie “F" 527,340 (5,922) 520,418 527,340 (6,922) 520,418
4§ 1,034,000 % (13,573) 1,020,427 % 1034000 % (13.,573) 1,020,427
Capitalizacién de la actualizacion 5,358,369 5,163,934
Actualizacion a pesos de diciembre de 2004 2,126,904 2,126,904
§ 8,505,700 % 8,311,265

En Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de abril de 2004, se aprobd reordenar diversas partidas del
capital contable del Grupo Financiero, mediante la incorporacién al monto actualizado del capital social del efecto neto
derivado de la reexpresion de los siguientes rubros del capital contable: prima en venta de acciones, reservas de capital y
resultado de ejercicios anteriores, asi como también la incorporacion al monto actualizado del capital social de los montos
historicos y la actualizacion por reexpresion de los siguientes rubros del capiral contable: exceso o insuficiencia en la
actualizacion del capital y resultado por tenencia de activos no monetarios. El efecto neto del aumento en el capital social
ascendio a $194,435. Fstos ajustes no tuvieron ningiin efecto patrimonial, solo fueron reclasificaciones entre cuentas del
capital contable.

El capital social del Grupo Financiero al 31 de diciembre de 2004 asciende a $1,034,000 (valor nominal) y esta representado
por 9,400,000,000 acciones nominativas Serie “F” y “B* con valor nominal de $0.11 cada una, de las cuales 9,276,606,822
acclones se encuentran infegramente suscritas y pagadas, correspondiendo 4,171,045,738 acciones al capital fijo y
5,105,561,084 acciones a la parte variable. Se mantienen en la tesoreria del Grupo Financiero 123,393,178 acciones.
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Las acciones Serie “F”, representaran cuando menos el 51% del capital del Grupo Financiero y solo podran ser adquiridas
directa o indirectamente por una Institucion Financiera del Exterior v enajenadas previa autorizacion de la SHCP,
observando las disposiciones contenidas en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

Las acciones Serie “B”, que podran representar hasta el 49% del capital del Grupo Financiero, seran de libre suscripcion
v se regiran por las disposiciones contenidas en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras para esta serie de
acclones.

Restricciones a las utilidades - La distribucion del capital contable, excepto por los importes actualizados del capital social
aportado v de las utilidades retenidas fiscales, causara el ISR sobre dividendos a cargo del Grupo Financiero a la tasa
vigente. El impuesto que se pague por dicha distribucion se podra acreditar contra el ISR del ejercicio en el que se pague
el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio v los pagos
provisionales de los mismos.

La utilidad neta del Grupo Financiero esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 5% de las utilidades de cada
ejercicio sea traspasada a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital. Esta reserva no es susceptible de
distribuirse a los accionistas durante la existencia del Grupo Financiero, excepto en la forma de dividendos en acciones.

Emision de notas de capital - El 9 de febrero de 2001, BBVA Bancomer emitio instrumentos de capitalizacion bancaria
(noras de capital) por 500 millones de délares americanos en oferta global. Dichas notas de capiral pagan rendimientos del
10.5% anual v nenen un plazo de 10 afios. BBVA Bancomer se reserva el derecho a redimir las notas de capital de manera
anticipada a partir del quinto afio de su emision.

Esta emision fue listada en la bolsa de valores de Luxemburgo y ofrecida en oferta global bajo la regla 144-A del acta de
valores de 1933 de los Estados Unidos de Norteameérica (E.U.) a inversionistas institucionales calificados en los E.U. y bajo
la regulacion “S™ del acra antes cirada a inversionistas no estadounidenses fuera de E.UL

Estas notas estin contempladas en las reglas de capitalizacion emitidas por la SHCP y contribuyen significativamente a
reforzar la base de capitalizacion de BEVA Bancomer.

De acuerdo con lo que establece el prospecto de colocacion de estas notas de capital, el pago de los rendimientos puede
suspenderse en el caso de que el indice de capitalizacion de BEVA Bancomer esté por debajo del minimo requerido por las
autoridades o por alguna disposicion regulatoria.

Indice de capitalizacion - Las reglas de capitalizacion para instituciones financieras establecen requerimientos con respecto
a niveles especificos de capiral neto, como un porcentaje de los activos de riesgo, tanto de mercado como de crédito; sin
embargo, a efecto de calcular el capital neto, los impuestos diferidos representaran un maximo del 20%. del capital basico.

El indice de capitalizacion combinado de las instituciones de crédito al 31 de diciembre de 2004 ascendio a 13.69% de
riesgo total (mercado y crédito) y 19.65% de riesgo de crédito, que son 5.69 v 11.65 puntos superiores a los minimos
requeridos.

El monto del capital neto combinado de las instituciones de crédito, dividido en capital basico v complementario, se
desglosa a continuacion:

Capital basico:

CONCEFTO IMPORTE
Capital contahle $ 52,417,517
Instrumentos de capitalizacidn 4,862,455
Deducciones de inversiones en acciones de entidades financieras (4,291,615)
Deducciones de inversiones en acciones de entidades no financieras (2,435,546)
Deducciones de impuestos diferidos (8,718,976)
Gastos de organizacién, otros intangibles (2,621,753)
Tatal $ 39,012,082
—————
Capital complementario:
CONCEPTO TMFPORTE
Obligaciones e instrumentos de capitalizacion $ 1,712,295
Estimaciones preventivas para riesgos crediticios 2,401,082

Taotal § 4i 11 3i3??
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Las principales caracteristicas de las obligaciones se muestran a continuacion:

IMPORTE FECHA DE PORCENTAJE DE FROMEDID
CONCEPTO VALORIZADO VENCIMIENTO COMPUTO PONDERADO
Mo Convertible- computables
en el capital complementario:
Bancomer-98 & 2,500,000 28/09/2006 40% 1,000,000
Instrumentos de capitalizacion computables 5,962,650 16/02/2011 12% 712,295
% B,462,650 % 1,712,295

Los activos en riesgo se desglosan a continuacion:

Activos sujetos a riesgo de mercado:

POSICIONES
PONDERADAS REQUERIMIENTO
CONCEPTO POR RIESGOD DE CAPITAL
Operaciones en moneda nacional, con tasa de interés nominal 5 78,545,153 $ 6,283,612
Operaciones en UDIS o en moneda nacional, con tasa de interés real 3,557,537 284,603
Operaciones en moneda extranjera o indizadas a tipos de cambio con tasa de interés 10,073,888 805,911
Operaciones en UDIS o en monada nacional con rendimiento referide al INPC 27,261 2,181
DOperaciones en moneda extranjera o indizadas a tipos de cambio 981,195 78,496
Operaciones con acciones o con rendimiento referido al precio de una accion,
grupo de acciones o indice accionario 2,352,815 180,225
Total riesgo de mercado 5 95,437,849 $ 7,635,028
Activos sujetos a riesgo de crédito:
ACTIVOS
PONDERADOS REQUERIMIENTD
CONCEPTO POR RIESGO DE CAPITAL
Grupo 11 [ponderados al 200) 5 16,887,353 $ 1,350,988
Grupo 111 (ponderados al 100%] 202,610,588 16,208,847
Total tiesgo de crédito § 219,497,941 $  17.559,835

Ajuste a resultados de ejercicios anteriores - BBVA Bancomer cancelo contra el resultado de ejercicios anteriores, pagos de
licencia de software que venian siendo amortizados en 5 afios, en virtud de que estas licencias tenian una vigencia de un
aiio. El importe de esta cancelacion ascendio a $446,583, equivalente al monto pendiente de amortizar al 31 de diciembre
de 2003, reconociendo en el resultado del ejercicio las licencias de software de 2004. Este movimiento se muestra en el
estado de variaciones de capital contable ajustando los saldos al 31 de diciembre de 2003, considerando que el ajuste se
registro contablemente en 2004, v no ajustando los saldos iniciales de 2002, como lo requiren los PCGA. El efecto de este
ajuste en los resultados de los afios correspondientes no es significativo.

25. POSICION EN NEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se tienen activos y pasivos en moneda extranjera, principalmente en dolares
americanos, convertidos al tipo de cambio emitido por Banco de México de $11.1495 y $11.2372 por délar americano,
respectivamente, como sigue:

MILES DE DOLARES AMERICANOS

2004 2003
Activos 25,138,024 17,765,039
Pasivos (25,183,308) (17,705,671)
Posiciom (pasiva) activa, neta en délares americanos (45,284) 59,368
Posicion (pasiva) activa, neta en moneda nacional 3 (504,894) 4 667,130

Al 31 de enero de 2003, la posicion en moneda extranjera, no auditada, es similar a la del cierre del ejercicio y la
equivalencia a esta misma fecha es de $11.2141 por délar americano.
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26. POSICION EN UDIS

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, se nenen activos y pasivos denominados en UDIS convertidos a moneda nacional
considerando su equivalencia vigente de $3.534716 y $3.352003 por UDI, respectivamente, como sigue:

MILES DE UDIS

2004 2003
Activos 1,372,722 2,318,609
Pasivos (2,323,530) (1.706,406)
Posicién (pasiva) activa, neta en UDIS {BEOIBDSI §12,203
Posicion (pasiva) activa, neta en moneda nacional 4 IBIBE—OIBSEI 4 2,052,106

Al 31 de enero de 2005, la posicion en UDIS, no auditada, es similar a la del cierre del ejercicio y la equivalencia a esa
misma fecha es de $3.534105 por UDL.

27. UTILIDAD NETA POR ACCION

La unlidad neta por accion es el resultado de la division de la utilidad neta entre el promedio ponderado de las acciones
en circulacion del Grupo Financiero.

A continuacion se muestran los resultados anteriores al 31 de diciembre de 2004 y 2003:

2004 2003
NUMERC DE  UTILIDAD POR  UTILIDAD POR
CONCEPTO UTILIDAD ACCIONES ACCION ACCION
Utilidad neta por accion $ 6,958,947 9,276,606,822 § 0.75016  § 0.87000

28. MECANISMO PREVENTIVO Y DE PROTECCION AL AHORRO

Durante 2004 v 2003, el monto de las aportaciones al IPAB a cargo de BEVA Bancomer por concepto del seguro de
depasito, ascendieron a $1,670,915 v $1,622,545, respectivamente.

En diciembre de 1998, el Congreso de la Union aprobé una iniciativa de Ley mediante la cual se acuerda la extincion del
Fobaproa en forma gradual a partir del 1" de enero de 1999, asi como la creacion del IPAB, quien asumira los activos del
Fobaproa, asi como las obligaciones asumidas por éste como resultado de los saneamientos bancarios.

En cumplimiente con lo establecido en el Articulo Quinto Transitorio de la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, el IPAB
did a conocer el 18 de julio de 1999 las Reglas Generales para la instrumentacion del PCCC, las cuales se aplicaron a las
instituciones que optaron por terminar los contratos celebrados con el Fobaproa, para celebrar posteriormente los
contratos del Nuevo Programa con el [PAB.

En virtud de lo anterior, el 12 de julio de 2004 BEVA Bancomer celebro con el IPAB el Contrate del Nuevo Programa v,
de conformidad con dicho Contrato, asumio la obligacion de permitir al IPAB la realizacion de las audirorias relativas a la
Gestion, Existencia, Legalidad e Identidad de Objeto con respecto a los creditos originadores de recursos a favor del IPAB.

Las auditorias antes mencionadas concluiran en el segundo trimestre del 2005 y los resultados que deriven de éstas serin
reconocidos en el ejercicio correspondiente.
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29. INFORMACION POR SEGMENTOS

El Grupo participa en diversas actividades del sistema financiero, tales como operaciones crediticias, intermediacion en el
mercado de valores, transferencia de fondos del extranjero, distribucion y administracion de sociedades de inversion,
administracion de fondos para el retiro, entre otras.

Con el objeto de analizar la informacion financiera por segmentos, a continuacion se presentan los ingresos obtenidos
durante 2004 y 2003 (en millones de pesos):

2004

INGRESOS TOTALES DE LA OPERACIGN

BANCA OPERACIONES CASADEBOLSAY  ADMINISTRACION  TRANSFERENCIA
BANCA CORPORATIVA DE SOCIEDADES DE DE FONDOS UE REMESAS DEL  OTROS
CONCEFTO TOTAL COMERCIAL Y GOBIERMD  TESORERIA TNVERSIGN PFARA EL RETIRO EXTRANIERD  SEGMENTOS
Ingresas y gastos par
intereses, neto 4 25,684 § 17245 § 5086 § 2877 % 12 5§ 1w § 431
Resultado por posicidn
manetaria (350) - - - - (33) - (317)
Margen financiero 15,334 17,245 5,066 1677 12 2 18 114
Estimacion preventiva
pam riesgos erediticios (2,196) (1,062) (133) - - - - (1,001)
Margen financiero
ajustado por
riesgos crediticios 23,138 16,183 4,933 2,877 12 2 18 (8a7)
Comisiones y tarifas, neto 14,809 6,572 2,130 (82) 505 2,505 814 275
Resultado por intermediacian {18) 291 4 (325) 46 - &1 (&5)
Ingresos (egresos| totales
de la operacién 37,929 § 25,046 § 7007 5 2400 % 653 § 2507 § 893 § (677)
Gastos de administracion
y promocion (20,982)
Resultado de la
operacion 16,967
Otros productos 958
Otros gastos (1,837)
Resultado por posicidan
monetaria (1,043)
Resultado antes de
1SR y PTU 15,045
1SR v PTU, causados (574)
15R y PTU, diferidos (5,499)
Resultado antes de
participacion en
subsidiarias y asociadas 8,972
Participacicn en &l resultado
de subsidiarias v asociadas 362
Resultado por
Operaciones continuas 9,334
Operaciones discontinuas,
partidas extraordinarias y
camhics en politicas
contables, neto (2,153)
Resultado antes de
nterés minoritario 7,182
Interés minaritario (223)
Resultado neto b 5,550
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2003
INGRES0S TOTALES DE LA OPERACION

BANCA OFERACIONES ~ CASADE BOLSAY  ADMINISTRACIGN  TRANSFERENCIA
BANCA CORFORATIVA DE SOCIEDADES DE DE FONDOS DE REMESAS DEL  OTROS
CONCEPTO TOTAL COMERCIAL  YOOBERND  TESORERIA INVERSIGN PATRA EL RETIRO EXTRAMJERD  SECMENTOS
Ingresas y gastos
por intereses, neto 3 21,034 § 14384 § 4100 § 3613 § (49) § 2% -5 [135)
Resultado por posician
monetaria 186 - - - - [22) - 208
Margen financiero 22,120 14,384 4,100 3,613 (49] (1) - 73
Estimacicn preventiva
para riesgos crediticios (4,049) (a70) (692 - - - - (2,487)
Margen financiero
gjustado por
Tiesgos crediticios 18,071 13,514 3,408 3,613 (49] (1) = [2,414)
Comisiones y tarifas, neto 14,253 7,259 2,698 14 758 2,578 718 228
Resultado por intermediacion 1,318 294 15 1,020 147 - 38 [226)
Ingresos [eqresos)
totales de la operacion 33,642 § 21,067 &151 § 4,647 4 856 § 2577 § 756 § [2,412)
Gastos de administracidn
¥ promocion (19,851)
Resultado de 1a
operacion 13,791
Otros productos 1,127
Otros gastos (2,561)
Resultado por posicidn
maonetaria (a18]
Resultado antes de
1SR y PTU 11,539
1SR y PTU, causados (680
15R y PTU, diferidos (2,824)

Resultado antes de
‘participacian en

subsidiarias
y asociadas 8,035
Participacion en el resultado
de subsidiarias y asociadas 186
Resultado antes de
interes minoritario 8,321
Interés minoritario (250)

Resultado neto & 5,071

Dentro de otros segmentos se incluyen los relativos a la geston de la cartera asignada al area de recuperacion, cartera
hipotecaria de Fideicomisos UDIS, asi como los relativos al esquema de participacion de flujos con el Fobaproa.

30. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Conforme a los requerimientos normativos de la Comision, relativos a la revelacion de las politicas v procedimientos
establecidos por las instituciones de crédito para la administracion integral de riesgos, a continuacion se presentan las
medidas que para tal efecto ha implantado la administracion, asi como la informacion cuantirativa correspondiente:

El cumplimiento de las “Disposiciones Prudenciales en Materia de Administracion Integral de Riesgos™ definida en la Circular
1423 eminida por la Comision, se lleva a cabo mediante el reconocimiento de preceptos fundamentales para la eficiente y eficaz
administracion de los riesgos, evaluando los mismos en el entorno de los riesgos cuantifica bles (crédito, mercado y liquidez) v
no cuantificables (operacionales ¥ legales) y bajo la vision de que se satisfagan los procesos basicos de idenrificacion, medicion,
meonitoreo, limitacion, control y drvulgacion. Asimismo, las entidades reguladoras de las instituciones de seguros, pensiones y
la administradera de fondos para el retiro, han emitido disposiciones al respecto. A manera de resumen, a continuacion se
presentan las principales actividades llevadas a cabo por BEVA Bancomer, principal subsidiaria:

— Participacion de los drganos sociales:

Establecimiento de los objetivos de exposicion al riesgo v determinacion de limites ligados al capital asi como
autorizacion de Manuales de Politicas v Procedimientos de Riesgo, por parte del Consejo de Administracion.
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Monitoreo de la posicion y observancia de los limites de riesgo a que se encuentra expuesto BBVA Bancomer, asi como
la vigilancia del apego a las resoluciones del Consejo de Administracion, por parte del Comité de Riesgos.

- DPoliticas y procedimientos:

Manuales de riesgos bajo contenidos estandar, las cuales incluyen: estrategia, organizacion, marco Operativo, marco
tecnologico, marco metodologico y procesos normativos. Manual especifico para riesgos legales, el cual contiene las
metodologias relacionadas.

Responsabilidades de terceros definidas y delimitadas, programas de capacitacion en riesgos y divulgacion de
normatividad.

- Toma de decisiones ticticas:
Independencia de la Unidad de Administracion Integral de Riesgos.
Participacion de la mencionada unidad en Comités Operativos.
Fijacion de procesos de monitoreo con la emision de reportes diarios y mensuales.
Estructura de limites, en términos de capital econdmico para cada unidad de negocio y por tipo de riesgo.

Establecimiento del proceso de autorizacion para nueves productos ylo servicios que impliquen riesgo para BBVA
Bancomer por el Comité de Riesgos.

- Herramientas y analiticos:
Medicion contintia de riesgos de crédito, mercado v liquidez bajo metodologias y pardmetros consistentes.
Indicadores de grados de diversificacidn (correlaciones).

Establecimiento de procesos periodicos de analisis de sensibilidad, pruebas bajo condiciones extremas, asi come revision
v calibracion de modelos.

Establecimiento de metodologias para el monitoreo y control de riesgos operacionales y legales de acuerdo a estandares
internacionales.

Integracion de los riesgos a través de la definicion de requerimientos de capital para absorber los mismos.
- Informacion:

Reportes periddicos para el Comité de Riesgos, el Consejo de Administracion, las unidades tomadoras de riesgo,
Finanzas y la Alta Direccion.

- DPlataforma tecnologica:

Revision integral de todos los sistemas fuente v de calculo para las mediciones de riesgo, proyectos de mejora, calidad
v suficiencia de datos y automatizacion.

- Auditoria y contraloria:

Participacion de auditoria interna respecto al cumplimiento de la Circular 1423 e implantacion de planes de
cumplimiento por tipo v area de riesgo.

Realizacion de auditorias al cumplimiento de la Circular 1423 por una firma de expertos independientes concluyendo
que los modelos, sistemas, metodologias, supuestos, parametros y procedimientos de medicion de riesgos cumplen con
su funcionalidad en atencion a las caracteristicas de las operaciones, instrumentos, portafolios v exposiciones de riesgo

de BBVA Bancomer.

BBVA Bancomer considera que a la fecha cumple cabalmente con las disposiciones de la Circular 1423, si bien se continiia
en proyectos de mejora en mediciones y limitaciones, automatizacion de procesos y refinamientos metodologicos.

Marco Metodologico-
El balance general de BBVA Bancomer se visualiza, para efectos de riesgo, de la siguiente manera:
- Riesgo de mercado:

Portafolios de operacién e inversion.- Inversiones en valores para negociar y disponibles para la venta, reportos y
operaciones con instrumentos financieros derivados.

Balance estructural.- Resto de operaciones, incluyendo valores conservados a vencimiento e instrumentos financieros
derivados para administracion del riesgo estructural de tasas de interés.

- Riesgo de crédito:

exposiciones por inversiones en emisiones como contrapartes en instrumentos financieros derivados.

Empresas y corporativos.- Cartera de crédito tradicional, incluyendo pequefias y medianas empresas, asi como

Consumo.- Tarjetas de crédito, planes de financiamiento y cartera hipotecaria.

121



En cuanto al proceso para la medicion de riesgos de mercado y en relacion a los portafolios de operacion y de inversion,
la medicion diaria del riesgo de mercado se realiza mediante técnicas estadisticas de Valor en Riesgo (VaR) como la medida
central. A manera de ilustracion, el VaR consiste en:

a. Definir el grado de sensibilidad en la valuacion de las posiciones ante cambios en precios, tasas, tipos o indices.

[=n

. Estimar de forma razonable el cambio esperado para un horizonte de tiempo determinado de tales precios, tasas, tipos
o indices, considerando en ello el grado en que los mismos se pueden mover de forma conjunra.

n

Reevaluar el portafolio ante rales cambios esperados conjuntos y con ello determinar la pérdida potencial maxima en
terminos de valor.

En resumen, el VaR se ha fijado bajo la vision de que no se perdera en un dia de operaciones mas del monto calculado en
el 99% de las veces. Como resultado de una administracion de riesgos mas conservadora el mencionado nivel de confianza
ha sido incrementado ya que anteriormente era del 97.5%.

Por lo que respecta al riesgo estructural de mercado a tasas de interés, el balance se categoriza de acuerdo a las duraciones
de cada rubro, con lo cual se lleva a cabo la valuacion del balance bajo condiciones actuales y se determina su sensibilidad
a alzas o bajas en tasas. Asimismo, se calcula la sensibilidad del margen financiero ante cambios en las tasas de interés.

Para riesgo de liquidez del balance se han establecido mecanismos de seguimiento e informacion asi como planes para caso
de contingencia, los cuales fueron aprobados por el Comité de Riesgos, tanto para la administracion de liquidez de corto
plazo de la Tesoreria, como para la administracion del riesgo de liquidez en el balance dentro de la Unidad de
Administracion Integral de Riesgos.

En lo que compete a la medicién de los riesgos de crédito, la Exposicion en Riesgo (Exposure) recoge el componente de la
pérdida esperada resultante de factores intrinsecos a la operacion, como son, el tipo de producto, el plazo y el propio importe.

La forma de cuanrificar la Exposicion en Riesgo en BBVA Bancomer se establece a partir de dos sumandos y segun la
formula siguiente:

Exposicion = Valor de Mercado + Riesgo Potencial

El primero —Valor de Mercado— incorpora la diferencia entre los compromisos originales y los valores acruales de mercado
(marking to market). Ese valor de mercado puede ser positivo, en caso de incumplimiento de la contrapartida existe una
pérdida que hay que reponer al precio del dia, o, en el caso contrario, con valor de mercado negativo, es la contrapartida
quien tiene el riesgo.

El segundo importe que se afiade —Riesgo Potencial- se hace en concepto de estimacion del incremento maxime que cabe
esperar alcance ese valor de mercado positivo, para un nivel de confianza dado, debido a vanaciones futuras de los precios de
valoracion en el plazo residual hasta el vencimiento de la operacion. En la terminologia anglosajona se denomina add-on.

Informacién Cuantitativa-
- Portafolio de Operacion e Inversion:

VaR 1 DiA (NO AUDITADO)

FROMEDI1O
31 DE CUARTO
DICIEMEBRE DE TRIMESTRE
FORTAFOLID 2004 2004
Tasa de interes 139,773 152,667
Renta variable 7419 5,803
Tipo de cambio 6,472 11,114
Ponderado 140,769 152,717

31. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, existen demandas en contra de BEVA Bancomer por juicios ordinarios civiles y
mercantiles, sin embargo, en opinion de sus abogados, las reclamaciones presentadas se consideran improcedentes y en caso
de fallos en contra, no afectarian significativamente su situacion financiera. Para tal efecto, BBVA Bancomer tiene
registrada una reserva para asuntos contenciosos por $99,852,

32. COMPROMISOS CONTRAIDOS

La Agencia de BBVA Bancomer establecida en Londres, celebrd una operacion de opcion de compra de UDIBONOS con
el Mitsubishi Bank of Tokio (MBT) hasta por un monto equivalente a 1,220 millones de UDIS. De acuerdo con las
condiciones pactadas por ambas partes, en caso de que el Gobierno Mexicano incumpla con el pago del principal o
intereses v dicho incumplimiento exceda un periodo de 30 dias, o bien se declare una moratoria con respecto al pago citado,
BBVA Bancomer asume el compromiso de recomprar los titulos mencionados asumiendo consecuentemente el riesgo
inherente a esta operacion.
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7.2 Estados financieros anuales auditados por los ejercicios 2005 y 2006 e Informe del
Comisario

La informacién correspondiente a esta seccién del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Anual de BBVA Bancomer correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2006,
presentado a la CNBV y BMV el 28 de junio de 2007.

7.3 Estados Financieros internos al 30 de septiembre de 2007 (No Auditados)
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La informacién correspondiente a esta seccion del Folleto se incorpora por referencia al Reporte
Financiero Trimestral Interno al 30 de septiembre de 2007 presentado a la CNBV y BMV el 24 de
octubre de 2007.

124



7.4 Opinién Legal

GaLcia Yy RObLES, 5.C

T a1 Boscr
B, e dvyis st M 34 - 72 Fisg -
WAL Ga ks R Liweian o CHarLTiFs Tudzsa 1SSl 2000
B B s s sl Hioaeo Encxfmuy +5F 4300 THO-T20E
Camcn [m P v Cain . i gwr, T
Yot Wisnem | e

bemmei Fisoiiiins T,

Apmynry Panncsas |

CrmeTss Lirest M
Huowsixi Fiels BocHs |
AU oA La Paama L
FrasCin Frssdnpes Cuere: G
AL e E s BRSO La
BrrRanms fsamisng Hsdeide b
Epcros B EuniQ,_

Juss Pamo Crwases &

’ bl e, Distriin Federal 1 de junba de 2007

Copisie Macioual BANCARIA Y 0O ¥ ALORES
Firepreridime o de Superriridn Baesdni
Dirperida General de Emisoras

[revargenitezs Sur Mo 1971

Tame Mo, Flania Haje, Maom nn

Col. Guadsbupe Inn, (el Alvaro Dbeegin

(1 020 Moo, Distrite Federal

Esrimisios sefloves:

Hicumos peferencia & lo cmision d¢ Banos Bancarios Estrochursdod (los “Honos
Bescarios Estrustimsdos ™) con coloceciones maliples, sin oferin piblica ¥ com inserpeide e &l
Kegisiro Macional de Walores que, hasta por un mesto de FUAS] S00000,000.00 (un mil
quinienios millones do délanes (0V100 moneda de cursa legall en ko Estadas Unides de América)
1 “Emisién™), pretende llevar & cabo BEVA Bencomer, S.A., Isstinecidn de Banca Makiple,
Girspo Financiers BEV A Bancosner {1 “Emisog™).

Hemwn revisado la documentacion & informacion legal de Ta Emisors que se seflala mas
sdelants a efecte de rendir una opinidn begal ¢ conformidad con lo proviste por ka fmecion 1V
del Articule £5 y por el Arbculo B7 do la Loy del Mercndo de Valores y par ol Anicalo ' de b=
“Disposiciones de casbeter general aplicables a ly emisoras de valores ¥ a atros parficipanies. &l
mercado do vakores” emitidas por lo Secreiana de Hacienda ¥ Crédisn Pabico por conducio de 1s
H. Comisitn Macionsl Bescesia v de Valores (la “Comésion”) ¥ pablicadas en ¢! Diasa Ofical
de la Federacim el 19 de marzo de 2003 (las “Disposicions™),

Pana cliectos de la presente aplniée, bemos revisados

125



Corasite Nacmal, BaNCARLS Y DE WALCRES

BEV A Dancamer, 54 Irotitucién de Banics Mk ple,
Frrmnciers BEVA Barsaner

1 i jardo de 2007

Pagiza Ho. T
ap

B}

£

d}

£

Copia simplhe de |n escrivem poblica pémero 8,525 de fecha 8 de octubre de 1942,
otorgnda ante la fe el liceseinda Tomas O"Jorman, Molarka Fablios nimens 1 del
Distzita Federal ¢ inserita en el Registre Poblico de la Propiedad ¥ de Comercio del
Distrita Federnl bajo ¢ falio seereanti] mimere &4.000, en la cual se hace constar la
consiivocide de lo Emisors;

Capin sienple de lo escritura piblica mimmern §3,506 de fecha 24 de junio de 2003,
caorgads ane la fe del licenciado Carlos de Pable Sera, Motaso Pablleo mimern
137 del Destrile Federal e imseritn en el Registro Piblico de 1o Propedsd v g
Comercin del Distritg Fedeml bajo o falic mercantil mimene 52,0140, en b cual s
haoe constar by compuls de ke estabaos sociales de la Emasora (los “Estatwios”)

{opin simple de |a escrivera piblics mimen £2,138 de fiecha 3 de febrero de 2005,
atorgada ante la e del licencindo Carlos di Pablo Sema, Mowrin Piblce nimero
137 el Disirfie Federal e inscrita en el Begistne Péblics de la Progredad v de
Comerein del Disirin Federal bao el folio mercantil ndmero 64,000, g conthene,
e ofmos, para st gjercidos en forma mancomuneda, el poder genwral paa aetos
de administracitn, Az com ¢l poder parn suscribir tibalos de orddite, ctorgadas por
la Emisora en favor de, enipe olbid, I sefloees Josd Anionio Ordds Pormas, Oscar
Alvorez de la Beguera Calderim v Edwarda Carrunen Cervanies;

Copie simyple de |a escritum piblica méamero 836,627 de fecha 2 de junio de 20046,
corgada e lo fe del Geenciado Carlos d¢ Pable Serma, Mot Pablico mimero
137 del Mstritn Federal e inscrita en el Kogistoo Poblice d¢ 1s Propledsd y de
Comencio del Taritn Fedenl bajo el folio mercantil nimens 64,010, que comiers,
enlre olros, pars ser gpercido en forme manconvomada, ol poder geniral gara acios
e adminsstracion, asl come ¢l poeder pare suscribic thulos de crédita, olorgados por
1z Emisora en favor del sefior Manuel Alejandeo bem P

Copla simple del acta de la SesiGn del Consejo de Administracién de |a Emisora
celehrads €] 1% de septiembre do 2006, ¢n B cual dicho drgane apeobd la Emisidn
por s vigencis de diex sfos;

Copéa simple de lss cenificaciones emitides por el licencisdo José Fersanda Fio
DHer Costadares, Prosecretarin del Consejo de Admindstracion & ba Emvisors, ¢ 26
y 10 de enero de 2007, resgectivienente, en las cunles hace oorster goe bos podines
otorgados en favor de los sfiores José Antenle Ordds Pormas, Oscar Alvares de [a
Reguern Calderée, Edmardo Carsneas Cervantes y Manuel Algjandro Mem Pim, no
han slde revecados o limitedos on formss sl guns (la “Ceniflescién de Apoderados™);
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Copia simply de b escriura poblica mimero 171,763 de fecha 16 de agosto de
1906, oiorgada ante ka G del Beenciado José Anionio Manzanero Escatia, Motario
Pilblico nimero 138 del Distrilo Federal, sctaande coma asocisdo en el protocolo
del Lic. Pawsto Rico Alverez, Nofario Poblico nimers & del Dismwis Federal, que
comtlene, enare oiros, los poderes ciorgados por Banes levex, 5.0, Instivocidn de
Banca Miltiple, Inves Grope Financiero en favor de los sefiores Allseso Henkel
Hernimdez v Luls Enrigue Estrada Rivern;

El provecio del acin de emisiim en gee se hard constar la declaraciin umilaieral de
volhmitad de b Emisoes (¢l “Acta de Emisidn ™), svismo que se adjunta a [a presente
comi AneRs 47 ¥

Las proyecios de los tiulos al ampans de b cusles la Emisors eminn bos Bonos
Bencesics Estructurados, mismos provecios que s adjunban a | presente como
Anewn TR

Asimismes, hemens presumsdo, sin baber pealizado investigacidn independienie sl o
verificacion de cuslquier indiol:

i

La legitimidad de pocdas las Grsss v |o smenticidad de bos documemios gue nos
fiserom proporcionados par la Emvisora para efectos de lleves o cabo puesirs revisica
v rendir |s presente opimian legal:

La fidelidsd de todns las copins de documenios originales goe mos [sron
proportionsde por kb Emason,

Crue la Sesidn del Consejo & Admisisieacion & la Emisora & que se refiere €
inciso €] anerior, so celebrd e camplimeents de los desposiciones legales y
estatuianias aplicables;

(Jue & la fecha de la preseme opinide |os podenes otongadas a fivar de los sefiones
Jomd Astonio (edis Pormes, Oscar Alvarez de l Beguers Caldenin, Edussdo
Carranza Cervasien, Mamveel Alejondro Meza Piza. Alfosso Henksl Hemindez v
Luiz Ermique Estrsda Rivero, no kan sido revocados, modificados o limatados en
Torma alguna; ¥

(hue & la fecha de la presente apiniGe la Emisom no he modificado sus esiatuios
sociales respecio de aguellos contenidos en ke Estanics, no se sacussam en estado
d2 izsalvenscin o de concurss ¥ gue la suscripeidn ¥ emizion de ks Boees Bancarios
Estrocherndos no constiiuye una opemacsin on fraude de los eerecdones de la
Emizors.
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Conséderando los presunciones anferiores, ¥ ssele 8 s limimesnes y selvedndes
mincioradic mits adelante, manifestamos & esa Comisitn que a b fecha de la preseme opinita v
a mroestry Dead maber ¥ enlender:

La Emisors s encuestra debldamente ooreribida v existe de conformidad con las
Lo e lives Estading: Ulnnichonn Mbesthomeces;

Los sefiores José Anloniv Onlis Porras, Osenr Alvarss de b Reguera Celderdn,
Fdunrde Carranza Cervantes v Manuel Aleandeo Meza Fizn ceentan con (sculades
saflclemes parn susoribir mencomunadaments, cealesquicns dos de ello, los Bonos
Bancarios Estucturados,

Los sefiores Alforso Henkosl Hemandez v Luls Ensigee Estmda Rivere cuenian con
fncultades suficienies pars sussribir s Bosos Bancarios Estrocramdos en nombre
¥ represeniacion de Banco Invex, 5.A., Instivacitn de Hanca Miahiphe, Invex Grupe
Financiero, en =u caricter de representants comin de s wenedores de bos Bonos
Bancearios Estnociursdcs.

& T fechs dz la presenie opinide ¥ de conformidad com bos Estaniios. b Ley de
Tnstituciongs de Crédics vl Circular 2019935 emitida por o Banco de México, la
Emisoea cuenta con | cipacidad legal suficiente para emitir, ofrecer ¥ colocar los
Bonos Bancarios Extnuciuradios

Con base en la Sesicn del Consgio de Admanisicacion de la Emisors a que se refiere
& inciso ¢ anterior. bos scuerdes meletivos a la Emisdn de ks Bomes Humcorics
Estructuradns han sido vilidamenie adopiados por 6] Cossgio & Admiststraciin de
la Emisoee; v

Unk wez realendos ks scios juridicos necesarios, ohsrando b forma v bos
wérmines legales que resehen aplicables (incluyendo, sin limitacion, la celebraciim
del Acta de Emssiin ¥ la suscripcds de los ttulos qoe amparen loz Bonos
Bancarins Fstraclursdos on sabatsscialments s émminos de los proyecios & goe se
refleren bos incisos h) & i) anleriones, missed que s sdjunian a la presente apinica),
ks Bonos Bencerics Estnocturados babrin sido vilidasente esnitidos por la
Emisora y serin villidos y exigibles en so contra.

Lo smberior g basa cn la decumenesion ¢ infommaciin que nos foe proporcionsda por ke
Emisora ¥ no implica én modo alguno haber realiondo diligencia de invesligacidn, exmmen
particular o averigmeian sobee ¢l estado el o potencial de los asuntcs en que estd mvoluosda
In Emisore. Muesira asesoria a |a Emisora e ha limitado o les cusstiones partiodares indicadss en
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Is presents ¥ no ha consistide, ¢n cas alguno, en el examen de mspectos conlencioscs o de Mg,
Asimisenn, nueestn opinitn estd sujels a lis slguientes limnaciones espeecilicas:
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Se bass en docomentacion & b Esisora 2n mossiro poder ¥ en lms circunstanciis
extrientes a la fecha v de los que noseros ENEss Conoimisnt.

Sy limits @ cusstiones de derecho aplicable ¢80 los Estados Unidos Mexicanos
respecio o las cukles hemon recibido mstrocciones expresss de geluar ¥ respecio o
las cuales hemas puista senciin expecizl en relacian con la Emasora,

Mo incluye 2 ningma de he sebadisios de la Emisorn o sus sccisdades
coniroledoms, fliales o afiliadas.

Wos abstenemos de emitic opinién nespecto del FRunento ¥ rigimen fiscal
aplicatle a lns Bonos Hancarios Estrocharmdos.

Wo aceptames responsabilsdades pendricas sobre malerias dististas 4 s que s
hace referencia en la presene oganiin.

Las manifesinciomes antes expresadas 36 enilen en |o feche de la presende ¥, por lo tanto,
pstdm condicionsdis yio sejetas o probables modificacionss por causa de camiios en fas leyes.
circulares ¥ dimis disposichones aplicobles, hechos que imposabiliten of cspliméenio de les
obligaciones citadas u otrs situsciones similares. No expresssnod eankfesiscicn slgona =
adquirimos compromise u sbligackn algaa de informar a usledes o & cuskuier cim persoan
pespecio de cuzbesquiers camibiod ¢ la docusentacidn o informackin descriles que resulien de
cuesinnes, circunsiancias o evenlos gue padicran surgir en el foturo o que pudieran ser traidos a
mhacgies atenckin con fecha posterior a la du | preseme.

Aderiamenle,

CeaLicis v RoELEs, 5.C.

e —
| Raobles Migja
Boin

c.op. Belen Mexicoma de Falores, S5 de CF
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