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Banamex

Casa de Bolsa

PROSPECTO DEFINITIVO
ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX
OFERTA PUBLICA DE HASTA 84,600 TITULOS OPCIONALES DE COMPRA EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE
DE PRIMA DE EMISION CORRESPONDIENTE A LA SERIE 1 DE LAS HASTA 60 SERIES EN QUE PODRA DIVIDIRSE LA EMISION DE TiTULOS OPCIONALES DE
COLOCACION SUBSECUENTE, REFERIDOS AL INDICE HABITA DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V., CADA TITULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR
MONETARIO DEL iNDICE HABITA DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. A RAZON DE $1.00 (UN PESO 00/100 M.N.) POR CADA PUNTO DEL iNDICE DE
REFERENCIA
LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE DIEZ TITULOS OPCIONALES CADA UNO, TENIENDO UN PRECIO DE $10,000.00 M.N. POR LOTE.
MONTO DE LA OFERTA

$84,600,000.00 M.N.

Denominacién Social de la Emisora: Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.

Fecha de oferta: 16 de marzo de 2007

Fecha de emision: 16 de marzo de 2007

Fecha de liquidacion: 22 de marzo de 2007

Fecha de Registro en Bolsa: 16 de marzo de 2007

Numero de Titulos Opcionales autorizados para circular: 500,000

Plazo de Vigencia de la Emision: 16 de marzo de 2007 al 14 de marzo de 2012,
inclusive

Tipo de Ejercicio: EUROPEO

Fecha de Ejercicio de la Serie: El dia de vencimiento

Clave de Pizarra del indice de Referencia: “Habita”

Agente Colocador: Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex.

Representante Comun: Value, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero

Lugar y Forma de Liquidacion: En la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para
el Deposito de Valores (“Indeval”). Se liquidara en efectivo, en Moneda Nacional
en las oficinas del Indeval mediante depdsito.

Evento extraordinario: La suspension de cotizacién de acciones que componen
el Indice Habita que individualmente o en su conjunto representen méas del 30%

del Valor de Mercado del indice Habita medido por la suma del porcentaje de
representatividad, segun la ponderacion que al efecto determine y difunda la Bolsa
Mexicana de Valores S.A. de C.V.

Régimen Fiscal Aplicable de todas y cada una de las series: Los posibles
adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulo 16-A y 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, en los articulos 22, 32 fraccion XVII, 109 fraccién XXVI,
167 fraccion X1V, 171y 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en las reglas
aplicables de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, asi como a las
disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad y en
general a la demas legislacion aplicable a la materia. EI Régimen Fiscal podra
modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién.

indice de referencia: indice Habita de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V.

Numero minimo de Titulos Opcionales a ejercer: Un Lote.

Posibles adquirentes: Personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras,
fondos de pensiones, jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad,
instituciones de seguros e instituciones de fianzas asi como sociedades de
inversién autorizadas para adquirir Titulos Opcionales.

Serie | Clave de Prima de Porcentaje Precio de Limite porcentual Factor Precio por Valor Numero de Titulos | Plazo de vigencia de la
pizarra de Emision Retornable de Ejercicio del valor intrinseco Lote intrinseco | Opcionales de esta Serie 1
esta Serie la prima calculado sobre el serie
precio de ejercicio
1 HAB712R | $1,000.00 100% $903.94 17.99% 5179 | $100,000.00 | $162.62 84,600 Titulos Del 16 de marzo de
DCo01 M.N. $1,000.00 M.N. M.N. M.N. Opcionales 2007 al 11 de diciembre
M.N. de 2007 sin que en
caso alguno exceda el
plazo de vigencia de la
emisién

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los tenedores a cambio del pago de una Prima de Emisién. Por lo tanto, dicho derecho
expira al término del plazo de vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el valor intrinseco y el precio de mercado del Titulo Opcional en el
mercado secundario pueden variar en funcién del precio de mercado del indice de Referencia.
Cada Titulo Opcional otorga a su tenedor en la Fecha de Ejercicio, el derecho de recibir de la emisora en efectivo, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del
Titulo Opcional (si lo hubiera), de la Serie correspondiente, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién. El Valor Intrinseco significara la diferencia positiva entre el Precio
de Mercado del Indice de Referencia y el Precio de Ejercicio. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. En caso de que en la
Fecha de Ejercicio el Precio de Ejercicio fuera mayor al Precio de Mercado del indice de Referencia, el Valor Intrinseco sera nulo, por lo que el tenedor del Titulo Opcional tendra
tnicamente derecho a obtener en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima pagada a que se refiere la clausula cuarta del Acta de Emision.
De no atender la Emisora el requerimiento de la cobertura, siempre y cuando este incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagara a los Tenedores de los Titulos
Opcionales de la Seria correspondiente que ejerzan el derecho que confieren dichos Titulos Opcionales, una pena convencional del 0.01% (cero punto cero uno por ciento) del
monto de la prima de emisién por cada Titulo Opcional en la fecha en que los Tenedores ejerzan dichos derechos. No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si por
circunstancias de mercado, caso fortuito o de fuerza mayor no le es posible a la Emisora cumplir con los requisitos de Cobertura correspondientes.
Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomara como base el Gltimo valor del indice de Referencia en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. (como se
define en el Acta de Emision y en el presente Prospecto de Colocacion), en la fecha en que se ejerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales tal y como aparezca en el
Boletin Bursatil.
Los Titulos Opcionales de Compra en efectivo, Europeos, con Rendimiento Limitado con Porcentaje Retornable de Prima de Emisién objeto de esta emision, son instrumentos
financieros especializados disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los Factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los
riesgos que asume en caso de un evento extraordinario que se mencionan en el acta de emisién y en este prospecto de colocacién.
Cada Serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depésito de Valores.

“El indice Habita de la Bolsa Mexicana de Valores y BMV son marcas registradas por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V."

Acciones y Valores

Banamex

Casa de Bolsa

AGENTE COLOCADOR
ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX
Los valores objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el nimero 0559-1.20-2006-060 y son aptos para ser inscritos en el listado
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
La emisién de los Titulos Opcionales y su oferta publica fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero 153/516408/2006 del 20 de octubre
de 2006.
La inscripcién de los valores en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de
la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en ¢ contravencion de las leyes.
El Prospecto puede ser consultado en la pagina electrénica de Acciones y Valores Banamex, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
www.accival.com/acci_directofinanciero.html o en la pagina electrénica de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V. www.bmv.com.mx
EL indice Habita de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. es una marca registrada propiedad de la Bolsa. La licencia de uso de marca antes referida no implica que la Bolsa
Mexicana de Valores S.A. de C.V., avale, sugiera la compra o venta, o este involucrada en el proceso de oferta plblica de los Titulos Opcionales. La Bolsa Mexicana de Valores
S.A. de C.V,, no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de dichos Titulos o cualquier tercero, por el comportamiento
de los precios de los valores que conforman el indice, asi como por la comision voluntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion del
Indice Habita.
“BMV” no ser& responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe,
perjuicios por la venta de o la compra de o por los titulos opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales, atin cuando “BMV" haya sido avisada
de la posibilidad de dichos dafios.
Aut. C.N.B.V para su publicacién 153/516408/2006 de fecha 20 de octubre de 2006.

México, D.F. a 16 de marzo de 2007.


http://www.accival.com/acci_directofinanciero.html
http://www.bmv.com.mx/
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“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra persona, ha sido autorizada
para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion que no esté contenida en este documento. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en este documento debera
entenderse como no autorizada por la Emisora y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del
Grupo Financiero Banamex”.
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1. INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones

Para efectos del presente Prospecto y de la Emisidn de los Titulos Opcionales a que éste
se refiere, los términos que se mencionan a continuacion tendran los siguientes
significados:

Acta de Emisién. Significa el Acta de Emision que ampara la Emisién de los Titulos
Opcionales correspondientes a la Serie de que se trate.

Agente Colocador de los Titulos Opcionales. Significa Acciones y Valores Banamex, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de
intermediario colocador, en la oferta publica de los Titulos Opcionales.

Aviso de Oferta Publica. Significa el Aviso de Oferta Publica de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate.

ACCIVAL. Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante
del Grupo Financiero Banamex que tiene por objeto celebrar las operaciones y llevar a
cabo las actividades que sean permitidas a casas de bolsa ya sea por virtud de normas
generales aplicables o autorizaciones particulares. Particularmente la sociedad podra:

l. Colocar valores mediante ofertas publicas, asi como prestar sus servicios en
ofertas publicas de adquisicion. También podran realizar operaciones de sobre
asignacion y estabilizacion con los valores objeto de la colocacion.

Il. Celebrar operaciones de compra, venta, reporto y préstamo de valores, por
cuenta propia o de terceros, asi como operaciones internacionales y de
arbitraje internacional.

M. Fungir como formadores de mercado respecto de valores.

(\VA Conceder préstamos o créditos para la adquisicion de valores con garantia de
éstos.
V. Asumir el caracter de acreedor y deudor ante contrapartes centrales de valores,

asi como asumir obligaciones solidarias respecto de operaciones con valores
realizadas por otros intermediarios del mercado de valores, para los efectos de
su compensacion y liquidacién ante dichas contrapartes centrales, de las que

sean socios.

VI. Efectuar operaciones con instrumentos financieros derivados, por cuenta propia
o de terceros.

VII. Promover o comercializar valores.

VIll.  Realizar los actos necesarios para obtener el reconocimiento de mercados y
listado de valores en el sistema internacional de cotizaciones.

IX. Administrar carteras de valores tomando decisiones de inversién a nombre y
por cuenta de terceros.

X. Prestar el servicio de asesoria financiera o de inversion en valores, analisis y
emision de recomendaciones de inversion.

XI. Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de
terceros, de valores y en general de documentos mercantiles.

XIl. Fungir como administrador y ejecutor de prendas bursétiles.

XIHIl.  Asumir el caracter de representante comun de tenedores de valores.

XIV. Actuar como fiduciarias.



XV.  Ofrecer a otros intermediarios la proveeduria de servicios externos necesarios
para la adecuada operacion de la propia casa de bolsa o de dichos
intermediarios.

XVI.  Operar con divisas y metales amonedados.

XVII.  Recibir recursos de sus clientes por concepto de las operaciones con valores o
instrumentos financieros derivados que se les encomienden.

XVIII. Recibir préstamos y créditos de instituciones de crédito u organismos de apoyo
al mercado de valores, para la realizacion de las actividades que les sean
propias.

XIX. Emitir obligaciones subordinadas de conversibn obligatoria a titulos
representativos de su capital social, ajustandose a lo dispuesto en el articulo 64
de la Ley de Instituciones de Crédito, asi como titulos opcionales y certificados
bursétiles, para la realizacion de las actividades que les sean propias.

XX. Invertir su capital pagado y reservas de capital con apego a esta Ley.
XXI.  Fungir como liquidadoras de otras casas de bolsa.
XXIl.  Actuar como distribuidoras de acciones de sociedades de inversion.

XXIIl. Celebrar operaciones en mercados del exterior, por cuenta propia o de
terceros, en este Ultimo caso, al amparo de fideicomisos, mandatos o
comisiones y siempre que exclusivamente las realicen por cuenta de clientes
gue puedan participar en el sistema internacional de cotizaciones. Lo anterior,
sin perjuicio de los servicios de intermediacién que presten respecto de valores
listados en el sistema internacional de cotizaciones de las bolsas de valores.

XXIV. Ofrecer servicios de mediacion, depdsito y administracion sobre acciones
representativas del capital social de personas morales, no inscritas en el
Registro, sin que en ningun caso puedan participar por cuenta de terceros en la
celebracioén de las operaciones.

XXV. Las analogas, conexas o complementarias de las anteriores, que les sean
autorizadas por la Secretaria, mediante disposiciones de caracter general.

Boletin Bursatil. Significa el boletin que publica diariamente la Bolsa.
Bolsa. Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
Comisidn. Significa Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Dia Habil. Significa cualquier dia en que opere la Bolsa.

Derechos Corporativos. Significa derecho a participar con voz y voto en la asamblea de
accionistas de las empresas cuyos valores componen el Indice de Referencia.

Derechos Patrimoniales. Significa derecho a participar de las utilidades de la empresa
cuyos valores componen el Indice de Referencia.

Emisora. Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante
del Grupo Financiero Banamex.

Evento Extraordinario. Tendra el significado que se le atribuye en la clausula décima del
Acta de Emision.

Factor. Significa el nimero positivo que representa el nimero de unidades que seran
multiplicadas por el Valor Intrinseco y que sumadas al Porcentaje de Prima Retornable
dardn como resultado un rendimiento acorde al Titulo segun las condiciones
prevalecientes en el mercado, tal y como se especifica en la clausula novena del Acta de
Emisién respectiva.




Fecha de Ejercicio. Significa el ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie, en
gue se ejerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales como se indique en el
Aviso de Oferta Publica del Titulo Opcional correspondiente.

Fecha de Liguidacién. Significa, respecto del pago de la Prima de Emision, el dia que se
indique en el Aviso de Oferta Publica de cada Serie, y respecto de los Titulos Opcionales,
el tercer Dia Habil posterior a aquél en que se ejerza el derecho que confieren los Titulos
Opcionales, conforme a lo dispuesto en la clausula décima segunda del Acta de Emision.

Fecha de Oferta. Significa el dia que se indique en el Aviso de Oferta Publica del Titulo
Opcional correspondiente a cada Serie, en que se llevard a cabo una o varias ofertas
publicas primarias de los Titulos Opcionales a través de la Bolsa.

Indeval. Significa S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores.

indice de Referencia. Significa el indice Habita de la Bolsa Mexicana de Valores (indice
sectorial de la “Construccién” del ramo de la “Vivienda”) al cual estan referidos los Titulos
Opcionales.

Lote. Significa diez (10) Titulos Opcionales que se tomaran como unidad estandarizada
para la celebracién de Operaciones en el mercado secundario o bien, la cantidad de
Titulos Opcionales que determine la Bolsa conforme a su Reglamento Interior de tiempo
en tiempo.

Pesos. Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos

Plazo de Vigencia de la Emisién Significa hasta mil ochocientos veinticinco (1,825) dias a
partir de la fecha de emisién de la primera Serie.

Plazo de Vigencia de las Series. Significa el plazo que se indica en el Aviso de Oferta
Publica de cada Serie y el cual no excedera el Plazo de Vigencia de la Emision.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco. Significa el Limite Porcentual del Valor Intrinseco
calculado sobre el Precio de Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Publica del
Titulo Opcional correspondiente a cada serie.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién. Significa el porcentaje de la Prima de
Emision que sera retornable al tercer Dia Habil posterior a aquél en que se ejerza el
derecho que confieren los Titulos Opcionales, conforme a lo dispuesto en la clausula
décima segunda del Acta de Emision. El porcentaje retornable de la Prima de Emision
podra ser entre 0.0001% (cero punto cero cero cero uno por ciento) y 150% (ciento
cincuenta por ciento) de la Prima de Emisién correspondiente a cada Titulo Opcional. El
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision del Titulo Opcional de cada Serie estara
indicado en el Aviso de Oferta Pablica de cada Serie.

Precio de Ejercicio. Significan los precios en efectivo que se sefalan en el Aviso de Oferta
Publica de cada Serie en referencia a los cuales se determinaran las diferencias a favor
en su caso, de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Precio de Mercado de los Titulos Opcionales. Significa el precio al que se realicen las
operaciones de compra o de venta de los Titulos Opcionales en la Bolsa, en el mercado
secundario.

Precio de Mercado del indice de Referencia. Significa el valor monetario que resulte de
multiplicar por un Peso, cada punto del Indice de Referencia al cierre del dia en que se
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ejerzan los derechos que otorgan los Titulos Opcionales, tal y como aparezca en el
Boletin Bursatil, que se refiera a esa fecha.

Prima de Emisién. Significa el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos
Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos
Opcionales, de acuerdo a lo que se establece en el Aviso de Oferta Publica de cada
Serie.

Prospecto. Significa el presente Prospecto de Colocacion de los Titulos Opcionales.

Representante Comun. Significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo
Financiero, como representante comun de los Tenedores de los Titulos Opcionales y para
efectos de llevar a cabo la mecénica de ejercicio y liquidacién de los Titulos Opcionales
conforme a lo dispuesto en la clausula décima segunda del Acta de Emision.

Series. Significan las distintas Series que integran la presente emision de Titulos
Opcionales, las cuales se podran emitir en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales Significa las personas fisicas 0 morales mexicanas o
extranjeras, fondos de pensiones, jubilaciones de personal o de primas de antigtiedad,
instituciones de seguros y fianzas y sociedades de inversién autorizadas para comprar
Titulos Opcionales, que sean propietarios de los Titulos Opcionales.

Tipo de Ejercicio Europeo. Significa que las opciones Unicamente se pueden ejercer al
vencimiento.

Titulo _Global. Significa el documento que la Emisora suscribira para representar la
totalidad de Titulos Opcionales que ampara cada Serie, el cual se mantendra en depdésito
en el Indeval.

Titulos Opcionales. Significaran los documentos susceptibles de Oferta Pulblica y de
intermediacion en el mercado de valores que confieren a sus tenedores, a cambio del
pago de la Prima de Emision, en la Fecha de Ejercicio correspondiente el derecho de
obtener en efectivo de la Emisora, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor
Intrinseco del Titulo Opcional, de la Serie correspondiente, mas el Porcentaje Retornable
de la Prima de Emision.

Titulos Opcionales en Circulacién. Significan los Titulos Opcionales que la Emisora haya
puesto en circulacion, en oferta publica primaria o en el mercado secundario, salvo
aquellos que hayan sido adquiridos por la Emisora a través de la Bolsa en el mercado
secundario.

Valor Intrinseco. Significa la diferencia positiva entre el Precio de Mercado del indice de
Referencia y el Precio de Ejercicio. El Valor Intrinseco no podréa tener un valor superior al
Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. Cuando en la Fecha de Ejercicio, no exista
Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional tendra Unicamente, derecho de obtener
en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién a que se
refiere la clausula cuarta del Acta de Emision.

Los términos definidos tendran igual significado en singular o plural y se podran usar
indistintamente en mayusculas o mindsculas.



b) Riesgos de los Tenedores de los Titulos Opcionales

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido
por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al
término del Plazo de Vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el
reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del Titulo Opcional en el
mercado secundario pueden variar en funciéon del Precio de Mercado del indice de
Referencia.

Cada Titulo Opcional otorga a su Tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo,
en la Fecha de Ejercicio que corresponde, el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, si lo
hubiera, conforme a lo que se describe en el Acta de Emision y en este Prospecto de
Colocacion.

Los Titulos Opcionales de Compra en Efectivo con Rendimiento Limitado con Porcentaje
Retornable de Prima de Emisién con Colocaciones Subsecuentes sobre el indice Habita
de la Bolsa, son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas
conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio.
El adquirente tiene el riesgo de perder integramente la diferencia entre la Prima de
Emision y el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién, siempre que este porcentaje
sea menor al 100% (cien por ciento). Asimismo, el adquirente debe conocer los riesgos
gue asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionan en la Clausula
Décima del extracto del Acta de Emisién que se menciona en este Prospecto.

A continuacion se sefialan de manera detallada los riesgos que trae consigo la
adquisicion de los Titulos Opcionales.

i) Riesgos de los Tenedores de Titulos Opcionales.- En el caso de los titulos
opcionales sobre el indice Habita de la Bolsa, por ser éste un indice y no una
accion, el indice no tiene derechos corporativos y tampoco patrimoniales, ya que
no se ajusta por dividendos. Por lo tanto, un titulo opcional sobre un subyacente
con éstas caracteristicas, tampoco tiene derechos patrimoniales ni corporativos.

i) Riesgo de Mercado.- Algunas de las variantes que determinan el valor teérico
de los Titulos Opcionales y su precio de mercado al momento de la emision y
durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de vencimiento son: el precio
del subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del subyacente y el
plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos
factores ajenos a la Emisora de los titulos opcionales como son:

1) La valuacién tedrica y precio de los Titulos Opcionales se movera
en sentido contrario al bien subyacente por lo que ante decrementos en el
nivel del Indice Habita se observard una apreciacién de la valuacion
teorica.

2) Los Titulos Opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad del
indice Habita y observaran un movimiento en el mismo sentido en que se
mueva esta variable de modo que incrementos en la volatilidad produciran
a su vez mayores valuaciones tedricas de los Titulos Opcionales.

3) Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto
combinado en la valuacion teérica de los Titulos Opcionales por lo que un
incremento en tasas podrd producir una variacion positiva o negativa del
precio y valuacién teérica de los Titulos Opcionales, dependiendo de la
magnitud del movimiento y del plazo que los mismos tengan por vencer.



Independientemente del movimiento que pudieran tener las variables antes
descritas, la liquidacion al vencimiento de los Titulos Opcionales dependera
exclusivamente del Porcentaje Retornable de Prima de Emisiébn mas el Valor
Intrinseco del Titulo Opcional si lo hubiera, multiplicado por el Factor, como se
define en este Prospecto y en la cldusula primera del Acta de Emision.

i) Riesgo de Liquidez.- Ocasionalmente se pueden presentar condiciones
especiales de mercado (falta de liquidez en el mercado) o Eventos Extraordinarios
(por ejemplo, suspensiones a las negociaciones por rompimiento de parametros
de precios establecidos por la Bolsa.) De llegarse a presentar dichos eventos el
tenedor del titulo estaria expuesto a perdidas debido a la incapacidad temporal de
realizacion de sus operaciones.

i) Riesgo del Mercado Secundario.- Los Titulos Opcionales podran ser
comprados y vendidos por su Tenedor libremente en la Bolsa, y en funcién de las
propias condiciones del mercado. Pudiera haber o no otros participantes
interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

Por tratarse de Titulos Opcionales del Tipo Europeo la Emisora pagard a su
Tenedor el Valor Intrinseco si lo hubiera y el Porcentaje Retornable de Prima de
Emisién, hasta la fecha de vencimiento de cada Serie emitida por lo que el
Tenedor no podra exigir a la Emisora el pago por estos conceptos en fecha previa
a su vencimiento.

iv) Riesgos derivados de un Evento Extraordinario.-

1) Conforme a lo dispuesto en la clausula décima del Acta de Emision por
Evento Extraordinario se entendera el hecho de que se suspenda la
cotizacion en Bolsa de acciones que representen individualmente o en su
conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del indice
de Referencia, medido por la suma de porcentajes de representatividad,
segun la ponderacién que al efecto determine y difunda la Bolsa.

La reanudacion de la operacion de Titulos Opcionales se realizara una vez
gue se reanude la operacién de acciones que representen individualmente
0 en su conjunto el 70% (setenta por ciento) o mas del valor de mercado
de indice de Referencia.

2) No se considera Evento Extraordinario la suspension de las acciones
gue integran el indice de Referencia que lleve a cabo la Bolsa, derivada de
movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil, que excedan los
limites permitidos por la Bolsa.

3) En caso de ocurrir un Evento Extraordinario se suspenderd la cotizacion
de los Titulos Opcionales sujetandose a lo dispuesto en el Reglamento
Interior de la Bolsa titulo 4.007.00 fraccion II.

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de los Titulos Opcionales se
incrementard en términos de la poca o nula liquidez del subyacente, en
caso de que ocurra un evento extraordinario. Ver clausula décima y décima
primera del Acta de Emisién.



v) Riesgo de Crédito.- Para el caso de los Titulos Opcionales, se concibe como
un Riesgo de Contraparte; esto se traduce en la exposicion a pérdidas como
resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la Emisora de los
Titulos Opcionales.

El cumplimiento a la clausula décima primera del Acta de Emisién (Cobertura y
Norma de Liquidez Agregada) por parte de la Emisora disminuye
considerablemente el Riesgo Contraparte. En este sentido, la experiencia de la
Emisora resulta fundamental para una adecuada administracion de los
Requerimientos de Cobertura y Liquidez.

vi) Riesgo Sistémico.- Se presenta por insuficiencias estructurales del sistema
financiero y/o capacidad para soportar grandes magnitudes de riesgo de mercado,
crédito y liquidez. En estas condiciones, se podrian generar quebrantos, reducir la
liquidez o generar la suspensién temporal o cierre de operaciones. Las
consecuencias de cada uno de estos riesgos para el Tenedor de Titulos
Opcionales se definen en los apartados i al vi.

vii) Riesgo Legal.- Con la entrada en vigor de la circular Unica de emisoras y de
casas de bolsa, se derog6 la circular 10-157, misma que servia de sustento para
la emision de los titulos opcionales. El presente Prospecto y Acta de Emision
plasman los principios mas relevantes de esa circular, sin embargo no se puede
asegurar a los tenedores de los titulos opcionales que las disposiciones
contenidas en dicha circular 10-157 hoy derogada podran servir como marco de
referencia o de interpretacién con motivo de cualquier controversia o interpretacion
con motivo de cualquier controversia o interpretacion de los términos y
condiciones de la presente emisién.

c) Otros Valores

A la fecha del presente no existen otros valores emitidos por Accival que se encuentren
vigentes.

2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA

a) Trascripcion de las clausulas relevantes del acta de Emisién

“ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE
DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, mediante resoluciones adoptadas fuera de
asamblea general ordinaria de accionistas de fecha 3 de junio de 2005, aprobd
gue la Sociedad emita titulos opcionales.

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE
DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX, celebr6 con la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.
de C.V., un contrato de licenciamiento para el uso de la marca del “Indice Habita de la
Bolsa Mexicana de Valores S.A. C.V.", el dia primero de febrero del 2006. De
conformidad con lo establecido en el citado contrato, el otorgamiento de la licencia no
implica que la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., avale, sugiera la compraventa, o
esté involucrada en el proceso de oferta publica de los titulos opcionales. Asimismo, la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., no quedara obligada a asumir compromisos,
garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los titulos opcionales o a
cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman
dicho indice, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la
suspension que se haga de la estimacion y difusion del indice.



“BMV” no ser& responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida
por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion,
perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de o por los titulos
opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o
especiales, aun cuando “BMV” haya sido avisada de la posibilidad de dichos
dafos.

SEGUNDA.- EMISION DE LOS TiTULOS OPCIONALES. La Emisora en este acto, por
declaracion unilateral de voluntad emite la cantidad de hasta quinientos mil (500,000)
Titulos Opcionales de Compra en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con
Porcentaje Retornable de Prima de Emision, nominativos sobre el indice de Referencia.
Dicha emision se divide en hasta sesenta (60) Series, las cuales la Emisora podra poner
en circulacion en cualquier momento durante el Plazo de Vigencia de la Emisién. Cada
Serie podra tener un numero variable de Titulos Opcionales, siempre y cuando en su
conjunto no se emitan mas de quinientos mil (500,000) Titulos Opcionales.

TERCERA.- DENOMINACION DE LA EMISION. Emision de Titulos Opcionales de
Compra en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con Porcentaje de Prima de
Emision, referidos al indice Habita de la Bolsa Mexicana de Valores. La Emision se podra
dividir en hasta sesenta 60 Series de emisién subsecuente que cotizaran en la Bolsa con
las claves que seran determinadas por la Bolsa con anterioridad a la Fecha de Oferta y
qgue apareceran en el Aviso de Oferta Publica de cada Serie.

La citada denominacion podrd ser modificada por requerimientos del mercado que
determine la Bolsa, evento que debera contar con la previa autorizacion de la Emisora y
del Representante Comun

CUARTA.- PRIMA DE EMISION.

a) Como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos Opcionales, los
adquirentes en oferta publica primaria pagaran a la Emisora, por cada Titulo Opcional que
adquieran, las Primas de Emisién segun la Serie de que se trate.

El valor de las Primas de Emision, el Porcentaje Maximo, el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision asi como el Factor seran determinados el Dia Habil anterior a la Fecha
de Oferta y apareceran en el Aviso de Oferta Publica de cada Serie.

b) El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de Liquidacion, en el
domicilio de la Emisora, el cual se establece en la clausula décima octava.

QUINTA.- PRECIO DE EJERCICIO. Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran
ejercer el derecho conferido por los Titulos Opcionales al Precio de Ejercicio expresado
en Pesos, segln la Serie a que pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran.

El Precio de Ejercicio, el Porcentaje Maximo, el Porcentaje Retornable de la Prima de
Emision asi como el Factor se determinaran el Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta
respectiva y aparecera en el Aviso de Oferta Publica de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

SEXTA.- FECHA DE OFERTA.

a) El Agente Colocador de los Titulos Opcionales llevard a cabo, a través de la Bolsa,
una o varias ofertas publicas primarias de hasta sesenta (60) Series de Titulos
Opcionales que podran comprender la totalidad o parte de los Titulos Opcionales que
ampara la presente Acta de Emision, en la Fecha de Oferta.
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b) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos Opcionales de las diversas
Series durante la Fecha de Oferta, la Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo
posteriores colocaciones en el mercado secundario, a través de la Bolsa.

SEPTIMA.- TITULO GLOBAL.
a) Cada Serie de la presente emision estara representada por un Titulo Global el cual
serd nominativo. Se emitirdn para su deposito en el Indeval.

b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los
documentos que amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, deberan solicitarlo por
escrito a la Emisora, a través de la casa de bolsa que actie por su cuenta, y deberan
cubrir a su entrega, los costos en que incurra la Emisora por la expediciéon de los titulos
respectivos.

c) Contra el pago de la Prima, se hard el traspaso de los Titulos Opcionales mediante el
mecanismo de acreditamiento de tales titulos, a la cuenta que la casa de bolsa que actle
por cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales, mantenga con el Indeval.

d) Los Titulos Globales de cada Serie deberan ser firmados por dos (2) miembros del
Consejo de Administracién de la Emisora, por el Agente Colocador de los Titulos
Opcionales y por el Representante Comdun.

OCTAVA.- PLAZO DE VIGENCIA Y FECHA DE EJERCICIO.
a) El Plazo de Vigencia de la emisién serd de hasta mil ochocientos veinticinco (1,825)
dias a partir de la fecha de emision de la primera Serie.

b) EIl Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales de cada una de las Series ser& el que
se indique en el Aviso de Oferta Publica de la Serie correspondiente, sin que en ningln
caso exceda del plazo a que se refiere el inciso a) de la presente clausula.

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos que éstos
confieren Unicamente en la Fecha de Ejercicio, sujeto a lo previsto en la clausula décima
segunda.

d) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos en horas
habiles de la Bolsa, conforme al mecanismo de liquidacion que se establece en la
clausula décima segunda.

NOVENA.- DERECHOS DE EJERCICIO.

a) Los Titulos Opcionales otorgan a sus Tenedores en la Fecha de Ejercicio
correspondiente el derecho de obtener en efectivo de la Emisora, el resultado de
multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, de la Serie
correspondiente, mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién. El Valor
Intrinseco significa la diferencia positiva entre el Precio de Mercado del indice de
Referencia y el Precio de Ejercicio. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al
Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. Cuando en la Fecha de Ejercicio, no exista
Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional tendra Gnicamente, derecho de obtener
en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision a que se
refiere la clausula cuarta.

b) Cada Titulo Opcional representa el valor monetario del indice de Referencia a razon
de $1.00 ( Un Peso 00/100 M.N. ) por cada punto de dicho indice.

c) La cantidad minima de Titulos Opcionales que sus Tenedores podran ejercer es de
un Lote.
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d) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de bolsa
que actle por su cuenta, a que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales,
y dicha casa de bolsa lo notifique al Indeval y a la Bolsa, la instruccion de los Tenedores
de los Titulos Opcionales se considerard irrevocable y no podrd modificarse total o
parcialmente.

DECIMA.- EVENTOS EXTRAORDINARIOS.

a) Por Evento Extraordinario se entendera el hecho de que se suspenda la cotizacién en
Bolsa de acciones que representan individualmente o en su conjunto mas del treinta por
ciento (30%) del valor de mercado del indice de Referencia, medido por la suma de
porcentajes de representatividad, segun la ponderacién que al efecto determine y difunda
la Bolsa.

La reanudacién de la operacion de los Titulos Opcionales se realizard una vez que se
reanude la operacion de acciones que representen individualmente o en su conjunto el
setenta por ciento (70%) o mas del valor de mercado del Indice de Referencia.

b) No se considera Evento Extraordinario la suspension de las acciones que integran el
Indice de Referencia que lleve a cabo la Bolsa derivadas de movimientos en sus precios
en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por la Bolsa.

c) Si ocurriera un Evento Extraordinario se suspendera la cotizacion en Bolsa de los
Titulos Opcionales.

d) De darse un Evento Extraordinario, en la Fecha de Ejercicio, los Tenedores de los
Titulos Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en
tanto subsista tal evento.

e) Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos
Opcionales, la valuacion se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la
suspension, pero en ningln caso mas alla de cinco (5) Dias Habiles posteriores a la
Fecha de Vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

f) En el caso de que algin Evento Extraordinario subsistiera después de cinco (5) Dias
Habiles posteriores a la terminacién del Plazo de Vigencia de cada Serie, el calculo del
Precio de Mercado del indice de Referencia, se realizara considerando el tltimo Precio de
Mercado del indice de Referencia en la Bolsa, antes que ocurra el Evento Extraordinario.

g) La cancelacion de la cotizacion en Bolsa de las acciones que individualmente o en su
conjunto representen mas del treinta por ciento (30%) del Valor de Mercado del indice de
Referencia tendrd los mismos efectos que un Evento Extraordinario, por lo que los
Tenedores de los Titulos Opcionales tendran derecho a que la Emisora les liquide en
efectivo el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales conforme al Ultimo cierre en Bolsa
del indice de Referencia, antes de que ocurriera el Evento Extraordinario. Adicionalmente,
tendran derecho, en la Fecha de Ejercicio, al porcentaje retornable de la Prima de
Emision a que se refiere la clausula cuarta.

h) En caso de que la Bolsa sustituya o modifique substancialmente la metodologia de
célculo del indice de Referencia, se utilizara el método o indice sustituto que al efecto
determine la propia Bolsa y que se asemeje en mayor medida al indice de Referencia. La
Bolsa se reserva el derecho cuando asi lo juzgue conveniente y en beneficio del mercado
bursétil de modificar las Emisoras y emisiones asi como la metodologia para el célculo del
indice Habita, haciéndolo del conocimiento publico en su péagina de Internet
www.bmv.com.mx
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DECIMA PRIMERA.- COBERTURA Y NORMA DE LIQUIDEZ AGREGADA O EN SU
CASO PLAN DE REQUERIMIENTOS DE EFECTIVO.

a) Durante la vigencia de la emision, la Emisora mantendra un capital global en relacién
con los riesgos de mercado y de crédito en que incurra en su operacion que no podra ser
inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientos de capital por ambos tipos
de riesgos en términos del Capitulo IV del Titulo Quinto de las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Casas de Bolsa, expedidas por la CNBV y publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004.

b) De conformidad con los términos de las Disposiciones citadas en el inciso a) anterior,
las operaciones de opciones y titulos opcionales (warrants), sobre acciones, computaran
formando parte de la respectiva posicién de acciones, activa o pasiva, segun se trate, por
un importe igual al de los titulos subyacentes, de acuerdo a lo establecido en el inciso c)
de la fraccion | del articulo 157 de las Disposiciones citadas en el inciso a) anterior.
Asimismo, las mismas operaciones sobre canastas de acciones e indices accionarios,
computaran formando parte del portafolio accionario, como si se tratara de una accién
mas, por un importe igual al de las acciones o indices subyacentes conforme a la
disposicién antes citada.

c) Las operaciones de Titulos Opcionales derivadas de la presente Emisién y de cada
Serie computaran para efectos del célculo del capital global como una accién mas, al
valor que resulte de multiplicar el valor de una unidad de la canasta o indice, por el
namero de unidades que ampare la opcién o titulo opcional y por la "delta" de la opcion.
El valor de una unidad seré& el que se obtenga de ponderar la composicién accionaria de
una unidad por los correspondientes valores del mercado.

d) En cumplimiento con las disposiciones antes referidas y como estrategia de cobertura,
la Emisora mantendra una posicion contraria por cada Serie emitida de Titulos Opcionales
invertida en acciones, canastas de acciones, futuros, opciones y valores correlacionados,
gue conformaran la posicion "delta" contraria del portafolio emitido. Esta posicién contraria
tendra como objetivo, cubrir en su totalidad (100%), la posicion "delta" del total de Series
de Titulos Opcionales colocados.

e) La Emisora presentard a la Bolsa los estados de sus cuentas que reflejen el valor de
las coberturas y la fundamentacion técnica que las soporte en las formas y en los
términos que fije la Bolsa, asi como el valor de la posicion en términos de "deltas" activas
y pasivas.

f) En el caso de que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en el inciso d) anterior el
Representante Comun debera requerir a la Emisora el cumplimiento de las obligaciones
sefialadas, a mas tardar el dia habil siguiente aquel en que el Representante Comun
tenga conocimiento de tal circunstancia.

g) De no atender la Emisora el requerimiento que trata el inciso anterior, siempre y
cuando dicho incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagard a los
Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente que ejerzan el derecho
gue confieren dichos Titulos Opcionales, una pena convencional de 0.01% (cero punto
cero uno por ciento) del monto de la prima de emision por cada Titulo Opcional en la
fecha en que los Tenedores ejerzan dichos derechos. Para el pago de la pena
convencional se aplicaran las siguientes reglas:
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i) Para tener derecho a que la Emisora pague la pena convencional, el
Tenedor de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente debera
ejercer los derechos que estos otorgan. El pago de la pena convencional
solo procedera en caso de que en el momento de que la Emisora reciba
una instruccion de ejercicio por parte de la casa de bolsa que actle por
cuenta del Tenedor de los Titulos Opcionales de que se trate, la Emisora
se encuentre en incumplimiento de las obligaciones que adquiere conforme
al inciso d) anterior.

i) El pago de la pena convencional se hard junto con la liquidacion de los
Titulos Opcionales conforme a la clausula décima segunda.

iii) La instruccion que dé un Tenedor de los Titulos Opcionales conforme al
sub inciso i) anterior se considera irrevocable, y

iv) No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si por

circunstancias del mercado, caso fortuito o de fuerza mayor no le es
posible a la Emisora cumplir con los requisitos de que trata esta clausula. A
solicitud del Representante Comun, la Emisora debera demostrar a dicho
representante las causas que le impidieron dar cumplimiento a sus
obligaciones conforme a esta clausula.

V) Al vencimiento de cada Serie, las posiciones que se tengan como
consecuencia de la cobertura de los Titulos Opcionales emitidos, seran
recompradas o vendidas segln sea el caso con la finalidad de que la
emisoras no incurra en riesgos adicionales e innecesarios.

DECIMA SEGUNDA.- MECANICA DE EJERCICIO Y LIQUIDACION.

a) En la fecha en que se ejerzan los derechos que confieren los Titulos Opcionales, las
casas de bolsa que actien por cuenta de los Tenedores de dichos titulos, estaran
obligadas al ejercicio del derecho que confieren los mismos, sin que se requiera la
instruccién por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales. En este supuesto la
casa de bolsa no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio del derecho que otorga el
titulo a su Tenedor.

b) El Ejercicio de los derechos que confieren los Titulos Opcionales, segun la Serie que
se trate, podrd hacerse Unicamente en la Fecha de Ejercicio correspondiente, siempre
qgue no exista un Evento Extraordinario. Cuando el tltimo dia de Plazo de Vigencia dejare
de ser un Dia Habil, los derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan
ejercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

c) En la fecha en que se ejerzan los derechos que confieren los Titulos Opcionales las
casas de bolsa que actlen por cuenta de los Tenedores de dichos titulos informaran al
Indeval y a la Bolsa del saldo total de Titulos Opcionales ejercidos en la forma que el
Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones.

La liquidacién de los Titulos se realizara en México D.F. en las oficinas de la S.D. Indeval,
S.A. de C.V. ubicadas en Paseo de la Reforma 255, 3* piso Col. Cuauhtemoc C.P. 06500.

d) Al tercer Dia Habil posterior al Ejercicio de los Titulos Opcionales se liquidaran los
mismos en efectivo, conforme a lo siguiente:

i) El Indeval realizard el traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie
correspondiente de las cuentas de la o las casas de bolsa que actien por cuenta de los
Tenedores de los Titulos Opcionales, a la cuenta del Representante Comun con el
Indeval; y

i) La Emisora debera entregar al Representante Comun, para que éste a su vez le
entregue al Indeval, el importe de los derechos de ejercicio, y el Indeval lo acreditara en la
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cuenta de las respectivas casas de bolsa, las que a su vez lo acreditaran en la cuenta del
respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que actlen.

e) La ejecucion del derecho que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo
fuera de la Bolsa, y se considerara como realizada a través de ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer al publico conforme a lo previsto en el articulo 4.033.00 del
Reglamento Interior de la Bolsa.

DECIMA TERCERA.- DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN. Para
representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, de todas las Series que
se emiten al amparo de la presente Acta de Emision, la Emisora designa a Value S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, que por conducto de su apoderado, declara
que comparece en esta escritura para aceptar el cargo de representante comin y los
derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.

DECIMA CUARTA.- ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN. a) El
Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

i) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias segun resulte
aplicable de su Asamblea de Accionistas, Consejo de Administracion, de la Comision y de
la Bolsa, para llevar a cabo la emisién de los Titulos Opcionales.

ii) Autorizar con la firma de sus representantes, la presente Acta de Emision y los
Titulos Globales de cada una de las Series;

iif) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales correspondan, asi como los que requiera el desempefio de sus
funciones y deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en
defensa de los intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

iv) Convocar y presidir las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales y
ejecutar sus resoluciones;

v) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la clausula
décima primera;

vi) Ejecutar la mecénica de ejercicio y de liquidacién de que trata la clausula décima
segunda; y

vii)Ejecutar aquellas otras funciones u obligaciones que se desprendan de la
presente Acta de Emisibn o que sean compatibles con la naturaleza del cargo de
Representante Comun.

b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucion adoptada en asamblea
convocada para tal efecto, conforme a la clausula Décima Quinta, podran en todo tiempo
durante la vigencia de esta emisién requerir a la Emisora que proceda a realizar un
cambio de representante comun, si el representante comun designado ha incumplido con
sus obligaciones conforme a la presente Acta de Emision o si éste renuncia conforme a lo
gue se indica en el inciso (d) de la presente clausula.

c) Como contraprestacion por el desempefio de su cargo, el Representante Comun
recibira de la Emisora la cantidad que de comun acuerdo pacten por separado.

d) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificard el Juez de Primera Instancia del domicilio de la Emisora y, en ese supuesto,
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seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores de los Titulos
Opcionales designe a su substituto y éste tome posesién de su cargo.

e) Conforme a la clausula Décima Quinta del presente documento cuando se trate de
designar un nuevo Representante Comun o cuando se trate de revocar su designacion,
se convocara a asamblea y las resoluciones acordadas por cuando menos el setenta y
cinco por ciento (75%) del total de los Titulos Opcionales en circulacion de la Serie
correspondiente representados en asamblea deberan ser adoptadas por el total de los
Titulos Opcionales, cualquiera que sea el niumero de estos en circulacion, durante la
vigencia que le quede a esta emision.

DECIMA QUINTA.- ASAMBLEAS DE TENEDORES DE LOS TITULOS OPCIONALES.
a) La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representara al conjunto de
Tenedores de los Titulos Opcionales de todas las Series en circulacion y sus decisiones
adoptadas, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y
disidentes.

b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en la
Ciudad de México, Distrito Federal, en el lugar que el Representante Comun sefiale al
efecto. Las asambleas se instalaran previa convocatoria del Representante Comun
cuando este lo juzgue necesario, o bien, dentro de un plazo de tres (3) Dias Habiles
posteriores al dia en que reciba la solicitud de Tenedores que, por lo menos, representen
el diez por ciento de Titulos Opcionales en circulacion.

c) Salvo por lo previsto en esta escritura, las asambleas seran convocadas, se
instalaran, deliberaran y tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

i) Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales
de cada una de sus Series se publicaran una sola vez en el Diario Oficial de la
Federacion, con cinco (5) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de la asamblea;

i) La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la
asamblea, el orden del dia que se tratara y sera firmada por el Representante Comun;

iii) Excepto en el caso de que trata el sub-inciso siguiente, para que la asamblea se
considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberdn estar
representados en ella, la mitad mas uno de los Titulos Opcionales en circulacion, y sus
resoluciones seran validas por mayoria del total de votos de los presentes. En caso de
gue una asamblea se relna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de Titulos Opcionales en circulacion
gue se encuentren representadas, y sus resoluciones seran validas por mayoria de votos.

iv) Se requerird que esté representado en la asamblea en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el setenta y cinco por ciento (75%) del total de los Titulos
Opcionales, en circulacion de la Serie correspondiente, y que las resoluciones sean
adoptadas por la mayoria de los Titulos Opcionales en circulacién, en los siguientes
casos:

1) Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y

2) Cuando se trate de revocar la designacion de Representante Comun.

Si la asamblea se reline en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria,
sus decisiones seran adoptadas por mayoria del total de los Titulos Opcionales,
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cualquiera que sea el numero de Titulos Opcionales en circulacidn representados en la
asamblea.

v) Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el articulo setenta y ocho
de la Ley del Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos Opcionales que hayan
solicitado de la Emisora la entrega de los documentos que amparan los titulos opcionales,
podran acudir personalmente a la asamblea o representados por apoderado designado en
carta poder firmada ante dos (2) testigos, pero en ambos casos deberan depositar con el
Representante Comudn, los documentos que amparen los Titulos Opcionales de su
propiedad, por lo menos el Dia Habil anterior al de la celebracién de la asamblea.

vi) En ningln caso pueden estar representados en la Asamblea los Titulos
Opcionales que no hayan sido puestos en circulacion ni los que la Emisora hubiera
adquirido a través de la Bolsa en el mercado secundario.

vi)De la asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
Presidente y Secretario. Al acta se agregara lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo Global y
demas datos y documentos que se refieran a la emision seran conservados por el
Representante Comun y podran, en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de
los Titulos Opcionales, los cuales tendran derecho que, a sus expensas, el
Representante Comun les expida copias certificadas de los documentos sefialados.

viii) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las
acciones que les correspondan para exigir:

1) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la presente
Acta de Emisién, en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se
ejerzan y en lo relativo al pago de la pena convencional en los casos y con las
condiciones previstas en la clausula Décimo Primera.

2) Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los
derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Comun o que haga efectivos
dichos derechos, y

3) La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por dolo o culpa
grave.

DECIMA SEXTA.- POSIBLES ADQUIRENTES. Los Titulos Opcionales en todas sus
Series pueden ser adquiridos por personas fisicas 0 morales de nacionalidad mexicana o
extranjera, fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad,
instituciones de seguros y fianzas, asi como sociedades de inversidn que estén
autorizadas para comprar los Titulos Opcionales.

DECIMA SEPTIMA.- REGIMEN FISCAL. Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo
previsto en los articulos 16 A y 16C del Cdadigo Fiscal de la Federacion, en los articulos
22, 32 fraccion XVII, 109 fracciébn XXVI, 167 fraccion XIV, 171 y 192 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, en las reglas aplicables de la Resolucion Miscelanea Fiscal
vigente, asi como a las disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con
posterioridad y en general a la demas legislacion aplicable a la materia.

DECIMA OCTAVA.- DOMICILIOS. Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la
Emisora, el Representante Comun y el Agente Colocador sefialan como domicilio donde
se encuentran ubicadas sus principales oficinas: a) la Emisora y el Agente Colocador:
Avenida Paseo de la Reforma No. 398, Colonia Juarez, Delegacion Cuahutémoc, C.P.
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06600, México, Distrito Federal y b) el Representante Comun: Hamburgo No. 190, Primer
Piso, Col. Juarez C.P. 06600 México, D.F.

DECIMA NOVENA.- EJERCICIO DE DERECHOS CORPORATIVOS Y
PATRIMONIALES. Los Titulos Opcionales no otorgan a sus Tenedores Derechos
Corporativos ni Patrimoniales sobre los valores que componen el indice de Referencia.
La Emisora, no estara obligada a ejercer los Derechos Patrimoniales o Corporativos que
confieren los valores que componen el indice de Referencia y no tendra responsabilidad
alguna respecto de la forma en que los ejerza o deje de hacerlo.

VIGESIMA.- TRIBUNALES COMPETENTES. Para la interpretaciéon y cumplimiento de
esta Acta de Emision y de los Titulos Opcionales que conforme a la misma se emitan, la
Emisora, el Agente Colocador de los Titulos Opcionales y el Representante Comun de los
Tenedores de los Titulos Opcionales por el sbélo hecho de serlo, se someten
irrevocablemente a la jurisdiccién y competencia de los tribunales comunes en la Ciudad
de México, Distrito Federal, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razén de sus domicilios presente o futuros o por cualquier otra
causa.”

b) Destino de los fondos

En cumplimiento de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa
y conforme a la clausula Décima Primera del documento “Cobertura y Norma de Liquidez
Agregada o en su caso Plan de Requerimientos de Efectivo”, los fondos netos (sin gastos
de emisién) producto de la emision se destinaran a formar un portafolio con un
componente de Renta Fija que permita garantizar el Monto Retornable de la Prima y otro
componente (acciones, futuros y opciones) que permitan cubrir los movimientos en el
subyacente del Titulo Opcional.

El mecanismo para invertir estos recursos es el siguiente:

1. Una parte del fondo neto se destinara a cubrir el importe retornable al vencimiento
de la emisién; para esto, se invertira el valor presente de dicho importe retornable
al vencimiento en instrumentos de deuda gubernamental a un plazo equivalente al
plazo de la emisién. Para emisiones menores a un afio se utilizaran Certificados
de la Tesoreria de la Federacion, CETES; y para emisiones mayores se utilizaran
Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con tasa de interés fija, BONOS. En
algunos casos, por cuestiones de sensibilidad especifica del instrumento, se
utilizara una combinacién de los instrumentos anteriores.

2. Con el resto de los recursos, se formara un portafolio de cobertura que tendra
como objetivo reducir en su totalidad (100%), la exposicién de la emision a los
movimientos del subyacente del Titulo Opcional (medida por su “Delta”). Para
esto, el portafolio de cobertura se conformard de acciones, titulos opcionales,
productos derivados y en general cualquier instrumento del mercado mexicano
altamente correlacionado con el subyacente del titulo emitido.

c) Fundamento legal del régimen fiscal aplicable

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16 Ay 16C del
Cadigo Fiscal de la Federacién, en los articulos 22, 32 fraccion XVII, 109 fraccion XXVI,
167 fraccion XIV, 171 y 192 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en las reglas
aplicables de la Resolucion Misceldnea Fiscal vigente, asi como a las disposiciones que
las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad y en general a la demas
legislacion aplicable a la materia.
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d) Autorizacion y registro

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el
ndamero , mediante oficio de autorizacién por parte de la Comision nimero

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad
del Valor o la solvencia de la Emisora.

e) Documentos de caracter publico

El presente Prospecto y todos los documentos presentados a la Comisién y a la Bolsa
como parte de la solicitud de autorizacion de inscripcion de los Titulos Opcionales, son de
caracter publico y podran ser consultados en pagina electronica de la Bolsa
www.bmv.com.mx 0 en la pagina electrénica de Acciones y Valores Banamex, Casa de
Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
www.accival.com/acci_directofinanciero.html

Por lo anterior, a solicitud de los inversionistas se proporcionard a éstos copia de los
documentos a que se refiere el parrafo anterior, para lo cual deberan dirigirse a las
oficinas de ACCIVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 398, Col. Juarez, delegacién
Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F. referenciandose con el Sr. Marco Augusto Garcia
Becerril al teléfono 12-26-38-51, el Sr. Alfonso Camacho Bustillo al teléfono 12-26-07-80 o
el Sr. Adrian Ramirez Lozano al teléfono 12-26-09-82.

f) Nombres de personas con participacion relevante en la oferta

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron
en la asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrito en
el presente Prospecto y/o estan involucradas en la evaluacion legal o en la evaluacién
financiera de la emisora.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, en su caracter de Emisor. (Eduardo Navarro Martinez, Marco
Augusto Garcia Becerril, Adrian Ramirez Lozano, lleana Palestino Castro y Bernardo
Portillo Aldrett)

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex, como Agente Colocador. (Eduardo Navarro Martinez, Marco
Augusto Garcia Becerril, Adrian Ramirez Lozano, lleana Palestino Castro y Bernardo
Portillo Aldrett)

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero, como Representante
Comun de los Tenedores. (Alfonso Mejia Bual)

KPMG Cardenas Dosal, S.C., como auditores externos de la Emisora.(Mauricio Villanueva
Cruz)

Galicia y Robles, S.C., como asesores independientes de la Emisora.(Rafael Robles
Miaja)

Se hace del conocimiento del publico inversionista, por cualquier conflicto de intereses
gue esta situacion pudiera suscitar, que el Emisor participa también con el caracter de
Agente Colocador.
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Ninguno de los asesores y consultores que participan en esta transaccion es propietario
de una porcion significativa de las acciones de la emisora o sus subsidiarias y no poseen
algun interés econémico directo o indirecto que dependa del éxito de esta colocacion.

Los sefiores Marco Augusto Garcia Becerril, Alfonso Camacho Bustillo y Adridn Ramirez
Lozano seran las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores y podran ser
localizados en las oficinas de la Emisora localizadas en Paseo de la Reforma No. 398,
Col. Juarez, delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F., Tel. 12-26-38-51, 12-26-
09-83 y 12-26-07-80.

3. LA COMPANIA

Historia vy desarrollo de la emisora

En el mes de octubre de 1971 se fundé ACCIVAL con el objeto de institucionalizar la labor
previa de sus accionistas principales, Roberto Hernandez Ramirez y Alfredo Harp Helu
como agentes de bolsa personas fisicas, constituyendo una casa de bolsa con altos
estandares de profesionalismo, eficiencia y productividad, capaz de otorgar un servicio
integral y de la mayor calidad a sus clientes.

ACCIVAL, se constituyd mediante la escritura publica numero 31,198 otorgada el dia 4 de
octubre de 1971, ante la fe del licenciado Joaquin Talavera, notario publico nimero 50 del
Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el nimero 288, a fojas 320, volumen 812, libro tercero, el 18 de
noviembre de 1971.

ACCIVAL se organiz6 como casa de bolsa con cuatro afios de anticipacion a que la Ley
del Mercado de Valores vigente a partir de 1975, promoviera la institucionalizacion de las
casas de bolsa, en sustitucion de los agentes de valores que operaban de manera
individual.

La Comision Nacional de Valores, mediante el oficio nimero 2135 de fecha 23 de
diciembre de 1975, autoriz6 a ACCIVAL para actuar como casa de bolsa.

En el afio de 1977, mediante la escritura publica nimero 57758 otorgada el dia 11 de abril
de 1977 ante la fe del licenciado Ignacio R. Morales Lechuga, notario publico nimero 116
del Distrito Federal, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del
Distrito Federal bajo el nimero 152, a fojas 138, volumen 1035, libro tercero, el 26 de
septiembre de 1977, la Empresa adopt6 la modalidad de Sociedad Anénima de Capital
Variable.

Desde su fundacion, ACCIVAL se ha caracterizado por el compromiso constante con sus
clientes y con el desarrollo del mercado mexicano de valores. Es una de las casas de
bolsa méas importantes en valores de clientes en custodia, en rentabilidad, en
operatividad, asi como en la administracion de sociedades de inversibn comdn segun
cifras del anuario bursatil publicado por la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V.

Accival se ha distinguido de la competencia por sus altos niveles de operatividad que la
han mantenido como la casa de bolsa con mayor operatividad durante los Gltimos 12
afos, segun cifras del anuario bursatil publicado por la Bolsa Mexicana de Valores S.A.
de C.V.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorizé que Grupo Financiero Banamex-
Accival, S.A. de C.V., se constituyera y operara como controladora de un grupo financiero,
mediante oficio nimero 102-E-366-DGSV-4029 de fecha 28 de agosto de 1991.
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La presencia de ACCIVAL se ha mantenido siempre ante las situaciones fluctuantes de
los mercados, como resultado de la firme conviccion de ofrecer negocios redituables con
un horizonte de largo plazo.

En el mes de agosto de 2001 Citicorp, una subsidiaria indirecta de Citigroup, Inc., adquirié
la mayoria de las acciones del Grupo Financiero Banamex-Accival, por lo cual, la Emisora
se convirtio en filial mediante escritura publica 48,639, de fecha 30 de Septiembre de
2002, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico
namero 1 del Distrito Federal.

En septiembre de 2004 Acciones y Valores de México S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Integrante del Grupo Financiero Banamex, cambia su denominacion por la de Acciones y
Valores Banamex S.A., de C.V., Casa de Bolsa Integrante del Grupo Financiero
Banamex, mediante escritura publica 51,890 ante la fe del licenciado Roberto Nufiez y
Bandera, Notario Publico niimero 1 del Distrito Federal.

i) Integracion del Grupo Empresarial

Accival es una casa de bolsa integrante del Grupo Financiero Banamex quien, a su vez,
es parte del grupo empresarial Citigroup, Inc. Dichas empresas estan organizadas bajo el
siguiente esquema de inversion:

INTEGRACION DEL GRUPCQ EMPRESARIAL

Citigroup

Citicorp (Mexica)
Holdings LLC

Grupo Financiero

Banamesx
i Casa de Bolsa Banco .
Anifcnlunes ¥ T Nacional de Seguros Arrendadora Pensiones
alnres Hhan o Banamex Banamex Banarnex
Banarmex {Banamex) Mexico

Afore Banamex

i) Estructura de Capital

El capital social de la Emisora es variable y podra estar integrado por acciones de la Serie
“F"clases Iy Il.

Al 31 de diciembre de 2005 el capital minimo fijo sin derecho a retiro asciende a la
cantidad de $400'000,000.00 (Cuatrocientos millones de pesos 00/100 M.N.)
representado por 67,840 (Sesenta y siete mil ochocientas cuarenta) acciones ordinarias,
nominativas, de la Serie “F”, Clase |, sin expresién de valor nominal integramente
suscritas y pagadas.
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El capital variable autorizado asciende a la cantidad de $400, 000,000.00 (Cuatrocientos
millones de Pesos 00/100 M.N.) representado por acciones ordinarias, nominativas de la
Serie “F”, Clase I, sin expresién de valor nominal y no puede exceder en ningun caso, el
capital minimo fijo sin derecho a retiro.

Al 31 de diciembre de 2005, el capital variable, pagado asciende a la cantidad de $156
millones (Ciento Cincuenta y seis millones) representado por 26,413 (Veinte seis mil
cuatrocientas trece) acciones, ordinarias, nhominativas, serie “F”, Clase Il, sin expresion de
valor nominal.

Al 31 de diciembre de 2005 no ha sido pagada ninguna porcién del capital en especie.

El monto del capital minimo se determina de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores y
esta integramente suscrito y pagado.

Todas las acciones son de igual valor y confieren iguales derechos y obligaciones a sus
titulares en las asambleas generales de accionistas; los accionistas tienen derecho a un
voto por cada una de las acciones de que sean titulares.

Iii) Recursos Humanos

Al 1o de febrero de 2006 ACCIVAL contaba con 391 empleados de planta, de los cuales
el 15% es sindicalizado y el resto es de confianza. Dicha cifra no ha variado
considerablemente en los ultimos 3 afios.

Histéricamente ACCIVAL ha llevado una buena relaciéon con el sindicato. La revision del
contrato colectivo es cada dos afios, siendo la méas reciente el pasado mes de enero del
2006.

iv) Dividendos

La distribucion de las utilidades se realiza en proporcion al nimero de las acciones y del
importe que sobre ellas hayan exhibido los accionistas, sin que exista una politica o
lineamientos establecidos para el pago de estos dividendos.

Los dividendos que el Emisor ha pagado a sus accionistas en los tres ultimos ejercicios
sociales son:

Ejercicio 2000 $181'999,743.42 ($3,369.18 por accion)
Ejercicio 2001 $1999'999,796.50 ($3,350.81 por accion)
Ejercicio 2003 $199'999,432.18 ($3,178.58 por accién)
Ejercicio 2004 $400'000,000.00 ($4,243.89 por accion)

v) Perspectivas

Como resultado de la incorporacion del Grupo Financiero Banamex a Citigroup en agosto
de 2001 (Ver la Compaiiia inciso “a” Historia y Desarrollo de la Empresa), ACCIVAL como
entidad financiera del Grupo Financiero Banamex se ha fortalecido en los siguientes
puntos:

¢ Mas y mejores relaciones con empresas;
¢ Se amplia la red de distribucion;
e Mas clientes nacionales e internacionales y
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e Capacidad para dar un servicio integral
vi) Legislacién Aplicable y situacion tributaria aplicable

La legislacién aplicable a la Emisora y a las actividades que ésta realiza es la Ley del
Mercado de Valores, la Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa,
el Reglamento Interior de la Bolsa y las demas disposiciones de caracter general que
emita la Comisién, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y el Banco de México,
haciéndose notar que la misma no esta sujeta a ningln impuesto especial en razén de su
giro de negocio

La Ley del Impuesto sobre la Renta establece que estaran exentas las operaciones
financieras derivadas de capital, siempre que la enajenacion se realice en bolsa de
valores en los términos de la Ley del Mercado de Valores, por lo que no seran sujetas a
retencién de impuesto.

Acciones y Valores Banamex S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo
Financiero Banamex no goza de ningun beneficio fiscal.

vii) Sucursales

El domicilio social de la Emisora es la ciudad de México, Distrito Federal y sus oficinas
principales se encuentran en Paseo de la Reforma 398, colonia Juarez, C.P. 06600,
México, Distrito Federal.

Cuenta con una sucursal en Monterrey Nuevo Leo6n y su oficina se encuentra en Calzada
del Valle No. 350 Oriente, Piso 2, Col. Del Valle, C.P. 66220, San Pedro Garza Garcia,
Nuevo Leon.

viii) Informacion de Mercado

De acuerdo con la publicacién de Indicadores Burséatiles de la Bolsa Mexicana de Valores
S.A. de C.V. con datos al 31 de diciembre de 2005, la participacién de ACCIVAL en los
distintos mercados se divide de la siguiente forma:

Mercado de capitales. Del 1°. de enero al 31 de diciembre de 2005, ACCIVAL efectud
operaciones en el mercado accionario por un monto de $178,014,000,000 (Ciento setenta
y ocho mil catorce millones de Pesos 00/100 M.N.) ocupando el primer lugar de
operacion, con el 13.6% del total operado en el mercado.

Mercado de dinero. Del 1°. de enero al 31 de diciembre de 2005, ACCIVAL efectud
operaciones en el mercado de dinero BMV-BROKER telefonico por $8,628,663,860 (ocho
mil seiscientos veintiocho millones seis cientos sesenta y tres mil ochocientos sesenta
pesos 00/100 M.N.) Logrando una participacién del 7.61% obteniendo el séptimo lugar del
mercado. BMV-SET-TD Corro por $283,540,150 (doscientos ochenta y tres millones
guinientos cuarenta mil ciento cincuenta pesos 15/100 M.N.) logrando una participacién
del 4.74% obteniendo el sexto lugar del total operado por el mercado.

Mercado de warrants. Del 1°. de enero al 31 de diciembre de 2005, ACCIVAL se
efectuaron operaciones de warrants en un mercado que operé $2, 720, 496,000 (Dos mil
setecientos veinte millones, cuatrocientos noventa y seis mil Pesos 00/100 M.N.); Durante
el primer trimestre de 2006 Accival emitié un programa de titulos opcionales de venta por
un monto de $50,017,080.40 (Cincuenta millones diecisiete mil ochenta Pesos 40/100
M.N.)
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Sociedades de inversion. Al 30 de Noviembre del 2005 las sociedades de inversion
administradas por Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversion, de la cual ACCIVAL es accionista representan un total de
activos de $ 75,707,563,000 (Setenta y cinco mil setecientos siete millones quinientos
sesenta y tres mil pesos 00/100 M.N.), lo cual representa el 14.90% de participacion del
mercado. (Fuente: Carpeta de Sociedades de Inversion Noviembre, 2005. Carpeta
ubicada en la pagina de Internet: www.cnbv.gob.mx)

Porcentaje de Participacién Accionaria

Sociedad de Inversion 2005 2004
Accivalmex Alta Rentabilidad 4,73 3.79
Inversion Horizonte Cobertura 2.01 1.14
5Horizontes Mercado de Dinero 0.47 0.40
Horizontes Plazo no Contribuyente 0.47 0.50
Accivalmex Patrimonial 0.67 0.67
Fondo Accivalmex 2.45 2.45
Horizonte Liquidez 0.03 0.03
Horizonte Plazo 0.04 0.04
Horizonte Cobertura 2.48 2.48
Inversion Horizonte 3.78 3.78
Fondo de Dinero | Banamex 3.24 3.24
Horizontes Money Market 0.52 0.52
Horizontes US Bond 0.57 0.57
Horizontes US Equity 0.51 0.51
Horizontes Global Equity 0.03 0.03
Fondo Preponderante en Deuda 5.50 5.50

Al 31 de diciembre de 2005 Accival registrd6 una posicién de valores en custodia de
clientes por 384,400 millones de pesos de los cuales el 76% fue en mercado de
capitales y la posicién propia registré un valor de 2,903 millones de pesos de los cuales
el 24 % fue en mercado de capitales.

La informacion acerca de la integracion del capital contable de la Emisora es parte
integral de los Anexos del presente Prospecto. (Ver pag. 2 del Anexo B, relativo a los
Estados Financieros Dictaminados de la Emisora)

ix) Sociedades de Inversion

A la fecha, 28 sociedades de inversion son administradas por Impulsora de Fondos
Banamex, S.A. de C.V., de la cual la Emisora es la principal accionistas.

4. INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA SELECIONADA

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

CONCEPTO 2003 2004 2005*
Activo total 2,554,629 3,675,000 4,208,000
Reportos e Inversiones 28,789,252 37,666,863 3,017,000
Pasivo total 520,136 1,185,000 1,543,000
Reportos 71,799 168,367 112,000
Capital contable 2,034,493 2,488,498 2,665,000
Utilidad del ejercicio 469,420 562,447 512,000
Valores de clientes recibidos en custodia 287,534,731 344,383,546 384,400,000
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Valores de la sociedad entregados en custodia 919,290 880,094 1,550,000
Ingresos totales de la Operacion 1,115,537 1,297,000 1,348,000
CONCEPTO 30/Junio/2005 30/Junio/2006
Activo total 3,886,000 4,723,000
Reportos e Inversiones 2,667,000 3,297,000
Pasivo total 1,172,000 1,685,000
Reportos 192,000 17,0000
Capital contable 2,714,000 3,038,0000
Utilidad del ejercicio 205,000 352,000
Valores de clientes recibidos en custodia 354,452,000 427,340,0000
Valores de la sociedad entregados en custodia 1,555,000 2,333,000
Ingresos totales de la Operacion 580,000 841,0000
(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)
| Concepto | 2005 | Var % | 2004 | Var % | 2003 | Var % | 2002
Comisiones y tarifas 1,053 -3% 1,085 15% 942 -8% 1,029
Ingresos por asesoria fciera. 111 29% 86 115% 40 -24% 53
Margen financiero 185 14% 162 22% 133 -273% =77
EBIT 754 | -4% | 782 | 28% | 611 | 10% | 553
Capital Contable 2,665 4% 2,563 26% 2,034 29% 1,582
Inversiones en Valores 2,903 22% 2,387 42% 1,677 21% 1,384
Otros Activos 346 16% 298 4% 286 -33% 429
Cuentas por cobrar 406 -17% 490 278% 130 26% 103
Pasivos Totales 1,543 27% 1,217 134% 520 -29% 737
Resultado del ejercicio 512 | -11% | 578 | 23% | 469 | 64% | 286
ROE 19% -15% 23% 2% 23% 28% 18%
ROA 12% -20% 15% -17% 18% 49% 12%
SOLVENCIA 3 -12% 3 -37% 5 56% 3
Apalancamiento fciero (cc) | 0.58 | 22% | 0.47 | 86% | 0.26 | -45% | 0.47
Pesos de deuda por cada peso de capital.
Apalancamiento fciero (p) | 0.37 | 14% | 0.32 | 58% | 0.20 | -36% | 0.32
Pesos de deuda por cada peso de activo.
Activos Totales 4,208 | 11% | 3,780 | 48% | 2,320 | 10% | 2,320

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

| 30/0un/2005 | var % | 30/0un/2004 | var % | 30/3uni2003| var % | 30/uni2002

Concepto
Comisiones y tarifas 1,077 -3% 1,109 6% 1,046 -8% 1,142
Ingresos por asesoria fciera. 113 29% 88 98% 44 -24% 59
Margen financiero 189 14% 166 12% 148 158% -85
EBIT 771 | -4% | 800 | 18% | 678 | 10% 614
Capital Contable 2,725 4% 2,621 16% 2,257 29% 1,756
Inversiones en Valores 2,968 22% 2,441 31% 1,861 21% 1,535
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Otros Activos 354 16% 305 -4% 318 -33% 476

Cuentas por cobrar 415 -17% 501 248% 144 26% 114
Pasivos Totales 1,578 27% 1,244 116% 577 -29% 818
Resultado del ejercicio 524 | -11% | 591 | 14% | 520 | 64% | 317
ROE 19% -15% 23% -2% 23% 28% 18%
ROA 12% -20% 15% -17% 18% 49% 12%
SOLVENCIA 3 -12% 3 -37% 5 56% 3

| Apalancamiento fciero (cc) | 0.58 | 22% | 0.47 | 86% | 0.26 | -45% | 0.47 |

Pesos de deuda por cada peso de capital.

|Apa|ancamientofciero (p) | 0.37 | 14% | 0.32 | 58% | 0.20 | -36% | 0.32 |

Pesos de deuda por cada peso de activo.

|ActivosTotaIes | 4,303 | 11% | 3,865 | 36% | 2,835 | 10% | 2,574 |

*La informacion que se esta proporcionando en el afio 2005 es en base a los criterios del Art. 170 de la
circular Unica para casas de bolsa publicada el 6 de Septiembre del 2004.

**|_as cifras estan en miles de Pesos.

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS
DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA, INCLUYENDO
PERSPECTIVAS.

Durante los ejercicios 2003, 2004 y 2005, el comportamiento de los ingresos mas
importantes fue variable, debido principalmente a los sucesos econémicos del pais.

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2005 Var % 2004 Var % 2003
Comisiones y tarifas 1,077 -3% 1,109 6% 1,046
Ingresos por Asesoria Financiera 113 29% 88 98% 44
Margen Financiero 189 14% 166 12% 148
EBIT 771 -4% 800 18% 678
Resultado del ejercicio 524 -11% 591 14% 520

Los rubros que presentaron mayor fluctuacion fueron:

- Asesoria Financiera: 98% en el 4002 y 29 % en el 2005, generando un flujo adicional de
$26 MMy $ 44 MM

- Margen Financiero: 12% en 2004 y 14% en 2005, generando un flujo adicional de $ 24
MMy $ 18 MM

El aumento del EBIT 2004 del 18% se derivd en gran parte del incremento de las
Asesorias Financieras.

El decremento del EBIT 2005 del 4% se derivé en gran parte por el incremento de los
Gastos de Administracion, del orden de $ 78 MM

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2005 Var % 2004 Var % 2003
ROE 19% -15% 23% -2% 23%
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ROA

12%

-20%

15%

-17%

18%

SOLVENCIA

3

-12%

3

-37%

5

El rendimiento sobre el capital contable es positivo, pues de cada peso invertido por los
accionistas, la empresa gener6 $ 0.19, $ 0.23 y $ 0.28 en 2005, 2004 y 2003

respectivamente.

Por cada peso invertido en el Activo de la empresa se generaron $ 0.12. $ 0.15y $ 0.23
en 2005, 2004 y 2003 respectivamente.

La estructura financiera de Accival ha sido sumamente sélida a lo largo de los dltimos 3
afos, gracias a sus altos niveles de liquidez y capitalizacion.

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2005 Var % 2004 Var % 2003
Capital Contable 2,725 1% 2,621 16% 2,257
Inversiones en Valores 2,968 22% 2,441 31% 1,861
Otros Activos 354 16% 305 -4% 318
Cuentas por cobrar 415 -17% 501 248% 144
Pasivos Totales 1,578 27% 1,244 116% 577
Apalancamiento fciero (cc) 0.58 22% 0.47 86% 0.26
Apalancamiento fciero (p) 0.37 14% 0.32 58% 0.20

En 2005 habia $ 0.58 pesos por cada peso de Capital Contable.

Asi como $ 0.37 de deuda por cada peso de activo total.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003

Durante el ejercicio 2003, los rubros mas importantes fueron los siguientes:

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2003 Var %
Comisiones y tarifas 1,046 -8%
Ingresos por Asesoria Financiera 44 -24%
Margen Financiero 148 158%
EBIT 678 10%
Resultado del ejercicio 520 64%

Debido al gran aumento que presentdé el margen financiero en el 2003, la utilidad
operativa tuvo un incremento del 11%, mismo que se vié afectado por la fluctuacién en los
gastos de administracién del orden del 12%, aunado a la PTU del ejercicio, del orden de $

29 MM
(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)
Concepto 2003 Var %
ROE 23% | 28%
ROA 18% | 49%
SOLVENCIA 5 56%

27



Los niveles de rentabilidad del 2003 son favorables, pues la empresa generé $ 0.23 de
utilidad por cada peso de Capital Contable y $ 0.18 de utilidad por cada peso de activo

total.

Asi mismo, el indice de solvencia para el mismo afio es sumamente favorable, pues conté
con $ 5 pesos de activo por cada peso de deuda total.

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2003 Var %
Capital Contable 29%
Inversiones en Valores 1,861 21%
Otros Activos 318 -33%
Cuentas por cobrar 144 26%
Pasivos Totales 577 -29%
Apalancamiento fciero (cc) 0.26 -45%
Apalancamiento fciero (p) 0.20 -36%

Los niveles de capital aumentaron 29% en el ejercicio 2003.

En el 2003 la empresa tuvo $ 0.26 de deuda por cada peso de capital contable, asi como
$ 0.20 de deuda por cada peso de activo total.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
Durante el ejercicio 2004, los rubros més importantes fueron los siguientes:

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2004 Var %
Comisiones y tarifas 1,109 6%
Ingresos por Asesoria Financiera 88 98%
Margen Financiero 166 12%
EBIT 800 18%
Resultado del ejercicio 591 14%

Gracias al fuerte aumento en las Asesorias Financieras y en el Margen Financiero, la
utilidad antes de impuestos tuvo un incremento del 18% con respecto del ejercicio 2003.

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2004 Var %
ROE 23%| -2%
ROA 15% | -17%
SOLVENCIA 3 -37%

Los niveles de rentabilidad del 2004 son favorables, pues la empresa generé $ 0.23 de
utilidad por cada peso de Capital Contable y $ 0.15 de utilidad por cada peso de activo

total.

Asi mismo, el indice de solvencia para el mismo afio es sumamente favorable, pues conté
con $ 3 pesos de activo por cada peso de deuda total.

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)
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Concepto 2004 Var %
Capital Contable 2,621 16%
Inversiones en Valores 2,441 31%
Otros Activos 305 -4%
Cuentas por cobrar 501 248%
Pasivos Totales 1,244 116%
Apalancamiento fciero (cc) 0.47 86%
Apalancamiento fciero (p) 0.32 58%

Los niveles de capital aumentaron 16% en el ejercicio 2004, pese a los dividendos
pagados del orden de $ 650 MM

En el 2004 la empresa tuvo $ 0.47 de deuda por cada peso de capital contable, asi como
$ 0.32 de deuda por cada peso de activo total.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

Durante el ejercicio 2005, los rubros méas importantes fueron los siguientes:

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2005 Var %
Comisiones y tarifas 1,077 -3%
Ingresos por Asesoria Financiera 113 29%
Margen Financiero 189 14%
EBIT 771 -4%
Resultado del ejercicio 524 -11%

Pese al incremento en los rubros de Asesoria Financiera y Margen Financiero, la utilidad
antes de impuestos presentd un decremento del 4% con respecto del afio 2004, derivado
principalmente del incremento en los Gastos de Administracién del orden de $ 77 MM y
de la disminucién en las comisiones.

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2005 Var %
ROE 19% | -15%
ROA 12% | -20%
SOLVENCIA 3 -12%

Los niveles de rentabilidad del 2005 son favorables, pues la empresa generé $ 0.19 de
utilidad por cada peso de Capital Contable y $ 0.12 de utilidad por cada peso de activo
total.

Asi mismo, el indice de solvencia para el mismo afio es sumamente favorable, pues conto
con $ 3 pesos de activo por cada peso de deuda total.

(Miles de pesos de poder adquisitivo a la fecha en que se indica)

Concepto 2005 Var %
Capital Contable 2,725 4%
Inversiones en Valores 2,968 22%
Otros Activos 354 16%
Cuentas por cobrar 415 -17%
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Pasivos Totales 1,578 27%
Apalancamiento fciero (cc) 0.58 22%
Apalancamiento fciero (p) 0.37 14%

Los niveles de capital aumentaron 4% en el ejercicio 2005, pese a los dividendos pagados
del orden de $ 350 MM

En el 2005 la empresa tuvo $ 0.58 de deuda por cada peso de capital contable, asi como
$ 0.37 de deuda por cada peso de activo total.*

5 ADMINISTRACION

La administracion de la Sociedad esta a cargo de un Consejo de Administracion, el cual
es integrado por cuatro (4) consejeros propietarios. Por cada consejero propietario, se
designdé a su respectivo suplente, en el entendido que los consejeros suplentes de los
consejeros independientes, tienen este mismo caracter.

Los consejeros tanto propietarios como suplentes han sido designados conforme Articulo
17 Bis 2 y cumplen con todos los requisitos establecidos por la Ley del Mercado de
Valores.

El actual consejo de administracion fue designado mediante resoluciones adoptada fuera de
asamblea general ordinaria de Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex, el 20 de septiembre del 2005, por un periodo
indeterminado de tiempo, siendo revisable su nombramiento en Asamblea General
Ordinaria de Accionistas.

Dicho consejo se encuentra conformado por las siguientes personas:

Propietarios Fecha de Inicio en el cargo  Afios en
el cargo
Oscar Medina Mora Escalante 5 de julio del 2004 1
Adolfo Herrera Pinto 20 de septiembre del 2005 Menos
de 1 afio
Eduardo Eguren Lisen 5 de julio del 2004 1
Javier Arrigunaga Gémez del Campo 5 de julio del 2004 1
Suplentes Fecha de Inicio en el cargo  Afios en
el cargo
Francisco Javier De la Calle Pardo 11 de abril del 2005 Menos
de 1 afio
Jorge David Torres Pizarro 30 de abril del 2003 2
Luis Miguel Rodriguez Penagos 5 de julio del 2004 1
Fernando Borja Mujica 5 de julio del 2004 1

INDEPENDIENTES

! La informacion correspondiente a esta seccion del prospecto se incorpora por referencia a la informacion
trimestral al 31 de septiembre de 2006, presentada a la CNBV y BMV el 23 de octubre de 2006.
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Propietarios Fecha de Inicio en el cargo  Afos en

el cargo
Valentin Diez Morodo 5 de julio del 2004 1
Alberto Sepulveda Cosio 30 de abril del 2003 2
Alberto Felipe Mulas Alénso 11 de abril del 2005 Menos
de 1 afio
Suplentes Fecha de Inicio en el cargo  Afios en
el cargo
Ernesto Azamar Vilchis 5 de julio del 2004 1
Juan Pablo Rico Caso 5 de julio del 2004 1
Luis Fernando Gerardo De la Calle Pardo 11 de abril del 2005 Menos
de 1 afio

PROPIETARIOS

Oscar Francisco Medina Mora Escalante

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Afos en el cargo: 1 afio

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 6 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: presidente del consejo de administracion de Afore Banamex, S.A. de C.V.
y Seguros Banamex, S.A. de C.V., integrantes del mismo grupo econémico que
ACCIVAL.

Adolfo Maclovio Herrera Pinto

Fecha de inicio en el cargo: 20 de septiembre del 2005

Afos en el cargo: recientemente nombrado

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 15 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracion en ninguna
otra empresa.

Eduardo Eguren Lisen

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Afos en el cargo: 1 afio

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 1 afio

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion: Director Corporativo de Finanzas y Administracién del Banco Nacional de
México, S.A., integrante del mismo grupo econémico que ACCIVAL.

Javier Arrigunaga Gémez del Campo

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Afos en el cargo: 1 afio

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 3 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: miembro del consejo de administracién de Afore Banamex, S.A. de C.V.y
Seguros Banamex, S.A. de C.V. y Director Corporativo Juridico y de Asuntos
Institucionales de Banco Nacional de México, S.A., integrante del mismo grupo econémico
que ACCIVAL.

SUPLENTES
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Francisco Javier De la Calle Pardo

Fecha de inicio en el cargo: 11 de abril del 2005

Afos en el cargo: recientemente nombrado

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 13 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion: Director Corporativo de Comercializacion de Banco Nacional de México,
S.A., integrante del mismo grupo econémico que ACCIVAL.

Jorge David Torres Pizarro

Fecha de inicio en el cargo: 30 de abril del 2003

Afos en el cargo: 2 afos

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 15 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracion en ninguna
otra empresa.

Luis Miguel Rodriguez Penagos

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Afos en el cargo: 1 afio

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero:

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero
Banamex.

Relacion de las mismas con ACCIVAL.

Fernando Borja Mujica

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Afos en el cargo: 1 afio

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 1 afio

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Director Ejecutivo Juridico Corporativo de Banco Nacional de México, S.A., integrante del
comité de inversibn de Afore Banamex, S.A. de C.V., integrantes del mismo grupo
econdmico que ACCIVAL.

INDEPENDIENTES
PROPIETARIOS
Valentin Diez Morodo
Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004
Afos en el cargo: 1 afio
Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Miembro del consejo de:

Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V., | Emisor

Citigroup, Inc.

Grupo Modelo, S.A. de C.V. No hay relacién con el Emisor
Kimberly Clark de México, S.A. de C.V La empresa es cliente del Emisor
Grupo ALFA, S.A. de C.V. No hay relacion con el Emisor
DESC, S.A. de C.V. La empresa es cliente del Emisor
Grupo México, S.A. de C.V. No hay relacion con el Emisor
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Grupo MVS Multivision No hay relacién con el Emisor

Zara México, S.A. de C.V. No hay relacion con el Emisor
Instituto de Empresa Madrid No hay relacién con el Emisor
Banco Nacional de Comercio Exterior La empresa es cliente del Emisor

Grupo Aero portuario del Sureste, S.A. de | No hay relacién con el Emisor
C.V.

Mexichem, S.A. de C.V. No hay relacion con el Emisor

Alberto Sepulveda Cosio

Fecha de inicio en el cargo: 30 de abril del 2003

Afos en el cargo: 1 afio

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Miembro del consejo de:

Sociedades de Inversiébn del Grupo | Emisor
Financiero Banamex
Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de | Emisor

C.V.

Sociedad Operadora de Sociedades de | Emisor
Inversion

Seguros Banamex, S.A. de C.V. Emisor
Pensiones Banamex, S.A. de C.V. Emisor

Alberto Felipe Mulas Alonso

Fecha de inicio en el cargo: 11 de abril del 2005

Afos en el cargo: recientemente nombrado

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Apoderado General de:

| Cresce Consultores, S.C. | No hay relacién con el Emisor

SUPLENTES

Ernesto Azamar Vilchis

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Afos en el cargo: 1 afio

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Ejecutivo de:

Grupo Nevadi Internacional, S.A. de C.V., | No hay relacién con el Emisor
Subsidiarias y Afiliadas

Juan Pablo Rico Caso

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Afos en el cargo: 1 afio

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Miembro del consejo de:
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Sociedades de Inversion del Grupo Emisor
Financiero Banamex, Impulsora de
Fondos Banamex, S.A. de C.V.

Sociedad Operadora de Sociedades de Emisor
Inversion, integrantes del mismo grupo
econdémico que ACCIVAL

Luis Fernando Gerardo De la Calle Pardo

Fecha de inicio en el cargo: 11 de abril del 2005

Afos en el cargo: recientemente nombrado

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Director General de:

La Calle, Madrazo, Mancera, S.C. | No hay relacién con el Emisor

FORMA EN QUE SE DESIGNA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

La administracion de la Sociedad estara a cargo de un Consejo de Administracién que
estara integrado por un minimo de cinco y un maximo de quince consejeros propietarios,
de los cuales cuando menos el 25%, deberan ser consejeros independientes.

Por cada consejero propietario, se designara a su respectivo suplente, en el entendido
que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este
mismo caracter.

Cuando una Institucion Financiera del Exterior directa o indirectamente, o una Sociedad
Controladora Filial, sea propietaria de los titulos de acciones que representen cuando
menos el 99% del capital de la Sociedad, el nimero de miembros del Consejo de
Administracion podra ser determinado libremente, en el entendido de que dicho nimero
en ningun caso serd inferior a 5.

La mayoria de los consejeros designados, debera residir en el territorio nacional.

La Emisora en sus estatutos prevé la posibilidad de emitir dos tipos de series accionarias:
La serie “B” y la serie “F". En la actualidad no se ha realizado ninguna emision de
acciones serie “B”.

El accionista de la Serie "F" que represente cuando menos el 51% del capital social
pagado de la Sociedad, designara a la mitad mas uno de los miembros del Consejo de
Administracion y, por cada 10% de acciones de dicha Serie "F' que exceda ese
porcentaje, se tendra derecho a designar un miembro del Consejo de Administracién mas.

Los accionistas de la Serie "B" designaran a los consejeros restantes. Solo podra
revocarse el nombramiento de consejeros de minoria cuando se revoque el de todos los
demés de la misma serie.

El nombramiento de los consejeros deberd hacerse en asamblea especial que
corresponda a cada una de las series de acciones de la Sociedad. A las asambleas que
se retnan con este fin, asi como a aquellas que tengan el propédsito de designar
comisarios por cada serie de acciones, les seran aplicables, en lo conducente, las
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disposiciones aplicables para las asambleas generales ordinarias de accionistas previstas
en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Los consejeros independientes también seran designados en la asamblea especial que
corresponda, en forma proporcional por cada serie de acciones "F"y "B".

Seran consejeros independientes las personas que seleccionadas por su probada
experiencia, capacidad y prestigio profesional.

En ningln caso podran ser consejeros, funcionarios y empleados de la Sociedad, con
excepcion del Director General y directivos de la Sociedad que ocupen cargos con la
jerarquia inmediata inferior a la de aquél, sin que éstos constituyan mas de la tercera
parte del Consejo de Administracion, en la inteligencia de que, si la tercera parte del
Consejo de Administracién matematicamente incluye la fraccién de un entero.

Tampoco podran ser consejeros las personas a que se refiere el articulo 17 Bis 4 de la
Ley del Mercado de Valores.

ACCIONISTAS PRINCIPALES E INFLUENCIAS SIGNIFICATIVAS

La siguiente tabla contiene informacién sobre la estructura accionaria de Accival a la
fecha de este prospecto:

Accionista Serie No. de Acciones
Grupo Financiero
Banamex, S.A. de C.V. “F" Clase | 67,840
Grupo Financiero
Banamex, S.A. de C.V. “F" Clase Il 26,412
Citicorp Global Holdings,
Inc “F" Clase Il 1
Total 94,253

Las acciones serie “F” Clase | representan el capital minimo fijo y las acciones serie “F”
Clase Il representan el capital variable y ambas dan a sus accionistas los mismos
derechos y obligaciones, es decir, cada accion otorga un voto a su titular. En términos de
la Ley del Mercado de Valores,

Las acciones serie “F” solamente podran ser adquiridas por una sociedad controladora
filial o, directa o indirectamente, por una instituciéon financiera del exterior y solamente
podran ser enajenadas con autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
previo acuerdo de su Junta de Gobierno.

El accionista de la serie “F’ que represente cuando menos el 51% del capital social
designara a la mitad mas uno de los consejeros y por cada 10% de las acciones de esta
serie que exceda de ese porcentaje tendra derecho a designar un consejero mas.

La persona que tiene influencia significativa y poder de mando en Accival es la empresa
Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V. entidad financiera controladora constituida al
amparo de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, cuyo accionista principal
con influencia significativa y poder de mando es Citicorp, una subsidiaria indirecta de
Citigroup, sociedad americana controladora de instituciones financieras.

A la fecha de este prospecto, ninguno de los consejeros o ejecutivos de Accival es titular
de acciones representativas del capital social de la misma.
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OPERACIONES RELEVANTES CON PERSONAS RELACIONADAS

Accival manifiesta que durante los periodos sefialados, exclusivamente llevd a cabo
operaciones propias de su objeto social y presté algunos servicios a entidades que para
efectos de la ley se consideran personas relacionadas, como son Banco Nacional de
México, S.A., Seguros Banamex, S.A. de C.V., Impulsora de Fondos Banamex, S.A. y
Afore Banamex, S.A. de C.V. detallandose a continuacién el importe de los ingresos o
pagos relevantes durante los ejercicios correspondientes a los afios 2003, 2004 y 2005.
Es importante sefialar que todas estas operaciones se celebran en términos normales de
negocios, tomando en consideracion los términos y las condiciones disponibles en el
mercado, y cumplen con todas las disposiciones legales aplicables.
(las cifras estan en millones de pesos)

Concepto 2003 2004 2005
Premios por Reportos (netos) ($ -445) ($-1,020) ($-1,342)
Comisiones por intermediacion $ 450 $ 76 $ 120
Ingresos por Servicios Relacionados con | $ 791 $ 770 $ 703
Sociedades de Inversion
Comisiones por distribucion de Acciones | $ 79 $ 77 $ 69

Los consejeros independientes reciben una remuneracion de $15,000.00 (Quince Mil
Pesos 00/100 M.N.) por cada sesion a la que asisten, y el directo general y los directivos
relevantes solo reciben percepciones de caracter laboral como son; sueldo mensual,
aguinaldo, bono por desempefio anual, prima vacacional, cobertura de gastos médicos al
80% Yy seguro de vida.

Al margen de lo anterior, Accival cuenta con un programa de asignacion de acciones de
Citigroup (Acciones serie C) como parte de las compensaciones variables que le son
otorgadas a los empleados del Grupo; este programa es llamado Capital Accumulation
Plan (CAP), y se divide en dos tipos de CAP: el primero (Core CAP) es otorgado de
manera automéatica a aquellos empleados que percibieron un bono de actuacion mayor o
igual a $450,000.00 pesos, asignandose una cantidad de acciones de Citigroup
equivalente al 25% del valor del bono recibido; el segundo (Supplemental CAP) es
asignado por la Direccibn en forma discrecional conforme al desempefio de cada
empleado. Las acciones asignadas se entregan en 4 partes, una cuarta parte de las
acciones asignadas son entregadas al empleado cada afio; estas acciones estan libres de
restricciones al momento de la entrega.

El precio asignado es el precio de mercado a la fecha de asignacién de las acciones, a
este precio de mercado se le otorga un descuento del 25%, por lo que el empleado
adquiere una mayor cantidad de acciones; al momento de la entrega se calcula una plus
(minusvalia) de las acciones, la cual es el diferencial entre el precio de mercado vy el
precio asignado a la fecha de la entrega, reteniéndose el impuesto sobre la renta
correspondiente.

FUNCIONES Y FACULTADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién tendrd a su cargo la direccibn y administracion de los
negocios sociales, gozando a tal efecto de las mas amplias facultades de representacion
y ejecucion. En consecuencia, ademas de aquellas otras que conforme a la ley y a estos
estatutos le sean propias, el Consejo de Administracibn gozard de las facultades
siguientes:

36



1. Poder general para pleitos y cobranzas, amplisimo y general de acuerdo con el primer
parrafo del articulo 2554 del Codigo Civil Federal, y su articulo correlativo del Cadigo Civil
para el Distrito Federal, y de los Cdodigos Civiles de los demas Estados de la Republica
Mexicana, con todas las facultades generales y las especiales que de conformidad con lo
establecido en el articulo 2587 y correlativos de los ordenamientos citados requieran
clausula especial.

2. Poder general y amplisimo para ejercer actos de administracion conforme al segundo
parrafo del articulo 2554 del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos del Codigo
Civil para el Distrito Federal y de los Cdédigos Civiles de los demas Estados de la
Republica Mexicana.

3. Poder para ejercer actos de disposicién y dominio, general y amplisimo de acuerdo con
el parrafo tercero del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos del
Cadigo Civil para el Distrito Federal y de los Cédigos Civiles de los demas Estados de la
Republica Mexicana, con todas las facultades de duefio y con las facultades especiales
sefaladas en las fracciones I, Il y IV del articulo 2587 del citado Cédigo Civil Federal y
sus articulos correlativos del Codigo Civil para el Distrito Federal y de los Cédigos Civiles
de los demas Estados de la Republica Mexicana.

4. Poder para otorgar, suscribir, emitir, librar, girar, avalar, endosar y en general negociar
toda clase de titulos de crédito y obligar cambiariamente a la Sociedad en los términos del
articulo 9 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

5. Poder para sustituir en todo o en parte este mandato, incluyendo la autorizacion para
apoderar a su vez con la facultad de sustitucion y para otorgar y revocar poderes
generales o0 especiales.

6. Poder para convocar a asambleas generales de accionistas y ejecutar y hacer cumplir
las resoluciones que se adopten en las mismas.

7. Poder para designar y remover al Director General y a los principales funcionarios de
la Sociedad y al secretario y prosecretario del propio Consejo de Administracion;
sefialarles sus facultades y deberes y determinar sus respectivas remuneraciones con
observancia de lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores;

8. Poder para otorgar los poderes que crea convenientes, reservandose el ejercicio de los
poderes conferidos.

9. Poder para establecer las reglas sobre la estructura, organizacién, integracion,
funciones y facultades de los comités internos y de las comisiones de trabajo que estimen
necesarios; nombrar a sus integrantes y fijarles su remuneracion.

10. Poder para formular reglamentos interiores de trabajo.

11. Poder para llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios para desarrollar
y llevar a cabo el objeto social.

12. Poder para contratar a la persona que desempefiara el cargo de auditor legal externo
de la Sociedad y para removerla.

13. Poder para delegar, en favor de la persona o personas que estime conveniente, la

representacion legal de la Sociedad, otorgarles el uso de la firma social y conferirles
poderes.
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14. El Consejo de Administracion, podra acordar la creacién de un érgano intermedio de
administracion, que sera un Comité Ejecutivo

15. El Consejo de Administracion nombrara a un contralor normativo.
PRINCIPALES FUNCIONARIOS

Adolfo Maclovio Herrera Pinto

Puesto Director General

Fecha de inicio en el cargo: 19 de septiembre del 2005

Afios en el cargo: recientemente nombrado

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 15 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracion en ninguna
otra empresa.

Alfredo de Jesus Loera Fernandez

Puesto: Director Administracion de Inversiones

Fecha de inicio en el cargo: Diciembre, 2001

Afios en el cargo: 4 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 27 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: Director General de Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Director General de las Sociedades de
Inversién del Grupo Financiero Banamex, integrantes del mismo grupo econémico que
ACCIVAL.

Javier Orvafianos Lascurain

Puesto: Contralor Normativo

Fecha de inicio en el cargo: Mayo, 2000

Afos en el cargo: 5 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 26 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion: Contralor Normativo de de Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, integrante del mismo grupo econémico
que ACCIVAL.

Nadia del Carmen Kadise Sucar

Puesto: Director de Finanzas Corporativas

Fecha de inicio en el cargo: Agosto, 2001

Afios en el cargo: 4 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 25 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracién en ninguna
otra empresa.

Eduardo Navarro Martinez

Puesto: Director de Operacion de Mercado de Capitales

Fecha de inicio en el cargo: Agosto, 1995

Afos en el cargo: 10 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 18 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracion en ninguna
otra empresa.

Alonso Rios Garcia
Puesto: Director de Analisis
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Fecha de inicio en el cargo: Mayo, 1998

Afos en el cargo: 7 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 19 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracion en ninguna
otra empresa.

Eduardo Enrique Dominguez Andaluz

Puesto: Directos Clientes Privados

Fecha de inicio en el cargo: Mayo, 2002

Afios en el cargo: 3 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 11 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracién en ninguna
otra empresa.

Jorge Torres Pizarro

Puesto: Director de Coordinacién de Negocios

Fecha de inicio en el cargo: febrero, 1997

Afos en el cargo: 8 afos

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 15 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Miembro del consejo de administracion de PRH de Fondos Banamex, S.A. de C.V.,
Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién y Sociedades de Inversion del Grupo Financiero Banamex, integrantes del
mismo grupo econdémico que ACCIVAL.

Humberto Cabral Gonzalez

Puesto: Director Estructuracion

Fecha de inicio en el cargo: marzo, 2004

Afos en el cargo: 1 afio

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 5 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion: Casa de Bolsa Banamex, S.A. de C.V., integrante del mismo grupo
econémico que ACCIVAL.

Luis Rodriguez Mena

Puesto: Director de Administracion

Fecha de inicio en el cargo: Octubre 2005

Afos en el cargo: 5 meses

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 16 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion: Casa de Bolsa Banamex, S.A. de C.V., integrante del mismo grupo
economico que ACCIVAL.

ORGANOS INTERMEDIOS DE ADMINISTRACION

A) Comité de Auditoria. El objeto de este comité serd entre otros, apoyar al consejo de
administracién en la definicion y actualizacion de los objetivos, politicas y lineamientos del
sistema de control interno, asi como en la verificacion y evaluacion de este ultimo.

Asimismo, el comité dara seguimiento a las actividades de auditoria interna y externa de
la casa de bolsa, fungiendo como un canal de comunicacién entre el consejo de
administracién por una parte y los auditores interno y externo por la otra.

Los integrantes de éste Comité son:
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Alberto Sepulveda Cosio Consejero Independiente

Oscar Medina Mora Escalante  Consejero

Eduardo Eguren Linsen Consejero

Alberto Felipe Mulas Alonso Consejero Independiente

B) Comité de Comunicacién y Control. El propésito de éste comité serd cumplir las
funciones y obligaciones establecidas en la disposicion vigésimo cuarta de las
Disposiciones de Caréacter general a que se refiere el articulo 52 Bis 4 de la Ley del
Mercado de Valores, las cuales establecen medidas y procedimientos para prevenir y
detectar actos, omisiones u operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o
cooperacion de cualquier especie para la comision del delito previsto en el articulo 139 del
Cadigo Penal Federal o que pudieran ubicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del
mismo Cédigo.

La integracién de éste comité es la siguiente:

Propietario Suplente Posicion
Javier Orvafianos Bernardo Portillo Aldrett Presidente del Comité
Lascurain

David Fuentes Zendejas
Walter Rios Caballero
Adolfo Herrera Pinto

Fernando Roldan Franco
Nora lvette Castro Marquez
Jorge Torres Pizarro

Secretario del Comité
Oficial de Cumplimiento
Director General y Miembro

del Consejo de
Administracion.

Eduardo Dominguez Alejandro Roaro Mariscal Miembros
Andaluz
José Ernesto Fuentes Armando Nieto Carbonell Miembros
Elizondo
Florentino Moheno Maciel Sergio Covarrubias Miembros
Blazquez
Luis Rodriguez Mena Eduardo Contreras Flores ~ Miembros
Alberto Gomez Sandoval  Guillermo Hernandez Miembros

Palacios

Daniel Clark Robert Wallace Auditor Interno

Todos sus integrantes son empleados de la Emisora o de alguna entidad integrante del
Grupo Financiero del que forma parte la Emisora.

6. INDICE DE LOS VALORES DE REFERENCIA

a) Datos generales

El indice de Referencia en la presente emision es el indice Habita de la Bolsa Mexicana
de Valores S.A. de C.V.

La Bolsa ha desarrollado los indices necesarios que permiten promover el mercado de
valores mexicano tanto en el interior de la Republica Mexicana como en el exterior,
resumiendo estadisticamente el comportamiento de un gran nimero de variables, dichos
indices han sido desarrollados, estimados y difundidos de acuerdo con los estandares de
calidad mas altos de los mercados internacionales.
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La Bolsa, es una sociedad mercantil legalmente constituida conforme a las leyes
mexicanas, con domicilio social en México, Distrito Federal e inscrita en el Registro
Publico de Comercio correspondiente.

La Bolsa no avala, ni sugiere la compra o esta involucrada en el proceso de oferta publica
de los Titulos Opcionales. De la misma manera en ninglin momento quedara obligada a
asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los
Titulos Opcionales o cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los
valores que conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u
omisiones o por la supervision que se haga de la estimacion y difusion del indice Habita
de la Bolsa.

indice Habita

El indice Habita es uno de los indices sectoriales que calcula la Bolsa Mexicana de
Valores, (sector de la “Construccion” del ramo de la “Vivienda”) es un indice de precios
ponderados por valor de capitalizacion, el cual se constituye al igual que el indice de
Precios y Cotizaciones como un indicador altamente representativo y confiable del
mercado accionario mexicano.

Esta disefiado de acuerdo al tamafo, estructura y necesidades del mercado de valores
mexicano, ademas se encuentra dentro de los estandares de calculo y reglas de
mantenimiento aplicadas internacionalmente.

Tiene como principal objetivo, mostrar las condiciones de crecimiento de un conjunto de
emisoras representativas del sector de construccién y vivienda cotizadas en la BMV con
respecto a sus precios de cierre anteriores ajustados.

Para cumplir con el objetivo anterior fue necesario revisar diversas alternativas de célculo
y metodologia utilizada en Indices internacionales que gozan de gran prestigio y de la
confianza de la gran mayoria del gremio bursatil internacional.

Caracteristicas Generales del indice Habita

Concepto Caracteristicas Criterio de Seleccién
Mide el cambio . , :
o |Esta férmula evalUa la trayectoria del sector
diario del valor de = . L
. L vivienda y facilita su reproducciéon en
Foérmula capitalizacion de . . ; .
portafolios, sociedades de inversion y otros
una muestra de T
productos indizados.
alores
La ponderacion es [Con la finalidad de que el indice Habita
realizada con el permita la distribucion de riesgo en los
Ponderacién alor total de portafolios, la muestra contempla
capitalizacion de exclusivamente a las emisoras del ramo
cada empresa. vivienda
[Empresas
Criterios de dedicadas a la |Estar ubicado en el ramo de la vivienda
Seleccion construccion de dentro de la clasificacion sectorial de la BMV.
vivienda.
El nimero de series accionarias esta
Tamario de la Actualmente es de 6|determinada en funcion del numero de
muestra series accionarias |[empresas que se encuentren en el ramo
ivienda.
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La revision de la muestra se lleva a cabo en
orma anual, considerando que la muestra se
mantendra estable durante este periodo.

No obstante lo anterior, si se llega a dar
Cada afio alguna modificacion durante el periodo de
igencia, ésta se da a conocer a la mayor
brevedad posible con la finalidad de que los
administradores de productos indizados
puedan prever la reconstitucién de sus
carteras con toda anticipacion.

Periodicidad de la
revision de la
muestra

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores

Muestra del Habita

El nimero y ponderacion de series que conforman la muestra del indice Habita se
describe a continuacion:

EMISORA| SERIE PART. %
ARA " 18.25
GEO B 24.76
HOGAR |B 0.44
HOMEX |* 23.39
SARE B 5.19
URBI " 2787
TOTAL 100.00

Determinacion del indice Habita

La Bolsa se reserva el derecho de sustituir las Emisoras y las emisiones que integran el
indice Habita. Existen provisiones para que dicho indice se siga estimando de acuerdo a
las bases de célculo al momento de la firma de la licencia independientemente de que la
Bolsa decida maodificar significativamente la forma de calculo o dejar de estimar dicho
indicador.

El indice Habita lo calcula Bolsa Mexicana de Valores desde 1996, publicandolo a través
de los sistemas masivos de consulta y de informacion incluido el Sistema Interactivo de
Valores Automatizado (SIVA) como un indice sectorial de la “Construccion” del ramo de la
“Vivienda”

Sector de Construccién y Vivienda

Este sector incluye empresas enfocadas a mejorar las tecnologias utilizadas en los
procesos de produccion, distribucion y comercializacién de productos de construccién asi
como la evaluacion sobre el comportamiento de materiales en diferentes tipos de climas y
suelos. El sector de la construccidbn y vivienda se enfoca a la construccion y
mantenimiento de vivienda popular, residencial y grandes proyectos de ingenieria publica
y privada, ofreciendo productos y servicios de alta calidad a clientes y comunidades de
todo el mundo.
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Expresion Matematica

Una vez definida la composicion de la muestra, el calculo del indice Habita se hace en
tiempo real utilizando la siguiente férmula:

L, [ ZE
: i ZP#—I* ir-1 *F:it

Donde:

It = indice en tiempo t

Pit = Precio de la emisora i el dia t
Qit = Acciones de la emisora i el dia t
Fi = Factor de ajuste por ex-derechos
i=1,2,3,..,n

Criterios de Seleccion

1 Como primera seleccion seran consideradas aquellas series accionarias
dedicadas Unica y exclusivamente al ramo vivienda que en el momento
de la revision de la muestra se encuentren registradas en la BMV.

1.2 No seran consideradas para la muestra, aquellas series que se
encuentren en las siguientes situaciones:
Series que por alguna causa se suspendan o exista la posibilidad
concreta de ser suspendidas o retiradas del mercado.

1.3 Revisién y permanencia de la Muestra
1.3.1La revision de entrada y salida de series de la muestra del indice Habita sera
una vez al aflo, siempre y cuando no se presente alguna situacion irregular,
ya que de ser asi se harian las modificaciones necesarias de acuerdo al
evento que lo propicie.
1.3.2Se establecen las siguientes restricciones Adicionales y Eventos Especiales,
con el objeto de asegurar la continuidad y buscar la mayor replicabilidad
posible del indice IH
Para aquellas series que tengan algin movimiento corporativo
1.3.2.1 durante su permanencia en la muestra, se hara lo siguiente
Al momento de realizarse dicho movimiento se buscara la mayor
replicabilidad posible para afectar en forma minima los
productos financieros indexados, incluyendo canastas,
actualizando movimientos de capital, etc.
Al finalizar la vigencia de la muestra se normaliza la aplicacion
de los criterios establecidos para la seleccién de series en su
revision y seleccion para el nuevo periodo.
1.3.2.2 Si por alguna razén una Emisora cancela su inscripcién en Bolsa,
sera retirada de la muestra al momento de concretarse el retiro de
circulacion de las acciones representativas de la serie
seleccionada en la muestra.
Del mismo modo en caso de que una emisora anuncie su
inscripcidn en Bolsa y esta se encuentre en el ramo vivienda, esta
serd seleccionada en la muestra.
El retiro se comunicara con la mayor antelacion que permita el
evento que lo genere
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Ajuste por ex-derecho

Considerando la férmula seleccionada para el calculo del indice Habita, donde el valor de
capitalizacion de cada empresa determina su ponderacion, cualquier cambio en el nUmero
de valores inscritos, modificara la estructura del Indice.

En el caso de dividendos en efectivo decretados NO se realizara ajuste alguno.

B[ (dp* F)— Az

=1+
Fa*Aa
Evento de acuerdo Tino de
al Reglamento de PO, Factor de ajuste Ajuste requerido
Movimiento
BMV
.o J‘I:L:'I
Pago de d.|V|dendo Capitalizacion F=— Ninguno
en acciones Ap
Suscripcion Suscripcién | &= \Fa*Aa) +(Fs™4s) | incremento de
P P Pa*Ap Capital
i6 Fa¥* Ao+ Fa*Ar
Canje de Titulos Reestrgcturgmon F= [ )+ ) Cambio de Capital
Accionaria Pa*Adp
. . ﬂa
Splity Split Split (reverse) F=— Ninguno
Inverso Ap
Fa -
Reembolso Reembolso F=1- Pa- iy Decremento de
Fa Capital
*_f‘iﬂ! _ *HE -y
Escision Escision F= (7 )~ ) Reduccion de
Fa*dp Capital
Fusion Fusion Dependiendo tipo de fusion Increme_nto de
Capital
No esta . N
catalogado como | Obligaciones F= (Pa*Aa)+(FPa*4Ac] | Incremento de
derecho Convertibles Fa*Ap Capital
corporativo
Donde:
F = Factor de ajuste por movimiento.
Fi = Factor de ajuste requerido en la emisora i.
Aa = Numero de acciones anteriores al ajuste.
Ac = Numero de acciones producto de la conversion.
Ae = Numero de acciones por escindir.
Ap = NUmero de acciones posteriores al ajuste.
Ar = Numero de acciones por reestructuracion.
As = NUmero de acciones suscritas.
Pa = Precio anterior al ajuste
Pp = Precio posterior al ajuste.
Ps = Precio de suscripcion.

[ =1.23...n
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Toda la informacion relacionada con el indice Habita de la Bolsa esta disponible en la
pagina electronica de la Bolsa www.bmv.com.mx sin embargo la misma no forma parte
integral de este prospecto.

b) Informacién burséatil

EVOLUCION GRAFICA DEL INDICE HABITA

Evolucion del indice Habita
2000 - 2006
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Periodo 2000 - 2006
Fuente: Bolsa Mexicana de Valores

VOLATILIDAD HISTORICA DEL iNDICE HABITA

Volatilidad indice Habita
2000 - 2006
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Expresién Matematica de la Volatilidad

La volatilidad es un indicador que representa una medida de dispersion de los
rendimientos de un activo con respecto al promedio o la media de los mismos en un
periodo determinado. La metodologia mas comun con la que se cuantifica este indicador
es la desviacién estandar (raiz cuadrada de la varianza) de los rendimientos de un activo
0 un portafolio.

Donde:

o = Desviacion Estandar de los rendimientos del indice Habita en una ventana de tiempo
elegida

r; = Rendimiento del indice Habita del dia i

1 = Media de los rendimientos del indice Habita de la ventana de tiempo elegida

n = nimero de observaciones (rendimientos) en la ventana de tiempo elegida

INDICE HABITA
Afio Min Max Ultimo
2000 67.47 148.60 73.62
2001 70.71 109.67 109.47
2002 100.43 144.57 111.20
2003 108.48 256.19 240.40
2004 240.40 387.28 385.24
2005 382.11 575.81 576.36
2006 548.92 710.50 614.76

Periodo Enero - 2000 a Junio - 2006
Fuente: Bolsa Mexicana de Valores

indice Habita
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Fuente: Estimacién Propia con Datos de la
Bolsa Mexicana de Valores
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el
presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su
situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

Lic. Adolfo Herrera Pinto Lic. Alberto Gomez Sandoval
Director General Director Administracion y Finanzas

Lic. lleana Palestino Castro
Subdirector Juridico
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de
la Emisora, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que
a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Titulos Opcionales de Compra en efectivo, europeos con
rendimiento limitado, con porcentaje retornable de prima de Emision referidos al indice
Habita de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., materia de la oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la
Emisora, el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de
valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en
la Bolsa.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

Lic. lleana Palestino Castro Lic. Alberto Gémez Sandoval
Subdirector Juridico Director Administracion y Finanzas
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
emisién y colocacion de los Titulos Opcionales cumple con las leyes y demas
disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de
informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Rafael Robles Miaja
Galicia y Robles, S.C.
Abogado Independiente
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Al Consejo de Administracién y a los Accionistas de
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Banamex:

Para dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Titulo Octavo, articulo 84
fracciones I, Il, Ill, IV, V y VI de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a
otros participantes del mercado de valores (las “Disposiciones”) expedidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién”) y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion del 19 de marzo de 2003, bajo protesta de decir verdad confirmo a
ustedes que:

VI.

No me encuentro dentro de los supuestos a que hace referencia el articulo 83
de las Disposiciones.

Otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comision cualquier
informacién que esta requiera a fin de verificar mi independencia.

Me obligo a conservar fisicamente a través de medio electromagnéticos y por
un periodo no inferior a cinco afios, en nuestras oficinas, toda la
documentacion, informacion y demas elementos de juicio utilizados para
elaborar los dictamines correspondientes y a proporcionarla a la Comisién, en
caso de ser requerido.

Otorgo mi consentimiento para que Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, Integrante de Grupo Financiero Banamex incluya los
Estados Financieros que dictamine por ejercicios terminados al 31 de
diciembre de 2003, 2004 y 2005, asi como cualquier otra informacién
financiera cuya fuente provenga de los mencionados Estados Financieros o
del dictamen que al efecto presente, con el fin de que dicha informacion sea
hecha del conocimiento publico, en los Prospectos de emisién a que hacen
referencia los articulos 2°., fraccién 1, inciso m) y 3°, fraccion X de las
presentes disposiciones, asi como en la informacién anual a que hacen
referencia los articulos 33, fraccion I, inciso b), numeral 1. y 36, fraccion I,
inciso c¢) de las Disposiciones y que a continuacién se mencionan:

- Oferta Publica de Titulos Opcionales de Compra en efectivo, europeos,
con rendimiento limitado, con porcentaje retornable de prima de emision,
referidos al Indice Habita de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V.

- Oferta Publica de Titulos Opcionales de Venta en efectivo, europeos, con
rendimiento limitado, con porcentaje retornable de prima de emision,
referidos al Indice Habita de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V.

Que cuento con documento vigente que acredita mi capacidad técnica.
Que no tengo ofrecimiento para ser concejero o directivo de Acciones y

Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante de Grupo
Financiero Banamex.

Atentamente,

C.P.C. Mauiricio Villanueva Cruz

México, D.F., 19 de julio de 2006.
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