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http://www.bmv.com.mx/�
http://www.cnbv.gob.mx/�
http://emisnet.bmv.com.mx/�

Acciones y Valores

Banamex

Casa de Bolsa

PROSPECTO DEFINITIVO
ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA,
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE HASTA 1,630 TITULOS OPCIONALES DE VENTA EN EFECTIVO, EUROPEOS, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE
EMISION, DE COLOCACION SUBSECUENTE REFERIDOS AL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES, CORRESPONDIENTES A LA SERIE 1 DE LAS HASTA 500 (QUINIENTAS) SERIES EN QUE PODRA
DIVIDIRSE LA EMISION, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL ACTA DE EMISION CONTENIDOS EN LA ESCRITURA PUBLICA NO 59,126 OTORGADA EL 12
DE SEPTIEMBRE DE 2008 ANTE EL LIC ROBERTO NUNEZ Y BANDERA NOTARIO PUBLICO NUM 1 DEL DISTRITO FEDERAL Y EL PROSPECTO DE COLOCACION CORRESPONDIENTE.

CADA TITULO OPCIONAL REPRESENTA EL VALOR MONETARIO DEL iNDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES A RAZON DE $1.00 (UN PESO 00/100 M.N.)

POR CADA PUNTO DEL INDICE DE REFERENCIA.

LOS TITULOS OPCIONALES SE EMITEN EN LOTES DE [10 (DIEZ)] TITULOS OPCIONALES CADA UNO, TENIENDO UN PRECIO DE $159,250.00 M.N. (CIENTO CINCUENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTOS

CINCUENTA PESOS 00/100 M.N.) POR LOTE.
MONTO DE LA OFERTA
$25,957,750.00 M.N.

(VEINTICINCO MILLONES NOVECIENTOS CIENCUENTA Y SIETE MIL SETECIENTOS CIENCUENTA PESOS 00/100 M.N.)

Denominacion de la Emisora:
Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Cierre de Libro:
NUmero de Titulos Opcionales autorizados
para circular:

Plazo de Vigencia de la Emision:
Tipo de Ejercicio:

Fecha de Ejercicio:

Activo Subyacente:

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex.
5 de Junio de 2009

5 de Junio de 2009

10 de Junio de 2009

5 de Junio de 2009

4 de Junio de 2009

2,000,000

Hasta 10 (Diez) afios a partir de la fecha que sea autorizado por la CNBV.

Europeo

La Fecha de Ejercicio sera al vencimiento de los Titulos Opcionales de que se trate.
IPC (indice de Precios y Cotizaciones)

CAN910R DV001
Un Lote.

Clave de Pizarra del Activo Subyacente:
NUmero Minimo de Titulos Opcionales a
Ejercer:

Evento Extraordinario: Por evento Extraordinario se entenderd el hecho de que se suspenda la cotizacién en bolsa de acciones que representan
individualmente o en su conjunto mas del treinta por ciento (30%) del valor de mercado del indice de Precios y Cotizaciones,
medido por la suma de porcentajes de representatividad segin la ponderacién que al efecto determine y difunda la Bolsa

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero

Personas fisicas o morales, mexicanas o extranjeras, cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente..

La asignacion de Titulos Opcionales se efectuara segun la demanda de los clientes, salvo en caso de que dicha demanda en su
conjunto exceda del monto ofertado en la Serie de que se trate, en cuyo caso, la distribucion de los Titulos Opcionales se
efectuard a pro rata de conformidad con la demanda de cada cliente.

En S.D. Indeval Institucion para el Depo6sito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”). Se liquidara en efectivo, en Moneda Nacional
en las oficinas del Indeval mediante depdsito.

[Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulo 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, en los
articulos 22, 32 fraccion XVII, 109 fraccion XXVI, 167 fraccion X1V, 171y 192 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en las
reglas aplicables de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal vigente, asi como a las disposiciones que las sustituyan, reformen o
complementen con posterioridad y en general a la demas legislacion aplicable a la materia. EI Régimen Fiscal podra modificarse
alo largo de la vigencia de la Emisién.

Representante Comun:
Posibles Adquirentes:
Posibles Limitantes:

Lugar y Forma de Liquidacion:

Régimen Fiscal Aplicable a todas las Series:

Serie | Clavede | Primade | Porcentaje | Precio de Limite Factor | Precio por | Valor NUmero de Plazo de vigencia de la Serie 1

Pizarrade | Emision | Retornable | Ejercicio | Porcentual del Lote Intrinseco Titulos
esta Serie de la prima Valor Intrinseco Maximo | Opcionales

Calculado sobre de esta serie

el Precio de
Ejercicio
1 CAN910R | $15,925.00 0.01% $24,500.00 15.00% 10.00 | $159,250.00 $3,675.00| 1,630 Titulos| Del 5 de junio de 2009 al 27 de octubre de 2009, sin que en
DV001 M.N $1.59 M.N. M.N. M.N. M.N. Opcionales caso alguno exceda del plazo de vigencia de la emision.
Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a cambio del pago de una Prima de Emision. Por lo tanto, dicho derecho expira al término del plazo de vigencia, por lo que la tenencia de los mismos implica el

reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el precio de mercado del Titulo Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcion del precio de mercado del Activo de Subyacente.
Cada Titulo Opcional otorga a su Tenedor en la Fecha de Ejercicio, el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo Opcional (si lo hubiera), de la Serie correspondiente, mas el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision. El Valor Intrinseco para los Titulos Opcionales de compra significa la diferencia positiva entre el Precio de Mercado del Activo Subyacente y el Precio de Ejercicio y para los Titulos Opcionales de venta significa la diferencia positiva entre el Precio de
Ejercicio y el Precio de Mercado del Activo Subyacente. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Méaximo del Precio de Ejercicio. En caso de que en la Fecha de Ejercicio el Precio de Ejercicio fuera mayor o menor (segln corresponda) al Precio de
Mercado del Activo Subyacentes, el Valor Intrinseco sera nulo, por lo que el tenedor del Titulo Opcional tendra inicamente derecho a obtener en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima pagada.
De no atender la Emisora el requerimiento de la cobertura, siempre y cuando este incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagaré a los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente que ejerzan el derecho que confieren dichos Titulos Opcionales,
una pena convencional del .01% (cero punto cero uno por ciento) del monto de la prima de emisién por cada Titulo Opcional en la fecha en que los Tenedores ejerzan dichos derechos. No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si por circunstancias de mercado,
caso fortuito o de fuerza mayor no le es posible a la Emisora cumplir con los requisitos de Cobertura correspondientes.
Para determinar el Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales se tomara como base el tltimo valor del Activo Subyacente que se obtenga de conformidad con lo se establezca en el Acta de Emision y en el Titulo respectivo, en la fecha en que se ejerzan los derechos que otorgan
los Titulos Opcionales.
Los Titulos Opcionales descritos en este Prospecto, son instrumentos financieros
evento extraordinario que se mencionan en el Acta de Emision y en este prospecto de colocacnun
Cada Serie de Titulos Opcionales esta representada por un Titulo Global depositado en Indeval.
Prospecto a disposicion con el agente colocador.
Los efectos de los valores de referencia son los que se describen en el apartado “Informacién General, Factores de Riesgo” del Prospecto.

Acciones y Valores

&5 Banamex

Casa de Bolsa

AGENTE COLOCADOR
ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA
INTEGRANTE DEL GRUPO FINANCIERO BANAMEX

Los valores objeto de la presente oferta se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores con el niimero 0559-1.20-2008-062 y se cotizara en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
El Prospecto puede ser consultado en la pagina electronica de Acciones y Valores Banamex, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex www.accival.com/acci_directofinanciero.html, en la pagina electronica de la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.
www.bmv.com.mx y en la pagina electrénica de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores www.cnbv.gob.mx.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, o la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados
en contravencion de las leyes.
“BMV" no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la compra de o por los titulos opcionales, dafios consecuenciales,
incidentales, indirectos, punitivos o especiales, ain cuando “BMV” haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

Las marcas registradas a las que se hace referencia en este Prospecto, son marcas de servicio y estan siendo utilizadas con autorizacion de sus titulares (los “Titulares™), mediante contratos de licencia de uso. Los Titulos Opcionales referidos a dichos valores, emitidos por la
Emisora no son patrocinados, avalados, vendidos o promovidos por sus Titulares. Dichos Titulares no hacen declaracion alguna sobre la recomendacion de invertir en sus productos. Asimismo, las licencias de uso antes referidas no implican que la Bolsa avale, sugiera la
compra o venta, 0 esté involucrada en el proceso de oferta publica de los Titulos Opcionales. Los Titulares no garantizan la exactitud o la constancia en el calculo de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Tampoco garantizan los resultados a
obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier otra entidad o persona, derivados del uso de los valores respectivos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Los Titulares de ninguna forma garantizan y expresamente se deslindan de cualquier
recomendacion o garantia relativa a la negociacién o bondad para un propésito o uso particular con respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en ningtin caso los Titulares asumiran responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafios sufridos por cualquier
entidad o persona, aln y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacién relacionada con dichos valores. Por Gltimo, ni la Bolsa, ni los Titulares no quedaran obligados a
asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a cualquier persona por el comportamiento de los precios de los Valores de Referencia, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la estimacion y difusion de
dichos Valores de Referencia

Aut. CNBYV para su publicacion 153/78615/2009 de fecha 4 de junio de 2009.

para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los Factores que determinan su precio. El adquiriente debe conocer los riesgos que asume en caso de un

México, D.F. a 5 de junio de 2009.
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el prospecto definitivo han sido registrado en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las Leyes de otros
paises.
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“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico o cualquier otra persona, ha sido autorizada para
proporcionar informaciéon o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este documento. Como consecuencia de lo
anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en este documento debera entenderse como no autorizada
por la Emisora y Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex



I INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones
Para efectos del presente Prospecto y de las Emisiones de Titulos Opcionales a que éste se refiere, los
términos que se mencionan a continuacion tendran los siguientes significados, los cuales seran aplicables en

plural o singular, segun lo requiera el contexto:

Término Definicion

Acta de Emisién: Significa el Acta de Emisién que amparara cada una de las Emisiones de
los Titulos Opcionales, de acuerdo al subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significa cada uno de los activos que se enuncian a continuacién;

[ndice de Precios y Cotizaciones
Indice Habita

Asi como los siguientes indices Sectoriales:

BMV-Extractiva (BMV-EXT)
BMV-Transforma (BMV-TRA)
BMV-Construye (BMV-CON)
BMV-Comercio (BMV-COM)
BMV-Enlace (BMV-ENL)
BMV-Servicios (BMV-SER)
BMV-Varios (BMV-VAR)

Acciones:

ALFA A
AMX L
CEMEX CPO
ARA *
COMERCI UBC
GEOB
HOMEX *
ARCA*

ICA *

FEMSA UBD
GRUMA B
OMAB

GAPB

BIMBO A
GMEXICO B
GMODELO C
TLEVISA CPO
IDEAL B-1
PENOLES *
KIMBER A
SORIANA B
SARE B
TELMEX L
URBI *
ELEKTRA *
TVAZTCA CPO



Término

Definicién

Agente Colocador:

Aviso de Oferta Pablica:

Accival:

WALMEX V
GMARTI *
CIEB
CONTAL *
VITRO A

Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex, en su caracter de
intermediario colocador, en la oferta pablica de los Titulos Opcionales.

Significa el Aviso de Oferta Puiblica de los Titulos Opcionales
correspondientes al Activo Subyacente y Serie de que se trate.

Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex que tiene por objeto celebrar
las operaciones y llevar a cabo las actividades que sean permitidas a
casas de bolsa ya sea por virtud de normas generales aplicables o
autorizaciones particulares. Particularmente la sociedad podra:

1.- Actuar como intermediario en el mercado de valores, en los términos
de la Ley del Mercado de Valores, sujetandose a las disposiciones de
caracter general que dicte la Comision Nacional Bancaria y de Valores;

2. Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se le
encomienden. Cuando por cualquier circunstancia no puedan aplicar
esos fondos al fin correspondiente el mismo dia de su recibo debera, si
persiste impedimento para su aplicacion depositarlos en institucion de
crédito a mas tardar el dia habil siguiente o bien adquirir acciones
representativas del capital de alguna sociedad de inversion de renta fija,
depositandolas en la cuenta del cliente respectivo. En ambos casos los
fondos se registraran en cuenta distinta de las que forman parte del
activo de la Sociedad;

3. Prestar asesoria en materia de valores en forma directa o a través de
empresas subsidiarias, ajustandose a lo previsto en el articulo doce bis
(12 Bis), fracciones segunda (I1) a octava (VIII) de la Ley del Mercado
de Valores.;

4. Con sujecion a las disposiciones de caréacter general que dicte el
Banco de México: (a) recibir préstamos o créditos de instituciones de
crédito o de organismos de apoyo al mercado de valores, para la
realizacion de las actividades que le sean propias; (b) conceder
préstamos o créditos para la adquisicion de valores con garantia de
éstos; (c) celebrar reportos y préstamos sobre valores; y (d) actuar como
fiduciaria en negocios directamente vinculados con las actividades que
le sean propias, sin que sea aplicable en este caso el primer parrafo del
articulo trescientos cincuenta (350) de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito. La Comision Nacional Bancaria y de Valores,
oyendo la opinion del Banco de México, podré ordenar a la Sociedad la
suspension de las operaciones que infrinjan las disposiciones a que se
refiere esta fraccion;

5. De conformidad con las disposiciones de caracter general que dicte la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores: (a) realizar operaciones por
cuenta propia que faciliten la colocacién de valores o que coadyuven a
dar mayor estabilidad a los precios de éstos ya reducir los margenes



Término

Definicién

entre cotizaciones de compra y venta de los propias titulos, o bien que
procuren mejorar las condiciones de liquidez en el mercado, asi como
una mayor diversificacion de las transacciones; (b) proporcionar el
servicio de guarda y administracion de valores, depositando los titulos
en la propia Sociedad, en una institucion para el depdsito de valores o,
en su caso, depositandolos en la institucion que sefiale la Comision
Nacional Bancaria y de Valores cuando se trate de valores que por su
naturaleza o puedan ser depositados en las instituciones sefialadas; (c)
realizar inversiones con cargo a su capital global, cuyo concepto sera
determinado en las citadas disposiciones; (d) realizar operaciones con
valores, en los términos previstos en la Ley, con sus accionistas,
miembros del Consejo de Administracion, directivos y empleados; (e)
llevar a cabo actividades de las que les don propias a través de oficinas,
sucursales o agencias de instituciones de crédito; (f) invertir en acciones
de otras sociedades que le presten servicios 0 cuyo objeto sea auxiliar o
complementario de las actividades que realice la Sociedad, que sefiale la
propia Comisién. Dichas sociedades estaran sujetas a las disposiciones
de caracter general que expida la Comision nacional Bancaria y de
Valores. Asi como a la inspeccién y vigilancia de la misma; (g) actuar
como especialista bursatil, sujetandose en la realizacion de las
operaciones que efectlien con este caracter a lo dispuesto por el articulo
veintidés bis uno (22 Bis 1) de la Ley del Mercado de Valores; (h)
celebrar operaciones financieras conocidas como derivadas, siempre y
cuando cumplan con los requerimientos que en materia de
administracion de riesgo al efecto se establezcan. La Comision Nacional
Bancaria y de Valores dictard en forma conjunto con el Banco de
México las disposiciones de caracter general correspondientes; (i)
contratar con terceros u ofrecer a otras casas de bolsa, la prestacion de
los servicios necesarios para la adecuada operacion, siendo extensivo a
las personas que le provean de dichos servicios las disposiciones legales
relativas al secreto bursatil; (j) asumir el caréacter de acreedor y deudor
reciproco ante contrapartes centrales, asé como asumir obligaciones
solidarias respecto de operaciones con valores realizadas por otros
intermediarios del mercado de valores, para los efectos de su
compensacion y liquidacion ante dichas contrapartes centrales, de la que
sea socio; y (k) operar con valores inscritos en la Seccién Especial del
Registro Nacional de Valores y con los valores que de ellos se deriven.

Las operaciones e inversiones a que se refieren los incisos (a) y (c)
anteriores, so6lo podran tener por objeto valores aprobados para tal efecto
por la mencionada Comision;

6. Actuar como representante comudn de obligacionistas y tenedores de
otros valores titulos o documentos que sea aplicable el régimen de la
Ley del Mercado de Valores;

7. Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de
personal, complementarias a las que establece la Ley del Seguro Social
y de primas de antigliedad, conforme a lo dispuesto por la Ley del
Impuesto sobre la Renta;

8. Invertir en titulos representativos del capital social de entidades
financieras del exterior, con arreglo a lo sefialado por el articulo
veintidos bis dos (22 bis 2) de la Ley del Mercado de Valores.

9. Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos



Término

Definicién

Boletin Bursatil:
Bolsa 0 BMV:
Comision o CNBV:
Dia Habil:

Emision:

Emisora:

Evento Extraordinario:

Factor:

Fecha de Ejercicio:

Fecha de Oferta:

Indeval:

Lote:

representativos de su capital social, computables dentro de su capital
global, quedando sujeta la emision de dichas obligaciones a lo dispuesto
en el articulo sesenta y cuatro (64) de la Ley de Instituciones de Crédito;

10. Invertir en el capital de administradoras de fondos para el retiro y
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, en los
términos de la legislacion aplicable; y

11. Las andlogas o complementarias de las anteriores, que le sean
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo a la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de
caracter general que podrdn referirse a determinados tipos de
operaciones.

Significa el boletin que publica diariamente la Bolsa.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Significa cualquier dia en que opere la Bolsa.

Significa cada una de las emisiones de Titulos Opcionales, con base en
el Acta de Emision, las cuales podran estar referidas a algunos Activos
Subyacentes.

Significa Accival.

Tendra el significado que se le atribuya en el Acta de Emisién
correspondiente a la Emision de Titulos Opcionales de que se trate.

Significa el nimero positivo que representa el nimero de unidades que
seran multiplicadas por el Valor Intrinseco y que sumadas al Porcentaje
de Prima Retornable daran como resultado un rendimiento acorde al
Titulo segun las condiciones prevalecientes en el mercado, tal y como se
especifique en el Acta de Emisién respectiva.

Significa (i) para el caso de los Titulos Opcionales europeos, el Ultimo
Dia Habil del Plazo de Vigencia de cada Serie, en que se ejerzan los
derechos que otorgan los Titulos Opcionales como se indique en el
Aviso de Oferta Publica correspondiente.

Significa el dia que se indique en el Aviso de Oferta Publica del Titulo
Opcional correspondiente a cada Serie, en que se llevara a cabo una o
varias ofertas publicas primarias de los Titulos Opcionales a través de la
Bolsa.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V.

Significa 10 (diez) Titulos Opcionales que se tomaran como unidad
estandarizada para la celebracion de Operaciones en el mercado
secundario o bien, la cantidad de Titulos Opcionales que determine la
Bolsa conforme a su Reglamento Interior de tiempo en tiempo.



Término

Definicién

Pesos:

Plazo de Vigencia:

Plazo de Vigencia de las Series:

Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco:
Porcentaje Retornable de la

Prima de Emision:

Precio de Ejercicio:

Precio de Mercado de los Titulos
Opcionales:

Precio de Mercado del Activo

Subyacente:

Prima de Emision:

Prospecto:

Representante Comun:

Serie:

Tenedores:

Significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa hasta 3,650 (Tres mil seiscientos cincuenta) dias a partir de la
fecha en que sea autorizado por la CNBV.

Significa el plazo que se indique en el Aviso de Oferta Piblica de cada
Serie y el cual no podréa exceder del plazo de vigencia de la Emision.

Significa el Limite Porcentual del Valor Intrinseco calculado sobre el
Precio de Ejercicio que se indica en el Aviso de Oferta Publica del
Titulo Opcional correspondiente a cada Serie.

Significa el porcentaje de la Prima de Emision que serd retornable al
(tercer) Dia Habil posterior a aquél en que se ejerza el derecho que
confieren los Titulos Opcionales, conforme a lo dispuesto en el Acta de
Emision respectiva. El porcentaje retornable de la Prima de Emisién
podré ser entre 0.0001% (cero punto cero cero cero uno por ciento) y
150% (ciento cincuenta por ciento) de la Prima de Emision
correspondiente a cada Titulo Opcional. El Porcentaje Retornable de la
Prima de Emisién del Titulo Opcional de cada Serie estara indicado en
el Aviso de Oferta Publica de cada Serie.

Significa los precios en efectivo que se sefialen en el Aviso de Oferta
Plblica de cada Serie en referencia a los cuales se determinaran las
diferencias a favor, en su caso, de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.

Significa el precio al que se realicen las operaciones de compra o venta
de los Titulos Opcionales en la Bolsa, en el mercado secundario.

Significa el valor monetario de cada Activo Subyacente, el cual serd
determinado de conformidad con lo que se establece en el presente
Prospecto y en el Acta de Emision correspondiente.

Significa el importe que pagardn los Tenedores de los Titulos
Opcionales a la Emisora, como contraprestacion por el derecho que
otorgan los Titulos Opcionales, de acuerdo con lo que se establezca en
el Aviso de Oferta Publica de cada Serie.

Significa el presente Prospecto de Colocacién de los Titulos Opcionales.

Significa Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value Grupo Financiero,
como representante comun de los Tenedores de los Titulos Opcionales y
para efectos de llevar a cabo la mecanica de ejercicio y liquidacion de
los Titulos Opcionales conforme a lo dispuesto en el Acta de Emision
respectiva.

Significa cada una de las distintas series que integran cada Emision de
Titulos Opcionales, las cuales se podran emitir en forma subsiguiente.

Significa las personas fisicas 0 morales mexicanas o extranjeras, fondos
de pensiones, jubilaciones de personal o de primas de antigiiedad,
instituciones de seguros y fianzas y sociedades de inversion autorizadas
para comprar Titulos Opcionales, que sean propietarios de Titulos
Opcionales.



Término

Definicién

Tipo de Ejercicio Europeo:

Titulo:

Titulos Opcionales:

Titulos Opcionales en
Circulacion:

Valor Intrinseco:

b) Resumen Ejecutivo

Significa que las opciones Unicamente podradn ser ejercidas al
vencimiento de la operacién respectiva.

Significa el titulo que suscribira la Emisora para representar la totalidad
de los Titulos Opcionales de cada Serie, el cual se mantendra depositado
en Indeval.

Significa los instrumentos susceptibles de oferta publica y de
intermediacidon en el mercado de valores que confieren a sus Tenedores,
a cambio del pago de la Prima de Emision, en la Fecha de Ejercicio
correspondiente, el derecho de obtener en efectivo de la Emisora, el
resultado de multiplicar el Factor por el valor Intrinseco del Titulo
Opcional, de la Serie correspondiente, mas el Porcentaje Retornable de
la Prima de Emision.

Significa los Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en
circulacion, en oferta piblica primara o en el mercado secundario, salvo
aquellos que hayan sido adquiridos por la Emisora a través de la Bolsa
en el mercado secundario.

Para los Titulos Opcionales de Compra significa la diferencia positiva
entre el Precio de Mercado del Activo Subyacente y el Precio de
Ejercicio y para los Titulos Opcionales de Venta significa la diferencia
positiva entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Mercado del Activo
de Subyacente. El Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al
Porcentaje Méaximo del Precio de Ejercicio. Cuando en la Fecha de
Ejercicio, no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional
tendra unicamente, derecho de obtener en efectivo de la Emisora el
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision a que se refiere el Acta de
Emision respectiva.

Accival es una casa de bolsa integrante del Grupo Financiero Banamex quien, a su vez, es parte del grupo

empresarial Citigroup, Inc.

Como resultado de la incorporacién del Grupo Financiero Banamex a Citigroup en agosto de 2001, Accival
como entidad financiera del Grupo Financiero Banamex se ha fortalecido en los siguientes puntos:

e Mas y mejores relaciones con empresas;

e Se amplia la red de distribucién;

e  Mas clientes nacionales e internacionales y

e Capacidad para dar un servicio integral

Durante los ejercicios 2008, 2007 y 2006 el comportamiento de los ingresos mas importantes fue variable,
debido principalmente a los sucesos econdmicos del pais.

Los resultados anuales mas recientes se presentan a continuacion:

(Todas las cifras se presentan en millones de pesos excepto donde se indique lo contrario)



Al 31 de Al 31 de Al 31 de

CONCEPTO Diciembre de | Variacion | Diciembre | Variacién | Diciembre
2008 de 2007 de 2006

Comisiones y tarifas © 1,519 -6% 1,612 6% 1,521
Ingresos por asesoria financiera
) 32| 1500% 2 -93% 27
Margen financiero 343 120% 157 -47% 296
EBIT ® 1,328 12% 1,188 3% 1,151
Resultado neto 1,021 22% 835 -1% 841

®) Resultado antes de impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en la utilidad y participaciéon en asociadas
entidades no consolidables.

% Comisiones cobradas menos comisiones pagadas.

™ para cuestiones de comparabilidad, los Ingresos por asesoria financiera correspondientes al ejercicio 2006 incluyen una

reclasificacion a Comisiones y tarifas del orden de $ 102, realizada en atencion a la solicitud por la CNBV aplicado en el

ejercicio 2007.

c) Factores de Riesgo

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores a
cambio del pago de una Prima de Emision. Dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia, por lo que
la tenencia de los mismos implica el reconocimiento de que el Valor Intrinseco y el Precio de Mercado del
Titulo Opcional en el mercado secundario pueden variar en funcién del Precio de Mercado del Activo
Subyacente respectivo.

Cada Titulo Opcional otorga a su Tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha de
Ejercicio que corresponde, el Valor Intrinseco del Titulo Opcional, si lo hubiera, conforme a lo que se
describe en el Acta de Emision correspondiente y en este Prospecto de Colocacion.

Los Titulos Opcionales, son instrumentos financieros especializados disefiados para inversionistas
conocedores de dichos instrumentos, asi como con los factores que determinan su precio. El adquirente tiene
el riesgo de perder integramente la diferencia entre la Prima de Emision y el Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision, siempre que este porcentaje sea menor al 100% (cien por ciento). Asimismo, el adquirente
debe conocer los riesgos que asume en caso de un Evento Extraordinario y que se mencionaran el Acta de
Emision respectiva.

A continuacidn se sefialan de manera detallada los riesgos que trae consigo la adquisicion de los Titulos
Opcionales:

Riesgos de los Tenedores de Titulos Opcionales.

Q) Riesgos sobre los Derechos que otorgan los a sus tenedores los Titulos Opcionales

Los Titulos Opcionales son documentos que representan un derecho temporal adquirido por los Tenedores
mediante el pago de una Prima de Emision por lo que dicho derecho expira al término del Plazo de Vigencia
de cada serie.

Los Titulos Opcionales no otorgan a sus Tenedores Derechos Patrimoniales ni Corporativos sobre los valores
que componen el Activo Subyacente, debido a que el Activo Subyacente es Unicamente un valor de referencia

para la liquidacion, en efectivo, de los titulos opcionales.

(i) .Riesgo de Mercado



(iii)

(iv)

v)

(vi)

Algunas de las variantes que determinan el valor teérico de los Titulos Opcionales y su precio de
mercado al momento de la emisién y durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de
vencimiento son: el precio del Activo Subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del
Activo Subyacente y el plazo a vencimiento. EI movimiento de dichas variables depende de diversos
factores ajenos a la Emisora, como son:

(A) La valuacion tedrica y precio de los Titulos Opcionales se moverd en sentido contrario al
Activo Subyacente por lo que ante decrementos o incrementos en el nivel del Activo
Subyacente se observara una apreciacion o depreciacion de la valuacion teorica.

(B) Los Titulos Opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad del Activo Subyacentes
respectivo y observaran un movimiento en el mismo sentido en que se mueva esta variable
de modo que incrementos en la volatilidad produciran a su vez mayores valuaciones
tedricas de los Titulos Opcionales.

© Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinado en la valuacion
tedrica de los Titulos Opcionales por lo que un incremento en tasas podrad producir una
variacién positiva o negativa del precio y valuacion teérica de los Titulos Opcionales,
dependiendo de la magnitud del movimiento y del plazo que los mismos tengan por vencer.

Independientemente del movimiento que pudieran tener las variables antes descritas, la liquidacion
al vencimiento de los Titulos Opcionales dependeré exclusivamente del Porcentaje Retornable de
Prima de Emision més el Valor Intrinseco del Titulo Opcional si lo hubiera, multiplicado por el
Factor, como se define en este Prospecto y en el Acta de Emision respectiva.

Riesgo de Liquidez

Ocasionalmente se pueden presentar condiciones especiales de mercado (falta de liquidez en el
mercado) o Eventos Extraordinarios (por ejemplo, suspensiones a las negociaciones por
rompimiento de pardmetros de precios establecidos por la Bolsa.) De llegarse a presentar dichos
eventos el tenedor del titulo estaria expuesto a perdidas debido a la incapacidad temporal de
realizacion de sus operaciones.

Riesgo del Mercado Secundario

Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su Tenedor libremente en la Bolsa, y
en funcién de las propias condiciones del mercado. Pudiera haber o no otros participantes
interesados en adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

En el caso de Titulos Opcionales del Tipo Europeo la Emisora pagard a su Tenedor el Valor
Intrinseco si lo hubiera y el Porcentaje Retornable de Prima de Emision, hasta la fecha de
vencimiento de cada Serie emitida por lo que el Tenedor no podra exigir a la Emisora el pago por
estos conceptos en fecha previa a su vencimiento.

Riesgos derivados de un Evento Extraordinario

En caso de ocurrir un Evento Extraordinario, segin se establezca en el Acta de Emision respectiva,
se suspendera la cotizacion de los Titulos Opcionales sujetandose a lo dispuesto en el Reglamento
Interior de la Bolsa.

Por lo tanto el riesgo para los Tenedores de los Titulos Opcionales se incrementara en términos de la
poca o nula liquidez del Activo Subyacente, en caso de que ocurra un Evento Extraordinario.

Riesgo de crédito

Para el caso de los Titulos Opcionales, se concibe como un Riesgo de Contraparte; esto se traduce
en la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia de la
Emisora de los Titulos Opcionales.



(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

El cumplimiento de las disposiciones del Acta de Emision en cuanto a cobertura y norma de liquidez
agregada por parte de la Emisora disminuye considerablemente el Riesgo Contraparte. En este
sentido, la experiencia de la Emisora resulta fundamental para una adecuada administracion de los
Requerimientos de Cobertura y Liquidez.

Riesgo Sistémico

Se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiero y/o capacidad para soportar
grandes magnitudes de riesgo de mercado, crédito y liquidez. En estas condiciones, se podrian
generar quebrantos, reducir la liquidez o generar la suspensién temporal o cierre de operaciones. Las
consecuencias de cada uno de estos riesgos para el Tenedor de Titulos Opcionales se definen en los
apartados (i) al (vi).

Riesgo Legal

Con la entrada en vigor de la circular Unica de emisoras y de casas de bolsa, se derog6 la circular 10-
157, misma que servia de sustento para la emision de los titulos opcionales. El presente Prospecto y
el Acta de Emision plasman los principios mas relevantes de esa circular, sin embargo no se puede
asegurar a los Tenedores de los Titulos Opcionales que las disposiciones contenidas en dicha circular
10-157 hoy derogada podran servir como marco de referencia con motivo de cualquier controversia
o interpretacion de los términos y condiciones de la presente emision.

Riesgo por Revocacion de Licencias de uso de Marca

Se presenta cuando la emisora realiza actividades contrarias a las que se prevén en el Contrato de
Licenciamiento se uso de marca, el cual es parte integral de este prospecto. Este riesgo podria
derivar la cancelacién de la emision, en este sentido Accival se obliga a lo acordado en el contrato de
licenciamiento con el fin de conservar el uso de marca.

Riesgos Relacionados con el Negocio Financiero

Se presenta cuando la emisora no esta preparada para hacerle frente a la competencia y queda
rezagada en cuestion de promocion y distribucién de nuevos productos y servicios financieros . Lo
cual pudiera repercutir en los tenedores de los titulos opcionales de tal forma que ellos no pudieran
recibir una adecuada asesoria en materia financiera. En este sentido la experiencia de Accival en el
sector financiero le ha permitido ser punta de lanza en la creacion e implementacién de productos y
servicios financieros lo cual le ha permitido mantenerse como lider en el mercado accionario en los
altimos afios de acuerdo con las cifras publicadas en los anuarios bursétiles de la BMV.

Riesgo Econémico y Politico

El riesgo econdmico es la posibilidad de sufrir una pérdida derivada de los cambios en las variables
macroecondmicas que influyen en el desempefio de los instrumentos financieros.

El riesgo politico se presenta cuando los organismos politicos o el estado a través de su modelo
adoptan directrices las cuales repercuten en las variables econémicas provocando incertidumbre en
las inversiones.

Este riesgo podria provocar que los tenedores de los titulos opcionales no obtuvieran los
rendimientos esperados al inicio de su inversion.

En este sentido la experiencia de Accival en la administracion de inversiones resulta pieza
fundamental para gestionar y asesorar a los clientes sobre la manera de mitigar este tipo de riesgo el
cual se hace presente a través de la volatilidad.

Riesgos Relacionados con Cambios en la Regulacién Gubernamental



Son aquellos riesgos que se derivan de los cambios estructurales a las regulaciones y que pudieran
afectar los marcos prudenciales vigentes en los cuales se rigen la emision y gestion de los titulos
opcionales.

En este sentido Accival se caracteriza por la estricta observancia que guarda de los posibles cambios
que pudieran surgir en dichas regulaciones para hacerlas del conocimiento de los tenedores.

d) Otros Valores
Actualmente Accival tiene vigentes las autorizaciones de inscripcién de titulos opcionales otorgadas:

El 20 de octubre del 2006, mediante oficio 153/516408/2006, bajo la cual no tiene titulos opcionales
vigentes; y

El 26 de agosto del 2008, mediante oficio 153/17637/2008, bajo la cual no tiene titulos opcionales vigentes,
el cual fue actualizado el 4 de junio de 2009, mediante oficio 153/78615/2009, bajo la cual tampoco tiene
titulos opcionales vigentes.

La Emisora entrega los reportes de contabilidad financiera en forma mensual a la CNBV y a la Bolsa donde
cotizan los valores en términos de las disposiciones legales aplicables, adicionalmente Accival entrega a las
mismas autoridades el reporte de resultados, comparativo del trimestre actual contra el trimestre anterior,
comparativo con el mismo periodo del afio anterior comparando las cifras acumuladas.

Al mismo tiempo informamos que Accival ha cumplido en forma oportuna con la entrega de informacion
relevante e informacion periddica en los ultimos tres afios.

Asimismo, cuando la situacién asi lo ha requerido, Accival ha hecho del conocimiento pablico toda aquella
informacion que el mercado considera relevante sobre los cambios en la emisora.

Dando cumplimiento a las disposiciones aplicables, al momento de realizar una oferta sobre una serie nueva
Accival envia a las autoridades competentes la informacién que a continuacion se indica:

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
e Copia de la carta dirigida a la CNBV en la que se le notifican las caracteristicas de la emision.
e Copia del Aviso de Oferta y Titulo depositado en Indeval.
¢ Reporte de Distribucion Geogréafica.
e Carta de cobertura de la emision.
Comision Nacional Bancaria y de Valores
e Copia del Titulo Global depositado en Indeval.
e Aviso de Oferta Publica con datos definitivos.
e Copiade la carta de las caracteristicas de la oferta.
e Copiade la carta de cobertura enviada a la BMV.
¢ Reporte de constitucion de cobertura relativa a la emision de los titulos opcionales.
Asimismo, Accival envia a la BMV de manera semanal los reportes Al y A2, relativos a la Informacién para

el andlisis de los titulos opcionales en circulacion y para el analisis de la cobertura de dichos titulos
opcionales respectivamente. En estos reportes Accival revela a la BMV el nimero de titulos opcionales en
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circulacion de cada una de las emisiones que estan vigentes, asi como los valores que mantiene como
cobertura de dichas emisiones. Asimismo envia de manera mensual el reporte A3 referente a la informacion
para el analisis de la norma de liquidez agregada de los titulos opcionales emitidos. En este reporte se revela
el porcentaje de cobertura que ampara la emision haciendo mencién de cada uno de los valores.

A la fecha Accival ha entregado peridédicamente a la BMV, CNBV y Banxico a través de los medios
autorizados de manera completa y oportuna toda aquella informacion sujeta a revelacion.

En el mismo sentido Accival enviaria cualquier informacidn de caracter relevante cuando asi lo requiera la
situacion

Accival ha dado cumplimiento durante los ultimos tres afios en forma y en tiempo a la entrega de la
informacion a las diferentes autoridades que regulan la emision y operacion de los Titulos Opcionales.

1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Trascripcion de las Clausulas relevantes del acta de Emision

“ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO BANAMEX, mediante resoluciones adoptadas fuera de asamblea general ordinaria de
accionistas de fecha 3 de junio de 2005, aprobd que la Sociedad emita titulos opcionales.

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO BANAMEX, celebro el dia 17 de junio de 2005 con la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el contrato de licenciamiento para el uso de las marcas:

“Indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores” e “IPC”,
“Indice Habita”,

BMV-Extractiva

BMV-Transforma

BMV-Construye

BMV-Comercio

BMV-Enlace

BMV-Servicios

BMV-Varios

De conformidad con lo establecido en los citados contratos, el otorgamiento de las licencias no implica que la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., avale, sugiera la compraventa, o esté involucrada en el proceso
de oferta pablica de los titulos opcionales. Asimismo, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., no
quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los
titulos opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman
dichos Indices, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga
de la estimacion y difusion de los indices.

“BMV” no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de
operaciones o incrementos en los gastos de operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la
compra de o por los titulos opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales,
aun cuando “BMV” haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

CLAUSULA PRIMERA. EMISION DE LOS TiTULOS OPCIONALES.

La Emisora en este acto, por declaracion unilateral de voluntad emite la cantidad de hasta 1,630 (Mil
seiscientos treinta) Titulos Opcionales de Venta en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con
Porcentaje Retornable de Prima de Emisién, nominativos sobre el Activo Subyacente. Dicha emisién se
divide en hasta 500 (Quinientas) Series, las cuales la Emisora podra poner en circulacién en cualquier
momento durante el Plazo de Vigencia de la Emision. Cada Serie podra tener un nimero variable de Titulos
Opcionales, siempre y cuando en su conjunto no se emitan mas de 2,000,000 (Dos millones) Titulos
Opcionales.
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CLAUSULA SEGUNDA. DENOMINACION DE LA EMISION.

Emision de Titulos Opcionales de Venta en Efectivo Europeos con Rendimiento Limitado con Porcentaje de
Prima de Emision, referidos a diversos Activos Subyacentes. La Emision se podra dividir en hasta 500
(Quinientas) Series de emision subsecuente que cotizaran en la Bolsa con las claves que seran determinadas
por la Bolsa con anterioridad a la Fecha de Oferta y que apareceran en el Aviso de Oferta Plblica de cada
Serie.

La citada denominacién podra ser modificada por requerimientos del mercado que determine la Bolsa, evento
que debera contar con la previa autorizacion de la Emisora y del Representante Comun.

CLAUSULA TERCERA. PRIMA DE EMISION

(@) Como contraprestacion por el derecho que otorgan los Titulos Opcionales, los adquirentes en oferta
publica primaria pagaran a la Emisora, por cada Titulo Opcional que adquieran, las Primas de Emision segun
la Serie de que se trate.

El valor de las Primas de Emision, el Porcentaje Maximo, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision
asi como el Factor seran determinados el Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta y apareceran en el Aviso de
Oferta Publica de cada Serie.

(b) El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de Liquidacion, en el domicilio de la
Emisora.

CLAUSULA CUARTA. PRECIO DE EJERCICIO.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer el derecho conferido por los Titulos Opcionales al
Precio de Ejercicio expresado en Pesos, segun la Serie a que pertenezcan los Titulos Opcionales que
adquieran.

El Precio de Ejercicio, el Porcentaje Maximo, el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision asi como el
Factor se determinaran el Dia Habil anterior a la Fecha de Oferta respectiva y aparecerd en el Aviso de Oferta
Publica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

CLAUSULA QUINTA. FECHA DE OFERTA.

€)] El Agente Colocador de los Titulos Opcionales llevard a cabo, a través de la Bolsa, una o varias
ofertas publicas primarias de hasta 500 (Quinientas) Series de Titulos Opcionales que podran comprender la
totalidad o parte de los Titulos Opcionales que ampara el Acta de Emisidn, en la Fecha de Oferta.

(b) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos Opcionales de las diversas Series durante la
Fecha de Oferta, la Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado
secundario, a través de la Bolsa.

CLAUSULA SEXTA. TITULO.

@) Cada Serie de la presente emision estara representada por un Titulo Global el cual sera nominativo.
Se emitiran para su depdsito en el Indeval.

(b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que requieran la entrega fisica de los documentos que
amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, deberan solicitarlo por escrito a la Emisora, a través de la
casa de bolsa que actle por su cuenta, y deberan cubrir a su entrega, los costos en que incurra la Emisora por
la expedicion de los titulos respectivos.

(c) Contra el pago de la Prima, se hard el traspaso de los Titulos Opcionales mediante el mecanismo de

acreditamiento de tales titulos, a la cuenta que la casa de bolsa que actle por cuenta del Tenedor de los
Titulos Opcionales, mantenga con el Indeval.
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(d) Los Titulos Globales de cada Serie deberan ser firmados por dos (2) miembros del Consejo de
Administracién de la Emisora, por el Agente Colocador de los Titulos Opcionales y por el Representante
Comun.

CLAUSULA SEPTIMA. PLAZO DE VIGENCIA Y FECHA DE EJERCICIO.

€)] El Plazo de Vigencia de la emisién sera de hasta 3,650 (Tres mil seiscientos cincuenta) dias a partir
de la fecha de emision de la primera Serie.

(b) El Plazo de Vigencia de los Titulos Opcionales de cada una de las Series sera el que se indique en el
Aviso de Oferta Pablica de la Serie correspondiente, sin que en ningln caso exceda del plazo a que se refiere
el inciso (a) de la presente Clausula.

(© Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos que éstos confieren Unicamente
en la(s) Fecha(s) de Ejercicio, sujeto a lo previsto en la Clausula 14.

(d) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer los derechos en horas habiles de la Bolsa,
conforme al mecanismo de liquidacién que se establece en la Clausula 14.

e) La liquidacion de los Titulos Opcionales se hara a través de la S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval™). Quien liquidara en efectivo, en Moneda Nacional

CLAUSULA OCTAVA. DERECHOS DE EJERCICIO.

(@) Los Titulos Opcionales otorgan a sus Tenedores en la Fecha de Ejercicio correspondiente el derecho
de obtener en efectivo de la Emisora, el resultado de multiplicar el Factor por el Valor Intrinseco del Titulo
Opcional, de la Serie correspondiente, més el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El Valor
Intrinseco para los Titulos Opcionales de Compra significa la diferencia positiva entre el Precio de Mercado
del Activo de Subyacente y el Precio de Ejercicio y para los Titulos Opcionales de Venta significa la
diferencia positiva entre el Precio de Ejercicio y el Precio de Mercado del Activo Subyacente. EI Valor
Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Precio de Ejercicio. Cuando en la Fecha
de Ejercicio, no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional tendra Unicamente, derecho de
obtener en efectivo de la Emisora el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision a que se refiere la
Cléausula 3.

(b) Cada Titulo Opcional representa el valor monetario del Activo Subyacente.
(c) La cantidad minima de Titulos Opcionales que sus Tenedores podran ejercer es de un Lote.
(d) Una vez que los Tenedores de los Titulos Opcionales instruyan a la casa de bolsa que actle por su

cuenta, a que ejerza los derechos que confieren los Titulos Opcionales, y dicha casa de bolsa lo notifique al
Indeval y a la Bolsa, la instruccion de los Tenedores de los Titulos Opcionales se considerara irrevocable y no
podra modificarse total o parcialmente.

CLAUSULA NOVENA. DESIGNACION DE AGENTE COLOCADOR

Significa Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Banamex en su carécter de intermediario colocador, en la oferta publica de los Titulos Opcionales.

CLAUSULA DECIMA. DATOS DE IDENTIFICACION DE ACTIVOS SUBYACENTES

Significa cada uno de los activos que se enuncian a continuacion y los cuales se describen ampliamente en el
prospecto:

INDICES
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l. INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES

El IPC constituye un fiel indicador de las fluctuaciones del mercado accionario, gracias a dos conceptos
fundamentales: primero representatividad de la muestra en cuanto a la operatividad del mercado, que es
asegurada mediante la seleccién de las emisoras lideres, determinadas éstas a través de su nivel de
bursatilidad; segundo estructura de célculo que contempla la dindmica del valor de capitalizacidn del mercado
representado éste por el valor de capitalizacién de las emisoras que constituyen la muestra del IPC.

1. INDICE HABITA

El indice Habita es el indice del sector de la “Construccion” del ramo de la “Vivienda” es un indice de
precios ponderados por valor de capitalizacion, el cual se constituye al igual que el indice Habita como un
indicador altamente representativo y confiable del sector de vivienda en México. Tiene como principal
objetivo, mostrar las condiciones de crecimiento de un conjunto de emisoras representativas del sector de
construccion y vivienda cotizadas en la BMV con respecto a sus precios de cierre anteriores ajustado

1. BMV-EXTRACTIVA (BMV-EXT)

Este sector incluye empresas con actividades del sector primario las cuales tienen como principal funcion la
explotacion de recursos naturales como la extraccion de petroleo crudo, gas natural y varios tipos de
minerales los cuales intervendran a su vez en otros procesos industriales. Asi mismo estas empresas estan
muy enfocadas a desarrollar nuevos procesos de exploracion mas eficientes encaminados a descubrir nuevos
yacimientos dentro del territorio nacional.

V. BMV-TRANSFORMA (BMV-TRA)

El desarrollo econémico de un pais se sustenta en gran medida en los procesos de transformacion los cuales
abarcan desde el sector primario hasta el sector secundario y terciario. Este sector incluye empresas las cuales
partiendo de insumos basicos de origen natural, (acero, plastico, vidrio, etc.) los procesan y transforman para
crear articulos de uso y consumo final o articulos complementarios de otros productos. Normalmente se
incluyen dentro de este sector procesos de la actividad siderurgica, las industrias mecénicas, la quimica, la
textil, la produccidn de bienes de consumo, etc. Este sector ofrece productos de la més alta calidad a nivel
internacional.

V. BMV-CONSTRUYE (BMV-CON)

Este sector incluye empresas enfocadas a mejorar las tecnologias utilizadas en los procesos de produccién,
distribucion y comercializacion de productos de construcciéon asi como la evaluacién minuciosa del
comportamiento de materiales en diferentes tipos de climas y suelos. El sector de la construccion se enfoca a
la construccion y mantenimiento de vivienda popular, residencial y grandes proyectos de ingenieria publica y
privada. Este sector ofrece productos y servicios de alta calidad a clientes y comunidades de todo el mundo.

VI. BMV-SERVICIOS (BMV-SER)

Este sector incluye empresas las cuales ofrecen un amplio rango de servicios avanzados de
telecomunicaciones como transmision de voz, datos y video, acceso a Internet y soluciones integrales para
clientes de la pequefia y mediana empresa, asi como para grandes corporativos internacionales, ya que
cuentan con una gran capacidad técnica y de cobertura con redes de acceso y transporte. Asi mismo este
mismo sector cuenta con empresas que se especializan en proveer los servicios de logistica en transporte
maritimo y terrestre privado y de carga contando con terminales portarias en todo el territorio nacional.
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VII. BMV-ENLACE (BMV-ENL)

Este sector incluye empresas del sector terciario enfocadas a brindar una amplia gama de servicios y
actividades que van dirigidas a satisfacer nuevas demandas de los agentes econémicos y que utilizan distintas
clases de equipos de trabajo humano para atender a las demandas de transporte, financieras, turisticas,
médicas, etc. a nivel nacional e internacional con los mas altos estandares de calidad. Estas empresas se han
destacado por la constante exploracion y desarrollo de nuevos conceptos enfocados a satisfacer a los clientes.
En los paises mas desarrollados el sector de servicios emplea a mas del 60% de la poblacién (ocupa el 63 %
de la Producci6n total).

VIIl.  BMV-VARIOS (BMV-VAR)

Este sector incluye empresas de primer nivel en su ramo, ofreciendo de manera integral una sinergia global de
valor agregado.

IX. BMV-COMERCIO (BMV-COM)

Incluye aquellas empresas dedicadas al ramo comercial en las que se engloban las actividades de distribucion
y venta de alimentos y articulos varios.

ACCIONES
(i) ALFA A

Alfa, S.A.B. de C.V, a través de sus subsidiarias transforma y produce petroquimicos, acero, fibra sintética,
comida, partes para autos y telecomunicaciones.

(i) AMX L
America Movil, S.A.B. de C.V., provee servicios de comunicaciones celulares en distintas regiones de

Meéxico, la compafiia también participa en diferentes alianzas estratégicas con empresas de Sur América y
Estados Unidos.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave AMX.

(i)  CEMEX CPO

Cemex, S.A.B. de C.V., produce, distribuye y vende cemento y mezclas para concretos a nivel nacional como
internacional.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave CX.

(v)  ARA*

Consorcio ARA, S.A.B. de C.V., disefia y construye desarrollos residenciales para gente de ingresos
medianos.

(v) COMERCI UBC
Controladora Comercial Mexicana S.A.B. de C.V., opera supermercados de autoservicio, restaurantes y

tiendas de ropa en México, también es duefia de una tarjeta de crédito de sus propia marca, La compafiia
opera marcas propias como Bodegas Comercial, Sumesa, Mega y Costco Mexico.
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(vij GEOB

Corporacién Geo, S.A.B. de C.V., a través de sus subsidiarias, disefia y construye desarrollos habitacionales
en México y Chile

(vii)  HOMEX *

Desarrolladora Homex, S.A.B de C.V., desarrolla y construye proyectos de vivienda dirigidos a la poblacién
de bajo y medio ingreso, ademas de que asiste a los clientes para que puedan obtener sus créditos
hipotecarios.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave HMX.

(vii) ARCA*

Embotelladora Arca, S.A.B. de C.V., a través de sus subsidiarias embotella bebidas carbonatadas, agua
purificada y hielo.

(ix) ICA*

Empresa ICA, S.A.B. de C.V. ofrece servicios de ingenieria y construccién, la compafiia construye carreteras,
edificios, centros comerciales, plantas para el tratamiento de agua, presas y aeropuertos.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave ICA.

(x)  FEMSA UBD

Fomento Econémico Mexicano, S.A.B. de C.V. produce y empaqueta bebidas, ademéas de operar tiendas al
menudeo, esta compafiia produce y vende bebidas suaves y cervezas, asi mismo exporta a 63 ciudades de
todo el mundo sus productos.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave FMX.

(xij GRUMAB

Gruma, S.A.B de C.V., a través de sus subsidiarias produce y comercializa maiz, tortillas y pan, la compafiia
opera en Estados Unidos, Centro América y Europa.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave GMK.

(xiij OMAB

Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B., de C.V., opera aeropuertos en la regién norte y centro de
Meéxico.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave OMAB.

(xil) GAPB

Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A. de C.V., opera y brinda mantenimiento a aeropuertos en la regién
pacifico central de México.
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Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave PAC.

(xiv) BIMBO A

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V., produce y vende productos de panaderia, comercializandolos en América y
Europa.

(xv) GMEXICO B

Grupo México, S.A.B. de C.V., procesa y vende cobre, plata, oro y zinc, la empresa tiene las concesiones de
dos lineas ferroviarias (Pacifico-Norte) y (Chihuahua-Pacifico), También a través de sus subsidiarias opera
minas y refina metales preciosos.

(xvi) GMODELOC

Grupo Modelo S.A.B. de C.V., produce, vende y exporta diversas marcas de cervezas como Corona, Modelo,
Victoria, Pacifico y Negra Modelo.

(xvii)  TLEVISA CPO

Grupo Televisa, S.A., es la mas grande compafiia de televisién de habla hispana y con la mayor penetracion a
nivel internacional, ademas dirige negocios de television de paga, espectaculos, radiodifusoras, publicidad y
cine.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave TV.

(xviii) IDEAL B1

Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V., es una empresa dedicada al
desarrollo de infraestructura de proyectos en México, estos proyectos incluyen plantas de tratamiento de
aguas, infraestructuras para empresas dedicadas al manejo de gasolina, gas y otros energéticos.

(xix)  PENOLES *

Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V., es una empresa dedicada a la extraccion de metales no ferrosos y a la
elaboracion de productos quimicos.

(xx) KIMBER A
Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V., manufactura y vende productos primarios de higiene y salud.
(xxi) SORIANAB

Organizacién Soriana S.A.B. de C.V., opera y es duefia de una cadena de supermercados en los que vende
ropa, comida y productos para el aseo personal.

(xxii) SARE B

SARE Holding, S.A.B. de C.V., desarrolla construye y vende desarrollos habitacionales orientados al sector
de bajo ingreso.

(xxiii) TELMEX L

Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., es un proveedor de servicios de telefonia local y de larga distancia
ademas de ofrecer acceso a Internet.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave TMX.
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(xxiv) URBI*

Urbi, Desarrollos Urbanos, S.A. de C.V., disefia desarrolla, construye y vende desarrollos residenciales,
especializandose en el sector de menor ingreso.

(xxv) ELEKTRA *

Grupo Elektra, S.A. de C.V., opera las tiendas Elektra y bodegas de remates, ofreciendo aparatos
electronicos, blancos y muebles. La compafiia también opera la marca de ropa econémica The One.

(xxvi) TVAZTCA CPO

TV Azteca, S.A. de C.V., es una de las dos méas grandes productoras de television en espafiol en el mundo,
opera dos canales nacional y 315 repetidoras en todo el territorio nacional, ademas posee el portal de Internet
Todito.com.

(xxvii) WALMEX V

Wal-Mart de Mexico, S.A.B. de C.V., vende al menudeo principalmente comida y ropa y otros articulos bajo
diferentes formatos de venta, la compafiia opera marcas como Wal-Mart super centers, Sam’s Club,
Superama, Suburvia, Vip’s, Ragazzi y El Porton.

(xxviii) GMARTI *

Grupo Marti, S.A.B., opera una cadena de tiendas de articulos deportivos de todo tipo, ademas cuenta con
varios gimnasios conocidos como Sport City.

(xxix) CIEB

Corporacién Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., provee servicios de entretenimiento en
América Latina, Espafia y Estados Unidos, esta compafiia produce conciertos, shows, festivales, carreras de
autos, ademas de que opera una compafiia de boletaje y centros de convenciones.

(xxx) CONTAL *
Grupo Continental, S.A.B., manufactura, mercadea y distribuye bebidas suaves de la marca Coca Cola.
(xxxi) VITRO A

Vitro S.A.B. de C.V., a través de sus subsidiarias, manufactura vidrio produciendo una gran cantidad de
articulos enfocados a diferentes ramos de industrias, entre los que destacan las bebidas, licores y cosméticos.

CLAUSULA DECIMAPRIMERA. LICENCIAS DE USO DE MARCA

ACCIONES Y VALORES BANAMEX, S.A. DE C.V., CASA DE BOLSA, INTEGRANTE DEL GRUPO
FINANCIERO BANAMEX, celebr6 el dia 17 de junio de 2005 con la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V,, el contrato de licenciamiento para el uso de las marcas:

“Indice de Precios y Cotizaciones Bolsa Mexicana de Valores” e “IPC”,
“Indice Habita”

BMV-Extractiva

BMV-Transforma

BMV-Construye

BMV-Comercio

BMV-Enlace

BMV-Servicios

BMV-Varios

18



De conformidad con lo establecido en los citados contratos, el otorgamiento de las licencias no implica que la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., avale, sugiera la compraventa, o esté involucrada en el proceso
de oferta publica de los titulos opcionales. Asimismo, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., no
quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los
titulos opcionales o a cualquier tercero, por el comportamiento de los precios de los valores que conforman
dichos indices, asi como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspension que se haga
de la estimacion y difusion de los indices.

“BMV” no sera responsable por cualquier perjuicio, ganancia anticipada, pérdida por suspension de
operaciones o incrementos en los gastos de operacidn, perjuicios de buena fe, perjuicios por la venta de o la
compra de o por los titulos opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitivos o especiales,
aun cuando “BMV” haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafios.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA. EVENTOS EXTRAORDINARIOS.

(a) Tratandose de indices Bursétiles, incluyendo el indice “Hébita”, se entenderéa por Evento Extraordinario
el hecho que se suspenda la cotizacién en Bolsa de acciones que representan individualmente o en su
conjunto mas del treinta por ciento (30%) del valor de mercado del Activo Subyacente, medido por la suma
de porcentajes de representatividad, segun la ponderacion que al efecto determine y difunda la Bolsa.

La reanudacion de la operacidn de los Titulos Opcionales se realizard una vez que se reanude la operacion de
acciones que representen individualmente o en su conjunto el setenta por ciento (70%) o mas del valor de
mercado del Activo Subyacente.

En el caso de las Acciones se entenderd como Evento Extraordinario la suspensién de la cotizacion de la
emisora en la Bolsa.

No se considera cualquier suspensién de la emisora que en su caso se lleve a cabo por la Bolsa, derivado de la
existencia de movimientos en sus precios en un mismo dia habil que excedan los limites permitidos por la
Bolsa.

(b) Si ocurriera un Evento Extraordinario se suspendera la cotizacion en Bolsa de los Titulos
Opcionales.
(c) De darse un Evento Extraordinario, en la(s) Fecha(s) de Ejercicio, los Tenedores de los Titulos

Opcionales no podran ejercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal evento.

(d) Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales, la valuacion
se pospondré hasta el siguiente Dia Habil en que se levante la suspensién, pero en ningin caso mas alla de
cinco (5) Dias Habiles posteriores a la Fecha de Vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

(e) En el caso que algin Evento Extraordinario subsistiera después de cinco (5) Dias Habiles posteriores
a la terminacion del Plazo de Vigencia de cada Serie, el calculo del Precio de Mercado del Activo
Subyacente, se realizara considerando el Gltimo Precio de Mercado del Activo Subyacente en la Bolsa, antes
que ocurra el Evento Extraordinario.

f En caso que se sustituya o modifique substancialmente la metodologia de calculo del Activo
Subyacente, se utilizara el método o indice sustituto que al efecto determine y que se asemeje en mayor
medida al Activo Subyacente.

CLAUSULA DECIMATERCERA. COBERTURA Y NORMA DE LIQUIDEZ AGREGADA O EN SU
CASO PLAN DE REQUERIMIENTOS DE EFECTIVO.

(@) Durante la vigencia de la emisién, la Emisora mantendra un capital global en relacién con los riesgos

de mercado y de crédito en que incurra en su operacién que no podra ser inferior a la cantidad que resulte de
sumar los requerimientos de capital por ambos tipos de riesgos en términos del Capitulo IV del Titulo Quinto
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de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa, expedidas por la CNBV y
publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 6 de septiembre de 2004.

(b) De tratarse de Titulos Opcionales de compra, la Emisora podra en substitucion de la cobertura y la
liquidez antes referidas, afectar en garantia efectivo o valores en fideicomiso, o bien constituir prenda bursatil
en Indeval, por el monto en efectivo que resulte de multiplicar el Precio de Ejercicio de los Titulos
Opcionales por el nimero de Activos Subyacentes que estos amparen, o su equivalente mediante lineas de
crédito irrevocables. Los valores elegibles para afectarse en fideicomiso o ser materia de prenda bursatil
Unicamente serdn aquellos emitidos por el Gobierno Federal y los emitidos, aceptados o avalados por
Institucion de Crédito, asi como acciones representativas del capital social de sociedades de inversion e
instrumentos de deuda.

(© De conformidad con los términos de las Disposiciones citadas en el inciso (a) anterior, las
operaciones de opciones y titulos opcionales (warrants), sobre acciones, computaran formando parte de la
respectiva posicién de acciones, activa o pasiva, segin se trate, por un importe igual al de los titulos
subyacentes, de acuerdo a lo establecido en el inciso ¢) de la fraccion | del articulo 157 de las Disposiciones
citadas en el inciso (a) anterior. Asimismo, las mismas operaciones sobre canastas de acciones e indices
accionarios, computaran formando parte del portafolio accionario, como si se tratara de una accién mas, por
un importe igual al de las acciones o indices subyacentes conforme a la disposicion antes citada.

(d) Las operaciones de Titulos Opcionales derivadas de la presente Emision y de cada Serie computaran
para efectos del calculo del capital global como una accion mas, al valor que resulte de multiplicar el valor de
una unidad de la canasta o indice, por el nimero de unidades que ampare la opcién o titulo opcional y por la
“delta” de la opcion. El valor de una unidad sera el que se obtenga de ponderar la composicién accionaria de
una unidad por los correspondientes valores del mercado.

(e) En cumplimiento con las disposiciones antes referidas y como estrategia de cobertura, la Emisora
mantendrd una posicién contraria por cada Serie emitida de Titulos Opcionales invertida en acciones,
canastas de acciones, futuros, opciones y valores correlacionados, que conformardn la posicién “delta”
contraria del portafolio emitido. Esta posicion contraria en todo momento sera superior al 100% (cien por
ciento) de la posicién “delta” y tendra como objetivo, cubrir en su totalidad la posicion “delta” del total de
Series de Titulos Opcionales en Circulacion.

()] La Emisora presentara a la Bolsa los estados de sus cuentas que reflejen el valor de las coberturas y
la fundamentacion técnica que las soporte en las formas y en los términos que fije la Bolsa, asi como el valor
de la posicion en términos de “deltas” activas y pasivas.

(9) En el caso que la Emisora deje de cumplir con lo estipulado en el inciso () anterior el Representante
Comun debera requerir a la Emisora el cumplimiento de las obligaciones sefialadas, a mas tardar el Dia Habil
siguiente aquel en que el Representante Comun tenga conocimiento de tal circunstancia.

(h) De no atender la Emisora el requerimiento que trata el inciso anterior, siempre y cuando dicho
incumplimiento sea imputable a la misma, la Emisora pagara a los Tenedores de los Titulos Opcionales de la
Serie correspondiente que ejerzan el derecho que confieren dichos Titulos Opcionales, una pena convencional
de 0.01% (cero punto cero uno por ciento) del monto de la prima de emisién por cada Titulo Opcional en la
fecha en que los Tenedores ejerzan dichos derechos. Para el pago de la pena convencional se aplicaran las
siguientes reglas:

(1 Para tener derecho a que la Emisora pague la pena convencional, el Tenedor de los Titulos
Opcionales de la Serie correspondiente debera ejercer los derechos que estos otorgan. El
pago de la pena convencional solo procedera en caso que en el momento de que la Emisora
reciba una instruccion de ejercicio por parte de la casa de bolsa que actie por cuenta del
Tenedor de los Titulos Opcionales de que se trate, la Emisora se encuentre en
incumplimiento de las obligaciones que adquiere conforme al inciso () anterior.

(i) El pago de la pena convencional se hara junto con la liquidacién de los Titulos Opcionales
conforme a la Clausula 14.
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(iii) La instruccién que dé un Tenedor de los Titulos Opcionales conforme al sub inciso (i)
anterior se considera irrevocable.

(iv) No se considerara que hay incumplimiento de la Emisora si por circunstancias del mercado,
caso fortuito o de fuerza mayor no le es posible cumplir con los requisitos de que trata esta
Clausula. A solicitud del Representante Comun, la Emisora debera demostrar a dicho
representante las causas que le impidieron dar cumplimiento a sus obligaciones conforme a
esta Clausula.

(v) Al vencimiento de cada Serie, las posiciones que se tengan como consecuencia de la
cobertura de los Titulos Opcionales emitidos, seran recompradas o vendidas segln sea el
caso con la finalidad de que la emisoras no incurra en riesgos adicionales e innecesarios.

CLAUSULA DECIMACUARTA. MECANICA DE EJERCICIO Y LIQUIDACION.

@ En la fecha en que se ejerzan los derechos que confieren los Titulos Opcionales, las casas de bolsa
que actlen por cuenta de los Tenedores de dichos titulos, estaran obligadas al ejercicio del derecho que
confieren los mismos, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales.
En este supuesto la casa de bolsa no podra cobrar comisién alguna por el ejercicio del derecho que otorga el
titulo a su Tenedor.

(b) En la fecha en que se ejerzan los derechos que confieren los Titulos Opcionales las casas de bolsa
que actlen por cuenta de los Tenedores de dichos titulos informaran al S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval) y a la Bolsa del saldo total de Titulos Opcionales ejercidos en la
forma que el S.D. Indeval Institucion para el Depo6sito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval) y la Bolsa hayan
determinado para la entrega de dichas notificaciones.

La liquidacion de los Titulos se realizara en México D.F. en las oficinas del S.D. Indeval Institucién para el
Deposito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval), ubicadas en Paseo de la Reforma 255, 3* piso Col. Cuauhtemoc
C.P. 06500.

(©) Al tercer Dia Habil posterior al Ejercicio de los Titulos Opcionales se liquidaran los mismos en
efectivo, conforme a lo siguiente:

() El S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval), realizard el
traspaso de los Titulos Opcionales de la Serie correspondiente de las cuentas de la o las
casas de bolsa que actien por cuenta de los Tenedores de los Titulos Opcionales, a la
cuenta del Representante Comun con el S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V. (Indeval); y

(i) La Emisora deberd entregar al Representante Comun, para que éste a su vez le entregue al,
S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (Indeval), el importe de
los derechos de ejercicio, y el S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
C.V. (Indeval) lo acreditara en la cuenta de las respectivas casas de bolsa, las que a su vez
lo acreditaran en la cuenta del respectivo Tenedor de los Titulos Opcionales por el que
actlen.

(d) La ejecucion del derecho que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo fuera de la Bolsa, y se
considerara como realizada a través de ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al pdblico conforme
a lo previsto en el articulo 4.033.00 del Reglamento Interior de la Bolsa.

CLAUSULA DECIMAQUINTA. DESIGNACION DEL REPRESENTANTE COMUN.
Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, de todas las Series que se emiten al
amparo de la Acta de Emisidn respectiva, la Emisora designa a Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Value

Grupo Financiero, que por conducto de su apoderado, declara que comparece en esta escritura para aceptar el
cargo de representante comun y los derechos y obligaciones que dicho cargo confieren.
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CLAUSULA DECIMASEXTA. ATRIBUCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN.
(@ El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:

(1) Comprobar que la Emisora cuenta con las autorizaciones necesarias, segun resulte
aplicable, de su Asamblea de Accionistas, Consejo de Administracion, de la Comision y de
la Bolsa, para llevar a cabo la emision de los Titulos Opcionales;

(i) Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emision y los Titulos Globales de
cada una de las Series;

(iii) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos
Opcionales correspondan, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y
deberes y ejecutar los actos conservatorios que estime convenientes en defensa de los
intereses de los Tenedores de los Titulos Opcionales;

(iv) Convocar y presidir las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales y ejecutar sus
resoluciones;

(V) Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme a la Clausula 13;
(vi) Ejecutar la mecénica de ejercicio y de liquidacion de que trata la Clausula 14.

(vii) Ejecutar aquellas otras funciones u obligaciones que se desprendan del Acta de Emision o
que sean compatibles con la naturaleza del cargo de Representante Comun.

(b) Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por resolucién adoptada en asamblea convocada para tal
efecto, conforme a la Clausula 17, podran en todo tiempo durante la vigencia de esta emisidn requerir a la
Emisora que proceda a realizar un cambio de Representante Comun, si el Representante Comun designado ha
incumplido con sus obligaciones conforme a la Acta de Emisién o si éste renuncia conforme a lo que se
indica en el inciso (d) de la presente Clausula.

(c) Como contraprestacion por el desempefio de su cargo, el Representante Comun recibira de la
Emisora la cantidad que de comln acuerdo pacten por separado.

(d) El Representante Comun solo podra renunciar a su cargo por causas graves que calificara el Juez de
Primera Instancia del domicilio de la Emisora y, en ese supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta
que la asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales designe a su substituto y éste tome posesion de su
cargo.

(e) Conforme a la Clausula 17 del presente documento cuando se trate de designar un nuevo
Representante Comin o cuando se trate de revocar su designacion, se convocara a asamblea y las
resoluciones acordadas por cuando menos el setenta y cinco por ciento (75%) del total de los Titulos
Opcionales en circulacion de la Serie correspondiente representados en asamblea deberéan ser adoptadas por el
total de los Titulos Opcionales, cualquiera que sea el nimero de estos en circulacion, durante la vigencia que
le quede a esta emision.

CLAUSULA DECIMASEPTIMA. ASAMBLEAS DE TENEDORES DE LOS TITULOS
OPCIONALES.

(@ La asamblea de los Tenedores de los Titulos Opcionales representara al conjunto de Tenedores de
los Titulos Opcionales de todas las Series en circulacion y sus decisiones adoptadas, seran validas respecto de
todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.

(b) Las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales se celebrardn en la Ciudad de México,

Distrito Federal, en el lugar que el Representante Comun sefiale al efecto. Las asambleas se instalaran previa
convocatoria del Representante Comu(n cuando este lo juzgue necesario, o bien, dentro de un plazo de tres (3)
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Dias Habiles posteriores al dia en que reciba la solicitud de Tenedores que, por lo menos, representen el diez
por ciento (10%) de Titulos Opcionales en Circulacion.

(c) Salvo por lo previsto en esta escritura, las asambleas seran convocadas, se instalaran, deliberaran y
tomaran resoluciones con arreglo a lo siguiente:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

Las convocatorias para las asambleas de los Tenedores de los Titulos Opcionales de cada
una de sus Series se publicaran una sola vez en el Diario Oficial de la Federacidn, con cinco
(5) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de la asamblea;

La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrara la asamblea, el
orden del dia que se tratard y sera firmada por el Representante Comdn;

Excepto en el caso que trata el sub-inciso siguiente, para que la asamblea se considere
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en
ella, la mitad mas uno de los Titulos Opcionales en circulacién, y sus resoluciones seran
validas por mayoria del total de votos de los presentes. En caso de que una asamblea se
redna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada
cualquiera que sea el nimero de Titulos Opcionales en circulacion que se encuentren
representadas, y sus resoluciones seran validas por mayoria de votos;

Se requerira que esté representado en la asamblea en virtud de primera convocatoria,
cuando menos el setenta y cinco por ciento (75%) del total de los Titulos Opcionales, en
circulacion de la Serie correspondiente, y que las resoluciones sean adoptadas por la
mayoria de los Titulos Opcionales en circulacién, en los siguientes casos:

Q) Cuando se trate de designar un nuevo Representante Comun; y
2 Cuando se trate de revocar la designacién de Representante Comun.

Si la asamblea se reline en estos casos en virtud de segunda o ulterior convocatoria, sus
decisiones serdn adoptadas por mayoria del total de los Titulos Opcionales, cualquiera que
sea el nimero de Titulos Opcionales en circulacion representados en la asamblea;

Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el articulo setenta y ocho de la Ley
del Mercado de Valores. Los Tenedores de los Titulos Opcionales que hayan solicitado de
la Emisora la entrega de los documentos que amparan los titulos opcionales, podran acudir
personalmente a la asamblea o representados por apoderado designado en carta poder
firmada ante dos (2) testigos, pero en ambos casos deberdn depositar con el Representante
Comaun, los documentos que amparen los Titulos Opcionales de su propiedad, por lo menos
el Dia Habil anterior al de la celebracion de la asamblea;

En ningln caso pueden estar representados en la Asamblea los Titulos Opcionales que no
hayan sido puestos en circulacién ni los que la Emisora hubiera adquirido a traves de la
Bolsa en el mercado secundario;

De la asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como Presidente y
Secretario. Al acta se agregara lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo Global y demas datos y documentos
que se refieran a la emision seran conservados por el Representante Comun y podran, en
todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales, los cuales
tendran derecho que, a sus expensas, el Representante Comun les expida copias certificadas
de los documentos sefialados; y

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las acciones que
les correspondan para exigir:
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Q) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de Emisidn,
en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se ejerzan y en
lo relativo al pago de la pena convencional en los casos y con las condiciones
previstas en la Clausula 13.

2 Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los derechos
de los Tenedores de los Titulos Opcionales en Comun o que haga efectivos dichos
derechos, y

(3) La responsabilidad en que incurra el Representante Comun por dolo o culpa grave.

CLAUSULA DECIMAOCTAVA. POSIBLES ADQUIRENTES.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales de
nacionalidad mexicana o extranjera, cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.

CLAUSULA DECIMONOVENA. REGIMEN FISCAL.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16 A 'y 16C del Codigo Fiscal de la
Federacidn, en los articulos 22, 32 fraccién XVII, 109 fraccion XXVI, 167 fraccion XIV, 171y 192 de la Ley
del Impuesto sobre la Renta, en las reglas aplicables de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, asi como a
las disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad y en general a la demas
legislacion aplicable a la materia.

CLAUSULA VIGESIMA. DOMICILIOS.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora, el Representante Comun y el Agente Colocador
sefialan como domicilio donde se encuentran ubicadas sus principales oficinas: (a) la Emisora y el Agente
Colocador: Avenida Paseo de la Reforma No. 398, Colonia Juarez, Delegacion Cuahutémoc, C.P. 06600,
Meéxico, Distrito Federal y (b) el Representante ComuUn: Prolongacién Paseo de la Reforma no.1015 Col. Sta.
Fe, Punta Sta. Fe, torre B piso 10, Del. Alvaro Obregon; C.P.01376.

CLAUSULA  VIGESIMAPRIMERA. DE LOS DERECHOS CORPORATIVOS Y
PATRIMONIALES.

Los Titulos Opcionales no otorgan a sus Tenedores Derechos Patrimoniales ni Corporativos sobre los
valores que componen el Activo Subyacente.

CLAUSULA VIGESIMASEGUNDA. TRIBUNALES COMPETENTES.

Para la interpretacion y cumplimiento de esta Acta de Emisién y de los Titulos Opcionales que conforme a la
misma se emitan, la Emisora, el Agente Colocador de los Titulos Opcionales y el Representante Comun de
los Tenedores de los Titulos Opcionales por el sélo hecho de serlo, se someten irrevocablemente a la
jurisdiccién y competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando
expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de sus domicilios presente o
futuros o por cualquier otra causa.

b) Destino de los fondos

Dando cumplimiento a las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa y conforme a
la clausula décimo tercera de la “Cobertura y Norma de Liquidez Agregada o en su caso Plan de
Requerimientos de Efectivo”, los fondos netos (sin gastos de emisidn) producto de la emision de los Titulos
Opcionales se destinaran a formar un portafolio integrado por dos componentes, el primero de estos debera
ser invertido en un instrumento de renta fija el cual tiene el objetivo de garantizar el porcentaje Retornable de
la Prima de Emision; y el segundo y altimo componente deberd ser invertido en un instrumento de
rendimiento variable (acciones, futuros y opciones) cuyo desempefio permitird cubrir los movimientos del
Activo subyacente sobre los cuales se emitieron los Titulos Opcionales.
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El mecanismo para invertir estos recursos es el siguiente:

(M Una parte del fondo neto se destinara a cubrir el importe retornable al vencimiento de la emision;
para esto, se invertira el valor presente de dicho importe retornable al vencimiento en instrumentos
de deuda gubernamental a un plazo equivalente al plazo de la emision. Para emisiones menores a un
afio se utilizaran Certificados de la Tesoreria de la Federacion, CETES; y para emisiones mayores se
utilizardn Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal con tasa de interés fija, BONOS. En algunos
casos, por cuestiones de sensibilidad especifica del instrumento, se utilizard una combinacion de los
instrumentos anteriores.

(i) Con el resto de los recursos, se formara un portafolio de cobertura que tendra como objetivo reducir
en su totalidad (100%), la exposicion de la emisién a los movimientos del subyacente del Titulo
Opcional (medida por su “Delta™). Para esto, el portafolio de cobertura se conformara de acciones,
titulos opcionales, productos derivados y en general cualquier instrumento del mercado mexicano
altamente correlacionado con el subyacente del titulo emitido.

c) Plan de Distribucion

El Agente Colocador y emisor de los Titulos Opcionales sera Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, integrante de Grupo Financiero Banamex por lo que no existe ningln conflicto de intereses
entre el Agente Colocador que participa en la oferta y la emisora.

Asimismo el intermediario colocador no ha firmado ni pretende firmar algin contrato de sindicacion con
otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador.

El monto de la oferta no podra incrementarse por ejercicio de sobre asignacion. De igual forma, el Agente
Colocador no efectuara operaciones que faciliten la colocacién de valores como la estabilizacién de precios.

El Agente Colocador mediante su estrategia de venta pretende propiciar la participacién de clientes (tipo de
clientes: personas fisicas y personas morales) en el mercado de valores que buscan riesgos limitados.

Los Titulos Opcionales seran ofrecidos bajo términos de toma en firme, ya que Accival proporcionard
mercado secundario a dichos clientes en caso que en el mercado no encuentre una contraparte a la operacion
que desea realizar.

Para participar en la presente emisién se debera adquirir como minimo un Lote por cada cliente y el maximo
serd abierto a su eleccion, por lo que la asignacion se realizard conforme al principio primero en tiempo
primero en derecho.

Asimismo por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objetos de la
emisién, tendran la posibilidad de participar en el proceso de cierre de libro en igualdad de condiciones que
otros inversionistas asi como adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversion no lo
permita.

La asignacion de los Titulos Opcionales se efectuara a razon de primeras entradas primeras salidas y segin la
demanda de los clientes, salvo en caso de que dicha demanda en su conjunto exceda del monto ofertado en la
Serie de que se trate, en cuyo caso, la distribucion de los Titulos Opcionales se efectuard a pro rata de
conformidad con la demanda de cada cliente.

Cabe sefialar que los principales accionistas, directivos y miembros del consejo de administracién del emisor
no pretenden suscribir una parte o la totalidad de los valores que son objeto de la oferta.

El Intermediario Colocador no pretende colocar parcial o totalmente la emisién entre “Personas
Relacionadas” de conformidad con la definicion establecida al respecto en la Ley del Mercado de Valores.

Asimismo la emisora no tiene conocimiento de que alguna persona diferente a las que se citan en este
prospecto, tiene la intencion de suscribir mas del 5% de alguna emision, en lo individual o en grupo.
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d) Coberturas

En cumplimiento con las disposiciones antes referidas y como estrategia de cobertura, la Emisora mantendra
una posicion contraria por cada Serie emitida de Titulos Opcionales invertida en acciones, canastas de
acciones, futuros, opciones y valores correlacionados, que conformaran la posicidon “delta” contraria del
portafolio emitido. Esta posicion contraria tendra como objetivo, cubrir en su totalidad (100%), la posicion
“delta” del total de Series de Titulos Opcionales colocados.

La Emisora presentara a la Bolsa los estados de sus cuentas que reflejen el valor de las coberturas y la
fundamentacion técnica que las soporte en las formas y en los términos que fije la Bolsa, asi como el valor de
la posicion en términos de “deltas” activas y pasivas.

e) Fundamento Legal del Régimen Fiscal Aplicable

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los articulos 16 A 'y 16C del Codigo Fiscal de la
Federacion, en los articulos 22, 32 fraccion XVII, 109 fraccion XXVI, 167 fraccion XIV, 171y 192 de la Ley
del Impuesto sobre la Renta, en las reglas aplicables de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, asi como a
las disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad y en general a la demas
legislacion aplicable a la materia.

f) Autorizacion y Registro

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero 0559-1.20-
2008-062, mediante oficio de autorizacion por parte de la Comisiéon nimero 153/78615/2009. La inscripcion
en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del Valor o la solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente prospecto, ni convalida
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencidn de las leyes.

9) Documentos de Caréacter Publico

El presente Prospecto y todos los documentos presentados a la Comisién y a la Bolsa como parte de la
solicitud de autorizacion de inscripcién de los Titulos Opcionales, son de caracter publico y podran ser
consultados en péagina electronica de la Bolsa en www.bmv.com.mx, en la pagina electrdnica de la Comisién
Nacion Bancaria y de Valores www.cnbv.gob.mx, y en la pagina electronica de Acciones y Valores
Banamex, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex, en www.accival.com.mx.

Por lo anterior, a solicitud de los inversionistas se proporcionara a éstos copia de los documentos a que se
refiere el parrafo anterior, para lo cual deberan dirigirse a las oficinas de Accival, ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 398, Col. Juérez, delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F. referencidndose con el Sr.
Alfonso Camacho Bustillo al teléfono 12-26-07-80 o el Sr. Adrian Ramirez Lozano al teléfono 12-26-09-82.

h) Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Oferta
Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y

consultoria relacionada con el establecimiento descrito en el presente Prospecto y/o estan involucradas en la
evaluacion legal o en la evaluacion financiera de la emisora.

Participante Nombre Cargo
Emisor Eduardo Navarro Martinez Director de Operacion Mercado de
Capitales
Acciones y Valores Banamex, S.A. de  Alfonso Camacho Bustillo Subdirector de Derivados de Capitales
C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex Adrian Ramirez Lozano Gerente de Derivados de Capitales
Ileana Palestino Castro Subdirector de Juridico
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Agente Colocador

Acciones y Valores Banamex, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa, integrante del
Grupo Financiero Banamex

Representante Comun

Value, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Value Grupo Financiero

Auditores Externos
KPMG Cardenas Dosal, S.C.
Asesores Legales Independientes

Galicia y Robles, S.C.

Jorge Hernandez Hernandez
Eduardo Navarro Martinez
Alfonso Camacho Bustillo
Adriadn Ramirez Lozano
Ileana Palestino Castro
Jorge Hernandez Hernandez

Alfonso Mejia Bual

Soraya Degollado Brito

Rafael Robles Miaja

Gerente de Juridico

Director de Operacion Mercado de
Capitales
Subdirector de Derivados de Capitales

Gerente de Derivados de Capitales
Subdirector de Juridico

Gerente de Juridico

Gerente de Finanzas Corporativas

Socia de Auditoria

Socio

Se hace del conocimiento del puablico inversionista, por cualquier conflicto de intereses que esta situacion
pudiera suscitar, que el Emisor participa también con el caracter de Agente Colocador.

Ninguno de los asesores y consultores que participan en esta transaccion es propietario de una porcion
significativa de las acciones de la Emisora o sus subsidiarias y no poseen algun interés econémico directo o
indirecto que dependa del éxito de esta colocacion.

Los sefiores Alfonso Camacho Bustillo (Subdirector de Derivados de Capitales) y Adrian Ramirez Lozano
(Gerente de Derivados de Capitales) seran las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores y
podran ser localizados en las oficinas de la Emisora localizadas en Paseo de la Reforma No. 398, Col. Juarez,
delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F., Tel. 12-26-09-82 y 12-26-07-80.
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IX. LA COMPANIA
a) Historia y desarrollo de la emisora

En el mes de octubre de 1971 se fundd Accival con el objeto de institucionalizar la labor previa de sus
accionistas principales, Roberto Hernandez Ramirez y Alfredo Harp Hell como agentes de bolsa personas
fisicas, constituyendo una casa de bolsa con altos estandares de profesionalismo, eficiencia y productividad,
capaz de otorgar un servicio integral y de la mayor calidad a sus clientes.

Accival, se constituyd mediante la escritura publica nimero 31,198 otorgada el dia 4 de octubre de 1971, ante
la fe del licenciado Joaquin Talavera, notario publico nimero 50 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro
Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el nimero 288, a fojas 320, volumen 812,
libro tercero, el 18 de noviembre de 1971.

Accival se organizé como casa de bolsa con cuatro afios de anticipacion a que la Ley del Mercado de Valores
vigente a partir de 1975, promoviera la institucionalizacion de las casas de bolsa, en sustitucion de los agentes
de valores que operaban de manera individual.

La Comision Nacional de Valores, mediante el oficio nimero 2135 de fecha 23 de diciembre de 1975,
autorizé a Accival para actuar como casa de bolsa.

En el afio de 1977, mediante la escritura pdblica nimero 57,758 otorgada el dia 11 de abril de 1977 ante la fe
del licenciado Ignacio R. Morales Lechuga, notario piblico nimero 116 del Distrito Federal, e inscrita en el
Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito Federal bajo el nimero 152, a fojas 138,
volumen 1035, libro tercero, el 26 de septiembre de 1977, la Empresa adopt6 la modalidad de Sociedad
Andnima de Capital Variable.

Desde su fundacion, Accival se ha caracterizado por el compromiso constante con sus clientes y con el
desarrollo del mercado mexicano de valores. Es una de las casas de bolsa mas importantes en valores de
clientes en custodia, en rentabilidad, en operatividad, asi como en la administracién de sociedades de
inversién comdn segun cifras del anuario bursétil publicado por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.v.

Accival se ha distinguido de la competencia por sus altos niveles de operatividad que la han mantenido como
la casa de bolsa con mayor operatividad durante los Ultimos 12 afios, segun cifras del anuario bursatil
publicado por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorizé que Grupo Financiero Banamex-Accival, S.A. de C.V.,
se constituyera y operara como controladora de un grupo financiero, mediante oficio nimero 102-E-366-
DGSV-4029 de fecha 28 de agosto de 1991.

La presencia de Accival se ha mantenido siempre ante las situaciones fluctuantes de los mercados, como
resultado de la firme conviccion de ofrecer negocios redituables con un horizonte de largo plazo.

En el mes de agosto de 2001 Citicorp, una subsidiaria indirecta de Citigroup, Inc., adquiri6 la mayoria de las
acciones del Grupo Financiero Banamex-Accival, por lo cual, la Emisora se convirtié en filial mediante
escritura publica 48,639, de fecha 30 de Septiembre de 2002, otorgada ante la fe del licenciado Roberto
Nufiez y Bandera, Notario Publico nimero 1 del Distrito Federal.

En septiembre de 2004 Acciones y Valores de México, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex, cambia su denominacidn por la de Acciones y Valores Banamex, S.A., de C.V., Casa de
Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, mediante escritura pdblica 51,890 ante la fe del licenciado
Roberto Nufiez y Bandera, Notario Publico nimero 1 del Distrito Federal.

Las principales oficinas de Acciones y Valores Banamex, S.A., de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo
Financiero Banamex estan ubicadas en. Paseo de la Reforma no. 398, Col. Juarez, C.P. 06600, Delegacion
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Cuauhtemoc, México D.F., Tel. 12-26-08-20 y en Calzada del Valle no. 350 segundo piso Col. de Valle en
San Pedro Garza Garcia Monterrey Nuevo Ledn, Tel. 0181 22-26-18-98.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex
(Accival) es una casa de bolsa constituida bajo las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, y sus planes de
negocios cumplen debidamente con las disposiciones previstas en la Ley del Mercado de Valores y las
disposiciones que de ella emanan.

Es una entidad financiera perteneciente al Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V., por lo tanto, la totalidad
de las acciones que conforman su capital social, menos una, pertenecen a dicha sociedad controladora. En
consecuencia, no puede ser objeto de tomas de control hostiles por parte de otras compafiias, ya que la
adquisicién de sus acciones en mas del 2% de la parte ordinaria del capital social, requiere de la autorizacién
previa de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Como una empresa integrante del grupo econémico Citigroup, tiene altos estandares de calidad y diversas
politicas que aseguran la continuidad del negocio ante condiciones extraordinarias. Asimismo, y en
cumplimiento a las disposiciones legales mexicanas, Accival tiene establecidas politicas en materia de
Administracion de Riesgos, Perfilamiento de Clientes, Prevencion de Lavado de Dinero, etc.

Accival, a la fecha, no participa en juicios o litigios que pudiera tener efecto significativo sobre su situacion
financiera

Q) Integracion del Grupo Empresarial

Accival es una casa de bolsa integrante del Grupo Financiero Banamex quien, a su vez, es parte del grupo
empresarial Citigroup, Inc. Dichas empresas estan organizadas bajo el siguiente esquema de inversion:

Integracion del Grupo Empresarial
Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V.
ENTIDADES FINANCIERAS:
1. Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex;
2. Seguros Banamex, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex;
3. Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex;

4. Arrendadora Banamex, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, integrante del Grupo Financiero
Banamex;

5. Pensiones Banamex, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex;

6. Fondo Accién Banamex, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Muiltiple, Entidad
Regulada,integrante del Grupo Financiero Banamex,

7. Crédito Familiar, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado, integrante del GrupoFinanciero
Banamex.

8. Afore Banamex, S.A. de C.V.

(i) Estructura de Capital

El capital social de la Emisora es variable y podr estar integrado por acciones de la Serie “F” y “B”, clases |
VALP
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Al 31 de marzo de 2009 el capital minimo fijo sin derecho a retiro asciende a la cantidad (a pesos nominales)
de $600°002,497.00 (Seiscientos millones dos mil cuatrocientos noventa y siete 00/100 M.N.) representado
por 101,759 (Ciento un mil setecientos cincuenta y nueve) acciones ordinarias, nominativas, de la Serie “F” y
“B” Clase I, sin expresion de valor nominal integramente suscritas y pagadas.

El 30 de abril de 2008, mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, se aprobé un aumento del
capital social variable autorizado de $ 400,000,000.00 a $ 600,000,000.00 (Seiscientos millones de Pesos
00/100 M.N.) El capital variable autorizado asciende a la cantidad (a pesos nominales) de $600,000,000.00
representado por acciones ordinarias, nominativas de la Serie “F” y “B”, Clase I, sin expresién de valor
nominal y no puede exceder en ningln caso, el capital minimo fijo sin derecho a retiro.

Al 31 de marzo de 2009, el capital variable, pagado asciende a la cantidad de $336°932,779.00 (Trescientos
treinta y seis millones novecientos treinta y dos mil setecientos setenta y nueve pesos) representado por
57,142 (Cincuenta y siete mil ciento cuarenta y dos acciones), ordinarias, nominativas, serie “F” Clase Il, 1
accion ordinaria, nominativa, serie “B”, Clase Il sin expresion de valor nominal.

Al 31 de marzo de 2009 no ha sido pagada ninguna porcion del capital en especie.

El monto del capital minimo se determina de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores y esta integramente
suscrito y pagado.

Todas las acciones son de igual valor y confieren iguales derechos y obligaciones a sus titulares en las
asambleas generales de accionistas; los accionistas tienen derecho a un voto por cada una de las acciones de
que sean titulares.

b) Descripcion del negocio

La Emisora es una casa de bolsa que ofrece a sus clientes todos los servicios y la realizacion de todos los
actos que correspondan a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

M Actividad Principal

La actividad principal de la Emisora es la prestacion de todos los servicios y la realizacion de todos los actos
que correspondan a una casa de bolsa en los términos de la Ley del Mercado de Valores.

Accival podra realizar las actividades y proporcionar los servicios siguientes, ajustandose a lo previsto en
esta Ley del Mercado de Valores y demas disposiciones de caracter general que al efecto expida la Comision:

1.- Actuar como intermediario en el mercado de valores, en los términos de la Ley del Mercado de Valores,
sujetandose a las disposiciones de caracter general que dicte la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores;

2. Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se le encomienden. Cuando por cualquier
circunstancia no puedan aplicar esos fondos al fin correspondiente el mismo dia de su recibo deberd, si
persiste impedimento para su aplicacion depositarlos en institucion de crédito a mas tardar el dia habil
siguiente o bien adquirir acciones representativas del capital de alguna sociedad de inversion de renta fija,
depositandolas en la cuenta del cliente respectivo. En ambos casos los fondos se registraran en cuenta distinta
de las que forman parte del activo de la Sociedad;

3. Prestar asesoria en materia de valores en forma directa o a través de empresas subsidiarias, ajustandose a lo
previsto en el articulo doce bis (12 Bis), fracciones segunda (I1) a octava (VIII) de la Ley del Mercado de
Valores.;

4. Con sujecion a las disposiciones de caracter general que dicte el Banco de México: (a) recibir préstamos o
créditos de instituciones de crédito o de organismos de apoyo al mercado de valores, para la realizacion de las
actividades que le sean propias; (b) conceder préstamos o créditos para la adquisicién de valores con garantia
de éstos; (c) celebrar reportos y préstamos sobre valores; y (d) actuar como fiduciaria en negocios
directamente vinculados con las actividades que le sean propias, sin que sea aplicable en este caso el primer
parrafo del articulo trescientos cincuenta (350) de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. La
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Comision Nacional Bancaria y de Valores, oyendo la opinion del Banco de México, podra ordenar a la
Sociedad la suspension de las operaciones que infrinjan las disposiciones a que se refiere esta fraccion;

5. De conformidad con las disposiciones de carcter general que dicte la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores: (a) realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacion de valores o que coadyuven a
dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir los mérgenes entre cotizaciones de compra y venta de
los propios titulos, o bien que procuren mejorar las condiciones de liquidez en el mercado, asi como una
mayor diversificacion de las transacciones; (b) proporcionar el servicio de guarda y administracion de
valores, depositando los titulos en la propia Sociedad, en una institucion para el depésito de valores o, en su
caso, depositandolos en la institucion que sefiale la Comisién Nacional Bancaria y de Valores cuando se trate
de valores que por su naturaleza o puedan ser depositados en las instituciones sefialadas; (c) realizar
inversiones con cargo a su capital global, cuyo concepto serd determinado en las citadas disposiciones; (d)
realizar operaciones con valores, en los términos previstos en la Ley, con sus accionistas, miembros del
Consejo de Administracion, directivos y empleados; (e) llevar a cabo actividades de las que les son propias a
través de oficinas, sucursales o agencias de instituciones de crédito; (f) invertir en acciones de otras
sociedades que le presten servicios o cuyo objeto sea auxiliar o complementario de las actividades que realice
la Sociedad, que sefale la propia Comisidn. Dichas sociedades estaran sujetas a las disposiciones de caracter
general que expida la Comisién nacional Bancaria y de Valores. Asi como a la inspeccidn y vigilancia de la
misma; (g) actuar como especialista bursatil, sujetdndose en la realizacion de las operaciones que efectlen
con este caracter a lo dispuesto por el articulo veintidds bis uno (22 Bis 1) de la Ley del Mercado de Valores;
(h) celebrar operaciones financieras conocidas como derivadas, siempre y cuando cumplan con los
requerimientos que en materia de administracién de riesgo al efecto se establezcan. La Comision Nacional
Bancaria y de Valores dictard en forma conjunta con el Banco de México las disposiciones de caracter
general correspondientes; (i) contratar con terceros u ofrecer a otras casas de bolsa, la prestacion de los
servicios necesarios para la adecuada operacion, siendo extensivo a las personas que le provean de dichos
servicios las disposiciones legales relativas al secreto bursatil; (j) asumir el caracter de acreedor y deudor
reciproco ante contrapartes centrales, asé como asumir obligaciones solidarias respecto de operaciones con
valores realizadas por otros intermediarios del mercado de valores, para los efectos de su compensacion y
liquidacion ante dichas contrapartes centrales, de la que sea socio; y (k) operar con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y con los valores que de ellos se deriven.

Las operaciones e inversiones a que se refieren los incisos (a) y (c) anteriores, solo podran tener por objeto
valores aprobados para tal efecto por la mencionada Comisién;

6. Actuar como representante comdn de obligacionistas y tenedores de otros valores titulos o documentos que
sea aplicable el régimen de la Ley del Mercado de Valores;

7. Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de personal, complementarias a las que
establece la Ley del Seguro Social y de primas de antigliedad, conforme a lo dispuesto por la Ley del
Impuesto sobre la Renta;

8. Invertir en titulos representativos del capital social de entidades financieras del exterior, con arreglo a lo
sefialado por el articulo veintidos bis dos (22 bis 2) de la Ley del Mercado de Valores.

9. Emitir obligaciones subordinadas de conversion obligatoria a titulos representativos de su capital social,
computables dentro de su capital global, quedando sujeta la emisién de dichas obligaciones a lo dispuesto en
el articulo sesenta y cuatro (64) de la Ley de Instituciones de Crédito;

10. Invertir en el capital de administradoras de fondos para el retiro y sociedades de inversién especializadas
de fondos para el retiro, en los términos de la legislacion aplicable; y

11. Las analogas o complementarias de las anteriores, que le sean autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, oyendo a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante disposiciones de caracter
general que podréan referirse a determinados tipos de operaciones

(ii) Canales de Distribucion
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La Emisora al 22 de mayo de 2009, cuenta con dos oficinas, una ubicada en la Ciudad de México, Distrito
Federal y otra ubicada en la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leon.

Adicionalmente, la Emisora tiene el sistema Accitrade, el cual consiste en un sistema de negociacion en linea.
AcciTrade es un servicio de inversion que ofrece la familia de fondos Horizontes Banamex.
Accitrade tiene entre otros beneficios:

(A) Determinacion del Perfil de Inversionista.

(B) Estar siempre en contacto con las inversiones a través del Centro de Atencién a Clientes o
en accitrade.com

© Acceder a la familia de Fondos Horizontes Banamex con montos accesibles.
(D) Rapidez al realizar operaciones.

(E) Acceso a las acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores.

(3] Facilidad, comodidad y seguridad al realizar movimientos una casa u oficina.

(G) Liga con BancaNet.
(H) Informacion en linea en tiempo real.
(iii) Patentes, Licencias, Marcas y otros contratos

La Emisora es propietaria o licenciataria de diversas marcas, dentro de las cuales destacan: Accival, Fondos
Horizontes, Accitrade, Accigame, AV, ya que son representativas de diversos productos y servicios
financieros que se ofrecen el publico, todas con registros vigentes.

La Emisora no tiene celebrados contratos relevantes distintos de aquellos que forman parte del curso normal
del negocio.

(iv) Principales Clientes.

La Emisora cuenta con alrededor de 16,914 clientes, no existiendo relacion o dependencia directa con alguno
0 varios de los mismos.

(v) Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria

Con relacion a beneficios fiscales especiales, la emisora no goza de beneficios fiscales o impuestos
especiales, asimismo, su situacién fiscal no presenta contingencia de impuestos omitidos u omision en el
cumplimiento de obligaciones fiscales.

Por otra parte, la Emisora esta obligada al pago del Impuesto Sobre la Renta, el cual se calcula considerando
como gravables o deducibles ciertos efectos de inflacion, tales como depreciacion, calculadas sobre valores
en precios constantes, lo que permite deducir costos actuales y se acumula o deduce el efecto de la inflacion
sobre ciertos activos y pasivos monetarios a través del ajuste por inflacion.

La Emisora esta regulada por el siguiente marco legal:

(A) Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos

(B) Ley del Mercado de Valores, y en lo no previsto por ese ordenamiento, le es aplicable la
legislacion siguiente en el orden en que se enlista.

Q) La legislacion mercantil
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(2) Los usos bursatiles y mercantiles
3) La legislacién del orden comdn.

Asimismo, seran aplicables supletoriamente los capitulos referentes a los términos y plazos, notificaciones,
impugnacién de las notificaciones, visitas de verificacion, imposicion de sanciones e interposicion de
recursos de la Ley Federal de Procedimiento Administrativo.

e Las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, expedidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el dia 6 de septiembre de 2004 y resoluciones que modifican dichas
Disposiciones.

e  Por Gltimo, la Emisora en dicho carécter, se sujetara a lo sefialado en las Disposiciones
de carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores, expedidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de 2003.

(vi) Recursos Humanos

La emisora, al 31 de marzo de 2009, contaba con 356 empleados, de los cuales, el 15% son sindicalizado y el
resto es de confianza.

Durante el ejercicio 2008, derivado de cambios en la estructura de la empresa, se presentd una disminucion
neta de 23 empleados con respecto de 2007.

Afos Personal
2006 385
2007 402
2008 379

Histéricamente Accival ha llevado una buena relacion con el sindicato. La revision del contrato colectivo es
cada dos afios, siendo la méas reciente el pasado mes de enero.

(vii) Desempefio Ambiental
No aplica.

(viii)  Informacion de Mercado

Desde su constitucidn, Accival se ha enfocado al manejo de cuentas con alto potencial econémico,
destacandose del mercado por su eficiente intermediacion y ejecucion de valores.

Accival se diferencia de otras Casas de Bolsa por su alta operatividad que le ha llevado ha ubicarse en el
primer lugar de importe operado en los Ultimos 7 afios segun cifras del Boletin Bursétil. Lo anterior, debido a
que cuenta con personal altamente capacitado y con una amplia experiencia en el Sistema Financiero
Nacional y Extranjero. Asimismo, Accival cuenta con el respaldo de Grupo Financiero Banamex y Citigroup
que son los grupos financieros con mayor presencia a nivel nacional y mundial respectivamente.

Los principales competidores de Accival son:

Mercado de Capitales: Grupo Bursatil Mexicano, Merril Lynch, Santander y Banorte.
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Mercado de Warrants: Scotia, Banorte y Santander.
Mercado de Dinero: Santander, Bancomer e Inversora Bursatil.
La participacion de Accival en los distintos mercados se divide de la siguiente forma:

Mercado de capitales. Del 1° de enero al 31 de marzo del 2009, ACCIVAL efectud operaciones en el mercado
accionario por un monto de $ 56, 341, 310, 000.00 (Cincuenta seis mil trescientos cuarenta y un millones
trescientos diez mil pesos 00/100 M.N.) ocupando el segundo lugar de operacidn, con el 12.30% del total
operado en el mercado. (Fuente: Boletin Bursatil-BMV)

Mercado de Dinero. Del 1° de enero al 31 de marzo del 2009, Accival efectu6 operaciones por $970,121.70
(Novecientos setenta millones ciento veintiin mil pesos 00/100 M.N.) logrando una participacion del 3.11%
obteniendo el noveno lugar del mercado. (Fuente: Indicadores Burséatiles-BMV)

Mercado de Warrants. Del 1° de enero al 31 de marzo del 2009, ACCIVAL no efectué emisiones de Titulos
Opcionales (Warrants). (Fuente: Indicadores Bursatiles-BMV)

Sociedades de inversion. Del 1° de enero al 31 de marzo del 2009 las sociedades de inversion administradas
por Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, de la cual
Acciones y Valores Banamex S.A. de C.V. es accionista representan un total de activos de $ 139, 198,
533,000.00 (Ciento treintinueve mil ciento noventa y ocho millones quinientos treinta y tres mil pesos 00/100
M.N.), lo cual significa el 17.01% de participacion del mercado y el segundo lugar de participacion en el
mercado. (Fuente: Carpeta de Sociedades de Inversion Abril, 2009, en www.fondoshorizontes.com. Carpeta
ubicada en la pagina de Internet: www.cnbv.gob.mx)

Porcentaje de Participacion Accionaria del Capital Social Serie “A”

Sociedad de Inversion Al 31 de Marzo de Al 31 de Marzo de
2009 2008
Accivalmex Alta Rentabilidad 3.83 1.89
Inversion Horizonte Cobertura 0.11 0.08
Horizontes Mercado de Dinero Plus 3.93 0.33
Horizontes Plazo no Contribuyente 0.24 0.16
Accivalmex Patrimonial 0.47 0.24
Fondo Accivalmex 10.85 3.77
Horizonte Liquidez 3.03 0.06
Horizonte Plazo 0.20 0.04
Horizonte Cobertura 6.80 4.44
Inversion Horizonte 0.05 0.03
Fondo de Dinero | Banamex 0.02 0.01
Horizontes Money Market 0.30 0.12
Horizontes US Bond 4.32 0.53
Horizontes US Equity 0.06 0.51
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Al 31 de marzo de 2009 Accival registré una posicién de valores de clientes recibidos en custodia de por
476,780 millones de Pesos y la posicion propia registré un valor de 4,562 millones de Pesos.

La informacién acerca de la integracion del capital contable de la Emisora es parte integral de los Anexos del

presente Prospecto. (Ver Anexo B, relativo a los Estados Financieros Dictaminados de la Emisora).

(ix)

Estructura Corporativa

Al 31 de marzo de 20009, el capital social estaba constituido de la siguiente manera:

Capital Social

Capital social autorizado

Capital Fijo Pagado

Capital Variable Pagado

$ 1°200’000,000.00

$6007002,497.00

$336°932,779.00

Numero de acciones Serie “B” Serie “F”
Clase | Clase Il Clase | Clase Il
158,902 1 1 101,758 57,142
(x) Posicion Accionaria:
Accionista Serie B, Clase| Serie B, Clase | Serie F, Clase | | Serie F, Clase | Porcentaje
| 1 1
Grupo Financiero Banamex, 101,758 57,142 99.998%
S.A.de C.V:
Citicorp Global Holdings, 1 .001%
Jinc.
Citibank Overseas 1 .001%
Investment Corporation
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El principal accionista de Grupo Financiero Banamex es Citicorp Mexico Holdings, Inc. quien posee el
99.9% de las acciones en circulacion.

(xi) Descripcion de Principales Activos

Los inmuebles propiedad de la Emisora son los siguientes:

Ubicacion Metros cuadrados de Uso
construccion.
Paseo de la Reforma 398. 4,340 Oficinas
México, D.F.
Praga 19 747 Oficinas
México, D.F.
Praga 13 666 Oficinas
México, D.F.
Paseo de la Reforma 400 626 Oficinas
México, D.F.
Hamburgo 248 'y 246 5,790 Oficinas
México, D.F.
Praga 16 y 22 620 Oficinas
México, D.F.

Dichos inmuebles cuentan con seguro de gastos y no estan dados en garantia.

Actualmente Accival no tiene planes para construir, ampliar o llevar a cabo mejoras en las instalaciones de
sus oficinas.

(xii) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha del presente prospecto, no se tiene conocimiento de la existencia de, ni existen elementos que
indiquen que exista una alta probabilidad de que en el futuro puedan existir, procesos judiciales,
administrativos o arbitrales relevantes, distintos de aquellos que formen parte del curso normal del negocio,
que hayan tenido o puedan tener un impacto significativo sobre los resultados de operacién y la posicion
financiera de la Emisora, que pudieran representar un costo o beneficio de al menos 10% de los activos de la
Emisora, en los cuales se encuentre o pueda encontrarse la Emisora, sus subsidiarias o sus accionistas,
consejeros y principales funcionarios.

(xiii)  Integracion del Grupo Empresarial

Accival es una casa de bolsa integrante del Grupo Financiero Banamex quien, a su vez, es parte del grupo
empresarial Citigroup, Inc. Dichas empresas estan organizadas bajo el siguiente esquema de inversion;

Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V.

ENTIDADES FINANCIERAS:

1. Banco Nacional de México, S.A., integrante del Grupo Financiero Banamex;
2. Seguros Banamex, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex;

3. Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex;
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4. Arrendadora Banamex, S.A. de C.V., Organizacion Auxiliar del Crédito, integrante del Grupo Financiero
Banamex;

5. Pensiones Banamex, S.A. de C.V., integrante del Grupo Financiero Banamex;

6. Fondo Accion Banamex, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Multiple, Entidad
Regulada,integrante del Grupo Financiero Banamex,

7. Crédito Familiar, S.A. de C.V., Sociedad Financiera de Objeto Limitado, integrante del GrupoFinanciero
Banamex.

8. Afore Banamex, S.A. de C.V.
X. INFORMACION FINANCIERA CONSOLIDADA

a) Informacién Financiera Seleccionada

NIF B-10 “Efectos de la inflacion”- Esta norma remplaza al Boletin B-10 (Reconocimiento de los efectos de
la inflacion en la informacidn financiera). Los principales cambios incluyen la definicion de dos entornos
econémicos, que determinan cuando las entidades deben o no reconocer los efectos de la inflacion en la
informacion financiera, que son i) entorno inflacionario, cuando en los tres afios anteriores la inflacién
acumulada es igual o mayor a 26%; ii) entorno no inflacionario, cuando la inflacién acumulada en los tres
afios anteriores es menor del 26%. También establece que una entidad debera reconocer los efectos
inflacionarios solamente cuando opere en un ambiente inflacionario y requiere que la insuficiencia en la
actualizacion del capital sea reclasificada a utilidades retenidas.

La inflacion acumulada en los Gltimos tres afios asciende a 11.19% (inferior al 26%), por lo que Accival
suspendié el reconocimiento de la inflacién en la informacién financiera a partir del 1° de enero de 2008
misma que se mantiene suspendida hasta en tanto no se regrese a un entorno econémico inflacionario (26%
de inflaciéon acumulada en tres afios), de acuerdo al pardmetro sefialado en el parrafo anterior. Los rubros de
los estados financieros afectados por dicho cambio se mencionan a continuacion:

L] Balance general consolidado — Las partidas no monetarias (activo fijo, capital social, otras
aportaciones y resultados acumulados) quedaron registrados con la actualizacion acumulada
hasta el 31 de diciembre de 2007. Estos se actualizaban mediante factores derivados del indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

= Estado de resultados consolidado - EIl efecto monetario de ganancias o pérdidas se reconocié
hasta el 31 de diciembre de 2007, multiplicando la diferencia entre los activos y pasivos
monetarios, por la variacion mensual del INPC.

] Estado de variaciones en el capital contable consolidado - La insuficiencia en la actualizacion
del capital contable se aplico contra los resultados acumulados.
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Las cifras presentadas al 31 de marzo de los ejercicios 2009 y 2008 no han sido auditadas, con informacion
interna y elaboradas por la administracion de Accival.

Comparativo ler trimestre de 2009 vs. ler trimestre de 2008

(Todas las cifras se expresan en millones de pesos, excepto donde se indique lo contrario)
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CONCEPTO Al 31 de Marzo de 2009| Al 31 de Marzo de 2008 | Variacion
Activos Totales @ 7,023 6,880 2%
Inversiones en Valores y derivados @ 4,959 4,843 2%
Pasivos Totales © 1,555 1,814 -14%|
Capital contable 5,468 5,066 8%
Resultado neto 205 221 -7%
\Valores de clientes recibidos en custodia 485,008 596,927 -19%
\Valores de la sociedad entregados en custodia 710 746 -5
Ingresos totales de la Operacién 423 432 -2
Comparativos anuales de los ejercicios 2008, 2007 y 2006.
Al 31 de Al 31 de Al 31 de
CONCEPTO Diciembre de | Diciembre Diciembre
2008 de 2007 de 2006
Activos Totales @ 6,112 7,370 5,276
Inversiones en Valores y derivados © 4,738 4,935 3,878
Pasivos Totales @ 850 2,549 1,555
Capital contable 5,262 4,821 3,721
Resultado neto 1,021 835 841
\Valores de clientes recibidos en custodia 476,780 585,588 546,852
\Valores de la sociedad entregados en custodia 1,089 1,337 1,163
Ingresos totales de la Operacién 1,894 1,770 1,844
Al 31 de Al 31 de Al 31 de
CONCEPTO Diciembre Var % Diciembre Var % Diciembre
de 2008 de 2007 de 2004
Comisiones y tarifas © 1,519 -6% 1,612 6% 1,521
Ingresos  por  asesoria
financiera™” 32| 1500% 2 -93% 27
Margen financiero 343 120% 156 -47% 296
EBIT ® 1,328 12% 1,188 3% 1,151
Capital Contable 5,262 9% 4,821 30% 3,721
Inversiones en Valores vy
derivados @ 4,738 4% | 4,935 27% 3,878
Otros Activos @ 1,006 -6% 1,068 18% 905
Cuentas por cobrar 368 -73% 1,367 177% 493
Pasivos Totales © -67% 64%



850 2,549 1,555
Resultado neto 1,021 22% 835 -1% 841
ROE (Resultado neto /
Capital contable) 19.4% 12% 17.3% -23% 22.6%
ROA (Resultado neto /
activo total) 16.7% 48% 11.3% -29% 15.9%
SOLVENCIA (Activos
totales/pasivos totales) 7.19 149% 2.89 -15% 3.39
Apalancamiento (cc) 0.16 -70% 0.53 26% 0.42
Activos Totales ¥ 6,112 -17% 7,370 40% 5,276

La informacion que se esta proporcionando en el afio 2006 es en base a los criterios del Art. 170 de la circular
Unica para casas de bolsa publicada el 6 de Septiembre del 2004.

@ Incluye disponibilidades, inversiones en valores, reportos neto y préstamo de valores netos y derivados

@ Incluye activo fijo, inversiones permanentes, impuestos diferidos y otros cargos diferidos

© No incluye reporto acreedor, préstamo de valores por entregar e instrumentos financieros derivados.

@ Disminuidos con reporto acreedor, préstamo de valores a entregar e instrumentos financieros derivados.

®) Resultado antes de impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en la utilidad y participacion en
asociadas y entidades no consolidables.

©) Comisiones cobradas menos comisiones pagadas.

() Para cuestiones de comparabilidad, los Ingresos por asesorfa financiera correspondiente al ejercicio 2006 incluye una
reclasificacion a Comisiones y tarifas del orden de $ 102, debido a un cambio en presentacion recomendado por la CNBV
aplicado en el ejercicio 2007.

€ = pasivos totales / Capital contable

b) Créditos Relevantes

Al 22 de mayo de 2009 Accival no tiene créditos o adeudos fiscales sobre los cuales no tenga una provision
en sus registros contables.

Del pasivo total al 31 de diciembre de 2008 mostrado en los Comparativos anuales de los ejercicios 2008,
2007 y 2006 (pie de cuadro 3), del orden de $ 850, el rubro de acreedores de $ 492 representa el 58%. Los
rubros mas importantes de ésta Gltima cuenta son:

$265
$159

Cuentas de liquidacién acreedoras
Provisiones para gastos

31% del pasivo total
19% del pasivo total

Comentarios y analisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion financiera de
la emisora.

Q) Resultados de la Operacién

Los rubros del Estado de Resultados con mayor variacion durante el primer trimestre 2009 y 2008 son los
siguientes:

CONCEPTO Al 31 de Marzo de 2009 | Al 31 de Marzo de 2008 Variacion
Comisiones y tarifas © 349 378 -8%
Ingresos por asesorfa financiera ") 1 1 0%
Margen financiero 73 53 38%
EBIT® 300 284 6%
Resultado neto 205 221 -1%
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®) Resultado antes de impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en la utilidad y participacion en
asociadas y entidades no consolidables.

© Comisiones cobradas menos comisiones pagadas.

) Para cuestiones de comparabilidad, los Ingresos por asesoria financiera correspondiente al ejercicio 2006 incluye una
reclasificacion a Comisiones y tarifas del orden de $ 102, debido a un cambio en presentacion recomendado por la CNBV
aplicado en el ejercicio 2007.

Los rubros que presentaron mayor fluctuacion fueron:
ESTADO DE RESULTADOS:

El resultado en la operacidn del primer trimestre del ejercicio 2009 aumenté $ 16 con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior, esto derivado principalmente de: i) decremento en el rubro de comisiones de $
29 millones, derivado de la crisis global que ha desincentivado algunas operaciones de este rubro, ii)el rubro
de resultado en compra venta de valores al primer trimestre de 2009 gener6 una utilidad de $ 13 millones,
siendo que al mismo periodo del ejercicio anterior, se obtuvo una pérdida de $ 39 millones, en términos
absolutos implica un incremento de $ 52 millones, iii) durante el Gltimo trimestre de 2008 la empresa
fortalecid su estrategia de disminucién de gastos, logrando un decremento en los gastos de administracién del
orden de $ 26 millones, es decir 16% menos que en el mismo periodo del ejercicio anterior.

El rubro de asesorias financieras se mantuvo igual que en marzo 2008 y los intereses tuvieron un decremento
marginal de $ 2 millones, pues las tasas de interés también han sido afectadas por la contraccion del mercado.

BALANCE GENERAL

Los rubros con movimientos relevantes fueron:

= Inversiones, disminuyd $ 205 millones.
= Operaciones con valores y derivadas, disminuy6 en términos netos $ 296 millones.

= Cuentas por cobrar, aumentaron $ 161 millones.

Las Inversiones aumentaron 4% con respecto de la posicion al cierre de marzo 2008, debido a la
capitalizacién de los intereses y el resultado en compra venta.

El capital aumentd $402 millones, derivado de la incorporacion del resultado del ejercicio 2008.

La posicion de Reportos aumenta o disminuye conforme a la demanda de los clientes. En el Balance General
al 31 de marzo de 2009, la posicion activa es de $134 millones, la posicién pasiva de $141 millones, lo que
genera que la posicion de riesgo de Accival sea muy baja. Al cierre del ejercicio inmediato anterior, se tuvo
una posicion activa de $ 27 millones y una posicion pasiva de $ 28 millones, generando una posicion de
riesgo de $ 1 millon.

Las cuentas por cobrar aumentaron 14%, principalmente por las operaciones de compra/venta, (en la cual
predominaron las compras) de la posicion propia de la Casa de Bolsa, que quedan pendiente de liquidar
dentro de las préximas 72 horas.

CONCEPTO Al 31 dzeog/éarzo de | Al 31 dzeogllgarzo de Variacién
Capital Contable 5,468 5,066 8%
Inversiones en Valores y derivados ® 4,959 4,843 204
Otros Activos @ 727 861 -16%
Cuentas por cobrar 1,337 1,176 14%
Pasivos Totales ® 1,555 1,814 -14%
Apalancamiento financiero 9 0.28 0.36 -22%
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[ Apalancamiento financiero ® 0.22 0.26 -15% |

@ Incluye disponibilidades, inversiones en valores, reportos neto y préstamo de valores netos y derivados
@ Incluye activo fijo, inversiones permanentes, impuestos diferidos y otros cargos diferidos

® No incluye reporto acreedor, préstamo de valores por entregar e instrumentos financieros derivados.
) = pasivos totales / Capital contable

® = Ppasivos totales / Activos totales

Los niveles de apalancamiento son del orden de 0.28 de deuda por capital y 0.22 de deuda por activo.

(i) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital
CONCEPTO Al 31 dzeoglsl)arzo de | Al 31 dzeog/tlgarzo de Variacién
ROE (Resultado neto / Capital contable) 3.7% 4.4% -16%
ROA (Resultado neto / activo total) 2.9% 3.2% -9%
SOLVENCIA (Activos totales/pasivos
totales) 4.52 3.79 19%

El rendimiento sobre el capital contable fue de $ 0.037 y $ 0.044 de utilidad por cada peso invertido por los
accionistas al cierre del primer trimestre de 2009 y 2008 respectivamente. La disminucion en el indice se
explica por el efecto neto del decremento de la utilidad generada en el primer trimestre de 2009 con respecto
de la utilidad generada durante el mismo periodo de 2008 y el aumento en el capital contable total al primer
trimestre de 2009 aumento por la incorporacion de la utilidad del ejercicio 2008.

Por otro lado, cada peso invertido en el activo de Accival gener6 $ 0.02 de resultado neto al primer trimestre
de 2009, menor en 9% al generado durante el mismo periodo de 2008, esta variacion se debe a la
disminucion que presento la utilidad al primer trimestre de 2009 con respecto del mismo periodo del ejercicio
anterior.

La estructura financiera de Accival ha sido sélida a lo largo de los dltimos 3 afios, gracias a sus altos niveles

de liquidez y capitalizacion.

Los rubros del Estado de Resultados con mayor variacion durante los tres Gltimos ejercicios se enlistan y
explican a continuacion:

Al 31 de Al 31 de Al 31 de
CONCEPTO Diciembre de Variacion | Diciembre de | Variacion Diciembre de
2008 2007 2006
Comisiones y tarifas © 1,519 -6% 1,612 6% 1,521
Ingresos por asesoria financiera ") 32| 1500% 2 -93% 27
Margen financiero 343 120% 156 -47% 296
EBIT ® 1,328 12% 1,188 3% 1,151
Resultado neto 1,021 22% 835 -1% 841

®) Resultado antes de impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en la utilidad y participacién en

asociadas y entidades no consolidables.

©) Comisiones cobradas menos comisiones pagadas.

) para cuestiones de comparabilidad, los Ingresos por asesorfa financiera correspondientes a los ejercicios 2006, 2005 y
2004 incluyen una reclasificacion a Comisiones y tarifas del orden de $ 102, $ 96 y $ 82 respectivamente, debido a un
cambio en presentacién recomendado por la CNBYV aplicado en el ejercicio 2007.
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Los rubros que presentaron mayor fluctuacién fueron:

- Comisiones vy tarifas: El rubro disminuy6 6% durante el ejercicio 2008, derivado principalmente por la
disminucion en los servicios de distribucion, comisiones por corretaje asi como en las ofertas publicas, todo
ello derivado de la crisis financiera que esta ocurriendo a nivel global. El incremento del 6% del ejercicio
2007 se genero por la competitividad en este rubro con las demas casas de bolsa, lo que ha provocado bajar
los porcentajes de cobro a los clientes.

- Asesoria Financiera: En el ejercicio 2008, los ingresos por asesoria financiera presentaron un incremento de
$ 30 con respecto al ejercicio anterior, principalmente por dos eventos relevantes durante 2008, asesoria en
colocacion de derivados en el extranjero y asesorias por estructuracion de deuda. El decremento del 93% en
el 2007 se di6 por la disminucién que tuvimos en proyectos que generan este tipo de ingresos.

- Margen Financiero: El incremento de este rubro se debi6 practicamente al resultado neto en compra venta
de valores correspondiente al ejercicio 2008 con respecto del ejercicio anterior asi como al efecto
inflacionario del ejercicio 2007. El decremento del 47% en 2007 se explicé por las pérdidas en compra venta
de valores y la valuacion, ambos generados por el comportamiento erratico de la BMV durante 2007 que
afectd negativamente a Accival.

- El incremento del 12% en el EBIT del ejercicio 2008 se derivo principalmente del margen financiero que
aumentd con respecto del ejercicio 2007 por el cambio de los criterios contables relativos al reconocimiento
de la inflacion en la situacidn financiera, del orden de $ 156. EI aumento en el EBIT del afio 2007 del 3% se
derivé principalmente de las comisiones y tarifas, asi como a la disminucion en otros gastos, del orden de $
135.

- El incremento del 22% en el resultado neto del ejercicio 2008 practicamente se generd por el efecto de la
participacion en los resultados de asociadas y entidades no consolidables, que representaron $ 25 de gasto, es
decir $ 49 menos que lo registrado en el ejercicio 2007. La disminucién del 1% en la utilidad del ejercicio
2007 se genero de la baja en el margen financiero derivado del erratico comportamiento de las operaciones de
la BMV y del MEXDER; del aumento de los gastos de administracién en los rubros de tecnologia y seguridad
de la informacién; y de la disminucién en la participacion en los resultados de asociadas y entidades no
consolidables.

CONCEPTO Diéi:r?]lb?: de Variacion ClE g: Z)lg;embre Variacion Di'co;:egwtg: de
2008 2006
ROE (Resultado neto / Capital
contable) 19.4% 12% 17.3% -23% 22.6%
ROA (Resultado neto / activo
total) 16.7% 48% 11.3% -29% 15.9%
SOLVENCIA (Activos
totales/pasivos totales) 7.19 149% 2.89 -15% 3.39

Al cierre del ejercicio 2008, la rentabilidad para los accionistas aument6 considerablemente, pues por cada
peso invertido de capital se generé $ 0.19 de utilidad neta, relacion mayor al obtenido al cierre del ejercicio
2007 de $ 0.17, siendo una de las causas principales, el aumento en el resultado neto asi como la disminucion
del capital contable por el decreto y pago de dividendo, ambos movimientos durante el ejercicio 2008.

También se obtuvo un efecto favorable en la eficiencia en los activos, pues se generaron $ 0.167 por cada

peso de activo, es decir 48% mas que el afio pasado, por las mismas causas que hicieran aumentar nuestra
rentabilidad.
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Al 31 de Al 31 de Al 31 de
CONCEPTO Diciembre de Variacion Diciembre de Variacion Diciembre de
2008 2007 2006

Capital Contable 5,262 9% 4,821 30% 3,721
Inversiones en Valores y derivados

@) 4,738 -4% 4,935 27% 3,878
Otros Activos @ 1,006 -6% 1,068 18% 905
Cuentas por cobrar 368 -73% 1,367 177% 493
Pasivos Totales © 850 -67% 2,549 64% 1,555
Apalancamiento fciero 0.16 -70% 0.53 26% 0.42
Apalancamiento fciero 0.14 -60% 0.35 21% 0.29

@ Incluye disponibilidades, inversiones en valores, reportos neto y préstamo de valores netos y derivados

@ Incluye activo fijo, inversiones permanentes, impuestos diferidos y otros cargos diferidos

® No incluye reporto acreedor, préstamo de valores por entregar e instrumentos financieros derivados.

(cc) = Pasivos totales / Capital contable
(p) = Pasivos totales / Activos totales

Los niveles de apalancamiento disminuyeron, pues de $ 0.53 de deuda a capital, obtenidos al cierre del
gjercicio 2007, disminuyeron a $ 0.16 al cierre del afio 2008, principalmente por el incremento en el resultado
neto del ejercicio 2008 y por la disminucion en el capital contable.

Durante el ejercicio 2007 los niveles de apalancamiento aumentaron ligeramente, pues de $ 0.42 de deuda a
capital, obtenidos al cierre del ejercicio 2006, aumentd a $ 0.53 al cierre del afio 2007, principalmente por el
decremento en el resultado neto del ejercicio 2007.

Al 31 de diciembre 2008, Accival no tiene créditos fiscales. Asimismo, al 22 de mayo de 2009 se encuentra al
corriente de todas sus obligaciones fiscales.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

Durante el ejercicio 2007, los rubros méas importantes fueron los siguientes:

Al 31 de Variacién con
CONCEPTO Diciembre de respecto al

2007 ejercicio 2006
Comisiones y tarifas © 1,612 6%
Ingresos por asesoria financiera " 2 -93%
Margen financiero 156 -47%
EBIT® 1,188 3%
Resultado neto 835 -1%

®) Resultado antes de impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en la utilidad y participacién en
asociadas y entidades no consolidables.

© Comisiones cobradas menos comisiones pagadas.

) Para cuestiones de comparabilidad, los Ingresos por asesoria financiera correspondientes al ejercicio 2006 incluye una
reclasificacion a Comisiones y tarifas del orden de $ 102, debido a un cambio en presentacion recomendado por la CNBV
aplicado en el ejercicio 2007.
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Los rubros que presentaron un relativo crecimiento durante el ejercicio 2007 fueron las Comisiones vy tarifas,
que aumentaron 6%, sin embargo los ingresos por asesorias financieras asi como el Margen financiero
disminuyeron 93% y 47 % respectivamente, con respecto a las cifras obtenidas al cierre del 2006, esto Gltimo
derivado del erratico comportamiento de las operaciones en la BMV y en el MEXDER.

Al 31 de Variacion con
CONCEPTO Diciembre de respecto al
2007 ejercicio 2006
ROE (Resultado neto / Capital contable) 17% -23%
ROA (Resultado neto / activo total) 11% -29%
SOLVENCIA (Activos totales/pasivos
totales) 2.89 -15%

Los niveles de rentabilidad al cierre de 2007 son menos favorables que los obtenidos al cierre de 2006, pues
Accival generd $ 0.17 de utilidad por cada peso de Capital Contable y $ 0.11 de utilidad por cada peso de
activo total. Decrementos del 23% y 29% con respecto a las cifras al cierre de 2006.

Asi mismo, el indice de solvencia para el mismo afio es relativamente favorable, pues conté con $ 2.89 de
activo por cada peso de deuda total, 15% menos que el obtenido al cierre del ejercicio 2006.

Al 31 de Variacién con
CONCEPTO Diciembre de respecto al

2007 ejercicio 2006
Capital Contable 4,821 30%
Inversiones en Valores y derivados ¥ 4,935 27%
Otros Activos ® 1,068 18%
Cuentas por cobrar 1,367 177%
Pasivos Totales © 2,549 64%
Apalancamiento fciero ) 0.53 26%
Apalancamiento fciero 0.35 17%

@ Incluye disponibilidades, inversiones en valores, reportos neto y préstamo de valores netos y derivados
@ Incluye activo fijo, inversiones permanentes, impuestos diferidos y otros cargos diferidos

©) No incluye reporto acreedor ni préstamo de valores (por entregar)

(cc) = Pasivos totales / Capital contable

(p) = Pasivos totales / Activos totales

Los niveles de capitalizacion crecieron considerablemente, el capital aument6 30% con respecto del ejercicio
2006, efecto ligeramente mayor al crecimiento en las inversiones en valores del 27%.

Durante 2007 Accival aumentd sus niveles de apalancamiento a $ 0.53 de deuda por cada peso de capital
contable, y $ 0.35 de deuda por cada peso de activo total, lo que se tradujo en menor liquidez.

Control Interno:

(iii) Control Interno:

Las Politicas de Control Interno establecen el marco general para la Emisora asi como el entorno dentro del
cual se debe operar, con el objeto de estar en posibilidad de transmitir un grado razonable de confianza de que
la institucion funciona de manera prudente y sana.

Se tiene establecido un modelo de control interno en donde se identifica claramente las responsabilidades,

bajo la premisa de que la responsabilidad sobre el control interno es compartida por todos los miembros de la
organizacion.
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El modelo de control interno esta formado por:

e Un consejo de Administracion cuya responsabilidad es cerciorarse que la Emisora opere de acuerdo
a practicas sanas, y que sea eficazmente administrado. Que aprueba los objetivos y las Politicas de
Control Interno, las Pautas de Conducta en los Negocios de la Emisora y otros cddigos de conducta
particulares y la estructura de Organizacion y que designa a los auditores internos y externos de la
institucion, asi como los principales funcionarios.

e Un Comité de Auditoria que apoya al Consejo de Administracion en la definicidn y actualizacion de
las politicas y procedimientos de control interno, asi como su verificacion y su evaluacion, integrado
por tres consejeros propietarios y presidido por un Consejero Independiente, que sesiona
trimestralmente.

e Una Direccion General con responsabilidad sobre el establecimiento del Sistema de control Interno
que maneja y hace funcionar eficientemente a la Emisora.

e Una funcion independiente de auditoria para supervisar la efectividad y eficiencia de los controles
establecidos.

e Funciones independientes adicionales de Contraloria y Compliance.

¢ Un mandato claro de que el Control Interno, asi como el cumplimiento con las leyes, regulaciones y
politicas internas es responsabilidad de cada una de las &reas y de cada individuo.

Adicionalmente, la Emisora se conduce conforme a las leyes y regulaciones aplicables, se adhiere a las
mejores practicas corporativas.

c) Estimaciones Contables Criticas

Las estimaciones mas importantes consideradas en la preparacion de los estados financieros consolidados
incluyen la vida util de los Inmuebles, mobiliario y equipo; los valores razonables relativos a la determinacion
de las obligaciones laborales y la estimacion sobre la reversion de diferencias temporales relativos a los
impuestos diferidos.

La depreciacion de los inmuebles, mobiliario y equipo se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo
con la vida util estimada de los activos correspondientes. Se parte del supuesto de que la vida Util no tiene
cambio. Asi mismo, el valor razonable de estos activos se actualiza cada tres afios a través de un avaldo.

El rubro de inmuebles, mobiliario y equipo al 31 de diciembre 2008 del orden de $ 262 representa el 4% del
activo total, por lo que de ocurrir cambios en las estimaciones correspondientes los estados financieros no se
verian afectados de manera significativa.

Los valores razonables relativos a la determinacion de las obligaciones laborales, se reconocen en los
resultados de cada ejercicio, con base en los célculos actuariales del valor presente de estas obligaciones,
basados en el método de crédito unitario proyectado, utilizando tasas de interés reales.

El rubro de obligaciones laborales al 31 de diciembre 2008, del orden de $ 25 representa el 0.4% del activo
total, por lo que de ocurrir cambios en las estimaciones correspondientes los estados financieros no se verian
afectados de manera significativa.

La estimacién sobre la reversion de diferencias temporales relativas a los impuestos diferidos se registra de
acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y fiscales de los mismos.

El rubro de impuestos diferidos al 31 de Diciembre 2008, del orden de $ 98 representa el 2% del activo total,

por lo que de ocurrir cambios en las estimaciones correspondientes los estados financieros no se verian
afectados de manera significativa.
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XI. ADMINISTRACION

a) Auditores Externos

La Circular Unica para Casa de Bolsa, en su articulo 187 menciona la necesidad de dictaminar sus estados
financieros a través de un despacho de personas que cumplan con los requisitos establecidos para los
auditores externos.

El consejo de administracion debera aprobar la contratacion del auditor externo independiente, asi como los
servicios adicionales a los de auditoria que, en su caso, preste el despacho en el que el auditor externo
independiente labore (articulo 188).

Las caracteristicas principales del auditor externo y el despacho al cual pertenecera son:
Independencia a la fecha y durante la auditoria externa (articulo 189).

El despacho de auditoria externa al cual pertenezca el auditor debera contar con un manual de procedimientos
que garantice el control de calidad en la prestacion del servicio (articulo 190).

El despacho de auditoria debera participar en un programa de evaluacion de calidad (articulo 191).

La realizacién de la auditoria deberd apegarse a las normas y procedimientos de auditoria, emitidos por la
Comisién de Normas y Procedimientos de Auditoria del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.y a
los procedimientos especificos que atiendan a las caracteristicas de operacion de la casa de bolsa (articulo
195).

La sustitucion del auditor externo independiente deberad ser aprobada por su consejo de administracion e
informada por éste a la Comision dentro de los cinco dias habiles siguientes a la sesion del consejo en que se
hubiera aprobado, exponiendo sus razones (articulo 196).

Los auditores externos, cuando en el curso de la auditoria encuentren irregularidades o cualquier otra
situacion que, con base en su juicio profesional, pongan en peligro la estabilidad, liquidez o solvencia de la
casa de bolsa auditada, debera presentar de inmediato a los presidentes del consejo de administracion o
comité de auditoria, a los comisarios y en su caso al auditor interno, asi como a la Comision, un informe
detallado sobre la situacion observada (articulo 198).

Asimismo, las casas de bolsa estan obligadas a remitir a la vicepresidencia de la Comisién encargada de su
supervisién, a mas tardar a los 15 dias habiles siguientes a la contratacion del auditor externo, copia
autentificada por el secretario del consejo de administracion de la casa de bolsa, relativa al acuerdo por el cual
dicho 6rgano social aprueba la contratacién del auditor externo independiente (articulo 194).

La comision podré ordenar la sustitucién del auditor externo cuando se deje de cumplir con lo establecido en
las disposiciones mencionadas (articulo 197).

Presentar opinion formulada respecto a si el control interno de la casa de bolsa cumple con sus objetivos y
ofrece una seguridad razonable en todos los aspectos importantes, de prevenir o detectar errores o
irregularidades en el curso normal de las operaciones (articulo 199).

Durante los Gltimos 3 afios, Accival ha mantenido al mismo auditor externo y despacho contable para el
desarrollo de la auditoria a sus estados financieros. Los informes anuales de cada una de estas auditorias han
sido opiniones limpias.
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Finalmente, el monto pagado por servicios diferentes a los de la auditoria de estados financieros durante el
gjercicio 2008 ha sido de $ 331,978.00 monto sin IVA, representando el 23% del total de honorarios pagados
en 2008 por la auditoria de estados financieros.

b) Operaciones Relevantes con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

Accival manifiesta que durante los periodos sefialados, exclusivamente llevé a cabo operaciones propias de su
objeto social y prestd algunos servicios a entidades que para efectos de la ley se consideran personas
relacionadas, como son Banco Nacional de México, S.A., Seguros Banamex, S.A. de C.V., Impulsora de
Fondos Banamex, S.A. y Afore Banamex, S.A. de C.V. detallandose a continuacion el importe de los
ingresos 0 pagos relevantes durante los ejercicios correspondientes a los afios 2006, 2007 y 2008 Es
importante sefialar que todas estas operaciones se celebran en términos normales de negocios, tomando en
consideracion los términos y las condiciones disponibles en el mercado, y cumplen con todas las
disposiciones legales aplicables.

Al 31 de Al 31 de
Concepto Al 31 de Diciembre Diciembre de Diciembre de
de 2006 2007 2008

Premios por Reportos (netos) $ 1,442 $ 946 $1,269
Comisiones por intermediacion $275 $317 $405
Ingresos por Servicios Relacionados con $977 $1,082 $1,260
Sociedades de Inversion

Comisiones por distribucién de Acciones $95 $108 $126

Los consejeros independientes reciben una remuneracion de $15,000.00 (Quince Mil Pesos 00/100 M.N.) por
cada sesién a la que asisten, y el director general y los directivos relevantes solo reciben percepciones de
caracter laboral como son; sueldo mensual, aguinaldo, bono por desempefio anual, prima vacacional,
cobertura de gastos médicos al 80% y seguro de vida.

Al margen de lo anterior, Accival cuenta con un programa de asignacién de acciones de Citigroup (Acciones
serie C) como parte de las compensaciones variables que le son otorgadas a los empleados del Grupo; este
programa es llamado Capital Accumulation Plan (CAP), el cual es otorgado de manera automatica a aquellos
empleados que percibieron un bono de actuacion mayor o igual a $ 1,076,000.00 Pesos, asignandose una
cantidad de acciones de Citigroup equivalente al 25% del valor del bono recibido. Las acciones asignadas se
entregan en 4 partes, una cuarta parte de las acciones asignadas son entregadas al empleado cada afio; estas
acciones estan libres de restricciones al momento de la entrega.

El precio asignado es el precio de mercado a la fecha de asignacion de las acciones, a este precio de mercado
se le otorga un descuento del 25%, por lo que el empleado adquiere una mayor cantidad de acciones; al
momento de la entrega se calcula una plus (minusvalia) de las acciones, la cual es el diferencial entre el
precio de mercado y el precio asignado a la fecha de la entrega, reteniéndose el impuesto sobre la renta
correspondiente.

c) Administradores y Accionistas

La administracién de la Sociedad estd a cargo de un Consejo de Administracion, el cual es integrado por
cuatro (9) consejeros propietarios. Por cada consejero propietario, se designd a su respectivo suplente, en el
entendido que los consejeros suplentes de los consejeros independientes, tienen este mismo caracter.

Los consejeros tanto propietarios como suplentes han sido designados conforme articulo 124 de la Ley del
Mercado de Valores y cumplen con todos los requisitos establecidos por dicha Ley.

47



El actual consejo de administracién fue designado mediante Asamblea Anual Ordinaria de accionistas de
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, el 30 de
abril del 2007, por un periodo indeterminado de tiempo, siendo revisable su nombramiento en Asamblea
General Ordinaria de Accionistas.

Dicho consejo se encuentra conformado por las siguientes personas:

. .. Afios en el
Propietarios Fecha de Inicio en el cargo cargo
Fernando Quiroz Robles 3 de abril del 2006 1
Oscar Medina Mora Escalante 5 de julio del 2004 3
Adolfo Herrera Pinto 20 de septiembre del 2005 2
Javier Arrigunaga Gémez del Campo 5 de julio del 2004 3
Suplentes Fecha de Inicio en el cargo Hafes e el
cargo
Jorge David Torres Pizarro 30 de abril del 2003 3
Luis Miguel Rodriguez Penagos 5 de julio del 2004 3
Fernando Borja Mujica 5 de julio del 2004 3
Jorge Yarfiez Cervantes 3 de abril del 2006 1
Ernesto Torres Landa 3 de abril del 2006 1
INDEPENDIENTES
Propietarios Fecha de Inicio en el cargo AT BT &
cargo
Valentin Diez Morodo 5 de julio del 2004 3
Alberto Sepulveda Cosio 30 de abril del 2003 4
Suplentes Fecha de Inicio en el cargo AT B &
cargo
Ernesto Azamar Vilchis 5 de julio del 2004 3
Juan Pablo Rico Caso 5 de julio del 2004 3

Q) Propietarios

(A) Fernando Quiroz Robles.
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(B)

(©)

(D)

Edad: 56 afios

Grado méaximo de estudios: Maestria en Economia
Fecha de inicio en el cargo: 3 de abril del 2006

Afos en el cargo: 2 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero 28 afios

Empresas en las que labora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion: Miembro del Consejo de Administracién de Grupo San Luis.

Oscar Francisco Medina Mora Escalante

Edad: 58 afios

Grado méaximo de estudios: Maestria en Ciencias

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Afos en el cargo: 4 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 9 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion: presidente del consejo de administracion de Afore Banamex, S.A. de C.V.

y Seguros Banamex, S.A. de C.V., integrantes del mismo grupo econémico que Accival.

Adolfo Maclovio Herrera Pinto

Edad: 42 afios

Grado méximo de estudios: Maestria IPADE

Fecha de inicio en el cargo: 20 de septiembre del 2005
Afos en el cargo: 3 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 18 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracién en ninguna
otra empresa.

Javier Arrigunaga Gomez del Campo

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Edad: 43 afios

Grado méximo de estudios: Maestria en Derecho

ARos en el cargo: 4 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 6 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: miembro del consejo de administracion de Afore Banamex, S.A. de C.V.y
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Seguros Banamex, S.A. de C.V. y Director Corporativo Juridico y de Asuntos
Institucionales de Banco Nacional de México, S.A., integrante del mismo grupo econémico
que Accival.

(i) Suplentes

(A)

(B)

(©)

(D)

Jorge David Torres Pizarro

Fecha de inicio en el cargo: 30 de abril del 2003

Edad: 47 afios

Grado méaximo de estudios: Lic. Economia

Afos en el cargo: 5 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 18 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracién en ninguna
otra empresa.

Luis Miguel Rodriguez Penagos

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Edad: 45 afios

Grado méximo de estudios: Maestria en Ciencias Estadisticas

Afos en el cargo: 4 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero:

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: Banco Nacional de Meéxico, S.A., integrante del Grupo Financiero

Banamex.

Fernando Borja Mujica

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004

Edad: 40 afios

Grado méaximo de estudios: Maestria en Derecho

Afos en el cargo: 4 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 4 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Director Ejecutivo Juridico Corporativo de Banco Nacional de México, S.A., integrante del
comité de inversion de Afore Banamex, S.A. de C.V., integrantes del mismo grupo
econémico que Accival.

Jorge Yafez Cervantes
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Fecha de inicio en el cargo: 3 de abril del 2006

Edad: 52 afios

Grado méaximo de estudios: Maestria en Administracion
Afos en el cargo: 2 afios

Tiempo laborando en el Grupo Financiero:

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

(E) Ernesto Torres Landa

Fecha de inicio en el cargo: 3 de abril del 2006
Edad: 45 afios

Grado méximo de estudios: Maestria en Derecho
Afos en el cargo: 2 afios

Tiempo laborando en el Grupo Financiero:

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion.

(iii) Independientes Propietarios
(A) Valentin Diez Morodo

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004
Edad: 66 afios

Grado maximo de estudios: Lic. Administracion
ARos en el cargo: 4 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Miembro del consejo de:

Grupo Financiero Banamex, S.A. de C.V., | Emisor

Citigroup, Inc.

Grupo Modelo, S.A. de C.V. No hay relacién con el Emisor
Kimberly Clark de México, S.A.B. de C.V La empresa es cliente del Emisor
Grupo ALFA, S.A. de C.V. No hay relacién con el Emisor
DESC, S.A. de C.V. La empresa es cliente del Emisor
Grupo México, S.A. de C.V. No hay relacién con el Emisor
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Grupo MV'S Multivision

No hay relacién con el Emisor

Zara México, S.A. de C.V.

No hay relacion con el Emisor

Instituto de Empresa Madrid

No hay relacion con el Emisor

Banco Nacional de Comercio Exterior

La empresa es cliente del Emisor

Grupo Aeroportuario del Sureste, S.A. de C.V.

No hay relacion con el Emisor

Mexichem, S.A. de C.V.

No hay relacién con el Emisor

(B) Alberto Sepulveda Cosio

Fecha de inicio en el cargo: 30 de abril del 2003
Edad: 43 afios

Grado méximo de estudios: Lic. Derecho

Afos en el cargo: 5 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Miembro del consejo de:

Sociedades de Inversién del Grupo Financiero Banamex.
Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V.

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion
Seguros Banamex, S.A. de C.V.

Pensiones Banamex, S.A. de C.V.

(©) Alberto Felipe Mulas Alénso

Fecha de inicio en el cargo: 11 de abril del 2005

Edad: 46 afios

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion
Afos en el cargo: 3 afios.

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Apoderado General de: Cresce Consultores, S.C. (No hay relacién con la Emisora).

(iv) Independientes Suplentes
(A) Ernesto Azamar Vilchis

Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004
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Edad: 41 afios
Grado méaximo de estudios: Maestria en Administracion
Afos en el cargo: 4 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Ejecutivo de: Grupo Nevadi Internacional, S.A. de C.V., Subsidiarias y Afiliadas (No hay
relacién con la Emisora).

(B) Juan Pablo Rico Caso
Fecha de inicio en el cargo: 5 de julio del 2004
Edad: 38 afios
Grado méaximo de estudios: MBA
Afos en el cargo: 4 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Miembro del consejo de:

Sociedades de Inversion del Grupo Financiero Banamex, Impulsora de Fondos Banamex,
S.A.deC.V.

Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, integrantes del mismo grupo econémico
que Accival

(V) Forma en que se Designa el Consejo de Administracion

La administracion de la Sociedad estara a cargo de un Consejo de Administracién que estara integrado por un
maximo de quince consejeros propietarios, de los cuales cuando menos el 25%, deberan ser consejeros
independientes.

Por cada consejero propietario, se designara a su respectivo suplente, en el entendido que los consejeros
suplentes de los consejeros independientes, deberan tener este mismo caréacter.

Cuando una Institucion Financiera del Exterior directa o indirectamente, o una Sociedad Controladora Filial,
sea propietaria de los titulos de acciones que representen cuando menos el 99% del capital de la Sociedad, el
nimero de miembros del Consejo de Administracién podra ser determinado libremente, en el entendido de
que dicho ndmero en ningun caso serd inferior a 5.

La mayoria de los consejeros designados, deberd residir en el territorio nacional.

La Emisora en sus estatutos prevé la posibilidad de emitir dos tipos de series accionarias: La serie “B” y la
serie “F”. En la actualidad no se ha realizado ninguna emisién de acciones serie “B”.

El accionista de la Serie “F” que represente cuando menos el 51% del capital social pagado de la Sociedad,
designara a la mitad mas uno de los miembros del Consejo de Administracidn y, por cada 10% de acciones de
dicha Serie “F” que exceda ese porcentaje, se tendrd derecho a designar un miembro del Consejo de
Administracién mas.
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Los accionistas de la Serie “B” designaran a los consejeros restantes. Solo podra revocarse el nombramiento
de consejeros de minoria cuando se revoque el de todos los demas de la misma serie.

El nombramiento de los consejeros debera hacerse en asamblea especial que corresponda a cada una de las
series de acciones de la Sociedad. A las asambleas que se reinan con este fin, asi como a aquellas que tengan
el propdsito de designar comisarios por cada serie de acciones, les seran aplicables, en lo conducente, las
disposiciones aplicables para las asambleas generales ordinarias de accionistas previstas en la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Los consejeros independientes también seran designados en la asamblea especial que corresponda, en forma
proporcional por cada serie de acciones “F”y “B”.

Serén consejeros independientes las personas que seleccionadas por su probada experiencia, capacidad y
prestigio profesional.

En ningln caso podran ser consejeros, funcionarios y empleados de la Sociedad, con excepcion del Director
General y directivos de la Sociedad que ocupen cargos con la jerarquia inmediata inferior a la de aquél, sin
que éstos constituyan mas de la tercera parte del Consejo de Administracion, en la inteligencia de que, si la
tercera parte del Consejo de Administracion matematicamente incluye la fraccién de un entero.

Tampoco podran ser consejeros las personas a que se refiere el articulo 124 4 de la Ley del Mercado de
Valores.

Accival tiene un plan de pensiones que tiene dos componentes: (a) uno de beneficio definido que cubre a todo
su personal que llegue a los 55 afios de edad con un minimo de 15 afios de servicio. El Plan establece
beneficios considerando el 1% por cada afio de servicio que el empleado haya prestado a Accival; el factor
obtenido se aplicara al promedio del salario mensual pensionable de los Gltimos 24 meses y el monto
resultante se pagard en la modalidad de “Pensién Mensual Vitalicia” (plan beneficio definido), y (b) un
componente de contribucién definida que se integra por las aportaciones del empleado y de Accival, en donde
se permite destinar hasta un 8% del sueldo para el fondo de pensiones y en el que Accival aporta 50 centavos
por cada peso aportado por el empleado; dichos recursos son depositados en un fideicomiso de inversién. Las
aportaciones y rendimientos son entregados al empleado una vez cumplidos 15 afios de servicio y 55 afios de
edad en el caso de jubilados, o conforme a una proporcion de derechos establecida en el caso de ex empleados
y con 55 afios de edad.

Al 31 de diciembre de 2008 dicho Plan contiene un fondo de dinero de $270°878,583.00, siendo un plan de
caracter hibrido o mixto que se integra por contribuciones definidas por $148°851,596.00 y beneficios
definidos por $122°026,987.00.

Accival no cuenta con convenios o programas en beneficio de los miembros del consejo de administracion
que les permitan participar en su capital social.

(vi) Accionistas Principales e Influencias Significativas

La siguiente tabla contiene informacién sobre la estructura accionaria de Accival a la fecha de este
prospecto:

Accionista Serie No. de Acciones
Grupo Financiero  Banamex, “F” Clase | 101,758
S.A.deC.V.
Grupo Financiero  Banamex, “F” Clase Il 57,142
S.A.deC.V.
Citicorp Global Holdings Inc. “B” Clase | 1
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Citibank Overseas Investment “B” Clase Il 1
Corporation.

Total: 158,902

Las acciones serie “F” Clase | representan el capital minimo fijo y las acciones serie “F” Clase |l representan
el capital variable y ambas dan a sus accionistas los mismos derechos y obligaciones, es decir, cada accién
otorga un voto a su titular. En términos de la Ley del Mercado de Valores,

Las acciones serie “F” solamente podran ser adquiridas por una sociedad controladora filial o, directa o
indirectamente, por una institucién financiera del exterior y solamente podran ser enajenadas con autorizacion
de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, previo acuerdo de su Junta de Gobierno.

El accionista de la serie “F” que represente cuando menos el 51% del capital social designara a la mitad mas
uno de los consejeros y por cada 10% de las acciones de esta serie que exceda de ese porcentaje tendra
derecho a designar un consejero mas.

La persona que tiene influencia significativa y poder de mando en Accival es la empresa Grupo Financiero
Banamex, S.A. de C.V. entidad financiera controladora constituida al amparo de la Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras, cuyo accionista principal con influencia significativa y poder de mando es
Citicorp, una subsidiaria indirecta de Citigroup, sociedad americana controladora de instituciones financieras.

A la fecha de este prospecto, ninguno de los consejeros o ejecutivos de Accival es titular de acciones
representativas del capital social de la misma.

(vii) Funciones y Facultades del Consejo de administracion

El Consejo de Administracion tendra a su cargo la direcciéon y administracion de los negocios sociales,
gozando a tal efecto de las mas amplias facultades de representacion y ejecucion. En consecuencia, ademas de
aquellas otras que conforme a la ley y a estos estatutos le sean propias, el Consejo de Administracion gozara
de las facultades siguientes:

1. Poder general para pleitos y cobranzas, amplisimo y general de acuerdo con el primer parrafo del articulo
2554 del Cadigo Civil Federal, y su articulo correlativo del Cédigo Civil para el Distrito Federal, y de los
Cadigos Civiles de los demés Estados de la Republica Mexicana, con todas las facultades generales y las
especiales que de conformidad con lo establecido en el articulo 2587 y correlativos de los ordenamientos
citados requieran Clausula especial.

2. Poder general y amplisimo para ejercer actos de administracion conforme al segundo pérrafo del articulo
2554 del Codigo Civil Federal y sus articulos correlativos del Cédigo Civil para el Distrito Federal y de los
Cadigos Civiles de los demés Estados de la Republica Mexicana.

3. Poder para ejercer actos de disposicion y dominio, general y amplisimo de acuerdo con el parrafo tercero
del articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos del Cddigo Civil para el Distrito
Federal y de los Codigos Civiles de los deméas Estados de la Republica Mexicana, con todas las facultades de
duefio y con las facultades especiales sefialadas en las fracciones I, Il y IV del articulo 2587 del citado Codigo
Civil Federal y sus articulos correlativos del Cédigo Civil para el Distrito Federal y de los Cédigos Civiles de
los demaés Estados de la Republica Mexicana.

4. Poder para otorgar, suscribir, emitir, librar, girar, avalar, endosar y en general negociar toda clase de titulos
de crédito y obligar cambiariamente a la Sociedad en los términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito.

5. Poder para sustituir en todo o en parte este mandato, incluyendo la autorizacién para apoderar a su vez con
la facultad de sustitucion y para otorgar y revocar poderes generales o especiales.
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6. Poder para convocar a asambleas generales de accionistas y ejecutar y hacer cumplir las resoluciones que
se adopten en las mismas.

7. Poder para designar y remover al Director General y a los principales funcionarios de la Sociedad y al
secretario y prosecretario del propio Consejo de Administracion; sefialarles sus facultades y deberes y
determinar sus respectivas remuneraciones con observancia de lo dispuesto en la Ley del Mercado de
Valores;

8. Poder para otorgar los poderes que crea convenientes, reservandose el ejercicio de los poderes conferidos.
9. Poder para establecer las reglas sobre la estructura, organizacion, integracion, funciones y facultades de los
comités internos y de las comisiones de trabajo que estimen necesarios; nombrar a sus integrantes y fijarles su
remuneracion.

10. Poder para formular reglamentos interiores de trabajo.

11. Poder para llevar a cabo los actos y operaciones que sean necesarios para desarrollar y llevar a cabo el
objeto social.

12. Poder para contratar a la persona que desempefiara el cargo de auditor legal externo de la Sociedad y para
removerla.

13. Poder para delegar, en favor de la persona o personas que estime conveniente, la representacion legal de
la Sociedad, otorgarles el uso de la firma social y conferirles poderes.

14. El Consejo de Administracion, podra acordar la creacién de un érgano intermedio de administracion, que
sera un Comité Ejecutivo

15. El Consejo de Administracién nombrara a un contralor normativo.

(viii)  Principales Funcionarios
(A) Adolfo Maclovio Herrera Pinto

Puesto Director General

Fecha de inicio en el cargo: 19 de septiembre del 2005
Edad: 42 afios

Grado maximo de estudios: Maestria IPADE

Afios en el cargo: recientemente nombrado

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 16 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracion en ninguna
otra empresa.

(B) David Fuentes Zendejas

Puesto: Contralor Normativo
Fecha de inicio en el cargo: Diciembre de 2008.
Edad: 44 afios

Grado maximo de estudios: Maestria IPADE
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(©)

(D)

(E)

Afios en el cargo: menos de un afio.

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 11 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: Contralor Normativo de de Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, integrante del mismo grupo econémico
que Accival.

Eduardo Navarro Martinez

Puesto: Director de Operacion de Mercado de Capitales
Fecha de inicio en el cargo: Agosto, 1995

Edad: 40 afios

Grado méaximo de estudios: Lic. Administracion

Afos en el cargo: 13 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 21 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracion en ninguna
otra empresa.

Alonso Rios Garcia

Puesto: Director de Analisis

Fecha de inicio en el cargo: Mayo, 1998

Edad: 40 afios

Grado méximo de estudios: Lic. Economia

Afos en el cargo: 10 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 22 afios

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracion en ninguna
otra empresa.

Eduardo Enrique Dominguez Andaluz

Puesto: Director Clientes Privados

Fecha de inicio en el cargo: Mayo, 2002
Edad: 41 afios

Grado méaximo de estudios: Lic. Economia
ARos en el cargo: 6 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 14 afios
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(F)

(G)

(H)

No colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de administracién en ninguna
otra empresa.

Jorge Torres Pizarro

Puesto: Director de Coordinacién de Negocios

Fecha de inicio en el cargo: febrero, 1997

Edad: 47 afios

Grado maximo de estudios: Lic. Economia

Afos en el cargo: 11 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 18 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracion:

Miembro del consejo de administracion de PRH de Fondos Banamex, S.A. de C.V.,
Impulsora de Fondos Banamex, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién y Sociedades de Inversion del Grupo Financiero Banamex, integrantes del mismo
grupo econémico que Accival.

Humberto Cabral Gonzalez

Puesto: Director Estructuracién

Fecha de inicio en el cargo: marzo, 2004

Edad: 42 afios

Grado maximo de estudios: Maestria en Administracion

ATfos en el cargo: 4 afios

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 8 afios

Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: Casa de Bolsa Banamex, S.A. de C.V., integrante del mismo grupo

econémico que Accival.

Luis Rodriguez Mena

Puesto: Director de Administracion
Fecha de inicio en el cargo: Octubre 2005
Edad: 41 afios

Grado méaximo de estudios: MBA

Afos en el cargo: 3 afios.

Tiempo laborando dentro del Grupo Financiero: 20afios
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Empresas en las que colabora como ejecutivo principal o miembro del consejo de
administracién: Casa de Bolsa Banamex, S.A. de C.V., integrante del mismo grupo
econdmico que Accival.

(ix) Organos Intermedios de Administracion

(A)

(B)

Comité de Auditoria. El objeto de este comité serd entre otros, apoyar al consejo de
administracién en la definicion y actualizacion de los objetivos, politicas y lineamientos del
sistema de control interno, asi como en la verificacién y evaluacién de este Gltimo.

Asimismo, el comité darad seguimiento a las actividades de auditoria interna y externa de la
casa de bolsa, fungiendo como un canal de comunicacion entre el consejo de administracion
por una parte y los auditores interno y externo por la otra.

Los integrantes de éste Comité son:

Miembro Posicién
Alberto Sepulveda Cosio Consejero Independiente
Oscar Medina Mora Escalante Consejero

Comité de Comunicacion y Control. El propésito de éste comité sera cumplir las
funciones y obligaciones establecidas el articulo 212 de la Ley del Mercado de Valores, las
cudles establecen medidas y procedimientos para prevenir y detectar actos, omisiones u
operaciones que pudieran favorecer, prestar ayuda, auxilio o cooperacién de cualquier
especie para la comision del delito previsto en el articulo 139 del Cédigo Penal Federal o
que pudieran ubicarse en los supuestos del articulo 400 Bis del mismo Codigo.

La integracion de éste comité es la siguiente:

Propietario Suplente Posicion
Adolfo Herrera Pinto Jorge Torres Pizarro Miembro
David Fuentes Zendejas Jorge Hernandez Hernandez Presidente
Jorge Polanco Velasco Eloisa Aguirre Aparicio Secretario
\Walter Rios Caballero Oficial de

Camila Hurtado Escalante

José Ernesto Fuentes Elizondo

Armando Nieto Carbonell Miembro
Eduardo Dominguez Andaluz Alejandro Roaro Mariscal Miembro
Luis Rodriguez Mena Alberto Gdmez Sandoval Miembro
Eduardo Contreras Flores Lourdes Pérez Herrejon Miembro
Gilberto Morales Oteo Marisol Terrazas Govea Miembro
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Todos sus integrantes son empleados de la Emisora o de alguna entidad integrante del
Grupo Financiero del que forma parte la Emisora.

XIl. ACTIVOS SUBYACENTES

a) Indice de Precios y Cotizaciones (IPC)
(M Datos generales

Uno de los posibles Activos Subyacentes sera el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa.

La Bolsa es una sociedad mercantil legalmente constituida conforme a las leyes mexicanas, con domicilio
social en México, Distrito Federal e inscrita en el Registro Publico de Comercio correspondiente.

La Bolsa ha desarrollado los indices necesarios que permiten promover el mercado de valores mexicano tanto
en el interior de la Republica Mexicana como en el exterior, resumiendo estadisticamente el comportamiento
de un gran nimero de variables, dichos indices han sido desarrollados, estimados y difundidos de acuerdo con
los estindares de calidad mas altos de los mercados internacionales.

La Bolsa ha registrado como marcas ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores algunos de los indices
entre los que se encuentran el Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa, lo cual le permite licenciar el uso
a favor de terceras personas.

La Bolsa no avala, ni sugiere la compra o esta involucrada en el proceso de oferta pablica de los Titulos
Opcionales. De la misma manera en ningn momento quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o
indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales o cualquier tercero, por el
comportamiento de los precios de los valores que conforman el indice, asi como por la comisién involuntaria
de errores u omisiones o por la supervision que se haga de la estimacion y difusion del indice de Precios y
Cotizaciones del Bolsa, ésta determinard el método o indice sustituto, conforme lo establece el acta de
Emision.

El indice de Precios y Cotizaciones es el principal indicador de la Bolsa Mexicana de Valores S.A.B. de C.V.,
expresa el rendimiento del mercado accionario, en funcion de las variaciones de precios de una muestra
balanceada, ponderada y representativa del conjunto de acciones cotizadas en la Bolsa.

Este indicador desde 1978, expresa en forma fidedigna la situacién del mercado bursatil y su dinamismo
operativo.

Las acciones industriales, comerciales y de servicios, han sido los instrumentos tradicionales del mercado
bursétil y, desde su origen tienen como caracteristica la movilidad de precios y la variabilidad de
rendimientos.

(ii) Determinacion del IPC

El indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa se calcula con base en una muestra de valores de las series
mas bursétiles del mercado mexicano de valores.

La revisién de entrada y salida de series de la muestra del IPC es de una vez al afio, siempre y cuando no se
presente alguna situacion irregular, ya que de ser asi se harian las modificaciones necesarias de acuerdo al
evento que lo propicie.

Las fluctuaciones en la cotizacidon de cada titulo responden a la libre concentracidn entre la oferta y la
demanda en el sistema operativo BMV-Sentra Capitales, relacionada con el desarrollo de las empresas
emisoras y sus resultados, asi como, con las condiciones generales de la economia.

La tendencia general de las variaciones de precios de todas las emisoras y series cotizadas en Bolsa,

generadas por las operaciones de compraventa en cada sesién de remates, se refleja automéaticamente en el
Indice de Precios y Cotizaciones (IPC) de la Bolsa Mexicana de Valores.
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El IPC constituye un fiel indicador de las fluctuaciones del mercado accionario, gracias a dos conceptos
fundamentales: primero representatividad de la muestra en cuanto a la operatividad del mercado, que es
asegurada mediante la seleccién de las emisoras lideres, determinadas éstas a través de su nivel de
bursatilidad; segundo estructura de calculo que contempla la dinamica del valor de capitalizacion del mercado
representado éste por el valor de capitalizacion de las emisoras que constituyen la muestra del IPC.

La Bolsa se reserva el derecho de sustituir las Emisoras y las emisiones integrantes del indice de Precios y
Cotizaciones. Existen provisiones para que el indice de Precios y Cotizaciones se siga estimando de acuerdo a
las bases de calculo al momento de la firma de la licencia independientemente de que la Bolsa decida
modificar significativamente la forma de calculo o dejar de estimar dicho indicador.

Caracteristicas Generales del IPC

Concepto

Caracteristicas

Criterio de Seleccion

Férmula

Mide el cambio diario
del valor de
capitalizacion de una
muestra de valores

Esta formula evalGa la trayectoria del mercado en general y facilita su
reproduccion en portafolios, sociedades de inversion y carteras de
valores que pretendan obtener el rendimiento promedio que ofrece el
mercado.

Ponderacion

La ponderacion es
realizada con el valor
total de capitalizacién

de cada serie accionaria.

Se utiliza el valor de capitalizacion de las series accionarias, el cual
otorga a cada una de ellas el valor de contribucién que tendran dentro de
la muestra de acuerdo al tamafio de éstas.

En los casos de emisoras tenedoras y subsidiarias, el nimero de
acciones que se utilizara para determinar el valor de capitalizacion serd
de acuerdo a las siguientes consideraciones:

e En las series accionarias de las emisoras tenedora, se
considerara el nimero total de acciones que tienen inscritas en
laBMV.

e En las series accionarias la emisora subsidiaria, se considerara
el resultado de restar al nimero de acciones que tienen
inscritas en la BMV, el nimero de acciones que ya detenta la
emisora tenedora.

Criterios de | 1.Bursatilidad (alta'y Con este indicador se asegura que las empresas sean las de mayor
Seleccion media) negociacion en la BMV.
2. Valor de Este criterio busca que las empresas consideradas, sean significativas en
Capitalizacion su ponderacion y distribucion en la muestra.
3. Restricciones Con las medidas establecidas en este rubro, se permite tener condiciones
adicionales claras en el mantenimiento y seleccién de empresas para la muestra.
Tamafio de la | Actualmente es de 36 El nimero de series accionarias esta determinada en funcién de todas
muestra series accionarias (ha aquellas que retinan con los criterios de seleccion.

oscilado entre 35y 50)

Asimismo se contempla que la muestra sea representativa en cuanto al
tamafio de Mercado medido a través del valor de capitalizacion.

El tamafio estd determinado en funcién de los siguientes aspectos:
NUmero de empresas que retnan todos los criterios establecidos.
Caracteristicas del mercado mexicano. Amplitud suficiente como para
no catalogarse como indice estrecho (“Narrow Index”)
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Concepto Caracteristicas Criterio de Seleccion

Periodicidad de la | Cada afio La revision serd anual de acuerdo a los criterios establecidos en los
revision de la puntos anteriores. Se comunicara con la mayor oportunidad posible las
muestra empresas que se determinen tengan que salir y entrar en la muestra. Esta

medida permite que los administradores de valores puedan prever la
reconstitucion de sus carteras con toda anticipacion.

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores
(iii) Expresion Matematica

Una vez definida la composicion de la muestra, el célculo del IPC se hace en tiempo real utilizando la
siguiente formula:

ZPiI*Qit
Z Pit - 1* Qit - 1* Fit

lt=li-1

Donde:

It = indice en tiempo t

Pit = Precio de la emisorai el diat
Qit = Acciones de la emisorai el diat
Fi = Factor de ajuste por ex-derechos
i=1,2,3,..,n

Muestra del IPC

El nimero de series que conforma la muestra del indice de Precios y Cotizaciones (IPC) es de 36 series
accionarias, las cuales pueden variar en funcidn de los criterios de seleccidn que a continuacién se detallan:

Como primera seleccion se consideran las 36 series accionarias de mayor bursatilidad, para lo cual se utiliza
el indice de bursatilidad que la BMV genera y publica en forma mensual. Las series seleccionadas se deberén
haber mantenido dentro de éste grupo los Gltimos 6 meses.

Si existieran dos 0 mas series que presenten el mismo nivel de indice de bursatilidad en el Gltimo lugar
disponible de la muestra, la seleccion se hara, tomando en cuenta la frecuencia en que incurren en este nivel
dichas series y se considerara su valor de capitalizacion.

En caso de no contar con las 36 series accionarias en la primera seleccion, se lleva cabo una segunda
seleccidn considerando el valor de capitalizacion y la frecuencia en que las series incurren en los mejores
lugares del nivel de bursatilidad.

Las series que por alguna causa se suspendan o exista la posibilidad concreta de ser suspendidas o retiradas
del mercado.

Si existen dos 0 mas series de una emisora, y el acumulado de éstas esta entre 14 y 16 % del total del valor
del IPC, sélo permanecera(n) la(s) serie(s) mas representativa(s).

La muestra de series accionarias que integran el IPC durante el periodo febrero 2009 — enero 2010 esta
compuesta con los valores cuyas claves de pizarra se mencionan a continuacion:

No. [ EMISORA | SERIE %
1 ALFA A 0.559662%
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2 BOLSA A 0.262865%
3 AMX L 22.64183%
4 AXTEL CPO 0.320557%
5 COMPART 0] 0.624438%
6 TELECOM Al 7.480092%
7 AUTLAN B 0.293923%
8 CEMEX CPO 2.951845%
9 ARA * 0.267986%
10 COMERCI UBC 0.060618%
11 GEO B 0.333830%
12 HOMEX * .511146%

13 ICA * 0.541556%
14 FEMSA UBD 3.895214%
15 ICH B 0.751426%
16 GAP B 0.626349%
17 BIMBO A 3.160276%
18 GCARSO Al 3.752917%
19 ELEKTRA * 4.308747%
20 OMA B 0.250054%
21 | GFNORTE o} 1.576058%
22 GFINBUR o} 5.665525%
23 | GMEXICO B 3.808995%
24 | GMODELO Cc 1.419883%
25 SIMEC B 0.578751%
26 TLEVISA CPO 4.847142%
27 PE&OLES * 3.163876%
28 KIMBER A 1.535053%
29 | MEXCHEM * .808679%
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30 SORIANA B 2.092042%

31 TELMEX L 3.070085%

32 TELINT L 1.515647%

33 | TVAZTCA CPO 0.547960%

34 URBI * .622182%

35 WALMEX \ 15.102787%

Fuente: Bloomberg
Ponderaciones al 06/Marzo/2009

A partir del lunes 1 de julio de 2002, la Bolsa modificd la forma de calculo del IPC y del indice de Mediana
Capitalizacion (IMC), al dejar de utilizar los precios de las acciones ajustados por el pago de dividendos en
efectivo que decretan las emisoras que integran sus respectivas muestras. De esta forma, ambos indices
simplifican su calculo y se adecuan con las practicas utilizadas en los principales indices internacionales.

Los indices que publica la Bolsa son indicadores que muestran el comportamiento que tienen en el mercado
los precios de las emisoras cuyas acciones cotizan publicamente. Su calculo se realiza con base en muestras
especificas de empresa y en metodologias de uso comdn en la mayoria de los mercados internacionales.

Con el prop6sito de mantener informacion suficiente que facilite las actividades de analisis y seguimiento al

desempefio del mercado accionario la Bolsa también a partir de julio de 2002, publica nuevamente dos
nuevos indicadores:

1. El indice de dividendos (IDIPC) que ofrece un indicador de rendimiento por dividendos en efectivo por las
emisoras que forman parte de la muestra del IPC. Dicho indice es dado a conocer a través de los sistemas
electrénicos y publicaciones de la misma Bolsa.

2. Un indice que incorpora todos los movimientos corporativos de las emisoras que integran la muestra del
IPC que se denomina, Indice de Rendimiento Total (IRT), el cual es dado a conocer por los mismos medios
de difusion antes mencionados.

Toda la informacion relacionada con el IPC esta disponible en la pagina electronica de la Bolsa .

(iv) Informacién bursatil

Evolucién Gréfica del IPC
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Cierres 2003-2009

Periodo
Ene/2003 - Mar/2009
Fuente: Bloomberg

Evolucién Gréfica de la Volatilidad Histérica del IPC
(Ventana de Tiempo 90 dias)

0.70000
0.60000
0.50000
0.40000
0.30000
0.20000

0.10000

Volatilidad Periodo 2003-2009

Periodo
Ene/2003 - Mar/2009
Fuente: Bloomberg.

Evolucién del IPC en los Ultimos 5 afios
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Maximo Minimo Cierre
2,003 10,894 32 B B9 25 10,153.61
2,004 13,931.32 97589 42 13,131.39
2,005 2191751 12,959 61 18.841.34
2006 3138395 J0691.26| 31,380.00
2,007 3285114 F252382 3124783
2,008 32292492 16,480.01 22 .368.00

Mar09| 2348977 16,756.65 16,756.65

Evolucién Grafica del IPC en los Ultimos 6 afios
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Fuente: Estimacion Propia con datos de Bloomberg

b) indice Habita
0] Datos Generales

Uno de los posibles Activos Subyacentes sera el indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa.

La Bolsa ha desarrollado los indices necesarios que permiten promover el mercado de valores mexicano tanto
en el interior de la Republica Mexicana como en el exterior, resumiendo estadisticamente el comportamiento
de un gran nimero de variables, dichos indices han sido desarrollados, estimados y difundidos de acuerdo con
los estandares de calidad mas altos de los mercados internacionales.

El indice Habita es uno de los indices sectoriales que calcula la Bolsa Mexicana de Valores, (sector de la
“Construccién” del ramo de la “Vivienda™) es un indice de precios ponderados por valor de capitalizacion, el
cual se constituye al igual que el indice Habita como un indicador altamente representativo y confiable del
sector de vivienda en México.

Esta disefiado de acuerdo al tamafio, estructura y necesidades del mercado de valores mexicano, ademas se
encuentra dentro de los estandares de célculo y reglas de mantenimiento aplicadas internacionalmente.

Tiene como principal objetivo, mostrar las condiciones de crecimiento de un conjunto de emisoras

representativas del sector de construccion y vivienda cotizadas en la BMV con respecto a sus precios de
cierre anteriores ajustados.
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Para cumplir con el objetivo anterior fue necesario revisar diversas alternativas de célculo y metodologia
utilizada en Indices internacionales que gozan de gran prestigio y de la confianza de la gran mayoria del
gremio bursatil internacional.

Caracteristicas Generales del indice Habita

Concepto Caracteristicas Criterio de Seleccion

Esta formula evalla la trayectoria del
Mide el cambio diario del valor de | sector vivienda y facilita su
Férmula capitalizacion de una muestra de | reproduccion en portafolios,
valores sociedades de inversion y otros
productos indizados.

Con la finalidad de que el Indice
La ponderacion es realizada con el | Habita permita la distribucion de
Ponderacion valor total de capitalizacién de cada | riesgo en los portafolios, la muestra
empresa. contempla  exclusivamente a las
emisoras del ramo vivienda

Estar ubicado en el ramo de la

Empresas dedicadas a la construccién | . . e
vivienda dentro de la clasificacion

Criterios de Seleccion

de vivienda. .
sectorial de la BMV.
El nimero de series accionarias esta
o . . . determinada en funcién del numero de
Tamario de la muestra Actualmente es de 6 series accionarias

empresas que se encuentren en el
ramo vivienda.

La revisién de la muestra se lleva a
cabo en forma anual, considerando
que la muestra se mantendra estable
durante este periodo.

No obstante lo anterior, si se llega a
Periodicidad de la revision de la Cada afio dar alguna modificaciéon durante el
muestra periodo de vigencia, ésta se da a
conocer a la mayor brevedad posible
con la finalidad de que los
administradores de productos
indizados puedan prever la
reconstitucion de sus carteras con toda
anticipacion.

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores

(i) Determinacion del indice Hébita

La Bolsa se reserva el derecho de sustituir las Emisoras y las emisiones que integran el indice Habita. Existen
provisiones para que dicho indice se siga estimando de acuerdo a las bases de calculo al momento de la firma
de la licencia independientemente de que la Bolsa decida modificar significativamente la forma de calculo o
dejar de estimar dicho indicador.

El indice Habita lo calcula Bolsa Mexicana de Valores desde 1996, publicandolo a través de los sistemas
masivos de consulta y de informacion incluido el Sistema Interactivo de Valores Automatizado (SIVA) como
un indice sectorial de la “Construccion” del ramo de la “Vivienda”.

Sector de Construccién y Vivienda
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Este sector incluye empresas enfocadas a mejorar las tecnologias utilizadas en los procesos de produccion,
distribuciéon y comercializacion de productos de construccion asi como la evaluacion sobre el
comportamiento de materiales en diferentes tipos de climas y suelos. El sector de la construccidn y vivienda
se enfoca a la construccion y mantenimiento de vivienda popular, residencial y grandes proyectos de
ingenieria publica y privada, ofreciendo productos y servicios de alta calidad a clientes y comunidades de
todo el mundo.

Expresion Matemaética

Una vez definida la composicion de la muestra, el calculo del indice Habita se hace en tiempo real utilizando
la siguiente férmula:

Donde:

I, = indice en tiempo t

Pi: = Precio de la emisora i el dia t
Qi = Acciones de la emisora i el dia t
Fi: = Factor de ajuste por ex-derechos
i=1,2,3,..,n

Criterios de Seleccion:

1 Como primera seleccion seran consideradas aquellas series accionarias dedicadas Unica y
exclusivamente al ramo vivienda que en el momento de la revisién de la muestra se encuentren registradas en
laBMV.

1.2 No seran consideradas para la muestra, aquellas series que se encuentren en las siguientes
situaciones:

Series que por alguna causa se suspendan o exista la posibilidad concreta de ser suspendidas o
retiradas del mercado.

1.3 Revision y permanencia de la Muestra

1.3.1  Larevision de entrada y salida de series de la muestra del indice Habita sera una vez al afio,
siempre y cuando no se presente alguna situacion irregular, ya que de ser asi se harian las
modificaciones necesarias de acuerdo al evento que lo propicie.

132  Se establecen las siguientes restricciones Adicionales y Eventos Especiales, con el objeto
de asegurar la continuidad y buscar la mayor replicabilidad posible del Indice IH

1.3.2.1 Para aquellas series que tengan algin movimiento corporativo durante su
permanencia en la muestra, se haré lo siguiente

Al momento de realizarse dicho movimiento se buscara la mayor replicabilidad
posible para afectar en forma minima los productos financieros indexados,
incluyendo canastas, actualizando movimientos de capital, etc.

Al finalizar la vigencia de la muestra se normaliza la aplicacién de los criterios
establecidos para la seleccién de series en su revision y seleccion para el nuevo
periodo.

1.3.2.2 Si por alguna razén una Emisora cancela su inscripcion en Bolsa, sera retirada de

la muestra al momento de concretarse el retiro de circulacion de las acciones
representativas de la serie seleccionada en la muestra.
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Del mismo modo en caso de que una emisora anuncie su inscripcién en Bolsa y
esta se encuentre en el ramo vivienda, esta sera seleccionada en la muestra.

El retiro se comunicard con la mayor antelacién que permita el evento que lo
genere

Ajuste por ex-derecho
Considerando la formula seleccionada para el célculo del indice Habita, donde el valor de capitalizacion de
cada empresa determina su ponderacion, cualquier cambio en el nimero de valores inscritos, modificara la

estructura del Indice.

En el caso de dividendos en efectivo decretados NO se realizara ajuste alguno.

Evento de acuerdo al

Reglamento de BMV Tipo de Movimiento Factor de ajuste Ajuste requerido
Pago de d_|V|dendo en Capitalizacion Ninguno
acciones
Suscripcion Suscripcion Incremento de Capital

Reestructuracién

Canje de Titulos Cambio de Capital

Accionaria
Split'y Split Inverso Split (reverse) Ninguno
Reembolso Reembolso Decremento de Capital
Escision Escision Reduccion de Capital
Fusién Fusion Dependiendo tipo de fusion Incremento de Capital
No esta catalogado como Obligaciones .
. - Incremento de Capital
derecho corporativo Convertibles
Donde:
F = Factor de ajuste por movimiento.
Fi = Factor de ajuste requerido en la emisora i.
Aa = NUmero de acciones anteriores al ajuste.
Ac = NUmero de acciones producto de la conversion.
Ae = NUmero de acciones por escindir.
Ap = NUmero de acciones posteriores al ajuste.
Ar = NUmero de acciones por reestructuracion.
As = NUmero de acciones suscritas.
Pa = Precio anterior al ajuste
Pp = Precio posterior al ajuste.
Ps = Precio de suscripcion.

i =1.23...n

(iii) Muestra del indice Habita

El nimero y ponderacion de series que conforman la muestra del Indice Habita se describe a continuacion:
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No. Emisora Serie %
1 ARA * 13.844805%
2 GEO B 20.851664%
3 HOGAR B 1.346641%
4 HOMEX * 27.880552%
5 SARE B 1.417813%
6 URBI * 34.528555%

Total: 100

Ponderaciones al 06/Marzo/2009

(iv) Informacion Bursatil

Evolucién Gréfica del indice Habita

Cierres 2003-2009

Periodo
Ene/2003 — Mar/2009
Fuente: Bloomberg

Evolucion Gréfica de la Volatilidad Histérica del indice Habita
(Ventana de Tiempo 90 dias)
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Volatilidad Periodo 2003-2009

Periodo
Ene/2003 — Mar/2009
Fuente: Bloomberg

Evolucién del indice Habita en los Ultimos 6 afios

Maximo Minimo Cierre
2,003 308.85 144.81 286.17
2,004 493.65 281.80 417.08
2,005 710.50 417.39 590.13
2,006 1,057.77 1,040.61 975.68
2,007 1,044.55 1,027.82 788.28
2,008 830.91 258.53 351.08
Mar-09 388.95 221.97 221.97

Evolucién Grafica del indice Habita en los Ultimos 6 afios
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2,003 2,004 2,005 2,006 2,007 2,008 Mar-09

Fuente: Estimacion Propia con datos de Bloomberg

c) indices Sectoriales

(M Datos Generales

Los Indices Sectoriales, son indices de precios ponderados por valor de capitalizacion, los cuales se
constituyen al igual que el Indice de Precios y Cotizaciones como indicadores altamente representativos y
confiables del mercado accionario mexicano.

Estan disefiados de acuerdo al tamafio, estructura y necesidades del mercado de valores mexicano, ademas se
encuentra dentro de los estandares de célculo y reglas de mantenimiento aplicadas internacionalmente.

Tiene como principal objetivo, mostrar las condiciones de crecimiento de un conjunto de emisoras
representativas de los sectores econémicos cotizados en la BMV con respecto a sus precios de cierre
anteriores ajustados.

Para cumplir con el objetivo anterior fue necesario revisar diversas alternativas de calculo y metodologia
utilizada en Indices internacionales que gozan de gran prestigio y de la confianza de la gran mayoria del
gremio bursatil internacional.

Existen siete indices sectoriales, compuestos por 24 indices clasificados por ramo, segun la siguiente tabla:

SECTOR RAMO
Extractivo Mineras
Transformacion Industrias Quimicas

Celulosa 'y  papel
Industria  siderurgica
Industria  metalurgica
Productos de metal
Industria  electrénicd
Maquinaria y equipo de
transporte

IAlimentos, bebida |
tabaco
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Textil, vestido y

Otras industrias
transformacion

Imprenta 'y editorial
Minerales no metalicos

cuero;

de 4

Construccion De la construccion
cementera

Industria
Materiales de
construccion

El

Vivienda

Comercio Casas comerciales

Comunicaciones ylComunicaciones

Transportes Transportes

Servicios Bancos, Casas de
Bolsa, Seguros, Fianzas
y Grupos Financieros
Otros servicios

\Varios Controladoras

Otros

Caracteristicas Generales de los indices Sectoriales

Concepto

Caracteristicas

Criterio de Seleccion

Formula

Mide el cambio diario del valor
de capitalizacion de una muestra
de valores

Esta formula evalUa la trayectoria
del mercado, y facilita su
reproduccion  en  portafolios,
sociedades de inversion y
carteras de valores que pretendan
obtener el rendimiento promedio
gue ofrece el sector.

Ponderacion

La ponderacion es realizada con
el valor total de capitalizacién de
cada empresa.

Con la finalidad de que el indice

permita una apropiada
distribucion de riesgo en los
portafolios se pretende

diversificar la muestra de tal
suerte que la ponderacién resulte
en una muestra con el mejor
balance posible.

Criterios de Seleccion

Bursatilidad (alta y media)
Valor de Capitalizacion
Restricciones adicionales

Con este indicador se asegura
que las empresas sean las de
mayor negociacion en la BMV
Este criterio busca que las
empresas  consideradas  sean
significativas en su ponderacion
y distribucion en la muestra.
Con las medidas establecidas en
este rubro, se permite tener
condiciones  claras en el
mantenimiento y seleccion de
empresas para la muestra.

Tamafio de la muestra

Varia dependiendo de las
emisoras inscritas en cada sector

El tamafio estd determinado en
funcién de los  siguientes
aspectos: Numero de empresas
gue reunan todos los criterios
establecidos. Caracteristicas del
Mercado Mexicano. Amplitud
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suficiente  como  para
catalogarse como un
estrecho ("Narrow Index").

no
Indice

Revision de la muestra

Cada afio La revisién serd anual

Se comunicard con la mayor

de acuerdo a los criterios | oportunidad posible las empresas
establecidos en los puntos | que se determine tengan que salir
anteriores y entrar en la muestra. Esta
medida  permite  que los
administradores  de  valores

puedan prever la reconstitucion
de sus carteras con toda
anticipacion.

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores
(i)

La Bolsa se reserva el derecho de sustituir las Emisoras y las emisiones integrantes de los indices Sectoriales.
Existen provisiones para que dichos indices se sigan estimando de acuerdo a las bases de calculo al momento
de la firma de la licencia independientemente de que la Bolsa decida modificar significativamente la forma de
calculo o dejar de estimar dicho indicador.

Determinacion de los indices Sectoriales

Sector Extractivo

Este sector incluye empresas con actividades del sector primario las cuales tienen como principal funcion la
explotacion de recursos naturales como la extraccion de petroleo crudo, gas natural y varios tipos de
minerales los cuales intervendran a su vez en otros procesos industriales. Asi mismo estas empresas estan
muy enfocadas a desarrollar nuevos procesos de exploracion més eficientes encaminados a descubrir nuevos
yacimientos dentro del territorio nacional.

Sector de Transformacion

El de un pais se sustenta en gran medida en los s de transformacion los cuales abarcan desde el sector
primario hasta el sector secundario y terciario. Este sector incluye empresas las cuales partiendo de insumos
bésicos de origen natural, (acero, plastico, vidrio, etc.) los procesan y transforman para crear articulos de uso
y consumo final o articulos complementarios de otros productos. Normalmente se incluyen dentro de este
sector procesos de la actividad siderurgica, las industrias mecénicas, la quimica, la textil, la produccién de
bienes de consumo, etc. Este sector ofrece productos de la més alta calidad a nivel internacional.

Sector de Construccién

Este sector incluye empresas enfocadas a mejorar las tecnologias utilizadas en los procesos de produccién,
distribucion y comercializacion de productos de construcciéon asi como la evaluacién minuciosa del
comportamiento de materiales en diferentes tipos de climas y suelos. El sector de la construccion se enfoca a
la construccién y mantenimiento de vivienda popular, residencial y grandes proyectos de ingenieria pablica y
privada. Este sector ofrece productos y servicios de alta calidad a clientes y comunidades de todo el mundo.

Sector Comunicaciones y Transportes

Este sector incluye empresas las cuales ofrecen un amplio rango de servicios avanzados de
telecomunicaciones como transmision de voz, datos y video, acceso a Internet y soluciones integrales para
clientes de la pequefia y mediana empresa, asi como para grandes corporativos internacionales, ya que
cuentan con una gran capacidad técnica y de cobertura con redes de acceso y transporte. Asi mismo este
mismo sector cuenta con empresas que se especializan en proveer los servicios de logistica en transporte
maritimo y terrestre privado y de carga contando con terminales portarias en todo el territorio nacional.

Servicios
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Este sector incluye empresas del sector terciario enfocadas a brindar una amplia gama de servicios y
actividades que van dirigidas a satisfacer nuevas demandas de los agentes econémicos y que utilizan distintas
clases de equipos de trabajo humano para atender a las demandas de transporte, financieras, turisticas,
médicas, etc. a nivel nacional e internacional con los mas altos estandares de calidad. Estas empresas se han
destacado por la constante exploracion y desarrollo de nuevos conceptos enfocados a satisfacer a los clientes.
En los paises mas desarrollados el sector de servicios emplea a mas del 60% de la poblacidn (ocupa el 63 %
de la Produccidn total).

Varios

Este sector incluye empresas de primer nivel en su ramo, ofreciendo de manera integral una sinergia global de
valor agregado.

(iii) Muestra de los Indices Sectoriales
Muestra de los indices Sectoriales

El nimero de series que conforman las muestras de los indices sectoriales varian dependiendo del nimero de
emisoras inscritas en cada sector.

BMV-Extractiva (BMV-EXT)

Emisora Serie Part %
1| AUTLAN B 4.13%
2| GMEXICO |B 54.95%
3| PE&OLES |* 40.92%
Total 100.00%

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores

BMV-Transforma (BMV-TRA)

Emisora Serie Part %
1|ARCA * 11.59%
2| BIMBO A 9.15%
3| CONTAL * 11.21%
4 | FEMSA UBD 8.91%
5|GMODELO |C 10.63%
6 | GRUMA B 1.77%
7|ICH B 10.01%
8 | KIMBER A 11.72%
9| KOF L 8.15%
10 | MEXCHEM | * 8.44%
11 | SIMEC B 7.36%
12 | VITRO A 1.07%

Total 100.00%

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores
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BMV-Construye (BMV-CON)

Emisora Serie Part %
1| ARA * 5.57%
2 | CEMEX CPO 12.06%
3|CMOCTEZ |* 19.26%
4| GCC * 10.26%
5| GEO B 8.61%
6 | HOMEX * 12.09%
7|ICA * 12.31%
8 | PINFRA * 7.00%
9| SARE B 0.68%
10 | URBI * 12.07%
Total 100.00%
Fuente: Bolsa Mexicana de Valores
BMV-Comercio (BMV-COM)
Emisora Serie Part %
1| ALSEA * 5.69%
2| COMERCI |UBC 2.49%
3| ELEKTRA |* 14.99%
4 | FRAGUA B 20.57%
5|GFAMSA |A 3.87%
6| LAB B 10.04%
7| POCHTEC |B 0.93%
8| SORIANA |B 19.17%
9| WALMEX |V 22.26%
Total 100.00%
Fuente: Bolsa Mexicana de Valores
BMV-Enlace (BMV-ENL)
Emisora Serie Part %
1| AMX L 22.54%
2 | AXTEL CPO 1.51%
3|CEL * 0.50%
4| MAXCOM |CPO 0.32%
5| MEGA CPO 0.75%
6 | TELECOM |Al 18.79%
7 | TELINT L 12.96%
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d)

8 | TELMEX L 18.83%
9| TLEVISA CPO 21.46%
10| TVAZTCA |CPO 2.34%
Total 100.00%
Fuente: Bolsa Mexicana de Valores
BMV-Servicios (BMV-SER)

Emisora Serie Part %
1| ASUR B 15.61%
2 | BOLSA A 6.96%
3| COMPART |O 13.55%
4 | FINDEP * 4.00%
5| GAP B 15.09%
6 | GFINBUR |O 21.98%
7| GFNORTE | O 14.555
8| OMA B 5.76%
9| PASA B 1.21%
10|Q CPO 1.29%
Total 100.00%

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores

BMV-Varios (BMV-VAR)

Emisora Serie Part %
1|ALFA A 15.52%
2 | CICSA B-1 23.97%
3|CYDSASA |A 4.79%
4| GBM 0 16.82%
5|GCARSO |A1l 19.07%
6 | IDEAL B-1 19.81%
Total 100.00%

Expresion Matematica

Fuente: Bolsa Mexicana de Valores

Ponderaciones al 06/Marzo/2009
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Una vez definida la composicion de la muestra, el calculo de los indices Sectoriales se hace en tiempo real
utilizando la siguiente formula:

Donde:

It = indice en tiempo t

Pit = Precio de la emisora i el dia t
Qit = Acciones de la emisora i el dia t
Fi = Factor de ajuste por ex-derechos
i=1,2,3, ..,n

Criterios de Seleccion

Los criterios utilizados para la seleccion de las series que integran la muestra son los siguientes:

Se Analiza la evolucion bursatil de las series.
Para aquellas series que tengan algin movimiento corporativo durante su permanencia en la muestra,

se haré lo siguiente:
Al momento de realizarse dicho movimiento se buscara la mayor replicabilidad posible para afectar en
forma minima los productos financieros indexados.

Al finalizar la vigencia de la muestra se normaliza la aplicacién de los criterios establecidos para la
seleccion de series en su revisidn y seleccién para el nuevo periodo.

No seran consideradas para la muestra, aquellas series que se encuentren en las siguientes situaciones:
Series que por alguna causa se suspendan o exista la posibilidad concreta de ser suspendidas, se
mantendran dentro del indicador hasta la préxima revisién al dltimo precio registrado en el mercado

Revision y permanencia de la Muestra

La revision de entrada y salida de series de la muestra de los indices sectoriales sera una vez al afio,
siempre y cuando no se presente alguna situacion irregular, ya que de ser asi se harian las
modificaciones necesarias de acuerdo al evento que lo propicie.

En la revision se evaluarén los criterios de seleccion antes mencionados, en caso de que existan series
que dejen de calificar en dichos criterios serdn eliminadas y reemplazadas por aquellas que si
califiquen.

El reemplazo de series serd comunicado por medios electrénicos e impresos a todo el medio financiero
un mes antes de su implementacion.

Si por alguna razén una Emisora cancela su inscripcion en Bolsa, serd reemplazada por otra serie que
cumpla con los requerimientos antes expuestos, de tal suerte que la muestra mantenga siempre su
representatividad.

La sustitucion o reemplazo se comunicaré con la mayor antelacion que permita el evento que lo genere.

Ajuste por ExDerecho
Considerando la férmula seleccionada para el célculo de los indices sectoriales, donde el valor de

capitalizacion de cada empresa determina su ponderacion, cualquier cambio en el nimero de valores inscritos,
modificara la estructura del Indice.
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En este sentido, se requiere ajustar el valor de las emisoras que decreten algun derecho aplicando un factor al
valor de capitalizacion del dia previo.

Tipo de movimiento Factor de ajuste Ajuste requerido
Capitalizacion Ninguno
Escision Reduccién de Capital
Obligaciones Convertibles Incremento de Capital
Reestructuracion Accionaria Cambio de Capital
Suscripcién Incremento de capital
Suscripcién (serie nueva) Decremento de Capital
Split (reverse) Ninguno
Donde:
F = Factor de ajuste por movimiento.
Fi = Factor de ajuste requerido en la emisora i.
Aa = NUmero de acciones anteriores al ajuste.
Ac = NUmero de acciones producto de la conversion.
Ae = NUmero de acciones por escindir.
Ap = NUmero de acciones posteriores al ajuste.
Ar = NUmero de acciones por reestructuracion.
As = NUmero de acciones suscritas.
Pa = Precio anterior al ajuste
Pp = Precio posterior al ajuste.
Ps = Precio de suscripcion.
| =123...n

Toda la informacion relacionada con los indices Sectoriales de la Bolsa esta disponible en la pagina
electronica de la Bolsa sin embargo la misma no forma parte integral de este prospecto.

e) b) Informacion bursatil

Evolucion Gréfica del indice del Sector Extractivo
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Evolucién del indice los Indices Sectoriales en los Ultimos 5 afios
Evolucién del indice del Sector Extractivo

Maximo Minimo Cierre
2003 10,421.71 3,833.00 10,390,358
2,004 1682637 987534 16 BE5A.54
2005  21,385.48 14 2M7.16| 2021357
2006 3409429 3F3347.87| 32.777.89
2007 8188710 30735600 B2,127.34
2008 8611201 18 641.26| 30,585.49

Mar-09| 3374352 2476744 2844230

Evolucién del indice del Sector de Transformacion

Maximo Minimo Cierre
2003 2 968 59 2245 90 2945 19
2,004 4 207 44 2044 57 4 1581
2005 4 54072 3,748 472 4 611.13
2 005 718282 713293 7 16697
2007 7893 34 6.737.13 7 B04.41
2,008 g,748 99 4 854,90 5,893,938

har-09 6,155 45 4 882 27 5097 B2

Evolucion del indice del Sector de Construccion
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Maximo Minimo Cierre
2003 14 762 B0 g.791.90 14 B34 BE
2004 21,4597 85 14 B10.77|  21,36257
2005 3173129 1995400 3074286
2006 4048634 4001435 4031589
2007 4866469 33.701.25| 34789644
2003 35,581063 13.588.82 16.9585.41
hdar-09 18,1592.42 12,392.06 13,127 B4

Evolucion del indice del Sector de Comunicaciones y Transportes

Tr

Maximo Minimo Cierre
2003 3I6FI226| 2301244 3672086
2004 &RS708R| FES0097| 56,329.05
2005 82805874 4945166 80,353.84
2006 122877 67 12099942 121 .351.89
2007 170,397 .95 117187 40| 15511877
2008 16426508 92 765.09 117 947 .11
Mar-09| 12313762 89451.49] 94 43652

Evolucion del indice del Sector de Servicio

Maximo Minimo Cierre
2,003 1,124 BB 933.34 1.,103.31
2,004 1,884.18 1,102 .61 1,857 63
2,005 233270 1./69.68 2,143.84
2 006 340889 337878 3,331.14
2007 4 34285 32797 4 127 59
2,008 4 75211 2547 02 3.340.39
hlar-09 349335 252028 2 B3 B0

Evolucidn del indice del Sector de Comercio

Maximo Minimo Cierre
2003 156 .980.64 10,809.32 1632610
2004 2027924 16316.10{ 20,040.05
2005 2850592 189239096 27.731.28
2006 4446804 43765812 44 26679
2007 &0198.88| 3F|E34.77| 44 B09E7
2008 5342328 22E21.41 36,241 57
Mar-09| 37 365592 25288.26| 2599540

Evolucion del indice del Sector de la Industria

Maximo Minimo Cierre
2003 3,198.99 242694 3,198.11
2,004 4 403,39 3.193.63 4 35989 47
2005 241797 3.878.31 5 40561
2 005 6 86616 6.7581.08 6,833.03
2007 g,363.05 6,303.29 7 09396
2,008 3,197 .24 3,654.90 4 394 34
har-09 4 55172 327169 33334
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Evolucién Grafica del Indices Sectoriales en los Ultimos 3 afios

Evolucion del indice del Sector Extractivo
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Evolucion del indice del Sector de Construccion
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f) Acciones
(A) Datos Generales
Q) ALFA A

Alfa, S.A.B. de C.V., a través de sus subsidiarias transforma y produce petroquimicos, acero, fibra
sintética, comida, partes para autos y telecomunicaciones.

Esta emisora ha sido suspendida por fluctuacién de parametros en precio durante la negociacion
en el Gltimo ejercicio.

(i)  AMXL

America Movil, S.A.B. de C.V., provee servicios de comunicaciones celulares en distintas regiones
de México, la compafiia también participa en diferentes alianzas estratégicas con empresas de Sur
América y Estados Unidos.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave AMX.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(i) CEMEX CPO

Cemex, S.A.B. de C.V., produce, distribuye y vende cemento y mezclas para concretos a nivel
nacional como internacional.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave CX.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacién en los ultimos tres
ejercicios.
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(iv)  ARA*

Consorcio ARA, S.AB. de C.V., disefia y construye desarrollos residenciales para gente de
ingresos medianos.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los Ultimos tres
ejercicios.

(v  COMERCIUBC

Controladora Comercial Mexicana, S.A.B. de C.V., opera supermercados de autoservicio,
restaurantes y tiendas de ropa en México, también es duefia de una tarjeta de crédito de sus
propia marca, La compafia opera marcas propias como Bodegas Comercial, Sumesa, Mega y
Costco Mexico.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(vi) GEOB

Corporacion Geo, S.A.B. de C.V., a través de sus subsidiarias, disefia y construye desarrollos
habitacionales en México y Chile.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los Ultimos tres
ejercicios.
(vii) HOMEX *

Desarrolladora Homex, S.A.B. de C.V., desarrolla y construye proyectos de vivienda dirigidos a la
poblacion de bajo y medio ingreso, ademas de que asiste a los clientes para que puedan obtener
sus créditos hipotecarios.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave HMX.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacién en los ultimos tres
ejercicios.

(viii) ARCA*

Embotelladora Arca, S.A.B. de C.V., través de sus subsidiarias embotella bebidas carbonatadas,
agua purificada y hielo.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(ix) ICA =

Empresa ICA, S.A.B. de C.V., ofrece servicios de ingenieria y construccion, la compafiia construye
carreteras, edificios, centros comerciales, plantas para el tratamiento de agua, presas Yy
aeropuertos.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave ICA.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.
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(X) FEMSA UBD

Fomento Econdmico Mexicano, S.A.B. de C.V., produce y empaqueta bebidas, ademas de operar
tiendas al menudeo, esta compafiia produce y vende bebidas suaves y cervezas, asi mismo
exporta a 63 ciudades de todo el mundo sus productos.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave FMX.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xij GRUMAB

Gruma, S.A.B de C.V., a través de sus subsidiarias produce y comercializa maiz, tortillas y pan, la
compafiia opera en Estados Unidos, Centro América y Europa.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave GMK.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacién en los ultimos tres
ejercicios.

(xii) OMAB

Grupo Aeroportuario del Centro Norte, S.A.B., de C.V., opera aeropuertos en la regiéon norte y
centro de México.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave OMAB.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacién en los ultimos tres
ejercicios.

(xii) GAPB

Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A. de C.V., opera y brinda mantenimiento a aeropuertos en la
region pacifico central de México.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave PAC.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xiv) BIMBO A

Grupo Bimbo, S.A.B. de C.V., produce y vende productos de panaderia, comercializandolos en
América y Europa.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociaciéon en los Ultimos tres
ejercicios.

(xv) GMEXICO B
Grupo México, S.A.B. de C.V., procesa y vende cobre, plata, oro y zinc, la empresa tiene las

concesiones de dos lineas ferroviarias (Pacifico-Norte) y (Chihuahua-Pacifico), También a través
de sus subsidiarias opera minas y refina metales preciosos.
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No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xviy GMODELOC

Grupo Modelo, S.A.B. de C.V., produce, vende y exporta diversas marcas de cervezas como
Corona, Modelo, Victoria, Pacifico y Negra Modelo.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xvi) TLEVISA CPO

Grupo Televisa, S.A., es la mas grande compafiia de television de habla hispana y con la mayor
penetracion a nivel internacional, ademas dirige negocios de television de paga, espectaculos,
radiodifusoras, publicidad y cine.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave TV.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacién en los ultimos tres
ejercicios.

(xviii) IDEAL B1

Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V., es una empresa dedicada
al desarrollo de infraestructura de proyectos en México, estos proyectos incluyen plantas de
tratamiento de aguas, infraestructuras para empresas dedicadas al manejo de gasolina, gas y otros
energeéticos.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xix) PENOLES *

Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V., es una empresa dedicada a la extraccion de metales no
ferrosos y a la elaboracion de productos quimicos.

Esta emisora ha sido suspendida por fluctuacion de parametros en precio durante la negociacion
en el ultimo ejercicio.

(xx) KIMBERA

Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V., manufactura y vende productos primarios de higiene y
salud.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xxi) SORIANAB

Organizacion Soriana, S.A.B. de C.V. opera y es duefia de una cadena de supermercados en los
gue vende ropa, comida y productos para el aseo personal.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.
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(xxii) SAREB

SARE Holding, S.A.B. de C.V., desarrolla construye y vende desarrollos habitacionales orientados
al sector de bajo ingreso.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los Ultimos tres
ejercicios.

(xxiii) TELMEX L

Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., es un proveedor de servicios de telefonia local y de larga
distancia ademas de ofrecer acceso a Internet.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave TMX.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xxiv) URBI *

Urbi, Desarrollos Urbanos S.A. de C.V., disefia desarrolla, construye y vende desarrollos
residenciales, especializandose en el sector de menor ingreso.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los Ultimos tres
ejercicios.

(xxv) ELEKTRA*

Grupo Elektra, S.A. de C.V., opera las tiendas Elektra y bodegas de remates, ofreciendo aparatos
electrénicos, blancos y muebles. La compafiia también opera la marca de ropa econémica The
One.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los Ultimos tres
ejercicios.

(xxvi) TVAZTCA CPO

TV Azteca, S.A. de C.V., es una de las dos mas grandes productoras de television en espafiol en
el mundo, opera dos canales nacional y 315 repetidoras en todo el territorio nacional, ademas
posee el portal de Internet Todito.com.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xxvii) WALMEX YV

Wal-Mart de Mexico, S.A.B. de C.V., vende al menudeo principalmente comida y ropa y otros
articulos bajo diferentes formatos de venta, la compafia opera marcas como Wal-Mart super
centers, Sam’s Club, Superama, Suburvia, Vip's, Ragazzi y El Porton.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xxviii) GMARTI *

Grupo Marti, S.A.B., opera una cadena de tiendas de articulos deportivos de todo tipo, ademas
cuenta con varios gimnasios conocidos como Sport City.
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La emisora a operado a través de subastas en la negociacién durante los Ultimos tres ejercicios.

(xxix) CIEB

Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., provee servicios de
entretenimiento en América Latina, Espafia y Estados Unidos, esta compafiia produce conciertos,
shows, festivales, carreras de autos, ademas de que opera una compafiia de boletaje y centros de
convenciones.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xxx) CONTAL *

Grupo Continental S.A.B., manufactura, mercadea y distribuye bebidas suaves de la marca Coca
Cola.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacion en los ultimos tres
ejercicios.

(xxxi) VITRO A

Vitro S.A.B. de C.V., a través de sus subsidiarias, manufactura vidrio produciendo una gran
cantidad de articulos enfocados a diferentes ramos de industrias, entre los que destacan las
bebidas, licores y cosméticos.

Esta emisora cuenta con American Depositary Receipts (ADR) el cual cotiza en el New York Stock
Exchange, bajo la clave VTO.

No han existido suspensiones significativas de la emisora en la negociacién en los ultimos tres
ejercicios.

(A) Informacion Bursatil
ALFA A

Evolucion Grafica de ALFA A

Cierres 2000-2009

Periodo
Ene/2000 — Mar/2009
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ALFA A
Evolucion de ALFA A
Méaximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 68.79 57.85 65.47 1,025,481.05
Feb-08 69.79 60.98 64.63 768,187.26
Mar-08 73.19 63.25 71.61 956,823.29
Abr-08 77.50 70.77 73.89 590,523.14
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May-08 77.00 71.56 75.30 653,318.95
Jun-08 77.00 71.00 72.59 758,862.45
Jul-08 72.63 63.51 65.70 749,777.07
Ago-08 63.63 52.00 53.80 609,673.20
Sep-08 56.20 41.11 53.71 784,996.60
Oct-08 54.50 23.01 25.06 5,567,812.36
Nov-08 28.99 22.00 24.56 1,271,768.06
Dic-08 34.48 24.50 30.79 718,622.50
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 32.49 8.35 9.35 |2,022,769.28
2001 13.53 4,91 7.72 (1,710,570.88
2002 16.23 7.75 12.94 | 1,784,988.05
2003 28.06 11.48 27.09 |1,419,374.33
2004 51.59 27.17 50.27 |1,778,371.55
2005 64.07 43.46 55.40 |1,783,679.32
2006 69.89 46.69 69.40 |1,552,067.91
2007 87.05 85.39 69.69 | 751,014.32
2008 77.21 76.10 30.26 |1,179,585.36
20-05-09 30.50 25.73 30.46 | 958,959.23
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 34.50 24.49 25.20 | 603,819.75
Feb-09 25.20 21.00 21.41 | 964,667.28
Mar-09 21.39 16.03 21.32 |1,073,275.57
Abr-09 27.52 21.00 24.08 |1,209,377.70
AMX L
Evolucién de AMX L
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 33.33 26.24 33.15 | 55,449,094.29
Feb-08 34.56 30.10 32.45 | 46,407,516.32
Mar-08 34.85 29.93 34.46 | 48,684,148.24
Abr-08 34.88 28.71 29.96 | 60,155,068.57
May-08 31.29 28.70 29.95 | 45,614,800.65
Jun-08 30.00 26.32 26.87 | 44,373,619.00
Jul-08 27.43 23.64 25.40 | 74,210,001.86
Ago-08 26.65 24.23 26.53 | 32,495,001.65
Sep-08 28.40 23.15 25.54 | 55,662,306.00
Oct-08 25.41 15.60 20.32 | 381,395,643.73
Nov-08 21.29 18.78 19.78 | 49,805,130.67
Dic-08 22.65 18.55 21.95 | 38,551,719.80
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 3.97 2.18 2.44 |18,009,280.82
2001 3.44 1.73 2.69 [19,195,922.86
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2002 2.83 1.73 2.29 [16,134,907.16
2003 4,77 2.11 4,76 |10,177,630.87
2004 9.12 4,72 9.01 |13,144,639.55
2005 15.56 8.25 14.78 | 19,265,155.97
2006 23.93 14.70 23.32 |33,424,413.84
2007 35.88 35.14 33.15 |40,376,186.25
2008 34.74 34.11 20.86 |66,509,344.22
20-05-09 24.81 23.36 24.65 |39,738,175.38
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 23.30 18.72 20.65 |39,187,475.00
Feb-09 22.76 18.39 19.05 | 41,805,423.28
Mar-09 21.79 18.32 19.29 | 47,024,788.10
Abr-09 23.11 19.51 22.62 |59,525,652.00
CEMEX CPO
Evolucién de CEMEX CPO
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 29.52 22.33 29.10 | 13,687,625.90
Feb-08 30.45 26.27 28.45 | 12,714,584.26
Mar-08 29.62 25.73 28.34 | 19,539,046.00
Abr-08 28.90 25.95 28.34 | 13,988,507.33
May-08 33.80 28.34 28.85 | 14,308,806.50
Jun-08 30.06 24.05 24,98 | 19,118,072.40
Jul-08 32.00 21.30 21.86 | 26,447,833.71
Ago-08 22.55 19.88 20.70 | 14,066,980.60
Sep-08 22.54 17.62 18.05 | 21,587,673.00
Oct-08 18.00 7.50 10.04 | 128,678,533.32
Nov-08 10.80 5.55 8.37 | 25,707,892.78
Dic-08 15.20 8.50 13.75 | 27,805,701.85
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 10.36 6.26 6.69 | 2,637,129.43
2001 10.36 6.64 9.23 | 3,197,122.39
2002 12.62 8.11 9.32 | 2,084,007.24
2003 12.95 7.40 12.79 | 1,927,725.28
2004 18.52 12.69 18.35 | 2,626,569.50
2005 31.00 17.06 29.46 | 3,175,637.35
2006 37.39 25.90 34,79 | 8,778,330.71
2007 43.21 42.39 27.47 |10,488,198.77
2008 33.06 32.13 12.41 | 30,391,861.47
20-05-09 13.51 11.40 13.07 | 40,979,286.92
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Méaximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 14.36 11.12 12.39 | 18,843,563.50

Feb-09 13.11 8.27 9.07 | 26,299,103.44

Mar-09 9.25 6.22 8.92 140,476,062.38

Abr-09 11.14 9.31 10.24 |40,799,854.50
ARA *

Evolucion de ARA*

Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 11.84 9.76 11.77 | 3,406,040.57
Feb-08 12.80 10.55 11.07 | 5,234,427.95
Mar-08 11.33 10.13 11.06 | 4,804,175.12
Abr-08 12.21 10.79 11.02 | 4,758,901.57
May-08 11.84 10.95 11.37 | 5,859,280.20
Jun-08 11.50 9.36 9.68 | 3,253,865.40
Jul-08 9.89 7.55 8.02 | 6,019,150.07
Ago-08 8.60 7.50 8.05 | 2,679,851.40
Sep-08 8.20 5.40 6.11 | 2,920,013.00
Oct-08 6.17 3.05 5.20 | 32,200,549.64
Nov-08 5.48 4.20 4.65 | 3,011,729.28
Dic-08 571 4,50 5.49 | 3,278,378.75
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 3.66 2.17 2.58 | 420,656.71
2001 3.67 2.24 3.67 | 325,965.67
2002 4.83 2.87 3.50 | 535,961.80
2003 7.00 3.39 6.31 | 445,086.56
2004 8.22 6.31 7.57 | 625,905.32
2005 10.63 7.21 10.29 | 661,918.34
2006 17.98 9.17 17.89 | 979,629.40
2007 19.85 19.36 11.80 | 4,155,408.53
2008 12.63 12.46 5.42 |5,078,438.18
20-05-09 5.55 451 5.55 |3,797,100.00

COMERCI UBC

Evolucién de COMERCI UBC

Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 28.79 23.86 28.59 | 1,789,014.71
Feb-08 29.09 26.36 27.59 | 1,404,935.74
Mar-08 30.83 25.11 30.68 | 3,339,882.88
Abr-08 31.00 28.60 30.40 | 1,421,030.19
May-08 32.90 29.00 31.94 | 1,576,373.50
Jun-08 34.00 30.01 30.38 | 1,729,250.25
Jul-08 31.30 27.50 29.42 | 2,644,946.36
Ago-08 30.50 25.49 2556 | 1,129,760.40
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Sep-08 26.62 18.01 26.15 | 2,485,957.40
Oct-08 26.15 0.20 3.56 |14,223,424.18
Nov-08 3.63 2.07 3.21 | 4,758,379.33
Dic-08 3.29 2.60 3.03 | 3,602,941.05
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 11.66 6.45 8.38 [1,093,807.05
2001 8.48 4,99 6.63 |1,033,124.96
2002 7.84 454 5.11 | 632,776.38
2003 10.91 454 10.91 |1,051,538.39
2004 14.61 10.59 12.15 | 1,693,292.73
2005 17.00 10.66 16.00 | 1,094,388.21
2006 27.73 15.17 27.73 |1,626,261.54
2007 35.01 34.07 27.23 11,819,112.36
2008 33.88 32.80 3.01 |3,922,561.27
20-05-09 7.52 5.32 7.30 |4,709,022.85
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 3.60 2.95 3.09 [1,994,284.40
Feb-09 3.19 2.76 3.00 |1,075,834.72
Mar-09 4.07 2.50 4.01 |1,967,681.76
Abr-09 5.23 3.98 5.14 |2,390,883.45
GEOB
Evolucién de GEO B
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 36.75 26.40 35.02 | 4,201,171.38
Feb-08 38.20 32.50 35.37 | 2,683,393.00
Mar-08 35.60 30.01 35.04 | 2,732,050.00
Abr-08 41.94 34.55 4158 | 2,486,163.05
May-08 42.00 38.26 39.97 | 2,122,542.55
Jun-08 40.10 32.50 32.88 | 1,621,368.85
Jul-08 37.75 31.30 36.59 | 2,218,973.50
Ago-08 35.20 29.30 31.06 | 1,108,089.95
Sep-08 31.83 19.03 25.02 | 2,967,971.70
Oct-08 26.00 11.30 18.27 | 7,678,808.05
Nov-08 18.20 9.40 11.11 | 5,907,219.83
Dic-08 17.25 11.80 16.63 | 4,212,373.05
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 7.66 1.32 1.36 320,233.48
2001 2.99 1.16 2.93 290,776.80
2002 4.60 2.74 3.82 348,455.20
2003 12.45 3.44 11.45 258,818.86
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2004 22.70 11.41 22.30 | 1,629,612.13
2005 38.00 21.59 37.58 | 1,983,618.32
2006 54.25 31.40 54.21 | 2,432,463.63
2007 69.20 66.80 31.31 | 2,808,150.46
2008 41.58 40.76 16.09 | 4,142,031.59
20-05-09 23.33 19.54 21.55 | 3,932,789.85
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 17.80 14.25 15.88 | 3,982,472.55
Feb-09 16.91 13.68 13.89 | 3,416,052.11
Mar-09 16.24 12.22 14.43 | 3,260,609.86
Abr-09 19.12 14.44 18.09 | 3,859,674.40
HOMEX *
Evolucién de HOMEX*
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08| 100.38 81.00 99.87 | 1,040,084.10
Feb-08| 115.34 93.90| 105.74| 1,181,053.40
Mar-08| 109.00 97.13| 103.50| 1,181,636.45
Abr-08| 115.00| 101.50| 104.39| 1,358,050.50
May-08| 122.00| 104.10| 120.10 845,959.05
Jun-08| 121.38 99.60| 100.49 561,523.05
Jul-08 | 105.00 91.72 93.83 893,993.95
Ago-08 93.20 83.01 86.98 636,292.15
Sep-08 89.87 73.00 77.60 869,625.95
Oct-08 80.03 36.50 49.68| 1,260,303.15
Nov-08 53.49 26.29 38.47| 1,068,638.75
Dic-08 52.48 35.05 52.05| 1,239,684.25
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2004 4451 30.05 44.00 400,567.66
2005 66.80 39.15 54.58 300,639.09
2006 108.60 51.45| 106.06 350,062.86
2007 | 119.30 82.20 89.97| 1,787,778.40
2008 122.00 26.29| 103.04 969,559.20
20-05-09 52.11 45.84 52.11| 1527041.769
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 57.86 56.05 45,70 | 1,046,345.4500
Feb-09 53.70 49.00 31.82 | 1,432,949.9500
Mar-09 35.52 26.06 31.49 | 1,569,118.6667
Abr-09 51.49 33.58 43.17 | 1,225,526.8000
ARCA *

Evoluciéon de ARCA*
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Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 38.10 31.75 33.59 | 1,140,980.95
Feb-08 41.76 33.59 40.95 671,237.35
Mar-08 41.33 38.88 40.19 162,725.68
Abr-08 40.95 39.37 40.00 248,727.55
May-08 40.50 38.00 39.65 121,865.05
Jun-08 39.80 37.39 37.98 208,233.45
Jul-08 37.81 34.00 35.40 312,005.95
Ago-08 36.55 34.00 36.20 167,837.10
Sep-08 36.30 29.84 32.62 82,036.25
Oct-08 33.40 26.99 27.98 102,352.05
Nov-08 28.00 24.00 27.00 158,050.25
Dic-08 27.00 23.34 24.50 351,586.70
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2001 16.39 15.02 15.77|21,528,336.36
2002 15.91 10.40 14.11 115,988.44
2003 19.16 15.64 16.25 351,116.99
2004 19.16 15.64 18.50 356,826.21
2005 22.68 16.88 22.23 458,157.47
2006 41.78 19.28 40.85 353,589.34
2007 40.65 31.43 37.50 250,302.28
2008 41.76 23.34 24.50 279,011.06
20-05-09 32.49 31.81 32.17 327,643.77
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 26.99 24.10 20.75 393,136.40
Feb-09 19.88 18.61 24.75 216,377.85
Mar-09 24.93 23.43 24.05 155,088.48
Abr-09 31.08 25.13 31.08 260,943.00
ICA*
Evolucién de ICA*
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 73.47 61.76 71.55 2,374,505.43
Feb-08 70.84 63.70 64.61 2,724,531.84
Mar-08 66.94 59.20 64.46 2,965,026.06
Abr-08 68.64 62.89 63.26 2,136,594.38
May-08 69.70 60.95 69.50 1,807,159.85
Jun-08 71.30 63.13 64.94 1,542,151.20
Jul-08 66.50 52.25 52.63 1,967,574.71
Ago-08 53.23 45.25 47.25 1,351,541.40
Sep-08 48.89 28.34 32.96 3,141,909.30
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Oct-08 32.88 12.60 19.06 | 16,596,269.64
Nov-08 20.50 14.35 18.54 3,501,764.89
Dic-08 25.53 18.04 23.92 3,562,158.70
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 24.18 6.30 8.31 611,026.07
2001 21.87 7.35 18.28 766,715.10
2002 20.34 3.89 7.70 987,047.13
2003 15.90 5.69 15.60 | 2,780,648.24
2004 26.40 15.48 25.80 | 15,619,921.74
2005 29.82 22.08 25.81 |13,751,968.50
2006 43.15 25.50 40.75 | 2,554,230.15
2007 76.00 74.50 72.12 | 2,818,245.66
2008 73.33 71.40 23.11 | 4,177,752.04
20-05-09 27.99 25.34 26.59 | 7,155,285.31
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 25.18 22.68 24.85 3,551,844.70
Feb-09 27.20 22.80 23.73 2,577,998.39
Mar-09 24.35 18.80 24.35 4,805,797.76
Abr-09 26.87 24.66 25.04 4,301,313.85
FEMSA UBD
Evolucién de FEMSA UBD
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 41.55 35.15 39.84 | 3,549,917.62
Feb-08 46.51 39.08 43.36 | 3,681,501.89
Mar-08 46.21 41.23 4557 | 3,192,510.71
Abr-08 47.50 43.53 45,02 | 3,324,662.10
May-08 49.50 45.53 4793 | 2,695,359.80
Jun-08 48.95 42.52 46.51 | 3,208,163.10
Jul-08 47.75 42.75 46.19 | 3,254,462.93
Ago-08 49.45 44.89 4585 | 2,478,349.15
Sep-08 49.23 38.11 42.03 | 4,036,708.35
Oct-08 42.47 25.20 34.44 | 24,194,937.95
Nov-08 37.87 31.90 36.22 | 3,037,213.56
Dic-08 44.39 35.90 4424 | 2,183,681.85
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 15.16 7.48 8.70 1,313,921.11
2001 12.80 7.51 9.55 1,145,373.54
2002 14.31 9.55 11.86 951,893.36
2003 14.24 10.41 13.10 1,017,608.28
2004 19.03 12.90 18.68 1,157,281.05
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2005 25.83 17.75 24.90 696,748.70
2006 41.73 24.87 40.84 793,039.19
2007 47.79 47.21 41.26 2,602,337.43
2008 49.19 48.65 40.21 4,292,761.70
20-05-09 42.86 38.39 42.72 3,750,047.46
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 44.39 38.30 41.05 2,054,829.25
Feb-09 42.20 34.09 35.11 3,373,805.44
Mar-09 37.53 30.30 35.64 3,777,578.29
Abr-09 40.69 35.10 39.00 3,257,397.20
GRUMA B
Evolucién de GRUMA B
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 35.55 26.77 29.01 982,235.95
Feb-08 31.10 27.54 29.55 429,737.37
Mar-08 29.77 24.53 25.24 637,555.65
Abr-08 29.51 25.35 28.09 637,141.43
May-08 31.06 27.06 30.31 337,135.65
Jun-08 31.10 27.00 27.43 320,728.25
Jul-08 29.00 25.23 28.80 300,805.07
Ago-08 31.49 28.05 29.70 200,510.00
Sep-08 29.75 22.00 22.13 239,745.30
Oct-08 22.20 4.25 8.73 | 3,476,834.77
Nov-08 9.10 5.78 6.30 | 2,104,279.06
Dic-08 7.50 6.47 7.10 624,719.45
Maximo | Minimo Cierre Vol. Prom
2000 12.12 5.55 6.17 312,164.28
2001 6.95 4.90 6.72 385,142.47
2002 10.88 6.54 8.26 162,689.75
2003 13.62 7.24 13.36 197,487.36
2004 23.99 13.36 23.97 551,013.21
2005 34.25 18.83 32.41 382,482.03
2006 40.43 25.11 38.02 611,876.94
2007 42.16 41.00 35.85 580,746.99
2008 35.01 34.79 7.00 993,489.78
20-05-09 13.55 8.82 13.55 | 2,883,283.54
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 7.50 6.00 6.26 583,539.70
Feb-09 7.00 4.86 4.90 487,799.56
Mar-09 6.73 3.67 5.31 978,033.29
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| Abr-09| 8587 5.55 8.38 836,957.60
OMAB
Evolucién de OMA B
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 33.35 28.25 30.49 788,724.60
Feb-08 31.53 29.23 29.85 1,030,798.05
Mar-08 30.49 27.34 29.21 497,821.62
Abr-08 31.22 27.74 28.28 1,537,030.89
May-08 28.48 23.19 25.55 1,267,417.50
Jun-08 26.16 20.94 21.24 803,327.65
Jul-08 22.41 19.56 21.66 903,849.45
Ago-08 21.66 18.70 18.75 1,111,795.25
Sep-08 19.57 14.87 15.92 1,029,200.50
Oct-08 15.85 11.68 13.40 1,572,508.95
Nov-08 14.92 13.05 14.09 585,041.79
Dic-08| 19.08| 13.22| 18.96 703,076.10
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2006 29.20 23.79 28.56| 2,366,515.84
2007 41.12 20.64 21.71| 1,059,588.26
2008 33.35 11.68 18.96 949,436.43
20-05-09 15.57 14.46 14.65 363,790.23
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 19.33 13.73 15.89 894,383.90
Feb-09 16.15 13.10 14.23 468,173.50
Mar-09 13.41 12.28 12.74 381,954.76
Abr-09 14.68 12.51 14.15 438,902.95
GAPB
Evoluciéon de GAP B
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 50.05 39.56 44,75 11,219,301.05
Feb-08 51.05 43.72 47.41 755,649.00
Mar-08 48.12 43.54 46.45 870,601.15
Abr-08 49.90 40.74 41.40 |1,436,492.14
May-08 52.76 46.43 50.55 739,256.55
Jun-08 37.70 29.98 30.41 |1,404,425.10
Jul-08 31.79 25.40 29.34 |2,320,836.00
Ago-08 29.35 26.70 28.69 |1,485,110.80
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Sep-08 30.08 26.39 26.97 | 736,937.65
Oct-08 27.34 19.48 23.32 |1,473,541.70
Nov-08 29.78 23.00 29.58 |1,021,270.89
Dic-08 31.60 26.26 31.46 | 596,109.05
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2006 40.82 19.85 39.46 | 1,361,868.45
2007 60.04 38.35 49.62 783,758.39
2008 51.05 19.48 31.46 | 2,434,079.22
20-05-09 27.74 25.99 27.64 694,992.92
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 32.15 25.01 26.76 | 619,304.60
Feb-09 29.00 24.58 25.84 | 573,644.78
Mar-09 24.41 21.30 24,41 | 725,210.95
Abr-09 30.55 23.34 26.56 | 617,073.90
BIMBO A
Evolucién de BIMBO A
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 67.05 54.84 64.55 457,476.00
Feb-08 63.57 56.93 59.24 425,494.74
Mar-08 70.92 57.72 67.57 581,301.53
Abr-08 71.98 64.86 67.73 548,827.62
May-08 69.05 63.00 66.19 573,462.65
Jun-08 68.50 62.99 65.45 314,992.75
Jul-08 68.01 61.00 64.94 454,179.36
Ago-08 71.50 63.00 68.36 242,490.40
Sep-08 71.15 64.12 68.51 398,091.60
Oct-08 68.80 49.80 65.11 | 3,283,338.23
Nov-08 67.00 55.81 56.82 538,655.50
Dic-08 62.39 57.00 59.95 498,520.85
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 19.40 10.44 12.15 792,934.60
2001 21.20 10.22 16.50 1,547,838.36
2002 22.99 12.51 14.16 269,571.65
2003 19.72 12.88 19.66 315,556.06
2004 28.09 19.67 27.09 593,948.51
2005 37.59 25.02 35.97 567,945.08
2006 54.25 29.82 53.27 711,372.63
2007 81.14 70.56 64.61 463,391.20
2008 70.78 69.32 59.94 695,498.77
20-05-09 72.44 62.74 72.44 546,720.77
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
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Ene-09 60.99 45 .47 52.61 522,593.20
Feb-09 51.96 39.40 40.06 505,251.83
Mar-09 53.75 41.84 52.22 657,762.81
Abr-09 65.84 51.61 62.43 779,336.20
GMEXICOB
Evoluciéon de GMEXICO B
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 23.12 17.02 21.54 | 7,830,401.05
Feb-08 25.84 19.26 25.09 | 6,261,182.21
Mar-08 25.35 22.39 23.36 | 5,954,453.00
Abr-08 27.33 23.37 25.95 | 4,761,916.90
May-08 27.30 24.62 26.44 |6,621,089.90
Jun-08 26.67 22.60 22.79 |6,335,783.40
Jul-08 23.46 16.00 17.60 | 23,510,488.64
Ago-08 17.30 14.83 16.80 | 16,822,726.60
Sep-08 17.30 10.09 11.33 | 28,270,236.20
Oct-08 11.50 6.76 10.53 | 89,793,220.00
Nov-08 11.35 6.80 7.90 |25,467,912.39
Dic-08 9.70 7.50 9.65 |15,474,083.35
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 4.66 2.05 2.38 1,656,079.79
2001 2.75 0.34 0.76 935,343.82
2002 1.61 0.73 0.97 688,027.17
2003 2.63 0.97 2.61 716,078.58
2004 5.13 2.60 5.08 2,108,618.39
2005 7.30 4.29 7.05 6,110,355.33
2006 12.67 6.82 12.05 7,670,848.88
2007 31.40 30.60 22.26 5,702,340.69
2008 27.14 26.86 8.85 | 20,409,479.08
20-05-09 12.81 11.70 12.81 | 17,449,880.77
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 10.61 7.56 8.69 17,986,910.80
Feb-09 9.96 7.77 8.48 14,943,678.44
Mar-09 11.43 8.03 10.31 15,666,395.81
Abr-09 11.90 9.21 10.74 19,579,116.15
GMODELOC

Evolucién de GMODELO C
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Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 51.69 44.02 48.30 | 1,647,629.24
Feb-08 49.19 44.31 4752 | 1,739,944.89
Mar-08 47.82 43,55 4543 | 2,042,643.88
Abr-08 48.90 45.20 48.80 | 1,416,692.14
May-08 57.00 46.96 55.00 | 1,902,885.85
Jun-08 59.00 50.49 52.48 | 1,873,865.90
Jul-08 53.50 48.82 51.91 | 1,946,772.21
Ago-08 54.00 4457 49.81 | 1,404,354.65
Sep-08 50.35 38.63 4577 | 1,352,211.00
Oct-08 47.95 35.71 38.23 | 12,523,404.55
Nov-08 41.79 32.50 34.44 | 1,949,103.50
Dic-08 46.99 34.02 45.82 | 1,443,915.40
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 21.69 15.02 20.52 | 1,221,816.50
2001 21.57 15.22 16.65 | 1,400,442.74
2002 22.18 16.23 20.85 | 1,811,858.96
2003 24.24 17.68 22.70 | 1,885,736.39
2004 27.00 21.80 26.54 | 2,050,156.27
2005 34.90 25.34 34.45 | 1,068,445.76
2006 58.31 30.78 55.35 | 1,617,300.39
2007 58.70 57.90 49.29 | 1,703,913.61
2008 56.01 55.71 40.12 | 2,116,783.10
20-05-09 45.41 41.28 4486 | 2,371,984.46
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 49.00 36.00 37.91 | 1,150,683.60
Feb-09 41.97 37.00 38.09 | 1,083,433.00
Mar-09 43.69 37.45 4255 | 1,289,033.29
Abr-09 45.80 39.53 40.05 | 1,553,289.65
TELEVISA CPO
Evolucion de TLEVISA CPO
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 50.40 42.35 48.11 | 3,461,432.19
Feb-08 49,51 43.79 47.36 | 3,694,417.58
Mar-08 53.26 44,78 52.30 | 4,696,359.35
Abr-08 53.65 47.88 52.41 | 2,982,114.81
May-08 57.45 50.80 53.47 | 2,866,118.20
Jun-08 54.47 46.70 48.26 | 2,633,475.30
Jul-08 49.80 44,70 46.22 | 3,567,094.14
Ago-08 53.18 43.20 4893 | 2,522,781.65
Sep-08 52.78 43.00 4855 | 3,413,979.75
Oct-08 48.58 34.90 46.36 | 24,356,689.95
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Nov-08 47.73 36.14 39.44 | 4,353,366.06
Dic-08 44.00 37.25 43.17 | 3,859,934.95
Maximo | Minimo Cierre Vol. Prom
2000 35.38 17.26 18.73 | 1,949,408.95
2001 22.65 10.78 16.82 | 2,957,615.91
2002 19.50 10.57 12.45 | 3,006,444.14
2003 20.84 10.80 19.54 | 3,347,116.48
2004 32.37 19.32 30.90 | 3,135,508.21
2005 43.02 26.51 40.85 | 3,261,187.41
2006 59.09 35.66 56.38 | 3,990,908.08
2007 66.24 65.25 51.38 | 3,154,235.65
2008 56.56 55.43 39.78 | 4,846,383.84

20-05-09 46.95 44.30 46.04 | 3,894,445.92
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 45,90 38.54 41.95 | 4,079,186.85
Feb-09 41.45 34.98 35.59 | 3,996,450.00
Mar-09 40.87 33.91 38.75 | 5,109,726.86
Abr-09 44.35 39.39 42.76 | 4,158,954.30
IDEAL B1
Evolucién de IDEAL B1
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 14.10 12.00 13.65 | 1,051,926.95
Feb-08 15.20 13.27 13.90 | 1,225,437.84
Mar-08 18.05 13.63 17.65 | 2,632,028.00
Abr-08 18.60 16.20 16.90 | 1,337,318.24
May-08 16.85 15.05 15.36 | 1,154,552.45
Jun-08 17.51 15.30 16.03 917,466.00
Jul-08 17.20 14.80 15.41 | 1,102,063.14
Ago-08 16.05 13.20 13.63 508,572.70
Sep-08 14.50 10.75 12.03 | 1,526,821.40
Oct-08 12.40 7.00 11.28 | 9,450,104.32
Nov-08 12.60 8.55 8.67 675,771.50
Dic-08 10.60 8.70 9.44 709,082.45
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 3.23 2.10 2.73 298,913.94
2001 3.00 1.68 2.43 350,436.41
2002 2.77 1.71 1.94 | 1,007,763.68
2003 2.83 1.71 2.75 576,536.74
2004 4,96 2.75 4,73 | 1,000,608.45
2005 11.93 4,59 11.80 | 1,528,427.96
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2006 15.50 8.30 13.69 | 1,519,878.51
2007 21.35 20.68 14.18 | 2,372,990.50
2008 18.44 18.00 10.00 | 2,005,276.84
20-05-09 12.46 10.53 11.32 444,441.23
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 10.00 6.95 7.02 |1,906,210.65
Feb-09 7.49 6.00 7.11 | 6,367,539.39
Mar-09 8.35 6.60 8.03 | 980,135.19
Abr-09 12.40 8.85 11.12 | 914,897.25
PENOLES
Evolucion de PENOLES
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08| 249.98 185.17| 235.86 228,762.05
Feb-08| 277.57 222.21| 263.21 219,375.05
Mar-08| 304.61 24258 | 292.16 297,306.41
Abr-08| 375.14 276.42| 283.75 325,815.43
May-08| 299.92 275.06| 283.02 263,124.85
Jun-08| 288.64 253.84| 261.85 212,018.15
Jul-08| 278.98 233.17| 266.72 181,290.43
Ago-08| 262.16 168.25| 170.00 113,020.35
Sep-08 168.50 122.60| 146.17 266,755.80
Oct-08 170.00 68.11 115.61| 1,750,007.95
Nov-08 132.00 85.10| 100.73 226,234.28
Dic-08 178.00 102.50| 175.93 174,919.45
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 20.35 4,98 5.13| 205,271.02
2001 10.74 4,74 7.59| 133,777.46
2002 21.00 7.34 16.04| 103,180.70
2003 43.10 13.57 42.94 78,577.08
2004 56.37 32.31 50.94| 132,646.63
2005 57.61 35.65 51.29 93,490.70
2006 95.13 50.52 88.10| 229,502.23
2007| 302.76| 270.26| 212.92| 175,816.15
2008 | 372.92| 357.27| 169.32| 296,826.79
20-05-09| 200.53 155.46| 199.87| 299,958.08
Maximo | Minimo | Cierre | Vol. Prom
Ene-09| 178.00 |113.69 |124.38 |231,883.85
Feb-09| 159.00 |122.50 |143.37 |150,270.22
Mar-09 | 154.24 |131.22 |148.17 |214,754.48
Abr-09| 166.37 |144.43 |150.47 217,110.00
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KIMBER A

Evolucién de KIMBER A

Maximo Minimo Cierre Vol. Prom

Ene-08 45.11 39.78 4258 | 822,073.38
Feb-08 47.81 40.75 43.36 | 795,758.05
Mar-08 48.58 42.10 48.27 | 899,209.18
Abr-08 49.78 47.01 49,16 | 660,796.81
May-08 49.71 46.76 47.15 | 652,132.10
Jun-08 47 .55 40.85 41.38 | 713,641.70

Jul-08 42 .91 36.10 41.92 | 961,487.86
Ago-08 44.84 38.50 43.87 | 433,096.55
Sep-08 52.10 39.66 47.73 |1,105,771.80
Oct-08 49.20 34.44 41.52 |5,734,781.00
Nov-08 45.27 37.45 39.30 |1,274,548.94
Dic-08 49.30 38.60 48.00 |1,125,535.30

Méaximo | Minimo | Cierre Vol. Prom

2000 21.61 12.53 16.07 | 1,327,262.35
2001 17.99 13.85 17.56 | 1,137,653.02

2002 21.14 14.30 16.56 799,401.88

2003 21.41 15.32 21.27 833,545.80

2004 30.10 19.94 30.10 782,173.45

2005 33.83 24.82 31.42 657,570.85
2006 46.04 28.32 45.75 909,014.22

2007 51.72 49.85 46.42 965,819.54

2008 49.21 49.05 43.99 | 1,201,392.96

20-05-09 54.40 50.04 52.00 827,860.85

Méximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 49.97 40.00 45.09 957,969.35

Feb-09 48.79 43.61 46.47 | 1,202,531.50

Mar-09 49.43 44.67 45.87 | 1,015,312.81

Abr-09 54.47 46.99 49.91 829,697.70

SORIANA B
Evoluciéon de SORIANA B
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 29.00 23.69 28.96 1,726,911.67
Feb-08 30.25 26.70 29.38 1,083,584.05
Mar-08 33.91 27.20 32.48 1,229,626.65
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Abr-08 35.50 31.32 34,70 | 1,055,091.19
May-08 40.00 33.28 36.92 1,012,831.00
Jun-08 37.95 34.00 35.00 898,559.55
Jul-08 38.30 32.01 37.41 1,201,768.43
Ago-08 37.00 31.52 32.66 843,289.35
Sep-08 34.14 27.01 33.18 | 1,082,115.65
Oct-08 33.61 17.90 25,51 | 8,124,034.73
Nov-08 27.54 23.80 26.00 824,730.61
Dic-08 30.60 25.04 29.80 492,199.55
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 14.96 6.54 8.03 | 438,226.02
2001 8.44 5.16 8.09 | 496,030.73
2002 11.02 6.05 6.49 | 495,061.24
2003 8.34 5.49 8.12 | 324,211.82
2004 13.28 8.05 13.17 | 620,871.91
2005 16.14 12.19 15.86 | 338,850.65
2006 23.85 12.97 23.56 | 349,883.65
2007 39.00 37.10 28.70 |1,143,501.14
2008 39.40 38.85 30.49 |1,430,028.61
20-05-09 28.63 24.82 28.63 | 802,462.46
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 30.52 22.60 23.18 685,646.10
Feb-09 24.50 19.86 22.50 963,916.67
Mar-09 23.65 18.94 22.66 | 1,083,391.05
Abr-09 27.20 20.92 2451 | 1,598,452.45
SARE B
Evolucién de SARE B
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 14.70 11.90 13.30 | 1,141,195.95
Feb-08 15.85 12.52 14.95 | 849,129.21
Mar-08 15.55 13.21 14.71 | 787,689.35
Abr-08 15.20 14.00 1450 | 751,668.90
May-08 16.00 14.50 15.40 | 485,727.70
Jun-08 15.40 13.25 13.58 | 449,059.75
Jul-08 14.70 11.10 11.40 | 891,247.93
Ago-08 11.15 7.70 7.97 | 240,067.65
Sep-08 7.95 4.20 4.45 | 884,867.15
Oct-08 4.70 2.63 3.54 |1,741,460.14
Nov-08 3.90 2.00 2.40 | 866,987.17
Dic-08 3.49 2.04 2.95 | 1,740,202.65
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Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2004 9.00 5.99 8.70 | 488,531.80
2005 11.50 6.75 11.21 |1,286,102.43
2006 15.20 9.60 15.15 |1,113,118.71
2007 21.50 14.00 14.38 |1,317,486.82
2008 16.00 2.00 18.33 | 852,549.91
20-05-09 2.96 2.45 2.96 |2,987,523.31
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 3.03 2.15 2.16 |1,338,542.05
Feb-09 2.39 1.75 1.79 |1,118,780.39
Mar-09 1.88 1.23 1.78 | 2,966,679.38
Abr-09 2.46 1.88 2.39 (2,442,821.80
TELMEX L
Evoluciéon de TELMEX L
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08 12.28 10.26 12.09 17,395,148.62
Feb-08 12.01 10.48 10.75 21,143,347.05
Mar-08 12.66 10.60 12.62 20,002,424.47
Abr-08 12.78 11.16 11.60 15,627,483.90
May-08 13.50 11.50 12.91 16,291,609.55
Jun-08 13.89 11.30 12.28 12,448,344.00
Jul-08 13.00 11.69 12.39 17,866,125.21
Ago-08 13.35 11.82 12.60 11,648,416.65
Sep-08 14.52 12.34 14.09 14,822,338.30
Oct-08 15.38 10.39 11.39 | 120,009,921.09
Nov-08 12.39 10.42 11.17 9,27,514.28
Dic-08 14.98 11.11 14.36 7,881,254.85
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 5.45 2.99 3.35 | 18,009,280.82
2001 4,18 3.26 3.98 | 15,179,728.45
2002 4,73 3.30 4,30 | 9,455,770.93
2003 5.07 3.87 4,98 | 10,224,229.01
2004 6.01 4.63 5.93 | 14,495,314.38
2005 7.65 5.08 7.53 | 15,950,020.20
2006 9.38 5.78 9.06 | 19,757,519.37
2007 13.86 13.36 12.21 | 14,881,197.83
2008 14.65 14.50 14.16 | 18,380,341.03
20-05-09 11.33 10.97 11.12 | 14,319,033.85
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 14.63 11.90 13.14 | 7,308,843.35
Feb-09 13.20 10.00 10.92 | 8,220,942.67
Mar-09 10.71 9.73 10.71 | 14,591,732.38
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| Abr-09| 11.35| 10.87| 11.04 | 14,151,545.90
URBI *
Evolucién de URBI*
Maximo Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 39.00 29.95 38.23 |2,217,467.00
Feb-08 43.21 35.50 38.79 [1,822,369.47
Mar-08 40.08 31.60 34.92 |2,482,463.24
Abr-08 40.70 33.40 33.61 |1,793,167.29
May-08 40.01 33.95 39.50 |1,699,278.55
Jun-08 40.10 34.22 35.75 |1,252,879.65
Jul-08 35.75 32.70 32.93 |1,498,903.14
Ago-08 33.56 27.02 28.65 |1,567,959.65
Sep-08 29.35 20.82 26.42 | 2,368,901.45
Oct-08 29.01 12.00 18.34 | 3,579,402.91
Nov-08 21.50 16.10 19.99 | 1,651,915.00
Dic-08 22.91 17.34 19.01 | 1,167,445.95
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2004 16.84 10.67 16.23 644,006.98
2005 26.83 16.12 24.50 445,132.72
2006 40.80 23.20 38.96 1,149,257.67
2007 52.52 29.95 33.03 2,138,198.78
2008 43.21 12.00 19.01 1,193,981.57
20-05-09 20.71 15.54 18.33 | 5,030,973.08
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 21.80 13.70 14.75 | 2,308,642.24
Feb-09 15.45 14.76 12.82 | 3,432,130.00
Mar-09 15.05 10.91 12.44 | 3,088,881.95
Abr-09 16.73 12.51 14.96 | 2,958,018.85
ELEKTRA
Evolucién de ELEKTRA
Maximo Minimo Cierre Vol. Prom
Ene-08| 320.71 250.99| 256.00 86,491.62
Feb-08| 261.94 239.04| 258.36 73,558.84
Mar-08 304.79 258.36 302.30 137,504.76
Abr-08 386.93 297.80 333.81 105,664.67
May-08 419.00 330.01 396.11 56,063.90
Jun-08| 405.00 341.01| 379.95 109,089.95
Jul-08| 410.00 367.00| 386.22 352,304.64
Ago-08 493.67 375.01 381.36 336,681.00
Sep-08 410.00 345.00 381.04 99,332.00
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Oct-08| 395.00 255.72| 343.91| 1,134,147.14
Nov-08 | 549.00 340.01| 467.93 147,158.28
Dic-08| 605.00 460.00| 582.41 126,215.80
Maximo | Minimo Cierre Vol. Prom
2000 60.82 29.73 36.30 | 1,363,954.34
2001 47.92 20.19 27.52 | 1,456,016.62
2002 52.49 21.20 23.59 | 1,540,326.07
2003 58.02 18.45 56.49 238,860.04
2004 104.95 46.05 99.66 307,980.05
2005 99.32 70.27 91.74 301,267.44
2006 144.11 90.66 129.30 164,557.48
2007 334.65 329.67 323.72 210,020.34
2008 594.33 560.00 581.21 174,187.77
20-05-09 638.98 591.35 638.98 158,512.15
Maximo | Minimo | Cierre | Vol. Prom
Ene-09| 598.00| 301.00| 324.51| 105,788.35
Feb-09| 356.00| 269.00| 303.54| 81,660.78
Mar-09| 469.02| 300.35| 469.02| 123,436.95
Abr-09| 602.48| 479.91| 581.95| 110,577.55
TVAZTECA CPO
Evolucion de TVAZTECA CPO
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 6.50 5.56 5.96 1,699,649.29
Feb-08 6.22 5.80 5.94 1,587,767.84
Mar-08 6.12 5.62 6.04 2,173,190.82
Abr-08 6.68 6.02 6.36 3,833,151.67
May-08 7.00 6.26 6.92 2,523,416.75
Jun-08 6.92 6.15 6.59 8,671,230.85
Jul-08 6.95 6.35 6.73 8,042,284.21
Ago-08 6.80 6.38 6.56 5,74,674.25
Sep-08 7.06 6.38 6.80 3,392,061.65
Oct-08 6.87 4.90 6.08 | 31,876,067.77
Nov-08 6.08 5.06 5.87 628,254.72
Dic-08 6.25 5.00 5.56 3,579,515.05
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 5.90 2.37 3.41 | 4,331,027.77
2001 3.84 1.29 2.21 | 5,591,843.09
2002 2.96 1.59 1.80 | 7,48,548.91
2003 4,50 1.69 4,22 | 3,563,475.70
2004 5.32 3.23 5.16 | 3,471,812.17
2005 5.56 3.51 5.37 | 3,030,340.00
2006 6.66 4.65 6.60 | 3,109,057.02

145




2007 8.98 8.62 6.40 | 4,315,292.98
2008 6.92 6.79 5.56 | 4,013,257.80
20-05-09 5.34 4,74 5.20 | 2,445,623.23
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 5.69 4.20 5.00 | 712,157.15
Feb-09 4,98 4.30 4,79 |1,824,044.22
Mar-09 4,89 4.36 4,56 |2,557,005.24
Abr-09 4,98 4.48 4,67 |2,197,530.95
WALMEX V
Evolucién de WALMEX V
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 38.99 34.25 38.33 | 15,803,883.81
Feb-08 42.15 36.17 38.42 14,564,447.47
Mar-08 44,92 37.41 4448 | 16,026,610.18
Abr-08 47.18 42.20 42.44 | 14,487,899.67
May-08 46.09 42.62 45.62 8,465,715.75
Jun-08 45.99 39.79 40.88 9,100,757.80
Jul-08 41.95 38.85 40.34 | 15,518,233.00
Ago-08 41.55 37.25 37.53 7,729,255.30
Sep-08 42,11 34.50 37.61 11,597,533.25
Oct-08 37.40 26.10 3454 | 91,011,596.00
Nov-08 37.95 29.95 36.72 10,990,562.67
Dic-08 38.01 33.50 37.00 | 10,526,846.25
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 12.15 7.49 8.58 | 4,784,847.24
2001 11.72 8.06 11.40 | 3,676,484.84
2002 15.30 10.46 10.88 | 3,491,502.95
2003 15.93 10.56 14.99 | 3,607,004.81
2004 18.90 14.97 18.16 | 4,951,479.45
2005 30.24 17.79 28.44 | 4,771,515.37
2006 46.88 25.29 46.44 | 8,951,809.34
2007 48.57 47.96 37.20 | 12,899,063.64
2008 46.76 45.43 37.00 | 17,251,852.55
20-05-09 40.23 38.66 39.39 |9,829,552.92
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-09 44.00 29.58 29.97 | 15,934,501.45
Feb-09 30.70 28.20 28.39 | 15,555,202.61
Mar-09 35.62 27.63 32.57 | 12,962,593.86
Abr-09 39.34 33.36 37.65 | 14,151,716.95
GMARTI
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Evoluciéon de GMARTI

Ene-08 11.86 6.13 10.00 | 3,317,360.00
Feb-08 10.00 10.00 10.00 2,578.95
Mar-08 10.00 10.00 10.00 43,900.18
Abr-08 10.05 10.00 10.02 842.86
May-08 10.50 10.02 10.10 650.00
Jun-08 10.10 10.10 10.10 70.00
Jul-08 10.10 10.10 10.10 21.43
Ago-08 10.10 10.08 10.08 145.00
Sep-08 10.08 10.08 10.08 55.00
Oct-08 10.08 8.90 8.90 40,868.32
Nov-08 8.90 8.90 8.90 -
Dic-08 8.90 8.90 8.90 -
Maximo | Minimo | Cierre | Vol. Prom
2000 1.92 1.58 1.89 4,899.60
2001 1.89 1.46 1.46| 97,265.26
2002 1.52 1.46 1.52| 62,156.67
2003 1.52 1.46 1.46| 107,004.64
2004 4.18 1.46 4.18| 108,430.13
2005 4,99 418 4,99 153.54
2006 6.12 4,99 6.12 97.19
2007 6.13 6.13 6.13 -
2008 11.86 11.86 8.90 | 280,864.00
20-05-09 8.90 8.90 8.90 -
Vol.
Maximo | Minimo | Cierre Prom
Ene-09 8.90 8.90 8.90 -
Feb-09 8.90 8.90 8.90 -
Mar-09 8.90 8.90 8.90 19.05
Abr-09 8.90 8.90 8.90 -
CONTAL
Evolucién de CONTAL
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 23.90 21.16 21.85 | 127,943.00
Feb-08 25.02 21.81 2456 | 139,329.58
Mar-08 25.32 23.21 23.74 52,348.29
Abr-08 27.01 23.44 25.76 80,170.10
May-08 28.85 25.76 27.66 | 187,371.30
Jun-08 27.70 25.00 25.30 | 103,559.10
Jul-08 26.50 24.75 25.98 82,221.14
Ago-08 26.24 23.84 25.00 | 120,032.25
Sep-08 25.75 22.51 23.42 59,882.10
Oct-08 24.00 18.50 20.00 | 809,201.45
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Nov-08 23.70 17.76 17.98 | 167,132.00
Dic-08 23.00 18.00 2290 | 100,467.30
Maximo Minimo Cierre | Vol. Prom
2000 7.54 4.87 5.88 | 51,939.03
2001 8.75 5.77 7.87 | 237,879.88
2002 10.50 7.29 10.35 | 484,127.20
2003 12.76 8.37 12.10 | 489,996.22
2004 14.58 10.85 14.51 | 176,955.28
2005 16.13 12.65 14.30 | 252,414.18
2006 20.34 13.69 20.29 | 203,409.08
2007 24.27 24.02 23.99 | 157,109.90
2008 28.85 28.49 22.90 | 158,965.74
20-05-09 25.20 24.15 25.10 | 107,991.92
Maximo | Minimo | Cierre | Vol. Prom
Ene-09 23.40 20.70 22.00 [131,373.90
Feb-09 24.01 21.25 21.50 | 55,313.56
Mar-09 21.62 18.80 2152 | 67,265.38
Abr-09 24.40 20.21 24.40 | 262,616.95
CIEB
Evolucién de CIE B
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 30.52 26.00 26.00 5,161.90
Feb-08 26.00 25.00 25.10 5,942.63
Mar-08 25.10 22.99 23.00 5,884.88
Abr-08 23.90 23.00 23.90 605.67
May-08 23.90 21.00 21.00 26,704.50
Jun-08 21.00 20.30 20.99 27,735.00
Jul-08 21.00 19.00 19.00 17,989.50
Ago-08 19.01 18.00 18.00 3,400.00
Sep-08 18.00 16.50 17.80 5,243.75
Oct-08 17.80 10.00 10.00 81,290.45
Nov-08 10.00 9.80 9.83 13,355.56
Dic-08 9.83 9.45 9.45 61,302.65
Maximo | Minimo | Cierre | Vol. Prom
2000 52.22 30.46 38.57 | 486,123.18
2001 40.03 13.76 20.85 | 628,929.79
2002 26.00 13.40 17.20 | 497,915.94
2003 21.29 15.65 21.29 | 254,466.89
2004 35.80 20.75 35.15 | 245,219.40
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2005 36.50 20.00 23.44 | 159,494.32
2006 33.50 16.80 33.50 | 131,477.95
2007 34.90 34.50 30.50 88,995.45
2008 30.52 30.52 9.45 15,194.41
20-05-09 7.50 6.98 7.00 6,352.15
Maximo | Minimo | Cierre | Vol. Prom
Ene-09 9.45 8.50 8.50 740.10
Feb-09 8.50 8.50 8.50 -
Mar-09 8.50 8.50 8.50 -
Abr-09 8.50 7.50 7.50 2,810.05
VITRO
Evolucién de VITRO
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
Ene-08 22.38 15.66 18.61 182,893.05
Feb-08 19.75 17.17 17.99 156,343.47
Mar-08 19.07 16.93 18.75 224,197.88
Abr-08 19.82 17.75 18.38 201,756.86
May-08 18.79 17.46 18.65 111,300.15
Jun-08 20.00 17.03 17.50 80,229.80
Jul-08 17.47 13.60 14.42 118,104.07
Ago-08 14.48 11.80 12.67 103,181.65
Sep-08 15.00 11.63 12.02 61,524.10
Oct-08 12.10 4.19 6.91 980,980.91
Nov-08 8.75 6.59 8.17 172,797.83
Dic-08 9.00 7.65 8.00 43,680.05
Maximo | Minimo | Cierre Vol. Prom
2000 11.90 4,56 5.52 639,616.90
2001 8.32 5.13 5.83 185,261.59
2002 11.28 5.12 6.36 463,629.30
2003 9.77 5.82 9.21 386,520.91
2004 12.48 7.65 9.88 434,175.91
2005 13.27 6.41 11.51 635,335.70
2006 19.70 7.49 19.58 405,676.47
2007 30.63 17.94 23.49 402,956.26
2008 21.66 4.19 8.00 177,372.28
20-05-09 8.12 6.23 7.89 97,658.38
Maximo | Minimo | Cierre | Vol. Prom
Ene-09 8.35 4.56 4.60 83,605.10
Feb-09 5.09 3.95 4.22 60,647.56
Mar-09 4.45 3.80 4.45 46,327.10
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Abr-09 6.27 4.40 6.15 288,421.80
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Evolucion Grafica de ALFA A
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Fuente: Estimacidn Propia con datos de Bloomberg
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Fuente: Estimacion Propia con datos de Bloomberg
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XIII.  PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la emisora contenida en el presente prospecto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

AT

Lic. Adolfo Herrera Pinto
Director General

Lic. Alberto

{rector AdmipiStracion y Finanzas

»

Lic. lleana Palestino Castro
Subdirector Juridico
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Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y anlisis del negocio de la Emisora, asi como
participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del
negocio. Asimismo, nuestra representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Titulos Opcionales, materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formaciéon de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora, el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demds
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y en la Bolsa.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex

Lic. lleana Palestino Castro
Subdirector Juridico
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de
los Titulos Opcionales de Compra cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Galicigly Robles, S.C.
Abogadlo Independiente
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Exclusivamente para efectos de los estados financieros consolidados de Acciones y Valores
Banamex, S. A. de C. V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi como por los afios terminados al 31
de diciembre de 2007 y 2006, que se incluyen como anexos en el presente Prospecto,
mismos que se dictaminaron en cumplimiento con las Disposiciones de Cardcter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores, asi
como cualquier otra informacion financiera que se incluya en el presente Prospecto, cuya
fuente provenga de los estados financieros consolidados dictaminados antes mencionados,
se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
consolidados de Acciones y Valores Banamex, S. A. de C. V., Casa de Bolsa, Integrante del
Grupo Financiero Banamex por los afios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, asi
como por los afios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, que se incluyen como
anexos en el presente Prospecto, fueron dictaminados de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en México. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance
del trabajo realizado, no tiene conocimiento de informacion financiera relevante que haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.”

KPMG Cardenas Dosal, S.C.

C.P.C. Jorge Evaristo Pefia Tapia
Apoderado
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