PROSPECTO DEFINITIVO

PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores mencionados en el Prospecto Definitivo han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que ileva la CNBY, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los
Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por {as leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECT. The securities described in this Prospect have been registered with the National
Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National Banking and Securities Comission
{Comisién Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or sold outside the United Mexican
States unless it is permitted by the laws of other countries.
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CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER S.A.DEC.V. NACIONAL FINANCIERA S8.N.C., INSTITUCI@N DE BANCA DE
GRUPO FINANCIERQ BBVA BANCOMER DESARROQLLO, DIRECCION FIDUCIARIA
FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$49,999'999,995.00

(CUARENTA 'Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA 'Y

NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA'Y CINCC PESOS 00/100 M.N.}

Las caracteristicas de cada Certiflcado y su valor nominal, entre otras caracteristicas, serdn determinadas en el presente Prospecto, el Fideicomiso, en ef Aviso de
Oferta Publica y en el Titulo, Los Certificados se denominaran en Pesos.

CARACTERISTICAS GENERALES DE LOS VALORES:

FIDUCIARIO EMISOR:

Nacicnal Financiera, §.M.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria,

FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR: Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR:
FIDEICOMISARIO EN ULTIMO LUGAR:
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR:

FINES DEL FIDEICOMISO EMISOR:

TIPC DE VALOR:

Los Tenedores de los Cerfificades Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

El patrimeonio del Fideicomiso se integrara por: (a) fa Aportacion Inicial; (b} los activos e Ingresos mantenides en la
Cartera; (c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de
conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de [a venta de activos, con el objeto que el Fiduciaria:
(i) liguide las cperaciones que celebre el Administradar de Inversiones con base en [as instrucciones por escrite de
dicho Administrador de Inversiones vy (i} pague los Gastes Incluidos, Ja Comisidn del Fideicomitente /o los Gastos
Excluides; (d) todas las cantidades, bienes y derechos que eveniualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de inversiones, cualquier otra persona al Fidelcomiso; v (e) las demas
cantidades y derechos de los que, actualmente ¢ en el futuro, sea titular el Fiduciario en refacién ¢on el Fideicomiso
per cualquier causa.

Los principales fines del Fideicomiso son: (a) la emisién de Cerlificados, los cueales buscaran obtener resuitados
de inversién que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del Indice Subyacenie; {b) el
registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV y llevar a cabo la oferta piblica de Certificados; (¢)
que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacién por una o mas Unidades, de
conformidad con las cuales transferira al Fiduciario la(s) Canasta(s) correspondiente(s) (segun se establezca en
el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente) a cambio del numero de Cerlificados correspondientes
a dicha(s) Unidad{es); y (d) que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacién por
una ¢ mas Unidades, de conformidad con las cuales transferird al Fiduciario et nimero de Certificados
correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta {segln se establezca en el Archivo de Composicidn
de Cartera entonces vigente}.

Certificados Bursétiles Fiduciarios.

NUMERO DE CERTIFICADOS A SER EMITIDOS

EN OFERTA PUBLICA:

200,000 {Doscientos mil)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS:  Ver apartado "LA OFERTA” en este Prospecio.

CLAVE DE PIZARRA:
DENOMINACION:

VALOR NOMINAL;:

MONTO TOTAL AUTORIZADO:

PRECIO DE COLOCACION:

“CONSUMO 10"
Los Certificados a ser emitidos al amparo del presente Prospecto estaran denominados en Pesos.

$15.00 (quince pesos 00/100 M.N.)
Hasta $49,999'999,985.00 (CUARENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES

NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NGVECIENTOS NOVENTA'Y CINCO PESOS 001100 M.N.).
$16.961873 (Dieciséis pesos 961873/1000000 M.N.).

MONTO COLQGADO EN OFERTA PUBLICA: $3'392,374.60 (Tres millones trescientas noventa y dos mil trescientos setenta y cuatro pesos 60/10¢ M.N.)

FECHA DE LA OFERTA:
FECHA DE CRUCE Y REGISTRO EN BMV:
FECHA DE LIQUIDACION:

RECURSOS NETOS QUE OBTENDRA EL
EMISOR:

POSIBLES ADQUIRIENTES:
PERIODICIDAD DE PAGO DE

05 de octubre de 2010.
06 de octubre de 2010.
06 de octubre de 2010.

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir ¢l Emisor derivado del pago de los Certificados que sean
colocados a fravés de Oferta Publica, serén utilizados por el Emisor para el pago de los Valores y demas
activos transmitides al Patrimonic del Fideicomise en relacién con la Oferta Publica de dichos Certificados. Con
posterioridad a la Oferta Pdblica, fos Cerlificados Bursétiles que sean emitides como consecuencia de las
Crdenes de Creacibn presentadas por los Participantes Autorizados, por regla general, no seran liquidados en
efectivo, sino principalmente mediante la transmisiocn de los Valores que compongan [a Canasta
correspondiente (segun se establezca en el Archivo de Comgasicién de Cartera entonces vigente).

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.



DISTRIBUCIONES:

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE
DISTRIBUCIONES:

GARANTIA:
DEPOSITARIO:
REGIMEN FISCAL:

Los Tenedores tendrén derecho a recibir Distribuciones {en caso de haberlas), de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la Emisidn; sin embargo, los Certificados
buscardn obtener resultados de inversién que correspendan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del
Indice Subyacente, por tanto no se preveé que se paguen Distribuciones a los Tenedores.

El page de las Distribuciones que un su caso se realicen se hard a través del 5.D. Indeval Institucién para el
Depdsito de Valores, S.A. de CV., ubicadas en Avenida Paseo de |la Reforma No., 255, 3er. Piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500 México, D.F., mediante transferencia de fondos.

Los Cerlificados no cuentan con garantia especifica.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Los inversionistas tendran gue considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la fransmisién de los activos y/o de Certificados
resultantes de Ordenes o la Recomposicién del indice y ta compra y venta de Certificados. Al respecio, la
Resolucion Misceldnea Fiscal vigente contiene reglas que resultan aplicables a los participantes del
Fideicomiso conforme lo siguiente:

1} Las personas fisicas residentes en México vy los residentes en el extranjero que perciban ingresos por la
enajenacién de los cerificados no pagaran el impuesto sobre la renta, considerando que el fin del Fideicomiso
serd la administracion, adquisicidn o enajenacidn de acciones gue se encuentren colocadas en la BMV con el
objeto de replicar el rendimientc que se cbtendria del indice disefiade, definido y publicado por la BMV, que los
Certificados otorgaran derechos sobre el patrimonio del Fideicomiso, y que el valer promedio mensual del
patrimonio del Fideicomiso estara invertido al menos en un 87% en acciones que cumplen con los requisitos de
exencion previstos en los articulos 109, fraccion XXVIy 190 de |a Ley del Impuesto sobre la Renta.

El impuesto sobre [a renta que corresponda a los intereses percibidos a través dal Fideicomiso provenientes del
remanente en cuentas bancarias o inversiones, sera retenido por e! Fiduciaric a una tasa del 30%, dicha
retencion tendra el caracter de pago definitive y serd enterado a las autoridades fiscales a mas tardar el dia 17
(diecisiete) del mes inmediato siguiente al mes en que se percibieron Ips intereses. Para determinar el mento
del impuesto sobre la renta que corresponda a cada Certificado se dividira el monto de Jas retenciones que
correspondan al dia que se trate, entre el nimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso.

Los intermediarios financieros que funjan como custodios o administradores de los Certificados informaran al
Servicic de Administracién Tributaria a mas tardar el 15 {quince) de febrero de cada afio, los datos de las
enajenaciones de Certificados realizadas vy de Ios demés ingresos pagados a los Tenedores de las Certificados
durante el afic de calendario inmediato anterior, asi como el monto de las retenciones efectuadas por el
Fiduciario por los intereses percibidos, respecto de todas las personas que hublesen sido Tenedores de los
Certificados durante dicho afio de calendaria.

Los intermediarios financieros también deberan proporcionar a mas tardar el 15 {quince) de febrero de cada
ano, constancia a los propietarios de los Certificados en las que se sefialen los ingresos derivados de la
enajenacién de Cerlificados, asi como el monto de Jos intereses nominales y reales, percibidos a través del
Fideicomise y el monto de la relencién con cardcler de pago definilive que les corresponda, también deberan
entregar constancia por los pagos de dividendos fiduciarios que realicen a los Tenedores de los Certificados en
el momento en que se pague diche dividendo.

2) En casc de qgue el patrimonio del Fideicomiso no cumpfa con el porcentaje antes sefialado, tas personas
fisicas residentes en México y los residentes en el extranjere que perciban ingresos por la enajenacién de los
Certificados causaran el impuesio sobre 1a renta segun les carresponda, poer los ingresos provenientes de la
enajenacion de las acciones que conforman &l Patrimonio del Fideicomiso y por los intereses que obtengan a
través de dicho Fideicomiso, per lo cual, las persaonas fisicas deberan acumular los ingrescs por intereses
reales devengados a su faver a traves del Fideicomiso.

Los intermediarios financieros deberan realizar y enlerar a las autoridades fiscales mensualmente, a mas tardar
el dia 17 {diecisiete) del mes siguiente al mes en el que se devengue el interés gravado, la retencidn por los
ingresos devengados que obtengan las perscnas fisicas, Tenedores de los Certificados emitides por el
Fideicomise, conforme al articulo 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, Los intermediarios financieros
consideraran como capital que da lugar al pago de los intereses, la parte aticuota de los activos del patrimonio
del Fidelcomiso que generen Intereses que le corresponda a los Cerlificados al momento en que éstos fueron
adquiridos.

Tratdndose de residentes en el extranjero, los intermediarios financieros calculardn y enterardn a las
autoridades fiscales, la retencion del impuesto cormespondiente de conformidad con el articulo 195 de la Ley det
Ley del Impuesto Sobre Ja Renta. En ese caso los intermediarios financieros deberan realizar la retencion
cuando el residente en el extranjero efectue la enajenacion de los Certificados, aplicando la tasa impositiva
respectiva a la parte alicuota de los activaos que companen el patrimonio del Fideicomiso que generen intereses
que le corresponda a los Certificados enajenados.

3) Por lo que se refiere a las personas morales residentes en México, éstas determinaran la ganancia o pérdida
obtenida en la enajenacian de los Certificados conforme a lo previsto en el articulo 24 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Para tales efectos, las personas morales deberdn considerar los saldos de la cuenta fiduciaria
de dividendos netos que tenga el Fideicomiso en la fecha de la enajenacién vy adquisicidn de los Certificados,
en lugar del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta a que se refiere el articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre
la Renta. Por ofra parte, las personas morales residentes en México que determinen la citada ganancia o
pérdida no deberan considerar el monto de las pérdidas fiscales pendienies de amertizar a que se refiare ¢l
inciso b} de !a fraccidn Il del citado articulo 24 de la Ley del Impueste sobre la Renta, ni las pérdidas fiscales a
que se refiere |a fraccian 1l de dicho anticulo.

4} En relacion con los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades emisoras de las acciones gue
canfarmen el patrimonio del Fideicomiso, los mismos no representardn ingreso acumulable para los Tenedores
de los Certificados sino hasta el momento en que efectivamente los perciban, debiendo ser registrados en la
cuenta de dividendos netos que [levara la institucidn fiduciaria,



Respecto de las cantidades que perciban los Tenedores residentes en México y en el extranjero, que sean
distribuidas por el Fideicomiso y que provengan de [a cuenta de dividendos netos antes referida, dichos
perceplares estaran sujetos al régimen que para cada caso preve |a citada ley para los ingresos por dividendos,
debiende atender a la residencia fiscal y la naturaleza de los perceptores.

5) En aquellos cases en los que ocurra el canje de Cerlificados por las accicnes que éstos respaldan, se
considerara como precico de enajenacidn de los Certificados v de las acciones gue amparan dichos Cerlificados,
el valor de cotizacién o de avallio que tengan las citadas acciones al cierre del dia en el que ccurra el canje,
este mismo valor se considerard como costo comprobado de adquisicion de las acciones adquiridas con motivo
del canje. '

B) En relacion con las obligaciones flscales derivadas de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica
(LIETW), el Fideicomitente ejerce la opcién de cumplir por su cuenta con las obligaciones fiscales derivadas del
articulo 16 de la LIETU en caso de que tenga que cumplir con tales obligaciones fiscales lo hara a través del
Fiduciario, puesto que se frata de enajenaciones de titulos de crédilo pero siempre y cuando tales titulos de
crédito no representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso a) de la fraccion VI del articulo 4 de la
LIETU. El Fiduciario cumplira con las cbligaciones fiscales de pago del Fideicomitente en caso de que se tenga
gue cumplir con dichas obfigaciones. En caso de, que los titulos de crédito representen bienes o derechos a los
gue se refiere el inciso a) de la fraceion VI del articulo 4 de la LIETU los Fideicornisarios tendrdn que cumplir
por su cuenta con las obligaciones fiscales derivadas del articulo 16 de !a LIETU, con lo cual el Fiduciario
quedard liberado de cumplir con dichas aobligaciones en los términos establecidos por la clausula 12.5 del
fideicomiso, Con base en lo anterior, el Fiduclario dard aviso al Servicio de Administracién Tributaria en los
términos de la Regla 11.4.2.2 de la Resolucidn Miscelanea Fiscal vigente.
DERECHOS QUE CONFIEREN

LOS VALORES: Ver apartado “3.1 Extracto del Contrato de Fideicomiso - Derechos a ser conferidos a los Tenedores de
Certificados.”
iNDICE SUBYACENTE: Indice BMV-Consumo Frecuente de Rendimiento Total®, mejor conocido en el marcado como Indice BMV-

Consumo Frecuente RT.

La marca registrada BMV-Consumo Frecuente de Rendimiento Total a la gue se hace referencia en este
Prospecio, es una marca de servicio y esta siendo ulilizada con autarizacidn de BMV, mediante contrato de
licencia de uso. Los Instrumentos referidos a dichos valeres, emitidos por la Emisora no son patrocinadoes,
avalados, vendidos o promovidos por la BMV. La BMV no hace declaracién alguna sobre la recomendacion de
invertir en sus producios. Asimismo, la licencia de uso antes referida no implica que la BMV avale, sugiera la
compra o venta, o esté involucrada en el proceso de oferta pliblica de los Instrumentos. La BMV no garantiza la
exactitud o la constancia en el célculo de sus productos o de cualquier informacién relacionada con dichos
valores. Tampoco garantiza tos resullados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cualquier ofra
entidad o persona, derivado del uso de los valores respectivos o de cualquier infermacion relacionada con
diches valores. La BMV de ninguna forma garantiza y expresamente se deslinda de cualquier recomendacion o
garantla relativa a la negociacidn o bondad para un propésito o uso particular con respecto a sus preductos. Sin
perjuicio de Jo anterior, €n ningdn caso la BMV asumird responsabilidad alguna por cualgquier tipo de pérdida o
dafios sufridos por cualquier entidad o persona, aln y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir
dichas pérdidas o dafios como consecuencia del uso de sus productos o de cualguier informacidn relacionada
con dichos valores. Por Gltimo, la BMV no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de
manera alguna a cualquier perscna por el comportamiento de los precios de los Valores de Referencia, asi
come por [a comisidn involuniaria de errores u omisicnes, o por la suspensidn que se haga de la estimacién y

N difusién de dichos Valores de Referencia.
REPRESENTANTE COMUN: Banco INVEX, S5.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

El Intermediario Colocador y el Fideicomitente son la misma perscna moral, cuya razon social es Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A. de C.V., Grupe Financiero
BEVA Bancomer y los inlereses de esta sociedad pueden diferir a los de sus posibles inversionistas, lo que resultaria en un conflicto de interés.

Les Certificados Bursétiles no otorgan ningin tipo de derecho corporativo a los Tenedores.

EL FIDUCIARIO NO TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN
CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE Y/O AL
FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

 Casa de Bolsa
s Bancomer

CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER, S.A. DE C.V,,
GRUPOQ FINANCIERO BBVA BANCOMER

La emisién de Certificados Bursatiles gue se describe en este Prospecto fue autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentra inscrita con
el No, 0204-1.70-2010-005, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del presente Prospecto son aptos para ser
listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B.de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de
la informacién contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El Prospecto se podra consultar en el portal de fa Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de fa Comisién Nacional Bancaria y de
Valores: www.cnbv.gob.mx, en el portal que el Fiduclario ha establecido para tales efectos: www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-lineaffiduciario-en-
linea/prospectos.html, asi como en el portal de BBVA Bancomer: www.bancomer.com/asset.

Prospecto a disposicién cen el Intermediario Colocador
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México, D. F. a 06 de octubre de 2010 AUT. CNBV 153/3779/2010 de fecha 24 de septiembre de 2010.
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1 INFORMACION GENERAL

1.1 GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para los efectos del presente Prospecto, los términos utilizados con mayUscula inicial, tendran el
significado que se les atribuye a continuacion, mismos gue seran aplicables tanto al singular como al
plural de los términos definidos.

Administrador de
Inversiones

Apoderados

Aportacion Inicial

Archivo de
Composicion de
Cartera

BMV

Canasta

Cartera

Certificados o
Certificados
Bursatiles

Comisién del
Fideicomitente

Comisién Global

CNBV

Contrato de
Administracion de
Inversiones
Contrato de

BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades
de Inversion, Grupo Financierc BBVA Bancomer.

Significa las personas designadas de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de inversiones a quienes el Fiduciario les otorgue los poderes
especiales que sean necesarios, a fin de que se hagan cargo de ejercitar las
acciones u oponer las excepciones que procedan para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso.

Significa la cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio del
Fideicomiso al momente de su constitucion.

Significa el archivo que sera publicado en la pagina de Internet de la BMV
www.bmv.com.mx cada Dia Habil en términos del Contrato de Fideicomiso
que incluira, entre ofros aspectos, informacion respecto de; (i) el tipo y
monto de los activos v, en su caso, efectivo que integraran una Canasta; (ii)
el Valor Neto de los Activos; y (iii) el nimero de Certificados que sean
emitidos y se encuentren en circulacion.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

Significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea establecido
en el Archivo de Composicion de Cartera mas reciente.

Significa los activos mantenidos en la Cuenta del Fideicomiso.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios a ser emitidos por el Fiduciario
en términos de los Documentos de la Emisidn, incluyendo el presente
Prospecto, de conformidad con los articulos 61 a 64 de la LMV.

Significa la cantidad resultante de restar (i) los Gastos Incluidos
correspondientes a fa Oferta, a (i) la Comision Global; en el entendido de
que dicha comisidn estara sujeta a lo establecido en la Clausula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso y serd devengada diariamente y serd pagadera
mensualmente por periodos vencidos seglin se establece en el Contrato de
Fidelcomiso.

Significa el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos de la
Emisién al Valor Neto de los Activos de la Oferta.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el Contrato de Administracion de Inversiones que se celebre.

Significa un contrato entre el Fiduciario y un Participante Autorizado, en
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términos sustancialmente similares a los del Anexo B del Contrato de
Fideicomiso.

Significa el contrato de licencia celebrado entre la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.

Significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dfa en que la BMV se encuentre en operacion.

Significan, en su caso, los pagos que el Fiduciario efectlie a los Tenedores
de Certificados en términos del Contrato de Fideicomiso vy los Documentos
de la Emisién, de conformidad con las Instrucciones del Administrader de
Inversiones, sin embargo los Certificados buscaran obtener resultados de
inversion que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos)
del Indice Subyacente, por tanto no se preveé que se paguen Distribuciones
a los Tenedores.

Significan el Titulo de ta Emisidn, el Prospecto, el Aviso de Oferta, el Aviso
de Colocacion, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administrador de
Inversiones y el Formato de Contrato de Participante Autorizado.

Seran los recursos liquidos que mantenga la Fiduciaria dentro del Fondo
Coman.,

Significa ta emisidon realizada por parte del Fiduciario y la adquisicion por
parte de un Participante Autorizado de Certificados, en e! entendido que
todo Certificado emitido sera adquirido por un Participante Autorizado. El
Fiduciario naotificara al RNV la colocacion de nuevos Certificados Bursatiles
Fiduciarios mediante una comunicacion semanal enviada via correo
electrénico dirigido a los funcionarios que previamente [a CNBYV le indique al
Emisor, enviando un archivo con informacién similar a la que se informa
periddicamente al plblico inversionista a través del sistema EMISNET de la
BMV, para efectos de caracter registral de los certificados en circulacién
ante ! RNV.

Significa cualquier fecha en la que el Fiduciaric deba, en su caso, realizar
Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones en
términos de (i} los Documentos de la Emisidon correspondiente a los
Certificados y con base en (i} las Instrucciones del Administrador de
Inversiones.

Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable que se celebre entre el Fiduciario y el
Fideicomitente y que tiene como finalidad principal la emisién y colocacién
de los Certificados Bursatiles con base a los Valores y efectivo transmitidos
al Fidelcomiso.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.
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Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccidn
Fiduciaria.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario, que
deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones: (i) gastos relacionados con comisiones de
intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta de
activos, incluyendo valores y monedas; (ii) cualesquiera contribuciones,
gastos y honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el
estudio, tramite y eventual registro y mantenimiento de los Certificades en el
RNV, su listado en la BMV y el deposite del titulo de los Certificados en el
Indeval; (iii) cualesquiera erogaciones derivadas de las obligaciones de
indemnizacién al Fiduciario o al Fideicomitente Administrador de inversiones
en términos de la Clausula 12.3 del Fideicomiso o al Administrador de
Inversiones de conformidad con el Confraio de Administracién de
Inversiones; y (iv) cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos
Incluidos.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes de calendario, que
deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula 12.2 del
Fideicomiso: (i) los gastos necesarios para cumplir con todas las
disposicicnes legales aplicables, para obtener y mantener el registro de los
Certificados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos relacionados con la
publicacion de este Prospecto, informes u ofros documentos que deban
publicarse a solicitud de la CNBV; {ii) los honorarios del Fiduciario; (iii) los
honorarios del Representante Comun; (iv) los honorarios de todos los
terceros contratados por el Fiduciario o por el Administrador de inversiones
en términos de la Clausula 4.3 del Fideicomiso (siempre y cuando dichos
honorarios hayan sido previamente aprobades por el Administrador de
inversiones); (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de
obtener las licencias necesarias para el uso de cada Indice; (vi) los
honorarios pagados al auditor independiente del Fideicomiso; (vii) los
honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados con la
preparacion de este Contrato vy los demas documentos relacionados con la
oferta de los Certificados; y (viii) los honorarios de asesores legales y
asesores fiscales en relacién con el mantenimiento del Fideicomiso.

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comisién Global.
3.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Significa el indice BMV Consumo Frecuente de Rendimiento Total®,
disefado, definido y publicado por la BMV, respecto del cual se ha otorgado
una licencia o autorizacién a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

Significa la suma de todos [os ingresos obienidos por concepto de (i)
dividendos pagados respecto de los valores de la Cartera, (ii) los intereses
que generen las cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta (fii) los
ingresos derivados de Operaciones de Préstamo de Valores pagados en
relacién con la Cartera; y (iv) cualquier otro ingreso pagado a la Cuenta.

Significa (i) una instruccién entregada por el Fideicomitente al Fidugiario, en
la cual instruird al Fiduciario a que realice la Emisién de Certificados, vy (ii)
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los Documentos de la Emision.

Significan las Instrucciones giradas por el Administrador de Inversiones al
Fiduciario efectuadas en términos del Contrato de Administracién de
Inversiones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

Significa, hasta en tanto el Adminisirador de Inversiones no instruya oftra
cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las inversiones con plaze
de hasta 8 dias que segin determine el Fiduciario sean en: (i} valores
gubernamentales denominados en Pesos o UDls, emitidos o garantizados
por el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre dichos valores
gubernamentales; (i) instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin
limitar instrumentos a cargo de Nacional Financiera S.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo; (iv} reportos sobre dichos instrumentos; o (v)
certificados de deposito en Pesos con instituciones de banca mdltiple; y (vi)
por lo que se refiere a fondos en Délares de los Estados Unidos de América,
inversiones en: (i) obligaciones directas de, o completamente garantizadas
por, el Gobiernc de los Estados Unidos de Ameérica o (ii) depositos a la vista
y a plazos en, certificadcs de depdésito de, aceptaciones bancarias emitidas
por, o fondos de mercado de dinero, o cuentas con cualquier banco
comercial vy otra institucion financiera constituida de conformidad con las
leyes de Estados Unidos de América o cualquiera de sus subdivisiones
politicas; en el entendido que el Fiduciario en todo momento, conforme a las
instrucciones del Administrador de Inversiones, para los efectos de cada
unc de los incisos {i), (i), (iii), (iv), {v) y (vi) anteriores, determinarg los
valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los Ddlares de los Estados
Unidos de América deben ser invertidos.

Significa el Impuesio Sobre la Renta.

Significa el Impuesto al Valor Agregado

Significa la Ley General de Titulos y Gperaciones de Crédito

Significa [a Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa el 10% de [a cartera, el cual podra en cualquier momento estar
compuesto por valores o, en su defecto, activos que no formen parte del
Indice Subyacente.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Instruccién del Fideicomitente en términos de la cual el Contrato
de Fideicomiso se dard por terminado, a la entera discrecién del
Fideicomitente, en cuyo caso los activos de la Oferta seran distribuidos

proporcionalmente entre los Tenedores, después de pagar los Gasfos
aplicables.

Significa cualesquier operacion de préstamo de valores de una Cartera que
realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones del Administrador
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de Inversiones.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado,
para la cancelacién de una o mas Unidades a cambio de un nimero
correspondiente de Canastas.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado,
para la emisién en favor de dicho Participante Autorizado de certificados de
una o mas Unidades a cambic del nimero correspondiente de Canastas.

Significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacion y las Ordenes de
Creacion.

Significa cualquier casa de bolsa autorizada para actuar como tal en México
que celebre con el Fiduciario un Contrate de Participante Autorizado y
cumpla con todas |las cbligaciones a su cargo derivadas de dicho contrato.

Fara la Oferta significa el patrimonio del Fideicomiso que se integrara por:
(a) la Aportacion Inicial; (b) los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;
(c) los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la
Cuenta del Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de
Ingresos o derivado de |la venta de activos, con el objeto que el Fiduciario: (i)
liquide las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con
base en instrucciones por escrito de dicho Administrador de Inversiones, y
(i) pague los Gastos Incluidos, la Comisién del Fideicomitente yio los
Gastos Excluidos; (d) todas las cantidades, bienes y derechos que
eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de inversiones, cualquier otra persona al
Fideicomise; y (e) las demas cantidades y derechos de que, actualmente o
en el futuro, sea titular el Fiduciaric en relacion con el Fideicomiso por
cualquier causa.

Significa el 0.35% del Valor Neto de los Activos.

Significa para el Fideicomiso cualquier cambio o cambios a la composicion
del Indice efectuada por la BMV.

Significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a los Ingresos de un
periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

Significa, segun lo determine el Fiduciario, el monte de cualquier faltante (en
su caso) de efectivo en la Cuenta al Gitime Dia Habil de cada mes, para
cubrir cualesquier Gastos,

Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario.

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de [a CNBV.
Significa el Sistema Electronico de Informacién de la BMV.
Significan los tenedores de los Certificados emitidos por el Fiduciario.

Significa el titulo que representara los Certificados.



Unidad

Valor Neto de los
Activos

Valores

Significa 200,000 (Doscientos mil) Certificados, ¢ el nimero de Certificados
que determine el Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

Significa, (i} el valor de los activos depositados en la Cuenta (incluyendo
ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los
Gastos devengados perc no pagados), y (i) dividide entre el nimero total de
Certificados emitidos y en circulacion.

Significan las acciones que coticen en la BMV que integran el indice.



1.2 RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen se complementa con la informacién mas detallada incluida en otras secciones
de este Prospecto. El pablico inversionista debe prestar especial atencién a ias consideraciones
expuestas en la seccion denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la
demas informacién incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las cifras (incluidos porcentajes) que aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a
redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

1.2.1 Objetivo

El objetivo es ofrecer instrumentos de inversion tendientes a generar, antes de Gastos,
rendimientos similares al rendimiento del Indice Subyacente.

Los Certificados serdn registrados en el RNV v listados en la BMV.

Con posterioridad a la oferta pliblica, cada Participante Autorizado podra presentar Ordenes de
Creacion por una o mas Unidades, de conformidad con las cuales dicho Participante Autorizado
fransferira al Fiduciario una Canasta a cambio de la emision a su favor del nimero de Certificados
que correspondan a dicha(s) Unidad(es).

Asimismo, cada Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Cancelacion respecto de una
o mas Unidades, de conformidad con las cuales dicho Participante Auforizado transferira al
Fiduciario el nGmero de Certificados correspondientes a dichas Unidades, a cambio de una Canasta
por cada Unidad.

Cada Orden de Cancelacion y/o Creacion podra requerir el pago de una comision que el
Participante Autorizado pagara al Fiduciario conforme a lo establecidoc en el Contrato de

Participante Autorizado.

El Fiduciario podra utilizar los recursos liquidos de la Cuenta para liquidar las operaciones que el
Administrador de Inversiones haya celebrado y que conformen la Cartera, asi como para realizar [os
demas gastos en la medida permitida por las disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

1.2.2 Partes del Fideicomiso

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.
Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de

Desarrollo, Direccidn Fiduciaria.

Fideicomisarios en primer lugar: Los Tenedores de Certificados.

Fideicomisario en Ultimo lugar: Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financierc BBVA Bancomer.

Administrador de inversiones: BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V. Sociedad Operadora
de Sociedades de Inversidn, Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX

Grupo Financiero, Fiduciario.

F



1.2.3 Caracteristicas Generales de los Certificados

Los Certificados seran smitidos por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se
establezcan en los Documentos de la Emisién.

Los Certificados se emitiran hasta por un monto autorizade de $49,999'999,995.00 (Cuarenta y
nueve mil novecientos noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil novecientos
noventa y cinco Pesos 00/100 M.N.)

Los Certificados conferiran a sus Tenedores el derecho a una parte del valor de los activos que se
encuentren depositados en la Cuenta, en términos de los Documentos de la Emision.

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribuciones (en caso de habherlas), de conformidad con
las Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de |la Emision.

El Fiduciario no estara obligado a entregar los activos depositados en la Cuenta a Tenedores o
Participantes Autorizados salvo en la manera prevista en el Contraio de Fideicomiso y en los
Contratos de Participante Autorizado.

1.2.4 Cotizacion de los Certificados en la BMV

Los Certificados estaran inscritos en el RNV con el objeto de ser posteriormente listados en la BMV.
Asimismo, podran ser comprados o vendidos en el mercade secundario como cualquier ofro valor
inscrito en el RNV, listado en la BMV y que forme parte del mercado de valores de renta variable.

1.2.5 Cuenta

Los activos a ser depositados en la Cuenta seran principalmente Valores que formen parte del
Indice.

Una parte de los activos podra ser invertida en valores, o en su defecto, en activos que no se
encuentren incluidos en el Indice Subyacente, pero que estén listados en la BMV vy que el
Administrador de Inversiones considere que serviran para que la Oferta replique los rendimientos
del Indice Subyacente. Una parie de los activos podra ser invertida en futuros pero no en otro tipo
de operaciones financieras derivadas, los cuales seran administrados por el Administrador de
Inversiones o por una filial del Administrador de Inversiones. Una parte de los activos podra también
ser invertida en efectivo, equivalentes de efectivo y fondos de mercado de dinero, incluyendo
fondos administrados por el Administrador de Inversiones o por una filial del Administrador de
Inversiones.

El uso de los futuros se hara con la finalidad de gestionar liquidez y en todo caso el valor nocional
de estos instrumentos no serd mayor al Margen Permitido. Asimismo, el uso de los futuros en
ningan momento se hara con la finalidad de apalancar la cartera ni de obtener rendimientos
superiores al del Indice de referencia.

Los Documentos de la Emisién estableceran un Margen Permitido, esto es, el porcentaje maximo
de la Cartera que podra en cualquier momento estar compuesta por valores o, en su defecto,
activos que no formen parte del Indice Subyacente. En consecuencia, el Fiduciario podra liquidar,
de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y hasta el Margen Permitido,
cualesquier activo o activos distintos a los Valores.

Todos los activos correspondientes a la Oferta seran depositados en fa Cuenta, la cual el Fiduciario
mantendra abierta por el tiempo que existan Ceriificados en circulacién. El Fiduciario administrara la
Cuenta de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, seglin corresponda.



1.2.6 Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso se compone por:
{i) La Aportacién Inicial;
(iiy Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(iif) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del
Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de |la venta de
activos, con el objeto de que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el
Administrador de Inversiones con base en instrucciones por escrito de dicho Administrador de
Inversiones, v (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisidn del Fideicomitente y/o los Gastos
Excluidos;

(ivy Todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de inversiones, cualquier otra persona al
Fideicomiso; y

(v} Las demas cantidades y derechos de los que, actualmente o en el futuro, sea titular el
Fiduciario en relacion con el Fideicomiso por cualquier causa.

1.2.7 Administracion del Patrimonio del Fideicomiso

Los Certificados buscaran replicar, antes de Gastos, rendimientos similares al rendimiento dei
indice Subyacente. El Fiduciario y el Administrador de inversiones utilizan una metodologia de
Gestidn Pasiva de inversién a fin de lograr el objetivo de inversion de la Oferta. Los Certificados no
buscan obtener rendimientos mayores a los reflejados por el indice ni posiciones defensivas
temporales cuando los mercados decaen o aparentan estar sobrevaluados. La indizacién elimina la
posibilidad de que los Certificados puedan obtener mayores rendimientos que el indice Subyacente,
a la vez que evita algunos de los riesgos inherentes a una administracion de tipo activo, tales como
una seleccion deficiente de valores.

El Fideicomiso no cuenta con un comité técnico. El Fiduciario debera apegarse a ciertos criterios
generales de administracidon contenidos en el Contrato de Fideicomiso, a las Instrucciones del
Administrador de Inversiones y a las disposiciones de los demas Documentos de la Emision.
Asimismo, el Fiduciario no podra llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

1.2.8 Unidades

Los Certificados podran ser adquiridos o amortizados directamente del Fideicomiso exclusivamente
en Unidades o miltiplos de las mismas.

Cada Participante Autorizado que desee crear una Unidad transmitira al Fiduciario una Canasta que
se aproxime a la composicién del Indice Subyacente y un monto determinado de efectivo, para cada
Unidad a ser creada. En forma similar, los Certificados podran ser amortizados exclusivamente en
Unidades o miliiplos de las mismas y unicamente a través de un Participante Autorizado. Cada
Participante Autorizado que desee amortizar una Unidad recibira del Fiduciario, por cada Unidad
redimida, una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la
Cuenta.

Los Participantes Autcrizados y los Tenedores no se convertiran en Fideicomitentes del Fideicomiso
por virtud de [a transmisién de una Canasta o cualesquiera otros activos al Patrimonio del
Fideicomiso.



1.2.9 Recomposicion del ndice

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicion del indice por las razones y con la
pericdicidad que considere necesarias. En caso que exista una Recomposicién del Indice, el
Administrador de Inversiones enviara al Fiducfario Instrucciones para las compras y ventas de [os
activos. Asimismo, el Administrador de Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al
Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del indice.
Las operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del Indice podran ser llevadas a cabo 30
dias antes o 30 dias después de que se realice la publicacién de dicha Recomposicion det indice,
en el entendido, sin embargo, que en caso de no poder realizar dichas operaciones, el
Administrador de Inversiones instruira al Fiduciario lo conducente.

1.2.10 Estructura Mediante la cual se Realizara la Oferta

Con posterioridad a la oferta publica inicial de Certificados, si la hubiere, los Certificados seran
emitidos solamente una vez que el Fiduciario reciba (i) una Orden de Creacion emitida por un
Participante Autorizado que cumpla con todos los requisitos que respecto de las Ordenes de
Creacion se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Participante Autorizado; vy
(i) una Canasta por cada Unidad a ser creada.

A continuacién se presenta un diagrama de flujo relativo a las Ordenes de Creacién.

Presenta Orden de Creacion

Entrega Valores y/o Efectivo

Participante Fiduciario
Autorizado

Entrega Certificados

Confirma Orden de Creacion

Para mayor informacion ver la Seccidn 3.2 “EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE
PARTICIPANTE AUTORIZADO™.

Funciones del Administrador de Inversiones,

El Administrador de Inversiones actuard como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversion y reinversion de activos, valores y otros instrumentos financieros que
coticen en alguna bolsa de valores y sean o no de facil realizacién (cada uno de dichos
instrumentos un “Valor"), efectivo y otros bienes que constituyan los activos del Fideicomise.

Para mayor informacion ver la Seccion 3.3 “EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATC DE
ADMINISTRADOR DE INVERSIONES".

1.2.11 Gastos de la Oferta

El Fideicomitente tendra derecho a cobrar, en términos del Contrato de Fideicomiso, la Comision del
Fideicomitente que corresponda a la Emisidén de Certificados, de la cual el Fideicomitente pagara
las comisiones que en su caso correspondan al Administrador de Inversiones. La Comision Global,
de la cual se pagara la Comisién del Fideicomitente, sera devengada diariamente y pagadera
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mensualmente por periodos vencidos. La Comisién del Fideicomitente se calculard de la siguiente
manera:

(i El Porcentaje de Gastos sera multiplicado por el Valor Neto de los Activos a fin de obtener la
Comision Global; y

(il Los Gastos Incluidos seran restados a-la Comision Global a fin de obtener la Comision del
Fideicomitente.

El Fiduciario sera responsable de pagar oportunamente todos los Gastos Incluidos, una vez que
haya obtenido la documentacion comprobatoria requerida conforme a las disposiciones fiscales
aplicables. Si en cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la Comision Global
(dicho monto una "Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a pagar al Fideicomiso las
cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Incluidos. Lo anterior en él
entendido de que el Fiduciario podra vender activos o utilizar los montos en efectivo de la Cuenta
como sea requerido para cubrir cualesquier Diferencia, en el entendido de que el Fideicomitente no
tendra derecho a recibir ninguna Comision del Fiduciario hasta que los montos de dicha Diferencia
hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en la Cuenta del Fideicomiso.

Los Gastos Excluidos que sean atribuibles a la Emision de Certificados serédn pagados
proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta del Fideicomiso. Si en el dltimo Dia Habil de cualquier mes el
Administrador de Inversiones determina que en la Cuenta del Fideicomiso existen Recursos
Faltantes, el Administrador de Inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda a la liquidacion
de activos resultantes de las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones
depositados en dicha Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos Recursos Faltantes; en ef
entendido, que en ningun caso la diferencia entre los activos depositados en dicha Cuenta y los
Valores correspondientes al Indice Subyacente debera exceder del Margen Permitido.

1.2.12 Antecedenies de los Trackers (ETFs)

Los "Exchange Traded Funds" ("ETFs", conocidos también con el nombre de "Trackers")
constituyen instrumentos financieros relativamente nuevos que cuentan con un creciente volumen
de inversiones alrededor del mundo. El atributo principal de los ETFs consiste en que combinan
algunos beneficios de la inversion directa en instrumentos de renta variable listados en bolsas de
valores y susceptibles de ser adquiridos intradia, con los beneficios similares a los de una sociedad
de inversion indizada, con frecuencia con menores costos que los que implica la inversion en
sociedades de inversion. Al 30 de junio de 2010 en el mundo hay mas de 2,200 Trackers
relacionados a Indices Accionarios, Monedas, deuda y Commodities.

El primer ETF listado en los Estados Unidos de America fue el SPDR (Standard & Poors Depositary
Receipt) en el American Stock Exchange (Amex)}, emitido por State Street Giobal Advisors v que
busca replicar el comportamiento del indice S&P500.

En México durante el primer trimestre del 2002 se instrumenté en la BMV la primera colocacion y
operacion de este tipo de instrumentos en México mediante el listado del Naftrac 02, el primer Titulo
Referenciado a Acciones (TRAC's), que es un instrumento muy similar a los ETF's cotizados en
otros mercados. Estos instrumentos utilizan como vehiculo un Fideicomiso de Inversion que emite
Certificados de Participacion en funcion al monto y valores que mantenga bajo su administracion,
los cuales son negociados libremente en el mercado accionario.

En el segundo semestre de 2009 BBVA Bancomer lista el MEXTRAC el cual esta referenciado al
indice BMV RENTABLE y en Marzo de 2010 el BRTRAC, instrumento gque tiene como referencia
el indice BMV Brasil 15, estos vehiculos se suman a los 8 ETFs que ya gestiona el Grupo BBVA en
el mundo.
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1.3 PRINCIPALES BENEFIC!OS DEL INVERSIONISTA

1.3.1 Transparencia de un Portafolio de Valores que Componen el indice

Los Certificados otorgaran el derecho a una parte pro-rata del valer de los activos que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso. Al adquirir los Certificados, los inversionistas compran un valor que
busca reproducir el rendimiento, antes de Gastos, del indice Subyacente y que cotiza en la BMV
como cualquier otro valor de renta variable.

1.3.2 Plazo Flexible de Inversidn

Aungue el Certificado tiene como finalidad ser utilizado como una inversién de largo plazo, los
Tenedores podran vender los Certificados en cualquier momento en que la BMV se encuentre
abierfa v operando de conformidad con lo establecido en el Reglamento de la BMV y demas
disposiciones aplicables.

1.3.3 Diversificacion

El objetivo de los Certificados consiste en la blsqueda de resultados de inversién similares al
rendimiento de [ndice Subyacente, antes de Gastos. Generalmente se espera que conforme pase el
tiempo, la correlacidon del desempefio de los Certificados y el Indice Subyacente sea de por lo
menos del 95%, medido en un periodo razonable de cuando menos 3 afos. A pesar de que la
inversion en los Certificados esta sujeta a la volatilidad de los mercados, por regla general una
cartera adecuadamente diversificada reduce el riesgo de inversion en una emisora o de un sector
en particular, mas no el riesgo del mercado de valores en su conjunto.

1.3.4 Simplicidad

La inversion en un nimero de valores de manera independiente que sea necesaria para diversificar
una cartera no es facil para inversionistas Individuales debido &, entre otros factores, los altos
costos de las transacciones. Adicionalmente, es diffcil comprar o vender, en su conjunto y en un
mismo momento del tiempo, todos los valores que integren una cartera. Los Certificados ofrecen la
conveniencia de invertir o desinvertir facilmente en una cartera de valores que pretenden reproducir
el desempefio de un determinado Indice.

1.3.5 Bajos Costos de Administracién

A comparacion de los costos de administracién de inversiones en sociedades de inversion u otros
fondos de inversion, se espera que los honorarios y gastos relacionados con una inversion en los
Cerlificados puedan ser significativamente menores a los que generalmente se causan por
inversiones en sociedades de inversion o fondos de inversion.

1.3.6 Adaptahilidad a Varias Condiciones de Mercado

Los Certificados pueden ser utilizados para el disefio de carteras de inversion basadas en las
expectativas del inversionista tanto para mercados a la alza como a la baja.

1.3.7 Los Cerliificados como Parte de Estrategias de Inversién

Los Certificados buscan resultados de inversion similares al rendimiento del indice Subyacente,
antes de Gastos. Por lo general el Indice no representa el comportamiento total del mercado.
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1.4 FACTORES DE RIESGO

Al evaluar la posible inversion en los Certificados, los inversionistas potenciales deben analizar y
evaluar toda |a informacién contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de riesgo que
se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos riesgos inherentes a los Certificados.

El Intermediario Colocador y el Fideicomitente son la misma persona moral, cuya razén social es
Casa de Bolsa BBVA Bancemer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y los intereses de
esta sociedad pueden diferir a los de sus posibles inversionistas, lo que resultaria en un conflicto de
interés.

Aquéllos riesgos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquéllos que no se
consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto
adverso significativo sobre la liquidez o |a situacién financiera del Fideicomiso v, por lo tanto, sobre
el valor de los Certificados. Asimismo, la inversion en los Certificados supone un conocimiento del
mercado de valores por parte del inversionista, asi como de los riesgos que se corren al invertir en
este tipo de instrumentos. Al ser el instrumento objeto del presente uno que pretende replicar los
rendimientos, antes de Gastos, del Indice Subyacente, la inversion en el mismo también supone
gue el inversionista comprenda la forma en que se compone y opera el Indice.

En vista de estas condiciones, los inversionistas aceptan asumir el riesgo de su inversion en los
Certificados al invertir en Certificados.

1.4.1 Riesgos Relacionados con la Economia

()  Las crisis econdmicas se caracterizan por altas tasas de inflacidn, altas tasas de interés,
movimientos bruscos en el tipo de cambio, contraccidn en la actividad econdmica y perdida
de empleo. Una situacion de esta naturaleza podria afectar negativamente los resultados
financieros y operativos de las empresas que conforman Indice.

(il  Una devaluacion significativa del Peso frente a otras monedas puede afectar negativamente
la situacion financiera de los Valores:

(i)  Acontecimientos en ofros paises pueden afectar negativamente el precio de los Certificados:

El precio de los Certificados podria verse afectado negativamente por inestabilidad y
fluctuaciones significativas en las condiciones econdmicas y de mercado de otros paises,
particularmente de los Estados Unidos vy de otros paises de Centro y Sudamérica. Cualquier
debacle econémica en dichos paises podria tener un efecio significativo adverso en Ilas
condiciones econémicas y de mercado en México y, en consecuencia, en el valor de los
Certificados emitidos por el Fideicomiso.

(iv) Reforma Fiscal:

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente; por ello, es posible
gue el régimen fiscal aplicable descrito en el presente Prospecto sea modificado en el futuro
en forma tal que pudiese afectar el tratamiento fiscal de cualesquiera rendimientos
provenientes de la inversion en los Certificados. En tal caso, podrian resuitar aplicables tasas
de retencion o tasas impositivas respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores de
los Certificados, que fueran mayores a las sefialadas en el presente Prospecto y, por lo tanto,
los rendimientos esperados por los inversionistas respecto de los Certificados podrian verse
reducidos.
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1.4.2 Riesgos Relacionados con los Certificados

(i) El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso:

El Emisor de los Certificados es un Fideicomiso y su patrimonio constituye la Gnica fuente de
pago del Fideicomiso. Los Tenedores de Certificados tendran derecho a una parte
proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la Cuenta, seglin se
determine en los Documentos de la Emision, sin embargo, es posible que en caso de
insolvencia, los Tenedores pudieren demandar y hacer reclamaciones en contra de la
totalidad de los activos del Fideicomiso, a pesar de no tener derecho a éstos.

Los inversionistas deben comprender que el Fideicomiso que emite los Certificados no es una
sociedad de inversion, ni goza de los mecanismos de proteccién legales y regulatorios
ofrecidos a los Inversionistas en tales sociedades de inversion. La Oferta esta sujeta a todos
los riesgos inherentes a los Valores gue correspondan a la misma, por lo tanto una reduccion
en el valor de los Valores pudiere resultar en una disminucién igual o mayor en el valor de los
Certificados de que se trate.

No existen supuestos especificos para que el Fideicomitente pueda dar por terminado de
manera anticipada el Fideicomiso.

En caso de Cancelacion de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario, entregara activos
correspondientes a cada Unidad cancelada, conforme a lo establecido en el Archive de
Composicion de Cartera mas reciente; debe considerarse la posibilidad de ausencia de
liquidez derivado de que la venta de diches activos depende de que exista algin inversionista
interesado en adquiririos vy de las condiciones que pudiera tener el mercado en la fecha en
gue se pretendiera vender.

En adicion, los inversionistas deberan tomar en cuenta que el pago oportuno de las
cantidades pagaderas a un Tenedor dependera del cumplimiento por parte del Fiduciario, del
Administrador de Inversiones y/o del Representante Comuin, asi como de sus respectivas
obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién de Inversiones y
los Documentos de la Emision.

(i) Elindice:

El rendimiento del indice podria ser afectado por alguna noticia econdémica que pudiera
impactar el desempefic de una o varias de las emisoras que conforman en indice de
referencia, este impacto no es posible cuantificarlo con anticipacion y puede afectar de
manera negativa la situacién financiera del Fideicomiso.

(i) Emisoras que componen el indice:

Los criterios que determinan la clasificacién de las emisoras en la muestra del indice son
filados en forma exclusiva por la BMV. No existe seguridad en cuanto al mantenimiento de
dichos criterios o a la permanencia en o remocion en la muestra de determinado emisor o
serie accionaria.

(iv) Distribuciones:

Los Tenedores tendran derecho a recibir Distribucicnes (en caso de haberlas), de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones y los Documentos de la
Emisién. También es posible que las emisoras de los Valores decidan que no pagaran
dividendos a sus accionistas. Si en cualquier momento el Administrador de Inversiones
determina que se podran realizar Distribuciones a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, los tiempos y cantidad de dichas Distribuciones dependeran de si los
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dividendos son pagados al Fiduciario por parte de las emisoras de los Valores que
comprendan el Indice Subyacente, el monto de los dividendos pagados, el monto del efectivo
disponible en la Cuenta, y el monto de los Gastos.

El Patrimonio del Fideicomiso serd utilizado para pagar las Comisiones del Administrador.
Los recursos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso seran utilizados, en primer |lugar,
para el pago de las comisiones del Administrador de Inversiones lo que podra disminuir los
recursos disponibles para las Distribuciones.

{v) Operacion de Mercado de los Certificados:

El Emisor no puede asegurar que se desarrollara o creara un mercado secundario activo para
los Certificados. Se ha solicitado €l registro de los Certificados en el RNV y su listado en Ia
BMV. Sin embargo, si no se desarrolla un mercado de operacién activo para los Certificados,
los Tenedores no podran vender sus Certificados al precio, momentc y en la cantidad
deseada. La operacién del mercado secundaric podra ser detenida por la BMV debido a
condiciones de mercado u otras razenes, que puedan adversamente afectar el precio de los
Certificados.

En adicion, los Certificados podran ser operados por encima o por debajo de su Valor Neto de
los Activos por Certificado correspondiente. El Valor Neto de los Activos por Certificado
fluctuara por los cambios en el valor de mercado de los activos del Fideicomiso, asf como por
la oferta y demanda del mercado.

{vi) Concentracion de Mercado, Industria o Sector:

Si el indice o Cartera subyacente se concentra en los valores de un mercado, industria, grupo
de industrias, sector o clase de activos, la Emision podria verse adversamente afectada por el
desempeiio de aquellos valores y podra estar sujeta a una mayor volatilidad de precio. En
adicién, si la Emisidn se concentra en una industria o sector en particular puede ser mas
susceptible a cualquier evento econdmico, de mercado, politico o regulatorio aislado que
afecte la industria o sector en particular.

(vii) Suspension de Cotizacion:

En el caso de que se suspenda [a cotizacion de alguno de los Valores por cualguiera de las
razones que se establecen en el reglamento de la bolsa de valores en la que coticen, podria
traer como consecuencia una baja en e! precio de cotizacion de los Certificados, o bien la
suspension de la cotizacion de los Certificados. Asimismo, la cotizacion de los Certificados
podria estar sujeta a suspensiones temporales por variaciones importantes en su precio
durante una misma sesién de remate, de igual manera que cualgquier otra accion de las que
cotizan en la bolsa de valores.

(viii) Desempefio de Clases de Activos:

Los Valores del indice Subyacente pueden tener un rendimiento menor que el de otros
valores o Indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de
activos o sectores. Por ejemplo, los Valores del Indice Subyacente pudieren tener
rendimientos menores que inversiones de renta fija o inversiones de mercadec de capital que
replican otros mercados.

(ix) Inversion Pasiva:
El patrimonio del Fideicomiso no es administrado activamente. El Fideicomiso podria verse

afectada por una disminucion general en el mercado de valores o en un segmento del
mercado relacionado con el Indice Subyacente. El Fideicomiso invierte en Valores incluidos, o
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(x)

(i)

(xii)

(xiii)

en activos que representen el indice Subyacente no obstante su calidad como instrumento de
inversion, v el Administrador de Inversiones no intenta tomar posiciones defensivas en
mercados a la baja.

Derechos Corporativos Relacionados con los Valores;

Los Tenedores no podran ejercer derechos corporativos relacionades con los Valores u
demas activos depositados en la Cuenta. De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario podra ejercer, o abstenerse de ejercer, los derechos corporativos o de cualguier
otra naturaleza correspondientes a los activos que se encuentren depositados en la Cuenta,
de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones. El Administrador de
Inversiones instruird al Fiduciario para que éste acile en la manera que el Administrador de
Inversiones determine mejor para los intereses econdmicos del Fideicomiso.

Amortizacion de los Certificados:

Los Certificados (Unicamente podran ser amortizados por el Fideicomiso Emisor mediante la
cancelacién de Unidades enteras o sus multiplos. Los Tenedores de fracciones de Unidades
no podran ejercer el derecho de amortizacion por fracciones de una Unidad. Adicionalmente,
cualquier inversionista que amortice una Unidad podra recibir una Canasta que no
corresponda exactamente a la composicion del Indice Subyacente.

Régimen Fiscal:

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su
inversién en los Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, la
transmision de los activos y/o de Certificados resultantes de Ordenes o la Recomposicion del
Indice v la compra y venta de Certificados.

Al respecto, actualmente existen ciertas reglas contenidas en la Resolucion Miscelanea
Fiscal vigente, que resultan aplicables a los participantes del Fideicomiso, cuyo contenido se
resume en términos generales en el apartado |, de ta Seccidn Il, de este Prospecto (ver
Apartado 2.8 “Régimen Fiscal").

Debe considerarse que las reglas contenidas en la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente
constituyen disposiciones de caracter administrativo de vigencia anual, por lo que pueden ser
adicionadas, modificadas o derogadas con posterioridad. En ausencia de las reglas
contenidas en la Resolucion Miscelanea Fiscal, resultarian aplicables las disposiciones
generales de las leyes, reglamentos y otros ordenamientos fiscales aplicables, las cuales
coentemplan un régimen particular aplicable a los participantes del Fideicomiso.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles, seran responsables de cumplir con ciertas
obligaciones fiscales descritas en el apartado “2.8 Régimen Fiscal® de este Prospecto, y cuyo
cumplimiento puede ser complejo.

Liquidacion del Fideicomiso:

Al término del Fideicomiso por vencimiento del plazo, a su terminacién anticipada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o por la cancelacién del listado y registro de los
Certificados por cualquier causa, los activos del Fideicomiso o el producto de su venta, se
distribuiran enire los Tenedores, después de pagar los Gastos aplicables segin se establece
en el Contrato de Fideicomiso. A partir de la terminacién del Fideicomiso, el Fiduciario
realizarda los actos que sean necesariocs segln se determinen en la Notificacion de
Terminacian.
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En caso de terminacién del Fideicomiso, los Tenedores de fracciones de Unidades podrian
verse adversamenie afectados por la venta de sus Certificados en condiciones de mercado
menos favorables, o por un periodo de tiempo incierto, segln el mismo sea requerido por el
Fiduciario para amortizar sus Certificados.

Consecuentemente, no existe fecha cierta para que los Tenedores de fracciones de Unidades
reciban el producto de la venta de las Unidades fraccionales o el que les corresponda por su
amortizacion.

(xiv) Licencias para los indices:

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, ha
celebrado un contrato de licencia con la BMV. Si Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, perdiere, por cualquier razén, los derechos de uso
del Indice, Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
y el Fiduciario buscarian adquirir los derechos de ofros indices. No hay garantia de que Casa
de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer y el Fiduciario
Emisor logren adquirir dichos indices o los derechos para dichos indices en términos
favorables, y dicha pérdida de derechos del Indice podria tener un efecto sustancial adverso
en el valor de los Certificados.

(xv) Los Certificados como Parte de Estrategias Globales de Inversion:

La Oferta busca resultados de inversion que generalmente corresponden al rendimiento
(antes de Gastos) del Indice Subyacente, el cual no es representativo del mercado en su
totalidad. Los Certificades han sido disefiados para ser utilizados como parte de estrategias
globales de inversidbn de un inversionista, por lo que pudiera ser no conveniente la
implementacion de una estrategia o cartera de inversion que se concenfre exclusivamente en
inversiones en Certificados.

1.4.3 Riesgos Relacionados con las Operaciones de Préstamo de Valores

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar, en términos de las
disposiciones legales aplicables, operaciones de préstamo de valores usando los activos que
formen parte de la Cuenta. Los acreditados deberan proporcionar garantias por una cantidad que
por lo menos sea igual al valor de mercado de los valores prestados. Dichos préstamos podran
terminarse en cualquier momento, obteniende de dicha manera la devolucion de los valores
otorgados en préstamo. Los intereses o contraprestaciones pagadas en relacion con los valores
otorgados en préstamo se depositan en la Cuenta gue corresponda.

Las operaciones de préstamo de valores implican la exposicion a cierto tipe de riesgos, incluyende
operacionales, crediticios, legales, de contrapartes y de mercado. En caso que un reportador no
restituya los valores segun lo pactado, la Cartera podria experimentar pérdidas si los recursos
provenientes de la liquidacion de la garantia recibida a cambio de dichos valores no es al menos
equivalente al valor de los valores prestados al momento de la liquidacion mas costos de operacion.
Por ello, los Tenedores asumiran los riesgos v consecuencias econdmicas inherentes a dichas
fransacciones.

1.4.4 Riesgos Relacionados con Otras Operaciones

Las ventas en corto Unicamente pueden realizarse sobre acciones y ceriificades de aportacion
patrimonial, asi como certificados de participacion ordinarios sobre acciones o f{itulos
representativos de dos o mas acciones de una 0 mas series accionarias de una misma emisora, asi
como los certificados que representen acciones de las citadas caracteristicas, que correspondan a
las categorias de alta y media bursatilidad, segtlin indicadores de la bolsa correspondiente, asi
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como respecto de valores representativos de capital listados en el sistema internacional de
cotizaciones.

Las operaciones de formacién de mercado quedan excluidas del requisito de alta y media
bursatilidad a que se refiere este parrafo.
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1.5 OTROS VALORES

El Fiduciario emitié Certificados Bursatiles Fiduciarios Trac’s con las siguientes caracteristicas:
1.5.1 MEXTRAC 09

FIDUCIARIO EMISOR
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarroilo, Direccion Fiduciaria.

FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

FIDEICOMISARIO EN ULTIMO LUGAR
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

TIPO DE VALOR
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

CLAVE DE PIZARRA
“MEXTRAC 09"

VALOR NOMINAL
$50.00 (Cincuenta Pesos 00/100 M.N.).

MONTO TOTAL AUTORIZADO
Hasta $50,000'000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

PRECIO DE COLOCACION
$60.80 (Sesenta Pesos 80/100 M.N.).

FECHA DE CRUCE, REGISTRO Y LIQUIDACION EN BMV
27 de agosto de 2009.

PERIODICIDAD DE PAGO DE DISTRIBUCIONES
Los Tenedores tienen derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad con
las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

INDICE SUBYACENTE
L.a emision replicé inicialmente el indice Dow Jones México Titans 20.

El dia 09 de noviembre de 2009 se celebré una asamblea de tenedores y se acordd cambiar el

indice subyacente al indice BMV Rentable.
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1.5.2 BRTRAC 10

FIDUCIARIO EMISOR
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria.

FIDEICOMITENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR
Los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

FIDEICOMISARIO EN ULTIMO LUGAR
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

TIPO DE VALOR
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

CLAVE DE PIZARRA
"BRTRAC 10"

VALOR NOMINAL
$35.00 (Treinta y Cinco Pesos 00/100 M.N.}.

MONTO TOTAL AUTCORIZADO
Hasta $49,999'999,980.00 (Cuarenta y nueve mil novecientos noventa y nueve millones
novecientos noventa y nueve mil novecientos ochenta pesos 00/100 M.N.).

PRECIO DE COLOCACION
$34.05 (Treinta y cuatro pesos 05/100 M.N.).

FECHA DE CRUCE, REGISTRO Y LIQUIDACION EN BMV
04 de marzo de 2010.

PERICDICIDAD DE PAGO DE DISTRIBUCIONES
Los Tenedores tienen derecho a recibir Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad con
las Instrucciones del Adminisirador de Inversiones.

iNDICE SUBYACENTE
Indice BMV Brasil 15.
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1.6 DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Toda la informacion contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos podra ser
consultada por los inversionistas a través de la BMV en sus oficinas ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F. o en su pagina electronica de
Internet: www.bmv.com.mx o a traves de la pagina de internet de la CNBV: www.cnbv.gob.mx o en
la pagina de BBVA Bancomer: wwwbancomer.com/Asset y en Jla  pagina:
www .nafin.com/portalnf/content/servicios-en-lineaffiduciario-en-linea/prospectos.html.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de dichos documentos mediante
escrito  dirigido a Rafael Guerrero Herrera, a través de su correo  electrdnico
rguerrero@nafin.gob.mx cuyo teléfono es (5255)- 53256916 y/o mediante escrito dirigido a Victor
Manuel Tellez Landart, a través de su correo electronico vmtellez@nafin.gob.mx cuyo teléfono es
{5255)- 53256402 en las oficinas de Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo,
Direccidn Fiduciaria, ubicadas en Insurgentes Sur 1971 Torre iV Piso 6, Col. Guadalupe Inn, C.P.
01020, México, D.F.

La informacion sobre = Emisor  contenida en la pagina de Internet
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-lineaffiduciario-en-linea/prospectos.himl no es parte ni
objeto de este Prospecto, ni de ningln otro documento utilizado por el Emisor en relacion con
cualquier oferta piblica o privada de valores.

Los expertos o asesores que participaron en la Oferta no tienen un interés econémico directo o
indirecto en la misma.

Finalmente, la informacién oficial relativa a las politicas a ser seguidas por el Fiduciario en relacién
con operaciones de préstamo de valores, en particular en cuanto a limites de préstamo de valores,
el procedimienio para la realizacion de estas operaciones, garantias, primas, contrapartes y
provisiones para casos de incumplimiento, podran consultarse en la direccion;
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-lineaffiduciario-en-linea/prospectos.html o en la pagina
de BBVA Bancomer: www.bancomer.com/Asset.

21



2 LAOFERTA

2.1 CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

Emisor:

Clave de Cotizacion de los
Certificados a ser emitidos:

indice:

Tipo de Certificados:

Monto Total Autorizado:

Plazo:

Monto Total de la Oferta Pablica:

Ndmero de Certificados a ser

ofrecidos a través de Oferta Publica:

Tipo de Oferta:

Denominacion:

Vigencia del Fideicomiso:

Valor Nominal:

Precio de Colocacion:

Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollg, Direccidn Fiduciaria como Fiduciario bajo
el Contrato de Fideicomiso No. 80617

*CONSUMO 10"

El fndice BMV Consumo Frecuente de Rendimiento
Total®, mejor conocido en el mercado como Indice
BMV-Consumo Frecuente RT, cuyo rendimientio se

buscara replicar (antes de Gastos) por los
Certificados.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.
$49,099'9099,205.00 (Cuarenta y nueve mil

novecientos noventa y nueve millones novecientos
noventa y nueve mil novecientos noventa y cinco
pesos 00/100 M.N.)

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no tendran
plazo ya que estaran en vigor hasta en tanto no sean
cancelados por medio de una Orden de Cancelacion
o se de por terminado el Fideicomiso.

$3'392,374.60 (Tres millones trescientos noventa y
dos mil trescientos setenta y cuatro pesos 60/100
M.N.)

200,000 (Doscientos mil} Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Oferta publica inicial.

Lo anterior en el entendido de gque con posterioridad
a la Oferta Publica, se podran colocar Certificados
Bursatiles como consecuencia de las Ordenes de
Creacion presentadas por los Participantes
Autorizados, de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de
Participante Autorizado y en los Documentos de la
Emisidn.

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos
Mexicanos.

50 afios a partir de ia fecha de la constitucion del
Fideicomiso.

$15.00 {Quince pesos 00/100 M.N.)

$16.961873 (Dieciséis pesos 961873/1000000 M.N.).
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Forma en que se determina el Precio
de Colocacion:

Forma y Plazo de liquidacion de
Valores:

Posibles Adquirentes:

Derechos corporativos que confieren
los Certificados:
Garantia:

Incremento en el numero de
Certificados colocados y en
circulacion:

Fuente de Recursos para hacer frente
a las obligaciones de pago de los
Certificados:

El Administrador de Inversiones adquirira inicialmente
una canasta de acciones representativa del indice y
determinara el nimero de certificados a ser emitidos
en la colocacién. El Precio de Colocacién sera
equivalente a la divisién del monto de la compra de la
canasta inicial mas el efectivo remanente menos
cualquier gasto pendiente de pago si éstos existieran,
entre el ndmero de certificados a ser emitidos en la
colocacién.

Precio de |a canasta inicial calculada con los precios
de cierre de mercado de las acciones subyacentes al
5 de octubre $3,392,374.60 pesos, entre el numero
de certificados por unidad 200,000, obteniéndose un
precio de colocacion de $16.961873

Los inversionistas gue participen en la oferta pablica
deberan liquidar los Certificados que adquieran,
pagando en efectivo el precio correspondiente. Los
recursos que se obtengan del pago de Ilos
Certificados colocados en términos de la oferta
publica, seran utilizados por el Emisor para el pago
de los Valores y demas activos transmitidos al
Patrimonio del Fideicomiso en relacién con la oferta
publica.

Con posterioridad a la oferta puablica quienes
presenten una Orden de Creacion, transferiran,
directa o indirectaments, Valores, efectivo yfo, en
algunos casos, ofros activos, a cambio de dichos
Certificados de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de
Participante Autorizado.

Los adquirentes de Certificados en el mercado
secundario deberan pagar dichos Certificados en
efectivo, come en el caso de cualquier ofro valor.

Personas fisicas © morales, cuando su régimen de
inversién lo prevea expresamente.

Ninguno.

Los Certificados no cuentan con garantia especifica.
El nimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso
y efectivamente colocados variara en la medida de
que el Fiduciario reciba Ordenes en términos de los
Contratos de Participante Autorizado, sin que se
requiera de consentimiento alguno de los Tenedores.

Exclusivamente |os activos depositades en la Cuenta.
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Fundamento del Régimen Fiscal: Ver Apartado 2.8 “Regimen Fiscal” del presente

Prospecto.

Margen Permitido 10%

Porcentaje de Gastos: Significa el 0.35% del Valor Neto de los Activos.

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., institucion de Banca Miltiple,
INVEX Grupo Financiereo, Fiduciario.

Depositario: S.D. Indeval institucion para el Depdsito de Valores,
S.A.deCV.

Distribuciones: Los Tenedores tendran derechoe a recihir

Distribuciones (en caso de haberlas), de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones y los Documentos de la Emision.

2.2 DESTINO DE LOS FONDOS

El Fiduciario recibird una Canasta como pago por cada Unidad creada, o |a cantidad equivalente en
efectivo,

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor derivado del pago de los Certificados
que sean colocados a través de la Oferta Pablica, seran utilizados por el Emisor para el pago de los
Valores y demas activos transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso en relacidn con la misma Oferta
Publica de dichos Certificados, es decir por los activos que integren la Canasta de que
correspondan los Certificados ofrecidos a través de la Oferta Publica.

Con posterioridad a la Oferta Puablica, los Certificados que sean emitidos como consecuencia de las
Ordenes de Creacién presentadas por los Participantes Autorizados, por regla general, no seran
liquidados en efectivo, sino principalmente mediante la transmision a la Cuenta de los Valores que
compongan la Canasta (segin se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera entonces
vigente).

Los activos recibidos conforme al parrafo anterior, asi como los activos que integren la Canasta que

correspondan los Certificados a ser ofrecidos en la Oferta Publica, seran mantenidos en la Cuenta y
administrados de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso en su clausula 9.1.
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2.3 PLAN DE DISTRIBUCION

La presente emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios contempla la participacion de Casa de
Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Intermediario
Colocador. El Intermediarioc Colocador ofrecerd los Certificados Bursatiles de acuerdo a la
modalidad de mejores esfuerzos, para lo cual, el dia habil previo a la oferta plblica de los
Certificados Bursatiles en la BMV, el Emisor celebrard un contrato de colocacién con el
Intermediario Colocador.

El plan de distribucién del Intermediario Colocador tiene como objetivo primordial acceder a una
base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, sociedades de
inversion de renta variable, instituciones y sociedades mutualistas de seguros y de fianzas, fondos
de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de antigliedad.

Asimismo, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios podran ser colocados entre personas fisicas y
morales de nacionalidad mexicana o extranjera que en términos de la legislacion aplicable y de
conformidad con lo establecido en el presente Prospecto y que estén facultados para adquirirlos,
atendiendo a las condiciones de mercado sefialadas en los parrafos siguientes.

Partes Relacionadas del Intermediario Colocador pretenden participar en la oferta pablica de los
Certificados Bursétiles, y dichas Partes Relacionadas asi como cualquier otra persona que desee
invertir en los Certificados Bursatiles tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones
que ofros inversionistas, asi como de adquirir los valores referidos, a menos que su perfil de
inversion no lo permita.

La emision de la oferta publica fue distribuida en un 100% (Ciento por ciento) entre partes
relacionadas del Intermediario Colocador.

El Intermediario Colocador y el Fideicomitente son la misma persona moral, cuya razén social es
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupe Financiero BBVA Bancomer y los intereses de
esta sociedad pueden diferir a los de sus posibles inversionistas, lo que resultaria en un conflicto de
interés.

El Intermediario Colocador y sus filiales mantienen y continuaran manteniendo relaciones de
negocio con el Fideicomitente. El Intermediario Colocador considera que no tiene conflicto de
interés alguno en relaciéon con los servicios que prestara con motivo de la oferta publica de los
Certificados.

El Emisor y el Intermediario Colocador no tienen conocimiento de que alguna persona relaciocnada,
incluyendo sin limitar los principales accionistas, directivos o miembros del Consejo de
Administracion, pretenda adquirir parte de los Certificados Bursatiles objeto de la oferta publica, o
de que alguna otra persona pretenda adquirir, ya sea individualmente ¢ en conjunio con ofras
personas, uno o varios bloques que representen el 5% o mas del monto total de la oferta pdblica.
Sin embargo, el Intermediarioc Colocador no puede asegurar que una o varias adquisiciones no
tendran lugar.

El Intermediario Colocador recibira posturas de compra de los Certificados Bursatiles hasta las
11:00 horas (tiempo de la Ciudad de México), del dia habil anterior a la fecha de |a oferta plblica en
la BMV. La fecha de determinacion del precio de colocacidn y demas caracteristicas de los
Certificados Bursatiles que no se encuentren establecidas en el Prospecto, sera el dia habil anterior
a la oferta publica en la BMV. El dia habil anterior a la oferta piblica en la BMV y una vez que se
haya determinado la demanda y la asignacidén de los Certificados Bursatiles, se celebrara el
contrato de colocacién sefialado al inicio de este capitulo. La asignacidn de los Certificados
Bursétiles se realizara con base en Unidades o muliiplos de éstas, conforme dicho término se define
en el presente Prospecto.
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El dia habil anterior a la de la oferta plblica en la BMV, el Intermediario Colocador asignara los
Certificados Bursatiles objeto de la oferta publica al precio de colocacién que se establece en este
Prospecto.
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2.4 GASTOS RELACIONADOS CON LA OFERTA

Los principales gastos relacionados con la Oferta son los siguientes:

Derechos por estudic y tramite ante la
CNBV:

Derechos por inscripcion en el Registro
Nacional de Valares, de lo referente a la
Oferta publica:

Honorarios por estructuracion de la Oferta:

Impuesto al Valor Agregado:

Aceptacion del cargo de Fiduciario Emisor:

Impuesto al Valor Agregado:
Aceptacion del cargo de Representante
Comun:

Impuesto al Valor Agregado:

Honorarios de abogados™:

Impuesto al Valor Agregado:

Inscripcion de Valores en Bolsa

Impuesto al Valor Agregado:

Total:

$15,708.00 (QUINCE MI. SETECIENTOS
OCHO PESOS 00/100 M.N.)

$2,100.00 (Dos mil cien pesos 00/100 M.N.)

$200,000.00 (Doscientos mil pesos 00/100
M.N.}

$32,000.00 (Treinta y dos mil pesos 00/100
M.N.)

$60,000.00 (Sesenta mil pesos 00/100 M.N.)

$9,600.00 (Nueve mil seiscientos

00/100 M.N.)

pesos

$50,000.00 (Cincuenta mil pesos 00/100 M.N.)

$8,000.00 (Ocho mil pesos 00/100 M.N.)

$83,916.67 (Ochenta y tres mil novecientos
dieciséis pesos 67/100 M.N.)

$13,426.67 (Trece mil cuatrocientos veintiséis
pesos 67/100 M.N.}

$45,000.00 (Cuarenta y cinco mil Pesos
00/100 M.N.)

$7,200.00 (Siete mil doscientos pesos 00/100
M.N.)

$526,951.34 (Quinientos veintiséis mil
novecientos cincuenta y un pesos 34/100
M.N.)

* Estos honorarios son pagaderos en Ddlares, y para reflejarlos en pesos se considerd el tipo de
cambio FIX para el dia 06 de octubre de 2010, el cual es de 12.5875 (Doce punto cincuenta y ocho
setenta y cinco Pesos). .
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2.5 FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

Banco INVEX, S.A., institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, sera el
representante comun de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que documenta la presente
Emision de Certificados Bursatiles ha aceptado dicho cargo.

El Representante Comun tendra las facuitades y obligaciones que sefala la Ley del Mercado de
Valores, de forma supletoria la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito v demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en el
Titulo. Entre dichas funciones se sefalan las siguientes, mismas que podran ser modificadas en los
documentos mencionados:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables.

{b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emisidn de Certificados
Bursatiles.

{c) Convocar y presidir las asambleas generales de los Certificados Bursatiles cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo.

(d) Representar a los Tenedores de Certificados Bursatiles ante el Emisor o ante cualquier
autoridad.

(e) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la Asamblea de
Tendedores, los documentos o contratos que deban subscribirse ¢ celebrarse con el Emisor.

(g) Calcular y publicar a través del SEDI ¢ de los medios que la BMV determine para tal efecto,
asimismo, notificar al Emisor, asi como los avisos de pago de Distribuciones, en su caso, de los
mismos.

{h) Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que ia BMV determine para tal efecto,
asimismo, notificar al Emisor, los avisos de pago, de la terminacidn anticipada de los
Certificados Bursétiles.

(i) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo, en el Prospecto y
en las disposiciones aplicables.

() Previa instruccion por escrito del Emisor 0 de los Tenedores que representen cuando menos el
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, convocar a una Asamblea de
Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o designacion de un
nuevo Representante Comin, en caso de que por cualquier circunstancia no ejerza o pueda
ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles.

(k) Las demas establecidas en este Prospecto y en el Titulo.

() En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta

de los Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursatiles o de la
legislacion aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptades por los Tenedores.
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El Representante Comun podra ser removido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en gue un representante
comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que fodos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad

El Representante Comin en ningiin momento estara obligado a eregar ningdn tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones
que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo que documente los Certificados Bursatiles o la

legislacion aplicable.
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2.6 ASAMBLEAS DE TENEDORES

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso,
por las disposiciones del titulo que documenta la presente Emisién y de la Ley General de
Titulos v Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores, aln respecio de los ausentes vy disidentes,

La asamblea general de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el
Representante Comun,

Los Tenedores que representen un 10% {(diez por ciento) de los Ceriificados Bursétiles en
circulacion, podran pedir al Representante Comidn que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticidn los puntos gue en la asamblea deberan tratarse, asi
como el lugar y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Com(n
debera expedir la convocatoria para que [a asamblea se redna dentro del término de 15
(quince) dias naturales contados a partir de [a fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la convocatoria
para la reunion de la asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periédicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en gue la asamblea deba reunirse. En la convocatoria
se expresaran los puntos que en la asamblea deberan fratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en
el inciso (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por la mayoria de los
presentes.

Si la asamblea de Tenedores se relne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para fratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso (f) siguiente, habra quérum con cualesquiera que
sea el numero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran vélidas si
son tomadas por la mayoria de |os Tenedores presentes.

Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convacatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles
en circulacion, y gue las decisiones sean aprobadas por la mayoria de los presentes, en los
siguientes casos:

(1} cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin o nombrar a cualquier
otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que €l Emisor o sus Subsidiarias dejaren de cumplir
con sus obligaciones contenidas en el titulo que documenta la presente Emision; o

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de los
Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos
conforme al titulo que documenta la presente Emision.

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
cualesquiera de los asuntos sefalados en los incisos (f) (1) y (2) antericres, se requerira que
estén presentes o representados la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion
y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los asuntos mencionados en el inciso (f) (3)
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(h)

)

(k)

()

anterior, en cuyo caso, se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores,
cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién y
que las decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los presentes.

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las constancias
de depédsito que expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de las cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a ia fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los
Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con carta
poder.

En ningldn caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores, los Certificados
Bursatiles que el Emisor o cualquier persona relacionada con el Emisor haya adquirido en el
mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los titulos, libros de contabilidad y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representanie
ComuUn, seran conservados por éste y podran, en todc tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, el Representante Comdn les expida
copias certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se tomara
como base el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién, La asamblea de Tenedores sera
presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a tantos votos
como les correspondan en virtud de los Certificados Burséatiles que posean, computandose un
voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

No obstante lo estipulado en la presente clausula, las resocluciones tomadas fuera de asamblea
por unanimidad de los Tenedores que representen |a tofalidad de los Certificados Bursatiles con
derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, [a misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

(m) Nada de lo contenido en el presente limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren

los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de |la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.
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2.7 NOMBRE DE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE

Las personas que se sefialan a continuacidon, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la realizacion de la Oferta descrita en el presente Prospecto:

INSTITUCION NOMBRE
Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de
Desarrollo, Direccidén Fiduciaria Juan Manuel Altamirano Ledn
Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo| Luis Manuel Garibay Laurent
Financiero BBVA Bancomer, como Fideicomitente. Carlos Perez Flores

Blanca Guillermina Zepeda Reyes
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo | Angel Espinosa Garcla
Financiero BBVA Bancomer, como Intermediario| Héctor Hernandez Cardona
Colocador.

Ritch Mueller, S.C. Pablo Perezalonso Eguia
Banco INVEX, S.A,, Institucion de Banca Multiple,| Luis Fernando Turcot Rios
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario. Ricardo Calderén Arroyo

BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad| Jorge Unda Rodriguez

Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo| Javier Domenech Macias
Financiero BBVA Bancomer, como Administrador de ! Ariadna Trapote Mariscal
Inversiones

Relacion con Inversionistas BBVA Bancomer:

Luis Manuel Garibay Laurent es la persona encargada de las relaciones con los Tenedores y podra
ser localizado a través de su correo electronico Im.garibay@bbva.bancomer.com o al teléfono:
(5255) 5201-2475 vylo con Arcelia Salgado Malacara a través de su correo electrénico
arcelia.salgado@bbva.bancomer.com o al teléfono: (5255) 5201-2809, del area de Asset
Managment, en las oficinas de BBVA Bancomer, ubicadas en Montes Urales 620 Piso 1, Col,
Lomas de Chapultepec, C.P. 11000.

Relacién con Inversionistas Emisor:

Rafael Guerrero Herrera y Victor Manuel Tellez Landart son las perscnas encargadas de las
relaciones con los Tenedores y podran ser localizados a través de su correo electronico
rauerrero@nafin.gob.mx y vmiellez@nafin.gob.mx o© a los teléfonos: (5255) 53256080 y (5255)
53256402 respectivamente, del area de la Subdireccidn de Administracion de Fideicomisos
Privados en las oficinas de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria, ubicadas en Insurgentes Sur 1271 Torre IV Piso 6, Col. Guadalupe Inn, C.P.
01020, México D.F.

La pagina de Internet del Emisor es:

www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-lineaffiduciario-en-linea/prospectos.htmi.

La informacidn scbre el Emisor contenida en dicha pagina de Internet no es parte ni objeto de este
Prospecto, ni de ningln otro documento utilizado por el Emiscor en relacién con cualquier oferta
plblica o privada de valores.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés economico directo o indirecto con el
Emisor.
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2.8 REGIMEN FISCAL

Los inversionistas tendran que considerar las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en
los Certificados, incluyendo las relacionadas con las Distribuciones, |a transmision de los activos y/o
de Certificados resultantes de Ordenes o la Recomposicion del Indice y la compra y venta de
Certificados. Al respecto, la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente contiene reglas que resultan
aplicables a los participantes del Fideicomiso conforme lo siguiente:

1) Las personas fisicas residentes en México vy los residentes en el exiranjero que perciban ingresos
por la enajenacion de los certificados no pagaran el impuesto sobre la renta, considerando que el fin
del Fideicomiso sera la administracion, adquisicién o enajenacion de acciones que se encuentren
colocadas en la BMV con el objeto de replicar el rendimiento que se obtendria del Indice disefiado,
definido y publicado por la BMV, que los Cerfificados otorgaran derechos sobre el patrimonio del
Fideicomiso, y que el valor promedio mensual del patrimonio del Fideicomiso esfara invertido al
menos en un 97% en acciones que cumplen con los requisitos de exencién previstos en los
articulos 109, fraccion XXVI y 190 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

Ei impuesto sobre la renta que corresponda a los intereses percibidos a través del Fideicomiso
provenientes del remanente en cuentas bancarias o inversiones, sera retenido por el Fiduciario a
una tasa del 30%, dicha retencion tendra el caracter de pago definitivo y sera enterado a las
autoridades fiscales a mas tardar el dia 17 (diecisiete) del mes inmediato siguiente al mes en que se
percibieron los intereses. Para determinar el monto del impuesto sobre [a renta que corresponda a
cada Certificado se dividira el monto de las retencicnes que correspondan al dia que se trate, entre
el nimero de Certificados emitidos por el Fideicomiso.

Los intermediarios financieros que funjan como custodios o administradores de fos Certificados
informaran al Servicio de Administracién Tributaria a mas tardar el 15 (quince) de febrero de cada
ano, los datos de las enajenaciones de Certificados realizadas y de los demas ingresos pagados a
los Tenedores de los Certificados durante el afio de calendario inmediato anterior, asi como el
monto de las retenciones efectuadas por el Fiduciario por los intereses percibidos, respecto de
todas las personas que hubiesen sido Tenedores de los Certificados durante dicho afio de
calendario.

Los intermediarios financiercs también deberan proporcionar a mas tardar el 15 (quince) de febrero
de cada afio, constancia a los propietarios de los Certificados en las que se sefalen los ingresos
derivados de |la enajenacion de Certificados, asi como el monto de los intereses nominales y reales,
percibidos a través del Fideicomiso y el monto de la retencidn con caracter de pago definitivo que
les corresponda, también deberan eniregar constancia por los pagos de dividendos fiduciaries que
realicen a los Tenedores de los Certificados en el momento en que se pague dicho dividendo.

2) En caso de que el patrimonio del Fideicomiso no cumpla con el porcentaje antes sefialado, las
personas fisicas residentes en México y los residentes en el extranjero que perciban ingresos por la
enajenacion de los Certificados causaran el impuesto sobre la renta segln les corresponda, par los
ingresos provenientes de la enajenacidon de las acciones que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y por los intereses gue obtengan a través de dicho Fideicomiso, por lo cual, las
personas fisicas deberan acumular los ingresos por intereses reales devengados a su favor a través
del Fideicomiso.

Los intermediarios financieros deberan realizar y enterar a las autoridades fiscales mensualmente, a
mas tardar el dia 17 (diecisiete) del mes siguiente al mes en el que se devengue el interés gravado,
la retencién por los ingresos devengados que obtengan las personas fisicas, Tenedores de los
Certificados emitidos por el Fideicomiso, conforme al articulo 58 de la Ley del Impuesto Sobre [a
Renta. Los intermediarios financieros consideraran como capital que da lugar al pago de los
intereses, la parte alicuota de los activos del patrimonio del Fideicomiso que generen intereses gque
le corresponda a los Certificados al momento en que éstos fueron adquiridos.
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Tratandese de residentes en el exiranjero, los intermediarios financieros calcularan y enteraran a
las autoridades fiscales, la retencién del impuesto correspondiente de conformidad con el articulo
195 de la Ley del Ley del Impuesto Sobre [a Renta. En ese caso los intermediarios financieros
deberan realizar la retencion cuando el residente en el extranjero efectie la enajenacién de los
Certificados, aplicando la tasa impositiva respectiva a ia parte alicuota de los activos que componen
el patrimonio del Fideicomiso que generen intereses que le corresponda a los Certificados
enajenados.

3) Por lo gue se refiere a las personas morales residentes en México, éstas determinaran la
ganancia ¢ pérdida obtenida en la enajenacién de los Certificados conforme a lo previsto en el
articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre |la Renta. Para tales efectos, las personas morales deberan
considerar los saldos de la cuenta fiduciaria de dividendos netos que tenga el Fideicomiso en la
fecha de la enajenacion y adquisicion de los Certificados, en lugar del saldo de la cuenta de utilidad
fiscal neta a que se refiere el articulo 24 de la Ley del Impuesto scbre la Renta. Por otra parte, las
perscnas morales residentes en México que determinen la citada ganancia o pérdida no deberén
considerar el monto de las pérdidas fiscales pendientes de amortizar a que se refiere el inciso b) de
la fraccidn Il del citado articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, ni las pérdidas fiscales a
gue se refiere la fraccion Ill de dicho articulo.

4) En relacidn con los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades emisoras de las
acciones que conformen el patrimonio del Fideicomiso, los mismos no representaran ingreso
acumulable para los Tenedores de los Certificados sino hasta el momento en que efectivamente los
perciban, debiendo ser registrados en la cuenta de dividendos netos que llevara la institucion
fiduciaria.

Respecto de las cantidades que perciban los Tenedores residentes en Meéxico y en el extranjero,
que sean distribuidas por el Fideicomiso y que provengan de la cuenta de dividendos netos antes
referida, dichos perceptores estaran sujetos al régimen que para cada caso prevé la citada ley para
los ingresos por dividendos, debiendo atender a la residencia fiscal y la naturaleza de los
perceptores.

5) En aquellos casos en los que ocurra el canje de Certificados por las acciones que éstos
respaldan, se considerara como precio de enajenacion de los Certificados y de las acciones que
amparan dichos Certificados, el valor de cotizacion o de avalio que tengan las citadas acciones al
cierre del dia en el que ocurra el canje, este mismo valor se considerara como costo comprobado
de adquisicién de las acciones adquiridas con motivo del canje.

6) En relacion con las obligaciones fiscales derivadas de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa
Unica (LIETU), el Fideicomitente ejerce la opcidén de cumplir por su cuenta con las obligaciones
fiscales derivadas del articulo 16 de la LIETU en caso de que tenga que cumplir con tfales
obligaciones fiscales lo haréa a través del Fiduciario, puesto que se trata de enajenaciones de titulos
de crédito pero siempre y cuando tales titulos de crédito no representen bienes o derechos a los
que se refiere el inciso a} de la fraccion VI del articulo 4 de la LIETU. El Fiduciario cumplira con las
obligaciones fiscales de pago del Fideicomitente en caso de que se tenga que cumplir con dichas
obligaciones. En caso de, que los titulos de crédito representen bienes o derechos a los que se
refiere el inciso a} de la fraccion VI del articulo 4 de la LIETU los Fideicomisarios tendran que
cumplir por su cuenta con las obligaciones fiscales derivadas del articulo 16 de la LIETU, con lo cual
el Fiduciario quedara liberado de cumplir con dichas cobhligaciones en los términos establecidos por
fa clausula 12.5 del fideicomiso. Con base en lo anterior, el Fiduciario dara aviso al Servicio de
Administracién Tributaria en los términos de la Regla 11.4.2.2 de la Resolucidn Misceldnea Fiscal
vigente.
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2.9 DESCRIPCION DEL iNDICE BMV-CONSUMO FRECUENTE DE RENDIMIENTO TOTAL®
{conocida en el mercado como "BMV-CONSUMO FRECUENTE RT")

2.9.1 Presentacion

El indice BMV-Consumo Frecuente RT de la BMV fue disefiado, definido y es publicado por la Bolsa
Mexicana de Valores, expresa el rendimiento de un grupo de empresas mexicanas que cotizan en
la BMV,

El indice BMV-Consumo Frecuente RT forma parte de los Indices Sectoriales de Rendimiento Total
de la Bolsa Mexicana de Valores.

E! indice BMV-Consumo Frecuente RT es marca registrada propiedad de Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V,, y refleja el comportamiento del sector Productos de consumo frecuente del
mercado accionario mexicano segun la clasificacion sectorial de la BMV, al incluir en su muestra las
series accionarias mas bursatiles de las empresas que cotizan por dicho sector.

Es un indice de rendimiento total ya gue incorpora en su calculo los dividendos en efectivo
decretados por las empresas que componen su muestra.

Entre los atributos con que cuentan este indicador destacan;

1. Cuenta con un numerc representativo de las empresas emisoras de acciones inscritas en la
BMV.

2. Se frata de un indicador especializado, en el que estd fielmente representado el sector
Productos de consumo frecuente del mercado accionario mexicano segln la clasificacién
sectorial de la BMV.

3. Reconoce el desempefio operativo de emisoras que se ubican dentro del rango de alta y media
bursatilidad.

4. Ofrece un mend mas amplio de carteras o portafolios que fomente la innovacion y creacion de
instrumentos y vehiculos de inversion referenciados al indice.

El indice BMV-Consumo Frecuente RT constituye un fiel indicador de las fluctuaciones del mercado
accionario, considerando dos conceptos fundamentales:

- Representatividad.- La muestra que lo compone refleja el comportamiento y la dindAmica operativa
del mercado mexicano.

- Invertibilidad .- Las series accionarias que lo integran cuentan con las cualidades de operacion y
liquidez que facilitan las transacciones de compra y venta para responder a [as necesidades del
mercado mexicano.

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., no sera responsable por cualquier perjuicio,
ganancia anticipada, pérdida por suspensién de operaciones o incrementos en los gasfos de
operacion, perjuicios de buena fe, perjuicios por fa venta de o fa compra de o por los titulos
opcionales, dafios consecuenciales, incidentales, indirectos, punitives o especiales, alun cuando la
BMV haya sido avisada de la posibilidad de dichos dafos.

La marca registrada BMV-Consumo Frecuente RT a la que se hace referencia en este Prospecto,
es una marca de servicio y esta siendo utilizada con autorizacién de BMV, mediante contrato de
licencia de uso. Los Instrumentos referidos a dichos valores, emitidos por la Emisora no son
patrocinados, avalados, vendidos o precmovidos por la BMV. La BMV no hace declaracién alguna
sobre la recomendacion de invertir en sus productos. Asimismo, la licencia de uso antes referida no
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implica que la BMV avale, sugiera la compra o venta, o esté involucrada en el procesc de oferta
pUblica de los Instrumentos. La BMV no garantiza la exactitud o la constancia en el célculo de sus
productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores. Tampoco garantiza fos
resultados a obtener por la Emisora, por los inversionistas o por cuaiquier otra entidad o persona,
derivados del uso de los valores respectives o de cualquier informacion relacionada con dichos
valores. La BMV de ninguna forma garantiza y expresamente se deslinda de cualquier
recomendacion o garantia relativa a la negociacién o bondad para un propdsito o uso particular con
respecto a sus productos. Sin perjuicio de lo anterior, en ningdn caso la BMVY asumira
responsabilidad alguna por cualquier tipo de pérdida o dafos sufridos por cualquier entidad o
persona, aln y cuando se les haya planteado la posibilidad de sufrir dichas pérdidas o dafios como
consecuencia del uso de sus productos o de cualquier informacion relacionada con dichos valores.
Por Gltimo, la BMV no quedara obligada a asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera
alguna a cualquier persona por el comportamiento de los precios de los Valores de Referencia, asi
como por la comisién involuntaria de errores u omisiones, o por la suspension que se haga de la
estimacion y difusién de dichos Valores de Referencia.

2.9.2 Obijetivo

El indice BMV-Consumo Frecuente RT, tiene como principal objetivo, constituirse como un indicador
representativo del Sector Consumo en el Mercado Mexicano y servir como subyacente de productos
financieros.

2.9.3 Mecanica de Calculo

El calculo mide el cambio diario del valor de mercado de la muestra a fravés de un proceso de
encadenamiento y tiene como base igual a 100 al 31 de enero del 2007.

Formula;
=1 X P, = (Q, = FAF,)
27 -t - . oY
2Py ¥ (Quemy ® FAF) = fio

Donde:

It = [ndice en el dia t.

Pit = Precio de la emisora i el dia f.

Qut = Acciones de la emisora i el dia t.

FAF: = Factlor de ajuste por Acciones Flotfantes.

fi = Factor de ajuste por ex-derechos.

i =1,23,..,n

2.9.4 Caracteristicas del indice BMV-Censumo Frecuentie RT:

(i) Tamafio de Muestra

El niimero de series accionarias que conforma la muestra del indice BMV-Consumo Frecuente RT
variara dependiendo del nGmero de emisoras que cumplan con los criterios de seleccion del Sector,
pero no podra ser menor a 10 series, las cuales podrian variar durante el periodo de vigencia por
movimientos corporativos.

(ii) Criterios de Seleccidn

a) Primer filtro: pertenecer al sector econdmico del indice y ser una emisora bursatil,
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b) Segundo filtro: haber estado durante los Gitimos seis meses previos al mes de la revision en los
estratos de alta y media bursatilidad, de acuerdo con el Indice de Bursatilidad que la BMV
genera y publica de manera mensual.

Si existieran dos o mas series que presenten el mismo nivel de liquidez, se tomara en segunda
consideracion el valor de capitalizacidn ajustado por acciones flotanies en primer lugar vy la
evolucién bursatil de la serie accionaria en los Ultimos seis meses.

En caso de que dos 0 mas series accionarias cumplan con las mismas caracteristicas mencionadas
anteriormente y los lugares disponibles no sean suficientes, la decisién la tomard el Comité Técnico
de Metodologias de Indices de la BMV.

No seran consideradas para la muestra, aquellas series que por alguna causa exista |la posibilidad
concreta de ser suspendidas o cancelado su listado de la BMV,

(iii) Ponderacion de las Series Accionarias

La ponderacidn se hara considerando el valor de capitalizacién ajustado por acciones flotantes.

L.as acciones flotantes son aquellas acciones que se encuentran efectivamente disponibles para el
publico inversionista.

No se consideran acciones flotantes aquellas que se encuentran en posesion de;

Accionistas de control.

Directivos claves y consejeros no independientes.
Acciones en poder de empresas tenedoras.
Fondos de pensiones u opciones de empleados.
Socios estratégicos.

Férmula para determinar la ponderacién de cada serie accionaria dentro del Indice BMV-Consumo
Frecuente RT:

VM AF,

Wy =
VM AF

Donde:

% = Peso relativo de cada serie accionaria dentro de la muestra del indice.
VMAF,; = valor de Mercado ajustado por acciones flotantes de la serie accionaria i.

VMAF Valor de Mercado ajustado por acciones flotantes del total de series accionarias de la
muestra del Indice.

VMAF, = (FAF, = @} = P,
Donde:

FAF; = Factor de ajuste por acciones flotantes de la serie accionaria i.
@;= Namero de acciones inscritas en Bolsa de la serie accionaria i.

Pi= Ultimo precio registrado en Bolsa de |a serie accionaria i.
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(iv) Ponderaciones Maximas

Para evitar concentraciones en los pesos o ponderaciones de los componentes del indice BMV-
Consumo Frecuente RT vy siguiendo las mejores practicas internacionales, la participacién maxima
que una serie accionaria puede tener al inicio de la vigencia de una muestra es de 12%.

Las 5 series accionarias mas importantes de la muestra no podran tener una ponderacion conjunta
de mas del 60%.

Adicionalmente, la participacion acumulada de las tres series accionarias con menor peso dentro de
la muestra no debera exceder el 5%.

En caso de que los limites antes mencionados se rebasen, [os ponderadores se ajustaran a estos
limites redistribuyendo el o los excesos de ponderacion proporcionalmente entre las series que
integran la muestra.

Para el caso del limite del 60%, si durante la vigencia de la muestra ya ajustada se volviera a
rebasar el limite por 45 dias consecutivos de negociacion, la BMV realizara nuevamente el ajuste
correspondiente para cumplir con los limites de concentracién estipulados para este Indice.

Férmula de ajuste a fos limites de peso dentro del Indice BMV-Consumo Frecuente RT:

Ajuste para topar al 12% una serie accionaria dentro de la muestra del Indice BMV-Consumo
Frecuente RT.

w, =012, (i=1,...,n)
Donde:

w; = VMAF, /VMAF de la muestra del indice , y
n =10

Ajuste para topar al 60% la ponderacion acumulada de las 5 series accionarias de mayor pesc
dentro del Indice BMVY-Consumo Frecuente RT.

n

Yo

i=1

Con:
@, 012, (i=1,.,n)

Donde:

w; = VMAF, /VMAF de la muestra del Indice
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Tal que:
5

Z w; = 0.6

=1
j=1..5

w; = Participacion relativa de |a j-ésima serie accionaria mas grande dentro de la muestra.

(v) Revisién y permanencia de la Muestra

La revisién de entrada y salida de series accionarias al indice se hara una vez al afio, siempre y
cuando no se presente alguna situacién especial, ya que de ser asi se harian las modificaciones
necesarias de acuerdo al evento corporativo o de mercado que |o propicie.

La revision de la muestra se hara en el mes de octubre de cada afio para que entre en vigor en el
mes de noviembre.

Se consideran restricciones adicionales con el objeto de asegurar la continuidad y buscar la mayer
replicabilidad posible del fndice BMV-Consumo Frecuente RT, sobre todo en el caso de aquellas
series gque tengan algin movimiento corporative durante su permanencia en la muestra; de
presentarse éste, se buscard la mayor replicabilidad posible para afectar en forma minima los
productos financieros indexados, incluyendo canastas, actualizando movimientos de capital, etc.

Al finalizar la vigencia de la muestra se normaliza la aplicacion de los criterios establecidos para la
seleccién de series en su revision y seleccion para el nuevo periodo.

Si por alguna razoén una emisora-serie esta sujeta a un proceso de Oferta Piblica de adquisicién,
fusion o algun otro evento extraordinario que conlleve a la intencién formal o implicaciéon de
cancelacion de su listado en la BMV, las acciones objeto de la oferta de adquisicion seran retiradas
de la muestra el dia en que se concrete la misma en la BMV, y su lugar seréa ocupado por una
nueva serie accionaria utilizando los mismos criterios que contienen las reglas para la seleccion de
la muestra. La BMV informara al mercado con la mayer oportunidad posible sobre los cambios
relativos a este apartado.

2.9.5 Ajuste por Ex — derechos

Considerando la féormula seleccionada para el célculo del indice BMV-Consumo Frecuente RT,
donde el valor de capitalizacion ajustado por acciones flotantes de cada serie accionaria determina
su ponderacién, cualquier cambic en el nimero de valores inscritos, incidira en [a ponderaciéon de la
muestra accionaria.
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En este sentido, se requiere ajustar el valor de las series accionarias que decreten algin derecho y
afecten su valor de capitalizacion.

Evento de
acuerdo al . .
Tipo de ; Ajuste
Reglgmento movimiento Factor de ajuste requerido
Interior de
BMV
gi?f%%ndosde Dividendo f=1~- o Decremento
en efectivo & de capital
4 D
. _ ecremento
Recompras Recompra = A, de capital
Pago de A
dividendos Capitalizacion = 1 Ninguno
en acciones b
(PosA )t (PxAl) fncremento
Suscripcion | Suscripcion f=2"= F s )
B, x4, de capital
Canje  de | Reestructuracion (B Ag)+ (Px4,) Cambio de
Titutos Accionaria - B x4, Capital
, ) Aa
ISpht y Split Split (reverse) F=— Ninguno
nverso Ap
_ F— B Decremento
Reembolso Reembolso f=1- ) de Capital
EscisiG Escisid _ (p.: *-A-a)_ (Pp As) Reduccion de
scision scision = P A, Capital
- - , : . Incremento
Fusién Fusion Dependiendo tipo de fusion de Capital
No esta
catalogado N
Obligaciones : o Incremento
gomoh Convertibles F= (B v A)+ (v 4) de Capital
erec 0. ‘Pa #gﬁ
corporativo
Donde:

f = Factor de ajuste por movimiento.

f; = Factor de ajuste requerido en la emisora i.

A, = Nulmero de acciones anteriores al ajuste.

A. =Nulmero de acciones producto de la conversion.
A. = Numero de acciones por escindir,

A, =Nuamero de acciones postericres al ajuste.

A; = Numero de acciones por reestructuracion.

As = Numero de acciones suscritas.

=

P. = Precio anterior al ajuste.
P, = Precio posterior al ajuste.
P = Precio de suscripcion,
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2.9.6 Comportamiento Diario (a agosto de 2010)

A continuacion se presenta una grafica en la que se ilustran el comportamiento del Indice
Subyacente

Comportamiento diario indice BMV Consumo Frecuente
RT
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2.9.7 Emisoras gue Conforman la Muestra del indice BMV-Consumo Frecuente RT

Al 30 de agosto de 2010:

BMYV - CONSUMO FRECUENTE

CLAVE SERIE EMISORA %
KIMBER A KIMBERLY - CLARK DE MEXICQ S.A.B, DE C.V. 12.00%
BIMBCO A GRUPO BIMBO, S.A.B.DEC.V. 12.00%
WALMEX V WAL - MART DE MEXICO, S.A.B. DE C.V. 12.00%
FEMSA UBD FOMENTO ECONOMICO MEXICANOQ, S.A.B. DE C.V. 12.00%
GMODELO C GRUPO MODELQ, S.A.B. DE C.V. 12.00%
SORIANA B ORGANIZACION SORIANA, S.A.B. DE C.V. 11.35%
CHDRAUI B GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI, S.A.B. DE C.V. 9.75%
ARCA * EMBOTELLADORAS ARCA, S.A.B. DE C.V. 7.92%

CONTROLADORA COMERCIAL MEXICANA, S.A.B. DE
COMERCI UBC c.w. 5.97%
KOF L COCA-COLA FEMSA, S.A.B. DEC.V. 4.19%
GRUMA B GRUMA, SAB. DEC.V. 0.46%
HERDEZ * GRUPQ HERDEZ, S.A.B. DE C.V, 0.35%
100%
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2.9.8 Volatilidad Histérica del indice

Volatilidad Historica 30 dias
BMV- CONSUMO FRECUENTE RT
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2.9.9 Informacidn histdrica de pago de derechos de las emisoras gue conforman la muestra actual

del indice BMV-Consumo Frecuente RT

ARCA

DIVIDENDO

$0.85 POR ACCION.

18-Apr-06

8
ARCA . 9 DIVIDENDO $1.10 POR ACCION. 28-Nov-06
ARCA " 10 DIVIDENDO $0.90 POR ACCION. 19-Apr-07
N TNVA. C/1 X 1 ANT. POR
ARCA 11 CANJE REFORMA DE ESTATUTOS. 28-Jun-07
ARCA * 1 DIVIDENDO $1.10 POR ACCION. 21-Nov-07
“ARCA > 2 DIVIDENDO $0.95 POR ACCION. 22-Apr-08
ARCA " 3 DIVIDENDO $1 POR ACCION, 06-May-09
ARCA > 4 DIVIDENDO $0.40 POR ACCION. 04-Dec-09
ARCA * 5 DIVIDENDO $1.05 POR ACCION. 29-Apr-10
BIMBO A 5 DIVIDENDO $0.31 POR ACCION. 19-Apr-06
BIMBO A 6 DIVIDENDO $0.31 POR ACCION. 23-Nov-06
BIMBO A 7 DIVIDENDO $0.40 POR ACCION SERIE A. 05-Jul-07
TNVA. X7 ANT. POR REFORMA
BIMBO A 8 CANJE AT 05-Jul-07
BIMBO A 1 DIVIDENDO $0.46 POR ACCION. 21-Apr-08
BIMBO A 2 DIVIDENDO $0.46 POR ACCION, 24-Apr-09
BIMBO A 3 DIVIDENDO $0.50 POR ACCION. 22-Apr-10
COMERCI UBC 10 piviDEnpo | $0-138 POR UNIDAD VINCULADA 18-Apr-06
UB*" O "UBC".
TNVA. CA X 1 ANT. POR
COMERGCI UBC 0 CANJE REFORMA DE ESTATUTOS 23-Jan-07
SOGIALES.
$0.1385 POR UNIDAD
COMERCI UBC 1 DIVIDENDO 8 s o 04-Nov-07
COMERCI UBC 2 DIVIDENDO | $0.16 POR UNIDAD VINCULADA. 15-Apr-08
0.147514 POR ACCION SERIE "B"
. 0.184393 POR SERIE "D"
FEMSA UBD 1 DIVIDENDO (0.885085 POR UNIDAD 15-Jun-06
VINCULADA UBD Y 0.737571 POR
UB).
TNVA. C/1 X 1 ANT. POR
FEMSA UBD 0 CANJE REFORMA DE ESTATUTOS 28-Feb-07
SOCIALES.
$0.2221 POR AGCION SERIE "B
$0.27771 POR SERIE "D" (1.33301
FEMSA UBD 1 pivipenpo | $0.27711 PORSERE T A1a3% | 15May-07
1.11085 POR UB),
FEMSA UBD 2 CANJE 3 NVAS. G X 1 ANT. 28-May-07
$0.100985875 POR CADA ACCION
SERIE "D" Y $0.0807887 POR
CADA ACCION SERIE "B"
FEMSA UBD 1 DIVIDENDO (304847522 POR LUNIDAD 08-May-08
VINGULADA "UBD" Y 0.4039435
POR "UB".
FEMSA UBD 0 CANJE 1 NVA. X 1 ANT. 30-May-08
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$0.050492938 POR CADA ACCION
SERIE "D" Y $0.04039435 POR
CADA ACCION SERIE "B"

FEMSA UBD 1 DIVIDENDO (602433061 POR UNIDAD 04-May-09
VINCULADA "UBD" Y
$0.20197175 POR "UB", _
$0.050492938 POR GADA ACCION
SERIE "D" Y $0.04039435 POR
CADA ACCION SERIE "8"
FEMSA UBD 2 DIVIDENDO (50242361 POR UNIDAD 03-Nov-09
VINCULADA "UBD" Y
$0.20197175 POR "UB".
$0.0648304 POR CADA AGCGION
SERIE "B" Y $0.081038 POR CADA
FEMSA UBD 3 DIVIDENDO | ACCION SERIE "D" ($0.324152 04-May-10
POR "UB"Y $0.3889825 POR
“UBD“.)
GMODELO c 12 DIVIDENDO $1.25 POR ACCION, 28-Apr-06
TNVA. C/1 X 1 ANT. POR
GMODELO c 0 CANJE s Sl X AN o 09-Mar-07
GMODELO C 1 DIVIDENDO $2.08 POR ACCION. 30-Apr-07
GMODELO C 2 DIVIDENDO $2.09 POR ACCION. 28-Apr-08
GMODELO C 3 DIVIDENDO $2.057 POR ACCION. 27-Apr-10
TNVA. X 1 ANT. POR REFORMA
GRUMA B 0 CANJE DE ESTATUTOS SOCIALES, 23-Feb-06
GRUMA B 0 DIVIDENDO $0.85 POR ACCION, 18-May-06
TNVA. S/ C X 1 ANT, POR
GRUMA B 0 CANJE REFORMA DE ESTATUTOS 08-Mar-07
SOCIALES.
GRUMA B 0 DIVIDENDO $0.85 POR ACCION. 18-May-07
0.171872756544176 NVAS. X 1
GRUMA B 0 SUSCR | ANT.A $25.55. DEL 24/04/2008 AL |  08-May-08
08/05/2008.
GRUMA B 0 CANJE TNVA. X 1 ANT, 30-Jul-08
HERDEZ " 1 DIVIDENDO $0.90 POR ACCION. 15-Nov-06
TNVA. G X1 ANT. POR
HERDEZ . 0 CANJE REFORMA DE ESTATUTOS 18-Jan-07
SOCIALES.
HERDEZ = 1 DIVIDENDO $0.25 POR ACCION. 19-Jun-07
HERDEZ > 2 DIVIDENDO $0.50 POR ACCION. 19-Jun-08
HERDEZ - 3 DIVIDENDO $0.50 POR ACCION. 09-Jun-09
DIVIDENDO ORDINARIO: $0.50
. POR ACCION. Y DIVIDENDO
HERDEZ 4 DIVIDENDO | B O AR, 650 POR 20-May-10
AGCION.
KIMBER A 8 DIVIDENDO $ 0.56 POR ACCION. 05-Apr-06
KIMBER A 9 DIVIDENDO $ 0.56 POR ACCION, 05-Jul-06
KIMBER A 10 DIVIDENDO $0.56 POR ACCION. 04-Oct-06
TNVA. X 1 ANT. REFORMA DE
KIMBER A 0 CANJE i RS 04-Oct-06
$2.50. (DIVIDENDO
KIMBER A 11 DIVIDENDO D RAORDINARIO) 30-Nov-06
KIMBER A 12 DIVIDENDO $ 0.56 POR ACCION. 06-Dec-06
KIMBER A 13 DIVIDENDO $0.63 POR ACCION. 12-Apr-07
KIMBER A 12 DIVIDENDO $ 0.63 POR AGCION. 05-Jul-07
KIMBER A 15 DIVIDENDO $ 0.63 POR ACCION. 04-Oct-07
KIMBER A 16 DIVIDENDO $ 0.63 POR ACCION, 06-Dec-07
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KIMBER A 17 DIVIDENDO $0.67 POR ACCION. 03-Apr-08
KIMBER A 18 DIVIDENDO $0.67 POR ACCION. 03-Jul-08
KIMBER A 19 DIVIDENDO $0.67 POR ACCION. 02-Oct-08
KIMBER A 20 DIVIDENDO $0.67 POR ACCION. 04-Dec-08
KIMBER A 21 DIVIDENDO $0.72 POR ACCION. 02-Apr-09
KIMBER A 22 DIVIDENDO $0.72 POR ACCION. 02-Jul-09
KIMBER A 23 DIVIDENDO $0.72 POR ACCION. 08-0ct-09
KIMBER A 24 DIVIDENDO $0.72 POR ACCION. 03-Dec-09
KIMBER A 25 DIVIDENDO $0.80 POR ACCION. 08-Apr-10
KIMBER A 26 DIVIDENDO $0.80 POR ACCION. 08-Jul-10
KOF L 3 DIVIDENDO $0.3760 POR ACCION. 15-Jun-06
TNVA, C/1 X1 ANT. POR
KOF L 0 CANJE REFORMA DE ESTATUTOS 28-Feb-07
SOCIALES.
KOF L 1 DIVIDENDO $0.4380 POR ACCION. 15-May-07
KOF L 2 DIVIDENDO $0.5120 POR ACCION. 06-May-08
KOF L 3 DIVIDENDO $0.7278 POR ACCION. 13-Apr-09
KOF L 4 DIVIDENDO $1.41 POR ACCION. 26-Apr-10
SORIANA B 2 DIVIDENDO $ 0.3334 POR ACCION. 31-May-06
SORIANA B 0 CANJE };E%AR'I&BE ég{%‘u‘?r%"‘é_ 23-0ct-06
SORIANA B 0 CANJE 3 NVAS.CA X 1ANT. 26-Feb-07
SORIANA B 1 DIVIDENDO $0.1667 POR ACCION. 31-May-07
SORIANA B 2 DIVIDENDO $0.1926 POR ACCION. 29-Ju-10
WALMEX v 0 CANJE 2 NVAS. C/44 X 1ANT. 16-Feb-06
ELECCION DEL ACCIONISTA: EN
WALMEX Y; 44 DIVAC EFE%‘C’;%?;‘O%; i ooy O | or-Apr06
ACCIONES QUE POSEAN.
WALMEX Y, 0 CANJE ;E%%fogé(ésﬁ.ﬂuﬂ%g 20-Apr-07
ELECCION DEL ACCIONISTA: EN
WALMEX v 45 DIVAC EFECTIVO 3051 PORRCCION:O | 20-Apr-07
ACCIONES QUE POSEAN.
ELECCION DEL ACCIONISTA: EN
e | v | e | owe | SETIOSSIADNG |
ACCIONES QUE POSEAN.
WALMEX v 0 CANJE 1 NVA. G/47 X 1 ANT. 18-Apr-08
WALMEX v CANJE 1NVA. C/48 X 1 ANT. 30-Apr-09
WALMEX Y 47 DIVIDENDO $0.61 POR ACCION. 30-Apr-09
WALMEX Y 48 DIVIDENDO $0.70 POR ACCION. 16-Apr-10
WALMEX v 49 SPLIT 2 NVAS. X 1 ANT. 23-Apr-10
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3 EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISC Y DOCUMENTOS RELACIONADOS

3.1 EXTRACTO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mds relevantes del Conifraio de
Fideicomiso. Dicho extracto no prefende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia
expresa a los términos y disposiciones contenidos en el propio Contrato de Fideicomiso en los
demads Documentos de la Emisién, copias de los cuales se encuentran a disposicion de los
Tenedores en el domicilio designado en la Seccion 1.6 anterior (Ver “INFORMACION GENERAL -
DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO").

“Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios No.
80617 (el "Conirato”) de fecha 04 de octubre de 2010, que celebran Casa de Bolsa BBVA
Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, en su caracter de fideicomitente (el
“Fideicomitente”), representada en este acto por Blanca G. Zepeda Reyes y por Carlos Pérez
Flores, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer (el “Administrador de Inversiones”), representada también en
este acto por Jorge Humberto Pérez Samano y por Maria del Carmen Sanjurjc Concheso; y
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria en su cardcter
de fiduciario {en lo sucesivo el "Fiduciario”), representada en este acto por Héctor David Flores
Avalos; con la comparecencia de Banco INVEX, SA., Institucién de Banca Muiltiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario, en su caracter de representante comun (el “Representante Comin’),
representada en este acfo por Ricardo Calderdn Arroyo y por Luis Fernando Turcott Rios...

...CLAUSULAS...

Clausula 1. Definiciones

1.1. Términos Definidos. Segtin se ulilizan en, y para los efectos de este Contrato, los términos
seflalados a continuacion tendran los significados siguientes:

“Administrador de Inversiones” significa BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer © sus sucesorgs o
cesionarios de conformidad con ef Contrato de Administracion de Inversiones.

“Apoderado” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 16.1.

“Aportacion inicial” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1

“Archivo de Composicion de Cartera” significa el archivo conforme al formato que se sefiala en
el Anexo F, que serg publicado cada Dfa Habil en términos de fa Clausula 14 del presente que
incluira informacion respecto de: (i) el tipo y monto de activos y, en su caso, efectivo que infegraran
una Canasta; (i) el Valor Neto de fos Activos; y (i} el nimero de Certificados gue sean emitidos y
se encuentren en circulacion.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V.

“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea establecido en el
Archivo de Composicion de Cartera mas reciente.

“Cartera” significa los activos mantenidos en /a Cuenta.

“Certificado™ significa un Certificado Bursétil fiduciario emitide por el Fiduciario.
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“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisién del Fideicomitente” significa la comision pagadera al Fideicomitenfe, segtin se
establezea en los Documentos de la Emision y calculada en términos de la Clausula 12.1.

“Comisién Global” significa, el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos por el Valor
Neto de los Activos.

“Contfrato de Administracién de Inversiones” significa el Coniralo de Administracion de
inversiones celebrado en esta misma fecha entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones.

“Contrato de Licencia” significa el conirato de licencia celebrado enire Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. y el Fideicomitente.

“Confrato de Participante Auforizado” significa un contrato entre el Fiduciario y un Participante
Autorizado, en términos sustancialmente similares a los del documento que se adjunfa como Anexo
A

“Cuenta” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos de la Clausufa 9.1.
“Dia Habil” significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

“Diferencia” significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a la Comisién Global segtn se
establece en la Clausula 12.2.

“Distribucion” significa el pago, si lo hublese, realizado por el Fiduciario a los Tenedores de
conformidad con la Cldusula 7.4(a) del presente Contrato, en cualquier Fecha de Pago de
dividendos u ofra cantidad de conformidad con (i) los Documentos de la Emision correspondiente; y
con base en (i) las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

“Documentos de la Emisién” significan, el Titulo, el Prospecto y, en su caso, el Aviso de Oferta
Fublica.

“Emision” significa la emision por parte del Fiduciario y la adquisicién por parte de un Participante
Autorizado de Certificados, en el enfendido que ningun Cerlificado deberd ser considerado como
emitido hasta que haya sido adquirido por un Participante Autorizado.

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad deba ser ofrecida a
Participantes Aulorizados,

“Fecha de Emision” significa la fecha en que los Certificados deban ser emitidos por el Fiduciario y
por lo tanto adquiridos por un Pariicipante Autorizado.

“Fecha de Pago” significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso, realizar
Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones en términos de (i) los

Documentas de la Emision correspondiente a los Certificados de dicho Tenedor y con base en (if)
las Instrucciones del Administrador de Inversiones.

“Fideicomisarios” significa los Tenedores de Certificados.

“Fideicomisario en Ultimo Lugar” Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

“Fideicomiso” significa el “Fideicomiso No. 80617, el fideicomiso irrevocable de emisién de
Certificados de Bursatiles Fiduciarios creado en términos del presente Confrafo.
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“Fideicomitente” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer.

“Fiduciario” significa Nacional Financiera, S.N.C., Institucidn de Banca de Desarroflo, Direccién
Fiduciaria, o la institucion que lo sustituya de conformidad con el presente Contrafo.

“Gastos Excluidos” significan los siguientes gasios, devengados cada mes calendario, que
deberén de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Palrimonio del Fideicomiso y de acuerdo
con las instrucciones previas y por escrifo del Administrador de Inversiones: (i) gastos relacionados
con comisiones de intermediacidn u ofras simifares por fas operaciones de compra y venta de
activos, incluyendo valores y monedas; (i) cualesquiera contribuciones, gasfos y honorarios
distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, frémite y eventual registro y
mantenimiento de los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y el depésito del Titulo de los
Certificados en el Indeval, (ii} cualesquiera erogaciones derivadas de las obligaciones de
indemnizacion al Fiduciario o al Fideicomifente en términos de ia Clausufa 12.3; o al Administrador
de Inversiones de conformidad con el Contrato de Administracién de Inversiones y (iv) cualesquiera
gastos del Fideicomiso que no sean Gaslos Incluidos.

“Gastos Incluidos” significan los siguientes gasfos, devengados cada mes de calendario, que
deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula 12.2 (i} los gastos necesarios
para cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para obtener y mantener el registro de
los Certificados en el RNV, su listado en la BMV y aquéllos refacionados con la publicacién de
cualesquiera Prospecto, informes u ofros documentos que deban publicarse a solicitud de fa CNBV,
(i) los honorarios del Fiduciario, (iii) los honorarios def Representante Comun; (iv) los honorarios de
todos los terceros contratados por el Fiduciario o por ef Administrador de Inversiones en términos de
la Clausula 4.3 (siempre y cuando dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por ef
Administrador de Inversiones; (v) fas contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener la
licencia necesaria para el uso def Indice; (vi) los honorarios pagados al auditor independiente del
Fideicomiso; (vii) los honorarios de los asesores legales y fiscales relacionados con la preparacion
de este Conirato y los demas documentos relacionados con la oferta de los Certificados; (vifi} los
honorarios de asesores legales y asesores fiscales en relacion con el mantenimiento del
Fideicomiso y el listado continuo de los Certificados; (ix) cualquier ofro gasto en relacién con fa
custodia de valores, manitenimiento de la Cuenta y ofras cuentas bancarias o en el Indeval y por
transferencia de recursos o valores.

“Gastos” significan conjuntamente fos Gasfos Excluidos y la Comisién Global.
“Indeval” significa fa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Indice Subyacente o indice BMV-Consumo Frecuente RT” significa el indice BMV-Consumo
Frecuente de Rendimiento Tolal®, disefiado, definido y publicado por la BMV, respecto del cual se
ha oforgado una licencia o auforizacion a Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer conforme af Contrato de Licencia.

“Ingresos” significa, la suma de fodos los ingresos obltenidos por concepto de (i) dividendos
pagados respecito de los valores de una Cartera, (i) los intereses que generen las cantidades en
efectivo depositadas en fa Cuenta, (iii) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo de
Valores pagados en relacion con la Carfera y (iv) cualquier otro ingreso pagado a fa Cuenta.

“Instruccion de Emision” Significa (i) una instruccion enfregada por el Fideicomitente al Fiduciario,
en la cual instruira al Fiduciario sustancialmente en términos del Anexo B del presente Contrato, a
que realice la Emision de Certificados, y (ii) los Documentos de la Emision.

“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significa las Instrucciones giradas por el
Administrador de Inversiones al Fiduciario de conformidad con fa Clausula 13.

48



“Instrucciones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.3.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de Inversiones no instruya otra
cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las inversiones con plazo de hasta 8 dias que
segtin determine el Fiduciario sean en: (i) valores gubernamentales denominados en Pesos o UDIs,
emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de Meéxico; (ii) reportos sobre dichos valores
gubernamentales, (ifi) instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar instrumentos a cargo
de Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo; (iv) reportos sobre dichos
instrumentos; o (v) certificados de depésito en Pesos con instituciones de banca mdultiple; y (vi) por
lo que se refiere a fondos en Ddlares de los Estados Unidos de América, inversiones en: (i)
obligaciones directas de o completamente garantizadas por, el Gobierno de los Estados Unidos de
Ameérica o (i) depdsitos a la vista y a pfazos en certificados de depésito de, aceptaciones bancarias
emitidas por, o fondos de mercado de dinero, o cuentas con cualquier banco comercial y ofra
institucion financiera constituida de conformidad con las leyes de Estados Unidos de Ameérica, o
cualquiera de sus subdivisiones politicas; en el eniendido que el Fiduciario en fodo momenio,
conforme a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, para los efectos de cada uno de fos
incisos (1), (i), (ifi), (iv), (v) y (Vi) anteriores, determinara los valores o instrumentos en los cuales los
Pesos o los Délares de los Estados Unidos de América deben ser invertidos.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito.

“L IETU” significa la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.
“LMV?” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Margen Permitido” significa el 10% de la cartera, el cual podrd en cualquier momento estar
compuesto por valores o, en su defecto, aclivos que no formen parte del indice subyacente.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.
“Notificacion de Terminacion” tendra el significado que se le ailribuye en la Clausula 22.2.

“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualesquier operacion de préstamo de valores que
realice ef Fiduciario de conformidad con las Insirucciones del Administrador de Inversiones.

“Orden de Cancelacién” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en ef
formato adjunto al Conirato de Participante Autorizado como Anexo 2, para la cancelacion de una o
mas Unidades a cambio de un nimero correspondiente de Canastas.

“Orden de Creacidn” significa cada orden presentada por un Participante Autorizado en el formato
adjunio al Conirato de Pariicipante Autorizado como Anexo 2 para la emision en favor de dicho
FParticipante Autorizade de certificados de una o mdas Unidades a cambio del ndmero
correspondiente de Canaslas,

“Ordenes” significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacién y las Ordenes de Creacién.

“Partes” significan conjuntamente el Fideicomitente, el Administrador de Inversiones, el Fiduciario y
el Representante Comiin.

“Participante Autorizado” significa una casa de bolsa autorizada para actuar como tal en México
que cumpla con los requisitos establecidos en ia Clausula 8.1

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 5.1.
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“Pesos” significa la moneda de curso fegal de México.

“Porcentaje de Gastos” significa el porcentaje establecido del Valor Neto de los Activos, como se
establezca en los Documentos de la Emision, para efectuar el cédlculo de la Comisién del
Fideicomitente, de conformidad con fa Clausula 12.1(a).

“Prospecto” significa cualquier prospecto, folleto informativo ¢ documento similar que tenga como
finalidad revelar informacion acerca de los valores a ser emitidos por ef Fideicomiso.

“Recomposicion del indice Subyacente” significa cualquier cambio o cambios a la composicion
del Indice Subyacente efectuada por la entidad que administre o determine dicho Indice

Subyacente.

“Recursos Excedentes” significa, para cualquier periodo, ef resultado de restfar a los Ingresos de
un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

“Recursos Faltantes” significa, segun lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier faltante (en
su caso) de efectivo en la Cuenta al ultimo Dia Habif de cada mes, para cubrir cualesquier Gastos.

“Reglas del Banco de México” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 17.3.

“Representante Comin” significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario, o la persona o entidad que lo sustituya en su caso, de acuerdo a lo dispuesto
en ef Titulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“Tenedor” significa un titular de Cerlificados.
“Titulo” significa el titulo que representara la titularidad de un Certificado.

“UDI” significan las Unidades de Inversion, de conformidad con el decrefo publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el 1 de abril de 1995.

“Unidad” significa 200,000 {Doscienfos mil) Certificados o aquel nimero de Certificados que
defermine ef Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

“Valor Neto de los Activos” significa, (i) el valor de los activos depositados en la Cuenta
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos (incluyendo los Gastos
devengados pero no pagados), y (i) dividido enfre ef namero total de Certificados emitides y en
circulacion.

“Valores” significan las acciones que coticen en la BMV que integran el Indice Subyacente.

1.2. Encabezados. Los encabezados de las Clausulas contenidas en el presente Confrafo se
utilizan unicamente por conveniencia y no se tomaran en cuenta para la interpretacién del mismo.

1.3. Otras Reglas de Inferpretacion. En este Confrato y en sus Anexos, salvo que el confexto
requiera lo contrario:

{a) los encabezados de las clausulas e Incisos son para referencia dnicamente y no afectarén, la
inferpretacion de este Contrafo;

{b) las referencias a cualquier documento, instrumento o conirato, incluyendo este Contrato o

cualesquiera ofros documentos, incluiran: (i) todos los anexos y apéndices u ofros documentos
adfunios al presente Conirato o a dichos documentos; (i} todos los documentos, instrumentos o
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coniratos emitidos o celebrados en sustitucion de este Conirato o de dichos documentos; y (iii)
cualesquiera reformas, modjficaciones, adiciones o compulsas a este Confratc o a dichos
documentos, segiin sea el caso;

{c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin limitar”.

{d) las referencias a cualquier persona incluiran a los causahabientes y cesionarios permitidos de
dicha persona (y en el caso de alguna autoridad gubernamental, cualquier persona que suceda fas
funciones, facultades y competencia de dicha autoridad gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, "en el presente” y "bajc el presente” y palabras o frases de
naturaleza similar, se referiran a este Conifraloc en general y no a alguna
dispasicion en particular de este Conirato;

() las referencias a “dfas” significarén dfas naturales;

{(g) el singular incluye el plural y el piural incluye el singufar;

(h} las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la legislacion aplicable en
vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier legisiacion especifica aplicable significaré

dicha legisfacién aplicable, segin sea modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y
cualquier legislacion aplicable que sustituya a la misma; y

(i} Ias referencias a una clausula, seccién o anexo son referencias a la clausula, seccién o anexo
relevante de este Conirato, salvo que se indique lo contrario.

1.4. Anexos, Los anexos del presente Conlrato forman parte infegrante def mismo y se tienen aqui
por reproducidos como si a la letra se inserfasen.

Clausula 2. Constitucion

2.1. Aportacion Inicial. El Fideicomitente constifuye en este acto un fideicomiso irrevocable de
emision de certificados bursatiles fiduciarios, fransmitiendo al Fiduciario la cantidad de $1,000.00
(Un mil Pesos 00/100 M.N.) (en lo sucesivo, fa “Aportacion inicial”).

2.2. Aceplacién del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de fiduciario de este
Fideicomiso y recibe la Aportacion inicial. El Fiduciario otorga en este acto el recibo més amplio que
en derecho proceda sobre la Aportacién Inicial.

Clausula 3. Partes

3.1. Partes. Las siguientes son las partes del presente Fideicomiso:

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBYA Bancomer.
Fiduciario: Nacicnal Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrolfo, Direccion Fiduciaria.
Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados.

Fquicomisario
en Ultimo Lugar: Casa de Boisa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario.

Administrador

51



de [nversiones: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Clausula 4. Fines del Fideicomiso; Obligaciones y Facultades del Fiduciario

4.1. Fines del Fideicomiso. Los fines principales del Fideicomiso son:

(a) La emision de Certificados, los cuales buscaran obtener resultados de inversion que
correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del Indice Subyacente;

(b) El registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV y llevar a cabo la oferta piblica
de Certificados;

(c) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacién por una o més
Unidades, de conformidad con las cuales ftransferirdé al Fiduciario la(s) Canasta(s)
correspondiente(s) (segun se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera enfonces
vigente) a cambio del numero de Ceriificados correspondientes a dicha(s) Unidad(es);

(d) Que cada Participante Auforizado pueda presentar Ordenes de Cancelacion por una o mas
Unidades, de conformidad con las cuales fransferira al Fiduciario el numero de Certificados
correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta {segtin se establezca en el Archivo de
Composicion de Cartera entonces vigentie).

4.2. Obliqaciones del Fiduciario. Con el objeto de llevar a caba los fines del fideicomiso descritos en
fa Clausula 4.1 anterior, el Fiduciario tendra las siguientes obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del Patrimonio del
Fidefcomiso conforme a los términos y condiciones del presente Contrafo, de las instrucciones del
Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables en Mexico que regulen
operaciones con valores del tipo de aquellas contempladas por este Contrato;

(b) Emitir los Certificados de conformidad con la Instruccidn de Emisién que le entregue el
Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1. Los Certificados tendrén las caracteristicas que se
establezcan en los Documentos de la Emision;

(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de Inversiones, un
Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al presente
como Anexo A. El Conirato de Participante Autorizado tnicamente podra ser modificado con ef
consentimiento del Administrador de Inversiones.

(d) Recibir las Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacién emilidas por los representantes
especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y realizar fas operaciones necesarias
para emitir o cancelar Certificados de conformidad con dichas Ordenes de Creacion y Ordenes de
Cancelacion;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones de
conformidad con este Conlrato v con las Instrucciones del Administrador de Inversiones;

() Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administrador de inversiones
de conformidad con la Clausula 7.4(a) de este Conlrato;

{g) Celebrar con ef Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones;
{h) Suscribir todos aquellos escritos, solficitudes de autorizacion, documentos, instrumentos, actas,

declaraciones y titulos que sean instruidos por el Adminisirador de Inversiones y que sean
necesarios a fin de realizar la Emisién de los Certificados y mantener su registro, incluyendo
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cualquier gestion o promocitn ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la CNBVY, la BMYV,
el Indeval, el Servicio de Administracion Tributaria y o la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro
para el Reliro;

(i) Lievar a cabo (i) la inscripcidn en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados y, (i) fa oferta
publica inicial de los Certificados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones el Fiduciario
requerira insfrucciones previas y por escritc del Administrador de Inversiones para llevar a cabo
dichas actividades.

() Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los medios establecidos
por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los Cerlificados de conformidad con lo
establecido en la Clausula 9. El Fiduciario podré abrir aquellas subcuentas adicionales que sean
necesarias 0 convenientes para adminisirar los activos, de conformidad con instrucciones previas y
por escrito del Administrador de Inversiones;

(I} Aplicar las cantidades liquidas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos Inciuidos y la
Comision del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones, los Gasfos Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomiso, en términos de la Clausula 12.3;

(m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes, de acuerdo con las Obligaciones Fiscales
vigentes del presente Fideicomiso,

{(n) Ejercer cualesquiera derechos refacionados con la Cartera, de conformidad con fas
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones;

(p) De conformidad con lo establecido en la fraccion If de la Disposicion 4.005.00 del Regfamento
interior de la BMV, ef Fiduciario debera proporcionar a la BMV la informacion a que se refiers fa
Disposicion 4033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquelfa a que se refiere la Seccidn
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha
obligacién le podrén ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a fravés de los 6rganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento. En
términos del segundo pdarrafo del inciso A), numeral If de la disposicion 4005.00 del/ Reglamento
Interior de la BMV, el Fideicomitente fendra la obligacion de vigilar y procurar que el Fiduciario
cumpla con la obligacién establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendré la obligacién de
designar oporfunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto anteriormente;

{(q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
ofras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por
instrucciones def Administrador de Inversiones podra celebrar confratos con terceros para llevar a
cabo dichas actividades.

(r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el Administrador de
Inversiones fe solicite por escrito con el fin de proteger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo
su administracion;
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(s) Coniratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, al auditor
externo a fin de que lleve a cabo la revision y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso;

() Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera enunciativa, mas no
limitativa, contrafos de prestacién de servicios de hosting y de disefio), de conformidad con las
Instrucciones del Adminisirador de Inversiones, para fa comercializacion y promocion de los
Certificados y para fa creacion, operacion y administracion de la pagina de internet
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.himl que
sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la legistacion aplicable;

{u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo Dia Habil del mes, la
informacion financiera correspondiente al mes inmediato anterior.

{v) Eniregar al Administrador de Inversiones, la informacién adicional en los férminos y tiempos en
los que acuerden el Administrador de Inversiones y el Fiduciario.

(w} Entregar al Administrador de Inversiones diarfamente, en los tiempos y a fravés de los medios
electronicos que determinen el Fiduciario y el Administrador de Inversiones, la informacion
necesaria para la elaboracién y publicacion del Archivo de Composicion de Cartera.

(x) Proporcionar al Representante Comiin y a las autoridades que se requiera, (i} dentro de los 120
{ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social del Fideicomiso, en términos de las
disposiciones legales aplicables, un efemplar de los estados financieros auditados del Fideicomiso
correspondientes a dicho efercicio, y (i} los demas documentos requeridos por o que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comin, el Fiduciario quedard liberado de cualguier
responsabilidad derivada de la elaboracion de dicho dictamen.

{v) Preparar y eniregar, a solicitud del Representante Comun y presentar ante cualquier autoridad
gubernamental la informacion relativa a la situacion patrimonial def Fideicomiso.

(z) Celebrar cualquier conirato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo de crédifo o
cualquier ofro documento que sea necesario 0 conveniente para lograr los fines del presente
Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de fos actos anteriores hayan sido previamente
instruidos por escrito por la parte que deba formular la instruccion en los términos del presente
Fideicomiso; en el enfendido que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberan
modificar los términos del presente Contrato y deberan ser aprobados previamenfe por el
Administrador de inversicnes;

{aa) Oftorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para pleitos y
cobranzas y/o aclos de administracion y/o especiales que sean necesarios o convenientes para
lograr los fines del presente Fideicomiso;

(ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que le instruya el Administrador de
Inversiones en las empresas que integren el Indice Subyacente o en las invertidas para replicar el
mismo; y

(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, Hevar a cabo
cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con miras al cumplimiento
de los fines de este Fideicomiso.

4.3. Contratacion de Terceros. El Fiduciario padra celebrar por instrucciones del Administrador de
inversiones (las “Insfrucciones”), contratos con terceros con el objefo de que ésfos le brinden
asesoria para el cumplimiento de sus funciones, obligaciones y deberes establecidos en términos
def presenfe Confrato.
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4.4. Para la administracion del presente Fideicomiso. £l Fiduciario tendrg todos los derechos y
facultades que se requieran para el cumplimiento del mismo, debiendo actuar siempre como buen
padre de familia.

Clausula 5. Patrimonio del Fideicomiso

&.1. Integracion del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso (el “Patrimonio_del
Fideicomiso”) se integrara por:

(a) La Aportacién Inicial;
(b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso
de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el
objeto que el Fiduciario: (i) liquide las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con
base en instrucciones por escrifo de dicho Administrador de Inversiones (i) pague los Gasfos
Incluidos, la Comision del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con base en insfrucciones por
escrito del Administrador de Inversiones;

(d) Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de
conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, cualquier ofra persona al
Fideicomiso; y

(e) Con fas demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario
en relacion con ef presente Fideicomiso por cualquier causa.

Clausula 6. Derechos de los Certificados

6.1. Instrucciones de Emisién. A mas fardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la Fecha de Cierre, el
Fideicomitente debera enitregar al Fiduciario una Instruccion de Emision, sustancialmente en
féerminos del Anexo B adjuntando fos Documentos de la Emisién en los cuales se estableceran los
terminos y condiciones de dicha Emision y los términos y condiciones de los Certificados, e instruira
al Fiduciario a realizar dicha Emisidn y a suscribir los Documentos de la Emisién y los demas
documenios y confratos necesarios, sujeto a fa obiencion de todas las autorizaciones necesarias
para efectuar dicha Emision. Con posterioridad a la Fecha de Cierre, el Administrador de
inversiones podra instruir al Fiduciario a emitir Certificados adicionales, de conformidad con las
Ordenes de Creacion que sean debidamente presentadas por los Participantes Autorizados de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Participante Autorizado. No se
requerira el consentimiento de los Tenedores para la emision de Certificados adicionales de
conformidad con las Ordenes de Creacion ni para el caso de cancelacion de los mismos de
conformidad con Ordenes de Cancelacion.

6.2. Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados. Los Tenedores de Cerfificados
tendran derecho a:

{a} Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados en la Cuenta,
segun se defermine en los Documentos de la Emision. La forma de ejercer este derecho sera
tnicamente a ftravés de la presentacion de una Orden de Cancelacion por una o mas Unidades
emitidas y a traves de un Participante Autorizado; en el entendido, que (i) el Fiduciario no estara
obligado a enfregar activos a un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (i) el
Fiduciario podra en todo momento entregar ya sea valores o una combinacion de valores y efectivo,
segun lo determine el Fiduciario de conformidad con el Contratoc de Participante Auforizado pero
siempre con base en las Instrucciones del Administrador de Inversiones, como la parte proporcional
de los activos depositados en fa Cuenta correspondientes a dicho Tenedor; y
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(b) En caso que asi se determine en los Documentos de la Emisién, recibir fas Distribuciones, silas
hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de dichos Documenios de fa Emisién y
fas Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Los Participantes Aulorizados y los Tenedores de Certificados, mediante la firma del
Representante Comun de este Confrato, reconocen y acuerdan que sélo lendran los derechos
mencionados en la Clausula 6.2 respecto de los activos del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, los
Participantes Autorizados no podran presentar Ordenes de Cancelacion en las que pretendan
recibir activos distintos a la Cartera, segtn se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera
entonces vigente y el Fiduciario no estara obligado en forma alguna a eniregar activos a cualquier
Tenedor o Participante Autorizado en forma distinta a la expresamente estipufada en este Conirato
y en el Contrato de Participante Auforizado.

6.3. Caracter de los Tenedores y los Participantes Autorizados. Los Tenedores y los Participantes
Autorizados reconocen y acuerdan que la transmisién de una o mas Canastas que realicen al
Patrimonio del Fideicomiso no les oforgard derecho alguno como fideicomitentes y sus derechos
seran exclusivamente aquellos que se establecen expresamente en este Contrafo y, en su caso, en
fos Certificados correspondientes.

Clausula 7. Administracion del Patrimonio del Fideicomiso

7.1. Administracién Pasiva. El Fideicomiso deberéa ser adminisfrado pasivamente; por lo tanlo, fos
Certificados buscaran obtener resuitados de inversién que correspondan al rendimiento (antes de
Gastos) del Indice Subyacente. Los Certificados no buscardn obtener resultados de desempefio
més favorables que los resultados del Indice Subyacente y, de igual forma, los Certificados no
buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o sobre-valuaciones
de los mercados de valores.

7.2. Valores de la Carfera. La Cartera estara compuesta principalmente por los Valores. De
conformidad con las expresas Instrucciones del Administrador de Inversiones, de acuerdo a los
procedimienfos establecidos en el Conitrato de Administracion de Inversiones y a fa enfera
discrecion del Administrador de Inversiones, el Fiduciario con base en insfrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones adicionalmente invertiré (el “Margen Permitido”) en,
efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero, ofros exchange lraded funds en ef
porcentaje indicado por el Administrador de Inversiones, incluyendo ofros fondos y valores que no
estén incluidos en el Indice Subyacente, con el propésito de replicar el rendimiento del Indice
Subyacente. El Fiduciario se obliga a no llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

7.3. Recomposicion _del Indice Subyacente. En caso que exista una Recomposicion del Indice, el
Administrador de Inversiones realizara y nofificara al Fiduciario la operacién (en el tiempo y forma
que el Administrador de Inversiones esfime adecuados) de los valores que el Administrador de
inversiones haya adquirido o haya vendido. En adicién, el Administrador de Inversiones efectuara
las adecuaciones necesarias al primer Archivo de Composicion de Cartera que sea publicado
despues de dicha Recomposicion del Indice Subyacente. Las operaciones necesarias para reflejar
fa Recompasicion del Indice Subyacente seran flevadas a cabo 30 dias antes ¢ 30 dias después de
que se realice la publicacion de dicha recomposicion o tan pronio como sea posible con
posterioridad a elfo.

La BMV tiene la libertad de flevar a cabo una Recomposicién del Indice por las razones y con la
periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una Recomposicion del Indice, el
Administrador de Inversiones realizara y notificara al Fiduciario fas compras y ventas de los acfivos.
Asimismo, el Administrador de Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al Archivo de
Composicion de Cartera que sea publicado después de la Recomposicién del Indice. Las
operaciones necesarias para reflejar la Recomposicién del Indice podran ser llevadas a cabo 30
dias antes o 30 dias después de que se realice la publicacion de dicha Recomposicién del Indice,
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en el entendido, sin embargo, que en caso de no poder realizar dichas operaciones, el
Administrador de Inversiones instruira al Fiduciario lo conducente.

7.4. Recursos Excedentes. Si existen Recursos Excedentes en la Cuenta, el Fiduciario debera por
instrucciones del Administrador de Inversiones y por conducto del Representante Comtin;

(a) En caso que hubieren (las “Distribuciones”) de conformidad con los Documentos de fa Emision y
fas Instrucciones del Administrador de Inversiones, distribuir dichos Recursos Excedentes
proporcionalmente entre los Tenedores de fos Certificados, con la periodicidad y en los términos
establecidos en fos Documentos de la Emisién y en dichas Instrucciones del Administrador de
Inversiones

{b) Si no deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de la Emision y las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, invertir dichos Recursos Excedentes, en cuarnto sea
posible, en Valores que integren la Cartera.

7.5. Recursos Faltantes. Sien el uftimo Dia Habil de cualquier mes ef Administrador de inversiones
determina que exisfen Recursos Faltantes en la Cuenfa, el Adminisfrador de Inversiones deberd
instruir al Fiduciario que proceda sin responsabilidad alguna para el Fiduciario a la liquidacién de los
activos resulfantes de las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones depositados
en la Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos Recursos Faltantes; en el entendido, que en
ningun caso fa diferencia enfre los activos depositados en la Cuenta y los Valores correspondientes
al Indice Subyacente debera exceder del Margen Permitido.

Clausula 8. Participantes Autorizados. Ordenes

8.1. Contrato de Parlicipante Autorizado. Cada Casa de Bolsa que dssee convertirse en un
Participante Autorizado (“Participante Autorizado”) debera celebrar con el Fiduciario un Contrato de
Participante Autorizado, y cumplir con todas sus obligaciones derivadas de dicho contrafo. Ef
incumplimiento en cualquier tiempo por parte de un Participante Auforizado de sus obligaciones
conforme al Contrato de Participants Autorizado sera considerado como causa suficiente para la
terminacion del Contrato de Participante Autorizado por el Fiduciario.

8.2 Ordenes. Las Ordenes serén presentadas ajusténdose a las obligaciones y procedimientos
establecidos en el Contrato de Participante Autorizado y el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones estaran obligados a dar cumplimiento a cualquier Orden que sea debidamente
presentada en los términos del Conlralo de Participante Autorizado y sus anexos. En caso que una
Orden de Creacidn pudiere lener como efecto que el ndmero de Certificados emitidos exceda ef
monto maximo auforizado por fa CNBV, ef Fiduciario v el Administrador de Inversiones estaran
obligados a cumplir con dicha Orden de Creacitn exclusivamente en la medida de dicho monto
maximo autorizado.

Clausula 9. Cuenta del Fideicomiso

9.1. Cuenta. En el Dia Habil siguiente a la recepcion por parte del Fiduciario de una Instruccién de
Emisién, éste abrird (la "Cuenfa”) y mantendra la Cuenta durante la vigencia del presente
Fideicomiso. Todos los activos que sean recibidos por el Fiduciario seran depositados en la Cuenta.
De igual forma la Aportacién Inicial serd depositada en una cuenta separada e invertida en
Inversiones Permitidas de conformidad con el presente Contrato.

9.2. Operacidn e Informacién de la Cuenta. Ef Fiduciario administrara la Cuenta de conformidad con
las Instrucciones, Asimismo, proporcicnard la informacion requerida por el Administrador de
Inversiones respecto de las operaciones realizadas en la Cuenta en la forma y términos
establecidos en el Anexo C.

Clausula 10. Inversiones
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10.1. Inversiones Permitidas. El efectivo mantenido en la Cuenta podra ser invertido en cualquiera
de las Inversiones Permitidas. De no ser posible realizar dichas inversiones en forma inmediata, el
efectivo debera ser depositado en una institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al en
que se reciba, en tanto se aplica a los fines del Fideicomiso. De realizarse dicho depésito en
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarroffo, Direccion Fiduciaria, éste deberg
devengar la tasa mas alfa que dicha institucién pague por operaciones al mismo plazo y monto
similar, en las mismas fechas en que se mantenga el depdsito.

10.2. Responsabilidad. El Fiduciario, el Administrador de Inversiones y el Represenfante Comin no
seran responsables por los menoscabos que sufran los valores en que se invierta el Palrimonio del
Fideicomiso.

Clausufa 11. Derechos de los Valores

11.1. Ejercicio de Derechos Societarios. El Fiduciario ejercerd, o se abstendrd de ejercer, los
derechos societarios y de cualquier ofra naturaleza correspondientes a los activos que se
© encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, pero en cualquier caso, el Fiduciario no asumira responsabilidad alguna por el ejercicio
de los derechos mencionados anteriormente.

11.2 Ausencia de Derechos de los Tenedores. Ni los Tenedores ni los Participantes Autorizados
tendran derecho alguno a: {i) instruir al Fiduciario o al Adminisfrador de Inversiones en relacion con
el efercicio de los derechos societarios correspondientes a cualesquier activos depositados en la
Cuenta;, o (i) presentar reclamacion alguna en conira del Fiduciario o el Administrador de
inversiones en relacion con ef ejercicio de los derechos societarios correspondientes a cualesquier
activos depositados en la Cuenta.

Clausula 12. Gastos y Comisiones

12.1. Comision del Fideicomitente. Tendra derecho a cobrar (la "Comisién del Fideicomitente”) que
corresponda a los Certificados, de la cual pagara las comisiones que en su ¢aso corresponda al
Adminisirador de Inversiones. La Comision del Fideicomitente se calcufara de fa siguienfe manera:

(a}) En los Documenios de la Emision se establecera un porcentaje del Valor Neto de los Activos (el
“Porcentaje de Gastos”).

(b) La Comision del Fideicomitente pagadera al Fideicomitente sera, la cantidad resulfante de restar
fos Gastos Incluidos de Ia Comision Global, en el entendido que dicho resuftado incluira el Impuesto
al Valor Agregado.

(c) La Comision Global sera devengada diariamente y pagadera mensualmente por periodos
verncidos.

12.2. Gasfos Incluidos. El Fiduciario con la informacién que le proporcione el Adminisirador de
Inversiones pagara los Gastos Incluidos, una vez que haya recibido instrucciones y obtenido la
documentacion comprobatoria requerida conforme a fas disposiciones fiscales aplicables. Si en
cualquier momento, el monto de Gastos Incluidos es superior a la Comision Global (dicho monto
una "Diferencia’), el Fideicomitente estara obligado a aportar al Patrimonio del Fideicomiso las
canfidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos Gastos Inciluidos. Lo anterior, en el
entendido de que el Fiduciario, siempre que cuenfe con insfrucciones para esos efectos, podrd
vender activos o ulilizar los monfos en efecfivo de la Cuenia como sea requerido para cubrir
cualesquier Diferencia, en el entendido ademas de que el Fideicomitente no tendra derecho a
recibir ninguna Comision del Fideicomisc hasta que fos montos de dicha Diferencia hayan sido
saldados mediante el correspondiente depdsito en la Cuenta.
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12.83 Gastos Excluidos.

(a) Los Gasfos Excluidos deberan ser pagados con las cantidades en efectivo depositadas en /a
Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se procedera conforme a o dispuesto en la
Clausufa 7.5.

(b) Los Gastos Excluidos afribuibles al Fideicomiso en general deberédn ser pagados
proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se procedera conforme a
fo dispuesto en, la Clausula 7.5.

12.4. Responsabilidad del Fiduciario. £l Fiduciario no realizara gasto alguno con cargo a su propio
patrimonio, o incurrira en responsabilidades pecuniarias distintas de las que asume en su caracter
de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso y fampoco estara obligado a
realizar gasto alguno si no ha sido provisto con los fondos suficientes para elflo y siempre y cuando
reciba instrucciones previas y por gscritos de fla parte que corresponda. Asimismo, el Fiduciario no
podré llevar a cabo ventas en corfo con fos Valores de la Cartera.

12.5. Qbligaciones Fiscales. El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que deriven
conforme a este Conirato, serén estricta responsabilidad del Fiduciario, del Fideicomitente y/o de
fos Fideicomisarios cuando asi lo indiquen las disposiciones fiscales, en la parfe que les
corresponda, en consecuencia cada parte sera responsable de fas obligaciones fiscales que en fo
particular les atafie. En el caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegue
a existir una carga fiscal con respecto a este Conirafo o las fransacciones en él contempladas,
estas seran responsabilidad del Fiduciario, Fideicomitente y/o de los Fideicomisarios, en la parte
gue les corresponda.

No obstante lo anterior el Fiduciario tendra la responsabilidad del calculo y pago de los impuestos
correspondientes de acuerdo con las Obligaciones Fiscales vigentes del Fideicomiso, misma que
desarroffaré por conducto de un asesor fiscal que se contratard previa instruccion del Administrador
de Inversiones. En el entendido de que para efectuar las obligaciones anteriormente descritas, el
Fiduciario podra contratar a un asesor fiscal, previo acuerdo con el Administrador de Inversiones.

Para los efsctos de fo establecido en la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“LIETU”), el
Fideicomifente manifiesta en este acto efercer la opcion de cumplir con todas y cada una de las
obligaciones fiscales a que se refiere la LIETU en caso de que resulten aplicables. Por su parte, por
fa adquisicion de los Certificados a que se refiere el Fideicomiso, los Fideicomisarios tendran que
cumplir con todas y cada una de las obligaciones de caracter fiscal a que se refiere fa LIETU en
caso de que le resulten aplicables a este Fideicomiso, puesto que se trala de enajenaciones de
titulo de crédito, pero siempre y cuando tales titulos de crédito no representen bienes o derechos a
los que se refiere el inciso a), de la fraccién Vi, del artfculo 4 de la LIETU; en consecuencia, el
Fiduciario queda en este acto liberado de cumplir con las obligaciones a que se refiere ef articulo 16
de la LIETU y queda facultado, en consecuencia, para dar aviso a las auloridades fiscales en fos
términos de fa LIETU y la regla 11.4.2.2., de la Resolucion Miscelanea Fiscal vigente, o la que la
sustituya.

Por su parte, por la adquisicion de los Certificados a que se refiere el Fideicomiso, los
Fideicomisartios tendran que cumplir con todas y cada una de las obligaciones de carécler fiscal,
tanto por lo que se refiere a la Ley del Impuesto Sobre la Renta, como a las que se refiere la LIETU
en caso de que le resulten aplicables a esfe Fideicomiso, puesto que se trata de adquisiciones y
enafenaciones de titulo de crédito, cuando no se cumplan los requisitos que sefialan las
disposiciones fiscales respectivas, o cuando se cause el impuesto correspondiente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier

contribucion al Fiduciario éste lo informaré al Fideicomitente y/o fideicomisarios para determinar a
quién le corresponderd el cumplimiento de dicho pago dentro de fos tres Dias Hébiles siguientes
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(con copia al Representante Comin) para que, en cumplimiento de esta responsabilidad, se lleven
a cabo los tramites y pagos necesarios.

Clausula 13. Instrucciones del Administrador de Inversjones; Facultades del Administrador
de Inversiones

13.1. Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por (las “Insirucciones del
Administrador de Inversiones”) vy por conducto de esfos fendra las facultades mas amplias en
relacion con la administracion del Fideicomiso y de las Cuentas, de conformidad con fos términos de
este Contrato vy del Contrato de Administracién de Inversiones. Las Instrucciones dirigidas al
Flduciario podran estar relacionadas, no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

(a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general;
{b) La Emisidn de los Certificados;

{c) La administracién de la Cartera;

{d) La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3

{e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los
valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;

(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pago;
(g) Ef pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacién y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cualquier autoridad; y

(i) El oforgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.

En relacién con lo anterior, el Administrador de Inversiones tendra las siguientes facultades
conforme al Contrato de Administracion de Inversiones:

{a) prestar servicios de asesoria en relacién con la administracién de la inversion y reinversion de
los activos del Fideicomiso;

(b) prestar servicios de investigacion y andlisis y dirigir la formulacién de las politicas y esirategias
de inversién del Fideicomiso;

(c) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los vendedores de tales
Valores y a otras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias de cada caso;

(d) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario celebre
contratos para o refacionados con inversiones en Valores;

{e) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciaric ctorgue en
préstamo, con o sin garantia, cualquier clase de valores, fondos u ofros bienes el Fideicomiso y, de
tiempo en tiempo, sin limitacidn en cuanto a su monto, tome en préstamo o caple recursos y
garantice el pago de las obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad
0 parte de los bienes del Fideicomiso;
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(f) mediante Insirucciones del Adminisirador de Inversiones, hacer que el Fiduciario emita toda
clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa respecto de fos Valores y/o el efsectivo
en poder del Fideicomiso;

13.2. Medios. Las Instrucciones podran ser enviadas al Fiduciario por cualquier medio fisico u
electrénico que pacten por adelantado el Fiduciario y el Administrador de Inversiones. El
Administrador de Inversiones informard por escrifo al Fiduciario el nombre de todas las personas
aulorizadas para emitir dichas Instrucciones. Adicionalmente, el Administrador de Inversiones y el
Fiduciario podran establecer o acordar sistemas o medios de comunicacion para la operacién del
Fideicomiso y las drdenes enviadas al Fiduciario a través de dichos sistemas o medios serén
consideradas como Instrucciones para efectos de este Contrato.

13.3. Instrucciones de Terceros. Ef Administrador de Inversiones podra autorizar a los ferceros que
contrate el Fiduciario en términcs de la Clausula 4.3 del presente Contrato y del Contrato de
Administracion de Inversiones para enviar instrucciones al Fiduciario respecio de aspecios
determinados. Las Instrucciones emitidas por dichos terceros en términos de esta Clausuia 13.3
seran consideradas como emitidas por el Administrador de Inversiones para efeclos de esie
Contrato.

13.4 Inversiones. Toda inversion del Fideicomiso deberd cumplir en fodo momento con los
requerimientos impuestos por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacidén aplicable; y

(i} cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que ef Administrador de
Inversiones no estara obligado por virtud de cualquier modificacion, adicion o revision de cualquiera
de los documentos antes mencionados en fanto no haya sido debidamente nofificado de acuerdo
con fa Clausula 20 del presente Conlfrato o de cualquier ofra forma prevista por la ley.

13.6 Comision. El Fideicomitenite y el Administrador de Inversiones pactaran en un documento por
separado las comisiones que seran pagadas al Administrador de Inversiones.

13.6 Custodia. Los acuerdos de custodia e intermediacion de fos activos del Fideicomiso podran ser
celebrados con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bofsa filiales del Administrador de
Inversicnes. EI Administrador de Inversiones no sera responsable por los actos u omisiones de
cualquier custodio o casa de bofsa designado(a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier
compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios al Fideicomiso
sera obligacion del Fideicomiso y no del Administrador de Inversiones.

Clausula 14. Archivo de Composicién de Cartera

14.1. Publicacion Diaria del Archivo de Composicion de Carlera. El Fiduciario debera publicar cada
Dia Habil, a fravés de fos medios que la BMV defermine para dichos efectos, el Archivo de
Composicion de Cartera que le envie el Administrador de Inversiones.

14.2. Numero de Certificados. En ef Archivo de Composicion de Cartera se establecera el nimero
de Certificados emitidos y en circufacion al cierre de dicho Dia Habil. Para efectos del RNV, asi
como para todos los demas efectos legales aplicables, el numero de Certificados emitidos y en
circulacion cada Dia Habil sera aquél publicado en el Archivo de Composicion de Cartera; en el
enfendido, que dicho numero no debera exceder del monto maximo de emision autorizado por la
CNBYV.

Cldusula 15. Obligaciones y Facultades del Representante Comun

15.1 Obligaciones y Facultades del Representante Comun. El Representante Comun fendra las
obligaciones y facultades previstas en el Tilulo y en las disposiciones legales aplicables. Ef
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Representante Comun tendré fas obligaciones previstas explicitamente en el presente Conlrato y en
particufar las establecidas en la presenfe Clausula.

15.2. Entrega de Informacion al Representante Comun. Para que el Representante Comun pueda
cumplir con las obligaciones establecidas en los Certificados, en las disposiciones legales aplicables
v en el presente Conlrato, el Administrador de Inversiones y el Fiduciario se obligan a proporcionar
al Representante Comtun toda la informacidn requerida por el mismo.

Clausula 16. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

16.1. Apoderados. El Administrador de Inversiones podréd informar al Fiduciario de cualquier
situacion que en su opinidon pueda afectar la integridad del Patrimonio del Fideicomiso. En tal caso
el Fiduciario otorgaré los poderes especiales, sin su responsabilidad, que sean necesarios a las
personas que se designen en fas Instrucciones def Administrador de Inversiones (los “Apoderados”),
a fin de que dichos Apoderados se hagan cargo de efercitar las acciones u oponer fas excepciones
que procedan para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

16.2. Responsabilidad del Fiduciario El Fiduciaric no serd responsable de la actuacion de los
Apoderados, ni estara obligado a cubrir sus honorarios profesionales o cualquier ofro gasto que se
genere para acreditar su acfuacion. Dichos honorarios o gastos seran Gastos Excluidos que seran,
cublertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

16.3. Actas Urgenfes Cuando se requiera la realizacion de actos urgentes, o suceda cualquier
circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta de afencion inmediata pueda causar
perjuicios notorios al Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso de inmedialo al
Administrador de Inversiones a mas tardar el Dia Habil siguiente a la fecha en que tenga noticia de
haberse presentado dicha circunstancia, y podra actuar conforme a fo que establece la legislacion
aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso; en el entendido que si por cualquier causa no
se designare un Apoderado denltro de los 5 (cinco) Dfas Habiles siguientes a dicha urgencia, el
Fiduciario podra designar al Apoderado sin su responsabilidad. El Fiduciario podra recuperar del
Patrimonio del Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los actos llevados a cabo
en atencion a lo que se seflala en este parrafo.

Clausula 17. Responsabilidades e Indemnizaciones

17.1. Responsabilidad del Fiduciario por la _Emisién. El Fiduciario llevara a cabo la Emision de
Certificados exclusivamente en cumplimiento def presente Conlrato de Fideicomiso con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacién alguna a titulo individual con respecfo a los
derechos derivados de los Certificados. Queda expresamente convenido que cualesquiera
transferencias de activos, pago de Distribuciones o ejecucion de Ordenes de Cancelacion, seran
efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, liberandosele en este acfo de
toda y cualguier responsabilidad al respecto. Las partes en este acto reconocen y acepitan que la
actuacion del Fiduciario en las Emisiones sera unicamente en su caracter de Fiduciario. El
Fiduciario no tendra responsabilidad alguna con respecto a las declaraciones de las ofras partes del
presente o de la informacion contenida en el Prospecto que se utilice para cualgquier oferta publica o
inscripcion en el Registro Nacional de Valores y el listado de los Certificados. Salvo por lo que se
sefiala expresamente en este Conirato, el Fiduciario no otorga indemnizacion alguna a parte alguna
del presente ni tiene responsabilidades adicionales bajo el presente Contrato.

17.2. Indemnizacion al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de [nversiones, al Agente
Colocador y/o los Agentes. (1) Las partes acuerdan que en los términos de la legisfacién aplicable
el Fiduciario podra utilizar parte del Palrimonio del Fideicomiso para: (i} indemnizar y sacar en paz y
a salvo al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su caso al agente
colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y
demdas asesores, en caso de cualquier reclamacién, procedimiento, juicio, demanda,
responsabilidad, pérdida, dafio, accién o sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas
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por cualquier persona ¢ auforidad competente en conltra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente,
del Administrador de Inversiones, y en su caso del agente colocador, sus accionistas, consejeros,
empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demds asesores; y (i} rembolsar al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Adminisirador de Inversiones y en su caso al agente colocador, sus
accionistas, consejeros, empleados, apoderados asesores legales, auditores, y demas asesores,
cualquier costo, gasto o erogacion de cualquier tipo (incluyendo gastos y honorarios de asesores
legales, razonables y debidamenfe documentados) en que incurran, o cualquier dafio o perjuicio
que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio, procedimiento, demanda, responsabilidad,
peérdida, dafio, accion o sentencia entabladas o dictadas en contra ya sea del Fiduciario, del
Fideicomitente, del Administrador de Inversiones y en su caso del agente colocador, sus
accionistas, consejerocs, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas asesores,
que defermine en forma inapelable una autoridad judicial o administrativa competente, en relacion
con la validez y legalidad del presente Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario
conforme a las Instrucciones que reciba en los términos del presente Contrafo, segun sea ef caso,
salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dofo o mala fe.

(2} Ef Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio pafrimonio o a incurtir en pasivos
financieros distintos a aquellos asumidos en su carécter de Fiduciario en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso. El Fiduciario llevara a cabo las emisiones de certificados exclusivamente en
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume
obligacion alguna a titulo individual con respecto a los derechos derivados de los certificados.

La antedicha indemnizacion no sera aplicable a cualesquiera acciones u omisiones del Fiduciario o
sus accionistas, direcfores, funcionarios, empleados, abogados, auditores o demas asesores que
sean resulfado de falta, mala fe, negligencia o dolo.

17.3. Responsabilidad Civil del Fiduciario. De conformidad con ef numeral 5.2 de la Circular 1/2005
publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el 23 de junio de 2005 (las
“Reqglas del Banco de Méxicc”), el Fiduciario sera responsable por el incumplimienfo de fas
obligaciones a su cargo en términos del presente Conirato.

17.4. Politicas y Lineamientos. En sus operaciones financieras, el Fiduciario observara lineamientos
v politicas fundamentadas en sanas practicas financieras, en principios de caracter prudencial de
transparencia y de rendicion de cuentas.

17.6. Medidas Preventivas. Ef Fiduciario ha explicado claramente y en forma inequivoca a las partes
del presente Fideicomiso el contenido del numeral 5.4 de las Reglas del Banco de Meéxico. En este
acto el Fideicomitente aprueba y autoriza expresamente al Fiduciario para que en cumplimiento del
presente Fideicomiso y de las disposiciones aplicables celebre operaciones con la propia Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, actuando por cuenta
propia, entre las cuales de manera enunciativa més no limitativa se encuentra la inversién de
recursos, apertura de cuentas para la recepcion de fondos y compra venta de divisas,
entendiendose la presenfe clausula como auforizacion permanente, sin perjuicic de las demés
disposiciones de este Contrato.

En la celebracién de las operaciones que realice Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca
de Desarrolfo, Direccion Fiduciaria, actuando por cuenta propia y en su calidad de Fiduciario, dichas
operaciones no podran compensarse ni extinguirse por confusion. Asi mismo, manifiesta el
Fiduciario, que no existe una dependencia directa entre éste y el area de Tesoreria de la propia
institucion y que realizara las operaciones a que se reffere fa presente clausula sujetandose
estrictamente a sus politicas internas y a las sanas préacticas financieras.

Clausula 19. Honorarios
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19.1. Honorarios. Por la prestacién de sus servicios bajo el presente Conlrato, el Fiduciario tendra
derecho a recibir fa contraprestacion que se establece en el Anexo D del presente.

19.2. Honorarios del Representante Comtn. Por su desempefio como representante coman de los

Tenedores, ef Representante Comun tendra derecho a recibir la contraprestacion que se establece
en ef Anexo E del presente.

Clausula 21. Modificaciones

21.1. Modificaciones sin Autorizacion de los Tenedores. Este Contrafo y sus anexos podran
exclusivamente ser modificados mediante acuerdo por escrito entre el Fiduciario, el Fideicomitente y
el Administrador de Inversiones, sin requerir del consentimiento de los Tenedores, siempre que no
se afecten los derechos conferidos a éstos por virfud de los Certificados. En caso que ef
Fideicomitente, el Administrador de Inversiones o el Fiduciario pretendan modificar este Contrato,
deberdn notificar dicha situacién al Representante Comun con al menos 15 (Quince) Dias Habiles
de Anticipacién.

21.2 Modificaciones con Autorizacion de los Tenedores. Cualquier ofra modificacion a este Confrato
0 sus anexos que pudiere afectar los derechos de los Tenedores debera ser aprobada por una
asamblea de Tenedores debidamente convocada, con el voto favorable de aquellos que defenten
més del 50% (cincuenta por ciento) de fos Certificados, en el entendido que en los casos en los que
sea requerido un qudrum mayor de conformidad con la LGTOC, ef qudrum aplicable sera el
establecido por fa LGTOC.

21.3. Sustitucidon Fiduciaria, En el evento de sustitucion del Fiduciario, se estara a lo siguienfe: (i) se
debera suscribir previamente un convenio de sustitucién con el fiduciario sustituto; (if) el nuevo
fiduciario debera ser una institucion de crédito de acreditada solvencia, prestigio y con experiencia
en el manejo de este tipo de fideicomisos; (iii) el nuevo fiduciario ftendra fodos los derechos y
obligaciones del Fiduciario bajo los términos del presente Conirato; (iv) el Fiduciario se obliga a
darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacion al Representante Comdn de su sustitucién y de la
designacion del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se compromete a proporcionar al nuevo fiduciario
toda la informacion y documentacion refacionada al presente Conlrato que tenga en su poder, y a
llevar a cabo cualquier acfo necesario para fransferir el Patrimonio del Fideicomiso al nuevo
fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones, el Fiduciario continuara
en el desempefio de su encargo conforme a los términos del presente. La substitucion fiduciaria
podra ser realizada a peticion del Fiduciario o del Administrador de Inversiones.

Cldusula 22. Duracién, Renuncia o Remocion del Fiduciario

22.1. Duracion. El presente Contrato tendra la duracion necesaria para el cumplimiento de fos fines
establecidos en ef presentes El Fideicomiso podra extinguirse por cualquier causa prevista en el
articufo 392 de fa LGTOC, exceplo la contenida en fa fraccion VI del mismo articufo 392, ya que ef
Fideicomifente no se reserva el derecho de revocarlo, salvo por lo establecido a continuacion.
Asimismo, el presente Contrato no podra exceder del [imite previsto en el articufo 394 de la LGTOC.

22.2. Terminacion Anficipada. El Fideicomiso se podrd dar por terminado, por instruccion del
Fideicomitente {dicha instruccién, una “"Notificacién de Terminacion®), en cuyo caso, después de
pagar los Gasfos aplicables, la Cartera correspondiente a cada una de las Unidades enfonces
vigentes sera distribuida proporcionalmente enire los Tenedores. En el caso de existir fondos en la
cuenta en la cual se haya depositado la Aportacion Inicial, ésta se entregara al Fideicomitente una
vez hechos todos los pagos y Dislribuciones referidos anteriormente. Para efectos de la terminacion
anterior, el Fiduciario realizard los actos que sean necesarios segln se determinen en la
Notificacion de Terminacion.
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22.3. Renuncia 0 Remocion del Fiduciario.

(a) El Fiduciario podra renunciar a su encargo en los términos del articulo 391 de la LGTOC. No
obstante, dicha renuncia surtira efectos tnicamente hasta que el fiduciario sustituto designado por
el Administrador de Inversiones haya entrado en funciones.

(b) El Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario mediante notificacién por escrito
entregada con al menos 90 dias de anticipacion a fa fecha de dicha remocién. No obsfante lo
anterior, si el Fiduciario ha incumplido cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Contrato
vy omite subsanar dicho incumplimiento dentro de los 15 dfas siguientes a la recepcién de una
notificacion de dicho incumplimiento por parfe del Administrador de Inversiones, entonces ef
Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario. Sin embargo, dicha remocién surtira
efectos tnicamente hasta que el fiduciario sustifuto designado por el Administrador de Inversiones
haya entrado en funciones.

(c) Todos los libros, registros, informacion y demas dafos generados por ef Fiduciario o recibidos
por él de parte del Adminisfrador de Inversiones o cualquier tercero de conformidad con
cualesquiera Instrucciones, para su utifizacion en el cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario
qgue se establecen en el presente, son propiedad exclusiva del Administrador de Inversiones y, con
posterioridad a la terminacion de este Conirato, deberan ser devueltos al Administrador de
Inversiones. En adicion, todas las invenciones, derechos de autor, software de computacion,
marcas y demas propiedad intelectual proporcionados al Fiduciario por el Administrador de
inversiones o un tercero para su utilizacién principalmente en el cumplimiento de fos deberes y
obligaciones del Fiduciario de conformidad con este Contrato, deberan permanecer como propiedad
del Administrador de Inversiones, segtn corresponda y, con posterioridad a la renuncia o remocion
del Fiduciario, y fas mismas deberan ser devueltas al Administrador de Inversiones, segtn sea el
caso.

Clausula 23. Miscelaneos

23.1. Terceros Beneficiarios. Ef presente Contrato redundara en beneficio de y obligara a las parfes
del presente Confrato, asf como a sus respectivos sucesores, cesionarios y causahabientes. Salvo
por lo dispuesfo en ef presente Confrato, ninguna otra persona tendrd ningun derecho u obligacion
bajo el presente Confrato.

23.2. Cesion. Ninguna de las partes del presente Conirato podra fransmitir fotal o parcialmente sus
derechos u obligaciones a un tercero, salvo en el caso de sustitucion del Fiduciario de conformidad
con fas disposiciones del presente Contrato.

23.3. Renuncias. Ni la omision, ni el ejercicio parcial, ni el retraso en el gjercicio por parte de
cualquier Fideicomisario o el Fiduciario, el Fideicomifente o el Representante Comun de cualquier
derecho, recurso o facultad bajo el presente Conirato constituira una renuncia a dicho derecho,
recurso o facultad, o al ejercicio total de el mismo.

23.4. Leqislacién Aplicable, El presente Contrato se regira por las disposiciones aplicables de las
feyes federales de Mexico.

23.5. Jurisdiccion. Para la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de este Conirato, las
Partes en este acto se somefen a fa jurisdiccion de fos fribunales competfentes en la Ciudad de
Mexico, Distrito Federal, renunciando al fuero que en virtud de sus domicilics actuales o futuros o
por cualquier ofro motivo pudiera corresponderfes...”
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3.2 EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO

A continuacion se presenta un extracto de fas disposiciones mas relevantes del formato del
Confrato de Participante Autorizado. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo
que se hace referencia expresa a /os ferminos y disposiciones contenidos en el propio formato del
Contrato de Participante Autorizado en los demas Documentos de la Emision, copias de los cuales
se encuentran a disposicién de los Tenedores en el domicifio designado en el apartado F de la
Seccion Seccién 1.6 anterior (Ver “INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE CARACTER
PUBLICO").

“Clausula 2. Ordenes de Creacion y Cancelacion

2.1 Unidades. Los Certificados podran ser creados o cancelados tnicamente como parte de un
conjunto compuesto por cierto numero de Certificados denominado como una “Unidad™. En términos
del Conirato de Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado respectivo para crear
y cancelfar Unidades, salvo que el Fiduciario indique lo contrario.

2.2 Creacion y Cancelacion. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario (i) una vez que haya recibido una Orden de Creacion (segtin se define en
la Clausula 3.1(a) del Conirato de Participante Auforizado) y que se hayan cumplido los términos y
condiciones establecidos en dicha Orden de Creacion, en el Contrato de Participante Autorizado, en
el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en ef Titulo, emitira Certificados correspondientes a
una o mas Unidades, a cambio de fa transmisién del mismo nimero de Canasfas por parte def
Participante Auforizado; y (i) una vez que haya recibido una Orden de Cancelacion (segin se
define en la Clausula 4.1(a) del Contrato de Farticipante Autorizado) y que se hayan cumplido los
términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Cancelacion, en el Confrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, entregara una Canasta al
Participante Autorizado, a cambio de todos fos Certificados que correspondan a cada Unidad a ser
cancelada. '

2.3 Ordenes. El Participante Auforizado podré presentar Ordenes de Creacion u Ordenes de
Cancelacion al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Confrato de Participante
Autorizado, en el Conirato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando el Formato de
Contrato de Fideicomiso (segun dicho documento sea modificado de tiempo en tiempo).

Clausula 3. Procedimiento de Creacidn

3.1 Presentacién de Ordenes de Creacién. La emision de Certificados correspondientes a una o
mas Unidades se llevara a cabo solamente de la siguiente manera:

a) FEl Participante Aulorizado que desee adquirir Cerlificados correspondientes a una o mas
Unidades debera enfregar una Orden de Creacion en el formato correspondiente al Fiduciario, a
mas tardar a las 3:09:59 PM (hora de la Ciudad de México) o a la hora de cierre de operaciones de
fa BMV, o que ocurra primero (la "Hora de Corte de Creacion’) en cualquier Dia Habil, en el
enlendido que solo las Ordenes de Creacion recibidas por el Fiduciario antes de fa Hora de Corte
de Creacion seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean recibidas
despues de la Hora de Corte de Creacion en un Dia Habil se consideraran como hechas al Dia
Habil inmedialo siguiente a aquel en que se recibio (la fecha en que se considera recibida una
Orden de Creacion, una “Fecha de fa Orden de Creacion’); y

b) Cada Orden de Creacidn debera especificar el numero de Unidades a ser creadas, y, de
resulfar aplicable conforme a las disposiciones de fa Cldusula 3.2(c) def Contrato de Participante
Autorizado, el efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con los términos del dlfimo
Archivo de Composicion de Cartera publicado.
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¢) Cada Orden de Creacion seré considerada como “recibida” por el Fiduciario hasta que el
Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier ofro medic previamente
acordado por escrifo con el Fiduciario, un acuse de recibo en términos sustancialmente iguales a los
del formato correspondiente (un "Acuse de Recibo”).

3.2 Aceptacion de Ordenes de Creacion:

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que fa Orden de Creacion ha cumplido con todos los
requisitos que para la creacion de una Unidad se establecen en el Conirato de Participante
Autorizado, en el Conirafo de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicara
al Participante Auforizado su decision respecfo de si acepta o no dicha Orden de Creacién,
enviandole una confirmacion en términos sustancialmente similares al formato correspondiente (fa
“Confirmacion de Creacién”) por via facsimilar o por correo electronico, por lo general, antes del
cierre de operaciones en la Fecha de la Orden de Creacién, conteniendo los defalles de dicha
Orden de Creacién incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Cddigo ISIN; la fecha
de cruce y la fecha de cierre; el Valor Nefo de los Activos de cada Unidad a ser creada; el total del
efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccion 3.2(c) del Contrato de Participante
Autorizado, deba ser entregada por ef Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por
el Participante Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacion de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacion de Creacion por parte del Fiduciario, una
Orden de Creacion seré considerada tnicamente como una declaracién unilateral de fa voluntad por
parte del Participante Aultorizado de entregar el niimero de Carteras descrito en la misma a cambio
del nimero correspondiente de Unidades, y dicha Orden de Creacion no sera obligatoria para el
Fiduciario ni para terceras personas.

b) El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacién que no cumpla
con todos los requisitos establecidos en el Confrato de Participante Autorizado, ef Contrato de
Fideicomiso, el Prospecio y en el Titulo.

¢} Con la previa aprobacién por escrito del Fiduciario, un Participante Auforizado podré sustituir
una cantidad en efectivo por una parfe de los aclivos que componen la Canasta de cualesquiera
Unidades a ser creadas (dicha creacion, una “Creacion en Efectivo’).

i) L& cantidad en efectivo requerida para una Creacion en Efectivo (el "Efectivo de Creacion”)
deberd ser especificada por el Fiduciario después de haber consultado al Administrador de
Inversiones.

if}Una Orden de Creacion para una Creacion en Efective (una "Orden de Creacién en Efectivo”)
deberé ser recibida por el Fiduciario a mas tardar a una hora antes def cierre de operaciones de la
BMYV (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Creacién. Con posterioridad a la
recepcion de una Orden de Creacion en Efectivo por parte del Fiduciario, este debera (A) informar
al Administrador de Inversiones para que estfe, a su vez, adquiera la cantidad de valores que resulte
necesaria para completar la Canasta de cada Unidad solicitada en dicha Orden de Creacion en
Efectivo, los cuales serdn liquidados por el Fiduciario, y (B) notificar al Participante Autorizado el
costo fotal, incluyendo comisiones, de dichas adquisiciones (los "Costos de la Creacidn en
Efectiva”), los cuales deberan ser pagados por ef Parficipante Autorizado.

i) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacion de Creacion (dicha
fecha, la "Fecha de Entrega’), el Participante Autorizado debera depositar el Efectivo de Creacién y
fos Costos de la Creacion en Efectivo en la Cuenta del Fiduciario en Indeval.

3.3 Entrega de la Cartera al Fiduciario:

a) El Participante Autorizado debera enlregar una Canasta por cada Unidad solicitada (inciuyendo
el Efectivo de Creacion vy los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, de conformidad con la

67



Clausula 3.2(c) def Contrato de Participante Autorizado) a la Cuenta def Fiduciario en Indeval a més
tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de Méxica) en la Fecha de Entrega.

b) Si por cualguier razén dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a fas 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de Meéxico) en la Fecha de Enfrega, la Orden de Creacién acepiada podra quedar sin
efeclos a la entera discrecion del Fiduciario y el Participante Autorizado pagara todos los costos y
gaslos en los que el Fiduciario haya incurrido en refacion con dicha Grden de Creacion.

¢) Si por cualquier razén una Orden de Creacién en Efectivo es cancelada después de que el
Fiduciario haya emitido una Confirmacion de Creacién para la misma, el Participante Autorizado
debera pagar todos los Costos de la Creacién en Efectivo y demas cosfos, incluyendo pérdidas
relacionadas con variaciones en los precios de los activos adquiridos y en las cuales se incurra con
motivo de la reversion de dichas compras.

3.4 Entrega de los Certificados al Participante Autorizado

a) En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta fa totalidad de (1) los activos y (2} el Efectivo
de Creacion y los Cosfos de la Creacion en Efecfivo, en su caso, de conformidad con la Clausula
3.2(c) del presente, que infegren cada Canasta por el nimero de Unidades especificadas en
cualquier Orden de Creacion y Confirmacion relacionada, y (i) se hayan satisfecho en su totalidad
los requisitos que para la emision de cualquier Unidad se esfablecen en el Conirato de Participante
Autorizado, en el Conirato de Fideicomiso, en el Prospectoc y en el Titulo, el Fiduciario, en la Fecha
de Entrega en fa que dicha Canasta, el Efectivo de Creacién y los Costos de la Creacion en
Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta, deberd fransmitir a la cuenta del Participante
Autorizado en Indeval los Certificados correspondientes al namero de Unidades especificadas en
dicha Orden de Creacion.

b} Sipor cualquier razén el Participante Autorizado no pudiere entregar alguno de los valores en la
Fecha de Entrega, entonces el Participante Autorizado debera, en dicha Fecha de Entrega, enfregar
una cantidad en efectivo (el “Efectivo en Garantia®) que represente cuando menos 110% del valor,
con base en los precios de cierre de dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
en el Dfa Habil anterior a la Fecha de Entrega, de cada uno de los valores que el Participante
Autorizado haya dejado de entregar (dichos valores en conjunto, una "Entrega Fallida’). En adicidn,
si en cualquier momento antes de la entrega por parte del Participante Autorizado de fa FEnlrega
Fallida el valor del Efectivo en Garantia fuere igual o menor que el 100% del valor total de la
Entrega Fallida, tomando en consideracion el precio de cierre en la BMV el altimo Dia Habil (ef
“Precio de Cierre"} el Participante Auforizado debera enfregar, a mas tardar 24 horas después de fa
recepcion de una notificacion de parte del Fiduciario, el efective necesario para que el Efectivo en
Garantia depositado con el Fiduciario represente al menos ef 110% del valor de la Enfrega Fallida
basado en el Precio de Cierre.

En caso de que se genere cualquier costo, gasto o recurso que dejara de percibir el Fideicomiso, el
Participante Autorizado debera pagar dichos menoscabos por el incumplimiento en la enfrega de los
Valores.

i) El Participante Autorizado deberé entregar al Fiduciario, a mas tardar 10 Dias Habiles después
de la Fecha de Entrega, cada uno de los valores no entregados en la Fecha de Entrega. Si el
FParticipante Autorizado dejare de entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Habiles siguientes a
fa Fecha de Entrega, el Fiduciario podra, a su entera discrecion, adquirir los valores no entregados
por el Participante Autorizado en la Fecha de Entrega y dicho Participante Autorizado debera pagar
lodos los costos, incluyendo (A) comisiones, y (B) todas aquellas cantidades adicionales necesarias
para adquirir dichos Valores, en que se haya incurrido con motivo de dichas adquisiciones.

- i) A la entrega, a mas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de Enfrega, de los valores que

el Participante Autorizado dejé de eniregar en fa Fecha de Enfrega, dicho Participante Autorizado
debera recibir el tofal de su Efectivo en Garantia, en el enfendido que si dichos valores son
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entregados al Fiduciario con posterioridad a fas 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en
cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado debera recibir su Efectivo en Garantia en el
siguiente Dia Habil.

i) El Participante Autorizado no fendra derecho a recibir intereses sobre el Efectivo en Garanltia.

Clausula 4. Procedimiento de Cancelacién

4.1 Presentacién de Ordenes de Cancelacion. La cancelacién de Certificados correspondientes a
una o mas Unidades se llevara a cabo solamente de conformidad con las siguientes disposiciones:

a) EI Participante Autorizado que desee canjear Certificados correspondientes a una o mas
Unidades debera enfregar una orden de Cancelacion (una “Orden de Cancelacidn’) en el formato
correspondiente al Fiduciario a mas fardar a las 3:09:59 PM (Tiempo de la Ciudad de Meéxico) o a la
hora de cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra primero (la “Hora de Corte de Cancelacion”)
en cualquier Dia Hébil, en el entendido que sdlo las Ordenes de Cancelacion recibidas por el
Fiduciario anfes de la Hora de Corte de Cancelacion seran consideradas como presentadas en
dicho Dfa Habil, y las que sean recibidas después de la Hora de Corte de Cancelacién en un Dia
Hébil se consideraran como hechas al Dia Habil inmediato siguiente al de su recepcion (la fecha en
que se considera recibida cualquier Orden de Cancelacion, la "Fecha de la Orden de Cancelacion”);

b) Cada Orden de Cancelacion debera especificar el numero de Unidades a ser cancefadas y, en
su caso, de conformidad con fa Clausula 4.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, fa cantidad
de efectivo que infegra la Canasta, de conformidad con el Uitimo Archivo de Composicion de
Cartera publicado;

c) Ef Participante Auforizado debera certificar al momento de fa enlrega de una Orden de
Cancelacion, que mantiene o que mantendré en la Fecha de Enfrega de los Certificados {como
dicho término se define en la Cldusula 4.2 (c) (iii) del Contrato de Participante Auforizadc) en sus
propias cuentas todos fos Certificados a ser cancelados de conformidad con dicha Orden de
Cancelacion y que dichos Certificados no han sido otorgados en préstamo a ninguna ofra parte.

d) Cada Orden de Cancelacion se considerara como “recibida” por el Fiduciario solo hasta que el
Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier ofro medio previamente
acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

4.2 Aceptacion de Ordenes de Cancelacion

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Cancelacion ha cumplido con
todos los requisitos que para fa cancelacién de una Unidad se establecen en el Conirato de
Participante Autorizado, en ef Confrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario
comunicara al Participante Autcrizado su decision respecto de si acepta o no la Orden de
Cancelacion correspondiente, enviandole una confirmacién en términos sustancialmente similares al
formato correspondiente (una “Confirmacion de Cancelacion’) via facsimile o correo elecirénico
anfes del cierre de operaciones en ef Dia de la Orden de Cancelacion conteniendo los defalles de
dicha Orden de Cancelacién incluyendo ef ntimero de Unidades y su correspondiente Cédigo I1SIN;
la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de fos Activos de cada Unidad a ser cancelada;
el total del efectivo que, en su casc, de conformidad con la Seccidén 3.2(c) del Conirato de
Participante Autforizado, deba ser entregada por el Participante Aultorizado; las comisiones totales
pagaderas por el Participante Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacion de la
Orden de Cancefacién. Con anferioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Cancefacién por
parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacién serd considerada Gnicamente como una declaracién
unilateral de la voluntad por parte del Participante Autorizado de entregar ef nuimero de Unidades
descrifo en la misma a cambio del nuimero correspondiente de Canastas, y dicha Orden de
Cancelacion no seréa obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas.
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b) El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Cancelacion que no
cumpla con todos fos requisitos establecidos en el Conirato de Participante Autorizado, en el
Conirato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo.

c) Con la previa aprobacion por escrifo del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
solicitar la entrega de una canfidad en efectivo por una parte de los activos que componen fa
Canasta de cada Unidad a ser cancelada (dicha creacién, una “Cancelacion en Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo de una Cancelacidn en Efectivo, (el "Efectivo de Cancelacion”) sera
especificada por el Fiduciario después de consultar af Administrador de inversiones.

if) Una Orden de Cancelacién para una Cancelacién en Efectivo (una "Orden de Cancelacién en
Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a mds fardar a una hora antes del cierre de
operaciones de fa BMV (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de fa Orden de Cancelacion.
Con posterioridad a la recepcion de una Orden de Cancelacion en Efectivo por parte del Fiduciario,
este debera (A) vender los activos de la Canasta de cada Unidad cuya cancelacion ha sido
solicitada y respecto de la cual el Participante Autorizado ha optado por recibir efectivo, y (B)
nofificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de dichas ventas flos
“Costos de la Cancelacion en Efectivo”), Jos cuales deberan ser pagados por el Participante
Autorizado.

iy En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacién de Cancelacién (dicha
fecha, la “Fecha de Enirega”), el Fiduciario debera depositar el Efectivo de Cancelacidn, menos los
Costos de la Cancelacion en Efectivo, en la Cuenta del Participante Autorizado en Indeval.

4.3 Enfrega de los Certificados al Fiduciario

a) El Participante Autorizado debera entregar los Certificados al Fiduciario a fravés del Indeval
a mas fardar a las 2:300 PM (Tiempo de la Ciudad de Meéxico) en la Fecha de Entrega de los
Certificados.

b) Si por cualquier razdn dichos Certificados no fueren entregados al Fiduciario a fas 2:30 PM
{Tiempo de fa Ciudad de México} en la Fecha de Enirega de los Certificados, la Orden de
Cancelacion acepfada podré quedar sin efectos a la enfera discrecion del Fiduciario y el
Participante Autorizado pagara todos los costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en
relacion con dicha Orden de Cancelacion.

c) Si por cualquier razén una Orden de Cancelacion en Efectivo es cancelada después de que
el Fiduciaric haya emitido una Confirmacion de Cancelacion para dicha Orden de Cancelacién en
Efectivo, el Participante Autorizado debera pagar tados fos Costos de la Cancelacién en Efectivo y
cualesquiera otros costos, incluyendo pérdidas refacionadas con variaciones en los precios de los
activos vendidos, incurridas con motivo de fa reversion de dichas ventas.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i} el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de los Certificados que compongan el
ntmero de Unidades especificadas en una Orden de Cancelacion y la Confirmacion de Cancelacion
relacionada y (i) se hayan salisfecho en su fofalidad los requisitos que para la cancelacion de
cualquier Unidad se establecen en el Conirafo de Participante Autorizado, en el Conitrato de
Fideicomiso, en el Prospecto y en ef Titulo, el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados
en la que dichos Certificados fueron recibidos en su Cuenta, debera fransmifir a la cuenta del
Parlicipante Autorizado en Indeval (X) la cantidad de activos y () ef Efectivo de Cancelacion y los
Coslos de la Cancelacion en Efectivo, en su caso de conformidad con la Clausula 4.2(c} del
Contrato de Participante Auforizado, correspondientes al nimero de Unidades especificadas en
dicha Orden de Cancelacion.
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Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiento. Cada una de fas parites del presente Contrato acuerdan cumplir con fodos y cada
una de las disposiciones (i) del Conlrato de Fideicomiso, (i) de las leyes fiscales y fas leyes de
México que regulen operaciones con valores del tipo de las contempladas en este Conirato, el
Contrato de Fideicomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Auforizado acuerda que, a la enfrega y aceptacion de
cualquier Orden de Cancelacion, dicho Participante Autorizado debera devolver al Fiduciario
cualesquier dividendo o distribucion (ya sea en especie o en efeclivo} a ser pagada al mismo en
refacién con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en la valuacion de
dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al Fideicomiso {dicho monto, el “Monto del
Dividendo Futuro’). El Fiduciario tiene derecho a restar el monto de dinerc u oiras prestaciones
debidas al Participante Autorizado por un monto igual al Monto del Dividendo Futuro. De la misma
forma el Fiduciario acuerda regresar al Participante Autorizado cualesquier dividendo o distribucion
(va sea en especie 0 en efectivo) pagada af Fideicomisc en refacién con cualquier Valor transferido
al Fideicomiso que, basado en fa valuacion de dicho Valor al momento de la fransferencia, se
adeude al Participante Autorizado.

5.3 Materiales Promocionales. El Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no hara
decfaraciones en relacion a los Certificados distinfas de fas confenidas en el Prospecto o en
cualesquier material promocional o liferatura de ventas proporcionada al Participante Autorizado por
parte del Fiduciario. Ef Participante Autorizado acuerda no distribuir o causar la distribucion a
cualesquier persona o mostrar o publicar informacién alguna o materiales en relacién con los
Certificados (incluyendo, sin limitar, material promocional y literatura de ventas, publicidad, boletines
de prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u otros materiales similares), excepto (i)
aquella informacion y materiales que sean proporcionados al Participante Autorizado por el
Fiduciario y (i) aquella informacion y materiales que sean aprobados por escrito por el Fiduciario.
Adicionalimente el Participanie Autorizado entiende que cualquier material promocional que se
refiera a la cancelacion o creacion de Unidades y fa emision de Certificados, incluyendo el
Prospecto, revelaran que los tenedores de los Certificados podran solicitar su adquisicion o
cancelacion unicamente en Unidades y solamente a través de un Participante Autorizado.

5.4 Irrevocabilidad. Ef Participante Autorizado acuerda en su nombre y en ef nombre de sus clientes
que la entrega al Fiduciario de una Orden serd irrevocable, en el entendido que el Fiduciario se
reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenten correctamente o no se
realicen de conformidad con o establecido en el Contrato de Fideicomiso y en ef Contrato de
Participante Autorizado.

5.5 Coslos y Gastos. Ef Participante Autorizado debera pagar todos los gastos y costos incurridos
por el Fiduciario en refacion con cualesquier Orden.

5.6 Entrega de los Aclivos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualquiera de los aclivos a ser entregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacion no sean entregados en tiempo, dicha Orden podré ser cancelada por
el Fiduciario y el Participante Autorizado sera el Unico responsable de cualesquier costo en ef que
haya incurrido el Fiduciario en refacion con dicha Orden cancelada.

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Certificados. Ef Participante Aulorizado declara y garantiza al
Fiduciario que, a la fecha del Conlrato de Participante Autorizado y a la fecha de cualquier Orden:

a) en relacidon con cada Orden de Creacion, el Participante Auforizado liene fa capacidad y
facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la Canasta y, una vez que el
Participante Autorizado haya entregado la Canasta al Fiduciario de conformidad con fo establecido
en el presente Conirato, el Fiduciario sera el propietario de la Canasta, libre de cualesquier carga,
gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre cualquiera de los activos que forman parte
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de la Canasta y dichos activos no estaran sujetos a reclamaciones o restricciones respecto de su
transferencia, ya sea por virtud de la legislacién aplicable o de otra forma; y

b) en relacién con cada Orden de Cancelacion, el Participante Aulorizado tiene fa capacidad y
faculfades necesarias para fransferir al Fiduciario fa propiedad de fos Cerlificados que correspondan
a cada Unidad cancelada y, una vez que el Parficipante Auforizado haya entregado dichos
Certificados al Fiduciario de conformidad con o establecido en ef presente Contrato, el Fiduciario
sera el propietario de los Certificados correspondientes, libres de cualesquier carga, gravamen ©
impuesto que pueda ser establecido sobre dichos Ceriificados y no estaran sujetos a reclamaciones
o restricciones respecto de su fransferencia, ya sea por virtud de la legislacion aplicable o de ofra
forma.

Clausula 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con la celebracion del presente Conirato, y como sea requerido de
tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Autorizado entregara al Fiduciario un certificado
en el formafo adjunto al presente como Anexo 1 firmado por el secretario del consejo de
administracion del Participante Autorizado o por ofro funcionario debidamente facultado,
estableciendo los nombres, direcciones de correo electronico y numeros de feléfono vy facsimife de
todas las personas auforizadas para dar instrucciones al Fiduciario refacionadas con las actividades
contempladas en ef presente o cualesquier otra nolificacion, solicitud o instruccidon en nombre def
Parficipante Auforizado (cada uno de dichas personas un “Representante Aulorizado®). Una vez que
el Fiduciario haya recibido dicho cerfificado, los datos contenidos en él se consideraran vigentes
hasta (i) Ia recepcion por parte del Fiduciario, o (i) fa lerminacion del presente Contrato.

6.2 Terminacion de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Auforizado del Participante Auforizado, el
Participante Auforizado debera noiificar inmediatamente al Fiduciario de dicha revocacién o
terminacion, surtiendo efectos dicha notificacion Unicamente una vez que sea recibida por el
Fiduciario. :

Clausula 7. Status de Participante Autorizado,

El Participante Auforizado declara y garantiza que, a la fecha del Conirato de Participante
Auforizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (i) esta debidamente autorizado para (A) actuar con ef caracter
de intermediario en el mercado de valores de México, (B) celebrar el Contrato de Participante
Autorizado y (C) cumplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El Participante Autorizado
declara y acuerda que mantendra el status y su calidad descrita anteriormente durante la vigencia
del Contrato de Participante Autorizado y que cumplira con la legisfacion aplicable en fodo momenio
en relacién con cualquiera de los actos que fleve a cabo de conformidad con el Contrato de
Participante Autorizado. En caso de que el Participante Autorizado deje de tener el caracier y/o las
autorizaciones sefialadas en la clausula correspondiente del Contrato de Participanie Autorizado
debera nofificar inmediatamente al Fiduciario.

Clausula 8. Poder Irrevocable

8.1 Designacion de Apoderado Irrevocable. El Participante Auforizado podra, de tiempo en tiempo,
ser titular de Certificados por cuenta propia o a nombre de terceros. En la medida en que sea fitular
a nombre propio de cualesquiera Certificados, el Participante Autorizado en este acto designa al
Fiduciario como su apoderado con todas las facuftades para votar (o abstenerse de votar) los
Certificados de los que dicho Participante Autorizado sea tifular por cuenta propia y respecto de los
cuales el Pariicipante Autorizado esté o pueda estar facultado para votar en cualquier asamblea de
Tenedores celebrada con poslerioridad a la celebracion del Contrato de Participante Autorizado,
sea ésta ordinaria (anual), exfraordinaria o fa continuacion de una asamblea o, en su caso, para
oforgar su conseniimiento con respecto a ello. El Fiduciario debera votar (o abstenerse de votar) los
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Certificados de los que el Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo sentido y
proporcién que los votos (o abstenciones) de ofros Tenedores en relacion con cualquier asunto,
cuestién o resolucién somelida a la votacién de los Tenedores y con total independencia de y sin
importar los punitos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus filiales o
cualquier ofra persona.

8.2 Poderes. Ef Fiduciario, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado de conformidad
con Jas disposiciones de este parrafo: (i) es en este acto facultado para sustituir o revocar poderes;
(i) podra actuar a fravés de los agentes o apoderados sustitutos que de tiempo en tiempo designe
al efecto; y (iii) podra dar insirucciones de volo a dichos agentes o apoderados sustitufos en
cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrifo, via telefénica, facsimilar,
electronica (incluyendo a través del infernet) o de cualquier ofra forma. Los poderes del Fiduciario
como apoderado conforme al presente parrafo incluiran (sin limitacion de sus poderes generales
conforme al presente) la facultad para recibir y renunciar a la convocatoria a cualquier asamblea de
Tenedores en nombre del Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungira como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esta cldusula mienfras tanto el Contrafo de
Participante Autorizado permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminara automaticamente en
cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario defa de actuar como tal respecto del Fideicomiso,
segun sea aplicable. Ef Fiduciario podra dar por terminado este poder irrevocable a través de una
notfficacion por escrito dada al Participante Aulorizado con por lo menos sesenta dias de
anticipacion.

Clausufa 9. Indemnizacion.

9.1 Ef Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asf como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal de
dichas sociedades (cada uno, una "Persona Indemnizada”), en caso de que se presente cualquier
denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en México o en cualquier ofro pais en contra
de dicha Persona Indemnizada como resultado de (i) el incumplimiento por parte del Participante
Autorizado de cualquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de Participante Autorizado; (i} e/
incumplimiento de parte del Participante Autorizado de sus obligaciones conforme a la fegislfacion
aplicable; o (iii) las acciones que dicha Persona Indemnizada haya llevado a cabo en funcion de
cualesquier instrucciones emifidas o informacion proporcionada por el Parlicipante Aufcrizado de
conformidad con el presente Conlrato y que dicha Persona Indemnizada razonablemente considere
legitima y emitida por el Participante Autorizado.

9.2 El Participante Autorizado se oblfiga a sacar en paz y a salvo a cada una de las Personas
indemnizadas en caso de que cualesquiera de ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documenfados, o sufran otros dafios o perjuicios en relacion con cualesquier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo o demanda enitablado en México
o en el extranjero, en su contra, en relacién con el Confrato de Participante Auforizado y Ias
operaciones descritas en él, salvo cuando la denuncia, procedimiento, litigio o demanda deriven del
dolo o mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente clausula permanecera
en pleno vigor después de la terminacion del Confrato de Participante Auforizado...”
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3.3 EXTRACTO DEL FORMATO DEL CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevanies del formato del
Conirato de Administracion de Inversiones. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficients,
por lo que se hace referencia expresa a los términos y disposiciones confenidos en el propio
formato del Confrato de Administracion de Inversiones en los demas Documenios de la Emision,
copias de los cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicilio designado en la
Seccion 1.6 anferior (Ver “INFORMACION GENERAL - DOCUMENTOS DE CARACTER

PUBLICO?).

“1) Nombramiento del Adminisitrador de Inversiones.

El Administrador de Inversicnes actuard como administrador de inversiones del Fideicomiso y
deberd administrar la inversién y reinversion de activos, valores y otros instrumentos financieros que
coticen en alguna bolsa de valores y sean o no de facil realizacién (cada uno de dichos
instrumentos un "Valor”), efectivo y olros bienes que constituyan los activos del Fideicomiso. Ef

Administrador de Inversiones asume la obligacion de oforgar al Fideicomiso el beneficio de su mejor
Juicio, esfuerzos y facilidades en fa prestacién de sus servicios.

2) Instrucciones del Administrador de Inversiones: Facultades del Administrador de
Inversiones.

2.1 Instrucciones. Para efectos del presente Conirato, el Fiduciario por instrucciones del
Administrador de Inversiones y por conducto de este tendré las faculfades mas amplias en relacion
con la administracion del Fideicomiso y de las Cuentas, de conformidad con los términos de este

Contrato. Las Instrucciones dirigidas al Fiduciario podran estar relacionadas, nc asf limitadas, a los
siguientes aspeclos;

{a) La administracién del Patrimonio del Fideicomiso en general;
(b) La Emision de los Certificados;

{¢) La administracion de la Cartera;

{d} La contratacion de terceros en términos de la Clausula 4.3;

(e) La forma en la que seréan efercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con fos
valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;

(f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pago;
(g) El pago de cualesquiera impuestos exigibles;

(h) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera presentar ante
cualquier autoridad, y

(i) Ef otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.
2.2 Facultades del Administrador de Inversiones. En relacién con sus obligaciones conforme af
Confrato de Administracién de Inversiones, el Administrador de Inversiones Hevard a cabo fas

siguientes actividades:

(i) prestar servicios de asesoria en relacion con la administracion de fa inversion y reinversion de
fos activos del Fideicomiso;
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(iiy prestar servicios de investigacion y andlisis y dirigir la formulacion de las politicas y estrategias
de inversion del Fideicomiso;

(iii) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los vendedores de tales
Valores y a ofras personas que considere apropiado conforme a las circunstancias de cada caso;

(iv) mediante instrucciones al Fiduciario ("Instrucciones del Administrador de Inversiones”), hacer
que el Fidugciario celebre coniratos para o relacionados con inversiones en Valores;

(v) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario oforgue en
préstamo con garantia, cualquier clase de Valores, fondos u ofros bienes el Fideicomiso y, de
tiempo en tiempo, sin limitacidn en cuanto a su monto, tome en préstamo o capfe recursos y
garantice el pago de las obligaciones def Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad
0 parte de los bienes del Fideicomiso;

(vi) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el Fiduciario emita toda
clase de instrucciones y aulorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores y/o ef efectivo
. en poder del Fideicomiso; y

3) Inversiones.

Toda inversidn del Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los requerimientos impuestos
por:

(i) cualesquiera disposiciones de legisiacion aplicable; y

(i) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador
de Inversiones no estara obligado por virtud de cualquier modificacion, adicion o revisién de
cualguiera de los documentos antes mencionados en tanfo no haya sido debidamente notificado de
acuerdo con la Seccién 14 del Confrato de Administracién de inversiones o de cualquier otra forma
prevista por la ley.

4) Comision de Administracion.

El Fideicomiso debera pagar una comision al Administrador de Inversiones de acuerdo con lo
eslipulado en el documento que se adjunta al presente Confrato como Anexo "A”.

5) Obligaciones del Fiduciario.
Conforme al contrafo de Fideicomiso, el Fiduciario tendra las siguientes obligaciones:

(a) Guardar, conservar, adminisirar y mantener la propiedad y fitularidad del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del contrato de Fideicomiso, de fas instrucciones
del Administrador de Inversiones y de las leyes y reglamentos aplicables en México que regulen
operaciones con valores del tipo de aquellas contempladas por el contrato de Fideicomiso;

(b) Emitir los Certificados de conformidad con fa Instruccion de Emision que le entregue el
Fideicomitente en términos de la Clausufa 6.1 del conirato de Fideicomiso. Los Certificados fendrén
las caracteristicas que se establezcan en los Documenios de la Emision;

(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por ef Administrador de Inversiones, un
Contrafo de Participante Autorizado susfancialmente en términos del formato adjunto al confrato de
Fideicomniso. El Contrato de Participante Autorizado udnicamente podra ser modificado con ef
consentimiento del Administrador de Inversiones. '
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(d) Recibir las Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacion emitidas por los representantes
especificamente facuftados de los Parlicipantes Autorizados, y reafizar las operaciones necesarias
para emitir o cancelar Cerlificados de conformidad con dichas Ordenes de Creacion y Ordenes de
Cancelacion;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de Inversiones de
conformidad con el conifralo de Fideicomiso y con las Insitrucciones del Administrador de
Inversiones;

() Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administrador de Inversiones
de conformidad con la Clausula 7.4(a) del contrato de Fideicomiso;

{g) Celebrar ef presenie Contrato con el Administrador de Inversiones;

(h) Suscribir todos aquelios escritos, solicitudes de autorizacion, documentos, instrumentos, actas,
declaraciones y titulos que sean instruidos por el Adminisirador de Inversiones y que sean
necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados y mantener su registro, incluyendo
cualquier gestion ¢ promocion ante la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico, la CNBV, la BMV,
el Indeval, el Servicio de Administracion Tributaria y o fa Comision Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro; N

(i} Llevar a cabo (i) la inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados vy, (ii) la oferta
publica inicial de los Certificados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones el Fiduciario
requerira instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones para llevar a cabo
dichas actividades.

(i) Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a fravés de Jos medios establecidos
por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito def
Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los Certificados de conformidad con lo
establecido en la Clausula 9 del contrato de Fideicomiso. El Fiduciario podra abrir aquelfas
subcuentas adicionales que sean necesarias o convenientes para adminisirar los activos, de
conformidad con instrucciones previas y por escrito def Administrador de Inversiones;

{I) Aplicar las cantidades liquidas depositadas en fa Cuenta al pago de los Gasios Incluidos y fa
Comision del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito def Administrador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomiso, en términos de la Clausula 12.3 del contrato de Fideicomiso;

{m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes, de acuerdo con las Obligaciones Fiscales
vigentes del Fideicomiso.

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionades con la Cartera, de conformidad con fas
instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las Instrucciones del
Administrador de Iriversiones;

(o) De conformidad con lo establecido en fa fraccion Il de la Disposicion 4.005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fiduciario debera proporcionar a fa BMV la informacion a que se refiere la
Disposicion 4033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquelfa a que se refiere la Seccion
Segunda del Capitulo Quinfo del Titulo Cuarto del mismo Reglamenio en lo que se refiere al
Pairimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha
obligacion le podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los 6rganos y
procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento. En
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términos def segundo parrafo del inciso A), numeral It de Ia disposicién 4005.00 del Reglamento
Interior de fa BMV, el Fideicomitente tendra la obligacién de vigilar v procurar que el Fiduciario
cumpla con la obligacion establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendréa la obligacién de
designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto anteriormente;

(q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u ofras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, confables y
otras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines del Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por instrucciones
del Administrador de Inversiones podra cefebrar contratos con terceros para llevar a cabo dichas
actividades.

() En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que ef Administrador de
inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el Palrimonio del Fideicomiso y lfevar a cabo
su administracion;

(s) Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones, al auditor
externo a fin de que lleve a cabo la revision y dictamen de los estados financieros del Fideicomiso;

() Contratar vy celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera enunciativa, mas no
limitativa, confratos de prestacion de servicios de hosting y de disefio), de conformidad con las
instrucciones del Administrador de Inversiones, para la comercializacion y promocion de los
Certificados y para la creacion, operacion y administracion de la pagina de infernet
www.nafin.com/portalnf/content/servicios-en-linea/fiduciario-en-linea/prospectos.htmi que
sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la legistacion aplicable;

(u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo Dia Habil del mes, la
informacion financiera correspondiente al mes inmediato anterior.

(v} Eniregar al Administrador de Inversiones, la informacién adicional en los términos y tiempos en
los que acuerden ef Administrador de Inversiones y el Fiduciario.

{w) Enfregar al Adminisirador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a fravés de los medios
elecirénicos que determinen el Fiduciario y el Administrador de Inversiones, fa informacion
necesaria para la elaboracién y publicacion del Archivo de Composicién de Cartera.

{x) Proporcionar al Representante Comin y a las autoridades que se requiera, (i) dentro de fos 120
{ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social def Fideicomiso, en términos de las
disposiciones legales aplicables, un efemplar de los estados financieros auditados del Fideicomiso
correspondientes a dicho ejercicio, y (i} los demas documentos requeridos por o que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comun, el Fiduciario quedara liberado de cualquier
responsabifidad derivada de la elaboracion de dicho dictamen.

(v) Preparar y entregar, a solicitud del Representante Comun y presentar ante cualquier autoridad
gubernamental la informacion relativa a la sifuacion patrimonial del Fideicomiso.

(z) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, tituio de crédito o
cualquier ofro documenio que sea necesario o conveniente para lograr los fines del Fideicomisc
siempre y cuando cualesquiera de los actos anteriores hayan sido previamenfe instruidos por
escrito por la parte que deba formular fa instruccion en los términos del Fideicomiso; en el enfendido
que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberan modificar los términos del contrato de
Fideicomiso y deberan ser aprobados previamente por el Administrador de Inversiones;

(aa) Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para pleilos y

cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales que sean necesarios ¢ convenienles para
lograr los fines del Fideicomiso; ;

77



(ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que le instruya el Administrador de
Inversiones en las empresas que integren el Indice Subyacente 0 en las invertidas para replicar ef
mismo, y

(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con miras al cumplimiento
de los fines del Fideicomiso.

6) Excluyentes de Responsabilidad, Indemnizacion.

(i) Excluyentes de Responsabilidad. El Administrador de Inversiones, sus filiales, sus miembros,
socios, direclores, funcionarios y empleados {conjuntamente, "Filiales”) y los representanfes legales
de cualquiera de ellos (cada uno, una “Parfe Indemnizada” y conjuntamente las "Parfes
Indemnizadas”) no seran responsables para con el Fideicomiso o para con cualquier parfe def
Fideicomiso por (i} cualquier pérdida, costo o gasfo derivado de errores de criterio o cualquier
accion u omision de tales Partes Indemnizadas que no constittiya negligencia grave, dolo o mala fe
en ef desempeno de fos deberes y obligaciones del Adminisfrador de Inversiones conforme al
Contrato de Administracién de Inversiones o (ii) pérdidas que se deban a errores de criterio o
cualquier accion u omisién de agentes o casas de bolsa (a menos que, tratandose de cualquier
agente o casa de bolsa, el Administrador de Inversiones hublere actuado con negligencia grave en
su sefeccion y contratacion en nombre del Fideicomiso). Las Partes Indemnizadas podran consuiftar
abogados y contadores los asuntos del Fideicomiso y estaran completamente profegidas y
Justificadas en cualquier accion u omision que sea tomada de acuerdo con ef consejo u opinidn de
tales abogados o contadores, foda vez que fueron seleccionados de conformidad con ef estandar
de cuidado establecido con anterioridad. Sin embargo, las disposiciones precedentes (asi como las
disposiciones relativas a indemnizacion que se establecen a continuacidon) no deberan ser
interpretadas como excluyentes de responsabilidad de las Partes Indemnizadas en la medida que
tal responsabilidad no sea susceptible de ser renunciada, modificada o limitada en términos de ley
apficable (incluyendo la responsabilidad conforme a las leyes de valores aplicables que, bajo cierfas
circunstancias, pudieren imputar responsabilidad inclusive a personas que acltien de buena fe).

(i Indemnizacion. (i) El Fideicomiso debera, en la mayor medida permitida por la legisfacion
aplicable y con limitacion exclusivamente al Patrimonio del Fideicomiso, indemnizar y sacar en paz
y a salvo a cada Parte Indemnizada con respecto a (A) cualesquiera pérdida, cosfo o gasto
derivado de errores de juicio o cualesquiera accién u omisién de dicha Parte Indemnizada que no
constifuya negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones y deberes del
Adminisfrador de Inversiones, o {B) cualesquiera pérdidas debidas a errores de juicio o cualquier
accion u omision de los agentes o casas de bolsa del Fideicomiso (a menos que, en el caso de
cualquier agente o casa de bolsa, e/ Administrador de Inversiones haya actuado con negligencia
grave en cuanto a fa seleccion y contratacion de dicho agente o casa de bolsa). Adicionalmente, ef
Fideicomiso debera, en la mayor medida permitida por la legislacion bursatif aplicable, indemnizar y
sacar en paz y salvo a cada Parfe Indemnizada de y en confra de cualquier pérdida o gasio
provocado directa o indirectamente por circunstancias fuera del control razonable del Administrador
de Inversiones, incluyendo sin limifar, resiricciones gubernamentales, resoluciones de bolsas o
mercacdos, acciones que afecten a bolsas de valores incluyendo suspensiones de cotizacion o
exfensiones del horaric de operaciones, actos de la auforidad civil o militar, emergencias
nacionales, dificulfades laborales, incendios, terremofos, inundaciones u otras caftastrofes, casos
fortuitos, guerras, actos de terrorismo, rebeliones o fallas en la comunicacién o en el suministro de
energfa. El Fideicomiso debera pagar por adelantado a cualquier Parte Indemnizada honorarios
razonables de abogados y ofros costos y gastos incurridos en relacion con la defensa de cualquier
accion o procedimiento que derive de dicha conducta. En el evento que dicho pago adelantado sea
realizado por el Fideicomiso, la Parte Indemnizada deberd acordar rembofsar a dicho Fideicomiso
en la medida en que se determine que no tenia derecho alguno a ser indemnizada. El Administrador
de Inversiones no estard obligado a realizar pagos de su propio pairimonio o a incurrir en

78



responsabilidades financieras distintas a aquellas asumidas exclusivamente en su caracter de
Fiduciario en ef cumplimiento de los fines del Fideicomiso.

(i) El Administrador de Inversiones debera indemnizar y sacar en paz y salvo al Fiduciario, sus
accionistas, directores, empleados, agentes, abogados, audifores y demas asesores por cualquier
pérdida, costo o gasto de cualquier clase (incluyendo honorarios y gastos razonables y
documentados de abogados) derivados exclusivamente de cualquiera de los acfos u omisiones del
Administrador de Inversiones que constituyan un incumplimiento sustancial de sus obligaciones
conforme al Contrato de Adminisiracién de Inversiones. Esta indemnizacion no sera aplicable a
cualesquiera acciones u omisiones por parte del Fiduciaric o sus accionistas, directores,
funcionarios, empleados, agenies, abogados, auditores u ofros asesores que sean resulfado de su
culpa, mala fe, negligencia o dolo.

7) Actividades del Administrador de Inversiones y Otros.

El Administrador de Inversiones y sus Filiales, los cuales podran o no ser partes, empleados o
funcionarios del Fideicomiso, podran realizar ofros negocios en forma simultanea a sus actividades
de administracion de inversiones a nombre del Fideicomiso, y podrén prestar servicios similares a
aquellos descritos en el Conirato de Administracion de Inversiones a ofros clientes, individuos,
sociedades, fideicomisos, ofras entidades o personas, y no por dicha realizacién de otros negocios
o prestacion de servicios a ferceros sera considerado que actdan en confiicto con los infereses del
Fideicomiso. En adicion, las partes, empleados, socios, funcionarios o directores del Administrador
de Inversiones o sus Filiales, actuando a nombre propio, podran celebrar operaciones con valores,
incluidos los que componen los certificados, que sean diferenfes y contrarias a las operaciones
celebradas por ef Administrador de Inversiones a nombre del Fideicomiso.

8) Custodia.

Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del Fideicomiso podran ser celebrados
con bancos y casas de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones. Ef
Administrador de Inversiones no seré responsable por los actos u omisiones de cualguier custodio o
casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. Ef pago de cualquier compensacion en favor del
custodio 0 casa de bolsa por concepio de sus servicios al Fideicomiso sera obligacion del
Fideicomiso y no def Administrador de Inversiones...”
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4 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

BBVA Bancomer Gestidn S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo
Financiero BBVA Bancomer prestard al Fideicomiso servicios de administracién de inversiones de
conformidad con el Contrato de Administracion de Inversiones.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como
Intermediario Colocador, mantiene y podran mantener en el futuro relaciones de negocios con el
Fiduciario y con el Administrador de Inversiones, prestandole diversos servicios financieros
periddicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que
recibiran por los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacién de los
Ceriificados Bursatiles).

En adicién, el Fideicomiso podra invertir en fondos, incluyendo otros ETFs, emitidos o administrados
por Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer, o sus filiales.
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5 ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero BBVA Bancomer se constifuyo en noviembre de 2001, e integrd las 35 Sociedades de
Inversion que gestionaba Grupo Financiero BBVA Bancomer, considerando la experiencia del
Grupo, BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer, cuenta con mas de 25 anos de experiencia en el mercado de
Fondos en México.

Actuaimente BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, opera 52 Sociedades de Inversién de las cuales, 21
son Fondos de Renta Variable y 31son Fondos en Instrumentos de deuda.

Al 31 de agosto de 2010, BBVA Bancomer Gestidon, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversién, Grupo Financiero BBVA Bancomer, tenia activos administrados por
$257,618 millones de pesos, que representan el 22.09% de participacion.

Actualmente BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA, administra 2 emisiones de TRACs (MEXTRAC y BRTRAC), con
activos por 8,596 millones de pesos al 30 de junio de 2010. E! rendimiento efectivo del MEXTRAC
del 31 de diciembre de 2009 al 31 de agosio de 2010 fue de 0.07%. El rendimiento efectivo del
BRTRAC del 04 de marzo de 2010 al 31 de agosto de 2010 fue de 0.02%.
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6 REPORTES

El Fiduciario obtuvo de la BMV el alta al Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de
Valores ("EMISNET") de la BMV, y a través de este sistema hara del conocimiento de la CNBV, de
la propia BMV y del publico en general los siguientes reportes, independientemente de los que sean
solicitados de tiempo en tiempo por esa BMV en términos del Reglamento de la BMV:

6.1 ARCHIVO DE COMPOSICION DE LA CARTERA

En este reporte se publicara informacion respecto de: (i) el tipo y monto de los actives que
integraran la Canasta correspondiente a una Unidad; (i) el Valor Neto de los Activos; v (i) el
nimero de Certificados emitidos y en circulacion. Su difusion sera todos los Dias Habiles con
posterioridad al cierre del mercado accionario.

La creacion y cancelacion de Certificados que dan como resultado el monto en circulacion, seran
notificados al RNV de la CNBV de manera semanal.

6.2 VALOR TEORICO DE LA UNIDAD

Este reporte mostrara el valor teérico por Unidad, el cual estara calculado por el precic de mercado
de los activos que correspondan al Fideicomiso entre el nimero de Unidades en circulacion. Su
difusidén seré todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.3 PRECIO TEORICO DE LOS CERTIFICADOS

Este reporte mostrara el valor tedrico de los Certificados, el cual estara calculado por el precio de
mercado de los activos del Fideicomiso entre el nimero de Certificados en circulacion, Su difusién
sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.4 VALOR TEQRICO DEL FIDEICOMISO

Este reporte mostrara el valor tedrico de los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso. Su
difusién sera todos los Dias Habiles con posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.5 NUMERO DE CERTIFICADOS EN CIRCULACION

Este reporte sefialara el nimero tofal de Certificados que se encuentren emitidos por el Fiduciario al
cierre del mercado accionario y en circulacion. Su difusion sera todos los Dias Habiles con
posterioridad al cierre del mercado accionario.

6.6 ESTADOS FINANCIEROS

De conformidad con lo establecido en el quinto parrafo inmediato siguiente al final de la fraccion |
del articulo 33 de la Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a
Otros Participantes del Mercado de Valores, se presentara la informacion a que hacen referencia las
fracciones |, inciso a), numeral 3 y Il de dicho articulo 33 de la Circular de Emisoras, referente al
patrimonio afecto al Fideicomiso, es decir (i) informacién anual, misma que consistira en los estados
financieros anuales respecto del Patrimonio del Fideicomiso, acompafiados del dictamen de
auditoria externa; y (ii) informacién trimestral, misma que consistira en los estados financieros
correspondientes al Patrimonio del Fideicomiso, comparandc cuando menos las cifras del trimestre
de gue se trate con las del mismo periodo del gjercicio anterior.

82



7 PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el 4mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los bienes, deréchos o valores fideicomitidos
contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestre leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacioén relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto 0 que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Bancomer, S.AA.de C.V,,
nciery BBVA Bancomer

Casa de Bols
Grupofi

'l 4

= Jos& fio Ordés Porras
Director General

———

Blanca G. Zepeda Reyes Jacqueline Alvarez Quifiones
Director de Administracién Director Juridico




Fiduciario Emisor

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su carécter de fiduciario,
prepard la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a
mi [eal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo,
manifiesto que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada mi representada, ésta
ne tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecio o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Nacional Financiera S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria

Juan Man T 2dn
Delegado Fiductario General



Intermediaric Colocador

lLos suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuesira representada en su caracter de
Intermediaric Colocador, ha realizade la investigacion, revision y analisis del negocic de BBVA
Bancomer, asl como participade en la definicién de los términos de la oferta publica y que a nuestro leal
saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuesira representada no tiene conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto 0 que el mismo contenga

informacidn que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta pablica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informade al Fiduciaric Emisor el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades
cornpetentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos

en el Regisiro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Angel Espinps Farcia Maria Conci% ZUfiga Velasco
Apod derado




Abogado Independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisidn y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacidn juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Ritch Mueller, S.C.

"

Pablo PereZalonso Egufa
/e Sacio
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8 ANEXOS
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8.1

OPINION LEGAL
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R I C I I THOMAS MUELLER-GASTELL RODRIGO CONESA LABASTIDA
LUIS A NICOLALS JEAN PAUL FARAH CHAJIN

JAMES E. RITCH GRANDE AMPUDIA RICARDC A. GOMEZ-PALACIO
MUELLER CCTAVIC OLIVO ViILLA CARLOS E OBREGON ROJO

PABLO PEREZALONSO EGUIA JAVIER DOMINGUEZ TORRADD

GUILLERMO PEREZ SANTIAGO

FEDERICO SANTACRUZ GONZALEZ JAMES E.RITCH IR t

México, Distrito Federal, a 29 de septiembre de 2010.

Comisidén Nacional Bancaria y de Valocres
Insurgentes Sur No. 1971
Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020
. México, Distrito Federal

Sefiores:

Hacemos referencia a la emisién y colocacién entre el piublico
inversionista de certificades bursidtiles fiduciarios hasta por
545,999,8589,995 (Cuarenta y nueve mil novecientos nowventa y nueve
millones novecientos noventa y nueve mil novecientos noventa y cinco
pesos 00/100) (los “Certificados Bursatiles”) por parte de Nacional
Financiera, Sociedad Nacionzl de Crédito, Institucidén de Banca de
Desarrollo, Direccidn Fiduciaria (el “Fiduciario”), en su calidad de
fiduciario, con base en un Contrato de Fideicomiso Irrevocable (el
“Contrato de Fideicomiso”) celebrade entre el Fiduciario y Casa de
Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer,
como fideicomitente (“Casa de Bolsa BBVA”).

Sobre el particular y en relacién con la emisidén de los
Certificados Bursatiles, nos han solicitado en nuestra calidad de
asesores legales independientes, la opinién legal que se contiene en
la presente, con el fin de dar cumplimiento a lo previsto por la
fraccién II del Articulo 87 de.la Ley del Mercade de Valores el
inciso h) de la Fraccién T del Articulo 2 de las Disposiciones de
Caracter General BAplicables a las Emiscoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercade de Valores emitidas por 1la CNBV vy
publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de
2003, seglin las mismas han side modificadas por resoluciones
publicadas en el citado Diario Oficial de la Federacidn el 7 de
octubre de 2003, el 6 de septiembre de 2004, el 22 de septiembre de
2006, el 19 de septiembre de 2008, el 27 de enexo de 2009, el 22 de
julioc de 2009 y el 29 de diciembre de 2009 (la “Circular Unica”).

En relacién con la presente opinién -~hemos revisado Ilos
siguientes documentos:
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(a) copla de la Ley Orgéanica de Nacional Financiera publicada
en el Diario Cficial de la Federacidn el 26 de diciembre de 1986 {(la
“Ley Organica de Nacional Financiera”):;

(b) copla certificada de la escritura publica nUmero 35,985,
de fecha 9 de junio de 2004, otorgada ante el Lic. Gabriel Benjamin
Diaz Soto notario publicc numero 131 del Distrito Federal, inscrita
en el Registro Poblico de Comercio el 23 de Jjunio de 2004 bkajo el
folio mercantil neo. 1275, en la gque consta la protocolizacidn del
poder general para actos de administracidén, actos de dominic, asi
como para suscribir titulos de crédito, otorgado por el Fiduciario a
favor de Juan Manuel Altamirano Ledn, como delegado fiduciario,
mismas gque tUnicamente podrén ser ejercidas por lo que teoca a las
operaciones a gue se refiere la fraccién décima quinta del articulo
4% de la Ley de Instituciones de Crédito;

(c) copia certificada de la escritura pioblica nameroc 41,415,
de fecha 20 de diciembre de 2007, otorgada ante el Lic. Gabriel
Benjamin Diaz Scto notaric piblico nimero 131 del Distrito Federal,
inscrita en el Registro Puiblico de Comercio el 25 de enero de 2008
baje el folio mercantil no. 1275, en la que consta 1la
protocolizacién del poder general para actos de administracién,
actos de dominio, asi como para suscribir titulos de crédito,
otorgado por el Fiduciario en favor de Héctor David Flores Avalos,
como delegado fiduciario, mismas que tnicamente podran ser ejercidas
por lo que toca a las operaciones a que se refiere la fraccién
décima quinta del articulo 46 de la Ley de Instituciones de Crédito;

{d) copia certificada de la escritura publica nimero 74,629,
de fecha 21 de noviembre de 2002, otorgada ante el Lic. Carlos de
Pablo Serna, Notario Publico No. 137 del Distrito Federal, México,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil ntGmero 4,498, en la que consta la
reforma total a los estatutos sociales de Casa de Bolsa BBVA;

{e) copia certificada de la escritura publica numero 80,401,
de fecha 6 de agosto de 2004, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo
Serna notaric plblico nimero 137 del Distrito Federal, inscrita en
el Registro Publico de Comercio el 6 de septiembre de 2004 bajo el
folio mercantil no. *4498, en la que constan los poderes para &actos
de administracidn otorgados por Casa de Bolsa BBVA en favor de
Carlos Pérez Flores;

{f) copia certificada de la escritura publica ndmerc 79,388,
de fgcha 23 de abril de 2004, otorgada ante el Lic. Carlos de Pablo
Serna notaric publicc numeroc 137 del Distrito Federal, inscrita en
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el Registro Publico de Comercioc el 9 de junio de 2004 bajo el felio
mercantil no. %4998, en la gque constan 1los poderes para actos de
administracién otorgados por Casa de Bolsa BBVA en faver de Blanca
Guillermina Zepeda Reyes;

{g) copia certificada de la escritura puiblica nimero 16,517,
de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante el Lic. José Antonio
Manzanero Escutlia notaric publico nimero 138 del Distrite Federal,
en la cual aparece un sello que indica que la misma fue inscrita en
el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Distrito
Federal, en el folio mercantil ntmero 187,201, en la que constan los
poderes para suscribir titulos de crédito otorgados por Banco INVEX,
S.A., Institucién de Banca Miltiple, °‘INVEX Grupeo Financierc,
Fiduciario, quien actuard como representante comin respecto de los
Certificados Bursédtiles, en favor de Luis Fernando Turcott Rios,
Mauricio Rangel Laisequilla y Ricardo Calderén Arroyo:

(h) copia fotostadtica de la certificacién suscrita por el
Secretario del Consejo Directivo del Fiduciario, de fecha 4 de mayo
de 2010, mediante la cual se hace constar que los poderes otorgados
por el Fiduciarico en favor de Héctor Pavid Flores Avalos se
encuentran vigentes a la fecha de dicha certificacidn;

(i) copia fotostatica de la certificacién suscrita por el
Secretario del Consejo Directivo del Fiduciario, de fecha 4 de mayo
de 2010, mediante la cual se hace constar que los poderes otorgados
por el Fiduciario en favor de Juan Manuel Altamirano Ledn se
encuentran vigentes a la fecha de dicha certificacién;

(j) copia fotostatica de la certificacidn suscrita por el
Secretario del Consejo de Administracién de Casa de Bolsa BRVA,
mediante la cual se hace constar que los poderes otorgados por BBVA
en favor del sefior Carlos Pérez Flores y de la sefiorita Blanca
Guillermina Zepeda Reyes se encuentran vigentes a la fecha de dicha

certificacidn;
(k) el proyecto del Contrato de Fideicomiso;

(1) el proyecte del prospecto de celocacién de los
Certificados Bursatiles;

(m) el proyecto del titulo que documentaréd los Certificados
Bursétiles;
" (n) el proyecto del contrato de administracién de inversiones

{el “Contrato de Administracién de Inversiones”) celebrado enire el
Fiduciario y BBVA Bancomer Gestidén S.A. de C.V., Sociedad Operadora
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de Scociedades de Inversidn, Grupo Financierc BBVA Bancomer (“BBVA
Bancomer Gestidén”): vy )

(o) el formato de contrato de participante autorizado.

Para emitir la presente opinidén, hemos supunesto (i) que las
copias de los documentos gque revisamos son copias fieles de sus
respectivos originales, y que dichos originales son auténticos y que
han sido debidamente suscriteos, (ii) que a la fecha de la presente,
los estatutos sociales de Casa de Bolsa BBVA que revisamos no han
sufride modificaciones, vy dichos estatutos (incluyendo a sus
modificaciones) estan debidamente inscritos en el Registro Publico
de la Propiedad y del Comercio correspondiente, (iii) que a la fecha
de la presente, los respectivos poderes otorgados por el Fiduclario
y por Casa de Bolsa BBVA a los apoderados mencionados anteriormente,
mismos que revisamos, no han sido revocados, limitades o modificados
en forma alguna, {(iv) que las partes que suscribieron los documentos
que hemos revisade estaban facultadas para hacerlo, y (V] que el
Contrato de Fideicomiso, el prospecte y el titulo que documentard
los Certificados Bursdtiles serén celebrados o suscritos, segin sea
el caso, sustancialmente en los términos de los proyectos que
revisamos.

En virtud de lo anterior y sujeto a las excepciones expresadas
m&s adelante, somos de la opinidn que:

1. El Fiduciario es una institucién de banca de desarrollo,
constituida como una sociedad nacional de crédito en los términces de
la legislacién aplicable, y su ley organica la faculta para celebrar o
suscribir el Contrato de Fideicomiso y los titulos que documentaran
los Certificados Bursatiles. .

2. Juan Manuel Altamirano Ledn como delegado fiduciarioc del
Fiduciario, cuenta con facultades suficientes para suscribir, de
manera individuwal, los titulos que documentaran 1los Certificados
Bursatiles, en nombre y representacién del Fiduciario.

3. Casa de Bolsa BBVA e&s una socledad anénima de capital
variable, constituida como una sociedad anénima en los términos de la
legislacidén aplicable, y sus estatutos sociales la facultan para
celebrar el Contrato de Fideicomiso y afectar en fideicomiso 1la
aportacién inicial.

4. El Contrato de Fideicomiso, junto con sus anexos, dentro de.
los cuales se encuentra la Instruccidén de Emisidén, una vez celebrada
por el Fiduciarlo y Casa de Bolsa BBVA, a través de sus respectivos
apoderados, constituir& un contrato valido, exigible en contra del



RITCH

MUELLER

Fiduciario y Casa de Bolsa BBVA, respectivamente, de conformidad con
sus términos.

5. El Contrato de Administracién de Inversiones una vez
celebrado por el Fiduciario y BBVA Bancomer Gestidén, a través de sus
respectivos apoderados con facultades suficientes, constituiria un
contrato valido y exigikle en contra del Fiduciario y BBVA Bancomer
Gestidn, respectivamente, de conformidad con sus términos.

G. Una vez celebrado por el Fiduciario vy el participante
autorizado, a través de sus respectivos apoderados con facultades
suficientes, el Contrato de Participante Autorizade constituird un
contrato valido y exigible en contra del Fiduciario y participante

" autorizado, respectivamente, de conformidad con sus términos.

7. Una vez obtenidas las autorizacicnes correspondientes y
realizades los actos legales y contractuales necesarios {(incluyendo,
sin limitacidén, la autorizacidén de la Comisidén Nacional Bancaria y
de Valores para la inscripcién de los Certificados Bursatiles en el
Registro Nacional de Valores y para su oferta publica, la aprobacién
de la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V. para el listado de
los Certificados Bursatiles en la misma, la suscripcion del titulo
que documentara los Certificados Bursatiles por parte de los
apoderados del Fiduciario con facultades suficientes, el depédsitoc
del titulo gque represente los Certificados Bursatiles en la 8§.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A.B de C.V., el
registro de la operacién correspondiente en la Bolsa Mexicana de
Valores, S5.A.B de C.V. y el pago de los Certificados Bursatiles por
los adquirentes), los Certificados Bursitiles constituiradn una
obligacién vadlida del Fiduciario, exigible en su contra de
conformidaed con sus términos.

8. Luis Fernando Turcott Rios, Mauricio Rangel Laisequilla y
Ricardo Calderén Arroyo, en su cardcter de delegados fiduciarios del
representante comun, cuentan con facultades para suscribir, de
manera conjunta cualesquiera dos de ellos, los titulos gque
documentaran los Certificados Bursdtiles, en nombre y representacién
del representante comin.

La presente opinidn estd sujeta a las siguientes excepciones:

~(a) la validez y exigibilidad del Contrato de Fideicomisc y leos
Certificados Bursitiles estd limitada por la legislacién en materia de
concurso mercantil y quiebra, y por cualquier legislacién similar que
afecte los derechos de los acreedores en forma general;
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{(b) para efectos de emitir la presente opinién, no hemos
obtenido ni revisado certificado o documento alguno emitido por
registro publico algunc {incluyendo, sin limitacién, el folio
mercantil correspondiente al Fiduciaric o Casa de Bolsa BBVA); vy

(c) lLa presente oplnién esta limitada a cuestiones
relacicnadas con la legislacidn mexicana vigente en la
fecha de la presente; no asumimos obligacidén alguna de
actualizarla o modificarla en el futuro.

La presente opinidn se emite tnicamente para dar cumplimiento a
lo dispuesto por el articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y
¢l inciso h) de la Fraccién I del Articuleo 2 de las Disposicicnes de
Carécter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otras
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y no
pretende sugerir o propiciar la compra o venta de los Certificados
Bursdtiles.

Lz presente opinién deja sin efectos la opinidén legal emitida
por el suscrite de fecha 19 de agosto de 2010.

Atentamente,

Ritch Mueller, S.C.

Pabl?’Bgrégéi;;;r;guia
Sq@io
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CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS NUMERO 80617

entre

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
como Fideicomitente,

BBVA Bancomer Gestion, S.A.de C.V,,
Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer
como Administrador de Inversiones,

Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccion Fiduciaria

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miiltiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario
como Representante Comiin

04 de octubre de 2010




DECLARACIONES
CLAUSULAS
CLAUSULA 1. DEFINICIONES

Términos Definidos
Encabezados
Oftras Reglas de Interpretacion

1.
1.
1.
1. Anexos

BN -

CLAUSULA 2. CONSTITUCION

2.1  Aportacién Inicial
2.2  Aceptacion del Fiduciario

CLAUSULA 3. PARTES

3.1 Partes

CLAUSULA 4. FINES DEL FIDEICOMISO; OBLIGACIONES Y FACULTADES

DEL FIDUCIARIO

4.1 Fines del Fideicomiso

4.2 Obligaciones del Fiduciario

4.3 Contratacion de Terceros

4.4 Para la administracion del presente Fideicomiso

CLAUSULA 5. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
5.1  Integracién del Patrimonio del Fideicomiso
CLAUSULA 6. DERECHOS DE LOS CVERTIFICADOS

6.1 Instrucciones de Emisién
6.2 Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados
8.3 Caracter de los Tenedores y los Participantes Autorizados

CLAUSULA 7. ADMINISTRACION DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

7.1  Administracién Pasiva
7.2 Valores de la Cartera
7.3  Recomposicion del Indice Subyacente
7.4 Recursos Excedentes

Xy




7.5 Recursos Faltantes
CLAUSULA 8. PARTICIPANTES AUTORIZADOS; ORDENES i

8.1  Contrato de Participante Autorizado
8.2 Ordenes

CLAUSULA 9. CUENTA DEL FIDEICOMISO

9.1 Cuenta
9.2 Operacion e Informacién de la Cuenta

CLAUSULA 10. INVERSIONES

10.1 Inversiones Permitidas
10.2 Responsabilidad

CLAUSULA 11. DERECHOS DE LOS VALORES

11.1 Ejercicio de Derechos Societarios
11.2 Ausencia de Derechos de los Tenedores

CLAUSULA 12. GASTOS Y COMISIONES

12.1 Comision del Fideicomitente
12.2 Gastos Incluidos

12.3 Gastos Excluidos

12.4 Responsabilidad del Fiduciario
12.5 Obligaciones Fiscales

CLAUSULA 13. INSTRUCCIONES DEL ADMINISTRADOR DE INVERSIONES;
FACULTADES DEL ADMINISTRADOR DE INVERSIONES

13.1 Instrucciones

13.2 Medics

13.3 Instrucciones de Terceros
13.4 |nversiones

13.5 Comision

13.6 Custodia

CLAUSULA 14. ARCHIVO DE COMPOSICION DE CARTERA

14.1 Publicacion Diaria del Archivo de Composicién de Cartera
14.2 Numero de Certificados ‘



CLAL{SULA 15. OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE
COMUN

15.1 Obligaciones y Facultades del Representante Comun
156.2 Entrega de Informacion al Representante Comun

CLAUSULA 16. DEFENSA DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

16.1 Apoderados
16.2 Responsabilidad del Fiduciario
16.3 Actos Urgentes

CLAUSULA 17. RESPONSABILIDADES E INDEMNIZACIONES

17.1 Responsabilidad del Fiduciario por la Emisidn

17.2 Indemnizacion al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones, al Agente Colocador y/o los Agentes

17.3 Responsabilidad Civil de! Fiduciario

17.4 Politicas y Lineamientos

17.5 Medidas Preventivas

CLAUSULA 18. PROHIBICIONES LEGALES

18.1 Prohibiciones de la LIC
18.2 Prohibiciones de las Reglas del Banco de Mexico
18.3 Declaracion de las Partes

CLAUSULA 19. HONORARIOS

19.1 Honorarios
19.2 Honorarios del Representante Comun

CLAUSULA 20. NOTIFICACIONES
20.1 Notificaciones a las Partes
CLAUSULA 21. MODIFICACIONES

21.1 Modificaciones sin Autorizacion de los Tenedores
21.2 Modificaciones con Autorizacion de los Tenedores
21.3 Sustitucion Fiduciaria

CLAUSULA 22. DURACION; RENUNCIA O REMOCION DEL FIDUCIARIO

22.1 Duracién
22.2 Terminacion Anticipada
22.3 Renuncia o Remocion del Fiduciario




CLAUSULA 23. MISCELANEOS

23.1 Terceros Beneficiarios
23.2 Cesion

23.3 Renuncias

23.4 Legislacion Aplicable
23.5 Jurisdiccion

23.6 Cumplimiento

23.7 Ejemplares

23.8. Independencia

ANEXOS

Anexo A — Contrato de Participante Autorizado
Anexo B — instruccién de Emision

Anexo C — Operaciones Realizadas en la Cuenta
Anexo D — Honorarios del Fiduciario

Anexo E — Honorarios del Representante Comun




Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios No. 80617 (el "“Contrato”) de fecha 04 de octubre de 2010, que
celebran Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
_ Bancomer, en su caracter de fideicomitente (el “Fideicomitente”}, representada en
este acto por Blanca G. Zepeda Reyes y por Carlos Pérez Flores, BBVA
Bancomer Gestion, S.A. de C.V. Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer (el “Administrador de Inversiones”),
representada también en este acto por Jorge Humberto Pérez Samano y por
Maria del Carmen Sanjurjo Concheso; y Nacional Financiera, S.N.C., Institucién
de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria en su caracter de fiduciario (en lo
sucesivo el “Fiduciario”), representada en este acto por Hector David Flores
Avalos: con la comparecencia de Banco INVEX, SA,, Institucién de Banca Mdltiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, en su caracter de representante comun (el
“Representante Comun”), representada en este acto por Ricardo Calderén Arroyo
y por Luis Fernando Turcott Rios.

ANTECEDENTES

El indice BMV-Consumo Frecuente de Rendimiento Total®, mejor conocido en el
mercado como Indice BMV-Consumo Frecuente RT es marca registrada propiedad
de Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., y refleja el comportamiento del
sector Productos de consumo frecuente del mercado accionario mexicano segtn
la clasificacion sectorial de la BMV, al incluir en su muestra las series accionarias
mas bursatiles de las empresas que cotizan por dicho sector, dicho indice fue
definido, disefiado y publicado por la BMV. '

Es un indice de Rendimiento total ya que incorporan en su calculo los dividendos
en efectivo decretados por las empresas que componen sus muestras.

El numero de series accionarias que conforma la muestra de los diferentes Indices
Sectoriales de Rendimiento Total variara dependiendo del niimero de emisoras
que cumplan con los criterios de seleccion por cada Sector, pero no podra ser
menor a 10 series, las cuales podrian variar durante el periodo de vigencia por
movimientos corporativos.

Dicha muestra debera cumplir con los siguientes criterios de seleccion:

Primer filtro: pertenecer al sector econdmico del indice y ser una emisora bursatil.
Segundo filtro: haber estado durante los (ltimos seis meses previos al mes de la
revision en los estratos de alta y media bursatilidad, de acuerdo con el indice de

Bursatilidad que la BMV genera y publica de manera mensual.

Si existieran dos o mas series que presenten el mismo nivel de liquidez, se tomara
en segunda consideracién el valor de capitalizacién ajustado por acciones




flotantes en primer lugar y la evolucion bursatil de la serie accionaria en los dltimos
seis meses.

En caso de que dos o mas series accionarias cumplan con las mismas
caracteristicas mencionadas anteriormente y los lugares disponibles no sean
suficientes, la decision la tomara el Comité Técnico de Metodologias de Indices de
la BMV.

No seran consideradas para la muestra, aquellas series que por alguna causa
exista la posibilidad concreta de ser suspendidas o cancelado su listado de la
BMV.

DECLARACIONES

l. Declara el representante del Fideicomitente, que:

a) Es una casa de bolsa constituida conforme a las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, debidamente constituida para llevar a cabo operaciones
financieras, en los términos que se pacten en el presente contrato.

b) Cuenta con las facultades para obligar a su representada en términos del
presente contrato, fo cual acredita mediante escritura publica niUmero 79,388 de
fecha 23 de abril de 2004 otorgada ante |la fe del Lic. Carlos de Pablo Serna
Notario Publico ndmero 137 del Distrito Federal, y con la escritura pablica namero
80,401 de fecha 06 de agosto de 2004, otorgada ante la fe del licenciado Carlos
de Pablo Serna, titular de la notaria ndmero 137 del Distrito Federal, cuyas
facultades y poderes no le han sido revocadas o modificadas a la fecha.

c) Ei presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por él, en su caracter de Fideicomitente, constituyen, o
tras su celebracion constituiran, segin sea el caso, obligaciones legales, validas y
exigibles del Fideicomitente de conformidad con sus términos, y la celebracion del
presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Confrato o de aquelios, no se opondran, ni daran como
resultado una violacion o incumplimiento relevante bajo ningln contrato o
instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o bajo cualquier
acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier ftribunal, entidad u drganoc
gubernamental.

d) Sus representantes cuentan con las facultades y la capacidad legal
necesaria para la celebracion del presente Contrato y que dichas facultades no les
han sido revocadas o de cualquier forma limitadas a la fecha del presente

Contrato.




e) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

f) A la fecha del presente no existe y no tiene conocimiento de que exista
amenaza de que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacién,
requerimiento o procedimiento ante cualquier érgano jurisdiccional, agencia
gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas
de o relacionadas con el presente Contrato.

g) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.

Il. Declara el Administrador de Inversiones, por conducto de su
representante, que:

a) Es una persona moral constituida de conformidad con la legistacion de
México.

b) Se encuentra facultado para celebrar el presente Contrato y para
comparecer al mismo.

) El presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por €l, en su caracter de Administrador de Inversiones,
constituyen, o tras su celebracidon constituiran, segan sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles del Administrador de Inversiones de conformidad con
sus términos, y la celebracion del presente Contrato y de los demas documentos a
que el mismo se refiere celebrados o por celebrarse por él, asi como el
cumplimiento de las obligaciones derivadas del presente Contrato o de aquellos,
no se opondran, ni daran como resultado una violacion o incumplimiento relevante
bajo ningtin contrato o instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o
bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u
6rgano gubernamental. -

d) Su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria
para la celebracion del presente Contrato y que dichas facultades no le han sido
revocadas o en forma alguna limitadas a |la fecha del presente Contrato.

e) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza
de que vaya a iniciarse alguna accién, demanda, reclamacién, requerimiento o
procedimiento ante cualquier érgano jurisdiccional, agencia gubernamental o
arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o exigibilidad del presente




Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o relacionadas con el
presente Contrato.

g) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.

[lf. Declara el Fiduciario, por conducto de su delegado fiduciario general,
que:

a) Es una sociedad nacional de creédito, institucion de banca de desatrrollo,
legalmente constituida y esta plenamente facultada para actuar como fiduciario de
conformidad con las leyes de México y en particular con su Ley Organica, la cual
fue publicada el 26 de diciembre de 1986 en el Diario Oficial de la Federacidn y su
Reglamento Organico, para celebrar el presente Contrato y cumplir con sus
obligaciones bajo el mismo;

b) El presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo,
celebrados o a celebrarse por el Fiduciario, constituyen, o tras su celebracion
constituiran, segun sea el caso, obligaciones legales, vdlidas y exigibles del
Fiduciario, exigibles de conformidad con sus términos, y la celebracion del
presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por €I, asi como el cumplimiento de las obligaciones
derivadas del presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni daran como
resultado una violacidbn o incumplimiento relevante bajo ningin contrato o
instrumento del cual sea parte o por el cual esté obligado, o bajo cualquier
acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u d&rgano
gubernamental.

c) Su delegadoe fiduciario general cuenta con las facultades y la capacidad
legal necesaria para la celebracion del presente Contrato, segln consta en la
escritura publica namero 41,415 de fecha 20 de diciembre de 2007, otorgada ante
la fe del licenciado Gabriel Benjamin Diaz Soto, Notario Publico nimero 131 del
Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal; y
que dichas facuitades no les han sido revocadas o en forma alguna limitadas a la
fecha del presente Contrato.

d) Cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra
naturaleza para la debida celebracién y cumplimiento del presente Contrato.

e) A la fecha del presente no existe y no tiene conocimiento de que exista
amenaza de que vaya a iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion,
requerimiento o procedimiento ante cualquier érgano jurisdiccional, agencia
gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad, validez o
exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas
de o relacionadas con el presente Contrato.




f) Es su voluntad obligarse de conformidad con los términos y condiciones del
presente Contrato.

g) En la misma fecha de celebracién del presente Contrato, ha celebrado con
Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de Inversiones.

IV. Declara el Representante Comiin, por conducto de sus representantes
que:

a) Es una institucion de crédito debidamente autorizada para actuar como
institucion de banca muitiple, en las operaciones a que se refiere el articulo 46 de
la LIC, e inscrita en el Registro Pablico de Comercio.

b) Es una institucion debidamente autorizada para actuar como representante
comun en las operaciones a que se refiere el presente Contrato.

c) Desempenara el cargo de representante comun de los Tenedores de los
Certificados a ser emitidos por el Fiduciario.

d) Esta de acuerdo con los términos y condiciones de ia constitucién del
Fideicomiso en representacién de los Tenedores de los Certificados.

€) Sus representantes acreditan su personalidad con la escritura publica
namero 68,187 de fecha 29 de junio de 2001, otorgada ante la fe del licenciado
Carlos de Pablo Serna, titular de la notaria nimero 137 del Distrito Federal, y con
la escritura plblica nimero 89,227, de fecha 14 de mayo de 2007, otorgada ante
la fe del licenciado Carlos de Pablo Serna, titular de la notaria nimero 137 del
Distrito Federal, cuyas facultades y poderes no les han sido revocadas o en forma
alguna limitadas a la fecha de firma de este Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las Partes acuerdan las siguientes:
CLAUSULAS
Clausula 1. Definiciones

1.1. Términos Definidos. Segln se utilizan en, y para los efectos de este Contrato,
los términos sefialados a continuacion tendran los significados siguientes:

“Administrador de Inversiones” significa BBVA Bancomer Gestion, S.A. de
C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA
Bancomer 0 sus sucesores o cesionarios de conformidad con el Contrato de
Administracién de Inversiones.

“Apoderado” tendr el significado que se le atribuye en la Clausula 16.1.

“Aportacién inicial” tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1

Y




“Archivo de Composicion de Cartera” significa el archivo conforme al formato
gue se sefiala en el Anexo F, que serd publicado cada Dia Habil en términos de la
Clausula 14 del presente que incluira informacién respecto de: (i) el tipo y monto
de activos y, en su caso, efectivo que integraran una Canasta; (ii) el Valor Neto de
los Activos; y (iii) el nimero de Certificados que sean emitidos y se encuentren en
circutacién.

*BMV” significa [a Bolsa Mexicana de Valores. S.A.B. de C.V.

“Canasta” significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea
establecido en el Archivo de Composicién de Cartera mas reciente.

“Cartera” significa los activos mantenidos en la Cuenta.
“Certificado” significa un Certificado Bursatil fiduciario emitido por el Fiduciario.
“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comision del Fideicomitente” significa la comisién pagadera al Fideicomitente,
segun se establezca en los Documentos de la Emisién y calculada en términos de
la Clausula 12.1.

“Comision Global” significa, el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de
Gastos por el Valor Neto de los Activos.

“Contrato de Administracion de Inversiones” significa el Contrato de
Administracion de Inversiones celebrado en esta misma fecha entre el Fiduciario y
el Administrador de Inversiones.

“Contrato de Licencia” significa el contrato de licencia celebrado entre Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y el Fideicomitente.

“Contrato de Participante Autorizado” significa un contrato entre el Fiduciario y
un Participante Autorizado, en términos sustanciaimente similares a los del
documento que se adjunta como Anexo A.

“Cuenta” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en términos de
fa Clausula 9.1.

“Dia Habil” significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operacion.

“Diferencia” significa cualquier monto de Gastos Incluidos superior a la Comision
Global segun se establece en la Clausula 12.2.

“Distribucion” significa el pago, si lo hubiese, realizado por el Fiduciario a los
Tenedores de conformidad con la Clausula 7.4(a) del presente Contrato, en




cualquier Fecha de Pago de dividendos u ofra cantidad de conformidad con (i) los
Documentos de la Emision correspondiente; y con base en (ii} las [nstrucciones
del Administrador de Inversiones.

“Documentos de la Emision” significan, el Titulo, el Prospecto y, en su caso, el
Aviso de Oferta Pablica.

“Emision” significa la emisién por parte del Fiduciario y la adquisicién por parte
de un Participante Autorizado de Certificados, en el entendido que ningun
Certificado debera ser considerado como emitido hasta que haya sido adquirido
por un Participante Autorizado.

“Fecha de Cierre” significa la fecha inicial en la que cualquier Unidad deba ser
ofrecida a Participantes Autorizados.

“Fecha de Emision” significa la fecha en que los Certificades deban ser emitidos
por el Fiduciario y por lo tanto adquiridos por un Participante Autorizado.

“Fecha de Pago” significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su
caso, realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir Distribuciones
en términos de (i) los Documentos de la Emision correspondiente a los
Certificados de dicho Tenedor y con base en (i) las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

“Fideicomisarios” significa los Tenedores de Certificados.

“Fideicomisario en Ultimo Lugar” Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.

“Fideicomiso” significa el “Fideicomiso No. 80617, el fideicomiso irrevocable de
emisién de Certificados de Bursatiles Fiduciarios creado en términos del presente
Contrato.

“Fideicomitente” significa Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

“Fiduciario” significa Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccién Fiduciaria, o la institucién que lo sustituya de conformidad
con el presente Contrato.

“Gastos Excluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes
calendario, que deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador de [nversiones: (i) gastos relacionados con comisiones de
intermediacion u otras similares por las operaciones de compra y venta de activos,
incluyendo valores y monedas; (ii) cualesquiera contribuciones, gastos y
honorarios distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio, tramite




y eventual registro y mantenimiento de los Certificados en el RNV, su listado en [a
BMV y el depoésito del Titulo de los Certificados en el Indeval; (iii) cualesquiera
erogaciones derivadas de las obligaciones de indemnizacién al Fiduciario o al
Fideicomitente en términos de la Clausula 12.3; o al Administrador de Inversiones
de conformidad con el Contrato de Administracién de Inversiones y (iv)
cualesquiera gastos del Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

“Gastos Incluidos” significan los siguientes gastos, devengados cada mes de
calendario, que deberan ser pagados por el Fiduciario, en términos de la Clausula
12.2 (i} los gastos necesarios para cumplir con todas las disposiciones legales
aplicables, para obtener y mantener el registro de los Certificados en el RNV, su
listado en la BMV y aquéllos relacionados con la publicacion de cualesquiera
Prospecto, informes u ofros documentos que deban publicarse a solicitud de la
CNBYV; (i} los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del Representante
Comn; (iv) los honorarios de todos los terceros contratados por el Fiduciario o por
el Administrador de Inversiones en términos de la Clausula 4.3 (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el Administrador de
Inversiones; (v) las contraprestaciones a ser pagadas con el objeto de obtener la
licencia necesaria para el uso del indice; (vi) los honorarios pagados al auditor
independiente del Fideicomiso; (vii} los honorarios de los asesores legales y
fiscales relacionados con la preparacion de este Contrato y los demas documentos
relacionados con la oferta de los Certificados; (viii) los honorarios de asesores
legales y asesores fiscales en relacidn con el mantenimiento del Fideicomiso y el
listado continuo de los Certificados; (ix) cualquier otro gasto en relacion con la
custodia de valores, mantenimiento de la Cuenta y otras cuentas bancarias o en el
Indeval y por transferencia de recursos o valores.

“Gastos” significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comision Global.

“Indeval” significa la S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de
cVv.

“indice Subyacente o indice BMV-Consumo Frecuente RT” significa el indice
BMV-Consumo Frecuente de Rendimiento Total®, disefiado, definido y publicado
por la BMV, respecto del cual se ha otorgado una licencia o autorizacion a Casa
de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
conforme al Contrato de Licencia.

“Ingresos” significa, la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de (i}
dividendos pagados respecto de los valores de una Cartera, (ji) los intereses que
generen las cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta, (i) los ingresos
derivados de Operaciones de Préstamo de Valores pagados en relaciéon con la
Cartera y (iv) cualquier otro ingreso pagado a [a Cuenta.

“Instruccién de Emisién” Significa (i) una instruccidon entregada por el
Fideicomitente al Fiduciario, en la cual instruira al Fiduciario sustancialmente en




términos del Anexo B de! presente Confrato, a que realice la Emision de
Certificados, y (ii) los Documentos de la Emision.

“Instrucciones del Administrador de Inversiones” significa las Instrucciones
giradas por el Administrador de Inversiones al Fiduciario de conformidad con la
Clausula 13. .

“Instrucciones” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 4.3.

“Inversiones Permitidas” significa, hasta en tanto el Administrador de
Inversiones no instruya otra cosa, (a) por o que se refiere a fondos en Pesos las
inversiones con plazo de hasta 8 dias que segln determine el Fiduciario sean en:
(i) valores gubernamentales denominados en Pesos o UDls, emitidos o
garantizados por el Gobierno Federal de México; (ii) reportos sobre dichos valores
gubernamentales; (iii) instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar
instrumentos a cargo de Nacional Financiera, S.N.C., Instituciéon de Banca de
Desarrollo; (iv) reportos sobre dichos instrumentos; o (v) certificados de depdsito
en Pesos con instituciones de banca multiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos
en Délares de los Estados Unidos de América, inversiones en: (i) obligaciones
directas de o completamente garantizadas por, el Gobierno de los Estados Unidos
de América o (ii) depésitos a la vista y a plazos en certificados de depdsito de,
aceptaciones bancarias emitidas por, o fondos de mercado de dinero, o cuentas
con cualquier banco comercial y otra institucion financiera constituida de
conformidad con las leyes de Estados Unidos de América, o cualquiera de sus
subdivisiones politicas; en el entendido que el Fiduciario en todo momento,
conforme a las Instrucciones del Administrador de inversiones, para los efectos de
cada uno de los incisos (i), (i), (i), (iv), (v) y (vi) anteriores, determinara los
valores o instrumentos en los cuales los Pesos o los Délares de los Estados
Unidos de América deben ser invertidos.

“LGTOC” significa [a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Credito.

“LIETU” significa la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores.

“Margen Permitido” significa el 10% de la cartera, el cual podra en cualquier
momento estar compuesto por valores o, en su defecto, activos que no formen
parte del indice subyacente.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Notificacion de Terminacién” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 22.2.
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“Operacion de Préstamo de Valores” significa cualesquier operacion de
préstamo de valores que realice el Fiduciario de conformidad con las Instrucciones
del Administrador de Inversiones.

“Orden de Cancelacion” significa cada orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como
Anexo 2, para la cancelacién de una o mas Unidades a cambio de un numero
correspondiente de Canastas.

“Orden de Creaciéon” significa cada orden presentada por un Participante
Autorizado en el formato adjunto al Contrato de Participante Autorizado como
Anexo 2 para ia emisién en favor de dicho Participante Autorizado de certificados
de una o mas Unidades a cambio del nimero correspondiente de Canastas.

“Ordenes” significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacion y las Ordenes
de Creacion.

“Partes” significan conjuntamente el Fideicomitente, el Administrador de
Inversiones, el Fiduciario y el Representante Comdn.

“Participante Autorizado” significa una casa de bolsa autorizada para actuar
como tal en México que cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula 8.1

“Patrimonio del Fideicomiso” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 5.1.

“Pesos” significa la moneda de curso legal de México.

“Porcentaje de Gastos” significa el porcentaje establecido del Valor Neto de los
Activos, como se establezca en los Documentos de la Emision, para efectuar el
célculo de la Comision del Fideicomitente, de conformidad con la Clausuia 12.1(a).

“Prospecto” significa cualquier prospecto, folleto informativo 0 documento similar
que tenga como finalidad revelar informacion acerca de los valores a ser emitidos
por el Fideicomiso.

“Recomposicion del indice Subyacente” significa cualquier cambio 0 cambios a
la composicion del Indice Subyacente efectuada por la entidad que administre o
determine dicho Indice Subyacente.

“Recursos Excedentes” significa, para cualquier periodo, el resultado de restar a
los Ingresos de un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

“Recursos Faltantes” significa, segtn lo determine el Fiduciario, el monto de
cualquier faltante (en su caso) de efectivo en la Cuenta al tltimo Dia Habil de cada

mes, para cubrir cualesquier Gastos.
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“Reglas del Banco de México” tendra el significado que se le atribuye en la
Clausula 17.3.

“Representante Comun” significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, o la persona o entidad que lo
sustituya en su caso, de acuerdo a lo dispuesto en el Titulo.

*RNV” significa el Registro Nacional de Valores.
“Tenedor” significa un titular de Certificados.
“Titulo” significa el titulo que representara la titularidad de un Certificado.

“UDI” significan las Unidades de Inversion, de conformidad con el decreto
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995.

“Unidad” significa 200,000 (Doscientos mil) Certificados o aquel numero de
Certificados que determine el Administrador de Inversiones de tiempo en tiempo.

“Valor Neto de los Activos” significa, (i) el valor de los activos depositados en la
Cuenta (incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los pasivos
{(incluyendo los Gastos devengados pero no pagados), y (i) dividido entre ei
namero total de Certificados emitidos y en circulacién.

“Valores” significan las acciones que coticen en la BMV que integran el indice
Subyacente.

1.2. Encabezados. L.os encabezados de las Clausulas contenidas en el presente
Contrato se utilizan tnicamente por conveniencia y no se tomaran en cuenta para
la interpretacion del mismo.

1.3. Otras Reglas de Interpretacién. En este Contrato y en sus Anexos, salvo que
el contexto requiera lo contrario:

(a) los encabezados de las clausulas e Incisos son para referencia Unicamente y
no afectaran, la interpretacion de este Contrato;

(b) las referencias a cualquier documento, instrumento o contrato, incluyendo este
Contrato o cualesquiera otros documentos, incluiran: (i) todos los anexos y
apéndices u ofros documentos adjuntos al presente Contrato o a dichos
documentos; (i) todos los documentos, instrumentos o contratos emitidos o
celebrados en sustitucidon de este Contrato o de dichos documentos; y (iii)
cualesquiera reformas, modificaciones, adiciones o compulsas a este Contrato o a
dichos documentos, segln sea el caso;

(c) las palabras “incluye” o “incluyendo” se entenderan como “incluyendo, sin
limitar”.

Oy
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(d) las referencias a cualquier persona incluirdn a los causahabientes y
cesionarios permitidos de dicha persona (y en el caso de alguna autoridad
gubernamental, cualquier persona que suceda las funciones, facultades y
competencia de dicha autoridad gubernamental);

(e) las palabras “del presente”, “en el presente” y “bajo el presente” y palabras o
frases de naturaleza similar, se referiréan a este Contrato en general y no a alguna
disposicion en particular de este Contrato;

(f) las referencias a “dias” significaran dias naturales,
(g) el singular incluye el plural y el plural incluye el singular;

(h) las referencias a la legislacion aplicable, generalmente, significaran la
legislacién aplicable en vigor de tiempo en tiempo, y las referencias a cualquier
legislacion especifica aplicable significara dicha legislacion aplicable, segin sea
modificada reformada o adicionada de tiempo en tiempo, y cualquier legislacion
aplicable que sustituya a la misma, y

(i) las referencias a una clausula, secciéon ¢ anexo son referencias a la clausula,
seccién o anexo relevante de este Contrato, salvo que se indique lo contrario.

1.4. Anexos. Los anexos del presente Contrato forman parte integrante del mismo
y se tienen aqui por reproducidos como si a la letra se insertasen.

Clausula 2. Constitucion

2.1. Aportacion Inicial. El Fideicomitente constituye en este acto un fideicomiso
irrevocable de emision de certificados bursatiles fiduciarios, transmitiendo al
Fiduciario la cantidad de $1,000.00 (Un mil Pesos 00/100 M.N.) (en lo sucesivo, la
‘Aportacién Inicial”).

2.2. Aceptacion del Fiduciario. En este acto el Fiduciario acepta el cargo de
fiduciario de este Fideicomiso y recibe la Aportacion Inicial. El Fiduciario otorga en
este acto el recibo mas amplio que en derecho proceda sobre la Aportacion inicial.

Clausula 3. Partes
3.1. Partes. Las siguientes son las paries del presente Fideicomiso:

Fideicomitente: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Fiduciario: Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de
Desarrollo, Direccion Fiduciaria.

Xy
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Fideicomisarios: Los Tenedores de Certificados.

Fideicomisario
en Ultimo Lugar: Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Representante Comin: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Muitiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario.

Administrador

de Inversiones: BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad
Operadora de Sociedades de Inversién, Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Clausula 4. Fines del Fideicomiso; Obligaciones y Facultades del Fiduciario

4.1. Fines del Fideicomiso. Los fines principales del Fideicomiso son:

(a) La emisién de Certificados, los cuales buscaran obtener resultados de
inversion que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos) del
Indice Subyacente;

(b) El registro de los Certificados en el RNV y su listado en la BMV y llevar a cabo
la oferta plblica de Certificados;

(c) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Creacion por
una o mas Unidades, de conformidad con [as cuales transferira al Fiduciario la(s)
Canasta(s) correspondiente(s) (seglin se establezca en el Archivo de Composicion
de Cartera entonces vigente) a cambio del ndmero de Certificados
correspondientes a dicha(s) Unidad(es);

(d) Que cada Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacion
por una o méas Unidades, de conformidad con las cuales transferira al Fiduciario el
nimero de Certificados correspondientes a una Unidad a cambio de cada Canasta
(seglin se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera entonces vigente).

4.2. Obligaciones del Fiduciario. Con el objeto de llevar a cabo los fines del
fideicomiso descritos en la Clausula 4.1 anterior, el Fiduciario tendra las siguientes

obligaciones:

(a) Guardar, conservar, administrar y mantener la propiedad y titularidad del
Patrimonio del Fideicomiso conforme a los términos y condiciones del presente
Contrato, de las instrucciones del Administrador de Inversiones y de las leyes y
reglamentos aplicables en México que regulen operaciones con valores del tipo de
aquellas contempladas por este Contrato,
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(b) Emitir los Certificados de conformidad con la Instrucciéon de Emision que le
entregue el Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1. Los Certificados
tendran las caracteristicas que se establezcan en los Documentos de la Emision;

(c) Celebrar, con cada Participante Autorizado aprobado por el Administrador de
inversiones, un Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos
del formato adjunio al presente como Anexo A. El Contrato de Participante
Autorizado (nicamente podréa ser modificado con el consentimiento del
Administrador de Inversiones.

(d) Recibir las Ordenes de Creacidn y Ordenes de Cancelacion emitidas por los
representantes especificamente facultados de los Participantes Autorizados, y
realizar las operaciones necesarias para emitir o cancelar Certificados de
conformidad con dichas Ordenes de Creacion y Ordenes de Cancelacion;

(e) Recibir, administrar y liquidar las operaciones que celebre el Administrador de
Inversiones de conformidad con este Contrato y con las Instrucciones del
Administrador de Inversiones;

(f) Pagar las Distribuciones de conformidad con las instrucciones del Administrador
de Inversiones de conformidad con la Clausula 7.4(a) de este Contrato;

(g) Celebrar con el Administrador de Inversiones el Contrato de Administracion de
Inversiones;

(h) Suscribir todos aquellos escritos, solicitudes de autorizacion, documentos,
instrumentos, actas, declaraciones y titulos que sean instruidos por el
Administrador de Inversiones y que sean necesarios a fin de realizar la Emisién de
los Certificados y mantener su registro, incluyendo cualquier gestién o promocion
ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Pulblico, la CNBV, la BMV, el Indeval, el
Servicio de Administracion Tributaria y o la Comision Nacional del Sistema de
Ahorro para el Retiro; :

(i) Llevar a cabo (i) la inscripcién en el RNV y el listado en la BMV de. los
Certificados v, (i) la oferta pablica inicial de los Certificados si es aplicable, para el
caso de nuevas emisiones el Fiduciario requerira instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones para llevar a cabo dichas actividades.

() Publicar diariamente el Archivo de Composicion de Cartera a través de los
medios estabiecidos por la BMV para dichos efectos;

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones la Cuenta correspondiente a los
Certificados de conformidad con lo establecido en la Clausula 8. El Fiduciario
podra abrir aquellas subcuentas adicionales que sean necesarias o convenientes
para administrar los activos, de conformidad con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones;
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(1) Aplicar las cantidades liquidas depositadas en ta Cuenta al pago de los Gastos
Incluidos y la Comisién del Fideicomitente, asi como para pagar, de acuerdo con
instrucciones previas y por escrito del Administrador de inversiones, los Gastos
Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, en términos de la
Clausula 12.3;

(m) Calcular y pagar los impuestos correspondientes, de acuerdo con las
Obligaciones Fiscales vigentes del presente Fideicomiso.

(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad
con las Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(o) Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones;

(p) De conformidad con lo establecido en ia fraccion |l de ia Disposicion 4.005.00
del Reglamento Interior de la BMV, el Fiduciario debera proporcionar a la BMV la
informacién a que se refiere la Disposicion 4033.00 de su Reglamento Interior, asi
como aqguella a que se refiere la Seccion Segunda del Capitulo Quinto de! Tituio
Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del Fideicomiso.
El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimiento de dicha obligacidn le
podran ser aplicables las medidas disciplinarias y correctivas a través de los
organos y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero
del propio Reglamento. En términos del segundo péarrafo del inciso A), numeral ||
de la disposicion 4005.00 del Reglamento Interior de la BMV, el Fideicomitente
tendra la obligacién de vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con la obligacion
establecida en este inciso. Asimismo, e Fiduciario tendra la obligacién de designar
oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto
anteriormente;

(q) Preparar y presentar, ante cualquier autoridad o particular, todos los avisos,
declaraciones, informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales,
regulatorias, fiscales, contables y otras) que sean necesarios en términos de las
disposiciones legales aplicables o que sean convenientes para lograr fos fines del
presente Fideicomiso, para lo anterior el Fiduciario por instrucciones del
Administrador de [nversiones podra celebrar contratos con terceros para llevar a
cabo dichas actividades.

() En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documentos que el
Administrador de Inversiones le solicite por escrito con el fin de proteger el
Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo su administracién;

(s) Contratar, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, al auditor externo a fin de que lleve a cabo la revision y dictamen de
los estados financieros del Fideicomiso;
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(t) Contratar y celebrar cualesquiera contratos con terceros (de manera
enunciativa, mas no limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de
disefio), de conformidad con las Instrucciones del Administrador de Inversiones,
para la comercializacion y promocién de los Certificados y para la creacion,
operacion y administracion de la pagina de internet
www.nafin.com/portalnficontent/servicios-en-linealfiduciario-en-linea/prospectos.html que
sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la
legisiacién aplicable;

(u) Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo Dia Habil del
mes, la informacion financiera correspondiente al mes inmediato anterior.

(v) Entregar al Administrador de Inversiones, la informacién adicional en los
términos y tiempos en los que acuerden el Administrador de Inversiones y el
Fiduciario.

(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a
través de los medios electrénicos que determinen el Fiduciario y el Administrador
de Inversiones, la informacion necesaria para la elaboracién y publicacién del
Archivo de Composicién de Cartera.

(x) Proporcionar al Representante Comiin y a las autoridades que se requiera, (i)
dentro de los 120 (ciento veinte) dias siguientes al cierre de cada ejercicio social
del Fideicomiso, en términos de las disposiciones legales aplicables, un ejemplar
de los estados financieros auditados del Fideicomiso correspondientes a dicho
ejercicio, y (ii) los deméas documentos requeridos por o que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comun, el Fiduciario quedara liberado
de cualquier responsabilidad derivada de la elaboracidn de dicho dictamen.

(y) Preparar y entregar, a solicitud del Representante Comuin y presentar ante
cualquier autoridad gubernamental la informacién relativa a la situacion patrimonial
del Fideicomiso.

(z) Celebrar cualquier contrato o convenio, suscribir cualquier instrumento, titulo
de crédito o cualquier otro documento que sea necesario ¢ conveniente para
lograr los fines del presente Fideicomiso siempre y cuando cualesquiera de los
actos anteriores hayan sido previamente instruidos por escrito por la parte que
deba formular la instruccién en los términos del presente Fideicomiso; en el
entendido que cualesquiera de dichos convenios o contratos no deberan modificar
jos términos del presente Contrato y deberan ser aprobados previamente por el
Administrador de Inversiones;

(aa) Otorgar, por Instrucciones del Administrador de Inversiones, los poderes para
pleitos y cobranzas y/o actos de administracion y/o especiales que sean
necesarios o convenientes para lograr los fines del presente Fideicomiso;

g
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(ab) Ejercer el voto de los derechos societarios en el sentido que le instruya el
Administrador de Inversiones en ias empresas que integren el Indice Subyacente o
en las invertidas para replicar el mismo; y

(ac) De conformidad a las Instrucciones del Administrador de Inversiones, llevar a
cabo cualesquiera otros actos que se consideren necesarios o recomendables con
miras al cumplimienio de los fines de este Fideicomiso.

4.3. Contratacién de Terceros. El Fiduciario podra celebrar por instrucciones del.

Administrador de Inversiones (las “Instrucciones”), contratos con terceros con el
objeto de que éstos le brinden asesoria para el cumplimiento de sus funciones,
obligaciones y deberes establecidos en términos del presente Contrato.

4.4. Para la administracién del presente Fideicomiso. El Fiduciario tendra todos los
derechos y facultades que se requieran para el cumplimiento del mismo, debiendo
actuar siempre como buen padre de familia.

Clausula 5. Patrimonio del Fideicomiso

5.1. Integracion del Patrimonio del Fideicomiso. E! Patrimonio del Fideicomiso (el
“Patrimonio del Fideicomiso”) se integrara por:

(a) La Aportacidn inicial;
(b) Los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera;

(¢c) Los recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la
Cuenta del Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o
derivado de la venta de activos, con el objeto que el Fiduciario: (i} liquide las
operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base en
instrucciones por escrito de dicho Administrador de Inversiones (i) pague los
Gastos Incluidos, [a Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos con
base en instrucciones por escrito del Administrador de Inversiones;

(d) Por todas las cantidades, bienes y derechos que eventualmente afecte el
Fideicomitente o, de conformidad con las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, cualquier otra persona al Fideicomiso; y

(e) Con las demas cantidades y derechos de que, actualmente o en el futuro, sea
titular el Fiduciario en relacidn con el presente Fideicomiso por cualquier causa.

Clausula 6. Derechos de los Certificados

6.1. Instrucciones de Emisién. A mas tardar 2 (dos) Dias Habiles antes de la
Fecha de Cierre, el Fideicomitente debera entregar al Fiduciario una Instruccion de
Emisidn, sustancialmente en términos del Anexo B adjuntando los Documentos
de la Emision en los cuales se estableceran los términos y condiciones de dicha

XY
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Emision y los términos y condiciones de los Certificados, e instruiré al Fiduciario a
realizar dicha Emisién y a suscribir los Documentos de la Emisidn y los demas
documentos y contratos necesarios, sujeto a la obtencion de todas las
autorizaciones necesarias para efectuar dicha Emisién. Con posterioridad a la
Fecha de Cierre, el Administrador de Inversiones podra instruir al Fiduciario a
emitir Certificados adicionales, de conformidad con las Ordenes de Creacion que
sean debidamente presentadas por los Participantes Autorizados de conformidad
con los términos y condiciones del Contrato de Participante Autorizado. No se
requerira el consentimiento de los Tenedores para la emision de Certificados
adicionales de conformidad con las Ordenes de Creacién ni para el caso de
cancelacion de los mismos de conformidad con Ordenes de Cancelacién.

6.2. Derechos a ser conferidos a los Tenedores de Certificados. Los Tenedores de
Certificados tendran derecho a:

(a) Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren depositados
en la Cuenta, segun se determine en los Documentos de la Emision. La forma de
ejercer este derecho sera Gnicamente a través de la presentacion de una Orden
de Cancelaciéon por una o mas Unidades emitidas y a través de un Participante
Autorizado; en el entendido, que (i) el Fiduciario no estara obligado a entregar
activos a un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (i) el
Fiduciario podra en todo momento entregar ya sea valores o una combinacion de
valores y efectivo, segln lo determine el Fiduciario de conformidad con el Contrato
de Participante Autorizado pero siempre con base en las Instrucciones del
Administrador de Inversiones, como la parte proporcional de los activos
depositados en la Cuenta correspondientes a dicho Tenedor; y

(b) En caso que asi se determine en los Documentos de la Emision, recibir las
Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el Fiduciario en términos de
dichos Documentos de la Emision y las Instrucciones del Administrador de

inversiones.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores de Certificados, mediante la
firma del Representante Comun de este Contrato, reconocen y acuerdan que solo
tendran los derechos mencionados en la Clausula 6.2 respecto de los activos del
Fideicomiso. En virtud de lo anterior, los Participantes Autorizados no podran
presentar Ordenes de Cancelacion en las que pretendan recibir activos distintos a
la Cartera, segin se establezca en el Archivo de Composicién de Cartera
entonces vigente y el Fiduciario no estara obligado en forma aiguna a entregar
activos a cualquier Tenedor o Participante Autorizado en forma distinta a la
expresamente estipulada en este Contrato y en el Contrato de Participante
Autorizado.

6.3. Caracter de los Tenedores vy los Participantes Autorizados. Los Tenedores y
los Participantes Autorizados reconocen y acuerdan que la transmision de una o
mas Canastas que realicen al Patrimonio del Fideicomiso no les otorgara derecho
alguno como fideicomitentes y sus derechos seran exclusivamente aguellos que
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se establecen expresamente en este Contrato y, en su caso, en los Certificados
correspondientes.

Clausula 7. Administracion del Patrimonio del Fideicomiso

7.1. Administracion Pasiva. El Fideicomiso debera ser administrado pasivamente;
por lo tanto, los Certificados buscaran obtener resultados de inversion que
correspondan al rendimiento (antes de Gastos) del Indice Subyacente. Los
Certificados no buscaran obtener resultados de desempefo mas favorables que
los resultados del Indice Subyacente y, de igual forma, los Certificados no
buscaran la toma de posiciones defensivas temporales en caso de caidas en o
sobre-valuaciones de los mercados de valores.

7.2. Valores de la Cartera. La Cartera estara compuesta principalmente por los
Valores. De conformidad con las expresas Instrucciones del Administrador de
Inversiones, de acuerdo a los procedimientos establecidos en el Contrato de
Administracién de Inversiones y a la entera discrecién del Administrador de
Inversiones, el Fiduciario con base en instrucciones previas y por escrito del
Administrador de Inversiones adicionalmente invertira (el “Margen Permitido”) en,
efectivo, equivalentes de efectivo, fondos de mercado de dinero, otros exchange
traded funds en el porcentaje indicado por el Administrador de Inversiones,
incluyendo otros fondos y valores que no estén incluidos en el indice Subyacente,
con el propdsito de replicar el rendimiento del indice Subyacente. El Fiduciario se
obliga a no llevar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

7.3. Recomposicién _del indice Subyacente. En caso que exista una
Recomposicion del indice, el Administrador de Inversiones realizara y notificara al
Fiduciario la operacidn (en el tiempo y forma que el Administrador de Inversiones
estime adecuados) de los valores que el Administrador de Inversiones haya
adquirido o haya vendido. En adicion, el Administrador de Inversiones efectuara
las adecuaciones necesarias al primer Archivo de Composicion de Cartera que
sea publicado después de dicha Recomposicién det Indice Subyacente. Las
operaciones necesarias para reflejar l[a Recomposicion del indice Subyacente
seran llevadas a cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice la
publicacién de dicha recomposicién o tan pronto como sea posible con
posterioridad a ello.

La BMV tiene la libertad de llevar a cabo una Recomposicion del indice por las
razones y con la periodicidad que considere necesarias. En caso que exista una
Recomposicién del indice, el Administrador de Inversiones realizara y notificara al
Fiduciario las compras y ventas de los activos. Asimismo, el Administrador de
Inversiones efectuara las adecuaciones necesarias al Archivo de Composicion de
Cartera que sea publicado después de la Recomposicion del indice. Las
operaciones necesarias para reflejar la Recomposicion del Indice podran ser
llevadas a cabo 30 dias antes o 30 dias después de que se realice la publicacion
de dicha Recomposicion del indice, en el entendido, sin embargo, que en caso de
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no poder realizar dichas operaciones, el Administrador de Inversiones instruira al
Fiduciario lo conducente.

7.4. Recursos Excedentes. Si existen Recursos Excedentes en la Cuenta, el
Fiduciario debera por instrucciones del Administrador de Inversiones y por
conducto del Representante Comn;

(@) En caso que hubieren (las “Distribuciones” de conformidad con los
Documentos de la Emision y las Instrucciones del Administrador de Inversiones,
distribuir dichos Recursos Excedentes proporcionalmente entre los Tenedores de
los Ceriificados, con la periodicidad y en los términos establecidos en los
Documentos de la Emision y en dichas Instrucciones del Administrador de
Inversiones

(b) Si no deben realizarse Distribuciones de conformidad con los Documentos de
la Emisidén y las Instrucciones del Administrador de Inversiones, invertir dichos
Recursos Excedentes, en cuanto sea posible, en Valores que integren ia Cartera.

7.5. Recursos Faltantes. Si en el dltimo Dia Habil de cualquier mes el
Administrador de Inversiones determina que existen Recursos Faltantes en la
Cuenta, el Administrador de inversiones debera instruir al Fiduciario que proceda
sin responsabilidad alguna para el Fiduciario a la liquidacion de los activos
resultantes de las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones
depositados en la Cuenta que sean necesarios para cubrir dichos Recursos
Faltantes; en el entendido, que en ninglin caso la diferencia entre los activos
depositados en la Cuenta y los Valores correspondientes al indice Subyacente
debera exceder del Margen Permitido.

Clausula 8. Participantes Autorizados. Ordenes

8.1. Contrato de Participante Autorizado. Cada Casa de Bolsa que desee
convertirse en un Participante Autorizado (“Participante Autorizado”) debera
celebrar con el Fiduciario un Contrato de Participante Autorizado, y cumplir con
todas sus obligaciones derivadas de dicho contrato. El incumplimiento en cualguier
tiempo por parte de un Participante Autorizado de sus obligaciones conforme al
Contrato de Participante Autorizado sera considerado como causa suficiente para
la terminacién del Contrato de Participante Autorizado por el Fiduciario.

8.2 Ordenes. Las Ordenes seran presentadas ajustdndose a las obligaciones y
procedimientos establecidos en el Contrato de Participante Autorizado y el
Fiduciario y el Administrador de Inversiones estarén obligados a dar cumplimiento
a cualquier Orden que sea debidamente presentada en los términos del Contrato
de Participante Autorizado y sus anexos. En caso que una Orden de Creacion

pudiere tener como efecto que el numero de Cerlificados emitidos exceda el

monto maximo autorizado por la CNBV, el Fiduciario y el Administrador de
Inversiones estaran obligados a cumplir con dicha Orden de Creacion
exclusivamente en la medida de dicho monto maximo autorizado.

X
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‘Clausula 9. Cuenta del Fideicomiso

9.1. Cuenta. En el Dia Habil siguiente a la recepcion por parte del Fiduciario de
una Instruccidon de Emisién, éste abrira (la “Cuenta”) y mantendra la Cuenta
durante la vigencia del presente Fideicomiso. Todos los activos que sean recibidos
por el Fiduciario seran depositados en la Cuenta. De igual forma [a Aportacion
Inicial sera depositada en una cuenta separada e invertida en Inversiones
Permitidas de conformidad con el presente Contrato.

9.2. Operacién e Informacion de la Cuenta. El Fiduciario administrara la Cuenta de
conformidad con las Instrucciones. Asimismo, proporcionarda la informacion
requerida por el Administrador de Inversiones respecto de las operaciones
realizadas en la Cuenta en |la forma y términos establecidos en el Anexo C.

Clausula 10. Inversiones

10.1. Inversiones Permitidas. El efectivo mantenido en la Cuenta podréa ser
invertido en cualquiera de las Inversiocnes Permitidas. De no ser posible realizar
dichas inversiones en forma inmediata, el efectivo debera ser depositado en una
institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al en que se reciba, en
tanto se aplica a los fines del Fideicomiso. De realizarse dicho depésito en
Nacional Financiera, S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion
Fiduciaria, éste debera devengar la tasa mas alta que dicha institucion pague por
operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se
mantenga el depdsito.

10.2. Responsabilidad. El Fiduciario, el Administrador de Inversiones y el
Representante Comin no seran responsables por los menoscabos que sufran los
valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso.

Clausula 11. Derechos de los Valores

11.1. Ejercicio de Derechos Societarios. El Fiduciario ejercera, o se abstendra de
gjercer, los derechos societarios y de cualquier otra naturaleza correspondientes a
los activos que se encuentren depositados en la Cuenta, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, pero en cualquier caso, el
Fiduciario no asumird responsabilidad alguna por el ejercicio de los derechos
mencionados anteriormente.

11.2 Ausencia de Derechos de los Tenedores. Ni Jos Tenedores ni los
Participantes Autorizados tendran derecho alguno a: (i) instruir al Fiduciario o al
Administrador de Inversiones en relacion con el ejercicio de los derechos
societarios correspondientes a cualesquier activos depositados en la Cuenta; o (ii)
presentar reclamacién alguna en contra dei Fiduciario o el Administrador de
Inversiones en relacion con el ejercicio de los derechos societarios
correspondientes a cualesquier actives depositados en la Cuenta.

v
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Clausula 12. Gastos y Comisiones

12.1. Comisién _del Fideicomitente. Tendra derecho a cobrar (la “Comisién del
Fideicomitente™ que corresponda a los Certificados, de la cual pagara las
comisiones que en su caso corresponda al Administrador de Inversiones. La
Comision del Fideicomitente se calculara de [a siguiente manera:

(@) En los Documentos de la Emision se establecera un porcentaje del Valor Neto.

de los Activos (el “Porcentaje de Gastos”).

{b) La Comisiéon del Fideicomitente pagadera al Fideicomitente sera, la cantidad
resultante de restar los Gastos Incluidos de la Comisién Global, en el entendido
que dicho resultado incluira el Impuesto al Valor Agregado.

(c} La Comisidn Global serd devengada diariamente y pagadera mensualmente
por periodos vencidos.

12.2. Gastos Incluidos. El Fiduciario con la informacién que le proporcione el
Administrador de Inversiones pagara los Gastos Incluidos, una vez que haya
recibido instrucciones y obtenido la documentacion comprobatoria requerida
conforme a las disposiciones fiscales aplicables. Si en cualquier momento, el
monio de Gastos Incluidos es superior a la Comisién Global (dicho monto una
“Diferencia”), el Fideicomitente estara obligado a aportar al Patrimonio del
Fideicomiso las cantidades de dinero adicionales necesarias para cubrir dichos
Gastos Incluidos. .o anterior, en el entendido de que el Fiduciario, siempre gue
cuente con instrucciones para esos efectos, podra vender actives o utilizar los
montos en efectivo de la Cuenta como sea requerido para cubrir cualesquier
Diferencia, en el entendido ademas de que el Fideicomitente no tendra derecho a
recibir ninguna Comisién del Fideicomiso hasta que los montos de dicha
Diferencia hayan sido saldados mediante el correspondiente depdsito en la
Cuenta.

12.3 Gastos Excluidos.

(a) Los Gastos Excluidos deberan ser pagados con las cantidades en efectivo
depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes en la Cuenta, se
procedera conforme a lo dispuesto en la Clausula 7.5.

(b) Los Gastos Excluidos atribuibles al Fideicomiso en general deberan ser
pagados proporcionalmente (de acuerdo al Valor Neto de los Activos) con las
cantidades en efectivo depositadas en la Cuenta. Si existieren Recursos Faltantes
en la Cuenta, se procedera conforme a lo dispuesto en, la Clausula 7.5.

12.4. Responsabilidad del Fiduciario. El Fiduciario no realizara gasto alguno con
cargo a su propio patrimonio, o incurrird en responsabilidades pecuniarias distintas
de las que asume en su caracter de Fiduciario en el cumplimiento de los fines del

X
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presente Fideicomiso y tampoco estara obligado a realizar gasto alguno si no ha
sido provisto con los fondos suficientes para elloy siempre y cuando reciba
instrucciones previas y por escritos de la parte que corresponda. Asimismo, el
Fiduciario no podra lievar a cabo ventas en corto con los Valores de la Cartera.

12.5. Obligaciones Fiscales. El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal
que deriven conforme a este Contrato, seran estricta responsabilidad del
Fiduciario, del Fideicomitente y/o de los Fideicomisarios cuando asi lo indiguen las
disposiciones fiscales, en la parte que les corresponda, en consecuencia cada
parte sera responsable de las obligaciones fiscales que en lo particular les atafie.
En el caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas y llegue a
existir una carga fiscal con respecto a este Contrato o las transacciones en él
contempladas, estas seran responsabilidad del Fiduciario, Fideicomitente y/o de
los Fideicomisarios, en la parte que les corresponda.

No obstante lo anterior, el Fiduciario tendra la responsabilidad del calculo y pago

de los impuestos correspondientes de acuerdo con las obligaciones fiscales

vigentes del Fideicomiso, misma que desarrollara por conducto de un asesor fiscal
que se contratara previa instruccion del Administrador de Inversiones.

Para los efectos de lo establecido en la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa
Unica (“LIETU”), el Fideicomitente manifiesta en este acto ejercer la opcién de
cumplir con todas y cada una de las obligaciones fiscales a que se refiere la LIETU
en caso de que resulten aplicables. Por su parte, por la adquisicion de los
Certificados a que se refiere el Fideicomiso, los Fideicomisarios tendran que
cumplir con todas y cada una de las obligaciones de caracter fiscal a que se
refiere ta LIETU en caso de que le resulten aplicables a este Fideicomiso, puesto
que se trata de enajenaciones de titulo de crédito, pero siempre y cuando tales
titulos de crédito no representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso
a), de la fraccién Vi, del articulo 4 de la LIETU; en consecuencia, el Fiduciario
gueda en este acto liberado de cumplir con las obligaciones a que se refiere el
articulo 16 de la LIETU y queda facultado, en consecuencia, para dar aviso a las
autoridades fiscales en los términos de la LIETU vy la regla 114.2.2., de ia
Resolucién Miscelanea Fiscal vigente, o la que la sustituya.

Por su parte, por la adquisicion de los Certificados a que se refiere el Fideicomiso,

los Fideicomisarios tendran que cumplir con todas y cada una de las obligaciones

de caracter fiscal, tanto por lo que se refiere a la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
como a las que se refiere la LIETU en caso de que le resulten aplicables a este
Fideicomiso, puesto que se trata de adquisiciones y enajenaciones de titulo de
crédito, cuando no se cumplan los requisitos que sefialan las disposiciones
fiscales respectivas, o cuando se cause el impuesto correspondiente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago
de cualquier contribucion al Fiduciario éste lo informara al Fideicomitente y/o
fideicomisarios para determinar a quién le correspondera el cumplimiento de dicho
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pago dentro de los tres Dias Habiles siguientes (con copia al Representante
Comdn) para que, en cumplimiento de esta responsabilidad, se lleven a cabo los
tramites y pagos necesarios.

Clausula 13. Instrucciones del Administrador de Inversiones; Facultades del
Administrador de Inversiones

13.1. Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciario por (las
“Instrucciones del Administrador de Inversiones”) y por conducto de estos tendra
las facultades mas amplias en relacién con la administracion del Fideicomiso y de
las Cuentas, de conformidad con los términos de este Contrato y del Contrato de
Administracién de Inversiones. Las [nstrucciones dirigidas al Fiduciario podran
estar relacionadas, no asi limitadas, a los siguientes aspectos;

' (a) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general;
(b) La Emision de los Certificados;

(c) La administracién de la Cartera;

(d) La contratacién de terceros en términos de la Clausula 4.3

() La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos
relacionados con los valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;

() En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en
Fechas de Pago;

(g) El pago de cualesquiera impuestos exigibles,

(h) La preparacion y presentacion de cualesquiera documentos que se requiera
presentar ante cualquier autoridad; y

(i) E! otorgamiento de poderes por parte del Fideicomiso.

En relacién con lo anterior, el Administrador de Inversiones tendra las siguientes
facultades conforme al Contrate de Administracion de inversiones:

(a) prestar servicios de asesoria en relacion con la administracién de la inversion y
reinversion de los activos del Fideicomiso;

(b) prestar servicios de investigacion y analisis y dirigir la formulacion de las
politicas y estrategias de inversion del Fideicomiso,
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(c) comprar y vender Valores para inversion y realizar declaraciones a los
vendedores de tales Valores y a otras personas que considere apropiado
conforme a las circunstancias de cada caso;

(d) mediante Instrucciones del Administrador de ‘Inversiones, hacer que el
Fiduciario celebre contratos para o relacionados con inversiones en Valores;

(e) mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario otorgue en préstamo, con o sin garantia, cualquier clase de valores,
fondos u otros bienes el Fideicomiso y, de tiempo en tiempo, sin limitacién en
cuanto a su monto, tome en préstamo o capte recursos y garantice el pago de las
obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la totalidad o parte
de los bienes del Fideicomiso,

() mediante Instrucciones del Administrador de Inversiones, hacer que el
Fiduciario emita toda clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa
respecto de los Valores y/o el efectivo en poder del Fideicomiso;

13.2. Medios. Las Instrucciones podran ser enviadas al Fiduciario por cualquier
medio fisico u electrénico que pacten por adelantado el Fiduciario y el
Administrador de Inversiones. El Administrador de Inversiones informara por
escrito al Fiduciario el nombre de todas las personas autorizadas para emitir
dichas Instrucciones. Adicionalmente, el Administrador de Inversiones y el
Fiduciario podran establecer o acordar sistemas o medios de comunicacion para la
operacién del Fideicomiso y las 6rdenes enviadas al Fiduciario a través de dichos
sistemas o medios seran consideradas como Instrucciones para efectos de este
Contrato.

13.3. Instrucciones de Terceros. El Administrador de Inversiones podra autorizar a
los terceros que contrate el Fiduciario en términos de la Clausula 4.3 del presente
Contrato y del Contrato de Administracién de Inversiones para enviar instrucciones
al Fiduciario respecto de aspectos determinados. Las Instrucciones emitidas por
dichos terceros en términos de esta Clausula 13.3 serdn consideradas como
emitidas por el Administrador de Inversiones para efectos de este Contrato.

13.4 Inversiones. Toda inversion del Fideicomiso debera cumplir en todo momento
con los requerimientos impuestos por:

(i) cualesquiera disposiciones de legislacidn aplicable; y

(i) cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el
Administrador de inversiones no estard obligado por virtud de cualquier
modificacion, adicion o revision de cualquiera de los documentos antes
mencionados en tanto no haya sido debidamente notificado de acuerdo con la
Clausula 20 del presente Contrato o de cualquier otra forma prevista por la ley.
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13.5 Comisién. El Fideicomitente y el Administrador de Inversiones pactaran en un
documento por separado [as comisiones que seran pagadas al Administrador de
inversiones.

13.6 Custodia. Los acuerdos de custodia e intermediacion de los activos del
Fideicomiso podran ser celebrados con bancos y casas de bolsa, incluyendo
casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones. El Administrador de
Inversiones no sera responsable por los actos u omisicnes de cualquier custodio o
casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. E| pago de cualquier
compensacion en favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios
al Fideicomiso sera obligacion del Fideicomiso y no del Administrador de
Inversiones.

Clausula 14. Archivo de Composicion de Cartera

14.1. Publicacién Diaria del Archivo de Composicion de Cartera. El Fiduciario
debera publicar cada Dia Habil, a través de los medios que la BMV determine para
dichos efectos, el Archivo de Composicion de Cartera que le envie el
Administrador de Inversiones.

14.2. Numero de Cerificados. En el Archivo de Composicion de Cartera se
establecera el nimero de Certificados emitidos y en circulacién al cierre de dicho
Dia Habil. Para efectos del RNV, asi como para todos los demas efectos legales
aplicables, el nimero de Certificados emitidos y en circulacién cada Dia Habil sera
aquél publicado en el Archivo de Composicion de Cartera; en el entendido, que
dicho niimero no debera exceder del monto maximo de emision autorizado por la

CNBV.

Clausula 15. Obligaciones y Facultades del Representante Comtin

15.1- Obligaciones y Facultades del Representante Coman. El Representante
Comun tendra las obligaciones y facultades previstas en el Titulo y en las
disposiciones legales aplicables. El Representante Comun tendréa las obligaciones
previstas explicitamente en el presente Contrato y en particular las establecidas en
la presente Clausula.

15.2. Entrega de Informacion al Representante Comun. Para que el Representante
Comuin pueda cumplir con las obligaciones establecidas en los Certificados, en las
disposiciones legales aplicables y en el presente Contrato, el Administrador de
Inversiones y el Fiduciario se obligan a proporcionar al Representante Comun toda
la informacion requerida por el mismo.

Clausula 16. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso

16.1. Apoderados. El Administrador de Inversiones podra informar al Fiduciario de
cualquier situacién que en su opiniéon pueda afectar la integridad del Patrimonio
del Fideicomiso. En tal caso el Fiduciario otorgara los poderes especiales, sin su
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responsabilidad, que sean necesarios a las personas que se designen en las
Instrucciones del Administrador de Inversiones (los “Apoderados”), a fin de que
dichos Apoderados se hagan cargo de ejercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio de! Fideicomiso.

16.2. Responsabilidad del Fiduciario El Fiduciaric no serd responsable de Ia
actuacion de los Apoderados, ni estara obligado a cubrir sus honorarios
profesionales o cualquier otro gasto que se genere para acreditar su actuacion.
Dichos honorarios ¢ gastos seran Gastos Excluidos que seran, cubiertos con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

16.3. Actos Urgentes Cuando se requiera la realizacién de actos urgentes, o
suceda cualquier circunstancia no prevista en el presente Fideicomiso, cuya falta
de atencidn inmediata pueda causar perjuicios notorios al Patrimonio del
Fideicomiso, el Fiduciario debera dar aviso de inmediato al Administrador de
Inversiones a mas tardar el Dia Habil siguiente a {a fecha en que tenga noticia de
haberse presentado dicha circunstancia, y podra actuar conforme a lo que
establece la legislacion aplicable, protegiendo el Patrimonio del Fideicomiso; en el
entendido que si por cualquier causa no se designare un Apoderado dentro de los
5 {cinco) Dias Habiles siguientes a dicha urgencia, el Fiduciario podra designar al
Apoderado sin su responsabilidad. El Fiduciario podra recuperar del Patrimonio del
Fideicomiso cualquier cantidad en que haya incurrido por los actos llevados a cabo
en atencion a lo que se sefiala en este parrafo.

Clausula 17. Responsabilidades e Indemnizacicenes

17.1. Responsabilidad del Fiduciario por la Emisién. El Fiduciario llevara a cabo la
Emisién de Certificados exclusivamente en cumplimiento del presente Contrato de
Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacién
alguna a titulo individual con respecto a los derechos derivados de los
Certificados. Queda expresamente convenido que cualesquiera transferencias de
activos, pago de Distribuciones o ejecucién de Ordenes de Cancelacién, seran
efectuados exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, liberandosele
en este acto de toda y cualquier responsabilidad al respecto. Las partes en este
acto reconocen y aceptan que la actuacion del Fiduciario en las Emisiones sera
unicamente en su caracter de Fiduciario. El Fiduciario no tendra responsabilidad
alguna con respecto a las declaraciones de las otras partes del presente o de la
informacion contenida en el Prospecto que se utilice para cualquier oferta plblica
o inscripcion en el Registro Nacional de Valores y el listado de los Certificados.
Salvo por lo que se sefiala expresamente en este Contrato, el Fiduciario no otorga
indemnizacion alguna a parte alguna del presente ni tiene responsabilidades
adicionales bajo el presente Contrato.

17.2. Indemnizacion al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de

Inversiones, al Agente Colocador y/o los Agentes. (1) Las partes acuerdan gue en
los términos de la legislacion aplicable el Fiduciario podra utilizar parte del
Patrimonio del Fideicomiso para: (i) indemnizar y sacar en paz y a salvo al
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Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de Inversiones y en su caso al
agente colocador, sus accionistas, consejeros, empleados, apoderados, asesores
legales, auditores, y demdas .asesores, en caso de cualquier reclamacion,
procedimiento, juicio, demanda, responsabilidad, pérdida, dafio, acciéon o
sentencia que fueren presentadas, entabladas o dictadas por cualquier persona o
autoridad competente en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de Inversiones, y en su caso del agente colocador, sus accionistas,
consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas
asesores; y (i) rembolsar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador de
Inversiones y en su caso al agente colocador, sus accionistas, consejeros,
empleados, apoderados asesores legales, auditores, y demas asesores, cualquier
costo, gasto o erogacion de cualquier tipo (incluyendo gastos y honorarios de
asesores legales, razonables y debidamente documentados) en que incurran, o
cualquier dafio o perjuicio que sufran en virtud de alguna reclamacion, juicio,
procedimiento, demanda, responsabilidad, pérdida, dario, accion o sentencia
entabladas o dictadas en contra ya sea del Fiduciario, del Fideicomitente, del
Administrador de Inversiones y en su caso del agente colocador, sus accionistas,
consejeros, empleados, apoderados, asesores legales, auditores, y demas
asesores, que determine en forma inapelable una autoridad judicial o
administrativa competente, en relacién con la validez y legalidad del presente
Fideicomiso, o cualesquiera actos realizados por el Fiduciario conforme a las
Instrucciones que reciba en los términos del presente Contrato, segin sea el caso,
salvo que se trate de actos realizados con negligencia, dolo o mala fe.

(2) El Fiduciario no estara obligado a realizar pagos con su propio patrimonio o a
incurrir en pasivos financieros distintos a aquellos asumidos en su caracter de
Fiduciario en cumplimiento de los fines del Fideicomiso. El Fiduciario llevara a
cabo las emisiones de certificados exclusivamente en cumplimiento del Contrato
de Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume obligacion
alguna a titulo individual con respecto a los derechos derivados de los certificados.

La antedicha indemnizacion no sera aplicable a cualesquiera acciones u
omisiones del Fiduciario o sus accionistas, directores, funcionarios, empieados,
abogados, auditores o demas asesores que sean resultado de falta, mala fe,
negligencia o dolo.

17.3. Responsabilidad_Civil del Fiduciario. De conformidad con el numeral 5.2 de
la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el 23 de junio de 2005 (las "Reglas del Banco de México"), el
Fiduciario sera responsable por el incumplimiento de las obligaciones a su cargo
en términos del presente Contrato.

17.4. Politicas y Lineamientos. En sus operaciones financieras, el Fiduciario
observara lineamientos y politicas fundamentadas en sanas practicas financieras,
en principios de caracter prudencial de transparencia y de rendicion de cuentas.
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17.5. Medidas Preventivas. El Fiduciario ha explicado claramente y en forma
inequivoca a las partes del presente Fideicomiso el contenido del numeral 5.4 de
las Reglas del Banco de México. En este acto el Fideicomitente aprueba y autoriza
expresamente al Fiduciario para que en cumplimiento del presente Fideicomiso y
de las disposiciones aplicables celebre operaciones con la propia Nacional
Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria,
actuando por cuenta propia, entre las cuales de manera enunciativa mas no
limitativa se encuentra la inversidon de recursos, aperiura de cuentas para la
recepcion de fondos y compra venta de divisas, entendiéndose la presente
clausula como autorizaciéon permanente, sin perjuicio de las demas disposiciones
de este Contrato.

En la celebracion de las operaciones que realice Nacional Financiera, S.N.C.,
Institucién de Banca de Desarrollo, Direccion Fiduciaria, actuando por cuenta
propia y en su calidad de Fiduciario, dichas operaciones no podran compensarse
ni extinguirse por confusién. Asi mismo, manifiesta el Fiduciario, que no existe una
dependencia directa entre éste y el area de Tesoreria de la propia institucion y que
realizar4 las operaciones a que se refiere la presente clausula sujetandose
estrictamente a sus politicas internas y a las sanas practicas financieras.

Clausula 18. Prohibiciones Legales

18.1. Prohibiciones de la LIC. En cumplimiento a lo dispuesto por la Fraccion XIX
del Articulo 106 de la LIC, y las Reglas del Banco de México, el Fiduciario hace
constar que explico en forma inequivoca a fas partes, y en especial al
Fideicomitente, el valor y consecuencias legales de dicha Fraccion, y demas
prohibiciones a las que esta sujeto el Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe
a. confinuacion la fraccion XIX del articulo 106 de la LIC; “Articulo 106 a las
instituciones de crédito les estara prohibido.” XIX En la realizacion de las
operaciones a que se refiere la fraccién XV del articulo 45 de esta Ley;

a) Se deroga;

b) Responder a los fideicomitentes, mandantes o comitentes, del incumplimiento
de los deudores, por los créditos que se otforguen, o de los emisores, por los
valores que se adquieran, salvo que sea por su culpa, segun lo dispuesto en la
parte final del articufo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
o garantizar la percepcion de rendimientos por fos fondos cuya inversion se les
encomiende.

Si al término del fdeicomiso, mandato o comisién constituidos para el
otorgamiento de créditos, éstos no hubieren sido liquidados por los deudores, la
institucién debera transferirios al fideicomitente o fideicomisario, segun sea el
caso, o al mandante o comitente, absteniéndose de cubrir su importe.
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En los contrafos de fideicomiso, mandato o comisién se insertara en forma notoria
lo dispuesto en este inciso y una declaracién de la fiduciaria en el sentido de que
hizo saber inequivocamente su contenido a las personas de quienes haya recibido
bienes o derechos para su afectacion fiduciaria;

¢) Actuar como fiduciarias, mandatarias o comisionistas en fideicomisos,
mandatos o comisiones, respectivamente, a través de los cuales se caplen, directa
o indirectamente, recursos del publico, mediante cualquier acto causante de
pasivo directo o contingente, excepfo tratandose de fideicomisos constituidos por
el Gobiemo Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y de
fideicomisos a través de los cuales se emitan valores que se inscriban en el
Registro Nacional de Valores de conformidad con lo previsto en la Ley del
Mercado de Valores;

d) Desempenar los fideicomisos, mandatos o comisiones a que se refiere el
segundo parrafo del articulo 88 de la Ley de Sociedades de Inversion;

e) Actuar en fideicomisos, mandatos o comisiones a través de los cuales se
evadan limitaciones o prohibiciones contenidas en las leyes financieras;

) Utilizar fondos o valores de los fideicomisos, mandatos o comisiones destinados
al oforgamiento de créditos, en que la fiduciaria tenga la facultad discrecional, en
el otorgamiento de los mismos para realizar operaciones en virtud de las cuales
resulten o puedan resultar deudores sus delegados fiduciarios; los miembros del
consejo de administracién o consejo directivo, segtin corresponda, tanto
propietarios como suplentes, estén o no en funciones; los empleados y
funcionarios de fa institucion; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no
en funciones; los auditores externos de la institucion; los miembros del comité
técnico del fideicomiso respectivo; los ascendientes o descendientes en primer
grado o conyuges de las personas citadas, las sociedades en cuyas asambleas
tengan mayoria dichas personas o las mismas instituciones, asimismo aquellas
personas que el Banco de México determine mediante disposiciones de caracter
general,

g) Administrar fincas rasticas, a menos que hayan recibido la administracion para
distribuir el patrimonio entre herederos, legatarios, asociados o acreedores, o para
pagar una obligacion o para garantizar su cumplimiento con el valor de la misma
finca o de sus productos, y sin que en estos casos la administracion exceda del
plazo de dos afios, salvo los casos de fideicomisos a la produccion o fideicomisos

de garantia,

h} Celebrar fideicomisos que administren sumas de dinero que aporten
periddicamente grupos de consumidores integrados mediante sistemas de
comercializacion, destinados a la adquisicion de deferminados bienes o servicios,
de los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor, y

Cualquier pacto contrario a lo dispuesto en los incisos anteriores, seré nulo.”
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18.2. Prohibiciones de las Reglas del Banco de México. Asimismo, en
cumplimiento a lo dispuesto en el Numeral 5.5 de las Reglas del Banco de México,
el Fiduciario hace constar que explico en forma inequivoca a las partes, y en
especial al Fideicomitente, el valor y consecuencias legales del Numeral 6 de las
Reglas del Banco de México sobre las prohibiciones a las que esta sujeto el
Fiduciario. Para dichos efectos se transcribe a continuacion el Numeral 6 de Ias
Reglas del Banco de México:

“6.1 En la celebracién de fideicomisos, las Instituciones Fiduciarias tendran
prohibido fo siguiente:

a} Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate;

b) Garanlizar la percepc:on de rendimientos o precios por los fondos cuya
inversion se les encomiende, y

¢) Realizar operaciones en condiciones y términos confrarios a sus politicas
internas y a las sanas practicas financieras.

6.2 Las instituciones Fiduciarias no podrén celebrar operaciones con valores
titulas de crédito o cualguier ofro instrumento financiero, que no cumplan con las
especificaciones que se hayan pactada en el contrato de fideicomiso
correspondiente.

6.3 Las Instituciones Fiduciarias no podran llevar a cabo tipos de Fideicomiso que
no estén autorizadas a celebrar de conformidad con las feyes y disposiciones que
fas regulan.

6.4 En ningan caso las Instituciones Fiduciarias podran cubrir-con cargo al
patrimonio fideicomitido el pago de cualquier sancién que les sea impuesta a
dichas instituciones Fiduciarias por alguna autoridad.

6.5 En los Fideicomiso de garantia, las Instituciones de Fianzas y las Sofoles no
podrén recibir sino bienes o derechos que tengan por objeto garantizar las
obligaciones de que se trate. :

6.6 Las Instituciones Fiduciarias deberan observar lo dispuesto en los articulos
106 fraccion XIX de la Ley de Instituciones de Crédito, 105 fraccién IX de lo Ley
del Mercado de Valores 62 fraccién VI de la. Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros 60 fraccién VI Bis de la Ley Federal de
Instituciones de Fianzas, segin corresponda a cada Institucion.”

18.3. Declaracion de las Partes. Las partes en este acto declaran que el Fiduciario
les ha hecho saber en forma inequivoca el contenido de esta disposicién y, por su
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celebracion del presente Contrato, [as partes confirman al Fiduciario que conocen
el alcance de la misma.

Clausula 19. Honorarios

19.1. Honorarios. Por la prestacién de sus servicios bajo el presente Contrato, el
Fiduciario tendra derecho a recibir la contraprestacion que se establece en el
Anexo D del presente.

19.2. Honorarios del Representante Comdn. Por su desempefic como
representante comun de los Tenedores, el Representante Comun tendré derecho
a recibir la contraprestacion que se establece en el Anexo E del presente.

Clausula 20. Notificaciones

20.1. Notificaciones a las Partes. Salvo por los cascs expresamente estipulados
en este Contrato, todos los avisos y demas comunicaciones previstas por el
presente Contrato deberan ser hechas por escrito (incluyendo comunicaciéon a
través de fax) y enviadas al domicilio o numero de fax de cada una de las partes
que se indican a continuacion, o a cualquier otro domicilio que cualquiera de las
partes notifique a las otras partes conforme a esta Clausula. Todos dichos avisos
y/o comunicaciones, surtiran sus efectos cuando sean efectivamente recibidos por
la parte a quien vayan dirigidos conforme a la presente Clausula.

Fideicomitente:

Insurgentes Sur No. 1811
Colonia Guadalupe Inn
C.P. 01020 México, D.F.

Atencién: Blanca G. Zepeda Reyes
Email: b.zepeda@bbva.bancomer.com
Tel.: 5621-9508

- Fiduciario

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn
C.P. 01020, México, D.F.

Atencion: Rafael Gil Guerrero Herrera
Email: rguerrero@nafin.gob.mx

Tel.: 53256916

ylo

Atencion: Victor Manuel Tellez Landart
Email: vimtellez@nafin.gob.mx
Tel.:53256402
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Representante Comun

Torre Esmeralda |

Blvd. M. Avila Camacho No. 40, Piso 9
Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11000 México, D.F.

Atencién: Mauricio Rangel Laisequilla
Email: mrangel@invex.com
Tel.: 56350-2331

Administrador de Inversiones

Montes Urales 620 primer piso
Col. Lomas de Chapultepec
C.P. 11000 Meéxico, D.F.

Atencion: Maria del Carmen Sanjurjo Concheso
Email: m.sanjurjo@bbva.bancomer.com

Tel.: 5201-2984

y/o

Atencion: Erick Rodriguez Jimarez

Email: e.rodriguezi1@bbva.bancomer.com

Tel.: 5201-2980

Clausula 21. Modificaciones

21.1. Modificaciones sin Autorizacion de los Tenedores. Este Contrato y sus
anexos podran exclusivamente ser modificados mediante acuerdo por escrito
entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador de Inversiones, sin requerir
del consentimiento de los Tenedores, siempre que no se afecten los derechos
conferidos a éstos por virtud de los Certificados. En caso que el Fideicomitente, el
Administrador de Inversiones o el Fiduciario pretendan modificar este Contrato,
deberan notificar dicha situacién al Representante Comin con al menos 15
(Quince) Dias Habiles de Anticipacion.

21.2 Modificaciones con Autorizacion _de los Tenedores. Cualquier otra
modificacion a este Contrato o sus anexos que pudiere afectar los derechos de los
Tenedores debera ser aprobada por una asamblea de Tenedores debidamente
convocada, con el voto favorable de aquellos que detenten mas del 50%
(cincuenta por ciento) de los Certificados, en el entendido que en los casos en los
que sea requerido un quérum mayor de conformidad con la LGTOC, el quérum
aplicable sera el establecido por la LGTOC.

21.3. Sustitucion Fiduciaria. En el evento de sustituciéon del Fiduciario, se estara a
lo siguiente: (i) se debera suscribir previamente un convenio de sustitucion con el
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fiduciario sustituto; (ii) el nuevo fiduciario debera ser una institucién de crédito de
acreditada solvencia, prestigio y con experiencia en el manejo de este tipo de
fideicomisos; (iii) el nuevo fiduciario tendra todos los derechos y obligaciones del
Fiduciario bajo los términos del presente Contrato; (iv) el Fiduciario se obliga a
darle aviso con 15 (quince) dias de anticipacién al Representante Comun de su
sustitucion y de la designacién del nuevo fiduciario; (v) el Fiduciario se
compromete a proporcionar al nuevo fiduciario toda la informacion vy
documentacion relacionada al presente Contrato gue tenga en su poder, y a llevar
a cabo cualquier acto necesario para transferir el Patrimonio del Fideicomiso al
nuevo fiduciario, y (vi) mientras el nuevo fiduciario no haya entrado en funciones,
el Fiduciario continuara en el desempefio de su encargo conforme a los términos
del presente. La substitucion fiduciaria podra ser realizada a peticidén del Fiduciario
o del Administrador de Inversiones.

Clausula 22. Duracién, Renuncia o Remocién del Fiduciario

22.1. Duracién. El presente Contrato tendra la duracién necesaria para el
cumplimiento de los fines establecidos en el presentes El Fideicomiso podra
extinguirse por cualquier causa prevista en el articulo 392 de la LGTOC, excepto
la contenida en la fraccién Vi del mismo articulo 392, ya que el Fideicomitente no
se reserva el derecho de revocario, salvo por lo establecido a continuacion.
Asimismo, el presente Contrato no podra exceder del limite previsto en el articulo

394 de la LGTOC.

22.2. Terminacién Anticipada. E! Fideicomiso se podra dar por terminado, por
instruccién del Fideicomitente (dicha instruccion, una “Notificacién de
Terminacién”), en cuyo caso, después de pagar los Gastos aplicables, la Cartera
correspondiente a cada una de las Unidades entonces vigentes seré distribuida
proporcionalmente entre los Tenedores. En el caso de existir fondos en la cuenta
en la cual se haya depositado la Aportacion Inicial, ésta se entregara al
Fideicomitente una vez hechos todos los pagos y Distribuciones referidos
anteriormente. Para efectos de la terminacién anterior, el Fiduciario realizara los
actos que sean necesarios segun se determinen en la Notificacion de

Terminacidn.

22.3. Renuncia 0 Remoacién del Fiduciario.

(a) El Fiduciario podra renunciar a su encargo en os términos del articulo 391 de
la LGTOC. No obstante, dicha renuncia surtird efectos Unicamente hasta que el
fiduciario sustituto designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en

funciones.

(b) El Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario mediante
notificacion por escrito entregada con al menos 90 dias de anticipacion a la fecha
de dicha remocién. No obstante lo anterior, si el Fiduciario ha incumplido
cualquiera de sus obligaciones conforme al presente Contrato y omite subsanar
dicho incumplimiento dentro de los 15 dias siguientes a la recepcion de una
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natificacion de dicho incumplimiento por parte del Administrador de Inversiones,
entonces el Administrador de Inversiones podra remover al Fiduciario. Sin
embargo, dicha remocion surtira efectos Unicamente hasta que el fiduciario
sustituto designado por el Administrador de Inversiones haya entrado en
funciones.

(c) Todos los libros, registros, informacién y demas datos generados por el
Fiduciario o recibidos por él de parte del Administrador de Inversiones o cualquier
tercero de conformidad con cualesquiera Instrucciones, para su utilizacién en el
cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario que se establecen en el presente,
son propiedad exclusiva del Administrador de Inversiones y, con posterioridad a la
terminacién de este Contrato, deberdn ser devueltos al Administrador de
Inversiones. En adicion, todas las invenciones, derechos de autor, soffware de
computacion, marcas y demas propiedad intelectual proporcionados al Fiduciario
por el Administrador de Inversiones o un tercero para su utilizacién principalmente
en el cumplimiento de los deberes y obligaciones del Fiduciario de conformidad
con este Contrato, deberan permanecer como propiedad del Administrador de
Inversiones, segln corresponda Yy, con posterioridad a la renuncia o remocion del
Fiduciario, y las mismas deberan ser devueltas al Administrador de inversiones,
segun sea el caso. ]

Clausula 23. Miscelaneos

23.1. Terceros Beneficiarios. El presente Contrato redundard en beneficio de y
obligara a las partes del presente Contrato, asi como a sus respectivos
sucesores, cesionarios y causahabientes. Salvo por lo dispuesto en el presente
Contrato, ninguna otra persona tendra ningGn derecho u obligacion bajo el
presente Contrato.

23.2. Cesion. Ninguna de las partes del presente Contrato podra transmitir total o
parcialmente sus derechos u obligaciones a un tercero, salvo en el caso de
sustitucion del Fiduciario de conformidad con las disposiciones del presente
Contrato.

23.3. Renuncias. Ni la omisién, ni el ejercicio parcial, ni el retraso en el ejercicio
por parte de cualquier Fideicomisario o el Fiduciario, el Fideicomitente o el
Representante Comun de cualquier derecho, recurso o facultad bajo el presente
Contrato constituira una renuncia a dicho derecho, recurso o facultad, o al ejercicio

total de el mismo.

23.4. Legislacion Aplicable. El presente Contrato se regira por las disposiciones
aplicables de las leyes federales de México.

23.5. Jurisdiccion. Para la interpretacién, cumplimiento o incumplimiento de este
Contrato, las Partes en este acto se someten a la jurisdiccion de los tribunales
competentes en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando al fuero que en
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virtud de sus domicilios actuales o futuros o por cualquier otro motivo pudiera
corresponderles.

23.6. Cumplimiento. El Fiduciario a peticion del Administrador de Inversiones,
pendra a su disposicidn una copia de los estados financieros auditados que mas
recientemente haya publicado el Fiduciario con respecto al Patrimonio del
Fideicomiso.

23.7. Ejemplares. Este Contrato podra ser celebrado en cualquier cantidad de
ejemplares, cada uno de los cuales sera considerado como original y en conjunto
constituirdn un Unico instrumento.

23.8. Independencia. En caso de que, durante su vigencia, cualquier disposicion
de este Contrato calificada por autoridad competente como prohibida o ineficaz en
cualquier jurisdiccidén, dicha disposicion debera, por lo que hace a dicha
jurisdiccion, ser ineficaz en la medida de dicha prohibicion o ineficacia, sin que por
ello se invaliden las disposiciones restantes del presente. La prohibicién o
ineficacia de dicha disposicion en una jurisdicciéon no la invalidara o convertira en
ineficaz en cualquier otra jurisdiccion. En tal caso, las partes deberan modificar o
sustituir de buena fe dicha disposicién en forma consistente con la intencién

original de las partes.

Una vez leido por las Partes éstas firman de conformidad el presente Contrato el
dia 04 de octubre de 2010.

BBVA Bancomer Gestion, S.A.de C.V.,
Sociedad Operadora de Sociedades de inversion,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Administrador de Inversiones

o

~
%ﬁ J-

Jorge Hlmbeérto Pérez Samano Maria del Carrmén Sanjurjo Concheso
Representante Legal " Representante Legal
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Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer,
Fideicomitente

=2 —

Blanca G. Zepeda Reyes Carlos Perez Flores
Representante Legal Representante Le

Hoja de firma def Contrato de Fideicomiso 80617 de fecha 04 de octubre de 2010, celebrado entre Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A,
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora e
Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera S.N.C.,
Institucion de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria.




Nacional Financiera S.N.C.
Institucion de Banca de Desarrollo
Direccién Fiduciaria

Delegado Fiduciario General

Nodonal Financ;,
Diraccién Fidocrin o
of
SUbABctn Fiduofaria de Asuntos Juridicog

Hoja de firma del Contrato de Fideicomiso 80617 de fecha 04 de octubre de 2010, celebrado entre Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.
dz C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestion, S.A. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Inversidn, Grupo Financiero BBVA Bancomer como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera SN.C,

Institucion de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria.




Banco INVEX, S.A.
Institucion de Banca Multiple
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario

Representante Comiin

Luis Fernando Turcott Rios.
Delegado Fiduciario

icafdd/CAlderén Arroyo
Delegado Fiduciario

Hoja de firma del Contrate de Fideicomiso 80617 de fecha 04 de octubre de 2010, celebrado entre Casa de Bolsa BRYA Bancomer, S4
de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer como Fideicomitente; BBVA Bancomer Gestidn, S.4. de C.V., Sociedad Operadora de
Sociedades de Irversion, Grupo Financiero BBVA Bancemer como Administrador de Inversiones y Nacional Financiera SN.C.,
Institucion de Banea de Desarrollo, Direccicn Fiduciaria.




Anexo A

CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO




CONTRATQ DE PARTICIPANTE AUTORIZADO (el “Confrato”} que celebran, por un parte,
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION
FiDUCIARIA-en su caracter de Fiduciaric del Fideicomiso No. 80617 (el “Fiduciario”), representada
en este acto por [ ] ¥ [INCLUIR NOMBRE DE PARTICIPANTE AUTQORIZADO)] (el "Participante
Autorizado™), representada en este acto por [ ].

ANTECEDENTES

CONSIDERANDO que con fecha [ ] de [octubre] de 2010, se celebré el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre CASA DE BOLSA BBVA
BANCOMER, S.A. DE C.V. GRUPO FINANCIERO BBVA BANCOMER, en su caricter de
fideicomitente y administrador, y NACIONAL FINANCIERA S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA, en su caracter de fiduciario, con la comparecencia de
Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, en su
caracter de Representante Comiin (el “Contrato de Fideicomiso”} de conformidad con el cual fue
creado ¢! Fideicomiso No. 80617 (el “Fideicomiso™).

CONSIDERANDO, que el Fideicomiso actila como emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciario
{los “Certificados”); y

CONSIDERANDO, que los Certificados (nicamente pueden ser adquiridos o amortizados por una
casa de bolsa que haya celebrado un Contrato de Participante Autorizado.

EN VIRTUD DE L.O ANTERIOR, las partes acuerdan lo siguiente:

DECLARACIONES

I. Declara NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,
DIRECCION FIDUCIARIA por conducto de su representante:

a) Que es una sociedad nacional de crédito regida por su Ley Organica publicada en el Diario
Oficial de la Federacién el 26 de diciembre de 1986 y que de acuerdo con la misma, su -
Reglamento Orgénice, |a Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones aplicables, esta
facultada para actuar como Fiduciario.

b) Que su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracién del presente Confrato, segtn consta en la escritura publica nimero 35,985 de fecha 9
de Junio del afio 2004, otorgada ante la fe del licenciado Gabriel Benjamin Diaz Soto, Notario
Puablico nimero 131 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal; y que dichas facultades no le han sido revocadas o en forma alguna limitadas a la fecha
del presente Contrato. '

¢) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier naturaleza para la debida
celebracion y cumplimiento del presente Contrato.

d) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion, reguerimientc o procedimiento ante cualquier
organo jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualguiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

e} Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencion de
obligarse de conformidad con los térmings y condiciones del presente Contrato, exclusivamente en
su carécter de Fiduclario del Fideicomiso.




Il. Declara el Participante Autorizado, por conducto de su representante:

a) Que es una casa de bolsa constituida conforme a Iz leyes de los Estados Unidos Mexicanos,
seglin consta en la escritura plblica nimero [ ] de fecha [ ] de [ ] del afio [ ], otorgada ante Ia fe del
licenciado [ ] Notario Puablico namero [ ] de [ ] cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro
Publico de Comercio de [ ] bajo el folio mercantil nimero | J;

b) Que es depositante de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
("Indeval”}, v se encuentra debidamente autorizada para llevar a cabo las operaciones
contempladas en el presente.

¢) Que (i} el presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo, celebrados o a
celebrarse por él, constituyen, o tras su celebracion constituiran, segin sea el caso, obligaciones
legales, validas y exigibles del Participante Autorizado, exigibles de conformidad con sus t&rminos,
y (ii) la celebracién dei presente Contrato y de Jos demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por él, asi como el cumplimiento de las obligaciones derivadas del
presente Contrato o de aquelios, no se opondran, ni darén como resultade una violacion o
incumplimiento relevante bajo ningin contrate o instrumento del cual sea parte o por el cual esté
obligado, o bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualguier tribunal, entidad u 6rgano
gubernamental.

d) Que su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracién del presente Contrato, seglin consta en la escritura ptiblica nimero [ ] de fecha [] de []
del afio [ ], otorgada ante la fe del licenciado [ ], Notario Piiblico ndmero [ [de [ ], inscrita en el
Registro Pablico de Comercio de [ ] y que dichas facultades no le han sido revocadas o en forma
alguna limitadas a la fecha del presente Conirato.

e) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra naturaleza para la
debida celebracion y cumplimiento del presente Contrato,

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accién, demanda, reclamacion, requerimiento o procedimiento ante cualquier
érgano jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar a legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con el presente Contrato.

g} Que en forma voluniaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con la intencion de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones det presente Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, las partes convienen en las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula 1. Términos Generales

1.1 Definiciones. Los términos utillizados con mayuscula inicial y que no estén definidos en el
presente Contrato, tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrato de

Fideicomiso.

1.2 Subordinacién. En caso de existir conflicto algune entre las disposiciones contenidas en el
presente Contrato y aquellas contenidas en el Contrato de Fideicomiso, las contenidas en el
Contrato de Fideicomiso prevaleceran,




Clausula 2. Ordenes de Creacién y Cancelacion

2.1 Unidades. Los Certificados podrén ser creados o cancelados Unicamente coma parte de un
conjunto compuesto por cierto nimero de Certificados denominado come una “Unidad”. En
términos del Contrato de Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado respectivo
para ¢rear y cancelar Unidades, salvo que el Fiduciario indigue lo contrario.

2.2 Creacidon y Cancelacién. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario (/) una vez que haya recibido una Orden de Creacién (segun se define en
la Clausula 3.1(a) del Contrato de Participante Autorizado} y que se hayan cumplido los términos y
condiciones establecidos en dicha Orden de Creaci6n, en el Contrato de Participante Auterizado,
en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto v en e Titulo, emitira Certificados correspondientes
a una o mas Unidades, a cambio de la transmision del mismo nimero de Canastas por parte del
Participante Autorizado; y (i) una vez que haya recibido una Crden de Cancelacion (segun se
define en la Clausula 4.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido ios
términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Cancelacion, en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Conirato de Fideicomiso, en el Prospecto y en e] Titulo, entregara una Canasta al
Participante Autorizado, a cambio de todos los Certificados que correspondan a cada Unidad a ser
cancelada.

2.3 Ordenes. El Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Creacién u Ordenes de
Cancelaciéon al Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando ei Formato de
Contrato de Fideicomiso (segun dicho documento sea modificado de tiempo en tiempo).

Clausula 3. Procedimiento de Creacidn

3.1 Presentacién de Ordenes de Creacion. La emision de Certificados correspondientes a una o
mas Unidades se lievard a cabo solamente de la siguiente manera:

a) FEl Participante Autorizado que desee adquirir Certificados correspondientes a una o
mas Unidades debera entregar una Orden de Creacién en el formato
correspondiente ai Fiduciario, a mas tardar a las 3:09:59 PM (hora de la Ciudad de
México) o a la hora de cierre de aperaciones de la BMV, lo que ccurra primero (la
“Hora de Corte de Creacién”) en cualquier Dia Habil, en el entendide que solo las
Ordenes de Creacion recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte de
Creacién seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean
recibidas después de la Hora de Corte de Creacion en un Dia Habil se consideraran
como hechas al Dia Habil inmediato siguiente a aquel en gue se recibié (la fecha en
que se considera recibida una Orden de Creacién, una "Fecha de fa Orden de
Creacion"y, y

b) Tada Orden de Creacion debera especificar el nimero de Unidades a ser creadas, y,
de resultar aplicable conforme a las disposiciones de la Clausula 3.2(c) del Contrato
de Participante Autorizado, el efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con
los términos del dltimo Archive de Composicion de Cartera publicado.

c) Cada Orden de Creacién sera considerada como “recibida” por el Fiduciario hasta
que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro medio
previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en términos
sustancialmente iguales a los del formato correspondiente (un “Acuse de Recibo”).

3.2 Aceptacion de Ordenes de Creacién:

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Creaciéon ha cumplido con
todos los requisitos gue para la creacion de una Unidad se establecen en el Contrato
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b)

c)

de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecio y en el
Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante Autorizado su decisién respecto de si
acepta o no dicha Orden de Creacion, enviandole una confirmacién en términos
sustancialmente similares al formato correspondiente (la “Confirmacién de Creacion”)
por via facsimilar o por correo electrénico, por lo general, antes del cierre de
operaciones en la Fecha de la Orden de Creacion, conteniendo los detalles de dicha
Orden de Creacion incluyendo el niumero de Unidades y su correspondiente Codigo
ISIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada
Unidad a ser creadz; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la
Seccién 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Pariicipante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la liquidacién de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacidén de Creacién por parte del
Fiduciario, una Orden de Creacién sera considerada Unicamente como una
declaracién unilateral de la voluntad por parte del Participante Autorizado de entregar
el nimero de Carteras descrito en la misma a cambio del niimero correspondiente de
Unidades, y dicha Orden de Creacion no sera obligatoria para el Fiduciario ni para
terceras personas.

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacion que
no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y en el Titulo.

Con |z previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
sustituir una cantidad en efectivo por una parte de los activos que componen la
Canasta de cualesquiera Unidades a ser creadas (dicha creacion, una “Creacién en
Efectiva”).

i) La cantidad en efectivo requerida para una Creacién en Efectivo (el
"Ffactivo de Creacién”) debera ser especificada por el Fiduciario despues
de haber consuitado al Administrador de Inversiones.

ii) Una Orden de Creacion para una Creacion en Efectivo (una “Orden de
Creacién en Efective”) debera ser recibida por el Fiduciario a més tardar a
una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la Ciudad
de México) en la Fecha de la Orden de Creacién. Con pesterioridad a la
recepcion de una Orden de Creacién en Efectivo por parte del Fiduciario,
este debera (A) informar a! Administrador de Inversiones para gue este, a
su vez, adquiera la cantidad de valores gue resulte necesaria para
completar la Canasta de cada Unidad solicitada en dicha Orden de
Creacién en Efectivo, los cuales seran liquidados por el Fiduciario, y (B)
notificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de
dichas adquisiciones (los “Costos de la Creacién en Efectivo”), los cuales
deberan ser pagados por el Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacion de
Creacion (dicha fecha, la “Fecha de Entrega”), el Participante Autorizado
debera depositar el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacion en
Efectivo en la Cuenta del Fiduciario en Indeval.

3.3 Entrega de la Cartera al Fiduciario:

a) El Participante Autorizado debera entregar una Canasta por cada Unidad solicitada

(incluyendo el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacidn en Efectivo, en su
caso, de conformidad con la Clausula 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado)

<%




b)

a la Cuenta del Fiduciario en Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de Entrega.

Si por cualquier razén dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a las 2:30 PM
(Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacion
aceptada podra quedar sin efectos a la entera discrecion del Fiduciario y el
Participante Autorizado pagara todos los costos y gastos en los que el Fiduciario
haya incurrido en relacién con dicha Orden de Creacion.

Si por cualquier razén una Orden de Creacion en Efectivo es cancelada después de
que el Fiduciario haya emitido una Confirmacién de Creacion para la misma, el
Participante Autorizado debera pagar todos los Costos de la Creacion en Efectivo y
demas costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de
los activos adquiridos y en las cuales se incurra con motivo de la reversion de dichas
compras.

3.4 Entrega de los Certificados al Participante Autorizado

a)

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de (1} los activos y (2}
el Efectivo de Creacion y los Costos de fa Creacion en Efectivo, en su caso, de
conformidad con la Clausula 3.2(c) del presente, gue integren cada Canasta por el
numero de Unidades especificadas en cualquier Orden de Creacion y Confirmacion
relacionada, y (i)} se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que para la
emisiébn de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el
Fiduciario, en la Fecha de Entrega en la que dicha Canasta, el Efectivo de Creacion
y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta,
debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado en Indeval los Certificados
correspondientes al nimero de Unidades especificadas en dicha Orden de Creacion.

b) Si por cualquier razén el Participante Autorizado no pudiere entregar alguno de los

valores en la Fecha de Entrega, entonces el Participante Autorizado debers, en
dicha Fecha de Entrega, entregar una cantidad en efectivo (el "Efectivo en Garantia”)
que represente cuando menos 110% del valor, con base en los precios de cierre de
dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en el Dia Habil
anterior a la Fecha de Entrega, de cada uno de los valores que el Participante
Autorizado haya dejado de entregar (dichos valores en conjunto, una “Entrega
Fallida™). En adicidn, si en cualquier momento antes de la entrega por parte del
Participante Autorizado de la Entrega Fallida el valor del Efectivo en Garantla fuere
igual o menor que el 100% del valor total de la Entrega Fallida, tomando en
consideracion el precio de cierre en la BMV el tltimo Dia Habil (el "Precio de Cierre”)
el Participante Autorizado deberd entregar, a mas tardar 24 horas después de la
‘recepcion de una notificacion de parte del Fiduciario, el eféctivo necesario para que
el Efectivo en Garantia depositado con el Fiduciaric represente al menos el 110% del
valor de la Entrega Fallida basado en el Precio de Cierre.

En caso de que se genere cualquier costo, gasto o recurso que dejara de percibir el
Fideicomiso, el Participante Autorizado deberd pagar dichos menoscabos por el
incumplimiento en la entrega de los Valores.

i} El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciario, a mas tardar 10
Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, cada uno de los valores no
entregados en la Fecha de Entrega. Si el Participante Autorizado dejare de
entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a la
Fecha de Entrega, e} Fiduciario podra, a su entera discrecién, adquirir los
valores no entregados por el Participante Autorizade en la Fecha de
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Clausula 4.

Entrega y dicho Participante Autorizado debera pagar todos los costos,
incluyendo (A) comisiones, y (B) todas aquellas cantidades adicionales
necesarias para adquirir dichos Valores, en que se haya incurrido con
motivo de dichas adquisiciones.

ii) A la entrega, a mas tardar 10 Dias Hébiles después de la Fecha de
Entrega, de los valores que el Participante Autorizado dejé de entregar en
la Fecha de Entrega, dicho Participante Autorizado debera recibir el total
de su Efectivo en Garantia, en el entendido que si dichos valores son
entregados al Fiduciario con posterioridad a las 2:30 PM (Tiempo de la
Ciudad de México) en cualquier Dfa Habil, dicho Participante Autorizado
debera recibir su Efectivo en Garantia en el siguiente Dia Habil.

iii}) El Participante Autorizado no tendra derecho a recibir intereses sobre el
Efectivo en Garantia.

Procedimiento de Cancelacién

4.1 Presentacion de Ordenes de Cancelacién, La cancelacién de Certificados correspondientes a

una o mas Unidades se llevaré a cabo solamente de conformidad con las siguientes disposiciones:

a)

d)

El Participante Autorizado que desee canjear Certificados correspondientes a una o
mas Unidades debera entregar una orden de Cancelacion (una “Orden de
Cancelacién™) en el formato correspondiente al Fiduciario a mas tardar a las 3:09:59
PM (Tiempo de la Ciudad de México) o a la hora de cierre de operaciones de la
BMV, lo que ocurra primero (fa “Hora de Corte de Cancelacion™) en cualquier Dia
Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de Cancelacion recibidas por el
Fiduciaric antes de la Hora de Corte de Cancelacion seran consideradas como
presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean recibidas después de la Hora de
Corte de Cancelacion en un Dia Habil se consideraréan como hechas al Dia Habil
inmediato siguiente al de su recepcion (la fecha en que se considera recibida
cualquier Orden de Cancelacion, la “Fecha de la Orden de Cancelacion”),

Cada Orden de Cancelacién deberd especificar el namero de Unidades a ser
canceladas vy, en su caso, de conformidad con la Clausula 4.2(c) de! Contrato de
Participante Autorizado, la cantidad de efectivo que integra la Canasta, de
conformidad con el Gltimo Archivo de Composicion de Cartera publicado;

El Participante Autorizado debera certificar al momento de la entrega de una Orden
de Cancelacion, gque mantiene o que mantendrd en la Fecha de Entrega de los
Certificados (como dicho término se define en la Clausula 4.2 (c) (ii) del Contrato de
Participante Autorizado) en sus propias cuentas todos los Certificados a ser
cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancelacidn y que dichos
Certificados no han sido oforgados en préstamo a ninguna otra parte.

Cada Orden de Cancelacién se considerara como “recibida” por el Fiduciario solo
hasta que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro
medio previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

4.2 Aceptacion de Ordenes de Cancelacion

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Cancelacion ha
cumplido con todos los requisitos que para la cancelacién de una Unidad se
establecen en el Contrato de Participante Autorizado, en el Contrato de
Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicaréa al Participante
Autorizado su decisién respecto de si acepta o no la Orden de Cancelacion




b)

c)

correspondiente, enviandole una confirmacién en términos sustancialmente
similares al formato correspondiente (una “Confirmacién de Cancefacion”) via
facsimile o correo electrénico antes del cierre de operacicnes en el Dia de la
Orden de Cancelacion conteniendo los detalles de dicha Orden de Cancelacion
incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Cédigo ISIN; la fecha de
cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada Unidad a ser
cancelada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccidn
3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; v la{s) cuenta(s) en Indeval para la liguidacidn de la Orden de
Cancelacion. Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Cancelacion
por parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacién serd considerada Unicamente
como una declaracion unilateral de la voluntad por parte del Participante
Autorizado de entregar el nimero de Unidades descrito en la misma a cambio del
nGmero correspondiente de Canastas, y dicha Orden de Cancelacion no sera
obligatoria para el Fiduciario ni para {erceras personas.

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Cancelacién
que no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo.

Con la previa aprabacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado
podra solicitar la entrega de una cantidad en efectivo por una parte de los activos
que componen la Canasta de cada Unidad a ser cancelada (dicha creacion, una
“Cancelacion en Efectivo™.

i} La cantidad en efective de una Cancelacién en Efectivo {el "Efectivo de
Cancelacion') seré especificada por el Fiduciario después de consultar al
Administrador de Inversicnes.

ii) Una Orden de Cancelacién para una Cancelacion en Efectivo (una "Orden
de Cancelacién en Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a mas
tardar 2 una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempc de la
Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Cancelacion. Con
posterioridad a la recepcion de una Orden de Cancelacién en Efectivo por
parte de! Fiduciario, este debera (A) vender los activos de la Canasta de
cada Unidad cuya cancelacién ha sido solicitada y respecto de la cual el
Participante Autorizado ha optado por recibir efectivo, y (B) notificar al
Participante Autorizado el costo fotal, incluyendo comisiones, de dichas
ventas (los “Cosfos de fa Cancefacitén en Efectivo”), los cuales deberan
ser pagados por el Participante Autorizado.

iii}) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacion de
Cancelacion (dicha fecha, la “Fecha de Entrega”), el Fiduciario debera
depositar el Efectivo de Cancelacion, menos los Costos de la Cancelacion
en Efectivo, en la Cuenta del Participante Autorizado en Indeval.

4.3 Entrega de los Certificados al Fiduciario

a)

b)

El Participante Autorizado deberd entregar los Certificados al Fiduciario a traves
del Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de Mexico} en la
Fecha de Entrega de los Certificados.

Si por cualquier razon dichos Certificados no fueren entregados al Fiduciario a las
2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México} en la Fecha de Entrega de los
Certificados, la Orden de Cancelacion aceptada podra quedar sin efectos a la




entera discrecion del Fiduciario y el Participante Autorizado pagard todos los
costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacién con dicha Orden
de Cancelacién.

¢} Si por cualquier razén una Orden de Cancelacion en Efectivo es cancelada
después de que el Fiduciario haya emitido una Confirmacidn de Cancelacion para
dicha Orden de Cancelacion en Efectivo, el Participante Autorizado debera pagar
todos los Costos de la Cancelacion en Efectivo y cualesquiera ofros costos,
incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los activos
vendidos, incurridas con motivo de la reversidn de dichas ventas.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de los Cerlificados que
compongan el nimero de Unidades especificadas en una Orden de Cancelaciéon y la
Confirmacién de Cancelacién relacionada vy (ii) se hayan satisfecho en su totalidad fos
requisitos que para la cancelacion de cualquier Unidad se establecen en el Contrato de
Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo,
el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados en la que dichos Certificados
fueron recibidos en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado
en Indeval (X} [a cantidad de activos y (Y) el Efectivo de Cancelacion y los Costos de [a
Cancelaciéon en Efeclivo, en su caso de conformidad con la Clausula 4.2(c) del
Contrato de Participante Autorizado, correspondientes al nimero de Unidades
especificadas en dicha Orden de Cancelacidn.

Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiento, Cada una de las partes del presente Contrato acuerdan cumplir con todos y
cada una de las disposiciones (i} del Contrato de Fideicomiso, (i) de las leyes fiscales y las leyes
de México que regulen operaciones con valores del tipo de las conternpladas en este Contrato, el
Contrato de Fideicomisc y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Autorizado acuerda que, a {a entrega y aceptacion
de cualquier Orden de Cancelacién, dicho Participante Autorizado deberd devolver al Fiduciario
cualesquier dividendo o distribucion (ya sea en especie o en efectivo) a ser pagada al mismo en
relacion con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en la valuacion de
dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al Fideicomiso (dicho monto, el *“Monfo del
Dividendo Futurg”). El Fiduclario tiene derecho a restar el monto de dinero u otras prestacicnes
debidas al Participante Autorizado per un monto igual al Mento del Dividendo Futuro, De 1a misma
forma el Fiduciario acuerda regresar al Participante Autorizado cualesquier dividendo o distribucion
(ya sea en especie o en efectivo) pagada al Fideicomiso en relacién con cualquier Valor transferido
al Fideicomiso que, basado en la valuacién de dicho Valor al momento de la transferencia, se
adeude al Participante Autorizado. .

5.3 Materiales Promocionales. El Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no hara
declaraciones en relacion a los Certificados distintas de las contenidas en el Prospecto o en
cualesquier materfal promocional o literatura de ventas proporcionada al Participante Autorizado
por parte del Fiduciaria. El Participante Autorizado acuerda no distribuir o causar la distribucién a
cualesquier persona o mostrar o publicar informacién alguna o materiales en relacién con los
Certificados (incluyendo, sin limitar, material promocional y literatura de ventas, publicidad,
boletines de prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u otros materiales similares),
excepto (i) aquella informacion y materiales que sean propercionados al Participante Autorizado
por el Fiduciario y (ii) aguella informacién y materiales que sean aprobados por escrito por el
Fiduciario. Adicionalmente el Participante Autorizado entiende que cualquier material promocional
que se refiera a la cancelacién o creacién de Unidades y la emisién de Certificados, incluyendo el




Prospecto, revelaran que los tenedores de los Certificados podran solicitar su adquisicion o
cancelacion Unicamente en Unidades y solamente a través de un Participante Autorizado.

5.4 Irrevocabilidad. El Participante Autorizado acuerda en su nombre y en el nombre de sus
clientes que la entrega al Fiduciario de una Orden sera irrevocable, en el entendido que el
Fiduciario se reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenten
correctamente o no se realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
en el Contrato de Participante Autorizado.

5.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizado debera pagar todos los gastos y costos incurridos
por el Fiduciarlo en relacién con cualesquier Orden.

5.6 Entrega de los Activos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualguiera de los activos a ser entregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacion no sean entregados en tiempo, dicha Orden podré ser cancelada
por el Fiductario y el Participante Autorizado sera el tinico responsable de cualesquier costo en el
que haya incurride el Fiduciario en relacién con dicha Orden cancelada.

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Certificados. El Participante Autorizado declara y garantiza
al Fiduciario que, a la fecha del Contrato de Participante Autorizado y a la fecha de cualquier

Orden;

a} en relacién con cada Orden de Creacién, el Paricipante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la
Canasta y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado la Canasta al
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario
serd el propietario de la Canasta, libre de cualesquier carga, gravamen ¢ impuesto
que pueda ser establecido sobre cualquiera de los activos que forman parte de la
Canasta y dichos actives no estaran sujetos a reclamaciones o restricciones
respecto de su transferencia, ya sea por virtud de la legislacion aplicable o de otra
forma; y

b} en relacion con cada Orden de Cancelacién, el Participante Autorizado tiene Ia
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de los
Certificados que correspondan a cada Unidad cancelada y, una vez que el
Farticipante Autorizado haya entregado dichos Certificados al Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presente Contrato, el Fiduciario sera el
propietario de los Certificados correspondientes, libres de cualesquier carga,
gravamen o impuesto que pueda ser establecido sobre dichos Certificados y no
estaran sujetos a reclamaciones o restricciones respecto de su transierencia, ya sea
por virtud de la legislacién aplicable o de otra forma.

Clausula 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con la celebracién del presente Contrato, y como sea requerido de
tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Autorizado entregard al Fiduciario un certificado
en el formato adjunto al presente como Anexo 1 firmado por el secretario del consejo de
administracién del Participante Autorizado o por oftro funcionario debidamente facultado,
estableciendo los nombres, direcciones de correo elecirénico y niimeros de teléfono y facsimile de
todas las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presente o cualesquier otra notificacion, solicitud o instruccidn en
nombre del Participante Autorizado {cada uno de dichas personas un “Representante Autorizade”).
Una vez que el Fiduciario haya recibido dicho cerlificado, los datos contenidos en él se
consideraran vigentes hasta (i) la recepcion por parte del Fiduciario, o (i} la terminacién dei

presente Contrato.




6.2 Terminacién de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Autorizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado deberd notificar inmediatamente al Fiduciaric de dicha revocacién o
terminacién, surtiendo efectos dicha notificacién Unicamente una vez que sea recibida por el
Fiduciario.

Cfausula 7. Status de Participante Autorizado.

El Participante Autorizado declara y garantiza que, a la fecha det Contrato de Participante
Autorizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (ii) estd debidamente autorizado para {(A) actuar con el cardcter
de intermediario en el mercado de valores de México, (B) celebrar el Contrato de Participante
Autorizado y {C) cumplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El Participante Autorizado
declara y acuerda que mantendra el status y su calidad descrita anteriormente durante la vigencia
del Contrato de Participante Autorizado y que cumplira con la legislacion aplicable en todo
momento en relacion con cualquiera de los actos que lleve a cabo de conformidad con el Contrato
de Participante Autorizado. En caso de que el Participante Autorizado deje de tener el caracter y/o
las autorizaciones sefialadas .en la clausula correspondiente del Contrato de Participante
Auterizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario.

Clausula 8, Poder Irrevocahle

8.1 Designacion de Apoderado Irrevocable. E! Participante Autorizado podra, de tiempo en tiempo,
ser titular de Certificados por cuenta propia o a nombre de terceros. En la medida en que sea titular
a nombre propio de cualesquiera Certificados, el Participante Autorizado en este acto designa al
Fiduciario como su apoderado con todas las facultades para votar (o abstenerse de votar) los
Certificados de los que dicho Participante Autorizado sea titular por cuenta propia y respecto de los
cuales el Participante Autorizado esté o pueda estar facultado para votar en cualquier asamblea de
Tenedores celebrada con posterioridad a la celebracidn del Contrato de Paiticipante Autorizado,
sea ésta ordinaria (anual), extraordinaria o la continuacion de una asamblea o, en su caso, para
otorgar su consentimiento con respecto a ello. El Fiduciario debera votar {o abstenerse de votar)
los Certificados de los que el Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en €l mismo
sentido y proporcion que los votos (o abstenciones) de otros Tenedores en relacidén con cualquier
asunto, cuestién o resolucién sometida a la votacion de los Tenedores y con total independencia
de y sin importar los puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus
filiales o cualquier otra persona.

8.2 Poderes. El Fiduciario, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado de
conformidad con las disposiciones de este parrafo: (i} es en este acto facultado para sustituir o
revocar pederes; (ii) podra actuar a través de los agentes o apoderados sustitutos que de tiempo
en tiempo designe al efecto; vy (iif) podra dar instrucciones de voto a dichos agentes o apoderados
sustitutos en cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrite, via telefénica,
facsimilar, electronica ({incluyende a través del Internet) o de cualquier otra forma. Las poderes del
Fiduciaric como apoderado conforme al presente parrafo incluirdn (sin limitacion de sus poderes
generales conforme al presente) la facultad para recibir y renunciar a la convocatoria a cualquier
asamblea de Tenedores en nombre del Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungira como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esta clausula mientras tanto el Contrato de
Participante Autorizade permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminara automéaticamente
en cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal respecto del
Fideicomiso, seglin sea aplicable. E} Fiduciario podra dar por terminado este poder irevocable a
través de una notificacién por escrito dada al Participante Autorizado con por lo menos sesenta

dias de anticipacion.




Clausula 9. Indemnizacion.

9.1 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y parsonal de
dichas sociedades {cada uno, una "Persona Indemnizada”), en caso de que se presente cualquier
denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en México o en cualquier otro pals en contra
de dicha Persona Indemnizada como resultado de (i) el incumplimiento por parte del Participante
Autorizado de cualquiera de sus obligaciones conforme ai Contrato de Participante Autorizado; (i}
el incumplimiento de parte del Participante Autorizado de sus obligaciones conforme a fa
legistacieén aplicable; o (iii) las acciones que dicha Persona Indemnizada haya llevado a cabo en
funcion de cualesquier instrucciones emitidas ¢ informacidn proporcionada por el Participante
Autorizado de conformidad con el presente Contrato y que dicha Persocna Indemnizada
razonablemente considere legitima y emitida por el Participante Autorizado.

9.2 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salve a cada una de [as Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera de ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafios ¢ perjuicios en relacién con cualesquier
responsabilidad, denuncia, procedimiento judicial o administrativo 0 demanda entablado en México
o en el extranjero, en su contra, en relacién con el Confrato de Participante Autorizado y las
operaciones descritas en €, salvo cuando la denuncia, procedimiento, litigio 0 demanda deriven del
dolo o mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente clausula permanecera
en pleno vigor después de la terminacion del Contrato de Participante Autorizado.

Clausula 10. Independencia; Relaciones Laborales

10.1 Independencia, El Participante Autorizado reconoce y acuerda que para fodos los efectos del
presente Contrato, el Participante Autorizado se considerara como una parte independiente y no
tendra facultad alguna para actuar como representante, apoderado, comisionista o agente del
Fiduciario en ningln asunto o acto. El Participante Autorizado acuerda que durante horas habiles
sus funcionarios y empleados estaran disponibles para que el Fiduciario los consulte respecto del
cumplimiento de las obligaciones del Participante Autorizado conforme este Contrato.

10.2 Relaciones Lahorales. Cada una de las partes seran las Unicas responsables de cualquier
obligacién derivada de las relaciones laborales con sus trabajadores, funcionarios o empleados.
Cada una de las partes de este Contrato declaran y reconocen que no existe ni existird relacion
juridica alguna entre dichas personas y las demas partes de este Contrato, y que dichas personas
trabajan y trabajarén bajo la exclusiva direccién, dependencia y subordinacién de su respectivo
patrén, por 1o que las demas partes del presente no tendrén ninguna responsabilidad laboral
respecto a dichas personas en términos de lo establecido en |a Ley Federal def Trabajo.

Clausula 11. Avisos y Notificaciones.

Salvo que se especifique lo contrario en el presente Contrato, todos los avisos y notificaciones
deberan presentarse ¢ realizarse por escrito en los siguientes domicitios:

Fiduciario
Atencion:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax:

Participante Autorizado:
Atencion:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax:




Clausula 12. Vigencia, Terminacién y Modificaciones.

El presente Contrato surtird efectos a partir de su celebracién. El presente Contrato podra darse
por terminado por cualquiera de las partes mediante aviso previo por escrito con al menos 30 dlas
habiles a las demas partes del presente Contrato. Ei presente Contrato sobresee todos los
acuerdos y entendimientos previos, escritos o verbales.

Clausula 13. Ledislacién Aplicable y Tribunafes Competentes.

El presente Contrato se regira conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. El Fiduciario
y el Participante Autorizado se sujetan a la jurisdiccion y competencia de los fribunales
competentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualesquier otro fuero que les
pudiera correspander por razdn de su domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa.

Clausula 14. Ejemplares.

Este Contrato sera celebrado en tres tantos, cada uno de los cuales constituiran un original y
conjuntamente constituiran un solo instrumento.

En testimonio de lo anterior, las partes han celebrado el presente Contrato e [Jde [ ] de 20[ ].

Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria

[Juan Manuel Altamirano Ledn]
Delegado Fiduciario General

[INCLUIR NOMBRE DEL PARTICIPANTE AUTORIZADO]

(] []

Representante Representante




ANEXO 1
PERSONAS AUTORIZADAS

Se solicita que las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario refacionadas con las
actividades contempladas en el presente contrato o cualesquier ofra notificacién, solicitud o
instruccién en nombre del Participante Autorizado, son las que se mencionan a continuacion:

Nombre:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electrdnico:
Tel&fono:

Fax:

Firma:

Secretario del consejo de administracién
' ylo
Representante Legal




ANEXO 2

FORMATO DE ORDEN DE CREACION Y CANCELACION




Uiy Bancomer @

nacional inanciera
Banca de Desarrollo

Orden de Creacion y Cancelacion
Fecha: [ ]

Nacional Financiera S.N.C,

Institucion de Banca de Desarrollo
Direccién Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Por medio de la presente y como Participante Autorizado, tal como se establece en el contrato de
fideicomiso al que se hace referencia, solicito se atienda la siguiente instruccion:

[] Creacién de CONSUMO por [ } unidades, con codigo ISIN [ ]
[ ] Cancelacién de CONSUMO por [ ] unidades con cddigo ISIN [ ]
Favor de seleccionar una sola opcion
Namero de Cuenta de Liquidacion: [NUumero de INDEVAL]
Ndmero de Cuenta SPET para Efectivo: [NUmero cuenta BANXICO]

Efectivo aplicable a la Orden de Creacidn/Cancelacién: $[ ]

Asimismo comunicamos que a la fecha, este Participante Autorizado se encuentra restringido para
celebrar operaciones con los siguientes titulos representativos:

En el caso de solicitar una Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado certifica que mantiene
o mantendra en la Fecha de Entrega de Certificados en sus propias cuentas todos los Certificados a
ser canceladas de conformidad con dicha Orden de Cancela. -

[Nombre del Participante Autorizado]
Nombre y firma de la persona autorizada

Nota: « Favor de enviar e} presente formato al fax [ ] o direccién de correo electrénico [ ] antes
de las 15:09 hrs de la Ciudad de México.
- La orden se considerara en firme una vez que Nacional Financiera S.N.C., Institucién de
Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria haya confirmado la misma, debiendo el
Participante Autorizado revisar y verificar que los datos contenidos en fa confirmacion
correspondan a la solicitud presentada.
« Para cualquier duda o aclaracion favor de contactar a [ ] a los teléfonos [ ].




ANEXO 3

FORMATO DE ACUSE DE RECIBO




7Y Bancomer @

nacional inanciera
Banca de Desarrollo

Acuse de Recibo

Fecha: [ ] Hora: [ ]

Nombre del Participante Autcrizado

Le informamos que hemos recibido via: D fax, |:| correo electrdnico, su orden para la:

[] Creacién de CONSUMO por [ ] unidades, con cdigo ISIN [ ]

[] cancelacién de CONSUMO por [ ] unidades con c6digo ISIN [ ]

Por el momento, nos encontramos validando los datos contenidos en dicha orden, En caso de
proceder, la confirmacién de ejecucion de su orden le serd enviada en el transcurso del dia de hoy.’

Atentamente,

Nacional Financiera S.N.C,

Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

Importante:  En caso de existir diferencia contra su orden de CREACION/CANCELACION, favor de
notificarlo inmediatamente a [ ] a los teléfonos [ .




ANEXO 4

FORMATOQ DE CONFIRMACION DE CREACION




D

BBVA Bancom er nacional financiera

flanca de Desarralle

Confirmacion de Creacion

Fecha: [ ] Hora: [ ]
Nombre del Participante Autorizado
Le confirmamos, que su solicitud de
[ ] Creacién de CONSUMO por [ ] unidades, con cédigo ISIN [ ]
Misma que hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacién se presentan los detalles:

Fecha de Concertacion:

Fecha de Liguidacion:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de los Activos por Unidad:
Valor de Efectivo por Unidad:

Efectivo Total:

Entrega Titulos en cuenta Indeval No.:
Entrega Efectivo en cuenta SPEI No.:

Los titulos a entregar serdn los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicion de
Cartera enviado por Nacional Financiera S.N.C., Institucién de Banca de Desarrcllo, Direccidn
Fiduciaria al Sistema Electrénico de Comunicaciones con Emisoras de Valores (Emishet).

Atentamente,

Nacional Financiera 5.N.C,

Institucién de Banca de Desarrollo
Direccién Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México




ANEXOQOS5

FORMATO DE CONFIRMACION DE CANCELACION




BBVA Baﬂcomer nacional inanciera

Banca de Desarrelle

Confirmacion de Cancelacion
Fecha: [ ] Hora: { ]

Nombre del Participante Autorizado

Le confirmamas, que su solicitud de
[ ] Cancelacién de CONSUMO por [ ] unidades, ¢on cédigo ISIN [ 1.

Misma que hemos recibido el dia de hoy, fue aceptada. A continuacidn se presentan los detalles:

Fecha de Concertacidn:

Fecha de Liquidacion:

Monto de Comisiones:

Valor Neto de los Activos por Unidad:

Valor de Efectivo por Unidad:

Efective Total:

Entrega Certificados en cuenta Indeval No.:
Entrega efectivo en cuenta SPEI No.:

Los titulos a entregar serdn los dados a conocer el dia de hoy en el documento Composicién de
Cartera enviado por Nacional Financiera S.N.C., Institucidn de banca de Desarrollo, Direccién
Fiduciaria al Sistema Electronico de Comunicaciones con Emisoras de Valores {Emisnet).

Atentamente,

Nacional Financiera 5.N.C,

Institucion de Banca de Desarrollo
Direccion Fiduciaria

Insurgentes Sur 1971, Torre IV Piso 6
Col. Guadalupe Inn

01020, Distrito Federal, México

X\




Anexo B

INSTRUCCION DE EMISION

Se instruye a Nacional Financlera S.N.C. Banca de desarrolio, {(en adelante "NAFIN") para llevar a
cabo la emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a las caracteristicas que se
sefialan en el prospecto de colocacion, titule y avisos correspondientes, mismas que entre otras

son las siguientes:

FIDUCIARIO EMISOR:

FIDEICOMITENTE DEL
FIDEICOMISO EMISOR:

FIDEICOMISARIOS EN
PRIMER LUGAR:

FIDEICOMISARIO EN
ULTIMO LUGAR:
TIPO DE VALOR:
CLAVE DE PIZARRA:
DENOMINACION:

VALOR NOMINAL:

MONTO TOTAL AUTORIZADO:

FECHA DE LA OFERTA:
FECHA DE CRUCE:

FECHA DE REGISTRO EN BMV:

FECHA DE LIQUIDACION:

Nacional Financiera, S.N.C., Instfitucién de Banca de
Desarrollo, Direccidn Fiduciaria.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo
Financlero BBVA Bancomer.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de CV. Grupo
Financiero BBVA Bancomer.

Certificados Bursatiles Fiduciarios.

CONSUMO 10

Pesos.

$15.00 (Quince Pesos 00/100 M.N.}.

Hasta $49,999'999,995.00 (CUARENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS
NOVENTA Y CINCO PESOS 00/100 M.N.).

05 de octubre de 2010.

06 de octubre de 2010.

06 de octubre de 2010.

06 de octubre de 2010.

Por lo anterior se solicita a NAFIN suscribir los Documentos referentes a !'a emision y cualquier otro
documento y contratos necesarios para obtener las autorizaciones necesarias y efectuar dicha

Emisién,

=7

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,-8-Ac Ve
Grupo Financiero BBVA Bancomer,

Fideicomitente

Blanca G. Zepeda Reyes
Representante Legal

Carlos Perez Flores
Representante Legal




Anexo C

OPERACIONES REALIZADAS EN LA CUENTA

* Operaciones CONSTRU

Fecha de Operacion 01-Sep-10
Fecha de Liqudacion 04-Sep-10

% Cmisora Serie Operacion {C/V) No. Titulos Precio Bruto Comisién Precio Nete Monto a fiquidar  Tasa de inteﬁ

El formato del anexo, podra cambiar en el transcurso del lempo, conservando como minime la
informacién que en este anexo se menciona.




Anexo D
HONORARIOS DEL FIDUCIARIO

Los honorarios por aceptacion del cargo del Fiduciario emisor son los siguientes:

a) Por aceptacion del cargo y por una sola vez, la cantidad de $60,000.00 {Sesenta mil Pesos
007100 M.N.}, pagadera a la firma del confrato de fideicomiso.

b) Por el manejo del fideicomiso, una comision anual pagadera por trimestres vencidos, resultante
de aplicar la siguiente tabla al saldo promedio de la cartera en el periodo de que se trate:

0.01 9,000,000,000.00 4.00

9,000,000,000.01 10,000,000,000.00 3.50
10,000,000,000.01 20,000,000,000.00 3.25
20,000,000,000.01 30,000,000,000.00 3.00
30,000,000,000.01 40,000,000,000.00 2.75
40,000,000,000.01 50,000,000,000.00 2.80

La tabla anterior sera aplicable siempre y cuando la tarifa resultante no sea inferior a $350,000.00
(Trescientos cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.}, caso en el cual se cobrara esta tltima.

Las cantidades anteriores causaran el impuesto al valor agregado que corresponda.




Anexo E

HONORARIOS DEL REPRESENTANTE COMUN

Ei Emisor se obliga a pagarle al Banco como contraprestacién por sus servicios de Representante
Comun, las siguientes cantidades:

a)

b)

d)

e)

a)

h)

Honorarios por aceptacion del cargo de Representante Comun (por emisién): La cantidad de
$50,000.00 (Cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), mas el correspondiente Impuesto al Valor
Agregado (IVA), pagaderos en una sola exhibicion a la firma del correspondiente titulo.

Honorarios por desempefic del cargo de Representante Comun (por emisién). La cantidad de
$50,000,00 (Cincuenta mil Pesos 00/100 M.N.), mas el correspondiente Impuesto al Valor
Agregado (IVA), anuales o su parcialidad, pagaderos por anualidades anticipadas.

Honorarios por Asamblea de Tenedores: La cantidad de 3,000 UDI'S (Tres mil Unidades de
lnversién), mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado (IVA), pagaderos a la
celebracion de la Asamblea correspondiente.

Honorarios por instrumento plblico o privado en el que intervenga el Representante Comun: La
cantidad de $2,500 (Dos mil quinientos Pesos 007100 M.N.), més el correspondiente Impuesto
al Valor Agregado (IVA).

Honorarios por Modificacién a los Documentos Base de la Emision de gue se frate, a traves de
una Asamblea General de Tenedores: la cantidad de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100
M.N.) mas el correspondiente Impueste al Valor Agregado (IVA).

Honorarios por la celebracion de actos diferentes a los consignados en la presente propuesta,
se fijaran por el Representante Comun atendiendo las condiciones y términos de cada caso en
particular, estableciéndose como cuota minima ia cantidad de $2,000 (Dos mil Pesos 00/1 00
M.N.).

Todos los gastos de las publicaciones en los diarios de circulacién nacional que el
Representante Comun realice en su caso con motivo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
emitidos al amparo del Programa, asi como cualguier otro que pudiera generarse con motivo
de la operacién antes mencionada, seran cubierfos por el Emisor.

Todos los gastos de viaje, hospedaje y viaticos que en su caso se generen por el
desplazamiento del personal del Representante Comun, correran por cuenta del Emisor.

Los honorarios referidos en los incisos a) b), ¢} d), e), y f) anteriores se ajustaran anualmente,
tomando como base las variaciones en la Unidad de Inversion (UDI} que al efecto publica el
Banco de México, en el Diaric Oficial de [a Federacion.




Anexo F

FORMATO DE ARCHIVO DE COMPOSICION DE CARTERA

Composicién y Valor Teérico de la Unidad Minima de Conversién, Composicién y Valor Tedrico de la
Cartera, Precio Tedrico del "Consumo 10", Valor Teérico del Fideicomiso, Namero de Certificados en
Circulacion y Cuenta de Gastos al: [Fecha]

ACCIONES x UNIDAD
EMISORAS: CLAVE DE PIZARRA ISIN MINIMA

EFECTIVO $




8.3 FORMATO DE CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO

Q0



CONTRATO DE PARTICIPANTE AUTORIZADO (el “Contrato”) que celebran, por un parte,
NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION
FIDUCIARIA -en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso No. 80617 (el “Fiduciario”), representada
en este acto por [ ] y [INCLUIR NOMBRE DE PARTICIPANTE AUTORIZADO] (el “Participante

Autorizado”), representada en este acto por[].

ANTECEDENTES

CONSIDERANDC que con fecha [ ] de [octubre] de 2010, se celebré el Contrato de Fideicomiso
Irrevocable de Emisidn de Certificados Bursétiles Fiduciarios, entre CASA DE BOLSA BBVA
BANCOMER, S.A. DE C.V. GRUPG FINANCIERO BBVA BANCOMER, en su caricter de
fideicomitente y administrador, y NACIONAL FINANCIERA S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE
DESARROLLOQ, DIRECCION FIDUCIARIA, en su caracter de fiduciario, con la comparecencia de
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo Financiero, Fiduciario, en su
carécter de Representante Camun (el “Contrato de Fideicomiso”) de conformidad con el cual fue
creado el Fideicomiso No. 80617 (e! "Fideicomiso™).

CONSIDERANDO, que el Fideicomiso actiia como emisor de los Cerlificados Bursatiles Fiduciario
(los “Certificados”™); ¥

CONSIDERANDO, que los Certificados Onicamente pueden ser adquiridos o amortizados per una
casa de bolsa que haya celebrado un Contrato de Participante Autorizado.

EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, las partes acuerdan lo siguiente:

DECLARACIONES

|. Declara NACIONAL FINANCIERA, S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO,
DIRECCION FIDUCIARIA por conducto de su representante:

a) Que es una sociedad nacional de crédito regida por su l.ey Organica publicada en el Diario
Oficial de la Federacién el 26 de diciembre de 1986 y que de acuerdo con la misma, su -
Reglamento Organico, la Ley de Instituciones de Crédito y demas disposiciones aplicables, esta
facultada para actuar come Fiduciario.

b) Cue su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracién de} presente Contrato, segln consta en la escritura publica nimero 35,985 de fecha 9
de Junio del afio 2004, otorgada ante la fe del licenciado Gabriel Benjamin Diaz Soto, Notario
Pdblico nimero 131 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal; y que dichas facultades no le han side revocadas o en forma alguna limitadas a la fecha

dei presente Contrato.

¢) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier naturaleza para la debida
celebracién y cumplimiento del presente Contrato.

d) Que a esta fecha no existe y no tiene conoccimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accion, demanda, reclamacion, requerimiento o procedimiento ante cualguier
organo jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contratc o de cualquiera de sus obligaciones derivadas de o
relacionadas con e} presente Contrato,

e} Que en forma voluntaria celebra este Contrato con [as partes del mismo, con |a intencién de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato, exclusivaments en

su caracter de Fiduciario del Fideicomiso.




1. Declara el Participante Autorizado, por conducto de su representante:

a) Que es una casa de bolsa constituida conforme a la leyes de los Estados Unidos Mexicanos,
segln consta en la escritura plblica nimero [ ] de fecha [ ] de [ ] del afio [ ], otorgada ante la fe del
licenciado [ ] Notario Publico niimero [ ] de [ ] cuyo primer testimonio fue inscrito en el Registro
Publico de Comercio de [ ] bajo el folio mercantil nimero [ ];

b) Que es depositante de S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(“Indeval”), y se encuentra debidamente auforizada para llevar a cabo [as operaciones
contempladas en el presente.

¢) Que (i) el presente Contrato y los demas documentos a que se refiere el mismo, celebrados o a
celebrarse por él, constituyen, o tras su celebracidn constituiran, segin sea el caso, obligaciones
iegales, validas y exigibles del Participante Autorizado, exigibles de conformidad con sus términos,
y (i) la celebracién del presente Contrato y de los demas documentos a que el mismo se refiere
celebrados o por celebrarse por &l, asi como el cumplimiento de las obligaciones derivadas del
presente Contrato o de aquellos, no se opondran, ni dardn como resultado una vielacién o
incumplimiento relevante bajo ningulin contrato o instrumento del cual sea parte o por el cual esté
obligado, o bajo cualquier acuerdo, decreto, o sentencia de cualquier tribunal, entidad u drgano

gubernamental.

d)} Que su representante cuenta con las facultades y la capacidad legal necesaria para la
celebracién del presente Contralo, segin consta en la escritura pablica nimerc [ ] de fecha [ ] de[]
del afio [ ], otorgada ante la fe del licenciado [ ], Notaric Plblico nimero [ Jde [ ], inscrita en el
Registro Pablico de Comercio de [ ] y que dichas facultades no le han sido revacadas o en forma
alguna limitadas a ia fecha del presente Contraip,

e) Que cuenta con todas las autorizaciones societarias y de cualquier otra naturaleza para la
debida celebracion y cumplimiento del presente Confrato.

f) Que a esta fecha no existe y no tiene conocimiento de que exista amenaza de que vaya a
iniciarse alguna accidén, demanda, reclamacién, requerimiento o procedimiento ante cualquier
organo jurisdiccional, agencia gubernamental o arbitro que afecte o pudiere afectar la legalidad,
validez o exigibilidad del presente Contrato o de cualesquiera de sus obligaciones derivadas de o

relacionadas con el presente Conirato.

g) Que en forma voluntaria celebra este Contrato con las partes del mismo, con fa intencion de
obligarse de conformidad con los términos y condiciones del presente Contrato.

Una vez hechas las declaraciones anteriores, |as partes convienen en las siguientes:

CLAUSULAS

Clausula 1. Térininos Generales

1.1 Definiciones, Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén definidos en el
presente Contrato, tendran los significados atribuidos a dichos términos en el Contrate de

Fideicomiso.

1.2 Subordinacién. En caso de existir conflicto alguno entre las disposiciones contenidas en el
presente Contrato y aguelias contenidas en el Contrato de Fideicomiso, las contenidas en el
Contrato de Fideicomiso prevaleceran.

X




Clausula 2. Ordenes de Creacion y Cancelacién

2.1 Unidades. Los Certificados podran ser creados o cancelados Unicamente como parte de un
conjunto compuesto por cierto nimero de Certificados denominado como una “Unidad”. En
términos del Contrato de Participante Autorizado se autoriza al Participante Autorizado respectivo
para crear y cancelar Unidades, salvo que el Fiduciario indique lo contrario.

2.2 Creacion y Cancelacion. De conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario () una vez que haya recibido una Orden de Creacion (segin se define en
la Clausula 3.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido los términos y
condiciones establecidos en dicha Orden de Creacion, en el Contrato de Participante Autorizado,
en el Contrato de Fidelcomiso, en el Prospecto y en el Titulo, emitira Certificados correspondientes
a una o mas Unidades, a cambio de la transmisién del mismo nimero de Canastas por parte del
Participante Autorizado; y (i) una vez que haya recibido una Orden de Cancelacion (segtin se
define en la Clausula 4.1(a) del Contrato de Participante Autorizado) y que se hayan cumplido ios
términos y condiciones establecidos en dicha Orden de Cancelacion, en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, entregara una Canasta al
Participante Autorizado, a cambio de todos los Certificados que correspondan a cada Unidad a ser

cancelada.

2.3 Ordenes. El Participante Autorizado podra presentar Ordenes de Creacion u Ordenes de
Cancelacion al Fiduciatio de conformidad con lo establecido en el Contrato de Participante
Autorizado, en e! Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, utilizando el Formato de
Contrato de Fideicomiso (segun diche documento sea modificado de tiempo en tiempo).

Clausula 3. Procedimiento de Creacién

3.1 Presentacion de Ordenes de Creacion, La emision de Certificados correspondientes a una o
mas Unidades se llevara a cabo solamente de la siguiente manera:

a) El Participante Autorizado que desee adquirir Certificados correspondientes a una o
mas Unidades debera entregar una Orden de Creacibn en el formato
correspondiente al Fiduciario, a mds tardar a las 3:09:59 PM (hora de la Ciudad de
México) o a la hora de cierre de operaciones de la BMV, lo que ocurra primero (la
"Hora de Corte de Creacién”™ en cualquier Dia Habil, en ef enfendido que sdlo |as
Ordenes de Creacion recibidas por el Fiduciario antes de la Hora de Corte de
Creacién seran consideradas como presentadas en dicho Dia Habil, y las que sean
recibidas después de la Hora de Corte de Creacién en un Dia Habil se consideraran
como hechas al Dia Habil inmediato siguiente a aquel en que se recibi6 {la fechaen
que se considera recibida una Orden de Creacién, una "Fecha de la Orden de

Creacion); y

b) Cada Orden de Creacion debera especificar el nimero de Unidades a ser creadas, y,
de resultar aplicable conforme a las disposiciones de la Clausula 3.2(c) del Contrato
de Participante Autorizado, el efectivo que integra cada Canasta, de conformidad con
los términos del tltimo Archivo de Composicion de Cartera publicado.

¢) Cada Orden de Creacién sera considerada como “recibida” por el Fiduciario hasta
que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualguier otro medio
previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un acuse de recibo en terminos
sustancialmente iguales a los del formato correspondiente (un “Acuse de Recibo”).

3.2 Aceptacién de Ordenes de Creacion:

a) Una vez que el Fiduciario haya certificado que la Orden de Creacion ha cumplido con
todos los requisitos que para la creacion de una Unidad se establecen en el Contrato
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de Participante Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el
Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante Autorizado su decision respecto de si
acepta o no dicha Orden de Creacién, enviandole una confirmacién en términos
sustancialmente similares al formato correspondiente (la “Confirmacion de Creacion”)
por via facsimilar o por correo electrénico, por lo general, antes del cierre de
operaciones en la Fecha de la Orden de Creacién, conteniendo los detalles de dicha
Orden de Creacién incluyendo el numero de Unidades y su correspondiente Cédigo
ISIN; la fecha de cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada
Unidad a ser creada: el total del efective que, en su caso, de conformidad con la
Seccién 3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en indeval para la liquidacién de la Orden de Creacion.

Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacion de Creacién por parte del
Fiduciario, una Orden de Creacion sera considerada Unicamente como una
declaracion unilateral de la voluntad por parte del Participante Autorizado de entregar
el ntimero de Carteras descrito en la misma a cambio del nimero correspondiente de
Unidades, y dicha Orden de Creacion no sera obligatoria para el Fiduciario ni para
terceras personas.

b) El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Orden de Creacion que
no cumpla con fodos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, el Contrato de Fideicomiso, el Prospecto y en & Titulo.

c) Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado podra
sustituir una cantidad en efectivo por una parte de los activos que componen la
Canasta de cualesquiera Unidades a ser creadas (dicha creacion, una “Creacién en

Efectivo”).

i) La cantidad en efectivo requerida para una Creacién en Efectivo (el
“Efectivo de Creacién”) debera ser especificada por el Fiduciario despues
de haber consuitado al Administrador de inversiones.

i) Una Orden de Creacidn para una Creacion en Efeclivo (una “"Orden de
Creacién en Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a mas tardar a
una hora antes del cierre de operaciones de [a BMV (Tiempo de la Ciudad
de México) en la Fecha de la Orden de Creacion, Con posterioridad a la
recepcion de una Orden de Creacién en Efectivo por parte del Fiduciario,
este debera (A) informar al Administrador de Inversiones para que este, a
su vez, adquiera la cantidad de valores que resulte necesaria para
completar la Canasta de cada Unidad solicitada en dicha Orden de
Creacion en Efectivo, los cuales seran liquidados por el Fiduciario, y (B)
notificar al Participante Autorizado el costo total, incluyendo comisiones, de
dichas adquisiciones (los “Costos de la Creacién en Efectivo”), los cuales
deberan ser pagados por el Participante Autorizado,

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcion de una Confirmacién de
Creacién (dicha fecha, la "Fecha de Enfrega’), el Participante Autorizado
debera depositar el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacién en
Efectivo en la Cuenta del Fiduciario en Indeval.

3.3 Entrega de la Cartera al Fiduciario:

a) El Participante Autorizado debera entregar una Canasta por cada Unidad solicitada
(incluyendo el Efectivo de Creacion y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su
caso, de conformidad con la Clausuia 3.2(c) del Contrato de Participante Autcrizado)
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a la Cuenta del Fiduciario en Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de [a
Ciudad de México) en la Fecha de Entrega.

b) Si por cualquier razén dicha Canasta no es entregada al Fiduciario a las 2:30 PM
(Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega, la Orden de Creacion
aceptada podré quedar sin efectos a la entera discrecion del Fiduciario y el
Participante Autorizado pagara todos los costos y gastos en los que el Fiduciario
haya incurrido en relacién con dicha Orden de Creacion.

c) Sipor cualquier razén una Orden de Creacion en Efectivo es cancelada después de
que el Fiduciario haya emitido una Confirmacién de Creacién para la misma, el
Participante Autorizado debera pagar todos los Costos de la Creacidn en Efectivo y
demas costos, incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de
los activos adquiridos y en las cuales se incurra con motivo de |a reversién de dichas

compras.
3.4 Entrega de los Certificados al Participante Autorizado

a) En caso que (i) el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de (1) los activos y (2)
el Efective de Creacién y los Costos de la Creacion en Efectivo, en su caso, de
conformidad con la Clausula 3.2(c) del presente, que integren cada Canasta por el
namero de Unidades especificadas en cualquier Orden de Creacidn y Confirmacion
relacionada, y (i) se hayan satisfecho en su totalidad los requisitos que para fa
emision de cualquier Unidad se establecen en el Contratc’ de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el
Fiduciario, en la Fecha de Entrega en la que dicha Canasta, el Efectivo de Creacion
y los Costos de la Creacién en Efectivo, en su caso, fueron recibidos en su Cuenta,
debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado en Indeval los Certificados
correspondientes al nimero de Unidades especificadas en dicha Orden de Creacion.

b) Si por cualquier razén el Participante Autorizado no pudiere entregar alguno de los
valores en la Fecha de Entrega, entonces el Participante Autorizado debera, en
dicha Fecha de Entrega, entregar una cantidad en efectivo (el “Efectivo en Garantfa™)
que represente cuando menos 110% del valor, con base en los precios de cierre de
dichos activos en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. en el Dia Habil
anterior a la Fecha de Entrega, de cada uno de los valores que el Participante
Autorizado haya dejado de entregar (dichos valores en conjunto, una “Entrega
Fallicia™). En adicion, si en cualquier momento antes de la entrega por parte del
Participante Autorizado de la Entrega Fallida el valor del Efectivo en Garantia fuere
igual 0 menor que el 100% del valor total de la Entrega Fallida, tomando en
consideracion el precio de cierre en la BMV el dltimo Dia Habil (el "Precio de Cierre”)
el Participante Autorizado deberé entregar, a mas tardar 24 horas después de la
‘recepcion de una notificacion de parte del Fiduciario, el efectivo necesario para que
el Efectivo en Garantia depositado con el Fiduciario represente al menos el 110% del
valor de la Entrega Fallida basado en el Precio de Clerre. '

En caso de que se genere cualquier costo, gasto o recurso que dejara de percibir el
Fideicomiso, el Participante Autorizado debera pagar dichos menoscabos por el
incumplimiento en la entrega de los Valores.

i) El Participante Autorizado debera entregar al Fiduciario, a mas tardar 10
Dias Habiles después de la Fecha de Entrega, cada uno de los valores no
entregados en la Fecha de Entrega. Si el Participante Autorizado dejare de
entregar dichos valores dentro de los 10 Dias Hébiles siguientes a la
Fecha de Entrega, el Fiduciario podra, a su entera discrecion, adquirir los
valores no entregados por el Participante Autorizado en la Fecha de
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Clausula 4.

Entrega y dicho Participante Autorizado debera pagar todos los costos,
incluyendo (A) comisiones, y (B) todas aquellas cantidades adicionales
necesarias para adquirir dichos Valores, en que se haya incurrido con
miotivo de dichas adquisiciones.

ii) A la entrega, a mas tardar 10 Dias Habiles después de la Fecha de
Entrega, de los valores que el Participante Autorizado dejo de entregar en
la Fecha de Entrega, dicho Participante Autorizado debera recibir el total
de su Efectivo en Garantfa, en el entendido que si dichos valores son
entregados al Fiduciario con posterioridad a las 2:30 PM (Tiempo de ia
Ciudad de México) en cualquier Dia Habil, dicho Participante Autorizado
debera recibir su Efectivo en Garantia en el siguiente Dia Habil.

iii) El Participante Autorizado no tendré derecho a recibir intereses sobre el
Efectivo en Garantia.

Procedimiento de Cancelacidn

4.1 Presentacién de Ordenes de Cancelacién. La cancelacion de Certificados correspondientes a
una o mas Unidades se llevara a caba solamente de conformidad con las siguientes disposiciones:

a)

d)

4.2 Aceptac

El Participante Autorizado que desee canjear Certificados correspondientes a una o
mas Unidades debera entregar una orden de Cancelacion (una “Orden de
Cancelacién”) en el formato correspondiente al Fiduciario a méas tardar a las 3:09:59
PM (Tiempo de la Ciudad de México) o a la hora de cierre de operaciones de la
BMV, lo que ocurra primere (la “Hora de Corte de Cancefacion”) en cualquier Dia
Habil, en el entendido que sélo las Ordenes de Cancelacién recibidas por el
Fiduciario antes de la Hora de Corte de Cancelacién seran consideradas como
presentadas en dicho Dia Habil, y ias que sean recibidas después de la Hora de
Corte de Cancelacién en un Dia Habil se consideraran como hechas al Dia Habil
inmediato siguiente al de su recepcion (la fecha en que se considera recibida
cualquier Orden de Cancelacién, la “Fecha de la Orden de Cancelacion”),

Cada Orden de Cancelacién deberd especificar el nimero de Unidades a ser
canceladas vy, en su caso, de conformidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de
Participante Autorizado, la cantidad de efectivo que integra la Canasta, de
conformidad con el ditimo Archivo de Composicion de Cartera publicado;

El Participante Autorizado debera certificar al momento de la entrega de una Orden
de Cancelacion, que mantiene o que mantendra en la Fecha de Entrega de los
Certificados (como dicho término se define en la Clausula 4.2 {c) (i) del Contrato de
Participante Autorizado) en sus propias cuentas todos los Certificados a ser
cancelados de conformidad con dicha Orden de Cancelacién y que dichos
Certificados no han sido otorgados en préstamo a ninguna otra parte.

*

Cada Orden de Cancelacion se considerard como “recibida” por el Fiduciario so6lo
hasta que el Participante Autorizado haya recibido, via facsimile o por cualquier otro
medio previamente acordado por escrito con el Fiduciario, un Acuse de Recibo.

i6n de Ordenes de Cancelacion

a) Una vez que el Fiduciaric haya certificado que !a Orden de Cancelacion ha
cumplido con todos los requisitos que para la cancelacién de una Unidad se
establecen en e Contrato de Participante Autorizado, en el Confrato de
Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo, el Fiduciario comunicara al Participante
Autorizado su decision respecto de si acepta o no la Orden de Cancelacion




b)

correspondiente, enviandole una confirmacién en términos sustancialmente
similares al formato correspondiente (una “Cenfirmacion de Cancelacidn”) via
facsimile o correo electrénico antes del cierre de operaciones en el Dia de la
Orden de Cancelacion conteniendo los detalles de dicha Orden de Cancelacién
incluyendo el nimero de Unidades y su correspondiente Cédigo ISIN; Ia fecha de
cruce y la fecha de cierre; el Valor Neto de los Activos de cada Unidad a ser
cancelada; el total del efectivo que, en su caso, de conformidad con la Seccion
3.2(c) del Contrato de Participante Autorizado, deba ser entregada por el
Participante Autorizado; las comisiones totales pagaderas por el Participante
Autorizado; y la(s) cuenta(s) en Indeval para la iiquidacion de la Orden de
Cancelacién. Con anterioridad a la entrega de dicha Confirmacién de Cancelacion
por parte del Fiduciario, una Orden de Cancelacion sera considerada Unicamente
como una declaracion unilateral de la voluntad por parie del Participante
Autorizado de entregar el numero de Unidades descrito en la misma a cambio del
nimero correspondiente de Canastas, y dicha Orden de Cancelacion no sera
obligatoria para el Fiduciario ni para terceras personas.

El Fiduciario no estara obligado a aceptar o cumplir con una Crden de Cancelacién
gue no cumpla con todos los requisitos establecidos en el Contrato de Participante
Autorizado, en el Contrato de Fideicomiso, en el Prospecto y en el Titulo,

Con la previa aprobacion por escrito del Fiduciario, un Participante Autorizado
podra solicitar la entrega de una cantidad en efective por una parte de los activos
que componen [a Canasta de cada Unidad a ser cancelada {dicha creacién, una

“Cancelacion en Efectiva”).

i) La cantidad en efectivo de una Cancelacién en Efectivo (el “Efectivo de
Cancelacién”) ser4 especificada por el Fiduciario después de consultar al
Administrader de Inversiones.

i) Una Orden de Cancelacién para una Cancelacidn en Efectivo (una "Orden
de Cancelacién en Efectivo”) debera ser recibida por el Fiduciario a mas
tardar a una hora antes del cierre de operaciones de la BMV (Tiempo de la
Ciudad de México) en la Fecha de la Orden de Cancelacion. Con
posterioridad a la recepcion de una Orden de Cancelacién en Efectivo por
parte del Fiduciario, este debera (A) vender los activos de la Canasta de
cada Unidad cuya cancelacién ha sido solicitada y respecto de la cual el
Participante Autorizado ha optado por recibir efectivo, y (B) nofificar al
Participante Autorizado el costo tofal, incluyendo comisiones, de dichas
ventas (los “Costos de la Cancelacién en Efectivo”), los cuales deberan
ser pagados por el Participante Autorizado.

iii) En el tercer Dia Habil siguiente a la recepcién de una Confirmacion de
Cancelacion (dicha fecha, la “Fecha de Entrega”), el Fiduciario debera
depositar el Efectivo de Cancelacion, menos los Costos de la Cancelacion
en Efectivo, en ia Cuenta del Participante Autorizado en Indeval.

4.3 Entrega de los Certificados al Fiduciario

a)

El Participante Autorizado debera entregar los Certificados al Fiduciario a traves
del Indeval a mas tardar a las 2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la

Fecha de Entrega de los Certificados.

Si por cualquier razén dichos Certificados no fueren entregados al Fiduciario a las
2:30 PM (Tiempo de la Ciudad de México) en la Fecha de Entrega de los
Certificados, la Orden de Cancelacién aceptada podra quedar sin efectos a la
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entera discrecion del Fiduciario y el Participante Autorizado pagara todos los
costos y gastos en los que el Fiduciario haya incurrido en relacion con dicha Orden
de Cancelacién.

¢} Si por cualquier razén una Orden de Cancelacién en Efectivo es cancelada
después de que el Fiduciario haya emitido una Confirmacién de Cancelacién para
dicha Orden de Cancelacion en Efectivo, el Participante Autorizado debera pagar
todos los Costos de la Cancelacién en Efective y cualesquiera otros costos,
incluyendo pérdidas relacionadas con variaciones en los precios de los activos
vendidos, incurridas con motivo de la reversién de dichas ventas.

4.4 Entrega de la Cartera al Participante Autorizado.

En caso que (i} el Fiduciario reciba en su Cuenta la totalidad de los Certificados que
compongan el nimero de Unidades especificadas en una Orden de Cancelacién y la
Confirmacion de Cancelacion relacionada y (ii) se hayan satisfecho en su totalidad los
requisitos que para ia cancelacion de cualquier Unidad se establecen en el Contrate de
Participante Autorizado, en el Conirato de Fideicomiso, en el Prospecto v en el Titulo,
el Fiduciario, en la Fecha de Entrega de los Certificados en la que dichos Certificados
fueran recibidos en su Cuenta, debera transmitir a la cuenta del Participante Autorizado
en Indeval (X) la cantidad de activos y (Y) el Efectivo de Cancelacién y los Costos de la
Cancelacion en Efectivo, en su caso de conformidad con la Clausufa 4.2(c) del
Contrato de Participante Autorizado, correspondientes al nimero de Unidades
especificadas en dicha Orden de Cancelacion.

Clausula 5. Condiciones Generales

5.1 Cumplimiento. Cada una de las partes del presente Contratc acuerdan cumplir con todos y
cada una de las disposiciones (i) del Contrato de Fideicomiso, {ii} de las leyes fiscales y las leyes
de México que regulen operacicnes con valores del tipo de las contempladas en este Contrato, el

Contrato de Fideilcomiso y el Prospecto.

5.2 Dividendos; Distribuciones. El Participante Autorizado acuerda que, a la entrega y aceptacién
de cualquier Orden de Cancelacion, dicho Participante Autorizado debera devoiver al Fiduciario
cualesquier dividendo o distribucién {ya sea en especie o en efectivo) a ser pagada al mismo en
relacién con cualquier Valor transferido al Participante Autorizado que, basado en la valuacion de
dicho Valor al momento de la transferencia, se adeude al Fideicomiso (dichc monto, el “Monto del
Dividendo Futuro™). El Fiduciario tiene derecho a restar el monto de dinero u otras prestaciones
debidas al Participante Autorizado por un monto igual al Monto del Dividendo Futuro. De la misma
forma el Fiduciario acuerda regresar al Participante Autorizado cualesquier dividendo o distribucién
(ya sea en especie o en efectivo) pagada al Fideicomiso en relacion con cualquier Valor transferido
al Fideicomiso que, basado en Ia valuacion de dicho Valor al momento de la transferencia, se

adeude al Participante Autorizado.

5.3 Materiales Promocionales. El Participante Autorizado declara, garantiza y acuerda que no hara
declaraciones en relacion a los Certificados distintas de las contenidas en el Prospecto o en
cualesquier material promocional o literatura de ventas proporcionada al Participante Autorizado
por parte de! Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda no distribuir o causar la distribucion a
cualesquier persona o mostrar o publicar informacion alguna ¢ materiales en relacidon con los
Certificados (incluyendo, sin limitar, material promocional y literatura de ventas, publicidad,
boletines de prensa, anuncios, declaraciones, cartelones, letreros u ofros materiales similares),
excepto (I) aguelta informacion y materiales que sean proporcionados al Parlicipante Autorizado
por el Fiduciario v (ii) aquella informacién y materiales que sean aprobados por escrito por el
Fiduciario. Adicicnalmente el Participante Autorizado entiende que cualquier material promocional
que se refiera a la cancelacion o creacion de Unidades y la emision de Certificados, incluyendo el
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Prospecto, revelaran que los tenedores de los Cerfificados podran solicitar su adquisicién o
cancelacion Unicamente en Unidades v solamente a través de un Participante Autorizado.

5.4 |rrevocabilidad. El Participante Autorizado acuerda en su nombre y en el nombre de sus
clientes que la entrega al Fiduciario de una Orden sera irrevocable, en el entendido que el
Fiduciario se reserva el derecho de rechazar cualesquier Ordenes que no se presenten
correctamente o no se realicen de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y

en el Contrato de Participante Autorizado.

5.5 Costos y Gastos. El Participante Autorizado debera pagar todos los gastos y costos incurridos
por el Flduciario en refacién con cualesguier Orden.

5.6 Entrega de los Activos al Fiduciario. El Participante Autorizado acuerda que en caso de que
cualquiera de los activos a ser entregados al Fiduciario de conformidad con una Orden y su
correspondiente Confirmacion no sean eniregados en tiempo, dicha Orden podra ser cancelada
por &l Fiduciario y el Participante Autorizado sera el lnico responsable de cualesquier costo en el
que haya incurrido el Fiduciario en relacién con dicha Orden cancelada.

5.7 Propiedad de las Carteras y de los Certificados. Ei Participante Autorizado declara y garantiza
al Fiduciario que, a la fecha del Contrato de Participante Autorizado y a la fecha de cualquier

Orden:

a) en relacibn con cada Orden de Creacién, el Participante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesarias para transferir al Fiduciario la propiedad de la
Canasta y, una vez que el Participante Autorizado haya entregado la Canasta al
Fiduciario de conformidad con lo establecide en el presente Contrato, el Fiduciario
sera el propietario de la Canasta, libre de cualesquier carga, gravamen o impuesto
gue pueda ser establecido sobre cualquiera de los activos que forman parte de la
Canasta y dichos activos no estaran sujetos a reclamaciones o restricciones
respecto de su transferencia, ya sea por virtud de Iz legislacién aplicable o de otra

forma; y

b) en relacion con cada Orden de Cancelacion, el Participante Autorizado tiene la
capacidad y facultades necesarias para fransferir al Fiduciario la propiedad de los
Ceriificados que correspondan a cada Unidad cancelada y, una vez que el
Participante Autorizado haya entregado dichos Certificados al Fiduciario de
conformidad con lo establecido en el presente Conirato, el Fiduciario serd el
propietaric de los Certificados correspondientes, libres de cualesquier carga,
gravamen o impuestc que pueda ser establecido sobre dichos Certificados y no
estaran sujetos a reclamaciones o restricciones respecto de su transferencia, ya sea
por virtud de la legislacion aplicable o de otra forma.

Cliausula 6. Representantes Autorizados

6.1 Certificado. Concomitante con la celebracion del presente Contrato, y como sea reqguerido de
tiempo en tiempo por el Fiduciario, el Participante Autorizado entregara al Fiduciario un certificado
en el formato adjunito al presente como Anexo 1 firmado por el secretaric del consejo de
administracion del Participante Autorizado o por otro funcionario debidamente facultado,
estableciendo los nombres, direcciones de correo electronico y nimeros de teléfono y facsimile de
todas las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presente o cualesquier otra notificacién, solicitud ¢ instruccidén en
nombre del Participante Autorizado (cada uno de dichas personas un “Representante Autorizado™).
Una vez que el Fiduciario haya recibido dicho certificado, los datos conienidos en & se
consideraran vigentes hasta (i) la recepcion por parte del Fiduciario, o (ii) la terminacién del

presente Contrato.




8.2 Terminacion. de Facultades. Inmediatamente después de que se haya revocado o dado por
terminadas las facultades a cualquier Representante Autorizado del Participante Autorizado, el
Participante Autorizado deberd notificar inmediatamente al Fiduciario de dicha revocacién o
terminacion, surtiendo efectos dicha nofificacion dnicamente una vez que sea recibida por el

Fiduciario,

Clausula 7. Status de Participante Autorizado.

Ei Parlicipante Autorizade declara y garantiza que, a la fecha del Contrato de Participante
Autcrizado y a la fecha de cualquier Orden (i) es una casa de bolsa debidamente constituida
conforme a las leyes de México, y (i) estd debidamente autorizado para (A) actuar con el carécter
de intermediario en el mercado de valores de México, (B} celebrar el Contrato de Participante
Autorizado y (C} curnplir con todas sus obligaciones conforme al mismo. El Participante Autorizado
declara y acuerda que mantendra el status y su calidad descrita antericrmente durante la vigencia
del Contrato de Participante Autorizado y que cumplira con la legistacién aplicable en todo
momento en relacién con cualquiera de los actos que lieve a cabo de conformidad con el Contrato
de Participante Autorizado. En caso de que el Participante Autorizado deje de tener el caracter y/o
las autorizaciones sefaladas .en Ja clausula correspondiente del Contratv de Participante
Autorizado debera notificar inmediatamente al Fiduciario,

Clausula 8. Poder Irrevocable

8.1 Designacién de Apoderado Irrevocable. El Participante Autorizado podra, de tiempo en tiempo,
ser titular de Certificados por cuenta propia 0 a nombre de terceros. En la medida en que sea titular
a nombre propio de cualesquiera Certificados, el Participante Autorizado en este acto designa al
Fiduciario como su apoderado con todas las facultades para votar (o abstenerse de votar) los
Certificados de los que dicho Participante Autorizado sea titular por cuenta propia y respecto de los
cuales el Participante Autorizado esté o pueda estar facultado para votar en cualquier asamblea de
Tenedores celebrada con posterioridad a la celebracién del Contrato de Participante Autorizado,
sea ésta ordinaria (anual), extraordinaria o la confinuacion de una asamblea o, en su caso, para
otargar su consentimiento con respecto a elflo. Ef Fiduciario debera votar (o abstenerse de votar)
los Certificados de los que el Participante Autorizado sea titular por cuenta propia en el mismo
sentido y proporcion que los votos (o abstencicnes) de otros Tenedores en relacién con cualquier
asunto, cuestion o resclucién sometida a la votacion de los Tenederes y con total independencia
de y sin importar los puntos de vista, declaraciones o intereses del Participante Autorizado, sus

filiales ¢ cualquier otra persona.

8.2 Poderes. El Fiduciario, en su caracter de apoderado del Participante Autorizado de
conformidad con las disposicicnes de este parrafo: (i} es en este acto facultado para sustituir o
revocar poderes; (i} podré actuar a través de los agentes o apoderados sustitutos que de tiempo
en tiempo designe al efecto; y (iii) podra dar instrucciones de voto a dichos agenies o apoderados
sustitutos en cualquier forma que considere apropiada, incluyendo por escrito, via telefonica,
facsimilar, electronica {incluyendo a través del internet) o de cualquier otra forma. Los poderes del
Fiduciario como apoderado conforme al presente parrafo incluiran (sin limitacion de sus poderes
generales conforme al presente) la facultad para recibir y renunciar a la convocatoria a cualquier
asamblea de Tenedores en nombre def Participante Autorizado.

8.3 Vigencia del Poder. El Fiduciario fungira como apoderado irrevocable del Participante
Autorizado de conformidad con los términos de esta clausula mientras tanto el Contrato de
Participante Autorizado permanezca en vigor. Este poder irrevocable terminara automaéticamente
en cuanto al Fideicomiso en general, si el Fiduciario deja de actuar como tal respecto del
Fidelcomiso, segln sea aplicable. E| Fiduciario podra dar por terminado este poder irrevocable a
través de una notificacion por escrito dada al Participante Autorizado con por lo menocs sesenta

dias de anticipacion.




Clausula 9. Indemnizacién.

9.1 Ei Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo al Fiduciario y a sus filiales,
subsidiarias, asi como a sus accionistas, administradores, funcionarios, empleados y personal de
dichas sociedades (cada uno, una "Persona Indemnizada™), en caso de que se presente cualquier
denuncia, procedimiento, litigio o demanda entablado en Mexico 0 en cualquier otro pals en contra
de dicha Persona Indemnizada como resultado de (i} el incumplimiento por parte del Participante
Autorizado de cualguiera de sus obligaciones conforme al Contrato de Participante Autorizado; (ii)
el incumplimiento de parte del Participante Autorizado de sus obligaciones conforme a la
legislacion aplicable; o (iii) las acciones que dicha Persona Indemnizada haya lievado a cabo en
funcién de cualesquier instrucciones emitidas o informacién proporcionada por el Participante
Autorizado de conformidad con el presente Contrato y que dicha Persona [ndemnizada
razonablemente considere legitima y emitida por el Patticipante Autorizado.

9.2 El Participante Autorizado se obliga a sacar en paz y a salvo a cada una de las Personas
Indemnizadas en caso de que cualesquiera de ellas incurra en gastos legales razonables y
debidamente documentados, o sufran otros dafos o perjuicios en relacion con cualesquier
responsabilidad, denuncia, pracedimiento judicial o administrativo o demanda entablado en México
o en el extranjero, en su contra, en relacién con el Contrato de Participante Autorizado y las
operaciones descritas en él, salvo cuando [a denuncia, procedimiento, litigio o demanda deriven del
dolo o mala fe de dicha Persona Indemnizada. Lo establecido en la presente clausula permanecera
en pleno vigor después de la terminacion de! Contrato de Participante Autorizado.

Clausula 10. Independencia; Relaciones Laborales

10.1 Independencia. El Participante Autorizado reconoce y acuerda que para todos los efectos del
presente Contrato, el Participante Autorizado se considerard como una parte independiente y no
tendra facultad alguna para actuar como representante, apoderado, comisionista ¢ agente del
Fiduciario en ninglin asunto o acto. El Participante Autorizado acuerda que durante horas habiles
sus funcionarios y empleados estaran disponibles para que el Fiduciario los consulte respecto del
cumplimiente de las obligaciones del Participante Autorizado conforme este Contrato.

10.2 Relaciones Laborales. Cada una de las partes seran las Unicas responsables de cualguier
obligacion derivada de las relaciones laborales con sus trabajadores, funcionarios o empleados.
Cada una de las partes de este Contrato declaran y reconocen que no existe ni existira relacién
jurldica alguna entre dichas personas y las demas partes de este Contrato, y que dichas personas
trabajan y trabajaran bajo la exclusiva direccion, dependencia y subordinacion de su respectivo
patrén, por lo que las demas partes del presente no tendran ninguna responsabilidad laboral
respecto a dichas personas en términos de lo establecido en ta Ley Federal del Trabajo.

Clausula 11. Avisos y Notificaciones,

Salvo que $e especifique lo contrario en el presente Contrato, todos ‘los avisos y notificaciones
deberan presentarse o reaiizarse por escrito en los siguientes domicilios:

Fiduciario
Atencibn;

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:

Participante Autorizado:
Atencion;

Correo electronico:
Teléfono:

Fax:




Clausula 12. Vigencia, Terminacion y Modificaciones,

El presente Contrato surtird efectos a partir de su celebracién. El presente Contrato podra darse
por terminado por cualquiera de las partes mediante aviso previo por escrito con al menos 30 dfas
hébiles a las demas partes del presente Contrato. E! presente Contrato sobresee todos los
acuerdos y entendimientos previos, escritos o verbales.

Clausula 13. Legislacion Aplicable y Tribunales Competentes.

E! presente Contrato se regira conforme a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. El Fiduciario
y el Participante Autorizado se sujetan a ia jurisdiccién y competencia de los tribunales
competentes de 1a Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualesquier otro fuero que les
pudiera corresponder por razon de su domicilio presente o futuro o por cualquier otra causa,

Clausula 14. Ejemplares.

Este Contrato serd celebrado en tres tantos, cada uno de los cuales constituirdn un original y
conjuntamente constituiran un solo instrumento.

En testimonio de lo anterior, las partes han celebrado el presente Contrato el [ ] de [1de 20[ ].

Nagional Financiera 5.N.C., institucién de Banca de Desarrollo, Direccidn Fiduciaria

[Juan Manuel Altamiranc Leén]
Delegado Fiduciario General

[INCLUIR NOMBRE DEL PARTICIPANTE AUTORIZADOQ]

[] [l

Representante Representante




ANEXO 1
PERSONAS AUTORIZADAS

Se solicita que las personas autorizadas para dar instrucciones al Fiduciario relacionadas con las
actividades contempladas en el presente contrato o cualesquier otra notificacion, solicitud o
instruccion en nombre del Participante Autorizado, son las que se mencionan a continuacion:

Nombre:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electrénico:
Teléfono.

Fax:

Firma:

Nombre:

Correo electrénico:
Teléfono:

Fax: .

Firma:

Nombre:

Correo electrdnico:
Teléfono:

Fax:

Firma:

[]

Secretario del consejo de administracion
yio
Representante {egal




8.4 CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES
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CONTRATO DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES de fecha 04 de octubre del afio 2010
celebrado entre BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V., Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer, una soc;edad constifuida conforme a las leyes de los
Estados Umdos Mexicanos (“Administrador de inversiones”) y NACIONAL FINANCIERA S.N.C.,
INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION FIDUCIARIA, como fiduciario (‘e el
Fiduciario™) del Fideicomiso 80617 {"el Fideicomiso™).

Considerando, que el Fideicomiso. ha sido constituido de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de-Emisién de Cerificados Bursétiles Fiduciarios de fecha 04 de octubre
del afio 2010 celebrado entre ‘CASA DE BOLSA BBVA BANCOMER 8.A. DE CV.,, GRUPO
FINANCIERO BBVA BANCOMER como fideicomitente, y- NACIONAL FiNANCIERA S.N.C,,

INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO DiRECCIéN FIDUCIARiA como fiduciario, con ta
comparecencia de Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mditiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario, como representante comdn det Fideicomiso {el “Contrato de Fideicomiso”).

Considerando, que el Fideicomiso desea _tom‘ar provecho de la experiencia, fuentes de informacion,
consejerla y asistencia con la que cuenta el Administrador de Inversiones y que el Administrador
de Inversiones preste al Fideicomiso seivicios de administracién de inversiones, y,

Considerando, que el Administrador de Inversiones tiene la disposicién de prestar dichos servicios .
conforme & los términos y condiciones estupulados en el presente, el Contrato de Fideicomiso y la
legislacion de valores aplicable.

Por lo anterior, considerando las obligaciones reciprocas y contraprestamones contenidas en ef
presente, las partes acuerdan lo siguiente:

1) Nombramiento del Administrador de Inversiones.

El Administrador de Inversiones actuard como administrador de inversiones del Fideicomiso y
debera administrar la inversion y reinversion de activos, valores y otros instrumentos financieros
gue coticen en algunz bolsa de valores y sean o no dé facil realizacion {cada uno de dichos
instrumentos un “Valor'), efective y olros bienes que constituyan los activos del Fideicomiso. El
Administrador de laversiones asume la. obligacion de otorgar al Fideicomiso el beneficio de su
mejor juicio, esfuerzos y facilidades en la prestacion de sus servicios.

2} lnsstruccibnes del Administrador de Inversiones: Facultades del Administrador de
Inversiones.

2.1 Instrucciones. Para efectos del presente Contrato, el Fiduciaro por instiucciones del
Administrador de Iriversiones y por conducto de este tendra las facultades mas amplias en relacion
con la administracion del Fideicomiso y de las Cuentas, de conformidad con fos terminos de este
Contrato. Las Instrucciones dirigidas al Fiduclario podran estar relacionadas, no as! limitadas, a los”
siguientes aspectos;

(2) La administracion del Patrimonio del Fideicomiso en general,

{b) La Emisidn de los Certificados;

{c) La administracion de la Cartera;

(d) La coniratacidn de terceros én términos de la Clausula 4.3,

(e) La forma en la que seran ejercidos, en su caso, cualesquiera derechos relacionados con los

valores que integren en Patrimonio del Fideicomiso;
X
(>




{f) En su caso, el pago de Distribuciones a los Tenedores de Certificados en Fechas de Pégo;. '
{9} Ei pago de cuaiesqmera lmpuestos exsgzbtes

{h) La preparacion y presentacnon de cualgsquiera documentes que se reqwera presentar anie
cualquier autoridad; y o

{iy El otorgamiento de poderes pcsr paﬂe del F‘delcomiso

2.2 Facultades del Admlmstrador de Invers:ones En relamén con sus obligaciones conforme al
Contrato. de Administracién de Inversiones, el Admmtstrador de Inversiones flevara a cabo las
siguientes actividades:

(iy prestar servicios de asesr:ria en relacion con Ia admtmstracsén de ta inversion y reinversion de
jos activos del Fideicomiso; .

{ii) prestar servicios de investigacion y anai;sss y dmg:r fa formulacion de las politicas y estrategias
de inversitn del F]delcomlse :

(iiiy comprar y vender Valores para nversion. ¥ reahzar decEaracwnes alos. vendedores de tales

Valores y a ofras personas que consldere apropnado cort?orme a las circunstancias de.cada
caso; _

(iv} mediante instrucciones al Ftducuano { Instrucclones del Administrador de inversiones' ) hacer
que el Fiduciario celebre contratos para o relacionados con inversiones en Valores; :

w(v)‘ mediante Instruc_crones del Administrador de rnver&;iones; hacer que el Fiduciario olorgue en
préstamo con garantia cualquier clase de Valores, fondos u ofros bienes el Fideicomiso v, de
tiempo en tiempo, sin limitacion en cuanto a su monto, tome en présiamo o capte recursos y
garantice el pago-de las obligaciones del Fideicomiso mediante hipoteca o prenda sobre la

, to%aladad 0 parte de los bzenes del Fideicomisg;

{vi) med!ante instruccsones del Admm;strador de Inversiones, hacer que el Fiduciaric emita toda
clase de instrucciones y autorizaciones a las casas de bolsa respecto de los Valores y/o el
efectivo en poder-del Fideicomiso; y ,

-3} Inversiones.

Toda inversion def Fideicomiso debera cumplir en todo momento con los requerimientos impuestos
por: _

{i) cuatesquiera disposiciones de legislacién aplicable; y

{iy cualesquiera disposiciones del Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador
de Inversiones no estara obligado por virfud de cualguier medificacion, adicion o revision de
cualquiera de los documenios antes mencionados en tanto no haya sido- debidamente

notificade de acuerdo con fa Seccidn 14 del Contrato de Administracién de lhversiones o de
cualguier otra forma prevista por la ley.

4) Comisién de Administracion,

El Fideicomiso debera pagar una comisién al Administrador de Inversiones de acuerdo con lo
estipulado en el documento gue se adjunta al presente Contrato como Anexg A’

5) Obligaciones del Fidu‘ciarid. Conforme al conifato de Fideicomiso, el Fiduciaric tendra las

siguientes obligaciones;
o




{a) Guardar, consérvar, admlmstrar ¥ mantener {a° propaedad y fitularidad del Patrimonio def
Fideicomiso conforme & los términos y condiciones del presente Contrato, de las instrucciones def -
Administrador de. Inversiones y de las leyes-y reglamentos. aplicables en México: que regulen
pperaciones. con valores det tlpo de aqueiias eontempfadas por aste Contrato;

{(b) Emitir los Cerlifi cados cie conformadad con la Instruccion de Emision que le entregue el
Fideicomitente en términos de la Clausula 6.1, Los Certificados tendrén las caracterisbcas que se
estab?ezcan en los Documentos de Ea Emisidn;

{c) Celebrar con cada Parﬁczpante Autorlzado aprobado por el Administrador de lnversaones un
Contrato de Participante Autorizado sustancialmente en términos del formato adjunto al presente
como Anexo A. El Contrato de Participante Autorizado unicamente podra ser modificado con el
consentimiento del Administrador de. inverswnes

(d) Reclblr las. Ordenes de Creacuén y Ordenes de Cancelagién: emsttdas por los representantes
espect ificamente facultados de los. Participantes Autorizados, y realizar las operaciones necésarias
para emitit 0. cancelar | Certlf’ cados de conformidad con dichas (')rdenes de Creacién y C)rcienes de
Canceiacsén :

(e} Recrblr adnitnistrar ¥y Isquldar fas operaciones que celebre el Administrador de Inversiones de
confm‘mrdad con este Contrato y con !as Instrucciones del Administrador de Inversiones;

{fy Pagar las Distribuciones de conformldad con las instrucciones del Administrador de Inversiones
- de conformidad con la Clausula 7.4(a) de este Contrato;

( ) Celebrar con el Administrador de- inversiohes el Contrato de Administracién de Inversiones;

{h) Susctibir todos aquellos escritos, solicitudes de autorszac:én documentos, instrumentos, actas,
declaraciones v. titulos que sean instruidos por el Administrador de Inversiones y que sean
necesarios a fin de realizar la Emision de los Certificados y mantenar su registro, incluyendo
cualguier gestién o promocién ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, la CNBV, la BMV,
el Indeval, el Servicio de Admcmstracaén Trlbutarsa y 0 la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro;

(i) Llevar a cabo (i} la inscripcion en el RNV y el listado en la BMV de los Certificados y, (i} fa oferta
publica inicial de los Certificados si es aplicable, para el caso de nuevas emisiones el Fiduciario
requerird Instrucciones previas y por escrito del Administrador de Inversiones para IEevar a cabo
dichas actividades.

(i} Publicar diariamente el Archivo de Composicién de Cartera a fraves de los medios establecidos
por ia BMV para dichos efectos;

- "

(k) Abrir, mantener y administrar de acuerdo con las Instrucciones previas y por escrito del
Administrador de inversiones la Cuenta correspondiente a los Certificados de conformidad con lo
establecido en la Cladusula 9. El Fiduciario podra abrir aquelias subcuentas adicionales que sean
necesarias o convenientes para administrar [os activos, de conformidad con instrucciones previas y
por escrito del Administrador de Inversiones;

(I} Aplicar las cantidades Hqu’idas depositadas en la Cuenta al pago de los Gastos Incluidos y Ia
Comision del Fidsicomitente, as! como para pagar, de acuerdo con instrucciones previas y por
escrito del Administrador de Inversiones, los Gastos Excluidos hasta donde alcance el Patrimonio
del Fideicomise, en términos de id Clausula 12.3;

{m) Calcular y pagat los impuestos correspondientes, de acuerdo con las Obligaciones Fiscales
vigentes del presente Fideicomiso.




(n) Ejercer cualesquiera derechos relacionados con la Cartera, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones; .

{0} Celebrar Operaciones de Préstamo de Valores, de conformidad con fas Instrucciones del
Administrador de Inversiones; -

{p) De conformidad con lo establec;dc enla fraccuén it dela Dsspos:cztén 4.005.00 del Reglamento
Interior de la- BMV, el Fiduciario debera propormonar a la BMV la informacion a que se refiere la
Disposicion 4033.00 de su Reglamento Interior, asi como aquella a que se refiere Ja Seccitn
Segunda del Capitulo Quinte' del Titulo' Cuarto del mismo Reglamento en 16 que se refiere al
Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario reconoce que en caso de incumplimienio de dicha
obligacion le podran ser apllcables las medidas disciplinarigs y correctivas a través de los drganos
y procedimientos disciplinarios establecidos en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento. En
términos del segundo péirrafo def inciso A), numeral [t de la disposicion. 4005.00 del Reglamento
Interior de la BMV, el Fideicomitente tendré la obligacion de vigilar y procurar que el Fiduciario
cumpla con la Gblrgamén establecida en este inciso. Asimismo, el Fiduciario tendra Ia obligacion de
designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo d;spuesto anteriormente

(q) Preparar y presentar, ante cuaiqu:er autoridad ¢ particular, todos los avisos, declaraciones,
informes u otras promociones (incluyendo gubernamentales, regulatorias, fiscales, contables y
otras) que sean necesarios en términos de las disposiciones legales. aplicables o que sean
convenientes para lograr los fines dal presente Fldeicomiso, para lo anterior el Fiduciario por
instrucciones del Administrador de Inversiones podra celebrar contratos con terceros para llevar a
cabo dichas actividades.

(r) En caso de que sea necesario, firmar cualesquiera documenios gue el Administrador de
Inversiones le solicite por escrito con el fin de pro’zeger el Patrimonio del Fideicomiso y llevar a cabo
su administracion;

(s) Contratar, de conformidad con las Enstrucctones del Administrador de Inversiones, al auditor
externo a fin de que lleve a cabo la revision y dlctamen de los estados financieros del Fideicomiso;

{ty Contratar vy celebrar cuaiesquaera cantratos con terceros (de manera enunciativa, mas no
limitativa, contratos de prestacion de servicios de hosting y de disefio), de conformidad con fas
Instrucciones del Administrador de Inversiohes, para la comercializacidén y promocion de jos
Cerfificados y para la creacion, operacion y adriinistracion de la péagina de internet
www.nafin.com/portainf/contentiservicios-en-lineaffiduciario-en-linealprospectos.html  que
sirva para dar a conocer informacion de los Certificados, en términos de la legislacion aptscable

(u} Entregar al Administrador de Inversiones a mas tardar el décimo Dia Habil dei mes, la
informacion finariciera correspondiente al mes inmediato anterior.

’ -

(v) Enfregar al Administrador de Inversiones, la informacién adicional en |os términcs y tiempos en
los que acuerden el Administrador de Inversiones y el Fiduciario.

(w) Entregar al Administrador de Inversiones diariamente, en los tiempos y a través de los medios
electrénicos que determinen el Fiduciario y el Administrador de Inversiones, la informacion
necesaria para la elabporacion y publicacion det Archivo de Composicién de Cartera.

{x) Proporcionar al Representanite Comun y a las autoridades que se requiera, (i) dentro de los 120
{ciento veinte) dias siguientes al clerre de cada ejercicio social del Fideicomiso, en términos de las
disposiciones legales aphcabies un ejemplar de los estados financieros auditados del Fideicomiso
correspondientes a dicho ejercicio, v (i) los demas documentos requeridos por o que se considere
conveniente proporcionar al Representante Comun, el Fiduciario quedara liberado de cualguier

responsabilidad derivada de la elaboracién de dicho dictamen.
Lt




{y) Preparar y entregar; a soliéé_tud del RepféSentanie Comain y pfeSentar ante cualquier autoridad
gubernamental la informacié'n retativa ala simaciéﬁ patrimonial del Fideicom‘iso

{z)} Celebrar cualquzer contrato o oorwemo suscnblr cuaiquzer !ns{rumento titulo de crédio o
cualguier ofro documento. que’ sea.necesario o conveniente para lograr 16s fines del presente
Fideicomiso: siempre v cuando cuaiesqmera de los actos antericres hayan. sido previamente
instruidos por escrito por la.parte ‘que deba formular la instruccion en los terminos del presente
Fideicomiso; en: el entendido que. ‘Cualesquiera de dichos: convenios © contratos no deberan .
modificar los términos del” presente Contraio ¥ deberan. ser aprobados previamente por el
Administrador de Inverswnes, :

{aa} Otorgar, por Instrucmones dei Admams{rador de Inversiones; los poderes para pleitos y
cobranzas y/o actos de admlmstracién ylo especiales que sean netesarios o convenientes para
lograr ios fihes del presente Fideicomiso;

(ah} Ejercer el voto- de Ics derechos socsetanos en el sentido que I instruya el Administrador de
Inversiones en las emp{esas gue mtegren el indice Subyacente o en las invertidas para réplicar el

mismao; y

‘ (ac) De conformldad a las Instricciones del Administrador de Inversiones, llevar a cabo
cualesquiera otros actos que se consideren necesarios ¢ recomendables con miras al cumplimiento
de [os fines de este Fldelcomsso :

6) Excluyentes de Responsab;hdad lndemn;zac:én

{f)y  Excluyentes de Responsabilidad. El Administrador de Inversiones, sus fillales, sus miembros,
socios, directores, funcionatios y ‘empleados (conjuntamente, “Fifiales") y los representantes
legales dé cualquiera de ellos (cada uno, una “Parte Indemnizada" y conjuntamente las “Partes

. Indemnizadas") no serdn respansables para con el Fideicomiso o para con cualquier parie del

 Fidejcomiso por (1) cualquier pérdida, costo o gasto derivado de errores de criterio o cualquier .
accibn u omision de tales Partes Indemmzadas que no constituya negligencia grave, dolo o
mala fe en el desempefio de Jos deberes y obligaciones del Adrinistrador de ltiversiones
conforme al Contrato de Administracion de Inversiones o (it} pérdidas que se deban a errores
-de-criterio o cualquier aceidn u omisién de agentes o casas de bolsa (@ meénos que, tratandose

+ de cualquier agente o casa de bolsa, el Administrador de inversiones hublere actuado con
negligencia grave en su seleccién y contratacion en nombre del Fideicomiso), Las Parles
Indemnizadas podrdn consultar abogados y contadores los asuntos del Fideicomiso y estaran
completamente protegadas y justificadas en cualquier accién u omision que sea tomada de
acuerdo con el consejo u opinién de tales abogados o contadores, toda vez que fueron
seleccionados de conformidad con el esténdar de cuidado establecido con anterioridad. Sin
embargo, las disposiciones precedentes {asl como las disposiciones relativas a indemnizacion
que se establecen a continuacidn) no deberan ser interpretadas como exciuyentes de
responsabilidad de las Partes Indemnizadas en la medida que tal responsabilidad no sea
susceptible de ser renunciada, modificada o fimitada en términos de ley aplicable (incluyendo la
responsab:tzdad conforme a las leyes de valores aplicables que, bajo ciertas circunstancias,
pudieren imputar responsabitidad inclusive a personas gue actiien de buend fe).

(i) Indemnizacion. (i) El Fideicomiso deberd, en la mayor medida permitida por la legisiacion
aplicable y con limitacién exclusivamente al Patrimonio del Fideticomiso, indemnizar y sacar en
paz y a salvo a cada Parte Indemnizada con respecto a (A} cualesquiera pérdida, costo o gasto
derivado de errores de juicic ¢ cualésquiera accién u omision de dicha Parte Indemnizada gue
no constituya negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de las obligaciones y
deberes del Administrador de Inversiones, o {B) cualesquiera pérdidas debidas a errores de
juicio o cualguier accién u omisién de los agentes o casas de bolsa del Fideicomiso (a menos:
que, en el caso de cualquier agente o casa de bolsa, el Administrador de Inversiones haya




actuado con negligencia grave en cuanto a la seleccion y contratacion dé dicho agente o casa
de - bolsa). Adicionalmente, el Fideicomiso deberd, en la mayor medida permitida por la
legislacion bursatit aplicable, indemnizar y sacar en paz y salvo a cada Parte Indemnizada de y
en contra de cualquier pérdida o gasto provocado directa o indirectamente por circunstancias
fuera del control razonable - del Administrador de Inversiones, incluyendo. sin - limitar,
restricciones gubernamentales; resoluciones de bolsas o mercados, acciones que afecten a
bolsas de valores incluyendo suspensiones de . cotizacion o. extensiones del horario de
‘operaciones, aclos de la auforidad civil o militar, emergencias nacionales, dificultades
" laborales, inceridios, terremotos inundaciones u olfas.catastrofes, casos fortuitos, guerras,
actos de terrorismo, rebeliones o fallas en la comunicacion o én el suministro de energla. El
Fideicomiso debersd pagar por adelantado a cuatqwer Parte Indemnizada honorarios
razonables de abogados y ‘otros costos y gastos incurridos en relacion con la defensa de
cualquier accién o procedimiento gle derive de dicha conducta. En el evento que dicho pago
adelantado sea realizado por el Fidelcomiso, la-Parte Indemnizada deberd acordar rembolsar a
dicho Fideicomiso en-la medida en que se determine que no tenla derecho alguno a ser
indemnizada. El Administrador de Inversiones no estaré obligadd a realizar pagos de su propio
patrimonio -0 & incurrir en responsabilidades financieras distintas a aquellas. -asumidas
exc%us;vamenta &n su caracter de Fiduciario en ‘el cumplimiento de los fines del Fideicomiso,

(iiiy El Adm;n}strador de Inversiones deberé indemnizar y sacar en paz y salve al Fiduciario, sus
. accionistas, directores, empleados, agentes, abogados, auditores y demas asesores por
 cualquier pérdlda costo o gasto de cualquier clase (incluyendo hororarios y gastos razonables
vy decumentados de abogados) derivados exclusivamente de cualquiera de los actos u

omisiones. del Admihistrador de Inversiones que constituyan un incumplimiento sustancial de
sus. obligaciones conforme al Contrato de Administracion de inversiones. Esta indemnizacién
no serd aplicable a cualesquiera acciones u omisiones por parte del Fiduciario o sus:
accionistas, directores, funcionarios, empleados, agentes, abogados, auditores u otros
asesores que sean resultado de su culpa, mala fe, negligencia:o dolo.

7} Actividades det Administrador de Inversiones y Otros.

Et Administrador de Inversiones y sus Fliiales, los cuales podrén o no ser partes, empleados o

funcionarios del Fideicomiso, podran realizar otros negocios en forma simuitanea a sus actividades
de administracidn de inversiones a nombre del Fideicomiso, y podran prestar servicios similares a

aquellos. descritos en-el Contrato de Administracion de Inversiones a ofros clientes; individuos,

sociedades, fideicomisos, ofras entidades o personas, y no por dicha realizacion de otros negocios

o prestacion de servicios a terceros sera considerado que actian en conflicto con log intereses del

Fideicomiso. En adicion, las partes, empleados, socios, funcionarios o directores del Administrador
de inversiones o sus Filiales, actuando a nombre propio, podrén celebrar operaciones con valores,

que sean diferentes y contrarias a las operaciones celebradas por el Administrador de Inversiones
a nombre dei Fideicomiso.

8} Custodia.

Los atuerdos. de custodia e intermediacion de los activos del Fideicomiso podran ser celebrados

- con bancos y casas. de bolsa, incluyendo casas de bolsa filiales del Administrador de Inversiones.
El Administrador de Inversiones no serd responsable por los actos u omisiones de cualquier
custodio o casa de bolsa designado(a) por el Fideicomiso. El pago de cualquier compensacion en
favor del custodio o casa de bolsa por concepto de sus servicios al Fideicomiso serd obligacion del
Fideicomiso vy no del Adminfstrador de Inversiones.

8} Vigencia.

El presente Contrato estard en vigor durante todo el fiempo que el Contrato de Fideicomiso
permanezda en vigor ¥ en todo caso serd dado por termmado en forma automatica en caso de

terminacidn del Contrato de Fideicomiso.
LA X




10} Acuerdo en Condiciones de Mercado.

El Fiduciario y el Administrador de Inversiones declaran, garantizan y acuerdan uno con el otro que
el presente Contrato constituye un acuerdo en condiciones de mercado entre el Fideicomiso y el
Administrador de inversiones. Con base en lo anterior, el Fiduciario declara que comprende tanto
el método de compensacién establecido en el presente como sus riesgos.

11) Envio de Informacion.

El procedimiento para el envio de informacion entre el Fiduciario y el Administrador de Inversiones
sera establecido y aceptado conjuntamente por ambas partes. - -

12) Miscelaneos.

a) Avisos. Cualquier aviso, consentimiento o comunicacidén hecho u otorgado en relacidn con el
presente Contrato deberé constar por escrito y se considerara como debidamente realizado
cuando sea entregado a mano o por via facsimilar o cinco dias después de ser enviada por
correo certificado con acuse de fecibo, de conformidad con lo siguiente:

Al Administrador de Inversionss, .
Marta del Carmen Sanjurjo Concheso
Email: m.sanjurjo@bbva.bancomer.com
Tel.: 5201-2984

yio

Erick Rodriguez Jimarez

Email: e.rodriguez1@bbva.bancomer.com
Tel.: 5201-2880 ’

Montes Urales 620 pri_mef piso
Col. Lomas de Ghapultepec
C.P. 11000 México, D.F.

Al Fiduciario, a:

Rafael Guerraro Herrera

Emall: rguerrero@nafin.gob.mx
Tel.: 53256916

yio

Victor Manuel Tellez Landart
Email: vmtellez@nafin.gob.mx
Tel.:53256402

Insurgentes Sur 1871, Torre IV Piso 6
" Col. Guadalupe Inn
C.P. 01020, Distrito Federal, México

Cualquier parte del presenite podra, mediante aviso por escrito a ia otra parte, cambiar el
domicilio 0 nimero de facsimile al cual los avisos deben ser enviados.
b} Acuerdo Total, Este conirato contiene la {otalidad de los {érminos convenidos por las partes en

relacién con su objelo, substituye todo acuerdo, negociacidn, correspondencia, asuncidn o
comunicacion previa y contemporanea entre las partes, ya sea verbal 0 escrita, con respecio a

dicho objeto.
oy X
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¢)

0

9)

h)

)

E\llodlf icaciones 'y “Renuncias. N;nguna desposx:tén de este Contrato podra ser reformada,
modificada, renunmada o dlspensada satvo que elio sea convemdo porescrito por las partes.

Oblzgatonedad Ceszén E! presente Contrato seré ob!igatono para y tendra efectos en beneficio

- del Fideicomiso, el Administrador de Inversiones, cada Parte Indemnizada y sus respectivos
- causahabientes y cesionarios permitidos. Caalqwer persona que no sea parte de este Contrato

perd a la cual le sean conferidos cualesquaera derechos. o beneficios en términos del mismo
(v.gr., funcionarios, miembros, socios o empleados del Administrador de Inversiones y demas
persohas corn’ derechc a‘ser indemnizadas conforme al presente) tendran dichos derechos o
beneficios tal como si fueren partes del presente ' los derechos y beneficio de dicha persona
conforme al presente no-podran ser imitados sin su consentimiento. por escrito. Ninguna parte
del presente Contrato podrd ceder la totalidad o parte de sus derechos, obligaciones o
responsabilidades conforme a este Contrato sin el consentimiento previo y por escrito de las
demés partes del presente

Ley Aplicable, Con mdependencaa dei iugar en que el presente Contrato sea celebrado por
cualquiera ‘de sus partes, estas acuerdan de manera expresa .que todos los términos y
disposiciones del | mismo- serén” regidas por e mterpretadas deconformidad con las leyes del
Distritd Federal que resuiten apl;cabies a convenios celebrados y-a ser cumplidos en dicha
Jurusdlcclén S

Encabezados Los encabezados contenidos en este Contrato se ulilizan exclusivamente por
convemencra por lo gue no afectaran los derechos de las paries conforme al mismo.

Ejemplares, E} presente Contrato podré-ser firade en cualguier canhcfad de’ e;empEares los
cuales. fendran los mismos efectos que si las firmas en cada uno de ellos hubieran sido
estampadas en un solo instrumento, y todos estos ejemplares en conjunto serdn considerados
comio un original del presente Contrato.

-Supemvenc;a Las disppsiciones de las Secciones 5 6 7 y 10 del presente Ccntrato

permaneceran en vigor aln a pesar de la terminacion del masmo

Pronombres. Todos los pronombres seran . considerados como referidos al masculing,
femenirio, neutro, singular o plural segln ef contexto Io requiera en relacion con la identidad de
personas o socied'ades. )

Independencia. En caso de que cualguier disposicién de este Contrato contraviniese la ley
conforme a la cual el presente Contrato debe ser interpretado, o si cualquier disposicién fuere
invalidada por un tribunal con jurisdiccion sobre las partes y el objeto del presente Contrato, (i)
dicha disposicién seré considerada como modificada en forma tal que refleje en lo posihle la
intencion original de las partes de conformidad con la legislacion aplicable, y (i) los términos,

digposiciones, obligaciones y restricciones restantes de este Contrato permanecerén en pleno _

vigor.

En testimonio de lo anterior, las partes han celebrado el presente Contrato en fa fecha indicada af
inicio.

. BBVA Bancomer Gestion S A. deC.V,,
Sociedad Operagora de Sociedades de Inversidn, Grupo Financiero BBVA Bancomer

T

[ e

. \\Mff del Carmen’Sanjurjo Concheso
-Representante Legal -

v




Nacional Financiera S.N.C., Institucipg de Banca de Desarrofio, Direccién Fiduciaria

Juan Manuel AT
Delegado Fiduciario General

Hofa de firma del Contrate de Administrador de Inversiones de fecha 04 de octubre de 2010, celebrada enfre BBVA Batteomer Gesiidn,
S.A. de C. V., Sociedend Operadora de Soviedades de Tiversidn, Grupo Financiere BBVA Buncomer como Adwinisirador de Inversiones y
Nacional Financtera S.N.C., Institucion de Banea de Desarrollo, Direceion Fiduviaria,

{7
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Anexo A

Comlssén de Admlmstracién

: Ef F-“ldelcomzso debera pagaruna comtsnén al Admmlstrador de Enverszones de 0.13% (Cero punto

" tréce por-ciento) anual sobre el valor neto de los activos que formen parte del patnmomo del

Fldetcomﬁso s:empre que exrstan recursos excedentas después cie gastos




8.5 TITULO QUE AMPARA LOS CERTIFICADOS
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CERTIFICADOS BURSATILES FIDUDIRERSION JURIDICA
“BBVA — BMV MEXICO CONSUMO FRECBENTE TRAT”
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR
NACIONAL FINANCIERA S.N.C., INSTITUCION DE BANCA DE DESARROLLO, DIRECCION
FIDUCIARIA,

EN SU CARACTER DE F IDUCIARIO DEL FIDEICOMISO NO. 80617
NUMERO DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS: 3,333,333,333

POR UN MONTO TOTAL DE
$49,999°999,995.00
(CUARENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y CINCO PESOS 00/100 M.N.)

México, Distrito Federal, a 06 de octubre de 2010

Nacional Financiera SN.C., Institucién de Banca de Desarrollo, Direccién Fiduciaria, en su cardcter de
fiduciario del Fideicomiso No. 80617, emite los Certificados BursatilesFiduciarios, al amparo de este Titulo,
en los términos que a continuacién de indican y de conformidad con Jos articulos 61 (sesenta y uno) a 64

(sesenta y coatro) de la Ley del Mercado de Valores:

1. Definiciones:

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Titolo y no definidos de otra manera en el
mismo, tendrdn el siguiente significado (el cual seré aplicable a sus formas singular y plural):

BBVA Bancomer Gestion S.A. de C.V. Sociedad Operadora de

Administrador de

Inversiones Sociedades de Inversion, Grupo Financiero BBVA Bancomer ¢ sus
sucesores o cesionarios de conformidad con el Contrato de
Administracion de Inversiones,

Apoderados Significa las personas designadas de conformidad con las

Instrucciones del Administrador de Inversiones a quienes el
Fiduciario les otorgue los poderes especiales que sean necesarios, a
fin de que se hagan cargo de cjercitar las acciones u oponer las
excepciones que procedan para la defensa del Patrimonio del

Fideicomiso.

Significa la cantidad que el Fideicomitente transmita al Patrimonio

Aportacion Inicial
del Fideicomiso al momento de su constitucidn.

Significa el archivo que serd publicado cada Dia Habil en términos

Archivo de
Composicién de del Contrato de Fideicomiso gque incluird, entre otros aspeclos,
Cartera informacidn respecto de: (i) el tipo y monto de los activos y, en su

caso, efectivo que integrardn una Canasta; (ii) el Valor Neto de los
Activos; y (iii) el nimero de Certificados que sean emitidos y se
encuentren en circulacion.




BMV

Canasta

Cartera
Certificados o
Certificados
Bursitiles

CNBV

Comision del Fideicomitente

Comision Global

Contrato de Administracitn
de Inversiones

Contrato de

Participante
Autorizado

Contrato de Licencia

Cuenta

Dia Habil

Distribuciones

Documentos de la

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los activos correspondientes a cada Unidad, como sea
establecido en el Archivo de Composicidn de Cartera mas reciente.

Significa los activos mantenidos en la Cuenta del Fideicomiso.

Significa los Certificados Bursétiles fiduciarios a ser emitidos por ¢l
Fiduciario en términos de los Documentos de la Emisidn,
incluyendo el Prospecto, de conformidad con los articulos 61 2 64

de la LMV,
Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la cantidad resultante de restar (i) los Gastos Incluidos
correspondientes a la Oferta, a (ii) la Comisién Global; en el
entendido de que dicha comision estard sujeta a lo establecido en la
Cléusula 12.1 del Contrato de Fideicomiso y serd devengada
diariamente y serd pagaders mensualmente por periodos vencidos
segfin se establece en el Contrato de Fideicomiso.

Significa el monto resultante de multiplicar el Porcentaje de Gastos
de la Emisién al Valor Neto de los Activos de la Oferta.

Significa el Contrato de Administracion de Inversiones que se
celebre entre el Fiduciaric y el Administrador de Inversiones.

Significa un contrato entre el Fiduciario y un Participante
Autorizado, en términos sustancialmente similares 2 los del Anexo

B del Contrato de Fideicomiso,

Significa el contrato de licencia celebrado entre la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V. y el Fideicomitente.

Significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en
términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier dia en que la BMV se encuentre en operaciin.

Significan, en su caso, los pagos realizados de conformidad con la
Clausula 7.4(a) del Contrato de Fideicomiso, en cualquier Fecha de
Pago de dividendos u otra cantidad por el Fiduciario a Jos
Tenedores de conformidad con (i) los Documentos de a Emision
correspondiente; y con base en (ii) las Instrucciones det
Administrador de Inversiones; sin embargo, los Certificados
buscardn obtener resultados de inversibn que correspondan
gencralmente al rendimiento (antes de Gastos) del indice
Subyacente, por tanfo no se prevé que se paguen Distribuciones a
los Tenedores, salvo lo dispuesto en el numeral 7, segundo parrafo.

Significan el presente Titulo de la Emisién, el Prospecto, el Aviso




Emision

Emision

Fecha de Page

Fideicomisarios en primer lugar
Fideicomisario en Gltimo lugar

Fideicomiso o Contrato de
Fideicomiso

Fideicomitente

Fiduciario, Fiduciaria o Emisor

Gastos Excluidos

de Oferta, el Aviso de Colocacién, el Contrato de Fideicomiso, €l
Cotitrato de Administrador de Inversiones y el Formato de Contrato

de Participante Autorizado,

Significa la emision realizada por parte del Fidneiario y la
adquisicién por parte de un Participante Autorizado de Certificados,
en el entendido que ningin Certificado deberd ser considerado
como colocado hasta que haya sido adquirido por un Participante
Autorizado.

Significa cualquier fecha en la que el Fiduciario deba, en su caso,
realizar Distribuciones a los Tenedores con derecho a recibir
Distribuciones en términos de (i) los Documentos de Ja Emision
correspondiente a los Certificados y con base en (i) las
Instrucciones del Administrador de Inversiones; sin embargo, los
Certificados buscardn obtener resultados de inversion que
9orresp0ndan generalmenté al rendimiento (antes de Gastos) del
indice “Subyacente, por tantc no se prevé que se paguen
Distribuciones a los Tenedores.

‘Conjuntamente todos y cada uno de los Tenedores de los

Certificados Bursatiles, representados por el Representante Comin.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer 5.A. de C.V., Grupo Financiero
BBV A Bancomer.

Contrato de Fideicomiso Irrevocable que se celebre entre el
Fiduciario y el Fideicomitente y que tiene como finalidad principal
la emision y colocacién de los Certificados Bursatiles con base a los
Valores y efectivo transmitidos al Fideicomiso.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA Bancomer,

Nacional Financiera S.N.C,, Institucion de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria. o la institucion que {o sustituya de
conformidad con el Contrate de Fideicomiso.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes calendario,
que deberan de ser cubiertos, por el Fiduciario con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y de acuerdo con las instrucciones
previas y por escrilo del Administrador de Inversiones: {i) gastos
relacionados con comisiones de intermediacion u otras similares por
las operaciones de compra y venta de activos, incluyendo valores y
monedas; (ii) cualesquiera contribuciones, gastos y honorarios
distintos a los gastos y honorarios relacionados con el estudio,
trimite y eventual registro y mantenimiento de los Certificados en
el RNV, su listado en la BMV y el depésito de los titulos de los
Certificados en el Indeval; (iif) cualesquiera erogaciones derivadas
de las obligaciones de indemnizacién al Fiduciario, al
Fideicomitente en términos de la Cldusula 12.3 de] Fideicomiso o al




Gastos Incluidos

Gastos
Indeval

indice o fndice Subyacente o Indice
BMV-Consumo Frecuente RT

Ingresos

Instruccion de
Emisién

Instrucciones del
Administrador de Inversiones

Administrador de Inversiones de conformidad con el Contrato de
Administracién de Inversiones; y (iv) cualesquiera gastos del
Fideicomiso que no sean Gastos Incluidos.

Significan los siguientes gastos, devengados cada mes de
calendario, que deberdn ser pagados por el Fiduciario, en términos
de Ia Clausula 12.2 del Fideicomiso: (i) los gastos necesarios para
cumplir con todas las disposiciones legales aplicables, para obtener
y mantener el registro de los Certificados en el RNV, su listado en
la BMV y aquéllos relacionados con la publicacion del Prospecto,
informes u otros documentos que deban publicarse a solicitud de la
CNBV; (ii) los honorarios del Fiduciario; (iii) los honorarios del
Representante Comiin; {iv) los honorarios de todos los terceros
contratados por ¢} Fiduciario o por ¢} Administrador de Inversiones
en términos de la Clausula 4.3 del Fideicomiso (siempre y cuando
dichos honorarios hayan sido previamente aprobados por el
Administrador de Inversiones); (v) las contraprestaciones a ser
pagadas con ¢l objeto de obtener las licencias necesarias para el uso
de cada Indice; (vi) los honorarios pagados al auditor independiente
del Fideicomiso; (vii) los honorarios de fos asesores legales y
fiscales relacionados con la preparacién de este Contrato y los
demas documentos relacionados con la oferta de los Certificados; y
(vii) los honorarios de asesores legales y asesores fiscales en
relacion con ¢l mantenimiento del Fideicomiso'y el listado continuo

de los Certificados.

Significan conjuntamente los Gastos Excluidos y la Comisidn
Global,

S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Significa ¢! Indice BMV-Consumo Frecuente de Rendimiento
Total®, disefiado, definide y publicado por la BMV, respecto del
cual se ha otorgado una licencia o autorizacion a Casa de Bolsa
BBVA Bancomer, S.A. de CV. Grupo Financiero BBVA
Bancomer conforme al Contrato de Licencia.

Significa la suma de todos los ingresos obtenidos por concepto de
(i) dividendos pagados respecto de los valores de la Cartera, (ii) los
intereses que generen las cantidades en efectivo depositadas en la
Cuenta (iii) los ingresos derivados de Operaciones de Préstamo de
Valores pagados en relacidn con la Cartera; y (iv) cualquier otro
ingreso pagado a la Cuenta. '

Significa- (i) una instruccién entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario, en la cual instruird al Fiduciario a que realice l2 Emision
de Certificados, y (ii) los Documentos de Ja Emisin.

Significa las Instrucciones del Administrador de Inversiones al
Fiduciario efectuadas en términos del Contrato de Administracién

de Inversiones.




Intermediario Colocador

Inversiones
Permitidas

ISR
IVA
LGTOC
LIC
LMV

Margen Permitido

México

Notificacién de
Terminacion

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,, Grupo Financiero
BBVA Bancomer.

Significa, hasta en tanto ¢l Administrador de Inversiones no
instruya otra cosa, (a) por lo que se refiere a fondos en Pesos las
inversiones con plazo de hasta 8 dias que segin determine el
Fiduciario sean en; (i) valores gubernamentales denominados. en
Pesos o UDIs, emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de
México; (ii) reportos sobre dichos valores gubernamentales; (iii)
instrumentos de deuda bancarios, incluyendo sin limitar
instrumentos a cargo de Nacional Financiera S.N.C., Institucion de
Ranca de Desarrollo; (iv) reportos sobre dichos instrumentos; o (v)
certificados de depdsito en Pesos con instituciones de banca
mtiltiple; y (vi) por lo que se refiere a fondos en Délares de los
Estados Unidos de América, inversiones em: (i) obligaciones
directas de, 0 completamente garantizadas por, el Gobierno de los
Estados Unidos de América o (ii) depésitos a la vista y a plazos en,
certificados de depésito de, aceptaciones bancarias emitidas por, o
fondos de mercado de dinero, o cuentas con cualquier banco
comercial y otra institucién financiera constituida de conformidad
con las leyes de Estados Unidos de América o cualquiera de sus
subdivisiones politicas; en el entendido que el Fiduciario en todo
momento, conforme a las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, para Jos efectos de cada uno de los incisos (i), (i), (iiD),
(iv), (V) y (vi) anteriores, determinara los valores o instrumentos en
los cuales los Pesos o los Délares de los Estados Unidos de-
América deben ser invertidos.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa el Impuesto al Valor Agregado

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores,

Significa el 10% de la cartera, el cual podrd en cualguier momento
estar compuesto por valores o, en su defecto, activos que no formen
parte del Indice Subyacente.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Instruccién del Fideicomitente en términos de la cual el
Conirato de Fideicomiso se dard por terminado, en cuyo caso,
después de pagar los Gastos aplicables, la Cartera correspondiente a
cada una de las Unidades entonces vigentes serd distribuida
proporcionalmente entre los Tenedores.




Operaciones de
Préstamo de Valores

Orden de
Cancelacidn

Orden de Creacidon

Ordenes

Participante
Autorizado

Patrimonio del
Fideicomiso

Porcentaje de Gastos

Prospecto

Recomposicion del Indice

Significa cualesquier operacion de préstamo de valores de una
Cartera que realice el Fiduciaric de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un
Participante Autorizado en el formato adjunto al Contrato de
Participante Autorizado, para Ia cancelacién de una o méas Unidades
a cambio de un nimero correspondiente de Canastas.

Significa para el Fideicomiso la orden presentada por un
Participante Autorizado en el formato adjunto al Contrato de
Participante Autorizado, para la emision en favor de dicho
Participante Autorizado de certificados de una o mdas Unidades a
cambio del niimero correspondiente de Canastas.

Significan, conjuntamente, las Ordenes de Cancelacién y las
Ordenes de Creacién.

Significa cualquier casa de bolsa autorizada para actuar como tal en
Meéxico que celebre con el Fiduciario un Contrato de Participante
Autorizado y cumpla con todas las obligaciones a su cargo
derivadas de dicho contrato,

Para la Oferta significa el patrimonio del Fideicomiso que se
integrard por: (a) la Aportacién Inicial; (b) los activos ¢ Ingresos
mantenidos en la Cartera; (c) los recursos en efectivo gue sean
transmitidos de tiempo en tiempo a la Cuenta del Fideicomiso de
conformidad con Ordenes, en la forma de Ingresos o derivado de la
venta de activos, con ¢l objeto que el Fiduciario: (i) liquide las
operaciones que celebre el Administrador de Inversiones con base
en las instrucciones por escrifoc de dicho Administrador de
Inversiones, y (ii) pague los Gastos Incluidos, la Comisidn del
Fideicomitente y/o los Gastos Excluidos; (d) todas las cantidades,
bienes y derechos que eventualmente afecte el Fideicomitente o, de
conformidad con las Imstrucciones del Administrador de
Inversiones, cualguier otra persona al Fideicomiso; y (e} las demas
cantidades y derechos de que, actualmente o en ¢l futuro, sea titular
el Fiduciario en relacion con el Fideicomiso por cualquier causa,

Significa el porcentaje sobre el Valor Neto de los Activos , para
efectvar el cdleulo de la Comision del Fideicomitente, de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, que corresponde al
0.35% del valor neto de los activos.

Significa el Prospecto de Colocacién correspondiente a la Oferta de
Certificados Bursdtiles.

Significa cualquier cambio 0 cambios a la composicion del indice
Subyacente efectuada por la entidad que administre o determine
dicho Indice Subyacente.




Recursos
Excedentes

Recursos Faltantes

Representante Comin

RNV
SEDI

Tenedores

Titulo

Unidad

Valor Neto de los
Activos

Valores

2. Clave de Pizarra:

3. Denominacidn:

4. Fecha de Emision del Titulo:

5. Plazo:

6. Lugar de Emisidn:

7. Bistribuciones:

Significa, para cualquier periodo,r el resultado de restar a los
Ingresos de un periodo, los Gastos Generales de dicho periodo.

Significa, segiin lo determine el Fiduciario, el monto de cualquier
faltante (en su caso) de efectivo en la Cuenta al {iltimo Dia Habil de
cada mes, para cubrir cualesquier Gastos.

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario o la persona o entidad que lo sustituya en su
caso, de acuerdo a lo dispuesto en el presente Titulo,

Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
Significa el Sistema Electrénico de Informacién de fa BMV,

Significan los tenedores de los Certificados emntuios por el
Fiduciario.

Significa el presente titulo que representaré los Certificados.

Significa 200,000 {Doscientos mil) Certificados, o el niimero de
Certificados que determine el Administrador de Inversiones de

tiempo en tiempo.

Significa, (7} ¢l valor de los activos depositados en la Cuenta

(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los
pasivos (incluyendo los Gastos devengados pero no pagados), y (i)
dividido entre el nimero total de Certificados emitidos y en

circulacién.

Significan los titulos represeniativos del capital social de sociedades
que cotizan en la BMV que integran el Indice.

CONSUMO 10

Los Certificados Bursatiles estaran denominados en Pesos.

06 de octubre de 2010

Los Certificados Bursatiles no tendrén plazo ya que estaran en vigor
hasta en tanto no sean cancelados por medio de una Orden de
Cancelacidn o se de por terminado ¢l Fideicomiso.

México, D.F.

Dado que los Certificados Bursitiles buscan resuitados de
inversidn, antes de Gastos, similares al rendimiento total del Indice,
no se espera que se realicen Distribuciones. Por el contrario, los
dividendos serdn reinvertidos, salvo lo dispuesto en el siguiente




8. Lugar y forma de pago de
Distribuciones:

9. Derechos que confieren a losg
Tenedores:

pérrafo. También es posible que las emisoras de los Valores decidan
que no pagaran dividendos a sus accionistas.

Si e cualquier momento y a su entéra discrecion, el Administrador
de Inversiones determina que se podrin realizar Distribuciones a los
Tenedores de los Certificados Bursitiles, los tiempos y cantidad de
dichas Distribuciones dependeran de si los dividendos son pagados
al Fiduciaric por parte de las emisoras de los Valores que
compréndan el indice Subyacente, el monto de los dividendos
pagados, el monto del efective dispouible en ia Cuenta, y el monto
de los Gastos.

En caso de recibir Instriteciones del Administrador de Inversiones, a
su entera discrecidn y siempre y cuando existan Recursos
Excedentes en la Cuenta, el Fiduciario hard Distribuciones de los
Recursos Excedentes proporcionalmente, de conformidad con el
nimero de Unidades, entre los Tenedores, en la Fecha de Pago
determinada para dichos efectos en las Instrucciones del
Administrador de Inversiones.

El Fiduciario y el Representante Comtin dardn a aviso a la BMV ¢
INDEVAL, segiin sea requerido por las disposiciones aplicables,
por los medios establecidos para dicho fin, con la anticipacién que
se establezean en las disposiciones aplicables al momento de levar
a cabo la Distribucién,

El pago de las Distribuciones que en su caso se realicen se hard a
través del 5.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A.
de C.V., ubicadas en Avenida Pasec de la Reforma No. 255, 3er,
Piso, Col. Cuauhtémoec, C.P. 06300 México, D.F., mediante
transferencia de fondos, contra la entrega de constancias que para
tal efecto expida el Indeval.

Los Tenedores de Certificados tendran derecho a:

(a) Una parte proporcional del valor de los activos que se encuentren
depositados en la Cuenta, segiin se determine en los Documentos de
la Emisién. La forma de ejercer este derecho sera tinicamente a
través de la presentacién de una Orden de Cancelacién por una o més
Unidades emitidas y a través de un Participante Autorizado; en el
entendido, que (i) el Fiduciario no estard obligado a entregar activos
2 un Tenedor en forma distinta a la prevista en este parrafo, y (1) el
Fiduciario podrd en todo momento entregar ya sea valores o una
combinacion de valores v efectivo, segin lo determine el Fiduciario
de conformidad con el Contrato de Participante Autorizade pero
siempre con base en las Instrucciones del Administrador de
Inversiones, como 1a parte proporcional de los activos depositados en
la Cuenta correspondientes a dicho Tenedor; ¥




10. Derechos corporativos que
confieren los Certificados:
I1. Posibles Adquirentes:

12. Garantfa:

13. Constancias del Indeval:

14. Deposito del Titulo:

(b} En caso que asf se determine en los Documentos de la Emision,
recibir las Distribuciones, si las hubiese, que sean realizadas por el
Fiduciario en términos de dichos Documentos de fa Emision y las
Instrucciones del Administrador de Inversiones.

Los Participantes Autorizados y los Tenedores de Certificados,
mediante la firma del Representante Comin del contrato de
fideicomiso, reconocen y acuerdan que sélo tendran los derechos
mencionados en la Clausula 6.2 del mismo respecto de los activos -
del Fideicomiso. En virtud de lo anterior, los Participantes
Autorizados no podran presentar Ordenes de Cancelacién en las que
pretendan recibir activos distintos a la Cartera, segfin se establezca
en ¢l Archivo de Composicidn de Cartera entonces vigente y ¢l
Fiduciario no estard obligado en forma alguna a entregar activos a
cualquier Tenedor o Participante Autorizado en forma distinta a la
expresamente estipulada en el contrato de fideicomiso y en el
Contrato de Participante Autorizado.

Por cada Orden de Creacidon presentada por un Participante
Autorizado, dicho Participante Autorizado tendrd derecho a la
emision a su favor de certificados de una o mas Unidades a cambio
del nimerc correspondiente de Canastas.

Por cada Orden de Cancelacién preseniada por un Participante
Autorizado, dicho Participante Autorizado tendrd derecho a la
cancelacién de una o mds Unidades a cambio de un numero
correspondiente de Canastas.

Ninguno.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo
prevea expresameme.

L.os Certificados no cuentan con garantia alguna.

En los términos del articulo 282 (doscientos ochenta y dos) de la
LMY, el Fiduciario conviene que el Titulo no lleve cupones
adheridos, haciendo las veces de éstos, en su caso, para todos los
efectos legales, las constancias que el Indeval expida. El Fiduciario
remuncia a oponer a cualquier Tenedor, como medio de defensa, la
excepcién consignada en la fraccidn HI (tercera) del articulo 8
{ocho) de la LGTOC en relacién con las constancias emitidas por el
Indeval.

El presente Titulo se emite para su depdsito en adminisiracién en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados por dicha
institucién v la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el depésito de valores, aplicables
a los Certificados y que de conformidad con la legislacién aplicable
deberan ser ejercidas por las instituciones para el depésito de




is. Desﬁﬁb de los Recursos:

16, Indice:

17. Representante Comin:

valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida
para las instituciones para ¢l depdsito de valores en la LMV.

El Fiduciario recibird una Canasta como pago por cada Unidad
creada, o la cantidad equivalente en efectivo.

Los recursos en efectivo que tenga derecho a recibir el Emisor
derivado del pago de los Certificados gue sean colocados a través
de 1a Oferta Pablica, serdn utilizados por el Emisor para el pago de
los Valores y demas activos transmitidos al Patrimonio del
Fideicomiso en relacién con la misma Oferta Pablica de dichos
Certificados, es decir por los activos que integren la Canasta de que
correspondan los Certificados ofrecidos a través de la Oferta
Piblica.

Con posterioridad a la Oferta Piblica, los Certificados que sean
emitidos como consecuencia de las Ordenes de Creacién
presentadas por los Participantes Autorizados, por regla general, no
seran liquidados en efectivo, sino principalmente mediante la
transmision a la Cuenta de los Valores que compongan la Canasta
{seglin se establezca en el Archivo de Composicion de Cartera
entonces vigente),

Los activos recibidos conforme al parrafo anterior, asi como los
activos que integren la Canasta que correspondan los Certificados a
ser ofrecidos en la Oferta Publica, seran mantenidos en la Cuenta y
administrados de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso en su cldusula 9.1,

El fndice BMV-Consumo Frecuente de Rendimiento Total®,
mejor conocido en el mercado como Indice BMV-Consumo
Frecuente RT, fue disefiado, definido y es publicado por la BMV ¥
refleja el comportamiento del sector Productos de consumo
frecuente del mercado accionario mexicano, segiin la clasificacién
sectorial de la BMV.

Es un indice de Rendimiento Total ya que incorpora en sus
céleulos los dividendos en efectivo decretados por las empresas
gque componen su muesira,

No existe seguridad en torno al mantenimiento del Indice o de que
sustitutos satisfactorios serdn designados respecto del mismo, en
caso que el mismo no sea mantenido. En tal caso, el Fiduciario
podria sustituir dicho Indice con un nuevo indice en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miitiple, INVEX Grupo
Financiero, Fiduciario.
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18. Funciones del Representante
Comin:

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Miltiple, INVEX
Grupo Financiero, Fiduciario, serd el representante comiin de
los Tenedores y, mediante su firma en ¢f presente Tiulo ha
aceptado dicho cargo.

El Representante Comin tendrd los derechos y obligaciones
que se contempian en la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, y en la-Ley del Mercado de Valores, asi como en ¢l
presente Titulo,

El Representante Comfin tendrd, entre otros, los siguientes
derechos y obligaciones:

(1) Incluir su firma awtdgrafa en los Certificados Bursdtiles
habiendo verificado que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables.

(2} Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados
mediante la emision de Certificados Bursatiles.

(3) Convocar y presidir las asambleas generales de los
Certificados Bursétiles cuando la ley lo requiéra, cuando lo
estime necesario o conveniente y cuando se requiera
conforme al Titulo.

(4) Representar a los Tenedores de Certificados Bursiatiles ante
¢l Emisor o ante cualquier autoridad.

(3) Ejercer los actos que sean necesarios a ecfecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores,

(6) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa
aprobacion de la Asamblea de Tendedores, los documentos o
contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor,

(7) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son
atribuidas en el Titulo, en el Prospecto y en las disposiciones
aplicables.

(8)Previa instruccidn por escrito del Emisor o de los Tenedores
que representen cuando menos el 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion, convocar a una
Asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya un punto
relativo a la ratificacién y/o designacién de un nuevo
Representante Comtn, en caso de que por cualquier
circunstancia no ejerza o pueda ejercer ios actos que sean
necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(9)Las demas establecidas en el Prospecto y en presente Titulo.
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19. Inseripeidn en el RNV:

20. Asamblea de Tenedores:

{©

(d)

(e)

{H

(I)En general Hevar a cabo los actos necesarios a fin de

salvaguardar los derechos de los Tenedores.

(11)EI representante deber actuar con oportunidad ante eventos

que pudieran perjudicar a los tenedores de los instrumentos,
asi como a rendir cuentas de su administracién, cuando le
sean solicitadas o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el
Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la
legislacién aplicable, serdn obligatorios y se considerarin
como aceplados por los Tenedores.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la asambiea de Tenedores, en el entendido que
dicha remocion sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que
un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comiin concluira sus funciones en la fecha en
que todos los Certificados Bursdtiles sean pagados en su
totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas).

El Representante Comin en ningliin momento estara obligado a
erogar ningn tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a
cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos jos actos y
funciones que puede o debe llevar a caba.

l.os Certificados han sido inscritos bajo el ntmero de inscripcidn
0204-1.70-2010-005 en el RNV, al amparo del Oficio
153/3779/2010 de fecha 24 de septiembre de 2010.

(a)

b

(c)

Las asambleas de los Tenedores representardn al conjunto de
éstos y se regirdn, en todo caso, por las disposiciones del
presente Titulo y de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito, siendo vilidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores, atin respecto de Jos ausentes y disidentes.

La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea
convocada por el Representante Comin.

Los Tenedores que represenien un 10% {diez por ciento) de los
Ceriificados Bursitiles en ecirculacibén, podrén pedir al
Representante Comun que convoque a la asamblea general de
Tenedores, especificando en su peticion los puntos que en la
asamblea deberén tratarse, asi como el fugar y hora en que
debera celebrarse dicha asamblea, El Representante Comtn
debera expedir la convocatoria para que la asamblea se refina
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(d)

(e)

4

(g)

dentro del término de 15 {quince) dias naturales contados a
partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante
Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera
instancia del domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria para la reunién de
Ia asamblea.

La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard
una vez, por lo menos, en alguno de los periddicos de mayor
circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (dicz) dias
naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresarin los puntos que en la
asamblea deberan tratarse.

Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar
asuntos distintos a los sefialados en el inciso {f) siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados, por lo menos, la
mitad mds uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y
sus decisiones serdn validas cuando sean aprobadas por la
mayoria. de los presentes, :

Si Ia asambiea de Tenedores se refine en virtud de segunda o
ulterior convocatoria para fratar asuntos distintos a los
sefialados en el inciso (f) siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea ¢l nimere de Certificados Bursétiles en
ella representados y sus decisiones serin vélidas si son
tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

Se requerird que esté representado en la asamblea de
Tenedores, en virtud de primera convocatoria, cuando menos
el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursdtiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas
por la mayoria de los presentes, en los siguientes casos:

(1} cuando se trate de revocar la designacion del Represeniante
" Comin 0 nombrar a cualquier ofro representante comin;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor o sus
Subsidiarias dejaren de cumplir con sus obligaciones
contenidas en el presente Titulo; o

(3) cuando se trate de realizar cualguier modificacion a los
términos o condiciones de los Certificados Bursétiles u
otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecic de los
pagos de principal e intereses conforme al presente Titulo.

Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o
ulterior convocatoria para tratar cualesquiera de los asuntos
sefialados en los incisos {f) (1) y (2) anteriores, se requerird
que estén presentes o representados la mitad mds uno de los
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)

0

(k)

)

Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran
vilidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados
Bursatiles presentes, salvo que se tratare de cualesquiera de los
asuntos mencionados en el inciso {f) (3) anterior, eh cuyo caso,
se requerird que esté representado en la asamblea de
Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento)
de los Certificados Bursitiles en circulacién y que las
decisiones sean aprobadas por lo menos por la mayoria de los
presentes,

Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores
deberén depositar las constancias de depdsito que expida el
Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados
Bursétiles de las cuales son titulares, en el lugar que se designe
en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo menos el
Dia Habil anterior a {a fecha en que la asamblea de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en
la asamblea por apoderado, acreditado con ¢arta poder.

En ningln caso podrdn ser representadas en la asamblea de
Tenedores, los Certificados Bursitiles que ¢! Emisor o
cualquier persona relacionada con ¢l Emisor haya adquirido en
el mercado.

De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente v secrefario. Al acta se agregard la
lista de asistencia, firmada por los concwrentes y por los
escrotadores. Las actas asi como Jos titulos, libros de
contabilidad y demds datos y documentos que se refieran a la
actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante
Coman, seran conservados por éste y podrin, en todo tiempo,
ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a
que, a su costa, ¢l Representante Comin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las
asambleas de Tenedores, se tomara como base el nimero de
Certificados Bursdtiles en  circulacidn, La asambleca de
Tenedores serd presidida por el Representante Comiin y en ella
los Tenedores tendran derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursdtiles que
posean, computiandose un voto por cada Certificado Bursatil

Fiduciario en circulacion.

No obstante lo estipulado en la presente clausula, las
resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por €scrito,
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21. Fines cl_el Fideicomiso Emisor:

22. Patrimonio del Fideicomiso:

23. Términos de Publicacion del
Archivo de Composicién de Cartera:

(m) Nada de lo contenido en el presente limitara o afectard los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de
conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito.

Los principales fines del Fideicomiso son: /@) la emisién de
Certificados, los cuoales buscaran obtener resultados de inversida
que correspondan generalmente al rendimiento (antes de Gastos)
del Indice Subyacente; (5) el registro de los Certificados en el RNV
y su listado en la BMV y llevar a cabo la oferta piblica de
Certificados; {¢) que cada Participante Autorizado pueda presentar
Ordenes de Creacién por una o mas Unidades, de conformidad con
las  cuales  transferird  al  Fiduciardo la(s) Canasta(s)
correspondiente(s) (segin se establezca en el Archivo de
Composicién de Caitera entonces vigente) a cambio del ntimero de
Certificados correspondientes a dicha(s) Unidad{es); y (d que cada
Participante Autorizado pueda presentar Ordenes de Cancelacién
por una 0 mas Unidades, de conformidad con las cuales transferird
al Fiduciario el nmero de Certificados comespondientes a una
Unidad a cambio de cada Canasta (segin se establezca en ¢l
Archivo de Composicién de Cartera entonces vigente).

El patrimonio del Fideicomiso se integrara por: (a) la Aportacidn
Inicial; (b) los activos e Ingresos mantenidos en la Cartera; (c) los
recursos en efectivo que sean transmitidos de tiempo en tiempo a la
Cuenta del Fideicomiso de conformidad con Ordenes, en la forma
de Ingresos o derivado de la venta de activos, con el objeto que el
Fiduciario: (i} adquiera activos para Ia Cartera, y (ii) pague los
Gastos Incluidos, la Comisién del Fideicomitente y/o los Gastos
Exchiidos; (d) todas las cantidades, bienes y derechos que
eventualmente afecte el Fideicomitente o, de conformidad con las
Instrucciones del Administrador de Inversiones, cuniquier otra
persona al Fideicomiso; v (¢) las demds cantidades y derechos de
los que, actualmente o en el futuro, sea titular el Fiduciario en
relacién con el Fideicomiso por cualquier causa.

El Fiduciario debera publicar vada Dia [4bil, a través de los medios
que la BMV determine para dichos efectos, el Archivo de
Composicién de Cartera que le envie el Administrador de

Inversiones.

En este reporte se publicari informacién respecto de: (i) el tipo y
monto de los activos que integraran la Canasta; (i) el Valor Neto de
los Activos; y (iff) el nimero de Certificados emitidos ¥ en
circulacién, Su difusidn serd todos los Dias Habiles con
posterioridad al cierre del mercado accionario.

La creacién y cancelacién de Certificados que dan como resultado
el monto en circulacion, serdn notificados al RNV de la CNBV de

manera semanal.
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24, Valuacion de la Cartera:

25. Cancelacién:

26. Objeto Social del Emisor:

El Valor Neto de los Activos se determinaré de la siguiente forma:

Significa, (i) el valor de los activos depositados en la Cuenta
(incluyendo ingresos devengados pero no pagados) menos los
pasivos (incluyendo los Gastos devengados: pero no pagados), y (i)
dividido entre el niimero total de Certificados emitidos v en

eirculacion,

Sin perjuicio de Io establecido en el Contrato de Fideicomiso, el
Fiductario podré optar por cancelar los Certificados en circulacién
si ocurriera cualquiera de los siguientes casos!

(i) Terminacién anticipada del Contrato de Fideicomiso.

(i1) La inscripcién en el RNV de los Certificados sea cancelada o se
deslisten los Certificados de Ja BMV,

{(iii) En caso de terminacion del Contrato de Licencia.

(iv) Cambios a las disposiciones fiscales aplicable a la operacidn
del Fideicomiso que impidan que la Fiduciaria cumpla con los fines
dei Fideicomiso. :

En los casos anteriores, el Fiduciario, después de pagar los Gastos
aplicables, distribuird proporcionalmente, de conformidad con &l
nimero de Unidades que se estén cancelando, la Cartera
correspondiente a cada una de las Unidades entonces vigentes entre

los Tenedores.

La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la
Ley de Instituciones de Crédilo vy, en consecuencia, podri realizar
las operaciones vy prestar los servicios bancarios en las modalidades
previstas en todas las fracciones a que se refiere el articulo 46 de
dicha Ley, mismas que a continnacidn se mencionan, de
conformidad con el articulo 106 de la Ley de Instituciones de
Crédito v las demds disposiciones legales y administrativas
aplicables y con apego a las sanas practicas v a los usos bancarios y
mercantiles: 1. Recibir depésitos bancarios de dinero: a) A la vista;
b} Retirables en dias preestablecidos; ¢) De ahorro, y d} A plazo o
con previo aviso; I1. Aceptar préstamos y créditos; IIl. Emitir bonos
bancarios; IV. Emitir obligaciones subordinadas;, V. Constituir
depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del
exterior; VI Efectuar descuenfos y otorgar préstamos o créditos;
V1. Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de
crédito en cuenta corriente; VIII. Asumir obligaciones por cuenta de
terceros, con base en créditos concedidos, a través del otorgamiento
de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la
expedicibn de cartas de crédito; IX. Operar con valores en los
términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de Crédito
y de la Ley del Mercado de Valores; X. Promover la organizacion y
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transformacion de toda clase de empresas o sociedades mercantiles
y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas,
en los términos de la Ley de Instituciones de Crédito; X1. Operar
con documentos mercantiles por cuenta propia; XII. Llevar a cabo
por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas ditimas; XIIL Prestar servicio de
cajas de seguridad; X1V, Expedir cartas de crédito previa recepeidn
de su-importe, hacer efectivos eréditos y realizar pagos por cuenia
de chientes; XV, Practicar las operaciones de fideicomiso a que se
refiere la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y levar
a cabo mandatos. y comisiones. La sociedad podrda celebrar
operaciones consige misma en el cumplimiento de fideicomisos,
mandatos o comisiones, cuando el Banco de México lo autorice
mediante disposiciones de cardcter general, en las que se
establezcan requisitos, términos y condiciones que promuevan que
las operaciones de referencia se realicen en congruencia con las
condiciones de mercado al tiempo de su celebracidn, asi como que
se eviten conflictos de interés; XVI Recibir depésitos en
administracidn o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles; XVIL
Actuar como representante comin de los tenedores de titulos de
crédito; XVIIIL Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a titulos
de crédito, por cuenta de las emisoras; XIX. Llevar la contabilidad
y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas; XX.
Desempeiiar el cargo de albacea; XXI. Desempeiiar la sindicatura o
encargarse de la  liquidacidn judicial o extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias; XXIL
Encargarse de hacer avalios que tendran la misma fuerza probatoria
que las leyes asignan a los hechos por corredor piiblico o perito;
XXIIL. Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la
realizacién de su objeto y enajenarlos cuando corresponda; XXIV.,
Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes
que sean objeto de tales contratos. XXV. Realizar operaciones
derivadas, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas que
expida el Banco de México, en las cuales sc esteblezcan las
caracteristicas de dichas operaciones, tales como tipos, plazos,
contrapartes, subyacentes, garantias y formas de liquidacién; XX V1.
Efectuar operaciones de factoraje financiero; XXVI bis. Emitir y
poner en circulacién cualquier medio de pago que determine el
Banco de Meéxico, sujetdndose a las disposiciones técnicas y
operativas que éste expida, en las cuales se establezcan entre otras
caracteristicas, las relativas a su uso, monto y vigencia, a fin de
propiciar el uso de diversos medios de pago; XXVIL Intervenir en
la contratacion de seguros para lo cual deberdn cumplir con lo
establecido en la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros y en las disposiciones de cardcter general
que de la misma emanen, y XXVIII. Las andlogas o conexas que
autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la
opinidn del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria y
de Valores. La Sociedad dnicamente podrd realizar aquellas
operaciones previstas en el articulo 46 de la Ley de Instituciones de
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27. Obligaciones de Dar, Hacer y No
Hacer:

28. Incremento en el nimero de
Certificados emitidos y en
circulacién:

29, Terminacién o Amortizacién:

Crédito, y que estén expresamente contempladas en estos estatutos,
cualquier modificacidn al presente articulo requerird previa
aprobacion de la Comision Nacional Bancaria. y de Valores en
términos de lo dispuesto por los articulos 90. y 46 Bis de la Ley de
[nstituciones de Crédito.

No hay obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer distintas a las
obligaciones de pago y las sefialadas en “Derechos que confieren a
los Tenedores™.

El nimero de Certificados emitidos por ¢l Fideicomiso dependera del

niimero de Ordenes de Creacién y Ordenes de Cancelacion recibidas
diorante la vigencia del Fideicomiso. No -se requerirda el
consentimiento de los Tenedores para la emisién de nuevos
Certificados o la cancelacion de aquéllos que hayan sido emitidos.

Los certificados se mantendrdn depositados en una cuenta de emision
en Indeval, hasta en tanto no sean emitidos y colocados en cuyo caso
pasardn a la cuenta de circulacién en Indeval, previa instruccién del
Fiduciario. En el caso de cancelacién de Certificados de conformidad
con las Ordenes de Cancelacion los Ceriificados pasaran de dicha
cuenta de circulacién a la cuenta de emision, previa instruccién del
Participante Autorizado, hasta en tanto no vuelvan a cofocados. Las
transferencias de las cventas antes citadas, las realizara el Indeval sin
responsabilidad para dicha instilucion para el depdsito de valores.

El Fideicomiso se podra dar por terminado, por instruccién del
Fideicomitente {dicha instruccién del Fideicomitente, una
“Notificacién de Terminacién™), en cuyo caso, después de pagar los
Gastos aplicables, la Cartera comrespondiente a cada upa de las
Unidades entonces vigentes . serd distribuida proporcionalmente
entre los Tenedores. En el caso de existir fondos en la cuenta en la
cual se haya depositade la Aportacidén Inicial, ésta se entregara al
Fideicomitente una vez hechos todos los pagos y distribuciones
referidos anteriormente.

En el caso que se genere alguno de los supuestos establecidos en el
apartado de Cancelacién del presente Titulo, ¢l Fiduciario podrd
optar por cancelar los Certificados en circulacion y, después de
pagar los Gastos aplicables, distribuiré proporcionalmente, de
conformidad con ef nlmero de Unidades que se estén cancelando, la
Cartera correspondiente a cada una de las Unidades entonces
vigentes entre los Tenedores con una anticipacién de por lo menos
dos Dias Habiles a la fecha en la que se pretenda Heva a cabo la
terminacién o con la antelacidn que se establezcan en las
disposiciones aplicables al momento de IHevar a cabo la

Distribucion.

El Fiduciario y el Representante Comiin dardn aviso a la BMYV,
CNBYV ¢ Indeval, por los medios establecidos para dicho fin, con
una antieipacion de por lo menos dos (2) Dias Habiles a la fecha en
la que se pretenda llevar a cabo la terminacidn o con la antelacidn
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30. Legislacién Aplicable:

31. Jurisdiccion:

32. Valor Nominal

33. Régimen Fiscal

que se establezca en las disposiciones aplicables al momento de
llevar a cabo la distribucién en el caso de que se verifiquen los
supuestos descritos en este apartado,

El presente Titulo sera regido e interpretado de conformidad con las
leyes de México.

El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de Ja adquisicion
de Certificados Bursétiles, los Tenedores de los Certificados
Bursétiles, se someten a la jurisdiccién de los tribunales federales
con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando 2
cualquier ofro fuero que pudiera corresponderles por razén de su-
domicilio, presente o futuro, o por cualquier otra causa,

$15.00 (Quince Pesos 00/100 M.N.)

Los inversionistas tendrén que considerar las consecuencias fiscales
resultantes de su inversién en los Certificados, incluyendo las
relacionadas con las Distribuciones, la transnmision de los actives
yfo de Certificados resultantes de Ordenes o Ia Recomposicién del
Indice v la compra v venta de Certificados. Al respecto, la
Resolucion Miscelanea Fiscal vigente contiene reglas que-resultan
aplicables a log participantes del Fideicomiso conforme lo

siguiente: oo

1) Las personas fisicas residentes en México vy los residentes en el
exiranjero que perciban ingresos por la enajenacion de los
certificados no pagardn el impuesto sobre la renta, considerando
que el fin del Fideicomise serd la administracién, adquisicién o
enajenacién de acciones que se encuentren colocadas en la BMV
con el objeto de replicar el rendimiento que se obtendria del Indice
disefiado, definido y publicado por la BMV, que los Certificados
otorgarén derechos sobre el pairimonio del Fideicomiso, y que el
valor promedio mensual del patrimonio del Fideicomiso estard
invertido al menos en un 97% en acciones que cumplen con los
requisitos de exencién previstos en los artfculos 109, fraccion
XXVI1y 190 de 1a Ley del Impuesto sobre la Renta.

El impuesto sobre la renta que corresponda a los intereses
percibidos a través del Fideicomiso provenientes del remanente en
cuentas bancarias o inversiones, serd retenido por el Fiduciario a
una tasa del 30%, dicha retencion tendré el caracter de pago
definitivo v serd enterado a las autoridades fiscales a mds tardar el
dfa 17 (diecisiete) del mes inmediato siguiente al mes en que se
percibieron los intereses. Para determinar el monto del impuesto
sobre Ia renta que corresponda a cada Certificado se dividird el
monto de las retenciones que correspondan al dia que se trate, enire
el niimero de Certificados emitidos por ¢l Fideicomiso.

Los intermediarios financieros que funjan como custodios o
administradores de los Certificados informarin al Servicio de
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Administracién Tributaria a mds tardar el 15 {quince} de febrero de
cada afio, los datos de las enajenaciones de Certificados realizadas y
de los demas ingresos pagados a los Tenedores de los Certificados
durante ¢l afio de calendario inmediato anierior, as{ como el monto
de las retenciones efectuadas por el Fiduciario por los intereses
percibidos, respecto de todas las personas que hubiesen sido
Tenedores de los Certificados durante dicho afio de calendario.

Los intermediarios financieros también deberan proporeionar a més
tardar el 15 (quince) de febrero de cada afio, constancia a los
propietarios de los Certificados en las que se sefialen los ingresos
derivados de 1a enajenacién de Certificados, asi como el monto de
los intereses nominales y reales, percibidos a través del Fideicomiso
y ¢l monto de la retencién con cardcier de pago definitivo que les
corresponda, también deberdn entregar constancia por los pagos de
dividendos fiduciarios que realicen a los Tencdores de los
Certificados en el momento en gue se pague dicho dividendo.

2) En caso de que el patrimonio del Fideicomiso no cumpta con el
porcentaje antes sefialado, las personas fisicas residentes en México
y los residentes en el extranjero que perciban ingresos por la
enajenacién de los Certificados causaran el impuesto sobre la renta
segln les corresponda, por los ingresos provenientes de la
enajenacién de las acciones que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso y por los intereses que obtengan a través de dicho
Fideicomiso, por lo cual, fas personas fisicas deberdn acumular los
ingresos por intereses reales devengados a su favor a través del
Fideicomiso,

Los intermediarios financieros deberan realizar y enterar a las
autoridades fiscales mensvalmente, a mds tardar el dia 17
(diecisiete) del mes siguiente al mes en el que se devengue el
interés gravado, la retencidn por los ingresos devengados que
oblengan 1as personas fisicas, Tenedores de los Certificados
emitidos por el Fideicomiso, conforme al articulo 58 de la Ley del
Impuesto Scbre la Renia. Los intermediarios financieros
considerardn como capital que da lugar al pago de los intereses, Ia
parte alicuota de los activos del patrimonio del Fideicomiso que
generen intereses que le corresponda a los Certificados al momento

en que éstos fueron adguiridos,

Tratdndose de residentes en el extranjero, los intermediarios
financierps calcnlarén y enterardn a las autoridades fiscales, la
retencién del impuesto correspondiente de conformidad con el
articulo 195.de Ja Ley del Ley del Impuesto Sobre la Renta, En ese
caso los intermediarios financieros deberdn realizar la retencidn
cuando el residente en el extranjero efectie la enajenacién de los
Certificados, aplicando la tasa impositiva respectiva a la parte
alicuota de los activos que componen el patrimonio del Fideicomiso
que generen intereses que le corresponda a los Certificados

enajenados.
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3) Por lo que se refiere a las personas morales residentes en
México, éstas determinardn la ganancia o pérdida obtenida en la
enajenacion de los Certificados conforme a lo previsto en el articulo
24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, Para tales efectos, las
personas morales deberdn considerar los saldos de la cuenta
fiduciaria de dividendos netos que tenga el Fideicomiso en Ia fecha
de la enajenacidén y adquisicién de los Certificados, en lugar del
saldo de la ¢cpenta de utilidad fiscal neta a que se refiere el articulo
24 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. Por ofra parte, las
personas morales residentes en México que determinen la citada
ganancia o pérdida no deberan considerar el monto de las pérdidas
fiscales pendientes de amortizar a que se refiere el inciso b) de la
fraccion 1 del citado articulo 24 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, ni las pérdidas fiscales a que se refiere la fraccidn III de
dicho articulo.

4} En relacién con los dividendos o utilidades que distribuyan las
sociedades emisoras de las acciones que conformen el patrimonio
del Fideicomiso, los mismos no representardn ingreso acumulable
para los Tenedores de los Certificados sino hasta el momento en
que efectivamente los perciban, debiendo ser registrados en la
cuenta de dividendos netos que llevara la institucion fiduciaria.

Respecto de las cantidades que perciban los Tenedores residentes
en México y en el extranjero, que sean distribuidas por el
Fideicomiso y que provengan de la cuenta de dividendos netos
antes referida, dichos perceptores estardn sujetos al régimen que
para cada caso prevé la citada ley para los ingresos por dividendos,
debiendo atender a la residencia fiscal y la naturaleza de los
perceptores. '

5) En aquellos casos en los que ocurra el canje de Certificados por
las acciones que éstos respaldan, se considerara como precio de
enajenacion de los Certificados y de las acciones que amparan
dichos Certificados, el valor de cotizacidn o de avalfio que tengan
las citadas acciones al cierre del dia en el que ocurra el canje, este
mismo valor se considerara como costo comprobado de adquisicion
de las acciones adquiridas con motivo del canje.

6) En relacién con las obligaciones fiscales derivadas de la Ley del
Impuesto Empresarial a Tasa Unica (LIETU), el Fideicomitente
ejerce la opcidn de cumplir por su cuenta con las obligaciones
fiscales derivadas del articulo 16 de la LIETU en caso de que tenga
que cumplir con tales obligaciones fiscales lo hard a través del
Fiduciario, puesto que se trata de enajenaciones de titulos de crédito
pero siempre y cuando tales titulos de crédito no representen bienes
o derechos a los que se refiere el inciso a} de la fraccién VI del
articulo 4 de la LIETU. El Fiduciario cumplird con las obligaciones
fiscales de pago del Fideicomitente en caso de que se tenga que
cumplir con dichas obligaciones. En caso de, que los titulos de
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crédito representen bienes o derechos a los que se refiere el inciso
a) de la fraccién VI del articulo 4 de la LIETU los Fideicomisarios
tendrdn que cumplir por su cuenta con las obligaciones fiscales
derivadas del articulo 16 de la LIETU, con lo cual el Fiduciario
quedard liberado de cumplir con dichas obligaciones en los
términos establecidos por la cldusula 12.5 del fideicomiso. Con
base en lo anterior, el Fiduciario dard aviso al Servicio de
Administracién Tributaria en los términos de la Reglall.4.2.2 de la
Resolucién Miscelanea Fiscal vigente.
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EL EMISOR

Nacional Financiera SN.C.,
Institucién de Banca de Desarrollo,
Direccién Fiduciaria

Por: \ 2‘ M

Nombrer Tuam Manusl Altamirano Leon
Cargo: Delegado Fiduciario General’

REPRESENTANTE COMUN

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mltiple,
INVEX Grupo Financiero, Fiduciario

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS
RURSATILES EMITIDOS POR EL FIDUCIARIO, AST COMO DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES

QUE AQUI SE LE CONFIEREN.




