FROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Naciconal de Valores que lleva la Comision Nactonal Bancaria y de Valores. Dichos
valores no podrén ser ofrecidos ni vendidos fucra de los Estados Unidos Mexicanos, a menos gue
sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securihies described in tus prospecius have been vegistered with the
Mational Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) mainiained by the Nakional Banking and
Securities Commission (Comisidn Nacional Bancaria y de Valores). Such securities cannot be offered or
sold outside the Unifed Mexican Stafes unless it is permitied by the lawos of other couniries.



FROSPECTOD PRELIMINAR

HSBC Q»

HS5BC México, 5 A, Insliturién de Banca Maldple,
Grupo Financiero LISBC, Divisidn Fiduciaria

AMB Mexico Manager, S. de R.L.de CV.
FEDECOMITENTE FIDRCIARLG

OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCTARIQR
MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
3, 360,000.000.00 (IEES MIL TRESCIENTOS MIl LONES DE PFESOS 607108 M.N )

CHerta Fablica de Cerbificados Buzsdbles Fidudaries con valor nomenal de FI0000 {den Fesos /10 MM ada eno, gue Beva a cabn
HSBC Médon, SA, Insttucidn de Banca dodbple, Crupo Fimanciero HSBC, Division Fiducaana comae Fiduraro del Tidewoduso gue se
deseribe ool presente Prospecte,

Los 1Ermines con mayiscila inioial wtlizados en ¢] prosente Prespocts tendran el sipnificado que se les alribuye a los mismos en ta seocidn
q, [NFORMACION GENERAL - 1 Glosario de Términos y Definiciones”.

Ficduciario: HSEC México, SA, Institucitn de Banca Mulhple, Grope Financiere HERC, Dhwisitn
Fidegaria fel “Fidudaris).

Fideicomitentc AME Modeo Manager, 5. de L. de OV {el *Bideicomitente™).

Fideicomisarios en Pritter Lugar Los Tenedores de tos Certificados Bursitiles flos “Tenedores™,

Fideicomisarios en Segundo Lugan AME Mexico Managor, 5 de BRI, de CV, Headlands Realyy Corporation v AME Mexioo
Wanager, LLC,

Administradon AME Mexdoo Manager, 5, de RL de CV, (ol " Administrador™},

Tipo de Tasteumento: Cerlilicados Bursstiles Fiducianos (los “Certificados Bursitiles”}

Clave de Fizarra: “AMBCK 1

Valor Mominal de los Certificados Borsatiles: S1000.000 {cien Fesos 007 100 M) cada vno.

MWamero de Certificados Bursitiles: 33,000,000 {tecink ¥ teos millones).

Drenominzcidn: Los Corbificados Bursitiles estaran dencminados en Pesos.

Frecio de Colocacidn: 100,00 {cien Pesos 03/ 100 M),

Monto de la Emision: 53, 300000, 000,00 {tres mil trescientos millonos de Pesos G0 100 b

Acto Constitubvo: Loy Certificados Bursatles serdn emitidos por ¢ Fidedaro conforme al Contrate de

Fideicomaso Treevocable F/M00ER0 {el “Contrato de Fideteosnise™} de focka 28 de julio de
2010 celebrado entre o Fidejcomitenbe, & Fiduciario, et Bepresenlanle Comdn, el
Administrador y los Fidricomisanos en Segundo Lugar,

Firnes del Fideicomisn: Cnue el Fiducizrdo Deve a cabo todas y cuda una de las achividades ¥ cumpla con cada una
de Fas obligaciones desoritas en o Contmto de Fdecomise, inchayendo, sin imitaddn, (i)
invertic oo sociedades mexicanas residentos en hiduieo no listadas on bolsa al momaento do
realizar la Inversion correspondiente, ask coma olorgar préstamos a dichas soctedades para
financiarlay; (i) distoboir vy administrar los Recursps Detvadios de la Emision de
contormidad con lo establecido en la Cliosels 13116 del Conlrato de Fideivomise; {idi)
realizar Ereveesiones de condormidad con lo establocido en B Clauseda VI dod Conerato de
Fideicomiso, ¥ realizar Distribudiones a los Tenedores de conformidad con fo establocido on
ta Cliwsala 131 del Contrato de Fidaicomise: v {iv) realizar Wodas aquéllas actividades que
el Administrador le instroya 2 Fidedianio por ¢saito que sean novesarias, recomendables,
comvenientss o incdentales & las setvicudes desoritas en oy indsos {i), (18} v {ili) anteniores.

Patrimonia del Fiduteumist [l patrimonie del Fideicomiso el "Patrimonén del Fideromiss™) se integrard por (a) la
Aportacitn Becal; (b} los Becursos Denvados de la Lausidn; () cualesquicrs acoiones,
avciones profeccntes o parles sodiales de las Sceicdades Promovidas que sean propicdad,
S£an suscrilas o seam adquiridas por el Fiductano confoome a lo establecido en ol Conbrako
de Fideicomise; () todos v cualesquiera derechaos de erédite derivados de o relacionados
con coealquier aédite ¢ fAnancamients atorgado por el Fidudanio a cualquier Sociedad
Promesida confimme 2 lo estableddo en el Contrato de Fidetcomise, asi como cealesguiena
decumentes de coédibo derivados de ¢ reludomados con dichos dereches de oredite
(incduyenda, sin himitacidn, coalquicy pagact o insbuments de garanba relacicnada con s
mismosk (2] cuhalesquier recursos ¥y demmds activos, bienes o derechos que reoba ol




Dislrtbuciones:

Derachn de Reembolso:

Plazo de Vigenciz de {a
Emisitm

Fidtuciario como resultade de las Inversiones que realice en los wrminos cstableados en el
Cantrale de Frdeicomise, 0 eome congecuenaa de una desirerersidn de las mismas; () todas
¥ cads una de Jas canbdades dopositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (g) en su case, los
conbalos de coberlura de divisas que colebre ¢l Fidudario er los lrminos de la Clawsula
13,4 del Contrato de Fidoicomise: (h) todas ¥ cada una de las cantidades que denwven de Tas
inversiones de las cantidades depositadas en las Coentas del Frdetoosmmiso en laversiones
Permitidas; {ij todos v cada uno de los demds actives y devechos cedidos al y/ o adquiridos
pior o1 Fiduciario para Tos Fines del Fidetcomiso de conformidad con, o segin lo previshs en,
el Conteatn de Fideicomdsa;, v () todas v coalesquicrs cantidades en efechive v tades 1os
aocesarics, frutos, productos y /o rendimientos dervades de o relacionados con los bienes
chescrites on Lo incises antertores.

De comformidad con las mstrucconcs del Admirustrador, o Fiduciano disbibaird ]
Ffechivg Disponible deposifda ca la Cuenta de Diskeibuciones de mawnera irimesral de
conformidad con lo sgaenbe; oo entendide, que ningan pago descrite a conbinuaaidn se
tealizard basta en ianlo no s¢ hayan satisfoche fntegramente los pagos anteriores; ¥ en el
eplendide, ademas, quo o Efective Hisponible sord notificado por evcrito 2 la BMY y a
Indeval v publicado a lavés de Emismet por el Representante Comian con por o3 ecnos &
{seis} Thas Hibiles de anticipadsn a fa fecha en gue dichos fondos scan distribaidos
conforme a la Clénsula 121 del Combrato de Fideicomiso, mencionando €] importe ktal a
ser diskibuido asi come ol imperke destinado a la amortizacion de cada Cerbificado Bursatl
copforme a los Wrminos dol Contrato de Fideicomiso, en su cayo: (i} Privere, el 100% {eien
por clente} del Efectivg Disponible sera distrnibuido a los Tenedores, a prorata, hasta que
los Tenedores hayan medbido distibuciencs acurmuladas equivaientes &l honto Meto
Inverlide; (3] Scgndo, ¢l 100% (cien por ciento) del Blectiva Disponible serd distribuido a
los Temcedores, a peoreata, hasta gue los Tencdores haysn recibide distribuciones totales
acumuladas que les otorzuen un Eendimiento Anval Compresto acumulada de 9% {nueve
por ciento) respecte del Monte Meto Tnverlido; (i) Tirera, £ 80% {ochenta por cienbay dad
Efective Disponehle serd distribaido a los Tencdores, a prorcala, y el 20% (veinle por ciento}
del Efechive Dispomilde scrd distribzido a los Fideicomisarios en Segundo Lugar o 2 la
Persona que ¢l Fideinoomitente indigue por escrite, hasta que los Tenedores hayan redbido
distribuciones totales acumeladas conforme al indsa (i) anterdor y al presents incisa (i)
que ios otorguen un Readimiento Anwal Compuesto arummdade de 12% (doce por ciemto)
mespecta del honto Meto vertide; {iv) Crnrfo, el 40% jcuarenta poe ciento} del Efectivo
Disponible serd distribuido a tos Tenedores, a protrata, ¥ el 60% (scsenka por cento) del
Efochvn Digponibls serd diskribuido al Fideicomisazio on Segundo Lugar o 2 la Persona que
gl Fideicomitents indique por cacrto, hasta que os Fidetcomisarios en Segundo Lagar (o
lay Personas que ol Fideicomitente baya designado por escrilo), en su conjunto, bayan
repibido distribuciones lolales acranualadas conforme al incse (W) anterior ¥ al presents
inciso {iv) por un monio aquivalente 2l AFE (vonte por cento) de la sema de (1) las
distribuciones totales acumuladas gue hayan recibido o Tenedores conforme a bos mrisos
{ii} v (it} arterores y al prosete mwieo {iv), mds (2) las distribuciones totales acumuladas
gue hayam recibido Ios Fidcicomisarios en Segundo Lugar (o las Personas gue ol
Frdeirommitente fraya designado por escrito} conforme al inaso (i) aoterior y al presents
incise {ivle v Cheinko, postericrreents, o 0% {ochentz por deato] del Electiva Dispondble
sota castribuido a los Tenedores, a prormats, v el X% (vente por ccato} del Bleclvo
Chsponible serd distibuide a los Fideicomisarios en Zegundo Lagar ¢ a la Persona que el
Fidcicombente indique por escrile,

Sl en Is fechs en que todas bas Invorsiones hayan sido desinvertidas v trdos los fondos
depositados en Yas Cuentax del Fidwicomiso hayan sido distribeidos a los Teoedores y a los
Fidricomivarios en Sepundo Lagar (0 a lag Pecsonas que ¢ Fideicomitente haya designado
Por cscTiby) confonme a o establecido en la Cliwsala 13,3 del Contrate de Fideicomusa, los
Fideicomisarios en Segundo Lugar y fas Personas gque €] Fideicomitente haya designade por
escrite han recibido Distribuciones de Incontivo que excedan del 20% (veinte por dent) de
lzs distnbuciones totales arpmuladas entregadas a los Teredores y a 1os Fideicomisarios o
Segundo Lagar (o a las Personas que o Fideicomitente haya destgnado por escrila)
conforme a los icisos () [l vl ¥ (v} anterioves, AME Mexico Manager o los
Fideicomasartos en Segundo Lugar {0 las Personas que e Fideicomdtente haya designado
por cscrito) correspondientes deberdn, en cuanto sea posible, reembolsar al Fidudanio las
canlidades excedentes, ¥ el Fidudanc deberd distribuir dichas cantidadey excedentes a los
Tenodares,

3,653 (tres mil seiscienlos cimcoenlz y fes) dias equivalentes a aproximadaments 120
equivalen a aproximagdaments 10 {diex) afo contados « parlir de Ia Techa de Embsitny £7e el
potendidno, que &l Administader podsd edtcuder B3 Techa de Veocimiento de los
Certilicdes Bursikles provia esolucidn favoeable de los Teacdores otorgada en una
Asambled de Tenedores que cutpla com los requisitos def arlbonlo 20 de Ja LETOC,




fiecha da Publicacidn del Avise de
Oferta Pablica:

Fecha de Cierre del Libroy

Focha de 1a Oferta Pablica:

Fecha de Fablicacidn del Aviso de

Colocacién con Fines Informativos;

Fecha de Emisign:

Fecha de Regislto en la BhiV:
Fecha de Cruce:

Fecha de Liquidacidn:
Mecanismo de la Ofenta:

Fecha de Vencimiento:

Drerechos que conficren
2 lgs Tenedores:

Auttortizacion de Valor Montinal

Fecha de Amortizacién Tofal

Amortizacifn Anticipada:

28 de qubio de 2010,
2% de qulio de 20100
30 de julic de 200,

30 de julio de 2010,

33 de julio de 2010,

3 de julio de 2010,

30 e julies de 2010

2 de agosto de 20041,

La ofcrta de los Cerbficados Bursdtiles o hard a aves de |2 constrocciin de libro mediante
asigracion discrocional.

30 de julic de 2020, sepin dicha focha sea extendida por o Administrador previa reselucion
favorable de los Tenedores olorgada en una Asamblea de Teredores que cumpla con los
rejuisilos del arbicele 220 de ba LGTOC,

Conforme =l Artculo 63 de ta LMV, los Centlicados Dorsdtiles confrenen a los Temedomes Jos
stguienbes derochos: (a) £l derecho a una parte del dereche de propicdad o de i Gralardad
sobie bienes o derechoys alectos al Fideicomiso, (b) el derecho a una pane de los frutos,
rendimecntos y, on su case, al valor residual de los bienes o derechos afoctos con ese
propasite al Fiddeomisa, y {c) el derecho a una parte del prodecio gue revolte de Ja vanta
de los bicnes o derechos que formen el Pabimono del Fidecomiso, Adidonalmente,
conforme a to dispueste por ol inciso ¢}, fraccifin U, articulo 7 de 1a Circular Unica, los
Certbficados Buzsitiles confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (B los Tenedores
tle Cerlificados Bursbiles que en 1o tndividual o en su conjunta tengan ol W% (diez por
qenks o ods de los Certificados Bursdtiles en circtfacidn, tendrdn of derecho du soffctar al
Representante Comkn que convoque a wna Asamblea de Tenedores; {i) los Tencdores de
loss Certificdos Bursdtiles que en lo ndividual o en su conjunto leagan el 10% (dicz por
cicnbe) ¢ mis de los Cerificados Bursabites en cironlacion, bendran el derecho de solicitar al
Representanibe Comin que aplace por una sole ver, por 5 (res) Dias Habiles y sin necesidad
de nueva convocalorty, la volcion en una Asambles de Tenedores de cualgueier asunio
respecto del cual no se consideren suficientemente informados; (i) los Tenedores gue en 1o
indivadual & en su conjunts tengan o) A% (veinte por cienla) o mnds de los Cerbficados
Bursdtiles en snulacién, kemdrés el derecho de oponerse judicialmente a las resoludiones
adoptacas por la Asambled de Tenedores; v {iv) los Tenedores que on I individual o en su
conjunto bergan el 10% (diez por ciento) o méds de los Cerlilicados Buvsitiles en civcufacidn
terydzn o deqecho de designar v, en 5o cast, tevedar, la designactn de un micmbro del
Comilé Técnico (y a su respoctive suplente) mediznte nokificacion previa ¥ por osaita al
Admdingstrador, al Fiduciarto y al Fepresentante Comin; en ¢l entendido, que dicha
notificacién deberd Nevar anexas las constancias de depdsits que expida el Indeval al
respecto y el listado de Tenederes de Certificados Buvsitiles que para tal clocty cxpida el
witermedrario fnzoderg comespondiente, gue cvidende la cantidad de Certificados
Bursatites de los cuales Jiche Tenedor o Fenedores son propietancs, La designacion que
hagam tos Tenedores de miembros del Comitd Toonos (y sus respoctivos suplentes) eutars
sujeta a I sigmiente (1) los miembros del Comité Téonico (y sus rospechvos suplentes) que
sean desipridos por bos Teopdores que califiquen como Personas Independicntes al
momeato de su designacidn deberdn ser designados come Miembros Indepondientes: (2} 1a
designacion de uwn micmbro del Commitd Térmiva {y se respechivo suplente) por los
Tenedares tnicamente podrd ser revacada por los olos Tenedores cuzndo Ja tokdidad de
los miembros del Comité Teamico sean destitwidos; en el entendido, que los nucabros del
Comilé Téonuco cuyo nombromients haya side revecado no podrim ser nombrados
nuevamente para formar parte del Comute Téenieo dentro de los 12 {dooe) meses siguientes
a la revecaddn de su nombramicnto; ¥ (3} el devecha de los Tenederes a nombrar miembnos
del Comiké Téenico (y sis respectivos suplentes) podrd sev renunctado por cscmits por loy
Temedores mediante pobificadén por esaite al Fidudario, al Administeador y al
Representante Comdn

Los montos distribaidos a los Tenedores conforms a lay Clinzelas 130 y 13,3 del Conkrato
de Fidefcomise se aplicardn primero para ammorhzar e valor nominal de los Certificados
Bursitiles hasta el moments oo que dicho valor aoeinal sea ipoal a 801 (oo centavo de
Teso) y, posteniormente, parz bacer Distibuciones a los Teardores, Ver Aparlade “NF
ESTRUCTURA DE LA QPTRACION — 3. Contrabos y Aawriles — 3 1 Extraco del Cotdraa de
Fidetcantisy” de este Prospecho).

Ll centavo remanests del valor nominal scrd amorbzade en la fecha qoe suceda primero
ontre ta Focha de Vencimiento o una Fecha de Amoriracidn Anbcipada (Ver Apartado “NT,
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3 Contratos y Acwrdos — 3.1 Extrrcto del Colrato do
Filetcamise” de este Prospecto).

Fn quanto sca praclicamentle posible despuds de Iz fecha en que todas las Ioversiones




Fusnbe de Pago

Caranta
Lugar y Forma de Pago:

Recursos Netos de Bx Emisidn:

Drepositarior
Régimen Fiseal:

Paszibles Adguirentes:

HRepresendante Comn:
Intennediarios Cologadores:

reatizadas por of Fideicomiso hayan sido desinvertidas, €l Adminkstrader poded ingtoair,
snediante neptificacion por esorite al Fiduciario (cuya nothicacion deberd sor enviada como
copia a Eepresentante Comn), que se distribuya bodo of efeclive remanente en las Coentas
diel Fdeicomise a loy Tenedores v a Tos Fideicotrisanios en Sepunde Lagar de conformidad
con Lo eskiblecds e la Cldesaia 131 del Contralo de Yideicomise; en el entendido, que las
Distrburciones sealizadas a los Tenedores de conformidad con e Cliusuta 13.5 del Contrate
de Fideicomiso seran aplicadas a la amortiadtn de) vales nominal de los Certificados
Bursikiles en su totalidad. Bl Representante Comiln deberd notiftcar por coctito a la BV ¢
a Indeval y publicar a kawés de Emisnct, con por los menos 6 (seis) Diag ITibdles de
anlidpacitin, Iz forba en que se Devardn a cabo las Distnibucones a los Tenedeqes de
conformidad con la Cldusulz 125 del Contrate de Fideicomiso mencionando ol itngkorbe
tekzl a ser distribuido ask come el importe destinado a la amortizacién de cada Certilicado
Bursatidl, (Ver Apartado "IN, ESTRUCTLUIRA DE LA CEERACION — 3. Comiratos y Acteerdos
= 3.1 Extracto del Contrato de Fideiconisa” de este Prosporcto),

las disbibociomes y los pagos al ampare de dos Certificados Buorsitiles  serdn
gxchestvaments con cargo a 1os bienes que integran <] Patrimonio del Fideicomdsn. H
Patrimeneo ded Fideicomiso lambién estara disponible para reatizar pagos de las domds
comagiones, onorarios. gaslos, obligadones € indemnizaciencs del Fiduciario, scpon se
establece en el Contrato de Fideicomivo, (Ver Apartado Il ESTRUCTUREA DE L4
QPERACION — 3 Coutrafes ¢ Aoierdos — 3.1 Extracte del Conrrete de Fidewomiso” de este
Prospecto)

Low Certificados Bursdtiles son gquiregrafanios por lo que no cuenlan con garantia alguna,
Todos 1os pagos en efectivo a tos Tenedores se llevarin a cabo por medio de wansferencia
electrimica & wavés de Indeval, uhicada en Pateo de la Reforme Moo 255, Piso 3, Col
Cuavhtémes, (6500, Méxdcn, Distrite Fedeval, contra la entrega del Tiale, o contra lag
constanday o certificariones que paza kles efeckos expida ol Indeval,

53,209, 755,687.00 {Hes mil dosclentos nueve millones selecientos cincuent: y cned ol
seiscientas ochenta v sicte Pesos MM

& Indeval Insktucion para ol Depdsite de Valores, S A de OV,

El Fideicomiso pretende estur sujebo al régimen contenido en los articelos 227 y 228 de la
LISE, por o que o fributaria confortae a le sefalado en of Articuto 13 de dicha bey.

En este caso, los Tonedores de los Certificados Bursatiles cansarin el impuesty wobre Iz
revita que les corresponda por I wtilidad que determine el Fiducizng, en log benminos de iz
LISR

{vando los Fidetcomisarios sean personas Heicas residentes en el pals o personas residentes
e el extranjero, fa instinicidn fidudiania y/e los intermedianos francesos que tengan en
custodia ¥ administracion tos Certificados Bussitiles deberan reteneries el impuesto que
procoda por ¢l tipo de npreso que les entregue en as trminos del Tivalo BV 6V deda LISE,
respechivamente, & en su cago, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble
impogividrs fiseal celebeados por bMéxico con los paises en quoe residan lus persomas
vesidentes en el extraniero que teaiban los ingresos.

Respecto de Ja cesion de log Certificades Bursdtiles que pudieran fevar 2 cabe los
Tonedores, éstoy deberan Joterminar su ganandcia confome 2 lo establecido en la fraccn
¥l del arfcule 228 Je 1z LISE.

La inomnacisn cotitenida en el presente Frospecto tespects del réprimen Gseal aphcable esk
basada exclusivamente en la opinidn emibda por Chévee, Rae, Famarripa ¥ Cia, 5.0, que
50 adjunta al presente Prespectn como Anexo 7, por lo que los posibles inverstonistas
deberin consubr dicha opinidn ¥ a sus asesores fiscales para mayor detalle en relacién con
£l ety Eseal aplicable,

Personas fsicas o morales de nactomalidad mexicana o extmnjeod cleando s pégitaen de
inversibn lo prevea expresamente. Los posiBles  adquirentes deberdn  considerar
ceidadozamente toda f informacién conterida en este Prospecto, y en especial, 12 inclyrida
bajn "Factores de Ricsgo™

Monex Casa de Bolsa, %A, de C V.. Monex Grupo Finandero.

Acciones ¥ Valores Banamex, S A, de C V., Caya de Bolsy, integrante det Gropo Financiera
Banamex y Actinver Casa de Bolsa, 4. de TV, Grupe Financicro Actineer

NO HAY RECURSQ, ND EXISTE O81IGACION DE PAGO DE FRINCIPAL NI DE INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO SE
HARAM DISTRIBUCIHOINES A LOS TENEDORES EM LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DNISTRIBUIBLES QUE FORMEN
PARTE DEL FATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDEHCOMITENTE, EL FIDUCIARIO, B REFRESENTANTE COMUN, EL
ADMINISTRADOR, LOS FMDEICOMISARIOS EM SEGUNDO LUGAR, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y SUS
RESPECIIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIALRIAS, WO TIENEN RESTONSABILIDAD ALGINA DE FAGD CONFORME A LOS
CERFIFHCADOS BURSATILES, SALV( EN EL CASD DEL FIDIKIARKD {OM LOS RECURSOS QUE FORMAN FARTE DEL
PATEIMONIC DEL FEDRICOMISC QUE SEAN DISTEIBUIELES CONFORME A 1O PREVISTO EN EL CONTRATO DE
FDEICOMISO, BN CASO DE QUFE EL PATRIMONIO DEL FDEICOMISDO EESULTE INSUFICIENTE PARA HACER
DISTRIBUCIONES QONFORME A 105 CERTIFICADOS BURSATIINS, 1L.OS TENEDORES DL LOS MISMOS NO TENDRAN
DFRECHO TE RECLAKAK Al FIDEICOMITENTE, AL ADMINISTRADOR, A LOS FREICOMISARIOS EN SEGUNDO LUGCAR,




Al REPRESEMTANTE COMUN, AL FIDUCIARIO ¥/D A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI A SUS RESTECTIVAS
SUBSTOTARIAS O AFLIADIDAS, EL PAGO DE THCHAS CANTIDADES, ASIMESMOC, ANTE UN [NCLUMPLIMITNTD Y BN UM
CASO DE EATTA DE LHUDES EN #1. PATRIMONIC DEL FIDEICOMIS0, 1OS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADS A
RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUINOS AFECTATIOS AL FIDEICOMISO,

RIESGOS DE INVERSION,

LA TWVERSION Eid 1.05 CERTIFICADOS BURSATILES IMFPLICA TNVERTIR EM INSTREUMENTOS COMN DIFERENTES
CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS D¥E LOS TNSTRUMENTOS BE DEYDA Y CONITEVA RIESGOS ASOCTADOS A
LA ESTRATECGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PRESENTE PROSFECTC. LOS INVERSIOMISTAS DIBLEM
COMNOCER ¥ ENTEMDER LAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATIIES AMTES DE TOMAR SU
DECISION DE INVERSION,

LA ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIZRTOS RIESGOS QUE PODRIAN AFECEAR EL
REMDIMIENT( SOBRE INVERSIOM DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. LAS DISTRIBUCIONES A LOS
TENED(IRES DE LOS CERTIFICADDS BURSATILES Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUTLETOS A CIERTOS
RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES RESPECTIVAS, CUYOS
TERMINGS ESPECIEICOS KO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO CONOCERSE AL MOMENTO DE
LLEVAR A CABC LA ENISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES,

LAS PERSONAS FISICAS Y MORALES iNO EXENTAS CONFORME A LA LEGISLACION FISCAL AFLIECABLE, PODRAN
ESTAR SUJETAS AL PAGO DE IMPUESTOS RESFECTO DE LOS RENINMIENFOS FAGATIDS AL AMPARD DE LOS
CERTIFICATOS BURSATILES EN LOS TERMINGOS DE LA LEGISLACION APLICABLE

LOS CERTIFICADOS BURSATILES (f) FODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, I} OTORGAN EL
DERECHC A RECIBIR LA PARTE DE L3S FRUTOS, RENDIMIFNTOS O, EN SH CASD, EL VALOR RESIDUAL DE LOS
BIENES O DERECHOS AFECTOS AL FIDEICOMISO, LOS CUALES SERAN YVARIABLES E INCIERTOS, {1} NO
CUENTAN CON UN BICTAMEN SOBRE SU CALIDAD CREBITICLA ¥ (IV) MO S DISFONE DE INFORMACION QUE
PERMITA HACER UNA FVALUACION DE LAS SOCIEDADES FROMOVIDAS CON ANTERIORIDAD A LA
REALIZACION DE LA OFEETA PUBLICA

El. FATRIMONIO DEL FIDEICOMISG S5 INTEGRARA PRINCIFALMENTE POR INVERSIONES QJUE 5E HAGAM,
DIRECTA O INDIRECTAMENTE, A TRAVES DE SOCIEDADES PROMOVIDAS, DE LAS (TUALES MO SE TIEME
EUN{)CII;{.IMO PREVIC YA QUE MO S5E SABE DE ANTEMAND N QUE SOCIEDADES FROMOVIDAS SE
INVTRTI

EL FIDEHCOMISO ES U MECANISMO A TRAVES DEL CUAL 5L CONTEMPLA HACER INVERSIONES SIMILARES &
LAS DE UN FONDO DE CAPITAL FRIVADO QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJEITVOS DE INVERSHON,

LAS DISTRIBUCIONES PODRIAN DISMINUIR FOR DIVERSOS MOTIVOS, INCLUYENDO LL PAGO DE GASTOS ¥
COMISIONES.

A DISTRISUCION DE LAS GANANCIAS O PERIMDAS SE HARA PROPORCIONALMENTE AL MONIO DI LAS
APORTACIONES ¥ NO FPRODUCIRA EFECTO LECAL ALCTMNG LA EXCLUSION DE UNG O MAS TENEDORES TN LA
FARFICIPACION INLIVIOUAL QUE LE CORRESPONDA DE LAS GAMANCIAS O PERDIDAS ASQOCIADAS A TAS
INVERSIONES CON CARGO AL PATRIMONIC DiEL FIDELCOMISC.

LA VALUACION BE LOS CERTIFICADOS BURSATILES 5E REALIZARA POR UN VALUADOR INDEPENDIENTE EL
CiUAL 58 FSTIMA DERERA CONTAR CON LA EXPERIENCIA Y RECHURSOS NECESARIOS PARA REALIZAR IA
VALUACHIN CORRESFONDIENTE. S5IN EMBARGO, NI EL FIDEICOMITENTE, NI Fl. FIDUCIARIO, NI EL
REPRESENTANTE COMUN, NI Ei ADMINISTRADOR, NI LOS FIDEICOMISARIOS EN SECUNDO LUGAR, NI FOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES, M@ 505 RESFECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, VERIFICARAN O
REVISARAN DICHAS VALUACIONES O FROCESDS CONFDRME A LOS CUALES SE REALIZAN,

EXISTEX IVERSOS RIESGDS ADICIONWALES RELACIONATIOS COM LOS CERTIFICADOS BURSATILES Y FROPIOS
DR I AS INVERSIONES QU6 §E DESCRIBEN EN EL APARTADO DE *FACTORES DE RIFSGOT DE ESTE PROSFECTOL
1085 TNVERSIONTSTAS DEBERAN CONTAR CON CONOCIMIENTOS EN FINANZAS, VALORES E INVERSIONES EN
CENERAL ¥ TOMAR BN CONSIDERACION QUE LOS VALORES OBJETO DE LA EMISION SON INSTRUMENTOS
CON CARACTERISTICAS PARTICULARES 13E INSTRUMENTOS DE CAFITAR, LTAS CUALES LOS INVERSIONISTAS
DEBEN CONOCER ¥ ENTENDER BIEN, ANTES DE TOMAR SU DECISION DE INVERSION, CONSIDERANI], ENTRE
OTRAS, TAS QUE 3E DETALLAN EiN EL APARTADOC "L Informacién General — 3 Factares de Hiesgo™ DE ESTE
PROSPECTOL

1AS INVERSIONES EN CAPITAL PRIVADO SE ENCUENTRAN SUIETAS A DETERMINADOS RIESGOS GUE LOS
INVERSI(ONISTAS DEBEN CONGLCER ANTES DE ADQUIRIR LOS CERTIFICADOS BURSATILES,

LOS CERTIFICAD DS BURSATILES FODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUND E INCLUSIVE SER NECATIVO,
POR EQ QUE MO SETIENE UN RENDIMIENTO GARANTIZADO.

105 TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES TENDRAM DERECHO A RECIRIR LAS CANTIDADES QUE
INTECREN Fi. PATRIMONIO DEL FIDREHCOMIS(, CONSTITUHRC FPRINCIPALMENTE POR LOS FRUTOS,
RENDHMIENTOS Y UTIIDADES QUE 58 GENEREN, 1085 CUALES SO0 VARTABLES E INCIERTOS.

LOSG CERTIFICARNDS BURSATILES NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE LA CALIDAD CREDITICIA, FMITIO
FOR UnNA INSTITUCION CALIFICADORA DE YVALORES AUTORIZADA CONFORME A LAS DHSPOSICIONES
APTICABIES,

EL FIDHICOMISO PODRA CONTRAER DEUDA Y LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILFS NO
TENDRAN FREFEREMCIA SOBRE OIROS ACREEDORES DEL FHDEICOMISO, SEGUN SE DESCRIBE EN EL
APARTANIO "L Infarmacién General — 3. Factores de Riesga” DR ESTE PROSPRCTOL

AMTRGS DF REAIIZAR TAS INVERSIONES, EL EIDUCIARI), CONFORME A IAS INSTRUCCIONES DXEL
ADMINISTRADOR, INVERTIRA LOS FONDOS QUE SE ENCUENTREN EN EL PATRIMONIC DEL FIDEICOMISO EN
INVERSHONES PERMITINAS FN LA MEDIDA BN QUE DICHAS INVERSIONES OTORGUEN RENDIMIENTOS BAJOS



O NECATIVOS, LA CAFPACIDAD DEL FIDEICORMISD DE REALLAAR LAS INVERSIONES FUEDE VERSE AFE(TADA
DE MAMERA ADVERSA LAS INVERSIONES PERMITIAS DEL FIDEICOMISD PUEDEN INCLUIR TNVERSIONES ¥
ACCIONES DE SOCIEDRADES DE INVERSION EN INSTRUMENTCS DE DEUDA. LAS INVERSIONES QUE REALICEN
DICHAS SOCIEIPADES DT INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA POURIAN ILEGAR A OTORGAR
REMNINMIENTO BAJOS O NEGATIVOS, LO QUE FPODRRIA IMPLICAR UN DETERIORC DE LA INVEHSHIN DEL
FIDEICOMISO EN LAS ACCHOINES DE INCHAS SOCIFDADES DE INVERSION &, INCLUSIVE, PODRIA DERIVAR BN
LA PERDIDA DE DICHA INVERSION, LO QUE PODRIA AFECTAR DE MAMNERA AIPVERSA TA CAPACIDAD DEL
HRHICOMEST DE RRALIZ AR INVERSIONES O DT REALIZAR DISTRIBUCIONES A LO5 TENEDCGRES.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QU EL
REGIMEM FISCAL RELATIVO AL GHAVAMEN O FXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADDS DE LAS
DISTRIEUCHINES O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES MO HA SID0 VERIFICAT) O YALLDADOL

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Acciones ¥ Yalores
Banamex

Lasa de Bolia

Acciones ¥ Valores Baramey, S A, de OV, Actinver Casa de Eolsa, 5.4, de TV, Grupo
Casa de Bolsa, integrante del Grepo Finangiers Achnves
Financiens Banamex

Los Certificados Bursdbles que se deseriben en esle Prospectt se encueniran inscritos con € nimera 0173-180-2010400H en e} Regisirg
Wacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado cormespondients de la Bolsa bexicana de Valores, SA B de OV,

La inscripcién en el Regisire Macional de Valeres o implica certificacidn sobre la bondad de los valores, 1a solvenda de la emisora o sobre

13 exactitnd o veracdad de B infornacidn conteda ea este Prospects, ri convalida los actos que, en su caso, bgbieren sido realizados en

contravencidn de fas leyes.

Este Trospecks tamnbién podrd consultarse en Intermet en las paginas www.bmveomimy, www.onby goboms, aci como ea la pagina del

Fidvicomitente  www ambcom/ private_capial/index html  y  del  Fiduciazio  www hsbecomomz/1/2/es/empresas/ servicios

liduciarios/ cmisionesy-certificadones/ emisiones yoertificacdonns-detalles ¥ se encuentra dispenible con los Intermaediarios Colocadores.
Autorizacipn par: su publicasidn CNBY 153 /36337200 de focha 28 de julio de 2010,

Mwico, D F, 2 29 de jubic do 2000,
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“Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablice, o cualquier
otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informacién ¢ hacer cualquier
declaracién que no esté contenida en este documente. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en este documento debera
entenderse como no autorizada por el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario y
por los Intermediarios Celocadores.”



1. INFORMACION GENERAL
1. Glosario de Términos y Definiciones
Los Krminos gue se utilizan en este Prospecto con maydscnla inicial y que se relacicnan a contnuacion,
tendran los significados siguientes, gue serdn igualmente aplicables » las formas singular o plural de dichos

Hrmincs:

* Accival” significa Acciones y Valores Banamesx, S.A de TV, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero
Baname:x.

* Actinver” sipnifica Actinver Casa de Boisa, 5.A. de OV, Grupo Financiero Actinver.
” Administrador” significa AMB Mexico Manager, 5. de RL. de CV. ackiando en su cavdcter de
administrador conforme al Contrato de Fideicomisa, o cualguier olra persona gue lo sustituya en #rminos del

{Contrato de Tideicomiso,

* AMB Mexico Manager” significa AMB Mexico Manager, S. de RL. de C.V.

*AMB-SGP” Hene ef significado gue sc le atzibuye en el apartado . INFORMACION GENERAL - 2. Resumen
Efecrtive - Exelusiinidad de este Prospecto,

“ Aportacion Inicial” significa la cantidad de $1.00 {un Peso 00/100 M.N .} fransferida por el Fideicomitente al
Fiduciario para los Fines del Fideicomise, como aportacién inicial para la conshitucién del Fideicomiso
conforme a lo establecido en el inciso {2) de la Clausula 2.1 del Contrato de Fideicomiso.

“ Asamblea de Tenedores” significa vna asamblea de Tenedores de Certificados Bursdtiles en términos de la
LWV v de Ja LGTOC,

* Asesnres Indppendientes” significa los ascsores independientes que contrate el Comitd Téonico para asishir a
las sesiones del Comité Técnico con voz pero sin derecho de voto para asesorar al Comilé Téenivo en aquéllas
cuestones en las que el Comibké Téenico reguiera de su asesoria y expericnca,

“ Anditor Externa” significa Deloitte Touche Tohmatsu / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5C, o cualquicr
Aunditor Bxternio substituto contratado por ol Fiduciario conforme a las instrucciones del Admdnistrador
previa aprobacion de los Miembros Independientes del Comité Técnico de conformidad con la Cléusula 15.3
del Contrato dc Fideicomisa.

* Aptonidad Guberhamental™ signiﬁca cualguicr nacidn, gobiemeo, dependencia, estado, municipio ¢ cualquier
subdivisidn politica de los mismos, o cualguier otra enbidad o dependencia que ejetza funciones
administrativas, ejecutivas, lepislativas, judiciales, monetarias o roguiatorias del gobierne o que pertenezcan
al mismao,

“BMVY" significa la Bolsa Mexicana de Valores, 5.ABde C V.
“(alendaric de Inversién” significa i calendario do inversitn establecido en el apartade "Il ESTRUCTLRA

DE 1.A OPERACION — 10, Calendario de Inversidn” de este Prospecta, en ol cual se establecen los plazos
objetive cn los que se eshima se deberdn realizar las Inversiones.

“{anfidades No Invertidas™ significa, al final dol Periodo de Inversitn, las cantidades del Monto Destinade a
Inversiones gue oo hayan sido inwvertidas o comprometidas 2 upa nversidn.

“Caso de Incomplimiento” significa que ocorra y conbinde cualquiera de los signientes eventos:



{1 que ocurra y contime un Evento de Remocién del Administrador; o

{ity gue el Administrador deje de ser AMB Mexico Manager o cualquicr otra entidad del Grupo AMB sin
aprobacién de la Asamblea de Tenedores; on el entendidg, que el Adminishrador tendrd derecho 2 designar a
obra entidad del Grupo AME para actuar como administrador det Fideicomise conforme a la Clausula 17.5 del
Conirato de Fideicomise y no serd un Caso de Incumplimiento si se susbtuye al Administrador por ofra
cntidad que forme parke del Gropo AMB; o

{1id} que €l Administrador {o cualquier otra entidad del Grupo AMB} venda o kansfiera cualesquiera de
sus derechos, acciones v/ o partes sociales en cualguier Sociedad Promovida a un tercero no relacionade con
el Grupo AMB gue resulte en un incumplimicnte de la Cliusula 6.1 del Contrate de Fideicomiso sin el
consentinvento previe del Comité Técnico otorgado en una sesidn en la gue los miembros designados por el
Administrador que no scan Miembros Independiontes no tengan derecho de voto respecto de dicho punto; en
¢l cntendido, que un cambio de control respecto de AMB Property Corporation ¢ la fusién, consolidacion ¢
venta de todos o sustancialmente todos los actives de AMB Property Corporation no seré considerado como
un incumplimiento de la Clausula 6.1 o va Caso de lncumplimiento; y co ¢l entendida, ademas, que la venta o
cesiom del Compromiso de AMB gue esté invertido en una Sociedad Promovida que se realice en relacidén con
la venta o cesidn del interés del Fideicomiso en dicha Sociedad Promovida no constituira un Caso de
Incumplimiento; o

fiv) gue el Fideicomiso enfre en un procese de lignidacion o disclucién, ¢ gue vn tribunal competente
declare el concurso mercantil o la guisbra del Fideicomiso, y que el process respechive no sea desechadeo
dontro de los 120 {ciento veinte) Dias Habiles siguientes a la focha de presentacion de la solicitud o demanda
gue haya dado inicio a dicho proceso.

*Certificados Bursakiles” significa los certificades bursatiles fiduciarios emitidos por el Fiduciario conforme a2
lo previsto en el Contrato de Fideicomiso, de conformidad con lo previsto en los Articulos 61, 62,83y 6d dela
LMY,

*Circular Unica” significa las Disposiciones de Cardcter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el [Xario Oficial de Ia Tederactdn el 19 de marze de 2003,
sagiin las mismas han side modificadas el 7 de ockubre de 2003, el & de septiembre de 2004, el 22 de
septiembre de 2006, cl 19 de septiembre de 2008, ol 27 de enerc de 2009, ol 22 de julio de 2009 y el 25 de
diciembre de 2009,

“CNBY” significa la Comisién Nactonal Bancaria v de Valozes.

“Codigo” significa el Inferial Revenue Code de 1986 de los Estados Unidos de América, segim el misme sea
modificado en cualguier momento, seghin sea interpretade conforme a la regulacién aplicable al misme; en el
entendido que cualguier referencia a cualguicr seccidn especifica del Cadigo se consideraré que incluye la
referencia a cualquier previsién correspondiente en leyes fulvzas.

*Comisién por Administracion” significa la comisién por administracién anual equivalente al 1% {(uno por
ciento] del Valor Total Bruto del Patrimonic del Fideicomise medido trimesiralmente, més el VA
correspondiente, la cual serd pagadera al Administrador rimestralmente, de conformidad con (o establecdo
en fos Términos y Condiciones de Administracién,

“Comisién por Adguisicitn” significa ia comisién gue ¢l Adminisbrador tendra derecho & tecibir como
contraprestacidn por identificar, analizar, recomendar y cerrar la compraventa de un bien inmueble adquirido
por &l Fideicomiso a ravés de una Socicdad Promovida, equivalente al 3.90% {cere punto noventa por ciento}
del Costo de Adqgnisicién de dicho inmuebile, miés el IVA correspondiente, de conformidad con o establecide
en los Términes y Condiciones de Administracién,

“Comité de Inversién” significa el comité de inversiin del Grupe AMB.
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“Comité Tacnico” significa el comikd teonico que serd constituido conforme a lo establecido en el Articulo 80
de Ja LIC vy snjeto a los birminos de [a Cliusula 4.2 del Contrato de Fideicomisa.

“Compromise de AMB” significa la obligacion de AMB Mexico Manager de mantencr, ¢ causat que una o
mas entidades del Grupo AMB mantengan, una co-inversidn con el Fideicomiso del 20% (veinte por ciento} en
ias Inversiones, en ¥riminos y condiciones sustancialmente similares 2l Fideicomise conforme a la Clinsula
6.1 del Contrate de Fideicomiso,

“Contador del Fidetcomiso™ significa of contador publico independiente de reconocido prestigio en Méxice
que o Fiduciario contrate conforme a las instraccioncs por escrite del Administrador para llevar la
contabilidad del Patrimonio del Fideicomiso, en su caso.

“Contrate” o “Contrato de Fideicomiso™ significa ¢l Confrate de Fideicomise Irrevocable ntimere F/300874,
segun ¢l mismo sea modificade, total ¢ parcialmente. adicionedo o de cualguier otra forma reformado,
rencvado o prorrogade en cualguier momento.

“Contate de Administracién Substituto” significa un conkrate de administracidn celebrade enfre el
Fiduciario, el Representante Comin ¥ un administrador substituto ¢n términos sustancialmente similares a
Ios Términos y Condiciones de Administracién conforme a Io establecido en la Cliusula 5 de los Términos y
Condiciones de Administraciin.

"Contrate de Colocacién” significa el confrate de celocacién a ser celebrade entre el Fiduciario, los
Intermediarios Colocadores y el Fideicomitente, para Ia colocacidn y oferta piablica de los Certificados
Bursétiles.

“Costos de Adguisicion” significa en cualquier momento los costos totales respecto de terceras Personas
incarridos por of Fideicomiso o por una Sociedad Promovida o que scan reembobables por ef Fideicomiso o
por una Sociedad Promovida al Administrador o a sus afifiadas en relacidn con la adquisicién de cualguier
inmueble, incluyendo, sin Wimitacion, el precio de compra total, todos los costos incurridos en relacion con la
anditoria de dicho inmnuchle v costos de cierre, e incluyendo, sin lmitacién, Ios honorarios de abogados,
consultores, valuadores y cualesquiera olros consultores, comisiones, cualesguier pasives incurridos o
asumidos por el Fideicomise o cualgunier Sociedad Promovida {o en caso de una inversidm conjunta {joint
veniure), la parte proporcional de dichos pasives que correspondan al Fideicomise o a2 dicha Soriedad
Promovida) para adquinr, mejprar, o renovar dicho inmueble {incluyendo, en la medida on que resulte
aplicable, cualesquiera ajustes que scan Recesarios para reflejar el coste o valor de cualesguier pasivos
asumidos por encima o por debajo del mercado} excepto en la medida en que dichos pasivos hayan sido
incluidos en el precio de compra de diche intnueble de conformidad con lo establecido en este definicién.

“Costos de Clerre” significa los costos incorridos por una Socledad Promovida en relacién con la adquisicidn
v desarrolio de un bien inmueble, incluyendo, sin limitacién, todos los honorarios ¥ gastos de abogados y
contadores, ingenderos fisicos y ambientales, topdgrafos, otros consultores de natnralezs similar, seguro de
titule, honaorarios de notarios pablicos y gastos de regisiro.

*Cuenta de_Distribuciones” significa Ja cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario
de conformidad con la Cliusula 11.1{c) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Conbrato
de Fideicomisa,

“Cuenta de Inversiones” significa la cuenta abierta v mandenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario de
conformidad con la Clausula 11.1(b} del Contrate de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Confrato de
Fideicomiso.




“Cuenta_Coneral” significa la cuenla abicrta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fiduciario de
conformidad con la Clausoia 11.1{a) del Contrato de Fideicomiso, para os fines establocidos en el Contrato de
Fideiromiso,

“Cuentas dcl Fideicomiso” significa Ia referencia colectiva a la Cuenta General, la Cucnta de Inversiones, la
Cuenta de Distribuciones, y cualesguiera otras cuentes y/ o sub-cuentas que abra ei Fiduciario 2 nombre del
Fiduciario conforme a las instrucciones por escrito del Administrador de conformidad con el Confrate de
Fideicomiso y respecto de las cuales el Fiduciario tendra el anico y exclusive dominto, control v derecho de
realirar disposiciones.

“Dafios” significa cualosquieta pérdidas, reclamaciones, costos, dafios, o responsabilidades, individuales o
solidarias, gastos (incluyende, sin lmitacion, honorerics de abogados y demés gastos legales, que sean
razonables v docementados), sentencias, muitas, transacciones, y otras cantidades derivadas de cualguier
reclamacien, demanda, accidn, ¢ procedimiento, owvil, penal, administrativo o de cnalquior otra naturaleza,

“Dia H4bil" significa cualguier dia excepto sabados, domingos, y cualquier oltre dia en que la oficina principal
de Ins bancos comerciales ubicados en México estén auvtorizados o regueridos por ley para permanecer
cerrados.

“Distribuciones” significa las distribuciones que realizard el Fiduciario de conformidad con la Clénsula 131
del Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones_de Incentive” significa las Distribuciones acumuladas entregadas 2 los Fideicomisarios en
Segundo Luger (o a las Personas que el Fideicomitente haya designado por escrito) conforme a fos incisos
(a){iii}, {a){iv) y (a}{v) de la Clausula 13.1 del Confrato de Fideicomiso.

*Documentos de Ta Bmisién” significa la referencia colectiva al Contrate de Fideicomiso, 2 los Términos y
Condiciones de Adminiskracidn, al Titulo, al Contrate de Colacacidn v a todos los anexos de dichos contratos,
v a todos v cada uno de los demés contratos, instrumentos, documentos y certificados relacionados con los
mismos, segun los mismos sean modificados, ya sea parcial o totaimente, adicionados o de cualquier otra
forma reformados en cuaiquier momento.

“Délares” y "EUS” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Efectiva Disponible” significa el efectivo remanente en la Cuwenta de Distribuciones después de (i}
reconsttuir el Monto de Eeserva de Gastos, o (i) constituir una reserva para Gastos Continues gue puedan
surgir una vez concleido el Periado de Inversion, en cada caso, segin sea2 determinado a discrecion del
Administrader conforme al inciso {c) de la Clausula 11.1 del Conbrato de Fideicomiso,

" Emisidn” significa la eouisidn de los Cerbficados Bursatles de conformidad con ol Contrato de Fideicomiso,

*Emisnet” significa el Sistema Electronico de Comumnicacidn con Emisoras de Valores a cargo de la BMVY.

“Evento de Remocién del Administrador” significa que ocurra y contindle cuaiquiera de los siguientes casos:

] que el Administrador incurra en actos con dolo, mala fe, o negligencia grave en el desempefic de sus
funciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condiciones de Administracién que no hayan
sido subsanados deabtro de los 6 (seis) meses signientes 2 Ja existencia de dicho acto, y gue dichos actes
resulten en un dafio significative al Fideicomiso segin sea confirmade por un hibumal jurisdiccional
competente; o

{1} que AMB Mexico Manager incompla con su obligacién de mantener, o causar que una ¢ mis
entidades del Grupo AMB mantengan, ol Compromiso de AMB conforme & lo establecido en la Clausula 6.1
del Contrate de Fideicomise, y que dicho incumplimiente no haya sido subsanado denfro de los 36 {treinta)
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dins naturales siguientes a la fecha en la gue AMB Mexico Manager reciba una notificacién por escrito de
dicho incumphmionto; o

{iii} gue AMB Property Corporation entre en un proceso de liquidacion o disolucion, o que un ftribunal
competente declare Ja insolvencia o la quiebra de AMB Property Corporation, y que el proceso respectivo no
sea desechado dentro de los 120 {cicnto veinto} Dias Hdbiles signientes 2 la fecha de presentacion de la
salicitud o demanda que haya dado inicic a dicho proceso.

"Excedente de Bfectivo” significa cualesquiera Cantidades No Invertidas que no sean reservadas cn las
Cuentas del Fidcicomiso una vez concluido el Periodo de Inversidn para el pago de Gastos Continuos y
Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso de conformidad con la Cliusula 13.3 del
Confrato de Fideicomiso.

“Fecha de Amortizacion Anbcipada” significa la fecha en que sc Ueve a cabe la amorbzacion total de los
Cerkificados Bursatiles con anterioridad a Ia Fecha de Vencimiento conforme a las Cliusulas 13.5 0 17.2 del
Conbrato de Fidewomiso,

“Fecha de Amorbzecion Anticipada por Desimversidn” stgnifica Ja fecha en gue todas las Inweisiones
realizadas por el Fideicomiso hayan sido desinvertidas.

“Fecha de Emision” significa el Dia Habil en que los Certificados Bursatiles sean emitidos.

*Fecha de Tetminacién” significa la fecha en que se dé por terminade ¢l Contrato de Fideicomiso.

"Fecha de Vencimionto” significa Ja fecha que sea ef décimo aniversario de la Fecha de Emision {es decir, ¢l 30
de julio de 2020), segiin la misma sea extendida por el Administrador previa resoluciin favorable de los
Tenedores otorgada cn una Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisites del articule 220 de la
LGTOC,

“Fideicomisaro en Segundo Lugar” significe, conjuntamente, AMB Mexico Manager, 5. de RL. de CV,
Headiands Realty Corporation y AMB Mexico Manager, LLC.

“Fideicomisa” significa el fideicomiso constitwido conforme al Contrate de Fideicomiso.

“Fideiromisos y Chientes AMB” ticne el significado que sc e atribuye en el apartado [ INFORMACION
GEMERAL - 4. Postbles Conflictos de Interés, del presente Prospecto.

“Fideicomitente” significa AMB Mexico Manager, 5. de R.L. de C.V.

“Fiduciario” significa HSBC México, 5.A. Institucién de Banca mattiple, Grupo Financiero 1I5BC, Divisién
Fidwveiaria.

“Fincs del Fidoicomiso” ticne & significado que sc lo atribaye en la Clénsula 2.4 del Contrato de Fideicomiso.

“(Gastos Continuos” significa todos y cada uno de los gastos necesarios para {a) pagar los Gastos de nversion
del Fideicomiso relacionados con cualquier Inversién, {b) ostablecer reservas para gastos, obligaciones y
adeudos {incluyendo para el pago de la Comision por Administracidn), {c} repagar coalquier adeudo del
Fideicomiso, (d) completar Inversiones, operaciones y desarrolios que se hubleren iniciado con anterioridad a
Ia terminacién del Periodo de Inversidn, o gue hayan sido comprometidas con anterioridad a la tormimacion
del Periodo de Inversion, fe} rtealizar Inversioncs de Segmimiento, y (f) pagar las obligaciones de
indemnizacién dei Fideicomiso.

“Gastos de Emisién” significa todos y cada uno de los gastos, comisioncs, cootas, honovarios y demss
erogaciones que se generen con motive de la Emisién de los Certificados Bursatiles y la comsttucidn del

5



Fideicomiso, incloyendo, sin limitacidn, {2} todos los pagos iniciales que deban hacersc al Representante
Comin v al Fiduciario por Iz aceptacién de sus respectivos cargoes, asi come los honorarios iniciales del
Fiduciario, (b} ¢l pago de los derechos que deban ser cubicrtos por el egistio y listade de los Certificados
Bursatiles en el RNV v cn la BMY, i) los pagos que deban hacorse 2! Indeval por el depdsilo de los
Certiticados Bursatiles, (d) los honorarios iniciales del Anditor Externo, los Valuadores Independientes y los
Miembros independientes en relacidn con la constitucion del Fideicomise y la Emisidn, {g) los honorarios de
los demis auditores, asesores fiscales, asescves legales y demids asesores que hayan intervenido en la
constitucidn del Fideicomise v en la Emision, (fy los honorarios y gastos pagaderos a los Infermcdiarios
Colocadores de conformidad con €l Contrato de Colocacién {incluyendo gastos legales), (g} los gastos
incurridos por el Fideicomiso, of Adminisrador. o AMB Mexice Manager actuande cn pombre del
Fideivomiso, en relacidn con la constitucion del Fideicomiso y con la Emision, mcluyendo, sin limitacidn, los
gastos incurridos on la negociacién y preparacion de los decumentes relacionados con la constitucién del
Fidcicomiso, gastos de viaje, gastos y costos de impresion, (h) gastos relacionados con Ja promacion de la
oforta de los Certificados Bursatiles, e {i) coalquier monto de IVA gue se genere en relacién con lo anterior.

“Castos de Inversidn® significa, respecto a cualquier Inwersién o Inversidn potencial, todos los gastos
relacionados con dicha Inversion, inchuyendo sin Hmitacion, {a) los gastos relacionaclos con el mantenimiento
y monitoreo de dicha Inversién y para llevar a cabo la desinversion correspondiente, incluyende sin
limitacién, honorarios y gastos de asesores legales, financieres, fiscales v/ o contables; {b) gastos incurridos
por el Fiduciario y,/ o el Administrador en relacitn con sus respectivas obligaciones conforme al Contrato de
Fideicomiso y los Términes y Condiciones de Administracién incurridos en relacidn con dicha Inversién (ya
sea gue sca 0 no consumada) ¥ con la evaluacitn, adquisicién, venta, financiamiento o cobertura de dicha
Inversién, incluyende sin limitacitn, los Costes de Cicrre y los gastos de auditorfa; {) gastos del
Administrador ¢ del Fiduciario derivados de los pagos de impucstos, lifigivs, indemnizacicnes y gaskos
derivados de los segures relacionados con dichas Inversiones; {d) cualesquiera gastos y costos derivados de
los avalfios preparados por el Valuador Inmobiliarie, mcluyendo, sin limitacidn, los honorarios de dicho
Valuador Inmobiliaric; y {e) gastos de cualguier naturaleza rolaciopades con dicha hwersion; en ol entendido,
que dichos Gastos de Inversin incluirsn cualguier cantidad pagadera por concepte de IVA en relacidn con lo
antoriorn,

“Castos de Inversién_del Fideicomisc” significe el 0% {ochenta por ciento) de los Gastos de Inversién
relacionados con cada Inversion gue deberdn ser pagados por el Fiduciario de conformidad con lo esteblecido
en fa Clausula 6.2 dei Confrato de Fideiromiso,

“Gastos de Mantenimiento” sipnifica todos y cada vno de los gastes, comisiones, cnotas, honorarios y demés
erogacioncs que se generen con motivo de, © que scen necesarias para, ef mantenimiento de la Emision,
incluyendo, sin limitacién, (1) los honorarios del Representante Comin y del Frduciario, (i) los gastos
necesarios para mantencr ¢l registro y listado de los Certificades Burséfiles en el RNV y en la BMV, {iti) los
honorarios del Auditor Externe en relacién con los servicios prestadoes al Fideicomisa, (iv) los honorarios del
Valuador de los Certificados Bursatiles pagaderos por el Fiduciario, {v} los honerarios de los demas suditores,
contadores, asesores fiscales y abogados que hayan asesvrade al Fiduciario, asi como al Adminisizador en
relacién con el prosenie Fideicomiso o cualquier Sociedad Promovida, {vi} los honorarios de los expertos que
asesoren al Comité Técnico, poro inicamente hasta donde alcance la Reserva para Gastos de Asesotia, (vit) los
gastos incurrides por of Administrador o cualquiera de sws subsidiarias ¢ afiliadas cp relacitn con sus
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condicicnes de Administracion, {vii)
tudos los gastos derivados de la elabozacton de los reportes que deban ser entzegados conforme al Contrato
de Fideicomiso, {ix} los gastos derivados del otorgamiento de poderes conforme 2l Contrato de Fideicomiso,
{x) cualesquiera otros gastos incurridos por el Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomise, {xi)
cualosquier compensacion pagadera a los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador
como Miembros Independientes, {xii} cualguier gasto incurrido por el Fiduciario on Jz entrega de informacién
al Administrador conforme 2 lo establecido en la Claosula 15.2, {xii) cualesquiera gastos y costos incurridos
en rolacidn a la contratacion y reemplaze del Conlador del Fideicomiso {en su casol, {xiv) cealesquicra costos
¥ gastos derivados de la valuacién de los Certificados Bursililes y de las Sociedades Promovidas paor el
Valuador de los Certificados Bursatiles, y {xv) cualguier monto de IVA que se gencre en relacidn con lo
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anterior; en ¢l cntendido, gue el términe “Gastos de Mantenimiento” ne incluye los salarics y demés
compensacioncs de los empleados y funcicnaries del Administrader o de las entidades del Grupe AMB
{sujeto a 1o establectdo en ia Clapsuola 10.1), {a Comisidn por Administracion, las Dhstzibuctones de Incentive,
ni los Gastos de Inversion del Fideicomiso.

“Crupo AMB” significa la referencia colectiva 2 AMB Property Corporation, y cualquiera de sus subsidiatias
y afiliadas,

“IETU” significa el Impuesto Empresarial de Tasa Unica y demas impuestos y contribuciones similares que
scan aplicables y/ o que lo sustituyan y/ o complementen de Bempo en Hempo.

“Indeval” significa 5.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S A de UV
“Intermediarios Colocadores” significa, comjuntamente, Acciones y Valores anamex, SA de CV, Casa de

Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex, y Actinver Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero
Achnver.

*Inyersién de Seguimicnio” significa cualquier Inversién adicional por patte del Fideicoruso respecto de una
Inversion existente que sea apropiada o necesaria para preservar, proteger o mejorar dicha Inversitn
existente.

“Inversicnes” significa las mversiones gue realizard el Fiduciario conforme al Contrato de Fidcicomiso
incluyendo inversiones para desarrellar, adquirir, mantener, operar, adminisizar, Tenovar, expandit y
financiar principalmente inmuebles industriales, de logistica, de distribucién, vy de almacenamiento y en
espacios industriales en México, incluyendo inversiones en terrenos para su future desarrollo o disposicién,
de conformidad con lo establocido en los Lineamicntos de Inversidn, los cuales serédn propicdad del
Fideiromiso a través de la tenencia o suscripeidn de acciones, acciones preferentes o parkes sociales de, o el
otorgamiento de créditos a, Sociedades Promovidas, conjuntamente con cualesquicra Inversiones de
Sepuimiento y el page de cualesquiera Gastos Continuos y Gastos de Inversidn del Fideicomiso refacionados
con las mismas.

“Inversiones Permitidas” significa las inversiones que el Fiduciario debera tealizar con las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, en la medida de lo permitido por la legislacion, reglas y
reglamentos aplicables, de conformidad con las mstrucciones del Administrador y en los férminos de la
Cliusula 14.7 del Combralo de Fideicomiso.

“ISR” significa el Impuesto Sobre Ia Renta y demés impuestos y contribuciones similares gue sean aplicables
v/ o que Io sustituyan v/ o complementen de Hempo en Hampo.

*IVA” significa ] Impuesto al Valor Agregado y demss impuestos y contribuciones similarcs que sean
aplicables v/ o quc lo sustituyan y/ o complementen de Sempo en Hempo.

“Loy Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstanciz descrite en el Confrato de Fideicomiso,
cualesquicra leyes, reglas, reglamentos, codigos, y demds disposiciones de cardcter general aplicables en
México a dicha circonstancia, asi como las Srdenes, docretos, sentendias, mandatos judiciales, avisos ©
convenios validos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier Autoridad Gubernamental
que scan aplicables a dicha circunstancia.

“LGSM” significa la Ley General de Sociedades Mercantiles, segin la misma sca modificada y/o adicionada
en cualguier momento.

*LGTOC" significa la Ley General de Tikulos y Operaciones de Crédite, segiin la2 misma sea modificada y/o
adicicnada en cualguier momentoe.



“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito, segiun la misma sea modilicada y/o adicionada cn
ciealguier momanto.

*Limile de Apaiancamiento” significa el 65% del Valor Bruto de las Propiedades en fa fecha en que se
obtengan los préstamos respectives.

*Lincamicntos de Inversién” significa los kineamientos de Inversién que s¢ describen en el documento gue se
adjunta al Conirate de Fideicomiso como Anexo "H”, segin los mismos scan modificados de tiempo en
tiempo de conformidad con lo establecido en el Contrate de Fideicomiso.

“LISR" significa Ja Ley del Impuesto Sobre la Renta, segin la misma sca medificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“LMY” significa [a Ley del Mcrcado de Valores, segiin la misma sca modificada y/o adicienada en cualguicr
omeanto,

“Mercados Obijetive” significa los mercados objetivo del Grupe AMB en México, asi como en mercadaos
secundarios selectos sepin lo determine el Administrador a su entera discrecidn los caales actualmente
inclayen cf Distrite Federal y los siguicntes Fstados de México: el Estado de Méwico, Puebla, Morelos,
Ihdalge, Jalisco, Querstaro, Gunanajuate, Neevo Leén, Tamaubipas, Chihuahua, Baja California y Coabuila.

“México” significa los Estados Unides Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier micmbro del Comité Técnico que califique como Persona
independiente y que sea designada como Miembro Independiente del Comité Técnico.

“Monto _de Reembolsg de Comisiones” significa una cantidad equivaiente al 1% (une por ciento) de los
Recursos Derivados de Ja Emision,

“Monto de Reserva de Gastos” significa la cantidad que el Administrador instruya al Fideicomiso a segrogar
del mento de los Recursos Netos de Emasion, ¥ que sera destinada a pagar los Gastos de Mantenimmento
durante la vigencia del Fideicomise.

“Monto Destinado a Inversiones” significa el monto que resulte de rostar fos Recursos MNetos de Emisién
menos ol Monte de Reserva de Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria.

“Monto Neto Invertide” significa la porcion del Monto Destinade a Inversiones que haya sido utilizado para
realizar Inversiones fexcluyende Reinversiones}) mis el Monto de Reambolso de Comistones.

*Naormas de Informacién Financiera” significa las Normas de Informacién Financiera segtlin las mismas sean
emitidas de tiempo en tiempo por el Consejo Mexicano para la Investigacién de Normas de Informacin
Financicra.

*Pakrimonio del Fidejcomise® significa todos fos actives gue formanm parte del patrimenio del Fideicomiso
conforme a o establecido en la Clausala 2.2 del Contrato de Fideicomise.

*Periodo de Inversién” significa el periodo de inversion del Fideicomiso que serd de 4 {cuatro) afios contados
a partir de la Fecha de Emision; en el entendida, que el Periodo de Inversion podid extendersc previa
aprobacidn del Comité Técnico.

“Perindo de Exclusividad” sigmifica el periode 2 partiy de la Foecha de Emision y hasta lo que suceda primero
entre {a) {a fecha de torminacién del Periodo de Inversion, y {b) [a fecha en que of Fideicomiso haya vertido
o adquiride una obligacion de invertir el 80% (ochenta por creato) del Monto Destnade a Inversiones y esto
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sea condirmado por el Comit€ Téonico en una sesitn en Ia cual los miembros designados por el Administrador
que oo sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitiz su voto respecto de dicho punle.

“Persona” significa cualqnier persona fisica o persona moral, fidoicomisn, asuciacidn en parhbicipacién,
sociedad civil 0 mercantil, Autoridad Gubernamentai o cualquier otra enidad do cualguicr naturaleza.

“Persona Exeplpada” significa el Administrader, of Fideicomitente y sus respectivas afiliadas, cualgquier
dircctor, funciomario, accionista, socio, miembro o empleado, representante, agente o asesor logal de
cealguiera de ellos, ¥ los miembros del Comité Técnico, en cuanto a que ne scrén responsables ante el
Fideicomiso conforme a 1o establecido en Ja Clausuia 20.1 del Conlrate de Fideiromiso.

“Persona Indemnizada” significa el Administrador, el Fideicomitente, ¢l Represchtante Comin, a sus
respectivas  afibadas, y a cualguier director, funcionario, accionista, socio, miembro o empleado,
repiesentante, agente ¥ asesor legal de cualquiera de clios, y a cada miembro del Comité Téenico, cuande sean
indemnizadas conforme a lo establecido en la Cléusula 20.2 del Congato de Fideicomiso.

*Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con Ios requisitos del Articulo 24, parrafo
segunda, y del articulo 26 de lz LMV; cn ol entendido, de que iz independencia se calificars respecte de las
Sociedades Promevidas, del Fideicomitente, y del Administrador.

“Pesos” y “5" significa la moneda de curso legal en México.

“Plan de Negocios” significa el plan de negocics descrifo en el apartado "I ESTRUCTURA DE LA
OPERACION = 9. Plan de Negoctos” de este Prospecto.

“Politica de Cartera Unica” significa la politica del Grupe AMB denominada Politica de Cartera Unica {(One
Fertfolio Policy) que so describe en ¢l documento que sc adjunia en Inglés (junto con sp respective traduceién
al espafiol} como Anexo “8".

“Polilica de Asignacién” significa le politica del Grupo AMB denominada Politica de Asignacidn (Alocafion
Policy gue se describe en ia Polifica de Cartera Hnica.

*Presidente” significa la persona gue sea designada por los miombiros del Comiké Técnice que tengan derecho
2 votar en ciorta sesidn del Comiké Técnico para fungir como Presidente de dicha sesion.

“Praspecta” significa el prosente Prospecto de Colocacion.
“Reqursos Denvados de Ja Emisién” sighifica el monte total obtcnido de la Emisién en la Fecha de Enusidén.

*Recorsos_Netos de Emidsion”™ sigr.ifica ol morto resultante de restar los Recursos Dorivados de [a Emidsidn
mongs los astos de Emisidn,

“Reglamento de la BMV” significa el Reglamento Interior de [a Bolsa Mexicana de Valores, publicado cn cf
Boletin do 1z BMV el 24 de ochubre de 1999, sepin el mismo sea modificado y/o adicienado en cualguier
mOIMCTG.

“Reinversiones” significa las refnversiones realizadas por el Fidudiario medismte instrucciones del
Administrador de cualguier cantidad depositada en In Cuenta de Distribuciones e conformidad con lo
establectde en la Clausula VIO del Contrato de Fideicomizo durante ol Periodo de Inversidn y siempre v
cuando sea permitido por ol répimen fiscal aplicabic al Fideicomiso.

“REMT" significa un Hdelcomiso de inversidn en bienes inmuebles {real estafe investment brust) segin dicho
término se define on la Seccidn 856 del Cadigo.



“Rendimicnte Anual Compuesto” significa el rendimiento anual compucsto que reciban ios Penedores
respecte del Monto Neto Invertido.

“Reporte Anual” signilfica e reporkc anuvzi que el Adminishador deberd preparar de conformidad con a
Circutar Unica.

“Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, 5 A, de C WV, Monex Grupo Financiero.

“Reserva para Gastos de Asesorfa” significa la reserva gue scgregue o Fiduciario de los Recursos Netos de
Emisién conforme a las instrucciones del Administrador en la Fecha de Emisién, una vez pagados los Gastos
de Emisién y segregado ol Monto de Reserva de Gastos, de Ja cantidad de 510,060,000.00 (diez millones dc
Pesos 00/100 MM para pagar los honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacién de Asesores
Independientes conforme al inciso (p} de la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

"RV significa el Registro Nacional de Valores.
“Secretario” significa la persona gue sea designada por fos miembros del Comité Técnico que tengan derecho

a votar en clerta sosién del Comité Técnico para fungir como Secretario de dicha sesidn; en el entendido, que
la Persona designada podrd no ser micmbro del Comité Témico.

“Sesidn Imicial” sigmifica la sesién que deberd celebrar el Comité Técnico denfro de los 3 {fres) Dias [sbiles
siguientes a fa fecha en que el Administrador designe a los miembros iniciales del Comité Tecmico, de
cordormidad con lo establecido on el incgo (n} de 1a Clausula 4.2 del Conbrato de Fideicomiso.

“Sociedades Promovidas” significa cualguier sociedad andnima o sociedad de responsabilidad lmitada
constituida conforme a la legislacidén mexicana, cuyas acciones o partes sociales no se encuentren listadas en
Lioksa, que serd adguirida o consfituida por el Fideicomisoe para realizar Inversiones.

“Tenedores” significa los tcnedores de los Certificados Bursétiles, que serdn representades en todo momento
por el Represenitante Comiin.

"Términos y Condiciones de Adminiskracién” sigmifica los rminos y condictones de administracidén que s
incluyen en el documento que s¢ adjunta al Contrato de Fideicomiso como Apéndice B.

“Titnlo" significa el Htulo global que documents los Certificados Bursdtiles, mismo que serd depositado ea el
Indeval

“Yalor Bruto de fas Propiedades” ¢l valor de avalio de los bienes inmuoebles gue scan propiedad de las
Sociedades Promovidas sogln sea determinado por el Valuador Inmobiiiario de conformidad con Ja Cléusula
151 del Contrate de Fidelcomiso, més las adiviones a dicho valor de avabic que refigien las inversiones de
capital realizadas con posterioridad a2 Ja fecha de dichos avalbdes o, para cualquier inmueble que ne haya sido
valuade conforme a la Clusuia 151 del Contzate de Fideicomiso, el costo de adquisicidn de dicha propiedad
mas fas wwersiones de capital gue no hayan sido reflejadas en dicho casto de adquisicidn.

“Valor de Avaleo” significa, respecto de ona soctedad, el equivalente a (i) el valor de mercade de los bienes
mmueblos gue sean propiedad de dicha sociedad segtin haya side determinade por el Valvador Inmobiliarie;
mas i) el valor de tode el dinero en efecHve y ofros activos netos de dicha sociedad; menos {iii) el monto de
todos los pasivas y obligaciones de dicha sociedad.

“Valor de Ligoidacidn Inicial” significa, en relacién a la Jiguidacién del Fideicomiso, el valor de las
Socicdades Promovidas calenlado por el Administrador con base en fas valuaciones realizadas por el
Valuador Inmobillaric 2 cada vwno de los inmuebles gue sean propiedad de las Sociedades Promovidas,
conforme a lo establecido en el inciso (a) de la Clausula 17.2 del Contrato de Fideicomiso.
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“Valor Total Bruto del Patrimonio del Fideicomiso™ significa {a) ol valor de avahio de ios bienes inmuebles
que sean propiedad de las Socledades Promovidas segin sea determinade por ol Valuador Inmobiliario de
conformidad con e Cliusula 15.1 del Conbrato de Fideicomiso, mas las adiciones a diche valor de avaliio que
reflejen las inversioncs de capital realizadays con posterioridad a la fecha de dichos avahles o, para cualyuaier
aunueble que no haya side valuado conforme a la Clivsnls 15.1 del Contmato de Fideicomiso, el costo de
adquisicién de dicha propiedad mas las inversiones de capifal gue no hayan sido reflejadas en dicho costo de
adqguisicion, muibplicado por ol porcentaje que represenien las acciones ¢ partes sociales del Fideicomise on
Ta Sociedad Promovida que corresponda respecto de la totalidad de Jas acctones o parkes sociales de dicha
Soctedad Promovida; mas (b) los montes depositados en las Cuentas del Fideicomisa, excluyendo el Monto
Destinado a Inversiones que ain no haya sido invertido en Inversiones y cualesquiera intereses acumuiados
con respecto del mismo, mas {0) el valor en libros de cualesquiera otros activos gue formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso y que no estén incluidos en lus activos deseritos en los incisos {a) v (b) anteriores,
pero excluyendo las acciones o partes sociales del Fidecomiso representativas del capital soctal de 1z Sociedad
Promovida que comresponda.

“Valnador de los Certificados Buesstiles” significa, inicialmente, KPMG Cérdenas Dosal S.C. v
posteriormente, cualquier valuador que sea contratade por el Fideicomiso como Valuader de los Certificades
Bursatiles conforme 2 las instrucciones previas del Administtador y con la aprobacidon previa del Comité
Técnico en una sosién en la gue los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendrin el derecho do ejorcor su voto respecto de diche puntoe.

“Yaluador bnmobiliatio” significa, inicialmente, Colliers Lomelin, SA de CV, y posteriormente, cualguier
valuador que sea contratado por el Fideicomiso comeo Valuador inmobiliaric conforme a las inshrucciones
previas del Administrador y con la aprobacién previa del Comité Técnico en una sesién cn la que los
ndembros designados por el Administrador que no sean Miembros [ndependientes no tendrén el derecho de
ojercer su voto respecto de diche punto.

“Yaluadores Independientes” significa la referencia colectiva al Valuador de los Certificados Borgables y al
Valuador lnmebiliaric.
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2. Resumen Fjecutivo

Bl siguiente resumen ejecutive se complementa con informacién mas detailada, ia cual so incluye més
adelante en el prosonte Prospecto.  Adicionalinents, se complela con la informacién presentada en la seccidn
“Fackorcs de Riesgo”, misma que debera ser lefda de manera ininuciosa por los futures inversionistas con el
fir de tomar conciencia de los posibles eventos que pudieran afectar al Patomonio del Tideicomiso, los
Cortiticados Burséfiles y los demés tiesgos de la Emisidn.

Partes

Las principales entidades que forman parte de la operacién prevista en el presente Prospecto son: R
i . Papel a Degempehar en

R Fasticipante o Nembre o laTansaccitn |
| AMB Mexico Manager, L . ;

'S deRL de CV. : Tdeicomitente i

- - - S : e |

h i L |

AME Mexico Manager, Administrador :

SdeRL deCV.

" AMB Mexico Mavager,
3 de RL de CV, . o
Fideicomisatios en

Tieadlands Realty
Corporation y AME Segundo Lugar
e T . Mexico Manager, LIC

HSBC  Meéxico, SA,

Instiluciénn de  Banca ;
HSBC m . Maltiple, Gmpo ! Fiduciatio i
: Financiero HSBC, | '
- Divisitn Fiduciaria
- Acciomes  y  Valores |
Hanamex, S5 A, de CV,,
Casa de Eolsa,
integrante del Grupo Intermediarios
. Financiero Banamex y : Colecaderes
. Actinver Casa de Bolsa,
‘SA de CV., Grapo
i Financiero Aclinver

i
i
i
|
1
i
i
|
S

Acclunes y Valores

Banamex 4.

£ do Bl P Cors de frinw 54 e TL1

CAUFD ikl CaRnd Monex Casa de Bﬂ!ﬁa,
1m "nex SA de TV, Monex Representanbe Comin
Grupo Financiero

T4 T aEro SRR FTEEIR,

La Operacion

El propdsito de [a presente operacién &5 la constitucion de un Fideicomiso emisor de cerfificados bursatiles
fiduciarios gue invertrd en Sociedades Promovidas, que 2 su voz roalizardn inversiones para desarrollar,
adguirir, mantener, operar, administrar, Tengvar, expandir y financiar principaimente inmuebles industoales,
de logistica, de distribuctén, y de almacenamiente y espacios industriales en México, incluyendo inversiones
en kerrenas para su futuro desarrollo o disposicidn, de conformidad con lo establecido en los Lineamientos de
Inversion y Jos Documentos de la HEmisidn, mediante la emisién de Certificados Borsakles por
$3,300.0600,000.00 (es mil kescicntos milloncs do Pesos 00/100 MW, El Fidcicomise invertird on las
Sociedadies Promovidas a travds de fa lenencia o suscripeidn de accicnes, acciones preferenles o parles
sociales, o el otorgamiento de créditos a dichas Sociedades Promovidas, A su veg, las Sociedades Promovidas
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padrin mvertir en los inmucbles 2 que se refiere el presente parrafo directamentc, o indircctamente a braviés
de la kenencia o suscripeién de acciones, acciones preferentes, partes sociales, derechos fidcicomisarios u okas
participaciones en otros vehiculos de inversitn, Para alcanzar dicho fin, los inversionistas conbribuiran fondos
al Fiduciario, quien a su vex omitird los Certificados Bursatiles como contraprestacion por dicha conbribucion.

AMB Mexico Manager mantendra, o causard que una o mds entidades del Grupe AMB mantengan, vnz co-
inversitén con el Fideicomise del 20% eon las Inversiomes que éste realice en trminos y condiciones
sustancialmente sirnilates af Fideicomiso,

Kl Fideicomise buscard formar un portafolio industrial, principalmente enfocado al negocio de la logistica, en
Ias tros principales ciedades del pais, que son México, Guadalsjara y Monterrey, y dreas conurbadas, esto sin
dejar de buscar oportunidades en mercados donde ya Hene presencia el Grupo AMB 2sf como en otros
Estados de México gue el Grupe AMB comsidera como Mercados Objetivo, los cuales actuzimente incluyen el
Distrite Federal, el Estado de México, Pucbla, bMorelos, Hidailgo, Jalisco, Querétaro, Guanajuato, Wuevo Ledn,
Tamaulipas, Chihnatua, Baja California y Cozhuila. En estos mercados el Grupo AMB ha observade un
potencial crecimiento en la demanda de productos de comsumo, y por tento en espacios industriales
enfocados en logistica, asi también ha observado la Importanciz y ventaja de la ubicacidn geografica de
México para con el mercado americano, y ha obtenido ventaja de este hecho.

Representacion Grifica de Estructura

A continuacion se presenta una descripeién esquematica de lz secuencia para la Emisién de los Cerlificados
Bursatiles y al aprovechamiento de Inversiones en Sociedad Promovidas:

AMBMENcD,
naper, S de R de
£

Estrategia de Inversidn

La eskategia de inversién a scguir por el Adminisbrador es el capitalizar los conocimientos, experiencia, y
resultados gue Gmpo AMB ha mostrade de mancra global, con sus relaciones y plataforma local, para asi
canalizar recursos al mercado inmobibiario industrial. La estrategia de inversion del Administrador se divide
en fos signientes puntos clave:

a) Oportenidades de adquisicionos de propiedades industriales ya estabilizadas {rentadas), generadoras de

flujp de efectivo, que cstén dentro de los mercados y secter de interés del Administradoer.
Adicienalmente, Grupo AMB considera gue pueden haber oportunidades de adquirir edificios vacantcs,
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b}

d)

activos que requieran de re-desarrollo significative y conversiones de valor agregado donde la
gupetiencia de Grupo AMB coma operador pudieran crear un valor significabive.

Desarrollo de noevas naves industriales, Tas cuales incluirian la adguisicién de terrenos sin desarrollar y
la obtencidm de los permizos, licencias y avlorizaciones necesarias para su desarrollo, disehiadas para la
hagistica principalmente,

Desarrolio de naves bajo la modalidad “Bajo Pedido” 6 “built-lo-suit”, para arrendatarios que requieran
naves con clertas cspecificaciones o deseen garanfizar un espacic industrial en clertas ubicaciones desde
aptes de su construccion.

Propiedades cuycs duefias sean los mismos usuarios, y que deseen vender el inmucble 2 cambio de un
contrato de arrendamicnto a large plazo, bajo condiciones de mercado, liberando asi recursos de sus
achvos para canalizarlos a su actividad produchiva o principal

Calendario de Inversidn

Calendaria de Inversitn,

El objetivo del Fidcicomiso serd invertir ¢l Mento Destinado a Inversiones de acuerdo al signiente calendario
de inversitn, A pesar del calenderic de inversién, ol Administrador poded, basado en su experiencia,
conocimisnto del mercade v oportunidades de inversitn disponibles en 2! momente, variar el Hempo para
realizar las inversiones y la cantidad que sera inverbda.

Inversion en Afiol Afin? ARo 3 Afnd
Fango : 20%-25% 20%-25% 5% -35% 20%-30%

Ranpo estimedo del Monto Destinado & Inversiones

e - 0%

25%% - 3%

- 2%

2 - 25%%

Aflg 1 Ao 2 Adia 3 Ao 4

-

Asimismo, el Administrador podra continuar pagando Gastos Continuos después del Perindo de Inversion
para completar proyectos que fuoron iniciados duranke i Periodo de Inversidn y para otros fines como se
describe en el Confrate de Fideicomiso.

La velocidad y monto que se invietta dependerd del tpo de operacién, conocimiento del mercado ¥
circunstancias del momento, Yo cual serd medido por €] Administador. Diversos factores pueden infhrir el
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tempo de las inversiones, inclayende (i} el estatus del mercado, incluyendo la oferta y ia demanda, niveles de
ooupacién, competencia y precio, (i) la disponibilidad de financiamicato, {iil} consideraciones econtimicas,
financieras, sociales y olras que se espera puedan impactar la inversion, ¥ (iv) las demas consideraciones que
el Administrader considere al momento de evaiuar una posibic inversion.

Mo cs posible aseynrar que ol Admindskador invertrd ¢l Monto Desthnade a Inversiones dentro de los
periodos descritos en ¢l calendario de inversién o que invertird Ja totalidad del Monto Destinado a

Inversiones,

Calendario de Desinmersiones.

El objetivo del Fideicomiso serd desinvertir las Inversiones hechas por el Fideicomiso de acuerdo al siguiente
calendaric de desinversiones, A pesar del caleadario de desinversiones el Administrador, podra, basado en s
experiencia, conocimiento del mercado y las condiciones del mercade al momento, variar la velocidad a la
que s¢ desinviertan las Inversiones. Asimismeo, el Administrador puede causar que el Fideicomise desinvierta
las Inversiones previo al vencimiento de los Certificados Bursdtiles, dependiendo de fas condiciones dal
mercado al momento.

Afio de desinversion: Afos 1al3 Afigs &al 1)
Desinversién cstimada 0% 160%

Mo es posible asegurar que el Administrador desinverfird todas las Inversiones dentro de los periodos
descrifos en ¢l calendario de desinversiones. La desinversion de las Inversiones depende de diversos factores
fuera del control de Grupo AMBE, tales como el estatus del mercade, incluyendo la oferta v Ja demanda,
niveles de ocupacion, competencia ¥ precic. Asimismo, conforme a lo establecido en el Aparfado "L
INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Riesge — 3.2(g) Los achives inmebiliarios no son Hauides” de este
Prospecto, las inversioncs de cardcter inmobiliarto no cuentan con liguidez. Esto puede afectar Ia posibilidad
del Fidelcomiso para desinverfir las Inversiones dentro de los plazos aqui establecidoes.

Retormos

El Administrador estima que las Inversiones gue realice el Fideicomiso alcanzarén, en su corunte, una fasa
infcrma de retormo aproximada de entre 13% (trece por ciento) v 16% {dieciséis por cionto), la ceal serd
calculada en Dolares, neto de todos Tos costos de inversion, gastos e impuestos pagados por las Sociedades
Promovidas. Los rendimicnios antes sefialados no considerarin el tratamicnto fiscal aplicable a cada Tenedor.
Mo existe garantia alguna de gue los rendimientos descritos se alcancen. Los resultados obfenides pueden
variar dependiendo de los Tesultados proyectados o esperados.

La tasa interma de retorno se caiculard en Ddlares con base en of Monto Neto Invertido y tomando en
constderacitn (i} las fechas en las gue las Inversiones respectivas fueron realizadas por ¢l Fiductario, y (i) las
fechas en las que el Fiduciario realizé las Distribuciones correspondientes & los Tenedores, v se calculard como
st cada Tenedor fuera un Tenedor desde fa Focha de Emisitn; en el entondide, que para efectos de calcular
dicha tasa interna de retorno, se entenderd que Ia tofalidad de los Recnzsos Derivados de la Emisidn fueron
convertidos por ¢l Fiducianio de Pesos a Diélares el Dia Hdabil siguiente a fa Fecha de Emisidn, y al Hpe de
cambic publicado en dicha fecha por el Banco de México en el DMario Gficial de la Federacidn. Los anteriores
cllculos se reabizardn en todo memento de conformidad con el Contrato de Fideicomise.

Deseripeion de las Sociedades a ser Adguiridas

El Fideicomiso podra invertir on cmalgwier soctedad andnima ¢ sociedad de responsabilidad limitada
consbinida conforme a iz legislacién mexicana, cuyas acciones o partes sociales no se encuentren listadas en
bolsa, al momento de realivar la Inversién corvespondiente. Las sigulentes disposiciones serdn aplicables a
cada una de las Sociedades Promovidas:



{aj Miembros del Consejo. El Administrador tendrd ol devecho de designar a los miembros del consejo de
administractén o de gerentes de la Sociedad Promovida que reselten necesarios para cjcrcer el control de la
misma; en el entendido, que en caso de que ocurra vn Evento de Remocitn del Administrador, el
Represcntante Comin, ackuando conforme a las instrucciones de los Tenedozes gue representen a la mayoeria
de los Certificados Bursdtiles, tendra el derecho de remover a fos micmbros del consejo de administracidn o
de gerentes nombrados por ¢l Administrador y nombrar nueves miembros de dicho consejo.

{y Funcipnarios vy Apodorades. El Administrador tendrd el derecho de designar a los funcicnarios yfo
apoderados de las Sociedades Promovidas que estardn encargados de lz admimistracién diaria de las
operaciones de dichas Sociedades Promovidas.

{c) Asambleas de Accionistas o de Socios. Tn cuanto una Sociedad Promovida sea constituida o adquirida por
el Fideicomiso conforme a lo esteblecido en el Contrato de Fideicomiso, ¢l Fideicomiso debers, en su calidad
de accionista o socio de dicha Sociedad Promovida y conforme & las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, atorgar un poder en favor del Administmador (o de las Personas que éste designe por escrito),
tan amplic como sca necesario para que el Administrador (o las Personas designadas por el Administradot)
actiien en nombre y representacidn del Fideicomiso en las asambleas de accionistas o de socios de dicha
Sociedad Promovida, y vole las accioncs o partes saciales del Fideicomiso en dichas asambleas; en el
entendido, guee en caso de gue ocurra un Evento de Remacidn del Administrador, el Representante Coman,
actuando conforme a las instrueciones de los Tenedores quo representen a la mayosia de los Cerhificades
Bursstiles, podrd instruir al Fidociario que revogue dicho poder y vote sus acciones comforme a las
instrucciones de dichos Tenedores,

(&) Asesores, f.as Sociedades Promovidas podran utilizar, para el complimiento de sus obligaciones y de
conformidad con las instrucciomes del Admindstrador, los servicios de abogados, contadores, bancos de
inversitn, intermediarios, valuadores v cualquier otro prestador de servicios, incluyendo, sin limitacion,
servicios para la administracion de propicdades, para el arrendamiente de propiedades, para la
administracién de construcciones, para la administracién de desarrolio de terrenos o propiedades, servicios
de correduria de inmuebles, asesoria para la contratacitn de denda, y asesoria de banca de mversidn para 2
vonta de sus propicdades; en el entendido, que ios pages que deban hacerse con motive de diches servicios
seran considerados como (Gastos de Inversion v deberdn pagatse conforme a lo cstablecido en la Cliusula 62
det Contrato de Fideiromiso.

Exclusividad

A partir de la Fecha de Emisién y hasta lo que suceda primero entre (a} la fecha de terminacidn del Periado de
Inversién, y {b} la facha en que ¢l Fideicomisoe haya inverhide o adquirido una cbligacién de invertir el 80%
{ochenta por cientn) del Monto Destinado a Inversiones v esto sea confirmado por el Comite Técnico en una
sesiGn en la cual los miembros designados por el Administrador gue no scan Miembros Independientes no
tenidrén detecho a comifir su voto respecto de dicho punto, ¢l Fideicomise seré ¢l dinico vehiculo de inversién
que administrard el Grupo AMB para adguirir imdirectamente inmuebles dentro de los Mercados Objetivo en
México que cutnplan con los Lineamientos de Inversion; en el entendido, que esta obligacién de exclusividad
no aplicard respecto de inmuebles que cualquier entidad del Grupo AMB haya acordado desarroliar mediante
el pago de una comision especificamente para ser adquiridos por un tercero, La obligacién de exclusividad
descrita en ol presente no prohibe o de cualquier forma limita ¢ afecta Ia habilidad o cf derecho del Grupo
AMB de desarroliar, adquiriz, artendar, o dc cualguisr ofra forma operar inmucbles que sean propiedad de o
soan administradas por el Gropo AMB con anterioridad 2 la Fecha de Emisidn,

E]l Grupo AMB admipistra un vehicnlo de inversién denominado AMB-SGP Mexico LLP ("AMBSGE™)
Conforme 2 los términos establecidos en los coniratos relativos 2 AMB-SGP, ! Grupo AMB habia otorgado un
derecho de exchusividad a AME-SGP a efecto de que AMB-5GF fuera el dnico vehiculo administrado por el
Grupo AME para adquirir propiedades estabilizadas {que cuenten con mds del 90% {noventa por ciento) de
su superficie arrendada) ya sean construidas por el Grupo AMDB o adquiridas de terceros. El derecha de
exclusividad otorgado a AMB-SGP se dio por terminado de manera definitiva a partir del 13 de julio de 2010,
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por lo que el vehiculo AMB-SGP ya no tiene un dereche de exclusividad relevante con respecto del dorecho
de exclusividad otorgade al Fideicomisc descrito cn el presente Prospecto.

El Administrador

[i Administrador es una sociedad sin antecedentes operabivos cuyos socios actuales son AMB Mexico
Manager, LLC y AMB Mexice Heldings, LLC. Aungue el Grupo AMB tene experiencia en la administracidn
de fondos de capital privade, el Administrador como tal no ha administrado fondos de capital. No obsiante
1o anterior, el Administrador forma parte del Grupo AMB, el cual cuenta con experiencia en la orginacion,
estructuracién, monitoreo v disposicién de inversiones del tipo que el Fideicomiso pretende hacer.

AMB Property Corpotation cs una empresa lider cn el dmbito inmobiliario, especializada cn cl sector de
logistica, tanto como prepietaria, operadora y desarrolladora, con un enfoque centrado en los principales
mercados —corredores y concentradorcs de distribucién— en todo el continente americanao, Europa y Asia,
AME Property Corporation ha sido una compafifa publica listada en )z Bolsa de Valorcs de Nueva York
(NYSE: AMB) desde 1997 cuando AMB Property Corporation Hevé a cabo su oferta piblica inicial.

Al 31 de marzo de 2010, AMB Property Corporation era fa propietaria o administradora de alrededor de 9.8
millones de pies cuadrades {910,000 metros cuadrados) de propiedades mdustriales en México y contaba con
cerca de 182 hectireas de terrenos para desarrollo. AMB Property Corporation y sus afiliadas cuentan con
mias de 21 afios de experiencia en ¢l desarrollo inmobiliario y ls adquisicién y administracién de inmucbles en
México,

La cxperiencia del equipe de Grpo AMB en México se describe de la siguiente manera:

»  Elequipo de administracion seitior de Grupo AMB en México ticre cerca de 21 ahos de cxpetiencia en
biencs inmuebles en México. ¥l equipo de administracion de Grupo AME en México se ha asociado
de forma exitosa con diversas firmas multinacionales en varias fransacciones relabivas a bienes
inmuebles y asociactones {foinf venkires).

»+  Al31 de marzo de 2610, manecjaba vn portafolic de bienes tnmuebles industriales de 15,700,000 pies
cuadrados, de los cuales 5,800,000 pies cuadrades son parte del portafolio con inversion propia ¥
5,900,000 pies cuadrados administrades para terceros.

» Fl eguipo de direccidén ha vivido varins cicles del sector de biencs raices con éxito en México,
probando asf sy experiencia en el mercado y capacidad de reaccion.

¢+ Como un gmpo de empresas de bienes inmucbles totalmente integradas, Grupo AMB Henc
experiencia cn Mexico no solo como operador de fondos sino en todo ef proceso inmobibiario desde
1a adquisicién de terrencs, obtenci6n de permisos y licencias, desarrollo, adquisicion y administracidn
de propiedades.

A efecto de Nevar a cabo sus funciones como Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y a los
Términos y Condiciones de Administracién, ¢l Administrador podrd encomendar, ceder o delegar coalguiera
de sus derechos u obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condicionss de
Administracién a cualquier Persona {incloyendo a afiliadas de! Administrador o 2 entidades del Grupa AMB}
en Ja manora y en los términos que el Administrador considerc conveniente; on el entendido, que cualguier
cositn o delegracién de obligaciones no liberars al Administrador del cemplimiento de dichas obligaciones.

Comisiones del Administrador

Comisidn por Administracion: El Administrador tendrd dereche a rocibir una  comision  por
adiministracién anual equivalente al 1% {vro por ciento) del Valor Total
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Bruto del Pahrimonio del Fideicomiso medido trimestralmenie, mas el
IVA correspondiente, la cual serd pagadera trimestralmente.

Comision por Adguisicién, Como contraprestacién por identificaz, analizar, recomendar y cerrar la
compraventa de vn bien inmueble adquirido por ef Fideicomiso 2 bavés
de wna Sociedad Fromovida, of Administrador tendrd derecho a recibir
una comisién por adquisicién equivalente al 0.90% (cero punto noventa
por ciento) del Costo de Adquisicion de dicho inmueble, mis el IVA
correspondiente. Mo se generatd una Comisiin por Adquisicién con
respecto de cualesquicra Sociedades Promovidas o bienes inmuebles gue
sean adguiridos por el Fideicomiso del Grupo AMB. La Comisién por
Adguisicion sera pagadera por el Fideicomise ¢ por la Sociedad
Promovida correspondiente, sepin lo determine ¢ Administrador, en la
fecha on que ef Fideicomiso realice la Inversién correspondiente.

Fn adicion a las comisiones mencionadas anteriormente, otras comisiones en favor del Administrador o de
terceras por servicios prestados pudieran ser generadas en virtud de las Inversiones que realice el
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que de
conformidad con [a Clansula 101 de)l Contrato de Fideicomiso, cualesguiera servicios prestades al
Fideicomiso o a cualquier Sociedad Promovida por el Administrador o por cualquier ofra entidad del Grapo
AMB (inchuyendo, sin limitacion, [as comisiones pagaderas por dichos servicios) deberdn ser aprobados por el
Comité Técnico en una sesitn en la cval los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho a emitiv su voto respecto de dicho punte.

Organos de Gobierno

Asamblea de Tenedores de los Cevtificados Bursitiles,

{a) Procedimientos para Asamblea de Tenedores. Los Tenedores de Certificades Bursatiles podran rennizse on
Asemblea de Tenedores de conformidad con lo sigusente:

(i Cada Asamblea de Tenedores represcntard al comjunto de éstos v, en tode o que mo
contravenga lo previste cn Ja Cldusula 41 det Contralo de Fideicomisa, se regiva por las disposicioncs
conteridas en los articulos 218, 239, 220, 221, 223 y demas articulos correlatives de la 1LGTOC, siendo vilidas
sus rescluciones respocte de todos los Tencdores de Certificados Bursitiles, adn respecto de los avsentos y
disidentes,

{ai} Los Tenedores de Certificados Bursatifes se rewnirdn cn Asamblea de Tenedores cada ver que
scan convocades por el Representante Comun. Las Asambleas de Tencdores se celebrarin en el domicilio
social def Representante Cormim y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que s¢ exprese en la convocatoria
respectva,

(iiiy  Tanto el Administrador, come las Tenedores de Certificados Bursitiles que en lo Individual o
en su conjunto tengan el 10% {diez por ciento) o méas de los Certificadoes Bursitiles cn cizewlacidn, tendran el
derecho de solicitar al Representante Comtn gue convogque a una Asambles de Tenedores.

{ivi  Los Tenedores de los Certificados Bursstiles que en lo individual o en su conjunto tengan el
10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendrin el derecho de solicitar 2l
Represeatante Comuin que aplace por una sola vez, por 3 {iwes) Dias Hldbiles ¥ sin necesidad dc nucva
convocatoria, Ja voiacidn cn upna Asamblea de Tenedores de cualquicr asumio respecto del cual no se
consideren suficienternonte informados.

(vl Las Tencdores que en lo mdividoal o en su conjunto fengan ¢l 20% {veinte pot ciento) o mas
de los Certificados Bursétiles en circulacion, tendrén el dereche de oponerse judicialmente 2 las resoluciones

13



adoptadas por fa Asamblea de Tenedores.

fwi) La informacién y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de
Tenedores debers estar disponible o las oficinas del Fiduciaric y del Representante Comiin para revision poy
parte de los Tencdores con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacin a la fecha de celebracién de
dicha Asamblea de Tencdotes.

(viiy  El Administrador, €l Piduciario y el Represcotante Comin tendrén en todo momento el
derecho de asistir a cualguier Asambiea de Tenedores con voz pero sin derecho a emitir un voto acteando en
dichas capacidades,

{b} Aprobacién de lnversiones. La Asamblea de Tenedores debers reunirse para, en su aso, aprobar las
Inversiones o adquisiciones que pretendan realizarse cuando representen el 20% (vemte por clento) o mds del
Pafrimonio del Fideicomiso, con base en cifras corfespondicntes al cierre del trimestre inmediato anterior, con
independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se ejecuten de manera simulbinca o sucesiva en un
pericdo de 12 (doce) meses contados a partir de gue se concrefe la primera operacién, pero quc pudieran
considerarsa como una sala {(como por ejemplo el desarrollo de un inmueble en diversas fases).

{c) Convenios de Voto. Los Tenedores podrin celebrar convenios para el ejercicio del voto cn Asambileas de
Tenedores. La celebracion de dichos convenios y sus caracteristicas debersn de ser notificados al Fiduciano y
al Administrader por los Tenedores que los celebren dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes 2 la fecha
de su concertacién, para que sean revelados por el Fiduciario al pdblico inversionista a través de la BMV y
Emisnet, asi como para que sc difunda su existencia en €l Reporte Anual En dichos convenios se podrd
estipular la renuncia por parte de los Tenedores 2 ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técniro en los rmings del incise {c) de la Clausula 4.2 del Contrate de Fideicomiso.

{d) Aprobacitén de Cambio de Sector Inmobiliario. Cualquier modificacion significativa a los Lineamientos de
Inversién que altere la estrategia gencral del Fideicomiso de imvertir principalmente en inmuebles
industriales, de logistica, de distwibucién, y de almacenamiento ¥ en espacios industriales on México a invertir
principalmente en inmuebles de ofros sectores inmobiliarios deberd ser aprobada por lo menos por el Y%
{(noventa por ciento) de los votas presentes en una Asamblea de Tenedores validamente instalada,

{e} Remocién del Administrador sin Causa. El Administrador podrd ser removido sin causa en cualquier
momenta por los Tenedores mediante resolucion adoptada en una Asamblea de Tenedores vilidamente
instalada cen la aprobacion del 100% {(cien por ciento) de los Certificados Bursitiles en circulacién, de
conformidad con fo establecido en Jo Clausula 17.4 del Contrato de Fideicomiso.

(f) Asamblea Inicial de Tenedores. Después de la Fecha de Emisidn, el Representante Comvin deberé convocar
a2 una Asamblea de Tenedores la cual se deberd celebrar en cuanto sea practicamente posible, en Ja cual (i) los
Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto tengan 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacién podran designar a un miembro del Comité Técnico (y a su respectvo suplente}, y (i)
los Tenedores deberan discutir y resolver respecto de cualquier otvo asunto gue haya sido debidamente
presentado para discusidn en dicha Asamblea de Tenedores.

Comlite Tecnico,
De conformidad con lo establecido en o Articulo 50 de la LIC, el Conkato de Fideicomise contempla el
establecimiento de on comité Hcnico que permanecord en funciones durante la vigencia del Conirate de

Fideicomiso,

{a) Integracién del Comité Técnico. ) Comité Técnico estard integrada por hasta 21 miembros, de los coales
por fo menos el 25% {veinticineo por ciento) debersn ser Miembros Independientes.

{b} Integracion Inicial del Comité Téenico. En la fecha dol Contrato de Fideicomiso, el Administrador
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designaré 2 los miembros iniciales del Comité Téenico v a sus respectivos suplentes (en sy caso) medianie
notificactén previa y por escrito 2l Fiduekarnio v al Bepresentante Comtn; en el entendide, que cuando menos
el 25% (veinlicinco por ciento) de dichos miembros deberan ser Personas quc califiquen como Personas
independiontes y que sean designadas por el Administrador como Miembros Independicntes.

{c) Designacion de Miembros del Comité Técnico por los Tencdores. Los Tenedoras gue en lo individueal o en
st conjunto tengan ¢l 10% (diex por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en crenlacidn tendran el
derocho de designar y, en su caso, revocar, la designacién de un miembre del Comité lécnico {y a su
respective soplente} mediante nolificactén previa y por escrito al Administrador, al Fiduciario y al
Representante Comin; en el entendido, que dicha nofificacidn deberg Mlevar anmexas las constancias de
depésito que expida €l Indeval 2l respecto y el listade de Tenedores de Certificades Bursatiles que para tal
cfecto expida el intermediario financiero correspondiente, que evidencie la cantidad de Certificados Bursdtiles
de los cuales dicho Tenedor ¢ Tenedores son propictarios. Ta designacidn que hagan los Tenedores de
miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estara sujeta a lo signiente:

{i) Los miembros def Comité Técnico (y sus respectives suplentes) que sean designados por los
Tenedores que califiguen como Personas Independientes al momento de su designacién deberén ser
designados como Micmbros Independientes.

{1} Las designacién de un miembro del Comité Técnico (y su respective suplente} por fos
Tenedores unicamente podrs ser revocada por los olros Tenedores tuando la totalidad de los miembros del
Comité Técnico seen destituidos; en ol entendido, gue los miembros del Comité Técaico cuyo nombramiento
haya sido revecado no podrén ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité Tecnico dentro de
tos 12 {doce) meses siguientes a la revocacion de su nombramiento.

{iid} El derecho de los Tenedores a nombrar micmbros del Comité Téenico (y sus respechivos
suplentes) podra ser renunciade por escrito por los Tenedores mediante notificacidn por escnito 2l Fiducianio,
al Administrader y al Representante Comin,

{d} Miembros Adicionales Desiprrades por el Administzador. E] Administrador podrd, en cualquier momento,
designar a miembros adicionales (y a sus respectivos suplentes) del Comité Téenico (sin que en ninglin caso se
exceda el niimero méximoe de miembros del Comité Técnico a que se reficre o incisp (a) anterior) mediante
nokificacién previa y por escrito al Piduciato y al Representante Comin; en el entendido, que el
Administrtador deberd designar a Personas Independientes como Miembros Independientes que scan
neccsarios para que por lo menes el 25% (veinticinco por ciento) de los mismbros del Comité Téondco sean
Miembros Independientes.

(&) Comvenios de Voto. Los miembros del Comité Téenico podrdn celebrar convenios para ciercer el derecho
dc voto en las sesiones del Comité Técnico, Tales convenios y sus caractoristicas deberdn netificarsc al
Fiduciario dentro de los 5 {cinco} Dias Habiles siguicntes a su concettacidn para gue sean revelados por el
Fiduciatio al piblico inversionista a través de Ia BMV y Emisnet, asi como para goe se difunda su existencia
en ol Reporte Anual.

{f) Funcignes del Comité Técnico. Bl Comité Técnico tendrd las sigutentes funciones:

{i} en Ia Sesion nicial, discutir v, en su caso, aprobar (1) el registre de los Certificados Bursatiles
cn el RNV y la emisién de los Certificados Bursatiles, {2) la mstroccion al Fiduciario de llevar a cabo ¢l registre
y la emisién de los Certificados Bursdtiles a que se refiere el numeral {1} anterior, (3} los Lineamientos de
Inversidn iniciales del Fideicomiso, {4) los Términos ¥ Condictones de Administracion, (5) el otorgamients de
ios puderes a los gue hacen referencia los Términos y Condiciones de Administracién por parte del Fiduciario
al Administrador, {(8) los terminos v condiciones a los que sc ajustard el Administrador en el ejercicio de sus
poderes para actes de dominio y, en su caso, de administracién, y (7} la inversion del Pabrimonio del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a fo establecido en el Contrate de Fideicomiso,
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{if) discufit y, 0 55 casa, aprobar coalquier Inversion, adquisicién o enajenacién de activos,
bicnes ¢ derechos con valer iguat ¢ mayor al 3% (cinco por ciento} del Patrimonio del Fdeicomiso {perc
inferior al 20% (veinte por cienfel del Patrimonio del Fideicemiso), ya sea gue se gjecuten de manera
simultdnea o sucesivamente, en un pertode de 12 {doce) meses, contado a partr de que se concrefe Ia primera
OPETACIin, ¥ que por sus caracterishcas puedan considerarse como una sola (como por ojemplo el desarrollo
de un inmueble en diversas fases);

fiii} discufir ¥, en su caso, aprobar las operacioncs con personas relacionadas respecto de Ias
Sorviedades Promovidas, del Fideicomitente y del Administrador, o bien gue represonten un conflicto de
interés; ep el enfendido, que lps miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean
Miembros Independienics no fendran dereche a emitir su voto er cualquicr asunto en que ¢ Adminisirados
fo sus subsidiarias o afiliadas} tenge un conflicto de Interés; v en el entendido, ademnds, que lo anterior no serd
aplicable a préstamos o financiamientos otorgados por el Fiduciaric a Jas Sociedades Promovidas conforme 2
lo establecido on la Clausula 8.9 del Confrato de Fideicomiso, o a la inversion del Compromise de AMEB on
una Sociedad Promovida, o de cualguier olra manera a Inversiones realizadas por el Fideicomise o el
Admimstrador on pha Sociedad Promovida do conformtdad con los rminos del Contrato de Tideicomiso;

fiv) discutir v, en su caso, aprobar cualquier Inversidn que no cumpla con los Lincamicntos de
Inversién,
fv) discutir ¥, en su caso, aprobar cualquier modificacidn significativa a los Lineamientas de

Inversion; en el entendido, gque si dichas modificaciones alteran la estrategia general del Fideicomise de
invertir principalmente on inmuchies industriales, de logistica, de diskribucién, ¥ de almacenamiento v en
espacios industriales en México a inverhr principalmente er inmuebles de otros sectores inmobiliarios, dichas
modificaciones requetirdn la aprobacién de por lo menos por ol 90% {noventa por ciento} de los votos
presentes en una Asamblea de Tenedores validamente instaiada;

{vi) discutiv ¥, en su caso, aprobar cualguier financiamiento conforme a lo establecido en la
Clausula IX del Contrato de Fideicomise que cxceda ¢of Limite de Apalancamiento: en el entendido, que los
miembros desighades por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendrén derecho a
emitir su volo en dicha sesiom respects de dicho punte;

{vii)  discutir y, en su caso, aprobar cualguicr modificacién significaiva a las polificas de
apalancamiento del Fideicomise contenidas en el Contiato de Fideicomiso, en o] entendido, gue los miembros
desigmados por ol Administrador que no sean Miembros Independientes no tendrdn derecho a emdbir su volo
cn dicha sesién respecto de dicho punio;

fviii) discubir ¥, en su caso, aprobar cualguier susbfucitn de o adicidn a los Valuadores
Independiontes; en el entendido, que los miembros desighades por el Adminiskrador que no sean Miembros
Independientes no tendedn derecho a omitie su voto on dicha sesidn respecto de dicho punto;

fix) discufir v, en su casoe, aprobar cualguisr sustitucion del Auditor Externo; ono ol entendido, que
los miembros designadoes por el Adminisirador que no sean Mismbros Independientes no tendran derecho a
emitir su volo en dicha sesidn respactn de dicho punto;

£x) discubir y, en su caso, aprobar una extension del Pericde de Inversién conlorme a la Clausuia
3.7(a} del Contrato de Fideicomiso;

fxi) discutir y, en su caso, aprobar cealguier fusién o consclidacién del Patmimonio del
Fideicomiso;

fxii)  discutir vy, on su case, aprobar cualquicr modificacidn al Conbrato de Fideicomise come
resultado de cualguier cambio al régimen fiscal aplicable al Fideicomiso;
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{xiif) discufir y, en su caso, aprobar cualquior modificacién a los Términos y Condicionss de
Administracion; en el entendido, que en caso de gue dichas modificaciones impliquen un conflicto de interés
entre el Administrador v el Fideicomiso, dichas meodificaciones deberin ser previamente aprobadas por el
Comité Técnico en un2 sesidn en la que los miembros designados por el Administrador gue no sean
witembros Independientes no tendrin derecho 2 emitir s voto respecto de dicho punto;

{xiv)  discutlir y, en su caso, aprobar el calculo micial de la roserva creada para el pago de Gastos
Continnos o Gastos de Manlenimiento una vez que e} Periodo de Inversidn haya concluido conforme a la
Clausuia 12.3 del Contrata de Fidelcomiso,;

{xv) disculit v, en su caso, aprobar la polibica de valuacitn a ser implementada por el
Administrador para la valuacion de bienes inmnuebles en relacién con cualquicr adquisicién del Gropo AMB
de conformidad con a2 Clausnla 8.5 del Contrato de Fideivomiso; v

{xvi} aprobar cealquier offo asunto segin sca reguerido por el Administrader.

Las facultades descritas en fos incisos (1) a {xvi) anteriores no podrén ser delegadas.

Para mas informacitn acerca del funcionamiento de Ia Asamblea de Tenedores y del Comité Técnico, favor de

remitirse al apartado (Ver Apartado "lfl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.1
Exfracte del Contrate de Fideicomise” de este Prospecto) del presente Prospecto.



3, Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursdtiles, los potenciales Tenedores deben analizar y
evalvar cuidadosamente toda la informacién contenida on cstc Prospecto, y sobre todo considerar los
siguicntes factores de riesgo que pudicran afectar al Fideicomitente, al Administrador, a Jas Seciedades
FPromovidas v/ o al Fideicomisa y, por lo anto, el pago de los Cerbificados Bursétiles. Los riesgos que sc
describen a continuacién ne son los dnices que pueden afectar a lns Cerhificados Bursitiios. Existen olbros
riesgos gue so desconocen ¢ que actualmente se considera gue no son significativos y gque de concretarse en el
future podrian tenet vn efecto adverso sobre los Certificados Bursétiles, sobre el Pabrimonio del Fideicomiso,
o sobre la situacién financiera del Pideicomitente, del Administrador, de fas Sociedades Promovidas y/o del
Fideicomiso y, por o fanto, en ia capacidad de pago de! Fiduciario. En el supuesto de gue legue a
matcrializarse cualquiera de dichos riesgos o cualquiera de los riesgos que s¢ mencionan a contineacién, <
Fiduciario podria no contar con los recorsos liquidos v suficientes para efectuar los pagos bajo los Certificados
Bursétiles.

El presente Prospecto contiene cierta informacidn basada en estimaciones o aproximaciones, relacionada con
acontecimienios v expectativas futwras. Las declaracionos a futuro que condiene este Prospecto pueden ser
identificadas por el uso de terminologia tal como “puede”, "serd”, Toreer”, "oonlinuar”, “deberia”, “objetive”,
“proyecto”, “anticipay”, “colcular”, “esperay”, “esfimay”, "infencidn”, o el negativo de estas palabras v obras
variaciones de las mismas asi como terminologla similar. En virtud de que gran parte de la informacidn de
esta naturalcza no puede ser garantrada, se advierte a los posibles inversionistas que los resultados reales
pueden diferir sustancialmente de los esperados vy, por lo tanto, el motive determinante de invertir en los
Certificados Bursdtiles no debe estar sustentado en la informacién sobre estimaciones que se contempian en el
presente Prospecto.

{.os posibles Tenedores deberan hacer y basarse en sn propio anélisis de las consideraciones legales, fiscales,
bnancieras v de ofra naturalera, de realizar una inversién en los Certificados Bursatles, incluyendo las
ventajas de invertir, los riesgos involucrados y sus propics objefivos de inversidm. los potendiales
inversionistas no deben considerar el contenido de cste Prospecto como wna recomendacitn legal, fiscal o de
inversion, y se aconseja que consulten con sus proplos asesores respecto de la adquisicidn, partidpacidn o
disposicion de su inversion en los Cerhificados Bursahies.

3.1 Relacionades con la situacién econvdmica y politica de México
(e} Los indicadores econdnnivos relevattes y a situacion macroecondmica en México

Histéricatnente en México se han prescntado crisis econdmicas causadas por factores internos y externos,
caracterizadas por la inestabilidad del fipe de cambio {incluyenda grandes develuaciones), altas tasas de
inflacion, altas lasas de inbayés, contraccién econdmica, reduccién del flnjo de capital internacionai, reduccidn
de liguidcz en el sector bancario, tasas de desemploo elevadas y disminucién de la confianza de Ios
inversionistas, cnire otros. WNo se puede asegurar que tales condiciones no se presentardn nouevantente en el
futuro o que, de presenfarse, las mismas no tendrdn vn efecto perjudicial importante en el desempeiio deal
Fideicomitente, del Adminiskrador, de las Socicdades Promovidas y/o del Fideicomise y, por tanto, en Jas
Dristribuciones a los Tenedores de los Certiticados Bursatiles.

En 2006, 2] FIB aumentd aproximadamente 4.3% y la inflacion se sitwd an £1% . En 2007, el PIB se incrementd
aproximadamente 3.2% v la inflacién se redujo 2 3.8%. En 2008, el PIB crecié aproximadamente 1.5% v la
inflacién fue de 6.5%; México enlrd en recesidn en el cuarto tebmestre de 2008, Paya 209, el PIB tuvo una
variacion negativa de 6.5% v Ia inflacién registrada fue de 3.6%. Por otve lado, las tasas de interés en México
han sido variables en el pasado y vecientemente han experimentade velatilidad, Se prevé que el pais siga
teniendo kasas de interés reales y nominales elevadas. Las tasas de inberéds anualizadas en CETES a veintiecho
dias promediaren aproximadaments 72%, 72%, 7F7% y 59% dorante 2006, 2007, 2008 y 2009,
respechvamente. Por Jo anterior, la inflacién y movimicntos cn las tases de interés podrian causar un efecto
negativo cn ¢l rendimiento real goe generen los Cortificados Bursiltiles para los Tenedores.
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En adicion, el tipn de cambio del Poso fronte a okias divisas también ha safride movimientos importantes on
el pasade por diversas razones, e inclusivamente en los alimos meses derivados de la inestabilidad en los
mercados financieros internaciconales. Dichos movimientos pudieran afectar ol dosemperio de las Soctedades
Promovidas, especialmente si mantenen pasivos denominados on moneda extranjera, ¢ bien la capacidad
adquisitiva de los potenciales inversionistas. lo que podria impactar en ¢l rendimiento real esperado de las
Inversioncs,

i la economia mexicana continda en recesién o la recesion oxistente se torna mds severa, si ia inflacidn o las
tasas de interés aumentan considerablemonte o si ka economia mexicana resulta impactada adversamentc por
cualquier oiro mofive, ¢l negocio, situacidén financiera o resultados de operacién del Fideicomitente, del
Administrador, de las Seciedades Promovidas v/ o del Fideicomise podrian verse adversamente afectados de
forma sustancial y tener un efecto negativo en el pago de las Distribuciones a los Teredoses,

(B} Lasinversiones en México preden ser riesgosis

Invertir en México involucra riespos significabivos, incluyendo o riesgo de que se presenten sucesocs
ecomdmicos adversos, acontechnientos politicos, sociales o diplométicos, expropiacidn, Tegulaciones e
impuestos confiscatorios, controles de divisas u ofras reskicciones gubernamentales. Bl Fideicomizo Emisor
estard constibnide bajo leyes mexicanas y pricticamente la totaiidad de sus operaciones, achvos y demés
hienes estén o estarén ubicados en México, Como resulade de ello, Ja sHuacidn financiera y resulfados de
aperacién del Fideicomitente, ¢l Administrador, las Sociedades Promovidas y/ o el Fidewcomiso podrian verse
afectados negativamente,

El gobierno mexicane ha ejercido y continda ejerciendo una fuerte influencia en la economia del pais. Las
medidas adoptadas por €] gobicrne mexicann pedrian tener ua impacto significativo en los participantes del
sector privado en general, ast como en fas condiciones de los mercados ¥ en la rentabilidad de los valores
monicanos, incloyendo el valor de los Cerlificados Bursdtiles,

Es de sefialatse que en las elecciones federales de México en julio de 2649, ninguno de ios partidos politicos
fogz¢ alcanzar wna mayoria simple en alguna de las camaras del Congreso de la Unién. Esta situacidn podria
generar uh estancamientoc en el goblerno ¢ incertidumbre politica debide 2 1z posible incapacidad del
Congresn de la Unidn de alcanzar consenso en relacidén con las reformas esbructurales regueridas para
modernizar algunos sectores de la economia mexicana.

El desarrollo exitoso de [a economia mexicana requerira disciplina econdmica y fiscal, asi como condiciones
politicas y sociales estables gue permitan reformas continuas. No obstante que e Administrador insbroira la
realizacitn de Trversiones buscando minimizar la exposicidn a los riesgos antes scefialados, no hay certeza de
que cambios econdmicos, politicos o sociales adversos no le impidan la consecucidn de los Fines del
Fideicomiso.

{c} Reformas fiscales y legales inesperadas

La fegislacién tributaria en México sufre modificaciones constanfernente por lo que no existe seporidad de
que o} régimen legal, incluyendo, de manera enunciativa mds no Hmitativa, en materia fiscal no sufra
modificaciones en el futero que pudieran afectar el desempeno de las Sociedades Promovidas, el rendimiento
de los Certificados Bursitles o Ias oporaciones del Fideicomiso en perjuicio de log Tenedores.

Por otro lado, Ro existe certera de que el régirnen legal aplicable a los Certificados Bursatiles, & los activos,
bietes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomisa, y 2 las Inversiones o al régimen de inversion

de ciertos imversionistas, en su caso, sufia modificaciones que pudicran afectarles do mancra adversa,

¢} Los econteciniontos en olres paises podrian afeclar la economia mexicana, In situacidn financiera y resultados de
operacidn del Fidetcomrtente, del Administrador, de lns Sociedades Promovidas /o def Fideicomiso
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Fn estos witimos afios, las condiciones econdmicas de México se encuentian creclentemente correlacionadas
con las condicioncs cconémicas de los Estades Unidos de América, como resuitade del Tratade del Libre
Comercio de América del Norte v el sumento de la actvidad ccondmica entre los dos paises. En la segunda
mitad de 2008 y durante gran parte de 2009, kos precios de la deuda privada mexicana y de las acciones
reproschtativas del capital social de empresas mexicanas que cotizan en Bolsa disminuyeron sustancialmente
come resultado de la prolongada caida de los mercados de valores de los Estados Unidos de América. Las
condiciones econémicas adversas de los Estados Unidos de América, la terminacién del Tratado de Libre
Comeicio de América del Norte u otros acontecimientos relacionados podrian tener un efecte adverso
sustancial sohre Ia economia mexicana, La devda mexicana y los mevcados financicros también se han visto
adversamente afectados por los acontecimientos gue han tenido lugar en los mercados de crédito globales en
ios Gltimos meses. No podemos asegurar que los acontecimientos en ofros mercados emergentes, en los
Fstados Unidos de América o en cumalgumier ofra parte del munde no afeciardn adwersamente al
Fideicomitente, al Administrador, a las Sociedades Promovidas y/ o al Fideicomiso,

3.2 Relacionados con la industria inmobiliaria
{fa) Los rendimicufos provenientes de Ias Inversiones estdn sujebos a diversos factores

Los retornos sobre inversiones de capital en el sector iameohiliatio dependen en gran medida de los ingresos
provenientes de rentas, de la apreciacion del valor de las propiedades, asi comne de los gastos relacionados con
dichas propiedades. Si las propiedades no generan los ingresos suficicntes para cubrir los gastos operativos,
incluyendo el servicio de la denda y necesidades de capital de inversién, podria verse atectada la capacidad
del Fideicomiso para distriboir efectvo a los Tenedores. Algunos de los factores quc pueden afectar de
maneta adversa os rendimientos ralacionados con las Inversiones son, entre obvos: (i} las caracferisticas y
ubicacién de los inmuebles; (i1} Ja sobreoferta de espacio; (iif) la reduccion en ia demanda de inmuebles; {iv}
competencia relacionada con los precios de venta o renta de los inmuebles; (v} condiciones econtinicas de los
compradores y arrendatartos de inmuebles; (vi) calidad y precio de los servicios relacionados con el inmueble,
incluyendo su administzacidn, mancje ¥y mantenimiento; (vil) aumento en los ¢ostos de mantenimicnto y
operacién de los inmuebles; (viii) la ciclicidad de las inversiones inmobiliarias; {ix) pérdidas en los inmuebles
no aseguradas o no cubicrtas por los segures existentes; {x) vicios en los inmuebles; (xi) expropiacién de los
inmuebles ¥ otros actes de autoridad o regulacién que afecte los inmuebles; y {xii) caso fortuite o fuerza
ayor.

(b} Trastornos en los Mereados Globales de Crédite y de Capitales

Las recientes condiciones econdémicas y Ja situacion de los imercados globales actuales no Henen precedentes y
kan provocado condiciones credificias més restringidas, menor crecimiento ¥ recesién en la mayoria de las
economias mas importantes del mundo durante cf afio 2009, Aunque puedan existir sefiales de recuperacién,
existen preocupaciones continuas respecto del posible impacto sistémico gue lendrd la inflacién, la
disponibilidad y €l costo del crédito, el mercado inmobiliario en declive, y olras preocupaciones politico-
grograficas que contribuyen a la volatilidad de los mercados y a gue existan expoctetivas inciertas respecto de
ia economia global Fstas condiciones, junte con la continua disminucién en la actividad empresanal y en la
confianza de los consumidores, el incremento en el desemplen, v la volatilidad en los precies del petrolees, han
contribuido a que existan niveles de volatilidad sin precedentes en los mercados de capitales duvante el 2005,
Cualguisr rastorno adicional, recurrente o continuado en los mercados de crédito v de capitales podra afectar
sustanciaimente la condicion financiera del Fideicomiso, ast como los resuitados de sus operaciones, flojos de
efectvo y Ia habilidad para pagar Distribuciones.

Como resultado de estas condiciones de mercado, el costo y 1a disponibilidad del crédito han sido y podran
continuar siendo afectados sustancialmente por la iliguidez de los mercados crediticios. Preccupaciones
acerca de la estabilidad de los mercados en general v respecto de la solidez de conrapartes en especifico han
provocade gue muchos acreditantes e inversionistas inzhtucionales reduzean, ¥ en algunos ¢asos, dejen de
otorgar préstamos a comerciantos ¥ a consumidores. Estos factores han resultado en una disminucién en jos
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gastos por parte dc los comerciantes vy de los consumidores, asi como una disminucién en gastos de
infraestructura a mivel global, Adn coando se considere que ¢l Fideicomiso cuenta con suficiente capifal de
frabaje v capacidad financiera en cl corio plazo, cualquier turbulencia contineada o recumrente en los
mercados y en las economias globales, asi como vna prolongada caida en los gastos de los comerciantes y de
los consumidores podria afectar la Bquidez y condicion financiera del Fideicomiso, asi como la fiquidex y la
condicién financicra de sus posibles doudores. 5i estas condiciones de mercado contimban, son recureentes o
crpeoran en ef largo plazo, podrian limitar la posibilidad del Fideicomiso, y la pusibilidad de sus dewdores,
para reemplazar pasivos con vencimicntos praximes, ¥ acceder 2 los mercados de crédito para cumplir con
sus necesidades de liguides.

En caso de que el Fideicomiso no cucnie con efective disponible suficienic para continuar operando en
tirminos normales, el Pideivomiso podita necesitar formas alternativas de incrementar su liquidez. Dichas
alternativas podrén incluir, sin limitacién, desinvertir su participacién en inmuebles, afin cuande no se
cumplan con los cbjetivos estratégicos de desinversitn del Fideicomiso, en términes por debajo de los
términos de mercado; incurrir en denda; celebrar arrendamientos con rentas inferiores o en términos que no
sean lo més Gptimos; o celebrar renovaciones de arrendamientos con arrendatarios exdstentes sin Incrementar
la renta, No se pucde asegurar, sin embargo, que dichos medios alternos para incrementar la Hquidez del
Fideicomiso estardn disponibles. Ademas, tomar dichas medidas para incrementar la lignidez del Fideicomise
podria afectar snstancialmente su operacién y condicion financiera.

fc) Eldesewnpeiio del Fidetcomiso depende de las condiciones del mercade local

i Fideicomiso enfrenta riesgos relacionados con las condiciones de los mercados inmebiliarios industriales
en regiones especificas de México. Las operaciones pueden verse afectadas por las condiciones locales cn los
mercados en gue el Fidelcomiso tiene propiedades. Por ejemplo, un exceso de oferta de espacio industrial
disponible en renta, puede reducir el atractive de dichas propiedades causando un cfecto negativo sobre los
ingresos del Fideicomiso. Algunos de los Factores que pueden tener una influencia sobre las condiciones de
ins mercados inmobiliarios a nivel regional som tendencias demoygrdficas y de poblacidn, desempleo e ingreso
personal disponible, leyes fiscales, costes de construccidn, entre ofros.

{d) Existen otras entidades en of sector inmobiliavio industvial en México que representan una compelencia direcla

El Fideicomiso enfrentatd competencia de otros participantes en el mercado gue pudieran presentar ofertas de
cspacio arrendable similarcs o mds compebifivas a clientes potencialcs, afectanda los miveles de ccupacion en
las propiedades del Fideicomiso y, por comsecnencia, los ingresos del Fideicomisa. Asimismo, si el
Fideicomiso buscase terrenos & inmuebles para nuevas imversiones, podria compelir con ofros iInversionistas o
compradores que pudieran tenor mayor disponibilidad de recursos y capacidad financiera que ol Fideicomiso.

{¢) Dmposthilided de rentar propiedades disponibles

El Fideicomiso pudiera no poder renfar su espacio disponible. Cnando un contrato de renta expira, ol
arrendatatio puede decidir no renovar el contrate, on cuyo caso existe la posibilidad de gue no se consiga
rentar dicho cspacio en los mismos trminos del contrato previo, incluse existiendo la posibilidad de gue ne
5@ consiga un neevo contrato de renta. Si los contratos de renta respecto de propiedades del Tidelcomiso se
dani en condiciones por debajo de lo proyectado, o bien, si no se consigne renfar ¢l total del espacio
disponible, la capacidad de hacer Distsibuciones a los Tenedores, incluyendo al Administrador, pudiera verse
afectada nogativamente,

{ft La mayor parte de los ingresos del Fidetcormiso estin subordinados a ln sifuacion de los arvendatarios
La mayor parte de los ingresos del Fideicomiso se deviva de las rentas recibidas de los arrendatarios de las
propiedades de las Sociedades Promovidas. Las condiciones financieras del Fideicomiso pueden resultar
afectadas en los casos gue no se pwpedan renovar los conlratos de arrendamiento, ias tentas de las

renovaciones sean inferiores a las esperadas, o st se presentan refTasos o avsencias de pago de rontas.

26



En cualquier momento un arrendatario puede experimentar un cambic negativo en su negacio afectando su
situacién financiera, Como resultado de lo anterior existe la posibilidad de que ¢l arrendatario no realice los
pagos de renta en los términos y Hempos acordados, o bien de que enfre en un procese de insclvencia, que
podria resuitar en la terminacién del confrate de renta, afectando la operacién del Fideicomiso. En case de
quc un arrendatatio con adeudos pendientes enfrentara una situacidm de insolvencia, no existe la scguridad
de gue ¢l Fideicomise o la Sociedad Promovida correspendiente pueda recuperar el total del adendo
pendients,

Los resultados operacionales del Fidelcomise estin sujctos al cumplimientc de las obligaciones de los
arrendatarios. En el supucsto de que los arrendatarios incumplan con sus obligacioncs de pago, ol Patrimonio
del Fideicomiso se vers impactado por la auscncia de pago y por los posibles gastos en procesos legalesenlos
que s5¢ mcurra.

{g) Los activos inmobiliarios no son tiguidas

Las inversiones de carfcter inmabiliario no cuentan con liguidez. Lo anterior, puede afectar la flexibilidad del
Fideicomiso para tener un portafolie de propiedades 6ptimo de acuerdo a {as cambiantes condiciones de los
mercados. De existir la necesidad de vender alguna propiedad o una sitacién de falta de liquidex por parte
del Fideicomiso, existe la posibilidad que sc fuviera que realizar alguna desinversién por debajo de Jos niveles
del mercado, sujeta ademas al pago de impuestos por faslado de domirde, derechos registrales y otros, lo
gue pudicran impactar negabvamente el Patrimonio del Fideicomiso y, eonsecuentemente, el monto de las
Distribuciones,

Tanfe por 2u nivel de riesgo como por su grade de iliguidez, la inversitn de caracter inmobiliario ¢s una
actividad peta inversionistas diversificados y de largo plaro. Los Cerbficados Bursdtiles son para
inverstonistas que no requieran de nna liquidez continua y puedan soportar la pérdide total de su inversion
sin un menoscabo catasrdfics a su pairimonic.

{h} Concentracion en &l seetor inmobifiario trdustrial

Ei Plan de Negocios contempla llevar a cabo Inversiones exclusivamente en el sector inmobiliario industrial,
Io que se raduce en una exposicién directa a las tendencias del ciclo econdmico de un solo sector de negocios
a diferencia de portafolios diversificados que pudiesen inverfir on varios sectores. Un impacto econdmico
negative al sector inmobiliario industrial podria terer wn efecto adverse cn o sipacidn fnanciera del
Fideicomiso ¥, consecuentemente, cn e nivel de flujo disponible para realizar Distribuciones a los Tenedores.

{t) El desarroflo de nucuos proyectos prede enfrentar vebrasos o moremento on Tos costos

Bl Fideicomiso podria adquiric Herra con Ja intencion de desarroliar. Dichos proyeckos pueden estar sujetos a
riesgos telacionados con la habilidad de ios conbratistas de controlar los costos y ejecuter los planes de
construccitn en los términes y Hempos previstos. Bl adecuado desarrollo de dichos proyectos esté también
sujcto a riesgos que ho dependen del Fideicomiso, del Adminiskador o los conbratistas respactivos, lales como
efectos climéaticos, politicos, laborales v ofros que ho se contemplan actualmente, Retrasos y costos adicionalos
que puede encontrar el Fidecomiso en el proceso de seleccidn, adquisicién y desarrollo, pueden setrasar el
inicio de obtencion de flujos y tener efectos adversos sobre la rentabilidad de las inversiones incurridas.

{f} Cambios et las normas ambientales podvian afectar ol Fidetcomiso

El Administrador buscard que ol Fideicomiso y las Sociedades Promovidas operen en complisniente con las
normas ambicntales establecidas por la legislacion on México v, en su caso, en cada rcgién. Sin embargo,
cambios en la legislacién pudicran afcctar las operaciones del Fidelcomiso y/ o de las Seciedades Promovidas,
ademds de gque el Fideicomiso y/o las Socledades Promovidas podieran verse sujetas a la imposicidn de
muitas y ofras sanciones de esta indole.
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(k) MNecestdad de obtencidn de aedorizaciones, permisos v weso Je suelo

Las actividades de inversién del Fideicomiso se encoentran sujetas a ia reglamentacién mexicana de uso de
suelo, asi como a reglamentaciones especificas que pueden existir en diferentes regiones y que requieren de
autorizaciones, Hrencias ¥ permisos por parte de las autoridades federales, estatales y municipales. De haber
negativas o relwasos por parte de las autoridades en dichos procesos, la acividad normal de nmegocio del
Fideicomise pudicra verse afectads de forma negabiva. Asimismo, cambios en la legislacion y
reglamentaciones en este senbido, pudicran teper un impacto sobre los ingresos y, en consecuencia, sobre £l
fiujo disponible para realizar Distribuciones.

(I} Posibilidad de expropiacidn

En México, el gobiermo Hene la facultad de expropiar bienes bajo clertas circunsiancias. 5i bien existe la
obligacitn de indemnizar al propietario, en ocasiones el pago es inferier al valor de mercado del inmuchle, 5t
se llegara 2 expropiar aigin inmueble del Fidcicomiso, cabe la posibilidad de gue se pierda total o
parcialmente Ia Inversién en el mismo, afectando adversamente los rendimientos esperados respecto de dicho
inmuebic y, en consecuencia, el monto del flujo disponible para realizar Distribuciones.

3.3 Relacionados con el Administrador
(e} El Adnsnistrador no Hene antecedenies operabives

Avngue el Grupo AMB tiene experfencia en la administracién de fondos de capital privade, €l Administrador
como fal no ha administrado fondos de capital. No obstante que el Grupo AMB cuenta con experienciaen la
originacién, estructuracion, monitores y disposicion de invorsiones del tipe que el Fideicomise pretende
hacer, no puede haber cerfeza respecto del éxito de dichas invessionies. Ei Administrador como tal, no Hene
cxperiencia en los sectores bunobiliarios en Méwico, ni en todas Jas situaciones operativas, fnancieras o
Jepales que pudicrz enfrentar una Sociedad Promovida durante su evoluckin. Los potenciales Tencdores
deben tomar en cuenta los riesgos gue este nivel de expericncia (indirecta) implican, incluyendo, sin
limitacion, el relraso posible en el cumplimiento del Calendario de Inversidn, lo cual afectaria en forma
nepgativa el mento que en concepto de Disfribuciones tengan derecho a recibir los Tenedores.

(b} Hebilidad para identificar oportunidades de inversion

£l Grupo AMB Bene experlencia en identificar oportunidades de inversiin deptzo de los Mercados Objebvo.
Sin embargo, no existe Ia certera de que se puedan identificar suficientes prapiedades para invertir el monto
destinadc a cste fin en los plazos previstos. No es posible garantizar que existe oferfa de inmcbles que
cumplan con fos requisitos de inversién del Fideicomiso, ni es posible aseverar que el Fideicomiso se
encuentre on posibilidades de realizar inversiones en todo momento.

{c} DBuposibilidad del Administrador para realizar inversigues diversificadas

A pesar de que el Fideicomiso pretende lograr una diversificacitn geogratica dentro de los Meicades Objetive
en México, dicha diversificacién pudiese no liggar a existir, Existe la posibilidad de que el Administrader
durante {os inicios de operacitn del Fideicomiso concentra sus actividades en un linvitade nimero de zonas
geogrificas debide a que clertas regiones pueden presentar opciones de inversion atractivas, o bien, a causa
de posibles afectaciones ajenas al Administrador relacionadas con el sector inmobiliario industrial a nivel
regional. Fstos factozes externos pueden ser la sobrecferta, ia reduccidn de demanda de propiedades
mndustriales, la siteacién ccondmica v politice de la reyidn, redoeciones en la actvidad industrial, cambics
demoyratices, desastres naturales, enlre ofros,

{il) Mo se puede ascgurar gue los objefivos def Fideicomiso se cremplivdn



A pesar de que los objetives del Fideicomiso han side fijados razonablemente de acucrdo 2 lz experiencia de
jos directives ¥ funcionarios del Grupe AME, no existe la certeza de que el Administrador puedz alcanzarios
debido a circunstancias adversas en la industria o de insuficicncia en las oportunidades disponibles en cl
mecado.

fey Conflictos de Interiés

Fl Fideicomiso podiia Begar a realivar operaciones que podrian implicar un conflicto de interés. De ser ésto el
casa, conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso, el Comité Técenico deberd aprobar las operaciones con partes
relacionadas respecto de las Sociedades Promovidas, del Fideicomitonte y del Administrador que representen
un conflicto de interés. Con la finalidad de miligar cualguicr conflicte de interés que pudiera snrgin, los
mismbros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean Miembros Independicntes no
tendrin derecho a emitir su voto respecto de dicho punto en la sesion del Comité Téconico en la gque se
discutan dichas operaciones con partes relacionadas, sin embargo, no se pucde asegurar gue el conflicto se
eliminc cn su totalidad o se limite de forma satisfactoria para los Tenedores. El Administrador o sus
funcionarios no setdn responsables por los actos que realicen de conformidad con las decisiones del Comite
Técnico con respecto a un posible conflicto de interés. (Ver Apartado "I INFORMACION GENERAL — 4.
Posibles Cemflictos de Interés” para mayor mformarion en relacién con potenciales conflictos de interés entie el
Fidetcomiso, Grupo AMB y el Administrador),

() Dependencia de Empleados Clave

El Grupp AMB depende de los esfuerzos de sus directores cjecutivos y de otros empleados clave. Las
funciones de los empleados del Grupe AMB pucden cambiar en cualquier momento. Micntras que AMB
Mexico Manager considera que el Grupo AMB podrd ubicar a empleados adecuados para satisfacer sus
necesidades de capifal humano, lz pérdida de empleados clave cualquier cambio en sus respectivas
funciones, o 51 la dispondbilidad de empleados adecuados es limitada, fa condicién financiera del Fideicomiso,
los resultados de sus operaciones, el finjo de efective y su habilidad para realizar Distribucioncs se podria ver
afectada de manera adversa. El Grupo AME no cuenta con confratos de trabajo con ningune de sos directores
ejecutivos. En virfud de que el paguete de compensacionss del Grupo AMB incluye incentivos relacionados
con capital social, la presién en el valor de los titwlos representativos del capital social de AMB Property
Corporation o cualquier limitacién en la posibitidad de pagar dichoes incentivos podrian afectar la habilidad
del Grupe AMB de ofrecer paguetes de compensacion compelitivos a sus directores cjecutives y empleados
clave. Si el Grapo AMB no es capaz de atraer ¥ de retencr a sus ditectores ejocutives y empleados clave, e
desempedio del Fideicomise y su pasicién competitiva podrian verse afectados de manera adversa.

fo} Sustitucion del Adnunistrador

Si bien la sustitucién del Administrador sélo pucde ocurrir en circunstancias mitadas en térmings del
Contrato de Fideicomiso y de los Términos y Condiciones de Administracidn, y en algunos casos requiere la
resolucion de wna Asamblea de Tenedores, no es posible asegurar gue no ccorra un evento gue ameriie su
sustituciom. Considerando la especializacién que requiere ol Administrador del Fideicomiso, no existe ia
cerkeza de gue se podrd encontrar un recmplazo competente que pueda cumplir con los objetivos del
Fideicomiso, o s¢ encuentre un Administrador sustituto en los térmings econdmicos inicialmente pactados. Lo
anterior conllevaria un efecto nogative sobre laz Sociedades Promovidas y, por tanto, una afectacién a las
Distribuciones a los Tenedores,

(k) Naexiste certera de gue el desempeno del Fideicowmiso sea stmilnr af del Administrador o del Grupe AMEB

Los resultados operativos del Fideicomiso dependerdn de las decisiones tomadas por el Adminiskador
respecto a las aporfunidades de inversion, Inversiones y desinversiones que realice de tiempo en tiempe y por
las condicionns del mevcado vy cf dosempefio de las acbvos gue formen parfe del Patrimonio del Fideicomiso
durante la vigencia del Fideicomiso. La informacion existente en oste Prospeclo sobre ¢l Administrader,
Grupo AME o sus accionistas, directivos y fencionarios, no garanbra el desempefic del Fideicomiso, la
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existencia de liquidez en el Fideicomiso o ¢l pago de Distribuciones. Coalquier estimacion de los reseliados
del Fideicomiso puede resnitar distinta en la realidad, ya que no existe 12 garantia de que el Patnimenio del
Fideicomiso tenga un desempefio similar al que hayan tonido otras inversiones administradas por el Grupo
AMB, Por lo anterior, se recomienda a los posibles inversionistas no basarse en ol desempedio histérico que se
doscribe en estc Prospecto para tomar decisiones do hacer o no hacer inversiones con los Cerbficados
Bursitites.

(i) Falta de pago de las contraprestaciones del Admiinistrador

En caso de que el Fideicomiso no pague de manera integra y puntual las contraprestaciones debidas al
Administrador bajo Ios Términos y Condiciones de Administracién, el Administrador tendrd el derecho de
suspender la prestacion de sus servicios y de ejercer todas las acciones y derechos que le correspondan para
obtener el pago de Ias contraprestaciones debidas, La falta de administracién del Patrimonte def Fideicomiso
por parte del Administrador, asi como el ejercicio de las acciones y dercchos gue le correspendan, pedrian
afectar adversamente ¢l desempeiio del Fideicomiso y, consecuentemente, los flujos disponibles para efectuar
Distribucicenes,

(i) Elincumplimicnto por pavte de AMB Mexico Manager de cumplir con el compromiso de fondear sit pavte de las
Inversiones en las Sociedades Promovidas puede limitar In capacidad del Fidetcomise de hacer dichas
Fversiones,

i Fideiromise invertrd en Sociedades Promovidas y dichas Inversiones serdn realizadas entre ¢l Fideicomizo
y AMEB Mexico Manager o cualquier entidad del Grupo AMB, AMB Mexico Manager mantendré, o causara
que una o mas entidades del Grupo AME mantengan, una co-inversién con ol Fideicomiso del 20% en las
Inversiones en términes y condiciones sustancialmente similares al Fideicomiso y durante I vigencia del
Fideicomiso. La obligacién de co-inversitn que asume AMB Mexico Manager en términos del Fideicomise no
s¢ encoentra respaidada o garantizada por alguna otra entidad del Grupe AMB. 5i AMEB Mexico Manager
incumple con su obligactén de tealizar sus aportaciones (o de obia forma causar que una o mas entidades del
Grupe AMBE las realicen), podria ser que el Fideicomiso no pueda invertir en una Saciedad Promovida por no
tener los rocursos necesarios pera realizar dicha Inwversion. Si el Fideicomiso no realiza Inversiones en
Sociedades Promovidas podriz perderse una oportunidad de negocic que afecte de manera adversa el
Fideicomiso y, por lo tanto las Distribuciones a los Tenedores. No puede asegurarse que AMB Mexico
Manager cumplira {o que una o més cntidades del Grupo AMB cumplirdn) cor su obligacion de realizar sus
aportaciones 2l Fideicomiso.

k) Disolncdn, Liguidacion e Insofvencia de AMBE Property Corporatton

En caso de que AMB Properly Corporation entre en un proceso de liquidacidn o disolucidn, o gue un tribunal
competente declare la insolvencia o fa quiebra de AMB Property Corporation, y que el proceso respectivo no
sea desechado dentro de los 120 {ciento veinte) Dias Hébiles signientes a la fecha de presentacidn de la
solicitud o demanda que haya dado inicio a dicho proceso, la Asamiblea de Tenedores, con el voto favorable
de los Tenedores que representcn por lo menos el 66 2/3% de los Certificados Bursahles en circulacién, podra
remover y reemplazar al Administrador. No existe la certeza de que sc podra encontrar un reemplazo
competente quc pueda cumplit con los objetivos del Fideicomiso, o se encuentre un administrador sustituto
en los Hrminos cconémicos inicialmente pactados. Lo anterior conlievaria un efecto negativa sobre Jas
Socicdades Fromovidas y, por tanto, una afectacion a las Distribuciones a los Tenedores.

3.4 Relacionados con el Fideicomiso y sus operaciones
(o) El Fideicomiso es de reciente constitucion y sin antecedentes operatfves
Aungue se considera que el Grupoe AMB Hene experiencia cn el sector de bienes inmuebles con fines

industriales, el Fideicomiso y el Administrador no han comenzade operaciones conjuntas. Bl Fidelcomiso esta
sujeto a riesgos de megocios derivados de ser un producto de inversidn relativamente nuevo en México,
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incluyendo el tiesgo de gue no alcance sus objetivos de inversitn. No obstante la experiencia del Grapo AMD
en el sector que el Fidoicomiso prefende promover, no existe certeza respeclo del éxito de las Inversiones que
s¢ realicen.

{b) Eesponsabilidad Hinikada

¥i Fiduciario serd responsablc ante los Tenmedores por el page de les canbidades adeudadas bajo los
Certificados Buisatiles hasta por of monto de las bienos y recursos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles solo podran toner, sujeto a las disposiciones del
Contrato de Fidelkomiso, reclamaciones contra los biencs y recurses gque formen parte del Patrimenio del
Fideicomizo y, en ningln caso, existird responsabibidad a cargo del Fiduciario por lo que hace al pago de
dichas cantidades.

Dl mismo modo, ni el Fideicomitente, ni el Administrador, i los Intermediarios Colocadores, nd el
Representante Coman, ni sus afiliadas, tHonen responsabilidad alguna de pago por las cantidades adendadas
bajo los Certificadas Bursities. En caso de que los bienes y tecursos gue formen parte del Patrimonio del
Fideicomniso resultcn insuficientes para pagar integramente las cantidades adendadas bajo los Cerbificados
Bursakiles, kos Tenedores no tondrdn derecho a reclamar al Fiduciario, ¢l Fideicomitente, «1 Administrador o
los Intermediarios Colocadorss el pago de dichas cantidades.

{c) Operacién del Fidefcomizo

El adecuado funcionamiento del Fideicomiso dependerd en gran medida de laz labor del Fiduciario, el
Administrador y el Representante Comin. En Ja medida gue cualquiera de dichas Persones u otras Personas
contratadas respecto del Fideicomiso incumplan con sus obligaciones bajo el Fideicomise (o cualguier
documento refacionada), €l Fideicomiso no podra funcionar como se tenia contemplado, resultando en dafios,
pérdidas o retrasos para los Tenedores. Adicionalmente, en el caso que existan fallas en los sistemas utilizados
por el Fiduciario para operar el Fidefcomiso, las mismas podsian reseltar en dafios, ptrdidas o tetrasos a los
Tencdozes.

() Swhordinacion de fas Distribuciones a los gastas direclos del Fidetcomiso

Existen gastos relacionades con el Fideicomiso gue son indispensables para su operacién y para complir con
tas disposiciones legales aplicables. Entze los gastos de Frdeicomiso se incluyen, entre ofos, los honorarios ¥
comisiones al Fiduciario, al Administrador, al Representanie Coman, al Anditor Externo, a los Valuadores
Independientes y los necesarias a las autoridades regulatorias para mantener el registro en el RNV y listado
de los Certificadaos Bursatles on la BMV. El Fiduciarie podria realirar los pagos de los gastos relacionados con
el Fidcicomizo antes de pagar Distribuciones a fos Tenedores.

fe) Incumplimiento de las obligaciones de contratisins

Bl Administrader o ¢l Fideicomise podrian Hevar 2 cabo la conlbratacién de servicios externos pare la
construccién y desarrollo de nuevas propiedades o cualesquiera otros servicios cxbernos relacionados con
dichas propiedades en los términos del Contrato de Fideicomise. En caso de que los contratistas lncumplan
con sus obligaciones bajo los contratos respectivos, ¢l Fideicomiso podiia liegar 2 incurrir en costos
adicionales para contratar prestadores de servicios sustitutos, lo cual afectaria negetivamente af Patrimonio
del Fidcicomiso y, consecuentemente, el flujo disponible para efectuar Distribuciones a los Tenedores.

{f Danos no aseguridos a los inmuebles por caso fortuito o fuerza mayor
Ei Administrador procurard contratar scguros para cubrir sus propiedades confra clerios riesgos. Sin
embargo, existen riesgos gue pueden estar parcialmente cubiertos, que pueden no estar cublertos, o gue
pueden estar cubicrtos con contratos que incluyen pagos significativos de deducible. Los inmuebles que se

cncuentran dentro del Patrimonio del Fideicomiso contardn con los seguros que el Administrador considera
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vomeo adecoados para los riesgos inherentes a cada propiedad. Ciertos dafos ssociados con terrorisme,
condiciones climabicas adversas, desastres naturales y cualcsquicra otros factores que no puedan ser
controlados, podrian afeclar adversamente ol Patrimonio del Fidefcomiso y, per tanto, el flujo disponible para
efechuar Distribuciones a los Tenedores,

{g) Riesgo cambiario

Se espera que cl Fideicomisa convierta los Recursos Netos de 12 Emision a Délares en la Fecha de Emision (o
inmediatamonte después de la misma), y gue el Fideicomiso realice sus actividades principalmente en
Délarcs, No obstante, fas Distribuciones a ser realizadas a os Tenedores serdn en Pesos. Bl Administrador no
tondré la obligacion de instruir af Fiduciaric gue celebre operaciones de cobertura cambiaria para proteger, en
todo & en parte, el valor en Pesos de 1a inversién de los Tenedores en los Certificados Bussétiles. En caso de
quc cxista una devaluacién del Délar fronte al Teso dorante la vida del Fideicomiso, las Distribuciones que se
hagan a los Tenedoras en Pesos resultatian afectadas adversamente por los diferencia en el tipo de cambio.

{h} Disponibilided de fuversiones elegibles

EL Fideicomiso tiene la intencién de invertir dnicamente en propiedades localizadas en Mercados Objetivo o
en algunos mercados secundarios. Dichas propiedades pueden estar disponibles para compra de manera
orasional, y el Fideicomiso podria no estar siempre en condiciones de adquinr dichas propiedades en
términos favorables. La escascz de propiedades elegibles en mercados relevankes que estén disponibles para
compra podria relrasar las inversiones del Fideicomiso. Ademas, no hay garantia de que el Fideicomiso
tendrd accese 2 financiamiento ya sea en términos favorables o en definitiva en el momento en que una
propiedad elegible esté disponible para compra.

(i) Es posiblz que no se puedan refinanciar dendas

El Fideicomiso anticipa que repagara Gnicamente wna pequefia porcidn del principal de s» dewda con
anterioridad al vencimicnto de la misma. De esa manera, e Fideicomiso generalmente tendrd que refinanciar
pot lo menos una porcién de su deuda insoluta al momento de su vencimiento. Al vencimicnto de las dendas
del Tideicomiso, podria exisbr el riesgo de que el Fideicomiso no sea capaz de refinanciar la deuda existente o
que las condiciones de cualguier refinanciamiento no sean tan favorables como los términes de las deudas
existontes. Si el Fideicomiso no es capaz de refinanciar o de hacer los pages de principal pagaderos en la fecha
de vencimiento o no es capaz de hacer dichos pagos con los recursos detivados de olras trausacciones de
capital, e flujo de efective del Tidelcomiso podria no ser suficiente para hacer distribuciones y para repagar
todas aguellas deudas vencidas, lo que podria afectar adversamente la condicion financlera del Fideicomise y
ol resultado de sus operaciones, Ademés, s1 las tesas de inketéds prevalocientes o algin obvo factor en el
momenta del refinanciamicnto {tales como la falte de interés de los acreditantes de otorgar créditos
comerciales para financiar bienes inmuebles) resulta en una tasa de interds mas alla, el gasto cn intereses para
dicho refinanciamiento se verd incrementado.

(f) Obligacimies en confratos de crédite

Se espera que Jos términos de los financiamientos del Fideicomiso requieran que el Fideicomise cumpla con
un nimero de obligacivnes habituales financieras y de cualguier oira naturalera, tales come mantener indices
de coherinra de servicio de deuda y de apalzncamiento, y mantener coberturas de seguros. Estas obligaciones
podrian limitar la flexibilidad de las operaciones del Fideicomiso, y la falte de cumplimiento con estas
obligaciones podria derivar en el incumplimiente de alguncs de los conbratos de crédito atin cuando haya
complido con sus obligacionss de pagoe. S el Fideicomiso incumple con cualguisra de sus deudas, se le podzia
requerir el repago de dicha deuda, junto con algun cargo aplicable, para evitar una cjecucidn forzasa. La
ejecucién de alguna propiedad, o la imposibilidad de repagar sus créditos en términos favorable, podrian
afectar adversamente las condiciones financieras del Fideicomiso, ¢l resuitado de sus operaciones, el flujo de
efective o Iz habilidad para realizar Distribucionss.
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(k) Es postble gque no se pueda completar of desarrollo y la rencoacion de proyectps en ifmuings vontajosos

Coma parte del negocio del Fideicomiso, se desarrollaran y Temodclaran certas propiedades. El negorio de
desarroile y remodelacidn de bienes inmuebles involucra riesgos importantes qgue pueden alectar
adversamente fa congdicion financiera del Fideicomiso, resultados de sa operacidn, Aujo de efecive o su
habilidad para realizar Distribuciones, mismos que incluyen (i} bnposibilidad de obtener financitamicntos
para proyoctos de desarrolio y renovacién o gue los financiamientos obtenidos no sean en trmines favorables
y de esta forma no se podrd cemplir con las construcciones en ¢l fiempo propuesto o dentro del presupuresto,
dando como resultade gastos de servicio de denda incrementados, costos de construccion v refrasos cn ¢l
arrendamiento de propicdades v generacidm de finjns de efective; (i) las actividades de desarrolic o
renovacion, independientemente de su éxite, tpicamente requicten de atencién y Gempo signiticativo para su
administracién, disfrayendo la atencidn de las operaciones diarias del Fideicomise, (i} imposibilidad de
oblener, o refrase en la obtencién, de todas las Meeacias y pormisos necesarios les como uso de suelo,
zomficacion, construccién, y demds permisos gubermamentales; y (v} las propiedades podrian tener
resultados en niveles inferiores a los anticipades, produciende flujos de efectivo por debajp de los
proyectados,

{l} Es posible que no se puedan complelar desinvcrsiones en Ennings venlijosos

El Fideicomiso realizard desinversiones do sus propiedades cnando el Administrador considera que es
apropiado vender una propiedad o que la propicdad no cumple con sus objetivos estratégicos, en el
entendido gue puede negociar tirmines aceptables y condiciones para la desinversidén. La habilidad del
Fideicomiso para disponer de las propiedades on términos ventajosos depende de factores que no cstén en su
contrel, incluyendeo competencia de otvos vendedores y de la disponibilidad de financiamientos atractivos
para compradores potenciales de dichas propicdades. 5i el Fideicomiso no es capaz de disponer de las
propiedades en trminos favorables o de asignar un nuevo destine a los ingresos de conformidad con sn
eskrategia de inversidn, su condicidm financiera, respllado de sus operaciones, fivjo de efeclive o habilidad
para realizar Distribuciones pucde verse adversamente afectzda Cualquiera de estos riesgos pudiera afectar
adversamente los rendimientos.

{m) Requerinsentos del flujo de efectioos para el servicio de deuda

Si no existe fujo de efectivo suficiente en Ia fecha de vencimiento de los contratos de crédito ¢ demas dendas
del Fideicomizp, el Fideicomiso podria estar obligado a vender algunas propicdades de manera anticipada y
en Mrmines menos ventajosos para el mismo, y el podtatolio remanente podria ne compartr las mismas
caracteristicas que tendrd cl Fideicomiso antes de dicha venta. Un incumplimiento an ef pago de principal e
intereses relacionados con las deudas del Fideicomise podria resuitsr en lo gjecucion de cualquier
instrumento de garantia de dichas deudas, Ia pérdida fotal del capital invertido ¢n ciertas propiedades o en
propicdades relacionadas con le douda v, en alguncs casos, un recurse por los acreditados a olros bicnes.

fr) fremieebles que scan propicdad de co-inversiones o aseciadones

E) Fideicomiso podrd invertiv en co-inversiones {foinf venfurcs) 0 asociaciones con terceres. Los documentos
constifnivos del Fideicomiso no limitardn ol monto disponible para hacer inversiones en asociaciones o co-
inversiones, ¥ tambitn podrs desarrollar o adquirir propiedades a través de aseciaciones o co-inversiones con
otras personas ¢ entidades cuando las circunstancias asi lo requieran. Dichas obras persomas o entidades
podrian comparkr ciettos derechos para tomar decisiones imporfantcs,

{0} Apalancamiento
El Fideicomiso, directamente con carge al Patrimonio del Fideicomiso, en el complimients de ios fines del
Fideicomiso, podra obtener préstamos con terceros ¢ incurrir en deuda sujeta a tasas de interés variables o

fifas, las cuales podrén incluir créditos hipotecarios, créditos con garantia o sin garantla, y financiamientos con
o sin recurso en confra del Fideicomiso, considerando que el Endeudamiento se realizard en dérminos y
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condicioncs de mercado de acuerdo a lo pactado en la Clausula 9.1 del Contrato de Fidecomiso, Et pago de
dichas obligacionus podria tener prelacién sobre los derechos de los Tenederes, Ademds, cn caso de
incumplimiento en €l pago por parie del Fideicomiso, cnalquiera de sus acreedores podra iniciar demandas o
reclamaciones en contra del Fideicomiso, las caales podrian resultar en un embargo v oo hpo de gravamen
respecto del Patrimonic del Fideicomiso. Dichos embargos o gravamenes pudieran fener prelacion sobre los
dercchos de los Tenedores. Lo anterior podria disminuir los recursos disponibles para fondear Inversiones y
para realizar Distribuciones a los Tenodores y/ o podria afectar )2 disponibilidad de dichas Distribuciones. Sin
embargo, conforme a la Clavsula 92 del Contrato de Fideicomutso, s¢ ha establecido un Limite de
Apalancamiento aplicable al Endeudamicnie del Fideicomiso y de [as Sociedades Promovidas en comjunto.

Fl apalancamiento involucia un alto grado de riesgo financiere ¥ podrd incrementar el efecto de factores como
altas tasas de interés, bajas en la economia o ¢l deterioro de las condiciones de las propiedades o de los
mercados en los que s¢ encueniren, en el Fideicomiso o en las propicdades. No se puede asepurar que el
Fideicomisa tendrs fondos suficientes para repagar montos insolutos derivados de contratos de crédito o
cualquicr ofro adeudo anterior a su vencimiento. Adernas, ciertas deudas del Fideicomiso podrén estar sujetas
a tasas de imterés variables. De la misma forma, incrementos cn las tasas de interés podirdn incrementar el
gasto en intereses del Fideicomiso y afectar de manera adversa la condicién financiera del Fideicomiso,
resultados de las operaciones, flujo de cfectivos y la habilidad de realizar Distribuciones.

{(p) Garantias Personales del Fidetcomise

El Fideicomiso, de conformidad con las insfrucciones provias y por escrite del Administrador, podra otorgar
garantias personales respecto de cualquier financiamiento obtenicdo por el Fideicomizo y/o las Sociedades
Promovidas de conformidad con 12 Clausula 91 del Contrato de Fideicomiso. Bl pago de dichas garantias
persenales podria tener prelacién sobre los derechos de los Tenedores. Ademds, en caso de incumplimiento
por parte del Fideicomiso, cualquiera de sus acreedores podré iniciar demandas o reclamaciones en conira del
Fideicomise, las cuales podrian resultar en un embargo u otre Hpo de gravamen respecto del Patrimonio del
Fideicomiso. Diches embargos o gravamenes pudicran tener prelacidn sobre los derechos de los Tenedores.
Lo anterior podrfa disminuir los recursos disponibles para fondear Inversiones y para realizar Distribuciones
2 log Tenedores y/ o podria afectar la disponibilidad de dichas Distribucioncs.

{7} Gravitmenes sobre las Acclones o Partes Sociales de las Seciedades Promovidas

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podrd constituir gravamenes sobre las acciones o partes
sociales de las Soctedades Promovidas para garantizar las obligaciones del Fideicomiso y/o de dichas
Sociedades Promovidas bajo un financiamiente obtenide por el Tideicomiso y/o dichas Sociedades
Promovidas de conformidad con la Clausula 9.1 del Contrato de Fideicomiso. Un incomplimiento en el page
de principal e intereses relacionado con diche financiamiento podria resultar en la ejecucidn de dichas
garantias, en cuyo caso €] Fideicomiso podra perder la propiedad y tikularidad de las acciones o partes
sociales de dichas Sociedades Promovidas. Esto podria traducirse en una pérdida total o parcial del capital
invertido en dichas Seciedades Promovidas, asi como del inmueble o inmuebles que sean propiedad de
dichas Sociedades Promovidas.

3.5 Relacionades con las Sociedades Promovidas
{n) Los Inversiones se podvian realizar a travds de socedades de reciente creacién

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, podria llevar a cabo Inversiones a avés de sociedades sin
antacedentes de operacién o muy limitdes. A pesar de gue el Adminisrador monitoreard Ja administracién
de cada Sociedad Promovida, fa administracitn de cada una de ellas tendsd Ja respunsabilidad de su
administzacidn diaria. Existe el riesgo do que las Sociedades Promovidas no sean administradas de forma
adecnada o cficiente ¥y como resultade se pudiera ver afectado el Patrimonio del Fideicomiso vy, en
consecuencia, Ias Distribuciones a log Tenedores.



by Las Sectedades Promovidas cshin exprestas a riesgos por eelos de levoeros

Las Sociedades Promovidas podiian verse afcctadas por actos de terceros fuera del control de dstes o cf
Administtador, incloyendo la revocacion de permisos, licencias y demnds autorizaciones por parte de
autoridades, huclgas por parte de empleados de arrendatarios, contamipacién o cualguier obra contingencia
ambiental, ocupacion ifegal, 2si como cnalquier otro dereche o accidn que intenten hacer wvaler torceros
respecto de la propiedad, posesién, uso o Hiwlaridad de derechos respecio de las propiedades de dichas
Sociedades Promovidas,

{c) Las Teversiones se Hevardn a cabo con base en infarinacion limitada

Las Imversiones se levardn a cabo cn empresas privadas sobre las que lpicamente cxiste informacién
limitada, inclusive no auditada, ¥ de las cuales no hay mformacidn pablica disponible. No obstante que el
Administrador procurera analivar la irdorimacion disponible y profundizaT en certos temas para evaluar a s
mejor juicio profesional ol regocio en cuestidm y asi proceder a realizar una Inversion, informacién financiera
Jimitada puede subestimar los costos, sobrestimar la calidad y ostabilidad de les flujos ya sea por medio de
ventas o rentas de activos inmobiliarios, scbre valorar inventarios o activos fijos, subvalorar pasivos o
inclusive ro revelar confingencias.

(i) Préstamos a Ins Sociedades Promovidas podvrian no pagarse

El Administrador podra, en cualquier momento, instruir al Fiduciario por escoto para gue otorgue préstamos
o financiamicntos a las Sociedades Promovidas conforme & la Clusula 8.9 del Contrato de Fideicomiso. No se
puede asegurar que las Socicdades Promovidas no incumplirdn en sus obligaciones de pago bajo los créditos
otorgadeos a las mismas por el Fideicomiso. Fl incumplimients per parte de las Sociedades Promovidas
tendria un impacto negativo en €] Patrimondo del Fideicomiso, ¥ en consecuencia, on las Distribuciones de los
Tenedores,

Los conkratos de préstamo a2 las Sociedades Promovidas podran establecer el derecho del Fiduciario para
capitalizar el préstamo, o bicn, para convertir los ttulos de deuda en acciones de la Sociedad Promovida, por
motivos que no siempre son del control del Administrador, dichas créditos pudieran no legar a capitalizarsc
finaimente pot lo que tendrian gue ser cobrades por el Fiduciario, En tal caso, 1a tasa de interés sobre dichos
créditos podré no reflejar de manera adecwada el riesgo asociade con dichos préstamos, ¢ bien incomplitse
por parte de [a Seciedad Promovida,

fe) Las Inversiones en Sociedades Promoridas Genen Mquidez Nmitada

Se aspera que €l Fideicomiso invierta los recurses disponibles en el Patrimento del Fideicomiso 2 raves de las
Sociedades Promovidas. Como resultado, en términos generales habrd una limitada posibilidad de
comercializar ios titulos representativos dol capital social de las Sociedades Promovidas, y dichos dtulos y fas
inversiones podrian dechinar su valor hasta en tanto se realiza so venta, lo que podris afectar [a capacidad del
Fideicomiso para distribuir efectvo a los Tenedores, Se espera que las Inversiones del Fideicomiso por ragla
goneral no sean vendidas durante algwnos afios ¥ que permanezcan con baja liquider y difienitad pare
determinar su valor de mercado. No sc puede calendatizar con precision la salida de una inversidn cspecifica
medianie venta al socio industrial, nd hay certeza de Iz fecha en que se pueda vender una participacion
accicnaria a un terceTo, ol gue e reciba el precio esperado por una inversién, ni gque vna colacacién en oferta
piblica se pueda dar en el momcento v al precio anticipados.

(ff Frnanciamiento limitado y riesgos asociados con el financiamiento
Factores de indele econdimica que han conduckdo a los mewcados financieres a una faita de liquidez
generalizada, ha reducido la disponibilidad de créditos en los mercados incrementando el costo de

Fnanciamiento, De acuerde 2 lo anterior, la capacidad de las Sociedades Promovidas para oblener
financiamientes para el desarrollo de proyectos podria ser Hmitada. Ef uso de apalancamiento por parie de
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Sociedades Promovidas involucra un alto grado de riesgo financiere gue puede incrementar el impacto en el
Patrimonio dol Fideicomiso de faclores tales como altas tasas de Interés, desaceleractdn econdmica o
deterivramiento de la industria. No se puede asegurar que Jas Socledades Promovidas tendran los suficientes
fondos para tepagar créditos y otras obligaciones contraidas.

{z} Los ingresos del Didetcomiszo dependen de los resulfados financieros de Ins Sociedades Promowndas.

Los ingresos del Fideicomiso se obticnen de los flujos gencrades por las Sociedades Promovidas en su
operacién, El bucn desempefio de las Soctedades Promaovidas influye directamente en los ingresos futuros del
Fideicomiso y por lo tanto en las Distribuciones a los Tenedores de los Certificades Bursahles. Existe ef riesgo
de que los resultados financieros de las Sociedades Promovidas no sean favorables y, en consecuencia,
disminuyan dichos fiujus. Lo anterior pucde afectar el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuendcia, las
Distribuciones a los Tenedores.

i) Otras deudas de las Secedades Promovidas podrian tener preferencia sobve los adendos del Fideicomiso,

Los ingresos del Fidcicomiso se obtienen de los flujos gencrados por las Secicdades Promovidas. Las
Soctedades Promovidas podran obtener créditos o financiamientos de terceros. Lo anterior puede afectar las
Distribuciones a los Tenedores en cuanto 2 que los flujos que gerere la Sociedad Promovida podiian ser
destinados primerc al pago de las dendas de dichos terceros. Ademds, en caso de incumplimiento en ¢l pago
por parte de las Sociedades Promovidas, cwalyuiera de sus acreedores podra iniciar demandas o
reclamaciones en conbra de dichas Sociedades Promovidas, las coales podrian resultar on un embargo u obro
ipo de gravamen respecto de dichas Sociedades Promovidas. Dichos embargos o gravamenes pudieran toner
prelacion sobre los derechos del Fideicomiso, y por lo tanto, afectar los recursns dispenibles para realizar
Distribuciones a los Tenedores y/o podria afectar la disponibilidad de dichas Distribuciones. Conforme a la
Clapsula 9.2 del Confrate de Pideicomiso, se ha cstablecido un Limite de Apalancamients aplicable al
Endeudamisnto del Fideicomiso y de las Sociedades Promovidas en comjunto.

i} Las Sociedades Promouvidas estin expuestas a riesgos econdnticos i secloriales.

La Inversién en Socicdades Promovidas puede Hegar a safrir pérdidas parciales o tolales en virtud de que las
mencionadas empresas estén expuestas a factores de riesgo relacionadoes con México, los cuales se desciiben
en esta seccidn. Asimismo, las Sociedades Promovidas estdn expuwestas a diversos factores de timsgo
relacionados con el sector industrial v por lo tanto pueden liggar a sufrir pérdidas importantes en caso de
dificultades materialcs en el sector industrial, en cuyo caso podria sufrirse algiin impacto negativo importante
cn el valor de su capital acctonario.

Las Socicdades Promovidas podrian verse afectadas por una scrie de eventos fuera del control del
Administrador, incluyendo accidentes graves, desastres naturales {fafes come incendlie, inundaciones,
temblores y huracanes), desastres humanos (incluyendo terrorismo), enfermedades epidémicas, actividad
criminal, guerras, condicionss econtmicas generales, una baja en Ia demanda, disputas laborales y otras
circunstancias nto previstas. Algunos de diches eventos han afectade en el pasado a la economia en generato a
sectores especificos de [a misma, afectando ingresos, ntilidades v los valotes de activos, incrementando costos
de mantenimicnte y afectando la confianza del pablico en goneral.

3.6 Relacionados con la estructura del instrumento

(%} La inversion del Patimonio def Fideteorise es inclert; no garantiza rendimientos, ni que el valor nominal de
los Certificados Bursdhiles serid reembolsado a fos Tenedores

l.a existencia y montos de los recuisos que, on su caso, seran distribwidos a los Tenedores dependen {entre
otros factoresy de la habilidad del Administrador para identficar, implementar, cjecwtar y concluir
cportunidades de inversién, No hay garantia de gue el Administrador podra ubicar dichas oporiunidades de
imversién, de gee podrd implementarlas, ejecutarlas y concluirlas con éxite. Conforme a lo anterior, los
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Tenedores deben tener on cuenta gue las Inversiones podrian po genera flujo o retorno alguno o gencrarlo on
los niveles esperades, € incluso perderse en su totalidad.

Los Tcnedores deben considerar que al invertir en los Cestificados Bursdtiles no tienen asegwrado el
reembolso del principal invertdo, ni el pago periddico de cualgpier obra cantidad.

th} Mo hay un rendimiento preestallectde v podidn no exishr rendinigntos al amparo de las Inversiones

Las Inversiones del Fideicomiso podedn o no generar rendimientos. Los rendimientos generados por las
Inversiones serén canalizados al Fideicomiso y para hacer distribuciones 2 los Tenedores. Sin embargo, ¢s
posible que, por diversas razones, incluyendo el desarrolle def negocice de las Socicdades Promovidas, fa
ausencia de liquider respecto de las Inversiones, u ofras, no se generen rendimientes respecto de las
Inversiones, en cuyo case el Fideicomise podrd no contar con recursas para realizar distribuciones a los
Tenedores.

(c} Pérdida de la Inversidn

Aun coande ol Grupo AMB cucnta con experiencia en la originacién, estructuracion, monilores ¥ disposicidn
de inversiones del Hpo que el Fideicomiso pretende hacer, no puede haber certeza respecto del exite de dichas
Iiwversiones. Existen varios factores, como los que s¢ enuncian en la presents seccidn, que pueden afectar el
desempeno de las Inversiones e inclusive ocasionar la pérdida de las mismas, por lo que sc puede ver
afectado of Patrimonic del Fideicomiso v, en consecuencia, las Distribuciones a los Tenederes.

(d} Los Certificados Buvsdiiles no estin disediades para cualquier Hpo de inversionista

Las Certificados Bursatles estén dinigides a personas fisicas ¥ morales coyo régimen de inversidn lo prevea
expresamente, incleyendo de forma enunciativa, mds no limitafiva, a inversionistas insttuocionales y
calificados.

Los Cerfificados Bursatifes son valotes con caracteristicas complejas de recienie creacién, por ianto no es
posible anticipar ¢l comportamiente de dichos instrumentos. Estos mshomentos no son aptos para
inversionistas sensibles al riesgo, son disefiados para satisfacer necesidades de inversionistas que endiendan la
estructura de los mismos y que conozean los tiesgos inherentes de realizar inversiones en mstrumentos con
un components de renta variable,

La decisitn de invertr cn los Certificados Bursitiles requicre de un anadlisis detenido de los valores, del Plan
de Negocios, del Calendario de Inversiones y desinversiones, de los Lincamicntos de Inversion, del
Patrimonio del Fideicomiso, entre ofras.

fe} Riesgos Fiscales
I5R.

Existe ¢l riesgo de que se modifiquen las disposiciones contenidas actualmente en la LISR, de tal forma que
desaparezcan los regimenes contenidos en los articulos 227 y 228 de )2 misma, lo gue derivaria en que el
régimen aplicable al Fideicomiso cambiaria al contenido en el artculo 13 de Ia LISR, el cual establece que
cuando se realicen acHvidades empresariales a wavés de un fideicomiso, la institucidn fiduciaria determinars
en los términos def Tinzlo I de dicha ley el resultado o ia pérdida fiscal de las achividades en cada ejercicio y
complita por cuenta del conjunte de los fideicomisarios las obligacioncs schzladas en la misma fey, induso la
de efechuar papos provisionales. Lo anterior pudiere kener un efecto adverse sobre fa constitucion de las
resarvas y Distribuciones, asi como en la aplicacién de fhejos y recursos.

En estc caso, los Tenedores de los Certificados Bursatiles deberdn acumular a sus demds ingresos del ejercicio
la parte del resuitado fiscal que corresponda a las actividades empresariales realivadas a través del
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fideicomiso, de acuerdo con lo estipulado en el Conkrato de Fideicomise, y acredifardn em esa misma
proporcion el monto de los pagos provisionales efectwado por el fiduciario. En su caso, la pérdida fiscal
derivada de las actividades vealizadas 2 través del fideicomiso sélo podria ser disminuida de las utilidades
fiscales de cjercicios posteriores derivadas dc las actividades realizadas a través del mismo fideicomiso.

Asimismo existe el ricsgo de gue las autoridades Fiscales tomen Ja posicién de considerar 2l Fideicomiso come
un fideicomise no sujeto a las disposiciones de los articulos 227 y 278 de la LISR, lo cual resultaria en Ja
necesidad de cumplir con clertos pagos, tramites y otras obligaciones fiscales por parte del Fideicomiso y
eventualimenie por algunas Tenedores de los Certificados Bursdtiles.

Hsta sitnacion pudiera presentarse en caso de gue se dieran los sipuicntes supunestos:

i ©Que las acciones de las Sociedades Promovidas gpe se zdguicran sc enajenen antes de haber
transeurrido al menos on periedo de dos aftos contado a partir de [a fecha de su adquisicion.

fi. Que el Fidoicomiso tenga una duracion mayor a 10 afios, cn cuyo caso sélo los ingresos obtenidos con
posterioridad a dicho plazo quedarian fuera del régimen previsto en los articulos 227 y 228 de la LISR.

#i. Que no se distribuya al menos €] 80% de los ingresos que reciba el fideicomiso en el afio, 2 més tardar
dos meses después de terminado el mismo, conforme a la mecnica establecida cn las disposiciones
Fscales.

iv. Que po se inviertan los recursos del Fidejcomiso en las inversiones permitidas por el articulo 227 de 2
LISR, asi como con 1o establecido en la regla 13291 de Ia Resolucidn Misceldnea Fiscal vigente en
2049,

Respecto de la cesién de los Certificados gue pudieran levar a cabo ios Tenedores, éstos deberdn determinar
su gamancia conforme a fo establecido en la fraccién VI del articulo 228 de fa Tey del Impuesto sobre la Renta.

En este caso, el Patrimonio del Fideicomise se veria expuesto a las imposiciones que las autoridades
hacendaries pudieren tener en relacién com el cumplimiento gue hiciera el Fiduciario de las obligaciones
fiscales a su cargo v, en términos del ditimo parrafo del articnlo 13 de la LISR, dichas antoridades podrian
constderar gue los Tenedores estén obligados a responder por el incumplimiento de las obligaciones que por
gu crenta debid cumplir el Fiduciario.

IETL

Como consecusncia de que los ingresos gue of Fideicomiso oblenga y posteriormente enfregue a los
Tenedores derivan de intereses, dividendos y utilidad en venta dc acciones de las Empresas Promovidas,
tanto los Tencdores como el Fideicomiso no son sujetos del ITETU por dichos ingresos, de conformidad con los
articulos 1,3, 4 y 16 de Ia Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica.

En caso de que ¢l Fideicomiso obluviera ingresos por la enajenacidén de bienes, la prestacién de servicios
indepondientes u el otorgamiento del use o goce lemporal de bienes, pudiera estar snjeto a dicho impuesto.

VA

En caso de que los pagos gue realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en #rmines de la
fcgislacion aplicable estén spjetos al pago del IVA, a dichos pagos se les adicionard la centidad
correspondiente al IVA que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo senalado en los artdeulos 1,9, 1d y
15 de Ia Ley del Impuesto al Valor Agregado.

{  Concurse Mergaub!

Existe el riesgo de que las antaridades fiscales consideren al Fideicomiso comao un fideicomiso con actividades
emprosariales. De ser este el caso, ¢l Fideicomiso podria ser sujeto de un procedimiento de concurse mercanhl
si los rocursos liquides del Patrimonio del Fideicomiso resuitascn insuficientes para cumplir con las
obligaciones dc pago del Fiduciario. Los Tenadores tendrian que comparecer al procedimients de concurso
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mercantil para solicitar ¢l reconocimiento de sus derechos v su prelacién en ¢l page. 1a ley de Concursos
hMercantiles podria afcctar la distribucion de los recurses del Patrimonio del Fidelcomiso, tncheyendo la
posible meficacia de Distribuciones recibidas por los Tenedores de parte del Fiduciario.

fg} Los Certifiendos Bursitiles estdn denommieadns en Pesos

Los Certificados Bursitiles cstAn denominados en Pesos y no en Unidades de Inversion. En virtud de 1o
anterior, los Tenedores tendrin €l ricsgo de que movimientos al alza en el Indice Nacional de Precios al
Consumidor provagquen que o poder adguisitive de los Pesos que reciban como pago del Valor Nomrinal de
ios Certificados Bursatiles, sea sustancialmente inferior al poder adquisitive de los Pesos que pagaron por
dichos Certificados Bursatiles en ia Fecha de Ligoidacion. Lo anterior podria significar una pérdida en
rminoes reales en la inverstdn de los Tenedores,

(k) Ausentcia de un dictamen de cafiffcacion crediticia

Dre conformidad con las disposiciones legales aplicables, los Cerfificados Burséfiles no cuentan ¢om un
dictamen sobre la calidad credificia de la Emisidn expedido por uma institucitn calificadora de valores,
autorizada para tales efectos por la CNBV.

(i) Imposibilidad para determinar ef rendimisnto de lps Cerlificados Bursdatiles

Mo existe vna tasa de rendimiento aplicable a la Emisidén de oy Cedbficados Bursales, Las Distribuciones
serén congideradas como un fnico rendimiento gue recibirdn los Tenedores. Existe incertidumbre para poder
determinar los ingresos futuros del Fideicomiso y, por tanto, el valor de las Distribuciones al momento de la
Crmdsidn; éstas dependerdn del Patrimonia del Fideicomiso y serdn deferminadas por <l Administrador, enbre
otros, durante el transcurse de la Emisién. En caso de que el Paliimonio del Fidetcomiso no sea suficiente
para hacer Diskribuciones, los Tenedores no recibirdn rendimiento zlgnmo sobre sy inversién.

(i) Ef rendimiento de Inversiones que correspondn a los Tenedoves serd menor al rendimiento brute devivade de las
Inversiones y desinversiones en las Exrpresas Promovidas

Los Tenedores <cben cstar conscientes de que en caso que liegaran a obtcnerse beneficios econdmicos
derivados de las Inversiones y las desinversiones, dichos beneficios no corresponderan en su totalidad a2 los
Tenedores. El Patvimonio del Fideicomiso serd utilizado, entre obros fines, para el pago de gastos, las
Dishribuciones a los Tenedores y las contraprestaciones al Administrador bajp log Términes y Condiriones de
Administracion. Ademas, la tasa interna de retorno de las Distribuciones que reciban fos Tenedores serd
calculada neta de todos los costos de inversion, gastos e impuestos pagados por las Sociedades Promovidas.

(%) No se Hene conocintienta previo de los aeltoos en los cuales el Fideicomiso inverfivd
Si bien es cierfo que el Fideicomiso Hone establecidos Lineamientos de Inversidn para lievar a cabo
Inversiones, al momento de la Emizion, ni el Administrador ni el Fiduciario Henen conodimiento de las
catacteristicas de los activos v biencs on los que se llevardn a cabo las lnversiones, por lo cual los Tenedores
deberin tomar en consideracidn que no se dispone de informacion gue les permita hacer una evaluacidn de
las mismas previamente 2 la realizacién de Ja oferta piiblica de los Certificados Bursatles.

{8 Inversiones que representen menos del 5% del Patrimonio del Fideicomiso
El Administrador podrd llevar a cabo las Inversiones que impliquen montos inferiores ai 5% del Patrimonio
del Fideicomiso que cumpian con los Lincamicntos de Inversitim sin que sea necesaria la aprobacidn del

Copnié Técnico.

im} Resullado de inversidn en Inversiones Permilides
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Antes de realizar las Inversiones, o) Fiduciario, confonne & las inslraeciones del Adminisirador, invertird los
fondos que se encuentren en €l Patrimonsio del Fidecomise en Inversiones Permifidas. En la medida en que
dichas inversiones otorguen rendimientos bajos ¢ negativos, la capacidad del Fideicomiso de realizar las
Inversiones puede verse afectada de manera adversa. Las Inversiones Permitidas del Fideicomiso pucden
meliir inversioties en acciones de sociedades de inversidn en instrumentos de dewda. Las inversiones gue
realicen dichas sociedades de inversion en instrumentos de deuwda podrian licgar a otorgar rendimiento bajos
o nmegativos, Io que podiia implicar un deterioro de la inversién del Fideicomiso en las acciones de dichas
sociedades de inversidn e, inclusive, podria derivar en la pérdida de dicha inversién, lo que podria afectar la
capacidad del Fideicomise de realizar Inversiones o de realizar Distribuciones a los Tenedores.

(1} Los Tenedores de los Ceriificados Bursdtiles serdnt inversionisies pasives v la adminisbracidit del Fideicomiso
serd confiada o Adieinishadoy

Los Tenedores dependerin totalmente del Administrador para gue conduzea y administre los asuntos del
Fideicomiso. Hi Fideicomiso no permitiré que los Tenedores se involucren acdvamente en la adminisGacion y
negocios del Fideicomise {salvo en los casos previstos en el Contrato de Fideicomiso). Las Inversiones a ser
realizadas por el Fideicomiso todavia no estan identificadas. Como resultado de lo anterior, los Tenedores
dependerdn de la capacidad del Administrader para identificar e instruir 2l Fideicomiso gue realice Jas
Inversiones acertadas y para que maneje v disponga de dichas Inversiones. Los Tenedores no tendran Ja
opottunidad de evaluar la informacidn econéimnica, financicra y demés informacion relevante que se utilizard
para decidir s se realiza o no una Inversidn en particular.

{0} Riesge de valuacidn

Dada la naturaleza de las Inversiones, la valuacidn de las mismas podria ser dificil debido a Ia falta de
informacién de mercado comparable y consecuentemente podria llevar a2 una valuacién incorrecta de los
Certificados Bursatiles o de la propia Inversién, Con respecto a la valuacidn de los Certificados Bursatiles, en
todo caso, los criterios que el Valuador de los Certificados Bursatiles ntilice deberdn seguir una metodologia
con base en estindares internacionales para ia vaiuacién de este tipo de instrumentos.

Aungue algunaos de los elementos que influyen en la existencia y montoe de las Distribuciones 2 los Tenodores
pueden medirse o proyectarse con méargenes de error existen otres elementes que son dificiles o imposibles de
determinar, lo que impide a los proveedores de precios hacer una valuacién com certidumbre de los
Certificados Bursatics,

fp) ET Emisor de los Certificados Bursdkiles es un Fiduciario

¥Hn virtud de gue ef emiser de los Certificades Bursatilos os un Fiduciario de conformidad con los érmines del
Contrato de Fideicomiso, los Tencdozres deben tomar en cuenta gue el pago oportuno de las cantidades
adeudadas bajo los Certificades Bursitiles depende del complimiente por parte del Administrador, del
Fiduciario y del Representante Comtin de sus respectivas obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y
los Términes y Condidones de Administracidn.

{q) Eimercads para los Cerbificados Bursdiiles es Hmiiade

Los Tenedores debersn tomar en consideracién que no exiske achzalmente un mercado secundario para los
Certificados Bursatiles. No es posible asopurar que existird un mercado secundario para los Certificados
Bursatiles v, en caso de gue cxista, que el mismo se desarrolaré con amplitud y profendidad. Se ha solicitado
la inscripcion de los Certificados Bursétiles cn of RNV y su listado en la BMV. No obstante, no cs posible
asegurar que surgird un mercado de negeciacidn achva para los Certificados Bursatiles ¢ que los mismos
serdn negociados a un precio igeal o superior al de su oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de
fos Tenedoros para vender los Certificados Bursatiles al valor de los mismos en el momente y on la cantidad
que descaran hacerlo. Por lo sehalado anteriormente, los posibles inversionistas deben estar preparados para
asumit el riesgo de su inversidn en los Certificades Bursétiles hasta ¢l vencimiento de los mismos.
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{r} Mo existc obfigacion de pave de princapal i de fnfereses, Slo s¢ havin Distribuciones a los Tenedores en la
medida en que existan vecrsos distribuibles que formen parte del Patrimonio del Fideiconsise,

Mo existe obligacitn de pago de principel ni de intereses 2 los Tenedores. Sl se havdn Distribuciones a los
Tenedores cn iz medida en gue existan vecursos distibuibles gue formen parte del Fatrimonico del
Fideicomiso. El Fideicomitente, el Fidudario, el Representante Comin, ¢l Administrader, ¢! Intermediasio
Colocador, y sus respeclivas subsidiarias o afiiadas, no tendrdn responsabilidad alguna de page conforme a
los Certificados Bursatiles, salve en el caso del Fiduciario, con ks recorsos que forman pavie del Patrimonio
del Fideicomiso que sean distribuibles conforme a lo previste on ¢l Contzato de Fideicomiso. En caso de que el
Patrimomnie del Fideicomise rosulte msuficiente para hacer Distribuciones conforme a Jos Cerbficados
Bursatiles, los Tenedores de los mismos no tendrén derecho de reclamar el pago de dichas cantidades.

{s) N se garautize que los Certificados Bursitiles puedan ser amorhizades en su totalidad durante la vida de la
ereision nit en Ia fecha de vencinmiento,

Los montos distribuidos a los Tenedores por e Fideicomiso se aplicaran primerc para amortizar el valor
nominal de los Cortificados Bursatiles hasta ¢l momento en que dicho valor nominal sea igual a $0.01 {un
centavo de Peso} y, posteriormente, para hacer distribucioncs a los Tenedores. El centave remanente del valor
nominal serd amortizade ep Iz fecha que snceda primero de entve la Fecha de Veoncimiento o una Facha de
Amortizacién Anticipada. No sc puede asegurar gue of Fideicomiso recibird flujos suficientes de las
Socicdades Promovidas amortizar la totalidad de los Cerbificades Bursstiles durante Ja vida de la comisién ni
en la fecha de ventimiento,

(t Dificltad para la liqguidacidn del Patrimonio del Fideicontiso en la Fecha de Vencintiento.

Al vencimiento de los Certificados Bursitiles, Ia venta o hiquidacion del Patrimonto del Fideicomiso se debers
de realizar de conformidad con las reglas establecidas en el Contrato de Fideicomiso. No existe certeza de que
en la Fecha de Vencimiento, habra un mercado para la vente del Pafrimonio del Fideicomiso o gue, st habiera
dicho mercade, qué precio se obtendria por los achivos gue integran ¢l Pairimonio del Fideiwomise. En un
escenario de liguidacién, es posible que los ingresos obtenidos por la venta de los aclvos que forman parte
del Patrimondo do! Fideiromiso sean mencres al valor de mercado de diches activos {o gue el valor de
mercado al moments de su liguidacidn sea faverablel, cn cuye caso, cualquier distribucién sobre los
Certificados Bursatiles padria verse afectada de manera adversa o bicn podria no haber Distribuciones en lo
absoluto.

(1} En caso de liguidacion del Patrimonto del Fidefcomiso por un Case de Incumplimiento, los acreedores del
Fideicomiso tendrfin preferencia sobre los Tenedoves, v la hpwidacton del misimo podvia ser dificil.

En caso de que se decretara la liguidacién del Fideicomiso derivade de un Caso de Incumplimiento conforme
a [o establecido en el Contrato de Fideicomiso, los acreedores del Fideicomise podrian tener preferencia sobre
los Tenedores de los Cerbificados Bursatiles en el pago de sus deudas, ¢ interferir con la liguidacién del
Fideicomiso, por o que la Hquidacion ded Fideicomiso podria ser dificil de existir acreedores del Fideicomiso
distintos a los Tenedores.

1.8 Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacién distinte a la informacién historica que se incloye en el presente Frospecto, 7eflefa la
peispectiva del Fideicomitente en relacién con acontecimientos futuros, ¥ puede contener informacion sobre
resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y heches inciertos. Al evaluar dichas proyecciones
o estimaciones, el inversionista potencial deberd lener on cuenta los Factores descrifos ¢ esta secqitn y ohas
advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resuitados reales difieran significativamente de los esperados
con base on las proyecciones ¢ estimaciones a future.
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NI EL FIDEICOMITENTE, NI FL FIDUCIARIO, NI EL ADMINISTRADOR, NI LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADGORES, NI LOS FIDEICOMISARKIS EN SEGUNDC LUGAR, NI 5US RESPECITVAS
SUBSIDIARIAS Y AFILIADAS TIENEN RESPOMSABILIDALR ALGUNA DL PAGC DE LAS
CANTIBADES ADEUDADRAS BAJO LO5S CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASC DE QUE EL
PATRIMONIQ DEL FIREICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES AREUDADAS BAJO LOS CERTIFICADQS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS
MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, AL
ADMINISTRADCR, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADGRES, A LG5 FIDEICOMISARIOS EN
SEGUNDQ LUGAR, O A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS Y AFILIADAS EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES,
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4. Posibles Conflictos de Interds

AMB Meoxico Manager, sus empleados y afibadas estin sujelos a diversos conflictes de inforés en el
cumplimiento de sus obligacioncs conforme al Conlrate de Fideicomise. Ademds, AMB Mexico Manager, las
afilisdas de AMB Mexico Manager, otras entidades de inversién creadas por el Grupo AMB respecto de las
cuales algpna entidad del Grupo AMB actia coino socie ¥ olros clicntes para fos cuales una afiliada de Grpo
AME provee servicios de admimistracidn ¥ de consultoria {confuntamente “Fideicomisos y Clientes AMB")
pueden estar en competcncia con el Fideicomisn, Los inversionistas potenciales deberdn considerar
cuidadosamente los siguientes conflickos de interés.

{a) Conflictos de interés de los empleados del Grupe AMB

Los empleados del Grupo AMB dirigen al Administrador. Los empleados del Grupo AMB actuando en dicho
cardcter podrian llega 2 tener conflictos de interés en la distribucién de Hempo, servicios y funciones, entre 2l
Fideicomiso, por un lade, v los Fideicomisos y Clientes de AMB, por ol ofro. Adeinds, aigunos empleados del
Grupo AMB que prestaran servicios al Fidelcomiso cn nombre del Adminiskrador tambign participan en otras
linezs de negocio para ef Gropo AME en México que podrian causar vn conflicto de miberés. La compensacidn
de los miembros del equipo de administracién y otros empleados del Grupo AME podran incluir arreglos de
incentivos basados en patte al resultado del Fideicomiso o directamente relacionados con Iz canfidad de
Distribuciones de Incentivo realizadas por el Fideicormiso a AMB Mexico Manager o al Grupo AMB, Come
resultadeo de dichas estructuras de incentivos, las Distribuciones de Incentivo podrén crear un incentivo para
que el Grupo AMBE, su equipo de administracidn y otros empieados del Grupo AME recomienden inversiones
que sean mas especulativas que si dichas estructuras de incentive no estuviesen basadas en el desempeiio del
Fideicomiso.

{b} Conflicie de intereses de AME Mexico Manager como Adwinistrador

AMB Mexico Manager fienc un conflicto de interés entre sns deberes como Administrador del Fideicomiso y
sus obligaciones con AMB Property Corporation, su sociedad controladora. Los intereses del Fideicomiso, por
npa parte, v AMB Property Corporation, por la otra, pueden divergir en algunas circunsiancias. AMB
Property Corporation es un fideicomisn de inversidn en bienes inmuebles (real estate invesbinent brust o REIT)
v el Grupe AMB podra tomar acciones para asegurat gune AMB Property Corporation mantenga su estatus
coma REIT que podrian crear un conflicto de interés. AMB Property Corporation también es una empresa
piblica y tiene obligaciones frente a sus accionisias piblicos, sus acrecdores ¥ sus accionistas privadoes, y el
cumphmicnta con estas obligaciones podria presentar conflictos con los intereses de los Tenedores v podria
influir en Ias decisiones guee tome el Grupo AMB respecto de la admindstracidn del Fideicomdso. El
cumplitnisnto de dichas obligaciones podria inducir 2l Grupe AMB a tomar ciertas acciones o omitir tomar
ciertas acciones gue de oira manera no hublera determinade realizatlas v omibir realivarias.

{c} Conflictos d= inteves relacionados con otvos Fideicomisos i Clientes de AMEB

El Fideicomiso podré competir con el Grupe AMB, o alguna afibada del Grups AME, o con ofus
Fideicomisos y Clientes AMB. El Fideicomiso fHene esenciaimonte los mismos cbjetives de inversién,
estrategias y criterios que ciertos Fideicomisos y Clientss AMB.

Aungue el Fideicomiso serd el Gnico vehicule administrado por AME Mexico Manager para la adquisicién de
propiedades denfro de Mercados Objebivo en Ménico gue complan con los Lineamieatos de Inversitn durante
el Periodo do Exclusividad, el CGrupe AMB podrd desarroller vy operar propiedades o terrenos gue sean
propicdad del Gropo AMB antes de la Fecha de Emisién,  Después del vencimiente del Periodo de
Exciusividad, une o més de dichos Fideicomisos y Clientes AMEB podrdn tener fondos disponibles para
invertir al misino Hempo que el Fideicomise y podrian competir con ¢ Fideicomiso por inversiones. Por estas
razoncs, conflictos de intorés podrian existir con respecto a varias oporfunidades de inversién presentadas a o
localizadas por AMB Mexico Manager. Después del vencimiento del Perindo de Exclusividad, el Fidcicomiso
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no tendra prioridad con respecto a oportunidades que se le presenten a AME Mexico Manager. Aunque se
utilizara un sistema de rotacion para la asignacién de oportunidades de inversitn conforme a la Politica de
Asignacion, no se puede ascgurar que oste sistema resuckva todos los posibles conflictos de interés respecto de
dichas oportunidades de inversion.

Sujeto a la exclusividad mencionada cn el parrafo antetior, las oportunidades de inversion, ya sea que
alcanzan los objetivos de inversitn del Fideicomiso o no, podrén ser ofrecidas a obros Fideicomisos y Chientes
AMB o ser buscadas por el Grupo AMB o sus afiliadas fuera del Fideicomiso. Las propiedades de otros
Fideicomisos y Clientes de AMB pucden competir con propicdades del Fideicomiso para ser usadas por los
arrendatarios. Se espera que mnchas de las propiedades en ol portafolio del Fideicomiso estén ubicadas cerca
de otras propicdades en las que otros Fideicomisos y Clientes AMB tengan interés.  Respecto de las
propiedades arrendadas que compiten con las propiedades de otros Fideicomisos y Chientes de AMB, AMB
Mexice Manager podra enfrentar ciertos conflictos de interés entre el interés del Fidefcomiso y el interés de
{os otros Fideicomisos y Clicntes AMB, El Fideicomiso padria también ofrecer propiedades en venta al miszmno
tiempo que otros Fideicomisos y Clientes AMB ofrecen propiedades comparables, haciendo surgir conflictos
de interés para AMB Mexico Managcr entre el Fideicomiso y los otros Fideicomisos y Clientes AMB.

{d) Conflictos de interés relacionados a operaciones con AMB Mexico Manager y sus afiliadas

AMB Mexico Manager podra partcipar cn operaciones, en nombre y representacién del Fideioomiso, con el
Grupo AMB, sus afilizdas y afiliadas anteriores, ¢ con otras entidades cn las que el Grupo AME tenga un
interés directo o indirecto. Por ejemplo, algunas afiliades del Grupo AMB podran prestar servicios al
Fideicomiso, incluyendo sin limitacion servicics de administtacidn de propiedad y servicios de
arrendamiento, adminiskracion de construccién v servicios de desarrollo, servicios de financiamiento y
scrvicios de corretaje. Las operaciones entre ¢l Fideicomiso y el Grupo AMB, sus afilfadas y entidades en las
que ef Grupo AMB tenga un interés podrian incrementar los conflictos de interés respecio del Grupe AMDB,
Sin embarge, conforme al Contrato de Fideicemiso, cualguicr operacién entre el Fideicomiso y cualquier
entidad del Grupo AMB que represente un conflicte de interés deberd ser aprobada por el Comite Técnico en
1mia sesién en Ia caal los miembros designados por el Adminisirador que no sean Miembros Independientes
no tendrdn detecho a emibr su voto respecto de dicho punto.

{e) Conflictos de interés relacionados con exclusividad

Sujeto a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, ¢l Fideicomiso podrd adquirir propiedades del Grupo
AMB. Los valores de adquisicién asignados 2 dichas propicdades estardn basades cn vn avaldao reciente de
Jas mismas, llevado a cabo por una empresa de valuacion independiente contratada por ¢l Fideicomise. En
relacidn con las propiedades gue se aporten a! Fidetcomise por cf Grupe AMB, el Grupo AMB hard
declaraciones limitadas y olorgard vna indemmizacidn limdtada. Aungue el Grupo AMEB oforgard
indemnizaciones limitadas on relacidén con los biencs que el Fideicomiso adguiera del Grupo AMB, AMB
Mexico Manager kendrs un conflicto de interds tanto en la determinacion de s presenta uvna queja en contra
del Grupo AMB conforme a los términos de la adquisicidon de dichas propiedades, como en la determinacién
de come atender dichas quejas.

{f} Conflictas de Iitterés de AME Mexice Manager Relacionados con Ciertas Relaciones

Algunos inversionistas potenciaics en el Fideicomiso pueden tener oftras relaciones con el Grupo AME o con
el Fideicomiso, tales como la co-inversién con obras ontidades en las cuales el Grupo AMB pueda llegar a
tencr alguna participacion, el préstame de dinezo al Fideicomiso, la participacién como fiduciario o agente de
pagos del Grupo AMB ¢ del Fideicomiso, o el arrendamicnto de algin espacio en algin inmucble propicdad
de o administrado por el Fidelcomiso o por el Grupo AMB. Dicha relacién con inversionistas puede causar
que €l interés del Fideicomiso, por wn lade, y el del Grupe AMB, por el obro, difieran cn alyunas
circunstancias. Ademds, ¢l Grupo AMB vy sus afiliadas ticnen relaciones de largo plaze con un importante
mimero do administradores de inmuebles, administiadores de instalaciones, desarrolladores, instituciones y
corporaciones y sus asesores. En la determinacion respecto de si el Fideicomiso debe mverbr en una
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transaccion en parbcular ¥ en gue provecdores de servicio ulilizar, en su casn, AMB Mexico Manager
considorard estas relaciones, [Puede haber algunas mansaccionss que no serdn aswmidas a nombire del
Fideicomise en vista de dichas relactones,
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5. Otros Valores Emitidos por el Fideicomniso.

A la Fecha de Emisidén, ni ol Fiduciario {en su caricter de fiduciario del Fideicomiso), nd el Fideicomitente
manbenon valores inscrites en ol ENY o listado en otro mercado.

En términos de los articulos 33, 34, 50 y demas aplicables de la Circular Umica de Emisoras, ¢] Fiduciario
tendrd ia obligacién de eniregar a la BMV y a la CNBY, informacién financiera, econdmica, contable,
administrativa y juridica, en forma trimestral y anual, tales como estados financieros anuales dictaminados
por el auditor cuterno del Fideicomiso. Asimismo, ef Fiduciario Hene la obligacion de divulger
pericdicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante, de conformidad
con la LMV y ia regulacidn aplicable,



6. Docamentos de Caricter Piablico

Toda la informacion contentda en ol prosente Prospecto v/ o cualquiera de sus Anexos y que s¢ presenta come
parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursstiles en el RNV, podra ser consultada por los
inversionistas a kravés de Ja BMV, en sus oficinas, o cn las signientes paginas de Internet: www bmv.com mx
y www.cnbv.gobm

Bl Fiduciario tendra a disposicidn de Ios Tenedores de los Certificados Burséfiles la informacién relevanke del
Fideicomiso, incluyende o relative a su constitucidn, su administracidn y sv sihsacidn al momento de la
consulia, Por parke del Fiduciario, las personas encargadas de relaciones con inversionistas serdn Héctor Loyo
Urrets, Samantha Barquera Betancourt y Mara Teresa Caso Sdenz, con deomicilio ubicado en Paseo de la
Reforma No. 355, Anexo B, piso 8 , teléfono 5721-2183 & 5721-6649 & 5721-2192 y correo electrénico
hector loyo@hsbe.com mx, samantha barguera@hsbe.com.mx ¥ meaTnia.casoBhsbe com.mmx.

Por patte del Fideicomitente, la persona cncargada de relacicnes con inversionistas sera Jorge Girault Facha,
con domicilio ubicado en Av. Prolongacion Faseo de la Reforma, nomero 1236, Pise 9, Desarrollo Santa Fe
05348, México DF, teléfona 55 1105 2940 y corres elecirdnico jgiranli@amb.com.
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I. LA CFERTA
1. Caracteristicas de la Cferta

El Fiduciatio emite con cargo al Pattimonio del Fideicomiso los Cerlificados Bursatiles, bajo las siguientes
caracteristicas:

1.1 Emisor
HSBC México, 5.4, Insttucitn de Banca Mdldple, Grupe Financiero HSBC, Division Fiduciaria, achuando
como fiduciario baje ¢l fideicomiso irrevocable /300870 de fecha 28 de julio de 2018,

1.2 Fideicomitente
AME Mexico Manager, 5. de RL de CV.

1.3 Fideicomisarios en Primer Lugar
Los Tenedores de los Certificados Bureitiles.

1.4 Fideicomisarios en Scgundo Lugar
AMB Mexico Manager, 5. de R L. de CV,, lieadiands Realty Corporation y AME Mexico Manager, i

1.5 Administrador
AME Mexico Manager, 5 de R L de CV,

L& Tipo de Instrumento
Ceorgficados bursétles fduciarios.

1.7 Clave de Pizarra
*AMBCE 107

1.6 Valor Nomintal de los Certificados Bursatiles
$100.0D {cien Pesos $0/100 M.N.) cada uno.

1.9 Namero de Certificados Bursafiles
33,000,000 (treinta v tres milloncs)

1.1 Denominacion
Los Certificados Bursdtles estaran denominados en Pesos,

1.11 Precio de Colocacitn
$100.00 {cien Pesos 06/100 M.} por Cerfificado Bursatil.

1.12 Monto de la Emisitn
53,300,000,000.00 {Tres mi escientos millones de Peses §0/100 M)

1.13 Acto Constitubive

Los Certificados Bursétiles seran emitidos por el Fiduciario conforme al Confrato de Fideicomiso Irrevocable
E/200870 de lecha 25 dc julio de 2010 celebrado entre of Fideicomilente, ¢l Fiduciario, ¢l Representante
Comiin, ¢l Administrador vy tos Fideicomisarios en Scgundo Tugar

1.14 Fines del Fideicomiso

Cue el Fiduciario leve a cabo todas y cada una de las acHvidades v compla con cada una de las obligacioncs
descritas on el Contiato de Fideicotniso, incluyendo, sin limitacidn, (i) inverfir en sociedades mexicanas
residentes en México no listadas en bolsa al momente de realizar la Inversién correspondiente, asi como
otorgar préstaines a dichas sociedades para financiarlas; (ii) distribuir y administrar los Recursos Derivados
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die la Emiston de conformidad con 1o establecido en fz Clausala 11.1{a} del Contrate de Fideicomiso; {iii)
rcalizar Inversiones de conformidad con Io cstablecido en la Clavsuia VIH del Conlrato de Fideicomiso, y
realizar distribuciones a los Tenedores de contormidad con lo ostablecido en ia Clausuia 131 del Condralo de
Fideicomiso; ¥ {iv) reabizar todas aquéllas actividades que el Administrador le inshwya al Fiduckario por
eserito gue sean hecesarias, recomendables, convenientes o incidentales a las acBvidades descritas en los
incisos (i, {ii) y {ii) anteriores.

1.15 Patrimenic del Fideicomiso

Bl Patrimonic del Fidercomiso se inteprard por {a) la Aportacidn Jnicial; {b) los Recursos Derivados de la
Emision; {) cualesguiera acciones, acciones preferentes o partes sociales de las Sociedades Promovidas que
sean propiedad, sean suscritas 0 sean adguiridas por el Fiduriario conferme a lo establecido cn el Contrato de
Fideicomiso; {d) todos y cualesquiera derechos de crédite denvados de o relacionados con coailquier crédito o
financiamiento otorgade por el Fiduciario a cualquier Socledad Promovida conforme a lo establecido en €l
Contrato de Fideicomiso, asi como cualesquiera docomentos de crédito derivados de o relacionados con
dichos derechos de crédito (incluyendo, sin limitacion, cualquier pagaré o instrumento de garantia
relacionade con los mismos); {e) cealesquier recursos ¥ demds actives, bienes o derechos gue reciba el
Fiduriario como resultado de las Inversiones que realice en los términos establecidos en el Conbrato de
Fideicotniso, o como consecuencia de vna desinversidn de las mismas; (f) todas ¥ cada una de las canbidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (g) en su caso, los contratos de cobertura de divisas que celebre cl
Fiduciatio en los términos de la Cliusula 136 del Conirato de Fideicomiso; {h) todas y cada una de las
cantidades quec deriven de las inversiones de las cantidades depositadas en las Cuentas del Tideicomiso en
Inveisiones Permitidas; {1} todos y cada uno de los demés activos y derechos cedidos al v/ o adquiridos por el
Fiduciativ para los Fines del Fidcicomise de conformidad con, o segin lo previsto en, of Contato de
Fideicomiso; v {j) todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutes, preductos y/o
rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos on los incisos anteriores.

1.16 Flazo de Vigencia de la Emision

3,652 (fres mil seiscientos cincuenta v tres} dias eguivalentes a apreximadamente 120 (ciento veintc) mescs
contados a partir de la Fecha de Emisidn, que equivalen a aproximadamente 10 (diez) afios contados 2 partir
de la Fecha de Emisién; en el entendido, que of Administrador podea extender la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursétiles previa resolucidn favorable de los Tenedores otorgada en una Asamblea de Tenedores
que cumpla con los requisitos def articulo 220 de la LGTOC.

1.17 Fecha de Publicacidn del Aviso de Cferta Piblica
28 de julio de 2010,

1.1% Fecha de Cierre de Libro
29 de julio de 2010,

1.19 Fecha de la Cferta Piblica
30 de julio de 2010

1.20 Facha de Publicacion det Aviso de Colacacidin con fines informativos
30 de julio de 2010.

1.21 Fecha de Emision
36 de julio de 2016,

1.22 Fecha de Registro y Cruce en Iz BMV
30 de julio de 2014,

1.23 Fecha de Ligunidacién
2 de agosto de 201G
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1.24 Mecanismo de 1a Oferia
La oferte de los Certificados Bursifiics s¢ hard a fravés de la construccién de Libro mediante asipnacidn
discrecicnal,

1.25 Fecha de Vencimiento

20 de julio de 2020, scgin dicha fecha sea extendida por el Administrador previa resolucién favorable de los
Tenedores olorgada en una Asamblea de Tenedores gue cumpla con los requisitos del articele 220 de la
LGIQC

1.26 Amoitizacidn de Valor Nominal

Los montos distribuidoes a los Tenedores conforme a las Clausulas 13.1 y 13.3 del Contrato de Fideicomiso se
aplicardn primero para amarbzar el valor nominal de los Cerfificados Bursdtiles hasta ol momento en que
dicho valor nominal sca igual 2 $0.07 {un centavo de Peso} y, posteriormente, para hacer distribucioncs a los
Tenedores. {Ver Apartado “Il. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contrates y Aruerdos — 3.1 Extracto
el Contrato de Fadeicomiso” de este Prospecto},

1.27 Fecha de Amoriizacién Total

Ll centavo remanente del valor nominal scré amortizado en Iz fecha que soceda primeto entre Ia Fecha de
Vencimionte o una Fecha de AmorHzacién Asticipada (Ver Apartade "I ESTRUCTURA DE LA
OPERACIN — 3. Comtratos y Acuerdes — 3.1 Extracte del Coniraio de Fideicomiso” de cste Prospecto}.

1.28 Amortizacidon Anticipada

En cuanto sea prichcamente posible después de Ia facha en que todas las Inversiones reslizadas por cf
Fideicomiso hayan sido desinvertidas, el Administrador podra instruir, mediante notificacién por escrito al
Fiduciario {cuya notificacién deberd ser enviada como copia al Representante Comiin), gue se disitibuya todo
el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomise a los Teredores v a los Fideicomisarios en Segundo
Lugar de conformidad con lo establecido en la Cldusula 13.1 del Contrato de Fideicomiso; en el cntendido
que las distribuciones realizadas a los Tenedores de conformidad con la Clausula 13.5 del Conbraio de
Fideicomiso serén aplicadas a2 la amortizacion del valoer nominal de los Certificados Bursatiles en su totalidad,
El Representante Comiin doberd notificar por escrito 2 1a BMV y a Indeval y publicar a través de Emisnet, con
por los menos 6 (seis) Dias Hibiles de anticipacidn, Ia fecha en que se levardn a cabg las dishibuciones a los
Tenedores de conformidad con e Clausula 13.5 del Contrato de Fideicomiso mencionanda cl importe total a
ser distribuido asi como el importe destinado a la amortizacién de cada Certificado Bursétl. {Ver Apartado
“iff. ESTRUCTURA DE LA GPERACION — 3. Contrates y Acwerdos — 3.1 Extracte del Contrato de Fideicomise”
de este Prospecto),

1.2% Garamtia
Los Cerhificados Bursatiles son guitografarios por lo gue no cuentan con garantia aiguna.

1.30 Lugar ¥ forma de pago

Todos los pagos en cfockivo 2 los Tenedores se levardn a cabo por medie de transferencia elechrdnica a ravés
de Indeval, nbicada en Paseo de Iz Reforma Ne. 255, Piso 3, Col. Coanhtémoc, B8500, México, Distrito Federal,
contra la entrega dol Titale, o contra [as constancias ¢ cerfificacioncs que para fales efectos expida el Indeval

1.31 Recursos Metos de la Emisiom
$3,209,755,687.00 {tres mil dosclentos nueve millones sctecientos cincuenta y cinco mil seiscientos ochenta y
siebe Pesos MN)

1.32 Casos de Incumplimiento

Cme poora y continbe cualguiera de los signienles eventos: (Il que owrra vy contindie un Hvento de
Remocidn del Administrador; o {it} que o Administrador deje de ser AMBE Mexice Manager ¢ cuaiquicr ofra
entidad del Grupo AMB sin aprobacion de la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que ] Administrador
tendra derecho 2 designar a ofra entidad del Grapo AMB para actuar come administrador del Fideicomiso

al



conforme a ta Clausula 17.% del Contrato de Fideicomiso y no serd un Caso de Incomplimienlo st se sustiuye
al Administrador por otra entidad gue forme parte del Grupo AMB; o {1il) que el Administrador {0 caalquicr
otra entidad del Grupo AMB} venda o transtiera cualesquiera de sus derechos, acciones y/ o partes sociales en
cualguier Sociedad Promovida a un tcrcero no relacionade con el Grupe AME qoe tesolie en un
imcumplimicnte de la Cliusula 6.1 del Contrato de Fideicomiso sin el consentimiento previo del Comité
Técnico ctorgado cn una sesidm en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no fengan dereche de voto respecto de dicho punto; en el entondido, que un
cambic de control respecto de AMEB Property Corporation o la fusién, consolidacion o venta de tedes o
sustancialmente todos los activos de AMEB Property Corporation no serd considerado como bn
jincumplimiente de la Cléusula 6.1 o un Caso de Incumplimiento; y cn ¢l entendido, ademas, que la venta ¢
casion del Compromise de AMB que csté inverticio en una Sociedad Promovida que se realice en relacidn con
la venta o cesion del interés del Fideicomiso cn dicha Sociedad Promovida no constituird un Caso de
Incumplimiento; o {iv) que ¢l Fideicomiso entre en un procese de liquidacién o disolucién, o que un gibunal
competente daclare el concurso mercantil o la guiebra del Fideicomiso, y que ef proceso respectivo no sea
descchado dentre de los 124 {ciento veinte) Dias Habiles sipuientes a ta fecha de presentacion de la solivitud o
demanda quc heya dado micio a dicho procese. (Ver Apartade "I ESTRUCTURA DE LA OPERACION = 1.
Contratos y Acuerdos — 3.7 Extracto del Contrato de Fidetcomise” de este Prospecto).

1.23 Drerechos gue confieren a los Tenedores

Conforme al Asticule 63 de la LMY, los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores los siguientes
derechos: (a} el derecho a una parte del derecho de propiedad o de la titularidad sobre bienes o derechos
afectos ai Fideicomisa, (b} el derecho 2 una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de
los bienes o derechos afectos con ese propasito al Fideicomiso, y {c} €l derecho 2 una parte del producto que
resuite de la venta de los bienes o dercchos que formen el Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente,
conforme a Jo dispuesto por el inciso ¢}, fraccién I, articulo 7 de Ja Circular Unica, fos Certificados Bursatites
conficten a los Tencdores los siguientes derechos: (i) los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo
individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento} ¢ més de los Certificados Bursables en circulacién,
tendrdn el derecho de solicktar al Representante Comin que convogue a una Asamblea de Tenedores; (i1} los
Tenedores da los Certificados Bursétiles gue en o individual o en se conjunte tengan ¢l 10% {diez por ciento)
o més de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de solicitar al Representante Coman
que aplace por una sola vez, por 3 (tres) Dias Hébiles ¥ sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en
una Asambles de Tcnedores de cwalquier asunto respecto del cual no e comsideren suficientementc
informades; (tii) los Tenedores que en lo individual o en su canjunio tengan el 20% (veinte por ciento) o mas
de los Cerhificados Bursatiles en circulacién, tondran el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores; y {iv} los Tenedores que en lo individual o en su conjunto iengan el
10% {diez por cicnto) o mias de ks Certificados Bursatiles on circulacion tendran el deroche de designar . en
su caso, tevocar, fa designacién de un miembro del Comité Técnico (y a su respechve suplente} medianie
notificacién previa y por escrito al Administrados, al Fiduciaric y al Representante Comun; en el entendido
que dicha notificacion deberd Nlevar anexas las constancias de deposito que expida el Indeval al respecto y el
tistade de Tencdores de Cerhificados Bursdtiles que para tal efecto expida ¢l intermediario financiero
correspondiente, que evidencie la cantidad de Certificados Bursdtiles de los cuales dicho Tenedor o Tenedores
son propietarios. La designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico [y sus respactivos
suplentes) estard sujeta a [o sigeiente: (1) los miembros del Comité Técnico {y sus respectivos snplentes) que
sean designades por los Tenederes que califiqguen como Personas Independientes al momente de su
designacion deberan ser designados como Miembros independientes; (2} la designacion de un miembro del
Comité Técnico {y su respectivo suplents) por los Tenedores dnicamente podrd ser revocada por los ofros
Tenedoros cnando ia totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que los
miembros del Comité lémico cuyo nombramienito hava sido revocado no podran ser nombrados nuevanente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce} mescs siguientes 2 la revocacién de su
nombramiento; y (3) el derecho de los Tenedores 2 nombrar miembros del Comité Técnico {y sus respechivos
suplentes) podra ser renumciade por escrito por los Tenedores mediante notificacidn por escrito al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comdn.
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1.34 Fuente de Pago

Las distribuciones y los pagos al amparo de las Certificados Bursdtiles serdn exclusivamente con cargo a los
bienes gue integran cl Patrimonio del Fideicomiso, El Patrimonto del Fideicomiso también estard disponible
para tealizar pagos de las demss comisiones, honoratios, gastos, obligaciones e indemnizacioncs del
Eiduciario, segin se establcce en el Contrato de Fideicomise. {Ver Aparlade “TII. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 3. Contraios y Acverdos — 3.1 Extracio del Contrate de Fideicomtiso” de este Prospecto).

1.35 Distobuciones

De conformidad con las instrucciones dol Administrador, el Fiduciaric distribuird el Eecbvo Disponible
depositado en la Cuenta de Distribuciones de manera frimesiral de conformidad con lo sippiente; en el
entendide, que ninghin pago descrilo a continvacion se realizard hasta en fanto no se hayan satigfecho
integramente los pagos anteriores; y en el entendido, ademas, que el Efectivo Disponible ser notificadoe por
escrito a la BMV y a Indeval y publicado a través de Emisnct por el Representante Comun con por los menos
6 {sois) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que dichos fondos scan distribuidos conforme a {a Clansula
13.1 del Contrate de Fideicomiso, mencionando €] importe total a ser distribuide asi como el importe
destinado a la amortzacisn de cada Cerbificade Bursitl conforme a los tymines del Contrato de Fideicomiso,
en su caso: {i) Primero, el 100% {cien por ciento) del Efectivo Disponible serd distribuido a fos Tenedores, a
protrata, hasta que los Tenedores hayan recibido distribuciones acumuladas equivalentes al Monto Neto
invertido; {H) Segunde, el 100% (cien por ciento} del Efective Disponible sera distribuids a los Tenedores, 2
prorrata, hasta gue los Tenedores hayan recibido distribuciones totales acumuladas que les otorguen un
Rendimiente Anual Compucsto acumulado de 9% {nueve por ciento} respecte del Monto Neto Invertido; (i)
Tercere, el 80% [ochenta por ciento) del Ffectivo Disponible scrd distribuido 2 los Tenedores, a prorrata, y el
20% {veinte por cicnto) del Efectivo Dispenibic sera distribuido a los Fideicomisarios en Segundo Lugar o a la
Persona que el Fideicomitente indique por escrito, hasta gue los Tenedercs hayan recibido distribucionss
totales acumuladas conforme al inciso {ii} anterior ¥ al presente inciso {iil} que Ies otorguen vn Rendimiento
Anual Compuesto acumulado de 12% {doce por ciento) respocto del Monto Nete Invertide; {iv) Cuarto, ol 40%
{cuarenta por ciento) det Efectivo Disponible sers distribuido a fos Tenedores, a prorrata, y el 60% (sesenta
por ciento) del Efectivo Disponible serd distribuido al Fideicomisario er Segundo Lugar o a Ja Persona que cl
Fideicomitente indique por escrito, hasta que los Fideicomisarios en Segundo Lugar {o las Personas que el
Fideicomitente haya designado por escrito}, en su conjunto, hayan recibido distribuciones totales acumuladas
conforme al inciso {iH) anterior v al presente inciso {iv) por un monto equivalente al 20% (veinte pot ciento) de
ia suma de (1) las distribuciones totales acumuladas que hayan recibido los Tenedores conforme a los incisos
(i) y (i1} anterfores y al presento inciso {iv), mas (2) las distribuciones totales acumuladas que hayan recibido
los Fideicamisarios en Segundo Lngar (o las Personas que el Fideicomitente haya designade por escrito}
conforme al inciso {iif} anterior v al presente inciso {iv); y Quinte, posteriormente, el 80% (ochenta por cienta)
del Efectivo Disponible serd distribuido a los Tenedores, a prorrata, y el 20% {veinte por clento} del Efectivo
Disponible sera distribuido a los Fideicomisarios en Segundo Lugar o 2 la Persona que el Fideicomitente
indigue por escrito.

Si, en la fecha en gue todas las Inversiones hayan side desinverridas y todos los fondos depositados en [as
Cuentas del Fideicomiso hayan sido distribuidos a los Tenedores v a los Fideicomisarios en Segunde Lugar {o
a Jas Parsonas que el Fideicomitente haya designado por escrito) conforme 2 ko establecido en la Clausula 13.1
del Contrato de Fideicomisg, los Fideicomisarios en Segundo Lugar y las Personas que el Fideicomitente haya
designado por escrito han recibide Distribuciones de Incenfive gue excedan del 20% (veinte por ciento) de las
distribuciones totales acumuladas entregadas a los Tenedores y a los Fideicomisarios en Segundo Lugar (o 2
las Porsonas que el Fideicomitente haya designado por escrito) conforme 2 los incisos (i), (ifl), (v} y {v}
antcriores, AMB Mexico Manager o ios Fideicomdsarios en Segundo Lugar (o las Personas que el
Fideicomitente haya designado por escrito) correspondientes deberdn, en cuanto sea posible, reembalsar al
Biduciario las cantidades excodentes, y el Fiduciario deberd distritwmir dichas canbdades excedentos 2 los
Tencdores.

A contnuacién presentamos una tabla a #avés de la oual se propowionz wn ejemplo numérico del
funcionamiento ¥ distribucién de flujos hacia los Tenedores y a los Fideicomisarios en Segunde Lugar (o a fas
Personas que el Administtador instruya por escrito) 2 que sc hace referencia en el presentc Apartado. La tabla
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asume que s¢ invierte el 100% del Monto Destinade a Inversiones el dia uno y se desinwvierte al 100% al final
del primer aho. La presente tabia se incluye dnicamente a manera de ejemplo y con fines ilustrativos, y ro
constituye una proyecci6n csperada de flujos a ser distribuides a los Tenedores, ni sugiere un rendimicnto
esperado de las Inversiones. Tal como se especifica en los Factores de Riesgo inchuidos en este Prospecto, las
inversiones del Fideicomiso podrian o no generar rendimientos, en cuyo caso el Fideicomiso podrd no contar
COoR Tecursos para realizar Distribuciones a los Tencdores. La siguiente tabla es un gjercicio aritmético que
fintcamente fusta el calculo de la prelacion de Distribuciones, pere no es una expectativa de resultados
futuros. De hacho no existe ningan grado de certeza sobre ol logro de las cifras presentadas en este Apartade.
Los Tenedores no podrdn basaise en la tabla que a continuacidn se presenta para estimar retornos de so
inversién en los Certificados Bursabiles.

Sobre
Concepto Utilidades
Emisidn Bruta Hn
Gastos de Emisidn 2
Monto de Reserva de Gastos? 2
Wonto MNeto Tnvertido oh
Desinversiones 120
Keembolso de Monbo Neto Invertdo G
Lfactivo Disponible a distribuir 24 T00%
Distribuciones & los Teredores
Retorno Preferente del 9% 3.6
Retorno del 12% (B0% Tenedores / 20% Farios.
2 Lugar) 30
Distribuciom 40% Tenedores f 66% Fartos, 2
Lugar 17
Distribucién 0% Tenedores / 20% Farias. 2
Lugar 549
192 8%
Dristribuciones gl Administrader
Eetorno del 12% 1§21
Distribucon #0% Tenedores / 60% Farios. 2
Lugar 26
Distribucitn 80% Tenedores / 20% Farios. 2
Lugar id
45 20%
1.38 Asambleas de Tenedores

1.0s Tenedores de Certificados Bursétiles padran reunirse on Asamblea de Tenedores de conformidad com lo
siguiente: (ij cada Asambloa de Tenedores representard al conjunto de dstos y, en tode lo que no contravenga
lo previsto cn la Cliusnla 4.1 del Contrato de Fideicomiso, sc regird por las disposiciones contenidas en los
articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas atticnlos corzelativos de la LGTOC, siendo vélidas sus resoluciones

1Paia efecto de la presente tabla, la BEeserva para Gastos de Ascsoria se considera inclurda dentro del Monte
de Rescrva de Gastos.



respecto de todos los Tenedores de Certificados Bursétiles, 20 respecto de los ausentes y disidentes; (i) los
Tenodares do Certificados Bursdtiles se reuniran en Asambiea de Tenedores cada vez que sean convocados
por el Representante Copwim. Las Asambleas de Tenedores se celebraran cn el domicilio social del
Ropresentante Comtin y a falta o imposibilidad de ello, en ¢} Iogar que se exprese en la convocatoria
respoctiva; (i) tanto 1 Administrador, como los Tenedores de Certificactos Bursdtiles que en lo individual o
en su conjunto tongan el 10% (diez por ciento) o mds de los Certificados Bursdtles en circulacion, tendrén el
derecho de solicitar al Representante Conwin gue convoque 2 wna Asamblea de Tenedores; {iv) los Tenedores
de los Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% {diez por ciento) o mas de
los Certificades Bursitiles en circulacion, tendran ol derecho de solicitar al Representante Comin gue aplace
por una sola vez, por 3 (tres) Dias Hibiles y sin neccsidad de nueva convocatoria, la volacidn en una
Asamblea de Tonedores de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informadaos;
(v} los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% {veinte por cicnto) o més de los
Certificados Bursibles en circulacion, tendrén el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por la Asambiea de Tenedores; (vi} la informacién y documentos relacionados con el orden del dia
de una Asamblea de Tencdores deberd estar disponible en las oficinas del Fiduciaric y del Represcntante
Comin para revisién por parte de Jos Tenederes con por lo menos 3 (tres} Dias Hébiles de anticipacitn a la
focha do celebracion de dicha Asamblea de Tenedores; y {vil) el Administrador, el Fiduciatio y el
Representante Comin tendran en todo momento ef detecho de asishir a caalquicr Asamblea de Tencdores con
voz pero sin derecho a emitir un voto actuando en dichas capacidades.

La Asamblea de Tenedores deberd reunirse para, en su caso, aprobar fas Inversiones o adquisiciones que
pretendan realizarse cuando representen cf 26% {veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con
base en cifras correspondientes al cietre del trimestre inmediato anterior, con independencia de gue dichas
Invorsiones o adquisiciones se gjecaten de manera simultdhea ¢ sucesiva en un periodo de 12 {doce} meses
contados a parkir de que se concrete la primera opcracién, pero que pudieran considerarse como una sola
(como por ejemplo el desarrolio de un inmueble en diversas fases).

Los Tenedores podiin celebrar convenios para el ejercicio del voto en Asambieas de Tenedores. La
cclebracion de dichos convenios y sus caracterfsticas deberdn de scr notificados al Fiducario y al
Administrador por los Tenedores que s colebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguicntes 2 la focha de
su concertacion, para que sean revelados por el Fiduciario al publice inversionista a bravés de Ja BMV v
Emisnet, asi como para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios s¢ podri
estipular lIa renuncia por parte de los Tenedorcs a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comite
Técnico on los términas del inciso {¢) de la Cldusula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

Cualquier modificacién significativa 2 los Lineamientos de Inversion que altcre la eskrategia general dei
Fideicomise de invertir principalmente en inmuebles industriales, de logistica, de distribucién, y de
almacenamicnto y en espacios industriales en Méxice 2 invertir principalmente en inmuebles de oos sectores
inmobiliaries deberé ser aprobada por lo menos por €1 9% (noventa por clento) de los volos presentes en una
Asamblea de Tenedores validamente instalada.

El Administrador podra ser removido sin causa en cualquier memento por los Tenedores mediante resolucién
adoptada en una Asamblea de Tencdores validamente instalada con la aprobacion del 100% {cien por ciento)
de los Certificados Bursatiles e circulacitn, de conformidad con lo establecido en la Cliusula 174 dol
Contrato de Fideicomiso.

Después de la Fecha de Emistén, ol Representante Comumn deberd convocar 2 nna Asambiea de Tenedores la
cual sc deberé celebrar en cuanto sea practicamente posible, en Ja cual (i) los Tencdores que en o individual o
en si conjunto tengan 10% (diex por ciento} o mas de los Cerfificedos Bursdtiles on cirenlacién podrin
designar a un miembro del Comité Téenico {y a su respectivo suplente), y (i) los Tenedores deberan discutir y
resolver respecto de cualyuier otro asunte que haya sido debidamente presentado para discusién en dicha
Asamnblea de Tenedores.

1.37 Depositario
5.D. Indoval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de CV.



1.38 Representante Comin
Monex Casa de Bolsa, 5.4, de V., Monex Grupoe Financiero

1.3% Sustitucidn del Representante Comiin

£] Representante Comun podra ser removido por resolucién adoptada en una Asamblea de Tenedores; en el
entendido, que dicha remacion sélo surtirs efectos a partir de la fecha en que un representante CODHIN
substituto haya sido designado en una Asamblea de Tenedores y el representanie commin substituto hava
aceptade y tomado posesidn de su cargo.

Cualquier institucién que actie como Representante Comtn conforme al Contrato de ¥ideicomiso podré
renurnciar 2 dicho nombramiento en los casos gue se especifican y de conformidad a las disposiciones del
Articulo 216 de Ja LGTOC. El Represcrtante Comiim deberd entregar notificacién por escrito al Administrador
y at Biduciario de su intencion de renuncia con por Io menos 60 (sesenta) dias naturales de anticipacién a la
fecha de renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sers efectiva hasta que un Representante Comin sucesor
spa nombrado en vna Asamblea de Tenedores y el representante comun substituto haya aceptado y tomado
posestdn de su cargo.

1.40 Posibles Adquirentes

Personas fisicas o mosales de pacionalidad mexicana o extranjera cuando su tégimen de inversién o prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberdn considerar cutdadosamente toda la iformacién contenida en
cste Prospecto, ¥ on especial, [a inchuida bajo "Factores de Riesgo”™

1.41 Régimen Fiscal de los Certificados Bursitiles

El Fidcicomiso pretende estar sujeto al régimen contenido en los articulos 227 y 228 de Ia LIGR, por lo gue no
wributaria conforme a lo sefialado en el Articulo 13 de dicha tey.

En este caso, los Tenedores de los Certificades Buesdtiles causaran el impuesto sobre la renta que les
corresponda por la utilidad que determine el Fiduciario, en los términas de la LISK,

Cuando los Fideicomisarios scan personas fisicas residentes en el pais o persomas residentes en el extranjero,
la institucién fidociaria y/o los intermediarios financicros que tengan en custodia y administracién tos
Certificados Bursatiles deberdn retencries el impuesto que proceda por el bpo de ingreso que les entregue en
los términos del Titnlo IV ¢ V de [a LISR, respectivamente, o en su caso, conforme a o dispuesto en los
convemios para evitar la doble imposicién fiscal celebrados por México con los paises cn que residan fas
personas residentes en el extranjero que reciban los ingresos.

Respecto de la cesidn de los Certificados Bursatiles que pudicran Nevar a cabe los Tenederes, dstos deberan
determinar sy ganancia conforme a lo establecido en la fraccién V1 del articulo 228 de [a LISH.

La informacion contonida en ¢l presente Prospecto respecto del régimen fiscal aplicable estd basada
exclusivamente en la opintdn emitide por Chévez, Ruiz, Zamarripa y Cla, S.C. que se adjunta al presente
Prospecto como Anexo “7”, por lo que los posibles inversionistas deberin consultar dicha epinion y 2 sus
asesores fiscales para mayor detalle en relacién con el régimen fiscal aplicable.

1.42 Intermediarios Colocadores
Acciones y Valores Banamex, 5.A. de CV,, Casa de Bolsa, integrante del Grupo Financiero Banamex y
Actnver Casa de Bolsa, S5.A. de C V., Grupo Financiero Actinver

1.43 Autorizacion CNBV

hodiante oficio 15373633/ 2010 de fecha 28 de jolio de 2010 la CINBY sulorizd Ja inscripcidn en el RNV de los
Certificados Bursatiies, asi como la oferta piblica de los Certificados Bursatiles.

El presente Prospecto podrd consultarse en Inlernct en Jas paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx asi

b



como en la pigina del Fidelcomitente www.amb.com/ private capital/indexhiml, y del Fiduckario
www hsbr.com. mux/1/2/ es/empresas/servicios-fiduciarios/ emisiones-y-certificaciones/ cmisiones-
yeerbficaciones-delalles,
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2, Desting de los Fondos

En la Fecha de Emisidn, ol Fiduciario debera dopositar en la Cuenta General los Recorsos Derivados de la
Ernisién menos € monto correspondients 2 las comisiones por intcrmedizcidn y colocacion descontado con
basc en el Contrato de Colocacion, es decir la cantidad de 53,223 A40,000.00 {tres mil doscientos veintitzés
milloncs cuatracientos cuarenta wil Pesos 80,/ 160 M. NLY, v reabzar los siguientes depdsitos vy pagos.

(3}

)

fiii}

{iv)

(v}

{vi)

fvi)

(viif)

(ix}

Gastos de Emisicn, E1 Fiduciario deberd retener y pagar los Gastos de Emisién con cargo a los
Recorsos Denvados de la Emisidn,

Ressrva de Gastos. Bl Fiduciario debera mantener en la Cuenta Geteral €l Monto de Heserva de
{Gastos.

Reserva para Gasios de Asesorin. B Fidoeiario deberé mantener en la Cuenta Geperal Iz Reserva
para Gastos de Asesoria,

Fondeo a lp Cuente de Inuersiones. Tt Fiduciario, después de haber pagade los Gastos de
Emisién y deducide o Monto de Reserva de Gastos y Ja Reserva para (Gastos de Asesoria,
kransferird de tiempo en Hempo de Ja Cuenta Goneral a la Cuenta de inversiones, los montos
mecesarios para (a) realizar Inversiones {incluyendo enunciativa mis no limitativamente, para
realizar Inversienes de Seguimiento ¥ para pagar de Gastos de inversitn del Fidetcomiso), (b}
pagar la Comisién por Administracién, y (¢} pagar la Comisidn por Adgquisicidén, en su caso.

Iererones. Bl Fiduciario uhilizard los rocursos dispomibles en [a Cuenta de Inversiones para
realizar Imversiones, incluyendo epunciativa méas no himmitalivamente, para realizar
Inversioncs de Segwimiento y para pagar de Gastos de Inversion del Fidetcomiso.

Comision por Adntintstracién. Fl Fiduciario uhilizara los recursos disponibles en Ja Cuenta de
Iwvorsiones para pagar [a Comisidn por Administracién,

Comisicn por Adguisicidn. Bl Fiduciario ublizard los recursos disponibles en la Cuenta de
Inversiones para pagar la Comisién por Adquisicidn, en su caso.

Gastos de Menteniniento. Bl Fiduciario cubrird con el Monto de Reserva de Gastos los Gaskos
de Mantenimiento exigibles.

Inversiones Permifidas, Bl Fiduciario invertira los recursos disponibles de tiempo en tiempo en

las Cuentas del Fideicomiso {gue dc otra forma no hayan sido wlilizados en los conceplos
antcriores) en Inversiones Permitidas,
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3. Plon de IDistribacidn

La presente Emisién de Certificados Bursitiles contempla la participacién de Acciones y Valores Banamex,
S A. de CV., Casa de Bolsa, integranie del Grupo Financiero Banamex y Actinver Casa de Bolsa, SA. de €V,
{Grupo Financiere Achnver, como Inftermodiarios Colecadores, Con ese cardcter ofrecerdn los Cortificados
Bursakiles de acuerdo 2 la modalidad de mejores esfuerzos. Los Intermediarios Colocadores no contemplan
celebrar contratos de sub-colocacion con otras casas de bolsa, aungue podria celebrar dichos contratos en el
futuiro.

En cuanto a su distribucion 2 wravés de los Intermediavios Colocadores, los Certificados Bursitiles contardn
con un plan de distribucién, el cual Hene como objetivo alcanzar wna base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano dentio del que se encuentran las sociedades de inversion
cspecializadas de fondos para el retiro, instifuciones de segros y de fianzas, instituciones de crédito, cases de
bolsa, organizaciones auxiliares del crédito y sociedades de inversién conforme 2 la legislacin que las dige.
No obstante Io anterior, Ios Certificados Bursatiles podrian ser adquiridos por personas fisicas y morales de
nacionalidad mexicana o extranjera, considerando sus proplos regimenes de inversién.

Leos Tencdores, antes de adquirir los Certificados Bursétiles materia de la presente Emisidn, deberdn firmar el
formato gue se adjunta al presente prospecto como Anexo "5, en el que manificstan conacer ios riesgos que
implica Ia inversién en los Certificados Buorsatiles, que son adecnados para su perfil, y que ademas han
llevado a cabo un andlisis detallado del Prospecto, asi coino que conocen y estdn de acuerdo con las
comtisiones a favor del Administrador y de los esquemas de compensaciones de los distintos participantes.

Para efectuar la colocacién de los Cerhificados Bursatiles, el Fiduciario, ¢l Administrador y/o €
Fideicomitente, junto con los Intermediarios Colocadores, esperan realizar uno ¢ varios encuentros bursatiles
con inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos inversionistas y sostener reuniones separadas
con esos inversionistas,

Para la formacién del libro de demanda y colocacién de los Certificados Bursdtiles, Tos Intermediarios
Colocadores utilizarsn los medios comuncs de recepeién de érdenes de compra (incluycndo via telefonicaj a
través de los cuales los inversionistas potenciales podidn preseptar dichas drdenes de compra. Los
Intermediarios Colocadores informarsn a los potenciales inversionistas las caracteristicas generales de los
Certificados Bursatiles mediante Ja publicacién de un aviso de oferta piblica (¢l cual podrd omitir aquella
informacién que no se comozca en esa fecha) a Wavés del Sistema Elechrnico de Envio y Difusién de
Informacion que mantiene Iz BMV denominado Emisnat (Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras
de Valores) con por lo menos un dia de anticipacion al dia en que sc cierre el libro coteespondiente a fa
emisién de Certificados Bursétiles. Los Intermediarios Colocadores integraran ol libro de colocacién de los
Cerkificados Bursshles de manera conjunta y coordinada. La fecha de clorre de libro s €l 2% de juiio de 2010,

Los Intermediarios Colocadores levarin a cabo la asignacion de las posturas conforme las reciba, conforme al
principio de " primero en tiempo, primerc en derccho”, hasta que el monto de 12 Emision quede agotado pero
on todo caso vigilando que se cumpla con [a regulacién aplicable. Sin embargo, en funcitn a criferios de
diversificacién y busqueda de inversionistas que adguieran ¢l mayor nimero de Certificados Bursatiles, enfre
otros, 1os Intermediarios Colocadores sc reservan el derecho de asignacion discrecional,

A mas tardar en la Fecha de Emisién, a través del Emisnct, se poblicard un aviso con fines informativos que
incluya ol monto efectivamente colocado.

Los Intermediarios Colocadores, mantienen y podrén continuar manteniendo relaciones de negocios con el
Fideicomitente, ¢l Administrador y con of Fidnciario Emisor, a través de la prestacién de diversos servicios
financietos, a cambio de contraprestaciones en ¥rmines de mercado (incluyende las que recibirdn por los
servictos prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacién de los Certificados Buisatiles), Tos
intermediarios Colocadores consideran gue no tienen conflicto de interés algunoe con cf Administrador, ni con
¢l Fiduciario Emisor respects de los servicios que han convenido en prestar pata la colocacidn de los
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Cerlificadgs Bursatiles,

Los Intermediarios Colocadores no pretenden colocar parcial o talmente los Certificados Bursatiles entre
“Persomas Relacionadas” {scgun dicho trmine se definc en la Ley del Mercado de Valores) de dichas
Intermediarios Colocadores. No obstante, en caso de que los Certificados Bursitiles fueren colocados con
“Personas Relacionadas” de cualquier Infermediario Colocader, dichas Personas Relacionadas parkicipardn en
igualdad de condiciones que ¢l resto de los inversionistas participantes en la oferta piblica,

Hasta donde el Fiduciario y los Intcrmediarios Colocadores Henen conocimiento, los principales accionistas,
directivos o micmbros del consejo de adminiszacion del Fiduciario, del Fideicomitente, del Administrador y
“Parsonas Relactonadas” con los mismos, no suscribirdn Certificados Bursdtiles objeto de la presente Emision.

Adicionaimente, el Fidunciario y los Intermediarios Colocadores deberén revelar si alguna persona relacionada
con of Fiduciario o con el Administrador o algune de sus principales accionistas, directivos o miembros del
consejo de administracién, intenta suscribir mas del 5% de la oferta, en lo individual o en grupo.

Accival ha colocado 16,500,600 Certificadas Bursatiles, gue representan el 0% de la totalidad de Cerbficados
Bursatiles.

AcHnver ha colocado 16,500,900 Certificados Bursétiles, que representan el 50% de l2 totalidad de Cerkficados
Bursakies,

Ni AMB Mexico Manager, 5. de R L. de C.V,, ni los Intermediarios Colocadores, en sus esfuerzos de venta de
fos Certificados Hursaties, han distribuido a potenciales inversiomistas informacién relevante distinta a la
contenida en el presente Prospecto y sus anexas, ¢ aquella que ha sido presentada 2 la CNBV en los términos
de la seccién “1. INFORMACION GENERAL - 6. Dovumentos de Caracter Pablico” del presente Prospecto.
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4. Gastos Relacionados con fa Fmisién

El total de los gastos relacionados con la Emision es de aproximadamente 590,244,313.00 {noventa millones
doscientos cuarenta y cuatre mil frescientos trece Pesos MUNL). Una vez cubiertos los Gastos de Emision
correspondientes, se estima gue Ios Recursos Netos de Emisidn que se obtendrdn de la Emision de los
Certificados Bursatiles ascenderdn aproximadamente a $3,209,755,687 00 {tres mil doscicntos nueve mitdlones
setecientos cincuenta y cinco mil sciscientos ochenta y siete Pesos MUNL).

Los principales gastos estimados relacionados con fe Emision son los siguientes:

[ 1. Descuentos y comisiones por intermediacian y colocacion™ $76,560,000 M.N.
2 Derechos de estudio y trémite ante la CNBV: $15,705 M.N.
3. Honorarios y gastos de los asesores legaies 55,236,007 WL,
4, Henorarios del Fiduciario?: $a753.600 WM.
5 Honerarios y gastos de los asesores fiscalest: 5553753 M.N.
6. Honorarios del Representante Comian: $471.056 MN.
7. Impresion de documentash: 35312 MM
B Hongrarios v gastos de Consultores y Asesores Externcs $3,332 530 M N
{incluyendo consultores ¥ ascsores externos de la Asocdiacién Mexicana
de Administradoras de Fondos para ol Rebiro, AC)L
9, (Gastos de promocitn y encucniros bursdtilest: £2553.460 M.
iq. Derechos de inscripcion en el RNY: 2, 500,000 M.
11, Inscoipeion en [a BMVT: $605,887 M.N.

1. Estos gastes incluyen IVA.
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5. Fusiciones del Representante Comin

Se designa a Monex Casa de Bolsa, 5.A. de CV, Monex Grupe Financiero para que achie como Fepresentante
Comiin de los Tenedores. El Representante Comiin tendrd los derechos y obligaciones que se conlemplan en
la LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse 2, aqucllos incluidos en el Articelo 68 de la LMY, en
los Certificados Bursdtiles v cn ef Contrato de Fideicomise. Para todo aguello no expresamente previsto en
los Cortificados Bursatiles, en el Conkrato de Fideicomiso, en los demds documentos de los que sca parte, o en
fa LMV y en la LGTOC, el Representante Comuin actuara de conformidad con las instrucciones de los
Tenedores de Certificados Pursatilos que representen la mayoria de los Certificados Bursatiles. Los derechos
y obligaciones del Representante Comiin incleirdn, sin limitacidn, los siguientes: {i} suscribir los Certificados
Bursdtiles, habiendo verificado que cumplan con la Ley Aplicable; ({if} verificer la constitucion del
Fideicomiso; (i) verificar Ja existencia del Patrimonio del Fideicomise; {iv) verificar el debido cumplimiento
de las obligaciones del Fiduciario y del Administrader conforme al Confrato de Fideicomiso; {vi notificar a la
CINBY, la BMV e Indeval respecto de cualquior retraso del Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones
conforme al Contrato de Fideicomiso; (vi) convorar y presidir Jas Asambleas de Tenedores cuando la Ley
Aplicable o los ¥rminos de los Certificados Bursaties y e Contrate de Fideicomiso asi I requieran; {vii)
llevar a cabo tados los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de cumplir las resoluciones
tomadas en as Asambleas de Tenedores; (vili) firmar, por instrucciones y en representacion de los Tepedares
de Certificados Bursatiles, Ios documentos y contratos que s¢ celebrarén con el Fiduciario de conformidad con
lo establecido en el Contrate de Fideicomiso; (ix) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o
convenicntes a ofecto de salvagnardar los dercchos de los Tenedores de Certificados Bursatiles; {x) actaar
como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacion de estos ditimos, con respecto del
pago de cualquicr centidad pagadera  Jos Tenedores en relacion con los Certificades Bursatiles y el Contrato
de Fidcicomiso asf como para cualesquiera otros asuntos que sc requieran; {xi} efercer sus derechos y cumplic
con sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursétiles, en ¢l Contrato de Fideicomiso y en los demds
documentos de fos que sea parte; (xii) solicitar del Fiduciario y del Administrador toda la informacién ¥
documentacién que se encuentre en su posesidn y que sea necesaria para ef camplimiento de las Fanciones
del Representante Comiin en los términos del Confrato de Fideicomiso; (xi#f) proporcionar a cualquier
Tencdor las copias de fos Teportes que lo hayan sido entregados al Representante Comin por el Fiductario y
el Administrador de conformidad con lo establecide en of Contrato de Fideicomisa, para lo cual ios Tenedores
deboran acreditar su tenencia con las constancias de depasito que expida ol Indeval y of listado de Tenedores
que para tal cfecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, sespecto de los Certificados
Bursdtiles de los cuales dichos Tenedores sean Htulares; {xiv) publicar enalquier informacion al gran pablico
inversionista respecto del estado que guarda el Patrimonio def Fideicomiso; {xv) nofificar por escrito a ia
BMV y a Indeval, asi como publicar 2 tiavés de Emisnet, con por los menos & (seis) Diag Fabilos de
anticipacién, fa fecha en gue se Mevaran a cabo distribuciones a los Tencdores de conformidad con la
Cliusnias 131, 135, v 17.2 del Contrato de Fideicomiso, mencionando en cada caso (1} el importe total a ser
distribuido a los Tenedores, (2 el importe destinado a la amorhizacién de cada Certificado Bursatil de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, on su casa, ¥ (3) €l valor nominal insclute de
los Certificados Burséatiles con posterioridad a dicha amortizacion; y (xvi) en general, llevar a cabo todos los
actos v ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones que le correspondan de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, Ja Ley Aplicable y los sanos usos y précticas bursatiles.

El Represcntante Coméin podré ser removido por resolucidn adoptada cn nna Asamblea de Tenedozes; en el
cntendido, que dicha remocién sélo surtird cfectos a partir de la fecha en que un representanic comdn
substituto haya sido designade en una Asamblea de Tencdores y el representante comin substituto haya
aceptado y tomado posesidn de su cargo.

Cualquier institucién que actie como Representante Comin conforme al Conkrato de Fideicomiso podréa
tenmnciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del
Articulo 216 de la LGTOC. B! Represontante Comun deberd entrcgar nolificacion por escrito al
Administrador y 2! Fiduciario de su intencidn de renuncia con por lo menos 60 {(sesenta) dias naturales de
anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo case dicha renuncia ro serd efectiva hasta que vn Ropresenlantc
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Coman sucesor sta nombiado en vra Asamblea de Tencdores y el representante comuin subshitute haya
aceptado y tomado posesion de su cargo.

Las obligaciones del Representante Comiin terminardn una vez que los Cerliticados Bursétiles hayan sido
amortizados cr sy totalidad.

Los honerarios del Representante Comtin gue sean pagados como conbraprestacidn por sus servicios bajo el

Contrato de Fideicomiso seTan considerados comoe Gastos de Emisidén o Gastos de Mantenimiento, segiin soa
el caso,
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6. Nombres de Ias Personas con Participacién Relevante

Fideicomitente AMB Mexico Manager, 5. de RL de CV., a través de Luis
Gutierrez Guajardo y Héctor Rubén tharzabal Guerrero.

Admintstrador AMB Mexico Managor, 5. de RI. de TV, a lravis de Luis
Gutierrez Guajerde y Héctor Rubén Ibarzébal Guerrero.

Fiduciario HSBC México, 5.4, Insthecion de Banca Malgple, Grupo

Financiero HSBC, Divisién Fiduciaria a favés de Héctor Loyo
Utreta, Samantha Barquera Betancourt y Maria Teresa Caso
Saenz.

Intermediario Colocador Acciones y Valores Bamamex, SA de CV, Casa de Bolsa,
integrante del Grupo Financiero Banamex a través de Ignacio
Gomez-Daza Alarcén y Ana Elena Yaftez lbatiez y Actinver Casa
de Bolsa, SA, de C.V, Grupo Financiero Actinver a bravés de
Julio Gabriel Serrano Castro Espinosa y Paulina Ezquerra Martin.

Eepresentante Comin Monex Casa de Bolsa, 5.A, de V., Monex Grupo Financiero, 2
través de Héctor Eduardo Vizguez Abén.

Despacho Externc de Abugados Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Eiriguez, 5.C., a través de Jean
Miche! Enziquez Dahlhans.

Asesor Fiscal Chevez, Ruiz, Zamarripa y Cia, $C, a través de Alfredo

Sancher Torrado,

Ademds, participaron con el cardcter que se indica las siguientes personas:

The Boston Consulting Group, 5.C., como consultor exferno de Ja Ascciacién Mevicana do Administradoras
de Fondos para el Retito, AC ¥

Bufete Robles Miazga, 5.C, como asesores legales externos de la Asociacion Mexicana de Administradoras de
Fondos para e] Retiro, AC

Ninguno de los expertos o asesores que participan en la presente oferta es propietario de acciones del
Fiduciario ni del Fideicomitente o sus subsidiarias, ni Henen un interés econdmico directo o inditecto en fa
misma. En este apartado no se incluye la informacién correspondiente a los accionistas fundadores de Bas
Speiedades Promovidas debido a que to se conoce a la Fecha de Emisidn, dicha informacian.

La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fideicomitente serd Jorge Girault Facha,
con domicilic ubicado en Av, Prolongacidn Paseo de a Reforma, ndmere 1236, Piso 9, Desarrollo Santa Fe
05348, México DF, teléfono 55 1105 2940 y correo elecrénico jpirault@amb.com.

Los representantes del Grupo AMB invitaron a los inversionistas Interesados en los Certificados Bursitiles a
wna visita guiada de los inmuebles que son propiedad de o son administrados por el Grupo AMB en hiéxico
mediantc {a publicacién de dicha invitacion a través de la BMV y de Emisnet en una versién anferior del
prosente Prospecto. Bl propésite de la visita fue otorgar 2 los inversionistas interesados una indicacién del
tipv de inmuebles en los que el Fidcicomiso podrd invertir. No se poede asegurar que cualquieta de los
inmuebles visitados sera adguiride por el Fideicomiso.



HI. ESTRUCTURA DE LA OPERACION
1. Descripeidn General

El propésite de la presente operacion es financiar la inversion en Sociedades Promovidas que a2 su vez
inviertan en activos de conformidad con ko previsto en los Documentos de la Emisién, inediante la conisidn de
33,000,000 (freinta y tres millones) de Certificados Bursitiles con valor nominal de $100.00 (cien Pesos 00/ 108
.M.} cada uno. Para instrumentar lo anterior, AMEB Mexico Manager, 5. de R.L. de C.V., como Fideicomitente
y Administrador, celebré un contrato de fideicomiso irrevocable con HSBC Méxice, 5.A., Institucion de Banca
Maltiple, Grupo Financiero H5BC, Divisién Fiduciaria, en su carécker de Fiduciario, ¥ Monex Casa de Bolsa,
$.A. de CV. Monex Grupo Financiero, en su catacter de Ropresentante Comién {Ver Apartade “III.
ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contrates y Acterdos — 3.1 Extracte del Contrate de Fideiconnso” de
cste Prospecto). En dicho contrato se prevé como fin, enfie ofras cosas, que el Fiducierio emita, de
conformidad con la LMV, Tos Certificados Bursatiles para ser ofrecides a2l plblico inversionista.

1.1 Ef Fideicomiso

El propésito de la presente operacién es la copstitucidn de un Fideicomiso emusor de certihcados bursatiles
fiduciarios gue invertita en Sociedades Promovidas, gue 2 su vez realizardn inversiones para desarrollar,
adquirir, mantener, operar, administrar, renovar, expandir y financiar principalmente inmuebles indusiriales,
de logistica, de distribucién, y de almacenamiento y espacios industriales en México, incluyende inversiones
en terrenos para su futuro desarrollo o disposicidn, de confermidad con lo establecido en los Lineamientos de
Inverstén y en los Documentos de la Emisién, mediante la emisién de Cerbficados Bursétiles por
53,360,060,000.00 {res mil trescientos millones de Pesos (0/100 MN) El Fideicomiso ivertira en las
Spciedades Promovidas a favés de lz tenencie o suscripeidn de acciomes, acciones prefeventes o paties
sociales, o el otorgamiente de créditos a dichas Sociedades Promovidas. A su vez, las Sociedades Promovidas
podran invertir en los inmuebles a que se reficre ¢l presente pirrafo directamentc, o indirectamente a través
de 1a tenencia © suscripcién de acciones, acciones preferentes, partes sociales, derechos fideicomisarios u otvas
participaciones en otros vehiculos de inversion. Para alcanzar dicho fin, los inversionistas contribuiran fondos
al Fiduciario, quicn a su ver emitirs los Certificados Bursdtiles como contraprestacién por dicha contribucitn.
{Ver Apartado “HL ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.1 Exitracto del Conirate
de Fideicomiso” de este Prospecto). En dicho conbrate so prevé como fin, cntre otras cosas, que el Fiduclario
emita, de conformidad con la LMYV, los Certificados Bursatles para ser ofrecidos al piblico inversionists.

1.2 Mercados Objetivo

Conforme a las instrucciones del Administrador, el Fideicomiso realizard Inversiones dentro de los mercados
objetivo del Grupo AMB en México, ast como en mercados secundarios selectos segin lo determine el
Administrador a su cntera discrecion {cada une, un “Mercado Objetive”). Los Mercados Objetivo actualmente
inciuyen el Distrito Federal y los siguientes Estados de Meéxico: ¢l Fstado de México, Puebla, Morelos,
Hidalpo, Jalisco, Querétaro, Guanajuato, Nueve Leén, Tamaulipas, Chihvahna, Baja California y Coahuila,
Los Mercados Objetivo podrén cambiar en cualguier momento de manera consistente con la estrategia de
invorsién del Grupo AMB en Méxivo. Dentro de los Mercados Objetivo, el Fideicomiso buscera desarrollar
propiedades industriales, inchuyendo terrenos para ¢l desarrollo de edificios de almacenamienfo y logistica
{tales como almacenamiento de mayorco, frasborde, cableado, manufactura ligers, industria ligera, y
almacenes para mercancia en transferencia), cdificios de almacenamiento y logistica cn operacion existentes,
propiedades de removacitn, y terrenos wtilizados para ol depdsite o estacionamiente de camiones o
contenedores y para fines similarcs, de conformidad con fos Lineamicntos de Inversion. (Ver Apartado “III.
ESTRUCTURA IDE LA OPERACION — 3. Conirates y Acwerdes — 3.1 Extracte del Conbrafo de Fideiconso” de
este Frospecto}

1.3 Compromiso de AMDB
AMB Mexico Manager acuerda mantener, o causar gue una ¢ mais entidades def Grupo AMB maatengan, una
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co-inversién con el Fideicomiso del 20% (veinte por ciento) en las Inversiones en términes y condictones
sustancialimente similares al Fidcicomiso. AMB Mexico Manager debora mantener, o debera causar que una ¢
mas enibdades del Grupe AMB mantengan, segan sea el caso, ol Compromiso de AME durante la vigencia del
Fidcicomiso conforme a los ¥rminos del Contrato de Fideicomiso (Ver Apartado “IIl. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 3. Contratos y Acnerdos — 3.1 Exiracko del Contrate de Fideicomiso” de este Prospecto).

Gasias de Inversidn, Todos y cada une de los Gastos de Inversién relacionados con una Inversidn o vna
posible Inversitn deberdn ser pagados por AMB Mexico Manager {0 una o m4s entidades del Grupo AMB) ¥
por et Fiduciario de conformidad con lo siguiente: {a) AMB Mexico Manager debera, o deberd causar gue upa
o mds entidades del Grupo AMB, pague 20% {veinte por cietto) de los Gastos de Inversién del Fideicomisa, ¥
{b} ¢l Fiduciario deberd pagar 80% {ochenta por ciento) de los Gastos de Inversién del Fideicomisa. En caso de
qne AMB Mexico Manager (o una o mas de las entidades del Grupo AMB) pague Gastos de Inversidn gue
excedan del 20% (veinte por ciento} pagaderc por AME Moxico Manager [directamente 0 a fravés de la
cntidad del Grupe AMB correspondicnte), AMB Mexico Manager {directamentc ¢ a fravés de Ia entidad del
Grupo AMB correspondiente) lendrd el derecho de solicitar el reembolse del excedente al Fiduciaro, ¥ en
caso de que ¢l Fidejcomise pague cualesguiera Gastos de Inversion que excedan del 83% {ochenta por ciento}
pagadero por el Fideicomiso, el Fideicomiso tendrd el derecho de soficitar el reembolso del excedente a AMB
Mexico Manager {o a la entidad del Grupo AMB correspondiente).

1.4 Vigencia de Iz Emdsidn

Los Certificados Bursatiles venceran en Ia fecha que sea el décimo aniversario de la Fecha de Emisitén {es
decir, €l 30 de julic de 2020); en el entendido, que el Administrador podrd extender la Fecha de Vencimiento
de los Certificados Bursétiles previa resclucién favorable de los Tenedores otorgada en una Asamblea de
Tenedores que cumpla con los requisitos del articule 220 de la LGTOC (Ver Apartade "HI ESTRUCTURA DE
LA OPERACION - 3. Coutratos y Acuerdos — 3.7 Exiracto del Contrato de Fideicontizo” de este Prospecto)

1.5 Inversiones

Las inversiones que realizara ¢l Fiduciaric inchuirén inversiones para desarrollay, adquirir, mantener, operar,
administrar, renovar, expandir y financiar principalmente inmuebles industriales, de logistica, de
distribucién, y de almacenasiiento y en espacios industriales en México, incluyenda inversiones en terrenos
para su future desarrolic o disposicién, de conformidad con lo establecide en los Lineamientos de (nversion,
Ios cuales seran propiedad del Tideicomisc a fravés de la tenencia o suscripeidn de acciones, acciones
preferentes ¢ parics saciales de, o el otorgamiento de créditos a, Soctedades Promovidas; en ol entendido, que
las Saciedades Promovidas podran inverbir en inmuebles directamente, o indirectamente, a travds de la
tenencia o suscripeion de accioncs, acciones preferontes, partes sociales, derechos fideicomisarios v otras
parBeipaciones en obros vehiculos de inversidn.

A efecto de llevar & cabo las Inversiones conforme a lo establecido en el parrafo anterior, el Fiductario podra
adquirir Jos inmuchles correspondientes ya sea i) constituyendo upa Sociedad Promovida pars adguiris
dichos inmuebles, o {ii) adguiriendo las acciones o partes sociales de la persona moral que sea Ia propietaria
de dichos inmuebles (pero tinicamente si dicha sociedad es una soriedad andénima o una sociedad de
responsabilidad lnttada comstituida conforme a las leyes de Mexico y cuyas acciones no estén listadas en algin
mercado de valores),

Ei Adminisgador podrs instreir al Fiductario en cualquier momento que adquiera o constituya, segin sca cl
caso, wna Socicdad Promovida para realizar Inversiones. Una vez gue el Fiduciaric haya recibido la
instruccion por escrito del Administrador, el Fiduciaric deberd Hevar a cabo todos los actos que resulten
necesarios © convenientes para consbiluir o adquirir, segim sea el caso, dicha Sociedad Promovida, incluyendo
pagar el precio de las acciones o partes sociales de dicha Sociedad Promovida o realizar las aportaciones de
capital que al efecto e instruya ol Administrador {incluyendo, sin limitacién, aportaciones pata fuhuros
aumentos de capitaly dentro de los plazos indicados por el Administrador.
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En caso de que el Fiduciaric fuere a realizar Inversiones a través de adquisiciones de kerceros no refacionados
con el Grupu AMB, el procio por diches adquisicioncs serd determinado con base en los bérmines y
condictones negociados ¥ acordados entre el Administrader (o J2 persona gue é&ste designe para dichos
efectos} y ol vendedaor corrospondiente.

Durante el Periodo de Exclusividad, AMB Mexico Manager podid, a su discrecidn, y actuando en nombre de
una o mas entidades del Grupoe AMB, ofrecer ¢ causar que sc ofrezcan, inmuebles (0 acclones o parttes sociales
de la persona moral que sea propictaria de dichos inmuebles} que sean propiedad exclusiva del Grupo AMB,
al Fideicomiso para ser adguiridas conforme a los incisos signientes: (a) cvalquier adquisicién de dichos
inmuebles {o acciones o partes sociales de la persona moral que sea propietaria de dichos inmuebles)
requerird la aprobacidn del Comité Técnico; en el entendido, que los miembros designados por el
Administrador gue no sean Miembros Independientes no tendrin derecho a emitir su voto respecte def punto
cn la sesién del Comité Técnico qure apruebe dicha adquisicién; {b) en caso de quc la oferta sea para la venla
de acciones o partes sociales de la persoma moral que sca propietaria de dichos inmucbles, el precio de
compra para dicha adquisicién serd el Valor de Avalio de dicha persona moral; ¥ () en caso de gue la ofesta
sea por la venta dc inmuebles, el precio de compra para dicha adquisicidn serd el valor de mercado de dichos
inmuebles septin sea determinado por un avabio realizado por el Valuador Inmobiliario conforme a los
estandares uhilizados por valunadores que son Miembros del Instituto de Avalics de los Estados Unidos de
América {Member of the Appraisel Instifufe) o cualquier otro método reconocido internacionalmente; {d)
durante el Periodo de Exclusividad, AMB Mexice Manager no deberé ofrecer, y deberd causar que las
cntidades del Grupo AMB no ofrezcan, inmuebles {0 acciones ¢ partes sociales de las personas morales gue
sean propietaria de diches inmuebles) que cumplan cor fos Lineamientos de Inversidn y que sean prapledad
exclusiva del Grupo AMB a partir de Ja Fecha de Emisién, a terceros sin gue sean ofrecidas primero al
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en Clausula 8.5 del Contrato de Fideicomiso; en el cntendido
que en caso de que ¢l Comité Técnico rechace una adquisicion propuesta de conformidad con lo establecido
en lz Clausula 8.5 del Contrate de Fideicomiso, AMB Mexico Manager o la entidad respectiva del Grupo AMB
podréa posteriormente ofrecer que se vendan dichos inmuebles {o las acciones o partes sociales de la persona
moral que sea propietaria de dichos inmuebles) 2 terceros a su entera discrecidn y sin restriccién algura, y el
Fideicomiso dejard de tener derecho alguno respecto de dichos inmuebles (o de las acciones o partes sociales
de la peisona moral que sea propletaria de dichos inmuebles, en su caso).

{Ver Apartado “fli. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.1 Extracto del Contraio
de Fideicomise” dc este Frospecto)

1.6 Periodo de Inversién

El periodo de inversion del Fidcicomiso serd de 4 (cuatro) afios contados a paitir de la Fecha de Emision; en el
entendido, que el Periodo de Inversién podra extenderse previa aprobacion del Comité Técnico. Los derechos
del Fideicomiso de Nevar a cabo Inversioncs |y cualesquier Reinversiones) conforme a lo establecido en 12
Clausula VI del Contzato de Fideicomiso {(a) estardn sujetos a la obtoncion de cualquier autorizacidn
requerida del Comité Técnico o de las Asamblea de Tenedores, segin sea ¢l caso; y (b) venceran en [a fecha
que gcurra primers entre {i) la terminacion del Periodo de Inversion, y (i} la fecha en que el Fiduciario haya
invertido, o haya asumido una obligacién de invertir, €1 108% (cien por ciento) del Monto Destinado a
Inversiones, No obstante lo anterior, v 2 cfecto de evitar cualquier duda, el Fideicomiso podra incurnr en
Gastos Continuos después de que el Poriodo de Inversion haya concluideo.

(Vor Apartado “fI, ESTRUCTURA DE LA OPERACION ~ 3. Contratos y Acuerdos — 3.1 Exbracte del Contrate
de Fideicomiso” de este Prospecto)

1.7 Proceso de Inversion

E) Administrador seguird un criterio disciplinado para el proceso de inversion. Cada Inversién que ol
Fideicomiso efectiie por instrucciones del Admindstrador estard sujeta a la direccidn global de las poiiticas del
Comité de Inversién del Grupe AMB. Si desea una descripcicn de las biografias de los micmbros del Comité
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de Inversitn, por favor consulte ¢l apartadeo “Ifl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 1. Descripcion General -
1.76 Politicas de AMB” y en ol apartado "V, EL ADMINISTRADOR — 3. Admistradores y Acclonistas” de este
Prospects.

1.8 Inversiones en Dolares; Divisas y Coberturas

Kl Administrador instruird al Fiduciario a celebrar operaciones de cambio de divisas a efecto de que {i) )z
totalidad de o una parte sustancial de los Recursos Netos de Emisidn que sean recibidos en Pesos en la Cuenta
General scan convertides a Diélares para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, en cuanto sea
practicamente posible después de la Fecha de Emision, y (ii} las centidades que sean recibidas dentro de la
Cuenta de Distribuciones en cualquier moneda distinta 2 Pesos sean convertidas 2 Pesos a fin de llevar a cabo
ias Distribuciones 2 los Tenedores en los términos del Contrato de Fideicomiso, y en general, el
Administrador podra instruir al Fiduciatic a comvertir las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Pesos o Délares, segin sea el caso, segion sea necesario para cumplir con los Fines del
Fidecicomiso y pata administrar las Sociedades Promovidas, en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en
términos de mercado por casas de cambiv o instituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio en
Méixico en la focha de las operaciones cambiarias respoctivas.

Ei Administrador podra, pero no estard obligado a, instruir al Fiduciario a celebrar operaciones de cobertura a
efecto de proteger ol valor de las cantidades depositadas en Jas Cucntas del Fideicetniso y/o a efecto de
obtener coberturas respocto de tasas de interés; en ol entendido, que en ningin caso podrd el Adminisador
instruir al Fiduciario para que celebre operaciones financicras derivadas con fines especulativos.

{Ver Apartado "Il ESTRUCTURA DELA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.1 Extracto del Contrato
de Fideicomise™ de este Prospecto}

1.% Exclusividad

A partir de la Fecha de Emision y hasta lo que suceda primero entre (a} fa fecha de terminacion del Periodo de
[nversidn, ¥ (b) la fecha en que of Fideicomiso haya invertido o adquirido una obligacidn de invertir el BO%
{ochenta por ciento) del Monto Destinado a Inverstones ¥ esto sea confirmade por el Comité Técnico en una
sesién en la cual los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendrin derecho 2 emibr su voto respecto de dicho punto, el Fidcicomiso serd el dnico vehiculo de inversion
gue administraré el Grupo AMB para adquirir inmuebles dentro de los Mercados Objetivo en Mdxico que
cumplan con los Lineamientos de Inversion; en el entendido, que esta obligacidn de exclusividad no aplicara
respecto de inmuebles que cualguier entidad del Grupo AMB haya acordade desarroliar mediante el pago de
una comision especificamente para ser adquiridos por un tercero. La obligacidn de exclusividad no prohibe o
de cualquier forma limita o afecta la habilidad o €] derecho del Grupo AMB de desarrollar, adquins, arrendar,
o de cualquier ofra forma operar inmuebles que scan propiedad de o scan adminisizadas por el Grupo AMB
con anterioridad a la Focha de Emisidn. (Ver Apartade "M ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3.
Confratos y Acugrdos — 3.1 Extracto del Contrate de Fideicomiso” de este Prospecio)

1.180 Endeudamiento

El Fideicomiso, directamente con cargo al Patrimonio del Fidelcomiso o 2 través de Socledades Promovidas,
podra obtener préstamos o incurrir en denda sujeta a tasas de interés variables o fijas, en cada caso, segin io
determine el Administrador, las cuales podrdn inchuir créditos hipotecarios, créditos con garantia o sin
garantia, financiamientos conr © SR ICCUFSC €n contra del Fideicomiso o de la Sociedad Promovida
correspondiente, seglin sea el caso, y financiamientos a fa construccién, en cada caso, conforme a los términos
y condiciones de mercade prevalecientes en la fecha en que el Fideicomiso o la Sociedad Promovida
correspondiente, segin soa el caso, adquicra dichos préstamos o deudas; en el entendida, que de conformidad
con las mstrucciones previas y por escrito del Administrador, el Fideicomiso poded constituir gravamenes
y/u otorpar garaniias realcs o personales para garanbizar dichas deudas finciuyendo, sin limitacidn,
transmitir acbvos al fiduciario de un fideicomiso de gerantia), Unicamente en su cardcter de Fiduciario del
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Fideicomiso y exclusivamente respecto def Patrimonio del Tideicomise y hasta donde este alcance.

Los préstamos adquiridos por el Fideicomise y las Socicdades Promovidas no podran exceder, ¢n su conjunto,
del Limite de Apalancamicnto; en el entendide, que {a) cualquier deuda en la que incwita el Fideicomise o
cualguiera de las Sociedades Promovidas para refinanciar deudas existenies, y (b) cualquier dewda en la que
incurran las Sociedades Promovidas conforme 2 un préstamo o {inanciamicnto otorgado por el Fideicomiso
conforme a la Clausuia 8.9 del Contrato de Fideicomiso o al préstamo o financiamiento respective otorgado
por AMB Mexico Manager o una o mas de las entidades del Grupo AMB como parte del Compromiso de
AME, no seran constderadas para cl calculo del Limite de Apalancamicenta.

{(Ver Apartade "Il ESTRUCTLURA DE LA OPERACION — 3. Confrales y Acuerdos — 3.1 Exiracte del Contrato
de Fideicomise” de este ['rospecto)

1.11 Auditor Externo y Valuador Independiente

Ver apartade "I ESTRUCTURA DE LA OFPERACION — 4. Auditor Externo y Valurdor Independiente” de este
Prospecto.

112 Comisidn por Adquisicion

Como contraprestacién por identificar, analizar, recomendar y cerrar la compraventa de un bien inmueble
adquirido por €l Fideicomiso a través de una Sociedad Promovide, el Administrader tendra derecho a recibir
una comisién por adquisicidn equivalente al 0.58% {cero punto noventa por ciento) del Costo de Adquisicién
de dicho inmueble, mds €] IVA correspoendionte. No se generard una Comnusién por Adquisicién con respecio
de cualesquiera Sociedades Promovidas o bienes inmuebles gue sean adquiridos por el Fideicomiso del
Grupo AMB, L.a Comisién por Adguisicién scrd pagadera por el Fideicomiso o por la Sociedad Promovida
correspondiente, scgin lo determine ei Administrador, cn ia fecha en que el Fideicomiso realice Ja Inversion
correspondiente. (Ver Apartado "IN ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Contrates y Acwerdas — 3.1
Extracto det Conbrato de Fideicomise” y “IIl. ESTRUCTURA DF LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.2
Extracto de los Términos y Condiciones de Adnnnistracién” de este Prospecto)

1.13 Comisidn por Administracion

E) Administrador tendra derecho a recibir una Comisién por Administracién anwal equivalente al 1% del
Valor Total Bruto del Patrimonio del Fideicomiso, mas of IVA correspondiente, la cual setd pagadera
trimestralmente. (Ver Apartado "Il ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.1
Extracte del Contrale de Fideicomiso” y "IN, ESTRUCTLIRA £ LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.2
Exkracta de los Términos y Condicionss de Administracion” de este Prospecto}

1.14 Gastos de Emision

En la Fecha de Emisién, el Fideicomiso whilizard los Recursos Denivados de la Emisidén para pagar todos y
cada une de los gastos, comisiones, cuotas, honorarios y demds erogaciones que se generen con mativo de Ja
Emisién de los Certificados Bursatiles v la constitucion del Fidelcomiseo, incluyende, sin limitacién, (a} todos
los pagos iniciales gue deban hacerse al Eepresentante Comiin y al Fiduciario por la aceptacidn de sus
respectives cargos, asi como los honorarios iniciales del Fiduciario, (b} el pago de los derechos que deban ser
cubiertos por el registro y listado de los Certificades Bursdtiles cp el RNV y en 12 BMV, () los pagos que
deban hacerse al Indeval por i depésito de los Certificadas Bursatiles, (d) los henorarios iniciales del Auditer
Externo, ios Valuadores independiontes y los Miembros Independientes en relacidn con la constifucidn del
Fideicomiso y la Emisisn, {c} los honorarios de los demds auditores, asesores fiscales, asosores legales v demas
asesoTes que hayan intervenido en la constitucion del Fideicomise y en la Emisidn, (£} los honaoratios y gastos
pagaderos a los Intermediarios Colocadores de conformidad con el Contrato de Colocaciin (incluyendo
gastos legales), {g) los gasios incurridos por el Fideicomiso, ¢} Adminstrador, o AMB Mexico Manager
achuando en nombre del Fidcicomiso, en relacidn con la consbmcién del Fideicomise y con la Emision,
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inclayendo, sin limitacién, Ios gastos incurridos en Ja negociacidn y preparacion de los documentos
relacionados con la constitucidn del Fideicomiso, gastos de viaje, gastos y costos de impresidn, {h) gastos
relacionados con I promocién de lz oferta de kos Ceriificados Bursatiles, e () cualquicr monto de IVA que se
genete en relacitn con lo anterior. (Vor Apartade "I ESTRUCTURA DE 1A OPERACION — 3. Contrates y
Acirerdos = 3.7 Extracto del Confrato de Fideicomise” de cste Prospecto)

1.15 Reservas
Eeserva de Gastos

En la Fecha de Emisitén, una vez pagados los Gastos de Emisidn, el Administrader instruiréd al Fideicomiso
para que segregue de los Recursos Netos de Emision, el monto que serd destinado para pagar los Gastos de
Mantenimicnte durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso,

El Administrador podré instruir al Fiduciario para que reconstituya o re-calcule €1 Monto de Reserva de
Gastos a que se refiere éste parrafo de manera rimestral.

Reserva para Grsios de Asesoria

En la Fecha de Emisién, una vez pagados los Gastos de Emisitn v segregade ¢l Monto de Reserva de Gastos,
et Administrador instruird al Fideicomiso para gue segregue de los Recursos Netos de Emisién una cantidad
de $10000,40060 {diez millones de Pesos 00/100 M.N.) para pagar los honorarios, gasfos y costos
relacionados con la contratacidn de Asesores Independientes conforme al inciso {p) de le Clausula 4.2 del
Contrato de Fideicomise.

{Ver Apartade "Ml ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdaos — 3.1 Extracio del Conbrato
de Fideicomiso” de este Prospocto)

1.16 Diskribuciones

e conformidad con las instrucciones del Administrador, ol Fiduciaric distribuirda el Efective Thsponible
depositado en la Cuenta de Distribucioncs de manera trimestral de conformidad con lo siguiente; cn el
entendide, que ningun papgo descrito 2 continuacién se tcalizarda hasia en tanto no se hayan satisfecho
integramente los pagos anteriozes; ¥ en ol entendido, ademds, que ef Efectivo Disponible serd notiticado por
escrito a la BMV v a Indeval y publicado a través de Emisnet por el Representante Comin con por los menas
6 {seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que dichos fondos sean distribuidos conforme a la Clavsnola
131 del Contato de Fideicomiso, mencionando ¢l importe iotal 2 ser diskribuido asi come el imporbe
destinado a Ia amortzacon de cada Cortificado Bursatii conforme a los términes det Contrate de Tideicomiso,
en su case: (i) Primero, el 100% {cien por ciente) del Efectivo Disponible serd distribuido a los Tenedores, 2
prorrata, hasta que los Tencdores hayan recibido distribuciones acumuladas equivalentcs 2l Monte Neto
Invertdo; (i) Sequnde, el 100% (cien por ciento) del Efechivo Disponible serd distribuido a los Tenedores, 2
proirata, hasta que los Tenedores hayan recibido distrbucionss totales acomuladas que les ctorguen un
Rendimiento Anual Compuesto acomulado de %% {nueve por cicnto) respecto del Monto Neto Invertido; (i)
Tercero, el 80% {ochenta por ciento) del Efective Disponible serd distribuido a los Tenedores, a prormata, y el
20% {veinte por ciento) del Efectivo Disponible sers distribuido a los Fideicomisarios en Segundo Lugaroala
Persona que el Fideicomitente indique por escrito, hasta que los Tenedores hayan recibide distribuciones
totales acumuladas conforme al inciso {i1) anterioz y al presente inciso (i) que los oforguen un Rendinuento
Anual Compuesto acumulado de 12% {doce por ciento} respecto del Monto Neto Invertido; {iv) Crarto, el 40%
{cuarcnta por cento} del Efecivo Disponible seréd distribuido a los Tenedores, a prorrate, y el 60% (sesenta
por ciento) dol Efective Disponible serd distribuido al Fideicomisario en Segundoe Lugar o 2 Ja Persona que of
Fideicomitente indique por escrito, hasta que los Fideicomisarios en Segundo Lugar {o las Personas que el
Fideicomitente haya designado por escrito), en su corjunto, hayan tecibide distribuciones tolales acumuladas
conforme al inciso (iil) anterior y al presente inciso {iv) por un monto cquivalente al 20% (veinte por clento) de
Ia suma de {1} las distribaciones totales acumuladas que hayan recibido fos Tencdores conforme 2 los incisos
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{ii) ¥ {iii) antcriores y al presente inciso (iv), mas (2) las disiribuciones totales acumuladas gue hayan recibido
lus Fideicomisanios en Segondo Luger (o las Personas gue el Fideicomitente haya designado pur escrito)
conforme al inciso (i) anterior y 2l presente inciso (iv); ¥ Orinfo, postericrmente, of 80% (ochenta por clento)
del Efectivo Disponible serd distribuido a2 los Tenedores, a protrata, y el 20% {vecinte por ciento) del Efectivo
Disponible setd distribnide a los Fideicomisarios en Segunde Lugar o 2 la Persona que el Fideicomitente
indigue por escrito.

Si, en la fecha en que todas las Inversiones hayan sido desinvertidas y todos los fondos depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso hayan sido distribuidos 2 los Tenedores y a los Fideicomisarios er Scgunde Lugar (o
a las Personas que ol Fideicomitente haya desighade por escrite) conforme a lo establecido en la Cliusula 13.1
del Contrato de Fideicomiso, los Fideicomisarios en Segundo Lugar y las Personas que of Fideicomitente haya
designado por escrito han recibido Distribucioncs de Incentive gue excedan del 20% {veinte por ciento) de las
diskribuciones totales acomuladas entregadas a los Tenedorcs ¥ a los Fideicomisarios en Segunde Lugar (o 2
las Personas que ¢l Fideicomitente haya designado por escrito) conforme a los incises (o), {ii}, {iv) y (v)
antoriores, AMB Mexico Manager o los Fideicomisarios en Segundo Lugar {o las Persvnas que el
Fideicomitente haya designado por esciito) correspondientes deberdn, en cuanto sea posible. reembolsar al
Fiduciaric las cantidades excedentes, v of Fiduciaric deberd distribuir dichas cantidades excedentes a los
Tenedores,

El Rendimicnto Annal Compuesto al gue se refieren los incisos {i1} y (iii) anteriores serd calculado en Dolares
con base en el Monto Neto Invertido y tomando en consideracion {1} las fechas en las que las Inversiones
respectivas fueron realizadas por el Fiduciario, y (if) las fechas en las que el Fidudario realizé las
distribuciones correspondientes conforme al inciso {a) anterior, ¥ calculado como si cada Teredor fuera un
Tenedor desde la Facha de Emisidn; en el entendido, gue para efoctos de caleular ef Rendimiento Anuval
Compuesto, sc cnienders gue la totalidad de los Recurses Derivados de Ja Emisidn fueren convertides por el
Fiductario de Pesos a Dolares el Dia Habil siguiente a Ia Fecha de Emisidn, v al tipo de cambio publicado en
dicha fecha por el Banco de México en ¢l Diario Oficial de ia Federacitn.

{Ver Apartado “IH. ESTRUCTLRA DE LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.1 Extracto del Conirato
de Fideicomisy” de este Prospecto)

1.17 Cuentas del Fideicomiso

Tn la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, ¢l Fiduciario debera abrir las Cuentas del Fideicomiso
y deberd manfener dichas Coentas del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.
Considerando que el Fiduciazic podra recibir cantidades en Pesos o Ddlares, para cada Cuenta dol
Fideicomiso ol Fiduciaric abrird v mantendrd una cuenta en Pesos v una cuenta cn Dolares. Cualquier
transfercncia de efectivo entre las diferentes cucntas serd Hevada a caboe por el Fiduciario conforme 2 las
instrucciones previas y por escrito del Administrador cniregadas con la anticipaciin requerida conforme a la
presente Clausula. El Fiduciario debers administrar Jas Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo
signiente:

{a) Cuenta General. El Fiduciario mantendra en la Cucnta General, inicialmente, los Recursos Derivados de la
Emisi¢n, los cuales aplicars en Iz Fecha de Emisién para pagar los Gastos de Emision, y posteriormente (i) el
Monto de Reserva de Gastos, (1) Ja Reserva para Gastos de Asesoria, {iii) el Monto Destinado a Inversiones, y
de tiempo en tiempo, ¢! saldo remanente a ser invertido, y (iv) los recursos derivados de Jas Inversiones
Permitidas en gue se mviertan dichios montos. Los montos que se ubilicen para realizar Inversiones scrdn
transferidos de la Cuentz General a Iz Cuenta de Inversiones, Los montos que se utilicen para pagar la
Comision por Administracién y fa Comisién por Adquisicion serdn transferides de la Cuenta General a Iz
Cuenta de Inversiones en of Dia Habil inmediato anterior a ) fecha en que se deba pagar dicha Comisidn por
Administracién o Comision por Adguisicién, seglin sea el caso. El Monto de Reserva de Gastos serd calenlado
por &l Administrador rimestralmente,

{b) Coenta de Inversiones. El Fiduciaric mantendrd en fa Cuenta de IJnversiones (i} los montos necesarios para
realizar Inversioncs {inchryendo enunciabiva mids ne Bmitativamente, para realizar inversidn de Seguimiento
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y para pagar dc Gastos do Inversidn del Fideicomiso) los cuales serdn transferidos de la Cuentz General 2 la
Cuenta de Inversiones, (it} los monios necesarios para pagar la Comisidén por Administracién pagadera por el
Fideicomiso, {iii} oz montos necesarios para pagar la Comisidn por Adqguisicion que corresponda en caso de
ser aplicable, v (v} los recursos obtenidos de las Inversiones Permitidas. Los montos a ser pagados de la
Cuenta de Inversiones seran transferidos a [a Cuenta de Inversiones con pof lo menos 3 (tres} Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en gue dicho pago se deba realizar.

{c) Cuenta de Distribuciones. En Ia Cuenta de Distribociones, el Fiduciario recibird pagos pot concepto de
principal, intereses y dividendos de Inversiones o rendimientos derivados de la venta de las Inversiones. Los
montos en 1a Tuenta de Distribuciones podrén ser depositados en la Cuenta General para () reconstifuir el
Monto de Resorva de Gastos, o () constituir una reserva para Gastos Continuos que puedan SUrgir Una vez
conchiido el Perdado de Inversion, en rada case, segin sea deferminado a discrecion del Administrador. El
efactivo remancnic en Ja Cuenta de Diskibuciones serd distribwide a los Tencdores y af Fideicomisario en
Segundo Lugar gue el Fidefcomitente indigue por escrito conforme 2 ls Cliusula XL

(Ver Apartado “IFf. ESTRUCTURA DE A OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos = 3.1 Extracte del Contrato
de Fidefcomise” de este Prospecto)

1.18 Excedente de Efective

Una vez concluide ol Periodo de Inversidn, ¥ con la aprobaciin previa del Comité Téenico, el Administrador
realizara un calculo indcial respecto de las Canfidades Ne Invertidas que se mantendrdn reservadas en las
Cuentas del Tideicomiso una vez concluido el Periodo de Inversion para el pago de Gastos Continuos y
Gastos de Mantenimicnto durante la vigencia del Fideicomiso. Cualesquiera Cantidades No Invertidas gue no
sean reservadas serdn entonces distribuidas a los Tenedores conforme lo instruya el Administrador.

{Ver Apartado “If. FSTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contratos v Acuerdos — 3.1 Extracto del Contrato
de Tideicomtiso™ de este Prospecto)

1.19 Amorfizacion de los Certificados Bursatiles

Los montos distribuidos a los Tenedores conforme a las Cléusulas 13.1 y 13.3 del Contrate de Fideicomiso se
aplicarén primero para amorhizar el valor nominal de los Certificados Bursitiles hasta cf momenio en que
dicha valor nominal sea igual a $0.01 {un centavo de Peso) v, posteriormente, para hacer distribuciones a los
Tenedores. El centavo remanente del valor nominal serd amorbzado en ia fecha que suceda primero de entre
la Fecha de Vencimiento o una Focha de Amortizacion Anticipada.

En cuanto sea pricticamente posible después de la fecha en que todas las Inversiones realizadas por el
Fideicomise hayan sido desinveriidas, €l Administrador podrd instrulr, mediante notificacién por escrito al
Fiduciario {cuya notificacién deberd ser enviada como copia al Representante Cominy), que se distsibuya todo
el eferBvo remanente en las Ceentas del Fideicomiso a los Tenedores v a fos Fideicomisarios en Segundo
Lugar de conformidad con lo establecido en {a Cliusuela 13.1 del Conbrate de Fideicomiso; en el entendido
que las distribuciones realizadas a los Tenedores de conformidad con lo establecido en la Clausula 13.5 del
Contrato de Fidefcomiso serdn aplicadas a Iz amortizacidn del valor nominal de los Certificados Bursétiles en
su totalidad. Bl Representante Comiin deberd nolificar por escrifo a la BMV v 2 Indeval y publicar a través de
Emisnet, con por Jos menas & fsews) Dias Habiles de anticipacién, la fecha en guc se llevardn a cabo las
distribuciones a los Tenedeores mencionando el importe tofal a ser distributde asi como el inperte destinado a
la amoriizacion de cada Certificado Bursatl

{(Ver Apartado “Ill. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contratos y Aruerdos — 3.1 Extracio del Contralo
de Fideiconiso” de este Prospecto)

1.26 Organos de Gobierno del Fideicomiso.
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Los drganes de gobterno del Fideicomiso son [a Asamblea de Tencdores y el Comild Téonico.

Para un andlisis detallado de Jas fenciones, facoliades y caracteristicas de la Asamnblea de Tenedores y el
Comité Técnico, ver apartado “Ilf. ESTRUCTURA IDE LA OPERACION — 3. Contrates y Acuerdos — 3.1
Extracto del Contrato de Fideicomise™ de este Prospecto.

1.21 Prestarion de Servicios por Afiliadas

AMB Mexice Manager (y coaiquier ofra entidad del Grupe AMBE) v ofras terceras Personas podrén prestar
scrvicios al Fidnciato (previa instruccidn escrita entregada al Fiduciario por ¢) Administrador) © a cualquier
Sociedad Promovida, los cuzles podran incloi, $in Timitacion alguna, servicios de desarrollo de propiedadces,
de administracién de propiedades, de arrendamiento de propiedades, servicios de contabilidad y
cualesquiera ofras servicios que reguiera el Fiduciario para €1 cumplimiento de los Fines del Fideicomiso o
cralguier Sociedad Promovida; siempre y cuando la prestacién de dichos servicios (y la confraprestacion gue
pague el Fiduciaric ¢ la Sociedad Promovida correspondiente por los imismos, segiin corfesponda) sea en
términos de mercado. El Fiduciario deberd, previa instruccion escrita entregada por el Administrador al
Fiduciaro, reembolsar a cualquier entidad del Grupo AMB, los costos debidamente documentados por
financiamiento, legales, fiscales, por disposicion u ofros costos incurrides por dicha entidad del Grupe AMB
en relacion com la prestacidn de servidos por dicha entidad del Grupe AME al Fiduciario o a cualquier
Sociedad Promovida de conformidad con la Cliusula 10.1 del Contiato de Fidetcomiso. Cralguier servicio
prestade 2l Fideicomiso o a cualquier Sociedad Promovida por AME Mexico Manager o cualguier obra
entidad del Grupe AMB debera sor aprobado por el Comité Técnico en una sesidn en Ia cual los miembros
designados por €l Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su volo
respecto de dicho punto.

Mi el Fiduciario, ni sus represontantes, delegados fiduciarios, empleados, apoderados, y demss persunal,
tendrdn, bajo ninguna circunstancia, telacion laboral alguna o responsabilidad con aguellas personas o
entidades contratadas para prostar un servicio al presente Fideicomiso o pata el cumplimiente de los Fines del
Fideicomiso,

1.22 Terminacien del Fideicomiso

El Contrato de Fideicomiso ¥ los demdas Documentos de la Emisién permanccerén on pleno vigor y efectn
hasta la feche en que los bienes que integren el Patrimonic del Fideicomiso hayan sido distribuidos por el
Fiduciario de conformidad con £t Contrato de Fideicomiso. La fecha en que ef Contrato de Fideicomiso se dé
por terminado serd referida como Ia Fecha de Terminacidn; en el entendido, que Ja Fecha de Terminacion en
ningnn casoe podra exceder de 10 {diez) ahos siguientes a Ia fecha del Contrato de Fideicomiso.

(Ver Apartado "I, ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contrates y Acuerdos — 3.3 Extracto del Conbrato
de Fideicomise” de estc Prospecio)

1.23 Casos de Incumplimiento; Liquidacién

El Fiducizrio o el Administrador deberdn notificar al Representante Conwin la existencia de cualguier Caso de
Incumplimienio a mds tardar dentro de los 2 (dos) Dias liabiles siguientes a la fecha en que tengan
conocimiento de la existencia de dicho Caso de Incumplimzento.

Tl Administrador levard a cabo la liguidacidn ordenada del Fideicomiso {i} cvando ocurra la Fecha de
Vencimiento del Contrato de Fideicomiso, o (i) cuando ocurra un Caso de Incumplimiento, o {iii) cuando
ccurra una Fecha de Amorbtzacién Anticipada por Desinversién y sujeto a lo establecido en la Clausula 13.5
del Contrato de Fidelcomiso, o {iv) cuande omirra un cambio de ley que afecte de manera significativa la
continuacidn de las operaciones del Fideicomise de conformidad con io establecido en el Conbrato de
Fideicomiso, o {v} cuando asi lo determine el Administrador con la aprobacién previa del Comité Técnico. El
Administrador buscerd completar el proceso de liguidacién en cuanto sea pricticamente posible conforme a
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loe terminos ostablecidos en el Contrato de Fideicomiso:

(2} Valuacion de las Propiedades. En relacién a la liquidacién del Fideicomiso, cada uno de los inmuebles gque
sean propiedad de las Sociedades Promovidas serd valuade por el Valuador Inmobiliario utilizando los
métodos descritos en fa Clausuia 15.1 del Conirato de Fideicomise y el Administrador calcnlara el valor las
Sociedades Promovidas en su conjuntn con base en dichos avaldes.

{b) Fstrategias de Salide Alternativas. Durante el periodo de 30 (treinta) dias siguientes a la fecha on que $e
determine el Valor de Liguidacion Inicial, (i) el Administrador tendrd el dereche de hacer una oferta, directa o
indirecta & nombre del Grupo AMB, para adquirir los inmuebles de las Socicdades Promovidas a su valor de
avabao obtenido conforme a las valuaciones descritas en el inciso {2) anterior, o para adquirir fas acciones o
partes sociales de Jas Sociedades Promovidas a su Valor de Avalio, v/ o fii} en caso de gue las condiciones de
metcado lo permitan, el Administrador podrd proponer vna alternativa de desinversion distinta, tal come una
oferta piiblica de las acciones o parics sociales de las Sociedades Promovidas, o una verta privada de las
mismas; en el entendido, que en caso de que dichas operacioncs representen un confhicto de inferés respecto
del Administrador o el Grupo AMB, se requerird de la aprobacién previa del Comité Técnico en una sesidn en
la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independicntes no tendrin
derecho a ejercer su voto respecto de dicho punto. En caso de que dicha rapsaccion sea aprobada por ef
Comité Técnico, dicha transaccitn sera levada a cabo en los términes aprobados y el Fideicomiso sera
liquidado de conformidad con diches términos aprobados. Los recursas obtenidos por el Fidudiario detivados
de cualquiera de las estrategias de salida descritas en ¢l preseate inciso {b) serén distribuidos a los Tenedores
¥ a los Fideicomisarios en Segundo Lugar {o 2 cualquier otra Persona que el Fidetcomitente designe por
escrito} de conformidad con lo establecido en Ta Cldusula 13.1 del Contrate de Fideicomiso. No obstante gue
la totalidad de dichos recursos sera distribuida a los Tenedores y a los Fideicomisarios en Segundo Lugar {o 2
cualquier otza Persona gue el Fideicomitente designe pot escrito) conforme 2 la Clausula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso, dichas distribucioncs seran ademds aplicadas para que, cuando termine cl proceso de
liguidacion del Fideicomiso y se hayan distribuido la totalidad de dichos recarsos a los Tenadores v a log
Fideicomisarios en Segundo Lugar {0 a cualquier otra Persona que el Fideicomitente designe por escrite)
conforme a dicha Clausala 13.1, ef valor nominal de los Certificados Bursatiles haya sido amortizado en su
totalidad, El Representante Comin deberd notificar por escrito a la BMV y a Indeval y publicar a fravés de
Emisnet, con por los menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién, fa focha en que se llevardn a cabo las
distribuciones a los Temedores de conformidad con este inciso {b) mencionando el importe total a ser
distribuide asi como el importe destinado a l2 amortizacién de cada Certificado Bursatil.

{c) Liquidacién. En la medida en que el Administrader no realice una oferta para adguirir los inmuebles o las
acciomes © pattes soviales de las Sociedades Promovidas y/o no se lcve a cabo uma altermahiva de
desinversion distinta conforme a lo establecido en el inciso (B} anterior, ¥y las Sociedades Promovidas
contintien siendo propictarias de inmuebles, el Administrador liquidara los aclives que sean necesarios a
efecto de que el Fiduciario 1eciba una cantidad en efective equivalente a, y en amortizacion de, Ias Inversiones
del Fideicomiso en las Sociedades Promovidas con base en el Valor de Liquidacién Inicial, wmando en
consideracién todos los activos y pasivos de las Sociedades Promovidas. El monto de efective que al final sea
distribuido al Fideicomise deberd tomar en cuenta el producto de la venta de dichos ackives. Posteriormente,
¢l Fideicomiso continnar4 on vigor Gnicamente a efecto de lquidar sus obligaciones de una manera ordenada,
Yiquidar sus acbvos, y repagar a sus acrcedoves. El Administrador sera el responsable de supervisar fa °
ordenada liquidacion y disolucién del Fideicomiso y buscera completar Ia liguidacion del Fidelcomiso en
cuanto sea précticaments posible. Todo el ciectivo distribuido al Fideicomise conforme a este procedimicnto
sors distribuide 2 los Tenedores v a los Fideicomisarios en Segundo Lugar {o 2 cualquier otra Persona que el
Fideicomitente dosigne por escrito} de conformidad con fo establecido en la Cléusula 131 del Countrato de
Fidcicomiso. No obstante que todo el efectivo distribuido al Fideicomise setd distribuido a los Tenedores y 2
los Fideicomisarios en Segundo Lugar {o a cualquier olra Persona que el Fideicomitente dosigne por ascrito)
de conformidad con lo establecido en la Clausula 13.3 del Contrato de Fideicomiso, dichas distribuciones
serédn ademis aplicadas para que, cuando termine el proceso de Hquidacidn del Fideicomiso y se hayan
distribuido la totelidad de dichos recursos a los Tenedores y & los Fideicomisarios en Scgundo Lugar (o a
cualquier otra Persona que ¢l Fideicomitente designe por escrito) conforme a dicha Clausula 13.1, el valor
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nominal de los Certificados Bursatiles haya sido amortizado en su totalidad. Ef Representante Comin debera
notificar por esciito & la BMV v a Indeval y publicar a través de Emisnet, con por los menos & (seis) Dias
Habiles de anticipacion, Ia fecha en que se lievardn a cabo las distribuciones a los Tencdores de conformidad
con este Inciso (¢} mencionando el importe total a ser distribuido asi como el importe destinado a la
amorbzacitn de cada Certificado Bursalil

{Ver Apartado “HII. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contrates y Acuerdos — 3.1 Extracto del Conlralo
de Fideicomise” de este Prospacto)

1.24 Remocibi: v Sustitucion del Administrador
1.24.1 Remecion del Administrador con Causa

En caso de gue ocurra un Evento de Remocion del Administrader, el Fideicomiso sera liquidado conforme a
Io establecido en la Clausula 17.2 del Contrato de Fideicomiso, y la Asamblea de Tenedores, con el voto
favorable de los Tenedores que representen por o menos ol 66 2/3% (sescnta y seis y dos tercios por ciento)
de los Cerificados Bursaties en circulacién, podré remover al Administrador y nombrar a wn nucvo
administrador para llevar a cabo diche liqoidacion.

1.24.7 Remocidn del Administrador sin Causa

El Administrador podré ser removide sin causa en cualguier momento por los Tenedores mediante resolucién
adoptada cn una Asamblea de Tenedores validamente instalada con la aprobacién del 100% {cien por ciento)
de los Cerkificados Bursakles en circulacién.

{a} Comision por Administracion. En caso de que el Administrador sea removido sin causa por los Tenedores,
el Administrador removido tendrd derecho a todas las Comisivnes por Administracion generadas y no
pagadas a partir de la Pecha de Emisi6n y hasta la fecha en que surta efectos su remocién. Ademas, el
Administrador tendrd derecho a recibir, en la focha en ia que la remocidn del Administrador surta cfectos,
una cantidad equivalente a las Comisiones por Administracién que sc hubieren generado desde la fechaenla
que la remocion del Administrador surta efectos ¥ hasta la Fecha de Vencimiento, calculadas ubilizandeo el
Valor Tatal Bruto do! Patimonic del Fideicomiso vigente en Iz fecha on Ia gque surta efectas la remocion del
Adminisirador,

{b) Distribugtones de Incentivo. En caso de que ¢l Administrador sea removido sin cansa por los Tencdores,
los Fideicomisarios en Segundo Lugar tendrin derecho 2 recibir todas las Distribuciones de Incentivo
generadas y no pagadas a parfir de la Fecha de Emision y hasta la fecha en que surta efectos la remocion del
Administrador. Ademas, los Tideicomisarics en Segundo Lugar tendrén derecho a recibir, en Ja fecha en la
que la remocién del Administrador surta efectos, una cantidad equivalente a las Distribuciones de incentivo
guc se hubieran generado si todas las Inversiones fueran desinvertidas en ia fecha en que la remocién del
Administrador surta efectos al Valor de Avalte mds reciente de las Sociedades Promovidas relacionadas con
dichas Inversiones, ¥ los ingresos obtenidos de dichas deswnversiones fucran diskibuidos conforowe a lo
establecido en cf inciso (a) de la Cliusula 13.1 del Contrate de Fideicomiso. Los pagos conforme a este inciso
{b) seran realizados a los Fideicomisarios en Segunde Lugar designados por el Fidetcomitente por escrito foa
cuaiguicr otra Persona que el Fideicomitente designe por cscrito).

ic) Eleccién del Grupo AMB. Ademés de los derechos establecidos conforme 2 los incisos (a) y (b) anteriores,
en caso de que ef Administrador sea removido sin causa por los Tenedores, AMB Mexico Manager tendra cl
dorecho de:

{i) Mantener cf Compromiso de AMB. Mantener, ¢ causar que las entidades respectivas def
Grupo AMEB mantengan, su co-inversion del 20% {veinte por ciento) en cualquicra de las Sociedades
Promovidas conforme a lo establecido en la Clausula 6.1 del Confrato de Fideicomiso; o
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{ii} Comprar Inversipnes. Comprar, directamente o a favés de una o mds entidades del Crupe
AMB, los inmuebles propiedad de las Sociedades Promovidas a v 80% {ochenta por ciento) de sa valor de
avalio mas reciente obtenide conforme & lo establocido en el Contkrato de Fidercomiso, o instruir al Fiduciario
2 vender 2 AMB Mexico Manager {0 a cualguier ofra entidad del Grupo AMB]) las acciones o partes sociales de
dichas Sociedades Promovidas gue sean propiedad del Fideicomiso a un 80% {ochenta por cicnio) de so Valor
de Avaliio mds rociente obtenido conforme a 1o establecide en el Conbvato de Fideicomiso, o

fidi} Vender Inversiones. Inshuir al Fiduciario 2 comprar a AMB Mexico Manager (o a [a entidad
del Grupo AMB correspondiente) las acciones o parbes sociales de cualquier Socicdad Promovida que sean
propiedad de AMB Mexice Manager (o de la entidad del Grapo AMB correspondiente} a vn 120% {ciento
veinte por cientol de su Valor de Avalite més reciente obtenido conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

1.24,3 Sustitucion del Administrador por otta Entidad del Grupo AMB

El Administrador podrd en cualguier momento designar a ofra entidad del Grupo AMB para actuar come
administrador del Fideicomiso con Ia aprobacién previa del Comité Técnico otorgada en una sesidn en la que
los micmbros designados por el Administrador gue no sean Miembros Independientes no tendrén derecho a
emdtir su volo respecte de diche punto. En caso de que o] Comité Técnico aproebe dicha designacion en los
términos aqui establectdos, el Administrador debera instmir al Fiduciario y al Representante Comén para que
celebren un Contrato de Administracién Substitute con dicha entidad del Grupe AMB que contenga derechos
y obligaciones sustancialmente similares a los derechos y obligaciones del Administzador contenidos en el
Contrato de Fideicomiso y en los Términos y Condiciones de Administraciény en el entendido, que )a
sustitucion del Administador séio surbird efectos a partir de la fecha en que fa entidad del Grupo AMBE
respectva haya celebrade diche Confrate de Administzacion Sobstitnto con el Fidnciario y el Representante
Commin; v en el entendido, ademds, gue [a sustitucién del Administrador por olra entidad det Grupo AMB no
conshfuird un Case de Incomplimiento ni un Evento de Remoecitn del Administrador,

{Ver Apartado “NI. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contratos y Acuerdos — 3.1 Extracto del Contrato
de Fideicomiso” y “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION — 3. Contralos y Acuerdos — 3.2 Extracto de los
Términos y Condiciones de Administracidn” de este Prospecto}

1,25 Ausencia de Responsabilidad

En 1a medida mas amplia permitida por la ley aplicable, ninguna Persona Exculpada sera responsable ante el
Fideicomiso por (i) cualquier accion u omisién Bevada a cabo, o que no sea levada a cabo. por dicha Persona
Exculpada, o por cualquier pérdida, reclamacién, costo, dafo, perjuicio o responsabilidad derivade de dicha
accién u omision, salvo que dicha pérdida, reclamacidn, costo, dano, petjuicio o responsabilidad resulte de Ja
neglipencia grave, dolo 0 mala fo de la Persona Excnipads, (i) caalquier obligacion fiscal impuesta al
Fideicomiso, o {iif} cualesquiera pérdidas derivadas de la negligencia, dolo o mala fe del Fiduciario o de
cualguier agente o delegado fiduciario del Fiduciario. 5in Hmitar Ia generalidad de o anterior, cada Personz
Exculpada estara, en el cumplimiento de sus obligaciones, compietamente protegida si se basa en los registros
del Fideicomise y/o en la informaciém, opiniones, reportes o declaraciones que sean preparados por
profesioniales, expertos, u ofros ferceros que hayan side selecciomados de manera razonable por el
Fideicomiso, e Administrador o sus respectivas afiliadas. En la medida mds amplia permitida por ley
aplicablc, rongin miembro del Comité Téenico (i) tendrd un deber de lealtad o cualguier otra obligacién con
respecto de cualguier ofro miembro del Comité Técnico, del Fideicomise o de los Tenedores, o (li} serd
responsable frente 2 otres miembros del Comité Téonico, dei Fideicomise o de los Tenedgres por dafios o por
cualquier afra razdn.

Bl Fiduociario sord responsable ante Tas partes v/ o antc cualguier tercero, dnica y exclusivamente hasta por Ias

cantddades del Patimoenio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal alpuna en caso de gue ol
Patrimondo del Fideicomiss no sea suficiente para el cumplimicnto de las obligaciones de las partes de
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condormnidad con o Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los gue exista dole, mala fe, o
neghgencia por parke del Fiduociario.

El Fiduciario no serd respotsable do ilas acciones, hechos u omisiones del Fideicomitente, del Administvador,
del Represcntante Comdn, del Comilé Técnico o de terceras personas que achien conforme al Contrato de
Fideicomiso, exceplo en los cases on los que exista dolo, mala fe, o negligencia por parke del Fiduoario.

Ei Fidudiario no tendrd mis obligaciones que las establecidas expresamente on el Contrato de Fideicomiso. En
caso de que ¢l Fiduciario reciba coalguier aviso, demanda o cualquier otra reclamacién cn relacidn con el
Patrimonio del Fideicomiso, notificara dicha sitvacion inmediatamente al Administrador, aj Comité Téonico y
al Representante Comin, a efccto de quoe éstos puedan llevar al cabo coalquier accidn nocesaria para la
defensa del FPatrimonic del Fideicomiso, momento 2 parbr del cual cesard cualgquier responsabilidad del
Fiduciario respocto de dicho aviso, demanda judicial o reclamacién. No obstante lo anterior, el Fiduciario
estara obligado a coadyuvar cn lo que sea necesario para la defensa del Patimonio del Fidercomiso.

Las partes convienen en que el Fiduciario Gnicamente actuatd en los tirminos de las instrucciones que reciba
en términos del Contrate de Fideicomiso asi como de conformidad con los demas Wrininos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso que scan aplicables at Fiduciario.

Ademis de las otras obligaciones del Fiduciario, ef Fiduciario cumplird con sus obligaciones de conformidad
con el articulo 391 {Fescientos noventa ¥ uno} de la LGTOC; en el entendidy, de que en cualguicr supuoesto
que no sea expresamente previsto por ol Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario actuaré estrictamente de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador, teniendo derecho 2 solicitar gue se aclare el
contenido de las mismas en el supuesto de que no fuere precisa.,

1.26 Polificas de AMB

Cme Portfotio Policy

£l Admunistrador implementars Ia derominada “Polilica de Cartera Unica” (One Portfolio Policy} del Grupo
AME, La Politica do Cartera Unica permite al Grupo AMB operar todas las propiedades bajo el control directo
o indirecto del Grupn AMB con base en una estructura que no distingue enlre inmuebles que son propiedad
de una Sociedad Promovida, de otra entidad del Grupo AMBE, de una asociacidm entre una entidad del Grupo
AMB v pn tercere, o de un Iversionista institucional asesorado por alguna entidad del Grupo AMB. Ne
obstante cnalquier estipulacién en contrario, el Administrador no tendré responsabilidad alguna frente al
Fideicomiso, las Sociedades Promovidas, los Tencdores o cualquior otva Persona, ¥ no se considerara que el
Administrador ha incurrde en un incomplimiento en relacidn con el Contrato de Fideicomiso o cualquiera de
los Documendos do la Emisién, respecto de cualgquier decision ¢ accion tomada o Hevada a cabo por of
Administrador gue €] Administrador considere de buena fe set consistente con la Politica de Cartera Unica,

Palitica de Asignaciin

Una vez conchuido el Perindo de Exclusividad, ¢l Administrador y el Grupo AMB seguirdn la politica del
Grupe AMB denominada “Politica de Asignacién” {Allpcahion Policy), para asigrar oportunidades de
inversién que cumplan con los Lineamientos de Inversién entre cl Fideicomiso y las asociaciones enfre
entidades del Grupo AMB y terceros, o los inversionistas institucionales que scan asesorades por entidades
del Grupe AMB, en caso de haberios.

1.27 REIT

Fl Administrador causard gue el Fideicomiso y las Seciedades Promovidas sean operadas en todo momento
dc una manera gue permita 2 AMB Properly Corporaton {como la tenedora de las acciones del
Administrador y de las entidades del Grupo AMB que inverbirn el Compromiso de AMB} satisfacer todas Jas
reglas aplicablcs a los REIT contenidas en el Cédigo y evitar la imposicién de cualquier impuesto federal o de
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emalgquier obligacidn fiscal extraordinaria impucsta por los Estados Unidos de América respeclo de AME
Troperty Corporation. Tl Administrador causard que el Fidoicomiso y las Socitedades Promovidas no lomen
accioncs que pudicran tesnltar en que AMB Property Corporation doje de safisfacer las reglas aplicables a los
REIT contenidas en ¢l Codigo o que pudieran resultar en la imposicién de cualquier impuesto federal o de
coalquier obligacién fiscal exracrdinania impuesta por los Estados Unidos de América.

1.25 Titulo de Certificadaos Bursitiles

Bl Titulo emitide por el Fiduciario y por el Representantc Comin, mediante el cual se amparen los
Cerlificados Bursatiles, no contard con va dictamen sobre la calidad crediticia de ia emision expedido por una
institucidn calificadora de valores.

1.29 Lineamientos de Inversidn

Salvo que o] Comité Técnico apruebe lo confrario, todas lay Inversiones llevadas a cabo por el Fideicomiso
conforme 2 lo establecido en la Cléusula VIII del Contrate de Fideicomise deberdn cumpliv con los
Lineamientos de Inversion, mismos gue se incluyen en el apartado “Ifl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION
— 2. Patrimonio del Fidefcomiso, 2.2 Evolucitn de les achions Fideivomitidos” siguiente.

1.38 Desinversiones

El objetive del Fideicomiso sera desinvertir las Inversiones hechas por el Fideicomiso de acuerde al siguiente
calendario de desinversiones. A pesar del calendario de desinverstones el Administrador, podré, basado on su
cxpetiencia, conocimiento del mercade v las condiciones del mercado al momento, variar la velocidad 2 Ia
que se desinviertan laz Inversiones, Asimisme, el Admindstrador puede cawvsar que el Fideicomiso desinvierta
las [nversiones previe al vencimiento de los Certificados Bursitiles, dependiendo de las condiciones del
mescado al momento.

Afig de desivversion: Afips 1al5 Afips 6 al 10
Dosinversion esimada 0% 100%

Mo es posible asegurar que el Administrador desinvertird todas las Inversiones dentro de los periodos
descritos en el calendaric de desinversiones. La desinversién de Jas Inversiones depende de diversos factores
fucra del control de Grupo AMB, tales como el estatus del mercada, incluyendo la oferta y la demanda,
niveles de ocupacion, competencia ¥ procio. Asimismo, conforme a lo cstablecido en el Apartado “L
INFORMACION GENERAI. — 3. Farlores de Rizsgo — 3.2{g) Los activos inmobiiarios ne son Hyuidos” de este
Prospecto, las inversiones de caréctor inmobiliario no cuentan con liquidez. Esto puede afectar Ia posibilidad
del Fideicomiso para desinvertr las Inversiones dentro de los plazos agoi establecidoes.

1.31 Integracion del Comité Técnico

{2} lotegracidn def Comité Técnico, El Comité Tacnico estara integrado por hasta 21 miembros, de los cudles
por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser Miembros Independientes.

(b) Integracién Inicial del Comité Téenicg En fa fecha del Confrate de Fideicomiso, ¢l Administrador
designara a los miembros iniciales del Comit¢ Técnico y a sus respoctivos suplerdes {en su caso) mediante
notificacion previa v por escrito al Fiduciario y 2l Representante Comin; en el entendido, que coando menos
el 25% {veinficince por ciento) de dichos miembros deberdn ser Personas que califiquen como Personas
Independientes y que sean designadas por el Administrador como Miembros Independientes.

{c} Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los Tenedores gue en lo individual o en
su conjunte tengan el 10% {dicz por ciento) o més de los Certificades Bursatiles en circulacién tendran el

derecho de designar v, en su caso, revocar, la designacién de un miembro del Comité Técnico {y a su
respocBve suplente} mediante notificacidn previa y por cscrito 2l Administrador, al Fidudario y al
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Representante Comin; en el entendide, gue dicha noetificacidn deberd llevar anexas las constancias de
depdsito que expida el Indeval al respecta ¥ el listade de Tenedores de Certificados Bursatiles que para kal
efecto expida o inkenmediario financicro correspondients, gue evidencie la cantidad de Certificados Bursatiles
de Jos cuales diche Tenedor ¢ Tenedores son propietarios. La designacion que hagan los Tenedores de
miembros del Comité Téconico {y sus respechvos suplentes) estasd sujeta a lo sigmiente:

{i) Los micmbros del Comité Ténico {y sus respectives suplentes) que sean designados por los
Tenedores que califiquen como Personas Independientes al momente de su designacion deberan ser
designados como Miemnbros Indopendientes.

{11} Las designacitn de un miembre del Comité Téonice (y su respechve suplente} por los
Tenedores finicamente podra sor revocada por los otros Tenedores cuando ia totalidad de los miembros de)
Comité Técnico sean destitnidos; en el entendido, gue los mismbros del Comité Téomico cuyo nombramiento
haya side revocade no podran ser nembrados nuevamente para formar parte dei Comité Técnice dentro de
los 12 {doce) meses sigiientes a la revocacién de su nombramiento.

{iily  El derecho de los Tenedores 2 nombrar miembros del Comité Técnico (v sus respectivos
suplentes) podra ser renunciade por escrito por Ios Tenedores mediante notficacion por escrito al Fiduciario,
al Administrador ¥ al Representante Comiin,

{d) Miembros Adidonales Designados por el Adminisirador. €l Administrador podred, en cualquier momento,
designar 2 miembros adicionales (v a sus respectives suplentes) def Comitc Téonico {sin que en ninghn caso se
exceda el mimere maximo de miembros del Comibé Téchico a que se refiere el incise {a) anterior) mediante
nolificacidn previa y por escrite al Fiduclario y ol Representante Comndny en el entendido, goe el
Administrador debera designar a Personas Independientes como Miembros Indcpendientes gue sean
necesarios para que por o menes of 25% (veinficineoe por ciento) de los micmbros del Comité Téonico sean
Miembros Independientes.
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2, Patrimonic del Fideicomiso
2.1 Drescripeion de los Activos Fideicomitidos

El pabnmonio del Fideicomiso (el "Patrimonio del Fidelcomise™} se integrara por {2} Iz Aportacion Inicial; {b)
Ios Recursos Darivados de ia Emision; {0} cualesquiera acciones, acciones prefercnles o partes sociales de las
Sociedades Promovidas que sean propiedad, sean suscritas ¢ sean adguirtdas por el Fiduciario conforme a io
establecido en ef Contrate de Fideicomiso; (d) todos y cuaiesquiera derechos de crédite derivados de o
relacionados con cualguier crédito o fnanciamicnto otorgado por el Fiduciario a cualquier Soeciedad
Promovida conforme a lo establecido on el Confrato de Fideicomisn, asi comao cualesquiera documentos de
créditey derivados de o relacionados con dichos derechos de crédito {incluyende, sin hmitacién, cualquicr
pagaré o inshumento de garanta relacionado con los mismosy () coslesquier recursos v demas activos,
bienes o derechos que reciba el Fiduciazio como resultede de las Inversiones que realice en los Wrminos
establecidos en el Contrate de Fideicomiso, o come consecuencia de una desinversion de las mismas; (f) todas
y cada una de ias cantidades depositadas en tas Cuentas del Fideicomiso; {g)} en su caso, los contratos de
coberfura de divisas que celebre el Fiduciario cn los términos de la Clausnla 13.6 del Contrato de Fideiromiso;
(h) todas y cada una de las contidades que deriven de las inversiones de las cantidades depositadas en las
Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas; (i) todos v cada uno de los demis actives y derechos
cedidos 2l y/o adquiridos por el Fiduciario para los Fines del Fidefcomiso de conformidad con, o segin lo
previsto en, el Contrato de Fideicomiso; v ) todas v coalesquiora centidades en efective y todos los
accesorios, frutos, productos v/ 0 rendindentos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los
Incisos antericres.

2.2 Evolucion de los Activos Fideicomitidos

En la Fecha de fa Emisién, el Patrimonio del Fideicamiso estard integrado por la Aportacidn Inicial ¥ por los
Recursos Derivados de Iz Emisidn,

Posteriormente, y después de llevar a cabo Ias actividades contempladas en los Documentos de la Emisién, el
Fideicomizo realizara Inversiones conforme a lo establecido en §a Cléusnia VII del Contrato de Fideicomiso,

Cada una de las Inversiones deberd cumplir con los siputentes Lineamientos de Inversion:

A Por lo menes dos terceras partes de las Inversiones {tanto montes invertides como proyectacdos)
cel Fideicomiso deberan ser realizadas en la construccion de piataformas logisticas. Sc entenderd
como plataforma logistica a un 4rea definida en fa cual las actividades primordiales estardn
relacionadas al wansporte, logistica y/o distribucion de mercancias, ya sea para el trinsito
mternaciomal o Jocal ¥y son levadas a cabe por wno ¢ varios operadores. Fstas propiedades
pueden sey diseftadas o construidas para (i) centros de distribucién de mercancias, ya sea para
transbordo {rans-shipment) o destino final, con confipuracion de puedas 2 un lado (single loaded) o
centiguracion de doble puerta (cross dock), asi como todas las instaiaciones que sirvan para so
soporte de operacién, incluyendo de manera no limitativa oficinas, centros aduanales, casetas de
seyoridad, patos de maniobras, estacionamientes de frailers, avtomdviles y cajas, tallercs, asi
como patics de almacenamiento, ete, (i) inversiones en terminalos intermodales destinadas a
mover mercancias en diferentes modos de transporte, avion - tren - barco - camitn y toda la
infraestructura gue se nocestte para su adecuado funcionamicnto, asi como todas las instalaciones
que sirvan para su soporte de operacion, incluyendo de manera ro limitabiva oficings, cenkros
aduanales, casetas de seguridad, patios de maniobras, estacionamientos de fradors, automdviles ¥
cajas, talleres, asi como patios de almacenamiento, etc, y {iil} inversiones en torrenos para el
desarrollo de este tipo de propiedades, para que ¢l administrador del fondo realice inversiones en
infraestructura gue garanticen ¢l apoyo logistico para la recepcion, almaccnamiento y posterior
distribucidn de mercancias. Esta restriccitn no aplicard para los primeros 18 (diaciocho) meses
contados a parfir de la Fecha de Emision.
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Todas las Inversiones del Fidewcomisa se Jacalizaran on México,

El Fideicomiso podra realizar Inversiones, & través de las Sociedades Promovidas, en bienes
inmuebles » wavés de cualguier Hpo de estructure de propizdad, incduyendo, sin limitacién,
propiedad dirccta, concesiones, opciones de compra, obligaciones de compra bajo contratos Have
&R mano, co-inversiones, atrendamientos directos o indirectos y arrendamientos maesiros.

Con anterforidad a la fecha cn gue el Fideicomiso invierta en ona propicdad, el Administador
deberd haber completado una aoditoria legal respecto do la propiedad respectiva y de la
propuesla de adquisicidn a su epfera satisfaccidn, segin sea habitual para adquisiciones por el
Administrador de ese tipo.

MNinguna propiedad tendrd un costo de adqoisicién que sea, en el momento que se realice cl
compremiso para adguirir dicha propiedad, mayor al 13% {quince por cicnto) dol Pakimenio del
Fideicomiso, sepin sea detcrminado por el Administrador.

El Fidcicomiso no adgquirirs o invertirsd en wna propiedad (a fravés de una Sociedad Fromovida)
si, en el momento en gue se realice ¢ compromiso para adgquinr o invertir cn dicha propiedad,
dicha adquisicién ¢ Inversidn representa el 25% (vetnticinco peor ciento) o mas de [os ackvos
totates gue conforman el Patrimonio del Fideicomiso que no s¢ encuentren ubicados on Mercados
Objetivo, segin lo determine el Adminisirador, Esta limitacion no aplicard durante los primoeros
tres afios del Fideicomise y no aplicard a adquisiciones respecte de las cuales el Administrador
espare desinverhir suficientcs activos que no se encuentren ubicados en Mercados Objetive dentro
de los sigmientes dos afios a efecto de cumplic con esta imitanie.
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3. Contratos v Acuerdos

3.1, Extracto del Contrato de Fideicomiso

311 Consbtucidn del Tideicomise; Aceptacidn del Nombramienlo del Fiduclario: Acepltacién de los
MNombramientos de los Fidercaomisarios en Segpndo Logar. Mediante Ja firma del Contzato de Fidelcomiso, el
Fideicomitente {1} fansfiere la cantidad de $1.00 {un Peso 00/100 MM} al Fiduciario para los Fines del
Fideicomiso, como apottacidn inicial para la consttucidn dol Fideicomiso, v (i} nombra al Fiduciario, como
fiduciario del Fidewomiso, para sor propictario y titular del Patrimonto del Fideicomiso para los Fines del
Fidoicormiso. Bl Fiduciarie (i} aceph su nombramiento coms Fiduciario del Fideicomiso y se ohliga a cumplir
fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones asumidas por el Fiduciario
en los términos del Contrate de Fideicomiso y la Ley Aplicable; (if) recibe Iz Aportacién Inicial; v (iii) reconoce
y acepta la btolaridad del Palrimonic del Fideicomiso que on cualgoior momento sea transmitide al
Fiduciario para los Fines del Fideicomiso. El Fideicomitente en este acte designa vy nombra expresa e
revocablemenie a cada uno de Headlands Realty Corporation vy AME bMexico Mamager, LLC, como
fideicomisarios en segundo Jugar conjuntamonte con el Fideicomitente. El Fideicomitente, el Fiduciaric y el
Eepresentante Comrin en este acto reconocen expresamente, para todos los electos legales a que haya lugar,
gue cada une de Headlands Realty CorporaBion v AMB Mexico Manager, LLC han aceptado dicha
designacién irrevocable segn consta en las cartas de accptacidn que se adjuntan af Contrato de Fideicomiso,

312 Patimonio del Fideicomiso Dwrante la vigencia del Conlrate de Fideicomiso, el patrimonio del
fideicomiso se conforma o conformara, segun sea el caso, de tos siguientes activos: {a} la Aportacién Inicial;
(b) los Recursos Derivados de la Emision; {c} cualesquicra acciones, acciones preferenies o parfes sociales de
las Soctedades Promovidas gue sean propiedad, sean suscritas o sean adguiridas por el Fiduciario; {d) todos v
cualesquista derechos de crédite derivados de o relacionados con coalquior crddito o financiamiente ctorgado
por £l Fiduciario a cualguier Sociedad Promovida, asi como cualesquiera documentos de exédito derivados de
o relacionados con dichos dercches de crédito {incluycende, sin limitackon, cualguicr pagaré o insfrumento de
garantia relacionado con los mismos) {2} cualesquier recursos y demds actvos, bienes o derechos que reciba
of Fiduriario como resultado de las Inversiones que realice, o como consecuendcia de una dosinversidn de las
mismas; {F} todas ¥y cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; {23 en su caso, los
coniratos de coberbora de divisas gque celebre el Fidueiario en los terminos de la Clausola 13.6 del Contrato de
Fideicomiso; {h} fodas v cada una de las cantidades que deriven de las inversiones de las cantidades
depeositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Fermitidas: (i} todos y cada vno de los demis
actvos y derechos cedidos al v/ o adquiridos por el Fiduciaric pata fes Fines del Fideicomiso de conformidad
con, o segin lo previsto en, el Conbrate de Fideicomiso; v {j) todas y coalesguiera cantidades en efectivo y
todos los accoserios, frutos, producios y/o rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descrikos
en los incises anteriorcs,

313 Pastes dol Fideicomiso, Las partes del Fideicomiso son:

Fideicomitente y Adminisiador AMB Mexico Manager, 5. de R, de V.
TFiduciario: HSBC México, S.A., Institucién de Banca Muitiple,
Grapo Financiero HSBC, Divisidén Fiduciaria
Fidetcomisarios en Primor Lugar: Los Tenedores, los cuales estatdn representados en
todo momenta por el Representante Comin
Fidelcomisario en Segundo Lugar: AMB Mexico Manager, 5. de RL. de CV,

Headlands Realty Corporation y AMEB Mexico
Manager, LLC, como fideicomisarios en segnndo

ingar
Representanto Comian: honex Casa de Belsa, 5.A. de OV, Monex Grupo
Financiero

Minguna persona podrd adherirse al Contrato de Fideicomiso después de Ja Fecha de Emdsidn,
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314 Fines del Fideicomiso, Los Fines del Fideicomiso son que ol Fiduciario lleve a cabe todas y cada wna de
las actividades y cumpla con cada una de las obligaciones deseritas en la Cliusulz 2.4 del Conlrato de
Fideicomiso, incluyendo (i) invertir en sociedades mexicanas residentes en México no listadss en bolsa al
momento de realizar la Inversién correspondiente, as{ como olorgar pristamos a dichas sociedades para
financiarlas; (i) distribuir y adminiskrar los Recorsos Derivados de la Emisidén de conformidad con o
establecido en la Clausula 11.1{a) del Contrato de Fideicomiso; {Hi) realizar Inversiones de conformidad conlo
establecido en fa Cléusuia VIO del Confrate e Fideicomiso, y tealizar Distribuciones a los Tenedores de
conformidad con lo establecido en la Cliusula 13.1 del Confrato de Fideicomisy; y (iv) realizar todas aquélias
actividades que el Administrador le instruya al Fiduciario por escrito que sean necesarias, recomendables,
convenientes o incidentales a las acividades descritas en los ncisos (), @) y {5} antorfores. En relacién conlo
anterior, el Fiduciario deberd;

(a) ser &l vnico y legitimo propictatio, y tener y mantener la titularidad de los bienes que actualmentc o en el
fuiuzo formen patte del Patrimenio del Fidefcomiso durante lz vigencia del Fideicomise;

(b} establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomise conforme 2 lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso y aplicar todos los recwisos de las Cuentas del Fideicomiso (incluyendo las Inversioncs
FPermibdas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,

{c) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda agueila informacion v Hevar a cabo aguellos actos v
gesHones ¥ celebrar y firmar aquetlos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para
registrar los Certificados BursdHics en ol RNV (incluyendo la celebracion det Contrato de Colocacidn con el
fin dc lievar a cabo la Emisién y oferta piiblica de los Certificados Bursétiles;

{d) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacién y llevar a cabo aguellos actos y
gesHones y celebrar cualesquicr solicitudes v nolificaciones necesarias o convenientes para listar los
Cerbficados Bursdbles en la BMY,;

{) de conformidad con la Loy Aplicable, llevar a cabo aguelios actos y gestiones y celebrar y firmar aguellos
docomentos, solicitudes y noBificaciones necesarias o convenientes para mantener el registe de Jos
Cerhficados Bursdfiles en el BNV y el listado de Certificados Bursatiles on la BMV,

if} mantener y conservar la propioedad y titularidad del Patrimondo del Fideicomiso conforme a los Brminos v
sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomisa;

{g} celebrar, firmar ¥, en caso de ser necesario, sustibuir of Titvio,
{h) realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la Cldusula VI del Contrato de Fideicomise;

{i) en caso de gque ocurra un Caso de ITncumplimienta, tomar las acciones previstas en [as Clansulas 171 y 17.2
del Contrato de Fideicomiso;

(i} conkratar a Deloitte Touche Tohmatsu / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C., come Auditor Fxterno, y
sustituir al Aunditor Externe de conformidad con las instrucdiones del Administractor con la aprobacidn previa
del Comité Tdenico otorgada en une sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no
sean Micmbros Independientes no tendrin derecho de voto respecto de diche punto;

{k) contratar a KPMG Cérdenas Dosal, S.C., como Valuador de los Cerbificados Bursatiles, y a Colllers
Lomelin, $A de CV, como Valuador Inmobiliario, y sustiuir a cada uno de dichos Valwadores
Independientes y/o contratar Valnadores Independientes adicionales, segdn sea el caso, de conformidad con
las instrucciones del Administrador con Ja aprobaciin previa del Comité Téonico otorgada en una sesidn enTa
que los miembros designades por el Administrador que no scan Micmbros Independientes no tendrin
derecho de voto respecto de dicho punto;
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() pagar, con carge al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, todas las obligaciones a su
cargo de conformidad con lo esiablecido en el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Emision,
incluyendo de forma enunciativa més no lmitative, hacer Distribuciones 2 los Tenedores conforme 2 los
torminos del Contrate de Fideicomiso, pagar los Gastos de Emision, pagar jos Gastos de Mantenimicnts,
pagar los Gastos de Inversign del Fideicomise, pagar la Comisién por Administracion y pagar la Comision
por Adguisicitn, en su caso,

() preparar y proveer toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomise y la Ley Aplicable, ast como toda la informacién
que sca reguerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y otros contratos de
los que el Fideicomiso sea parte;

{n} preparar y presentar cualesquier olos reportes requeridos por, o solicitudes de antorizacidn de parte de,
cualquicr Awntotidad Gubernamentzl, incluyendo aguellas relacionadas con inversiones exiranjeras y
competencia coondmica;

{f} invertir enalesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas;

{o) conforme a Ias instrucciones del Administrador, Bevar a cabo las operaciones cambiarias necesarias a fin
de que {i) 12 totalidad de o una parte sustancial de los Recursos Netos de Emisidn que sean recibideos en Pesos
cn Ja Cuenta General sean converbidos 2 Dolares, en cuanto sea practicamentc posible después de la Fecha de
Emision, para el complimiento de los Fises del Fideicomise, (ii) las cantidades que scan recibidas dentro del
Patrimonio <e] Fideicomiso en cualguier moneda distinta 2 Pesos, sean convertidas a Pesos a fin de Nevar a
caba las Distribuciones a loz Tenoderes, y {iif) en general, convertir 1as cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso a Pesos o & Déleres, sejnm sea ol caso, conforine sea nocesario para cumplir con los Fines del
Fideicomise vy para administrar las Sociedades Promovidas, en cada caso, al Gpo de cambio ofzecido en
términos de mercado por casas de cambio o instifucioncs financieras autorizadas de reconocido presbigio en
Meéxico en la fecha de las operaciones cambiarias respectivas;

{p) lievar a cabo todos los actos y gesbones que resulten necesarios o convenientes para cumplit en tode
momento con los requisitos establecidos en los artienlos 227 y 228 de la LISK;

{q) otorgar los poderes especialos en cuanto a su objefe pero generales en cnanto a su alcance gue se requicran
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en favor de las personas que el Administrador {con el visto
buena del Representante Comun) o el Representante Comtin, seglin cotresponda, le instruyan de
conformidad con los términos establecidos on ol Conizato de Fideicomiso,

{z} conforme a lo cstablecido en los Términos y Condicioncs de Administwacidn, colebrar un Confrato de
Administracidn  Substiloto con vn administrader substitute ¥y el Representante Comun en términos
sustancialmente similares a los Términoes y Caondiciones de Administracion

{s) de conformidad con las Instrecciones del Administrador, celebrar operaciones de coberfura a efecto de
proteger el valor dc las cantidades depositadas en Jas Cuentas del Fideicomiso y/o 2 efecto de obtener
coberturas respecto de tasas de interés; en el entendido, gre en ningdn caso podrd ol Administrador instruir
al Fiduciario para que celebre operaciones financieras derivadas con fines especulativos;

{ty de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, solicitar préstamos de
tercercs o incurrr en deuda directamente, o a ravés de las Sociedades Promovidas, de conformidad con tos
Himinos de la Cliusoia IX del Conkrato de Fidcicomiso, asi como constituir gravamenes y/u otorgar
garantias reales ¢ personales para garantizar dichas deudas {incluyendo, sin limitacion, lransmitir activos al
fiduciario de un fideicomiso dc garanbia), vmicamente on su cardcler de Fiduciario del Fideicomiso y
exclusivamente respecte del Patriinonio del Fideicomiso y hasta donde este alcance,



{u) llevar a cabo las Distribuciones del Hfectivo Disponible de conformidad con las disposiciones de la
Clausula X1 del Conbrato de Fideicoaniso; v

{v) en gencral, llevar 2 cabo coalquier otra accifn que sea nocesaria o conveniente para setisfacer o cumplir
von los Fines del Fideicomisn, los Documentos de [a Tmisitn, o Ia Ley Aplicable,

315 Cerbhcados Borsitiles,

(2} Emisién y Oferta de los Cerlificados Bursatiles. Los Cerlificados Bursatiles scran emitidos por el Fiduciario
de conformidad cen las instrucciones previas y por escrito del Comité Técnico y de conformidad con las
montos, términes v condiciones autorizados por la CNBY y la BMV. El Titule serd depositado en el Indeval.
Los Certificados Bursétiles deberan ser rogistrados en el RNV v listados en la BMV vy se offecerdn
pablicamente en México. Las normas que rigen a las asambleas de los Tenedores s¢ deberdn establecer en of
Tituio, compliende en todo case con la LMY y la LGTOC. Cualquier Distribucién a los Tenedores deberd ser
hecha por el Fiduciario a través de y en las oficinas del Indeval.

(b} Tenedores de Certificados Bursatiles. Los Tenedores, por la mera adauisicion de los Certificados
Bursdtiles, estardn sujetos a lo previsto en cf Contrato de Fideicomiso y en los Cerlificados Bursatiles,
incluyendo lo dispuesto por la Chiusuila 196 del Confrate de Fideicomiso respecto a Iz sumision a jurisdiccién
y derecho aplicalle.

(c} Términos ¥ Condiciones. De conformidad con los términos especificos de los Certificados Bursatiles que se
establecersn en el Tikalo, los Certificados Bursdtiles tondrén las siguientes caracteristicas:

{i} Auforizaciones: Antes de que los Certificados Burséties sean cmitidos y colocados, el
Fiduciario deberd oblener todas las sutorizaciones de las Autoridades Gubernamcentales que resulien
necesaTias, ast como la autorizacién de la BMY,

{it} Denonunacion: Los Certificados Bursatiles se denominazin en Pesos.
(it} Serie: Unica.

{iv) Valor MNeminal: E] valor nominal de los Cerbificados Bursatiles sera de $1080.08 (cien Pesos
a0/160 M.N ) cada uno.

v} Fecha de Vencimiento, Los Certificados Bursatiles venceran en la Fecha de Vencimiento; gn el
entendido, que el Administrador podrd extender ia Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursabiles
previa resolucion favorable de los Tenedores otorgada en una Asamblea de Tenedores que cumpla con los
requisitos def ariculo 220 de la 1.GTOC.

fvi) Amortizacion Ankicipada: Los Certificados Bursables podran ser ameortizados en sy totalidad
con antorioridad 4 1a Facha de Vencimiento conforme a ias Clansnolag 13.5 0 17.2 del Contrato de Fideicomiso.

{(vily  Lugar y Forma de Pago ‘Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se lievarén a cabe por
mcedio de ransferencia electrénica a través de Indeval, ubicado en Paseo de la Referma No. 255, Fiso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México, Distribe Federal.

{wiii} ~ Deposttario: Indeval,

{ix) Legistacidn Aplicable: Los Certiffcados Bursitiles se regirdn e interpretarin de conformidad con
la legislacion aplicable en México.

316 Aceptacién de Riosgos. Cualquier Persona que pretenda adguirir une o mias Certificados Bursabiles
cwando el Fiduciaric licve a cabo la coloracidn de los mismos, deberd entregar al Fiduciado y al
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Administrador, directamente o a través de la casa de bolsa o mshtucion de banca maltiple en la cual dicha
Persona mantenga la cuents de intermediacién o inversion respectiva, un original firmado de la manilestacion

de comecimionto de los Cortificados Bursanles gue se adjunta al presents Prospecto come Anexo "3", que
sigue Jos términos del Anexo W de la Circular Unica.

3.1.7 Colotacién. Kl Fiduciaric se obliga a celebrar con los Intermediarios Colocadores el Contrato de
Colocacién en los términos y condiciones gue ol Fideicomitente le instroya.

3.1.5 Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles.

{a} Procedimientos para Asamblea de Tenedores Los Tenedores de Certificados Bursatiles podran reundrse cn
Asamblea de Tenedores de conformidad con fo siguiente:

£E) Cada Asamblea de Tenedores representard al copjunto de éstos y, en todo lo gue ne
contravenga lo previsio en ésta Cléusula, se regird por las disposiciones contenidas en los articulos 215, 219,
220, 221, 223 v demds articulos correlativos de Ja LGTOC, stendo validas sus resolucionss respecto de todos
ios Tenedores de Certificados Bursdtiles, atin respecto de los ausentes y disidentes,

(it} Los Tenedores de Certificados Bursatiles se reunirdn en Asambles de Tenedores cada vez que
sean convocados por el Representante Comun. Las Asambleas de Tenedores sc celebraran en el domicilio
social del Reprosentante Coman y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese cn la convocatoria
respectiva,

{1} Tanto el Administrador, como los Tenedores de Certficados Buzsitiles que en lo individual o
on su conjunto tengan el 10% (diez por ciente) o més de los Certificades Burstiles en cirqulacidn, tendran of
deracho de sclicitar 2l Representante Comidn gue convogue a nna Asambles de Tenedores.

fiv) Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles que en lo individual o en sv conjunto tengan el
10% {diez por clento} o méas de los Certificados Bursétiles en circulacidn, tendrdn el derecho de solicitar al
Representante Comtm que aplace por una sela vex, por 3 (tresj Dias Habiles y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacion en una Asamblea de Tenedores de cnalquior asunto respecto del cnal no se
consideren suficientemente informadas.

{v} Los Tenedores que en lo individual 0 en su conjunto tengan el 20% {veinte por ciento) o mis
de los Cerkificados Bursatiles en circulacién, tendrén el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores.

{vi La informacién v documentos relacionados con el orden del dia de ona Asamblea de
Tenedores debera estar disponible en las oficinas del Fiduciario y del Representante Comin para revistn por
parte de los Tepedores con por o menos 3 (fres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de celebracitn de
dicha Asamblea de Tenedores.

(viiy ~ Ei Administrador, el Fiduciario y el Representante Comin tendrén en todo momento el
derecho de asistir a cualguier Asamblea de Tenedores con voz pero sin derechoe a emitir un voto actuandao en
dichas capacidades.

{b) Aprobacién de Iaversiones. La Asamblca de Tenedores deberd reunirse para, cp su caso, aprobar las
Inversiones o adquisicionss que pretendan realizarse cuando representen el 268% (veinte por ciento) o més dei
Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al clerre del trimestre inmediato anterior, con
independencia de que dichas Inversiones o adquisiciones se efecuten de manera simultdnca o sucesiva en tn
periodo de 12 (doce) meses contados a partir de Que se concrete la primera operacién, pero que pudieran
considerarse como una scla {come por ejemplo el desarrolle de un inmauchle en diversas fases).



() Convenios de Yoto Los Tenedorcs podran celebrar convenios para el ejercicio del volo en Asambleas de
Tenedores. 1.a celebracién de dichos convenios y sos caracteristicas deberdn de ser notificados al Fiduciario y
al Administrador por los Tenedores que los celebren dentre de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha
de su concerlacion, para que sean revelados por el Fiduciario al piiblico inversicnista a través de la BMV y
Emisnet, asi como para quec s difunda su existencia en ¢f Reporte Anual. En diches converios se podrd
estipular la renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar 2 un miembre del Comilé
Técnico,

{d) Aprobacién de Cambio de Sector Inmobiliatio. Cralquicr madificacion significativa a los Lineamientos de
Inversién que altere la estrategia gencral del Fideivomise de invertir principalmente en inmuebles
mdustriales, de logistica, de distribucion, y de almacenamiento y en espacios industriales en México a invertir
principalmenta en inmuebles de ofros sectores inmobiliarios debera ser apicbada por lo menos por ol 90%
{noventa por ciento) de los votos presentes en una Asamblea de Tenedores validamente instalada.

{e) Remocién del Administrador_sin Causa. El Administrador podrd ser removide sin causa en cualquier
momento por los Tenedores mediante resolucién adoptada en una Asamblea de Tenedores validamente
instalada con la aprobacién del 100% {cien por ciento} de fos Certificados Bursdtiles en circulacién, de
cordormidad con lo establocido en la Clausuia 17.4 del Contrato de Fideicomiso,

{f) Asambles Inicial de Tenedores. Despuss de Ja Fecha de Emision, el Representante Comun debera convocar
a nna Asemblea de Tenedores la cual se debera celebrar en cuanto sea practicamente posible, en la cual (1) los
Tenedores gue en lo individual o cr su conjunto tengan 10% (dicz por ciento) o mds de los Certificados
Bursatiles en circulacién podran designar a un micmbro del Comibé Técnico (y a su respectivo suplente), v {if)
ios Tenodores deberan discutiz y resolver respecto de cualquier olro asunto que haya sido debidamente
presentado para discusidn en dicha Asamblea de Tenedores.

319 Comité Técpico. De conformidad con lo cstablecido en el Articulo 80 de la LIC, ol Contrate de
Fideicomiso nstablece un comité técnico que permanecera on funciones durante la vigencia del Fideicomiso.

{a} Integracitn del Comité Técnico. El Comité Técnico estard integrado por hasta 21 miembros, de los cusles
por lo menos el 25% {veinticince por ciento) deberin ser Miembros Tndependientes.

{b) Intepracién Inicial del Comité Técnico, En la fecha del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
designata a los miembros iniciales del Comité Técnico y a sus respectivos suplentes (en su caso) mediante
notificaciém previa y por escrito al Fiduciario y al Representante Comin; en el entendido, que cuando menos
el 25% {veinticinco por ciento) de dichos miembros deberdn ser Personas que califiquen como Personas
Independientes y que sean designadas por el Administrador como Miembros Independientes.

{c) Dosignacion de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Los Tenedores que en lo individual o en
su carjunio tengan el 10% (diez por ciento} o méas de os Certificados Bursatiles en circulacién tendran el
derecho de designar y, en su caso, revocar, la designacidn de un miembro del Comité Técnico {y a su
respoctivo suplente) mediante netiffcacién previa y por escrito al Administrador, al Tiduciario y al
Representante Comin; en el entendido, que dicha notificacién deberd llevar anexas las constancias de
depésito que expida el Indeval al respecto y el listado de Tencdores de Certificados Bursatiles que para tal
efecto expida el intermediaric financicro correspondiente, que evidencic Ja centidad de Certificados Bursétiles
de los cuales dicho ‘Tenedor o Tenedovres son propietarios. La designacién que hagan los Tenedores de
micmbros del Comité Técnico (v sus respectivos suplentes) estata sujeta a lo sigutente:

(i} T.0s miembros del Comité Téomico {y sus respectives suplentos) que sean desighados por los
Tenedores corforme a oste incise (¢} gue califiquen como Personas Independientes al momento de su
designacion deberdn ser designados coma Miembros Independientes.

(i} Las designacién de un miembro del Comité Técmico (y su respechivo suplente) por los
Tencdores conforme a estc inciso (¢) dnicamente podrd sor rovorada por los otros Tenedores cuande la
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totalidad de los miembros del Comité Técnico scan destituidos; en el entendido, que los mismbros del Comatd
Técnize cuya nombramiento haya side revecade no podran ser nombrados nuevarmente pare formar parte del
Comilé Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocacién de su nombramiento.

{iEE) El derecho de los Tenedores 2 nombrar miembros del Comité Técnico {y sus respectivas
suplentes) a que se refiere el presenle inciso (¢} podrad ser renvnciado por escrito por los Tenedores mediante
notificacidn por escrito al Fiduciario, 2l Adminisizador y al Representante Coman.

{d) Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El Administrador podrd, en cualquicr momenta,
designar a miembros adicionales (¥ a sus respectivos suplentes) del Comité Técnico {sin gue en ringiin caso se
exceda el mimero maximo de miembros del Comité Téonico a que s refiere el inciso (2] antertor) mediante
notificacién previa y por cscrite al Fidudario y al Representante Comin: en el entendido, gue el
Administrador deberd designar a Porsonas Independientes como Miembros Independientes que seam
necesarios pare que por lo menos el 25% {veinlicinco por ciento) de ios miembros del Comité Técnico sean
Miembros Indepondisntes.

{e} Evidencia de Tenencia de Certificados Bursitiles.

(i} Asambleas. Con por lo menos 3 {tres) Das Habiles de anficipacidn a cada sesion del Comité
Técnico, los Tenedorcs que hayan designado a un miembro del Comité Técnico deberan entrepar al
Fiduciario, al Administrador y al Represcatante Comin las constancias de depdsito gue expida el Indeval y €l
listado de Tenedores de Certificados Bursatiles que para tal efecto expida el intermediario financiero
correspondicnte gue evidencien que dichos Tenedores manticnen 2 propiedad del 0% {diex por ciento) o
mas de los Certificados Bursatiles en circulacin; en el entendide, que si dichos Tenedores no entregan dichas
constancias de depésito v el listade de Tenedores referido en los bérminos aqui establecidos, el miembro
designade por dichos Tenedores {y su respectivo suplente) serd removido como miembro del Comité Técnico
y no fendra derecho a voto; ¥ en el enlendido, ademds, que la convaocatoria para cada sesién del Comité
Técnico deberd contener una franscripeidn de la obligacién de los Tenedores contenida en of presente inciso

(e}

{ii) Remocién, En €] supuesto de que, en cualquier momento, los Tenederes que hayan designade
miembros del Comité Técntco defen de ser propietarios del 10% {diez por ciento} o més de los Cartificados
Bursatiles en circwlacién, dichos Tenedores deberdn notificar dicha circunstancia por escrito al Administrador,
al Fiduciario y a1 Representapte Comiin, y las miembros del Comité Técnico designados por diches Tenedores
(¥ sus respectives suplentes) scran automaticamente removidos del Comité Técnico.

{5y Duracién del nombramiento de los Miombros del Comité Técnico,

{1} Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento de los miembros del Comité
Técnice designados por el Adminismador tendrd wbma vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado
automaticamente por periodos consecutives de 1 {un) afie salvo que el Administrador disponga lo conlrario
mediantc nobificacidn por escrito al Fiduciarie y al Bopresentante Comon; en el entendido, qgue el
Administrador podrd remover y/o substituir 2 los miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados
por el Adrmonistrador en cualguier momento mediante notificacidn por escrito al Fiduciario y al Represenfanic
Comiin, pero onicamente en la medida en gue después de dicha remocidn yfo substitucidn, ef 25%
{veinticinco par ciento) de los miembros del Comité Téenico sigan sicndo Micmbros Independientes.

(m Miombros Designados por los Tenedores. El nombramiento de los mismbros del Comité
Técnico {¥ de sus respechvos suplentes) designados por los Tenedores gue en lo individual o en sy conjunto
tengan ol 10% (diez por cicato) o mas de los Certificados Buysatiles en circulacin tendrd un plazo indefinido
y pudra ser revocado, o dichos micmbros del Comité Técnico {y sus respectives suplenies) podrdn ser
removidos, conforme a Io provisto en la Cldusuia 4.2 del Contrate de Fideicomiszo.
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{g) Susttuciim y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros propiclarios s6lo podrdn ser
sustituidos ante su ausencia por el suplente que les corresponda; en ¢ entendido, que la muerte, incapacidad
o renuncia de un miembro propietatio del Comité Técnico resultard en su remocién automdbca {y la de su
suplentc} con efectos inmediatos, ¥ el Administrador o ¢l Tenedor que io haya designado, segin corresponda,
tendrin el derccho de designar a un nuevo miembro propictario y su respectivo suplente.

(k) Contraprestacidn.
{1y Miembros Designadoes por el Administrador. El nombramiento de los miembros del Comite

Técnico por el Administrador, gue no sean designadas como Miembros Independientes, es tonrotitico ¥y no da
derecho a diches miembros a recibir contrapresfacion alyuma de cualquicr maturaleza por el desempefio del
mismo. Los mierabros del Comité Téenico designades por ¢l Administrador como Miembros Independicntes
tendrin derecho a recibir una contraprestacion por el desempefio de sus funciones la cual serd deferminada
por ¢l Administrador con base en cuotas comerciaimente razonables y la cual sera pagada por e Fideicomiso
como parte de los Gastos de Mantenimdento.

{ii} Micmbros Designadaes por los Tenedores. Fl nombramiento de miembros del Comité Técnico
por los Tenedores es honotifico, salvo que dichos Tenedores expresamente decidan lo coptratio; oo el
entendido, que cualquier contraprestacidn pagada o a sor pagada 2 dichos micmbras por el desempefio de sus
funciones serd cubierta exclusivamente por los Tenedores que los hayan designado.

(i) Informacién Confidencial. Los miembros del Comité Técnico estardn sujetos a obligaciones de
confidencialidad y deberdn suscribir un convenic de confidencialidad al respecio antes de que sean
nombrados como miembros del Comité Técnico.

{j) Convenigs de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios para cjercer el derecho de
voto en las sesiones del Comité Técnico. Tales convenios y sus caracteristicas deberdn notificarse al Fiduociario
dentra de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a su concertacién para que sean reveladas por el Fiduciarno al
puiblico inversionista a través de Ja BMV y Emisnet, asi como para que se difunda su existenicia cn ol Reporte
Anual,

() Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico

(i Convoeatoria. El Administtador y/o cualquiera de fos miembros del Comité Técnico podra
convocar a una scsion del Comité Técnico mediante notificacién previa ¥ por escrito a todos las miembros del
Comité Técnico, al Fiduciario y al Representante Comun con al menos 5 {cinco) dias de anticipacion a la fecha
propuesta para celebrar Ia scsién; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico podran renunciar
por escrito a dicha notificacién previa. La convocatoria debera ser entregada por escrito, y debera establecer
{1} el orden del dia que se pretendan tratar en dicha sesidn; (2) of lugar, la fecha y la hora a la que se vaya a
llevar a cabo Ia sesiom; {3) todos los documentos necesarios 0 convenientes para que los miembros puedan
deliberar en relacién a los puntos a ser discutidos en dicha sesidn; ¥ {4} la obligacién de los Tenedares de
entregar al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comin las constancias de depésito que expida el
Indeval y el listado de Tenedores de Certificados Bursitiles que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente que evidencicn que dichos Tenedores mantienen la propiedad del 10% (diez por
ciento) o mas de Ios Certificados Bursatles cn circolacidn, e igual forma, cualguiera de los miembros del
Comité Téemico podra incluir un tema a tratar en la scsiin de que se trate, sujeto 2 la previa nofificacion por
escrito 2l resto de los miembros del Comibé Técnico con por le menos 3 (tres) Dias Hibiles de anticipacién a la
fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesion respectiva.

{ii} Clusram de instalacién v Votacion, Para que las sesiones del Comité Téenico se consideren
validamente instaladas, la mayoria de los miembros (o los respoctivos suplentes) que tengan derecho a emitir
un voto en dicha sesién deberan estar presentes, cn cl entendide, que si no se compie con dicho quénum y el
Comité Técnico debe reunirse en virtud de vna segunda convocatoria, la sesidn se considerard validamento
instalada con cualquier namero de miembros prosentes {0 fos respectivos suplentes) que tengan derecho a
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emitir un voto on dicha sesién. Bn cualquier caso, todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas
por una mayoria de votos de los micmbros presentes (o los respechivos suplentes en dicha sesién que tengan
derecho a votar, ¥ en case de cmpate, el Presidente de dicha sesién tendra volo de calidad.

{iif) Designacion de Presidente y Secretario. Con anterioridad al inicio de cada sesién del Comité
Técnico, los micmabros del Comité Técnico gque tengan derecho a votar en dicha scsion designardn 2 un
miembro como Presidente de |z sesidn, ¥ 2 una Persona que podra no ser miembio del Comaté Téonico como
Secretario de la sesidn,

fiv) Actas de Sesidn. Bl Secretaric de una sesion del Comité Técnico preparard un acta de sesidn
respecto de dicha sesién en la cual se reflejardn las resoluciencs adoptadas durante dicha sesion y la coal
debera ser firmada por e! Presidente y ¢) Secretario de dicha sesién.  El Scoretario serd el responsable de
conservar el acta de sesidm firmada de dicha scsién y los dermds documentos que hayan sido presentados al
Comite Técnico,

fv) Sesiomes. Las sesiones del Comité Técnico podrén celebrarsc por teléfonn, centros de
conferencia o por cualyvier otro medio que permita {a comunicacion entre sus miembros en Hempo real; en el
entendido, que dichas comunicaciones podran ser grabadas. En dicho caso, el Secretario confirmara por
escrito Ja asistencia de los miembros del Comité Téonico {fo sus respeclvo suplentes) para veriticar gue exista
gudrum suficiente.

{wi) Eesoluciones Fuera de Sesidn. Bl Comité Téonico podrs adoptar resoluciones fuera de sesidn;
cn el entendido, que dichas resoluciones deborin ser ratificadas por escrito firmado por todos los micmbros
del Comité Técaice (o sus respochivos soplentes) que hayan fenide derecho a emibir su voto en dichas
reschiciones.

(wif}  Otros Representantes. Cada uno del Fidudiario y del Representante Comin tendrd el desecho
de designar a un representante (¥ a si respective suplente) que asista a todas Ias sesiones del Comité Téenico
an voe pera sin vofo,

{viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la opinién de Ja mayoria de los
Miembros Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnice, tal situacién sc revelara
al priblico inversionista a través de ia BMV y Emisnet.

{ly Fanciones del Comité Técnico. EF Comité Téonico tendra las siguientes funciones:

() en Ia Sesién Inicial, discutir y, en si caso, aprobar (1) el regisire de los Certificados Bursatiles
en o RNV y la emisién de los Cerificados Bursaties, {2) [a instruccidn al Fiducianic de Bevar a cabo el registro
¥ la emisién de los Certificados Bursdtilcs a que se refiere el numeral (1) anterior, (3} los Lineamientos de
Lnversién iniciales del Fideicomiso, {4) los Términos y Condiciones de Administracién, (5} ¢f otorgamiento de
las podetes a los que hacen referencia los Términos y Condiciones de Administracién por parte del Fiduciario
al Administradot, (6) los térmings v condiciones a los que sc ajustars el Administrador en el gjercicio de sus
poderes para actos de dominic y, cn su caso, de administracin, y (7) la inversidn del Patrimonic del
Tideicomiso en Inversiones Permitidas;

{it} discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversidn, adquisicién o enzjenacién de achivos,
bienes o dereches con valor igual o mayor al 5% (cince por clento) del Pafrimenio del Fideicomiso (pere
mferior al 20% (veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso), ya sea que se ejecuten cle manera
simultanea o sucesivamente, en vn periodo de 12 {doce} mescs, contado a partir de gue se concrete [a primera
operacidn, y que por sus caractetisticas pucdan considerarse como una sola {como por ejemplo el desarrolio
de un inmueble en diversas fases);

{ui} discubir v, en su caso, aprobar las operaciones con persenas rclacionadas respecto de las
Soctedades Promeovidas, del Fideicomitente v del Adminiskador, o bien que represcnfon un conflicte de
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nterés; en el entendido, que Ios miembros del Comité Téomico designades por el Administrader que no sean
Miembros Independicntes ro tendran derecho a emilir su vote en cualquier asunte en que of Administrador
{0 sus subsidiarias o afiliadas) fonga va conflicto de interés; y cn ¢l entendida, ademas, que o anlerior no sera
aplicable a préstamos o financiamicntos otorgados por el Fiduciario 2 Jas Sociedades Promovidas conforme a
io establecido on la Clivsula 8.9 del Confrato de Fideicomiso, o 2 [a inversion del Compromiso de AME en
una Sociedad Promovida, o de cualguier ofra manera a Inversiones realizadas por el Fideicomiso o €]
Administrador en una Socicdad Promovida de conformidad con los términoes del Contrato de Fideicomiso;

{iv] discutr y, en su caso, aprobar cualquicr Inversién que no cumpla con los Lineamientos de
Enversion;
V) distubir y, en su caso, aprobar cualquior modificacion significativa 2 los Lineamientos de

Inversién; en el cntendido, gue si dichas modificaciones alteran la estrategia general del Fideicomiso de
invertir principaimente en inmwebles industriales, de logistica, de distribucidn, y de almaccnamiente y en
espacios industriales en México a invertir principaimente en inmucbles de otros sectores inmobiliarics, dichas
modificacioncs requerirdn la aprobacién de por lo menos por el 90% (noventa por ciento de los votos
presentes en una Asamblea de Tonedores validamente instalada;

{vi) discutiv ¥, en su caso, aprobar cualquier financiamicnto conforme 2 lo establecido en la
Cldusula IX que exceda el Limite de Apalancamiento; en el entendido, que los miembros designados por ¢l
Admunistrader que no sean Miembros Independicntes no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesidn
respecto de dichoe punto;

(vity  discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacion significativa 2 las politicas de
apalancamiento del Fideicomiso; en el entendido, que los miembros designades por el Administrader que no
sean Mismbros Independientes nio tendrin derecho a emitir su voto en dicha sesidn respecko de diche punto;

(vili} discubr y, en su caso, aprobar cualquier sushtucidn de o adicdn a2 los Valwadores
Independientes; en el entendido, gue los miembros designades por ¢l Administrader que no sean Miembrog
Independicntes no tendrén derecho a emitir su voto en dicha sesitn respecto de dicho punto;

{ix} discutir v, en su ¢aso, aprobar cualquier sustitucion del Auditor Externc; en el cntendido, gue
los miembros designados por ¢l Administrador que no sean Micmbros Independientes no tendrdn derecho 2
emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto;

=) discutir v, en su caso, aprobar una extensidn del Perdodo de Inversién conforme a la Clinsula
8.7(a} del Contrato de Fideicomiso;

{xi} discubir y, en su caso, aprobar cualquier fusién o consolidacidn del Patrimonio del
Fideicomiso;

{xif)  discutir y, cn sv caso, aprobar cualquier modificacion 2l Conbrato de Fideicomiso como
resultado de cualguier cambio al régimen fiscal aplicable al Fideicomiso;

(xiify discuir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Términos y Condiciones de
Administracion; en el entendide, que en casao de gque dichas modificactones impliguen un conflicto de interés
entre ¢l Administrador y el Fideicomiso, dichas modificaciones deberdn ser previamente aprobadas por el
Comité Técnico en una sesidn en la que fos micmbros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no topdrdn derecho a eindfir su voto respecto de diche punto;

{xiv}  discutir v, en su case, aptobar ¢l caloulo inicial do la reserva creada para el pago de Gastos

Continnos ¢ Gastes de Mantenimiento una vez que el Periodo de Inversiom haya concluido conforme a la
Clausuia 13.3 del Contrato de Fideicomiso;
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{xvy  distubir y, en su caso, aprobar la politica de valwacidn a ser implementada por el
Administrador para la valuacion de bienes inmuebles en relacion con cualguier adquisicién del Grupo AME
de conformidad con Ia Cléusala 8.5 del Contrato de Fideicomiso; y

{xvi) aprobar cualguier olro asunto segin sea requerido por el Administrador,
Las facultades descritas en los incisos {i) a {xvi} anteriores mo podrdn ser delcgadas.

{m} Representantes del Administrador. Los miembros del Comitc Técnico designados por el Administrador
gue no sean Miembros Independientes y que no tengan derecho 2 emillr su volo en una sesidn del Comiks
Técnico conforme a lo previsto en el inciso {1y antorior tendran el derecho de asistit a las sestones ded Comité
Técnive con voz pero sin derccho de voto,

{n) Sesion Inicial del Comité Técnico, Dentro de los 3 (Wes) Dias Habiles sigwientes a [a fecha en que el
Administrador designe a los miembros inicieles del Comité Técnico conforme a lo establecido en el Inciso (b}
antertor, el Comité Técnico debera celebrar la Sesion Irricial para discutir y resolver los asuntos descritos cn el
incisa (Ll anterior.

(i} Convenios de Voto, Ef Administrador podra en cualguier momento presentar un convenic de voto a los
miemibros del Comité Técnico que podré prever, entre ofras cosas, (1) que los miembros que celebren diche
convenio acordarsn ejercer sus derechos de voto respecto de las Inversiones que requicran la aprobacidn
previa del Comité Técnico de conformidad con las recomendaciones hechas por el Administrador; {2} que los
Miembros Independicntes que celebren dichos convenios acordaran aprobar fos servicios presiados al
Fideicomiso por AMB Mexico Manager o cualguier otra entidad del Grupo AME de conformidad con la
Clausula X del Contrato de Fideicomiso siempre v cuando los honorarios pagados por dichos servicios sean
en términos de mercado; ¥ (3) aquellos otros asuntos gue puedan ser atendidos apropiadamente en R
convenio de voto.

{0} Instrucciones v MNotificaciones al Fiduciario. Cualesguier instrucciones y notificaciones entregadas al
Fiduciario por el Comité Técnico deberan ser por escrito y deberdn ser firmadas por el Presidente y el
Secretario de la sesion del Comité Técnico en fa que se acordd dicha instroccién o nroiificacidn. Dicha
instruccion y /o notificacion deberd ser entregada al Fiducianio por el Presidente de dicha sesién, y deberd
adjuntar copia del acta refacionada con I scsion del Comité Técnico correspondicnte,

(p) Asesores Independientes. El Comité Téenico podra contratar a Asesores Independientcs las cuales podran
asistir a las sesioncs del Comité Técnico con voz pero sin derecho de voto para asesorar al Comite Técaico en
aquélias cuestiones en las que el Comité Ticnico requiera de su asesoria y experiencia; eq ol entendida, que
los Asesores Independicntes que atiendan a las sesiones del Comité Técnico deberan firmar un convenio de
confidencialidad con el Administrador en virtud del cual se obliuen @ mantenar conftdencial y oo revelar, sin
¢l consentimicnto previo por escrito del Administrador, cuaiquier informacion que haya sido discutida en
dicha sesitn del Comité Téenico; y en o entendido, ademas, que los honorarios, gastos y costos reflacionados
con la contratacién de dichos Asesores Independientes serén pagados por el Fideicomiso con la Reserva para
Gastos de Asesotia y no podran exceder, en conjunto, del monto de dicha Reserva para Gastes de Asesoria.

3.1.10 Bepresentante Coman,

{a) Desechos y Obligacioncs del Representante Comon. El Representante Comin fendrd los derechos y
obligaciones que se contemplan en fa LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sm limitarse a, aquellos
incluidos en ol Articulo 68 de la LMYV, cn los Certificados Bursatiles y en ef Contrato de Fideicomiso. Para
todo aguelio no expresamente previsto en los Certificados Bursatiles, en el Contrato de Fideicamiso, en los
demis documentos de ilos que sca parte, 0 on Ja LMY y en la LGTOC, el Representanle Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de los Tenedores de Certificados Bursitiles que representen la mayorfa de
los Certificados Bussétiles, Los derechos y obligaciones del Represcntante Comdn incluiran, sin limitacion, los
siguienites:
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£y suscribir los Certificados Bursdtiles, hablendo verificado gue cumplan con la Ley Aplicable;
fii) verificar la consbirucidn det Fideicomiso;

{iii) verificar fa existencia del Paimonio del Fideicomiso;

{iv}  verificar el debido complimiento de las obligaciones del Fiduciario v dol Administzador;

(v} nobficar a la CNBV, la BMV e Indeval respocte de cnalquier retraso del Fiduciario en el
cumplimicnto de sus ebligaciones;

(viy  convocar y presidir las Asambicas de Tenedores cuando la Ley Aplicable o los términos de
ios Cortificados Bursables y el Contrato de Fideicomiso asi lo requicran;

{vily  llevar a cabo todos los actos que resniten necesarios o convenientes a efecto de cumplir las
resoluciones tomadas en las Asambleas de Tencdores:

{viii} firmar, por iInstrucciones y en reprosentacién de los Tenedores de Certificados Bursdtiles, log
documentos y confratos que se celebrardn con el Fiduciatio de conformidad con o establecido en el Contrate
de Frdetcomisn;

i) ejercer tadas las acciones gue resulten necesarfas o convenientes a cfecto de salvagnardar los
derechos de los Tenedores de Certificados Bursitiles;

{x) actuar como intermediario enfre el Fiduciario y los Tenedores, en representacidn de estos
tlHmos, con tespecte del papgo de cwualguier cantidad pagadera a los Tencdorcs en relacidn con los
Cettificados Bursatiles y con ¢l Contrato de Fideicomiso asi como para cualesquiera otros asuntos que sc
requieran;

(=i ejorcer sus derechos v cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles,
en ¢l Contrate de Fideicomiso y en los demds documentos de los que sca parte;

{xii}  solicitar del Fiduciario v del Administrador toda la informacién y documentacion que se
encuentre en st posesidn ¥ gue sea nocesaria para el cumplimiento de las funciones del Representante Comdn
cn los términos del Contrato de Fideicomiso,

{xii] proporcignar 2 cualquier Tenedor las copias de los reportes que ie hayan sido cnfregados al
Representante Comiin por ef Fiduciario y €l Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Fideicomiso, para lo cual los Tenedores deboran acreditar so tenencia con las constanciss de depésito que
cxpidz el Indeval y el listado de Tenedores que para tal efecto cxpida la casa de bolsa correspondiente, de ser
el caso, respecto de los Certificados Bursitiles de los cuales dichos Tencdores sean Giularcs;

{xivj publicar cualguier informacién al gran pablico inversionista respecto del estado que guarda
ol Patrimonio del Fidolcomiso;

fxv}y  notficar por cscrito 2 la BMY y a Indeval, asi como publicar a través de Emisnet, cow por los
menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion, la fecha en que se lPevardn a cabo Distribuciones a los Tenedores
de conformidad con las Clénsulas 131, 135, y 17.2 del Conlrate de Fideicomiso, mencionando en cada caso
{1} cl importe folal a scr distribuido 2 los Tenedores, {2) el importe destinado a la amertizacitn de cada
Certificado Bursitil de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomise, ea su caso, y (3) el valor
nominal insclute de los Certificados Bursatiles con posterioridad a dicha amorbzacion; y
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{xvi)  en general, llevar a cabo todos los actos ¥ cjorcer las facultades y cumplir con las obligaciones
gue le correspondan de conformidad con lo eslablecido en ¢l Confrato de Fideicomisg, [a ey Aplicable y los
SAN0S B50s ¥ pidcticas bursdbles.

fby Remocidn del Representante Comin, FEl Representante Commin podrd ser removide por resolucidn
adoptada en ura Asamblea de Tenedores; en ¢l entendido, que dicha remocitn s6io surbisd efectos a paitir de
ia fecha en gue un representante comin substituto haya sido designado en una Asambles de Tenedores y el
reprosentante comain snbehhotn haya aceptado y tomado posestdn de su cargo.

{c) Benuncia del Roprosentante Comtn, Cualquier instucion que achic como Representante Coman podra
renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del
Articulo 216 de 1a LGTOC, El Fepresentante Comitin debera entregar nobficacion por escrito al Administrador
y 2l Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60 [sesenta) diag naturales de anticipacidn a la
fecha de renuncia, y en tode caso dicha renuncia no serd efectiva hasta que un Represcntante Comiin sucesor
sea nombrado en una Asamblea de Tenedores y el representante comin substifufo haya acepfado y tomado
posesidn de su carge.

{d) Terminacién de la Oblipaciones del Representante Comiin. Las obligaciones el Representante Comin
ferminardn vna vee gue los Certificados Bursdtiles hayan sido amoirtizados en su totalidad.

{e} Honorarios del Representante Comidn, Como confraprestacion por sus servicios bajo el Contrate de
Fideicomiso, el Representante Comiin fendrd dereche a recibir los honorarios {incluyendo el IVA) que se
indican en el dacnmento que se adjunta al Contrate de Fideicomiso. Los honorartos def Representante Comuin
setdn considerados como Gastos de Emisidn o Gastos de Mantonimiento, segiin sea el caso,

3.1.11 Términos y Condiciones de Administracién. Para una descripeién de los Términos y Condiciones de
Administracion, ver Apartado “IN. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 3. Confrates y Acnerdas ~ 3.2
Extracto de los Terminos y Condiciones de Administnoon” de este Frospecto.

3.1.12 Compromiso de AME. AME Mexice Manager acuerda mantener, o causar e uha o més entidades del
Gropo AMB mantengan, una co-inversién con €] Fideicomiso del 20% {veinte por ciento) en las Inversiones en
térmings y condiciones spstancialmente similares al Fidelcomiso. Bl Compromise de AMB se invertira a
prorrata con el Fideicomiso y no kendrd vn tratamiento preferente respecto de iz co-inversién del Fideicomiso,
AMB Wexico Manager dcberéd mantener, o deberd causar que uma ¢ mas entidades del Gropo AMB
mantengan, segln sea el caso, €l Compromiso de AMB durante la vigencia del Fideicomiso conforme a ios
términns del Contrato de Fideicomise. El Fiduciario y AME Moxico Manager, en su caricler de
Adpunistrador, en este acto se obligan a causar que cualesquiera pagos que realicen las Sociedades
Promovidas respecto de las acciones, partes sociales, o decumentos de crédito relacionados con la co-
inversidn en dichas Sociedados Promovidas {incluyendo, sin limitacidn, pagos de dividendos y pagos de
intereses o de principal) se hardn en favor de la crfidad del Grupo AMB gue co-invierta el Compromiso de
AMB v del Fiduciario a prorrata con base en sus respectivos intereses cn dichas Sociedades Promovidas. AMB
Mexico Manager conviene que cualesquiera responsabilidades fiscales de fa entidad dcl Grupo AMB
respectiva on relacion con el Compromise de AMB serin a cargo exclusivamente de dicha entidad del Grupo
AMB.

Gastos de loversidn. Todas y cada uno de los Gastos de Inversién relacionados con una Inversidn ¢ wna
posible Inversidn deberdn ser pagados por AMB Mexico Manager {o una o mds enbidades del Grupo AMB) ¥
por el Fiduciario de conformidad con lo siguiente: {a) AME Mexico bManager deberd, o debers causar goe wna
o mids entidades del Gropo AMBE, pague 20% (veinte por ciento) de los Gastos de Inversidn relacionados con
dicha Inversidn, v (b) el Fiductario deberd pagar 30% {ochenta por ciento) de los Gastos de Inversion
relacionados con dicha Inversion. En caso de que AME Mexico Manager {o una ¢ mas de las entidades del
Grupo AMB) pague Gastos de inversisn que excedan del 20% {veinte por ciento) pagadero por AME Mexico
Manager (dircctaments o 2 fravés de la entidad del Grupo AMB correspondiente}, AMB Mexico Manager
{directamente o a traviés de la entidad del Grupe AMB comrespondiente) tendrd el derecho de solicitar el
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reembolsa del excedente al Fideciario, y cn caso de gue el Fideicomiso pague cualesguiera Gastes de
Inversion que excedan del 80% (ochenta por cicnto) pagadero por el Fidercomise, el Fideicomiso tendrd cf
derecho de solicitar ¢l reembolso del excodonte a AMB Mexico Manager (o 2 la entidad del Grupo AMB
corraspondiente).

3.1.13 Fiduciaric. Tl Fiduciario tendr4 fodas las facoltades y poderes que sean necesarios para curnplir con los
Fines del Fideicomisa, de conformidad con Ios 8rminos del Artioule 391 de la LGTOC; en el entendido, que el
Fiduciario deberé actuar en todo momento de conforimidad con las instruccionss de quienes eskén autorizados
para instruir al Fiduciaric,

¥l Fideicomitente, el Administzadoer y el Representante Comtin expresamente convienen con el Fiduciatio en
lo siguiente:

{a) Bl Fiduciario Wlevard a cabo 1z emisidn de los Certificados Bursdtiles exclusivamente en cumplimisnto de
[os Fines del Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideivomiso v no asume mingena obligacidn a btuio
individual con respecto al pago de los mismos.

{b) El Fiduciario actuars en tode momento conforme a lo establocido en ¢ Contrato de Fideicomiso, dando
cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las facultades gue en el mismo se ke oforgan a fin de dar
cumpiimiento a los Fines del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciaric deberd actuar conforme a los demds
docnmentos gue de acuerdo con el Confrate de Fideicomiso deba soscribir y conforme 2 las instrucciones que
reciba por escoto del Administrador, del Comité Técnico o del Representante Comin, de acwerde a lo
establecido cn el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciatio no serd responsable de: (i) cualesquiera actos gue
leve a cabo de conformidad con las disposiciones expresas del Confrato de Fideicomiso; (i) cualesguiera
actos que Neve a cabo de conformidad com las disposiciones expresas de cualesyuiera oblios contratos o
documentos celebrades u otorgados conforme z lo expresamente contemplado en of Contrato de Fideicomiso,
{iit} cualesquiera actos que Neve 2 cabo de conformidad con las instrucciones escritas del Administrador, del
Comité Técnive o del Representante Comiin conforme 2 lo expresamente contemplado en ol Contrato de
Fideicomiso; (iv) cualquier declaractdn hecha por las ofras partes del Contzato de Fideicomiso o cualguier ofro
Dacumento de Ja Emisién; {v) cualquicr mora ¢ incumplimiento de pago, salvo en aguellos casos en que dicha
mora o incnmplimiento detive de un incumplimiento por parte del Fidnciario de las obiigaciones establecidas
en el Contrate de Fideicomisa; y {vi cualquier hecho, acto y omisién del Fideicomitente, del Comiltéd
Técnico, del Representante Comin o de tercores, los coales impidan o dificultcn ¢l cumplimiento de los Fines
del Fideicemiso,

{c) BEn la medida en que uma situacidn especifica no csté prevista por las disposiciones del Contrate de
Fideicomiso, el Fiduciario debers dar aviso al Administrador, al Comiké Técnico v al Representante Comin de
tal situacion a efccko de que el Administwador, el Comité Técnico o los Tenedores, scgfin sea el caso, giren las
instrucciones pertinentes en base a las cusles debers actuar el Fiduciario.

El Fiduciario podra ser removido en cualguier momento mediante instrucciones por eserito del Representante
Comin, achuando conforme a las instrucciones de los Tenedores que representen por lo menos la mayoria de
los Certificados Bursatiles; en el entendido, gue el Fiduciario sea notificado por escrito e dicha remocion con
per lo menos 15 {quince) dias naturales de anticipacién a la fecha en que deba de surtiv efectos dicha
remecion; y en el entendido, ademds, que dentro de dicho plazo de 15 (quince} dias natarales, un fiduciario
substituto deberd scr nombrado por el Representante Comiin, acfuando conforme a las instrucciones de los
Tenedores que representen port lo mencs Ja mayoria de los Certificados Bursatiles {cuyo fiduciario substituto
deberé ser razonablemento aceptable para el Administrader), ¥ debera haber aceptade diche nombramiento
an trminos del Contrato de Fideicomise.

Bl Fidneiario dnicamente podrd renumeiar 2 su nombramiento en el supuesto referide en el articulo 391 de la
LGTOC: cn ol entendida; que el Fiduciario deberd notificar por escrito al Administrador y al Representante
Coman de su intencién de renunciar 2 su carge con por lo menos 60 [sesenta) dias nakurales de anBoipacidna
iz fecha de reruncia; y en el entendido, ademss, que el Fiduciario no serd liberado como fiduciario del

G4



Fideicomise hasta gue un fiductaric substuto haya sido designado por el Representante Comtin, aciuando
conforme a Jas instrucciones de los Tenedores que representen por lo menas la mayoria de los Certiffcados
Bursafiles {euyo fidociario substtute deberd ser raronablemente acepfable para ol Administrador} y diche
fiduciario substituto haya aceptado dicho nombramients por es<rito.

Como contraprestacién por sus servicics, ¢l Fiduciario tendré derecho a recibir los honorarios {incluyendoe ol
IVA) que se indican en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso. Los honotarios del
Fiduciario serdn considerados como Gastos de Emisién o Gastos de Mantcnimionto, scgin sea el caso.

3.1.34 Inversiones. Las Inversiones que realizara €l Fiduciatio incluirdn inversiones para desarrellar, adquirir,
mantener, operar, admindstrar, renovar, oxpandir v financiar principalmente iomuebles industriales, de
logistica, de diskibucion, y de almacenamiento y en espacios industriales en México, incluyendo inversiones
en terrenos para su fukuro desarrollo o disposicion, de conformidad con o establecido en los Lineamientos de
Inversidn, los cuales serdn propledad del Fideicomdse a fTavés de la temencia o swacTipeitn de acciones,
acciones preferentes o partes sociales de, o el otorgamiente de créditos a, Socicdades Promovidas; en el
entendido, que las Sociedades Promovidas podran inverbr en inmnuebles divectamente, o indirectamente, a
través de Ja tenencia o suscripcidn de acciones, acciones preferentes, partes sociales, derechos fideicomisarios
u ofTas partcipaciones en otres vehiculos de inversidn.

3.1.15 Opciones de Inversion. A efecto de Hevar a cabo las Inversiones, el Fiduciario podra adquirir los
inmueblos correspondientes ya sea i) constluyende una Sociedad Promovida para adquirir dichos
mmmuebles, o {ii) adquiriendo las acciones o partcs sotiales de la persona moeral que sea la propietaria de
dichos inmuebles (pero anicamente si dicha sociedad es una seciedad andnima o una soctedad de responsabifidad
limitada constitnida conforme a las leyes de México y cuyas acciones no esién listadas en algiin mercado de
valoros).

3.1.16 Sociedades Promovidas. Tl Administrador podrd instruir al Fiduciaric en cualquier momento que
adquiera o constituya, scgitn sea el caso, una Seciedad Promovida para realizar lvversiones. Una vez que el
Fiduciario haya recibido la instruceisn por escrito del Admindstzador, el Fiduciario debera llevar a cabo todos
los actos que resulten Recesarios o convenientes para constituir o adquiris, segiin sea el case, dicha Sociedad
Promovida, incloyendo pagar el precie de las acciomes o partes sociales de dicha Sociedad Promovida o
realizar las aportaciones de capital que al efecte e instruya ol Adminisirador {incluyendo, sin Hmitacidn,
aportaciones para futuros aumentos de capital) dentro de los plazes indicados por el Administrador.

3.1.17 Adguisiciones de Terceros. En caso de gue el Fidnciario fuere a realizar Inversiones a fraves de
adquisiciones de terceros no refacionados con el Grupo AMB, el precic por dichas adquisiciones serd
determinado con base en los terminos ¥ condiciones negociados y acordados entre ol Adminisizador (o 1a
persona que éste designe para dichos efectos) y el vendedor corresponcdiente.

3.1.18 Adguisiciones de Grupo-AMB. Durante el Periodo de Exciusividad, AMB Mexico Manager podrd, ase
discrecidm, ¥ actuando en nombre de una ¢ mds entidades del Grupo AMB, ofrecer o cansar que se ofrezcan,
inpmchles (o acciones o partes sociales de la persona moral quc sca propietaria de dichos inmuebles) gure sean
propiedad exclusiva del Grupo AMB, al Fideicomuso para ser adguiridas conforme a los incisos siguicntes; en
gl entendido, gue cualguier inmueble o persona moral goe no sean propiedad exclusiva del Grepe AMB ne
cstard snjela a pste raguisito:

{2) Aprobacién por Micmbros Independientes y mrembros del Comité Técnico designades por Tencdores.
Cualguier adquisicién de dichos inmuebles (o acciones o pattes sociales de la persona moral que sea

propictaria de dichos inmuebles) requerird fa aprobacién del Comité Técnico; cn el entendidn, que los
wmiembros designados por el Adminisirador gue no sean Miombros Independientes no tendrin derccho a
emilir su voto respecto del punto en la sesién del Comité Técnico que apruebe dicha adguisicién.

{b} Precio de Compra. (i) En caso de que ia oferta sea para la venta de acciones o partes sociales de la persona
moral gue sea propictaria de dichos inmucbics, el precio de compra para dicha adquisicién serd el Valor de
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Avahio do dicha persona mortal y () en caso de que f2 oferta sea por la venta de inmuebles, el precio de
compra para dicha adguisicién serd ef valor de mercado de dichos inmuebles segim sea determinado por un
avaliip realizado por el Valvador Inmebiliaric conforme a los esténdares atilizados por valuadores gue son
Miembros del Instituto de Avalaos de los Estados Unidos de Amdrica {Member of the Appraisel nstituie) o
cuzlguier ofro método reconocido internacionalmente.

{c) Ofertas a Terceros. Durante of Pertodo de Exclusividad, AMB Mexico Manager no deberd ofrecer, y deberd
causar que las enbidades del Grupo AMB ne ofrezcan, inmuebles (o acciones o parles sociales de las personas
morales que sean propicteria de dichos inmuebles) que cumplan con los Lineamientos de Inversion v que
sean propindad exclusiva del Grupo AMB a partir de la Fecha de Emision, a terceros sin que sean ofrecidas
primero al Fideicomiso; en el entendido, que en casc de que & Comité Téonico rechace una adquisicién
propuesta, AMB Moxico Manager o la entidad respectiva del Grupe AMB podré posteriormente ofrecer gue
se vendan dichos inmueblcs {0 Jas acciones o partes sociales do la persona moval que sea propietaria de dichos
inmuebles) a terceros 2 su entera discrectdn y sin restriccion alguna, y el Fideicomiso dejard de tener derecho
alpuno respecto de dichos inmuebles {o de las acciones o partes sociales de )2 persona moral que sea
propietatia de dichos inmuebles, en su caso).

3.1.19 Regmlacién de las Sociedades Promovidas. Las siguicntes disposiciones serdn aplicabies a cada una de
las Socicdades Promovidas:

{a) Miembros del Consejo. Bl Administrador tendra el derecho de designar a los miembros del conscjo de
administracidn ¢ de gerentes de la Sociedad Promovida que resnlten necesarios para efercet ¢l conbrel de la
misma; en el entendido, que en caso de que ocwrra un Evento de Remocidn del Administrador, el
Representante Comiin, actvando conforme a las instrcciones de los Tencdores que representen a la mayoria
de los Certificados Bursatiles, tendrd el derecho de remover 2 los miembros del consejo de administracion ©
de gerentes nombrades por el Administrador y nombrar nuevos miembros de diche consejo.

{1 Funcicnarios y Apoderades. El Administrador tendrd el derecho de designar 2 los funcionardos y/o
apoderados de las Sociedades Promovidas que estaran cncargados de la administracidn diaria dc las
operaciones de diches Sociedades Promovidas.

{c} Asambleas de Accionistas o de Socios. En cuanto una Sociedad Promovida sea constituida o adquirida por
el Fideicomiso, el Fideicomiso dobetrd, en su calidad de accionista o socio de dicha Sociedad Promovida y
conforme a las insirucciomes previas y por escrito del Administrador, otorgar wn poder en favor del
Administrador {o de las Personas que éste designe por escrito), tan amplio como sea necesario para que of
Adminmstrador {o [as Personas designadas por cf Administrador) achien en nombre y representacion del
Fideicomise en las asambleas de accionistas o de socios de dicha Sociedad Promovida, y vote las acciones o
partes sociales del Fideicomiso en dichas asambleas; en el entendido, que on caso de que ocurra vn Evento de
Remorvion del Administrador, el Bepresentante Comin, actwando conforme a las instmaccioncs de ios
Tenedores que representen a fa mayoria de los Certificados Bursatiles, podrd instruir al Fiduciario que
revogue dicho poder ¥ vote sus acciones conforme a las instrucciones de dichos Tenedores.

{d} Asesores. Las Seciedades Promovidas podran vtilizar, para €l cumplimicnte de sus obligaciones v de
corformitdad con las instruccioncs del Administrador, los servicios de abogados, contadoves, bancos de
inversion, intermediarios, valvadores v cualguicr ofro prestader de servicios, incluyendo, sin Hmitacién,
servicios para la administracion de propledades, para el arrendamicnte de propiedades, para ia
administracién de construceciones, para la administracion de desarrolle de terrenos o propicdades, servicios
de correduria de inmuebles, asesoria para Ia confrataciin de deuda, y asesoria de banca de inversidn para la
venta de sus propledades; en el emendido, gue los pages que deban hacerse con motivo de dichos servicios
seran considerados como Gastos de Inversion.

3.1.20 Condiciones de Inversién. El Periode de Inversién del Fideicomiso serd de 4 {cuato) afios contados a
pattir de la Fecha de Emisidn; en el entendids, que el Periodo de Inversién podrd cxtonderse previa
aprobacién del Comité Témico. Los derechos del Fideicomiso de llevar a cabo Inversiones (y cualesquier
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Reinversiones) (2} estardn sujetos a la obtoncidn de cualquier autorizacion requerida del Comité Téenico o de
las Asambica de Tenedores, seglin sea €l caso; ¥ {b) venceran en la fecha que ocurra primero entre (i) la
terminacién del Periodo de Inversién, y (i) la fecha en que o Fiduciario haya invertido, o haya asumido una
obligacion de invertir, el 100% (cien por ciento) del Monto Destinado a Inversiones. No obstante lo anterior, y
a cfecto de evitar cualguier duda, cl Fideicomiso podrd incurrir cn Gastos Continuos después de que el
Periodo de Inversidn haya concinido,

3.1.21_Lineamientos dc Inversidn. Salve que el Comité Técrico aprucbe lo contrario, todas Jas Inversionos
Devadas a cabo por el Fideicomiso deberdn cumplir con los Lineamicntos de Inversidn.

3.1.97 Préstamos. A cfecto de realizar ¢ mantener Inwversiomes, el Administrador podra, en cwalquier
momento, instruir al Fiduciario por escrito para gue otorgue préstamos o hnanciamientos a fas Socicdades
Promovides; en el entendido, gue en dicka instrmecion el Administrador debera indicar al Fiduciarie los
terminos de dichos préstamos y la forma en la que dichos préstamos serdn dorumentades. Cualosquiera
préstamos que otorgue ¢l Fideicomiso a una Sociedad Promovida no deberdn ser considerados para ¢l calealo
del Limite de Apalancamdiento,

2123 Mercados Objetive. Conforme a las insbrucciones del Administrador, el Fideicomiso realizard
Inversicmes dentro de los Meorcados Objetive del Grupo AME er México, asi como en mercados sccundarnios
sefectos segian lo determine ¢l Administrador a su entera discrocién. Los Mercados Objetivo actuaimente
inchuyen cl Distrito Federal vy los signicntes Hstados de México: el Estado de Meéxico, Pucbla, Morelos,
Hidaigo, jalisco, Querétaro, Guanajuate, Nuevo Leon, Tamaulipas, Chihuahua, Paje Celiformia y Coahuila,
Los Mercados Objetivo podran cambiar en cualquier momento de manera consistente con fa estrategia de
nversion del Grupe AMB en México

%.1.24 Exclusividad. Durante el Petiodo de Exclusividad, el Fideicomise seré el dnico vehicunio de nversidn
gue administrard ¢l Grupo AMB para adquirir inmucbles dentro de los Mercados Objetive en México que
cumplan con los Lineamientos de nversion; en el entendido, que esta obligacion de exclusividad ro aplicara
respecto de inmuebles que cualquier entidad del Grupo AMB haya acordado desarrollar mediante el pago de
una comision especificamente para ser adqguiridos por un tercero. La obligacién de exclusividad no prohibe o
de cualguier forma Emita o afecta la habilidad o et derecho del Grupo AMB de desarrollar, adqguirir, arrendar,
o de cualquier otra forma operar inmuebles que sean propiedad de o sean administradas por €l Grupo AMB
con anterforidad a la Fecha de Emision.

3.1.25 Politica de Cartora Unica, El Administrader implementari la denominada “Politica de Cartera Unica™
{(One Porifelio Policy} del Grupo AMB. La Politica de Certera Unica permite al Gropo AMB operar todas las
propiedades bajo el control directo o indirecto del Grupo AMB con base en una estructura que no disbingue
cntre immuchles que son propisdad de una Sociedad Promovida, de otra eatidad del Grupe AMB, de una
asociacion entre una entidad del Grupo AMB y on tercero, o de un inversionista institucional asesorado por
alguna cntidad del Grupo AMB, No obstante cualynier estipulacidn en contrario, el Administrador no tendra
responsabilidad alguna frente al Fideivomiso, las Sociedades Promovidas, los Tenedores o cualquier otra
Persona, ¥ no se considerara que el Administrador ha incurrido en un incumplimiento en relacidn con el
Contrato de Fideicomiso o cualquiera de los Documentos de la Emisién, respecto de cualquier decisién o
accién tomada o llevada a cabo por of Adovnistrador que el Administrador congidere de buena fe ser
consistente con la Politica de Cartera Unica.

3.1.26 Politica de Asignacién. Una vez conclnido el Pericdo de Exclusividad, el Administrador y €l Grupo
AMB seguiran la politica def Grupo AMB denominada “Politica de Asignacion” {Aflecation Policy), para
asigmar oportunidades de inversion que cumplan con los Lincamientos de Inversidn enlre el Fidcicomiso y las
asociacionss entre ontidades del Grupe AMB y terceros, o los imversionistas mshitucionales que sean
asesciados por entidades del Grupe AMB, sepiin sea el casn.

3127 Mantenimiento de Fstatus de BEIT. Las partes del Contrato de Fideicomiso reconocen gue (i) el
Administrador es una subsidiaria directs o indirecta de AMB Property Corporation, (i) es la intencién de
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AMB Property Corporation calificar en tode momento como un REIT, y {ik) ia habilidad de AME Property
Corporation para calificar como wa REIT dependerd en la naturalesa de las operaciones del Fideicomiso y de
ias Sociedades Promovidas. En virud de Jo anterior, y no obstante cualquier esBpulacitn en conltrario
contenida en el Contrato de Fideicomiso, of Administrador causard qguoe el Fideicomiso y las Sociedades
Promovidas sean operadas cn todo momento de una manera que permita 2 AMB Property Corporation fromo
1a tenedora de las acciones del Administrador y de las entidades del Grupo AMB que invertivan el
Compromiso de AMB) satisfacer todas las reglas aplicables a los REIT contenidas cn el Codige v evitar fa
imposicion de cualquier impuesto federal o de cualquier obligacidn fiscal exbracrdinaria impuesta por los
Estados Unidos de América respecto de AMB Propetty Corporation Bl Administrador causara que el
Fideicomiso y las Sociedades Promovidas no tomen acciones que pudieran resultar en que AMB Property
Corporation deje de satisfacer las reglas aplicables a los REIT contenidas en el Codigo o que pudieran tesultar
en [a boposicion de cualquier impueste federal o de cualquier obligacion fiscal extracrdinaria impuesta por
los Estados Unidos de América.

3.1.2% Endeudamients. Hi Fideicomiso, directamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o 2 tavés de
Saciedades Promovidas, podra obtener préstamos ¢ incurrir en deuda sujela a tasas de intercs variables o
fijas, en cada caso, seghn lo determine ol Administrador, las cuales podrén mcluir créditos hipotecarios,
créditos con garantiz o sin garanta, financiamicntos con o sin Tecurso en conira del Fideicomiso o de Ia
Sociedad Promovida correspondiente, segin sea el caso, y financianuentos a la construccidn, en cada caso,
conforme 2 los términos vy condiciones de mercado prevalecientes en la fecha en que el Fideicomiso ¢ la
Sociedad Promovida correspondiente, segiin sea ef caso, adquiera dichos préstamos ¢ deudas; en el
entendido, que de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, el Fideicomiso
podrs constituir gravimenes y/u olorgar garantias reales o persomales para garantizar dichas deudas
{incluyendo, sin limitacién, ransmitir actvos al fiduciario de un fideicomiso de garanta). Unicamente en su
caricter de Fiduciario del Fideicomiso y exclusivamente respecto del Pammimonio del Fideicomiso y hasta
donde este alcance. Los préstamos adquiridos por el Fideicomiso y las Sociedades Promovidas no podrdn
exceder, en su conjunto, del Limite de Apalancamiento; en el cntendido, que {aj cualquier deuda en [a gue
incurra el Fideicomiso o cualguiera de las Sociedades Promovidas para refinanciar dendas existentes, y {b}
cualyuier deuda en Ia gue incurran las Sociedades Promovidas conforme a un préstamo o financiamiento
otorgado por el Fideicomiso conforme a la Clausula 89 del Confrato de Fideicomiso o al préstame o
financiamicnto respectivo otorgado por AMB Mexico Manager o una © més de las entidades del Grupo AMB
como parte del Compromise de AMB, no serdn consideradas para el calculo del Limite de Apalancamiento,

2,120 Prestacion de Servicios por Afiliadas. AMB Mexico Manager {y cualquier otza entidad del Grapo AMB)
u ofras fcrceras Porsonas podran prestar servicios al Fiduciario (previa instruccién escrita entregada al
Biduciarto por ¢l Administrador) o a cualguier Sociedad Promovida, los cuales podréan inclnir, sin lmitacién
alguna, servicios de desarrello de propicdades, de adminishacién de propiedades, de arrendamiento de
propiedades, servicios de contabilidad y cualesquiera otres servicios gue requieva el Fiduciazio para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso o cualquicr Sociedad Promovida; siempre y cuando la prestacion
de dichos servicios {y la contraprestacion que pague cf Fiduciario o la Socicdad Promovida correspondiente
por los mismos, seyin corresponda) sea en términos de mercado. El Fiduciario deberd, previa Instruccidn
escrita entregada por el Administrador al Fiduciarie, reembolsar a cualquier entidad del Grupo AME, los
costos debidamente documentades por financiamients, logales, fiscales, por disposicion u ofros costos
incurridos por dicha entidad del Grupo AMB en relacién con la prestacion de servicios por dicha entidad del
Grupo AMB al Fiduciario o a cualquier Sociedad Promovida de conformidad con la Clusula 101 del
Contrato de Fideicomiso. Coalquier servicio prestada al Fideicomiso o a cualquier Seciedad Promovida por
AMB Mexico Manager o cualquier otra entidad del Grupo AMB debera ser aprobado por el Comite Téenico
en bna sesion en la cual los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a cmitir su voto respecto de dicho punto.

3.1.30 Cuentas del Fideicomiso, En la fecha de celebracidén del Contrato de Fideicomiso, el Tiduciario debera
abrit Jas Cuentas del bideicomise v deberd mantener dichas Cuentas del Fideicomiso durante Iz vigencia del
Fideicomiso. Considerando gque el Fiduciario podré recibir cantidades en Pesos o Délares, para cada Coenta
del Fidcicomiso el Fiduciario abrira ¥ mantendrd una cuenta en Pesos ¥ una cuenta en Délares. Cualguier
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wansferencia de efectivo entre las diferentes coentas sera ilevada a cabo por el Fiduciario conforme a las
instrucciones previas y por escrito del Administrador entregadas con la anticipacidn requerida conforme 2 la
Cléusula 11.1 del Conkrato de Fideicomiso. EI Fiduciario deberd adminisirar las Cucntas del Fideicomiso de
conformidad con lo siguiente:

{2} Cuenta Goreral. El Fiduciatio mantendrd en Ia Cuenta General, inicialmente, los Recursos Degivados de la
Emisién, los cuales aplicara en 1a Focha de Emisién para pagar los Gastos de Emisin, y posteriormente {7} €l
Monto de Reserva de Castos, {ii} Ia Reserva para Gastos de Asesoria, {iii} el Monto Destinade a Inversiones, y
de iempo en Hempo, el saldo remancnte a ser invertido, ¥ {iv} los recursos derivados de las Inversiones
Permitidas et que sc inviertan dichos monfos. Los montos que se ubilicen pata realizar Inversiones seran
transferidos de [a Cuenta General a fa Cuenta de Inversiones. Los montos que se niilicen para pagar la
Comisién por Administracién y Iz Comision por Adquisicién scrén transferidos de la Cucnia General 2 Ia
Cuenta de Inversiones en of Dia Habil inmediato anterior a la fecha cn que se deba pagar dicha Comisién por
Admirnistiacién o Comisién por Adquisicién, segén sea el caso. El Monto de Reserva de Gastos serd calealado
por el Administrador trimestralmente.

{b) Cuenta de Inversiones_ ] Fiduciario mantendrd en la Cuenta de Inversiones (1} Ios montos neccsarios para
realizar Inversiones fincluyendo enunciativa mds no imitativamente, para reabizar Inversion de Seguimicnto
y para pagar Gastos de Inversion del Fideicomisc) los cuales serdn transferidos de la Cuents General a la
Cuenta de inversiones, (i) los montos necesarios para pagar la Comision por Administracién pagadera por el
Fideicomiso, (iif) los montos necesarios para pagar la Comisién por Adguisicion gue corresponda en caso de
ser aplicable, y (iv) ios recursos obtenidos de las Inversiones Permitidas. Los montos a ser pagados de la
Cuenta de Inversiones seran transferidos a la Cuenta de Inversiones con por lo menos 3 (tres} Dias Habiles de
anticipacion 2 la fecha en gue dicho pago se deba realizar.

{¢} Cuenta de Distribuciones En la Cuenta de Distribuciones, el Fiduciario recibard pagos por concepto de
priacipal, intereses y dividendos de Inversiones o rendimientos derivados de la venta de Ias nversiones, Los
montos cn la Coenta de Diskibuciones podran ser depositados en la Cuenta General para {i) reconstituir el
Monto de Reserva de Gastos, o {ii) constituir una rescrva para Gastos Continuos gue puedan surgiy una vez
concluido el Periodo de Inversién, en cada caso, segdn sea detcrminado a discrecién del Admministrader. El
efactive Temanente en la Cuenta de Distribuciones sord distribuide a los Tenedores y al Fideicomisaric en
Segundo Lugar que of Fideicomitente indique por escrito conforme a la Clausula XHI del Conlrato de
Fideicomuso.

{d) Reinversiones. Stempre y cuando sca permitide por el régimen fiscal aplicable al Fideicomise, duante el
Periodo de Inversion el Administrador podra instruir al Fiduciario para que reinvierta cualquier cantidad
depositada en la Cuenta de Distribuciones en Inversiones de conformidad con lo cstablecido en la Clusula
VI det Contrato de Fideicomiso,

3.1.31 Monto de Reserva de Gastos. En Ja Pecha de Emisién, una vez pagados los Gastos de Emisidn, el
Administrador instruird al Fiduciario para gue segregue de los Recursos Netos de Emisidn of monto que seré
destinado para pagar los Gastos de Mantenimiento durante la vigencia del Fideicomiso. EI Administrador
podré instroiv al Fiduciario a reconshitniz o re-caicular o Monto de Reserva de Gastos mediante la
transferencia de tecursos de la Cuenta General o, una ver que haya terminade el Periodo de Inversidn,
mediante Ia transferencia de recursos de [a Cucniza de Distribuciones, con anterioridad a las Distribuciones
guc se realicen; en el entendido, gue ol Monto de Reserva de Gastos deberd ser caleniado por el
Administrador rimestralmente.

3,1.32 Resorva para Gastos de Asesoria. En la Fecha de Emision, una vez pagados los Gastos de Emisibn y
segregado el Monto de Reserva de Gastos, el Administrador instruiré 21 Fiduciario para quc scgregue de los
Recursos Netos de Emision unaz cantidad de $10,000,600.00 {diez millones de Pesos 00/100 M.N.) para pagar
los honoratlos, gastos y costos relacionados con la contratacion de Asescres Independientes conforme al
inciso [p) de la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.
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3.1.33 (a) Cascada de Pagos. De cordormidad con Jas instrucciones del Administrador, el Fiduciario distribuzird
¢l Efeciivo Disponible depositade en Ja Cuenta dc Disiribuciones de mancra trimestral de conformidad con lo
siguiente; en el entendido, que ningdn pago descrito a conbnuacién se realizard hasta en tanto no sc hayan
satisfecho integramente Ios pagos amferiores; ¥ en el entendido, ademéas, gque el Efectivo Disponible sord
notificade por escrito a la BMV y a Indeval y publicado a través de Fmisnet por el Represcntante Comuidn con
por los menos 6 {scis) 1as Habiles de anticipacion a [a fecha cn que dichos fondos sean distribuidos,
mencionands o imporke total a ser distribuido asi como el importe destinade 2 la amostizacién de cada
Certificado Bursatil conforme a los términos del Contrate de Fidercomiso, en su caso:

fi) Primero, ol 100% {cien por ciento) del Efectivo Disponible serd distribuido a los Tenedores, a
profrata, hasta gue los Tenedores hayan recibido Diswibuciones acumuladas cquivalentes al Monkto Meto
invertdo;

{1} Segundo, €l 100% (cien por ciento) del Efectivo Disponible serd distribuido 2 los Tenedores, a
prorrata, hasta que los Tenedores hayan recibido Distribuciones totales acumuladas que les oloTguen un
Rendimiento Anual Compuesto acumulado de 9% (nuave por ciento} respecto del Monto Neto Invertido;

{3 Tercero, €l 80% (ochenta por ciento) del Ffectivo Disponible serd distribuido a los Tenedores, 2
prorrata, y ol 20% (veinte por ciento} del Efectivo Dispopible serd distribuido a los Fideicomisatios en
Segundo Lugar o a la Persona que el Fideicomitente indique por escrito, hasta gue igs Tenedores hayan
recibido Distribuciones totales acumuladas conforme al inciso (ii} anterior y al presente inciso (i) que les
otorguen un Rendimiento Anual Compuesto acumulado de 12% (doce por ciento) respecto del Monto MNeto
Invertido;

{ivi Crarfo, el 40% {cuarenta por ciento} del Efectivo Disponible serd distribuido a los Tenedozes,
a protrata, y el 60% {sescnta por ciento) del Efectivo Disponible serd distribuido al Fideicomisario cn Segundo
Lugar o a la Persona que €l Fidejcomitente indique por escrito, hasta que los Fideicomisarios en Segundo
ingar {0 las Personas que el Fideicomitente haya designado por escrito}, en su conjunto, haysn recibido
Distribuciones totalos acumuladas conforme al inciso (iii) anterior y al presente incise (v} por un monto
equivalente al 20% {veinke por ciento) de la suma de {1} las Distribuciones totales acumuladas que hayan
recibido los Tenedores conforme a los incisos (i) y (i) anteriores y al presente inciso (iv}, mas (2) las
Distribuciones totales acumuiadas que hayan recibide los Fidelcomisarios en Segundo Lugar (o las Personas
que el Fidcicomitente haya designado por escrito) conforme al meiso (ni) anterfor y al presente inciso {iv); ¥

{v} Chuinto, posteriormente, el 80% {ochenta por ciento) del Efectivo Disponible seré distribuido a
los Tenedores, a prorrata, y el 20% ({veinte por ciento) del Efective Disponible serd distribuido a2 los
Fideicomisarios en Segundo Lugar o 2 la Persona gue el Fideicomitente indique por escriio.

3.1.34 Derecho dc Eeembaisn. 8, en la fecha on goe todas las Inversiones hayan sido desinvertidas y todos los
fondos depositados en las Cuentas del Fideicomiso hayan sido distribmidos a los Tenedores y 2 los
Fideicomisarios en Segundo Lugar (0 a las Personas goe el Fideicomilente haya designado por escrifo), los
Fideicomisarios en Segundo Lugar y las Personas que ¢ Fideicomitente haya designado por escrito han
recibido Distribuciones de Incentivo gue excedan del 20% {vcinte por ciento) de las Distribuciones totales
acumuladas entregadas a las Tenadores y a los Fideicomisaries en Segundo Lugar (0 a las Personas que el
Fideicomitente haya designado por escrito} conforme a los incisos (if), {ii). (iv} y {v) del inciso {a) anterior,
AMB Mexico Manager o los Fideicomisarios en Segundo Lugar (0 las Fersonas que of Fideicomitente haya
designado por escrite) correspondientcs deberan, en cuanto sca posible, reembolsar al Fiduciario las
cantbdades excedentes, v el Fiduciario deberd distribuir dickias cantidades excedentes a tos Tenedores,

3.1.35 Cxcedente de Hfectivo. Una vez concloido el Periado de Inversion, y con la aprobacién previa del
Comité Técnica, el Administrador realizars un ciloulo inicial respecto de las Cantidades No Invertidas que ze
mantendran reservadas en las Cuentas del Fideicomiso una vez concluido el Periodo de Inversién para cf
pago de Gastos Continuos y Gastos de Mantenimiento durantc Ja vigencia del Fideicomise. Cualesquiera
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Cantidades No Invertidas gque ro scen reservadas serdn entonces distribuidas a2 los Tenedores conforme lo
instruya cf Administrador.

3.1.36 Calrule de Rendimisnto Anual Compuesto. El Rendimiento Anual Compuesto al que se refteren los
incisos (il) y {i) antetiores scré calcnlado en Délares con base cn i Monto Neto Invertido y tomando en
consideracion (i) las fechas en Ias que las Inversiones respectivas fucron realizadas por el Fiduciario, y {1} las
fochas en las que el Piduciario realizé las distribuciones correspondientes conforme 2l inciso {2) anterior, y
caiculado como si cada Tenedor fuera un Tenedor desde a Fecha de Emisién; en el cntendido, que para
cfoctos de calcular o Rendimicnto Anual Compuesto, se enterderd que la totalidad de los Recursos Denivadas
de la Emisién fueron convertidos por el Fiduciario de Pesos a Délares el Dia Habil siguiente 2 Ia Fecha de
Emisién, y al tipo de cambio publicado en dicha fecha por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacidn.

3.1.37 Amortizacién de los Certificados Bursabiles. {.os montos Distribuidos a los Tenedores se aplicaran
primete para amortizar €l valor nominal de los Certificados Bursatiles hasta el momento en que dicho valor
nominal sea igual 2 $0.01 {un centavo de Peso) y, posteriormente, para hacer Distribuciones a los Tenadores.
El centavo remancnte del valor nominal sera amortizado en la fecha que suceda primero entre la Fecha de
Vercimiento o una Fecha de Amorkizacién Anticipada,

3.1.38 Amortizacion Anticipada por Desinversién. En Ia Fecha de Amorbizacién Anticipada por Desinversién,
el Administrador podrd instrair, mediante notificacién por escrito al Fiduciario {coya nobificacidn debera scr
enviada como copia al Representante Comun}, que se distribuya todo e efectivo remanente en fas Cuentas del
Fideicoimniso a los Teredores ¥ a los Fideicomisarios on Segunde Lugar de conformidad con lo establocide en
Ja Cliusnla 13.1 del Contrato de Tideicomiso; en el ontendido, que las Distribuciones realizadas a los
Tenedores seran aplicadas a la amortizacion del valor nominal de los Certificados Bursitiles en su totalidad.
Fi Reprosentante Comitin deberd notificar por escrito a la BMV y a Indeval y publicar a raves de Emisnet, con
por los menos 6 {seis) Dias Habiles de anticipacién, la fecha en que se Hevarén a cabo las Distribuciones a los
Tenedores mencionandoe el importe total a ser distribuido asi come el importe destinade a la amortizacidn de
cada Certificado Bursatl.

3.1.39 Divisas y Coberturas. El Administrador instruird al Fiduciario a celebrar pperaciones de cambio de
divisas a efecto de gue (i) la totalidad de o una parte sustancial de los Recursos Netos de Emisién que sean
recibidos en Pesos cn la Cuenta General sean convertidos a Délares para el cumplimiento de log Fines del
Fideicomiso, en cuanto sea practicamente posible después de la Fecha de Emisitn, v (ii} las cantidades gue
sean recibidas dentro de la Cuenta de Distribuciones en cualquier moncda distinta a Pesos sean convertidas 2
Pesos a fin de Hevar a cabo las Distribuciones a los Tenedores an los triminos del Contrato de Fidelcomiso, v
en genoral, el Administrador podra instruir al Fiduciario a convertir las cantidades depositadas en las
Cuentas def Fideicomisoe a Pesos o Délares, segiin sea ¢l caso, seplin sea necosario para cwinplir con Tos Fines
del Fideicomiso y para administrar las Sociedades Promovidas, en cada casy, al tipo de cambie ofrecido en
términos de mercade pot casas de cambio ¢ inshituciones financieras autorizadas de reconocido prestigio en
México en la fecha de las operacicnes cambiarias respectivas. i Administrador podra, pero no estard
ohligado a, insguir al Fiduciaric a celebrar operaciones de cobertura 2 efecto de proteger el valor de las
cantidades depositadas en las Cuentas del Tideicomiso v/ ¢ a efecto de obtener coberturas respecto de tasas de
interés; on el entendide, que en ningdn caso podra el Administrador instrmiy al Fiduciario para que celebre
operaciones financieras derivadas con fincs especulatives.

3.1.40 Inversiones Permitidas

{a) Durante ia vigencia del Fidelcomiso, el Fiduciario debers invertir cualesquiera canfidades en Pesos o en
Dolares depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, en la medida de o permitido por la legislacion, reglas y
reglamentos aplicables, de conformidad con las instrucciones del Administrador, en cnalquiera de las
sigwientes inversiones siempre y cizando lengan un vencimiento igual o menor a un afio: (1) cn valores 2 cargo
del Gobierno Federal de México inscritos en el RNV; o {2) onr acciones de sociedades de inversion en
instrumentos de denda.
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{b} El Fiduciario invertird en Inversiones Permitidas () cuando se trate de invertir en Pesos (1) en el mismo
dia en que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomise, si diche dia es un Dia Habil y siempre gue dichos
fondos sean recibidos por el Fiduciario antes de las 12:00 pm. (hora de Ja Ciudad de Méxica), o {2) al Dia
Hahbil sigutente, si dichos fondos no se reciben por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hoia de la Ciudad de
Méxicol, o si dicho dia no es un Dia Habil; y (if} cuando se trate de invertir en Dolates, ajusthndosc a las
Hempos y formas del lugar en donde se encuentren abierfas las Cuentas del Fideicomiso que estén en Diilares.

{c) Si cualquier monto de efectivo no puede invertiese de inmediato en ¢l misma dia en que dichos montos
fueron recibidos conforme a los PFines del Fideicomiso, dichos montos de efecvo permanecerdn sin scr
invertidos en Ja Cuenta del Fideicomiso que corresponda hasta que se inviertan en Inversiones Permitidas de
conformidad con lo provisio en el Contrato de Fideicomiso, en ¢l cpiendide de que en caso de que se
depositen en la propia institucion financiera a la que pertenece el Fiduciario, las Inversiones Permitidas,
segiin sea ¢l caso, deberdn pagar tasas de interés 2 la tasa mas alta que dicha instilucidn pague por
operaciones con cf mismo término y cantidades similares en las fechas en que los depésitos se hagan. En
ningén supuesto el Fiduciario deberd invertir el Patimonio del Fideicomiso en la adquisicion de
instrumentss o valores dc cwalquier especie emitidos o garantizados por cualgwiera de las afiliadas,
subsidiarias o controladora del Fideicomitente o del Administrador.

3.1.41 Avalios,

{a} Yalnadores Independientes. Inicialmente, el Fiduciario contratara los servicios de KIWIG Cardenas Dosal,
., como Yaluador de los Certificados Bursatiles, y de Collicrs Lomelin, S.A de CV., como el Valuador
Inmobiliario; en ol entendido, que el Administrador deberd haber verificado previamente [a independencia de
dichos Valuadores Indepondientes. Posteriormente, €] Administrader podra instrir 2l Fiduciario para que
sustituya a dichos Valuadores Independientes o contrate 2 Valuadores Indcpendientes adicionales, previa
aprobacion de) Comité Téenico en una sesién en la que los micmbros designados por of Administrador gue
no sean Micmbros Independientes no tendrdn ol derecho de ejercer su vote respecto de dicho punto; en e
entendido, que previo a la contratacién de cnalesquiera Valuadores Independientes adicionales, el
Administrador deber4 haber verificado previamente Ja independencia de diches Valuadores Independientes.

{b) Valuacién de los Certificados Bursétiles. El Valuador de los Certificados Bursétiles valuara los Certificados
Bursatiles emitidos por el Fideicomiso y a las Sociedades Promovidas de manera trimestral o cuando ocurra
una modificacién a la cstructura del Patrimonio del Fideicomiso, siguiendo una metodologia con base en
estandares intermractonales. Dichos avaliios serdn divuigados 2l piblico inversionists a través de la BMV y
Emisnet, y setan entregados al Administrader, al Fiduciario, al Representante Comvin, al Aunditor Externo, a
ios miembros del Comité Técnico y a los proveedores de precios, y los costos de dichos avaldios seran pagados
pot el Fidefcomiso como parte de los Gastos de Mantenimiento.

{c) Vahacion_de Fnnueblcs, El avalao de los inmucbles que sean propiedad de las Saciedades Promovidas
que hayan sido estabilizados (cs decir, que el %% (noventa por ciento) de dichos inmuebles haya sido
arrendado) serd realizado anualmente por el Vaivador Inmobiliario al final de cada cjercicie fiscal, de
conformidad con Ios estandares utilizados por valuadores gue son Micmbros del Instituto de Avaldos de los
Estados Unidos de Ameérica (Member of the Appraisal Inskitute) o cualguicr ot método reconorido
internacionalmente; en el entendido, que ademds de diche avalio anual de los inmucbles, el Administrador
padrs obtener avaloos adicionales respecto de inmuebles une vez que hayan sido cstabilizados.
Adicionalmente, el Administmador podrd, a su cptera discrecidn, determinar que un re-avalio de uno o mas
inmueblcs es apropiado, causar que okos bicnes inmueblcs gue sean propiedad de Sociedades Promovidas
sean valuados, o incrementar [a frecuencia em que los inmuchbles que sean propiedad de las Sariedades
Promovidas seran valuados; en ol entendido, que sn cualquiera de dichos cases, el Administrador podra
instruir a) Fiduciario que obtenga on avalio para dichos inmuebles del Valuador Inmobiliario. Los costos de
cualquier avaliio inmobiliario realizade de conformidad con of presente inciso (cj se consideraran (Gastos de
inversién y serdn pagados por AMB Mexico Manager (0 una o mds cptidades del Grupe AMB) y por el
Fiduciario de conforaudad con Iz Clausula 6.2 del Contrato de Fideicomiso.
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3.1.42 Contabilidad; BEstados Financicros.

{a} Contabilidad; Contador del Fideicomiso, El Administrador debera llevar a cabo la contabilidad diacia del
Fideicomiso; en o entendido, que el Administrador podra instruir al Fiduciario por escrito, para que contrate
¥, en su caso, remueva, a un contador publico independicnte de reconocido preshigio en Mexico encargado de
tlevar dicha contabilidad del Patrimonio del Fidetcomiso. Todos y cada uno de los gastos incurridos por el
Fiduciario en relacién con dicha contratacién o reemplazo (incluyendo el pago de gastos y honorarios del

Contadar del Fideicomiso) serdn considerados como Gastos de Mantenimicato.

{b) Anditor Externo. En cuanto sea practicamente posible, el Fideicomiso deberéd contratar a Deloitte Touche
Tohmatsy / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C., como &l Auditor Externo del Fideicomiso de conformidad
con las instrucciones previas y por escrito del Administrador; en el entendidg, que posteriormente, el
Administrader podré instruir al Fiduciario para que sustituya al Awnditer Externo, previa aprobacién del
Comité Técnico en una sesién on la gue los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran el derecho de cjercer su voto respecto de dicho punto,

{c) Estados Financieros No Auditados, Deniro de los 20 {veinte) Dias abiles siguientes a {a terminacién de
cada uno de los tres primeros timestres de cada ejercicio fiscal, y dentro de los 40 (cuarenta} Dias [Tdbiles
siguicntes a la conclusién del cuarto trimestre de cada gjercicio fiscal, el Fiduciario deberd proporcionar a la
CNBV, a lza BMV y al piblico inversionista a fravés de la BMV y de Emisnet, los estados financicros
trimestrales no auditados del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo cstablecido en la Circudar
Unica. Dichos estados financieros no auditados debordn ser preparados por el Admimistrador o por €l
Contador del Fideicomise, segin sea el caso, conforme 2 las Normas de Informacion Financiera, y entregados
ai Fiduciario para su publicacién,

{d) Estados Financieros Auditados. Al final de cada efercicio fiscal del Fideicomiso, el Auditor Externo
anditars los estados financicros anuales del Fideicomise y deberd entregar dichos estados financieros
auditados al Admindstrados, al Tiduciario, al Representante Comiin, ¥ 2 los miembros det Comité Técnice; en
el entendido, que Ios estados financieros auditados debersn incluir la carta de independencia emitida por
diche Auditor Bxterno conforme Jo establoce €l articulo 84 de la Chrcular Unica, l.os estados financieros
anditados preparados por el Auditor Externe deberdn prepararse de conformidad con Jaz Mormas de
Informacion Financiera y deberdn cumplir con o estipulado en la Circular Unica.

3.1.43 Reportes

{a} Reporte Trimestral del Administrador, Dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes al final de cada
uno de s tes primeros trimestres del ejercicio fiscal, el Administrador preparara y entregaré al Fiduciario, al
Representante Comun, ¥ al Comité Técnico un reporke que debera contener, cnfre obros asuntos, 1z siguicnte
informacion

(i} un resumen del desempeiio del Fideicomise durante el trimestre inmediato anterior;

{11} vn restmen de los eventos relevantes ocurridos con respecto del Fideicomise y las Sociedades
Promovidas durante el kimostre inmediato anterior;

(i)  un resumen de Jas Inversiones del Fideicomiso realizadas durante el bimesire gue sc oste
reportando; ¥

{iv) un reporte de ios Gastos de Mantenimicnto incurrides por el Fideicomiso durante el rimesire
inmediato anferior.

(b) Reporte Anual. A més tardar el 30 de junic de cada afio calendarie durante la vigencia del Fideicomiso, el
Administrador prepararé y entregaté al Fiduciario, al Representante Comiin y al Comité Técnico el Reporte
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Anual cn fos términos del Anexo N Bis 2 de la Circolar Unica; en el entendido, que dicho Reporte Anual
deberd inciuir los estados financieros anuales auditados de las Sociedades Promovidas gue representen 10%
{dicz por ciento) o mas del Patrimonic del Fideicomiso que no se refleje de manera consolidada en la
informacién financiera del Fideicomiso eatregada conforme a Jos términos del Contrato de Fidcicomiso.

3.1.44 Notificacion_de Caso de Incumplimiento. El Fiduciario o el Administrador deberdn notificar al
Representantc Comiim la existencia de cualquier Caso de Incumplimiento 2 mds tardar dentro de los 2 (dos)
[Has Habiles sipuicntes 2 la fecha en gue tengan conocimiente de fa existencia de dicho Caso de
Incumplimiento.

3.1.45 Liquidacién. El Administrador llevara a cabo la liquidacion ordenada del Fideicomise (i) cuando acurra
Ia Fecha de Vencimiento del Conftzato de Fideicomiso, o {if) cuando ocurra un Caso de Incumplimiento, o (i)
cuando oroira una Fecha de AmorHzacidén Anticipada por Desinversion y sujeto a o establecide en la
Clsusuia 13.5 det Contrato de Fidetcomiso, o {iv} cuando ocurra un cambio de ley que afecte de manera
sigmificativa la continuacién de las operaciones del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, o {v) cuando as{ lo determine el Administrador con la aprobacion previa del Comite
Técnico. FI Administrador buscard completar €l proceso de liquidacion en cuanto sea prichicamente posible
conforme a los términos establecidos en el Contrate de Fideicomiso:

{2) Valuacion de las Propiedades. En relacion a la liquidacién del Fideicomiso, cada uno de los inmuebles que
sean propiedad de las Sociedades Promovidas serd valuado por el Valiador Inmobiliario utilizando los
métodos descritos en la Cliusula 15.1 del Contrato de Fideicomiso y el Administrador calculara el valor las
Soctedades Promovidas en su comjunto con base en dichos avalaos.

{b) Estratepias de Salida Alternativas. Durante el periodo de 30 (treinta) dias signientes 2 la fecha en que se
determine €] Valor de Liguidacién Inicial, {f) ¢l Administrador tendrd el derecho de hacer una oferta, directa o
indirecta a nombre del Grupo AMB, para adquirir los innwebles de las Sociedades Promovidas a su valor de
avahio obtenido conforine a las valuaciones descritas en el inciso (a) anterior, © para adguirir las acciones o
partes sociales de las Sociedades Promovidas a su Valor de Avalta, y/o (ii) en case de gue las condiciones de
mercado lo permitan, el Administrador podra proponer una alternativa de desinversidn distinta, tal como una
oferta pablica de las acciones o partes sociales de las Sociedades Promovidas, o una venta privada de las
mismas; en el cntendida, que en caso de que dichas operaciones representen un conflicto de interes respecto
del Administrador o ¢l Grupo AMB, se requerird de Ia aprobacidn previa del Comibé Técnico en una sesidn en
la gue los miembros designados por el Administrador gue no sean Micmbres Independientes no tendrdn
derccho a efercer su voto respects de dicho punto. En caso de que dicha fransaccidén sea aprobada por ]
Comité Técnico, dicha transaccién serd llevada 2 cabo en los ténninos aprobados v ¢l Fideicomiso serd
liquidade de conformidad con dichas términos aprobados. Los recursos obtenidos por el Fiduciario derivados
de enaiguiera de las estrategias de salida descritas en ¢l presente inciso (b) seran distribuides a los Tencdores
y a los Fideicomisarios en Segundo Lugar (o a cualguier otra Persona que el Fideicomitente designe por
escrito) de cordformidad con lo establccido en la Clausnia 13.1 del Contrato de Fideicomiso. No obstante gue
Ia totalidad de dichos recursos serd distribuida a los Tenedores ¥ a los Fidefcomisarios en Segundo Lugar (o 2
cualquier ora Persona que el Fideicomitente designe por escrito) conforme a Ja Cldusula 13.1 del Contrata de
Fideicomiso, dichas distibucionss seran ademds aplicadas para que, cwando termine el proceso de
liguidacion del Fideicomiso y se hayan distribuido a totalidad de dichos recursos a los Tenedores y a los
Fideicomisarios en Segunde Lugar (o a cualquicr oira Persona que el Fidelcomitente designe por escrito)
conforme a dicha Cliusula 13.1, el valor nominal de los Certificados Hursatiles haya side amortizado cn su
totalidad. El Repiesentante Comin debers nobificar por escrite a la BMV y a Indeval y publicar a través de
Emistiet, con por (os menos & {seis) Dias Hébiles de anticipacion, la fecha en que sc levardn 2 cabo las
distribuciones a los Tenedores de conformidad con cste incisn (b) mencionande el importc total a ser
distribuido asi romo €] importc destinado a la amortizacién de cada Cerbificado Bursahl

(¢} Liguidacién. En la medida en que ol Administrador no realice una oferta para adquirir los inmucbles o las
acciones o partes sociales de las Sociedades Promovidas y/o no se lleve 2 cabo una alternaliva de
desinversitim distinta conforme a lo cstablecido en el inciso (b} anterior, ¥ las Sociedades Promovidas
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continfien siendo propictarias de inmuebles, el Administrador liquidars los actives guwe scan nocesaras a
efecto de que el Fiduciario reciba una cantidad en efectivo cquivalente a, y en amortizacion de, las [nversiones
del Bideicomiso en las Sociedades Promovidas con base en ¢l Valor de Tignidacién Inicial, tomando on
consideracién todos los actives y pasivos de las Soctedades Promovidas. El monto de efecbve gue al final sea
distribuido al Fideicomiso deberd tomar en cuenta of producto de Ja venta de dichos achvos. Posteriormente,
el Fideicorniso confinuars en vigor anicamente a efecto de lignidar sus obligaciones de wna manera ordenada,
liguidar sus activos, y repagar a sus acreedores. El Administrador sera el responsable de supervisar la
ordenada liquidacién y disclucin del Fideicomiso y buscard completar fa liguidacidn del Fideicomiso en
ciianto sea pricticamente posible. Tode el efective distribuido al Fidelcomiso conforme a cste procedimiento
sera distribuido a los Tenodores v a los Fideicomisarios en Scgundo Lugar (o a cualguier otra Persona que el
Fideicomitente designe por escrito) de conformidad cen 1o establecido en Ja Clansula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso, No obstante que todo el efectivo distribuide al Fideicomiso serd diskribuido a los Tenedores y a
los Fideicomisarios en Segondo Lugar (o 2 cealquier otra Persona que of Fideicomitente designe por escrito)
de conformidad con lo establecide en la Clausula 13.1 del Confrato de bideicomisn, dichas distribuciones
setén ademds aplicadas para que, cuando termine el proceso de liguidacién del Fideicomiso ¥ se hayan
distribuido la totalidad de dichos recursos a los Tepedores v a los Fideicomisarios en Segundo Lugar (o 2
enalquier ofra Persona que el Fideicomitente designe por escrito) conforme a dicha Cliusula 13.1, el valor
nominal de los Certificados Bursatiles haya sido amortizado en su totalidad. El Representante Comin debera
notificar por escnito a la BMV y a Indeval y publicar a través de Emisnet, con por Jos menos 6 (seis) Dias
Habiles de anticipacién, la fecha en que se Uevaran a cabo las distribuciones a los Tencdores de conformidad
con este inciso (¢} mencionande of bmporte total a scr diskribuide asi come el importe destinado a2 l2
amortizacién de cada Certificado Bursabl

3.1 46 Remocidn del Administrador.

3.1.46.1, Remocidn del Administrador con Causa. En caso de que ocarra un Evento de Remocion del
Administrador, el Fideicomiso serd liguidado conforme a io establecido en fa Clagpsnla 172 del Contrato de
Fideicomiso, y la Asamblea de Tenedores, con el vola favorable de los Tenedores que representen por lo
menos el £6 2/3% (sesenta y seis v dos tercios por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion, podré
remover al Adminiskrador y nombrar a un nuevo administrador para llevar a cabo dicha lquidacion.

3.1.26.2. Remocidn del Administrador sjn Causa, El Administrador podrs ser removide sin causa en
cualquier momento por los Tencdores mediante resolucién adoptada en upa Asamblea de Tenedores
vilidamentc instalada con la aprobacién del 160% (cien por clento) de los Certificados Bursitiles en
circulacion.

{a) Comision por Administracién. Fn caso de que el Administrador sea removido sin causa por los Tenedores,
el Adminisitador removido tendri derecho a todas las Comisiones por Administracion generadas y no
pagadas a partir de la Fecha de Emisién y hasta la fecha en que surta efectos su remocion. Ademds, el
Administrador tendrd  derecho a recibir, en la fecha en la gue la remocion del Administrador surla efectos,
wna cantidad equivalente a las Comisiones por Administracion que se hubieren generado desde Ja fechaen la
que la remocitn del Administrador surta efectos y hasta fa Fecha de Vencimiento, caleuladas utilizando el
Valor Total Bruto del Patrimonio del Fideicomiso vigente en la fecha en la que surta cfecios la remocidn del
Adainistrador,

{b} Distribuciones de Incentivo. En caso de que ¢l Administrador sea removido sin causa por los Tenedores,
ios Fidefcomisarios en Segundo Lugar tendran derecho a recibir todas las Distribuciones de Inceative
generadas y no pagadas a partir de Ia Fecha de Emisi6n y hasta la fecha en que snrta efectos Ja remocién del
Administrador. Ademas, los Fidcicomisarios en Segunde Lugar tendrin derecho a recibir, en la fecha en la
que la remaocidn del Administrador surta efectos, una cantidad equivalente 2 las Distribuciones de Incentivo
gue se hubieran generado si todas las Inversiones fueran desinvertidas en la fecha en que la remocion del
Administrador surta efectos al Yalor de Avaluo mas reciente de Ias Sociedades Promovidas relacionadas con
dichas Inversiones, y los ingresos obtenidos de dichas desinversiones fueran distribuidos conforme a lo
establecido en e inciso (2} de Ja Clausula 13.1 del Condrato de Fideicomise. Los pagoes conforme a este inciso
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{b} seran realizados a los Fideicomisarios en Segunde Lugar designados por el Fideicomitente por eserito (o a
cualquter otra Persona gue el Fideicomitente designe por escrito).

{c) Eleccion del Grupo AMB, Ademés de los derechos estableridos conforme a los incisos (a) y (b) antertores,
en caso de que el Administrador sea removido sin causa por los Tenedores, AMB Mexico Manager tendré cl
derecho de:

() Mantener el Compromise de AMB, Mantenor, o causar que las entidades respectivas del
Grupo AMB mantengan, su co-inversion del 20% (veinte por ciento] en cualquicra de las Sociedadcs
Promovidas conforme a lo establecido en la Clusula 6.1 del Contrato de Fideicomiso; o

(il Comprar Inversiones, Comprar, directamente ¢ 2 través de una ¢ mds entidades del Grupo
AMB, los inmucbles propiedad de las Sociedades Promovidas 2 un 80% (cchenta por ciento) de su valor de
avalio mas reciente obtenido conforme 2 lo establecide en el Contrato de Fideicomiso, o instrudr al Fiduciario
a vender a AMB Mexico Manager (o a cualquier otra entidad dof Grupo AMB) las acciones o partes sociales de
dichas Sociedades Promovidas que scan propiedad del Fideicomiso a un 80% {ochenta por ciento} de su Valor
de Avalto mas reciente obtenido conforme a lo establecido en ¢l Contrate de Fideicomiso; o

{1} Vender Inversiones. Instruir al Fiduciario 2 comprar 8 AMB Mexico Manager (o a Ia entidad
del Grupo AMB correspondientc) las acciones o partes sociales de cualquier Sociedad Promovida que scan
propicdad de AMB Mexico Manager {o de la entidad del Grupe AMB correspondiente) a un 120% {ciento
veinte por ciento) de su Valor de Avaldo mds reciente obtenido conforme a fo establecido en el Contrato de
Fideicomisa.

3.1.47 Sustfucion del Administrador por otra Cntidad del Gropo AMB. Las partes del Contrato de
Fideicomiso convicren en gue el Adminisgador padra en cualquier momento designar a otra entidad del
Grupo AMB para actuar como administrador del Fideicomiso con la aprobacion previa del Comité Técnico
otorgada en uma sesion en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
independientes no tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto. En caso de que ¢l Comité
Técnico apruebe dicha designacién on los terminos agui cstablecidos, el Administrador deberd instruir al
Fiduciarlo y al Representante Comnin para gque celebren un Contrato de Administracién Substitute con dicha
entidad del Gropo AMB que contenga derechos y obligaciones sustancialmente similares a los derechas y
obligaciones del Administrador contenidos en el Contrate de Fideicomiso y en los Téerminos y Condiciones de
Administracion; en el entendido, que Ja sustitucion del Administrador s6lo surtird efectos a partir de la fecha
en que la entidad del Grupo AMB respectiva haya celebrado dicha Contrato de Administracion Substituto
con el Fiduciario v cf Representante Comtn; ¥ cn el entendido, ademdés, que 12 sustitucién del Adminiskador
por ofra entidad del Grupo AMB no constituird un Caso de Incumplimiento ni un Evento de Remocion del
Administrador.

3.1.48 Terminacién. El Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la Emision permaneceran en
plenc vigor y efecto hasta Ia fecha en que los bicoes que integren el Patrimonia del Fideicomiso hayan sido
distribnides por el Fiduciario. La facha en que el Contrate de Fideicomiso se dé por terminado seré referida
como I “Fecha de Terminacién”; cn el entendido, gue Ia Fecha de Terminacién en ningiin caso podia exceder
de 10 {diez) afios sigwientes a la fecha del Contrato de Fideicomiso.

3.1.49 Modificaciones. El Contrato de Fidefcomiso y los demés Documentes de Ja Emisidn tnicamente pedran
ser modificados medianta convendo por escrito firmado por ol Fideicomitente, el Fiductario y el Representante
Comiin con el voto favgrable de los Tenedores que representen cuando menos la mayoria de los Certificados
Bursdtiles en circulacién; en el entendido, gue el consentmiento de los Tencdores no serd requerido (a) si el
objeto de dicha modificacién es (i) agregar obligaciones ai Administrador o renunciar a cualguier derecho o
poder otorgado al Administrador o 2 cualquier afiliada del Administrador para el beneficic de los Tenedores,
o (ii) para reflejar un cambic cuya naturaleza no tenga consecwencias o no afecte significativamente a
cualquier Tenedor, o para remediar cualquier ambigiiedad, o corregir cualguier disposicién, Hevar 2 cabo
otras modificaciones al Contralo de Fideicomiso gue no scap inconsistentes con la ley o con cualquier
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obligacion establecida en el Conbrato de Fideicomiso que no afecte significabivamente 2 cualguier Tenedor, ¢
{1} para satisfacer cualquier requerimiento, condicién o lneamiento conternido en une orden, opinidn,
sentencia, o regulacion de cualquier agencia federal o local o inchrida en cualquier feislacién federai o local;
o (b} respecto de cualquier modificacién que, contorme a los términos del Confrato de Fideicomiso, reguiera
del consenfiniento del Comiké Técnico.

3.1 50 Confidencialidad, Fl Fiduciario v e Representante Comin acuerdan, y cualquier Tenedor mediante la
adquisicion de cualquier Certificado Bursatil se considerard que acnerda, mantence confidencial y no revelar
sin el conscpfimiento previe por escrite del Administrador, cualguier informacién relacionada con ol
Fideicomiso, cualquicr Seciedad Promovida o cualquier afiliada de cualquicr Soctedad Pramovida, coalquier
persona moral respecto de Ja cual el Administrador est® considerando o haya considerade realizat una
Inversién o respecto de cualquier afiliada de dichas personas morales; en el entendido, que dichas Personas
podran revelar cualquier tipo de mformacién gue (i} se haya puestc a disposicidn del piblico en general,
salvo en virtud del incumplimiento de esta obligacion, (i) sea requerida para ser inclutda en cualquier
reporte, declaracién o testimonio que requicra ser presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, (i)
pueda ser requerida como respuestz a cualesquiera lamadas o citatorios en relacién con algan litigio, {iv) sea
necesaria para cumplir con cuaiguier Ley Aplicable, (v) se proporciome 2 los empieados y asesores
profesionalos de dichas Personas, sicmpre y cuando dichas Personas scan advertidas respecto de las
obligaciones de confidencialidad contenidas cn el Contrato de Fideicomise, y (vi) pueda ser requerida en
rolacién con una auditoria realizada por cualquier Antoridad Gubernamental. A partir de la fecha del
Contrato de Fideicomise, el Administrador podrd celebrar convenios de confidencialidad con ceda uno de los
Tenedores, de los miembros del Comité Técnico, con los Valuadores Independientes, con el Contador del
Fideicomiso, con el Auditor Txterno, y con cualquier proveedor de bienmes ¢ servicios que contengan
obligaciones de confidencialidad.

3.1.51 Jutisdiccién; Derecho Aplicable. Las partes del Contrato de Fideicomiso se someten, de manera expresa
e irrevocable, a las feyes aplicables de México, y 2 Ja jurisdiccion de los tribunales competentes de Mexico,
Distrito Federal, por lo que renuncian, de manera expresa e irrevocable, a coalquier otra jurisdiccion gue
pudiere cortesponderles en virtud de sus domicilios presentes o futuros o por cualquier obra razon,

3,152 Ampliacién de la Fmisién. Las partes del Contrato de Fideicomiso acuerdan que el Administrador
podré Hevar a cabo una ampliacién a Ja Emisidn siempre y cuando (i} el Administrador obtepga las
antorizaciones raqueridas para dicha ampliacion, incluyendo, sin limitacidn, la aprobacion de la CNBV y de la
BMY; {if) gue dicha ampliacién esté sujeta en todos sus términos a la Circular Undca; y (iii) que dicha
amplizcién sca aprobada por la Asamblea de Tenedaorcs.

3.1.53 Ausencia de Responsabilidad. En fa medida més amplia permitida por la ley aplicable, ninguna
Persona Exculpada serd responsable ante el Fideicomiso por (i) cualguier accién w omision Nevada a cabo, ©
que no sea lfevada a cabo, por dicha Persona Exculpada, o por cualquier pérdida, reclamacion, costa, dafo,
petjuicio o responsabilidad derivada de dicha accidn u omision, salvo que dicha pérdida, reclamacidén, costo,
dafo, perjuicio o responsabilidad resuite de Ia neghigencia grave, dolo o mala fe de la Persona Exculpada, (i)
cunalquier obligacién fiscal impuesta al Fidcicomiso, o {iil} cualesquiera pérdidas derivadas de la negligencia,
dolo o mala fo del Fiduciario © de cualquier agenie o delegado fiduciario del Fiduciario. Sin Iimitar la
generalidad de lo anterior, cada Persona Exculpada estard, en el cumplimientc de sus obligaciones,
completamente protegida si se basa en los registros del Fideicomiso v/o en la informacidn, opiniones,
reportes o declaraciones que sean preparados por profesionales, expertes, u offos tereres que hayan side
seloccionados de manera razonable por el Fideicomisn, el Administrador ¢ sus respectivas afiliadas. En Ia
medida mds amplia permitida por ley aplicable, ningan miembro del Comuté Tecnico (i} tendré un deber de
lealtad o cualquier otra obligacién con respecto de cualquier otro miembra del Comité Técnico, del
Fideicomiso o de los Tenedores, o (i) seré responsable frente a otros miembros del Comité Técnico, del
Fideicomiso o de los Tenoderes por dafios o por cualquicr ofra razén,

El Fiduciario sera rosponsable ante las partes y/ o ante cualquier tercero, dnica y exclusivamente hasta por las
cantidades del Patrimonio del Fideicomiso, sin kener responsabilidad personal alguna en caso de que el

307



Patrimonio del Fidcicomiso no sea suficiente para el cumplimiento de las obligaciones de las partes de
confgrmidad con el Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dalo, mals fe, o
negligencia por parte del Fiduciario.

Fl Biduciario no sera responsable de Ias acciones, hechos u amisicnes del Fideicomitente, del Administrador,
del Reprosentante Comin, del Comité Técnico o de terceras personas quo actzen conforine al Conlzatn de
Fideicomisw, excepto en los casos en los que cxista dolo, mala fe, o neghgencia por parie del Fiduciario.

¥ Fiduciario no tendra mas obligaciones que las establecidas expresamente e el Contrato de Fideicomiso. En
caso de gue el Fiduciario teciba cualquicr aviso, demanda o cualquier ofra reclamacion en relacién con el
Patrimonie del Fideicomiso, nobficard dicha situacion inmediatamente al Administrador, al Comits Técnico y
al Representante Comeén, a efecto de que éstos pucdan Hlevar al cabo cualquier accibn necesaria para ia
defensa del Patrimonio del Tideicomisp, momento a partir del cual cesard cualguier sesponsabilidad del
Fiduciario trespecto de dicho aviso, demanda judicial o reclamacién. No obstante lo anterior, el Fiduciano
estard obligado a coadyuvar en fo gue sea necesario para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Las partes convienen en que of Fiduciario Gnicamente actuara en los ¥riminos de las instrucciones gue reciba
en términos def Contrato de Fideicomiso asi como de conformidad con fos demds términos establecidos cn el
Contrato de Fideicomiso que scan aplicables al Fiduciario.

Ademas de las otzas obligaciones del Fiduciario, el Fiduciario complird con sus obligaciones de conformidad
con el articulo 391 {trescientos noventa y vnoj de la LGTOC; en el entendido, de que en cualquier supuesto
que no sca expresamente previsto por el Contrate de Fideicomiso, el Fiduciario achuard estrictamente e
conformidad con las instrccionss que reciba del Administrador, teriondo dereche a solicitar gue se aclare el
contenido de las mismas en el supuesto de que no fuere precisa.

3.1.54 Indemmizacién. En la medida més amplia permitida por ley, el Fideicomiso deberd indemnizar a
cualquier Persona Indemnizada de v en contra de todas y cualesquier Dafos que estén relacionados con la
constitucian del Fideicomiso o de las Sociedades Promovidas, o con Ias operaciones del Administradoer {en
dicho cardcter), del Pideicomitentc (en dicho cardcter), del Fideicomiso o de las Socredades Promovidas, salvo
que dichos Danos scan producto de la negligencia grave, dolo o frande de dichas Personas Indemmizadas
segin sca determinade por una sentencia o resofucion inapelable de un tribunal competente.

1Los gastos incurrides por una Persona Indemnizada que sea parte de un procedimiento mencionado en el
parrafo que antecede serdn pagados o reembolsades por el Fidecomiso mediznte la receprién por parte del
Fiduciario de {i) una declaracion escrita por la Persona Indemnizada en ia que reconozea, de buena fe, que ios
requisitos de conducta neccsarios para la indemnizaciém por parte del Fideicomiso han sido cumplidos, y (i}
un compromisa escrito por perte de la Persona Indemmizada para repagar cualquier monto recibido del
Fideicomiso si s determina que dicha Persona Indemnizada no tenia derecho a recsbir dicha indemnizacién.

El Fiduciario no podr4 ser obligado a realizar gasto algunc con ¢argo 2 su propio patrimonio, o INCUITT en
responsabilidades financicras distintas de las que asume en su carécler de Fiduciario, on 2l cumplitiento de
las Tines del Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, mala fe, o negligencia por parte del
Frduciario.

El Fiduciario no tendré obligacion de confirmar o verificar la autenficidad de cualquier identificacidn, poder,
reporte, cerfificedo o documento que se le enlregue al Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fidcicomiso. Fi Fiduciario no astine responsabilidad respecto a cualesquier declaraciim hecha por las demis
partes en €l Fideicomiso o en Jos documentes relacionados con el mismo.

3.1.55 Indemniracién al Fiduciario. Las partes convienen que el Patvimonio del Fideicomiso servira para
indemmizar v sacar en paz y a salvo al Fiduciarie, sus delegados fiduciarios, directores, cmpleados, asesores y
apoderados, de v en contra de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, rosponsabilidades, costes,
gastos, danos, perjuicios, péreidas, juicios, procedimientos o aclos, ya scan judiciales, admunisirativos,
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laborales, de investigacién o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por
determinarse, gue existan, puedan cxistir o gque puedan ser incumidos por cumalquicra de las personas
mencionadas anteriormente dorivadas de, o en relacion con, las actividades que realicen conforme a los
terminos del Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los gue exista dolo, mala fe, o negligencia por
parte del Eiduciario. Las partes convienen que el Patrimonio del Fideicomiso servird para indemnizar y sacar
en paz y a salvo al Fiduciario cn caso de existir alguna contingencia fiscal derivada de la operacidn del
Contrato dc Fideicomiso o de los demas Documentos de la Emisién. El Fiduciario tendrd derecho a ser
representado por sus propios asesotes en dichos procedimientes. El Patrimonio del Fideicomiso deberd cubrir
al Fiduciario los honorarios, gastos y costos relacionados con dichas procedimiendos, en la fecha en gue lo
solicite el Fiduciaro.

3156 Actos que Conlleven Respensabilidad. El Fiduciazio no estard obligade a llevar a cabo acto alguno
conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso si dicho acto puede tener come censecucncia que los
delegados fiduciarios del Fiduciario estén cxpuestos a alguna respensabilidad o riesgo en relacién con sus
bienes, ¢ si diche acto contraviene a lo dispuesto cn el Contrato de Fideicomiso o en lz Loy Aplicable. El
Fiduciario en ningln caso debers realizar erogacién o gasto alguno con recursos distintos al Patrimonio del
Frdeicomiso.

3.2. Extracto de los Términos y Condiciones de Administracién

3.2.1 Nembramiento del Administrador; Aceptacién del Administrador. El Administrador lievara a cabo y
complird con todas las obligaciones a cargo del Administrador establecidas en el Contrate de Fideicomisa,

32,2 Realizacitn de Inversiones, El Administrador podrd instruir &l Fiduciario pare que realice Inversiones en
los términos establecidos en el Contrato <de Fideicomiso siempre y cuando dichas Inversiones cumplan en
tode momento con Jaz disposiciones establecides en la Clausula VI dcf Coplato de Fideicomise
{Inversiones), ¥ el Adminisador cuente con [a autorizacion del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, cuando ésta sea requerida conforme al Contrate de Fideicomiso.

323 Comisidén por Administacién. El Administrader tendrd derecho a recibir una comusién por
administracién anual equivalente al 1% (uno por ciento) del Valor Total Bruto del Patrimonio del Fideicomiso
medido rimestralmente, mds el IVA correspondiente, Ia cual sers pagadera trimestralmente.

3.2.6 Comisién per Adguisicién. Como contraprestacidn por identificar, analizar, recomendar y cerrar la
compraventa de un bien inmueble adquirido por el Fideicomiso a bravés de una Sociedad Promovida, o
Administrador tendrd derecho a recibir una comisién por adguisicién equivalente al 0.90% {cere punto
noventa por ciento) del Costo de Adquisicién de dicho inmueble, més el IVA correspondicnte. No se generard
una Comision por Adquisicién con respecto de cualesguiera Socicdades Promovidas o bienes inmucbles que
sean adquiridos por el Fideicomiso del Grupo AMB. La Comisién por Adquisicién serd pagadera por el
Fidelcomiso o por la Sociedad Promovida correspondiente, segin lo determine el Administrador, en 1z fecha
cn gue el Fideicomiso reelice la Inversién corvespondiente.

3.2 7 Remocidn v Sustitucién del Administrador

{2} Remocion con Causa. 3.2 Asamblea de Tenedores, con el voto favorable de los Tenedores que representen
por o menos ¢l 66 2/3% {scsenta y seis y dos tercios por ciento) de los Certificados Bursitiles on circulacion,
podrd remover y reemplazar al Administrador en caso de que ocurra uwn Evento de Remocién del
Administrador, Al momento gue ocurra wn Evento de Remocién del Administrador, la Asamblea de
Teoedores podré remover al Administrador y designar a un nuevo administrador del Fidefcomiso para Hevar
a cabo Ia Hquidacion del Patvimonio del Fideicomiso conforme a la Clansula 17 2 del Contrato de Fideicomise.

(b} Remocion del Administrador sin Causa. Bl Adwministrader podra ser removide sin causa en cualquier
momehte por los Tenedores mediante resolucion adoptada en una Asamblea de Tenedores vélidamente
instalada con Ja aprobacién del 100% {cien por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circalacidn,
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{1} Comision por Administracién. En caso de que ol Administrador sea removido sin causa pot los Tenedores
conforme a lo establecido en la Clausula 17 ¢ del Contrate de Fideicomiso, el Administrador removido tendra
derecho a todas las Comisiones por Administracidn gencradas y no pagadas a partir de la Fecha de Einisidn ¥
hasta [a fecha cn que suita efectos su remocién. Ademds, €l Administrador tendrd derecho a recibir, en fa
techa on la que la remocitn del Administrador surta efectos, una cantidad equivalente a las Comisiones por
Administracién que se hubieren gencrado desde la fecha en la que e remocion del Adminisrador surta
efectos y hasta [a Fecha de Voncimiento, calculadas utilizando el Valor Total Bruto del Patrimonio del
Fideicomiso vigente en fa fecha en la que sucta efectos la remaocion del Administrador.

(i} Distribuciones de Incentivo, kn caso de gue el Administzador sea removido sin causa por las Tenedores
comiforme a lo establecide en (a Clansula 17.4 del Contrato de Fideicomiso, los Fideicomisarios en Segundo
Lugar tendran derecho a recibir todas las Distribuciones de Incertive generadas y no pagadas 2 parti de la
Fecha de Emisidn y hasta la fecha en que surta efectos la remocion del Administrader, Ademds, las
Fideicomisarios en Segundo Lugar tendrin derecho a recibir, en la fecha en la que la remocidn del
Administrador surta efectos, una cantidad equivalente a las Distribuciones de Incentive que se hubieran
generado si todas tas [nversiones fueran desinvertidas en la fecha en que la remocién del Adwministrador surta
efectos al Valor de Avaliio mas reciente de las Sociedades Promovidas relacionadas con dichas Inversiones, y
los ingresos obtenidos de dichas desinversiones fueran distribuidos conforme a lo establecido en el inciso (a)
de la Cléusula 131 del Contrato de Fideicomise. Los pagos conforme a esto inciso (i} serdn realizados a los
Fideicomisarios cn Segundo Lugar designados por el Fideicomitente por escrite (o 2 cualquier otra Persona
gue el Fidelcomitente designe por escrito).

{iii} Opciones de AMB. Ademis de los derechos establecidos conforme a los incisos (i} ¥ {ii} anteriores, en caso
de que el Administrador sea removido sin cawsa por los Tenedores conforme a fo establecido on el presente
inciso {b} ¥ en la Clausuia 17.2 del Contralo de Fideicomiso, AMB Mexico Manager tendrd el derecho de:

fx) Mantener el Compromiso de AME. Mantener, ¢ cansar que las entidades respectivas
del Grupo AMB mantengan, su co-inversién del 20% {veinte por ciento} en cualquiera de las Sociedades
Fromovidas conforme a lo establecido cn la Clausula 6.1 del Contrato de Fideicomiso, o

{¥) Comprar Inversiones. Comprar, directamenta o a través de una o mas entidades del
Grepo AMB, los inmuebles propiedad de las Socledades Promavidas a un 80% {ochenta por ciento) de su
valor de avahio mas reciente obtenido conforme a lo establecido on el Contrato de Fideicomiso, o instruir al
Fiduciario a vender a AMB Mexico Manager (o a cualquier olra entidad del Grupe AMB) las acciones o partes
sociales de dichas Socicdades Promovidas que sean propiedad del Fidetcomiso a un 80% {ochenta por ciento)
de sp Valor de Avaitio mas reciente obtenido conforme a o establecido en el Confrato de Fideicomiso; o

{z) Vonder Inversiones, Instruir al Fiduciario a comprar a AMEB Mexico Manager {o 2 la
entidad del Grupo AMB correspondiente) las acciones o partes sociales de cualquier Seciedad Promovida gue
sean propiedad de AMB Mexico Manager {o de Ia entidad del Grupe AMB correspondiente} a un 120%
{ciento veinte por ciento) de su Valer do Avalito mds reciente obtenido conforme a io establecido en ol
Contrato de Fideicomiso.

{c} Administrador Substinita. En caso do remocién del Administredor conforme a Jo establecido en los ncisos
{a) y (b} anteriores, dicha remocién solo suttird efectos a partir de la fecha en que un administrador substituic
haya sido designado en una Asamblea de Tenedores, y dicho administrador substitufo haya celebrado un
Contrato do Administracion Substituto con el Fiduciario y el Representante Comiin que contenga derechos v
obligaciones del administrador substituto sustancialmente similares a los dercchos y obligaciones del
Admindstrador contenidos en los presentes Términos y Condiciones de Administracién ¥ en el Contrato de
Fideicomiso, El Conirate de Administracién Substituto deberd establecer que el administrador substituto
deberd, en cuanto sea pricticamente posible, (i} cclebrar vn convenie modificatorio al Conlrate de
Fideicomiso on el gue se modifique el rombre del Fideicomiso a fin de remover la palabra " AMB”; (@) dejar
de emplear ¢l pombre "AMB” o cualguict olro nombre, marca o patente relacionada con AMB Property
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Corporation o cualguiera de sus afiliadas y subsidiarias cn telacién con el Fideicomiso o cualquier Soctedad
Promovida; and (i)  cawsar que cualquier Sociedad Promovida cuyo nombic incluya la palabra “AMBY,
y/o que utilice cmalquier nonbre, marca o patente relacionada con AME Property Corperation o cualquiera
de sus afiliadas y subsidiarias en el curso ordinaric de sus negocios, maedifigue ef nombre de dicha Sociedad
Promaovida a fin de remover cualquier veferencia a “AMB” y/o para dejar de nlilizar dicho nombre, marcs o
paicnte.

(d) Sustitucién del Administrador por otra Fntidad del Grupo AME. De conformidad con la Clausula 17.5 del
Contrato de Fideicomiso, €l Administrador podré on cualquier momento designar a otra entidad del Grapo
AMB para acimar como administrador del Pideicomiso con la aprobacién previa del Comité Técnico otorgada
en una sesién en la que los micmbros designados por el Administrador gue no sean Miembros
Independientes no fendran derecho a emilir su voto respecto de dicho punto. En caso de que el Comité
Técrico apruebe dicha designacion en los términos agui establecidos, el Administrador deberd mstruir al
Fiduciario y al Representante Comitin para que celebren un Conirato de Administracién Substibnto con dicha
entidad del Grupe AMB que contenga derechos y obligaciones sustancialmente similares a los derechos y
obligaciontes del Administrador contonidos en el Conirato de TFideicomiso y en tos Términos y Condiciones de
Administracion; en el entendido, que la sustitecién del Administrador séle surkira efectos 2 partir de la fecha
on gque Iz entidad del Grupo AMB respectiva haya celebrado dicho Contrato de Administracion Substituto
con el Fiduciario y €] Representante Comuin; y en €l entendido, ademas, gue Ja sustitucién del Administrador
por otra entidad del Grupo AMB no constituiré un Case de Incumplimiento ni un Lvento de Remocion del
Administrador.

328 Podercs del Administrador. Do conformidad con las inshrucciones previas y por escrito del
Administrador, ¢l Fiduciario otorgaré al Administrador y a aquéllas Personas designadas por el
Administradot, los siguientes poderes para actuar en nombre y representacidn del Fiduciario en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Términos y Condiciones de Administracion:

{iy Poder general para pleitos y cobranzas,
{adh Poder general para actos de administracién,
(i) Poder general para actos de dominio, y

{iv} Podcr general para suscribir, emitir, aceptar, endosar ¥ avalar toda clase de titulos de credit,
en los términes del Articulo 9 de la LGTOC

Los poderes que se otorguen estardn limitados en cuanto a su objeto para que los Apoderados actden en
nombre y representzcion del Fiduciario tinica y exclusivamente en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso
y conforme a los Términos y Condiciones de Admimistracién y al Contrato de Tideiromiso para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso; en el entendido, que para todes Jos efectos de los Términos y
Condiciones de Administracién y del Conhato de Fideicopuiso, ningun Apoderado deberd ser considerade
come un empleado o funcionario del Fiduciario.

En caso de que ocurra vn Evento de Remocion del Administrador, la Asamblea de Tenedores podré instrudr al
Fiduciario para que revogue los poderes otorgados a los Apoderadas.

3.2.9 B Adminiskador pudra encomendar, ceder o delegar cualquiera de sus derechos v obligaciones bajo el
Contrato de Fideicomiso y los presentes Términos y Condiciones de Admindstracidn a cualguicr Persona
{mcluyendo a afiliadas def Administrador) en la manera y en los términos que el Administrador considere
conveniente; en el entendido, que cualquier cesidn o delegacion de obligaciones no hiberard al Administrador
del cumplimiento de dichas obligaciones.

3.3, Procesos judiciales, administrativos o arbilraies
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A la fecha de este Prospecto no cxiste procedimiento judicial, administralive o arbitral alguns pendiente en
contra del Fideicomitente, el Fiduciaric o el Administrador. Tampoco se Hene conocimiento de algin
procedimiento que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

A Ia fecha de este Prospecto of Fideicomitente no se encuentra en aigunc de los supuestos establecidos en ks
articulos @ y 10 de Ia Ley de Concursos Mercantiles, ¥y no se ha declarado, planea declasarse o ha sida

declarada en concurso mercantil,

112



4. Auditor Externc y Valuador Independiente

Fn cuanto sea practicamente posiblc, el Fideicomiso deberd contratar a Deloitte Touche Tohmatsn / Galaz,
Yamazaki, Ruir Urquiza, S.C., como of Anditor Externe del Fideiromise de copformidad con las instruccones
previas y por escrito del Administrador; en of entendido, que posteriormente, el Administrador podrd instroir
al Fiduciario para que sustituya al Auditor Externo, previa aprebacion del Comité Técnico en una sesidn en la
que los miembros designados por el Administrador que no sean Micmbroz Independientes no tendran el
derechio de ejercer su volo respecto de diche punto.

Inicialmente, el Fiduciario contratard los servicios de KPMG Cardenas Dosal, S.C., como Valuador de los
Cerbificados Bursatiles, v de Collicrs Lomelin, 5.A de .V, como ol Valuador Inmoebiliario; en el entendido,
que e Administrador debers haber verificado previamente la mdependencia de dichos Valuadores
Independientes. Posteriormente, el Administrador podrd instruir al Fiduciario para que sustituya a dichos
Valuadores Independicntes o copfrate a Valwadores Independientes adicionales, previa aprobacion del
Comité Técnico cn wna sesién en la gue los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendrédn el derecho de ejercer su voto respecto de dicho punto; on el entendido,
que previo 2 la contratacién de cualesquiera Valuadores Independientes adicionales, el Administrador deberé
habet verificado previamente la independencia de dichos Valuadores Independientes,

¥l Valuador de los Certificados Bursétiles valuard los Certificados Bursatiles emitidos por el Fideicomiso y 2
fas Socicdades Promovidas de manera trimestral o cuendo ocurra una modificacién a la estructura del
Patrimonio del Fideicomiso, siguiendo una metodologia con base cn estindares internacionales. Ddichos
avalios seran divulgados al pablico inversionista a favés de la BMV y Emisnel, y serin entregados al
Admimsstrador, al Fiducisrio, al Representante Comin, al Auditor Externo, 2 los miembros del Comité
Técnico ¥ 2 los proveedores de precios, y los costos de dichos avaliias serén pagados por €l Fideicomiso como
parte de los Gastos de Mantenimiento

Ef avaliio de los inmuchbles que sean propiedad de las Sociedades Promovidas que hayan sido astabilizados
{es decit, que cf 9% {noventa por ciento} de dichos inmuebles haya sido arrendado) serd realizado
anualmente por el Valuador Inmobiliario af final de cada ejercicio fiscal, de conformidad con los esténdares
utilizados por valvadores que son Miembros del Institute de Avaldos de los Estados Lnidos de América
{Merber of the Apmpraisal Instituic) o cualguier ofro métado reconocido internacionalmente; en i entendido,
gue ademas de dicho avaldo anual de los inmuebles, of Admimistrador podrd obtener avalos adiciomales
respecto de inmuebles una vez gue hayan sido estabilizedos. Adicionaimente, el Adminiskrador podré, a su
entera discrecion, determinar que un re-avalio de uvno o mis inmucbles es apropiado, causar que otros bienes
inmuebles que sean propiedad de Sociedades Promovidas sean valuados, ¢ incrementar la frecuencia en que
fgs inmuebles que sean propiedad de las Saciedades Promovidas serdn valuados; en ol entendido, que en
cualgniera de dichos casos, el Administrador pedrd instruir al Fiduciario que obtenga un avaliio para dichos
inmuebles del Valuador Inmobiliario. Los costos de cuaiquier avalie inmobiliario realizado de conformidad
con el presente mciso (¢} se considerardn Gastos de Inversién y seran pagados por AME Mexico Manager (o
una o mas crtidades del Grupo AMB) y por el Fiduciario de conformidad con la Clausula 6.2 del Contrato de
Fideicomiso,
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5. Fideicomitente

AMB Moxico Manages, $. de RL de C.V. s¢ constituyé como AMB Accién-Shelf 2, S. de R L. de CV. mediante
escritura pablica nmero 79,508 de fecha 25 de septiembre de 2007, oforgada ante ia fe del licenciade Alfenso
Gonzaler Alonso, notario pablico mimoro 31 del Distrite Federal, actmando en el protocele de ia notaria
piblica nfmero 19 del Distrite Federal de la que es Htular el hicenciado Migucl Alessio Robles, cuyo primer
tesbmonio quedé inscrito en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal bajo &l folio mercantl
namere 377238 de focha 11 de febrero de 2008, Sepiin consta en la escritura pablica mimero 62,328 de fecha 16
de julic de 2010, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Nafez y Bandera, potario piblico nitmero 1 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra pendiente de inscripeién on el Registro Pablico de la
Propiedad y de Comercio del Distrito Federal debido 2 lo reciente de su otorgamiento, AMB Accion-Shelf 2, 5,
de RL. de CV. cambié su denominacién social por la de AMB Mexico Manager, 5. de RL. de C.V. El
Fideicomitente es una sociedad de responsabilidad Emitada de capital variable cuyos socios actuales son
AMB Mexico Manager, LLC y AMB Mexico Holdings, LLC, cuyo objeto social principal es {#) adquirir, tener
en propiedad poseer, desarrollar, administyar, operar, arrendar, hipotecar, gravar, maodificar, reparar, vonder
o disponer de cualquier forma, de toda clase de bienss inmuebles; (i) adquinr, ser propietario, arrendar,
subarrendar, tramsmitir, gravar, disponer, administrar y vender toda clase de bienes muebles que scen
necesarios para €l cumplimiento del objeto social principal; (ili) prestar y recibir foda ciase de sorvicios de
asesoria, consulioria, v ofyos servicios en matoria tecnologica, administrativa, corttable, financiera, fiscal ¥
cualguier otra; {iv) establecer sucursales, agencias y Tepresentantes, y actuar como comisienista, ropresentante
y mediador mercantil o distribuidor; (v} dar o tomar dinero en préstamo y oforgar y recibir créditos, asi como
ptorgar y recibir las garantias que fucren necesarias, ya sea cn beneficio propio o para garantizar obligacioncs
de terceros, y convertirse en obligado solidario e ilimitedo de obligaciones de terceros; y (vi} Hlevar a cabo
todos los actos y celebrar toda clase de contratos laborales, civiles o mercentiles permitides por la tey y que se
rolacionen con los objetos arriba mencienados.

La informacitn en relacién con el Fideicomitente doscrita en ol Anexo H BIS 2 de la Circular Unica podré
consultarse on el Apartade V. EL ADMINISTRADOR" de este Prospecto, apnque, debido a2 que el
Administrador es una sociedad sin antocedentes operativos, parte de esta informacitn es breve y com poco
detalle,
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& El Administrador

£l Administrador es una sociedad sin antecedentes opcrabives cuyos socios actuales son AMB Mexico
Mapager, LLC y AMB Mexico Holdings, L1.C. Los ejecutivos y empleados del Grupo AME realizarén las
actividades gue deba realizar el Administrador, respecto del Fideicomiso, e incluiran 2 un grupo de expertos
en inversiones en bienes raices en México y en el exzanjerc.

El Administrador cstara generalmente autorizado para llevar a cabo los Fines del Fideicomiso, directamente ©
mediante las mstrucciones 2l Fidneiario, distintos de los asuntos cxpresamente reservades al Comité Técnico
y al Represcntante Comitin. Una descripeidn detellada se incluye en Apartado "V, EL ADMINISTRADOR” de
cste Praspecto.

A efecto de Nevar a cabo sus funciones como Administrader conforme 2! Contrato de Fidefcomiso y a fos
Términos y Condiciones de Administzacitn, el Administzador podrd encomendar, ceder o delegar cualguiera
de sus derechos u obligaciones bajo €l Comtrato de Fideicomiso y los Términmos y Condiciones de
Administracion a caalquicr Persona (incluyendo a afiliadas del Administrador o 2 entidades del Grupo AMB)
en Ia mancra y en los términos que el Administrador considere conveniente; en el entendido, gue cualquier
cesién o delegacién de obligaciones no liberara al Administrador del cumplimicato de dichas obligaciones.
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7. Vision General de Grupo AMB

AME Property Corporalion

AMB Property Corporation es una empresa lider en el dmbito inmebiliario, especializada en ol sector de
logistica, tanto como propictaria, opesadora y desarrolladora, con un enfogue centrado en los principalos
mercados — concentzadores de distribucitn — en todo el continente americano, Eutopa y Asia. Al 31 de marzo
de 2018, AMB Property Corporation cra propictaria o mantenia inversiones, ya sea de manera consolidada o
modiantc empresas conjuntas no consolidadas, en propiedades y proyectos de desarrolio gue sc calculan en
un total de aproximadamente 3557 millones de pies cuadrades (14.4 millones de metros cuadrados) en 43
mercadas localizados en 15 paiscs. AMB Property Corporation invierte en propiedades que se ubican,
predominantemente, en los submercados de terrenos baldios de sus mercados objetivo. La cartera de la
empresa comprende instalaciones de tipo High Throughput Distribution® {distribacion de alta eficicncia), es
decir, propiedades industriales construidas para facilifar la velocidad de distribucién que se ubican cerca de
aeropuertos, puertos maritimos y sistcmas de ransportacién lerrestre.

La ostrategia de inversién de Grupo AME se concentra en proveer espacio de bodega para distribucidn
industrial a clientes cuyas actividedes estan ligadas al comercio global y quienes valoran el movimicnie
eficiente do las mercancias a través de la cadena de distribucion giobal. las propiedades del Grupo AMB se
ubican principalmente cn los mercados de distribucién més activos del mundo con oferta restringida y alta
densidad de poblaci6n, cerca de aeropuertos, pucrlos maritimos y los prmcipales sistemas careteres.

Grupo AMB, especializado como propietario, operador y desarrollador inmobiliario, capitaliza muilliples
ventajas competitivas que benefictan por igual 2 los inquilisos y a los socios capitalistas:

» Enfoque en e cliente. Los clientes reconoven a las empresas del Grupe AMB como un valioso recurso
de soluciones inmmobiliarias que mejoran sus negocios.

+ Presencia global. La red mundial de Grupo AMB ofrece instalaciones de distribucién dischadas para
aguclios clientes cuya fagistica sin fronteras impulsa el comercio mundial

« Conocimientos internos de desarrolio. Grupo AMB considera que ha desarrellado los conocimientos
intcrmos que se necesitan para crear valor por medie de la adguisiion y adminisraciim de
propiedades para desarrello y renovacion.

s Conocimiento local. Grupo AME supera los desafios reglamentarios, politicos y prictices gue
plantean la adquisicién y el desarrollo de propiedades en ubicactones con oferta reskringida gracias a
la fuerza de su personal local y de las alianzas con sus socios.

e Instalaciones altamente funcionales. Las instalaciones de Grupo AMB son cficientes, estratégicamente
ubicadas, estéticamente atractivas y estén respaldadas por los dltimos avances en seguridad y
administracion de inventarics,

Algunas negacios predeccsores de AMB Property Corporation han estado aclives desde 1983, AMB Property
Corporation ha sido una compahia pablica listada en la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: AME) desde
1997 cuando AME Property Corporation llevd a cabo su oferta poblica inicial Como compania puablica listada
en Estados Unidos, AMB Property Corporation mantiene un Codige de Conducta de Negocios (Code of
Business Conduct) y est sujcta a reglas y regulaciones de la Comision del Mercado de Valozes (Secunifies and
Exchange Commission) de Tstados Unidos asi como de la Bolsa de Valores de Nneva York (NYSE). Para obtener
una visién geoneral dc las pobiticas corporativas de Grupe AMB, inchuyendo su Codigo de Conducta de
Negocios, asi como sus trimites pablicos, se pucde consultar su pagina web: www.amb com.

Grupe AME en México
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Al 31 de marzo de 2010, AMB Property Corporation era la propietaria 0 administradora de alrededor de 93
millones de pies cuadrados (910,008 metos cuadrades) de propiedades industriates en México y confaba con
corca de 182 hectareas de terrenos para desarrollo. AMB Property Corporabion y sus afilizdas cuentan con
mds de 21 ahos de cxperiencia en el desarrolio inmobiliario y a adquisicién y administracion de inmuchles en
México. Durante el tercer lrimestre de 2008, AMB Property Corporation concluyé la adquisicion del capital
social de G. Accién que atn le faltaba por poseer, creando asi una plataforma mexicana totalmente integrada
y unificada en México. Las opereciones de Grupo AMB cn México son realizadas por el personal Iocal de
Grupo AMB, quicnes intervienen desde diversas oficinas en los mercados en fos que parbicipa Grupoe AMB,
Todas las actividades relacionadas con Ja administracién de bienes, desarrollo y actividades de adquisicidn en
todo México son realizadas por Grupe AMB. Grupo AMBE considera que esta plataforma vertical le permite
operar de manera mas eficiente en el mercado.

La experiencia del equipo de Grupo AMB en México se describe de fa siguiente manera:

» Elcguipo de administracion senfor de Grupo AMB cn México tiene cerca de 21 afios de experiencia cn
bienes inmuebles en México. El equipo de administracion de Grupo AME en México se ha asociado
do forina exitosa en el pasado con diversas firmas muitinacionales en varias transacciones relativas a
bienos inmuebles y asociaciones (foink venhires).

+ Al 31 de marzo de 2010, manejaba un portafolio de bienes inmucbles industriales de 15700000 pres
cuadrados, de los cuales 9,800,000 pies cuadrados son parte del portafolio con inversién propia y
5,966,000 pies cuadrados administrades para tercercs.

» El equipo de direccién ha vivido varios ciclos del sector de bienes raices con dxito en México,
probando asi su experiencia en el mercade y capacidad de reaccién,

+ Como un gropo de cmpresas de bienes inmucbles totalmente infcgradas, Grupe AMB tene
experiencia en México no sole como operador de fondos sino cn todo el proceso inmobiliario desde
1a adyuisicion de terrenos, obtencion de permisos y licencias, desarrollo, adquisicidn y adminisfracién
de propiedades.

AMB Capital Favtners LLC

AMB Capital Partners, LIC es la division de Grupe AMB que sc dedica a trabajar con inversionistas
institucionales y a promover co-inversiones tales como ¢l Fideicomiso. En estc carfcter, el enfoque de AMEB
Capilal Partners, LLC consiste cn atraer fondos de iversionistas institucionales para proyectos inmobiliarios
industriales con enfoque preponderante en la distribucién de bienes de consumo y otros productos, que
generen rendimientos atractivos para los inversionistas y satisfagan las necesidades de los clientes de Grupo
AME. Al31 de marzo de 2000, las ocho co-inversiones existentes de Grupe AMB contaban con mis de HHUSES
mil millones de Dolares en activos administrados a nivel global vy, desde Ia ofcrta pablica inicial de AMB
Property Corporation en 1997, Grupe AMB ha levantado aproximadamente Ei1$3.3 mil millones de Diolares
en sus co-inversiones a nivel global,

Diichas co-inversiones abarcaban aproximadamente 78 millones de plos cuadrados (alrededor de 7.3 milloncs
do metros cuadrados) de activos industriales. Grupo AMB co-invierte una parte importante de capital con
inversionistas insHtucionales en cada una de sus asociaciones {joint ventures), y gencralimente contriboye con
20% de su prapio caphal en cada inversion con ef objeto de asegurar que sus intereses estén alineados con los
de los inversionistas insttucionales.

Crupo AMB es también ¢l administrador y co-inversionista en AMB-SGP Mexico, 1LLC, una asociacidn {foint

penture) que surygic en 2004 entre AMB Property L.P. y GIC Real Estate con el propdsito de mverlir en
propiedades de caracter industrial en México. Al 32 de marzo de 2610, AMB-SGT Mexico, LLC era propictaria
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de 26 cdificios industriales en México, que en su totalidad abarcan aproximadamente 63 millones de pies
cuadrados. Esta co-inversion de Grupo AMB es de aproximadamente 22%. Gropo AMB es ol administrador y
también properciona servicios de administracion de bienes y de cartera para bienes inmuebles.

A continnacién se presenta un resumen de las co-inversionss actuales de Grapo AMB.

Rosumen de las co-inversiones actuales del Grupo AME
(al 31 de marzo de 20100

Fecha de Actives bajo
Ubicacitn  pgtablecimient Parkicipacio  administracion

Co-inversidn geografica o i de AMB 0 (EL$mm)
EMB—SGP ER.LTLIL 2001 0% sy
AME Alianza Instifucional Fondo H  ER.ULL 2001 20% 485
AMB-AMS EE.UU. 23 39% 144
AME US. Logistics Fondeo EELLL 2064 3% 2,634
ARB-SCP México México 20614 2% 525
AMB Japon Fondo [ Japén 2005 26% 1,436
AMB DFS Fondo [ EE UL para 20 5% &b

ventas

AMB Europa Fondo I Evnropa 2067 20% 1,157
TOTAL $6,862

Fucnie: AMB

W El rubro de activos bajo administracion refleja ef total del valor justo de mercado y comprende la
inversidn disponible 113 capacidad de apalancamicnto.

#  AMB US. Logistics Fondo y AMB Europa Fonde [ son sociedades de inversion de capital variable v,
como tales, se espera que ef patrimenio de terceros que se genere y €l valor brato de los activos {Gﬁ\";}
de dichos fondos flzchien en el ranscurso del Hempo.
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8. Oportunidades existontes de Inversion

AMB Mexico Manager considora que México represente una oportunidad de crecimicnto en el dmbito de
inversiones en propicdades industriales que scra guiado por diversos factores. AMB Mexico Manager
considera que el crecimiento continuo de la clase media junio con el nimero y volumen de proveedores de
servicios de logistica a terceros {third parky fogistics providers o “3PLs”), la ubicacién geografica de México
respecto de los Hstados Unidas de América, y 12 actual falte de espacios industriales Clase A en México,
apuntan a una oportunidad significativa para inversiones inmobiltarias industtiales a fargo plazo.

Generadores de Demanda

1. La clase media on México continda sn crecimiento, especialmente en y alrededor de los mayores
centros de poblacidn del pais

Grupo AMB considera que el cambio gradual que ha experimentado México en cuanio a un mayor valor en la
manufactura ¥ servicios, come son, desarrollo de software, manufactura zervespacial, farmacéulice y
electrénicos de consumo, soporta el crecimiento de la clase media, la cual sc espera que tenga una mayor
fmportancia en la economia mexicana conforme dichas indusizias crezcan.

Tl aumento de poblacion en las principales cindades del pas, la formacién de nuevos hogares y de nuevos
nacleos urbanos de importancia, asi como el crecimiento de cindades que anteriormente eran de lamafie
medio, en conjunto incrementalmente requieren de mejores y mas eficientes centros distribucién. La pirdmide
de poblacion en México y su incvitable transicion hacia una poblaciin con mayor edad promedio asegura esta
necesidad inmaobiliaria hacia adelante,

2 Crecimiento de proveedores de sexvicios de lagistica a terceros (third-party logistics providers o “3FLs")
como un componente integral de la cadena de suministro

La integracion global, las perspoctivas de expansion demografica en México, la visidn de largo plazo de las
empresas de mantener una cultara de ahorro de energia y transporte, asf como el crecimiento en la
contratacién de cmpresas independientes de Jogistica como un cemponcnte integral de [a cadena de
distribucion, son factores gue aumentan [a necesidad de centros de distribucion logistica de primer nivel,
principalmente, en las ciudades de mayoer concentracion peblacional del pais. Adicionalmente, €] crecimiento
poblacional, la concentracién en las principales cindades y el incremento en los costos de transporte,
respuesta entrc ofras cosas del constante aumento en el precio del petrdleo, racn como resuliado la crecicnic
necesidad de centros de distribucion estratégicamente localizados.

En las tiltimas décadas las tasas de crecimiento del comercio global han superado 2 las del crecimiento de la
produccién. De conformidad con el Banco Mundial, el comercio global ha crecido en promedia 6.6% anual,
mientras gue el producto global lo ha hecho dnicamente en 2.9%. Este mayor dinamismo de flujos comerciales
sobre la produccién industrial beneficia directamente a las propiedades enfocadas a atender las necesidades
de logistica y almacenaje v que son el enfoque principal de este fondo de inversidn. los factores
fundamentales que dan impulso a este dinamismo en México contintian siendo robustos 2 pesar de la reciente
menor actividad econtmica mundial. De igual manera, la tendencia global hacia 1a integracidn de flujos
comerciales motivada por cficiencias en hacer llegar los productos al consumidor final ¥ por la biisqueda de
reduccién de inventarios, motivan contratar con terceros cspecializadas las operaciones logisticas y refuerza
Ia necesidad por activos inmobiliarios para logistica de alta calidad y superior ubicacitn como fos que provee
csta propucsta inmobiliaria,

El Programa Nacional de Infraestructura (PNI) asignard 5270 mil milloncs de pesos a la consbuccion,
maodernizacién y renovacion de més de diecisiete mil kildmetros de carreleras en todo el pais. Especificamente
el proyecto incluye la expansién de la catretera del NAFTA, con un libramiento alrededor de Ja Cindad de
México, y atender ol mantenimiento y Ja construccién de carreteras en toda )a nacién. Grapo AMB considera
que esto incrementara la demanda de provecdores de logistica 2 terceros e incrementara la eficiencia de Ja red
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de infraesiruchura de dMéxico, Adicionalmente, en Ia medida en que la red de infraestructura de México se
vualva mis eficicnie, se espera que cf crecimiento macraecondinice del pais imcrementard y los sistemas de
diskibucion mejoraran,

3 Un enfoque a largo plazo en Ios ahorros de energia y transportacidn aumentan ¢! valor de México
como ubicacidn geografica para productores globales

La bisqueda de eficicncias en la cadena de distribucién de las principales compahias loeales ¥ globales se ha
ido modificando de una estategia de reduccién de inventarios a tavés del desplazamiento constante de
producto por medic de menotes pero mas frecuentes cargamentos, a unza estrategia de promdstico de
demanda con mayores inventarios pero menores costos de fransporte.

tin este sentido, México se ve beneficiado por un ambiente de altos costos de transporte que obliga a las
compaiiias a revalorar la localizacion de sus centros de produccion, distribucién y almacenaje. Por otzo lade,
¢l pais ofrece mano de obra relativamente barata y acceso directo 2l mercado estadounidense. Los mercados
fronterizos de Jusrez y Monterey son los més beneficiados de esta situacion, seguida por Tijnana,
Gnadalajata y Reymosa,

4, Edificios industriales Clase-A existentes permanecen por debajo del promedio de servicios

1.2 basgueda de eficiencias en los procesos de produccion, ¥ el costo y Je calidad de la mano de obra en
Meéxico son factores gue promueven el crecimiento del sector inmobiliario. Este motivador es aGn mas
estratégico en momentos de menor actividad econdmica global y en los que México otorga esta
competitividad a las corporaciones que se establecen en México. Adicionalmente, la proximidad de Mexico
con los Estados Unidos de América asi como el alto costo del transporte transpacifico son dos factores mis
que promueven el crecimiento de la produccién y manufactura en México. La cercania de México al mercado
mas importante del mundo es una ventaja competiliva no solo por los costos de wansporte st no por la
habilidad de acomodar rapidamente cambios en érdenos de produccion y la posibilidad de entregar la
produccion en tiempo. La cercanfa cultural y el idioma representan una ventaja para hMéxico subre olros
paises mds alejados para ser cf lugar en donde establecer centros de produccién.

Grupoe AMB considera que estos factores continuarédn incrementando la demanda de facilidades industriales
en los mercados clave de México que cumplan con los esténdares internacionales para la Clasc-A de
propiedades industriales. Dichos estsndares incluyen como minimo 30 pies de altura clara, indice de metros
cuadrados para puertos de entrada suficientes y adecnado almacenamicnto y espacic para manicbrabilidad
de camiones.

Grepo AMB considera que México tiene excelentes oportunidades para proveer espacio mdustrial de alta
calidad, estas son {§) zonas en ciudades primarias con oferta débil de espacio industrial moderno y confiable,
{i) ciudades secundarias con demenda fuerte pero una limitada oferta de calidad, y (iii} cindades clave para
distribucién, Como resnitado, los mercados secundarios han carecido de pargues industriales de alta calidad.
Grupe AMB considera que exisien decenas de sitios posibles para espacios industriales que serdn
beneficiados por programas de desarrolio econdémico de entidades estatales y federales.

EI dercade fumobiliario fndustrial

El Producto Interno Bruto {“PIB”} real del 2009 en México mostré una contraccidn del 6.5%, sobrepasando ia
contraccitn de 6.2% gque experimentd Meéxico durante Ja crisis cembiaria y de deuda en 1995 Algonos
positives de eslos nitmeros es gue en los ¥itimos dos trimestres de 2600, Mévico cxperimentd un crecimiento
en of PIB de 25% y 2.0% en cf tercer ¥ cuarto frimestre, respectivamente. Esta tendencia positiva contind
hasta of 2010; donde el PIR del primer imestre, scgin estadisticas del Instituto Nacional de Fstadistica y
Geografia {("INEGI") crecit 4.3% sobrepasando predicciones iniciales. Adicionalmente, 1z encuesta del Bance
de México a 1os economistas lideres realizada en marzo mostréd un incremento en el PIB anual esperado al
ubicario en 4.1% contrapuesto al 3.9% calculado en fobreto.
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El repunte de la actividad econémica estd siendo yguiado por el sector industrial en Mdxico, que tuvo un
crecimients de 4.4% cn febrero respecto del mismo periodo del 2009, seglin reportes del INEGL Los
componentes automotrices, de metales, quimicos y electrénicos  del sector industrial tuvieron el mayor
crecimicnto alanrzando 8.8% sobre niveles de febrero de 2069 Un mepunte en las exportaciones de
automéviles v bienes relacionados a los automéviles primordialmente a los Estados Unidos ha apoyado el
crecimiento del sector avtomotriz. Adicionalmente, ios dlimos resultados del indice manufacturero del
Instituto Mexicano de Fjecutivos de Finanzas ("IMEF") refleja vn crecimiente continuo del sector industrial.
Dicho indice continmia en crecimicnto, tendencia que inicié en of tercer wimestre da 2009, La cifra del IMET
para el mes de marzo es de 55.2, un incremento de 3.8 desde febrero. La cifra dol mes de marzo ha sido la cifra
més alta desde el mes de nuviembre de 2006, cuando México experimentaba un Crecimiento econdmico
robusko,

Desde el inicio de la crisis Fnanciera mundial, quc jnicié en la segunda mitad del 2008, los ingreses por
inversion extranjera directe ("JEDY) en México sc ha disminuido. La IED para el 2000 fus de
aproximadamente 513,000 millones conforme a los datos proporcionades por el Despacho de consultoria AT
Kearney. Esto refleja un detrimento de aproximadamente $14,300 millones o 52.4% respecto a Ia IED de 2007
de aproximadamente $27,300 millones, conforme a los datos proporcionades por la Coaferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio v Desarrolie. No obstante, el panorama de laz economia mexicana es
positivo. En una encuesta reciente realizada por AT. Kearny, México fue colocado en el lugar 8 de Ins paises
m4s atractivos para invertir en el munde, lugar que reflejé una promecidn respecto del lugar 19 en la encuesta
de 2007, El sector industrial de México continua atrayendo el interés de inversionistas de Estados Unidos y
otros paises derivado de su ambiente de bajo costo y su proximidad con los Estados Unidas, factores gue lo
hace atractivo para estrategias de logistica y manufactura. Aungue no se espera que los niveles de IED se
FOCHpEren a Sus niveles de 2007, en ol 2010 las encucstas sugieren que contnuard lz mejora en cl IED, que
potenciard el desarrolio de México.

La sitpacién actual de la industria inmobiliatia global ha impaciado de manera importantc al sectos
inmebitiatio indusirial en México, abriendo atractivas oportonidades para los jugadores bien posicionados
que conocen ¥ han sabido responder a fos ciclos inmobiliarios. Grupo AMB considera que esta crisis se vio
traducida en upa considerable caida en el valor de fas propiedades asi como una inminente contraccién cn el
acceso a fuentes de financiamiento via deuda o capital, lo que representa una atractiva oportunidad en el
corto plazo do adquirit activos de primer nivel & precios competibvos.

Mercados Claves Por Repgiones:

A continuacién se presenta un resumcn de los mercades clave donde Grupo AMB espera encontrar
oportunidades dc inversion:

e Cindad de México. Con una poblacién en el D'F y zona conurbada de mds de 20 millones de
personas, el mercado industrial de la Ciudad de México se convierle en ano de los més importantes
en el pais. La ubicacién de los edificios industriales clase “A” estd concentrada en {a zona norte fa de
metrépoli y destaca el corredor de la carretera 57, que conecta a [a ciedad de México con Querftaro,
San Luis Potosi, Monterrey y Laredo, conocida también como el "NAFTA Highway”. La vocacitn de
almacenaje, logistica y distribucién hace que la nueva generacion de edificios “clase A" presente entre
sus caracteristicas mejores alturas, patios mds eficientes ¥ acceso a las vialidades principales.

« Guadalajara. La ciudad de Guadalajera representa uno de los mercados més importantes en cl pais,
este mercado tuve un desarrollo sobresaliente enfacade primordialmente a la maguila en sectores de
la industria electrénica y de computacidn y ha ido migrando al almacenaje dc productos. La
ubicacién de los edificios industriales clase A" estd concentrada en los corredores industriales que se
localizan en el periférico y las salidas a fas principales carreteras. Destacan el corredor del Salto, el
corredor industrial en )a carretera a Chapala que os Iz que conecta con el aeropuerto internacional de
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Ia civdad de Guadalajara, el corredor industrial en la salida a la carretera 2 Mogales, el corredor en la
carretera a Colima y el quc estd ubicado en ¢l periférico del Ja cludad.

Monterrey. Ei mercado industrial de la ciudad de Montetrey no es solamente uno de los més
irnportantes en el pais, sino que también uno de los mas anbiguos ya gue la ciudad siempre ha tenide
una vocacion industrial, osta enfocado primordialmente a ke industria de menvfactura. Al ser nna
cindad con vocacién induskrial, Monterrey tiene una gran cantidad se 2onas industriales en muchas
wbicaciones dentro de su Area metropolitana, El desarrollo de ios nuevos edificios y las zonas
industriales con mejores tendencias en Jos nitimos afios se ha concentzade en los municipios de
Apodaca, Santa Catarina, Escobedo, Ciénega de Flores y Guadalupe en los cjes de las carrcteras al
Acropuerto Internacional de la Ciudad de Monterrey, Laredo, Saltlio, Reynosa v ol periférico en la
zona norte de la ciudad.
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2. Plan de Negocios

Patrocirie del Gripe AMB

Ademds de hngir como administrador de Fideicomisa, Grupo AMB invertird el 20% del capital total en cada
inversion que sea propiedad del Fideicomiso. Grupo AMB considera que esa co-inversion tap relevante ayuda
a asegurar que los intereses del Grupo AMB estén de acuerdo con los de fes inversionistas en ¢ Fideicomiso,

Estrategia de Inversidn

Fi Fideicomiso busca formar un portafolio industital, principalinente cnfocado al negocio de la jogistica, en
fas tres principales ciudades del pais, México, Guadalajara y Monterrey, y dreas conurbadas. 1.0 anterior sin
dejar de buscar oportunidades en mercados donde ya Hene presencia el Grupo AMB, como Tijuana, Reynosa,
Toluca y Querataro. En estas mercados Grupoe AMB ha observado un potencial crecimiento en [a demanda de
productos de consumo y, por tanto, en espacios industriales enfacados en {ogistica. Grupo AMB ha observado
también |2 importancia de la ubicacion geografica de México con respecto al mercado americano, y ha sabido
obtener ventaja de clio.

La estrategia de inversitén 2 seguir por cf Administrador es el capitalizar los conocimientos, experiencia, y
resultados que Grupo AMB ha mostrade de manera global, con sus relaciones ¥ plataforma local, para asi
canalizar recursos al mercado inmobiliatio industrial. La estrategia de inversién del Administrador se divide
en los signientes puntos clave:

a} Oportunidades de adquisiciones de propiedades industriales ya estabilizadas (rentadas}), generadoras de
fiujo de cfectivo, que estén dentro de fos mescados y sector de interés del Administrador.
Adicionalimente, Grupo AMB considera que pueden haber oportunidades de adquirir edificios vacaales,
achvos que requictan de re-desarrollo significaive y conversiones de valor agregado donde la
experiencia de Grupn AMB como operador pudicran crear un valor significativo,

b} Desarrollo de nuevas naves industriates, las cuales incluirfan fa adquisicién de terrenos sin desarrollar y
ia obtenciém de fos permisos, Hicencias y autorizaciones necesarias para su desarrollo, diseRadas para la
iogistica principalmente.

¢) Desarrollo de naves bajo la modalidad “Bajo Pedido” & “buili-to-suit”, para arrendatarios que reguieran
naves con ciertas especificacionss o deseen garantizar un espacio industrial cn crertas ubicaciones desde
antes de su consluccion.

d) FPropiedades cuyos duefios sean los mismos usuarios, y gue deseen vender el inmuchle a cambio de un
contrato de arrendamiento a largo plazo, bajo condiciones de mevcado, liberando asi recursos de sus
activos para canalizarlos a su actividad productva o principal.

Eetornos

El Administzador estima que las Inversionss que realice ¢l Bideicemiso alcanxardn, en su conjunto, una fasa
interna de retorno aproximada de entre 13% (trece por ciento) y 16% {diccizéis por ciento), la cual serd
calculada en Délares, neto de todos Jos costos de inversion, gastos e impuestos pagados por las Sociedades
Promovidas. Los rendimientos antes schalados no consideraran el tratamiento fiscal aplicable 2 cada Tenedor.
No existe garantia alguna de que los rendimientos descritos se alcancen, Los resultades obtenides pueden
variar dependicndoe de los resuliados proyectados o esperados.

La tasa intcrna de relorno se calculard en Dolares con base en el Monto Neto Inveride y tomando en
consideracion {§) las fechas en las que las [nversiones respectivas foeron realizadas por el Fiductarw, y {it) las
fechas en las gue el Fiduciario realixé Jas Distribuctones correspondicntes 2 les Tenedores, y se calculars como
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si cada Tonedor fuera un Tenedor desde la Focha de Emision; en el entendido, que para efectos de calcular
dicha tasa interna de retorno, se entenderd quc la totalidad de los Recursos Derivados de la Emisidn fucron
convertides por el Fiduciarto de Pesos 2 Dolares el Dia abil siguienic 2 la Fecha de Emision, y al tpo de
cambio publicado en dicha fecha por ¢l Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién, T.os anteriores
cilcuios se realizaran on todo momento de conformidad con i Contrate de Fidercomiso.

Apalancamicitto

En general, el Fideicomiso espera adquirir propiedades sujetas a financiamiento y cblencr nuevo
financiamiento cuando ef Administrador considere que los érminos del nuove financiamiento son {avorables.
Los posibles beneficios del apalancamiento inchuyen aumentar el rendimiento de [a inversion y aumentar el
tamafio de [a cartera. Ei anmento en la cartera mejora la diversidad de la cartera y reduce el riesgo de
exponerse a bicnes individuales y por lo tanto, puede llevar a una devolucin de la inversidn mas ajustada al
riesgo, El uso de apalancamiento, sin embargo, involucra un alto grade de riesgo financiero, como se describe
en la seccién “Factores de Riesgo”. El Fideicomise pretende operar con un indice de apalancamiento de 30-
65% del Valor Bruto de las Propiedades. Kl Fideicomiso no pretende asumir deudas adicionales, sin la
aprobacion del Comité Técnico, en caso de que incurrir en las mismas cause que el endeudamicnto total delas
propiedades cxceda el 65% del Valor Bruto de las Propiedades en Ia fecha en que diche adeudo es asumido,
El Fidelcomiso podra también obtener financiamientos para sus propicdades desarsolladas en Erminos y
condiciones de mercado sujetas al imite del nivel de endeudamiento del Fideicomiso descrito anteriorniente.

Fudnantstracidn de Propiedades ¢ de Carfera

Grupo AMB basa su estrategia de operacién en una variedad de ofertas de operacién y servicios, incluyendo,
adquisiciones, desarrollos, re-desarrollos, conversiones con valor agregado, administracidén de bienes,
admindstracion do propiedades, arrendamientos, financiamientos, contabilidad e investigaciones de mercado.
Se espera que of Grupo AMB proporcione servicios de administracién de cariera, de contabilidad y de reporte
al Fideicomiso, incluyende, la confirmacidon que cada adquisicién propuesta cumpla con los criterios de
mversion del Fidetcomiso, preparando presupuestos anmales para cada propiedad, preparando reportes de
toda la cartera, solicitande valuaciones de terceros para las propiedades conforme sea necesario, adoptando
procedimientos para las valvaciones, haciendo determinaciones relacionadas con la retencion, disposicion ¥
financiamicnto de propiedades, haciendo cambios a la estrategia de inversidn del Fideicomiso sujeto a
cualquior autorizacion requerida, y proporcionando reportes periddicas del estado que guarda cl Fideicomise.
El Administrador podra delegar algunas de sus actividadcs 2 otras afiliadas de AMB Mexico Manager
mediante la celobracion de Jos contratos respectives. El Fideicomiso estara sujete a la politica de "One Porifolie
Folicy” de Grupo AME, misma que permite que Gmpo AMB opere todas las propiedades bajo su
administracién sin importar si las mismas son propiedad de una empresa del Grupo AMB, de una asociacién
{foint venhire] entze cualgoier emnpresa de Grupo AME y uno © mas terceros {incluyendo of Fideicomisa), o un
inversionista insbtucional asesorade por Grupe AMB. La politica de "One Porifolic Folicy” de Grupo AMB
Hone la intencidn de beneficiar a los propietarics o a las propiedades administradas por Grupo AMB
mediante la creacién de economias de escala, fales como tasas negociadas menores y polizas de seguros, y
tambitn proporcivnande flexibilidad a los arrendatarios que deseen reubicarse de una propiedad a ia ohra
incluso si las propicdades no son del mismo dueno.

Derecho de adquiniy bicues de Grupe AME

Al 31 de marzo de 2010, el Grupe AMB era duefio de sizle propiedades en operacién que potencialmente
podrian ser aportadas al Fidcicomiso durante la vigencia del Fideicomiso, conformadas por
aproximadamente 156,800 metros cuadrados cn el drea mettopolitana de la Cludad de México, Guadalajara y
Monterrey, Al 31 de marzo de 2016, el Grupo AMB se encontraba desarrollando once propiedades gue
potencialmente podrian sor aportadas al Fideicomiso, Jas cuales se espera estardn conformadas por
aproximadamente 142,000 metros cuadrados ea el drea megopolitana de la Cludad de México, Monicrrey,
Guadalajara, Tijuana, Querétaro y Reynosa, Al 31 de marzo de 2010, of Grupo AMB contaba con 94 hectéreas
de tierra que potencialmente podrian ser aportadas al Fidetcomiso duranfe la vigencia del Fideicomiso, las
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cuales en caso de ser desarrolladas se cspora estardn conformadas por aproximadamente 460,700 metros
cuadrados de propicdades lagisticas. {Ver Apartado "Il ESTRUCTURA DE LA OPERACION ~ 3. Contratos v
Acuerdps — 3.1 Extravio del Contraio de Fideivomiso™).

Venka de propiedades; Estrategie de salidg

El Administrador Devard a cabo [a liquidacién ordenada del Fideicomiso (ij cuando ccurra la Fecha de
Vencimicnto del Contrato de Fideicomiso, o (i) cuando ocurra un Caso de Incumphimiento, o {iil) cuando
oeurra una Fecha de Amortizacidn Anticipada por Desinversion y sujeto a lo establecido en la Clusula 135
del Contrate de Fideicomiso, ¢ {iv) cuando ocurra un cambic de ley que afecte de manera significativa la
continuacion de las operaciones del Tideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicotniso, o {v} cuando asi lo determine el Administrador con Iz aprobacién previa del Comité Técnico. El
Administtador buscata completar el proceso de liguidacién en cuanto sea précticamente posible conforme a
Tos términos establecidos cn el Contrato de Fideicomisa:

{a} Valuacién de las Propiedades. Bn relacion 2 la liquidacién del Fideicomiso, cada uno de los inmuebles que
sean propiedad de las Sociedades Promovidas serd valuado por el Valuader Inmebiliario utilizando los
métodos descritos en la Cléusula 15.1 del Contrato de Fideicomiso y ¢l Administrador calculara el valor las
Sociedades Promovidas en su comonto con base en dichos avaldos.

{b) Estrategias de Salida Altornativas Durante el periodo de 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que se
determine el Valor de Liquidacion Inictal, (i) ¢l Administrador tendré ef derecho de hacer una oferta, divectao
indirecta a nombre del Grupo AMB, para adquirir los mmuebles de las Sociedades Promovidas 2 su valer de
avahio obtenide conforme a las valuaciones descritas en el inciso (a) anterior, o para adqguirir las acciones o
partes sociales de las Sociedades Promovidas a su Valor de Avaléo, y/o (i) en caso de que las condiciones de
mercado lo permitan, €l Administrador podrd proponer una alternativa de desinversién distinta, tal como una
oferta pablica de las accioncs o partes sociales de las Sociedades Promovidas, o una venta privada de las
mismas; en el entendido, que en caso de que dichas oprraciones representen un contlicto de interés respecto
del Adminiskrador o el Grupo AMB, se requerird de la aprobacién previa del Comité Técnico en una sesitn en
la que los micmbras designados por el Administrader que no sean Miembros Independientos no tendran
derecho a ejercer su voto respecto de dicho punto. En caso de que dicha transaccién sea aprobada por el
Comité Técnico, dicha iransaccion serd llevada a cabo en los términes aprobados y el Fideicomise sera
liguidado de conformidad con dichos terminos aprobados. Los recursos obtenidos por el Fiduciario derivados
de cualquiera de las estrategias de salida descritas en el prescnte inciso {b) serdn distribuidos a los Tenedores
y a los Fidefcomisarios en Segundo Lugar (o 2 cualguier otra Persona que el Fideicomitente designe por
escrito) de conformidad con lo establecido en la Clausula 13.1 del Contrato de Fideicomise. No obstante que
1a totalidad de dichos recursos serd distribuida a los Tenedores ¥ 2 los Fideicomisarios en Segundo Luagar (o a
cualguier otra Persona gue el Fideicomilente designe por escrito) conforme z la Clausuala 13.1 del Confrate de
Fideicomiso, dichas distribuciones scrdn ademdas aplicadas para que, cuando termine el proceso de
lignidacion del Fideicomiso y se hayan distribuido Ja totalidad de dichos recursos a los Tenedores y a los
Fideicomisarios en Segundo Logar {o a cualquier otra Persona que cl Fideicomitente designe por escrito}
conforme a dicha Cigusula 13.1, el valor nominal de los Cerlificados Bursatles haya sido amortizado en sn
fotalidad. Ef Representante Comvin debers notificar por cscrito a la BMV y 2 Indeval y publicar a través de
Emisnet, con por los monos 6 {seis) Dias Habiles de anticipacién, la fecha en que sc llevarin a cabo las
distribuciones a los Tensdores de conformidad con este inciso (b} menconande el importe total 2 sor
distribunido asi come el importe destinado a la amorbizacion de cada Certificado Bursshl

{c} Liguidacion. En la medida en que el Administrador no realice una oferta para adquirir los inmuebles o Jas
acciones © partes sociales de las Sociedades Promovidas y/o no se lieve a cebo una alternativa de
desinversién distinta conforme a lo establecido en el inciso (b) anterior, y las Sociedades Promovidas
continnen siendo propiciarias de inmuchics, € Administrador hquidard los activos que scan necesarios a
efecto de goe ] Fiduciario reciba una cantidad en efoctivo equivalente a, y en amortizacién de, las Inversiones
del Fideicomiso en las Socicdades Promovidas con basc en el Valor de Liguidacion Inicial, tomando e
consideracién todos los actives ¥ pasivos de las Sociedades Promovidas. El moato de efectivo que al final sea
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distribuido al Fideicomiso debera tomar cn cuenta el producto de la venta de dichos activos. Posteriormonte,
¢l Fideicomiso conlinuara en vigor dnicamente a efecto de Hquidar sos obligaciones de una manera erdenada,
liquidar sus activos, y repagar a sus acreedores. Fl Adminislrador sera el responsable de sopervisar la
ordenada liquidacion y disolucion del TFideicomise y buscera completar la liqmdacién del Fidelcomiso en
cuanto sea practicamente posible. Todo el efectivo disiribuido al Fideicomise conferme a este procedimiento
sera distribuido a los lenedores y a los Fideicomisarios en Segundo Lugar {0 a cualguier otra Persona que el
Fideicomitente desighe por escrito) de conformidad con lo establecido en Ja Cldusula 13.1 del Contrato de
Fideicomiso. No obstante que todo el efectivo distribwida al Fideicomiso serd distribuido a los Tenedores y a
los Fideicomisarios en Segunde Lugar (v 2 cuaiquier otra Dersona que el Fideicomitente designe por escTito)
de conformidad con lo establecido en la Clansula 13.1 del Conirato de Fideicomiso, dichas distribuciones
sapdn ademss aplicadas para que, cuando termine &l proceso de liquidacion del Fideicomiso y se hayan
distribuido la totalidad de dichos recursos a los Tenedores y a los Fideicomisarios en Segundo Lugar (o a
cualquier otra Persona que el Fidefcomitente designe por escrito) conforme a dicha Clausula 13.1, el valor
norminal de los Certificados Bursstiles haya sido amortizado en su totalidad. El Representante Comiin debera
notificar por escrito a la BMV y 2 Tndeval y publicar a través de Emisnet, con por los menos & {seis) Das
Habiles de anticipacion, la fecha en que se Hevardn a cabo las distribuciones a los Tenedores de conformidad
con este inciso (¢} mencionando el importe total a ser distribuido ast como €l importe destinado a la
amorhizacion de cada Certificado Bursétil
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i0. Calendario de Inversidn

Colendario de Inversidn.

E} objetivo del Fideicomiso serd invertir el Monto Deslinado a Inversiopes de acuerdo al signiente calendario
de inversion. A pesar del calendaric de inversidn, el Adminislrador podra, basado cn su experiencia,
conocimiento del mercado y oportunidades de inversién disponibles en el momento, variar el Hempa para
rcalizar las inversioncs y la cantidad que serd invertida.

Inversidn en: Are 1 Ang? Afic3 ARo 4
Rango: 207 -25% 20%-22% 25%-35% e %-30%

Reanga estimaco del Monto Destinado a Inverstoncy

2055 - Js

5% - 3%

2t . 259

0% - 5%

- T . .t [

Abo | Adi 2 Afio } Aho 4

Asimismo, ¢] Administrador podrs continuar pagando Gastos Continuos después del Periodo de Inversién
para completar proyectos que fueron iniciados durante cl Periado de Inversién y para obres fines como se
describe en ol Confrato de Fideicomiso.

La velocidad y monto que se invierta dependerd del tipo de operacidm, conecimicnto del mercade y
circunstancias del momento, lo cual serd medido por el Administrador. Diversos factores pucden influir el
tiempo de las inversiones, incluyendo {i} el estatus del mercado, incluyendo la oferta y la demanda, niveles de
acupacitn, competencia y precio, (i) la disponibilidad de financiamiento, (i) consideraciones econdmicas,
financieras, soctales v otras gue se espera puedan impactar [a inversidn, y (iv) las demas consideraciones que
el Administrador considere al momento de evaluar una posible inversion.

No es postble ascgurar que ¢l Adminismador invertird ¢l Monto Destinado a inversiones dentro de los
periodos descritos en cf calendario de inversion o gque invertird la totalidad del Monto Destinade a
inversiones.

Calendario de Desinversiones.

El objetivo del Fideicomiso serd desinvertir las Inversiones hechas por el Fideicomiso de acuerdo al sipuientc
calendario de desinversiones, A pesar del calendario de desinversiones el Adminiskador, podrd, basado en su
experiencia, conocimiento del mercado y las condiciones del mercade al mements, variar la velocidad a la
que sc desinviertan las Inversiones. Asimismo, el Administrador puede causar que el Fideicomiso desinvierfa
las Inversiones previo al vencimiento de los Certificados Bursitiles, dependiendo de las condiciones del
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mercado al momenta,

Afn de desimversidan: Afos Tals Afos & al 10
Desinversidn estimada 0% D%

No e posible asegurar que el Administrador desinvertird todas las lnversiones dentra de los periodos
descritas en el calendario de desinversiones. La desinversion de las Inversiones depende de diversos factores
fuera del control de Grupo AMB, t2les como el estatus del mercado, incluyendo Ja oferta y ia demanda,
piveles de ocupacion, competencia y precio. Asimismo, conforme 2 lo establecido en el Apartado "L
INFORMACION GENERAL — 3. Factores de Ricsgo — 3.2(g) Los actives inmobifiarios no son liquides™ de este
Praspecto, las inversiones de cardcter inmobiliario no cuentan con liquidez. Esio puede afectar la pasibilidad
del Fideicomiso para desinvertir Jas Inversiones dentro de los plazos aqui establecidos.
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11. Breudores relevantes

Kl cumplimicnto de las obligaciones del Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomise no depondera tolal
o parcizlmentc de vn solo dendor.
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12. Comistones, Costos y Gastos del Administrador
El Administrador tendrd derecho a recibir las siguientes comistones:
{a) Comisién _por Administracion. El Administrador tendra derecho a recibir una comisidn por

administracién anual equivalente al 1% {uno por ciento) del Valor Total Bruto del Patrimonio del Fideicomiso
medido rimestralmente, mas el IVA correspondiente, 1a cual sera pagadera frimestralmente.

ik Comision por Adquisicion. Como conkraprestacidn por identificas, anabizar, recomendar y cerrar la
compraventa de un bien inmueble adguinido por el Fideicomiso a fravis de una Sociedad Promovida, el
Admumistrador tendrd derecho a recibir upa comisién por adguisicién equivalente 2l 0.90% {cero punto
noventa por ciento) del Costo de Adquisicion de dicho inmueble, mds ¢l IVA carrespondiente. No se generaré
una Comisién por Adquisicién con respecto de cualesquiera Sociedades Promovidas o bienes inmueblos que
sean adquiridos por el Fideicomiso del Grupo AMB. La Comisidn por Adquisicion serd pagadera por el
Fideicomiso o6 por la Sociedad Promovida correspondiente, segiin o determine el Administrador, en la fecha
en que el Fideicomiso realice la Inversion correspondiente.

Fn adicién a las comisiones mencionadas anteriormende, otras comisiones en favor del Administrador o de
terceros por servicios prestados pudieran scr gemeradas en virtad de las Inversiopes que reatice of
Fideivomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; en el entendidp, que de
conformidad con la Ciléusula 101 del Contrato de Fideicomiso, cualesquiera servicies prestados al
Fideicorniso 0 a cualguier Sociedad Promovida por el Administrador o por cualquier otra enttdad del Grupo
AMB (incluyendo, sin limitacidn, las comisiones pagaderas por dichas servicios) deberan ser aprobades por €l
Comité Técmico en una sesion en la cual los miembros designados por el Administrador gue no sean
Miembros Independiontes no tendrén derecho a emifir su voto respecto de dicho punto.

Los signientes costos y gastos del Administrador se pagardn de conformidad con lo siguiente:

Gastos de Emision. Cualesquiera costos y gastos del Administrador derivades de o relacionados con (a) tedos
los pagos iniciales que deban hacerse al Representante Comim y al Fiduciario por la accplacién de sus
respectivos cargos, asi como los honorarios iniciales del Fiduciario, (b) el pago de Yos derechos que deban sor
cubicrtos por el registro y listado de los Certificados Bursdtiles en el RNV y en la BMV, {c} los pagos que
deban hacerse al Indeval por el depédsito de los Certificados Bursitiles, {d) los honorarios iniciales del Auditor
Extorno, los Vatuadores Independientes y los Miembros Independientes en relacitn con [a consbiucion del
Fideicomiso v la Emisi6n, {€) los honoratios de los demds auditores, asesores fiscales, asesores logales v demds
asesores gue hayan intervenido en la constitucién del Fideicomiso y en la Emisién, {D) los honorarios y gastos
pagaderos 2 los Intermediarios Colocadores de conformidad con ef Contrato de Colocacion {incluyendo
gastos legales), (g) los gastos incurridos por cl Fideicomiso, el Administrador, o AME Meaca Manager
achando en nombre del Fideicomiso, en relacién con la constitucion del Fideicomise y con la Ermisién,
incluyendo, sin limitacion, los gastos incurrides en Ja negociacién y preparaciin de los dorumentos
relacionados con la constitucidn del Fideicomiso, gastos de viaje, gastos y costos de impresidn, (b} gastos
relacionados con la promocitn de la oferta de los Certificados Bursatiles, e {i) cualquier monto de IVA que se
genere en relacion con lo anterior, seran Gastos de Fmision, y seran pagados en la Facha de Emision con los
Recursos Derivados de Ja Emision.

Gastos do inversién. Todos v cada uno de los Gastos de Inversién relacionados con vna Inversidn o una
posible Inversidn debordn ser pagados por AMB Mexico Manager (o una o mas entidades del Grupo AMB) ¥
por el Fiduciaric de conformidad con lo siguiente: {a} AMB Mexico Manager deberd, o deberd causar que una
o mas cntidades del Grupo AMB, pague 20% de los Gastos de Inversitn relacionados con dicha Inversion, y
(b} el Fiduciario deberd pagar 80% de los Gastos de Inversidn relacionades con dicha Inversién. En caso de
que AMB Mexico Manager {o una © mds de las entidades del Grupo AME) paguc Gastos de Tnversidn gue
excedan del 20% pagadero por AMB Mexico Manager (directamente © 2 través de la entidad del Grupo AMB
correspondiente), AMB Mexico Manager (dircctamente ¢ 2 través de la entidad del Grupe AME
correspondientej tendra el derecho de solicitar el reembolso del excedente al Fiduciario, y en case de que ¢l
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Fideicomiso pague cualesquiera Gastos do Inversion que excedan del 80% pagadero por el Fideicomiso, el
Fideicomiso lendré ef derecho de solicitar el reemboiso del excedente a AMB Mexico Manager (o 2 [a entidad
del Grupo AMB correspondiente).

Gastos de Mantenimicnto. Cualesquicra costos y gastos del Administrador derivados de o relacionados con el
mantenimiento de la Emision, incluyendo, sin limitacién, {i) los honorarios del Representante Comiln y del
Tiduciario, (i} los gastos nocesarios para mantencr el registro y listado de los Certificados Bursdtiles en el
RNV y en la BMV, (iil} los honorarios del Audifor Externc en relacidn com los servicios prestados al
Fideicorniso, (iv) los honorarios del Valuador de los Certificades Bursililes pagaderes por el fiduciario, fv}
los honorarios de los doméas auditores, contadores, asesores fiscales y abogados que hayan asesorado al
Fiduciario, asi como al Administrador en relacién con el presente Fideicomise o cualquier Sociedad
Promovida, {vi} los honorarios de los expertos que asesorcn al Comité Téenico, pere inicamente hasta donde
alcanice 1a Reserva para Gastos de Asesoria, (vii) los gastos incurridos por el Administrador o cualquicra de
sus subsidiarias o afiliadas en relacion con sus obligaciones conforme al Contrate de Fideicomiso y los
Términos y Condiciones de Administracién, (vili) todos los gastas derivados de la elaboracién de los reportes
guc deban ser entregados conforme al Contrato de Fideicomiso, (ix) los gastos derivadoes del oforgamiento de
poderes conforme al Contrato de Fideicomiso, (x) cualesquicra otros gastos incurridos por el Fiduciario de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, {xij cualesquier compensacion pagadera a los miembros del
Comité Técnico designados por ¢l Administrador como Miembros Independientes, {xii) cuaiguier gasto
incarrido por el Fiduciario en la entrega de informacion af Administrador conforme 2 lo establecido en la
Cliusula 15.2, {xiii) cualesquiera gastos y costos incurridos en relacién a la contratacidn y reemplazo el
Contador del Fideicomiso {en su caso), {xiv} cualesquiera costos y gastos derivados de la valuacién de fos
Certificados Bursatiles v de Ias Sociedades Promovidas por el Valuador de los Certificados Bursatiles, y {xv)
cualquier monto de IVA que se genere en relacidn com lo anterior, seran considerades como Gastos de
Mantcnimiento, y deberan ser pagados por e Fideicomiso utilizando el Monto de Reserva de Gastos,

131



13. Criterios Generales de la Emisién y Proteccién de Ios Intereses de los Tenedores

Conforme a lo dispuesto por el inciso c), fraceién II, articulo 7 de la Circualar Unica, los Certificados
Bursatiles confieren a los Tenedores los siguicntes derechos: (i) los Tenedores de Certificados Bursétiles que
cn io individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursatiles en
circulacidn, tendran el derecho de solicitar al Representante Comndn gue cohvoque 2 una Asamtblea de
Tenedores; (i) los Tencdores de los Certificados Buystiles que en lo individual o en su conjunto tengan cl
18% (diez por ciento) o més de los Certificados Bursatiles cn cirenlacidn, tendran el derecho de solicitar al
Representante Comun que aplace por una sola vew, por 3 (fres) Dias Hébiles v sin necesidad de noeva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tencdores de cualguier asunto tespecto del cual no se
consideren suficientemente informados; (i) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
20% (veinte por ciento} o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendrén el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por fa Asamblea de Tenedores; ¥ (iv) los Tenedores que en lo
individual o en su conjunto tengan o1 10% {diez por clente) o mas de los Certificados Bursitiles en circulacion
tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar, Ja designacion de un micmbro del Comite Técnico (y 2
su respoctivo suplente) mediante notificacién previa y por escrito al Administrador, al Fiduciaric y al
Representante Comiin; en_el entendida, que dicha notificacidn deberd llevar anexas las constancias de
depdsito que expida el Indeval al respecto y el listado de Tenedores de Certificados Bursatiles que para tal
efecto expida el intermediario financiero correspondiente, que evidencie [a cantdad de Certificados Bursstiles
de los cnales dicho Tenedor o ‘Tenedores son propietarios. La designacién gque hagan los Tencdozes de
miembros del Comité Técnico {y sus respectivos suplentes) estard sujeta a2 lo siguiente: {1} foz miembros del
Comité Téenico (y sus espectivos suplentes) gue sean designadas por fos Tenedores que califigiten como
Personas Independientes al momento de sw designacién deberdn ser desymados como Miembros
Independientes; (2) la designacién de un miembro dei Comité Téenico (¥ su respechve suplentej por los
Tenedores fmicamente podrd ser revocada por los otros Tenedores cuando [a totalidad de los miembros del
Comité Técnico sean destituidos; en ol entendide, que los miembros del Comité Técnico cuye nombramicnto
haya sido revacado no pedrin ser nombrados nuevamentc para formar parte del Comitd Técnico deatro de
ios 12 {doce) meses siguientes a la revocacién de su nombramicnky; y {3} el derccho de los Tencdores a
nombrar miembros del Comité Técnico {y sus respectivos suplentes) podra ser renunciado por escrito por fos
Tenedores mediante notificacion por escrito al Fiduciario, 2l Administrador y al Representante Comin,

La Asamblea de Tenedores deberd reunirse para, en su caso, aprobar las Inversiones o adquisiciones
que pratendan realizarse cuandao representen ¢l 2% (veinte por ciento) © mds del Patrimonic del Fideicomiso,
con base en cifras correspondicntes al cierre del trimestre inmediato anterior, con independencia de gue
dichas Invorsiones o adquisiciones se ejecuten de mangra simuitdnena o sucesiva en un periode de 12 (doce)
meses contados a parlir de gue se concrete la primera Operacion, Pere que pudieran considerarse come una
sola {como por ejemplo el desarrolle de un inmueble en diversas fagses).

El Comité Técnice estard integrado por hasta 21 miembros, de los cudles por lo menos el 25%
{veinticinco por ciento) deberdn ser Miembros Independientes.  El Comité Técnico tendrs, enke offas, las
siguientes facnitades:

» discutr y, en su caso, aprobar (1) el registro de los Certificados Bursatiles en el RNV v Ia emisidn de
los Certificados Bursatiles, (2) la instruccitn al Fiduciario de llevar a cabo el registro y la emision de
los Cerificados Bursatiles a que se refiere el numeral (1) anterior, {3} los Lineamientos de Inversidn
iniciales del Fideicomiso, (4} fos Términos y Condiciones de Administracidn, (5) ef otorgamiento de
ios poderes a los que hacen referencia los Términos y Condiciones de Administracion por parte del
Fiduciario al Administradot, {6) los términos y condiciones a los que se ajustard el Administrador en
el ejecrcicio de sus poderes para actes de dominio y, en su caso, de administracidn, ¥ {7} Ia 1nversién
de! Patrimonio dal Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo establecido en el Contrato de
Fidercomiso;

»  discetir y, on su caso, aprobar cualquier Inversién, adquisicion o enajenacién de activos, bienes o
derechos con valor igual o mayor al 5% del Patrimonio del Fideicomiso {pero inforior al 20% del
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Fatrimonio de! Fideicomiso), ya sea que se 2jecuten de manera simuliinea ¢ sucesivamente, en un
periodo de 12 {doce) meses, contade a parbir de que se concrete la prifmera operacion, y gue por sus
caracleristicas puedan considerarse como una sola {como per gjemplo el desarrollo de un inmueble en
diversas fascs); ¥

discutir y, en su caso, aprobar Ias operaciones con personas relacionadas respecto de las Socledades
Promovidas, del Fideicomitente y dol Administrador, o bien que representen un conflicta de mkerés;
en ¢l entendido, que Ios miembros del Comité Técnico designados por el Administrador que no sean
Micmbros Independientes no fendrdn derecho a emitir su voto en cualquier 2sunto en gue <l
Administrador (o sus subsidiarias o afiliadas} tenga un copflicto de interés; y en el entendido
ademds, que Io anterior no sera aplicable a préstamos ¢ financiamientos otergados por ol Fiduciario a
las Socledades Promovidas conforme a fo establecido en la Clausala 8.9 del Contrato de Fideicomiso,
o 2 la inversién del Compromisc de AMB en una Sociedad Promovida, o de cualquier otra manera a
Inversiones realizadas por el Fideicomiso o el Administrador en una Sociedad Promovida de
conformidad con los términos def Contrato de Fideicomiso.
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14. Otros terceros obligados con cf Fideicomiso o los Tenedores de Jos Valores

Mo existen tarceros obligades con ¢l Fideicomiso ¢ con los Certificados Bursables, talos como avales, garanles,
canlrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura ¢ apoyos croedibicios.
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Iv. EL ADMINISTRADOR
1. Historia y desamrollo del Administrador

Ei Administrador es una sociedad sin anteccdentes operativas cuyos socios actuales son AMB Mexico
Manager, LLC y AMB Mexico Holdings, LLC. Aungue el Grupo AMB tene experiencia en la administracion
de fondos de capital privado, el Administrador como tal no ha administrade fondos de capital. No obstante
lo anterior, ¢ Administrador forma parte dcl Grupo AME, ol cual cuenta con experiencia en iz onginacién,
estructuracién, monitorea y disposicidn de inversiones del tipo que el Fidefcomiso pretende hacer,

A efecto de Hevar a cabo sus funciones como Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y a los
Términos y Condiciones de Administracion, el Administrador podra encomendar, ceder o delegar cualquiera
de sus derechos u obligaciones baje ol Contrato de Fideicomiso y los Términos y Condiciones de
Administracién a cualguier Persona {incluyendo 2 afiliadas del Administrador o a entidades del Grupo AMB}
cn 12 manera y en los términos que e Administrador considere conveniente; en el entendido, que cualquier
cesién o delegacion de obligaciones no liberard al Administrador del cumplimiento de dichas obligaciones.
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2. Descripeién del negocio

Actividrdes pritcipales

El Administrador ro tione ninguna ofra actividad aparte de actuar como administrador y fideicomitente del
Eideicomiso, Los servicios del Administrador scrén prestados por empleados del Gropo AMB. (5t desea una
descripcion de las actividades principales del Administrader, ver apartedo "V, El, ADMINISTRADOR - 1.
Histona y desmrrollo del Adminisirador” de este Prospecto)

Canales de dishriburidn

El Administrador no Hene ninguna otra actividad aparte de actuar como administrador y fideicomitente del
Fideicormiso. (Si desea una descriprion de las actividades principales del Administrador, ver apartade "V, EL
ADMINISTRAIDOR — 1. Historia i desarvolle del Administrador” de cste Prospecto}

Patentes, lcencas y marcas y olros confraios

Bl Administrador Ro Hene ninguna otra actividad aparte de actuar como administrador y fideicomitente del
Fideicomiso y, actualmente, ¢l Administrador no Hene derechos ni intereses en activos inmobiliarios
industriales de ninguna clase. Ademds, e Administrador no posee actwalmente ninguna bicencia, marca ni
olros contratos. {G7 desea una descripeién de las actividades principales del Admiristrader, ver apartade “V.
EL ADMINISTRADOR — 1. Historia y desarrollo def Adwministrador” de este Prospecta)

Clientes principales

El Adminisizador no tiene ninguna ofra actividad aparte de actuar como administrader y fideicomitente del
Fideicomiso v actvalmente no tene chentes. (Si desea una descripcién de las actividades principales del
Administrador, ver apartade “V. EL ADMINISTRADOR - 1. Historia y desarrolle del Administrador” de este
Prospecto)

Legislacion aplicable y sifnacion fributaria

El Administrador es una emprcsa no regulada sujeta al régimen ordinarie aplicable para una sociedad de
responsabilidad limitada de capital variable y por lo tante sujete 2 las disposiciones de los sigutentes
ordenamientos que se incluyen de manera enunciativa y no imitativa; of Cédigo de Comercie, 1a Ley General
de Sociedades Mercantilss, la LGTOC, l2 Ley de Inversidn Exbranjera, la LMY, asi como cualguier ofra ey,
reglamentn o disposicidn vigente que resnlte aplicable,

Becrursos Huntaros

Ei Administrador no cuenta con empleados ni a la presente fecha Gene celebrada relacién laboral o contrato
eolective de trabajo con persona © sindicato algunc.

Informacion de mercedo

El Adminismador no Hene ninguna otra actividad aparte de actnar como administrador y fideicomitente del
Fidelcomiso v al no tener antecedentes operativos, no pertenece a un sector de la industria en particular ni
tierne participacién de mercadoe en tanto que no comercializa productos ni servicios,

Procesas judiciales, adminfstratives o de arbitraje
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Tl Administrador es una sociedad de responsabilidad limitada de capital variable sin antecedentes operatives
y por lo tanto no tiene conocimiento ni se le ha notificado de procedimicnt legal alpuno en el que sea parle ni
tiene pracedimients legal pendiente.

Paries Soctales

Fl Administrador es una sociedad de responsabilidad limitada coyo capital social asciende 2 la cantidad de
$3,660.60 {tres mil Pesos 00/ 100 M.} representada por 2 {dos) parkes sociales.

Al no tener antecedentos operatives, a Ia fecha del presente ro se repeortan eventos que hayan modificado el
imporie de su capital social y el niimero y clases de partes sociales que lo componen.

Dripidesidns

Ei Administrador nio Hene ninguna ofra actividad aparte de actuar como administrador y fideicomitente del
Fideicomiso v, por tanio, no Gene ingresos ni paga dividendos.

Cshruchrg Corporaioea
SCCIHO PARTE SOCTAL VALOR
AME Mexico Manager, LLO 1 F158,984 .00
AME Mexico Holdings, LLC 1 53.00
TOTAL 2 $158,987.00
Principales Artivos

Al no tencr antecedentes operativos, el Administrador no posce acfualmente ningin activo.
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3. Administradores y Accionistas

A la Focha del presente Prospecto, el Consejo de Gerenies del Administrador estd integrado por Jos sigpientes
micrabros:

Eupene F. Reilly Hardy Alexander Milsch Correa
Kim Beric Sayder Rohn Thomas Crazer
Luis Bnrigue Gulierrer Guajardo Iiéctor Bubién Tharzabal Guerrerc

Biografias del equipo directive senior de Grupo AMB en México y quicnes participardn en el nianejo del Administrador.

Luis Gutierrez Guajardo es Director Administrative de AMB Property Mexico, donde es responsable de
todas las actividades en México, incluidas la operacion, inversidn, adguisicién y desamrollo de prepitedades
industriales. El sefior Gutiérrez Guajardo fue cofundador de “Fordo Opcidn” en 1988 donde dirigio su oforta
priblica de acciones bajo Ja regla 144-A en 1997, afio donde Ja denominacion cambia 2 G. Accidn. En 1999 el
schor Guhidirez fue nombrado Presidente Eecutive de G, Accidn por el Consejo de Administracién, Tue
responsable de crocer la compaiia a través de asociaciones estratégicas con inversionistas institucionales tales
como Cushman & Wakefield, Feabody Fund, Kimco Realty, Grupo Lar, Central Parking Corporation,
OfConnor Capital Pariners v AMB Property Corporation. Fa 2008 AMB Property Corporation infegra a G.
Accion, designando al sefior Gutiérrez Guajardo como cabeza de sus operaciones en México, Luis Gutierrez
Gusjardo fungid como Presidente de la AMPIP {Asociacién Mexicana de Parques Indushriales), es miembro
del Conscjo Hjecubvo de la ADH (Asociacién de Desarrolladores Industriales) y del International Ceuncil of
Shepping Centres (ICSC). Asimismo os miembro del Conscjo de Empresas Giobales. Por otra parie, ha sido
participante activo en la comunidad, prostando sus servicios en diversas asociaciones filantrépicas y
commurdtarias tales como el Patronato de Ja Universidad Tberoamericana, Lea Confederacidn Mexicana de
Organizaciones a favor dc la persona con discapacidad inteleckual AC (CONFE), Tl Consejo de Participacién
Ciudadana de la PGR y ol Consejo de Cooperacion para ef Desarrollo Social def Estado de México. El sefior
Gutiérrez Cuajardo estudio la lcenciatura de Ingenicria Civil en Ia Universidad Thercamericana y un MBA en
ol Insbtuto Panamericanc de Alta Direccion de Fmpresas (IPADE).

Hestor Tharzabal cs SYP Director del Area Induskial, para AMB Property Mexico desde Julio del 2(H8.
Responsable de Inversiones, Dosarrollo y Operaciones. Tiene a su cargo la operacion de mds de 15 millones de
pies cuadrados de naves induskriales, 2si como el desarrollo, construccién y comercializaciim de zirededor de
2 millones de pies cuadrados de propiedades industriales en base anual. Antes de incorporarse formalmente
al Grupo AMB, y previo 2 la intogracién de G. Accién con el Grupo AMB, se desempent durante mas de 10
afios, comeo Director General Adjnnte de . Acciér; grupo con el que colabord por veinte afios, v dosde su
fundacitn, en el afio de 1985, En (5. Accifin ocupd diversos cargos ondre los gue se encuentran la Dircocidén de
Finanzas, la Direccidon de Desarrollo, y la Gerencia de Proyectos. Dentro de su frayectoria como profesional
inmobiliaric, profesional ha participado en la promocidn, fondeo, adquisicidn, desarrollo y comercializacion
de mas de 30 millones de pies cnadrados en edificios de oficinas, centros comoetciales, proyectos residenciales,
edificios de usos mixtos, parques y maves industriales. En Julic de 2008, participé activamente en la
transaccion de venta final de G. Accién a AMB Property Corporation. Con la integracion se conforma AMB
Property Mexico. Héctar Tbarzébal es Ingeniere Civil por l2 Universidad Theroamericana, con una maestria en
Direccitin de Empresas por el [PADE.

Hardy Milsch es vicepresidente de arvendamicnto y desarzollo de clientes pata AMB Property Cozporation |
cn México. Fstd a carge de la promocién, comercializacién y arrendamiento del portafolio de inmuebles
industriales en las 6 cindades del pais donde el Grepo AMB tene presencia y adminisha ia relacién con
cuentas claves de la compaiia en lo que 2 México y Brasil se refiere. Antes de unirse 2l Grupo AMB, encabezo
los esfuerzos de cxpansion en México en el drea inmobiliaria ndustrial con Hines Interests, logrando
consolidar s presencia cn ol centra del pais. Milsch nacié en Estados Unidos, mas se ha desarrollade
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profesionalmente en ambos pafses, logrando sor nos solo bilingle, sing bicultural. Con cast 10 afios de
expericncia en el ramo inmobiliario industrial, Milsch estd fuerternente mvolucrado en la comunidad de
negocios fungicndo como presidente de la Asociacién de Parques Indusiriales del Estado de Jalisco desde
hace 4 ahos, consejero del Conssje de Premocién Econdinica de Zapopan v micmbro del comité gjecutivo del
American Chamber of Commerce, Guadalajara Chapter. Milsch estudie administracién hotelera en la
Universidad Auténoma de Guadalajara ¥ csth on proceso de obtenor su licenciatura en admunisiracién de
empIesas.

Jests Barrera Villar es el Director de Dosarrolle de AMB Property México, 5.A. de CV. y tiene a 3o cargo la
planeacién, caordinacitn, construccién y control de todos los proyectos inmobihiarios de la compaida en el
Pais. Bl seficr Barrera ha desarrollado para la empresa mds de un millén de metros cuadrados de edificios
industriales en su estancia de més de rece aftos en la empresa. El seftor Barrera antes de ingresar a la empresa
se desamrollo tanto en ol sector pliblico como on ef privads. Trabajo como Diractor de Operactoncs y Finanzas
de la empresa Publica encargada del desarrollo de vivienda del scctor Minero del Pais y es fundador de
empresas privadas dedicadas 2 Ja planeacidn, coordinacién y supervisidn de chras. El sedior Barrera os
Ingeniero Civil egresado de la Universidad Iberoamericana y cuenta con estudios de posgrade de Plangacién
y Sistemas, ast como un AD1 por parte del Instituto Panamericano de Alta Direccién de Empresas {IPADE}.

Jorge Girault es Director de Inversiones inmobiliarias para AMB Property bMexico desarrollador lider a nivel
mundial y propietaric de inmueblcs indusiriales. Bajo este cargo, el Sr. Giraudt esté 2 cargo de las inversiones
no estratégicas en México. Se incotpord al Grupe AMB en funio de 2008, a través de la adquisicion de G.
Acciém. El Sr. Girault Ueva 16 azfios en el negocie inmobiliario, denbtro de desasrollo, adguisiciones,
financiamiento y arrcndamientos de maves industriales y cenfros comcrciales en México. Antes de
incorporarse al Grupo AMB, ¢l Sr. Gizault fungit como Director de Finanzas de ;. Accion Sa de CV, una
empresa lider en el desarrolie inmobiliario en México, en la cual tuvo funciones de miembro del comite de
inversién v consgjero suplente, El Sr. Giraunlt fue Presidente del International Council of Shopping Centers
{(ICSC) durante €l 2009, asi come miembro active del Urban Land Institute (ULY). Tiene una Maestria en
Administracidn por la Universidad Iberoamericena, graduado con honores, cursé €l AD1 ¢cn el Instituto de
Alta Direccitm de Empresas (IPADE) v ha tomado diplomado en finanzas corporativas impartide per lz
Universidad lbercamericana. Estudit Ingenicria Industrial en la Universidad Panamericana {(UP}.

Michael P. Fangman cs vicepresidente de bansacciones, para México de AMB Property Corporation. En sus
fumnricnes como vicepresidente de transacciones ha sido el responsable de la identificacion de proyectes de
inversion, andlisis financiere, negociacidn, estuchuracidn, supervisién, aprobacidn interna ¥ cjocucidn del
programa de inversion del Grupo AME en México, En su experencia con el Grope AMB, el sefor Fangman
ha trabagjado cn wna ampha gama de transacciones incluyendo adguisiciones de edificios, portafolios,
terrenos, selecciém de sitos, venta y arrendamientos, compras operaciones futurss, joint tenfures y
renavaciones, Antes de unirse 8 AMB Property Corporation on 2005, el sefior Fangman trabajd como analista
en el grupo de banca de inversién especializada on inmobiliario comercial para Citibank Latin America cn
Costa Ricz v como consultor inmobiliario para Alles Group Oncor International en la Ciudad de México. Es
miembro de Urban Land Institue (ULT), donde forma parte del comité de liderazge. El sedlor Fangman e5
licenciado en administracién de empresas con especializacién en finanzas de {a Universidad de Colorado y
Hene una maestria en administracién de cmpresas (MBA) de Thunderbird School of Global Management,

Rafael Berumen os Vicepresidente Operacionos de AMB Property Mexico, estd a cargo de ks oporacidn del
portafolio de propiedades industriales que €! Grupo AMB tene en México, ast come de la administracion de
otros portafolios de inmuebles propiedad de terceros, Antes de esta posicién el sefior Berumen se desempefio
con ol mismo carge desde 1999, también como Subdirector de Servicios Inmobiliatios, Coordinador de
Proyectos y como Secretario Particular del Presidente de G, Accién S.A. de CV. empresa que fue adguinida
por AMB Property Corporation. Trabajo también durante nueve afios en IMMASA empresa especializada cn
12 supervisidén v control de obra. Tl sefior Berumen ha sido micmbro del Colegrio de Arquitectos de México y
la Sociedad de Arquitcctos Mexicanos. El sefor Berumen obtuvo el titmio de arqguitecto en la Universidad
Nacional Auténoma de Méxice y el grado de MBA en el Insttute Panamericano de Alte Direccidn de
Empresas (IPADE).
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Comité de Inversién del Grupo AMEB

Al 31 de marzo de 2010, el Comité de Inversion del Grupo AMB para inversioncs en México estd integrado
por los siguientes miembros permanentes: $lamid R. Moghadam, Thomas 5. Olinger, Guy F. Jaquier, Eugene
F. Reilly, Bruce H. Freadman, Alison M. Hill y Mo Barregar. Existen cuateo puesies adicionales en el Comité
de Inversitn del Grupo AMBE sujetos a rotacién cada 6 meses.

Biografias de los micmbros permanenies del Comité de Inversidn

Hamid Moghadam es Presidente dei Consejo de Administracidn y Director Fjecutivo de AMB Properly
Corporation, desarrolfador lider a nivel mundial y propietario de inmuebles industriales. El sefior Moghadam
fue cofundader dol Grupo AMB en 1983 y dirigi6 a Ja empresa a favés de su primera oferte pablica en 1997,
El sefior Moghadam ha estado a cargo de diversas funciones estratégicas dentro de Iz industria inmobiliaria.
Fungit como Presidente de la Asociacién Nacional de Fidcicomisos de Inversion Inmaobibiaria {NAREIT, por
sus sigls en inglésy y del Comité de Accidn Politica del Fideicomisos de Inversion Inmobiliaria {REITPAC),
como un director de Flum Creek Timber Company (MYSE: PCL), y un miembre fundador de Heal Estate
Roundtable. Ef sefior Moghadam es miembro del consejo de administracién de fa Univessidad de Stanford y
funge como Presidente de Stanford Management Company. Como participante activo de la comunidad del
4rea dc )2 bahia de San Francisco, ha prestado sus servicios en diversos consejos filantrépicos y comunilarios,
tales como la Academia de Ciencias de California, el Discovery Musewm del drea de la Babfa, 2 Town School
for Boys, asi como presidente de Ja Organizacién de Fresidentes Jovenes {YPO, por sus siglas en inglés),
Capitnlo del norte de California. Obfuvo en alguna ocasidn el premio al Empresario del Afio de Emnst &
Young, asi como la Medalla de Honor de Elfis istand y ha sido nombrade CEO del Afio ocho veces distintas
por cuabro diferentes publicaciones de la industria. Ha recibido el Premio al Visionario del Wisconsin Alumed
Center y el Premio a una vida dedicada a la construccion de la Asociacion de Inmuebles Industriales y de
Oticinas {NAIOT, por sus siglas en inglis) en 2007, asi como el Premio de Liderazgo Industrial en 2005. El
sefior Moghadam obtuve Jos Hitulos de SB y 5SM en ingenieria en el Massachuselts Instiinte of Technology v
un MBA en ia Escuela de Posgrados en Negocios de Stanford,

Thotmas 5. Olinger es el Director Ejecutivo de Finanzas (CTO) de AMB Property Corporation, y esid a cargo
de las operaciones financieras globales, incluida [a tesorcria, administracion de efectivo, planeacién financiora,
informes Financieros, contabilidad, impucsios, relaciones con inversionistas, administracion de riesgos e
informacion tecaclégica. Antes de ingresar al Grupo AMB en 2007, Olinger era Vicepresidente y Contralor
Corporative de Oracle Corporalion y estaba 2 cargo de la contabilidad global, los informes externos, la
contabilidad técnica, €] reconocimicnto de ingresas globales, el cumplimiento con la ley Sarbancs-Oxdey v la
fusion finamciera y la mtegracién de adquisiciones. Asimismo, era responsable de las operaciones de
contraloria de Oracle cn Bangalore, India; Dubkin, Irfanda; Sydney, Australia y Rocklin, California. Clinger
trabajé 14 afios en Arthur Andersen, de los cuales los vitimos fes los dedicé como socio de auditoria en los
grupos inmobiliarios y de tecnologia en EEUUL Olinger se gradud con licemeiztura con especialidad en
finanzas en la Universidad de Indiana.

Guy F. Jaquier es el presidente para Europa & Asia y presidente de AMB Private Capital. Antes de ingresar
al Grapo AMB en 2000, Jaquier fungié como Director Senior de Inversiones en el drea inmobiliaria en el
Sistema de Rctiro de Cmpleados Pablicos de California, donde sus responsabilidades abarcaban la
adminisiracién de upa cartera inmobiliaria de $12 mil millones de délares. Antes de esto, trabajé durante 15
afios en Lend Lease Real Estate Investment y su predecesor Equitable Real Estate, donde estuvo a cargo de
diversas opcraciones v acupd distintos puestos directivos. Jaquier tienc licenciatura en Administracion de
construccion de edificios de la Universidad de Washington y una Maestria en Administracién de Empresas de
ia Escucla de Posgrados cn Administracién de Empresas de Harvard.

Eugene F. Reilly cs Presidente para las Américas de AMB Property Corporation. En este puesto, Reilly csté a
cargo de los negocios del Grupo AMB en Estades Unidos, Canadé y Latimoamérica. Reilly ingresd al Gropo
AMB en 2003 y cuenta con 26 afios de experiencia en el desarrollo, adquisicion, disposicién, financiamionto ¥
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arrendamiento de inmmcbles industriales a lo largo de las Américas. Antes de unirsc al Grupo AME, trabajs
como Director Tjecutivo de Inversiones de Cabot Properties, Inc, bna empresa inmobiliaria industrial de
capital privado; en ella, fungié como sacio fundador y mismbro de su Comité de Inversién y del Conscje de
Administracién, Reilly trabajé en Cabot y sus empresas predecesaras, incluida Cabot Induskrial Trast —gue
cotizaba en la NYSE —, durante 11 afics. Participo en el Conscjo de Administracién de Grupe Accién, S.A. de
C.V., una empresa desarroliadora lider en México y actualmente es miembro del Consejo de Administracion
de Strategic Hotels and Resorts, Inc., un Fideicomiso Inmobiliario que cobiza en bolsa (NYSE: BEE). Reilly cs
miembro de la Asociacion Nacional de Pargues Industriales y de Oficinas (NAIOF, por sus siglas en inglés),
donde ha sido iembro del Consejo de Administracidn del capitulo de Massachusetts, el Comité Nacional de
Educacién Industrial y actualmente participa en cf Consejo Nacional de Administracién y Comité Fjecutivo
de la NAIOP. Cuenta con un AB. en Economia de Harvard Collage.

Bruce H. Froedman se retirg del Grupe AMB cn marzo de 2006 y actualmente funge como consaltor externo
del Grupo AMB y miembro del Comité de Inversién de AMB Property Corporation. Antes de rebivarse, el
sefior Freedman era el Vicepresidente Ejecutivo de Operaciones Inmobiliarias de AMB Property Corporation.
Ingresé 2 AMB Property Corporation en 1995 y cuenta con més de 30 anos de experiencia en finanzes e
inversiones mmobiliarias. Antes de ingresar a AMB Property Corporation, fungié como Presidente de
Allmerica Realty Advisers de 1992 a 1995, asi como Recior de Aldrich, Esstman & Walich e 1986 a 1992, El
sefior Freedman sc gradud con honores en Babson College. Es miembro del Instituto de Terrenos Urbanes, la
Asociacién de Finanzas Inmobiliarias y Ja Asaciacién Nacional de Asesores cn Inversién Inmobiliaria, y
cuanta con una designacién de CRE de la Sociedad Americana de Abogades Inmobiliarios. Asimismo, forma
parte def consejo de la Asociacion Nacional de Parques Industriales y de Gficinas y es miembro del Consejo
Asesor de Centro Inmobiliario de Babson. Ha realizado diversas actividades comunitarias y de caridad, tales
comao ser un miembro fundador de la Socedad Bullfinch del Hospital General de Massachusetts, miembro del
President's Forum de Hospital del Nifio en Boston, y miembro del President’s Society de Boston College.

Mo Barzegar es Vicepresidente Sentor y Dircctor Administrador para Europa de AMB Property Corporation.
Estd a cargo de la operacion giobal del Grupo AMB en Europa, incluidas las adquisiciones, desarrollo y
operaciones. Antes de este puesto, fungié como Director de Adguisiciones internacionales del Grupo AMB, 2
cargo de supervisar las adquisiciones del Grupo AME en México, Europa y Asia. Barzegar ha trabajado en la
indnstria inmobiliatia institucional desde 1987 y ha estado a cargo de la adquisicion, venta y desarrollo de
inmuebles industriales, de oficinas y comerciales, con un valor agregado de mis de $2.5 miles de milloncs de
délares. Antes de ingresar al Grupo AMB en 1993, &abajé como Gerente de Inversiones en Prudential Real
Estate Investors, donde estaba a cargo de la adquisicién y venta de inmwicbies en el Oeste Medio y el norte de
California, Barzegar es un corredor autorizado de bienes raices de California y también es micmbro del
Insttute de Terrenos Urbanos {LIL], por sus siglas en inglés) y de la Organizacién de Fresidentes Jévenes
(¥PO, por sus siglas en inglés). Cuenta con una licenciatura en economia de la Universidad de California en
Borkeley v una Maestria en Administracién de Empresas, con especialidad en finanzas y bienes rafcos, de la
Escuela Wharton de la Universidad de Pennsylvania

Alison M. Hill es Directora Bjecutiva dc Operaciones de AMB Capital Partners, LLC Y Vicepresidente Scntor
de Administracién de Fondos Globales de AMB Property Corporation. Encabeza la formacidn, estructuracion
y administracién de la cartera de las empresas de capifel privado del Grupo AMB en todo el mundo. Antes de
entrar al Grupo AMB en 1999, Hill era asociada en ¢l departamento inmobiliario de Mosrison & Forester LLP.
Antes, fue también ascciada del despacho de abogados Liope), Sawyer & Collins, Hill cuenta con upa
licenciahara en relaciones internacienales del Hamilton Coliege y un doctorado en derecho, con honotas, de la
Escuela de Derecho do Case Wostern Reserve University. s miembro de las Barras del Estado de Califormnia,
el Estado de Massachusetts y del Estado de Nevada.

Drescripeion de Pricticas de Compensacidn
El equipo local del Grupo AMB cuents con expertos profesionales en la administracion de activos,
adguisiciones, desarrolie ¥ administracién financiera. En caso de que se requiera remplazar 2 algin micrabro

del equipo directivo, AMB Mexico Manager tomars las acciones necesarias para cublir ¢sa baja. Buscandeo
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motivar y retener a sus empleados, ¢f Grupo AMB ha establecido un paguete de compensacion total, el cual el
Grupo AMB considera competitive 2l nivel de su mercado. La mayorfa de los empleados, incluyendo los
ejecutivos del Grupo AMB son elegibles para recibir compensaciones variables annales ligadas a objefivos.
Las compensaciopes incluyen pagos en efectivo y en algunos casos acciones restringidas y opciones sobre
acciones de AMB Property Corporation bajo el plan do incenbivos de largo plaze del Grupoe AMB. Las
acciones y opciones emitidas bajo este plan de incentivos de largo plazo tenen como objetive ir madurando a
io largo de varnios afios para de esta forma retener 2 sus empleados.
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4. Estatutos Sociales y Otros Convenios
A continuacién se ncluye wn resumen de las clausulas estatularias mas relevantes del Admindsirador

4.1 Capital Social. El capital social es variable. Fl capital minimo fijo es la cantidad de $3.000.00 MN. (tres mil
Pesns B0/160 M.N.} integramente suscrito y pagado, La parte variable del capital serd ilimitada.

4.2 Partes Sociales. Cada socio tendra wna parte social, aun cuando la aportacion sea fanto en parbe minima
fija o variable dci capital social. Cuando un socie haga una niueva aportacidén ¢ adquiera un parte social se
aumentara la cantidad que corresponda a su parie social. Las partes sociales podirén estar representadas por
certificados no negociables, para acreditar el caracter de socio.

4.3 Derecho de voto, Todo socio tendra derecho de participar en las decisiones de las Asambleas de Socios,
gozando de 1 {un) voto por cada $1.00 (Un peso 00/1060 M.N.) de su aportacitn al capital social,

4.4 Transmisién de partes sociales y admisién de nucvos sacios. Cualquier disposicién o gravamen de una
parte soacial, asi como Ja admisién de un nueve socio, estard sujeta a la previa aprobacitn de la Asamblea de
Socios. En caso que un socio quiera fransmitir su parte social, y dicha trensmision haya sido autorizada los
demas socios tendran derecho de preferencia pare adquirir dicha parte social.

4.5 Aumentos de capital v derechos do preferencia. El capital sotial, en sus porciones filfa o variable, serd
susceptible de aumente por aportaciones adictonales de los socios o mediante admisién de nuevos socios, en
ambos casos se requiere el consentimiento de los socios.

Los socios tendrdn, en proporcién a sus aportaciones al capital social, el derecho de preferencia a efecto de
rcalizar nuevas aportaciones. Si algene de los socios ne ejerce este derecho dentro del plazo establecido por la
Asamblea de Socios, los demds socios tendrén derecho para hacer la correspondiente aportacion en
praporcién a sus parlicpaciones.

Cada socio tendré la obligacion de efectuar aportacioncs suplementarias de capital, cuando )z Asamblea de
Socios apruebe aumento de capital mediante aportaciones de los sacios.

4.6 Asamblea de Socios. La asamblea de socios es el drgano supremo del Administrador. La asamblea de
socios tendrd [as més amplias facultades para determinar y ratificar toda clase de actos y operaciones del
Administrador, Se podrén celebrar asambleas de socios sin convaocatoria, 51 todos [os socios s¢ encoentran
presentes o tepresentados en la misma, 2 menos que algin socio declare al inicio de la reunién de la asamblca
de socios su objecién para trater un determinado asunta, en virtud de no haberse realizado unae convecatoria
en los términos de los estatutos sociales del Administrador. La asambiea de socios podrd celebrarse en virtud
de primera convaocatoria si al menos des socios gue Tepresenten conjuntamente mas del 91 % (noventa y uno
por ciento) def capital social o sus representantes se encuentran presentes. La asamblea de socios podra
celebrarse en virtud de una segunda o ulterior convocatoria, sl uno o mds socios gue representen mas del
cincuenta por ciento (50%) del capital social o sus representantes se encuentran presentes. Sus resoluciones se
tomarén por el voto afirmative de los socios que representen més del 50% (cinenenta por clenba) del capital
social. Se podrdn tomar resoluciones fuera de asamblea si s¢ adoptan por unanimidad por todos los socios y
se confirma por escrito su consentimicnio a dichas resoluciones.

4,7 Administracién de la sociedad. La administracién de la sociedad estard a cargo de un Conscjo de Gerentes
que estard compuesto por al menos 3 (tres) miembros. Los miembros del Consejo de Gerentes y sus suplentes
podrdn o no ser socios, duraran en su cargo hesta que las persenas designadas para substituirios tomen
posesion de sus cargos, podran ser reeloctos y recibirdn las remuneraciones que determine la Asamblea de
Sacios,

L.os miembros propietarios y suplentes del Consejo do Gerentes solo podrén ser removidos por el sacio o
grupo de socies que les haya designado.
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El Consejo podrd designar los Funcionarios que considere apropiades, en su caso, para la operacidn de la
Sociedad, a los cuales podré ser confiada su administracién diaria.
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5. Auditores Externos

Deloitte Touche Tohmatsu / Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C. es el auditor cxtomo gue prepar6 los
cstacdtos Arnancieros del Fideicomitenle/ Administrador.
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6. Operaciones con persenas relacionadas y conflictos de interés

Fl Administrador os vna sociedad sin antecedentes operativos, en cuyo capital social participan AMB Mexice
Manager, LLC y AMB Mexico Holdings, LLC. Actualmente el Administrador no es deudor o acrecdor bajo

ningyn crédito o financiamiento.

Bl Administrador no estd enterado de la existencia de algtin costlicis de interés entre ¢l y alguno de sus
empleados o funcionarios.
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V. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacidn relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidas
contenida en el presente prospecta, 1a cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablementc
su situacion. Asimisme, manifestamos que no teremos conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o faiseada en este prospecto o que o mismo contenga mformacibn gue pudiera
inducir a erro7 & los inversionistas.”

Tba abai Guerrem
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, gque mi ropresentada en so cardcter de fiduciavio,
preparé la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente prospeclo, Ya cual, 2 i leal
sabet y entender, veflefa razonablemente los términos y condiciones pactades. Asimismo, manifiesto gue,
dontro del alcance de las actividades para las que fue contratada mi representada, ésta o tene conpcimtento
de informacién relevante gue haya sido omitida o falseada en este Prospecto o goee el mismo contenga
informacisn que pudiera induckr a error a los inversionistas ”

HSBC México, S.A., Institucidn de Banca Wialbpie,
Grupe Financiere HSBC, Divisién Fiduciaria

Por: - -
Mombre: Samantha Barguera Betancoutk
Cargo: Delegado Fiduciario
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“El suscrito manifiesta bajo protesia de decic verdad, que su representada en su caracter de Intermediatio
Colocador, ha realizado Ja investigacién, revisién y andlisis del negocio del Fideicomitonte, ast como
participado en la definicidn de los términos de Ta oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacién fue realizada con amplitnd y profundidad suficientes para lograr on entendimiento adecuade
decl negocio. Asimismo, su represcntada no Hene conocimiente de informacion relevante que haya side
omitida o falseada en este Prospecto ¢ gue €l mismo contenga nformacién que pudiera inducir a error 2 los
inversionistas,

Ignalmente, su representada estd de acuerdo cn concentrar sus esfuerzos en alcanzar ka mejor distribucidn de
ios Certificados Pursatiles materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacidn de precios
cn el mercado y que ha informado al Fidociarie y al Fideicomitente el senbide y alcance de Ias
responsabitidades que deberdn asumir frente al gran pdblico inversionista, las autoridades competentes y
demis participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en 1 Registro Macional
de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores.”

Acciones y Valores Banamex, S.A. de CY, Casa de
Eolsa, integrante del Grupo Financiere Banamex

Nombre: 1 i e;faza Alarcdn
argo: Apadefado
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“El suscrito manifiesta bajo protosta de decir verdad, que su represcntada ¢n su cardcter de Iatermediario
Colocador, ha roalizado la investigacién, revision y andlisis del wegocie del Fideicomitente, asi como
participado cn la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entendes, dicha
investigacién fuc reatizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimicnto adecnado
del megocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacitn relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera mducit a error a los
inversionistas.

Jgualmente, su represenfada esta de acuerdo en concentrar sus esfucrzos en alcanxar la mejor distribucién de
los Certificados Bursatiles materia de la ofcrta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios
en ol mercade y que ha infermado al Fiduciaric y al Fideicomitente el sentido y alcence de las
responsabilidades que deberan asomis frente al gran piblico inversionista, las autoridades competentes y
demés participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Regastro Nacional
de Valores y en Ja Bolsa Mexicana de Valores”

Actirver Casa de Bolsa, S A. de OV, Grupo
Tinanciero Achnver

97&&:;7 K

————

Nombsé: Julio Gabriel Serrano Castro Espinasa
Cargo: Apoderado
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“E] suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber v entender, la emisién y
colaracidn de los valores cumple con las layes y demds disposiciones legales aplicables. Asimisme,
manifiesta gue no tene conocimicnte de informacion juridica relevante que haya sido omifida o

falseada en este Prospecto o que ef mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
wversionistas.”

Croel, Garcia-Cuclar,

y Enriguez, 5.C.

Por:
Nombzerfeat Mighel Enriguez Dahihans
Cabgo: Socio
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“Los suseritos manifiestan baje protesta de decir verdad, que los Estados Finandercs, gue 5@ incluyen como
anexas en el presente Prospecto, fueron dickaminados de acuerdo con lzs normas de auditoria generalmente
aceptadas en Méxica. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance del trabajo realizado para dictaminar
los Estades Financieros antes mencionados, no tienen conocimiento de informacidn financiera relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto ¢ gue el mismo contengs informacion que pudiera inducr.a
erTof a los inversionistag ™
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