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AEROMEXICO i) Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
il Division Fiduciaria, como fiduciaria del Fideicomiso
Irrevocable F/1748
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE HASTA:

$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE

INVERSION

En términos del presente Prospecto podran realizarse diversas emisiones (cada una, una “Emisién”) de certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles™),
conforme al programa de colocacién aqui descrito (el “Programa”). Cada Emision hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. El
monto total de cada Emisidn, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla)
y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emision, seran acordadas por la Fiduciaria y el Fideicomitente con
los Intermediarios Colocadores al momento de dicha Emision y se daran a conocer mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles se denominaran en
Pesos 0 en Unidades de Inversion (“UDIs™), segin se sefiale en el Suplemento correspondiente. Podran realizarse una o varias Emisiones hasta por el Monto Total

Autorizado del Programa.

Tipo de Instrumento:
Tipo de Oferta:
Fideicomiso Emisor:

Fiduciaria:
Fideicomitente:
Fideicomisarios en
Primer Lugar:
Fideicomisario en
Segundo Lugar:
Cedente:
Administrador de los
activos:

Denominacion:

Monto Total Autorizado
del Programa con
caracter Revolvente:
Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles:
Vigencia Del Programa:
Clave de Pizarra:
Plazo:

Nuamero de Series en que
se divide cada Emision.
Fines del Fideicomiso
Emisor:

Patrimonio del
Fideicomiso:

Derechos que confieren
a los Tenedores:

Garantia:

Intereses o
Rendimiento:

Lugar y Forma de Pago
de Intereses y Principal:

Amortizacion:

Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Oferta publica primaria nacional.

Todas las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, se realizaran a través del Contrato de Fideicomiso irrevocable nimero F/1748
de fecha 2 de diciembre de 2013, celebrado entre Aerovias de México, S.A. de C.V., y Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Mudltiple, Divisién Fiduciaria, con la comparecencia de Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero,
como Representante Comun.

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Division Fiduciaria.

Aerovias de México, S.A. de C.V. (“Aeromexico” o el “Fideicomitente™).

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

Aeromexico.

Aeromexico.
Aeromexico.

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos o UDIs.
Hasta $5,000°000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDlIs.

Serd determinado para cada Emision; en el entendido que serd un maltiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o de 100 (cien) UDls.

5 cinco afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

AERMXCB.

El plazo de cada Emisién se indicara en el Suplemento y el Titulo de cada Emisién; en el entendido que sera de al menos 1 (un) afio y hasta
30 (treinta) afos.

Cada Emisién podra contemplar el nimero de series que se indiquen en el Suplemento y el Titulo respectivo.

El Fideicomiso tiene como principal finalidad que la Fiduciaria: (a) reciba y administre los Derechos de Cobro y la Cobranza derivada de los
mismos conforme a lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacién; (b) pague a los Tenedores las cantidades
de principal, intereses y cualesquier otra cantidad que les corresponda conforme a lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Operacion; (c) pague al Fideicomitente las cantidades remanentes a su favor y/o cualesquiera otra cantidad que le
corresponda conforme a lo sefialado en el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion; (d) lleve a cabo Emisiones y cumpla
con sus obligaciones al amparo de las mismas en términos del Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion; y (e) cumpla con
todas y cada una de sus demas obligaciones en términos del Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos: El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, entre otros,
por los siguientes bienes y derechos: (a) los montos inicialmente aportados por Aeromexico segin se establece en el Contrato de
Fideicomiso; (b) los Derechos de Cobro que sean cedidos por Aeromexico a la Fiduciaria en cualquier momento durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso; (c) cualquier cantidad en efectivo recibida con respecto a los Derechos de Cobro (incluyendo Cobranza y
cualesquiera otras cantidades recibidas por el Administrador); (d) cualquier instrumento resultado de la inversion de los recursos liquidos
con los que llegue a contar el Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas asi como los rendimientos y cualesquiera cantidades
cobradas al amparo de dichas Inversiones Permitidas; (e) en la medida en que se relacionen con los Derechos de Cobro, los Documentos de
los Derechos de Cobro; (f) el producto de cualquier venta de Valores; y (g) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se
mantengan en cualquier momento por la Fiduciaria conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la
Operacion, incluyendo en su caso, los Apoyos de Crédito.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses adeudados por la Fiduciaria como emisor de
los mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso Emisor y en el Titulo que documenta cada Emision. Los Certificados Burséatiles se
pagaréan Unicamente con los recursos existentes en el patrimonio del Fideicomiso Emisor (a menos que para una Emisién en particular se
especifique lo contrario), por lo que no existe garantia alguna por parte del Fideicomitente, la Fiduciaria u otro tercero respecto de dicho
pago.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. Los Certificados Bursatiles que se emitan bajo
el Programa podran contar con proteccion crediticia, tales como avales, garantias, seguros, reservas, coberturas, entre otros, misma que se
dard a conocer a través del Titulo y en el Suplemento respectivo.

La tasa de interés o descuento aplicable y la forma de calcularse, asi como las fechas de pago de intereses se determinaran y divulgaran en el
Titulo y en el Suplemento correspondiente.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha que determinen los
Documentos de la Operacion respectivos, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito
de Certificados Bursétiles, S.A. de C.V., ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F.
Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el Titulo y Suplemento
correspondientes.

El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevara a cabo en las oficinas del Representante Comun, segln se sefiale para cada
Emision en el Titulo y en el Suplemento respectivo.

La amortizacién de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente cada Emisién y en
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el Suplemento correspondiente.

Amortizacion La amortizacion anticipada de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente cada
Anticipada: Emision y en el Suplemento correspondiente.
Forma de Colocacion: Los Certificados Bursatiles podran colocarse mediante el método de asignacion discrecional o mediante un proceso de subasta. Los términos

y forma de colocar cada Emision se daran a conocer en el Suplemento correspondiente.
Calificaciones otorgadas ~ Cada Emision sera calificada al menos por 1 (una) agencia calificadora debidamente autorizada. El nombre de la o las agencias calificadoras

a los Certificados y las calificaciones correspondientes se sefialaran en el Suplemento respectivo.

Bursatiles:

Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Régimen Fiscal La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles se
Aplicable: encuentra sujeta (i) para las personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 58, 160 y

demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179, 195 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los
Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. EI régimen fiscal vigente podra
modificarse a lo largo de la duracién del Programa y a lo largo de la vigencia de las Emisiones realizadas al amparo del mismo.
Depositario: Los Titulos representativos de los Certificados Bursétiles que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo conforme al
Programa, se mantendran en depdsito en Indeval.
Representante Comun: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.
EL FIDEICOMITENTE, LA FIDUCIARIA'Y LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE
LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES
DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, A LA FIDUCIARIA Y/O A LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.
LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE PROSPECTO RESPECTO DE LOS DERECHOS DE COBRO ES RESPONSABILIDAD
EXCLUSIVA DE AEROMEXICO. NINGUN TERCERO (INCLUYENDO LA FIDUCIARIA, EL REPRESENTANTE COMUN O LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES) HA VERIFICADO O VALIDADO DICHA INFORMACION NI SE PRETENDE CONTRATAR TERCERO
ALGUNO (INCLUYENDO CUALQUIER AUDITOR O EXPERTO INDEPENDIENTE) PARA REALIZAR CUALQUIER PROCESO DE AUDITORIA,
REVISION O VALIDACION RESPECTO DE LA INFORMACION SOBRE LOS DERECHOS DE COBRO QUE SE INCLUYE EN ESTE PROSPECTO.
EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESPALDARA EL PAGO DE CUALQUIER VALOR QUE SEA EMITIDO AL AMPARO DEL CONTRATO DE
FIDEICOMISO (INCLUYENDO TODAS LAS EMISIONES DE CERTIFICADOS REALIZADAS AL AMPARO DEL MISMO). EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO CONTEMPLA DISPOSICIONES CONFORME A LAS CUALES LA COBRANZA SE DIVIDIRA PARA BENEFICIO DE CUALQUIER
SERIE DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN EL CASO QUE LA FIDUCIARIA NO PUEDA REALIZAR DICHA DISTRIBUCION
CONFORME A LOS TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO (POR CUALQUIER RAZON), PODRIAN PRESENTARSE DEMORAS EN
EL PAGO DE LOS CERTIFICADOS.
INTERMEDIARIOS COLOCADORES

: A
g BBVA Bancomer accival
Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Acciones y Vag)gse; Ssg?)rlzzx’ S.A.deC.V,
Grupo Financiero Actinver Grupo Financiero BBVA Bancomer Integrante del Grupo Finanéiero Banamex

El presente Prospecto Preliminar podra consultarse en Internet en las siguientes direcciones de la BMV, la CNBV, de la Fiduciaria o del Fideicomitente:
Www.bmv.com.mx,www.cnbv.gob.mx 0 www.aeromexico.com.mx

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa de Certificados que se describe en este Prospecto, se encuentran inscritos con el nimero 2679-4.15-
2013-017 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser objeto de cotizacion en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los Certificados Bursatiles, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud

o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Prospecto de Colocacién a disposicion con los Intermediarios Colocadores.
Meéxico, D.F., a 6 de diciembre de 2013 Autorizacion para su publicacion CNBYV 153/7711/2013 de fecha 3 de diciembre de 2013



http://www.bmv.com.mx,www.cnbv.gob.mx/
http://www.aeromexico.com.mx/

PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the
National Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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30 de abril de 2013, e cual podra consultarse en las siguientes direcciones electronicas:
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() AcCONECIMIENTOS RECIENTES. ....cveieiiectiieeeete ettt st e st re e e e e e e tesresrenre e
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2012 de Grupo Aeromexico presentado a la CNBV y a la BMV, € 30 de abril de 2013, € cual
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(k) Patentes, Licencias, Marcasy OtroS CONIALOS. ........cceveererrerreeieereeseessesressesseseeseessessessessessessens

Se incorpora por referencia a la seccién 2), (B) (iii) “ Patentes, Licencias, Marcas y Otros
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Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (viii) “ Informacion del Mercado” del reporte
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Social” del reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y ala BMV, el 30 de
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anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado a la CNBV y a la BMV, el 30 de abril de 2013, asi

como |los estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2013 presentados a la CNBV y

BMV € 22 de octubre de 2013, los cuales podran consultarse en las siguientes direcciones
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(2) Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion
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EL FIDEICOMITENTE, LA FIDUCIARIA O LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, SEGUN
CORRESPONDA.
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I INFORMACION GENERAL

11 Glosario de Términosy Definiciones
TERMINOS DEFINICION
Administrador Significa Aeromexico en su carécter de administrador conforme a los términos

Administrador Sustituto

Aeromexico
Aeromexico Connect

Afiliada

Agencia Calificadora

Anexo de Términosy
Condiciones

Apoyo de Crédito

Banamex

BMV

Boletos

Cantidad de Recompra

Certificado de Persona
Autorizada

Certificados Bursatiles o

del Contrato de Administracion y después de la renuncia o remocion de
Aeromexico como administrador, el Administrador Sustituto.

Significa cualquier Persona que sea designada como tal conforme lo que se
establece en el Contrato de Administracion.

Significa Aerovias de México, SA. deC.V.
Significa Aerolitoral, SA. deC.V.

Significa respecto de cualquier Persona cualquier otra Persona directamente o
controlando, controlada por, o bajo el control comin con, dicha Persona.

Significa, en cuaquier fecha, cada agencia calificadora reconocida a nivel
nacional que sea designada por Aeromexico para proveer una calificacion alos
Vaores y que en ese momento se encuentre calificando los Valores. Las
Agencias Cdlificadoras que califiquen los Valores se identificaran en cada caso
en el Anexo de Términosy Condiciones respectivo.

Significa & documento que suscriban Aeromexico, la Fiduciaria, €l
Administrador y el Representante Comun, en el cual se establezcan los términos
y condiciones de cada Serie.

Significa los derechos y beneficios otorgados a favor de la Fiduciaria o de los
Tenedores de los Valores de cuaquier Serie o Clase de conformidad con
cualquier garantia, seguro, carta de crédito, instrumento financiero derivado u
otros arreglos similares (incluyendo instrumentos conocidos como swaps y

caps).

Significa Banco Nacional de México, S.A., Integrante del Grupo Financiero
Banamex.

Significa, laBolsaMexicanade Valores, SA.B.deC.V.

Significan los contratos de transporte aéreo para el transporte aéreo de pasajeros
y demas servicios relacionados con los mismos vendidos por Aeromexico
directa o indirectamente en México a amparo de, y de conformidad con, lo
dispuesto en los Contratos de Tarjetas de Crédito vigentes, a través de agencias
devigjes, su portal de internet y sus oficinas de venta.

Tiene el significado que se le atribuye, respecto de cada Serie, en el Anexo de
Términos y Condiciones correspondiente.

Significa un certificado emitido por una Persona Autorizada de cualquier
Persona de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso.

Significa cualesquiera certificados bursdtiles fiduciarios emitidos por la



TERMINOS
Valores

Circular Unica

Clase

CNBV

Cobranza

Cobranza Disponible

Comisién por Administracion

Confirmacién de la Agencia
Calificadora

Contador del Fideicomiso

Contrato Banamex

Contrato de Administracion

Contrato de Apoyo de Crédito

Contrato de Colocacién

DEFINICION
Fiduciariaa amparo del Contrato de Fideicomiso.

Significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Vaoresy aOtros Participantes del Mercado de Valores.

Significa, respecto de cualquier Serie, cualquiera de las clases de Valores de esa
Serie.

Significala Comision Nacional Bancariay de Valores de México.

Significa (i) todos los pagos recibidos por la Fiduciaria a amparo de, y de
conformidad con, los Contratos de Tarjeta de Crédito vigentes (ya sea
directamente de los Procesadores de Tarjetas de Crédito o, en su caso, del
Administrador) respecto de los Derechos de Cobro, mediante transferencias
bancarias o electronicas u otras formas de pago, de tiempo en tiempo v (ii)
todas las demas cantidades clasificadas como “Cobranza’ y/o sean depositadas
en la Cuenta de Cobranza o en alguna Cuenta de la Cobranza de la Serie
(Unicamente respecto de la Serie correspondiente) conforme a lo sefialado en €l
Contrato de Fideicomiso o cualquier Anexo de Términosy Condiciones.

Significa los montos que la Fiduciaria haya recibido en cualquier Periodo de
Cobranza, disminuida por cualquier retiro realizado de conformidad con lo
previsto en e Contrato de Fideicomiso.

Significa la comision o contraprestacion que sea pagada a cualquier
Administrador Sustituto en € caso de sustitucion de Aeromexico como
Administrador en los términos del Contrato de Administracion.

Significa, respecto de cualquier accién, que cada Agencia Calificadora, s
hubiere, haya notificado a Aeromexico por escrito que dicha accién no resultara
en una reduccion o retiro de la calificacion, si hubiere, de cualesquiera Serie o
Clase en Circulacion la cua sea cdificada por y respecto a la cua sea una
Agencia Calificadora.

Significa el despacho contable externo contratado por la Fiduciaria parallevar la
contabilidad del Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto en € Contrato de
Fidelcomiso.

Significa el Contrato de Afiliacion y Prestacion de Servicios de Adquirente de
fecha 06 de agosto de 2007 celebrado entre Aeromexico y Banamex, segln €l
mismo sea modificado, adicionado o de otra manera reformado de tiempo en
tiempo.

Significa el contrato de prestacion de servicios de administracion y cobranza, de
fecha 2 de diciembre de 2013, celebrado entre e Administrador y la Fiduciaria
con la comparecencia del Representante Comun.

Significa cualquier contrato, convenio, instrumento o documento que establezca
los términos de cualquier Apoyo de Crédito o de conformidad con el cua
cualquier Apoyo de Crédito sea emitido y esté vigente.

Significa cada uno de los contratos de colocacién, contratos de compraventa u
otros contratos similares celebrados por Aeromexico, la Fiduciaria y los



TERMINOS

Contrato o Contrato de
Fideicomiso

Contrato Santander

Contratos de Tarjeta de Crédito

Control

Cuenta de Cobranza

Cuenta de la Cobranza de la
Serie

Cuenta de Reserva de Gastos de
la Serie

Cuenta de Reserva de Gastos del
Fideicomiso

Cuenta de Reserva del Servicio
delaDeudadela Serie

Cuenta de Retencién

Cuentasdela Serie

DEFINICION
Intermediarios Col ocadores respecto de cada oferta de los Valores.

Significa, €l contrato de fideicomiso irrevocable identificado con € ndmero
F/1748 de fecha 2 de diciembre de 2013, suscrito entre Aeromexico, como
fideicomitente y administrador, y la Fiduciaria, como fiduciaria, mismo que
servird de base para las Emisiones que sean llevadas a cabo al amparo del
Programa.

Significa el Contrato de Prestacién de Servicios para la Afiliacién a Tarjetas de
Crédito y/o Débito celebrado entre Aeromexico y Santander, de fecha 01 de
octubre de 2005, segiin e mismo sea modificado, adicionado o de otra manera
reformado de tiempo en tiempo.

Significa (i) € Contrato Santander, (ii) el Contrato Banamex, y (iii) cualquier
convenio, contrato, instrumento o documento que los reemplace total o
parcialmente en € futuro, que rigen o regiran, en su caso, las operaciones de
venta de Boletos por Aeromexico en México, € pago de dichas operaciones
con las Tarjetas de Crédito y la obligacion, a cargo de los Procesadores de
Tarjetas de Crédito de liquidar €l precio de dichos Boletos, segin los mismos
sean modificados, adicionados o de otra manera reformados de tiempo en
tiempo.

Significa la facultad de una Persona o grupo de Personas para dirigir, directa o
indirectamente la administracién o las politicas de cualquier Persona, ya sea a
través de la propiedad directa o indirecta de acciones o partes sociales con
derecho avoto, mediante contrato o de cualquier otra manera.

Significa, conjuntamente, las cuentas denominadas en Pesos que abrira y
mantendra la Fiduciaria en Santander, por lo que respecta a los Derechos de
Cobro derivados del Contrato Santander y en Banamex, por o que respecta a los
Derechos de Caobro derivados del Contrato Banamex, conforme alo dispuesto en
el Contrato de Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Serie, la cuenta establecida y mantenida de
conformidad con €l Anexo de Términosy Condiciones respectivo.

Significa, respecto de cada Serie, la cuenta establecida y mantenida de
conformidad con €l Anexo de Términosy Condiciones respectivo.

Significala cuenta establecida y mantenida por la Fiduciaria a su propio nombre
en la cual se conservardn los montos para llevar a cabo los Gastos de la
Operacion del Fideicomiso, de conformidad con los términos y Condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Serie, la cuenta establecida y mantenida de
conformidad con el Anexo de Términosy Condiciones respectivo.

Significala cuenta que la Fiduciaria deberd de mantener y administrar en caso de
gue se actualice un Evento de Retencion, de conformidad con los términos y
condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Significalas cuentas que la Fiduciaria debera abrir y mantener para cada Serie de
acuerdo con los términos del Anexo de Términos y Condiciones respectivo, las



TERMINOS

Cuentas del Fideicomiso

Deficiencia de la Cuenta de
Reserva de Gastos de la Serie

Deficiencia de la Cuenta de
Reserva de Gastos del
Fideicomiso

Derechos de Cobro

DGAC

Dia Habil

Disposiciones

Documentos de la Operacion

Documentos de los Derechos de
Cobro

Efecto Adverso

Emisién

Emisor

En Circulacion

DEFINICION

cuales podran incluir la Cuenta de la Cobranza de la Serie, Cuenta de Reserva de
Gastos de la Serie, la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de la Seriey
cualesquier cuentas para mantener las reservas especificas de una Serie que, en
su caso, se establezcan en el Anexo de Términosy Condiciones respectivo.

Significa la Cuenta de Cobranza, la Cuenta de Reserva de Gastos del
Fideicomiso, la Cuenta de Retencidn (en su caso) y cualesquiera Cuentas de la
Serie y cualquier otra cuenta que la Fiduciaria abra o mantenga conforme al
Contrato de Fideicomiso.

Tiene, respecto de cada Serie, € significado que se le atribuye en el Anexo de
Términos y Condiciones respectivo.

Significa, para cada Fecha de Pago, la diferencia que exista, en su caso, € Dia
Habil inmediato anterior a la Fecha de Pago entre el Saldo Requerido de la
Cuenta de Reserva de Gastos del Fideicomiso y el Saldo de la Cuenta de Reserva
de Gastos del Fideicomiso, segin lo determine € Representante Comun en €l
Reporte de Pagos.

Significa el derecho arecibir el pago de cualquier cantidad debida de tiempo en
tiempo por un Procesador de Tarjeta de Crédito a amparo de, y de conformidad
con, los Contratos de Tarjeta de Crédito.

Significala Direccion General de Aeronéutica Civil.

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en e cual las
instituciones de crédito del pais abran a publico, de acuerdo con el calendario
gue al efecto publicala CNBV.

Significan, las Disposiciones de Caracter General Aplicables alas Emisoras de
Vaoresy aotros Participantes del Mercado de Valores expedidas por la CNBV
y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion € dia 19 de marzo de 2003,
seglin las mismas han sido modificadas.

Significa el Contrato de Fideicomiso, €l Contrato de Administracion, los
Anexos de Términos y Condiciones respectivos y los titulos que representen los
Vaores correspondientes, los Contratos de Colocacién y, en su caso, los
Contratos de Apoyo de Crédito.

Tiene e significado que se le atribuye en el Contrato de Administracion.
Significa, respecto de cualquier accion, que dicha accién tendra como resultado

el acontecimiento de un Evento de Retencién o un Evento de Aceleracion.

Significa cada emision de Certificados Bursétiles que realice € Fideicomiso
Emisor a amparo del Programa.

Significala Fiduciaria.

Significa respecto de una Serie, Clase o de los Valores en particular, que los
Vaores de dicha Serie o Clase o los Valores en especifico han sido emitidos, se



TERMINOS

Estados Unidos

Evento de Aceleracion

Evento de Incumplimiento

DEFINICION
encuentran insolutos y en circulacion.
Significa, Estados Unidos de América.

Significa, respecto de todas las Series y sin necesidad de notificacion u otra
accion por parte de la Fiduciaria o de los Tenedores, la actualizacion de alguno
de los siguientes eventos:

(i) laRazén de Cobertura de Deuda es menor a 1.75x en alguna de las fechas
de determinacion;

(i) un Evento de Retencidén que no sea subsanado en un periodo de 90
(noventa) dias consecutivos,

(iii) la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda de la Serie de cualquier Serie
mantenga en depdsito una cantidad inferior a Saldo Requerido de la Cuenta
de Reserva de Servicio de la Deuda de la Serie de dicha Serie por un
periodo que abarque 3 (tres) o més Fechas de Pago consecutivas;

(iv) laactualizacion de un Evento de Insolvencia con relacién a Aeromexico; o
(v) laactualizacion de un Evento de Incumplimiento.
Significa cualquierade |los siguientes eventos:

() queéd Fideicomiso, como emisor de los valores, incumpla con su obligacion
deredlizar cualquier pago de intereses al amparo de cualesquiera Valores en
la Fecha de Pago de Intereses correspondiente;

(i) que e Fideicomiso, como emisor de los Valores, incumpla con su
obligacién de realizar € pago de principa a amparo de cualesquiera
Valores en la Fecha de Pago de Principal Obligatorio correspondiente de
cualesquiera Valores, en € entendido que, para efectos de claridad, las
partes reconocen que el incumplimiento en e Pago del Principal Objetivo
no resultara en un Evento de Incumplimiento;

(iii) que e Fideicomiso, como emisor de los Valores, incumpla con cualquiera
otra obligacién a amparo del Contrato de Fideicomiso o los demés
Documentos de la Operacion (que no estén previstos en los demas incisos
de esta definicion), y dicho incumplimiento tenga un efecto relevante y
adverso en la capacidad de la Fiduciaria de pagar los Vaores, siempre y
cuando dicho incumplimiento no se subsane en un periodo de 90 (noventa)
dias contado a partir de la fecha en que Aeromexico, e Administrador o €l
Representante Comun le notifique ala Fiduciaria dicho incumplimiento;

(iv) que Aeromexico incumpla con sus obligaciones al amparo del Contrato de
Fideicomiso o los Documentos de la Operacion que no estén previstos en
los demas incisos de esta definicidn (salvo por cuaquier incumplimiento a
amparo del Contrato de Administracién, cuyas consecuencias se
establecerdn en € Contrato de Administracion), y dicho incumplimiento
tenga un efecto relevante y adverso en la capacidad de la Fiduciaria de
pagar los Valores, siempre y cuando, dicho incumplimiento no se subsane
en un periodo de 90 (noventa) dias contado a partir de la fecha en que una



TERMINOS

Evento de Insolvencia

Evento de Retencién

Evento de Terminacion del
Administrador

Fecha de Corte

v)

DEFINICION

Persona Autorizada de Aeromexico tenga conocimiento de dicho
incumplimiento o de la fecha en que la Fiduciaria, e Administrador o el
Representante Comin le notifique por escrito a Aeromexico dicho
incumplimiento, la que suceda primero; o

gue dejen de estar afectos al Fideicomiso los Derechos de Cobro respecto de
los Contratos de Tarjetas de Crédito vigentes y esta situacion no se subsane
en un periodo de 90 (noventa) dias contado a partir de la fecha en que
ocurra.

En caso de que se actualice un Evento de Incumplimiento se considerara que ha
ocurrido un Evento de Aceleracion y se estard a lo dispuesto en e Suplemento
respectivo.

Significa, respecto de cualquier Persona, en la medida que se encuentre
permitido por laley vigentey aplicable:

(i)

(i)

(1) (x) ladeclaracion en insolvencia o concurso mercantil o la liberacion o
suspension de pagos, (y) la liquidacion, disolucién u otra determinacion
similar conforme a cualquier ley o reglamento, o (z) el nombramiento de un
visitador, conciliador, sindico, liquidador o funcionario similar de dicha
Persona o de todos o una parte de los activos de dicha Persona, y (2) que
cualquiera de dichos eventos (x) no sea subsanado o revertido dentro de los
120 (ciento veinte) dias siguientes a que se dé dicho evento o (y) que dicha
Persona presente una contestacion u otra promocion admitiendo o
absteniéndose de apelar |a procedencia de dichos eventos, o

el incumplimiento generalizado de pago de las deudas de dicha Persona
cuando dichas deudas sean exigibles, que no sea subsanado dentro de los 90
(noventa) dias siguientes a que se presente tal situacion.

Significala actualizacion de alguno de los siguientes eventos:

(i)

(i)

la Razon de Cobertura de Deuda es menor a 2.5x y mayor o igua a 1.75x en
alguna de las fechas de determinacién. Para tal efecto, en caso que en
cualquier Reporte de Pagos el Representante Comin determine que la
Razén de Cobertura de Deuda se encuentra dentro de los parametros
indicados en este inciso, deberd revisar diariamente dicha Razdn de
Cobertura de Deuda para determinar el periodo por €l cual dicho Evento de
Retencion se encuentre presente; o

el Saldo de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de la Serie de
cualquier Serie en cualquier Fecha de Pago y después de dar efecto a la
aplicacién de Cobranza Disponible a realizarse en dicha Fecha de Pago, es
igual o menor al 75% (setentay cinco por ciento) del Saldo Requerido de la
Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de la Serie de dicha Serie por
un periodo que abarque 2 (dos) Fechas de Pago consecutivas.

Tiene e significado que se le atribuye en el Contrato de Administracion.

Significa, respecto de los Contratos de Tarjetas de Crédito vigentes ala Fecha de
Emisién Inicial y los Derechos de Cobro respectivos, la Fecha de Emisién Inicial



TERMINOS

Fecha de Emision

Fecha de Emision Inicial
Fecha de Pago

Fecha de Pago de Intereses
Fecha de Pago de Principal
Fecha de Pago de Principal
Objetivo

Fecha de Pago de Principal
Obligatorio

Fecha de Vencimiento
Fideicomisario en Segundo

Lugar

Fideicomisarios en Primer
Lugar

Fideicomiso
Fideicomitente

Fiduciaria

Gastos de Emisién

Gastos de la Operacion de la

DEFINICION

y, traténdose de cualquier convenio, contrato, instrumento o documento que los
reemplace total o parcialmente, la fecha de celebracion de dichos Contratos de
Tarjetas de Crédito.

Significa, respecto de cualquier Serie, la fecha de emision especificada en €
Titulo respectivo.

Significalafecha en que serealice la primera emisién de Valores a amparo del
Contrato de Fideicomiso.

Significa, respecto de cualquier Serie, la fecha especificada en e Titulo
respectivo.

Significa, respecto de cada Serie, las fechas en que deban realizarse Pagos de
Intereses seguin se establezca en el Titulo respectivo.

Significa, respecto de cada Serie, la Fecha de Pago de Principal Objetivo y la
Fecha de Pago de Principal Obligatorio.

Significa, respecto de cada Serie, las fechas en que pueden realizarse Pagos de
Principal Objetivo, segln se establezca en e Titulo respectivo.

Significa, respecto de cada Serie, la Fecha de Vencimiento y, en su caso, las
demas fechas en que deben realizarse Pagos de Principal Obligatorio, segiin se
establezca en e Anexo de Términosy Condiciones respectivo.

Tiene €l significado que se le atribuye, respecto de cualquier Serie, en el Titulo
respectivo.

Significa Aeromexico, respecto de sus derechos a amparo del Contrato de
Fideicomiso.

Significa cada uno de los Tenedores.

Significa, el fideicomiso creado conforme al Contrato de Fideicomiso.
Significa Aeromexico.

Significa Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Division
Fiduciaria, en su caréacter de fiduciaria del Fideicomiso Emisor.

Significa, cualquier costo o0 gasto incurrido 0 que deba incurrirse como
consecuencia de la emisién y oferta de los Valores incluyendo honorarios,
comisiones, costos y gastos de cuaquier Intermediario Colocador, €l
Representante Comun, la Fiduciaria, las Agencias Cdlificadoras, la BMV u
otras bolsas de valores, Indeval o cualquier otro depositario o agencia de
compensacion de valores, abogados de Aeromexico y otros terceros, asi como
por concepto de estudio y trdmite ante la CNBV y BMV e inscripcion en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV, y cualesquiera pagos
necesarios para obtener 10s permisos gubernamental es requeridos.

Significa cualquier costo o gasto razonable incurrido o que deba incurrirse como



TERMINOS

Serie

Gastos de la Operacion del
Fideicomiso

Gravamen

Grupo Aeromexico
Indeval

Institucién Calificada

Intermediario Colocador o
Intermediarios Colocadores

Inversiones Permitidas

DEFINICION

consecuencia de o en relacion con las operaciones previstas en e Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion respecto de una Serie
en particular y que se encuentren previstos o autorizados en dichos documentos
(excluyendo cualquier Gasto de Emisién y cualquier Gasto de la Operacién del
Fideicomiso), incluyendo honorarios, comisiones, costos y gastos razonables y
documentados (i) del Representante Comun con relacion a una Serie en
particular, (ii) de cualquier Persona que preste servicios a la Fiduciaria respecto
del Fideicomiso y los Documentos de la Operacién o con quien la Fiduciaria
contrate y que sean atribuibles a una Serie en particular, (iii) debidos al
proveedor de cualquier Contrato de Apoyo de Crédito y demas que se
especifiquen como tal en un Anexo de Términos y Condiciones, y (iv) aguellos
que el Representante Comun le notifique por escrito a la Fiduciaria, conforme a
lo sefidlado en el Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la
Operacion, que deben considerarse como tal a estar relacionados Unica y
especificamente con una Serie.

Significa cualquier costo o gasto incurrido o que deba incurrirse como
consecuencia de o en relacién con las operaciones previstas en el Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacién y que se encuentren
previstos o0 autorizados en dichos documentos (excluyendo cualquier Gasto de
Emisién y cualquier Gasto de la Operacion de la Serie), incluyendo honorarios,
comisiones, costos y gastos razonables y documentados (i) de la Fiduciaria, (ii)
del Administrador o de cualquier Administrador Sustituto, (iii) de cualquier
Persona que preste servicios a la Fiduciaria respecto del Fideicomiso y los
Documentos de la Operacién o con quien la Fiduciaria contrate (incluyendo
auditores externos y, en su caso, el Contador del Fideicomiso) y que no sean
atribuibles a una Serie en particular, y (iv) que € Representante Comin le
notifique por escrito a la Fiduciaria, conforme a lo sefialado en e Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion, deben considerarse
como tal a no estar relacionados Unicay especificamente con una Serie.

Significa cualquier hipoteca, prenda, fideicomiso de garantia, cesién, embargo,
gravamen (resultado de una disposicion legal o de otra manera), preferencia,
prelacion u otro contrato de garantia o arreglo preferencia de cualquier tipo o
naturaleza, excluyendo cualquier operacion realizada de conformidad con el
Fideicomiso u otro Documento de la Operacion.

Significa Grupo Aeromexico, S.A.B. deC.V.

Significael S.D. Indeva Institucién para el Depésito de Valores, SA. de C.V.
Significa cualquier institucion financiera constituida conforme a las leyes de
México con una calificacion crediticia de al menos “AAA” 0 su equivalente en

laescala nacional otorgada por alguna Agencia Calificadora.

Significa cualquier casa de bolsa que sea designada por Aeromexico en relacion
con alguna Serie, para actuar como intermediario colocador.

Significainversiones en cualquiera de |os siguientes val ores:
(i) en instrumentos de deuda denominados en Pesos, emitidos o garantizados

por € gobierno federal de México o instituciones de crédito mexicanas que
tengan una calificacion de riesgo AAA en escala nacional o su equivalente



TERMINOS

Inversionistas Extranjeros

IVA

LGTOC

LIC

LMV

Marcas
MasterCard
México

Negocio Principal

Notificacion de Evento de
Aceleracién

Notificacion de Evento de
Retencién

Notificaciones a los

Procesadores de Tarjeta de

Crédito

Nueva Emisién

Opiniodn Legal

DEFINICION
en directo o en reporto; y

(i) eninversiones en mercados de dinero o sociedades de inversion que cuenten
con una calificacion crediticia que se encuentre en la categoria de inversion
més ata para obligaciones de deuda sin garantia a corto plazo o para
certificados de depdsito que otorgue al menos una de las siguientes agencias
calificadoras: Standard & Poor’s, SA. de C.V., Fitch México, SA.deC.V.,
HR Ratings de México, S.A. de C.V., o Moody's de México, SA. de C.V.,
y estarén, en todo momento, a nombre y para beneficio del Patrimonio del
Fideicomiso.

Significa, las Personas fisicas y/o morales de nacionaidad distinta a la
mexicana y las sociedades mexicanas que califiquen como inversionistas
extranjeros en términosde laLIE y €l Reglamento delaLIE.

Significael Impuesto a Vaor Agregado.

SignificalaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.

Significala Ley de Instituciones de Crédito.

SignificalaLey del Mercado de Valores.

Significa“Visa' y “Mastercard” u otra marca de tarjeta de crédito.

Significa, MasterCard Worldwide y cualquierade sus subsidiarias o afiliadas.

Significalos Estados Unidos Mexicanos

Significa la prestacién de servicios publicos de transporte aéreo naciona e
internacional regular de pasgjeros.

Significa la notificacién por escrito que Aeromexico o el Representante Comuan
entregara a la Fiduciaria indicandole la existencia de un Evento de Aceleracion,
de conformidad con lo establecido en &l Contrato de Fideicomiso.

Significa la notificacién por escrito que Aeromexico o €l Representante Comuan
entregara a la Fiduciaria indicandole la existencia de un Evento de Retencion,
de conformidad con |o establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa € aviso dado por e Fideicomitente a Procesador de Tarjetas de
Crédito respecto de la constitucion del Fideicomiso y la cesion de los Derechos
de Cobro derivados del Contrato de Tarjeta de Crédito que el Procesador de
Tarjeta de Crédito tenga celebrado con Aeromexico.

Significa el establecimiento por parte de la Fiduciaria, de tiempo en tiempo y
previo instruccion de Aeromexico, de programas para la emisién y/o emitir unao
maés Series, 0 emitir Valores adicionales a amparo de Series ya existentes.

Significa una opinién legal otorgada por un abogado independiente que sea
razonablemente aceptable para la Fiduciaria, €l Representante Comin y las
Agencias Calificadoras, segin sea aplicable.



TERMINOS

Otros Impuestos

Pago de Intereses

Pago de Principal Objetivo

Pago de Principal Obligatorio

Parte Indemnizada

Parte Indemnizadora

Pasivo Fiscal

Patrimonio del Fideicomiso

Periodo de Amortizacién

DEFINICION

Significan todos los impuestos que por cualquier causa se generen por el
Contrato de Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Serie, cualquier pago de intereses que deba realizarse
seglin se establezca en el Anexo de Términos y Condiciones respectivo.

Significa, respecto de cada Serie, cualquier pago de principa esperado (més no
obligatorio) que puede realizarse segun se establezca en €l Anexo de Términosy
Condiciones respectivo.

Significa, respecto de cada Serie, cualquier pago de principa obligatorio que
deba realizarse segin se establezca en € Anexo de Términos y Condiciones
respectivo.

Significa cada parte del Contrato de Fideicomiso una vez que ha sido notificada
respecto del inicio de un Proceso de Indemnizacion en su contra, al amparo del
Contrato de Fideicomiso.

Significa Aeromexico o la Fiduciaria, respectivamente, una vez que han sido
notificados de un Proceso de Indemnizacion por parte de la Parte Indemnizada,
segun los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier pasivo por impuestos, derechos o contribuciones o cualquier
accesorio de los mismos.

Significalos siguientes bienesy derechos:

(i) los montos inicialmente aportados por Aeromexico segun se establece en €l
Contrato de Fideicomiso;

(ii) los Derechos de Cobro que sean cedidos por Aeromexico ala Fiduciariaen
cualquier momento durante lavigencia del Contrato de Fideicomiso;

(iii) cualquier cantidad en efectivo recibidos con respecto a los Derechos de
Cobro (incluyendo Cobranzay cualesquiera otras cantidades recibidas por
el Administrador);

(iv) cualquier instrumento resultado de lainversién de los recursos liquidos con
los que llegue a contar € Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones
Permitidas asi como los rendimientos y cualesquiera cantidades cobradas al
amparo de dichas Inversiones Permitidas;

(v) en la medida en que se relacionen con los Derechos de Cobro, los
Documentos de |los Derechos de Cobro;

(vi) el producto de cuaquier ventade Vaores; y

(vii) cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se mantengan
en cualquier momento por la Fiduciaria conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion,
incluyendo en su caso, los Apoyos de Crédito.

Tiene el significado que se le atribuye, respecto de cada Serie, en € Anexo de
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TERMINOS
Acelerada

Periodo de Cobranza

Persona

Personas Autorizadas

Pesos, 0 $

PIB

Prima por Amortizacion
Anticipada

Procedimientos

Procesador o Procesadores de

Tarjetas de Crédito

Proceso de Indemnizacion

Programa

DEFINICION
Términos y Condiciones respectivo.

Significa €l periodo que inicia e primer dia y termina el dltimo dia del mes
inmediato anterior a una Fecha de Pago; en € entendido que el primer Periodo
de Cobranza comenzara en la Fecha de Emisién Inicial y concluira el dltimo dia
del mesinmediato anterior ala primera Fecha de Pago.

Significa cualquier persona fisica o persona mora incluyendo cualquier
sociedad, asociacion, entidad gubernamental u otra entidad de naturaleza similar
o cualquier fiduciario actuando en nombre de un fideicomiso.

Significa,

(i) para Aeromexico, el Administrador y el Representante Comun, cualquier
Persona designada en un certificado entregado por Aeromexico, €l
Administrador 0 el Representante Comun, o cualquier otra notificacion
firmada por un funcionario de Aeromexico, e Administrador o el
Representante Comun, segin sea aplicable, autorizado para actuar por
Aeromexico, € Administrador o € Representante Comun, segin sea €l
caso, cuyo certificado u otra notificacion hasido enviadaala Fiduciariay la
cual puede ser modificada de tiempo en tiempo mediante la entrega de un
certificado o notificacién actualizada; y

(i) respecto de la Fiduciaria, cualquier funcionario o empleado dentro de su
areafiduciaria

Significala moneda de curso legal en México.

Significa, Producto Interno Bruto, utilizado para medir el valor monetario de la
produccion de bienes y servicios finales de un pais durante un afio, o €l periodo
de tiempo que se establezca.

Tiene el significado que se le atribuye, en su caso, respecto de cualquier Serie,
en el Anexo de Términosy Condiciones respectivo.

Significalos procedimientos judiciales aplicables de conformidad con las leyesy
reglamentos aplicables.

Significan, cada uno de Santander y/o Banamex y, en el caso que los Contratos
de Tarjetas de Crédito vigentes sean reemplazados total o parcialmente, las
Personas con las que Aeromexico suscriba los Contratos de Tarjetas de Crédito
gue los reemplacen.

Significa € inicio de cualquier accién o procedimiento judicial o de cualquier
otra naturaleza en contra de la Parte Indemnizada, a amparo del Contrato de
Fideicomiso.

Significa el programa de colocacion de Certificados Bursétiles, hasta por un
monto revolvente de $5,000' 000,000.00 (Cinco mil millones de Pesos 00/100) o
su equivalente en UDIs, al amparo del cua se llevaran a cabo diversas
bursatilizaciones de Derechos de Cobro através del Fideicomiso Emisor, segiin
el mismo sea autorizado por laCNBV.
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TERMINOS
Prospecto

Proveedor de Apoyo de Crédito

Razoén de Cobertura de Deuda

Reglamento interior de la BMV
Reporte de Cobranza

Reporte de la Fiduciaria

Reporte de Pagos

Representante Comun

RNV

Saldo de la Cuenta de Reserva
de Gastos del Fideicomiso

Saldo delos Valores

Saldo Insoluto de los Derechos
de Cobro

DEFINICION
Significa €l presente prospecto de colocacion.

Significa, la Persona o las Personas que proporcionen cualquier Apoyo de
Crédito.

Significa, para cuaquier fecha de determinacion, la razon que guarda (i) la suma
de la Cobranza total recibida por la Fiduciaria para el periodo de 6 (seis) meses
cadendario inmediato anterior a la fecha de determinacién (incluyendo
cualesquiera cantidades reservadas en cualquier Cuenta del Fideicomiso), sobre
(i) (X) la suma de los Pagos de Intereses y los Pagos de Principal Objetivo o, en
su caso, Pagos de Principal Obligatorios conforme se establezca en el Anexo de
Términos y Condiciones correspondiente, pagaderos respecto de todas las Series
en Circulacion durante € periodo de 6 (seis) meses contados a partir de (e
incluyendo) dicha fecha de determinacién, mas (y) cualquier Pago de Intereses,
Pago de Principal Objetivo o, en su caso, Pago de Principal Obligatorio vencido
y no pagado en Fechas de Pago anteriores respecto de todas las Series en
Circulacion, segin sea determinado por € Representante Comin en cada
Reporte de Pagos. Para efectos del calculo de los Pagos de Intereses sefialados en
los subincisos (X) y (y) dél inciso (ii) inmediato anterior, en €l supuesto de que la
tasa de interés sea variable, las partes asumiran que lamisma seraigual alatasa
de interés que se fije para efectos del Apoyo de Crédito que en su caso se
contrate 0 cualesquier otro valor de referencia que las partes consideren
conveniente.

Significa el Reglamento Interior delaBMV.
Tiene el significado que se le atribuye en € Contrato de Administracion.

Significa el reporte que la Fiduciaria estd obligada a entregar al Fideicomitente y
al Representante Comin de conformidad con los términos y condiciones del
Contrato de Fideicomiso.

Significa el reporte que el Representante Comuln esta obligado a preparar y
entregar alaFiduciariay al Administrador durante lavigenciade los Valores, de
conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de
Fidelcomiso.

Significa Banco INVEX, SA., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo
Financiero.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa, respecto de cualquier fecha, € saldo que mantenga la Cuenta de
Reserva de Gastos del Fideicomiso en dichafecha.

Significa, para un Valor o Serie, el monto total inicial de principal de dichos
Valores o Serie menos todas las cantidades distribuidas a dicho Valor o Serie
gue correspondan a principal.

Significa, respecto de cada operacién realizada al amparo de los Contratos de

Tarjeta de Crédito, el saldo total a pagar por el tenedor de la Tarjeta de Crédito
respecto del Boleto respectivo.
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TERMINOS

Saldo Requerido de la Cuenta de
Reserva de Gastos del
Fideicomiso

Saldo Requerido de la Cuenta de
Reserva del Servicio dela
Deuda dela Serie

Santander

T

Serie o Series

SHCP

Suplemento

Tarjetas de Crédito

Tenedor

Titulo

UDIs

Visa

DEFINICION

Significa la cantidad equivalente a aquella cantidad que sea necesaria
(considerando cualesquiera cantidades que se mantengan en depdsito en dicha
Fecha de Emision en la Cuenta de Reserva de Gastos del Fideicomiso) para
pagar todos los Gastos de la Operacién del Fideicomiso pagaderos durante los 12
(doce) meses siguientes respecto de cada una de las Series en Circulacion.

Tiene, respecto de cada Serie, el significado que se le atribuye en el Anexo de

Términos y Condiciones respectivo.

Significa Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Santander México (antes denominado Banco Santander
Serfin, SAA., Ingtitucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
Serfin).

Significala Secretaria de Comunicacionesy Transportes.

Significa, cualquier serie de Valores, la cua podra incluir dentro de dicha Serie
auna Clase o Clases de Valores subordinados a otra Clase o Clases de Valores.

Significala Secretaria de Hacienday Crédito Pablico.

Significa cualquier suplemento a Prospecto que se prepare en relacién al mismo
y que contenga las caracteristicas correspondientes a una Emision de
Certificados Bursétiles al amparo del Programa.

Significa los instrumentos de pago emitidos por distintas instituciones

financieras nacionales o extranjeras bagjo alguna de las Marcas y que puedan

utilizarse para adquirir y pagar Boletos a amparo de los Contratos de Tarjetas

de Crédito.

Significa cualquier persona que en cualquier momento sea legitima propietaria o
titular de uno o0 mas Certificados Bursétiles.

Significa € titulo Unico al portador que documentard los Certificados Bursdtiles
de cada Serie.

Significa Unidades de Inversion.

Significa, Visalnc. y cualquierade sus subsidiarias o afiliadas.
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1.2 Resumen Ejecutivo

A continuacién se incluye un resumen de la informacién contenida en este Prospecto. Este resumen no pretende
contener toda la informacion que pudiera ser relevante para tomar cualesgquier decision de invertir en los
Certificados Bursétiles, y se complementa con la informacion més detallada y la informacion financiera incluida o
incorporada por referencia en otras secciones de este Prospecto, asi como la informacion contenida en el apartado
“Factores de Riesgo”, mismos que deberan ser leidos con detenimiento por el publico inversionista.

En este Prospecto de las referencias hechas a “Pesos’ y “$”, se refieren ala moneda nacional. Algunas cifrasy los
porcentajes contenidos en este Prospecto, se han redondeado para facilitar su presentacion.

@ Descripcion General dela Operacion de Bursatilizacion
() El Programa

El Fideicomitente y la Fiduciaria han creado € Programa como parte de un sistema de financiamiento bursatil, que
contempla Emisiones de Certificados Bursétiles, cuya fuente de pago principal seré la Cobranza de los Derechos de
Cobro que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso y, en su caso, recursos derivados de cualquier Apoyo de
Crédito. La Fiduciaria, a solicitud del Fideicomitente, podra realizar més de una Emision a amparo del Programa.
Cada Emisién y los Certificados correspondientes tendran sus propias caracteristicas, mismas que seran
determinadas por € Fideicomitente y establecidas en el Anexo de Téminos y Condiciones que suscriban €l
Fideicomitente, la Fiduciaria, € Administrador y, en su caso, € Representante Comin y en € Titulo
correspondiente.

(i) El Patrimonio del Fideicomiso y los Derechos de Cobro

Todas las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se realizardn a amparo del Fideicomiso. El Patrimonio
del Fideicomiso estard integrado principalmente por los Derechos de Cobro aportados a mismo y la Cobranza de
dichos Derechos de Cobro. El Fideicomiso recibira los Derechos de Cobro del Fideicomitente en e momento de la
celebracion del Contrato de Fideicomiso. Dichos Derechos de Cobro, en su conjunto, respaldaréan todas las
Emisiones de Certificados redlizadas al amparo del Programa. Los Certificados Bursétiles no estaran respaldados
por Derechos de Cobro especificos, sino que tendran el derecho de participar en € Patrimonio del Fideicomiso
conforme alas reglas que se establezcan en e Fideicomiso y en el respectivo Anexo de Términos y Condiciones y
gue se dan a conocer en este Prospecto y en €l Suplemento correspondiente.

Conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, la Fiduciaria adquirird los Derechos de Cobro derivados de
los Contratos de Tarjetas de Crédito y agquellos derivados de cualquier convenio, contrato, instrumento o documento
gue los reemplace total o parcialmente.

El Fideicomiso incluye disposiciones conforme a las cuales la Cobranza (y demas cantidades integrantes del
Patrimonio del Fideicomiso) sera canalizada a realizar |os pagos de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo
del Fideicomiso.

Los Derechos de Cobro consisten en obligaciones de pago a cargo de los Procesadores de Tarjetas de Crédito,
derivadas de la liquidacion de operaciones de venta de contratos de transporte aéreo para €l transporte de pasgjeros
y demas servicios relacionados con los mismos vendidos por Aeromexico directa o indirectamente en México a
amparo de, y de conformidad con, lo dispuesto en los Contratos de Tarjetas de Crédito vigentes, a través de
agencias de vigjes, su portal de Internet y sus oficinas de venta.

Los Contratos de Tarjeta de Crédito se celebraron por Aeromexico con Santander y Banamex, respectivamente,
respecto de la utilizacion de las Tarjetas de Crédito de las Marcas MasterCard y las Marcas Visa a efecto de que los
Clientes de Aeromexico puedan adquirir y pagar Boletos.

Las siguientes tablas muestra el comportamiento de los Derechos de Cobro correspondientes al Contrato Santander,
durante los periodos indicados. Dichas tablas incluyen la informacién correspondiente a las cantidades debidas y
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pagadas por Santander en favor de Aeromexico a amparo del Contrato Santander, asi como las cantidades que
corresponden ala comision cobrada por Santander:

Contrato Santander
2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero $265949,404  $115,585,792 $96,431,726 $61,900,961 $81,034,379 $86,889,905 $69,120,532
Febrero $260,183579  $138208917  $118,224,017 $70,953,723 $92,927,701 $92,337,335 $69,911,274
Marzo $259,586,103  $171,658,825  $150,388,496 $90,280,745  $102,158,604 $79,636,493 $92,897,833
Abril $254,913,718  $124,603443  $130,429,576 $81,007,830 $69,538,473 $93,278,068 $76,137,793
Mayo $277,438,780  $159,304,277  $156,958,360 $90,445,187 $69,584,496  $ 100,555,636 $89,666,598
Junio $327,124,363  $163506,076  $163,608,972 $92,775727  $113,286,921  $112,829,232 $86,752,382
Julio $265,187,180  $161,246275  $153,753,148 $91,677,171  $108,100,698  $ 120,644,511 $93,502,119
Agosto $293802,146  $151,003858  $133,020454  $112,305,731 $91,048420  $104,515,017 $77,154,610
Septiembre $317,207,869  $168,380,236  $129,084,656  $131,554,367 $79,232,497 $92,234,804 $95,870,627
Octubre $299,828594  $144,798786  $143,051,874 $90,123,351 $86,041,815  $130,329,311
Noviembre $297,380,527  $142543080  $136,257,076 $87,421,334 $90,677,811  $124,794,054
Diciembre $231,852,656  $110,377,329 $90,166,507 $69,665,762 $74,861,734 $97,982,677
TOTAL $2521,393,151 $2,182,559,477 $1,629,618599 $1,192,376,898 $1,054,122,637 $1,134,502,359 $1,104,119,810

Las siguientes tablas establecen una descripcion sobre e comportamiento de los Derechos de Cobro
correspondientes al Contrato Banamex, durante los periodos indicados. Dichas tablas incluyen la informacién
correspondiente a las cantidades debidas y pagadas por Banamex en favor de Aeromexico a amparo del Contrato
Banamex, asi como las cantidades que corresponden ala comisién cobrada por Banamex:

Contrato Banamex

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007

Enero $ 402,563,983 $ 409,235,487 $280,172,413 $ 255,785,621 $ 182,483,020 $ 219,083,557 $105,773,777
Febrero $392,280,733 $ 404,047,090 $301,724,138 $ 280,924,304 $ 189,559,761 $ 234,064,970 $109,873,199
Marzo $ 374,930,648 $ 463,486,289 $ 323,275,863 $376,153,218 $ 239,129,327 $223,111,632 $ 138,131,956
Abril $ 413,386,286 $ 388,489,371 $419,311,983 $291,959,479 $ 220,756,178 $ 239,284,413 $ 125,980,505
Mayo $ 506,669,464 $501,222,464 $ 425,299,998 $ 402,748,530 $191,149,133 $ 266,565,428 $ 109,499,533
Junio $ 389,150,686 $ 414,730,297 $ 431,630,410 $ 330,469,593 $ 330,770,432 $ 226,601,691 $ 193,854,809
Julio $ 457,161,094 $ 462,350,086 $ 400,682,798 $ 358,347,361 $ 382,703,009 $ 261,508,196 $ 227,264,566
Agosto $ 396,175,688 $396,570,702 $ 441,107,970 $434,119,412 $ 323,705,679 $216,661,112 $ 108,220,482
Septiembre $ 411,406,062 $ 367,353,308 $398,271,687 $ 430,586,330 $ 278,655,983 $224,707,173 $ 152,508,114
Octubre $ 458,708,908 $ 444,908,020 $ 487,915,922 $ 309,676,196 $221,571,478 $188,081,143
Noviembre $ 469,745,523 $ 452,072,644 $ 424,050,270 $ 329,400,221 $ 208,278,085 $164,628,163
Diciembre $396,421,291 $421,581,172 $419,673,976 $ 320,761,882 $ 237,456,981 $ 185,018,848
TOTAL $3,743,724,644 $5132,360,816 $4,740,039,095 $4,492,734,016 $3,298,750,822 $2,778,894,716 $1,808,835,095
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Lasiguiente tabla muestrala Cobranzatotal de los Contratos de Tarjeta de Crédito por los periodos indicados:

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero $ 668,513,387 $ 524,821,279 $ 376,604,138 $ 317,686,582 $ 263,517,400 $ 305,973,462 $ 174,894,308
Febrero $ 652,464,312 $ 542,256,007 $419,948,154 $ 351,878,027 $ 282,487,462 $ 326,402,304 $179,784,473
Marzo $ 634,516,751 $ 635,145,114 $ 473,664,358 $ 466,433,963 $341,287,931 $ 302,748,125 $ 231,029,789
Abril $ 668,300,003 $513,092,814 $ 549,741,559 $ 372,967,309 $290,294,652 $ 332,562,480 $202,118,298
Mayo $ 784,108,244 $ 660,526,741 $ 582,258,358 $493,193,717 $ 260,733,629 $367,121,064 $ 199,166,130
Junio $716,275,049 $578,236,373 $ 595,239,382 $ 423,245,319 $ 444,057,353 $ 339,430,923 $ 280,607,191
Julio $722,348,283 $ 623,596,361 $ 554,435,946 $ 450,024,532 $490,803,707 $ 382,152,707 $ 320,766,685
Agosto $ 689,977,835 $ 547,574,560 $574,128,424 $ 546,425,143 $ 414,754,100 $321,176,129 $ 185,375,093
Septiembre $728,613,931 $ 535,733,544 $ 527,356,343 $ 562,140,697 $ 357,888,480 $316,941,977 $ 248,378,741
Octubre $ - $ 758,537,502 $ 589,706,806 $ 630,967,796 $399,799,547 $307,613,293 $ 318,410,454
Noviembre $ - $ 767,126,050 $594,615,724 $ 560,307,346 $ 416,821,555 $ 298,955,896 $289,422,217
Diciembre $ - $ 628,273,947 $ 531,958,501 $ 509,840,482 $390,427,645 $312,318,714 $ 283,001,526
Total $ 6,265,117,795 $ 7,314,920,294 $ 6,369,657,694 $ 5,685,110914 $ 4,352,873,460 $ 3,913,397,075 $ 2,912,954,906

Para una descripcion més detallada de los Derechos de Cobro, ver la seccién 3.2(a) “Descripcion de los Activos
Fideicomitidos’ del presente Prospecto.

(b) Los Certificados Bursatiles

Cada Emisién que se realice a amparo del Programa contemplara la emision de Certificados que podran ser de una
0 mas Series 0 Clases, cada una con sus caracteristicas propias, las cuales podran tener distintos grados de
prelacion entre si. Dichas caracteristicas se determinaran en e Anexo de Términos y Condiciones y Titulos
respectivosy se describirén en el Suplemento correspondiente.

El Fideicomiso contempla la posibilidad de que la Fiduciaria realice emisiones de otros Certificados Bursdtiles que
podran ser objeto de oferta publica. Dichos Certificados Bursdtiles, en la medida que no caifiquen como
Certificados, no seran emitidos a amparo del Programa.

() Administracion de los Derechos de Cobro

La Fiduciaria celebrara un Contrato de Administracion con & Administrador, con la comparecencia del
Representante Comin. Dicho Contrato de Administracion versara sobre los servicios de Cobranza, entre otros, a
ser prestados por el Administrador con relacion al conjunto de Derechos de Cobro que formen parte del Patrimonio
del Fideicomiso. Conforme a los términos de dicho Contrato de Administracion, e Administrador administrard y
gestionara la Cobranza de los Derechos de Cobro y actuard como depositario de los Documentos de los Derechos
de Cobro y, en ciertos casos, la Cobranza. Para una descripcion de dicho Contrato de Administracion, ver la seccién
3.2(c) “Contratos y Acuerdos’ del presente Prospecto.

(i) Apoyos de Crédito
Cada Emision podra contar con Apoyos de Crédito. Los Apoyos de Crédito pueden consistir en cualquier garantia,
seguro, carta de crédito, instrumento financiero derivado u otros arreglos similares (incluyendo instrumentos
conocidos como swaps y caps). Dichos Apoyos de Crédito podran contratarse a favor de la Fiduciaria o de los
Tenedores.

(i) El Flujo de los Fondos

El esquema de bursatilizacion previsto en el presente Prospecto implica que la Cobranza derivada de los Derechos
de Cobro y los demés recursos del Fideicomiso que conforme a mismo deban destinarse a dicho fin, se distribuya

16



entre las distintas Series para realizar pagos de intereses, principal y comisiones a los Tenedores y a Aeromexico,
en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso y los diversos Anexos de Términos y Condiciones.

La participacion de la Cobranza que corresponda a cada Serie serd proporciona y se determinara con base en €l
Porcentgje de Asignacion que le corresponda a cada Serie conforme alo previsto en e Contrato de Fideicomiso.

(© Partes I nvolucradas en la Operacién de Bursatilizacion.
() LaFiduciaria

Deutsche Bank México, S.A., Ingtitucién de Banca Mdltiple, Division Fiduciaria actuara como Fiduciaria en €l
Fideicomiso. Dicha actuacién serd Unicamente en su caracter de Fiduciaria del Fideicomiso y su responsabilidad se
limitara alo expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso sin comprometer sus recursos propios.

(i) Aeromexico

Aeromexico actuara como Fideicomitente al amparo del Programa. Para una descripcion del negocio de
Aeromexico, ver las secciones 3.4 “Fideicomitente u Originador” y 3.6 “Administradores u Operadores’ del
presente Prospecto. La funcién principa de Aeromexico como Fideicomitente es ceder Derechos de Cobro a
Fideicomiso. Adicionalmente, Aeromexico ha asumido una serie de obligaciones de dar, hacer y no hacer en €
Contrato de Fideicomiso.

(iii) El Administrador
En tanto no sea sustituido, Aeromexico actuara como administrador de todos los Derechos de Cobro. Seguin se
describe mas adelante, las funciones principales del Administrador seran, entre otras, la realizacion de la Cobranza
de los Derechos de Cobro y sus accesorios, mantener en depdsito los Documentos de los Derechos de Cobro y, en
ciertos casos, la Cobranza y la obligacion de reportar a la Fiduciaria acerca de dicha Cobranza y otros aspectos
relacionados con los Derechos de Cobro.

(iv) El Proveedor de Apoyo de Crédito
Segln se menciona con anterioridad, las Emisiones de Certificados Bursétiles que se realicen a amparo del
Programa podréan contar con algin Apoyo de Crédito. En cualquier caso, las caracteristicas de dicho Apoyo de
Crédito y una descripcion del Proveedor de Apoyo de Crédito se incluiran en el Suplemento respectivo.

(v) Otras Partes

Ademés de las partes antes mencionadas, € Representante Comin tendra aquellas responsabilidades que se
establezcan en los titulos respectivos y que se sefialen en el Suplemento correspondiente a cada Emision.
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(d) Diagramas de la Operacion

.
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! .
1
1
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—
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I 1 Wy Bolsa
m  Mexicana
Banco 1 Banco 2 Ptiblico
Procesadores Inversionista

1. Bagjo e Contrato de Fideicomiso, Aeromexico cede latitularidad y propiedad de los Derechos de Cobro ala
Fiduciaria, libres de todo gravamen y sin limitacién de dominio.

2. Aeromexico celebra el Contrato de Administracion con la Fiduciaria, con la comparecencia del
Representante Coman.

3. El Fideicomiso emite Certificados Bursétiles, a ser colocados mediante oferta publica

4. El producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles se utilizara, entre otras cosas, para cubrir €l
monto correspondiente a Aeromexico por la cesién de los Derechos de Cobro.

5. Aeromexico destinara los recursos de la contraprestacion para los fines que se indiquen en e Suplemento
de cada Emisién

(e Informacion Financiera Seleccionada

Todas las ventas de boletos por transportacion aérea de Grupo Aeromexico se realizan a través de Aeromexico, ya
gue ésta consolida las ventas tanto de Aeromexico como de su subsidiaria Aeromexico Connect. Las ventas de
pasajes son inicialmente reconocidas como pasivo bajo € concepto de transportacion vendida no utilizada (TNU),
neta de cargos aeroportuarios e impuestos. En €l momento en que se proporciona € servicio de transportacion
aérea, se reconoce como ingreso devengado y la cuenta de pasivo es reducida. Los ingresos derivados de los
servicios de transportacion aérea se registran en el rubro de “Ingresos Pasgje” dentro del estado consolidado de
utilidad integral de Grupo Aeromexico.

Al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los ingresos pasgje asociados a las ventas
de boletos representaron el 89%, 88%, 89% y 89% de |os ingresos consolidados totales de Grupo Aeromexico y los
ingresos totales de Aeromexico representaron el 99%,98%,98% y 98% de los ingresos consolidados totales de
Grupo Aeromexico. Las ventas de Boletos (que representan los Derechos de Cobro que formaran parte del
Patrimonio del Fideicomiso) representaron €l 19%, 17%, 17% y 19% respectivamente, de |os ingresos consolidados
totales de Aeromexico. Dichas cifras incluyen €l servicio de transportacion aérea prestado y los Boletos pagados no
devengados.

18



Se incorporan por referencia los estados financieros consolidados auditados de Grupo Aeromexico a 31 de
diciembre de 2012 y 2011, presentados en el reporte anual con fecha 30 de abril de 2013 alaBMV y CNBV; los
estados financieros consolidados auditados a 31 de diciembre de 2011 y 2010, presentados en el reporte anual con
fecha 27 de abril de 2012 alaBMV y ala CNBV, respectivamente, asi como |os estados financieros consolidados
no auditados a 30 de septiembre de 2013, presentados ala BMV y ala CNBV el 22 de octubre de 2013. Dicha
informacion financiera puede ser consultada en las paginas de Internet de la CNBV, laBMV y Aeromexico en las
siguientes direcciones: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.
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13. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los inversionistas potenciales deberéan tomar en
consideracion, asi como andizar y evaluar toda la informacion contenida en este Prospecto y, en especia, los
factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos inherentes a los Certificados
Bursdtiles descritos en € presente Prospecto. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o
aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto
adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso Emisor o del
Fideicomitente y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursétiles objeto de la presente
Emision.

(@ Factor es Relacionados con la Bursatilizacion y los Der echos de Cobro
Q) Los Derechos de Cobro se generaran en el futuro

Los Derechos de Cobro consisten en activos futuros. La generacion de dichos Derechos de Cobro depende de la
utilizacién de las Tarjetas de Crédito por parte de los clientes de Aeromexico para la adquisicion de Boletos.
En la medida que dichos Derechos de Cobro no se generen, o no se generen en volumenes suficientes
(incluyendo como consecuencia de un mal desempefio del negocio de Aeromexico o el cambio en € patrén o
medios de compra de los Clientes), € Patrimonio del Fideicomiso podria recibir Cobranza menor la cual podria ser
insuficiente para efectuar 10s pagos de intereses y amortizaciones de principal al amparo de los Certificados.

(i) Posibles Incumplimientos y Falta de Solvenciade los Procesadores de Tarjetas de Crédito

L os pagos realizados por 1os Procesadores de Tarjetas de Crédito al amparo de los Contratos de Tarjetas de Crédito
Yy, en su caso cualquier Apoyo de Crédito constituiran la fuente principal de recursos del Fideicomiso y de pago de
los Certificados. ElI cumplimiento de las obligaciones de los Procesadores de Tarjetas de Crédito conforme a los
Contratos de Tarjetas de Crédito depende de varios factores, incluyendo los resultados financieros y operativos de
los Procesadores de Tarjetas de Crédito. Cualquier incremento en los niveles de incumplimiento o mora de los
Procesadores de Tarjetas de Crédito resultara en una disminucion de los recursos disponibles a la Fiduciaria para
realizar los pagos de intereses y principal a amparo de los Certificados, y podria resultar en atrasos en € pago o
pérdidas para los Tenedores de los Certificados. En € caso de que debido a dichos incumplimientos, el
Administrador tenga que gestionar el pago de dichos Contratos de Tarjetas de Crédito por medio de procesos
judiciales, la duracion y el resultado de dichos procesos también podria resultar en una disminucién en los recursos
disponibles a la Fiduciaria para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados, y como
resultado provocar atrasos en el pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados. Si los Procesadores de
Tarjetas de Crédito incumplen con sus obligaciones conforme a los Contratos de Tarjetas de Crédito podria darse el
caso de que el Administrador no pudiera, de forma inmediata, recuperar los montos adeudados bajo los mismos. Los
procesos judiciales para dichos montos podrian ser largos y podrian resultar en pérdidas para €l Fideicomiso y los
Tenedores de los Certificados. Asi mismo, en caso de que un Procesador de Tarjetas de Crédito sea declarado en
concurso mercantil, ademés de la posibilidad de que € Procesador de Tarjetas de Crédito caiga en mora conforme a
lo descrito arriba, € Contrato de Tarjeta de Crédito respectivo podria darse por terminado anticipadamente. En
dicho supuesto, la recuperacion judicia de los saldos adeudados a amparo del Contrato de Tarjeta de Crédito
respectivo podriaretrasarse y afectar el Patrimonio del Fideicomiso y por tanto poner en riesgo el pago oportuno del
principal e intereses de los Certificados.

(i) Los Derechos de Cobro son Obligaciones Quirografarias

Los Derechos de Cobro que se generan al amparo de los Contratos de Tarjetas de Crédito no estan garantizados por
los Procesadores de Tarjetas de Crédito con activos especificos, por lo que en caso de incumplimiento, las
posibilidades de recuperar los saldos adeudados puede verse afectada por la ausencia de activos sobre los cuales se
pueda ejecutar 0 por otras razones. En virtud de lo anterior, es posible que en caso de que los Procesadores de
Tarjetas de Crédito caigan en incumplimiento, el Administrador no pueda, conforme a sus procesos de Cobranza,
recuperar la totalidad de los montos adeudados o cantidad alguna a amparo de |os Derechos de Cobro.
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(iv) Verificacion del Comportamiento de los Derechos de Cobro

Ningin asesor o auditor externo independiente llevara a cabo una verificaciéon del comportamiento de los
Derechos de Cobro que sean cedidos al Fideicomiso por € Fideicomitente, en el entendido que dicha cesion se
[levard a cabo exclusivamente en los términos descritos en € presente Prospecto y en € resto de los Documentos de
la Operacion, sin la verificacion antes mencionada. Los posibles Tenedores de Certificados deberan tomar en cuenta
lo anterior en & andlisis de lainformacion presentada en el presente Prospecto.

(v) Informacién histérica Individualizada respecto de los Contratos de Tarjetas de Crédito

A pesar de que se cuenta con informacion histérica individualizada respecto a montos pagados y retrasos en el pago
de los Contratos de Tarjetas de Crédito, ni € Fideicomitente, ni e Administrador pueden asegurar que el
comportamiento futuro de dichos Contratos de Tarjetas de Crédito sera consistente con €l observado anteriormente.
Los posibles Tenedores de Certificados deberdn tomar en cuenta lo anterior en e andlisis de la informacion
presentadaen el presente Prospecto.

(vi) El desempefio financiero historico del Fideicomitente no es representativo de su desempefio futuro
respecto al pago de los Derechos de Cobro y/o los Certificados

El desempefio financiero histérico del Fideicomitente, seglin se incorpora por referencia en € presente Prospecto, no
debe ser tomado en cuenta con propdsitos de evaluar €l desempefio esperado respecto del pago de los Certificados o
los Derechos de Cobro, por lo que los posibles Tenedores deben tener en cuenta lo anterior al momento de tomar
una decisién de inversion, ya que pudieran presentarse circunstancias no previsibles para e Fideicomitente o la
Fiduciaria, que pudieren afectar la situacion financiera del Fideicomiso y la posibilidad de recuperacién de la
inversion realizada por los Tenedores.

(vii) Términosy plazos de los Contratos de Tarjetas de Crédito

Los Contratos de Tarjetas de Crédito de los cuales derivan los Derechos de Cobro, cuentan con plazos de vigencia
digtintos a los del Programa y, posiblemente, a los de las Emisiones. En virtud de lo anterior, €l vencimiento de los
plazos de los Contratos de Tarjetas de Crédito o la terminacién de los mismos podrian resultar en una disminucion
en los recursos disponibles a la Fiduciaria para redlizar los pagos de intereses y principal a amparo de los
Certificados en la medida que dichos Contratos de Tarjetas de Crédito no se puedan reemplazar o reemplazarse
oportunamente con nuevos acuerdos. En dicho caso podrian existir atrasos o deficiencias en el pago o pérdidas alos
Tenedores de los Certificados.

(viii)  Posible Dependencia en los Procesadores de Tarjetas de Crédito

Actualmente, el Fideicomitente tienen celebrados los Contratos de Tarjetas de Crédito que representan, cada uno en
lo individual, una parte importante en el ingreso esperado de pagos realizados con las Tarjetas de Crédito, por lo
gue en caso de que existiera un incumplimiento, retraso o falta de renovacion de dichos Contratos de Tarjetas de
Crédito, podriaresultar en la existencia de menos recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso , y pudieran
no encontrarse nuevos procesadores que se obliguen en los mismos términos que los Procesadores de Tarjetas de
Crédito, o que €l encontrarlos, pudiese llevar més de o esperado.

(ix) El Patrimonio del Fideicomiso respaldara cualquier emision de Certificados Bursétiles realizada al
amparo del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso respaldara el pago de cualquier Vaor que sea emitido a amparo del Contrato de
Fideicomiso (incluyendo todas las emisiones de Certificados realizadas al amparo del mismo). El Contrato de
Fideicomiso contempla disposiciones conforme a las cuales |la Cobranza se dividira para beneficio de cualquier Serie
de los Certificados Bursdtiles. En el caso que la Fiduciaria no pueda realizar dicha distribucién conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso (por cualquier razén), podrian presentarse demoras en € pago de los
Certificados.
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(x) Reduccion del saldo insoluto de los Derechos de Cobro por devoluciones, descuentos o error en
facturacion

En caso que € saldo insoluto de los Derechos de Cobro se vea reducido de tiempo en tiempo, por razones atribuibles
a devoluciones, descuentos o error en la facturacion, entre otros, Aeromexico estara obligado a compensar al
Fideicomiso; sin embargo, existe el riesgo de que Aeromexico no redice dicha compensacion, en cuyo caso, €l
Patrimonio del Fideicomiso se veria reducido afectando la posibilidad de la Fiduciaria de cubrir los pagos de
intereses y principal debidos conforme alos Certificados Bursatiles.

(xi) Las actividades del Fideicomiso pudiesen encontrarse gravadas

En € supuesto de modificaciones a régimen fiscal vigente, o que las autoridades en materia fiscal resolviesen que
las actividades del Fideicomiso son gravables, el cumplimiento de dichas obligaciones podria quedar a cargo de los
Tenedores. No existe certeza respecto de la existencia de posibles modificaciones a dicho régimen, y en el caso de
gue se lleven a cabo, que los términos de las mismas, sean afines alos intereses de los Tenedores.

(xii) Los recursos liquidos con que cuente el Fideicomiso podran ser invertidos temporalmente en
inversiones que podrian resultar en pérdidas

Conforme a los términos del Fideicomiso, los recursos que se mantengan en € Patrimonio del Fideicomiso serén
invertidos en Inversiones Permitidas, y los recursos que se generen como resultado de dichas inversiones serdn
utilizados para los propositos del Fideicomiso, es decir, entre otros, para redizar pagos a amparo de los
Certificados Bursétiles. Dichas Inversiones Permitidas podran generar rendimientos menores a los rendimientos de
los Certificados Bursatiles. Adicionalmente, los emisores de los Certificados Bursétiles que constituyan Inversiones
Permitidas podrian dgjar de pagar los mismos, en cuyo caso, € Patrimonio del Fideicomiso se veria reducido
afectando la posibilidad de la Fiduciaria de cubrir los pagos de intereses y principal debidos conforme a los
Certificados Bursdtiles.

(xiii)  Ni laexistenciani los términos de los Derechos de Cobro seran objeto de verificacion por parte de
tercero alguno

La informacion contenida en el presente Prospecto respecto de los Derechos de Cobro es responsabilidad exclusiva
de Aeromexico. Ningin tercero (incluyendo la Fiduciaria, el Representante Comin o los Intermediarios
Colocadores) ha verificado o validado dicha informacion ni se pretende contratar tercero alguno (incluyendo
cualquier auditor o experto independiente) para realizar cualquier proceso de auditoria, revision o validacion
respecto de lainformacién sobre los Derechos de Cobro que se incluye en este Prospecto.

() Incumplimiento en las formalidades de la transmisién de |os Derechos de Cobro ala Fiduciaria

Para perfeccionar la transmision de los Derechos de Cobro a la Fiduciaria conforme a Fideicomiso se deberan
Ilevar a cabo ciertos actos previstos en el Fideicomiso afin de que dicha transmision surta plenos efectos, tanto entre
las partes como ante terceros, y para evitar cualquier posible afectacion del Patrimonio del Fideicomiso derivada
de reclamaciones de terceros. En caso de que dichos actos no se lleven a cabo, la transmisién de dichos Derechos de
Cobro podria no surtir efectos, o los recursos aportados a Fideicomiso pudiesen no ser recibidos por éste, en cuyo
caso €l Patrimonio del Fideicomiso podria verse afectado, lo cual podria resultar en la falta de recursos suficientes
para hacer pagos de principal e intereses alos Tenedores.

Asimismo, en € caso que un tercero objete la mencionada transmision y en la medida que una autoridad judicial
determine que los actos realizados por Aeromexico y la Fiduciaria no fueron suficientes para lograr la
transmision de los Derechos de Caobro, latitularidad y |os derechos de la Fiduciaria respecto de dichos Derechos de
Cobro podrian verse afectados.
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(b) Factores Relacionados con los Servicios de Administracion contratados al Amparo del Contrato de
Administracion

() Dificultad de sustituir al Administrador

Bajo ciertas condiciones, el Contrato de Administracion podra darse por terminado s existe un Evento de
Terminacion del Administrador conforme a lo establecido en dicho contrato y dicho incumplimiento no es
subsanado dentro de los plazos establecidos en el mismo. En cualquiera de estos casos, |os retrasos en la toma de
decisiones o laimposibilidad de designar a un nuevo Administrador, su contratacion y, en general, las dificultades
relacionadas con |la sustitucién pueden afectar en forma negativa la capacidad de pago de las cantidades adeudadas
bajo los Certificados.

(i) En & caso que e Administrador reciba Cobranza, pudiera no traspasarla a Fideicomiso.
Adicionalmente, eventos que afecten al Administrador (incluyendo €l ser declarado en concurso
mercantil o quiebra) podrian limitar la entrega de dicha Cobranza

Si bien la Cobranza serd pagada por los Procesadores de Tarjetas de Crédito a Fideicomiso, en € caso que €
Administrador efectivamente (por cualquier razén) reciba dicha Cobranza, (i) podria incumplir su obligacion de
transmitirla al Fideicomiso o (ii) como resultado del concurso mercantil del Administrador podrialimitarse el envio
de dicha Cobranza al Fideicomiso. Adicionalmente, no se puede garantizar que alguna de las medidas precautorias
gue podrian dictarse en procedimientos de concurso mercantil que afecten a Administrador no afectaran la
operacioén del Fideicomiso.

(iii) Incumplimientos del Administrador podrian afectar el buen desempefio de la Cobranza de los
Derechos de Cobro

Fallas en la gestién del Administrador, en €l correcto desempefio de |os servicios relacionados con la Cobranzay los
Derechos de Cobro pudiese provocar disminuciones en la entrada de los recursos estimados a Patrimonio del
Fideicomiso y unalimitacion en la capacidad de pago de los Certificados.

(iv) Incumplimiento de las obligaciones de reporte de informacion

La regulacion en materia bursétil vigente, establece a cargo de la Fiduciaria ciertas obligaciones de reporte de
informacion primordialmente financiera. Para e cumplimiento de lo anterior, la Fiduciaria requiere la
provisién de informacion de tiempo en tiempo del Administrador y €l Fideicomitente. En el supuesto de que dicha
informacion no fuese provista en los tiempos requeridos o que la misma no fuese disponible para la Fiduciaria,
podrian llevarse a cabo procedimientos administrativos de sancion que, en caso de proceder, pudiesen provocar un
deterioro en la situacion operativa del Fideicomiso. Asimismo, pudieradarse el caso en que por falta de reporte de la
informacion requerida, se suspendiese |a cotizacion de los Certificadosen laBMV.

(V) Insolvenciadel Fideicomitente
El pago de los Certificados esta respaldado por los Derechos de Cobro. En el caso de que por cualquier motivo el
Fideicomitente esté sujeto a procedimientos de concurso mercantil o quiebra, existe € riesgo de que alguno de los
acreedores del Fideicomitente u otras personas impugne la transmision de los Derechos de Cobro por motivos
diversos. Un procedimiento para anular la cesion en caso de insolvencia, concurso mercantil o quiebra del
Fideicomitente puede afectar en forma negativa la integracién del Patrimonio del Fideicomiso y la capacidad de
laFiduciariade pagar las cantidades adeudadas bajo los Certificados.
(© Factor es Relacionados con el Fideicomiso Emisor

() Eventual falta de solvencia por parte del Fideicomiso Emisor

Todas las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles se pagaran con cargo a patrimonio del
Fideicomiso Emisor correspondiente. El patrimonio del Fideicomiso Emisor estara constituido, principalmente, por
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los Derechos de Cobro. Por lo tanto, en la medida en que los Procesadores de Tarjetas de Crédito cumplan con sus
obligaciones de pago derivadas de los Créditos, el patrimonio del Fideicomiso Emisor contard con los recursos
liquidos para efectuar |os pagos de intereses y amortizaciones de principal de los Certificados Bursétiles.

Si en un momento dado el patrimonio del Fideicomiso Emisor correspondiente no fuese suficiente para pagar a los
Tenedores integramente las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles, éstos no tendrén recurso
alguno en contra del Fideicomitente o de otras personas. De conformidad con lo dispuesto por la LIC, la Fiduciaria
tampoco sera responsable de pagar a los Tenedores las cantidades que se les adeuden conforme a los Certificados
Bursitiles, toda vez que los pagos que deba redlizar la Fiduciaria conforme a los Contratos de la Operacion y los
Certificados Bursétiles, seran efectuados exclusivamente con cargo a patrimonio del Fideicomiso Emisor, y la
Fiduciaria en ningun caso tendra responsabilidad de pago aguna respecto de los Certificados Bursétiles con cargo a
Su propio patrimonio, y no incurrira en responsabilidad a respecto. La Fiduciaria en ningln caso garantizard
rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa.

(i) Obligaciones limitadas de |as personas participantes

Los Certificados Bursdtiles que sean emitidos a amparo del Programa no han sido garantizados ni avalados por
ninguna de las personas participantes en la Emision, incluyendo la Fiduciaria, el Fideicomitente, los Intermediarios
Colocadores 0 € Representante Comin. En consecuencia, ninguno de €ellos esta obligado a realizar pagos a los
Tenedores, con excepcion, en € caso de la Fiduciaria, respecto de los pagos que tenga que hacer con cargo a
patrimonio del Fideicomiso Emisor de acuerdo con lo previsto en cada uno. Adicionamente, las entidades
participantes no asumen responsabilidad alguna por los niveles de ingresos que efectivamente se presenten durante
lavigencia de los Certificados Bursétiles. Tampoco garantizan, directa o indirectamente o de cualquier otra manera,
las Emisiones, ni otorgarén garantias o avales.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles que sean emitidos al amparo del Programa no tendran accion alguna en
contra del Fideicomitente derivada de los Certificados Bursétiles. Si el Fideicomitente incumpliera alguna de sus
obligaciones conforme al Fideicomiso, la Fiduciaria solo tendra el derecho a exigir €l cumplimiento y gercer las
acciones |egal es correspondientes.

(iii) Activos Limitados del Fideicomiso

Todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles se pagardn con cargo a Patrimonio del Fideicomiso,
en € orden de prelacién previsto en e Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso estara constituido
principalmente por los Derechos de Cobro y los pagos que bajo los mismos se reciban, como fuente de pago de la
Emisién. En el caso que, por cualquier motivo, los recursos del Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para
pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursdtiles, los Tenedores no tendran derecho
alguno que reclamar dichas cantidades al Fideicomitente, la Fiduciaria, €l Representante Comun, el Administrador o
acualquier otra Persona, liberandose de cual quier responsabilidad a dicho respecto.

(iv) El Fideicomiso no es un Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia ddl tipo a que se refieren los articulos 395 a 414 de la LGTOC. Por
lo mismo, no le son aplicables las disposiciones relativas a la g ecucion de fideicomisos de garantia a que se refiere
el Titulo Tercero Bisdel Libro Quinto del Cédigo de Comercio.

Al ser fideicomiso de administracion y pago y no de garantia, la recuperacion de la inversion de los Tenedores en
los Certificados esta sujeta a que la Fiduciaria reciba fondos suficientes derivados de los Derechos de Cobro, sin que
exista la posibilidad de que la Fiduciaria gjecute o liquide garantia alguna en favor de los Tenedores. En caso que
los recursos derivados de los Derechos de Cobro resulten inferiores a los razonablemente previstos, |os flujos del
Fideicomiso se verian afectados negativamente, situacion que podria implicar faltantes para el pago de principal e
intereses de los Certificados.
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(v) Los términos de cualquier Apoyo de Crédito que se constituya respecto de una Emision podran no
ser suficientes.

Las caracteristicas de cualquier Apoyo de Crédito que se implemente respecto de alguna Emision redizada a
amparo del Programa se describiran en e suplemento respectivo. No puede garantizarse que dicho Apoyo de
Crédito sea suficiente para subsanar riesgos de pago relacionados con la Emision respectiva. Adicionalmente, en el
caso que € Apoyo de Crédito sea proporcionado por un tercero, € Fideicomiso estara sujeto al riesgo de
cumplimiento de la contraparte respectiva.

(vi) Decisiones a ser tomadas unilateralmente por € Fideicomitente o Administrador, ya que €l
Fideicomiso no cuenta con Comité Técnico.

El Fideicomiso no contempla la existencia de un comité técnico u otro 6rgano independiente. El Fideicomiso prevé
gue € Fideicomitente, el Administrador y/o €l Representante Comun le den instrucciones a la Fiduciaria. Aun
cuando existen reglas que protegen a los Tenedores en los Documentos de la Operacion, dichas instrucciones
pueden no ser consistentes con los intereses de los Tenedores o pueden ser incorrectas, por lo que existe la
posibilidad de que laFiduciaria, a acatar dichas instrucciones, no actlie conforme alos intereses de los Tenedores.

(d) Factor es Relacionados con los Certificados Bur satiles
() Fuente de pago de |os Certificados Bursdtiles

La capacidad del Fideicomiso para pagar los Certificados Bursétiles depende de la calidad de la cartera de los
Derechos de Cobro afectada al Fideicomiso y en la Cobranza de la misma. Salvo por cualquier Apoyo de Crédito
gue se constituya respecto de cualquier Emisién, no existe fuente adicional de pago en favor de los Tenedores en €l
caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no alcance para pagar tales titulos, y no existe garantia alguna de la
Fiduciaria u otro tercero respecto de dicho pago.

(i) Responsabilidad Limitada de la Fiduciaria

De conformidad con la legislacion aplicable, la Fiduciaria sera responsable ante los Tenedores de Certificados por
€l pago de dichos titulos hasta por el monto del Patrimonio del Fideicomiso. En ningln caso habra responsabilidad
directa por parte de la Fiduciaria, salvo por las pérdidas y menoscabos del Patrimonio del Fideicomiso originados
bajo su propia responsabilidad.

(iii) Mercado Limitado paralos Certificados Bursétiles

Actualmente, no existe un mercado secundario desarrollado con respecto a los Certificados y es posible que dicho
mercado no se desarrolle una vez concluida la ofertay Colocacién de los Certificados. El precio al cual se negocien
los Certificados puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en genera y las
condiciones del mercado de instrumentos similares. En caso de que € mencionado mercado secundario no se
desarrolle, la liquidez de los Certificados puede verse af ectada negativamente y los Tenedores podrian no estar en
posibilidad de engjenar los Certificados en el mercado.

No puede asegurarse que se podra desarrollar un mercado secundario para los Certificados o que si éste se
desarrolla otorgara liquidez a los Tenedores. Por lo anterior, los Tenedores deberan estar preparados para
detentar los Certificados hasta su vencimiento y asumir todos los riesgos derivados de os mismos.

Ni la Fiduciaria, ni e Fideicomitente, ni los Intermediarios Colocadores estén obligados a generar un mercado

secundario para los Certificados ni a garantizar que éste se desarrollarg, por 1o que los Tenedores asumen € riesgo
de que en € futuro no existan compradores paralos mismos.
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(iv) L os Certificados Bursatiles no son opcion para todo tipo de inversionistas

Los Certificados Bursétiles son Certificados Bursatiles altamente complejos. Cualquier decision de invertir en los
mismos requiere un andlisis cuidadoso no sdlo de los Certificados Bursétiles en si mismos, sino también de los
Derechos de Cobro que los respaldan. Por las razones que se describen en este Prospecto, el rendimiento, las fechas
de pago y las cantidades pagadas bajo los Derechos de Cobro, y en consecuencia bajo los Certificados Bursétiles,
pueden variar de forma significativa en cualquier momento durante la vigencia de dichos Derechos de Cobro.

(v) Falta de Pago de Intereses y Principal

Ante la falta de pago oportuno del monto principal de los Certificados Bursatiles y, en su caso, los intereses que
devenguen los mismos, respecto de una Emisién en particular, €l Titulo respectivo podria no contemplar € pago de
intereses moratorios.

En caso que ocurra un evento de no pago de cualquier cantidad adeudada bajo los Certificados Bursétiles, los
Tenedores podran solicitar a la Fiduciaria € pago de las cantidades adeudadas; en el entendido que se pagaran
Unicamente con cargo al patrimonio del Fideicomiso Emisor respectivo y, en consecuencia, la Fiduciaria sdlo podra
pagar en la medida en que exista Cobranza con respecto alos Derechos de Cobro que se hayan transmitido.

(vi) Riesgo dereinversion

Los Certificados Bursdtiles podran prever la posibilidad de ser amortizados anticipadamente. De llegar a presentarse
la amortizacién anticipada de los Certificados Bursétiles, los Tenedores de los Certificados Bursatiles podrian no
poder invertir los recursos que reciban como producto de dicha amortizacion anticipada, en instrumentos que
generen rendimientos equival entes alos ofrecidos por |os Certificados Bursétiles.

(vii) Reduccién o Pérdida de la Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras

Las calificaciones otorgadas por la o las agencias calificadoras a los Certificados Bursétiles a la fecha de emision
pueden cambiar en cualquier momento si dichas agencias calificadoras consideran que existe alguna circunstancia
que asi lo amerite. Ni € Fideicomitente, ni la Fiduciaria, ni € Representante Comun, ni los Intermediarios
Colocadores, ni ninguno de sus representantes o empleados ni ninguna otra persona, esta obligado a remplazar o
incrementar €l patrimonio del Fideicomiso Emisor o tomar cualquier otra accion a efecto de mantener la calificacion
crediticia otorgada a los Certificados Bursdtiles. Si las agencias calificadoras reducen o retiran la calificacion
otorgada a los Certificados Bursétiles, es probable que €l mercado secundario de dichos Certificados Bursdtiles se
reduzca.

(e Otros Factores
() Incumplimiento de obligaciones fiscales

El cumplimiento de las obligaciones de pago de caracter fiscal que en todo caso deriven de la transmisién de los
Derechos de Cobro a patrimonio del Fideicomiso y en general de la ejecucion de los fines del Fideicomiso, con
excepcion del cumplimiento de obligaciones de caracter fiscal relacionadas con los impuestos a cargo de los
Tenedores incluido € pago de los mismos serd de estricta responsabilidad del Fideicomitente, quiénes deberan
acreditar ala Fiduciaria dicho cumplimiento para los efectos legales conducentes. En caso de que las disposiciones
de caracter fiscal sean reformadas y llegue a existir una carga fiscal con respecto a Fideicomiso Emisor, éstas
también serén de la estricta responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier contribucion a la
Fiduciaria ésta lo informara oportunamente al Fideicomitente para que, en cumplimiento de esta responsabilidad,
Ileve a cabo los tramites y pagos necesarios. Sin embargo, en caso de que €l Fideicomitente no cumpla con su
responsabilidad y la Fiduciaria sea requerida de hacer € pago de cualquier contribucién, la Fiduciarialo cubrira con
cargo a patrimonio del Fideicomiso y dara aviso por escrito al Fideicomitente. En tal caso, €l Fideicomitente
tendran la obligacion de restituir a patrimonio del Fideicomiso que corresponda integramente todas las cantidades
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pagadas. En caso de que € Fideicomitente no restituya dichas cantidades a Fideicomiso Emisor, este evento podria
llegar atener efectos desfavorables para el pago de los Certificados Bursétiles.

(i) Ni e Auditor Externo ni algun otro tercero independiente revisaron o emitieron una opinién acerca
de la informacién historica, valor o desempefio de los Derechos de Cobro que forman parte de la
operacion y que seincluye en € presente Prospecto

Ni el auditor externo ni algin otro tercero emitieron una opinion respecto del proceso utilizado para determinar €l
valor de la cartera de Derechos de Cobro, € nivel de liquidez disponible mediante la bursatilizacion, los célculos de
morosidad o pérdidas, y en general el andlisis historico de los Créditos que seran transmitidos al patrimonio del
Fideicomiso Emisor. Dicha informacién, y la clasificacion de los Créditos, ha sido proporcionada por el
Fideicomitente. Dicha informacion, y los niveles de reservas requeridas, podrian ser distintos dependiendo de los
criterios utilizados para su clasificacion. El grado de confianza sobre dicha informacion debe ser entendido ala luz
delo anterior.

(iii) Responsabilidad de los Tenedores de cumplir con pago de impuestos

L os Tenedores serén los encargados de cumplir con |as obligaciones derivadas del sexto parrafo del articulo 16 dela
Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica. El proceso para e entero y cumplimiento de este impuesto podria
presentar cierta complejidad para los Tenedores, por 1o que los posibles adquirentes de los Certificados Bursdtiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de reglas derivadas de dicha ley o por la Ley de Impuesto a los Depésitos en
Efectivo.

(iv) Los servicios proporcionados por Aeromexico son concesionados y las concesiones respectivas
podrian ser retiradas por las autoridades competentes

Laindustria de las aerolineas en México esta sujeta a una amplia regulacién en los términos de la Ley de Aviacion
Civil, todas las aerolineas requieren autorizacion mediante una concesion y autorizaciones complementarias para
prestar los servicios de transporte aéreo a publico en México. Aeromexico actualmente opera en México bgjo una
concesion a 30 (treinta) afios otorgada el 16 de marzo de 2000 por la SCT. Dicha concesién establece las rutas que
Aeromexico puede volar y las aeronaves que puede utilizar para volar dichas rutas. Aeromexico puede solicitar 1a
autorizacion de la DGAC para operar rutas adicionales a las ya autorizadas en los términos de la concesion y para
cambiar el tipo de aeronaves autorizadas para volar dichas rutas. Aeromexico Connect opera las rutas nacionales en
los términos de una concesion a 30 (treinta) afios otorgada € 24 de octubre de 2000 por la SCT. Asimismo,
Aeromexico esta obligado a contar con lalicencia otorgada por la DGAC por cada ruta que opera.

El gobierno mexicano puede dar por terminadas las concesiones de Aeromexico por varias razones, incluyendo el no
mantener el seguro requerido, incumplimiento en el pago de dafios que se deriven de sus operaciones, prestacion de
servicios no autorizados, suspension de servicios sin la previa aprobacion de la SCT, exceder sus tarifas méximas
registradas en la SCT o el incumplimiento de cualesquiera otros términos materiales de la Ley de Aviacién Civil y
su reglamento o de las concesiones de Aeromexico. Los incumplimientos a ciertos términos de la Ley de Aviacién
Civil pueden resultar en la revocacion automética de las concesiones de Aeromexico. Adicionalmente, ciertos otros
incumplimientos pueden resultar en la revocacion de dichas concesiones, si €l gobierno ha sancionado a menos tres
veces por dichos incumplimientos a Aeromexico y las sanciones son finales y no apelables. Las concesiones de
Aeromexico también podran darse por terminadas en caso de quiebra o insolvencia, entre otras causas. La
terminacién de las concesiones de Aeromexico, como resultado del incumplimiento de sus términos o de la ley
aplicable, esta sujeta aun cierto grado de interpretacion por parte del gobierno mexicano.

En los términos de las concesiones de Aeromexico y de la ley mexicana, el gobierno podria imponer condiciones
adicionales, que Aeromexico podria no estar en facultad de cumplir en e futuro. El incumplimiento de dichas
condiciones podria derivar en la imposicion de multas, otras sanciones o la terminacién de las concesiones de
Aeromexico. El gobierno mexicano podria asimismo terminar las concesiones de Aeromexico por asuntos de
seguridad nacional o si determina que es de interés piblico hacerlo. En dichos casos, la ley obliga a gobierno a
indemnizar a Aeromexico, con base en el valor de lainversiones que Aeromexico haya realizado menos €l valor de
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depreciacion de los activos relevantes. Aeromexico no puede asegurar, sin embargo, que dicha indemnizacién le
proporcionara la adecuada compensacién o que sera pagada de inmediato o inclusive, pagada.

La autorizacion de operacion de las aeronaves de Aeromexico en rutas internacionales se encuentra sujeta a
convenios bilaterales y reglamentos. Por |o tanto, cualquier cambio en las politicas de aviacién gubernamentales en
México o en e extranjero, podria derivar en la modificacion o terminacion de dichos convenios, la reduccién del
alcance de las autorizaciones de Aeromexico y Aeromexico Connect para operar rutas internacionales o incluso
afectar sus operaciones internacionales, y tener efectos negativos en los resultados operativos de Aeromexico.

Si las concesiones de Aeromexico, licencias operativas u otras autorizaciones se revocan, dan por terminadas o no
son renovadas a término de su plazo, 0 s son renovadas en términos menos favorables o en términos
sustancialmente diferentes a los actualmente vigentes, Aeromexico podria no estar facultado para prestar servicios
de transporte aéreo, operar ciertas rutas 0 Aeromexico tendria que reducir frecuencias en ciertas rutas, segun sea €l
caso.

La revocacion o terminacion de las concesiones, licencias o autorizaciones de Aeromexico podria tener un efecto
adverso en el negocio, situacion financieray resultados de operacion de Aeromexico, y podria impedir la adecuada
conduccion del negocio de Aeromexico.

(v) Posibilidad de que Aeromexico incentive a sus clientes a pagar sus boletos con tarjetas de crédito
distintas a Santander y Banamex, mediante promociones en las que excluya a estas Ultimas,
situacion que podria afectar el cumplimiento de la Razén de Cobertura de Deuda de la Emision

Aeromexico podria implementar promociones o campafias para incentivar a sus Clientes a realizar compras de
Boletos con medios de pago alternos a las Tarjetas de Crédito, en cuyo caso, l0s ingresos obtenidos provenientes de
dichas compras no formarian parte del Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, dichos recursos no se
destinarian a pago de los Certificados Bursétiles. Por lo tanto, en caso de que se reduzca la Cobranza con motivo de
promociones o campafias, €l Patrimonio del Fideicomiso podria verse adversamente afectado, lo que reduciria la
capacidad de pago del Emisor.

()] Factores de Riesgo relacionados con € Fideicomitentey la Industria dela Aviacion en M éxico

Se incorpora por referenciala seccion 1) (C) (i) del reporte anual de Grupo Aeromexico por el gercicio terminado el
31 de diciembre de 2012, presentado ala BMV y la CNBV el 30 de abril de 2013. Dicho reporte anual puede ser
consultado en las paginas de Internet de laCNBV, laBMV y Aeromexico: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y
WWW.aeromexico.com.mx.

(9) Factor es de Riesgo r elacionados con M éxico

Se incorpora por referencia la seccion 1) (C) (i) del reporte anual de Grupo Aeromexico por € gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2012, presentado alaBMV y la CNBV € 30 de abril de 2013. Dicho reporte anual puede ser
consultado en las paginas de Internet de laCNBV, laBMV y Aeromexico: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y
WWW.aeromexico.com.mx.
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14. Otros Valores Emitidos por € Fideicomiso

A lafechadel presente Prospecto, €l Fideicomiso Emisor no cuenta con Certificados Bursétiles inscritos en el RNV.
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15. Documentos de Car acter Publico

L os documentos presentados como parte de la solicitud ala CNBV y ala BMV, podran ser consultados a solicitud
de cualquier inversionista, en el Centro de Informacion de esta Ultima, o con €l Representante Comun.

A solicitud de cualquier inversionista, que demuestre ser propietario de valores emitidos por €l Fideicomiso, de
conformidad con la legislacién aplicable, se proporcionara copia de dichos documentos mediante escrito dirigido al
Dr. Ricardo Sanchez Baker, responsable del Departamento de Relaciones con Inversionistas, en las oficinas
ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma 445 piso 10, Colonia Cuauhtémoc, México, D.F., C.P. 06500, teléfono
(55) 9132-4000, o a la direccion electrénica investor.relations@aeromexico.com.mx.. Para mayor informacion
también se puede consultar informacion en la pagina electrénica de la red mundial (Internet) de Aeromexico en la
direccion: www.aeromexico.com.mx, asi como las péginas de la CNBV y la BMV: www.cnbv.gob.mx y
Www.bmv.com.mx.

L a persona encargada de Relaciones con Inversionistas de la Fiduciaria sera Gerardo Andrés Sainz Gonzélez paralo
cual debera dirigirse alas oficinas de la Fiduciaria ubicadas en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40 Piso 17, Caol.
Lomas de Chapultepec, México, D.F., C.P. 11000 o a Tel. 5201-8000
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1.6. Fuentes de I nformacion Externay Declaracion de Expertos
Este Prospecto incluye cierta informacién preparada por expertos en los términos de la legislacion aplicable.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes
partes del Prospecto y se refieren a la intencion, la opinidn o las expectativas actuales con respecto a los planes
futuros y a las tendencias econdmicas y de mercado que afecten la situacion financiera y los resultados de las
operaciones del Fideicomitente. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento
futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en éstas,
como consecuencia de distintos factores. Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de
expectativas con las reservas del caso, ya que solo se fundamentan en o ocurrido hasta lafecha de este Prospecto.

La informacién contenida en este Prospecto ha sido proporcionada y verificada por distintos funcionarios del
Fideicomitente, quienes la han recopilado de fuentes internas consideradas fidedignas, o es informacion que es de su
conocimiento por la experiencia de trabgjo en €l sector.

El Fideicomitente no esta obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las declaraciones de
expectativas para reflgjar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, incluyendo los posibles
cambios en la estrategia de negocios o de la aplicacion de las inversiones de capital en los planes de expansion, para
reflgjar eventos inesperados. No obstante lo anterior, € Emisor esta obligado a presentar reportes periédicos y a
divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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Il. EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
@ Descripcién del Programa
En términos del presente Prospecto podrén realizarse diversas Emisiones de Certificados Bursdtiles, conforme a
Programa. Cada Emisién hecha a amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas. El monto
total de cada Emision, el valor nominal, la fecha de emision y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa
de interés aplicable (y laforma de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursdtiles de cada Emisién, seran acordadas por la Fiduciaria con los Intermediarios Colocadores al
momento de dicha Emisidn y se daran a conocer mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursétiles se
denominarén en Pesos o en UDIs, seglin se sefidle en € Suplemento correspondiente. Podran realizarse una o varias
Emisiones hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.
(b) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

Hasta $5,000’'000,000.00 (cinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs, con carécter
revolvente.

(© Vigencia del Programa

Hasta 5 (cinco) afios, contados a partir de lafecha de autorizacion del Programa por laCNBV.
(d) Tipo delnstrumento

Certificados Bursétiles Fiduciarios.

(e Forma de Colocacion

L os Certificados Bursétiles podran colocarse mediante el método de construccién de libro o mediante un proceso de
subasta. Los términosy forma de colocar cada Emision se darén a conocer en el Suplemento correspondiente.

()] Monto por Emision

El monto de cada Emision serd determinado individualmente sin mas restriccién que la de no exceder e Monto
Total Autorizado del Programa, menos € monto correspondiente de previas Emisiones de Certificados Bursdtiles.

(9) Valor Nominal

Sera determinado para cada Emisién; en e entendido que sera un multiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o
de 100 (cien) UDIs.

(h) Plazo

El plazo de cada Emision se indicara en el Suplemento y e Titulo de cada Emisién; en e entendido que sera de al
menos 1 (un) afio y hasta 30 (treinta) afios.

() Tasa de Interés o Descuento

Latasa de interés o descuento aplicable y la forma de calcularse se determinarén y divulgaran en e Titulo y en €
Suplemento correspondiente a cada Emision.
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(D] Fechas de Pago de I ntereses
Las fechas de pago de intereses se determinaran y divulgaran en el Titulo y en € Suplemento correspondiente.
(k) Lugar y Forma de Pago de Interesesy Principal

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursdtiles se pagaran en la fecha que
determinen los Documentos de la Operacion respectivos, mediante transferencia electronica, en el domicilio de la
S.D. Indeva Ingtitucién para el Depésito de Certificados Bursatiles, S.A. de C.V., ubicado en Avenida Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. Los pagos podran efectuarse mediante
transferencia electrénica de conformidad con e procedimiento establecido en e Titulo y Suplemento
correspondientes.

El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevara a cabo en las oficinas del Representante Comun, seglin se
sefiale para cada Emisién en e Titulo y en el Suplemento respectivo.

() Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo de la manera que se indique en € Titulo que
documente cada Emisién 'y en el Suplemento correspondiente.

(m) Amortizacién Anticipada

Laamortizacion anticipada de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo de conformidad con las clausulas 12y 13
del Contrato de Fideicomiso, mismas que se describen en € capitulo Ill. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION, numeral 3.2 “Patrimonio del Fideicomiso”, inciso (c) “Contratos y Acuerdos’, seccion (i)
“Contrato de Fideicomiso”, del presente Prospecto.

Adicionalmente, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se
indique en & Titulo que documente cada Emisién y en el Suplemento correspondiente.

(n) Garantias

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por o que no cuentan con garantia especifica. Los Certificados
Bursdtiles que se emitan bajo €l Programa podran contar con proteccion crediticia, tales como avales, garantias,
seguros, reservas, coberturas, entre otros, misma que se dara a conocer a través del Titulo y en € Suplemento
respectivo.

(o) Depositario

Los Titulos representativos de | os Certificados Bursétiles que documenten cada una de las Emisiones que selleven a
cabo conforme a Programa, se mantendran en deposito en Indeval.

(p) Posibles Adquirentes

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

(a) I ntermediarios Colocador es

Actinver Casa de Bolsa, S.AA. de C.V., Grupo Financiero Actinver y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, SA.deC.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer; y Acciones y Vaores Banamex, SA. de C.V., Casa de Bolsa Integrante del
Grupo Financiero Banamex, participaran como Intermediarios Colocadores del Programay podran participar con tal

carécter en las Emisiones que se realicen a amparo del mismo; en € entendido que Aeromexico podra designar a
otras cosas de bolsa como | ntermediarios Colocadores de cada Emision.
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(9] Representante Comudn
Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.

() Aumento en el Numero de Certificados Emitidos al Amparo de cada Emisién realizada conforme al
Programa

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, se podran emitir y colocar Certificados Bursdtiles
adicionales al amparo de una Emision que se realice con base en e Programa (los “Certificados Bursatiles
Adicionales’). Los Certificados Bursétiles Adicionales tendran exactamente las mismas caracteristicas y términos
gue los Certificados Bursatiles originales (los “Certificados Bursatiles Originales’), tales como, la fecha de
vencimiento, tasa de interés, valor nomina o en su caso valor nomina gustado, clave de pizarra y demés
caracteristicas de los Certificados Bursdtiles Originales, excepto por la caracteristicas que se sefiden en €
Suplemento y Titulo respectivos a cada Emision. En ninglin caso la Emisién de Certificados Bursétiles Adicionales
0 e consecuente aumento en el monto en Circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivados de la
misma constituiran novacion. La Emisién y colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, no requerira de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Originales que se encuentren en Circulacion, de la cual
formarén parte dichos Certificados Bursdtiles Adicionales, y se sujetara a las reglas que se establezcan en €
Suplemento y Titulo correspondiente a cada Emision.

® Fuente de Pago

Los Certificados Bursétiles se pagaran Unicamente con |os recursos existentes en el patrimonio del Fideicomiso
Emisor. Ni la Fiduciaria, ni € Fideicomitente, ni otro tercero, respaldardn con su patrimonio las Emisiones que se
realicen al amparo del Programa, salvo que para una Emisién se establezca lo contrario.

(u) L egislacion

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa serén regidos e interpretados conforme a la
legislacion mexicana aplicable.

(v) Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable en la fecha de este Prospecto, respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursétiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas o morales residentes en México para efectos
fiscales, alo previsto en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y
(ii) paralas personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, alo previsto en los articulos
179, 195 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en
los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la duracion del Programay alo largo de la vigencia de las
Emisiones realizadas al amparo del mismo.

(w) Opinion Legal

En € evento de que se madifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinion legal del Programa o
transcurrido 1 (un) afio a partir de su expedicién, la Fiduciaria deberd presentar una nueva opinion legal
independiente, antes de llevar a cabo colocaciones adicionales al amparo del Programa.

(x) Suplemento

El precio de Emisién, el monto total de la Emision, €l valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la
fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del pago de intereses,

entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emision, seran determinadas y dados a conocer al
momento de dicha Emision mediante el Suplemento respectivo.
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(y) Titulo

Una copia ddl Titulo que documente cada Emision de Certificados Bursdtiles al amparo del Programa sera incluida
en e Suplemento correspondiente.

(¢4) Asambleas de Tenedores de Certificados Bur satiles.

Las asambleas de Tenedores de Certificados Bursdtiles se regirdn por las disposiciones que se establecen en el
Contrato de Fideicomiso y en lalegislacion aplicable, siendo validas sus decisiones respecto de todos los Tenedores,
ain de los ausentes y disidentes. Habra tantas asambleas de Tenedores como Emisiones existan.

(aa) Calificaciones

Cada Emision que se realice a amparo del Programa, serd calificada por a menos 1 (una) agencia calificadora
debidamente autorizadas para operar en México. El nombre de la o las agencias cdificadoras y las calificaciones
correspondientes a cada Emision se sefialaran en el Suplemento respectivo.

(bb) Obligacionesde Dar, Hacer y no Hacer

Las obligaciones de dar, hacer y de no hacer que, en su caso, se determinen para cada Emision quedaran
especificadas en el Titulo de Emisién y en €l Suplemento correspondiente.

(cc) Autorizacién dela CNBV

La CNBV, mediante oficio nimero 153/7711/2013 de fecha 3 de diciembre de 2013, autorizo €l Programay la
inscripcién en el RNV de los Certificados Bursdtiles que se emitan conforme al mismo.
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2.2 Destino de los Fondos
El destino de los fondos derivados de cada Emision se indicard en € Suplemento respectivo; en e entendido que

Aeromexico podra destinar los recursos que reciba de cada Emisién, entre otros conceptos, para (i) € pago de los
costos de la Emisién respectiva, (ii) el repago de deuda existente, y (iii) fondeo para planes de expansion.
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2.3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion de Actinver Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Actinver; de
Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; y de Acciones y Valores
Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Integrante del Grupo Financiero Banamex, quienes actuardn como
Intermediarios Colocadores, y podran ofrecer los Certificados Bursdtiles de la Emision correspondiente que se
emitan a amparo del Programa, bajo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segdn se indique en €l
Suplemento de cada Emision.

Los Intermediarios Colocadores, deberan tomar las medidas pertinentes a efecto de que las précticas de venta de los
Certificados Bursdtiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento
de clientes, alos objetivos de inversién perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

En caso de ser necesario, y seglin se determine en el Suplemento correspondiente a cada Emisién, los Intermediarios
Colocadores podran invitar a otras casas de bolsa a participar como intermediarios colocadores o celebrar contratos
de subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursdtiles que se emitan en cada unade las posibles Emisiones conforme a Programa.

En cuanto a su distribucién, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursdtiles emitidos al
amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, € cual tendrd como objetivo primordial tener acceso a
unabase de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principal mente por
personas fisicas y morales mexicanas, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades
mutualistas de seguros e ingtituciones de fianzas, sociedades de inversién, sociedades de inversion especializadas de
fondos para € retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad, almacenes generales de deposito y
uniones de crédito, arrendadoras financieras, empresas de factorgje y uniones de crédito, conforme a la legislacion
aplicable.

Para efectuar las colocaciones de los Certificados Bursdtiles, los Intermediarios Colocadores, junto con € Emisor,
podrarealizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefonica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas U otros inversionistas
potenciales.

La colocacion de los Certificados Bursétiles relativos a una Emision en particular, podra realizarse a través del
meétodo tradicional de recepcion de érdenes para la compra de los Certificados Bursétiles (Construccion del Libro
Tradicional) o a través de un proceso de subasta por medios electrénicos, en e entendido que los Certificados
Bursétiles se podran colocar a su valor nominal, a descuento, con prima o de cualquier otra forma segiin se
establezca en los Contratos de la Operacion. El mecanismo de determinacién de tasay el proceso de subasta, en su
caso, se darén a conocer en el Suplemento de la Emision correspondiente.

Hasta donde la Fiduciaria y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, las personas relacionadas con la
Fiduciaria o los Intermediarios Colocadores en lafraccion X1X del Articulo 2 de la LMV no adquiriran Certificados
Bursdtiles al amparo del Programa.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y continuaran manteniendo relaciones de negocios con €l Emisor y sus
afiliadas. Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado (incluyendo los servicios que
los Intermediarios Colocadores le prestardn al Emisor por la colocacién de los Certificados Bursdtiles al amparo del
Programa). Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de |os servicios que han convenido en prestar parala colocacion de los Certificados Bursatiles.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles que sean
emitidos de tiempo en tiempo a amparo del Programa, tendrala posibilidad de participar en igualdad de condiciones
gue otros inversionistas asi como de adquirir los Certificados Bursétiles en comento, a menos que su perfil de
inversion no lo permita.
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Por Ultimo, en cada Suplemento se explicara con mayor detalle el mecanismo de colocacién correspondiente a cada
Emision.
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24. Gastos Relacionados con € Programa

Los gastos relacionados con € monto del Programa suman un monto total aproximado de $3'487,665.93 (Tres
millones cuatrocientos ochenta y siete mil seiscientos sesentay cinco Pesos 93/100 M.N.), los cuales serén cubiertos
con los recursos de la primera Emision al amparo del Programa. Los principales gastos a los cuales, en caso de ser

aplicable, debe sumarse el IVA correspondiente se desglosan de la siguiente manera:

DESCRIPCION DEL GASTO

MONTO DEL GASTO

Estudio y TrAmite CNBV ........cccoveiiriiinnnienecseeesienens $17,610.00
EStudioy TrAMItE BMV ....cccvevvviieicieiiiiieece e $18,486.20
ASESOrES LEGAIES ...t $2'655,767.80
AUItOreS EXIEINOS.......cvcveeieeiireirietecieeeietecvesreetesaeeieeeneas $295,000.00
Honorarios de la Fiduciaria del Fideicomiso Emisor $500,801.93
Total Gastosreacionadoscon el Programa.................... $3'487,665.93

L os gastos relacionados con cada Emision se indicaran en el Suplemento respectivo.
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2.5. Funciones del Representante Comuan

El Representante Comuin tendra las facultades y obligaciones que sefidlala LMV, laLGTOC y demés disposiciones
aplicables, asi como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en e Titulo respectivo,
correspondiente a cada Emision. Las funciones del Representante Comun se describirén en e Suplemento de cada
Emision.
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2.6. Nombr es de Per sonas con Participacion Relevante en e Programa

Las personas que se sefidlan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria'y consultoria
relacionada con el Programa descrito en el presente Prospecto:

I nstitucién
Fiduciaria
Deutsche Bank México, SA.,
Institucién de Banca Mltiple,
Division Fiduciaria.
Fideicomitente y Administrador

Aerovias de México, S.A.deC.V.

Intermediarios Colocadores

Actinver Casade Bolsa, S.A.deC.V.,

Grupo Financiero Actinver

Casade BolsaBBVA Bancomer, S.A.

de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer

Accionesy Vaores Banamex, SA. de

C.V., Casade Bolsaintegrante del
Grupo Financiero Banamex.

Representante ComUn

Banco INVEX, SA., Institucion de

Banca Mdiltiple, INVEX Grupo
Financiero.

Asesores Legales Independientes

White & Case, S.C.

Nombre

Mariadel Carmen Mozas Gomez

Ricardo Javier Sdnchez Baker

Juan Rodriguez Castafieda
Nathan Moussan Farca
José Carlos Vallin Zetina

Gonzalo Manuel Mafion Suérez

Angel Espinoza Garcia

Francisco de Asis Vicente Romano
Smith

Mauricio Rangel Laisequilla

Freye Vite Asensio

Juan Antonio Martin Diaz-Cangja

Eduardo Flores Herrera

Cargo

Delegado Fiduciario

Director Ejecutivo de Finanzas

Director Ejecutivo de Asuntos
Corporativos e Industria

Director

Subdirector

Director

Director

Director

Subdirector Juridico Fiduciario

Subdirector Representaciones
Comunes

Socio

Socio

Las personas que participen en la asesoria'y consultoria relacionada con cada Emision que se realice a amparo del
Programa descrito en el presente Prospecto, se sefidaran en el Suplemento respectivo. Ninguna de las personas
mencionadas tiene interés econdmico alguno en la operacién descrita en €l presente Prospecto.

La persona encargada de la relacién con el publico inversionista sera el Dr. Ricardo Sanchez Baker, responsable del
Departamento de Relaciones con Inversionistas, en las oficinas ubicadas en Avenida Paseo de |la Reforma 445 piso
10, Colonia Cuauhtémoc, México, D.F., C.P. 06500, teléfono (55) 9132-4000, o a la direccién electrénica

investor.rel ations@aeromexico.com.mx..
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[I. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
3.1. Descripcién General

El esquema de bursatilizacion descrito en e presente Prospecto y las Emisiones de Certificados Bursdtiles que se
realicen a amparo del Programa, forman parte de un sistema de financiamiento bursdtil a través de Emisiones de
Certificados cuya fuente de pago principa sera la Cobranza de los Derechos de Cobro que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso y, en su caso, recursos derivados de cual quier Apoyo de Crédito.

La Fiduciaria, a solicitud del Fideicomitente, podra realizar més de una Emisién a amparo del Programa. Cada
Emisién y los Certificados Bursatiles correspondientes tendrédn sus propias caracteristicas, mismas que serén
determinadas por € Fideicomitente y estaran establecidas en e Anexo de Términos y Condiciones y en €
Suplemento de la Emisién respectiva.

(@ Partes Involucradas en la Operacion de Bursatilizacion
0] LaFiduciaria

Deutsche Bank México, SAA., Ingtitucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria actuara como Fiduciaria en €l
Fideicomiso. Dicha actuacion serd Ginicamente en su carécter de Fiduciaria del Fideicomiso y su responsabilidad se
limitara alo expresamente establecido en el Contrato de Fideicomiso sin comprometer sus recursos propios.

(i) Aeromexico

Aeromexico actuara como Fideicomitente al amparo del Programa. Para una descripcion del negocio de
Aeromexico, ver las secciones 3.4 “Fideicomitentes u Originadores’ y 3.6 “Administradores u Operadores’ del
presente Prospecto. La funcidn principal de Aeromexico como Fideicomitente es ceder Derechos de Cobro al
Fideicomiso. Adicionalmente, Aeromexico ha asumido una serie de obligaciones de dar, hacer y no hacer en €
Contrato de Fideicomiso.

(iii) El Administrador

En tanto no sea sustituido, Aeromexico actuara como administrador de todos los Derechos de Cobro. Segin se
describe mas adelante, las funciones principales del Administrador serén, entre otras, la realizacion de la Cobranza
de los Derechos de Cobro y sus accesorios, mantener en depdsito los Documentos de los Derechos de Cobro y, en
ciertos casos, la Cobranza y la obligacion de reportar a la Fiduciaria acerca de dicha Cobranza y otros aspectos
relacionados con |os Derechos de Cobro.

(iv) El Proveedor de Apoyo de Crédito
Seglin se menciona con anterioridad, las Emisiones de Certificados Bursétiles que se realicen a amparo del
Programa podran contar con algiin Apoyo de Crédito. En cualquier caso, las caracteristicas de dicho Apoyo de
Crédito y unadescripcion del Proveedor de Apoyo de Crédito se incluiran en el Suplemento respectivo.

(v) Otras Partes

Ademés de las partes antes mencionadas, € Representante Comin tendra aquellas responsabilidades que se
establezcan en los titul os respectivos y que se sefialen en €l Suplemento correspondiente a cada Emision.

Salvo por las obligaciones que, en su caso, un Proveedor de Apoyo de Crédito asuma con relacion a una Emision en
particular, y por las obligaciones de la Fiduciaria establecidas en el Fideicomiso, ni la Fiduciaria, ni Aeromexico, ni
el Administrador, e Administrador Sustituto o demas partes que participen en una Emision tendran responsabilidad
alguna de pagar cualesguiera cantidades pagaderas al amparo de los Certificados Bursdtiles. Los Certificados
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Bursdtiles seran pagados Unica y exclusivamente con los recursos y demés bienes que integren € Patrimonio del
Fideicomiso y, en su caso, por €l Proveedor de Apoyo de Crédito.

(b) Los Certificados Bursatiles

Cada Emisién que se redlice a amparo del Programa contemplara la emision de Certificados Bursdtiles de una o
maés Series 0 Clases cada una con sus caracteristicas propias y las cuales podran tener distintos grados de prelacion
entre si. Aeromexico y la Fiduciaria estableceran las caracteristicas de cada Emision en el Anexo de Términos y
Condicionesy en € Suplemento correspondiente.

(© Administracion de los Derechos de Cobro

La Fiduciaria celebrard un Contrato de Administracion con e Administrador. Dicho Contrato de Administracion
versard sobre los servicios de Cobranza, entre otros, a ser prestados con relacién a conjunto de Derechos de Cobro,
gue formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Conforme a los términos de dicho Contrato de Administracion, el
Administrador administrara y gestionara la cobranza de los Derechos de Cobro y actuara como depositario de los
Documentos de los Derechos de Cobro y, en ciertos casos, la Cobranza. Ademas de la gestién de la cobranza de los
Derechos de Cobro y la custodia de los Documentos de los Derechos de Cobro y la Cobranza, dicho Contrato de
Administracion establecerd obligaciones a cargo del Administrador de preparar y entregar reportes con relacion alos
Derechos de Cobro y las Emisiones realizadas al amparo del Fideicomiso, y los supuestos y el procedimiento
conforme a cual el Administrador podra ser sustituido por un Administrador Sustituto. Ademas de reportar acerca
de los Derechos de Cobro, los reportes emitidos por € Administrador serviran de base para la redlizacion de la
distribucién de pagos entre las distintas Series en circulacion. Para una descripcién de dicho Contrato de
Administracion, ver la seccion 3.2(c) “Contratos y Acuerdos’ del presente Prospecto.

En tanto no sea sustituido, el Administrador serd Aeromexico. Aeromexico administrara y realizard la Cobranza de
los Derechos de Cobro utilizando los procedimientos y recursos utilizados por el Administrador en relacion con la
administracién de su negocio ordinario.

(d) Apoyosde Crédito

Cada Emision podra contar con Apoyos de Crédito. Los Apoyos de Crédito pueden consistir en cualquier garantia,
seguro, carta de crédito, instrumento financiero derivado u otros arreglos similares (incluyendo instrumentos
conocidos como swapsy caps).

Cualquier Proveedor de Apoyo de Crédito de alguna Serie en particular, serd designado como fideicomisario en
primer lugar del Fideicomiso respecto de sus derechos en relacion con la Serie correspondiente, y conforme a los
términos especificados en los Suplementos respectivos.

(e Entrega de Expedientes de los Créditos e I nformacion
Aeromexico también cedera la titularidad sobre, y entregard a la Fiduciaria, a través del Administrador, los
Documentos de los Derechos de Cobro. La posesion fisica de dichos documentos y la informacion contenida en los

mismos sera mantenida por el Administrador, actuando en su caracter de administrador y depositario conforme al
Contrato de Administracion.
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()] Diagramas de Bursatilizacién

En la Fecha dela Emision Inicial

5 | Fiduciario Emisor

.

Y

AEROMEXICO. -

——

T

Derechos de Cobro
a Procesadores

hzal -5 .
| |

Banco 1 Banco 2

X

Procesadores

1. Bagjo e Contrato de Fideicomiso, Aeromexico cede latitularidad y propiedad de los Derechos de Cobro ala
Fiduciaria, libres de todo gravamen y sin limitacion de dominio.

2. Aeromexico celebra el Contrato de Administracion con la Fiduciaria, con la comparecencia del

Representante Comun.

Destino de los Fondos

Los que se especifiquen
en cada una de las Series
al amparo del Programa

Certificados e

Bursatiles
1

1
1
1
1
1
1
' A
7' WEXTREE BBVA Bancomer accival
1
1
1

¥ Bolsa
m Mexicana

Publico
Inversionista

3. El Fideicomiso emite Certificados Bursétiles, a ser colocados mediante oferta publica

4. El producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles se utilizara, entre otras cosas, para cubrir €l

monto correspondiente a Aeromexico por la cesién de los Derechos de Cobro.

5. Aeromexico destinara los recursos de la contraprestacion para los fines que se indiquen en el Suplemento

de cada Emision



Durante la Vigencia de cada Emisién

A

Procesadores

Banco 1
* Oficinas Propias
* Agencias

e Pagina Web

———> Banco 2

[ 3]
E o Tenedores
. agos

Fideicomiso

Usuarios

A 4

1. Aeromexico seguira ofreciendo Boletos en € curso ordinario de sus operaciones y los mismos podrén
seguir siendo pagados mediante tarjetas de crédito de los Procesadores de Tarjetas de Crédito al amparo de,
y conformidad con, los Contratos de Tarjeta de Crédito vigentes.

2. Losclientes, al adquirir dichos Boletos, realizaran pagos con Tarjetas de Crédito

3. Los Derechos de Cobro se generaran cada vez que se realicen pagos con Tarjetas de Crédito. Los
Procesadores de Tarjeta de Crédito depositaran en la Cuenta de Cobranza la Cobranza derivada de dichos
Derechos de Cobro.

4. El Fideicomiso destinara la Cobranza a pago de gastos del Fideicomiso, la reconstitucion de reservasyy el
pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles

5. Una vez realizados estos pagos, € Fideicomiso entregara a Aeromexico € excedente del producto de los
Derechos de Cobro
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3.2 Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso estaraintegrado principalmente por los Derechos de Cobro aportados a Fideicomiso,
la Cobranza de los Derechos de Cobro y sus accesorios respectivos, las inversiones realizadas con los recursos
liquidos con que se cuente 'y los rendimientos generados por dichas inversiones.

Todas las Emisiones que se realicen al amparo del Programa se realizaran a amparo del Fideicomiso, es decir, no se
celebrara un fideicomiso por cada Emisién que vaya a realizarse al amparo del Programa. El conjunto de Derechos
de Cobro parte del Patrimonio del Fideicomiso, respaldaran todas las Emisiones de Certificados Bursétiles
realizadas al amparo del Programa emitidos por la Fiduciaria. Los Certificados Bursétiles no estarén respal dados por
Derechos de Cobro especificos, sino que tendrén el derecho de participar en € Patrimonio del Fideicomiso conforme
alas reglas que se daran a conocer en € Anexo de Términosy Condicionesy en € Suplemento correspondiente.

El Fideicomiso recibira los Derechos de Cobro del Fideicomitente mediante la celebracién y perfeccionamiento del
Contrato de Fideicomiso. El Fideicomiso contiene disposiciones que establecen la obligacion del Fideicomitente de
aportar los Derechos de Cobro a Fideicomiso.

Conforme alos términos del Contrato de Fideicomiso, € Patrimonio del Fideicomiso Uinicamente podra ser utilizado
para los propdsitos ahi descritos, que se reducen principamente a pago de los gastos derivados del mismo
Fideicomiso asi como los pagos debidos al amparo de los Certificados Bursétiles emitidos por la Fiduciariay la
distribucién de recursos a Aeromexico, por concepto de contraprestacion de la cesion de los Derechos de Cobro, al
amparo del Contrato de Fideicomiso, respectivamente. El Fideicomiso incluye disposiciones conforme a las cuales
la Cobranza de los Derechos de Cobro (y demas cantidades integrantes del Patrimonio del Fideicomiso) sera
canalizada arealizar |os pagos de |os Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Fideicomiso.

(a Descripcién de los Activos Fideicomitidos

Los Derechos de Cobro consisten en obligaciones de pago a cargo de los Procesadores de Tarjetas de Crédito,
derivadas de la liquidacion de operaciones de venta de contratos de transporte aéreo para €l transporte de pasgjerosy
demas servicios relacionados con los mismos vendidos por Aeromexico directa o indirectamente en México al
amparo de, y de conformidad con, o dispuesto en los Contratos de Tarjetas de Crédito vigentes, a través de agencias
devigjes, su portal de Internet y sus oficinas de venta.

Los Contratos de Tarjeta de Crédito se celebraron por Aeromexico con Santander y/o Banamex, respectivamente,
respecto de la utilizacion de las Tarjetas de Crédito de las Marcas MasterCard y las Marcas Visa, a efecto de que los
Clientes de Aeromexico puedan adquirir y pagar Boletos.

() Contratos de Tarjetas de Crédito

A continuacién se presenta una descripcion de algunos de los términos y condiciones de los Contratos de Tarjeta de
Crédito. Dicha descripcion no es exhaustivay solo pretende resaltar aquellos aspectos que pueden ser de interés para
posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles. El texto completo de los Contratos de Tarjeta de Crédito se
adjunta como anexo al presente Prospecto.

Los Contratos de Tarjeta de Crédito abarcan la totalidad de los Derechos de Cobro que integraran €l Patrimonio del
Fideicomiso. Dichos Contratos de Tarjetas de Crédito no abarcan ventas realizadas con residentes en el extranjero.

Las siguientes tablas incluyen el porcentaje mensual historico que representan los Derechos de Cobro con respecto
del total de derechos de cobro generados por la venta de pasgjes de transporte aéreo con cuaesquiera tarjetas de
crédito en México, por los periodos indicados, en forma consolidada y dividido por oficinas propias de Aeromexico
y agencias.
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Visay Mastercard Total (Agenciasy Oficinas Propias)

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero 55% 47% 38% 48% 54% 50% 35%
Febrero 48% 41% 35% 40% 39% 40% 30%
Marzo 41% 42% 34% 40% 40% 36% 31%
Abril 45% 40% 40% 41% 41% 50% 45%
Mayo 50% 42% 40% 41% 41% 36% 29%
Junio 49% 40% 43% 41% 44% 36% 37%
Julio 44% 40% 40% 43% 47% 41% 37%
Agosto 48% 40% 40% 42% 44% 40% 29%
Septiembre 49% 40% 41% 41% 42% 33% 37%
Octubre 51% 44% 3% 41% 43% 38% 37%
Noviembre 45% 43% 37% 42% 38% 36%
Diciembre 45% 42% 39% 42% 38% 37%

Visay Mastercard — Oficinas Propias

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero 33% 36% 28% 39% 37% 36% 21%
Febrero 29% 31% 25% 32% 26% 29% 18%
Marzo 24% 31% 23% 32% 28% 27% 18%
Abril 28% 30% 30% 32% 31% 36% 28%
Mayo 32% 32% 29% 34% 30% 26% 16%
Junio 27% 29% 31% 32% 32% 24% 25%
Julio 28% 30% 29% 34% 37% 28% 26%
Agosto 27% 29% 30% 33% 34% 271% 17%
Septiembre 28% 27% 31% 32% 32% 24% 23%
Octubre 30% 26% 28% 32% 33% 27% 22%
Noviembre 28% 32% 28% 33% 26% 21%
Diciembre 29% 34% 32% 34% 29% 24%

Visay Mastercard — Agencias (BSP/CESAC/GSA)

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero 22% 10% 10% 9% 17% 14% 14%
Febrero 19% 11% 10% 8% 13% 11% 12%
Mar zo 17% 11% 11% 8% 12% 10% 12%
Abril 17% 10% 9% 9% 10% 14% 17%
Mayo 18% 10% 11% 8% 11% 10% 13%
Junio 22% 11% 12% 9% 11% 12% 11%
Julio 16% 10% 11% 9% 10% 13% 11%
Agosto 20% 11% 9% 9% 10% 13% 12%
Septiembre 21% 13% 10% 10% 9% 10% 14%
Octubre 21% 17% 9% 9% 10% 11% 15%
Noviembre 18% 10% 9% 9% 12% 16%
Diciembre 17% 9% 7% 7% 9% 13%

Las siguientes tablas incluyen el porcentaje mensual histérico que representan los Derechos de Cobro con respecto
del total de derechos de cobro generados por la venta de pasajes de transporte aéreo con respecto a las ventas totales,
por los periodos indicados, en forma consolidaday dividido por oficinas propias de Aeromexico y agencias.
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Visay Mastercard Total (Agenciasy Oficinas Propias)

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero 20.99% 16.10% 13.72% 16.69% 14.13% 17.29% 10.47%
Febrero 23.67% 19.54% 17.25% 20.37% 17.49% 19.40% 12.27%
Marzo 19.63% 19.88% 17.26% 23.04% 19.11% 16.09% 13.44%
Abril 21.47% 16.02% 20.28% 19.72% 17.12% 18.88% 12.93%
Mayo 24.63% 19.72% 20.74% 24.26% 20.48% 18.58% 12.06%
Junio 22.36% 17.17% 19.07% 20.02% 25.55% 15.78% 16.30%
Julio 18.95% 15.77% 15.76% 18.03% 21.34% 14.92% 14.42%
Agosto 19.93% 15.63% 18.51% 20.45% 19.15% 13.80% 8.91%
Septiembre 22.81% 17.47% 17.73% 21.75% 19.92% 16.69% 13.66%
Octubre 23.59% 18.75% 23.01% 20.48% 14.75% 18.47%
Noviembre 23.12% 18.84% 18.97% 21.39% 14.90% 15.03%
Diciembre 18.68% 15.88% 17.36% 17.65% 14.52% 14.22%
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Visay Mastercard — Oficinas Propias

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero 12.64% 12.56% 10.21% 13.44% 9.78% 12.38% 6.33%
Febrero 14.23% 14.56% 12.39% 16.26% 11.74% 13.91% 7.50%
Marzo 11.60% 14.51% 11.78% 18.58% 13.39% 11.86% 8.04%
Abril 13.28% 12.13% 15.47% 15.44% 13.02% 13.58% 8.06%
Mayo 15.92% 14.97% 15.15% 19.81% 15.02% 13.49% 6.63%
Junio 12.15% 12.32% 13.83% 15.63% 19.03% 10.54% 11.26%
Julio 11.99% 11.69% 11.39% 14.35% 16.64% 10.21% 10.22%
Agosto 11.45% 11.32% 14.22% 16.25% 14.95% 9.31% 5.20%
Septiembre 12.88% 11.98% 13.39% 16.66% 15.51% 11.83% 8.38%
Octubre 14.27% 14.14% 17.79% 15.86% 10.62% 10.91%
Noviembre 14.16% 14.32% 14.36% 16.91% 10.38% 8.55%
Diciembre 11.79% 12.59% 14.29% 14.50% 11.04% 9.30%

Visay Mastercard — Agencias (BSP/CESAC/GSA)

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero 8.35% 3.55% 3.51% 3.25% 4.34% 4.91% 4.14%
Febrero 9.44% 4.98% 4.86% 4.11% 5.75% 5.49% 4.77%
Marzo 8.03% 5.37% 5.48% 4.46% 5.72% 4.23% 5.40%
Abril 8.19% 3.89% 4.81% 4.28% 4.10% 5.29% 4.87%
Mayo 8.72% 4.76% 5.59% 4.45% 5.47% 5.09% 5.43%
Junio 10.21% 4.86% 5.24% 4.39% 6.52% 5.25% 5.04%
Julio 6.96% 4.08% 4.37% 3.67% 4.70% 4.71% 4.20%
Agosto 8.49% 4.31% 4.29% 4.20% 4.20% 4.49% 3.71%
Septiembre 9.93% 5.49% 4.34% 5.09% 4.41% 4.86% 5.27%
Octubre 9.32% 4.60% 5.22% 4.62% 4.13% 7.56%
Noviembre 8.96% 4.52% 4.61% 4.49% 4.52% 6.48%
Diciembre 6.89% 3.30% 3.07% 3.15% 3.48% 4.92%

Las siguientes tablas incluyen la informacion histérica sobre la Cobranza recibida respecto de los Derechos de
Cobro menos contra cargos, reembolsos y otros gjustes, comisiones e Impuesto al Vaor Agregado (IVA), asi como
el importe neto de la Cobranza respecto de |os Derechos de Cobro, por os periodos indicados.

FLUJOS DE COBRANZA
(cifras expresadas en miles de pesos)
2013 2013 2013 2013
COBRANZA CONTRA CARGOS DESCUENTOS** COBRANZA
REEMBOLSOSY NETA
ADJUSTES

Enero $687,031.37 ($4,778.76) ($13,739.22) $668,513.39
Febrero $671,628.23 ($5,403.98) ($13,759.94) $652,464.31
Marzo $651,445.35 ($4,469.94) ($12,458.66) $634,516.75
Abril $685,493.15 ($4,521.94) ($12,671.21) $668,300.00
Mayo $807,160.62 ($3,705.44) ($19,346.94) $784,108.24
Junio $733,527.71 ($3,699.96) ($13,552.71) $716,275.05
Julio $741,562.62 ($3,272.28) ($15,942.06) $722,348.28
Agosto $707,081.77 ($3,213.65) ($13,890.28) $689,977.83
Septiembre $746,789.83 ($6,166.32) ($12,009.58) $728,613.93
Octubre $851,657.48 ($4,549.11) ($15,783.85) $831,324.53
Noviembre
Diciembre
TOTAL $7,283,378.15 ($43,781.39) ($143,154.44) $7,096,442.32

** |ncluye comisiones, IVA y comisiones por meses sin intereses
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2012 2012 2012 2012

COBRANZA CONTRA CARGOS DESCUENTOS** COBRANZA
REEMBOLSOSY NETA
AJUSTES

Enero $547,851.17 ($11,778.87) ($11,251.02) $524,821.28
Febrero $569,097.88 ($13,574.74) ($13,267.14) $542,256.01
Marzo $664,957.52 ($14,328.66) ($15,483.75) $635,145.11
Abril $537,612.77 ($12,518.56) ($12,001.39) $513,002.81
Mayo $690,706.24 ($12,345.42) ($17,834.07) $660,526.74
Junio $599,883.50 ($7,356.56) ($14,290.57) $578,236.37
Julio $644,827.52 ($6,424.64) ($14,806.52) $623,596.36
Agosto $567,839.90 ($7,589.01) ($12,676.33) $547,574.56
Septiembre $553,045.44 ($4,674.79) ($12,637.12) $535,733.54
Octubre $779,457.39 ($5,020.10) ($15,899.79) $758,537.50
Noviembre $786,724.11 ($3,203.73) ($16,394.33) $767,126.05
Diciembre $644,352.95 ($3,910.00) ($12,169.01) $628,273.95
TOTAL $7,586,356.38 ($102,725.06) ($168,711.03) $7,314,920.29

** |ncluye comisiones, IVA y comisiones por meses sin intereses

2011 2011 2011 2011
COBRANZA CONTRACARGOS DESCUENTOS** COBRANZA

REEMBOLSOSY NETA

AJUSTES

Enero $392,137.75 ($7,446.40) ($8,087.22) $376,604.14
Febrero $447,259.12 ($18,268.17) ($9,042.80) $419,948.15
Marzo $490,993.81 ($7,090.43) ($10,239.01) $473,664.36
Abril $569,116.41 ($7,593.65) ($11,781.20) $549,741.56
Mayo $602,878.85 ($8,098.80) ($12,521.70) $582,258.36
Junio $614,198.94 ($6,151.39) ($12,808.17) $595,239.38
Julio $572,100.79 ($5,740.51) ($11,933.33) $554,435.95
Agosto $593,347.35 ($6,922.51) ($12,296.41) $574,128.42
Septiembre $548,760.24 ($10,093.22) ($11,310.68) $527,356.34
Octubre $615,000.64 ($12,653.82) ($12,649.01) $589,706.81
Noviembre $617,625.71 ($10,263.71) ($12,746.28) $594,615.72
Diciembre $554,922.92 ($11,601.05) ($11,363.37) $531,958.50
TOTAL $6,618,360.54 ($111,923.68) ($136,779.17) $6,369,657.69

** |ncluye comisiones, IVA y comisiones por meses sin intereses

2010 2010 2010 2010
COBRANZA CONTRACARGOS DESCUENTOS** COBRANZA
REEMBOLSOSY NETA
AJUSTES

Enero $340,451.81 ($17,275.43) ($5,489.79) $317,686.58
Febrero $369,476.75 ($11,353.78) ($6,244.95) $351,878.03
Marzo $483,312.48 ($8,151.28) ($8,727.23) $466,433.96
Abril $383,415.22 ($3,862.90) ($6,585.01) $372,967.31
Mayo $507,802.63 ($3,358.93) ($11,249.98) $493,193.72
Junio $436,841.25 ($5,255.06) ($8,340.87) $423,245.32
Julio $464,632.63 ($5,719.46) ($8,888.64) $450,024.53
Agosto $561,341.08 ($4,418.81) ($10,497.13) $546,425.14
Septiembre $580,475.82 ($5,371.71) ($12,963.41) $562,140.70
Octubre $644,203.58 ($976.25) ($12,259.54) $630,967.80
Noviembre $579,006.79 ($5,925.64) ($12,773.80) $560,307.35
Diciembre $524,038.98 ($5,077.05) ($9,121.45) $509,840.48
TOTAL $5,874,999.02 ($76,746.30) ($113,141.80) $5,685,110.91

** |Incluye comisiones, IVA y comisiones por meses sin intereses
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2009 2009 2009 2009

COBRANZA CONTRA CARGOS DESCUENTOS** COBRANZA
REEMBOLSOSY NETA
AJUSTES

Enero $265,917.57 ($862.54) ($1,537.63) $263,517.40
Febrero $285,234.50 ($983.73) ($1,763.30) $282,487.46
Marzo $344,261.14 ($912.13) ($2,061.08) $341,287.93
Abril $297,825.72 ($2,369.82) ($5,161.24) $290,294.65
Mayo $267,283.55 ($1,908.62) ($4,641.30) $260,733.63
Junio $457,170.72 ($3,104.18) ($10,009.19) $444,057.35
Julio $502,831.87 ($2,237.48) ($9,790.68) $490,803.71
Agosto $427,274.95 ($4,049.16) ($8,471.69) $414,754.10
Septiembre $371,357.76 ($6,551.05) ($6,918.23) $357,888.48
Octubre $417,146.68 ($9,548.35) ($7,798.78) $399,799.55
Noviembre $430,176.90 ($5,764.89) ($7,590.46) $416,821.55
Diciembre $405,362.18 ($8,043.70) ($6,890.83) $390,427.64
TOTAL $4,471,843 53 ($46,335.65) ($72,634.42) $4,352,873.46

** |ncluye comisiones, IVA y comisiones por meses sin intereses

Contrato Banamex

Partes

Banamex y Aeromexico.

Objeto

Banamex se obligd a hacer posible el procesamiento y tramite correspondiente a la adquisicion y pago de Boletos
con cargo alas Tarjetas de Crédito bajo las Marcas MasterCard o de las Marcas Visa originados (i) en México, y (ii)
en oficinas y/o sucursales propias de Aeromexico. Para los mismos efectos, Aeromexico se obligo a aceptar los
pagos efectuados con las Tarjetas de Crédito bajo las Marcas MasterCard o de las Marcas Visa operadas en México.
Pago de los Cargos

Banamex se obligd a pagar en favor de Aeromexico, depositando en cierta cuenta concentradora el importe de las
transacciones realizadas con cargo a las Tarjetas de Crédito bgjo las Marcas MasterCard o de las Marcas Visa
para adquirir y pagar Boletos.

Comisionesy Deducciones

Aeromexico se obligd a pagar en favor de Banamex, los conceptos de comisiones especificados en dicho contrato,
por concepto de los servicios objeto del contrato. De igual forma, Aeromexico autoriz6 a Banamex cargar en la
cuenta concentradora antes mencionada, el ingreso correspondiente a las devoluciones, cancelaciones o contra
cargos de las transacciones por servicios pagados y no prestados y/o prestados en formainadecuada o no convenida.
Contrato Santander

Partes

Santander y Aeromexico.

Objeto

Santander se obligd a hacer posible e procesamiento y tramite correspondiente a la adquisicién y pago de Boletos
con cargo alas Tarjetas de Crédito bgjo las Marcas Mastercard o de las Marcas Visa originados (i) en México, v (ii)

en agencias de vig es autorizadas para operar como tal. Para los mismos efectos, Aeromexico se obligo a aceptar los
pagos efectuados con las Tarjetas de Crédito bgjo las Marcas Mastercard o de las Marcas Visa operadas en México.
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Pago de los Cargos

Santander se obligé a pagar en favor de Aeromexico, depositando en cierta cuenta concentradora el importe de las
transacciones realizadas con cargo a las Tarjetas de Crédito bgjo las Marcas Mastercard o de las Marcas Visa
para adquirir y pagar Boletos.

Comisionesy Deducciones

Aeromexico se obligd a pagar en favor de Santander, |os conceptos de comisiones especificados en dicho contrato,
por concepto de los servicios objeto del contrato. De igual forma, Aeromexico autoriz6 a Santander cargar en la
cuenta concentradora antes mencionada, el ingreso correspondiente a las devoluciones, cancelaciones o contra
cargos de las transacciones por servicios pagados y no prestados y/o prestados en formainadecuada o no convenida.

(b) Evolucién de los Activos Fideicomitidos, incluyendo sus I ngresos
La siguiente tabla muestra el comportamiento de los Derechos de Cobro correspondientes a Contrato Santander,

durante los periodos indicados. Dicha tabla incluye la informacion correspondiente a las cantidades debidas y
pagadas por Santander en favor de Aeromexico a amparo del Contrato Santander:

Contrato Santander
2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero $265949,404  $115,585,792 $96,431,726 $61,900,961 $81,034,379 $86,889,905 $69,120,532
Febrero $260,183579  $138208917  $118,224,017 $70,953,723 $92,927,701 $92,337,335 $69,911,274
Marzo $259,586,103  $171,658,825  $150,388,496 $90,280,745  $102,158,604 $79,636,493 $92,897,833
Abril $254,913,718  $124,603443  $130,429,576 $81,007,830 $69,538,473 $93,278,068 $76,137,793
Mayo $277,438,780  $159,304,277  $156,958,360 $90,445,187 $69,584,496  $ 100,555,636 $89,666,598
Junio $327,124,363  $163506,076  $163,608,972 $92,775727  $113,286,921  $112,829,232 $86,752,382
Julio $265,187,180  $161,246275  $153,753,148 $91,677,171  $108,100,698  $ 120,644,511 $93,502,119
Agosto $293802,146  $151,003858  $133,020454  $112,305,731 $91,048420  $104,515,017 $77,154,610
Septiembre $317,207,869  $168,380,236  $129,084,656  $131,554,367 $79,232,497 $92,234,804 $95,870,627
Octubre $299,828594  $144,798786  $143,051,874 $90,123,351 $86,041,815  $130,329,311
Noviembre $297,380,527  $142543080  $136,257,076 $87,421,334 $90,677,811  $124,794,054
Diciembre $231,852,656  $110,377,329 $90,166,507 $69,665,762 $74,861,734 $97,982,677
TOTAL $2521,393,151 $2,182,559,477 $1,629,618599 $1,192,376,898 $1,054,122,637 $1,134,502,359 $1,104,119,810

La siguiente tabla establece una descripcion sobre el comportamiento de los Derechos de Cobro correspondientes al
Contrato Banamex, durante los periodos indicados. Dicha tabla incluye la informacién correspondiente a las
cantidades debidas y pagadas por Banamex en favor de Aeromexico a amparo del Contrato Banamex:

Contrato Banamex

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero $ 402,563,983 $ 409,235,487 $280,172,413 $ 255,785,621 $ 182,483,020 $ 219,083,557 $ 105,773,777
Febrero $ 392,280,733 $ 404,047,090 $ 301,724,138 $ 280,924,304 $ 189,559,761 $ 234,064,970 $ 109,873,199
Marzo $ 374,930,648 $ 463,486,289 $ 323,275,863 $ 376,153,218 $239,129,327 $223,111,632 $ 138,131,956
Abril $ 413,386,286 $388,489,371 $419,311,983 $ 291,959,479 $220,756,178 $ 239,284,413 $ 125,980,505
Mayo $ 506,669,464 $ 501,222,464 $ 425,299,998 $ 402,748,530 $191,149,133 $ 266,565,428 $ 109,499,533
Junio $ 389,150,686 $ 414,730,297 $ 431,630,410 $ 330,469,593 $330,770,432 $ 226,601,691 $ 193,854,809
Julio $ 457,161,094 $ 462,350,086 $ 400,682,798 $ 358,347,361 $ 382,703,009 $ 261,508,196 $ 227,264,566
Agosto $ 396,175,688 $ 396,570,702 $441,107,970 $434,119,412 $ 323,705,679 $216,661,112 $ 108,220,482
Septiembre $ 411,406,062 $ 367,353,308 $ 398,271,687 $ 430,586,330 $ 278,655,983 $ 224,707,173 $ 152,508,114
Octubre $ 458,708,908 $ 444,908,020 $ 487,915,922 $ 309,676,196 $221,571,478 $ 188,081,143
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Noviembre $ 469,745,523 $ 452,072,644 $ 424,050,270 $ 329,400,221 $ 208,278,085 $ 164,628,163
Diciembre $ 396,421,291 $421,581,172 $419,673,976 $ 320,761,882 $ 237,456,981 $ 185,018,848

TOTAL $3,743,724,644 $5132,360,816 $4,740,039,095 $4,492,734,016 $3,298,750,822 $2,778,894,716 $1,808,835,095

Lasiguiente tabla muestrala Cobranzatotal de los Contratos de Tarjeta de Crédito por los periodos indicados:

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007
Enero $ 668,513,387 $524,821,279 $ 376,604,138 $ 317,686,582 $ 263,517,400 $ 305,973,462 $ 174,894,308
Febrero $ 652,464,312 $ 542,256,007 $419,948,154 $ 351,878,027 $ 282,487,462 $ 326,402,304 $ 179,784,473
Marzo $ 634,516,751 $635,145,114 $ 473,664,358 $ 466,433,963 $ 341,287,931 $302,748,125 $ 231,029,789
Abril $ 668,300,003 $513,092,814 $ 549,741,559 $ 372,967,309 $ 290,294,652 $ 332,562,480 $ 202,118,298
Mayo $ 784,108,244 $ 660,526,741 $ 582,258,358 $493,193,717 $ 260,733,629 $ 367,121,064 $ 199,166,130
Junio $ 716,275,049 $ 578,236,373 $ 595,239,382 $ 423,245,319 $ 444,057,353 $ 339,430,923 $ 280,607,191
Julio $ 722,348,283 $ 623,596,361 $ 554,435,946 $ 450,024,532 $ 490,803,707 $382,152,707 $ 320,766,685
Agosto $ 689,977,835 $ 547,574,560 $574,128,424 $ 546,425,143 $ 414,754,100 $321,176,129 $ 185,375,093
Septiembre $ 728,613,931 $ 535,733,544 $ 527,356,343 $ 562,140,697 $ 357,888,480 $316,941,977 $ 248,378,741
Octubre $ - $ 758,537,502 $ 589,706,806 $ 630,967,796 $ 399,799,547 $ 307,613,293 $ 318,410,454
Noviembre $ - $ 767,126,050 $594,615,724 $ 560,307,346 $ 416,821,555 $ 298,955,896 $ 289,422,217
Diciembre $ - $ 628,273,947 $ 531,958,501 $ 509,840,482 $390,427,645 $312,318,714 $ 283,001,526
Total $ 6,265,117,795 $ 7,314,920,294 $ 6,369,657,694 $ 5,685,110,914 $ 4,352,873,460 $ 3,913,397,075 $ 2,912,954,906
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(© Contratosy Acuerdos

Todos los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa se emitirdn a amparo del mismo
Fideicomiso, el cual actuara como cesionario y adquirira los Derechos de Cobro mediante la celebracién de uno o
mas Contratos de Cesion. La administracion de todos |os Derechos de Cobro estara regida por un mismo Contrato de
Administracion. Ademas, cada emision de Certificados Bursdtiles requerira de la celebracion de un Anexo de
Términos y Condiciones, asi como de la suscripcién de los titulos que documenten los Certificados Bursdtiles.
Adicionalmente, podrén existir otros convenios que se celebren a respecto como podrian ser documentos que
evidencien cualquier Apoyo de Crédito, entre otros.

A continuacién se incluye una descripcion del contenido del Contrato del Fideicomiso y del Contrato de
Administracion.

() Contrato de Fideicomiso

A continuacion se presenta una descripcion de algunos de los términos y condiciones del Contrato de Fideicomiso.
Dicha descripcion no es exhaustiva y solo pretende resaltar agquellos aspectos del Contrato de Fideicomiso que
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pueden ser de interés para posibles adquirentes de los Valores. El texto completo del Contrato de Fideicomiso se
adjunta como anexo a presente Prospecto. Los posibles adquirentes de los Certificados deberan de leer € texto
completo del Contrato de Fideicomiso adjunto a este Prospecto antes de tomar una decision de inversion respecto de
los Certificados.

General
El Contrato de Fideicomiso es un contrato de fideicomiso irrevocable regido conforme ala legislacion mexicana.
Partes

Las partes del Contrato de Fideicomiso son la Fiduciaria, en su caracter de fiduciaria, Aeromexico, como
fideicomitente y administrador y Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero,
como Representante Comun.

Dependiendo de los términos de cada Serie en particular y del Anexo de Términos y Condiciones respectivo, los
fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso podran variar, pero en todo caso serén los Tenedores de los Valores
respectivos, con la prelacion ahi establecida.

Aeromexico serd fideicomisario en segundo lugar del Fideicomiso. Los derechos del fideicomisario en segundo
lugar incluyen el derecho a recibir cualesquier recursos por concepto de contraprestacion por la cesién de los
Derechos de Cobro, asi como a recibir distribuciones de la Cobranza en los supuestos y términos descritos en €
Fideicomiso.

El Fideicomiso no cuenta con comité técnico. Las instrucciones que deban entregarse a la Fiduciaria seran otorgadas
por las partes del Contrato de Fideicomiso en |los términos establecidos en el mismo.

Fines del Fideicomiso

El propésito principal del Contrato de Fideicomiso es instrumentar una estructura para la bursatilizacion de los
Derechos de Cobro, mediante la cesion por parte de Aeromexico a la Fiduciaria, en el mismo acto de constitucion
del Fideicomiso, de los Derechos de Cobro, y la emision por la Fiduciaria de diferentes Series de Valores, los cuales
serén pagaderos con el Patrimonio del Fideicomiso.

El Fideicomiso tiene como principal finalidad que la Fiduciaria:

€)] reciba y administre los Derechos de Cobro y la Cobranza derivada de los mismos conforme a lo
sefialado en € Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion;

(b) pague a los Tenedores las cantidades de principal, intereses y cualesquier otra cantidad que les
corresponda conforme a lo sefidado en e Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la
Operacion;

(© pague a Fideicomitente las cantidades remanentes a su favor y/o cualesquiera otra cantidad que le
corresponda conforme a lo sefiddado en e Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la
Operacion;

(d) lleve a cabo Emisiones y cumpla con sus obligaciones al amparo de las mismas en términos del
Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la Operacion; y

(e cumpla con todas y cada una de sus demas obligaciones en términos del Contrato de Fideicomiso 'y
los Documentos de la Operacion.

Para efectos de lo anterior, la Fiduciaria goza de todas las facultades que necesarias para cumplir con los fines del
Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa méas no limitativa, las facultades y obligaciones a que se refiere €
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articulo 391 de la LGTOC, asi como la de suscribir titulos de crédito conforme al articulo 9 del mismo
ordenamiento, y la de otorgar poderes generales o especiales para la realizacion de los fines del mismo, previa
instruccion por escrito de Aeromexico o del Representante Comun; en el entendido que debera actuar en todo
momento de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y los demés Documentos de la Operacion y
de conformidad con las instrucciones de quien, de acuerdo con los términos del Contrato de Fideicomiso y de
cualquier otro Documento de la Operacion, esté autorizado para dichos efectos.

Patrimonio del Fideicomiso
El Patrimonio del Fideicomiso estaraintegrado, entre otros, por los siguientes bienes y derechos:
i) Losmontosinicialmente aportados por Aeromexico segiin se establece en Contrato de Fideicomiso;

ii) Los Derechos de Cobro que sean cedidos por Aeromexico ala Fiduciaria en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso;

iii) Cualquier cantidad en efectivo recibida con respecto a los Derechos de Cobro (incluyendo Cobranza y
cual esguiera otras cantidades recibidas por € Administrador);

iv) Cuaquier instrumento resultado de la inversion de los recursos liquidos con los que llegue a contar el
Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas asi como los rendimientos y cualesquiera cantidades
cobradas a amparo de dichas Inversiones Permitidas;

v) Enlamedidaen que se relacionen con los Derechos de Cobro, los Documentos de |os Derechos de Cobro;
vi) El producto de cualquier ventade Valores; y

vii) Cualquier cantidad en efectivo u otros bienes o derechos que se mantengan en cualquier momento por la
Fiduciaria conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y cualquier otro Documento de la
Operacion, incluyendo en su caso, los Apoyos de Crédito.

Cesion de los Derechos de Cobro

En €l acto de constitucion del Fideicomiso, Aeromexico cedera de manerairrevocable e incondicional, con efectos a
partir de la Fecha de Emisién Inicial, paraformar parte del Patrimonio del Fideicomiso, la propiedad y titularidad de
los Derechos de Cobro derivados de los Contratos de Tarjetas de Crédito a partir del cierre de operaciones en la
Fecha de Corte y que puedan llegar a existir a amparo de dichos Contratos de Tarjetas de Crédito después de dicha
Fecha de Corte, libres de cualquier Gravamen.

En e caso que el Contrato Santander o el Contrato Banamex sea total o parciamente reemplazado por otros
Contratos de Tarjetas de Crédito, Aeromexico otorgara su consentimiento para que, sin que se requiera ni sea
necesario acto adicional o complementario, la cesién de los Derechos de Cobro que existan o puedan llegar a existir
respecto de dichos nuevos Contratos de Tarjetas de Crédito tengan efectos a partir de la fecha de reemplazo del
Contrato Santander o el Contrato Banamex por €l o los Contratos de Tarjetas de Crédito correspondientes. Paratales
efectos, Aeromexico y la Fiduciaria deberan celebrar un documento por escrito, cuyas firmas deberén ser ratificadas
ante fedatario piblico, en € cua identifiquen € nuevo Contrato de Tarjetas de Crédito y, en su caso, establezcan las
demas formalidades que deban ser cumplidas a fin de perfeccionar la cesién de los Derechos de Cabro respectivos.

Los Valores
La Fiduciaria debera, de tiempo en tiempo, establecer programas para la emision de o emitir Valores Adicionales

amparo de Series ya existentes en los términos que se especifiquen en e Anexo de Téminos y Condiciones
respectivo, previo a cumplimiento de las condiciones descritas en el Contrato de Fideicomiso.
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Los Valores de todas las Series en Circulacion tendran derecho equitativa y proporcionalmente, conforme lo que se
establece en el Contrato de Fideicomiso, a los beneficios del Contrato de Fideicomiso sin preferencia, prioridad o
distincion, todos de conformidad con los términos y disposiciones de dicho Contrato de Fideicomiso y 1os Anexos
de Términos y Condiciones respectivos excepto, con respecto a cualquier Serie o Clase, conforme lo previsto en €
Anexo de Términos 'y Condiciones correspondiente a dicha Serie. Losinteresesy el principal de los Valores de cada
Serie en Circulacion seran pagados conforme se establezca en el Anexo de Términos y Condicionesy los Valores
relacionados con dicha Serie en Circulacién.

Los Valores contardn con las caracteristicas que se describirdn en el Anexo de Términos y Condiciones
correspondiente. En o antes de la Fecha de Emision de cualquier Nueva Emision, €l Fideicomitente, la Fiduciariay,
en el caso que asi se prevea para una Nueva Emisién, el Representante Comin correspondiente, celebrardn un
Anexo de Términos y Condiciones, o en € caso de que se trate de una emision de Vaores adicionales al amparo de
una Serie ya existente, una modificacion a Anexo de Términos y Condiciones existente, en donde se especificaran
los términos principales de la Serie respectiva, de acuerdo con los términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso. Los términos de dicho Anexo de Términos y Condiciones podran modificar o reformar los términos
del Contrato de Fideicomiso Unicamente con respecto a dicha nueva Serie.

No obstante lo anterior, todos los Valores que se emitan a amparo del Contrato de Fideicomiso contarén con las
siguientes caracteristicas comunes:

i) Fuente de Pago: Lafuente de pago exclusiva de los Valores seran los bienes que integran el Patrimonio del
Fideicomiso y cualquier Apoyo de Crédito de la Serie.

ii) Ausencia de Recursos frente a la Fiduciaria: Excepto por su obligacién de realizar pagos con los bienes y
activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso y conforme lo especificado en e Contrato de
Fideicomiso, los Anexos de Términos y Condiciones y los Valores, la Fiduciaria en ninglin caso sera
responsable de hacer ninglin pago con bienes o activos propios respecto de los Valores. La Fiduciaria no
garantiza ni garantizara rendimiento alguno sobre los Valores.

iii) Ausencia de Recurso frente a Aeromexico: Aeromexico no serd responsable de hacer ningln pago respecto
delosValores.

iv) Documentacion: Cada Serie estara representada mediante uno o mas titulos que representen todos los
Valores de cada Clase dentro de dicha Serie. Los titulos serédn emitidos por la Fiduciaria con todos los
requisitos establecidos por la legislacion y reglamentacién aplicable, incluyendo la LMV. Salvo que se
establezca algo distinto en el Anexo de Términos y Condiciones correspondiente, los titulos que
representen los Valores seran depositados con el Indeval, 0 en su caso, otrainstitucion para €l depésito de
valores autorizada.

Destino de los Fondos

Salvo que se prevea algo distinto en cualquier Anexo de Términos y Condiciones respecto de una Serie de
Valores, losfondos obtenidos de cualesquier Emision seran utilizados:

(i) enprimer lugar, paraliquidar o reembolsar los Gastos de Emisidn correspondientes;

(if) en segundo lugar, una vez aplicados conforme al inciso (i) anterior, para fondear la Cuenta de Reserva de
Gastos del Fideicomiso en los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso;

(iii) en tercer lugar, una vez aplicados conforme a los incisos (i) y (ii) anteriores, para fondear la Cuenta de

Reserva de Gastos de la Serie en los términos descritos en el Anexo de Términos y Condiciones
correspondiente;
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(iv) en cuarto lugar, una vez aplicados conforme a los incisos (i), (ii) y (iii) anteriores, para fondear la Cuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda de la Serie en los términos descritos en el Anexo de Términos y
Condiciones correspondiente; y

(v) en quinto lugar, una vez aplicados conforme a los incisos (i), (ii), (iii) y (iv) anteriores, cualesquier fondos
remanentes serén entregados a Aeromexico derivado de la transferencia de los Derechos de Cobro a la
Fiduciaria

En cada Anexo de Términos y Condiciones se estableceran los montos que debera destinar la Fiduciaria a cada
uno de los conceptos mencionados anteriormente.

Cuentas del Fideicomiso

Las Cuentas del Fideicomiso estardn bgjo la titularidad y control de la Fiduciaria; en e entendido que €
Administrador tendra el derecho, més no la obligacion, de realizar depdsitos y a instruir a la Fiduciaria a realizar
retiros, siempre y cuando se realicen en términos de lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, o realizar otras
transacciones respecto de dichas Cuentas del Fideicomiso. Asimismo, la Fiduciaria proporcionara a Administrador
y a Representante Comuin acceso a la informacion relacionada con las Cuentas del Fideicomiso mediante la banca
electrénica del banco corresponsal, seglin sea necesario parael cumplimiento de las obligaciones del Administrador
y €l Representante Comun.

La Fiduciaria establecera una Cuenta de Cobranza para recibir la Cobranzay otras cantidades recibidas en relacion
con los Derechos de Cobro asi como para distribuir las cantidades en dicha cuenta de conformidad con el Contrato
de Fideicomiso.

La Fiduciaria también establecera una Cuenta de Reserva de Gastos del Fideicomiso en la cual se depositaran, en
cada Fecha de Emision o en cada Fecha de Pago, |as cantidades necesarias para pagar 10os Gastos de la Operacién del
Fideicomiso.

En caso que se presente un Evento de Retencion, la Fiduciaria deberd abrir en Santander y mantener la Cuenta de
Retencién a su nombre, en la cual depositara diariamente cualquier cantidad que tendria que entregar a Aeromexico
si no se hubiera presentado € Evento de Retencion. La Fiduciaria aplicara las cantidades depositadas en la Cuenta
de Retencidn de acuerdo con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. En caso que se subsane un Evento de
Retencion de acuerdo con lo establecido en e Contrato de Fideicomiso, la Fiduciaria debera entregar todos los
fondos de la Cuenta de Retencion a Aeromexico.

Las cantidades que se mantengan en depdsito en la Cuenta de Retencidn se invertiran en Inversiones Permitidas
conforme alo previsto en e Contrato de Fideicomiso.

La Fiduciaria podra abrir todas aquellas otras Cuentas de la Serie que sean necesarias conforme a los términos de
una Serie y segun se sefidle en el Anexo de Términos y Condiciones respectivo. En su caso, la estructura y €l
funcionamiento de dichas Cuentas de la Serie correspondientes a cada Serie podran variar dependiendo de las
caracteristicas particulares de cada una de dichas Series y seran descritas, tratandose de Emisiones de Certificados
en e Suplemento respectivo.

Asimismo, la Fiduciaria podréa crear cualquier otra cuenta que considere necesaria para cumplir con los fines del
Contrato de Fideicomiso, conforme alas instrucciones que reciba del Administrador.

I nversiones Permitidas

Las cantidades que se mantengan en deposito en las Cuentas del Fideicomiso deberan, ser invertidas por la
Fiduciaria en las Inversiones Permitidas La Fiduciaria debera invertir dichas cantidades el mismo Dia Habil en que
las reciba, en € entendido de que s las recibe después de las 12:00 pm tiempo de México, entonces la Fiduciaria
podra invertir dichas cantidades a més tardar € Dia Habil siguiente a que los reciba, en tanto se aplican al fin
pactado en el Contrato de Fideicomiso.
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Independientemente de lo anterior, e Administrador tendré la facultad discrecional, mas no la obligacion, de
indicarle por escrito a la Fiduciaria en cualquier momento € que invierta cualesquier cantidad que se mantenga en
las Cuentas del Fideicomiso especificamente en alguna de las inversiones contempladas dentro de la definicion de
Inversiones Permitidas.

En ninglin supuesto la Fiduciaria debera invertir el Patrimonio del Fideicomiso en la adquisicién de instrumentos o
valores de cualquier especie emitidos o garantizados por Aeromexico, cualquierade sus Afiliadas o su controladora.

Distribucién de la Cobranza Disponible

De forma diaria la Fiduciaria, de acuerdo con el Reporte de Pagos que prepare y entregue € Representante Comun,
deberd utilizar la Cobranza Disponible para los conceptos mencionados a continuacién, de acuerdo con €l orden de
prelacion siguiente:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

en primer lugar, para transferir a la Cuenta de Reserva de Gastos del Fideicomiso, una cantidad
equivalente ala Deficiencia de la Cuenta de Reserva de Gastos del Fideicomiso, en su caso;

en segundo lugar, a prorrata entre los Valores en Circulacion a cada Cuenta de Reserva de Gastos
de la Serie, una cantidad hasta por el monto necesario para cubrir la Deficiencia de la Cuenta de
Reserva de Gastos de la Serie de cada Serie, en su caso, conforme alo establecido en cada Anexo
de Términosy Condiciones;

en tercer lugar, a prorrata entre los Valores en Circulacion a cada Cuenta de la Cobranza de la
Serie, el monto de cual esquiera intereses moratorios (en caso de que sean procedentes conforme al
Anexo de Términos y Condiciones respectivo) e intereses ordinarios devengados y no pagados
respecto de todos los Valores en Circulacion;

en cuarto lugar, a prorrata entre los Valores en Circulacion a cada Cuenta de la Cobranza de la
Serie, el monto de cualesquiera intereses ordinarios devengados y pagaderos en la Fecha de Pago
inmediata siguiente respecto de todos los Valores en Circulacion;

en quinto lugar, a prorrata entre los Valores en Circulacién a cada Cuenta de la Cobranza de la
Serie, e monto de cualquier monto de Pago de Principal Obligatorio o Pago de Principal Objetivo
vencido y no pagado o pendiente de Fechas de Pago anteriores respectivamente, de cualquier Serie
en Circulacion;

en sexto lugar, (x) siempre y cuando no ocurray contindie un Evento de Aceleracion o un Evento
de Retencidn, a prorrata entre las Cuentas de la Serie de cada Serie, hasta por €l monto necesario
para cubrir la cantidad requerida para crear y constituir las reservas de cada Serie que no se
encuentren comprendidas en los incisos (i) a (iv) anteriores conforme a lo establecido en cada
Anexo de Términos y Condiciones; y (y) (a) en caso que ocurra y continle un Evento de
Aceleraciéon, a prorrata entre los Valores en Circulacion a cada Cuenta de la Cobranza de la Serie,
las cantidades que correspondan conforme a Contrato de Fideicomiso para el pago del Saldo de
los Valores en Circulacion de acuerdo con cada Anexo de Términos y Condiciones, y (b) en caso
gue ocurra y continde un Evento de Retencién, a la Cuenta de Retencion, las cantidades que
correspondan conforme a Contrato de Fideicomiso;

en séptimo lugar, a prorrata entre los Valores en Circulacion a cada Cuenta de la Cobranza de la
Serie, e monto que sea requerido para realizar cualquier Pago de Principal Objetivo o Pago de
Principal Obligatorio que venza en la Fecha de Pago de Principal Objetivo o en la Fecha de Pago
de Principal Obligatorio, seglin sea aplicable, inmediata siguiente; y

en octavo lugar, cualesquier fondos remanentes una vez cubiertos los conceptos descritos en los

incisos (i) a (vii) anteriores, deberan ser entregados a Aeromexico o la persona que éste le indique
por escrito, en la cuenta que Aeromexico leindique ala Fiduciaria por escrito.
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Readquisicion Voluntaria del Patrimonio del Fideicomiso

Aeromexico tendra el derecho, mas no la obligacion, de instruir a la Fiduciaria a amortizar cada Serie emitida a
amparo del Contrato de Fideicomiso en el caso que el Saldo de los Valores respectivos se reduzca a un nivel menor
al nivel sefidlado en el Anexo de Términos y Condiciones y en los Valores respectivos, asi como en aquellas otras
circunstancias previstas en €l Anexo de Términosy Condicionesy Valores respectivos.

Adicionalmente, los Valores podran prever supuestos de pago anticipado opciona total o parcial en los términos
establecidos en el Anexo de Términosy Condiciones respectivo. En su caso, los Anexos de Términos y Condiciones
respectivos podran prever el pago de Primas por Amortizacién Anticipada.

El derecho de readquisicion antes descrito Gnicamente podra ser gercido por Aeromexico en caso que la Fiduciaria
cuente con suficientes fondos para realizar la amortizacién anticipada de los Valores de la Serie respectiva o en caso
gue Aeromexico aporte los fondos respectivos a la Cuenta de Cobranza, para ser utilizados para amortizar
anticipadamente los VValores.

Una vez amortizados todos los Valores en Circulacion y cubiertas cualesquier otras obligaciones a cargo del
Fideicomiso, la Fiduciaria deberarevertir del Patrimonio del Fideicomiso a Aeromexico.

Eventos de Retencion

Salvo que se disponga lo contrario en cada Anexo de Téminos y Condiciones, cada uno de los siguientes
eventos constituira un “Evento de Retencién”, conforme a Fideicomiso:

(i) la Razdén de Cobertura de Deuda es menor a 2.5 y mayor o igual a 1.75 en alguna de las fechas de
determinacién. Para tal efecto, en caso que en cualquier Reporte de Pagos el Representante Comin
determine que la Razén de Cobertura de Deuda se encuentra dentro de los pardmetros indicados en este
inciso, debera revisar diariamente dicha Razén de Cobertura de Deuda para determinar el periodo por €l
cua dicho Evento de Retencion se encuentre presente; o

(ii) e Saldo Reguerido de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de la Serie de cualquier Serie en
cualquier Fecha de Pago y después de dar efecto a la aplicacién de Cobranza Disponible a realizarse en
dicha Fecha de Pago, esigua o menor a 75% (setentay cinco por ciento) de Saldo Requerido de la Cuenta
de Reserva del Servicio de la Deuda de la Serie de dicha Serie por un periodo que abarque 2 (dos) Fechas
de Pago consecutiva.

El Administrador, Aeromexico o e Representante Comuin deberd entregar una Notificacion de Evento de Retencion
alaFiduciariay alas demés partes de los Documentos de la Operacion, a mas tardar €l Dia Hahil siguiente a que
tenga conocimiento de un Evento de Retencion. Asimismo, € Representante Comin o Aeromexico debera notificar
por escrito ala Fiduciariaamas tardar al Dia Habil siguiente a que se haya subsanado un Evento de Retencién.

En caso que ocurra 'y continGe un Evento de Retencidn y el mismo sea notificado a la Fiduciaria a través de una
Notificacién de Evento de Retencidn, la Fiduciaria se abstendra de entregar cualquier cantidad que de otra manera
tendria que entregar a Aeromexico y depositara y mantendra dichas cantidades segregadas en una Cuenta del
Fideicomiso que establezca a efecto (la “ Cuenta de Retencién”) hasta en tanto se subsane €l Evento de Retencién.
Cualquier Evento de Retencion se podra subsanar (A) mediante la aportacion de fondos por Aeromexico a la Cuenta
de Cobranza para amortizar parcial o totalmente los Valores correspondientes por una cantidad suficiente para
subsanar € Evento de Retencion, a prorrata entre los Valores a ser amortizados o (B) cuando los fondos a la Cuenta
de Retencion sean suficientes, ya sea para (x) amortizar parcia o totalmente los Valores correspondientes por una
cantidad suficiente para subsanar €l Evento de Retencién, a prorrata entre los Valores a ser amortizados, o (y) para
depositar en las Cuentas del Fideicomiso que sea necesario, fondos suficientes para subsanar e Evento de
Retencion.

En caso que suceda alguno de los supuestos previstos en los incisos (a) o (b) anteriores, se considerara que € Evento
de Retencidn ha sido subsanado en la fecha en que la Fiduciaria reciba los fondos de Aeromexico o confirme que
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cuenta con fondos suficientes en la Cuenta de Retencién y que € Representante Comin o Aeromexico haya
confirmado por escrito a la Fiduciaria que e Evento de Retencién ha sido subsanado. Al Dia Habil siguiente a que
se considere que un Evento de Retencién ha sido subsanado, la Fiduciaria reanudara la entregar de cantidades a
Aeromexico, incluyendo sin limitar, cualesquier fondos excedentes en la Cuenta de Retencion, una vez descontados
los fondos que deban ser utilizados para subsanar € Evento de Retencion.

Aceleracion

Conforme a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, cada uno de los siguientes
eventos constituird un “Evento de Aceleracion” respecto de todas las Series de Valores conforme al Fidei comiso:

(i) laRazén de Cobertura de Deuda es menor a 1.75x en alguna de las fechas de determinacion; o
(ii) un Evento de Retencidn que no sea subsanado en un periodo de 90 (noventa) dias consecutivos,

(iii) la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de la Serie de cualquier Serie mantenga en depdsito una
cantidad inferior a Saldo Requerido de la Cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda de la Serie de dicha
Serie por un periodo que abarque 3 (tres) o mas Fechas de Pago consecutivas;

(iv) laactualizacion de un Evento de Insolvencia con relacion a Aeromexico;
(v) laactualizacion de un Evento de Incumplimiento.

Adicionalmente, en cada Anexo de Términos y Condiciones se podran establecer Eventos de Aceleracion
adicionales.

El Administrador, Aeromexico o € Representante Comun debera entregar una Notificacién de Evento de
Aceleracién a la Fiduciaria y a las demés partes de los Documentos de la Operacion, a més tardar € Dia Habil
siguiente a que tenga conocimiento de un Evento de Aceleracidn. Asimismo, el Representante Comun o Aeromexico
debera notificar por escrito ala Fiduciariaa mas tardar a Dia Habil siguiente a que se haya subsanado un Evento de
Aceleraciéon. Asimismo, el Representante Comun debera dar a conocer dicho Evento de Aceleracion por escrito o a
través de los medios que determinen, a Indeval, CNBV y BMV a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles
siguientes a que tenga conocimiento de dicho Evento de Aceleracion.

En el caso que ocurray continlie un Evento de Aceleracion y el mismo sea notificado a la Fiduciaria a través de una
Notificacién de Evento de Aceleracion, la Fiduciaria se abstendra de entregar cualquier cantidad que de otra manera
tendria que entregar a Aeromexico y aplicarg, dichas cantidades a amortizar parcia o totalmente, hasta donde
alcancen, en cada Fecha de Pago, a prorrata los Valores de todas las Series hasta que € Saldo Insoluto de los
Vaores seaigual acero.

Obligaciones de Reportar

LaFiduciaria entregara a Administrador y al Representante Comun, via correo electrénico, dentro de los 4 (cuatro)
Dias Habiles siguientes a cierre del Periodo de Cobranza inmediato anterior, el Reporte de la Fiduciaria el cual
contendrd los movimientos hechos en cada una de las Cuentas del Fideicomiso durante el Periodo de Cobranza
anterior, mismo que debera incluir por lo menos, (i) € saldo de cada una de las Cuentas del Fideicomiso a
comienzo de cada Periodo de Cobranza, (ii) el saldo de cada una de las Cuentas del Fideicomiso al fina de cada
Periodo de Cobranza, (iii) importe total de los dep6sitos hechos en cada una de las Cuentas del Fideicomiso durante
cada Periodo de Cobranza, (iv) importe total de las transferencias o pagos realizadas con cargo a cada una de las
Cuentas del Fideicomiso durante cada Periodo de Cobranza, y (v) € interés devengado durante cada Periodo de
Cobranza correspondiente alos saldos en cada una de las Cuentas del Fideicomiso.

Asimismo, la Fiduciaria entregara dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a cierre de cada mes calendario,

via correo electronico a Administrador y a Representante Comun, el estado de cuenta fiduciario que muestre €l
valor del Patrimonio del Fideicomiso al trimestre calendario inmediato anterior. En virtud de que las Cuentas del
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Fideicomiso se mantendran en una institucion financiera diversa a Deutsche Bank México, S.A., Ingtitucion de
Banca Mdltiple, la Fiduciaria solo estara obligada a proporcionar los estados de cuenta con base en sus formatos
institucionales, con copia de los estados de cuenta que la Fiduciaria reciba del banco corresponsal en donde se
mantengan las Cuentas del Fideicomiso, mismos que contendran el detalle intrames de todas las operaciones
realizadas, sin necesidad de que la Fiduciaria tenga que replicar lainformacién del banco corresponsal en los estados
de cuenta de la Fiduciaria

El Administrador tendra 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de entrega del Reporte de la Fiduciaria para
revisar y, en su caso, comentar o solicitar aclaraciones respecto de dicho Reporte de la Fiduciaria, en cuyo caso, la
Fiduciaria atendera dichos comentarios o solicitudes y, de ser € caso, modificardy volvera a entregar el Reporte de
la Fiduciaria correspondiente. En caso de que el Administrador no haga comentarios o solicite aclaraciones dentro
de dicho plazo, € Reporte de la Fiduciaria correspondiente se entendera como aceptados por € Administrador, y la
Fiduciaria estara liberado de cualquier responsabilidad en relacion con e Reporte de la Fiduciaria, salvo error
manifiesto.

Adicionalmente, la Fiduciaria estaré obligado a preparar y entregar ala CNBV, laBMV, o0 a cuaquier regulador o
bolsa de Vaores, la informacién y documentacion que se requiera conforme a Reglamento Interior de laBMV, la
LMV y demés legislacion aplicable. La Fiduciaria entregard a Representante Comin y al Administrador cualquier
reporte, estado financiero o comunicacién relacionada que entregue a la CNBV, la BMV o cuaquier regulador de
valores 0 bolsa de valores o cualquier otra autoridad gubernamental, dentro de los 5 (cinco) dias habiles siguientes a
dichaentrega.

En particular, la Fiduciaria prepararéa en términos de lo dispuesto por laLMV y la Circular Unica, en relacion con e
Patrimonio del Fidel comiso:

@ (i) con la informacion proporcionada por el Contador del Fideicomiso o, en su caso, Aeromexico, 1os
estados financieros anuales, o (ii) junto con (x) € Representante Comun, € Reporte de Pagos, y (y) €
Administrador, €l Reporte de Cobranza cumpliendo con los requisitos previstos por cualquier ley o reglamento
aplicable. Los estados financieros anual es seran auditados por un despacho de auditores aceptable para Aeromexico
y, en su caso, el Administrador, quienes deberan instruir por escrito a la Fiduciaria la contratacion del mismo con
cargo a Patrimonio del Fideicomiso. La Fiduciaria permitira (y autorizara por escrito, en la medida necesaria) que €l
Administrador y el Representante Comun consulten y cooperen con €l respectivo despacho de auditores durante €l
proceso de preparacion de dichos estados financieros anuales; y

(b) con lainformacion proporcionada por € Contador del Fideicomiso o, en su caso, Aeromexico, los estados
financieros trimestrales no auditados. El Administrador y la Fiduciaria determinaran la forma de presentacion y
contenido de cualesquiera estados financieros trimestral es preparados y entregados conforme a esta seccion (b).

Con respecto a Valores colocados en laBMYV, de conformidad con la seccién segunda de la disposicién 4.005.00 del
Reglamento Interior de la BMV, la Fiduciaria entregara, segiin aplique, la informacion referida en la disposicion
4.033.00 y en la Seccién Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto de dicho Reglamento Interior respecto del
Patrimonio del Fideicomiso, y en el caso de un incumplimiento, le seran aplicables las medidas disciplinarias y
correctivas a través de los 6rganos y procedimientos disciplinarios que se establecen en el Titulo Décimo
Primero del mismo. El Fideicomitente vigilardy procurara el cumplimiento por la Fiduciaria de las obligaciones
establecidas en este parrafo. La Fiduciaria designara a los funcionarios responsables de proporcionar ala BMV la
informacion a que se refiere este inciso.

Obligaciones de Aeromexico

El Contrato de Fideicomiso contempla ciertas obligaciones de dar, hacer y no hacer de Aeromexico, incluyendo, sin
limitarse a, las obligaciones que se describen a continuacion:

Q) Aeromexico cumplira oportunamente con todas y cada una de sus obligaciones al amparo de los

Contratos de Tarjeta de Crédito, que de no cumplirse pudieran tener un Efecto Adverso, sin
perjuicio de las demas obligaciones a su cargo derivadas del Contrato de Administracion;
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(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Aeromexico entregaraala Fiduciariay al Representante ComUn, en su caso, un escrito notificando
que ha ocurrido cualquiera de los eventos sefialados a continuacion a mas tardar € quinto Dia
Habil alafechaen que ocurradicho:

e un evento que afecte de forma significativa o que pudiere afectar de forma significativa la
situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso (incluyendo cualquier Evento de
Retencién o Evento de Aceleracion); y

e un evento que pudiera esperarse resultaria en un efecto adverso significativo la capacidad de
Aeromexico de cumplir con sus obligaciones conforme a, o sobre lavalidez o exigibilidad del
Contrato de Fideicomiso o cualquier otro Documento de la Operacion;

Aeromexico cumplira con (i) todas las leyes y reglamentos que e son aplicables a Aeromexico y a
su Negocio Principal, y (ii) todas las concesiones, licencias, permisos o autorizaciones (los cuales
permanecen vigentes) gubernamentales (incluyendo aquellas emitidas por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes de México) que mantenga Aeromexico y sean requeridas conforme
alalegidacion y reglamentacion aplicable esenciaes para que Aeromexico desarrolle su Negocio
Principal. Para efectos de este inciso (iii), no se entendera que Aeromexico estd incumpliendo con
las leyes y reglamentos, concesiones, licencias, permisos o autorizaciones gubernamentales
cuando dicho supuesto incumplimiento esta siendo impugnado de buena fe y mediante
procedimientos adecuados;

Aeromexico mantendra vigentes todas las concesiones, licencias, permisos o autorizaciones (los
cuales permanecen vigentes) gubernamentales (incluyendo aquellas emitidas por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes de México) que sean requeridas conforme a la legislacion y
reglamentacion aplicable esencial es para que Aeromexico desarrolle su Negocio Principal;

Aeromexico pagard, antes de incurrir en cualquier tipo de mora, (i) todos los impuestos,
contribuciones, derechos y cargas gubernamentales, de cuaquier naturaleza, que les sean
determinados, impuestos o exigidos (incluyendo, sin limitacién, en materia de seguridad social,
vivienda o retiro, impuesto predial, pago por derechos de agua y cuaquier impuesto similar o
andlogo que en € futuro substituya o reemplace a los anteriores), y (ii) todas las reclamaciones
gue sean hechas conforme a derecho, cuya falta de pago resulte o pudiera resultar en un Gravamen
sobre sus bienes; en el entendido, sin embargo, que Aeromexico no estara obligado a pagar o hacer
gue sean pagados cualesquiera impuestos, cargas o reclamaciones que sean impugnadas de buena
fe y mediante procedimientos apropiados;

Aeromexico continuara dedicandose preponderantemente al Negocio Principal en e curso
ordinario de su negocio y de manera consistente con sus practicas pasadas, savo por aquellos
cambios que no afecten de forma relevante y adversa la Cobranzay la capacidad de la Fiduciaria
de cumplir con sus obligaciones derivadas de los Valores;

Aeromexico llevara libros adecuados de registros y cuentas, en los cuales se hardn asientos
completos y correctos respecto de todas las operaciones financieras y de los activos y negocios de
Aeromexico, de manera consistente con las politicas practicas contables seguidas en los gercicios
fiscales anteriores, y conforme alo dispuesto en laley vigentey aplicable;

En e supuesto de que exista y continle un Evento de Aceleracion, Aeromexico se obliga a
permitir a cualquier representante autorizado |la Fiduciaria o del Representante Comun, mediante
la entrega de una natificacion con 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion, durante horas hébiles, a
examinar y auditar los libros contables, registros, reportes y demas documentos y materiales de
Aeromexico relacionado con la operacion de su negocio; en el entendido que el acceso a
Representante Comun estara limitado a una vez por afio calendario. Cada uno de la Fiduciariay el
Representante Comun mantendra y hara que sus representantes autorizados mantengan, con €l
carécter de confidencial todalainformacion;
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(ix) Aeromexico presentara todas las declaraciones de impuestos de cualquier naturaleza (incluyendo
impuestos sobre néminas o en materia de seguridad social, vivienda o retiro) que esté obligado a
presentar en cualquier jurisdiccion de conformidad con la legislacion aplicable y pagara todos los
impuestos que deban pagarse conforme a dichas declaraciones en o antes de la fecha en la que las
mismas sean pagaderas de conformidad con la legislacion aplicable, salvo que Aeromexico esté
impugnando de buena fe y, através de los procedimientos aplicables conforme a la legidacion y
regulacion correspondiente, €l pago de dichos impuestos;

(x) Aeromexico podra, sin la previa autorizacion de los Tenedores de las Series en Circulacion, en una
0 mas operaciones relacionadas, (i) consolidarse o fusionarse (como fusionante o fusionada) con
cualquier otra Persong, y (ii) directa o indirectamente, transferir, vender o de cualquier otra forma
engjenar todos o sustancialmente todos sus bienes en favor de cualquier Persona, siempre y
cuando, (a) dicha Persona sea una Afiliada de Aeromexico, (b) Aeromexico continle, o la Perona
gue resulte o se constituya en virtud de la consolidacién o fusion, o a la cua se le transfiera,
venda, engjene todos o sustancialmente todos los bienes de Aeromexico se encuentre, bajo el
control de Grupo Aeromexico; (C) sea parte de una reestructura corporativa, o, (d) inmediatamente
después de que surta efectos dicha operacion:

e (X) Aeromexico seala entidad fusionante o que sobreviva a la consolidacion o fusion; o (y) la
Persona que resulte o se constituya en virtud de dicha consolidacion o fusion, en caso de que
no sea Aeromexico, o la Persona que adquiera por medio de transferencia, venta o cualquier
otra engjenacion, todos o sustancialmente todos los bienes de Aeromexico expresamente
asuma, de conformidad con un convenio por escrito, las obligaciones de Aeromexico de
conformidad con &l Contrato de Fideicomiso y demés Documentos de la Operacion;

e inmediatamente después de que surta efectos dicha operacién, no ocurra ni contindie un
Evento de Retencidn o un Evento de Aceleracion; y

e Aeromexico haya entregado a la Fiduciaria un Certificado de Persona Autorizada y una
Opinion Legal, cada uno de los cuales sefiae que dicha consolidacion, fusion, transferencia,
venta 0 engjenacion y, que los convenios respecto de dicha operacion, cumplen con las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

Modificaciones

El Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos de la Operacién podran ser modificados por las partes de los
mismos, previo consentimiento del Representante Comun (sin que se requiera € consentimiento de los Tenedores)
y previanotificacion alas Agencias Calificadoras, para cualquiera de |os siguientes propdsitos:

Q) para corregir o ampliar la descripcién de cualquier bien que sea parte del Patrimonio del
Fideicomiso o para asegurar, transferir o confirmar de una mejor forma, para el beneficio de la
Fiduciaria, cuaquier bien que requiera ser parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(i) para afladir obligaciones de la Fiduciaria, Aeromexico, € Administrador o a Representante
Comun, para el beneficio de los Tenedores, o para renunciar a cualquier derecho de o facultad que
le haya sido conferidaala Fiduciaria, a Aeromexico o a Administrador;

(iii) para subsanar o corregir cualquier ambigiiedad o corregir o adicionar cualquier disposicion del
Contrato de Fideicomiso o cuaquier otro Documento de la Operacion que pudiere ser
inconsistente con cualquier otra disposicién del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro
Documento de la Operacidon o para afiadir disposiciones que no sean inconsistentes con las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso, en la medida en que cualesquiera de dichas acciones
no afecten los derechos de los Tenedores de los Valores de forma adversay significativa;
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(iv) para evidenciar la aceptacion del nombramiento conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro Documento de la Operacion de un sucesor o cesionario de cualquiera
de las partes de los mismos, en la medida en que dicha sucesién o cesion este permitida conforme
alos mismos; o

(V) para hacer cualquier otra reforma o modificacion respecto de la cual se hayan recibido
Confirmaciones de las Agencias Calificadoras o, en € caso que conforme a los procedimientos de
cualquier Agencia Calificadora la emision de una Confirmacion de la Agencia Calificadora no sea
posible, dicha Agencia Calificadora debera de haber confirmado o ratificado de cualquier manera
lacalificacion de las Serie en Circulacion respectiva.

(i) Contrato de Administracion

A continuacién se presenta una descripcion de algunos de los términos y condiciones del Contrato de
Administracion. Dicha descripcion no es exhaustiva y sdlo pretende resaltar aquellos aspectos del Contrato de
Administracion que pueden ser de interés para posibles adquirentes de los Valores. El texto completo del Contrato
de Administracion se adjunta como anexo a presente Prospecto. L os posibles adquirentes de los Valores deberan de
leer el texto completo del Contrato de Administracion adjunto a este Prospecto antes de tomar una decision de
inversion respecto de los Valores.

Partes

El Contrato de Administracién se celebrara entre la Fiduciaria y Aeromexico, con la comparecencia del
Representante Comun.

El Administrador

En tanto no sea sustituido o removido conforme a los términos del Contrato de Administracién, el Administrador
serd Aeromexico. En caso que se actualice alguno de los supuestos de sustitucion o remocion del Administrador
previstos en € Contrato de Administracion y que se describen més adelante, la Fiduciaria designara a un
Administrador Sustituto conforme a lo establecido en dicho Contrato de Administracién.

Obligaciones del Administrador
Durante lavigenciadel Contrato de Administracion, el Administrador tendralas siguientes obligaciones:

()  mantener registros de manera electrénica de las operaciones de venta de Boletos que resulten en la
generacion de los Derechos de Cobro y que reflgjen los actos de administracion realizados respecto de
|os mismos,

(if)  redlizar aguellas gestiones que sean razonablemente necesarias frente a los Procesadores de Tarjetas de
Crédito para que realicen el pago de las cantidades adeudadas conforme a los Derechos de Cobro en los
términos de las précticas comerciales utilizadas por los Procesadores de Tarjetas de Crédito en sus
operaciones ordinarias;

(il)  supervisar el cumplimiento de las partes de las disposiciones de |os Contratos de Tarjeta de Crédito;

(iv) redlizar cualquier accion razonablemente necesaria y permitida bajo cualquier Apoyo de Crédito para
cualquier Serie o Clase, conforme se establece en el Contrato de Administracion, € Contrato de
Fideicomiso, cualquier Anexo de Términos y Condiciones o cualquier otro Documento de la Operacion
incluyendo para gestionar la cobranza de cantidades adeudadas al amparo de dichos Apoyos de Crédito
en beneficio del Fideicomiso o los Tenedores;
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(v) informar ala Fiduciariay a Representante Comun, respecto de los Derechos de Cobro con retraso de
pago, los cuales no sean objeto de gjustes dentro del curso ordinario de negocios del Administrador y los
Procesadores de Tarjetas de Crédito;

(vi) actuar como depositario de los Documentos de |los Derechos de Cobro y de la Cobranza respectiva;
(vii) entregar € Reporte de Cobranza conforme alos sefialado en el Contrato de Fideicomiso;

(viii) mantener en vigor todas las autorizaciones requeridas conforme a cualquier ley o reglamento aplicable
paraadministrar adecuadamente los Derechos de Cobro; y

(ix) cumplir en todo aspecto significativo con todas las demés leyes y reglamentos aplicables en relacion con
la administracion de los Derechos de Cobro relacionadas.

Custodia de los Documentos de los Derechos de Cobro.

En el acto de celebracion del Contrato de Administracion, la Fiduciaria designara al Administrador para actuar como
depositario de los Documentos de los Derechos de Cobro. EI Administrador aceptara dicho nombramiento y actuara
como depositario de los mismos de conformidad con las leyes y reglamentos aplicables. El Administrador
mantendra bajo su custodia | os siguientes documentos e instrumentos para cada Contrato de Tarjetas de Crédito por
cuentay beneficio de la Fiduciaria (como titular y propietario de los Derechos de Cobro respectivos):

(i) los Contratos de Tarjeta de Crédito original correspondientes; y

(i) todos los deméas documentos, reportes, notificaciones y correspondencia que € Administrador produzca o
reciba respecto de cada Contrato de Tarjetas de Crédito, los Derechos de Cobro o el Procesador de Tarjeta
de Crédito correspondiente.

Depdsito de la Cobranza

En la Fecha de Emisién Inicial € Administrador deberd causar que se deposite en la Cuenta de Cobranza toda la
Cobranza respecto de los Derechos de Cobro a amparo de, y de conformidad con los Contratos de Tarjetas de
Crédito vigentes, que sea recibida a partir de esa fecha. El Administrador realizara aquellas gestiones que sean
razonablemente necesarias 0 convenientes a efecto de procurar que los Procesadores de Tarjetas de Crédito realicen
el pago de cualquier cantidad adeudada al amparo de los Derechos de Cobro de referencia de manera directa a la
Cuenta de Cobranza.

En caso que el Administrador reciba directamente de los Procesadores de Tarjetas de Crédito cualquier cantidad
correspondiente ala Cobranza, debera depositar dichas cantidades en la Cuenta de Cobranza a mas tardar €l tercer
Dia Hahil siguiente a su recepcién. En tanto no serealice el depdsito de la Cobranza en la Cuenta de Cobranza, €l
Administrador actuara como depositario de dicha cantidad correspondiente ala Cobranza.

Obligaciones de Reportar del Administrador

El Administrador entregara a la Fiduciaria y al Representante Comun, dentro de los 4 (cuatro) Dias Habiles
posteriores al Ultimo dia de cada Periodo de Cobranza, un reporte respecto del Patrimonio del Fideicomiso (el
“Reporte de Cobranza”).

El Representante Comun, a mas tardar en el segundo Dia Habil después de la recepcion del Reporte de Cobranza
podra entregar comentarios a Administrador en relacion con la Serie de que se trate y € Administrador y dicho
Representante Comuln cooperaran para resolver dichas observaciones. El Representante Comun, en la medida
requerida conforme a cualquier ley, reglamento u otras disposiciones aplicables preparara y entregara € Reporte de
Pagos (basado en la informacion contenida en el Reporte de Cobranzay el Reporte de la Fiduciaria) y entregardala
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BMV, Indeval o cuaquier otro depositario o agencia de compensacién de valores, cualesquiera informacion
requerida.

Contraprestacion

Aeromexico no recibird contraprestacion alguna a amparo del Contrato de Administracion (incluyendo en su
carécter de depositario de los Derechos de Cobro) sdvo que expresamente se prevea ago distinto en los
Documentos de la Operacion.

Terminacion del Administrador

La actualizacion y continuacion de cualquiera de los siguientes eventos, constituira un “Evento de
Terminacion del Administrador” en términos del Contrato de Administracién:

(i) que el Administrador incumpla con su obligacién de depositar cualquier cantidad correspondiente a la
Cobranza que reciba directamente de los Procesadores de Tarjetas en la Cuenta de Cobranza dentro del
plazo establecido en e Contrato de Administracion, si dicho incumplimiento continda durante los 5 (cinco)
Dias Hébiles siguientes a la fecha en que una Persona Autorizada del Administrador tenga conocimiento de
dicho incumplimiento o de la fecha en que la Fiduciaria o el Representante Comun le notifique a
Administrador dicho incumplimiento, la que suceda primero;

(i) que el Administrador incumpla con sus obligaciones relevantes al amparo del Contrato de Administracion'y
dicho incumplimiento tenga un efecto relevante y adverso en la capacidad de la Fiduciaria de pagar los
Vaores, siempre y cuando, dicho incumplimiento no se subsane en un periodo de 90 (noventa) dias
contados a partir de la fecha en que una Persona Autorizada del Administrador tenga conocimiento de
dicho incumplimiento o de la fecha en que la Fiduciaria o €l Representante Comun le notifique por escrito
al Administrador dicho incumplimiento, la que suceda primero; o

(iii) laactualizacion de un Evento de Insolvencia respecto del Administrador.

El Representante Comun podra renunciar a cualquier Evento de Terminacion del Administrador y sus
consecuencias de conformidad con los términos de los Valores. Al otorgarse dicha renuncia a un Evento de
Terminacion del Administrador, dicho Evento de Terminacién del Administrador dgjara de existir y sera
considerado como si hubiera sido subsanado para cua quier efecto conforme a Contrato de Administracion,
sin que para ello se requirea e consentimiento o conformidad por parte de la Fiduciaria. Ninguna renuncia
se extenderd a cualquier otro evento subsiguiente o perjudicard ningin derecho resultante de dicha
renuncia. LaFiduciaria notificard alas Agencias Calificadoras de cualquier renuncia.

En caso de que ocurra un Evento de Terminacion del Administrador y la Fiduciaria tenga conocimiento, la
Fiduciaria debera notificar a la brevedad a Representante Comun y a cada una de las Agencias Calificadoras. En
tanto dicho Evento de Terminacién del Administrador no sea subsanado (o renunciado conforme alo dispuesto en el
Contrato de Administracion), la Fiduciaria o el Representante Comun (con el consentimiento de los Tenedores de
los Vaores de la mayoria de los Valores), previa notificacion por escrito al Administrador y a las Agencias
Calificadoras, podra remover al Administrador y dar por terminados todos sus derechos y obligaciones (distintos a
los derechos y obligaciones establecidos en las Clausulas Novena y Décima Séptima del Contrato de
Administracion) conforme a Contrato de Administracion, y nombrar a un Administrador Substituto conforme a lo
establecido en el Contrato de Administracién. En el momento de la recepcion por parte del Administrador de dicha
notificacion (o en aquella fecha posterior que se haya establecido en la notificacién de terminacion), todas las
facultades y poderes del Administrador conforme al Contrato de Administracion seran transferidas y conferidas al
Administrador Sustituto. En tal caso, la Fiduciaria, estara facultada para celebrar, en nombre del Administrador,
como apoderado o de cualquier otraforma, cualesquieray todos los documentos o instrumentos, y realizar o llevar a
cabo todos los demés actos necesarios 0 convenientes para que surta efectos la terminacién del Administrador, y
concluir la entrega al Administrador Sustituto de los Documentos de los Derechos de Cobro, asi como los demas
documentos relacionados.
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Una vez concluidas las funciones del Administrador de conformidad con €l parrafo que antecede, el Administrador
debera cooperar con la Fiduciaria y € Administrador Sustituto para dar por terminados todos los derechos y
obligaciones que tuviere el Administrador conforme a Contrato de Administracion, incluyendo, lo antes posible, la
transferencia a Administrador Sustituto de todas las cantidades en efectivo que, en su caso, mantenga €l
Administrador para su deposito, o que sean recibidas con posterioridad en relacién con los Derechos de Cobro y la
entrega de los Documentos de los Derechos de Cobro, y las cuentas y registros que mantenga el Administrador con
relacién a los Derechos de Cobro. Todos los gastos y costos razonables (incluyendo honorarios de abogados)
incurridos por la Fiduciariay € Administrador Sustituto relacionados con (i) la transicion de las obligaciones del
Administrador a Administrador Sustituto y (ii) la modificacion del Contrato de Administracion o la celebracion de
un contrato por separado para reflgjar la sustitucién del Administrador de conformidad con e Contrato de
Administracion, seran pagados por el Administrador dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes, una vez que se
le presente documentacion razonable de dichos gastos y costos y en el entendido que dichos costos, no incluirdn
ningun costo en los que se incurra después de que € Administrador Sustituto haya iniciado sus funciones como
administrador de los Derechos de Cobro.
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(d) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Actuamente el Fideicomitente, la Fiduciaria, Representante Comn, Intermediarios Colocadores o cuaesquiera
otras personas relevantes involucradas en la Operacion de Bursatilizacion y Oferta Plblica que se describen en e
presente Prospecto no estan involucrados en procesos judiciales, administrativos o arbitrales relevantes, que sean
distintos de aguellos que forman parte del curso normal del negocio.
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3.3 Estimaciones Futuras

Los Derechos de Cobro consisten en activos futuros. La generacién de dichos Derechos de Cobro depende de la
utilizacion de las Tarjetas de Crédito por parte de los clientes de Aeromexico para la adquisicion de
Boletos, por lo tanto, la seccion 3.4 “Fideicomitente u Originador” incorpora por referencia la descripcion del
negocio de Aeromexico. Los ingresos del Fideicomiso dependeran principamente del desempefio del negocio de
Aeromexico y no del comportamiento propio de los Derechos de Cobro, los cuales, al generarse, Aeromexico
considera que seran pagados por los Procesadores de Tarjetas de Crédito. Los Procesadores de Tarjetas de Crédito
histéricamente han cumplido con sus obligaciones de pago al amparo de los Contratos de Tarjetas de Crédito.
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3.4. Fideicomitente u Originador

Todas las ventas de boletos por transportacion aérea de Grupo Aeromexico se realizan a través de Aeromexico, ya
gue ésta consolida las ventas tanto de Aeromexico como de su subsidiaria Aeromexico Connect. Las ventas de
pasgjes son inicialmente reconocidas como pasivo bgjo € concepto de transportacion vendida no utilizada (TNU),
neta de cargos aeroportuarios e impuestos. En el momento en que se proporciona €l servicio de transportacion
aérea, se reconoce como ingreso devengado y la cuenta de pasivo es reducida. Los ingresos derivados de los
servicios de transportacion aérea se registran en el rubro de “Ingresos Pasgje” dentro del estado consolidado de
utilidad integral de Grupo Aeromexico.

Al 30 de septiembre de 2013 y al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, los ingresos pasgje asociados a las ventas
de boletos representaron el 89%, 88%, 89% y 89% de |os ingresos consolidados totales de Grupo Aeromexico y los
ingresos totales de Aeromexico representaron el 99%,98%,98% y 98% de los ingresos consolidados totales de
Grupo Aeromexico. Las ventas de Boletos (que representan los Derechos de Cobro que formaran parte del
Patrimonio del Fideicomiso) representaron el 19%, 17%, 17% y 19% respectivamente, de los ingresos consolidados
totales de Aeromexico. Dichas cifras incluyen € servicio de transportacion aérea prestado y los Boletos pagados no
devengados.

A la fecha del presente Prospecto, Aeromexico no ha participado en emisiones de valores respaldadas por los
Derechos de Cobro o por activos similares, sin embargo, en el pasado ha contratado financiamientos cuya fuente de
pago eran Derechos de Cobro en los cuales nunca se presentaron incumplimientos de pago y han sido totalmente
amortizados alafechadel presente Prospecto.

(a Aeromexico.

Se incorpora por referenciaala seccién 2) “LaEmisora’ del reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado a
laCNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, € cual podra consultarse en las siguientes direcciones electronicas:
WWW.bmyv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(b) Historiay Desarrollo de Aeromexico.

Se incorpora por referencia a la seccion 2) (A) “Historiay Desarrollo de la Emisora’ del reporte anual 2012 de
Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y ala BMV, € 30 de abril de 2013, €l cual podra consultarse en las
siguientes direcciones electronicas; www.bmv.com.mx y www.aeromexico.Com.mx.

(© Datos Generales.

Se incorpora por referencia ala seccion 2), (A) (i) “Datos Generales’ del reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico
presentado ala CNBV y ala BMV, e 30 de abril de 2013, € cua podra consultarse en las siguientes direcciones
electrénicas: www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(d) Antecedente Inmediato de Aer omexico.

Se incorpora por referencia a la seccién 2), (A) (ii) “Antecedente Inmediato de la Emisora’ del reporte anual 2012
de Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, € cua podra consultarse en las
siguientes direcciones electrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.Com.mx.

(e Evolucion Corporativa de Aeromexico y sus Subsidiarias.

Se incorpora por referencia ala seccion 2), (A) (iii) “Evolucién Corporativa de la Emisora 'y sus Subsidiarias’ del

reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, el cual podra
consultarse en las siguientes direcciones electrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.
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()] Acontecimientos Recientes.

Se incorpora por referencia a la seccién 2), (A) (iv) “Acontecimientos Recientes’ del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, € cual podra consultarse en las siguientes
direcciones el ectrénicas; www.bmv.com.mx y www.agromexico.com.mx.

(9) Principales I nversiones.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (A) (v) “Principales Inversiones’ del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, € cual podra consultarse en las siguientes
direcciones electronicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(h) Descripcién del Negocio.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) “Descripcion del Negocio” del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, e 30 de abril de 2013, €l cual podra consultarse en las siguientes
direcciones el ectrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

() Actividad Principal.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (i) “Actividad Principal” del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, € cua podra consultarse en las siguientes
direcciones el ectrénicas; www.bmv.com.mx y www.agromexico.com.mx.

()] Canalesde Distribucién.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (ii) “Canales de Distribucion” del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, € cual podra consultarse en las siguientes
direcciones electronicas. www.bmv.com.mx y Www.aeromexico.com.mx.

(k) Patentes, Licencias, Marcasy Otros Contratos.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (iii) “Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos’ del reporte
anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado a la CNBV y a la BMV, € 30 de abril de 2013, € cua podra
consultarse en las siguientes direcciones el ectrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

() Principales Clientes.

Se incorpora por referencia a la seccién 2), (B) (iv) “Principales Clientes’ del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, € cual podra consultarse en las siguientes
direcciones el ectrénicas; www.bmv.com.mx y www.agromexico.com.mx.

(m) Legislacion Aplicabley Situacion Tributaria.

Se incorpora por referencia ala seccion 2), (B) (v) “Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria” del reporte anual
2012 de Grupo Aeromexico presentado alaCNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, €l cual podra consultarse en
las siguientes direcciones el ectrénicas: www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(n) Recur sos Humanos.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (vi) “Recursos Humanos® del reporte anual 2012 de Grupo

Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, €l 30 de abril de 2013, € cual podra consultarse en las siguientes
direcciones el ectrénicas; www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.
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(o) Desempefio Ambiental.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (vii) “Desempefio Ambiental” del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, € cual podra consultarse en las siguientes
direcciones el ectrénicas; www.bmv.com.mx y www.agromexico.com.mx.

(p) I nformacion del Mercado.

Se incorpora por referencia a la seccién 2), (B) (viii) “Informacion del Mercado” del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, €l cual podra consultarse en las siguientes
direcciones electronicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(a) Estructura Corporativa.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (ix) “Estructura Corporativa” del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, e 30 de abril de 2013, €l cual podra consultarse en las siguientes
direcciones el ectronicas; www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(9] Descripcién delos Principales Activos.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (x) “Descripcion de los Principales Activos® del reporte anual 2012
de Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, & cua podra consultarse en las
siguientes direcciones electronicas; www.bmv.com.mx y www.aeromexico.Com.mx.

() Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (xi) “Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales’ del reporte
anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado a la CNBV y a la BMV, € 30 de abril de 2013, € cua podra
consultarse en las siguientes direcciones el ectrénicas. www.bmv.com.mx y Www.aeromexico.com.mx.

® Acciones Representativas del Capital Social.

Se incorpora por referencia ala seccion 2), (B) (xii) “Acciones Representativas del Capital Social” del reporte anual
2012 de Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, el cua podra consultarse en
las siguientes direcciones el ectrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(u) Dividendosy Poalitica de Dividendos.

Se incorpora por referencia a la seccion 2), (B) (xiii) “Dividendos y Palitica de Dividendos®’ del reporte anual 2012
de Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, & cua podra consultarse en las
siguientes direcciones electronicas; www.bmv.com.mx y www.aeromexico.Com.mx.

(v) Informacion Financiera.

Se incorpora por referencia ala seccion 3), “Informacion Financiera’ del reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico
presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, asi como los estados financieros no auditados a 30 de
septiembre de 2013 presentados ala CNBV y BMV el 22 de octubre de 2013, los cuales podréan consultarse en las
siguientes direcciones el ectrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(w) I nformacion Financiera Seleccionada.
Se incorpora por referencia a la seccion 3), (A) “Informacion Financiera Seleccionada’ del reporte anual 2012 de
Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, asi como los estados financieros no

auditados al 30 de septiembre de 2013 presentados ala CNBV y BMV el 22 de octubre de 2013, los cuales podran
consultarse en las siguientes direcciones el ectrénicas: www.bmv.com.mx y www.agromexico.com.mx.
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(x) Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogr aficay Ventas.

Se incorpora por referencia a la seccion 3), (B) “Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogréficay
Ventas’ del reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado alaCNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, asi
como los estados financieros no auditados a 30 de septiembre de 2013 presentados a la CNBV y BMV € 22 de
octubre de 2013, los cuales podran consultarse en las siguientes direcciones electrénicas. www.bmv.commx y
WWW.8eromexico.com.mx.

) Informacion de Créditos Relevantes.

Se incorpora por referencia a la seccion 3), (C) “Informacion de Créditos Relevantes’ del reporte anual 2012 de
Grupo Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, asi como los estados financieros no
auditados al 30 de septiembre de 2013 presentados ala CNBV y BMV el 22 de octubre de 2013, |os cuales podran
consultarse en las siguientes direcciones el ectrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(2 Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion Financiera de
Aeromexico.

Se incorpora por referencia a la seccién 3), (D) “Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados
de Operacion y Situacion Financiera de Aeromexico” del reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado a la
CNBV y alaBMV, d 30 de abril de 2013, asi como los estados financieros no auditados al 30 de septiembre de
2013 presentados a la CNBV y BMV € 22 de octubre de 2013, los cuales podran consultarse en las siguientes
direcciones electronicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(aa) Resultados de Operacion.

Se incorpora por referencia a la seccion 3), (D) (i) “Resultados de la Operacion” del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado a la CNBV y a la BMV, & 30 de abril de 2013, asi como los estados financieros no
auditados al 30 de septiembre de 2013 presentados ala CNBV y BMV el 22 de octubre de 2013, |os cuales podran
consultarse en las siguientes direcciones electrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(bb) Situacién Financiera, Liquidez y Recur sos de Capital.

Se incorpora por referencia a la seccion 3), (D) (ii) “Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital” del
reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado alaCNBV y alaBMV, € 30 de abril de 2013, asi como los
estados financieros no auditados al 30 de septiembre de 2013 presentados a la CNBV y BMV € 22 de octubre de
2013, los cuades podran consultarse en las siguientes direcciones electronicas. www.bmv.com.mx y
WWW.aeromexico.com.mx.

(cc) Contral Interno.

Se incorpora por referencia ala seccién 3), (D) (iii) “Control Interno” del reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico
presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, asi como los estados financieros no auditados a 30 de
septiembre de 2013 presentados ala CNBV y BMV el 22 de octubre de 2013, los cuales podran consultarse en las
siguientes direcciones electrénicas. www.bmv.com.mx y Www.aeromexico.Com.mx.

(dd) Estimaciones, Provisiones Reservas Contables Criticas.

Se incorpora por referencia ala seccion 3), (E) “Estimaciones, Provisiones, Reservas Contables Criticas’ del reporte
anual 2012 de Grupo Aeromexico presentado alaCNBV y alaBMYV, e 30 de abril de 2013, asi como los estados
financieros no auditados a 30 de septiembre de 2013 presentados ala CNBV y BMV € 22 de octubre de 2013, los
cudes podrdn consultarse en las siguientes direcciones  electrOnicas.  www.bmv.com.mx y
WWW.8eromexico.com.mx.
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(ee) Administracion.

Se incorpora por referencia a la seccion 4), “Administracion” del reporte anual 2012 de Grupo Aeromexico
presentado ala CNBV y ala BMV, € 30 de abril de 2013, el cua podra consultarse en las siguientes direcciones
€l ectrénicas; www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(ff) Administracion y Accionistas.

Se incorpora por referencia a la seccion 4), (C) “Administracion y Accionistas’ del reporte anual 2012 de Grupo
Aeromexico presentado ala CNBV y alaBMV, el 30 de abril de 2013, € cual podra consultarse en las siguientes
direcciones electronicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

(g9) Estatutos Socialesy Otros Convenios.

Se incorpora por referencia a la seccion 4), (D) “Estatutos Sociales y Otros Convenios’ del reporte anual 2012 de

Grupo Aeromexico presentado a la CNBV y ala BMV, e 30 de abril de 2013, € cua podra consultarse en las
siguientes direcciones electrénicas. www.bmv.com.mx y www.aeromexico.Com.mx.
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3.5. Deudor es Relevantes

A la fecha del presente Prospecto, ningun tercero representa mas del 20% (veinte por ciento) de la suma de los
saldos insol utos de todos |os Derechos de Cobro.
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3.6. Administradores u Operadores

Para informacion acerca dd Administrador, ver la seccion 3.4 “Fideicomitente u Originador” del presente
Prospecto.
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3.7. Otros Ter ceros Obligados con € Fideicomiso o los Tenedor es de los Certificados Bur satiles

Excepto por lo divulgado en este Prospecto, actualmente no existen terceros que tengan obligaciones frente a la
Fiduciariaen relacion con la Emision.
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V. ADMINISTRACION
4.1. Auditor es Externos

Se incorpora por referenciala seccion 4) (A) del reporte anual de Grupo Aeromexico por €l gercicio terminado el 31
de diciembre de 2012, presentado a la BMV y la CNBV € 30 de abril de 2013. Dicho reporte anual puede ser
consultado en las paginas de Internet de laCNBV, laBMV y Aeromexico: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y
WWW.aeromexico.com.mx

4.2, Oper aciones con Personas Relacionadasy Conflictos de I nter és
Seincorporapor referenciala seccion 4) (B) del reporte anual de Grupo Aeromexico por el gercicio terminado el 31
de diciembre de 2012, presentado a la BMV y la CNBV € 30 de abril de 2013. Dicho reporte anual puede ser

consultado en las péginas de Internet de laCNBV, laBMV y Aeromexico: www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y
WWW.aeromexico.com.mx
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V. PERSONAS RESPONSABLES

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de Fiduciaria, preparé la
informacion relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a mi leal saber y
entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifiesto que, dentro del alcance
de las acfividades para las que fue contratada mi representada, ésta no tiene conocimiento de informacién relevante
iti falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error

i

., Ingtitucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria.

Maria del Carmen Mozas Gétfiez
Delegado Fiduciario

Hoja de firmas correspondiente al Prospecto de colocacién del programa de colocacion de certificados bursdtiles
fiduciarios a cargo de Deutsche Bank México, S.4., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, como
Sfiduciaria del fideicomiso irrevocable F/1748



Fideicomitente

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el dmbito de nuestras respectivas funciones,
preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
Prospecto, asi como la informacidén financiera del Fideicomitente, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que

haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir al error a
los inversionistas.

Aerovias de México, S.A. de C.V.

Andrés Conesa Labastida
Director General

ez Baker
Director de Ftha#zas

Com

§ David Gustavo Lamoyi Cérdova
i Director Juridico

Hoja de firmas correspondiente al Prospecto de colocacion del programa de colocacion de certificados bursdtiles
fiduciarios a cargo de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como
fiduciaria del fideicomiso irrevocable F/1748



Representante Comiin

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de Representante
Conmlin, revisé la informacién financiera relativa al Patrimonio del Fideicomiso, asi como la relacionada con los
valores a ser emitidos, /

contenida en el present

Mauricio Iiangel Léisequilla
Apoderado

TSN e
Freya Vite Asensio
Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al Prospecto de colocacion del programa de colocacion de certificados bursdtiles
Jiduciarios a cargo de Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, como
fiduciaria del fideicomiso irrevocable F/1748



Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario colocador,
conjunto ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Fideicomitente, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio y de los
derechos de cobro fideicomitidos. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacioén de precios en el mercado y
que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el RNV y en la BMV.

Actinver Casa de Bolsa, S.A.de C.V.
Grupo Financiero Actinver

Julio Gabriel Serrano Castro
Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al Prospecto de colocacion del programa de colocacion de certificados bursdtiles
fiduciarios a cargo de Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como
Sfiduciaria del fideicomiso irrevocable F/1748



Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de intermediario colocador
conjunto, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocio del Fideicomitente, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigaciéon fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio y de los
derechos de cobro fideicomitidos. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de los
Certificados materia de la oferta piblica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y
que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el RNV y en la BMV.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

=

Gonzalo Manuel Mafion Suarez
Apoderado

~_ 7

Angel Espindsa ia
Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al Prospecto de colocacion del programa de colocacion de certificados bursdtiles
fiduciarios a cargo de Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como
Jiduciaria del fideicomiso irrevocable F/1748



Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de intermediario colocador,
conjunto ha realizado la investigacion, revision y anélisis del negocio del Fideicomitente, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio y de los
derechos de cobro fideicomitidos. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Certificados materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el mercado y
que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con
valores inscritos en el RNV y en la BMV.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa Integrante del Grupo Financiero Banamex

ig

Francisco de Asis V&cehte Romano Smith
Apoderado

Hoja de firmas correspondiente al Prospecto de colocacidn del programa de colocacién de certificados bursdtiles
fiduciarios a cargo de Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria, como
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DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion 1. inciso m), numeral 5
de las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores v a Otros
Participantes del Mercado de Valores, y exclusivamente para efectos de los estados
financieros consolidados de Grupo Aeroméxico, S.A.B. de C.V. y subsidiarias por los afios
terminados el 31 dc diciembre de 2012 y 2011; asi como, 2011 y 2010, y por cada uno de
los afios terminados en esas fechas (los “Estados Financieros Consolidados™), que se
incluyen por referencia en el presente prospecto de colocacién relativo al programa de
oferta publica de certificados bursatiles fiduciarios (el “Prospecto™). asi como cualquier otra
informacién financiera que se incluya en el presente Prospecto. cuya fuente provenga de los
Estados Financieros Consolidados, antes mencionados. se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
consolidados de Grupo Aeroméxico. S.A.B. de C.V. y subsidiaras por los afios terminados
el 31 de diciembre de 2012 y 2011; asi como 2011 y 2010, fueron dictaminados con fecha 9
de abril de 2013 y 16 de noviembre de 2012. respectivamente. de conformidad con las
normas internacionales de auditoria.

Asimismo. manifiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del
alcance del] trabajo de auditoria realizado. no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los Estados
Financieros Consolidados dictaminados, ni de informacion relevante que haya sido omitida
o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas. No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizd
procedimientos adicionales con el objeto de expresar una opinién respecto de la demés
informacién contenida en el prospecto que no provenga de los Estados Financieros
Consolidados por él dictaminados.
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VI. ANEXOS

Anexo A. Estados Financieros Consolidados Auditados a 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 de Grupo
Aeromexico, S.A.B.deC.V.

Se incorporan por referencia los estados financieros consolidados auditados de Grupo Aeromexico a 31 de
diciembre de 2012 y 2011, presentados en € reporte anual con fecha 30 de abril de 2013 ala BMV y CNBV, asi
como los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre de 2011 y 2010, presentados en €l reporte
anual con fecha 27 de abril de 2012 a la BMV y ala CNBV, respectivamente, asi como los estados financieros
consolidados no auditados al 30 de septiembre de 2013, presentados a laBMV y ala CNBV € 22 de octubre de
2013. Dicha informacion financiera puede ser consultada en las paginas de Internet de la CNBV, la BMV y
Aeromexico en las siguientes direcciones. www.cnbv.gob.mx, www.bmv.com.mx y www.aeromexico.com.mx.

Anexo B. Estados Financieros Consolidados no Auditados a 30 de septiembre de 2013 de Grupo
Aeromexico, SA.B.deC.V.

Se incorporan por referencia los estados financieros consolidados no auditados a 30 de septiembre de 2013,
presentados alaBMV y ala CNBV € 22 de octubre de 2013. Dicha informacion financiera puede ser consultada en
las paginas de Internet de la CNBV, la BMV y Aeromexico en las siguientes direcciones. www.cnbv.gob.mx,
WWW.bmv.com.mx y wWww.aeromexico.com.mx.

Anexo C. Contrato de Fideicomiso.
Anexo D. Contrato de Administracion.
Anexo E. Opinién Legal.

L os anexos forman parte integrante de este Prospecto.



