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FIRST MAJESTIC SILVER CORP.
Aviso de Oferta Pablica de Adquisicion para cancelacion

Oferta Publica de Adquisicion para cancelacion de la Inscripcion de Valores en el Registro Nacional de Valores
(la "Oferta™) que realiza First Majestic Silver Corp. (el “Oferente”), de hasta 317,837 acciones comunes, sin
expresion de valor nominal (las “Acciones™), detentadas por terceras partes y que fueron adquiridas a través de
la BMV y depositadas ante Indeval al cierre del dia anterior a la fecha de la presente Oferta y que ne sean
residentes de Canada, “U.S. Persor’”, segin se define en la Regulacion $ de la Ley de Valores de los Estados
Unidos de América de 1933 (Regulation S of the United States Securities Act of 1933), segin sea modificada, o
cualquier persona en cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha oferta sea ilegal (los “Accionistas Elegibles™)
que representan el 0.19% del capital social en circulacién de First Majestic Silver Corp. (“FMSC” o la
“Emisora™) a la fecha de esta Oferta, que no son propiedad directa o indirecta de First Majestic Silver Corp. v/o
sus afiliadas. Dichas acciones se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores que mantiene la CNBV
(el “RNV™) y son objeto de cotizacion en la BMV,

CARACTERISTICAS DE LA
OFERTA

Denominacién de la Emisora y Oferente: First Majestic Silver Corp.

Clave de Pizarra: AG.
Nimero Total de Acciones Representativas del 165,733,164
Capital Social de 1a Emisora:

Nimero Total de Acciones Suscritas y Pagadas: 165,733,164

Precio de Adquisicion de Ias Acciones de la
Oferta:

Monto Total de la Oferta:

umero de Acciones sujetas a la Oferta:

i

orcentaje del Capital Social de la Emisora que

$128.72 MN. (ciento veintiocho Pesos 72/100,
Moneda Nacional), por Accidn.

$40,911,978.64 M.N. (cvarenta millones novecientos
once mil novecientos setenta y ocho Pesos 64/100,
Moneda Nacional}.

Hasta 317,837 (trescientas diecisiete mil ochocientas
treinta y siete) acciones comunes, sin expresién de
valor nominal,

Aproximadamente el 0.19% (punto 19 por ciento} del



Representa la Oferta:

Periodo de la Oferta:
Fecha de Vencimiento de la Oferta;

Fecha de Registro en Bolsa;

Fecha de Liquidacion:

capital social total suscrito ¥ pagado de la Emisora.

2D5311729 de noviembre de 2017 al 28 de diciembre de

28 de diciembre de 2017,

3 de enero del 2018 o el Tercer Dia Habil inmediato
siguiente a la Fecha de Vencimiento de la Oferta.

3 (tres) Dias Habiles después de fa Fecha de Registro

Denominaciin del Intermediario en la Oferta

Lugar vy

informativo

Publicacion del Aviso de Oferta:

Fecha de Publicacion de los Resultados de la

Oferta:

fecha de publicacion del

en Bolsa, es decir, el 8 de enero de 2018.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat.

Folleto  Ciudad de México, a 29 de noviembre de 2017.

El avise de oferta publica se publicara en el SEDI
(Sistema Electronico de Envié y Difusién de
Informacion) diariamente durante el Periodo de la
Oferta.

El 29 de diciembre de 2017, Dia Habil inmediato
siguiente a la Fecha de Vencimiento de la Oferta se
hara del conocimiento del pablico a través de los
sistermas de la BMV el resultado de [a Oferta.

Mecanica para Participar en la Oferta:

El intermediario colocador, un Dia Hébil previo a la fecha de inicio del Periodo de la Oferta, recibira de Indeval
la constancia de tenencia accionaria, en la que se indique el nimero de Acciones que mantiene en custodia.

Durante el Periodo de la Oferta:

a)

b)

los Accionistas Elegibles de FMSC que deseen participar en la Oferta y que mantengan la guarda
de las acciones de FMSC de Accionistas Elegibles (las “Acciones Flegibles”} a través de Custodios
con cuentas en Indeval (seglin dichos términos se definen en el Glosario del Folleto Informativo),
deberdn instruir por escrite a su respectivo Custodio para que, en su representacion, acepte los
términos y condiciones de la Oferta (cada una, una “Instruccién de Venta™) y traspase a la cuenta
que en Indeval mantiene Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat (el “Intermediario” o “Scotiabank™), las Acciones Elegibles que desee vender en la Oferta,
al precio de adquisicién por Accidn de conformidad a la mecanica de calculo que se establece en
este Folleto Informativo (el “Precio de Compra™).

Una vez que los Custodios reciban la Instruccion de Venta de sus clientes, Accionistas Elegibles,
cada Custodio deberd (i} concentrar las Instrucciones de Venta que reciba de acuerdo con el
procedimiento que cada Custodio considere apropiado; (ii) mantener en custodia las Accicnes
Elegibles respecte de las cuales haya recibide Instrucciones de Venta hasta su traspaso al
Intermediario; (iii) completar, con base en la inforinacion presentada por sus clientes, Accionistas
Elegibles, el formato de carta a través de la cual aceptan participar en la Oferta (la “Carta de
Aceptacién”) misma que se anexa a este Folleto Informativo para disposicidn de los Custodios, y
{iv) entregar al Intermediario las Cartas de Aceptacién identificando las Acciones Elegibles que ¢l



Custodio traspasard en la Oferta por cuenta de sus clientes, Accionistas Elegibles. Las Cartas de
Aceptacién y la Certificacién del Custodio, deberdn ser llenadas, firmadas por un representante
legal del Custodio con poderes para realizar actos de administracion y entregadas con acuse de
recibo en las oficinas del Intermediario ubicadas en la calle de Lorenzo Boturini 202, piso 1,
Colonia Transito, C.P. 06820, Ciudad de México, en ateticidn del sefior Jaime Ledezma Rodarte. El
horario de recepcién de las Cartas de Aceptacion sera de las 9:00 hasta las 14:00 horas y de las
16:00 a las 18:00 horas, tiempo de la Ciudad de México, durante todos los Dias Habiles del
Periodo de la Oferta, excepto en la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en la cual serd de las 9:00 a
las 13:00 horas, tiempo de la Ciudad de México. Cualquier Carta de Aceptacion que sea entregada
al Intermediario de forma posterior al horario seiialado (asf como las Acciones Elegibles que
amparara dicha carta), no serdn consideradas para participar en la Oferta.

¢) Los Custodios traspasardn las Acciones Elegibles de sus clientes, Accionistas Elegibles, que les
hayan girado Instrucciones de Venta, a la cuenta 010070802 que mantiene el Intermediario en
Indeval (la “Cuenta Concentradora™), a mas tardar a las 13:00 horas {tiempo de la Ciudad de
Meéxico) de la Fecha de Vencimiento de la Oferta. No participaran en la Oferta y No serén
compradas por el Oferente aquellas Acciones Elegibles en relacién con las cuales se haya recibido
una Carta de Aceptacidn, pero que no hayan sido traspasadas dichas acciones a la Cuenta
Concentradora,

d) A mas tardar en la Fecha de Liquidacién, el Oferente entregara al Intermediario, el Precio de
Compra pagadero por todas las Acciones Elegibles que hayan participado en la Oferta. El
Intermediario no estard obligado a realizar el registro de la Oferta en la BMV y en consecuencia a
liquidar la Oferta, en el caso que el Oferente no le entregue previamente los recursos necesarios
para pagar el Precio de Compra por las Acciones Elegibles que hayan sido entregadas como parte
de la Oferta, sin responsabilidad alguna para ¢l Intermediario.

e} En la Fecha de Liquidacion, el Intermediario traspasara a las distintas cuentas de cada uno de los
Custodios, el Precio de Compra respecto de cada una de las Acciones Elegibles que hayan sido
validamente entregadas conforme al procedimiento descrito en este Follete Informativo, Las
cantidades pagaderas respecto de Acciones .Elegibles vélidamente entregadas conforme al
procedimiento descrito en este Folleto Informativo, seran entregadas por el Intermediario, a los
diferentes Custodios, a mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a la Fecha de Liquidacién (es decir
el 11 de enero de 2018).

En la medida que el contrato de intermediacién que cualquier Accionista Elegible tenga celebrado con su
Custodio permita al Custodio actuar de manera discrecional, no sera necesario que el Accionista Elegible dé la
Instruccion de Venta a dicho Custodio, y el Custodio podra realizar la venta de dichas Acciones Elegibles
conforme al procedimiento descrito en el Folleto Informativo, a su discrecién. Sin embargo, para que dichas
Acciones Elegibles puedan participar en la Oferta, cada Custodio debera entregar al Intermediario la
documentacién a que refiere el inciso b) anterior.

La aceptacidn incondicional e irrevocable de la Oferta (sujeta a las condiciones a las cuales se encuentra sujeta
la Oferta) Gnicamente se tendra por efectuada cuando el Intermediario haya recibido (i) la Carta de Aceptacidn
debidamente completada y firmada, y (ii) una confirmacién del traspaso de las Acciones Elegibles respectivas
a, v la efectiva recepcion de ias Acciones Elegibles en, la Cuenta Concentradora u otras cuentas respectivas en
caso de existir alguna modificacidn.

La aceptacion de las Acciones Elegibles para su pago por el Oferente constituye un acuerdo obligatorio de
enta de las Acciones Elegibles respectivas entre el Accionista Elegible y el Oferente, en los términos y sujeto a
s condiciones que se describen en este Folleto Informativo y sujeto a [as condiciones a las cuales se encuentra
jeta la Oferta.



La Oferta estd unicamente disponible para Accionistas Elegibles en relacion con sus Acciones Elegibles, en ¢l
entendido que las mismas fueron adquiridas a través de la BMV y que al cierre del Dia Habil previo a la fecha de
la Oferta se encuentran en custodia en Indeval. El presente documento no constituye una oferta de compra a
residentes de Canada, a cualquier “U.S. Person™, segin se define en la Regulacion S de la Ley de Valores de los
Estados Unidos de América de 1933 (Regulation S of the United States Securities Act of 1933), segin la misma
sea modificada, o a cualquier persona en cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha oferta sea ilegal. La oferta
publica de adquisicién para cancelacion de acciones materia de este Folleto Informativo no estd dirigido a
accionistas residentes en cualquier jurisdiccidn en la cual llevar a cabo o aceptar la misma, se encuentre fuera de
cumplimiento de las leyes de dicha jurisdiccion.

El Oferente se reserva el derecho, conforme a lo previsto en este Folleto Informativo, de (i) rechazar cualquier
Carta de Aceptacion o entrega de Acciones Elegibles, o (i) de negarse a aceptar cualquier Carta de Aceptaciodn
o entrega de Acciones Elegibles, que no se haya realizado en forma debida a lo establecido en este Folleto
Informativo. :

En la Fecha de Registro, el Intermediario registrara a través de la BMV, las Acciones Elegibles que hayan sido
validamente entregadas conforme al procedimiento descrito en este Folleto Informativo. La compra de dichas
Acciones Elegibles se realizara al Precio de Compra a los Accionistas Elegibles a través del Custodio por cuyo
conducto hayan presentado su Instruccion de Venta, y siempre y cuando dicho Custodio haya presentado la
Carta de Aceptacidn respectiva,

La propiedad de las Acciones Elegibles que hayan sido entregadas en la Oferta se considerard transferida al
Oferente al momento de ejecutarse la operacidn de registro sefialada en el parrafo anterior, en el entendido que
la aceptacion de la Oferta se considerard incondicional e irrevocable a partir de que se realicen los actos
descritos en los parrafos anteriores.

A mas tardar el Dia Habil siguiente a la Fecha de Vencimiento, el Intermediario informaréa a la BMV el nimero
de Acciones Elegibles que hayan sido entregadas de conformidad con los parrafos anteriores,

Pagos Adicionales: El Oferente declara, bajo protesta de decir verdad, que no existen pagos distintos al Precio
de Compra por las Acciones Elegibles objeto de la Oferta, en los términos contenidos en este Folleto
Informative pagaderos a los Accionistas Elegibles participantes en la Oferta, v cada uno de ellos recibira
exactamente la misma contraprestacion a cambio de cada una de sus Acciones Elegibles.

Condiciones: La Oferta se encuentra sujeta a una serie de condiciones, que se describen en la Seccion 7 del
Folleto Informative (“Condiciones de la Oferta™). Entre otras, la Oferta estd limitada a las Acciones Elegibles
de la Emisora propiedad de Accionistas Elegibles, es decir, a Acciones detentadas por terceras partes y que
fueron adquiridas a través de la BMV y que al cierre del dia anterior a la Fecha de la Oferta se encuentran en
custodia de Indeval, y que no sean Acciones propiedad de residentes de Canada, “{/S. Person”, seglin se define
en la Regulacion S de la Ley de Valores de los Estados Unidos de América de 1933 (Regulation § of the Unired
States Securities Act of 1933), segin sea modificada, o cualquier persona en cualquier otra jurisdiccion en la
cual dicha oferta sea ilegal; y fa Oferta esta sujeta a la condicion de que no exista, a la Fecha de Liquidacion,
Ley, orden judicial, administrativa o cualquier otra orden emitida por una autoridad que impida o prohiba al
Oferente comprar las Acciones Elegibles objeto de la Oferta en la Fecha de Liquidacidn. En cualquier caso, el
Oferente informara de cualesquiera hechos relevantes a través del sistema Emisnet de la BMV,

Posibilidad de Prérroga de la Oferta: El Oferente podra extender el Periodo de la Oferta, por plazos
adicionales no podran ser inferiores a 5 (cinco) Dias Habiles y no mayores a 10 {diez) Dias Habiles, en cualquier
nomento antes de la Fecha de Vencimiento, previa autorizacion de la CNBV, en términos del Arliculo 97,
raccion I1I de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV™),



En caso de prorroga o extension del Periodo de la Oferta, la Fecha de Vencimiento, Fecha de Registro ante la
BMV y Fecha de Liquidacion de la Oferta se prorrogaran en los mismos términos, y los mismos se darin a
conocer a través del Folleto Informativo debidamente modificado.

Derecho a Declinar la Aceptacién de la Oferta: No obstante cualquier otra disposicion en contrario en este
Folleto Informativo, los Accionistas Elegibles tenedores de las Acciones Elegibles objeto de la Oferta que
hayan aceptado la Oferta tendrdn, en todo momento hasta la Fecha de Vencimiento, el derecho a declinar y
revocar la aceptacion de la Oferta en caso de efectuarse modificaciones a la Oferta que sean relevantes a juicio
de la CNBV o de presentarse otra u otras ofertas competitivas respecto de las Acciones Elegibles bajo mejores
condiciones. Para manifestar la intencion de un Accionista Elegible para declinar o revocar la aceptacidén de su
participacion en la Oferta previa autorizacién de fa CNBV, el Custodio respectivo debera entregar al
Intermediario la Carta de Desistimiento (segin dicho término se define en el Glosario de Términos de este
Folleto Informativo), en la forma y términos sefialados en el presente Folleto Informativo.

Opinidn del Consejo: La realizacién de la Oferta fue aprobada por la Sesién del Consejo de Administracion de
FMSC celebrada el 16 de junio de 2017. El Consejo de Administracion de FMSC deberd elaborar, y comunicar
al piblico inversionista a través de los medios que la BMV establezca, la opinion e informe previstos en el
Articulo 101 de la LMV a mas tardar el décimo Dia Habil posterior al inicio de 1a Oferta.

Tratamiento Fiscal de la Oferta: La ganancia, en su caso, obtenida por los Accionistas Elegibles producto de
la venta de las Acciones Elegibles de la Oferta constituye un ingreso acumulable sujeto af pago del impuesto
sobre la renta en México en términos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Los Accionistas Elegibles
personas fisicas con residencia fiscal en México y aquellos Accionistas Elegibles que tengan su residencia
fiscal en el extranjero estaran obligadas a pagar el impuesto sobre la renta, por la ganancia derivada de la venta
de sus Acciones Elegibles, en términos de lo establecido en la propia Ley del Impuesto Sobre la Renta. Los
Accionistas Elegibles con residencia fiscal en el extranjero podrén estar sujetos, ademas, al pago de impuestos
en su pais de residencia fiscal, sin perjuicio de los beneficios que pudieran corresponderles al amparo de
tratados para evitar la doble tributacion celebrada entre México v el pais de su residencia fiscal. El tratamiento
fiscal antes descrito puede no ser aplicable a todos los Accionistas Elegibles, ya que el mismo depende de su
situacion particular, ademds que no es exhaustivo ni detallado, por lo que se recomienda a todos los Accionistas
Elegibles a consultar con el asesor fiscal de su eleccion para determinar las consecuencias fiscales, en México
y/o en su caso, en el pais donde tengan su residencia fiscal, derivado de la venta de sus Acciones Elegibles,

Cancelacién de Registro y Listado de las Acciones; Fideicomiso de Desliste: Una vez concluida la Oferta,
FMSC solicitard a la CNBV y a la BMV, la cancelacion del registro de las Acciones en el RNV y del listado de
valores con capacidad de cotizar en la BMV, respectivamente. En caso que la CNBYV apruebe dicha cancelacion
del registro y el listado en la BMV de las Acciones, FMSC constituira un Fideicomiso de Desliste (segin dicho
término se define en el Glosario de este Folleto Informativo) y le aportar los recursos necesarios para adquirir,
al Precio de Compra, las Acciones Elegibles de los Accionistas Elegibles que no sean compradas por FMSC
bajo esta Oferta. Dicho Fideicomiso de Desliste estard vigente durante un periodo minimo de 6 (seis) meses
contados a partir de la fecha de cancelacidn del registro y listado de las Acciones. Las ventas de Acciones
Elegibies al Fiduciario en el Fideicomiso de Desliste realizadas después de la cancelacion del registro de las
Acciones en et RNV y de su listado en el listado que mantiene la BMV no seran realizadas mediante una bolsa
valores concesionada en términos de la LMV, lo que puede resultar para los Accionistas Elegibles en un
tamiento fiscal distinto al descrito anteriormente,

Intermediario de la Oferta

if?f}i& g S S
B Scotiaoani

Scotiz Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat



Inscripcion en el RNV y Cotizacion en Bolsa: Las Acciones materia de esta Oferta estan inscritas en el RNV
cotizan en la BMV. La inscripcion en el RNV no implica certificacidn sobre la bondad de los valores, la
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Aviso de Oferta
publica de adquisicidn para cancelacion, o en el Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

La CNBV autorizd al Oferente a publicar el presente Folleto Informative y el Aviso de Oferta Publica de
Adquisicion para cancelacion a mediante oficio No. 153/10777/2017 del 28 de noviembre de 2017, El Folleto
Informative de la Oferta se encuentra a disposicion del publico en las siguientes paginas de internet:
www.gob.mx/cnbv, www.firstmajestic.com y www.bmv.com.mx

Ciudad de México a 29 de noviembre de 2017,
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AVISO IMPORTANTE
- Los anexos del presente Folleto Informativo forman parte integrante del mismo.
Ningan intermediario, apoderado para celehrar operaciones con el publice, o cualquier otra persona, ha sido
autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que mo esté contenida en este

documento,

Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no esté contenida en este documento
debera entenderse que no ha sido autorizada por el Oferente ni por el Intermediario.

La informacion propercionada en este documento es proporcionada exclusivamente por el Oferente.




GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Salvo que se indique lo contrario expresamente en la portada o el cuerpo de este Follete Informativo, las
referencias a los siguienies (érminos tienen el significado que se les atribuye a continuacion, tanto en lo singular
como en lo plural:

Términos Definiciones

Acciones Significa, las 165,733,164 acciones comunes, sin
expresion de valor nominal, representativas del capital
social de FMSC.

Acciones Elegibles Significa, las Acciones Comunes de FMSC detentadas

por terceras partes y que fueron adquiridas a través de
la BMV y que se encuentran en custodia en Indeval al
cierre del Dia Habil previo a la fecha de la presente
Oferta y que no sean Acciones propiedad de
residentes de Canada, “U.S. Person™, segin se define
en la Regulacion S de la Ley de Valores de los
Estados Unidos de América de 1933 (Regulation 5 of
the United Stales Securities Act of [933), segin la
misma sea modificada, ¢ cualquier persona en
cualquier otra jurisdiccion en la cual dicha oferta no
sea dirigida o ilegal.

Acciones No Participantes Signiftca, cualquier Accidn de FMSC que no sea una
Accion Elegible.

Accionistas Significa, los accionistas de FMSC.

Accionistas Elegibles Significa, los Accionistas propietarios de Acciones
Elegibles.

Accionistas Elegibles no Participantes Significa, los Accionistas Elegibles que no vendan sus

Acciones Elegibles en la Oferta.

BMY Significa, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V.
Carta de Aceptacion Significa, la carta de aceptacidn de la Oferta que cada

Custodio  debera  entregar al  Intermediario
notificandole, entre otros, el nimero de Acciones
Elegibles que entregard por cuenta de sus clientes,
Accionistas Elegibles, que mantienen en dicha
mstitucidn sus Acciones Elegibles en custodia para
participar en la Oferta y que constituye la
manifestacion expresa de voluntad de cada Accionista
Elegible de participar en la Oferta mediante el pago
del Precio de Compra de las Acciones Elegibles, y
mediante la cual certifica que los Accionistas
Elegibles y las Acciones Elegibles que participen en la
(Oferta, cumplen con todes los requisitos necesarios
para participar en la Oferta, cuyo formato forma parte



Carta de Desistimiento

CNBYV

Consejo de Administracion

Cuenta Concentradora

Custodios

Derecho de Declinar la Aceptacion de la Oferta

Dia Habil

Disposiciones

Emisora, FMSC, Sociedad, Compaiiia u Oferente

Extension del Periodo de la Oferta:

Fadcha de Inicio de la Oferta

echa de Liquidacion de la Oferta

de este Folleto Informativo. La Carta de Aceptacion
debera ser suscrita por un apoderado del Custodio con
facuitades para actos de administracién.

Significa, el formato de carta que los Custodios
deberan de entregar al Intermediario de la Oferta, que
contendra los datos de aquellos Accionistas Elegibles
que, una vez presentada su Carta de Aceptacidn,
decidieron no participar en la Oferta, cuyo formato
forma parte de este Folleto Informativo. La Carta de
Desistimiento deberd ser suscrita por un apoderado del
Custodio con facultades para actos de administracion.

Significa, la Comision Nacicnal Bancaria y de
Valores.

Significa, el Consejo de Administracién de FMSC.

Significa, la Cuenta No. 010070802 que mantiene el
Intermediaric en Indeval.

Significa, las casas de bolsa, instituciones de crédito u
otras instituciones de depdsito que sean depositantes
de valores ante Indeval y en las que los Accionistas
Elegibles mantengan sus Acciones Elegibles en
depdsito.

Significa el derecho que tienen los Accionistas
Elegibles para desistirse de aceptar participar en la
Oferta en términos de lo previsto en este Folleto
Informativo.

Significa, cualquier dia distinto al sabado, domingo o
un dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad
de México abran al publico, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBV.

Significa, las Disposiciones de Caricter General
Aplicables a las Emisoras de Valores y Otros
Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la
CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la
Federacion el 19 de marzo de 2003, segin hayan sido
modificadas a la fecha de este Folleto Informativo.

Significa, First Majestic Silver Corp.

En caso de prorroga o extension del Periodo de la
Oferta, la Fecha de Vencimiento y Fecha de
Liquidacién de la Oferta se prorrogaran en los mismos
términos,

Significa, el 29 de noviembre de 2017.

Significa, el 8 de enero de 2018.



Fecha de Registro de la Oferta
Fecha de Vencimiento de la Oferta

Fideicomiso de Desliste

Fiduciario del Fideicomiso de Desliste

Folieto Informativo

Indeval

Intermediaric o Scotiabank

Instruccion de Venta

Posibilidad de Prarroga de la Oferta:

Ley

LMV
México

I Oferta

Significa, el 3 de enero del 2018.
Significa, el 28 de diciembre de 2017,

Significa, el fideicomise constituido por el Oferente al
cual aportar los recursos necesarios para adquirir, al
Precio de Compra, las Acciones Elegibles de los
Accionistas Elegibles que asi lo deseen y que no sean
compradas por FMSC en esta Oferta.

Significa, Scotiabank Inverlat, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, Divisién Fiduciaria.

Significa, este folleto informativo que se publica
conforme al articulo 16 de las Disposiciones.

Significa, S.D. Indeval, Institucion para el Depésito de
Valores, S.A. de C.V.

Significa, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C. V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Significa, la instruccion que todo Accionista Elegible
que desee vender sus Acciones Elegibles al Oferente
conforme a la Oferta deberd entregar a su Custodio,
como se describe en el inciso b) del apartado
“Mecdnica para participar en la Oferta”, salvo que el
Custodio esté autorizade por el cliente respectivo a
operar la cuenta de manera discrecional, en cuyo caso
el Custodio serd responsable de entregar al
Intermediario Ia Carta de Participacion.

El Oferente podra extender el Periodo de la Oferta,
por plazos adicionales no podran ser inferiores a 3
(cinco) Dias Habiles y no mayores a 10 (diez) Dias
Habiles, en cualquier momento antes de la Fecha de
Vencimiento, previa autorizacion de la CNBV.,

Significa, cualquier estatuto, ley, ordenanza, regla,
codigo administrativo, interpretacion administrativa,
regulacion, reglamento, orden, escrito, mandamiento
judicial, directiva, sentencia, decreto, politica
promulgada, decision o cualquier otro requerimiento
de una autoridad gubernamental, sea federal, estatal,
municipal o local, de México.

Significa, la Ley del Mercado de Valores.
Significa, los Estados Unidos Mexicanos.

Significa, la oferta publica de adquisicién para



Periodo de la Oferta

Pesos

Precio de Compra

RNV

Sesién de Consejo de Desliste

cancelacion de todas las Acciones Elegibles propiedad
de Accionistas Elegibles.

Significa, el periodo del 29 de noviembre de 2017 al
28 de diciembre de 2017.

Significa, la moneda de curso legal en México.

Significa, el precio de compra por cada Accién
Elegible materia de 1a Oferta, esto es, la cantidad de
$128.72 M.N. (ciento veintiocho Pesos 72/100
moneda nacional) por Accion Elegible.

Significa, el Registro Nacional de Valores que
mantiene la CNBV,

Significa, la Sesidn de Consejo de Administracion de
FMSC celebrada el 16 de junio de 2017, en la que los
Miembros dicho Consejo de Administracion
aprobaron (i) esta Oferta, v (ii) solicitar a la CNBV la
cancelacion del registro de las Acciones ante el RNV
y la cancelacion del listade de las Acciones en el
listado que mantiene la BMV,



1. DENOMINACION Y DOMICILIO DEL OFERENTE Y EMISORA

El Oferente y la Emisora, son la misma sociedad, y se encuentra constituida bajo la denominacién de First
Majestic Silver Corp.

La Emisora es una sociedad mercantil constituida conforme a las leyes de Canada con domicilio en la calle
West Georgia, numero 1805 — 925, Vancouver, British Columbia, Canadd C.P. V6C3L2, y nimero de
teléfono 001-604-688-3033.

Las acciones de FMSC ¢otizan en la BMV con la clave de pizarra “AG”.

Las personas interesadas pueden obtener informacién adicional de la Emisora, a través de la BMV o en la
direccion de Internet de la Emisora: www. firstmajestic.com .

El presente Folleto Informativo podra ser consultado en las paginas de Internet de la CNBY y BMV en
las siguientes direcciones: htlp://www.gob.mx/enbv y www.bmv.com.mx.




2. INFORMACION DEL OFERENTE

El Oferente es la Emisora, FMSC.

La Sociedad se dedica al negocio de la produccidn, desarrollo, exploracion y adquisicidn de propiedades mineras
enfocadas a la produccidn de plata en México. Las acciones ordinarias de la Sociedad cotizan en la Bolsa de
Toronto, bajo el simbolo "FR" y en la Bolsa de Valores de Nueva York bajo el simbolo "AG". Las acciones
también cotizan en la Bolsa de Frankfurt bajo el simbolo "FMV™.

Oferente y la Emisora con domicilic en 925 West Georgia Street, Suite 1805 Vancouver, Columbia Britanica,
Canada, con teléfono 604-688-3033.

Para mayor informacion sobre FMSC, puede consultarse su reporte anual y reportes trimestrales en la pagina de
internet de la BMV (http://www.bmvy.com.mx/es/emisoras/informacionfinanciera/ AG-31398-CGEN _CAPIT).




3. RELACION ENTRE EL OFERENTE Y LA EMISORA

El Oferente es la Emisora, FMSC,



4. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
La Oferta materia de este Folleto Informativo tiene las siguientes caracteristicas:

a) Caracteristicas de la Acciones Elegibles a Adquirir

317,837 Acciones de FMSC detentadas por terceras partes v que fueron adquiridas a través de la
BMYV y depositadas ante Indeval al cierre del dia anterior a la fecha de la presente Oferta v que no
sean propiedad de residentes de Canada, de “U.S. Person”, segin se define en la Regulacién S de la
Ley de Valores de los Estados Unidos de América de 1933 (Regularion S of the United States
Securities Act of 1933), segiin la misma sea modificada, o de cualquier persona en cualquier otra
jurisdiccion en la cual dicha oferta no sea dirigida o ilegal, es decir, la Oferta esta dirigida
exclusivamente al 100% {cien por ciento) de las Acciones Elegibles.

b} Porcentaje del capital social de la Emisora que representan las Acciones Elegibles Materia
de la Oferta.

Las Acciones Elegibles objeto de la Oferta representan aproximadamente el 0.19 % (punto diecinueve
por ciento) de todas las Acciones representativas del capital social de FMSC emitidas y en circulacion
a la fecha de este Folleto Informativo.

c) Bases para la fijacién del Precio de Compra por Accién Elegible.

El Precio de Compra por cada Accidn Elegible objeto de la Oferta es la cantidad de $128.72 M.N.
(ciento veintiocho Pesos 72/100 moneda nacional).

En cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 108 de la LMV, el Precio de Compra por cada Accién
Elegible, sera el que resulte mayor entre a) el valor de cotizacion de las Acciones en la BMV, y b) el
valor contable de las Acciones, con base en el ultimo reporte financiero trimestral presentado por
FMSC a la CNBV y a la BMV antes del inicio de la Oferta. Se entendera que el valor de cotizacion de
las Acciones en la BMV sera el precio promedio ponderado por volumen de las operaciones que se
hayan efectuado durante los ultimos 30 (treinta) dias en que se hubieren negociado las Acciones
previos al inicio de la Oferta, durante un periodo que no podra ser superior a 6 (seis) meses. En caso
que el numero de dias en que se hayan negociado las Acciones durante el pericdo sefialado sea
inferior a 30 (treinta) dias habiles se tomaran los dias que efectivamente se hubieren negociado.
Cuando no hubiere habido negociaciones en dicho periodo, se tomard el valor contable de las
Acciones, conforme a lo sefialado en el inciso b} de este parrafo.

Para determinar el Precio de Compra, la Emisora consideré la siguiente informacion:

a) El precio promedio ponderado por volumen de las Acciones de acuerde a las operaciones
efectuadas durante los tltimos 30 dfas de negociacion durante un periodo que no podra exceder
de 6 meses, segin informacién provista por la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V., al 28
de noviembre de 2017 (altimo dia en que se negociaron Acciones Elegibles previo al inicio del
Periodo de la Oferta) fue de $128.72 M.N. (ciento veintiocho pesos 72/100, Moneda Nacional)
por Accion.

b) Por su parte el valor contable por Accidn es de $71.31 M.N. (setenta y un pesos 31/100, Moneda
Nacional), considerando el dltimo reporte financiero enviado por FMSC a la CNBV y a la BMV
correspondiente al tercer trimestre del gjercicio 2017,

Considerando lo establecido en el parrafo anterior, el Precio de Compra por cada Accion Elegible es
la cantidad de $128.72 M.N. (ciento veintiocho Pesos 72/100 moneda nacional).

os Accicnistas Elegibles que decidan participar en la Oferta recibiran como pago por la compra de
cada una de sus Acciones Elegibles, el Precio de Compra.
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d) Monto Total de la Oferta.
El monto total de la Oferta, suponiendo que el Oferente compre todas las Acciones Elegibles de la Emisora
objeto de la Oferta, es la cantidad de $40,911,978.64 M.N. (cuarenta millones novecientos once mil novecientos
setenta y ocho Pesos 64/100, Moneda Nacional).

e) Multiplos

Los multiplos de mercado de [a Emisora al 28 de noviembre de 2017, expresada en Pesos, son:

Valor en libros por Accidén 70.62
Precio / Valor en Libros por Accién 1.77
Utilidad Neta por Accion 0.37
Precio / Utilidad por Accidén 337.29

* Informacidn financiera tomada de reportes de la Emisora al 30 de septiembre de 2017

**Informacidn al 28 de noviembre de 2017

Nota: Para conversion de cifras de Dolares a Pesos Mexicanos se utilizé el tipo de cambio FIX del 28 de noviembre de 2017
MXPS 18.5848

f) Maultiplos de Mercado

El Precio de Compra representa los siguientes multiplos en relacion con el precie de cotizacion de las
Acciones de la Emisora materia de la Oferta en BMV:

Fecha 28 Nov 2017
Precio de Compra por Accién 128.72
Precio de Cotizacion 124.5

Precio de Compra por Accidn / Precio de
Cotizacidn (X)

1.0339

g) Estructura del Capital antes y después de la Oferta.

El capital de la Emisora antes y después de la Oferta no sufrira ningiin cambio a consecuencia de dicha
Oferta, ya que por el monto total de la Oferta no afecta directamente a la Estructura del Capital de la
Emisora.

h) Periodo de la Oferta

Del 29 de noviembre de 2017 hasta el 28 de diciembre de 2017 hasta las 13:00 horas (tiempo de la Ciudad de
México).

FMSC podra extender el Periodo de la Oferta, por plazos adicionales no podran ser inferiores a 5 (cinco)
Dias Habiles v no mayores a 10 (diez) Dias Habiles, en cualquier memento antes de la Fecha de

Vencimiento, y previa autorizacién de la CNBV.

En caso de prorroga o extensién del Periodo de la Oferta, la Fecha de Vencimiento y Fecha de Liquidacién
de la Oferta se prorrogaran en los mismos términos.

FMSC podrd, sujeto solamente a la legislacion aplicable, llevar a cabo ofertas de compra adicionales después
e la Fecha de Vencimiento.
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i) Procedimiento de la Operacidn.
1. Mecanica de Aceptacién
Durante el Periodo de la Oferta:

Los Accionistas Elegibles de FMSC que deseen participar en la Oferta y que mantengan la guarda de las
Acciones de FMSC de Accionistas Elegibles a través de Custodios con cuentas en Indeval, deberan instruir
por escrite a su respective Custodio para que, en su representacion, acepte los términos y condiciones de la
Oferta a través de una Instruccion de Venta y traspase a la Cuenta Concentradora del Intermediario, las
Acciones Elegibles que desee vender en la Oferta al Precio de Compra.

Una vez que los Custodios reciban la Instruccidén de Venta de sus clientes, Accionistas Elegibles, cada
Custodio debera (i) concentrar las Instrucciones de Venta que reciba de acuerdo con el procedimiento que
cada Custodio considere apropiado; (ii) mantener en custodia las Acciones Elegibles respecto de las cuales
haya recibido Instrucciones de Venta hasta su traspaso al Intermediario; (iii) completar, con base en la
informacién presentada por sus clientes, Accionistas Elegibles, la Carta Aceptacidn, misma que se anexa a
este Folleto Informative para disposicion de los Custodios y (iv) entregar al Intermediario las Cartas de
Aceptacion identificando las Acciones Elegibles que el Custodio traspasard en la Oferta por cuenta de sus
clientes, Accionistas Elegibles. Las Cartas de Aceptacion v la certificacién del Custodio deberan ser firmadas
por un representante legal del Custodio con pederes para realizar actos de administracién y entregadas con
acuse de recibo en las oficinas del Intermediario ubicadas en la calle de Lorenzo Boturini 202, piso 1,
Colonia Trénsito, C.P. 06820, Ciudad de México, en atencién del sefior Jaime Ledezma Rodarte, El horario
de recepcion de las Cartas de Aceptacion sera de las 9:00 hasta las 14:00 horas y de las 16:00 a las 18:00
horas, tiempo de la Ciudad de México, durante todos los Dias Habiles del Periodo de la Oferta, excepto en la
Fecha de Vencimiento de la Oferta, en la cual serd de las 9:00 a las 13:00 horas, tiempo de la Ciudad de
Meéxico. Cualquier Carta de Aceptacidn que sea entregada al Intermediario de forma posterior al horario
sefialade (asi como las Acciones Elegibles que amparara dicha carta), no sera considerada para participar en

la Oferta.

Los Custodios traspasaran las Acciones Elegibles de sus clientes, Accionistas Elegibles, que les hayan girado
Instrucciones de Venta, a la Cuenta Concentradora que se identifica con el numero 010670802, que mantiene
el Intermediario en Indeval, a mas tardar a las 13:00 horas (tiempo de la Ciudad de Meéxico) de la Fecha de
Vencimiento de la Oferta. No participaran en la Oferta y no seran compradas por ¢l Oferente aquellas
Acciones Elegibles en relacion con las cuales se haya recibido una Carta de Aceptacién, pero que ne hayan
sido traspasadas dichas acciones a la Cuenta Concentradora.

En la medida que el contrato de intermediacion que cualquier Accionista Elegible tenga celebrado con su
Custodio permita al Custodio actuar de manera discrecional, no serd necesario que el Accionista Elegible dé
la Instruccién de Venta a dicho Custodio, y ¢l Custodio podra realizar la venta de dichas Acciones Elegibles
conforme al procedimiento descrito en ¢l Folleto Informativo, a su discrecion. Sin embargo, para que dichas
Acciones Elegibles puedan participar en la Oferta, cada Custodio debera entregar al Intermediaric la
documentacién a que refiere los parrafos anteriores,

En la Fecha de Liquidacion, el Intermediario traspasard a las distintas cuentas de cada uno de los Custodios,
el Precio de Compra respecto de cada una de las Acciones Elegibles que hayan sido validamente entregadas
conforme al procedimiento descrite en este Folleto Informativo. Las cantidades pagaderas respecto de
Acciones Elegibles validamente entregadas conforme al procedimiento descrito en este Folleto Informative,
seran entregadas por el Intermediario, a los diferentes Custodios, a mas tardar el tercer Dia Habil siguiente a
la Fecha de Liquidacién (es decir el 11 de enero de 2018).

Se considera un Accionista Elegible a Accionistas propictarios de Acciones Elegibles, es decir, acciones
comunes, sin expresion de valor nominal de FMSC detentadas por terceras partes y que fueron adquiridas a
través de la BMV y depositadas ante Indeval al cierre del Da Habil anterior a la fecha de la Oferta y que no
sean Acciones propiedad de residentes de Canada, “U.S. Person”, segin se define en la Regulacion S de la
aLey de Valores de los Estados Unidos de América de 1933, (Regulation S of the United States Securities Act
of 1933}, segun la misma sea modificada, o cualquier persona en cualquier otra jurisdiccidn en la cual dicha
oferta no sea dirigida o sea ilegal.
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J) Fechay forma de Liguidacion,
La Fecha de Liquidacion serd el 8 de enero de 2018.

En la Fecha de Regisiro, el Intermediaric llevard a cabo una operacion de registro a través de la BMV de las
Acciones Elegibles que hayan sido validamente entregadas.

La compra de las Acciones Elegibles por el Oferente a los Accionistas Elegibles se llevard a cabo a través del
Custodio por cuyo conducte hayan presentado su Carta de Aceptacién. La propiedad de las Acciones
Elegibles que hayan sido entregadas en la Oferta se considerara transmitida al Oferente para todos los efectos
legales al momento de ejecutarse la operacién de registro sefialada en el parrafo anterior en la Fecha de
Registro.

El Oferente pagara el Precio de Compra en efectivo en la Fecha de Liquidacion, conforme a lo que se
describe en el parrafo siguiente.

A mas tardar en la Fecha de Liquidacion, el Oferente entregara al Intermediario, el importe total pagadero
por todas fas Acciones Elegibles que hayan sido validamente entregadas. F| Oferente habra satisfecho su
obligacion de pago en el momento en que entregue al Intermediario et Precio de Compra por todas las
Acciones Elegibles que participaron en [a Oferta, y no sera responsable de la posterior entrega de dichos
mentes, por el Intermediario a los Custodios, en el entendido que ni el Oferente ni el Intermediario no
tendrdn responsabilidad alguna en relacién con cualesquiera de los actos o hechos relacionados de los
Custodios, incluyendo la entrega del Precio de Compra, por los Custodios a los correspondientes Accionistas
Elegibles.

En la Fecha de Liquidacion, el Intermediario sélo estara obligado a eniregar a los Custodios, en Pesos, la
parte del Precio de Compra total correspondiente a todas las Acciones Elegibles que fueron recompradas por
¢l Oferente,

La obligacion del Intermediario se limita a entregar el Precio de Compra al Custodio por las Acciones
Elegibles correspondientes, mediante transferencia de fondos inmediatamente disponibles a la cuenta Gnica
que haya instruido cada Custodio en las Cartas de Aceptacion. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni
cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas o cualquier persona relacicnada con los mismos, serd responsable
por los pagos o entregas subsecuentes (o la falta de ellas} que los Custodios deban hacer a los Accionistas
Elegibles.

El Dia Habil inmediato posterior a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, FMSC hara del conocimiento
publico a través del Emisnet, el resultado de la Oferta, indicando, entre otras cosas, ¢l niimero total de las
Acciones Elegibles a ser compradas en la Oferta y ¢l Precio de Compra total pagadero por las mismas y
demds informacion que sea relevante,

Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas o cualquier persona
relacionada con los mismos, sera responsable de cualquier retencion, céleulo o pago de impuestos aplicable a
los Accionistas Elegibles que hayan participado en la Oferta.

El Intermediario no estara obligado a realizar el registro de la Oferta en la BMV y en consecuencia a liquidar
la Oferta, en el caso que el Oferente no le entregue previamente los recursos necesarios para pagar el Precio
de Compra por las Acciones Elegibles que hayan sido entregadas como parte de la Qferta, sin
responsabilidad alguna para el Intermediario.

k) Sintesis del Acuerdo del Consejo de Adntinistracion del Oferente que determiné levar a cabo la
Oferta Pablica de Adquisicién para cancelacion.

L1 16 de junio de 2017, la Sesion del Consejo de Administracién de FMSC resolvid, por el voto unanime
‘tavorable de los Consejeros del Consejo de Administracion de FMSC, llevar a cabo la Oferta precisamente
onforme a lo establecide en este Folleto Informativo, con la finalidad de solicitar y obtener de la CNBV la
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cancelacion de la inscripcion en el RNV de las Accicnes vy solicitar a y obtener de la BMYV la cancelacion del
listado de las Acciones en el listado de valores autorizados para cotizar en dicho mercado de valores.

§)  Derecho a deciinar la aceptacion de la Oferta

No obstante cualquier otra disposicion en contrario en este Folleto Informativo, los Accionistas Elegibles
tenedores de las Acciones Elegibles objeto de la Oferta que hayan aceptado la Oferta tendran, en todo
momento hasta la Fecha de Vencimiento, el dereche a declinar y revocar la aceptacion de la Oferta en caso
de efectuarse modificaciones a la Oferta que sean relevantes a juicio de la CNBV o de presentarse otra u
otras ofertas competitivas respecto de las Acciones Elegibles bajo mejores condiciones. Para manifestar la
intencién de un Accionista Elegible para declinar o revocar la aceptacién de su participacion en la Oferta, el
Custodio respectivo debera entregar al Intermediario la Carta de Desistimiento.

El Custodio respectivo deberd notificar por escrito al Intermediario la decisién de sus clientes respecto a
declinar la aceptacién de la Oferta. En estos casos, el Intermediario devolvera al Custodio respectivo las
Acciones Elegibles entregadas, sin cargo alguno. La devolucién de las Acciones Elegibles por parte del
Custedio respectivo al Accionista Elegible dependera de los acuerdos entre el Accionista Elegible y dicho
Custodio. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas o cualquier persona
relacionada con los mismos, tendra responsabilidad alguna con relacion a dicha devolucion (o falta de ella) o
a dichos acuerdos.

El Oferente se reserva la facultad discrecional de resolver, directamente o a través del Intermediario (sin
responsabilidad para el Intermediario), todas las cuestiones relativas a cualquier notificacién de
desistimiento, incluyendo la fecha y hora de entrega y cualesquiera otras cuestiones de naturaleza similar o
analoga.

El Oferente no estara obligado a dar aviso de los defectos o irregularidades de las notificaciones de
desistimiento, y no incurrird en responsabilidad alguna por la falta de dichoe aviso. El Intermediario padra, en
caso que asi lo instruya el Oferente, dar aviso de los defectos o irregularidades de las notificaciones de
desistimiento, sin estar obligado a ello, y no incurrird en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso o
como consecuencia de dichos defectos o irregularidades. Las notificaciones de desistimiento no se
consideraran debida o vélidamente entregadas a menos y hasta que todos los defectos e irregularidades hayan
sido subsanados o dispensados.

Cualquier Accionista Elegible que revoque su aceptacion, en los supuestos previstos en este apartado podra,
previo a 1a Fecha de Vencimiento, volver a entregar sus Acciones Elegibles como medio de aceptacion de la
Oferta conforme a los términos previstos en este Folleto Informativo.

En virtud de lo anterior, se establece expresamente que la enajenacion de las Acciones Elegibles propiedad
de aquellos Accionistas Elegibles que hayan aceptado la Oferta, es decir la transmision de la propiedad a
favor del Qferente, ocurrird en la Fecha de Registro como consecuencia de la operacién de registro de las
Acciones Elegibles materia de la Oferta en la BMV.

Por ltimo, ei Oferente v, en su caso, las personas que formen parte del grupo de personas o empresarial al
que pertenezca, no podran, directa o indirectamente, celebrar operaciones con las Acciones Elegibles de la
Oferta, fuera de ésta, desde el momento en que hayan acordado o decidido llevarla a cabo y hasta su
conclusion.



5.

DENOMINACION DEL INTERMEDIARIO EN LA OFERTA

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
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6. PRECIO DE COTIZACION DE LAS ACCIONES ELEGIBLES EN EL MERCADO DE VALORES
MEXICANO

Las Acciones cotizan en la BMV bajo la clave de pizarra “AG”. A continuacion se proporciona informacidn
sobre el precio de venta méximo y minimo de las Acciones en cada uno de los trimestres por los ejercicios
2015 y 2016, asi como el primer, segundo y tercer trimestre de 2017:

Mercado: Clave de Cotizacion
Afio Trimestre BMV: AG — MXNS§
Min Max
2015 [ 69.06 88.75
| 0 0
1 0 0
v 0 0]
2016 I 83.70 88.75
H 83.70 250.18
1] 200.14 341.32
v 149.00 203.10
2017 1 142.25 223.98
It 135.87 176.00
I 107.5 149

Fuente: Valmer, al 24 de octubre de 2017, considerando el valor de cotizacién de las Acciones al cierre de cada trimestre.
Actualmente las acciones representativas de su capital social se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores

de Toronto (Toronto Stock Exchange), Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange) y Bolsa
de Valores de Frankfurt (Frankfurt Stock Exchange).
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7. CONDICIONES DE LA OFERTA

La obligacion del Oferente de aceptar para su pago y pagar el Precio de Compra por las Acciones Elegibles que
sean entregadas en la Oferta estard sujeta Ginicamente a fas siguientes condiciones: (i) La Oferta estd limitada a
las Acciones Elegibles de la Emisora, es decir, a Acciones de FMSC detentadas por terceras partes y que fueron
adquiridas a través de la BMV y depositadas ante Indeval al cierre del Dia Habil anterior a la fecha de la
presente Oferta y que no sean Acciones propiedad de residentes de Canada, “U.S. Person”, segiin se define en la
Regulacién 8 de la Ley de Valores de los Estados Unidos de América de 1933 (Regulation S of the United Stares
Securities Act of 1933}, segin la misma sea modificada, o cualquier persona en cualquier otra jurisdiccion en la
cual dicha oferta no sea dirigida o sea ilegal; (ii) que las Acciones Elegibles hayan sido debidamente entregadas
conforme a lo establecido en la Mecdnica de Participacién en la Oferta de este Folleto Informativo y que la
aceptacion de la Oferta no haya sido revocada o declinada por el Accionista Elegible que corresponda, conforme
a lo establecido en este Folleto Informative, y (iii} que no exista alguna Ley u orden judicial o administrativa
vigente que haga ilegal o de otra forma prohiba la aceptacion de y pago por las Acciones Elegibles por parte del
Oferente.

No obstante cualquier disposicién en contrario contenida en este Folleto Informativo o en cualquier
documentacién relacionada, el Oferente no estard obligado a adquirir ninguna de las Acciones Elegibles
conforme a esta Oferta, en caso de que se actualice cualquiera de los siguientes eventos, en o antes de la Fecha
de Vencimiento:

{a) que cualquier Autoridad Gubernamental con jurisdiccion sobre el Oferente o FMSC no emita,
promulgue, ejecute o declare eficaz y en vigor cualquier orden o disposicidn, basada en la legislacién
aplicable, que restrinja o prohiba que la Oferta se complete antes de la Fecha de Liquidacién;

(b} que se encuentre vigente ninguna sentencia judicial o laudo arbitral que restrinja o prohiba la
consumacion de la Oferta;

(c) que no se obtenga y se revoque o rescinda cualquier autorizacién (incluyendo cualquier autorizacion de
la CNBV) que sea necesaria para completar o perfeccionar la Oferta, y que cualquiera de las mismas no
estén en pleno vigor y efectos precisamente en la Fecha de Liquidacion; y

(d) que en la Fecha de Registro no se mantengan registradas las Acciones Elegibles de FMSC en el RNV,
que las mismas no se encuentren listadas en la BMV y no que se encuentren depositas en Indeval.

El Oferente tendra el derecho, en todo momento y hasta la Fecha de Vencimiento, sin responsabilidad alguna, de
retirar y dar por terminada la Oferta si no se cumpliere o no se cumpliere cabalmente cualquiera de las
condiciones a que se encuentra sujeta la Oferta, o si se actualizard cualquier evento mencionade en el parrafo
anterior, en cuyo caso, dard un aviso al publico en este sentido. El Oferente también podra dispensar cualquier
incumplimiento de las condiciones y/o de la actualizacidn de los eventos.

La recepcion por el Intermediario de las Acciones Elegibles que hayan sido validamente ofrecidas, no debe ser
interpretada como renuncia del Oferente a cualquiera de estos derechos o dispensa respecto del cumplimiento de
cualquiera de las condiciones y eventos antes mencionados,

Tomando en cuenta el cumplimiento de las condiciones antes mencionadas vy la no actualizacién de los eventos
previstos en esta seccion, el Oferente anunciard publicamente, el Dia Habil siguiente a Ia Fecha de Vencimiento,
a través de del Emisnet de la BMV, el nitmero total de las Acciones Elegibles ofrecidas y aceptadas cenforme a
la misma. Dicho comunicado constituird, en su caso, el reconocimiento por parte del Oferente de que la Oferta
ha quedado perfeccionada por lo que se refiere a las Acciones Elegibles ofrecidas y aceptadas, v se procederi a
la liquidacién de la Oferta, en los términos y conforme a los procedimientos descritos en este Folleto
Informativo.

En el caso de la cancelacién de la Oferta por el Oferente {por el incumplimiento de alguna de las condiciones
encionadas y/o la actualizacién de los eventos antes descritos, los tenedores de Acciones Elegibles que
tbieren aceptado participar en la Oferta v entregado sus Acciones Elegibles, no tendran derecho a reclamacién
interés alguno contra del Oferente o el Intermediario con motivo de dicha cancelacidn.
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8. ACUERDOS PREVIOS A LA OFERTA

La Oferta materia de este Folleto Informativo, asi como la aprobacién de la cancelacién y desliste fuercn
aprobados mediante acuerdo de la Sesidn de Consejo de Administracion de FMSC celebrada el 16 de junio de
2017. No existen otros contratos, actos o acuerdos previos, verbales o escritos, con otros compradores,
accionistas o consejeros de la Emisora, relacionados con ésta, las Acciones o la Oferta.
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9, INTENCION Y JUSTIFICACION DE LA OPERACION

La Emisora realiza la Oferta con la finalidad de adquirir las Acciones Elegibles que participen en la Oferta, asi
como, cancelar el registro de tas Acciones en el RNV v su listado en el listado que mantiene la BMV, A la fecha
de esta Oferta, la Emisora considera que la bursatilidad de las Acciones en la BMV ¢s baja, lo que da lugar a que
los Accionistas enfrenten un mercado en México con poca liquidez.

Otras justificaciones de la operacidn se describen en la Seccion 10 (Propodsitos y Planes) de este Follete
Informativo.



10. PROPOSITOS Y PLANES.
a) Mayor Liquidez

Una de las principales caracteristicas del Mercado de Valores en México es que cotizan un numero
reducido de empresas, resultando poco representativo del tamafio de la economia del pais, ademas de que
no se ha logrado una correlaciéon entre la economia nacional y el nimero de empresas que cotizan en la
BMV.

La actividad bursdtil debe concebirse como un factor clave dentro de la vision estratégica para el
desarrollo economico nacional, para apoyar una mayor productividad y la mejora de la competitividad del
pais en ¢l entorno global. Sin embargo, en los wltimos afios, el Mercado de Valores Mexicano se ha
caracterizado por la participacion reducida de empresas en el Mercado de Accionario, lo cual resulta poce
representativo para el tamafio de la economia Mexicana, que se ubica en €l lugar 14 en el mundo.

Otro aspecto del mercado accionario es su concentracion. El valor de capitalizacion estd asociado a un
grupo empresarial, que concentra ampliamente la operatividad del mercado. Salvo por variaciones
menores en el nimero de emisoras y la volatilidad en el precio de las acciones, la concentracion vy la poca
representatividad del Mercado no han variado mucho en décadas, ademas de considerar que la BMV es
uno de los segmentos de la economia que estd dominado por monopolios, limitando la operatividad y
bursatildiad de las acciones de empresas no integrantes de estos grupos empresariales, generando iliquidez
a los accionistas de dichas empresas.

El principal proposito de la Oferta y la cancelacion del registro de las Acciones en el RNV y en el listado
de la BMV (a efecto de que las mismas no coticen en €]l Mercado de Capitales Mexicano), es buscar que
las Acciones continfien operando en mercados de capitales fuera de México, en donde existe un mayor
mimero de inversionistas con un mayor entendimiento del sector en el que se desenvuelve la Emisora, lo
que permita a los Accionistas colocar sus recursos en inversiones que en un momento determinado puedan
ser facilmente realizables a través de otros mercados de capitales distintos al mexicano, permitiendo a los
Accionistas obtener mayor liquidez respecto de sus Acciones, ademas de permitir que la Emisora aumente
la bursatilidad de sus Acciones dentro de dichos mercados.

b) Tipo Societario, Gobierno Corporativo y Derechos de los Accionistas

First Majestic Silver Corp., es una sociedad canadiense (Corporation) con una duracion ilimitada,
originalmente constituida en el afio 1979 bajo la denominacion “Brandy Resources Inc.”, bajo las leyes de
Columbia Britdnica, Canada, con domicilio en 925 West Georgia Street, Suite 1805 Vancouver,
Columbia Britanica, Canada, con teléfono 604-688-3033. Actualmente las acciones representativas de su
capital social se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores de Toronto (Toronto Stock Exchange), Bolsa
de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange) y Bolsa de Valores de Frankfurt (Frankfurt Stock
Exchange). La Sociedad se encuentra regulada por la Comisién de Valores de Estados Unidos (U8
Securities and Fxchange Commission) y la Comisién de Valores de Columbia Britanica (British
Columbia Securities Commission) y por otras comisiones de valores Canadienses.

Desde su listado en la BMV, la Emisora continua siendo el mismo tipo de sociedad v sus estatutos
sociales, gobierno corporativo y derechos de los accionistas estan regulados bajo la Ley de la Columbia
Britdnica. Los derechos de los accionistas de la Emisora son los siguientes: (i) Los derechos de los
accionistas estan generalmente regulados por la Ley de Sociedades Mercantiles, los Estatutos de la
Compafiia y el Manual de la Bolsa de Valores de Toronto. Los Administradores de Valores Canadienses
también han promulgado la Politica Nacional 58-201- Guia para el Gobierno Corporativa la cual es ¢l
conjunte de las mejores practicas pero no son obligatorias ni prescriptivas; (ii} La Junta Directiva puede
reunirse para establecer las maneras de proceder del negocio, pueden aplazar y regular las reuniones
seglin les convenga, y las reuniones de la Junta Directiva hechas de manera regular pueden ser llevadas a
cabo en el lugar, el tiempo y a la orden, si los hubiere, cada que determinen los directores. El quérum
,para una Junta Directiva la pueden establecer los Directores en una de sus resoluciones, y en caso de no
hacerlo, serd cuando se encuentre la mayoria de los directores. Las resoluciones acordadas en una Junta
Directiva seran validas si son aprobadas por la mayoria de los directores; (iii} La Junta Directiva debe,
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sujeto a las excepciones marcadas en la Ley de Sociedades Mercantiles, las regulaciones promulgadas
bajo la misma y los Estatutos, administrar o supervisar el desarrollo del negocio y los asuntos de la
Comparfifa y tiene la autoridad de ejercitar todos los poderes de la Compafiia mientras la Ley de
Sociedades Mercantiles o los Estatutos no requieran que sean ejercitados por los accionistas de la
Compaiiia; (iv) El minimo de directores de la Compafia son 3. No hay maximo. Los Directores son
elegidos por los accionistas en cada Asamblea General Anual. La Junta Directiva podrd nombrar
directores adicionales entre los tiempos de celebracion de las Asambleas Generales Anuales pero nunca el
numero de estos directores adicionales podra ser mayor a un tercio del total de directores elegidos por la
mas reciente Asamblea General Anual. La Junta Directiva debe llenar cualquier vacante en la Junta
mediante una resolucién de los Directores. Un director podra ser removido a través de una resolucién
especial de los Accionistas de la Compaiiia. Asi mismo, un director podra ser removido por resolucidn de
la Directiva si el director es condenado por un delito punible o el director deja de estar calificado para
actuar como director de una compaiiia y no renuncio oportunamente; (v) Siguiendo la Guia, la Junta
Directiva debe tener una mayoria de directores independientes. Un director es considerado independiente
si él o ella no tienen ninguna relacién material directa o indirecta con la Compania; (vi} No hay derechos
especificos de accionistas individuales para designar a los miembros de la Junta Directiva. La Compafiia
requiere de un comité de auditorfa conformado de 3 directores independientes que tengan conocimientos
financieros. Las responsabilidades del comité auditor incluyen: (a) recomendar a la Junta Directiva un
auditor externo para ser nominado asi como la compensacion de tal auditor.; {b) vigilar el trabajo del
auditor externo y pre-aprobar todos los servicios de no auditoria hechos por el auditor externo, (c) revisar
los Estados Financieros de la Compafiia y administrar la discusion y et andlisis de los mismos antes de
que estos sean publicados; y (d) establecer procedimientos para recibir, retener y atender las quejas
recibidas por la Compaiiia en cuanto a contabilidad traten, controles internos de la contabilidad o los
asuntos de auditoria; (vi}) El auditor externo de la Compaiiia debe ser citado anualmente por los
accionistas de la Compafia. La Compafila debe preparar y publicar los archivos que contengan los
Estados Financieros auditados anuales y prepararlos de acuerdo con los Principios Contables Canadienses
Generalmente Aceptados aplicables a las empresas que rindan cuentas publicamente. Tales Estados
Financieros deben estar auditados en concordancia con los Estindares de Auditoria Canadienses
Generalmente Aceptados y debe ser acompaiado por un reporte del auditor. El auditor tiene derecho a
asistir a cualquier reunion de accionistas pero no tiene derecho de votar a menos de que dicha persona sea
un accionista; (vii) Las reuniones de accionistas deben celebrarse anualmente y usualmente se deben
referir a etlas como las Asambleas Generales Anuales 0 AGA. En la AGA, los accionistas generalmente:
{(a) eligen a los directores para el afio siguiente; (b} nombran al auditor para el afio siguiente; y {¢) reciben
los estados financieros del afio fiscal anterior; (viii) El quérum para establecer una reunion de accionista
es de dos personas, quienes sean, o representen por poder, a los accionistas, que, en conjunto, tengan al
menos 5% de las acciones emitidas tienen el derecho de votar en la reunidn; (ix) Los Directores deben,
cuando ellos lo estimen conveniente, llamar a una reunion de accionistas. Los Directores deben llamar a
una Reunién General 1 vez cada afio v no después de 6 meses del cierre del afio fiscal de la Compaiiia.
Sujetos al cumplimiento de los procedimientos establecidos en la Ley de Sociedades Mercantiles, los
acclonistas que poseen en total cinco por ciento (5%) de las accione emitidas por la Compaiiia podran
tener el derecho a votar en una Reunidn General o podréan requisar una reunién general para los
propésitos de tramitar cualguier negocio que pueda ser tratado en la Reunidn General; (xi) Para asistir a
una reunién de accionistas, el accionista debera encontrarse en el registro de accionistas en la fecha del
archivo para tal Reunidn; {xii) Todas las acciones ordinarias de la Compafiia permiten ejercer el derecho
a votar en una reunion de accionistas. En alzada, cada tenedor de acciones ordinarias tiene un voto
independientemente del nimero de acciones ordinarias que el accionista tenga. En una encuesta, cada
tenedor de acciones tiene un voto por cada accidén que el accionista posea. Cualquier accionista podra
demandar una encuesta para cualquier resolucién; (xiii) Los accionistas de la Compafiia no tienen
derecho a cualquier derecho preventivo bajo los Estatutos o la Ley de Sociedades Mercantiles en relacion
con la emision de acciones por la Compafifa. En concordancia con el Manual de la Bolsa de Valores de
Toronto, es necesaria la aprobacion de los accionistas para emitir acciones en las siguientes circunstancias
(a) donde la emisién de acciones afectarfa materialmente el controt de la Compaiiia; (b} donde la emision
de acciones sea hecha para la consideracién de efectivo sobre una base exenta (un colocacion de
Financiamiento Privado) y (A} el nmimero total de acciones emitidas agregadas sea mayor al 25% del
namero de acciones que la Compaiiia que son excepclonales, sobre una base no diluida, antes del cierre
e la transaccion si el precio por accidn es menor al del precio de las acciones en la Bolsa de Valores de
oronto, o {B) las acciones sean emitidas para “iniciados” (como se define en el Manual de la Bolsa de
Valores de Toronto), y en un plaze de scis meses si el namero total de acciones emitidas a los iniciados
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en virtud de una colocacion de financiamiento privado es mayor al 10% de las acciones de la Compaiia
que sean excepcionales, en una base no diluida, antes de la fecha colocacién de financiamiento privado
primero a un iniciado durante el periodo de seis meses; y (¢) donde las acciones sean emitidas en
conexion a una adquisicion y un nimero de acciones emitidas por el precio de la compra exceda el 25%
del nimero de acciones de la Compaiiia que sean excepcionales, en un base no diluida. (xiv) Las acciones
ordinarias de la Compafia dan el derecho a recibir dividendos si los hubiere y cuando fueren declarados
por la Junta Directiva. La Junta Directiva puede cada cierto tiempo declarar y autorizar el pago de tales
dividendos cuantas veces lo convengan. La Junta Directiva no puede declarar dividendos si tiene
suficientes razones para creer que la Compaiifa es insolvente o que el pago de los dividendos provocara
que la misma sea insolvente; (xv} En concordancia con las provisiones del Instrumento Multilateral 62-
104- Take-over Bids and Issuer Bids (“MI 62-104), la Compaiiia puede ofrecerse a comprar sus acciones
comunes (a “Bid”) sin cumplir con los requisitos de la 2da parte del MI 62-104 La oferta se realiza en el
curso normal en las instalaciones de la Bolsa de Valores de Toronto. Para calificar como un curso normal
un emisor de oferta en 1a Bolsa de Valores de Toronto, las compras (i) ne pueden, cuando son sumadas a
las demds compras de la compatiia durante el mismo dia de intercambio, agregar mas del (A) 25% del
volumen diario de intercambio de acciones comunes; y (B) 1,000 acciones comunes; (if) no puede,
cuande son suniadas a las demas compras de la Compafiia durante los 30 dias anteriores, sumar mas del
2% de las acciones comunes excepcionales en la fecha en que la Bolsa de Valores de Toronto acepte la
noticia de la oferta; y (iii) durante un periodo de 12 meses, comenzando en la fecha especificada en la
noticia de la oferta, no puede exceder el superior de: {(A) 10% del piblico flotador en la fecha de
aceptacién de la noticia de la oferta por la Bolsa de Valores de Toronto: o (B) 5% de la acciones comunes
excepcionales en la fecha de la aceptacion de la noticia de la oferta por la Bolsa de Valores de Toronto,
excluyendo cualquier accién comiin que tenga en su totalidad en porcién por la Compafia en la fecha de
aceptacién de la noticia de la oferta por la Bolsa de Valores de Toronto; (xvi) Bajo la Ley de Sociedades
Mercantiles, un accionista podra solicitar una orden judicial en los supuestos de: (I} que los asuntos de la
Compailia scan conducidos, o que los poderes de los Directores hayan sido o estén siendo ejercitados de
una manera considerada opresiva a uno o mds accionistas, incluyendo el accionista que la solicite; o (1)
que algin acto de la Compaiiia haya sido tratado o esté siendo tratado, o que alguna resolucién de  los
accionistas haya sido aprobada o propuesta, que sea Injustamente perjudicial para uno o mas de los
accionistas incluyendo el solicitante. La Corte debera, con una visién a enmendar o llevar a su fin la
situacion que fue motivo de la queja de, emitir cualquier orden judicial que considere apropiada.
Adicionalmente, bajo la Ley de Sociedades Mercantiles, un director o accionista debera, con autorizacion
de la corte, iniciar un procedimiento legan en nombre y en nombre de la Compafiia: {a) para hacer valer
un derecho, un deber o una obligacién debida por la Compaiiia que pudiera ser aplicada por la Compaiiia
misma; (b) para obtener dafios y perjuicios por incumplimiento de un derecho, deber u obligacién
contemplada en el parrafo anterior; y (xvii) Cualquier comprador o grupo que ofrece la adquisicion de
valores a una o mas personas en Canada, donde los valores sujetos a la oferta para adquirir, junto con
valores del oferente, constituyen un agregado del 20% o mas de los valores destacados de asa clase esta
llevando a cabo una “'sobre oferta” (como se define en M162-104 y debera cumplirse con la 2da parte del
MI162-104 en hacer tal oferta).

¢) Acceso a Informacion Relevante.

Una vez que FMSC obtenga la cancelacion del registro de sus Acciones en el RNV y consecuentemente
dejen de estar listadas en el listado que mantiene la BMV, FMSC dejard de estar obligada a publicar sus
reportes financieros trimestrales y anuales, eventos relevantes v en general cualquier etra informacion de
la Emisora dentro de la BMV, pero continuard publicando toda la informacion de la Emisora aplicable
bajo las leyes de Canadd y de los Estados Unidos de América ante la Comision de Valores de Columbia
Britdnica (British Columbia Securities Commission) y otras comisiones de valores Canadienses de forma
electronica via el Sistema Electrénico para Presentacién y Analisis de Documentacion (SEDAR por sus
siglas en Inglés) (www.sedar.com) y ante la Comision de Valores de Estados Unidos (U.S. Securities and
Exchange Commission) de forma electrénica via el Sistema Electronico de Recabacion, Analisis y
Presentacion de Informacion (EDGAR por sus siglas en Inglés) {www.sec.pov). FMSC también

ontinuara obligado a presentar cierta informacioén ante la Bolsa de Valores de Toronto (Toronto Stock
Exchange) y la Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Fxchange).
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d)

Declaracion Sobre Informacion Prospectiva.

Este Folleto Informativo y los documentos incluidos por referencia al presente Follete Informativo,
constituyen informacién futura o anticipada conforme a las leyes de valores aplicables (colectivamente las
"declaraciones futuras"). Estas declaraciones se refieren a eventos futuros o rendimientos futuros de la
Emisora, las perspectivas de negocio v oportunidades. Las declaraciones futuras incluyen, pero no se
limitan a, declaraciones con respecto al cierre de la Oferta, cancelacion del registro de las Acciones ante el
RNV, cancelacion del listado de las Acciones de la BMV, incremento de la liquidez de las Acciones fuera
de México, la estrategia de negocios de la Emisora, las operaciones mineras comerciales, las
recuperaciones minerales previstas, cantidades proyectadas de produccién futura de mineral, la
interpretacion de los resultados de perforacion, las tasas de produccidn previstas y fa vida de las minas, el
costo estimado vy tiempo de desarrollo de los proyectos de desarrollo de la Emisora, el momento de la
finalizacion de los programas de exploracion y preparacién de informes técnicos, la eficiencia de
funcionamiento, presupuestos de capital, costos ¥ gastos y la conversion de los recursos minerales a las
reservas minerales probadas y probables, los andlisis y otra informacion que se basan en pronosticos de
resultados futuros, estimados de montos ain no determinables, la recuperacidon del impuesto al valor
agregado por cobrar, y las suposiciones de la administraciéon. Todas las declaraciones que no sean
declaraciones de hechos histéricos pueden ser declaraciones futuras. Las declaraciones relativas a las
reservas minerales probadas y probables y de las estimaciones de recursos minerales también pueden ser
consideradas como constitutivas de declaraciones futuras en la medida en que impliquen estimaciones de
la mineralizacién que se encontrardn como vy si la propiedad se desarrolla, y en el caso de los recursos
mineraies o las reservas minerales probadas y probables, tales declaraciones reflejan la conclusion sobre la
base de ciertos supuestos que el yacimiento puede ser explotado econdmicamente. Cualquier declaracidn
que exprese o involucre discusiones con respecto a predicciones, expectativas, creencias, planes,
proyecciones, objetivos, presunciones, eventos futuros o rendimiento (a menudo, pero no siempre, el uso
de palabras o frases tales como "objctiva", "anticipar”, "planea”, "continiia" ,"estima" ,"espera”, "puede” ,
"hard", “proyectar”, "predecir”, "pronosticar”, "potencial”, "objetivo", "pretende", "puede", "podria",
"deber{a", "cree" y expresiones similares ) no son declaraciones de hechos historicos y pueden ser
consideradas "declaraciones futuras."

Las declaraciones futuras implican riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores que
pueden causar que los resuitados o eventos reales difieran materialmente de los anticipados en dichas
declaraciones futuras. Estas declaraciones futuras implican riesgos e mncertidumbres relacionadas con,
entre otras cosas, riesgos regulatorios, mercados de valores, las condiciones economicas mundiales, los
cambios en los precios de las materias primas y, en particular, los precios de plata, los cambios en los tipos
de cambio, el acceso al desarrollo de la mineria especializada y personal de produccién de molino, las
relaciones laborales, los costos del trabajo, las relaciones con las comunidades locales y los grupos
indigenas, los resultados de las actividades de exploracién y desarrollo, la exactitud de las estimaciones de
recursos, los riesgos no asegurados, defectos en el titulo, la disponibilidad y los costos de materiales y
equipos, la incapacidad para satisfacer las futuras necesidades de financiamiento en términos aceptables,
los cambios en los gobiermos nacionales o locales, los cambios en la legislacion aplicable o de la
aplicacién de los mismos, la oportunidad de la aprobacion del gobierno, el rendimiento real de las
instalaciones, equipos y procesos relativos a las especificaciones y expectativas y los impactos
ambientales no previstos en las operaciones. Otros factores que podrian causar que los resultados reales
difieran materialmente incluyen, pero no se limitan a, los factores de riesgo en los documentos
incorporados por referencia en este documento. La Emisora cree que las expectativas reflejadas en dichas
declaraciones futuras son razonables, pero no se puede asegurar que estas expectativas sean correctas y
tales declaraciones futuras incluidas el presente Folleto Informativo no deben de ser tomadas en cuenta
indebidamente. Estas declaraciones futuras se refieren sélo a la fecha del presente Folleto Informativo. La
Emisora no tiene la intencidn, ni asume ninguna obligacidon de actualizar estas declaraciones futuras,
excepto que sea requerida por la legislacion aplicable. Los resultados reales pueden diferir materialmente
de aquellos expresados o implicitos en dichas declaraciones futuras.
F(Y

a Emisora no tiene planes de fusion o escisién o de realizar alguna reestructura corporativa relevante en

futuro préximo.
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11. FUENTE Y MONTO DE LOS RECURSOS

Los recursos necesarios para pagar el Precio de Compra por las Acciones Elegibles materia de esta Oferta son
propios del Oferente, sin que se haya recurrido a fuente externa de financiamiento. El Oferente, cuenta con
efectivo suficiente para hacer ¢l pago del Precio de Compra por el 100% de las Acciones Elegibles objeto de esta
Oferta sin que ello tenga un efecto material o significativo alguno sobre la situacidn actual o futura de TMSC,
por lo tanto el Oferente pagara en efectivo el 100% de las Acciones Elegibles objeto de esta Oferta.
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12. TENENCIA ACCIONARIA

A la fecha de este Folleto Informativo, la Emisora tiene un programa de recompra de acciones de hasta 5% de
sus acciones ordinarias emitidas y en circulacion. Las ofertas de emisién de curso normal se llevaran a cabo a
través de la Bolsa de Valores de Toronto y otros mercados alternos de Canada. No se recompro ninguna Accion
durante el trimestre terminado el 30 de septiembre de 2017 y el afio terminando el 31 de diciembre de 2016 ; ¥
las recompradas anteriormente ya han sido canceladas, por 1o que al dia de hoy, la Emisora no tiene acciones en
tesoreria.

Es importante sefialar que el Programa de Recompra de Acciones se renovo por cuarta ocasidn en marzo de
2017. De conformidad con el Programa de Recompra de Acciones renovado, la Emisora esta autorizada a
recomprar hasta 8,249,204 acciones ordinarias de la Emisora durante el periodo subsiguiente de 12 meses, lo que
representa un 5% de las 164,984,089 acciones emitidas y en circulacion de la Emisora al 10 de marzo de 2017.

Después de la Oferta, suponiendo que el Oferente adquiera el 100% (cien por ciento) de las Acciones Elegibles
objeto de la Oferta, FMSC mantendra en tesoreria las 317,837 Acciones Elegibles es decir el 100% de la
totalidad de las Acciones Elegibles adquiridas bajo la Oferta.

Una vez que se obtenga la autorizacidn de cancelacion del listado ante la BMV, las Acciones Elegibles que
FMSC adquiera serdn mantenidas en la tesoreria de FMSC y el Consejo de Administracion de FMSC podra (i)
ofrecerlas para su suscripcion y pago a sus accionistas o a terceros, al precio de suscripcidén que el mismo
Consejo de Administracién determine, o bien (ii} ser canceladas mediante la reduccién de capital
correspondiente.

Por ultimo, el Programa de Recompra de Acciones se otorga de acuerdo a las leyes de Canada mediante la
emision de acciones a través del Toronto Stock Exchange, por tal motivo no es posible vincularlo con las
Acciones Elegibles de la Oferta y esto no podria modificar el nimero de Acciones Elegibles, es por eso que una
vez iniciada la Oferta se continuard permitiendo el gjercicio de plan de opciones al amparo del programa de
recompra, dnica y exclusivamente a través del Toronto Stock Exchange.
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13. CONSECUENCIAS DE LA OFERTA

a) Cancelacion de la Inscripcion de las Acciones en el RNV y de su Listado en el Listado que Mantiene la
BMYV

Como se describe en la Seccion 15 de este Folleto Informativo, concluida la Oferta materia de este Folleto
Informativo, FMSC solicitara a la CNBV y la BMYV la cancelacién del registro v listado en el RNV y en el
listado que mantiene la BMYV, respectivamente, de las Acciones de FMSC v, por lo tanto, FMSC dejara de estar
sujeta a las disposiciones de la LMV aplicables, y a las Disposiciones y demas disposiciones aplicables,
incluyendo, sin limitacion, en lo relativo a la revelacion periddica de informacion y la sujecidn a la supervision y
vigilancia de la CNBV.

b) Fideicomiso de Desliste

Conforme a lo establecido en la LMV, en caso que la CNBV y la BMV aprueben la cancelacion del registro de
fas Acciones en el RNV y su listado en el listado que mantiene la BMV, FMSC constituird un Fideicomiso de
Desliste y le aportard los recursos necesarios para adquirir, al Precio de Compra, las Acciones Elegibles de los
Accionistas Elegibles que no sean compradas por FMSC mediante esta Oferta. Dicho Fideicomiso de Desliste
estara vigente por un periodo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha de cancelacion de las Acciones en el
RNYV. Las ventas de Acciones Elegibles al Fiduciario en el Fideicomiso de Desliste realizadas con posterioridad
a la cancelacion del registro de las Acciones en el RNV y de su listado en el listado que mantiene la BMV seran
realizadas fuera de una bolsa de valores concesionada en términos de la LMV, lo que puede resultar en un
tratamiento fiscal distinto al que establece la Ley del Impuesto Sobre la Renta para el caso de ventas realizadas a
través de belsas de valores concesionadas conforme a la LMV,

e} Otras Posibles Consecuencias
Consumada la Oferta y obtenida la autorizacion de la cancelacion del registro de las Acciones en el RNV y de su

listado en el listado que mantiene la BMYV, es previsible que ocurra una reduccidn en el niimero de Accionistas
v/o de sus participaciones accionarias.
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14. COMPARACION DE LOS DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS

Este rubro no es aplicable, pues la Oferta no constituye una oferta publica de adquisicién y suscripeion reciproca
u oferta de intercambio.

Se hace notar que una vez que FMSC obtenga la cancelacion del registro de sus Acciones en el RNV y de su
listado en el listade que mantiene la BMV, los Accionistas de FMSC dejardn de gozar de los derechos que
confiere la LMV a los accionistas de dicho tipo de scciedades, tal como se describe en la Seccién 10(b) de este
Folleto Informativo. No habra cambio alguno en los derechos de Accionistas bajo los estatutos sociales de la
Emisora como resultado de la Oferta.
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15. MANTENIMIENTO O CANCELACION

Como se sefiald en la Seccion 13(a) de este Folleto Informativo, concluida la Oferta materia de este Folleto
Informativo, FMSC solicitard a la CNBV la cancelacion de la inscripeién de las Acciones en el RNV y a la
BMYV la cancelacion del listado de las Acciones en el listado que mantiene la BMV vy, por lo tanto, FMSC dejara
de estar sujeta a las disposiciones de la LMYV aplicables, y a las Disposiciones y demads disposiciones aplicables,
incluyendo, sin limitacidn, en lo relativo a la revelacion periddica de informacion y la sujecion a la supervision y
vigilancia de la CNBV, FMSC continuarg publicando toda la informacion de la Emisora aplicable bajo las leyes
de Canada y de los Estados Unidos de América ante la Comisién de Valores de Columbia Britanica (British
Columbia Securities Commission) y otras comisiones de valores Canadienses de forma electrénica via el Sistema

Valores de Estados Unidos (U.S. Securities and Exchange Commission) de forma clectrénica via ¢l Sistema
Electronico de Recabacién, Analisis y Presentacion de Informacién (EDGAR) (www.sec.gov), FMSC también
continuara obligado a presentar cierta informacidén ante la Bolsa de Valores de Toronto (Toronto Stock
Fxchange) y 1a Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange).
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16. OPINION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,

Conforme a lo previsto en el Articulo 101 de la LMV, a més tardar el décime [ia Habil posterior al inicio de la
Oferta, el Consejo de Administracion de FMSC deberd elaborar, y comunicar al piblico inversionista a través de
la BMV, su opinién respecto del Precio de Compra y los conflictos de inferés que, en su caso, tenga cada uno de
sus miembros respecto de la Oferta.
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17. FIDEICOMISO DE DESLISTE, POSTERIOR A LA CANCELACION EN EL REGISTRO.

Conforme a lo establecido en la LMV, en caso que la CNBV y Ja BMV aprueben la cancelacién del registro de
las Acciones en el RNV y del listado de las Acciones en el listado que mantiene la BMV, FMSC constituira el
Fideicomiso de Desliste y le transferira los recursos necesarios para adquirir, al Precio de Compra, las Acciones
Elegibles de los Accionistas Elegibles que no sean compradas por FMSC mediante esta Oferta. Dicho
Fideicomiso de Desliste estard vigente durante un periodo de 6 (seis) meses contados a partir de la fecha de
cancelacion de los registros vy listados de las Acciones,

El Fideicomiso de Desliste lo constituird el Oferente en Scotiabank Inverlat 8, A. Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

Los prinecipales términos y condiciones de dicho Fideicomiso de Desliste se describen a continuacion:

a)

b)

c)

En cualquier momento durante la vigencia del Fideicomiso de Desliste, los Accionistas Elegibles a
través de su Custodio de valores respectivo, que por cualquier causa no participaron en la Oferta,
podran notificar por escrito al fiduciario su intencién de vender sus Acciones Elegibles al Fideicomiso
de Desliste al Precio de Compra (la “Notificacién de Venta™).

La Notificacion de Venta deberd (i) ser suscrita por el titular de las Acciones Elegibles o por su
representante legal, o el apoderado del Custodio en donde mantiene en custodia sus Acciones Elegibles,
en cuyo caso deberd acompafiar copia certificada del documento con que acredite su personalidad; (ii)
identificar el nimero de Acciones Elegibles que tenga intencién de vender al Fideicomiso de Desliste;
(iii) adjuntar la certificacion expedida por el Custodio respectivo, en donde dicho Custodic manifiesta
bajo protesta de decir verdad, que las Acciones Elegibles que solicita el Accionista Elegible sean
adquiridas por el Fideicomiso de Desliste son Acciones Elegibles y cumplen con los criterios de
¢legibilidad establecidos para la Oferta; (iv) manifestar bajo protesta de decir verdad que es el
propietario dnico y libre de todo gravamen de las Acciones Elegibles y que no es un residente de
Canada, un “U.S. Person”, segun se define en la Regulacién S de la Ley de Valores de los Estados
Unidos de Ameérica de 1933 (Regulation § of the United States Securities Act of 193)), segiin la misma
sea modificada, o un residente de cualquier otra jurisdiccidn en la cual la Oferta no sea dirigida o ilegal;
e {v) identificar la cuenta bancaria en México a la que el Fideicomiso de Desliste debera realizar el
pago por la compra de sus Acciones Elegibles.

La Notificacidén de Venta debe presentarse con acuse de recibo en las oficinas del 4rea de Valores del
fiduciario del Fideicomiso de Desliste en la calle de Lorenzo Boturini 202, piso 1, Colonia Transito,
C.P. 06820, Ciudad de México, en atencion del sefior Jaime Ledezma Rodarte. El horario de recepcién
de la Notificacién de Venta sera de las 9:00 hasta las 14:00 horas y de las 16:00 a las 18:00 horas,
tiempo de la Ciudad de México, durante todos los Dias Habiles de la vigencia del Fideicomiso de
Desliste.

Las ventas de Acciones Elegibles que sean pagadas por el fiduciario del Fideicomiso de Desliste
realizadas después de la cancelacion del registro de las Acciones en el RNV v de su listado en el listado
que mantiene la BMV, seran realizadas fuera de una bolsa de valores concesionada en términos de la
LMV, lo que puede resultar en un tratamiento fiscal distinto al que establece la Ley del Impuesto Sobre
la Renta para el caso de ventas realizadas a través de bolsas de valores concesionadas conforme a la
LMV.
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i18. PERSONAS RESPONSABLES

L.os suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que no lenemos conocimiento de informacion
relevante gque haya side omitida o falseada en este Follete Informativo con motivo de la oferta puablica de

adquisicién para cancelacion de las Acciones o que contenga informacion que pueda inducir a error al pliblico.

El Oferente ./ !
First Majestic

o 'edd Dip.
tagite Legal.

El Intermediaric
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C. V.,

Grupe Financiero Scotiabank Inverlat.

Nomlffe:Vinicio Alvarez Acevedo
argo; Representante legal
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19. ANEXOS
Los siguientes anexos forman parte integrante del Folleto Informativo:

Anexoe “A” Formato de Carta de Aceptacion
Anexo “B” Formato de Carta de Desistimiento



ANEXO “A”

Formato de Carta de Aceptacidn

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Lorenzo Boturini 202, piso 1,

Colonia Transito,

C.P. 06820, Ciudad de México,

Atencidén Jaime Ledezma Rodarte

Estimado [Sr. Ledezma]:

En relacién con la oferta publica de adquisicién para cancelacion de acciones de First Majestic Silver Corp., la
cual ha sido debidamente autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Oferta”), por la
presente y a nombre de los Accionistas respectivos, de quienes contamos con todas las Instrucciones de Venta
correspondientes (segin se establece en el Folieto Informativo relativo a la Oferta), aceptamos todos y cada uno
de los términos y condiciones de la Oferta respecte de las Acciones que se mencionan a continuacion, conforme
a lo establecido en el Folleto Informativo de la Oferta:

Asi mismo, manifestamos y certificamos por cuenta y a nombre de los accionistas respectivos, bajo protesta de
decir verdad, que (i) los Accionistas que de forma conjunta integran esta Carta de Aceptacion, son los Unicos
propietarios de las Acciones que se solicita participen en la Oferta, (ii) las Acciones se encuentran libres de todo
gravamen, (iii) cada uno de los Accionistas califica como un Accionista Elegible de conformidad con el Folleto
Informativo de la Oferta ya que no es un residente de Canada, un “U.S. Person”, segin se define en la
Regulacion S de la Ley de Valores de los Estados Unidos de América de 1933 (Regulation § of the United States
Securities Act of 1933), segan la misma sea modificada, o un residente de cualquier otra jurisdiccion en la cual la
Oferta no sea dirigida o ilegal, y (iv) las Acciones Elegibles de los Accionistas Elegibles fueron adquiridas a
través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, y se encontraban en custodia en Indeval el Dia Habil
previo a la fecha de inicio de la Oferta.

Numero de Acciones que como Custodio de las Acciones Elegibles propiedad de los Accionistas Elegibles
aceptamos vender al Precio de Compra determinado conforme al Felleto Informativo: ]

Asi mismo, les confirmamos que, a efecto de que dichas Acciones sean adquiridas en la Oferta, las mismas han
sido traspasadas a la cuenta concentradora No. 010070802 que Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 5.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, mantiene en S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores
(“Indeval™, 5.A. de C.V_, en los términos establecidos en el Folleto Informativo de la Oferta.

Solicitamos que el niimero de Acciones que aceptamos vender al Precio de Compra, se liquiden en Pesos,
mediante el proceso de entrega contra pago en Indeval, a través de la cuenta que como custodio tenemos en
Indeval con el numero ]-

Para que asi conste, suscribimos al calce esta carta el [__] de [ 1 de 2017.

Nombre del Custodio;
Nombre del Apoderado:

Firma del Apoderado:

El Custodio se compromete a indemnizar y sacar en paz al Intermediario de la Oferta de cualquier obligacidn y
responsabilidad que pudiese derivar de la Oferta y de esta Carta Aceptacion, obligandose a reembolsar al
ntermediario de la Oferta dentro de los 5 (cinco) dias posteriores a que le sea exigido cualquier gasto
incluyendo gastos razonables de abogados) en que haya incurrido el intermediario en relacién con cualquier
procedimiento que se inicie en su contra.
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El apoderado certifica a nombre del Custodio que representa, con relacién a las Acciones Elegibles que desea
que participen en la Oferta, que la informacitn referente a sus clientes 0 a su posicion propia es cierta, que
conoce y acepta los términos de la Oferta y que cuenta con las facultades legales otorgadas por el Custodio para
representarlo, aceptar la Oferta, suscribir y aceptar los términos de esta Carta de Aceptacion.

Los términos no definidos en al presente, tendrdn el significado que les atribuye en el Folleto Informativo de la
Oferta.

Anexo Copia del Poder otorgado por ¢l Custodio al Apoderado
Incluir los siguientes datos:
Nombre del contacte:

Teléfono del contacto:
Correo electronico del contacto:
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ANEXO “B”

Formato de Carta de Desistimiento

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 5.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
Lorenzo Boturini 202, piso 1,

Colonia Transito,

C.P. 06820, Ciudad de México,

Atencidn Jaime Ledezma Rodarte

Estimado [Sr. Ledezmal:

En relacién con (i) la oferta piblica de adquisicién para cancelacidn de acciones de First Majestic Silver Corp.,
la cual ha sido debidamente autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Oferta™), v (i) la
Carta de Aceptacidn de fecha  de de 2017, enviada por nuestra representada para confirmar el interés
de diversos Accionistas Elegibles para participar en la Oferta por la presente y a nombre de los Accionistas
Elegibles respectivos, de quienes contamos con todas las instrucciones correspondientes, nos desistimos de la
aceptacion en todos los términos de la Oferta y de la venta respecto de las Acciones que se mencionan a
continuacion, conforme a lo establecido en el Folleto Informativo de la Oferta.

Namero de Acciones que como Custodio de las Acciones Elegibles propiedad de los Accionistas Elegibles
respecto de las cuales nos desistimos; ]

Asimismo, les confirmamos que a efecto de que dichas Acciones Elegibles sean retiradas en la Oferta, éstas sean
traspasadas a la cuenta No [ 1 que [ ] {el “Custodio”) mantiene en S.D. Indeval Institucion para el
Deposito de Valores S.A. de C.V. en los términos establecidos en el Folleto Informativo de la Oferta.

Para que asi conste, suscribimos al calce esta cartael [ Jde[ ]de 2017

Nombre del Custodio:
Nombre del Apoderado:
Firma del Apoderado

L]
]

El Custodio se compromete a indemnizar y a sacar en paz al Intermediario de la Oferta de cualquier obligacién y
responsabilidad que pudiese derivar de la Oferta y de esta Carta de Desistimiento, obligandose a reembolsar al
Intermediario de la Oferta dentro de los 5 (cinco) dias posteriores a que le sea exigido al cualquier gasto
(incluyendo gastos razonables de abogados) en que haya incurrido el Intermediario en relacién con cualquier
procedimiento que se inicie en su contra.

El apoderado certifica a nombre del Custodio que representa, con relacion a las Acciones Elegibles de las que
desea desistirse en la Oferta, que la informacién referente a sus clientes o a su posicién propia es cierta y que
cuenta con las facultades legales otorgadas por el Custodio para representarlo en los términos de esta Carta de
Desistimiento.

Los términos no definidos en el presente tendran el significado que les atribuye ¢l Folleto Informativo de la
Oferta.

Anexo Copia del Poder otorgado por el Custodio al Apoderado
Incluir los siguientes datos:

ombre del contacto:

eléfono del contacto:

Correo electrdnico del contacto:
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