PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que mantiene la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores no podran
ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las
leyes de otros paises.
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MONTO TOTAL AUTORIZADO:
HASTA POR $7,000,000,000.00 (SIETE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

Cada emision de certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles”) hecha al amparo del presente programa con caracter
revolvente (el “Programa”) contard con sus propias caracteristicas. El precio de emisién, el monto total de la emisién, el valor
nominal, la fecha de emisién vy liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla (en
su caso), la periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada emisién y los
términos de su oferta publica y el tipo de ésta, seran acordados por el Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores
(segun dichos términos se definen mas adelante) en el momento de dicha emisién y se divulgaran en el suplemento y en los avisos
respectivos. Los Certificados Bursatiles seran denominados en pesos, moneda nacional, o bien, en Unidades de Inversion, segun se
sefiale en el suplemento correspondiente. Podra realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursatiles (cada una, una
“Emision”) hasta por el monto total autorizado del Programa y se cumpla con los requisitos que para tales efectos se establecen en
este prospecto de colocacion.

Fiduciario Emisor: Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, actuando
en su calidad de fiduciario del Fideicomiso Emisor (segun dicho término se define mas
adelante) correspondiente a una Emisién en particular.

Fideicomitente: AlphaCredit Capital, S.A.,, de C.V., SOFOM, E.N.R. (“AlphaCredit’ o el
“Fideicomitente”).

Clave de Pizarra: La correspondiente para cada emision “ALPHACB”, seguida de los dos ultimos digitos
del afio de emision y los demas datos de identificacion que autorice la BMV (segun
dicho término se define mas adelante).

Tipo de Valor: Certificados bursatiles fiduciarios.
Tipo de Oferta: Se sefiala en el suplemento correspondiente.
Acto Constitutivo: Cada Emision al amparo del Programa a que se refiere este prospecto sera realizada

por el Fiduciario actuando de conformidad con un contrato de fideicomiso irrevocable
(cada uno, un “Fideicomiso Emisor”) que en su momento celebre con el Fideicomitente
y el Representante Comun (segun dicho término se define mas adelante).

Serie: Cada una de las Emisiones podra consistir en una o mas series, algunas de las cuales
podran estar subordinadas, segun se sefiale en el suplemento correspondiente.

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta por $7,000,000,000.00 (siete mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversién (“UDIs”). Durante la vigencia del Programa
podran realizarse distintas Emisiones siempre y cuando no excedan del monto total
autorizado del Programa.

Plazo de Vigencia del Programa: El Programa tendra una vigencia de 60 meses, y cada Emisién tendra su propia fecha
de vencimiento de acuerdo a las caracteristicas y plazo conforme a los cuales se
emita.

Valor Nominal: Los Certificados Bursatiles tendran el valor nominal que se prevea en el Titulo (segun
dicho término se define mas adelante), el cual sera divulgado en el suplemento
respectivo.

Fideicomiso Maestro: El 6 de marzo de 2013, se celebré el contrato de fideicomiso irrevocable de

administraciéon numero F/00966, cuyas partes actualmente son AlphaCredit Capital,
S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., como fideicomitente y fideicomisario, Deutsche Bank
México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Division Fiduciaria, como fiduciario, entre
otros (segun el mismo fue modificado y reexpresado el 30 de junio de 2014, o sea
modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado, renovado o prorrogado
en cualquier momento, el “Fideicomiso Maestro”). En virtud de dicho Fideicomiso
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Maestro, las partes implementaron un mecanismo para facilitar la identificacion y
reconciliacion de la Cobranza (segun dicho término se define mas adelante), a efecto
de poder individualizarla y direccionarla, segun corresponda, a los fideicomisarios en
primer lugar de dicho Fideicomiso Maestro.

El patrimonio del Fideicomiso Maestro esta compuesto por todos y cada uno de los
bienes y derechos siguientes: (i) la aportacion inicial, (ii) la Cobranza que sea
depositada en las Cuentas de Cobranza (segun dicho término se define mas
adelante); (iii) las cantidades y valores depositados en las cuentas del Fideicomiso
Maestro, incluyendo sus intereses, rendimientos y cualquier otro producto que se
obtenga por la inversién que el fiduciario del Fideicomiso Maestro adquiera o realice
con cualquier cantidad que forme parte del patrimonio del Fideicomiso Maestro; y (iv)
cualquier otro activo o derecho que sea propiedad o que sea adquirido por el fiduciario
del Fideicomiso Maestro actuando conforme al Fideicomiso Maestro.

Cada una de las Emisiones que realice el Fiduciario al amparo del Programa se
realizara a través de un contrato de fideicomiso irrevocable que celebren para tal
efecto, el Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comun (cada uno, un
“Fideicomiso Emisor”).

El patrimonio de cada Fideicomiso Emisor (cada uno, un “Patrimonio del Fideicomiso”)
se integrara por todos y cada uno de los activos y/o derechos que se describiran en el
suplemento correspondiente a la Emision respectiva, junto con sus frutos, productos y
accesorios, los cuales consistiran principalmente en un Portafolio de Créditos (segun
dicho término se define mas adelante) particular y la Constancia de Adhesion y
Derechos (segun dicho término se define mas adelante) que tendra el Fiduciario como
fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Maestro respecto de la Cobranza de un
Portafolio de Créditos en particular, mismo que servira de respaldo a la Emision
correspondiente.

Los tenedores de los Certificados Bursatiles (los “Tenedores”) en los términos
previstos en el Fideicomiso Emisor respectivo.

El tenedor de la Constancia de Derechos Fideicomisarios (segun dicho término se
define mas adelante) o quien se sefiale en el suplemento correspondiente.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles sera cada Fideicomiso Emisor con los
recursos derivados de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso de cada
uno de ellos, incluyendo los Créditos con Descuento de Némina (segun dicho término
se define mas adelante) que integran cada uno de los Portafolios de Créditos
correspondientes a cada Emisioén; lo anterior, en el entendido que la Cobranza que se
obtenga de dichos Créditos con Descuento de Némina y que sea depositada en las
cuentas del Fideicomiso Maestro se transmitird a cada uno de los Fideicomisos
Emisores con base en la Constancia de Adhesién y Derechos que el fiduciario del
Fideicomiso Maestro emitira en favor del Fiduciario de cada Fideicomiso Emisor (como
fideicomisario en primer lugar de dicho Fideicomiso Maestro) y que ampare la
titularidad de la Cobranza sobre el Portafolio de Créditos correspondiente.

Sera determinado para cada Emisién por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario
y los Intermediarios Colocadores, en el momento de dicha Emisién; en el entendido
que dicho plazo no podra ser menor a 1 afio ni mayor a 10 afos, contados a partir de
la fecha de emision respectiva.

Para cada Emision en particular, AlphaCredit o a quien se sefiale con tal caracter en el
suplemento correspondiente a dicha Emision.

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses, segun corresponda, adeudados por el Fiduciario, en los términos descritos
en el Fideicomiso Emisor respectivo y en el titulo que documente la Emisién (cada
uno, un “Titulo”).

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa podran contar o no
con la garantia especifica de alguna institucion nacional o extranjera, segun se
divulgue en el suplemento respectivo.

El Portafolio de Créditos que respalde a una Emisién en particular podra tener un
saldo insoluto de principal mayor al saldo insoluto de principal de los Certificados
Bursatiles de dicha Emision en la fecha de corte respectiva, segun se describa en el
suplemento respectivo.

Las calificaciones crediticias otorgadas a cada una de las Emisiones al amparo del
Programa seran divulgadas en el suplemento respectivo.

Los Certificados Bursatiles seran amortizados de conformidad con el Titulo que
documente la Emision respectiva.

Los Certificados Bursatiles podran ser amortizados anticipadamente, ya sea total o
parcialmente, de conformidad con el Titulo que documente la Emision respectiva.

Sera determinada en cada ocasion por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario y
los Intermediarios Colocadores en el momento de cada Emisiéon y dada a conocer en
el suplemento respectivo.
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Fecha de Emision:
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Representante Comun:
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Agente Estructurador:

Los intereses y el principal devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran en la fecha que se establezca en el suplemento respectivo en el domicilio de
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval’), ubicado
en Paseo de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, Ciudad de México, C.P.
06500 contra la entrega del Titulo respectivo, o contra las constancias o certificaciones
que para tales efectos expida el Indeval mediante transferencia electronica.

Sera determinada en cada ocasién por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario y
los Intermediarios Colocadores y dada a conocer en el suplemento respectivo,
siempre y cuando no exceda del Plazo de Vigencia del Programa otorgada por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Indeval.

Las obligaciones de dar, hacer o no hacer frente a los Tenedores por parte del
Fideicomitente, Administrador y Fiduciario se incluiran en el Titulo respectivo y seran
divulgadas en el suplemento correspondiente.

La informacion financiera seleccionada relacionada con los activos y ventas netas del
Fideicomitente que se presentan en el prospecto ha sido proporcionada con fines
ilustrativos y no es representativa de la cartera objeto de bursatilizacion. El
Fideicomitente no es avalista, garante o de cualquier otra forma deudor de los
Créditos con Descuento de Némina, por lo que no existe recurso en contra de éste.

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los
Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 8, 54,y 133 a
136 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de
cada una de las Emisiones. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecto de su situacion particular.

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen
de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en este prospecto y en el suplemento
que corresponda, y en especial, la incluida bajo "Factores de Riesgo". Esta prohibido
ofrecer o vender los Certificados Bursatiles en los Estados Unidos de América a o para
beneficio 0 a cuenta de, una persona Estadounidense (U.S. Person, segun se define
dicho término en la Regulacion S (Regulation S) de la Ley de Valores de 1933), a
menos que se realice bajo una excepcion de, o por virtud de una transaccién no sujeta
a, los requisitos de registro y/o de oferta bajo la Ley de Valores de 1933, y soélo a
instituciones que califiquen como "qualified instituional buyers" segun se define dicho
termino en la regla 144A (Rule 144A) de la Ley de Valores de 1933. Los Certificados
Bursatiles no se ofreceran de manera directa en los Estados Unidos (direct selling
efforts, segun se define en Regulation S).

El Fiduciario bajo cada Fideicomiso Emisor, segun resulte aplicable, tendra derecho a
emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los emitidos en cada
Emisién, conforme a lo que se establezca en el Titulo correspondiente a cada
Emision. En virtud de la adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que
los Tenedores consentiran que el Fiduciario emita Certificados Bursatiles adicionales,
por lo que la emisién y oferta publica de los Certificados Bursatiles adicionales no
requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles originales.

Para cada Emisién en particular, Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division
Fiduciaria, o a quien se sefiale con tal caracter en el suplemento correspondiente a
dicha Emision.

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México,
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones, INVEX
Casa de Bolsa, S.A de C.V., INVEX Grupo Financiero y/o aquellas casas de bolsa que
el Fideicomitente designe para cualquiera de las Emisiones al amparo del Programa.

Agente Estructurador, S.C. (/-Structure).

AGENTE ESTRUCTURADOR

©

CETRUCTURE

Agente Estructurador, S.C.
www.i-structure.net



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

Casa de Bolsa ” -
WBARCLAYS Interacciones INvex
Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo INVEX Casa de Bolsa, S.A de C.V., INVEX
C.V., Grupo Financiero Barclays México Financiero Interacciones Grupo Financiero

EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y EL AGENTE
ESTRUCTURADOR NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO EMISOR CORRESPONDIENTE RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
RESPECTIVOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL
FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI AL AGENTE
ESTRUCTURADOR EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y
EN UN CASO EXTREMO DE FALTA DE LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR
CORRESPONDIENTE, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS
NO LiQUIDOS AFECTADOS AL FIDEICOMISO.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN ESTOS INSTRUMENTOS, DEBERAN
CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A
LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRA VENTA DE ESTOS
INSTRUMENTOS NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA
COMPETENTE.

El Programa de los Certificados Bursatiles que se describen en este prospecto fue autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos
con el numero 2362-4.15-2018-112 en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) y son aptos para ser listados en el listado
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”). La inscripcion en el RNV no implica certificacién sobre la
bondad del valor o la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Este prospecto también podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, asi como en la pagina
del Fideicomitente www.alphacredit.mx, del Fiduciario www.invex.com y se encuentran disponibles con los intermediarios
colocadores.

Autorizacion para su publicacién CNBV 153/11901/2018 de fecha 18 de junio de 2018.
Ciudad de México, a 21 de junio de 2018.
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Los anexos que se adjuntan al presente prospecto forman parte integrante del mismo.

“NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES
CON EL PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA
PARA PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O
DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA
ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR EL FIDEICOMITENTE, EL
FIDUCIARIO Y POR LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.”



I. INFORMACION GENERAL

1. Glosario de Términos y Definiciones

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos el
“Fideicomiso”, el “Fiduciario” o la “Emisora” hacen referencia a Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, actuando en su caracter de fiduciario bajo cada Fideicomiso Emisor,
segun se determine. Las referencias en el presente prospecto a "nosotros" y "nuestro” son referencias a
AlphaCredit actuando exclusivamente en su calidad de administrador del Fideicomiso Maestro y de cada
Fideicomiso Emisor, de conformidad con los contratos de administracion celebrados para tal efecto.

Los términos que se utilizan en este prospecto con mayuscula inicial y que se relacionan a continuacion,
tendran los significados siguientes, que seran igualmente aplicables a las formas singular o plural de dichos
términos:

“Administrador” significa, dependiendo del contexto (i) AlphaCredit Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.,
actuando exclusivamente con dicho caracter, o quien sea designado con tal caracter, de conformidad con
cada Fideicomiso Emisor y su respectivo Contrato de Administracion, o bien (ii) AlphaCredit Capital, S.A. de
C.V., SOFOM, E.N.R., actuando exclusivamente con dicho caracter, o quien sea designado con tal caracter,
de conformidad con el Fideicomiso Maestro y su respectivo Contrato de Administracion.

“Administrador Maestro” significa, dependiendo del contexto (i) Administradora de Activos Terracota, S.A.
de C.V., actuando exclusivamente con dicho caracter, o quien sea designado con tal caracter, de
conformidad con cada Fideicomiso Emisor y su respectivo Contrato de Administracién Maestra, o bien (ii)
Administradora de Activos Terracota, S.A. de C.V., actuando exclusivamente con dicho caracter, o quien sea
designado con tal caracter, de conformidad con el Fideicomiso Maestro y su respectivo Contrato de
Administracion Maestra.

“Afiliada” significa, respecto de cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o indirectamente, a
través de uno o mas intermediarios, controle a, sea controlada por, o esté bajo control comun con dicha
Persona.

“Agencia Calificadora” significa cualquier agencia calificadora autorizada por la CNBV que emita un
dictamen sobre la calidad crediticia de los Certificados Bursatiles a emitirse en cada una de las Emisiones al
amparo del Programa.

“AlphaCredit” significa AlphaCredit Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. (antes FINALAM, S.A. de C.V.,
SOFOM, E.N.R.)

"Autoridad Gubernamental" significa cualquier organismo, entidad publica, unidad, entidad, oficina,
departamento u direccién (ya sea que forme parte del poder ejecutivo, legislativo o judicial) de cualquier nivel
de gobierno (ya sea federal, estatal o municipal) de cualquier estado o nacién u otra subdivisién politica o
administrativa del mismo.

“BMV” significa Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Certificados Bursatiles” significa los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por el Fiduciario conforme a
lo previsto en cada Fideicomiso Emisor, incluyendo en su caso, en cualquier Reapertura, de conformidad con
lo previsto en los articulos 61, 62, 63 y 64 de la LMV.

“Circular Unica de Emisoras” significa las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de
Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacién de fecha 19 de marzo de 2003, segun la misma ha sido reformada y/o modificada de tiempo
en tiempo.



“Cliente” significa cualquier Persona que se encuentre obligada a efectuar pagos o cumplir con las demas
obligaciones relacionadas con un Crédito con Descuento de Némina.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Cobranza” significa los recursos monetarios que son o seran depositados en las Cuentas de Cobranza y
deriven de pagos efectuados bajo cualquier (a) Contrato de Préstamo de Clientes, y (b) cualesquiera otros
contratos que celebre o adquiera el fideicomitente del Fideicomiso Maestro, incluyendo contratos de
fideicomiso, incluyendo, en ambos casos, cualesquiera pagos de interés y principal, que sean depositados en
las Cuentas de Cobranza; ya sea que dichos recursos sean transferidos a la Cuenta de Cobranza respectiva
(i) por una Entidad de Pago, de conformidad con los Convenios de Colaboracion y/o las Instrucciones de
Pago, (ii) por los Fiduciarios Afiliados, (iii) por AlphaCredit o el Administrador si por cualquier razén llegase a
recibir dichos pagos, o (iv) por los Clientes, segun sea el caso.

“Cobranza Neta Individualizada” significa, respecto de cada Portafolio de Créditos y para cualquier Fecha
de Dispersion, una cantidad igual a (a) la totalidad de la Cobranza relativa a dicho Portafolio de Créditos que
hubiere sido recibida por el fiduciario del Fideicomiso Maestro en las Cuentas de Cobranza a dicha Fecha de
Dispersion, menos (b) la totalidad de los Gastos Comunes y Gastos Particulares que estén pendientes de
pago al cierre de operaciones de la Fecha de Corte correspondiente a dicha Fecha de Dispersiéon y que el
fideicomisario en primer lugar titular de dicho Portafolio de Créditos esté obligado a cubrir en los términos del
Fideicomiso Maestro.

“Constancia de Derechos Fideicomisarios” significa la constancia de derechos fideicomisarios que emita
cada Fideicomiso Emisor en términos del mismo.

“Constancia de Adhesion y Derechos” significa una constancia de derechos emitida por el fiduciario del
Fideicomiso Maestro en los términos establecidos en el Fideicomiso Maestro, en virtud de la cual el fiduciario
del Fideicomisario Maestro reconoce al Fiduciario como fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso
Maestro respecto de un Portafolio de Créditos en especifico.

“Contrato de Administraciéon” significa, dependiendo del contexto (i) el contrato de prestacion de servicios
de administracion celebrado entre el AlphaCredit y el fiduciario del Fideicomiso Maestro, en virtud del cual
AlphaCredit como administrador (o la persona que lo sustituya en términos del mismo) se obliga a
proporcionar servicios de identificacion y reconciliacion de la Cobranza al fiduciario del Fideicomiso Maestro,
o bien (ii) el contrato de administracion celebrado entre AlphaCredit y el Fiduciario, en virtud del cual
AlphaCredit como administrador ((0 la persona que lo sustituya en términos del mismo) se obliga a
proporcionar servicios de administracioén del patrimonio de un Fideicomiso Emisor en particular.

“Contrato de Administracion Maestra” significa, dependiendo del contexto (i) el contrato de prestacién de
servicios de administracién celebrado entre el Administrador Maestro del Fideicomiso Maestro y el fiduciario
del Fideicomiso Maestro, en virtud del cual dicho Administrador Maestro se obliga a proporcionar los servicios
de administraciéon maestra de dicho Fideicomiso Maestro, o bien (ii) el contrato de administracion celebrado
entre el Administrador Maestro de cada Fideicomiso Emisor y Fiduciario, en virtud del cual dicho
Administrado Maestro se obliga a proporcionar servicios de administracién de administracién maestra de
dicho Fideicomiso Emisor.

“Contrato de Cesion de Derechos” significa, respecto de cada Emision, el contrato de cesién de derechos
que celebre el Fideicomitente con el Fiduciario, con el propdsito de ceder la totalidad de los derechos sobre
los Créditos con Descuento de Nomina que integraran el Portafolio de Créditos correspondientes a dicha
Emision.

“Contrato de Colocacidn” significa el contrato de colocacidon a ser celebrado entre el Fiduciario, y los
Intermediarios Colocadores. o cualquier otra casa de bolsa, en su calidad de intermediario colocador, para la
colocacion y oferta publica de los Certificados Bursatiles de cualquier Emisién.

“Contrato de Comision Mercantil” significa un contrato de comision mercantil sin representacion celebrado
entre AlphaCredit y un Originador para la originacion de Contratos de Préstamo de Clientes entre AlphaCredit
y los Clientes.



“Contrato de Préstamo de Clientes” significa un contrato de préstamo que sea celebrado entre (a)
AlphaCredit o cualquier otro Originador, segun resulte aplicable, en su caracter de acreedor y (b) un Cliente
en su caracter de deudor, en relacion con un Convenio de Colaboracion.

“Contrato Marco de Cesidn” significa un contrato marco de cesién celebrado entre AlphaCredit, como
cesionario, y un Originador, como cedente, en relacidon con la cesion en favor de AlphaCredit de Créditos con
Descuento de Nomina relativos a Contratos de Préstamo de Clientes.

“Control” significa la capacidad de una persona o grupo de personal, de llevar a cabo cualquiera de los actos
siguientes (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones en las asambleas generales de accionistas, de
socios u 6rganos equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
equivalentes, de una persona moral, (i) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o
indirectamente, ejercer el voto respecto de mas del cincuenta por ciento del capital social de una persona
moral, y (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la estrategia o las principales politicas de una
persona moral, ya sea a través de la propiedad de valores, por contrato o de cualquier otra forma. Los
términos “Controladora” y “Controlada” tendran los significados correlativos.

“Convenio de Colaboracién” significa cualquier contrato celebrado entre un Originador y una Entidad de
Pago, en virtud del cual, entre otros, se convenga que los pagos a cargo de los Clientes (ya sea trabajadores
0 pensionados de dicha Entidad de Pago) conforme al Contrato de Préstamo de Clientes respectivo, sean
realizados por dicha Entidad de Pago por cuenta de dichos Clientes, con una parte de los pagos que dicha
Entidad de Pago deba hacer a dichos Clientes (incluyendo, sin limitacion, el pago de salarios).

“Crédito con Descuento de Nomina” significa el derecho para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y
recibir todas y cada una de las cantidades que un Cliente deba pagar de conformidad con los términos de un
Contrato de Préstamo de Clientes.

"Cuenta de Cobranza" significa cada una de las cuentas bancarias que tenga aperturadas el fiduciario del
Fideicomiso Maestro en nombre del Fideicomiso Maestro, o bien, las que en su momento y de conformidad
con las instrucciones que al efecto reciba conforme a la Clausula Séptima del Fideicomiso Maestro, el
fiduciario del Fideicomiso Maestro aperture en la institucion que al efecto el Administrador le indique, en cada
caso, con la finalidad de recibir la Cobranza; en el entendido que a la fecha, las Cuentas de Cobranza
aperturadas por el fiduciario del Fideicomiso Maestro son la cuenta no. 0192818434, CLABE
012180001928184342 aperturada en BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer y la cuenta no. 104465936, CLABE 044180001044659363 aperturada en Scotiabank
Inverlat, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos, y cualquier otro dia en que la oficina principal
de los bancos comerciales ubicados en México estén autorizados o requeridos por ley para permanecer
cerrados.

“Documentos de la Emisién” significa, respecto de cada Emision, la referencia conjunta al Fideicomiso
Emisor (incluyendo sus Anexos), el Contrato de Administracion, el Contrato de Administracion Maestra, el
Titulo y todos y cada uno de los demas contratos, instrumentos, documentos y certificados relacionados con
dicha Emision, segun sean modificados, renovados, prorrogados, reformulados o adicionados en cualquier
momento.

“Emision” significa cada una de las emisiones que lleve a cabo el Fiduciario en cumplimiento del
Fideicomiso Emisor correspondiente a dicha emisién y al amparo del Programa.

“Entidad de Pago” significa cualquier dependencia gubernamental o Autoridad Gubernamental o persona
moral que en su calidad de patrén (o el sindicato correspondiente de los trabajadores al servicio de dicha
dependencia gubernamental o Autoridad Gubernamental o persona moral en su calidad de patrén) que tenga
la obligacion de pagar salarios o pensiones a cualesquiera Clientes, segun corresponda, y que cuente con un
Convenio de Colaboracion con el Originador respectivo.



“Expediente de Crédito” significa, respecto de cada Crédito con Descuento de Némina, un expediente fisico
que contiene por lo menos (1) un tanto original del Contrato de Préstamo de Clientes; (2) el Pagaré de
Cliente; (3) copia u original de las Instrucciones del Cliente; y (4) copia de los documentos que el Cliente
entregd previo a la celebracion del Contrato de Préstamo de Clientes, incluyendo (A) identificacion oficial; (B)
comprobante de domicilio, exclusivamente en el supuesto en que el domicilio del Cliente no corresponda al
que aparece en la identificacion oficial; (C) solicitud de crédito; y (D) segln sea necesario, autorizacién de
consulta de su historial crediticio en alguna de las instituciones de informacién crediticia autorizadas; y dichos
documentos son suficientes para iniciar un procedimiento judicial en contra del Cliente en relacion con las
obligaciones a su cargo en ellos contenidas.

“Fecha de Corte” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula Primera del
Fideicomiso Maestro.

“Fecha de Dispersion” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula Primera del
Fideicomiso Maestro.

“Fideicomitente” significa AlphaCredit, en su calidad de fideicomitente bajo cada uno de los Fideicomisos
Emisores.

“Fideicomiso Afiliado” significa cualquiera de (i) el contrato de fideicomiso irrevocable de administracion y
fuente de pago identificado con el numero F/2250 celebrado con Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero, como fiduciario (incluyendo a sus causahabientes y cesionarios), y (ii) el
contrato de fideicomiso irrevocable de administracion, garantia y pago identificado con el numero F/242870
celebrado con HSBC México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division
Fiduciaria, como fiduciario (incluyendo a sus causahabientes y cesionarios).

“Fideicomiso Emisor” significa, respecto de cada Emisién, el contrato de fideicomiso irrevocable que
celebren el Fideicomitente, el Fiduciario, el Representante Comun.

“Fideicomiso Maestro” significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administraciéon y pago F/00966,
segun el mismo fue modificado y reexpresado el 30 de junio de 2014 (mismo que se identifica actualmente
con el numero F/1809) o segun el mismo sea modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado,
renovado o prorrogado en cualquier momento, cuyas partes actualmente son AlphaCredit Capital, S.A. de
C.V., SOFOM, E.N.R., como fideicomitente y fideicomisario, Deutsche Bank México, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Division Fiduciaria, como fiduciario, entre otros. En virtud de dicho Fideicomiso Maestro, las
partes implementaron un mecanismo para facilitar la administracion de la Cobranza de los Créditos con
Descuento de Némina que se depositen en las cuentas aperturadas para tal efecto por el fiduciario de dicho
Fideicomiso Maestro, y en su momento, direccionar dicha Cobranza a los fideicomisarios en primer lugar de
dicho Fideicomiso Maestro como titulares de una Constancia de Adhesién y Derechos.

“Fiduciario” o “Fiduciario Emisor” significa, respecto de cada Emisién, Banco INVEX, S.A., Instituciéon de
Banca Multiple, INVEX Grupo Financieroy/o aquellas instituciones de banca mdiltiple que el Fideicomitente
designe para cualquiera de las Emisiones al amparo del Programa, actuando exclusivamente en su calidad
de fiduciario del Fideicomiso Emisor correspondiente a dicha Emision.

“Fiduciario Afiliado” significa el fiduciario de cada Fideicomiso Afiliado.

“Gastos Comunes” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula Primera del
Fideicomiso Maestro.

“Gastos Particulares” tiene el significado que a dicho término se le atribuye en la Clausula Primera del
Fideicomiso Maestro.

“Impuestos” significa todos los impuestos, contribuciones, aranceles, derechos, cargos, deducciones,
retenciones e imposiciones (que no sean impuestos, contribuciones, aranceles, derechos, cargos,
deducciones, retenciones e imposiciones impuestos al ingreso total de cualquier otra persona diferente al
Fideicomitente derivados de los pagos del monto principal e intereses de los Certificados Bursatiles), y
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cualquier derecho, gravamen, multa, penalizacion o interés pagadero sobre dichos impuestos,
contribuciones, aranceles, derechos, cargos, deducciones, retenciones e imposiciones que a la fecha o en un
futuro sean efectivamente gravados, impuestos, cobrados, retenidos o determinados por México, por
cualquiera de sus subdivisiones politicas o por cualquier autoridad fiscal mexicana, sobre el Patrimonio del
Fideicomiso o cualquier parte del mismo o sobre el ingreso generado a traves del Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
“INEGI” significa el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.

“Intermediarios Colocadores” significa Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Barclays México, Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones, INVEX Casa de
Bolsa, S.A de C.V., INVEX Grupo Financiero y/o aquellas casas de bolsa que el Fideicomitente designe para
cualquiera de las Emisiones al amparo del Programa.

“Instrucciones de Pago” significa, respecto de cada Entidad de Pago y de los Convenios de Colaboracién
que le correspondan, el documento conforme el cual AlphaCredit o el Originador correspondiente le instruyen
a dicha Entidad de Pago a que deposite la Cobranza relacionada con los Contratos de Préstamo de Clientes
originados bajo dichos Convenios de Colaboraciéon en las Cuentas de Cobranza, o en las cuentas del
Fideicomiso Afiliado previo a su direccionamiento a la Cuenta de Cobranza correspondiente.

“Instrucciones del Cliente” significa, respecto de cualquier Crédito con Descuento de Némina, una carta
mandato o instruccién por escrito, conforme a la cual se instruye a la Entidad de Pago correspondiente a
pagar, con el salario, pension y/o cualquier otra compensacion pagadera por dicha Entidad de Pago al
Cliente, los montos que periédicamente sean pagaderos conforme al Contrato de Préstamo de Clientes
celebrado por dicho Cliente, a las Cuentas de Cobranza del Fideicomiso Maestro o a la cuenta de banco de
un Fideicomiso Afiliado.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segun la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Originador” significa cualquiera de Total Credit, S.A.P.l. de C.V., Aeternam, S.A.P.l. de C.V., Adelanto
Express, S.A.P.l. de C.V. SOFOM E.N.R., y Prestaciones Finmart, S.A.P.l. de C.V., SOFOM, E.N.R.

“Patrimonio del Fideicomiso” significa, respecto de cada Emision, el patrimonio del Fideicomiso Emisor
relativo a dicha Emisién, el cual se integrara por todos y cada uno de los activos y/o derechos que se
describiran en el suplemento correspondiente a la Emision respectiva, junto con sus frutos, productos y
accesorios, los cuales consistiran principalmente de los derechos sobre los Créditos con Descuento de
Némina que conforman el Portafolio de Créditos correspondiente a cada Emisién, los derechos derivados de
la Constancia de Adhesion y Derechos correspondiente (incluyendo, el derecho a recibir los flujos
correspondientes de la cobranza de dichos Créditos con Descuento de Nomina conforme a dicha
Constancia), mismos que serviran de respaldo a dicha Emision.

“Persona” significa cualquier persona o entidad, fideicomiso, coinversion, sociedad, compafia, Autoridad
Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier otra naturaleza.

"Peso" o “$” significa la moneda de curso legal en México.

“Portafolio de Créditos” significa la totalidad de los Contratos de Préstamo de Clientes, y sus
correspondientes Créditos con Descuento de Némina, respecto de los cuales un fideicomisario en primer
lugar bajo el Fideicomiso Maestro en particular tenga derecho a recibir su Cobranza en términos del
Fideicomiso Maestro y de la Constancia de Adhesion y Derechos suscrita por dicho fideicomisario en primer



lugar. Cada Portafolio de Créditos sera identificado con el mismo nimero que el asignado a la Constancia de
Adhesién y Derechos respectiva.

“Programa” significa el programa de colocacién de los Certificados Bursatiles que se describe en el presente
prospecto.

“Reapertura” significa la inscripcion en el RNV de Certificados Bursatiles adicionales a los Certificados
Bursatiles emitidos originalmente al amparo de una Emisién y su oferta publica, emisién y colocacion, en los
términos y condiciones establecidos en el Fideicomiso Emisor respectivo, asi como en las instrucciones de
emision del Fideicomitente respectivas. Los Certificados Bursatiles adicionales que se emitan como parte de
una Reapertura (i) serdn considerados como parte de la Emision de los Certificados Bursatiles originales, por
lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV; y (ii) salvo aquellas
modificaciones que sean necesarias e inherentes a la Reapertura, tendran los mismos términos vy
condiciones que los Certificados Bursatiles originales, incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa
de interés, valor nominal o en su caso valor nominal ajustado.

“Representante Comun” significa Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria, o aquellas
casas de bolsa o institucion de crédito que actue como representante comun para cualquiera de las
Emisiones.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“Tenedores” significa, respecto de cada Emisién, las personas que sean propietarias de los Certificados
Bursatiles de dicha Emisién, que seran representados en todo momento por el Representante Comun.

“Titulo” significa, respecto de cada Emision, el titulo que ampare los Certificados Bursatiles de dicha
Emision.

“UDI” significa la unidad de cuenta llamada “Unidades de Inversion” que se establecen en el “Decreto por el
que se establecen las obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado
en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de 1995.



2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen ejecutivo se complementa con informacién mas detallada incluida mas adelante en el
presente prospecto. Adicionalmente, se completa con la informacién presentada en la seccion "Factores de
Riesgo", misma que debera ser leida de manera minuciosa por los futuros inversionistas con el fin de tomar
conciencia de los posibles eventos que pudieran afectar al Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso
Emisor, los Certificados Bursatiles descritos en cada suplemento y los demas riesgos de cada Emision.

2.1. El Programa

El programa de colocacién de certificados bursatiles fiduciarios que se describe en este prospecto tiene por
objeto bursatilizar derechos sobre Créditos con Descuento de Noémina originados por AlphaCredit, sus
Afiliadas y/o cualquier otro Originador, pagaderos a través de descuentos de ndmina otorgados
principalmente a empleados y/o pensionados en México, pero cedidos en favor de y administrados por
AlphaCredit; es decir, los Créditos con Descuento de Némina derivados de los Contratos de Préstamo de
Clientes, pagaderos a través de la Cobranza.

Para instrumentar lo anterior, AlphaCredit ha constituido un Fideicomiso Maestro a efecto de establecer un
mecanismo para la identificacion y conciliacion de la Cobranza de los Créditos con Descuento de Némina
que se deposite en las cuentas de dicho Fideicomiso Maestro y para direccionar los flujos recibidos a los
fideicomisarios en primer lugar de dicho Fideicomiso Maestro, segun los mismos sean designados por
AlphaCredit, en su caracter de fideicomitente del Fideicomiso Maestro.

En adicion a lo anterior, AlphaCredit constituira, por cada Emision, un Fideicomiso Emisor que sera
designado por AlphaCredit, como fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Maestro. El Fideicomiso
Emisor sera titular de los Créditos con Descuento de Nomina que le transmita AlphaCredit, como
fideicomitente, a través de contratos de cesién. Como resultado de lo anterior, el fiduciario de cada
Fideicomiso Emisor recibira por parte del fiduciario del Fideicomiso Maestro, los flujos provenientes de la
Cobranza derivada de los Créditos con Descuento de Némina transmitidos a su favor, mismos que integraran
un Portafolio de Créditos.

2.2. Los Créditos con Descuento de Némina

Los Créditos con Descuento de Némina son otorgados principalmente a empleados y pensionados de
entidades publicas o privadas.

El proceso de originacion es a través de Originadores previamente evaluados por el comité de crédito, con
los que AlphaCredit firma un Contrato de Comisiéon Mercantil o un Contrato Marco de Cesién para dichos
efectos. Se considera que los empleados del sector publico y privado con sueldos entre uno y cinco salarios
minimos cuentan con acceso limitado al crédito y a los servicios bancarios en general. Dichos empleados
cuentan con estabilidad en el empleo y, con base en bases de datos histdricos, los indices de rotacion de
dichos empleados son bajos.

La amortizacion de los créditos se realiza a través de pagos efectuados por cuenta de los Clientes, con cargo
directo a su ndmina o pension y con fundamento en las Instrucciones de los Clientes giradas por los Clientes
a su Entidad de Pago. Dichas instrucciones autorizan a la Entidad de Pago a pagar a AlphaCredit, el importe,
con cargo a la némina o pension, de las amortizaciones correspondientes al Contrato de Préstamo de
Clientes durante la vigencia del mismo. La Entidad de Pago transfiere las amortizaciones pagadas por cuenta
de sus empleados o pensionados Clientes a las Cuentas de Cobranza del Fideicomiso Maestro o de los
Fideicomisos Afiliados para su posterior envio al Fideicomiso Maestro. Por su parte, el Originador envia a
AlphaCredit la informacién de las amortizaciones correspondientes cargadas a la ndmina o pension de los
Clientes para su conciliacién y aplicacion al sistema de gerencia de cartera.

De conformidad con el Contrato de Préstamo de Clientes de los Créditos con Descuento de Némina y demas




documentos contenidos en el Expediente de Crédito de cada Cliente, las amortizaciones no deben
representar mas del 30% del salario fijo bruto del empleado, independientemente de las reglas y lineamientos
del empleador de que se trate. Todos los Clientes tienen su domicilio en México y todos los Créditos con
Descuento de Nomina estan denominados en Pesos.

Los Creéditos con Descuento de Némina son generalmente utilizados para cubrir necesidades generales de
consumo tales como gastos médicos y funerarios, festejos de todo tipo, reparaciones y compra de articulos
diversos, y tienen las siguientes caracteristicas principales:

¢ Clientes empleados base con una antigiiedad de 1 a 30 afios;

¢ Clientes con una edad de 18 a 65 afos (pensionados o jubilados, hasta 75 afios);

e disposiciones entre $2,000 Pesos y $200,000 Pesos;

e plazos de 6 a 60 meses;

e dispersion en ventanilla bancaria o via transferencia electrénica;

amortizaciones quincenales o mensuales de principal e intereses.
Al 30 de abril de 2018, AlphaCredit contaba con aproximadamente 182,692 Contratos de Préstamo de

Clientes vigentes, y una cartera vigente de Créditos con Descuento de Nomina de aproximadamente $4,240
millones de Pesos.

Caracteristicas Principales de la Cartera Vigente al 30 de abril del 2018

Numero de Contratos de Préstamo de Clientes 182,692

Saldo Insoluto promedio de los Contratos de Préstamo de Clientes $23,212

Plazo remanente promedio (meses) 35

Grado de concentracion por contrato promedio actual (') 0.0004%
Contrato con mayor concentracion (Porcentaje) (") 0.0090%
Contrato con mayor concentracién (Valor del Saldo Principal Insoluto) (" $498 989
Valor del Saldo Principal Insoluto $4,240,672,871
Plazo original promedio de los Contratos de Préstamo de Clientes 44

Tasa Activa Neta promedio 54.11%

(1) Ponderados por saldo insoluto de capital

Concentracion por Entidad de Pago Vigente al 30 de abril del 2018

Dependencia Saldo Insoluto %

Entidad de Pago 1 $752,723,276  17.75%
Entidad de Pago2  $311,241,226  7.34%
Entidad de Pago3  $302,177,050 7.13%
Entidad de Pago4  $148,038,894  3.49%
Entidad de Pago 5  $117,147,916  2.76%
Entidad de Pago 6 $94,451,462 2.23%
Entidad de Pago 7 $80,598,982 1.90%
Entidad de Pago 8 $79,332,555 1.87%
Entidad de Pago 9 $73,172,587 1.73%
Entidad de Pago 10  $70,942,844 1.67%
Entidad de Pago 11 $65,364,929 1.54%
Entidad de Pago 12 $64,084,142 1.51%




Entidad de Pago 13 $62,954,094 1.48%
Entidad de Pago 14  $60,358,511 1.42%
Entidad de Pago 15  $52,783,289 1.24%
Otros $1,905,301,112 44.93%

$4,240,672,871 100.00%

Originacion

El proceso de originacion se desarrolla a través de Originadores previamente evaluados por el comité de
crédito, con los que AlphaCredit firma un Contrato de Comision Mercantil o un Contrato Marco de Cesion.

Los Originadores ofrecen créditos a los trabajadores de dependencias gubernamentales y jubilados,
principalmente, quienes autorizan a su patrén (Entidad de Pago) a entregar a AlphaCredit, con cargo a su
salario o pensién, segun sea el caso, el importe fijo de las parcialidades de su crédito.

Los Originadores formalizan su relacidon con entidades o sindicatos que emplean o agremian a los
trabajadores mediante la celebracién de Convenios de Colaboracién a través de los cuales los autorizan para
ofrecer crédito y hacer promocion en el centro de trabajo. En estos convenios se establece la obligacion del
patrén de realizar los descuentos a la nédmina, entre otras obligaciones.

Con base en las politicas de crédito de AlphaCredit, el Originador integra las solicitudes de crédito, recaba la
documentacién e informacion del deudor potencial y las envia a AlphaCredit para su andlisis y, en su caso, la
aprobacion de la solicitud de crédito.

AlphaCredit autoriza el crédito y dispersa los recursos directamente a los Clientes o a los Originadores bajo el
Contrato Marco de Cesion, segun sea el caso.

Los Clientes reciben el monto del crédito en una sucursal bancaria o via una transferencia electronica de
fondos.

Cobranza

Los Créditos con Descuento de Néomina se liquidan a través de pagos efectuados por las Entidades de Pago
por cuenta de los Clientes, con cargo directo a su némina o pension y con fundamento en los mandatos o
Instrucciones del Cliente giradas a su Entidad de Pago. Dichas instrucciones autorizan a la Entidad de Pago
a descontar de la ndmina el importe de las amortizaciones correspondientes al crédito durante la vigencia del
mismo.

Los Originadores tienen firmado un Convenio de Colaboracién con las Entidades de Pago, en virtud del cual,
entre otros, se conviene que los pagos a cargo de los Clientes (ya sea trabajadores o pensionados de dicha
Entidad de Pago) conforme al Contrato de Préstamo de Clientes respectivo, sean realizados por dicha
Entidad de Pago por cuenta de cada uno de los Clientes, con los recursos de los pagos que dicha Entidad de
Pago debe hacer a sus empleados y/o pensionados que hayan contratado un crédito (incluyendo, sin
limitacion, el pago de salarios).

La Entidad de Pago transfiere las amortizaciones pagadas por cuenta de sus empleados Clientes a las
Cuentas de Cobranza del Fideicomiso Maestro o de los Fideicomisos Afiliados para su posterior envio al
Fideicomiso Maestro. Por su parte el Originador envia a AlphaCredit la informacion de las amortizaciones
correspondientes cargadas a la nomina de los empleados para su conciliacion y aplicacion al sistema.

En todos los casos, el proceso de cobranza es iniciado conjuntamente entre los Originadores y AlphaCredit y
éste ultimo toma el control total del proceso en caso de que el esfuerzo conjunto no resulte exitoso.

En caso de que el incumplimiento en el pago sea causado por una razén definitiva (tales como despido,




fraude, etc.) se procede directamente a un proceso extrajudicial de cobranza en el que se realizan llamadas
de cobranza, se envian cartas de notificacion y, en algunas ocasiones, se inician acciones judiciales.

Si el incumplimiento continla después de 180 dias, el crédito puede ser quebrantado pero el proceso de
cobranza continta por parte de AlphaCredit.

En caso de quebranto de algun crédito, AlphaCredit comparte la pérdida con el Originador en los términos del
Contrato de Comisién Mercantil o Contrato Marco de Cesidn respectivo.

Los Créditos con Descuento de Nomina han surgido en respuesta a la necesidad de fuentes de
financiamiento alternas. El esquema bajo el que operan los Créditos con Descuento de Nomina de
AlphaCredit ha remplazado a otros esquemas informales de financiamiento, tales como tandas, agiotistas,
casas de empefio, € incluso a otros esquemas formales pero mas costosos, tales como sobregiros bancarios
y financiamiento a través de tarjetas de crédito. AlphaCredit considera que el segmento en el que se enfocan
los Créditos con Descuento de Némina en México continuara creciendo debido a que los citados esquemas
de financiamiento aun atienden a un amplio sector de la poblacion.

2.3. Mercado

Los Clientes objetivo son empleados y pensionados en México que reciben un salario de entre 1y 5 veces el
salario minimo en México (entre $2,000 Pesos y $10,000 Pesos al mes). Nuestros Clientes objetivo incluyen
a empleados gubernamentales o dependientes del gobierno mexicano, incluyendo los empleados del
gobierno federal y los gobiernos estatales y municipales, los trabajadores de los sectores de educacién y
salud publica, los empleados de los organismos publicos descentralizados y los pensionados del sector
publico asi de compaiiias privadas formalmente constituidas en México. De acuerdo con cifras del INEGI a
2015, existen en México cerca de 49.3 millones de empleados en el sector privado y 2.2 millones en el sector
publico, lo cual representa una oportunidad muy atractiva dado que un alto porcentaje de este mercado no
esta debidamente atendido.

Actualmente, entre los participantes de este mercado se encuentran SOFOMES y bancos. AlphaCredit, al ser
una entidad financiera, ha enfocado sus esfuerzos en el establecimiento de controles que la posicionan en el
mercado con ventajas competitivas y una estrategia de negocios. A continuacién, se sefalan algunas
ventajas competitivas y estrategias de negocio de AlphaCredit.

Ventajas Competitivas

Las siguientes ventajas competitivas posicionan a AlphaCredit como un participante destacado en el
mercado:

= Se ofrece versatilidad en la frecuencia de pagos mediante amortizaciones quincenales o mensuales
de acuerdo a las frecuencias de pago de némina de cada uno de los empleados.

= Las edades para ser sujeto de crédito son amplias. Se otorga a empleados base, principalmente, que
tengan una antigiiedad de 1 a 30 afios (en el caso del maximo, se cuenta al finalizar el plazo del
crédito), de 18 a 65 anos de edad para trabajadores activos y hasta 75 afos para trabajadores
pensionados y/o jubilados incluyendo el plazo del crédito contratado.

= Se ofrecen créditos para trabajadores pensionados y/o jubilados.

= Las disposiciones van de $2,000 Pesos a $200,000 Pesos para ajustarse tanto a las necesidades de
financiamiento del trabajador, como a sus posibilidades de pago.

= Los plazos de pago van de 6 a 60 meses, para cuidar que los descuentos periddicos de los Clientes
no rebasen los limites maximos.
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= El crédito se dispersa en una ventanilla bancaria o via transferencia electréonica para comodidad de
los Clientes.

= EIl Originador recibe un porcentaje de las utilidades, principalmente basado en la cobranza y
comparten el riesgo de no pago.

= AlphaCredit tiene una cartera altamente pulverizada, por Cliente, empleador, geografia, actividad
comercial, edad, etc.

= Plataforma integrada verticalmente, que proporciona control sobre la relacién con el cliente,
comunicacion directa con el cliente, rapidos tiempos de respuesta, servicio confiable.

= Red de distribucién unica, agil y eficiente, altamente escalable y adaptable a diferentes oportunidades
de crecimiento que le permite proporcionar a AlphaCredit atencién a clientes desatendidos por su
ubicacion geogréfica.

= Procesos internos robustos que facilitan la originacién, proporcionan apoyo para un mejor analisis de
crédito, mejora la eficiencia de la cobranza.

= Diferenciacion con los principales competidores al contar con un fuerte reconocimiento de marca,
acceso a fuentes diversificadas de financiamiento y capital, acuerdos con todas las entidades
gubernamentales relevantes, experiencia en la integracién de nuevas empresas.

Estrategia de negocios

A pesar del crecimiento del mercado de contratos de préstamo en México en los ultimos afios, éstos
contintan representando una pequefa parte de la economia mexicana. De acuerdo con reportes publicados
por la CNBV, la penetracion de los contratos de crédito en México es menor que en otros paises.

Debido a la experiencia de AlphaCredit en el sector, se considera que ésta se encuentra posicionada para
poder aprovechar las oportunidades de crecimiento en México. Los elementos que se describen a
continuacion son clave para la estrategia de negocios de AlphaCredit:

Panorama de la Competencia:

El mercado de servicios financieros en México, incluyendo créditos al consumo, es altamente competido. El
producto que ofrece AlphaCredit, los Créditos con Descuento de Nomina, compite directamente con
esquemas de financiamiento informales como tandas, agiotistas, casas de empefio, e incluso formales pero
de alto costo como sobregiros bancarios y financiamientos a través de tarjetas de crédito, asi como con
créditos directos al consumo. Los Créditos con Descuento de Nomina buscan diferenciarse de los créditos
directos al consumo como la opcion de crédito sin garantias mas atractiva ya que el riesgo se reduce bajo el
mecanismo de cobranza con descuento en la ndmina, y se tiene acceso a tasas de interés competitivas.

Principales competidores respecto a otorgamiento de Créditos con Descuento de Némina:
Los principales competidores de AlphaCredit en cuanto a créditos con descuento de némina se refiere son
Consubanco, S.A., Institucion de Banca Mudltiple (“Consubanco”), Crédito Real, S.A.B de C.V., Sociedad

Financiera de Objeto Multiple, Entidad Regulada (“Crédito Real”), , el Instituto del Fondo Nacional para el
Consumo de los Trabajadores (“INFONACOT”) y otras SOFOMES que otorgan créditos en dicho mercado.

Otros Competidores:

Histéricamente, los principales bancos comerciales en México no se han enfocado en este segmento de
contratos de crédito. Por su parte, los Créditos con Descuento de Némina, como producto en el mercado, han

11




competido con otros tipos de productos ofrecidos por dichos bancos comerciales al ofrecer otras alternativas
de financiamiento. Recientemente, algunos de los principales bancos comerciales gradualmente han
empezado a ofrecer créditos con descuento de ndmina como una iniciativa competitiva de mercado con el
proposito de mantener la lealtad de sus Clientes; no obstante, dichos créditos con descuento de némina se
basan en la administracion de la cuenta en la que se deposita la némina del acreditado y no, como es el caso
de AlphaCredit, en el descuento directo por parte del Patrén.

2.4. El Fideicomiso Maestro

La Cobranza de los Créditos con Descuento de Némina es depositada en las cuentas del Fideicomiso
Maestro o en las cuentas de los Fideicomisos Afiliados para su posterior envio a las Cuentas de Cobranza. El
fiduciario del Fideicomiso Maestro debera otorgar en favor del Fiduciario, por cada Fideicomiso Emisor que
se constituya, una Constancia de Adhesion y Derechos respecto de los Créditos con Descuento de Néomina
cedidos en favor del Fiduciario, mismos que para efectos practicos seran considerados como Portafolio de
Créditos. Cada Constancia de Adhesion y Derechos, entre otras cosas, sefalara la cuenta del Fideicomiso
Emisor a la cual debera ser depositada toda la Cobranza de dichos Créditos con Descuento de Némina que
reciba el Fiduciario durante el periodo conforme al reporte de distribucién que para tal efecto prepare
AlphaCredit.

Dicho de otro modo, la Cobranza correspondiente a los Créditos con Descuento de Némina (i) es depositada
por la Entidad de Pago o el fiduciario del Fideicomiso Afiliado, en la cuenta concentradora del Fideicomiso
Maestro, y (ii) en virtud de la Constancia de Adhesion y Derechos (documento en el que el fiduciario del
Fideicomiso Maestro reconoce al Fiduciario como fideicomisario en primer lugar de dicho Fideicomiso
Maestro respecto de los Créditos con Descuento de Némina que le fueron cedidos), la Cobranza es
transferida por el fiduciario del Fideicomiso Maestro a la cuenta del Fideicomiso Emisor correspondiente,
conforme a los términos establecidos en el Fideicomiso Maestro.

Para tal efecto (i) AlphaCredit, como administrador del Fideicomiso Maestro, debera identificar y conciliar la
Cobranza recibida durante determinado periodo y (ii) el Administrador Maestro del Fideicomiso Maestro,
debera informar al fiduciario del Fideicomiso Maestro los montos de la Cobranza recibida durante
determinado periodo que deban ser distribuidos a cada Fideicomiso Emisor, como Cobranza Neta
Individualizada (es decir, deduciendo de la Cobranza el monto proporcional correspondiente a cada
Fideicomiso Emisor para pagar los gastos del Fideicomiso Maestro, en términos de dicho Fideicomiso
Maestro).

Cada Emisién que se haga al amparo del Programa tendra un patrimonio independiente compuesto de un
Portafolio de Créditos integrado por Créditos con Descuento de Némina y podra incluir apoyos crediticios o
garantias de conformidad con lo que se sefiale en el suplemento correspondiente.

Flujos del Fideicomiso Maestro a los Fideicomisos Emisores

El siguiente esquema representa, de manera ilustrativa, los principales flujos del Fideicomiso Maestro y su
interaccion con los Fideicomisos Emisores, los administradores del Fideicomiso Maestro y de los
Fideicomisos Emisores y el Fideicomitente. Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que estos
escenarios son exclusivamente ilustrativos, no son exhaustivos y diferentes flujos no descritos en esta
seccion podrian llegar a ocurrir durante la vigencia del Programa, dependiendo, entre otros, de las
caracteristicas especiales de cada una de las Emisiones que se efectuen:
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2.5. Emisiones al Amparo del Programa

Las Emisiones, incluyendo Reaperturas, que se realicen al amparo del Programa se realizaran por el
Fiduciario a través de uno o varios Fideicomisos Emisores. El o los Fideicomisos Emisores estableceran las
bases a partir de las cuales habran de emitirse por el fiduciario de dicho o dichos Fideicomisos Emisores los
Certificados Bursatiles. Los Fideicomisos Emisores no contaran con un comité técnico.

Luego de constituir cada Fideicomiso Emisor, el Fideicomitente transmitira en favor del fiduciario del
Fideicomiso Emisor, los Créditos con Descuento de Nomina del Portafolio de Créditos asignado. Por la
cesion de los Créditos con Descuento de Nomina, el Fideicomitente recibira una contraprestacién pagadera
con los recursos que se obtengan del publico inversionista por la oferta y colocacion de los Certificados
Bursatiles de cada Emision o Reapertura. Una vez que el Fideicomitente haya llevado a cabo la cesién de los
Créditos con Descuento de Nomina, el Fiduciario podra, en los términos del Fideicomiso Emisor respectivo,
emitir una o mas constancias que representen derechos fideicomisarios en segundo lugar en favor del
Fideicomitente o de la persona que el Fideicomitente designe. Los recursos obtenidos de la colocacién de los
Certificados Bursatiles serviran para cubrir los gastos de cada Emisién o Reapertura, pagar (en su caso) a los
acreedores existentes, y constituir los fondos que en su caso, se establezcan en el suplemento de cada
emision. Una vez realizado lo anterior, el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente consistira
principalmente de los fondos constituidos, los Créditos con Descuento de Nomina y de la Cobranza de dichos
Créditos con Descuento de Némina que integran el Portafolio de Créditos de la Emision.

Los Créditos con Descuento de Néomina que seran cedidos al fiduciario de cada Fideicomiso Emisor reuniran
ciertos criterios de elegibilidad que cada Fideicomiso Emisor establecera y que seran descritos en el
suplemento correspondiente.

Los Créditos con Descuento de Nomina se describiran en el suplemento correspondiente y conformaran, por
cada Emision, un Portafolio de Créditos.

Los Certificados Bursatiles
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Cada Emision de Certificados Bursatiles vencera, para todos los efectos legales, en la fecha en que se
indique en el Titulo y en el suplemento respectivo, fecha en la cual los Certificados Bursatiles respectivos
deberan haber sido amortizados en su totalidad. Si en dicha fecha de vencimiento aun queda pendiente de
pago cualquier monto de principal y/o intereses bajo dichos Certificados Bursatiles, los Tenedores tendran el
derecho de exigir su pago. Los Certificados Bursatiles pueden vencer antes de esa fecha en el caso de que
ocurra un caso de incumplimiento, segun se determine en el suplemento correspondiente de cada Emision.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursatiles
causaran intereses ordinarios sobre el saldo insoluto de principal a la tasa de interés que se fije, y en la forma
que se establezca, en el Titulo y el suplemento correspondiente. Los Certificados Bursatiles podran ser
amortizados anticipadamente por el Fideicomitente de conformidad con lo establecido en el suplemento
relativo a cada emision bajo el Programa.

La forma en que se paguen los Certificados Bursatiles se encuentra directamente relacionada con el pago de
los Créditos con Descuento de Noémina. Al evaluar la posible adquisiciéon de los Certificados Bursatiles los
posibles adquirentes deberan considerar las caracteristicas de los Créditos con Descuento de Némina.

Portafolios de Crédito

En cada ocasion en que AlphaCredit decida bursatilizar, monetizar u obtener cualquier otro tipo de
financiamiento respaldado o garantizado por un grupo de Créditos con Descuento de Némina cuya Cobranza
sea depositada en las cuentas del Fideicomiso Maestro, el fiduciario del Fideicomiso Maestro, con base en
las instrucciones de AlphaCredit, debera otorgar en favor de la Persona designada por AlphaCredit, una
Constancia de Adhesion y Derechos, en virtud de la cual, dicha persona sera designada como fideicomisario
en primer lugar bajo el Fideicomiso Maestro respecto de:

e el derecho a recibir la Cobranza correspondiente a un grupo identificado de Créditos con Descuento
de Némina los cuales constituiran, de manera conjunta, un Portafolio de Créditos; y

e todos y cada uno de los derechos que de conformidad con el Fideicomiso Maestro (segun haya sido,
o sea modificado de tiempo en tiempo), le correspondan como fideicomisario en primer lugar
respecto del Portafolio de Créditos del que es titular.

Las Constancias de Adhesion y Derechos estableceran ademas, la manifestacion expresa que sus tenedores
se adhieren a los términos y condiciones del Fideicomiso Maestro y asumen, en su caso, las obligaciones
que les correspondan respecto del Portafolio de Créditos asignado.

Patrimonio de cada Fideicomiso Emisor y caracteristicas de la Emision respectiva

El Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso se integrara por todos y cada uno de los activos y/o
derechos que se describiran en el suplemento de la Emision correspondiente, junto con sus frutos, productos
y accesorios, los cuales consistiran principalmente en un Portafolio de Créditos y la Constancia de Adhesion
y Derechos que tendra el Fiduciario como fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Maestro respecto de
la Cobranza de un Portafolio de Créditos en particular, mismo que servira de respaldo a la Emision
correspondiente.

Como se ha dicho, el Portafolio de Créditos estara integrado fundamentalmente por un conjunto de Créditos
con Descuento de Némina aportados por el Fideicomitente al fiduciario de cada Fideicomiso Emisor a través
de un contrato de cesién. Informacién detallada de dichos Créditos con Descuento de Némina sera incluida
en la seccion “/ll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — Descripcién de los Créditos con Descuento de
Nbémina del Portafolio de Créditos 2018-1" del suplemento correspondiente a cada Emision.

Informacioén detallada relativa a la evolucion de dichos Créditos con Descuento de Némina se incluira en la

seccion “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 3. Evolucién de los Activos Fideicomitidos” de cada
suplemento.
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Informacion relativa al comportamiento estimado de dichos Créditos con Descuento de Noémina en el futuro
se incluirad en la seccion “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Estimaciones Futuras” de cada

suplemento.

El suplemento de cada Emision contendra un diagrama que describa las caracteristicas de dicha Emision,
asi como informacion relativa a los Créditos con Descuento de Némina que integren el Portafolio de Créditos
que respalde a dicha Emision a la fecha mas reciente disponible.
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3. Factores de Riesgo

Al considerar la posible adquisiciéon de los Certificados Bursatiles, los potenciales Tenedores deben
analizar y evaluar cuidadosamente toda la informacion contenida en este prospecto y cada suplemento, y
sobre todo considerar los siguientes factores de riesgo que pudieran afectar el pago de los Certificados
Bursatiles. Los riesgos e incertidumbre que se describen a continuacién no son los Unicos que pueden
afectar a los Certificados Bursatiles o al Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso Emisor. Existen
otros riesgos e incertidumbre que se desconocen o que actualmente se considera que no son
significativos y que podrian tener un efecto adverso sobre los Certificados Bursétiles o sobre el Patrimonio
del Fideicomiso de cada Fideicomiso Emisor respectivo. En el supuesto de que llegue a materializarse
cualquiera de dichos riesgos o cualquiera de los riesgos que se mencionan a continuacion, el pago a los
Tenedores de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles podria verse afectado en forma
adversa.

3.1. Factores de Riesgo relacionados con la Estructura de Bursatilizacion

Activos limitados de cada Fideicomiso Emisor

Todas las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles se pagaran exclusivamente con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso Emisor respectivo, en el orden de prioridad previsto en el
mismo, segun se divulgue en cada uno de los suplementos. El Patrimonio del Fideicomiso de cada
Fideicomiso Emisor estara constituido primordialmente por un Portafolio de Créditos determinado y los
derechos que como fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Maestro tenga el Fiduciario respecto
de los flujos derivados de la Cobranza de los Créditos con Descuento de Nomina que integran el
Portafolio de Créditos respectivo conforme a la Constancia de Adhesién y Derechos emitida por el
fiduciario del Fideicomiso Maestro y los pagos que bajo la misma se reciban; en el entendido que el
Fiduciario, en su calidad de fiduciario de un Fideicomiso Emisor en particular, no tendra derecho alguno
relativo de cualquier Crédito con Descuento de Nomina que no esté incluido dentro del Portafolio de
Créditos que le corresponde.

En la medida en que las Entidades de Pago relacionadas con el Portafolio de Créditos relativo a una
Emisién en particular, incumplan con sus obligaciones de pago bajo los Créditos con Descuento de
Némina respectivos o depdsito en las cuentas del Fideicomiso Maestro y el Fiduciario del Fideicomiso
Emisor no pueda acceder a los flujos que le corresponden con motivo de la Constancia de Adhesion y
Derechos, el Patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso Emisor correspondiente no contara con los
recursos suficientes para efectuar los pagos de intereses y amortizaciones de principal bajo los
Certificados Bursatiles.

En el caso de que, por cualquier motivo, los recursos del Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso
Emisor no sean suficientes para pagar integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles emitidos bajo dicho Fideicomiso Emisor, los Tenedores correspondientes no tendran derecho
alguno a reclamar al Fideicomitente, al Fiduciario, al fiduciario del Fideicomiso Maestro, al Representante
Comun, al Administrador, a los Intermediarios Colocadores o a cualquier otra persona (incluyendo otros
fideicomisarios del Fideicomiso Maestro), liberandoseles a todos éstos de cualquier responsabilidad a
dicho respecto.

Todos los bienes y derechos del Fideicomiso Maestro distintos a la Cobranza del Portafolio de
Créditos que le corresponda a cada Fideicomiso Emisor no respaldan ni son fuente de pago de los
Certificados Bursatiles emitidos bajo dicho Fideicomiso Emisor

El patrimonio del Fideicomiso Maestro se encuentra dividido en tantas porciones como fideicomisarios

hayan sido designados, donde cada uno de dichos fideicomisarios sélo tiene derechos relativos al flujo
derivado de la Cobranza del Portafolio de Créditos que le corresponda y no tiene accién, derecho ni
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facultad alguna respecto de los demas Portafolios de Crédito ni los Créditos con Descuento de Némina
que los integran.

El Fiduciario, actuando en su calidad de fiduciario de cada Fideicomiso Emisor, sera designado como
fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso Maestro respecto de un Portafolio de Créditos en
particular, mismo que servira de respaldo a la Emisién que se efectie bajo dicho Fideicomiso Emisor. En
caso que la cobranza derivada de dicho Portafolio de Créditos no sea suficiente para pagar integramente
las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles emitidos bajo el Fideicomiso Emisor
correspondiente, el Fiduciario no tendra acceso a ningun bien o derecho adicional que forme parte del
patrimonio del Fideicomiso Maestro.

El ejercicio de alguna accién legal por parte de algun fideicomisario en contra del Fideicomiso
Maestro podria afectar el flujo de recursos para hacerle frente al pago de los tenedores

Al igual que ocurre en todos los fideicomisos que tienen mas de un fideicomisario, en caso que se
ejerciese alguna accion legal en contra del Fideicomiso Maestro, existe el riesgo de alguna autoridad
jurisdiccional pudiese emitir alguna resolucion que afecte la totalidad del patrimonio del Fideicomiso
Maestro, y no sélo la porcidon de dicho patrimonio que corresponda al fideicomisario en cuestion en
términos del propio Fideicomiso Maestro. Si este riesgo llegase a materializarse, se podria interrumpir el
flujo de recursos para hacerle frente al pago de los Tenedores de cada Emisién correspondiente.

Obligaciones limitadas de las personas participantes

Los Certificados Bursatiles no seran garantizados ni avalados por ninguna de las personas participantes
en la Emision, incluyendo el Fideicomitente, al Fiduciario, al fiduciario del Fideicomiso Maestro, al
Representante Comun, a los Intermediarios Colocadores, a menos que se establezca lo contrario en el
suplemento de una Emisiéon en particular. En consecuencia, ninguno de ellos esta obligado a realizar
pago alguno a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, con excepcioén, en el caso del Fiduciario, de
los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso Emisor que
corresponda, conforme a sus términos.

Todos los pagos que deba realizar el Fiduciario bajo los Certificados Bursatiles seran efectuados
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso del Fideicomiso Emisor que corresponda, vy el
Fiduciario en ningun caso tendra responsabilidad de pago alguna respecto de los Certificados Bursatiles
con cargo a su patrimonio propio, liberandosele de cualquier responsabilidad a dicho respecto. El
Fiduciario en ningun caso garantiza rendimiento alguno bajo los Certificados Bursatiles.

La venta de los Portafolios de Créditos puede resultar dificil o impractica

En el caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento segun se indique en el Fideicomiso Emisor y, en
términos de dicho Fideicomiso Emisor respectivo, los Tenedores que mediante asamblea de tenedores,
decidan dar por vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles, deberan resolver sobre todos los
aspectos relacionados con las instrucciones al Fiduciario para que ordene al fiduciario del Fideicomiso
Maestro la venta del Portafolio de Créditos y demas derechos que le correspondan, cumpliendo con los
requisitos previstos en el propio Fideicomiso Emisor.

No es posible asegurar que de materializarse este escenario habra interés de terceros para adquirir el o
los activos que formen el Portafolio de Créditos. Es probable que el valor de mercado de los activos que
conforme el Portafolio de Créditos liquidados anticipadamente sea inferior al valor que tendrian si se
obtuviesen los flujos de efectivo correspondiente conforme a lo previsto en el Fideicomiso Emisor
respectivo.

En caso de que el Fideicomitente ejerza su derecho de prepagar los Certificados Bursatiles
previsto en el Fideicomiso Emisor correspondiente, los Certificados Bursatiles se amortizaran
anticipadamente
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Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta esta caracteristica al momento de adoptar una
decision de inversion respecto de los Certificados Bursatiles y el posible riesgo que tendran, en su caso,
de reinvertir las cantidades que reciban por dicho pago anticipado a las tasas de interés que se
encuentren vigentes en ese momento para inversiones con riesgos similares, mismas que podrian ser
inferiores a la tasa de los Certificados Bursatiles en cuestion.

Los Fideicomisos Emisores no contaran con un comité técnico

Ningun Fideicomiso Emisor contara con un comité técnico. Para que el Fiduciario adopte cualquier acto o
tome cualquier accion cuya adopcién no requiera del consentimiento de alguna persona en particular en
términos de los Documentos de la Emision, se requeriria el acuerdo del Fideicomitente, el fiduciario del
Fideicomiso Emisor y el Representante Comun, y sélo podra adoptarse o tomarse si los mismos son
necesarios, apropiados o convenientes para satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso Emisor.
Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta esta caracteristica al momento de tomar su decision
de inversion.

Ningun tercero independiente revisara la informacion relativa a los Portafolios de Créditos

A menos que se indique lo contrario en algun suplemento en particular, los potenciales Tenedores deben
tomar en cuenta que la informacién relativa a cualquier Portafolio de Créditos de una Emisién en
particular, segin sea incluida en el suplemento correspondiente, no sera verificada por tercero
independiente alguno.

La informacioén financiera seleccionada de AlphaCredit no es representativa de la cartera objeto de
bursatilizacién

La informacién financiera seleccionada de AlphaCredit que se presenta en el prospecto ha sido
proporcionada para fines ilustrativos y no es representativa de la cartera objeto de bursatilizacién. El
auditor externo de AlphaCredit no emitid6 un dictamen u opinién respecto a dicha informacion. Los
potenciales Tenedores deben tener en cuenta lo anterior al momento de tomar una decision de inversion.

Ni el Fideicomiso Maestro ni los Fideicomisos Emisores son fideicomisos de garantia

Ni el Fideicomiso Maestro ni los Fideicomisos Emisores son ni seran fideicomisos de garantia del tipo a
que se refieren los articulos 395 a 414 de la LGTOC. Por lo anterior, no le son aplicables a las
disposiciones relativas a la ejecucion de fideicomisos de garantia a que se refiere el Titulo Tercero Bis del
Libro Quinto del Cédigo de Comercio. Los potenciales Tenedores deben tener en cuenta lo anterior al
momento de tomar una decision de inversion.

El fiduciario del Fideicomiso Maestro y el Fiduciario no son la misma persona

Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Divisién Fiduciaria actua como fiduciario del
Fideicomiso Maestro y Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero,
Fiduciario como fiduciario de cada Fideicomiso Emisor. No es posible asegurar que el cumplimiento de
las obligaciones o el ejercicio de los derechos bajo cualquiera de dichas capacidades no entraran en
conflicto con los intereses de una o mas de las otras. No se asegura que algun conflicto de intereses no
surgira, ni los posibles efectos que dicho conflicto pudiere tener en los Certificados Bursatiles.

El Fideicomitente y el Administrador de los Portafolios de Créditos son la misma persona

AlphaCredit actia simultaneamente como Fideicomitente de cada Fideicomiso Emisor y como
Administrador de los Créditos con Descuento de Nomina que integren los Portafolios de Crédito
respectivos. No es posible asegurar que el cumplimiento de las obligaciones o el ejercicio de los derechos
bajo cualquiera de dichas capacidades no entraran en conflicto con los intereses de una o mas de las
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otras. No se asegura que algun conflicto de intereses no surgira, ni los posibles efectos que dicho
conflicto pudiere tener en los Certificados Bursatiles.

Los gastos de mantenimiento del Fideicomiso Maestro estan a cargo de los Fideicomisarios en
Primer Lugar

Los gastos de mantenimiento del Fideicomiso Maestro, seran cubiertos por los fideicomisarios en primer
lugar de dicho Fideicomiso Maestro. En caso que cualquier fideicomisario en primer lugar incumpla con
su obligacién de pagar dichos gastos, los actos previstos bajo el Fideicomiso Maestro en relacion con los
Portafolios de Crédito que respaldaran las Emisiones al amparo del Programa podrian verse afectadas
negativamente, incluyendo, entre otros, retrasos o incumplimientos en la transmision de la cobranza
asociada a los mismos en favor del Fiduciario Emisor.

Una nueva regulacién, incluyendo restricciones para realizar los descuentos via némina, podrian
afectar adversamente los resultados de operacion y situacién financiera del Fideicomiso
correspondiente

La legislacion y/o autoridades podrian, en el futuro, establecer limites para realizar los descuentos via
nomina o solicitar requerimientos adicionales de informacion para la aplicacion de los mismos. Dichas
limitantes podrian afectar de forma importante y adversa las operaciones del Fideicomitente, los
resultados de sus operaciones y su situacion financiera.

Responsabilidad Limitada del Fiduciario y del Fideicomitente

El Fiduciario sera responsable ante los Tenedores por el pago de los Certificados Bursatiles que se
emitan, hasta por el monto del Patrimonio del Fideicomiso correspondiente. En ningin caso habra
responsabilidad directa por parte del Fiduciario, salvo por las pérdidas y menoscabos del Patrimonio del
Fideicomiso originados bajo su responsabilidad por negligencia o culpa.

En caso de que el Patrimonio del Fideicomiso respectivo resulte insuficiente para pagar integramente las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles, AlphaCredit no tiene responsabilidad alguna de
pago de dichas cantidades. En este caso, las obligaciones de AlphaCredit son hasta por el monto de su
aportacion inicial, por lo que AlphaCredit no asumira obligacién adicional alguna a las sefialadas en el
Contrato de Fideicomiso respectivo y los Tenedores de los Certificados Bursatiles no tendran derecho de
reclamar de AlphaCredit el pago de dichas cantidades.

Subordinacion al Pago de Gastos de Mantenimiento del Programa y de cada Emision

De conformidad con los términos del Fideicomiso Emisor correspondiente, el Fiduciario debera pagar los
gastos propios de mantenimiento del Programa y de cada Emision antes de pagar cualquier cantidad a
los Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles, por lo que los pagos a los Tenedores se encuentran
subordinados a los pagos que se deban realizar para cubrir dichos gastos. Los gastos de mantenimiento
del Programa y de cada Emisién, el pago de las indemnizaciones al Fiduciario de conformidad con lo que
se establece en el Fideicomiso Emisor correspondiente, los gastos directos, indispensables y necesarios
para mantener la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, el listado ante la BMV y el depésito
de los mismos ante el Indeval, los honorarios de las Agencias Calificadoras, y otros gastos identificados
en el Fidecomiso correspondiente.

El Fiduciario pertenece al mismo Grupo Financiero que uno de los Intermediarios Colocadores

A pesar que el Fiduciario emisor pertenece al mismo Grupo Financiero que una de las casas de bolsa que
actuan como intermediario colocador en la presente emisién, cabe resaltar que las operaciones de INVEX
Casa de Bolsa, S.A de C.V., INVEX Grupo Financiero y del Fiduciario se llevan a cabo de manera
separada.
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Patrimonio Unico

El patrimonio del Fideicomiso Maestro recibe cobranza, la cual, una vez individualizada, es direccionada a
distintos fideicomisarios en primer lugar, entre los que se encontrara cada uno de los Fideicomisos
Emisores. La Cobranza de los Créditos con Descuento de Némina que se transmitan a cada Fidecomiso
Emisor se llevara a cabo a través del Fideicomiso Maestro. La institucién que actue como fiduciario en
dichos Fideicomisos Emisores, en los términos del contrato respectivo, recibira la Cobranza de todos los
Créditos con Descuento de Némina transmitidos al patrimonio de cada uno de dichos Fideicomisos
Emisores que se constituyan para llevar a cabo Emisiones al amparo del Programa, y dicho Fideicomiso
Maestro debera transmitir las cantidades que le correspondan a cada Fideicomiso Emisor, de
conformidad con las instrucciones que reciba del Administrador Maestro. En caso de que el fiduciario del
Fideicomiso Maestro o el Administrador Maestro, por cualquier motivo, incluyendo el supuesto de que los
Créditos con Descuento de Nomina no sean identificados adecuadamente u oportunamente, no
identifiquen apropiadamente las cantidades que correspondan a cada Fideicomiso Emisor como resultado
de la cobranza de los Créditos con Descuento de Némina que le hayan sido transmitidos o por cualquier
otra razon el Fideicomiso Maestro no lleve a cabo las distribuciones que correspondan o no lo haga
oportunamente, el patrimonio de los Fideicomisos Emisores podria verse afectado y, en consecuencia, su
habilidad de llevar a cabo el pago de las cantidades que adeuden conforme a los Certificados Bursatiles
que hayan emitido.

Los Fideicomisos Emisores que realicen Emisiones al amparo del Programa podran llevar a cabo
Reaperturas sin requerir autorizacion de los Tenedores.

Los Fideicomisos Emisores que realicen Emisiones al amparo del Programa podran llevar a cabo
Reaperturas sin requerir autorizacion de los Tenedores, en cuyo caso el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor servira como fuente de pago a la totalidad de los Certificados Bursatiles correspondientes a la
Emisién respecto de la cual se lleve a cabo la Reapertura. Todas las cantidades adeudadas conforme a
los Certificados Bursatiles de la Emision de que se trate se pagaran con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, hasta donde baste y alcance. Si en un momento dado, el Patrimonio del Fideicomiso de
algun Fideicomiso Emisor no fuese suficiente para pagar a los Tenedores integramente las cantidades
adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles, estos no tendran recurso alguno en contra del
Fideicomitente, del Fiduciario en su caracter de fiduciario de un Fideicomiso distinto, o de otras personas.

Las politicas de los Originadores pueden ser distintas a las politicas de AlphaCredit.

Es posible que las politicas de los Originadores sean distintas a las politicas de AlphaCredit. Lo anterior
pudiera tener como resultado que se originen un menor numero de Créditos con Descuento de Nomina
que pudieran ser aportados de tiempo en tiempo a los Fideicomisos Emisores.

3.2. Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles

Los pagos de principal y de intereses estan subordinados a la prelacion de pagos establecida en
el Contrato de Fideicomiso

De conformidad con el Contrato de Fideicomiso, todo pago de principal o intereses bajo los Certificados
Bursatiles esta sujeto a un orden de prelaciéon de pagos. Los recursos de los fondos del Fideicomisos
Emisores correspondientes podrian resultar insuficientes para cubrir las cantidades adeudadas bajo los
conceptos con un orden de prelacion preferente con respecto del pago de principal o de intereses, por lo
que efectuar el mismo podria resultar imposible, de ser el caso.

Riesgo de reinversiéon de montos recibidos por amortizaciones anticipadas

En el caso de que los Certificados Bursatiles amorticen antes de su fecha de vencimiento, los Tenedores
tendran el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas en dichas amortizaciones anticipadas a las tasas
de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser menores que la tasa de los
Certificados Bursatiles.
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Mercado limitado para los Certificados Bursatiles

Actualmente no existe un mercado secundario con respecto a los Certificados Bursatiles y es posible que
dicho mercado no se desarrolle a lo largo de la vigencia del Programa o cuando alguna Emisién se
encuentre en circulacién. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a
diversos factores, tales como el nivel de las tasas de interés en general y las condiciones del mercado de
instrumentos similares. En caso de que el mencionado mercado secundario no se desarrolle, la liquidez
de los Certificados Bursatiles puede verse afectada negativamente y los Tenedores podrian no estar en
posibilidad de enajenar los Certificados Bursatiles.

No puede asegurarse que se desarrollara un mercado secundario para los Certificados Bursatiles o que si
éste se desarrolla otorgara liquidez a los Tenedores. Por lo anterior, los Tenedores deberan estar
preparados para detentar los Certificados Bursatiles hasta su vencimiento y asumir todos los riesgos
derivados de los mismos.

Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni los Intermediarios Colocadores estan obligados a generar un
mercado secundario para los Certificados Bursatiles ni garantizan que éste se desarrollara, por lo que los
Tenedores asumen el riesgo de que en el futuro no existan compradores para los mismos.

Falta de Pago de Intereses y Principal

Ante la falta de pago oportuno del principal de los Certificados Bursatiles y, en su caso, los intereses que
devenguen los mismos, respecto de una Emisién en particular, el Titulo respectivo podria no contemplar
el pago de intereses moratorios.

En caso que ocurra un evento de no pago de cualquier cantidad adeudada bajo los Certificados
Bursatiles, los Tenedores podran solicitar al Fiduciario, en su calidad de fiduciario del Fideicomiso Emisor
correspondiente, el pago de las cantidades adeudadas; en el entendido que se pagaran unicamente con
cargo al patrimonio del Fideicomiso Emisor respectivo y, en consecuencia, el Fiduciario sélo podra pagar
en la medida en que existan recursos liquidos provenientes de la Cobranza derivada de los Créditos con
Descuento de Némina que integran el Portafolio de Créditos respectivo.

Reduccioén o pérdida de la Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras

Las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles a la fecha de
Emisién pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Calificadoras consideran que existe
alguna circunstancia que asi lo amerite. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Representante Comun,
ni los Intermediarios Colocadores, ni ninguno de sus representantes o empleados ni ninguna otra
persona, esta obligada a remplazar o incrementar el Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso
Emisor o tomar cualquier otra acciéon a efecto de mantener la calificacion crediticia otorgada a los
Certificados Bursatiles. Si las Agencias Calificadoras reducen o retiran la calificacion otorgada a los
Certificados Bursatiles, es probable que el mercado secundario de dichos Certificados Bursatiles, en caso
de existir, se vea reducido.

El mantenimiento de la inscripcion y listado de los Certificados Bursatiles dependen del
cumplimiento de los requisitos previstos en la regulacion aplicable

Un incumplimiento a cualquier requisito establecido en la Ley Aplicable para mantener el registro en la
RNV vy el listado en la BMV de los Certificados Bursatiles durante la vigencia de los mismos pudiera
resultar en la cancelacién del registro en el RNV y/o el desliste de los Certificados de la BMV, lo cual
podria tener un efecto adverso sobre la situacién financiera de los Tenedores.

3.3. Factores de Riesgo Relacionados con los Créditos con Descuento de Nomina

Multiples factores podrian afectar la capacidad de las Entidades de Pago y/o Fideicomisos
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Afiliados, para cumplir con sus obligaciones bajo los Contratos de Préstamo de Clientes y los
Créditos con Descuento de Némina

La capacidad del Fideicomiso Emisor para pagar las cantidades adeudadas de los Certificados Bursatiles
depende directamente de la transferencia de recursos que el fiduciario del Fideicomiso Maestro deba
hacerle al Fideicomiso Emisor respecto del flujo recibido por la Cobranza de cada uno de los Créditos con
Descuento de Némina, pagaderos por cada uno de los Clientes que forman parte del patrimonio del
Fideicomiso Maestro y del flujo transferido por las Entidades de Pago en términos del Convenio de
Colaboracion respectivo. Como en toda actividad crediticia, algunos o todos los Clientes podrian
atrasarse en el pago, o dejar de pagar por completo, las cantidades a que estan obligados por distintos y
multiples factores, incluyendo las condiciones generales de la economia, los niveles de desempleo, y las
circunstancias particulares de los Clientes. En la medida en que la solvencia de dichos Clientes se vea
afectada en forma negativa, existe el riesgo de que incumplan con el pago de las cantidades que
adeuden bajo los Contratos de Préstamo de Clientes, lo cual podria reducir las cantidades disponibles
para pagar los montos adeudados bajo los Certificados Bursatiles.

No permanencia de los Clientes como empleados de la Entidad de Pago en términos del Contrato
de Préstamo de Clientes y Convenio de Colaboracién respectivo

El pago puntual de los Créditos con Descuento de Némina depende preponderantemente de la
permanencia laboral de los Clientes en las Entidades de Pago correspondiente. En caso de que un
Cliente por cualquier circunstancia deje de laborar en la Entidad de Pago, esta circunstancia tendra un
efecto adverso significativo en el cobro del Créditos con Descuento de Némina ya que el Administrador
no podra realizar el cobro del Crédito a través del descuento via nomina, razén por la cual debera realizar
una serie de diligencias y cobrar directamente a dicho Cliente, lo que pudiera generar una falta de pago o
retraso en el pago puntual de los Certificados Bursatiles emitidos.

Las Entidades de Pago, pudieran no ser capaces de transferir la cobranza de los Créditos con
Descuento de Néomina otorgados por AlphaCredit o cualquier otro Originador, en tiempo y forma

Existe la posibilidad de que las Entidades de Pago en términos del Contrato de Préstamo de Clientes y
del Convenio de Colaboracién respectivo, no realicen la retencion del salario correspondiente a la
Cobranza de los Créditos con Descuento de Nomina y la posterior transferencia y depésito de dicha
Cobranza al Fideicomiso Maestro por diversas razones, incluyendo, entre otras, cambios en la
administracion gubernamental, fallas en los sistemas tecnoldgicos, errores de gestion, problemas de
administracion, dificultades en el registro de los Clientes o cualquier cambio de ley que imposibilite a las
Entidades de Pago realizar las retenciones de salario correspondiente por cualquier motivo. Incluso,
aunque dicha Persona realice la retencion de ndmina a los Clientes, es posible que los recursos no sean
depositados en las cuentas del Fideicomiso Maestro o entregados a AlphaCredit o alguno de los
Fideicomisos Afiliados. Un atraso en la transferencia y depodsito de la Cobranza por parte de las
Entidades de Pago correspondientes, pudieran tener un efecto adverso en el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor, lo cual podria reducir las cantidades disponibles para pagar los montos adeudados bajo los
Certificados Bursatiles.

Disminucién en el flujo esperado por muerte o incapacidad de los Clientes

Los Créditos con Descuento de Némina no siempre cuentan con un seguro en caso de muerte o
incapacidad total del Cliente, por lo que, en caso de que ocurra alguno de estos eventos, la Cobranza de
Créditos con Descuento de Némina de dicho Cliente podra verse afectada, lo que podria resultar en una

disminucion en los recursos que podra utilizar el Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal
debidos bajo los Certificados Bursatiles emitidos.

Impugnacion de las instrucciones giradas por el Cliente

Conforme al proceso de originacion de AlphaCredit o cualquier Originador, existe la posibilidad de que los
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Clientes soliciten a la Entidad de Pago correspondiente, la retencion de los pagos de abonos para el
Crédito con Descuento de Némina de su salario o pension, a través de una carta de instruccién. En caso
de que un numero significativo de Clientes logre la revocacion de dichas instrucciones o la Entidad de
Pago se niegue a acatar dichas instrucciones, la Cobranza de los Créditos con Descuento de Némina
respectivos podria verse afectada, lo que podria resultar en una disminucién en los recursos que podra
utilizar el Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal debidos bajo los Certificados
Bursatiles emitidos.

Incumplimiento de las deducciones de némina por parte de las Entidades de Pago

Las Entidades de Pago, podrian incumplir sus obligaciones bajo los Convenios de Colaboracion,
particularmente su obligacion de retener los pagos de abonos de los Créditos con Descuento de Nomina
y su obligacion de transferir la Cobranza a las cuentas del Fideicomiso Maestro. En el primer caso,
AlphaCredit no pierde su derecho de cobro ante el Cliente, aunque la gestion de la Cobranza se tendria
que llevar a cabo con cada Cliente. En el segundo caso, AlphaCredit tendria que llevar a cabo gestiones
de negociacién, cobranza extrajudicial y, en Ultima instancia, cobranza judicial ante dicho Cliente. En
ambos supuestos, la Cobranza de los Créditos con Descuento de Némina respectivos podria verse
afectada, lo que podria resultar en una disminucién en los recursos que podra utilizar el Fiduciario para
realizar los pagos de intereses y principal debidos bajo los Certificados Bursatiles emitidos.

Cobranza Judicial de los Créditos con Descuento de Némina

Pueden existir retrasos considerables en los procedimientos judiciales que se inicien para el cobro de los
Créditos con Descuento de Némina, inclusive, por problemas de procedimiento fuera del control del
Administrador. Existe también el riesgo de que los costos involucrados sean cuantiosos en comparacion
con el valor de los Créditos con Descuento de Nomina. Lo anterior puede tener como resultado que el
Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso Emisor cuente con menos recursos liquidos y esto
afecte en forma negativa la capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles.

El Originador origina los Créditos con Descuento de Némina con base en informacioén limitada

La informacion con base en la cual el Originador origina los Créditos con Descuento de Némina es
limitada, no auditada o revisada por terceros, y no hay informacion publica adicional disponible. No
obstante que el Originador procura analizar la informacion disponible y profundizar en ciertos temas para
evaluar, a su mejor juicio profesional, la calidad crediticia de cada potencial Cliente, la informacion
limitada podria afectar la valoracién realizada. Dicha informacién limitada podria llegar a causar
sobrestimaciones respecto de la calidad crediticia de algun Cliente en particular o de su solvencia, lo que
podria afectar negativamente la calidad de cualquier Portafolio de Créditos en particular.

Los Créditos con Descuento de Némina estan sujetos a riesgos de prepago

Los Créditos con Descuento de Nomina podrian ser total o parcialmente amortizados antes de su fecha
de vencimiento de conformidad con sus términos. Dichos pagos anticipados pueden ocurrir como
resultado de diversos factores econdmicos, sociales y otros, especialmente cuando las tasas de interés
disminuyen. Como regla general, en la medida que aumentan los pagos anticipados, el promedio
ponderado de vida de los activos que generan intereses del Fideicomiso Emisor, disminuirian, reduciendo
en consecuencia los rendimientos esperados. No se puede predecir las tasas reales de amortizacion
anticipada que se experimentara o el efecto que las mismas puedan tener en el portafolio del Fideicomiso
Emisor.

Posible falta de perfeccionamiento de la cesion de los Créditos con Descuento de Némina

Los Créditos con Descuento de Némina son originados por AlphaCredit o por los Originadores los cuales
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a su vez lo ceden a AlphaCredit y posteriormente los transmite al Fiduciario. Tanto la cesién a favor de
AlphaCredit como la posterior cesidon al Fiduciario de los Créditos con Descuento de Noémina deben
cumplir con las formalidades que marcan las leyes vigentes a efecto de ser oponibles frente a terceros.
En la medida en que terceras personas pretendan anular o invalidar las cesiones de los Créditos con
Descuento de Némina a AlphaCredit y posteriormente al Fiduciario, el Fiduciario respectivo podria contar
con menos recursos y esto afectara en forma negativa su capacidad de pagar las cantidades adeudadas
bajo los Certificados Bursatiles.

Descuentos en los salarios, pensiones o jubilaciones de los Clientes

Las retenciones que las Entidades de Pago llevan a cabo a los salarios, pensiones o jubilaciones de los
Clientes, como consecuencia del otorgamiento de un Crédito con Descuento de Nomina, no se
consideran como descuentos al salario ni le son aplicables las reglas previstas para dichos descuentos
en la Ley Federal del Trabajo, dado que (i) la relacién de cada Cliente con los Originadores es de
naturaleza mercantil, (i) no estan prohibidas las instrucciones de pago a terceros ni las retenciones
efectuadas por las Entidades de Pago atendiendo dichas instrucciones, y (iii) los créditos otorgados a los
Clientes no constituyen deudas u obligaciones de naturaleza laboral o provenientes de una orden judicial.
No obstante lo anterior, no se puede asegurar que acreedores de algun Cliente, distintos de los
Originadores, puedan reclamar o impugnar, o que algun tribunal pudiere resolver algun procedimiento en
contra de las retenciones y de los pagos que las Entidades de Pago realizan en favor del Fideicomitente
en los términos de los Créditos con Descuento de Nomina y de las Instrucciones de Pago. De
actualizarse cualquiera de dichos supuestos, el Fiduciario podria no contar con los recursos liquidos y
suficientes para cumplir con las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles.

3.4. Factores de Riesgo relacionados con el Fideicomitente

Inexistencia de un marco regulatorio especifico para créditos con descuento por némina

A la fecha, no existen disposiciones especificas que regulen los Créditos con Descuento de Némina, sin
embargo, multiples leyes y disposiciones relacionadas con la industria financiera en general regulan
ciertos aspectos de los Créditos con Descuento de Néomina y las operaciones de AlphaCredit.

No puede asegurarse que el mercado de Créditos con Descuento de Nomina se regule de manera mas
especifica en el futuro y que de existir dicho marco regulatorio, éste no sea mas restrictivo, lo cual podria
tener un efecto adverso en la situacién del Fideicomitente y de los Fideicomisos Emisores.

AlphaCredit podria experimentar ciertas dificultades o podria no obtener el éxito esperado en
comparacion a su competencia, lo cual afectaria en forma adversa su negocio, situacion financiera
y los resultados de sus operaciones

Conforme AlphaCredit amplie capacidad de originacion de créditos, su objetivo sera incrementar el
numero de su cartera. AlphaCredit ha revisado periédicamente opciones para ampliar su capacidad de
originaciéon. Se podria dar el caso que dichas opciones no sean rentables por diversas razones, o que
tengan que enfrentar mayor competencia. En la medida en que AlphaCredit no pueda ampliar su
capacidad de originacion en forma exitosa en comparacion a su competencia, su crecimiento en ingresos
y utilidades podria verse limitado y su negocio, situaciéon financiera y los resultados de su operacion
podria verse afectado.

Concurso Mercantil o Insolvencia del Fideicomitente

El pago de los Certificados Bursatiles esta respaldado, en ultima instancia, por los Créditos con
Descuento de Nomina que integren el Portafolio de Créditos correspondiente, exclusivamente. En caso
que por cualquier motivo el Fideicomitente o cualquier Originador sea sujeto de un procedimiento de
concurso mercantil o insolvencia similar, existe el riesgo de que alguno de sus acreedores impugne la
cesion de dichos Créditos con Descuento de Nomina a favor del fiduciario del Fideicomiso Maestro, por
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motivos diversos, incluyendo el argumento de que la contraprestacion que recibié el Fideicomitente no fue
de mercado. Un procedimiento para anular la cesién en caso de concurso mercantil (u otro procedimiento
similar) del Fideicomitente puede afectar en forma significativamente negativa la capacidad del Fiduciario
de pagar las cantidades pagaderas bajo los Certificados Bursatiles.

Incumplimiento de obligaciones fiscales

El cumplimiento de las obligaciones de pago de caracter fiscal que en todo caso deriven de la transmisién
de Créditos con Descuento de Nomina al Patrimonio del Fideicomiso Emisor y en general de la ejecucion
de los fines del Fideicomiso Emisor, con excepcion del cumplimiento de obligaciones de caracter fiscal
relacionadas con los impuestos a cargo de los Tenedores incluido el pago de los mismos sera de estricta
responsabilidad del Fideicomitente. En caso de que las disposiciones de caracter fiscal sean reformadas
y llegue a existir una carga fiscal con respecto a los Fideicomisos Emisores, éstas también seran de la
estricta responsabilidad del Fideicomitente.

En el caso de que por cualquier motivo las autoridades fiscales requieran el pago de cualquier
contribucién al Fiduciario de algun Fideicomiso Emisor, éste lo informara oportunamente al Fideicomitente
para que, en cumplimiento de esta responsabilidad, lleve a cabo los tramites y pagos necesarios. Sin
embargo, en caso de que el Fideicomitente no cumpla con su responsabilidad y el Fiduciario sea
requerido de hacer el pago de cualquier contribucion, el Fiduciario lo cubrira con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso Emisor respectivo y dara aviso por escrito al Fideicomitente. En tal caso, el Fideicomitente
tendra la obligacion de restituir al Patrimonio del Fideicomiso Emisor que corresponda integramente todas
las cantidades pagadas. En caso de que el Fideicomitente no restituya dichas cantidades al Fideicomiso
Emisor, este evento podria llegar a tener efectos desfavorables para el pago de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles respectivos.

Falsedad de declaraciones del Fideicomitente con respecto de la cesiéon de los Créditos con
Descuento de Némina al Patrimonio del Fideicomiso Emisor

Al ceder los Créditos con Descuento de Nomina a cada Fideicomiso Emisor, el Fideicomitente hara
ciertas declaraciones relativas a las caracteristicas de dichos Créditos con Descuento de Némina. En
caso de que dichas declaraciones sean falsas o incorrectas con relaciéon a ciertos Créditos con
Descuento de Nomina y que los mismos no cumplan con los criterios de elegibilidad establecidos para
esa Emisién, esta circunstancia podra afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomiso Emisor
respectivo.

Las politicas, controles internos y practicas de AlphaCredit podrian no ser efectivos para impedir
conductas corruptas

El Fideicomitente cuenta con politicas, controles internos y practicas claramente definidas para mantener
cada uno de los procesos supervisados, evitando en gran medida riesgos implicados en su operacion.
Dichos procesos son evaluados periddicamente y estan sujetos a mejoras que se consideran pertinentes
de tiempo en tiempo, sin embargo, el Fideicomitente no puede asegurar que sus politicas, controles
internos y practicas sean suficientes para impedir conductas corruptas. En caso de que dichas politicas,
controles internos y practicas no sean suficientes para impedir la existencia de alguna conducta corrupta,
dicha situacién podria afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomiso Emisor respectivo.

3.5. Factores de Riesgo Relacionados con el Administrador

Administradores Substitutos
En caso que el Administrador tenga que ser substituido por otra entidad en la responsabilidad de la

administracion y cobranza de los Créditos con Descuento de Némina, existe el riesgo de que no sea
posible identificar a un sustituto adecuado, o que el candidato seleccionado no acepte continuar con la
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administracion y cobranza de dichos Créditos con Descuento de Néomina en los mismos términos que el
Administrador. En cualquiera de estos casos, los retrasos en la toma de decisiones en cuanto al
administrador substituto, su contratacién y, en general, las dificultades relacionadas con la sustitucion del
Administrador pueden afectar en forma negativa el pago de las cantidades adeudadas bajo los Créditos
con Descuento de Nomina y en consecuencia, reducir las cantidades disponibles al Fiduciario
correspondiente para pagar los montos adeudados bajo los Certificados Bursatiles.

Cambios en las Politicas de Crédito y Cobranza

Las politicas y procedimientos para la administracion y cobranza de los Créditos con Descuento de
Némina ha sido desarrollada por el Fideicomitente en su caracter de Administrador. La obligacion
asumida por el Administrador es la de llevar a cabo la administracién y cobranza de los Créditos con
Descuento de Némina de la misma manera que lleva a cabo la administraciéon y cobranza de su propia
cartera. El Administrador mantiene el derecho de modificar esas politicas y procedimientos. No hay
garantia de que los cambios en las politicas y procedimientos de cobranza que pudiere adoptar el
Administrador resulten, en su caso, igual o mas efectivos y/o eficientes que los que actualmente
mantiene, por lo que de ocurrir, la cobranza de los Créditos con Descuento de Nomina puede verse
afectada de forma adversa.

Fallas en los sistemas de computo del Administrador

3.6. El Administrador descansa en sus sistemas de computo para el correcto desempeno de sus
funciones y tienen configurados planes y equipo para atender contingencias. Sin embargo, estos
sistemas podrian fallar e impedir que las funciones del Administrador se desarrollen de forma
correcta o se proporcione la informacion necesaria al fiduciario del Fideicomiso Maestro o al
Fiduciario, lo cual podria afectar de forma adversa al Patrimonio del Fideicomiso de cualquier
Fideicomiso Emisor.Factores de Riesgo en México y la Economia Global

El marco legal aplicable al presente Programa o a las emisiones realizadas al amparo del mismo
podria sufrir modificaciones en el futuro

La legislacién sustantiva y secundaria en México es susceptible de ser modificada en cualquier momento
por las autoridades gubernamentales mexicanas en el ambito de su competencia, lo que podria tener
consecuencias impredecibles, e incluso adversas, con respecto al Programa o las emisiones realizadas al
amparo del mismo. Especialmente, es importante considerar que un cambio al régimen fiscal aplicable a
los Fideicomisos Emisores puede resultar en la disminucion de los recursos del patrimonio de los mismos.

Las inversiones en México pueden ser riesgosas

Histéricamente, México ha sufrido crisis econdémicas causadas por factores internos y externos,
caracterizadas por la inestabilidad del tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones), altas tasas de
inflacion, altas tasas de interés, contraccion econdémica, reduccién del flujo de capital extranjero,
reduccion de liquidez en el sector bancario, tasas de desempleo elevadas y disminucion de la confianza
de los inversionistas, entre otros. No se puede asegurar que tales condiciones no se presentaran
nuevamente en el futuro o que, de presentarse, las mismas no tendran un efecto adverso de importancia
en el desempefio del Fideicomiso Emisor o en la capacidad de los Clientes de honrar sus obligaciones vy,
por tanto, en las distribuciones a los Tenedores.

Los acontecimientos de orden politico, social y de otro tipo ocurridos en México, podrian afectar
las emisiones que se realicen al amparo del Programa.

Acontecimientos politicos y sociales en México podrian afectar nuestro negocio. Actualmente ningun

partido tiene una mayoria absoluta en las dos camaras del Congreso de la Unién, lo cual podria dificultar
el proceso legislativo. La ausencia de una mayoria clara y los conflictos entre el poder legislativo y el
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ejecutivo podrian resultar en un estancamiento y bloqueos en la implementacion oportuna de reformas, lo
que podria generar un efecto adverso sobre la economia mexicana. No podemos asegurarles que los
acontecimientos politicos en México no tengan un efecto adverso sobre la manera en que estaremos
realizando las emisiones al amparo del Programa, la condicién financiera de cada Fideicomiso Emisor o
resultados de la operacion.

En los ultimos anos México ha experimentado un incremento significativo en la violencia relacionada con
el narcotrafico, particularmente en los estados del norte fronterizos con los Estados Unidos. Este
incremento en la violencia ha tenido un impacto adverso sobre la actividad econdmica de México en
general. Inestabilidad social en México o acontecimientos sociales o politicos adversos en o afectando a
México podrian igualmente impactarnos, asi como a nuestra habilidad para llevar a cabo negocios,
ofrecer nuestros servicios y obtener financiamiento. No podemos asegurar que los niveles de criminalidad
y violencia en México, sobre los cuales no tenemos control alguno, no se incrementaran y no resultaran
en mas efectos adversos sobre la economia mexicana o sobre las emisiones que se realicen al amparo
del Programa.

Acontecimientos en otros paises podrian afectar adversamente la economia mexicana, el valor de
mercado de nuestros certificados y nuestro desempeno financiero

La economia mexicana y el valor de mercado de las comparfias mexicanas podrian ser, en cierto grado,
afectados por las condiciones econdémicas y de mercados globales de otros paises y mayores socios
comerciales, particularmente los Estados Unidos. Aunque las condiciones econdmicas en otros paises
podrian variar de manera sustancial en relacion con las condiciones econdmicas de México, las
reacciones de los inversionistas ante acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso
sobre el valor de mercado de valores de emisores mexicanos o sobre activos mexicanos. En afios
recientes, por ejemplo, el precio de los valores mexicanos de deuda y capital bajé sustancialmente debido
a acontecimientos en Rusia, Asia, Brasil y la Unién Europea. Recientemente la crisis financiera global
resultd en fluctuaciones significativas en los mercados financieros y economia mexicanos.

Especificamente, las condiciones econémicas en México estan estrechamente relacionadas con las de
los Estados Unidos como resultado del Tratado de Libre Comercio de América del Norte o TLCAN, y un
incremento en la actividad econdmica entre los dos paises. Durante la segunda mitad del 2008 y parte del
2009 los precios de cotizacion de valores de compafiias mexicanas listados en la BMV disminuyeron
sustancialmente, en términos similares a las bolsas de valores en los Estados Unidos y el resto del
mundo. Condiciones econdmicas adversas en los Estados Unidos, que actualmente esta experimentando
una lenta recuperacion de la crisis financiera y recesion en 2008 y 2009, o la terminacién o renegociacion
del TLCAN u otros eventos relacionados, podrian tener un efecto adverso sobre la economia mexicana.
Adicionalmente, la crisis fiscal en la Euro zona podra afectar tanto la economia global como la mexicana.
No podemos asegurar que eventos en otros paises no tengan un efecto adverso sobre nuestro
desempenio financiero.

La inflacion en México, asi como ciertas medidas gubernamentales adoptadas para controlarlia,
podrian tener un efecto adverso sobre las emisiones al amparo del Programa

Histéricamente, México ha experimentado altos niveles de inflacién. Aunque no ha existido volatilidad
significativa en las tasas de interés en México durante afios recientes, la tasa anual de inflacion publicada
por el Banco de México, alcanzé 4.4% en 2010, 3.8% en 2011, 3.5% en 2012, 3.9% en 2013, 4.0% en
2014 y 2.13% en 2015. Si México experimentase nuevamente altos niveles de inflacién, estos podran
afectar de manera adversa nuestro desempefio financiero. Un incremento sustancial en las tasas de
inflacion podria afectar adversamente las condiciones macroecondmicas y el desempleo masivo
disparado por dicha situacién llevaria a una crisis econdémica que podria afectar significativamente la
solvencia de los Clientes de cada Portafolio de Créditos.

El gobierno mexicano ha ejercido y continua ejerciendo una influencia significativa sobre la
economia mexicana. Cambios en las politicas de gobierno mexicanas podrian afectar
adversamente las emisiones al amparo del Programa
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El gobierno federal mexicano ha ejercido y continia ejerciendo una influencia significativa sobre la
economia mexicana. Por lo tanto, las acciones y politicas gubernamentales relacionadas con la
economia, empresas con participacion estatal, empresas paraestatales y entidades financieras
controladas, fondeadas o influenciadas por el gobierno, podrian tener un efecto significativo sobre
entidades del sector privado en general y sobre nosotros en particular, asi como sobre condiciones de
mercado, precios y rendimientos relacionados con valores mexicanos.

En el pasado, el gobierno mexicano ha intervenido en la economia local y ocasionalmente lleva a cabo
cambios significativos en las politicas y regulaciones, lo cual podra continuar haciendo en el futuro.
Dichas acciones para controlar la inflacion y otras regulaciones y politicas han implicado, entre otras
medidas, el incremento a tasas de interés, cambios en la politica fiscal, control de precios, devaluaciones
de moneda, controles de capital, limites sobre importaciones y otras acciones. Las emisiones al amparo
del Programa podran verse adversamente afectadas por los cambios en las politicas de gobierno o
regulaciones que involucren o afecten los activos de cada Fideicomiso Emisor, su administracion,
operaciones y régimen fiscal. No podemos asegurar que un cambio en las politicas gubernamentales del
gobierno mexicano no afectara adversamente las emisiones al amparo del Programa, nuestro negocio,
condicion financiera y resultados de la operacion. En especifico, la legislacion fiscal en México esta sujeta
a cambios constantes y no podemos asegurar si el gobierno mexicano llevara a cabo cambios a la misma
o cualquiera de sus politicas sociales, econdmicas u otras existentes, y cuyos cambios tengan un efecto
material adverso sobre la estructura de las emisiones al amparo del Programa.

3.7. Factores de Riesgo de Proyecciones a Futuro

La informacion descrita en la seccion “/ll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Estimaciones
Futuras” de cada suplemento constituye solamente estimaciones sobre el posible comportamiento futuro
del Portafolio de Créditos que respalda a la Emision respectiva. Los resultados reales del comportamiento
de la cartera podrian diferir significativamente de los esperados con base en dichas estimaciones.

La informacion distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente prospecto, refleja la
perspectiva del Fideicomitente en relacién con acontecimientos futuros, y puede contener informacion
sobre resultados financieros, situaciones econdémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones
“considera”, “espera”, “estima”, “prevé’, “planea”’ y otras expresiones similares, identifican dichas
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial
debera tener en cuenta los factores descritos en esta seccién y otras advertencias contenidas en este
prospecto. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar
que los resultados reales difieran significativamente de los esperados con base en las proyecciones o
estimaciones a futuro.

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL FIDUCIARIO, NI LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI EL
AGENTE ESTRUCTURADOR TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR iINTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS
MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, A LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES Y/O AL AGENTE ESTRUCTURADOR EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES.
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4. Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso Emisor

Los valores que en su caso emita el Fiduciario se daran a conocer en el suplemento respectivo.
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5. Documentos de Caracter Publico

Toda la informacion contenida en el presente prospecto y cualquiera de sus anexos y que se presenta
como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, podra ser consultada
por los inversionistas en las oficinas de la Emisora o en su pagina de internet www.invex.com, en las
oficinas del Fideicomitente o en su pagina de internet www.alphacredit.mx, o bien a través de la BMV y la
CNBV, en sus oficinas, o en sus paginas de Internet www.bmv.com.mx y www.gob.mx/cnby,
respectivamente.

A solicitud del inversionista se otorgaran copias de este documento. Para este propdsito los inversionistas
deben dirigirse a la siguiente persona encargada de la relacién con los inversionistas por parte de
AlphaCredit: Juan José Sainz, teléfono (55) 5292 7511, 'y correo electrénico:
investor.relations@alphacredit.mx

La pagina de Internet de la Emisora y del Fideicomitente contienen informacién de la Emisora o del
Fideicomitente que no forma parte de este documento y que la CNBV no ha revisado o validado. La
informacion sobre la Emisora contenida en su pagina de Internet no es parte ni objeto de este prospecto,
ni de ningln otro documento utilizado por la Emisora en relacion con cualquier oferta publica o privada de
valores.
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Il. EL PROGRAMA

1. Caracteristicas del Programa

Fiduciario Emisor

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Mudiltiple, INVEX Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario
de cada Fideicomiso Emisor.

Fideicomitente
AlphaCredit Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Clave de Pizarra

La correspondiente para cada emision “ALPHACB”, seguida de los dos ultimos digitos del afio de emision
y los demas datos de identificacion que autorice la BMV.

Tipo de Valor

Certificados bursatiles fiduciarios.

Tipo de Oferta

Se sefiala en el suplemento correspondiente.

Acto Constitutivo

Cada Emisién al amparo del Programa a que se refiere este prospecto sera realizada por el Fiduciario
actuando de conformidad con un Fideicomiso Emisor que en su momento celebre con el Fideicomitente y
el Representante Comun.

Serie

Cada una de las Emisiones podra consistir en una o mas series, algunas de las cuales podran estar
subordinadas, segun se sefale en el suplemento correspondiente.

Monto Total Autorizado del Programa

Hasta por $7,000,000,000.00 o su equivalente en UDIs. Durante la vigencia del Programa podran
realizarse distintas Emisiones siempre y cuando no excedan del monto total autorizado del Programa.

Plazo de Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 60 meses, y cada Emision tendra su propia fecha de vencimiento de
acuerdo a las caracteristicas y plazo conforme a los cuales se emita.

Valor Nominal
Los Certificados Bursatiles tendran el valor nominal que se prevea en el Titulo, el cual sera divulgado en

el suplemento respectivo.

Fideicomiso Maestro
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El Fideicomiso Maestro se celebré el 6 de marzo de 2013. Sus partes actualmente son AlphaCredit
Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., como fideicomitente y fideicomisario, Deutsche Bank México, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Divisidon Fiduciaria, como fiduciario, entre otros. El Fideicomiso Maestro fue
modificado y reexpresado el 30 de junio de 2014. En virtud de dicho Fideicomiso Maestro, las partes
implementaron un mecanismo para facilitar la administracion de la Cobranza de los Créditos con
Descuento de Nomina que se depositen en las cuentas aperturadas para tal efecto por el fiduciario de
dicho Fideicomiso Maestro, y en su momento, direccionar dicha Cobranza a los fideicomisarios en primer
lugar de dicho Fideicomiso Maestro como titulares de una Constancia de Adhesion y Derechos.

Patrimonio del Fideicomiso Maestro

El patrimonio del Fideicomiso Maestro estd compuesto por todos y cada uno de los bienes y derechos
siguientes: (i) la aportacion inicial, (ii) la Cobranza que sea depositada en las Cuentas de Cobranza, (iii)
las cantidades y valores depositados en la cuentas del Fideicomiso Maestro incluyendo sus intereses,
rendimientos y cualquier otro producto que se obtenga por la inversion que el fiduciario del Fideicomiso
Maestro adquiera o realice con cualquier cantidad que forme parte del patrimonio del Fideicomiso
Maestro, (iv) cualquier otro activo o derecho que sea propiedad o que sea adquirido por el fiduciario del
Fideicomiso Maestro conforme al Fideicomiso Maestro.

Fideicomiso Emisor

Cada una de las Emisiones, incluyendo Reaperturas, que realice el Fiduciario al amparo del Programa se
realizara a través de un contrato de fideicomiso irrevocable que celebren para tal efecto, el
Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante Comun.

Patrimonio de los Fideicomisos Emisores

El Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso Emisor se integrara por todos y cada uno de los
activos y/o derechos que se describiran en el suplemento correspondiente a la Emision respectiva, junto
con sus frutos, productos y accesorios, los cuales consistiran principalmente en un Portafolio de Créditos
particular y la Constancia de Adhesion y Derechos que tendra el Fiduciario como fideicomisario en primer
lugar del Fideicomiso Maestro respecto de la Cobranza de un Portafolio de Créditos en particular, mismo
que servira de respaldo a la Emision correspondiente.

Fideicomisarios en Primer Lugar de los Fideicomisos Emisores

Los Tenedores en los términos previstos en el Fideicomiso Emisor respectivo.

Fideicomisarios en Segundo Lugar de los Fideicomisos Emisores

El tenedor de la Constancia de Derechos Fideicomisarios o quien se sefiale en el suplemento
correspondiente.

Fuente de Pago

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles serd cada Fideicomiso Emisor con los recursos derivados
de los activos que integren el Patrimonio del Fideicomiso de cada uno de ellos, incluyendo los Créditos
con Descuento de Némina que integran cada uno de los Portafolios de Créditos correspondientes a cada
Emisidn; lo anterior, en el entendido que la Cobranza que se obtenga de dichos Créditos con Descuento
de Nomina y que sea depositada en las cuentas del Fideicomiso Maestro se transmitira a cada uno de los
Fideicomisos Emisores con base en la Constancia de Adhesion y Derechos que el fiduciario del
Fideicomiso Maestro emita en favor del Fiduciario de cada Fideicomiso Emisor (como fideicomisario en
primer lugar de dicho Fideicomiso Maestro) y que ampare la Cobranza sobre el Portafolio de Créditos
correspondiente.

Plazo de las Emisiones
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Sera determinado para cada Emisidon por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario y los
Intermediarios Colocadores, en el momento de dicha Emisién; en el entendido que dicho plazo no podra
ser menor a 1 afio ni mayor a 10 afios, contados a partir de la fecha de emision respectiva.

Administrador

Para cada Emision en particular, AlphaCredit o a quien se senale con tal caracter en el suplemento
correspondiente a dicha Emision.

Derechos que confieren a los Tenedores

Cada Certificado Bursatil representa para su titular el derecho al cobro del principal e intereses, segun
corresponda, adeudados por el Fiduciario correspondiente, en los términos descritos en el Fideicomiso
Emisor respectivo y en el Titulo de cada Emisioén.

Garantia

Las Emisiones de Certificados Bursatiles al amparo del Programa podran contar o no con la garantia
especifica de alguna institucién nacional o extranjera, segun se divulgue en el suplemento respectivo.

Aforo

El Portafolio de Créditos que respalde a una Emisién en particular podra tener un saldo insoluto de
principal mayor al saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de dicha Emision en la fecha
de corte respectiva, segun se describa en el suplemento respectivo.

Calificaciones

Las calificaciones crediticias otorgadas a cada una de las Emisiones al amparo del Programa seran
divulgadas en el suplemento respectivo.

Amortizacion

Los Certificados Bursatiles seran amortizados de conformidad con el Titulo que documente la Emision
respectiva.

Amortizacion Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran ser amortizados anticipadamente, ya sea total o parcialmente, de
conformidad con el Titulo que documente la Emision respectiva.

Tasa de Interés

Sera determinada en cada ocasién por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios
Colocadores correspondientes en el momento de cada Emisién y dada a conocer en el suplemento
respectivo.

Lugar y Forma de pago del Principal e Intereses

Los intereses y el principal devengados respecto de los Certificados Bursatiles se pagaran en la fecha
que se indique en el suplemento respectivo en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma
No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 contra la entrega del Titulo respectivo, o contra las
constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval mediante transferencia electrénica.

Fecha de Emision
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Sera determinada en cada ocasién por acuerdo entre el Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios
Colocadores y dada a conocer en el suplemento respectivo, siempre y cuando no exceda del Plazo de
Vigencia del Programa otorgada por la CNBV.

Depositario

Indeval.

Obligaciones de Hacer y No Hacer

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa contenderan las obligaciones de hacer
y no hacer, las cuales se incluirdn en el Titulo respectivo y seran divulgadas en el suplemento
correspondiente.

Informacién Financiera

La informacion financiera seleccionada relacionada con los activos y ventas netas del Fideicomitente que
se presentan en el prospecto han sido proporcionada con fines ilustrativos y no es representativa de la
cartera objeto de bursatilizacién. El Fideicomitente, el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores no son
avalistas, garantes o de cualquier otra forma deudores de los Créditos con Descuento de Némina, por lo
que no existe recurso en contra de ellos.

Régimen Fiscal

La tasa de retencion aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se
encuentra sujeta (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 8, 54, y 133 a 136 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente, y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El
régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de cada una de las Emisiones. Los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto de su situacion particular.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas o morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacion
contenida en este prospecto y en el suplemento que corresponda, y en especial, la incluida bajo "Factores
de Riesgo". Esta prohibido ofrecer o vender los Certificados Bursatiles en los Estados Unidos de América
a o para beneficio o a cuenta de, una persona Estadounidense (U.S. Person, segun se define dicho
término en la Regulacién S (Regulation S) de la Ley de Valores de 1933), a menos que se realice bajo
una excepcioén de, o por virtud de una transaccién no sujeta a, los requisitos de registro y/o de oferta bajo
la Ley de Valores de 1933, y solo a instituciones que califiquen como "qualified instituional buyers" segun
se define dicho termino en la regla 144A (Rule 144A) de la Ley de Valores de 1933. Los Certificados
Bursatiles no se ofreceran de manera directa en los Estados Unidos (direct selling efforts, segun se define
en Regulation S).

Reaperturas

El Fiduciario tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles adicionales a los
emitidos en cada Emision, conforme a lo que se establezca en el Titulo correspondiente. En virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles, se entendera que los Tenedores consentiran que el Fiduciario
emita Certificados Bursatiles adicionales, por lo que la emisiéon y oferta publica de los Certificados
Bursatiles adicionales no requerira la autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
originales.
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Representante Comun

Para cada Emisién en particular, Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria o a quien se
sefale con tal caracter en el suplemento correspondiente a dicha Emision.

Intermediarios Colocadores

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México, Interacciones Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones, INVEX Casa de Bolsa, S.A de C.V., INVEX Grupo
Financiero y/o aquellas casas de bolsa que el Fideicomitente designe para cualquiera de las Emisiones al
amparo del Programa.

Agente Estructurador

Agente Estructurador, S.C. (I-Structure).
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2. Destino de los Fondos

El destino especifico de los recursos se detallara en el suplemento que corresponda a cada una de las
Emisiones.
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3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion de Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Barclays México, Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones,
INVEX Casa de Bolsa, S.A de C.V., INVEX Grupo Financiero y, de ser el caso, otras casas de bolsa,
quienes actuaran como Intermediarios Colocadores y ofreceran los Certificados Bursatiles que se emitan
al amparo del Programa bajo la modalidad de toma en firme o mejores esfuerzos, segun se indique en el
suplemento correspondiente. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran
contratos de sub-colocacidon con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los
Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones al amparo del Programa.

Asimismo, el suplemento correspondiente sefialara que los Certificados Bursatiles podran ser ofertados a
través de subasta publica o a través del método tradicional de cierre de libro.

En cuanto a su distribucién, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo del Programa contaran con un plan de distribucion el cual tiene como objetivo
primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional
mexicano.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método de asignacion
directa. Los términos y la forma de colocar para cada Emision se determinaran en el suplemento
correspondiente. Al tratarse de ofertas publicas, cualquier persona que desee invertir en los Certificados
Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en el proceso de
oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, asi como adquirir dichos valores, salvo que su
régimen de inversién no lo permita.

Para efectuar colocaciones, el Emisor, junto con los Intermediarios Colocadores, podran realizar uno o
varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, via telefénica y, en algunos casos,
sosteniendo reuniones separadas con dichos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y el
Fideicomitente y le prestan diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones
en términos de mercado (incluyendo los que recibira por los servicios prestados como Intermediarios
Colocadores por la colocacién de los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa).
Los Intermediarios Colocadores estiman que no tiene conflicto de interés alguno con el Emisor respecto
de los servicios que ha convenido prestar para la colocacién de los Certificados Bursatiles que sean
emitidos al amparo del Programa.
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4. Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el Programa representaran aproximadamente $42,531.97 Pesos. Dichos
gastos se detallan a continuacion (todas las cifras en pesos moneda nacional):

Subtotal IVA Total
Pago de derechos y estudio porla CNBV ...........ccoooiiiiiiiiiinnn. $20,902.00 $0.00 $20,902.00
Pago por estudio y tramite en la BMV ... $18,646.53 $2,983.44 $21,629.97
TOtaAl ... e e e r e $39,548.53 $2,983.44 $42,531.97

Los gastos antes mencionados seran pagados por el Fideicomitente con recursos propios o provenientes
del producto de la colocacion de la primera Emision. En caso de que los gastos antes mencionados sean
pagados por el Fideicomitente con recursos propios, los mismos seran reembolsados con los recursos
provenientes de la colocacién de la primera Emision.

Los gastos que se incurran en relacion con cada una de las Emisiones que se lleven a cabo al amparo de
este Programa seran desglosados y revelados en el suplemento correspondiente a cada una de dichas

Emisiones.
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5. Funciones del Representante Comun

Se ha designado a Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisidn Fiduciaria como Representante
Comun de los Tenedores de la primera Emisién al amparo del Programa. Otras instituciones podrian
actuar como representante comun de los Tenedores en otras Emisiones al amparo del Programa. De
conformidad con los articulos 68 y 69 de la LMV, el Representante Comun tendra las obligaciones,
derechos y facultades previstas en el Titulo respectivo.

El Representante Comun representa a los Tenedores de una manera conjunta y no individualmente.
Como se indica en el Titulo, los derechos y obligaciones del Representante Comun incluyen, pero no se
limitan a los siguientes:

e suscribir los Certificados Bursatiles, después de haber verificado que cumplan con la legislacion
aplicable;

e verificar la constitucion del Fideicomiso;
e verificar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso;

o verificar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario y del Administrador conforme a
los Documentos de la Emision;

e notificar a la CNBV, la BMV e Indeval respecto de cualquier retraso del Fiduciario en el
cumplimiento de sus obligaciones, de conformidad con los Documentos de la Emisién;

e convocar y presidir las asambleas de Tenedores, asi como ejecutar sus resoluciones;

e llevar a cabo todas las acciones necesarias o convenientes a efecto de cumplir con las
resoluciones adoptadas por la asamblea de Tenedores;

e celebrar, previa instruccion y en interés de los Tenedores, todos los documentos y contratos con
el Fiduciario de conformidad con el Fideicomiso Emisor;

e llevar a cabo todas las actividades necesarias o convenientes, para proteger los derechos de los
Tenedores;

e actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, representando a los tenedores en
relacion con el pago de cualquier monto pagadero a los Tenedores de conformidad con los
Certificados Bursatiles asi como para cualquier otro asunto que lo requiera;

e ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en los Certificados Bursatiles y
de conformidad con cualquier otro Documentos de la Emision;

e solicitar al Fiduciario y al Administrador, toda la informacién y documentacién que esté en su
posesion y que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del Representante Comun,
de conformidad con el Fideicomiso Emisor;

e proporcionar a cualquier Tenedor de copias (a expensa de dicho Tenedor) de los reportes que
han sido entregados al Representante Comun por el Fiduciario y el Administrador bajo los
Documentos de la Emision;

o solicitar inmediatamente al Fiduciario que haga del conocimiento del publico, a través de un
evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en los Documentos
de la Emision por parte del Fiduciario y de las demas partes en dichos Documentos de la Emision;
en el entendido, que en caso que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate,
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dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun,
éste tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata;

e rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo;

o verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario y del Administrador conforme a
lo establecido en los Documentos de la Emisién, incluyendo, sin limitacién, las obligaciones de
entrega de reportes y las obligaciones de entrega de recursos para el pago de Distribuciones
contenidas en dichos Documentos de la Emision;

e solicitar a la asamblea de Tenedores o esta ordenar que se subcontrate a terceros especializados
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en la
presente seccion o en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia asamblea. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente
imputables en términos del Contrato de Fideicomiso, de la Circular Unica de Emisoras o de las
disposiciones legales aplicables; y

e en general, realizar todas las actividades y ejercer una autoridad y cumplir todas las obligaciones
previstas en los Certificados Bursatiles, la legislacion aplicable y las practicas del mercado de
valores general.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos de los Documentos de la Emisidon o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun en ningiin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo los actos y funciones que le corresponden
por virtud de su encargo.

Cualquier informacion proporcionada al Representante Comun podra ser divulgada, proporcionada o
entregada a los Tenedores a menos que la misma sea previamente solicitada como confidencial por la
parte que generé dicha informacion.

El Representante Comun debera verificar, a través de la informaciéon que se le hubiere proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en los Documentos
de la Emision asi como, en su caso, el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Fiduciario y al resto de las partes de los
Documentos de la Emisiéon, quienes deberan entregar al Representante Comun, la informaciéon y
documentaciéon que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el
parrafo anterior.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas en el parrafo
anterior, una vez al afno y cuando lo estime conveniente mediante notificacién entregada por escrito
realizada con por lo menos 10 Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision respectiva, salvo el caso de urgencia, en cuyo caso dicha notificacion podra entregarse
con 5 Dia Habiles de anticipacion.

El Representante Comun debera solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del
publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en los
Documentos de la Emision por parte del Fiduciario y de las demas partes en dichos Documentos de la
Emisién; en el entendido, que en caso que el Fiduciario omita divulgar el evento relevante de que se trate,
dentro de los 2 Dias Habiles siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, éste
tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.
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El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra solicitar a la asamblea de Tenedores o ésta ordenar que se subcontrate a
terceros especializados para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revisiéon
establecidas en el presente apartado o en la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacion,
el Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son directamente imputables en
términos del Contrato de Fideicomiso, de la Circular Unica de Emisoras o de las disposiciones legales
aplicables.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido de tiempo en tiempo, por resolucion de la
asamblea de Tenedores; en el entendido que dicha remocion sera efectiva cuando un representante
comun sustituto haya sido designado por la asamblea de Tenedores y el mismo haya aceptado su
nombramiento como Representante Comun.

Cualquier institucion que actue como Representante Comun podra renunciar a dicho nombramiento en los
casos previstos y de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun,
en su caso, debera proporcionar al Administrador y al Fiduciario respectivo con no menos de 60 dias de
antelacion, por escrito, dicha renuncia, y en cualquier caso, dicha renuncia no sera efectiva hasta que un
Representante Comun sucesor haya sido nombrado por la asamblea de Tenedores y dicho representante
suplente haya aceptado su nhombramiento como Representante Comdun.

Las obligaciones del Representante Comun cesaran cuando el Fideicomiso Emisor respectivo haya
terminado de conformidad con sus términos.
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6. Nombres de las personas con Participacion Relevante en el

Programa

A continuaciéon se muestra una lista de las personas con una participacion relevante en la oferta de los

Certificados Bursatiles:

Como Fiduciario Emisor

Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero

Como Fideicomitente y Administrador
AlphaCredit Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Como Agente Estructurador

Agente Estructurador, S.C.

Como Intermediario Colocador

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Barclays México

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Interacciones

INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V., INVEX Grupo Financiero

y/0 aquellas casas de bolsa que el Fideicomitente designe para
cualquiera de las Emisiones al amparo del Programa

Como Representante Comun

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién Fiduciaria

Como Asesor Legal Externo

Creel, Garcia—Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.
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Administrador Maestro

Administradora de Activos Terracota, S.A. de C.V. ff’ HI|IZ:I:I .
Terracota

Ninguno de los expertos 0 asesores que participan en esta oferta son accionistas del Fiduciario o del
Fideicomitente o de sus subsidiarias, y no tienen interés econémico directo o indirecto alguno en dichas
entidades.

El Fiduciario debera entregar a los Tenedores toda la informacion relevante, incluyendo informacién
relacionada a la constitucion, administracion y situacién actual en el momento de la consulta. Juan José
Sainz, con domicilio ubicado en Av. Antonio Dovali Jaime No. 70, Torre C, Piso 7, Plaza Samara, Santa
Fe, Ciudad de México, teléfono (55) 5292 7511, y correo electronico investor.relations@alphacredit.mx ,
es la persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fideicomitente.
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ll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION

1. Descripcién General

El programa de colocacion de certificados bursatiles fiduciarios que se describe en este prospecto tiene
por objeto bursatilizar derechos sobre Créditos con Descuento de Némina originados por AlphaCredit, sus
Afiliadas y/o cualquier otro Originador, pagaderos a través de descuentos de ndémina otorgados
principalmente a empleados y/o pensionados en México, pero cedidos en favor de y administrados por
AlphaCredit; es decir, los Créditos con Descuento de Nomina derivados de los Contratos de Préstamo de
Clientes, pagaderos a través de la Cobranza.

1.1 Los Créditos con Descuento de Némina

Los Créditos con Descuento de Némina son otorgados principalmente a empleados y pensionados de
entidades publicas o privadas.

El proceso de originacién es a través de Originadores previamente evaluados por el comité de crédito,
con los que AlphaCredit firma un Contrato de Comisién Mercantil o un Contrato Marco de Cesion para
dichos efectos. Se considera que los empleados del sector publico y privado con sueldos entre uno y
cinco salarios minimos cuentan con acceso limitado al crédito y a los servicios bancarios en general.
Dichos empleados cuentan con estabilidad en el empleo y, con base en bases de datos histéricos, los
indices de rotacion de dichos empleados son bajos.

La amortizacién de los créditos se realiza a través de pagos efectuados por cuenta de los Clientes, con
cargo directo a su ndmina o pension y con fundamento en las Instrucciones de los Clientes giradas por los
Clientes a su Entidad de Pago. Dichas instrucciones autorizan a la Entidad de Pago a pagar a
AlphaCredit, el importe, con cargo a la ndmina o pension, de las amortizaciones correspondientes al
Contrato de Préstamo de Clientes durante la vigencia del mismo. La Entidad de Pago transfiere las
amortizaciones pagadas por cuenta de sus empleados o pensionados Clientes a las Cuentas de
Cobranza del Fideicomiso Maestro o de los Fideicomisos Afiliados para su posterior envio al Fideicomiso
Maestro. Por su parte, el Originador envia a AlphaCredit la informaciéon de las amortizaciones
correspondientes cargadas a la ndmina o pensién de los Clientes para su conciliaciéon y aplicacion al
sistema de gerencia de cartera.

De conformidad con el Contrato de Préstamo de Clientes de los Créditos con Descuento de Némina y
demas documentos contenidos en el Expediente de Crédito de cada Cliente, las amortizaciones no deben
representar mas del 30% del salario fijo bruto del empleado, independientemente de las reglas y
lineamientos del empleador de que se trate. Todos los Clientes tienen su domicilio en México y todos los
Créditos con Descuento de Némina estan denominados en Pesos.

Los Créditos con Descuento de Nomina son generalmente utilizados para cubrir necesidades generales
de consumo tales como gastos médicos y funerarios, festejos de todo tipo, reparaciones y compra de
articulos diversos, y tienen las siguientes caracteristicas principales:

e Clientes empleados base con una antigliedad de 1 a 30 afios;

e Clientes con una edad de 18 a 65 afos (pensionados o jubilados, hasta 75 afios);

o disposiciones entre $2,000 Pesos y $200,000 Pesos;

e plazos de 6 a 60 meses;

o dispersion en ventanilla bancaria o via transferencia electrénica;

amortizaciones quincenales o mensuales de principal e intereses.
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Al 30 de abril de 2018, AlphaCredit contaba con aproximadamente 182,692 Contratos de Préstamo de
Clientes vigentes, y una cartera vigente de Créditos con Descuento de Némina de aproximadamente

$4,240 millones de Pesos.

Caracteristicas Principales de la Cartera Vigente al Vigente al 30 de abril del 2018

Numero de Contratos de Préstamo de Clientes
Saldo Insoluto promedio de los Contratos de Préstamo de Clientes
Plazo remanente promedio (meses)
Grado de concentracion por contrato promedio actual (')
Contrato con mayor concentracion (Porcentaje) (!

Contrato con mayor concentracion (Valor del Saldo Principal Insoluto) (")

Valor del Saldo Principal Insoluto
Plazo original promedio de los Contratos de Préstamo de Clientes
Tasa Activa Neta promedio

182,692
$23,212

35

0.0004%
0.0090%
$498,989
$4,240,672,871
44

54.11%

(1) Ponderados por saldo insoluto de capital

Concentracion por Entidad de Pago Vigente al 30 de abril del 2018

Dependencia

Saldo Insoluto

%

Entidad de Pago 1
Entidad de Pago 2
Entidad de Pago 3
Entidad de Pago 4
Entidad de Pago 5
Entidad de Pago 6
Entidad de Pago 7
Entidad de Pago 8
Entidad de Pago 9
Entidad de Pago 10
Entidad de Pago 11
Entidad de Pago 12
Entidad de Pago 13
Entidad de Pago 14
Entidad de Pago 15
Otros

$752,723,276
$311,241,226
$302,177,050
$148,038,894
$117,147,916
$94,451,462
$80,598,982
$79,332,555
$73,172,587
$70,942,844
$65,364,929
$64,084,142
$62,954,094
$60,358,511
$52,783,289

17.75%
7.34%
7.13%
3.49%
2.76%
2.23%
1.90%
1.87%
1.73%
1.67%
1.54%
1.51%
1.48%
1.42%
1.24%

$1,905,301,112 44.93%

$4,240,672,871 1

00.00%

Concentracion por Entidad Federativa de la Cartera Vigente al 30 de abril del 2018

Estado Saldo Insoluto %

CDMX $1,421,382,516 33.52%
SINALOA $382,970,639  9.03%
CHIAPAS $234,799,669  5.54%
TABASCO $226,729,168  5.35%
CHIHUAHUA $191,448,998 4.51%
GUERRERO $179,704,946  4.24%
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BAJA CALIFORNIA $177,566,441  4.19%
SAN LUIS POTOSI $170,273,557  4.02%
VERACRUZ $134,765,673  3.18%

BAJA CALIFORNIA SUR  $126,354,231  2.98%

TAMAULIPAS $115486,255 2.72%
COAHUILA $105,889,702  2.50%
OAXACA $98,592,253 2.32%
SONORA $91,592,336 2.16%
MEXICO $87,051,983 2.05%
Otros $496,064,503 11.70%

$4,240,672,871 100.00%

Originacion

El proceso de originacion se desarrolla a través de Originadores previamente evaluados por el comité de
crédito, con los que AlphaCredit firma un Contrato de Comision Mercantil o un Contrato Marco de Cesion.

Los Originadores ofrecen créditos a los trabajadores de dependencias gubernamentales y jubilados,
principalmente, quienes autorizan a su patron (Entidad de Pago) a entregar a AlphaCredit, con cargo a su
salario o pensioén, segun sea el caso, el importe fijo de las parcialidades de su crédito.

Los Originadores formalizan su relacion con entidades o sindicatos que emplean o agremian a los
trabajadores mediante la celebracion de Convenios de Colaboracién a través de los cuales los autorizan
para ofrecer crédito y hacer promocion en el centro de trabajo. En estos convenios se establece la
obligacion del patron de realizar los descuentos a la némina, entre otras obligaciones.

Con base en las politicas de crédito de AlphaCredit, el Originador integra las solicitudes de crédito, recaba
la documentacion e informacion del deudor potencial y las envia a AlphaCredit para su analisis y, en su
caso, la aprobacion de la solicitud de crédito.

AlphaCredit autoriza el crédito y dispersa los recursos directamente a los Clientes o a los Originadores
bajo el Contrato Marco de Cesién, segun sea el caso.

Los Clientes reciben el monto del crédito en una sucursal bancaria o via una transferencia electrénica de
fondos.

= =¥ Flujodz fondos 1. Unvendedor gufa al cliente paracompletar y firmar adecuadamente toda la

—» Documentos/Instruccion
una sucursal,

o Solicitud de crédito . . P . -
S — - — 2. Lasucursal realiza una inspeccion inicial del documento v, sila solicitud
cumple contodos los requisitos, se realiza la digitalizacion en el sistema de
AC donde se envia electrénicamente a la Mesa de Control centralizada.
o DESETEGLSZDE'E'ELGEG_ > Cliente o Digitalizacidn de o 3. Alllegar ala Mesa de Control, cada solicitud se asigna de manera aleatoria
1 dacumentacicn entre los analistas, para validar la autanticidad de cada documento. Las
: salicitudes exitosas se envian a un Gerente de Verificacidn de créditos para
1 ° suevaluacian y aprobacion final y luego se envian a Tesoreria para su
1 Agrobaocidn de'crédito . ..
Tesoreria < Mesa de Controt dispersian.

documentacién incluida en la solicitud del crédito yluego lleva la solicitud a

Almacenajedelo
documentacidn

Custodioindependiente

Cobranza
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4. Eldepartamento del Tesoreria desembolsa el préstamo aprobado al clierte.

Las sucursales envian toda la documentacién original uta vez a la semana al
carporativo. El equiao de guardavaloeslleva a cabo la verificacién fisica y
digital de toda la documentacién, le asignaun cédigo QR v lo envia alas
instalaciones de un custodio independiente fuera de la Ciudad de Méxica.



Los Créditos con Descuento de Némina se liquidan a través de pagos efectuados por las Entidades de
Pago por cuenta de los Clientes, con cargo directo a su ndmina o pension y con fundamento en los
mandatos o Instrucciones del Cliente giradas a su Entidad de Pago. Dichas instrucciones autorizan a la
Entidad de Pago a descontar de la némina el importe de las amortizaciones correspondientes al crédito
durante la vigencia del mismo.

Los Originadores tienen firmado un Convenio de Colaboracién con las Entidades de Pago, en virtud del
cual, entre otros, se conviene que los pagos a cargo de los Clientes (ya sea trabajadores o pensionados
de dicha Entidad de Pago) conforme al Contrato de Préstamo de Clientes respectivo, sean realizados por
dicha Entidad de Pago por cuenta de cada uno de los Clientes, con los recursos de los pagos que dicha
Entidad de Pago debe hacer a sus empleados y/o pensionados que hayan contratado un crédito
(incluyendo, sin limitacion, el pago de salarios).

La Entidad de Pago transfiere las amortizaciones pagadas por cuenta de sus empleados Clientes a las
Cuentas de Cobranza del Fideicomiso Maestro o de los Fideicomisos Afiliados para su posterior envio al
Fideicomiso Maestro. Por su parte el Originador envia a AlphaCredit la informacion de las amortizaciones
correspondientes cargadas a la ndmina de los empleados para su conciliacion y aplicacién al sistema.

En todos los casos, el proceso de cobranza es iniciado conjuntamente entre los Originadores y
AlphaCredit y éste ultimo toma el control total del proceso en caso de que el esfuerzo conjunto no resulte
exitoso.

En caso de que el incumplimiento en el pago sea causado por una razén definitiva (tales como despido,
fraude, etc.) se procede directamente a un proceso extrajudicial de cobranza en el que se realizan
llamadas de cobranza, se envian cartas de notificacion y, en algunas ocasiones, se inician acciones
judiciales.

Si el incumplimiento continia después de 180 dias, el crédito puede ser quebrantado pero el proceso de
cobranza continda por parte de AlphaCredit.

En caso de quebranto de algun crédito, AlphaCredit comparte la pérdida con el Originador en los términos
del Contrato de Comision Mercantil o Contrato Marco de Cesion respectivo.

Los Créditos con Descuento de Némina han surgido en respuesta a la necesidad de fuentes de
financiamiento alternas. El esquema bajo el que operan los Créditos con Descuento de Némina de
AlphaCredit ha remplazado a otros esquemas informales de financiamiento, tales como tandas, agiotistas,
casas de empefio, e incluso a otros esquemas formales pero mas costosos, tales como sobregiros
bancarios y financiamiento a través de tarjetas de crédito. AlphaCredit considera que el segmento en el
que se enfocan los Créditos con Descuento de Nomina en México continuara creciendo debido a que los
citados esquemas de financiamiento aun atienden a un amplio sector de la poblacion.

—» Flujode fondos El Administrador Maestro gudita y valida la
conciliacidn de lo cobranzo de AlphaCredit

Deduccidn de néming o.Dago de cobranzo Fideicomiso o
e D denciade Administrador Maestro

> »  Maectrode e — — — — - —
> e Maestrode -+

rGuhiemu - N Independiente
- AlphaCredit o
T - . El AdministradorVaestio instruye
o convenia | -7 - al Fiduciorio o desembolsar o
1 -7 AlphaCredit concilia cobronzo al propietario del crédito
* -7 - e cobranza

Lo cobranza se desembolsa del Fideicamisa
Empleado del o Maestro g AlphoCredit o un sub-fideicomiso

Gobierno/ Cliente especifica del prestamista

o Desembalsa del crédita
AlphaCredito sub-

fideicomiso del
fondeador

1.2 Mercado

Los Créditos con Descuento de Némina han surgido en respuesta a la necesidad de fuentes de
financiamiento alternas. El esquema bajo el que operan los Créditos con Descuento de Némina de
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AlphaCredit ha remplazado a otros esquemas informales de financiamiento, tales como tandas, agiotistas,
casas de empefio, e incluso a otros esquemas formales pero mas costosos, tales como sobregiros
bancarios y financiamiento a través de tarjetas de crédito. AlphaCredit considera que el segmento en el
que se enfocan los Créditos con Descuento de Nomina en México continuara creciendo debido a que los
citados esquemas de financiamiento aun atienden a un amplio sector de la poblacion.

Los Clientes objetivo son empleados y pensionados en México que reciben un salario de entre 1y 5
veces el salario minimo en México (entre $2,000 Pesos y $10,000 Pesos al mes). Nuestros Clientes
objetivo incluyen a empleados gubernamentales o dependientes del gobierno mexicano, incluyendo los
empleados del gobierno federal y los gobiernos estatales y municipales, los trabajadores de los sectores
de educaciéon y salud publica, los empleados de los organismos publicos descentralizados y los
pensionados del sector publico asi de compafias privadas formalmente constituidas en México. De
acuerdo con cifras del INEGI a 2015, existen en México cerca de 49.3 millones de empleados en el sector
privado y 2.2 millones en el sector publico, lo cual representa una oportunidad muy atractiva dado que un
alto porcentaje de este mercado no esta debidamente atendido.

Actualmente, entre los participantes de este mercado se encuentran SOFOMES y bancos. AlphaCredit, al
ser una entidad financiera, ha enfocado sus esfuerzos en el establecimiento de controles que la
posicionan en el mercado con ventajas competitivas y una estrategia de negocios. A continuacion, se
sefialan algunas ventajas competitivas y estrategias de negocio de AlphaCredit.

Ventajas Competitivas

Las siguientes ventajas competitivas posicionan a AlphaCredit como un participante destacado en el
mercado:

= Se ofrece versatilidad en la frecuencia de pagos mediante amortizaciones quincenales o
mensuales de acuerdo a las frecuencias de pago de némina de cada uno de los empleados.

= Las edades para ser sujeto de crédito son amplias. Se otorga a empleados base, principalmente,
que tengan una antigliiedad de 1 a 30 afios (en el caso del maximo, se cuenta al finalizar el plazo
del crédito), de 18 a 65 afios de edad para trabajadores activos y hasta 75 afios para trabajadores
pensionados y/o jubilados incluyendo el plazo del crédito contratado.

= Se ofrecen créditos para trabajadores pensionados y/o jubilados.

* Las disposiciones van de $2,000 Pesos a $200,000 Pesos para ajustarse tanto a las necesidades
de financiamiento del trabajador, como a sus posibilidades de pago.

= Los plazos de pago van de 6 a 60 meses, para cuidar que los descuentos periddicos de los
Clientes no rebasen los limites maximos.

= El crédito se dispersa en una ventanilla bancaria o via transferencia electronica para comodidad
de los Clientes.

= El Originador recibe un porcentaje de las utilidades, principalmente basado en la cobranza y
comparten el riesgo de no pago.

= AlphaCredit tiene una cartera altamente pulverizada, por Cliente, empleador, geografia, actividad
comercial, edad, etc.

= Plataforma integrada verticalmente, que proporciona control sobre la relacién con el cliente,
comunicacion directa con el cliente, rapidos tiempos de respuesta, servicio confiable.

= Red de distribucidon unica, agil y eficiente, altamente escalable y adaptable a diferentes
oportunidades de crecimiento que le permite proporcionar a AlphaCredit atencion a clientes
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desatendidos por su ubicacién geografica.

= Procesos internos robustos que facilitan la originacién, proporcionan apoyo para un mejor analisis
de crédito, mejora la eficiencia de la cobranza.

= Diferenciacion con los principales competidores al contar con un fuerte reconocimiento de marca,
acceso a fuentes diversificadas de financiamiento y capital, acuerdos con todas las entidades
gubernamentales relevantes, experiencia en la integracién de nuevas empresas.

El siguiente diagrama ejemplifica el modelo de distribucién unico de AlphaCredit que le permite llegar a
clientes potenciales.
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Estrategia de negocios

A pesar del crecimiento del mercado de contratos de préstamo en México en los ultimos afos, éstos
continuan representando una pequefia parte de la economia mexicana. De acuerdo con reportes
publicados por la CNBV, la penetracion de los contratos de crédito en México es menor que en otros
paises.

Debido a la experiencia de AlphaCredit en el sector, se considera que ésta se encuentra posicionada para
poder aprovechar las oportunidades de crecimiento en México. Los elementos que se describen a
continuacion son clave para la estrategia de negocios de AlphaCredit:

Panorama de la Competencia:
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El mercado de servicios financieros en México, incluyendo créditos al consumo, es altamente competido.
El producto que ofrece AlphaCredit, los Créditos con Descuento de Némina, compite directamente con
esquemas de financiamiento informales como tandas, agiotistas, casas de empefo, e incluso formales
pero de alto costo como sobregiros bancarios y financiamientos a través de tarjetas de crédito, asi como
con créditos directos al consumo. Los Créditos con Descuento de Némina buscan diferenciarse de los
créditos directos al consumo como la opcion de crédito sin garantias mas atractiva ya que el riesgo se
reduce bajo el mecanismo de cobranza con descuento en la ndmina, y se tiene acceso a tasas de interés
competitivas.

Principales competidores respecto a otorgamiento de Créditos con Descuento de Némina:

Los principales competidores de AlphaCredit en cuanto a créditos con descuento de némina se refiere
son Consubanco, Crédito Real, INFONACOT y otras SOFOMES que otorgan créditos en dicho mercado.
El resto del mercado de los créditos con pago via ndémina en México se encuentra altamente
fragmentado, compuesto por varias instituciones pequenas que tienen poco acceso al financiamiento, por
lo que los montos de sus carteras son bajos y presentan lentos crecimientos. Por lo anterior,
consideramos que AlphaCredit es lider en el sector de crédito de némina, en base al monto de cartera
total y el acceso a diversas fuentes de financiamiento.

Otros Competidores:

Histéricamente, los principales bancos comerciales en México no se han enfocado en este segmento de
contratos de crédito. Por su parte, los Créditos con Descuento de Némina, como producto en el mercado,
han competido con otros tipos de productos ofrecidos por dichos bancos comerciales al ofrecer otras
alternativas de financiamiento. Recientemente, algunos de los principales bancos comerciales
gradualmente han empezado a ofrecer créditos con descuento de némina como una iniciativa competitiva
de mercado con el propdsito de mantener la lealtad de sus Clientes; no obstante, dichos créditos con
descuento de némina se basan en la administracion de la cuenta en la que se deposita la ndmina del
acreditado y no, como es el caso de AlphaCredit, en el descuento directo por parte del Patron.

1.3 El Fideicomiso Maestro

La Cobranza de los Créditos con Descuento de Némina es depositada en las cuentas del Fideicomiso
Maestro o en las cuentas de los Fideicomisos Afiliados para su posterior envio a las Cuentas de
Cobranza. El fiduciario del Fideicomiso Maestro debera otorgar en favor del Fiduciario, por cada
Fideicomiso Emisor que se constituya, una Constancia de Adhesién y Derechos respecto de los Créditos
con Descuento de Némina cedidos en favor del Fiduciario, mismos que para efectos practicos seran
considerados como Portafolio de Créditos. Cada Constancia de Adhesion y Derechos, entre otras cosas,
sefalara la cuenta del Fideicomiso Emisor a la cual debera ser depositada toda la Cobranza de dichos
Créditos con Descuento de Némina que reciba el Fiduciario durante el periodo conforme al reporte de
distribucion que para tal efecto prepare AlphaCredit.

Dicho de otro modo, la Cobranza correspondiente a los Créditos con Descuento de Noémina (i) es
depositada por la Entidad de Pago o el fiduciario del Fideicomiso Afiliado, en la cuenta concentradora del
Fideicomiso Maestro, y (ii) en virtud de la Constancia de Adhesion y Derechos (documento en el que el
fiduciario del Fideicomiso Maestro reconoce al Fiduciario como fideicomisario en primer lugar de dicho
Fideicomiso Maestro respecto de los Créditos con Descuento de Nomina que le fueron cedidos), la
Cobranza es transferida por el fiduciario del Fideicomiso Maestro a la cuenta del Fideicomiso Emisor
correspondiente, conforme a los términos establecidos en el Fideicomiso Maestro.

Para tal efecto (i) AlphaCredit, como administrador del Fideicomiso Maestro, debera identificar y conciliar
la Cobranza recibida durante determinado periodo y (ii) el Administrador Maestro del Fideicomiso
Maestro, debera informar al fiduciario del Fideicomiso Maestro los montos de la Cobranza recibida
durante determinado periodo que deban ser distribuidos a cada Fideicomiso Emisor, como Cobranza Neta
Individualizada (es decir, deduciendo de la Cobranza el monto proporcional correspondiente a cada
Fideicomiso Emisor para pagar los gastos del Fideicomiso Maestro, en términos de dicho Fideicomiso
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Maestro).

Cada Emisién que se haga al amparo del Programa tendra un patrimonio independiente compuesto de un
Portafolio de Créditos integrado por Créditos con Descuento de Némina y podra incluir apoyos crediticios
o garantias de conformidad con lo que se sefiale en el suplemento correspondiente.

En cualquier momento el Fideicomitente tendra el derecho de ceder al Fiduciario, para formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, la titularidad de derechos derivados de Contratos de Comisién Mercantil y los
Contratos Marco de Cesion distintos a los identificados originalmente en el Fideicomiso Maestro, en cuyo
caso el Fiduciario debera celebrar el o los convenios de cesion, y llevar a cabo los actos necesarios o
convenientes para hacer que dicha cesion surta efectos frente a terceros, segun lo solicite el
Fideicomitente; en el entendido que todos los gastos relacionados con dichas cesiones y actos seran a
cargo del Fideicomitente.

Flujos del Fideicomiso Maestro a los Fideicomisos Emisores

El siguiente esquema representa, de manera ilustrativa, los principales flujos del Fideicomiso Maestro y su
interaccion con los Fideicomisos Emisores, los administradores del Fideicomiso Maestro y de los
Fideicomisos Emisores y el Fideicomitente. Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que estos
escenarios son exclusivamente ilustrativos, no son exhaustivos y diferentes flujos no descritos en esta
seccion podrian llegar a ocurrir durante la vigencia del Programa, dependiendo, entre otros, de las
caracteristicas especiales de cada una de las Emisiones que se efectuen:
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1.4 Emisiones al Amparo del Programa

Las Emisiones, incluyendo Reaperturas, que se realicen al amparo del Programa se realizaran por el
Fiduciario a través de uno o varios Fideicomisos Emisores. El o los Fideicomisos Emisores estableceran
las bases a partir de las cuales habran de emitirse por el fiduciario de dicho o dichos Fideicomisos
Emisores los Certificados Bursatiles. Los Fideicomisos Emisores no contaran con un comité técnico.
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Luego de constituir cada Fideicomiso Emisor, el Fideicomitente transmitira en favor del fiduciario del
Fideicomiso Emisor, los Créditos con Descuento de Némina del Portafolio de Créditos asignado. Por la
cesion de los Créditos con Descuento de Noémina, el Fideicomitente recibira una contraprestacion
pagadera con los recursos que se obtengan del publico inversionista por la oferta y colocacion de los
Certificados Bursatiles de cada Emision. Una vez que el Fideicomitente haya llevado a cabo la cesién de
los Créditos con Descuento de Nomina, el Fiduciario podra, en los términos del Fideicomiso Emisor
respectivo, emitir una 0 mas constancias que representen derechos fideicomisarios en segundo lugar en
favor del Fideicomitente o de la persona que el Fideicomitente designe. Los recursos obtenidos de la
colocacién de los Certificados Bursatiles servirdn para cubrir los gastos de cada Emision, pagar (en su
caso) a los acreedores existentes, y constituir los fondos que en su caso, se establezcan en el
suplemento de cada emision. Una vez realizado lo anterior, el Patrimonio del Fideicomiso correspondiente
consistira principalmente de los fondos constituidos, los Créditos con Descuento de Nomina y de la
Cobranza de dichos Créditos con Descuento de Nomina que integran el Portafolio de Créditos de la
Emision.

Los Créditos con Descuento de Nomina que seran cedidos al fiduciario de cada Fideicomiso Emisor
reuniran ciertos criterios de elegibilidad que cada Fideicomiso Emisor establecera y que seran descritos
en el suplemento correspondiente.

Los Créditos con Descuento de Nomina se describiran en el suplemento correspondiente y conformaran,
por cada Emision, un Portafolio de Créditos.

Los Certificados Bursatiles

Cada Emisién de Certificados Bursatiles vencera, para todos los efectos legales, en la fecha en que se
indique en el Titulo y en el suplemento respectivo, fecha en la cual los Certificados Bursatiles respectivos
deberan haber sido amortizados en su totalidad. Si en dicha fecha de vencimiento ain queda pendiente
de pago cualquier monto de principal y/o intereses bajo dichos Certificados Bursatiles, los Tenedores
tendran el derecho de exigir su pago. Los Certificados Bursatiles pueden vencer antes de esa fecha en el
caso de que ocurra un caso de incumplimiento, segun se determine en el suplemento correspondiente de
cada Emision.

A partir de su Fecha de Emisién y en tanto no sean amortizados en su totalidad, los Certificados
Bursatiles causaran intereses ordinarios y en su caso, moratorios, sobre el saldo insoluto de principal a la
tasa de interés que se fije, y en la forma que se establezca, en el Titulo y el suplemento correspondiente.
Los Certificados Bursatiles podran ser amortizados anticipadamente por el Fideicomitente de conformidad
con lo establecido en el suplemento relativo a cada emision bajo el Programa.

La forma en que se paguen los Certificados Bursatiles se encuentra directamente relacionada con el pago
de los Créditos con Descuento de Némina. Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles
los posibles adquirentes deberan considerar las caracteristicas de los Créditos con Descuento de
Némina.

Portafolios de Crédito

En cada ocasiéon en que AlphaCredit decida bursatilizar, monetizar u obtener cualquier otro tipo de
financiamiento respaldado o garantizado por un grupo de Créditos con Descuento de Némina cuya
Cobranza sea depositada en las cuentas del Fideicomiso Maestro, el fiduciario del Fideicomiso Maestro,
con base en las instrucciones de AlphaCredit, debera otorgar en favor de la Persona designada por
AlphaCredit, una Constancia de Adhesién y Derechos, en virtud de la cual, dicha persona sera designada
como fideicomisario en primer lugar bajo el Fideicomiso Maestro respecto de:

e ¢l derecho a recibir la Cobranza correspondiente a un grupo identificado de Créditos con
Descuento de Némina los cuales constituiran, de manera conjunta, un Portafolio de Créditos; y
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e todos y cada uno de los derechos que de conformidad con el Fideicomiso Maestro (segun haya
sido, o sea modificado de tiempo en tiempo), le correspondan como fideicomisario en primer
lugar respecto del Portafolio de Créditos del que es titular.

Las Constancias de Adhesién y Derechos Fideicomisarios estableceran ademas, la manifestacion
expresa que sus tenedores se adhieren a los términos y condiciones del Fideicomiso Maestro y asumen,
en su caso, las obligaciones que les correspondan respecto del Portafolio de Créditos asignado.

Patrimonio de cada Fideicomiso Emisor y caracteristicas de la Emision respectiva

El Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso se integrara por todos y cada uno de los activos y/o
derechos que se describiran en el suplemento de la Emision correspondiente, junto con sus frutos,
productos y accesorios, los cuales consistiran principalmente en un Portafolio de Créditos y la Constancia
de Adhesion y Derechos que tendra el Fiduciario como fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso
Maestro respecto de la Cobranza de un Portafolio de Créditos en particular, mismo que servira de
respaldo a la Emision correspondiente.

De conformidad con el articulo 391 de la LGTOC, cada Fiduciario Emisor tendra todos los derechos y
acciones que se requieran para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso Emisor respectivo, salvo las
normas o limitaciones que se establezcan al efecto. De igual forma, estara obligado a cumplir con dichos
fines, y debera obrar siempre como buen padre de familia, siendo responsable de las pérdidas o
menoscabos que el patrimonio del Fideicomiso Emisor sufra por su culpa.

El Administrador Maestro sera el encargado de supervisar que las cantidades depositadas en la cuenta
general respectiva correspondan a la cobranza del Portafolio de Créditos correspondiente con base en
informacion que para tal efecto le proporcione el Fideicomitente sobre los enteros de las dependencias y
con base en informacion del flujo de efectivo en las cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza. Con
base en lo anterior, el Administrador Maestro preparara los reportes previstos para cada Emision, los
cuales seran entregados de manera periédica al Fiduciario y al Representante Comun para efectos de
gue en base en la informacién establecida en dichos reportes el Fiduciario y el Representante Comun
verifiquen que las cantidades depositadas en la cuenta general correspondan con a la cobranza del
Portafolio de Créditos respectivo.

El Representante Comun verificara la transmisién de los Crédito con Descuento de Némina mediante (i)
las constancias de inscripcién en la Seccién Unica del Registro Unico de Garantias Mobiliarias del
Registro Publico de Comercio, y que seran entregadas al Representante Comun por el Fiduciario con
posterioridad a su inscripcion; y (ii) la revisidon de los reportes correspondientes que sean preparados por
el Administrador Maestro de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso Emisor y en el Contrato de
Administracién Maestra correspondientes.

El licenciado en derecho independiente verificara que efectivamente se haya llevado a cabo la
transmision de la aportacion inicial al Fideicomiso Emisor correspondiente conforme a los términos del
mismo, y conforme a lo previsto en el articulo 87 de la LMV, emitird una opinién respecto de validez
juridica y exigibilidad de los actos juridicos para la transmisiéon de la propiedad o la titularidad del
Portafolio de Créditos respectivo.

Como se ha dicho, el Portafolio de Créditos estara integrado fundamentalmente por un conjunto de
Créditos con Descuento de Nomina aportados por el Fideicomitente al fiduciario de cada Fideicomiso
Emisor a través de un contrato de cesién. Informacion detallada de dichos Créditos con Descuento de
Noémina sera incluida en la seccion “/ll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — Descripcién de los
Créditos con Descuento de Némina del Portafolio de Créditos 2018-1" del suplemento correspondiente a
cada Emision.

Informacién detallada relativa a la evolucidon de dichos Créditos con Descuento de Némina se incluira en

la seccion “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 3. Evolucién de los Activos Fideicomitidos” de
cada suplemento.
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Informacion relativa al comportamiento estimado de dichos Créditos con Descuento de Nomina en el
futuro se incluira en la seccion “Ill. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Estimaciones Futuras”
de cada suplemento.

El suplemento de cada Emision contendra un diagrama que describa las caracteristicas de dicha Emision,
asi como informacion relativa a los Créditos con Descuento de Nomina que integren el Portafolio de
Créditos que respalde a dicha Emisién o Reapertura a la fecha mas reciente disponible.

En caso que (i) los proyectos o formatos de Contrato de Fideicomiso, Contrato de Administracion,
Contrato de Administracién, Contrato de Cesion Inicial, titulo de Certificados Bursatiles, Constancia de
Derechos Fideicomisarios o Contrato de Custodia sobre los cuales opind el licenciado en derecho
independiente, no se suscriben en términos sustanciales a los que se adjuntaron a dicha opinién, o (ii) se
llegase a celebrar en el futuro un Convenio Colaboracion en relacion con el cual se creen Créditos con
Descuento de Némina que llegasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, y dicho Convenio
Colaboracion, en caso de ser celebrado, no se celebra en términos sustanciales iguales a los del borrador
sobre el cual opind el licenciado en derecho independiente; el fiduciario del Fideicomiso Emisor tendra la
obligacion de enviar a la CNBV una nueva opinion legal actualizada, junto con la correspondiente carta de
independencia, para su divulgacion al publico inversionista, a dicha CNBV y a la BMV.
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2. Patrimonio de cada Fideicomiso Emisor

2.1 Descripcion de los Créditos con Descuento de Nomina

El patrimonio de cada Fideicomiso Emisor se integrara por todos y cada uno de los activos y/o derechos
que se describiran en el suplemento correspondiente a la Emisiéon respectiva, junto con sus frutos,
productos y accesorios, los cuales consistiran principalmente de los derechos que como fideicomisario en
primer lugar tendra el Fiduciario en el Fideicomiso Maestro respecto de un Portafolio de Créditos en
particular, mismo que servira de respaldo a la Emision correspondiente.

Informacién detallada de los Créditos con Descuento de Némina que formen parte del Portafolio de
Créditos que sirva de respaldo a cada Emisién sera incluida en la seccién “/ll. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION — Descripcién de los Créditos con Descuento de Némina del Portafolio de Créditos
2018-1” del suplemento correspondiente.

2.2 Evolucion de los Créditos con Descuento de Nomina

Informacién detallada relatiya a la evoluciéon de los préditos con Descuento de Némina se incluira en la
seccion “/ll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 3. Evolucién de los Activos Fideicomitidos” de
cada suplemento.

2.3 Contratos y Acuerdos.

Fideicomiso Maestro

El Fideicomiso Maestro se celebré el 6 de marzo de 2013. Sus partes actualmente son AlphaCredit
Capital, S.A: de C.V., SOFOM, E.N.R., como fideicomitente y fideicomisario, Deutsche Bank México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Divisiéon Fiduciaria, como fiduciario, entre otros. El Fideicomiso Maestro fue
modificado y reexpresado el 30 de junio de 2014. En virtud de dicho Fideicomiso Maestro, las partes
implementaron un mecanismo para facilitar la administracion de la Cobranza de los Créditos con
Descuento de Némina que se depositen en la Cuenta de Cobranza aperturada para tal efecto por el
fiduciario de dicho Fideicomiso Maestro, y en su momento, direccionar dicha Cobranza a los
fideicomisarios en primer lugar de dicho Fideicomiso Maestro como titulares de una Constancia de
Adhesion y Derechos.

A continuacion se presenta un resumen del Fideicomiso Maestro segun ha sido modificado y reexpresado
totalmente. Los términos utilizados en mayuscula inicial en esta seccion y no definidos, tendran el
significado que se le atribuye a los mismos en el Fideicomiso Maestro que se anexa en copia al presente
prospecto como Anexo 1.

Partes del Fideicomiso Maestro:

Fideicomitente: AlphaCredit Capital, S.A. de C.V., SOFOM,
E.N.R.
Fideicomisarios en Primer Lugar: (i) AlphaCredit Capital, S.A. de C.V., SOFOM,

E.N.R., respecto de la Cobranza de todos los
Contratos de Préstamo de Clientes no incluidos
en alguna Constancia de Adhesién y Derechos; y

(i) cualquier Persona que sea titular de una

Constancia de Adhesién y Derechos, respecto de
la Cobranza del Portafolio de Créditos identificado
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en dicha Constancia de Adhesion y Derechos.

Fiduciario: Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Division Fiduciaria.

Fines:

Los fines del Fideicomiso Maestro son implementar un mecanismo para facilitar la administracion de la
Cobranza, a efecto de poder individualizar y direccionar dicha Cobranza a los fideicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso Maestro correspondientes, y comprenden realizar todas las actividades necesarias
para cumplir con el objeto del Fideicomiso sefialado en la Clausula Cuarta del Fideicomiso Maestro.

Patrimonio del Fideicomiso:

El patrimonio del Fideicomiso estara conformado por lo siguiente: (i)  la Aportacion Inicial; (ii) la
Cobranza que sea depositada en las Cuentas de Cobranza; (iii) las cantidades y valores depositados en
las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo sus intereses, rendimientos y cualquier otro producto que se
obtenga por la inversion que el fiduciario del Fideicomiso Maestro adquiera o realice con cualquier
cantidad que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso; y (iv) cualquier otro activo o derecho que sea
propiedad o que sea adquirido por el fiduciario del Fideicomiso Maestro actuando conforme al
Fideicomiso Maestro.

Cuentas de Cobranza:

El fiduciario del Fideicomiso Maestro debera aperturar, por instrucciones del Administrador, o en su caso
del Administrador Maestro, una o mas Cuentas de Cobranza segun sea necesario para cumplir con los
Fines del Fideicomiso, y mantener dichas cuentas durante la vigencia del Fideicomiso Maestro. Todas las
cuentas estaran manejadas exclusivamente por el fiduciario del Fideicomiso Maestro observando en
cualquier caso lo dispuesto en la Clausula Séptima del Fideicomiso Maestro.

Aportacion al Patrimonio del Fideicomiso; Administracion del Patrimonio del Fideicomiso:

El Fideicomitente en virtud del Fideicomiso Maestro transmite y entrega al fiduciario del Fideicomiso
Maestro la cantidad de $1.00 (Un Peso 00/100M.N.) como aportacion inicial con lo que se integra el
Patrimonio del Fideicomiso, el fiduciario del Fideicomiso Maestro reconoce y acepta dicha transmision,
otorgando mediante la celebracion del Fideicomiso Maestro el recibo mas amplio que conforme a derecho
proceda.

Asimismo, por virtud del Fideicomiso Maestro, el Fideicomitente entrega al fiduciario del Fideicomiso
Maestro y el fiduciario del Fideicomiso Maestro se da por recibido de, una lista con la totalidad de los
Contratos de Préstamo de Clientes cuya Cobranza es depositada en las Cuentas de Cobranza. La Lista
de Créditos debera sefalar, por cada Contrato de Préstamo de Clientes y para efectos establecer una
clasificacién practica que permita distinguirlos entre si, el Portafolio de Créditos al que pertenece y en su
caso, identificar a AlphaCredit, en su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar o al Fideicomisario en
Primer Lugar de que se trate, como titular de su Cobranza.

Registro y Expedicion de Constancias de Adhesién y Derechos:

Para efectos del Fideicomiso Maestro, el Fideicomitente se reserva el derecho a designar a los
fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso Maestro que recibiran la Cobranza de los Portafolios de
Créditos identificados en la Lista de Créditos, observando los demas requisitos sefialados en la Clausula
Novena del Fideicomiso Maestro.

AlphaCredit, en su caracter de Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso Maestro, recibira la
Cobranza que corresponda a cualquier Contrato de Préstamo de Clientes que no haya sido incluido en un
Portafolio de Créditos.

Para que cualquier Persona, distinta a AlphaCredit, sea titular de derechos fideicomisarios en primer lugar
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del Fideicomiso Maestro, el fiduciario del Fideicomiso Maestro, previa instruccion por escrito del
Fideicomitente, suscribira con dicha Persona y con el Fideicomitente una constancia de derechos
fideicomisarios en virtud de la cual dicha Persona se debera adherir a los términos del Fideicomiso
Maestro.

Cada Constancia de Adhesion y Derechos representa para su titular el derecho fideicomisario en primer
lugar para recibir la Cobranza correspondiente al Portafolio de Créditos identificado en dicha Constancia
de Adhesion y Derechos, conforme a lo establecido en el Fideicomiso Maestro.

El fiduciario del Fideicomiso Maestro debera mantener un registro de Constancias de Adhesion y
Derechos en el cual registrara a los fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso Maestro que sean
titulares de cada una de las Constancia de Adhesién y Derechos.

Administracion:

El fiduciario del Fideicomiso Maestro debera celebrar con el Administrador, el Contrato de Administracién,
mismo que debera llevar a cabo los servicios relativos a la administracion de la Cobranza (incluyendo, sin
limitacion, la identificacién y reconciliacion de la Cobranza), bajo la supervision del Administrador Maestro;
en el entendido, sin embargo, que en todo caso, el fiduciario del Fideicomiso Maestro (de conformidad
con y en los términos de las instrucciones escritas del Fideicomisario en Primer Lugar correspondiente
dirigidas al fiduciario del Fideicomiso Maestro) tendra en todo momento el derecho de supervisar
directamente la administracion de la Cobranza llevada a cabo por el Administrador.

Administraciéon Maestra:

El fiduciario del Fideicomiso Maestro debera celebrar con el Administrador Maestro y el Administrador, el
Contrato de Administracién Maestra. EI Administrador Maestro llevard a cabo la supervision y vigilancia
de las funciones del Administrador en términos del Contrato de Administraciéon Maestra y del Contrato de
Administracion.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El Fideicomiso Maestro se regira e interpretara de conformidad con las leyes aplicables de México y se
someten expresamente a la jurisdiccion de los tribunales competentes de la Ciudad de México, y
renuncian a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles en virtud de sus domicilios presentes o
futuros, o por cualquier otra razén.

Contrato de Administracion del Fideicomiso Maestro

El Contrato de Administracion se celebré el 30 de junio de 2014. Sus partes son AlphaCredit Capital, S.A.
de C.V., SOFOM, E.N.R., como administrador, Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Division Fiduciaria, como fiduciario del Fideicomiso Maestro, Administradora de Activos
Terracota, S.A. de C.V. como Administrador Maestro. En virtud de dicho Contrato de Administracion, el
fiduciario del Fideicomiso Maestro design6é a AlphaCredit Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. como
administrador a efecto de que en su caracter de Administrador, preste los servicios de identificacion y
reconciliacion de la Cobranza que sea depositada en las Cuentas del Fideicomiso, segun se indica mas
adelante.

A continuacion se presenta un resumen del Contrato de Administracion. Los términos utilizados en
mayuscula inicial en esta seccion y no definidos, tendran el significado que se le atribuye a los mismos en
el Fideicomiso Maestro o en el Contrato de Administracion que se anexa en copia al presente prospecto
como Anexo 2.

Nombramiento y Aceptacion del Administrador:

A través del Contrato de Administracion, el Fiduciario contrata al Administrador, y el Administrador acepta
prestar, los servicios de identificacion y reconciliacion de la Cobranza que sea depositada en las Cuentas
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del Fideicomiso y que corresponda a los Contratos de Préstamo de Clientes que integren la Lista de
Créditos en términos del Fideicomiso:

En todo momento, durante la vigencia de dicho Contrato de Administracion, el Administrador Maestro
supervisara y vigilara el desempefio del Administrador, en los términos del Contrato de Administracion
Maestra; en el entendido que, dicha supervision y vigilancia no libera al Administrador de cumplir con sus
obligaciones y responsabilidades conforme al Contrato de Administracion, el Contrato de Administracion
Maestra y el Fideicomiso Maestro.

Con la finalidad de que el Administrador cumpla con sus obligaciones, se le fue conferida una comision
mercantil de conformidad con los articulos 273, 274, 285 y demas articulos relacionados del Cédigo de
Comercio, por medio de la cual se autoriza al Administrador para actuar en nombre y representacion del
Fiduciario, en aquellos casos que lo considere necesario o conveniente, con facultades de un apoderado
al que se le ha otorgado un poder general, pero limitado en cuanto a su objeto, para pleitos y cobranzas y
actos de administracién, de conformidad con lo dispuesto en los dos primeros parrafos del Articulo 2554
del Codigo Civil para la Ciudad de México y el Cdédigo Civil Federal y las disposiciones correlativas
contenidas en los Cddigos Civiles de los Estados de México o de cualquier disposicidon legal que las
substituya, exclusivamente para que el Administrador cumpla con sus obligaciones derivadas del Contrato
de Administracion en relaciéon con la administracion de la Cobranza.

Alcance y Ejecucion de los Servicios:

Los Servicios de Administracion se proporcionaran unica y exclusivamente en relacién a la administracion
de la Cobranza de los Contratos de Préstamo de Clientes; en el entendido, ademas, que el Administrador
Maestro sera responsable, en los términos y conforme a los alcances del Contrato de Administracion
Maestra, de vigilar que el Administrador cumpla con todos sus derechos y obligaciones en virtud del
Contrato de Administracion.

Actuacion del Administrador:

El Administrador, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso y de los Fideicomisarios en Primer Lugar,
llevard a cabo la identificacién y reconciliacién la Cobranza, incluyendo sin limitacion el identificar la
Cobranza que corresponda a cada Portafolio de Créditos de conformidad con las Politicas Generales de
Administracién. Para lo anterior el Administrador Maestro se cerciorara que el Administrador realice su
actuacion con base en las Politicas Generales de Administracion vigentes, de tiempo en tiempo, durante
la vigencia del Contrato de Administracion. En caso de que el Administrador decida modificar dichas
Politicas Generales de Administracion requerira del consentimiento del Administrador Maestro.

El Administrador, dentro del marco de sus Politicas Generales de Administracion, tendra discrecionalidad
en cuanto a la forma y métodos que siga para administrar la Cobranza.

El Administrador estara plenamente facultado para llevar a cabo todas las acciones previstas en sus
Politicas Generales de Administracion, sin necesidad de consultar en cada instancia al Fiduciario.

El Administrador sera el Unico responsable de cualquier obligacién derivada de las relaciones laborales
con sus trabajadores, funcionarios o empleados.

El Administrador prestara los Servicios de Administracion (1) de conformidad con la Legislacién Aplicable
y en cumplimiento de lo establecido en el Contrato de Administracion, el Fideicomiso y el Contrato de
Administraciéon Maestra, sin dar trato selectivo a Derecho de Crédito alguno o preferencia a los Derechos
de Crédito cuyo titular sea el Administrador o alguna de sus Afiliadas, (2) actuando como si fuese el
propietario de los Derechos de Crédito, (3) dedicando el tiempo y atencién necesarios para su debido
cumplimiento, y (4) utilizando un grado adecuado de cuidado, diligencia y atencién similar al de otros
administradores de activos similares a aquéllos que integran el Patrimonio del Fideicomiso Maestro.

Obligaciones y Facultades Especificas del Administrador:

El Administrador tendra las siguientes obligaciones, cuyo cumplimiento y ejecucién sera vigilado y
supervisado por el Administrador Maestro, en términos del Contrato de Administracion Maestra:

(i) a mas tardar a las 10:00 horas (hora de la Ciudad de México) de cada Dia Habil, el Administrador
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(o la persona que lo sustituya) debera preparar y entregar al Administrador Maestro para su
validacién y al Fiduciario un Reporte Diario de Administracion, el cual refleje, respecto de la
Cobranza y demas cantidades de dinero recibidas al cierre de operaciones del Dia Habil inmediato
anterior a dicho Dia Habil (es decir, al cierre de operaciones de la Fecha de Corte correspondiente
a la Fecha de Dispersion que tendra lugar el Dia Habil inmediato siguiente a dicho Dia Habil), el
cual incluira informacién relativa a: (1) en su caso, los depdsitos recibidos en las Cuentas de
Cobranza a dicho cierre de operaciones y que hayan sido identificados como Cobranza, (2) en su
caso, los depdsitos recibidos en las Cuentas de Cobranza a dicho cierre de operaciones y que no
hayan sido identificados como Cobranza a dicho cierre de operaciones, (3) en su caso, los
depositos recibidos en las Cuentas de Cobranza a dicho cierre de operaciones y que hayan sido
identificados como cantidades que no corresponden a los Fideicomisarios en Primer Lugar, (4) los
Gastos Comunes y/o Gastos Particulares pendientes de pago a dicho cierre de operaciones,
identificando los nombres de los Fideicomisarios en Primer Lugar que deben cubrir dichos pagos y
los montos respectivos, y (5) en su caso, la Cobranza Neta Individualizada a distribuirse en la
Fecha de Dispersién correspondiente a dicho Dia Habil, que deba transferirse a cada uno de los
Fideicomisarios en Primer Lugar a las Cuentas de Pago que correspondan.

a mas tardar dentro de los primeros 10 Dias Habiles de cada mes calendario, el Administrador (o la
persona que lo sustituya) debera entregar al Administrador Maestro y al Fiduciario, un Reporte
Mensual de Administracion, el cual refleje el contenido de todos los Reportes Diarios del
Administrador entregados al Fiduciario durante el mes calendario inmediato anterior.

el Administrador conservara en sus instalaciones o en aquéllas instalaciones que considere
apropiado, aquellos registros, archivos y documentacion que hubiere utilizado para identificar y
reconciliar (1) la Cobranza depositada en las Cuentas del Fideicomiso, (2) el saldo insoluto de
principal e intereses de los Contratos de Préstamo de Clientes, (3) la fecha y el monto de cada
pago o su incumplimiento, y (4) cualquier otra informacién relacionada con cada Contrato de
Préstamo de Clientes (todo ya sea en forma fisica o a través de registros electrénicos).

el Administrador, debera (i) mantener vigentes cualesquiera licencias, permisos y autorizaciones
necesarias para la consecucién de su objeto social; y (ii) llevar a cabo todos los actos que resulten
necesarios a fin de obtener, renovar, prorrogar y mantener vigentes todas las autorizaciones
necesarias para que el Administrador esté facultado para conducir sus negocios conforme a la
Legislacion Aplicable.

el Administrador debera mantener sistemas de computo que permitan identificar y reconciliar toda
la informacion relativa a la Cobranza, asi como sistemas de respaldo y de recuperaciéon de
informacion que le permitan prestar los Servicios de Administracion sobre una base continua v,
especificamente, que le permitan identificar y reconciliar la Cobranza y utilizar dicha informacién
para cumplir con cualesquiera de sus obligaciones contenidas en el Contrato de Administracion.

el Administrador debera llevar a cabo todos los actos que tenga derecho a realizar para hacer que
los Originadores causen que las Entidades de Pago depositen, o en su caso, causar que los
Clientes depositen, la Cobranza en la Cuenta de Cobranza que corresponda; en cada caso, salvo
que el titular de los Derechos de Cobro respectivo y AlphaCredit acuerden algo distinto.

salvo que el titular de los Derechos de Cobro respectivo y AlphaCredit acuerden algo distinto, en
caso de que el Administrador por cualquier causa recibiere directamente Cobranza, entonces dicho
Administrador debera transferir inmediatamente, pero en todo caso dentro de un plazo de 5 Dias
Habiles, la Cobranza que asi reciba a la Cuenta de Cobranza que corresponda y notificara por
escrito al Fiduciario, al Administrador Maestro y a los Fideicomisarios en Primer Lugar dicha
circunstancia. Durante el tiempo que transcurra desde el momento en que reciba dichas cantidades
y hasta en tanto éstas sean transferidas a la Cuenta de Cobranza que corresponda, el
Administrador actuara como depositario de las mismas.

en general, realizar cualquier acto o servicio que considere necesario o conveniente para lograr una
eficiente identificacion y reconciliacion de la Cobranza, y llevar a cabo todos los actos necesarios
para llevar a cabo la Cobranza.

Subcontratacion:
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El Administrador podra subcontratar con los Originadores o con cualquier otra Persona la prestacion de
diversos servicios relacionados con la administracion de la Cobranza, en el entendido que, (i) el
Administrador sera el Unico responsable de la prestacién de los servicios que subcontrate (cada una de
las Personas subcontratadas, un “Subcontratista”); (ii) la contratacién de un Subcontratista no liberara al
Administrador del cumplimiento de las obligaciones a su cargo previstas en el Contrato de Administracion;
y (iii) la contratacion de un Subcontratista debera cumplir con las Politicas Generales de Administracion.

Responsabilidad del Administrador:

Nada en el Contrato de Administracion establece o podra interpretarse en el sentido que el Administrador
sea garante, aval, fiador de, u obligado solidario junto con, los Clientes, los Originadores, las Entidades de
Pago, del Fiduciario, del Administrador Maestro o de los Fideicomisarios en Primer Lugar.

El Administrador sera responsable de su actuacion, la de sus empleados, funcionarios o apoderados, asi
como de la actuacion de cualquier Subcontratista y sus empleados, funcionarios o apoderados, en
relacion al cumplimiento de las obligaciones contraidas en el Contrato de Administracion, en el
Fideicomiso o en el Contrato de Administraciéon Maestra (segun sea el caso).

El Administrador no sera responsable de pérdida, gasto, dafo o perjuicio alguno sufrido por el
Administrador Maestro, el Fiduciario, o los Fideicomisarios en Primer Lugar, en la medida en que haya
cumplido con lo previsto en el Contrato de Administracion o haya seguido las instrucciones por escrito que
se le hayan dado de conformidad con el Fideicomiso.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El Contrato de Administracion se regira por las disposiciones de la Legislacion Aplicable en México. Para
todo lo relacionado con la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de dicho Contrato, las Partes se
someten a la jurisdiccion de los tribunales competentes en la Ciudad de México, renunciando
expresamente al fuero que en virtud de sus domicilios actuales o futuros, o por cualquier otra razén,
pudiera corresponderles.

Contrato de Administracion Maestra del Fideicomiso Maestro

El Contrato de Administraciéon Maestra se celebrd el 30 de junio de 2014. Sus partes son AlphaCredit
Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., como administrador, Deutsche Bank México, S.A., Institucion de
Banca Multiple, Division Fiduciaria, como fiduciario del Fideicomiso Maestro, Administradora de Activos
Terracota, S.A. de C.V. como Administrador Maestro. En virtud de dicho Contrato de Administracién
Maestra, las partes pactaron que el Administrador Maestro supervisara y vigilara la actuacion del
Administrador en términos del Contrato de Administracion, segun se indica mas adelante.

A continuacion se presenta un resumen del Contrato de Administracion Maestra. Los términos utilizados
en mayuscula inicial en esta seccién y no definidos, tendran el significado que se le atribuye a los mismos
en el Fideicomiso Maestro o en el Contrato de Administraciéon Maestra que se anexa en copia al presente
prospecto como Anexo 3.

Nombramiento y aceptacion del Administrador Maestro:

Se designa y contrata al Administrador Maestro para que (i) supervise, vigile, revise y verifique toda la
informacion generada por el Administrador en términos del Contrato de Administracién y del Fideicomiso
Maestro, relacionada con la administracion de la Cobranza; (ii) desarrolle y ponga a disposicion del
Fiduciario los Reportes de Dispersion, y el Reporte Mensual de Administracion Maestra en términos del
Fideicomiso y de la Clausula Cuarta del Contrato de Administracion Maestra, y (iii) en general preste los
servicios de supervision y vigilancia de las funciones que desempefie el Administrador y los terceros que
subcontrate el Administrador en términos del Contrato de Administracion (los “Servicios del Administrador
Maestro”).

Alcance y Ejecucion de los Servicios:
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Los Servicios del Administrador Maestro se proporcionaran Unica y exclusivamente en relacién a los actos
relacionados con la administracion de la Cobranza; en el entendido que los Servicios del Administrador
Maestro relacionados con la supervisién y vigilancia de las funciones del Administrador, se
proporcionaran en relacion con la totalidad de los servicios y facultades del Administrador descritos en el
Contrato de Administracion y el Fideicomiso, lo anterior, en el entendido que el Administrador Maestro
podra, cuando sea estrictamente necesario, acceder a los sistemas y bases de datos que contengan la
informacion de la Cobranza, para su consulta y en su caso, extraccion de dicha informacion.

El Administrador Maestro, para beneficio del Patrimonio del Fideicomiso y de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, llevara a cabo todos los actos que considere necesarios o convenientes para llevar a cabo
los servicios descritos en dicho Contrato de Administracion Maestra de manera independiente, profesional
y responsable. El Administrador Maestro supervisara y vigilara que el Administrador actue de conformidad
con las “Politicas Generales de Administracion” vigentes del Administrador, asi como de conformidad con
las sanas practicas, usos y costumbres mercantiles aplicables en México en materia de administracion de
cobranza de cartera.

Obligaciones del Administrador Maestro:

El Administrador Maestro, en cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Administracion
Maestra, tendrd las siguientes obligaciones:

0] supervisar que el Administrador lleve a cabo la administraciéon de la Cobranza, de conformidad con
las Politicas Generales de Administracion vigentes y de conformidad con las sanas practicas, usos
y costumbres mercantiles aplicables en materia de administracion de cobranza de cartera;

(i)~ validar con el Administrador, la informacion generada por éste y que se encuentre relacionada con
la identificacion y reconciliacion de la Cobranza (incluyendo los Reportes Diarios de Administracion
y los Reportes Mensuales de Administracion) con el objetivo de detectar inconsistencias y verificar
la integridad de dicha informacién, y elaborar los Reportes de Dispersiéon y Reportes de
Administracion Maestra, en el entendido que si el Administrador Maestro incumple con sus
obligaciones bajo el presente inciso (ii), el Administrador podra, previo aviso por escrito al fiduciario
del Fideicomiso Maestro y a los Fideicomisarios en Primer Lugar, elaborar los Reportes de
Dispersion aplicables a la Fecha de Determinacion que corresponda y en su caso, el Reporte
Mensual de Administracion Maestra en sustitucion del Administrador Maestro, durante un plazo
maximo de 3 meses contados a partir del incumplimiento del Administracion Maestro;

(iii)  conciliar con el Administrador la informacion del comportamiento de la Cobranza que sea
proporcionada por éste, con la informacién generada por los sistemas propios del Administrador
Maestro;

(iv) revisar la informacién generada por el Administrador (incluyendo el Reporte Diario de
Administracion y el Reporte Mensual de Administracién) con el fin de validar la correcta aplicacion
de la Cobranza;

(v)  supervisar los gastos en que incurra el Administrador en términos del Contrato de Administracion;

(vi) en cada Fecha de Dispersién, durante la vigencia del Contrato de Administraciéon Maestra, a mas
tardar a las 10:00 horas (hora de la Ciudad de México), el Administrador Maestro con base en la
validacién y conciliacion que realice del Reporte Diario de Administracion recibido el Dia Habil
inmediato anterior a dicha Fecha de Dispersion y en ejercicio de sus funciones, debera preparar y
entregar al fiduciario del Fideicomiso Maestro y al Administrador, el Reporte de Dispersion. Dichos
Reportes de Dispersion deberan reflejar (1) la Cobranza recibida en las Cuentas de Cobranza al
cierre de operaciones de la Fecha de Corte correspondiente a dicha Fecha de Dispersion,
desglosando la porcién que corresponda a cada Portafolio de Créditos, (2) los Gastos Comunes y/o
Gastos Particulares pendientes al cierre de operaciones de la Fecha de Corte correspondiente a
dicha Fecha de Dispersion, identificando los nhombres de los Fideicomisarios en Primer Lugar que
deben cubrir dichos pagos y los montos respectivos, (3) una instruccion al fiduciario del Fideicomiso
Maestro respecto de la Cobranza Neta Individualizada correspondiente a cada Portafolio de
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Créditos que debera depositar el fiduciario del Fideicomiso Maestro en dicha Fecha de Dispersion,
a cada Fideicomisario en Primer Lugar, en la Cuenta de Pago que se tenga registrada en el
Registro de Constancias, y (4) en su caso, una instruccién al fiduciario del Fideicomiso Maestro
respecto de los Depositos Excluidos que deberan transferirse en dicha Fecha de Dispersion por el
fiduciario del Fideicomiso Maestro a la Persona correspondiente;

(vii) preparar y entregar al fiduciario del Fideicomiso Maestro, al Administrador y a cada Fideicomisario,
con base en la validacion y conciliacion que haga del Reporte Mensual de Administracién, a mas
tardar dentro de los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes calendario un Reporte Mensual
de Administracion Maestra el cual refleje el contenido y soporte de todos los Reportes de
Dispersion entregados al fiduciario del Fideicomiso Maestro durante el mes calendario inmediato
anterior.

(viii) realizar auditorias peridédicas al Administrador para verificar la veracidad de los reportes y
cumplimiento con otras obligaciones del Administrador bajo el Contrato de Administracion; en el
entendido que el objeto de dichas auditorias se limitara exclusivamente a informacion relativa a la
Cobranza; en el entendido ademas que el Administrador Maestro no estara facultado para solicitar
informaciéon al Administrador que no esté relacionada con la administracion de la Cobranza o que
no se justifique en relacion a las actividades que realiza el Administrador en relaciéon con la
Cobranza. Para tal efecto, el Administrador Maestro debera solicitar, con por lo menos 15 dias
naturales de anticipacion y justificando el motivo de la auditoria, la documentacién e informacion
necesaria para realizar dicha auditoria. EI Administrador no podra negarse a proporcionar dicha
informacioén sin que medie causa justificada para ello;

(ix) en su caso, sustituir en las funciones que sean objeto de sustitucion, a AlphaCredit como
Administrador, en términos del Contrato de Administracion; en el entendido que el Administrador
Maestro, como Administrador Sustituto, debera preparar el Reporte Diario de Administracion y el
Reporte Mensual de Administracion, en su caso, con la colaboracidon de y la informacion que
AlphaCredit estara obligado a proporcionarle no obstante su sustitucion, asi como realizar los
Reportes de Dispersion y los Reportes Mensuales de Administracion Maestra; y

(x) supervisar la contratacion de Subcontratistas en términos del Contrato de Administracion,
incluyendo la contratacion de abogados externos y prestadores de servicios en aquellos casos en
que sea necesario iniciar procedimientos judiciales y extrajudiciales en términos del Contrato de
Administracién y el Contrato de Fideicomiso.

Subcontratacion:

El Administrador Maestro en ningun caso y por ningun motivo podra subcontratar los servicios que
prestara en virtud del Contrato de Administracion Maestra, sin el consentimiento previo y por escrito del
Fiduciario y del Administrador.

Responsabilidades del Administrador Maestro:

Nada en el Contrato de Administraciéon Maestra establece o podra interpretarse en el sentido que el
Administrador Maestro sea deudor, garante u obligado solidario del Administrador o el Fiduciario.

Legislacion Aplicable y Jurisdiccion:

El Contrato de Administraciéon se regira por las disposiciones de la Legislacion Aplicable en México. Para
todo lo relacionado con la interpretacion, cumplimiento o incumplimiento de dicho Contrato, las Partes se
someten a la jurisdiccion de los tribunales competentes en la Ciudad de México, renunciando
expresamente al fuero que en virtud de sus domicilios actuales o futuros, o por cualquier otra razoén,
pudiera corresponderles.

Fideicomisos Afiliados
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La presente operacion contempla los siguientes contratos como Fideicomisos Afiliados: (i) el contrato de
fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago identificado con el nimero F/2250 celebrado
con Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero, como fiduciario
(incluyendo a sus causahabientes y cesionarios), y (i) el contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion, garantia y pago identificado con el niumero F/242870 celebrado con HSBC México, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero HSBC, Division Fiduciaria, como fiduciario (incluyendo a
sus causahabientes y cesionarios).

La Cobranza correspondiente a los Créditos con Descuento de Némina (i) es depositada por la Entidad de
Pago o el fiduciario del Fideicomiso Afiliado, en la cuenta concentradora del Fideicomiso Maestro, y (ii) en
virtud de la Constancia de Adhesion y Derechos (documento en el que el fiduciario del Fideicomiso
Maestro reconoce al Fiduciario como fideicomisario en primer lugar de dicho Fideicomiso Maestro
respecto de los Créditos con Descuento de Némina que le fueron cedidos), la Cobranza es transferida por
el fiduciario del Fideicomiso Maestro a la cuenta del Fideicomiso Emisor correspondiente, conforme a los
términos establecidos en el Fideicomiso Maestro.

Contratos de Comision Mercantil

Por virtud de los Contratos de Comision Mercantil, AlphaCredit confiere una comision mercantil sin
representacion en favor de los Originadores para que éstos originen Contratos de Préstamo de Clientes
entre AlphaCredit y los Clientes.

Convenios de Colaboracion

Por virtud de los Convenios de Colaboracion los Originadores y las Entidades de Pago, entre otros,
convienen que los pagos a cargo de los Clientes (ya sea trabajadores o pensionados de dicha Entidad de
Pago) conforme al Contrato de Préstamo de Clientes respectivo, sean realizados por dicha Entidad de
Pago por cuenta de dichos Clientes, con una parte de los pagos que dicha Entidad de Pago deba hacer a
dichos Clientes incluyendo, sin limitacion, el pago de salarios. Contratos de Custodia

Cada Fideicomiso Emisor debera celebrar con uno o mas custodio un contrato de custodia en virtud del
cual, entre otros, el custodio se obligue a conservar y resguardar Contratos de Préstamo de Clientes, los
pagarés de clientes y los expedientes de crédito, relacionados con los Créditos con Descuento de Nomina
cedidos al Fideicomiso Emisor conforme al Contrato de Cesién de Derechos.

Constancia de Derechos Fideicomisarios

Como parte de la contraprestacion que recibira el Fideicomitente por la cesidon del Portafolio de Créditos,
el Fiduciario Emisor le hara entrega de la Constancia de Derechos Fideicomisarios. La Constancia
representa para su titular el derecho a recibir los bienes y derechos que sean pagaderos al tenedor de la
Constancia de Derechos Fideicomisarios de conformidad con las disposiciones aplicables del Fideicomiso
Emisor.

Fideicomiso Emisor, Contrato de Cesion y Contrato de Administracion
Un resumen de cada Fideicomiso Emisor, Contrato de Cesion y del Contrato de Administracion

correspondiente a cada Emision, se incluira en la seccién “/ll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION —
5. Resumenes de los Contratos” de cada suplemento.

2.4 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales
Cualquier proceso judicial, administrativo o arbitral relacionado con el Fideicomitente o el Administrador o

con el desarrollo de sus actividades, que pudiera llegar a tener algin impacto significativo sobre el
Fideicomiso Emisor correspondiente o los Créditos con Descuento de Némina de Clientes que integren el
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Portafolio de Creditos respectivo, sera revelado en la seccion “/ll. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION - 6. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales” de cada suplemento.

A la fecha del presente Prospecto, no existen procesos judiciales, administrativos o relacionados con el
Fideicomitente, el Fiduciario o cualquier otro tercero que sea relevante para los Tenedores.
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3. Estimaciones Futuras

Informacion relativa al comportamiento estimado de los Créditos con Descuento de Nomina en el futuro
se incluira en la seccion “/ll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 4. Estimaciones Futuras” de cada
suplemento.

Los potenciales Tenedores deben tomar en cuenta que dichas estimaciones estan basadas en
informacion disponible a la fecha del suplemento respectivo, misma que puede cambiar. El Fideicomitente
advierte a los posibles inversionistas que los resultados reales pueden diferir de los esperados y, por lo
tanto, el motivo determinante de invertir en los Certificados Bursatiles no debe estar sustentado en la
informacion sobre estimaciones que se contemplan en dicho suplemento.
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4. EIl Fideicomitente

4.1 Historia y Desarrollo de AlphaCredit

AlphaCredit es una instituciéon financiera que se constituyé legalmente el 13 de julio de 2010 como
Sociedad Andnima de Capital Variable SOFOM, E.N.R. Inicié sus operaciones en enero de 2011, en abril
del mismo afno desembolsé el primer Crédito con Descuento de Nomina, en junio de 2011 amplié su
oferta de productos al ofrecer créditos estructurados garantizados con Créditos con Descuento de Nomina
y en septiembre de 2011 alcanzé su punto de equilibrio.

En abril de 2012 y en abril de 2013, se constituyeron los fondos de deuda denominados AlphaCredit Debt
Fund, LLC y AlphaCredit Subordinated Debt Fund, LLC, respectivamente, ambos bajo las leyes del
Estado de Delaware, Estados Unidos de América, para el fondeo del crecimiento de las actividades de la
empresa.

El 22 de octubre de 2015 AlphaCredit actué como fideicomitente y administrador en la emisién de
certificados bursatiles fiduciarios identificada con la clave de pizarra “ALPHCB 15”, como parte del
programa y primera emisién al amparo del mismo autorizado mediante oficio 153/5850/2015 de fecha 20
de octubre de 2015 emitido por la CNBV.

El 18 de diciembre de 2015, AlphaCredit adquiri6 una participacién accionaria equivalente al 51% del
capital social de Total Credit, S.A.P.l. de C.V., empresa especializada en la originaciéon de Créditos con
Descuento de Némina y el Originador mas relevante para AlphaCredit.
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Como se ilustra en la siguiente grafica, AlphaCredit ha demostrado una originacion unica, respaldada por
un financiamiento institucional de alta calidad.
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Al 31 de marzo de 2018, AlphaCredit contaba con mas de 270,000 Contratos de Préstamo de Clientes, y
una cartera total de mas de $4,948 millones de Pesos.

A continuacién, se muestra una grafica que ilustra la integracién del portafolio de AlphaCredit al 31 de
marzo de 2018 por producto:

m Créditos con Descuento via
12% Némina
u Otros Créditos

Créditos de Domiciliacion

La sede de AlphaCredit se ubica en la Ciudad de México, en donde se encuentra el equipo directivo de la
misma.

4.2 Descripcion del Negocio

Actividad Principal

AlphaCredit esta dedicada a crear soluciones financieras para el desarrollo y crecimiento de sus clientes.
Por otro lado, apoya a instituciones publicas y privadas para satisfacer las necesidades financieras de sus
empleados, creando una relacion de confianza a largo plazo.

AlphaCredit, cuenta con una sélida base gerencial y de capital dedicada al otorgamiento de créditos. En
términos generales, AlphaCredit apoya a instituciones publicas y privadas para satisfacer las necesidades
financieras de sus empleados.

AlphaCredit cuenta con un alto nivel en la estandarizacion de sus procesos. Al 31 de marzo de 2018,
cuenta con una cartera de mas de $4,948 millones de Pesos, asi como capacidad de originaciéon en todo
el pais.

AlphaCredit cuenta con dos productos principales:

Créditos con Descuento de Némina:

Créditos al consumo con la modalidad de descuento de némina, otorgados a empleados y pensionados
de gobierno, principalmente. Dichos créditos tienen las siguientes caracteristicas principales:

¢ Clientes empleados base con una antigiiedad de 1 a 30 afios;

e Clientes con una edad de 18 a 65 afnos (pensionados o jubilados, hasta 75 afios);

e disposiciones entre $2,000 Pesos y $200,000 Pesos;

e plazos de 6 a 60 meses;
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o dispersion en ventanilla bancaria o via transferencia electrénica;

e amortizaciones quincenales o mensuales de principal e intereses.
Créditos Estructurados:

Créditos estructurados o de capital de trabajo, garantizados con Créditos con Descuento de Nomina,
otorgados a instituciones financieras no bancarias u originadores. Este tipo de créditos representa
aproximadamente el 10.74% de la cartera total de AlphaCredit al 31 de abril del 2018.

La industria de créditos con descuento de nomina

Existen varios jugadores en el mercado tales como los bancos comerciales en México, y otros
competidores cuyo negocio principal se refiere a créditos con descuento de némina como Consubanco,
Crédito Real, INFONACOT y otras SOFOMES que otorgan créditos en dicho mercado.

Canales de Distribucion

AlphaCredit celebra Contratos de Comisién Mercantil o Contratos Marco de Cesion con Originadores para
la originacion de Contratos de Préstamo de Clientes entre AlphaCredit y los Clientes.

Los Contratos de Préstamo de Clientes son contratos de préstamo celebrados entre (a) AlphaCredit o
cualquier otro Originador, segun resulte aplicable, en su caracter de acreedor y (b) un Cliente en su
caracter de deudor.

En caso que el acreedor sea el Originador, éste ultimo cede a AlphaCredit los Créditos con Descuento de
Noémina relativos a dicho Contratos de Préstamo de Clientes al amparo de un Contrato Marco de Cesién.

Los Originadores formalizan su relacion con entidades o sindicatos que emplean o agremian a los
trabajadores mediante la celebracion de Convenios de Colaboracién a través de los cuales los autorizan
para ofrecer los Créditos con Descuento de Nomina, hacer promocion en el centro de trabajo y se
establece la obligacion del patron cuando asi se lo instruyan sus empleados Clientes de realizar los
cargos a la némina para el pago de las amortizaciones por cuenta de sus empleados Clientes.

Originacion
El proceso de originacion se desarrolla a través de Originadores previamente evaluados por el comité de

crédito, con los que AlphaCredit firma un Contrato de Comisién Mercantil o un Contrato Marco de Cesion.

Los Originadores ofrecen créditos a los trabajadores de dependencias gubernamentales y jubilados,
principalmente, quienes autorizan a su patron (Entidad de Pago) a entregar a AlphaCredit, con cargo a su
salario o pensién, segun sea el caso, el importe fijo de las parcialidades de su crédito.

Los Originadores formalizan su relacion con entidades o sindicatos que emplean o agremian a los
trabajadores mediante la celebracion de Convenios de Colaboracién a través de los cuales los autorizan
para ofrecer crédito y hacer promocion en el centro de trabajo. En estos convenios se establece la
obligacion del patron de realizar los descuentos a la ndmina, entre otras obligaciones.

Con base en las politicas de crédito de AlphaCredit, el Originador integra las solicitudes de crédito, recaba
la documentacion e informacion del deudor potencial y las envia a AlphaCredit para su analisis y, en su
caso, la aprobacion de la solicitud de crédito.

AlphaCredit autoriza el crédito y dispersa los recursos directamente a los Clientes o a los Originadores
bajo el Contrato Marco de Cesion, segun sea el caso.

Los Clientes reciben el monto del crédito en una sucursal bancaria o via una transferencia electrénica de
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fondos.

Actualmente, AlphaCredit origina créditos

federativas de México.

= = Flujode fondos
— Documentos/Instruceion

° Soficituwd de crédito

Fuerza de ventas »

° Desembalsadel crédito
————————— > Cliente

e Aprabacidn delcrédito
Tesoreria
Almacenaie de la
docwmentacidn

Custodio independiente

F 3

Sucursal
o Digitalizacion de lo
documentacion

Mesa de Control

con 340 Entidades de Pago diferentes en las 32 entidades

Unwendedor guia al cliente para completar y firmar adecuadamente toda la
documentacion incluida en la solicitud del crédito v luego lleva la solicitud a
una sucursal.

La sucursal realiza una inspeccion inicial del documento v, sila solicitud
cumple contodos los requisitos, se realiza la digitalizacién en el sistema de
AC donde se envia electronicamente ala Mesade Control centralizada.

Al llegar a la Mesa de Control, cada solicitud se asigna de manera aleatoria
entre los analistas, paravalidar la autenticidad de cada documento. Las
solicitudes exitosas se envian a un Gerente de Verificacion de créditos para
suevaluacidn y aprobacion final y luego se envian a Tesoreria parasu
dispersidn.

El departamento del Tesoreria desembolsa el préstamo aprobado al cliente.
Las sucursales enviantoda la documentacién original unavez a la semana al
corporativo. El equipo de guardavaloreslleva a cabo la verificacion fisica y

digital de toda la documentacidn, le asignaun cédigo QR y lo envia a las
instalaciones de un custadio independiente fuera de la Ciudad de México.

Cobranza y Administracion de los Créditos con Descuento de Némina

Los Créditos con Descuento de Némina se liquidan a través de pagos efectuados por las Entidades de
Pago por cuenta de los Clientes, con cargo directo a su nédmina o pension y con fundamento en los
mandatos o Instrucciones del Cliente giradas a su Entidad de Pago. Dichas instrucciones autorizan a la
Entidad de Pago a descontar de la nédmina el importe de las amortizaciones correspondientes al crédito
durante la vigencia del mismo.

Los Originadores tienen firmado un Convenio de Colaboracién con las Entidades de Pago, en virtud del
cual, entre otros, se conviene que los pagos a cargo de los Clientes (ya sea trabajadores o pensionados
de dicha Entidad de Pago) conforme al Contrato de Préstamo de Clientes respectivo, sean realizados por
dicha Entidad de Pago por cuenta de cada uno de los Clientes, con los recursos de los pagos que dicha
Entidad de Pago debe hacer a sus empleados y/o pensionados que hayan contratado un crédito
(incluyendo, sin limitacion, el pago de salarios).

La Entidad de Pago transfiere las amortizaciones pagadas por cuenta de sus empleados Clientes a las
Cuentas de Cobranza del Fideicomiso Maestro o de los Fideicomisos Afiliados para su posterior envio al
Fideicomiso Maestro. Por su parte el Originador envia a AlphaCredit la informacion de las amortizaciones
correspondientes cargadas a la nomina de los empleados para su conciliacion y aplicaciéon al sistema.

En todos los casos, el proceso de cobranza es iniciado conjuntamente entre los Originadores y
AlphaCredit y éste ultimo toma el control total del proceso en caso de que el esfuerzo conjunto no resulte
exitoso.

En caso de que el incumplimiento en el pago sea causado por una razén definitiva (tales como despido,
fraude, etc.) se procede directamente a un proceso extrajudicial de cobranza en el que se realizan
llamadas de cobranza, se envian cartas de notificacion y, en algunas ocasiones, se inician acciones
judiciales.

Si el incumplimiento continia después de 180 dias, el crédito puede ser quebrantado pero el proceso de
cobranza continua por parte de AlphaCredit.

En caso de quebranto de algun crédito, AlphaCredit comparte la pérdida con el Originador en los términos
del Contrato de Comision Mercantil o Contrato Marco de Cesion respectivo.

Los Créditos con Descuento de Némina han surgido en respuesta a la necesidad de fuentes de
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financiamiento alternas. El esquema bajo el que operan los Créditos con Descuento de Némina de
AlphaCredit ha remplazado a otros esquemas informales de financiamiento, tales como tandas, agiotistas,
casas de empefio, e incluso a otros esquemas formales pero mas costosos, tales como sobregiros
bancarios y financiamiento a través de tarjetas de crédito. AlphaCredit considera que el segmento en el
que se enfocan los Créditos con Descuento de Nomina en México continuara creciendo debido a que los
citados esquemas de financiamiento aun atienden a un amplio sector de la poblacion.

4.3 Posiciéon de Mercado
Existen varios jugadores en el mercado tales como los bancos comerciales en México y otros

competidores cuyo negocio principal se refiere a créditos con descuento de némina como Consubanco,
Crédito Real, INFONACOT y otras SOFOMES que otorgan créditos en dicho mercado.

4.4 Principales Clientes con Descuento de Némina
La cartera con descuento de ndmina esta altamente pulverizada, ya que de los $4,240 millones Pesos de

cartera con la que contaba AlphaCredit al 30 de abril de 2018, el saldo insoluto promedio por Cliente
correspondia a $23,212.

Concentracion por Entidad de Pago de la Cartera Vigente al 30 de abril del 2018

Entidad de Pago

Saldo Insoluto

%

Entidad de Pago 1 $752,723,276  17.75%
Entidad de Pago 2 $311,241,226  7.34%
Entidad de Pago 3 $302,177,050 7.13%
Entidad de Pago4  $148,038,894  3.49%
Entidad de Pago5  $117,147,916  2.76%
Entidad de Pago 6 $94,451,462 2.23%
Entidad de Pago 7 $80,598,982 1.90%
Entidad de Pago 8 $79,332,555 1.87%
Entidad de Pago 9 $73,172,587 1.73%
Entidad de Pago 10  $70,942,844 1.67%
Entidad de Pago 11 $65,364,929 1.54%
Entidad de Pago 12 $64,084,142 1.51%
Entidad de Pago 13 $62,954,094 1.48%
Entidad de Pago 14  $60,358,511 1.42%
Entidad de Pago 15  $52,783,289 1.24%

Otros (323) $1,905,301,112 44.93%

$4,240,672,871 100.00%

4.5 Desempeio Ambiental

Nuestras actividades no representan un riesgo al medio ambiente o a los recursos naturales.

4.6 Informacion del Mercado

De acuerdo con el INEGI, en 2015 el niumero de empleados gubernamentales o dependientes del
gobierno mexicano, incluyendo los empleados del gobierno federal y los gobiernos estatales vy
municipales, los trabajadores de los sectores de educacion y salud publica, los empleados de los
organismos publicos descentralizados y los pensionados del sector publico, ascendia a mas de 2.2
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millones. Al mismo afo, el monto total de las contraprestaciones pagadas a este grupo excedidé de
$730,000 millones por lo que existe capacidad de mayor penetracion y por lo tanto potencial crecimiento
de AlphaCredit".

El mercado de los créditos con descuento de ndmina en México es un mercado sumamente fragmentado
y actualmente dominado por instituciones mexicanas con limitados accesos a fuentes de financiamiento.

Ademas, en México existen diferentes empresas que se dedican a solo una parte del proceso, mientras
que otras estan integradas verticalmente.

De acuerdo con los distintos modelos de negocios y sus actividades se encuentran:

(a) Fondeadores: que al tener mayor acceso a financiamiento, se dedican exclusivamente a
proporcionar financiamiento a las instituciones que cuentan con plataformas de originacién propias y
acceso directo a las dependencias del sector publico pero tienen un dificil acceso a recursos. Los
fondeadores no tienen contacto directo con los consumidores finales;

(b) Originadores/distribuidores: se concentran en la originacién de nuevos créditos con pago via
némina a través de sus propias plataformas comerciales. Los Originadores vy distribuidores tienen acceso
directo al cliente, pero no fondean sus créditos ni conservan las carteras de crédito que originan; y

(c) Instituciones verticalmente integradas: empresas que integran las funciones tanto de fondeadores
como de Originadores/distribuidores.

Tradicionalmente, el porcentaje de morosidad en créditos de este segmento es muy bajo. La principal
razén para quebrantar un contrato vencido es que se haya otorgado a empleados que cambiaron de
trabajo o fallecieron durante la vigencia de su crédito. En consecuencia, los participantes en el mercado
nacional de los créditos con pago via ndmina han crecido sustancialmente y han logrado establecer
carteras crediticias de alta calidad.

4.7 Estructura Corporativa

" Fuente: http://estadistica.issste.gob.mx/
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A la fecha del presente prospecto, el consejo de administracién de AlphaCredit se encuentra integrado de

la siguiente forma:
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@

Al cierre de marzo del 2018, AlphaCredit cuenta con mas de 2,000 empleados, incluyendo la fuerza de
ventas y una red de distribuidores.

4.8 Descripcion de los Principales Activos

5. Caracteristicas Principales de la Cartera Vigente de los Clientes con Descuento de Némina
al 30 de abril de 2018

Numero de Contratos de Préstamo de Clientes 182,692

Saldo Insoluto promedio de los Contratos de Préstamo de Clientes $23,212

Plazo remanente promedio (meses) 35

Grado de concentracion por contrato promedio actual (') 0.0004%
Contrato con mayor concentracion (Porcentaje) (") 0.0090%
Contrato con mayor concentracion (Valor del Saldo Principal Insoluto) ) $498,989
Valor del Saldo Principal Insoluto $4,240,672,871
Plazo original promedio de los Contratos de Préstamo de Clientes 44

Tasa Activa Neta promedio 54.11%

(1) Ponderados por saldo insoluto de capital

Concentracion Geografica de la Cartera Vigente al 30 de abril de 2018

Estado Saldo Insoluto %

CDMX $1,421,382,516 33.52%
SINALOA $382,970,639  9.03%
CHIAPAS $234,799,669  5.54%
TABASCO $226,729,168  5.35%
CHIHUAHUA $191,448,998 4.51%
GUERRERO $179,704,946  4.24%
BAJA CALIFORNIA $177,566,441  4.19%
SAN LUIS POTOSI $170,273,557  4.02%
VERACRUZ $134,765,673  3.18%
BAJA CALIFORNIA SUR  $126,354,231  2.98%
TAMAULIPAS $115486,255 2.72%
COAHUILA $105,889,702  2.50%
OAXACA $98,592,253 2.32%
SONORA $91,592,336 2.16%
MEXICO $87,051,983 2.05%
Otros $496,064,503 11.70%

$4,240,672,871 100.00%
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5.1 Experiencia en bursatilizaciones

AlphaCredit actu6 como fideicomitente y administrador en la emisién de certificados bursatiles fiduciarios
identificada con la clave de pizarra “ALPHCB 15” de fecha 22 octubre de 2015, como parte del programa
y primera emision al amparo del mismo autorizado mediante oficio 153/5850/2015 de fecha 20 de octubre
de 2015 emitido por la CNBV.

A continuacion se muestra el comportamiento histérico con el que se ha desempefiado la emision con la
clave de pizarra “ALPHCB 15”.

A contwacian so muestran las carectersticas principales v & comportamients histdico con ol que so ha desempeliado la emisidn gue actualmenta
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5 Clientes Relevantes

Informacion relativa a cualquier Cliente relevante respecto de una Emision en particular se incluira en la
seccion “lll. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 7. Clientes Relevantes” del suplemento
correspondiente.
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6. El Administrador

AlphaCredit ha desarrollado e implementado, a nivel interno y con sus Originadores, un proceso para la
administracién de créditos a través de una plataforma tecnoldgica que le permite englobar y vigilar las
politicas de crédito.

A continuacién se muestra el histérico de la cartera de créditos de AlphaCredit al 31 de marzo de 2018:

2011-2017 CAGR: 103.8%

54,6591 34,9483

52,4023

51,687.1
51,193.5

e $198.3 56671

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 10'18

Para estresar la morosidad de la cartera, se prepard un analisis vintage, el cual es calculado acumulando,
mes a mes, los saldos totales de aquellos créditos que cumplen con los criterios de elegibilidad de la
transaccion y que caen en morosidad de 90 dias o mas originados en el mismo afio/cosecha, para los
periodos que se sefialan en la grafica a continuacion:
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El uso de la tecnologia por parte de AlphaCredit (i) ayuda a mantener un alto nivel de calidad en la cartera
crediticia; (i) minimiza el error humano; (iii) acelera el proceso de aprobacién de créditos; y (iv) permite
una supervision detallada de los controles.

Adicionalmente, las herramientas tecnologicas de AlphaCredit y el Administrador Maestro (i) ayudan a

76



mantener un alto nivel de calidad en la cartera crediticia; (ii) minimizan el error humano; (iii) aceleran el
proceso de conciliacion de pagos; y (iv) permiten una supervision detallada y transparente de la cobranza.

AlphaCredit cuenta con los siguientes diversos controles y regulacion tanto interna como externa. En
dicho sentido, AlphaCredit cuenta con un grupo de profesionales con experiencia probada en el sector
financiero y procesos auditables e institucionales y mantiene practicas adecuadas de buen gobierno
corporativo, control y auditoria como se puede ver en los siguientes organos de supervision, regulacion y
transparencia:

Prevencion de Lavado de Dinero
+ Dictamen Técnico CNBV
« Auditoria anual voluntaria por Sallez, Grant Thornton
+ Comité de Comunicacion y Control

+ Oficial de Cumplimiento

Regulacioén / Supervision

e Registro renovado ante la Comisién Nacional para la Proteccién y Defensa de los Usuarios de
Servicios Financieros (CONDUSEF)

e Miembro de la Asociacion Mexicana de Empresas de Nomina (AMDEN)

e Miembro de la Asociacion de Sociedades Financieras de Objeto Multiple en México (ASOFOM)

Control y Transparencia
¢ Indicadores de gestion automatizados (KPI’s)
e Cobranza en Fideicomiso maestro (2013)
e Software de Business Intelligence (Qlikview)
¢ Unidad de Administracion Integral de Riesgos.
e Funcion de Auditoria Interna permanente por KPMG
e Administrador Maestro (2014)

Sequridad
e Guarda valores externo independiente, AdeA de Mexico
e Sistema de administracion de créditos Zell en la “nube”.

e Redundancia y Plan de Recuperacion de Desastres para acceso a internet, telefonia y
operaciones criticas.

Ademas cuenta con los siguientes comités:

Comité de Riesgos

Dentro de este comité participan Direccion General, miembros del Consejo de Administracién y UAIR.
Dicho comité es el encargado de la administracién integral de riesgos de AlphaCredit y las metodologias
para la identificacion, valuacion, medicion y control de riesgos.

Comité de Comunicacioén y Control

Dentro de este comité participan Direccidon General, Juridico, Contraloria y Finanzas y el Director del area

de Descuento por Némina. Dicho comité es el encargado de las actividades y procedimientos de
identificacion y conocimiento de Clientes para la prevenciéon de lavado de dinero y el financiamiento al
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terrorismo.

Comité de Crédito

Dentro de este comité participan Direccion General, miembros del Consejo de Administracion y el Director
del area de Descuento por Némina. Dicho comité es el encargado de la Administracion de Riesgos

Crediticios de AlphaCredit y aprueba los parametros para el otorgamiento de créditos.

Adicionalmente, AlphaCredit cuenta con un amplio equipo de asesores externos, como:

Asesores legales corporativos / fiscales / bursétiles.............. Creel Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.
AUItOres EXIEINOS .........cccccuuviiiiiiiiiiiiieieeeeeeeee e Deloitte

TECNOIOGI@ ... Zell Enterprise y QlikView

AUAItores INternos ...t KPMG

Guarda de Valores ..........ccccccuuiuiiiiiiiiiiiiiiieee e AdeA

Asesores / Auditores PLD............ccccccocccviiiiiiiiciiiiice e Salles Sainz Grant Thornton
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7. Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de
Valores

Excepto por lo divulgado en este prospecto y en los suplementos correspondientes, no existen terceros
qgue hayan asumido obligaciones frente al Fiduciario o los Tenedores.
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6 ADMINISTRACION

1. Auditores Externos

Ningun experto independiente emitié opinidon para cumplir con requisitos o caracteristicas previstas en los
documentos del Programa. La existencia de dichas opiniones, en su caso, sera dada a conocer en cada

suplemento.

80



2. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de intereses

A la fecha del presente prospecto, no se han celebrado transacciones o créditos relevantes entre el
Fiduciario y AlphaCredit o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores.

No obstante lo anterior, AlphaCredit, mantiene relaciones de negocio con el Fiduciario y sus subsidiarias
y/o afiliadas, y éstos les prestan a aquéllos diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado y en el curso ordinario de negocios. Ninguna de dichas
operaciones es relevante para los Tenedores.

81



V. PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a los derechos fideicomitidos, asi como la informacion
financiera del fideicomitente o de quien aporte los derechos al fideicomiso contenida en el presente
prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,
manifestamos que no tenemaos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

El Fideicomitente
AlphaCredit Capital, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Por: 5 \E

Nombre: José Luis Orozco-Soberén
Cargo: Director General

-

Por: - /\

Nombre: Juan José Sainz Mier y"Jeran
Cargo: Director Financiero




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de fiduciario,
preparé la informacion relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente prospecto, la cual, a
su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo,
manifiesta que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada su representada, ésta
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o
que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

El Fiduciario
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero

\\—/ o l/
7 WA C

o /

~ Por”
\_Nombre: Luis Felipé Pérez Ordofiez

Cargo: Delegado Fiduciario : 7~



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisioén y analisis del negocio del Fideicomitente,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacidn relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en Bolsa.”

A
El Intermédiario Colocador
Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. [ V., Grupo Financiero Barclays México

Por
Nombre: Juflith/h imone Wansink
Cargfr-—"Apoderado Legal




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Fideicomitente,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender,
dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en Bolsa.”

El Intermediario Colocador

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Ei ciero Interacciones




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Fideicomitente, asi como
participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado
del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido

omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y

demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en Bolsa.”

INVEX Casa de Bolsa, S.A. de C.V., INVEX Grupo Financiero

Nombre: Luis Arman es Paz

Carga: Apoderado Legal ‘ _J_,_//



“Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revisd la informacion relacionada con los valores emitidos y los contratos
aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores fideicomitidos contenida en el presente
prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion”

El Representante Comun
Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.
Division Fiduciaria

Por: \y

Nombre: Rosa Adriana Pérez Quesnel
Cargo: Apoderado Legal

Por: N
Nombre: Alfredo Artu
Cargo: Apoderado Legal




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
estructurador, ha realizado la investigacién, revision y analisis del negocio del Fideicomitente, asi como
participado en la definicion de los términos, condiciones o estructura de los valores. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

/-‘ETﬂgente Estructurador
/ Agente Estructurador, S.C.

wﬁ—.’{f —

argo” Apoderado Legal



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisiéon y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo,
manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada
en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas."

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Por: & ~ _

Nombre: Carlos Zamarron Ontiveros
Cargo: Socio




8 ANEXOS

1. Fideicomiso Maestro



2. Contrato de Administracion del Fideicomiso Maestro



3. Contrato de Administracion Maestra del Fideicomiso Maestro



4. Opinién Legal





