
 

AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
 

 
 

AMÉRICA MÓVIL, S.A.B. DE C.V. 
 

PROGRAMA DE COLOCACIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES  
MONTO AUTORIZADO CON CARÁCTER REVOLVENTE DE HASTA  

$50,000’000,000.00 (CINCUENTA MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)  
O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSIÓN 

 
FINALIDAD DEL AVISO CON FINES INFORMATIVOS 

 
Por medio del presente aviso se informa que las características del Programa de Colocación de Certificados 
Bursátiles con carácter revolvente, identificado con la clave de pizarra “AMX”, se ha modificado en virtud 
del incremento en el monto autorizado del Programa, así como de la inclusión de Certificados Bursátiles 
de corto plazo a ser emitidos al amparo del Programa y las consecuentes precisiones en ciertas secciones 
del Programa derivado de lo anterior. 
 
No hubo modificación alguna a las demás características del Programa salvo por lo previsto en el 
presente aviso y en los documentos incluidos como anexos al mismo. 
 
Los términos con mayúscula inicial que se utilicen en el presente aviso y no se encuentren definidos, 
tendrán el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa. 
 

CARACTERÍSTICAS ORIGINALES DEL PROGRAMA 
 
Emisora: América Móvil, S.A.B. de C.V. 

 
Clave de Pizarra: AMX 

 
Tipo de Valor: Certificados Bursátiles de largo plazo (los “Certificados Bursátiles”).  

 
Monto  Autorizado: Hasta $50,000’000,000.00 (Cincuenta mil millones de Pesos 00/100 M.N.), 

o su equivalente en Unidades de Inversión (“UDIs”), con carácter revolvente. 
 

Vigencia del Programa: 5 (cinco) años, contados a partir de la fecha del oficio de inscripción 
preventiva del Programa emitido por la CNBV.  
 

Valor Nominal: El valor nominal de los Certificados Bursátiles será determinado para cada 
Emisión y se establecerá en los documentos correspondientes a cada 
Emisión.  
 

Denominación de los 
Certificados 
Bursátiles: 
 

Pesos o UDIs, según se establezca para cada Emisión. 
 

Mecanismo de 
Colocación: 
 

Los Certificados Bursátiles emitidos al amparo del Programa se colocarán 
a través del mecanismo que se determine para cada Emisión y que se 
establecerá en los documentos correspondientes a cada Emisión. 
 



 

Plazo de cada Emisión 
al amparo del 
Programa: 
 

Será determinado para cada Emisión y se determinará en los documentos 
correspondientes a cada Emisión, en el entendido que a los Certificados 
Bursátiles no podrán ser menores a 1 año y hasta por 30 años, según las 
condiciones de mercado. Los Certificados Bursátiles de cada Emisión 
podrán contener disposiciones de vencimiento anticipado, de acuerdo 
con lo que se establezca en el Título respectivo. 
 

Amortización y Prima 
por Amortización 
Voluntaria Anticipada: 

La amortización de los Certificados Bursátiles se llevará a cabo de la 
manera que se indique en el Título correspondiente. Los Certificados 
Bursátiles podrán contener disposiciones relativas a su amortización 
anticipada, así como al derecho de los Tenedores de los Certificados 
Bursátiles a recibir una prima por amortización voluntaria anticipada, 
según se señale en el Título correspondiente. 
 

Eventos de 
incumplimiento, 
subsanación y 
dispensa: 
 

Los Certificados Bursátiles contendrán ciertos eventos de incumplimiento, 
que podrían generar el vencimiento anticipado de los Certificados 
Bursátiles, conforme a lo establecido en el Título correspondiente.  
 

Aumento en el número 
de Certificados 
Bursátiles emitidos al 
amparo de cada 
Emisión: 

La Emisora tendrá derecho a emitir y ofrecer públicamente Certificados 
Bursátiles adicionales a los Certificados Bursátiles emitidos originalmente 
en cada Emisión, conforme a lo que se establezca en el Título 
correspondiente, sin requerir la autorización de los Tenedores de los 
Certificados Bursátiles originales. 
 

Sobreasignación de 
los Certificados 
Bursátiles: 

La Emisora tendrá el derecho de establecer una opción de 
sobreasignación para colocar Certificados Bursátiles adicionales a los 
originalmente ofertados, hasta por el monto máximo previsto para tales 
efectos, a más tardar en la fecha de cierre de libro de la Emisión 
respectiva. Los términos de la sobreasignación se darán a conocer en el 
Suplemento, Título, Convocatoria y/o Avisos respectivos. 
 

Lugar y Forma de Pago 
de principal e 
intereses: 

El pago de principal e intereses devengados por los Certificados 
Bursátiles será en las oficinas del S.D. Indeval Institución para el Depósito 
de Valores, S.A. de C.V., ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. 
Piso, Colonia Cuauhtémoc, Ciudad de México, México, mediante 
transferencia electrónica de fondos. La suma que se adeude por concepto 
de intereses moratorios deberá ser cubierta mediante transferencia 
electrónica de fondos, a través del Representante Común, cuyas oficinas 
se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia 
Juárez, C.P. 06600, Ciudad de México, México o en cualquier otro 
domicilio que el  Representante Común establezca, y en la misma moneda 
que la suma principal, a más tardar a las 11:00 horas (tiempo de la Ciudad 
de México) del día en que se efectúe el pago. 
 

Calificación: Calificación a Certificados Bursátiles de largo plazo (cada Emisión) 
 
Cada Emisión de largo plazo que se realice al amparo del Programa será 
calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para 
operar en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificación 
asignada a cada una de las emisiones de Certificados Bursátiles se 
indicará en el Suplemento  correspondiente. 
 

Tipo de Oferta: 
 

Los Certificados Bursátiles emitidos al amparo del Programa serán 
colocados a través de ofertas públicas nacionales y/o globales primarias. 
 



 

Precio de Colocación 
de los Certificados 
Bursátiles: 
 

Será determinado para cada Emisión y se establecerá en los documentos 
correspondientes a cada Emisión. 

Garantía: Los Certificados Bursátiles emitidos al amparo del Programa son 
quirografarios, por lo que no cuentan con garantía específica alguna, ni 
se gravarán o afectarán activos de la Emisora como garantía o fuente de 
pago de los Certificados Bursátiles, salvo que para una Emisión en 
particular se establezcan una o más garantías en los documentos 
correspondientes de dicha Emisión. 
 
En la medida en que las características de las emisiones que se realicen 
al amparo del Programa cambien, respecto de las previstas en este 
Prospecto y se encuentren previstas en el Suplemento correspondiente, 
se presentará a la Comisión una nueva opinión legal, en términos de lo 
dispuesto en el artículo 87, fracción II, inciso e) de la Ley del Mercado de 
Valores; en la que opine, en su caso, sobre las nuevas características de 
las emisiones de que se trate y en su caso, sobre la garantía.  
 

Obligaciones de Dar, 
Hacer y No Hacer: 

Las obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor serán establecidas 
en el Suplemento y Título de cada Emisión al amparo del Programa. 
 

Recompra de los 
Certificados 
Bursátiles: 

La Emisora podrá, a su entera discreción, llevar a cabo operaciones de 
recompra de los Certificados Bursátiles que emita al amparo del 
Programa. 
 

Tasa de Interés: 
 

Los Certificados Bursátiles devengarán intereses sobre el monto insoluto 
de los mismos, desde su fecha de emisión y hasta en tanto no sean 
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los 
Certificados Bursátiles podrá ser fija o variable, y el mecanismo para su 
determinación y cálculo se fijará para cada Emisión y se indicará en los 
documentos correspondientes a dicha Emisión. 
 

Depositario: S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. 
 

Posibles Adquirentes: Los Certificados Bursátiles podrán ser adquiridos por personas físicas y 
morales cuando su régimen de inversión lo prevea expresamente. Se 
recomienda a todos los posibles adquirentes consultar la sección de 
régimen fiscal contenida en este Prospecto. 
 
En el caso que la Emisora determine que los Certificados Bursátiles estén 
disponibles para su liquidación en el sistema de Euroclear, Clearstream u 
otros sistemas de liquidación similares fuera de México, incluyendo 
cualquier reapertura de una Emisión, la Emisora pagará a los Tenedores 
de los Certificados Bursátiles disponibles en dichos sistemas de 
liquidación fuera de México aquellas cantidades adicionales que sean 
necesarias para que todo pago neto de interés (incluyendo cualesquier 
otra cantidad que se asimile a un interés respecto de los Certificados 
Bursátiles conforme a la legislación mexicana aplicable) o principal en 
favor de los Tenedores de los Certificados Bursátiles, una vez que se 
deduzcan o retengan por o a cuenta de cualquier impuesto, contribución 
u otro gravamen impuesto por México o cualquier otra subdivisión política 
o autoridad fiscal, no sea menor a los montos exigibles y pagaderos en 
ese momento sobre los Certificados Bursátiles como si dicha deducción o 
retención no hubiere sido requerida. Esta obligación de la Emisora de 
pagar cantidades adicionales estará sujeta a las excepciones, limitaciones 
y obligaciones previstas en el prospecto de oferta internacional aplicable. 
 



 

Régimen Fiscal 
Aplicable: 

La presente sección es una breve descripción del régimen fiscal vigente y 
aplicable en México para (i) Personas físicas y personas morales 
residentes en México: la retención aplicable respecto a los intereses 
pagados sobre los Certificados Bursátiles, se fundamenta en los artículos 
54, 135 y demás aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente 
y la tasa de retención en el artículo 21 de la Ley de Ingresos de la 
Federación para el Ejercicio Fiscal 2022, es decir, a la tasa del 0.08% 
anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) para 
personas físicas y morales residentes en el extranjero se estará a lo 
establecido en los artículos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la 
Renta vigente y dependerá del beneficiario efectivo de los intereses. En 
caso de aplicar los beneficios de Tratado para Evitar la Doble Imposición 
Fiscal, se deberá proporcionar la constancia de residencia fiscal del 
ejercicio en curso; y (iii) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos 
en el extranjero: se estará a lo establecido en el artículo 153 de la Ley de 
Impuesto Sobre la Renta vigente y dependerá del beneficiario efectivo de 
los intereses. Recomendamos a todos nuestros inversionistas 
consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a 
las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la adquisición, 
propiedad y enajenación de instrumentos de deuda antes de realizar 
cualquier inversión en los Certificados Bursátiles. 
 

Representante común Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cualquier 
otro que se determine en el Título correspondiente a cada Emisión. 
 

Intermediarios 
Colocadores  

El Intermediario Colocador del Programa es Casa de Bolsa Santander, 
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, pudiendo la Emisora 
autorizar otro u otros intermediarios colocadores para cada una de las 
distintas Emisiones al amparo del Programa. 
 

Inscripción y clave de 
pizarra de los valores 

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encontrarán 
inscritos en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa. La clave 
de identificación de cada Emisión al amparo del Programa estará 
integrada por la clave de cotización en Bolsa de la Emisora (AMX) y los 
dígitos que identifiquen el Programa, el año y el número de la Emisión. El 
Suplemento, o en su defecto los avisos correspondientes, de cada 
Emisión establecerán la clave de identificación respectiva. 
 

Autorización y registro 
de la Comisión 
 

La Comisión ha dado su autorización para ofrecer públicamente 
Emisiones de Certificados Bursátiles al amparo del Programa, mediante 
el oficio número 153/3455/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, 
quedando inscritos con el número 2723-4.15-2022-010 en el Registro 
Nacional de Valores. La inscripción en el Registro Nacional de Valores no 
implica certificación sobre la bondad de los valores, solvencia de la 
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en 
el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren 
sido realizados en contravención de las leyes.  
 

Suplemento y avisos  El monto total de cada Emisión, valor nominal, fecha de emisión y 
liquidación, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable 
y el procedimiento para su cálculo, así como la periodicidad del pago de 
intereses, entre otras características de los Certificados Bursátiles de 
cada Emisión, se determinarán en el Suplemento y/o en los avisos 
correspondientes a dicha Emisión. 

  
PLAN DE 
DISTRIBUCIÓN. 

El Intermediario Colocador del Programa es Casa de Bolsa Santander, 
S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, pudiendo la Emisora 



 

autorizar otro u otros intermediarios colocadores para cada una de las 
distintas Emisiones al amparo del Programa. 
 
Los Certificados Bursátiles que se emitan al amparo del Programa, serán 
colocados entre el gran público inversionista bajo la modalidad de “mejor 
esfuerzo”, según se especifique en el contrato de colocación a suscribirse 
con la Emisora y, en su caso, en el Suplemento y/o en los avisos 
correspondientes a cada Emisión. El plan de distribución de los 
Intermediarios Colocadores y los mecanismos de asignación de los 
Certificados Bursátiles se establecerán en el Suplemento y/o en los avisos 
correspondientes a cada Emisión. Para cada Emisión de Certificados 
Bursátiles que se realice al amparo del Programa, los intermediarios 
colocadores tienen la facultad de suscribir contratos de subcolocación con 
otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador de 
Certificados Bursátiles que deriven de cada Emisión, lo cual, se informará 
en el Suplemento y/o en los avisos correspondientes. 
 
Para cada Emisión de Certificados Bursátiles el o los Intermediarios 
Colocadores respectivos celebrarán un contrato de colocación con la 
Emisora.  
 
Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen 
conocimiento, los principales accionistas, directivos o miembros del 
Consejo de Administración de la Emisora no pretenden adquirir valores 
objeto de las emisiones que se llegaren a efectuar al amparo del 
Programa. En todo caso, dicha situación y/o el hecho de que alguna 
persona intente suscribir más del 5% (cinco por ciento) de alguna Emisión, 
en lo individual o en grupo, se mencionará en el Suplemento y/o en los 
avisos correspondientes.  
 
Por tratarse de una oferta pública, cualquier persona que desee invertir 
en los Certificados Bursátiles objeto de las distintas Emisiones al amparo 
del Programa, tendrá la posibilidad de participar en el proceso de oferta 
en igualdad de condiciones que otros inversionistas, así como de adquirir 
los Certificados Bursátiles en comento, a menos que la legislación 
aplicable y/o su perfil régimen de inversión no lo permita. Asimismo y en 
caso de que cualquiera de los Intermediarios Colocadores pretenda 
colocar parcial o totalmente los Certificados Bursátiles objeto de las 
distintas Emisiones al amparo del Programa entre personas relacionadas 
(según dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores), 
respecto de dichos intermediarios, deberá revelarlo expresamente en el 
Suplemento y/o en los avisos de la Emisión de que se trate, indicando que 
las mismas participarán en igualdad de condiciones que el resto de los 
inversionistas participantes en la oferta pública. 
 
Los Intermediarios Colocadores distribuirán el 100% de los Certificados 
Bursátiles objeto de cada Emisión. Para tales efectos, podrán junto con la 
Emisora, realizar uno o varios encuentros bursátiles con inversionistas 
potenciales, contactar vía telefónica a dichos inversionistas, y en algunos 
casos, sostener reuniones separadas con los mismos. 
 
Los Intermediarios Colocadores, deberán tomar las medidas pertinentes 
a efecto de que las prácticas de venta de los Certificados Bursátiles que 
se emitan al amparo del Programa, se realizarán conforme a la 
normatividad aplicable, a sus políticas definitivas de perfilamiento de 
clientes, a los objetivos de inversión, perfil de riesgo y productos en los 
que puede invertir su clientela. 



 

 
Los Intermediarios Colocadores mantienen y continuarán manteniendo 
relaciones de negocio con la Emisora y sus afiliadas. Dichas relaciones 
de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado, incluyendo los 
servicios que los Intermediarios Colocadores le prestarán a la Emisora por 
la colocación de los Certificados Bursátiles al amparo del Programa, por 
lo que se considera que no existe conflicto de interés alguno por su 
participación en la colocación y oferta de los mismos.  
 

MODIFICACIONES REALIZADAS AL PROGRAMA 
“PROSPECTO DEL PROGRAMA” 

 
Motivo que da origen a 
la actualización:  

En términos de la sesión del Consejo de Administración de la Emisora de 
fecha 8 de septiembre de 2015, los delegados especiales asignados en 
dicha sesión, determinarán y modificarán ciertas características del 
Programa, tales como la modificación al monto autorizado del Programa, 
así como la incorporación de certificados bursátiles de corto plazo a dicho 
Programa.  
 

Tipo de Valor: Certificados Bursátiles de corto y largo plazo (los “Certificados Bursátiles”), 
según sea el caso.  
 

Monto  Autorizado: Hasta $100,000’000,000.00 (Cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su 
equivalente en Unidades de Inversión (“UDIs”), con carácter revolvente, de los 
cuales el monto máximo para Certificados Bursátiles de corto plazo será de 
$25,000,000,000.00 (veinticinco mil millones de Pesos 00/100 M.N.). 
 

Valor Nominal: El valor nominal de los Certificados Bursátiles será determinado en la 
Convocatoria, Aviso de Oferta Pública, Aviso de Colocación o en el 
Suplemento informativo correspondiente a cada Emisión y se establecerá en 
los documentos correspondientes a cada Emisión.  
 

Plazo de cada Emisión 
al amparo del 
Programa: 
 

Será determinado en los documentos para cada Emisión, en el entendido 
que si la Emisión de Certificados Bursátiles es de corto plazo no podrá ser 
menor a 1 (un) día ni mayor a 364 (trescientos sesenta y cuatro) días y si es 
una Emisión de largo plazo no podrá ser menor a 1 (un) año ni mayor a 30 
(treinta) años. Los Certificados Bursátiles de cada Emisión podrán contener 
disposiciones de vencimiento anticipado, de acuerdo con lo que se 
establezca en el Título respectivo. 
 

Calificación: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Calificación a Certificados Bursátiles de largo plazo (cada Emisión): 
 
Cada Emisión de largo plazo que se realice al amparo del Programa será 
calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas para operar 
en México. El nombre de las agencias calificadoras y la calificación asignada 
a cada una de las emisiones de Certificados Bursátiles de largo plazo se 
indicará en el Suplemento correspondiente. 
 
Calificación a Certificados Bursátiles de corto plazo (Programa): 
 
Calificación otorgada por [Fitch México S.A. de C.V.]: 
La calificación asignada de [“F1+(mex)”], significa que [indica la capacidad 
más fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en relación con 
otros emisores u obligaciones en el mismo país. Bajo la escala de 
calificaciones nacionales de Fitch, esta calificación se asigna al riesgo de 
incumplimiento más bajo en relación con otros en el mismo país o la misma 
unión monetaria.] 



 

 
 

 
Calificación otorgada por [Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institución 
Calificadora de Valores]: 
La calificación asignada de [“A-1.mx”], significa que [los emisores calificados 
en ML A-1.mx tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda 
de corto plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales.] 
 
Calificación otorgada por [S&P Global Ratings, S.A. de C.V.]: 
La calificación asignada de [“mxA-1”], significa que [una entidad con una 
dicha calificación crediticia de corto plazo tiene una fuerte capacidad para 
cumplir con sus compromisos financieros en relación con la de otras 
entidades en el mercado nacional.]  
 
Las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras de valores a 
la Emisión no constituyen una recomendación de inversión y pueden estar 
sujetas a actualizaciones o modificaciones en cualquier momento, de 
conformidad con las metodologías de las Agencias Calificadoras de 
valores.  
 

Aumento en el número 
de Certificados 
Bursátiles emitidos al 
amparo de cada 
Emisión: 

La Emisora tendrá derecho a emitir y ofrecer públicamente Certificados 
Bursátiles de largo plazo adicionales a los Certificados Bursátiles emitidos 
originalmente en cada Emisión, conforme a lo que se establezca en el Título 
correspondiente, sin requerir la autorización de los Tenedores de los 
Certificados Bursátiles originales. 
 

Tasa de Interés: Los Certificados Bursátiles de largo plazo devengarán intereses sobre el 
monto insoluto de los mismos, desde su fecha de emisión y hasta en tanto 
no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses 
los Certificados Bursátiles podrá ser fija o variable, y el mecanismo para su 
determinación y cálculo se fijará para cada Emisión y se indicará en los 
documentos correspondientes a dicha Emisión. 
 
Los Certificados Bursátiles de corto plazo, devengarán intereses de 
conformidad con las siguientes modalidades cuyo mecanismo para el cálculo 
de intereses o rendimientos se establecen en los avisos correspondientes. 
 

II. INFORMACIÓN 
GENERAL. 
 
A) GLOSARIO DE 
TÉRMINOS Y 
CONDICIONES. 

(…)  
 
 
“Certificados Bursátiles” Significa según sea el caso, los certificados 
bursátiles de corto plazo emitidos por la Emisora al amparo del Programa, 
con un plazo mínimo de 1 (un) día y un plazo máximo de 364 (trescientos 
sesenta y cuatro) días, y los certificados bursátiles de largo plazo, que se 
emitan al amparo del Programa, los cuales no podrán ser menores a 1 (un) 
año y hasta por 30 (treinta) años. 
 

Intermediarios 
Colocadores: 

El Intermediario Colocador del Programa para emisiones de largo plazo es 
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, 
pudiendo la Emisora autorizar otro u otros intermediarios colocadores para cada 
una de las distintas Emisiones al amparo del Programa. 
 
El Intermediario Colocador del Programa para emisiones de corto plazo es 
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, 
pudiendo la Emisora autorizar otro u otros intermediarios colocadores para cada 
una de las distintas Emisiones al amparo del Programa. 
 

Inscripción y clave de 
pizarra de los valores 

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encontrarán inscritos 
en el Registro Nacional de Valores y listados en la Bolsa. La clave de 



 

identificación de cada Emisión de largo plazo al amparo del Programa estará 
integrada por la clave de cotización en Bolsa de la Emisora (AMX) y los 
dígitos que identifiquen el Programa, el año y el número de la Emisión. El 
Suplemento, o en su defecto los avisos correspondientes, de cada Emisión 
establecerán la clave de identificación respectiva. 
 
Para las Emisiones de corto plazo la clave de identificación de cada Emisión, 
estará integrada por el número de Emisión de que se trae, más el año en que 
se emite y así consecutivamente.  
 

Autorización y registro 
de la Comisión 

La Comisión ha dado su autorización para ofrecer públicamente Emisiones 
de Certificados Bursátiles al amparo del Programa, mediante el oficio número 
153/3455/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022, quedando inscritos con 
el número 2723-4.15-2022-010 en el Registro Nacional de Valores. La 
inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre 
la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o 
veracidad de la información contenida en el presente Prospecto, ni convalida 
los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravención de las 
leyes. 
 
La CNBV, mediante oficio No. 153/5780/2023 de fecha 15 de diciembre de 
2023, autorizó la actualización del Programa y la inscripción de los 
Certificados Bursátiles que se emitan conforme al mismo en el RNV. 
 

Suplementos y avisos El monto total de cada Emisión, valor nominal, fecha de emisión y liquidación, 
el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y el 
procedimiento para su cálculo, así como la periodicidad del pago de 
intereses, entre otras características de los Certificados Bursátiles de cada 
Emisión, se determinarán en el Suplemento y/o en los avisos 
correspondientes a dicha Emisión. 
 
Tratándose de Emisiones de corto plazo, el precio de emisión, monto total de 
la emisión, denominación, valor nominal, fecha de emisión y liquidación, 
plazo, fecha de vencimiento, tasa de interés aplicable, y la periodicidad de 
pago de rendimientos, o la tasa de descuento aplicable, los recursos netos 
que obtendrá la Emisora con la colocación, el desglose de los gastos 
relacionados con la Emisión (incluyendo la comisión por intermediación 
correspondiente), entre otras características de los Certificados Bursátiles de 
corto plazo, serán acordados por la Emisora con los Intermediario[s] 
Colocador[es] respectivo[s] y serán dados a conocer al momento de cada 
Emisión de corto plazo a través del aviso correspondiente. 
 

PLAN DE 
DISTRIBUCIÓN 

Los Intermediarios Colocadores del Programa son Casa de Bolsa 
Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México para 
emisiones de largo plazo y Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo 
Financiero BBVA México, para emisiones de corto plazo, pudiendo la 
Emisora autorizar otro u otros intermediarios colocadores para cada una de 
las distintas Emisiones al amparo del Programa. 
 
Los Certificados Bursátiles de largo plazo que se emitan al amparo del 
Programa, serán colocados entre el gran público inversionista bajo la 
modalidad de “mejor esfuerzo”, según se especifique en el contrato de 
colocación a suscribirse con la Emisora y, en su caso, en el Suplemento y/o 
en los avisos correspondientes a cada Emisión. El plan de distribución de 
los Intermediarios Colocadores y los mecanismos de asignación de los 
Certificados Bursátiles se establecerán en el Suplemento y/o en los avisos 
correspondientes a cada Emisión. Para cada Emisión de Certificados 



 

Bursátiles que se realice al amparo del Programa, los intermediarios 
colocadores tienen la facultad de suscribir contratos de subcolocación con 
otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador de Certificados 
Bursátiles que deriven de cada Emisión, lo cual, se informará en el 
Suplemento y/o en los avisos correspondientes.  
 
Para cada Emisión de Certificados Bursátiles de largo plazo el o los 
Intermediarios Colocadores respectivos celebrarán un contrato de 
colocación con la Emisora. Para Emisiones de corto plazo, la Emisora y 
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México 
celebrarán un contrato marco de colocación que establecerá los términos 
aplicables a todas las Emisiones de Corto Plazo. 
 
Hasta donde la Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen 
conocimiento, los principales accionistas, directivos o miembros del Consejo 
de Administración de la Emisora no pretenden adquirir valores objeto de las 
emisiones que se llegaren a efectuar al amparo del Programa. En todo caso, 
dicha situación y/o el hecho de que alguna persona intente suscribir más del 
5% (cinco por ciento) de alguna Emisión, en lo individual o en grupo, se 
mencionará en el Suplemento y/o en los avisos correspondientes.  
 
Por tratarse de una oferta pública, cualquier persona que desee invertir en 
los Certificados Bursátiles de largo plazo objeto de las distintas Emisiones 
al amparo del Programa, tendrá la posibilidad de participar en el proceso de 
oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas, así como de 
adquirir los Certificados Bursátiles en comento, a menos que la legislación 
aplicable y/o su régimen de inversión no lo permita. Asimismo y en caso de 
que cualquiera de los Intermediarios Colocadores pretenda colocar parcial o 
totalmente los Certificados Bursátiles objeto de las distintas Emisiones al 
amparo del Programa entre personas relacionadas (según dicho término se 
define en la Ley del Mercado de Valores), respecto de dichos intermediarios, 
deberá revelarlo expresamente en el Suplemento y/o en los avisos de la 
Emisión de que se trate, indicando que las mismas participarán en igualdad 
de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta 
pública. 
 
Los Certificados Bursátiles de corto plazo se colocarán a través de oferta 
pública utilizando el método de asignación directa o mediante un proceso de 
subasta, según se determine para cada Emisión. Los Certificados Bursátiles 
de corto plazo emitidos al amparo del Programa, en todo caso serán 
colocados mediante un proceso de subasta, a través del sistema electrónico 
utilizado por el Intermediario Colocador. Las bases de subasta respectivas 
utilizadas por el Intermediario Colocador deberán de haber sido aprobadas 
por la CNBV y podrán ser consultadas en la página de internet de la BMV. 
Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho proceso de subasta se darán a 
conocer en la Convocatoria respectiva.  

 
Respecto de las Emisiones de corto plazo, cualquier persona que pueda 
invertir en los Certificados Bursátiles de corto plazo, tendrá la oportunidad 
de participar en la colocación de los mismos conforme a lo descrito en este 
Prospecto y en la convocatoria respectiva. Todos los posibles inversionistas 
que participen en dicho proceso de subasta participarán en igualdad de 
condiciones y la asignación de los Certificados de corto plazo se realizará 
en cumplimiento con los lineamientos establecidos en las bases de subasta 
respectivas, las cuales deberán de haber sido aprobadas por la CNBV, y 
dadas a conocer a través de la convocatoria respectiva. 

 



 

Adicionalmente, respecto de los Certificados Bursátiles de corto plazo, el 
Intermediario Colocador no enfocará sus esfuerzos en colocar los 
Certificados Bursátiles de corto plazo entre personas integrantes del mismo 
Grupo Empresarial al que pertenece dicho Intermediario Colocador (según 
el término “Grupo Empresarial” se define en la Ley del Mercado de Valores). 
En el caso que alguna persona integrante del Grupo Empresarial al que 
pertenece el Intermediario Colocador respectivo pretenda adquirir 
Certificados Bursátiles de corto plazo, dicha persona participará en el 
proceso de colocación en igualdad de condiciones con los demás 
inversionistas potenciales y la asignación de los Certificados Bursátiles de 
corto plazo se realizará en cumplimiento con los lineamientos establecidos 
en las bases de subasta respectivas. 
 
Los Intermediarios Colocadores distribuirán el 100% de los Certificados 
Bursátiles objeto de cada Emisión. Para tales efectos, podrán junto con la 
Emisora, realizar uno o varios encuentros bursátiles con inversionistas 
potenciales, contactar vía telefónica a dichos inversionistas, y en algunos 
casos, sostener reuniones separadas con los mismos. 
 
Los Intermediarios Colocadores, deberán tomar las medidas pertinentes a 
efecto de que las prácticas de venta de los Certificados Bursátiles que se 
emitan al amparo del Programa, se realizarán conforme a la normatividad 
aplicable, a sus políticas definitivas de perfilamiento de clientes, a los 
objetivos de inversión, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir 
su clientela. 

 
Los Intermediarios Colocadores mantienen y continuarán manteniendo 
relaciones de negocio con la Emisora y sus afiliadas. Dichas relaciones de 
negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado, incluyendo los 
servicios que los Intermediarios Colocadores le prestarán a la Emisora por 
la colocación de los Certificados Bursátiles al amparo del Programa, por lo 
que se considera que no existe conflicto de interés alguno por su 
participación en la colocación y oferta de los mismos.  

 
Tratándose de Emisiones de corto plazo, la Emisora y Casa de Bolsa BBVA 
México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, no tienen 
conocimiento de si los principales accionistas, directivos o miembros del 
consejo de administración de la Emisora pretenden suscribir parte de los 
Certificados Bursátiles de Corto Plazo objeto del presente Programa. 
Adicionalmente, la Emisora y el Intermediario Colocador no tienen 
conocimiento de si alguna persona intentará suscribir más del 5% de los 
Certificados Bursátiles de corto plazo, en lo individual o en grupo. 
 

Los Certificados Bursátiles que se emitan preventivamente al amparo del Programa que se describe en el 
presente aviso con fines informativos, han sido actualizados y se encuentran inscritos con el número 2723-
4.15-2022-010 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado 
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. La Comisión autorizó la actualización de 
la inscripción preventiva de los Certificados Bursátiles al amparo del Programa en el Registro Nacional de 
Valores con el número 2723-4.15-2023-011 mediante el oficio No. 153/5780/2023 de fecha 15 de diciembre 
de 2023.  
 
 
La inscripción en el Registro Nacional de Valores no implica certificación sobre la bondad de los valores, la 
solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida en el Prospecto, en 
los avisos o en los Suplementos correspondientes, ni convalida los actos que, en su caso, se hubiesen 
realizado en contravención de las leyes. 
 



 

El Prospecto, este aviso con fines informativos y el Suplemento correspondiente a cada Emisión,  pueden 
ser consultados ingresando a las siguientes direcciones de internet: (www.bmv.com.mx), 
(www.gob.mx/cnbv) y (www.americamovil.com). 
 
Ciudad de México, México, a 18 de diciembre 
de 2023 

Autorización de la Comisión No. 153/5780/2023 de 
fecha 15 de diciembre de 2023 
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Dr. Carlos García Moreno Elizondo 
Director de Finanzas 
América Móvil, S.A.B. de C.V.  
Calle Lago Zurich, Edificio Telcel No. 245 
Colonia Ampliación Granada 
Ciudad de México, CP 11529 
 
 
13 de diciembre de 2023 
 
 
Estimado Dr. García Moreno, 
 
Re: Calificación de Fitch para la porción de corto plazo del Programa Revolvente de 
Certificados Bursátiles (CB) de Corto y Largo Plazo 
 
Fitch (ver definición abajo) asignó la siguiente calificación:  
 
Calificación de Corto Plazo en Escala Nacional de ‘F1+(mex)’ a la porción de corto plazo del 
Programa Dual de Certificados Bursátiles de Corto y Largo Plazo con carácter revolvente por un 
monto de hasta $25,000,000,000.00 (Veinticinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.), o su 
equivalente en Unidades de Inversión (UDIs), de América Móvil, S.A.B de C.V. (AMX) al amparo 
del Programa Dual de Certificados Bursátiles de Corto y Largo Plazo con carácter revolvente por 
un monto total de hasta $100,000,000,000.00 (Cien Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su 
equivalente en unidades de inversión (UDIs). En el entendido que la ampliación del Programa a 
$100,000,000,000.00 (Cien Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) y la modificación para incluir 
Certificados Bursátiles de Corto Plazo, se encuentran en trámite y con una vigencia de 5 años, 
el cual fue originalmente autorizado por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) 
mediante el oficio 153/3455/2022 de fecha 22 de noviembre de 2022 por un monto de hasta 
$50,000,000,000.00 (Cincuenta Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.  
 
Una vez autorizada la modificación al Programa, podrán realizarse tantas emisiones de CB como 
sean determinadas por AMX, siempre y cuando el saldo insoluto del principal de los CB en 
circulación no exceda del Monto Total Autorizado. En el entendido de que las emisiones de 
Certificados Bursátiles de corto plazo podrán ser hasta por un monto máximo agregado de 
$25,000,000,000.00 (Veinticinco Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) 
 
El plazo de los CB será determinado para cada emisión realizada al amparo del Programa, 
pudiendo ser de corto o de largo plazo. Se considerarán Certificados Bursátiles de corto plazo 
aquellos que tengan una vigencia igual o menor a 1 (un) año y de largo plazo aquellos que tengan 
una vigencia mayor de 1 (uno) año y hasta 30 (treinta) años. 
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La definición de la Calificación en Escala Nacional es la siguiente:  
 
F1+(mex): Indican la capacidad más fuerte de pago puntual de los compromisos financieros en 
relación con otros emisores u obligaciones en el mismo país. Bajo la escala de calificaciones 
nacionales de Fitch, esta calificación se asigna al riesgo de incumplimiento más bajo en relación 
con otros en el mismo país o la misma unión monetaria. Cuando el perfil de liquidez es 
particularmente fuerte, se agrega un (+) a la calificación asignada. 
 
 
Los fundamentos de esta acción se describen en el anexo que constituye parte integral de esta 
carta calificación. 
 
Las metodologías aplicadas para la determinación de la Calificación en Escala Nacional son: 
 
--Metodología de Calificación de Finanzas Corporativas (Diciembre 29, 2022); 
--Metodología de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020). 
 
Todas las metodologías y criterios de calificación pueden ser encontrados en las siguientes 
páginas: www.fitchratings.com y www.fitchratings.com/site/mexico. 
 
Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en información factual que recibe 
de los emisores y colocadores, así como de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch 
lleva a cabo una investigación razonable de la información factual sobre la cual se basa, de 
acuerdo con su metodología de calificación, y obtiene una verificación razonable de dicha 
información por parte de fuentes independientes, en la medida en que dichas fuentes se 
encuentren disponibles para un determinado título valor o en una jurisdicción determinada. 
 
La forma en que Fitch lleve a cabo la investigación factual y el alcance que obtenga de la 
verificación de un tercero variará dependiendo de la naturaleza del título valor calificado y su 
emisor, los requisitos y prácticas en la jurisdicción en la cual el título valor calificado es ofertado 
y vendido y/o la ubicación del emisor, la disponibilidad y naturaleza de información pública 
relevante, el acceso a la administración del emisor y sus asesores, la disponibilidad de 
verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoría, cartas de 
procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones 
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificación 
independiente y competente por parte de terceros con respecto al título valor específico o en la 
jurisdicción en particular del emisor, y una variedad de otros factores. 
 
Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigación factual 
exhaustiva, ni la verificación por parte de terceros, pueden asegurar que toda la información en 
la que Fitch se basa en relación con una calificación sea exacta y completa. En última instancia, 
el emisor y sus asesores son responsables de la veracidad de la información que proporcionan 
a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus 
calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores 
independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones 
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran 
supuestos y predicciones sobre acontecimientos futuros que, por su naturaleza, no se pueden 
comprobar como hechos. Por consiguiente, a pesar de la verificación de los hechos actuales, las 
calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas 
en el momento en que se emitió o afirmó una calificación. 
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Fitch busca mejorar continuamente sus criterios y metodologías de calificación y, de manera 
periódica, actualiza las descripciones de estos aspectos en su sitio web para los títulos valores 
de un tipo específico. Los criterios y metodologías utilizados para determinar una acción de 
calificación son aquellos en vigor en el momento en que se tomó la acción de calificación; para 
las calificaciones públicas, es la fecha en que se emitió el comentario de acción de calificación.  
 
Cada comentario de acción de calificación incluye información acerca de los criterios y la 
metodología utilizados para establecer la calificación indicada, lo cual puede variar respecto a 
los criterios y metodologías generales para el tipo de títulos valores publicados en el sitio web en 
un momento determinado. Por esta razón, siempre se debe consultar cuál es el comentario de 
acción de calificación aplicable para reflejar la información de la manera más precisa con base 
en la calificación pública que corresponda. 
 
Las calificaciones no son una recomendación o sugerencia directa o indirecta, para usted o 
cualquier otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversión, préstamo 
o título valor, o para llevar a cabo cualquier estrategia de inversión respecto de cualquier 
inversión, préstamo, título valor o cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningún 
comentario sobre la adecuación del precio de mercado, la conveniencia de cualquier inversión, 
préstamo o título valor para un inversionista en particular (incluyendo sin limitar, cualquier 
tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exención fiscal o impositiva de los pagos 
efectuados con respecto a cualquier inversión, préstamo o título valor. Fitch no es su asesor ni 
tampoco le está proveyendo a usted, ni a ninguna otra persona, asesoría financiera o legal, 
servicios de auditoría, contables, de estimación, de valuación o actuariales. Una calificación no 
debe ser vista como una sustitución de dicho tipo de asesoría o servicios. 
 
Las calificaciones se basan en los criterios y metodologías que Fitch evalúa y actualiza de forma 
continua. Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningún 
individuo o grupo de individuos es el único responsable por la calificación. Todos los informes de 
Fitch son de autoría compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron 
involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones ahí expresadas. 
Los individuos son nombrados para fines de contacto solamente. 
 
La asignación de una calificación por parte de Fitch no constituye su autorización para usar su 
nombre como experto en relación con cualquier declaración de registro u otros trámites bajo las 
leyes de valores de Estados Unidos u Reino Unido, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza 
la inclusión de sus calificaciones en ningún documento de oferta en ninguna instancia en donde 
las leyes de valores de Estados Unidos o Gran Bretaña, u otras leyes importantes requieran dicha 
autorización. Fitch no autoriza la inclusión de cualquier carta escrita comunicando su acción de 
calificación en ningún documento de oferta salvo que dicha inclusión venga requerida por una 
ley o reglamento aplicable en la jurisdicción donde fue adoptada la acción de calificación. Usted 
entiende que Fitch no ha dado su autorización para, y no autorizará a, ser nombrado como un 
"experto" en relación con cualquier declaración de registro u otros trámites bajo las leyes de 
mercado de Estados Unidos, Gran Bretaña, u otras leyes importantes, incluyendo, pero no 
limitado a, la Sección 7 de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch 
no es un "suscriptor" o "vendedor" conforme a estos términos definidos bajo las leyes del 
mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones, incluyendo sin limitación las 
Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los Estados Unidos, ni ha 
llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor" o "vendedor" bajo este 
acuerdo. 
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Fitch continuará monitoreando la calidad crediticia del emisor y manteniendo calificaciones sobre 
los títulos valores. Es importante que usted nos proporcione puntualmente toda la información 
que pueda ser fundamental para las calificaciones para que nuestras calificaciones continúen 
siendo apropiadas. Las calificaciones pueden ser incrementadas, disminuidas, retiradas o 
colocadas en Observación debido a cambios en, o adiciones en relación con, la precisión o 
inadecuación de información o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente. 
 
Ninguna parte de esta carta tiene como intención o debe ser interpretada como la creación de 
una relación fiduciaria entre Fitch y usted o entre nosotros y cualquier usuario de las 
calificaciones. 
 
En esta carta, "Fitch" significa Fitch México, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés de dicha 
entidad. 
 
Las calificaciones públicas serán válidas y efectivas solo con la publicación de las calificaciones 
en el sitio web de Fitch. 
 
La calificación otorgada no constituye una recomendación de inversión, y puede estar sujeta a  
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologías de Fitch. 
 

Nos complace haber tenido la oportunidad de poder servirle. Si podemos ayudarlo en otra forma, 
por favor, comuníquese con nosotros al +52 81 4161 7000. 
 
 
 
Atentamente, 
Fitch México, S.A. de C.V. 
 
 
 
 
 
_____________________________ 
Alberto Moreno Arnáiz 
Director Sénior 
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Anexo 1- Fundamentos de la Calificación 
 

La calificación asignada a la porción de corto plazo de certificados bursátiles se fundamenta en 
lo siguiente:  
 
Las calificaciones están respaldadas por la posición de negocios de la compañía como operador 
de telecomunicaciones líder en Latinoamérica, tanto en telefonía fija como móvil, así como su 
perfil financiero sólido el cual se ha fortalecido por resultados operativos sólidos y en menor 
medida desinversiones. Las calificaciones están limitadas por el entorno operativo de 
Latinoamérica y, en menor medida, por las distribuciones elevadas a los accionistas. 

Los recursos que se obtengan de la emisión se destinarán al refinanciamiento de deuda a corto 
plazo. 

 

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIÓN  

Fortalecimiento de la Estructura Financiera: Fitch proyecta que la compañía operará en el 
rango bajo de apalancamiento neto para el nivel de calificación cercano a 1.5 veces (x). En 2022, 
el apalancamiento se fortaleció a 1.6x (2021: 1.8x; 2020: 2.0x). La mejora en 2022 se debe 
principalmente a la escisión ocurrida en agosto de ese año de USD2,305 millones de deuda neta 
y a activos de torres en ciertos países latinoamericanos, al crecimiento del EBITDA y al 
fortalecimiento del peso mexicano. Esto último se compensa por la recompra de acciones y 
dividendos. 

Operaciones Bien Diversificadas: AMX es uno de los operadores móviles más diversificados 
a nivel global; tiene operaciones de telefonía móvil y fija en Latinoamérica y Europa Oriental. 
AMX genera aproximadamente 60% de su EBITDA fuera de México. También está bien 
balanceada en términos de servicio, ya que posee plataformas complementarias fijas y móviles 
en la mayoría de los países en donde opera. El nivel de diversificación alto de AMX permanecerá 
relativamente similar a los pares de la industria como Telefónica S.A. (Telefónica) y superior a 
pares con calificación internacional de grado de inversión con base en Estados Unidos como 
Verizon Communications Inc. (Verizon) y Comcast Corp. (Comcast). 

Posición de Mercado Líder: AMX es el operador de telecomunicaciones más grande en 
Latinoamérica. Ocupa posiciones de liderazgo en telefonías móvil y fija en toda la región, así 
como en Austria y varios países de Europa Oriental. AMX se beneficia de su escala como una 
de las corporaciones más importantes de Latinoamérica. El perfil de negocios de AMX está 
respaldado por la participación líder de mercado en telefonía fija y móvil, o ambas en varios de 
sus mercados principales, que incluyen a México, Brasil y Colombia. La posición competitiva de 
la compañía ha atraído acciones regulatorias asimétricas, particularmente en el mercado 
mexicano; sin embargo, estas acciones no han debilitado de manera importante la generación 
de flujo de efectivo. 

Rendimiento Operativo Bueno: AMX planea invertir USD24,000 millones en el período de 2022 
a 2024, esto le permitiría fortalecer y hacer crecer sus redes. Fitch espera que la base de 
suscriptores fijos y móviles de la compañía crezca a un dígito bajo, con banda ancha fija que 
supera dicho ritmo. Los suscriptores móviles aumentaron 8% en 2022 gracias al crecimiento en 
todas las regiones, mientras que las unidades generadoras de ingresos (RGU; revenue 
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generating unit) crecieron 6% debido principalmente al incremento en Centroamérica, 
Latinoamérica y Europa. 

Capacidad de Sobrepasar el Techo País: El techo país aplicable a AMX es el de México 
[BBB+], puesto que el EBITDA acumulado de países con un techo país mayor o igual que BBB+ 
es suficiente para cubrir los gastos de intereses en monedas duras. La generación de EBITDA 
de AMX proveniente de países calificados a tres escalones del techo país aplicable o mayores y 
las líneas de crédito comprometidas disponibles en monedas duras permiten cubrir 
holgadamente el servicio de la deuda durante los dos años siguientes. Como resultado, AMX 
puede estar calificada hasta tres escalones por encima del techo país aplicable. 

 

SUPUESTOS CLAVE 

Los supuestos clave de Fitch dentro de su caso base de calificación para el emisor incluyen: 

--ingresos en pesos mexicanos con una contracción de alrededor de 4% en 2023 
principalmente por la fortaleza de dicha moneda y su crecimiento de entre 2% y 3% en los 
siguientes años; 

--tipos de cambio promedio en línea con las previsiones del grupo de calificaciones soberanas 
de Fitch; 

--márgenes de EBITDA de alrededor de 35%; 

--capex cercano a USD8,000 millones al año; 

--dividendos de MXN0.46 por acción en 2023 y con un crecimiento de entre 5% y 8% anual 
para los años siguientes; 

--recompra de acciones acorde con los montos autorizados fondeada con flujo de fondos libre 
(FFL); 

--saldos de caja promedio en torno a MXN40,000 millones. 

SENSIBILIDAD DE CALIFICACIÓN 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación 
negativa/baja: 

--incremento en la presión regulatoria o competitiva en los países donde opera AMX de forma 
que derive en una erosión significativa de su posición de mercado y de sus márgenes 
operativos; 

--política agresiva de distribución a los accionistas en términos de dividendos y de recompra de 
acciones; 

--inversiones y/o adquisiciones considerables que den como resultado un incremento en el 
apalancamiento en el mediano a largo plazo; 
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--deuda neta a EBITDA (pre-IFRS16) por encima de 2.5x de manera sostenida. 

 

Factores que podrían, individual o colectivamente, conducir a una acción de calificación 
positiva/alza: 

--dado que las calificaciones de AMX en escala nacional están en el nivel más alto, acciones 
positivas de calificación no son posibles; 

--para las calificaciones internacionales un nivel de apalancamiento neto medido como deuda 
neta a EBITDA (pre-IFRS16) por debajo de 1.5x de manera sostenida como resultado de una 
generación de flujo que cubra los gastos operativos y las inversiones de capital; 

--mejora en la rentabilidad, con márgenes EBITDA en el rango bajo a medio de 30%; 

--estabilidad o mejora en los ambientes operativos principales de AMX. 

LIQUIDEZ 

Liquidez Fuerte: AMX tiene una posición fuerte de liquidez respaldada por su flujo de caja 
interno y el acceso a financiamiento externo. La compañía reportó un efectivo de MXN28 mil 
millones al 30 de septiembre de 2023, frente a una deuda de corto plazo de MXN153 mil millones. 
La compañía mantiene líneas de crédito comprometidas totalmente no dispuestas por el 
equivalente en euros de USD1,500 millones, así como una línea de crédito por USD2,500 
millones y una línea de EUR1,000 millones en su filial austriaca. 

 

Fitch no incluye el valor de mercado de las participaciones de AMX en otros operadores de 
telecomunicaciones (Koninklijke KPN N.V. [KPN] y Verizon) en sus cálculos del apalancamiento 
neto; aunque AMX sí lo hace. Al 30 de septiembre de 2023, estas participaciones tenían un valor 
aproximado de MXN69 mil millones. Las notas intercambiables 2024 son convertibles en 648 
millones de acciones de KPN, equivalentes a 16% del capital social en circulación de este último 
y tienen un valor aproximado de MXN38 mil millones. 

PERFIL DEL EMISOR 

AMX es el proveedor latinoamericano más grande de servicios de telecomunicaciones. Con base 
en el número de suscriptores y el volumen de ingresos, es el proveedor principal de servicios de 
internet inalámbrico, telefonía fija, de banda ancha y televisión de paga. Es el operador principal 
en México y Brasil, además tiene operaciones en otros 20 países localizados principalmente en 
Latinoamérica y en Europa. 

La información financiera de la compañía considerada en esta Carta Calificación de fecha 13 de 
diciembre de 2023 incluye hasta el 30 de septiembre de 2023.  

La información utilizada en el análisis de esta calificación fue proporcionada por el emisor y/u 
obtenida de fuentes de información pública, incluyendo los estados financieros, presentaciones 
del emisor, entre otros. El proceso de calificación también puede incorporar información de otras 
fuentes de información externas, tales como análisis sectoriales y regulatorios para el emisor o 
la industria. 
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América Móvil, S.A.B. de C.V. 
Lago Zúrich 245, Plaza Carso, Edificio Telcel, Colonia Ampliación Granada 

Alcaldía Miguel Hidalgo, Ciudad de México. C.P. 11529 
 
Para la Atención de:  Dr. Carlos José García Moreno Elizondo  

    Director de Finanzas 
 

Re: Calificación Programa de Certificados Bursátiles. 
 
Estimado Dr. García Moreno, 

 
Conforme a su solicitud y con base en la información que nos han hecho llegar, la cual entendemos está 

en forma substancialmente final, Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institución Calificadora de Valores 
(en adelante Moody’s) ha asignado la calificación de ML A-1.mx al programa de deuda de corto plazo de 
América Móvil, S.A.B. de C.V. (AMX). 

 
AMX modificará su actual programa de deuda para convertirlo en un programa dual de certificados 

bursátiles de corto y largo plazo por un monto total autorizado revolvente de hasta MXN100,000 millones 
con vigencia hasta noviembre de 2027, sin que el saldo insoluto de los certificados bursátiles de corto 
plazo que se encuentren en circulación exceda de MXN25,000 millones.  

 
Los recursos provenientes de la colocación de certificados bursátiles de corto plazo al amparo de este 

programa se destinarán al refinanciamiento de deuda a corto plazo. 
 
Las calificaciones otorgadas no constituyen una recomendación de inversion y dichas calificaciones 

pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento de conformidad con las metodologías de 
Moody’s. 

 
Las calificaciones de Moody’s (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores y 
las emisiones dentro de México. Los emisores calificados en ML A-1.mx tienen la mayor capacidad para 

pagar obligaciones de deuda de corto plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales. 
 

El fundamento de dicha calificación puede ser consultado en el Anexo de la presente carta de calificación, 
mismo que forma parte fundamental de la misma. 
 

Por favor consulte el documento denominado Escala de Calificación de Moody´s Local México, el cual 
se encuentra disponible en www.moodyslocal.com, para conocer información adicional sobre el 

significado de las calificaciones de Moody’s. 

Moody’s Local México, S.A. de C.V. 

 Institución Calificadora de Valores  
Cerrada de San Isidro 44   

Reforma Social, Miguel Hidalgo  

C.P. 11560, Ciudad de México  
México  

+52.55.1253.5700 tel  
www.moodys.com.mx  

  
 
 

 
 
 



 

 

 
El monitoreo por parte de Moody’s de la calificación está sujeta a que el emisor o sus representantes 

proporcionen a Moody’s toda la información relevante, de carácter financiero o de cualquier otro tipo que 
se requiera para dicho monitoreo. Si dicha información no es proporcionada de manera puntual, Moody’s 

puede retirar la calificación. 
 
De conformidad con nuestras políticas habituales, las calificaciones asignadas están sujetas a revisión o 

retiro por parte de Moody’s en cualquier momento, sin notificación (excepto cuando lo requiera la ley), a 
la entera discreción de Moody’s. Para conocer la calificación más reciente, por favor visite el sitio 

www.moodyslocal.com. 
 
Las calificaciones crediticias emitidas por Moody’s son las opiniones actuales de Moody’s con respecto 

al riesgo crediticio futuro de una entidad, compromisos crediticios, o de valores de deuda o valores 
similares a deuda y no son declaraciones de hechos actuales o históricos.  Las calificaciones crediticias de 

Moody’s únicamente se refieren al riesgo crediticio y no se refieren a ningún otro riesgo, incluyendo sin 
limitación: riesgo de liquidez, riesgo de valor de mercado, o volatilidad de precios. 
 

Las calificaciones crediticias de Moody’s no son y no proporcionan recomendaciones de comprar, vender 
o mantener determinados valores. Moody’s emite sus calificaciones crediticias con la expectativa y bajo 

el entendido de que cada inversionista llevará a cabo su propia evaluación de cada valor que está 
considerando para comprar, mantener o vender. 
 

Moody’s adopta todas las medidas necesarias para que la información utilizada en la asignación de una 
calificación crediticia tenga la calidad suficiente y provenga de fuentes que Moody’s considere confiables 

incluyendo, según sea procedente, terceros independientes. Sin embargo, Moody’s no es un auditor y no 
puede en ningún caso verificar o validar de manera independiente la información recibida durante el 
proceso de calificación. Bajo ninguna circunstancia Moody’s será responsable frente a ninguna persona o 

entidad por (a) cualquier perjuicio o daño causado en todo o en parte por, resultante de, o relacionado con, 
cualquier error (por negligencia o por otra causa) u otra circunstancia o contingencia dentro o fuera del 

control de Moody’s o cualquiera de sus directivos, funcionarios, empleados o representantes en relación 
con la obtención, recopilación, compilación, análisis, interpretación, comunicación, publicación o entrega 
de dicha información, o (b) cualquier daño directo, indirecto, especial, consecuencial, compensatorio o 

incidental (incluyendo sin limitar, los perjuicios causados), aún en el caso de que Moody’s sea avisado 
previamente sobre la posibilidad de dichos daños, resultantes del uso o imposibilidad de usar, dicha 

información. 
 
La asignación de una calificación no crea una relación fiduciaria entre Moody’s y usted o entre Moody’s 

y otros destinatarios de la calificación. Moody’s no ha consentido y no consentirá ser nombrado como 
“experto” conforme a las leyes aplicables. 

 
Atentamente,  
 

 
 

 
René Javier Robles Moctezuma, CFA 
Moody’s Local MX, S.A. de C.V., Institución Calificadora de Valores 

 

C.c.p., Director General Adjunto del Mercado de Capitales de la CNBV.- Para su conocimiento 

Carlos Diaz de la Garza.- Director General, Moody’s Local México.- Mismo fin  

moctezur
Stamp



 

 

Anexo 

 

Fundamento de las calificaciones 

 

La calificación del programa de deuda de corto plazo de ML A-1.mx de América Móvil, S.A.B. de C.V. 
(AMX) refleja su fuerte posición competitiva como una de las empresas de telecomunicaciones más 
grandes del mundo, su amplia diversificación geográfica con presencia en América y Europa, su sólida 

participación en los mercados más importante de América Latina, así como la escala de su infraestructura 
que le permite ofrecer una gran variedad de servicios. Adicionalmente, la calificación considera la mejoría 

en la rentabilidad como resultado de la estrategia de la empresa de enfocarse en los negocios de márgenes 
más altos y un estricto control de gastos operativos; como resultado, el margen EBITDA ha aumentado 
desde 27.1% en 2017 hasta 37.9% en los últimos doce meses al 3T23 (U12 meses).  

 
La calificación también incorpora el efecto de la sólida generación de flujo de efectivo, de la creciente 

demanda de servicios de datos y de una política financiera conservadora que ha establecido un 
apalancamiento neto objetivo de 1.50x (sin considerar arrendamientos y pasivo laboral). AMX enfrenta 
una intensa competencia por parte de empresas globales que podría limitar su crecimiento y presionar sus 

márgenes a la baja, un estricto marco regulatorio y un descalce de divisas que la expone a riesgos de 
fluctuaciones cambiarias, aunque cuenta con estrategias de coberturas cambiarias y de tasas para mitigar 

algunos de estos riesgos. 
 
La calificación del programa de deuda de corto plazo de AMX no puede aumentar en virtud de que ya se 

encuentra en el nivel más alto de la escala nacional. 
 

Por otro lado, la calificación del programa de deuda de corto plazo de AMX podría experimentar presión 
a la baja en caso de que se presente una caída significativa de la participación de AMX en mercados clave, 
una reducción de los márgenes operativos, cambios regulatorios desfavorables que afecten la rentabilid ad 

de la compañía, una disminución sustancial de la liquidez o un deterioro en los indicadores crediticios, de 
modo que el apalancamiento ajustado sea superior a 3.25x de manera sostenida. 

 
AMX es una empresa mexicana de telecomunicaciones constituída en septiembre de 2000 con presencia 
en 15 países de América Latina y 7 de Europa, con 306.1 millones de usuarios de telefonía móvil y 73.4 

millones de unidades generadoras de ingreso (UGI) de líneas fijas. Actualmente, es la compañía de 
telecomunicaciones más grande de América Latina y una de las diez más grandes del mundo por ingresos 

y número de suscriptores. Opera en varios países de América del Sur, Centroamérica y el Caribe con el 
nombre de Claro, en México bajo las marcas Telcel y Telmex, y en algunas naciones de Europa con la 
marca A1. AMX ofrece servicios de telefonía móvil, telefonía fija, internet de banda ancha, televisión de 

paga por cable y vía satelital (DTH); la oferta de servicios varía por país. En México, la compañía también 
opera la Sección Amarilla que publicita distintas marcas y empresas, así como call centers, a través de su 

filial Telvista. 
 
Los mercados más importantes de AMX son México, Brasil y Colombia, los cuales representan, en 

conjunto, 68% de la base de suscriptores de servicios celulares y 73% de los accesos de línas fijas a 
septiembre de 2023. En México, la compañía se encuentra todavía a la espera de la resolución del Instituto 

Federal de Telecomunicaciones (IFT) con respecto a la solicitud de licencia para ofrecer servicios de 
televisión de paga que presentó en 2018. La obtención de esta licencia le permitiría brindar servicios de 
triple play a sus usuarios de línea fija y así poder competir en igualdad de circunstancias con el resto de 

los participantes del mercado.  
 



 

 

En Brasil, en diciembre de 2020, un consorcio integrado por AMX, TIM (Telecom Italia) y VIVO 
(Telefónica), los otros dos grandes operadores de telefonía móvil del país, ganó la subasta privada para 

adquirir los activos de la red móvil de Oi, un competidor que entró en un proceso de concurso mercantil 
y que contaba con una cartera de aproximadamente cuarenta millones de clientes. Esta transacción, la cual 

fue aprobada por los órganos reguladores en abril de 2022, le permitirá a la compañía fortalecer su 
presencia en el mercado brasileño. 
 

En años recientes, AMX se ha enfocado en mejorar su rentabilidad mediante la venta de sus negocios con 
márgenes inferiores. En septiembre de 2020, vendió la totalidad del negocio que tenía en Estados Unidos 

(TracFone Wireless) a Verizon en una transacción valuada en alrededor de USD6,750 millones; este 
negocio tenía el margen EBITDA más bajo de todas su operaciones. En julio de 2022, se concretó la venta 
de su participación en Claro Panamá a Liberty Media por USD200 millones. En septiembre de 2022, 

finalizó el proceso de escisión del negocio de torres de telecomunicaciones e infraestructura asociada 
desplegada en 13 países de América Latina, transfiriendo deuda neta por un monto de aproximadamente 

MXN46,700 millones a la empresa escindida y en octubre de 2022, se cerró la alianza estratégica con 
Liberty Media para combinar las operaciones de Claro y VTR en Chile; como parte de esta transacción, 
AMX recibió un pago de USD100 millones de Liberty Media. 

 
Si bien los ingresos de la compañía han registrado un descenso como resultado de esta estrategia y la 

desconsolidación de los ingresos de Chile tras el cierre del joint venture con VTR, la rentabilidad ha 
mejorado considerablemente. El margen EBITDA aumentó desde 27.1% en 2017 hasta 37.9% U12 meses, 
alcanzando los MXN315,461 millones.    

 
La liquidez de AMX es sólida ya que sus operaciones generan un EBITDA ajustado significativo, el cual 

ascendió a MXN315,461 millones en los U12 meses, lo que aunado a una caja e inversiones en valores 
por un monto de MXN102,788 millones, le permite cubrir sus compromisos de pago de corto plazo y sus 
inversiones de capital. La deuda de corto plazo incluyendo arrendamientos y pasivo laboral suma 

MXN201,929 millones más un CAPEX estimado de USD8,000 millones, nivel similar al de los últimos 
dos años, el cual destinará primordialmente a la modernización de su red mediante el despliegue de fibra 

óptica. La compañía también tiene líneas de crédito revolventes comprometidas, incluyendo una línea de 
US$2,500 millones con vencimiento en agosto de 2024 y dos líneas en euros por un monto conjunto de 
aproximadamente €2,500 millones con vencimientos en mayo de 2026 y julio de 2026. 

 
Al 3T23, el apalancamiento bruto ajustado calculado por Moody’s ascendió a 2.61x, el apalancamiento 

neto ajustado se ubicó en 2.28x y la razón de cobertura de intereses fue de 4.07x. AMX enfrenta 
vencimientos significativos en 2024 pero consideramos que será capaz de obtener refinanciamiento en 
virtud de su amplio acceso a los mercados de deuda tanto locales como internacionales. 

 
El 16 de enero de 2023, Telmex, la subsidiaria de telefonía fija de AMX en México, informó que había 

alcanzado un acuerdo con el Sindicato de Telefonistas de la República Mexicana (STRM) para modificar 
las condiciones del plan de pensiones para los trabajadores que sean contratados a partir de 2023. Bajo 
este acuerdo, se reduce el beneficio de retiro máximo pagado por Telmex de 80% a 60% del último salario 

del empleado, integrado con ciertos beneficios, y la jubilación será para aquellos trabajadores que tengan 
35 años de servicio y 65 años de edad o 37 años de servicio y 60 años de edad, cuando anteriormente se 

podía acceder a la jubilación al cumplir 35 años de servicio, independientemente de la edad del trabajador. 
Además, el acuerdo incluye la posibilidad de que los trabajadores activos y jubilados puedan convertir 
voluntariamente una parte de sus derechos pensionales por acciones. El pacto alcanzado con el STRM es 

relevante ya que el pasivo laboral de Telmex asciende a MXN108,547 millones al 3T23 y los pagos 
anuales por este concepto son superiores a los MXN20,000 millones. 



 

 

 
AMX tiene un objetivo de apalancamiento neto de 1.5x, sin considerar en el cálculo del apalancamiento 

los arrendamientos y el pasivo laboral. Actualmente, la compañía está cumpliendo con este límite (1.43x) 
y no se espera, en el corto plazo, un incremento relevante en el endeudamiento ya que no tiene proyectos 

de inversión de capital significativos y continuará enfocándose en sus negocios de mayor rentabilidad. El 
65% de la deuda está emitida en “monedas duras” por lo que existe un descalce de divisas, el cual es 
parcialmente compensado por los ingresos provenientes de sus mercados europeos y latinoamericanos con 

economías dolarizadas, así  como por el uso de instrumentos financieros derivados con fines de cobertura. 
No se esperan cambios significativos en la composición de la deuda de AMX, ya que la compañía quiere 

desarrollar una base de inversionistas en múltiples divisas; la compañía también utiliza derivados para 
cubrir su riesgo de tasas de interés. 
 

Si bien AMX enfrenta varios desafíos competitivos, posee una sólida participación de mercado en muchos 
de los países donde opera y ha logrado desarrollar una infraestructura difícil de replicar; AMX es una de 

las diez empresas de telecomunicaciones más grandes del mundo. Adicionalmente, tiene la capacidad 
financiera para realizar las inversiones de capital requeridas para modernizar su infraestructura y así poder 
reducir sus costos operativos y ofrecer mejores precios a sus clientes. AMX participa en una industria con 

barreras de entrada muy altas debido a su intensa regulación y elevados requerimientos de inversión. 
 

La metodología utilizada para asignar esta calificación es la de Empresas No Financieras. 
 
El periodo que abarca la información financiera utilizada para determinar la calificación de AMX es del 

1° de enero de 2018 al 30 de septiembre de 2023 y las fuentes de información utilizadas son los estados 
financieros de la compañía, informes anuales presentados a la Bolsa Mexicana de Valores, presentaciones 

corporativas y prospecto del programa dual de certificados bursátiles de corto y largo plazo. 
 
 



  

 1/2 

Av. Javier Barros Sierra, 540  
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé 

Ciudad de México, México 
C.P. 01219 

 
T  52 (55) 5081-4400  

F  52 (55) 5081-4434 
spglobal.com 

 

 
 
 

7 de diciembre de 2023 

 
 

América Móvil, S.A.B. de C.V. 
Lago Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Telcel  
Col. Ampliación Granada, C.P. 11529  

Ciudad de México, México 
Atención: Carlos José García -Moreno Elizondo, Director de Finanzas    
 

 
Re: Certificados bursátiles de corto plazo que se encuentran bajo el amparo del programa dual por un monto de 

hasta MXN100,000 millones  
  
Estimado Sr. García-Moreno:  

 
En respuesta a su solicitud para obtener una calificación sobre el instrumento propuesto indicado arriba , S&P Global 
Ratings, S.A. de C.V. (“S&P Global Ratings”) le informa que asignó su calificación de emisión de corto plazo en escala 

nacional –CaVal– de “mxA-1+”. 
 

 
Instrumentos calificados: 
 

                                                      Monto del                           Fecha de   

Programa/                                                      Principal                                      Vencimiento 

Instrumento                              Calificado                                    Legal Final               Calificación 

Certificados bursátiles                    Hasta MXN25,000 millones                      Hasta 1 año                         mxA-1+ 

de corto plazo                                        
 
Una entidad con una calificación crediticia de corto plazo de ‘mxA-1’ tiene una fuerte capacidad para cumplir con 

sus compromisos financieros en relación con la de otras entidades en el mercado nacional. Dentro de esta 
categoría, algunas entidades tienen un signo de (+) para indicar que su capacidad para cumplir con sus 

obligaciones financieras es extremadamente fuerte en relación con la de otras entidades en el mercado nacional. 
 
Esta carta constituye la autorización de S&P Global Ratings para que disemine la calificación aquí indicada a las partes 

interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calif icación o 
calificaciones. Cualquier publicación en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberá incluir el análisis 
completo de la  calificación, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique. 

 
Para mantener la calificación o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la información de acuerdo con lo 

indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa  en usted y 
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la información que se 
entregue en relación con la calificación y con el flujo continuo de información relevante, como parte del proceso de 

vigilancia. Por favor, sírvase enviar toda la información vía  electrónica a: fabiola.ortiz@spglobal.com.  
 
Para la información que no esté disponible en formato electrónico por favor enviar copias en papel a: S&P Global 

Ratings, S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre II, PH2, Lomas de Santa Fé, 01219 Ciudad de México, Atención: 
Fabiola Ortiz.  

mailto:fabiola.ortiz@spglobal.com
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Av. Javier Barros Sierra, 540  
Torre 2-PH2, Lomas de Santa Fé 

Ciudad de México, México 
C.P. 01219 

 
T  52 (55) 5081-4400  

F  52 (55) 5081-4434 
spglobal.com 

 
 
 
 

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoría alguna y no asume ninguna obligación de realizar “due diligences” o 
verificación independiente de cualquier información que reciba. La calificación asignada constituye la opinión  

 
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisión calificada y no 
constituye una recomendación de inversión, pudiendo estar sujeta a modificación en cualquier momento de acuerdo con 

las metodologías de calificación de S&P Global Ratings. 
 
La calificación o calificaciones están sujetas a los Términos y Condiciones que acompañan a la Carta Contrato aplicable 

a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente. 
 

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinión de calificación. Para más información, por 
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en 
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings. 

 
Atentamente, 
 

 
    / F.O.  
S&P Global Ratings S.A. de C.V. 

 
 

Contactos analíticos 
Nombre:  Fabiola Ortiz 
Teléfono #: +52 (55) 5081-4449 

Correo electrónico: fabiola.ortiz@spglobal.com.  

 

 
 

http://www.standardandpoors.com.mx/
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Ciudad de México 

52 (55) 5081-4449 

fabiola.ortiz 
@spglobal.com  

 

CONTACTOS SECUNDARIOS 

Claudia Sánchez 
Ciudad de México 

52 (55) 5081-4418 

claudia.sanchez 
@spglobal.com   

 

 

Fundamento: 

América Móvil, S.A.B. de C.V. 
7 de diciembre de 2023 

 

 

 

Fundamento 

S&P Global Ratings asignó su calificación en escala nacional –CaVal– de ‘mxA-1+’ al programa de 
certificados bursátiles de corto plazo de América Móvil, S.A.B. de C.V. (AMX; escala nacional, 
mxAAA/Estable/mxA-1+ y escala global, A-/Estable/--), de acuerdo con la información que 
proporcionó el emisor. El programa tiene una vigencia de cinco años a partir de la fecha de 
autorización de la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). 

Asimismo, las calificaciones de las emisiones de certificados bursátiles de largo plazo 
permanecen sin cambio ante el aumento en el monto del programa en $50,000 millones de pesos 
mexicanos (MXN) a MXN100,000 millones o su equivalente en Unidades de Inversión (UDIs) con 
carácter revolvente. A la fecha, la compañía ha llevado a cabo ocho emisiones de certificados 
bursátiles de largo plazo, desde 2022, por un total de MXN39,914 millones, aproximadamente. 

Tras incluir la opción de certificados bursátiles de corto plazo al programa, AMX podrá realizar 
emisiones de deuda tanto de largo como de corto plazo (programa dual) en el entendido que los 
certificados bursátiles con vigencia igual o menor a un año se considerarán de corto plazo y 
aquellas emisiones que tengan una vigencia mayor a un año y hasta por 30 años, se considerarán 
de largo plazo. Por otro lado, calificaremos las emisiones de largo plazo bajo el amparo de este 
programa en su momento y de acuerdo con sus características.  

Las calificaciones de deuda de los certificados bursátiles están al mismo nivel que las 
calificaciones crediticias de emisor de largo (‘mxAAA’) y corto ('mxA-1+’) plazo en escala nacional 
de AMX, lo que refleja nuestra opinión de que el riesgo de subordinación en la estructura de 
capital de la empresa es bajo. En nuestra opinión, la posibilidad de que algunos de los tenedores 
de deuda puedan estar en una desventaja significativa respecto a otros es limitada, debido al bajo 
nivel de apalancamiento ajustado de la empresa –que se ubicó en 2.0x (veces) para los últimos 12 
meses que concluyeron el 30 de septiembre de 2023. 

ACCIÓN: ASIGNACIÓN DE CALIFICACIÓN 

Instrumento: Certificados Bursátiles de Corto Plazo 

Calificaciones:  Escala Nacional (CaVal) 

Corto Plazo 

mxA-1+ 

mailto:fabiola.ortiz@spglobal.com
mailto:fabiola.ortiz@spglobal.com
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Consideramos que esta transacción no tendrá un efecto en el perfil de riesgo crediticio de AMX, 
dado que la compañía planea utilizar los recursos netos de los certificados para refinanciamiento 
de deuda bajo el mismo plazo. 

La calificación crediticia de emisor de AMX continúa capturando su posición líder como proveedor 
de servicios de telecomunicaciones en América Latina, así como su amplia presencia geográfica y 
operaciones eficientes en toda su red. Esperamos que la compañía se adhiera a sus políticas 
prudentes con respecto al uso de la deuda, el refinanciamiento continuo y las distribuciones de 
dividendos y recompra de acciones. 

La perspectiva estable de la calificación de largo plazo de emisor de AMX refleja nuestra 
expectativa de que mantendrá su compromiso de conservar un bajo apalancamiento con un índice 
de deuda a EBITDA de aproximadamente 2.0x durante los próximos 12 a 24 meses. Además, 
esperamos que la compañía continúe mejorando su plataforma tecnológica para sostener su 
sólida posición de negocio en los segmentos móviles con márgenes de EBITDA estables de 35% a 
40%. 

Para obtener más información sobre las calificaciones de AMX, consulte nuestro artículo “Análisis 
Detallado: América Móvil, S.A.B. de C.V.”, publicado el 17 de agosto de 2023. 

 

Criterios y Artículos Relacionados 

Criterios 

− Metodología para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 8 de junio de 2023. 

− Metodología y supuestos para la evaluación de riesgo país, 19 de noviembre de 2013. 

− Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10 
de octubre de 2021. 

− Metodología y Supuestos: Descriptores de liquidez para emisores corporativos, 16 de 
diciembre de 2014. 

− Metodología para calificar empresas, 19 de noviembre de 2013. 

− Metodología: Riesgo de la industria , 19 de noviembre de 2013. 

− Metodología: Factores crediticios de la administración y gobierno corporativo para empresas, 
13 de noviembre de 2012. 

− Metodología de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019. 

− Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011. 

− Factores Crediticios Clave para la Industria de telecomunicaciones y televisión por cable, 22 de 
junio de 2014. 

− Calificaciones por arriba del soberano – Calificaciones de empresas y gobiernos: Metodología y 
Supuestos, 19 de noviembre de 2013. 

− Reflejando el riesgo de subordinación en las calificaciones de emisiones corporativas, 28 de 
marzo de 2018. 

− Metodología para calificar empresas: Índices y Ajustes, 1 de abril de 2019. 

 

 

https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101585410
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101585410
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101578174
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000637
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100590783
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000863
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000863
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000636
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000638
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000596
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000596
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https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000899
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000899
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000718
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100000718
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100017076
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Artículos Relacionados 

− Descripción general del Proceso de Calificación Crediticia. 

− MÉXICO - Definiciones de calificación en Escala CaVal (Nacional). 

− Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings. 

− Panorama del sector corporativo e infraestructura de América Latina -Segundo semestre de 
2023: Mercado se descongela, pero sigue frío, 6 de julio de 2023. 

− Credit Conditions Emerging Markets Q1 2024: Not Getting Easier, 28 de noviembre de 2023. 

− Análisis Detallado: América Móvil, S.A.B. de C.V., 17 de agosto de 2023. 

− S&P Global Ratings asignó calificación de ‘mxAAA’ a la emisión propuesta de certificados 
bursátiles por hasta MXN15,000 millones de América Móvil, 4 de noviembre de 2022. 

 

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para 
expresar nuestra opinión sobre factores de calificación importantes, tienen significados 
específicos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los 
mismos. Para obtener más información, consulte nuestros Criterios de Calificación en 
www.spglobal.com/ratings. Toda la información sobre calificaciones está disponible para los 
suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliq.com. Todas las calificaciones afectadas por 
esta acción de calificación se encuentran en el sitio público de S&P Global Ratings en 
www.spglobal.com/ratings. 

 

 

INFORMACIÓN REGULATORIA ADICIONAL 

 

1) Información financiera al 30 de septiembre de 2023. 

2) La calificación se basa en información proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus 
agentes y asesores. Tal información puede incluir, entre otras, según las características de la 
transacción, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisión, 
prospecto de colocación, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadísticas 
operativas –en su caso, incluyendo también aquellas de las compañías controladoras-, información 
prospectiva –por ejemplo, proyecciones financieras-, informes anuales, información sobre las 
características del mercado, información legal relacionada, información proveniente de las 
entrevistas con la dirección e información de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa 
Mexicana de Valores. 

La calificación se basa en información proporcionada con anterioridad a la fecha de este 
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal información o información 
adicional, podría resultar en una modificación de la calificación citada. 

3) La información regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en 
relación con una fecha específica, y  está vigente a  la fecha de la Acción de Calificación Crediticia 
que se haya publicado más recientemente. S&P Global Ratings actualiza la información regulatoria 
para una determinada Calificación Crediticia a fin de incluir los cambios en tal información 
solamente cuando se publica la siguiente Acción de Calificación Crediticia. Por consiguiente, la 
información regulatoria contenida aquí puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran 
ocurrir durante el periodo posterior a  la publicación de tal información regulatoria pero que de otra 
manera no están asociados con una Acción de Calificación Crediticia. Por favor considere que puede 

https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100011694
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100004259
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/100003912
https://www.spglobal.com/ratings/es/pdf-articles/2023/2023-07-06-mercado-se-descongela-pero-sigue-frio
https://www.spglobal.com/ratings/es/pdf-articles/2023/2023-07-06-mercado-se-descongela-pero-sigue-frio
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101585410
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haber casos en los que el PCR refleja una versión actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a 
la fecha de la última Acción de Calificación Crediticia aunque la utilización del Modelo de 
Calificaciones actualizado se consideró innecesaria para arribar a esa Acción de Calificación 
Crediticia. Por ejemplo, esto podría ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento 
(event-driven) en las que se considera que el evento que se está evaluando no es relevante para 
correr la versión actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los 
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalúa el impacto de los cambios 
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias 
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado. 
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