PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto
de colocacién han sido registrados en el Registro Nacional de Valores
que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos Valores
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this
prospectus have been registered with the National Registry of
Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National
Banking and Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de
Valores). Such securities cannot be offered or sold outside the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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AMERICA MOVIL, S.A.B. DE C.V.
PROGRAMA DE OFERTA PUBLICA DE TITULOS DE CREDITO EXTRANJEROS

MONTO AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE $100,000,000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

O SU EQUIVALENTE DIVISAS EXTRANJERAS

Cada emision de Titulos de Crédito hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. La Emisora podra realizar una o varias emisiones hasta por el monto autorizado del Programa.

Denominacion de la Emisora:
Clave de Pizarra:

Tipo de Valor:

Monto Autorizado:
Vigencia del Programa:

Valor Nominal de los Titulos de Crédito
Extranjeros :

Denominacién de los Titulos de Crédito
Extranjeros :

Plazo:
Amortizacion:

Lugar y Forma de Pago de Principal e
Intereses:
Calificacion:
Depositario:

Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Representante Comun:

Deutsche Securities

DBEVA Bancomer E

América Movil, S.A.B. de C.V.
AMX.

Titulos de Crédito Extranjeros. Los Titulos de Crédito Extranjeros, son valores de deuda a emitirse al amparo del presente programa, son titulos de crédito,
conocidos como "Notes" figura analoga a un pagaré, obligacion o certificado bursatil, que representan la participacion individual de sus tenedores en un
crédito colectivo a cargo de la Emisora y que tendran las caracteristicas particulares que se definan en cada emision. Los titulos son quirografarios, no estan
subordinados, ni garantizados, tendran la misma prelacion en pago que el resto de la deuda quirografaria e insubordinada de la Emisora y los pagos al
amparo de los mismos se realizaran en pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos. Los titulos se rigen bajo las leyes aplicables de
Nueva York, Estados Unidos de América y estaran inscritos y listados, seglin corresponda ante la U.S. Securities and Exchange Commission de los Estados
Unidos de América, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de los Estados Unidos Mexicanos, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y en la
Euro MTF Market of the Luxembourg Stock Exchange en el Ducado de Luxemburgo.

$100,000,000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.), o su equivalente en Divisas Extranjeras, con caracter revolvente.
5 afios.

EUA$200,000.00 (DOSCIENTOS MIL DOLARES 00/100 MONEDA DE CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) y mdltiplos enteros de
EUAS$1,000.00 (UN MIL DOLARES 00/100 MONEDA DE CURSO LEGAL EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), o su equivalente en Pesos, o el de la
unidad que corresponda de Divisas Extranjeras, dependiendo del tipo de emision.

Pesos o Divisas Extranjeras.

Cada emision de Titulos de Crédito Extranjeros al amparo del Programa podra vencer en un plazo de 1 hasta 40 afios.
La amortizacion de los Titulos de Crédito Extranjeros se llevara a cabo de la manera que se indique en el suplemento informativo correspondiente.

El principal y los intereses devengados, respecto de los Titulos de Crédito Extranjeros, se pagaran en el domicilio de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito
de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, México, mediante
transferencia electrénica.

Sera otorgada una vez que se lleve a cabo la primera emisién al amparo del Programa. Cada emisién al amparo del Programa sera calificada por agencias
calificadoras debidamente autorizadas para operar en México. EI nombre de las agencias calificadoras y la calificacion asignada a cada una de las emisiones
de Titulos de Crédito Extranjeros que se realicen al amparo del Programa se indicara en el suplemento informativo correspondiente.

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Los Titulos de Crédito Extranjeros podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente. Se
recomienda a todos los posibles adquirentes consultar la seccion de régimen fiscal contenida en este prospecto.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda,
como los Titulos de Crédito Extranjeros, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser
modificado en el transcurso de la vigencia de los Titulos de Crédito Extranjeros. (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencién
aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Titulos de Crédito Extranjeros, se fundamenta en los articulos 58, 160 y demas aplicables de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2012, es decir, a la
tasa del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México: Dentro de las disposiciones
fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencion del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir
donativos deducibles, reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o los
Municipios, etc; (iii) Para personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 179 y 195 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se
estard a lo establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependerd del beneficiario efectivo de los intereses.
Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales
vigentes aplicables a la adquisicion, propiedad y enajenacién de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversién en los Titulos de
Crédito Extranjeros.

En las emisiones de Titulos de Crédito Extranjeros que se realicen al amparo del Programa no existira lo que conforme a derecho mexicano se conoce como
“Representante Comun”. Sin embargo, conforme a la ley aplicable en los Estados Unidos de América y en particular por lo previsto en la denominada “Trust
Indenture Act”, se ha designado a un fiduciario (Trustee) que es una figura analoga, segun se describe en la seccién 2 F) “Funciones del Representante
Comun" del presente prospecto de colocacion preliminar del Programa. The Bank of New York Mellon actia como fiduciario.

Los Titulos de Crédito Extranjeros seran valores gobernados por la ley del Estado de Nueva York en los Estados Unidos de América. Cualquier
accion judicial respecto a cualquier juicio, accion o procedimiento que derive de o se relacione con el “Trust Indenture Act o los documentos de la
emision se podran iniciar en una Corte Federal o local del Estado de Nueva York del Borough de Manhattan, Ciudad de Nueva York o en las cortes
del domicilio del demandado.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES DEL PROGRAMA
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Los Titulos de Crédito Extranjeros objeto del Programa fueron autorizados por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y se encuentran inscritos con el nimero 2723-5.60-2012-001 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para

ser listados en el listado col ite de la Bolsa

de Valores, S.A.B. de C.V. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la Emisora o sobre la

exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

6n con los i

El presente prospecto se encuentra a di:

México, D.F., a 29 de noviembre de 2012.

ios. es y podra ser consultado ingresando a las siguientes direcciones de internet: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.americamovil.com.

Aut. CNBV para su publicacion 153/9258/2012 de fecha 26 de noviembre de 2012.



INDICE Y TABLA DE REFERENCIAS AL REPORTE ANUAL

indice del Prospecto Pagina indice del Reporte Anual
1) INFORMACION GENERAL 1) INFORMACION GENERAL
a) Glosario de términos y definiciones 6 No aplicable
b) Resumen ejecutivo 10 Capitulo 4: Informacién sobre la Compaiiia
Informacién incorporada por referencia al Paginas 16 a 20
reporte anual presentado por América Movil
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012.
c) Factores de riesgo 11 No aplicable.
Informacién incorporada por referencia al
reporte anual presentado por América Movil
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012.
- Riesgos relacionados con el Programa de 11
Titulos de Crédito Extranjeros.
d) Ofros valores 26 No aplicable
e) Documentos de caracter publico 29 No aplicable
2) LA OFERTA NO APLICABLE
a) Caracteristicas de los valores 30 No aplicable
b) Destino de los fondos 40 No aplicable
¢) Plan de distribucion 41 No aplicable
d) Gastos relacionados con la oferta 42 No aplicable
e) Estructura de capital después de la 43 No aplicable
oferta
f)  Funciones del representante comun 44 No aplicable
g) Nombres de personas con 48 No aplicable
participacion relevante en la oferta
3) LA EMISORA 2) LA EMISORA
a) Historia y desarrollo de la emisora 49 Capitulo 4: Informacién sobre la Compaiiia
Informacién incorporada por referencia al Paginas 16 a 20
reporte anual presentado por América Movil
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012.
b) Descripcion del negocio 50 Capitulo 4: Informacién sobre la Compaiiia
Informacién incorporada por referencia al Paginas 16 a 65
reporte anual presentado por América Movil
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012.
i)  Actividad principal 50 Capitulo 4: Informacién sobre la Compaiiia
Informacién incorporada por referencia Paginas 16 a 44
al reporte anual presentado por
América Movil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.
i) Canales de distribucion 50 Capitulo 4: Informacion sobre la Compafiia
Informacién incorporada por referencia Paginas 16 a 44
al reporte anual presentado por
América Movil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.
iiiy Patentes, licencias, marcas y otros 50 Capitulo 4: Informacion sobre la Compafiia
contratos Paginas 16 a 65
Informacién incorporada por referencia Capitulo 10: Informacién adicional-Estatutos
al reporte anual presentado por Sociales-Ciertos contratos Pagina 115
América Movil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.
iv) Principales clientes 50 Capitulo 4: Informacién sobre la Compafiia

Informacion incorporada por referencia
al reporte anual presentado por
América Mévil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.

Paginas 16 a 44




indice del Prospecto Pagina indice del Reporte Anual

v) Legislacién aplicable y situacion 50 Capitulo 4: Informacién sobre la Compaiiia
tributaria Péaginas 44 a 64
Informacién incorporada por referencia Capitulo 10: Informacién adicional-
al reporte anual presentado por Consideraciones Fiscales
América Mdvil ante la CNBV y la BMV Paginas 116 a 120
el 30 de abril de 2012.

vi) Recursos humanos 50 Capitulo 6: Consejeros, directivos relevantes y
Informacién incorporada por referencia empleados-Empleados
al reporte anual presentado por Paginas 93 a 102
América M6vil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.

vii) Desempefio ambiental 50 No aplicable

viii) Informacion del mercado 50 Capitulo 4: Informacion sobre la Compafiia
Informacién incorporada por referencia Paginas 16 a 44
al reporte anual presentado por
América Movil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.

ix) Estructura corporativa 51 Capitulo 6: Consejeros, directores relevantes y
Informacién incorporada por referencia empleados; Capitulo 7: Accionistas principales y
al reporte anual presentado por operaciones con personas relacionadas
América Movil ante la CNBV y la BMV Paginas 93 a 104
el 30 de abril de 2012.

x) Descripcion de los principales 51 Capitulo 4: Informacién sobre la Compaiiia
activos Paginas 16 a 65
Informacion incorporada por referencia
al reporte anual presentado por
América Movil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.

xi) Procesos judiciales, 51 Capitulo 4: Informacién sobre la Compaifiia
administrativos o arbitrales Paginas 16 a 65
Informacién incorporada por referencia Capitulo 8: Informacién financiera-Procedimientos
al reporte anual presentado por legales Pagina 105
América Moévil ante la CNBV y la BMV Anexo 1-Nota 17-Estados Financieros
el 30 de abril de 2012. Dictaminados Consolidados de la Compaiiia

xii) Acciones representativas del 51 Capitulo 7: Accionistas principales y operaciones
capital social con personas relacionadas-Accionistas
Informacién incorporada por referencia principales Paginas 102 a 103
al reporte anual presentado por
América Mévil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.

xiii) Dividendos 51 Capitulo 8: Informacién financiera-Dividendos
Informacién incorporada por referencia Pagina 104
al reporte anual presentado por
América Mévil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012.

4) INFORMACION FINANCIERA 3) INFORMACION FINANCIERA
a) Informacion financiera seleccionada 52 Capitulo 3: Informacién Clave-Informacion

Informacién incorporada por referencia al (i) financiera seleccionada (i) Paginas 1y 2 del

reporte anual presentado por América Movil reporte anual correspondiente al afio fiscal

ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de terminado el 31 de diciembre de 2011; y (ii)

2012; (i) reporte anual presentado por paginas 3 y 4 del reporte anual correspondiente

América Movil ante la CNBV y la BMV el 13 al afio fiscal terminado el 31 de diciembre de

de mayo de 2011; y (iii) reporte trimestral 2010

presentado por América Mdvil, ante la

CNBV y la BMV el 25 de octubre de 2012.

Exposicion al riesgo de mercado de la 52 No aplicable

Emisora asociado al tipo de cambio e
instrumentos  financieros derivados o
estructurados.




indice del Prospecto Pagina indice del Reporte Anual

b) Informacién financiera por linea de 53 Capitulo 4: Informacion sobre la Compafiia (i)
negocio, zona geografica y ventas de Paginas 16 a 44 del reporte anual
exportacion correspondiente al afio fiscal terminado el 31 de
Informacioén incorporada por referencia al (i) diciembre de 2011; y (ii) Paginas 20 a 50 del
reporte anual presentado por América Movil, reporte anual correspondiente al afio fiscal
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de terminado el 31 de diciembre de 2010
2012; (i) reporte anual presentado por
América Mévil ante la CNBV y la BMV el 13
de mayo de 2011; y (iii) reporte trimestral
presentado por América Mdvil ante la CNBV
y la BMV el 25 de octubre de 2012.

¢) Informacioén de créditos relevantes 54 Capitulo 5: Andlisis de las operaciones, la
Informacién incorporada por referencia al (i) situacion financiera y los prospectos — Liquidez y
reporte anual presentado por América Movil fuentes de financiamiento (i) Paginas 85 a 89 del
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de reporte anual correspondiente al afio fiscal
2012; (ii) reporte anual presentado por terminado el 31 de diciembre de 2011; v (ii)
América Movil ante la CNBV y la BMV el 13 Péaginas 85 a 91 del reporte anual
de mayo de 2011; y (iii) reporte trimestral correspondiente al afo fiscal terminado el 31 de
presentado por América Movil, ante la diciembre de 2010
CNBV y la BMV el 25 de octubre de 2012.

d) Comentarios y andlisis de la 55 Capitulo 5: Andlisis de las operaciones, la
administracion sobre los resultados de situacion financiera y los prospectos (i) Paginas
operacion y situacion financiera de la 65 a 92 del reporte anual correspondiente al afio
emisora fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011; y (ii)
Informacién incorporada por referencia al (i) Paginas 72 a 93 del reporte anual
reporte anual presentado por América Movil correspondiente al afo fiscal terminado el 31 de
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de diciembre de 2010
2012; (ii) reporte anual presentado por
América Mévil ante la CNBV y la BMV el 13
de mayo de 2011; y (iii) reporte trimestral
presentado por América Mdvil ante la CNBV
y la BMV el 25 de octubre de 2012.

i) Resultados de la operacion 55 Capitulo 5: Analisis de las operaciones, la
Informacién incorporada por referencia situacion financiera y los prospectos (i) Paginas
al (i) reporte anual presentado por 65 a 92 del reporte anual correspondiente al afio
América Movil ante la CNBV y la BMV fiscal terminado el 31 de diciembre de 2011; y (ii)
el 30 de abril de 2012; (ii) reporte anual Paginas 72 a 93 del reporte anual
presentado por América Movil ante la correspondiente al afo fiscal terminado el 31 de
CNBV y la BMV el 13 de mayo de diciembre de 2010
2011; 'y (i) reporte trimestral
presentado por América Mévil ante la
CNBV y la BMV el 25 de octubre de
2012.

ii) Situacion financiera, liquidez y 55 Capitulo 5: Analisis de las operaciones, la
recursos de capital situacion financiera y los prospectos — Liquidez y
Informacién incorporada por referencia fuentes de financiamiento (i) Paginas 85 a 89 del
al (i) reporte anual presentado por reporte anual correspondiente al afio fiscal
América Movil ante la CNBV y la BMV terminado el 31 de diciembre de 2011; y (ii)
el 30 de abril de 2012; (ii) reporte anual Paginas 85 a 91 del reporte anual
presentado por América Movil ante la correspondiente al afo fiscal terminado el 31 de
CNBV y la BMV el 13 de mayo de diciembre de 2010
2011; 'y (i) reporte trimestral
presentado por América Mévil ante la
CNBV y la BMV el 25 de octubre de
2012.

iii) Control interno 55 Capitulo 15: Controles y procedimientos (i)

Informacion incorporada por referencia
al (i) reporte anual presentado por
América Movil ante la CNBV y la BMV
el 30 de abril de 2012; (ii) reporte anual
presentado por América Mévil ante la
CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011; 'y (i) reporte trimestral

Paginas 122 a 124 del reporte anual
correspondiente al afo fiscal terminado el 31 de
diciembre de 2011; y (ii) Paginas 139 a 141 del
reporte anual correspondiente al afio fiscal
terminado el 31 de diciembre de 2010




indice del Prospecto Pagina indice del Reporte Anual
presentado por América Movil ante la

CNBV y la BMV el 25 de octubre de

2012.

e) Estimaciones, provisiones o reservas 56 Capitulo 5: Analisis de las operaciones, la
contables criticas situacion financiera y los prospectos-Uso de
Informacién incorporada por referencia al (i) estimaciones en ciertas politicas contables (i)
reporte anual presentado por América Mévil Paginas 89 a 92 del reporte anual
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de correspondiente al afo fiscal terminado el 31 de
2012; y (i) reporte trimestral presentado por diciembre de 2011; y (ii) Paginas 91 a 93 del
América M6vil ante la CNBV y la BMV el 25 reporte anual correspondiente al afio fiscal
de octubre de 2012. terminado el 31 de diciembre de 2010

f) Informacién del Aval o Garante 57 No aplicable

5) ADMINISTRACION 4) ADMINISTRACION

a) Auditores externos 58 Capitulo 16C: Honorarios y servicios del contador
Informacién incorporada por referencia al principal
reporte anual presentado por América Moévil Pagina 125
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012.

b) Operaciones con personas 59 Capitulo 7: Accionistas principales y operaciones
relacionadas y conflictos de interés con personas relacionadas-Operaciones con
Informacién incorporada por referencia al (i) personas relacionadas (i) Pagina 104 del reporte
reporte anual presentado por América Movil anual correspondiente al afio fiscal terminado el
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 31 de diciembre de 2011; y (ii) Pagina 108 del
2012; y (ii) reporte anual presentado por reporte anual correspondiente al afio fiscal
Ameérica Movil ante la CNBV y la BMV el 13 terminado el 31 de diciembre de 2010
de mayo de 2011

¢) Administradores y accionistas 60 Capitulo 6: Consejeros, directivos relevantes y
Informacién incorporada por referencia al empleados-Administracion Paginas 94 a 101
reporte anual presentado por América Movil Capitulo 7: Accionistas principales y operaciones
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de con personas relacionadas-Accionistas
2012 principales Paginas 102 a 104

d) Estatutos sociales y otros convenios 61 Capitulo 10: Informacién adicional-Estatutos
Informacién incorporada por referencia al sociales—Ciertos contratos
reporte anual presentado por América Movil Paginas 108 a 115
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012

6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES 62 No aplicable
7) PERSONAS RESPONSABLES - No aplicable
8) ANEXOS (*) - 7) ANEXOS

a) Estados financieros dictaminados por
los ejercicios sociales 2011, 2010 vy
2009
Informacién incorporada por referencia al
reporte anual presentado por América Movil
ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012; y (i) reporte anual presentado por
América Mévil ante la CNBV y la BMV el 13

Anexo 1 de los reportes anuales
correspondientes a los afios fiscales terminados
el 31 de diciembre de 2011 y el 31 de diciembre
de 2010

(*) Los anexos son parte integral del Prospecto autorizado por la

de mayo de 2011 CNBV, por lo que ambos documentos deben consultarse
) conjuntamente.
b) Estados financieros intermedios no - No aplicable

dictaminados al 30 de septiembre de
2012

Informacién incorporada por referencia al
reporte trimestral presentado por América
Moévil ante la CNBV y la BMV el 25 de
octubre de 2012.

c) Informe del Comité de Auditoria por los
ejercicios sociales 2011, 2010 y 2009

Se incorporan por referencia al (i) Informe del
Comité de Auditoria y Practicas Societarias
correspondiente al ejercicio social 2011,
presentado por la Emisora ante la CNBV y la
BMV el 30 de abril de 2012; (ii) Informe del




indice del Prospecto Pagina indice del Reporte Anual

Comité de Auditoria y Practicas Societarias
correspondiente al ejercicio social 2010
presentado por la Emisora ante la CNBV y la
BMV el 2 de mayo de 2011; e (iii) Informe del
Comité de Auditoria y Practicas Societarias
correspondiente al ejercicio social 2009
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“Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizada para proporcionar informaciéon o hacer
cualquier declaracibn que no esté contenida en este prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaraciobn que no esté
contenida en este prospecto debera entenderse como no autorizada por la Emisora
y los Intermediarios Colocadores”.




1) INFORMACION GENERAL
A) GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos utilizados con mayuscula inicial y que no estén definidos expresamente en este
Prospecto, tendran los significados en singular o plural que se les atribuya en el Reporte Anual.

Acta

Activos Tangibles Netos
Consolidados

ADSs
Afiliadas

América Movil

Analdgico

Asociada

Banda
BANXICO

Bienes Restringidos

BMV
CDMA

CETES
CHF

Circular Unica de Emisoras

CNBV

CNY
Compania

Consejeros

Consejo de Administracion

Significa el “Indenture” celebrado por la Emisora con el Fiduciario
(segun dicho término se define en el presente glosario).

Significan los activos totales consolidados menos: (1) todo el
pasivo circulante, (2) todo el crédito mercantil, (3) todos los
nombres comerciales, marcas comerciales, patentes y otros
activos de propiedad intelectual, y (4) todas las licencias, cada uno
como se indica en el balance general consolidado mas reciente y
calculado de acuerdo con las NIIF.

American Depositary Shares.

Significa, respecto a una Persona cualquier otra Persona que,
directa o indirectamente, a través de uno a mas intermediarios,
tiene el Control, es controlada o se encuentra bajo el Control
comun de la Persona especificada.

América Movil, S.A.B. de C.V.

Método de transmision que emplea sefales electromagnéticas
continuas que varian en amplitud y/o frecuencia.

Significa, respecto a una Persona determinada, cualquier otra
Persona que, directa o indirectamente tiene influencia significativa
en su administracion, pero sin llegar a tener Control de la misma.

Rango de frecuencias entre dos limites definidos.
Banco de México.

Significa: (1) equipo de centrales y transmision, conmutadores,
estaciones de base de celulares, microceldas, enlaces locales,
repetidoras e instalaciones relacionadas, sean propios a la fecha
del acta de emision o que se adquieran después de esa fecha, que
se utilizan para la prestacion de servicios de telecomunicaciones
en México, incluyendo terrenos, edificios, estructuras y demas
equipo o mobiliario que constituya dichas instalaciones, propiedad
de nosotros o de las subsidiarias restringidas, y (2) acciones del
capital social de las Subsidiarias Restringidas.

Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

(Code Division Multiple Access) Acceso Multiple por Division de
Cddigo. Estandar de tecnologia Digital celular que provee mayor
capacidad de trafico que las tecnologias Analégicas. CDMA
aumenta su capacidad por medio de la transmision de un gran
nuamero de conversaciones simultaneas en un canal de un gran
ancho de banda, cada conversacion se distingue de las demas
utilizando un codigo diferente para cada una.

Certificados de la Tesoreria de la Federacion.
Francos Suizos, moneda de curso legal en la Confederacion Suiza.

Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores (incluyendo
las resoluciones que las modifican publicadas en el DOF).

Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Yuanes. Moneda de curso legal en la Republica Popular de China.
América Movil, S.A.B. de C.V.

Se refiere a los miembros del consejo de administracion de
América Movil.

Se refiere al consejo de administracién de América Movil.
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Concesiones

Control

Digital

DOF

Divisas Extranjeras

EBITDA

Emisora

escision

Escision

Estados Unidos

EUAS o Délares

Espectro Radioeléctrico

Euros
Fiduciario
GSM

HSDPA

Hz

Acto por medio del cual la SCT otorga el derecho para la
prestacion de servicios de telecomunicaciones en México por
medio de una red publica. Las concesiones especifican el tipo de
red, sistema o servicio, el espectro radioeléctrico asignado, area
geografica, inversion requerida, y el plazo en que el servicio sera
proporcionado.

Esta referido a (1) tener la facultad para dirigir o causar la
direccion, directa o indirectamente, de las politicas y administracion
de una Persona, ya sea por ejercicio del derecho de voto, por ley,
contrato o acuerdo entre las partes; o (2) ser el propietario, directa
o indirectamente, con un porcentaje mayor al 50% de las acciones
con derecho a voto de dicha Persona; o (3) tener la facultad,
directa o indirecta, de designar a la mayoria del consejo de
administracion de dicha Persona, o a las personas u érgano que
realice funciones similares, ya sea por el ejercicio del derecho de
voto, por ley, contrato o acuerdo entre las partes.

Método para el almacenamiento, procesamiento y transmisiéon de
informacion mediante el uso de pulsos electrénicos u 6pticos que
representan el sistema binario 0 y 1. Las tecnologias de
transmision Digital y de switcheos utilizan una serie de pulsos
discretos y distintivos que representan informacion, contrario a la
sefial continua Analdgica.

Diario Oficial de la Federacion.

Significa cualquier moneda de curso legal en cualquier jurisdiccion
distinta a la de los Estados Unidos Mexicanos.

Utilidad Operativa mas Depreciaciones y Amortizaciones. También
conocido como flujo operativo.

América Movil, S.A.B. de C.V.

Procedimiento legal contemplado en la Ley General de Sociedades
Mercantiles, mediante el cual se constituyen una o mas nuevas
compafias mediante la transmision de activos, pasivos y capital de
una compainia existente.

Aquella escisiébn mediante la cual Telmex traspasé activos y
pasivos a una nueva sociedad llamada América Movil.

Estados Unidos de América.

Délares de los Estados Unidos. Moneda de curso legal en los
Estados Unidos.

El espacio que permite la propagacion sin guia artificial de ondas
electromagnéticas cuyas bandas de frecuencias se fijan
convencionalmente por debajo de los 3,000 Gigahertz.

Moneda de curso legal en la Unién Europea.
Significa The Bank of New York Mellon.

(Global System for Mobile Communication) Sistema Global para
Comunicaciones Modviles. Red que incluye esquema de
transmision, arquitectura de la red, servicios de red, entre otros,
propuesta como “estandar” para radio celular. Este sistema es el
estandar en Europa y muchos paises en Asia, ademas de ser uno
de los estandares propuestos para servicios de comunicaciones
personales en Norte América.

(High Speed Download Packet Access) Protocolo de Acceso a
Descargas de Alta Velocidad. HSDPA es la optimizacion de la
tecnologia espectral UMTS, y consiste en un nuevo canal
compartido en el enlace descendente que mejora
significativamente la capacidad maxima de transferencia de
informacion hasta alcanzar tasas de 14 Mbps.

Hertz. Unidad para medir la frecuencia con la que una sefial
electromagnética alternante oscila entre un estado de valor-cero
entre sus estados minimos y maximos. Un Hz es igual a una
oscilacién por segundo.
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IFRS

INPC

INDEVAL

Interconexion

ISR
IVA
LFT

Libras o Libras Esterlinas

LISR
LMV
México
MHz
NIF
PCGA
PCS

Persona

PIB

Programa

Prospecto

Ps. o Pesos
Radio Base

Reporte Anual

Roaming

RNV
SCT
SEC

Subsidiaria

Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

indice Nacional de Precios al Consumidor. Indicador derivado de
un analisis estadistico, publicado quincenalmente por BANXICO
que expresa las variaciones en los costos promedios de una
canasta de productos seleccionada y que sirve como referencia
para medir los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.

S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Conexion fisica y légica entre dos redes publicas de
telecomunicaciones, que permite cursar trafico publico conmutado
entre las centrales de ambas redes. La interconexion permite a los
usuarios de una de las redes conectarse y cursar trafico publico
conmutado a los usuarios de la otra y viceversa, utilizar servicios
proporcionados por la otra red.

Impuesto Sobre la Renta.

Impuesto al Valor Agregado.

Ley Federal de Telecomunicaciones.

Moneda de curso legal en el Reino Unido.

Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Ley del Mercado de Valores.

Estados Unidos Mexicanos.

Megahertz. Representa un millon de Hz.

Normas de Informacion Financiera aplicables en México.
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

(Personal Communication Service) Servicios de Comunicacion
Personal. PCS representa: (1) Un servicio Digital de
comunicaciones inalambricas que opera en la banda de 1900 MHz
y (2) Un servicio de comunicaciones inaldmbricas utilizando una
red Digital que ofrece voz, video y aplicaciones de datos, mensajes
cortos, correo de voz, identificacién de usuario, conferencias, etc.

Es cualquier persona fisica, asociacion, sociedad, fideicomiso,
coinversion, persona moral, autoridad gubernamental o entidad de
cualquier naturaleza.

Producto Interno Bruto.

Significa el programa de emision de Titulos de Crédito Extranjeros
de la Compaifiia, autorizado por la CNBV.

Se refiere al presente prospecto de colocacion de Titulos de
Crédito Extranjeros.

Pesos Mexicanos. Moneda de curso legal en México.
Estacion repetidora de comunicacion celular.

Reporte anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV
el dia 30 de abril de 2012, en cumplimiento a lo dispuesto por la
Circular Unica de Emisoras.

Servicio ofrecido por prestadores de servicios de comunicacion
movil que permite al usuario utilizar su teléfono mientras se
encuentra en el area de servicio de algun otro prestador de
servicios de comunicacién movil.

Registro Nacional de Valores.
Secretaria de Comunicaciones y Transportes.

(U.S. Securities and Exchange Commission) Comisién de Valores
de los Estados Unidos.

Con respecto a cualquier Persona significa (1) cualquier sociedad,
asociacion y en general cualquier entidad mercantil en la cual
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Subsidiarias Restringidas

Telcel
Telecom
Telint
Telmex
TDMA

Titulos de Crédito Extranjeros

UF

UMTS

U.S. GAAP

aquella Persona y/o una o mas de sus Subsidiarias tiene una
participacion de mas 50% del capital social en circulacion o de los
derechos de voto o; (2) cualquier asociaciéon o coinversion en la
que mas de un 50% de la participacion en el capital o en las
utilidades sea propiedad de dicha Persona y/o una o mas de sus
Subsidiarias (en tanto dicha asociacién o coinversiéon no se
encuentre facultada para tomar decisiones en la marcha ordinaria
de los negocios sin necesidad de la aprobacién previa de dicha
Persona o de una o mas de sus Subsidiarias) o, (3) cualquier
sociedad, asociacion, coinversion u otro tipo de entidad mercantil
en las que los valores o cualquier otro tipo de participacion con la
que se ejerzan los derechos de voto para elegir a la mayoria de los
miembros del consejo de administracion o a las personas u 6rgano
que realice funciones similares, sean propiedad de dicha Persona.

Significan aquéllas Subsidiarias de América Moévil que poseen
Bienes Restringidos.

Radiomoévil Dipsa, S.A. de C.V.
Carso Global Telecom, S.A. de C.V.
Telmex Internacional, S.A. de C.V.
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.

(Time Division Multiple Access) Acceso Multiple con Division de
Tiempo. Estandar de tecnologia celular Digital, que provee mayor
capacidad de trafico por medio del enlace de conversaciones en un
solo canal utilizando métodos de tiempos compartidos.

Los Titulos de Crédito Extranjeros, son valores de deuda a emitirse
al amparo del presente programa, son titulos de crédito, conocidos
como "Notes" figura analoga a un pagaré, obligacion o certificado
bursatil, que representan la participacion individual de sus
tenedores en un crédito colectivo a cargo de la Emisora y que
tendran las caracteristicas particulares que se definan en cada
emision. Los titulos son quirografarios, no estan subordinados, ni
garantizados, tendran la misma prelacion en pago que el resto de
la deuda quirografaria e insubordinada de la Emisora y los pagos al
amparo de los mismos se realizaran en pesos, moneda de curso
legal en los Estados Unidos Mexicanos. Los titulos se rigen bajo
las leyes aplicables de Nueva York, Estados Unidos de América y
estaran inscritos y listados, segun corresponda ante la U.S.
Securities and Exchange Commission de los Estados Unidos de
Ameérica, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de los
Estados Unidos Mexicanos, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V. y en la Euro MTF Market of the Luxembourg Stock
Exchange en el Ducado de Luxemburgo.

Es una unidad de cuenta reajustable de acuerdo con la inflacion
usada en el Republica de Chile.

(Universal Mobile Telecommunications System) Sistema Universal
Moévil de Telecomunicaciones. UMTS es una de las tecnologias
usadas por los moviles de tercera generacion.

Principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados
Unidos.

Yenes. Moneda de curso legal en el Japén.
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B) RESUMEN EJECUTIVO

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 20), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion electrénica:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_ 386678 1.pdf
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C) FACTORES DE RIESGO

La inversién en los Titulos de Crédito Extranjeros implica un riesgo. El publico inversionista debe
considerar cuidadosamente los factores de riesgo que se describen a continuacion antes de tomar
la decision de invertir en los Titulos de Crédito Extranjeros. Los riesgos e incertidumbres que se
describen a continuacién no son los Unicos a los que estamos expuestos. Riesgos e incertidumbres
adicionales que desconocemos o0 que en la actualidad no consideramos relevantes también
podrian afectar nuestras operaciones.

Riesgos relacionados con las operaciones de la Compafiia

La competencia en la industria de las telecomunicaciones es intensa y podria tener un efecto
adverso en los ingresos y la rentabilidad de las operaciones de la Compafiia

Las empresas de la Compafia se enfrentan a una fuerte competencia de parte de otros
operadores tanto celulares como de telefonia fija; y cada dia se enfrentan a una mayor
competencia de parte de empresas que ofrecen otros servicios de telecomunicaciones, incluyendo
servicios de cable, radiolocalizacién, llamadas troncales e Internet.

La competencia en los mercados donde opera la Compafiia se ha intensificado en los ultimos afos
y se prevé que continuara aumentando en el futuro como resultado de la incursion de nuevos
competidores; el desarrollo de nuevas tecnologias, productos y servicios; y la licitacién de espectro
radioeléctrico adicional. Ademas, la Compafiia prevé que la industria de las telecomunicaciones
seguira tendiendo a consolidarse en respuesta a la necesidad de los operadores de reducir costos
y obtener espectros radioeléctricos adicionales. Esto podria dar como resultado el surgimiento de
competidores de mayor tamafo y con mayores recursos financieros, técnicos, promocionales y de
otro tipo que compitan con las empresas de la Compafiia. Por ejemplo, Telefénica, S.A.
(“Telefénica”), que cuenta con una importante presencia en México, Brasil y varios otros mercados
en los que opera la Compainiia, es el principal competidor regional de esta ultima.

Entre otras cosas, los competidores de la Compafiia podrian:

otorgar mayores subsidios para la compra de teléfonos celulares;
pagar mayores comisiones a sus distribuidores;
ofrecer tiempo aire u otros servicios (tales como acceso a Internet) en forma gratuita;

ofrecer servicios a precios mas bajos mediante la introducciéon de paquetes de servicio
double play, triple play, quadruple play y otras estrategias similares en materia de precios;

ampliar sus redes con mayor rapidez, o
e desarrollar e introducir nuevas y mejores tecnologias con mayor celeridad.

La competencia puede dar lugar al incremento de los gastos en publicidad y promocion, asi como a
la reduccién de los precios de los servicios y aparatos celulares. Esto podria provocar una
disminucién en los margenes de operacion, dar lugar a la existencia de un mayor numero de
opciones para los usuarios, generar posibles confusiones entre los consumidores e incrementar la
rotacién de clientes entre los distintos competidores, lo que a su vez podria ocasionar que a la
Compaifiia le resulte dificil retener a sus usuarios actuales o atraer nuevos usuarios. Los costos
relacionados con la atraccién de nuevos suscriptores también podrian seguir aumentando, lo cual
podria dar lugar a una disminucién en la rentabilidad de la Compafia aun cuando su numero de
usuarios continuie creciendo.

La capacidad de la Compafia para competir exitosamente dependera de su nivel de cobertura, la
calidad de su red y sus servicios, sus tarifas, la calidad de su servicio de atencién a clientes, sus
iniciativas en materia de mercadotecnia, el éxito de sus paquetes de servicios double play, triple
play y quadruple play, y su capacidad para predecir los distintos factores competitivos que afectan
a la industria de las telecomunicaciones y responder ante los mismos, incluyendo la disponibilidad
de nuevos servicios y tecnologias, los cambios en las preferencias de los consumidores, las
tendencias demograficas, la situacion econdmica y las estrategias de descuentos en precios de
sus competidores. En el supuesto de que la Compafiia no logre captar nuevos usuarios,
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incrementar el nivel de uso de sus servicios actuales e introducir nuevos servicios, para asi
contrarrestar cualquier reduccion de precios y responder a la competencia, sus ingresos y su
rentabilidad podrian disminuir.

Las medidas adoptadas por el gobierno o las autoridades reguladoras podrian tener un efecto
adverso en las operaciones de la Compafiia

Las operaciones de la Compafia estan sujetas a un considerable nivel de regulacién
gubernamental y pueden verse afectadas en forma adversa por las reformas legislativas y
reglamentarias, asi como por los cambios en las politicas en materia de regulacion. Los contratos
de concesion, construccion, operacion, venta, reventa e interconexiéon relacionados con los
sistemas de telecomunicaciones en América Latina y otros paises, estan regulados en distintas
medidas por el gobierno o las autoridades reguladoras. Dichas autoridades tienen jurisdiccion
sobre las operaciones de América Mévil y podrian promulgar nuevas disposiciones, modificar las
que actualmente se encuentran vigentes o adoptar medidas que afecten en forma adversa las
operaciones de la Compafia. En particular, la regulacion de las tarifas aplicables a los servicios
suministrados por los operadores podria tener un efecto adverso significativo en la Compania al
reducir sus margenes de utilidad.

Los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia en todos los mercados donde opera son de caracter
considerable. En particular, las operaciones de la Compafia en México estan reguladas por el
gobierno y la Compafiia esta sujeta a diversas investigaciones relacionadas con las tarifas de
terminacion movil pagaderas a los operadores celulares por los operadores del servicio local y de
larga distancia, la existencia de poder sustancial en el mercado y el uso de practicas monopdlicas
en la industria de las telecomunicaciones. Por ejemplo, tras una investigacién iniciada en 2006, en
abril de 2011 la Comision Federal de Competencia (“COFECQO”) notificé a Radiomdvil Dipsa, S.A.
de C.V. (“Telcel”) la emisién de una resolucion imponiéndole una multa de $11,989 millones por su
presunta reincidencia en la comisién de practicas monopdlicas relativas. De conformidad con la ley,
en caso de reincidencia la COFECO esta facultada para imponer al responsable una multa
equivalente al doble de la multa aplicable a la primera infraccién, al 10% de su total de activos o al
10% de su total de ventas durante el afio anterior, lo que resulte mas alto. De no ser por dicha
disposicion, el importe de la citada multa no habria sido significativo. Telcel ha interpuesto un
recurso de reconsideracion ante la COFECO, impugnando tanto la determinacion en el sentido de
que sus politicas de precios constituyen practicas monopdlicas, como la determinacion de que
incurrid en reincidencia. De conformidad con la ley, la interposicion de dicho recurso suspende
automaticamente los efectos de la resoluciéon emitida en abril de 2011. Ademas, Telcel solicito la
recusacion del presidente de la COFECO como resultado de las declaraciones publicas efectuadas
por el mismo, a fin de garantizar la imparcialidad de la autoridad. Dicha solicitud fue aceptada y la
Compafiia prevé que su recurso de reconsideracion sera resuelto por el resto de los comisionados
durante el segundo trimestre de 2012.

Con fundamento en lo dispuesto por la Ley Federal de Competencia Econémica y como parte de
su recurso de reconsideracion, en marzo de 2012 Telcel presenté ante la COFECO una propuesta
conteniendo una serie de compromisos con respecto a las presuntas practicas monopdlicas
relativas en materia de precios a las que se refiere la multa, con miras a obtener la cancelacién de
la misma. Dichos compromisos incluyen (1) la reduccion gradual de la tarifa de terminacién movil
del trafico de voz en la red de Telcel, para llegar a $0.3094 en 2014; (ii) el uso del segundo como
unidad basica para el calculo de las tarifas de interconexion; (iii) la publicacién de los términos de
interconexién u “oferta publica de interconexion” aplicables a su red; (iv) la terminacion de todos los
conflictos pendientes con respecto a la tarifa de terminacién de $0.3912 establecida en 2011 por la
COFETEL, con aquellos operadores que acepten celebrar un convenio de interconexion con base
en la citada oferta; (v) el mantenimiento de planes o promociones comerciales que permitan a los
suscriptores de Telcel utilizar una parte de los minutos incluidos en sus planes o promociones, para
hacer llamadas a cualquier red fija o celular a una misma tarifa (sin hacer distincion entre las
llamadas on-net y off-net); y (vi) la celebracién de un convenio de acceso a informacion en virtud
del cual la COFECO vigile el cumplimiento de los compromisos de Telcel.

En el supuesto de que la COFECO ratifique su resolucion con respecto a la totalidad o cualquier
parte de la multa, Telcel interpondra una demanda de amparo en contra de la misma. A pesar de
que no existe garantia al respecto, la Compania considera improbable que se vea obligada a pagar
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multa alguna como resultado de la resolucion emitida por la COFECO. Sin embargo, cabe la
posibilidad de que los recursos interpuestos por Telcel en contra de dicha multa no prosperen, en
Cuyo caso su situacioén financiera se veria afectada en forma adversa.

Ademas, los cambios de gobierno podrian dar lugar a la adopcion de politicas en materia fiscal y
de competencia en el sector de los servicios de comunicacion, lo cual podria tener un efecto
adverso en las operaciones de la Compania en toda América Latina y el Caribe. Dichas politicas,
incluyendo el posible establecimiento de tratamientos preferentes para que la titularidad de las
concesiones y activos afectos a la prestacion de servicios de comunicacion quede en manos de
inversionistas nacionales y no de extranjeros, o en manos del gobierno y no del sector privado,
podrian impedir que la Compania siga desarrollando sus actividades o dificultar dicho desarrollo.
Este tipo de restricciones podria ocasionar una pérdida de ingresos, forzar a la Compafiia a
efectuar inversiones en activos, lo que a su vez podria tener un efecto adverso significativo en sus
actividades y resultados de operacion.

La incapacidad de la Compafiia para alcanzar o mantener sus objetivos y estdndares de calidad
del servicio podria dar lugar a la imposicion de multas

Los términos de las concesiones de las subsidiarias de la Compafiia establecen ciertos objetivos
en materia de calidad del servicio, incluyendo, por ejemplo, porcentajes minimos de llamadas
completadas, porcentajes maximos de ocupacion de los circuitos, disponibilidad de operadoras y
respuesta a las solicitudes de reparacion. En el pasado, el incumplimiento de las obligaciones en
materia de la calidad del servicio ha dado lugar a la imposicion de multas por parte de las
autoridades reguladoras. La capacidad de la Compania para cumplir con estas obligaciones en el
futuro podria verse afectada por factores que se encuentran fuera de su control. Por tanto, la
Compafiia no puede garantizar que lograra cumplir con dichas obligaciones.

La regulacion aplicable a los operadores dominantes podria limitar la capacidad de la Compafiia
para adoptar estrategias competitivas y rentables, lo que a su vez podria afectar sus actividades

Las autoridades que ejercen funciones de regulacion sobre la Compafiia estan facultadas para
imponer condiciones especificas en materia de tarifas (incluyendo las tarifas de terminacién movil),
calidad del servicio y entrega de informacién, a cualquier operador que en opinién de dichas
autoridades ejerza un poder sustancial en un determinado mercado. La Compafia no puede
predecir las medidas que adoptaran las autoridades reguladoras en respuesta a la emisién de
resoluciones con respecto a la existencia de un poder sustancial sobre el mercado en los paises
donde opera. Sin embargo, la emisidon de resoluciones desfavorables para las subsidiarias de la
Compainia podria dar lugar a la imposicién de multas, sanciones o restricciones considerables.

Ademas, tras la adquisicién de Carso Global Telecom, S.A. de C.V. (“CGT") —incluyendo su
subsidiaria Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (“Telmex”)— y Telmex Internacional, S.A. de C.V.
(“Telmex Internacional”) la Compania comenzé a ofrecer servicios integrados, incluyendo servicios
triple play, por lo que en el futuro podria verse sujeta a restricciones adicionales y a un mayor nivel
de escrutinio que en el pasado.

La Companiia estima que en el supuesto de que sus operaciones futuras se vean sujetas a la
imposicién de condiciones como resultado de las disposiciones aplicables a los operadores
dominantes, incluyendo condiciones especificas en materia de tarifas, entrega de informacion o
calidad del servicio, su flexibilidad para adoptar politicas de mercado competitivas probablemente
se vera afectada. En consecuencia, cualquier disposicion futura en dicho sentido podria tener un
efecto adverso significativo en las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia requerird de capacidad adicional en el espectro radioeléctrico para incrementar su
namero de usuarios y mantener la calidad de sus servicios celulares

La obtencion de concesiones para el espectro radioeléctrico es esencial para el crecimiento de la
Compaifiia y la calidad de sus servicios celulares, no sélo por lo que toca a las redes que utilizan el
sistema global para comunicaciones moviles y el sistema universal de telecomunicacién celular
(conocidos como “GSM” y “UMTS” por sus siglas en inglés, respectivamente), sino también por lo
que respecta al despliegue de redes de nuevas generaciones para ofrecer mejores servicios de
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datos y de valor agregado. La Companfia adquiere la mayor parte de su espectro radioeléctrico a
través de licitaciones publicas efectuadas por los gobiernos de los paises donde opera. En la
mayoria de estos paises, la participacion en dichas licitaciones esta sujeta a autorizacion previa del
gobierno correspondiente. Entre otras cosas, la imposibilidad de adquirir espectro radioeléctrico
adicional podria provocar una disminucion en la calidad de la red y los servicios de la Compaifiia,
limitar su capacidad para satisfacer las necesidades de sus clientes y, en consecuencia, afectar
sus posibilidades de competir exitosamente.

Si la Comparfia no logra adquirir capacidad adicional en el espectro radioeléctrico, podra
incrementar la densidad de su red mediante la construccion de mas radiobases y centrales de
conmutacion. Sin embargo, dichas medidas son sumamente costosas, estarian sujetas a
restricciones y autorizaciones de orden local y no resolverian por completo sus necesidades.

Las concesiones y autorizaciones de la Compafiia tienen una vigencia limitada y su prérroga
podria quedar condicionada

En términos generales, las concesiones y autorizaciones de la Companiia tienen una vigencia de
entre 10 y 30 afios que puede prorrogarse previo pago de los derechos aplicables. Sin embargo,
no existe garantia alguna con respecto a la prérroga de dicha vigencia. La pérdida o falta de
prorroga de cualquiera de las concesiones de la Compafiia podria tener un efecto adverso
significativo en sus actividades y resultados de operacion. Tanto la capacidad de la Compafiia para
obtener la prérroga de sus concesiones, como los términos de dichas proérrogas, dependen de
muchos factores que se encuentran fuera de su control, incluyendo el entorno regulatorio y politico
que impere en ese momento. Por lo general, el monto de los derechos aplicables se establece al
momento de otorgamiento de la prérroga. La Compafria podria verse obligada a aceptar términos y
requisitos adicionales mas estrictos como condiciéon para la obtencion de una determinada
prérroga. En el supuesto de que la Compafiia no logre obtener la prérroga de alguna de sus
concesiones, se vera obligada a vender al gobierno los activos afectos a la explotacion de la
concesion respectiva a su valor justo de mercado, aunque algunos paises utilizan otros métodos
de valuacion.

Ademas, la legislacion aplicable en los distintos paises donde opera la Compaiia otorga al
gobierno la facultad de revocar las concesiones en determinadas circunstancias. Por ejemplo, de
conformidad con la Ley Federal de Telecomunicaciones, el gobierno mexicano puede expropiar los
activos afectos a la explotacion de las concesiones de la Compafiia, o asumir el control de sus
redes, personal e instalaciones, en caso de peligro inminente para la seguridad nacional, la paz
interior o la economia del pais, o de desastres naturales o grave alteracion del orden publico.

La Compafiia explora continuamente nuevas oportunidades para adquirir empresas adicionales; y
tanto dichas adquisiciones como los correspondientes financiamientos podrian tener un efecto
significativo en sus actividades, sus resultados de operacion y su situacion financiera

La Compaiia explora continuamente nuevas oportunidades para invertir en otras empresas de
telecomunicaciones alrededor del mundo, aun cuando ya opere en los mercados respectivos. Por
tanto, con frecuencia se encuentra en proceso de evaluar diversas adquisiciones. Dichas
adquisiciones y sus correspondientes financiamientos podrian tener un importante efecto en las
actividades, los resultados de operacion y la situacion financiera de la Compafia. La Compafiia no
puede garantizar que efectivamente llevara a cabo dichas adquisiciones. Ademas, la Compafiia
podria incurrir en costos y gastos sustanciales para integrar las nuevas empresas a sus sistemas,
controles y redes.

La Compaiiia esta involucrada en varios litigios importantes
Algunas subsidiarias de la Compafia estan involucradas en litigios importantes que de llegar a
resolverse en sentido desfavorable podrian tener un efecto adverso significativo en sus

actividades, sus resultados de operacion, su situacion financiera y sus proyectos. Para una
descripcion de los litigios mas importantes en los que esta involucrada la Compafiia.
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La Compainiia estd impugnando varias liquidaciones fiscales

Las autoridades fiscales de los paises donde la Compafia opera —incluyendo especialmente
México y Brasil— le han notificado a esta ultima y a algunas de sus subsidiarias varias
liquidaciones fiscales por cantidades significativas a su cargo. Dichas liquidaciones fiscales estan
relacionadas, entre otras cosas, con presuntas deducciones indebidas y pagos de cantidades
inferiores a las debidas. La Compafiia esta impugnando dichas liquidaciones fiscales a través de
diversos procedimientos administrativos y legales que se encuentran en distintas etapas
procesales. En el supuesto de que dichos procedimientos se resuelvan en sentido desfavorable
para la Compafia, las actividades, los resultados de operacion, la situacion financiera y los
proyectos de esta ultima podrian verse afectados en forma significativa. Ademas, en algunas
jurisdicciones la interposicion de recursos en contra de las liquidaciones fiscales esta sujeta a que
el recurrente otorgue fianza o proporcione otras garantias por un importe equivalente al monto
impugnado, lo cual podria afectar la flexibilidad de la Compania para llevar a cabo sus actividades.
Para una descripcion de las liquidaciones fiscales mas importantes a cargo de la Compania.

Las fallas en los sistemas de la Compafiia podrian ocasionar demoras o interrupciones en sus
servicios, lo que a su vez podria dar lugar a la pérdida de usuarios e ingresos

La Compafiia debe estar en posibilidad de proporcionar a sus clientes un servicio continuo y
confiable a través de su red. La red de telecomunicaciones y la infraestructura de la Compafia
estan expuestas a varios riesgos, incluyendo los siguientes:

dafos fisicos en las lineas de acceso y las redes de linea fija;

interrupciones de corriente o cambios de voltaje;

limitaciones en el uso de las radio bases;

defectos en los programas de cémputo;

desastres naturales;

actos maliciosos tales como el robo o uso indebido de los datos de los clientes, y
interferencias que se encuentran fuera de su control.

Por ejemplo, las operaciones satelitales de la Compariia en Brasil podrian verse afectadas en el
supuesto de que ocurra alguna demora en el lanzamiento de un nuevo satélite para reemplazar
uno de los satélites en uso que se encuentra a punto de llegar al final de su vida util. Dicha demora
podria ser producto de retrasos en la construccion, la falta de disponibilidad de vehiculos para su
puesta en 6rbita y el lanzamiento fallido de dichos vehiculos.

La Compafiia ha adoptado diversas medidas para reducir estos riesgos. Por ejemplo, la Compaifiia
ha instalado tecnologias de respaldo tales como barreras y detectores de virus para combatir los
actos maliciosos. Sin embargo, la Compafia no puede garantizar que dichas medidas seran
suficientes para impedir que sus redes sufran interferencias. Estas interferencias podrian ocasionar
interrupciones en el servicio o disminuciones de capacidad para los clientes de la Compaiiia, lo
que a su vez podria dar lugar a una pérdida de usuarios y obligar a la Compafiia a incurrir en
gastos adicionales.

El aumento de la tasa de desactivacion de usuarios podria tener un efecto adverso en las
operaciones de la Compaiia

El costo involucrado en la adquisicion de un nuevo usuario es muy superior al costo relacionado
con el mantenimiento de un suscriptor existente. Por tanto, las desactivaciones por parte de los
usuarios podrian tener un efecto adverso significativo en los ingresos de operacion de la Compafiia
aun cuando esta logre atraer a un nuevo suscriptor por cada usuario perdido. La gran mayoria de
los usuarios de la Compafiia estan suscritos a planes de prepago y la Compafia no tiene
celebrados contratos de largo plazo con los mismos. Durante los afios terminados el 31 de
diciembre de 2010 y 2011, la tasa promedio ponderada de desactivacion mensual de la Compafiia
en términos consolidados fue del 3.2% y el 3.7%, respectivamente. Si la tasa de desactivacion de
usuarios de la Compafia aumentara, su capacidad para generar mayores ingresos podria verse
afectada en forma significativa. Ademas, el deterioro de la situacion econdmica en general podria
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dar lugar a un incremento en la tasa de desactivacion de usuarios de la Compania, especialmente
por lo que respecta a los usuarios de sus planes de prepago.

La Compaiiia depende de varios proveedores y fabricantes para obtener el equipo necesario para
sus operaciones

La Compania depende de varios fabricantes y proveedores para obtener los aparatos telefénicos,
el equipo de red y los servicios que requiere para efectos de su crecimiento y operaciones,
incluyendo Apple, Nokia, Research in Motion, Sony-Ericsson, Motorola, LG, Samsung, Huawei,
Alcatel-Lucent y ZTE. En el supuesto de que estos proveedores o fabricantes no suministren
equipo o servicios a la Compania en forma oportuna, las actividades de esta ultima podrian sufrir
contratiempos que podrian tener un efecto adverso en sus ingresos y resultados de operacién, lo
que a su vez podria dar lugar a que la Compania se viera en la imposibilidad de cumplir con los
requisitos establecidos en sus concesiones.

La capacidad de la Compafiia para pagar dividendos y liquidar su deuda depende de que sus
subsidiarias le transfieran ingresos y le paguen dividendos

La Compafiia es una sociedad controladora cuyos unicos activos significativos son las acciones de
sus subsidiarias y sus posiciones de efectivo y equivalentes de efectivo. La capacidad de la
Compaiia para pagar dividendos vy liquidar su deuda depende de que sus subsidiarias le paguen
dividendos vy le transfieran otros ingresos. La capacidad de las subsidiarias para pagar dividendos y
transferir otros recursos a la Compafiia podria estar sujeta a restricciones legales, regulatorias o
contractuales.

Cabe la posibilidad de que la Compafiia no obtenga las ventajas esperadas como producto de sus
adquisiciones

Podria darse el caso de que la Compaiia no alcance o se tarde en alcanzar los niveles de
crecimiento, ingresos, ahorros en costos y demas ventajas que espera obtener como producto de
sus adquisiciones. Por ejemplo, podria darse el caso de que la Compafia no logre implementar a
fondo sus planes de negocios y estrategias tras la integracion de una determinada adquisicion
debido a la existencia de restricciones legales, o de que se vea sujeta a restricciones para ofrecer
servicios integrados en algunos paises. En la medida en que la Compafia incurra en mayores
costos de integracién u obtenga menos ingresos o ahorros en costos que los previstos, su
situacion financiera y sus resultados de operacion podrian verse afectados.

Riesgos relacionados con la industria de las telecomunicaciones en general

Los cambios en la industria de las telecomunicaciones podrian afectar el desempefio financiero
futuro de la Compafiia

La industria de las telecomunicaciones continda sufriendo grandes cambios debido al desarrollo de
nuevas tecnologias que ofrecen a los usuarios toda una gama de opciones para satisfacer sus
necesidades de comunicacion. Estos cambios incluyen, entre otras cosas, reformas regulatorias, la
evolucién de los estandares de la industria, la constante mejora de la tecnologia digital en cuanto a
capacidad y calidad, la reduccion de los ciclos de desarrollo de nuevos productos y los cambios en
las necesidades y preferencias de los consumidores. Tanto en México como en el resto de los
paises donde opera la Compainia, existe incertidumbre con respecto al ritmo y nivel de crecimiento
de la demanda por parte de los usuarios y con respecto a la medida en que los precios del tiempo
aire, los servicios de acceso de banda ancha, los servicios de television de paga y las rentas de las
lineas seguirdn disminuyendo. Si la Compafia no logra mantenerse a la par de los avances
tecnoldgicos ofrecidos por sus competidores, ya sea en forma oportuna o a un costo aceptable,
podria perder usuarios en favor de dichos competidores. En términos generales, el desarrollo de
nuevos servicios en la industria requiere que la Compania prevea y responda a las diversas y
cambiantes exigencias de sus clientes; y cabe la posibilidad de que no logre predecir
acertadamente las tendencias tecnoldgicas o el éxito de sus nuevos servicios en el mercado.
Ademas, la introduccién de nuevos servicios por parte de la Compafia podria estar sujeta a
restricciones legales o regulatorias. Si dichos servicios no logran ganar aceptacién en el mercado,
o si los costos relacionados con su implementacion e introduccion aumentan en forma significativa,
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la capacidad de la Compania para retener y atraer usuarios podria verse afectada en forma
adversa.

En particular, en la industria de las telecomunicaciones inalambricas existen cuatro tipos de
tecnologias digitales que no son compatibles entre si, con la excepcién de que la tecnologia de
evolucién a largo plazo (“LTE”, por sus siglas en inglés) es compatible con la tecnologia GSM.
Antiguamente, las redes digitales de Telcel y algunas subsidiarias extranjeras de la Compainiia
utilizaban la tecnologia de acceso multiple con division de tiempo (“TDMA”, por sus siglas en
inglés), en tanto que otras utilizaban la tecnologia de acceso multiple con division de codigos
(“CDMA”, por sus siglas en inglés). En la actualidad, la Compafiia cuenta con tecnologia GSM en
todos sus mercados (excluyendo los Estados Unidos). Ademas, entre 2007 y 2011 algunas
subsidiarias extranjeras de la Compainia desplegaron nuevas redes que utilizan la tecnologia
UMTS y el protocolo de acceso a descargas de alta velocidad (“HSPA”, por sus siglas en inglés)
con tecnologia de tercera generacion (“3G”). La Compania tiene planeado concluir el despliegue de
sus tecnologias 3G en los proximos anos.

Sin embargo, si en el futuro las tecnologias de mayor aceptacion resultan incompatibles con las de
la Compaiiia, ésta se vera obligada a efectuar inversiones en activos por montos superiores a los
pronosticados a fin de modernizar y reemplazar sus tecnologias e infraestructura.

Los derechos de propiedad industrial de la Compafiia y sus proveedores de equipo y servicios
podrian violar los derechos de propiedad industrial de terceros

Algunos productos y servicios de la Compafiia utilizan derechos de propiedad industrial de los que
ésta es titular o para los que cuenta con licencia. La Compafiia ofrece servicios de contenido
suministrado por productores y distribuidores independientes —incluyendo tonos, juegos de texto,
videojuegos, videos (tales como programas de television y peliculas), imagenes a color e imagenes
animadas— y subcontrata a proveedores de servicios para realizar ciertas funciones tales como las
de facturacion y atencion a clientes, todo lo cual involucra el uso de derechos de propiedad
industrial. La Compania y varios de sus proveedores, productores y distribuidores de contenido y
subcontratistas han recibido y en el futuro podrian recibir reclamaciones y demandas alegando que
el contenido, los productos o los programas de computo utilizados por la Compafia o por dichos
proveedores, productores, distribuidores y subcontratistas, violan las patentes u otros derechos de
propiedad industrial de terceros. Estas demandas podrian obligar a la Compaiiia o al proveedor,
distribuidor o subcontratista respectivo a dejar de realizar ciertas actividades, incluyendo la venta,
oferta y suministro de los productos y servicios en cuestion. Ademas, dichas reclamaciones y
demandas podrian involucrar a la Compafia en litigios costosos y exponerla a obligaciones de
pago de dafios o regalias considerables.

Las inquietudes en cuanto al efecto de los teléfonos celulares y las radiobases sobre la salud,
podrian afectar en forma adversa las actividades de la Compafiia

Se ha dicho que el uso de aparatos de comunicacion portatiles conlleva riesgos para la salud,
incluyendo el riesgo de desarrollar cancer, debido a las radiofrecuencias que emiten. En Estados
Unidos, varias empresas de telecomunicaciones inalambricas han sido objeto de demandas
basadas en alegatos en cuanto a que el uso de teléfonos celulares ha tenido efectos nocivos en la
salud; y cabe la posibilidad de que las subsidiarias de la Compafiia se vean involucradas en litigios
similares en el futuro. Los estudios e investigaciones al respecto son incesantes y no hay garantia
de que no se llegara a demostrar que efectivamente existe una relacion entre las emisiones de
radiofrecuencias y ciertas enfermedades. Cualquier estudio que arroje resultados negativos en
dicho sentido podria afectar en forma adversa el uso de los teléfonos celulares y, en consecuencia,
el desempefio financiero futuro de la Compaiiia.

Los acontecimientos en la industria de las telecomunicaciones han dado y en el futuro podrian dar
lugar a importantes descuentos en el valor en libros de ciertos activos

Dependiendo de las circunstancias, la Compafia revisa el valor en libros de sus activos y
subsidiarias ya sea anualmente o con mayor frecuencia para determinar si el mismo esta
respaldado por los flujos de efectivo futuros que espera que produzcan dichos activos. Cuando la
Compafiia considera que los cambios en la situacion econdmica, regulatoria, politica 0 de negocios
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pueden haber afectado el valor de su crédito mercantil o de sus activos fijos o intangibles, lleva a
cabo ciertas pruebas que pueden dar lugar al reconocimiento de cargos por deterioro. El
reconocimiento de un deterioro en el valor de los activos tangibles, intangibles o financieros de la
Compafiia podria afectar en forma adversa los resultados de operacion de esta ultima.

La Compafila estd expuesta a riesgos especiales en razon de su servicio de llamadas
internacionales

Los ingresos generados por el servicio de llamadas internacionales reflejan en parte los pagos
recibidos por la Comparia al amparo de convenios bilaterales con operadores extranjeros. El
volumen de dichos ingresos esta influenciado por los niveles de las tarifas internacionales y los
términos de los tratados comerciales, que son aplicables a practicamente todas las llamadas
internacionales con origen o destino en los paises donde opera la Compafia. Existen diversos
factores que podrian afectar el importe de los pagos netos efectuados a la Companfia por los
operadores de los Estados Unidos u otros paises en anos futuros, incluyendo el uso no autorizado
del trafico internacional (conocido comunmente como “bypass”), el incremento en el porcentaje de
llamadas entrantes en comparacion con las llamadas salientes, y el nivel de compensacién de los
precios netos.

Riesgos relacionados con los accionistas controladores, la estructura accionaria y las
operaciones con filiales de la Compafiia

Se puede considerar que la Compafiia esta controlada por una sola familia

De acuerdo con los reportes de participacion accionaria presentados a la SEC, se puede
considerar que la Compafiia esta controlada por el sefior Carlos Slim Helu y sus hijos e hijas (en
conjunto, la “Familia Slim”), incluyendo los sefiores Patrick Slim Domit y Carlos Slim Domit,
actuales Co-Presidentes del Consejo de Administracion de América Movil. La Familia Slim tiene la
facultad de nombrar a la mayoria de los miembros del Consejo de Administracion de la Compafiia y
aprobar cualquier asunto que deba someterse a votacién por parte de los accionistas, con
excepcion de unos cuantos asuntos que requieren el voto favorable de los tenedores de las
acciones Serie L. Los intereses de la Familia Slim podrian ser contrarios a los intereses del resto
de los inversionistas.

La Compainiia celebra una gran cantidad de operaciones con sus filiales

La Compainiia celebra diversas operaciones con varias subsidiarias de Grupo Carso, S.A.B. de C.V.
y Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., que son filiales de América Moévil; y con AT&T, Inc.
(“AT&T”), que es uno de sus accionistas. Muchas de estas operaciones forman parte del curso
habitual de las actividades de la Compania. Las operaciones entre la Compania y sus filiales
podrian dar lugar a conflictos de intereses.

La Compafiia también efectua inversiones en forma conjunta con algunas de sus filiales, vende
inversiones a personas relacionadas y adquiere inversiones de estas ultimas. Para mayor
informacion sobre las operaciones entre la Compafiia y sus filiales, véase la seccion “Operaciones
con personas relacionadas” en el capitulo 7.

Los estatutos de la Compafiia imponen restricciones con respecto a ciertas transmisiones de
acciones

Los estatutos de la Compafiia establecen que toda adquisicion o enajenacién de acciones
representativas de mas del 10% del capital social, por cualquier persona o grupo de personas que
actuen en forma concertada, debera ser previamente aprobada por el Consejo de Administracion.
Por tanto, ningun inversionista podra adquirir o transmitir mas del 10% de las acciones
representativas del capital de la Compafiia sin autorizacion del Consejo de Administracion de la
misma.

Los derechos de los accionistas minoritarios en México y los Estados Unidos son distintos
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Los derechos otorgados a los accionistas minoritarios por la legislacion mexicana difieren de los
conferidos por la legislacion estadounidense. En particular, en México el régimen legal aplicable a
los deberes de cuidado y lealtad de los consejeros no esta desarrollado al mismo extremo ni
permite interponer demandas colectivas al respecto; y existen otros requisitos procesales para la
presentacion de demandas por parte de los accionistas. Por tanto, los accionistas minoritarios de
América Movil podrian enfrentar mayores dificultades para hacer valer sus derechos en contra de
la Compafiia o sus consejeros o accionistas controladores, que los accionistas de las sociedades
constituidas en otros paises tales como los Estados Unidos.

Los tenedores de acciones y ADSs Serie L tienen derechos de voto limitados

Los estatutos de la Compania establecen que los tenedores de las acciones Serie L no tienen
derecho de voto sino con respecto a unos cuantos asuntos, incluyendo cualquier transformacién o
fusion de América Movil y la cancelacion de la inscripcion de las acciones Serie L en el Registro
Nacional de Valores (“RNV’) mantenido por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”),
0 en cualquier bolsa de valores en la que se coticen. Por tanto, los tenedores de las acciones y
ADSs Serie L no podran votar con respecto a la mayoria de los asuntos que de acuerdo con los
estatutos de la Compafiia deben someterse a votacion por parte de los accionistas, incluyendo el
decreto de dividendos.

Los tenedores de ADSs no tienen derecho de asistir a las asambleas de accionistas y nicamente
pueden votar a través del depositario

De conformidad con los estatutos de la Compafia, para poder asistir a las asambleas los
accionistas deben depositar sus acciones en una institucion para el depdsito de valores. Los
tenedores de ADSs no pueden cumplir con este requisito y, por tanto, no pueden asistir a las
asambleas de accionistas. Los tenedores de ADSs tienen derecho de instruir al depositario sobre
la forma en que éste debera votar las acciones amparadas por sus ADSs de acuerdo con los
procedimientos previstos al efecto en el contrato de depésito respectivo. Sin embargo, los
tenedores de ADSs no pueden votar directamente en las asambleas de accionistas ni designar
apoderados para ello.

La legislacion mexicana y los estatutos de la Compafiia imponen restricciones a la capacidad de
los accionistas extranjeros para invocar la proteccion de sus gobiernos a fin de hacer valer sus
derechos

En cumplimiento de lo dispuesto por la ley, los estatutos de la Compafia establecen que los
accionistas extranjeros se consideraran como mexicanos respecto de las acciones de América
Movil que adquieran o de las que sean propietarios, renunciado a su derecho de invocar la
proteccidn de sus gobiernos en ciertos casos. Lo anterior implica que los accionistas extranjeros se
han comprometido a no solicitar que sus gobiernos interpongan una reclamacién diplomatica en
contra del gobierno mexicano con respecto a sus derechos como accionistas de la Compaifiia, sin
que por ello se entienda que han renunciado a cualesquiera otros derechos que puedan tener
como resultado de su inversion en América Movil, incluyendo sus derechos conforme a las leyes en
materia de valores de los Estados Unidos. En el supuesto de que un accionista extranjero invoque
la proteccion de su gobierno en violacion de dicho convenio, perdera sus acciones en favor del
gobierno mexicano.

Los estatutos de la Compafiia Gnicamente se pueden hacer valer en México

De conformidad con lo dispuesto por los estatutos de la Compadia, toda demanda relacionada con
la aplicacién, interpretacién o cumplimiento de los mismos debera interponerse ante los tribunales
mexicanos. En consecuencia, los accionistas extranjeros de la Compaiia podrian enfrentar
dificultades para hacer valer sus derechos conforme a dichos estatutos.

La ejecucion de sentencias de responsabilidad civil en contra de la Compafiia 0 sus consejeros,
directivos relevantes y accionistas controladores, podria resultar dificil

América Movil es una sociedad anénima bursatil de capital variable constituida de conformidad con
las leyes de México y tiene su domicilio social en la Ciudad de México, Distrito Federal. Ademas, la
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mayoria de sus consejeros, directivos relevantes y accionistas controladores residen en México; y
la totalidad o la mayor parte de los activos de la Compania y de dichas personas estan ubicados
fuera de los Estados Unidos. En consecuencia, a los inversionistas les podria resultar dificil
emplazar a juicio a dichas personas u obtener la ejecucion de sentencias en su contra en los
Estados Unidos, incluyendo sentencias de responsabilidad civil dictadas al amparo de las leyes
federales en materia de valores de ese pais. Existe duda en cuanto a la posibilidad de interponer
en México demandas tanto directas como de homologacién de sentencias dictadas por tribunales
estadounidenses para obtener el pago de dafios como resultado de la responsabilidad de dichas
personas, exclusivamente con fundamento en las leyes federales en materia de valores de los
Estados Unidos.

Los inversionistas extranjeros podrian verse en la imposibilidad de ejercer sus futuros derechos
preferentes

De conformidad con la legislacién mexicana, en el supuesto de que la Compafila aumente su
capital mediante la emisiéon de nuevas acciones para su suscripcion y pago en efectivo, sus
accionistas tendran derecho de adquirir el nUmero de nuevas acciones que resulte necesario para
conservar sus respectivos porcentajes de participacién accionaria en América Mévil. El derecho de
adquirir acciones en dicho supuesto se conoce como derecho preferente. Los accionistas de la
Compania no tienen derechos preferentes en algunas circunstancias, incluyendo en caso de
fusion, conversion de obligaciones, oferta publica y colocacion de las acciones propias adquiridas
previamente por la Compafia. De conformidad con la ley, la Compania no podra permitir que los
tenedores de ADSs o los tenedores estadounidenses de acciones Serie L o Serie A ejerzan sus
derechos preferentes en caso de aumento del capital, a menos que las nuevas acciones se
inscriban previamente en la SEC. Al momento de aprobar cualquier aumento de capital, la
Compafiia evaluara los costos y posibles responsabilidades que conlleva dicha inscripcion, asi
como cualesquiera otros factores que estime importantes para tomar una decision al respecto.

La Compaiiia no puede garantizar que inscribira cualesquiera nuevas acciones en la SEC a fin de
que los tenedores de ADSs o los tenedores estadounidenses de acciones Serie L o Serie A
puedan ejercer sus derechos preferentes. En consecuencia, la participacion de dichos tenedores
en la Compafiia podria verse diluida en forma proporcional a dicho aumento. Ademas, de
conformidad con la legislacion mexicana el depositario no puede transmitir los derechos
preferentes y entregar el producto de dicha enajenacion a los tenedores de ADSs.

Riesgos relacionados con los acontecimientos en México y otros paises

La situacién econdmica, politica y social en América Latina y el Caribe podria afectar en forma
adversa las operaciones de la Compafiia

El desempefio financiero de la Compafiia se puede ver afectado en forma significativa por la
situacién politica, econdmica y social de los mercados donde opera, incluyendo de manera
especial México, Brasil, Colombia y Centroamérica. En el pasado, muchos paises de América
Latina y el Caribe, incluyendo México, Brasil y Argentina, han sufrido importantes crisis politicas,
econdémicas y sociales que podrian repetirse en el futuro. La Compania no puede predecir si los
cambios de gobierno daran lugar a reformas en las politicas gubernamentales y, en su caso, si
dichas reformas afectaran sus operaciones. Los factores de caracter econémico, politico y social
que podrian afectar el desempefo de la Compafdiia incluyen los siguientes:

la fuerte influencia del gobierno sobre la economia de cada pais;

las fluctuaciones significativas en el crecimiento econémico;

los altos niveles de inflacion;

las fluctuaciones en el valor de la moneda;

la imposicion de controles cambiarios o restricciones para la transferencia de recursos al
exterior;

los aumentos en las tasas de interés a nivel local;

los controles de precios y salarios;

los cambios en las politicas gubernamentales en materia econémica o fiscal;

el establecimiento de barreras comerciales;
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e los cambios inesperados en la regulacion; y
e lainestabilidad politica, social y econdmica en general.

La existencia de condiciones econdmicas, politicas y sociales adversas en América Latina podria
inhibir la demanda de los servicios de telecomunicaciones, provocar incertidumbre en la regiéon o
afectar la capacidad de la Compania para obtener la prorroga de sus licencias y concesiones,
mantener o incrementar su rentabilidad o participacion de mercado y tener un efecto adverso en
sus esfuerzos para adquirir otras empresas en el futuro, lo que a su vez podria tener un efecto
adverso significativo en sus operaciones.

Las operaciones de la Compafiia pueden verse especialmente afectadas por la situacion de
México y Brasil, que son sus dos principales mercados. En 2010 y 2011 el producto interno bruto
(“PIB”) de México crecié un 5.5% y un 3.9%, respectivamente, en tanto que el indice anual de
inflacién, medido en términos de los cambios en el indice Nacional de Precios al Consumidor
(“INPC”) publicado por el Banco de México, fue del 4.4% y el 3.8%, respectivamente.

Segun las estadisticas publicadas por el Banco Central de Brasil (Banco Central do Brasil), en
2010y 2011 el PIB de Brasil crecié un 7.5% y un 2.7%, respectivamente. En 2010 y 2011, el indice
de inflacion en Brasil, medido en términos de los cambios en el INPC, fue del 5.9% vy el 6.2%,
respectivamente.

Las devaluaciones o fluctuaciones en los tipos de cambio de las monedas de los paises donde
opera la Compaiiia, frente al délar, podrian tener un efecto adverso en la situacién financiera y los
resultados de operacion de la Companiia

En virtud de que una parte sustancial de la deuda de América Mévil estd denominada en ddlares,
la Compafiia se ve afectada por los cambios en el valor de las monedas de los paises en los que
opera. Las fluctuaciones en los tipos de cambio de dichas monedas frente al peso mexicano —que
es la moneda en la que estan preparados los estados financieros de la Compania— y frente al
ddlar, pueden dar como resultado ganancias o pérdidas cambiarias sobre su deuda neta y sus
cuentas por pagar en dolares. En 2010 y 2011 dichas fluctuaciones generaron una ganancia
cambiaria neta de $5,581 millones y una pérdida cambiaria neta de $22,395 millones,
respectivamente. Ademas, las fluctuaciones en el tipo de cambio del peso mexicano frente a las
monedas en las que operan las subsidiarias extranjeras de la Compainia, afectan los resultados de
esta ultima en pesos mexicanos. La Compafiia prevé que las fluctuaciones cambiarias seguiran
afectando sus ingresos y gastos financieros en el futuro.

La devaluacién o depreciaciéon significativa de las monedas de los paises donde opera la
Comparniia también podria provocar inestabilidad en los mercados cambiarios internacionales y
limitar la capacidad de la Compaiiia para transferir o convertir dichas monedas a délares u otras
divisas a fin de pagar oportunamente el monto principal de su deuda y los intereses devengados
por la misma. Por ejemplo, aunque actualmente el gobierno mexicano no restringe y en muchos
afos no ha restringido el derecho o la capacidad de las personas fisicas 0 morales mexicanas o
extranjeras para convertir pesos a dodlares o transferir divisas al exterior, en el futuro podria
imponer politicas cambiarias restrictivas. De manera similar, en caso de que ocurra o se prevea un
grave desequilibrio en el balance de pagos de Brasil, el gobierno brasilefio podria imponer
restricciones temporales a la conversion de reales a moneda extranjera y a la transferencia a
inversionistas extranjeros de los rendimientos generados por sus inversiones en el pais.

Los acontecimientos ocurridos en otros paises podrian afectar el precio de mercado de los valores
emitidos por la Compafiia y limitar su capacidad para obtener financiamientos adicionales

El precio de mercado de los valores de las emisoras mexicanas se ve afectado en distintas
medidas por la situacion econdmica de otros paises, incluyendo los Estados Unidos, los estados
miembros de la Unidn Europea y los paises con mercados emergentes. Aun cuando la situacion
econOmica de estos paises puede ser muy distinta a la situacién econémica de México, las
reacciones de los inversionistas ante los acontecimientos ocurridos en cualquiera de dichos paises
podrian afectar en forma adversa el precio de mercado de los valores emitidos por empresas
mexicanas. Las crisis en los Estados Unidos, la Union Europea y los paises con mercados
emergentes podrian afectar en forma negativa el interés del publico inversionista en los valores de
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las emisoras mexicanas, incluyendo a la Compafiia, lo que a su vez podria afectar en forma
adversa vy significativa el precio de los valores emitidos por la misma vy limitar su capacidad para
recurrir a los mercados de capitales con el objeto de financiar sus operaciones, o para obtener
financiamiento en términos aceptables o del todo.

Los factores de riesgo incorporados por referencia al Reporte Anual no han sufrido adiciones
complementarias que podrian afectar la posicion financiera y/o la estrategia actual de la Emisora.
De igual manera y atendiendo al giro principal de la Emisora, no se incluyeron factores de riesgo
en materia ambiental.

Riesgos relacionados con el Programa de Titulos de Crédito Extranjeros
Ley aplicable y jurisdiccién

Los Titulos de Crédito Extranjeros seran valores gobernados por la ley del Estado de Nueva York,
en los Estados Unidos. Cualquier accion judicial respecto a cualquier juicio, accién o procedimiento
que derive de o se relacione con el Acta o los documentos de la emision se podran iniciar en una
Corte Federal o local del Estado de Nueva York del Borough de Manhattan, Ciudad de Nueva York
0 en las cortes del domicilio del demandado.

Prelacién en caso de quiebra

Bajo la Ley de Concursos Mercantiles, los Titulos de Crédito Extranjeros seran considerados, en
cuanto a su preferencia de pago, en igualdad de condiciones respecto de todas las demas
obligaciones quirografarias de la Emisora. Conforme a dicha ley, a la fecha en que se dicte la
sentencia de concurso mercantil, los Titulos de Crédito Extranjeros dejaran de causar intereses, ya
sea que estén denominados en Pesos o en UDIS o en Divisas Extranjeras. En caso de que los
Titulos de Crédito Extranjeros estén denominados en Pesos, podran ser convertidos a UDIS,
utilizando al efecto la equivalencia de dichas UDIS que dé a conocer BANXICO precisamente en la
fecha en que se dicte la sentencia de concurso mercantil.

Mercado limitado de los Titulos de Crédito Extranjeros y riesgo de reinversion

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Titulos de Crédito
Extranjeros y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que estos sean emitidos. El
precio al cual se negocien los Titulos de Crédito Extranjeros puede estar sujeto a diversos factores,
tales como el nivel de las tasas de interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos
similares, las condiciones macroecondémicas en México y la situacion financiera de la Emisora. En
caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Titulos de Crédito
Extranjeros puede verse afectada negativamente.

Derivado del posible pago o venta anticipada de los Titulos de Crédito Extranjeros, existe el riesgo
de reinversion para los tenedores que podrian no encontrar alternativas de inversién con las
mismas caracteristicas que los Titulos de Crédito Extranjeros (incluyendo tasas de interés y
plazos). Por lo tanto, al momento que los tenedores reciban recursos liquidos a cambios de los
Titulos de Crédito Extranjeros, las inversiones que puedan realizar con dichos recursos liquidos,
podran no tener los rendimientos que producian los Titulos de Crédito Extranjeros.

Modificaciones al régimen fiscal de los valores

Recomendamos a todos los posibles adquirientes consultar de forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la adquisicion,
propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversiéon en Titulos
de Crédito Extranjeros, toda vez que el régimen fiscal aplicable a los Titulos de Crédito Extranjeros
pudiera sufrir modificaciones periédicas las cuales podrian afectar significativamente su tratamiento
fiscal. El incremento de las tasas vigentes de retencion previstas en el presente Prospecto se
traduciria en una reduccién en las ganancias esperadas por los inversionistas.

La calificacion de los Titulos de Crédito Extranjeros puede estar sujeta a revisiéon
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Las calificaciones crediticias otorgadas a los Titulos de Crédito Extranjeros podran estar sujetas a
revision (ya sea a la baja o a la alza), por distintas circunstancias relacionadas con la Emisora,
México u otros temas que en la opinidon de las agencias calificadoras respectivas puedan tener
incidencia sobre el riesgo de falta de pago de los mismos. Los inversionistas deberan considerar
cuidadosamente cualquier consideracion que se senale en las calificaciones correspondientes, las
cuales se enunciardan en los suplementos informativos correspondientes asi como en los
documentos relacionados, tales como titulos, avisos y/o convocatorias, entre otros.

Riesgo de que las emisiones de Titulos de Crédito Extranjeros no pudieran causar
intereses moratorios

Si la Emisora decidiere en alguna de sus emisiones de Titulos de Crédito Extranjeros no incluir un
apartado de intereses moratorios en caso de incumplimiento en el pago del principal, esta podria
significar una desventaja para los inversionistas que decidan adquirir este tipo de valores, por lo
cual se les sugiere la lectura de todos los documentos relativos a cualquiera de las emisiones de
Titulos de Crédito Extranjeros que lleve a cabo la Emisora al amparo del presente Prospecto.

En las emisiones de Titulos de Créditos Extranjeros no existird lo que conforme a
derecho mexicano se conoce como “Representante Comun”

En las Emisiones de Titulos de Crédito Extranjeros no existira lo que conforme a derecho mexicano
se conoce como “Representante Comun”. Sin embargo, conforme a la ley aplicable en los Estados
Unidos de América y en particular la Ley de Actas de Fideicomiso (Trust Indenture Act), se ha
designado a un Fiduciario que es una figura analoga a la del representante comun. El Fiduciario
podra ejercer los derechos de los Tenedores contra la Emisora en caso de incumplimiento de sus
obligaciones conforme los Titulos de Crédito Extranjeros y realizara ciertos actos administrativos
para la Emisora, tales como realizar el pago de intereses y enviar avisos informativos a los
tenedores.

Si bien la figura del Fiduciario es analoga a la del Representante Comun, existen ciertas
diferencias entre dichas figuras. Las principales diferencias se sefialan en la secciéon "Funciones
del Representante Comun” de este Prospecto. Ademas, las funciones del Fiduciario no se rigen por
la legislaciéon mexicana sino por la Ley de Actas de Fideicomiso (Trust Indenture Act) de los
Estados Unidos de América, y, consecuentemente, los derechos otorgados por la legislacion
mexicana difieren de los conferidos por la legislacion estadounidense. Ademas, las reclamaciones
de los tenedores conforme a los Titulos de Crédito Extranjeros quedaran sujetas a las
disposiciones de Ley de Actas de Fideicomiso (Trust Indenture Act) de los Estados Unidos de
América. Por lo tanto, los tenedores de Titulos de Crédito Extranjeros en México, podrian enfrentar
mayores dificultades para hacer valer sus derechos en contra de la Compafiia y el Fiduciario, que
los tenedores de dichos valores en los Estados Unidos de América.

Para mayor informacion respecto a las principales diferencias entre el represente comun, regulado
por las leyes Mexicanas, incluyendo la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la LMV,
con el Fiduciario, regulado por la Ley de Actas de Fideicomiso (Trust Indenture Act), de los Estados
Unidos de América, ver la seccion "Funciones del Representante Comun" de este Prospecto

Riesgos relacionados a los pesos mexicanos como divisa de pago

Existen riesgos derivados de la inversion en valores denominados y pagaderos en
pesos mexicanos para inversionistas cuya moneda local no es el peso mexicano

Los posibles adquirientes deberan consultar a sus asesores financieros, legales y fiscales respecto
de cualquier riesgo en especifico que implica la inversion en valores denominados y pagaderos en
una moneda diferente a la de su pais de residencia o a la que opera en su negocio. Nos referimos
a ese pais como su “pais sede”. Para los inversionistas de los Estados Unidos, el ddlar seria su
moneda local. Los Titulos de Crédito Extranjeros no son una inversién adecuada para aquellos
inversionistas que no comprenden las operaciones de cambio en moneda extranjera.
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Si el peso mexicano se devalla frente al délar, el rendimiento efectivo sobre los Titulos
de Crédito Extranjeros caera por debajo de la tasa de interés sobre los Titulos de
Crédito Extranjeros, y la cantidad que se pague el dia de vencimiento sera menor que
su inversion, resultando en una pérdida para los posibles adquirientes

Los tipos de cambio entre el délar y el peso han variado notablemente de afio en ano y de
momento a momento. Histéricamente, los tipos de cambio no son necesariamente indicadores de
futuras fluctuaciones en los tipos y no deben ser tomados como indicadores de tendencias
ulteriores. Los tipos de cambio pueden ser volatiles e impredecibles. Si el peso se deprecia frente
al ddlar, el rendimiento efectivo sobre los Titulos de Crédito Extranjeros, calculado en ddlares, sera
menor que la tasa de interés de los Titulos de Crédito Extranjeros y la cantidad que se pague el dia
de vencimiento sera menor que su inversidon en ddlares, resultandole en una pérdida. La
devaluacion del peso frente al délar podria también afectar negativamente el valor de mercado de
las Titulos de Crédito Extranjeros.

Las politicas publicas y acciones del gobierno mexicano asi como otros factores
podrian afectar negativamente el tipo de cambio entre el peso y el délar v,
consecuentemente, su inversion en Titulos de Crédito Extranjeros

Las politicas publicas y acciones del gobierno mexicano y otros factores podrian afectar de manera
negativa el tipo de cambio, el cual podria, a su vez, afectar el valor de mercado de los Titulos de
Crédito Extranjeros, su rendimiento o el monto pagadero a su vencimiento. Ademas, un riesgo
particular de comprar los Titulos de Crédito Extranjeros es que su liquidez, valor de cambio y
cantidad pagadera podrian verse afectados por las acciones del gobierno que pudieran modificar o
interferir el valor de la moneda, previa y libremente determinado, como respuesta a las fuerzas del
mercado y las fluctuaciones de monedas en el extranjero. No habra ningun ajuste o cambio
correctivo durante el término de los Titulos de Crédito Extranjeros en caso de que el tipo de cambio
del peso frente al délar se convierta a fijo. Tampoco habra ajuste 0 cambio en caso de devaluacién
o revaluacion o en caso de que se imponga un control de cambios o impuestos que afecten al peso
o el ddlar. En ocasiones, los movimientos del tipo de cambio también se ven afectados de manera
importante por el desarrollo econémico y politico, por factores macroeconémicos y por acciones de
especulacién sobre el peso y el ddlar.

Los cambios en el tipo de cambio en el tiempo resultan de la interaccion de muchos factores que
afectan directa o indirectamente las condiciones econoémicas y politicas de México y los Estados
Unidos, incluyendo: (i) las tasas de inflacion actuales y esperadas; (ii) los niveles de las tasas de
interés actuales y esperadas; (iii) niveles de volatilidad de las tasas de interés y los tipos de cambio
que pudieran afectar los diferenciales de en los precios de compra y venta; (iv) la balanza de
pagos; y (v) los niveles de los excedentes y déficits gubernamentales en México y los Estados
Unidos. A su vez, todos estos factores son sensibles a las politicas monetarias, fiscales y
comerciales implementadas por México, los Estados Unidos y otros paises comercial vy
financieramente importantes. Las fluctuaciones del tipo de cambio del peso frente al dodlar
afectaran el valor de su interés y pagos de capital calculados en délares, asi como el valor de los
Titulos de Crédito Extranjeros en el mercado secundario.

Los controles de cambio podrian afectar nuestra capacidad de pago o afectar los
pagos de los Titulos de Crédito Extranjeros

Desde hace muchos afios y en la actualidad, el gobierno mexicano no restringe el derecho o la
capacidad de los ciudadanos mexicanos y las personas o entidades extranjeras para convertir
pesos a ddlares o para transferir otras monedas fuera de México. Sin embargo, el gobierno podria
implementar politicas o regulaciones cambiarias restrictivas que podrian provocar una devaluacion
del peso frente al dodlar, resultando en un rendimiento reducido a los tenedores de Titulos de
Crédito Extranjeros, una posible pérdida de los Titulos de Crédito Extranjeros y una probable caida
del valor de mercado de Titulos de Crédito Extranjeros. Ademas, cualquier restriccion sobre los
controles de cambio podria afectar nuestra capacidad para hacer pagos a los Titulos de Crédito
Extranjeros de acuerdo con los términos de los Titulos de Crédito Extranjeros. Si el peso no se
encuentra disponible para nosotros en el momento en que los pagos deban hacerse, haremos los
requerimientos de pago en délares, calculando las cantidades segun el tipo de cambio mas
reciente, lo cual podria ser muy desfavorable para los posibles adquirientes.
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Declaraciones sobre consecuencias futuras

El presente Prospecto contiene declaraciones sobre el futuro. Es probable que periddicamente
hagamos declaraciones sobre el futuro en nuestros informes peridédicos a las autoridades de
valores conforme a las disposiciones de caracter general emitidas por la CNBV, en nuestro Reporte
Anual a los accionistas, en circulares de oferta de valores y prospectos, en boletines de prensa y
otros materiales escritos, o en declaraciones verbales de nuestros funcionarios, Consejeros,
empleados, analistas, inversionistas institucionales, representantes de los medios de comunicacién
y otros. Ejemplos de estas declaraciones sobre el futuro incluyen:

e las proyecciones con respecto a los ingresos de operacion, la utilidad (pérdida)
neta, la utilidad (pérdida) neta por accidn, las inversiones en activos, los pagos de
dividendos, la estructura del capital social y otras partidas o razones financieras;

e las declaraciones con respecto a los planes, los objetivos o las metas de la
Compaiiia, incluyendo las declaraciones con respecto a las adquisiciones, la
competencia, la legislacion y las tarifas;

e las declaraciones con respecto al desempeno econdmico futuro de la Compaidia,
de México o de otros paises donde la Compafiia opera actualmente;

e los acontecimientos competitivos en la industria de las telecomunicaciones de los
paises donde la Compafiia opera actualmente;

e los demas factores o tendencias que afectan a la industria de las
telecomunicaciones en general y a la situaciéon financiera de la Compafiia en
particular; y

e las declaraciones con respecto a las presunciones en las que se basa todo lo
anterior.
Palabras como “considera”, “prevé”, “planea”, “espera”, “pretende”, “objetivo”, “estima”, “proyecta”,
“predice”, “pronostica”, “lineamiento”, “deberia” y otras expresiones similares para identificar sus
declaraciones sobre consecuencias futuras, pero dichas palabras no son los Unicos términos
utilizados para dicho efecto.

Las declaraciones sobre consecuencias futuras conllevan riesgos e incertidumbres inherentes a las
mismas. Se advierte que existen diversos factores importantes que podrian ocasionar que los
resultados reales difieran significativamente de los planes, los objetivos, las expectativas, los
célculos y las intenciones expresadas en sus declaraciones sobre consecuencias futuras. Estos
factores, incluyen la situacion econdémica, la situacion politica y las politicas gubernamentales de
México, Brasil y otros paises, los indices de inflacién, los tipos de cambio, las reformas legislativas,
las mejoras tecnoldgicas, la demanda de parte de los consumidores y la competencia. De igual
forma, se advierte que la lista anterior es enunciativa mas no limitativa y que otros riesgos e
incertidumbres que pueden ocasionar que sus resultados reales difieran significativamente de los
expresados en las declaraciones sobre consecuencias futuras.

Las declaraciones sobre consecuencias futuras se basan en los hechos existentes a la fecha en
que se hacen y la Emisora no asume ninguna obligacién de actualizarlas en vista de informacién
nueva o de eventos futuros que se generen, salvo por la obligacion de dar a conocer eventos
relevantes.
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D) OTROS VALORES

Valores inscritos en el RNV

En el mes de febrero de 2001, América Mdvil inscribié las acciones representativas de su capital
social en el RNV a cargo de la CNBV para su cotizacién en la BMV.

América Movil ha entregado tanto a la CNBV como a la BMV, la informacion trimestral y anual
correspondiente de acuerdo a lo previsto en la LMV y la Circular Unica de Emisoras en forma
completa y oportuna. Asimismo, la Emisora ha entregado en forma completa y oportuna hasta la
fecha del Prospecto, los reportes que la regulacion mexicana aplicable le requiere sobre eventos
relevantes e informacion periddica.

Actualmente la Emisora tiene inscritos en el RNV los siguientes valores:

Con fecha 9 de agosto de 2001, la CNBV otorgé la autorizacién e inscribié un primer Programa de
Certificados Bursatiles de la Emisora por un monto de $5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de
Pesos 00/100 M.N.). La Companiia llevd a cabo las siguientes emisiones al amparo de ese
Programa:

Monto Emitido

(millones de Pesos) Clave de pizarra Fecha de Emision Fecha de Vencimiento
$1,500 AMX 01 10/agosto/01 10/agosto/06*
$1,750 AMX 01-2 11/octubre/01 24/abril/03*
$1,750 AMX 01-3 12/octubre/01 5/octubre/06*

*Totalmente amortizada por la Emisora en su fecha de vencimiento.

Con fecha 30 de enero de 2002, la CNBYV otorgd la autorizacion e inscribié un segundo Programa
de Certificados Bursatiles de la Emisora por un monto de $5,000,000,000.00 (Cinco mil millones de
Pesos 00/100 M.N.). La Compania llevd a cabo las siguientes emisiones al amparo de ese
Programa:

Monto Emitido

(millones de Pesos) Clave de pizarra Fecha de Emision Fecha de Vencimiento

$500 AMX 02 31/enero/2002 31/enero/2007*

$1,250 AMX 02-2 31/enero/2002 26/enero/2006*

$1,000 AMX 02-3 22/marzo/2002 23/marzo/2009*
$400 AMX 02-4 9/mayo/2002 31/enero/2007*
$400 AMX 02-5 9/mayo/2002 11/mayo/2009*

$1,000 AMX 02-6 24/junio/2002 21/junio/2007*
$450 AMX 02-7 24/junio/2002 23/junio/2005*

*Totalmente amortizada por la Emisora en su fecha de vencimiento.

Con fecha 26 de septiembre de 2002, la CNBV otorgd la autorizacion e inscribié un tercer
Programa de Certificados Bursatiles de la Emisora por un monto de $5,000,000,000.00 (Cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.). La Compafia ha llevado a cabo las siguientes emisiones al
amparo de ese Programa:

Monto Emitido

(millones de Pesos) Clave de pizarra Fecha de Emision Fecha de Vencimiento
$1,000 AMX 03 20/enero/2003 26/enero/2006*
$1,000 AMX 03-2 11/julio/2003 3/julio/2008*
$1,000 AMX 03-3 5/septiembre/2003 28/agosto/2008*

$750 AMX 04 26/julio/2004 15/julio/2010*
$1,000 AMX 04-02 26/julio/2004 17/julio/2008*

*Totalmente amortizada por la Emisora en su fecha de vencimiento.

Con fecha 30 de noviembre de 2004, la CNBV otorgd la autorizacion e inscribié un cuarto
Programa de Certificados Bursatiles de la Emisora por un monto de $5,000,000,000.00 (Cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.). El periodo de vigencia de la autorizacién transcurrié sin que la
Compaiiia hiciera emision alguna al amparo de ese Programa.
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Con fecha 11 de abril de 2006, la CNBV otorgé la autorizacién e inscribié un quinto Programa de
Certificados Bursatiles de la Emisora por un monto de $10,000,000,000.00 (Diez mil millones de
Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, con caracter revolvente. La Compadia ha llevado a
cabo las siguientes emisiones al amparo del Programa:

Monto Emitido

(millones de Pesos) Clave de pizarra Fecha de Emision Fecha de Vencimiento

$500 AMX 07 11/abril/2007 5/abril/2012*
$2,500 AMX 07-2 1/noviembre/2007 28/octubre/2010*
$2,000 AMX 07-3 1/noviembre/2007 19/octubre/2017
$2,500 AMX 08 07/marzo/2008 22/febrero/2018

Monto Emitido

*Totalmente amortizada por la Emisora en su fecha de vencimiento.

La Compaiiia ha realizado las siguientes emisiones de deuda en mercados internacionales:

(millones) Clave Fecha de Emision Fecha de Vencimiento
EUA $500 AMXLMM FLOAT 08 27/diciembre/2006 27/junio/2008*
Ps.$8,000 AMXLMM 36 12/36 18/diciembre/2006 18/diciembre/2036
Ps.$5,000 AMXLMM 9 01/16 5/octubre/2005 15/enero/2016
EUA $1,000 AMXLMM 6 3/8 03/35 25/febrero/2005 1/marzo/2035
EUA $500 AMXLMM 5 3/4 01/15 3/noviembre/2004 15/enero/2015
EUA $300 AMXLMM FLOAT 07 27/abril/2004 27/abril/2007*
EUA $500 AMXLMM 4 1/8 03/09 9/marzo/2004 1/marzo/2009*
EUA $800 AMXLMM 5 1/2 03/14 9/marzo/2004 1/marzo/2014
EUA $600 AMXLMM 5 5/8 11/17 30/octubre/2007 15/noviembre/2017
EUA $400 AMXLMM 6 1/8 11/37 30/octubre/2007 15/noviembre/2037
UF 4 AMXLMM 3 04/01/14 1/abril/2009 1/abril/2014
¥13 N/A 24/agosto/2009 24/agosto/2034
EUA$750 AMXLMM 5 10/16/19 16/octubre/2009 16/octubre/2019
EUA$750 AMXLMM 3 5/8 03/15 30/marzo/2010 30/marzo/2015
EUA$2,000 AMXLMM 5 03/30/20 30/marzo/2010 30/marzo/2020
EUA$1,250 AMXLMM 6 1/8 03/40 30/marzo/2010 30/marzo/2040
CHF 230 AMXLMM 2 1/4 15 7/abril/2010 7/abril/2015
UF 5 N/A 25/mayo/2010 25/mayo/2035
EUROS 1,000 AMXLMM 3 3/4 06/17 28/junio/2010 28/junio/2017
EUROS 750 AMXLMM 4 3/4 06/22 28/junio/2010 28/junio/2022
LIBRAS 650 AMXLMM 5 3/4 06/30 28/junio/2010 28/junio/2030
EUA$238 AMXLMM 5 3/4 01/15 8/marzo/2011 15/enero/2015
EUA$124 AMXLMM 5 03/30/20 8/marzo/2011 30/marzo/2020
EUA$2,000 AMXLMM 2.37 06/16 8/septiembre/2011 8/septiembre/2016
EUA$750 AMXLMM 6.12 03/40 8/septiembre/2011 30/marzo/2040
CHF 270 AMXLMM 2.0 12/17 27/septiembre/2011 27/diciembre/2017
¥6,900 AMXLMM 1.23 10/14 27/octubre/2011 27/octubre/2014
¥5,100 AMXLMM 1.53 10/16 27/octubre/2011 27/octubre/2016
EUROS 1,000 AMXLMM 4.12 10/19 27/octubre/2011 25/octubre/2019
LIBRAS 500 AMXLMM 5.0 10/26 27/octubre/2011 27/octubre/2026
CNY 1,000 AMXLMM 3.50 02/15 8/febrero/2012 8/febrero/2015
EUROS 1,000 AMXLMM 3.0 07/21 12/julio/2012 12/julio/2021
EUAS$1,250 AMXLMM 3 1/8 07/22 16/julio/2012 16/julio/2022
EUA$750 AMXLMM 4 3/8 07/42 16/julio/2012 16/julio/2042
EUA$350 AMXLMM 3 1/8 07/22 7/agosto/2012 16/julio/2022
EUA$400 AMXLMM 4 3/8 07/42 7/agosto/2012 16/julio/2042
LIBRAS 750 AMXLMM 4 3/8 07/41 7/agosto/2012 7/agosto/2041
CHF 250 AMXLMM 1 1/8 09/18 12/septiembre/2012 12/septiembre/2018

*Totalmente amortizada por la Emisora en su fecha de vencimiento.

Con fecha 3 de junio de 2008, la CNBV otorgé la autorizacién e inscribié un programa de papel
comercial de la Emisora por un monto de $10,000,000,000.00 (Diez mil millones de Pesos 00/100
M.N.).
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Con fecha 9 de septiembre de 2008, la CNBV otorgé la autorizacion e inscribié un sexto Programa
de Certificados Bursatiles de la Emisora por un monto de $20,000,000,000.00 (Veinte mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIS, con caracter revolvente. La Compafiia ha
llevado a cabo las siguientes emisiones al amparo del Programa:

Monto Emitido

(millones de Clave de pizarra Fecha de Emision Fecha de Vencimiento
Pesos/UDIS)

UDIS 516,443,800 AMX 08U 12/septiembre/2008 6/septiembre/2013
$3,000 AMX 08-2 12/septiembre/2008 6/septiembre/2013
$4,600 AMX 10 4/marzo/2010 26/febrero/2015
$7,000 AMX 10-2 4/marzo/2010 20/febrero/2020

UDIS 743,487,900 AMX 10U 4/marzo/2010 13/febrero/2025

Con fecha 10 de octubre de 2008, la CNBV otorgé la autorizaciéon para el establecimiento de un
programa de papel comercial de la Emisora por un monto de $10,000,000,000.00 (Diez mil
millones de Pesos 00/100 M.N.). El periodo de vigencia para llevar a cabo la primera emisién al
amparo de este programa expird y por tanto el programa en comento quedé cancelado.

Con fecha 12 de agosto de 2010, la CNBV otorg6 la autorizacion para el establecimiento de un
programa de papel comercial de la Emisora por un monto de $20,000,000,000.00 (Veinte mil
millones de Pesos 00/100 M.N.), con caracter revolvente.

Con fecha 26 de octubre de 2010, la CNBV otorgd la autorizacion e inscribié un séptimo Programa
de Certificados Bursatiles de la Emisora por un monto de $35,000,000,000.00 (Treinta y cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.). El periodo de vigencia para llevar a cabo la primera emisién al
amparo de este programa expird y por tanto el programa en comento quedé cancelado.

Con fecha 9 de agosto de 2012, la CNBV otorgo la autorizacion e inscribié un octavo Programa de
Certificados Bursatiles de la Emisora por un monto de $35,000,000,000.00 (Treinta y cinco mil
millones de Pesos 00/100 M.N.).

Valores inscritos en Mercados Extranjeros

Ademas de cotizar en la BMV, las acciones representativas del capital social de América Movil y
los ADSs estan registrados en la SEC y cotizan en los siguientes mercados:

Acciones Serie L Mercado de Valores Latinoamericanos en Euros (LATIBEX)

ADSs Serie L Bolsa de Valores de Nueva York (New York Stock Exchange)
FWB Frankfurter Wertpapierbérse

ADSs Serie A NASDAQ National Market

De conformidad con las reglas y reglamentos de la SEC aplicables a las emisoras de valores
extranjeras, la Emisora debe presentar diversos informes a la SEC, incluyendo un informe anual
bajo la Forma 20-F asi como informes trimestrales y eventos relevantes bajo la Forma 6-K. Los
documentos en comento pueden consultarse en Internet en la pagina electronica
http://www.sec.gov. La Emisora ha entregado en forma completa y oportuna hasta la fecha del
Prospecto, los reportes que la regulacion extranjera aplicable le requiere sobre eventos relevantes
e informacién periddica.
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E) DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

La informacion contenida en este Prospecto y en las solicitudes presentadas ante la CNBV vy la
BMV, respectivamente, podra ser consultada en la pagina de Internet de la BMV:
www.bmv.com.mx y en la pagina de Internet de la CNBV: www.cnbv.gob.mx.

A solicitud de cualquier inversionista se proporcionara copia de dicha informacion mediante escrito
dirigido a la atencion de la licenciada Daniela Lecuona Torras, responsable del &rea de relaciones
con inversionistas de la Emisora, con domicilio en Lago Zurich nimero 245, Plaza Carso, Edificio
Telcel, Colonia Granada Ampliacion, 11529, México, Distrito Federal, México, teléfono (5255) 2581-
4449 y direccion de correo electronico: daniela.lecuona@americamovil.com.

En adicién a la informacion mencionada en el parrafo anterior, el publico inversionista podra
consultar informacién adicional de la Emisora, misma que no es parte integrante de este
Prospecto, en su pagina de Internet www.americamovil.com.
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2) LA OFERTA
A) CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

El Programa de Titulos de Crédito Extranjeros con caracter revolvente a que se refiere este
Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que podran coexistir una o varias emisiones
con caracteristicas de colocacién iguales o distintas para cada una de ellas. Cada emision que la
Emisora lleve a cabo tendra sus propias caracteristicas de colocacion tales como plazo, tasa de
interés, sobretasa y monto en Pesos o en Divisas Extranjeras.

Este Programa es y pretende ser idéntico al programa registrado ante la U.S. Securities and
Exchange Commission de los Estados Unidos de América presentado por la Emisora el 28 de junio
de 2012, el cual se puede consultar ingresando a la siguiente direccion electronica:

http://www.sec.gov/Archives/edgar/data/1129137/000119312512287198/0001193125-12-287198-index.htm

que permite emitir todo tipo de valores en los Estados Unidos conforme al Acta de fecha 28 de
junio de 2012, celebrada entre América Mévil y el Fiduciario.

Asimismo, y cada vez que se realice una nueva emision de Titulos de Crédito Extranjeros, seran
agregados al presente Prospecto, los suplementos informativos correspondientes para dar a
conocer las caracteristicas de dichas emisiones

Resumen de los Titulos de Crédito Extranjeros

Este resumen destaca informacién seleccionada acerca de la Compania y los Titulos de Crédito
Extranjeros. El resumen no incluye toda la informacion que debe ser considerada por los
inversionistas. Antes de invertir en los Titulos de Crédito Extranjeros, los inversionistas deberan
leer cuidadosamente el Prospecto en su totalidad, incluyendo nuestros Estados Financieros, sus
notas correspondientes y las secciones tituladas “Factores de Riesgo” y “Comentarios y Analisis de
la Administracion sobre los Resultados de Operacién y Situacion Financiera®, a fin de tener un
mejor entendimiento de nuestro negocio. La versiébn que prevalece sobre los documentos
traducidos del idioma inglés al espanol y la descripcion de los Titulos de Crédito Extranjeros sera la
version en inglés de los documentos. Las traducciones de los documentos unicamente se
presentan con fines informativos.

A continuacion, se presenta un breve resumen de cierta informacion contenida en otras secciones
del presente Prospecto, el cual no incluye toda la informacion que pudiera ser relevante para los
inversionistas y se encuentra sujeto a la demas informacion y a los estados financieros contenidos
en este Prospecto. Los inversionistas deben leer cuidadosamente la totalidad de este Prospecto,
incluyendo las secciones tituladas “Factores de Riesgo”, “Descripcion del Negocio” y “Comentarios
y Analisis de la Administracion sobre la Situacién Financiera y Resultados de Operacién” asi como
nuestros estados financieros anuales auditados y trimestrales no auditados y las notas a los
mismos, incluidos en el presente Prospecto.

Los Titulos de Crédito Extranjeros son titulos de crédito quirografarios emitidos conforme al Acta de
fecha 28 de junio de 2012, celebrada entre América Movil y el Fiduciario.

El monto principal de los Titulos de Crédito Extranjeros que se pueden autenticar y entregar
conforme al Acta es ilimitada. Los Titulos de Crédito Extranjeros pueden ser emitidos en una o
varias series, mismas que se estableceran en una resoluciéon del consejo de administracion, en el
certificado del funcionario, o en una o varias actas de emision complementarias, antes de la emision
de los Titulos de Crédito Extranjeros de cualquier serie.

Todos los Titulos de Crédito Extranjeros de una serie seran basicamente idénticos, excepto en
cuanto a la denominacién y segun se estipule en la resolucion del consejo de administracién se
determine en el certificado del funcionario antes referido o en las actas de emisién complementarias.

Los Titulos de Crédito Extranjeros seran emitidos en forma global, sin cupones de intereses y
estaran representados, al menos al inicio, por uno o varios titulos de deuda globales. Seran
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entregados en depdsito al fiduciario en su caracter de custodio de The Depository Trust Company
(“DTC”), y se registraran a nombre de Cede & Co., como causahabiente de la asociacion de DTC.
La propiedad de derechos fideicomisarios sobre cada Titulo de Crédito Extranjero se limitara a las
personas que tengan cuentas con DTC (los “Participantes de DTC”), o a las personas que tengan
derechos a través de los Participantes de DTC. Conforme a los procedimientos establecidos por
DTC, la propiedad de derechos fideicomisarios sobre cada Titulo de Crédito Extranjero que se
muestre en los registros y la transferencia de la propiedad de esos derechos se efectua solo a
través de dichos registros que mantiene DTC (respecto a los derechos de los Participantes de
DTC) y los registros de los Participantes de DTC (respecto a otros titulares de derechos
fideicomisarios sobre los Titulos de Crédito Extranjeros).

Los derechos fideicomisarios sobre los Titulos de Crédito Extranjeros se pueden acreditar dentro
de DTC a Euroclear Bank S.A./N.V. (“Euroclear”’) y Clearstream Banking, société anonyme
(“Clearstream”), por cuenta de los titulares de dichos derechos. Los inversionistas pueden
mantener sus derechos sobre los Titulos de Crédito Extranjeros directamente a través de DTC,
Euroclear o Clearstream, si son participantes en esos sistemas, o indirectamente a través de
organizaciones que sean participantes en esos sistemas.

Denominacion.

Los Titulos de Crédito Extranjeros de cada serie se podran emitir unicamente en forma registrada
sin cupones y solo en denominaciones de US$200,000.00 (doscientos mil délares de los Estados
Unidos de América) y multiplos enteros de US$1,000.00 (un mil délares de los Estados Unidos de
América) por arriba de esa cifra, a menos que se especifique de otra forma en el suplemento
correspondiente.

Autenticacion.

Seran emitidos por la Compafiia a través de las personas que ocupen los siguientes cargos: dos de
sus Directores Ejecutivos, el Tesorero, el Director de Finanzas, el Abogado General o Jefes de
Division. La firma de cualquiera de estos funcionarios en los Titulos de Crédito Extranjeros puede
ser en original o via fax.

Ningun Titulo de Crédito Extranjero tendra derecho a beneficios conforme al Acta, ni sera valido u
obligatorio para ningun efecto, a menos que en el Titulo de Crédito Extranjero aparezca el
certificado de autenticacion, basicamente en la forma prevista en el Acta, celebrado por el Fiduciario
con su firma manual, y el certificado para los Titulos de Crédito Extranjeros sera prueba plena, y la
Unica prueba, de que el Titulo de Crédito Extranjero ha sido debidamente autenticado y entregado
conforme a este instrumento.

Fiduciario.

Se designa como fiduciario a The Bank of New York Mellon. Entre las principales funciones del
Fiduciario se encuentran: (i) hacer valer los derechos de los Tenedores frente a la Compaiia, en
caso de que surja un evento de incumplimiento bajo los Titulos de Crédito Extranjeros conforme a
los términos del Acta; y (ii) realizar funciones administrativas relacionadas con los Titulos de Crédito
Extranjeros; por ejemplo, realizar pagos de intereses y enviar notificaciones a los tenedores de los
titulos de deuda.

Registro de Transferencias e Intercambios.

La Companhia instruira que se mantenga en las oficinas centrales fiduciarias del Fiduciario un
registro (algunas veces al registro que se mantiene en ese domicilio y en cualquier otro domicilio o
representacion designado conforme a la Seccion 1002, se le denomina de manera conjunta el
“Registro de Titulos de Crédito Extranjeros”) en el cual, con sujecion al reglamento razonable que
establezca, la Compafiia estipulara el registro de los Titulos de Crédito Extranjeros y de sus
transferencias. A la entrega para registro de la transferencia de los Titulos de Crédito Extranjeros en
el domicilio o representacion de la Companfia y con sujecion a las disposiciones establecidas en el
Acta, la Compafia celebrara, y el Fiduciario autenticara y entregara, a nombre del adquirente o
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adquirentes designados, uno o varios Titulos de Crédito Extranjeros nuevos de las denominaciones
autorizadas y por la suerte principal total igual.

A opcidon del Tenedor, los Titulos de Crédito Extranjeros de cualquier serie pueden ser
intercambiados por otros Titulos de Crédito Extranjeros de la misma serie, de denominaciones
autorizadas y por la suerte principal total igual, a la entrega de los Titulos de Crédito Extranjeros a
ser intercambiados en dicho domicilio o representacion. Siempre que los Titulos de Crédito
Extranjeros se entreguen de esta forma para intercambio, y con sujecion a las demas disposiciones
establecidas en el Acta, la Compafiia celebrard, y el Fiduciario autenticara y entregara, los Titulos
de Crédito Extranjeros que el Tenedor que realiza el intercambio tiene derecho a recibir.

Los Titulos de Crédito Extranjeros emitidos al momento de registros de transferencia o intercambios
de Titulos de Crédito Extranjeros seran las obligaciones validas de la Compafiia, que hacen constar
la misma deuda, y tendran derecho a los mismos beneficios conforme al Acta, que los Titulos de
Crédito Extranjeros entregados al momento del registro de transferencia o intercambio.

Cada Titulo de Crédito Extranjero presentado o entregado para registro de transferencia o para
intercambio (si asi lo requiere la Compania o el Fiduciario) se endosara correctamente, o estara
acompafado por un instrumento por escrito de transferencia en forma satisfactoria para la
Compaiiia y el Registrador de los Titulos de Crédito Extranjeros debidamente celebrado, por el
Tenedor o su abogado debidamente autorizado por escrito.

Si los Titulos de Crédito Extranjeros de cualquier serie (o de cualquier serie y tenor especifico) se
van a amortizar en parte, la Compania no tendra que: (A) emitir, registrar la transferencia o el
intercambio de los Titulos de Crédito Extranjeros de la serie correspondiente (o de esa serie o tenor
especifico, segun sea el caso) durante un periodo que comienza al inicio de operaciones, 15 dias
antes del dia del envio por correo de la notificacion de amortizacién de los Titulos de Crédito
Extranjeros seleccionados para amortizacion conforme al Acta, y termina al cierre de operaciones
del dia del envio por correo, o (B) registrar la transferencia o intercambio de los Titulos de Crédito
Extranjeros asi seleccionados para amortizacion en todo o en parte, excepto la parte no amortizada
de los Titulos de Crédito Extranjeros que se estan amortizando en parte.

Pago de Intereses.

Los Titulos de Crédito Extranjeros generaran intereses a una tasa fija, los cuales seran pagados a
los Tenedores a través del Fiduciario o de cualquier persona designada por la Compania para tales
efectos, en la fecha de pago de intereses que se indique en el suplemento correspondiente.

Los intereses sobre los Titulos de Crédito Extranjeros que sean pagaderos, y se paguen
puntualmente o se estipulen debidamente, en las Fechas de Pago de Intereses establecida en el
suplemento correspondiente, serdn pagados a la Persona en cuyo nombre esta registrado el Titulo
de Crédito Extranjero (o uno o varios Titulos de Crédito Extranjeros Predecesores) al cierre de
operaciones del dia en la Fecha de Registro Regular para los intereses.

Los intereses sobre los Titulos de Crédito Extranjeros de cualquier serie que no sean pagados
puntualmente, en las Fechas de Pago de Intereses establecida en el suplemento correspondiente,
generaran intereses moratorios, los cuales seran pagados a los Tenedores conforme a lo
establecido en el suplemento correspondiente.

Célculo de Intereses.

Los intereses sobre los Titulos de Crédito Extranjeros se calculardn considerando un afio de 360
(trescientos sesenta) dias, de doce meses de 30 (treinta) dias.

Amortizacion.
No se nos permitira amortizar los Titulos de Crédito Extranjeros antes del vencimiento declarado,

salvo en los siguientes casos. Los Titulos de Crédito Extranjeros no tendran derecho al beneficio de
fondos de amortizacion, lo cual significa que la Compafiia no depositara dinero de manera regular
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en cuentas separadas para pagar los Titulos de Crédito Extranjeros. Ademas, no habra derecho a
exigir la recompra de los Titulos de Crédito Extranjeros antes del vencimiento declarado.

a)

b)

Amortizacion Opcional. Si asi se indica en el suplemento correspondiente, la Compaiiia
podra amortizar algunos o todos los Titulos de Crédito Extranjeros en circulacion en
cualquier momento, al precio de amortizacion que se indica en el suplemento
correspondiente. También seran pagados los intereses devengados y no pagados, si los
hubiere, hasta la fecha de amortizacion. Los titulos de deuda dejaran de generar intereses
en la fecha de amortizacion, incluso si el Tenedor no cobra el dinero que le corresponde.

Amortizaciéon por Motivos Fiscales. Si como resultado de reformas o cambios en las leyes
de México que afectan la tributacion, o de modificaciones o cambios en su interpretacion
oficial o aplicacion, cuyas reformas, cambios o modificaciones entran en vigor a partir de la
fecha en que se emiten los Titulos de Crédito Extranjeros, la Comparia esté obligada, a
pagar sumas adicionales que excedan aquellas atribuibles a la tasa de retencion de
impuestos de México de 4.9% respecto a los Titulos de Crédito Extranjeros.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer.

Las siguientes obligaciones seran aplicables a la Compafiia y a ciertas subsidiarias mientras
cualquier Titulos de Crédito Extranjeros permanezca en circulacion. Estas obligaciones limitan la
capacidad de la Compafiia y de sus Subsidiarias de celebrar ciertas operaciones; no obstante, no
limitan la capacidad de incurrir en adeudos ni le exigen cumplir con razones financieras o mantener
niveles especificos de patrimonio neto o liquidez.

a) Limitacion de Gravamenes. Ni la Compafia ni sus Subsidiarias Restringidas
podran dar en garantia Bienes Restringidos cuando la deuda a garantizar mediante dichos
gravamenes mas el monto total de la deuda atribuible de la Compaiia, y en de las
Subsidiarias Restringidas respecto a operaciones de venta y arrendamiento simultaneo,
excedan el 15% de los Activos Tangibles Netos Consolidados, a menos a que al mismo
tiempo sean garantizados los Titulos de Crédito Extranjeros por igual o con preferencia a la
deuda garantizada mediante dichos gravamenes. Esta restriccion no serd aplicable a
gravamenes prexistentes, gravamenes constituidos para garantizar el pago de
financiamientos para adquirir o mejorar el inmueble dado en garantia, gravamenes
constituidos en favor o entre de subsidiarias y gravamenes que resulten del refinanciamiento
de deudas sin que esto permita su incremento.

b) Limitacion en Ventas y Arrendamientos Simultaneos. Ni Compafiia ni sus
Subsidiarias Restringidas podran celebrar operaciones de venta y arrendamiento simultaneo
sin que los Titulos de Crédito Extranjeros se encuentren garantizados por igual y
proporcionalmente, o con preferencia, a la operacién de venta y arrendamiento simultaneo,
salvo que: (i) el monto principal de la deuda pendiente de pago que esté garantizada por
gravamenes sobre Bienes Restringidos que no garantizan proporcionalmente los Titulos de
Crédito Extranjeros (excluyendo adeudos garantizados permitidos conforme al inciso anterior)
mas el monto total de la deuda atribuible, respecto a las operaciones de venta y
arrendamiento simultaneo entonces pendiente (excepto por las operaciones de venta y
arrendamiento simultaneo permitidos conforme al siguiente inciso) no excedan un monto igual
a 15% de los Activos Tangibles Netos Consolidados; o (ii) la Compafia o una de las
Subsidiarias Restringidas, dentro de los 12 meses de la operacion de venta y arrendamiento
simultaneo, retire un monto de la deuda garantizada que no esté subordinada a los Titulos de
Crédito Extranjeros, igual a lo que sea superior de: (1) los productos netos de la venta o
transferencia de los bienes u otros activos que son objeto de la operacién de venta y
arrendamiento simultaneo, y (2) el valor razonable de mercado de los bienes restringidos
arrendados.

c) Limitacion Transferencia del Capital Social de Telcel. La Compafiia no podra de
ninguna manera, transferir acciones representativas del capital social de Telcel ni podria
permitir que sus Subsidiarias realicen dichas transferencias cuando representen el 50% del
derecho a voto de las acciones representativas del capital social de Telcel y/o el 50% de las
acciones representativas del capital social de Telcel.
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d) Entrega de Informacién. La Compaiia entregara al Fiduciario los reportes,
informes y documentos que conforme a la SEC, la Compafia esté obligada a emitir.
Asimismo, se pondra a disposicién de los Tenedores la informacion similar que estos soliciten
por escrito.

e) Fusién, consolidacion o Venta de Activos. La Compafiia no podra consolidarse o
fusionarse con otras sociedades ni, directa o indirectamente, transferir, transmitir, vender,
arrendar o enajenar todos o parte de sus activos y bienes, a menos que se cumpla con las
condiciones siguientes: (i) si la Compania no es la fusionante, y la fusionante esta constituido
y tiene existencia legal conforme a las leyes de México o los Estados Unidos y expresamente
asume las obligaciones en los titulos de deuda o el Acta; (ii) inmediatamente después de la
operacion, no ha sucedido ni contina un incumplimiento en los Titulos de Crédito
Extranjeros; y (iii) la Compafiia ha entregado al Fiduciario el certificado del funcionario y la
opinion del abogado que indiquen, entre otras cosas, que la operacién cumple con los
términos del Acta.

Si se cumple con las condiciones antes descritas, no se requerira aprobacién de los
Tenedores para la fusién o consolidacién, o para la venta o enajenacion de bienes y activos
practicamente como una totalidad.

Eventos de Incumplimiento.

Cada uno de los siguientes supuestos constituira un evento de incumplimiento respecto a los Titulos
de Crédito Extranjeros:

a) Falta de pago de intereses sobre los titulos de deuda 30 dias después de la fecha
de vencimiento;

b) Falta de paga de la principal o primas, si las hubiere, de los titulos de deuda en la
fecha de vencimiento;

c) Continuar en incumplimiento con cualquiera de las obligaciones en el Acta para el
beneficio de los Tenedores, durante 60 dias después de que recibimos la notificacion de
incumplimiento (enviada por el fiduciario o los tenedores que representen por lo menos 25%
de los Titulos de Crédito Extranjeros);

d) Si la Compafila o Telcel experimentan un incumplimiento o evento de
incumplimiento en instrumentos relacionados con deuda por un monto principal de mas de
US$50,000,000 (cincuenta millones de dolares de los Estados Unidos de América) (o su
equivalente en otras monedas) que constituye la falta de pago del principal o intereses a su
vencimiento, o resulta en el vencimiento anticipado de la deuda;

e) Se dicta una sentencia definitiva contra la Compania o Telcel por un monto total de
mas de US$50 (cincuenta millones de délares de los Estados Unidos de América) (o su
equivalente en otras monedas) (0 su equivalente en otras monedas) que no se cumple o
afianza integramente en 30 dias; o

f) Si la Comparia o Telcel se encuentran en concurso mercantil, o surgen otros
eventos de concurso mercantil, insolvencia o suspensién de pagos o procedimientos similares
relativos a la Compafiia o Telcel.

Vencimiento Anticipado.

Si sucede un evento de incumplimiento respecto a los Titulos de Crédito Extranjeros y no se
subsana, el Fiduciario, a solicitud por escrito de los Tenedores que representen cuando menos el
25% del principal de los Titulos de Crédito Extranjeros, puede declarar inmediatamente vencido y
pagadero el principal de los Titulos de Crédito Extranjeros, y en el acto de tal declaracion, el
principal, los intereses devengados y las sumas adicionales venceran y seran pagaderos. No
obstante, si sucede un evento de incumplimiento debido a concurso mercantil, insolvencia o
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suspension de pagos relativo a la Compafria o a Telcel, el principal de todos los Titulos de Crédito
Extranjeros, asi como los intereses devengados y las sumas adicionales, venceran anticipadamente
en forma automatica, sin acciones por el Fiduciario o los Tenedores, y el principal, los intereses o
las sumas adicionales, venceran y seran pagaderos inmediatamente.

En caso de que suceda un evento de incumplimiento, el Fiduciario tendra deberes especiales. En
esa situacién, el Fiduciario estard obligado a hacer uso de los derechos y facultades que le
corresponden conforme al Acta, y a ejercer el mismo grado de cuidado y aptitud al proceder como
un pater familiae.

Salvo como se describe en el parrafo anterior, el Fiduciario no tendra que tomar acciones conforme
al Acta a solicitud de los Tenedores, a menos que estos le ofrezcan indemnizacion, contra gastos y
responsabilidades. Si el Fiduciario recibe una compensacion que razonablemente le sea
satisfactoria, los Tenedores de la mayoria de los Titulos de Crédito Extranjeros pueden ordenar la
fecha, el método y el lugar de conducir las demandas u otras acciones legales formales para hacer
valer los recursos disponibles para el Fiduciario. Los Tenedores mayoritarios también pueden
instruir al Fiduciario a realizar cualquier otra accidén conforme al Acta respecto a los Titulos de
Crédito Extranjeros.

Renuncia a Incumplimiento.

Los Tenedores de cuando menos la mayoria de los Titulos de Crédito Extranjeros pueden renunciar
a un incumplimiento bajo los Titulos de Crédito Extranjeros, en cuyo caso, el incumplimiento se
tratara como si hubiera sido subsanado. Nadie puede renunciar a un incumplimiento de pago de
Titulos de Crédito Extranjeros sin aprobacion del Tenedor especifico de ese Titulo de Crédito
Extranjero.

Modificacion.

Existen los siguientes tres tipos de cambios que se pueden realizar en el Acta y en los Titulos de
Creédito Extranjeros en circulacion conforme al Acta.

a) Cambios que Requieren la Aprobacion de Cada Tenedor: (i) vencimiento de
pagos del principal o intereses; (ii) reduccion en el principal, la tasa de interés o el precio de
amortizacion; (iii) cambio en la obligaciéon de pagar sumas adicionales, la moneda de pago, el
lugar de pago; (iv) menoscabos en el derecho del Tenedor de demandar el pago de cualquier
monto vencido; (v) reduccion en el porcentaje de principal que se requiere para cambiar el
Acta o los Titulos de Crédito Extranejos en circulacién; y (vi) reduccién en el porcentaje de
principal que se requiere para renunciar al cumplimiento con el Acta o para renunciar a
incumplimientos.

b) Cambios que No Requieren Aprobacion. Se limitan a clases especificas de
cambios, como la adicién de obligaciones, eventos de incumplimiento o garantias, y otras
aclaraciones y cambios que no afectarian adversamente a los Tenedores conforme al acta
de emision en ningun aspecto importante.

c) Cambios que Requieren la Aprobacion de la Mayoria. Cualquier otro cambio
en el Acta requerira la aprobacién de los Tenedores que representen la mayoria de los Titulos
de Crédito Extranjero afectados por el cambio o la renuncia. La aprobacién requerida debe
otorgarse por escrito.

Terminacion.

La Compariia puede elegir terminar: (1) todas sus obligaciones bajo los Titulos de Crédito
Extranjeros (“terminacion legal”), excepto por ciertas obligaciones, incluyendo aquellas relativas a
fideicomisos establecidos para terminacion y obligaciones relativas a la transferencia e intercambio
de los Titulos de Crédito Extranjeros, la sustitucion de Titulos de Crédito Extranjeros que estén
mutilados o destruidos, o que hayan sido extraviados o robados, y el mantenimiento de
representaciones respecto a los titulos de deuda, o (2) las obligaciones establecidas en el Acta, de
manera que los incumplimientos con tales obligaciones no constituiran un evento de incumplimiento
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(“terminacién de obligaciones”) en los Titulos de Crédito Extranjeros. Para ejercitar la terminacion
legal o la terminacién de obligaciones, la Comparia debe depositar irrevocablemente al Fiduciario
ddlares de EE.UU., o la moneda en la cual estén denominados los Titulos de Crédito Extranjeros (la
“moneda de los titulos”), obligaciones gubernamentales de los Estados Unidos o de un gobierno,
organismo gubernamental o banco central del pais cuya moneda sea la moneda de los titulos, o
cualquier combinacion de los mismos, por montos que sean suficientes para pagar el principal, las
primas, si las hubiere, y los intereses (incluyendo las sumas adicionales) de los Titulos de Crédito
Extranjeros entonces pendientes en la fecha de vencimiento, y cumplir con ciertas condiciones
adicionales, incluyendo, entre otras, la entrega de opiniones de abogados en cuanto a asuntos
especificos fiscales y de otra naturaleza. De realizarse la terminacién legal o la terminacion de
obligaciones debe hacerse efectiva para todos los Titulos de Crédito Extranjeros emitidos al amparo
de dicha emision.

Acciones de los Tenedores.

Cuando los Tenedores tomen acciones conforme al Acta, por ejemplo informar de un
incumplimiento, declarar el vencimiento anticipado, aprobar cambios o renuncias, o dar
instrucciones al fiduciario, se aplicaran las siguientes reglas.

a) Los Tenedores Solo Pueden Tomar Acciones para los Titulos de Crédito
Extranjeros en Circulacion. Solo los tenedores de Titulos de Crédito Extranjeros en circulacion
podran votar o participar en cualquier accién de Tenedores. Para estos efectos, un Titulo de
Crédito Extranjero no estara “en circulaciéon”, si ha sido presentado para cancelacion o si la
Compaifiia ha depositado o separado, en fideicomiso, el dinero para su pago o amortizacion.

b) Determinacién de las Fechas de Registro para las Acciones por los
Tenedores. En general, la Compania tendra derecho a fijar cualquier dia como la fecha de
registro para efectos de determinar a los Tenedores que tienen derecho a tomar acciones
conforme al Acta. En algunas circunstancias limitadas, solo el fiduciario tendrd derecho a
establecer la fecha de registro para acciones de los Tenedores.

Jurisdiccion Aplicable.

Los Titulos de Crédito Extranjeros se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes del Estado
de Nueva York, Estados Unidos de América.

Monto autorizado del Programa

Con fecha 26 de noviembre de 2012 y mediante oficio numero 153/9258/2012, la CNBYV autorizé a
la Emisora el Programa de Titulos de Crédito Extranjeros por un monto de hasta
$100,000,000,000.00 (Cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en Divisas
Extranjeras, con caracter revolvente, que se encuentran inscritos con el nimero 2723-5.60-2012-
001 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.

Vigencia del Programa
5 afios contados a partir de la fecha del oficio de autorizacién emitido por la CNBV.

Plazo de los Titulos de Crédito Extranjeros
Cada emisién de Titulos de Crédito Extranjeros al amparo del Programa podra vencer en un plazo
de 1 hasta 40 anos y podran efectuarse en una o varias emisiones, hasta por el monto total
autorizado del Programa.

Denominacion de los Titulos de Crédito Extranjeros
La denominacién de los Titulos de Crédito Extranjeros sera en Pesos, o en Divisas Extranjeras,
indistintamente, con caracteristicas de colocacién independientes para cada emisién, hasta por un

monto de $100,000,000,000.00 (Cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Divisas Extranjeras, con caracter revolvente.
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Valor nominal

EUA$200,000.00 (Doscientos mil Délares 00/100) y mudltiplos enteros de EUA$1,000.00 (Un mil
Délares 00/100), o su equivalente en Pesos, o el de la unidad que corresponda de Divisas
Extranjeras, dependiendo del tipo de emision.

Tasa de interés

A partir de su fecha de colocacion y en tanto no sean amortizados, los Titulos de Crédito
Extranjeros generaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, ya sea denominado en Pesos
o en Divisas Extranjeras, que se determinara con base en la féormula para determinacion de
intereses que en su caso se establezca en el suplemento informativo correspondiente a cada
emision.

Amortizacion del principal

La amortizacion para cada emision de Titulos de Crédito Extranjeros se efectuara contra entrega
del propio titulo de crédito en la fecha de su vencimiento. Asimismo, la amortizacién de los Titulos
de Crédito Extranjeros se llevara a cabo de la manera que se indique en el suplemento informativo
correspondiente.

Régimen fiscal

La presente seccidon es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicion, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda, como los Titulos de Crédito
Extranjeros, por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México. El
régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Titulos de Crédito
Extranjeros. (i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencién aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Titulos de Crédito Extranjeros, se fundamenta en los
articulos 58 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el
articulo 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2012, es decir, a la tasa
del 0.60% anual sobre el monto del capital que de lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para
la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para
recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente; y (b) La Federacion, los Estados, el Distrito Federal, o los Municipios, etc; (iii) Para
personas fisicas y morales residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos
179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de
los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo
establecido en el articulo 179 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses.

Recomendamos a todos nuestros inversionistas consultar en forma independiente a sus
asesores fiscales respecto a las disposiciones fiscales vigentes aplicables a la adquisicion,
propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda antes de realizar cualquier inversion en
Titulos de Crédito Extranjeros.

Lugar de amortizacién de principal y pago de los intereses

El lugar de amortizacion y pago del principal y los intereses de cada emisién, sera en las oficinas
de INDEVAL, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er Piso, Col. Cuauhtémoc, 06500
México, Distrito Federal, México, mediante transferencia electrénica.

Los intereses que devenguen los Titulos de Crédito Extranjeros se liquidaran en forma individual al
vencimiento de cada periodo de intereses, en la fecha sefialada en el titulo correspondiente, asi
como en los suplementos informativos al Prospecto del Programa, misma que sera definida para
cada emision.

38



Inscripcién y clave de pizarra de los valores

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encontraran inscritos en el RNV vy listados
en la BMV. La clave de identificacion de cada emisiéon del Programa estara integrada por la clave
de cotizacion en bolsa de la Emisora (AMX) y los digitos que identifiquen el Programa, el afio y el
numero de la emision. El suplemento informativo de cada emision establecera la clave de
identificacion respectiva.

Depositario

Los titulos que amparen cada una de las emisiones de Titulos de Crédito Extranjeros al amparo de
este Programa se mantendran en depdsito en INDEVAL, para los efectos del articulo 280 de la
LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora determina que los titulos no lleven
cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias
que INDEVAL expida.

A continuaciéon se acompafia un diagrama que muestra como se llevara a cabo el depdésito de los
Titulos de Crédito Extranjeros a ser emitidos al amparo del Programa:

Diagrama de Registro, Deposito, Custodia y Liquidacién
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Posibles adquirentes

Estos Titulos de Crédito Extranjeros podran ser adquiridos por personas fisicas y morales cuando
su régimen de inversién lo prevea expresamente. Se recomienda a todos los posibles
adquirentes consultar la seccion de régimen fiscal contenida en este Prospecto.

Intermediarios colocadores

Los intermediarios colocadores del Programa son Acciones y Valores Banamex, Sociedad
Andénima de Capital Variable, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, Sociedad Andénima de Capital Variable; HSBC Casa de Bolsa, Sociedad
Andnima de Capital Variable; Deustche Securities, Sociedad Andnima de Capital Variable, Casa de
Bolsa; Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, Sociedad Anénima de Capital Variable; y Casa de
Bolsa Credit Suisse (México), Sociedad Andénima de Capital Variable, Grupo Financiero Credit
Suisse (México) (en lo sucesivo y conjuntamente, los “Intermediarios Colocadores”), pudiendo la
Emisora autorizar otro u otros intermediarios colocadores para cada una de las distintas emisiones
al amparo del Programa.

Autorizacion y registro de la CNBV

La CNBV ha dado su autorizacion para ofrecer publicamente emisiones de Titulos de Crédito
Extranjeros al amparo del Programa, mediante el oficio nimero 153/9258/2012 de fecha 26 de
noviembre de 2012, quedando inscritos con el nimero 2723-5.60-2012-001 en el RNV. La
inscripcion en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia de la
Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.
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Suplemento Informativo

El monto total de la emision, valor nominal, fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable y el procedimiento para su calculo, asi como la
periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Titulos de Crédito Extranjeros
de cada emision, se determinaran en el suplemento informativo correspondiente.

Acuerdo del Consejo

El establecimiento del presente Programa fue aprobado en la sesion del Consejo de Administracion
de la Emisora que tuvo verificativo el 5 de febrero de 2008.

Obligaciones de Hacer y No Hacer

La Emisora debera cumplir con todos los requerimientos de presentacion o divulgacién de
informaciéon a que esté obligada en términos de la LMV vy las disposiciones aplicables. De igual
forma, debera de observar las obligaciones de hacer y no hacer que se establezcan expresamente
en el suplemento informativo correspondiente.

Calificacion

Sera otorgada una vez que se lleve a cabo la primera emision al amparo del Programa. Cada
emision al amparo del Programa sera calificada por agencias calificadoras debidamente
autorizadas para operar en México. EI nombre de las agencias calificadoras y la calificaciéon
asignada a cada una de las emisiones de Titulos de Crédito Extranjeros que se realicen al amparo
del Programa se indicara en el suplemento informativo correspondiente.

Representante Comun: Fiduciario

En las emisiones que se realicen al amparo del Programa no existira lo que conforme a derecho
mexicano se conoce como “Representante Comun”. Sin embargo, conforme a la ley aplicable en
los Estados Unidos y en particular por lo previsto en el Acta se ha designado a un Fiduciario
(Trustee) que es una figura analoga, segun se describe en la seccion 2 F) “Funciones del
Representante Comun" del presente Prospecto.
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B) DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos netos producto de cada una de las emisiones de Titulos de Crédito Extranjeros bajo
este Programa seran aplicados por la Emisora conforme a sus necesidades, lo cual sera
comunicado en el suplemento informativo correspondiente. Dicho destino podra ser, entre otros, la
sustitucion de deuda, inversion en activos, capital de trabajo, gasto de inversion asi como otros
fines corporativos en general.
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C) PLAN DE DISTRIBUCION

Los intermediarios colocadores del Programa son Acciones y Valores Banamex, Sociedad
Anénima de Capital Variable, Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex; Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, Sociedad Andénima de Capital Variable; HSBC Casa de Bolsa, Sociedad
Anénima de Capital Variable; Deustche Securities, Sociedad Andnima de Capital Variable, Casa de
Bolsa; Morgan Stanley México, Casa de Bolsa, Sociedad Andnima de Capital Variable; y Casa de
Bolsa Credit Suisse (México), Sociedad Andénima de Capital Variable, Grupo Financiero Credit
Suisse (México), pudiendo la Emisora autorizar otro u otros intermediarios colocadores para cada
una de las distintas emisiones al amparo del Programa.

Los Titulos de Crédito Extranjeros que se emitan al amparo del Programa, seran colocados entre el
gran publico inversionista bajo la modalidad de “toma en firme” o “mejor esfuerzo”, segun se
especifique en el contrato de colocacién a suscribirse con la Emisora y, en su caso, en el
suplemento informativo correspondiente de cada emision. El plan de distribucién de los
intermediarios colocadores tiene como objetivo primordial tener acceso a una base diversa de
inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por
personas fisicas y morales, siempre y cuando su régimen de inversion asi lo prevea. Para la
asignacion de los Titulos de Crédito Extranjeros se tomaran en cuenta criterios de diversificacion,
asi como la busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero
de Titulos de Crédito Extranjeros, para lo cual se podran llevar a cabo los mecanismos de
asignacion, segun se especifique para cada emision. En caso de que el procedimiento de
asignacion de los Titulos de Crédito Extranjeros se lleve a cabo bajo el mecanismo de subasta, las
bases correspondientes a dicha subasta seran incluidas como anexo al suplemento informativo
respectivo. Para cada emision de Titulos de Crédito Extranjeros que se realice al amparo del
Programa, los intermediarios colocadores tienen la facultad de suscribir contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa, a fin de formar un sindicato colocador de Titulos de Crédito Extranjeros
que deriven de cada emision, lo cual, se informara en el suplemento informativo correspondiente.

La Emisora no tiene conocimiento de que los principales accionistas, directivos o miembros del
Consejo de Administracion de la Emisora y personas relacionadas (segun dicho término se define
en la LMV) respecto de ésta, pretendan adquirir valores objeto de las emisiones que se llegaren a
efectuar al amparo del Programa. En todo caso dicha situacion y/o el hecho de que alguna persona
intente suscribir mas del 5% (cinco por ciento) de alguna emision, en lo individual o en grupo se
mencionara en el suplemento informativo correspondiente.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de las
distintas emisiones al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en el proceso de
oferta en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores en
comento, a menos que su perfil de inversion no lo permita. Asimismo y en caso de que cualquiera
de los intermediarios colocadores pretenda colocar parcial o totalmente los Titulos de Crédito
Extranjeros objeto de las distintas emisiones al amparo del Programa entre personas relacionadas
(segun dicho término se define en la LMV), respecto de dichos intermediarios, debera revelarlo
expresamente en el suplemento informativo de la emisién de que se trate, indicando que las
mismas participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en
la oferta publica.

Los intermediarios colocadores distribuiran el 100% de los Titulos de Crédito Extranjeros objeto de
cada emision. Para tales efectos, podra realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar via telefonica a dichos inversionistas, y en algunos casos,
sostener reuniones separadas con los mismos.

Los Intermediarios Colocadores, deberan tomar las medidas pertinentes a efecto de que las
practicas de venta de los titulos de crédito extranjeros que se emitan al amparo del Programa, se
realizaran conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de
clientes, a los objetivos de inversion, perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su
clientela
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D) GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA
Los gastos relacionados con el Programa seran cubiertos con recursos propios de la Emisora.

Segun las estimaciones de la Emisora, los principales gastos relacionados con el Programa, son
los siguientes:

Asesores legales en México y Estados Unidos $8,000,000.00 (*)
Estudio y tramite de la solicitud CNBV $17,610.12
Estudio y tramite de la solicitud BMV $15,472.75
Impresién del Prospecto y otros $250,000.00 (*)
Total de gastos relacionados $8,283,082.87

(*) No Incluye IVA.
Los gastos relacionados con cada una de las emisiones de Titulos de Crédito Extranjeros conforme

al Programa seran informados en el suplemento informativo correspondiente a cada emision de
Titulos de Crédito Extranjeros.
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E) ESTRUCTURA DE CAPITAL DESPUES DE LA OFERTA

La estructura de pasivos y capital de la Emisora y el efecto generado en relacion con cada emision
de Titulos de Crédito Extranjeros seran descritos en el suplemento informativo correspondiente.
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F) FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

En las Emisiones de Titulos de Crédito Extranjero no existira lo que conforme a derecho
mexicano se conoce como ‘representante comun”. Sin embargo, conforme a la ley aplicable en los
Estados Unidos de América y en particular la Ley de Actas de Fideicomiso (Trust Indenture Act), se
ha designado a un Fiduciario que es una figura analoga ya que tiene fundamentalmente dos roles:

Primero, el Fiduciario podra ejercer los derechos de los Tenedores contra la Emisora en
caso de incumplimiento de sus obligaciones conforme a los valores de deuda. Existen algunas
limitaciones sobre la representatividad del Fiduciario para beneficio de los Tenedores, que se
describen en “Defaults, Remedies and Waiver of Defaults.”

Segundo, el Fiduciario realice actos administrativos para la Emisora, tales como realizar el
pago de intereses y el envié de avisos a tenedores de valores de deuda

Los deberes y responsabilidades del Fiduciario se detallan por la Ley de Actas de
Fideicomiso (Trust Indenture Act). No obstante lo anterior, ninguna disposicion del Acta requerira
que el Fiduciario gaste o ponga en riesgo sus propios fondos o de otra manera incurra en
responsabilidad financiera en el cumplimiento de cualquiera de sus deberes o en el ejercicio de sus
derechos o poderes si tuviere bases razonables para considerar que el repago de dichos fondos o
una indemnizacion adecuada contra dicho riesgo o responsabilidad no estda asegurada
razonablemente.

La Emisora dara a conocer por escrito a la CNBV, BMV y al INDEVAL por lo menos con 2
(dos) dias habiles de anticipacion a la fecha de pago, el importe de los intereses a pagar o el
célculo de la tasa de interés. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI o los medios
que esta determine con por lo menos 2 (dos) dias de anticipacion a la fecha de pago de intereses,
la tasa de interés bruto anual aplicable al siguiente periodo.

A continuacién se sefala, de manera no exclusiva ni excluyente, las diferencias que
consideramos ser las principales entre las figuras de "Representante Comun" y Fiduciario
(Trustee), regulado bajo la Ley de Actas de Fideicomiso (Trust Indenture Act) de los Estados
Unidos de América y las provisiones de la Escritura de Emision (Base Indenture) de fecha 28 de
junio de 2012:

Concepto Representante Comun Fiduciario

Ley General de Titulos y Operaciones de | Ley de Actas de Fideicomiso

Ley Aplicable Credito, Ley del Mercado de Valores y | (Trust Indenture Act) de los
Circular Unica de Emisoras. Estados Unidos de América.
Provisiones Escritura de Emisiéon (Base

Indenture) de fecha 28 de junio de

Contractuales 2012.

Notificar a los tenedores del
incumplimiento por parte de la
Emisora.

Representar al conjunto de los tenedores.
Ejercer los actos necesarios a fin de | En caso de incumplimiento,

Principales Funciones salvaguardar los derechos de los | ejercer sus derechos y poderes
inversionistas. bajo la Escritura de Emisién, con
Ser mandatario de los tenedores. el mismo grado de cuidado y

destreza con el que lo haria una
persona prudente a cargo de sus
propios asuntos.
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Quién puede ejercer el

Casas de bolsa o instituciones de crédito

Persona que tenga un capital y
superavit combinados de cuando
menos US$50 millones y que

cargo autorizadas para actuar como tales en | tenga sus Oficinas Centrales
9 México. Fiduciarias en el Condado de
Manhattan, Ciudad de Nueva
York.
Designacion:

Designaciéon y remocion

Se requiere quérum del 75% en la
asamblea y voto favorable de la mitad
mas uno, para designar o remover al
representante comun.

La Emisora designa al Fiduciario,
tras diligenciar un formulario de
solicitud con la SEC, evidenciando
la elegibilidad del Fiduciario
designado bajo la Ley de Actas y
Fideicomisos.

Remocidn:

Puede ser destituido mediante un
Acto de los Tenedores de la
mayoria de la suerte principal de
los titulos valor de la serie
correspondiente.

Con causa, mediante una
resolucion del consejo de la
Emisora, o tras peticion de un
Tenedor a los tribunales
competentes.

Acciones en_contra del
representante comuan /
Fiduciario

Los tenedores podran ejercitar
individualmente las acciones que les
correspondan: (i) Para exigir del

representante comun que practique los
actos conservatorios de los derechos
correspondientes a los obligacionistas en
comun, o haga efectivos esos derechos; y
(i) Para exigir, en su caso, la
responsabilidad en que el representante
comun incurra por culpa grave.

Los tenedores podran ejercitar
individualmente las acciones que
les correspondan contra el
Fiduciario, por actos u omisiones
negligentes o por conducta dolosa
en el ejercicio de sus obligaciones
bajo el acta de fideicomiso.

Remuneracion del
representante comun /
Fiduciario

A cargo de la sociedad emisora, asi como
los gastos necesarios para el ejercicio de
las acciones conservatoria de los
derechos de los tenedores o para hacer
efectivas las obligaciones o las garantias
consignadas para ellas.

Equivalente (excepto en casos de
negligencia o conducta dolosa).

Ejercer acciones, previo acuerdo de la
asamblea de tenedores, en contra de las
personas que proporcionen servicios de
auditoria externa, asi como dictamenes,
informes u opiniones previstas en la LMV,
por los dafios y perjuicios que ocasionen
a la emisora.

No Aplica.

Acciones contra
auditores
Accibn en caso de

Incumplimiento

Ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de tenedores de
los valores, para el pago de capital e
intereses vencidos y no pagados a estos
por la Emisora.

Debe notificar a los tenedores
sobre dicho incumplimiento.

Puede, a su discrecion, proceder y
hacer valer los derechos de los
tenedores mediante los
procedimientos que considere
mas eficaces para proteger esos
derechos.
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Debe iniciar demandas o
procedimientos respecto al
incumplimiento, si cuando menos
25% de la suerte principal de los
titulos valor en circulacion lo
solicitan.

Suscripcién de Titulos

Suscribir los titulos, habiendo verificado
que cumplan con todas las disposiciones
legales aplicables;

Firma manualmente el certificado
de autenticacion, que valida los
titulos como pertenecientes a los
titulos valor a los que hace
referencia la escritura de emision.

Verificacion de | Verificar la existencia de las garantias. .
. No aplica.
Garantias
Vigilar el cumplimiento del destino de los
L fondos, asi como el cumplimiento de las .
Seguimiento S No aplica.
obligaciones de hacer y no hacer de la
Emisora.
Calcular los cambios en las tasas de | No aplica. Bajo el presente

Tasa de Interés aplicable

rendimiento de los Certificados Bursatiles,
en su caso.

Programa, los llevaria a cabo la
Emisora.

Avisos ordinarios

Enviar a las autoridades competentes los
avisos de pago de rendimientos vy
amortizaciones con respecto a los
Certificados Bursatiles.

No aplica. Bajo el presente
Programa, los llevaria a cabo la
Emisora.

Avisos Extraordinarios

Publicar cualquier informacién al publico
inversionista respecto al estado que
guardan cualesquiera de las emisiones
que se realicen al amparo del Programa.

Reporteo directo a los tenedores
cada 12 meses.

Comunicaciones entre

tenedores

la comunicacion entre
tenedores cuando se le es
solicitado, a menos de que
registre su objecion con la SEC,
por encontrar que dicha
comunicacion es contraria a los
intereses de los tenedores.

Facilitar

Convocar 'y  Presidir
Asambleas de tenedores

Convocar y presidir las asambleas
generales de tenedores de los
Certificados Bursatiles y ejecutar sus
decisiones.

No aplica.

los
los

Salvaguarda de
intereses de
tenedores, en general.

Ejercer los actos que sean necesarios a
efecto de salvaguardar los derechos de
los tenedores de los Certificados
Bursatiles.

En caso de incumplimiento,
ejercer sus derechos y poderes
bajo la Escritura de Emisién, con
el mismo grado de cuidado y
destreza con el que lo haria una
persona prudente a cargo de sus
propios asuntos.

Representacion

Representar a los tenedores de los
Certificados Bursatiles ante la Emisora o
ante cualquier autoridad competente.

Equivalente.
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Intermediacién en pagos

Actuar frente a la Emisora como
intermediario respecto de los tenedores
de los Certificados Bursétiles, para el
pago a éstos ultimos de la amortizacion
y/o intereses correspondientes.

Equivalente (en su capacidad
como organismo pagador).

Reporteo a tenedores

Indirecto.

El Fiduciario cada 12 meses
reporta a los tenedores
directamente sobre ciertos

eventos enumerados en la Ley de
Actas de Fideicomiso.

Solo puede renunciar por causas graves a
satisfaccion de juez de primera instancia

El Fiduciario puede renunciar en
cualquier momento, tras dar aviso
a la Emisora.

Renuncia o ! ;
del domicilio de la sociedad emisora. . S ,
Su renuncia o destitucién no sera
efectiva hasta no haberse
nombrado un Fiduciario sucesor.
Ausencia En caso de falta del representante comun,

sera substituido por la persona o
institucion que al efecto designen los
tenedores. Mientras los tenedores
nombran nuevo representante comdun,
sera designada con el caracter de
representante interino, una institucién
autorizada para actuar como fiduciaria,
debiendo ser hecho este nombramiento a
peticion del deudor o de cualquiera de los

tenedores, por el Juez de Primera
Instancia del domicilio de la sociedad
emisora.

En caso de falta de representante
comun, la Emisora debe tomar
medidas inmediatas para nombrar
un nuevo Fiduciario. De lo
contrario, los tenedores de la
mayoria del monto de los
instrumentos podran elegir a un
nuevo Fiduciario. Como ultimo
recurso, un tenedor individual
puede pedir a los tribunales
competentes que designen un
Fiduciario sucesor.

Conflictos de interés

En ningun caso, la designacion de
representante comun podra recaer en la
casa de bolsa que actte como
Intermediario Colocador o miembro del
sindicato de colocacion, ni en aquellas
instituciones de crédito que participen en
la emisién y operacion de oferta publica
de los valores de que se trate.

Tampoco podra actuar como
representante comun, la casa de bolsa o
institucion de crédito que forme parte del
mismo grupo financiero o empresarial al
que pertenezca la Emisora o el
Intermediario Colocador o, en su caso, la
sociedad  Controladora del  grupo
financiero al que éste pertenezca.

Al ser designado como Fiduciario
o0 en caso de incumplimiento de
pagos por parte de la Emisora, se
considerara un conflicto de interés
cualquiera de las relaciones
enumeradas en la Ley de Actas
de Fideicomiso.

El Fiduciario debera eliminar dicha
relacion o renunciar a su cargo
como Fiduciario.
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G) NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Las personas que se sefalan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria en relacién a la autorizacion de este Prospecto y la oferta de valores:

América Movil.
Bufete Robles Miaja, S.C., despacho de abogados externos.
Mancera, S.C., Integrante de Ernst & Young Global, auditores externos.

Acciones y Valores Banamex, Sociedad Anénima de Capital Variable, Casa de Bolsa, Integrante
del Grupo Financiero Banamex; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Sociedad Andénima de Capital
Variable; HSBC Casa de Bolsa, Sociedad Andnima de Capital Variable; Deustche Securities,
Sociedad Anonima de Capital Variable, Casa de Bolsa; Morgan Stanley México, Casa de Bolsa,
Sociedad Anénima de Capital Variable; y Casa de Bolsa Credit Suisse (México), Sociedad
Anénima de Capital Variable, Grupo Financiero Credit Suisse (México)Los Intermediaros
Colocadores del Programa.

The Bank of New York Mellon, como Fiduciario.

La licenciada Daniela Lecuona Torras es la persona encargada del area de relaciones con
inversionistas de la Emisora y podra ser localizada en las oficinas de la Compania ubicadas en
Lago Zurich numero 245, Plaza Carso, Edificio Telcel, Colonia Granada Ampliaciéon, 11529,
México, Distrito Federal, México, teléfono (5255) 2581-4449 y/o en la direccion de correo
electrénico: daniela.lecuona@americamovil.com.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico directo o indirecto en la
Emisora.
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3) LA EMISORA
A) HISTORIA'Y DESARROLLO DE LA EMISORA

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 20), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion electrénica:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_ 386678 1.pdf
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B) DESCRIPCION DEL NEGOCIO

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 65), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccién electronica:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_ 386678 1.pdf

i) Actividad principal

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 44).

i) Canales de distribucion

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 44).

iii) Patentes, licencias, marcas y otros contratos

La informaciéon correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 65 y pagina 115).

iv) Principales clientes

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 44).

v) Legislacion aplicable y situacion tributaria

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
44 a 64 y paginas 116 a 120).

vi) Recursos humanos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
93 a 102).

vii) Desempefio ambiental

No aplicable.
viii) Informacion del mercado
La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 44).
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ix) Estructura corporativa

La informaciéon correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
93 a 104).

x) Descripcion de los principales activos

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 65).

xi) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
16 a 65, pagina 105 y Anexo 1, Nota 17 de los Estados Financieros Dictaminados).

xii) Acciones representativas del capital social

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
102 a 103).

xii) Dividendos

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (pagina
104).
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4) INFORMACION FINANCIERA
A) INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
La informacion correspondiente a esta seccién del Prospecto se incorpora por referencia al:
(i) Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de

2012 (paginas 1 y 2), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electronica: http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 386678 1.pdf;

(ii) Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (paginas 3 y 4), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electronica: http://www.americamovil.com/amx/es/cm/filings/reporte2010.pdf; y

(iii) Reporte trimestral presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de octubre
de 2012, el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccién electrénica:
http://www.bmv.com.mx/infoifrs/infoifrs 418930 1.pdf

Exposicion al riesgo de mercado de la Emisora, asociado al tipo de cambio e instrumentos
financieros derivados o estructurados

Se incorporan por referencia al presente apartado los reportes trimestrales de instrumentos
financieros derivados correspondientes a (i) los afios concluidos el 31 de diciembre de 2010 y el 31
de 2011; y (ii) el primer, segundo y tercer trimestres (no dictaminados) del ejercicio social 2012, los
cuales pueden consultarse en las paginas electronicas en la red mundial (Internet) de la CNBYV,
BMV y de la Emisora ingresando a las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y www.americamovil.com.
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B) INFORMACION FINANCIERA POR LINEA DE NEGOCIO,
ZONA GEOGRAFICA Y VENTAS DE EXPORTACION

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al:

(i)

Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012 (paginas 16 a 44), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccidn
electrénica: http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 386678 1.pdf;

Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (paginas 20 a 50), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electronica: http://www.americamovil.com/amx/es/cm/filings/reporte2010.pdf; y

Reporte trimestral presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de octubre
de 2012, el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccién electrénica:
http://www.bmv.com.mx/infoifrs/infoifrs 418930 1.pdf
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C) INFORME DE CREDITOS RELEVANTES

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al:

(i)

(ii)

(iif)

Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012 (paginas 85 a 89), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electrénica: http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 386678 1.pdf;

Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (paginas 85 a 91), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electronica: http://www.americamovil.com/amx/es/cm/filings/reporte2010.pdf; y

Reporte trimestral presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de octubre
de 2012, el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccién electrénica:
http://www.bmv.com.mx/infoifrs/infoifrs 418930 1.pdf
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D) COMENTARIOS Y ANA’LISIS DE LA A’DMINISTRACION SOBRE LOS RESULTADOS DE
OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA EMISORA

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al:

(i) Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012 (paginas 65 a 92), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electronica: http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 386678 1.pdf;

(ii) Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (paginas 72 a 93), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electrénica: http://www.americamovil.com/amx/es/cm/filings/reporte2010.pdf; y

(i) Reporte trimestral presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de octubre
de 2012, el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccién electrénica:
http://www.bmv.com.mx/infoifrs/infoifrs 418930 1.pdf

i) Resultados de la operacién

La informaciéon correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
65 a 92), al Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (paginas 72 a 93) y al reporte trimestral presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el
25 de octubre de 2012.

i) Situacion financiera, liquidez y recursos de capital

La informacién correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
85 a 89), al Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (paginas 85 a 91) y al reporte trimestral presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el
25 de octubre de 2012.

iii) Control interno

La informaciéon correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
122 a 124), al Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (paginas 139 a 141) y al reporte trimestral presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV
el 25 de octubre de 2012.
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E) ESTIMACIONES, PROVISIONES O RESERVAS CONTABLES CRITICAS
La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al:
(i) Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de

2012 (paginas 89 a 92), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccidn
electronica: http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 386678 1.pdf;

(ii) Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (paginas 91 a 93), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electronica: http://www.americamovil.com/amx/es/cm/filings/reporte2010.pdf; y

(iii) Reporte trimestral presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de octubre
de 2012, el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccién electrénica:
http://www.bmv.com.mx/infoifrs/infoifrs 418930 1.pdf
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F) INFORMACION DEL AVAL O GARANTE

El Programa no cuenta con aval ni garantia alguna.
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5) ADMINISTRACION
A) AUDITORES EXTERNOS

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (pagina
125), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion electronica:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_ 386678 1.pdf.

Durante los ultimos tres ejercicios sociales, la Emisora no ha realizado cambio alguno en sus
auditores externos ni éstos ultimos han emitido opiniones con salvedades, opiniones negativas o
abstenciones de opiniones acerca de los estados financieros de la Emisora.
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B) OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

La informacion correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al:

Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012 (pagina 104), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electrénica: http://www.bmv.com.mx/infoanual/infoanua 386678 1.pdf; y

Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (pagina 108), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electronica: http://www.americamovil.com/amx/es/cm/filings/reporte2010.pdf.
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C) ADMINISTRADORES Y ACCIONISTAS

La informaciéon correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
94 a 101 y pagina 108), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion electronica:
http://www.bmv.com.mx/infoanual/infoanua_330612_1.pdf.
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D) ESTATUTOS SOCIALES Y OTROS CONVENIOS

La informaciéon correspondiente a esta seccion del Prospecto se incorpora por referencia al
Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012 (paginas
117 a 125), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccidon electronica:
http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua_ 330612 1.pdf.
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6) ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Se incorporan por referencia a la presente seccion los eventos relevantes de la Emisora asi como
sus reportes financieros y operativos del primer, segundo, tercer y cuarto (no dictaminado y
dictaminado) trimestres de 2011 y del primer, segundo y tercer trimestres no dictaminados de 2012,
los cuales pueden consultarse en las paginas electronicas en la red mundial (Internet) de la CNBV,
BMV y de la Emisora ingresando a las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx,
www.cnbv.gob.mx y www.americamovil.com.
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7) PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el &mbito de nuestras

) respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a la Emisora contenida en el presente
’ prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo,

manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o

falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los

inversionistas.

Ameérica Mévil, SAB.deCV.
O
Mj ~
N
Por: Daniel Ha}j, Aboumrad
Cargo: DirectokGeperal—"
AN /
O
£\
Por: Carlos José Garcia Morend Elizondo
Cargo: Director de Administraciénly Finanzas
O
: 2 2 ZSSASMUAA L TN
Por: Alejandro Canti Jiménez
Cargo: Director Juridico

)
O
o
O
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O

Intermediario

El suscrifo manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora,
ast como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Titulos de Crédito Extranjeros materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al pUblico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de. valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en [a BMV.

Acciones y Valores Banamex, Sociedad Anénima de Capital Variable,

{/,gzﬁ/

José Ramén Diaz Arnau
Apoderado
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Intermediario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y

O entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para fograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Titulos de Crédito Extranjeros materia de la oferta pablica, con vistas a lograr

9] una adecuada formacioén de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al piblico inversionista, [as autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, Sociedad Andnima de Capital Variable

O .

__————'—'__—d__y
—
Gonzalo Manuel Mafén Sudrez
Apoderado
O
Angel Espinos4 Garcia
Apo 0

o

»

:)
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Intermediario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y

O entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuade del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecio o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Titulos de Crédito Extranjeros materia de la oferta publica, con vistas a lograr

O una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha inforrmado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al plblico inversionista, las autoridades
competentes y demas pariicipantes del mercado de valores, como una scociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV.

- HSBC Casa de Bolsa, Sociedad Anénima de Capital Variable

9

Y Julio Ighacio Cardenas Sarre
Apoderado
O
Yamur Severi uficz Gémez
do

O

Q

i
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Intermediario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y

O entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.
lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Titulos de Crédito Extranjeros materia de la oferta publica, con vistas a lograr

®) una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido vy
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV.

Deutsche Securities, Sociedad Andnima de Capital Variable, Casa de Bolsa
o /é 2
Isabel Ocafia Ruiz de Velasco
Apoderado
O
Juan Carlos/Jiques Garces
Apodgerado

O

»,

D

D
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Intermediario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicidn de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un
entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Titulos de Crédito Extranjeros materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al piblico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV.

Morgan Staniey México, Casa de Bolsa, Sociedad Andnima de Capital Variabla

Edgar Trueba Paz y Puente
Apoderado
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Intermediario

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocio de la Emisora,
asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y
entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un

O entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Titulos de Crédito Extranjeros materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y

O alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores
inscritos en el RNV y en la BMV,

Casa de Bolsa Credit Suisse (México), Sociedad Andnima de Capital Variable
Grupo Financiero Credit Suisse (México)
- 0
Luis Macias {utierraéz-Moyano
Apdderado

Q

O

O

O

D
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Licenciado en derecho independiente

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y
colocacién de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.

O Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante gue haya sido
omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas. _

=
O Bér: Rafael Robles Miaja
ufete Robles Miaja, S.C.
Socio

:’:)

O

0

O

9
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O

Auditor Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que los estados financieros consolidados de
América Mévil, S.A.B. de C.V. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009 y por los
anos terminados en esas fechas, que contiene el presente prospecto, fueron dictaminados con
fecha 27 de marzo de 2012 de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

Asimismo, manifiesto que, he leido el presente prospecto y basado en dicha lectura y dentro del
alcance del trabajo realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este
prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realicé procedimientos adicionales con el objeto de expresar
opinién respecto de la demas informacion contenida en el prospecto gue no provenga de los
estados financieros por mi dictaminados.

Por: C.P.C. Orker® Gampos Segura
Auditor Externo WRepjgsentante Legal
Mancera, 8.C., IntegrantrdeErnst & Young Global

71



8) ANEXOS

A) ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS POR LOS
EJERCICIOS SOCIALES 2011, 2010 Y 2009

La informacion correspondiente al presente anexo del Prospecto se incorpora por referencia al:

(i)

(ii)

Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2012 (Anexo 1), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electronica: http://www.bmv.com.mx/infoanua/infoanua 330612 1.pdf;y

Reporte Anual presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 13 de mayo de
2011 (Anexo 1), el cual podra consultarse ingresando a la siguiente direccion
electrénica: http://www.americamovil.com/amx/es/cm/filings/reporte2010.pdf.
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B) ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
NO DICTAMINADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2012

La informacién correspondiente al presente anexo se incorpora por referencia al reporte trimestral
presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 25 de octubre de 2012, el cual podra
consultarse ingresando a: http://www.bmv.com.mx/infoifrs/infoifrs 418930 1.pdf.
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C) INFORME DEL COMITE DE AUDITORIA POR
LOS EJERCICIOS SOCIALES 2011, 2010 Y 2009

La informacién correspondiente al presente anexo se incorpora por referencia al:

(i) Informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias correspondiente al ejercicio social
2011, presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de 2012;

(ii) Informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias correspondiente al ejercicio social
2010 presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 2 de mayo de 2011; e

(iii) Informe del Comité de Auditoria y Practicas Societarias correspondiente al ejercicio social
2009 presentado por la Emisora ante la CNBV y la BMV el 14 de abril de 2010.
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D) OPINION LEGAL
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ROBLES MIAJA
ABOGADOS

Rarape RoBLes Muaa Boagueoe Ausos 47 A-PB
Craupla AcuiLar BARROSO Colonia BosqUEs DE LAS LoMas
ALEJANDRO CHICO PIZARRO Mexico 05120, DistriTo FEDERAL
Maria Luisa PETRICIOU CASTELLON

TeEL: 11051300 Fax: 2167-2148
WA ROBLESMIAIACOM,MX

23 de noviembre de 2012

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES
Vicepresidencia de Supervisién Bursalil

Direccién General de Emisiones Bursétiles

Av. Insurgentes Sur No. 1971, Torre Norte,

Colonia Guadalupe Inn,

01020, México, D.F.

Hacemos referencia a la solicitud de América Movil, S.AB. de C.V.
(indistintamente, "América Mdvil" o la "Emisora”) referente al programa de colocacién gue se
pretende establecer para llevar a cabo una 0 mds ofertas plblicas, simultaneas o sucesivas,
de titulos de crédito extranjeros (los "Titulos de Crédito Extranjeros”) hasta por un monto con
caracter revolvente de $100,000,000,000.00 (Cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de inversion, o divisas extranjeras, (el “Frograma®).

Hemos revisado la documentacion e informacion legal de la Emisora que se sefiala
mas adelante, a efecto de rendir una opinién legal de conformidad con lo previsto por la
fraccion IV del articulo 85 y por la fraccion Il del articulo 87 de la Ley del Mercadoe de
Valores, asi como por el inciso h) de la fraccion | del articulo 2 de las "Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes del mercado de
valores” emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico por conducte de esa H.
Comision Nacional Bancaria y de Valores y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion
el 19 de marzo de 2003, segun han sido modificadas.

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado:

a. Constitutiva y estatutos sociales — América Movil. (i) Copia certificada de
la escritura pablica nimero 123,022 de fecha 29 de septiembre de 2000, otorgada ante la fe

del sefor Felipe del Valle Prieto Ortega, notario pdblico ndmero 20 del Distrito Federal,
inscrita en el Registro Publico de Comercio en el Distrito Federal bajo el folio mercantil
nimero 263,770, en la que consta la constitucion de la Emisora; y (ii) copia certificada de la
escritura publica nimero 44 756 de fecha 14 de junio de 2071, oforgada ante la fe del
licenciado Patricio Garza Bandala, notario pOblica nomeroc 18 del Distritc Federal), que
contiene la compulsa de los estatutos sociales de la Emisora (los "Estatutos”).
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b. Consejo de Administracion — América Mévil. Certificacién de fecha 7 de

noviembre de 2012, emitida por el licenciado Alejandro Cant( Jiménez, Secretario del
Consejo de Administracion de la Emisora, que contiene un extracto de las resoluciones
aprobadas por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 5 de
febrero de 2008, entre las cuales consta, en los términas y condiciones ahi establecidos, la
autorizacion para el establecimiento del Programa.

c. Poderes — América Movil. (i) En la escritura pablica referida en el inciso a(i)
anterior consta también el poder general para actos de administracién, asi como, para ser
ejercido en forma mancomunada con cualguier apoderado que goce de la misma facultad, el
poder general para suscribir titulos de crédito, otorgados por la Emisora en favor de, entre
otros, Daniel Hajj Aboumrad; (ji) copia certificada de la escritura publica nimero 132,350 de
fecha 14 de abril de 2003, otorgada ante la fe del sefior Felipe del Valle Prieto Ortega,
notario pablico nimero 20 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Publico de Comercio
en el Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 263,770, en la que se hacen constar,
entre otros, el poder general para actos de administracion, asi como, para ser ejercido en
forma mancomunada con Daniel Hajj Aboumrad y Alejandro Cantd Jiménez, el poder
general para suscribir titulos de crédito, otorgados por la Emisora en faver de Carlos José
Garcia Moreno Elizondo; (iii) copia certificada de la escritura pablica nimero 125,512 de
fecha 23 de abril de 2001, otorgada ante la fe del sefior Felipe del Valle Prieto Ortega,
notario pablico nimero 20 del Distrito Federal, inscrila en el Registro Pablico de Comercio
en el Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 263,770, en la que se hace constar,
entre otros, el poder general para aclos de administracion otorgado por la Emisora en favor
de Alejandro Cant( Jiménez. y (iv) copia certificada de la escritura pdblica ndmero 7,971 de
fecha 18 de noviembre de 2002, olorgada ante la fe del sefior Francisco |. Hugues Vélez,
notario publico nimere 212 del Distrito Federal, inscrita en el Registro Pablico de Comercio
en el Distrito Federal bajo el folio mercantil nimero 263,770, en la que se hace constar, para
ser ejercido en forma mancomunada con Daniel Hajj Aboumrad y Carlos José Garcia
Moreno Elizondo, el poder general para suscribir titulos de crédito otergado por la Emisora
en favor de Alejandro Cant( Jiménez (los sefiores Daniel Hajj Aboumrad, Carlos José
Garcia Moreno Elizondo y Alejandro Cantd Jiménez, conjuntamente, los “Apoderados de la

Emisora”).

d. Titulo. El proyecto de titulo al amparo del cual seran emitidos los Titulos de
Crédito Exiranjeros, segun se encuentra a esta fecha.

e. Escritura de emisién. La escritura de emision (Base Indenture), de fecha 8
de junio de 2012, celebrado entre América Movil y The Bank of New York Mellon (el
"Fiduciaric”) (la "Escritura de Emisidn"), en la que se establecen las facultades del Fiduciario
(Trustee).

Asimismo, hemos presumido, sin haber realizado investigacion independiente
alguna o verificacion de cualquier indole:

i La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que
nos fueron proporcionados por la Emisora para efectos de llevar a cabo nuestra revision y
rendir la presente opinién legal;

i, Que las emisiones que se lleven a cabo al amparoc del Programa no
excederan los monios de endeudamiento autorizados a la Emisora;
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iii. Que, a la fecha de |la presente v a la fecha en que sean emitidos los Titulos
de Crédito Extranjeros, (i) los poderes otorgados en favor de los Apoderados de la Emisora
a que se refieren las los incisos ¢. anterior, no han ni habrdn sido revocados, modificados o
limitados en forma alguna, v (ii) la Emisora no ha ni habra modificado sus estatutos sociales
raspecto de los Estatutos; y

iv. Que, a la fecha de la presente cpinién, la Emisora no se encuentra en
estado de insolvencia o de concurso y que la suscripcién y emision de los Titulos de Crédito
Extranjeros no constituira una operacion en fraude de los acreedores de la Emisora.

V. La validez y obligatoriedad conforme a las leyes del Estado de Nueva York,
Estados Unidos de América de la Escritura de Emision.

Considerando las presunciones anteriores, baséndonos exclusivamente en la
documentacion relacionada en los incisos a. a e. antericres, y sujeto a las limitaciones y
salvedades mencionadas mas adelante, manifestamos a esa Comisidn que a la fecha de la
presente opinion y a nuestro leal saber y entender:

1. La Emisora se encuentra constituida y existe de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos;

2. A la fecha de la presente opinion, los Apoderados de la Emisora cuentan con
facultades suficientes para suscribir mancomunadamente, cualesquiera dos de ellos, los
Titulos de Crédito Extranjeros en representacion de la Emisora;

3. Los acuerdos relativos al establecimiento del Programa han sido
validamente adoptados por la Emisora;

4. Conforme a las leyes aplicables en México, la Escritura de la Emisién ha
sido validamente celebrada por la Emisora y el Fiduciario, y por lo tanto la misma es valida y
exigible en su contra; y

5. Si (i) la Comision inscribe en el Registro Nacional de Valores los Titulos de
Credito Extranjeros, (ii) la Comision autoriza la difusién del prospecto, suplementos
infarmativos, avisos de oferta ptblica y/o de convocatoria a subasta, segin corresponda, asi
como de los avisos de colocacion relativos a las emisiones que se realicen al amparo del
Programa, (iii) la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V. autoriza el listado de los
Titulos de Crédito Extranjeros, (iv) se llevan a cabo todos los actos juridicos necesarios en
observancia de la forma y términos legales, corporativos y contractuales que resulten
aplicables y que sean necesarios para emitir los Titulos de Crédito Extranjeros, (v) sl S.D.
Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V. recibe en deposito los Titulos
de Crédito Extranjeros, (vi) los poderes otorgados en favor de los Apoderados de la Emisora
no son revocados, limitados o modificados antes de la suscripcidn de los Tiulos de Crédito
Extranjeros, y (vii) los Titulos de Crédito Extranjeros son suscritos por los Apoderados de la
Emisora, conforme a las leyes aplicables en los Estados Unidos de América, entonces los
Titulos de Crédito Extranjeros habréan sido validamente emitidos por la Emisora y seran
exigibles en su contra.
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Lo anterior se basa en la documentacion e informacién referida en los incisos a. a e.
anteriores que nos fue proporcionada y no implica, en modo alguno, haber realizado
diligencia de investigacion, examen particular o averiguacion sobre el estado aclual o
potencial de los asuntos en que estd involucrada la Emisora. Nuestra asesoria a la Emisara
se ha limitado a las cuestiones particulares indicadas en la presente y ne ha consistido, en
caso alguno, en el examen de aspectos contenciosos o de litigio o en el examen de
obligaciones contractuales asumidas por la Emisora frente a terceros. Asimismo, nuestra
opinion esta sujeta a las sigulentes limitaciones especificas:

I Se basa en documentacion proporcionada por la Emisora que se encuentra
en nuestro poder y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que nosoctros
tenemos conocimiento;

Il. Se basa en la opinion emitida por Cleary Gottlieb Steen & Hamilton LLP para
cuestiones de derecho extranjero, la cual se agrega a la presente como Anexo A;

. Se limita a las cuestiones a las que hace referencia la fraccion IV del articulo
85 y la fraccion Il del articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores, respecto de las cuales
hemos recibido instrucciones expresas de actuar y sobre las cuales hemos puesto atencién

especial;

V. No emitimos opinion respecto del tratamiento y régimen fiscal aplicable a los
Titulos de Crédito Extranjeros:

V. No aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las
gue se hace referencia en la presente opinion. -

Las manifeslaciones antes expresadas sustituyen cualesquiera que se hayan
llevado a cabo con anterioridad en relacién con este asunto. Estas manifestaciones se
emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan condicionadas y/o sujetas a
probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demas
disposiciones aplicables, hechos que imposibiliten el cumplimiento de las obligaciones
citadas u otras situaciones similares. No expresamos manifestacion alguna ni-adquirimos
compromiso u obligacién alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto
de cualesquiera cambios en la documentacién o informacion descritas que resulten de
cuestionas, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencién con fecha posterior a la de la presente opinién y que modifiquen
su alcance y/o contenido.

Atentamentes,

BUFETE ROBLES MIAJA, §.C.

=

. -
fael Robles Miaja
Sacio '
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E) FOLLETOS INFORMATIVOS CORRESPONDIENTES A LAS OFERTAS PUBLICAS DE
ADQUISICION POR LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE (i)
CARSO GLOBAL TELECOM, S.A.B. DE C.V,; (ii) TELMEX INTERNACIONAL, S.AB.DEC.V,; Y
(iii) TELEFONOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V., LLEVADAS A CABO POR LA EMISORA

Se incorporan por referencia al presente anexo los folletos informativos correspondientes a las
ofertas publicas de adquisicion por las acciones representativas del capital social de (i) Carso
Global Telecom, S.A.B. de C.V.; (ii) Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.; y (iii) Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V,, llevadas a cabo por la Emisora, las cuales pueden consultarse en las
paginas electronicas en la red mundial (Internet) de la CNBV, BMV y de la Emisora ingresando a
las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y www.americamovil.com.
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PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto
de colocacién han sido registrados en el Registro Nacional de Valores
que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores. Dichos Valores
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities described in this
prospectus have been registered with the National Registry of
Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by the National
Banking and Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de
Valores). Such securities cannot be offered or sold outside the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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