PROSPECTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de
los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por la leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS
These securities have been registered with the Securities Section of the National Registry of

Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
$13,500°'000,000.00
(TRECE MIL QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion

FIDEICOMITENTE FIDUCIARIO EMISOR

Autopista Arco Norte, S.A. de C.V. CIBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple,
actuando como Fiduciario del Fideicomiso No. 00623

/™~ cIBanco

IMPULSORA peL DESARROLLO v
eL EMPLEO en AMERICA LATINA

Cada emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios (la “Emision”) que se realice al amparo del presente Programa (el “Programa”) sera una oferta publica y contara
con sus propias caracteristicas. El precio de emision, el monto total de cada Emision, el valor nominal, la fecha de emision, registro y liquidacion, el plazo, la fecha
de vencimiento, la denominacién de cada Emision, la tasa de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emision, seran
acordadas por el Fiduciario Emisor con el intermediario colocador en el momento de colocacién de cada Emision; se daran a conocer al momento de cada Emision y
se contendrén en los Documentos respectivos. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se denominardn en Pesos. Las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
seran de largo plazo, de conformidad con lo que se establece en este Prospecto.

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:

FIDUCIARIO EMISOR: CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, actuando como Fiduciario del Fideicomiso Irrevocable de Emision,
Administracion y Fuente de Pago No. 00623

FIDEICOMITENTE: Autopista Arco Norte, S.A. de C.V.

FIDEICOMISARIOS EN PRIMER LUGAR: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso.

FIDEICOMISARIO EN SEGUNDO Y El Fideicomitente (i) en segundo lugar, para efectos de recibir el pago del Capital de Riesgo y la TIR, seglin se establece

TERCER LUGAR: en términos del titulo de concesion vy (ii) en tercer lugar, para efectos de recibir los excedentes econémicos que se

generen, en los términos del titulo de concesion.
FIDEICOMISARIO EN TERCER Y CUARTO La Secretaria (i) en tercer lugar, para efectos de recibir los excedentes econémicos que se generen en los términos del

LUGAR: titulo de concesion y (ii) en cuarto lugar, a efecto de recibir los remanentes del Patrimonio del Fideicomiso al término de
la Concesion.
FUENTE DE PAGO: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al Programa cuentan como vehiculo de pago y liquidacion

el Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y Fuente de Pago No. 00623 celebrado con CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple.

ACTO CONSTITUTIVO: Las Emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios que se lleven a cabo al amparo del Programa se haran por el
Fiduciario Emisor de conformidad con el Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y Fuente de Pago No.
00623 celebrado con CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple (segun el mismo se ha modificado de tiempo en
tiempo) y conforme al titulo y suplemento que documente cada una de las Emisiones.

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran Unicamente con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso, el cual
se integra, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, por: INICIAL: la cantidad de $1.00 (un peso 00/100 M.N.),
entregado por el Fideicomitente al Fiduciario, para la constitucion del Fideicomiso. POSTERIORES A LA FIRMA DEL
CONTRATO: a) la cantidad de $2,531'190,719.00 (Dos mil quinientos treinta y un millones ciento noventa mil
setecientos diecinueve pesos 00/100 M.N.), a precios base de noviembre de 2005, actualizables conforme al INPC, que
por concepto de Capital de Riesgo a que se refiere la condicion QUINTA de la Concesién, fue entregada por el
Fideicomitente al Fiduciario para la construccidn y puesta en marcha de la Carretera; b) cualesquiera otras aportaciones
en efectivo o en especie (estas Ultimas, previa conformidad de la Secretaria y del Comité Técnico), que efectie el
Fideicomitente para la construccion de las Obras o para la consecucién de los fines de la Concesién, de conformidad con
lo establecido en ella; c) los derechos de disposicion de cualquier Crédito que contrate la Concesionaria y los recursos
que deriven del ejercicio de tales derechos, para la construccion de las Obras o para ser aplicados a los fines de la
Concesion. El Fiduciario no asumird ninguna obligacién de pago, con recursos de su propio peculio, ya que actta Unica y
exclusivamente en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso y sera responsable Unicamente hasta por el monto del
patrimonio del Fideicomiso, ya que en todo caso dichos pagos se efectuaran siempre con cargo al patrimonio del
Fideicomiso; d) los derechos al cobro derivados de la operacién y explotacion de la Concesion y los importes de éstos,
asi como cualquier otro derecho de cobro a favor del Fideicomitente contenido en la Concesion, derivado o relacionado
con la misma, hasta por el plazo necesario para el cumplimiento de los fines que se determinan en la clausula Quinta
del Contrato de Fideicomiso; €) los importes provenientes de la ejecucidon de las fianzas que contrate u obtenga el
Fideicomitente y que de conformidad con la Concesiéon se deban aportar al presente Fideicomiso, durante la
construccion de las Obras, la operacion y explotacién de la Carretera; f) las indemnizaciones pagadas por cualquier
aseguradora, proveniente de los seguros de cualquier tipo de los que sea titular el Fideicomitente, en cumplimiento de
las disposiciones de la Concesion, cuyo beneficiario sea el propio Fideicomitente; g) el monto de los recursos destinados
al Fondo de Conservacidon contemplado en la condicion DECIMA CUARTA de la Concesion, y que deberd constituir el
Fideicomitente en el Fideicomiso, para hacer frente a las erogaciones que se hagan necesarias por concepto de
conservacion de la Carretera, en los términos sefialados en la Concesién; h) los recursos adicionales que deba aportar
el Fideicomitente para la explotacién, operacion, mantenimiento y conservacién, de la Carretera, en los términos
establecidos en la Concesion, en caso de que los recursos del Fideicomiso resulten insuficientes para sufragar dichos
gastos; i) los recursos provenientes del Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se
susciten las causales que motiven su transferencia al Fideicomiso en términos de la Concesion y del propio Fideicomiso,
los cuales deberan destinarse a cubrir los conceptos que se relacionan en la condicion TRIGESIMA SEGUNDA de la
Concesidn; j) cualquier cantidad a que el Fideicomitente tenga derecho, con motivo de devoluciones de contribuciones o
impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacién de la Concesién; k) cualquier
cantidad que el Fiduciario reciba por parte del Gobierno Federal en cumplimiento de las disposiciones legales que
resulten aplicables; 1) los rendimientos financieros derivados de la inversion del patrimonio fiduciario en numerario, en
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tanto los recursos disponibles de dicho patrimonio no se destinen a los fines que se determinan en el Fideicomiso; m)
los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad
industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos necesarios para la
explotacion, operacion, conservacion o mantenimiento de la Carretera, asi como todas las garantias otorgadas por los
proveedores y contratistas de las Obras y demds bienes y equipos afectos a la Concesion; n) las donaciones a titulo
gratuito que en dinero o en especie se entreguen al Fideicomiso; o) el producto de la colocacién que obtenga el
Fiduciario por la realizacion de cualquier emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso; p) los recursos obtenidos por la ejecucién de las fianzas otorgadas durante la construccion de las Obras y
la operacién y explotacion de la Carretera; q) todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso,
incluyendo aquellos rendimientos derivados de la inversion de dichas cantidades conforme las Inversiones Permitidas; r)
cualesquier otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el Fideicomitente en términos de los fines del
Contrato de Fideicomiso.

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representara para su Tenedor el derecho al cobro del principal e intereses adeudados
por el Fiduciario Emisor Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en los términos descritos en el Fideicomiso
Emisor.

Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo.

Oferta publica primaria nacional.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se denominaran en Pesos y/o UDIs

ARCONCB__

La CNBV autorizé al Fiduciario Emisor la emision Certificados Bursatiles Fiduciarios por un monto de hasta
$13,500°000,000.00 (Trece mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs. Mientras el
Programa continle vigente, podran realizarse tantas Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios como sean
determinadas por el Comité Técnico, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios no exceda el Monto Total Autorizado del Programa.

El Programa tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizaciéon emitida por la CNBV,
plazo durante el cual el Fiduciario Emisor podra realizar la colocacién de una o mas Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios al amparo del Programa.

El valor nominal de cada Certificado Bursatil Fiduciario seréd de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 (Cien) UDIs o
sus multiplos.

135'000,000 (Ciento treinta y cinco millones) de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Fiduciario Emisor llevara a cabo la emision y colocacion de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través de una o mas
Emisiones al amparo del Programa.

Sera de 1 (un) afio y hasta 40 (cuarenta) afios, contados a partir de la fecha de autorizaciéon de la CNBV, en el
entendido que la vigencia del Programa no podrd ser inferior al plazo de vigencia de las Emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios que realicen al amparo del mismo.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd determinado al momento de efectuar cada
Emision.

Serd determinado en el suplemento que corresponda a cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
que se realicen al amparo del Programa. El vencimiento de cada emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo
del Programa sera determinado libremente por el Fiduciario Emisor, sin exceder del plazo antes sefialado. En ningin
caso el vencimiento de una emision podra coincidir con un dia inhabil.

Las modalidades bajo las cuales se emitiran los Certificados Bursatiles Fiduciarios y dependiendo de lo estipulado en los
Contratos de colocacion de las emisiones seran a mejores esfuerzos o toma en firme, y se indicaran en los Documentos
correspondientes.

La amortizacién de la Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios se efectuard de la manera en que se indique en el
Titulo y en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser amortizados anticipadamente, ya sea total o parcialmente de
conformidad con lo que se sefiale en el Suplemento y el Titulo que documente cada emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran emitidos a una tasa de interés, la cual sera determinada en los Documentos
de cada Emisién. El mecanismo para su determinacion y cdlculo (incluyendo el primer pago de intereses en su caso) se
fijaran para cada Emisién y se indicaran en los Documentos correspondientes.

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios serdn pagados con la periodicidad que se establezca
para la cada Emisidn y que serd dada a conocer en los Documentos correspondientes.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran el dia de su
vencimiento en el domicilio de la S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Paseo
de la Reforma No. 255, Piso 3, colonia Cuauhtémoc, México, Distrito Federal mediante transferencia electrénica de
fondos. El Fiduciario Emisor entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior al
que deba realizarse el pago, el importe correspondiente conforme a lo establecido en el Titulo y en el Suplemento de la
cada emision.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran devengar intereses moratorios, los cuales, en su caso, se fijaran para
cada Emision y se indicarén en los Documentos correspondientes.

Cada Emision que se realice al amparo del Programa contara como minimo con 2 dictdmenes sobre su calidad crediticia
otorgadas por como minimo 2 Instituciones Calificadoras de Valores.

La tasa de retencion del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México para efectos
fiscales a lo previsto en el articulos 9, 133, 134 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente;
y (ii) para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios deberdn consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversién en los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podré modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa no tienen garantia especifica, seran
quirografarias, siendo el Patrimonio del Fideicomiso la Unica fuente de pago del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios. El Fiduciario Emisor ni el Fideicomitente en ningun caso garantizaran el pago de principal ni de los
intereses ni de rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos conforme a cualquier emision
realizada al amparo del Programa.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el
Prospecto y en el Suplemento correspondiente a cada emision, en especial la informacion incluida en la seccion
“Factores de Riesgo”.

El titulo que ampare cada emision de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se mantendrd en depdsito en el S.D.
Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. para los efectos del articulo 282 de la LMV.

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria y cualesquier otro que sea designado con tal caracter para



representar a los Tenedores de las Emisiones realizadas al amparo del Programa.
RECURSOS NETOS: Los recursos netos que se obtengan como resultado de cada Emision se describirdn en el Suplemento correspondiente.

RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS MAS RELEVANTES DE LOS DERECHOS A FIDEICOMITIR:
Segln se indica en el presente Prospecto, los derechos a fideicomitir consisten en los ingresos, los cuales provienen de la Via Concesionada de la que el
Fideicomitente es titular, la cual cuenta con las siguientes caracteristicas generales:

TPVE Ingresos
(adiciembre 2014)  (a diciembre 2014)

Carretera Clasificacié Ubicacié Tipo de i6 C i Conectividad

Funciona como un cinturén urbano para la Zona Metropolitana
del Valle de México, que conecta cuatro estados de la
Arco Norte Libramiento Al norte dellz? Ciudad de Federal 64% Auto.movilesy 36% otros R?pﬂblica sin' t.ener que pasar por e.l D.F.: Il’u.ebla, Tlaxcala, 17,589 i 2,214.1
México Motocicletas Hidalgo y México. Cruza las autopistas México-Queretaro, Millones de Pesos
Meéxico-Pachuca, México-Tulancingo, México-Puebla asi como|
la carretera México-Apizaco, entre otras.

EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO EMISOR Y EL INTERMEDIARIO COLOCADOR NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR
RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS YA SEA POR CONCEPTO DE PRINCIPAL O INTERESES BAJO
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO A EXIGIR EL PAGO AL FIDEICOMITENTE,
AL FIDUCIARIO EMISOR O AL(LOS) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES). EL FIDUCIARIO EMISOR ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES
UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE BASTE Y ALCANCE. LAS RESPONSABILIDADES DEL
FIDEICOMITENTE SE LIMITAN EXCLUSIVAMENTE A LO EXPRESAMENTE ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO EMISOR Y EN ESTE PROSPECTO.

NINGUN TERCERO INDEPENDIENTE REVISO O EMITIO ALGUNA OPINION SOBRE LA INFORMACION HISTORICA, VALOR O DESEMPENO DE LOS
DERECHOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO. NINGUN TERCERO INDEPENDIENTE REVISO O EMITIO UNA OPINION SOBRE LA INFORMACION
HISTORICA, VALOR O DESEMPENO DE LOS DERECHOS QUE FORMAN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EN PARTICULAR SOBRE EL
DESEMPENO DEL TPDA E EL TPVE DE LA VIA CONCESIONADA, DICHA INFORMACION HA SIDO PROPORCIONADA POR EL FIDEICOMITENTE.

INEXISTENCIA DE UN CONVENIO DE APORTACION PARA LA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS QUE FORMALICE LA CESION
DE DERECHOS AL COBRO. NO EXISTE UN CONVENIO DE APORTACION PARA LA EMISION ,DE CERTIFICADOS, BURSATILES FIDUCIARIOS QUE
FORMALICE LA CESION DE DERECHOS AL COBRO. SIN EMBARGO DE CONFORMIDAD CON EL TITULO DE CONCESION Y FIDEICOMISO EMISOR, LOS
DERECHOS AL COBRO SE ENCUENTRAN CEDIDOS AL FIDEICOMISO EMISOR DESDE EL MOMENTO DE CONSTITUCION DEL MISMO. INCLUSIVE
CONFORME AL TprLO DE COI’CESI@N, EL FIDEICOMITENTE TIENE OBLIGACION DE AFECTAR LA TOTALIDAD DE LAS CANTIDADES RESULTANTES
DE LA EXPLOTACION DE LA VIA CONCESIONADA EN EL FIDEICOMISO EMISOR. AL NO EXISTIR UN CONVENIO DE APORTACION (DISTINTO A LA
APORTACION DE LOS MISMOS AL PROPIO FIDEICOMISO EMISOR) LOS DERECHOS DE COBRO INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, Y
DEBERAN DESTINARSE EN EL ORDEN DE PRELACION ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO.

RETRASO EN EL DEPOSITO DE LOS FLUJOS DE LAS CUOTAS DE PEAJE DEL FIDEICOMISO EMISOR ASI COMO LOS POSIBLES MENOSCABOS AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. LA EMPRESA PROMOTORA DEL DESARROLLO DE AMERICA LATINA, S.A. DE C.V. ("PROMOTORA"”), MEDIANTE
CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS PARA LA OPERACION DE LA VIA CONCESIONADA CELEBRADO ENTRE PROMOTORA Y EL FIDEICOMISO
EMISOR EN VIRTUD DEL CUAL PROMOTORA ACTUANDO COMO AGENTE DEL FIDEICOMISO EMISOR SE ENCARGA DE LA COBRANZA DE LOS
DERECHOS DE COBRO QUE DERIVAN DE LA OPERACION Y EXPLOTACION DE LA VIA CONCESIONADA. CONFORME A DICHO CONTRATO Y EN LOS
TERMINOS DEL FIDEICOMISO EMISOR, PROMOTORA AL FINAL DE CADA DiA DEBERA DEPOSITAR A LAS CUENTAS QUE LE INDIQUE EL
FIDUCIARIO, CUALQUIER CANTIDAD COBRADA EN RELACION CON LOS INGRESOS DE LAS CUOTAS Y TODAS LAS CANTIDADES REMANENTES A
FAVOR DEL FIDEICOMISO EMISOR. DE NINGUNA MANERA PODRAN SER CONSIDERADAS DICHAS CUENTAS COMO ACTIVOS DE PROMOTORA NI SE
REFLEJARAN COMO ACTIVOS DE PROMOTORA.

LO ANTERIOR, NO GARANTIZA QUE NO EXISTA LA POSIBILIDAD DE RETRASO EN LOS FLUJOS DE LAS CUOTAS DE PEAJE DEL FIDEICOMISO
EMISOR ASI COMO LOS POSIBLES MENOSCABOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LO QUE PODRIA RESULTAR EN UNA DISMINUCION DE LOS
RECURSOS DISPONIBLES Y/O DEMORA EN LA DISPONIBILIDAD PARA REALIZAR LOS PAGOS DE INTERESES Y PRINCIPAL AL AMPARO DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, Y GENERAR ATRASOS EN EL PAGO A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

5 R INBURSA

‘.‘ Casa de Bolsa
Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,

Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

El Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describe en este Prospecto fue autorizado por la CNBV vy los Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto del
mismo se encuentran inscritos con el No. 3239-4.15-2015-053 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (la "BMV").

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario Emisor o sobre la exactitud o
veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto podra ser consultado en la pagina de internet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en
la siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx y en la pagina de internet del Fiduciario Emisor en la siguiente direccion: www. cibanco.com. Asimismo, el presente
Prospecto se encuentra a disposicion con el Intermediario Colocador.

México, D.F., a 4 de junio de 2015. Autorizacion de CNBV para publicacion: 153/5234/2015 de fecha 19 de mayo de 2015.
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Los anexos que se adjuntan al presente Prospecto forman parte integrante del mismo.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el
publico, o cualquier otra persona, ha sido autorizada para
proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no esté
contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior,
cualquier informacion o declaracion que no esté contenida en este
documento debera entenderse como no autorizada por el Fiduciario
Emisor y por Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa.



1. INFORMACION GENERAL

a) Glosario de términos y definiciones.

“Arco Norte” o
“Autopista Arco Norte”

\\BMVI’

“Certificados Bursatiles
Fiduciarios
“Circular Unica de

Emisoras”

“CNBV"

“Comité Técnico”

“Concesion”

14

“Contrato de Operacion

“Cuenta de Ingresos

Brutos”

“Cuenta de Ingresos
Netos”

Significa Autopista Arco Norte, S.A. de C.V.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios que el
Fiduciario Emisor emita al amparo del Programa para su
colocacién entre el gran publico inversionista.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y otros participantes del mercado de
valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia
19 de marzo de 2003, conforme las mismas han sido y/o
sean modificadas.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el 6rgano colegiado integrado por 2 representantes
del Fideicomitente y un miembro de la Secretaria con sus
respectivos suplentes, que tendra las facultades que
expresamente se estipulen en el Fideicomiso Emisor.

Significa la Concesién que otorga el Gobierno Federal a favor
de Autopista Arco Norte para construir, operar, explotar,
conservar y mantener la carretera de altas especificaciones
de jurisdiccion federal con una longitud de 223 kildmetros,
con origen en el kildbmetro 65+000 de la carretera federal
Toluca-Palmillas en el Estado de México y terminacion en el
entronque con la autopista México-Puebla en el estado de
Puebla, que se desarrolla en los estados de México, Hidalgo,
Tlaxcala y Puebla, en la Republica Mexicana, segun sea
modificado de tiempo en tiempo.

Significa el contrato de prestacién de servicios de operacion
de la Via Concesionada celebrado en cumplimiento al Titulo
de Concesion y a los fines del presente Fideicomiso, entre el
Fideicomitente, el Fiduciario y el Operador.

Significa la cuenta del Fideicomiso Emisor en la cual el
Fiduciario depositara los Ingresos Brutos que reciba como
parte del Patrimonio del Fideicomiso.

Significa la cuenta del Fideicomiso Emisor en la que una vez
realizada la cascada de pagos del Fideicomiso Emisor, segun
lo establecido en el Anexo “A” del Contrato de Fideicomiso,
pagara los gastos relacionados con la emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios que, en su caso se realice, de
conformidad con el orden de prelacion establecido en la
clausula Vigésima Sexta del Contrato de Fideicomiso.

3



“Cuenta de Distribucion”

“Cuotas de Peaje”

“Derechos de Cobro”

“Derecho de Via”

“Dia Habil”

“Diario Oficial”

“Documentos”

“Efectivo Disponible para

el Servicio de Deuda”

“EMISNET"”

“Emision”

Significa la cuenta del Fideicomiso Emisor en la cual se
depositard cualquier cantidad que pueda ser entregada al
Fideicomitente como residual, sujeto al cumplimiento de los
requisitos establecidos en el Prospecto.

Significan las cantidades que por el uso de la Via
Concesionada el Fideicomitente esta autorizado a cobrar a los
usuarios de la Via Concesionada conforme a lo autorizado por
la SCT en el Titulo de Concesiéon y a las disposiciones
administrativas correspondientes.

Significa los derechos presentes y futuros para cobrar,
reclamar, demandar, recaudar y recibir todas y cada una de
las cantidades que se deriven de la cobranza de las Cuotas
de Peaje de la Via Concesionada conforme al Titulo de
Concesién, segln el mismo ha sido o sea modificado de
tiempo en tiempo.

Significa la franja de terreno necesaria para la construccién,
operacion, explotacién, conservacién y mantenimiento de un
proyecto carretero asi como la franja de terreno a que se
refiere la fraccion III del articulo 2 de la Ley de Caminos y
Puentes y Autotransporte Federal.

Significa los dias en que las instituciones de banca multiple
estén obligadas a abrir sus oficinas y sucursales, con
excepcidon de sabados y domingos, de conformidad con el
calendario que anualmente publique la CNBV.

Significa el Diario Oficial de la Federacion.

Significa conjuntamente este Prospecto, suplementos, avisos
de oferta, convocatoria y titulo de la emision
correspondiente.

Significa, para cada Periodo de Calculo, las cantidades en
efectivo que se encuentren en el Patrimonio del Fideicomiso
que vayan a ser destinadas al pago de intereses y principal
de todas las Emisiones en circulacién, una vez cubierto los
gastos sefialados en los documentos correspondientes.

Significa el Sistema Electréonico de Envio y Difusion de
Informacion de la BMV autorizado por la CNBV que permite el
envio de informaciéon por parte de las emisoras y otros
participantes en el mercado de valores, asi como la
recepcion, difusiéon y transmision de dicha informacion al
publico en general, a la BMV y a la CNBV, cuando asi lo
requieran las disposiciones legales aplicables.

Significa cualquier emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se realice al amparo del Programa.



“Fecha de
Determinacion”

“Fecha de Distribucion”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Pago de
Intereses”

“Fecha de Pago de
Principal”

“Fideicomiso Emisor”

“Fideicomitente”
“Fideicomisarios en

Primer Lugar”

“Fideicomisario en
Segundo y Tercer Lugar”

Significa la fecha que sea 5 (cinco) Dias Habiles después de
la terminacion de cada Periodo de Calculo.

Significa la fecha que establezca e instruya el Comité
Técnico al Fiduciario para que éste Uultimo aplique los
Ingresos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos del
Fideicomiso.

Significa cada una de las Fechas de Pago de Intereses o
Fechas de Pago de Principal de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, segun se establezca en el Suplemento y Titulo
correspondiente a cada Emision.

Significa cada una de las fechas en las que deban pagarse
intereses conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
segln dichas fechas queden determinadas por el Comité
Técnico y en cada uno de los Titulos que amparen los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, en el entendido de que la
Fecha de Pago de Intereses de las Emisiones de Certificados
Bursatiles podran fijarse de forma mensual, trimestral, o
semestral segin se establezca en el Suplemento y en los
Titulos que amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y
los dias de pago fijados como Fecha de Pago de Intereses
deberan coincidir para todas las Emisiones de Certificados
Bursatiles, segun corresponda.

Significa cada una de las fechas programadas en las que
deban hacerse pagos de la suma principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, que en su caso se emitan, segun
dichas fechas queden determinadas por el Comité Técnico y
en cada uno de los Titulos que amparen los Certificados
Bursatiles Fiduciarios correspondientes, los dias de pago
fijados como Fecha de Pago de Principal deberan coincidir
para todas las Emisiones que se realicen.

Significa el Fideicomiso Irrevocable de  Emision,
Administracién y Fuente de Pago n°® 00623 celebrado con
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple, asi como sus
modificaciones segln el mismo se ha modificado de tiempo
en tiempo.

Significa Autopista Arco Norte.

Significa los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso.

Significa el Fideicomitente (i) en segundo lugar, para efectos
de recibir el pago del Capital de Riesgo y la TIR, segln se
establece en términos del titulo de concesion y (ii) en tercer
lugar, para efectos de recibir los excedentes econdmicos que
se generen, en los términos del titulo de concesion.



“Fideicomisarios en
Tercer y Cuarto Lugar

”

“Fiduciario Emisor”

“Gobierno Federal”

“IDEAL"”

“IFRS"”

“Indeval”

“indice de Cobertura de
Servicio de la Deuda”

“Ingresos Brutos”

"Ingresos Netos”

“INPC”

Significa la Secretaria (i) en tercer lugar, para efectos de
recibir los excedentes econdmicos que se generen en los
términos del titulo de concesién y (ii) en cuarto lugar, a
efecto de recibir los remanentes del Patrimonio del
Fideicomiso al término de la Concesion.

Significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Mdultiple, en su
caracter de fiduciario del Fideicomiso Emisor.

Significa las dependencias de la Administracién Publica
Federal Centralizada con competencia en el asunto de que se
trate, conforme a lo establecido en el Titulo Segundo,
capitulo II de la Ley Organica de la Administracion Publica
Federal.

Significa, Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América
Latina, S.A.B. de C.V.

Significa, por sus siglas en inglés, las Normas Internacionales
de Informacidon Financiera (International Financial Reporting
Standards), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board).

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V.

Significa, para cada Periodo de Calculo, el resultado de
dividir el (i) monto de Efectivo Disponible para el Servicio de
la Deuda de los doce ultimos meses calendario, entre (ii) el
monto de Servicio de la Deuda de los doce ultimos meses
calendario. El Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda
se calculard al final de cada Periodo de Calculo en cada
Fecha de Determinacion.

Significa (i) la Aportacion Inicial, (ii) las cantidades que
resulten de la cobranza, recaudacidon y/o reclamacion de los
Derechos Fideicomitidos, incluyendo, sin limitar las Cuotas de
Peaje, ya sea que dichas cantidades sean depositadas por el
Operador o por el Fideicomitente, y (iii) cualquier otro
ingreso en efectivo que reciba el Fiduciario de cualquier
Persona en relacion con los Derechos Fideicomitidos o del
Fideicomitente por cualquier otro concepto. Para los
numerales (ii) y (iii) se consideraran los ingresos recibidos en
un mes calendario.

Significa el flujo de dinero que mensualmente el Fideicomiso
depositara a la Cuenta de Ingresos Netos, que representara
el flujo acumulado de la Cuenta de Ingresos Brutos, una vez
cubiertos los gastos de la Concesionaria siguiendo el orden
de prelacién establecido en el Anexo “A” del Fideicomiso
Emisor.

Significa el Iindice Nacional de Precios al Consumidor.



“Intermediario
Colocador”

“Inversora Bursatil”

“IVA”
“LGTOC”
“LGSM”
“LISR”
“LMV”
“Mancera”

“Mantenimiento Mayor”

“Mantenimiento Menor o
Rutinario”

“México”

\\NIFI’

“Operador”

Significa Inversora Bursatil y/o cualesquier otro que, de
tiempo en tiempo participe el Programa y/o en las emisiones
de Certificados Bursatiles Fiduciarios con dicho caracter.

Significa Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa.

Significa el Impuesto al Valor Agregado.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa Mancera, S.C., integrante de EY.

Significa la repavimentacion, reparaciones mecanicas de
pavimentacién, correcciones en fallas de inclinacion,
marcacion mayor del pavimento y reparacion mayor de
tuneles, taludes, puentes y demds estructuras de la Via
Concesionada, asi como cualesquiera otros conceptos que de
conformidad con el Titulo de Concesion correspondiente sea
considerado Mantenimiento Mayor y no se encuentre cubierto
y/o contemplado dentro del Mantenimiento Menor o
Rutinario.

significa las reparaciones menores, de pavimentacion, la
limpieza del acotamiento de la Via Concesionada,
reparaciones de los rieles de guia, reparacion y limpieza de
las sefiales, limpieza de canales y drenajes, mantenimiento
de vados, limpieza de los puentes, reemplazo de luces,
movimiento de barreras de concreto, reparaciones menores
de tuneles y puentes, marcacion menor de pavimento y
mantenimiento rutinario de edificios y equipo, las
reparaciones necesarias para mantener en buen estado y en
optimas condiciones la Via Concesionada, asi como
cualesquiera otros conceptos convenidos conforme al
Contrato de Operacion.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las Normas de Informacién Financiera emitidas por
el CINIF.

Significa Promotora del Desarrollo en América Latina, S.A. de
C.V. para efectos de llevar la operacion y mantenimiento
preventivo y rutinario de la Via Concesionada.



“Patrimonio del
Fideicomiso”

Significa el patrimonio del Fideicomiso Emisor el cual se
integra, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
principalmente por: INICIAL: la cantidad de $1.00 (un peso
00/100 M.N.), entregado por el Fideicomitente al Fiduciario,
para la constitucion del Fideicomiso. POSTERIORES A LA
FIRMA DEL CONTRATO: a) la cantidad de $2,531'190,719.00
(Dos mil quinientos treinta y un millones ciento noventa mil
setecientos diecinueve pesos 00/100 M.N.), a precios base
de noviembre de 2005, actualizables conforme al INPC, que
por concepto de Capital de Riesgo a que se refiere la
condicion QUINTA de la Concesién, fue entregada por el
Fideicomitente al Fiduciario para la construccién y puesta en
marcha de la Carretera; b) cualesquiera otras aportaciones
en efectivo o en especie (estas ultimas, previa conformidad
de la Secretaria y del Comité Técnico), que efectue el
Fideicomitente para la construccion de las Obras o para la
consecucion de los fines de la Concesion, de conformidad con
lo establecido en ella; c) los derechos de disposicién de
cualquier Crédito que contrate la Concesionaria y los recursos
que deriven del ejercicio de tales derechos, para la
construcciéon de las Obras o para ser aplicados a los fines de
la Concesion. El Fiduciario no asumira ninguna obligacion de
pago, con recursos de su propio peculio, ya que actua Unica
y exclusivamente en su caracter de Fiduciario del
Fideicomiso y serd responsable Unicamente hasta por el
monto del patrimonio del Fideicomiso, ya que en todo caso
dichos pagos se efectuaran siempre con cargo al patrimonio
del Fideicomiso; d) los derechos al cobro derivados de la
operacién y explotacion de la Concesion y los importes de
éstos, asi como cualquier otro derecho de cobro a favor del
Fideicomitente contenido en la Concesién, derivado o
relacionado con la misma, hasta por el plazo necesario para
el cumplimiento de los fines que se determinan en la clausula
Quinta del Contrato de Fideicomiso; e) los importes
provenientes de la ejecucion de las fianzas que contrate u
obtenga el Fideicomitente y que de conformidad con la
Concesién se deban aportar al presente Fideicomiso, durante
la construccidon de las Obras, la operacion y explotacion de la
Carretera; f) las indemnizaciones pagadas por cualquier
aseguradora, proveniente de los seguros de cualquier tipo de
los que sea titular el Fideicomitente, en cumplimiento de las
disposiciones de la Concesion, cuyo beneficiario sea el propio
Fideicomitente; g) el monto de los recursos destinados al
Fondo de Conservacion contemplado en la condicion DECIMA
CUARTA de la Concesidon, y que deberda constituir el
Fideicomitente en el Fideicomiso, para hacer frente a las
erogaciones que se hagan necesarias por concepto de
conservacion de la Carretera, en los términos sefialados en la
Concesion; h) los recursos adicionales que deba aportar el
Fideicomitente para la explotacién, operacién, mantenimiento
y conservacion, de la Carretera, en los términos establecidos
en la Concesion, en caso de que los recursos del Fideicomiso
resulten insuficientes para sufragar dichos gastos; i) los
recursos provenientes del Fondo para Contingencias
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L4

“Periodo de Calculo

\\Pesosll o \\PSII \\$I’ o
\\M N n

ALY RNVI’

derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se
susciten las causales que motiven su transferencia al
Fideicomiso en términos de la Concesion y del propio
Fideicomiso, los cuales deberan destinarse a cubrir los
conceptos que se relacionan en la condicion TRIGESIMA
SEGUNDA de la Concesidn; j) cualquier cantidad a que el
Fideicomitente tenga derecho, con motivo de devoluciones de
contribuciones o impuestos federales, estatales o
municipales, relacionados o derivados de la explotacion de la
Concesidn; k) cualquier cantidad que el Fiduciario reciba por
parte del Gobierno Federal en cumplimiento de las
disposiciones legales que resulten aplicables; 1) los
rendimientos financieros derivados de la inversion del
patrimonio fiduciario en numerario, en tanto los recursos
disponibles de dicho patrimonio no se destinen a los fines
que se determinan en el Fideicomiso; m) los derechos al uso
de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o
cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual
relacionado con los equipos, bienes o procedimientos
constructivos necesarios para la explotacién, operacion,
conservacion o mantenimiento de la Carretera, asi como
todas las garantias otorgadas por los proveedores vy
contratistas de las Obras y demas bienes y equipos afectos a
la Concesion; n) las donaciones a titulo gratuito que en
dinero o en especie se entreguen al Fideicomiso; 0) el
producto de la colocacion que obtenga el Fiduciario por la
realizacion de cualquier emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; p) los
recursos obtenidos por la ejecucién de las fianzas otorgadas
durante la construccion de las Obras y la operacion y
explotacion de la Carretera; ) todas las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo
aquellos rendimientos derivados de la inversion de dichas
cantidades conforme las Inversiones Permitidas; )
cualesquier otros bienes, recursos o derechos que por
cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo
efectuadas por el Fideicomitente en términos de los fines del
Contrato de Fideicomiso.

Significa, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso,
cada periodo que corra (i) del 1ro (primero) de enero al 30
(treinta) de junio, y (ii) del 1ro (primero) de julio al 31
(treinta y uno) de diciembre, de cada afio calendario. Lo
anterior en el entendido de que el primer periodo de célculo
para cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
empezard en la fecha de colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y terminara en el fin de semestre
correspondiente.

Significa la moneda de curso legal de México.

Significa el Registro Nacional de Valores.
9



“Reserva de Servicio de
la Deuda”

“"Representante Comun”

“SCT” o “Secretaria”

“Servicio de la Deuda”

“SHCP”

“Suplemento”

“TPDA”
“TPVE"”

“Tenedores”

\\UDII’

“'Wia Concesionada”

Significa la reserva Unica para todas las Emisiones que se
deberd de constituir y mantener conforme al Contrato de
Fideicomiso con las cantidades necesarias para cubrir los 6
(seis) siguientes meses de principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emision que se
encuentre en circulacion. Dicha reserva podra ser
garantizada por el Fiduciario con una Carta de Crédito previa
autorizacion del Comité Técnico

Significa Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Divisién
Fiduciaria y cualesquier otro que sea designado con tal
caracter para representar a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes.
Significa, para cada Periodo de Calculo, la suma del (i) pago
de los intereses devengados y pagaderos de todas las
Emisiones en circulacion, mas (ii) el pago total del principal
pagadero respecto de todas las Emisiones en circulacion.
Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa cada suplemento del presente Prospecto con los
datos especificos para cada emisidon de Certificados Bursatiles
Fiduciarios

Significa el transito promedio diario anual.

Significa el trafico promedio de vehiculos estandar.

Significa cualquier persona fisica o moral que en cualquier
momento sea titular de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa una unidad de inversion; esto es, una unidad de
cuenta utilizada para neutralizar el impacto de la inflacién en
operaciones financieras y comerciales. Su valor es constante
en términos reales y su precio se ajusta diariamente de
conformidad con el INPC.

Significa el Libramiento Norte de la Ciudad de México.
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b) Resumen ejecutivo.

A continuacion se incluye un resumen de la informacion contenida en este Prospecto, misma
gue se complementa con la informacion mas detallada incluida en otras secciones de este
Prospecto. Dicho resumen no incluye toda la informacidon que debe tomarse en cuenta antes
de tomar una decisidn de inversidon con respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los
inversionistas deben leer cuidadosamente todo este Prospecto, incluyendo la seccion
“"Factores de riesgo”. Adicionalmente, los inversionistas deberan, con relaciéon al Programa
asi como a la colocacion de las Emisiones, leer los Documentos correspondientes con el fin
de tomar conciencia de los posibles eventos que pudieran afectar al Patrimonio del
Fideicomiso.

Descripcion del Fideicomitente
Concesion Arco Norte

En diciembre 2005, el Gobierno Federal a través de la SCT otorgd a Autopista Arco Norte
una concesion con vigencia a diciembre 2035, para la construccion de 142 kildmetros, la
explotacion, operacion, conservacién y mantenimiento del Libramiento Norte de la Ciudad de
México, con una longitud total de 223 kilémetros. Desde su otorgamiento, la vigencia de
esta concesion ha sido prorrogada y actualmente tiene un vencimiento a diciembre de 2065.

La autopista del Arco Norte representa un libramiento ubicado al Norte de la Ciudad de
México y funciona como un cinturén urbano para la Zona Metropolitana del Valle de México
que conecta cuatro Estados de la Republica sin tener que pasar por el Distrito Federal:
Puebla, Tlaxcala, Hidalgo y México, cruzando las autopistas México-Querétaro, México-
Pachuca, México-Tulancingo y México Puebla, asi como la carretera Texcoco-Apizaco, entre
otras. La autopista se encuentra operando en su totalidad desde mayo de 2011.

El siguiente mapa muestra la ubicacion del Libramiento Norte de la Ciudad de México:

A continuacién se encuentra una descripcidon de los principales términos y condiciones de la
concesion del Arco Norte:
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Contraprestacion. Arco Norte tiene la obligacion de pagar mensualmente a la SCT,
durante la vigencia de la Concesidon, una cantidad equivalente al 0.5% de los ingresos
brutos por cuotas de peaje (sin IVA) derivados de la operacion de la Concesion durante
el aflo inmediato anterior, cuyo pago debera llevarse a cabo entre el 2 y el 31 de enero
de cada ano. El importe de la contraprestacion establecida, podra ser modificado en los
términos de las leyes aplicables, en cuyo caso, el efecto causado por la modificacidon
de que se trate al desempefio econdmico de la Concesidon, conforme a los parametros
originalmente establecidos, se tomara en cuenta, por la Secretaria en la revision
tarifaria inmediata posterior que se lleve a cabo. A lo largo de cada afio, el Fideicomiso
Emisor deberd constituir las reservas necesarias para cubrir el monto de la
contraprestacion antes eludida.

Tarifas. Arco Norte se obliga a llevar a cabo la explotacion de la Concesién conforme a
las bases de regulacion tarifaria y a aplicar la tarifa promedio maxima, a efecto de que
las tarifas especificas que establezca den por resultado una tarifa promedio observada
igual o menor que la tarifa promedio maxima.

Capital Social Minimo Requerido. En tanto Arco Norte tenga el caracter de adjudicataria
del titulo de concesion, el capital social minimo sin derecho a retiro, deberd ser
equivalente por lo menos al 10% del monto de inversién total del proyecto, el cual fue
suscrito y pagado en los términos que establecen las leyes aplicables conforme avance
la construccién del proyecto y quedd integramente suscrito y pagado en su totalidad
previo a la fecha de expedicion del aviso de inicio de construccidén en los términos que
establecen el titulo de concesion y las leyes aplicables.

Retorno de Inversiéon / Comparticion de Ingresos. El titulo de concesién establece el
derecho de Arco Norte de recibir un retorno total de su inversién en el proyecto, mas
una tasa de retorno real sobre la inversion total de Arco Norte establecida por el
concursante ganador en su propuesta presentada en el concurso. En caso de que a la
terminacion de la vigencia de la Concesion, Arco Norte no haya recuperado su
inversion en el proyecto mas la tasa de retorno acordada, Arco Norte tendra el derecho
de solicitar a la SCT una prérroga a la vigencia del titulo de concesién por el periodo
necesario para que Arco Norte pueda obtener la tasa de retorno real acordada, o el
pago de una indemnizacién determinada con base en la cantidad no recuperada de la
inversion mas las cantidades necesarias para alcanzar la tasa interna de retorno real
acordada. En caso de que Arco Norte recupere la totalidad de su inversion en el
proyecto mas la tasa interna de retorno real acordada antes del término de la vigencia
de la concesidn, la concesion se dara por terminada anticipadamente o la SCT podra
autorizar a Arco Norte a continuar operando la concesion hasta la terminacién de la
vigencia del mismo, sujeto al pago de una nueva contraprestacion aceptable para la
SCT.

Liberaciéon del Derecho de Via. El titulo de concesion establece que la SCT llevaria a
cabo todas las actividades y actos juridicos necesarios para entregar a Arco Norte el
Derecho de Via en los términos y condiciones establecidos y que una vez entregado a
Arco Norte, la Secretaria no tendria ninguna otra obligacion relativa a él, frente a Arco
Norte o frente a terceros, salvo por la obligacion de pagar las indemnizaciones
correspondientes a los afectados por la liberacion del Derecho de Via. A la fecha, se ha
obtenido la totalidad de la liberacién del Derecho de Via.

Requisitos de Construccion y Operacion. La SCT, a través de un ingeniero

independiente, estuvo a cargo de la supervision de la construcciéon y puesta en
operaciéon de cada tramo carretero del proyecto.
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Vigencia. El titulo de concesion fue adjudicado por la SCT por un plazo de 30 afios, el
cual ha sido prorrogado para contemplar una vigencia adicional de hasta 30 afos, que
expirara el 21 de diciembre de 2065, para que Arco Norte cumpla con las obligaciones
econdmico financieras previstas en el titulo de concesién, asi como para la
recuperacion de los montos de inversion y su rendimiento respectivo.

Terminacion. La Concesidon terminara en caso de que ocurran cualesquiera de las
siguientes causas de terminacion: (i) el incumplimiento en el pago de la
contraprestacion establecida en el titulo de concesion, (ii) no expedir el aviso de inicio
de construccion de los tramos carreteros “IV” y “V”, (iii) el incumplimiento reiterado e
injustificado de las obligaciones y de los plazos establecidos en el titulo de concesion,
dependiendo de la gravedad de los mismos en relaciéon con la prestacion del servicio
concesionado; se entendera que un incumplimiento es reiterado cuando ocurra en 3
ocasiones durante un periodo de 6 meses, (iv) no contar con la supervision exigida en
términos del titulo de concesién, (v) efectuar cambios en el proyecto ejecutivo sin
autorizacién previa y por escrito de la Secretaria, (vi) no enterar al Fideicomiso Emisor
la totalidad de los ingresos derivados de la explotacion de la Concesion, y en general
todos aquellos relacionados con ella, incluyendo las indemnizaciones provenientes de
las pdlizas de seguros referidas en el titulo de concesién, (vii) no exhibir las garantias
requeridas en el titulo de concesidon, en los términos y condiciones sefalados en el
mismo, (viii) el incumplimiento de Arco Norte de cualquiera de las obligaciones
contenidas en el titulo de concesion, (ix) la negligencia reiterada en la prestacion del
servicio concesionado, que ponga en peligro la seguridad de los usuarios, (x) la
aplicacion reiterada de las bases de regulacién tarifaria en forma distinta a la
establecida en el titulo de concesidn, (xi) las desviaciones sustanciales e injustificadas
al programa de operacién, explotacidon, conservacion y mantenimiento, (xii) el
abandono del servicio o cuando Arco Norte, sin previo aviso a la Secretaria o sin que
exista causa justificada, deje de operar la Via Concesionada por un periodo mayor de
48 horas, (xiii) la inobservancia de lo ordenado por la Secretaria dentro de sus
atribuciones legales.

Rescate. La SCT cuenta con el derecho y la facultad para rescatar la Concesion. En
dicho supuesto, se estableceran en la declaratoria de rescate las bases generales que
serviran para fijar el monto de la indemnizacién que haya de cubrirse a Arco Norte,
tomando en cuenta la inversion efectuada y debidamente comprobada, asi como la
depreciacién de los bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines
de la Concesidn, pero en ningun caso podra tomarse como base para fijarlo, el valor de
los bienes concesionados.

Competencia de nuevos proyectos. Conforme al titulo de concesidon se establece que la
Secretaria podra otorgar otras concesiones para construir, operar, explotar, conservar
0 mantener carreteras o puentes, aun cuando dichas concesiones pudieran afectar el
desempefio econdmico de la Concesion. En este caso, Arco Norte podra solicitar a la
Secretaria medidas compensatorias por la disminucion en los ingresos de la Concesion
derivada de la operacion de la nueva concesidn, para lo cual serda necesario que
acredite: (i) la real disminucién en el nimero de vehiculos que transiten en la Via
Concesionada, (ii) la relacion de causa a efecto entre dicha disminucién y la entrada en
operacion de la nueva concesion, (iii) que dicho efecto negativo haya estado vigente
por un plazo no menor de 12 meses anteriores a la fecha de reclamacion, y (iv) que
dicha disminucién de transito haya afectado negativamente los ingresos por la
explotacion de la Concesidn, conforme a los estados financieros dictaminados por un
auditor externo contratado por Arco Norte y aprobado por la Secretaria.
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A continuacidn se muestra el aforo de

ingresos:

la autopista

Arco Norte asi como su tarifa y sus

TPVE TPDA

Promedio 2010 2011 2012 2013 2014 Promedio 2010 2011 2012 2013 2014

14,788 enero 11,195 15,154 14,690 16,407 16,496 9,898 enero 8,251 10,115 9,785 10,656 10,685
15,110 febrero 12,767 15,359 14,689 16,297 16,439 9,837 febrero 9,126 9,799 9,566 10,328 10,368
15,695 marzo 13,610 15,900 15,487 16,780 16,697 10,254 9,465 10,030 10,095 11,071 10,606
16,283 abril 14,097 16,570 16,096 16,671 17,980 10,882 9,947 11,101 10,987 10,555 11,819
15,196 mayo 13,821 13,089 15,660 16,322 17,086 9,813 9,295 8,587 10,038 10,347 10,800
14,928 junio 12,992 13,347 15,679 15,787 16,838 9,594 8,675 8,700 10,011 10,006 10,580
16,443 julio 14,725 14,771 17,086 17,354 18,280 10,944 10,095 10,059 11,327 11,399 11,839
16,373 agosto 15,210 14,805 16,957 16,809 18,083 10,764 agosto 10,398 9,911 10,931 10,883 11,698
15,268 septiembre 13,871 14,065 15,922 15,485 16,999 9,811 septiembre 9,152 9,226 10,152 9,823 10,700
16,075 octubre 15,054 14,452 16,596 16,398 17,876 10,272 octubre 9,888 9,514 10,419 10,270 11,268
16,630 iemb 15,595 14,966 16,865 17,010 18,712 10,808 noviembre 10,279 9,847 10,958 10,907 12,049
17,722 diciembre 17,071 16,527 17,494 18,038 19,480 12,182 diciembre 11,858 11,529 12,022 12,185 13,314

Cifras proporcionadas por Promotora IDEAL

Tarifas

Cifras proporcionadas por Promotora IDEAL

Las siguientes tablas muestran las tarifas autorizadas para cada caseta por la

Secretaria en pesos

caser AmAcoMULCO caser acamay
CU (Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camidn CU (Camiénde | CUI{Camién | CU Il (Camién
wtocidetas | A amavi)| ® AP 9| carg uniarios |wicuado de'y[ariuado deg| e Beetente | e Beedente wotocdets | A autemont | ® A9 | oy unarios |aniado des yaricuado de,s| 5 BCEdETe | 6 Ecedonte
2,3y 4 ejes) 6 ejes) v 9 ejes) 2,3y 4 ejes) 6 ejes) v 9 ejes)
TACOMUIGo v D v o o o D D RTACONULED il 5 E » 3 5 o ©
camor u 5 » » 52 5 2 1 rcawonr o o o o o o o o
norerec » 7 16 16 165 70 » £ horevec % 2 ] 5 w 15 % o
T (exico-quererano) | 42 5 14 14 0 15 5 s T vexico-aurerano) | 31 & 101 101 155 20 n 50
i s 118 120 120 2w 150 w % o [ 55 17 157 S 365 [ [
| S 16 2 23 52 EY e 10 5 1 150 10 200 [ 5 %
antataauia » 146 226 226 s65 s62 7 11 rratauia EY 23 o B 513 o @ 105
otosean 5 s s08 308 w00 07 b = owoapan i 56 s s w08 2 » 136
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 108 217 370 370 540 835 110 183 AUT (MEXICO-PACHUCA) 97 194 337 337 488 750 98 167
unanco i 25 s w8 o ses 1 a2 rusanco 1 o os os s63 s00 Y 01
co.saracun 13 ] A a1 o 1065 13 S co.snincun s 20 a8 a8 o5 530 126 £y
upuan 150 s01 27 527 750 1152 15 201 cairuaran 139 ED a0s 04 0 1097 110 us
savcronum 0 20 s65 s65 £ a2 100 20 sancronum 150 w01 £ 552 0 1187 152 200
san wARTIN TEXVELUCAN | 167 s 650 550 534 vis7 10 ) SaN MARTIVTEXMELUGAN | 176 552 EY o 502 n i 06
[ENT. MEXICO - PUEBLA 190 380 660 660 952 1,480 193 327 [ENT. MEXICO - PUEBLA 178 357 627 627 900 1,395 181 311
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos.
CASETA JILOTEPEC CASETAT. MEXICO-QUERETARO
CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camion CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camién
Motocicetas | A automevi)| * G059 | cargauniarios |Arcuado de'sy |articulado de 78| e DeedTle | e Eeedente Motocctas | A (Automovi) | ® 447 €€ | crgauntrios.|articado e y[artiulado de7,g| e reedrie | e edente
23vace | e y9cies 23vacen | e y9cies)
[ArAcomuico g 3 i 16 165 27 D 5 [FrAcomuico @ = e e 207 515 [ o
capar % 2 5 & 17 185 2 a caear 5 0 w01 01 15 20 5 50
norerec o o o o o o o o orerec s 1 1 18 ® as s 5
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 5 10 18 18 38 45 5 9 |AUT (MEXICO-QUERETARO) 0 0 0 0 0 0 0 0
" n s u iz s 10 2 El " 1 » 56 5 w0 15 i »
| 50 o 107 107 163 27 51 5 i £ st & & 125 202 2 w
nTataquiA 5 7 150 150 156 22 56 o nTataQuiA 50 o 1 1 158 27 51 55
oLonran S 100 12 o 21 w5 S 5 otonean o % 17 ] 23 302 w“ 5
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 71 142 254 254 3n 565 72 126 |AUT (MEXICO-PACHUCA) 66 132 236 236 333 520 67 17
uuanenco % 10 522 22 a6 ns E 100 uuneco s 0 304 304 s o0 % 151
0. sancun % 198 355 355 516 705 100 i co.sawacun % 188 537 537 a8 70 5 167
cniruan fiE 2 a1 a1 so1 512 114 04 cauruinpan 108 26 393 393 553 567 109 155
sancronum 120 2 s s 653 1002 126 2 sancron 119 2 51 51 o1s 557 121 2
5 MARTIN TERVELUGAN | 150 300 534 s34 765 1187 152 265 san ARTIN TERVELUGAN | 105 290 s16 s16 2 1102 17 256
[ENT. MEXICO - PUEBLA 152 305 544 544 783 1,210 155 270 [ENT. MEXICO - PUEBLA 147 295 526 526 745 1,165 150 261
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
caseraTuA caseraTuAl
CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camidn CU (Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camién
Motocicletas | A (Automovil) 8 (Autobuses de carga unitarios |Articulado de 5y |Articulado de 7,8 e Excedente | - Eje Excet%enxe Motocicletas | A (Automovil) 8 (Autobuses de carga unitarios |Articulado de 5 y |Articulado de 7,8] e Excedente | - Eje Excsqeme
2y3Ejes) Automovil Camién 2y 3 Ejes| Automovil Camién
2,3y 4 ejes) 6 ejes) v 9 ejes) 2,3y 4 ejes) 6 ejes) v9 ejes)
RTACOULE % T 50 D 267 50 @ E RTACOMULC @ I = 223 552 B i
cavisay o E 157 157 255 365 w 0 cavioay 56 it 19 19 250 a2 s %
orerec n s 74 " s 150 2 E orerec ) o w07 w0 163 27 E E
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 16 33 56 56 80 135 17 28 |AUT (MEXICO-QUERETARO) 25 51 89 89 125 202 26 44
i o o o o o o o o 5 1 » » is 2 5 1
1 s 18 » » [ o 5 16 o o o o o o o o
AnTAAQUA 1 o 56 5 7 112 1 2 nTAAQUA 5 10 » 3 5 s 5 u
oLoRaN ) o 1 1 173 27 E 5 oLoReAN 2 s [ [ 128 150 2 o
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 49 99 180 180 253 385 50 89 |AUT (MEXICO-PACHUCA) 40 81 147 147 208 318 41 73
uuncco S 17 218 218 308 535 ) 123 uuneco 55 15 25 s 03 aes w0 107
0. snincun 7 155 251 251 w00 o1s 7 139 co.sanacun ] 17 218 28 355 s1s ) 1
catpuLALPAN B 153 53 5 a3 732 52 167 atpuapan 2 165 304 304 2 o6s 5 151
sancronum 103 206 575 575 535 o2 104 156 sancronu % 188 302 302 50 755 5 10
SaN MARTIN TEXVEWUGAN | 128 27 a5 a0 67 1007 130 28 sanmARTIV TExvELUGaN | 119 29 @ @ s02 sa0 121 a2
ENT. MEXICO - PUEBLA 131 262 470 470 665 1,030 133 233 ENT. MEXICO - PUEBLA 122 204 437 437 620 963 124 217

* Cifras en Pesos
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CASETA ATITALAQUIA CASETA AJOLOAPAN
CU(Camiénde | CUI(Camion | CU Il (Camién CU(Camidnde | CUT(Camién | CU Il (Camion
Motocicetas | A (Automovi | ® AP 98 | coree unitarios | Articulado de'S y |Artculado de,g| e Excedente | Fie Excedente Motocicetas | A (Automuil | B A1OPUE 08 | ooy ivarios [Aniculado de S y[Articulado de7,| T2 Bxcedente | - Eje Excedente
2y3Ejes) Automavil camion 2y3Ejes) Automovil Camién
23y aejes) o 9 ejes) 23y acjes) e 9 eje
[ATLACOMULCO 7 16 26 246 365 562 7 1 [ATLACOMULCO B 178 308 308 460 707 e 52
|AcAMBAY 61 123 213 213 313 a7 ) 105 IAcAMBAY 7 156 275 275 408 622 7 136
noTepec 35 7 130 130 1% 292 36 64 noTepEc 52 104 192 192 291 437 53 95
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 30 61 112 112 158 247 31 55 |AUT (MEXICO-QUERETARO) a7 9 174 174 253 392 s 86
TuLa 1 2 56 56 % 12 1 27 TuLa 30 61 118 118 173 257 31 58
1 5 10 2 2 33 45 s 1 | 2 ) 85 85 128 190 2 )
|ATITALAQUIA 0 0 3 3 0 0 0 o IATITALAQUIA 16 3 62 62 95 185 17 E
lA1oL0APAN 16 E) 62 62 95 145 17 31 |A10L0APAN o o o o 0 0 o o
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 35 7 124 124 175 273 36 ) |AUT (MEXICO-PACHUCA) 19 38 62 62 0 128 19 31
ITuLANCINGO 54 109 192 192 270 423 55 % ITuLANCINGO E I3 130 130 175 278 E 65
CD. SAHAGUN 63 127 25 25 32 503 64 112 |cD. saHAGUN a7 9 163 163 27 358 a7 81
CALPULALPAN 7 155 281 281 395 620 78 140 |cALPULALPAN 61 122 219 219 300 a7s 61 109
SANCTORUM 8 178 319 319 457 710 % 159 NCTORUM 72 145 257 257 362 565 3 128
SAN MARTIN TEXMELUCAN 114 229 404 404 569 895 116 201 [SAN MARTIN TEXMELUCAN 9 19 302 302 474 750 ) 170
ENT. MEXICO - PUEBLA 117 234 414 414 587 918 119 206 ENT. MEXICO - PUEBLA 100 201 352 352 492 773 102 175
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETAT. MEXICO-PACHUCA CASETATULANCINGO
CU(Camiénde | CUI(Camion | CU Il (Camin CU(Camionde | CUT(Camién | CU Il (Camion
8 (Aut Eje Excedente | Eje Exceden B (Aut Eje Excedente | Eje Exceden
Motocicletas | A (Automévil) [2 ?:Zj 4| carga unitaros | Articulado de’5y [Articlado de 7,8 ‘im‘;":v“‘“ e cg::f‘ e Motocicetas | A (Automavi | ®¢ o °b:‘:; 9| carga unitaros | Artculado de’5y Articulado e 7| ’im‘:’:wl" - Q;Clif‘ e
il 23yacies) 6 cjes) ¥ ejes) i 23y 4 ejes) 6 cjes) 9 ejes)
[ATLACOMULCO 108 217 370 370 540 835 110 183 [ATLACOMULCO 127 255 438 438 635 985 129 217
IAcAMBAY 97 194 337 337 438 750 ) 167 |AcAMBAY 116 232 405 405 583 900 17 201
nLoTepEC 7 142 254 254 371 565 7 126 nLoTepEC %0 180 322 32 466 715 91 160
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 66 132 236 236 333 520 67 17 |AUT (MEXICO-QUERETARO) 85 170 304 304 428 670 8 151
Tua a9 ) 180 180 253 385 50 89 Tua 8 137 28 28 348 535 69 123
LAl 0 81 147 147 208 318 a 7 | 59 119 215 215 303 68 ) 107
|ATITALAGUIA 35 7 124 124 175 273 36 62 [ATITALAGUIA 54 109 192 192 270 423 55 %
|a10L0APAN 1 38 62 62 80 128 19 31 |A10LOAPA 8 7 130 130 175 278 8 65
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 0 0 0 3 0 0 0 o |AUT (MEXICO-PACHUCA) 19 38 68 68 95 150 19 3
TuLANCINGO 19 38 68 68 95 150 19 3 TuLANCINGO o o [ [ 0 0 o o
CD. SAHAGUN 28 56 101 101 147 230 2 50 |cD. SAHAGUN 9 18 33 33 52 80 9 16
CALPULALPAN 2 8 157 157 220 347 a2 7 lcaLPULALPAN 23 6 89 89 125 197 23 4
NCTORUM 53 107 195 195 282 437 54 o7 (CTORUM 3 69 127 127 187 287 35 6
[SAN MARTIN TEXMELUCAN 7 158 280 280 394 622 80 139 [SAN MARTIN TEXMEELUCAN ) 120 212 212 299 a7 61 105
EnT. MEXICO - PUEBLA 81 163 290 290 412 645 83 148 enT. MEXICO - PUEBLA 62 125 22 22 317 495 64 110
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETA CD. SAHAGUN CASETA CALPULALPAN
CU(Camiénde | CUT(Camion | €U I (Camion CU(Camiénde | CUT(Camion | CU 1l (Camion
Motocicletas | A (Automévil) B[‘;“‘Z”:’;;“‘ carga unitarios |Articulado de’5 y Articulado de 7,8 E’:E::;";“l‘e E’ECE::;:E“‘E Motocicletas | A (Automovi) B“;“'Z":‘s"‘ carga unitarios | Articulado de 5y |Articulado de 7,8 E’:E“::’;“I‘E fe E‘::‘"’“e
V3t 23y 4 efes) 6 efes) V9 ejes) ! V3t 23yaejes) 6 ejes) v9 ejes) !
[ATtACOMULCO 136 273 a7t 471 687 1,065 138 233 [ATtACOMULCO 150 301 527 527 760 1,182 152 261
|AcAmBAY 125 250 438 438 635 980 126 217 |AcAMBAY 139 278 494 494 708 1,007 140 25
notepec ) 108 355 355 518 795 100 176 nLoTepC 113 26 a1 a11 591 912 14 200
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 9% 188 337 337 480 750 95 167 |AUT (MEXICO-QUERETARO) | 108 216 393 393 553 867 109 195
Al 22 155 281 281 400 615 7 139 " 91 183 337 337 73 732 2 167
LAl 68 137 248 248 355 548 69 123 | 82 165 304 304 428 665 8 151
|ATITALAQUIA 63 127 225 225 322 503 64 112 [ATITALAQUIA 7 155 281 281 395 620 7 140
|a1oL0APAN a7 % 163 163 27 358 a7 81 |a1oL0APAN 61 122 219 219 300 a75 61 109
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 28 56 101 101 147 230 2 50 |AUT (MEXICO-PACHUCA) 2 84 157 157 220 347 2 78
ITuLANCINGO 9 18 33 33 52 80 9 16 ITuLANCINGO 23 6 89 89 125 197 23 4
0. SAHAGUN o o o 3 0 0 0 o lcD. sarAGUN 14 2 56 56 73 17 14 2
CALPULALPAN 1 2 56 56 73 17 1 b3 lcatPuLALPAN o o o 0 0 0 o o
IsANCTORUM 2 51 9 e 135 207 2 a7 NCTORU 1 23 38 38 62 %0 12 19
SAN MARTIN TEXMELUCAN 51 102 179 179 247 392 52 89 [SAN MARTIN TEXMELUCAN 37 7 123 123 174 275 38 61
ENT. MEXICO - PUEBLA 53 107 189 189 265 a15 55 ) ENT. MEXICO - PUEBLA 39 7 133 133 192 298 a1 66
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETA SANCTORUM SAN MARTIN TEXMELUCAN
CU(Camiénde | CUI(Camion | CU Nl (Camidn " " CU(Camignde | CUT(Camién | CU Il (Camion "
Motocicetas | A (Automovi | ® ["2““’;(“:; 4| carga unitaros | Articulado de’5y Articulado de 7,8 E‘::::;d;f fie ;‘xﬁ e Motocicletas | A (Automovil) B(AZ““’;:‘EZ 4 | carga unitarios |Articulado de'5y |Artiulado e 7| E‘::f::’;f E‘e;ﬁ‘e‘:“""‘e
V3t 23y acjes) 6 ejes) ¥9 ees) V3 23y 4 ejes) 6 ejes) ¥9 ejes)
[ATLACOMULCO 162 ) 565 565 822 1272 Toa 280 [ATLACOMULCO 187 375 650 650 934 1457 190 322
IAcAmBAY 150 301 532 532 770 1,187 152 264 IAcAmBAY 176 352 617 617 882 1372 178 306
noTepec 124 219 449 449 653 1,002 126 223 noTepEc 150 300 530 530 765 1,187 152 265
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 19 239 a1 431 615 957 121 214 |AUT (MEXICO-QUERETARO) | 145 2% 516 516 727 1,142 147 256
TuLa 103 206 375 375 535 822 104 186 Tua 128 257 460 460 647 1,007 130 228
Al 9% 188 302 302 490 755 9 170 119 239 427 427 602 940 121 2
|ATITALAQUIA 89 178 319 319 457 710 % 159 |ATITALAQUIA 114 229 04 404 569 895 116 201
|A10L0APAN ) 145 257 257 362 565 7 128 |A10L0APAN 98 196 342 342 474 750 ) 170
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 53 107 195 195 282 437 54 97 |AUT (MEXICO-PACHUCA) 79 158 280 280 394 622 80 139
TuLANCINGO 3 ) 127 127 187 287 35 =) TuLANCINGO ) 120 212 212 299 an2 61 105
CD. SAHAGUN 2 51 9 B 135 207 2 a7 |cD. saHAGUN 51 102 179 179 247 392 52 89
CALPULALPAN 1 23 38 38 62 %0 12 19 [cALPULALPAN 37 7 123 123 174 275 38 61
SANCTORUM o o o [3 0 0 0 [ [SANCTORUM 2 51 85 85 112 185 % )
[SAN MARTIN TEXMELUCAN 2 51 85 85 12 185 2% 2 [SAN MARTIN TEXMELUCAN o o o 0 0 0 o o
ENT. MEXICO - PUEBLA 28 56 95 95 130 208 29 a7 ENT. MEXICO - PUEBLA 2 5 10 10 18 23 3 5
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETA SAN MARTIN TEXMELUCAN ( ENT. AUT. MEX. - PUEBLA )
CU (Camidn de CU | (Cami6n CU Il (Camién . y
. . ... | B(Autobuses de o . ) Eje Excedente Eje Excedente
Motocicletas | A (Automovil) 3 carga unitarios |Articulado de 5y |Articulado de 7,8 L L
2y 3 Ejes) . . 3 Automovil Camién
2,3y 4 ejes) 6 ejes) y 9 ejes)
ATLACOMULCO 190 380 660 660 952 1,480 193 327
ACAMBAY 178 357 627 627 900 1,395 181 311
JILOTEPEC 152 305 544 544 783 1,210 155 270
AUT (MEXICO-QUERETARO) 147 295 526 526 745 1,165 150 261
TULA I 131 262 470 470 665 1,030 133 233
TULA | 122 244 437 437 620 963 124 217
ATITALAQUIA 117 234 414 414 587 918 119 206
AJOLOAPAN 100 201 352 352 492 773 102 175
AUT (MEXICO-PACHUCA) 81 163 290 290 412 645 83 144
TULANCINGO 62 125 222 222 317 495 64 110
CD. SAHAGUN 53 107 189 189 265 415 55 94
CALPULALPAN 39 79 133 133 192 298 41 66
SANCTORUM 28 56 95 95 130 208 29 47
SAN MARTIN TEXMELUCAN 2 10 10 18 23 3 5
ENT. MEXICO - PUEBLA 0 0 0 0 0 0 0 0

* Cifras en Pesos
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Ingresos:

INGRESOS
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
TOTAL 7,768 28,569 157,292 477,747 1,230,981 1,551,754 1,889,185 2,018,111 2,214,097

En miles de pesos

Administracion y Aplicacion de Recursos del Fideicomiso

Arco Norte se obliga a afectar la totalidad de las cantidades resultantes de la explotacién
de la Concesion en el Fideicomiso Emisor, el cual las administrard en los términos

establecidos en la concesion y en el contenido clausular de dicho Fideicomiso Emisor.

El Fideicomiso Emisor jerarquizara el uso de los recursos de su patrimonio y lo destinara al
pago de las obligaciones que se indican, con la siguiente prelacion:

(i) Las contribuciones fiscales, incluyendo la contraprestacion.

(i) Los gastos de operacién, mantenimiento y supervisién de la Via Concesionada,
incluyendo los honorarios fiduciarios.

(iii) La constitucién del fondo de conservacion.
(iv) El pago de los Certificados Burséatiles Fiduciarios.
(v) El reembolso a Arco Norte del capital de riesgo efectivamente aportado, incluyendo

su rendimiento de acuerdo con la TIR establecida en la Concesién. Los ingresos
excedentes se podran aplicar anualmente al pago del capital de riesgo aportado por
Arco Norte.

(vi) Una vez cubierto el capital de riesgo y su TIR, y aplicado las bases de regulacion
tarifaria, compartir los excedentes que hubiera con la Secretaria.

Lo anterior se explica graficamente con el siguiente diagrama:

[Espacio intencionalmente en blanco]
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Fideicomiso
CiBanco n°00623

l

Contribuciones fiscales
(incluyendo
contraprestacion)

l

Gastos de Operacion,
Mantenimiento y
Supervision (incluyendo
honorarios fiduciarios)

Fondo de Conservacion

l

Pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios

l

Reembolso a la
Concesionaria del Capital de
Riesgoy TIR

Reparto de los excedentes
con la Secretaria

[Espacio intencionalmente en blanco]
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L.

Conforme a lo establecido en el Fideicomiso Emisor el Fiduciario Emisor abrird vy
mantendra una Cuenta de Ingresos Brutos, en la cual depositara los Ingresos Brutos que
reciba como parte del Patrimonio del Fideicomiso, y cubrira los siguientes conceptos, en el
entendido de que conforme al Titulo de Concesidn, el orden de prelacién de los siguientes
conceptos podra diferir, sin que por ello se deje de cubrirse alguno de los siguientes

conceptos:

WN =

Para el pago de Impuestos a cargo del Fideicomitente,

Para el pago de la Contraprestacion de la Concesionaria,

los gastos de Operacién y Mantenimiento Menor
Concesionaria,
Para los gastos de Mantenimiento Mayor de la Concesionaria,

Para cubrir los Gastos de Seguros y Fianzas a cargo del Fideicomitente.

Lo anterior se esquematiza en el siguiente diagrama:

Fideicomiso Emisor

A4

Cuenta de Ingresos Brutos

v

Cuenta de Impuestos

v

Cuenta de Contraprestacion

v

Cuenta de Gastos de
Operacion y Mantenimiento

v

Cuenta de Gastos de
Mantenimiento Mayor

v

Cuenta de Gastos de Primas
y Gastos de Seguros
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I1.

Todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Brutos, después de haberlas
destinado conforme al numeral I anterior, seran depositadas por el Fiduciario Emisor en
la Cuenta de Ingresos Netos del Fideicomiso Emisor para el pago de los siguientes
conceptos y conforme al siguiente orden de prelacién, siempre y cuando no haya
ocurrido una Causa de Incumplimiento o un Evento de Amortizaciéon Anticipada
Obligatoria:

1. Distribuciéon de fondos aplicables a todos los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Los pagos que se relacionan a continuacién serdn realizados con
cargo a los Ingresos Netos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos del
Fideicomiso, de forma pari passu para cada una de las Emisiones en circulacién;
el Fiduciario distribuira los recursos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos
entre todas las Emisiones que se encuentren en circulacion tomando como base
la proporcion del monto de Servicio de Deuda para cada una de las Emisiones
del periodo de pago que corresponda, asignado los recursos necesarios hasta
donde baste y alcance para el pago de los siguientes conceptos:

1.1.Gastos de Mantenimiento de Emisién. Para mantener cada uno de los
Fondos de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en circulaciéon, en los
gue se mantendran, en Pesos, las cantidades necesarias para el pago de
los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones correspondientes al afio
siguiente. Al Fondo de Gastos de Mantenimiento de la Emisidn se aportara
mensualmente la cantidad necesaria para pagar los Gastos de
Mantenimiento de la Emisidn respectiva pagaderos el afio inmediato
siguiente. Para tales efectos, el Fiduciario deberd depositar mensualmente
en el Fondo de Gastos de Mantenimiento la cantidad que le instruya el
Comité Técnico, la cual serad por lo menos equivalente a la doceava parte
del total de gastos pagaderos por este concepto el afio inmediato
siguiente;

1.2.Impuestos. Para reservar en una sub-cuenta especial del Fideicomiso
las cantidades necesarias para el pago de cualquier Impuesto que de
conformidad con la legislacion aplicable del lugar en donde los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se llegaren a colocar, o derivado de modificaciones a
la legislacion aplicable, y que el Fiduciario estuviera obligado a pagar,
retener y/o enterar. Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario no
realizard pago alguno a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, hasta en tanto cuente y reserve las cantidades que sean
necesarias para realizar el entero respectivo de los impuestos que se
generen sobre las cantidades pagaderas a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de cada Emision en circulacidén en la siguiente Fecha
de Pago.

2. Distribuciéon de fondos aplicables a las Emisiones en circulacién. Una
vez realizadas las distribuciones y reservas mencionadas en el numeral 1
anterior, los Ingresos Netos se aplicaran conforme a lo que se establece a
continuacion, entre todas la emisiones en circulacion de forma pari passu:

2.1 Pago de Intereses Moratorios. Para el pago de intereses moratorios
que se devenguen hasta la Fecha de Pago que corresponda bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden de prelacién
establecido, de forma a pro rata y pari passu;
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2.2 Pago de Principal Vencido. Para el pago de principal vencido y no
pagado bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden de
prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu;

2.3 Pago de Intereses Ordinarios. Para el pago de intereses ordinarios que
se devenguen hasta la siguiente Fecha de Pago de Intereses que
corresponda bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden
de prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu;

2.4 Pago de Principal. Para el pago de principal en la Fecha de Pago de
Principal que corresponda bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios
conforme al orden de prelacién establecido, de forma a pro rata y pari
passu;

2.5 Pago de Coberturas. Para el pago de los intereses y gastos derivados
de los Contratos de Cobertura contratados por el Fiduciario, asi como para
el pago de cualquier honorario o pago derivado de la terminacién de los
Contratos de Cobertura relacionados con cualquiera de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, siempre y cuando dicha terminacién no sea
anticipada como resultado de un incumplimiento de parte de la institucion
que otorgue la cobertura, en el entendido de que derivado de las
negociaciones con cada parte de los Contratos de Cobertura, el Comité
Técnico podra determinar el pago de este concepto en el mismo orden de
prelacion que el pago de principal de la Emisidn correspondiente;

2.6 Reserva de Servicio de |la Deuda. Para mantener y restituir la Reserva
de Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulaciéon conforme al orden de prelacién establecido, de acuerdo con el
monto calculado en la Fecha de Determinaciéon inmediata anterior, de
forma a pro rata y pari passu, o en su caso el pago de la renovacion de la
carta de crédito que garantice el monto calculado en la Fecha de
Determinacion inmediata anterior. Las cantidades que constituyan la
Reserva de Servicio de la Deuda o el monto obtenido por la ejecucién de
la carta de crédito seran utilizadas por el Fiduciario, en caso de que en
algin momento durante la vigencia de cualquier Emision exista una
insuficiencia de fondos para hacer los pagos de principal, intereses y demas
accesorios bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, hasta donde baste y
alcance;

2.7 Pagos de Terminacion Anticipada de Coberturas. Para el pago de
cualquier honorario o pago por terminacion anticipada de los Contratos de
Cobertura, derivada de incumplimientos por parte de la institucidon que
otorgue la cobertura de que se trate, y

2.8 Gastos Subordinados. Para el pago de cualesquiera otros gastos u
comisiones bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden de
prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu.

En el evento de que exista una Causa de Incumplimiento, y una vez cubiertos
los pagos a que se refieren los incisos 1.1 y 1.2. del numeral 1, los Ingresos
Netos se aplicaran conforme a lo que se establece a continuacion :
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A). Pago de Intereses Moratorios. Para el pago de intereses moratorios
devengados y no pagados hasta la Fecha de Pago que corresponda bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden de prelacién
establecido, de forma a pro rata y pari passu;

B). Pago de Intereses Ordinarios Vencidos. Para el pago de intereses
ordinarios devengados y no pagados hasta la Fecha de Pago que
corresponda bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden
de prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu; y

C). Pago Principal. Para el pago del principal vencido y no pagado en la
Fecha de Pago respectiva bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios
conforme al orden de prelacién establecido, de forma a pro rata y pari
passu, en el entendido de que una vez pagado dicho principal vencido, las
cantidades remanentes se aplicaran al pago de principal remanente hasta
donde baste y alcance.

Lo anterior se esquematiza en el siguiente diagrama:

Cuenta de Ingresos Brutos
después de Gastos

N\

'~

Cuenta de Ingresos Netos

Fondo de Mantenimientode la
Emision

Reservas de Impuestos

Pago de Intereses Moratorios
Pago de Principal Vencido
Pago de Intereses Ordinarios
Pago de Principal

Terminacion de contratos de
cobertura(sinincumplimiento)

Reservade Serviciode Deuda

Terminacion de contratos de
cobertura(sinincumplimiento)

A A A AR A

Gastos Subordinados
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ITII. Los Ingresos Netos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos del Fideicomiso Emisor,
después de haberlas destinado conforme a lo sefalado al numeral II anterior para
todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion, seran depositados en el
Fideicomiso Emisor y, sujeto a que se cumplan con los requisitos mencionados en el
Prospecto, las cantidades existentes en la Cuenta de Distribucion seran entregadas por
el Fiduciario Emisor al Fideicomitente.

IV. Sujeto al cumplimiento de los requisitos y condiciones financieras mencionadas en el
presente Prospecto, se podran realizar nuevas Emisiones, las cuales seran soportadas
por todos los Ingresos Netos del Fideicomiso Emisor en los términos antes
mencionados.

V. Las Agencias Calificadoras ratificaran su calificacion cada ano y el Fiduciario Emisor
rendird informes al Representante Comun respecto al estado que guarda el Patrimonio
del Fideicomiso Emisor.

Breve descripcion de la Operacion

El propdsito del presente Programa es establecer el marco para la realizacién de una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo de dicho Programa entre el
gran publico inversionista, cuya fuente de pago seran los ingresos netos que resulten de la
cobranza de las cuotas de peaje de la Via Concesionada y de las demas cantidades liquidas
que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos, el
Fideicomitente, conforme a lo estipulado en el Fideicomiso Emisor, afecté al Patrimonio del
Fideicomiso, entre otros, (i) los derechos de cobro de las cuotas de peaje derivadas de la
operacion y explotacion de la Via Concesionada, (ii) los derechos del Fideicomitente a recibir
cualquier cantidad a la que tenga derecho de recibir de las autoridades gubernamentales
correspondientes conforme al titulo de concesién, ya sea por indemnizacién, liquidacion,
compensacion o por cualquier otra causa, y (iii) los derechos del Fideicomitente a recibir las
sumas que eventualmente pudiera proceder bajo las podlizas de seguro o bajo las podlizas de
fianza o cualesquiera otras garantias otorgadas en términos del titulo de concesidn, entre
otros bienes y derechos que de tiempo en tiempo afecten al Patrimonio del Fideicomiso
conforme a sus términos. Los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso al momento de cada Emisién que se realice al amparo del Programa se
describiran detalladamente en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

En consideracion a la afectacion de los bienes y derechos anteriormente mencionados al
Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente recibird del Fiduciario Emisor los recursos
provenientes de la colocacién y venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan
en cada Emision, los cuales se destinaran, después de cubrir los Gastos de Emision
correspondientes, para que el Fideicomitente recupere las inversiones directas o indirectas
realizadas para el otorgamiento de la Concesidon, y/o recupere aquellas inversiones
realizadas sobre la Via Concesionada o para cualquier otro fin, en su caso, entre otros
destinos dependiendo de las necesidades especificas del Fideicomitente. El destino de cada
Emision se detallara especificamente en el Suplemento correspondiente a cada Emision que
se realice al amparo del Programa.
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c) Factores de Riesgo

Los posibles inversionistas deben considerar cuidadosamente toda la informacion contenida
en el presente Prospecto, y en particular, los factores de riesgo que se describen a
continuacion y los que se describan en el Suplemento correspondiente de cada Emision, en
su caso, mismos que pueden afectar el Patrimonio del Fideicomiso, al Fideicomitente o a la
economia en general y, por ende, el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se
emitan al amparo del Programa. Dichos factores de riesgo no son los uUnicos a los que se
enfrentan los posibles inversionistas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los riesgos
descritos a continuacion son aquellos que, en la opinion actual del Fideicomitente, podrian
tener un efecto adverso. Existen otros riesgos que se desconocen o que actualmente se
considera que nos son significativos.

Riesgos relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios
No otorgamiento de garantias por parte de los participantes en la Emision.

Las Emisiones al amparo del Programa no estdn ni estardn garantizadas por el
Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, el Intermediario Colocador ni el Representante Comun.
Salvo por los pagos que corresponda realizar al Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance, ninguno de los demas participantes en cada
una de las Emisiones esta obligado a realizar pago alguno a favor de los Tenedores.

Asimismo, ninguno de estos participantes asume responsabilidad alguna ni garantiza, directa
o indirectamente, cada una de las Emisiones ni por la existencia y/o insuficiencia del
Patrimonio del Fideicomiso.

Limitacion en la responsabilidad del Fiduciario Emisor

Las funciones y responsabilidades del Fiduciario Emisor estan limitadas y acotadas en el
Fideicomiso Emisor, estando su responsabilidad limitada en términos del dicho documento
especialmente por cuanto hace a los pagos. Todos los pagos que el Fiduciario Emisor deba
realizar a los Tenedores seran realizados por conducto del Representante Comun
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario Emisor en ningln caso
tendra responsabilidad de pago alguna con cargo a su propio patrimonio.

Riesgo de inversion de los fondos del Fideicomiso Emisor.

Los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso podran ser invertidos
en instrumentos de acuerdo al régimen de inversién previsto en el Fideicomiso Emisor. En la
medida que los rendimientos generados por las inversiones permitidas sean menores a lo
estimado, los recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso para realizar el pago de
principal e intereses de Certificados Bursatiles Fiduciarios podrian disminuir, hasta donde
éste baste y alcance.

El Fideicomiso Emisor no es un Fideicomiso Publico.

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podra adquirir el
caracter de fideicomiso publico. En consecuencia, el Fideicomiso Emisor no esta ni sera
regulado por la legislacién federal aplicable a entidades paraestatales y se regird por lo
establecido en el propio Fideicomiso Emisor y en las disposiciones mercantiles, financieras y
bursatiles correspondientes.
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Riesgo de amortizacion anticipada y reinversion.

En el caso de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios se amorticen antes de su fecha de
vencimiento (ya sea por amortizacion anticipada o por el vencimiento anticipado de los
mismos), los Tenedores tendran el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de
interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser menores que la tasa de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Podra no pagarse prima o pena alguna por concepto de
amortizaciones anticipadas a los Tenedores.

El Fideicomiso Emisor no es un fideicomiso de garantia.

El Fideicomiso Emisor fue constituido por el Fideicomitente en los términos y condiciones
establecidos en las bases generales del concurso que derivaron en el otorgamiento del Titulo
de Concesion a favor del Fideicomitente. Dicho fideicomiso es un contrato Irrevocable de
Emisién, Administracién y Fuente de Pago mismo que dentro de sus fines se encuentran,
entre otros, recibir y administrar todos los recursos econdomicos relacionados con la Via
Concesionada y sus servicios auxiliares, desde la fecha de su constitucién y hasta su
liquidacion y extincion, realizar la emision de instrumentos bursatiles con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso conforme a las instrucciones del Comité Técnico y las autorizaciones
gubernamentales aplicables, para ser colocados entre el gran publico inversionista. Dentro
de sus fines no esta el de otorgar garantia alguna para garantizar el cumplimiento de sus
obligaciones y su preferencia en el pago. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, en calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar, adquieren el derecho a recibir el
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con los recursos liquidos que deriven del
Patrimonio del Fideicomiso. En la medida que el Patrimonio del Fideicomiso fuera insuficiente
para hacer frente al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario Emisor no
tendria acceso a recursos adicionales distintos a los de su propio patrimonio, lo que
dificultaria el pago de los mismos.

Sustitucion del Fiduciario Emisor.

En términos del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor Unicamente podra renunciar a su
cargo en los casos y conforme a lo dispuesto en el articulo 385 de la LGTOC o ser removido
por el Comité Técnico del Fideicomiso Emisor en caso de que el Fiduciario Emisor incumpla
con sus obligaciones sin causa justificada de conformidad con el procedimiento sefialado en
el Fideicomiso Emisor. Aun y cuando el fiduciario sustituto debera ser una institucion
mexicana que tenga un departamento fiduciario de reconocido prestigio a nivel nacional, no
se puede garantizar que no cause un efecto adverso en el precio de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Mercado limitado para los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Actualmente no existe un mercado secundario activo con respecto a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez que éstos
sean emitidos. El precio al cual se negocien los Certificados Bursatiles Fiduciarios puede
estar sujeto a varios factores, tales como el nivel de tasas de interés en general, las
condiciones del mercado de instrumentos similares, las condiciones macroecondémicas en
México, entre otros. En caso de que dicho mercado secundario no se desarrolle, la liquidez
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios puede verse afectada. Los posibles inversionistas
asi como los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios deben estar preparados para
asumir el riesgo de su inversion hasta el vencimiento de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.
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Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comun garantizan a los inversionistas ni a los Tenedores que se desarrollara
un mercado secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo que los
inversionistas asumen el riesgo de que en un futuro no existan compradores para los
mismos.

Modificaciones a los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor.

Los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor estdn sujetos a modificaciones segun lo
acuerde la asamblea general de tenedores y/o el Comité Técnico seguin sea aplicable, por lo
que las disposiciones del mismo, incluyendo sin limitar el patrimonio, fines, pago y prelaciéon
de los mismos estan sujetos a cambios y modificaciones de tiempo en tiempo. Ni el
Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante
Comun garantizan a los inversionistas ni a los Tenedores que el Fideicomiso Emisor no
sufrirda cambios o modificaciones en un futuro respecto de sus términos y condiciones, o
partes en el mismo.

Informacion sobre estimaciones y riesgos asociados.

La informacién distinta a la informacion histérica que se incluye en el presente Prospecto,
refleja la perspectiva del Fideicomitente en relacién con acontecimientos futuros y puede
contener informacion sobre resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias vy
hechos inciertos. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial
debera tener en cuenta los factores de riesgo descritos en esta seccion del Prospecto o en el
Suplemento respectivo. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de
los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

Riesgos relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios y respecto con las
declaraciones respecto al futuro.

Este Prospecto contiene declaraciones respecto al futuro. Dichas declaraciones incluyen,
entre otros, (i) declaraciones en cuanto a la situacién financiera y los resultados de
operacién del Fideicomiso Emisor; (ii) declaraciones en cuanto a los objetivos planes o
metas del Fideicomiso Emisor, incluyendo declaraciones en cuanto a sus actividades; y (iii)
declaraciones en cuanto a las presunciones subyacentes en que se basan dichas
declaraciones. Las declaraciones respecto al futuro contienen palabras tales como “intenta”,
“anticipa”, “cree”, “pretende”, “prevé”, “considera”, “estima”, “pronostica”, “espera”,
“calcula”, “pretende”, “planea”, “predice”, “busca”, “podria”, “deberia”, “posible”, “puede”,
“posible”, “potencial”, “lineamientos” y otros vocablos similares, en el entendido que el
prospecto puede contener términos adicionales a los anteriores para identificar dichas
declaraciones.

Por su propia naturaleza, las declaraciones respecto al futuro conllevan diversos riesgos e
incertidumbres de caracter tanto general como especifico y existe el riesgo de que no se
cumplan las predicciones, las estimaciones, las proyecciones y las demas declaraciones
respecto al futuro. Los inversionistas deberan tomar en consideracion que existen ciertos
factores importantes que pueden ocasionar que los resultados reales difieran
sustancialmente de los expresados en los planes, objetivos, expectativas, estimaciones y
afirmaciones tanto expresas como implicitas contenidas en las declaraciones con respecto al
futuro, incluyendo los siguientes:

e la competencia en la industria y los mercados del Fideicomitente;
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e las restricciones a la capacidad del Fideicomitente para operar en forma exitosa su
Concesion;

e los incrementos en los costos de construccion y los gastos de operacion;
e el desempeno de la economia nacional y en el resto de América Latina;

e las restricciones a la capacidad del Fideicomitente para allegarse de fuentes de
financiamiento, en su caso, en términos competitivos;

e la capacidad del Fideicomitente para cubrir deudas;

e el desempeno de los mercados financieros y la capacidad del Fideicomitente para
renegociar sus obligaciones financieras;

e las restricciones cambiarias y las transferencias de fondos al extranjero;
e |los cambios en el trafico vehicular o de pasajeros, y los desastres naturales;

e |a falla de los sistemas de tecnologia avanzada utilizados por el Fideicomitente en el
curso ordinario de sus negocios;

e las fluctuaciones en los tipos de cambio, las tasas de interés o el indice de inflacion; y

e el efecto de los cambios en las politicas contables, la promulgacién de nuevas leyes,
la intervencién de las autoridades gubernamentales, la emisién de érdenes
gubernamentales o la politica fiscal de México.

Por lo anterior, es de advertir sobre los posibles riesgos de que las estimaciones no se
cumplan y/o que la informacion pueda cambiar o diferir con el comportamiento real.

Distintas emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen al
amparo del Programa.

El presente Programa prevé la posibilidad de que se realicen una o mdas emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion no exceda el Monto Total Autorizado del
Programa. Todas las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen al
amparo del Programa tendrdan como fuente de pago las cantidades que integren el
Patrimonio del Fideicomiso. No existe, consecuentemente, fuente adicional de pago a favor
de los Tenedores en el caso de que el Patrimonio del Fideicomiso no alcance para pagar las
distintas emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen conforme al
Programa.

Nuevas Emisiones.

El presente programa prevé la posibilidad de que se realicen una o mas Emisiones de
Certificados Bursatiles siempre y cuando se cumplan con los requisitos establecidos en el
presente Prospecto para la realizacion de nuevas Emisiones. Por lo anterior, existe el riesgo
que al realizarse una nueva Emisién, los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso sean insuficientes para hacer el pago del principal, intereses y demas accesorios
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion. Al respecto, el Contrato de
Fideicomiso establece que el Fideicomiso Emisor podrd realizar nuevas Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y cuando: (i) El Comité Técnico instruya por
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escrito al Fiduciario para realizar la Emision correspondiente;(ii) No exista Causa de
Incumplimiento bajo el Contrato de Fideicomiso o en las Emisiones en circulaciéon en dicha
fecha o un Evento de Amortizacion Anticipada Obligatoria; (iii) Las Agencias Calificadoras
hayan confirmado al Fideicomiso que la nueva Emisidon no ocasionara la reduccién o el retiro
de las calificaciones otorgadas a todas las Emisiones de todas las Series y Clases que
permaneceran en circulacion después de la nueva Emisién, y (iv)El Indice de Cobertura de
Servicio de la Deuda no sea menor a 1.5 (uno punto cinco) en la fecha de determinacion
correspondiente.

Inexperiencia del Fideicomitente en bursatilizaciones.

A la fecha de este Prospecto, el Fideicomiso Emisor no tiene otros valores inscritos en el RNV
o en el extranjero derivados del Programa. Una vez autorizado el Programa de Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se describen en este Prospecto por la CNBV y una vez realizadas
las emisiones al amparo del mismo con la consecuente inscripciéon de los valores emitidos
por el Fideicomiso Emisor en el RNV, dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los
Unicos valores emitidos por el Fideicomiso Emisor, inscritos en el RNV cotizados en la BMV,
lo cual implica que no existe precedente alguno sobre el comportamiento en el mercado de
valores del Fideicomitente, ni sobre la bondad de los mismos.

Factores de riesgo relacionados con la Via Concesionada.

La Concesion esta sujeta a revocacion o terminacion por parte de las autoridades
gubernamentales correspondientes en supuestos especificos, algunos de los cuales
estan fuera del control del Fideicomitente.

La Concesion constituye el principal activo del Fideicomitente y éste no podria continuar con
las operaciones del proyecto si no cuenta con la Concesién de la autoridad gubernamental
correspondiente. El titulo de concesion puede ser revocado, puede ser terminado o
rescindido por parte de la autoridad gubernamental competente en los casos previstos en la
legislacién aplicable y en el titulo de concesién, casos que incluyen, entre otros, el
incumplimiento de los programas de construccidn, operacién y/o mantenimiento respectivos,
el exceder la tasa interna de retorno acordada en el titulo de concesidén, o el incumplimiento
de cualesquiera otro término material del titulo de concesidn.

La autoridad gubernamental competente se encuentra facultada, particularmente, para
terminar y rescatar en cualquier momento una concesion a través de un procedimiento de
rescate si determina, a su sola discrecién, que ello es de interés publico de conformidad con
la legislacion aplicable. El Gobierno Federal asi lo determiné a mediados de los afios 90's,
respecto de diversas concesiones de autopistas otorgadas a otras empresas, después de
haber llevado procesos de privatizacién sobre dichas autopistas, mismas que involucraron
casi 5,000 kildmetros de la red de autopistas federales. La autoridad gubernamental
competente también puede asumir la operacién de una concesion en caso de guerra,
alteracién del orden publico o amenaza a la seguridad nacional. Adicionalmente, en caso de
un desastre natural o caso de fuerza mayor puede obligar al Fideicomitente a realizar
cambios en sus operaciones. Las consecuencias de la terminacion anticipada del titulo de
concesion de la Via Concesionada dependeran de las causas que, en su caso, las originen.

De conformidad con la ley, en caso de terminacion de la Concesidon por parte de la autoridad
gubernamental competente, generalmente ésta obligada a indemnizar al Fideicomitente por
la inversion no recuperada, tomando en consideracidn entre otras cosas, el monto de la
inversién efectuada y el importe de la tasa interna de retorno establecida en la Concesioén.
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Sin embargo, el Fideicomitente no puede asegurar que recibirda oportunamente dicha
indemnizacion o que el importe de la misma sera equivalente al valor de su inversién en la
Concesidén correspondiente. Asimismo, ni el Fideicomitente ni el Fideicomiso Emisor pueden
asegurar que las autoridades correspondientes no revocaran, rescataran o terminaran
anticipadamente el titulo de concesion.

El titulo de concesidn del Fideicomitente establece distintos mecanismos para el calculo de la
tasa interna de retorno sobre la inversién. En algunos casos, en el momento en que el
Fideicomitente recupere el capital invertido o la inversion total, segin sea el caso, y obtenga
la tasa interna de retorno acordada, la autoridad gubernamental competente tendra la
prerrogativa de permitir al Fideicomitente a mantener la Concesion hasta su expiracion,
siempre y cuando dicha autoridad y el Fideicomitente acuerden una nueva contraprestacion.

En otros casos el Fideicomitente estara obligado a compartir con la autoridad competente los
rendimientos que excedan de la tasa interna de retorno convenida.

Por otra parte, el Fideicomiso Emisor tiene derecho a recibir cualquier cantidad que el
Fideicomitente tenga derecho a recibir de la autoridad gubernamental otorgante del titulo de
concesion del que sea titular, ya sea por indemnizacion, liquidacion, compensacién o por
cualquier otra causa conforme al titulo de concesién de que se trate, las cuales deberan ser
aplicadas conforme a lo previsto en el Fideicomiso Emisor.

Los gobiernos, a nivel federal o local, pueden prorrogar y otorgar nuevas
concesiones que compitan con la Concesion del Fideicomitente, en caso de Ia
concesion para autopista de cuota, la construccion de autopistas libres de peaje
podria causar un efecto adverso en las actividades, situacion financiera, resultados
de operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente. Competencia y desarrollo
de vias alternas a la Via Concesionada.

Los gobiernos, a nivel federal y local, pueden otorgar ampliaciones o nuevas concesiones
para operar proyectos de infraestructura que pueden competir directamente con la Via
Concesionada amparada por la Concesion del Fideicomitente. En este caso, el Fideicomitente
compite con las autopistas publicas, libres de peaje, que por ley deben ser mantenidas por
el gobierno federal o local y no implican gasto alguno para los usuarios de las mismas. Como
resultado de lo anterior, el incremento en mejorar ese tipo de autopistas o la construccion
de nuevas autopistas podria diversificar el trafico de nuestra autopista de cuota. Los
gobiernos federales y locales pudieran promover otras alternativas de transporte que
directamente competirian y afectarian la Concesion del Fideicomitente. Cualquier
competencia de otros proyectos de infraestructura, asi como la promocion de alternativas de
transporte en el caso de las concesiones de autopistas de cuota, podrian tener un efecto
adverso en las actividades, situacion financiera, resultados de operacién y proyecciones
futuras del Fideicomitente.

Ajuste de Tarifas.

Conforme a las leyes y reglamentos aplicables, las tarifas de las cuotas de peaje pueden
ajustarse periddicamente. La ausencia o presencia de ajustes en las tarifas de las cuotas de
peaje podria afectar adversamente los ingresos derivados de la operacion y explotacion de la
Via Concesionada y, en consecuencia, éstos sean insuficientes para cumplir con el pago del
principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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Operaciones con Personas Relacionadas.

Tanto en la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios como en la operacion de la
Via Concesionada, participan personas relacionadas con el Fideicomitente, incluyendo en la
prestacion de servicios de operacion, mantenimiento y construccion de la Via Concesionada,
asi como en la prestacién de servicios de intermediacién del mercado de valores por lo que
aun y cuando tomen decisiones concertadas con apego a la ley, las mismas podrian no
beneficiar los intereses de los Tenedores. Dichos servicios son prestados en condiciones de
mercado.

Ningun tercero independiente revisé o emitié alguna opinion sobre la informacion
histérica, valor o desempeno de los derechos que forman parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

Ningun tercero independiente revisd6 o emitid una opinidn sobre la informacion histérica,
valor o desempefio de los derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, en
particular sobre el desempefio del TPDA e el TPVE de la via Concesionada, dicha informacién
ha sido proporcionada por el Fideicomitente.

Deficiencias en el Mantenimiento Mayor de la Via Concesionada.

El Presupuesto y, en su caso, los programas de operacidon y mantenimiento de la Via
Concesionada establecidos por el Fideicomitente, contemplan razonablemente las acciones
preventivas para evitar que el aforo vehicular se disminuya, lo que reduce el riesgo de que
se afecte el flujo vehicular de la Via Concesionada por dicha causa. Un mantenimiento mayor
deficiente de la Via Concesionada podria afectar negativamente el aforo vehicular de las
mismas Yy, consecuentemente, la capacidad de pago del Fideicomiso Emisor de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al Programa.

Incremento en los Gastos de Operacién y Mantenimiento.

La Via Concesionada por su naturaleza es una via de comunicacién que requiere
periddicamente de un mantenimiento menor o rutinario y de un mantenimiento mayor, a fin
de mantener las condiciones de seguridad y de operacién necesarias para que puedan
transitar vehiculos por las mismas. Los gastos de operaciéon y mantenimiento menor y los
gastos de mantenimiento mayor presupuestados para la Via Concesionada conforme al
presupuesto y, en su caso, a los programas de operacion y mantenimiento de la Via
Concesionada pueden diferir sustancialmente con los costos reales ejercidos debido a la
existencia de desastres naturales, condiciones meteoroldgicas adversas, el grado de
utilizacién de la Via Concesionada y otros factores, y que pueden incidir en la recurrencia,
especificaciones y/o costos de los trabajos de mantenimiento menor o rutinario o de
mantenimiento mayor necesarios para mantener la Via Concesionada en condiciones
adecuada de funcionamiento.

Un incremento sustancial no programado en los gastos de operacién y mantenimiento menor
o de los gatos de mantenimiento mayor de la Via Concesionada pudiera llegar a afectar la
fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y/o que éstos sean insuficientes
para cumplir con el pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que se emitan conforme al Programa.
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Estacionalidad de los ingresos

La principal fuente de recursos del Fideicomiso Emisor provendra de los ingresos que, en su
caso, se generen. Dichos ingresos dependeran del niumero de vehiculos que transiten por la
Via Concesionada. Son diversos los factores los que determinan el TPVE y su volumen
futuro, muchos de los cuales se encuentran fuera del control del Fideicomitente como:
factores climatoldgicos, demograficos, tarifas, cuotas, seguridad y vias o medios alternos de
comunicaciones. El TPVE se encuentra relacionado con la economia, poblacién, empleo y
numero de vehiculos que transiten por la Via Concesionada. En virtud de lo anterior, no
puede asegurarse que el TPVE sea estable; cualquier reduccidon en el nivel del mismo podria
tener un efecto adverso e incidir negativamente en la capacidad de pago del Fideicomiso
Emisor en relacién con los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Riesgo por el traslado de las cuotas de peaje de la Via Concesionada a los
depésitos de los ingresos del Fideicomiso Emisor.

AUn y cuando el Fideicomitente tiene contratada a una empresa de traslado de valores que
cuenta con la experiencia y capacidad técnica, asi como con todos los elementos humanos,
técnicos y materiales necesarios y suficientes para trasladar las cuotas del peaje de la Via
Concesionada de las plazas de cobro respectivas a la cuenta del Fideicomiso Emisor, existe
el riesgo que durante el traslado pueda ocurrir algun siniestro o robo. Las empresas de
traslado de valores tienen la obligacion de responder por la totalidad del monto recolectado
en caso de siniestro o robo y deberan contar con un seguro suficiente en cantidad para
cubrir el importe de cualquier pérdida o dano causados a las cuotas recolectadas, sin
embargo el Fideicomitente no puede garantizar que el resarcimiento dichas eventualidades
sea de manera pronta y/o expedita, o bien el monto de ésta sirva para resarcir y/o integrar
al Fideicomiso Emisor en cualquier menoscabo que por ello ocurra, lo cual podria afectar
adversamente los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso y no ser
suficientes para generar y/o distribuir ingresos en el periodo correspondiente.

Riesgos en General del Uso de Vialidades de Cuota.

Los niveles de aforo de la Via Concesionada pueden verse adversamente afectados por
cambios en las condiciones econdmicas del pais o especificamente por cambios en las zonas
geograficas en las que se encuentren localizadas la Via Concesionada. En la medida en que
dichos factores conlleven a niveles de aforo insuficientes, los pagos a los Tenedores podrian
verse afectados, es decir, que los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso Emisor no sean suficientes para generar y/o distribuir ingresos que serviran
como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y/o que éstos sean
insuficientes para cumplir con el pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Desastres Naturales y otros Eventos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

No es posible garantizar que la operacion de la Via Concesionada no sera afectada en el
futuro por algun desastre natural, fendmenos meteoroldgicos, bloqueos por manifestaciones,
accidentes, los cuales, de ocurrir, podrian afectar de manera significativa el aforo de la Via
Concesionada vy, por lo tanto, pudiera afectar la distribucién de los ingresos. Conforme a lo
anterior, el Fideicomitente deberd de contar con los seguros que conforme a las sanas
practicas comerciales se mantienen en vias concesionadas de esa naturaleza y que se
requieran conforme al titulo de concesion.
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Interrupcion del Servicio.

La Via Concesionada puede sufrir interrupciones totales o parciales en su funcionamiento
derivado de eventos exdgenos tanto de la naturaleza como del hombre (caso fortuito o
fuerza mayor). Si un evento de caso fortuito o fuerza mayor afecta en forma significativa el
aforo de la Via Concesionada, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se emitan conforme al Programa podrian verse afectados. Al respecto, es
importante considerar los seguros con los que la Via Concesionada cuente para cubrir
cualquier evento de caso fortuito o fuerza mayor. Es imposible asegurar que algun evento
imprevisto afecte la operacién habitual y se interrumpa total o parcialmente la operacién de
la carretera.

Inembargabilidad de los bienes y activos del Gobierno Federal.

Los bienes y derechos del Gobierno Federal son inembargables. Lo anterior podria complicar
el cobro de cualquier cantidad adeudada que el Fideicomitente tenga derecho a recibir de la
autoridad gubernamental otorgante del titulo de concesién del que sea titular, ya sea por
indemnizacion, rescate, liquidacion, compensacion o por cualquier otra causa, y en
consecuencia afectar la distribucién de ingresos que serviran como fuente de pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Nunca podra dictarse en contra del Gobierno Federal
mandamiento de ejecucién ni providencia de embargo.

Inexistencia de un administrador maestro que supervise y vigile al administrador
en el desempeio de sus funciones de administracion y al Operador en el proceso
de cobranza de las cuotas de peaje.

No existe un Administrador Maestro que supervise y vigile al Operador y al Fideicomiso
Emisor, siendo éste ultimo el Unico que de conformidad con el contrato de fideicomiso
Irrevocable de Emision, Administracién y Fuente de Pago F/00623 y lo dispuesto en el Titulo
de Concesion recibe y administra todos los recursos econdmicos relacionados con la Via
Concesionada. El Comité Técnico del propio Fideicomiso Emisor es quién vigila y verifica que
la administracién del Patrimonio del Fideicomiso se lleve a cabo conforme a las disposiciones
contenidas en el Titulo de Concesion y el Contrato de Fideicomiso. Por cuanto hace a la
cobranza de cuotas de peaje, dicha actividad fue encomendada a la empresa Promotora del
Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V. (*Promotora”), mediante contrato de prestacion
de servicios para la operacion de la Via Concesionada celebrado entre Promotora y el
Fideicomiso Emisor en virtud del cual Promotora actuando como agente del Fideicomiso
Emisor se encarga de la cobranza de los derechos de cobro que derivan de la operaciéon y
explotacion de la Via Concesionada, siendo facultad del Comité Técnico supervisar en todo
tiempo el cumplimiento de las obligaciones a cargo de Promotora derivadas de dicho
contrato y del Titulo de Concesion.

No existe autoridad, drgano ni ningln otro tercero que en adicion al Fideicomiso Emisor, el
Comité Técnico y la SCT realice funciones de supervision.

Incumplimiento de obligaciones fiscales por parte del Fideicomitente y/o del
Fideicomiso Emisor.

El Fiduciario Emisor no tiene el caracter de fideicomiso empresarial mediante el cual se
realicen actos empresariales; dicho Fideicomiso Emisor fue constituido con el caracter de
Irrevocable, de Inversidon, Administracién y Fuente de Pago, por lo tanto no es contribuyente
al amparo de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.
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El Fiduciario Emisor en ningln momento serd responsable del cumplimiento de las
obligaciones fiscales del Fideicomitente y, en virtud de que no tiene dentro de sus fines la
realizacion de las actividades empresariales , no tendrd obligacion alguna de retener,
calcular o enterar impuestos y contribucién alguna, salvo por lo que se refiere a los que se
causan con motivo del cobro de honorarios, por lo que el Fideicomitente debera cumplir por
Su cuenta y reconocer como suyas en la parte que les corresponde conforme a las ley todas
las demas obligaciones fiscales que se deriven del Fideicomiso Emisor.

Dentro de los fines del Fideicomiso Emisor se contempla que el Fideicomitente reciba el total
de los ingresos que se recauden por la explotacion de la Via Concesionada y los servicios
auxiliares y los que existen en el Patrimonio del Fideicomiso, los administre y aplique al
conforme al orden de prelacion establecido en el propio Fideicomiso Emisor, dentro del cual
se incluyen las contribuciones fiscales.

El Fiduciario debera aplicar los ingresos netos depositados en la cuenta de ingresos netos del
Fideicomiso Emisor de conformidad con lo establecido en el Fideicomiso Emisor para la
posterior distribucién y pago de conceptos en el orden de prelacidon referido en el propio
Fideicomiso Emisor dentro de los que se contempla la reserva en una sub-cuenta especial
del Fideicomiso Emisor de las cantidades necesarias para el pago de cualquier impuesto que
de conformidad con la legislacion aplicable del lugar en donde los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se llegaren a colocar, o derivado de modificaciones a la legislacion aplicable, y
que el Fiduciario estuviera obligado a pagar, retener y/o enterar. Lo anterior, en el
entendido de que el Fiduciario no realizara pago alguno a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, hasta en tanto cuente y reserve las cantidades que sean necesarias
para realizar el entero respectivo de los impuestos que se generen sobre las cantidades
pagaderas a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada emisidon en
circulacion en la siguiente Fecha de Pago.

Dependencia de personal clave.

El Fideicomitente cuenta con un equipo directivo con experiencia probada para realizar las
actividades que le corresponden como titular y/o concesionario del Titulo de Concesion. El
precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podria modificarse y/o fluctuar de manera
significativa en caso de salida de dicho personal clave.

Inexistencia de un convenio de aportacion para la emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios que formalice la cesién de derechos al cobro.

No existe un convenio de aportacion para la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
gue formalice la cesion de derechos al cobro. Sin embargo de conformidad con el Titulo de
Concesion y Fideicomiso Emisor, los derechos al cobro se encuentran cedidos al Fideicomiso
Emisor desde el momento de constitucion del mismo. Inclusive conforme al Titulo de
Concesion, el Fideicomitente tiene obligacion de afectar la totalidad de las cantidades
resultantes de la explotacién de la Via Concesionada en el Fideicomiso Emisor. Al no existir
un convenio de aportacién (distinto a la aportacion de los mismos al propio Fideicomiso
Emisor) los derechos de cobro integran el Patrimonio del Fideicomiso, y deberan destinarse
en el orden de prelacion establecido en el Fideicomiso.

Retraso en el depdésito de los flujos de las cuotas de peaje del Fideicomiso Emisor
asi como los posibles menoscabos al Patrimonio del Fideicomiso.

La empresa Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V. (“Promotora”),
mediante contrato de prestacion de servicios para la operacion de la Via Concesionada
celebrado entre Promotora y el Fideicomiso Emisor en virtud del cual Promotora actuando
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agente del Fideicomiso Emisor se encarga de la cobranza de los derechos de cobro que
derivan de la operacion y explotacion de la Via Concesionada. Conforme a dicho contrato y
en los términos del Fideicomiso Emisor, Promotora al final de cada dia debera depositar a las
cuentas que le indique el Fiduciario, cualquier cantidad cobrada en relacién con los ingresos
de las cuotas y todas las cantidades remanentes a favor del Fideicomiso Emisor. De ninguna
manera podran ser consideradas dichas cuentas como activos de Promotora ni se reflejaran
como activos de Promotora.

Lo anterior, no garantiza que no exista la posibilidad de retraso en los flujos de las cuotas de
peaje del Fideicomiso Emisor asi como los posibles menoscabos al patrimonio del
fideicomiso, lo que podria resultar en una disminucién de los recursos disponibles y/o
demora en la disponibilidad para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, y generar atrasos en el pago a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Riesgos relacionados con México y el extranjero

El Fideicomitente se encuentra regulado por el gobierno mexicano a nivel federal,
estatal o municipal.

El Fideicomitente opera en una industria altamente regulada en México. La rentabilidad del
Fideicomitente dependera de su capacidad para cumplir de manera oportuna y eficiente con
las leyes y los reglamentos aplicables. El Fideicomitente no puede asegurar que lograra
cumplir con dichas leyes y reglamentos o que las reformas de dichos ordenamientos no
afectaran su facultad para lograrlo. Las reformas a las leyes y reglamentos actuales,
incluyendo las relacionadas con el tratamiento fiscal del proyecto de infraestructura en el
que el Fideicomitente participa, puede afectar en forma adversa las actividades, situacion
financiera, resultados de operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente.

La Concesion bajo la cual el Fideicomitente opera estd también regulada por varias
autoridades gubernamentales mexicanas tanto federales como locales, incluyendo el
Gobierno Federal. Este régimen podria limitar la flexibilidad del Fideicomitente para operar
su autopista, lo que a su vez podria tener un efecto adverso en las actividades, la situacion
financiera, los resultados de operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente. Salvo por
ciertos supuestos, en términos generales el Fideicomitente no puede modificar de manera
unilateral sus obligaciones (incluyendo sus obligaciones de inversiéon o la obligacion de
prestar el servicio publico concesionado) si durante la vigencia de su concesion ocurren
cambios en el volumen de trafico de pasajeros o en las demas asunciones en las que se
basan dichas disposiciones durante el término aplicable.

Aungue la legislacion aplicable generalmente establece el rango de las penalidades a que el
Fideicomitente puede hacerse acreedor en caso de incumplimiento de los términos de alguno
de sus titulos de concesion o las disposiciones contenidas en las leyes y los reglamentos
aplicables, el Fideicomitente no puede predecir las penalidades concretas que le serian
impuestas dentro de dicho rango en respuesta a un determinado incumplimiento. El
Fideicomitente no puede asegurar que no enfrentara dificultades para cumplir con dichas
leyes, reglamentos e instrumentos.

Cambios en los poderes federales

De conformidad con la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, los Poderes
Ejecutivo y Legislativo son elegidos popularmente cada seis y tres afios, respectivamente,
sin posibilidad de reelecciéon en el primer caso, y de reeleccion inmediata en el segundo
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caso. Dichas reglas estructuran, a grandes rasgos, el procedimiento de renovacion peridodica
del poder politico en México. Existe el riesgo de que dicha renovacion periddica de los
Poderes Ejecutivo y Legislativo genere concomitantemente cambios en los planes,
programas y politicas publicas del Gobierno Federal. Ni el Fiduciario Emisor, ni el
Fideicomitente, pueden garantizar que dichos cambios no ocurrirdn en futuras
administraciones gubernamentales y/o legislaturas.

Reformas en el ambito fiscal pudieran tener un efecto adverso en los Tenedores.

La legislacién en materia fiscal en México estd sujeta a continuas modificaciones o reformas,
por lo que no existe garantia de que el régimen fiscal a la fecha de realizarse cada una de
las Emisiones al amparo del Programa no sera modificado durante la vida de vigencia del
Programa y/o de cada una de las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Tampoco existe garantia ni estimacion sobre los posibles efectos adversos que dichos
cambios en el régimen fiscal pudieren tener sobre el rendimiento que generen los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, o bien sobre el Patrimonio del Fideicomiso. Ni el
Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador pueden garantizar que
el régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores y/o a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios no sufra modificaciones en el futuro ni mucho menos el efecto que dichas
reformas pudieran tener sobre éstos.

El Fideicomitente esta sujeto a un gran numero de disposiciones legales en materia
ambiental y de seguridad, mismas que podrian volverse mas estrictas en el futuro,
imponer mayores obligaciones y requerir inversiones adicionales.

Las actividades del Fideicomitente estadn sujetas a una legislacion muy amplia en materia
ambiental y de seguridad tanto a nivel federal como estatal y municipal, asi como a la
supervision por parte de las autoridades gubernamentales mexicanas y extranjeras
responsables de la aplicacion de dichas leyes y reglamentos. Entre otras cosas, dichas leyes
y reglamentos requieren la obtencién de autorizaciones ambientales para la construccion y
operacion de nueva infraestructura carretera; modificacion en los proyectos originales y en
el uso de suelo; construcciones en zona federal, o la instalaciéon de equipo nuevo necesario
para las operaciones del Fideicomitente. Aun cuando se obtengan dichas autorizaciones, las
leyes y reglamentos aplicables pueden hacer oneroso, dificil o econdmicamente inviable
cumplir con las mismas y limitar las operaciones futuras del Fideicomitente. Adicionalmente,
las autoridades gubernamentales competentes podrian adoptar medidas en contra del
Fideicomitente en caso de que los mismos incumplan con las leyes y reglamentos aplicables.
Dichas medidas podrian incluir, entre otras, la imposicion de multas y la revocacién de las
autorizaciones correspondientes. La promulgacion de disposiciones legales mas estrictas en
materia ambiental y de seguridad podria requerir que el Fideicomitente efectle inversiones
en activos para cumplir con las mismas, forzandolos a desviar fondos destinados al
desarrollo de sus proyectos. Dicha desviacidén de fondos podria afectar en forma adversa la
situacidn financiera, los resultados de operacién y proyecciones futuras del Fideicomitente.
El Fideicomitente no puede asegurar que logrard negociar que las autoridades competentes
lo indemnicen en razon de los cambios en sus obligaciones contractuales como resultado de
dichos actos. Adicionalmente, el cumplimiento de las disposiciones legales aplicables en
materia ambiental, de salud y seguridad, incluyendo la obtencién de cualesquiera licencias y
autorizaciones, también podria ocasionar retrasos en los calendarios de construccién vy
mejoramiento de la autopista o proyecto otorgado al Fideicomitente bajo titulo de concesion.
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La existencia de condiciones econémicas y politicas desfavorables en México,
puede tener un efecto adverso en las actividades, la situacion financiera, los
resultados de operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente.

La totalidad de las operaciones de las autopistas de cuota se llevan a cabo en México y
dependen del desempefio de la economia nacional. En particular, la operaciéon del
Fideicomitente se concentra en los Estados de México, Tlaxcala, Hidalgo y Puebla. En
consecuencia, las actividades, situacion financiera, resultados de operacion y proyecciones
futuras del Fideicomitente podran verse afectadas por las condiciones generales de la
economia nacional, misma que se encuentra fuera del control del Fideicomitente.
Historicamente, México ha sufrido crisis econdmicas provocadas por factores internos y
externos, las cuales se han caracterizado por la inestabilidad en el tipo de cambio
(incluyendo grandes devaluaciones), altos indices de inflacion, elevadas tasas de interés,
contracciones econdémicas, disminucién en los flujos de capital provenientes del extranjero,
falta de liquidez en el sector bancario y altos indices de desempleo. Adicionalmente, México
ha sufrido un reciente incremento en los indices de criminalidad, mismos que podran
incrementarse en un futuro. El Fideicomitente no puede asegurar que dichas condiciones no
tendran un efecto adverso en sus actividades, situacién financiera, resultados de operacién y
proyecciones futuras.

El gobierno mexicano ha ejercido y continla ejerciendo una influencia significativa en la
economia nacional. Las medidas adoptadas por el gobierno con respecto a la economia y a
las empresas de participacion estatal podrian tener un efecto significativo en las empresas
del sector privado en general y, en particular, sobre el Fideicomitente, asi como en la
situacién del mercado y los precios y rendimientos de los valores de emisoras mexicanas.

Acontecimientos de caracter politico en México podrian afectar significativamente las
politicas econdémicas y, consecuentemente, la operacion del Fideicomitente. Desacuerdos
politicos entre el ejecutivo federal y el poder legislativo podrian retrasar la entrada en vigor
de reformas politicas y econdmicas, lo que causaria un efecto material adverso en las
politicas econdmicas nacionales y en las actividades del Fideicomitente. Asimismo, es
posible que la incertidumbre politica en el pais afecte las condiciones econdmicas del mismo.
El Fideicomitente no puede asegurar que los acontecimientos de caracter politico en México,
gue se encuentran fuera de su control, no tendran un efecto adverso en sus actividades, su
situacion financiera, resultados de operacidon y proyecciones futuras.

México se encuentra atravesando un periodo de alta criminalidad y violencia y
dichas actividades pueden continuar afectando nuestras operaciones.

México ha experimentado recientemente un periodo en el cual la criminalidad y la violencia
se han incrementado, principalmente debido a las actividades del crimen organizado. En
respuesta, el Gobierno Federal ha implementado diversas medidas de seguridad y ha
reforzado las fuerzas militares y policiacas. Estas actividades, su posible escalacion y la
violencia asociada con lo anterior, podria ocasionar un efecto negativo en las actividades del
Fideicomitente, su situacidn financiera, resultados de operacion y proyecciones futuras.

Inestabilidad de los mercados

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos se ve afectado en mayor o
menor medida por las condiciones econdmicas y de mercado en otros paises. A pesar de que
las condiciones econdmicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones
economicas de México, las reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en otros
paises podrian tener un efecto adverso sobre el precio de mercado de los valores de los
emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro no vayan a
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presentarse eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un efecto
adverso en el precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

De concretarse alguno o varios de estos factores o incertidumbres, o de resultar incorrectas
las presunciones del Fideicomitente, los resultados reales del Fideicomitente podrian diferir
sustancialmente de los deseados, previstos, esperados, proyectados o pronosticados en este
Prospecto. Los inversionistas deberan leer las secciones "Resumen Ejecutivo”y “Factores de
Riesgo” para entender a fondo los factores que pueden afectar el desempefio futuro del
Fideicomitente.

Dados los riesgos, las incertidumbres y presunciones antes descritas, es posible que los
hechos descritos en las declaraciones respecto al futuro no lleguen a ocurrir. La declaracion
gue realiza el Fideicomitente respecto al futuro es valida hasta la fecha de este Prospecto y
el Fideicomitente no tiene obligacién alguna de actualizar o modificar la misma en caso de
gue obtenga nueva informacién o en respuesta a hechos o acontecimientos futuros. Con el
tiempo se puede dar el surgimiento de factores adicionales que afecten la operacion del
Fideicomitente y éste no puede predecir la totalidad de dichos factores ni evaluar su impacto
en sus actividades o la medida en que un determinado factor o conjunto de factores puede
ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de los expresados en las
declaraciones respecto al futuro. Aun cuando el Fideicomitente considera que los planes, las
intenciones y expectativas reflejadas en las declaraciones respecto al futuro son razonables,
no puede asegurar que lograra llevarlos a cabo. Los inversionistas no deben interpretar las
declaraciones relativas a las tendencias o actividades previas como una garantia de que
dichas tendencias o actividades continuaran a futuro. Todas las declaraciones a futuro,
escritas, verbales y en formato electronico imputables al Fideicomitente y/o al Fideicomiso
Emisor o sus representantes estan expresamente sujetas a esta advertencia.

NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL FIDUCIARIO EMISOR, NI EL REPRESENTANTE
COMUN NI EL INTERMEDIARIO COLOCADOR TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA
DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE DICHAS CANTIDADES, LOS
TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO A RECLAMAR AL
FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO EMISOR, AL REPRESENTANTE COMUN NI AL
INTERMEDIARIO COLOCADOR EL PAGO DE LAS MISMAS. EL FIDUCIARIO EMISOR
ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO HASTA DONDE ESTE BASTE Y ALCANCE.

[Espacio intencionalmente en blanco]
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d) Otros valores emitidos por el Fideicomiso Emisor

A la fecha de este Prospecto, el Fideicomiso Emisor no tiene otros valores inscritos en el RNV
o en el extranjero derivados del Programa. Una vez autorizado el Programa de Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se describen en este Prospecto por la CNBV y una vez realizadas
las emisiones al amparo del mismo con la consecuente inscripcion de los valores emitidos
por el Fideicomiso Emisor en el RNV, dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los
Unicos valores emitidos por el Fideicomiso Emisor, inscritos en el RNV cotizados en la BMV.

Asi mismo, una vez obtenida la inscripcién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el

RNV, el Fiduciario Emisor entregara a la CNBV como a la BMV, la informacion trimestral y
anual correspondiente de acuerdo con la LMV y la Circular Unica de Emisoras.
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e) Documentos de caracter publico

Toda la informacidon contenida en el presente Prospecto y/o cualquiera de sus anexos, asi
como aquellos otros documentos de caracter publico presentada a la CNBV y a la BMV como
parte de la solicitud de inscripcidon preventiva de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el
RNV vy listado ante la BMV, podra ser consultada a través de la BMV y la CNBV, en sus
oficinas, o en su pagina de Internet: www.bmv.com.mx y www.cnbv.gob.mx,
respectivamente.

El Fiduciario Emisor tendra a disposicion de los Tenedores la informacion relevante del
Fideicomiso Emisor, incluyendo lo relativo a su constitucion, su administracion y su situacién
al momento de la consulta, misma que podra ser solicitada mediante escrito dirigido a
Cristina Reus Medina al domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma 115, piso 23
Colonia Lomas de Chapultepec, C.P.11000, México, Distrito Federal, con nimero telefdonico
50 63 39 32 o a la direccion electrénica: creus@cibanco.com.

A solicitud de cualquier inversionista, se proporcionara copia de los documentos
mencionados en los parrafos anteriores, mediante escrito dirigido al Ingeniero Andrés Alija
Guerrero, encargado de relaciones con inversionistas del Fideicomitente y podra ser
localizado en las oficinas ubicadas en Lago Zurich 245, Edificio Carso, Nivel 17, Plaza Carso,
Colonia Ampliacion Granada, C.P. 11529, México, Distrito Federal, con nimero telefénico
(55) 1103 1300, extensidon 1329 o a la direccidn electrénica: aalijag@ideal.com.mx.

[Espacio intencionalmente en blanco]
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2. EL PROGRAMA

a) Caracteristicas del Programa
Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que
podran coexistir una o varias Emisiones con caracteristicas de colocacién distintas para cada
una de ellas, en tanto se cumpla con las disposiciones del Fideicomiso Emisor y las
disposiciones legales aplicables. El Fideicomiso Emisor establece que para llevar a cabo una
nueva Emisidon al amparo del Programa, el Comité Técnico del mismo debera acordar e
instruir al Fiduciario Emisor la realizacion de cada Emisidén asi como, en cada caso, el monto
total de cada Emisién, el valor nominal, la fecha de emision, registro y liquidacion, el plazo,
la fecha de vencimiento, la denominacién, la tasa de interés y, en su caso, la periodicidad de
pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada
Emision.

Cada Emisién que el Fiduciario Emisor lleve a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
tendra sus propias caracteristicas de colocacion, los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
denominaran en Pesos y/o UDIs. Podrd realizarse una o varias Emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto de principal
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién no exceda el monto total autorizado
del Programa, en el entendido que dicho Programa no sera revolvente.

Fiduciario Emisor
CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Fideicomitente
Autopista Arco Norte, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del
Programa con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Fideicomisarios en Segundo y Tercer Lugar

El Fideicomitente (i) en segundo lugar, para efectos de recibir el pago del Capital de Riesgo
y la TIR, segln se establece en términos del titulo de concesiéon y (ii) en tercer lugar, para
efectos de recibir los excedentes econdmicos que se generen, en los términos del titulo de
concesion.

Fideicomisario en Tercer y Cuarto Lugar

La Secretaria (i) en tercer lugar, para efectos de recibir los excedentes econdmicos que se
generen en los términos del titulo de concesion y (ii) en cuarto lugar, a efecto de recibir los
remanentes del Patrimonio del Fideicomiso al término de la Concesidn.

Fuente de pago

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al Programa cuentan como
vehiculo de pago y liquidacion el Fideicomiso Irrevocable de Emision, Administracion y
Fuente de Pago No. 00623 celebrado con CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdultiple.
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Acto constitutivo

Las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se lleven a cabo al amparo del
Programa se haran por el Fiduciario Emisor de conformidad con el Fideicomiso Irrevocable
de Emisién, Administracion y Fuente de Pago No. 00623 celebrado con CIBanco, S.A.,
Institucion de Banca Mdultiple (segun el mismo se ha modificado de tiempo en tiempo) vy
conforme al titulo y suplemento que documente cada una de las Emisiones.

Patrimonio del Fideicomiso

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran Unicamente con los recursos del
Patrimonio del Fideicomiso, el cual se integra, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, por: INICIAL: la cantidad de $1.00 (un peso 00/100 M.N.), entregado por el
Fideicomitente al Fiduciario, para la constitucion del Fideicomiso. POSTERIORES A LA FIRMA
DEL CONTRATO: a) la cantidad de $2,531'190,719.00 (Dos mil quinientos treinta y un
millones ciento noventa mil setecientos diecinueve pesos 00/100 M.N.), a precios base de
noviembre de 2005, actualizables conforme al INPC, que por concepto de Capital de Riesgo
a que se refiere la condicion QUINTA de la Concesion, fue entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario para la construccién y puesta en marcha de la Carretera; b) cualesquiera otras
aportaciones en efectivo o en especie (estas ultimas, previa conformidad de la Secretaria y
del Comité Técnico), que efectle el Fideicomitente para la construccién de las Obras o para
la consecucién de los fines de la Concesién, de conformidad con lo establecido en ella; c) los
derechos de disposicion de cualquier Crédito que contrate la Concesionaria y los recursos
que deriven del ejercicio de tales derechos, para la construccion de las Obras o para ser
aplicados a los fines de la Concesion. El Fiduciario no asumird ninguna obligacién de pago,
con recursos de su propio peculio, ya que actla Unica y exclusivamente en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso y sera responsable Unicamente hasta por el monto del patrimonio
del Fideicomiso, ya que en todo caso dichos pagos se efectuaran siempre con cargo al
patrimonio del Fideicomiso; d) los derechos al cobro derivados de la operacion y explotacion
de la Concesién y los importes de éstos, asi como cualquier otro derecho de cobro a favor
del Fideicomitente contenido en la Concesion, derivado o relacionado con la misma, hasta
por el plazo necesario para el cumplimiento de los fines que se determinan en la clausula
Quinta del Contrato de Fideicomiso; e) los importes provenientes de la ejecucién de las
fianzas que contrate u obtenga el Fideicomitente y que de conformidad con la Concesion se
deban aportar al presente Fideicomiso, durante la construccidén de las Obras, la operacion y
explotacion de la Carretera; f) las indemnizaciones pagadas por cualquier aseguradora,
proveniente de los seguros de cualquier tipo de los que sea titular el Fideicomitente, en
cumplimiento de las disposiciones de la Concesidon, cuyo beneficiario sea el propio
Fideicomitente; g) el monto de los recursos destinados al Fondo de Conservacion
contemplado en la condicion DECIMA CUARTA de la Concesién, y que deberd constituir el
Fideicomitente en el Fideicomiso, para hacer frente a las erogaciones que se hagan
necesarias por concepto de conservacion de la Carretera, en los términos sefalados en la
Concesion; h) los recursos adicionales que deba aportar el Fideicomitente para la
explotacion, operacién, mantenimiento y conservacion, de la Carretera, en los términos
establecidos en la Concesion, en caso de que los recursos del Fideicomiso resulten
insuficientes para sufragar dichos gastos; i) los recursos provenientes del Fondo para
Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se susciten las causales
que motiven su transferencia al Fideicomiso en términos de la Concesién y del propio
Fideicomiso, los cuales deberan destinarse a cubrir los conceptos que se relacionan en la
condicion TRIGESIMA SEGUNDA de la Concesion; j) cualquier cantidad a que el
Fideicomitente tenga derecho, con motivo de devoluciones de contribuciones o impuestos
federales, estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacién de la
Concesidn; k) cualquier cantidad que el Fiduciario reciba por parte del Gobierno Federal en
cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables; |) los rendimientos
financieros derivados de la inversion del patrimonio fiduciario en numerario, en tanto los
recursos disponibles de dicho patrimonio no se destinen a los fines que se determinan en el
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Fideicomiso; m) los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia
o cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos,
bienes o procedimientos constructivos necesarios para la explotacion, operacién,
conservacion o mantenimiento de la Carretera, asi como todas las garantias otorgadas por
los proveedores y contratistas de las Obras y demas bienes y equipos afectos a la
Concesidén; n) las donaciones a titulo gratuito que en dinero o en especie se entreguen al
Fideicomiso; o) el producto de la colocacién que obtenga el Fiduciario por la realizacién de
cualquier emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso; p) los recursos obtenidos por la ejecucidn de las fianzas otorgadas durante la
construcciéon de las Obras y la operacion y explotaciéon de la Carretera; q) todas las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo aquellos rendimientos
derivados de la inversion de dichas cantidades conforme las Inversiones Permitidas; r)
cualesquier otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte
del Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el
Fideicomitente en términos de los fines del Contrato de Fideicomiso.

Derechos que los Certificados Bursatiles Fiduciarios conferiran a los Tenedores
Cada Certificado Bursatil Fiduciario representard para su Tenedor el derecho al cobro del
principal e intereses adeudados por el Fiduciario Emisor Unicamente con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso en los términos descritos en el Fideicomiso Emisor, en el Titulo y
Suplemento que documente cada Emision, desde su fecha de Emision hasta la fecha del
pago total de su valor nominal.

Tipo de valor
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Tipo de Oferta
Oferta Publica primaria nacional.

Denominacion:
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se denominaran en Pesos y/o UDIs.

Clave de pizarra:
ARCONCB__

Monto total autorizado del Programa:
La CNBV autorizé al Fiduciario Emisor la emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios por un
monto de hasta $13,500°000,000.00 (Trece mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.)o
su equivalente en Unidades de Inversion.

El monto de cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios sera determinado por el
Comité Técnico del Fideicomiso Emisor y se establecerd en los Documentos y dependera de
las condiciones del mercado prevalecientes en el momento de colocacidon de los mismos.

Vigencia del Programa:

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios a partir de la fecha de autorizacién
emitida por la CNBV, plazo durante el cual el Fiduciario Emisor podra realizar una o varias
Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa.
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Valor nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios:
El valor nominal de cada Certificado Bursatil Fiduciario serd de $100.00 (Cien Pesos 00/100
M.N.) o 100 (Cien) UDIs, o sus multiplos.

Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios que ampara el Programa:
135’000,000 (Ciento treinta y cinco millones) de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Numero de Emisiones en que se divide el Programa:
El Fiduciario Emisor llevara a cabo la emision y colocacién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios a través de una o mas Emisiones.

Plazo para llevar a cabo las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Sera de 1 (un) afio y hasta 40 (cuarenta) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion
de la CNBV, en el entendido que la vigencia del Programa no podra ser inferior al plazo de
vigencia de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios que realicen al amparo del
mismo.

Plazo de vigencia de cada emision:

Sera determinado en el momento de efectuar la colocacion de cada una de las Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios. El vencimiento de cada emisidon de Certificados Bursatiles
Fiduciarios al amparo del Programa sera determinado libremente por el Fiduciario Emisor,
sin exceder del plazo antes sefalado. En ningln caso el vencimiento de una emision podra
coincidir con un dia inhabil.

Denominacioén de la Emision
En Pesos y/o UDIs, de acuerdo con lo que se sefiale en los Documentos correspondientes a
cada Emision.

Amortizacioén del principal

La amortizacion para cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios se efectuara de la
manera en que se indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente a cada Emisién, y
de conformidad con el Fideicomiso Emisor.

Amortizaciéon Anticipada Voluntaria.

El Fiduciario podra hacer el pago parcial o total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
antes de su vencimiento previas instrucciones del Comité Técnico, sin que esto constituya
un incumplimiento ni se requiera el consentimiento de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la Emisién correspondiente, en el entendido de que en caso de
cualquier prepago parcial voluntario de cualquier Emisidon, siempre deberd de quedar en
circulacién al menos el 50% (cincuenta por ciento) del monto de la Emisién respectiva y
podra realizarse en los tiempos que sefale el Suplemento correspondiente.

La amortizacidn anticipada voluntaria a que se refiere el parrafo anterior, podra realizarse
en cualquier fecha, en el entendido de que cualquier amortizacion anticipada voluntaria
requerird instrucciones al Fiduciario conforme a lo que se establezca en los Titulos
respectivos. En cualquier amortizacién anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes,
tendran derecho a recibir el monto ya sea total o parcial en los términos antes convenidos
del saldo de principal, mas los rendimientos devengados y no pagados hasta la fecha en que
se haga la amortizacion parcial o total. Cualquier amortizacidon anticipada voluntaria se
efectuard con las cantidades que en su caso aporte el Fideicomitente para tal propédsito o
aquellas cantidades depositadas en la Cuenta General de Distribucién del Fideicomiso que
sean sujeto de distribucién al Fideicomitente en términos del Fideicomiso Emisor. En este
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supuesto, y de asi estar establecido en el Suplemento respectivo, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios recibiran la prima por prepago respectiva.

Amortizacion Anticipada Obligatoria.

En el caso que se establece en el numeral 4 inciso d de la Clausula Vigésima Quinta del
Fideicomiso Emisor, y/o en cualquier otro supuesto asi establecido en el Suplemento y/o en
el Titulo de cada Emision, en su caso (cada uno un “Evento de Amortizaciéon Anticipada
Obligatoria”), el Fiduciario estara obligado a amortizar anticipadamente las Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los pagos respectivos se realizaran con cargo a los
recursos que se encuentren depositados en la Cuenta de Distribucion y/o en la sub-cuenta a
la que hace referencia la Clausula Vigésima Quinta del Fideicomiso Emisor, en la Fecha de
Pago inmediata siguiente a que se dé el Evento de Amortizacidon Anticipada Obligatoria,
debiendo el Representante Comun notificar al Fiduciario esta situacion.

Amortizacion al Vencimiento.

Por lo que respecta a la amortizacidén al vencimiento del plazo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, el Fiduciario llevara a cabo dicha amortizacion y pago junto con el importe total
de los intereses devengados por el periodo, conforme a los términos y condiciones previstos
para tal efecto en los Titulos correspondientes, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se hara exclusivamente con los
recursos liquidos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde este baste y
alcance, particularmente de la Cuenta de Ingresos Netos. En caso de que los recursos
liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Pago correspondiente no sean
suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes sefialadas, el Fiduciario hara
pagos parciales con los recursos del Patrimonio del Fideicomiso conforme estos se vayan
liquidando, hasta el pago total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios mas los intereses
moratorios que se devenguen.

Tasa de interés y procedimiento de calculo
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran emitidos a una tasa de interés la cual sera
determinada en los documentos de cada emisién. El mecanismo para su determinacién y
calculo (incluyendo el primer pago de intereses en su caso) se fijaran para cada Emisiéon y se
indicaran en los Documentos correspondientes.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagados o
capitalizados con la periodicidad que se establezca para cada Emision y que serd dada a
conocer en los Documentos correspondientes.

Lugar y forma de pago de intereses y principal

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
pagaran el dia de su vencimiento en el domicilio de la S.D. Indeval, Institucion para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., ubicada en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, colonia
Cuauhtémoc, México, Distrito Federal mediante transferencia electronica de fondos. El
Fiduciario Emisor entregara al Representante Comun, a mas tardar a las 11:00 horas del Dia
Habil anterior al que deba realizarse el pago, el importe correspondiente conforme a lo
establecido en el titulo y en el suplemento correspondiente a de cada una de las Emisiones.
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Intereses moratorios
Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran devengar intereses moratorios, los cuales, en
su caso, se fijaran para cada Emision y se indicaran en los Documentos correspondientes.

Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles:
El Precio de Colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios serd determinado al
momento de efectuar cada Emision.

Fecha de Emisién y Liquidaciéon

La fecha de emisidn y liquidacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera determinada
en cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios realizada al amparo del
Programa, segun se sefale en los Documentos correspondientes.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Fiduciario Emisor

Los Certificados Bursatiles podran prever obligaciones de hacer y de no hacer del Fiduciario
la Emisor, segun se sefale en el titulo, en la convocatoria, en el aviso o en el Suplemento
correspondiente, segun sea el caso.

Calificacion
Cada Emision que se realice al amparo del Programa contard con minimo 2 dictdmenes
sobre su calidad crediticia otorgadas por minimo 2 Instituciones Calificadoras de Valores.

Régimen fiscal

La presente seccidon contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en
México a la adquisicién, propiedad y disposicién de instrumentos de deuda como los
Certificados Bursatiles Fiduciarios por inversionistas residentes y no residentes en México
para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisiéon de adquirir o disponer de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La tasa de retencién del impuesto sobre la renta aplicable respecto a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta: (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales a lo previsto en el articulo 9,
133, 134, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para
las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente.
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles
Fiduciarios incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El
régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracién del Programa y/o de la
vigencia de cada una de las Emisiones.

Garantia

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios no tienen garantia especifica, seran quirografarios,
siendo el Patrimonio del Fideicomiso la Unica fuente de pago del principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Fiduciario Emisor ni los Fideicomitentes en ningln caso
garantizaran el pago de principal ni de los intereses ni de rendimiento alguno de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comun garantizan con su patrimonio los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
razon por la cual estos participantes en ningln caso tendran responsabilidad de pago alguna
respecto del principal e intereses los Certificados Bursatiles Fiduciarios y han sido liberados
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de toda responsabilidad a dicho respecto, excepto en caso de negligencia o culpa grave por
parte del Fiduciario Emisor en la administracion el Patrimonio de Fideicomiso.

El Fiduciario Emisor estara obligado con los Tenedores Unicamente por lo que respecta al
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance.

Posibles adquirentes

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera cuando su régimen de
inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto y en el suplemento
correspondiente a cada una de las Emisiones, en especial la informacién incluida en la
seccién “Factores de Riesgo”.

Depositario
Los titulos que amparen cada una de las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
se mantendran en depdsito en el Indeval para los efectos del articulo 282 de la LMV.

En términos del articulo 282 de la LMV, el Indeval y el Fiduciario Emisor han convenido que
los titulos no lleven cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que la propia depositaria expida.

Representante Comun

Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Division Fiduciaria vy cualesquier otro que sea
designado con tal caracter para representar a los Tenedores de las Emisiones realizadas al
amparo del Programa.

Intermediario Colocador

Inicialmente se ha considerado que Inversora Bursatil funja como el Intermediario Colocador
del presente Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios asi como de las Emisiones que
se hagan al amparo del Programa, pudiendo el Comité Técnico autorizar otro intermediario
colocador para cada una de las distintas Emisiones al amparo del Programa.

Autorizacion y registro ante la CNVB

Mediante oficio numero 153/5234/2015 de fecha 19 de mayo de 2015, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que seran emitidos al amparo
de este Programa en el RNV. La inscripciéon en el RNV, no implica certificacion sobre la
bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario Emisor o sobre la exactitud o veracidad de
la informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravenciéon de las leyes.

Los valores que se emitan al amparo del Programa se encuentran inscritos en el RNV y
cotizaran en la BMV.

Resumen de las caracteristicas mas relevantes de los derechos a fideicomitir

TPVE Ingresos

Carretera Clasificacién Ubicacién Tipo de concesién Composicién vehicular Conectividad . -
(adiciembre 2014)  (a diciembre 2014)

Funciona como un cinturén urbano para la Zona Metropolitana
del Valle de México, que conecta cuatro estados de la
. . Al norte de la Ciudad de 64% Automovilesy Republica sin tener que pasar por el D.F.: Puebla, Tlaxcala, 2,214.1
Arco Norte Libramiento o Federal . 36% otros | - o . - 17,589 .
México Motocicletas Hidalgo y México. Cruza las autopistas México-Queretaro, Millones de Pesos
México-Pachuca, México-Tulancingo, México-Puebla asi como

|a carretera México-Apizaco, entre otras.
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b) Destino de los Fondos

Los recursos netos producto de cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios realizada
al amparo del Programa formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario Emisor,
de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico destinara dichos recursos Unica y
exclusivamente para los conceptos que se mencionen en el Suplemento correspondiente a
cada Emisién que se realice conforme al Programa, los cuales de forma enunciativa mas no
limitativa seran destinados para el pago de los siguientes conceptos:

1. En primer lugar, al pago de los Gastos de Emisién;

2. En segundo lugar, a la constitucion de un fondo por cada Emisién (el “Fondo de
Gastos de Mantenimiento de la Emisiéon”);

3. En tercer lugar, a la constitucién de la Reserva del Servicio de Deuda

4. En Cuarto lugar, a la entrega de los remanentes de dichos recursos al
Fideicomitente, quien los podra destinar de forma enunciativa mas no limitativa, al
pago de los siguientes conceptos:

- Futuras necesidades de capital de trabajo.
- Futura necesidad de liquidez.
- Fines Corporativos

En todo caso, el destino de los recursos de cada Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios sera descrito y se detallara en el suplemento correspondiente cada Emisién que
se realice al amparo del Programa para que el Fideicomitente recupere las inversiones
directas o indirectas realizadas para el otorgamiento de la Concesién, y/o recupere aquellas
inversiones realizadas sobre la Via Concesionada.
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c) Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacién de Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa quien actuara como Intermediario Colocador para cada una de las
Emisiones hechas al amparo del Programa y ofrecera los Certificados Bursatiles Fiduciarios
emitidos al amparo del mismo bajo las modalidades de toma en firme o mejores esfuerzos,
segun se indique para cada Emision en los Documentos. Asimismo, se sefala que los
Certificados Bursatiles Fiduciarios podran ser ofertados a través de subasta publica,
asignacién directa o a través del método tradicional de cierre de libro. En caso de efectuar la
colocacion a través de subasta publica, los criterios para seleccionar a los inversionistas a
quienes se les asignaran los valores objeto de alguna emisidon podran ser entre otros, sin
limitar: a) Primeras Entradas Primeras Asignaciones (PEPS) es decir que se asignara en
orden de entrada de las posturas en base al nimero de folio y hora, hasta que se agote el
monto disponible de la emisidn; b) Prorrata multiple, es decir que todos los inversionistas
son prorrateados en forma igual, y c) tasa multiple, es decir que cada postor se le asigna la
tasa que solicitd, etc. Los términos y la forma de colocar los mismos, se daran a conocer a
través del Suplemento respectivo, el cual podrd contener disposiciones particulares respecto
al plan de distribucion descrito en esta seccion. No se tiene contemplado definir una tasa o
sobretasa sugerida la cual tomarian en cuenta los inversionistas en la presentacion de sus
posturas para la asignacién final de los titulos. En el caso en que si se llegara a definir una
tasa o sobretasa sugerida, la misma se estableceria claramente en el apartado de plan de
distribucion del Suplemento correspondiente asi como en el aviso de oferta publica de la
emisién que se difunda un dia antes de la fecha de cierre de libro.

En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador celebrard contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se emitan en cada una de las Emisiones. De ser este el caso, el criterio para
seleccionar a las casas de bolsa que participen como sindicato colocador, sera el de designar
a aquellas que tengan una amplia capacidad para distribuir los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

En cuanto a su distribucién a través del Intermediario Colocador, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos al amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, el cual
tendra como objetivo primordial tener acceso a una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por diversas
areas de especializacion de compariias de seguros, sociedades de inversion especializadas de
fondos para el retiro, sociedades de inversién y fondos de pensiones y jubilaciones de
personal o de primas de antigiedad. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del
mercado, los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa, también se
colocardn entre otros inversionistas, tales como sectores de banca patrimonial e
inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica de valores cualquier
persona que asi lo desee y que cumpla con los lineamientos establecidos en las bases
generales para la adquisicién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, mismas que se daran
a conocer en los Documentos correspondientes, podra adquirir Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa, en igualdad de condiciones que los
demas inversionistas, siempre y cuando su régimen legal o de inversién lo permita.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario Emisor,
junto con el Intermediario Colocador, realizaran en caso de que asi lo crean conveniente,
uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via
telefonica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.
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En caso de colocacién a través de un mecanismo de subasta, el Intermediario Colocador, asi
como cada participante que por cuenta de terceros ingrese posturas en la subasta, debera
llevar un registro en términos del articulo 178 de la LMV en el que se haran constar las
solicitudes u oOrdenes que reciban para la adquisicion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios a través de la subasta. En el registro se especificardn, entre otros, los datos
siguientes: (i) numero de folio asignado a la postura, (ii) nimero de contrato del
inversionista, (iii) nimero de promotor, en caso de que la postura no se haya ingresado
directamente por el inversionista, (iv) tasa de subasta o sobretasa solicitada, (v) tasa de
subasta o sobretasa ingresada, (vi) tasa o sobretasa asignada, en su momento, (vii) nimero
de titulos y (viii) monto o importe de la operacidon y (ix) nombre del drea o persona
responsable del Intermediario Colocador o, en su caso, del participante, que lleve a cabo el
registro de las posturas. Lo anterior tendra por objeto diferenciar entre posturas ingresadas
directamente por el publico inversionista de aquellas posturas ingresadas por los
participantes, asi como aquellas que coordina el proyecto de subasta y que, en su caso,
también funja como el Intermediario Colocador de valores.

En relacién con la asignacion de los valores, la asignacién sera llevada a cabo conforme a la
participacion y solicitudes registradas para todas las posturas validas contenidas en el
registro mencionado en el parrafo anterior, conforme al precio de la Oferta Publica que les
corresponda (tasa Unica o tasa ponderada). En todo momento, la informacion publicada en
el resultado de la subasta, asi como las asignaciones recibidas deberan presentar
informacién consistente con el citado registro.

El monto minimo para la aceptacién de las posturas validas por inversionista de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, es de $200,000.00 (DOSCIENTOS MIL PESOS 00/100
M.N.), y no existe un monto maximo por inversionista. El criterio de asignacién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se coloquen a través del mecanismo de construccién
de libro serd mediante asignacién a tasa Unica. El dia de la construccién del libro, el horario
para la recepcion de posturas sera a partir de las 10:00 a.m.

Los inversionistas al ingresar sus 6rdenes de compra en caso de construccion del libro se
someten a las practicas de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por
parte del Emisor y del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto el Fiduciario Emisor como el
Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y la consecuente construccion del libro.

El Intermediario Colocador mantiene y podra continuar manteniendo, relaciones de negocios
con el Fiduciario Emisor y/o con el Fideicomitente. Dentro de dichas relaciones se encuentra
la prestacion de diversos servicios financieros periédicamente a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibird por los servicios
prestados como Intermediario Colocador por la colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Los posibles Tenedores deberan evaluar estos hechos con sus propios asesores, tomando en
cuenta que, en relacion con la oferta publica, el Intermediario Colocador o los demas
intermediarios colocadores que se designen para la colocacién de cada una de las Emisiones
de Certificados Bursatiles Fiduciarios, no serdn agentes ni asesores de los Tenedores, ni
tendran para con éstos ninguna responsabilidad derivada del cumplimiento de las
obligaciones del Fiduciario Emisor bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Ni el Intermediario Colocador ni el Fiduciario Emisor tienen conocimiento de que alguno de
sus principales accionistas o socios, directivos o0 miembros del Consejo de Administraciéon
pretendan suscribir parte de los Certificados Bursatiles Fiduciarios o si alguna persona
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intenta suscribir mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los mismos, en lo individual o en
grupo.

Inversora Bursatil, como Intermediario Colocador, no tiene conocimiento de que al momento
de llevar a cabo las colocaciones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se distribuiran
entre partes relacionadas respecto de Inversora Bursatil, de ser asi se dard a conocer el
porcentaje en los Documentos correspondientes y se competira en igualdad de condiciones
que el resto de los inversionistas participantes de la oferta.

[Espacio intencionalmente en blanco]
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d) Gastos relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el Programa seran cubiertos por el Fiduciario Emisor con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso. Dichos conceptos se detallan a continuacion:

CONCEPTO MONTO

1. Derechos de estudio y tramite ante la $18,246.00

CNBV )

2. Derechos de estudio y tramite ante la $19,376.89

BMV )

3. Honorarios de los Auditores ¢ $230,000.00

4. Honorarios de los asesores legales () $50,000.00

5. Honorarios Fiduciario Emisor ") $500,000.00

6. Honorarios del Representante Comun $100,000.00
TOTAL $917,622.89

) Incluye IVA.
" No incluye IVA.

Los gastos en que se incurran por cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios que se

realice al amparo del Programa se describiran en el Suplemento correspondiente a cada una
de dichas Emisiones.
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e) Funciones del Representante Comin y Asamblea General de Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Funciones del Representante Comun

El Representante Comun designado para cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios
tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en la LGTOC, incluyendo sin limitar
los articulos 216 y 217 fracciones VIII y X a XII, y por los articulos 68 y 69 de la LMV vy
demas aplicables. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que documente
cada una de las Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios y para que el Representante
Comun esté en posibilidad llevar a cabo cualquier acto en relacién con cada una de las
Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios , salvo que se indique otra cosa en los
titulos y/o suplementos respectivos, éste actuara de conformidad con las instrucciones de la
asamblea general de Tenedores, quienes tomaran acuerdos segun el quérum de votacién y
asistencia que al efecto sea requerido.

El Representante Comun tendrd, entre otros, las siguientes facultades y obligaciones de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso:

(i) Suscribir el titulo representativo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, habiendo
verificado que cumplan con todas las disposiciones legales aplicables;

(ii) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores y ejecutar sus resoluciones;

(iii) Asistir a las Asambleas de Tenedores y recabar todos los informes y datos necesarios
para el ejercicio de sus atribuciones, incluyendo los relativos a la situacién financiera del
Fideicomiso;

(iv) Otorgar los documentos o contratos que, en su caso, deban suscribirse o celebrarse
con el Fiduciario;

(v) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

(vi) Realizar el célculo del monto de los intereses que corresponda a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de acuerdo al procedimiento que establezca el titulo y el
Suplemento correspondiente a cada emision;

(vii)Informar por escrito a la CNBV (a través del “Sistema de Transferencia de
Informacion sobre Valores de los Titulos Cuarto y Quinto de las Disposiciones” (“STIV-2",
por sus siglas), a la BMV a través del “Sistema Electréonico de Envio y Difusién de
Informacion” (“"SEDI”, por sus siglas) o los medios que la misma determine), al Indeval, a
los miembros del Comité Técnico y al Fiduciario los montos de principal e intereses que
correspondan a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago;

(viii) Actuar frente al Fiduciario como intermediario respecto de los Tenedores para
el pago a éstos ultimos de los rendimientos y amortizaciones correspondientes u otras
cantidades derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;
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(ix) Ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores, para el
pago de capital e intereses vencidos y no pagados a éstos por el Fideicomiso, segun sea el
caso, sin perjuicio de otras facultades que las leyes le confieran;

(x) En general, ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito y a las disposiciones aplicables emitidas por la Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores y a los sanos usos y practicas burséatiles.

El Representante Comun estd obligado a actuar con oportunidad ante eventos que
pudieran perjudicar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como a
rendir cuentas de su administracion, cuando les sean solicitadas o al momento de concluir su
encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comudn en nombre o por
cuenta de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en los términos del titulo
gue documente cada Emisién al amparo del Programa o de la legislacién aplicable, seran
obligatorios y se considerardn como aceptados por los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de cada Emision.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido en todo tiempo por acuerdo de
la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondiente, en el
entendido que dicha remocion sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo. El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que
todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa o aquellos respecto de
los cuales haya sido designado como tal sean pagados en su totalidad (incluyendo, para
estos efectos, los intereses devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas).

El Representante Comun en ningdn momento estara obligado a erogar ningun tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los
actos y funciones bajo su responsabilidad.

Asamblea General de Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios

Los Tenedores de cada una de las Emisiones realizada al amparo del Programa podran
reunirse en asamblea general conforme a lo descrito a continuacion.

1. Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada
emision representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, aplicables
en lo conducente, conforme a lo dispuesto por el articulo 68 de la Ley del
Mercado de Valores siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores de los Certificados Bursatiles, aun respecto de los ausentes y
disidentes.

2. La Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles se reunira siempre
que sea convocada por el Representante Comun o por el juez en el caso
descrito en el parrafo siguiente.

3. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que representen un
10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada
Emision, podran pedir al Representante Comun que convoque a la Asamblea
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4,

5.

6.

7.

de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, especificando en su
peticion los puntos que en la Asamblea deberan tratarse, asi como el lugar y
hora en que deberd celebrarse dicha Asamblea. El Representante Comun
deberd expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se relina
dentro del término de 1 (un) mes contado a partir de la fecha en que reciba la
solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez
de primera instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores. La convocatoria
para las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se
publicard una vez, por lo menos, en cualquier periddico de amplia circulacidon
nacional, con cuando menos diez 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la
fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

Para que una Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo siguiente se
considere legalmente instalada en virtud de primera convocatoria deberan
estar representados por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por la mayoria de votos de los presentes. Si la Asamblea de Tenedores se
reine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar asuntos
distintos a los sefialados en el parrafo siguiente, se considerard instalada
legalmente con cualesquiera que sea el numero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en ella representados y sus decisiones seran validas cuando sean
aprobadas por la mayoria de los votos de los presentes.

Se requerird que esté representado en la asamblea general de Tenedores, en
virtud de primera convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emisién, y que las
decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno por lo menos de los votos
computables en la Asamblea de Tenedores, en los siguientes casos:

a) cuando se trate de designar Representante Comun;
b) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun;
C) cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas al Fiduciario

o de introducir cualesquiera otras modificaciones en los Documentos de cada
Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios;

Si la Asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se relne
en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar cualquiera de los
asuntos sefialados en los incisos anteriores sus decisiones seran validas
cualesquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
ella representados y cuando sean tomadas por la mayoria de los votos en ella
presentes.

Para concurrir a las Asamblea de Tenedores, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios deberan depositar las constancias de depdsito que
expida el Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior a
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la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada
ante dos testigos.

8. A las Asambleas de Tenedores podran asistir representantes del Fiduciario.

9. De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan
fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas de
asamblea y documentos referentes a la actuacion de las Asambleas de
Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho
a que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de
dichos documentos.

10.Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las Asambleas de
Tenedores, se tomara como base el nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios. La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante
Comun o en su defecto por el juez, y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que posean, computandose un voto por cada Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

11.No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de
Asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios con derecho a voto tendran, para todos
los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas reunidos
en Asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

12.Las Asambleas de Tenedores de los Certificados Bursatiles se celebraran en el
domicilio social del Representante Comun que al efecto indique la convocatoria
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria
respectiva.

Ninguna de las disposiciones anteriores limitard o afectara los derechos que, en su caso,

tuvieren los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con el
articulo 223 y demas relativos de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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f) Nombres de las personas con participacion relevante en el Programa.

Las personas que se sefialan a continuacién y con el caracter que se indica, participaron en
la asesoria y consultoria relacionada con el establecimiento del Programa descrita en el
presente Prospecto:

Fideicomitente: Autopista Arco Norte, S.A. de C.V.

Ing. Alejandro Aboumrad Gonzalez
Lic. Carlos Alberto Facha Lara
Ing. Andrés Alija Guerrero

Fiduciario Emisor: CIBanco, S.A., Institucion de Banca
Multiple.
Lic. Cristina Reus Medina y Luis Felipe
Mendoza Cardenas

Intermediario Colocador: Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

Ing. Luis Roberto Frias Humphrey
Lic. Marco Antonio Ramos Landero
Lic. Julio Cesar Cabrera Pérez

Representante Comin: Evercore Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Division Fiduciaria y cualesquier otro que
sea designado con tal caracter para
representar a los Tenedores de Ilas
Emisiones realizadas al amparo del
Programa.

Auditores externos del Fideicomiso: Mancera, S.C., integrante de EY Global

C.P.C. José Andrés Marin Valverde

Asesor legal externo que emite la Struck, Palafox y Pérez Ortega, S.C.
opinion legal:
Lic. Francisco J. Pérez Ortega

Los expertos o asesores antes mencionados no son propietarios de acciones del
Fideicomitente, ni tienen un interés econdmico directo o indirecto en la misma que dependa
del éxito de la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, salvo por el Intermediario
Colocador, quien presta o podria prestar servicios financieros al Fideicomitente y/o al
Fiduciario Emisor a cambio de una contraprestacion y en condiciones de mercado. En dichos
servicios quedan incluidos aquellos prestados como intermediario para la colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo de las emisiones que se realicen
conforme al Programa. El Intermediario Colocador estima que no existe conflicto de interés
alguno con el Fiduciario Emisor y/o con el Fideicomitente respecto de los servicios que ha
convenido en prestar para la colocacion de las Emisiones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme al Programa. Cabe mencionar que el Intermediario Colocador no es
propietario de acciones del Fideicomitente ni tiene interés econémico directo o indirecto en
las Emisiones realizadas al amparo del Programa. El Intermediario Colocador actia con
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motivo del contrato de colocacién que al efecto celebra con el Fiduciario Emisor en relacion
con el Programa y/o las Emisiones realizadas al amparo del mismo, quien al amparo del
mismo tendrd derecho a recibir una contraprestacion conforme a lo establecido en dicho
contrato.

El Ing. Andrés Alija Guerrero es la persona encargada de relaciones con inversionistas del
Fideicomitente y podra ser localizado en las oficinas ubicadas en Lago Zurich 245, Edificio
Carso, Nivel 17, Plaza Carso, Colonia Ampliacion Granada, C.P. 11529, México, Distrito
Federal, a los teléfonos (55) 1103 1300, extensiéon 1329 o a través del correo electrénico
aalijag@ideal.com.mx.

[Espacio intencionalmente en blanco]
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3. LA OPERACION DE BURZATILIZACION

a) Descripcidon general

El propdsito del presente Programa es establecer el marco para la realizacion de una o
varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo de dicho Programa entre el
gran publico inversionista, cuya fuente de pago seran los ingresos netos que resulten de la
cobranza de las cuotas de peaje de la Via Concesionada y de las demas cantidades liquidas
que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Para tales efectos, el
Fideicomitente, conforme a lo estipulado en el Fideicomiso Emisor, afectdé al Patrimonio del
Fideicomiso, entre otros, (i) los derechos de cobro de las cuotas de peaje derivadas de la
operacién y explotacion de la Via Concesionada, (ii) los derechos del Fideicomitente a recibir
cualquier cantidad a la que tenga derecho de recibir de las autoridades gubernamentales
correspondientes conforme al titulo de concesién, ya sea por indemnizacion, liquidacion,
compensacién o por cualquier otra causa, vy (iii) los derechos del Fideicomitente a recibir las
sumas que eventualmente pudiera proceder bajo las pdlizas de seguro o bajo las podlizas de
fianza o cualesquiera otras garantias otorgadas en términos del titulo de concesién, entre
otros bienes y derechos que de tiempo en tiempo afecten al Patrimonio del Fideicomiso
conforme a sus términos. Los bienes y derechos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso al momento de cada Emision que se realice al amparo del Programa se
describiran detalladamente en el Suplemento correspondiente a cada Emisién, advirtiendo
que a la fecha no existe ninguna politica, restriccion o requerimiento respecto de los flujos
provenientes de los activos fideicomitidos.

En consideracién a la afectacién de los bienes y derechos anteriormente mencionados al
Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente recibird del Fiduciario Emisor los recursos
provenientes de la colocaciéon y venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se
emitan en cada Emision, los cuales se destinaran, después de cubrir los Gastos de Emisién
correspondientes y las Reservas, para que el Fideicomitente recupere las inversiones
directas o indirectas realizadas para el otorgamiento de la Concesion, y/o recupere aquellas
inversiones realizadas sobre la Via Concesionada o para cualquier otro fin, en su caso, entre
otros destinos dependiendo de las necesidades especificas del Fideicomitente El destino de
cada Emision se detallara especificamente en el Suplemento correspondiente a cada Emision
que se realice al amparo del Programa.

Esquema del Programa

A continuacién se explica la estructura de la operacion de bursatilizacion:

Actualmente el Fideicomiso Emisor cuenta con una Cuenta de Ingreso en la cual recibe,
segln lo establecido en los Fines del Fideicomiso, del Fideicomitente, sin deduccién alguna,
el total de los ingresos que se recauden por la explotacion de la Carretera, y los servicios

adicionales.

El Fideicomiso Emisor jerarquizara el uso de los recursos de su patrimonio y lo destinara al
pago de las obligaciones que se indican, con la siguiente prelacion:

(i) Las contribuciones fiscales, incluyendo la Contraprestacion

(ii) Los gastos de operacién, mantenimiento y supervisién de la Via
Concesionada, incluyendo los honorarios fiduciarios.
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(iii) La constitucion del fondo de conservacion.

(iv) El pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(v) El reembolso a Arco Norte del capital de riesgo efectivamente aportado,
incluyendo su rendimiento de acuerdo con la TIR establecida en la concesién.
Una vez amortizados los créditos, los ingresos excedentes se podran aplicar
anualmente al pago del capital de riesgo aportado por la Arco Norte.

(vi) Una vez cubierto el capital de riesgo y su TIR, y aplicado las bases de
regulacion tarifaria, compartir los excedentes que hubiera con la Secretaria.

Lo anterior se explica graficamente con el siguiente diagrama:

[Espacio intencionalmente en blanco]
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I.

Fideicomiso
CiBanco n°00623

l

Contribuciones fiscales
(incluyendo
contraprestacion)

i

Gastos de Operacion,
Mantenimiento y
Supervisién (incluyendo
honorarios fiduciarios)

Fondo de Conservacion

l

Pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios

l

Reembolso a la
Concesionaria del Capital de
Riesgoy TIR

Reparto de los excedentes
con la Secretaria

Conforme a lo establecido en el Fideicomiso Emisor el Fiduciario Emisor abrira y
mantendra una Cuenta de Ingresos Brutos, en la cual depositara los Ingresos Brutos que
reciba como parte del Patrimonio del Fideicomiso, y cubrird los siguientes conceptos, en
el entendido de que conforme al Titulo de Concesién, el orden de prelaciéon de los
siguientes conceptos podra diferir, sin que por ello se deje de cubrirse alguno de los
siguientes conceptos:

1. Para el pago de Impuestos a cargo del Fideicomitente,

2. Para el pago de la Contraprestacion de la Concesionaria,

3. Para los gastos de Operacion y Mantenimiento Menor de la
Concesionaria,

Para los gastos de Mantenimiento Mayor de la Concesionaria,

Para cubrir los Gastos de Seguros y Fianzas a cargo del Fideicomitente.

vk
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II.

Lo anterior se esquematiza en el siguiente diagrama:

Fideicomiso Emisor

A4

Cuenta de Ingresos Brutos

v

Cuenta de Contraprestacion

v

Cuenta de Gastos de
Operacion y Mantenimiento

v

Cuenta de Gastos de
Mantenimiento Mayor

v

Cuenta de Gastos de Primas
y Gastos de Seguros

Todas las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Brutos, después de haberlas
destinado conforme al numeral I anterior, seran depositadas por el Fiduciario Emisor
en la Cuenta de Ingresos Netos del Fideicomiso Emisor para el pago de los siguientes
conceptos y conforme al siguiente orden de prelacidon, siempre y cuando no haya
ocurrido una Causa de Incumplimiento o un Evento de Amortizacion Anticipada
Obligatoria:

1. Distribuciéon de fondos aplicables a todos los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Los pagos que se relacionan a continuacién seran realizados con
cargo a los Ingresos Netos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos del
Fideicomiso, de forma pari passu para cada una de las Emisiones en circulacion;
el Fiduciario distribuira los recursos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos
entre todas las Emisiones que se encuentren en circulacién tomando como base
la proporcion del monto de Servicio de Deuda para cada una de las Emisiones
del periodo de pago que corresponda, asignado los recursos necesarios hasta
donde baste y alcance para el pago de los siguientes conceptos:

1.1.Gastos de Mantenimiento de Emisién. Para mantener cada uno de los
Fondos de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en circulacion, en los
gue se mantendran, en Pesos, las cantidades necesarias para el pago de
los Gastos de Mantenimiento de las Emisiones correspondientes al afio
siguiente. Al Fondo de Gastos de Mantenimiento de la Emision se aportara
mensualmente la cantidad necesaria para pagar los Gastos de
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2.

Mantenimiento de la Emisidn respectiva pagaderos el afio inmediato
siguiente. Para tales efectos, el Fiduciario debera depositar mensualmente
en el Fondo de Gastos de Mantenimiento la cantidad que le instruya el
Comité Técnico, la cual serd por lo menos equivalente a la doceava parte
del total de gastos pagaderos por este concepto el afio inmediato
siguiente;

1.2.Impuestos. Para reservar en una sub-cuenta especial del Fideicomiso
las cantidades necesarias para el pago de cualquier Impuesto que de
conformidad con la legislacion aplicable del lugar en donde los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se llegaren a colocar, o derivado de modificaciones a
la legislacién aplicable, y que el Fiduciario estuviera obligado a pagar,
retener y/o enterar. Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario no
realizara pago alguno a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, hasta en tanto cuente y reserve las cantidades que sean
necesarias para realizar el entero respectivo de los impuestos que se
generen sobre las cantidades pagaderas a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de cada Emision en circulacién en la
siguiente Fecha de Pago.

Distribuciéon de fondos aplicables a las Emisiones en circulacién. Una

vez realizadas las distribuciones y reservas mencionadas en el numeral 1
anterior, los Ingresos Netos se aplicaran conforme a lo que se establece a
continuacion, entre todas la emisiones en circulacién de forma pari passu:

2.1 Pago de Intereses Moratorios. Para el pago de intereses moratorios
que se devenguen hasta la Fecha de Pago que corresponda bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden de prelacion
establecido, de forma a pro rata y pari passu;

2.2 Pago de Principal Vencido. Para el pago de principal vencido y no
pagado bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden de
prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu;

2.3 Pago de Intereses Ordinarios. Para el pago de intereses ordinarios que
se devenguen hasta la siguiente Fecha de Pago de Intereses que
corresponda bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden
de prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu;

2.4 Pago de Principal. Para el pago de principal en la Fecha de Pago de
Principal que corresponda bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios
conforme al orden de prelacion establecido, de forma a pro rata y pari
passu;

2.5 Pago de Coberturas. Para el pago de los intereses y gastos derivados
de los Contratos de Cobertura contratados por el Fiduciario, asi como para
el pago de cualquier honorario o pago derivado de la terminacién de los
Contratos de Cobertura relacionados con cualquiera de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, siempre y cuando dicha terminacién no sea
anticipada como resultado de un incumplimiento de parte de la institucion
que otorgue la cobertura, en el entendido de que derivado de las

61



negociaciones con cada parte de los Contratos de Cobertura, el Comité
Técnico podra determinar el pago de este concepto en el mismo orden de
prelacion que el pago de principal de la Emisidn correspondiente;

2.6 Reserva de Servicio de la Deuda. Para mantener y restituir la Reserva
de Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacion conforme al orden de prelacidon establecido, de acuerdo con el
monto calculado en la Fecha de Determinacion inmediata anterior, de
forma a pro rata y pari passu, o en su caso el pago de la renovacién de la
carta de crédito que garantice el monto calculado en la Fecha de
Determinacion inmediata anterior. Las cantidades que constituyan la
Reserva de Servicio de la Deuda o el monto obtenido por la ejecucién de
la carta de crédito seran utilizadas por el Fiduciario, en caso de que en
alguin momento durante la vigencia de cualquier Emision exista una
insuficiencia de fondos para hacer los pagos de principal, intereses y
demas accesorios bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios, hasta donde
baste y alcance;

2.7 Pagos de Terminacién Anticipada de Coberturas. Para el pago de
cualquier honorario o pago por terminacién anticipada de los Contratos de
Cobertura, derivada de incumplimientos por parte de la institucion que
otorgue la cobertura de que se trate, y

2.8 Gastos Subordinados. Para el pago de cualesquiera otros gastos u
comisiones bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden
de prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu.

En el evento de que exista una Causa de Incumplimiento, y una vez cubiertos
los pagos a que se refieren los incisos 1.1 y 1.2. del numeral 1, los Ingresos
Netos se aplicaran conforme a lo que se establece a continuacion :

A). Pago de Intereses Moratorios. Para el pago de intereses moratorios
devengados y no pagados hasta la Fecha de Pago que corresponda bajo
los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden de prelacién
establecido, de forma a pro rata y pari passu;

B). Pago de Intereses Ordinarios Vencidos. Para el pago de intereses
ordinarios devengados y no pagados hasta la Fecha de Pago que
corresponda bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al orden
de prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu; y

C). Pago Principal. Para el pago del principal vencido y no pagado en la
Fecha de Pago respectiva bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios
conforme al orden de prelacion establecido, de forma a pro rata y pari
passu, en el entendido de que una vez pagado dicho principal vencido, las
cantidades remanentes se aplicaran al pago de principal remanente hasta
donde baste y alcance.

Lo anterior se esquematiza en el siguiente diagrama:
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ITI.

Cuenta de Ingresos Brutos
después de Gastos

A

~

Cuenta de Ingresos Netos

Fondo de Mantenimientode la
Emision

Reservas de Impuestos

Pago de Intereses Moratorios
Pago de Principal Vencido
Pago de Intereses Ordinarios
Pago de Principal

Terminacion de contratos de
cobertura(sinincumplimiento)

Reservade Serviciode Deuda

Terminacion de contratos de
cobertura(sinincumplimiento)

A A A AR A

Gastos Subordinados

Los Ingresos Netos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos del Fideicomiso
Emisor, después de haberlas destinado conforme a lo sefialado al numeral II anterior
para todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién, seran depositados en
el Fideicomiso Emisor y, sujeto a que el Fideicomitente, a través del Comité Técnico
acredite el cumplimiento de las condiciones que se mencionan a continuacion, las
cantidades existentes en la Cuenta de Distribucidn seran entregadas por el Fiduciario
al Fideicomitente (Concesionaria) en cada Fecha de Determinacion:

1. Que los Ingresos Brutos han sido recibidos y depositados en la Cuenta de
Ingresos, y los mismos han sido aplicados en términos y con la prelacion
establecida conforme al numeral;

2. Que todas las transferencias y/o pagos que el Fiduciario deba de realizar para
todos los Instrumentos Bursatiles en circulacion conforme a lo estipulado en el
numeral II se hayan realizado en su totalidad a la Fecha de Determinacion;

3. Que no exista Causa de Incumplimiento alguna bajo el presente Contrato de

Fideicomiso y bajo ninguna de las Emisiones en circulacion o un Evento de
Amortizacién Anticipada Obligatori; y
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4. Que durante el ,Per|'odo de Caélculo inmediato anterior a la Fecha de
Determinacion, el Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda sea igual o mayor
a 1.2 (uno punto dos), sujeto a lo siguiente:

a. Si a partir de la primera Fecha de Determinacion, el Indice de
Cobertura de Servicio de la Deuda es igual o superior a 1.2 (uno punto
dos), las cantidades respectivas seran entregadas al Fideicomitente en
términos de lo establecido en el presente numeral;

b. Si el Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda del Periodo de
Calculo inmediato anterior a la Fecha de Determinacién, es menor a
1.2 (uno punto dos), el Fiduciario no entregara cantidad alguna al
Fideicomitente y dichas cantidades se transferirdn a una sub-cuenta
dentro de la Cuenta de Ingresos Netos, abierta Unica y exclusivamente
para estos efectos, y se estard sujeto a lo establecido en los incisos
siguientes;

c. Si durante 4 (cuatro) Periodos de Calculo consecutivos, el Indice de
Cobertura de Servicio de la Deuda es menor a 1.2 (uno punto dos), los
fondos permaneceran depositados en la sub-cuenta antes mencionada
sin que haya lugar a distribucién alguna al Fideicomitente;

d. Si transcurridos 5 (cinco) Periodos de Calculo consecutivos el Indice de
Cobertura de Servicio de la Deuda es menor a 1.2 (uno punto dos),
dicha circunstancia constituira un Evento de Amortizacion Anticipada
Obligatoria, debiendo el Fiduciario aplicar las cantidades depositadas
en la Cuenta de Distribucion y/o en la sub-cuenta antes mencionada a
los conceptos sefialados en el numeral 2 de la Clausula Vigésima Sexta
anterior; y

e. El Fideicomitente reconoce y acepta que cuando en un Periodo de
Calculo no se cumpla con el Indice de Cobertura de Servicio de la
Deuda sefialado, el Fideicomiso no estard obligado a entregarle
cantidad alguna, y solo llevara a cabo la distribucién a que se refiere la
presente Cléusulg si durante los 2 (dos) Periodos de Calculo inmediatos
siguientes dicho Indice de Cobertura de Servicio de Deuda se restituye
y se mantiene igual o superior a 1.2 (uno punto dos).

El Fideicomitente expresamente reconoce y acepta que no les serd entregada cantidad
alguna hasta en tanto se hayan cubierto o reservado las cantidades que sean necesarias
para el pago programado de los Instrumentos Bursatiles en el orden de prelacion
establecido en el numeral II, en el entendido de que en el caso de que ocurra un Evento de
Amortizacion Anticipada Obligatoria, las cantidades que se encuentren depositadas en la
Cuenta de Distribucién y/o en la sub-cuenta a la que hace referencia la presente Clausula,
seran transferidas a la Cuenta de Ingresos Netos, mediante notificaciéon que realice para tal
efecto el Representante Comun y seran aplicadas a los conceptos sefialados en el numeral 2
de la Clausula Vigésima Sexta del presente Contrato de Fideicomiso.

Con la operacidon de bursatilizacion se busca que, las cantidades de los ingresos y servicios
adicionales que recibe el Fideicomiso Emisor, una vez pagados las contribuciones fiscales,
los gastos de operacién, mantenimiento y supervision, las necesidades del Fondo de
Conservacion y/o cualquier otro gasto contemplado dentro de la cascada de pagos del
Fideicomiso Emisor, destinard dichos recursos para el pago de los gastos de mantenimiento
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de la Emision, el pago de los intereses asi como a la amortizacion calendarizada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Una vez realizados dichos pagos y/o aplicadas las
cantidades correspondientes conforme a lo previsto en el contrato del Fideicomiso Emisor
las cantidades remanentes, en caso de que hubieren, seran destinadas para el reembolso a
la concesionaria del Capital de Riesgo incluyendo su rendimiento de acuerdo con la TIR
establecida en la concesidn y si fuera el caso, compartir los excedentes econémicos que
hubiera con la Secretaria.
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b) Patrimonio del Fideicomiso Emisor

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran unicamente con los recursos del
Patrimonio del Fideicomiso, el cual se integra, de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso, por: INICIAL: la cantidad de $1.00 (un peso 00/100 M.N.), entregado por el
Fideicomitente al Fiduciario, para la constitucion del Fideicomiso. POSTERIORES A LA FIRMA
DEL CONTRATO: a) la cantidad de $2,531'190,719.00 (Dos mil quinientos treinta y un
millones ciento noventa mil setecientos diecinueve pesos 00/100 M.N.), a precios base de
noviembre de 2005, actualizables conforme al INPC, que por concepto de Capital de Riesgo
a que se refiere la condicion QUINTA de la Concesidn, fue entregada por el Fideicomitente al
Fiduciario para la construccion y puesta en marcha de la Carretera; b) cualesquiera otras
aportaciones en efectivo o en especie (estas ultimas, previa conformidad de la Secretaria y
del Comité Técnico), que efectle el Fideicomitente para la construccion de las Obras o para
la consecucién de los fines de la Concesidon, de conformidad con lo establecido en ella; c) los
derechos de disposicion de cualquier Crédito que contrate la Concesionaria y los recursos
que deriven del ejercicio de tales derechos, para la construccién de las Obras o para ser
aplicados a los fines de la Concesion. El Fiduciario no asumira ninguna obligacién de pago,
con recursos de su propio peculio, ya que actla Unica y exclusivamente en su caracter de
Fiduciario del Fideicomiso y sera responsable Unicamente hasta por el monto del patrimonio
del Fideicomiso, ya que en todo caso dichos pagos se efectuaran siempre con cargo al
patrimonio del Fideicomiso; d) los derechos al cobro derivados de la operacién y explotacion
de la Concesion y los importes de éstos, asi como cualquier otro derecho de cobro a favor
del Fideicomitente contenido en la Concesidon, derivado o relacionado con la misma, hasta
por el plazo necesario para el cumplimiento de los fines que se determinan en la clausula
Quinta del Contrato de Fideicomiso; e) los importes provenientes de la ejecucion de las
fianzas que contrate u obtenga el Fideicomitente y que de conformidad con la Concesion se
deban aportar al presente Fideicomiso, durante la construccion de las Obras, la operacion y
explotacion de la Carretera; f) las indemnizaciones pagadas por cualquier aseguradora,
proveniente de los seguros de cualquier tipo de los que sea titular el Fideicomitente, en
cumplimiento de las disposiciones de la Concesion, cuyo beneficiario sea el propio
Fideicomitente; g) el monto de los recursos destinados al Fondo de Conservacion
contemplado en la condicion DECIMA CUARTA de la Concesion, y que debera constituir el
Fideicomitente en el Fideicomiso, para hacer frente a las erogaciones que se hagan
necesarias por concepto de conservacion de la Carretera, en los términos sefialados en la
Concesion; h) los recursos adicionales que deba aportar el Fideicomitente para la
explotacion, operacion, mantenimiento y conservacién, de la Carretera, en los términos
establecidos en la Concesién, en caso de que los recursos del Fideicomiso resulten
insuficientes para sufragar dichos gastos; i) los recursos provenientes del Fondo para
Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se susciten las causales
gue motiven su transferencia al Fideicomiso en términos de la Concesién y del propio
Fideicomiso, los cuales deberan destinarse a cubrir los conceptos que se relacionan en la
condicién TRIGESIMA SEGUNDA de la Concesion; j) cualquier cantidad a que el
Fideicomitente tenga derecho, con motivo de devoluciones de contribuciones o impuestos
federales, estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacion de la
Concesidn; k) cualquier cantidad que el Fiduciario reciba por parte del Gobierno Federal en
cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables; |) los rendimientos
financieros derivados de la inversion del patrimonio fiduciario en numerario, en tanto los
recursos disponibles de dicho patrimonio no se destinen a los fines que se determinan en el
Fideicomiso; m) los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia
0 cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos,
bienes o procedimientos constructivos necesarios para la explotacion, operacion,
conservacion o mantenimiento de la Carretera, asi como todas las garantias otorgadas por
los proveedores y contratistas de las Obras y demas bienes y equipos afectos a la
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Concesién; n) las donaciones a titulo gratuito que en dinero o en especie se entreguen al
Fideicomiso; o) el producto de la colocacién que obtenga el Fiduciario por la realizacién de
cualquier emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso; p) los recursos obtenidos por la ejecucién de las fianzas otorgadas durante la
construcciéon de las Obras y la operacion y explotacion de la Carretera; q) todas las
cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, incluyendo aquellos rendimientos
derivados de la inversion de dichas cantidades conforme las Inversiones Permitidas; r)
cualesquier otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar
parte del Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas
por el Fideicomitente en términos de los fines del Contrato de Fideicomiso.

i) Descripcion de los activos fideicomitidos
A continuacion se describe el activo que el Fideicomitente aporta:

En diciembre 2005, el Gobierno Federal a través de la SCT otorgd a Autopista Arco Norte
una concesidn con vigencia a diciembre 2035, para la construccion de 142 kildmetros, la
explotacion, operacion, conservacion y mantenimiento del Libramiento Norte de la Ciudad
de México, con una longitud total de 223 kildmetros. Desde su otorgamiento, la vigencia de
esta concesién ha sido prorrogada y actualmente tiene un vencimiento a diciembre de 2065.

La autopista del Arco Norte representa un libramiento ubicado al Norte de la ciudad de
México y funciona como un cinturén urbano para la Zona Metropolitana del Valle de México
que conecta cuatro Estados de la Republica sin tener que pasar por el Distrito Federal:
Puebla, Tlaxcala, Hidalgo y México, cruzando las autopistas México-Querétaro, México-
Pachuca, México-Tulancingo y México Puebla, asi como la carretera Texcoco-Apizaco, entre
otras. La autopista se encuentra operando en su totalidad desde mayo de 2011.

[Espacio intencionalmente en blanco]

El siguiente mapa muestra la ubicacion del Libramiento Norte de la Ciudad de México:
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A continuacion se encuentra una descripcidn de los principales términos y condiciones de la
concesion del Arco Norte:

o Contraprestacion. Arco Norte tiene la obligacién de pagar mensualmente a la SCT,
durante la vigencia de la Concesion, una cantidad equivalente al 0.5% de los ingresos
brutos por cuotas de peaje (sin IVA) derivados de la operacion de la Concesion
durante el afio inmediato anterior, cuyo pago debera llevarse a cabo entre el 2 y el 31
de enero de cada afio. El importe de la contraprestacion establecida, podra ser
modificado en los términos de las leyes aplicables, en cuyo caso, el efecto causado por
la modificacién de que se trate al desempefo econdmico de la Concesidn, conforme a
los parametros originalmente establecidos, se tomara en cuenta, por la Secretaria en
la revisién tarifaria inmediata posterior que se lleve a cabo. A lo largo de cada afio, el
Fideicomiso Emisor debera constituir las reservas necesarias para cubrir el monto de la
contraprestacion antes eludida.

. Tarifas. Arco Norte se obliga a llevar a cabo la explotacion de la Concesidon conforme a
las bases de regulacion tarifaria y a aplicar la tarifa promedio maxima, a efecto de que
las tarifas especificas que establezca den por resultado una tarifa promedio observada
igual o menor que la tarifa promedio maxima.

. Capital Social Minimo Requerido. En tanto Arco Norte tenga el caracter de
adjudicataria del titulo de concesidon, el capital social minimo sin derecho a retiro,
deberd ser equivalente por lo menos al 10% del monto de inversion total del proyecto,
el cual fue suscrito y pagado en los términos que establecen las leyes aplicables
conforme avance la construccion del proyecto y quedd integramente suscrito vy
pagado en su totalidad previo a la fecha de expedicién del aviso de inicio de
construccién en los términos que establecen el titulo de concesion y las leyes
aplicables.

. Retorno de Inversion / Comparticion de Ingresos. El titulo de concesién establece el
derecho de Arco Norte de recibir un retorno total de su inversién en el proyecto, mas
una tasa de retorno real sobre la inversién total de Arco Norte establecida por el
concursante ganador en su propuesta presentada en el concurso. En caso de que a la
terminacion de la vigencia de la Concesidon, Arco Norte no haya recuperado su
inversion en el proyecto mas la tasa de retorno acordada, Arco Norte tendra el
derecho de solicitar a la SCT una prérroga a la vigencia del titulo de concesion por el
periodo necesario para que Arco Norte pueda obtener la tasa de retorno real acordada,
o el pago de una indemnizacion determinada con base en la cantidad no recuperada
de la inversion mas las cantidades necesarias para alcanzar la tasa interna de retorno
real acordada. En caso de que Arco Norte recupere la totalidad de su inversion en el
proyecto mas la tasa interna de retorno real acordada antes del término de la vigencia
de la concesidn, la concesidon se dara por terminada anticipadamente o la SCT podra
autorizar a Arco Norte a continuar operando la concesion hasta la terminaciéon de la
vigencia del mismo, sujeto al pago de una nueva contraprestacion aceptable para la
SCT.

. Liberaciéon del Derecho de Via. El titulo de concesidon establece que la SCT llevaria a
cabo todas las actividades y actos juridicos necesarios para entregar a Arco Norte el
Derecho de Via en los términos y condiciones establecidos y una vez entregado a Arco
Norte, la Secretaria no tendria ninguna otra obligacion relativa a él, frente a Arco
Norte o frente a terceros, salvo por la obligacion de pagar las indemnizaciones
correspondientes a los afectados por la liberacidon del Derecho de Via. A la fecha, se ha
obtenido la totalidad de la liberacién del Derecho de Via.
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Requisitos de Construccion y Operacion. La SCT, a través de un ingeniero
independiente, estuvo a cargo de la supervision de la construccion y puesta en
operacién de cada tramo carretero del proyecto.

Vigencia. El titulo de concesién fue adjudicado por la SCT por un plazo de 30 afos, el
cual ha sido prorrogado para contemplar una vigencia adicional de hasta 30 afos, que
expirara el 21 de diciembre de 2065, para que Arco Norte cumpla con las obligaciones
economico financieras previstas en el titulo de concesién, asi como para la
recuperacion de los montos de inversion y su rendimiento respectivo.

Terminacion. La Concesién terminara en caso de que ocurran cualesquiera de las
siguientes causas de terminacién: (i) el incumplimiento en el pago de la
contraprestacion establecida en el titulo de concesion, (ii) no expedir el aviso de inicio
de construccién de los tramos carreteros “IV” y “V”, (iii) el incumplimiento reiterado e
injustificado de las obligaciones y de los plazos establecidos en el titulo de concesidn,
dependiendo de la gravedad de los mismos en relacién con la prestacién del servicio
concesionado; se entenderd que un incumplimiento es reiterado cuando ocurra en 3
ocasiones durante un periodo de 6 meses, (iv) no contar con la supervisidén exigida en
términos del titulo de concesién, (v) efectuar cambios en el proyecto ejecutivo sin
autorizacién previa y por escrito de la Secretaria, (vi) no enterar al Fideicomiso Emisor
la totalidad de los ingresos derivados de la explotacion de la Concesion, y en general
todos aquellos relacionados con ella, incluyendo las indemnizaciones provenientes de
las pdlizas de seguros referidas en el titulo de concesion, (vii) no exhibir las garantias
requeridas en el titulo de concesién, en los términos y condiciones sefialados en el
mismo, (viii) el incumplimiento de Arco Norte de cualquiera de las obligaciones
contenidas en el titulo de concesion, (ix) la negligencia reiterada en la prestacidon del
servicio concesionado, que ponga en peligro la seguridad de los usuarios, (x) la
aplicacion reiterada de las bases de regulacién tarifaria en forma distinta a la
establecida en el titulo de concesidn, (xi) las desviaciones sustanciales e injustificadas
al programa de operacién, explotacion, conservacion y mantenimiento, (xii) el
abandono del servicio o cuando Arco Norte, sin previo aviso a la Secretaria o sin que
exista causa justificada, deje de operar la Via Concesionada por un periodo mayor de
48 horas, (xiii) la inobservancia de lo ordenado por la Secretaria dentro de sus
atribuciones legales.

Rescate. La SCT cuenta con el derecho y la facultad para rescatar la Concesidon. En
dicho supuesto, se estableceran en la declaratoria de rescate las bases generales que
serviran para fijar el monto de la indemnizacidon que haya de cubrirse a Arco Norte,
tomando en cuenta la inversion efectuada y debidamente comprobada, asi como la
depreciacién de los bienes, equipos e instalaciones destinados directamente a los fines
de la Concesion, pero en ningun caso podra tomarse como base para fijarlo, el valor
de los bienes concesionados.

Competencia de nuevos proyectos. Conforme al titulo de concesion se establece que la
Secretaria podra otorgar otras concesiones para construir, operar, explotar, conservar
0 mantener carreteras o puentes, aun cuando dichas concesiones pudieran afectar el
desempefio econdmico de la Concesién. En este caso, Arco Norte podra solicitar a la
Secretaria medidas compensatorias por la disminucidén en los ingresos de la Concesion
derivada de la operacién de la nueva concesion, para lo cual serd necesario que
acredite: (i) la real disminucién en el niumero de vehiculos que transiten en la Via
Concesionada, (ii) la relacion de causa a efecto entre dicha disminucion y la entrada
en operacion de la nueva concesion, (iii) que dicho efecto negativo haya estado
vigente por un plazo no menor de 12 meses anteriores a la fecha de reclamacion, y
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(iv) que dicha disminucion de transito haya afectado negativamente los ingresos por la
explotacion de la Concesidon, conforme a los estados financieros dictaminados por un
auditor externo contratado por Arco Norte y aprobado por la Secretaria.

ii) Evolucion de los Activos Fideicomitidos

A continuacion se muestra el aforo de la autopista Arco Norte asi como su tarifa y sus
ingresos, informacidén que se aclara no ha sido revisada por tercero independiente alguno:

Promedio 2010 2011 2012 2013 2014 Promedio 2010 2011 2012 2013 2014
14,788 enero 11,195 15,154 14,690 16,407 16,496 9,898 enero 8,251 10,115 9,785 10,656 10,685
15,110 febrero 12,767 15,359 14,689 16,297 16,439 9,837 febrero 9,126 9,799 9,566 10,328 10,368
15,695 marzo 13,610 15,900 15,487 16,780 16,697 10,254 marzo 9,465 10,030 10,095 11,071 10,606
16,283 abril 14,097 16,570 16,096 16,671 17,980 10,882 abril 9,947 11,101 10,987 10,555 11,819
15,196 mayo 13,821 13,089 15,660 16,322 17,086 9,813 mayo 9,295 8,587 10,038 10,347 10,800
14,928 junio 12,992 13,347 15,679 15,787 16,838 9,594 junio 8,675 8,700 10,011 10,006 10,580
16,443 julio 14,725 14,771 17,086 17,354 18,280 10,944 julio 10,095 10,059 11,327 11,399 11,839
16,373 agosto 15,210 14,805 16,957 16,809 18,083 10,764 agosto 10,398 9,911 10,931 10,883 11,698
15,268 septiembre [ 13,871 14,065 15,922 15,485 16,999 9,811 septiembre [ 9,152 9,226 10,152 9,823 10,700
16,075 octubre 15,054 14,452 16,596 16,398 17,876 10,272 octubre 9,888 9,514 10,419 10,270 11,268
16,630 noviembre | 15,595 14,966 16,865 17,010 18,712 10,808 noviembre | 10,279 9,847 10,958 10,907 12,049
17,722 diciembre 17,071 16,527 17,494 18,038 19,480 12,182 diciembre 11,858 11,529 12,022 12,185 13,314
Cifras proporcionadas por Promotora IDEAL Cifras proporcionadas por Promotora IDEAL
Tarifas:
H
casEra AiAcomuLCO caseTa AcaMBAY
CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camién CU (Camiénde | CUI(Camin | CU Il (Camion
Motocicletas | A (Automovil) 8 (Autobuses de carga unitarios |Articulado de 5 y|Articulado de 7,8| e Exmd,c"c e Ex:cdvemc Motocicletas | A (Automovil) B{Autobuses de carga unitarios |Articulado de 5 y |Articulado de 7,8 e Excedente | Eje Excedente
2359 hutomout | comitn 238 Auomonl | comién
i) i) Sce) 23vice | ceie) y9¢ie
ArAcomuco b v [ o o o D o riAcomuico f 5 E » 52 S 1 i
cavoa i 5 E E 52 5 2 1 cavoar o o o o o o o o
orerec » » 16 116 169 a0 5 ] orerec 2% 5 s [ w 155 2% a
|AUT (MEXICO-QUERETARO) a2 85 134 134 207 315 43 66 |AUT (MEXICO-QUERETARO) 31 62 101 101 155 230 E2 50
oA s 118 150 150 27 150 w0 s o @ s 157 157 25 65 s 7
i £ 16 2 2 A 517 B 110 o 5 13 150 190 260 a2 5 %
rTaLAUiA » 115 216 216 365 s62 m 21 iraiaquin El o B s £ a7 [ 105
oLoseaN o s 208 08 460 07 £ 152 wotoapaN » 156 ED s s B » 136
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 108 217 370 370 540 835 110 183 IAUT (MEXICO-PACHUCA) 97 194 337 337 488 750 98 167
e 17 25 8 a8 o 555 19 £y ruuncso 16 2 a0s ws s63 500 w 01
0. sanaGuN 136 B2 n o o7 1065 138 2 co.savacun s 250 s a8 o5 se0 16 2
cairua 150 501 s 527 760 1182 152 201 caupunra 139 s a0s a0s 708 1097 10 215
sancronum 10 52 s65 565 522 1n2 160 20 sancronum 150 s01 552 552 770 1157 & 200
San ARTIN TEXMELUGAN | 167 s 650 650 5 17 10 E san wARTIN TEMELUGA | 176 352 o o7 se2 1372 s 308
[ENT. MEXICO - PUEBLA 190 380 660 660 952 1,480 193 327 ENT. MEXICO - PUEBLA 178 357 627 627 900 1,395 181 311
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETAJILOTEPEC CASETA T. MEXICO-QUERETARO
CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camidn CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camién
Motocicetas | A hutoma | ® Cp et 4 | cara unitrios|ariculado de's y artiulado de 78| s Beedente | e rcedente Wotocictas | A utomon) | ® %0559 | corga uniarios |ariculado de5y{rtculado der,g| e reedente | Ee beedente
vie 23y 4 ejes) 6 cjes) Y9 ejes) ki 23y4ejes) 6 ejes) ¥9 ejes) !
RrAcomuico 7 7 i 116 160 270 % E RriAcomuico = = fED 207 515 [0 &
cavoay 2% 52 » s 17 85 % o rcavonr n o 101 w01 15 20 n 5
orerec o o o o o o o o orerec 5 3 1 1 E as s s
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 5 10 18 18 38 45 5 9 |AUT (MEXICO-QUERETARO) o 0 0 o 0 o 0 0
T 2 [ ) 7 18 180 2 EJ i 1 » 56 56 w 15 u »
i » o w07 107 163 207 2 E o » EY 5 5 1 w0 % w“
nmataquia 5 n 130 10 156 292 56 o ritaLacuin 50 o 112 112 158 207 5 5
owonean 2 104 19 192 21 2 £ 5 woloapan [ % s 7] 253 392 e 5
|AUT (MEXICO-PACHUCA) n 142 254 254 371 565 72 126 AUT (MEXICO-PACHUCA) 66 132 236 236 333 520 67 17
uunenco % 10 522 = o5 s E 160 TuuanciGo 5 170 304 508 a2s o0 & 151
0. sanGUN % 108 355 55 s18 75 100 w76 co.saacun % 158 = 57 420 750 5 167
cauruwa s 2 a1 a so1 512 14 204 caupuaran 108 26 35 393 553 567 105 195
sancronum 1 s aas o o3 1002 16 2 savcronum 19 2 a1 o1 a5 557 i 214
an aRTIN TEXMELUCAN | 150 300 534 En 76 1187 152 265 SN MARTI TEXMELUGAR | a5 20 s16 s16 2] 1102 s 256
ENT. MEXICO - PUEBLA 152 305 544 544 783 1,210 155 270 ENT. MEXICO - PUEBLA 147 295 526 526 745 1,165 150 261
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
caseraTuAN aseratual
(G de | CUT{Gamen | €U T Gomién W lGomende | CUTGamen | €0 T Gomibn
Motocicletas | A (Automévil) B {Autobuses de carga unitarios |Articulado de 5 y|Articulado de 7,8| Ee Excedgnle fe Exceqenxe Motocicletas | A (Automovil) BlAutobuses de carga unitarios |Articulado de 5 y |Articulado de 7,8 Ee Ex(eugnle Eje Excedente
2y 3 Ejes) Automovil Camién 2y 3 Ejes) Automévil Camion
2,3y 4 ejes) 6 ejes) 9 ejes) 2.3 y4ejes) 6 ejes) 9 ejes)
RTACGMULCS % T D 10 267 0 & El RTACOMUCo S I = = EY B i
cavioay o E 157 157 2 365 I % rcamnr 5 13 150 190 260 a2 £ %
norerec n s 7 m 118 10 » EJ orerec ) o 107 w07 163 7 n 5
Jur (vexco auereraso) | 16 » 56 56 [ 1 v » u (vexcoauereranc) | 25 £ s [ 1s w2 2% s
o o o o o o o o o o s 1 » » . E) 5 1
sl s 1 » 5 [ o s 1 o o o o o o o o o
naLAuiA 1 2 56 56 » 12 1 » aiau s 1 5 » » i s 1
otonean ) B 1s 118 173 257 n 5 wotonpan 2 s 5 5 128 150 2 o
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 49 99 180 180 253 385 50 89 |AUT (MEXICO-PACHUCA) 40 81 147 147 208 318 41 el
ouneso S 137 208 s 348 535 ) 123 U 5 15 as s 03 e S w07
0. sninGUN ” 155 251 1 w00 as i 139 co.saincun S 17 2 208 35 515 S i
catpuLALPAN e 163 537 537 7 732 2 167 catpuLaeaN & 165 304 508 w25 o6 & 151
sancronum 103 206 575 s 535 022 104 156 savcrosum % 188 502 302 a0 75 5 10
s RN RGN | 128 27 w00 460 547 1007 130 2 san kT ToxvEGA | 119 23 a7 a2 sz 510 i 2
[ENT. MEXICO - PUEBLA 131 262 470 470 665 1,030 133 233 ENT. MEXICO - PUEBLA 122 244 437 437 620 963 124 217

* Cifras en Pesos.
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CASETA ATITALAQUIA CASETA AJOLOAPAN
CUlCamiénde | CUI(Camion | CU I (Camién CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camion
] e Ex Eje Excedent B Eje Excedente | Eje Ex
Motocicetas | A (automavil | ® AP 98 | o nitarios | articulado de 5y Articulado de7,8| e BXcedente | Eje Excedente Motocicetas | A (Automevi) | ® AP 98 | cores uniarios [rticlado de 5y Ariculado de 7,6| e EXCedente | He bxcedente
2y36jes) Automovi Camién 2y3 Ejes) Automovil Camin
23y dejes) cje 9 ejes) 23y dejes) 6 cjes) 9 cjes)
[ATLACOMULCO 7 146 26 26 365 562 7 11 [ATLACOMULCO 89 179 308 308 450 707 o1 152
|ACAMBAY 61 123 213 213 313 a7 62 105 lAcamBAY i 156 275 275 408 622 ” 136
noTepc 35 n 130 130 196 292 36 64 iLorepec 52 104 192 192 201 437 53 95
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 30 61 112 112 158 247 31 55 IAUT (MEXICO-QUERETARO) a7 9 174 174 253 392 8 86
| 1 28 56 56 78 112 1 27 VAN 30 61 118 18 173 257 31 8
| 5 10 2 23 3 5 5 1 Y] 21 43 85 85 128 190 2 2
|ATITALAQUIA o 0 o o 0 o o 0 16 3 ) 62 95 145 17 31
|A10L0APAN 16 3 62 62 9 145 17 31 lasoL0APAN 0 o ) 0 o ) 0 o
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 35 n 124 124 175 273 36 =) IAUT (MEXICO-PACHUCA) 19 8 2] 62 80 128 19 31
TuLANCINGO 54 109 192 192 270 a3 55 % TuLANCINGO 38 76 130 130 175 278 38 65
CD. SAHAGUN 63 127 25 225 32 503 64 12 (cD. SAHAGUN a7 9 163 163 227 358 a7 81
CALPULALPAN 7 155 281 281 395 620 7 140 lcaLpuLALPAN 61 122 219 219 300 75 61 109
IsANCTORUM 89 178 319 319 457 710 %0 159 ISANCTORUM 7 145 257 257 362 565 7 128
[SAN MARTIN TEXWIELUCAN 14 229 404 404 569 895 116 201 ISAN MARTIN TEXMELUCAN 98 1% 342 32 a7 750 99 170
ENT. MEXICO - PUEBLA 17 230 414 a4 587 918 119 206 ENT. MEXICO - PUEBLA 100 201 352 352 492 3 102 175
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETAT. MEXICO-PACHUCA CASETATULANCINGO
CU(Camionde | CUT(Camion | CU I (Camion CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camion
Motodcetas | & (Automovi) | ® 4105 | carga unitarios |articuado de 5y articlado de 78| e Frederie | e Excedente Motocicletas | A (Automévil B";““’;’::; 9| carga unitarios [Articuado de 5y [Articuado de7,8| 5 Seedene | fie Bicedente
23y4ejes) 6 cjes) Y9 eles) v ! v 23y4ejes) 6 ejes) ¥9 efes) g "
[ATLACOMULCO 108 217 370 370 540 835 110 183 [ATLACOMULCO 127 255 w38 438 635 585 129 27
[ACAMBAY 97 194 337 337 488 750 o8 167 lacAmBAY 116 232 405 405 583 500 117 200
noTepec n 142 250 254 E 565 7 126 notepeC %0 180 32 22 466 715 a1 160
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 66 132 236 236 333 520 67 17 IAUT (MEXICO-QUERETARO) 85 170 304 304 a8 670 86 151
TuLa 9 ) 180 180 253 385 E) 89 oA 68 137 208 28 348 535 69 123
Al 0 81 147 147 208 318 a1 7 1 59 119 215 215 303 468 50 107
|ATITALAQUIA 35 7 124 124 175 273 36 & lATITALAUIA 54 109 192 192 270 a23 55 9%
|A10L0APAN 19 38 62 ) 80 128 19 31 las0LOAPA 38 7 130 130 175 278 38 65
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 0 0 3 o 0 o o 0 IAUT (MEXICO-PACHUCA) 19 38 8 68 95 150 19 3
TuLANCINGO 19 38 68 68 95 150 19 3 TuLANCINGO o o o o o o o o
CD. SAHAGUN 28 56 101 101 147 230 2 50 (co. SAHAGUN 9 18 E) 33 52 80 9 16
CALPULALPAN a2 8 157 157 220 347 a2 7 lcatpuLALPAN 23 a6 89 89 125 197 23 a
[sANCTORU 53 107 195 195 282 437 54 97 ISANCTORUM 3 69 127 127 187 287 35 63
SAN MARTIN TEXMELUCAN 9 158 280 280 394 622 ) 139 ISAN MARTIN TEXMELUCAN 60 120 212 212 299 a72 61 105
ENT. MEXICO - PUEBLA- 81 163 29 290 412 645 83 144 [ENT. MEXICO - PUEBLA 62 125 222 222 317 495 64 110
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETA CD. SAHAGUN CASETA CALPULALPAN
CU(Camiénde | CUI(Camion | CU I (Camién CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camion
Motocicetas | A (automavil | ® AP 08 | ooy nivarios | articulado de Sy Articulado de,g| IS Excedente | Eje Excedente Motociditas | A (Automavil) | ® AP 98 | coroy niarios [ Articulado de 5 y Articulado de7,8| % BXcedente | e Excedente
23 Ejes) Automovil Camién 2y38jes) Automovi camién
23y 4 ees) eje jes) 23y aejes) o jos)
[ATLACOMULCO 36 73 a1 a7 687 1,065 8 233 [ATLACOMULCO 150 301 527 527 760 1,182 52 261
IAcAmBAY 125 250 438 438 635 980 126 217 lacamBaY 139 278 94 494 708 1,097 140 245
noTepEc 99 198 355 355 518 795 100 176 notepeC 13 226 an a1 591 512 114 204
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 9 188 337 337 480 750 95 167 |AUT (MEXICO-QUERETARO) 108 216 393 393 553 867 109 105
Y 7 155 281 281 400 615 7 139 " 91 183 337 337 473 732 92 167
Al 68 137 28 28 355 548 69 123 Al 82 165 304 304 a8 665 8 151
|ATITALAQUIA 63 127 25 225 32 503 64 12 lATITALAQUIA 7 155 281 281 395 620 % 140
|a1oLoAPAN a7 ) 163 163 227 358 a7 81 laoLoaPAN 61 122 219 219 300 75 61 109
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 28 56 101 101 147 230 28 50 IAUT (MEXICO-PACHUCA) 2 8 157 157 20 347 2 i
ITULANCINGO 9 18 33 E) 52 ) s 16 TULANCINGO 2 6 89 89 125 197 23 a
CD. SAHAGUN o 0 o o 0 o o 0 lcD. sAHAGUN 14 2 56 56 73 117 1 28
CALPULALPAN 1 28 56 56 7 17 1 ) lcatpuLALPAN o o o 0 o o 0 o
SANCTORUM 2 51 9% 9 135 207 2% 47 saNCTOR! 1 2 8 38 62 % 12 1
[SAN MARTIN TEXMELUCAN 51 102 179 179 247 392 52 89 ISAN MARTIN TEXMELUCAN 37 7 123 123 174 275 38 61
EnT. MEXICo - PUEBLA 53 107 189 189 265 415 55 % ENT. MEXICO - PUEBLA 39 7 133 133 192 298 a 66
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETA SANCTORUM SAN MARTIN TEXMELUCAN
CU(Camiénde | CUI(Camion | CU I (Camién CU(Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camion
Motocicetas | A (Automovi | ® ["Z““’;’:“j %€ | carga unitarios [Articuado de 5y Articlado de 78| e Ex2dente | e Excedente Motocicletas | A (Automévil) B“;“";bf“‘;; 9 | carga unitarios [Artculado de 5y [Artculado de7,8| 15 EetEne | e Excedente
v 2,34 cjes) 6 ejes) ¥ efes) V3 2.3y 4 ejes) 6 ejes) ¥9 ejes)
[ATLACOMULCO 162 320 565 565 822 1272 164 280 [ATLACOMULCO 187 375 650 650 931 1457 190 E7)
IAcAMBAY 150 301 532 532 770 1,187 152 260 lacamBAY 176 352 617 617 882 1372 178 306
nLoTePEC 124 249 449 43 653 1,002 126 223 noTepeC 150 300 s34 s34 765 1,187 152 265
|AUT (MEXICO-QUERETARO) 119 239 431 431 615 957 121 214 IAUT (MEXICO-QUERETARO) 145 290 516 516 727 1102 147 256
ANl 103 206 375 375 535 822 104 186 oA 128 257 60 460 647 1,007 130 228
LAl 9 188 302 342 %0 755 95 170 119 239 427 427 602 840 121 12
|ATITALAQUIA 89 178 319 319 457 710 % 159 lATITALAQUIA 14 229 408 404 569 895 116 201
|A10L0APAN 7 135 257 257 362 565 7 128 lasoLoAPAN ) 19 302 342 a7 750 99 170
|AUT (MEXICO-PACHUCA) 53 107 195 195 282 437 54 o7 [AUT (MEXICO-PACHUCA) 7 158 280 280 394 622 80 139
ITULANCINGO E [ 127 127 187 287 35 ) TULANCINGO 60 120 m 212 299 an2 61 105
CD. SAHAGUN 25 51 9 9 135 207 2 a7 lco. saHAGUN 51 102 179 179 207 392 52 89
CALPULALPAN 1 23 38 38 ) % 12 19 lcatpuLALPAN 37 7 123 123 174 275 38 61
SANCTORUM o 0 3 o 0 o o 0 sANCTORUM 2 51 85 85 112 185 2 2
[SAN MARTIN TEXELUCAN 2 51 85 85 112 185 2 2 ISAN MARTIN TEXMELUCAN o o o 0 o o [ o
ENT. MEXICO - PUEBLA 28 56 95 95 130 208 29 47 ENT. MEXICO - PUEBLA 2 s 10 10 18 2 3 s
* Cifras en Pesos * Cifras en Pesos
CASETA SAN MARTIN TEXMELUCAN ( ENT. AUT. MEX. - PUEBLA )
CU (Camiénde | CUI(Camién | CU Il (Camién . )
. . .. | B(Autobuses de . . ) Eje Excedente Eje Excedente
Motocicletas | A (Automévil) ) carga unitarios |Articulado de 5 y|Articulado de 7,8 L L
2y3Ejes) N . 3 Automovil Camién
2,3y 4 ejes) 6 ejes) y 9 ejes)
ATLACOMULCO 190 380 660 660 952 1,480 193 327
ACAMBAY 178 357 627 627 900 1,395 181 311
JILOTEPEC 152 305 544 544 783 1,210 155 270
AUT (MEXICO-QUERETARO) 147 295 526 526 745 1,165 150 261
TULA I 131 262 470 470 665 1,030 133 233
TULA | 122 244 437 437 620 963 124 217
ATITALAQUIA 117 234 414 414 587 918 119 206
AJOLOAPAN 100 201 352 352 492 773 102 175
AUT (MEXICO-PACHUCA) 81 163 290 290 412 645 83 144
TULANCINGO 62 125 222 222 317 495 64 110
CD. SAHAGUN 53 107 189 189 265 415 55 94
CALPULALPAN 39 79 133 133 192 298 41 66
SANCTORUM 28 56 95 95 130 208 29 47
SAN MARTIN TEXMELUCAN 2 5 10 10 18 23 3 5
ENT. MEXICO - PUEBLA 0 0 0 0 0 0 0 o
* Cifras en Pesos
.
.
Ingresos
TOTAL 7,768 28,569 157,292 477,747 1,230,981 1,551,754 1,889,185 2,018,111 2,214,097

En miles de pesos
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iii) Contratos y acuerdos

Dentro de los acuerdos y contratos mas importantes celebrados por el Fiduciario Emisor se
encuentran los siguientes:

Contrato de Fideicomiso

La Emisidon de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se realizard a amparo del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Emisién, Administracion y Fuente de Pago No 00623 celebrado
con CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple. El Fideicomiso Emisor establece que para
llevar a cabo la colocacion de una o mas Emisiones al amparo del Programa, el Comité
Técnico del mismo debera acordar e instruir al Fiduciario Emisor la realizacién de la misma
asi como, el monto total de cada Emision en cada caso, el monto total de cada Emision, el
valor nominal, la fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa
de interés variable (cuya forma de céalculo sera dada a conocer en los Documentos) y, en su
caso, la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de cada una de las Emisiones.

Cada Emision que el Fiduciario Emisor lleve a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso
tendra sus propias caracteristicas de colocacién, los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
denominaran en Pesos o en UDIs. Podra realizarse una o varias Emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa siempre y cuando el saldo insoluto del
principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién no exceda el Monto Total
Autorizado del Programa.

A continuacién se transcribe la clausula quinta del Fideicomiso Emisor:

"QUINTA. Fines Del Fideicomiso. El Fideicomitente destina irrevocablemente el
Patrimonio del Fideicomiso, por conducto del Fiduciario, a la realizacion de los
fines establecidos a continuacion y encomienda al Fiduciario su puntual y debido
cumplimiento. Las partes acuerdan que cuando se indique que el Fideicomiso
sea sujeto activo o pasivo de un determinado acto, derecho u obligacién, debera
entenderse que el sujeto activo o pasivo del acto, derecho u obligacion de que
se trate es el Fiduciario, por cuenta del Fideicomitente, en cumplimiento de los
fines del presente Fideicomiso y hasta donde baste y alcance el Patrimonio del
Fideicomiso, actuando precisamente en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso.

Son fines del Fideicomiso, que el Fiduciario:

1) Reciba del Fideicomitente durante su vigencia el Capital de Riesgo y
cualquier otra aportacion liquida o en especie, en los términos y condiciones que
para ello establecen la Concesién y el presente Contrato de Fideicomiso.

2) Cumplir con las obligaciones de pago de la deuda derivada de la
bursatilizaciéon de los flujos de la Carretera al Fideicomisario en Primer Lugar
hasta donde el Patrimonio del Fideicomiso baste y alcance.

3) Reciba del fideicomitente los recursos correspondientes a su aportacion del
Capital de Riesgo, incluidas las aportaciones extraordinarias en dinero o en
especie, y una vez recibidos dichos recursos los destine al pago de las
obligaciones por cubrir en el orden que para ellos se estipula en el numeral 9)
de ésta clausula. En el caso del pago de las Obras para la construccion de la
Carretera, se requerira de la aprobacion previa de las estimaciones por parte de
Ingeniero Independiente.
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4) Reciba los importes que correspondan a los derechos de cobro relacionados
a los seguros y fianzas que el Fideicomitente contrate en relacion con la
Concesion.

5) Reciba cualquier cantidad que las Autoridades Gubernamentales debieran
pagar al Fideicomitente, en cumplimiento con las disposiciones legales
aplicables, salvo en el caso de indemnizacion por el Rescate de la Concesion.

6) Reciba del Fideicomitente los recursos liquidos que podran ser dinero en
efectivo, bienes o derechos adicionales que éste afecte al Fideicomiso para la
construccion de las Obras y para la operacion, conservacion y mantenimiento de
la Carretera, en los términos establecidos en la Concesion. En este caso, previa
aprobacion de la Secretaria y el Fiduciario.

7) Abra las cuentas bancarias y de inversiones necesarias para efectuar las
operaciones contempladas en el presente Contrato de Fideicomiso. En el caso de
las cuentas bancarias relacionadas con los Certificados Bursatiles que, en su
caso, emita el Fideicomiso, las mantenga abiertas mientras se encuentre
insoluta cualquier parte principal o accesoria de dichos Certificados Bursatiles, a
fin de que a través de ellos se reciban, administren y destinen los recursos del
Patrimonio del Fideicomiso que correspondan a los pagos, transferencias o
entregas de recursos que procedan en términos de las estipulaciones aplicables
de este Contrato de Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

8) Reciba del Fideicomitente, los importes que correspondan a devoluciones de
contribuciones, impuestos federales, estatales o municipales que en su caso
obtenga.

9) Reciba del Fideicomitente, sin deduccion alguna, el total de los ingresos
que se recauden por la explotacion de la Carretera y los servicios auxiliares y los
gue existan en el Patrimonio del Fideicomiso, los administre y los aplique con el
siguiente orden de prelacion:

a. La construccion de las Obras;

b. Las contribuciones fiscales incluyendo la contraprestacion establecida en
la Concesion;

c. Los gastos de operacidn, mantenimiento y supervision de la Carretera,
incluyendo los honorarios fiduciarios, seguros, auditorias, asi como cualquier
otro cargo relacionado con su operacion, explotacion, conservacion y
mantenimiento como se establece en la Concesidn;

d. La constitucién del Fondo de Conservacion de la Carretera;

e. El servicio de los Créditos (capital e intereses) que, en su caso, se llegaran
a contratar, asi como las emisiones de los Certificados Bursatiles hasta su
total liquidacion;

f.El reembolso del Capital de Riesgo efectivamente aportado por el
Fideicomitente, incluyendo su rendimiento de acuerdo con la TIR establecida
en la Concesioén; y

g. Una vez cubierta la TIR del Capital de Riesgo y aplicadas las Bases de
Regulacién Tarifaria (segun se define éste término en la Concesion),
compartir los excedentes econémicos que hubiera con la Secretaria, en los
términos establecidos en la clausula VIGESIMA de la Concesidn.

10) Conocer los contratos celebrados por la Concesionaria para la
construccién de las Obras y para la operacién, conservacién y mantenimiento de
la Carretera. En el caso del contrato de construccion de las Obras, se podra
autorizar un anticipo hasta por el 20% (veinte por ciento) del valor de las Obras,
el que serd amortizado contra las estimaciones por avance, siempre y cuando la
empresa que tenga a su cargo la construccion de las Obras, exhiba una fianza a
favor del Fiduciario por el 100% (cien por ciento) del monto del anticipo
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otorgado. En el contrato de obra que al efecto se celebre se estipulara que el
Fiduciario no estara obligado a pagar al constructor o constructores si no hay
recursos suficientes en el Fideicomiso.

11) Contrate, por cuenta y orden de la Concesionaria y pague con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, los servicios de supervision que se sefialan en la
condicion TRIGESIMA SEPTIMA de la Concesion. En el contrato de supervision
qgue al efecto se celebre se estipulard que el Fiduciario no estard obligado a
pagar al Ingeniero Independiente sino hay recursos suficientes en el Patrimonio
del Fideicomiso. La Concesionaria en éste acto se obliga a defender y sacar en
paz y a salvo al Fiduciario, asi como a sus respectivos delegados fiduciarios,
funcionarios, consejeros, directivos y empleados, de todos los dafios y prejuicios
que puedan resultar del incumplimiento de cualquier obligacion derivada del
contrato de supervision aludido en éste parrafo.

12) Una vez iniciada la operacion de la Carretera, contrate por cuenta y orden
de la Concesionaria y pague a las empresas que se encarguen del
mantenimiento y la conservacion de la misma, conforme a los programas y
presupuestos que apruebe el Comité Técnico del Fideicomiso, de acuerdo con lo
establecido en la Concesion; lo anterior siempre y cuando haya recursos
suficientes en el Fideicomiso.

13) En su caso celebre por cuenta y orden de la Concesionaria y cubra con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso los contratos y convenios que conforme a los
programas aprobados se requieran para la construccion de las Obras y la
operacion, explotacion, conservacion y mantenimiento de la Carretera, de
acuerdo con lo establecido en la Concesion; lo anterior siempre y cuando haya
recursos suficientes en el Fideicomiso.

14) En el caso de que se interrumpa la operacion de la Carretera con motivo de
fendmenos naturales o siniestros, y sea necesario repararla con urgencia,
disponer de los recursos existentes en el Fondo de Conservacion y aplicarlos a
las reparaciones necesarias, previa aprobacion por escrito del Comité Técnico; y
recibir los montos que en su caso se obtengan del pago de las indemnizaciones
provenientes de los seguros que cubran el riesgo de que se trate.

15) Contrate por cuenta y orden de la Concesionaria y pague los servicios de un
interventor, a efecto de verificar los ingresos que se obtengan por la
explotacion de la Concesion, incluyendo el cobro de las cuotas de peaje y de los
servicios auxiliares de la Carretera y, en su caso, contrate, también por cuenta y
orden de la Concesionaria y pague los servicios de un auditor externo o interno,
a fin de que practique las auditorias que el Comité Técnico considere necesarias.
Dichos pagos seran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y en caso de ser
insuficientes el Fiduciario no asumird ninguna obligacion de pago.

16) Invierta los recursos disponibles del Patrimonio del Fideicomiso,
exclusivamente en valores gubernamentales de renta fija expresamente
instruidos por el Comité Técnico o en Inversiones Permitidas. Estas inversiones
se realizaran siempre por los plazos necesarios para asegurar que se mantenga
un nivel de liquidez adecuado para cumplir oportunamente con los pagos,
transferencias o erogaciones que procedan con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, especialmente los pagos que correspondan conforme a los términos
de cada una de las Emisiones de los Certificados Bursatiles, por lo que en todo
caso dichas inversiones deberan vencer antes de cada Fecha de Pago.

17) Concluida la vigencia de la Concesion y cubiertas las obligaciones

financieras a cargo del Fideicomitente y las demds que asuma el Fiduciario en el
cumplimiento de estos fines, extinga el presente Fideicomiso y revierta el
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patrimonio fiduciario que exista en ese momento, a favor de la Secretaria ,
incluyendo el Fondo de Conservacion, salvaguardando los intereses de terceros.

18) Cumpla con las instrucciones del Comité Técnico, en el entendido de que
tales instrucciones no podran cambiar ni contravenir las estipulaciones de la
Concesidon, ni del presente Contrato, ni podran sobrepasar las facultades
conferidas a dicho Comité Técnico en este instrumento. Cuando alguna
instruccion no sea clara y precisa pedira al propio Comité Técnico del
Fideicomiso la aclaracion correspondiente, mientras se aclara o precisa dicha
instruccion el Fiduciario no actuara en ningun sentido.

19) Cumpla con las demds obligaciones sefaladas en este Contrato, en el
entendido de que deberd sujetarse a las mismas y obrar de la manera aqui
establecida hasta en tanto no reciba una comunicacion escrita por parte de la
Secretaria y el Fideicomitente notificando alguna modificacién a los términos de
la Concesion. En cuyo caso, previamente se debera formalizar el convenio
modificatorio al presente contrato de Fideicomiso.

20) Llevar a cabo las acciones necesarias para la defensa del Patrimonio del
Fideicomiso, para lo cual podra otorgar y revocar poderes para pleitos y
cobranzas.

21) Contrate la realizacion de los trabajos de conservacion de la Carretera que
sean necesarios ante el caso de que se actualice una terminacién anticipada de
la Concesion.

22) Transfiera, ante el caso de que se actualice una terminacion anticipada de
la Concesion, los recursos existentes, en el Fondo de Conservacion a que se
refiere la condicion DECIMA CUARTA de la Concesion, a la entidad que para ello
designe la Secretaria, previo compromiso por escrito, en que dicha entidad
nombrada por la Secretaria realice con la Fiduciaria en el que se obligue a
utilizar dichos recursos , Unica y exclusivamente en trabajos de conservacion
mayor de la Carretera, de acuerdo con lo estipulado en la Concesion y el
Fideicomiso.

23) Reciba la fianza referida en el inciso 1.2 de la condicién TRIGESIMA de la
Concesidn. La fianza antes aludida, la podra operar, reducir o ejecutar, en los
casos y bajo las condiciones establecidas en la Concesion;

24) Realice la Emisién de Certificados Bursatiles con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, conforme a las instrucciones de su Comité Técnico en relacién con
las autorizaciones que reciba de la CNBV para tales efectos, a fin de ser
colocados entre el gran publico inversionista.

25) Reciba el producto de dichas Emisiones y lo aplique a la recuperacion
anticipada del Capital de Riesgo y su TIR, éste ultimo atendiendo los derechos
de la Secretaria en su caracter de Fideicomisario en Cuarto Lugar y siempre
conforme las instrucciones del Comité Técnico. Para efectos de dar cumplimiento
a lo anterior, podra celebrar todos los actos juridicos necesarios que permitan la
emision y colocacién de certificacion bursatiles y/o de participacion ordinaria
amortizables o cualquier otro titulo de crédito o instrumento financiero del
mercado de valores iddneo, previa a aprobacion de la Secretaria y el Fiduciario.

26) Previas instrucciones del Comité Técnico y sin su responsabilidad, celebre
uno o mas Contratos de Colocacion con la finalidad de que los Intermediarios
Colocadores lleven a cabo la colocacién de los Certificados Bursatiles que, en su
caso, sean emitidos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso entre el gran publico
inversionista, en los términos y condiciones que sefale el Comité Técnico y
conforme a la autorizacion que obtenga de la CNBV.
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27) Previas instrucciones del Comité Técnico contrate las Operaciones
Financieras Derivadas de cobertura con una instituciéon de banca mdultiple con
calificacion crediticia igual o mayor a la de los Certificados Bursatiles; segun lo
determine el Comité Técnico

28) Proporcione a los Intermediarios Colocadores aquella informacion que éstos
le soliciten unicamente con el objeto de que los Intermediarios Colocadores
obtengan las autorizaciones correspondientes de la CNBV y demds autoridades
financieras para la emisiéon y colocacion de los Certificados Bursatiles que, en su
caso, emita el presente Fideicomiso.

29) Reciba la totalidad de los recursos que se obtengan como producto de la
emision y colocacion de los Certificados Bursatiles y que, a mas tardar el Dia
Habil inmediato siguiente a la fecha en que reciba tales recursos, los aplique
hasta donde baste y alcance a los conceptos sefialados en la clausula Vigésima
Cuarta del presente Contrato de Fideicomiso.

30) Con cargo a los recursos existentes en la Cuenta de Ingresos Netos del
Fideicomiso, pague, hasta donde baste y alcance, los Gastos de Mantenimiento
de la emisiones de Certificados Bursatiles que, en su caso, realice, los intereses
qgue devenguen los mismos, asi como los impuestos que pudieran llegar a
generarse en términos de las disposiciones legales que resulten aplicables
durante la vigencia de dichos Certificados Bursatiles y sean aplicables, asi como
su valor nominal, primas, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme a
los términos y condiciones del titulo o titulos y de los demas documentos
relacionados con la emision de los Certificados Bursatiles que, en su caso,
realice el Fideicomiso;

31) Comparezca, cuando ello sea necesario o0 conveniente y previas
instrucciones del Comité Técnico, a la celebracion de cualquier contrato u otro
documento que fuere conveniente o necesario para lograr la emision y
colocacién de dichos Certificados Bursatiles;

32) Que el Fiduciario entregue al Fideicomitente, al Representante Comun, a la
CNBV y a la BMV los Reportes del Fiduciario e informacion que se sefialan de
manera expresa en este Contrato, en la LMV, en la Circular Unica y demas
legislacion aplicable;

33) Realice por cuenta y orden de la Concesionaria, previas instrucciones del
Comité Técnico, aquellas actividades y celebre todos aquellos actos juridicos
gue no se hallen contemplados expresamente en la presente clausula, pero que
sean necesarios o se entiendan implicitos para cumplir el objeto de la Concesion
y del Fideicomiso, previa autorizacion del Comité Técnico.

34) Contrate los servicios del Auditor Externo que el Comité Técnico le instruya,
€en cuyo caso, estos gastos seran considerados como Gastos de Mantenimiento.

35) Que el Fiduciario proporcione a la CNBV y a la BMV, a través de los medios
establecidos para tal efecto y dentro del plazo que establezcan las disposiciones
legales aplicables, un ejemplar de los Estados Financieros anuales, dictaminados
por el Auditor Externo asi como cualquier otra informacidn y documentacion que
deba proporcionar de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

36) Las demas
obligaciones y facultades previstas en el presente Fideicomiso y demas
documentos de la emision.”

Asimismo, se transcriben las siguientes clausulas:
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"SEXTA. Facultades y Obligaciones del Fiduciario. El Fiduciario tendra las mas
amplias facultades para llevar a cabo todos los fines previstos en el presente
Contrato de Fideicomiso segun se establece en el articulo 391 de la LGTOC. A fin
de cumplir con los fines del Fideicomiso, el Fiduciario tendré las siguientes
obligaciones y facultades:

i) ser el unico y legitimo propietario, y mantener la titularidad de los bienes,
derechos y obligaciones que actualmente o en un futuro formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia de este Contrato, de conformidad
con los términos y sujeto a las condiciones de este Contrato de Fideicomiso,

ii) que, respecto de cada Emisién y conforme a las instrucciones escritas que
reciba del Comité Técnico, el Fiduciario celebre el Contrato de Colocacién con los
Intermediarios Colocadores y lleve a cabo la colocacién de los Certificados
Bursétiles a través de los Intermediarios Colocadores, conforme a la autorizacion
qgue reciba de la CNBV para tales efectos. El Fiduciario deberéd brindar a los
Intermediarios Colocadores todo el apoyo y colaboracion que éste
razonablemente solicite a efecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir tales
requisitos;

iii)  que, respecto de cada Emision y conforme a las instrucciones escritas que
reciba del Comité Técnico, el Fiduciario lleve a cabo las Emisiones de Certificados
Bursatiles al amparo del Programa; en el entendido de que no serd necesario el
consentimiento de los Tenedores para llevar a cabo nuevas Emisiones de
conformidad con lo antes mencionado, la suscripcion del Titulo correspondiente
y su depdsito en Indeval, y la colocacion y venta de Certificados Bursatiles;

iv)  que, respecto de cada Emisién y conforme a las instrucciones escritas que
reciba del Comité Técnico, el Fiduciario celebre contratos o sea designado como
beneficiario de los Contratos de Cobertura;

v) que, de conformidad con los términos de la LMV, la Circular, el
Reglamento Interior de la BMV y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo las
acciones y celebre cualesquier documentos, solicitudes, y notificaciones
necesarios o convenientes para (i) registrar el Programa y los Certificados
Bursatiles en el RNV, obtener la autorizacion para ofrecerlos publicamente, y
divulgar el Prospecto, Suplementos y avisos respectivos, y (ii) listar los
Certificados Bursatiles que llegue a emitir, en su caso, en la BMV;

vi) que, de conformidad con los términos de la LMV, las Disposiciones, el
Reglamento Interior de la BMV y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo
todas las acciones y celebre y entregue todos los documentos, solicitudes,
reportes y notificaciones necesarias o recomendables para mantener los
Certificados Bursatiles inscritos en el RNV y listados en la BMV, incluyendo los
reportes mensuales que resulten necesarios conforme las Disposiciones;

vii) que el Fiduciario reciba y distribuya la totalidad de los recursos que se
obtengan como producto de las Emisiones de Certificados Bursétiles en las
Cuentas del Fideicomiso, en su caso, y que, a mas tardar el Dia Habil inmediato
siguiente a la fecha en que reciba tales recursos, en caso que los mismos se
reciban con posterioridad a las 12:30 horas por parte de los Intermediarios
Colocadores, los apliqguen a los conceptos seflalados en el Suplemento
respectivo, de conformidad con lo previsto en el presente Contrato de
Fideicomiso y en los términos y conforme al orden de prelacion establecido,

viii) que el Fiduciario abra a su nombre las Cuentas del Fideicomiso, a fin de
que a través de dichas cuentas y fondos se reciban, inviertan, administren y
destinen los recursos del Patrimonio del Fideicomiso a los conceptos y en el
orden establecido en el presente Contrato, y que el Fiduciario realice los pagos,
transferencias o entregas de recursos que procedan en términos del presente
Contrato, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso;

ix) que de acuerdo con el orden de prelacion establecido en el presente
Contrato, y con base en los ingresos o activo en el Patrimonio del Fideicomiso,
pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, en
las fechas y dentro de los plazos que al efecto se sefialen en el Titulo respectivo,
los intereses que los Certificados Bursatiles devenguen, asi como su valor
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nominal, primas, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme a los
Certificados Bursatiles y los demas documentos relacionados con cualquier
Emision;

X) que el Fiduciario celebre los contratos de inversidn, contratos de
intermediacion bursatil o cualesquiera otros contratos que sean necesarios o
convenientes con cualquier institucion ya sea en México o en el extranjero en los
términos y condiciones establecidos en el presente Contrato, a efecto de que el
Fiduciario invierta los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a las inversiones que instruya el Comité Técnico o las
Inversiones Permitidas, segun sea el caso;

Xi) que el Fiduciario, una vez que efectue el pago integro de todas las
cantidades de principal e intereses, asi como de cualquier otra cantidad
pagadera conforme a los Certificados Bursatiles y demas cantidades pagaderas
por el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el presente Contrato y
previa instruccion del Comité Técnico, proceda a liquidar el Fideicomiso y a
entregar al Fideicomitente en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar,
cualquier cantidad remanente que exista en el Patrimonio del Fideicomiso, y le
revierta aquellos bienes, derechos o activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso en dicho momento, y en consecuencia proceda a cancelar las
Cuentas del Fideicomiso y a celebrar en su caso, el convenio de extincion total
del presente Contrato;

xii) que el Fiduciario, con la informacion que al efecto le sea proporcionada
por el Auditor Externo, prepare la contabilidad correspondiente al presente
Fideicomiso bajo las Normas Internacionales de Informacién Financiera ("IFRS”
por sus siglas en inglés) (“International Financial Reporting Standard”), en el
entendido de que para dichos efectos, el Fiduciario estard obligado a: a)
elaborar y entregar trimestralmente los estados financieros del Fideicomiso de
conformidad con el calendario que anualmente dé a conocer la BMV; y b)
elaborar y entregar anualmente, al Auditor Externo para la auditoria anual
respectiva, misma que debera de cumplirse antes del 30 de abril de cada afio
calendario, los estados financieros anuales del Fideicomiso. En caso de ser
necesario, el Fiduciario podra requerir al Fideicomitente, para que en un plazo
no mayor a 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de la solicitud respectiva,
entreguen la informacion necesaria para las revelaciones requeridas. Al
respecto, las Partes expresamente reconocen que en el supuesto de que bajo
cualquier circunstancia, las autoridades en la materia llegaran a cambiar el
criterio contable aplicable al presente Fideicomiso, el Fideicomitente estara
obligado a presentar la informacion que al efecto pudiera ser necesaria a efectos
de dar cumplimiento a los requerimientos de las autoridades en materia.
Solamente, en caso de ser insuficiente la informacion y asesoria proporcionada
por el Fideicomitente, el Fiduciario podra solicitar al Comité Técnico la
designacidon y contratacion de un asesor contable, con la finalidad de que este
ultimo, elabore y entregue los estados financieros requeridos. Dicha designacion
y contratacién, no podra ser negada por el Comité Técnico sin causa justificada;
y

xiii) en general, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accion que sea
necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso,
los documentos de la operacidn, o las leyes aplicables.”

"OCTAVA.- Obligaciones del Fideicomitente. Sin perjuicio de otras obligaciones
contenidas en otras disposiciones del presente Contrato y de la Concesion, en
forma enunciativa y no limitativa, seran obligaciones del Fideicomitente:

a) Fideicomitir en el Fideicomiso, el Capital de Riesgo y los Créditos;

b) Aportar, en el caso de que se agoten los recursos econémicos requeridos
para la construcciéon de las Obras, por cualquier causa, incluyendo un mal
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calculo del costo de las mismas, deficiencias en el proyecto ejecutivo o
cualesquiera otra circunstancia que afecte los precios o volumenes originales de
obra, los recursos adicionales requeridos para la culminacion y puesta en
servicio de la Carretera, conforme a los términos y condiciones establecidos en
la Concesion;

c) Aportar los recursos econémicos adicionales que el Fideicomiso pudiera
requerir para mantener en operacion la Carretera o para realizar los trabajos de
conservacion o mantenimiento requeridos durante todo el plazo de vigencia de
la Concesion;

d) Afectar al Fideicomiso la totalidad de las cantidades resultantes de la
explotacion de la Concesion o relacionadas con la misma;

e) No suscribir convenio alguno que modifique el presente Contrato de
Fideicomiso, sin previa autorizacion por escrito por parte de la Secretaria.

f) Destinar el producto de la emision de los Certificados Bursatiles que, en su
caso, realice el Fideicomiso, a los destinos que para tales efectos se sefialan en
la condicion TRIGESIMA PRIMERA de la Concesion;

g) Proporcionar al Fiduciario y al Representante Comun la informacion
contable y financiera del desempefio de los flujos de los ingresos de la Carretera
una vez y al final de cada ejercicio social;

h) Las que se derivan del contenido del Fideicomiso y de la Concesion, ya
sea que se encuentren estipuladas en forma expresa o implicitamente se deriven
del cumplimiento de las obligaciones establecidas a su cargo en ambos
documentos.

i) Notificar al Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, al Fiduciario y al
Representante Comun, en el supuesto de que tenga conocimiento y evidencia de
que se haya presentado un Evento de Amortizacion Anticipada Obligatoria, al
siguiente Dia Habil a aquel en que tenga conocimiento de ello;

) Instruir a las Agencias Calificadoras para que éstas, durante toda la
vigencia de las Emisiones, entreguen directamente a los miembros del Comité
Técnico copias de los reportes o actualizaciones de la calificacion que expidan las
Agencias Calificadoras en las mismas fechas en que éstas los proporcionen al
Fideicomitente;

k) En los casos que sea procedente en relacién con los Certificados Bursatiles
qgue se emitan al amparo del Fideicomiso, proporcionar a la CNBV o, si es el
Fiduciario quien deba presentar tal informaciéon a la CNBV, al Fiduciario, la
informacion del Fideicomitente que resulte necesaria conforme a la LMV y las
Disposiciones. El Fideicomitente cooperara con el Fiduciario en la preparacion de
los reportes, constancias e informacién anual a los que se refieren el inciso (a)
de la fraccién I del articulo 33 de las Disposiciones, asi como de los reportes,
constancias e informacion mensual a los que se refiere el primer parrafo de la
fraccion III de dicho articulo, segun corresponda. El Fideicomitente cooperara
con el Fiduciario para permitirle cumplir en tiempo y forma con las obligaciones
que dichos ordenamientos le imponen en caracter de emisor de los Certificados
Bursatiles. Igualmente, deberd designar a los funcionarios responsables de
entregar la informacién y llevar a cabo los demas actos antes sefalados.”

"DECIMA CUARTA.-Duracién del Fideicomiso. El Fideicomiso tendrd una vigencia
equivalente al plazo de vigencia de la Concesién mas 2 (dos) afios. En caso de
qgue la vigencia de la Concesidon sea prorrogada, el presente Fideicomiso debera
ser igualmente prorrogado por una vigencia equivalente al plazo de prérroga de
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la Concesiéon mas 2 (dos) afios, en su caso, el Fideicomitente podra constituir
otro fideicomiso por todo el tiempo que dure la prorroga. El nuevo fideicomiso
debera ser previamente aprobado por la Secretaria. Independientemente de lo
anterior, la vigencia del presente Contrato en ningun caso podra exceder del
término establecido en la fraccion III del articulo 394 de la LGTOC.

I En el caso de que el presente Contrato se dé por terminado o su vigencia
no sea prorrogada en términos de lo mencionado en el parrafo anterior, la
Secretaria debera instruir al Fiduciario para que extinga el presente Fideicomiso
y revierta el patrimonio que exista en el Fideicomiso en ese momento (i) a otro
fideicomiso que se constituya en la institucion que para tales efectos se
determine y que cuente con fines similares a los previstos en el presente
Contrato, siendo fideicomisarios del nuevo fideicomiso quienes tuvieran tal
caracter en el presente Contrato o, en su caso, (ii) a favor de la entidad que
para tales efectos determine la Secretaria.

II. En el supuesto de que la Concesion se dé por terminada por cualquier
causa en forma anticipada, el Comité Técnico debera instruir por escrito al
Fiduciario en términos de lo previsto en la Condicién TRIGESIMA NOVENA de la
Concesidn, a fin de que, en su caso, se reviertan los recursos provenientes del
Fondo para Contingencias derivadas del Caso Fortuito o Fuerza Mayor a favor del
Fideicomitente. Sin perjuicio de lo anterior, el presente contrato seguira vigente
hasta en tanto la Secretaria no instruya por escrito al Comité Técnico de lo
contrario, asi como la entidad a la cual se debera transferir el Patrimonio del
Fideicomiso que exista en ese momento.

No obstante lo anterior, el Fideicomiso seguira vigente en los siguientes casos:

A) Cuando existan saldos insolutos de los Créditos o las Emisiones en
circulacion, a fin de que con los recursos remanentes en el Patrimonio del
Fideicomiso se liquiden hasta su totalidad.

B) El Fiduciario por instrucciones del Comité Técnico ordene que los trabajos
de conservacion que correspondan se lleven a cabo con cargo al Fondo de
Conservacion o en su caso transferira los recursos existentes en el mismo a la
entidad que disponga la Secretaria, previa firma del documento en que dicha
entidad se obligue a utilizar esos recursos unica y exclusivamente en trabajos de
conservacion de la Carretera, conforme al programa adjunto en el ANEXO 10 de
la Concesion.

III1.- El presente Fideicomiso se extinguira por cualquiera de las causas previstas
en el articulo 392 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, con
excepcion de la causal contenida en la fraccion VI del mismo articulo 392, ya
que el Fideicomitente no se reserva el derecho de revocarlo.”

"DECIMA SEPTIMA.- Emisién de Certificados Bursdtiles / Preferencia. El
Fiduciario, previa autorizacién del Comité Técnico y en cumplimiento a los fines
estipulados en la Clausula Quinta del presente Contrato de Fideicomiso,
realizard, de tiempo en tiempo y a través de los Intermediarios Colocadores, la
emision y colocacién de Certificados Bursétiles, en México a través de la BMV
entre el gran publico inversionista de conformidad con las caracteristicas, con la
autorizacion que otorgue el Comité Técnico para la emision de Certificados
Bursatiles que, en su caso, realice el Fideicomiso.”

"DECIMA OCTAVA.- Recursos de la Emisién. Las cantidades y recursos que se
obtengan en la Fecha de Colocacién de los Certificados Bursatiles como producto
de la emisién y colocacion de los mismos, el Intermediario Colocador las
depositara antes de las 13:00 (trece) horas del dia de la colocacién en la Cuenta
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de Ingresos Netos (que apertura el Fiduciario en cualesquiera institucion de
crédito que instruya el Comité Técnico).”

"DECIMA NOVENA.- Administracién y aplicacién de ingresos producto de la
bursatilizacion. Los ingresos que el Fiduciario reciba como producto de la
bursatilizacion, seran recibidos y depositados por el Fiduciario en una cuenta
general concentradora del Fideicomiso (la “"Cuenta de Ingresos Netos”), en la
cual también se depositaran los residuales de la Cuenta de Ingresos Brutos, una
vez que sean utilizados segun lo establecido en el ANEXO “A” del presente
Contrato de Fideicomiso y seran aplicados para los conceptos que se estipulan a
continuacion:

1. En primer lugar, al pago de los Gastos de colocacion de los Certificados
Bursatiles;

2. En segundo lugar, a la constitucién de un fondo por cada Emision (el “Fondo
de Gastos de Mantenimiento de la Emisién”);

3. En tercer lugar, a la constitucion de la Reserva del Servicio de Deuda
siguiendo las caracteristicas sefialadas por el Comité Técnico.

4. En cuarto lugar; a la entrega del remanente de dichos recursos al
Fideicomitente en la Fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles.”

"WIGESIMA.- Cuentas y Fondos del Fideicomiso. El Fiduciario, en cumplimiento
de (i) lo establecido en el Titulo de Concesion; y (ii) los fines del Fideicomiso,
deberé abrir y mantener durante la vigencia del presente Fideicomiso las
cuentas bancarias y constituir y mantener los fondos y Reservas que se sefialan
en el presente Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier otra cuenta y/o
fondo que resulte necesaria o conveniente para cumplir los fines del presente
Fideicomiso y/o cumplir con cualquier disposicion a cargo del Fideicomitente
derivadas del Titulo de Concesion, segun lo instruya el Comité Técnico del
Fideicomiso.

El saldo de cada una de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso quedard afecto
exclusivamente al destino especifico que a esa cuenta o fondo le corresponda
conforme a lo estipulado en el presente Contrato de Fideicomiso. A menos que
expresamente se indique lo contrario en el presente Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario no podra (i) realizar pagos, transferencias o entregas de recursos por
los conceptos cuyas correlativas cuentas o fondos carezcan del saldo necesario
para cubrirlos, ni (ii) utilizar el saldo de una determinada cuenta o fondo para
realizar pagos, transferencias o entregas de recursos que deban cubrirse con
cargo a una cuenta o fondo distinto. El monto de los saldos minimo en cada una
de las Cuentas del Fideicomiso, debera ser instruido por el Comité Técnico.

El Fiduciario sélo podra transferir recursos de una cuenta o fondo a otro en caso
de que haya recibido instrucciones expresas por escrito para ello por parte del
Comité Técnico, o en caso de que haya cometido algun error en el manejo de los
recursos. En este ultimo caso, el Fiduciario sélo hara los movimientos necesarios
para corregir el error y asegurarse de que cada cuenta, fondo y/o reserva tenga
registrado el saldo que le corresponda, previa notificacion que dé al Comité
Técnico y a los Fideicomitentes explicando detalladamente el error cometido y
las medidas que se pretendan adoptar para enmendarlo.”

"VIGESIMA TERCERA.- Administracién y Aplicacién de Ingresos Brutos. Los
Ingresos Brutos que el Fiduciario reciba como parte del Patrimonio del
Fideicomiso, seran recibidos y depositados por el Fiduciario en una cuenta
aperturada para tales efectos y denominada, la "Cuenta de Ingresos Brutos”.

El Fiduciario, como parte de los fines del presente Fideicomiso, debera utilizar

las cantidades depositadas en la Cuenta de Ingresos Brutos para crear y
mantener las sub-cuentas, fondos y/o Reservas que se sefialan en el ANEXO “"A”
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del presente Contrato de Fideicomiso, los cuales deberan de utilizarse para los
conceptos que se mencionan en el ANEXO “A” del presente Contrato de
Fideicomiso y de acuerdo al orden de prelacién establecido en cada uno de ellos.

La transferencia de los Ingresos Brutos recibidos en la Cuenta de Ingresos
Brutos, a las subcuentas que se establezcan en el ANEXO "A” del presente
Contrato de Fideicomiso, se realizaran el décimo Dia Habil del mes de calendario
de que se trate, o antes, en caso de que el Comité Técnico asi lo instruya
expresamente.

Los pagos que realice el Fiduciario con cargo a las cuentas y/o subcuentas,
deberan realizarse de conformidad con las instrucciones que previamente reciba
del Comité Técnico del Fideicomiso, quien debera entregarlas antes de las
11:00 horas de la fecha en que deba hacerse el pago; en el entendido de que si
las instrucciones son recibidas después de dicha hora, los pagos se realizaran el
Dia Habil inmediato siguiente.

Las instrucciones que gire el Comité Técnico en términos de los pdrrafos
precedentes, deberan ser en todo caso, consistentes y en cumplimiento a lo
establecido en el Titulo de Concesidn, lo cual debera ser certificado por el Comité
Técnico, sin responsabilidad alguna para el Fiduciario en caso de que las mismas
no cumplan con los requisitos establecidos en el Titulo de Concesion.

En la fecha de distribucion y una vez que se hayan separado las cantidades
necesarias de la Cuenta de Ingresos Brutos para aplicarlas a los conceptos
sefialados en el ANEXO "A” del presente Contrato de Fideicomiso, los Ingresos
Netos existentes en las Cuentas de Ingresos seran depositados por el Fiduciario
en una cuenta general concentradora del Fideicomiso aperturada para tales
efectos y denominada la “"Cuenta de Ingresos Netos” y seran aplicados para los
conceptos que se estipulan en la Clausula Vigésima Cuarta siguiente del
presente Contrato de Fideicomiso.”

"VIGESIMA CUARTA- Administracién y Aplicacién de Ingresos Netos.

A. Los Ingresos Netos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos del
Fideicomiso deberan aplicarse por el Fiduciario, el décimo Dia Habil del mes de
calendario de que se trate, o antes, en caso de que el Comité Técnico asi lo
instruya expresamente a los siguientes conceptos y conforme al siguiente orden
de prelacién, siempre y cuando no haya ocurrido una Causa de Incumplimiento o
un Evento de Amortizacién Anticipada Obligatoria:

1. Distribucién de fondos aplicables a todos los Certificados Bursatiles. Los
pagos que se relacionan a continuacion seran realizados con cargo a los
Ingresos Netos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos del Fideicomiso, de
forma pari passu y a prorrata entre cada una de las Emisiones en circulacion; el
Fiduciario distribuird los recursos depositados en la Cuenta de Ingresos Netos
entre todas las Emisiones que se encuentren en circulacion tomando como base
la proporciéon del monto de Servicio de Deuda para cada una de las Emisiones
del periodo de pago que corresponda, asignado los recursos necesarios hasta
donde baste y alcance para el pago de los siguientes conceptos:

1.1. Gastos de Mantenimiento de Emision. Para mantener cada uno de los
Fondos de Gastos de Mantenimiento de las Emisiones en circulacion, en los que
se mantendran, en Pesos, las cantidades necesarias para el pago de los Gastos
de Mantenimiento de las Emisiones correspondientes al afio siguiente. Al Fondo
de Gastos de la Mantenimiento de la Emision se aportara mensualmente la
cantidad necesaria para pagar los Gastos de Mantenimiento de la Emision
respectiva pagaderos el afo inmediato siguiente. Para tales efectos, el
Fiduciario debera depositar mensualmente en el Fondo de Gastos de
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Mantenimiento la cantidad que le instruya el Comité Técnico, la cual sera por lo
menos equivalente a la doceava parte del total de gastos pagaderos este
concepto el afio inmediato siguiente;

1.2. Impuestos. Para reservar en una sub-cuenta especial del Fideicomiso las
cantidades necesarias para el pago de cualquier Impuesto que de conformidad
con la legislacion aplicable del lugar en donde los Certificados Bursatiles se
llegaren a colocar, o derivado de modificaciones a la legislaciéon aplicable, y que
el Fiduciario estuviera obligado a pagar, retener y/o enterar. Lo anterior, en el
entendido de que el Fiduciario no realizara pago alguno a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, hasta en tanto cuente y reserve las cantidades que sean
necesarias para realizar el entero respectivo de los Impuestos que se generen
sobre las cantidades pagaderas a los Tenedores de los Certificados Bursatiles de
cada Emision en circulacion en la siguiente Fecha de Pago.

2. Distribucion de fondos aplicables a las Emisiones en circulaciéon. Una vez
realizadas las distribuciones y reservas mencionadas en el numeral 1 anterior,
los Ingresos Netos se aplicaran conforme a lo que se establece a continuacion,
entre todas la emisiones en circulacién de forma pari passu y conforme lo
instruya el Comité Técnico:

2.1 Pago de Intereses Moratorios. Para el pago de intereses moratorios que se
devenguen hasta la Fecha de Pago que corresponda bajo los Certificados
Bursatiles conforme al orden de prelacion establecido, de forma a pro rata y pari
passu;

2.2 Pago de Principal Vencido. Para el pago de principal vencido y no pagado
bajo los Certificados Bursatiles conforme al orden de prelacion establecido, de
forma a pro rata y pari passu;

2.3 Pago de Intereses Ordinarios. Para el pago de intereses ordinarios que se
devenguen hasta la siguiente Fecha de Pago de Intereses que corresponda bajo
los Certificados Bursatiles conforme al orden de prelacion establecido, de forma
a pro rata y pari passu;

2.4 Pago de Principal. Para el pago de principal en la Fecha de Pago de
Principal que corresponda bajo los Certificados Bursatiles conforme al orden de
prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu;

2.5 Pago de Coberturas. Para el pago de los intereses y gastos derivados de
los Contratos de Cobertura contratados por el Fiduciario, asi como para el pago
de cualquier honorario o pago derivado de la terminacion de los Certificados
Bursatiles o Contratos de Cobertura relacionados con cualquier Certificados
Bursétiles, siempre y cuando dicha terminacion no sea anticipada como
resultado de un incumplimiento de parte de la institucion que otorgue la
cobertura, en el entendido de que derivado de las negociaciones con cada parte
de los Contratos de Cobertura, el Comité Técnico podra determinar el pago de
este concepto en el mismo orden de prelacion que el pago de principal de la
Emisién correspondiente,

2.6 Reserva de Servicio de la Deuda. Para mantener y restituir la Reserva de
Servicio de la Deuda de los Certificados Bursatiles en circulacién conforme al
orden de prelacion establecido, de acuerdo con el monto calculado en la Fecha
de Determinacion inmediata anterior, de forma a pro rata y pari passu, o en su
caso el pago de la renovacion de la carta de crédito que garantice el monto
calculado en la Fecha de Determinaciéon inmediata anterior. Las cantidades que
constituyan la Reserva de Servicio de la Deuda o el monto obtenido por la
ejecucion de la carta de crédito seran utilizadas por el Fiduciario, en caso de
gue en algun momento durante la vigencia de cualquier Emisidon exista una
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insuficiencia de fondos para hacer los pagos de principal, intereses y demas
accesorios bajo los Certificados Bursatiles, hasta donde baste y alcance;

2.7 Pagos de Terminacion Anticipada de Coberturas. Para el pago de cualquier
honorario o pago por terminacion anticipada de los Certificados o Contratos de
Cobertura, derivada de incumplimientos por parte de la institucion que otorgue
la cobertura de que se trate, y

2.8 Gastos Subordinados. Para el pago de cualesquiera otros gastos u
comisiones bajo los Certificados Bursatiles conforme al orden de prelacion
establecido, de forma a pro rata y pari passu.

En el evento de que exista una Causa de Incumplimiento, y una vez cubiertos
los pagos a que se refieren los incisos 1.1 y 1.2. del numeral 1, los Ingresos
Netos se aplicaran conforme a lo que se establece a continuacion, :

I Pago de Intereses Moratorios. Para el pago de intereses
moratorios devengados y no pagados hasta la Fecha de Pago que corresponda
bajo los Certificados Bursatiles conforme al orden de prelacion establecido, de
forma a pro rata y pari passu;

II. Pago de Intereses Ordinarios Vencidos. Para el pago de intereses
ordinarios devengados y no pagados hasta la Fecha de Pago que corresponda
bajo los Certificados Bursatiles conforme al orden de prelacion establecido, de
forma a pro rata y pari passu; y

III.  Pago Principal. Para el pago del principal vencido y no pagado en la Fecha
de Pago respectiva bajo los Certificados Bursatiles conforme al orden de
prelacion establecido, de forma a pro rata y pari passu, en el entendido de que
una vez pagado dicho principal vencido, las cantidades remanentes se aplicara al
pago de principal remanente hasta donde baste y alcance.”

"VIGESIMA QUINTA.- Cuenta de Distribucién. Los Ingresos Netos depositados en
la Cuenta de Ingresos Netos del Fideicomiso, después de haberlas destinado
conforme a lo estipulado en la Clausula Vigésima Cuarta anterior para todos los
Certificados Bursatiles en circulacion, seran depositadas por el Fiduciario en una
cuenta general del Fideicomiso (la "Cuenta de Distribucién”) y, sujeto a que el
Fideicomitente, a través del Comité Técnico acredite el cumplimiento de las
condiciones que se mencionan a continuacién, las cantidades existentes en la
Cuenta de Distribucion seran entregadas por el Fiduciario al Fideicomitente
(Concesionaria) en cada Fecha de Determinacién, previas instrucciones del
Comité Técnico:

1. Que los Ingresos Brutos han sido recibidos y depositados en la Cuenta de
Ingresos, y los mismos han sido aplicados en términos y con la prelacion
establecida conforme a la Cladusula Vigésima Tercera y conforme al ANEXO “"A”
del presente Contrato de Fideicomiso;

2. Que todas las transferencias y/o pagos que el Fiduciario deba de realizar
para todos los Certificados Bursétiles en circulacién conforme a lo estipulado en
la Cldusula Vigésima Cuarta anterior se hayan realizado en su totalidad a la
Fecha de Determinacion;

3. Que no exista Causa de Incumplimiento alguna bajo el presente Contrato de

Fideicomiso y bajo ninguna de las Emisiones en circulacién o un Evento de
Amortizacién Anticipada Obligatoria, y
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4. Que durante el Periodo de Calculo inmediato anterior a la Fecha de
Determinacion, el Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda sea igual o mayor
a 1.2 (uno punto dos), sujeto a lo siguiente:

a. Sia partir de la primera Fecha de Determinacién, el Indice de Cobertura de
Servicio de la Deuda es igual o superior a 1.2 (uno punto dos), las cantidades
respectivas seran entregadas al Fideicomitente en términos de lo establecido en
la presente Clausula Vigésima Quinta;

b. Si el Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda del Periodo de Célculo
inmediato anterior a la Fecha de Determinacion, es menor a 1.2 (uno punto
dos), el Fiduciario no entregard cantidad alguna al Fideicomitente y dichas
cantidades se transferiran a una sub-cuenta dentro de la Cuenta de Ingresos
Netos, abierta unica y exclusivamente para estos efectos, y se estara sujeto a lo
establecido en los incisos siguientes;

C. Si durante 4 (cuatro) Periodos de Calculo consecutivos, el Indice de
Cobertura de Servicio de la Deuda es menor a 1.2 (uno punto dos), los fondos
permaneceran depositados en la sub-cuenta antes mencionada sin que haya
lugar a distribucion alguna al Fideicomitente;

d. Si transcurridos 5 (cinco) Periodos de Célculo consecutivos el Indice de
Cobertura de Servicio de la Deuda es menor a 1.2 (uno punto dos), dicha
circunstancia constituird un Evento de Amortizacion Anticipada Obligatoria,
debiendo el Fiduciario aplicar las cantidades depositadas en la Cuenta de
Distribucion y/o en la sub-cuenta antes mencionada a los conceptos sefialados
en el numeral 2 de la Clausula Vigésima Cuarta del presente Contrato de
Fideicomiso; y

e. El Fideicomitente reconoce y acepta que cuando en un Periodo de Célculo
no se cumpla con el Indice de Cobertura de Servicio de la Deuda sefalado, el
Fideicomiso no estard obligado a entregarle cantidad alguna, y solo llevara a
cabo la distribucién a que se refiere la presente ,c/éusu/a si durante los 2 (dos)
Periodos de Calculo inmediatos siguientes dicho Indice de Cobertura de Servicio
de Deuda se restituye y se mantiene igual o superior a 1.2 (uno punto dos).

El Fideicomitente expresamente reconoce y acepta que no les sera entregada
cantidad alguna hasta en tanto se hayan cubierto o reservado las cantidades que
sean necesarias para el pago programado de los Certificados Bursatiles en el
orden de prelacion establecido en la Clausula Vigésima Cuarta anterior, en el
entendido de que en el caso de que ocurra un Evento de Amortizacion Anticipada
Obligatoria, las cantidades que se encuentren depositadas en la Cuenta de
Distribucién y/o en la sub-cuenta a la que hace referencia la presente clausula,
seran transferidas a la Cuenta de Ingresos Netos, mediante notificacion que
realice para tal efecto el Representante Comun y seran aplicadas a los conceptos
sefalados en el numeral 2 de la Clausula Vigésima Cuarta del presente Contrato
de Fideicomiso.”

"VIGESIMA SEXTA.- Amortizacién de los Certificados Bursétiles. La amortizacién
de los Certificados Bursatiles se realizara conforme a los términos y condiciones
previstos para tal efecto en el Titulo correspondiente, con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso.

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se hara exclusivamente con los

recursos liquidos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde este
baste y alcance.
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El Representante Comun realizara todos los pagos a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles a través del Indeval mediante la transferencia de fondos,
segun se estipule para cada emisiéon que se realice conforme al presente
Contrato de Fideicomiso, previo calculo que debera enviar al Fiduciario del
monto a pagar, 2 (dos) Dias Habiles previos a la fecha en que el Representante
Comun deba hacer los pagos.

Los recursos liquidos que reciba el Fiduciario que no se inviertan el mismo dia
antes de las 12:00 (doce) horas y los recibidos después de dicha hora y a mas
tardar el dia habil inmediato siguiente antes de las 12.00 (doce) horas conforme
a la presente clausula y/o que no sean aplicados de forma inmediata al
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, deberan ser depositados en una
institucion de crédito a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, en
tanto se aplican al fin pactado en el presente Fideicomiso.

El Fiduciario no serd responsable por los menoscabos o pérdidas que sufran los
valores en que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso, con relacion al precio
de adquisicion, por fluctuaciones en las condiciones del mercado. No obstante lo
anterior, el Fiduciario, serd responsable de las pérdidas o menoscabos que los
bienes sufran por su culpa o negligencia en los términos del articulo 391 y
demds aplicables de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, no
pudiendo cualquiera de las partes reclamar al Fiduciario responsabilidad alguna
a este respecto.

Amortizacion Anticipada Voluntaria. El Fiduciario podra hacer el pago parcial o
total de los Certificados Bursatiles antes de su vencimiento previas instrucciones
del Comité Técnico, sin que esto constituya un incumplimiento ni se requiera el
consentimiento de los Tenedores de los Certificados Bursétiles de la Emision
correspondiente, en el entendido de que en caso de cualquier prepago parcial
voluntario de cualquier Emision, el mismo se realizara a prorrata entre el total
de los Tenedores de la Emision y siempre debera de quedar en circulacion al
menos el 50% (cincuenta por ciento) del monto de la Emision respectiva , podra
realizarse en los tiempos que sefiale el Suplemento correspondiente.

La amortizacion anticipada voluntaria a que se refiere el parrafo anterior, podra
realizarse en cualquier fecha, en el entendido de que cualquier amortizacion
anticipada voluntaria requerira instrucciones al Fiduciario conforme a lo que se
establezca en los Titulos respectivos. En cualquier amortizacién anticipada
voluntaria de los Certificados Bursatiles, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles correspondientes, tendran derecho a recibir el monto ya sea total o
parcial en los términos antes convenidos del saldo de principal, mdas los
rendimientos devengados y no pagados hasta la fecha en que se haga la
amortizacién parcial o total. Cualquier amortizacién anticipada voluntaria se
efectuara con las cantidades que en su caso aporte el Fideicomitente para tal
propodsito o aquellas cantidades depositadas en la Cuenta General de
Distribucién del Fideicomiso que sean sujeto de distribucion al Fideicomitente en
términos del presente Contrato de Fideicomiso. En este supuesto, y de asi estar
establecido en el Suplemento respectivo, los Tenedores de los Certificados
Bursatiles recibiran la prima por prepago respectiva.

Amortizacién Anticipada Obligatoria. En el caso que se establece en el numeral
4 Inciso d de la Clausula Vigésima Quinta del presente Contrato de Fideicomiso,
y/0 en cualquier otro supuesto asi establecido en el Suplemento y/o en el Titulo
de cada Emision, en su caso (cada uno un “Evento de Amortizacion Anticipada
Obligatoria”), el Fiduciario estara obligado a amortizar anticipadamente las
Emisiones de Certificados Bursatiles. Los pagos respectivos se realizardn con
cargo a los recursos que se encuentren depositados en la Cuenta de
Distribucién y/o en la sub-cuenta a la que hace referencia la Clausula Vigésima
Quinta del presente Contrato de Fideicomiso, en la Fecha de Pago inmediata
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siguiente a que se dé el Evento de Amortizacion Anticipada Obligatoria, debiendo
el Representante Comun notificar al Fiduciario esta situacion.

Amortizacion al Vencimiento. Por lo que respecta a la amortizacion al
vencimiento del plazo de los Certificados Bursatiles, el Fiduciario llevara a cabo
dicha amortizacion y pago junto con el importe total de los intereses devengados
por el periodo, conforme a los términos y condiciones previstos para tal efecto
en los Titulos correspondientes, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se hara exclusivamente con los
recursos liquidos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta donde este
baste y alcance, particularmente de la Cuenta de Ingresos Netos. En caso de
qgue los recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Pago
correspondiente no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades
antes sefaladas, el Fiduciario hard pagos parciales con los recursos del
Patrimonio del Fideicomiso conforme estos se vayan liquidando, hasta el pago
total de los Certificados Bursatiles.”

"WIGESIMA SEPTIMA.- Causas de Incumplimiento. Serdn causas de
incumplimiento (las “Causas de Incumplimiento”) bajo el presente Contrato de
Fideicomiso las que se indican a continuacion:

(a) El incumplimiento del pago de principal de los Certificados Bursatiles en la
Fecha de Pago correspondiente;

(b)  El incumplimiento del pago oportuno de los intereses bajo los Certificados
Burséatiles en la Fecha de Pago correspondiente, en caso de que dicho
incumplimiento continte sin ser subsanado por mas de 5 Dias Habiles;

(c) El incumplimiento material de la obligacion a cargo del Fideicomitente
relativa al mantenimiento de los seguros y que dicho incumplimiento continte
sin ser subsanado por mds de 30 Dias Habiles, siempre que dicho
incumplimiento no ponga en riesgo que el seguro respectivo se mantenga en sus
términos;

(d) El incumplimiento material de cualquiera de las obligaciones a cargo del
Fiduciario o de cualquiera del Fideicomitente conforme al presente Contrato de
Fideicomiso o cualquiera de los Documentos de la Operacion, en caso de que
dicho incumplimiento continte sin ser subsanado por 30 (treinta) o mas dias de
calendario a partir de la fecha en que se tenga conocimiento de dicho
incumplimiento;

(e) Cualquier declaracién o garantia del Fideicomitente conforme al presente
Contrato de Fideicomiso resulte ser falsa o induzca al error en cualquier aspecto
material al momento de su realizacion, y el hecho, interpretacion o circunstancia
qgue haya ocasionado la falsedad de la declaracidon haya resultado en, o pudiese
esperarse que resulte en un Efecto Material Adverso, y dicha declaracion falsa
continte sin ser subsanada por 30 (treinta) o mas dias de calendario a partir de
la fecha en que se tenga conocimiento de la misma;

(f) El concurso mercantil o quiebra voluntaria o involuntaria del
Fideicomitente;

(9) La revocacién, cancelacion o rescate del Titulo de Concesién por parte de
la Autoridad Gubernamental correspondiente;

(h) La omisidn de mantener las autorizaciones gubernamentales necesarias
para la debida operacién y explotacion de la Concesién, que pudiese esperarse

87



gue tenga un Efecto Material Adverso, y que continte sin ser subsanada por 60
(sesenta) o mas dias de calendario a partir de que se tenga conocimiento de
dicha omision;

(i) Cualquier Contrato de Operacion deje de estar en pleno vigor y efecto o
termine anticipadamente, y no sea subsanado o reemplazado dentro de los 180
dias de calendario siguientes;

(j)  Terminacidon cruzada de todos los Certificados Bursatiles;

(k) Se adopten resoluciones o se lleven a cabo actos sin contar con las
autorizaciones requeridas y/o en contravencion a lo establecido en el presente
Contrato de Fideicomiso, y

Ante la existencia de una Causa de Incumplimiento, cualesquiera distribuciones
a favor del Fideicomitente con cargo a la Cuenta de Distribucion seran
interrumpidas, y aquéllos fondos, asi como cualquier efectivo disponible en la
Cuenta de Distribucidon, asi como todas y cada una de las cantidades que
ingresen en la Cuenta de Ingresos Netos seran destinados al pago de los
Certificados Bursatiles que en ese momento se encuentren insolutos hasta su
pago total.”

"TRIGESIMA CUARTA.- Cesién. El presente Contrato serd obligatorio para las
Partes y sus respectivos causahabientes y cesionarios permitidos. El
Fideicomitente no podrd ceder sus derechos y obligaciones derivados del
presente Contrato sin el previo consentimiento del Representante Comun y del
Fiduciario, otorgado por escrito, entregando la documentacion e informacion a
que hace referencia el articulo 115 de la LIC, y las politicas "KYC” ("Know your
costumer”) de identificacion de clientes del Fiduciario por lo menos 5 (cinco)
Dias Habiles antes de que se formalice la cesion respectiva. Para dichos efectos,
la parte cesionaria debera de ser necesariamente una persona moral, nacional o
extranjera, que no sea considerada como cliente de alto riesgo bajo las Politicas
de Identificacion y Conocimiento de Clientes del Fiduciario.”
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Comité Técnico del Fideicomiso Emisor

El Comité Técnico del Fideicomiso estara integrado por 3 (tres) miembros y sus respectivos
suplentes de los cuales, el Fideicomitente designara a 2(dos) miembros y la Secretaria a 1
(un) miembro, cada uno con sus respectivos suplentes. Uno de los miembros designados
por el Fideicomitente ocupara el cargo de presidente en las reuniones de Comité Técnico,
quien tendrad en su caso voto de calidad. En el caso de terminacién anticipada de la
Concesidn el Fideicomitente sera sustituido por la Secretaria.

De conformidad con el contrato de Fideicomiso Emisor, el Comité Técnico tendra las
siguientes facultades:

El Comité Técnico, tendra primordialmente como finalidad, vigilar el cumplimiento de los
fines del Fideicomiso Emisor y llevar a cabo los actos que se enuncian en el propio
Fideicomiso Emisor, para lo cual gozara de las facultades que se indican a continuacion:

a) Aprobar los presupuestos anual y mensual de operacidon, mantenimiento y
conservacion de la Carretera, de acuerdo con los términos y condiciones establecidos en la
Concesidn; y conocer del ejercicio de dichos presupuestos y verificar la comprobacién de los
gastos correspondientes que al efecto haga el Fiduciario.

b) Verificar que la administracion del patrimonio fideicomitido se lleve a cabo
estrictamente conforme a las disposiciones contenidas en la Concesién y el Fideicomiso
Emisor.

c) Conocer, evaluar y en su caso modificar, las politicas de explotacion de la Concesién
gue establezca el Fideicomitente, en el caso de que el desempefio econdmico de la
Concesiodn sea insuficiente para cubrir los compromisos derivados de la misma.

d) Conocer de la disposicion de los Créditos que, en su caso, se llegaran a contratar y el
Capital de Riesgo conforme al programa establecido para la construccidon de las Obras.

e) Conocer de los contratos celebrados para la construccion, operacién, explotacion,
mantenimiento y conservacion de la Carretera.

f) Instruir al Fiduciario respecto a los términos y condiciones de contratacién del
interventor, asi como del auditor para que practique las auditorias respectivas que se
consideren convenientes o que sean ordenadas por la Secretaria.

g) Aprobar los términos y condiciones para la contratacion de las empresas de
supervision senaladas en la condicién TRIGESIMA SEPTIMA de la Concesion.

h) Instruir al Fiduciario respecto a la constitucién del Fondo de Conservacion de la
Carretera, de acuerdo con los términos y condiciones establecidos al efecto en la Concesidn.

i) Conocer los recursos adicionales que el Fideicomitente deba afectar al Fideicomiso
Emisor para la total culminacion de las Obras, o que sean requeridos por la operacion, la
conservacion y el mantenimiento de la Carretera, conforme a lo establecido en la Concesidn,
ante el evento de que los recursos del patrimonio fideicomitido resulten insuficientes para
esos efectos. Dichos recursos seran considerados y sumados al Capital de Riesgo.
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En caso de que no sé aporten los recursos adicionales instruir al Fiduciario para que
notifique por escrito a la Secretaria.

1) Aprobar mediante el acta respectiva, las operaciones de bursatilizacién de los flujos
de la Concesion, y en su caso, la reapertura de Emisiones, que en su caso proponga del
Fideicomitente, asi como todos los actos necesarios para llevar a cabo dicha bursatilizacién,
reapertura o la contratacion de nuevos créditos distintos a los que se destinen a la
construccién de las Obras, requeridos para cumplir los fines de la Concesion, para cuya
realizacion, invariablemente se requiera la aprobacién previa y por escrito de la Secretaria.

1) Autorizar al Fiduciario la firma de los documentos o contratos que se requieran o
resulten necesarios para llevar a cabo la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que, en su caso, emita el Fideicomiso Emisor;

m) Girar instrucciones al Fiduciario para modificar y/o celebrar los convenios
modificatorios correspondientes al Fideicomiso Emisor conforme a lo que se establece en el
propio Fideicomiso Emisor o cualquier otro documento relacionado con la Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios que, en su caso, realice el Fideicomiso Emisor, sujeto, en
los casos en los que resulte aplicable, a la aprobacion de la Secretaria y la Asamblea de
Tenedores de los Certificados Bursatiles respectiva de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso Emisor;

n) Instruir y autorizar al Fiduciario a contratar las Operaciones Financieras Derivadas de
cobertura con la institucion de banca multiple con calificacion crediticia igual o mayor a la de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios; segun lo determine dicho Comité Técnico.

0) En general, tendra todas las atribuciones que expresamente se sefialen en el
Fideicomiso Emisor o que sean necesarias para el cumplimiento del objeto del mismo.

El Comité Técnico debera adoptar las medidas necesarias a efecto de que un apoderado del
Representante Comun de cada Emisién, en caso de que existiere mas de uno, acuda a las
sesiones del Comité Técnico, particularmente a aquellas en las cuales se discuta y, en su
caso, se resuelva sobre cualesquiera de los asuntos que se mencionan a continuacion, en
cuyo caso ademas de cumplirse con los requisitos estipulados en el Fideicomiso Emisor para
la adopcion de resoluciones, el Representante Comun, por conducto de sus apoderados,
manifestaran su aprobacion o veto en el sentido que mas convenga a los intereses de los
Tenedores, (haciéndose constar expresamente en el acta de la sesidon que al efecto se
levante, su asistencia a la misma asi como la aprobacion o veto del asunto de que se trate),
a efecto de que el Comité Técnico pueda adoptar validamente cualquier resolucién sobre
dichos asuntos:

A. Para adoptar una resolucién sobre cualquiera de los siguientes asuntos, se requerira de la
aprobacion del Representante Comun de cada Emisién, siempre que dicha mayoria
represente cuando menos el 66% del saldo insoluto del total de los Certificados Bursatiles
en circulacién:

(i) La designacion, remocidén o sustitucion del Auditor Externo del Fideicomiso Emisor;

(i) Sustituir o nombrar un nuevo Operador, en términos de lo dispuesto por la Condicidn
DUODECIMA del Titulo de Concesién en el entendido de que no se requerird de la
aprobacion del Representante Comdun, en caso de que el nuevo Operador o el Operador
sustituto sea una sociedad Afiliada de IDEAL, o en caso de que el Comité Técnico acredite
que las Autoridades Gubernamentales competentes han autorizado la designacién del nuevo

90



Operador. En caso de que la sustitucion del Operador sea como consecuencia de un
incumplimiento del Operador a sus obligaciones bajo el contrato de operacién respectivo, se
requerira, en todos los casos, de la aprobacién del Representante Comun para sustituir al
Operador;

B. Para adoptar una resolucién sobre cualquiera de los siguientes asuntos, se requerira la
aprobacion del Representante Comun:

() Modificar cualesquiera de los documentos de la Operacién, siempre y cuando:

1. Se trate de modificaciones que alteren o disminuyan los derechos de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en términos de la Emisidn correspondiente.

2. Se trate de modificaciones que afecten la vigencia, exactitud y/o veracidad de cualquier
declaracién o garantia del Fideicomitente, de conformidad con el Fideicomiso Emisor y con
los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

3. Se trate de modificaciones a cualquier supuesto que en términos del Fideicomiso Emisor
sea Causa de Incumplimiento o un Evento de Amortizacion Anticipada;

4. Se trate de modificaciones que afecten, modifiquen y/o condicionen el ejercicio de los
derechos de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme al Fideicomiso
Emisor y/o a los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo sin limitar el ejercicio de
cualquier accidn o recurso a que tuvieren derecho en términos del Fideicomiso Emisor y/o
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

5. Se trate de modificaciones al quérum de asistencia y votacion requerida para la toma de
decisiones de los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, y/o modifique los asuntos
en los cuales se requiere de la aprobacion del Representante Comun;

6. Se trate de modificaciones al monto de una Emisidn en circulacion, (aun si derivado de
la reapertura de la misma y/o por la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
adicionales se modifica dicho monto), a los montos de las amortizaciones, el otorgamiento
de quitas, remisiones de deuda, modificaciones a la tasa de interés aplicable; modificaciones
a cualesquiera de las Fechas de Pago o a la Fecha de Vencimiento; modificaciones a
asignaciones de fondos, en el entendido que no se requerira de la aprobacién del
Representante Comun ni éste tendra veto tratdndose de nuevas Emisiones que se realicen
al amparo del Programa;

7. Se trate de modificaciones a cualquier término definido que tenga relacidon con y/o que
se utilizado en cualesquiera de los puntos anteriores; o

(ii) Aprobar o emitir cualquier instruccion al Fiduciario relacionada con cualesquiera de los
asuntos antes mencionados y/o que tenga como objeto u efecto limitar, modificar o afectar
los derechos de los Tenedores de cualquier Emision.

El Representante Comun serd convocado como invitado especial a todas las sesiones del
Comité Técnico, y por lo que se refiere exclusivamente a los asuntos antes mencionados,
deberd votar en los asuntos antes mencionados en el sentido que mas convenga a los
intereses de los Tenedores, independientemente del sentido en el que voten el resto de los
miembros del Comité Técnico.
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iv) Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto, no existe procedimiento judicial,
administrativo o arbitral en curso y/o pendiente y/o que se hubiere notificado al Fiduciario
Emisor respecto del Patrimonio del Fideicomiso. Asimismo, no existen procedimientos
legales pendiente en contra del Fideicomitente que deriven o cuyo origen sea la presente
operacion.
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c) Estimaciones Futuras

Las estimaciones futuras de los recursos obtenidos por el Fideicomiso para el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios estan estrechamente relacionados con los recursos
obtenidos por el Fideicomiso Emisor, asi como los pagos y distribuciones que el mismo
realice. El Patrimonio del Fideicomiso Emisor incluye, entre otros, los derechos de cobro
derivados de la operacion y explotacion de la Via Concesionada, asi como cualquier otro
derecho de cobro a favor del Fideicomitente contenido en la Concesion, derivado o
relacionado con la misma, para pronta referencia se transcribe la cldusula Cuarta del
Fideicomiso Emisor:

"CUARTA. Patrimonio del Fideicomiso. El patrimonio del presente Fideicomiso
estara integrado con:

INICIAL:

La cantidad de $1.00 (un peso 00/100 M.N.), que en este acto entrega el
Fideicomitente al Fiduciario, para la constitucion del Fideicomiso, quien otorga
recibo por separado, respecto de dicha cantidad, para todos los efectos legales a
que haya lugar.

POSTERIORES A LA FIRMA DEL CONTRATO:

A) La cantidad de $2,531'190,719.00 (Dos mil quinientos treinta y un millones
ciento noventa mil setecientos diecinueve pesos 00/100 M.N.), a precios base de
noviembre de 2005, actualizables conforme al INPC, que por concepto de Capital
de Riesgo a que se refiere la condicion QUINTA de la Concesidn, fue entregada
por el Fideicomitente al Fiduciario para la construccion y puesta en marcha de la
Carretera.

B) Cualesquiera otras aportaciones en efectivo o en especie (estas ultimas,
previa conformidad de la Secretaria y del Comité Técnico), que efectue el
Fideicomitente para la construccion de las Obras o para la consecucion de los
fines de la Concesidn, de conformidad con lo establecido en ella.

C) Los derechos de disposicion de cualquier Crédito que contrate la
Concesionaria y los recursos que deriven del ejercicio de tales derechos, para la
construccién de las Obras o para ser aplicados a los fines de la Concesién.

Queda expresamente acordado por las partes que el Fiduciario no asumira
ninguna obligacion de pago, con recursos de su propio peculio, ya que actua
Unica y exclusivamente en su caracter de Fiduciario del Fideicomiso y sera
responsable Unicamente hasta por el monto del patrimonio del Fideicomiso, ya
gue en todo caso dichos pagos se efectuaran siempre con cargo al patrimonio
del Fideicomiso.

D) Los derechos al cobro derivados de la operacidon y explotacion de la
Concesion y los importes de éstos, asi como cualquier otro derecho de cobro a
favor del Fideicomitente contenido en la Concesion, derivado o relacionado con
la misma, hasta por el plazo necesario para el cumplimiento de los fines que se
determinan en la cladusula Quinta de este Contrato de Fideicomiso y al efecto el
Fideicomitente autoriza al Fiduciario, en forma irrevocable, a recibir el importe
de dichos derechos.

E) Los importes provenientes de la ejecucion de las fianzas que contrate u
obtenga el Fideicomitente y que de conformidad con la Concesién se deban
aportar al presente Fideicomiso, durante la construccion de las Obras, la
operacion y explotacion de la Carretera.
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F) Las indemnizaciones pagadas por cualquier aseguradora, proveniente de los
seguros de cualquier tipo de los que sea titular el Fideicomitente, en
cumplimiento de las disposiciones de la Concesion, cuyo beneficiario sea el
propio Fideicomitente.

G) El monto de los recursos destinados al Fondo de Conservacién contemplado
en la condicion DECIMA CUARTA de la Concesion, y que debera constituir el
Fideicomitente en el Fideicomiso, para hacer frente a las erogaciones que se
hagan necesarias por concepto de conservacion de la Carretera, en los términos
sefialados en la Concesidn.

H) Los recursos adicionales que deba aportar el Fideicomitente para la
explotacion, operacion, mantenimiento y conservacion, de la Carretera, en los
términos establecidos en la Concesion, en caso de que los recursos del
Fideicomiso resulten insuficientes para sufragar dichos gastos.

I) Los recursos provenientes del Fondo para Contingencias derivadas de Caso
Fortuito o Fuerza Mayor cuando se susciten las causales que motiven su
transferencia al presente Fideicomiso en términos de la Concesion y éste
Contrato, los cuales deberan destinarse a cubrir los conceptos que se relacionan
en la condicién TRIGESIMA SEGUNDA de la Concesién.

J) Cualquier cantidad a que el Fideicomitente tenga derecho, con motivo de
devoluciones de contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales,
relacionados o derivados de la explotacion de la Concesion.

K) Cualquier cantidad que el Fiduciario reciba por parte del Gobierno Federal
en cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables.

L) Los rendimientos financieros derivados de la inversion del patrimonio
fiduciario en numerario, en tanto los recursos disponibles de dicho patrimonio no
se destinen a los fines que se determinan en éste Fideicomiso.

M) Los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia
o cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual relacionado con los
equipos, bienes o procedimientos constructivos necesarios para la explotacion,
operacion, conservacion o mantenimiento de la Carretera, asi como todas las
garantias otorgadas por los proveedores y contratistas de las Obras y demas
bienes y equipos afectos a la Concesion.

N) Las donaciones a titulo gratuito que en dinero o en especie se entreguen al
Fideicomiso.

O) El producto de la colocacién que obtenga el Fiduciario por la realizacién de
cualquier emision de Certificados Bursatiles con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso.

P) Los recursos obtenidos por la ejecucion de las fianzas otorgadas durante la
construccién de las Obras y la operacion y explotacion de la Carretera.

Q) Todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso,
incluyendo aquellos rendimientos derivados de la inversion de dichas cantidades
conforme las Inversiones Permitidas.

R) Cualesquier otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo
pasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones
futuras al mismo efectuadas por el Fideicomitente en términos de los fines del
presente Contrato de Fideicomiso.
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La firma del presente Contrato de Fideicomiso hace las veces de inventario de
los bienes y derechos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso que el
Fiduciario debe entregar al Fideicomitente y al Representante Comun. Las Partes
reconocen que el inventario se ird modificando en el tiempo, en caso de que
existan aportaciones adicionales y con los pagos o retiros que se realicen con
cargo al mismo.

El Fideicomitente debera notificar al Fiduciario, excepto respecto de Emisiones,
cuando se realicen depdsitos a las Cuentas del Fideicomiso y confirmar su
recepcion por parte del Fiduciario dentro de horarios de operacion; de no hacerlo
asi el Fiduciario no tendra responsabilidad por la falta de identificacion de tales
depdsitos, asi como por su falta de registro.

Las Partes reconocen que el Patrimonio del Fideicomiso se le transmite al
Fiduciario exclusivamente para cumplir con los Fines del Fideicomiso. EI
Fiduciario no asume y en este acto queda liberado de cualquier responsabilidad,
expresa o implicita, con respecto al origen licito del Patrimonio del Fideicomiso.”

El pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo
del presente Programa provendran y tendrdn como Unica fuente de pago, los recursos
remanentes del Fideicomiso Emisor, una vez que éste haya cumplido con la cascada de
pagos establecida dentro de los fines del propio Fideicomiso Emisor, mismos que pueden
verse afectados o limitados segun lo descrito en la seccién “Factores de Riesgo”.

A la fecha, el Fideicomiso Emisor ha recibido el flujo generado por la explotacién de la Via
Concesionada y ha aplicado dichos recursos al pago de las obligaciones establecidas dentro
del alcance del Fideicomiso Emisor, se espera que en el futuro dichas cantidades se sigan
generando y que el Fideicomiso Emisor cuente con el flujo de efectivo necesario para el
cumplimiento de las obligaciones, sin embargo, no se puede garantizar que el
comportamiento de las cantidades que ha recibido el Fideicomiso Emisor, se comporten
como ha ocurrido en el pasado, ni que las proyecciones financieras coincidan con el
comportamiento real de dichos flujos.

En la siguiente tabla se muestra una estimacion futura de los derechos de cobro por el plazo
de vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin que ello represente una promesa o
una garantia por parte del Fideicomitente, Fiduciario Emisor, el Intermediario Colocador ni
el Representante Comun sobre el desempefio futuro de los Derechos de Cobro.

Aiio 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

Ingresos Estimados
(MMPs) 2,437 2,689 2,941 3,181 3,441 3,731 4,025 4,354 4,709 5,106 5,508 5,958 6,444 6,987 7,538 8,153 8,818 9,562 10,315 11,156 12,067 13,085

*Cifras en Millones

Las estimaciones incluidas en la tabla anterior fueron realizadas con base en informacién
histérica tomando en consideracidon el desempefio de la Autopista Arco Norte en los uUltimos
anos, y considerando los crecimientos esperados para los aforos producto de la evolucién de
la autopista. Estas proyecciones se realizaron con la informacién disponible a la fecha por lo
cual pueden presentar variaciones contra el comportamiento real de la autopista; es por
ello, que no implican ninguna promesa o garantia sobre el comportamiento futuro de los
derechos de cobro, tal y como se describen en los factores de riesgo desarrollados en el
Capitulo 1 inciso c) del presente Prospecto.

El presente programa prevé la posibilidad de que se realicen una o mas Emisiones de
Certificados Bursatiles siempre y cuando se cumplan con los requisitos establecidos en el
presente Prospecto para la realizacion de nuevas Emisiones. Por lo anterior, existe el riesgo
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que al realizarse una nueva Emisidn, los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del
Fideicomiso sean insuficientes para hacer el pago del principal, intereses y demas accesorios
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacidon. Al respecto, el Contrato de
Fideicomiso establece que el Fideicomiso Emisor podra realizar nuevas Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y cuando: (i) El Comité Técnico instruya por
escrito al Fiduciario para realizar la Emisidon correspondiente;(ii) No exista Causa de
Incumplimiento bajo el Contrato de Fideicomiso o en las Emisiones en circulacién en dicha
fecha o un Evento de Amortizaciéon Anticipada Obligatoria; (iii) Las Agencias Calificadoras
hayan confirmado al Fideicomiso que la nueva Emisidon no ocasionara la reduccion o el retiro
de las calificaciones otorgadas a todas las Emisiones de todas las Series y Clases que
permaneceran en circulacién después de la nueva Emision, y (iv)El Indice de Cobertura de
Servicio de la Deuda no sea menor a 1.5 (uno punto cinco) en la fecha de determinacion
correspondiente.

d) Fideicomitente u originador

El Fideicomitente es una sociedad de propdsito especifico constituida bajo las leyes de
México en forma de sociedad andnima de capital variable, exclusivamente con el objeto de
ser titular de la Concesion otorgada por las autoridades gubernamentales correspondientes
para construir, operar, explotar y mantener la Via Concesionada respectiva.

1. Autopista Arco Norte, S.A. de C.V., es titular del titulo de concesion otorgado por
el Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
para la construccién, explotacidon y conservacion de la Via Concesionada;

2. Autopista Arco Norte, S.A. de C.V. a la fecha no ha realizado emisién de valores
alguna. (véase el apartado “Otros valores emitidos por el Fideicomiso Emisor).

La descripcion e informacion del Fideicomitente (Concesionaria) y de la Via Concesionada
correspondiente involucrada en el Programa estard contenida en la seccidn "Resumen
Ejecutivo” y estara contenida en el suplemento correspondiente a cada Emision.

e) Deudores relevantes

El cumplimiento de las obligaciones derivadas del Fideicomiso Emisor no depende total o
parcialmente de un solo deudor o deudores; éstos son diversos y masivos.

f) Administradores u Operadores

El administrador del Patrimonio del Fideicomiso serd el Fideicomiso Emisor, siendo éste
ultimo el Unico que de conformidad con el contrato de fideicomiso Irrevocable de Emisidn,
Administracion y Fuente de Pago F/00623 y lo dispuesto en el Titulo de Concesidn recibe y
administra todos los recursos econdmicos relacionados con la Via Concesionada. El Comité
Técnico del propio Fideicomiso Emisor es quién vigila y verifica que la administracién del
Patrimonio del Fideicomiso se lleve a cabo conforme a las disposiciones contenidas en el
Titulo de Concesién y el Contrato de Fideicomiso.

La operacion de la Via Concesionada la llevard a cabo el Fideicomitente, por medio del
Operador conforme al Contrato de Operacién, por lo que el Fiduciario Emisor vigilara en
todo momento el desempefio del Operador en el cumplimiento de las obligaciones que le
derivan conforme a lo establecido en el Contrato de Operacién y en el Titulo de Concesidn.

El Fiduciario Emisor, en representacion del Fideicomitente y de conformidad con los
términos del Contrato de Operacion y siempre y cuando reciba instrucciones por escrito al
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respecto de parte del Comité Técnico, sustituira al Operador por otro indicado por el Comité
Técnico que se sujete a un Contrato de Operacion en términos y condiciones
substancialmente iguales a los del Contrato de Operacidn.

Conforme al Contrato de Operacidn, el Fiduciario autorizard al Operador para realizar la
cobranza de los Derechos de Cobro, en nombre y representacion del Fiduciario, y el
Operador se obligara a realizar las actividades que resulten necesarias para llevar a cabo
eficientemente dicha cobranza, en el entendido que:

() El Operador debera desempenar la funcién de cobranza de los Derechos de
Cobro directamente, por medio de sus empleados designados para llevar a cabo dicha
funcién, siendo en todo caso, el Operador el responsable ante el Fiduciario; en el
entendido que, bajo ningln supuesto, ni el Fiduciario ni el Fideicomiso Emisor, ni los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, tendran responsabilidad laboral
alguna con respecto a dichos empleados, para lo cual el Operador expresamente
reconocera que él es el Unico y exclusivo responsable de dichas relaciones laborales,
por lo que por ningln concepto ninguno de dichos empleados podra ser considerado
como empleado del Fideicomiso Emisor, del Fiduciario o de cualquier Tenedor de
Certificados Bursatiles Fiduciarios;

(i) El Operador entregara el producto total de la cobranza de los Derechos de
Cobro en términos del Contrato de Operacién, incluyendo el IVA sobre dichas
cantidades;

(iii) El Operador entregara al Fideicomitente y al Fiduciario, conjuntamente con el
producto de la cobranza de los Derechos de Cobro, una relacion de los ingresos
obtenidos por el cobro de las Cuotas de Peaje durante la semana de que se trate,
mediante un informe operativo con respecto a la semana procedente que contendra
(i) el monto total de las Cuotas de Peaje cobradas por dicho periodo, (ii) el monto
total depositado en la Cuenta de Cobranza por el periodo; y (iii) si especificamente se
requiere, indistintamente por el Fideicomitente o por el Fiduciario, previo acuerdo del
Comité Técnico, a) el niumero total de los vehiculos listados por categoria de Cuota de
Peaje y por puntos de entrada y salida, que hayan utilizado la Via Concesionada
durante la semana, y b) la informacién comparativa conforme a resultados por
periodos anteriores que pueda ser razonablemente solicitad. Asimismo, el Operador
pondra a disposicion del Fideicomitente y del Comité Técnico a través del Fiduciario (i)
respecto de cada periodo mensual pero no con posterioridad al quinto dia siguiente al
cierre de dicho periodo (si dicho dia no fuere un Dia Habil, en el siguiente Dia Habil), y
(ii) respecto de cada trimestre a mas tardar el trigésimo dia siguiente al cierre del
trimestre, un reporte que contenga la siguiente informacion respecto de dicho periodo,
del periodo comprendido desde el inicio del afio en el que transcurra el periodo de que
se trate hasta la fecha en que se haga el reporte, y por los periodos comparables del
afo anterior: a) el niUmero total de los vehiculos listados por categoria de peaje y por
puntos de entrada y salida, que hayan utilizado la Via Concesionada; b) el monto total
de los ingresos de las cuotas; c) el monto total de los ingresos de las Cuotas de Peaje
cobradas por cada categoria de cuota; d) el monto total recibido por los Ingresos
Netos de las Cuotas de Peaje; y e) los gastos erogados en relacidon con el
Mantenimiento Mayor (en el que se especifique en detalle el tipo de mantenimiento y
reparacion respecto de la cual el gasto fue erogado).

(iv) En el desempeno de sus funciones, el Operador tendra las obligaciones de un

comisionista mercantil en los términos de las disposiciones aplicables del Coédigo de
Comercio, en el entendido que, el Operador no recibird, por el desempefio de sus
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funciones, mas remuneraciones que aquellas establecidas en el Contrato de
Operacidn, o segun se convenga especificamente y por escrito de otra manera; y

(v) En el supuesto de que ocurra y subsista cualquier causa que lo justifique, el
Fiduciario podra, mediante aviso por escrito dado al Fideicomitente y al Operador,
revocar la autorizacién, pero en todo caso el Fideicomitente prestara al Fiduciario toda
la ayuda que se pueda ofrecer para la continuacion normal de la cobranza de los
Derechos al Cobro.

g) Otros terceros obligados con el Fideicomiso Emisor o los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso Emisor o con los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios como avales, garantes, entre otros.

Las Emisiones colocadas al amparo del Programa no tienen garantia especifica por tratarse
de Certificados Bursatiles Fiduciarios, serd quirografaria, siendo el Patrimonio del
Fideicomiso la Unica fuente de pago del principal e intereses los Certificados Bursatiles
Fiduciarios . El Fiduciario Emisor ni el Fideicomitente en ningln caso garantizara el pago de
principal ni de los intereses ni de rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos conforme a cualquier Emision realizada al amparo del Programa.

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comun garantizan con su patrimonio los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
razon por la cual estos participantes en ninguin caso tendran responsabilidad de pago alguna
respecto del principal e intereses los Certificados Bursatiles Fiduciarios y han sido liberados
de toda responsabilidad a dicho respecto, excepto en caso de negligencia o culpa grave por
parte del Fiduciario Emisor en la administracion el Patrimonio de Fideicomiso.

El Fiduciario Emisor estara obligado con los Tenedores Unicamente por lo que respecta al
Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste baste y alcance.

[Espacio intencionalmente en blanco]
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4. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO

a) Informacion financiera seleccionada del fideicomiso

Balance General

Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, FIDEICOMISO N° F/000623

ACTIVO

Cifras al 31 de Diciembre (En Ps)

2011 | 2012 | 2013 | 2014
DISPONIBILIDADES 1,149,420,944.68 16,816,958.84 9,660,175.02 50,108,589.44
INVERSIONES EN VALORES

TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA 2,082,829,808.41 76,023.96

DOCUMENTOS POR COBRAR 1,027,703,938.05 1,027,703,938.05 1,027,703,938.05
DEUDORES POR REPORTO 1,300,362,425.64 138,313,811.29
SUMA DEL ACTIVO: 2,177,124,882.73 3,127,350,705.30 2,337,802,562.67 188,422,400.73
PASIVO Y PATRIMONIO Cifras al 31 de Diciembre (En Ps)

2011 | 2012 | 2013 | 2014
PASIVO 1,027,703,938.05 1,027,703,938.05 1,027,703,938.05 80,056.32
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1,027,703,938.05 1,027,703,938.05 1,027,703,938.05 80,056.32
PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORG.
PATRIMONIO
PATRIMONIO NETO 1,149,420,944.68 2,099,646,767.25 1,310,098,624.62 188,342,344.41

PATRIMONIO CONTRIBUIDO
PATRIMONIO GANADO
RESULTADO DEL EJERCICIO

5,838,863,026.95
-3,521,160,794.04
-1,168,281,288.23

9,088,137,960.30
-4,704,655,613.87
-2,283,835,579.18

11,418,515,143.66
-6,980,828,050.40
-3,127,588,468.64

12,359,852,048.65
-9,536,120,457.09
-2,635,389,247.15

SUMA DEL PASIVO Y PATRIMONIO 2,177,124,882.73 3,127,350,705.30 2,337,802,562.67 188,422,400.73
Estado de Resultados
Cl Banco, S.A,, Institucion de Banca Muiltiple,
FIDEICOMISO N° F/000623
Cifras al 31 de Diciembre (En Ps)

2011 | | 2012 | | 2013 | 2014
INGRESOS POR INTERESES 50,289,498.14 74,477,803.35 100,660,972.86 1,046,170,462.33
GASTOS POR INTERESES -75,263,520.69 -11,231,890.53 -59,919,958.38 0.00
MARGEN FINANCIERO -24,974,022.55 63,245,912.82 40,741,014.48 1,046,170,462.33

GASTOS DE ADMINISTRACION Y PROMOCION

-1,114,198,615.88

-2,306,891,417.14

-3,141,823,168.43

-3,678,296,985.48

RESULTADO DE LA OPERACION

IMPUESTOS A LA UTILIDAD CAUSADOS

-1,139,172,638.43

-29,108,649.80

-2,243,645,504.32

-40,190,074.86

-3,101,082,153.95

-26,506,314.69

-2,632,126,523.15

-3,262,724.00

RESULTADO NETO

PARTICIPACION NO CONTROLADORA

-1,168,281,288.23

0.00

0.00

-2,283,835,579.18

-3,127,588,468.64

0.00

-2,635,389,247.15

0.00

RESULTADO NETO INCLUYENDO PARTICIPACION DE LA CONTROLADORA

-1,168,281,288.23
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Patrimonio del Fideicomiso

Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Multiple, FIDEICOMISO N° F/000623

MOVIMIENTOS DE PATRIMONIO

PATRIMONIO FIDEICOMITIDO

PATRIMONIO CONTRIBUIDO
APORTACION INICIAL

APORTACIONES CONTRACTUALES

BIENES EN GARANTIA

PATRIMONIO GANADO

ENTREGA EXCED. APORT. CONTRACTUALES

ISR PAGADO

PATRIMONIO FIDEICOMITIDO EJERC ANTERIORES

MENOS :
RESULTADOS DEL EJERCICIO EN CURS

PATRIMONIO NETO:

Cifras al 31 de Diciembre (En Ps)

2011 | 2012 | ] 2013 | | 2014
2,317,702,232.91 4,383,482,346.43 4,437,687,093.26 2,823,731,591.56
4,238,863,026.95 7,488,137,960.30 9,818,515,143.66 12,359,852,048.65
1,600,000,000.00 1,600,000,000.00 1,600,000,000.00 0.00
5,838,863,026.95 9,088,137,960.30 11,418,515,143.66 12,359,852,048.65

-586,995,573.79

-2,934,165,220.25

-22,209,003.10
177,014.19

-4,682,623,624.96

-594,505,065.05

-6,386,322,985.35

-22,209,003.10

-9,513,911,453.99

-3,521,160,794.04

0] -1,168,281,288.23

-4,704,655,613.87

-2,283,835,579.18

-6,980,828,050.40

-3,127,588,468.64

-9,536,120,457.09

-2,635,389,247.15

1,149,420,944.68

2,099,646,767.25

1,310,098,624.62

188,342,344.41

La informacién incorporada en el presente capitulo, corresponde a informacién interna
proporcionada por el Fideicomiso, por lo tanto y para mayor claridad en la presentaciéon de
la misma, se incluye las siguientes anotaciones que permitan el analisis de los datos

proporcionados.

A diferencia de la informacion incorporada en los estados financieros dictaminados anexos al
presente prospecto, los datos mostrados en el presenta apartado muestran la informacion
correspondiente Unicamente al Fideicomiso, por lo cual se muestran diferencias que son

importantes de mencionar:

e La informacién financiera del Fideicomiso muestra que actualmente no existe ningln
financiamiento que tenga como fuente de pago los derechos fideicomitidos, por lo
cual al momento de la emisién no existird ningln pasivo u obligacion distinta de los
Certificados Bursatiles que tenga al Fideicomiso como fuente de pago. Los pasivos
mostrados en la informacidn financiera consolidada representan obligaciones cuya
fuente de pago son los remanentes que la concesionaria recibe por parte del

Fideicomiso.

[Espacio intencionalmente en blanco]

100



5. ADMINISTRACION

a) Auditores Externos

El auditor externo sera designado y, en su caso, removido por el Comité Técnico del
Fideicomiso Emisor, asi como también serd el 6rgano encargado de evaluar el desempefo
del auditor externo, asi como analizar el dictamen, opiniones, reportes o informes que
elabore y suscriba el auditor externo.

Mancera ha sido el auditor de los estados financieros consolidados de Autopista Arco Norte
S.A. de C.V. y Fideicomiso que se agregan como anexo a) al presente Prospecto. Para
efectos del presente Prospecto, se han incorporado dichos estados financieros ya que
reflejan la situacion financiera actual del Fideicomitente.

En los 3 ultimos ejercicios sociales el auditor externo del Fideicomitente no ha emitido
opinién con salvedad.

b) Operaciones con partes relacionadas y conflictos de interés

En el curso ordinario de sus operaciones, el Fideicomitente pueden celebrar una amplia
variedad de transacciones de caracter financiero y/o comercial con diversas partes
relacionadas. Las operaciones con partes relacionadas son hechas a precios de mercado,
similares a las condiciones aplicables a otras partes independientes.

[Espacio intencionalmente en blanco]
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6. PERSONAS RESPONSABLES

INTERMEDIARIO COLOCADOR.

Inversora Bursatil

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocio del
Fiduciario Emisor, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta plblica y
que a su leal saber y entender, dicha investigacidn fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
Prospecto o que el mismo contenga informacidon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de [a oferta publica, con
vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al
Fiduciario Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al
gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado
de valores, como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

e

i5 Roberto Frias Humphrey
Director de Banca de Mayoreo




AUDITOR EXTERNO

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros
consolidados de Autopista Arco Norte, S.A. de C.V. y Fideicomiso que contiene el
presente Prospecto por los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2012, 2013 y
2014 fueron dictaminados con fecha 8 de abril de 2013, 8 de abril de 2014 y 27 de
marzo de 2015; respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asimismo, manlfiesta que ha leido el presente Prospecto y basado en su lectura y
dentro del alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores
relevantes o inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga
de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de
informacion que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado y no realizé procedimientos adicionales con

el objeto de expresar su opinion respecto de la demas informacién contenida en el
Prospecto que no provenga de los estados financieros dictaminados.

Mancera, S.C., Integrante de Ernst & Young Globai

C.P.C. José Andrés Marin Valverde
Socio de Auditoria y Representante Legal




LICENCIADO EN DERECHOQ

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la
emisién y colocacién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios cumple con las leyes y
demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Struck, Palafox y Pérez Ortega, S.C.

Lic. Francisco Jf/ Pérez Ortega




EL FIDUCIARIO EMISOR,

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter
de Fiduciario Emisor, preparo la informacién relativa al contrato de fideicomiso contenida en
el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los
términos v condiciones pactados. Asimismo, manifiestan que, dentro del alcance de las
actividades para las que fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de
informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple.

Lic. Cristi%Réjus M&-\dina

Delegado Fiduciario

< Ia )

-~ —
Ny
gL Felipe’/Meldozéd Cérdenas
Delegado Fiduciario




FIDEICOMITENTE.

Autopista Arco Norte.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos, contenida en el presente Prospecto, [a cual, a nuestro leal saber y entender,
refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento
de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto ¢ que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Autopista Arco Norte, S.A. de C.V.

Ing. Alejandro Ab rad Gonzdlez
Respansable

T

Ing. Andrés Alija Guerrero Lic. Carlos Al rfo Facha Lara
Encargado del Area de Finanzas ¥ Encargagde-del Area Juridica

) por tratarse de una sociedad de propdsito espedifico, el Fideicomitente no tiene Director
General, empleados ni funcionarios. Por lo tanto, las personas que suscriben la presente
leyenda desempefian un cargo similar o equivalente al de Director General y de los titulares
de las areas juridicas y de finanzas respectivamente, al que se refieren las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de

valores.




REPRESENTANTE COMUN

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de representante comun, revisé la informacidon relacionada con los valores
emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos o valores
fideicomitidos contenida en el presente prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacién.

EVERCORE CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V. DIyISI(f)N FIDUCIARIA,
EN SU CARACTER DE/REPRESENTANTE COMUN

Al

B} /A%

Beatriz Navarrdte Morales Maria Fernanda Diaz-Barreiro Robinson
Delegado Fiduclario Delegado Fiduciario




7. ANEXOS

a) Estados financieros consolidados de Autopista Arco Norte, S.A. de C.V. y Fideicomiso por
los afios 2014, 2013 y 2012.
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b) Estados financieros internos al primer trimestre de 2015.
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c) Contrato de Fideicomiso y anexos.
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d) Opinidn legal.
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e) Contrato de Operacion.
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f) Informacién complementaria del Fideicomitente y del Fideicomiso al primer trimestre de
2015.
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PROSPECTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Prospecto Definitivo han sido registrados en el Registro
Nacional de Valores que lleva la CNBV, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por la leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS
These securities have been registered with the Securities Section of the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the CNBV. They can not be offered or sold outside the
United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.
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