PROSPECTC DEFINITIVO. Los valores mencionados en el presente Prospecto
Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que
lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podrén
ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estades Unidos Mexicancs, a
menos gue sea permitido por las leyes de otros paises.



PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO
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ARRENDADORA Y SBOLUCIQNES DE NEGOCIOS, CIBANCO, S5.A..,
S8.A. DE C.V,, SOFQOM, E.N.R., Y ARRENDAMYENTO Y SOLUCIONES INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE
EN ACTIVOS, S.A. DE C.V. FIDUCIARIOQ
PIDEICOMITENTES

LGS CERTIFICADOS (SEGON SE DEFINE MAS ADELANTE) QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS (LOS "“CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS”} CON CARACTER REVOLVENTE POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADC DE
$2,000,000,000.00 {DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.} (EL “PROGRAMA*) QUE SE DESCRIBE EN ESTE PROSPECTO (EL
“PROSPECTO”) SERAN EMITIDOS POR CIBANCG, S.A., INSTITUCION DE BANCA MOLTIPLE (EL “FIDUCIARIQY) CCMO FIDUCIARIO DE LOS
FIDEICOMISOS (SEGUN SE DEFINE MAS ADELANTE). LA FUENTE PRINCIPAL DE PAGC DE LOS CERTIFICADQS BURSATILES FIDUCIARIOS
SERAN LOS FLUJOS DE EFECTIVO DERIVADOS DE LA COBRANZA DE LOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS (SEGN SE DEFINE MAS
ADELANTE} QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIQ DEL FIDEICOMISO (SEGON SE DEFINE MAS ADELANTE] DE CADA UNO DE LOS
FIDEICOMISOS, QUE SEAN TRANSMITIDOS POR ARRENDADORA Y SOLUCIONES DE NEGQLIOS, S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R,
(“ARRENDAMAS”) Y ARRENDAMIENTO Y SOLUCIONES EN ACTIVOS, S.A. DE C.V. ("SOLUCIONES”) AL PATRIMONIQ DE CADA UNG DE LOS

" FIDEICOMISOS. DE CONFORMIDAD CON LO QUE SE DESCRIBE EN EL PRESENTE FPROSPECTO PODRAN REALIZARSE DIVERSAS EMISIONES DE

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS CONFORME AL PROGRAMA, SIEMERE QUE EL VALOR DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS EN CIRCULACISN NO EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA. FARA CADA EMISION DE CERTIFICADOS
SURSATILES FIDUCIARIOS QUE SE REALICE AL AMPARC DEL DROGRAMA SE CONSTITUIRA UN FIDEICOMISO. CADA EMISICN DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS QUE SE REALICE AL AMPARO DEL PROGRAMA CONTARA CON SUS PROPIAS CARACTERISTICAS. EL
MONTG TOTAL DE CADA EMISIGN, EL VALOR NOMINAL, LAS FECHAS DE EMISION, DE REGISTRO Y DE LIQUIDACION, EL PLAZO, LA FECHA
0 FECHAS DE VENCIMIENTO, LA TASA DE INTERES O DE DRSCUENTQ APLICABLE (Y SU FORMA DE CALCULO), LA PERIODICIDAD DE PAGO
DE INTERESES, ENTRE OTRAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARICS DE CADA EMISION, SERAN
DETERMINADAS POR EL COMITE DE EMISION (SEGON DICHO TERMINO SE DEFINE MAS ADELANTE), Y SERAN DADAS A CONOCER AL MOMENTO
DE DICHA EMISIGN EN EL TITULO DE LA EMISION Y EN EL SUPLEMENTO RESPECTIVO (SEGON SE DEFINE MAS ADELANTE), LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SERAN DENCMINADOS EN PESCS.

MONTO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE
HASTA $2,000,000,000.00
{DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.}
CARACTERISTICAS DE LA EMISION

rFideicomisc Emisor: Ccada unc de los Fideicomisos Irrevocables de Emisidn, Administracidn y
Pago Que sean constituidos por Arrendadora y Scluciones de Negocios,
S.A. de C,V., SOFOM, E.N.R. y Arrendamiento y Scluciones en Activos,
$.A., de C.V. como fideicomitentes, y CIBanco, S.A., Instltucidn de
Banga Maltiple comc fiduciaric (los “Fideicomisos”) para realizar cada
une una emisidn al ampare del Programa.

Fiduciario: CIBango, S.A., Institucién de Banca Miltiple.

Fideicomitentes: arrendadora y Solucicnes de Negecios, S5.A. de C.V., SOFOM, E.N.R.
Arrendamiento y Soluciones en Activos, S.A. de C.V.

Fidelcomisarios en Primexr Los Tendedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

Lugars

Fideicomiaarics en Arrendadora y Scluciones de Negocios, §.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. ¥

Segunde Lugar: Arrendamiento y Soluciones en Activos, §.A. de C.V,

Clave de Plzaxrza: “ARRENCB 14”.

Tipo de Instrumento: Certificados Bursatiles Fiduciarios.

vigencia el Programa: 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacibén del

Programa por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV}.

Monte Total Autorizado Hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.}, (el
del Programa con Cardcter “Monto Total Autorizado del Programa”).
Revolvente:

Valor Nominal de los Serd determinado para cada Emisién, en el entendido de que serd un



Certificedos Bursidtiles
Flduciarios:

Preclo de leos
Certificados Bursétiles
Fldueclarios:

Plazo de los Certificados
Bursdtiles Fiduciaxieas:

Monto por Emigidn:

Forma de Coleocacidn:

Recurscs netos gque obtendrd el fiduciaric por
las emisiones el amparo del Programa:

Derechos que confieren a los Tenedoresy

Denominacidn de los Certificados Bursidtiles
Flduclarios:

Acto Constitutivo:

Patrimonio del Fideicomiso

Garantia:

Intereses o Rendimlento:

Lugar y Forma de Pago de Interesesa y
Principal:

miltiple de $100.00 {cien Pesos 00/100 M.N.! cada uno,

Serd determinado para cada Emisiémn.

El plazo de cada Emisién serd determinado por el Comité de Emisidén, en
el entendide de que no podrd ser menor a 1 {un) afio, ni mayor a S
(cinco) afios.

Serd determinade para cada Emisién y depender& de las condiciones del
mercade prevalecientes al momento de la colocacién de cada Emisién,

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios podrdn colocarse mediante el
método de cierre de libro o mediante un proceso de subasta. Los
términos y forma de colocar cada Emisién se dardn & conocer en el
Suplemento correspeondiente,

Los recursos que se obtengan por las emisiones al amparc del programa
se indicaridn en el Suplemento respectivo. Los Gastos Relacionadcs con
el Programa se indican en el presente Prospecto.

rada Certificade Bursétil Fiduciario representar& para su titular el
derecho al cobro del principal e intereses adeudades por el Fiduciario
coma emisor de los mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso
respectivo y en el titulo que documenta cada Emisidn. Los Certificados
Bursdtiles se pagarin fUnicamente con los recursos existentes en el
Patrimonio del Fideicomisc respective.

Pescs Moneda Nacional.

Los Certificados Bursitiles Fiduciarios serdn emitidos por el
Fiduciaric en cumplimento de lcs fines de cada uno de los Fideicomisos.
Una descripeién detallada de los fines de los Fideicomisos se incluye
en la Seccidn 1.16 del presente Prospecto.

El Patrimonio del Fideicomiso de cada uno de los Fideicomisos se
integrard por: a) la aportacién inigial realizada por los
Fldeicomitentes en términos de la Cléusula 2 del Fideicomiso y las
aportaciones que realicen los Fideicomitentes de conformidad con el
incises B de la Cldusula 6 y el incise A de 1la Cldausula 7 del
Fideicomiso; b} los Derechos al Cobre gue sSean transmitidos al
Patrimonio del Fideicomise y que gquedarfin irrevocablemente afecteos a
los fines del mismo, sujeto a los términos y ccndiciones del Contrato
de Factoraje, previa (i} obtencidn de los consentimientos que, en su
caso, pudieran ser necesarios, en el entendide de que para la
transmisién de los Derechos al Cobkro gque se describen en la Liskta
Inicial no se requerird la obtencién de consentimientos, y {ii)
realizacién de las notificaciones que en su case 5e requieran en
términos de las leyes aplicables o de los contratos resgpectivos; c) los
bienes, recurscs o valores, en numerario o en especie, que deriven de
los bienes y derechos mencionados en los inciscs anteriores; d4) los
recursos que se obtengan mediante la colocacién de leos Certificados
Bursitiles Fiduciarios entre el plblico inversionista: e) los recursos
que se encuentren depositados en las Cuentas y ¥Fondos del Fidelcomiso;
f) los intereses o rendimientcs de cualquier clase que deriven de las
Inversiones Permitidas de los activos ligquidos del Patrimonio del
Fideicomise; g) los recursos provenientes de cualguier contrato de
cobertura xespecto del «cual el Fiduclaric sea designado come
beneficiaxio; h) las cantidades provenientes de cualquier péliza de
seguro contratada respecto de los Bienes Arrendados o los Bienes
pignerados; 1) cualesquiera otros bienes, recursos o derechos gue por
cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso,
incluso por aportaciones futuras al misme efectuadas por los
Fideicomitentes; en sl entendido de gque los Fideicomitentes no estarén
obligados a realizar dichas aportaciones, y j)} los demis bienes o
derechos que reciba el Fiduciaric para el cumplimiento de les fines del
Fideicomiso o come consecuencia de ello.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios podrdn o no contar con
garantias, para 1lo cual se definird en el Titulo y Suplemento
correapondiente.

La tasa de interés o descuento aplicable y la forma de calcularse, asi
como las fechas de page de intereses se determinarén y divulgardn en el
titulo ¥ en el suplementc informativo correspondientes.

1 principal y los intereses devengados respecto de los Certificados
Bursdtiles Fiduclarios se efectuarén de conformidad cen lo establecido



Amortizacidn de Principal:

Amortizacida Anticipada Voluntaria

amortizaeidn Parcial Anticlpada:

Amortizacidn de Prinelpal a Partir de la
Fecha Inlcial de Prepago:

en el titulo y en el Suplemento correspondiente, en el domicilio de la
5.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.,
ubicado en Pasec de la Reforma No. 255, Piso 3, Col, Cuauhtémoc, €6500,
México ©D.F. Los pagos podrain efectuarse mediante Lransferencia
electrénica de conformidad con el procedimiento establecido en el
titule y suplementc informativo correspondientes. El pago de los
intereses moratorics, en su caso, se llevard & cabo en las oficinas del
Fiduciario, segin se seflale para cada Emisién en el titulo y en el
suplemento informative respectivo.

La amortizacién de los Certificados Burgitiles Fiduciarios se llevard a
cabo seglin se sefiale en el Titulo ¥ en el Suplemento correspendiente,
en el entendide de que el Fiduciario podrid amcrtizar anticipadamente
los Certificados Bursitiles Fiducilarics conforme lo que se establece en
el Fideicomisc respective o hacer el page parcial o tetal de los
Certificados Bursitiles Fiduciarlos conforme a lo que se sefiala a
continuacién, En cualquier Fecha de Pago, los Tenedores tendrén derecho
a recibir el monto ya sea total o parcial del saldo de principal de los
Certificados Burséitiles Fiduciariecs, més los intereses devengados y ne
pagados hasta la Fecha de Pago en que se haga la amortizacién parcial e
total correspeondiente més, en caso de ser aplicable de conformidad con
lo que se establezca en la Primera Sesién del Cemité de Emisidn y en el
Titulo correspondientes, la prima por page anticipado. Los
Fideicomitentes podrdn hacer aportaciones adicionales al Patrimonio del
Fideicomisa respectivo, directamente o a través de cualgquier tercero,
para llevar a cabo cualguier emortizacién anticipada de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios, mls no estardn obligados a ello.

El Fiduciario podra llevar a cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria
de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en cualquier fecha a partir
de la Fecha de Emisidén respectiva, sin que ello constituya un
incumplimiento ni se reqguiera el consentimiento de los Tenedores,
siempre que (i) el Fiduciario haya recibidc por parte de los
Fideicomitentes un reguerimiento por escrito para tales efecteos con al
menos 7 (siete} Dias Hibiles de anticipacidén a la fecha en que ase
pretenda llevar a cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria
correspondiente, con copia para el Comité Técnico, el Administrador
Maestro, el Representante Comin y las Agencias Calificadoras, y que en
el Patrimonio del Fideicomise respectivo existan suficientes recursos
para llevar a cabo la Amortizacién Anticipada Voluntaria o &i los
Fideicomitentes {c algin tercerc por cuenta y orden de los
Fideicomitentes) aporta al Patrimonio del Fideicomiso respective los
recursos suficlentes para ella, o (ii) se haya llevede a cabo una nueva
Emisién al amparo del Pregrama con el propésito, entre otros, de pagar
anticipadamente los Certificadcs Bursitiles Fiduciarios, de conformidad
con las instrucciones giradas al efecto por el Comité de Emisién. En
cualguiera de dichos cases se deberd pagar la prima por page anticipado
gue en su caso se haya pactadc segiin se establezca en el Titulo
respectivo,

En caso de gue ogurra alguno de los Eventos de Amortizacién Parcial
Anticipada conforme a lo establecido en el inciso D de la Clausula 10
del Fideicomiso, el Fiduciario, de conformidad con las instrugciones
que para tales efectos reciba del Administrador con copia para el
Representante Comin, con copla para las Agencias Calificadoras, debera
ti) en casc de que ocurra el Eventc de Amertizacidn Parcial Anticipada
descrito en el parrafe a) del incise D de la Cléusula 10 del
Fideicomiso, utilizar las cantidades acreditadas en el Fondo General
para amortizar parcialmente, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha
en gue se haya presentado el evento respective, el prircipal de los
Certificados Bursatiles Fiduclarios de conformidad con lo establecide
en el pérrafo 5 incisc € de la Cldusula 8 del Fideicomizo, y (ii} en
caso de gque ccurra el Evento de Amortizacion Parcial Anticipada
descrito en el parrafo b} del incise D de la Cldusula 10 del
Fideicomiso, wtilizar el total de les recuracs ¢ue sSe encuentren
acreditados al Fondo para Nueves Derechos al Cobro para amortizar
parciaimente, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en que se haya
presentado la inatruccién respectiva, los Certificados Burséitiles
Fiduciarios de conformidad cen lo establecido en el parrafo € del
inciso ¢ de la Cliusula 8 del Fideicomiso. El1 rFiduciarie Maestro deberd
notifigar al Representante Comin con al menos 7 (siete) Dias Hébiles de
anticipacién a la Fecha de Pago o el Dia HAbil sigulente a que tenga
conocimiento de un Evento de Amortizacién Parcial Anticipada, a £in de
que este ultimo haga del conccimiento de dicho evento a los Tenedores
con & (seis) Dias Hédbiles de anticipacién a la Fecha de Pago
respectiva.

Por lo que respecta a las amortizaciones de principal de les
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, una vez terminade el Peripde de
Revolvencia y llegada la Fecha Inicial de Prepage respectiva, de
conformidad con las instruccicnes que le proporcicne para tal efecto el



Amortizacidén Acelerada:

Amortizacidn al Vencimiento del Plazo de los
Certificados Burgdtiles Fiducierios:

Forma de Colocacidn:

Coberturaa:

Fuente de Pago:

Representante Comin, el Piduciaric amortizard en cada Fecha de Page,
hasta donde alcance, los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, con los
recurscs disponibles en el Fondo General, hasta donde baste y alcance,
despufs de haber hecho los pagos y restituide las reservas de
conformidad con las instruccicnes que le proporcione para tal efecto el
Representante Comin, 7 (siete) Dias H&biles anteriores a la Fecha de
Pago, conforme a 1o previsto en el Fideicomiso de gue se trate. La
amortizacidn parcial anticipada de los Certificados Bursaitiles
Fiduciarics en los términos antes mencionados no cgonstituird wun
incumplimiento del Fideicomisco o cgualguiera de los Documentos de la
Operacidén y para llevarla a cabo no se requeririd el consentimiente de
los Tenedores. En el caso de la amortizacidn anticipada a que se
refiere este péirrafo no aplicard prima o premio alguno.

La amortizacién acelerada de 1la totalidad de 1los Certificades
Bursdtiles Fiduclaries que resulte de un Evento de Contingencia
(siempre que hayan transcurride los plazos para subsanarle) o de un
Evento de Amortizacién Acelerada, deberd iniciar en la Fecha de Pago
immediata siguiente a la fecha en que hubiere ocurrido un Evento de
amertizacién Acelerada de conformidad con lo  previsto en el
Fideicomisc y la Documentacién de la Operacidén. El1 Representante
Comfin deberd informar a la BMV y a Indeval por escrito (a través de
los mediocs que esta determine} de manera inmediata en cuanto se
determine un evento de amortizacidn acelerada, para cuya amortizacitn
ge utilizardn las cantidades existentes en el Fonde de FPagos
Mensuzles y el Fondo General, cen la prelacién establecida en el
Fldeicomiso.

La amortizacién de los Certificados Bursédtiles se haré dnica vy
exclusivamente ceon los recurses liquides provenientes del Patrimonio
del Fideicomise, hasta donde &sate baste y alcance. En caso que los
recursos ligquidos en el Patrimonic del Fideicomisc en la Fecha de
Pago correspondiente no sean suficientes para cubrir el pago total de
las cantidades antes sefialadas, el Fiduciaric hard pagos parciales
con los recursos liquides del Patrimonio del Fideicomiso conforme
éstos se vayan recibiends, hasta el page total de les Certificados
Bursétiles, o hasta que se agote el Patrimonio del Fideicomiso. '

ror lo que respecta a la amortizacidn al wvencimiento del plazo de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, el Fiduciario deberd llevar a cabo
dicha amortizacidn y pago, a m&s tardar en la Fecha de Vencimiento de
una Emisién, juntc con el importe total de los intereses devengados por
el perieodo correspondiente, que el Representante Comin notifique a
todas las partes, conforme a los términes y condiciones previstos para
tal efecto en la Sesién del Comité de Emisidn y en el Titulo
correspondiente, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso respectivo.

La amortizacién de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios se haxéd
Gnica y exclusivamente con los xecurses liguidos provenientes' del
Patrimonio del Fideicomisc, hasta donde éste baste y alcance. En caso
de que los recursos liguidos en el Patrimenic del Fidelcomiso
respectivo en la Fecha de Pago correspondiente, o en la fecha en que se
decrete la amortizacidn anticipada de los <Certificados Bursidtiles
Fiduciarios, en su caso, o en cualeguier otra fecha, no sean suficientes
para cubrir el page total de las cantidades antes sefialadas, el
Fiduciario hard pagos parciales con los recurscs del Patrimonic del
Fideicomiso conforme &stos se wvayan liguidando, hasta haber realizade
el pago total del saldo insoluto de los Certificadeos Bursatiles
Fiduciarios o hasta haber agotade el Patrimonio del Fideicomiso en su
totalidad.

Los Certificades Bursitiles pedrdn colpcarse mediante el métode de
cierre de libro o mediante un proceso de subasta. Los términos y forma
de colocacién de cada Emisién se daridn a conocer en el Suplemento
correspondiente. '

A efecto de ocubrir cualguier diferencia entre los rendimientos
generados por los Derechos al Cobro Transmitidos que formen parte del
Patrimonie del Fideicomisc respectivo vy laos devengados por . 108
Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes, el Fiduciario, de
acuerdo con el Fideicomisc, podrd celebrar contratos de operaciones
financieras derivadas o cobertura. BEn su caso, laa caracteristicas de
dichos contratos o coberturas se indicaran en el Suplementc respectivo.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios ge pagardn con los recursos
existentes en el Patrimonic del Fideicomiso del Fideicomise de que se
trate ¢ con los recurscs derivades de una nueva Emisién al amparo del
Programa. Ni el Fiduciarieo, ni los Fideicomitentes, ni otro tercero,
respaldarin con su patrimonio las Emisiones que se realicen al amparo
del Programa, ’



Ccalificaclones otoxrgadas a los Certificados
Bursatiles:

Intereses Moratorios:

Perlodicidad en el Page de Intereses:

Régimen Fiscal Aplicable:

Depceltaric:

Poaibles Adgquirentes;

Representante Comin:

Administrador Maeatro:

Adminlstradores:

Agente Estructuradoz:

Cada Emisidn sexd calificada al menos por 2 (dos) agencias
calificadoras debidamente autorizadas. El1 nombre de las agencias
calificadoras y las calificaciones correspondientes se sefialardn en el
Suplemento respectivo,

Los Certificades Bursdtiles Fiduciarics podrin devengar ¢ no
intereses moratorios en el caso de incumplimiento en el pago de
principal segin =e seflale en el Titulo y en el Suplemento
correspondientes.

Los intereses devengados por los Certificados Burs&tiles Filduciarios
serdn pagados con la periodigidad que se indique para cada Emisién
en el Titulo ¥ en el Suplemento correspondiente.

Les intereses a ser pagados conforme a los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios se encuentran sujetcs (i} para las perscnas fisicas vy
morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en
los articulos 54, 135 y demé&s aplicables de la Ley del Impuestec Sobre
la Renta vigente, y (ii1) para las personas fisicas y morales residentes
en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
153, 166 y demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente, El régimen fiscal wvigente podrd meodificarse a2 lo largo de la
vigencia de la presente Emisién. Los posibles adquirentes de los
Certificados Bursédtiles Fiduclarios deberdn consultar con sus asesorgs
las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiente o
la wenta de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, incluyendo la
aplicacién de reglas especificas respecte de su situacién particular.
El régimen fiscal de la presente Emisidén o de la inversién en los
Certificados Bursatiles Fiduciarios no ha side wvalidado o verificado
por las autcoridades fiscales correspondientes.

S.D. Indeval Institucidén para el Depésito de Valores, 5.A. de C.V.

Los Certificados Bursidtiles Fiduciarics podrdn ser adguiridos per
cualgquier persona fisica o moral, cuyo régimen de inversién lo prevea
expresamente.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Invex Grupc
Financiero.

Administradora de Activos Terracota, S.A, de C.V.

Arrendadora y Soluciones de Negocios, S.A. de C.V., SOFCM, E.N.R.
Arrendamiento y Solucienes en Actives, §,A. de C.V.

Agente Estructurador, S.C. {i-8tructure), El Agente Estructurador
estuve encargado del disefio de la estructura de la emisidon y de las
emisiones gue se realicen al amparc del Programa.

Agente Egtructurador

I-Structure

Inganiaria Financiera

Agente Estructurador, 5.C,

Intermediarios Colocadores

& scotiabank®

BBVA Bancomer | tsousa

Scotia Inverlat Casa e Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V,

Financiero Scotiabank Inverlat

Grupo Financierc BBVA Bancomer.




CI Casa de Beolsa, S.A. de C.V.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SE ENCONTRARAN RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO. LOS
FIDEICOMITENTES, EL FIDUCIARIO, EL AGENTE ESTRUCTURADOR Y LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCTIARIOS, SALVO, EN EL CASCO DEL FIDUCIARIO POR AQUELLAS CANTIDADES QUE DEBA PAGAR EL FIDUCIARIO
CON CARGO AL PATRIMONTO DEL FIDEICOMISO RESPECTIVO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
DE CUALQUIERA DE LOS FIDEICOMISOS RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EMITIDOS CONFORME A DICHO
FIDEICOMISO, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR A LOS FIDEICOMITENTES, AL
FIDUCIARIO, AL AGENTE ESTRUCTURADOR ©O A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES. EL COMPORTAMIENTO HISTORICO Y EL VALOR DE LA CARTERA DE DERECHOS AL COBRO QUE SE
TRANSMITA AL PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS NO FUE REVISADO POR UN AUDITOR EXTERNO O ALGON TERCERO
INDEPENDIENTE (VER SECCIONES 3.1.6 Y 3.1.7 DEL CAPITULO “FACTORES DE RIESGOY EN EL PRESENTE
PROSPECTO DE COLOCACION). EL SUPUESTO DE QUE LOS FIDEICOMITENTES DEJEN DE APORTAR DERECHOS AL
COBRO DURANTE EL PERIODO DE REVOLVENCIA AL FIDEICOMISO EMISOR DE QUE SE TRATE NO CONSTITUYE UN
EVENTQ DE AMORTIZACION ANTICIPADA (VER SECCIONES 3.1.10 Y 3.1.11 DEL CAPITULO FACTORES DE RIESGO
EN EL PRESENTE PROSPECTO DE COLOCACION). EL FIDUCIARIO PODRIA REALIZAR EMISIONES SUBSECUENTES AL
AMPARO DE UN MISMO FIDEICOMISO © MEDIANTE UN FIDEICOMISC CONSTITUIDCO PARA CADA EMISION. NI EL
FIDUCIARIC, NI LOS FIDEICOMITENTES, NI OTRO TERCERC, RESPALDARAN CON SU PATRIMONIO LAS EMISIONES
QUE SE REALICEN AL AMPARO DEL PROGRAMA, CADA FIDEICOMISO EMISOR CONTARA CON UN PATRIMONIO
INDEPENDIENTE INTEGRADO PRINCIPALMENTE POR DERECHOS AL COBRO, DE CONFORMIDAD CON LO QUE SE
ESTABLEZCA EN EL SUPLEMENTO CORRESPONDIENTE. EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR CORRESPONDIENTE
SERA LA UNICA FUENTE DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS EMITIDOS FOR DICHO
FIDEICOMISO Y, POR LO TANTO, NO PODRA SERVIR COMO FUENTE DE PAGC DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
QUE SEAN EMITIDOS POR OTRO FIDEICOMISO EMISOR AL AMPARO DEL PROGRAMA. LOS DERECHOS AL COBRQ QUE
EXISTAN EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y SEAN CONSIDERADOS COMO DERECHOS AL COBRO ELEGIELES,
PODRIAN DEJAR DE SER ELEGIBLES SI CON POSTERIORIDAD DEJAN DE REUNIR LOS REQUISITOS DE ELEGIBILIDAD
(VER SECCION 3.2.15 DEL CAPITULO FACTORES DE RIESGO EN EL PROSPECTO DE COLOCACION). NINGON TERCERO
REALTIZO NI REALIZARA AVALJOS RESPECTO DE LOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS AL FIDEICOMISO (VER
SECCION 3.1.5 DEL CAPITULO FACTORES DE RIESGO EN EL PROSPECTO DE COLOCACION). LA APORTACION DE
DERECHOS AL COBRO AL PATRIMONIO DE LOS FIDEICOMISOS DE EMISIGN PODRIA ESTAR SUJETA AL PAGO DE
CIERTOS ADEUDOS Y A LA LIBERACION DE CIERTOS GRAVAMENES (VER SECCION 3.1.15 DE ESTE PROSPECTO).
LOS FIDEICOMITENTES Y LOS ADMINISTRADORES ACTUARAN COMO DEPOSITARIOS Y COMISIONISTAS RESPECTO DE
LA COBRANZA DFE LOS DERECHOS AL COBRO (VER SECCION 3.1.1 INCISCO ¢) DEL CAPITULO FACTORES DE RIESGO
EN EL PROSPECTO DE COLOCACION). EL FIDUCIARIO Y UNO DE LOS INTERMEDIARICS COLOCADCRES FORMAN PARTE
DEL. MISMO GRUPO POR LO QUE PODRIAN TENER UN INTERES ADICIONAL EN LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES (VER SECCION 3.1.156).

Este Prospecto de Colocacidn se encuentra a disposicidén del pablico inversionista con los Intermediarios Colocadores y puede
consultarse en Internet en las siguientes direcciones de la BMV, la CNBV o del Fiduciario: www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y
www.cibanco.com. Los Certificados Bursitiles Fidugiarios gque se emitan al amparc del Programa que se describe en este
Prospecto, se encuentran inscritos con el nlmerc 323%-4.15-2014-048, en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser
listados en el listade correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. La inscripcidén en el Registro Nacicnal
de Valores no implica certificacidn scbhre la bondad de los valores, la sclvencia del emisor o sobre la exactitud o veracidad de
la informacién centenida en este Prospecto, ni convalida los actos gue, en su caso, hubleren sido realizados en contravencion
de las leyes.

México, D.F., a 26 de noviembre de 2014 Autorizacidn para su publicacidn 153-107642-2014, de fecha 26 de noviembre de
2014.
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NINGUON INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
POBLICO, O CUALQUIERA OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADO PARA
PROPORCIONAR INFORMACION ©O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO
ANTERICR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE
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DESIGNADOS PARA CADA EMISION.

LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACION FORMAN PARTE
INTEGRAL DEL MISMO.



I. INFORMACION GENERAL

1. GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Para efectos del presente Prospecto de Colocacidn, los términos y definiciones
descritos a continuacidn podrin ser utilizados indistintamente en singular o©
plural.

*Administradores” significa Arrendadora v Soluciones de
Negocios, S.A, de C.V., SOFOM, E.N.R. ¥
Arrendamiento y Soluciones en Activos, S.A. de
C.V., en cardcter de administradores de los

Derechos al Cobro.

“*Administrador Maestro” significa Administradora de Activos Terracota,
S5.A. de C.V., en cardcter de prestador de
servicios, comisionista y administrador de los
Derechos al Cobreo conforme a lo gque se
establece en el Contrato de Administracidn.

“Administrador Maestro significa cualquier Persona que cuente con la
Sustituto” experiencia y capacidad operativa necesaria
para celebrar con el Fiduciario y los
Fideicomitentes el Contrato de Administracioén,
en caso de gque se dé la sustitucidn del
Administrador Maestro de conformidad con
. instrucciones escritas del Comité Técnico
conforme al Fideicomigo regpectivo.

*Administrador Sustituto” significa Terracota o cualquier otra Persona
gue en su defecto designe el Comité Técnico en
caso de qgque se dé la sustitucidn de los
Administradores, de conformidad con el
Fideicomiso  respectivo, o cualguier otra
Persona que sea designada como Administrador
Sugstituto de conformidad con lo establecido en
el Fideicomigo y el Contrato de Servicios.

*aAfiliada” significa con respecto a cualguier Persona,
cualgquier octra Persona gue, directa fe]
indirectamente, la Controle, sea Contreolada
por ella, o se encuentre bajo el Control comin
de un tercero.

*aforo” significa el aforo aplicable a cada Emisidn al
amparo del Programa de conformidad con 1o
establecidc en el Contrato de Factoraje
Resgpectivo.

*Aforo de la Emisidn” significa el aforo de la emisidn aplicable a
cada Emisidén al amparc del Programa de
conformidad con lo establecido en el Contrato
de Factoraje Respectivo.

*aforec Minimo* significa el aforo minimeo aplicable a cada
Emisién al amparo del Programa de conformidad
con lo egtablecido en el Contrate de Factoraje




“Agencias Calificadoras”

*Agente Estructurador”

‘Amortizacidn Anticipada

Voluntaria”

"Amortizacidn Parcial

Anticipada”

“Arrendamds”

“Asamblea de Tenedores”

“Auditor Externo”

“Bienes Arrendados”

“Bienes Pignoradcs”

“BMVY

“Certificados”

Respectivo.

significa cuandoc menos dos de las siguientes:
Standard & Poor’'s, S.A. de C.V., HR Ratings de
México, S.A. de C.V., Fitch México, S§.A. de
C.V., ¥y Moody's de México, 8.A. de C.V. o
cualquiera de sus respectivas Afiliadas.

significa Agente  Estructurador, g.C, (i-
Structure), en su cardcter de esgtructurader
del Programa y de las Emisiones gue se
realicen al amparc del mismo.

significa la amortizacidn anticipada
voluntaria de los Certificados Bursédtiles
Fiduciarios emitidos en una Emisidn al amparo
del Programa de conformidad con lo establecido
en el Fideicomiso Respectivo.

significa la amortizacidn parcial anticipada
de los Certificades Bursdtiles Fiduciarios
emitidos en una Emisidn al amparo del Programa
de conformidad con lo esgtablecido en el
Fideicomiso Respectivo.

significa Arrendadora ¥ Soluciones de
Negocios, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R,

significa la asamblea de tenedores de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios emitidos
por cualguier Fideicomiso.

significa RSM Bogarin, S§.C.., o cualgquier otro
despacho de contadores pilblicos de reconocido
prestigio con oficinas en México que autorice
el Comité Técnico, © en el caso de su renuncia
o terminacidén de su encargo, cualguier otro
despacho de contadores de reconocido prestigioc
gque sea contratado por el Fiduciario conforme
a lo dispuesto en el Fideicomiseo respectivo.

significa cada uno de los bienes dados en
arrendamiento por log Fideicomitentes a los
arrendatarios, al amparo de los Contratos de
Arrendamiento, segiin los cuales queden
descritos en cada uno de dichos Contratos de
Arrendamiento.

significa los bienes dados en prenda para
garantizar las obligaciones de los Clientes
conforme a los Contratos de Crédito.

gignifica la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.
de C.V.

significa los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios.



“Certificados Bursatiles
Fiducliarios” o “Certificados

Bursatiles”

wCircular Unica”

“Clientes”

“CNBV"

“Cobros”

"Comité de Emisidn”

“Comité Técnico”

“Contraprestacién”

"Contraprestaciones de los
Administradores”

significa los titulos de crédito que serdn
emitidos por el Fiduciario en las Emisiones
gque se realicen al amparo del Programa con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso
respectiveo, ¥y hasta donde é&ste alcance, de
conformidad con los articulos 61, 62, 63 y 64
de la LMV y demds disposiciones Ilegales
aplicables, para su colocacién entre el gran
piblico inversionista, en los términos,
condiciones y con las caracteristicas gue
determine el Comité de Emisidn.

significa la circular expedida por la Comisgidn
Nacional Bancaria y de Valores, gue contiene
las disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores, de fecha
19 de marzo de 2003, seglin las mismas han sido
moedificadas.

significa, segiin corresponda, (i) los
Arrendatarios conforme a los Contratos de
Arrendamiento y (1ii) los acreditados conforme
a los Contratos de Crédito.

significa la Comigidn Nacional Bancaria y de
Valores o la autoridad o autoridades
competentes que la llegasen a sustituir.

significa cualquier pago recibido en relacidn
con los Derechos al Cobro Transmitidos a
partir de la fecha (incluyendo dicha fecha) en
la que dichos  Derechos al Cobro  sean
transferidos al Patrimonioc del Fideicomiso
respectivo.

significa el comité de emisidén que se
constituya en los términos de cada uno de los
Fideicomisos.

gignifica el comité técnico del Fideicomiso,
gque se constituya conforme en los términos de
cada uno de los Fideicomisos.

tiene el significado gue se atribuye a dicho
término en el Contrato de Factoraje de
Derechos al Cobro.

significa el total de los honorarios,
reembolsos de gastos vy demds cantidades gue el
Administrador Maestro y los Administradores, o
el Administrador Maegtro Sustitute y el
Administrador Sustituto, segitin sea el caso,
tendrén derecho a recibir conforme a lo gue al
efecto se establezca en el Contrato de
Administracién y en el Contrato de Servicios,



“Contrato”

“Contrato de Administracidn”

“Contrato de Cobertura de
Fluctuaciones en la Tasa
TILIE"

“Contrato de Colocacidn”

“Contrato de Factoraje”

“Contrato de Servicios”

respectivamente.

significa cada uno de los contratos de
fideicomiso conforme a los cuales se
constituyan los Fidelicomisos.

significa el contrato de prestacién de
servicios de administracidén que el Fiduciario
v los Fideicomitentes celebrarén con el
Administrador Maestro, en virtud del cual el
Administrador Maestro se encargard, entre
otras cosas, de prestar servicios de revisidn
v de preparar ¥y presentar informacién a los
Fideicomitentes, al Fiduciario, al
Representante Comin, al Comité Técnico y a las
Agencias Calificadoras en relacidn con los
Derechos al Cobro Transmitideos y con la
Emisidén, incluyendo, de manera enunciativa mis
no limitativa, los Reportes del Administrador
Maestro, o bien, cualquier otro contrato con
el mismo objeto que los Fideicomitentes y el
Fiduciaric celebren c¢on un Administrador
Maestro Sustituto.

tiene el gignificado que se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

significa cada uno de los contratos de
colocacidn gque serdn celebrados entre el
Fiduciario y 1los Intermediarios Colocadores
designados  respecto de cada Emisidn y
colocacidn de Certificadocs Bursédtiles
Fiduciarios que se llevard a cabo al amparc
del Programa conforme al Fideicomiso,

significa cada uno de los contratos - de
factoraje de derechos al cobro que se
celebrardn entre los Fideicomitentes y el
Fiduciarioc, relativo a los Derechos al Cobro
en los términos del Anexo B de «cada
Fideicomiso, asi como cualguier modificacidn
posterior a los mismos.

gsignifica el contrato de prestacidén de
servicios qgue se celebrard entre los
Fideicomitentes y el Fiduciario mediante el
cual los Fideicomitentes, en cardcter de

Administradores, se encargardn de la
administracién y cobranza de los Derechos al
Cobro Transmitidos, asi como cualquier
modificacién posterior al mismo, o bilen

cualguier otro c¢ontrato de prestacidn de
servicios con el misme objeto gque el
Fiduciario celebre con un  Administrador
Sustituto.



“Contratos de Arrendamiento”

“Contratos de Cobertura”

“Contratos de Crédito”

“Control”

“Convenio de Cegidn Inversa
de Derechos al Cobro”

*Convenio de Cesidn Inversa
2013"

significa los contratos de arrendamiento puro
entre los Fideicomitentes y sus Clientes, gue
se describan en el Contrato de Factoraje, asi
comc los contratos de arrendamiento gque los
Fideicomitentes celebren en el futuro con sus
Clientes y cuyos Derechos al C(Cobro se
transmitan al Patrimeonic del Fideicomiso, los
cuales serdn identificados en las Lisgtas
Periédicas respectivas. El término “Contratos
de Arrendamiento” incluye también cualquier
meodificacién, prérroga, o adicidén posterior a
1los mismos, en su caso.

tiene el significado gque se atribuye a dicho
término en el Fideicomiso.

significa los contratos de crédito celebrados
entre los Fideicomitentes y sus (Clientes, que
se describan en el Contrato de Factoraje, asi
como los contratos de crédito gque los
Fideicomitentes celebren en el futurc con sus
Clientes y <cuyos Derechos al Cobro se
transmitan al Patrimonio del Fideiceomiso, los
cuales serdn identificados en las Listas
Periddicas respectivas. El término “Contratos
de Crédito” incluye también cualgquier
modificacién, prérroga, o adicidén posterior a
los mismos, en su caso.

significa la capacidad de una persona o© grupo
de personas, de llevar a cabo cualguiera de
los actos siguientes: (a) imponer, directa o
indirectamente, decisiones en las asambleas
generales de accionistas, de socios u Srganos
equivalentes, o© nombrar o destituir a la
mayoria de los consejercs, administraderes o
sus equivalentes, de una persona moral; (b)
mantener la titularidad de derechos gue
permitan, directa o indirectamente, ejercer el
voto regpecto de mids del 50% (cincuenta por
ciento) del capital social de una persona
moral; (c¢) dirigir, directa o indirectamente,
la administracidn, la estrategia o) lasg
principales politicas de una persona moral, ya
sea a través de la propiedad de valores, por
contrato o de cualquier otra forma.

significa cada uno de los convenios de cesién
inversa de Derechos al Cobro gue se celebren
de conformidad con lo establecido en los
Fideicomisos conforme al formato que se
acompafia al Fideicomiso como Anexo “I”.

significa el convenio de cesidén inversa de
derechos al cobro a ser celebrado por
Arrendamds y el fiduciario del Fideicomiso
2013, a efecto de llevar a cabo la



*Cuenta Concentradora”

“Cuenta de Colocacidn”

“Cuentag de Ingresos”

“Cuentas de los
Fideicomitentes”

*Cuentas y Fondeos del
Fideicomiso”

*Derechos al Cobro”

*Derechos al Cobro 20137

*Derechos al Cobro

Elegibles”

readquisicién voluntaria de los Derechos al
Cobro 2013.

significa la cuenta concentradora gue el
Fiduciario abra respecto de cada Fideicomiso.

significa la cuenta de colocacidn gque el
Fiduciaric abra respecto de cada Fideicomiso.

gignifica la cuenta de ingresos que el
Fiduciarioc abra respecto de cada Fideicomiso.

significa las cuentas bancarias de las gque los
Fideicomitentes son titulares ¥y que se
identificardn en un anexo de cada Fideicomiso,
en las que en la fecha del Fideicomiso los
Clienteg depositan el pago de los Derechos al
Cobro, asi como cualguier otra cuenta en la
gue ahora o en el futuro los Fideicomitentes
reciban el page de los Derechos al Cobro
Transmitidos.

significa conjuntamente, todas y cada una de
las cuentas, fondos y reservas gque se seflalan
en cada Fideicomiso.

significa todos 1los derechos para cobrar,
reclamar, demandar, recaudar y recibir todas y
cada una de las cantidades correspondientes a
las rentas, pagocs de principal, intereses,
comisiones y accesorios, en su case, ¥y
cualesquier otras cantidades pagaderas por los
Clientes derivados de los Contratos de
Arrendamiento y de los Contratos de Crédito
presentes y futuros y de los documentos
relacionados con los mismos, incluyendo, sin
limitar, las Garantias y los Pagarés que en su
caso se transmitan al Patrimonic del
Fideicomiso respectivo, en el entendido de que
los Derechos al Cobro no incluirdn (i)
derechos para cobrar cantidades
correspondientes al Valor Residual de Bienes
Arrendados, y (ii} derechos al cobro frente a
Afiliadas © Partes Relacionadas de los
Fideicomitentes.

gsignifica los Derechos al Cobro aportados al
Fideicomiso 2013, que gerdn readguiridos por
Arrendamds de conformidad con lo establecido
en el Fideicomiso 2013 y el Convenio de Cesién
Inversa 2013.

gignifica los Derechos al Cobro gque reiinan los
Requigitos de Elegibilidad de conformidad con
lJo gue se establezca en el Contrato de
Factoraje.



“Derechos al Cobro Objeto de

Readguisicidn Voluntaxia®

“Derechogs al Cobro
Transmitidos”

“Deudor”

"Dia H&abil~®

“Documentos de la Emisidn”

*Documentos de la Operacidn”

“Emisidén”

“EMISNET”

“BEvento de Amortizacidn
Acelerada”

significa los Derechos al Cobro gue podrdn ser
objeto de readquisicidén voluntaria por parte
de los Fideicomitentes de conformidad con lo
establecido en cada Fideicomiso.

significa todos los Derechos al Cobro
Elegibles transmitidos por los Fideicomitentes
al Fiduciario conforme a lo establecido en el
Contrato de Factoraije correspondiente.

significa un Cliente o cualquier otra Persona
gque se encuentre obligada a pagar las rentas o
precios pactados y a cumplir con las demds
obligaciones relacionadas con un Derecho al
Cobro.

significa cualquier dia del afioc, excepto
sdbados b% domingos, en el cual las
instituciones de crédito en la Ciudad de
México estén abiertas al publico para efectuar
operaciones bancarias.

significa, conjuntamente, respecto de «cada
Emigidn, el Fideicomiso, el Contrato de
Colocacidn, el Titulo, el Prospecto de
Colocacién, el  suplementc de la Emigién

correspondiente v deméds documentos
relacionados con la Emisgidn, en los términos,
condiciones ¥ con las caracteristicas

generales que determine el Comité de Emisidn
correspondiente.

significa, conjuntamente respecto de cada
Emisidn, el Fideicomiso, el Contrato de
Pactoraje, los Contrato de Arrendamiento, los
Contratos de Crédito, los Pagarés y agquellos
otros deocumenteos en donde se haga constar las
obligaciones de pago a cargo de los Clientes,
el Contrato de Administracidn, el Contrato de
Servicios, los Convenios de Cesidn Inversa que
en su casc se celebren, las actas de las
Sesiones  del Comité de Emisidn y los
Documentos de la Emisidn.

gignifica cada una de las inscripciones de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios en el RNV,
su oferta piblica, emisgidén y colocacidn, gque
gerd efectuada por el Fiduciario al amparo del
Programa en cumplimiento de los fines del
Fideicomiso, en los términcs y condiciones
establecidos en el Fideicomiso.

significa el Sistema Electrénico de
Comunicacidn con Emisoras de Valores.

gignifica un evento de amortizacidén anticipada
de una Emisidén de conformidad «con lo



“Evento de Amortizacién

Parcial Anticipada”

"Evento de Contingencia”

“"Evento de Dependencia”

“Evento de Terminacién

Anticipada del Factoraje”

“Fecha

de

Conciliacidn”

“Fecha

de

Corte”

“Fecha

de

Emisidén”

“Fecha

de

Pago”

“Fecha

de

Page de Interesesg”

“Fecha

de

Pago de Principal”

establecido en el Fideicomiso que haya llevado
a cabo la Emisidn de gque se trate.

significa un evento de amortizacidén parcial
anticipada de una Emisién de conformidad con
lo establecide en el Fideicomiso gue hayva
Ilevado a cabo la Emisidn de que se trate.

significa un evento de contingencia relativo a
una Emisidn de conformidad con lo establecido
en el Fideicomiso gue haya llevado a cabo la
Emisidn de que se trate.

significa el hecho de gque el adeudo total de
los FPideicomitentes, de un Cliente o de
cualguier otro tercero en lo individual llegue
a representar 20% (veinte por ciente) o mis
del saldo total imnsoluto de los Derechos al
Cobro Transmitidos o que se actualice
cualquier otro supuesto de dependencia total o
parcial previsto en la LMV, la Circular Unica
o cualguier otra disposicidn legal aplicable.

significa un evento de terminacidén anticipada
de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Factoraje correspondiente.

significa el segundo Dia Habil despuds de cada
Fecha de Reporte Mensual del Administrador
Maestro.

significa el dia jueves de cada semana, o si
éste no fuere Dia Habil, el Dia H&abil
inmediato siguiente.

gilgnifica, respecto de cada Emisidn, la fecha
de emisidn, cruce y liquidacién de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios que lleve
a cabo el Fiduciario al amparc del Programa en
términos del Fideicomiso, de conformidad con
la Sesidén del Comité de Emisién
corresgpondiente,

~significa cada una de las Fechas de Pago de

Intereses o Fechas de Pago de Principal.

significa cada una de las fechas en las que
deban pagarse Iintereses ordinarios conforme a
los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, segtn
dichas fechas gueden determinadas en el Titulo
correspondiente.

significa cada una de las fechas en las que
deba pagarse cualguier porcién o la totalidad
del principal de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, segtin dichas fechas queden
determinadas en el Tituleo correspondiente.



“Fecha de Reporte Mensual
del Administrador Maestro”

“Fecha de Vencimiento de la
Emisidn”

“*Fecha Inicial de Prepago”

“Fideicomisarios”

“Fideicomisarics en Primer
Lugar”

“Fideicomisaricos en Segundo

Lugar”

“Fideicomisos”

“Fideicomigo 2013”

"Fideilcomitentes”

"Fiduciario”

gignifica el 20° (vigésimo) dia de cada mes,
en el entendido de gque en caso de que dicha
fecha no wsea un Dia HEbil, la “Fecha de
Reporte Mensual del Administrador Maestro”
gserd el Dia H&bil immediato siguiente.

significa, respecto de cada Emisién, la fecha
para el pago final del total del principal de
la Emisién que se establezca en el Titulo
correspondiente.

significa la fecha que se establezca en la
Sesién del Comité€ de Emisidn correspondiente y
se especifique en el Titulo respectiveo, en la
cual el Fiduciario deberd iniciar el pago de
principal de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios.

respecto de cada Fideicomiso, significa
conjuntamente los Fideicomisarios en Primer
Lugar y los Fideicomisarios en Segundo Lugar.

respecto de cada Fideicomiso, significa los
tenedores de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios emitidos por dicho Fideicomiso.

respecto de cada Fideicomiso, significa los
Fideicomitentes fol sus causahabiente o
cesionarios permitidos,

gignifica cada Fideicomisco Irrevocable de
Emisién, Administracién y Pago sustancialmente
en los términos del documento gue se acompafia
al presente Prospecto comae Anexo rar,
constituido por  Arrendamds, Soluciones v
CIBanco, S5.A., Institucidén de Banca Miltiple y
Banco Invex S.A., Institucidn de  Banca
Maltiple, Invex Grupo Financiero, en calidad
de representante comin, para llevar a cabo la
emisién de Certificados Bursitiles Fiduciarios
al amparo del Programa.

significa el contrato de fideicomiso
irrevecable de emigidn, administracién y pageo
No. F/01022, de fecha 12 de noviembre de 2013,
celebrado entre Arrendamids, en cardcter de
fideicomitente y The Bank of New York Mellon,
S.A., Institucidn de Banca Miltiple
{actualmente CIBanco, S.A., Ingtitucién de
Banca Mualtiple), como fiduciarie.

respecto de cada Fideicomiso, gignifica
Arrendamds y Soluciones o sus respectivos

caugsahabientes y cesionarios permitidos.

significa CIBanco, S§.A., Institucidén de Banca



"Fondo de Mantenimiento”

"Fondo de Pagos Mensualesg”

*Fondo de Reserva”

"Fondo General”

*Fonde para Nuevos Derechos

al Cobro”

“Garantias”

“Gastos de la Emisidn”

10.

Mdltiple, en su calidad de fiduciaric del
Fideicomiso o sus sucesores o causahabientes.

respecto de cada Fideicomiso, significa el
fondo que se constituya de conformidad con lo
establecido en el inciso D de la Cldusula 7
del Fideicomisoc correspondiente.

respecto de cada Fideicomiso, significa el
fondo que se constituya de conformidad con lo
establecido en el incisco F de la Cldusula 7
del Fideicomiso correspondiente.

respecto de cada Fideicomiso, gignifica el
fondo gue se constituya de conformidad con 1lo
establecido en el inciso E de la Cldusula 7
del Fideicomiso correspondiente.

respecto de cada Fideicomisc, significa el
fondo gue se constituya de conformidad con 1o
establecido en el inciso H de la Cldusula 7
del Fideicomiso correspondiente.

significa el fondo para la adguisicién de
nuevos derechos al cobro gue se constituya
conforme a cada Fideicomiso.

significa cualquier fianza, prenda, hipoteca,
fideicomiso, carta de crédito u otro gravamen
¢ garantia constituida, en su caso, con el fin
de garantizar el pago de cualguier Derecho al
Cobro.

significa, respecto de cada una de las
Emisiones al amparo de un Fideicomiso, la suma
de:

i) la comisidén y log gastos del Agente
Estructurador;

i1} la comigién vy los gagtos de los
Intermediarios Colocadores conforme al
Contrato de Colocacidén correspondiente;

iii) los honorarios, gastos y comisiones del
FPiduciario, conforme a lo gque se establece en
el AneXxc “F” del Fideicomiso;

iv) 1los honorarios, gastos y comisiones del
Auditor Externo, honorarios y gastos de
notarios y de los asesores legales externos de
las partes y  del Representante Comtin,
relacionados con el establecimiento del
Programa y las Emisiones de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, con la preparacidn,
negociacién y emisidn de opiniones legales y
otros documentes regueridos, asi comeo los



“Gastos de Mantenimiento”

11.

gastos derivados del otorgamiente y la
inscripecidén de cualgquier Documento de la
Operacidn en cualguier registro gue
corresponda, de ser el caso;

v) los honorarios del Representante Comin por
concepto de aceptacidn, conforme a lo gue se
establece en el Anexo “G* del Fideicomiso;

vi) los derechos, honorarios b gastos
derivados del Programa y de las Emisiones y
colocacién de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, incluyendo los derechos derivados
de la inscripcidn de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios en el RNV, las cuotas o
tarifas por el listado de log Certificados
Bursdtiles Fiduciarios en la BMV, por el
depbsito de los titulos correspondientes en el
Indeval, asf como los gastos causados por la
impresién del Prospecto de Colocacidén o de los
Suplementos correspondientes, en su caso, los
avisos de Emisidén y por cualgquier publicacién
o publicidad relacionada con el Programa o las
Emisiones de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios;

vii) los honorarios y gastos reembolsables
(incluyendo honorarics razonables ¥
documentados de asesores legales, en su caso)
de las  Agencias Calificadoras  por el
otorgamiento de las calificaciones
correspondientes para las Emisiones, y

viii) cualguier otro gasto relacicnado con el
Programa y las Emisiones de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, inclusive agquéllos gue
sean regqueridos por las autoridades
gubernamentales o regulatorias respectivas,
mexicanags o extranjeras, o para documentar e
ingcribir las garantias que, en su caso,
resulten aplicables.

significa, respecto de cada Fideicomisec, la
suma de:

i) los honorarios (incluyendo los honorarios
por administracidn) v las cantidades
correspondientes al pago de indemnizaciones al
Fiduciario, en su caso, de conformidad con lo
gue se egtablece en la Cliusula 18 del
Fideicomiso, hasta el limite maximo
establecido en dicha Cldusula;

i1i) los  honorarios y gastos razonables y
documentados del Representante Comiin de
conformidad con lo sefalado en el Anexo “G¥
del Fideicomiso;



“Gravamen”

“Incumplimiento del

Administrador”

iz,

1ii) las Contraprestaciones del Administrador
Maestro, conforme a lo gque se establezca en el
Contrato de Administracién y el Contrato de
Servicios;

iv}) los  honorariocs vy gastos del Auditor
Externo;

v) el costo de mantener los Titulos que
documenten los Certificados Burgdtiles
Fiduciarios en depdsito con el Indeval;

vi) los  honorarios por servicios de las
Agencias Calificadoras en relacién con su
calificacidn;

vii) las contraprestaciones pagaderas a las
contrapartes de cualguier Contrato de
Cobertura gque el Fiduciario celebre de
conformidad con lo establecido en el presente
Contrato;

viii} los gastos necesarios para cumplir con
las disposiciones legales o contractuales
relacionadas con el Fideicomiso, el Programa o
las Emisiones de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios;

ix) los gastos necesarios para mantener la
inscripcién de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios en el RNV y su listado en la BMV,
asi como aguellos derivados de cualquier
publicacidn relacionada con el Programa o las
Emisiones, y

x) cualguier gasto derivado de cualquier
modificacién al Fideicomiso, al Contrato de
Factoraje, a los Documentos de la Operacidn o
cualguier otreo documento relacionado gue
autorice el Comité Técnico.

gignifica cualguier hipoteca, fideicomiso de
garantia, prenda, caucidn, limitacidn de
dominio, carga, embargo, servidumbre,
usufructo (ya sea establecido por declaracidn
unilateral de veoluntad, acuerdo de voluntades,
disposicién legal o de otra forma), derecho de
retencién, reserva de dominio, orden de
embargo © sSecuestro, u otra orden similar ¢
cualguier otro gravamen o limitacidn de
dominio de cualquier ©naturaleza, yva sea
unilateral, kilateral, por ministerio de ley o
de otra forma.

significa cualquier incumplimiento de los
Administradores, ¢ Administrador Sustituto, en



*Indeval”

“"Intermediarios Colocadores”

“Invergionegs Permitidasg”

WA

"LGTOC”

“"Lista Inicial”

“Lista Periddica”

W MV

“Mayoria de Tenedores”

“México”

“Obligaciones de la Emisién”

13.

su caso, conforme a lo gue se establece en el
Contrato de Servicios.

significa 8.D. Indeval Ingtitucidn para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

significa (CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Scotia Inverlat (Casa de Bolsa, S8.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y Casa de
Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo
Financiero BBVA Bancomer, o cualesquier otras
casas de bolsa que sean designadas por Ilos
Fideicomitentes como intermediarios
colocadores para cada Emisidn.

tiene el significado gue se atribuye a dicho
té€rmino en el Fideicomiso.

gignifica el impuestoc al valor agregado.

significa la Ley General de Titulos ¥
Cperaciones de (Crédito.

significa la lista gue =se entregue al
Fiduciarico en la fecha de celebracidén del
Contrato de Factoraje respectivo para
identificar los Derechos al Cobro Transmitidos
a un Fideicomiso en esa fecha conforme al
Contrato de Factoraje.

tiene el significado que se le atribuye a
dicho términc en el Contrato de Factoraje.

significa la Ley del Mercado de Valcres.

significa con respecto a cada Emisidn, los
Tenedores que sean titulares de Certificados
Burgsdtiles Fiduciarios en circulacidén cuyo
saldo inscluto de principal represente mds de
Ia mitad del total del saldo insoluto de
principal de todos los Certificados Bursdtiles
Piduciarios en circulacidn,

significa los Estados Unidos Mexicanos.

gignifica todas y cada una de las obligaciones
del Fiduciaric en relacién con cada Emisidn al
amparo de los Documentos de la Operacidn y la
correspondiente Sesidn del Comité de Emisidn
gue se celebre para llevar a cabo la Emisidn,
incluyendeo sin limitacién, el pago del saldo
insoluto de principal de los Certificados
Burgdtiles Fiduciarios, intereses, y demds
cantidades que los Tenedores tengan derecho a
recibir conforme a lo que se establezca en los
Documentos de la Operacidn y en la
correspondiente Sesién del Comité de Emisién



“Pagares”

“Parte Relacicnada”

“Patrimonio del Fideicomiso”

*Periodo de Aplicacidn del
Fondo para Nuevos Derechos
al Cobro”

“Periodo de Revolvencia”

14.

gue se celebre para  llevar a cabo cada
Emisidn.

significa los ©pagarés vy otros titulos de
crédito que, en su caso, emitan los Clientes
para documentar sus obligaciones de pago
derivadas de lgs Contratos de Arrendamiento o
de los Contratos de Crédito.

significa las personas gque (a) controlen o
tengan influencia significativa en una persona
moral gque Eforme parte del grupco empresarial al
que los Fideicomitentes pertenezcan, asi como
los consejeros o administradores y los
directivos relevantes de las integrantes de
dicho grupo o consorcio; (b) las personas que
tengan poder de mandc en una perscna moral que
forme parte del grupo empresarial al que

pertenezcan los Fideicomitentes; (c) el
conyuge, la concubina o el concubinario y las
personas que tengan parentesco por

consanguinidad o civil hasta cuarto grado o
por afinidad hasta tercer grado, con personas
fisicas que se 4ubiquen en alguno de los
supuestos seflalados en los incisos (a} vy (b)

antericres, asi come los goclos v
copropietarios de las personas fisicas
mencionadas en dichos incisos con los gque
mantengan relaciones de negocics; (d) las

personas wmorales que sean parte del grupo
empresarial o consorcio al gue pertenezcan los
Fideicomitentes y (e} las personas morales
sobre las cuales alguna de las personas a que
se refieren los incisos (a) a (c¢) anteriores,
ejerzan el control o influencia significatiwva.

gsignifica todes los bienes y derechos gue en
cualguier tiempo formen parte de un
Fideicomiso segtin se describen en la Cliusula
4 del Fideicomiso.

significa el lapso de tiempc durante el cual
el Fiduclario utilizard las cantidades que se
encuentren depositadas en el Feondo para Nuevos
Derechos al Cobro para adgquirir nuevos
Derechos al Cobro originados por los
Fideicomitentes, de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso respectivo y en
los términos y condiciones previstos en el
Contrato de Factoraje correspondiente, y que
iniciard en la Fecha de Emigidn de cada
Emisidn gue se realice al amparo del Programa
v terminard en la fecha que se seflale en el
acta de la 8esidén del Comité de Emisidn y
Titulo respectivos.

significa el lapsco de tiempo durante el cual



“"Persona”

“Pesos” o el signo “§”

“*Plazgo de Vigencia de la
Emigidn”

“Programa”

“Progpecto”

“Reporte Mensual”

15.

el Fiduciario, como fiduciario de un
Fideicomiso, podrd adguirir Derechos al Cobro
conforme a los términos v condiciones
previstos en el Contrato de Factoraje
correspondiente. El Periode de Revolvencia
iniciard en la Fecha de Emisién de cada
Emisidn gque se realice al amparo del Programa
v terminard en la Ffecha que ocurra primero
entre (i) la fecha que se seflale en el acta de
la Sesidn del Comité de Emisidn respectiva, o
(ii} la fecha en que el Contrato de Servicios
se dé por terminado, o (iii) la fecha en la
gque ocurriere un Evento de Amortizacidn
Acelerada.

significa cualguier persona fisica o moral,
sociedad civil o} mercantil, asociacidn,
asociacién en participacidn, fideicomiso,

' gobiernc o agencia gubernamental o cualquier

otra entidad.
significa la moneda de cursc legal en México.

significa el plazo en el gque los Certificades
Bursdtiles Fiduciarios permanecerdn insclutos,
y que serd desde la Fecha de Emisién
respectiva hasta la Fecha de Vencimiento de la
Emisién de que se trate, en el entendido, sin
embargo, de que los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios podrdn amortizarse con
anterioridad a dicha fecha, a partir de la
Fecha Inicial de Prepago (en cualquier
momento, en caso de que se presente un Evento
de Amortizacién Acelerada, o en los casos de
Amortizacidn Anticipada Voluntaria gque en su
caso se establezcan en los Documentos de la
Emisién), que corresponda a la Emisidén de gue
se trate.

gignifica el programa para Jla emisidén ¥y
colocacién de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios con carjcter revolvente por un
monto total autorizade de $2,000,000,000.00
(dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.)., que
se describe en el Prospecto.

significa el presente prospecto de colocacidn.

significa el reporte gque deberd ser preparado
sustancialmente en la forma y términos del
documente gque se acompaifla como Anexc “BY al
Contrato de Administracién respecto de cada
Fideicomige, seglin el mismo sea modificado a
solicitud razonable del Comité Técnico o de
los Fideicomitentes, en el entendido de que
diche Reporte Mensual deberd incluir al menos
la informacidn contenida en el Znexo “B” y la
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informacidén a la que se refiere el Anexo T de
la Circular Unica la cual deberd ser
presentada a la CNBV a través del STIV-2 y a
la BMV a través del SEDT.

gignifica el reporte que deberd ser preparado
sustancialmente en la forma y té€rminos del
documento gque se acompafa como Anexo “A" al
Contrato de Administracidn respecto de cada
Fideicomiso, segin el mismo sea modificado a
golicitud razonable del Comité TéEcnico o de
los Fideicomitentes, en el entendido de gue
dicho Reporte Semanal deberi incluir al menos
la informacidén contenida en el Anexo “A”.

significa los reportes gue deberd entregar el
Administrador Maestro o el Administrador
Maestro Sustituto respectoc de cada
Fideicomiso, seglin sea el caso, al Fiduciario,
a los miembros del Comité Técnico, a las
Agencias Calificadoras, al Representante
Comiin, y a los Fideicomitentes, conforme a los
formatos que al efecto se anexan al Contrato
de Administracién, los cuales deberdn incluir
la informacién a la gue se refiere el Anexo T
de la Circular Unica de Emisoras.

significa los reportes anuales de auditoria
que prepare el Auditor Externo respecto de los
Reportes del Fiduciario a gue se refiere el
inciso (b) de la definicién de dicho término,
los cuales incluirdn las notas gue
corresponda, inclusive, en su caso, agquellas a
las que se refiere el guinto y sexto pdrrafos
de la Cliusula 7 del Fideicomiso.

significa los reportes que deberd entregar el
Fiduciario respecto de cada Fideicomiso, ya
sea perscnalmente o mediante correo
electrdnico o por cualquier otro medic a los
miembros del Comité Técnico, al Representante
Comtin, a las Agencias Calificadoras, al
Administrador Maestro y a los Fideicomitentes,
segin sea el caso, conforme a lo siguiente:

a) Dentro de log primeros 10 (diez) dias de
cada mes, (i) copias de los estades de cuenta
relativos a las cuentas bancarias que mantenga
el Fiduciarico conforme al Fideicomise, que
hayan emitido, desde la Fecha de Reporte
Mensual anterior, la o 1las instituciones de
crédito con gquienes se mantengan dichas
cuentags bancarias, (ii) copias de losg estados
de cuenta relativos a las Inversiones
Permitidas gque hubiese hecho el Fiduciario con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, gque hayan
emitido, desde el Ultimo dia de mes anterior,
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la o las instituciones financieras
intermediarias a través de quienes se hubiesen
realizado tales inversiones, (iii) zreporte de
movimientos en el Patrimonio del Fideicomiso y
balance general del Fideicomiso
correspondiente al mes de calendario inmediato
anterior, y (iv) reporte de vencimientos ¥y
afectaciones al Patrimonio del Fideicomiseo,
correspondiente al mes de calendaric inmediato
anterior, de acuerdc a la informacién gue
reciba del Administrador Maestro, conforme al
modelo gue ge adjunta al Fideicomigso como
Anexo “H” a mds tardar dentro de los 2 (dos)
primeros Dias HAbiles siguientes al dltimo dia
del mes immediato anterior; en el entendido,
que no serd responsabilidad del Fiduciario el
incumplimiento a la obligacidn contenida en el
inciso a)(iv), cuande el mismoc derive de
causas imputables al Administrador Maestro;

b) Antes del 30 de abril de cada afo, un
reporte anual preparado por los
Administradores y auditadoc por el Auditor
Externo, que deberd contener un estado de (1)
activos, pasivos y los balances de las Cuentas
y Fondos del Fideicomiso, y (ii) cantidades
recibidas y cantidades erogadas y cambios de
los balances (general, de Iingresos y de
egresos) de las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso, todo elle al 31 de diciembre de
cada afilo, para cada Cuenta y Fondo del
Fideicomisc, en cada caso estableciendo en
forma comparativa las cantidades en la cuenta
0 fondo de que se trate del afio inmediato
anterior, todo ello en detalle razonable y
acompafiado por la opinidén del Auditor Externo;
en el entendido, gue no serd responsabilidad
del Piduciario el incumplimiento a la
obligacién contenida en el presente inciso
cuando el mismo derive de causas imputables a
los Administradores, y

c) Cada Dia H&bil, un reporte de los
movimientos de cada una de las Cuentas ¥
Fondos del PFideicomiso al cierre de negocios
del Dia H4bil anterior , el cual se tendrd por
cumplido cuando se dé accesco a las Cuentas de
Ingresos del Fideicomiso conforme al segundo
pdrrafo de la Cl&usula 7 del Fideicomiso.

significa Banco Invex S.A., Institucidn de
Banca Maltiple, Invex Grupo Financiero,
Fiduciario o cualguier otra Persona autorizada
para actuar como representante comin de los
Tenedores en términos de la legislacidn
aplicable y gue sea designada para cada una de
las Emisiones por Arrendamds y Soluciones



“"Requisitos de Elegibilidad”

WRNV¥

" RUG I

“Segidn del Comité de
Emisién”

“*Soluciones”

“Suplemento”

"Taga de Interés”

“Tenedor”

*Terracota”

wWTTTRE

18.

anteg de cada Bmisidn.

significa los requisitos de elegibilidad
aplicables a los Derechos al Cobro, segin
dichos reguisitos se establezcan en el
Contrato de Factoraje correspondiente.

significa el Registro Nacional de Valores que
mantiene la CNBV.

significa el Registro Unico de Garantias
Mobiliarias qgue mantiene la BSecretaria de
Economia.

significa cada uno de los acuerdos del Comité
de Emisidén de un Fideicomiso en el que conste,
en un primer momento, la autorizacidn para el
establecimiento del Programa Yy la primera
Emisidén y, posteriormente, la autorizacidn
para realizar cada wuna de las postericres
Emisiones de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios al amparo del Programa, y en los
que se deberdn establecer las principales
caracteristicas, términos y condiciones de los
Certificados Burgdtiles Fiduciarios, autorizar
la celebracién de los Documentos de la
Emisién, asi como las modificaciones gque
resulten necesarias o convenientes a los
Documentos de la Operacidén y determinar los
demds aspectos de cada Emisidn conforme a lo
gue ge egtablece en el Fideicomiso.

significa  Arrendamiento y  Soluciones en
Activos, S8.A. de C.V.

significa cualquier suplemento al Prospecto
gque se prepare en relacién al mismo y gque
contenga las caracteristicas correspondientes
a una Emigién de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios al amparo del Programa.

tiene el significado que se le atribuye a
dicho término en el presente Prospecto.

significa cualguier Perscona que en cualquier
momento sea legitima titular de uno ¢ mds
Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

significa Administradora de Activos Terracota,
S.A. de C.V.

significa la tasa de interés interbancaria de
equilibrio a plazo de hasta 29 (veintinueve)
dias, que sea dada a conocer por el Bancoc de
México por el medio masivo de comunicacidén gque
éste determine o© a través de cualguier otro
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medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacidén en cualquier fecha.

“Titulo” ' significa cada unc de los documentos gque, en
términos de log articulos 62, 63 y 64 de la
LMV, amparen unc ¢ mis Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, los cuales expedird el Fiduciario
con numeracién sucesiva, comenzando por el
nimere 1 (uno}.

“Valor Presente Neto” significa el valor presente neto de cualguier
Cadena de Flujos. La férmula para calcular el
Valor Presente Neto es la sigulente:

n

R:
N = -
VPN Z T

i=1

En donde:-
VPN = el Valor Presente Neto.
Ri = el pago acordado para el mes i para cada

Cadena de Flujos.

n = representa el nimero de periodos mensuales
remanentes para cada Cadena de Flujos.

™ = significa la Tasa de Interés Bruto Anual
de la Emisién de que se trate expresada de
forma mensual, calculada de conformidad con la
giguiente férmula:

B
T™ = ——
12
© En donde:
TM = gsignifica la Tasa Mensual de la Emisién

gue se encuentre vigente; y

TB = gignifica la Tasa de Interés Bruto Anual
de la Emisidén respectiva.

“Valor Residual” significa respecto de cualgquier Bien
Arrendado, el valor estimado de dicho Bien
Arrendade establecido en el Contrato de
Arrendamiento correspondiente o sus anexos.

Los significados atribuidos a los términos antes mencionados, serdn igualmente
aplicables cuando dichos términos se wusen en singular, en plural o© en
cualguier otra derivacidn o conjugacidén de los mismos. A menos gque el presente
Prospecto indique lo contraric, las palabras “agui”, “en el presente” u otras
frases similares ge refieren a este Prospecte en su totalidad y no a una
seccidn o inciso en particular.
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2.1. PARTICIPANTES RELEVANTES Las partes principales de la operacién se
describenr a continuacidn:
Logotipos Nombre Papel a Desempeifiar

en la Transaccidn

ARRENDA

~solutions

Arrendadora y Scluciones de
Negcciecs, S.A. de C.V., SOFCM,
E.N.R. v Arrendamientc y
Solucicnes en Acktivos, 8.A. de

Pideicomitentes y
Fideicomisarios en
Sequndo Lugar vy

o, Administrador
CIBANCO, S.A., Institucidn de
Banca Miltiple Fiduciario

Banco Invex, S.A.,
Institucidn de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero,
Fiduciario

Representante Comln

i-Structure

Ingonieria Financiesa

Agente Estructurador, $.C.

Agente Estructurador

CI Casa de Bolsa, $.A, de C.V.

Intermediario Colocador

& Scotiabank®

Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A, de C,V,, Grupo Financiero
Scotiabank Inverlat

Intermediario Colocador

BBVA Bancomer | s

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
§.A. de C.V.,
Grupe Financiero BBVA Rancomer

Intermediario Colecador

oy
I"I'TERRAC(THQ

administradora de activos

Administradora de Activos
Terraccta, S,A. de C.V.

Adminisgtrador
Masstro

KS KURI BRENA

SANCIEZ UGARTE ¥ AZNAR

Kuri Brefia, Sanchez Ugarte y
Aznar, S8,C.

Despacho Externo de
Abogados
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2.2. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
a) El Programa.

El propdsito del presente Programa es establecer el marco para la
bursatilizacién de los Derechos al Cobro derivados de los Contratos de
Arrendamiento vy Contratcs de Crédito que sean celebrades entre los
Fideicomitentes y los Arrendatarios mediante distintas Emisiones.

Las distintas Emisicnes gue se realicen al amparo del presente Programa se
llevardn a cabo a través de un Fideicomisc constituido por los
Fideicomitentes y el Fiduciario para realizar cada una de ellas, en cada caso
conforme a las instrucciones del Comité de Emisidn correspondiente a cada
Fideicomiso.

El Fiduciario, en su caricter de fiduciario de cada uno de los Fideicomisos,
podréd realizar las Emisicnes de Certificados Bursatiles Fiduciarios antes
mencionadas siempre y cuando el monto total insoluto de dichas Emisiones no
exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

b) Las Emisiones.

El propdsito de las Emisiones gue se realicen al amparo del Programa es llevar
a cabo la bursatilizacidén de los Derechos al Cobro derivados de los Contratos
de Arrendamiento v Contratos de Crédito celebrados entre lcs Fideicomitentes y
log (Clientes mediante la oferta piblica de Certificados Bursitiles
Fiduciarios.

Una descripcidén del comportamiento histdrico de la cartera de Derechos al
Cobroe de los Pidelcomitentes se incluye en el apartade “Descripcidn de los
Derechos al Cobro” del apartado ITI - "“La Operacidn de Bursatilizacidn”, del
presente Prospecto.

Para cada Emisién se constituird wun Fideicomiso sustancialmente en los
términos del modele de (ontrato de Fideicomiso gque se acompafia al presente
Prospecto como Anexo “A".

Cada Fideicomiso emisor contard con un patrimonio independiente integrado
principalmente por Derechos al Cobro, de conformidad con lo gue se establezca
en el Suplemento correspondiente. E1 patrimonio del Fideicomiso emisor
correspendiente serd la fnica fuente de pago de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios emitidos por dicho Fideicomiso y, por lo tanto, no podrd servir
como fuente de pago de los Certificados Bursdtiles gque sean emitidos por otro
rideicomisc emisor al amparo del Programa. E1 Fiduciario no responderd con sus
propios bienes por el pago de cualesquiera Certificados Bursétiles Fiduciarios
v los importes pagaderos respecto de los mismos serin satisfechos Gnicamente
con el patrimonioc del Fideicomisc emisor correspondiente, hasta donde cada unc
de ellos. alcance.

Para cada Emisién, Arrendamids y Soluciones transmitiran al Patrimonic del
Fideicomise respective los Derechos al Cobro que se identificarén en la Lista
Tnicial o en las Listas Periddicas, segln corresponda, a cambic del pago de la
Contraprestacidén correspondiente mediante la celebracidén de un Contrate de
Factoraje.
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El riduciario en su cardcter de fiduciarioc de los Fideicomisos conservara la
propiedad de los Derechos al Cobro para gue, con el flujo de la cobranza de
dichos Derechos al Cobro Transmitidos, se paguen los Gastos de Mantenimiento
correspondientes, se restituyan el Fondo de Mantenimiento, el Fondo de Pagos
Mensuales vy el Fondo de Reserva, se ligquiden las cantidades de intereses y se
amorticen las cantidades de principal que se adeuden a los Tenedores de cada
Emigidén gue se encuentre wvigente conforme al Programa.

La tasa de interés o de descuento aplicable (y su forma de cdlculo) y 1la
periodicidad de page de intereses, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios de cada Emisién, serdn determinadas por el
Comité de Emigidn del fideicomiso respectivo, y serdan dadas a conocer al
momento de dicha emisgién en el titulo de la Emisidén y en el Suplemento
correspondientes.

Una vez que los Certificados Bursédtiles Fiduciarios hayan sido integramente
amortizados, y siempre gue no existan saldos pendientes de page conforme a lo
antes descrito, todas las cantidades remanentes seran entregadas a Arrendamas
y a Soluciones en su caricter de Fideicomisarios en Segundo Lugar.

En ninglin casc podrad el Fiduciario, con cargo al Patrimonic del Fideicomiso de
ninguno de los Fideicomisos, otorgar crédito a los Fideicomitentes ni
entregarles recursos de dicho Patrimonio del Fideicomiso, excepto por las
cantidades que tengan derecho a recibir como Contraprestacidn por Derechos al
Cobro Transmitidos conforme al Contrato de Factoraje gque corresponda y por
agquellas cantidades a las gue tengan derecho en su cardcter de Fideicomitentes
v Fideicomisarios en Segunde Lugar, una vez pagados los Certificados
Bursitiles Fiduciariocs a ser emitidos por el Fideicomiso respectivo.

Arrendamds y Solucicnes tendrdn en todo momentoe el derecho mds no la
obligacién de readguirir Derechos al Cobro Objeto de Readqguisicidén Voluntaria.
La readgquisicién de Derechos al Cobro Cbjeto de Readguisicidn Voluntaria se
llevard a cabo mediante solicitud de Arrendamds y de Soluciones entregada por
escrito al Fiduciario con copia para el Representante Comln y el Comité
Técnico, mediante la celebraciédn de un Convenic de Cesién Inversa de Derechos
al Cobro. El precic de readguisicién de Derechos al Ccbro Objeto de
Readquisicidén Veoluntaria serd igual al Valor Presente Neto del salde insoluto
del Derechoc al Cobro de gque se trate.

En cada unc de los Fideicomiscs, el Fiduciario destinard todas las cantidades
depositadas en las Cuentas de Ingresos del Fideicomisc respectivo después de
haber separade las cantidades gque correspondan para mantener los saldos
requeridos en el Fondo de Mantenimiento, el Fondeo de Reserva y el Fondeo de
Pagos Mensuales a constituir el Fondo para Nuevos Dereches al Cobro. Este
fondo se nutilizarid para adguirir Derechos al Cobro originados por los
Fideicomitentes durante el Periodoe de Aplicacidén del Fondeo para Nuevos
Derechos al Cobro de la Emisidn que se trate, en caso de gue los recursos
destinados al Fondo General disponibles para la adguisicién de Derechos al
Cobro se hubieren agotado. Una vez transcurrido diche plazo sin que el
Fiduciario haya utilizado cuando menos el 90% (noventa por ciento} del total
de los recursos acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobrxo para
adquirir nuevos Derechos al Cobro originades por los Fideicomitentes, entonces
el Fiduciario deberd utilizar el total de los recursos restantes en el Fondo
para Nueves Derechos al Cobro para amortizar parcialmente, en la siguiente
Fecha de Pago a la fecha en gque reciba la instruccidén por parte del
Representante Comln, y hasta donde alcance, el principal de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios emitidos conforme a la Emisidn respectiva. En caso de
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gque una vez transcurride el Periodo de Aplicacidn del Fondo para Nuevos
Derechos al Cobro, el Fiduciario hubiere utilizade cuando wmenos el 90%
{noventa por ciento) del total de los recursos depcsitados en el Fondo para
Nuevos Derechos al Cobro para adquirir nuevos Derechos al Cobro originados por
los Fideicomitentes vy quedare alguna cantidad remanente en dicho fondo, el
Fiduciario deberd transferir inmediatamente dicho excedente al Fondo General.
De conformidad con los Documentos de la Operacidn, el consentimiento de los
Tenedores no serd necesario para llevar a caboe una nueva Emisidn al amparo del
Programa. En la Seccidédn *“IITI - La Operacidn de Bursatilizacién® del presente
Prospecto se describe de manera detallada la manera en gue se integraran los
fondos antes mencionados.

Lag cantidades provenientes de cada Emisién y la colocacién de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios que no sean utilizadas para el pago de
Contraprestaciones por Derechos al Cobro Transmitidos y la constitucién del
Fondo de Mantenimiento, el Fondo de Reserva, el Fondo de Pagos Mensuales, el
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro o, en su caso, para el pago de cantidades
insclutas de Emisiones anteriores, permanecerdn en el Fondo General y durante
el Periode de Revolvencia podran ser utilizadas por el Fiduciario para pagar
Contraprestaciones por nuevas transmisiones de Derechos al Cobro derivados de
Contratos de C(Crédito v Contratos de Arrendamiento gue se lleven a cabo
posteriormente al Patrimonic del Pideicomiso.

Para llevar a cabo la revisidén y reportes de los Derechos al Cobro, el
Fiduciaric celebrarid el Contrato de Administracidn con Terracota, como
Administrador Maestro, mediante el cual el Administrador Maestro prestard
servicios de revisidn y reportes resgpecto del Aforo y de los Derechos al Cobro
Transmitidos respectc de los Fideicomisos. (Ver Anexo “C* del presente
Prospecto). Asimismo, el Fiduciario celebrard un Contratc de Servicios con
Arrendamids v con Soluciones, como Administradores, mediante el cual Arrendamés
v Soluciones en su cardcter de Administradores prestardn servicios de
administracién y cobranza respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos a
cada uno de los Fideicomisos. (Ver Anexoc “D” del presente Prospecto}. En caso
de que se reguiera sustitulr a Arrendamds y a Soluciones comc Administradores,
Terracota actuari como Administrador Sustituto y llevard a cabo todas las
actividades seflaladas en los Contratos de Serviciocs.

Arrendamds vy Soluciones harin sus mejores esfuerzos para liquidar o volver a
arrendar cualquiera de los Bienes Arrendadcs objeto de un Contrato de
Arrendamiento que sea vrescindide por cualquier causa, tan pronto como sea
posible. Arrendamds vy Soluciones deberdn abstenerse de dar por terminadoc o
rescindir cualguier Contrato de Arrendamiento sin causa justificada a juicio
del Comité& Técnico.

Cada nuevo Contrato de Arrendamiento que se celebre en sustitucidn del que se
hubiere rescindido en términos del parrafo anterior, deberd contener términos
y condiciones sustancialmente iguales a las del Contrato de Arrendamiento
rescindidc, en el entendido de que los Derechos al Cobro derivados de dicho
nuevo Contrato de Arrendamiento se consideraran transmitidos al Patrimonic del
Fideicomiso, desde el momento en que el Contrato de Arrendamiento respectivo
sea identificado en la Lista Periddica en términos de lo establecido en el
Contrato de Factoraje.

Respecto de la amortizacién de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios
emitidos conforme a cada Emisidn al amparo del Programa, de acuerdo con los
términos y condiciones establecidos en el Titulo que ampare los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, el pago del saldo inscluto de principal de dichos
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Certificados Bursdtiles Fiduciarios debera efectuarse a mas tardar en la Fecha
de Vencimiento de la Emisién correspondiente con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde é&ste alcance. Por lo tanto, el Fiduciaric s&lec podra
incurrir en incumplimiento de pago de principal 8i en la Fecha de Vencimiento
de la Emisién respectiva no cubre integramente el saldo insoluto de los
Certificados Bursé&tiles Fiduciarios. No obstante lo anterior, el Fiduciarico
realizard, en cada Fecha de Pagoc a partir de la Fecha TInicial de Prepago,
amortizaciones de principal de una parte del monto total de la Emisidén de
Certificados Bursidtiles Fiduciarios, con los recursos disponibles en el Fondo
General, después de haber hecho los pagos de Gastos de Mantenimients de 1la
Emisidén y restituido las reservas conforme a lo seflalado en el Fideicomiso,
hasta que el saldo insoluto de principal haya side pagado en su totalidad, de
conformidad con lo que se establecerd en el Titulo correspondiente.
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El siguiente cuadro presenta, a manera ilustrativa, el flujo de la operacidn a
la que se refiere el presente prospecto:

Contrato de

Administracién -
Administrador Maestro

o

il TERRACOTA
Aportacidn de -

Derechos &l Cobro

2 El Fideicomiso mantendrd
log siguientes Fondosd:
- Fando de
Mantenimiento
- Fondo de
Reserva
- Fonde de Pagos

h 4

ARRE DA--
rizgsolutions

orlgxnador y Administrador
conforme a Contrateo de Servicios

Fideilcomiso Emisor

F 3

celebrado con el Fiduciario Contraprestacidn Mensualea
5 X - Fondo para
A » Emi@l?n de Nueves Derechos
Certlf}cados 2l Cobro
Bursitiles al - Fondc General
Cesifn Inversa, degan amparo del
gea el caso Programza
3
Contratos de
credito Derechos al Recursos de la
y Contrates de 1 Cobro 4 Emisién Intermediarios
Arrendamiento Colocadores

Clientes

BOLSA MEXICANA DE VALORES«

Fiblice inversicnista

1. Arrendamds y Soluciones celebran Contratos de Créditc y Contratos de
Arrendamiento con sus Clientes,

2. Arrendamds y Soluciones aportarin inicialmente al Fideicomisc todos los
Derechos al Cobro relacionados en la Lista Inicial y posteriormente los
Derechos al Cobre gque se identifiquen en las Listas Periddicas,
derivados de los Contratos de Crédito y leos Contratos de Arrendamiento
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fidecomiso y el
Contrato de Factoraje. =21l Piduciario conservarid la propiedad de los
Derechos al Cobro que le sean transmitidos por Arrendamds y Soluciones
para gue con el flujo de la cobranza de dichos Derechos al Cobro se
cubran los Gastos de Mantenimiento, se restituyan el Fondo de
Mantenimiento, el Fondo de Pagos Mensuales y el Fondo de Reserva, y se
liquiden las cantidades de intereses y principal que se adeuden a los
Tenedores.

3. El Fiduciarioc llevard a cabo emisiones de Certificados Bursétiles
Fiduciariecs al amparo del Fidelicomiso.

4. El Fiduciario obtendrid los recursos provenientes de cada emisidén de
Certificados Bursédtiles Fiduciarios y los distribuird en el orden de
prelacién que se establece en el Fideicomisc.
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5. Arrendamds y Soluciones recibirdn el pago de contraprestaciones que el
Fiduciarioc pagard con cantidades gque se encuentren disponibles en el
Fondo Gemneral conforme a lo que se establece en el Fideicomiso v en el
Contrato de Factoraje, por concepto de la trxansmisidn de los Derecheos al
Cocbro al Fideicomiso,

A continuacidén se muestra un ejemplo préactico de cdmo se calcula el Aforo, asi
como las Cuentas y Reserxvas del Fideicomiso:

Monto Total de la Colocacién $350,000,000.00

A. Gastos de la Emisidn $12,398,512.69
Deuda Exisgtente $9,367,332.28

C. Fondo de Mantenimiento $580,505.80
Fondo de Reserva $4,471,250.00
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro $323,182,399.23

Aforo Inicial

VPN de Cartera Aportada por Arrenda+ $126,872,256.25

Efectivo $328,234,155.03

Suma de Reservas {C. + D.)} $5,051,755.80
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro (E.) . $323,182,399
Patrimonioc del Fidelcomiso $455,106,411.28

Aforo 1.30x

{1) Descontado a la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses.

El Aforo se calcula de la siguiente manera:

Efectivo+ VPN (Flujus de Carteru Elegible ® Tusu de Emision)
Saldo Insoluto de Principal de los CBs

Aforo =

Con posterioridad a la realizacidén de cada Emisidn podrad celebrarse un
contrato de cobertura para cubrir fluctuaciones en la tasa de interés
aplicable a la Emisidén de gue se trate. Dicho contrato deberd celebrarse con
una contraparte calificada “AAR" por Standard & Poors’ y el Fiduciario serad
designado como beneficiario. E1 Fiduciarico no contraerd obligacidénm alguna en
relacién con dichos contratos de cobertura que se celebren y la cobertura de
tasa de interés amparada por el contrato referido se mantendrd vigente durante
la vigencia de la Emisidn correspondiente. En virtud de la celebracién de
dichos contratos, a la Fecha de la Emisién de gue se trate nc habra
dependencia parcial de Arrendamds o de Scoluciones ni de la contraparte de
dichos contratos de cobertura.

A partir de la Fecha de Emisién entrard en funciones un Comité Técnico gque
estard compuesto por 1 (un) miembro designado por les Fideicomitentes y 2



(dos} miembros designados pcr el Representante Comin,

forma independiente.

2.3. ARRENDAMAS.

27,

los cuales actuarédn de

Arrendamds es una socledad mexicana constituida en 2006 gue se dedica al
financiamiento de toda clase de activos mediante el otorgamiento de créditeo vy
la celebracidn de contratos de arrendamiento puro.

A la fecha del presente Prospecto de Colocacién la estructura accionaria de

Arrendamds es la siguiente:

Accionista Acciones
Serie Serie
A B
Maria Teresa Beckmann
Gonzdlez 11,646 2,160
Francisco Beckmann
Gonzdlez 11,647 2,159
Oskar Beckmann Gonzdlez 11,647 2,159
Jorge Beckmann Gonzdlez 11,646 2,158
Roberto Beckmann Gonzdlez 11,646 2,159
Alberto Martinez Rubio - 6,000
Sub TOTAL 58,232 16,796
TOTAL 75,028

Soluciones es una Afiliada de Arrendamas constituida en 2014.
de Soluciones son las siguientes personas:

Los accionistas

Accionista Acciones

Serie

A Monto

Maria Teresa Beckmann
Conzidlez

20 S$10,000.00
Francisco Beckmann
Gonzdlez

20 $10,000.00
Oskar Beckmann Gonzdlez

20 810,000, 00
Jorge Beckmann Gonzdlez

20 $10,000.00
Roberte Beckmann Gonzdlez 20 s10,000.00
TOTAL 58,232 $50,000.00

2.3.1 Descripcién del Negocio.

Arrendamds y Soluciones se dedican principalmente al arrendamiento de equipo
de autotransporte para pequefias y medianas empresas asi como al otorgamiento
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de crédito para la adguisicidn de equipo. EL nivel de servicio y atencidn a
sus clientes le permite a Arrendamis y Solucicnes tener midrgenes superiores al
promedio del mercado.

a) Actividades Principales.

Arrendamds y Soluciones son empresas dedicadas al desarrollo de productos
financieros con dos principales lineas de negocio: (i) créditos con garantia
prendaria para empresas medianas, pequeflas y personas fisicas con actividad
empresarial y (ii) arrendamiento de actives productivos, cuyo objetive es
ofrecer a personas fisicas y morales las herramientas financieras a la medida
de sus necesidades de fondeo operative. Los Derechos al Cobro que se
transmitan al Fideicomiso a partir de la Fecha de la Emisidn provendran de
ambas lineas de negocio.

b) Mercado de Eguipos Arrendadcs y Crédito a Pequeflas y Medianas Empresas.

Arrendamis y Soluciones sge enfocan en las pequeflas y medlianas empresas gque
buscan soluciones financieras eficientes tanto en arrendamiento cdmo en
crédito. Las necesidades de las pequeilas y medianas enpresas sSon mMenores en
volumen, lo que le permite a Arrendamds y Soluciones obtener mayores margenes
gue el promedio del mercado.

Si bien el monto promedio de operacidn por cliente es significativamente menor
que el monto promedio de las operaciones que llevan a cabo las grandes
arrendadoras, el nimerco de clientes potenciales en el nicho gque atiende
Arrendamids es mayor. De la misma wmanera, aungue el riesgo de operacién por
caso puede ser mayor en las operaciones gque llevan a cabo Arrendamds vy
Soluciones, la diversificacidn y pulverizacidn de la cartera genera un riesgo
menor gque el riesgo gque pueden correr las grandes arrendadoras en sus
operaciones.

¢} Canales de Distribucién.

Los canales de distribucidén de Arrendamids est&n conformados por agencias
automotrices con las que sge tienen convenios. De la misma manera, Arrendamis
trabaja con proveedores y fabricantes de diferentes industrias, tales como:
equipe médico, industrial y de construccidén. Los propics clientes de
Arrendamids continiian contratando los servicios de Arrendamids y en ocasiones
recomiendan a nuevos clientes.

d) Patentes, licencias, marcas y otros contratos.

El logotipo de Arrendamis se encuentra registrado ante el Instituto Mexicano de
la Propiedad Industrial. Soluciones no cuenta con patentes, licencias u otros
contratos relacionados con propiedad industrial relevantes.

2.4, DESCRIPCION DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS.

Los principales activos de Arrendamis y Soluciones estdn representados por la
cartera de Derxechos al Cobre, los cuales derivan de las operaciones de
arrendamiento v crédito que realizan.

Log Derechos al Cobro se encuentran amparados por Contratos de Arrendamiento y
Contratos de Crédito, documentados por pagarés por los montos establecidos en
los contratos antes mencionados. Al 20 de octubre de 2014, Arrendamds v
Soluciones contaban conjuntamente con una cartera de Derechos al Cobro de
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aproximadamente $1,003,410,997.36 {mil tres millones cuatrocientos diez mil
novecientos noventa y siete pesos 36/100 M.N) de la cual el 35.8% (treinta y
cinco punto ocho por ciento) se compone por cartera de crédito y 64.2%
(sesenta y cuatro punto dos por cilento) por cartera de arrendamiento.

3. FACTORES DE RIESGO.

Al considerar la adguisicidén de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los
posibles Tenedores deberan analizar vy evaluar cuidadosamente toda la
informacidén contenida en este Prospecto v sobre todo considerar los siguientes
factores de riesgo que poedrian afectar al Patrimonio del Fideicomiso y por lo
tanto el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los riesgos e
incertidumbres que se describen a continuacién no son los Gnicos gque pueden
afectar a los Certificados Bursatileg Fiduciarios, al Fiduciario, a los
Administradores, al Administrador Maestro, a les Fideicomitentes, o a los
Clientes. BExisten otros riesgogs e incertidumbres dque se desconocen © gue
actualmente no se consideran significativos, que podrian tener un efecto
adverso en el pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios o en las
personas anteriormente mencionadas. En el supuesto de gue llegue a
materializarse cualgquiera de los riesgos que se mencionan a continuacién, el
pago de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursidtiles
Fiduciarios podria verse afectado. Los factores de riesgo que se describen a
continuacién son aplicables a cada una de las Emisiones que se lleven a cabo
al amparo del Programa y a cada uno de los Fideicomisos que se constituyan
para llevarlas a cabo,

3.1. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LA ESTRUCTURA DE LA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES,

3.1.1. El pago de los Certificados Burgidtiles Fiduciarios estd respaldado
{inicamente con el Patrimonio del Fideicomiso.

a) Eventual falta de solvencia por parte del Fideicomiso.

Todas las cantidades adeudadas conforme a los Certificades Bursatiles
Fiduciarios se pagarén con cargo al Patrimonio del Fidelcomiso. E1 Patrimonio
del Fideicomiso estd constituido, principalmente, por los Derechos al Cobro.
Por lo tantc, en la medida de que los Clientes cumplan con sus obligaciones de
pago derivadas de leos Contratos de Crédito y los Contratos de Arrendamiento,
el Patrimonic del Fideicomiso contarid con los recursos liquides para efectuar
los ‘pagos de intereses y amortizaciones de principal de los Certificados
Bursidtiles Fiduciariocs.

8i en un momento dado el Patrimonio del Fideicomiso no fuese suficiente para
pagar a los Tenedores integramente las cantidades adeudadas conforme a los
Certificados Bursadtiles Fiduciarios, éstos no tendrin recurso alguno en contra
de Arrendamis, de Soluciones o de otras personas.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Instituciones de (rédito, el
Fiduciario tampoco serd responsable de pagar a los Tenedores las cantidades
gque se les adeuden conforme a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, toda
vez que los pagos gue deba realizar el Fiduciario conforme al Fideicomiso y
los Certificados Bursitiles Fiduciarios serdn efectuados exclusivamente con
carge al Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario en ninglin case tendri
responsabilidad de pago alguna respecto de los Certificados Bursidtiles
Fiduciariocs «con carge a su propio patrimenio, y no incurrird en
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responsabilidad al respecto. El Fiduciario en ningfin caso garantizara
rendimiente alguno de los Certificados Bursgatiles Fiduciarios.

b) Obligaciones Limitadas de las Pergonas Participantes.

Los Certificados Burs&tiles Fiduciarios no serédn garantizados ni avalados por
ninguna persona, incluyendo el Fiduciaric, Arrendamis, Soluciones, el
Administrader Maestro, leos Administradores, el Agente Estructurador, los
Intermediarios Colocadores, el Representante ComGn, el Auditor Externc, las
Agencias <Calificadoras o el &Asesor Legal Independiente. En consecuencia,
ningunc de ellos estid obligado a realizar pagos a los Tenedores, con
excepcidn, en el caso del Fiduciario, de los pagos gue tenga gue hacer con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en el
Fideicomisco. Adicionalmente, las personas antes mencicnadas no asumen ninguna
responsabilidad por los niveles de ingresos gque efectivamente se presenten
durante 1la wvigencia de los Certificados Bursitiles FPiduciarics. Tampoco
garantizan, directa o indirectamente o de cualquier otra manera, ninguna
Emisidn, ni otorgaradn garantias o avales.

Los Tenedores de los Cextificados Bursitiles Fiduciarios no tendran accién
alguna en contra de los Fideicomitentes derivada del Fideicomiso o de los
titulos gue representen los Certificados Bursatiles. Si los Fideicomitentes
incumplieran alguna de sus cbligaciones conforme al Fideicomiso, el Fiduciaric
solo tendrd el derecho a exigir el cumplimiento y ejercer las acciones legales
correspondientes. :

¢) Notificaciones a Clientes; los Fideicomitentes y los Administradores
como Depositarios y Comisicnistas.

Conforme a los Documentos de la Operacién Arrendamds y Sclucilones deberin
notificar a los Clientes la transmisidn de los Derechos al Cobro al Patrimonio
del Fideicomiso e instruirles a depositar los pagos en las Cuentas del
Fideicomiso. En caso de gue por cualguier razdn las cantidades provenientes de
Derechos al Cobro continlien depositindose en cuentas a nombre de los
Fideicomitentes, o de cualguier otra manera entregandose a Arrendamds vy a
Scluciones, al Administrador Maestre © a losgs Administradores, éstos Ultimos
actuardn como depogitarios vy comisiconistas y deberdn entregar dichas
cantidades al Fideicomise. El incumplimiente de estas obligaciones de
Arrendaméis y de Soluciones, del Administrador Maestro o de los
Administradores, puede afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomiso y
por tanto la capacidad de pago a los Tenedores. Adicionalmente los Documentos
de la Operacidn no establecen penalidades expresas a cargo de los
Fideicomitentes en caso de que no entreguen las cantidades que reciban de los
Derechos al Cobro.

d) Incumplimiento en las formalidades de la transmisidn de los Derechos al
Cobro al Fideicomiso.

Para perfeccionar la transmisién de los Dereches al Cobro al Fiduciario
conforme al Contrato de Factoraje frente a los Deudores, el Fideicomitente
tiene la obligacién de notificar por escrito a los Deudores y solicitarles que
depositen los pagos de los derechos al Cobro en las Cuentas de Ingresos del
Fideicomise establecidas al efecto. Adicionalmente, si fuese necesario exigir
a los Deudores el pago de los Derechos al Cobro en caso de incumplimiento,
seria necesario entregar c¢ierta documentacidn (entre ella, los Pagarés) al
Fiduciario o a quien realice dicho cobro. En cdso de gue no se notifique a los
Deudores la transmisidén de los Derechos al Cobro en la forma prevista en la
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Ley General de Tituleos y Operaciones de Crédito, o© éstos se opongan a la
transmisidén existe el riesge de gque el Patrimonio del Fideicomisco se wvea
afectade negativamente, lo cual podria resultar en la falta de recursos
suficientes para hacer pagos de principal e intereses a los Tenedores. De
igual manera, en caso de gue el Fideicomitente no entregue en un plazo
razonable la documentacidén necesaria para exigir el pago de los Derechos al
Cobro, el Patrimonio del Fideicomisc peodria verse afectado negativamente.

Adicicnalmente, para perfeccicnar la transmisidén de los Derechos al Cobro al
Patrimonio del Fideicomiso de cada Fideicomiso Emisor y que la misma surta
efectos frente a terceros, es necesario que el Fideicomiso Emisor respectivo,
el Contrato de Factoraje mediante el cual se lleve a cabo la transmisidn de
los Derechos al Cobro, la Lista Inicial y las Listas Periddicas sean inscritas
en el RUG. En caso de que dichas inscripciocnes no se lleven a cabo, la
transmisién de los Derechos al Cobro no surtirad efectos contra terceros, poxr
lo que existe el riesgo de que el Patrimonic del Fideicomiso se vea afectado
negativamente, lo cual podria resultar en la falta de recursos suficientes
para hacer pagos de principal e intereses a los Tenedores. De igual manera, enh
caso de gque el Fideicomitente nc entregue en un plazo razonable la
documentacidn necesaria para exigir el pago de los Derechos al Cobro, el
Patrimonio del Fideicomiso podxia verse afectado negativamente.

e) Prelacidn de Pagos; Subordinacién.

De conformidad con los términos del Fidelcomiso, las cantidades y recursos que
provengan de los Derechos al Cobro Transmitidos que formen parte del Fondo
General, asi como cualguier otra cantidad que por cualguier concepto integre
el Patrimonio del Fideicomiso, deberdn aplicarse conforme al orden de
prelacidn establecidoc en el Fideicomiso. Por lo tanto, los pagos de intereses
estédn subordinados al pago de los Gastos de Mantenimiento, v los pagos de
principal esté&n subordinados a la restitucién de las cantidades que deban
mantenerse en el Fondo de Mantenimiento y el Fondo de Reserva. En casc de
presentarse incrementos sustanciales en las cantidades que deban dedicarse a
los conceptos seflalados, podria provocarse una diswminucidn en los recursos
disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal al
amparo de los Certificados Buxsatiles Fiduciarios, y como resultado provocar
atrascs en el pago ¢ pérdidas a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios.

3.1.2. Riesgors Resultantes de un Concurso Mercantil de los Fideicomitentes.

En caso de gue por cualguier motivo Arrendamds y Soluciones se vieren sujetos
a un procedimientoc de concurso mercantil, existe el riesgo de que alguno de
sus acreedores impugne la transmisgién de los Derechos al Cobro por metivos
diversos, incluvendo el argumento de gue la contraprestacién que Arrendamds Yy
Soluciones recibieron por los Derechos al Cobro no hubiere gido en té&rminos de
mercado y la transmisidn se pueda considerar como una operacidn en fraude de
acreedores. Los acreedores en dicho procedimiento podrédn intentar impedir las
distribuciones de efectivo por parte del Fideicomiso Maestro de Cobranza.
Adicionalmente, en el supuesto de gue se presente un procedimiento de concursoc
mercantil en contra de Arrendamds y de 8Soluciones, los acreedores de éstas
Gltimas podrian cuesticnar la validez de las cesiones efectuadas dentro de los
filtimos 270 (doscientos setenta) dias (o el doble de dicho plazo, en el caso
de acciones subordinadas, © en ambos casos, cualquier periodo supericr gque
determine el juez competente). Un procedimiente para anular la transmisidn en
caso de concurso mercantil de Arrendamds y de Soluciones, en caso de ser
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exitoso, puede afectar en forma negativa la capacidad de pagar las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Por otra parte, para recuperar aguellos Derechos al Cobrxo Transmitidos o
cantidades provenientes de é&stos que por cualgquier razdn se encuentren en
posesidn de Arrendamids y de Soluciones, el Fiduciario tendria gque ejercer una
accidn de separacidn dentro del procedimiento de concurso mercantil. De igual
manera, se intentare considerar al patrimonio del Fideicomiso Maestro de
Cobranza como parte de la masa del concursc mercantil, el fiduciario del mismo
tendria gque ejercer una accién de separacidén. Dichas situaciones podrian
enfrentar oposicidn de otros acreedores y afectar adversamente el Patrimonioe
del Fideicomiso para el pago de intereses y para la amortizacidn de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.1.3. Términos y Condiciones de los Certificados Bursiatiles Fiduciarios.
a) Mercado limitado para los Certificados Bursdtiles Fiducilarios.

Actualmente, no existe un mercade secundario con respecto a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y es posible ¢ue dicho mercado neo se desarrolle una vez
concluida su oferta y colocacién. El precio al gue se negocien los
Certificados Bursatiles Fiducilarios puede estar sujete a diversos factores,
tales come el nivel de las tasas de interés en general, y las condiciones del
mexrcado de instrumentos similares. En caso de gque el mencionado mexcado
secundaric no se desarrolle, la 1liquidez de los Certificados Bursidtiles
Fiduciarios puede verse afectada negativamente y los Tenedores podrian no
egtar en posibilidad de enajenarlos en el mercado.

No puede asegurarse que se podra desarrollar un mercade secundario para los
Certificados Bursidtiles Fiduciarios o gque si é&ste se desarrolla otorgard
ligquidez a los Tenedores. Por lo anterior, los Tenedores deberdn estar
preparados para mantener los Certificados Bursidtiles Fiduciarios hasta su
vencimiento y asumir todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni el PFiduciario, ni el Administrador Maestro, ni los Administradores, ni los
Intermediarics Colocadores estdn obligados a generar un mercade secundario
para los Certificados Bursatiles Fiduciarios ni garantizan gque é&ste se
desarrollard, por lo que los Tenedores asumen el riesgo de que en el futuro no
existan compradores para los mismos.

b) Riesgo de Reduccidn de Calificaciones en Casc de gue no se Contrate
Cobertura de Fluctuaciones en la Tasa TIIE.

Las calificaciones emitidas por las Agencias Calificadoras en relacidn con
cada Emisidén contemplan entre los factores que analizaron para la emisidn de
las mismas la celebracién del Contrato de Cobertura de Fluctuaciones en la
Tasa TIIE con posterioridad a cada Fecha de la Emisién. En caso de gue dicho
contratc no fuera celebrado, las Agencias Calificadoras podrian reducir las
calificaciones otorgadas a dicha Emisgidn.

Por otra parte, las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras no
constituyen una recomendacidén de inversién por parte de las agencias
calificadoras vy pueden estar sujetas a actualizaciones en cualgquier momento de
conformidad con lo sefialade en los dictamenes emitideos por dichas Agencias
Calificadoras.

¢) Riesge de Reinversidn.
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Log Certificados Bursatiles Fiduciarios prevén la posibilidad de ser
amertizados anticipadamente. La amortizacidén anticipada de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios puede darse por amortizacidn anticipada de principal
por contar con recursos suficientes en el Fondo General en cada Fecha de Pago,
Amortizacidn Anticipada Parcial en caso de que al término de del Periode de
Aplicacién del Fondo para Nueves Derechos al Cobro el producto remanente de la
emisién no se hubiera utilizado para pagar contraprestaciones por nuevos
Derechos &l Cobre transmitidos por Arrendamds y por Soluciones, Amortizacién
Anticipada Voluntaria o bien por Eventos de Amortizacidn Acelerada o bien por
la realizacidn de una nueva Emisidén al amparo del Programa. De llegar a
presentarse la amortizacidén anticipada de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios por cualgquiera de los supuestos antes mencionados, los Tenedores
de los Certificados Bursgitileg Fiduciarios podrian no poder invertir los
recursos gque reciban como productc de dicha amortizacidén anticipada, en
instrumentos gque generen rendimientos equivalentes a los ofrecidos por los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

d) Forma de Amortizacidn de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

De acuerdo con los términos y condiciones de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios, el Fiduciarioc Emisor podrd efectuar amortizaciones de principal
anticipadas parciales de conformidad con las reglas vy prelacidn de
distribucidén establecidas en el Fideicomiso.

La amortizacidn de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios estd basada en una
proyeccidon de ingresos derivada de los Contratos de Crédito y los Contratos de
Arrendamientc vigentes y no existe certeza alguna de gque dicha proyeccidn
efectivamente se materialice. De acuerdo con los términos de los Contratos de
Crédito y los Contratos de Arrendamiento, los Clientes tienen el derecho a
efectuar, sin restriccidn ni pena alguna, el pago por adelantado de las rentas
de los Bienes Arrendados ¥y o© de las cantidades adeudadas conforme a los
Contratos de Crédito.

De acuerdo con los términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, estas
fluctuaciones en el comportamiento de la amortizacidn de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios no dan derecho al pago de penalizacidén alguna en favor
de los Tenedores.

e) Las Emigiones que se lleven a cabo al amparo del Programa podrdn no
contemplar el pago de intereses moratorios.

Lags Emisiones cque se lleven a cabo al amparo del Programa, asi como los
titulos correspondientes gue se emitan, pedrdn no contemplar el pago de
intereses moratorios. En caso de gue para una Emisidn no se contemple el pago
de intereses morateoriosg, los inversionistas deberidn tomar en cuenta dicha
circunstancia al momento de tomar la decisidn de invertir en los Certificados
Bursitiles Fiduciarios gue se emitan al amparo de la Emisidn respectiva.

3.1.4. E1 incumplimiento de algin Cliente ¢ cualgquier otro tercero a sus
obligaciones de divulgar o reportar informacidén a la CNBV y a la BMV y demis
autoridades en caso de que se llegara a actualizar un supuesto de dependencia
total o parcial de las obligaciones de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
previsto en la Ley del Mercado de Valores y la Circular Unica es un Evento de
Amortizacién Acelerada y podria resultar en la amortizacidén anticipada de los
Certificados Bursidtiles Fiduciarios.
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El Fideicomiso contempla como un Evento de Amortizacidn Acelerada, el hecho de
que el adeude de un Cliente o cualgquier otro tercero en lo individual
represente 20% ({veinte por ciento) o mas del saldo total insoluto de los
Derechos al Ccbro Transmitidos o se actualice cualgquier otro supuesto de
dependencia total o parcial previsto en la Ley del Mercado de Valores, la
Circular Unica o cualguier otra disposicién legal aplicable y el Cliente o la
persona respectiva ne cumpla con los requisitos de presentacidén o divulgacién
de informacidn establecidos en dichas disposiciones legales. A efecto de
evitar que se actualice este Evento de Amortizacidn Acelerada, Llos
Fideicomitentes tienen el derecho, mids no la obligacidn, de readguirir la
totalidad o una parte de los Derechos al Cobro respectives conforme a las
reglas aplicables a los Derechos al Cobro Cbjeto de Readguisicidn voluntaria.
Sin embargo, en casgo de que los Fideicomitentes no adquieran los Derechos al
Cobro respectivos para evitar que se actualice este Evento de Amertizacidn
Acelerada, entonces se llevard a cabo la ameortizacidn anticipada de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios. Los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles Piduciarios podrian no poder invertir los recursos gque reciban como
producto de dicha amortizacidén anticipada, en instrumentos gue generen
rendimientos equivalentes a los ofrecidos por los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios.

3.1.5. Ningtn tercero realizd ni realizard avalilos respecto de los Derechos al
Cobro transmitidos al Fideicomiso.

Ningin tercero realizd ni realizard avallios respecto de los Derechos al Cobro
transmitidos al Fideicomisc. El producto de los Derechos al Cobro podria ser
inguficiente para el pago por parte del Fiduciario de 1las Obligaciones
Garantizadas, incluyendo en pago de principal o intereses de los Certificados
Bursitileg Fiduciarios.

3.1.6. Bl Auditor Externo no llevari@ a cabo revisiones ni c¢lasificaciones de
los Derechos al Cobro gue loz Fideilcomitentes transferirdn al Fideicomiso.

Los serviciocs que prestarid el Auditor Externo no incluyen la revisidén ni la
clasificacién de los Derechos al Cobro que los Fideicomitentes transferiran al
Fideicomiso. En virtud de lo anterior, podrian existir diferencias en el
Patrimonio del Fideicomiso cuando el Auditor Externo lleve a cabo la revisidn
de los estados financieros del Fideicomiso, en caso de gque el Patrimonio del
Fideicomisc cuente c¢on mencs recursos de los originalmente contemplados vy esto
poedria afectar de forma negativa la capacidad de pagar las cantidades
adeudadas conforme a los Certificados Bursdtiles Fiduciariocs.

3.1.7. Ni el Auditor Externo ni algiin otro tercero independiente revisaron o
emitieron una opinidén acerca de la informacidn histdrica, valor o desempefio de
los Derechos al Cobro gue forman parte de la operacidén y gue se incluye en el
presente Prospecto.

Ni el Auditor Externo ni alglin otro tercero emitieron una opinidén respecto del
proceso utilizado para determinar el valor de la cartera de Derechos al Cobro,
el nivel de liquidez disponible mediante la bursatilizacién, los cdlculos de
morosidad o pérdidas, y en general el andlisis histdérico de los Derechos al
Cobro que serdn transmitidos al patrimcnic del Fideicomiso Emisidn. Dicha
informacién, y la c¢lasificacién de los Derechos al Cobro, ha sido
proporcionada por los Fideicomitentes. Dicha informacidn, y los mniveles de
reservas requeridas conforme al Fideicomiso y el Factoraje, podria ser
distinta dependiendc de los criterios utilizados para su clasificacidén. EL
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grado de confianza sobre dicha informacidén debe ser entendido a la luz de lo
anterioxr.

3.1.8. Incumplimiento de las Obligaciones Fiscales por parte de los
Fideicomitentes.

En caso de esjecucidn de créditos fiscales gque tengan los Fideicomitentes a
favor de autoridades fiscales, derivados del incumplimiente de los
Fideicomitentes a cualquiera de sus obligaciones fiscales, las autoridades
fiscales podri&n embargar, entre otras cosas, los Bienes Arrendados cbjete de
los Contratos de Arrendamiento y obtener el remate y ejecucidn de dichos
bienes para cubrir los créditeos fiscales correspondientes.

3.1.9. Riesgo operativo del Fideicomiso.

Existe la posibilidad de que los controles internos del Fideicomiso fallen o
tengan deficiencias derivados, entre otras cosas, de errores del Fiduciaric en
la operacidn del Fideicomiso, errores del Fiduciario, del Administrador
Maestro o de los Administradores en el procesamiento, almacenamiento y
transmisién de la informacidn relacionada ccon los Derechos al Cobro, fraudes o
robos de las personas encargadas de operar el Fideicomiso, o fallas en la
tecnologia aplicada para procesar la informacién relacionada con los Derechos
al Cobro. Cualquiera de dichos eventos podria resultar en una disminucidn de
los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y
principal al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, vy generar
atrasos en el pago © pérdidas para los Tenedores de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios.

3.1.10. Incumplimiente con la obligacidn de elaborar estados financieros
conforme a International Financial Reporting Standards.

De conformidad con las disposicicnes legales aplicables, a partir del 1 de
enero de 2012, el Piduciarioc, en su caricter de fiduciaric del Fideicomiso,
debera elaborar sus estades financieros de conformidad con los Estandares
Internacionales para Reportar Informacidn Financiera (International Financial
Reporting S8tandards). En caso de gue el Fiduciario no prepare los estados
financieros del Fideicomiso de conformidad con dichos estdndares, podria estar
sujete a multas y otras sanciones de conformidad con lo establecido en las
disposicicnes legales aplicables lo que podria afectar al Patrimonio del
Fideicomiso vy, en consecuencia, el pago por parte del Fideicomiso del
principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.1.11. El Fideicomiso Emisor no es un fideicomiso de garéntia.

El Fidecomisc Emisor es un contrato de fideicomiso irrevocable de
administracidédn pago, por lo que no es un contrato de fideicomisc de garantia
cuya finalidad sea garantizar el cumplimiento de una obligacién y su
preferencia en el pago.

3.1.12. Los Bienes Pignorados y Jlos Bienes Arrendados no garantizan las
obligaciones derivadas de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

Los Bienes Pignorados y los Bienes Arrendados no garantizarén de mode alguna
las obligaciones derivadas de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios que
emita cada Fideicomiso Emisor.
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3.1.13. En caso de gue los Fideicomitentes dejen de aportar derechos al cobro
durante el periodo de revolvencia ello no constituye un evento de amortizacidn
anticipada.

En caso de que los Fideicomitentes dejen de aportar derechos al cobro, se
acumulari efectivo en el Fondo General, y el fideicomiso contempla cque si las
cantidades depositadas en el Fondo General llegasen a repregsentar el 15%
(quince por ciento) o mds del saldo inscluto de principal de los Certificades
Bursidtiles Fiduciarios, entonces el Fiduciario deberd utilizar dichas
cantidades para amortizar parcialmente, en la siguiente Fecha de Pago, y hasta
donde alcance, el principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.1.14. En caso de que lag actividades del Fideicomisc Emisor lleguen a esgtar
gravadas por algin impuesto, los tenedores podrian tener la obligacién de
hacer frente a dichasg obligaciones de manera directa.

La legislacidn tributaria en México sufre modificaciones constantemente por lo
gque el Fiduciario Emisor no puede garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable”
descrito en este Prospecto, no sufra modificaciones en el futuro gue pudiesen
afectar el tratamiento fiscal de log intereses generados por los Certificados
Bursadtiles Fiduciarios. En caso de gue como consecuencia de dichas reformas
lag actividades del Fideicomisc se encontraran gravadas o los Tenedores se
vieren obligados a pagar impuestos derivados de su tenencia de los
Certificados Bursatiles, los mecanismos para el entero de dichos impuestos
podrian ser complejos.

3.1.15. La aportacidn de Derechos al Cobro al Patrimonio de los Fideicomisos
de Emisidn podria estar sujeta al pago de ciertos adeudos y a la liberacidn de
ciertos graviamenes.

Al momento de la Emisidén de los Certificados Bursdtiles algunos de 1los
Derechos al Cobro que respaldardn la Emisién de los Certificados Bursatiles
podrian encontrarse aportados al patrimonio de fideicomisos o estar gravadoes.
Para la transmisién de los Derechos al Cobro respectivos al Patrimeonio del
Fideicomisc emisoxr respectivo una porcidn de los fondos que se obtengan de las
Emisiones que dicho fideicomiso lleve a cabo deberén ser utilizados para pagar
las contraprestaciones corregpondientes o las obligaciones gque los gravamenes
que correspondan garanticen, a efecto de estar en posibilidad de liberar la
totalidad de los Derechos al Cobro para gue estos gean aportados al patrimonio
del Fideiccmiso.

3.1.16. Uno de los Intermediarios Colocadores y el Fiduclarioc Emisor forman
parte del mismo Consorcio.

Existe un posible conflicto de interés ya que CI Casa de Bolsa, §.A. de C.V,
quién actuari como uno de los Intermediarios Colocadores de los Cerxtificados
Bursatiles Fiduciarios, es una entidad financiera gque pertenece al mismo
consorcio gue el Fiduciario Emisor. Sin embarge, es necesario tomar en cuenta
gque los recursos que se obtengan como contraprestacidn por la transmisidn de
los Derechos al Cobro que se aportarin al Fideicomiso, nc serdn utilizados por
los  Fideicemitentes para liguidar adeudos a su carge en favor de una
institucién relacionada o gue forme parte del mismo consorcio o© grupeo
empresarial que CI Casa de Bolsa, S8.A. de C.V. o el Fiduciario Emisor.

3.2. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS CONTRATOS DE CREDITO, LOS
CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO Y LOS DERECHOS AL COBRO.
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3.2.1. Posibles incumplimientos de los Clientes.

Los Contratos de Crédito y los Contratos de Arrendamiento gque respaldan el
pago de la Emisgidn son contratos a plazo forzoso. Si cualquier Cliente se
rehusare o por cualgquier causa dejare de cumplir com sus obligaciones
derivadas de los Contratos de Crédito y los Contratos de Arrendamiento, el
Patrimonio de Fidelcomiso podria verse afectado. En el casc de que debido a
dichos incumplimientos, los Administradores o el Administrador Sustituto
tengan gue gestionar el pago de dichos Contratos de Crédito y Contratos de
Arrendamiento por medio de procesos judiciales, la duracidén y el resultado de
dichos procesos también podria resultar en una disminucién en los recursos
disponibles al Fiduciaric para realizar los pagos de intereses y principal al
amparo de los Certificados Bursidtiles Fiduciarios, y como resultado provoecar
atrasos en el pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados Bursitiles
Fiduclarios. Adicionalmente, aproximadamente el 18.8% (dieciocho punto ocho
por ciento) del total de los Derechos al Cobro transmitidos, derivan de
contratos celebrados con personas fisicas. En caso de cque alguna de dichas
personas fisicas falleciere o por cualquier causa dejare de cumplir con sus
obligaciones derivadas de los Contratos de Arrendamienteo, ello podria resultar
en una disminucién en los recursos disponibles para realizar pagos al amparoc
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.2.2. Posible falta de Solvencia de los Clientes.

Los pagos realizados por log Clientes al amparo de los Contratos de Crédito y
los Contratos de Arrendamiento constituirin la fuente principal de recursos
del Fideicomiso y de pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. Los
Fideicomitentes no garantizan la sclvencia de los Clientes. El cumplimiento de
las obligaciones de los Clientes conforme a los Contratos de Crédito y los
Contratos de Arrendamiento depende de varios factores, incluyendc Ilos
recultados financieros y operativos de los Clientes. Cualguier incremento en
los niveles de incumplimiento o mora de los (Clientes resultard en una
disminucién de los recursos disponibles al Fiduciaric para realizar los pagos
de intereses y principal al amparc de los Certificados Bursidtiles Fiduciarios,
y podria resultar en atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios. 'En el caso de gue debido a dichos
incumplimientos, leos Administraderes o el Administrador Sustituto tengan que
gestionar el pago de dichos Contratos de Crédito y Contratos de Arrendamiento
o la ejecucidn de las Garantias por medio de procesos judiciales, la duracidn
vy el resultado de dichos procesos también podria resultar en una disminucidn
en los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pages de intereses
y principal al amparo de los Certificados Bursgdtiles Fiduciarics, y como
resultado provocar atrasos en el pago o pérdidas a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduclarios. 8i los Clientes incumplen con sus
obligaciones conforme a los Contratos de Crédito y los Contratos de
Arrendamiente podria darse el caso de que los Administradores o el
Administrador Sustituto no pudieran, de forma inmediata, recuperar la posesidn
fisica de 1los Bienes Arrendados v los Bienes Pignorados. Los procesos
judiciales para recuperar un bien arrendade o para ejercer los derechos
derivados de la prenda constituida sobre un bien pignorado son generalmente
largos v podrian resultar en pérdidas para el Fideicomiso y los Tenedoxes de
los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

Bsi mismo, en caso de que un Cliente sea declarado en concurse mercantil,
ademds de la posibilidad de gque el Cliente calga en mora conforme a lo
descrito arriba, el Contrato de Crédito o Contrato de Arrendamiento respectivo
podria darse por terminado anticipadamente. En dicho supuesto, la recuperacidn
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judicial de los saldos adeudados al amparo del Contrato de Crédito o Contrato
de Arrendamiento respectivo podria retrasarse y afectar el Patrimonic del
Fideicomiso y por tantoc poner en riesgo el pagoc oportunc del principal e
intereses de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios.

3.2.3., Dificultades en la Recuperacidn de Bienes Arrendados.

Conforme a los Documentos de la Operacidn, en caso de terminacién de un
Contrato de Arrendamiento por cualquier causa, los Bienes Arrendados deben
recuperarse y darse en arrendamiento a algin tercero, ¢ bien venderse en cuyo
casc el producto de la venta debe utilizarse para satisfacer las obligaciones
de pago derivadas de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. Podria darse el
caso gque los Administradores o el Administrador Sustituto no pudiera recuperar
la posesidn fisica de los Bienes Arrendados. Los procesos judiciales para
recuperar un bien arrendado son generalmente largos Yy no hay certidumbre de
éxito, por lo gue podrian afectar negativamente el Patrimonio del Fideicomiso
vy por le tanto la posibilidad de pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarics,

De igual manera, en el caso gue los Clientes que se encuentren en posesidn de
los Bienes Arrendados enajenen de manera indebida los Bienes Arrendados a
terceros de buena fe, la recuperacidén de dichos Bienes Arrendados podria
complicarse y tendria gque intentarse mediante las vias y los procedimientos
judiciales correspondientes, lo gque podria tomar tiempo y provocar una
disminucién de los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos
de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios,
y podria resultar en atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios.

3.2.4. Ausencia de Revisién de un Auditor Externo o de un Auditor
Independiente sobre el higtorial de los Derechos al Cobro.

En virtud de que no habrid revisidn de un auditor independiente sobre el
desempefio histdrico de los Derechos al Cobro provenientes de los Contratos de
Crédito y de los Contratos de Arrendamiento a ser aportados al Fideicomiso,
gque también verifigue el cumplimiento de los criterios y requisitos necesarios
para la celebracidn de los Contratos de Crédito y Contratos de Arrendamiento,
no existe seguridad de un posible comportamiento ¢ tendencia de los flujos
derivados de dichos Contratos de Arrendamiento. En caso de que se presenten
diferencias significativas en el comportamiento de la cartera de Derechos al
Cobro podrian tener comce resultado gue el Patrimonic del Fideicomiso no sea
suficiente para gue el Fiduciario del Fideicomisc pueda hacer £frente a sus

obligaciones derivadas los Certificados Bursitiles Fiduciarios.
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3.2.5. Competencia Potencial,

La renta de los Bienes Arrendados y el otorgamientc de crédito por parte de
Arrendamds y de Soluciones esgtd expuesta a la competencia directa de otras
empresas que ofrecen los mismos servicios en las mismas zonas de influencia.
El efecto de dicha situacidén podria resultar en una baja en la demanda de
renta de Bienes Arrendados propiedad de Arrendamds y de Soluciones o en el
otorgamiento de créditos por parte de arrendamiento, o bien que los Contratos
de Arrendamiento o Contratos de Crédito existentes no puedan ser renovados
facilmente. Una baja en la demanda de renta de Bienes Arrendados o de créditos
por parte de nuevos Clientes o la incapacidad de Arrendamds para renovar
Contratos de Crédito y Contratos de Arrendamiento podria tener consecuencias
negativas en el pago opcrtunc de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.2.6. Informacidén bhistérica individualizada respecto de los Contratos de
Crédito y los Contratos de Arrendamiento.

A pesar de que se cuenta con informacidn histdrica individualizada respecto a
montos pagados, pagos por adelantadeo y retrasos en el page de Contratos de
Crédito y Contratos de Arrendamiento, ni Arrendamds, ni Scluciones, ni el
Administrador Maestro, ni log Administradores, pueden asegurar que el
comportamiento futuro de diches Contratos de Crédito y Contratos de
Arrendamiento serd consistente con el observado anteriormente. La composicidn
de la cartera de Derechos al Cobro podria cambiar durante la vigencia de cada
Emisién. Log pogibles Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan
tomar en cuenta lo anterior en su andlisis de la informacidn presentada en el
presente Prosgpecto.

3.2.7. Dependencia de un segmento de negocioc o producto.

lLos Fideicomitentes se dedicada mayormente al otorgamiente de arrendamiento
puro y crédito, enfocados primordialmente a atender empresas medianas vy
pequefias (PYMES). En la medida que la economia reporte un crecimiento positive
y se genere inversidn empresarial, la demanda de activos productivos podra
mostrar un desarrollo. Sin embargo, en casc de gue continfe la desaceleracidn
econdmica en el futuro, esto podria impactar adversamente la demanda por
invertir en activeos y por ende en la contratacidn de esguemas de crédito vy
arrendamiento puro, afectdndose asi las posibilidades de originacidén de nuevos
Derechos al Cobro de los Fideicomitentes.

3.2,7. Fuente de pago y desagtres naturales.

En caso de presentarse algin desastre natural o algin accidente en los lugares
en gue estdn ubicados leos Bienes Arrendados o los Bienes Pignorados, los
Derechos al Cobro provenientes de la renta de dichos Bienes Arrendados o de la
ejecucién de la prenda sobre los Bienes Pignorados podrian verse afectados y
ponexr en riesgo el pago oportuno de principal e intereses a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.2.8. Pérdida o destruccidén de los documentos mediante los cuales se hagan
congstar los Derechos al Cobro.

El Administrador o el Administrador Sustituto mantendridn en depbsito ¥y
custodiaran todos los originales de los Contratos de Arrendamiento y los
Contratos de Crédito y demis documentos de losg Derechos al Cobro Transmitidos.
En casc de que por alguna razdn dichos documentos se perdieran o fueran
destruidos y comoc consecuencia ne fuera posible hacer constar la existencia de
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los Derechos al Cobro, inclusive por otros medios, elle podria afectar las
posibilidades de llevar a cabo la cobranza de 1los Derechos al Cobro
Transmitidos y en consecuencia poner en riesgo el pago oportuno de principal e
intereses a los Tenedores de los Certificades Bursdtiles Fiduciarios.

3.2.8. Aumento en los (Costos de Mantenimiento de los Bienes Arrendados.

Los costos de mantenimiento de los Bienes Arrendados objeto de los Contratos
de Arrendamiento pueden verse afectados por los incrementos gque podrian darse
en los costos de los serviclios gque se contraten para su mantenimiento. Estos
cogtos pueden verse impactados también por la situacidn econdmica general del
pais. Lo anterior podria generar el incumplimiento a las obligaciones de dar
mantenimiento a los Bienes Arrendados de conformidad con los Contratos de
Arrendamiente y resultar en la terminacidn anticipada de los Contratos de
Arrendamiento. Lo anterior podria resultar en una disminucidn en los recursos
disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal al
amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y como resultado provocar
atrasos en el pago ¢ pérdidas a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios.

3.2.%. Términos y Plazos de los Contratos de Crédito y Contratos de
Arrendamiento.

Los Contratos de Crédito y los Contratos de Arrendamientc cuyos Derechos al
Cobro se transmitirin al Fideicomiso cuentan con distintos plazos gque vencen
durante la vigencia de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios. En virtud de
lo anterior, el vencimiento de los plazos de los Contratos de Crédito y de los
Contratos de Arrendamiento o la terminacidn de los mismos podrian resultar en
una disminucidn en los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los
pagos de intereses y principal al amparc de los Certificados Bursidtiles
Fiduciarios, y comc resultado provocar atrasos en el page o pérdidas a los
Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiducilarios.

3.2.10. Modificaciones a las Politicas de Crédito y Cobranza.

Como parte de los Requisitos de Elegibilidad, los Derechos al Cchro serin
considerados Derechos Elegibles siempre y cuando hayan sido generados conforme
a las Politicas de Crédito y Cobranza. 8i bien los Fideicomitentes no planean
realizar cambios a dichas politicas en el corto plazo, es posible gue en el
futuro sea necesario ajustarlas para adaptarlas a las exigencias de los
mercados en losg gue participan. Es posible que modificaciones gue, en su caso,
se dieran en las Politicas de Crédito y Cobranza tengan como resultado que un
menor nimero de Derechos al Cobro sean considerados como Derechos Elegibles vy,
en consecuencia, mediante la aplicacidn de la férmula del Aforo existan menos
recursos disponibles para los Fideicomitentes. También es posible que los
procesos de cobranza resulten menos eficientes gue los actualmente empleados y
ello tenga ccme resultado gque existan wmenos recursos disponibles en el
Patrimonio del Fideicomiso, lo gue podria afectar a los Tenedores.
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3.2.11, Posible Dependencia en Clientes.

Aun cuando Arrendamé&s y Soluciones consideran que existe una baja prcbabilidad
de que un mismo Cliente incumpla con todas las obligaciones derivadas de
varios Contratos de Arrendamiento o Contratos de Crédito, existe la
posibilidad de que, en caso de que ellec ocurra, se presente cierto grado de
dependencia de Contratos de Arrendamiento o Contratos de Crédito, segln sea el
casc, celebrados con un solo Cliente. ’

3.2.12. El incumplimiento por uno o mis de los Clientes cuyos Derechos al
Cobro representen una participacidén importante del Saldo Total de los Derechos
al Cobro Transmitidos podria afectar el Patrimonio del Fideicomiso.

En caso de gque uno o mas Clientes cuyos Derechos al Cobro representen una
participacidén importante del Saldo Total de los Derechos al Cobroe Transmitidos
incumplan con sus obligaciones de pagc, el Patrimonic del Fideicomiso podria
verse afectado negativamente.

3.2.13, La disminucidén en el valor de los Bienes Arrendados podria resultar en
una insuficiente recuperacidn de los Derechos al Cobro.

Los Derechos al Cobro dependen indirectamente del wvalcor de los Bienes
Arrendados y BRBienes Pignorados. En el caso que el valor de los Bienes
Arrendados y Bienes Pignorados disminuya por cualgquier razén, incluyendo 1la
falta de mantenimiento adecuado por los Clientes, v se tenga gue realizar una
recuperacidén judicial o extrajudicial de los Bienes Arrendadeos y Bienes
Pignorades, y una venta de los mismos, el monte recuperable podria ser menor
al esperado y al salde insoluto de los Contratos de Arrendamiento y los
Contratos de Créditc respectivos, lo que reduciria los recursos disponibles
para que el Fiduciario realice los pagos al amparo de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

3.2.14. Desfase en el pago de los Derechos al Cobro.

Existe la posibilidad de qgue los Deudores se atrasen en los pagos de los
Derechos al Cobro aportados al Fideicomiso, lo cual podria resultar en una
disminucidén de los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos
de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursidtiles Fiduciarios,
v generar atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios.

3.2.15, Los Derechos al Cobro gque existan en el Patrimonic del Fideicomiso y
sean considerados como Derechos al Cobro Elegibles, podrian dejar de ser
elegibles si con posterioridad dejan de reunir los requisitos de elegibilidad.

En casc de que Dexechos al Cobro que existan en el Patrimonio del Fideicomiso
vy sean considerados como Derechos al Cobro Elegibles dejen de reunir los
Requisitos de Elegibilidad con posterioridad a haber sido considerados
elegibles, dichos Derechos al Cobro dejardn de ser considerados Derechos al
Cobro Elegibles. Sin embargo, los Fidelcomitentes vya habran recibido
parcialmente la Contraprestacidn por dichos Derechos al Cobro. En tal caso,
con el propdsito de compensar cualguier pago en exceso hecho a los
Fideicomitentes, el salde insoluto de dichos derechos al cobro dejarid de ser
considerado para efectos del caleculo del Aforo, con la consecuente reduccidn
de las cantidades pagaderas a los Fidelcomitentes. No obstante lo anterior,
dicha compensacién serd paulatina y dependerid de las cantidades en efectiveo y
Derechos al Cobro Elegibles que el Fideicomiso Emisor continfie recibiendo. No
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existe obligacién a cargo de los Fideicomitentes de sustituir Derechos al
Cobro que dejen de reunir los Requisitos de Elegibilidad con posterioridad a
su transmisidn al Patrimonio del Fideicomiso.

3.2.16. El1 comportamiento histdérico de la cartera del Fideicomiso podria no
ser indicativa del comportamiento futuro.

El comportamiento histdrico de la cartera del Fideicomiso gue se incluye en el
presente, podria no ser indicativoe del comportamiento futuro. Al evaluar
dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial deberid tener en
cuenta los factores descritos en esta seccidn y otras advertencias contenidas
en este Prospecto de Colocacién. Dichos factores de riesgo y proyecciones
describen las circunstancias que podrian ocasionar cque los resultados reales
difieran significativamente de los esperados con base en las proyecciones o
estimaciones a futuro.

3.2.17. Log Fideicomitentes noe cuentan con una calificacidn como
administradores de activos.

Los Fideicomitentes no cuentan con una calificacidén como administradores de
activos emitida por una agencia calificadora, por lo gque ne se ha realizado
una zrevisién por un tercero independiente respecto de su habilidad ¥
experiencia para desempeflar las funciones relacionadas con la administracién
de los Derechos al Cobro.

3.3, FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL SECTOR DE LA INDUSTRIA DE
ARRENDAMIENTO,

3.3.1. Rentabilidad.

La desaceleracidén observada en la eccnomia mexicana a partir del tercer
trimestre de 2008 ha afectado los niveles de recuperacidn de cartera de
arrendamiento por lo que se observa un crecimiento en la cartera vencida del
sector. Bajo este escenarioc es probable gue algunas empresas arrendadoras como
Arrendamds y Soluciones enfrenten problemas de liquidez para seguir con el
curgo normal de su negocio y enfrentar la morosidad, lo cual afectard el
crecimiento y la salud financiera del sector y podria provocar una disminucidn
de los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses
y principal al amparo de los Certificados Bursitiles Fiduciarios, y podria
resultar en atrascs en el page o pérdidas para los Tenedores de laos
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.3.2. La actividad del arrendamiento puro no estd regulada, las actividades
de Arrendamds, Scluciones y del Administrador Maestro no estdn reguladas por
la CNBV,

Ni Arrendamas, ni Scluciones, ni el Administrador Maestro son entidades
reguladas por la CNBV. Existe un riesgo especifico en el caso de las
arrendadoras puras, ya gque no estdn sujetas a una supervisidn especifica por
parte de alguna autoridad en especial, por lo gque no tienen regquisitos en
cuanto al nivel de capitalizacién, ni a la estructura firnanciera cue deban
observar. Ni Arrendamids, ni Solucicnes, ni el Administrador Maestro estén
obligadas a reportar su informacidn financiera trimestral o anualmente a
ninguna autoridad.

El deteriorc de la situacidn financiera de los Fideicomitentes podria afectar
negativamente sus operaciones lo gque podria resultar en una generacién de
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Derechos al Cobro distinta de la esperada lo que a su vez podria tener como
resultado que el Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para gue el
Fiduciaric del Fidelcomiso pueda hacer frente a sus obligaciones derivadas de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios. De igual forma, no existe certeza de
gue el Administrador Maestro desempeflard sus actividades de conformidad con lo
egstablecido en los Documentos de la Operacidn lo cual podria tener un efecto
adverse en la posibilidad de que el Fiduciario del Fideicomiso pueda hacer
frente a sus obligacicnes derivadas de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
opertunamente.

3.3.3. Digminucion en la demanda de Bienes Arrendados.

En la medida gque la economia reporte un crecimiento positivo y se genere
inversidn empresarial, la demanda por Bienes Arrendados podrd mostrar un
desarrollo. 8Sin embargo, en caso de gque continle la desaceleracién econdmica
en el futuro, esto podria impactar adversamente la demanda por invertir en
este tipo de equipos y por ende en la contratacién de esguemas de
arrendamiento puro, afectindose asi las posibilidades de crecimiento vy
rentabilidad de Arrendamids y de Soluciones.

3.3.4. Mejores Condiciones de precic por parte de los competidores,

El hecho de que otros intermediaxios financieros reactiven el otorgamiento
de crédito con condiciones competitivas, podria dar como resultado dque
Arrendamds y Soluciones sufrieran la pérdida de una parte del mercado que
ha logrado captar a lo largo de la historia de sus operaciocnes.

Existen otros intermediarios financieros dedicados a actividades gue compiten
con las de Arrendamis y de Soluciones, las cuales podrian implementar
diversas estrategias gue resultaren en una competencia méds intensa en el
futuro.

3.3.5. Mercado en el gue participan Arrendamis y Soluciones.

La mayoria de las operaciones de Arrendamds vy de Soluciones estén
concentradas en la c¢iudad de Guadalajara. En consecuencia, si estas
operaciones no marchan conforme a la planeacidn y estrategias disefiadas,
esto podria tener un efecto significativo adverso sobre las operaciones, la
situacién financiera vy los resultados de operacidn de Arrendamds Yy
Soluciones.

El riesgo que presenta el mercado se basa primordialmente en la estabilidad
econdémica del pals, que estd sujeta a afectacidn, ya sea por devaluaciones en
nuestra moneda o bien, por incrementos en log Indices de inflacidn, los cuales
inciden directamente en la wvolatilidad de las tasas de interés.

3.4. FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS SERVICIOS DE ADMINISTRACION Y
CON LA COBRANZA DE DERECHOS AL COBRO POR PARTE DEL ADMINISTRADOR MAESTRO
Y los ADMINISTRADORES

a) Dificultad de sustituir al Administradocr Maestro.

El Administrador Maestro Unicamente podri dar por terminado anticipadamente el
Contrato de Administracidén si existe una causa de incumplimiento conforme a lo
establecido en dicho Contrato y dicho incumplimiento no es subsanade dentro de
los plazos establecidos en los mismos. Dicha terminacién deberd realizarse
mediante notificacidn por escrito entregada al Fiduciario vy a los
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Fideicomitentes, <con copia al Representante Comin y a las Agencias
Calificadoras, con por lo menos 180 (ciento ochenta) dias de antieipacién. La
terminacidn sdlo serd efectiva si al término de 120 (ciento wveinte) dias
contades a partir de la fecha en que el plazo para subsanar el incumplimiento
de gue se trate hayva expirado, el Administrador Maestro ha identificado a un
Rdministrador Maestro Sustituto, que resulte aceptable para los
Fideicomitentes y el Comité Técnico y le haya proporcionado entrenamiento
necesario a dicho Administrador Maestro Sustituto. Existe la posibilidad de
cque dentro del término de 120 (ciento veinte) dias antes referideo, el
Administrador Maestrc no haya identificado o @ seleccionado a algiun
Administrador Maestro Sustituto que resulte aceptable para los Fideicomitentes
v el Comité Técnico, lo cual constituiria un Evento de Amortizacidén Acelerada
de los Certificados Bursdtiles Fiduciariocs.

El Fiduciario y los Fideicomitentes también pueden dar por terminade
anticipadamente el Contratc de Administracién si existe incumplimiento del
Administrador Maestro mediante notificacidn por escrito con 30 (treinta) dias
de anticipacidn. La terminacidn solo surte efectos si se localiza, aprueba y
entrena un Administrador Maestro Sustituto en los términos referidos en el
parrafo anterior, En caso de que no se logre lo anterior ocurrird un Evento de
Amortizacidn Anticipada de los Certificados Burgétiles Fiduciarics.

En caso de gque el Administrader Maestro tenga gque ser sustituide por otra
entidad gue tome a su cargo la responzabilidad de la administracidn maestra,
existe el riesgo de que nco sea posible identificar a un Administrader Maestro
Sustituto adecuado, o de gue el candidato seleccionado no acepte llevar a cabo
la administracién y cobranza de los Derechos al Cobro en los mismos términos
que Terracota. En cualguiera de estos casos, los retrasos en la toma de
decisiones o la imposibilidad de designar a un Administrador Maestro
Substituto, su contratacidn y, en general, las dificultades relacionadas con
la sustitucidn pueden afectar en forma negativa la capacidad de pago de las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursidtiles Fiduciarios.

b) No existen =sanciones a vcargo del Administrador en caso de
incumplimientc de sus obligaciones derivadas del Contratc de Servicios.

El incumplimiento por parte del Administrader en la prestacidén de los
servicios establecidos en el Contrato de Prestacién de Servicios pedria dar
lugar a su sustitucidén de conformidad con lo establecido en diche centrato,
sin embargo, el contrato no establece ninguna sancidn a carge de Administrador
como resultade de dichos incumplimientes.

c} Dificultad para sustituir al Administrador Sustituto.

El Fiduciario acordd con el Administrador Sustituto (Terracota) gque el
Administrador Sustituto desempefiard las funciones de Administrador en caso de
gque el Contrato de Servicios que se celebre con el Administrador se dé por
texrminado y gque el Administrador deje de prestar sus servicios de
administracién y cobranza de los Derechos al Cobro Transmitides.

En caso de que el Administrader Sustituto tenga gue ser sustituido por otra
entidad gque tome a su cargo la responsabilidad de los serviclios de
administracién, existe el riesgo de que no sea posible identificar a un
Administrador Sustituto adecuado, o de que el candidato seleccionado no acepte
llevar a cabo la administracidén y cobranza de los Derechos al Cobzo en los
mismos términos gue Terracota; especialmente en relacidén con el pago de
honorarios. Los retrasos en la toma de decisiones o la imposibilidad de
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designar a un Administracién Sustitute, su contratacidn y, en general, las
dificultades relacionadas con la sustitucidn pueden afectar en forma negativa
la capacidad de pago de las cantidades adeudadas bajo Llos Certificados
Bursatiles Fiducilarios.

d) Las funciones del Administrador Maestro y Administrador podrian recaer
sobre la misma persona.

En el casc de gque el ARdministrador Maestro sustituya al Administrador ambas
funciones recaerian en la misma persona, no habiendo una tercera persona que
vigile las actividades del Administrador sustituto, le gue podria tener como
resultado que sea dificil detectar situaciones gue se presenten en cuanto a la
prestacidén de los servicios del Administrador Maestro como Administrador.

e) pQue los Administradores sean declarados en concurso mercantil o guiebra.

En caso de que log Administradores sean declarados en concurso mercantil, el
Fiduciario tendria gque ejercer una accidn de separacidn dentro del
procedimiento de concursc mercantil a efecto de recuperar aquellos Cobros o
Documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos gue se encuentren en posesidn
de dichos Administradores. Dicha situacidn podria enfrentar oposicidn de otros
acreedores y afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomise y la
amortizacién de los Certificades Bursdtiles Fiduciarios. La declaracidn de
concurse mercantil o gquiebra puede tener su origen en diversos motivos,
incluyendo problemas de liguidez.

f) Riesgo de refinanciamiento, posible impacto de la situacidn financiera
de los Administradores en su desempeflo.

Los Administradores podrian enfrentar la necesidad de obtener financiamiento o
refinanciamiento para llevar a cabo sus actividades. Los zresultados de
operacién de los Administradores peodrian verse afectados si sus actividades
requieren de financiamiento o refinanciamiento y los Administradores no se
encuentra en posibilidad de obtenerlo o© en posibilidad de obtenerle en

condiciones aceptables para los Adwministradores. En caso de gque los
Administradores no cuenten con leos recursos suficientes para continuar sus
operaciones normalmente, esta situacidn podria afectar adversamente el

Patrimonio del Fideicomiso y la amortizacidn de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios.

g) Que los sistemas de cémputo que utilizan los Fideicomitentes fallen e
impidan que se proporcione la informacidn necesaria al Administrador Maestro.

El Administrador Maestro obtendrd la informacidén relativa a los Derechos al
Cobro de los registros generados por los sistemas gque utilizan los
Fidejicomitentes. En adicidén a los respaldos diarios y semanales, se cuenta con
dos sitios alternos que operan en paralelc y que realizan respaldos en linea,
Aungue los sistemas de los Fideicomitentes cuentan con sistemas de respaldo y
emergencia que los Fideicomitentes consideran adecuados, dichos sistemas y los
sistemas de respaldo podrian fallar e impedir gque se proporcione la
informacién necesaria al Administrador Maestro y afectar el Patrimonic del
Fideicomiso vy en consecuencia la capacidad del Fiduciario de hacer frente a
las obligaciones derivadas de los Certificados Bursitiles Fiduciariocs.

h) Log Fideicomitentes, en calidad de Administradores conforme al Contrato
de Servicios, mantendrdn en custodia los documentos en los que consgten l1os
Derechos al Cobro Transmitidos.
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Los Fideicomitentes, en calidad de Administradores conforme al Contrate de
Servicios, mantendran en custodia los documentos en los que se haga constar la
existencia de los Derechos al Cobro Transmitidos. De conformidad con el
Fideicomiso y el Contrato de Servicios, los Fideicomitentes deberé&n transmitix
al Fiduciarie, al Administrador Sustituto o a las demds persocnas que
corresponda conforme a los Documentos de la Operacidn la documentacidn en la
que se hagan constar los Derechos al Cobro en los supuestos establecidos en
diches documentos. Enrn caso de que los Fideicomitentes no conserven
adecuadamente o entreguen de manera oportuna la documentacidén antes mencionada
a la persona que corresponda conforme a los Documentos de la Operacidn, ello
pedria generar dificultades para el cobro de los Derechos al Cobro
Transmitidos en caso de que los Deudores respectivos no lleven a cabo el pago
de los Derechos al Cobro de manera oportuna y, en consecuencia, el Patrimonio
del Fideicomiso podria verse afectado y por ende la capacidad del Fiduciario
de hacer frente a sus obligacicnes derxivadas de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios. Adicionalmente, es importante considerar los procedimientos
judiciales para el cobro de los Derechos al Cobro podria resultar complejo, al
respecto ver el factor de riesgo incluido en el apartade 3.2.2 de esta seccidn
3 “Factores de Riesgo”.

i) Que los sistemas de cdémputo del Administrador Maestro fallen e impidan
gue se opere normalmente.

El Administrador Maestro tendrid toda la informacién relacionada con la
administracidon de los Derechos al Cobro dentro de sus sistemas. Se espera gue
en cualquier eventc en gue la infraestructura de los Administradores falle, el
Adninistrador Maestro tenga la capacidad de utilizar su propia infraestructura
v apoyar la operacién. 8Sin embarge, dichos sistemas de los Administradores
también pueden fallar y afectar la administracién de los Derechos al Cobro y
por tanto el Patrimonioc del Fideicomisc y en consecuencia la capacidad del
Fiduciario de hacer frente a las obligacicnes derivadas de los Certificados
Bursatiles Fiduciarics.

j) Riesgo de Fraude.

En cualguier proceso financierc gue involucra a personas y activos, existe el
riesgo de fraude. El Administrador Maestro a través de varios procesos de
monitorec buscard reducir esos riesgos, incluyendo la verificacidn de
facturas. Se espera que el Fiduciario realice ciertas funciones fiduciarias
que reduzcan la probabilidad o consecuencias de fraude. No obstante lo
anterior, existe la posibilidad de gue estos eventos pasen inadvertidos vy
afecten el Patrimonio del Fideicomiso.

k) Responsabilidad del Administrador Maestro.

De conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracidm, el
Administrador Maestro debe cumplir con sus obligaciones derivadas de dicho
Contrato, en forma diligente, honesta y de buena fe, actuande siempre a favor
de los intereses de los Fideicomisarics en Primer Lugax, los Fideicomitentes y
el Fiduciario y de conformidad con la ley aplicable y el Administrador Maestro
debe actuar con £l nivel de cuidado con el gque una persona prudente con
experiencia en el cumplimiento de obligaciones similares a las que tiene el
Administrador Maestro conforme al Contrato referido razonablemente actuaria en
circunstancias similares. Asimismo, de conformidad con lo estaklecido en el
Contrato de Administracidn, el Administrador Maestro no serd responsable por
errores de criterio incurridos de buena fe, salvo que esos errores constituyan
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una omisidn del Administrador Maestro en el cumplimiente del nivel de cuidado
gque se estipula en el Contrato de Administracién. Por otra parte, en casc de
que se dé la sustitucidn del Administrador, el Administrador Maestro
desempeflaria ambas funciones, las de Administrador Maestro y Administrador. En
caso de gue el Administrador Maestro no cumpliera con los esténdares
establecidos, no actuara con el nivel de cuidado requerido o incurriera en
dichos errores, ello podria tener como resultado gque el Patrimonio del
Fideicomiso se viera afectado vy, en consecuencia, su habilidad para hacer
frente a sus obligaciones, incluyende las derivadas de los Certificados
Bursédtiles Fiduciarios. En el caso de gue el Administrador Maestro sustituya
al Administradcr ambas funciones recaerian en la misma persona, no habiendo
una tercera persona que vigile las actividades del Administrador sustituto, lo
que podria tener como resultade gque sea dificil detectar cualquiera de las
situaciones antes mencionadas en cuanto a la prestacidn de los servicios de
Administrador Maestro como Administrador.

j) Terminacidén anticipada del Contrato de Servicios.

De conformidad con lo establecide en el Contrato de Servicios, la terminacién
anticipada del Fideicomiso Emisor, del Contrato de Factoraje y del Contrato de
Administracién, serd causa de terminacidén anticipada del Contrato de
Servicios.

k) Los Fideicomitentes y los Administradores son la misma entidad.

Los Fideicomitentes y los Administradores de los Derechos al Cobkro son la
misma entidad. De conformidad con lo establecido en el Contrato de Servicios,
Arrendamds y Soluciones, en su carédcter de Administradores, deben cumplir con
sus cbligaciones derivadas de dicho contrato en forma diligente, honesta y de
buena fe, actuande siempre de conformidad con la legislacidn aplicable,
actuande con el nivel de cuidad que una persona prudente con experiencia en el
cumplimiento de obligaciones similares razonablemente actuaria en
circunstancias similares; asimismo, en el Contrato de Fideicomiso y demis
Documentos de la Operacidn se establecen de manera clara las obligaciones de
Arrendamds y Solucioneg, en su caridcter de Fideicomitentes, que se derivan de
dichos documentos. Lo anterior resulta en gue Arrendamds y Soluciones
participen en la operacién de bursatilizacidén en dos calidades distintas, cada
una regida conforme a un contrato distinto y que contemplan obligaciones
distintas a cargo de Arrendamds vy Soluciones. En caso de incumplimiento por
parte de Arrendamds y Solucicnes, ya sea en su caricter de Administradores o
de Fideicomitentes, seglin sea el caso, a cualquiera de sus obligaciones
establecidas en los Documentos de la Operacién, podria originar un Evento de
Amortizacidén Acelerada, en términos de lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

3.5. FACTORES DE RIESGO EN MEXICO Y LA ECONOMIA GLOBAL,

3.5.1. La situacién econdmica de México puede afectar al Patrimonio del
Fideicomiseo.

El pago de los Derechos al Cobro a favor del Fiduciario depende
preponderantemente de la situacidén econémica de los Clientes. En consecuencia,
cualguier cambio en la situacién econdmica o solvencia de los Clientes podria
tener un efecto adverso en su capacidad de pago. La totalidad de los Clientes
se ubican en México, por lo tanto el desempeflo de los Derechos al Cobro y el
pago de los Certificados Burs&tiles Fiduciarios dependen, entre otros
factores, del desempefio de la economia de México o de aguellos paises en donde
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loa Clientes tienen wventas, incluyendo la reduccidén en la actividad econdmica
y de generacidén y estabilidad o emplec. Los eventos politicos, econdmicos ©
sociales adversos que podrian afectar la capacidad de pago de los Derechos al
Cobro podrian también afectar de forma negativa el Patrimonio del Fideicomiso
vy la capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

3.5.2. La c¢crisis financiera mundial puede afectar al Patrimonic del
Fideicomiso.

Durante los Gltimos afios se ha experimentadeo una crisis financiera en diversos
paises del mundo. Esta crisis financiera ha tenido como consecuencia en México
en el pasado, de fluctuacilones en el tipo de cambioc del Pesc frente al Délar y
otras monedas, el incremento en la inflacidn, la contraccidn de la economia,
la reduccién en la ligquidez del sector bancario, la reduccidn en las remesas
enviadas por mexicanos desde el extranjero y el incremento en las tasas de
desempleo. No existe seguridad de que 1la crisis financiera mundial =no
impactari en maycr medida a México. Un mayor impacto de la crisis financiera
mundial podria afectar negativamente a los Fideicomitentes y podria también
afectar negativamente la situacidn econdémica o la solvencia de los Clientes y
su capacidad de pago de los Derechos al Cobreo, lo que también puede afectar de
forma negativa el Patrimonio del Fideicomiso y su capacidad de pagar las
cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

3.5.3. Enfermedades pandémicas podrian generar desaceleracidén econdmica,
recesién e inclusive inestabilidad en México.

Recientemente México sufrid un fuerte impacto en su actividad econdmica,
derivado del brote del virus Influenza A subtipo HIN1 conocido como “Influenza
Humana”. No puede asegurarse gque no existirdn mis brotes de enfermedades
pandémicas en México o en el resto del mundo en un futuro, a pesar de las
medidas que puedan tomar México u otros paises. Nuevos brotes de enfermedades
pandémicas podrian tener un impacto desfavorable en la situacidn financiera de
México o de otras economias. Dichos brxotes podrian generar desaceleracidn
econdmica, recesidn e inclusive inestabilidad, lo cual podria resultar en una
situacidén desfavorable vy podria afectar los resultados operatives vy
financieros de los PFideicomitentes, lo gque a su vez podria tener como
consecuencia una originacién de Derechos al Cobro menor a la esperada, lo que
podria tener como resultado que el Patrimenic del Fideicomiso no sea
suficiente para que el Fiduciario haga frente a las obligaciones derivadas de
log Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

3.5.4. ILa desaceleracidén en la economia podria afectar de forma negativa la
demanda de productos y log resultados de operacidn de los Fideicomitentes.

La demanda de productos de Arrendami&s y Soluciones es afectada por las
condiciones econdémicas generales en los mercados en gque copera. Como resultado
de =esto, es previsible gue los resultados de operacidén de Arrendamids ¥y
Soluciones se vean afectadecs de forma negativa por el presente ciclo a la baja
de la eccnomia de México.

Una desaceleracidn de la economia Mexicana previsiblemente reducird la demanda
de productos e impactarid de forma negativa los resultados de operacidn de
Arrendamé&s v Soluciones. :

BEn los Gltimos afics, las condiciones econdmicas en México han aumentado su
correlacidn a las condiciones econdmicas en los Estados Unidos de América. Por
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consiguiente, una condicidn econdmica adversa en los Estados Unidos de América
podxia tener efectos adversos significativos en la economia mexicana.

Los c¢iclos a la baja de las ecconomias de México y los Estados Unidos pueden
exponer a Arrendamids y a Soluciones a riesgos de tipo de cambic y tasas de
interés y afectar sus resultados de operacidén y su posibilidad de aumentar
capital o pagar deuda. Estos ciclos a la baja también pueden afectar la
posibilidad de crecimiento de sus respectivos negocios.

3.5.5. Los resultados de operacién, mirgenes de operacidén y costo integral de
financiamiento de los Fideicomitentes son afectados por cambios en el valor
relativo del Peso frente al Délar.

Los cambios en el valor relativo del Peso frente al Ddlar tienen un efecto en
los resultados de operacidn de Arrendamds y de Scoluciones. En general, la
devaluacién del Peso podria resultar en un decrementce de los margenes de
operacién de Arrendamds y de Scluciones. Por el contrario, una apreciacidn
real del Peso probablemente resultaria en un incremento de sus mirgenes de
operacidn, cuando estos se miden en Pesos.

Adicionalmente, el costo integral de financiamiento también estd impactade por
campbics en el valor nominal del Peso frente al D&lar. Las ganancias o pérdidas
cambiarias gque afectan el costo integral de financiamientc de Arrendamds y de
Soluciones resultan principalmente del impacto de cambios nominales en el tipo
de cambic en los pasivos (tales como deuda denominada en Délares y cuentas por
pagar de importaciones de materias primas y equipo) y los activos denominados
en Ddélares (tales como efective, egquivalentes a efectivo denominados en
Délares y cuentas por cobrar de exportaciones) de Arrendamés y de Scoluciones,
El incremento en el costo integral de financiamiente de Arrendamds y de
Soluciones podria llegar a afectar negativamente la capacidad de éste para
generar Derechos al Cobro y en consecuencia gue el Patrimonio del Fideicomiso
sea suficiente para hacer frente a las obligaciones derivadas de los
Certificados Bursidtiles Fiduciarios.

3.5.6. Reforma Fiscal.

La legislacién tributaria en México sufre modificaciones constantemente por lo
que el Fiduciaric Emisor no puede garantizar gue el “Régimen Fiscal Aplicable”
descrito en este Prospecto, no sufra modificaciocnes en el futuro que pudiesen
afectar el tratamiento fiscal de los intereses generados por los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. En caso de que como consecuencia de dichas reformas
las actividades del Fideicomise se encontraran gravadas o leos Tenedoxres se
vieren obligados a pagar impuestos derivados de su tenencia de los
Certificados Bursdtiles, Llos mecanismos para el enterc de diches impuestos
podrian ser complejos.

3.5.7. Incumplimientos por parte de Arrendamds a sus obligaciomes conforme al
marco legal aplicable a las SOFOM.

El dia 10 de enero de 2014 se publicd en el Diario Oficial de la Federacidn el
decreto por el cual se reforman, adicionan y derogan diversas disposiciones en
materia financiera y se expidid la Ley para Regular las Agrupaciones
Financieras. Dicho decreto forma parte de una referma financiera gue afecta el
marco regulatorio de las Sociedades Financieras de objeto Miltiple (SOFOMES),
comc  lo es Arrendamas. En caso de que Arrendamas incumpliera con sus
obligaciones derivadas de las disposicilones legales antes mencicnadas, ello
podria tener consecuencias adversas en sus operaciones y, come resultado, en
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gsu habilidad de originar o administrar apropiadamente los Derechos al Cobro,
lo gque a su vez podria afectar negativamente al patrimonic de los Fideicomisos
emisores que se constituyan al amparo del Programa y su habilidad para hacer
frente a sus cbligaciones derivadas de las Emisiones.

3.6. OTROS FACTORES DE RIESGQ DE PROYECCIONES A FUTURO.

La informacidn distinta a la informacién histdrica gue se incluye en el
presente, incluyendo las estimaciones futuras que se incluyen en la seccidén 3
del apartado III del presente Prospecto, refleja la perspectiva del Fiduciario
vy de los Fideicomitentes en relacidn con acontecimienteos futures, y puede
contener informacidén sobre resultados financieros, situaciones econdmicas,
tendencias vy hechos inciertos. Las expresiones ‘'"considera", "espera",
“estima”, "prevé", '"planea" y otras expresiones similares, identifican dichas
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el
inversionigta potencial deberd tener en cuenta los factores descritos en esta
seccidn y otras advertencias contenidas en este Prospecto de Colocacién.
Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que
pedrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los
esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.

4. OTROS VALORES EMITIDCS POR EL FIDEICOMISOQ.

Con anterioridad a la Emisidn, el Fiduciario (en su cardcter de fiduciario de
los Fideicomisos) no cuenta con valores inscritos en el RNV.

En términos de la LMV y de los articules 33, 34, 50 y demés aplicables de la
Circula (nica, el Fiduciario tendrid la obligacidn de entregar a la BMV y a la
CNBV, informacién financiera, econdmica, contable, administrativa y juridica,
de forma mensual o trimestral y anual, tales como estados financieros anuales
dictaminados por el Auditor Externo del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciaric
tendra la obligacidén de divulgar periddicamente cualguier hecho o
acontecimiento que se considere como evento relevante, de conformidad con la
LMV vy la regulacién aplicable.

En casc que durante la vigencia de la Emisidén los pagos adeudados por
cualguier Cliente en lo individual representen 20% (veinte por ciento) < mas
del saldo total de los Derechos al Cobro Transmitidos o se actualice cualquier
de los otros supuestos de dependencia total o parcial previstos en la Circular
Unica, se deberid proporcionar respecto de dicho Cliente u otra persona la
informacién requerida en los términos de la Circular Unica.

5. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO.

Los inversionistas que asi lo deseen podrdn consultar los documentos de
carédcter piblico que han sido entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la
solicitud de inscripeidén de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV
v de su listado ante la BMV. Esta informacidén se encuentra a disposicidn del
piblico en el Centro de Informacién de la BMV, el cual se ubica en el Centro
Burgdtil, Paseo de 1la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, Delegacidn
Cuauhtémoc, C.P. 06500 en México, Distrito Federal (el “Centro Bursatil”?), asi
como en la padgina de Internet de ia BMV (www.bmv.com.mx) y en la pagina de la
CNBV (www.cnbv.gob.mx) .

Asimismeo, una vez autorizado el Programa y la inscripcidén preventiva de los
Certificados Bursatiles Fiduciariocs en el RNV, el Emisor estard obligadc a
divulgar informacién mensual, trimestral y anual acerca de la situacidn
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financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos
eventos relevantes por medic de la BMV, términos de la legislacidn bursatil
aplicable, la cual estard disponible en el Centro Bursdtil y en electrdnico.

Cabe mencionar que de conformidad con lo establecido en la Circular Unica, no
se anexan los estados financieros de los Fideicomitentes a este Prospecto,
toda vez que las obligaciones en relacidn con log valores no dependen total ni

parcialmente de &1.

Cualquier Tenedor que compruebe su calidad con un estado de cuenta con
antigliedad no mayor a 60 (sesenta) dias naturales, emitide por una sociedad
financiera, podra solicitar al Representante Comin copia. de cualquier
informacién que el Representante Comin haya recibido conforme al Fideicomiso,
para lo cual deberd dirigirse con Mauricio Rangel Laisequilla, a las oficinas
corporativas del Representante Comin ubkicadas en Torre Esmeralda, Periférico
Boulevard Manuel Avila Camacho, Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo, 11000,
México, D.F., México, teléfono 5350-3333.
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II. EL PROGRAMA

1. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA.
1.1. Descripcién del Programa:

En términcs del presente Prospecto podrdn realizarse diversas Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarics, conforme al Programa. Cada Emisgién al
amparo del Programa se llevard a cabo por un Fideicomiso constituido al
efecto. Cada unc de los Fideicomisos podra llevar a cabo una o mds emisiones
siempre y cuando utilice los recurses gue obtenga de cada nueva emisidn para
pagar amortizar en su totalidad la Emisidn anterior gque se hubiere realizado
por dicho Fideicomiso. Cada Emisidédn hecha al amparo del presente Programa
contarid con sus propias caracteristicas. El1 monto total de cada Emisidn, el
valor nominal, la fecha de emisién y liquidacidn, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) vy la
periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles Fiduciarics de cada Emisidn, seran acordadas por el
Fiduciario con los Intermediarics Colocadores al momento de dicha Emisidén y se
darin a concocer mediante el Suplemento respectivo., Los Certificados Bursitiles
Fiduciarios se denominaridn en Pesos. Podrin realizarse una o varias Emisiones
hasta por el Monto Total Autorizado del Programa, en el entendido de que el
Fiduciaric podra realizar nuevas Emisiones al amparo del Programa, siempre y
cuando los recursos derivados de cada nueva Emigidn sean utilizados, entre
otros, para pagar el galdo insocluto de la Emisidén inmediata anterior realizada
por el Fideicomise al amparce del Programa. En el caso de emisiones
subsecuentes de Certificados Bursitiles Fiduciarics, s8e deberin actualizar
aquellos capitulos del pregente Prospecto que se hayan modificado y en el
suplemento correspondiente los capitulos relacicnados con las caracteristicas
de los activos que se cedan al Patrimonio del Fideicomiso al momento de la
Emisidén correspondiente.

1.2. Tipo de Oferta:

Oferta plublica primaria de Certificados Bursétiles Fiduciarios.
1.3. Monto Total Autorizade del Programa con caridcter Revolvente:
Hasta $2,000,000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.).
1.4. Vigencia del Programa:

5 {(cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién emitida por la
CNBV.

1.5. Valor Nominal de los Certificados Bursidtiles Fiduciarios:

Serda determinado para cada Emisidén, en el entendido gue serad un mialtiplo de
$100.00 (Cien Pesocs 00/100 M.N.).

1.6. Precio de colocacidon de log Certificados Bursatiles Fiduciarios:
Serid determinado para cada Emisién.

1.7. Denominacién de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios:
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Pesos Mcneda Nacional.

1.8. Clave de Pizarra:

“ARRENCE 14~

1.9. Fiduciario:

CIBanco, S.A., Institucidén de Banca Miltiple.
1.10. Fideicomitentes:

Arrendami&s y Soluciones.

1.11. Fideicomisaricos en Primer Lugar:

Los Tendedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.
1.12. Fideicomisarios en Segundo Lugar:

Arrendamis y Soluciones.

1.13. Administradores:

Arrendamids y Soluciocnes.

1.14. Administrador Maestro:

Administradora de Activos Terracota, S.A. de C.V.

1.15. Patrimonio del Fideicomiso:

El Patrimonio de cada Fideicomiso se integrarid por: a) la apertacidn inicial
realizada por los Fideicomitentes en términos de la Clausula 2 del Fideicomiso
y las aportaciones que realicen los Fideicomitentes de conformidad con el
incisos B de la Cldusula 6 y el inciso A de la Clausula 7 del Fideicomiso; b)
los Derechos al Cobro gue sean transmitidos al Patrimonioc del Fideicomiso y
que gquedardn irrevocablemente afectos a los fines del mismo, sujete a los
términos y condiciones del Contrato de Factoraje, previa (i} obtencidn de los
consentimientos gue, en su caso, pudieran ser necesarios, en el entendideo de
que para la transmigidn de los Derechos al Cobro que se descriken en la Lista
Inicial no se regueririd la obtencidén de congentimientos, y (ii} realizacidn de
las notificaciones cque en su caso se reguieran en términos de las leyes
aplicables o de los contratos respectivos; ¢) los bienes, recursos o valores,
en numerario o en especie, que deriven de los bienes y derechos mencionados en
los incisos anteriores; d) los recursos gque se obtengan mediante la colocacidn
de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios entre el piblico inversionista; e)
los recursos gue se encuentren depositados en las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso; f) los intereses ¢ rendimientos de cualgquier clase gque deriven de
las Inversiones Permitidas de los activos liquidos del Patrimenic del
Fideicomiso; g) los recursos provenientes de cualgquier contrato de cobertura
respecte del cual el Fiduciario sea designado como beneficiario; h) las
cantidades provenientes de cualquier pdliza de segurc contratada respecto de
los Bienes Arrendados o los Bieneg Pignorados; 1) cualesguiera otros bienes,
recursos ¢ derechos gque por cualguier motivo pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo
efectuadas por los Fideicomitentes; en el entendido de que los Fideicomitentes
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no estaran obligados a realizar dichas aportaciones, y J) los demids bienes ¢
derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomisgo o como consecuencia de ello.

1.16. Fines del Fideicomiso:

Los fines de cada Fideicomisc serdn: a) cue el Fiduciario celebre el Contrato
de Factoraje con los Fideicomitentes, en términos sustancialmente iguales a
lJos del modelo gue se agrega al Fideicomisc marcado como Anexo “BY, vy
cualquier modificacién al mismeo, segln le instruya el Comité de Emisgidn, para
gque de conformidad con lo establecido en dicho contrato y en el Fideicomiso,
el Piduciario adgquiera de los Fideicomitentes, como parte del Patrimonic del
Fideicomiso, los Derechos al Cobro, y que en casc de gque los Fideicomitentes
no notifigquen a los Deudores de los Derechos al Cobro Transmitidos dentro de
los plazos y conforme a los términos gue se establezcan en el Contrato de
Factoraje 1la transmisidén de los mismos en favor del Fideicomiso, el
Fiduciario, c¢on cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendrd derecho de
notificar la transmisidn de los Derechos al Cobro a los Deudores respectivos
dentro de los plazos y conforme a los términos que se establezcan para tal
efecto en el Contrato de Factoraje; b) que el Fiduciario celebre (i) el
Contrato de Administracidn con el Administrador Maestro en términos
sustancialmente iguales a lcs del modelo que se agrega al Fideicomisc como
Anexo "D” (y en el caso de un contrato con un Administrador Maestro Sustituto,
con los cambilos adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo
v el Comité Técnico), vy (ii) celebre el Contrato de Servicios en términos
sustancialmente iguales a los del modelo gue se agrega al Fideicomiso como
Anexo “E" (y en el caso de un contrato con un Administrador Sustituto, con los
camblios adicionales gque resulten aceptables para las partes del mismo y el
Comité Técnico) para que, entre otras cosas, de conformidad con lo establecido
en dichos contratos vy en el Fideicomiso, el Administrador Maestro,
directamente o a través de los Administradores, segln sea el caso, preste los
sexrvicios de administracidn y cobranza y recabe los recursos gque deriven de
losg Derechcs al Cobro Transmitidos, y prepare y presente los Reportes del
Administrador Maestro y la demids informacién gque sea requerida conforme a
dichogs contratos; c) que el Fiduciario, de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Administracidén y en el Contrato de Servicios cubra con cargo al
Patrimonico del Fideicomiso todos los costos y gastos gque el Administrador
Maestro y los Administradores eroguen, vy, en su caso, que el Fiduciario
modifique o dé por terminado el Contrato de Administracidn y el Contrato de
Servicios, de conformidad con las instrucciones gue reciba del Comité Técnico;
d} que el Fiduclario lleve a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes para cue (i) el Fideicomiso gquede registrado en el RUG de
conformidad con lo establecide en el articulo 389 de la LTOC a m&s tardar
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles sigulentes a la fecha de celebracién
del Fideicomiso, (ii} el Contrato de Factoraje gquede inscrito en el RUG de
conformidad con lo establecido en el articule 426 de la LGTOC a wmas tardar
dentro de les 30 (treinta) Dias Habiles posteriores a la fecha de celebracidn
de dicho contrato, y (iii) las Listas Peridédicas sean inscritas en el RUG a
mids tardar dentroc de los 30 {(treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha en
gque hayan sido entregadas al Fiduciaric, para lo cual el Fiduciario contara
con los servicios del Administrador Maestro de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Administracidn; e) gque el Fiduciario establezca el Programa
a fin de realizar Emisgsiones de Certificados Bursdtiles Fiduciarios de acuerde
con las instrucciones escritas que reciba por parte del Comité de Emisién,
para ser colocados entre el gran pilblico inversionista, y cumpla con todos sus
deberes y obligaciones respecto a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
especificadas o contemplados en el Contrato de Fideicomiso, en la Sesidn del
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Comité de Emisidn que se celebre a efecto de llevar a cabo cada Emisién, en el
Titulo que ampare los Certificados Bursdtiles Fiduciarios y en el Contrato de
Colocacidn, en el entendido de que el Fiduciario podra realizar nuevas
Emisiones al amparo del Programa, siempre y cuandeo los recurscs derivados de
cada nueva Emisidn sean utilizados, entre otros fines, para pagar el saldo
insoluto a la fecha de dicha nueva Emisién de la Emisién inmediata anterior
realizada por el Fideicomisc al amparo del Programa; f£) gque conforme a las
instrucciones escritas que reciba del Comité de Emisidn, el Fiduciario celebre
los Contratos de Colocacidn con los Intermediarios Colocadores gque corresponda
y lleve a cabo las colocaciones de los Certificados Bursé&tiles Fiduciarios a
través de dichos Intermediarios Colocadores, conforme a la autorizacidn gue
reciba de la CNBV para tales efectos v en los términos que se descgriban en el
suplemento informative respectivo. El Fiduciarie deberd brindar a los
Intermediarios Colocadores tode el apoyo vy colaboracidn gque estos
razonablemente soliciten a efecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir
tales requisitos; g) gque de conformidad conrn los términos de la LMV, la
Circular OUnica, el Reglamento Interior de la BMV y demds disposiciones
aplicables, lleve a c¢abo las acciones y celebre cualesquier documentos,
sclicitudes y notificaciones necesarios o convenientes para (i) registrar los
Certificados Bursatiles Fiduciarios u otros valores que llegue a emitir, en su
caso, en el RNV, obtener la autorizacién para ofrecerlos plblicamente, ¥
divulgar el Prospecto de Colocacidn, los Suplementeos y avisos respectivos, vy
(ii) listar los Certificados Bursatiles Fiduciarios u otros valores que llegue
a emitir, en su casc, en la BMV; h) que de conformidad con los términos de la
LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV y demds disposiciones
aplicables, lleve a cabo teodas las acciones y celebre y entregue todos los
documentos, solicitudes, reportes y notificaciones necesarias ¢ recomendables
para mantener leos Certificados Bursitiles Fiduciarios u cotres valores que
llegue a emitir registrades en el RNV y listados en la BMV, incluyendo los
reportes gque resulten necesarios conforme al Anexo T de la Circular Unica; i)
gue el Fiduciario lleve a cabo nuevas Emisiones hasta por los importes y con
las caracteristicas que indigue el Comité de EBEmisidén, en el entendido de gue
ne serd necesario el comnsentimiento de los Tenedores para llevar a cabo nuevas
Emisiones de conformidad con lo antes mencionado; j) gue el Fiduciario, en
caso de gue se le instruya para realizar una nueva Emisidn, lleve a cabo las
acciones y celebre cualesquier documentos, solicitudes, y notificaciones
necesarios o convenientes para (i) actualizar o solicitar la inscripceidn de
losg Certificados Bursatiles Fiduciarios y registrar los nueves Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme a una nueva Emisidn en el RNV,
{ii) obtener la autorizacidén para ofrecerlos piblicamente, y (iii) listar los
Certificados Bursidtiles Fiduclarios gque se emitan conforme a dicha nueva
Emisidén en la BMV, todo ellec de conformidad con los términos de la LMV, la
Cireular UOnica, el Reglamentc Interior de la BMV y demds disposiciones
aplicables; k) que el Fiduciario recika la totalidad de los recursos due se
obtengan como producto de cada Emisidén y colocacién de los Certificados
Bursidtiles Fiduciarios, en su caso, vy que, a mids tardar el Dia Hadbil inmediato
siguiente a la fecha en gue reciba tales recursos los aplique a los conceptos
sefialados en la Clausula 8 del Fideicomisc, en los términos y conforme al
orden de prelacidén establecido en dicha Clausula 8 del Fideicomiso; 1) gque el
Fiduciario, en calidad de Fiduciario del Fideicomisc, abraz a su nombre las
cuentas bancarias y constituya leos fondos previstos en la Clausula 7 del
Fideicomiso y los mantenga abiertos mientras se encuentre insoluta cualquier
parte principal o accesoria de los Certificados Bursadtiles Fiduciarios, a fin
de que a través de dichas cuentas y fondos se reciban, administren y destinen
los recursos del Patrimonioc del Fideicomiso a los conceptos establecidos, y
que el Fiduciario realice los pagos, transferencias o entregas de recursos gque
procedan en términcs de las Cliusulas 7, 8 y demé@s disposiciones aplicables
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del Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; m) gue el Fiduciario
reciba en las Cuentas de Ingresos, mediante transferencia electrdnica de
fondos, depésito o de cualquier otra forma, de cada uno de los Deudores de los
Derechos al Cobro Transmitidos, o de los Fideicomitentes o cualguier
Administrador Sustitute, seglin sea el caso, los recursos derivados de los
Derechos al Ccbro Transmitides conforme a lo que se establece en las Clausulas
7, B y demds disposiciones relativas del Fideicomiso, en el entendido, sin
embargo, de que en caso de que el Fiduciario reciba algin pago de Derechos al
Cobro que no hubieren sido transmitidos al Fideicomiso, y siempre que el
Administrador Maestro o el Administrador Maestro Sustitute, en su caso,
hubiere confirmade dicha situacién al Fiduciario y notificado a los miembros
del Comité Técniceo tal situacidén, deberid entregar dichas cantidades a los
Fideicomitentes a mids tardar el tercer Dia Habil siguiente de aquél en que
reciba notificacidn por escrito al efecte por parte del Administrador Maestro
o del Administrador Maestro Sustituto, en su caso, en el entendide, ademds, de
que el Comité Técnico tendrd el derecho de sgolicitar al Administrador Maestro
confirmacidén de que el pago de gue se trate no correspondia a Derechos al
Cobro Transmitidos y, en caso de no recibirla, de imstruir al Fiduciario (con
copia al Administrador Maestro y a los Fideicomitentes que corresponda), a mas
tardar el tercer Dia HAbil siguiente de aquél en gque reciba la notificacidn,
para gque no haga dicha entrega; n) que el Fiduciario conserve, custodie y
administre lJos recursos provenientes de los Derechos al Cobre Transmitidos,
asi como cualguier otro recurso que aporten los Fideicomitente, vy apliqgue
dichos recursos conforme a las disposiciones del Fideicomiso; o) que el
Fiduciario reciba los montos derivados o provenientes de las pdlizas de
seguros de los BRienes Arrendados y los Bienes Pigneradeos; p) gue con arreglo
al orden de prelacidén establecido en la Clausula 8 del Fideicomiso, y con base
en los recursos provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos, asi como
con cualguier otro ingreso o activo en el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
aleance, en las fechas y dentro de los plazos que al efecte se seflalen en el
Titulo respectivo, los intereses que é&stos devenguen, asi como su valor
nominal, primas, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios y log demés documentos relacionados con
cada Emisién al amparoc del Programa; g) gue el Fiduciario celebre los
contratos de inversién, contratos de intermediacidén bursatil o cualesquiera
otros contratos gue sean necesgsarios o convenientes, a efecto de que el
Fiduciario invierta los recursos liguidos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomisoc en Inversiones Permitidas, de conformidad con le que se dispone en
la Clausula 9 del Fideicomise; r} cue el PFiduciario de acuerdo con las
instrucciones escritas que reciba del Comité de Emisién celebre los contratos
de cobertura, operaciones derivadas sin fines de especulacidén u otros
contratos similares (los “Contratos de Cobertura”) que, en su caso, resulten
necesarics o convenientes, incluyendo un contrato de cobertura de
fluctuaciones en la tasa TIIE, con una contraparte calificada “ARAA" o su
equivalente en la escala leocal por un Agencia Calificadora, conforme a lo que
determine el Comité de Emisidn, v que el Fiduciario ejerza los derechos
derivados de dichos contratos; s) que el Fiduciario comparezca, cuando ello
sea necesaric o conveniente de conformidad con las instrucciones gue por
escrito reciba de los Fideicomitentes, del Comité Técnico o del Comité de
Emisidn, a la celebracidén de cualguier contrate u otro documento entre los
Fideicomitentes, el Representante Comin ¥y cualguier tercero gue fuere
conveniente o necesario para lograr las Emisiones de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios al amparc del Programa; t) que el Fiduciaric contrate,
por cuenta de los Fideicomitentes, al Auditor Externo para auditar los estados
financieros y cuentas del Fideicomisc; en el entendido de que, en el supuesto
de renuncia o terminacién de su encargo, el Fiduciario deberd contratar a la
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firma de auditores que por escrito le indigque el Comité Técnico; u) gue el
Fiduciario celebre todos los contrates, convenios y documentos relacionades
(incluyendo, de manera enunciativa mds no limitativa, todos aquellos
documentos y certificados previstos en los Documentos de la Operacidn) y lleve
a cabo todas las acciliones necesarias para el cumplimiento de los fines de este
Fideicomiso, lo que incluye, de manera enunciativa mids no limitativa, la
facultad de abrir y operar cuentas bancarias, efectuar transferencias de
fondog v llevar a cabo las operaciones cambiarias que sean necesarias; v} dque
el Fiduciario elabore y entregue oportunamente a la CNBV (de ser requerido), a
la BMV, al Comité Técnico, a log Fideicomitentes, al Representante Comin, al
Administrador Maestro y a las Agencias Calificadoras, los Reportes del
Fiduciario, asi como cualesquiera otra informacidn y reportes en relacidn con
el Fideicomisgo, c¢on la periodicidad y en los términos y condiciones que se
establecen en el Fidelcomiso, en los demds Documentcs de la Operacidn y en la
legislacidn aplicable; w) gue el Fiduciario otorgue los poderes especiales en
cuanto a su objeto, pero generales en cuanto a su alcance que se reguleran
para el cumplimiento o consecucidén de los Fines del Fideicomiso o para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las perscnas gue el Comité
Técnico le instruya en términos de lo establecido en la Clausula 26 del
Fideicomiso; x) gque el Fiduciario reciba cualguier cantidad proveniente de
indemnizaciones derivadas de siniestros ocurridos a alglin Bien Arrendado o que
se encuentre aseguradc yva sea por los Fideicomitentes o por los Arrendatarios,
respecte del cual el Fiduciario haya s=ide designado como beneficiario de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso; y) gue en casc de gue (i)
existan recursos ligquidos en el Patrimonio del Fideicomiso y los
Fideicomitentes lo soliciten expresamente por escrito al Fiduciario, o (ii) en
caso de gque no existan recursos liguidos en el Patrimonio del Fideicomiso, los
Fideicomitentes realicen, directamente o a través de cualquier tercero,
aportaciones adicicnales de modeo que existan recursos liquidos suficientes
para llevar a cabo el pago anticipado parcial o total del saldo insoluto de
los Certificados Bursiatiles FPiduciarios y los Fideicomitentes lo soliciten
expresamente por escrito al Fiduciario, el Filduciario entregue zal
Representante ComGn las notificaciones que sean necesarias y lleve a cabo el
pago anticipado de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios en las fechas que
corresponda. Los Fideicomitentes en ningln memento estardn obligados a
realizar aportaciones adicionales al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo anterior. En caso de gque come resultado de dichas aportaciones las
obligaciones de pago de los Certificados Bursidtiles Fiduciarios llegaren a
depender en un 20% (veinte por ciento) o maés de los Fideicomitentes o de
cualquier tercero, los Fideicomitentes o dicho tercerc deberdn proporcionar a
la CNBV, a la BMV y al piblico inversionista, la informacidn a gue hace
referencia el Titule IV de la Circular OUnica conforme a los criteriaos
establecidos por la CNBV; 2z} que el Fiduciario, conforme a la autorizacidn
expresa gque en el Fideicomiso le otorgan los Fideicomitentes, contrate el
gservicio de Conexidén Empresarial por Internet (CEI) en relacidén con las
Cuentas y los Fondos del Fideicomiso, mediante el cual el Fiduciario y el
Administrador Maestro podrin obgervar los movimientos de las Cuentas y los
Fondos del Fideicomiso; en el entendido de gque los Fideicomitentes en el
Fideicomisc autorizan expresamente e instruyen al Fiduciario para gque permita
al Administrador Maestro acceder al servicio de Conexién Empresarial por
Internet (CEI) de las Cuentas y los Fondos del Fideicomiso con el £fin de
observar los movimientos de las Cuentas y los Fondos del Fideicomisec, y aa)
que el Fiduciario, una vez gue efectfie el pagoe Integro de todas las cantidades
de principal e intereses, asi como de todas las cantidades pagaderas conforme
a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios y demds cantidades pagaderas por ¢l
Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Fideicomiseo, conforme a las
instrucciones de los Fideicomitentes, proceda a liguidar el Fideicomiso, vy a
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entregar a i10S Fideicomitentes, en su calidad de Fideicomisarios en Segundo
Lugar, cualguier cantidad remanente dgue exista en el Patrimeonio gdel
Fideicomiso, y le revierta los Derechos al Cobro Transmitidos, la contribucidn
iniecial, asi como cualguier otro bien, derecho o activo que forme parte del
Patrimonic del Fideicomiso en dicho momento, y en consecuencia proceda a
extinguir el Fideicomiso.

1.17. Tipo de Instrumento:
Certificados Bursitiles Fiduciarios.
1l.18., Forma de Colocacién:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podra&n colocarse mediante el método
de cierre de libro ¢ mediante un proceso de subasta. Los términos y forma de
colocar cada Emisidén se dardn a conocer en el Suplemento correspondiente,

1.19. Monto por Emigidn:

El monto de ~cada Emisidn serd determinado individualmente sin mas
restricciones gue la de ne exceder el Monto Total Autorizado del Programa y
gue los recursos derivados de dicha nueva Emnisidén sean utilizados, entre
otros, para pagar el saldo insoluto a la fecha de dicha nueva Emisidén de la
Emisién inmediata anterior realizada por el Fideicomiso al amparce del
Programa.

1.20., Plazo:

El plazo de cada Emisidén serid determinado por el Comité de Emisidn, en el
entendido de {trescientos sesenta y cinco) dias, equivalentes a 1 (un) afio, ni
mayor a 5 {cinco] afios.

1.21. Tasa de Interés o Descuento:

La tasa de interés o descuento aplicable y la forma de calcularse, asi
como las fechas de pago de intereses se determinardn y divulgaridn en el
Titulc v en el Suplemento correspondiente.

1.22. Fechas de Pago de Intereses:

Los intereses devengados por los Certificados Bursédtiles Fiduciarios seran
pagados con la periodicidad que se indique para cada Emisidén en el Titulo y
en el Suplemento correspondiente.

1.23. Lugar y Forma de Pago de Intereses y Principal:

Los pagos de principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificadecs Bursatiles Fiduciarics se efectuardn de conformidad con lo
establecido en el Titulo y Suplemento correspondientes, a través de 85.D.
Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval®},
cuyas oficinas se ubican en Avenida Pasec de la Reforma NGm. 255, 3er piso,
Colonia Cuauhtémoc, Delegacidn Cuauhtémoc, C.P. 06500, en México, Distrito
Federal, contra las constancias que para tales efectos expida el Indeval o, en
el casc del pagoc de intereses moratorios, a través del Representante Comin,
mediante transferencia electrdnica a los intermediarios correspondientes. EL
Fiduciario entregari el importe a pagar al Indeval o al Representante Comln,
seglin sea el caso, a mas tardar a las 11:00 horas de la Fecha de Pago
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correspondiente.

En caso de gque algfiin pago de interesesg ordinarios o principal no sea cubierto
en su totalidad, Indeval no estarxd obligado a entregar la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta gue sea Iintegramente cublerto; en
cualguier caso, Indeval no serad responsable, si entregare o no la censtancia
correspondiente a dicho pago, en caso de gque el page ne sea integramente
cubierto.

1.24, Amortizacidén de Principal:

La amortizacidn de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios se llevard a cabo
segiin se sefiale en el Titulo correspondiente, en el entendido de que el
Fiduciario podr&a amortizar anticipadamente los Certificados Bursidtiles
Fiduciarios conforme lo que se establece en el Fideicomiso o hacer el pago
parcial o total de los Certificados Bursétiles Fidugiarios conforme a lo gue
se sefiala a continuacién. En cualquier Fecha de Pago, los Tenedores tendrén
derechc a recibir el monto va sea total o parcial del saldo de principal de
los Certificados Bursidtiles Fiduciarios, mis los intereses devengados y no
pagados hasta la Fecha de Pago en gue se haga la amortizacidn parcial o total
correspondiente mis, en caso de ser aplicable de conformidad con lo gue se
establezca en la Primera Sesidén del Comité de Emisidn y en el Titulo
correspondientes, la prima por page anticipado. Los Fideicomitentes podrén
hacer aportacicnes adicionales al Patrimonio del Fideicomiso, directamente o
a través de cualquier tercero, para llevar a cabo cualquier amortizaciom
anticipada de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, mds no estard obligado
a ello.

1.25. Amortizacidén Anticipada Voluntaria:

¥l Fiduciario podrd llevar a cabo la Amortizacidn Anticipada Voluntaria de
los Certificados Bursédtiles Fiduciarios en cualguier fecha a partir de la
Fecha de Emisién respectiva, sin que ello constituya un incumplimiento ni se
requiera el consentimiento de los Tenedores, siempre que (i) el Fiduciario
haya recibido por parte de los Fideicomitentes un requerimiento por escrito
para tales efectos con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacidén a la
fecha en gue se pretenda llevar a cabo la Amortizacidén Anticipada Voluntaria
correspondiente, con copla para el Comité& Técnico, el Administrador Maestro,
el Representante Comin y las Agencias Calificadoras, y que en el Patrimonio
del Fideicomisc respective existan suficientes recursos para llevar a cabo la
Amortizacidn Anticipada Voluntaria o si los Fideicomitentes (o algln tercero
por cuenta y orden de los Fideicomitentes) aporta al Patrimonio del
Fideicomisc respectivo los recursos suficientes para elle, o (ii) se haya
llevado a cabo una nueva Emisién al amparo del Programa con el propésito,
entre otros, de pagar anticipadamente los Certificados  Bursétiles
Fiduciarios, de conformidad con las instrucciones giradas al efecto por el
Comité de Emisién. En cualquiera de dichos casos se deberd pagar la prima por
pago anticipado gque en su caso se haya pactado seglin se establezca en el
Titulo respectivo.

1.26, Amortizacidén Parcial Anticipada:

En caso de gue ocurra alguno de los Eventos de Amortizacidén Parcial
Anticipada conforme a lo establecido en el incise D de la Clausula 10 del
Fideicomigo, el Fiduciario, de conformidad con las instrucciones gue para
tales efectos reciba del Administrador con copia para el Representante Com(n,
con copia para las Agencias Calificadoras, deberd (i) en caso de que ocurra
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el Evento de Amortizacidn Parcial Anticipada descrito en el pdrrafe a) del
inciso D de la Clausula 10 del Fideicomiso, wutilizar las cantidades
acreditadas en el Fondo General para amortizar parcialmente, en la Fecha de
Page siguiente a la fecha en gue se haya presentado el evento respectivo, el
principal de los Certificados Bursitiles Fiduciarios de conformidad con lo
establecido en el pérrafo 5 inciso C de la Cliusula 8 del Fideicomiso, y (ii)
en caso de que ocurra el Evento de Amortizacidn Parcial Anticipada descrite
en el parrafo b) del inciso D de la Cldusula 10 del Fideicomisc, utilizar el
total de los recursos que se encuentren acreditados al Fondo para Nuevos
Derechos al Cobro para amortizar parcialmente, en la Fecha de Pago siguiente
a la fecha en ¢ue 8Se haya presentado la instruccién respectiva, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios de conformidad con lo establecido en el
pirrafo 6 del inciso C de la Clausula 8 del Fideicomiso. El Fiduciario
Maestro deber& notificar al Representante Comiin con al menos 7 {siete) Dias
Habiles de anticipacidén a la Fecha de Pagoe o el Dia Habil siguiente a que
tenga conocimiento de un Evento de Bmortizacidn Parcial Anticipada, a fin de
gue este filtimo haga del conocimiento de diche evento a los Tenedorxes con &
(seis) Dias Habiles de anticipacidén a la Fecha de Pago respectiva.

1.27. Amortizacidén de Principal a Partir de la Fecha Inicial de Prepago:

Por lo que regpecta a las amortizaciones de principal de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios, una vez terminade el Periodec de Revolvencia y llegada
la Fecha Inicial de Prepago respectiva, de conformidad con las instrucciones
que le proporcione para tal efecto el Representante Comin, el Fiduciario
amortizard en cada Fecha de Pago, hasta donde alcance, los Certificados
Bursédtiles Fiduciarios, con los recursos dispenibles en el Fondo General,
hasta donde baste y alcance, después de haber hecho los pagos y restituido las
reservas de conformidad con las instrucciones gue le proporcione para tal
efecto el Representante Comin, 7 {siete) Dias H&billes anteriores a la Fecha de
Pago, conforme a lo previsto en el Fideicomiso. La amortizacidn parcial
anticipada de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios en los términos antes
mencicnados no constituird un incumplimiento del Fideicomiso o cualguiera de
los Documentos de la Operacién y para llevarla a cabo no se requerird el
consentimientc de los Tenedcres. En el caso de la amortizacidn anticipada a
que se refiere este pidrrafo no aplicara prima o premio alguno.

1.28. Amortizacién Acelerada:

La amortizacién acelerada de la totalidad de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios que resulte de un Evento de Contingencia (siempre que hayan
transcurride los plazos para subsanarlo) o de un Evento de Amortizacidn
Acelerada, deberd iniciar en la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha
en que hubiere ocurride un Evento de Amortizacidén Acelerada de conformidad con
lo previsto en el TFideicomise y 1la Documentacién de 1la Operacidén. EI1
Representante Comin deberd informar & la BMV y a Indeval por escrito {(a través
de los medios que esta determine) de manera inmediata en cuanto se determine
un evento de amortizacién acelerada, para cuya amortizacién se utilizaran las
cantidades existentes en el Fondo de Pagos Mensuales y el Fondo General, con
la prelacién establecida en el Fideicomiso.



61.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles se hari Gnica y exclusivamente
con los recursos liguidos provenientes del Patrimonio del Fideicomiso, hasta
donde éste baste y alcance. En caso que los recursosg liguidos en el Patrimonio
del Fideicomiso en la Fecha de Pago correspondiente no sean suficientes para
cubrir el pago total de las cantidades antes seflaladas, el Fiduciario hara
pagos parciales con los recursos liguidos del Patrimonio del Fideicomiso
conforme é&stos se vayan recibiendo, hasta el pago total de los Certificados
Bursatiles, o hasta gue se agote el Patrimonio del Fideicomiso. ‘

1.29. Amortizacién al Vencimiento del Plazo de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios:

Por lo gque respecta a la amortizacién al vencimiento del plazo de los
Certificados Burgitiles Fiduciarios, el Fiduciario deberé& llevar a cabo dicha
amortizacién y pago, a més tardar en la Fecha de Vencimiento de una Emisién,
junto con el importe total de los intereses devengados por el periodo
correspondiente, gque el Representante Comin notifigque a teodas las partes,
conforme a los términos y condiciones previstos para tal efecto en la Sesién
del Comité de Emisién y en el Titulo correspondiente, con cargo al Patrimonic
del Fideicomisoc.

La amortizacidn de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios se hard {nica vy
exclusivamente con los zrecursos licquidos provenientes del Patrimonic del
Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance. En caso de qgue los recursos
ligquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Pago
correspondiente, © en la fecha en que se decrete la amortizacidn anticipada
de los Certificados Bursétiles Fiduciariocs, en su casc, o en cualguier otra
fecha, no sean suficientes para cubrir el pago total de las cantidades antes
sefialadas, el Fiduciario harid pagos parciales con los recurscs del Patrimonio
del Fideicomiso conforme éstos se vayan liquidando, hasta haber realizade el
pago total del saldo insolute de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios o
hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalidad.

1.30 Garantia de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podridn o no centar con garantias, lo
cual se definirid en el Titule y Suplemento correspondiente,

1.31. Posibles adgquirentes:

Los Certificados Bursitiles Fiduciarics podran ser adquiridos por cualgquier
persona fisica o moral cuande su régimen de inversidén lo prevea expresamente.

1.32. calificacidn otorgada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios:

Cada Emisién serd calificada al menos por 2 (dos) agencias calificadoras
debidamente autorizadas. E1 nombre de las agencias calificadoras y las
calificaciones correspondientes se sefialardn en el Suplemento respectivo.
1.33. Deposgitario:

S.D. Indeval Institucidén para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

1.34. Coberturas:

A efecto de cubrir cualquier diferencia entre leos rendimientos generados por
los Derechos al Cobro Transmitidos gque formen parte del Patrimonio del
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Fideicomiso de que se trate y los devengados por los Certificados Bursatiles
Fiduciarics el Fiduciario, de acuerde con el Contrato de Fideicomiso podra
celebrar contratos de operaciones financieras derivadas o© cobertura en
relacidn con las Emisiones que se lleven a cabo al amparc del Programa.

1.35. Intereses Moratorios:

Los Certificados Bursatiles Fiduciaricos podran devengar o© nc intereses
moratorios en el casc de incumplimientce en el pago de principal segln se
sefiale en el Titulo y en el Suplemento correspondientes.

1.36. Periodicidad en el pago de intereses:

Los intereses devengados por les Certificados Bursdtiles Fiduciarios serén
pagados con la periocdicidad que se indique para cada Emisién en el Titulo y
en el Suplemento correspondiente.

1.37. Fuente de Pago:

Los Certificados Bursitiles Fiduciarios se pagaran con los recursos existentes
en el Patrimonio del Fideicomiso gque los haya emitideo o con los recursos
derivados de una nueva Emisgién al amparo del Programa. Ni el Fiduciario, ni
log Fideicomitentes, ni los demds Fideicomisos gque se constituyan para
realizar Emisiones al amparo del Programa, ni otro tercero, respaldardn con su
patrimonio las Emisiones que se realicen por un Fideicomiso al amparo del
Programa.

1.38. Régimen Fiscal Aplicable:

Los intereses a ser pagades conforme a los Certificadeos Bursatiles Fiduciarios
se encuentran sujetos (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y demés
aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para lLas
personas figicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales,
a lo previsto en los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del
Impuesto Socbre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente podrd modificarse a
lc largoe de la vigencia de la presente Emisidén. Los posibles adguirentes de
los Certificados Bursitiles Fiduciarios deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimients o la venta
de los Certificades Bursidtiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacidn de reglas
especificas respecto de su situacién particular. El régimen fiscal de 1la
presente Emisién o de la inversidn en los Certificados Bursdtiles Fiduciarios
no ha sido validade o verificado por las autoridades fiscales
correspondientes.

1.39. Agente Estructurador:

Agente Estructurador, S.C. (i-Structure).

1.40. Intermediarios Colocadores:

CI Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Scotia Inverlat Casa de Bolsa, 5.A., de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de
¢.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer, o cualguier otra casa de bolsa gque

Arrendamés y Soluciones determinen antes de cada Emigidn.

1.41. Representante Comiin de tenedores de Certificados Bursitiles Fiduciarios:
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Banco Invex, S.A., Institucidén de Banca Miltiple, Invex Grupo Financiero o
cualquier otra persona autorizada para actuar como representante comin de los
Tenedores en términos de la legislacidn aplicable y qgue sea designada para
cada una de las Emisiones por Arrendamds y Scluciones antes de cada Emisidn.

1.42. Legislacidn:

Los Certificados Bursitiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa
serdn regidos e interpretados conforme a la legislacidén mexicana aplicable.

1.43., Opinidn Legal:

En el evento de que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la
opinién legal del Programa, el Fiduciario deberd presentar una nueva opinidn
legal independiente, antes de llevar a cabo colocaciones adicionales al
amparo del Programa.

1.44. Suplemento:

El precio de Emisidn, el monto total de la Emisién, la denominacidn, el valor
neminal, la fecha de emisidén y liquidacidén, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la
periodicidad del pago de intereses, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursédtiles Fiduciarios de cada Emisidn, serén determinadas vy
dados a conocer al momento de dicha Emisidn mediante el Suplemento
respectivo.

1.45., Titulo:

Una copia del Titulo gue documente cada Emisidén de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios al amparo del Programa serd incluida en el Suplemento
correspondiente,

1.46. Asambleas de Tenedores de Certificados Bursitiles Fiduclarios:

Las asambleas de Tenedores de Certificados Bursédtiles Fiduciarios se regirén
por las disposiciones que se establecen en el Contrato de Fideicomiso y en la
legislacién aplicable, y sus decisiones serin vélidas respecto de todos los
Tenedores, alin de los ausentes y disidentes.

1.47. Obligaciones de Dar, Hacer y no Hacer

Las obligaciones de dar, hacer y de no hacer que, en su casc, se determinen
para cada Emisién cquedarén especificadas en el titulc de Emisgidn y en el
Suplemento correspondiente.

1.48, Autorizacidn de la CNBV:

La CNBV, mediante oficio No. 153-107642-2014, de fecha 26 de noviembre de
2014, autorizéd el establecimiento del Programa Yy la inscripcidén de los
Certificados Bursidtiles Fiduciarios en el RNV.

La inscripcién de los Certificados Bursidtiles Fiduciarios en el RNV no implica
certificacidén sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o
sobre la exactitud o veracidad de la informacidn contenida en el Prospecto de
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Colocacidn, ni convalida los actos gue, en su caso, hubkieren sido realizados
en contravencidn de las leyes.

1.49. Fideicomiso.

Cada uno de los Fideicomiscos emisores.

1.50. Informacidén del Comité de Emisidén y Comité Técnico del Fideicomiso:

Para una descripcidén detallada de la integracién, funcionamiento y facultades
del Comité de Emisidn y del Comité Técnico del Fideicomiso, ver “Informacidn
del Comité de Emisién y Comité Técnico del Fideicomiso”, en la Seccidn IV del

presente Prospecto.

2. DESTINO DE LOS FONDOS.

Los recursos obtenidos de la colocacidn de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios entre el piiblico inversionigta serédn utilizados por el Fiduciario
conforme a lo dispuesto en el Fideicomisc correspondiente.

Respecto de cada Emisién que se realice al amparo del Programa, el destino de
dichos recursos se dard a conocer mediante el Suplemento respectivo.

Por su parte, salvo que se indique lo contrario en algin Suplemento, los
recursos gque obtengan los Fideicomitentes de la transmisién de los derechos al
Cobro Transmitidos que de tiempo en tiempo realicen al Fideicomiso para lievax
a cabo una Emisidén en especifico, serdn utilizados principalmente para el
otorgamiento de nuevos Contratos de Arrendamiento y nuevos Contratos de
Crédito.

3. PLAN DE DISTRIBUCION.

El Programa contempla la participacién de CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V. (°CI
Casa de Bolsa®), Scotia Inverlat Casa de Belsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat (“"Scotiabank”) y Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer (“BBVA Bancomer”} pudiendo
participar otros Intermediaros Colocadores que se determinen para cada
Emisidén, , éstos ofreceran, dichos Certificados Bursdtiles Fiduciarios bajo
la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segin se indigque en el
Suplemento de cada Emisidn.

En caso de ser necesaric, y segin se determine en el Suplemento
correspondiente a cada Emisidén, los Intermediarios Colocadores podrén
celebrar contratos de subcolocacién con otras casas de bolsa para formar un
sindicato colocador de los Certificados Bursitiles Fiduciarios gue se emitan
en cada una de las posibles Emisiones conforme al Programa.

En ecuanteo a su distribucidn, a través de los Intermediarios Colocadores, los
Certificados Bursidtiles Fiduciarios emitidos al amparoc del Programa contaran
con un plan de distribucién, el cual tendrid come objetivo primordial tener
accesc a una base de inversionistas diversa v representativa del mercado
institucional mexicano, integrade principalmente por perscnas fisicas vy
morales mexicanas y extranjeras, incluyendo instituciones de crédito, casas
de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros e institucicnes
de fianzas, sociedades de inversidén, sociedades de inversidn especializadas
de fondos para el zretiro, fondos de pensiones, Jjubilaciones y primas de
antigliedad, almacenes generales de depdsito y uniones de crédito, conforme a
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la legislacién aplicable. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del
mercado, los Certificados Bursitiles Fiduciarios gue se emitan al amparo del
Programa, también podran colocarse entre cotros inversionistas, tales como
sectores de banca patrimonial e inversionisgtas extranjeros participantes en
el mercado mexicanc, entre otros.

Para efectuar colocaciones, una vez que la CNBV haya otorgado la autorizacidn
que corresponda, el Fiduciarioc por conducto de Arrendamds y Scluciones espera
junte cen los Intermediarios Colocadoresg, realizardn uno o varios encuentros
bursitiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas u ctros inversionistas potenciales.

La colocacidén de los Certificados Bursidtiles Fiduciarios relatives a una
Emisién en particular, podrd realizarse a través del método tradicional de
recepcién de oSrdenes para la compra de los Certificades Bursidtiles
Fiduciarios (“Ciexre del Librco Tradicicnal”) o a través de un procesco de
subasta por medios electrénicos, en el entendido que los Certificados
Bursitiles Fiduciaricos se podrian colocar a tasa fUnica © a precios
diferenciadeos. El mecanismo de determinacidén de tasa y el procesc de
subasta, en su caso, se dardn a conocer en el Suplemento de la Emisidn
correspondiente.

CI Casa de Bolsa, Scotiabank y BBVA Bancomer, y sus afiliadas, mantienen
relaciones de negocios con los Fideicomitentes y le prestan diversos
servicios financiercs peridédicamente, a cambio de contraprestaciones en
términos de mercado {incluyendo los que recibird por los servicios prestados
como Intermediarios Colocadores por la colocacidén de los Certificados
Bursidtiles Fiduciarics). Los Intermediarios Colocadores estiman gue no tiene
conflicto de interés alguno con los Fideicomitentes respecto de leos servicios
que ha convenido en prestar para la colocacidn de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Por tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursidtiles Fiduciarios. gque sean. emitidos de tiempo en tiempo
al amparc del Programa, tendria la posibilidad de participar en igualdad de
condiciones que otros inversionistas asi como de adguirir los valores en
comento, a menos gue su perfil de inversién no lo permita.

4, GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA,

Los Gastos relacionados con el Programa, seridn cubiertos con recursos
provenientes de la primera Emisidn al amparo del Programa o dixectamente por
los Fideicomitentes, a eleccidn de estos tltimos.

Log Gastos relacionados con el Programa correspondientes a gastos legales y
pago de derechos por estudioc y tramite de la solicitud de la CNBV y BMV se
pagardn con la primera Emisién al amparo del Programa y se especifican en la
seccién de gastos relacionados con la oferta en el Suplemento con fecha 27 de
noviembre de 2014.

5. FUNCIONES DEL. REPRESENTANTE COMON.

El Representante Comiin obrarid como mandatario de los Tenedores y, por lo
tanto, tendri las siguientes facultades y obligaciones, ademds de las que le
son inherentes de conformidad con las disposiciones legales aplicables y las
que estén expresamente establecidas en los demds Documentos de la Operacidn:



66.

a) Verificar la debida constitucién del Fideicomiso y revisar en cualguier
momento la existencia y el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso; b)
Solicitar por escrito al Fiduciario y a los Fideicomitentes, al menos cada
trimestre, cualgquier informacién necesaria para cumplir con las obligaciones
derivadas del Fideicomiseo, incluyende sin limitacidn, para revisar el estado
que guarda la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos y la situacidn
financiera del Patrimonio del Fideicomiso; ¢) Verificar el debido cumplimiento
de las obligaciones contenidas en el Fideicomiso y de las obligaciones del
Administrador Maestro conforme al Contrato de Administracidn, asi como las que
deriven de cualguier otro Documente de la Operacién; d) Designar a los
miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico gque le correspondan en
términos del Fideicomiso; e} Conservar y proporcionary a cualquier Tenedor que
asi lo solicite, y a las Agencias Calificadoras, una copia de cualguier
reporte que el Represgentante Comin haya recibido conforme al Fideicomiso y gque
no constituya informacién coniidencial de los Fideicomitentes. Para tales
efectos, los Tenedores podran acreditar su tenencia de Certificados Bursdtiles
Fiduciarios c¢on una constancia emitida por el Indeval con antigliedad no mayor
a 60 (sesenta) dias naturales vy el listado que al efecto les expida la casa de
bolsa correspondiente; £) Vigilar el destino de los fondos obtenidos como
producto de cada Emisidn en términos de la documentacidn respectiva autorizada
por las autoridades competentes; g) Incluir su firma autégrafa en los Titulos
gque amparen los Certificados Bursatiles Fiduciarics, después de haber
verificado el cumplimiento con las disposiciones legales aplicables, asl como
en cualguier otro Documento de la Emisién gque sea necesario suscribir; h)
Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejecutar las decisiones
adoptadas por la misma; i) Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los
documentos, contratos o instrumentos gue deban celebrarse con el Fiduciario,
previa instruccidn, en su caso, de la Asamblea de Tenedores; j)} Ejercer todas
las acciones o dereches que al conjunto de Tenedores corresponda para €l pago
de principal, intereses u otras cantidades conforme a los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios, y actuar come intermediario frente al Fiduciaric en su
calidad de emisor para dichos efectos, asi como llevar a cabo los demds actos
que se requieran a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme
a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios; k) Calcular los intereses pagaderos
respecto de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, e informar y publicar los
avisos de pago de los intereses y amortizacidén de principal conforme al Titulo
respectivo, a través del sistema “EMISNET” o cualqguier otro gue lo sustituya,
asi como informar a la CNBV, BMV e Indeval por escrito o a través de los
medios que éstos determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de
anticipacién a la Fecha de Pago correspondiente, sobre el monto de intereses y
principal a pagar conforme al Titulo respectivo; 1) En el supuesto de pago
anticipado total o parcial (inclusive en el caso de pagos derivados de un
Eventc de Amortizacién Acelerada), informar a los Tenedores, a las Agencias
Calificadoras, a la CNBV, a la BMV y al Indeval por escrito o a través de los
medios que é&stos determinen, tan pronto comc sea posible a partir de la fecha
en que tenga conocimiento de ellc o con por lo menos 6 (seig) Dias Habiles de
anticipacidén a la fecha de pago respectiva, y conforme a los demds teérminos
que se establezcan en los Documentos de la Emisidén correspondiente; m) Las
demde derivadas de las estipulaciones del Fideicomiso, la legislacidén
aplicable y los sanos usos y practicas bursdtiles; n) Solicitar a todas las
partes toda la informacién gque sea necesaria en el ejercicio de sus facultades
para el cumplimiento de sus obligaciones, y o) Publicar cualquier informacién
que sea necesaria o conveniente para el plblico inversionista respecto del
estado que guarda cada Emisidén. El Representante Comln directamente o a través
de un tercero gue este Gltimo designe, c¢on cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, tendra la facultad de realizar las auditorias que sean necesarias
y justificadas de manera razonable respecto de la documentacidn que ampare a
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los Derechos al Cobro Transmitidos, la cual podrd ser en las instalaciones del
FPiduciario o del Administrador Maestro. Para dichos efectos, previa
notificacién por escrito en ese sentido por parte del Representante Comin, con
razonable anticipacién, dard o hard que se dé acceso a la o las personas
designadas por el Representante ComlGn a las instalaciones en donde ge
encuentren localizados los documentos relacicnados con los Derechos al Cobro
Transmitides, en dias y horas hibiles, para efectos de que se realice dicha
auditoria. Asimismo, el Representante Comiin ejercerié todas las funciones vy
obligaciones que le son atribuibles conforme a la LGTOC, la LMV y demés
legislacién aplicable. De conformidad con el articulo 68 de la Circular Onica,
el Representante Comiin deberd ejercer las acciones y derechos gue correspondan
al conjuntc de los Tenedores para el pagoe de los intereses vencidos y no
pagados a é&stos por el Fideicomise de conformidad con el Titulo
correspondiente y estard obligadc a actuar con oportunidad ante eventos que
pudieran perjudicar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, asi como rendir cuentas de su administracidn cuando le sean
solicitadas o al concluir su encargo. El Representante Comin concluird sus
funciones en la fecha en que todas lags cantidades pagaderas conforme a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios sean pagadas en su totalidad. Para que el
Representante Comin pueda cumplir con las obligaciones establecidas en el
Fideicomise v en los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Administradoer
Maestro, los Administradores, los Fideicomitentes y el Fiduciario se obligan a
proporcionar al Representante Comin toda la informacién requerida en forma
razonable por el mismc. Todos y cada unc de los actos que lleve a cabo el
Representante Com@in en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del Fideicomiso, el Titule correspondiente o la legislacidn aplicable, serén
obligatorios y se consideraradn como aceptados por los Tenedores. Para el
desempefio de sus funciones, el Representante Comiin tendrd en todos los casos
en los gue se requiera su consentimiento de conformidad con lo establecido en
el Fideicomiso, la facultad de convocar a una Asamblea de Tenedores antes de
otorgar dicho consentimiento y no serd responsable por los dafios que pudieran
derivarse de los retrascs originados por la publicacién de dicha convocatoria.
El Representante Comiin no estard obligado en ninglin momento a pagar ningan
_tipo de gasto, honorario u otra cantidad con fondos de su propio patrimonio
para llevar a cabo los actos y funciones que le correspondan por virtud de su
encargo. El Representante Comin podrd ser removido o sustituido por acuerdo de
la Asamblea de Tenedores, en el entendido de que dicha remocién o sustitucidn
s6lo tendrad efectos a partir de la fecha en gue un representante comin
sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesidn
del mismo.

6. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN EL PROGRAMA.

Arrendamds y Sclucicnes: Alberto Martinez Rubio
Director General

Mariana Cecilia Padilla Padilla
Director de Finanzas

Fiduciario: Carmen Robles-Martinez Gomez
Delegado Fiduciario

Agente Estructurador: Victor Gonzdlez
Director General

Jorge Ortega Trespalacios
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Ascciado

Scotia Inverlat Casa de Bolsa: Alejandro Santillan Zamora
Apoderado

Eduarde Avalos Musquiz
Apoderado

CI Casa de Rolsa Manuel Ramecs Ledn de la Barra
Jaime Antonio Gonzidlez Remis

Gonzalo Manuel Malidn Suirez
Apoderado

Casa de Bolsa Bancomer:

Angel Espinosa Garcia
Apoderado

Representante Comin: Mauricio Rangel Laisequilla
Delegado Fiduciario

Freya Vite Asensioc
Delegado Fiduciario

Administrador Maestro: Guillermo Malo
Apocderado

Administradores: Alberto Martinesz
Presidente

Mariana Cecilia Padilla Padilla
Director de Finanzas

Despacho Externo de Abogados:‘ Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros
Socio

Alvaro Sarmiento Lapiedra
Socio

La persona encargada de las relacioneg con inversionistas por parte de los
Fideicomitentes serd Mariana Cecilia Padilla Padilla, con domicilio ubicado en
Ostia #2750 Col. Ladrén de Guevara, C.P. 44657, en México, Distritoc Federal,
Tel. (33) 3641 4553, correo electrdnico mpadilla@arrendamas,com.mx.
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III. LA OPERACION DE BURSATILIZACION

1. Participantes Relevantes. Las partes principales de la transaccidn se

describen a continuacidn:

Logotipos

Nombre

Papel a Desempeilar
en la Transaccidn

ARRENDA

. solutions

Arrendadora y Soluciones de
Negocios, S.A. de C.V., SOFOM,
E.N,R. ¥ Arrendamiento y
Scoluciones en Activos, §.A. de
c.v.

Fideicomitentes vy
Fideicomisarios en
Segundo Lugar y
Administrador

CIBanco, S.A,, Institucidn de
Banca Mdltiple

Fiduciario

Banco Invex, S.A.,
Institugidn de Banca Miltiple,
Invex Grupo Financiero,
Fiduciario

Representante Comdin

I-Structure

Ingenieria Financisra

Agente Hstructurador, S.C.

Agente Estructurador

CI Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Intermediario Coleocader

& Scotiabank®

Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A, de C.V., Grupo Finacniero
Scotibank Inverlat

Intermediarioc Colocador

BBVA Bancomer | stsousa

Casa de Bolsa BBVA Bancomer,
S.A. de C.V.,
Grupo Financierc BBVA Bancomer

Intermediario Colccador

a

sl TERRACOTA

administradora de activos

Administradora de Activos
Terracota, S.A. de C.V.

Administrador
Maestro
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:[(S KURI BRE N A Kuri Brefia, Sdnchez Ugarte y Despacho Externc de

SANCIEA LGARTE ¥ AZNANL Aznar, 5.C. Abogados

2, Descripcidn General.

2.2. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
a) El1 Programa.

El propdsito del presente Programa es establecer el marco para la
bursatilizacién de los Derechos al Cobre derivados de los Contratos de
Arrendamiento <y Contratos de Crédito gque sean celebrados entre los
Fideicomitentes y sus Clientes mediante distintas Emisiones.

Las distintas Emisiones que se realicen al amparo del presente Programa se
llevaran a cabo a través de un Fideicomiso constituido por los
Fideicomitentes y el Fiduciario para realizar cada una de ellas, en cada caso
conforme a las instrucciones del Comité de Emisidn correspondiente a cada
Fideicomiso.

El Fiduciaric, en su caracter de fiduciario de cada uno de los Fideicomisos,
podrid realizar las Emisiones de Certificados Bursitiles Fiduciarios antes
mencicnadas siempre vy cuando el monto total insoluto de dichas Emisiones no
exceda del Monto Total Autorizado del Programa.

b) Las Emisiones.

El propdsito de las Emisiones que se realicen al amparc del Programa es llevar
a cabo la bursatilizacién de los Derechos al Cobro derivados de los Contratos
de Arrendamiento vy Contratos de Crédito celebrados entre los Fideicomitentes y
los Clientes mediante la oferta piblica de Certificades Bursatiles
Fiduciarios.

Una descripcidn del comportamiento higtdrico de la cartera de Derechos al
Cobro de los Fideicomitentes se incluye en el apartado “Descripcidn de los
Derechos al Cobro” del apartade III - *La Operacidén de Bursatilizacidn”, del
presente Prospecto.

Para cada Emisidn se constituird un Fideicomiso sustancialmente en los
términos del medele de Contrato de Fideicomiso que se acompafia al presente
Prospecte come Anexo “AY.

Cada Fideicomiso emisor contard con un patrimonio independiente integrado
principalmente por Derechos al Cobro, de conformidad con lo gue se establezca
en el Suplemento correspondiente. E1 patrimonic del Fideicomiso emisor
correspondiente serd la flnica fuente de pago de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios emitidos por dicho Fideicomiso y, por leo tanto, no pedrd serxvir
como fuente de pago de los Certificados Bursdtiles que sean emitidos por otro
Fideicomiso emisor al amparo del Programa. EL Fiduciario no respeonderd con sus
propios bienes por el pago de cualesquier Certificados Bursidtiles Fiduciarios
v los importes pagaderos respecto de los mismos serén satisfechos Tnicamente
con el patrimonic del Fideicomiso emisor correspondiente, hasta donde cada uno
de ellos alcance.

Para cada Emisién, Arrendamds vy Solucliones transmitirdn al Patrimonic del
Fideicomisc respective los Derechos al Cobro que se identificarén en la Lista
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Inicial o en las Listas Periddicas, segln corresponda, a cambio del pago de la
Contraprestacidn correspondiente mediante la celebracidn de un Contrato de
Factoraje.

El Fiduciario en su carédcter de fiduciario de los Fideicomisos conservard la
propiedad de los Derechos al Cobro para gue, con el flujo de la cobranza de
dichos Derechos al Cobro Transmitidos, se paguen los Gastos de Mantenimiento
correspondientes, se restituyan el Fondo de Mantenimiento, el Fondo de Pages
Mensuales y el Fondo de Reserva, se liguiden las cantidades de intereses y se
amorticen las cantidades de principal que se adeuden a los Tenedores de cada
Emigién que se encuentre vigente conforme al Programa.

La tasa de interés o de descuento aplicabkle (y su forma de célculo) y la
periodicidad de pago de intereses, entre otras caracteristicas de los
Certificados Bursatiles Fiduclarios de cada Emisidn, serdn determinadas por el
Comité de Emizidn del fideicomiso respectivo, y serén dadas a conocer al
momento de dicha emisidén en el titule de la Emisién y en el Suplemento
correspondientes.

Una vez gque los Certificados Bursitiles Fiduciarieos hayan sido integramente
amortizados, y siempre que no existan saldos pendientes de pago conforme a lo
antes descrito, todas las cantidades remanentes serin entregadas a Arrendamis
v a Soluciones en su caricter de Fideicomisarios en Segundo Lugar.

En ningln caso podrd el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de
ninguno de los Fideicomisos, otorgar crédito a los Fideicomitentes ni
entregarles recursos de dicho Patrimonio del Fideicomiso, excepto por las
cantidades que tengan derecho a recibir comoc Contraprestacidn por Derechos al
Cobro Transmitides conforme al Contrato de Factoraje gue corresponda y pox
aguellas cantidades a las gque tengan derecho en su caridcter de Fideicomitentes
v Fideicomisarios en Segunde Lugar, una vez pagados los Certificados
Bursatiles Fiduclarios a ser emitidos por el Fideicomiso respectivo.

Arrendamds y Soluciones tendrdn en todo momente el derecho méds no la
obligacidn de readquirir Derechos al Cobro Objeto de Readguisicién Veoluntaria,
La readquisicién de Derechos al Cobro Objeto de Readquisiciédn Veluntaria se
llevard a cabo mediante solicitud de Arrendamds y de Solucicnes entregada por
escrito al Fiduciario con copia para el Representante Comin y el Comité
Té&cnico, mediante la celebracidn de un Convenio de Cesidn Inversa de Derechos
al Cobro. ELl precico de readguisicién de Derechos al Cobroc Objeto de
Readquisicidén Voluntaria serd igual al Valor Presente Nete del saldo insoluto
del Derecho al Cobro de gue se trate.

En cada uno de los Fideicomisos, el Fiduciarioc destinarad todas las cantidades
depositadas en las Cuentas de Ingresos del Fideicomiso respectivo después de
haber separade las cantidades gque correspondan para mantener los saldos
regqueridos en el Fondo de Mantenimiento, el Fondo de Reserva y el Fondo de
Pagos Mensuales a constituir el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro. Este
fondo se utilizard para adquirir Derechos al Cobro originados por los
Pideicomitentes durante el Periodo de Aplicacién del Fondo para Nuevos
Derechos al Cobro de la Emisién que se trate, en caso de gqus 1log recursos
destinados al Fonde General disponibles para la adguisicién de Dexechos al
Cobrc se hublieren agotado. Una vez transcurrido diche plazo sin que el
¥lduciario haya utilizado cuando menos el 90% (noventa por ciento) del total
de los recurscs acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para
adguirir nuevos Derechos al Cobro originados por los Fideicomitentes, entonces
el Piduciario deberd utilizar el total de los recursos restantes en el Fondo
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para Nuevos Derechos al Cobro para amortizar parcialmente, en la siguiente
Fecha de Pago a la fecha en gue reciba 1la instruccidn por parte del
Representante Comiln, y hasta donde alcance, el principal de los Certificados
Bursitiles Fiduciarios emitidos conforme a la Emisidn respectiva. En caso de
gue una vez transcurrido el Periodo de Aplicacién del Fondo para Nuevos
Derechos al Cobro, el Fiduciarico hubiere utilizado cuando menos el 90%
(noventa por ciento) del total de los recursos depositados en el Fondoe para
Nuevos Derechos al Cobro para adquirir nuevesg Derechos al Cobre originados por
los Fideicomitentes y quedare alguna cantidad remanente en diche fondo, el
Fiduciario deberd transferir inmediatamente dicho excedente al Fondo General,
De conformidad con los Documentos de la Operacidn, el consentimiento de los
Tenedores no serd necegario para llevar a cabo una nueva Emisidn al amparo del
Programa.

Las cantidades provenientes de cada Emisién vy 1la colocacidn de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios que no sean utilizadas para el pago de
Contraprestaciones por Derechos al Cobro Transmitidos y la constitucidn del
Fondo de Mantenimiento, el Fondo de Resexva, el Fondo de Pagos Mensuales, el
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro o, en su caso, para el pago de cantidades
insolutas de Emisiones anteriores, permanecerdn en el Fondo General y durante
el Pericdo de Revolvencia podrdn ser utilizadas por el Fiduciario para pagar
Contraprestaciones por nuevas transmisiones de Derechos al Cobro derivados de
Contratos de Crédito y Contratos de Arrendamiento gue se lleven a cabo
posteriormente al Patrimonio del Fideicomiso.

Para llevar a cabo la revisién y reportes de los Derechos al Ceobro, el
Fiduciario celebrard el Contrato de Administracidén con Texrracota, como
Administrador Maestro, mediante el cual el Administrador Maestro prestaré
servicics de revisidén v reportes respecto del Aforo y de los Derechos al Cobro
Transmitides respecto de los Fideicomises. (Ver B&Anexe *C" del presente
Prospecto). Asgimismo, el Fiduciario celebrard un Contrate de Servicios con
Arrendamds y con Soluciones, como Administradores, mediante el cual Arrendamids
vy Soluciones en su cardcter de Administradores prestardn serviclos de
administracidén y cobranza respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos a
cada unc de los Fideicomisos. (Ver Anexo “D" del presente Prospecto). En caso
de gue se requiera sustituir a Arrendamids vy a Soluciones como Administradores,
Terracota actuarid como Administrador Sustituto y llevard a cabe todas las
actividades sefialadas en los Contratos de Servicios.

Arrendamids y Soluciones harin sus mejores esfuerzos para liquidar o volver a
arrendar cualquiera de los Bienes Arrendados objeto de un Contrate de
Arrendamiento que sea vrescindido por cualguier causa, tan pronto como sea
posible. Arrendamiés y Soluciocnes deberan abstenerse de daxr por terminado o
vescindir cualgquier Contrato de Arrendamiento sin causa justificada a juicio
del Comité Técnico.

Cada nuevo Contrato de Arrendamiento que se celebre en sustitucidn del gue se
hubiere rescindide en términos del parrafo anterior, deberi contener términos
y condiciones sustancialmente iguales a las del Contrato de BAxrendamiento
reascindido, en el entendidc de que los Derechos al Cebro derivados de dicho
nuevo Contrato de Arrendamiento se considerarén transmitides al Patrimonio del
Fideicomiso, desde el momento en que el Contrato de Arrendamiento respective
sea identificado en la Lista Periddica en términos de lo establecido en el
Contrato de Factoraje.

Respecto de la amortizacién de los Certificados Bursdtiles Fiducilarios
emitidos conforme a cada Emisidén al amparo del Programa, de acuerdo ¢on los
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términos y condicicnes establecidos en el Titulo gue amparxre los Certificados
Burgétiles Fiducilarios, el pago del saldo insoluto de principal de dichos
Certificados Bursatileg Fiduciarios deberid efectuarse a mds tardar en la Fecha
de Vencimiento de la Emisidn correspondiente con carge al Patrimonioc del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance. Por lo tanto, el Fiduciario sélo podra
incurrir en incumplimiento de pago de principal si en la Fecha de Vencimiento
de la Emisidn respectiva no cubre Iintegramente el saldo inscluto de los
Certificados Bursidtiles Fiduciarios. Neo ocbstante lo anterior, el Fiduciario
realizard, en cada Fecha de Pago a partir de la Fecha Inicial de Prepago,
amortizaciones de principal de una parte del monto total de la Emisgidén de
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, con los recursos disponikles en el Fondo
General, después de haber hecho los pages de Gastecs de Mantenimiento de la
Emisidén y restituido las reservag conforme a lo seflalado en el Fideicomiso,
hasta que el saldo insoluto de principal haya sido pagado en su totalidad, de
conformidad con lo que se estableceria en el Titulo correspondiente.
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El siguiente cuadro presenta, a manera ilustrativa, el flujo de la operacidn a
la gque se refiere el presente prospecto:

Contrate de

Administracién .
Administrador Maestro

™y

* TERRACOTA
Aportacitn de

Derechos al Cobro

2 El Fideicomiso mantendrd

ARRE DA#.}: > los sfguie?ﬁﬁiﬁi?“
Buzinessolutions

Mantenimiento
Qriginador y Administrador

- Fondo de
Reserva

A

conforme a Contrato de Sexvicics Fideicomiso Emisor - Fondo de Pagos
celebrade con el Fidugiarie Contraprestacitn Mensuales
5 L. - Fondo para
A A Fmisién de Nuevos Derechos
Certificados al Cobro
Bursdtiles al - Fondo General
Cesién Inversa, segfin amparo del
sea el casg Programa
3
Contratos de
crédito Derechos al Recursos de la
Y Contratos de 1 cobro 4 Enisién Intermediarios

Arrendamiento Colocadores

v i

Clientes

'BOLSA MEXICANA DE VALORES«

Publico inversionista

6. Arrendamds y Soluciones celebran Contratos de Crédito y Contratos de
Arrendamiento con sus Clientes.

7. Arrendaméds y Soluciones aportarin inicialmente al Fideicomiso todos los
Derechos al Cobro relacionados en la Lista Inicial y posteriormente los
Derechos al Cobro gue se identifiquen en las Listas Periddicas,
derivados de los Contratos de Crédito y los Contratos de Arrendamiento
de conformidad con lo establecide en el Contrato de Fidecomiso y el
Contrato de Factoraje. El Fiduciarioc conservard la propiedad de los
Derechos al Cobro que le sean transmitidos que le sean transmitidos por
Arrendamids y Soluciones para que con el flujo de la cobranza de dichos
Derechos al Cobro se cubran los Gastos de Mantenimiento, se restituyan
el Fondo de Mantenimiento, el Fondo de Pagos Mensuales y el Fondo de
Reserva, y se liguiden las cantidades de intereses y principal que se
adeuden a los Tenedores.

8. El Fiduciario 1llevard a <cabo emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios al amparo del Fideicomiso.

9. El Fiduciario obtendrd les recursos provenientes de cada emision de
Certificados Bursé&tiles Fiduciarios y los distribuird en el oxden de
prelacidén gue se establece en el Fideicomiso.
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1Q. Arrendam&s y Soluciones recibirdn el pago de contraprestaciones gque el
Fiduciario pagard con cantidades gque se encuentren disponibles en el
Fondo General conforme a lo gue se establece en el Fideicomiso y en el
Contrato de Factoraje, por concepte de la transmisién de los Derechos al
Cobro al Fideicomiso.

A continuacidén se muestra un ejemplco practico de cdmo se calcula el Aforo, asi
como las Cuentas y Reservas del Fideicomiso:

Monto Total de la Colocaciédn £350,000,000.00

A. Gastos de la Emisidn $12,39é,512.69

B. Deuda Existente $9,367,332.28

C. Fondo de Mantenimiento $580,505.80

D. Fondo de Reserva §4,471,250.00
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro $323,182,399.23

Aforo Inicial

vPN'*! de Cartera Aportada por Arrenda+ $126,872,256.25

Efectivo ) $328,234,155.03 _

Suma de Reservas {C. + D.) | 85,051,755.80
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro (E.) $323,182,399
Patrimonio del Fideicomiso $455,106,411.28

Aforo 1.30x

(1) Descontade a la Tasa de Interés Bruto Anual Aplicable al Primer Periodo de Intereses.

El Aforo se calcula de la sigulente manexa:

Efective+ VPN(Flujos de Curlery Elegible @ Tusu de Emision)
Saldo Insolute de Principal de los CEs

Aforo =

Con posterioridad a la realizacidén de cada Emisidn podra celebrarse un
contrato de cobertura para cubrir fluctuaciones en la tasa de interés
aplicable a la Emisidén de gque se trate. Dicho contrato deberd celebrarse con
una contraparte calificada “ARAA", o su eguivalente en la escala local por una
Agencia Calificadora y el Fiduciaric sexrd designado como beneficiario. El
Fiduciario no contraerd obligacién alguna en relacidn con dichos contratos de
cobertura que se celebren y la cobertura de tasa de interés amparada por el
contrato referido se mantendra wvigente durante la vigencia de la Emisidn
correspondiente. En virtud de la celebracidén de dichos contratos, a la Fecha
de la Emisién de que se trate no habrid dependencia parcial de Arrendamds y de
Soluciones ni de la contraparte de dichos contratos de cobertura.

A partir de la Fecha de Emisidén entrarid en funciones un Comité Técnico que
estard compuesto por 1 {un) miembro designado por los Fideicomitentes y 2
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(dos) miembros designados por el Representante Comiin, los cuales actuarin de
forma independiente.

3. Patrimonioc del Fideicomiso de Emisidn.

El Patrimonio de «<cada Fideicomiso <constituird un patrimonic separado,
independiente y autdénomo del patrimonic Arrendamds y de Scluciones, y estard
dedicade primordialmente a satisfacer las obligaciones de pago de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios relacionados con la presente Emisidn. El
Patrimonio del Fideicomiso respective no formard parte del patrimonic de 1la
institucidn bancaria que actia en cardcter de Fiduciario.

De conformidad con lo establecido en cada Fideicomiseo el Patrimonio del
Fideicomiso sge integrard por: a) la aportacidn inicial realizada por los
Fideicomitentes en términos de la Clausula 2 del Fideicomiso y las
aportaciones que realicen los Fideicomitentes de conformidad con el incisos B
de la Cléusula 6 y el incisc A de la Clausula 7 del Fideicomiso; b)) les
Derechos al Cobro gue sean transmitidos al Patrimonic del Fideicomisc y gque
quedardn irrevocablemente afectos a los fines del mismo, sujeto a los términecs
y condicicnes del Contrate de Factoraje, previa (i} obtencién de los
consentimientos gque, en su caso, pudieran ser necesarios, en el entendido de
gque para la transmisién de los Derechos al Cobro que se describen en la Lista
Inicial no se requerird la obtenciédn de consentimientos, y (ii) realizacidn de
las notificaciones que en su caso se reguieran en términos de las leyes
aplicables o de los contratos respectivos; c) leos bienes, recurses o valores,
en numerario o en especie, gque deriven de los bienes y derechos mencionados en
los incisos anteriores; d) los recursos que se obtengan mediante la colecacién
de los Certificados Bursitiles Fiduciarios entre el pliblico inversionista; e}
los recursos gque se encuentren depositados en las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso; f) los intereses o rendimientos de cualquier clase gue deriven de
las Inversiones Permitidas de leos activos ligquides del Patrimeonic del
Fideicomiso; g} los recursos provenientes de cualquier contrato de cobertura
respecto del cual el Fiduciaric sea designado como beneficiaric; h) las
cantidades provenientes de cualquier pdliza de seguro contratada respecto de
los Bienes Arrendados o los Bienes Pignorados; i) cualesquiera otros bienes,
recursos o derechos gue por cualgquier motive pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomise, incluso por aportaciones futuras al mismo
efectuadas por los Fideicomitentes; en el entendido de que los Fideicomitentes
nc estardn obligados a realizar dichas aportaciones, y j} los demds bienes o
derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello.

3.1, Descripcién de los Derechos al Cobro.

Los Derechos al Cobro provienen de ciertos Contratos de Arrendamiento ¥y
ciertos Contratos de Crédito los cuales seran debidamente identificados en
cada Fideicomiso.

El proceso de originacidén de Arrendamids y de Scluciones estd basado en
convenios con agencias de vehiculos y distribuidores o fabricantes de equipos,
esta labor la lleva a cabo el &rea de comercializacidn de la empresa.
Arrendamds y Soluciones cuentan con muy buena reputacién en el mercado por lo
que gran parte de su promocidén y originacidén se lleva a cabo por
recomendaciones de clientes existentes es decir de “boca en boca”.

No existirén restricciones o requerimientos respecto de los flujos
provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos, salvo que los Derechos al



77.

Cobro cumplan con los Reguisgitos de Elegibilidad gue se establecen en el
Fideicomiso. Para gque cualguier Derecho al Cobro pueda ser considerado como un
Derecho al Cobro Elegible conforme al Contrato de Factoraje, al momento de ser
transmitido al Patrimonio del PFideicomiso dicho Derecho al Cobroc debera
cumplir los Reguisitos de Elegibilidad que se establecen a continuacidn:

1,

Que el Cliente respective no tenga un historial de mas de dos pagos
periddicos vencidos conforme a los Contratos de Arrendamiento o los
Contratos de Créditc celebrados con los Factorados con anterioridad a la
fecha de transmisidn correspondiente;

Que el Derecho al Cobre respectivo no constituya un Derecho al Cobro
Incumplido;

Que el total del Vvalor Presente Neto de los Derechos al Cobro
Transmitidos a cargo del Deudor del Derecho al Cobro de gue se trate no
rebase el Limite Maximo de Concentracidén por Cliente establecido en el
Contrato de Factoraje; en el entendido de que en el caso de une © mas
Deudores que sean Afiliadas para efectos de la determinacidn respecto del
cumplimiento del requisito antes mencicnado se considerard la suma del
Valor Presente Neto de los Derechos al Cobro Transmitidos por dichos
Deudores;

Que el monto total de la suma del Valor Presente Neto de los Derechos al
Cobro Transmitidos derivados de Contratos de Crédito no rebase el Limite
Maximo de Concentracidn per Contratos de Crédito establecido en el
Contrato de Factoraje, en el entendido de que en casc de gque se rebase
dicho limite, finicamente se tomarid en cuenta como elegible el monto gque
no rebase el Limite MAximo de Concentracidén por Contratos de Crédito;

Que el monto total de la suma del Valor Presente Neto de los Derechos al
Cobro Transmitidos a cargo de Deudores gue pertenezcan a la misma
industria no rebase el Limite Miaximo de Concentracidn por Industria
establecido en el Contrato de Factoraje, en el entendido de que en caso
de que se rebase dicho limite, tnicamente se tomard en cuenta como
elegible el monte que no rebase el Limite Mé&xime de Concentragidn por
Industria;

Que dicho Derecho al Ccocbro se haya generado y cumpla con los requisitos
establecidos en las Politicas de Crédito y Cobranza, incluyendo sin
limitar {i) la autorizaciédn del comité de crédito de los Factorados, ¥y
{ii) <que el Contrato de Arrendamiento respective establezca un plazo
forzoso;

Que la Tasa Interna de Retorno de dicho Derecho al Cobro sea al menos de
8% (ocho por ciento);

Que dicho Derecho al Cobro se encuentre en vigor y constituya una
obligacién valida del Deudocr respectivo, exigible en contra de dicho
Deudor, de conformidad con sus términos y condiciones;

Que no se trate de un Dexecho al Cobro gque derive de un Contrato de
Arrendamiento o de un Contrato de Crédito gue haya sido dado por
terminado o rescindido o, que de acuerdo con las Politicas de Crédito y
Cobranza deba ser cancelado o clasificado como incobrable;
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11,

12,

13.

14,

15,

le.

17.
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Que dicho Derecho al Cobro haya sido generado en el curso normal de los
negocios de los Factorados y que derive de un contrato celebrade por
perscnas debidamente autorizadas que se sujete a los lineamientos que se
describen en el Anexo “B” del Contrato de Factoraje dependiendo del tipo
de contratc de que se trate;

Que en el caso de Derechos al Cobro derivados de Contrateos de
Arrendamiento, dicho Derecho al Cobro derive de un Contrato de
Arrendamiento de Bienes Arrendados gque se encuentren ubicados dentro de
la Repiiblica Mexicana;

Que el Derecho al Cobro de gque se trate esté denominado en Pesos;

Que el Deudor respective (a) sea legalmente notificado de la transmisidén
del Derecho al Cobro respectivo a favor del Factorante, por cualgquiera
de los medios establecidos en el articulo 427 de la LGTOC, seglin se
establece en la Clausula 2 incisoc G del Contratoe de Factoraje, en el
entendido de gue este reguisito se podrd cumplir con posterioridad a la
fecha en que el Derecho al Cobro de gue se trate haya sido aportade al

. Patrimonio del Fideicomiso, (b) reciba instrucciones para realizar pagos
en la Cuenta de Ingresos del Fideicomiso, y (¢) en casc de que sea
necesaric el consentimiento del Deudor para dicha transmisidn, que el
Deudor respectivo ctorgue su consentimiento por escrito;

Que la transmisidn al Patrimonio del Fideicomiso del Derecho al Cobro de
que se trate sea inscrita en el RUG, en el entendide de gue este
requigite se podrd cumplir con posterioridad a la fecha en que el
Derecho al Cobro de que se trate haya sido aportado al Patrimonio del
Fideicomiso, pero en caso de gue dicho requisito no haya sido cumplideo a
midg tardar dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha
de la Lista Inicial o la Lista Periddica en la gque se haga constar la
transmisidn del Derecho de Cobro respectivo, entonces dicho Derecho de
Cobro dejard de ser considerado como un Derecho de Cobro Elegible;

Que los derechos de los Factoradog sobre el Derecho al Cobro de que se
trate se encuentren libres de cualguier Gravamen, y gue en la fecha en
gue sgea transmitido conforme al Contrato de Factoraje, el Deudor
correspondiente no tenga derecho a compensaclén o reclamacidén alguna; en
el entendido, sin embargo, de que: {a) s8i la reclamacidén o compensacidn
de que se trate Unicamente afecta una porxcidn del saldo insoluto,
entonces se considerard que la porcidn no afectada de dicho Derecho al
Cobro relne los Requisitos de Elegibilidad conforme al Contrato de
Factoraje, y (b} los Derechos al Cobro a carge de un Deudor gue & su vesz
tenga cuentas por cobrar en contra de los Factorados, cumpliridn los
Requisitos de Elegibilidad conforme al Contrato de Factoraje, siempre vy
cuando el Deudor firme un convenio en términosg razonablemente aceptables
para el Factorante, conforme al cual dicho Deudor renuncie a su derecho
a exigir la compensacién de las cantidades gque los Factorados le adeuden
contra las cantidades adeudadas conforme al Derecho de Cobro;

Que los Factorados hayan cumplido con sus principales obligaciones de
conformidad con el Contrato de Arrendamiento o el Contrato de Crédito
correspondiente;

Que en el caso de Derechos al Cobro derivades de Contratos de Crédito,
el Contrato de Crédito respectivo establezca gque la amortizacidén de
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principal se 1lleve a cabo mediante pagos peridédicos sucesivos y no
mediante un pago Gnico al término de su vigencia;

18. Que dicho Derecho al Cobro no sea pagadero por un Deudor gue se
encuentre en gquiebra © en concurso mercantil que hubiere sido declarado
con anterioridad a la fecha del Contrato,

19. Que dicho Derechc al Cobro no sea pagadero por un Deudor que sea una
entidad de caracter gubernamental, ya sea federal, estatal o municipal,
Y

20, Que el Contrato de Arrendamiento o el Contrato de Crédito relativo a

dicho Derecho al Cobro sea suficiente para ejercer accidn judicial en
contra del Deudor respectivo, ¥y que los Administradores mantengan, en su
calidad de depositario, los originales de dicho Contrato de
Arrendamiento o dicho Contrate de Crédito.

3.1.1 Caracteristicas de los Contratos de Arrendamiento y de los Contratos de
Crédito,

3.1.1.1 Caracteristicas de los Contratos de Arrendamiento,

Arrendamis y Soluciones han celebrado Contratos de Arrendamiento con diversas
personas. En términos generales, las caracteristicas de los Contratos de
Arrendamiento son lasg siguientes:

1. Los Contratos de Arrendamiento fueron celebrados con base en un formato de
contrate de arrendamiento previamente aprobado por Arrendamds y Soluciones.

2. Los Contratos de BArxrendamiento son arrendamientos puros cuyo objeto es
otorgar en arrendamiento a los Clientes el Equipo respectivo.

3. El plazo de wvigencia de los Contratos de Arrendamiento es forzoso para
ambas partes con posibilidad de prérroga al vencimiento del mismo.

4, La renta se pagard de forma periddica y el precio de la misma se pactard de
conformidad con los pedidoz de Equipo gue suscriban los Clientes en cada
Contrato de Arrendamiento.

5. No estéd permitido el subarrendamiento del Equipo objeto de los Contratos de
Arrendamiento, sin previa autorizacién del Administrador.

5. Es facultad discrecional de Arrendamds y Soluciones escoger la compafiia de
seguros con la cual los Clientes deben contratar un seguro para proteger el
Equipo arrendado.

7. Las causas de rescisién de los Contratos de Arrendamiento consisten en
términos generales en la falta de pago por parte de los arrendatarios y el
incumplimiento por parte de los arrendatarios de diversas obligaciones a su
cargo conforme a los Contratos de Arrendamiento.

8. Los Contratos de Arrendamiento esti&n sujetos a la jurisdiccidén de los
tribunales competentes de Guadalajara, Jalisco o bien a la jurisdiccidn de

otro estado de la Replblica Mexicana.

3.1.1.2 Caracteristicas de los Contratos de Crédito.
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celebrade Contratos de Crédito c¢on diversas
caracteristicas de 1los Contratos de

Arrendamds vy Soluciones han
perscnas. En términos generales, las
Crédito son las siguilentes:

1. Los Contratos de Crédito fueron celebrades con base en un formato de
contrate previamente aprobado por Arrendamds y Scoluciones.

2. El objeto de los Contratos de Crédito es otorgar crédite a los Clientes
respectivos para la adguisicién de Equipo.

3. El plazo, tasa de interés aplicable y los demds términos y condiciones
relevantes se pactan en cada Contrato de Crédito.

4, Las obligaciones de los Clientes conforme a los Contratos de Crédito se
encuentran garantizadas mediante la constitucidén de prenda sobre Dbienes
adgquiridos por el Cliente con log recursos del crédito respectivo.

5. Las causas de rescisién de les Contratos de Crédito consisten en términos
generales en la falta de pago por parte de los deudores y el incumplimiento
por parte de los deudores de diversas cbligaciones a su cargo conforme a los
Contratos de Crédito.

6. Los Contratos de Crédito esté&n sujetos a la jurisdiccién de los tribunales
competentes de la Ciudad de Guadalajara, Jalisco.

La siguiente tabla muestra la concentracidn respecto del Patrimonio del
Fideicomiso que representan los cinco Deudores mds importantes de los Dexechos
al Cobro Transmitidos:

Mayores Clientes Arrendamiento Concentracidn' Crédito Concentracién'®
Cliente 1 $11,418,213 2.51% $10,670,495 2.35%
Cliente 2 $6,085,805 1,34% $10,116,730 Z2.22%
Cliente 3 $5,847,171 1.29% $9,573,208 z2.10%
Cliente 4 55,130,755 1,13% $9,463,174 2.08%
Cliente 5 54,691,814 1.03% £7,989,647 1.76%

TOTAL 533,173,758 7.29% $47,813,254 10.51%

{1) Concentracién respecto del Patrimonio del Fideicomiso,

La siguiente tabla muestra la concentracidn geografica de los Derechos al
Cobro Transmitidos:

Estado Arrendamiento Crédita Total %

Jalisco $17,056,553 529,408,761 $46,465,314 36.62%
Quintana Roo $0 $18,217,699 £1.8,217,6859 14.36%
Estado de México $15,163, 356 50 515,163,356 11.95%
Coahuila de Zaragoza §556,432 510,116,730 510,673,162 8.41%
San Luis Potosi 50 59,573,208 $9,573,208 7.55%
Sinaloa $5,957,404 50 $5,957,404 4,70%
Scnora $2,897,801 52,049,099 $4,946,901 3.90%
Querétaro de Arteaga 54,691,814 50 54,691,814 3,70%
Guanajuato $1,539,504 51,396,549 52,936,053 2,31%
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Baja California £282,607 $2,350,027 $2,632,623 2,08%
Tabasco §2,299,662 £0 $2,299,662 1.81%
Zacatecas $2,038, 919 S0 52,038,919 1.61%
Digstrito Federal $1,078,8630 $190,446 $1,269,076 1.00%
Aguascalientes 30 %7,056 57,056 0.01%

$53,562,682 $73,309,574 $126,872,256 100.00%

La siguiente tabkbla muestra graficamente lcos meses de antighedad de los
Derechos al Cobro Transmitidos:
Antigliedad %

De 0 a 6 meses 63 .68%

De 6 a 12 meses 16.30%

De 12 a 18 meses 18.50%

De 18 a 24 meses 0.00%

De 24 a 36 meses 0.04%

Mas de 36 meses 1.47%

Total 100.00%

La siguiente tabla muestra gradficamente el plazo remanente de los Derechos al
Cobro Transmitidos inicialmente al Patrimonioc del Fideicomiso:

Amortizacidn %
De 0 a 6 meses c.02%
De 6 a 12 meses 1,35%
De 12 a 18 meses 1.40%
De 18 a 24 meses 0.04%
De 24 a 36 meses 2,19%
Mag de 36 meses 94 .99%
Total 100.00%

La siguiente tabla muestra la cobranza anual esperada de los Derechos al Cobro
Transmitidos durante el plazo de vigencia de la Emisién:

Arrendamiento Crédito Total

2014 5993, 946 £1,873,282 $2,867,228

2015 $9,648,071 $21,357,831 $31,0058,902
29016 $9,773,045 519,205,629 328,978,674
2017 510,577,198 S18,176,445 $28,753,643
2918 522,378,308 $16,303,716 %38,682,024
2019 $7,993,106 $4,455,886 412,448,991
Total 561,363,675 581,372,789 5142,736,464

Dado que no son derechos elegibles los contratos gue tengan pagos vencidos, no
hay morosidad en la cartera a ceder.

3.2. Evolucidn de los Derechos al Cobro.
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La siguiente tabla muestra la cartera vencida respecto de toda la cartera de
Derechos al Cobro de Arrendamls y 1los ingresos obtenides por Arrendamds en los
periodos que se sefialan:

Cartera Crédito $100 102 403 $185 GZO 741 5298 258 513 ' 5546 45 59

Cartera Arrendamiento <

$384 456 323 $295 782 868

$32 953 170 .$7z 255 435 f{$57,320,49,z,' 16 98;.,303 $329 325 479 $714 157-134 :

Puro weT it
Cartera TOTAL $183,065,573 $257,276,176 $365,579,005 ' $452,243,310° $546,447,626 $625,10, 347 $1oso 515729
roval Corters Vencida 0 samsaas $3se5T2 $2102073 2838024 $2218115 . $168565 . $329; 497
% de Cartera Vencida .0.13% 0.14% 0.57% 0.63% 0:41% 0.03% - 0:03% . i
Ingresos i _ : :
P mos e DFlg10,182601 §14.276,539  $26,989,530 $40,745,568  $43,024,198 . $49,938,769° $39,290,724 |
ES:O ARRENDAMIENTO | 1$30,945,762  $31,568,215 _$3:1,'79.§.,:2‘05_"'1$29',_86..“1.,'354‘ _;4_8,;48,-115- jssv,qsg,sgs 7‘5126'215055
COMISIONES POR | C ST DN s o
CONTRATOS OF CRéDITO | S476751  $588,711 © 8 SLOST850. ' $1,064,955 $1,270, 193
COMISIONES POR; : : o R

$399,307 - -

CONTRATOS DE  $675,508
ARRENDAMIENTQ PURO ; o
INTERESES ~ MORATORIOS |
POR  CONTRATOS  DE| $195574
CREDITO i
INTERESES ~ MORATORIOS ¢
POR  CONTRATOS  DE;$157,697 .

ARRENDAMIENTO PURO % T I

Soluciones es una scciedad de nueva creacidn que recientemente comenzd sus
operaciones y no se cuenta alin con informacidn histérica de sus operaciones.

Cabe mencionar que en términos generales los equipos arrendados mediante los
Arrendamientos se encuentren en buen estade dJde operacidn, salvo por el
deterioro natural causado por su uso.

La siguiente tabla muestra, mediante un andlisis de cosechas, los porcentajes
de morosidad histérica en la cartera total de Arrendamds en los pericdos gue

se sefilalan:

6.00%

5.00%

4.00% -

3.00% o

2.00%

g
:
|

1.00%
e
cppem——,
0.00% ' M .‘F‘. ey T ,rif, _— [ A ey S T g e e g g e g

1 3 5 7 911131517192123252729313335373941434547495153555759616355

w3312 w2011 2010 ——-2009  -en 2008
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Es importante tener en cuenta que ninguno de los Contratos de Arrendamiento ni
de los Contratos de Crédito de los cuales se derivan los Derechos al Cobreo
Transmitidos muestran retrasos o incumplimientos o se encuentran en proceso de
cobranza judicial, administrativa o arbitral.

La informacidén antes mencionada no fue revisada por un tercero independiente.

3.3. Extracto de los Contratos

3.3.1. Bxtracto del Fideicomiso de Emisgidn.

Los Fideicomitentes, en calidad de Fideicomitentes vy Fideicomisarios en
Sequndo Lugar, Y el Representante Comin celebrardn los Fideicomisos con el
Fiduciario. El objeto principal de cada Fideicomiso serd realizar Emisiones de
Certificades Bursatiles Fiduciarios de acuerdo con las instrucciones escritas
gque reciba por parte del Comité de Emisidén, para ser colocados entre el gran
plblico inversionista, y cumplir con todas las obligaciones respecto a los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios especificadas o contempladas en el
Fideicomiso respectivo, en la sesidén del Comité de Emisidn que se celebre a
efecto de llevar a cabo cada Emisién, en el Titulo que ampare los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios y en el Contrato de Colocacién. Los Fideicomisos serdn
celebradeos sustancialmente en los términos del documento que se accompafia al
presente Prospecto como Anexoe “A",

A continuacién se presenta un breve resumen de las disposiciones mas
relevantes que serin contenidas en los Fideicomisos. Dicho resumen no pretende
ser exhaustivo ni suficiente por lo gue es necesario remitirse a los términos
v disposiciones de cada uno de los Fideicomiseos.

A) Constitucidn.

Los Fideicomitentes constituyen un fidelcomisc irrevocable de emisidn,
administracién y page identificado con el nimero CIB/2122 (el “Fideicomiso”},
para lo cual designa al Fiduciario, quien acepta actuar como fiduciario en el
Fideicomiso vy desempefiar su encarge de conformidad con los términos ¥
condiciones previstos en el Fideicomiso., Para efectos de lo anterior: a) Los
Fideicomitentes entregan y transfieren irrevocablemente la cantidad de $1.00
(un Peso 00/100 M.N.), come contribucidén inicial al Patrimenio del
Fideicomiso. Dicha cantidad se entrega al Fiduciario, guien la recibe de
conformidad y otorga por medio del Fideicomiso el recibo correspondiente. Las
Partes reconccen, que la contribucién inicial de los Fideicomitentes en el
Fideicomiso, no se encontrarid sujeta a los términos de Inversiones Permitidas
de dispuestos en el Fideicomiso, ¥ que el Fiduciario revertird a favor de los
Fideicomitentes dicha contribucién inicial al momento de extinguir totalmente
el rideicomiso; b) Los Fideicomitentes, en su cardcter de fideicomitentes del
Fideicomiso, y conforme a lo que se establece en el Contratoc de Factoraje,
transferird irrevocablemente al Fiduciaric para los fines y efectos que se
establecen en el Fideicomiso: {a) los Derechos al Cobro gue se identifiquen en
la Lista Inicial y en las Listas Periddicas conforme al Contrato de Factoraje,
y (b) los dereches, recursos y/o valores gque, en su caso, resulten del
ejercicio de los mismos, mAs no las obligacicnes con ellos relacionadas, y c)
La transmisién de los Derechos al Cobro a que se refiere el inciso (b)
anterior se realizard en los términos y condiciones que se establecen en el
Contrate de Factoraje. Conforme al Contrato de Factoraje, la transmisidn de
los Derechos al Cobro efectuada por los Fideicomitentes, se hard de
conformidad con lo dispuestc en los articulos 419, 421, 422, 423, 425, 426,
427, 428, 430 y 431 de la LGTOC, con todo cuanto de hecho y por derecho
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coxresponda a los mismos, libres de Gravamenes y sin reserva ni limitacidn
alguna, y el Fiduciario, mediante 1la firma del Contrate de Factoraje,
ratificard su aceptacidén a dichas transmisiones para los fines y efectos del
Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, de que los Fidelcomitentes
finicamente garantizardn la existencia vy legitimidad de los Derechos al Cobro
Transmitidos, perc no garantizaridn la solvencia de los Deudores de los mismos.

El rideicomiso que se constituye es de carédcter irrevocable vy, en
consecuencia, solamente podrd ser dado por terminado en los términos y de
conformidad con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso.

B) Partes del Fideicomiso.
Las partes del Fideicomiso son:

Fideicomitentes: Arrendadora v Soluciones de Negocios, S.A. de C.V.,
SOFOM, E.N.R, y Arrendamientoc y Soluciones en Activos,
S.A. de C.V.

Fiduciario: CILBANCO, S.A., Institucidén de Banca Miltiple.

Fideicomisarios en Cada uno de los Tenedores, por cuanto hace a su derecho

Primer Lugar: de percibir la amortizacién del principal, el pago de
los intereses y demi&s prestaciones y cantidades a las
gue tengan derecho de conformidad con el Titulo
correspondiente y el Fideicomiso.

Fideicomisarios en Los Fideicomitentes, por cuanto hace a su derecho a

Segundo Lugar: que, seglin corresponda en términos del Fideicomiso, se
le reviertan los bienes y derechos gque aportd al
Fideicomisc y todas las <cantidades y Dbienes dque
entonces formen parte del Patrimonic del Fideicomiso,
en la proporcién gque corresponda y en los términos
pactados en el Fideicomiso wuna vez que hayan sido
integramente pagados el principal e intereses y deméas
cantidades pagaderas conforme a los Certificados
Bursédtiles Fidugiarios.

Representante Banco Invex S.A., Institucidn de Banca Miltiple, Invex
Comin: Grupo Financiero, Fiduciario.

¢) Patrimonio del Fideicomiso.

El patrimonic del Fideicomiso (el “Patrimonio del Fideicomiso”) se integra con
los siguientes bienes y derechos, mismos que se destinar&n por el Fiduciario
al cumplimiento de los fines previstos en el Fideicomiso: a) la aportacidn
inicial realizada por los Fideicomitentes en términos de la Clausula 2 del
Fideicomisc y las aportaciones que realicen los Fideicomitentes de conformidad
con el incisos B de la Clausula 6 y el incisc A de la Clausula 7 del
Fideicomiso; b) los Derechos al Cobro gue sean transmitidos al Patrimonio del
Fideicomiso vy que quedaran irrevocablemente afectos a los fines del mismo,
sujeto a los términos y condiciones del Contrato de Factoraje, previa (i)
obtencién de los consentimientos gue, en su caso, pudieran ser necesarios, en
el entendido de que para la transmisién de los Derechos al Cobro gue se
describen en la Lista Inicial no se requerird la obtencién de consentimientos,
vy (ii) realizacién de las notificaciones gque en su casoc se reguieran en
términos de las leyes aplicables o de los contratos respectiveos; <) los
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bienes, recursos o valcres, en numerario c en especie, que deriven de los
bienes y derechos mencionados en los incisos anteriores; d) los recursos que
se obtengan mediante la colocacidn de los Certificados Bursédtiles Fiduciarios
entre el piblico inversionista; e) los recursos gue se encuentren depositados
en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso; f) los intereses o rendimientos de
cualguier clase gue deriven de las Inversiones permitidas de los activos
ligquides del Patrimonio del PFideicomiso; g) los recursos provenientes de
cualquier contrato de cobertura respecteo del cual el Fiduciario sea designado
como beneficiario; h) las cantidades provenientes de cualguier pdliza de
segquro contratada respecto de los Bienes Arrendados o log Bienes Pignorados;
i) cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualguier motivo
pasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomisc, inclusc por apertaciones
futuras al mismo efectuadas por los Fideicomitentes; en el entendido de gue
los Fideicomitentes no estaridn cobligados a realizar dichas aportaciones, v j}
los demds bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de
los fines del Fideicomisc o como consecuencia de ello.

D) Fines del Fideicomiso.

Los Fideicomitentes destinan irrevocablemente el Patrimonio del Fideicomiso,
por conducto del Fiduciario, & la realizacidén de los fines establecidos a
continuacidén y encomiendan al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento.
Cuando se indique que el Fideicomiso sea sujeto active o pasivo de un
determinado acto, derecho u obligacidn, deberd entenderse gue el sujeto activo
6 pasivo del acto, derecho u obligacidn de gue se trate es el Fiduciario, en
cumplimiento de los fines del Fideicomiso y hasta donde baste y alcance el
Patrimonio del Fideicomiso, actuando precisamente en cumplimiento de los fines
del Fideicomiso y Unicamente en su caricter de rFiduciario del Fideicomisc. Los
fines del Fideicomiso son: a) gque el Fiduciaric celebre el Contrateo de
Factoraje con los Fideicomitentes, en términcos sustancialmente iguales a los
del modelo gue se agrega al Fideicomiso marcade come Anexo “B”, y cualguier
modificacidén al mismo, segln le instruya el Comité de Emisidn, para gque de
conformidad con lo establecido en dicho contrate y en el Fideicomiso, el
Fiduciario adguiera de los Fideicomitente, como parte del Patrimonio del
Fideicomiso, los Derechos al Cobro, y que en caso de gue los Fideicomitentes
no notifigque a los Deudores de los Derechos al Cobro Transmitidos dentro de
los plazos y conforme a los términos que se establezcan en el Contrate de
Factoraje 1la transmisidén de los mismos en favor del Fideicomiso, el
Fiduciario, c¢on carge al Patrimonio del Fideicomiso, tendr&d derecho de
notificar la transmisién de los Derechos al Cobro a los Deudores respectivos
dentro de los plazos y conforme a los términos que se establezcan para tal
efecto en el Contrato de Factoraje; b)) que el Fiduciario celebre (i) el
Contrato de Administracidn con el Administrador Maestro en términos
sustancialmente iguales a los del modelo que se agrega al Fideicomiso como
Anexo “D” (y en el caso de un contrato con un Administrador Maestro Sustituto,
con los cambios adicionales gue resulten aceptables para las partes del mismo
v el Comité Técnico), y (ii) celebre el Contrato de Servicios en términos
sustancialmente iguales a los del modelc que se agrega al Fideicomisc come
Anexo “E” (y en el caso de un contrato con un Administrador Sustituto, con los
camblos adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo y el
Comité& Técnico) para que, entre otras cosas, de conformidad con lo establecido
en dichos contratos y en el Fideicomiso, el Administrador Maestro,
directamente ¢ a través de los Administradores, segin sea el caso, preste los
servicios de administracién y cobranza y recabe los recursos que deriven de
los Derechos al Cobro Transmitideos, y prepare y presente los Reportes del
Administrador Maestro y la demds informacidén que sea requerida conforme a
dichos contratos; c) que el Fiduciario, de conformidad con lo dispuesto en el
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Contrato de Adminisgtracidén y en el Contrato de Servicios cubra con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso todos los costos y gastos que el Administrador
Maestro y los Administradores eroguen, y, en su caso, que el Fiduciario
modifigque ¢ dé por terminade el Contrato de Administracidén y el Contrato de
Servicios, de conformidad con las instrucciones gque reciba del Comité Técnico;
d) que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes para que (i} el Fideicomigo guede regigtrado en el RUG de
conformidad con lo establecido en el articulo 389 de la LTOC a mis tardar
dentro de los 30 {treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracidn
del Fideicomiso, y (ii) el Contrato de Factoraje quede inscrito en el RUG de
conformidad con lo establecide en el articulo 426 de la LGTOC a més tardar
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles posteriores a la fecha de celebracién
de diche contrato, y (iii) las Listas Periddicas sean inscritas en el RUG a
mas tardar dentro de los 30 {(treinta) Dias H&biles siguientes a la fecha en
que hayan sido entregadas al Fiduclaric, para lo cual el Fiduciario contara
con los servicios del Administrador Maestro de conformidad con lo establecido
en el Contrato de Administracidn; e) gue el Fiduciario establezca el Programa
a fin de realizar Emisiones de Certificados Bursi&tiles Fiduciarios de acuerdo
con las instrucciones escritas que reciba por parte del Comité de Emisidn,
para ser colocados entre el gran plblico inversionista, y cumpla con todos sus
deberes y obligaciones respecto a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
especificadas o contemplados en el Contrato de Fideicomiso, en la Sesidn del
Comité de Emisién que se celebre a efecto de llevar a cabo cada Emisidén, en el
Titulo que ampare los Certificados Bursétiles Fiduciarios y en el Contrato de
Colocacién, en el entendido de que el Piduciario podré& realizar nuevas
Emisiones al amparo del Programa, siempre y cuando los recursos derivados de
cada nueva Emigidn sean utilizados, entre otros fines, para pagar el saldo
insolute a la fecha de dicha nueva Emisién de la Emisidn inmediata anterior
realizada por el Fideicomiso al amparo del Programa; £) gue confeorme a las
instrucciones escritas que reciba del Comité de Emisién, el Fiduciario celebre
el Contrato de Colocacidn con los Intermediarios Colocadores gue corresponda Yy
lleve a cabo las colocaciones de los Certificados Bursatiles Fiducilarios a
través de dichos Intermediarios Colocadores, conforme a la autorizacidn que
reciba de la CNBV para tales efectos y en los términos que se describan en el
suplemente informativo respectivo. El Fiduciario deberd brindar a los
Intermediarios Colocadores todo el apoyo vy <colaboracidén que estos
razonablemente scoliciten a efecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir
tales requisitos; g) gque de conformidad c¢on los términos de la LMV, la
Circular Unica, el Reglamentc Interior de la BMV v demés disposiciones
aplicables, 1lleve a cabo las acclones y celebre cualesquier documentos,
solicitudes y notificaciones necesarios o convenientes para (i) registrar los
Certificados Bursadtiles Fiduciarios u otros valores que llegue a emitir, en su
caso, en el RNV, obtener la autorizacidn para ofrecerlos pilblicamente, vy
divulgar el Prospecto de Colocacién, leos Suplementos y avisos respectivos, vy
(1i) listar los Certificados Bursitiles Fiduciarios u otros valores que llegue
a emitir, en su caso, en la BMV; h) que de conformidad con los términos de la
LMV, la Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV y demds disposiciones
aplicables, lleve a cabo todas las acciones y celebre y entregue todos los
documentos, solicitudes, reportes y notificaciones necesarias o recomendables
para mantener los Certificados Bursatiles Fiduciarios u otros valores gque
llegue a emitir registrados en el RNV y listados en la BMV, incluyendo los
reportes que resulten necesarios conforme al Anexo T de la Circular Unica; i)
gque el Fiduciarioc lleve a cabo nuevas Emisiones hasta por los importes y con
las caracteristicas que indique el Comité de Emisién, en el entendide de que
no seri necesario el consentimiento de los Tenedores para llevar a cabo nuevas
Emisiones de conformidad con 1o antes mencionado; 3j} gque el Fiduciario, en
caso de que se le instruya para realizar una nueva Emisién, lleve a cabo las
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acciones y celebre cualesquier documenteos, solicitudes, vy notificaciones
necesarics o convenientes para (i) actualizar o solicitar la inscripcidn de
los Certificados Bursatiles FPFiduciarios y registrar los nuevos Certificados
Bursédtiles Fiduciarics gue se emitan conforme a una nueva Emisién en el RNV,
(ii) obtener la autorizacidn para ofrecerlos piblicamente, y (iii) listar los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme a dicha nueva
Emisidén en la BMV, todo ello de conformidad con los términos de la LMV, la
Circular Unica, el Reglamento Interior de la BMV y demids disposiciones
aplicables; k) dque el Fiduciario reciba la totalidad de los recurscs que se
obtengan como producto de cada Emisidén y colocacidn de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en su c¢aso, y gue, a mas tardar el Dia Habil inmediato
siguiente a la fecha en gue reciba tales recursos los apligque a los conceptes
sefialados en la Clausula 8 del Fideicomiso, en los términos y conforme al
orden de prelacidn establecido en dicha Clausula 8 del Fideicomisc; 1) que el
Fiduciario, en calidad de Fiduciario del Fideicomisc, abra a su nombre lasg
cuentas bancarias y constituya los fondos previstos en la Cliusula 7 del
Fideicomiso y los mantenga abiertos mientras se encuentre inscluta cualguier
parte principal o accesoria de leos Certificados Bursdtiles Fiduciarios, a fin
de que a través de dichas cuentas y fondos se reciban, administren y destinen
los recursos del Patrimeonic del Fideicomise a los conceptos establecidos, y
gque el Fiduciario realice los pagos, transferencias o entregas de recursos gue
procedan en términos de las Clausulas 7, 8 y demds disposicicnes aplicables
del Fideicomiso, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; m) que el Fiduciarico
reciba en las Cuentas de Ingresos, mediante transferencia electrdaica de
fondos, depdsito o de cualguier otra forma, de cada uno de los Deudores de los
Derechos al Cobro Transmitidos, o de los Fideicomitentes o cualquier
Administradoxr Sustituto, seglin sea el caso, los recurscos derivados de los
Derechos al Cobro Transmitidos conforme a lo gque se establece en las Clausulas
7, 8 y demds disposiciones relativas del Fideicomiso, en el entendido, sin
embargo, de que en caso de gue el Fiduciario reciba alglin pagc de Derechos al
Cobro ¢que no hubieren sgido transmitidos al Fideicomiso, y siempre que el
Administrador Maestrc o el Administrador Maestro Sustituto, en su caso,
hubiere confirmade dicha situacién al Fiduciario y notificade a los miembros
del Comité Técnico tal situacidén, deberd entregar dichas cantidades a los
Fideicomitentes a més tardar el tercer Dia Habil siguiente de agquél en que
reciba notificacidn por escrito al efecto por parte del Administrador Maestro
o del Administrador Maestro Sustituto, en su caso, en el entendido, ademids, de
gque el Comité Técnico tendrad el derecho de solicitar al Administrador Maestro
confirmacidn de gque el pago de gue se trate no correspondia a Derechos al
Cobrc Transmitidos vy, en casc de no recibirla, de instruir al Fiduciario (con
copia al Administrador Maestro y a los Fideicomitentes gue corresponda), a més
tardar el tercer Dia Habil siguiente de aquél en que reciba la notificacién,
para gue no haga dicha entrega; n) gque el Fiduciario conserve, custodie y
administre los recursocs provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos,
asi como cualguier otre recurso que aporten los Fideicomitentes, y apligue
dichos recursos conforme a las disposiciones del Fideicomiso; o} gque el
Fiduciario reciba los montos derivados o provenientes de las pélizas de
seguros de los Bienes Arrendados y los Bienes Pignorades; p) gue con arreglo
al orden de prelacidn establecido en la Clausula 8 del Fideicomiso, y con base
en los recursos provenientes de los Derechos al Cobro Transmitides, asi como
con cualquier otre ingreso © active en el Patrimonio del Fideicomiso, el
Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste
alcance, en las fechas y dentro de los plazos que al efecto se seflalen en el
Titulo respectiveo, los intereses gque éstos devenguen, asi como su valor
neminal, primas, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme a los
Certificados Bursitiles Fiduciarios y los demds documentos relacicnados con
cada Emisién al ampare del Programa; g} gque el Fiduciario celebre los
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contratos de inversidn, contratos de intermediacién bursdtil o cualesquiera
otros contratos gue sean necesarios o© convenientes, a efecto de que el
Fiduciario invierta los recursos liguidos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso en Inversiones Permitidas, de conformidad con lo gue se dispone en
la Clausula 9 del Fideicomiso; r) que el Fiduciario de acuerdo con las
instrucciones esgcritas que reciba del Comité de Emisidén celebre los contratos
de cobertura, operaciones derivadas sin fines de especulacién u otros
contratos similares (los “Contratos de Cobertura”} gue, en su caso, resulten
necesarios o convenientes, incluyendo un contrato de cobertura de
fluctuacicones en la tasa TIIE, con una contraparte calificada “AARAY o su
equivalente en la escala local por un Agencia Calificadora, conforme a lo que
determine el Comité de Emisidn, y dque el Fiduciaric ejerza los derechos
derivados de dichos contratos; s} gque el Fiduciaric comparezca, cuando ello
gsea necesario o conveniente de conformidad con las instrucciones gque por
escrito reciba de los Fideicomitentes, del Comité Técnico o del Comité de
Emisidn, a la celebracidén de cualquier contrato u otroc documento entre los
Fideicomitentes, el Representante Comin vy cualguier tercero gue fuere
conveniente o necesario para lograr las Emisiones de 1leos Certificados
Bursdtiles Fiduciarios al amparo del Programa; t) gque el Fiduciario contrate,
por cuenta de los Fideicomitentes, al Auditor Externo para auditar los estados
financieros y cuentas del Fideicomiso; en el entendido de que, en el supuesto
de renuncia o terminacidén de su encargo, el Fiduciario deberé& contratar a la
firma de auditores gue por escrito le indique el Comité Técnico; u) que el
Fiduciario celebre todos los contratos, convenios y documentos relacionados
(incluyendo, de manera enunciativa mds no limitativa, todos aguellos
documentos y certificados previstos en los Documentos de la Operacidn) y lleve
a cabo todas las accilones necesarias para el cumplimiento de los fines de este
Fideicomiso, lo que incluye, de manera enunciativa mis no limitativa, la
facultad de abrir y operar cuentas bancarias, efectuar transferencias de
fondos vy llevar a cabo las operaciones cambiarias que sean necesarias; v) que
el Fiduciario elabore y entregue oportunamente a la CNBV (de ser requerido), a
la BMV, al Comité Técnico, a los Fideicomitentes, al Represgentante Comln, al
Administrador Maestro y a las Agencias Calificadoras, los Reportes del
Fiduciario, asi como cualesguiera otra informacién y reportes en relacién con
el Fideicomiso, con la periodicidad y en los términos y condiciones que se
establecen en el Fideicomiso, en los demds Deocumentos de la Operacidn y en la
legislacidén aplicable; w} que el Fiduciario otorgue los poderes especiales en
cuanto a su objeto, pero generales en cuantc a su alcance gue se reguieran
para el cumplimiento o consecucidén de los Fines del Fideilcomiso o para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que el Comité
Técnico le instruya en téyxminos de lo establecido en la Clausula 26 del
Fideicomiso; x) que el Fiduciarioc reciba cualguier cantidad proveniente de
indemnizaciones derivadas de siniestros ocurridos a alglin Bien Arrendade o gque
se encuentre asegurado va sea por los Fideicomitentes o por los arrendatarios,
respecto del cual el Fiduciario haya sido designado como beneficiaric de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso; y) que en caso de que (i)
existan recursos liguidos en el Patrimonico del Fideicomiso y los
Fideicomitentes lo soliciten expresamente por escrito al Fiduciario, o (ii) en
caso de que no existan recursos liquidos en el Patrimonio del Fideicomiso, los
Fideicomitentes zrealicen, directamente o a través de cualquier tercero,
aportaciones adicionales de modo gque existan recursos liquidos suficientes
para llevar a cabo el pago anticipado parcial o total del salde insoluto de
los Certificados Bursadtiles PFiduciarios v los Pideicomitentes lo soliciten
expresamente por escrito al Fiducilario, el Fiduciario entregue al
Representante Comin las notificaciones gque sean necesarias y lleve a cabo el
pago anticipadeo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en las fechas que
corresponda. Los Fideicomitentes en ningtin wmomento estarén obligados a
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realizar aportaciones adicionales al Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo anterior. En casc de gue como resultado de dichas aportaciones las
obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios llegaren a
depender en un 20% (veinte por ciento) o mads de los Fideicomitentes o de
cualguier tercero, los Fideicomitentes o dicho tercero deberad proporcionar a
la CNBV, a la BMV y al plblico inversionista, la informacidén a que hace
referencia el Titule IV de la Circular Unica conforme a los criterios
establecidos por la CNBV; z) que el Fiduciario, conforme a la autorizacidn
expregsa cue en el Fideicomisc le otorgan los Fideicomitentes, contrate el
servicio de Conexidén Empresarial por Internet (CEI) en relacidn con las
Cuentas y los Fondos del Fideicomiso, mediante el cual el Fiduciario y el
Administrador Maestro podridn observar los movimientes de las Cuentas y los
Fondos del Fideicomiso; en el entendido de que los Fideicomitentes en el
Fideicomiso autorizan expresamente e instruyen al Fiduciario para gque permita
al Administrador Maestro acceder al servicio de Conexidn Empresarial por
Internet (CEI} de las Cuentas y los Fondos del Fideicomiso con el fin de
observar los movimientos de las Cuentas y los Fondos del Fideicomiso, y aa)
gque el Fiduciariec, una vez gque efectle el pago integro de todas las cantidades
de principal e intereses, asi como de todas las cantidades pagaderas conforme
a los Certificados Bursitilesg Fiduciariocs y demds cantidades pagaderas por el
Fiduciaric de conformidad con lo establecideo en el Fideicomiso, conforme a las
instrucciones de Jlos Fideicomitentes, proceda a liquidar el Fideicomiso, y a
entregar a los Fideicomitentes, en su calidad de Fideicomisarios en Segundo
Lugar, cualquier cantidad remanente gque exista en el Patrimonio del
Fideicomiso, y le revierta los Derechos al Cobro Transmitidos, la contribucién
inicial, asi como cualguier otrxo bien, derecho o activo que forme parte del
Patrimonio del Fideicomiso en diche momento, vy en consecuencla proceda a
extinguir el Fideicomiso.

F) Contratos de Factoraje; Contrato de Administracidn; Contrato de Servicios,
y Cesidn Inversa de Derechos al Cobro.

A. Contratos de Factoraje. E1 Fiduciario y los Fideicomitentes celebraridn
el Contrato de Factoraje a méAs tardar en la Fecha de Emisién de la primera
Emisién que se realice al amparo del Programa. A mas tardar en la Fecha de
Emigidén de la primera Emigidén que se realice al amparc del Programa, el
Fiduciario haria 1los pagos correspondientes a la Contraprestacién gque
corresponda de conformidad con lo que se establece en el Contrato de Factoraje
por la transmisidén inicial de los Derechos al Cobro.

Conforme al Contrato de Factoraje, durante el Periodo de Revolvencia los
Fideicomitentes podran transmitir al Fiduciarie nuevos Derechos al Cobro y, en
su caso, sus accesorics, y en tal caso el Fiduciario hard los pagos
correspondientes a la Contraprestacidn que corresponda de conformidad con lo
gque se establezca en el propio Contrato de Factoraje. Los pagos de la
Contraprestacidén por la transmisidn inicial o la transmisidén de nuevos
Derechos al Cobro que realicen los Fideicomitentes se efectuardn con las
cantidades liquidas. del Patrimonio del Fideicomisco gque se encuentren
disponibles en el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro ¢ en el Fonde General,
segln sea el caso, conforme a lo gque se indica en la Clausula 7 y en la
Clausula 8 del Fideicomiso y lo que se establezca en el Contrato de Factoraje,
en las fechas, forma y proporciones que se establezecan en el propioc Contrato
de Factoraje. El Contrato de Factoraje establecerd mecanismos gue permitan
identificar claramente aquellos Derechos al Cobro objetec de la transmisidn.
Las Contraprestaciones por las transmisiones de nuevos Derechos al Cobro que
lleve a cabo cada Fideicomitente serin las que se establezcan en el Contrato
de Factoraje y seran pagadas por el Fiduciario conforme los Fideicomitentes
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transmitan los nuevos Derechos al Cobro al Fideicomiso de conformidad con lo
establecide en la Clausula 7 del Fideicomiso.

Los Fideicomitentes trasmitirén irrevocablemente a favor del Fideicomiso
todes los derechos derivados de los seguros gue ahora o en el futuro tenga
contratados para proteger a los Bienes Arrendados y los Bilenes Pignorados
contra pérdida, dafio ¢ destruccién y se obliga a obtener vy entregar al
Fiduciaric los endosos a las pélizas de seguros que amparen los Bienes
Arrendados y los Bienes Pignorados en donde se designe al Fideicomiso como
beneficiario preferente en caso de pérdida, lo cual deberd llevar a cabo
dentro de un plazo no mayor a 60 (sesenta) dias contados a partir de la Fecha
de Emisidén de la primera Emisidn gque se realice de conformidad con 1lo
establecido en el Fideicomiso respecto de los Bienes Arrendados y los Bienes
Pignorados gue se relacionan en la Lista Tnicial y respecto de los Bienes
Arrendados y Bienes Pignorados relacionados con Derechos al Cobro gue se
transmitan al Patrimonio del Fideicomiso con posterioridad, dentro de los 60
(sesenta} dias posteriores a la fecha en que los Derechos al Cobro respectivos
se identifiguen en la Lista Periddica c¢orrespondiente. En todo casc, los
Fideicomitentes se obligan a depositar en la Cuenta de Ingresos cualguier
cantidad proveniente de indemnizaciones derivadas de siniestros ocurridos a
alglin Bien Arxrendado o Bien Pignorado que se encuentre asegurado ya sea por
los Fideicomitentes o por los Clientes. Dicho depdsito lo deberdn de realizar
tan pronto como reciba las cantidades respectivas pero en todo casc a mas
tardar dentro del tercer Dia Hakil siguiente.

Adicionalmente, en la fecha de firma del Contrato de Factoraje respecto
de los Derechos al Cobro identificados en la Lista Inicial y en la fecha de
cada Lista Peridédica, respecto de los DRereches al Cobro identificados en dicha
Lista Periddica, log Fideicomitentes deberin endosar en propiedad y entregar
al Fiduciario, todos los Pagarés correspondientes a dicho  Contrato de
Factoraje, v el Fiduciarioc a su vez devolverdn inmediatamente dichos Pagarés a
loa Fideicomitentes, en su calidad de Administradores, o el Administrador
Sustituto, en su caso, quien deberd recibirlos y mantenerlos en calidad de
depbsito, con los derechos y obligaciones gque corresponden a un depositario,
de conformidad con lo establecido en el inciso F de la Clausula 3 del Contrato
de Factoraje. En caso de que los Fideicomitentes requieran ejercer derechos de
cobro respecto de alguno de los Pagarés que mantengan bajo depdsito, el
Fiduciario estaridn obligados a endosar en procuracidén los  Pagarés
correspondientes previa solicitud por escrito que reciba por parte de los
Fideicomitentes. Los Pideicomitentes mantendrian dichos Pagarés a disposicién
del Fiduciario y del Administrador Maestrc como comisicnista del Fiduciario.

El Fiduciario llevarda a cabo todos los actos que resulten necesarios
para que las Listas Periédicas sean inscritas en el RUG a mads tardar dentro de
los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha 'en que hayan sido
entregadas al Fiduclario, para lo cual el Fiduciaric contari con los servicios
del Administrador Maestro de conformidad con leo establecido en el Contrato de
Administracion.

B. Cobranza de los Derechos al Cobro Transmitideos. La transmisidén de les
Derechos al Cobro por parte de los Fideicomitentes conforme al Centrato de
Factoraje, se hari sin recurso contra los Fideicomitentes y de conformidad con
lo dispuesto en los articules 419, 421, 422, 423, 425, 426, 427, 428, 430 y
431 de la LGTCC, con todo cuanto de hecho y por derecho corresponda a los
mismos, incluyendo sus accesorios, en su caso, sin reserva ni limitacidn
alguna. Cada uno de los Fideicomitentes estard a cargc de la cobranza de los
Derechos al Cobro gue haya transmitido al Patrimonio del Fideicomiso.
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De conformidad con lo gue se establece en el articulo 422 de la LGTOC, los
Fideicomitentes garantizardn la existencia y legitimidad de los Derechos al
Cobro Transmitidos, pero no la solvencia de los Deudores de losg mismos.

En casc de que por alguna causa los Fideicomitentes no lleven a cabo la
notificacién a los Deudores de los Dereclios al Cobro Transmitidos acerca de la
transmisién de dichos Derechos al Cobro a favor del Fiduciario en los términeos
que se seflalan mds adelante, el Fiduciario tendrd derecho de notificar, con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, la transmisidn de los Derechos al Cobro
Transmitidos a los Deudores respectivos de conformidad con lo gue se establece
en el articulo 427 de 1la LGTCC. 8in perjuicio de lo anteriocr, los
Fideicomitentes se comprometen v obligan a notificar a todos y cada uno de los
Deudores de los Derechos al Cobro Transmitidos acerca de la transmisidén de
dichos Derechos al Cobro a favor del Fiduciarico y los datos de las Cuentas de
Ingresos abilertas por el Fiduciario de conformidad con lo gue se establece en
el inciso A de la Cldusula 7 del Fideicomisc, en la que dichos Deudores
deberan efectuar los pagos de los Derechos al Cobro Transmitidos. Dichas
notificaciones deberadn hacerse a partir de la fecha de cada transmisidn de
Derechos al Cobro mediante cualquier de los medics establecidos en el articulo
427 de la LGTOC de conformidad con lo que se establezca en el Contrate de
Factoraje. Las referidas notificaciomes y entrega deberdn hacerse en términos
de lo que se establece en el Contrato de Factoraje, y los Fideicomitentes
deberan conservar los documentos probatorics (tales como acuses ¢ contraseflas
de recibo) correspondientes como depositario conforme al Contrato de Servicios
y, en caso de terminacidn del Contrato de Servicios entregar dichos originales
al Fiduciario o al Administrador Sustituto gque corresponda, en su caso, dentro
de los 5 {cinco) Dias Hibiles siguientes a la fecha en que dicho Contrato de
Serviciocos se dé por terminado. Los Fideicomitentes deberan obtener de los
Deudores las contrasefiags, sellos o cualgquier comprobante de la recepcidn de
dichas notificaciones, o bien el reconocimiento y aceptacidn por escrito de la
transmisién de los Derechos al Cobro Transmitidos, vy, en su caracter de
Administradores deberan conservar como depositario conforme al Contrato de
Servicics el original de dichos comprobantes, reconocimientos o aceptaciones,
y en caso de terminaciédn del Contrate de Servicios, entregar dichos originales
al Fiduciario, con copia para el Administrader Maestro, dentreo de los 5
{cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que dicho Contrato de Servicios
se dé por terminado.

Adicionalmente, en caso de gque los Fideicomitentes no lleven a cabo los actos
necesarios para inscribir el Contrato de Factoraje en el RUG dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a la celebracifén del Contrato de Factoraje
para los efectos establecidos en el articulo 426 de la LGTOC el Fiduciario
deberd proceder de inmediato a realizar dicha inscripeidn.

Los Fideicomitentes deberin entregar al Fiduciario, a través del Administrador
Maestro, copias de todos los comprobantes de recepeidn de las notificaciones
antes mencionadas dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que
el Derechc al Cobro de que se trate haya sido transmitidc al Patrimeonio del
Fideicomisc. El Fiduciario deberd verificar gque los Deudores de los Derechos
al Cobro Transmitidos hayan sido notificados respecto de la transmisidn de
dichos Derechos al Cobro al Patrimeonio del Fideicomiso de conformidad con lo
establecido en la presente Cliusula y en el Contrato de Factoraje y, en caso
de que las notificaciones no hayan sido realizadas en los términos antes
mencionados requerir de inmediato a los Fideicomitentes para que lleven a caho
las notificaciones respectivas o, en su caso, llevar a cabo la notificacién de
conformidad con lo que se establece en el siguiente parrafo.
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En caso de gue no obstante lo anterior losg Deudores continfien haciendo el pago
de los Derechos al Cobro Transmitides en las Cuentas de los Fideicomitentes o
de cualguier otra forma a los Fideicomitentes y no al Fiduciario, los
Fideicomitentes se considerarin como comisionistas de cobro y depositarios del
Fideicomiso por lo que se refiere a las cantidades asi recibidas y, de
conformidad con lo que se establece en el primer parrafo del articule 430 de
la LGTQC, deberdn retirar de las Cuentas de los Fideicomitentes o de cualguier
otra cuenta en que se hubieran recibido, en su caso, dichas cantidades asi
como los rendimientos que hubleren generado y depositarlas en alguna de las
Cuentas de Ingresos inmediatamente, pero en todo casc a mids tardar el tercer
Dia Habil siguiente de aquél en que las reciba.

De igual manera, en caso de que el Fiduciario por cualquier razén reciba algin
page de Derechos al Cobro que nc hubiere sido transmitido al Fideicomisc, y
siempre que el Administrador Maestro {o el Administrador Maestro Sustitutc, en
su caso), hubiere confirmade dicha situacidn al Fiduclario y notificade a los
miembros del Comité Técnico tal situacidén, el Fiduciario deberéd entregar
dichas cantidades a los Fideicomitentes, a méds tardar el tercer Dia Habil
siguiente de agquél en gque reciba una notificacidn por escrito al efecto por
parte del Administrador Maestro o del Administrador Maestro Sustituto, en su
caso; en el entendidce de que el Comité Técnico tendrd el derecho de scolicitar
confirmacién de que el pago de cue se trate no correspondia a Derechos al
Cobro Transmitidos y, en caso de no recibirla, de instruir al Fiduciario (con
copia al Administrador Maestro y a los Fideicomitentes), a mds tardar el
tercer Dia Habil siguiente de aquél en gque reciba la notificacidn, para que no
haga dicha entrega.

El Fiduciario firmarid los documentos y autorizaciones que resulten necesarias
o convenientes a efecto de permitir al Administrador Maestro (o el
Administrador Maestro Sustitute, en su caso) y a los Administradores (o el
Administrador Sustituto, en su caso) congultar los depdsitos y saldos de las
Cuentas de Ingresos, en el entendido, sin embargo, de que en caso de gue lo
anterior reguiera del consentimiento del bance con el gue se mantenga una
Cuenta de Ingresos y dicho banco no otorgue su consentimiento en términos que
permita dicha consulta de depdsitos vy saldos sin dar lugar a facultades del
Administrador Maestro (o el Administrador Maestro Sustituto, en su casc) o a
los Administradores (o el Administrador Sustitute, en su caso) mas alla de tal
consulta {como, por ejemplo, la facultad de disponer de recurscs de una © mas
cuentas), el Fiduclario podri abstenerse de firmar documento o autorizacidn
alguna a menos gue el Comité& Técnico le instruya dicha firma por escrito,

C. Contrato de Administracidén. El Fiduciario, los Fideicomitentes y el
Administrador Maestro celebrardn el Contrato de Administracidn a més tardar el
Dia Hiabil inmediato anterior a la Fecha de Emisién de la primera Emisidn que
se realice al amparo del Programa. Conforme al Contrato de Administracidn, el
Administrador Maestro, en los términos y condiciones establecidos en el propio
Contratc de Administracidn, entre otras cosas: a) proporcionard al Fiduciario,
al Comité Técnico, al Representante Comin y a los Fideicomitentes informacidn
por escrito de las cantidades que deberén separarse para constituir el Fondo
de Mantenimiento, el Fondo de Reserva y el Fondo de Pagos Mensuales, de
conformidad con lo que se establece en los incisos B, C y D de la Clausula 7
del Fideicomiso; b) preparard y proporcionarid los Reportes del Administrador
Maestro con la periodicidad vy en los términos y demds condiciones gue resulten
aplicables conforme al Contrato de Administracidn; c¢) suscribird en tiempo vy
forma los reportes y constancias a gque se refieren el inciso (b) (1) (1.3.2) de
la Fraccién I y el inciso (b) del segundo pérrafo de la Fraccidn IIT del
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Articulo 33 de la Circular Unica y demds disposiciones legales aplicables; d)
supervisard que los Ccobros gque se reciban en las Cuentas de Ingresos del
Fideicomiso correspondan a los Derechos al Cobro Transmitidos; e) informara al
Fiduciario, a los miembros del Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras,
al Representante Comin, y a los Fideicomitentes cuando se presente un Evento
de Dependencia, f) llevard a cabo los actos gue resulten necesarios para gue
(i) el Contrato de Fideicomiso quede registrado en el RUG de conformidad con
lo establecido en el articuleo 389 de la LGTOC a mas tardar dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles siguientes a la fecha de celebracidn del Contrato de
Fideicomiso, (iil) el Contrato de Factoraje y el Contrato de Factoraje entre
Fideicomisos gueden inscritos en el RUG de conformidad con lo establecido en
el articulo 426 de la LGTOC a mas tardar dentrxo de los 30 (treinta) Dias
Habiles postericres a la fecha de celebracién de dichos contratos, y (iii} las
Listas Periddicas sean inscritas en el RUG a mis tardar dentro de los 30
(treinta) Dias Hé&biles siguientes a la fechan en que hayan sido entregadas al
Fiduciarico, v g) en general, llevard a cabo todos 1los actos, avisos,
notificaciones, solicitudes y gestiones que se requieran, para la
administracién y mantenimientc del Fideicomiso, con la periodicidad y en los
términcs y condicicnes que se establezcan en el Contrato de Administracidn.

El Contrato de Administracidén establecerd, que en caso de incumplimiento del
Administrador Maestro, el Fiduciaric previas instrucciones del Comité Técnico
en ese sentido, tendrd el derecho de dar por terminado el Contrato de
Administracidn y sustituir al Administrador Maestro, cumpliendo con los
requisitos previstos en el Contrato de Administracién. El Piduciario
notificari a las Agencias Calificadoras dicho evento en un plazo de 3 (tres}
Dias HAbiles a partir del dia en que reciba las instrucciones por escrito del
Comité Técnico. El Contrato de Administracidn establecerd que el Administrador
Maestro seguirid siendo responsable del cumplimiento de sus obligaciones
conforme al mismo hasta gue se haya llevado a c¢abo la sustitucidn del
Administrador Maestro conforme a lo que se establece en el sigulente parrafo.

El Contrato de Administracidn estableceria gue el Administrador Maestro
anicamente podrd dar por terminado anticipadamente el misme por causa grave,
segiin se establezca en dicho contrato, mediante notificacién por escrito
entregada al Fiduciario, con copia a los Fideicomitentes, al Representante
Comin, al Comité Técnico y a las Agencias Calificadoras, con por lo menos 180
(ciento ochenta) dias de anticipacidn, en el entendido de gque dicha
terminacidén con causa sdlo tendri lugar si al término de 120 (ciento veinte)
dias, a partir de la fecha en gque hayan vencido los plazos para subsanar
cualguier incumplimiento gque en su caso sge establezea en el Contrato de

Administracidn, el Administrador Maestro (1) ha identificado a un
Administrador Maestro Sustituto que resulte aceptable para los Fideicomitentes
vy el Comité Técnico, {ii) ha proporcionado el entrenamiento gue resulte

necesarioc a dicho Administrador Maestro Sustituto, y (iii) se ha encargado de
llevar a cabo una transicidn ordenada de los servicios a dicho Administrador
Mzestro Sustituto (y sin costo para el Fiduciario o el Patrimonio del
Fideicomiso, en casoc que la sustitucidn tenga su origen en un incumplimiento
del Administracidn Maestro). En caso de gue al término de dicho plazo de 120
{ciento veinte) dias no se hubieren cumplido las tres condiciones anteriores,
ellc constituird un Evento de Amortizacidn Acelerada, v el Administrador
Maestro deberid quedar obligado a continuar prestando servicios conforme al
Contrato de Administraciédn hasta que los Certificados Bursétiles Fiduciarios
hayan sgido integramente amortizadog. El Fiduciario notificar& a las Agencias
Calificadoras de cualgquiera de dichos eventos en un plazo de 3 (tres) Dias
Habiles a partir de gue se presenten.
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El Contrato de Administracidn establecerd gque la terminacidn anticipada del
Fideicomiso serd causa de terminacidn anticipada del Contrato de
Administracién, en el entendido, sin embargo, dque en dicho caso el
Administrador Maestro seguird siendo responsable del cumplimiento de sus
obligaciones conforme a dicho contrato hasta el pago total de los Certificados
Bursidtiles Fiduciaries.

Las contraprestaciones que perciba el Administrador Maestro conforme al
Contrato de Administracidn (asi como cualesquier incrementos y ajustes a las
mismas) deberdn ser fijadas y acordadas por escrito, y cualgquier modificacidn
deberd ser acordada por los Fideicomitentes y el Comité Técnico. El Fiduciaric
cubrird con carge al Patrimonio del Fideicomiso, todes los costos vy gastos del
Administrador Maestro que se eroguen y cuyo pago le haya sido solicitado
conforme a lo gue se establezca en el Contrato de Administracidn.

D. Contrato de Servicios.

1. Serxvicios. El Fiduciario vy los Fideicomitentes, en caracter de
Administradores, celebrarén el Contrato de Servicios a mé&s tardar el Dia Habil
inmediato anterior a la Fecha de Emisidén de la primera Emisidn gue se realice
al amparo del Programa. El Contrato de Servicios tendrid como objeto gue los
Administradores, en cardcter de comisionistas y en nombre y representaciédn del
Fiduciario, lleven a cabo las labores de administracidn y cobranza de los
Derechos al Cobro Transmitidos. lLas actividades de administracidn y cobranza
de los Derechos al Cobro Transmitidos que deberdn llevar a cabo los
Administradores respecto de los Derechos al Cobro que cada Administrador haya
transmitide al Patrimonio del Fideicomiso, incluyen, entre otras cosas: a)
llevar a cabo la administracién de los Derechos al Cobro Transmitidos; b)
gestionar y llevar a cabo las actividades necesarias para efectuar la cobranza
de los Derechos al Cobro Transmitidos y encargarse de que el producto de la
cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidosg ingrese al Patrimonio del
Fideicomiso mediante transferencia ¢ depdsito en alguna de las Cuentas de
Ingresos ©, en su caso, recibir de los Clientes respectivos los cheques
librados por concepto de page de los Derechos al Cobro Transmitidos para su
depdsito en alguna de las Cuentas de Ingresos; c¢) llevar a <abo tedas las
acciones judiciales ¢ extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para
el puntual cochre de los Derechos al Cobro Transmitides y, de ser necesario,
requerir a los Fideicomitentes y al Fiduciario su participacidén en estos
procesos; en el entendido de que la responsabilidad del Fiduciario estaré
limitada al otorgamiento de los poderes gque al efecto se reguieran; d)
mantener en depdsito y custodiar durante la vigencia del Fideicomiso, todos
los originales de los Contratocs de Arrendamientos y los Contratos de Crédito vy
demds documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos, administrarlos vy
exigirlos a efecto de lograr la cobranza del Derecho al Cobre respectivo, y e)
en general, llevar a cabo todos los actos, avisos, solicitudes y gestiones que
se requleran para efectuar el cobro oportuno de los Dereches al Ccbro
Transmitidos y las funciones de cobranza (ya sea judicial o extrajudicial),
administracién y mantenimiento de los Derechos al Cobro Transmitidos en los
términos y condiciones que se establezcan en el Contrato de Servicios.

2, Recuperacién de Posesidn de los Bienes Arrendados. Adicionalmente, el
Contrato de Serviciocs establecerid gue en el caso de que algin Contrate de
Arrendamiento termine o se rescinda por cualgquier causa, los Administradores
deberdn realizar sus mejores esfuerzos para recuperar la posesidn de los
Bienes Arrendados objeto del Contrato de Arrendamiento que corresponda, tan
pronto como sea posible.
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3. Contrato de Servicios con el Administrador Sustituto. El Administrador
Sustituto asumird mediante la celebracién del Contrato de Administracidén la
obligacidén de desempefiar las funciones de los Administradores en los términos
establecidos en el Contrato de Servicios, en caso de que el Contrato de
Servicios celebrado con los Administradores se d& por terminado y 1los
Administradores dejen de prestar dichos servicios conforme a lo gue se
establezca en el Contrato de Servicies correspondiente.

4. Terminacidn con Causa; Sustitucidn. En el supuesto de un Incumplimiento de
los Administradores de cualquiera de los Administradores de conformidad con lo
gue se establezca en el Contrato de Servicios, o en caso de que el Contrato de
Servicios se dé& por terminadeo por cualguier razdn, el Fiduciario, de
conformidad con las instrucciones gue reciba del Comité Técnico, designarid a
Terracota o a cualguier otro prestador de servicios especializade en la
administracién de carteras que resulte conveniente y gue haya sido designado
por dicho Comité Técnico, como Administrador Sustituto dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que reciba las instrucciones respectivas
del Comité Técnico, en el entendide de gue en caso de gue Terracota sea
designado como Administrador Sustituto, el Contrato de Servicios gue se
hubiere celebrado con Terracota para tal efecto entrard en vigor a partir de
ese momento. El Fiduciario notificarid a las Agencias Calificadoras dicho
evento en un plazo de 3 (tres) Dias Habiles a partir del dia que recika las
ingstrucciones por escrito del Comité Técnico. El1 Contrato de Servicios
establecerd que los Administradores seguirdn siendo responsables del
cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Servicios hasta cque
Terracota o guien sea designadec por el Comité Técnico como Administrador
Sustituto empiece a prestar sus gervicios como Administrador Sustituto de
conformidad con lo gue ge establezca en el Contrato de Servicios que el
Fiduciaric celebre para tales efectos.

El Contrate de Servicios establecerd, ademids, que los Administradores,
finicamente podrdn dar por terminade anticipadamente dicho contrato por las
causas previstas expresamente en el propio Contrato de Servicios, mediante
notificacidén por escrito con mencidn expresa de las causas especificas que den
origen a dicha terminacidn, entregada al Fiduciario, al Comité Técnico, al
Representante Comln y a las Agencias Calificadoras.

5. Terminacidn Cruzada. El Contrato de Servicios establecerd que la
terminacidén anticipada del Fideicomiso, del Contratoe de Factoraje y del
Contrato de Administracidn serd causa de terminacién anticipada de dicho
Contrato de Servicios.

Las contraprestaciones de los Administradores conforme al Contrato de
Servicios {asi como cualesguier incrementos o ajustes a las mismas) deberén
ser fijadas vy acordadas por escrito sobre la base de té&rminos de mercado, ¥
cualquier modificacién a las mismas deberd ser aprobada por los
Fideicomitentes y por el Comité Técnico; en el entendideo, sin embargo, que en
caso de que los Administradores sean los Fideicomitentes, los Administradores
no tendrin derecho a recibir contraprestacidn alguna o el pago de cualguier
clase de honorario por sus servicios como Administradores y solamente tendrén
derecho a recibir el reembolso de los gastos en que hubiera incurrido en el
ejercicic de sus funciones conforme al Contrato de Servicios. El1 Fiduciario
cubrird con cargc al Patrimonio del Fideicomiso todosg los costos y gastos del
Administradores que se eroguen y cuyo pago le haya sido solicitado conforme a
lo que se establezca en el Contrato de Servicios.
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E. Cesién Inversa de Derechos al Cobro. Los Fideicomitentes tendrén el derecho
més no la obligacidn de readguirir unc o més Derechos al Cobro Transmitidos al
Patrimonio del Fideicomiso en cualguier momento, sin pena ni premic algunc (en
lo sucesivo, los derechos objeto de dicha readguisicién “Derechos al Cobro
Objeto de Readquisicidn Voluntaria”). La readgquisicidn de Derechos al Cobro
Objeto de Readquisicidn vVoluntaria se llevard a cabo mediante solicitud de los
Fideiceomitentes entregada por escritoc al Fiduciario con copia para el
Representante Comtn, el Comité& Técnico y el Administrador Maestro, mediante la
celebracidén de un convenio de cesidn inversa de Derechos al Cobro (el
"Convenio de Cesidn Inversa”) en términos sustancialmente iguales a los del
modelo gue se adjunta al Fideicomiso como Anexo “I”. El1 precio de
readquisicidén de Derechos al Cobro Objeto de Readguisicidén Voluntaria serd
igual o mayor al Valor Presente Neto del Derecho al Cobro de que se trate, cue
serd calculado por el Administrador Maestro, cantidad gque debera ser
depositada en las Cuentas de Ingresos del Fideicomiso.

F. Terminacidén de Contratos de Arrendamiento. Los Fideicomitentes haran sus
mejores esfuerzos para liquidar o wvolver a arrendar cualguier Bien Arrendado
objeto de un Contrateo de Arrendamiento que sea rescindido por cualguier causa,
tan pronto como sea posible. Los Fideicomitente deberadn abstenerse de dar por
terminade o rescindir cualquier Contrato de Arrendamiento sin causa
justificada a juicio del Comité Técnico.

A efecto de llevar a cabo la sustitucién de un Contrato de Arrendamiento, los
Fideicomitentes notificara&n al Administrador Maestro sobre la sustitucidn del
contrato respectivo e incluird una descripcidn del Contrato de Arrendamiento
sustituto y Los Derechos al Cobro derivadeos del mismo en la Lista Periddica
correspondiente y entregard al Administrador Maestro la informacidn
relacionada con dicho contrato.

Cada nuevo Contrato de Arrendamiento que se celebre en sustitucidn del que se
hubilere rescindido en términcs del pdrrafo anterior, deberd contener términos
v condiciones sustancialmente iguales a las del Contrato de Arrendamiento
rescindide, en el entendido de que los Derechos al Cobro derivados de dicho
nuevo Contrato de Arrendamiento se considerarin transmitidos al Patrimonio del
Fideicomiso desde el momente en que el Contrate de Arrendamiento respectivo
sea i1dentificado en la Lista Periddica correspondiente en términos de lo
establecido en el Contrato de Factoraje. De conformidad con lo establecido en
el inciseo B de la Clausula 4 del Contrato de Factoraje, para efectos de
determinar la Contraprestacidén correspondiente a la transmigidn de Derechos al
Cobro derivados de un Contrato de Arrendamiento sustituto se restard el monte
de los pagos que se hubieren hecho de conformidad con el Contrato de
Arrendamiento sustituide de que se trate hasta la fecha de su sustitucién,
incluyendo de manera enunciativa, mis no limitativa, aquellas cantidades
correspondientes a depdsitos conforme a los Contrateos de Arrendamiento.

Los Fideicomitentes tendrin la opcidn, pero no la obligacidn, de readquirir el
Derecho al Cobro Transmitido derivado de cualguier Contrato de Arrendamiento
rescindido, en los términos del inciso F de la Cliusula 6 del Fideicomiso
("Derechos al Cobro Objeto de Readguisicién Voluntaria®). En casoc de gue como
resultado del ejercicio de dicha opeidn las obligaciones de pago de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios llegaren a depender en un 20% (veinte por
ciento) o mds de los Fideicomitentes, los Fideicomitentes deberdn proporcionar
a la CNBV, a la BMV y al piblico inversionista, la informacidn a gue hace
referencia el Titule IV de la Circular Unica.

G) Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso.
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El Fiduciario previas instrucciones que reciba por escriteo del Administrador
Maestro o del Administrador, deberid abrir y mantener durante la vigencia del
Fideicomiso las Cuentas y Fondos del Fideicomiso gue se seflalan en la Clausula
7 del Frideicomiso, asi como cualquier otra cuenta o feondo que zresgulte
necesaria o conveniente para cumplir los fines del Fideicomiso inclusive, de
manera enunciativa mas no limitativa, las reservas que el Fiduciario deberia
mantener conforme a leo gue al efecto se establezca en el Contrato de
Factoraje; en el entendido de gque las cuentas Dbancarias siempre esgtaran
abiertas a nombre del Fiduciario en su calidad de fiduciario del Fideicomiso.
Dichas cuentas bancarias serin abiertas en Méxice, en Pegos, en CIBRanco, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple ¢ en otras institucicnes de crédito calificadas
por Standard and Poor’'s y que cuenten con la mas alta calidad crediticia en la
escala local para riesgo de contraparte a largo plazo al momento de abrir las
cuentas mencionadas, segin lo instruyan el Administrador Maestro o los
Administradores por escrito. El saldo de cada una de las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso quedard afecto exclusivamente al destino especifico que a esa
Cuenta o Fondo le corresponda conforme a la ClAusula 7 y a la Clausula 8 del
Fideicomiso. A menos que expresamente se indigque lo contrario en el
Fideicomisgo, el Fiducliario no podrd (i) realizar pagos, transferencias o
entregas de recursos por los conceptos cuyas correlativas Cuentas o Fondos del
Fideicomiso carezcan del saldo necesario para cubrirlos, ni (ii) utilizar el
salde de una determinada Cuenta o Fondo del Fideicomiso para realizar pagos,
transferencias o entregas de recursos que deban cubrirse con cargoe a una
Cuenta o Fondo del Fideicomiso distinto. Por lo que respecta a las cuentas
bancarias que sean abiertas por el Fiduciario en CIBanco, S.A., Institucidn de
Banca Miiltiple, los derechos y obligacicnes del Fiduciario actuando con tal
cardcter y actuando por cuenta propia no se extinguiridn por confusidn.
Adicionalmente, el Fiduciario se sujetard a lo previsto en la regla 5.4 de la
Circular 1/2005 emitida por el Banco de México por lo gue respecta a las
cuentas bancarias antes mencionadas.

Cada una de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso o cualesquier cuentas
bancarias antes mencionadas deberid estar coantrolada exclusivamente por el
Fiduciario, quien sera el Unico facultado para efectuar retiros de las mismas
v quien tendr&, sujeto a los términos del Fideicomiso, el Gnico y exclusive
dominic y control sobre las mismas. Sin embargo, para la correcta
administracién de los Derechos al Cobro Transmitidos por parte del
Administrador Maestro, el Fiduciario, previa instruccidn gue al efecto reciba
per parte de los Administradores y/o el Administrador Maestro, cuya naturaleza
asi lo permita, dard acceso de consulta a las Cuentas y Fondos del Fideicomiso
a las personas figsicas que los Administradores o el Administrador Maestro
requieran, con la finalidad de gue puedan verificar la recepcidn de los
cobros, asi como el fondeo correcte de cada una de las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso.

Fuera de los supuestos previstos en la Cliausula 7 y 8 del fideicomiso, el
Fiduciario s&lo podrid transferir recursos de wuna Cuenta o Fondo del
Fideicomiso a otro en caso de que haya recibido instrucciones expresas por
escrito para elloc por parte del Administrador Maestro, en caso de gue se haya
cometide algin error en el manejo de los recursos. En este Ultimo caso, el
Fiduciario sélc harid los movimientos necesarios para corregir el error y
asegurarse de que cada cuenta y fonde tenga registrado el saldo que le
corresponda, previa notificacién por escrito que dé al Comité Técnico, al
Representante Comiln, al Administrador Maestro, y a 1los Fideicomitentes
explicando detalladamente el error cometido y las medidas que se pretendan
adoptar para enmendarlo.
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Una vez realizada la apertura de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, el
Fiduciario notificard la informacidén de las mismas a los Fideicomitentes, al
Representante Comin vy al Adwministrador Maestro, Yy en su caso, los
Fideicomitentes quedarin obligados al depésito del saldo minimo regquerido por
la institucidn bancaria en la gue se abran las Cuentas y Fondos del
Fideicomiseo, con la finalidad de mantener dichas Cuentas y Fondos operables vy
evitar el blogueo ¢ cancelacidén de las mismas por falta de saldo minimo en las
mismas. En caso de que los Fideicomitentes no cumplan con dicha obligacidn, el
Fiduciario no tendrd responsabilidad alguna en caso de blogueo © cancelacidn
de alguna Cuenta o Fondo del Fideicomiso por falta del saldo requerido.

En caso de gue dentro de los trabajos de auditoria, el Auditor Externo detecte
que se hubieran llevado a cabo aplicaciones errdneas en cualgquiera de las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso, que no hubierar sido reportadas al Comité
Técnico conforme a lo anterior, el Auditor Externo deberd incluir en su
reporte una nota al respecto.

Adicicnalmente, el Auditor Externo deberid también incluir en su reporte una
nota indicando el porcentaje de pagos con relacidn al total de Derechos al
Cobro que no se estdn haciendo directamente al Fiduciario en las Cuentas de
Ingrescos del Fideicomiso.

En caso de qgue el Fiduciario por cualquier razén reciba algin pago de Derechos
al Cobrc gque nc hubieren side transferidos al Fideicomiso y siempre y cuando
el Administrador Maestro hubiere confirmado por escrito dicha situacidn al
Fiduciario, el Fiduciario deberd entregar dichas cantidades a 1los
Fideicomitentes de conformidad con lo establecido en el inciso B de 1la
Clausula 6 del Fideicomiso.

A. Cuenta de Colocacién. Con la finalidad de recibir y distribuir los
recursos que se obtengan como producto de la primera Emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciariog al amparc del Fideicomise, el Fiduciario, previo a la
firma del Fideicomiso, ha llevado a cabo la apertura de una cuenta de custodia
en CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple, apertura que las partes
ratifican en este acto.

En la Fecha de la Emisidn de la primera Emisidn al amparo del Fideicomiso, el
Fiduciario utilizarid el monto total ¢ue se reciba en la Cuenta de Colocacidn
con metivo de dicha Emisidén, para pagar todos los Gastos de la Emisidn que se
especifiquen en el acta de sesidén del Comité de Emisidn mediante la cual se
instruya al Fiduciario para que lleve a cabo la Emisidn respectiva. Una vez
cubiertos los Gastos de la Emisién, el Fiduciario deberd transferir las
cantidades remanentes gue se encuentren en dicha Cuenta de Colocacidn para la
constitucidn de los fondos del Fideicomiso a los que se refiere la Clausula 7
del Fideicomisc de conformidad con 1las instrucciones gque reciba del
Administrador Maestre, sirviendo el presente incigo como carta de instruccidn
para todes los efectos legales a los gue haya lugar.

Las partes reconocen gue la Cuenta de Colocacidn servird exclusivamente para
recibir las cantidades derivadas dJde la primera Emisién de Certificados
Bursatiles, por lo cue, una vez transferidos la totalidad de los recursos a
los fondos respectivos segin se establece la Clausula 7 del Fideicomiso, el
Fiduciario procederi, en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles contados
a partir de la Fecha de Emisidn respectiva, a cancelar la Cuenta de Colocacidn
respectiva.
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Las partes reconocen gue para cualguier Emisidén subsecuente, el Fiduciario,
previa instruccidn por escrito gque al efecte reciba por parte del Comité de
Emisién, procederd a la apertura de una nueva Cuenta de Colocacidn, misma que
se abrirda como cuenta de custodia en CIBanceo, S.A., Institucidén dJde Banca
Miltiple, o en cualguier otra institucidédn de crédito que al efecto instruya el
Comité de Emigidén, con la finalidad de recibir en dicha cuenta la totalidad de
las cantidades respecto a la Emisién o reapertura correspondiente. Lo
anterior, con el objeto de que dichos recursos se apliquen en términos de lo
establecido en el parrafo inmediatoc anterior.

B. Cuentas de Ingresos. El Fiduciario, previas instruccicnes gue reciba por
escrito de los Administradores © del Administrador Maestro, abririd cuentas
bancarias a su nombre comc fiduciarie del Fideicomiso (las “Cuentas de
Ingresos”) en las que se depositarn todas las cantidades en efectivo
provenientes de la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos, ya sea, gque
dichas cantidades sean depositadas directamente por los Deudores de dichos
Derechos al Cobro Transmitidos o excepcionalmente cuando por error u omisién
se hubiera realizado el pago a los Administradores, sexdn traspasadas por los
Fideicomitentes en su calidad de Administradores, el Administrador Sustituto,
el Administrador Maestro o el Administrador Maestro Sustituto, segiin sea el
cago, a las Cuentas de Ingresos en cualguier otxo caseo, asi como cualguier
otro ingreso en efectivo que reciba el Fiduciario por cualquier ctro concepto.
Las Cuentas de Ingresos estaran denominadas en Pesos vy seran abiertas en
instituciones bancarias de México. EL {Ultimo Dia H&bil de cada semana, el
Fiduciario hard un barrido de todas las Cuentas de Ingresos, por lo que debera
transferir todas las cantidades depositadas en dichas Cuentas de Ingresos a
una cuenta concentradora a través de la cual se llevard a cabo la distribucidn
de las cantidades que por instrucciones previas y por escritc del
Administrador Maestro sean necesarias para la constitucidn de los fondos del
Fideicomiso, excepto por los saldos minimos y la contribucidén inicial que
deban mantenerse en depdsito en las Cuentas de Ingresos.

C. Cuenta Concentradora. El Fiduciario, por instrucciones gque en el
Fideicomiso se le otorgan, abrird una cuenta bancaria concentradora (la
“Cuenta Concentradera”) en la que se depositardn todas las cantidades en

efectivo provenientes de las Cuentas de Ingresos, asi como cualguier otro
ingresc en efectivo que reciba el Fiduciario por cualguier otro concepto. La
Cuenta Concentradora estari denominada en Pesos y serd abierta en CIBanco,
S.A., Institucidén de Banca Maltiple o en otra institucidn bancaria de México
calificada por Standard and Poor’'s con la mds alta calidad crediticia en la
escala local para riesgo de contraparte a largo plazo al momento de abrir la
cuenta. Bl Fiduciario deberid utilizar las cantidades depositadas en la Cuenta
Concentradora para los fines a los que se refiere el inciso C de la Clausula 8
del Fideicomiso.

D. Fondo de Mantenimiento. El Fiduciario separard de la Cuenta Concentradora
las cantidades que se mencionan a continuvacidén para constituir un fondo para
hacer el pago de los Gastos de Mantenimiento de conformidad con lo establecido
en la Clausula 8 del Fideicomiso (el “Fondo de Mantenimiento”}: 1. En la Fecha
de Emisién, una vez cubiertos los Gastos de la Emisidn, el Fiduciario separara
de las cantidades que reciba en la Cuenta de Colocacidn come producto de la
emigidén y colecacién de los Certificados Bursidtiles Fiduciarics, la cantidad
que corresponda a 3/12 (tres doceavos) del monto total de los Gastos de
Mantenimiento que deban ser pagados durante el pericdec de 12 (doce) meses
inmediato siguiente a la Fecha de Emisidn, con base en la proyeccidn de dichos
Gastos de Mantenimiento que realice el Administrador Maestro para tales
efectos. Posteriormente, dentro de los 3 {tres) Dias Habiles siguientes a cada
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Fecha de Pago, el Administrador Maestro indicard al Fiduciarioc por escrito la
cantidad que deba separar para mantener en el Fondo de Mantenimiento 1la
cantidad que corresponda a 3/12 (tres doceavos) del monto total de los Gastos
de Mantenimiento que deban ser pagados durante el periode de 12 (doce) meses
inmediato siguiente a la Fecha de Fago respectiva, con base en la proyeccidn
de dichos Gastos de Mantenimiento que realice el Administrador Maestro para
tales efectos, y el Fiduciaric deber& separar de la Cuenta Concentradera la
cantidad respectiva. 2. Adicionalmente, el Fiduciario separaréd semanalmente de
la Cuenta Concentradora el monto méximo posikle a efecto de destirar al Fondo
de Mantenimiento en cada Fecha de Pago una cantidad igual a 1/12 (un doceavo)
del monto proyectado por el Administrador Maestro de los Gastos de
Mantenimiento cque deban ser pagados durante el periodo de 12 (doce) meses
inmediatos siguientes hasta que la suma de las cantidades que hayan sido
separadas en cada Fecha de Pagc conforme a este parrafo 2 alcance una cantidad
igual a la suma de los Gastos de Mantenimiento que deban ser pagados durante
el periodo de 12 {(doce) meses inmediatos siguientes, excluyendo los Gastos de
Mantenimiento cue tengan periodicidad mensual de pago.

En casc de que las cantidades en el Fondo de Mantenimiento se hayan utilizado
conforme a lo anterior, el Fiduciarioc separard semanalmente de la Cuenta
Concentradora el montc maximo posible a efecto de constituir nuevamente el
Fondo de Mantenimiento c¢on las cantidades arriba mencicnadas. E1 Fiducilario no
harid separacidén adicicnal alguna una vez que el Fondo de Mantenimiento haya
guedado constituido como se indica en el incisc D de la Clausula 7 del
Fideicomiso y realizarad nuevas separaciones solamente en caso de que las
cantidades depositadas en el Fondo de Mantenimiento sean utilizadas para
cubrir cualquier pago faltante de Gastos de Mantenimiento en cualguier mes.
Para efectos de lo dispuesto en el ineiso D de la Clidusula 7 del Fideicomiso,
se entiende gque el Fiduciario llevard a cabo la constitucién, manejo vy
administracidén del Fondo de Mantenimiento de conformidad con las instrucciones
que por escrito le gire el Administrador Maestro.

E. Fondo de Reserva. En la Fecha de Emisidén, el Fiduciario, previas
instrucciones por escrito que reciba del Administrador Maestro, separard de
las cantidades depositadas en la Cuenta de Colocacidn, las cantidades que sean
necesarias para constituir un fondo de reserva para hacer Llos pagos de
intereses de los Certificados Bursitiles Fiduciarios gque deban hacerse en las
siguientes 3 (tres) Fechas de Pago de Intereses conforme a los Documentos de
la Operacién (el “Fondo de Reserva”). Posteriormente, dentro de los 3 (tres)
Dias Hébiles siguientes a cada Fecha de Pago, y una vez que el Fondo de
Mantenimiento haya quedado constituide de conformidad con lo establecido en el
inciso D de la Clausula 7 del Fideicomiso, el Administrador Maestro
determinard e instruird por escrito al Fiduciario, el montd que se regquerird
mantener en el Fondo de Reserva para cubrir los pagos de intereses ordinarios
y moratorios vencidcs y no pagados en Fechas de Pago anteriores, en su caso, ¥y
los intereses que deban pagarse en las siguientes 3 (tres) Fechas de Pago de
Intereses. De acuerdo con lo que se establezca en el Contrato de
Administracién, el Administrador Maestro notificard, por escrito, dichos
montos al Fiduciarie, al Representante Comiin y al Comité& Técnico 2 (tres) Dias
Hibiles después de la Fecha de Emisién y posteriormente dentro de los 3 (tres)
Dias Habiles posteriores a cada Fecha de Pago.

Las cantidades en el Fondo de Reserva se utilizaran para hacer los pagos de
intereses moratorios, intereses devengados y no pagados que correspondan a los
Tenedores de conformidad con el Titulo correspondiente, en cualquier Fecha de
Pago, solamente en caso de gue las cantidades depositadas en el Fondo de Pagos
Mensuales no sean suficientes para cubrir en cualquier Fecha de Pago el pago



101,

total de los intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
correspondientes a dicha Fecha de Pago.

En caso de que las cantidades en el Fondo de Reserva se hayan utilizado
conforme a lo anterior, el Fiduciario sgeparard semanalmente de la Cuenta
Concentradora el monto mixime posible a efecto de constituir nuevamente el
Fondo de Reserva con las cantidades arriba mencicnadas. El1 Fiduciario no harid
separacidén adiciocnal alguna una vez gque el Fondo de Reserva haya dguedado
constituide nuevamente como se indica en el inciso E de la Cléausula 7 del
Fideicomiso, vy realizari nuevas separaciones solamente en caso de gque las
cantidades depositadas en el Fondo de Reserva sean utilizadas nuevamente para
cubrir cualquier pago faltante de intereses de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios en cualguier Fecha de Pago. Para efectos de lo dispuesto en el
inciso E de la Clausula 7 del Fidelicomiso, se entiende que el Fiduciario
llevarid a cabe la constitucidn, manejo y administracién del Fondo de Reserva
de conformidad con las instrucciones que por escrito le gire el Administrador
Maestro.

F. Fondo de Pagos Mensuales. A partir del primer Dia Habil posterior a la
Fecha de Emisién de la primera Emisidén gue se xealice al amparo del
Fideicomiso, el Fiduciario separard semanalmente de las cantidades depositadas
en la Cuenta Concentradora, una vez gue el Fondo de Mantenimiento, en primer
lugar, y el Fondo de Reserva, en segundo lugar, hayan quedado constituidos de
conformidad con lo establecido en los incisos D y E de la Clausula 7 del
Fideicomisc, respectivamente, las cantidades que sean necesarias hasta llegar
al monto requerido para constituir y mantener un fondo (el "Fondo de Pagos
Mensuales”), en el gque se mantendrin las cantidades que sean necesarias para
hacer los pagos de intereses moratorios, intereses devengados vencidos y no
pagados en Fechas de Pago anteriores, en su caso, los pagos de intereses que
deban pagarse en la sigulente Fecha de Pago, y los pagos de principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que deban realizarse en la siguiente Fecha
de Pago, cuando corresponda, conforme a los Documentos de la COperacidn, en el
entendido de que diariamente el Fiduciario separard de las Cuentas de Ingresos
el monte ma&ximo posible a efecto de constituir el Fondoc de Pagos Mensuales con
las cantidades arriba mencionadas. El Fiduciario no hard separacién adicional
alguna una vez que el Fondo de Pagos Mensuales haya gquedado constituido como
se indica en la frase anterior, y realizard nuevas separaciones a partir de la
siguiente Fecha de Pago en los términocs del inciso F de la Cléusula 7 del
Fideicomiso. Para efectos de lo dispuesto en el diche inciso F, se entiende
gque el Fiduciario llevarid a cabo la constitucién, manejo y administracién del
Fondo de Pagos Mensuales de conformidad con las instrucciones gque por escrito
le gire el Administrador Maestro.

A partir de la Fecha de Emisidén de la primera Emisidén que se realice al amparo
del Fideicomiso y, posteriormente, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a cada Fecha de Pago, el Administrador Maestro determinard el monto
que se requerird mantener en el Fondo de Pagos Mensuales para cubrir los pagos
de intereses moratorios, intereses vencidos y no pagados en Fechas de Pago
anteriores, en su caso, y los intereses y principal, en su caso, gue deban
pagarse en la siguiente Fecha de Pago. De acuerdo con lo gue se establezca en
el Contratec de Administracidn, el Administrador Maestro notificarid por
escrito, dichos montos al Fiduciario, al Representante Comin y al Comité
Técnico 3 (tres) Dias Hibiles después de la Fecha de Emisién correspondiente
y, en lo sucesiveo, dentre de los 3 (tres) Dias Habiles posteriores a cada
Fecha de Pago.
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Las cantidades en el Fondo de Pagos Mensuales se utilizaran para hacer los
pagos de intereses moratorios, intereses devengados y no pagados, interesesg
ordinarios devengados gue deban pagarse en la Fecha de Pago gue corresponda v,
en su caso, al pago de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que correspondan a los Tenedores de conformidad con el Titulo respectivo, en
la siguiente Fecha de Pago. ‘

En casc de gue, inmediatamente después de efectuados leos pagos respectivos en
cada Fecha de Pago existan recursos remanentes en el Fondo de Pagos Mensuales
que excedan las cantidades a que se refiere el primer pérrafo del incisc F de
la Clausula 7 del Fideicomiso, el Fiduciario deberd transferir dicho excedente
al Fondo General.

G. Fondo para Nuevos Derechos al Cobro. En la Fecha de Emisidn de la primera
Emisidén que se realice al amparo del Fideicomiso, el Fiduciario destinara las
cantidades que no hayan sido utilizadas para constituir el Fondo de
Mantenimiento y el Fondce de Reserva para realizar los pagos a leos que se
refiere el inciso A de la Clausula 8 del Fideicomiso, para constituir un fondo
para la adquisicidtn de nuevos Derechos al Cobro originados por los
Fideicomitentes durante el Periodo de Aplicacién del Fondo para Nuevos
Derechos al Cobro (el “Fondo para Nuevos Derechos al Cobro”). Las cantidades
en el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro se deberan utilizar durante el
Periodo de Aplicacién del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para adguirir
nuevos Derechos al Cobro originados por los Fideicomitentes; en el entendido
de que una vez transcurride dicho periodo, sin gque el Fiduciario haya
utilizade cuando menos el 90% (noventa por ciento} del total de los recursos
acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para adguirir nueves
Derechos al Cobro originados por log Fideicomitentes, entonces el Fiduciario,
previas instruccicnes por escrito provenientes del Administrador Maestro con
copia al Representante Comin, deberd utilizar el total de los recursos
restantes en el Fondo para Nuevos Derechoes al Cobro para amortizar
parcialmente, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en que reciba la
instruccién antes mencionada, vy hasta donde alcance, el principal de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. En caso de gue, una vez transcurrido el
Periodo de Aplicacidn del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro, el Fiduciario
hubiere utilizado cuando menos el 90% (noventa por ciento) del total de los
recursos depositados en el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para adquirir
nuevos Derechos al Cobro originados por los Fideicomitentes y quedare alguna
cantidad remanente en dichc fondo, el Fiduciario deberd transferir
inmediatamente dicho excedente al Fondo General. E1 Administrador Maestxo
deberd informar al Representante Comiin scbre el porcentaje del total de los
recursos acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro utilizado para
adquirir nuevos Derechos al Cobro originados por los Fideicomitentes en la
fecha en gque se cumpla el Periodo de Aplicacidn del Fondo para Nuevos Derechos
al Cobrc antes mencionade. Para efectos de lo dispuesto en el inciso G de la
Clausula 7 del Fideicomiso, se entiende que el Fiduciaric llevard a cabo la
constitucién, manejo y administracién del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro
de conformidad con las instrucciones que por escrito le gire el Administrador
Maestro.

Por lo que respecta a Emisiones gue se realicen al amparo del Fideicomiso con
posterioridad a la primera Emisidén, el Fondo para Nueves Derechos al Cobro
serd constituido en los términos y con las cantidades gque, en su caso,
determine el Comité de Emisién y siempre y cuando se hayan separado
previamente las cantidades necesarias para reintegrar el Fondo de
Mantenimiento y el Fondo de Reserva y se hayan realizado los pagos a que se
refiere el inciso B de la Clausula 8 del Fideicomiso. El Fiduciario llevard a
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cabo todo lo anterior de conformidad con la informacidn e instrucciones gue le
proporcionen el Administrador Maestro y el Comité de Emisién.

H. Fondo General. Con posterioridad a la Fecha de Emisidn, todas las
cantidades depositadas en las Cuentas de Ingresos, después de haber separado
las cantidades que correspondan para mantener los saldos requeridos en el
Fondeo de Mantenimiento, el Fondo de Reserva y el Fondo de Pagos Mensuales,
integrardn un fonde general (el “Fondo General”) vy, a menos que deban ser
utilizadas para otros conceptos conforme a la Clausula 8 del Fideicomiso,
serdn utilizadas por el Fiduciario durante el Periodo de Revolvencia para
adquirir v pagar Derechos al Cobrec en las fechas y por los porcentajes cue se
determinen conforme al Contrato de Factoraje; en el entendido, sin embargo, de
gque dichogs pagos se hardn siempre que después de dar efectos a los mismos el
Aforo sea igual o mayor al Aforo de la Emisidén de conformidad con el propio
Contrato de Factoraje. Para efectos de lo dispuesto en el inciso H de la
Clausula 7 del Fideicomisec, se entiende que el Fiduciario llevaréd a cabo la
constitucién, manejo y administracién del Fondo General de conformidad con las
instrucciones que por escrito le gire el Administrador Maestro.

En casc de que las cantidades depositadas en el Fondo General lleguen a
representar el 20% (veinte por cilento) o mids del saldo inscluto de principal
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, entonces el Fiduciario, previas
instruccicnes que por escrito reciba del Administrador Maestro con copia para
el Representante Comiin, deberad utilizar dichas cantidades para amortizar
parcialmente, en 1la siguiente Fecha de Pago, y hasta donde alcance, el
principal de los Certificados Bursidtiles Fiduciarios. Para tales efectos, el
Fiduciarioc deberd notificar al Representante Comln con al menos 7 (siete) Dias
Hibiles de anticipacidén a la Fecha de Pago o el Dia Habil siguiente a que
tenga conocimiento de este evento, a fin de gque este Gltimo haga del
conocimiento de dicho evento a los Tenedores con 6 (seis) Dias Habiles de
anticipacidén a la Fecha de Pagec respectiva.

Una vez amortizadas en su totalidad las Obligaciones de la Emisidn y todas las
obligaciones derivadas de los Documentos de la Operacidn, cualguier cantidad
remanente en el Fideicomisc serid entregada, mediante instruccién previa y por
escrito de los Fideicomitentes, a los Fideicomitentes a la extincién del
Fideicomiso, de conformidad con lo que ge establece en el Fideicomiso.

En caso de que en alguna Fecha de Corte el Administrador Maestrc determine la
necesidad de gque se hagan aportaciones adicicnales al Patrimonio del
Fideicomiso con el propdésito de que el Aforo sea por lo menos igual al Aforo
Minimo conforme al Fideicomiso vy al Contrato de Factoraje, los
Fideicomitentes, previa notificacién por escrito al Fiduciario, podradn (més no
estard obligados a ello) depositar las cantidades adicicnales que correspondan
en la Cuenta Concentradora gque el Administrador Maestro le indique por
escrito. Las cantidades en efectivo asi depositadas, en su caso, se
acreditaran al Fondo General. El reembolso de las cantidades asi depositadas
por los Fideicomitentes guedara subordinado al page total de los Cerxrtificados
Bursitiles Fiduciarios. En caso de que como resultado de dichas aportaciones
las obligaciones de pago de los Certificados Bursitiles Fiduciarios llegaren a
depender en un 20% (veinte por ciento) o mids de los Fideicomitentes, los
Fideicomitentes deberin proporcionar a la CNBV, a la BMV y al plblico
inversienista, la informacién a gue hace referencia el Titule IV de la
Circular Unica conforme a los criterios establecidos por la CNBV.

T. Estados de Cuenta. Durante los primeros 10 (diez} dias de cada mes
calendario, el Fiduciario entregard a los Fideicomitentes, con copia al
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Administradeor Maestro, a los Administradores, al Representante Comiin y a los
miembros del Comité Técnico, estados de cuenta que describan de manera
detallada los movimientos efectuados con respecto a cada una de las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso durante el mes inmediato anterior; en el entendido de
que tratdndose de cuentas bancarias abiertas en un banco distinto de acuél al
gque pertenece el Fiduciario, el Fiduciario tUnicamente estara obligade a
entregar copia de los estados de cuenta gue le sean proporcionados por el
banco en el que estén abiertas dichas cuentas a méds tardar el tercer Dia Habil
siguiente a aquél en gque los reciba.

El Fiduciario estard obligado a autorizar el acceso para efectos de consulta a
través de banca electrdnica a todas las Cuentas y Fondos del Fideicomiso al
Administrador Maestro, a los Administradores y al Representante Comlin a mas
tardar dentro de los 20 {veinte) Dias Habiles siguientes a la apertura de cada
cuenta bancaria.

Conforme a la Circular 1/2005, el Fiduciario ha explicado en el Fideicomiso
claramente y en forma inequivoca a las Partes del fideicomiso el contenido del
numeral 5.4 de la Circular 1/2005 y las medidas preventivas siguientes: a) El
Fiduciario podrid realizar operaciones con CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Mdltiple, actuande por su propia cuenta, siempre y cuando se trate de
operaciones que la Ley de Instituciones de Crédito, o disposiciones gue emanen
de ellia, le permitan realizar y se establezcan medidas preventivas para evitar
conflictos de intereses; b) Los Fideicomitente vy el Representante Comln
aprueban expresamente en el Fideicomiso que se lleven a cabo las operaciones
antes mencionadas con CIBance, $.A., Institucidén de Banca Miltiple, siempre ¥y
cuando se trate de Inversiones Permitidas; ¢) Los derechos y obligacicnes de
CIBanco, S8.A., Institucidén de Banca Mltiple, actuando como Fiduciarioc y por
cuenta propia, no se extinguirdn por confusién; y d} Ningln departamento o
drea de CIBanco, S.A., Institucién de Banca MUltiple, gue realice operaciones
por cuenta propia y el departamento o &rea fiduciaria de dicha institucidn,
deberdn ser dependientes directamente entre ellas.

H) Prelacidn de Ercgaciones.

Como parte de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario efectuarda las
erogaciones qgue se establecen a continuacidn, respetando en todo momento el
orden de prelacidn que se seflala.

A. Recursos de la primera Emisidén de Certificados Bursdtiles Fiduciarios en la
Fecha de Emisidn. Las cantidades que se reciban en el Patrimonio del
Fideicomiso en la Fecha de Emisién como producto de la primera Emisidn vy
colocacién de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, deberén aplicarse de
conformidad con el siguiente orden de prelaciédn: i} En primer lugar, al pago
de los Gastos de la Emisidén, segiin hayan quedado establecidos en la primera
Sesién del Comité de Emisidén previa entrega de las facturas gque acrediten el
gasto a pagar o en su defecto la carta compromisgo emitida por el beneficiario
del pago a entregar la factura correspondiente dentro de los 30 (treinta) Dias
Hibiles siguientes a la Fecha de Emisién; ii) En segundo lugar al pago de la
Contraprestacién de los Derechos al Cobro Transmitidos en la Fecha de Emisidn,
de acuerdo con lo que se establece en el Fideicomiso y en el Contrato de
Factoraje; en el entendido de que de conformidad con las instrucciones del
Comité de Emisién y de los Fideicomitentes (a) una porcidn de las cantidades
correspondientes a dicha contraprestacién serd destinada por el Fiduciario
para pagar a nombre y por cuenta de Arrendamids el precio de readquisicidn de
los Derechos al Cobro 2013 como resultado de la cesidén inversa de Derechos al
Cobro que se realizarid mediante la celebracidén del Convenio de Cesidén Inversa
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2013, de conformidad con lo establecido en la sesidn del Comité de Emisidn
mediante la cual se apruebe la Emisidn, y (b) una porcién de las cantidades
correspondientes a dicha contraprestacidén serd destinada para constitulr los
fondos que se seflalan a continuacién en el orden siguiente: (1) en primer
lugar para constituir el Fondo de Mantenimiento, en términos de lo que se
establece en el incisc D de la Cl&ausula 7 del Pideicomiso, y (2) en segundo
lugar, las cantidades que sean necesarias para constituir el Fondo de Reserva
en términos de lo que se establece en el inciso E de la Clausula 7 del
Fideicomiso, y iii) En tercer lugar para constituir el Fonde para Nuevos
Derechos al Cobro, en términos de lo que se establece en el inciso G de la
Clausula 7 del Fideicomiso.

B. Recursos de Emisiones posteriores a la primera Emisién al amparo del
Programa. Los recursos gue se obtengan como producto de Emisiones posteriores
a la primera Emisidn al amparc del Fideicomiso deberdn aplicarse conforme al
siguiente orden de prelacidén: i} En primer lugar, al pago de los Gastos de
Emisidn correspondientes, previa entrega de las facturas que acrediten el
gasto por pagar o en su defecto la carta compromiso emitida por el
beneficiario del pago a entregar la factura correspondiente dentro de los 30
{treinta) Dias Hibiles siguientes a la Fecha de Emisidn; ii) En segundo lugar,
las cantidades que sean necesarias para el page total de los Certificados
Bursgitiles Fiduciarios emitidos por el Fideicomiso conforme al Fideicomisc gue
se encuentren en vigor en la fecha en gue se lleve la emisién respectiva; iii)
En tercer lugar, en caso de que los Fideicomitentes hayan cedido Derechos al
Cobro en la Fecha de Emisidén, al pago de la Contraprestacidén de dichos
Derechos al Cobro Transmitidos en dicha Fecha de Emisidn; en el entendideo de
gue de conformidad con las instrucciones del Comité de Emisidén correspondiente
y las instrucciones de los Fideicomitentes las cantidades correspondiente a
dicha Contraprestacidn serdn aportadas en dicha Fecha de Emisidén al Patrimonio
del Fideicomiso para pagar las cantidades correspondientes a la deuda
existente que, en su caso, se descyibirfn en el acta de la Sesidn del Comité
de Emisidn correspondiente, con la finalidad de cubrir los gastos, impuestos,
derechos y cualesquier otras cantidades que resulten necesarias para obtener
la liberacidn de cualguier Gravamen que hubiere sido constituido sobre los
Derechos al Cobro en relacidn con dicha deuda existente y aportar los Derechos
al Cobro al Fideicomiszse; iv) En cuarto lugar, las cantidades gue sean
necesarias, al Fondo de Mantenimiento para cubrir los Gastos de Mantenimiento
en términos de lo gue se establece en el inciso D de la Cl&usula 7 del
Fideicomiso, en caso de gue las cantidades correspondientes no hubieren sido
yva acreditadas a dicho fondo; v) En gquinto lugar, las cantidades que sean
necesarias, al Fondo de Reserva en términosgs de lo que se establece en el
incisoc E de la Clausula 7 del Fideicomiso, en caso de que dichas cantidades no
hubieren sido va acreditadas a dicho fondo; wvi) En sexto lugar, todas las
cantidades remanentes al Fondo para Nuevos Derechos al Ceobro.

C. Recursos Provenientes de los Derecheos al Cobro Transmitidos. Las cantidades
y recursos que provengan de logs Derechos al Cobro Transmitidos o estén
relacionados con los mismog, que formen parte del Fondo General, asi como
cualgquier otra cantidad que por cualguier concepto integre el Patrimomnic del
Fideicomiso, una vez que los fondos a los que se refieren los incisos D, E, F
y G de la Clausula 7 del Fideicomiso hayan quedado constituidos, deberédn
aplicarse conforme al siguiente orden de prelacidén: 1. Las cantidades que
integren el Fondo de Mantenimiento se aplicardn en cada Fecha de Conciliacidn
al pago de los Gastos de Mantenimiento que deban pagarse en dicha fecha, en su
caso; en el entendido, sin embargo, de gue en caso de que las cantidades del
Fondo de Mantenimiento no fueren suficientes para el pago de los Gastos de
Mantenimiento, el Fiduciario tomara las demds cantidades que sean necesarias
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del Fondo General; 2. Las cantidades gue integren el Fondo de Pagos Mensuales,
se aplicardn en primer lugar, en cada Fecha de Pago, al pago de log intereses
moratorios, intereses devengados y no pagados, en su c<aso, al amparo de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios; en el entendido, sin embargo, de que {a)
en caso de gue en la Fecha de Pago de gue se trate las cantidades del Fondo de
Pagos Mensuales no fueren suficientes para hacer el pago total de intereses
moratorios, intereses devengados y no pagados gue correspondan al amparc de
log Certificados Bursitiles Fiduciarios, el Fiduciario tomard del Fondo de-
Regerva las demds cantidades gue sean necesarias, y (b) en caso de que las
cantidades del Fondo de Pagos Mensuales y del Fondo de Reserva no fueren
suficientes para hacer el pago total de intereses moratorios que correspondan
al amparo de los Certificados Bursiatiles Fiduciarios, el Fiduciario tomarxri del
Fondo General las demds cantidades que sean necesarias; 3. Las cantidades que
integren el Fondo de Pagos Mensuales, se aplicardan en segundo lugar, al pago
de los intereses ordinarios devengados que deban pagarse en la Fecha de Pago
que corresponda, en su caso, al amparo de los Certificados Bursitiles
Fiduciarios; en el entendido, sin embargo, de que (a) en caso de gque en la
Fecha de Pago de gue se trate las cantidades del Fondeo de Pagos Mensuales no
fueren suficientes para realizaxr dichos pagos, el Fiduciario tomara del Fondo
de Reserva las demds cantidades que sean necesarias para realizar los mismos,
v (b) en caso de gue en la Fecha de Pago de que se trate las cantidades del
rFondo de Pagos Mensuales y del Fondo de Reserva no fueren suficientes para
realizar dichos pages, el Fiduciario tomard del Fondo General 1las demds
cantidades gue sean necesarias para realizar los mismos; 4. Las cantidades gque
integren el Fondo de Pagos Mensuales, se aplicarin, en tercer lugar, al pago
de principal de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios (i} en la Fecha de
Vencimiento de la Emisidn, en el entendido de gue el Fiduciario llevard a cabo
amortizaciones parciales anticipadas hasta completar el pago anticipade del
monto total de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a partir de la Fecha
Inicial de Prepage v en cada una de las Fechas de Pago de Principal gque ocurra
después de la Fecha Inicial de Prepago ceon log recursos gue se encuentren
depositados en el Fondo de Pagos Mensuales en cada una de dichas Fecha de
Pago, o {ii) la Fecha de Pago inmediata siguiente a la fecha en gue ocurra un
Eventce de Amortizacidn Acelerada, o (iii) en cualguier fecha cuando el
Fiduciario lleve a cabo una 2mortizacidn Anticipada Voluntaria de conformidad
con los Certificados Bursitiles Fiduciarios y el Fideicomiso. En casc de que
en cualguiera de dichas fechas las cantidades del Fondo de Pagos Mensuales no
fueren suficientes para realizar dicho pago, el Fiduciario tomard& del Fondo de
Reserva y del Fondo General las demds cantidades gue sean necesarias, en el
entendide de gque a la terminacidn del Periodo de Revelvencia por cualguier
causa, todas las cantidades que integren el Fondo de Reserva, el Fondo de
Pagos Mensuales, el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro y el Fondo General se
destinaran al pago de intereses moratorios, ordinarics, en ese orden v,
rosteriormente, al principal insoluto de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, seglin sea el caso hasta donde dichas cantidades alcance hasta
lograr el pago de los Certificados Bursdtiles, en su totalidad; 5. A menos que
deban ser utilizadas para el pago de otros conceptos de conformidad con lo gue
se establece en la Clausula 8 del Fideicomiso, todas las cantidades gue
integren el Fondo General se utilizaran durante el Periodo de Reveolvencia para
pagar el reembolso de gastos incurridos por el Administrador que se hubieren
devengado de conformidad con el Contrato de Servicios, excepto en el casc de
que exista un Administrador Sustituto, en cuyo caso la contraprestacidén del
Administrador Sustituto se deberd pagar como parte de los Gastos de
Mantenimiento y en la misma prelacidn, y para adguirir y pagar Derechos al
Cobro, todo ello siempre gue después de dar efectos a los pagos
correspondientes el Afore sea igual o mayor al Aforo de la Emisidn conforme al
Contrato de Factoraje, en el entendido, sin embargo, de que en caso de due
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durante el Periodo de Revolvencia, las cantidades acreditadas al Fondo General
lleguen a representar el 20% (veinte por ciento} o méds del saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, entonces el Fiduciario
debera utilizar las cantidades acreditadas en el Fondo General para amortizar
parcialmente hasta donde alcance, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en
gue reciba la instruccién por parte del Administrador Maestro con copia al
Representante Comin, el principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
de conformidad con lo establecido en el inciso H de la Clausula 7 del
Fideicomiso. En caso de terminacidén del Periodo de Revelvencia por cualguier
causa, rc podran hacerse las aplicaciones descritas en este numeral 5, y todas
las cantidades gue integren el Fondo General deberdn destinarse, una vez gue
sean pagadas las cantidades establecidas en los numerales 1 a 4 antericres en
el orden de prelacidn establecido en dichos numerales, al pago del saldo
insoluto de los Certificados Bursitiles Fiduciarios en la fecha de terminacién
del Periodo de Revolvencia; 6. Una vez gque las cantidades acreditadas en el
Fondo General sean agotadas durante el Periodoc de Revolvencia para adquirir y
pagar nuevos Derechos al Cobro conforme a lo establecido en el numeral 5
anterior, todas las cantidades gque integren el Fondo para Nuevos Derechos al
Cobro se utilizaran durante el Periodo de Aplicacidn del Fondo para Nuevos
Derechos al Cobro para adgquirir y pagar nuevos Dexechos al Cobkro, todo ello
siempre gue después de dar efectos a los pagos correspondientes el Aforo sea
igual o mayor al Aforo de la Emisidn conforme al Contrato de Factoraje, en el
entendido de gque una vez transcurrido dicho pericde sin gque el Fiduciario haya
utilizado cuando menos el 90% (noventa por ciente) del total de los recursos
acreditados al Fonde para Nuevos Derechos al Ccbro para adguirir nuevos
Derechos al Cobro originados por los Fideicomitente, entonces el Fiduciario
deberd utilizar el total de los recursos restantes en el Fondc para Nuevos
Derechos al Cobro para amortizar parcialmente, en la Fecha de Pago siguiente a
la fecha en que reciba la instruccidn por parte del Administrador Maestro con
copia para el Representante Comin y hasta donde alcance, el principal de los
Certificados Bursitiles Fiduciariog. En caso de que una vez transcurrideo el
Pericdo de Aplicacidn del Feondo para Nuevos Derechos al Cobreo, el Fiduciario
hubiere utilizado cuando mencs sl 90% [(noventa por c¢iento) del total de los
recursos depositados en el Fondo para Nueves Derechos al Cobro para adguirir
nuevos Derechos al Cobro originados por los Fideicomitentes y gquedare alguna
cantidad remanente en diche fonde, el Fiduciarioc deberd transferir
inmediatamente dicho excedente al Fondo General. Para tales efectos, el
Fiduciario deberia notificar al Representante Comln con al menos 7 (siete) Dias
Hibiles de anticipacidn a la Fecha de Pago correspondiente ¢ el Dia Habil
siguiente a que tenga conocimiento de este evento, el saldo en el fondo
correspondiente el cual serd utilizado para llevar a cabo la Amortizacidn
Anticipada, a fin de que este Gltimo haga del conocimiento de dicho evento a
los Tenedores con al mencs 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha de
Pago respectiva. En caso de terminacién del Periodo de Revolvencia por
cualgquier causa, no podran hacerse las aplicaciones descritas en este parrafo
6 v todas las cantidades que integren el Fondo para Nuevos Derechos al Cebro
deberin transferirse inmediatamente al Fondo General, y una vez gue sean
pagadas las cantidades establecidas en los pérrafes 1 a 4 anteriores en el
orden de prelacidén establecido en dichos pdrrafos, dichas cantidades deberédn
aplicarse al page del saldo insoluto de los Certificades Bursatiles
Fiduciarios, y 7. Después de la terminacidn del Periodo de Revolvencia, y una
vez que los Certificados Bursédtiles Fiduciarios hayan sido integramente
amortizados, y siempre gue no existan Gastos de Mantenimiento y/o cualesquier
otras Obligaciones de la Emisidén pendientes de pago, previa instruccidén por
escrito por parte de los Fideicomitentes todas las cantidades remanentes seridn
entregadas a los Fideicomitentes, en su caricter de Fideicomisarios en Segundo
Lugar en pagc de cualquier saldo insoluto de las Contraprestaciones pagaderas
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a su favor conforme al Contrato de Factoraje, seglin les c¢orregpondan a los
Derechos al Cobro que hubieren transmitido al Patrimonic del Fideicomiso.

No obstante lo anterior, queda expresamente establecido gque en casgo de gue con
anterioridad a la Fecha de Emisidn conforme al Contratc de Fideicomiso el
Fiduciaric reciba cantidades y recursos gue provengan de los Derechos al Cobro
Transmitidos, dichas cantidades deberan aplicarse Unicamente a los conceptos
que se seflalan en los numerales 1 y 7 anteriores, en la medida gue resulten
aplicables, hasta gue ocurra la Fecha de Emisidn.

De conformidad con lo establecidc en el Contrato d&de Administracidn, el
Administrador Maestro notificard al Fiduciario sobre el monto de las
cantidades y recursos antes mencionados.

I} Obligaciones de los Fideicomitentes.

Sin perjuicio de otras obligaciones contenidas en otras disposicicnes del
Contrato de Fideicomiso y los demds Documentos de la Operacidn, scon
obligaciones de 1los Fideicomitentes las siguientes: a) Notificar la
transmisidn de los Derechos al Cobro Transmitidos a los Clientes conforme a lo
que se indica en la Clausula 6 del Contrato de Fideicomisc y el Contrato de
Factoraje y notificar a dichos Clientes que en adelante deberdn realizar los
pagos correspondientes en la Cuenta de Ingresos; b) Llevar a cabo todas
agquellas acciones adicionales que sean necesarias para perfeccionar 1la
transmisidén al Fideicomiso de los Derechos al Cobro Transmitidos, incluyendo
de manera enunciativa mids no limitativa, la dinscripcidén del Contrato de
Fideicomisc v el Contrato de Factoraje y las Listas Periddicas en el RUG de
conformidad con lo establecido en el articulo 389 de la LGTOC y, en caso de
ser necesario, iniciar cualguier accidn legal que razonablemente se requiera
para defender dicha transmisidn, asi como colaborar con el Fiduciario para
demandar, conjuntamente c¢on el Fiduciario, a los Clientes en caso de
incumplimientc a sus obligaciones de pago derivadas de sus respectivos
Contratos de Arrendamiento o Contratos de Crédito; ¢) Actuar como comisionista
de cobro y depositarico del Fideicomiso respecto a todas las cantidades que
lleguen a recibir derivadas de los Derechos al Cobro Transmitidos, y depositar
dichas cantidades en la Cuenta Concentradora, seglin lo gue establece el
Contrato de Fideicomiso, y mantener en depdsito los documentos en los dgue se
hagan constar los Derechos al Cobro y su transmisidén al Patrimonio del
Fideicomigo de conformidad con lo establecido en el Contrato de Factoraje; d)
Depositar en la Cuenta Concentradora agquellas cantidades gue lleguen a recibir
por concepto de indemnizacién provenientes de aseguradoras derivado de algln
siniestro ocurrido a algiin Bien Arrendado gue haya estado asegurado a més
tardar dentro de los (tres) Dias Habiles posteriores a su recepcidn; e)
Ejercer todos sus derechos conforme a los actos juridicos que sean fuente de
los Derechos al Cobro Transmitidos v cumplir con sus obligaciones derivadas de
los mismos; f) Colaborar con los Administradores en todo lo que éstes le
requieran en relacién con la cobranza de leos Derechos al Cobro Transmitidos,
asi como en la recuperacidn de la posesidn de Bienes Arrendados, seglin se
requiera, en hensficic del Patrimonio del Fideicomiso; g) Hacer sus mejores
esfuerzos para celebrar nuevos Contratos de Arrendamienteo gue substituyan a
agquelios que hubiesen sido dados por terminado o rescindidos, en los términos
de lo gue se establece en la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso; h)
Proporcionar al Fiduciario o al Representante Comln, segin sea el caso, la
informacidén razonable gue cualquiera de ellos solicite, dentro del plazo dJue
éstos soliciten, en el entendido de que dicho plazo deberd ser razonable
tomando en cuenta la naturaleza de la informacién sclicitada; i) Notificar a
los miembros del Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, al Fiduciario,
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al Representante ComGn, al Administrador Maestro y al Administrador {en caso
de que los Administradores no sean los Fideicomitentes), en el supuestc de gue
tengan conocimiente y evidencia de que se haya presentado un Evento de
Amortizacidn Acelerada, un Evento de Dependencia o un Evento de Contingencia,
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aguél en gue tengan
conocimiento de ello; Jj) Proporcicnar a las instituciones de créditeo con las
cuales se mantengan abiertas las Cuentas de Ingresos la informacidén que
resulte necesaria para gue, en su caso, é&stas puedan llevar a cabo la
retencidén y entero del Impuesto a los Depdsitos en Efectivo de conformidad con
las disposiciones legales aplicables; k) En caso de gque para la celebracidn de
Contratos de Arrendamiento o Contratos de Crédito respecto de los cuales
pretenda transmitir Derechos al Cobro al Patrimonio del Fideicomiso, los
Fideicomitentes tengan contemplado utilizar contratos gue sean sustancialmente
distintos a los del modelo de contrato de arrendamiento gque se acompafia al
Contrato de Fideicomiso como Anexo L-1" o del modeloc de contrato de créditc
que se accmpafla al Contrato de Fideicomisc como Anexo L-2", segin corresponda,
los Fideicomitentes estaran obligados a notificar dicha circunstancia a las
Agencias Calificadoras con anterioridad a la fecha en gue pretendan llevar a
cabo la transmisidn de Derechos al Cobro respectiva, y 1) En los casos que
sea procedente en relacidn con los valores que se emitan al amparo del
Fideicomiso, proporcionar a la CNBV o, si es el Fiduciario quien deba
presentar tal informacidn a la CNBV, al Fiduciario, la informacidn de los
Fideicomitentes gue resulte necesaria conforme a la IMV y la Circular Unica.
L.os Fideicomitentes cooperaridn con el Fiduciario en la preparacidn de los
reportes y constancias e informacidn a los que se refieren el inciso (a) de la
Fraccidén I del Articuleo 33 y el primer parrafo de la Fraccidén III dicho
Articulc, el segundo parrafo de la Fraccidn IITI de dicho Articulo, y los
Anexos N, N Bis 1 y T de la Circular Unica y demds disposiciones legales
aplicables. Los Fideicomitentes reconocen gque en caso de incumplimiento de
dicha obligacién 1les podrdn ser aplicables las medidas disciplinarias vy
correctivas a través de los Odrganos vy procedimientos disciplinarios
establecides en el Titule Décimo Primero del propio Reglamento. Leos
Fideicomitentes cooperaran con el Fiduciario para permitirle cumplir con las
obligacicnes gue dichos ordenamientos le imponen en caraécter de emisor de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios. Igualmente, deberé&n designar por escrito
a los funcionarios responsables de entregar la informacidén y llevar a cabo los
demds actos antes sefialados.

J) Comité de Emisidn y Comité Técnico.

De conformidad con lo dispuesto por el articule 80, tercer pérrafo de la Ley
de Instituciones de Crédito, se constituye un Comité de Emisidn y un Comité
Técnico, en cada caso, de conformidad con lo siguiente:

A. Comité de Emisgidn.

i. Establecimiento del Comité de Emisidén. ELl Comité de Emisidn estara
compuesto por 3 (treg) miembros designados por los Fideicomitentes. Al comité
de emisién asi constituido se la denominara el “Comité& de Emisiodn”.

Dichos miembros son los siguientes:
Alberto Martinez Rubio
Oskar Beckmann Gonzélez

Francisco Beckmann Gonzdlez
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2. Facultadesgs del Comité& de Emigidn. Las facultades y derechos del Comité de
Emisidn consistirdn dnica v exclusivamente en lo siguiente: (i) la
autorizacién e instruceidn por escrito al Fiduciaric mediante el acta
respectiva para llevar a cabo el establecimiento del Programa y las Emisiones
de los Certificados Bursitiles Fiduciarios gue serdn emitidos al amparo del
Programa vy en cumplimiento a los fines del Fideicomiso y demés actos
relacionados con dicho Programa y las Emisiones; (ii) definir los términos vy
condiciones de las Emisiones que no estuvieren definidos en el Fideicomiso o
en los demds Documentos de la Operacidn, incluyendo, de manera enunciativa mas
no limitativa, el monto de principal, la tasa de interés y demds términos,
condiciones vy caracteristicas de las Emisiones; {(iii) instruir al Fiduciario
para que lleve a cabo la inscripecidén en el RNV y la oferta plblica de los
Certificades Bursitiles Fiduciarios gque seran emitidos al amparo del
Fideicomisc y celebre los convenics y cualcguier otro documento gque sea
necesario para llevar a cabo lag Emisiones y las modificaciones gque resulten
necesarias o convenientes a los Documentos de la Operacidn; (iv) autorizar los
Gastos de la Emisidn, incluyendo sin limitacidn, las Contraprestaciones de los
Administradores, los honeorarios Yy gastos del Agente Estructurador, los
honorarics v gastos de los Intermediarios Colocadores, los honorarios y gastos
del Fiduciario, les honorarios y gastos del Representante Comln y 1los
honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras que fueren necesarios para
llevar a cabo las Emisiocnes; (v) la instruccidén por escrito al Fiduciarioc para
pagar los gastos y honorarios relacionadoes en el inciso anterior; (vi)
determinar la fecha a partir de la cual deberidn cubrirse fluctuacicnes en la
tasa de interés aplicable a los Certificados Bursdtiles Fiduciarios y 1la
instruccidén por escrito al Fiduciario para la contratacidn del Contrato de
Cobertura que corresponda, y (vii) proporcionar instrucciones al Fiduciario
para la firma de leos demds Documentes de la Operacidén en términos
sustancialmente iguales a los de los formatos que se agregan al Fideicomiso.

3. Limitacidn de las Funciones del Comité de Emisidn. E1l Comité de Emisidn no
podrd interxvenir en las decisiones que sean de la competencia del Comité
Técnico conforme a lo establecido en el Fideicomiso.

Las partes reconocen gue la naturaleza juridica del Comité de Emision es la de
un comité técnico conforme al articulo 80, tercer parrafo, de la Ley de
Instituciones de Crédito, en el entendido de que se utiliza la nomenclatura
Comité de Emisidén y Comité Técnico para distinguir la forma de integracidn,
ambito de competencia y funciones del organo respectivo, seglin se establecen
en el Fideicomiso.

B. Comité Técnico.

1. Establecimiento del Comité& Técnico. A partir de la Fecha de Emisidon de la
primera Emisién que se realice al amparo del Programa entrard en funciones un
comité técnico gue serd designado de conformidad con lo gue se establece en el
inciso B de la Clausula de la Clausula 16. El comité técnico asi constituido
se identificara comc el “Comité Técnico”. El Comité Técnico estard compuesto
per 1 (un} miembrc designado por los Fideicomitentes y 2 {(dos) miembros
designados por el Representante Comin.

2. Miembros del Comité Técnico. Log miembros del Comité Técnico se regirén
conforme a lo siguiente: a) Los miembros propietarios del Comité Técnico y sus
suplentes respectivos tendrin las mismas facultades; b) Cualquier modificacidn
a los nombramientos de los miembros del Comité Técnico serdn efectuadoes
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mediante aviso por escrito al Fiduciario, firmado por un apoderade legal de
los Fideicomitentes o del Representante Comin, segin sea el caso, (acompafiado
de una fotocopia de la credencial de elector o pasaporte de cada uno de los
miembros propietarios y de sus respectivos suplentes designados), gquien
mantendrd un registro de los miembros del Comité Técniceo. El aviso contendri,
ademds, el nombre y la firma de la persona designada y el domicilio en el cual
se les deberin enviar las convocatorias a cualgquier sesién de dicho comité; )
El presidente del Comité Té&cnico serad agquel designado por la mayoria de los
miembros del Comité Técnico y no tendrd voto de calidad, y d) El cargo de los
miembros del Comité Técnico serid de caricter honorifico, por lo gque ne
recibiridn emolumento alguno.

3. Facultades del Comité Técnico. Las facultades y derechos del Comité
Técnico serdn las siguientes: a) Supervisar la debida aplicacidén de las
cantidades que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso; b} Comunicar por
escrito al Fiduciario la renuncia y el nuevo nombramiento de la persona o
personas que cocupen puestos dentro del Comité Técnico; ¢) Recibir, analizar y
aprobar los Reportes del Fiduciario ¢que mensualmente le entregue el
Fiduciario; d) Instruir al Fiduciario las acc¢icnes gue deban ser tomadas por
€l mismo para cumplir con los fines del Fideicomiso, pero sdlo en aquellos
casos en los que no exista disposicién expresa en el Fideicomiso; e) Instruir
al Fiduciario para que éste celebre contratos de cobertura conforme a las
caracteristicas gue defina el Comité Técnico, en el entendidc de gque las
operaciones con instrumentes derivados ser&n {Qnicamente con fines de
cobertura; f) En casc de gque ccurra unz causa de terminacidén del Ceontrato de
Administracidén o del Contratc de Servicios y como consecuencia el Contrato de
Administracién o el Contrato de Servicios, segin sea el caso, se den por
terminados, (i} designar un Adminisgtrador Maestro Sustituto o un Administrador
Sustituto, seglin sea el caso, (ii) negociar los términes y condiciones en los
que se deberd celebrar el Contrato de Administracidn o el Contrato de
Servicios con el Administrador Maestro Sustituto o el Administrador Sustituto,
segln sea el caso, y (iii) instruir al Fiduciaric para gque celebre el nueve
Contrato de Administracidén o el nuevo Contrato de Servicios, segln sea el
caso; f£) Supervisar el cumplimiento de los Documentos de la Operacidn; g)
Vigilar y procurar que el Fiduciario cumpla con sus obligacicnes de entregar
informacién en términos del Fideicomiso y demds Documentos de la Operacién; h)
Verificar, con la informacidn que le proporcione el Administrador Maestro al
Fiduciario, que nc haya ocurride wun Evento de Dependencia; 1) Girar
instrucciones al Fiduciario para modificar el Fideicomiso conforme a lo que se
establece en la Clausula 20 o cualqguier otro Documento de la Operacidn del que
sea parte el Fiduciario; Jj) Instruir al Fiduciarioc para gque otorgue Ilos
poderes gue se reguieran para el cumplimientc o consecucidn de los fines del
Fideicomiso o para la defensa del Patrimonio del Fideicomisc, a favor de las
personas gque el Comité Técnico le instruya, en el entendido de que el
otorgamiento de dichos poderes estard sujeto a 1o dispueste en la Clausula 26
del Fideicomiso; k) Sustituir al Fiduciario, de acuerdo a lo gque se establece
en la Clausula 22 del Fideicomiso, y m) Los demds actos gque le correspondan en
términos del Fideicomiso y de los demd&s Documentos de la Operacidn, en el
entendide de qgue, en agquellos casos en los gque se reguiera la previa
aprobacién del Comité Técnico sin que se establezca un plazo maximo para ello,
el Comité Técnico deberd emitir la resolucidn respectiva dentro de los 30
(treinta) dias naturales sgiguientes a la fecha en gue se haya sometido el
asunto respective a su aprobacién.

C. Funciconamiento del Comité dJde Emisién y del Comité Técnico. E1 Comité
Técnico y el Comité de Emisidn funcionaran de conformidad con lo gque se
establece a continuacidn: a) Sesionaradn, en reunidn perscnal, en la Ciudad de
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México, Distrito Federal, ¢ mediante conferencia telefdnica siempre que en
ella participen todos los miembros propietarios o sus respectivos suplentes vy
sean posteriormente confirmadas por escrito. Las sesiones del Comité& Té&cnico
podrén ser convocadas en cualquier tiempo por cualguiera de sus miembros o por
el Fiduciario. Los miembros del Comité Técnico deberén ser notificados con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién mediante comunicacidn por escrito
que se entregue de manera personal, mediante servicio  de mensajeria
especializada, por correo electrdnico o mediante correc certificado con acuse
de recibo al Gltimo demicilio de cada miembro propietario y suplente gue tenga
registradeo el Fiduciaric, seflalando lugar (o nlOmero telefdnico, tratindose de
conferencia telefdnica), fecha y hora para la celebracidn de la sesgidn. HNo
habrid necegidad de convocatoria si se encuentran reunidos {ya sea fisicamente
o mediante conferencia telefdnica) todos sus miembros propietarios o sus
respectivos suplentes. b) Cualguiera de los miembros de cada comité podra
pedir por escrito en cualgquier tiempo al Fiduciario, la convocatoria a una
sesidn del comité de que se trate para tratar los asuntos que indigque en su
peticidén. En este caso, el Fiduciario deberd convocar a una sesién dentro del
términce de 5 (cinco) Dias HAbiles desde gque haya recibido la mwmencionada
solicitud. ¢} Habra gqudérum en cualguier sesién gue haya sido debidamente
convocada cuando se encuentren presentes la mayoria de sus miembros
propietarios o de sus respectivos suplentes, Presidird la reunién, y actuaréd
como secretario en la misma, las personas gque sean designadas por la mayoria
de los presentes. d) Las rescluciones del comité de gue se trate seran validas
cuando sean adoptadas por el voto afirmativo de la mayoria de sus miembros
propletarics © sus respectivos suplentes y no contravengan las disposicicnes
del Fideicomiso, e} A las sesiones podridn asistir agquéllas personas ajenas al
mismo que sean invitadas por los integrantes del comité de que se trate en
virtud de su relacidén o conocimiento de alguno de los puntos a tratar en esa
gsesidén, en el entendideo, sin embargo, de que dichas personas tendridn voz pero
no voto en las resolucicnes. 2 todas las sesiones del Comité Técnico debera
asistir un representante del Fiduciarioc con voz pero sin wvoto. £} Al inicio de
cada una de las sesiones gque hayan side debidamente convocadas, los miembros
del mismo que asistan a la sesidn deberdn firmar una lista de asistencia. Al
finalizar la =esi®n, se levantarid un acta que firmardn las personas gue hayan
sido designadas por la mayoria de los miembros para actuar como presidente y
gecretario de la sesidn, la cual contendrd los acuerdos adoptados y las
instrucciones precisas al Fiduciario para su cumplimiento. g} De toda sesidn
ge levantara un acta. Las decisiones se hardn constar en el acta
correspondiente y se comunicarédn al Fiduciario mediante la entrega de un
ejemplar original del acta respectiva por parte de cualquiera de los miembros
propietarios o suplentes. Un original firmado de cada una de dichas actas sera
entregado a cada miembro del comité de gue se trate.

3.3.2. Extracto del Contrato de Factoraje.

A continuacién se presenta un breve resumen de las disposicicnes més
relevantes que serdn establecidas en cada uno de los Contratos de Factoraje.
Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por le gue es necesario
remitirge a Jlos términos y disposiciones contenidas en cada uno de los
Contratos de Factoraje.

A) Factoraje.

A. Transmisidén. De conformidad con lo establecido en los articulos 419, 421,
422, 423, 425, 426, 427, 428, 430 y 431 de la LGTOC, y de conformidad con lo
gque se establece en el inciso B de la Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso,
los Factorados transmiten en favor del Factorante, y el Factorante acepta la
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transmisién de todos los Derechos al Cobro Elegibles derivados de los
Contratos de Arrendamiento y los Contratos de Crédito gue se identifican en la
Lista Inicial, mismes que los Factorados declaran que cumplen los Reguisitos
de Elegibilidad y gue en el Contrato de Factoraje son entregados en copia
simple al Factorante, y los Factorados se obligan a transmitir y el Factorante
se cbliga a aceptar la transmisidn de todos los Derechos al Cobro Elegibles de
los Factorados que se generen a partir de dicha fecha conforme dichos Derechos
al Cobro se vayan identificando en las Listas Periddicas de conformidad con lo
que establece el inciso B de la Clausula 2 del Contrateo de Factoraje, ya sea
que se trate de Derechos al Cobro frente a Clientes actuales o frente a
Clientes gue se generen en el futuro. Los Factorados en el Contrato de
Factoraje entregan al Factorante la Lista Inicial con la descripcidén de los
Derechos al Cobre que son motive del factoraje conforme al Contrato de
Factoraje (sin perjuicio de que, en el futuro deberdn transmitirse Derechos al
Cobro Elegibles de nuevos Clientes, para lo cual dichos Clientes deberan
recibir notificacidn de la transmisidén de conformidad con lo que se establece
en el Contrato de Factoraje, y los Derechos al Cobro correspondientes deberdn
incluirse en las Listas Peridédicas respectivas})., Todas las transmisiones de
Derechos al Cobro Elegibles que se lleven a cabo conforme al Contrato de
Factoraje comprenderadn todo cuanto de hecho y por derecho les corresponda, sin
reserva ni limitaciédn alguna, incluyendo los Pagarés, las Garantias, los
Cobros, asi como todes los intereses y demds accesorios generados, en su caso,
o que se generen sobre dichos Derechos al Cobro Elegibles, a partir de la
fecha sefialada, en el entendido de gue la transmisidn no comprende las
okligaciones de los PFactorados relacionadas con dichos Derechos al Cobro
Elegibles. El1 Factorante ratifica su aceptacién a dichas transmisiones para
los fines y efectos del Contrato de PFactoraje. Adicicnalmente, las Listas
Periddicas expresarin la aceptacién del Factorante respecto de los Derechos al
Cobro Elegibles en ellas comprendidos a través del Administrador Maestro en
cardcter de comisionista del Factorante. Los Derechos al Cobro Elegibles de
cada uno de dichos Clientes serin individualmente identificados en las Listas
Periddicas, de conformidad con lo gue se establece en el inciso B de la
Clausula 3 del Contrato de Factoraje. El Factorante deberd verificar gque los
documentog mediante los cuales conste la existencia de los Derechos al Ccbro
proporcionados al Administrador Maestro correspondan a los Derechos al Cobro
identificados en la Lista Inicial y en las Listas Periddicas.

Adicionalmente, los Factorados se obliga a llevar a cabo todos los actos que
resulten necesarios o convenientes para inscribir el Contrate de Factoraje en
el folio de los Facteorados en el RUG para los efectos establecidos en el
articulo 426 de la LGTOC, a mAs tardar dentro de les 30 (treinta) Dias Habiles
posteriores a la celebracién del Contrato de Factoraje. En casc de que los
Factorados no lleven a caboc los actos necesarios para inscribir el Contrato de
Factoraje conforme a lo anterior, el Factorante deberd proceder de inmediatc a
realizar dicha inscripecién. Para efectos de lo antericr, el Factorante vy los
Factorados contarin con los servicios del Administrador Maestro de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Administracidn.

B, Identificaciones de Derechos al Cobro Transmitides. Los Factorados
identificarén, ya sea en la Lista Inicial ¢ en Listas Periddicas postericres,
los Derechos al Cobro Transmitidos gue le correspondan. Los Derechos al Cobro
Elegibles que se identifiquen en la Lista Inicial o en las Listas Periddicas
podran incluir Derechos al Cobro frente a cualguiera de los Clientes actuales
o futuros de los Factorados. El Factorante debera acusar recibeo de las Listas
Periddicas por cualquier medic sin gque ello impligque una formalidad o
requisito adicional para la transmisidén de los Derechos al Cobro al Patrimonio
del Fideicomiso.
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C. Condiciones Suspensivas. La obligacidn del Factorante de adquirir los
Derechos al Cobro Elegibles conforme a los incisos A y B de la Clausula 3 del
Contrato de Factoraje, estid sujeta a que se cumplan las siguientes condiciones
suspensivas en el Dia Habil en gue se lleve a cabo la transmisidén de los
Derechos al Cobro Elegibles de gue se trate, a menos que el Factorante,
siguiendo instruccién escrita del Comité& Técnico, renuncie al cumplimiento de
las mismas: a} Que no haya terminado el Periodo de Revolvencia, y b) Que las
declaraciones de los Factorados conforme al apartado de declaraciones del
Contrate de Factoraje gue sean aplicables a los Derechos al Cobro sean
correctas en todos sus aspectos de importancia. El1 PFactorante adgquiriri
Derechosg al Cobro Elegibles tGnicamente durante el Periodo de Revolvencia.

D. Existencia y Legitimidad de los Derechos al Cobrce. De cenformidad con lo
establecgido en el articulo 422 y demas aplicables de la LGETOC, los Factorados
garantiza al Factorante la existencia y legitimidad de los Derechos al Cobro
Transmitidos que haya transmitido al Factorante, pero no la solvencia de los
Deudores, por lo gue el Factorante no tendrid dersecho, accidn o reclamacidn de
cualguier clase en contra de los Factorados con respecto a la solvencia de los
Deudores de los Derechos al Cobro Transmitidos.

E. Requisitos de Elegibilidad. El Factorante se basarid en la informacidn que
le proporcione el BAdministrador Maestro, en los términos previstos en el
Contrato de Administracidn, acerca del cumplimiento de 1los Regquisitos de
Elegibilidad de cada uno de los Derechos al Cobro Transmitidos.

F. Perfeccionamientc de la Transmisidn.

1. Listas Periddicas. Periddicamente, durante la vigencia del Contratoc de
Factoraje, los Factorados deberdn entregar al Factorante a través del
Administrador Maestro una lista de los nuevos Derechos al Cobro Elegibles gue
los Factorados transmitan al Factorante, en la cual se especificard la
Contraprestacidn que corresponda y la informacién gque se establece en el
formato gque se adjunta al Contrato de Factoraje marcado como Anexo *“C* (la
“Lista Periddica”). Las Listas Periddicas serdn elaboradas por el
Administrador Maestro, en caridcter de comisionistas leos TFactorados de
conformidad con lo que se establezca en el Contrate de Administracién. Los
Factorados reconocen y ratifican su obligacidn de transmitir todos y cada uno
de los Derechos al Cobro Elegibles que se incluyan en cualquiera de dichas
Listas Periddicas que le correspondan. Las Listas Periddicas podrin entregarse
de forma electrdnica. Los mensajes de datos transmitidos electrénicamente
serdn v&lidos y vinculantes para las partes del Contrato de Factoraje de
conformidad con leo gue se establece en log articulos 91, 93 y otros relativos
del C6digo de Comercio y demds disposiciones legales aplicables. El Factorante
y los Factorados llevaran a cabo todos los actos gque resulten necesarios para
que las Listas Periddicas sean inscritas en el folio de los Factorades en el
RUG a m&s tardar dentro de los 30 (treinta} Dias Habiles siguientes a la fecha
en que hayan gido entregadas al Factorante conforme al Contrato de PFactoraje,
para lo cual el Factorante y los Factorados contardn con los servicios del
Administrador Maestro de conformidad con lo establecide en el Contrato de
Administracién. Los Factorades endosaridn en propiedad a nombre del Factorante
la totalidad de los Pagaré&s que hubieren sido emitidos poxr los Clientes para
documentar las obligaciones de ©pago derivadas de los Contrates de
Arrendamientoe y de los Contratos de Crédito correspondientes a Derechos al
Cobro Transmitidos. Los Factorados en su carlcter de Administradores
conservaran dichos Pagarés debidamente endosados en calidad de depositarios de
conformidad con lo establecide en el Contrato de Servicios. Asimismo, los
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Factorados serxan congiderados como depositarios de los Contratos de
Arrendamiento y de los Contratos de Crédito relacionados con los Derechos al
Cobro Elegibles gue se incluyan en cada una de las Listas Periddicas que le
correspondan y los entregard al Factorante o al Administrador Maestro cuando
cualgquiera de ellos asi lo solicite por escrito, a més tardar 5 (cince}) Dias
Habiles después de 1la fecha en gque reciba dicha solicitud. En caso de
sustitucidén de los Factorados como Administradores, los Factorados deberan
entregar los Contratos de Arrendamiento y los Contratos de Crédito relativos a
los Derechos al Cobro Transmitidos y los Pagarés resgpectivog al Administrador
Sustituto que corresponda. Todos los documentos relacionados con los Derechos
al Cobro Transmitidos deberan (i) ser endosados a favor del Factorante, en los
términcs gue se indican mas adelante, en los casos en los gue la naturaleza de
los mismos asi lo permita, o (ii) contener una leyenda en los términos gque se
indican mis adelante.

Adicionalmente, los Factorados deberdn entregar al Administrador Maestro vy al
Factorante a la firma del Contrato de Factoraje (i) el nombre y domicilio de
los Clientes de cada uno de los Contratos de Arrendamiento y los Contratos de
Crédito cuyos Derechos al Cobro son objeto del Contrato de Factoraje, (ii) la
fecha de cada uno de dichos Contratos de Arrendamiento y Contratos de Crédito,
y (iii) un archivo electrénico gque contenga copilas de los Contratos de
Arrendamiento vy Contratos de Crédito, y de los Pagarés suscritos por los
Clientes para documentar el adeudo derivado de dichos Contratos de
Arrendamiento y Contratos de Crédito.

Los Pactorados deberi&n entregar los Pagarés debidamente endosados al
Factorante, a través dJdel Administrador Maestro y el Factorante a su ve:z
devolveréd inmediatamente dichos titulos a los Factorados, en su calidad de
Administradores, quien deberi recibirlos y mantenerlos en calidad de depdsito,
con los derechos y obligaciones gue corresponden a un depositario. En caso de
gque los Factorados requieran ejercer derechos de cobro respecto de alguno de
los titulos de crédito que mantenga bajo depdsito, el Factorante estard
obligadec a endosar en procuracidén los titulos correspondientes previa
golicitud por escrito que reciba por parte de los Factorados. Los Factorados
mantendran diches titules de crédito a disposicidén del Factorante y del
Administrador Maestro como comisionista del Factorante.

2. Leyendas. Todos los documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos,
incluyendo de manera enunciativa més no limitativa, las facturas y cualquier
titulo de c¢rédito no-negociable, deberdn contener una leyenda en los
siguientes términos:

“El presente documento y los derechos de cobro que el mismo ampara
han sido transmitidos a favor de CIBanco, S.A., Institucidén de
Banca Mltiple, en su caridcter de fiduciarico del Fideicomiso
Irrevocable de Emisién, Administracidn y Pago identificado con el
No. CIB/2122 de fecha 27 de noviembre de 2014 {(en dicho caracter,
el “Fiduciario”). Todos 1los pagos relacionados con el presente
documento deberin realizarse en cualguiera de las siguilentes
cuentag abiertas a nombre del Fiduciario:

Nombre de identificacién de la cuenta: Cuenta de Ceolocacidn
Beneficiario: CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Miltiple,
Fideicomiso CIB/2122

Banco: CIBanco, S.A., Institucidn de Barca Maltiple.

Nimero de cuenta: 1011154
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CLABE: 143180000010111546

o en aquellas otras cuentas que en el futuro se abran a nombre del
Fiduciario y que les sean notificadas por escrito.

Los pagos que asi se realicen en dichas cuentas implicaran el
cumplimiento de sus obligaciones de pago frente a Arrendadora y
Soluciones de Negocios, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. o Arrendamiento
y Solucicnes en &Activos, S.A, de C.V., por las cantidades asi
deposgitadas.”

Aquellos documentes de los Derechos al Cobro Transmitidos gque
constituyan titulos de crédito negociables, deberadn contener el siguiente
endoso, fechado y firmado por el representante legal de los Factorados:

*Endosado en propiedad a favor de (CIBanco, S.A., Institucién de
Banca Multiple, en su caracter de fiduciaric del Fideicomiso
Irrevocable de Emisidn, Administracidén y Pago identificade con el
No. CIB/2122, de fecha 27 de noviembre de 2014 (en dicho caricter,
el “Fiduciario”).”

Los Factorados deberan entregar dichos titulos de crédite debidamente
endosados al Factorante, a través del Administrador Maestro y el Factorante a
su vez devolverd inmediatamente dichos titules a los Factorades, en su calidad
de Administradores, guienes deberidn recibirlos y mantenerlos en calidad de
depdsito, con los derechos y obligaciones que correspeonden a un depositario.
En caso de gue los Factorados reguieran ejercer derechos de cobro respecto de
alguno de los titulos de crédito gue mantenga bajo depdsito, el Factorante
estard obligade a endosar en procuracidn les titulos correspondientes previa
sclicitud por escrito que reciba por parte de los Factorados. Los Factorados
mantendrdn dichos titulos de c¢rédito a disposicidén del Factorante y del
Administrador Maestro como comisionista del Factorante.

En caso de sustitucidén del Fiduciaric conforme a lo que se establece en el
Contrato de Fideicomiso, las anteriores leyendas se modificaran segin
corresponda.

3. Otros Documentos. Los Factorados se comprometen y obligan a obtener
contrasefias, contrarecibos, selleos, actas, escrituras, pdlizas o cualguier
otro documento qgque compruebe la recepcidn de las facturas con las leyendas a
que se refiere el pirrafo 2 del inciso F de la Cliidusula 3 del Contrato de
Factoraje, y entregar copias de dichos documenteos al Factorante, dentro de los
10 {diez) Dias Habiles siguientes a la fecha en la que se entregue cada una de
dichas facturas.

Adicionalmente, los Factorados se obligan a suscribir los demés documentos e
instrumentos que el Factorante razonablemente le sclicite y que resulten
necesarics para perfeccionar la transmisidén de los Dereches al Cobre
Transmitides y las Garantias, en su caso.

G. Notificacidn de la Transmisidén. Los Factorados en el Contrato de Factoraje
se compromete y obliga a notificar a los Deudores de los Derechos al Cobro
Transmitidos, la transmisién de les mnismos en faveor del Factorante,
proporcionar a dichos Deudores los datos de las Cuentas de Ingresos y reguerir
a dichos Deudores gue a partir de la fecha de la notificacidn referida todos
los pagos que realicen en relacidn con los Derechos al Cobro Transmitidos se
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hagan precisamente en las Cuentas de Ingresog. De conformidad con lo que se
establece en la fraceidn I del articulo 427 de la LGTOC, los Factorados
llevardn a cabo la notificacidédn antes mencionada mediante inclusidén de las
leyendas a las que se refiere el parrafo 2 del inciso F de la cldusula 3 del
Contrato de Factoraje en las Ffacturas que entregue a los Clientes respectivos
y obtencidn de los conmprobantes de recepcidn a los que se refiere el parrafo 3
del inciso F de la Cliusula 3 del Contrato de Factoraje.

Adicionalmente, en caso de que los Factorados no hubiere llevado a cabe la
notificacién de la transmisidén de los Derechos al Cobro mediante inclusidn de
las leyendas & lag que se refiere el pérrafo 2 del inciso F de la clédusula 3
del Contrato de Factoraje en las facturas que entreguen a los Clientes
regpectivos, los Factorados se obligan a (1} notificar acerca de la
transmisidn de dichos Derechos al Cobro a todos y cada uno de los Clientes de
los Derechos al Cobro Transmitidos que no hubieren sido notificados, mediante
cualquiera de las otras formas previstas en el articule 427 de la LGTOC, vy
{ii) requerir a dichos Clientes que a partir de la fecha de dicha notificacién
todos los pagos que realicen en relacidén con los Derechos al Cobro
Transmitidos se hagan precisamente en las Cuentas de Ingresos. Las
notificaciones mencionadas deberin hacerse en términos sustancialmente iguales
a los de los formatos que se adjuntan al Contrato de Factoraje como Anexo “D”.
En caso de que por alguna causa los Factorados no lleven a cabo la
notificacién a los Deudores acerca de la transmisidn de los Derechos al Cobro
Transmitidos a favor del Factorante en los términos antes mencionados, el
Factorante, c¢on cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendrd derecho de
notificar la transmisidén de los Derechos al Cobre a les Deudores respectivos
por cualgquier otro medio de conformidad con lo gue se establece en el articulo
427 de la Ley General de Titulos y Operacicnes del Crédito; en el entendido de
que para llevar a cabo dichas notificaciones el Factorante podra contratar al
prestador de servicios que haya sido aprobado por el Comité Técnico. En el
caso de Clientes cuyoc domicilio sea un pais extranjero, la notificacidn antes
mencionada también podrid llevarse a cabo por los medios establecidos de
conformidad con lo dispuesto en los tratades o acuerdos dinternacicnales
suscritos por México.

Los Factorados mantendridn en depdsito conforme a lo gue se establece en el
segundo parrafo del punto 1 del inciso F de la Cléausula 3 del Contrato de
Factoraje, 1los originales de los documentos, contraseflas, contrarecibos,
selles, actas, escrituras plblicas o pdlizas, segln sea el caso, en las cue se
haga constar cada nctificacidén, en el entendido de que, en caso de gue el
Contrate de Servicios se dé por terminado, entregardn dichos decumentos a los
Factorados o al Administrador Sustitute, segin lo instruya los Factorados,
dentro de los 10 (diez) Dias Habiles sigulentes a la fecha en gque dicho
contrate hubiera terminado.

En caso de que los Factorados obtuvieren de los Deudores de los Derechos al
Cobro Transmitidos el reconocimiento y la aceptacién de la transmisién por
escrito, no serd necesario hacer la notificacién con las formalidades arriba
indicadas. Los Factorados mantendrin dichos documenteos en depdsito conforme a
lo que se establece en el segundo parrafo del punto 1 del inciso F de la
Cliausula 3 del Contrato de Factoraje, en el entendido de que, en caso de dque
el Contrato de Servicios ge dé por terminado, entregaradn dichos documentos al
Factorante o al Administrador Sustituto, segin lo instruya el Factorante,
dentro de los 10 (diez) Dias Hibiles =siguientes a la fecha en gque dicho
contrato hubiera terminado.
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En caso de que, no cbstante lo anterior, los Deudores de los Derechos al Cobro
Transmitidos contintien haciendo el pago en las Cuentas de los Fideicomitentes
o de cualquier otra forma a los Factorados y no al Factorante, los Factorados
se consideraridn como depositarios y comisionistas de cobro del Factorante, en
términos de los articulos 419 y 430 de la LGTOC vy la demds legislacidn
aplicable, por lo que se refiere a las cantidades asi recibkbidas, y deberén
retirar de las Cuentas de los Pideicomitentes, en su caso, dichas cantidades
asi como los rendimientos que éstas hubieren generado, y depositarlas en
alguna de las Cuentas de Ingresos de inmediato, y en todo caso a mas tardar el
tercer Dia Habil siguiente a la fecha en gue las reciba.

Adicionalmente, los Factorades transmiten irrevocablemente a favor del
Fideicomiso todos los derechos derivados de los seguros que ahora o en el
futuro tengan contratados para proteger a los Bienes Arrendados o© Bienes
Pignorados contra pérdida, dafic o destruccidén y se obliga a obtener y entregar
al Factorante, dentro de un plazo no mayor a 60 {sesenta) dias contados a
partir de la Fecha de la Emisidén, los endcsos de las pdlizas de seguros que
amparen a los Bienes Arrendados y a los Bienes Pignorados, en donde se designe
al Fideicomisoc como beneficlario preferente en caso de pérdida, dafio o
destruccidén. En todo caso, los Factorados se obligan a depositar en la Cuenta
de Ingrescs cualguier cantidad proveniente de indemnizaciones derivadas de
siniestros ocurridos a alglin Bien Arrendado que se encuentre asegurado ya sea
por los Pacterados o por los Clientes. Dicho depbsito lo deberdn de realizax
tan pronto como reciban las cantidades correspondientes.

H. Terminacidén del Periodo de Revolvencia. Al término del Periodo de
Revolvencia, el Factorante dejarid de adquirir Derechos al Cobro Elegibles de
los Factorados.

B} Contraprestacién.

A. Qrigen de la Contraprestacidén Inicial. Tnicialmente, las cantidades para el
pago de los Derechos al Cobro Transmitidos provendrén de los recursos de cada
Emisién que se xealice al amparo del Programa, de conformidad con lo dque se
establece en el Contrato de Fideicomiso.

B. Determinacién de la Contraprestacidén por las Transmisiones. Sujeto a lo que
se establece en la Cl&ausula 4 del Contrato de Factoraje, y en las demids
disposiciones aplicables del Contrato de Factoraje, la Contraprestacidn pox
los Derechos al Cobro transmitidos por los Factorados al Factorante conforme
al Contrato de Factoraje serid el Valor Presente Neto de la Cadena de Flujos de
cada uno de dichos Derechos al Cobro conforme a los Contratos de Arrendamiento
y los Contratos de Crédito correspondientes, segin se indicue en la Lista
Inicial o en cada Lista Periddica, incluyendo el IVA correspondiente, en su
caso, de conformidad con lo gque se establezeca en los contratos respectivos.
Para efectos de claridad, la Contraprestacidn por los Derechos al Cobro
transmitidos por los Factorados al Factorante conforme al Contrato de
Factoraje no incluird (i) las cantidades correspondientes a pagos que hubieren
sido realizados por leos Clientes conforme a Contratos de Arrendamiento o
Contratos de Crédito con anterioridad a la fecha en cque los Derechos al Cobro
derivados de los contratos respectivos hayan sido transmitidos al Patrimonio
del Fideicomiso, incluyendo de manera enuncilativa, mids no limitativa, aquellas
cantidades correspondientes a depdsitos conforme a los Contratos de
Arrendamiento o Contratos de Crédito, (ii) cantidades correspondientes al
Valor de Residual de Bienes Arrendados y (iii) cantidades correspondientes a
Derechos al Cobro a cargo de un mismo Cliente que rebasen del Limite Maximo de
Concentracién por Cliente o de un grupo de Deudores pertenecientes a una misma
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industria que rebasen el Limite MAximo de Concentracidén por Industria o gue la
suma de Valor Presente Neto de log Derechos al Cobro Transmitidos derivados de
Contratos de Crédito rebase el Limite Maximo de Concentracidn por Contratos de
Crédito. Adicionalmente, en el casc de Derechos al Cobro derivados de
Contratos de Arrendamiento que se celebren en sustitucidn de Contratos de
Arrendamiente gue hubieren sido rescindides, gue sean aportados al Patrimenio
del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el incisco F de la
Clausula 6 del Contrato de Fideicomiso, para efectos de determinar 1la
Contraprestacién se restard el monto de les pagos que se hubieren hecho de
conformidad con el Contrato de Arrendamiento sustituido de que se trate hasta
la fecha de su sustitucién.

C. Fecha de Pago de la Contraprestacidén por las Transmisiones Iniciales.
SBujeto a lo que se establece en la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso, el
Factorante pagard a los Factorados las cantidades gue correspondan por los
Derechos al Cobro Transmitides que hayan gido transmitidos por cada uno de
ellos en la Fecha de cada Emisidn con las cantidades provenientes del producto
de la Emisidn de conformidad con lo que se establece en la Clausula 8 del
Contrato de Fideicomiso y con las instrucciones que el Factorante reciba para
tales efectos del Administrador Maestro.

D. Pago de las Contraprestaciones Subsecuentes. El Aforo serd determinado por
el Factorante a través del Administrador Maestro en la Fecha de Emisién y en
cada Fecha de Corte a partir de la Fecha de la Emisidn conforme a lo que se
establece en el pérrafo 1 del inciso A de la Clausula 5 del Contrato de
Factoraje. ELl Factorante pagari a los Factorados las cantidades que
correspondan por los Derechos al Cobro Transmitidos gque hayan side
transmitidos por cada uno de ellos después de la Fecha de Emisidn y durante el
Periodo de Revolvencia, en la Fecha de Pago a los Factorados siguiente a la
fecha en que se hayva llevade a cabo la transmisidén respectiva, (1) primero,
con las cantidades depositadas en el Fondo General de conformidad con lo
egtablecido en el parrafo 5 inciso C de la Clausula 8 del Contrato de
Fideicomiso, y {ii) segundo, en caso de que dicha transmisidn se lleve a cabo
durante el Periodo de Revolvencia pero dentro del Periode de Aplicacién del
Fondo para Nuevos Derechos al Cobre, con las cantidades depositadas en el
Fonde para Nuevos Derechos al Cobro de conformidad con lo establecido en el
parrafo 6 del inciso C de la Clédusula 8 del Contrato de Fideicomiso, en ambos
casos siempre que se hava llevado a cabo la notificacidén a los Deudores
respectivos conforme a lo que se establece en los incisos F y G de la Clausula
3 del Contrato de Factoraje vy dicha notificacidn haya surtido sus efectos; en
el entendido, sin embargo, de que el Factorante nicamente hari pagos a cuenta
de dicha Contraprestacién en la medida en que después de -dar efectos al
mencionade pago el Aforo sea igual o supericer al Aforo de la Emisidn.

En caso que no se pueda hacer el pago total de la Contraprestacidén sin que,
después de dar efectos a dicho pago, el Aforo sea por lo mencs igual al Aforo
de la Emisidén, entonces el Factorante hard un pago parcial de la
Contraprestacidén hasta la cantidad que sea posible, en su caso, y pagard el
resto de la Contraprestacidn en la fecha en la que, después de dar efectos a
dicho page, el Aforo sea igual o superior al Aforo de la Emisidn.

Cualguier cantidad remanente que corresponda a la cobranza de Derechos al
Cobro serad cubierta, como parte de la contraprestacidén antes wmencionada, a la
extincidén del Fideicomiso mediante la entrega de las cantidades remanentes en
el Patrimcnic del Fideicomisc de conformidad con lo que se establece en el
Contrato de Fideicomisco.
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E. Restablecimiento del Aforo. En caso de gue en alguna Fecha de Corte el
Aforc sea menor al Aforo Minime, el Factorante, a través del Administradox
Maestro, lo notificard a los Factorados quienes en tal caso podrdn (sin estar
obligado a ello) hacer aportaciones adicionales en efectivo o en Derechos al
Cobro al Patrimonio del Fidedcomiso, de tal forma gue después de gue surta
efecto dicha aportacidn adiciconal el Aforc sea igual o superior al Aforc
Minimo de acuerdo con este Contrato. Los Fideicomitentes podran (sin estar
obligados a ello) sustituir los Derechos al Cobro, incluyendo de manera
enunciativa pero no limitativa, en el caso de que por algin motivo los
Derechos a Cobro pudieran dejar de ser considerados Derechos Elegibles una vez
que hayan sido transmitidog al Patrimonio del Fideicomiso en términos de la
Clausula 6 del Fideicomiso;

. Moneda de Pago; OQtros Términos y Condiciones. Las cantidades gque el
Factorante adeude a los Factorados conforme al Contratoc de Factoraje serén
pagadas en Pescs.

Todos los pagos gue deban hacerse conforme al Contrato de Factoraje se hardn
en fondos inmediatamente disponibles, sin retencidén ni deduccidn alguna,
mediante el depdsito de la cantidad adeudada en la cuenta gue los Factorados
indiquen por escrito para esos efectos.

G. Contraprestaciones por Convenioc de Cesidn Inversa. La contraprestacidn
pagadera por los Factorados al Factorante por la transmisién a favor de los
Factorados de Derechos al Cobro Cbjeto de Readquisicidn Voluntaria previamente
adguiridos por el Fideicomiso de conformidad con lo que se establezca en el
regpectivo Convenio de Cesidn Inversa podrd compensarse contra cualguier
contraprestacidén gue el Factorante deba pagar a los Factorados conforme al
Contrato de Factoraje.

C) Determinaciones.

1. ©Nivel de Aforo. El1l Factorante, a través del Administrador Maestro,
determinard el Aforo en cada Fecha de Co¥te a partir de la Fecha de la Emisidn
correspondiente, con base en los Reportes Semanales gue entregard el
Administrador Maestro conforme al Contrato de Administracién.

En caso de gque en cualquier Fecha de Corte el Aforc sea menor al Aforo Minimo,
el Factorante, a través del Administrador Maestro, notificari de inmediato a
los Factorados por escrito, y éstos podrdn reestablecerle (sin estar obligados
a ello) a partir de dicha notificacidén de acuerdo a lo establecido en el
inciso E de la Cliusula 4 de Contrato de Pactoraje.

En caso de que el Aforo sea menor al Aforo Minimo, el Factorante, a través del
Administrador Maestro, determinari si el nivel de Aforo se incrementa durante
los siguientes 7 {siete} dias, ya sea por un incremento en la suma del Valor
Presente Neto més todas las cantidades gue en esa fecha se encuentren
depositadas en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso o por una disminucidn en
el saldo insolute de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Factorante, a
través del Administrador Maestro, notificar8 por escrito dicha determinacidén a
los Factorados al término de cada periodo de 7 (siete) dias subsecuentes hasta
que el Aforo llegue cuando menos al Aforo Minime. Este proceso continuard por
periodos subsecuentes de 7 (siete) dias hasta que (x) el nivel de Aforo sea
igual al Aforo Minime, o (v) se presente el evento seflalado en el parrafo 3
del inciso A de la Clausula 8 del Contratoc de Factoraje.
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Todos los cédlculeos gue deban hacerse conforme al Contrato de Factoraje
(incluyendo el calculo del Aforo) se harédn en Pesos.

B. Fechas de Conciliacién. En cada Fecha de Conciliacidn durante la vigencia
del Contrato de Factoraje el Factorante, con bkase en 1los Reportes del
Administrador Maestrco, llevarda a cabo el pago de las Contraprestaciones de los
Administradores y de los demlds Gastos de Mantenimiento que corresponda pagar
en dicha fecha de conformidad con lo que al efecto se establece en el Contrato
de Administracidn y en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, el
Factorante hard los pagos que corresponda a los Tenedores en la sgiguiente
fecha de pago de intereses conforme a lo gue se establezca en el Titulo
respectivo.

C. Cambicg al Limite Maximo de Concentracidn por Cliente ¢ el Limite Maximeo de
Concentracidén por Industria o el Limite Maximo de Concentracidn de Contratos
Créditc. En caso de que el Administrador Maestro, con la confirmacidn de las
Agencias Calificadoras, determine cualguier modificacidén al Limite Maximo de
Concentracidén por Cliente o al Limite Maximo de Concentracidn por Industria o
al Limite Maximo de Concentracidn de Contratos de Crédito conforme a lo que se
establece en el Contrato de Factoraje, (i) el Factorante deberid proporcionar
dicha informacién (directamente o a través del Administrador Maestro) a los
Factorados con la mayor anticipacidén pesible a la fecha en la gue deba surtir
efectos dicha modificacidn, pero en todo caso con 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién, v (ii) el Administradcr Maestroc incluirid la informacidn relativa
en los Reportes del Administrador Maestro que entregue en el mes de calendario
siguiente a la fecha en que se haya realizado la modificacidn.

3.3.3. Extracto del Contrato de Administracidn.

A continuacidén se pregsenta un Dbreve resumen de las disposicicnes més
relevantés contenidas en el Contrato de Administracidn., Dicho resumen no
pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que es necesario remitirse a los
té&rminos y disposiciones contenidas en el Contrato de Factoraje, mismo gue se
anexa al presente Prospecto de Colocacidn como Anexo “C”.

A) Designacidén del Administrador Maestro.

Los Fideicomitentes y el Fiduciario {Gmica y exclusivamente en su caricter de
Fiduciario del Fideicomisc), en el Contratc de Administracién designan al
Administrador Maestro como comisionista en términos de los articulos 273, 274
y demids articulos aplicables del Cédigo de Comercio, para gue en su caridcter
de Administrador Maestro preste los sexvicios que se establecen en el Contrato
de Administracién, y el Adminisgtrador Maestro en el Contrato de Administtacidn
dcepta dicha designacidén y conviene en prestar los servicios gue se establecen
en el Contrato de Administracidn, de conformidad con los términos vy
condiciones establecidos en el mismo y en los deméds Documentos de la
Operacidn.

B). Responsabilidades del Administrador Maestro.

A. Reportes. El Administrador Maestro preparard y enviarid al Fiduciario, a
cada uno de los miembros del Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, al
Representante Comin y a los Fideicomitentes los siguientes Reportes del
Administrador Maestro relacionados con log Derechos al Cobro Transmitidos: (i)
en cada Fecha de Reporte Semanal, un Reporte Semanal correspondiente a la
operacién del Fideicomiso Emisor Iniecial de la semana inmediata anterior; {(ii)
en c¢ada PFecha de Reporte Mensual, un Reporte Mensual, y {iii} en aguellos
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casos en gue los Fideicomitentes, el Comité Técnice o el Fiduciario
razonablemente lo soliciten, un listado por Deudor de todos los Derechos al
Cobro Transmitidos, junto con una descripcidn de la antigledad de los mismos.
Asimismo, de forma semanal, el Administrador Maestro, actuando por cuenta del
Fiduciario, deberd infdrmar sobre los Derechos al Cobro Transmitidos gque
cumplan con los Requisitos de Elegibilidad. Para la realizacidén de estos
reporteg, el Administrador Maestro utilizarid la informacidén de las cuentas asi
como informacidn provista por los Fideicomitentes. :

Adicionalmente, el Administrador Maestro deberd suscribir en tiempo y forma
los reportes y constancias a que se refieren el inciso (b){1){1.3.2) de 1la
Fraccidén I y el inciso (k) del segundo parrafo de la Fraccidén III del Articulo
33 de la Circular Unica y demds disposiciones legales aplicables.

B. Lista Inicial vy Listas Periddicas. Los Fideicomitente deberdn proporcionaxr
al Administrador Maestro la informacién y documentacién gque éste les sclicite
para preparar Yy presentar al Piduciaric la Lista Inicial y las Listas
Periddicas, de acuerdo con lo establecide en el Contrate de Factoraje.

C. Requisitos de Elegibilidad. Semanalmente, de acuerdo con lo que se reguiera
conforme al Contrato de Factoraje, el Administrador Maestro determinard y daria
avigo al Fiduciario, a cada uno de logs miembros del Comité Técnico y a los
Fideicomitentes, sobre el cumplimiento de los Reguisitos de Elegibilidad
(seglin se estipula en el Contrate de Factoraje) con respecto a cualguier
Derecho al Cobro Transmitido o que vaya a ser transmitido de conformidad con
el Contrato de Factoraje.

D. Limites de Concentracidén. Semanalmente, de acuerdo con lo que se reguiera
conforme con lo que establezca en el Contrato de Factoraje, el Administrador
Maestro verificard el cumplimiento del Limite Maximo de Concentracidn por
Cliente y, en su c¢ago, la entrega de informacién a gue hace referencia el
Titulo IV de la Circular Unica, en términos del Contrato de Factoraje.

E. Administracidn de Cobrog. El Administrador Maestro supervisara y verificara
que las Cobranzas gque se reciban en las cuentas del Fideicomisc correspondan a
los Derechos al Cobro Transmitidos.

El Fiduciario firmarid los documentos y autorizaciones gque resulien necesarios
o convenientes a efecto de permitir al Administrader Maestro (o el
Administrador Maestro Sustituto, en su caso} y a los Administradores (o el
Administrador Sustituto, en su caso) consultar los depdsitos y saldos de las
Cuentags de Ingresos, en el entendido, sin embarge, de que en caso de gue lo
anterior requiera del consentimiente del banco con el gue se wmantenga una
Cuenta de Ingresos y dicho banco no pueda otorgar su consentimiento para
realizar la consulta de depdsitos y saldos sin conferir al Administrador
Maestro (o0 el Administrador Maestro Sustituto, en su caso) o© a los
Administradores (o el Administrador Sustituto, en su caso) cilertas facultades,
como por ejemplo, la facultad de disponer de recursos de una o mds Cuentas de
Ingresos, el ¥Fiduciario, segin sea el c¢aso, podrd negarse a firmar los
referidos documentos o autorizaciones, a menos gue el Comité Técnico gire
instrucciones especificas al efecto; en el supuesto anterior, el Administrador
Maestro utilizard informacidn provista por los Fideicomitentes o en su caso el
Administrador Sustituto quién en tedo momento tendrd el acceso sefialado a
dichas cuentas.

F. OQOperacidén del Fideicomiso. El Administrador Maestro proporcionarid al
Fiduciario, a cada wuno de los miembros del Comité Técnico, a los
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Fideicomitentes y al Representante ComGn, la informacién de las cantidades que
deberin separarse para constituir el Fonde de Mantenimiento, el Fondo de
Reserva y el Fondo de Pagos Mensuales de conformidad con lo gque se establece
en el Contrato de Fideicomiso. A su vez, el Zdministrador Maestro informard al
Representante Comin sobre el porcentaje del total de los recursos acreditados
al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro utilizade para adquirir nuevos Derechos
al Cobrec originados por los Fideicomitentes en la fecha en que se cumpla el
Periodo de Aplicacidn del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro de conformidad
con lo gue se establece en el Contrato de Fideicomiso.

G. Transferencia de los Cobros. En cago de que el Administrador Maestro
determine que en una Cuenta de Ingresos se han depositado montos gque
corresponden a cobranzas de Derechos al Cobro de Clientes gque no han sido
transferidos al Fiduciario, el Administrador Maestro deberid notificar dicho
hecho a los Fideicomitentes y al Fiduciario el Dia Habil siguiente a dicha
determinacidén e instruir al Fiduciario por escrito (con copla a cada miembro
del Comité Técnico) para gque remita los montos correspondientes a los
Fideicomitentes. El Fiduciario deberd remitir dichos montos inmediatamente
después de que haya recibido instrucciones del Administrador Maestro.

H. Nuevas Cuentas de Ingrescs. A partir de la fecha en la que el Fiduciario
informe por escrito al Administrador Maestro gue se ha abierto una nueva
Cuenta de Ingrescs, el Administrador Maestro instruira prontamente al
Fiduciario y regquerird a los Fideicomitentes para gque instruyan a los Clientes
gue corresponda para gque &stos realicen les pagos en la nueva Cuenta de
Ingresos.

I. Procedimientos Administrativoes vy Operativos. El1 Administrador Maestro
asistird a los Pideicomitentes para gque estos implementen oportunamente vy
mantengan los procedimientos administrativos a los gue se refiere la Clausula
10 B inciso 3 del Contrato de Administracidn. Adicionalmente, cada mes de
calendario, el Administrador Maestro se cerciorarid de gue los Fideicomitentes
tengan procedimientos operativos gque permitan la recreacidn de registros gue
hagan constar los Derechos al Cobro Transmitidos, en caso de destruccidn de
los registros originales, El1l Administrador Maestro tendrd acceso a los
sistemas de registro antes mencionados y los Fideicomitentes estardn obligados
a proporcionar al Administrador Maestro la informacién que este le regquiera
para el desempefic de sus funciones. Si los procedimientos no son
implementados, el Administrador Maestreo notificard por escrito cportunamente a
log Fideicomitentes y a los miembros del Comité Técnico sobre dicha
circunstancia.

J. Marcas y Levendas. A partir de la fecha de celebracidén del Contrato de
Administracidén, y cuando menos en cada mes de calendarico durante la vigencia
del Contrato de Administracién, el Administrador Maestro se cerciorard de que
los registros maestros de procesamiento de datos de los Fideicomitentes y
otros registros relacionados con los Derechos al Cobro Transmitidos estén
marcados con una leyenda en la que se haga constar la transmisidn de diches
Derechos al Cobro a favor del Fiduciario y que el Fiduciario es el danico
propietario de los mismos. En caso de gue los registros de los Fidelcomitentes
no sean marcados como ge describe anteriormente, el Administrador Maestro
notificard por escrito de manera oportuna al Administrador, a los
Fideicomitentes y al Comité Técnico sobre dicha circunstancia.

K. Sustitucidn de los Administradoregs. En caso de que sea necesario sustituir
a los Administradores conforme al Contrato de Servicios, el 2aAdministrader
Maestro asumirid las obligaciones de los Administradores vy fungird come
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administradeor sustituto en los términos establecidos en el Contrato de
Servicios, cobrando en dicho caso una contraprestacién de 1.75% {unc punto
setenta y c¢inco por cienta) de la cobranza efectivamente realizada vy
correspondiente a los Derechos al Cobro Transmitidos dentro de dicho periodo,
més el Impuesto al Valor Agregado correspondiente.

L. Guarda y Custodia de Documentacidén. En caso de que sea necesario sustituir
a los Administradores conforme al Contrato de Servicios, el Administrador
Maestro serd responsable de custodiar y fungir como depositaric para todos los
efectos legales a que haya lugar, durante la vigencia del Contrato de
Administracidn, de toda la documentacidn original {(fisica o electrénica) en la
que consten o de la que deriven los Derechos al Cobre Transmitidos
{incluyendo, sin limitacién, cualesquier titulos de crédito, en su caso).

M. Eventos de Amortizacidn Parcial Anticipada y Eventos de Dependencia. El
Administrador Maestro notificaria al Representante Comin en caso de que se
presente alglin Evento de Amortizacidn Parcial Anticipada en la fecha en que
tenga conocimiento del mismo. Asimismo, en el supuesto de que el Administrador
Maestro tenga conocimiento y evidencia de que se ha presentado un Evento de
Dependencia, deberd notificar tal situacién al Fiduciario, a los miembros del
Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, al Representante Comin v a los
Fideicomitentes, dentro de los 3 (tres) Dias Hibiles siguientes a aguél en que
tenga conocg¢imiento de ello.

N. Acuerdo de Nivel de Servicios. A efecto de que el Administrador Maestro
lleve a cabc la prestacidn de los servicios contemplados en el Contrato de
Administracién, leos Fideicomitentes se okligan a prestar los servicios
establecidos en el Contrato de Servicics en los términos previstos en dicho
contrato, incluyvende la prestacidn de los mismos conforme al Acuerdo de Nivel
de Servicios.

0. Emisiones Adicionales. En caso de gue se constituyan Fideicomisos
Adicionales, CIBanco, S5.A., Institucién de Banca Miltiple, en su caracter de
fiduciario de dichos fideicomisos, deberd celebrar un convenio de adhesidén al
Contratc de Administracién de conformidad con el documento gue se acompafia a
dicho contrato como Anexo “D*, mediante el cual se obligue en los mismos
términos que el Fiduciario conforme al Contrato de Administracidn. Mediante la
celebracidén del Contrato de Administracién el Administrador Maestro conviene
gque en caso de gque se constituyan Fideicomisos Adicionales, el Administrador
Maestro estard obligade a prestar los servicios a los que se refiere el
Contrato de Administracidn en relacidn con losg Fideicomisos Adicionales
precisamente en los mismos términos establecidos en el Contrato de
Administracidén. En wvirtud de lo anterior, los términos del Contrato de
Administracidn, incluyendo las obligaciones a las que se refieren la Clausula
4, la Clausula 5 vy la Clausula 6 del Contrato de Administracién seran
aplicables al Fideicomiso Emisor Inicial yv a los Fideicomisos Adicionales.
Adicionalmente, las obligaciones de los Fideicomitentes de confermidad con lo
establecido en la Clausula 7 del Contratc de Administracidn serdn aplicables
también respecto de los Fideicomisos Adicionales precisamente en los mismos
términos establecidos en el Contrato de Administracidén para el Fideicomiso
Emisor Inicial,

C} Responsabilidades Conforme a los Contratos Relacionados.

S5in perjuicico de cualgquier disposicidn en contrario contenida en el Contrato
de Administracidn, el ejercicio por parte del Fiduciario de sus derechos no
liberard al Administrador Maestro ni a los Fideicomitentes de cualguiera de
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sus responsabilidades u obligaciones en relacidédn cor cualquier Derecho al
Cokbro Transmitido de conformidad ccon los Contratos Relacionados. Ni el
Fiduciario, ni los miembros del Comité Técnico tendrdn obligacidén o
responsabilidad alguna en relacidén con cualguier Derecho al Cobro Transmitido
en términos de los Contratos Relacionados. Asimismo, ninguno de ellos estara
obligadec a cumplir con las obligaciones del Administrador Maestro o de los
Fideicomitentes conforme a esos documentos,.

El Administrador Maestro por medio del Contrato de Administracién expresamente
reconoce y acepta cada una de sus cbligaciones establecidas en los Contratos
Relacionados y declara y garantiza en beneficio de las otras Partes del
Contrato de Administracidén gque dichas obligaciones constituyen obligaciones
legales y wvédlidas del BAdministrador Maestre, exigibles en su contra de
conformidad con sus respectivos términos.

D} Cumplimiento de las Obligaciones del Administrador Maestro.

A. Nivel de Cuidado. El1 Administrador Maestro cumplird con sus obligaciones
derivadas del Contrato de Administracidén, en forma diligente, honesta y de
buena fe, actuande siempre a faveor de los intereses de los Fideicomisarios en
Primer Lugar, los Fideicomitentes y el Fiduclario, de conformidad con la ley
aplicable y el Administrador Maestro actuarid con el nivel de cuidadeo con el
que una persona prudente con experiencia en el cumplimiente de obligaciones
similares a las que tiene el Administrador Maestro conforme al Contrato de
Administracidn razonablemente actuaria en circunstancias similares.

B. Cecndicicnes a las Obligaciones del Administradeor Maestro. Las ohligaciones
del Administrador Maestro derivadas del Contrato de Administracidn estdn
sujetas a lo siguiente: 1. El Administrador Maestro no seré responsable por
errores de criteric incurridos de buena fe, salvo gque escs errores constituyan
una omisidn del Administrador Maestro en el cumplimiento del nivel de cuidado
que se estipula en la C(Clausula 7 del Contrato de Administracién o con
cualquier otra obligacidn derivada del Contrato de Administracidn, y 2. Al
cumplir con sus obligacicones derivadas del Contrato de Administracidn, el
Administrador Maestro no realizard acto que sepa, © due razonablemente deba
gaber, que podria causar gque los Fideicomitentes violen cualguier disposicidn
de alglin Contrato Relacicnado, ¥y, hasta que el Administrador Maestro reciba
por parte de los Fideicomitentes o el Fiduciario aviso en contrario, el
Administrador Maestro podrd asumir gue la copla de los Documentos de la
Operacién gue le fue entregada al momento de la celebracidn del Contrato de
Administracién {o cualguier modificacidén del misme), constituye el acuerdo
definitivo entre las partes, el cuidl no se ha meodificado.

D) Causas de Terminacidn; Fuerza Mayor; Recursos.

A. Causag de Terminacidén. Los siguientes eventos constituirén causas de
terminacidn del Contrate de Administracidn (las “Causas de Terminacidn”):

1. Falta de pagec. S5i el Fiduciario no paga cualguier monto que el
Fiduciarioc tenga obligacidén de pagar al Administrador Maestro
conforme al Contrato de Administracidn, dentro de los 15 (quince)
Dias Habiles posteriores a la fecha en que el Administrador
Maestro entregue un aviso por escrite al Fiduciario y a los
miembros del Comité Técnico y al Fiduciario.

2. Incumplimienteo del Administrador Maestrc. Cualquier Incumplimiento
del Administrador Maestro gue ocurra, Y gue no sea subsanable, o©
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cuando sea subsanable, no sea subsanado dentro de los 10 (diez)
dias naturales posteriores a la fecha en gue el Administrador
Maestro reciba un aviso de incumplimiento por escrito por parte de
los Fideicomitentes o del Fiduciario.

3. Incumplimiente de Otras Obligaciones. Cuando cualquiera de las
Partes incumpla con cualguier otra disposicidn del Contrato de
Administracidn y dicho incumplimiento no pueda ser subsanado o, en
caso de que sea subsanable, no sea subsanado dentro de un plazo de
30 (treinta) dias naturales postericres al a la fecha en gue el
Administrador Maestro notifique por escrito a la Parte en
incumplimiento.

4. Autorizaciones y Consentimientos. El1 hecho de gue no se adopte,
cumpla o realice cualquier resolucidn, condicidn {incluyendo la
obtencidn u otorgamiento de cualguier consentimiento, aprobacidn,
autorizacidn, exencidn, presentacidn, licencia, orden, registro o
inscripcidn) gue se reguiera, o gue en cualquier momento se deba
tomar, cumplir o realizar para (i) permitir que cualgquiera de las
Partes licitamente ejerza sus derechos y cumpla con sus
cbligaciones conforme al Contratc de Administracidn, vy (ii) para
garantizar que dichas obligaciones sean legalmente vinculantes vy
exigibles para los Fideicomitentes o para el Administrador
Maestro,

5. Ilegalidad. E1 hecho de que el cumplimiento por cualquiera de las
Partes de cualguiera de sus obligaciones conforme al Contrato de
Administracidn sea o llegue a ser contrario a la ley.

6. Declaraciones Errdneas. En caso de gque cualgquier declaracién,
garantia o manifestacidn contenida en el Contratc de
Administracidén o en cualguier certificado o documento entregado
poY cualguiera de las Partes conforme al Contrato de
Administracidn, resulte incorrecta o engafiosa en cualquier aspecto
de importancia en la fecha en gue se realice © sge considere
realizada.

7. Terminaciédn del Fideicomise. En caso de terminacidn anticipada del
Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, de que en dicho caso el
Administrador Maestro seguird siendo responsable del cumplimiento
de sus obligaciones conforme a dicho contrato hasta el pago total
de los Certificados Bursitiles Fiducilarios.

B. Derechos del Fiduciario y de los Fideicomitentes. En caso de gue se
presente una Causa de Terminacidn imputable al Administrador Maestro, el
Fiduciario (sujeto a las instrucciones del Comitcé Técnico) o los
Fideicomitentes tendridn 1los siguientes derechos una wvez transcurrides 30
(treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que el Fiduciario y los
Fideicomitentes hayan notificado al Administrador Maestro el incumplimiento vy
el Administrador Maestro no lo haya subsanado; en el entendido de que en
relacién con leoe incumplimientos estipulados en los pérrafos 2 y 3 del inciso
A de la Clausula 13 del Contratoc de Administracidn, los plazos para subsanar
el incumplimientoc seran agquellos gue se seflalan en dichos pirrafos: 1. Dar por
terminado el Contrato de Administracién mediante notificacidn por escrito al
Administrador Maestro y las otras Partes, con copia para cada uno de los
miembros del Comité Técnico y las Agencias Calificadoras, en el entendido de
que en caso de que el Fiduciario y los Fideicomitentes asi lo soliciten por
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escrito al Administrador Maestro, el Administrador Maestro quedard obligado a
continuar cumpliende teodas sus obligaciones conforme al Contrato de
Administracidn y la terminacidn sdlc surtird efectos conforme a lo siguiente;
(a) En el caso de gque se localice a un Administrador Maestro Sustituto vy éste
sea capacitado y se logre su transicidn dentro de un plazo de 120 (ciento
veinte) dias naturales contados a partir de la fecha en que el plazo para
subsanar el incumplimiento de que se trate haya expirado, segln lo establecido
anteriormente, la terminacidén del Contrato de Administracifén surtird efectos
dentro de los 60 {sesenta)} dias naturales siguientes, seglin lo determinen el
Fiduciario y de losg Fideicomitentes, y (b) En el caso que no se localice a un
Administrador Maestro Sustituto, o éste no sea capacitado o nec se logre su
transicidén dentro del plazo de 120 (ciente weinte) dias naturales referido
anteriormente, entonces se considerard por las Partes gque ha ocurride una
Evento de Incumplimiento, vy el Administrador Maestro continuarid prestando sus
servicios conforme al Contrato de Administracidén, en los términos' establecidos
en el mismo, hasta que los Certificados Bursadtiles Fiduciarics hayan sido
pagados en su totalidad, y s&lec entonces surtird sus efectos la terminacidn
del Contrato de Administracidn. 2. Declarar como vencido y pagadero cualgquier
monto insoluto derivado del Contrato de Administracidn. 3. Ejecutar cualguier
otra accidn gue scliciten de forma razonable o que la ley o el Contrato de
Administracidn les conceda.

C. Recursos del Administrador Maestro. En caso de presentarse una Causa de
Terminaciédn imputable al Fiduciario o a los Fideicomitentes, el Administrador
Maestro tendrd los siguientesg derechos una vez transcurridos 30 (treinta} Dias
Hibiles a partir de la fecha en gque el Administrador Maestro haya notificado
al Fiduciario y a los Fideicomitentes el incumplimiente y no lo hayan
subsanado, en el entendido de que tratindose de los incumplimientos seflalados
en los parrafos 1 y 3 del Piarrafo A de la Clausula 13 del Contrate de
Administracidén, aplicaradn los pericdos para subsanar el incumplimiento gque se
estipulan en los mismos: 1. Dar por terminado el Contrato de Administracidén
mediante aviso por escrito a las demds Partes gue incumplieron, con copia a
cada uno de los miembros del Comité Técnico, al Representante Comtin y a las
Agencias Calificadoras con por lo menos 180 (ciento ochenta) dias de
anticipacién, en el entendido de que la terminacidn sdlo surtird efectos segin
se especifica a continuacién y el Administrador Maestro deberd seguir
cumpliendo con todas sus cbligaciones conforme al Contrato de Administracidn,
hasta que la terminacién surta sus efectos conforme a lo siguiente: (a) E1
Administrador Maestro harid sus mejores esfuerzos para localizar, entrenar y
lograr la transicidon de un Administrador Maestro Sustituto dentro del plazo de
120 (eciento wveinte) dias naturales a partir de la fecha en que haya vencido
los plazos para subsanar el incumplimiento antes referidos; (b) En el caso que
se localice a un Administrador Maestro Sustituto , que resulte aceptable para
los Fideicomitentes y el Comité Técnico, y éste sea capacitado y se logre su
transicidn dentro del plazo de 120 (ciento veinte) dias naturales referido en
el incisgo (a) anterior, entonces, la terminacién del Contratoc de
Administracién surtird efectos dentro de los 60 (sesenta) dias naturales
siguientes conforme lo determine el Administrador Maestro, y (¢) En el caso
gque no se localice a un Administrador Maestro Sustituto o éste no sea
capacitado o no se logre su transicién dentro del plazo de 12¢ (ciento veinte)
dias naturales referido en el inciso (a) anterior, entonces, las Partes
reconoceradn gue un Evento de Amortizacién Acelerada ha ocurride y el
Administrader Maestro continuard prestando sus servicios conforme al Contrato
de Administracidn, en los términos establecidos en el mismo, hasta gque los
Certificados Bursidtiles Fiduciarios hayan sido pagados en su totalidad, fecha
en la cual la terminacién del Contrato de Administracidn surtira efectos. 2.
Ejecutar cualquier otra accidén gue solicite o gue la ley o el Contrato de
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Administracién le otorguen, para ejercer sus derechos conforme al Contrate de
Administracién, siempre y cuando dicha accidén no sea inconsistente con las
disposicignes del incisco ¢ de la Clausula 13 del Contrato de Administracién.

D. Fuerza Mayor. Sin perjuicic de cualquier disposicidén en contrario
contenida en el Contrato de Administracidn, ninguna de las Partes sera
regpongable frente a lag otras si la primera se encuentra impedida para
cumplir con sus obligaciones conforme al Contrate de Administracién, por caso
fortuito o fuerza wmayor, siempre v cuando diche caso fortuite o fuerza mayor
{i) se encuentre fuera del control de la Parte en incumplimienteo, (ii) no haya
podido sex previsto, y {iii) no derive de alguna accidédn u omisidn de dicha
Parte.

Cualguiera de las Partes que se vea impedida para cumplir con sus obligaciones
por caso fortuito o fuerza maycr, notificarid a las otras Partes por escrito y
en forma oportuna sobre la naturaleza de dicho acontecimiento y el retraso
esperado. Ademds, mantendrd a las otras Partes informadas respecto del caso y
adoptard todas las medidas razonables para mitigar o superar el caso fortuito
o la causa de fuerza mayor.

81 la Parte afectada no pudiera mitigar o superar el caso fortuito o el caso
de fuerza mayor y dicha Parte no pudiera cumplir con sus cbligaciones, las
Partes no afectadas podrén relevar a la Parte afectada del cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Contrato de Administracidn, o podridn modificar las
disposiciones relevantes, en tanto continte el caso fortuito o fuerza mayor,
para permitir que la Parte afectada cumpla sus otras obligaciones, en el
entendido, gin embargo, de que dicha modificacidn tendrd que ser aprobada por
egscrito por el Comité Técnico.

Si el casoc fortuito o de fuersza mayor continuara por méds de 90 (noventa) dias
naturalesg, mediante consentimiento expreso del Comité Técnico, las Partes no
afectadas podran elegir dar por terminade el Contrato de Administracidn o
suspender las operaciones del Contrate hasta gque cese la existencia del caso
fortuito o de fuerza mayor.

F) Obligaciones a la Terminaciodm.

A. Deveolucibdn de Documentacidn. Al momento de la terminacidn del Contrato de
Administracién, el Administrador Maestro devolveri a los Fideicomitentes o al
Fiduciario, segin sea el caso, todos los registros en donde consten, o que se
relacionen con, los Derechos al Cobro Transmitidos y cualquier otra informacién
por escrito de los Fideicomitentes o del Fiduciario que se encuentre en
posesidén del Administrador Maestro.

B. Pago de Honorarios. Sujeteo a cualguier derecho de compensacidn conforme al
Contrato de Administracidén, log Fideicomitentes deberan pagar cualquier
Honorario del Administrador Maestro que se encuentre pendiente de pago.

C. Reembolso de honorarios vy gastos. Sin perjuicio de cualgquier otro derecho o
recurso que los Fideicomitentes o el Fiduciario puedan tener en contra del
Administrador Maestro, conforme al Contrato de Administracidn, o de
conformidad con la legislacidén aplicable, en caso de gque el Contratec de
Administracién termine come resultado del Incumplimiento del Administrador
Maestro, el Administrador Maestro deberi reembolsar a los Fideicomitentes o al
Fiduciaric todos los costos y gastos razonables y documentados en que incurran
los Fideicomitentes y el Fiduciario para contratar a cualquier otra Persona
con un nivel de experiencia similar a la del Administrador Maestro para el
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cumplimiento de las obligaciones del Administrador Maestro conforme al
Contrato de Administracién, dentro de un plazo de 30 (treinta) dias naturales
a partir de la fecha en gue haya recibido un aviso por escrito por parte de
los Fideicomitentes o del Fiduciario a este respecto. La cantidad reembolsada
conforme a lo anterior formard parte del Patrimonio del Fideicomiso.

3.3.4. Extracto del Contrato de Servicios.

A continuacidn se pregenta wun breve resumen de las disposiciones méas
relevantes contenidas en el Contratce de Servicios. Dicho resumen no pretende
ser exhaustivo ni suficiente por lo que es necesario remitirse a los términos
v disposiciones contenidas en el Contrato de Servicios, mismo que se anexa al
presente Prospecto de Colocacidén come Anexo “D¥,

A} Objeto del Contrateo, Vigencia.

A, Designacidén del Administrador. El Fiduciario designa a los Administradores
como comisionistas en términos de los articulos 273, 274 y demds articulos
aplicables del Cédigo de Comercio, para gque en nombre y repregentacidén del
Fiduciario preste los servicios de administracidn y cobranza en relacidn con
los Derechos al Cobro Transmitidos durante 1la vigencia del Contrato de
Servicios vy los Administradores aceptan dicha designacién y conviene en
prestar dichos servicios, de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Servicios y en los demds Documentos de la
Operacién.

Los Administradeores prestaridn los servicios establecides en el Contrato de
Servicics de acuerde con los procedimientos que se sgeflalan en el Anexo “BY
bajo la supervisidén del Administrador Maestro y estardn cbligados a
preporcionay oportunamente al Administrador Maestro toda la informacidn que
éste le solicite de manera razonable para poder llevar a c¢abo dicha
supervisidn. Los Administradores prestaradn losg servicios a los que se refiere
el Contrato de Servicios respecto de los Derechos al Cobro originados por el
mismo.

B) Descripcién CGeneral de los Serxrvicios conforme al Acuerdo de Nivel de
Servicios.

Los Administradores ofrecerdn, respecto de los Derechos al Cobro que hayan
criginado, leos siguientes servicios en relacidén con los Derechos al Cobro
Transmitidos, de conformidad c¢on lo gue se establece en el Contrate de
Servicios v en el Acuerdo de Nivel de Sexvicios: (i) evaluacién y asesoria
crediticia, {(ii) administracidn crediticia, (iii) generacidn y distribucidn de
facturas, (iv) cobranza de los Derechos al Cobro, (v) aplicacidén de efectivo vy
(vi) servicios de resolucidn de controversias. Los servicios antes referides
inc¢luirdn de manera enunciativa mé&s no limitativa los siguientes: a) Llevar a
cabo la administracién de los Derechos al Cobro Transmitidos; b) Gestionar y
llevar a cabo las actividades necegarias para efectuar la cobranza de les
Derechos al Cobro Transmitidos en los términos que se sefialan més adelante y
encargarse de gque el producto de 1la cobranza de los Derechos al Cobreo
Transmitidos ingrese al Patrimonio del Fideicomiso mediante transferencia o
depbsito en alguna de las Cuentas de Ingresos o, en su caso, recibir de les
Deudores respectivos los cheques librados por concepto de pago de los Derechos
al Cobro Transmitidos para su depdsito en alguna de las Cuentas de Ingresos;
¢) Llevar a cabo, directamente o mediante subcontratistas pero siempre a
nombre del Fideicomiso, todas las acciones Jjudiciales, extrajudiciales, o
procedimientos de arbitraje o de cualquier naturaleza gue sean necesarias para
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el cobro de los Derechos al Cobro Transmitidos y de ser necesario requerir al
Fiduciario su participacidén en estos procesos, en el entendido de que la
regpongabilidad del Fiduciario estard limitada al otorgamiento de los poderes
que al efecto se reguieran; &) Custodiar y fungix como depositario para todos
los efectos legales a gue haya lugar, durante la vigencia del Contrato de
Servicios la documentacidn original (figica o electrdénica) en la que consten o
de la gque deriven 1los Derechos al Cobro Transmitides {incluyende sin
limitacién, cualesquier facturas y titulos de crédito, en su caso},
administrar dichos Derechos al Cobro Transmitidos y demandar su pagoc para
lograr su cobranza, y &) En general, llevar a cabo todos los actos, avisos,
solicitudes y gestiones gue se regquieran para efectuar el cobro oportuno de
los Derechos al Cobro Transmitides y las funciones de cobranza (ya sea
judicial o extrajudicial), administracidén y mantenimiento de los Derechos al
Cobro Transmitidos en los términos y condiciones gue se establecen en el
Contrato de Servicios.

C) Servicios de Cobranza, Reportes del Auditor Externo y Listas Periddicas.

A. Otorgamiento de Poderes Cuando de manera razonable los Administradores
consideren que para el desempefic de sus funcicnes conforme al Contrato de
Servicios y la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos sea necesario o
conveniente el otorgamiento de poderes generales o especiales a su favor, el
Fiduciario deberd llevar a cabo los actos gue resulten necesarios para el
otorgamiento de dichos poderes.

B. Cumplimiento con Leyes y Politicas. Los Administradores prestardn los
servicios de cobranza gue se estipulan en el Contrato de Servicios de
conformidad con las leyes vy reglamentos aplicables con el debido cuidade y
diligencia y de conformidad con las Politicas de Crédito y Cobranza y el
Acuerdo de Nivel de Servicio.

C. Litigio de Derechos al Cobro Transmitidos. Los Administradores deberén
iniciar Procedimientos de Cobranza contra cualguier Cliente en relacidn con
cualquier Derecho al Cobro Transmitido de conformidad con la Politicas de
Crédito y Cobranza. En caso de que cualgquier Procedimiento de Cobranza en lo
individual, o el total de los Procedimientos de Cobranza en su conjunto en un
periodo de 12 wmeses, alcancen un valor igual o superior a $1,000,000.00 (Un
Millén de Pesos 00/100 M.N.), los Administradores deberidn informar de dicha
situacién al Administrador Maestro vy al Comité Técnico. Los Administradores
deberan iniciar Procedimientos de Cobranza contra cualquier Cliente en
relacidn con cualquier Derecho al Cobro Transmitide de conformidad con la
Politicas de Crédito y Cobranza. En caso de que cualguier Procedimiento de
Cobranza en lo individual, o el total de los Procedimientos de Cobranza en su
conjunto en un pericdo de 12 meses, alcancen un valor igual o supericr a
$1,000,000.00 (Un Millén de Pesos 00/100 M.N.), los Administradores deberan
informar de dicha situacién al Administrador Maestro y al Comité Técnico.

D. Otras Obligaciones. En relacién con los servicics de cobranza ademds de los
servicios referidos, los Administradores tendran las siguientes obligaciones:
1. Los Administradores entregarin toda acuella informacidn y documentacidén que
el Fiduciaric y el Administrador Maestro soliciten razonablemente; 2. 81 asi
lo solicita el Administrador Maestro o el Fiduciario, los Administradores a su
propio costo, iniciardn, conduciridn o actuardn como tercerc interesado en
cualguier procedimiento gque el Administrador Maestro o el Fiducilario
consideren conveniente de manera razonable para el cobro de los Derechos al
Cobro Transmitidos, y 3. Los Administradores notificarédn al Fiduciario, al
Comité Técnico, al Representante Comin y al Administrador Maestro en forma
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inmediata tan prontc como tengan conocimiento de cualguier reconvencidn,
defensa o excepcidn interpuesta en cualquier procedimiento juridico si dicha
reconvencidén o excepcidn se basa en cualguier argumento distinte a la
obligacidén del cliente respectivo de pagar los Derechos al Cobro Transmitidos
gue correspondan, siempre y cuando dicho asunto exceda de un monto igual o
superior a $1,000,000.00 {(Un Millén de Pesos 00/100 M.N.).

E. Obligacién de Transferir Cobranzas. Cualesquier cantidades provenientes de
pagos de los Derechos al Ccbkro Transmifidos gue reciban los Administradores a
partir de la Fecha de Emisidén de la primera Emisidén que se realice al amparo
del Programa, (i) seran parte del Patrimonio del Fideicomisc y seran propiedad
del Fiduciaric para los fines gue se establecen en el Contrato de Fideicomisco
y en el Contrato de Factoraje; (ii) seran mantenidas por los Administradores
en cardcter de mandatario, comisionista de cobro y depositario de las mismas,
v (1ii) deberadn ser depositadas en las Cuentas de Ingresos, dentro de los 2
{dos) Dias HAbkiles siguientes a la fecha en la gue los Administradores las
reciban.

7. Registro. Los Administradores mantendrédn registrocs de todas las
regsoluciones, sgentencias o laudos obtenidos en contra de los Clientes vy
entregarid al Fiduciarioc y al Administrador Maestro copia de dichos documentos,
dentro de los 2 (dos) Diags Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario
o el Administrador Maestro lo soliciten. :

G. Informes. Los Administradores entregardn al Administrador Maestro, al
Piduciario y al Comité Té&cnico un reporte trimestral en relacidn con el estado
que guardan losg Procedimientos de Cobranza y cualgquier otra demanda
interpuesta o controversia relacionada con los Derechos al Cobro Transmitidos,
dentro de los primeros 5 (cince) Dias Habiles siguientes a la terminacidn del
trimestre correspondiente.

H. Reportes del Auditor Extexrno. Los Administradores deberdn cooperar vy
entregar toda aquella informacién vy documentacidn gue razonablemente le
solicite el Fiduciario, el Comité Técnico o el Administrador Maestro que pueda
ser necesaria o conveniente para la prepdracidén de los Reportes del Auditor
Externo.

L. Lista Inicial y Listags Periddicas. Los Administrador debkeran proporcionar
al Administrador Maestro la informacidn vy documentacidn gque este les solicite
para preparar y presentar al Fiduciario la Lista Inicial y las Listas
Periddicas, de acuerdo con lo establecido en el Contrate de Factoraje.

D) Cumplimiento de las Obligaciones de los Administradores.

A. Nivel de cCuidado. Los Administradores cumplirin con sus obligaciones
derivadas del Contrato de Servicics en forma diligente, honesta, de buena fe,
actuando siempre de conformidad con la legislaciédn aplicable y actuard con el
nivel de cuidado que una persona prudente con experiencia en el cumplimiento
de obligaciones similares a las que tienen los Administradores conforme al
Contrato de Servicios razonablemente actuaria en circunstancias similares.

B. Condiciones a las Obligaciones de lcos Administradores. Las obligaciones de
los Administradores de conformidad con el Contrato de Servicios estan sujetas
a lo siguiente: 1. Los Administradores se apoyardn en la opinidn, asesoria o
informacién que reciba de su asesor juridico o de sus funcionarios; en el
entendido de que dicha opinidn, asescoria o informacién no limitard ni afectara
en forma alguna la responsabilidad de los Administradores bajo el Contrato de




132.

Servicios. Los Administradores cubriridn estos gastos de asesoria, y 2, Los
Administradores, al cumplir con sus obligacicnes, no ejecutaradn accién alguna
gue sepan, © gque razcnablemente deban saber, que podrian causar gue el
Administrador Maestro o el Fiduciario incumplan con cualguier disposicidn de
los Contratos Relacionados.

C. Otras Obligacicnes de los Administradores. Ademds de las obligacicnes antes
referidas, los Administradores estarin sujetos a lo siguiente: 1. Al proponer
la celebracién de operaciones durante la vida de los Derechos al Cobro
Transwitidos, los Administradores deberan apegarse al Acuerdo de Nivel de
Servicics y a las Politicas de Crédito y Cobranza en vigor al momento en que
se originen dichos Derechos al Cobro; 2. No otorgaran prdrrogas, gquitas ni
renunciardn a derecho alguno en relacidn con los Derechos al Cobro
Transmitidos, con excepcidn de lo seflalado en el Acuerdce de Nivel de
Servicios, y 3. Realizardn todos los actos gue resulten necesarios para
consexrvar los derechos del Fiduciario con respecto a los Derechos al Cobro
Transmitidos © cualguier otro aspecto gue sea importante para la cobranza de
los mismos.

D. Acuerdos de las Partes. Cada una de las Partes acuerda y se obliga a no
celebrar operacldn o realizar acto alguno gue pueda poner en peligro el objeto
del Contrato de Servicios y realizar cualgquier actc necesario para gque el
Contrato de Servicios continie siendo vialido, wvinculante y exigible.

E) Reembolsc a los Administradores.

A. Reembolso a los Administradores. Los Administradores tendran derecho a
recibir el reembolso de los costos y gastos, razonables, documentados vy
justificados en que haya incurrido con motivo de la cobranza de Derechos al
Cobro Transmitidos (el “Reembolso a los Administradores”). La solicitud para
que gse efectiien dichos reembolsos se presentard al Administrador Maestrc a fin
de que éste instruya al Fiduciario y los mismos serdn pagaderos, con carge al
Fondo de Mantenimiento, en cada Fecha de Conciliacién en la cuenta que los
Administradores indiquen. Excepto por lo anterior, el Fiduciario no estard
obligado a rembolsar a los Administradores cantidad alguna en relacidn con
otrecs costos, gastos derivados del Contrato de Servicios.

B. Reportes. Los Administradores enviaridn al Fiduciario, con copia para el
Administrador Maestro, un reporte que incluya los wontos a su favor por
concepto de Reembolsos al Administrador, a més tardar 2 (dos) Dias Habiles
antes de la fecha en gue se presente cada Reporte Mensual.

C. Pagos. Todos los pagos de los Reembolsos a los Administradores confoxme al
Contrato d&e BServicios se realizarin utilizando recursos provenientes del
Patrimonio del Fideicomiso, come parte de los Gastos de Mantenimiento, en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, en cada Fecha de
Conciliacidn y en Pesos, en fondos inmediatamente disponibles, a través de un
depésito a la cuenta bancaria que designen los Administradores para ese fin,
siempre que el Fiduciario, el Administrador Maestro y el Comité Técnico hayan
recibido el reporte gue se estipula en el inciso B anterior.

D. Facturacidén; Impuesto al Valor Agregado. En virtud de gue los Reembolsos a
los Administradores no causan Impuesto al Valor Agregado, ya gque los
Administradores son beneficiarics 1ltimos de los servicios gque prestan
conforme al Contrato de Servicios, el Administrador no emitirdn facturas
respecto de dicho reembolso.
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F) Emisiones Adicionales. En caso de que censtituyan Fideicomisos Adicionales,
CiBanco, S.A., Institucidn de Banca Miltiple, en su caricter de fiducilario de
dicheos fideicomisos, deberd celebrar un convenio de adhesidén al Contrato de
Servicios de conformidad con el documento que se acompafla a dicho econtrato
como Anexo “C”, mediante el cual se obligue en los mismos términos que el
Fiduciario conforme al Contrato de Servicics. Mediante la celebracidén del
Contrato de Servicios leos Administradores convienen que en caso de que se
constituyan Fideicomisos Adicionales, los Administradores estaran obligados a
prestar los servicios a los gque se refiere el Contrato de Servicios en
relaciédn con los Fideicomisos Adicicnales precisamente en los mismos términos
establecidos en el Contrato de Servicios. En virtud de lo anterior, los
términos del Contrato de Servicios seran aplicables al Fideicomiso Emigor
Inicial y a los Fideicomisos Adicionales precisamente en los mismos términos.

G) Causgas de Terminacidn; Fuerza Mayor; Recursos.

A Causas de Terminacidn. Los siguientes eventos constituiran
incumplimientos del Contrato de Servicics (leos “Incumplimientoc del Contrato de
Servicios”}:

1. Falta de Pago. Si el Fiduciario no paga cualquier monto que el
Fiduciario tenga obligacién de pagar a los Administradores
conforme al Contrato de Sexrvicios, dentro de los 15 (guince) Dias
Habiles postericres a la fecha en que los Administradores
entreguen un aviso por escrito al Fiduciario.

2. Incumplimiento de los Administradores. Cualguier Incumplimientc de
los Administradores gque ocurra y que no sea subsanable, o cuando
sea subsanable, no sea subsanado dentro de los 10 (diez) dias
naturales postericres a la fecha en gue los Administradores
reciban un aviso de incumplimiento entregado por el Fiduciario.

3. Incumplimiento de otras Obligaciones. Cuando cualguiera de las
Partes incumpla con cualgquier otra disposicidn del Contrato de
Servicios y dicho incumplimiento no pueda ser subsanado o, gue sea
gubsanable, nc sea subsanado dentro de los 30 (treinta) dias
naturales postericres a Jla fecha en que los Administradores
notifigquen por escriteo a la Parte en incumplimiento.

4. Autorizacicnes y Consentimientos. El1 hecho de gque no se adopte,
cumpla o realice cualgquier resolucidn, condicién (incluyendo la
obtencidédn u otorgamiento de cualguier consentimiento, aprobacidn,
autorizacidn, exencién, presentacién, licencia, orden, registro o
inscripecidn) que se requiera, o gue en cualquier momento se deba
tomar, cumplir o realizar para (1) permitir gue cualguiera de las
Partes licitamente ejerza sus derechos y cumpla con sus
obligaciones c¢onforme al Contrato de Servicios, y (ii) para
garantizar que dichas obligaciones sean legalmente vinculantes y
exigibles para los Administradores.

5. Ilegalidad. El hecho de que el bumplimiento por cualguiera de las
Partes de cualquiera de sus obligaciones conforme al Contrato de
Servicios sea o llegue a ser contraric a la ley.

6. Declaraciones Errdneas. En caseo de gque cualguier declaracidn,
garantia o manifestacién contenida en el Contrato de Servicics o
en cualguier certificado o documento entregado por cualguiera de
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las Partes conforme al Contrato de Servicios, resulte incorrecta o
engaiflosa en cualguier aspecto de importancia en la fecha en que se
realice o ge considere realizada.

B. Derechcs del Fiduciario. En caso de gque se presente Incumplimiento del
Contrato de Servicios imputable a los Administradores, el Fiduciario {(sujeto a
las instrucciones del Comité Técenico) tendrad los siguientes derechos una vesz
transcurridos 30 (treinta) Dias Habiles a partir de la fecha en que el
Fideicomisc haya notificado a los Administradores el incumplimiento y los
Administradores no lo hayan subsanado; en el entendido de gque en relacién con
los incumplimientos estipulados en los parrafos 2 yv 3 del inciso A de la
Clausula 10 del Contrate de Servicios, los plazos para subsanar el
incumplimiente serdn aguellos que se sefialan en dichos pérrafos: 1. Dar por
terminado el Contrato de Servicios mediante notificacidn por escritc a los
Administradores y las otras Partes, con copia para cada uno de los miembros
del Comité Técnico y las Agencias Calificadoras, en el entendido de que en
caso de gue el Fiduciario y los Fideicomitentes asi lo soliciten por escriteo a
log Adminigtradores, logs Administradores guedaran obligados a continuar
cumpliende todas sus obligaciones conforme al Contrato de Servicios y la
terminacién sdlo surtird efectos conforme a lo siguiente: (a) En el caso de
gue se localice a un Administrador Sustituto y éste sea capacitado y se lecgre
su transicién dentro de un plazo de 120 ({ciente wveinte) dias naturales
contados a partir de la fecha en que el plazo para subsanar el incumplimiento
de gue se trate haya expirado, seglin lo establecideo anteriormente, la
terminacidén del Contrato de Servicios surtird efectos dentro de los 60
(sesenta) dias naturales siguientes, segln lo determine el Fiduciario, vy (b)
En el casc que no se localice a un Administrador Sustituto, o éste no sea
capacitado o no se logre su transicidm dentro del plazo de 120 (ciento veinte)
dias naturales referido anteriormente, entonces se considerxrard por las Partes
gue ha ocurride un Evento de Amortizacidn BAcelerada, y los Administradores
continuaran prestando sus servicios conforme al Contrato de Servicios, en los
términos establecidos en el mismo, hasta que los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios emitidos conforme al Programa hayan sido pagados en su totalidad,
y s6lo entonces surtird sus efectos la terminacidn del Coantrato de Servicios.
2. Declarar como vencido y pagadero cualguier monto insoluto derivade del
Contrato de Servicios. 3. Ejecutar cualguier otra accidén que soliciten de
forma razonable o gue la ley o el Contrato de Serxvicios les conceda,

C. Recursos de los Administradores. En case de presentarse un Incumplimiento
del Contrato de Servicios imputable al Fiduciario, los Administradores tendrén
los siguientes derechos una vez transcurridos 30 (treinta) Dias Habiles a
partir de la fecha en gue los Administradores hayan notificado al Fiduciario
el incumplimiento y no lo haya subsanado, en el entendidec de que traté@ndose de
los incumplimientos seflalades en los pérrafes 1, y 3 del Parrafo A de la
Clausula 10 del Contrato de Servicios, aplicaré&n los periodos para subsanar el
incumplimiento gque se estipulan en los mismos: 1. Dar por terminado el
Contrato de Servicios mediante avisc por escrite al PFiduciarieo, con copia a
cada uno de los miembros del Comité Técnico, al Representante Comin, al
Administrador Maestro y a las Agencias Calificadoras con por lo menos 180
{ciento ochenta) dias de anticipacidn, en el entendido de gque la terminacidn
s6lo surtird efectos segln se especifica a continuacidén y losgs Administradores
deberidn seguir cumpliendo con todas sus obligaciones conforme al Contrato de
Servicios, hasta que la terminacién surta sus efectos conforme a le siguiente:
{a) Los Administradores haridn sus mejores esfuerzos para localizar, entrenar y
lograr la transicién de un Administrador Sustituto dentro del plazo de 120
{ciento wveinte) dias naturales a partir de la fecha en gue haya vencido los
plazos para subsanar el incumplimiento antes referidos; (b) En el caso que se
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localice a un Administrador Sustituto, gque resulte aceptable para el Comité
Técnico, y &ste sea capacitado y se logre su transicidn dentro del plazo de
120 (clento wveinte} dias naturales referido en el inciso (a) anterior,
entonces, la terminacidn del Contrato de Serviciocs surtiri efectos dentro de
los 60 (sesenta) dias naturales siguientes conforme lo determinen los
Administradores, y (b) En el caso que no se localice a un Administrador
Sustituto © éste no sea capacitado o no se logre su transiciédn dentro del
plazo de 120 (ciento wveinte} dias naturales referido en el inciso (a)
anterior, entonces, las partes reconoceran gue un Evento de Amortizacidn
Acelerada ha ocurxido vy 1los Administradores continuaran prestando sus
gservicios conforme al Contrato de Servicios, en los términos establecidos en
el mismo, hasta que los Certificados Bursitiles Fiduciarios emitidos conforme
al Programa, hayan sido pagadcs en su totalidad, fecha en la cual 1la
terminacién del Contrato de Servicios surtirda efectos. 2. Ejecutar cualquier
otra accidn que solicite de forma razonable o gque la ley o el Contrato de
Servicios le otorguen, para ejercer sus derechos conforme al Contrato de
Servicios, siempre y cuando dicha accién no sea inconsistente con las
disposiciones del incisc C de la Clausula 9 del Contratc de Servicios.

D. Fuerza Mayor. 8in perjuicio de cualgquier disposicién en contrario contenida
en el Contrato de Servicios, ninguna de las Partes sgerd responsable frente a
la otra si la primera se encuentra impedida para cumplir con sus obligaciones
conforme al Contrato de Servicios, por caso fortuito o fuerza mayor, siempre y
cuando dicho caso fortuito o fuerza mayor (i) se encuentre fuera del control
de la Parte en incumplimiento, (ii) no haya podido ser previsto, y {(iii) no
derive de alguna accién u omisidén de dicha Parte.

En casc de que cualquiera de las Partes se vea impedida de cumplir con sus
obligaciones por casc fortuito o fuerza mayor, notificard a las otras Partes
por escrito vy en forma oportuna sobre la naturaleza de dicho acontecimiento y
el retraso esperado. Ademds, mantendrd a las otras Partes informadas respecto
del caso y adoptard todas las medidas razonables para mitigar o superar el
caso fortuito o la causa de fuerza mayor.

Si la Parte afectada no pudiera mitigar ¢ superar el casco fortuito o el caso
de fuerza mayor y dicha Parte no pudiera cumplir con sus obligaciones, las
Partes no afectadas podran relevar a la Parte afectada del cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Contrato de Serxrvicies, o© podrdn modificar las
disposiciones relevantes, en tanto continle el caso fortuiteo o fuerza mayor,
para permitir gue la Parte afectada cumpla sus otras obligaciones, en el
entendido, sin embargo, de que dicha modificacidén tendrd gue ser aprobada por
escrito por el Comité Técnico.

Si el caso fortuiteo o de fuerza mayor continuara por mads de 90 (noventa) dias
naturales, mediante consentimiento expreso del Comité Técnico, las Partes no
afectadas podran elegir dar por terminado el Contrato de Servicios o suspender
las operaciones del Contrato de Servicios hasta que cese la existencia del
casc fortuiteo o de fuerza mayor.

3.4. Procesos Judiciales, Administrativos O Arbitrales.

lLos Fideicomitentes estd&n involucrados en algunos procedimientos legales que
surgen del manejo normal de su negoclo. Los Fideicomitentes no consideran gue
las responsabilidades gue pudieran derivarse del resultado de dichos
procedimientos pudieran afectar de manera significativa su condicidn
financiera © resultadeos de operaciones. Dichos procedimientos legales no son
relevantes para los Tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.
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4, Estimaciones Futuras.

A continwacién se presentan dos escenarios del comportamiento de los Contratos
de Arrendamiento y los Contratos de Crédito v de losg Certificados Bursatiles
Fiduciarios que fueron preparados con base en las suposiciones descritas més
adelante y considerando los términos y condiciones de los Documentos de la
Emisidn en la Fecha de la Emisidén de los Cerxrtificados Bursdtiles Fiduciarios.
Es posible que las suposiciones descritas mds adelante no se cumplan o que sze
aparten significativamente de la realidad, en cuyc caso los contenidos
descritos en los escenarios serian incorrectos. Adicionalmente, cualquier
modificacidn a los Documentos de la Emisidén aprobada en los términos de los
mismos podria afectar la forma de pagarse de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios, lo que tendria como consecuencia gue las proyecciones contenidas
a continuacidn sean incorrectas. El comportamiento xeal de los Derechos al
Cobro puede diferir significativamente de los escenarios contenidos en 1la
presente seccién. Los potenciales inversionistas asumen en su totalidad el
riesgo que el comportamiento de los Derechos al Cobro sea distinto a aquel que
se muestra a continuacidén. Ni los Fideicomitentes, ni los Intermediarios
Colocadores, ni el Representante Comin realizan declaracidn alguna acerca del
comportamiento futuro de los Derechos al Cobro.

De acuerdo a lo establecido en el Fideicomiso el total de los pagos recibidos
en la Cuenta de Ingresos, después de cubrir leos Gastos de Mantenimiento de la
Emisién, los iIintereses debidos al amparo de log Certificados Bursidtiles
Fiduciarios vy completar el Fondo de Mantenimiento y Fondo de Reserva, es
utilizado para la colocacidn de nuevos Derechos al Cobro durante el Pericdo de
Revolvencia. Una vez terminadc el Periodo de Revolvencia la totalidad de los
pagos recibidos a la Cuenta de Ingresos seran destinados para amortizar los
Certificados Bursédtiles Fiduciarios. Por lo anterior, el saldo insoclutc, asi
como el plazo estimado para los Certificados Bursidtiles Fiduciarios en cada
periodo, puede variar por atrasgos o incumplimientos en los Derechos al Cobro.

Es importante tomar en cuenta que los pagos de prinecipal anticipados no
representan una porcién significativa de la cartera de Derechos al Cobro y por
lo tanto no han sido considerados para la preparacidn de lags estimaciones
futuras que se incluyen en esta seccidn.

Las estimacicnes futuras gque se incluyen a continuacidén muestran los £f£lujos
provenientes de la totalidad de la cartera de Derechos al Cocbro gque serdn
transmitidos al Patrimonic del Fideicomiso, tomandc en consideracidn gue la
distincidén entre los Derechos al Cobro provenientes de Contratos de
Arrendamiento y Derechos al Cobro provenientes de Contratos de Crédito no
resulta relevante para efectos de determinar los bienes cque formaran el
Patrimonico del Fideicomiso, teda wvez gque histdricamente la informacién
relevante para efectos de determinar el comportamiento de la cartera de
Derechos al Cobro originados poxr los Fideicomitentes estd basada en el flujo
derivado de la cobranza mensual de dichos Derechog al Cobro,
independientemente de su origern. ‘ '

Escenario Optimista

Para generar el escenario gue se presenta a continuacién se considerd que la
tasa de interés de los Certificados Bursatiles Fiduciarios es de 5.11% {cinco
punto once por ciento) gque representa alrededor de TIIE (Tasa de Interés
Interbancaria de Eguilibrio) + 180 (ciento ochenta) puntos base.
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Como supuesto general se supuso una tasa de reinversidn del efectivo del
Fideicomiso de 2.83% (dos punto ochenta y tres por ciento) durante el plazo de
vigencia de la Emisidn. Variaciones en la tasa de interés a la que el
Fiduciario pueda invertir los recursos del Fideicomiso pueden afectar la
capacidad de pago asi como la condiciones de plazo y duracidén de los
Certificados.

Adicionalmente, se supone gue los Gastos de Mantenimiento de la Emisién
incluyen los costos por el mantenimiento de listado en la BMV, la cuota anual
de inspeccidn de la CNBV, la revisién de las Agencias Calificadoras, 1los
honorarios del Represgentante Comin asi como los honorarios del Piduciario.
Dichos gastos estimados pueden variar por el perfil de de amortizaciones de
los Certificados lo que pudiera afectar la capacidad de pago asi como la
condiciones de plazo y duracidn de los Certificados.

Debido a la existencia del Periodo de Revolvencia no se conoce el nlmero de
clientes ni de Derechos al Cobro durante cada afio.

Cuenta de Ingresocs Afio 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 afio 5
Derechos al Ccbro
Recibidos $53,181,622 $118,188,496 $198,1§2,342 $214,946,649 50
Gastos de
Mantenimiento de la $2,322,023 $2,322,023 $2,217,623 $2,182,823 50
Emigidn
Productos
Financieros $7,425,94¢0 $3,361,024 $298,372 563,091 50
Utilidad de
. ' R . 243, 2 212,82 18 0

Operacién $58,285,539 $119,227,496 §196,243,09 s , 826,85 $
Derechos al Cobroc Afio 1 Afio 2 Afio 3 Aflo 4 Afio 5
Valor Presente de
los Derechos al $232,043,299 $375,043,055 $355,854,248 $5159,181,184 50
Cobro

Fondo de Reserva de

Efectivo Afio 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio 5
Salde de las
Reservas (final del $5,051,756 $5,051,756 $3,408,177 5760,657 50
afio)

Certificados Afio 1 Afio 2 afio 3 Afio 4 Afio 5
Salde Inicial $350,000,000 $350,000,000 $350,000,000 5208,660,900 50
Intereses $17,885,000 $17,885,000 $15,467,844 55,852,189 50
Amortizacién $0 30 $141,33%,100 $208,660,900 $0
salde Final $350,000,000 $350,000,000 $208,660,%00 $0 50

Escenario Egtresade

Para generar el escenario que se presenta a continuacidn se considerd que la
tasa de interés de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios es de 5.11% {cinco
punto once por ciento) que representa alrededor de TIIE (Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrigc) + 180 {cientc ochenta}) puntos base.
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Como supuesto general se supuso una tasa de reinversidén del efectivo del
Fideicomiso de 2.83% (dos punto ochenta y tres por ciento) durante el plazc de
vigencia de la Emisidén. Variaciones en la tasa de interés a la gue el
Fiduciaric pueda invertir los recursos del Fideicomiso pueden afectar la
capacidad de pagc asi como la condiciones de plazo y duracidén de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

Adicionalmente, se supone que los Gastos de Mantenimiento de la Emisidén
incluyen log costos por el mantenimiento de listade en la BMV, la cuota anual
de inspeccidn de la CNBV, la revisidn de las Agencias Calificadoras, los
honorarios del Representante Comin asi como los honorarios del Fiduciario,
Dichos gastos estimados pueden variar por el perfil de de amortizaciones de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios lo que pudiera afectar la capacidad de
pago asi como la condiciones de plazo y duracidén de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Debido a que los Contratos de Arrendamientoe vy los Contratos de Crédito mno
contemplan la posibilidad de realizar un prepago no se proyectaron prepagos
para los distintos escenarics.

El escenario presentade contempla un 5% de inccocbrabilidad el primer mes, un
10% el segundo mes, un 15% el tercer mes, un 20% el cuarto mes, un 25% el
guinto mes v 30% el resto de la emisidn de los Derechos al Cobro durante toda
la vida de los Certificados.

Debido a la existencia del Periode de Revolvencia no se conoce el nimero de
clientes ni de Derechos al Cobro durante cada afio.

Cuenta de Ingresos Afio 1 afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio 5
Derechos al Cobro $32,051,248 $29,628,879 $28,542,697 $3,049,805 50
Recibidos
Gastos de
Mantenimiento de la 52,322,023 $2,322,023 $2,217,623 $181,902 50
Emigidn
Productos
0
Financieros $3,619,900 §32,484 $22,582 81,431 s
Utilidad gde
, f . 27 340 : ; 2, 34 o]
Operacisdn $33,349,125 $27,339, $26,347,656 $2,869,3 s
Derechos al Ccbro Afio 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afio §
Valor Presente de
los Derechos al $109,409,842 584,395,491 §59,388,365 $24,800,343 50
Cobroe

Fondo de Reserva de

Efectivo Afio 1 Afio 2 Afic 3 Afio 4 Afig 5
Saldo de las
Regervas {(final del $1,297,282 $971,305 $606,721 50 80

afio)

Certificados Afio 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Aflo 5
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$350,000,000 $54,085,573 $28,580,994 $2,721, 444 30
Saldo Inicial
$9,334,849 $2,1560,738 $852,691 $11,589 50
Intereses
. $295,914,427 525,504,579 $25,859,550 $2,721,444 50
amortizacidn
$54,085,573 $28,580,994 $2,721,4424 30 30

Saldo Final

4,1. Fideicomitentes u Originadores.
4.1.1 Historia de los Fideicomitentes

Arrendamds fue constituida en el afio de 2006, bajo la denominacidén Arrendadora
v Solucicnes de Negocios, 5. de R.L. de C.V.; con el okhjetivo de desarrcllar
nueves productos financieros gque resclvieran las necesidades de perscnas
figicas vy morales en materia de fondeo y financiamiento de activos productivos.

Soluciones fue constituida en el afio de 2014, bajo la denominacidn de
Arrendamiento y Soluciones en Activos, S.A. de C.V. con la intencidén de dque
lleve a cabo actividades similares a las que realiza Arrendamis.

El apartado 6 - Administradores u Operadores siguiente incluye una descripcién
detallada de la experiencia de los Fideicomitentes come administradores de
cartera.

4.1.2 Descripcidn Del Negocio.

Actualmente, Arrendamds vy Soluciones llevan a realiza operaciones de
arrendamiento puro v crédito garantizados por activos productivos para todo
tipo de activos productivos y capital de trabajo. En 2014 se constituyd
Arrendamiento y Soluciones en Actives, S8.A. de C.V. con los mismes accioanistas,
administracién, peoliticas de otorgamiento de crédito y comités, para el
otorgamiento de arrendamiento puro.

4.1.3 Actividades Principales.

Al 20 de octubre de 2014, Arrendamds contaba con una cartera de Dereches al
Cobro de aproximadamente $1,003,410,997.36 (mil tres millones, cuatrocientos
diez mil novecientos noventa y siete pesos 36/100 M.N) de la cual el 35.8%
(treinta y cinco punto ocho por ciento) por cartera de crédito y 64.2%
(sesenta y cuatro punto dos por ciento) por cartera de arrendamiento.

4.2.2 Mercado Objetivo.

Arrendamis y Scluciones a través de sus dos lineas de negocios atienden las
necesidades de todo tipe y tamafio de empresas, Yy perscnas fisicas con
actividad empresarial en materia de financiamiento.

El crédito atiende las necesidades de empresas en toda clase de sectores de la
economia, las cuales requieren financiamiento para nuevos proyectos, capital
de trabajo y financiamiento para la compra de nuevos activos productivos.



140,

La linea de servicios de arrendamiento se enfoca principalmente en peqgueflas y
medianas empresas, asl como personas Ifisicas con actividad empresarial, gue
encuentran en los beneficios fiscales y £financieros del arrendamiento una
verdadera oportunidad para sus negocios.

4.2.3 Canales de Digtribucidn.

Los canales de distribucidén de Arrendamds y Solucicnes estén conformados por
agencias automotrices con las gque se tienen convenios. De la misma manera,
trabajan con proveedores y fabricantes de diferentes industrias, tales como:
equipo médico, industrial y de construccidn. Y por Gltimo los propics clientes
gue repiten la compra o bien, recomiendan a mas clientes.

Canales de crédito

Canales de arrendamlente

Agencias Automotrices Volkswagen
Audi
Agenclas del Grupo 7 porsche

Seat

Mercaedes Benz
Land Rover
Nissan
General Motors
Mazda
Toyata
Acura

Infiniti

Agencias con Convenio -3

Equipo Médlico

Toshiba

Distrlbuldores con Cenvenlo Siermens
Equlpo Industrial

Distribulderes con Cenvenlo 4 Himionsa

Adicionalmente a estos canales de distribucién, geogrdficamente Arrendamds ha
iniciado operaciones mediante el usc de agentes externcs, abierto oficinas en
las c¢iudades de Hermosillec, Mexicali y Cancin y se ha enfocado en PYMES
ofreciendo capital de trabajo con garantia prendaria o hipotecaria destinado
especificamente al crecimiento.

4.2.4 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

La marca “Arrendamds’ Jjunto con su logotipo se encuentra debidamente
registrada en el Instituto Mexicano de la Propiedad Intelectual. Solucicnes no
cuenta con patentes, licencias u otros contratos relacionados con propiedad
industrial relevantes.

4.3, Esquemas de Financiamiento.

Arrendamis se fondea mediante diversas lineas de crédito con bancos e
instituciones financieras en el cursc ordinario de gus negocios y se tiene la
intencién de que Soluciones obtenga fondos de manera similar.

5. Deudores Relevantes.

El cumplimiento de las obligaciones del Fideicomiso derivadas de la Emisidn de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios no depende total o parcialmente de un
solo deudor, por lo tanto la informacién correspondiente a este apartado de

conformidad con la Circular Unica no es aplicable,

6§, Administradores u Operadores
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6.1, El Administrador Maestro

Terracota actuari como Administrador Maestro conforme a lo establecido en el
Contrato de Administracién y en particular al Acuerdo de Nivel de Servicios
anexc a dicheo contrato. Su funcidén sexd la de dar sexvicios de revigidn vy
reportes de cobranza y de aplicacién de pagos y andlisis de elegibilidad,
Terracota utilizard un eguipo de personas que estarén exclusivamente dedicados
a esta operacidm.

Terracota administrard el portafolio de Derechos al Cobro de Arrendamds y
Soluciones, por medic del Contrato de Administracién y de conformidad a los
procedimientos y mecanicas establecidas en el Acuerdo de Nivel de Servicios
que forma parte de dicho contrato. Los servicios gue prestard el Administrador

Maestro incluyen, entre otros: (i) la preparacién y envie de Reportes
Semanales y de Reportes Mensuales; (ii) determinacidén e informes respecto del
cumplimiento de Regquisitos de Elegibilidad; (iid} verificacidén del

cumplimiento del Limite Maximo de Concentracién por Cliente; vy  (iv)
determinacién de que los mentos depositados en 1las Cuentas de Ingresos
correspondan a la cobranza de Derechos al Cobro de (Clientes, de conformidad
con lo estipulado en el Contrato de Fideicomiso. Terracota prestard estos
servicios respecto de cada uno de los Fideicomisos gque se constituyan para
llevar a cabc Emisiones al amparo del Programa.

Terracota cuenta con una calificacidédn como administradeor de activos de
“ARFC3 (mex) " otorgada por Fitch México, S.A. de C.V., el 12 de agostoc de 2013.
Esta calificacidén significa que el Administrador Maestro opera adecuadamente y
satisface requerimientos de inversionistas o tercercs gue encomiendan sus
activos en administracién.

Terracota podrd en todo momento determinar los casocs en gque se lleven a cabo
pagos de Derechos al Cobro Transmitidos gque no hubieren sideo realizados en las
cuentas del Fideicomiso. Para tales efectos, Terracota tendrida (i) acceso
directo a la informacidn relacionada con la originacidén y cobranza de los
Derechos al Cobro Transmitidos a través de 1la plataforma gque utilizan
Arrendamis y Soluciones para tales efectos, de modo que podrd saber cuéndo un
Contrato de BArrendamiento o un Contrato de Créditec fue originado por los
Fideicomitentes y cuéndo fue pagado por el Deudor respective y (ii) 1la
facultad de consultar los saldos de las cuentas del Fideicomiso, de modo que
podrid comparar los depdsitos en las de Ingresos contra los Derechos al Cobro
originados que hubieren sido pagados por los Deudores respectivos y detectar
cualguier discrepancia.

Adicicnalmente, Terracota revigard las Listas Perifdicas y los Contratos de
Arrendamiento y Contratos de Crédito respectivos y determinard si los Derechos
al Cobro derivados de dichos contratos cumplen con los Requisitos de
Elegibilidad y por lo tanto deben ser considerados como Derechos al Cobro
Elegibles.

Terracota se constituyd como un administrador de activos financieros a finales
de 2001, Durante sus primeros afios de operacidn, sus principales actividades
estuvieron relacionadas con la administracidn y resolucidn de carteras de
créditos vencidos.

El personal gque forma parte de Terracota tiene experiencia profesicmal en la
administracién y resolucidén de carteras de créditos vencidos, derivadeo de
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actividades previas relacionadas con la adguisicidén de carteras vencidas
subastadas por el Fondo Bancario de Protececién al Ahorro (FOBAPROA) .

Actualmente, Terracota funge como administrador maestro de distintas
operaciones de financiamiento bancario y bursidtil.

A fin de llevar a cabo sus operaciones, Terracota ha implementado los sistemas
v procedimientos necesarios a fin de realizar adecuadamente sus funciones en
cada una de las operaciones en las gque estd involucrado come administrador,
considerandc y adaptédndose a las caracteristicas y requerimientos propios de
cada operacidn. Los procedimientos y metodologias de cada una de las
operacicnesg en las que participa Terracota son analizados y diseflados por el
director general de Terracota, en tanto que cada proyecto tiene asignado a un
ejecutive guien es el responsable directo del andlisis de la informacién y de
la operacidén de los créditos ¢ cuentas por cobrar cque se administran,

Las politicas y procedimientos gque utiliza Terracota para cada una de sus
operaciones son disefiadas caso por caso, considerando el active de gue se
trate. Por tanto, neo existen cambios relevantes en las politicas vy
procedimientos gue utiliza Terracota como administrador de activos que deban
reportarse para esta operacidn.

6.2. Loz Administradores; Arrendamis y Soluciones.

Dentro de las tareas que tendrén Arrendamis y Soluciones como Administradores,
se encuentran a) Llevar a cabo la administracidn de los Derechos al Cobro
Transmitidos; b) Gestionar y llevar a cabo las actividades necesarias para
efectuar la cobranza de log Derechos al Cobro Transmitidos en los términos que
ge gefialan mas adelante v encargarse de que el producto de la ccbranza de los
Derechos al Cobro Transmitidos ingrese al Patrimonio del Fideicomiso mediante
transferencia o depdsito en alguna de las Cuentas de Ingresos o, en su caso,
recibir de los Deudores respectivos los cheques librados por concepto de pago
de los Derechos al Cobro Transmitidos para su depdsito en alguna de las
Cuentas de Ingresos; c)} Llevar a cabo, directamente o mediante subcontratistas
pero siempre a nombre del Fideicomiso, todas las acciones judiciales,
extrajudiciales, o procedimientos de arbitraje ¢ de cualquier naturaleza gque
sean necesarias para el cobrc de los Derechos al Cobro Transmitidos y de ser
necesario requerir al Fiduciario su participacién en estos procesos, en el
entendido de gque la responsabilidad del Fiduciario estard limitada al
otorgamiento de log poderes gue al efecto se requieran; d) Custodiar y fungir
como depositario para todos los efectos legales a gue haya lugar, durante la
vigencia del Contrato de Servicios la documentacién original (fisica o
electrénica) en la gue consten o de la gue deriven los Derechos al Cobro
Transmitides (incluyendo sin limitacidn, cualesguier facturas y titulos de
crédito, en su caso), administrar dichos Derechos al Cobrc Transmitidos y
demandar su pago para lograr su ccobranza, y e) En general, llevar a cabo todes
los actos, avisos, solicitudes y gestiones que se requieran para efectuar el
cobro oportuno de los Derechos al <Cobro Transmitidos y las funciones de
cobranza (ya sea judicial o extrajudicial), administracién y mantenimiento de
los Dexechos al Cobro Transmitidos en los términos y condiciones que se
establecen en el Contrato de Servicios. Los Administradores prestardn los
servicios antes mencionados respecto de los Derechos al Cobro transmitidos a
cada uno de los Fideicomisos que se constituyan para llevar a cabo Emisiones
al amparc del Programa.

Las responsabilidades de los Fideicomitentes en su caricter de Administradores
se establecen de manera detallada en el Contrato de Servicics (para mayer
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referencia ver el extracto del Contrato de Servicios que se incluye en la
seccidn 3.3.4 “Extractos de Contratos” del apartado III “La Operacidén de
Bursatilizacidén” del presente Prospecto).

Como experiencia come administrador primario de cartera es importante
recalcar gue en noviembre de 2013 se llevd a cabo la emisidn de certificados
bursédtiles fiduciarios ARRENCB 13 con cartera originada también por
Arrendamds. Arrendamds lleva a cabo la administraciédn de los derechos al
cobro transmitidos al fideicomiso. El desempefic de esta cartera ha sido muy
bueno como se puede observar a continuvacién:
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Como se puede notaxr la cartera se ha cobradeo en los tiempos estimados y la
morosidad es muy baja. Debido al Periodo de Revolvencia, no es posible
determinar el porcentaje de la cartera gue administrarid cada uno de los
Fideicomitentes.

Arrendamids no realizard, ni ha realizado en los QUltimos tres ejercicios,
camblios relevantes en sus politicas o procedimientos aplicables a las
actividades de administracidn u cperacidn.

Al ser una sociedad de nueva creacidn, Soluciocnes no cuenta con experiencia
sustancial en la administracidén de cartera. Sin embargo, es importante tener
en cuenta que al sger una Afiliada de Arrendamis, Arrendamds y Soluciones
comparten los procesos administrativos, de originacién y cobranza, siguen las
mismas politicas de crédito y cobranza y cuentan con los mismos funciocnarios
en cargados de sus operaciones, por lo gque la experiencia de Arrendamds como
administrador eg relevante para Solucicnes.

Los Fideicomitentes cuentan con un equipo directivo con amplia experiencia,
conformade de la siguiente manera:



144,

o OpkTades
Mawicia pediln -
#oshlc
S;:rzma ; [ tider da shtem anakvat G

6§.3. Politicas de Administracidn.

Sistema de Cobranza.

ILos Fideicomitentes cuentan con un software propietario y escalable disefiado a
la medida de sus necesidades gque logra llevar registro ¥y programar el proceso
completo desde la originacidén hasta el término de los contratos, llevando un
registro del dia a dia del estado de cada una de las operaciones de la
empresa, generando repories diarics del comportamiento general de la cartera,
asi como del comportamiento de pago de cada uno de susg clientes.

El sigtema realiza un respaldo diario de la informacidn de las cuentas y de
logs reportes durante el dia tanto en un servidor dentro de las instalaciones
de los Fideicomitentes, como un gegundo respaldo espejo en un servidor ubicado
en las oficinas del desarrollador del software.

El software antes mencionado permite a log Fideicomitente identificar los
pagos realizados por todos sus Clientes, los contrates de los gque derivan
dichas pagos vy si dichos pagos corresponden a Derechos al Cobro Transmitidos.
De este modo, los Fideicomitentes estaran en posibilidad de saber si el pago
de algin Derechos al Cobro Transmitido fue recibido en sus cuentas bancarias.
El Administrador Maestro tendrid acceso directo a la informacidén relacionada
con la originacidn y cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos antes
mencionada, a través de la plataforma creada por los Fideicomitentes para
tales efectos, de modo gue podrd saber cuinde un Dereche al Ccbro fue
originado por los Fideicomitentes y cuande fue pagade por el Deudor
respectivo.

A continuacidén se describen de manera general las politicas de recuperacién y
reservas de cartera: ,

- la cobranza se realiza mediante domiciliacidn forzosa siempre que la
mensualidad del contrato no exceda los $50,000 Pesos M.N. En caso de
que exceda se aceptan depdsitos referenciados.



145.

- El Cliente recibe estado de cuenta y recordatorios de page via
electrdnica desde 8 dias antes de su vencimiento.

- A partir de mora del segundo dia se reporta en Burd de Crédito y se
generan intereses moratorios a razdn del 2.5% mensual.

- El departamentc de cobranza realiza visitag constantes a Clientes con
comportamiento de pago inestable.

- Se utiliza la herramienta WATCH de Burd de Crédito para identificar a
clientes con comportamiento de pago inestable con otros banceos e
instituciones financieras.

- A partir del dia 31 de mora se acude al despacho de <cobranza
extrajudicial para realizar labores de cobranza.

- A partir de 90 dias de mora se ejecuta proceso judicial para demandar
el pago v rescindir el contrato.

- Arrendamds reserva aproximadamente el 2.5% de 1la cartera para
incobrables.

Sistemas para la generacidén de reportes.

El sistema de administracién de cuentas por cobrar desarrxollado por Arrendamés
y Soluciones genera diariamente reportes sobre el comportamiento de la cartera
activa y vencida, del comportamientc y fechas de pago proximas de los c¢lientes,
asi como reportes de originacidn y término de todos y cada uno de los contratos
generados por la Empresa.

Desde su constitucidn en 2006, Arrendamds ha llevado a cabo operaciones de
financiamiento de toda clase de activos mediante el otorgamiento de crédito y
la celebracién de contratos de arrendamiento puro. Arrendamds Unicamente actda
como administrador de los derechos al cobro originados por la propia compafiia.
Lag Politicas de Crédito <y Cobranza de Arrendamds no han sufrido
modificaciones sustanciales durante los Gltimos tres aflos.

A continuacidén se describe de manera esguemdtica el proceso de originacidn de
los Dereches al Cobro:

* La operacidn comienza con el proceso de promecidn por distintos medios,
primordialmente a través de una extensa red de agencias de autos con
gquienes se han desarrollado alianzas estratégicas.

* El proceso de promoclén es liderado por el drea de comercializacidn.

* El software propietario los Fideicomitentes controlan todos los procesos
para cada contrato, con datos en tiempo real.

Recepcitn de
Expediente, Solicitud y
verificacién de
docurmentacin

- Vérificacisn de-datos
b episulta o BUrd de ¢
o Crédito: ~

: i

Revision de resuttados
del Risk Assessment
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* La seleccidn de clientes toma en cuenta aspectos tanto cualitativos como
cuantitativos del c¢liente, mismo gue promueve el mantenimiento de bajos
nivelegs de morosidad. E1 mercade de Arrendamds es el segmento
socloecondémico AB, con excelente score en Burd de Crédite, solvencia
econémica y moral.

» El porcentaje de aprobacidn de solicitudes es del 44.7%.
" pmnélisis de riesgo:

Ponderables: Se capturan distintos parimetros de
riesgo. :

Burd de crédito: se presenta el historial
crediticio del cliente.

Financieros: Contempla informacién relevante
gobre los ingresos y gastos del cliente.
Resultados finales: EL sistema sugiere una
mensualidad a cobrar al cliente en base a la
informacidn antes presentada.

L 2 L 2

" Proceso de seleccidn

1.- Check: mayores de 21 y menores de 65, no
extranjeros,

2.- Paramétrico y Referencias comerciales y
familiares

3.- Burd de Crédito y Burd Legal

4.~ Visita a hogar ¢ domicilio fiscal

5.- Aval en Personas Morales y en algunos casos
para personas fisicas

6.- Monto méaximo a aprobar no mayor al 3% de la
cartera total

7.- Todes los autos llevan localizador satelital
8.- Comité de crédito

L2 2 2 2 T N

Montos Aprueba
< $200,000.00 Gerente Operativo
+ Analista de Cartera y Gerente
< $350,000.00 Administrativo
< §1,000,000.00 +Director General
> $1,000,000.00 + Accionista Arrenda+

Los procesos de originacién de cartera de los Fideicomitentes se encuentran
soportados por una plataforma tecnolégica desarrollada por los mismos
Fideicomitentes, c¢on capacidad de respuesta acorde a los estédndares de
mercado. ’
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Durante el 2012 y 2013 Arrendamds realizd dos bursatilizaciones de su cartera
gue le permitieron incrementar vy diversificar sus fuentes de fondeo y aumentar
su colocacién de nueva cartera.

Las Politicas de Crédito y Cobranza gue se acompaflan al presente prospecto
contienen una descripcidén mis detallada del proceso de originacién y de

cobranza de los Fideicomitentes.

Mecanismos de control interno para detectar pagos.

El &rea de cartera de Arrendamds es responsable por hacer una conciliacidn
diaria de las cuentas bancarias para identificar 1los cobros indebidos
{depbsitos de cartera cedida en cuentas de Arrendamis), dicha conciliacidn
forma parte del Proceso de Administracidn de Cartera, mismo gue cumple con los
requisitos de la norma IS0 9000. Adicionalmente, esta conciliacién sera
validada por el Administrador Maestro en las listas semanales.

A continuacién se describen de manera esguemdtica los canales de originacidn
de cartera de los Fideicomitentes:

Canales de originacion de cartera

Canales de arrendamiento Lanales de crédito
Agentlas Autematrices Volkswagen
Audi
Agenclas del Grupe  } porsche

Seat

Mercedes Benz
Land Rover
Nissan
Genera! Motors
Mazda
Toyota
Acura

tnflmitd

Agencias con Convenlo

Equlpo Médlico

Teshiba

Distribuldores con Canvenio Slemens
Equlpo Industrial

Distribuldores con Canvenla | Himlonss

Qtros

La siguiente tabla muestra el tamaflo, composicidn y crecimiento de todes los
bienes, derechos y valores que Arrendamds administra actualmente:

| 2008 ‘2000 2010 . 2011 . 2012 2003 sepad
Cartera Crédito $100,102,403 $185,020,741 $298,258,513 $361,308,025. $384,066,323 $205,782,868 $346,458,596
Cortera  Arrendamiento §$82,963,170 §72,255,435 $67,320492  $90,935,286 5161‘,93‘1,303".'5329,325;479i3'57;4;157,1:3;1;
Cartera TOTAL jsws,oss;,svs $257,276,176 $365,579,005  $452,243,310 $546,447,626 $625,109,387 " $1,060,615,729
Eﬁ;:’ Cartera Vencida +90 $233,148 4354572  $2,102,073 | $2,838,024 Sz,.zlg-,ii_is"__-.=--§:1:ét_3,sés _"_53_29397%,;""
% de Cartera Vencida l0.13% 0.14% 057% 0.63% - DA1% . 0.03%  0.03%
Ingresos i ' “_‘ S | . . ‘
Eg?mTOSINTERESES DE §$10,182,601 $14,276,539 'szs,essis_?,ﬁ.'-.§_40_,74;5,558, $43,924,198' %gg,gsg‘is

POR  ARRENDAMIENTO | $30,045,762 ~$31,568,215  $31,795,205 . $29,865,354 . - $48,348,116"  $87,038,369




PURO

COMISIONES POR |
CONTRATOS DE CREDITO |
COMISIONES POR
CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTO PURQ _
INTERESES ~ MORATORIOS | ~
POR  CONTRATOS  DE |$195,574 .
CREDITO 5
INTERESES
POR  CONTRATOS
ARRENDAMIENTO PURO

1
| .
1 $675,508

MORATORIOS |
DE ! $157,697

las siguientes graficas gque se incluyen a
histdrico de 2008 a septiembre de 2014 de
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$476,751  $551,711 |

$399,307

$481,582

$240,590

# Crédito

-$255,143 ;

$359,195 . $444,233 . $1,597,43
‘125,045 . - $592,453
$91,227  $239,442

148.

1$1,270,193
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continuvacién muestran el crecimiento
la cartera originada por Arrendamis:

&
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21 Arrendamiento
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Cada wuno de Arrendamds vy Soluciones, c¢omo Adminigtradores, {nicamente
administra la cartera de derechos al cobro originados como resultade de sus
operaciones y no tiene experiencia previa en la administracién de otro tipo de
activos o© la administracién de activos gue respalden la emisidn de
Certificados Bursidtiles. Debido al Periodo de Revolvencia, no es posible
determinar el porcentaje de la cartera que administrard Arrendamds vy
Soluciones.

6.4. Administradores y Accionistas.

Los accionistas de Arrendamds son las siguientes personas:

Accionista Acciones
Serie Serie
A B

Maria Teresa Beckmann
Gonzdlez 11,646 2,160

Francisco Beckmann

Gonzdlez 11,647 2,159

Oskar Beckmann Gonzdlez 11,647 2,159

Jorge Beckmann Gonzdlez 11,646 2,158

Roberto Beckmann Gonzdlez 11,646 2,159

Alberto Martinez Rubio - 6,000

Sub TOTAL 58,232 16,796
TOTAL 75,028

La administracidén de Arrendamds estd a Cargo de un Consejo de Administracidn
integrado de la siguiente manera:

Oskar Beckmann Gonzalez Presidente
Francisco Beckmann Gonzélez Consejero Propietario
Jorge Beckmann Gonzidlez Conseiero Propietario

Roberto Beckmann Gonzalexz Consejero Propietario
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Alberto Martinez Rubilo Consejero Patrimonial Relacionado
Juan Manuel Facl Casillas Consejero Independiente
Francisco Javier Ibarra Jimé&nez Consejero Independiente
Laura Mendieta Secretaria Funcicnaria

Los funcionarios gque conforman el Comité de crédito de Arrendamds cuentan con
mis de 40 afios de experiencia conjunta en el sector de crédito.

Los accionistas de Soluciones son las siguientes perscnas:

Accionista Acciones
Serie
A Monto

Maria Teresa Beckmann
Gonzdlez 20 510,000.00

Francisco Beckmann

Gonzdlez 20 510, 000.00
Oskar Beckmann Gonzdlez 20 $10,000.00
Jorge Beckmann Gongdlez 20 $10,000.00
Roberto Beckmann Gonzilez 20 510,000.00
TOTAL 58,232 8550,000.00

La administracién de BSocluciones estd a Cargo de un Administrador General
Onico:

Alberto Martinez Rubic Administrador General OUnico

7. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Valores.

2Ademds de lo mencionade anterxiormente, no existen terceros obligados con el
Fidelcomiso © los tenedores de los Certificados Bursitiles Fiduciarios gque
deban ser revelados de conformidad con lo establecido en el Anexo H Bis 1,
fraccidén IV), inciso C), numeral 3}, subinciso g), de la Circular Onica. No
obstante lo anterior, las emisiones gue se realicen al amparo del Programa, en
caso de existir otros terceros obligadeos con el Fideicomiso Emisor o los
tenedores de los Certificados se incluird en el Suplemento gue corresponda la
informacidn sefialada en el inciso C), numeral 3), inciso g) del Anexo-H Bis 1
de las Disposiciones.
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IV. ADMINISTRACION.
1. Auditores Externos.

El despacho RSM Bogarin y CIA, S.C., ha fungido como Auditor Externc de
Arrendamds durante el Gltimo afic y no ha emitide una opinién con salvedad,
opinidn negativa, o se ha abstenido de emitir opinidn acerca de los estados
financieros de Arrendamds y se tiene la intencién de gue desempefie las mismas
funciones respecto de Soluciones.

De acuerdo con lo establecido en el Fideicomiso, el Comité Técnico tiene
facultades para contratar o sustituir al Auditor Externo encargado de la
auditoria del Fideicomiso. En relacidn con Arrendamis, la designacién del
2uditor Externo la llevan a cabo sus respectivos consejos de administracidn.

2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés.

Ademis del Fideicomiso vy los Documentos de la Operacién, los cuales han sido
celebrados en condiciones de mercade, el Fiduciario {actuando con tal
caridcter), no ha celebrado otros convenios © contratos con Arrendamis y/o
Soluciones por los Gltimos tres ejercicios que pudieran ser relevantes para
los Tenedores de los Certificades.

CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Maltiple puede prestarle servicios
financieros u otros servicios a Arrendamds, a Soluciones y a sus respectivas
Afiliadas en el curso ordinaric de su negocio.

3. Comité de Emisidn y Comité Técnico del Fideicomiso.

De conformidad con lo dispuesto por el articule 80, tercer parrafc de la Ley
de Instituciones de Crédito, se constituird un Comité de Emisién y un Comité
Técnico para cada Fideicomiso que lleve a cabo Emisiones al amparo del
Prograna.

3.1 Comité de Emisidn.

El Comité de Emisién de cada Fideicomiso estard compueste por 3 (tres)
miembros designados por los Fideicomitentes.

Las facultades y derechos del Comité de Emisidén consistirén {nica vy
exclusivamente en lo siguiente: {i) la autorizacién e instruccidn por escrito
al Fiduciario mediante el acta respectiva ©para llevar a cabo el
establecimiento del Programa y las Emisiones de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarics que serdn emitidos al amparo del Programa y en cumplimiento a los
fines del Fideicomizo y demds actos relacionades con dicho Programa y las
Emisiones; (ii) la autorizacidén e instruccidn por escrito al Fiduciario
mediante el acta respectiva para llevar a cabo nuevas Emisiones en caso de que
el 90% (noventa por ciento) del total de los fondos depositados en el Fondo
para nueves Derechos al Cobro se hayan utilizado para adguirir de los
Fideicomitentes nuevos Derechos al Cobro conforme a lo gue se establece en el
Fideicomiso; (iii) definir los términos v condicicnes de las Emisiones gue no
estuvieren definideos en el Fideicomiso o en los demds Documentos de la
Operaclén, incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, el mente de
principal, la tasa de interés, v demds términos, condiciones y caracteristicas
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de las Emisgiones; (iv) instruir al Fiduciario para gue lleve a cabo la
inscripecidn en el RNV y la oferta plblica de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que serdn ewmitidos al amparo del Fideicomise vy celebre los
convenios y cualguier otro documento que sea necesario para llevar a cabo las
Emisiones y las modificaciones que resulten necesarias o convenientes a los
Documentos de la Operacidn; (v) autorizar los Gastos de la Emisidn, incluyendo
gin limitacién, las Contraprestaciones de los Administradores, los honorarios
y gastos del Agente Estructurador, los  honoraricos y gastos de los
Intermediarics Cclocadores, los honorarios y gastos del Representante Comin y
los honorarios y gastos de la Agencia Calificadora gue fueren necesarios para
llevar a cabo las Emisiones; (vi} la instruccidn por escrito al Fiduciario
para pagar los gastos y honorarios relacionados en el inciso anterior, y (vii)
propoxcionay instrucciones al Fiduciario para la firma de los demé&s Documentos
de la Operacidén en términos sustancialmente iguales a los de los formatos gue
se agregan al Fideicomiso.

El Comité de Emisidn no podra intervenir en las decisiones que sean de la
competencia del Comité Técnico conforme a lo establecido en el Fideicomiso. La
naturaleza juridica del Comité de Emisidn es la del comité técnico a gue se
refiere el articulo 80, tercer parrafoc de la Ley de Instituciones de Crédito.
Se utiliza la nomenclatura Comité de Emisidn y Comité Técnico para distinguir
la forma de integracién, &mbitc de competencia y Zfunciones del &rgano
regpectivo segiin se establece en el Fideicomiso.

3.2 Comité Técnico.

A partir de la fecha de autorizacidén del Programa, entrard en funciones el
Comité Técnico que estari compuesto por 1 {un) miembro designado por los
Fideicomitentes y 2 (dos) miembros designades por el Representante Comin. Los
miembros del Comité Técnico se regiridn conforme a lo siguiente: (a) los
miembros propietarios del Comité Técnico y sus respectivos suplentes tendran
las mismas facultades; (b) cualguier modificacidén a los nombramientos de los
miembros del Comité Técnico serédn efectuados mediante aviso por escrito al
Fiduciario, firmado por un apoderado legal de los fideicomitentes o del
Representante Comln, segiin sea el caso, (acompafiado de una fotccopia de la
credencial de elector o pasaporte de cada unc de los miembros propietarios y
gus respectives suplentes designados), guien wmantendrd un registro de los
miembros del Comité Técnico. El aviso contendrd, ademds, el nombre y la firma
de la persona designada y el domicilio en el cual se les deberdn enviar las
convocatorias a cualguier sesidn de dicho comité; (c¢) el presidente del Comité
Técnice serd aquel designado por la mayoria de los miembros del Comité Técnico
v no tendri voto de calidad, y (d) el cargo de los miembros del Comité Técnico
serd de carécter honorifico, por lo gue no recibirin emclumento alguno.

Las facultades y derechos del Comit& Técnico, serdn las siguientes: ({(a)
supervisar la debida aplicacidén de las cantidades gue £formen parte del

Patrimonic del Fideicomiso; (b) comunicar por escrito al Fiduciario la
renuncia y el nuevo nombramiento de la persona © personas que ocupen puestos
dentro del Comité Técnico; (¢} recibir, analizar y aprobar los reportes

mensuales que entregue el Fiduciario; (d} instruir al Fiduciaric las acciones
que deban ser tomadas por élL mismo para cumplir con los fines del Fideicomiso,
pero s&lo en aquellos casos en los gue no exista disposicidn expresa en el
Fideicomiso; (e) instruir al Fiduciario para gue é&ste celebre contratos de
cobertura; (f) en caso de gue ocurra un incumplimiento del Contrato de
Administracién o un Incumplimiente del Administradeor Maestro vy como
consecuencia el Contrate de Administracidén, se dé por terminado, (i) designar
un Administrador Maestre Sustituto, (ii) negociar los términos y condiciones
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en los gue se deberd celebrar el C(Contratoe de Administracidédn con el
Adminigtrador Maestro Sustituto, y (iii) instruir al Fiduciario para que
celebre el nuevo Contrato de Administracidn; (g) supervisar el cumplimiento de

los Documentos de la Operacidn; {(h) wvigilar y procurar ue el Fiduciario
cumpla con sus obligaciones de entregar informacién en términos del
Fideicomiso y demds Documentos de 1la Operacién; {i) wverificar, con la

informacidén que le proporcione el Administrador Maestre al Fiduciario gque no
haya ocurrido un Evento de Dependencia; {j) girar instrucciones al Fiduciario
para medificar el Fideicomisc conforme a lo que se establece en la Clausula 20
de dicho contrato o cualgquier otro Documento de la Operacién del que sea parte
el Fiduciarioc; (k) instruir al Fiduciario para gque otorgue los poderes que se
requieran para el cumplimiento o consecucidn de los Fines del Fideicomiso o
para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas que el
Comité Técnico le instruya; (1) sustituir al Fiduciario, de acuerdo a lo gue
se establece en la Clausula 22 del Fideicomiso, y (m) los demds actos que le
correspondan en términos del Fideicomiso y de los demds Documentos de la
Cperacidn, en el entendido de que, en aquellos casos en los gue se reguiera la
previa aprobacién del Comité Técnico sin gue se establezca un plazo maximo
para ellc, el Comité& Técnico deberd emitir la resolucidn respectiva dentro de
los 30 (treinta} dias naturales siguientes a la fecha en que se haya sometido
el asunto respective a su aprobacidn.

3.3. Funcicnamientec del Comité de Emisidén y del Comité Técnico.

El Comité Técnico y el Comité de Emisién funcionaradn de conformidad con lo gue
se establece a continuacidn: a) Sesionardn, en reunidn personal, en la Ciudad
de México, Distrito Federal, o mediante conferencia telefénica siempre que en
ella participen todes los miembros propietarios o sus respectives suplentes y
sean postericormente confirmadas por escriteo, Las sesiones del Comité& Técnico
podrin ser convocadas en cualguier tiempo por cualquiera de sus miembros o por
el Fiduciario. Los miembreos del Comité Té&cnico deberdn ser notificadeos con al
menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacidédn mediante comunicacidn por escrito
gque se entregue de manera personal, mediante servicio de mensajeria
especializada, por correo electrdnice o mediante correo certificado con acuse
de recibo al Gltimo domicilio de ¢ada miembro propietario y suplente que tenga
registrado el Fiduciario, seflalando lugar (o nimero telefdnico, tratandose de
conferencia telefénica), fecha y hora para la celebracién de la sesidén. No
habria necegidad de convocatoria si se encuentran reunidos (ya sea fisicamente
o mediante conferencia telefdnica) todos sus miembros propietarios o sus
respectivos suplentes. b} Cualquiera de los miembros de cada comité podra
pedir por escrito en cualquier tiempo al Fiduciario, la convocatoria a una
sesidn del comité de gue se trate para tratar leos asuntos gue indigue en su
peticidn. En este caso, el Fiduciario deberd convocar a una sesién dentro del
término de 5 {cinco} Dias Habiles desde gque haya recibido la mencionada
solicitud. c¢) Habrad qudrum en cualquier sesidn que haya sidco debidamente
convocada cuandc se encuentren presentes la mayoria de sus miembros
propietarios o de sus respectivos suplentes. Presidird la reunidn, y actuara
como secretario en la misma, las personas que sean designadas por la mayoria
de los presentes. d) Las resoluciones del comité de gue se trate serédn validas
cuando sean adoptadas por el voto afirmativo de la mayoria de sus miembros
propietarios o sus respectivos suplentes y no contravengan las disposiciones
del Fideicomiso. e} A las sesiones podrin asistir aguéllas personas ajenas al
mismo que sean invitadas por los integrantes del comité de gque se trate en
virtud de su relacidén o conocimiento de alguno de los puntos a tratar en esa
sesidén, en el entendido, sin embargo, de que dichas personas tendrédn voz pero
no voto en las resoluciones. A todas las sesiones del Comité Técnico debera
asistir un representante del Fiduciario con voz pero sin voto. £) Al inicio de
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cada una de las sesiones gue hayan sido debidamente convocadas, los miembros
del mismo que asistan a la sesidn deberan firmar una lista de asistencia. Al
finalizar la sesidén, se levantarid un acta que firmardn las pergonas que hayan
sido designadas por la mayoria de los miembros para actuar como presidente v
secretario de la sesidén, la cual contendrid los acuerdes adoptados y las
instrucciones precisas al Fiduciario para su cumplimiento. g) De toda sesién
se levantard wun acta. Las decisiones se haridn constar en el acta
correspondiente y se comunicaridn al Fiduciaric mediante la entrega de un
ejemplar original del acta respectiva por parte de cualquiera de los miembros
propietarios o suplentes. Un original firmade de cada una de dichas actas sera
entregado a cada miembro del comité de que se trate.



VI. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, gque nuestra
representada en su caradcter de fiduciario, prepard la informacién
relativa al contrato de fideicomiso contenida en el presente Prospecto,
la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos
y condiciones pactados. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance de
las actividades para las que fue contratada su representada, ésta no
tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto © gque e mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversioy

CIBANCO, S.A., INSTITU(
EN SU CARACTER R

erto Pérez E
Delegado Fidu

Por:
Caxgo:




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad gque, en el ambito de
nuestras respectivas funclones, preparamos la informacién relativa a los
bienes, derechos o valores fideicomitidos en su caso, asi como la informacién
financiera de los fideicomitentes o de gquien aporte los bienes, derechos o
valores al fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacidén. Asimismo,
manifestamos gque no tenemos conocimiento de informacién relevante gque haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o gue el mismo contenga informacidn
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

ARRENDADORA Y SOLUCIONES DE NE@OCIOS, S. A DE C.V., SOFOM, E.N.R.

@U&\

Por: Alberto Martiinez Rubio
Cargo: Director General

Por: Mariana Cecilia Padiffa Padilla
Cargo: Director de Finanzas

Cargo: J: {o e/del Area Juridica




Los suscritos manifestamocs bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de
nuestras respectivas funcicnes, preparamos la informacién relativa a los
bienes, derechos o valores fideicomitidos en su caso, asi como la informacién
financiera de los fideicomitentes o de quien aporte los bienes, derechos o
valores al fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro
leal saber vy entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo,
manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante gque haya
sido omitida o falseada en este Prospecto o gue el mismo contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

ARRENDAMIENTO Y SOLUC%ONES EN/ACTI S, S.A. DE C.V.

__‘i—/j

Por: Alberto Martinez Rubio
Cargo: Director General

Por: Mariana Cecilia Padilla Rﬁdilla
Cargo: Director de Finanzas




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, Jue nuestra
representada en su carédcter de representante comin, revisé la informacién
financiera relativa al patrimonic del fideicomiso, asi como la
relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la
cobranza de los bienes, derechos o valores fidgicomitidos contenida en el
presente Prospecto, la cual, a su lead goer vy entender, refleja
razonablemente su situacidn.

BANCO INVEX, S.A., INSTIT B BANCA MULTIPLE,
INVEX GRUPO / ERO

Por: Maurilgdio Rangel Laisequilla
Cargo: Apgfierado

- " [ A_ﬁ\_‘$‘\ :
Por™~Fréya Vite Asensio
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y
entender, la emisidn y colocacién de los valores cumple con las leyes y demas
disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimienteo de informacién Jjuridica relevante gque haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismc contenga informacién gue pudiera
inducir a error a los inversionistas.

KURI BRENA, SANCHEZ UGARTE Y AZNAR, S.C.

\/_%}fﬁ'bg % 72x

Por: Daniel Kuri Brefia Romero de Terreros
Cargo: Socio




Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su
representada, en su cardcter de Intermediario Colocador, ha realizado la
investigacidn, revisidén y andlisis del negocio del Fideicomitente vy de la
estructura de la operacidn, asi como que participado en la definicién de
los términos de la oferta piblica y que, a su leal saber y entender,
dicha investigacidén fue realizada con amplitud vy profundidad suficientes
para lograr un entendimiento adecuado del negecio. Asimismo, su
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el misme contenga informacién
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos
en alcanzar la mejor distribucidn de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios materia de la oferta publica, coen vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado a la
emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversicnista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercade de valores, come una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la bolsa.

CI CASA DE BOLSA, 3.A. DE C.V.

Por: [

Nombre: Jaime Adfonic Gonzalez Remis
Cargo: Apoder

Por:
Nombre: Salvador Arroyo Rogriguez
Cargo: Apoderado




Los suscritcs manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su
representada, en su caracter de Intermediario Colocador, ha reaglizado la
investigacidn, revisidén y anadlisis del negocio de los Fideicomitentes y
de la estructura de la operacidn, asi como gue participade en la
definicién de los términos de la oferta publica y gue, a su leal saber y
entender, dicha investigacidén fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo,
su representada no tiene conocimiénto de informacién relevante que haya
side omitida o falseada en este Prospecto ¢ qgue el mismo contenga
informacidén que pudiera inducir & error a los inversicnistas.

Igualmente, su representada estéd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos
en alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursédtiles
Fiduciarios materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y gue ha informade a 1la
emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas
participantes del mercade de valores, come una sociedad con valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la bolsa.

SCOTIA INVERLAT CASA DE LSA, S.A. DE C.V.,
GRUPO FINANCIERQO SCONIABANK INVERLAT

Nombre: Eduarde Avalos Muzquiz
Cargo: Apoderado




Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, gue su
representada, en su cardcter de TIntermediario Colocador, ha realizado la
investigacidén, revisién y andlisis del negocio del Fideicomitente y de la
estructura de la operacidén, asi como que participado en la definicién de los
términos de la oferta piblica y que, a su leal saber y entender, dicha
investigacién fue realizada con amplitud vy profundidad suficientes para
lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no
tiene conocimiento de informacién relevante gque haya sido omitida o falseada
en este Prospecto ¢ gque el mismo contenga informacién que pudiera inducir a
error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en
alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursdtiles PFiduciarios
materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacidén de
precios en el mercado y que ha informade a la emisora el sentido y alcance de
las responsabilidades que deberd asumir frente al gran pGbliceo inversionista,
las autoridades competentes y demds participantes del mercade de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
en la bolsa.

Casa de Bolsa BEVA Bancomer, S.A. de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer.

Y

Por: Angel Espinosa Carcia
Cargo: Apo 0

-<‘.A—-’
Por: < N
Gonzalo Manuel Mandn Suirez

Cargo: Apoderado




VII. ANEXOS

Contrato de Fideicomiso.
Contrato de Factoraje.
Contrato de Administracidn.
Contrato de Servicios.
Opinién Legal.

Contrato de Cesidn Inversa.
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Contratoc de Adhesidn.

LOS ANEXCS INCLUIDCS EN ESTE PROSPECTO FORMAN PARTE INTEGRAL DEL MISMO.
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