PROSPECTO DEFINITIVO. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios mencionados en el presente
Prospecto han quedado inscritos de manera preventiva con el nimero 3239-4.15-2022-097, en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea
permitido por las leyes de otros paises.
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PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

A CARGO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE INVERSION, EMISION, ADMINISTRACION Y
FUENTE DE PAGO CIB/3323.

Fideicomitente y Administrador Fiduciario Emisor
Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V. CiBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple
< |
L

Monto Total Autorizado del Programa de Hasta $10,000,000,000.00 M.N.
{Diez Mil Millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en Unidades de Inversién
con caracter no revolvente

El Programa descrito en el presente Prospecto permilira la existencia de una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios a realizarse a través de oferta pablica, hasta por el Monto Total Autorizado del Programa, cada una de las cuales
contard con caracteristicas propias e independientes. El precio de colocacion por cada Certificade Bursatil Fiduciario, el monto
lotal de ta Emisitn, ef nimero y ias caracteristicas de los titulos, la denominacion, el valor nominal, el plazo, las fechas de
Emisién, registro, liquidacidn y vencimiento, la tasa de interés aplicable, |a forma de calcularia y la pericdicidad en el pago de
principal e intereses, entre oftras caracteristicas de los Certificados Bursétiles Fiduciarios correspondientes a cada Emision,
seran instruidas por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor con copia at Comité Técnico de conformidad con una Netificacion
de Terminos y Condiciones de la Emisién, dejando los delalles finales a ser acordados por el Fiduciario Emisor con el{los)
Intermediario(s) Colocador{es) respectivo(s} en el momento de dicha Emisién y seran dados a conecer en los Documentos
de la Emision correspondientes.

Todos los érminos con maydscula inicial utilizados en el presente Prospecto que no estén definidos en forma especifica

tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso Emisor, segin el contexto lo requiera.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitente y
Administrador

Fideicomisarios en Primer
Lugar:

Fideicomisaric en Segundo
Lugar:

Acto Constitutivo ylo
Fideicomiso Emisor:

Patrimonio del Fideicomiso
Emisor:

Caracteristicas del Programa:
ClBanco, 5.A., Institucion de Banca Mltiple.
Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, representados por el Representante Comuin
actuando en nombre y para beneficio de aquélios Unicamente durante la Fase Bursatil. Para efectos de lo
anterior, la Fase de Crédito comprende la etapa que comenzé en [a fecha de celebracidn del Contrato de
Credito Existente y terminara en la fecha en que se paguen en su totalidad las cbligaciones a favor de Banco
Santander México, S.A., Instilucion de Banca Multiple, Grupo Financiers Santander México y la Fase Bursatil
comenzara en la fecha en que se reciban los Recursos de los Titulos correspondiente a la primera Emisién y
se paguen en su totalidad las Obligaciones a Favor del Acreditante bajo el Contrato de Crédito Existente, y
que terminara en la fecha en que se paguen la totalidad de las Obligaciones a Favor de los Tenedores.

Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.

El presente Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios se establece por cuenta y a través del contrato
de fideicomiso irrevocable de inversidn, emision, administracion y fuente de pago nimero CIB/3323, celebrado
el 7 de agoslo de 2007 (segln el mismo ha sido modificado y re-expresado de tiempo en tiempo y segun fue
modificado y re-expresado en su totalidad mediante el quinto convenio modificatorio, de re-expresion y de
adhesion de fecha 26 de julio de 2022), en el cual participan Aulovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V., como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, C'Banca, S.A., Institucion de Banca Muliiple, como fiduciario
¥ Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero, como representante comin de los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, quienes fungiran como fideicomisarios en primer lugar en términos
del Fideicomiso Emisor. Dicho Fideicomiso Emisor prevé la entrega de una Notificacion de Términos y
Condiciones de la Emision emitida por el Fideicomitente al Fiduciario Emisor, en la que el Fideicomitente
establecera los términos y condiciones del Programa y las Emisiones, incluyendo sus caracteristicas, a efecto
de instruir al Fiduciario Emisor llevar a cabo el establecimiento del Programa y realizar las Emisiones gque se
realicen de tiempo en tiempo.

El Patrimonio del Fideicomiso al amparo del que se realicen Emisiones estara integrado, por los siguientes
bienes y derechos (a) la Aportacion Inicial y los Recursos del Contrato de Crédito Existente: (b) los Recursos
Propios; (c) los Derechos de Cobro por Explotacién; (d) los Derechos de Cobro PPS; (e) el derecho a recibir
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Derechos que confieren los
Certificados Bursatiles
Fiduciarios a los Tenedores:

Fines del Fideicomiso
Emisor:

cuatesquier Indemnizaciones o Compensaciones del Gobierno Federal; (f) el derecho a recibir las
Restituciones en Efeclivo por Reequilibric; (g) el derecho a recibir, en su caso, las Aporlaciones Adicionales:
(h} el derecho a recibir, en su caso, las Aponlaciones Fonadin; (i} los Derechos de Construccién: (i) los
Derechos derivados de las Pélizas de Seguro que se describen en el Anexo “E” del Fideicomiso Emisor y, en
su caso, los Recursos de Seguros y cualesquier derechos derivados de cualesquiera de las Pélizas de Seguro
que el Fideicomitente aporte en un fuluro; {k) los Derechos de Operacién y Mantenimiento; (1) en su caso, los
Derechos de Conservacion; (m) en su caso, todos los ingresos generados por la explotacion del Tramo
Carreterc 2 que la SICT aporte al Fideicomiso Emisor a efecto de cumplir con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso; (n) todos los valores y olras inversiones, asl como los rendimientos derivados de los mismos,
incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que sean adquiridos o realizados por el Fiduciario Emisor
utilizando cualquier bien o derecho que forme parte del Patrimonio del Fidelcomiso Emisor; (0) en su caso, los
Recursos de los Titulos en tanto no sean aplicados, estrictamente conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso
Emisor; (p) cualquier cantidad que el Fideicomitente tenga derecho a recibir con motivo de devoluciones de
Impuestos, incluyendo, sin limitar, las Devoluciones de IVA en tanto dichas Devoluciones de IVA no sean
aplicadas estrictamente conforme a lo dispueste en el Fidelcomiso Emisor; (q) en su caso, los Recursos del
Financiamiento Adicional y cualesquier recursos desembolsados al amparo de cualesquier contratos de
credite que celebre el Fideicomitente con alguna institucion financiera para el pago total de las Emisiones o
cualguier otro Financiamiento Adicional:(r) en su caso, las garantias que los proveedores de bienes y servicios
otorguen al Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacién o desempefio por un plazo acorde con
las practicas comerciales; (s) los recursos provenientes del Fondo de Contingencias derivadas de Caso
Fortuito 6 Fuerza Mayor cuando se susciten las causales que motiven su transferencia al Fideicomiso Emisor
en términos def Titulo de Concesidn; (t} en su caso, las aportaciones que realice el Fideicomitente respecto
de cualesquier abligaciones de caracter ambiental a carge del mismo conforme a la Leyes Ambientales o
cualquier oficio, resolucién o circutar emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, la
Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comision Nacional de Areas Naturales Protegidas:
(u) en su caso, los Recursos de Derivados; y (v) cualesquiera otros bienes ¢ derechos que por cualquier razén
se incorporen al Patrimonio del Fideicomiso. Cualquier aportacién de bienes y derechos distintos a los
especificamente enumerados en los incisos (a) a (v) anteriores, debera ser previamente autorizada y aceptada
por escrito por el Fiduciario y por la Parte Controladora.

Cada Certificade Bursalil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal & intereses
adeudados por el Fiduciario Emisor en los términos descrilos en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo que
documente la Emision correspondients. Los Certificados Bursatiles Fiducilarios se pagaran Gnicamente con
los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor por lo que no existe garantia alguna por parte
del Fideicomitente, e! Fiduciario Emisor u otro tercero respecto de dicho pago.

Los fines del Fideicomiso y las obligaciones del Fiduciario, son los siguientes {los “Fines del Fideicomiso
Emisor"): (a) Que el Fiduciario reciba la propiedad de, y administre, los bienes y derechos que confoerman el
Patrimonio del Fideicomiso, y ejerza, o permita que se ejerzan todos los derechos inherentes a dicho
Patrimonic del Fideicomiso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso; (b)Y Gue el
Fiduciario reciba, de tiempo en tiempo, a partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, las cantidades que
correspondan al Fideicomiso como titular de cualquiera de los bienes y derechos que conforman el Patrimonic
del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad derivada de los Recursos Propios, los Derechos de
Cobro por Explotacion, los Derechos de Cobro PPS, las Restiluciones en Efectivo por Reequilibrio, cualquier
indemnizacién o Compensacién Proveniente del Gobierno Federal, Aportaciones Adicionales, Aportaciones
Fonadin, Derechos de Construccion, Derechos derivados de las Pélizas de Seguro, Recursos de los Titulos,
los Recursos del Financiamiento Adicional yfo Recursos de Derivados; (¢) Que, en adicion a los recursos que
se relacionan anteriormente, el Fiduciario reciba (i) los importes que correspondan a devoluciones de
contribuciones e impuestos federales, eslatales o municipales que en su caso obtenga derivados de la
Concesion, (ii) en el caso de que se interrumpa la operacion de la Carretera con motivo de fenémenos
naturales o siniestros, los montos que, en su caso, se obtengan de! pago de las indemnizaciones provenientes
de los seguros que cubran el precitado riesgo, (iii) en términos de lo previsto en la Clausula Trigésima Segunda
del Titulo de Concesion, de la SICT los fondos para constituir y operar el Fondo para Contingencias
Relacionadas derivadas de Caso Fortuito y Fuerza Mayor, y (iv} las aportaciones de fondos que realice
Fideicomitente de momento a momento, incluyendo sin limitar Recursos Propios, respecto de cualesquier
obligaciones de caracter ambiental a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio,
resolucion o circular emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de
Medic Ambiente y Recursos Nalurales y la Comision Nacional de Areas Naturales Protegidas (“Obligaciones
Ambientales"); {d) Que el Fiduciario abra y mantenga las Cuentas que deba abrir y operar y mantenga los
registros relativos a las Subcuentas que deba mantener de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lleve
a cabo los mecanismos necesarios para identificar los recursos que se mantengan en cada una de dichas
Cuentas o se registren en las mencionadas Subcuentas y administre dichos recursos en los términos previstos
en el Contrato de Fideicomiso; (e) Que el Fiduciario cumpla, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con las
obligaciones de pago a cargo del Fideicomitente y de! propio Fiduciario, conforme al Titulo de Concesién, el
Contrato PPS y los Documentos del Financiamiento, para las cuales destinara los recursos que se mantengan
en cada una de las Cuentas y se registren en cada Subcuenta y el Patrimonio del Fideicomiso, al pago de las
obligaciones que se indican en las Clausulas Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso y los Documentos
del Financiamiento, con las prelaciones que ahi se sefialan con base en los Reportes de Distribucién que
reciba de la Parle Controladora; (f) Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Censervacion y
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Mantenimiento de! Tramo Carrelero 1 y del Tramo Carretero 2 en términos de las Condiciones Vigésima
Tercera, Trigésima Primera y Anexo 14 del Titulo de Concesion; (g) Que el Fiduciaric administre y ejerza el
Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor en términos de la Condicion Trigésima
Segunda del Titulo de Concesién; (h} Que el Fiduciario cubra con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los
costos de renovacion y/o modificacién de las pdlizas de seguros a que alude la Condicién Vigésima Octava
del Titulo de Concesion y la Clausula Décima Quinta del Contrato PPS; (i} Que el Fiduciario pague por cuenta
y orden de la Concesionaria a las empresas que se encarguen de la Operacion, Mantenimiento v la
Conservacién de la misma, conforme a los programas y presupuestos de Operacion, Mantenimiento y
Conservacion generados y previamente aprobados por el Ingeniero Independiente conforme a la Concesion
y al Contrato PPS y los presupuestos autorizados de conformidad con los Documentos del Financiamiento, lo
anterior en seguimiento a las instrucciones que reciba del Fideicomitente; en el entendido de que (i) el
Fiduciario no podra realizar erogacion alguna relacionada con gastos de Conservacion, Operacidn y
Mantenimiento hasta en tanto el presupuesto de Operacién, Mantenimiento y Conservacion (para el afio en
curso) sea previamente aprobado por el Ingenierc Independiente y dicha aprobacién sea notificada al
Fiduciario por escrito, y (ii) en caso de que exista una desviacion en el presupuesto de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion que represente un incremento mayor al 10% (diez por ciento) al presupuesto
del afio en curso, entonces se requerird aprobacion previa del Comité Técnico para dicho incremento,
contando con el visto bueno del Ingeniero Independiente, y el Fiduciario no podra realizar erogacion alguna
relacionada con gastos de Conservacién, Operacion y Mantenimiento hasta en tanto la desviacion
correspondiente sea previamente aprobada por el Comité Técnico y dicha aprobacién sea notificada al
Fiduciario por escrito; (j) Que, en términos de lo previsto en el Titulo de Concesion, el Fiduciario, con base en
las inslrucciones que reciba de la Parte Controladora, vigile que los Recursos Propios, los Recursos del
Financiamiento Adicional y los Recursos PPS se mantengan en términos reales conforme al procedimiento
de actualizacion y la metodologia sefialada en el Anexo 20 del Titulo de Concesidn hasta el término de su
disposicion. €n su caso, el Fiduciario con base en las instrucciones que reciba de la Parte Controladora
solicitara al Fideicomitente los recursos necesarios para que los Recursos Propios y el Financiamiento
Adicional se mantengan en términos reales; (k) Que el Fiduciario, en los términos que le sean instruidos por
el Fideicomitente, con copia a los miembros del Comité Técnico, conforme a una Netificacion de Términos y
Condiciones de la Emision preparada de acuerdo al Anexo “G” del Conlrato de Fideicomiso: (1) lleve a cabo
¢l establecimiento del Programa, y en cualquier momento durante la vigencia de dicho Programa, realice la o
las Emisiones y ofertas pablicas de los Certificados Bursatiles con el fin de recibir, distribuir y administrar los
recursos objeto de las mismas, en términos del Contrato de Fideicomiso, (2) ofrezca y coloque Cerlificados
Bursaliles a través de los Intermediarios Colocadores, en los términos que lo sefale e instruya el
Fideicomitente, y en su caso lleve a cabo reaperluras y demas operaciones similares en relacién con los
Cerlificados Bursétiles en los términos que lo sefale e instruya el Fideicomitente o, en su caso y de ser
necesario, los Tenedores mediante Asamblea de Tenedores, en términos del Contrato de Fideicomiso, (3)
solicile y obtenga cualesquiera autorizaciones gubernamentales o de cualquier otro tipo ({incluyendo las
autorizaciones de la CNBV, Bolsa de Valores e Indeval), que sean necesarias de conformidad con la
legislacién y regulacién aplicables, a fin de llevar a cabo el establecimiento del Programa, la o las Emisiones
y ofertas pablicas de los Certificados Bursatiles y en general cumplir con los Fines del Fideicomiso y llevar a
cabo cualesquiera acciones asi como celebrar y entregar cualesquiera documentos, solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para obtener y mantener la inscripcion de los Certificados Bursétiles
en el RNV y su listado en |a Bolsa de Valores, debiendo cumplir con cualquier obligacién de reporte de
informacion y pagando cualesquiera derechos y gastos correspondientes en los términos de las Leyes
Aplicables, (4) realice cualquier acto y celebre o suscriba cualquier convenio, contrato, instrumento o
documento necesario con relacion al establecimiento de diche Programa y la realizacién de las Emisicnes al
amparo del mismo, incluyendo sin limitar cualesquier contratos de colocacion, Contratos de Derivados, asi
como realizar el pago de cualesquiera cantidades adeudadas en términos de dichos contratos, (5) reciba y
aplique los Recursos de los Titulos de conformidad con lo establecido en la Seccion 6.7 de la Clausula Sexta
del Conftrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fideicomitente entregarad al Fiduciario aquellas
instrucciones que considere necesarias en los términos del Contrato de Fideicomiso, y (6} de conformidad con
los términos de la LIC, la LMV, la Circular de Emisoras, el reglamento interior de la Bolsa de Valores
correspondiente, la CUAE y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier
documentos, solicitudes y nofificaciones necesarios o recomendables para cumplir con sus obligaciones como
Fiduciario bajo la Ley Aplicable: {I) Que, durante el Periodo Ordinario, el Fiduciario tome todas las medidas y
realice todos los actos que fueren necesarios para el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso de acuerdo
con los términos de! Contrato de Fideicomiso conforme a las instrucciones que por escrito reciba del
Fideicomitente {o del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso), siempre que el Contrato
de Fideicomiso asi lo permita y que sus instrucciones sean consistentes con los fines de este Fideicomiso; en
gl entendido, de que (A) durante el Periodo de Instruccién Conjunta, el Fiduciario (nicamente actuard
conforme a las instrucciones conjuntas que reciba por escrito del Fideicomitente y (i} durante la Fase de
Crédito, del Acreditante, o (i} durante la Fase Bursétil, el Representante Comun o, en cualquiera de los casos,
del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso; y (B} durante el Periodo de Aceleracion, el
Fiduciario Onicamente acluara conforme a las instrucciones que reciba por escrito de, (i) durante la Fase de
Credito, el Acreditante, o (i) durante la Fase Bursatil, el Representante Comun o, en cualquiera de |os casos
del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso, siempre que dichas instrucciones sean
consistentes con los fines de este Fideicomiso; (m) Que el Fiduciario invierta cualesquiera cantidades que
mantenga en depdsito en las Cuentas (con excepcion de las Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte
la SICT al Fideicomiso las cuales se invertiran conforme al inciso {n) siguiente) en Inversiones Permitidas, de
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conformidad con las instrucciones por escrile que reciba del Fideicomitente, y durante el Periodo de
Instruccion Conjunta, del Fideicomitente y del Acreditante durante la Fase de Crédito, o (nicamente del
Fideicomitente durante la Fase Bursatil, y durante el Periodo de Aceleracién, del Acreditante durante la Fase
de Crédito o del Fiduciario (sin responsabilidad alguna) y exclusivamente en Inversiones Permitidas, durante
la Fase Bursatil. En todo caso eslas inversiones se realizaran por los plazos necesarios para asegurar que se
mantendra un nivel de liquidez diaria para cumplir oportunamente los pages, transferencias o erogaciones
que procedan con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. En & supuesio de que el Fiduciario no reciba las
instrucciones de las partes antes referidas, el Fiduciario sin responsabilidad alguna, discrecionalmente
invertird diches recursos liquidos en Inversiones Permilidas. El Fiduciario administrard cualesquiera
Inversiones Permitidas realizadas en términos de este inciso (inclusive respeclo del gjercicio de derechos de
votacion o de la cobranza de cantidades al amparo de las mismas) conforme a las Instrucciones que reciba
de las partes antes referidas o, en su ausencia, conforme a lo establecido en el Contrate de Fideicomiso y
procurando en todo momento mantener suficiente liquidez para cumplir con los fines det Fideicomiso. EI
Fideicomitenle y el Acreditante en este acto liberan al Fiduciario y se obligan a indemnizarlo por cualquier
responsabilidad en que pudiera incurrir en el cumplimiento de las mencionadas instrucciones o de su actuar
en ausencia de dichas instrucciones. Asimismo, el Fiduciario no sera responsable por los menoscabos que
afecten al precio de Inversiones Permitidas por fluctuaciones de mercado, y el Fideicomitente y el Acreditante
en este acle liberan expresamente al Fiduciario por cualquier acte que realice conforme al presente parrafo y
por las pérdidas o menoscabos que pudieren sufrir las Inversiones Permitidas. Al llevar a cabo Inversiones
Permilidas conforme a la presente Clausula, el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que
tradicionalmente observa para operaciones similares. El Fiduciario, previas instrucciones de las partes antes
referidas, podra abrir cualesquiera cuentas bancarias o de intermediacion que sean necesarias para el manejo
de los recursos antes descritos. En caso de que cualquier monto en efectivo no pudiere invertirse de manera
inmediata conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, dichos recursos deberan ser depositados en
una institucién de crédito e invertidos en Inversiones Permitidas a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se
reciban, y permanecerén ahi depositados hasta que el Fiduciario reciba las instrucciones que correspondan
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. De conformidad con lo establecido en la regla 3.2 de la
Circular1/2005, de realizarse el depdsito en ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, éste debera
devengar la tasa mas alta que dicha institucidn pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las
mismas fechas en que se mantenga el deposito. En el caso que el Fiduciario cuente con recursos disponibles
no invertidos y reciba las instrucciones de inversion respectivas a mas tardar a las 11:00 horas (horario de la
Ciudad de México), el Fiduciario debera de realizar las inversiones y reinversiones antes descritas de manera
directa en cualquiera de los instrumentos descritos en la definicién de Inversiones Permitidas y sin necesidad
de instruccion alguna. Ei Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, pagara el importe de todos los
gastos, comisicnes o cualesquier ofra erogacidén que se deriven de los actos o contratos necesarios para
efectuar las Inversiones Permitidas que se realicen con los fondos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones,
el Fiduciario queda liberado de cualquier responsabilidad, quedando expresamente obligado a cumplirlas e
Fideicomitente; (n) Que el Fiduciario invierta cualesquier cantidades que mantenga en depésito en las
Cuentas, provenientes de las Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Contralo de
Fideicomiso, en los instrumentos y plazos que, en su caso, sefiale la SICT al momento de efectuar la
aportacion conforme a lo previsto en el Titulo de Concesién y en el Contrato PPS. En el supuesto de que el
Fiduciario no reciba las instrucciones de la SICT dentro de los dos Dias Habiles siguientes a que ésta realice
la aportacion de Aportaciones Adicionales de que se trate, el Fiductario sin responsabilidad alguna,
discrecionalmente invertira las Aportaciones Adicionales en instrumentos de deuda emitidos, garantizados o
avalados por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de deuda en ambos casos a vencimiento o en reporto.
Los intereses correspondientes que se generen seran siempre en beneficic de Ia SICT e incrementaran el
monto de la Aportacidn Adicional conforme a lo previsto en el Titulo de Concesion y en el Contrato PPS, El
Fiduciario administrara cualesquiera inversiones realizadas en términos de este inciso {inclusive respecto del
ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de cantidades al amparo de las mismas) conforme a las
instrucciones que reciba de la SICT o, en su ausencia, conforme a las instrucciones del Fideicomitente; (0} A
la terminacién del Contrate de Fideicomiso, segun se establece en la Clausula Décima Sexta del Contrato, el
Fiduciario devuelva al Fideicomitente cada uno de los bienes que integren e! Patrimonio del Fideicomiso en
ese momento en {a forma que el Fideicomitente se lo instruya, en lodo caso observando las disposiciones
aplicables del Titulo de Concesidn y del Contrato PPS; (p) Que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otro acto y
celebre o suscriba cualguier convenio, contrato, instrumento o documento que sea necesario o conveniente
en relacién con los fines del Contrato de Fideicomiso en los términos establecidos en el mismo o conforme a
las instrucciones que reciba de la Parte Controladora, incluyendo sin limitar, el actuar como agente,
comisionista o apoderado del Fideicomitente, a efecto de cumplir por cuenta y orden del Fideicomitente o de
la Parte Controladora cualesquiera obligaciones que sean necesarias para dar cumplimiento al Proyecto o a
las obligaciones del Fideicomitente o sus accionistas relacionadas con el Proyecto; (q) Que el Fiduciario
mantenga originales ¢ copias de cada uno de los Documentos de! Financiamiento, de Financiamientos
Adicionales, del Contrato de Operacién y Mantenimiento y del Contrato de Conservacién, que le sean
entregados por el Fideicomitente o cualquier otra persona (incluyendo las autorizaciones que en su caso se
requieran por parte del Fideicomisario en Primer Lugar para celebrar dichos documentos); (r) Que el Fiduciario
tenga la facultad de conocer las obligaciones y los convenios, contratos, instrumentos o documentos que se
celebren o suscriban para la construccion de la Carretera y para la explotacion, operacion, conservacion y
mantenimiento de la misma, incluyendo la facultad de comparecer a la celebracién del Contrato de Operacidn
y Mantenimiento entre el Fideicomitente y el Operador, asi como del Contrato de Conservacién a ser celebrado
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Monto Total Autorizado:

Recursos Netos que
obtendra el Fiduciario
Emisor:

Tipo de Oferta:
Tipo de Valor:
Vigencia del Programa:

Nimero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

Denominacion:

Clave de Pizarra:

Valor Nominal de los
Certificados Bursiatiles
Fiduciarios:
Plazo Minimo de Cada
Emision:
Plazo Maximo de Cada

Emision:
Precio de Colocacion:
Fecha de Vencimiento:

Amortizacion:

entre el Conservador y el Fideicomitente y ejercer los derechos que de los mismos deriven a su favor para (i)
dar por terminados dichos contratos yfo (ii) sustituir al Operador o Conservador, seglin sea el caso, yilo (i)
celebrar un nueve Contrato de Operacién y Mantenimiento yfo Conirato de Conservacion con un operador yfo
conservador distinto segln corresponda, en cada caso previas instrucciones que al efecto reciba de la Parte
Controladora, para lo cual debera efercer los poderes que conforme a! mismo sean otorgados; (s) Que el
Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de la Parte Conlroladora, ejerza las garantias que los
proveedores de bienes y servicios otorguen para cubrir cualquier defecto de fabricacién o desempafio por un
lapso acorde con la practica comercial. El Fiduciario debera aplicar con base en las instrucciones que reciba
de la Parte Controladora, los recursos que se obtengan al cumplimiento de los fines de la Concesion; (1) Que
el Fiduciario contrate (1) al Ingeniero Independiente, {2) a un Interventor, (3) a un Auditor Externo, y(4)a
aquelios oftros prestadores de servicios que el Fiduciario, la Parte Controladora y el Comité Técnico, segin
corresponda, consideren necesarios o convenientes para los efectos previstos en la Clausula Décima Quinta
del Contrato de Fideicomiso; {u) Que el Fiduciario cumpla con [as instrucciones de aquellas personas que se
encuentren facultadas expresamente para otorgar instrucciones al Fiduciario {incluyendo la Parte
Controladora o el Comité Técnico), en el entendido de que tales instrucciones no pedran cambiar ni contravenir
las estipulaciones de la Concesion, del Contrato PPS, del Conlralo de Fideicomiso o de los Documentos del
Financiamiento, ni podran sobrepasar las facultades conferidas a dichas personas en el Contrato de
Fideicomiso 0 los Documentos del Financiamiento. Cuando alguna instruccion no sea clara y precisa &l
Fiduciario solicitara a la persona correspondiente la aclaracion respectiva, en el entendido que mientras se
aclara o precisa dicha instruccion el Fiduciario no actuara en ningin sentido, salvo en la medida de que Ia falta
de instrucciones pudiera afectar el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, actuard como buen padre de
familia; {v} Que, conforme a lo previsto en la Condicién Cuadragésima Tercera del Titulo de Concesidn, en
cualquier caso de terminacién anticipada de la Concesion, el Fiduciario reciba por parte de 1a SICT lodos los
ingresos generados por la explotacion del Tramo Carretero 2 y los destine al pago de todas las obligaciones
derivadas de los Documentos del Financiamiento y/o Financiamiento Adicionales hasta su total liquidacion;
(w) Que durante la Fase Bursatil, el Fiduciario contrate instrumentos financieros derivados exclusivamente
para efectos de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas
con el manejo de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el cumplimiento de las obligaciones
del Fideicomitente o del propio Fiduciario al amparo de los Documentos del Financiamiento y no para efeclos
especulativos; y (x) Que el Fiduciario celebre el Convenio Directo con las partes y en los términos que al efecto
le indique el Fideicomitente,

Hasta $10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
UDIs, con caracter no revolvente. Tratdndose de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo de principal
relativo a dichas Emisiones para efectos del Monto Total Autcrizado se determinaré considerando la
equivalencia en Pesos de la UDI respectiva en la fecha de Emision correspondiente, considerando el valor de
fa UDI o el lipo de cambio aplicable, segun corresponda, publicado por el Banco de México en dicha fecha.

Los que se delerminen para cada Emision en el Suplemento y en el Aviso correspondiente.

Oferta Publica Primaria Nacional.
Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo.
5 (cinco) anos comados a partir de su fecha de autorizacion por la CNBV.

El que se determine para cada Emisién en el Titulo, en 1os Avisos y en el Suplemento correspondiente.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios a ser emitidos al amparo del Programa podréan estar denominados en
Pesos o en UDIs, segln se determine en el Titulo, en el Aviso y el Suplemento correspondiente para cada
Emision.

AUNETCB, seguida del afio de emision para Pesos y sequida por la letra “U" para UDls.

Se determinara para cada Emision en el Titulo, en el Aviso y Suplemento correspondiente. [

1 (un) afo. -
30 {treinta) afios.

El que se determine para cada Emisién en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente.
La que se determine para cada Emision en el Titulo, en el Aviso v en el Suplemento correspondiente.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo de la manera que se indique en el
Titulo, en el Aviso y el Suplemento correspondiente para cada Emisidn.



Eventos de Amortizacion
Anticipada; Eventos de
{incumplimiento:

Intereses Ordinarios o
Descuento:

Intereses Moratorios:
Mecanismo de Colocacion:
Emision de Certificados

Bursatiles Fiduciarios
Adicionales:

Lugar y Forma de Pago de
Principal, Intereses y
Accesorios:

Fuente de Pago:

Garantia:

Periodicidad en el Pago de
Intereses:
Casos de Incumplimiento:

Posibles Adquirentes:

Intermediario Colocador:

Depositario:

Calificacion:

Fundamento Legal del
Régimen Fiscal:

Los Certificados Bursatiles de cada Emisién podran o no contener eventos que constituyan eventos de
amortizacién anticipada ya sean temporales o definilivos y eventos de incumplimiento, y dichos eventos
podran tener consecuencias distintas para cada Emision.

Los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios podran devengar intereses. En su caso, la tasa de interés ordinario
aplicable y la forma de calcularse, asi como las fechas de pago de intereses, se determinaran para cada
Emision y seran reflejadas en el Titulo y Suplementos correspondientes. Asimismo, los Cerlificados Bursatiles
Fiduciarios podran emitirse a descuento.

Los intereses moratorios que, en su caso, devenguen los Cerlificados Bursaliles Fiduciarios se indicaran en
el Titulo y Suplemento correspondientes para cada Emision.

El que se determine para cada Emision en el Titulo, en el Aviso y en &l Suplemento correspondiente.

El Fiduciario, conforme a las instrucciones del Fideicomitente, tendra derecho a emitir y ofrecer plblicamente
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales. Los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados
Bursatites Fiduciarios Originales, salvo por las modificaciones que se establecen para cada Emision en el
Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente.

El principal. los intereses devengados respecto de los Cerlificados Bursaliles Fiduciarios, cualesquier montos
accesorios y comisiones, se pagaran en cada Fecha de Pago conforme a lo estipulado en el Titulo
correspondiente (lomando en cuenta lo previsto en este Ultimo en cuanto a su actualizacién) mediante
transferencia electronica a través de Indeval, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la Reforma
No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémac, C.P. 06500, Ciudad de México, México, a través del
Representante Comuin, contra la entrega del Titulo, o contra la entrega de las constancias o certificaciones
que para lales efectos expida el Indeval. En su caso, el monto en Pesos a ser pagado en cada Fecha de Pago
establecida en el Titulo correspondiente se determinara conforme al valor de la UDI en Pesos establecido por
¢l Bance de México para la Fecha de Page correspondiente.

En su caso, el monto en Pesos a ser pagado en cada Fecha de Pago establecida en el Titulo correspondiente
se determinard conforme al valor de la UD! en Pesos establecido por el Banco de México para la Fecha de
Pago correspondiente.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran Unica y exclusivamente con los activos que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso Emisor. Los pagos que deban hacerse al amparo de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios estarén sujetos a la disponibilidad de recursos establecida en el Contrato de Fideicomiso, El
importe de los pagos de intereses y de los pagos de principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios debera
pagarse a partir de los recursos registrados en la Subcuenta del Servicio de Deuda o, en caso de no ser
suficiente, con cargo a la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda en los términos del Fideicomiso Emisor.

No existen garantias respecto del Programa. Las Emisiones no tendrén garantia especifica, por lo que seran
quirografarios, siendo el Patrimonio del Fideicomiso Emisor la tnica fuente de pago del principal e intereses
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. E| Fiduciario Emisor estara obligado con los Tenedores tinicamente
por lo que respecta al Patrimonio del Fideicomiso Emisor hasta donde dichos recursos basten y alcancen.
Previo a cada Emisidn, el licenciado en derecho independiente presentara una nueva opinién legal en la que,
entre olros puntos, opinara sobre el Titulo y cualquier otro documento que se celebre para cada Emision en
particular.

Se indicaran en el Titulo, en el Aviso y Suplemento correspondientes para cada Emisién.

Significa cada uno de los casos de incumplimiento que se establezcan en cada uno de los Titulos que
documente la Emisidn correspondiente.

Personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, incluyendo entidades financieras, casas de bolsa,
instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, arganizaciones auxiliares de
crédilo y sociedades de inversion, asi como sociedades de inversidn especializadas en fondos para el retiro
y fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiledad, cuando la legisiacion aplicable y su régimen de
inversion o prevea expresamente.

Casa de Bolsa Santander, $.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México o cualquier olra casa de bolsa
que se designe como intermediario colocador que se designe para cada Emisidn.

$.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. y/o cualquier otra sociedad autorizada para
organizarse y operar como una institucidn para el depdsito de valores bajo la Ley Aplicable ¥y en que sean
depositados los Titulos.

No existe calificacidn del Programa. Las calificaciones de cada Emisién seran descritas en el Suplemento y
en el Aviso correspondiente.

La tasa de retencion aplicable a los inlereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
encuentra sujeta para efectos fiscales, en el caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las
disposiciones previstas en los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta ¥
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Representante Comun:

en otras disposiciones complementarias y en el caso de personas fisicas y morales residentes en el extranjero,
a las disposiciones previstas en los articulos 153, 166, 171 y demds aplicables de la Ley del impuesto Sobre
la Renta y en otras disposiciones complementarias. Los preceplos citados pueden ser sustituidos en el futuro
por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDQ DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION. No se asume la
obligacién de informar acerca de los cambios en as disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir
eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Cerlificados Bursatiles Fiduciarios deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resullantes de la compra, el mantenimiento o la venta
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su
situacién particular,

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupe Financiero, o cualquier representante comun que lo

sustituya.
AGENTE ESTRUCTURADOR

CASA DE BOLSA SANTANDER, 3.A.DEC.V,,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

& Santander’

INTERMEDIARIO COLOCADOR

CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A.DEC.v.,,
GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

& Santander’

EL INTERMEDIARIO COLOCADOR, EL REPRESENTANTE COMUN Y SUS ASESORES NO TENDRAN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJC LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO EMISOR, DE LOS PAGOS QUE DEBA
HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO EMISOR CORRESPONDIENTE RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS
MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR PAGO ALGUNO A DICHOS PARTICIPANTES EN LA EMISION.

FACTOR DE RIESGO:

El Titulo de Concesién estd sujeto a terminacion, revocacion y rescate en ciertos supuestos y ef Contrato PPS
también puede ser terminada anticipadamente. El Titulo de Concesion, junto con el Contrato PPS, y ciertos derechos que
derivan de éstos conslituyen los principales activos del Fideicomiso y ef Fideicomitente. Eslos elementos son indispensables
para que pueda conlinuar la operacion de la Carretera. El Titulo de Concesidn puede ser lerminado, revocado o rescalado
por la Autoridad Gubernamental competente en los casos previstos en dicho documento, asi como en la Ley Aplicable.
Asimismo, el Contrato PPS puede ser terminado anticipadamente por la SICT. En estos supuestos, la Concesionaria, en
términos de la normalividad aplicable es sujeta de ser indemnizada. En los casos de revocacion por incumplimiento de la
Concesionaria y renuncia, el calculo de cualquier pago, indemnizacion o restitucion a la que fenga derecho la Concesionaria
conforme al Titulo de Concesion, en los casos de terminacion anticipada se sujetara, entre ofros a (i) el valor futuro de los
flujos de desembolsos de recursos propios de la Concesionaria calculados conforme a lo establecido en el Titulo de
Concesion, (i} al valor futuro de los flujos de efectivo a favor de la Concesionaria que fueron aplicados a la recuperacion de
recursos propios a lo largo del periodo de la Concesion, calculados conforme a lo estableciclo en el Titulo de Concesién, en
el entendido que, la formula prevista para este caso en el Titulo de Concesion unicamente serd aplicable cuando ef monto del
reembolso resufte mayor que cero. En caso de terminacion anticipada def Titulo de Concesion por cualguier causa y, en caso
de que a la fecha de dicha terminacion anticipada se encuentren pendientes por cubrir obligaciones derivadas de
financiamientos, los flujos derivados de fa explotacion de la Carretera continuarn destindndose hasta por el plazo de su
vigencia original, previo pago de los gastos de operacion, conservacion y mantenimiento de fa Carretera, al pago de los
financiamientos en los términos y condiciones originaimente pactados en los coniratos raspeciivos. Ef Contrato PPS tiene una
vigencia de 30 affos, contados a partir de 1a facha de su celebracion. No obstante lo anterior, ef Contralo PPS terminard
automaticamente en la fecha en que se dé por terminada la Concesién por cualquier causa imputable a la Concesionaria.
Entre las causales de incumplimiento imputables a la Concesionaria contenidas en el Contrato PPS se encueniran, entre
otras, (i) que la Concesionaria no cumpla con las obligaciones derivadas del Conirato PPS, {(#) que Ia Concesionaria incumpla
con las Leyes Aplicables y como resultado, se vea impedida para cumplir o incumpla con las obligacionies previstas en el
PPS, (iii) que la Concesionaria incumpla con los “Programas de Operacién, Mantenimiento y Conservacion”, segun se define
en of PPS, (iv) que la Concesionaria no contrate, actualice u olorgue y entreque a fa SICT oportunamente, las garantias y
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seguros requeridos en los términos y plazos establecidos en el PPS, y/o (v) la terminacion anticipada del Titulo de Concesién
por causas atribuibies a la Concesionaria en términos del PPS y el Titulo de Concesitn. Adicionalmente, el Contrato PPS
para ese supuesto, prevé entre ofras, el pago de Ia restifucion (pagadera en términos del propio Contrato PPS). No obstante,
fa Concesionaria no pusde asegurar que recibird oportunamente dicha indemnizacién o que ef importe de fa misma sera
equivalente af valor de su inversion. Asimismo, ni la Concesionaria ni el Fideicomiso Emisor pueden asegurar que las
autoridades correspondientes no revocardn, rascataran o terminaran anticipadamente el Titulo de Concesion. Por ofra parte,
existe el riesgo de que los pagos de indemnizacion por terminacién, revocacion o rescate dei Conlrato PPS y el Titulo de
Concesion, segin sea aplicable, no sean pagados a tiempo por parte de fa SICT al Fidaicomiso Emisor, adicionaiments ef
pago de dichos montos estaria sujeto a autorizaciones y regulacion presupuestaria, asi como la suficiencia y existencia de
recursos en ef presupuesto de la SICT. Adicionaimente, AUNETI puede renunciar a la Concesion sin responsabilidad en caso
de un caso fortuito o fuerza mayor que se profongue por el periodo de tiempo previsto en la Condicion Trigésimo Segunda def
Titulo de Concesion, y de conformidad con el procedimiento previsio en dicha Condicion. Todo o anterior afectaria, en
consecuencia, el Palrimonio del Fideicomiso y los pagos a ser realizados a los Tenedores.

La labor de Casa de Bolsa Santander, $.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México como agente estructurador consistié
en asislir al Fiduclario Emisor en la determinacidn de ciertas caracteristicas de! Programa y cada una de las Emisiones al
amparo del mismo.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica cerlificacién sobre la bondad de los valores, |a solvencia del
Fiduciario Emisor, el Fideicomiso Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en esle Prospecto, ni
convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del pblico inversionista con el Intermediario Colacador y puede ser
consullado en Internet en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, $.A.B. de C.V. (https:/iwww.bmy.com.mx ). de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores (hitps:/fwww qob mxicnbv) y del Fiduciario Emisor {https:/Awaw cibanco.com), en el entendido
que el contenido de dichas paginas de Internet no forma parte del presente Prospecto.

La Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios descrita en este Prospecto fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores y los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa se encuentran inscritos
preventivamente con el No. 3239-4.15-2022-097 en el Registro Nacional de Valores, Los Certificados Bursatiles Fiduciarios
son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Ciudad de México, a 12 de agosto de 2022, Autorizacion de CNBV para su publicacidon: 153/3140/2022,
de fecha 9 de agosto de 2022,




INDICE

INFORMACION GENERAL 3
1.1. Glosario de Términos y Definiciones 3
1.2. Resumen Ejecutivo 14
1.3. Factores de Riesgo 53
1.4. Fuentes de Informacion Externa 73
1.5. Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso Emisor 74
1.6. Documentos de Caracter Publico 75
EL PROGRAMA 76
2.1. Caracteristicas del Programa 76
2.2 Destino de los Fondos 86
2.3.Plan de Distribucion 87
2.4. Gastos Relacionados con el Programa 88
2.5. Funciones del Representante Comun 89
2.6.Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta a0
LA OPERACION DE BURSATILIZACION 92
3.1. Descripcion General 92
3.2. Patrimonio del Fideicomiso Emisor 100
3.21. Descripcion de los Activos Fideicomitidos 102
3.2.2. Evolucidn de los Activos Fideicomitidos 117
3.2.3. Contratos y Acuerdos 137
3.2.4. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales 166
3.3. Estimaciones Futuras 167
3.4, Fideicomitente u Originador 171
3.56. Deudores Relevantes 174

3.6. Administradores u Operadores 175



3.7. Otros Terceros Obligados con el Fideicomiso Emisor o los Tenedores delos 178

Valores
4. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO 177
4.1. Informacién Financiera Seleccionada del Fideicomiso Emisor 177
5. ADMINISTRACION 191
5.1. Auditores Externos 191
5.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés 192
6. PERSONAS RESPONSABLES 193
7. ANEXOS 199

Los siguientes anexos, incluidos en este Prospecto, farman parte integral del mismo:

Anexo A. Estados Financieros Auditados del Fideicomiso Emisor al 31 de diciembre de 2021, 2020
y 2019, Estados Financieros Intermedios Condensados No Auditados del Fideicomiso Emisor al 31
de marzo de 2022 y por los tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022, 2021 y 2020 y
Estados Financieros internos del Fideicomiso Emisor al 30 de junio de 2022.

Anexo B. Opinion Legal.

Anexo C. Quinto Convenio Modificatorio, de Re-expresion y de Adhesion al Contrato de Fideicomiso.
Anexo D. Reporte de Trafico de Cal y Mayor, S.C.

Anexo E. Contrato PPS.

Anexo F. Contrato de Construccion.

Anexo G. Autorizacion de la SICT para la realizacion de la bursatilizacion de los Derechos de Cobro.
Anexo H. Titulo de Concesion.

Anexo . Convenio Directo.

Anexo J. Notificacion de Términos y Condiciones de la Emision.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informaciéon o
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1. INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definicicnes

Los términos con mayUscula inicial utilizados en el presente Prospecto, v no definidos, tendran el
significado que a dichos términos se les atribuye en el Fideicomiso Emisor, el cual se acompana a
presente como anexo.

“Acreditante” significa Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México, como fideicomisario en primer
lugar bajo |la Fase de Crédito, como acreditante conforme al Contrato
de Crédito Existente y como Proveedor de Cobertura conforme al
Contrato de Coberiura de Tasa de Interés.

significa cualesquiera instituciones financieras que actuen como
acreditantes o prestamistas al amparo del Contrato de Crédito
Existente o contrapartes al amparo de cualquier Contrato de
Derivados.

“Acreedores”

“Adeudo a Prepagar” significa el saldo insoluto, incluyendo principal e intereses ordinarios
y moratorios causados y vencidos, asi como cualquier comisién
(incluyendo comisiones por prepago), gasto de rompimiento o
cualquier otra cantidad pagadera, a cargo del Fideicomitente y/o del
Fiduciario Emisor como acreditados y a favor de el o los acreedores,
segun corresponda, bajo el Contrato de Crédito Existente y los
documentos accesorios a los mismos, incluyendo en su caso (i) los
costos de rompimiento que en su caso se generen por motivo de dicho
prepago; (ii) los costos de rompimiento que en su caso se generen
por la terminacion de los contratos de cobertura de tasa de interés
que se hubieran contratado; y (iii) cualquier otro costo asociado al
prepago que sea necesario para liquidar en su totalidad el Contrato
de Crédito Existente.

“Administrador” significa Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

“Agencias significa Fitch México, S.A. de C.V. y/o HR Ratings de México, S.A.

Calificadoras” de C.V., y/o cualquier otra sociedad autorizada por la CNBV para
organizarse y operar como una institucion calificadora de valores, que
sustituya a dichas sociedades como calificadora de los Certificados J,’.
Bursatiles Fiduciarios. %

“Amortizacion significa la amortizacién anticipada que estara obligado a realizar el

Anticipada Obligatoria”  Fiduciario Emisor, en la siguiente fecha de pago programado, en caso
de actualizarse un Evento Subsanable de Razén de Cobertura de
Servicio de Deuda.

“Anticipos PPS” significa los recursos provenientes del pago de anticipos que reciba
el Fideicomitente conforme a lo establecido en la Clausula Vigésima
Tercera, Seccion 1, del Contrato PPS.



“Aportaciones
Adicionales”

“Aportacion Inicial”

“Aportacion SICT para
Obras Inconclusas”

“Aportaciones Fonadin”

“Asamblea de
Tenedores”

“Auditor Externo”

“Autoridad
Gubernamental”

“Aviso"”

“Banco Agente”

tiene el significado que se establece en el Titulo de Concesiédn.

significa la cantidad de $1,000.00 M.N. (mil Pesos 00/100 Moneda
Nacional} como aportacion inicial al Fideicomiso Emisor.

significa la cantidad de recursos que la SICT entregue al
Fideicomitente al amparo del Titulo de Concesién y/o del Contrato
PPS para la ejecucion y/o conclusion de las Obras Inconclusas.

significa la cantidad de recursos que la SICT ha obtenido de Fonadin
u ofra fuente de recursos y que se obliga a aportar al Fideicomiso en
los supuestos y conforme a los términos previstos en el Titulo de
Concesian.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
Vigésima Cuarta del Contrato de Fideicomiso.

significa el despacho de contadores independientes (en el entendido
que el requisito de independencia debera evaluarse por parte del
Acreditante o del Comité Técnico, segun corresponda, respecto del
Fiduciario y del Fideicomitente) que en cualquier momento preste los
servicios de auditoria de los estados financieros del Fideicomiso; en
el entendido que el Auditor Externo sera designado a solicitud y
propuesta del Fideicomitente, por el Acreditante en |la Fase de Crédito
o por el Comité Técnico en la Fase Bursatil, segin corresponda.

significa cualquier entidad gubernamental o regulatoria, ya sea
federal, estatal o municipal, de cualguier estado o cualquier
subdivision politica del mismo, o cualquier érgano, entidad, autoridad
(incluyendo, sin limitaciones, cualguier banco central ¢ autoridad
fiscal) o dependencia (incluyendo, sin limitaciones, cualquier corte o
tribunal) que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales,
regulatorias o administrativas o que pertenezca al gobierno y
cualquier sociedad, asociacion u otra entidad que directa o
indirectamente sea propiedad de o se encuentre sujeta al control de
cualquiera de los anteriores.

significa el aviso de oferta y el aviso de colocacion con fines
informativos respecto de cada una de las Emisiones.

significa una vez que sea designado por los Acreedores conforme al
Contrato de Crédito Existente, Banco Santander México, S.A,
Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander México, o
cualquier institucion financiera que la sustituya de momento a
momento que actie como agente administrative o de garantia o
asuma una funcion similar al amparo del Contratoc de Crédito
Existente.



“Banco Santander” o
“Banco Santander
México”

“Bases”

“BIVA”

MBMV”

“Bolsa de Valores”

“Capacidad Carretera”

“Carretera Necaxa -
Tihuatian” o “Carretera”

“Cartas de Crédito”

“Caso Base”

“Caso Fortuito o Fuerza
Mayor”

“Caso de

Incumplimiento™

significa Banco Santander México, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Santander México, como fideicomisario en primer
lugar bajo la Fase de Credito, como acreditante conforme al Contrato
de Crédito Existente y como Proveedor de Cobertura conforme al
Contrato de Cobertura de Tasa de Interés.

tiene el significade que se establece en el Antecedente |l del Contrato
de Fideicomiso.

significa, Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significa la BMV, |la Bolsa Institucionat de Valores, S.A. de C.V. vfo o
cualquier otra sociedad autorizada para organizarse y operar como
una bolsa de valores bajo la Ley Aplicable en la cual se listen los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

tiene el significado que se establece en el Contrato PPS.
significa el Tramo Carretero 1 y el Tramo Carretero 2.

significa las cartas de crédito stand-by irrevocables e incondicionales
a ser emitidas por una institucion de crédito legalmente autorizada
para emitir cartas de crédito en México, en el entendido que la
institucion de credito correspondiente debera contar con
calificaciones crediticias de deuda quirografaria a largo plazo
equivalente a “AAA” en escala nacional, expedidas por al menos dos
agencias calificadoras de valores autorizadas para operar en México.
Las Cartas de Crédito deberan ser emitidas en términos del formato
incluido en el Contrato de Fideicomiso como Anexo “M”.

significa el modelo financiero que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como Anexo “N”.

significa, conforme a lo dispuesto en el Titulo de Concesion y el
Contrato PPS, un acto o circunstancia que (i) imposibilite a la parte
afectada el cumplimiento de sus obligaciones; (ii) esté fuera del
control de la parte afectada; (iii) no sea producto de un incumplimiento
0 negligencia de la parte afectada, y (iv) no pueda ser evitado
mediante la realizacion de actos al alcance de la parte afectada.

tiene el significado que se establece en el Contrato de Crédito
Existente o en cualquier Titulo representativo de ilos Certificados
Bursatiles.



“Certificados Bursatiles”
o “Certificados
Bursatiles Fiduciarios”

“Certificados Bursétiles
Fiduciarios Adicionales”

“Certificados Bursitiles
Fiduciarios Originales”

“Certificados Bursatiles
Fiduciarios
Subsecuentes”

“Circular de Emisoras”

“CNBV”

“Comité Técnico”

“Compensacion del
Gobierno respecto de la
Carretera”

significa en forma conjunta todos y cada uno de los certificados
bursatiles fiduciarios emitidos por el Fiduciario en términos del
Fideicomiso y los Documentos de la Emisién, incluyendo sin limitarse
a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales y los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Subsecuentes.

significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios que el Fiduciario
Emisor emita y coloque, los cuales gozaran de las mismas
caracteristicas y términos que los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales, salvo por su fecha de Emision y el precio de venta,
incluyendo, entre otros, la misma clave de pizarra, la fecha de
vencimiento y la tasa de interés bruto anual, y formaran parte de dicha
Emisién, sin que para ello se requiera de la autorizacién de los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios que se
encuentren en circulacién.

significa con relacion a la Emisidn de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, los Certificados Bursatiles Fiduciarios que
hayan sido emitidos con anterioridad a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales y que formen parte de la misma Emision.

significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan
mediante alguna Emision al amparo del Programa.

significa las “Disposiciones de Carécter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores”
emitidas por la CNBV y publicadas en el DOF e! 19 de marzo de 2003,
segun las mismas sean modificadas de tiempo en tiempo, o las que
la sustituyan.

significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

tiene el significado que se establece en la Clausula Décima del
Contrato de Colocacion.

significa cualquier compensacién y/o indemnizacion que sean
pagaderas por la SICT o por cualquier otra Autoridad Gubernamental
en virtud de la terminacién anticipada del Titulo de Concesién y/o del
Contrato PPS por cualquier causa en los términos de dichos
instrumentos, incluyendo sin limitar:

{i) una sola indemnizacion o compensacion por la terminacién
anticipada del Titulo de Concesion y/o del Contrato PPS por
cualquier causa en términos de dichos instrumentos,
incluyendo sin limitar, cualquier pago o compensacién por
terminacién anticipada derivada de las Clausulas Vigésimo
Novena, inciso 7 o Trigésima, inciso 4, Trigésima Primera,
todas ellas del Contrato PPS o cualquier pago por gastos no
recuperables en términos de! articulo 54 de la Ley de
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(i)

Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector
Pablico. Dichas indemnizaciones o compensaciones
comprenderan siempre el pago del saldo insoluto de las
deudas financieras y deudas subordinadas reconocidas o no
por la SICT en el Convenio Directo y sus modificaciones, y
cuyo saldo insoluto a la fecha de terminacion del Titulo de
Concesion y/o del Contrato PPS se encuentre reportado en
los estados financieros del Fideicomitente, correspondientes
al cierre inmediato anterior y, siempre y cuando, se acredite
que los recursos provenientes de dichas deudas financieras
se utilizaron a través del Fideicomiso de administracion
directamente en la realizacién de los trabajos necesarios para
construir, operar, mantener y conservar el Tramo Carretero 1
y/o explotar, operar, mantener y conservar el Tramo Carretero
2, incluyendo sin limitar, ios trabajos y actividades relativas a
la Construccién del Tramo Carretero 1 y/o la prestacién del
Servicio de Capacidad Carretera; y

la indemnizacién por la terminacion anticipada del Titulo de
Concesion y/o del Contrato PPS como consecuencia de la
existencia de un Evento No Asegurable, en los términos de |a
Condicion Undécima Bis del Titulo de Concesién, que en todo
momento recibird el mismo tratamiento que una terminacion
anticipada del Titulo de Concesion y/o del Contrato PPS por
Caso Fortuito o Fuerza Mayor, conforme a la Condicion
Cuadragésima Tercera del Tituto de Concesion y la Clausula
Trigésima Primera del Contrato PPS, en razén de que, en
todo momento se considerara al Evento No Asegurable en
cuestion como un Caso Fortuito o Fuerza Mayor para efectos
de una terminacién.

Lo anterior en el entendido de que respecto de las
indemnizaciones descritas en los incisos (i} y (ii) precedentes,
la SICT en ningln caso estara obligada a pagar mas de una
indemnizacién o compensacién y quedara liberada de su
obligacion una vez realizado el pago correspondiente en
términos del Titulo de Concesién y del Contrato PPS, sin
perjuicio de que en todos los casos, la Concesionaria tendra
derecho a recibir de esta Ultima, el importe del saldo insoluto
de las deudas de la Concesionaria derivadas de los
Documentos del Financiamiento, y de cualquier otra deuda
subordinada que sea reconocida ¢ no en un convenio directo
posterior, en los términos de las Clausulas Vigésima Novena,
parrafo 7, incisos a) y b), Trigésima, parrafo 4, incisos a} y b),
Trigesima Primera, parrafo 3, inciso b), subincisos i) y ii) y
demas aplicables de! Contrato PPS.

“Concesion” o “Titulo de significa el titulo de concesion de fecha 19 de julio de 2007 que surtié
efectos el 7 de agosto de 2007 y fue modificado con fecha 7 de marzo
de 2012, mediante el cual el Gobierno Federal, a través de la SICT
otorgd, por un periodo de 30 (treinta) afos, al Fideicomitente los
derechos para (i) construir, operar, mantener y conservar el Tramo
Carretero 1, y (i} explotar, operar, mantener y conservar el Tramo
Carretero 2, seguin el mismo sea modificado de tiempo en tiempo.

Concesion”



“Conservador”

“Concesionaria” o

“Auneti”

“Concurso”

“Consorcio”

“Consultor de Trafico”

“Constructora”

“Construccion

“Contraprestacion SICT
del Tramo Carretero 1”

“Contraprestacion SICT
del Tramo Carretero 2"

“Contrato de
Colocacién”

significa la Persona que en su momento preste los servicios previstos
en el Contrato de Conservacién, segin el mismo se modifique de
momento a momento, o cualquier otro que lo sustituya, en el
entendido que se debera contar con el previo consentimiento del
Acreditante durante la Fase de Crédito o por el Comité Técnico
durante la Fase Bursatil, segn corresponda.

significa el Fideicomitente.

significa el concurso publico internacional no. 00009076-003-06
realizado por el Gobierno Federal Mexicano, por conducto de la SICT,
para el otorgamiento de la Concesién, cuya convocatoria No. 003 fue
publicada en el Diario Oficial de |la Federacién el 11 de mayo de 2006.

significa el consorcio integrado por Ingenieros Civiles Asociados, S.A.
de C.V., Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de
C.V., y FCC Construccion, S.A.

significa Cal y Mayor, S.C.

significan conjuntamente ICA Constructora, S.A. de CV. y
Construcciones y Trituraciones, S.A. de C.V. o cualquier
causahabiente o cesionario de sus derechos y obligaciones bajo el
Contrato de Construccion, o cualquier otra Persona que de cualquier
manera asuma los derechos y obligaciones de la Constructora de
conformidad con el Contrato de Construccion,

significa la accion integral en la que intervienen: la mano de obra,
materiales, herramientas y equipos en la elaboracion de cualquier tipo
de infraestructura la cual va a ser de uso y beneficio comun, y que
serd ejecutada por el Concesionario en el Tramo Carretero 1.

significa el pago anual que debera realizar la Concesionaria al
Gobierno Federal por la Concesion, de acuerdo con el Articulo 15
fraccién VI, de la Ley de Caminos y la Condicién Trigésima Tercera,
inciso (ii), del Titulo de Concesién.

significa el pago anual que debera realizar la Concesionaria al
Gobierno Federal por la Concesion, de acuerdo con el Articulo 15
fraccién VI, de la Ley de Caminos y la Condicién Trigésima Tercera,
inciso (i), del Titulo de Concesion.

significa el contrato que, previas instrucciones por escrito de la
Concesionaria, celebre el Fiduciario Emisor con el Intermediario
Colocador, con la finalidad de que este Gltimo lleve a cabo la
colocacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios entre el publico
inversionista.



“Contrato de
Conservacion”

“Contrato de
Construccion”

“Contrato de Cobertura
de Tasa de Interés”

“Contrato de
Fideicomiso”,
“Fideicomiso"” ]

“Fideicomiso Emisor”

“Contrato de Operacion
y Mantenimiento”

“Contrato PPS” o “PPS”

significa cualesquiera contratos de prestacién de servicios para la
conservacion de la Carretera que, en su caso, celebre cualquier
conservador con el Fideicomitente con la comparecencia del
Fiduciario, segin el mismo sea modificado de momento a momento,
o cualquier otro que lo sustituya.

significa el contrato de obra a precio alzado y tiempo determinado
celebrado entre la Constructora y el Fideicomitente, segun el mismo
sea modificado de momento a momento, o cualquier otro que lo
sustituya.

significa el Contrato Marco para Operaciones Financieras Derivadas,
el Suplemento y el Anexo Swaps, todos de fecha 2 de junio de 2008,
celebrados entre el Fideicomitente y el Acreditante y sus
modificaciones, al amparo del cual tienen celebrada la operacién
financiera derivada con un precio de ejercicio (strike) de 9.66% (nueve
punto sesenta y seis por ciento) y de acuerdo al calendario de
cobertura actualmente contratado.

significa el contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, emision,
administracién y fuente de pago No. CIB/3323 (anteriormente
identificado con el No. 872) de fecha 7 de agosto de 2007, seguin el
mismo ha sido modificado y/o re-expresado de conformidad con (i) el
primer convenio modificatorio de fecha 2 de junio de 2008, (i) el
segundo convenio modificatorio de fecha 9 de junio de 2014, (iii) el
tercer convenio modificatorio y de reexpresion de fecha 5 de
septiembre de 2019, (iv) un cuarto convenio modificatorio y de
designaci6n de fideicomisario de fecha 20 de diciembre de 2021; y (v)
y (v) el Convenio Modificatorio, y seglin sea modificado yfo re-
expresado de tiempo en tiempo, celebrado, entre ofros, por la
Concesionaria, como fideicomitente, el Fiduciario Emisor, como
fiduciario y el Representante Comuln, como representante comun de
los Tenedores, en su caracter de Fideicomisarios en Primer Lugar.

significa el contrato de operacién y mantenimiento de la Carretera
que, en términos del Titulo de Concesion y del Contrato PPS,
celebren el Operador en su caracter de operador de la Carretera, y el
Fideicomitente, con la comparecencia de! Fiduciario, en términos
sustancialmente similares a aquellos contenidos en el Anexo “L" del
Contrato de Fideicomiso, segin el mismo sea modificado de
momento a momento, o cualquier otro que lo sustituya.

significa el contrato de servicios de largo plazo No. SCT-PPS-04-
07/37, de fecha 7 de agosto de 2007, celebrado entre la
Concesionaria y la SICT, mismo que ha sido modificado por la
Concesionaria y la SICT mediante convenios de fechas 29 de octubre
de 2013, 30 de noviembre de 2015 y 11 de diciembre de 2015, con !
objeto de proporcionar capacidad carretera mediante la operacion,
mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero 1, segin el mismo
haya sido o sea modificado de tiempo en tiempo.



“Contratos de

Derivados”

“Convenio Directo”

“Convenio
Modificatorio”

“Contrato de Crédito
Existente” o “Contrato
de Crédito”

EICUAEJI

“Cuenta de Recursos de
Explotacion”

“Cuenta de Recursos
PPS”

“Cuenta General”

“Cuentas”

significa el Contrato de Cobertura de Tasas de Interés, asi como
cualquier otro contrato celebrado entre el Fideicomitente o el
Fiduciario y algin proveedor de cobertura para cubrir riesgos relativos
a tasas de interés o0 moneda.

significa (i) el convenio celebrado por la SICT, el Fideicomitente, el
Fiduciario, el Acreditante y el Representante Comin, de fecha 26 de
julio de 2022, por el que, entre otras cosas, la SICT: (x) reconoce los
derechos del Fideicomitente, del Fideicomisario en Primer Lugar
Original y de los Tenedores, derivados de los Documentos del Crédito
y de los Documentos de la Emisién, seglin corresponda, {y) reconoce
las garantias prendarias a favor del Acreditante conforme a los
Documentos de Garantia, y (z) asume ciertas obligaciones a su cargo
frente al Acreditante y los Tenedores, conforme a lo dispuesto en el
Titulo de Concesion y en el Contrato PPS, y (ii) cualquier convenio
que llegase a ser celebrado por la SICT, el Fideicomitente y el
Fiduciario con el mismo objeto en un futuro.

significa el quinto convenio modificatorio, de re-expresién y de
adhesion de fecha 26 de julio de 2022 al Contrato de Fideicomiso.

significa el contrato de apertura de crédito simple de fecha 20 de
diciembre de 2021, celebrado entre el Fideicomitente, en su calidad
de acreditado y Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca
Mdaitiple, Grupo Financiero Santander México, en su calidad de
acreditante, hasta por la cantidad de $7,500,000,000.00 M.N. (siete
mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.).

significa las "Disposiciones de caracter general aplicables a las
entidades y emisoras supervisadas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores que contraten servicios de auditoria externa de
estados financieros basicos” las cuales fueron publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion el 26 de abril de 2018, segun las mismas
hayan sido y sean modificadas.

significa la cuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener,
de acuerdo a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener,
de acuerdo a lo previsto en ia Clausula 6.1 del Contrato de
Fideicomiso.

significa la cuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y mantener,
de acuerdo a lo previsto en la Clausula Sexta de! Contrato de
Fideicomiso.

tiene el significado que se establece en la Clausula Sexta, inciso (a),
del Contrato de Fideicomiso.
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“Déficit”

“Depositario”
“Derechos de Cobro”
“Derechos de Cobro
PPS”

“Derechos de Cobro por
Explotacién”

“Derechos de
Conservacion”

“Derechos de
Construccion”

“Derechos de Operacién
¥y Mantenimiento”

“Derechos derivados de

las Pdlizas de Seguro”

“Devoluciones de I[VA”

“Derecho de Via”

significa en cualquier Fecha de Distribucion respecto de cualquier
Subcuenta, para la cual exista un Requerimiento de Fondeo, una
cantidad igual a la diferencia, si fuera positiva, del (i) Requerimiento
de Fondeo para la Subcuenta respectiva en la Fecha de Distribucién
correspondiente; menos (ii) el Saldo de la Subcuenta respectiva en
dicha fecha.

significa Indeval y/o o cualquier otra sociedad autorizada para
organizarse y operar como una institucion para el depdsito de valores
bajo la Ley Aplicable y en que sean depositados los Titulos.

significa el producto y ejercicioc de los Derechos de Cobro por
Explotacion y los Derechos de Cobro PPS, asi como (a) los que
obtenga el Fideicomitente por la prestacion de servicios adicionales
de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Quinta del
PPS; (b) el derecho de indemnizacién en caso de rescate de la
Concesion conforme a la Condicion Cuadragésima Cuarta del Titulo
de Concesion; y (c) cualesquier otros derechos economicos en favor
de la Concesionaria derivados del Titulo de Concesion y el Contrato
PPS. Para efectos de referencia, los Derechos de Cobro forman parte
del Patrimonio del Fideicomiso.

significa los derechos del Fideicomitente a recibir los Pagos PPS.

significa los derechos del Fideicomitente a recibir los Recursos de
Explotacion en los términos de la Concesion.

significa los derechos de los que sea titular el Fiduciario conforme al
Contrato de Conservacion.

significan los derechos econdémicos que el Fideicomitente tiene frente
a la Constructora al amparo del Contrato de Construccion.

significa todos los derechos (econdmicos y no econdmicos) de los que
en su momento sea titular el Fiduciario frente al Operador conforme
al Contrato de Operacién y Mantenimiento, una vez que el mismo
haya sido celebrado.

significa los derechos de las Pdlizas de Seguro enunciadas que seran
aportados por el Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso
conforme a la Clausula Segunda del Contrato de Fideicomiso.

significa cualesquier cantidades que por concepto de IVA (o
cualquiera que lo sustituya) reciba el Fideicomitente de las
autoridades fiscales correspondientes.

significa la franja de terreno necesaria para la construccion de los
Tramos Carreteros, asi como, en su caso, para la construccién de las
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“Dia Habil”

“Documentos
Garantia”

“Documentos de

Emision”

“Documentos
Crédito”

“Documentos
Financiamiento”

“Documentos de

Operacion”

H‘DOFJ!

“Délares”™

de

la

del

del

la

Obras Adicionales, Mejoras, Ampliaciones y/fo Obras de
Modernizacion No Programadas (segun dichos términos se
encuentran definidos en el Contrato PPS) que la SICT obtendra y
pondra a disposicion de la Concesionaria en los términos establecidos
en el Titulo de Concesidn y el Contrato PPS, asi como Ia franja de
terreno a que se refiere la fraccion I, del articulo 2° de la Ley de
Caminos, en la cual se encuentra construida la Carretera.

significa cualquier dia excepto sabado, domingo, dias festivos o
cualquier otro dia en que las instituciones de crédito en la Ciudad de
Mexico, deban o estén autorizadas para cerrar conforme a la Ley
Aplicable.

significan, conjuntamente y durante la Fase de Crédito, el contrato de
prenda sobre acciones, el contrato de prenda sin transmision de
posesion y el Contrato de Fideicomiso, incluyendo sus modificaciones
y/o adiciones, asi como cualquier otro documento celebrado y/u
otorgado de conformidad con sus términos.

significa la referencia conjunta a (i) el Contrato de Fideicomiso, (ii) el
titulo representativo de los Certificados Bursatiles de cada Emisién,
(iii) cualquier garantia o apoyo crediticio otorgado con relacion a los
Certificados Bursatiles, en su caso, (iv) el o los contratos de
colocacion con el intermediario colocador, (v) el convenio o contrato
de depdsito celebrado con Indeval, (vi} el presente prospecto de
colocacién y cualquier suplemento de colocacién divulgado respecto
del Programa y las emisiones realizadas al efecto, (vii) cualesquier
Contratos de Derivados que celebre el Fiduciario, y (viii) cualquier
convenio, contrato, instrumento o documento relacionado con el
establecimiento del Programa y las Emisiones de los Certificados
Bursatiles que se realicen de tiempo en tiempo.

significa el Contrato de Crédito Existente, los pagarés, los
Documentos de Garantia, el Contrato de Cobertura de Tasa de
Interés, asi como cualquier otro documento celebrado y/u otorgado
de conformidad con sus términos, incluyendo sus modificaciones y/o
adiciones.

significa los Documentos del Creédito, los Convenios Directos y los
Documentos de la Emisién, asi como cualquier otro documento
celebrado y/u oforgado de conformidad con sus términos o
documentando Financiamientos Adicionales, incluyendo sus
modificaciones y/o adiciones.

significa la referencia conjunta a (i) los Documentos de la Emision; (ii)
el Fideicomiso; (iii) el Titulo de Concesidn; y (iv) el Contrato PPS.

significa el Diario Oficial de la Federacion.

significa ta moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
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“Emisiones”

“EMISNET”

“Fase Bursatil”’

“Fase de Crédito”

“Fecha de Distribucion™

“Fecha de Pago”

“Fideicomisarios
Primer Lugar”

en

“Fideicomisario
Segundo Lugar”

en

“Fideicomisarios”

“Fideicomitente”

“Fiduciario” o

“Fiduciario Emisor”

“Financiamiento
Adicional”

tiene el significado que se establece en el Antecedente Xl del
Contrato de Fideicomiso.

significa el Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de
Valores de la BMV o cualquier otro sistema que lo sustituya, y
tratandose de una Bolsa de Valores distinta a la BMV, el sistema de
comunicacion que ésta determine.

significa la etapa que comienza en la fecha en que se reciban los
Recursos de los Titulos correspondiente a la Emisién y se paguen en
su totalidad las Obligaciones a Favor del Acreditante bajo el Contrato
de Crédito Existente y que terminara en la fecha en que se paguen la
totalidad de las Obligaciones a favor de los Tenedores.

significa la etapa que comenzé en la fecha de celebracion del
Contrato de Crédito Existente y terminara en la fecha en que se
paguen en su totalidad las Obligaciones a favor del Acreditante.

significa el dia 10 (diez) de cada mes de calendario, en el entendido
que, sila Fecha de Distribucién ocurriera en una fecha que no fuese
un Dia Habil, la misma se recorrera al Dia Habil inmediato posterior.

significa cualquier fecha de pago programado de principal e intereses
estipulada en los Titulos, asi como aquella fecha en la que se lleve a
cabo una Amortizacién Anticipada en términos del Titulo
correspondiente.

significa (i) durante la Fase de Crédito, el Acreditante, y (ii) durante la
Fase Bursatil, los Tenedores representados, cuando actten en su
conjunto, por el Representante Comun, actuando en nombre y para
beneficio de aquellos.

significa Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

significa conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y el j'
Fideicomisaric en Segundo Lugar. /

./ |

significa la Concesionaria, por lo que hace a los bienes y derechos
aportados por ésta al Fideicomiso Emisor y aquellos que aporte en el
futuro en términos de los mismos.

significa ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mltiple o cualquier
fiduciario que lo sustituya conforme al Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se establece en el Titulo de Concesion.

13



“Fines del Fideicomiso
Emisor”

“Fonadin”

“Fondo de Conservacién
y Mantenimiento”

“Fando de
Contingencias derivadas
de Caso Fortuito o
Fuerza Mayor”

“Gastos
Financiamiento”

del

“Gastos de Emision”

“Gastos del

Fideicomiso"

tiene el significado que se le atribuye en la portada del presente
Prospecto.

significa el fideicomiso del Fondo Nacional de infraestructura.

significa el fondo que la Concesionaria debe constituir y mantener
para |a ejecucion de los programas de conservacion y mantenimiento
del Tramo Carretero 1 y del Tramo Carretero 2 conforme a las
Condiciones Vigésima Tercera, Trigésima Primera y Anexo 14 del
Titulo de Concesién y la Clausula Décima del Contratc PPS. La
Concesionaria constituira y mantendra el Fondo de Conservacién y
Mantenimiento con los Recursos de Explotacion, Recursos PPS y
Recursos de los Titulos, conforme a las reglas de operacién,
actualizacion, aplicacién y calculo del monto establecidas en el Anexo
14 del Titulo de Concesion.

tiene el significado que se establece en el Contrato PPS y en el Titulo
de Concesién.

significa los gastos, costos, derechos, impuestos, honorarios y demas
pagos que se deban pagarse, incurrirse o realizarse con relacion a la
contratacién del Contrato de Crédito Existente yfo la emisién y
colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo (i)
honorarios, costos y gastos del Acreedor Inicial o de los Acreedores,
a través de! Banco Agente (en su caso),segin corresponda, (ii)
honorarios, costos y gastos del Intermediario Colocador, (iii)
honorarios, costos y gastos del Fiduciario y del Representante
Comuin, (iv) derechos e impuestos relativos al registro de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, su listado en la BMV y
su depésito en Indeval, (v) honorarios, costos y gastos de asesores
legales, fiscales y contables, y (vi) gastos de publicaciones, -
promocién y similares. l',
\

significa los gastos, costos, derechos, impuestos, hongrarios y demas
pagos que deban pagarse, incurrirse o realizarse con relacion a cada
Emision de Certificados Bursétiles, incluyendo (i) honorarios, costos
y gastos del Intermediario Colocador, (ii) honorarios, costos y gastos
del Fiduciario y del Representante Comdn, (iii) derechos e impuestos
relativos al registro de los Certificados Bursatiles en el RNV, su listado
en la BMV y su depdsito en Indeval, (iv) honorarios, costos y gastos
de asesores legales, fiscales y contables, y (v) gastos de
publicaciones, promocién y similares.

significa los gastos, costos, derechos, impuestos, honorarios y demas
pagos que deban pagarse, incurrirse o realizarse con relacion a (i) la
prestacion de servicios del Fiduciario y el Representante Comun, (ii)
la contratacién y prestacion de servicios del Ingeniero Independiente,
Auditor Externo, cualquier interventor, asesores legales, fiscales o
contables, (iii) el mantenimiento del registro de los Certificados
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“Gobierno Federal”

“Gravamen”

“Hallazgos
Arqueolégicos”

“Impuestos”

“Incumplimiento”

“Indemnizaciones
Compensaciones
Provenientes
Gobijerno Federal”

“Indeval”

“INDRA”

del

Bursatiles en el RNV, su listado en la BMV o su depésito en Indeval,
y (iv) cualquier actividad relacionada con la operacién del presente
Fideicomiso o cualguier Documento del Financiamiento.

significa el Gobierno de los Estados Unidos Mexicanos, sus
dependencias o entidades definidas como tales en la Ley Organica
de la Administracion Publica Federal.

significa cualquier prenda, hipoteca, fideicomiso, garantia, limitacién
o restriccion de dominio u ofro instrumento que tenga un efecto
similar,

tendra el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo de
Concesion,

significa (i} el IVA; y (ii) todas y cada una de las contribuciones,
impuestos (incluyendo de forma enunciativa y no limitativa: impuestos
sobre la renta, sobre ventas, sobre usos, sobre propiedad, de valor
agregado, especiales sobre productos y trabajos, al activo, etc.)
derechos, aprovechamientos, productos o cargos (incluyendo de en
forma enunciativa y no limitativa, derechos, productos,
aprovechamientos, multas, recargos, actualizaciones e intereses,
etc.) o cualesquiera otro similar o andlogo a los anteriores,
establecidos por |a legislacion aplicable.,

tiene, respecto de (i) el Contrato de Crédito Existente, el significado
que se establece en el mismo, y (ii) cada Emision, el significado que
se establece en el Titulo representativo de los Certificados Bursatiles
respectivos,

significa (i) cualquier Compensacion del Gobierno respecto de la
Carretera; (ji) el derecho a recibir cualquier pago por parte de la SICT
0 de cualquier Autoridad Gubernamental y el importe de estos
respecto de cualquier requisa de la Carretera por cualquier Autoridad
Gubernamental incluyendo al Gobierno Federal en términos del Titulo
de Concesion y el Articulo 112 de la Ley de Vias Generales de
Comunicacion u otra ley aplicable; o (iii) el derecho a recibir cualquier
pago por parte de la SICT o de cualquier Autoridad Gubernamental y
el importe de estos respecto de cualquier rescate de la Concesion en
términos del Titulo de Concesidn, la Ley de Caminos y del articulo 19

de la Ley General de Bienes Nacionales u otra ley aplicable. Ve

significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de
CV.

significa Indra Sistemas de México, S.A. de C.V.
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“Ingeniero
Independiente”

“Ingresos de Pagos por
Disponibilidad”

“Ingresos de Trafico”

“Intermediario
Colocador”

“Interventor”

“Inversiones Permitidas”

“ISR”
“IVA*
“KAPSCH”
-

“Ley Aplicable” o “Leyes
Aplicable”

“Ley de Caminos”

significan conjuntamente Grupo Promotor Aries, S.A. de C.V. y Ayesa
México, S.A. de C.V. o cualquier otra Persona previamente autorizada
por el Fideicomisario en Primer Lugar.

significa |a cantidad que la SICT paga a la Concesionaria por
mantener el Tramo Carretero 1 disponible para su uso y en
cumplimiento de los Requerimientos de Capacidad, de conformidad
con el mecanismo de pago establecido en el Contrato PPS.

significa los ingresos provenientes por concepto de los pagos por
peaje derivados de la explotacion del Tramo Carretero 2 conforme al
Titulo de Concesién y, asi como cualquier ingreso que se derive de la
explotacion del Tramo Carretero 2 por cualquier concepto.

significa, en relacian con cualquier Emision de Certificados Bursatiles,
aquella persona o personas segln sean designados para actuar
como intermediario colocador.

tiene el significado que se establece en la Clausula Décima Quinta
inciso (f) numeral (3) del Contrato de Fideicomiso.

significa (i) instrumentos de deuda emitidos, garantizados o avalados
por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de deuda en ambos
casos, a vencimiento o en reporto, papel bancario en directo o en
reporto, en acciones representativas de! capital social de sociedades
de inversion en instrumentos de deuda, asi como en aguellos
instrumentos de deuda de alta calidad crediticia (que tengan al menos
una calificacion crediticia de corto plazo mas alta (en escala local)
emitida por S&P Global Ratings, $.A. de C.V., Fitch México, S.A. de
C.V., 0 Moody’s de México, S.A. de C.V. o en su caso, el equivalente
otorgada por alguna otra Agencia Calificadora autorizada para operar
en México).

significa el impuesto sobre la renta.

significa el impuesto al valor agregado.

—t—

Kapsch Trafficcom Mexico, S.A.P.I. de C.V.
significa kilémetros,

significan todas los tratados, leyes, reglamentos, decretos, acuerdos,
normas, reglas, decisiones, érdenes, autorizaciones, jurisprudencias
o directivas emitidas por cualquier Autoridad Gubernamental y que se
encuentren en vigor en el momento de su aplicacién al acto de que
se trate y sean aplicables respecto de una determinada persona o
circunstancia, evento o situacion.

significa la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal.
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“Leyes Ambientales”

“LGTOC”

II'LISRJ’

IILMV."

“México”

“Monto Total
Autorizado”

“Monto Presupuestado
para las Obras
Inconclusas”

“Notificacion de
Términos y Condiciones
de la Emisién”

significa cualquier ley, reglamento, norma oficial mexicana, decreto,
acuerdo o circular aplicable al Proyecto emitido por cualquier
Autoridad Gubernamental que se refiera o regule de manera directa
o indirecta, el uso y la proteccion del medio ambiente y/o los recursos
naturales, la prevencién y control de la contaminacion de! aire, agua,
suelo, subsuelo, lecho marino, el uso, manejo y/o disposicién final de
materiales o residuos peligrosos o cualquier otro contaminante segan
se define en dichas leyes, reglamentos, normas oficiales mexicanas,
decretos, acuerdos o circulares, administracion y manejo sustentable
de los recursos naturales, la prevencion y control de la contaminacion
del mar, incluyendo de manera enunciativa la Ley General del
Equilibrio Ecoldgico y ta Proteccion al Ambiente, la Ley General para
la Prevencion y Gestién Integral de los Residuos, el Reglamento Para
Prevenir y Controlar La Contaminacion del Mar por Vertimiento de
Desechos y Otras Materias, entre otros.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (o
cualquier ley que la sustituya).

significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta (o cualquier ley que la
sustituya).

significa la Ley del Mercado de Valores (o cualguier ley que la
sustituya).

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa el monto total autorizado del Programa por hasta
$10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en UDIs, con caracter no revoivente.

significa MXN$1,100,000,000.00 (mil cien millones de Pesos 00/100
M.N.) mas el IVA sin que exceda de MXN$1,276,000,000.00 (mil
doscientos setenta y seis millones de Pesos 00/100 M.N.).

una o mas notificaciones que realizara el Fideicomitente de tiempo en
tiempo a efecto de instruir al Fiduciario a llevar a cabo una Emision
de Certificados Bursatiles e incluiran, cuando menos, (i) el monto y
caracteristicas de la Emision de los Certificados Bursatiles; (ii) la
indicacién del destino de los Recursos de los Titulos, mismos que
incluirdn ila  amortizacién de los adeudos derivados de las
Obligaciones a Favor del Acreditante, segin sea el caso, en su
totalidad; y (i) cualquier otra instruccion que se considere
conveniente en relacién con la realizacion por parte del Fiduciario de
la Emisién, incluyendo la celebracion de aquellos convenios,
contratos, instrumentos o documentos que sean necesarios para tal
efecto, conforme al Anexo “G” del Contrato de Fideicomiso.
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“Obligaciones”

“Obligaciones a Favor
del Acreditante”

“Obligaciones a Favor de
los Tenedores”

“Obligaciones

Ambientales”

“Obras Adicionales”

“Obras Inconclusas”

“Operador”

“Pagos Netos PPS”

significa (i) durante la Fase de Crédito, las Obligaciones a Favor del
Acreditante; y (ii) durante la Fase Bursatil, las Obligaciones a favor de
los Tenedores.

significa todas y cada una de las obligaciones de pago de intereses,
principal, comisiones o cualquier otra cantidad a favor de! Acreditante
y el Proveedor de Cobertura, al amparo del Contrato de Crédito
Existente y el Contrato de Cobertura de Tasa de Interés,

significa todas y cada una de las obligaciones de pago de intereses,
principal, comisiones o cualquier otra cantidad a favor de los
Tenedores al amparo de los Certificados Bursétiles.

tendra el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
Cuarta, inciso (c) del Contrato de Fideicomiso.

significa aquellas obras no previstas en el Proyecto Ejecutivo o bien
que tengan el caracter de extraordinarias y que deban ejecutarse por
razones sociales, ambientales o en virtud de Hallazgos Arqueologicos
durante la construccion del Tramo Carretero 1 en los términos
previstos en la Condicion Undécima del Titulo de Concesion.

significa (i) el “Colapso del Tune! Xicotepec |, lado izquierdo, ubicado
en el Km 654+557.35", que es la continuacién de la excavacion y
terminacién de construccion del tinel lado izquierdo (direccion
Mexico), dicho tinel tiene una longitud de 314 metros y esta ubicado
en el km 154+285, (ii) el “Deslizamiento del Talud de! Corte XV”,
ubicado del km 845+160 al km 845+360 que consiste en la
construccidon de un tanel falso y galeria drenante en la zona del talud
denominado “Corte XV", dicha obra abarca del km 144+700 al km
146+260, y (iii) la “Aparicion de Grietas en el Terraplén 3.186, ubicado
entre el km 864+650 al 864+750", que consiste en la excavacion y
abatimiento de talud para llegar al nivel de desplante de la
cimentacion profunda a base de pilas, sobre esta cimentacion se
desplantara un muro que formara parte de la estructura del cuerpo de
la autopista en esa zona del km 164+400 al 164+800
aproximadamente, |las cuales la SICT determiné mediante resolucién
de fecha 31 de agosto de 2014, como obras inconclusas a cargo y por
cuenta de la Concesionaria.

significa la Persona que en su momento preste los servicios previstos
en el Contrato de Operacion y Mantenimiento.

significa la cantidad que la SICT pagara al Emisor, por mantener el
Tramo Carretero 1 disponible para su uso y en cumplimiento de los
Requerimientos de Capacidad, conforme a lo establecido en la
Clausula Vigésima Tercera, Seccidn 2, del Contrato PPS.

18



“Pagos por
Disponibilidad"

“Pagos PPS”

“Parte Controladora”

“Patrimonio del
Fideicomiso Emisor”

“Periodo de
Aceleracion”

“Periodo de Instruccién
Conjunta”

“Periodo Ordinario”

“Persona’

“Proveedor de
Cobertura”

llPesos"' o ‘l‘$!l

significa la cantidad que la SICT pagara a la Concesionaria, por
mantener el Tramo Carretero 1 disponible para su uso y en
cumplimiento de los Requerimientos de Capacidad, de conformidad
con el mecanismo de pago establecido en el PPS,

significa los pagos que realice la SICT a favor del Fideicomitente,
conforme a la Clausula Vigésima Tercera, Secciéon 2, del Contrato
PPS.

significa (i) durante el Periodo Ordinario, el Fideicomitente; (ii) durante
el Periodo de lInstruccion Conjunta, la referencia conjunta al
Fideicomitente y (a) al Acreditante durante la Fase de Crédito, o (b) al
Comité Técnico durante |la Fase Bursatil; y (iii) durante el Periodo de
Aceleracion, la referencia (a) al Acreditante durante la Fase de Crédito
o (b} al Comité Técnico durante la Fase Bursatil.

tiene el significado que se le atribuye en la portada de este Prospecto.

significa cualquier periodo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso en que exista un Incumplimiento, de conformidad con los
términos y condiciones de los Documentos del Financiamiento, segain
lo notifique al Fiduciario, el Acreditante durante la Fase de Crédito o
el Representante Comln durante la Fase Bursatl, segin
corresponda.

significa cualquier periodo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso en que exista un Caso de Incumplimiento que no haya
dado lugar a un Incumplimiento, seglin sea notificado a! Fiduciario por
el Acreditante durante la Fase de Crédito o el Representante Comun,
durante la Fase Bursatil, segin corresponda.

significa cualquier pericdo durante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso en que no exista un Periodo de Instruccién Conjunta o un
Periodo de Aceleracion.

significa cualquier persona fisica, sociedad mercantil, sociedad civil,
asociacion, fideicomiso o cualquier otra entidad u organizacion,
incluyendo gobiernos o las subdivisiones politicas o una agencia o
dependencia de los mismos.

significa Banco Santander México, S.A., [nstitucion de Banca Miltiple,
Grupo Financiero Santander México bajo el Contrato de Cobertura de
Tasa de Interés.

significa pesos, la moneda de curso legal en México.
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“Pélizas de Seguros”

“Presupuesto para
Contingencias

Relacionadas con el
Derecho de Via del

Tramo Carretero 1 y
Obras Adicionales”

“Presupuesto Anual”

“Programa”

“Prospecto”

“Proyecto”

“Proyecto Ejecutivo”

“Recursos del Contrato
de Crédito Existente”

“Recursos de
Derivados”
“Recursos de

Explotacion”

significa las pélizas de seguros a que se refiere la Condicion Vigésima
Octava del Titulo de Concesion, incluyendo, sin limitar, las que se
describen en el Anexo “E" del Contrato de Fideicomiso..

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el Titulo de
Concesién,

significa el presupuesto anual de Gastos de Emisién e Impuestos
relacionados con los mismos.

significa el programa de colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se describe en el presente Prospecto con caracter no
revolvente, inscrito preventivamente en el RNV bajo el nimero 3239-
4.15-2022-097 por la CNBV mediante oficio No. 153/3140/2022 de
fecha 9 de agosto de 2022, por un monto total de $10,000,000,000.00
M.N. (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su
equivalente en UDlIs.

significa este prospecto de colocacion y sus anexos.

tiene el significado que se establece en el en el Antecedente | del
Contrato de Fideicomiso.

significa el documento elaborado por la Concesionaria, con base en
el cual llevara a cabo la Construccion del Tramo Carretero 1 conforme
a lo dispuesto por el Titulo de Concesion.

significa los recursos provenientes del Contrato de Crédito Existente.

significa cualquier monto proveniente de cualquier Contrato de
Derivados.

significa, conjuntamente, todos los derechos del Fideicomitente
conforme al Titulo de Concesion para cobrar o recibir ingresos, pagos
u otras compensaciones de cualquier tipo generadas por la
explotacion, operacién, mantenimiento y conservacién del Tramo
Carretero 2 o la conduccion de cualquier actividad permitida o que se
requiera que sea llevada a cabo conforme a la Concesién incluyendo,
sin limitar, las cuotas, pagos u otros cargos en relacién con la
explotacién o uso por el publico o cualesquiera otras personas del
Tramo Carretero 2, incluyendo cualquier IVA respecto de los mismos.
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“Recursos de Seguros”

“Recursos de los
Titulos”

“Recursos del
Financiamiento
Adicional”

“Recursos PPS”

“Recursos Propios”

“Reporte de
Distribuciones”

“Reporte de Recepcién
de Recursos”

“Representante Comun”

“Requerimiento de
Fondeo”

significa los montos derivados de las Pélizas de Seguro que resulten
de un siniestro cubierto por las mismas ya sea respecto del Tramo
Carretero 1 o del Tramo Carretero 2.

significa los recursos provenientes de la colocacién de los
Certificados Bursatiles mediante una o varias Emisiones al amparo
del Programa.

significa cualesquier recursos provenientes de deuda asumida por el
Fideicomitente, que no sea Recursos de los Titulos ni provenga del
Contrato de Crédito Existente.

significa los recursos provenientes de los Pagos PPS.

significa la Aportacion Inicial y cualquier otra aportacion en efectivo
que realice de momento a momento el Fideicomitente, incluyendo sin
limitar, cualesquiera recursos adicionales que el Fideicomitente
aporte al Fideicomiso en caso de que se agoten los recursos
econdmicos requeridos para la construccién del Tramo Carretero 1,
en términos de la Condicién Vigésima Sexta del Titulo de Concesion.
Lo anterior en el entendido, que cualquier aportacion de recursos
adicionales que realice e! Fideicomitente en favor del Fideicomiso
para el cumplimiento de sus obligaciones derivadas del Titulo de
Concesion, se consideraran como Recursos Propios, pero requeriran
de la aprobacion de {a SICT para el célculo de la TIR de seguimiento
en términos de la Condicién Vigésima Tercera y el Anexo 21 del Titulo
de Concesion.

significa cualquier instruccién de aplicacion de recursos dada al
Fiduciario por el Fideicomitente de conformidad con los términos y
condiciones de las Clausulas Sexta y Séptima del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que cualquier instruccién de aplicacion
de recursos necesarios para el diseio, Construccion, Operacidn,
Mantenimiento y Conservacién de! Tramo Carretero 1 y/o para la
explotacién, Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo
Carretero 2, se realizara en cumplimiento con lo dispuesto en el
Anexo 14 del Titulo de Concesién y el Fideicomiso Emisor.

tiene el significado que se establece en la Clausula 6.1, inciso (b) del
Contrato de Fideicomiso.

significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo
Financiero, en su calidad de representante comdn de los Tenedores
de Certificados Bursatiles.

significa en cualquier Fecha de Distribucion:
(i con respeclo a la Subcuenta de Construcciéon de QObras

Inconclusas, el Saldo Objetivo de la Subcuenta de
Construccion de Obras Inconclusas:
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“Restituciones en
Efectivo por
Reequilibrio”
“Requerimientos de
Capacidad”
“Requerimientos de

Capacidad aplicables a
Ia Reversion”

(ii) con respecto a la Subcuenta de Contraprestacion SICT del
Tramo Carretero 1, el Saldo Objetivo de la Subcuenta de
Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 1;

(i)  conrespecto ala Subcuenta de Contraprestacion SICT del
Tramo Carretero 2, el Saldo Objetivo de la Subcuenta de
Contraprestacion SICT del Tramo Carretero 2;

{iv) con respecto de l|a Subcuenta de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 1, el
Saldo Objetivo de la Subcuenta de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 1;

{(v) con respecto de Ila Subcuenta de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 2, el
Saldo Objetivo de la Subcuenta de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 2;

(vi)  con respecto a la Subcuenta del Fondo de Conservacion
y Mantenimiento del Tramo Carretero 1, el Saldo Objetivo
del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo
Carretero 1;

(vii)  con respecto a la Subcuenta del Fondo de Conservacion
y Mantenimiento del Tramo Carretero 2, el Saldo Objetivo
del Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Tramo
Carretero 2; y

(viii) con respecto a la Subcuenta de la Reserva del Servicio de
Deuda, el Saldo Objetivo de la Reserva del Servicio de
Deuda.
significa cualquier cantidad que la SICT o cualquier otra Autoridad
Gubernamental pague al Fideicomitente en efectivo con motivo de
algun restablecimiento o reequilibrio de las condiciones econdmicas,
tecnicas y operativas del Contrato PPS o el Titulo de Concesion, y
gque no constituya Derechos de Cobro PPS, Derechos de Cobro por
Explotacion, ni una Compensacién del Gobierno respecto de la
Carretera.

significa conjuntamente los Requerimientos OMC del Tramo
Carretero |; los Requerimientos de Comunicaciones;, las
Requerimientos de Capacidad aplicables a la Reversion; las
Especificaciones Técnicas de la SICT en o que sean aplicables vy los
Requerimientos de Equipo de Medicién, que determinan el
cumplimiento de las obligaciones de la Concesionaria en la prestacion
de! Servicio de Capacidad Carretera respecto del Tramo Carretero 1,
conforme al Contrato PPS.

significa las caracteristicas fisicas y operativas que deberan cumplir
todos los elementos del Tramo Carretero 1, al término del Contrato
PPS, de tal manera que su vida residual garantice su buen estado
durante los periodos posteriores definidos por la SICT en los
Requerimientos de Capacidad, conforme al Contrato PPS.
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“Requerimientos de
Comunicaciones”
“Requerimientos de
Equipo de Medicién®™
“Requerimientos OMC

del Tramo Carretero 1"

“RNV”

“Saldo Objetivo de la
Reserva de Servicio de la
Deuda”

“Saldo  Objetivo del
Fondo de Conservacion

y Mantenimiento del
Tramo Carretero 1”
“Saldo  Objetivo del

Fondo de Conservacion
y Mantenimiento del
Tramo Carretero 2"

“Saldo Objetivo de la
Subcuenta de
Construccion de Obras
Inconclusas”™

Saldo Objetivo de Ia
Subcuenta de
Contraprestacion SICT
del Tramo Carretero 1

“Saido Objetivo de la
Subcuenta de
Contraprestacién SICT
del Tramo Carretero 2"

significa los equipos y sistemas de comunicacion para brindar la
asistencia de emergencia a los usuarios del Tramo Carretero 1, que
se especifican en el Contrato PPS.

significa las especificaciones y caracteristicas que debera cumplir el
equipo de medicion, para poder realizar las mediciones del transito
vehicular y de peso en movimiento, conforme al Contrato PPS.

significa las especificaciones técnicas de operacién, mantenimiento y
conservacion del Tramo Carretero 1 contenidas en el Contrato PPS,

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

significa respecto de la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda
en cada Fecha de Distribucion, una cantidad en efectivo o Carta de
Crédito equivalente a la sumatoria de los pagos programados a
realizarse en la Fecha de Pago Programado inmediata siguiente.

significa el monto que debera mantenerse en el Fondo de
Conservacién y Mantenimiento respecto del Tramo Carretero 1,
conforme al Caso Base.

significa el monto que debera mantenerse en el Fondo de
Conservacién y Mantenimiento respecto del Tramo Carretero 2,
conforme al Caso Base.

significa, previo a la realizacion de cualquier pago de montos que
correspondan por los servicios prestados por los contratistas y
proveedores por el disefio y la construccion de las Obras Inconclusas,
la totalidad de los Montos Presupuestados para las Obras
Inconclusas y, una vez realizado cualquiera de dichos pagos, la
cantidad resultante de restar al total del Monto Presupuestado para
las Obras Inconclusas la suma de todos los montos pagados por los
servicios prestados por los contratistas y proveedores por el disefio y
la construccion de las Obras Inconclusas.

significa el monto que debera mantenerse en la Subcuenta de
Contraprestacién SICT del Tramo Carretero 1 a efecto de hacer frente
a la Contraprestacién SICT del Tramo Carretero 1.

significa el monto que debera mantenerse en la Subcuenta de
Contraprestacion SICT de! Tramo Carretero 2 a efecto de hacer frente
a la Contraprestacidon SICT del Tramo Carretero 2.
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“Saldo Objetivo de la
Subcuenta de
Operacion,
Mantenimiento
Conservacion del Tramo
Carretero 1"

“Saldo Objetivo de la
Subcuenta de
Operacion,
Mantenimiento
Conservacion del Tramo
Carretero 2”

“Saldo de la Subcuenta™

“SICT”

“Servicio de Capacidad
Carretera”

“Subcuentas”

“Subcuenta de
Construccién de Obras
Inconclusas”

“Subcuenta de
Contraprestacion SICT

del Tramo Carretero 1”

“Subcuenta de
Contraprestacion SICT
del Tramo Carretero 2"

“Subcuenta de
Financiamientos”
“Subcuenta de
Indemnizaciones o
Compensaciones

significa el monto que deberd mantenerse en la Subcuenta de
Operacién, Mantenimiento y Conservacién del Tramo Carretero 1 a
efecto de hacer frente a los gastos relativos a la operacion,
mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero 1.

significa el monto que debera mantenerse en la Subcuenta de
Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo Carretero 2 a
efecto de hacer frente a los gastos relativos a la operacion,
mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero 2.

significa para cualquier Fecha de Distribucién con respecto a
cualquier Cuenta o Subcuenta del Fideicomiso una cantidad igual al
saldo efectivo en dicha Cuenta o saldo registrado en dicha Subcuenta
en dicha fecha.

significa la Secretaria de
Transportes.

Infraestructura, Comunicaciones vy

tiene el significado que se establece en el Titulo de Concesion y en el
Contrato PPS.

tiene el significado que se establece en la Clausula Sexta, inciso (a),
del Contrato de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener de acuerdo a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener de acuerdo a lo previsto en la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.
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Provenientes def

Gobierno Federal”

“Subcuenta de IVA y
Otros Impuestos”

“Subcuenta de
Operaci6n,
Mantenimiento
Conservacion del Tramo

Carretero 1”

“Subcuenta de
Operacion
Mantenimiento
Conservacién del Tramo

Carretero 2”

“Subcuenta de Otros

Recursos”

“Subcuenta de Pago de
los Seguros y Garantias
del Tramo Carretero 1"

“Subcuenta de Pago de
los Seguros y Garantias
del Tramo Carretero 2"

“Subcuenta de Recursos
de Seguros del Tramo
Carretero 1”

“Subcuenta de Recursos
de Seguros del Tramo
Carretero 2”

“Subcuenta de Reserva
de Servicio de Deuda”

“Subcuenta del Servicio
de Deuda”

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir vy
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.,

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir vy
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta de! Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario est4d obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con Ja Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario estd obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Cldusula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.
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“Subcuenta del Servicio
de Financiamientos
Adicionales”

“Subcuenta del Fondo
de Conservacion y
Mantenimiento del
Tramo Carretero 1”

“Subcuenta del Fondo
de Conservacion y
Mantenimiento del
Tramo Carretero 2"
“Suplemento”

“T-MEC”

“Tenedores”

“Titulo”

“TDPA”

“Tramo Carretero 1”

“Tramo Carretero 2”

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con |la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que e! Fiduciario estad obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa la subcuenta que el Fiduciario esta obligado a abrir y
mantener, de acuerdo a lo previsto con la Clausula Sexta del Contrato
de Fideicomiso.

significa el suplemento informativo que, previa aprobacién de la
CNBYV, debe publicarse para cada Emision al amparo del Programa.

significa el Tratado entre México, Estado Unidos de América y
Canada.

significa los tenedores de los Certificados Bursatiles, representados
por el Representante Comun actuando en su nombre y para su
beneficio.

significa la referencia a cada titulo que, en términos del articulo 62,
63, 64 y demas aplicables de ta LMV, emita el Fiduciario Emisor y que
documente los Certificados Bursatiles Fiduciarios de una determinada
Emision, los cuales expedira el Fiduciario Emisor de manera sucesiva
en su caso.

significa Transito Diario Promedio Anual.

significa el tramo carretero Nuevo Necaxa — Avila Camacho de 36.646
kilbmetros de longitud con inicio en el entronque Nuevo Necaxa,
kilometro 139+603 y terminacién en el entronque Avila Camacho,
kilbmetro 178+000 de la carretera de altas especificaciones México —
Tuxpan, que incluye el derecho de via de este tramo carretero y sus
servicios auxiliares y que la Concesionaria debera financiar disefiar,
construir, operar, mantener y conservar al amparo del Titulo de
Concesion y respecto del cual la Concesionaria debera prestar el
Servicio de Capacidad Carretera al amparo del Contrato PPS.

significa el tramo carretero Nuevo Necaxa — Tihuatlan de 48.136
kilometros de longitud con inicio en el entronque Avila Camacho,
kildbmetro 178+000 y terminacion en el entronque Tihuatlan, kildbmetro
225+998 de la carretera de altas especificaciones México — Tuxpan
en los Estados de Puebla y Veracruz, que incluye el derecho de via
de este tramo carretero y sus servicios auxiliares y que la
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“Tramos Carreteros”™

“UDIs"

Concesionaria debera, explotar, operar mantener y conservar al
amparo de! Titulo de Concesién.

significa conjuntamente el Tramo Carretero 1 y el Tramo Carretero 2,

significa unidades de inversién, cuyo valor en Pesos es publicado
periddicamente por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, establecidas en el Decreto por el que se establecen las
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversion y
que reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la
Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 1 de abril de 1995. En el caso de
que el Banco de México deje de publicar el valor de la UDI por
cualquier motivo, se utilizara la unidad que Banco de México publique
en sustitucion de las UDIs o, en su caso, el método que Banco de
México aplique y se asemeje en mayor medida a la UDI, en cuanto a
su fidelidad, para indicar las variaciones del Indice Nacional de
Precios al Consumidor o cualquier indice que lo sustituya.
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1.2, Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacién mas detallada incluida en otras secciones
de este Prospecto. El plblico inversionista debe prestar especial atencién a las consideraciones
expuestas en la seccion “1. INFORMACION GENERAL - 1.3. Factores de Riesgo” del presente
Prospecto, mismo que conjuntamente con la demas informacion incluida en el presente Prospecto
debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la meneda de curso legal en México, vy las cifras relacionadas
con ingresos, tarifas y cualesquier otras percepciones se entenderan hechas en Pesos salvo que
expresamente se indique lo contrario. Las sumas (incluidos porcentajes) que aparecen en este
Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

El Fiduciario Emisor llevard a cabo la Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios que seran
colocados entre el gran publico inversionista, a través de la BMV, con las caracteristicas que se
incluyan en el presente Prospecto, en el Suplemento y en el Titulo correspondiente. Los recursos
obtenidos por la colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se depositaran en las Cuentas
del Fideicomiso Emisor para su aplicacién de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el Fideicomiso Emisor.

El presente Prospecto incluye referencias y descripciones del Fideicomiso Emisor, el Titulo de
Concesién, el Contrato PPS y el Fideicomitente con el fin de que el publico inversionista conozca la
informacion mas relevante con respecto a la fuente de pago de las Emisiones al amparo del presente
Programa.

{a) Principales Participantes

Institucion: Principal Papel que Desempena en

el Programa:

CiBanco, S.A., Institucion de

Banca Multiple Fiduciario Emisor

Autovia Necaxa - Tihuatlan, Fideicomitente del Fideicomiso
SA deCV. Emisor y Administrador

Casa de Bolsa Santander, .
& Santander S.A. de C.V., Grupo Agente Estruggljcrjacgzgll_ntermed|ar|o
- Financiero Santander México

L + + |

MIJARES ANGU”'& Mijares, Angoitia, Cortés y Asesor Legal del Fideicomitente y del

C[]RTES Y FUENTES Fuentes, 5.C. Fiduciario Emisor

. ~ e e [
all% o Asesor Legal de! Intermediario
&2/,7 1 Galicia Abogados, S.C. Colocador y Agente Estructurador

= — - — —
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—

MONEX

|

Monex Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Monex Grupo
Financiero

Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C.

Representante Comun

Auditor Externo
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(b) Descripcion del Programa.

El Programa descrito en el presente Prospecto establece los términos y condiciones generales de
las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo que pretende llevar a cabo de
tiempo en tiempo el Fiduciario Emisor. Todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan
al amparo del presente Programa se encontraran inscritos en el RNV. En términos generales, sujeto
a o gue se establezca en el Suplemento correspondiente a cada Emisién, el Fiduciario Emisor
realizara el siguiente mecanismo para llevar a cabo las Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

(i) El Fiduciario Emisor presentard para autorizacion de la CNBV los proyectos de
Suplemento, Titulo, Avisos y demas documentos relacionados para realizar Emisiones
al amparo del presente Programa en los términos de la LMV, la Circular de Emisoras
y demas disposiciones legales aplicables.

(i) Cada Emision contara con sus propias caracteristicas.

(iii) El precio de Emision, ef monto total de la misma, el valor nominal, la denominacion, la
fecha de emision y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés
aplicable y la forma de calculo de intereses, asi como la periodicidad en el pago de
intereses, entre otras caracteristicas, de cada Emisién, seran acordados por el
Fiduciario Emisor y el Intermediario Colocador en el momento de dicha Emision y se
estipularan en el Titulo y en el Suptemento respectivo.

(iv) Podran realizarse una o varias Emisiones hasta por el Monto Total Autorizado, asi
como Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Originales conforme a lo establecido en la seccién “2. EL
PROGRAMA - 2.1. Caracteristicas del Programa” del presente Programa,
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(c)

Antecedentes

Descripcién del Fideicomiso Emisor, la Carretera y el Fideicomitente

El propdsito de la presente operacion es llevar a cabo la bursatilizacion de los Derechos de Cobro a
través del mercado de valores para llevar a cabo ofertas publicas de Certificados Bursatiles
Fiduciarios entre el gran publico inversionista, los cuales seran emitidos a través del Fideicomiso
Emisor con base en el Programa y cuyos recursos seran utilizados, entre otros, para llevar a cabo el
pago de los adeudos derivados del Contrato de Crédito Existente.

AUNET! es una sociedad andnima de capital variable que, conforme a sus estatutos sociales tiene
por objeto, |a participacién en la Carretera, como concesionaria del Titulo de Concesién y prestador
de servicios al amparo del Contrato PPS. La Concesionaria se encarga, directamente y a través de
contratistas, de toda la operacion y mantenimiento de la Carretera.

A continuacion, se muestra un organigrama de la estructura corporativa de AUNETI.

Jun 07
Firma de Tila
de Concesidn y
Contrato PPS

Jun 08
Firma del Contrato
de Crédilo
intcia Construccién

~y

AUNETY

Jatned = Ty i

Fuente: AUNETI

Marzo 2012
Pnmera modificacién
al Titulo de Concesién

Abril 2012
Acuerdan celebrar  Convenios  de
Apayos Financieres hasta por MXN
1.004 MM para pagar paicialmente con
recursos  del Fondo Nacional de
Infraestruciura (ENL) . sabrecostos de
obras adiionales y casos forluitos
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Mayo 2012

=NI anorna Nov 2012
RN 531 Wik Inxia opsracidn
para chbras Trame 2 ipeaj2)
aticionalas
Junic 2012
Oct 2013
FRIl aparta XN 4093 MK para casos ! [
Izrinalos - Primera kodificasion

- l > -
LOs acaomislias  aporian  recyrsos 2l Cantisio B2

adciondes para el desarrolle el

Proyscio
Diciembre 2015
e madifica el mecamame de
céhzula de las penalizackenes por lo
Qe las daductivas aplicablss a las
Ohras en Reparandn quadan e
Septiembre 2014 No;leegn::dr; 2015 16 g:,_ ' d
IS maddicacién al - €l page PPS tel 4T e racibe con la
Gperacicn Tolal Convato PPS deduchva de 16 §%
' - Tercera mwdificacdtn al Covrato
0o
Enero 2016
- Serecibe o primer Mayo / Agosto 2016
pago PPS inegio. - Aplican deductivas do 37%
sin deducrianes a Paga PPS el segunda v

t2rcer trinyestre de 2015 peor
Qhbras en Reparacién

Puente Ing. Gilberto Borja Navarrete, estructura mas alta y larga del proyecto con una
longitud de 850 (ochocientos cincuenta) metros y una altura en su punto mas alto de 225
(doscientos veinticinco) metros, ubicado en el Km. 163+147.

La Concesionaria

AUNETI! es una sociedad mercantil constituida como sociedad anénima de capital variable en
términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y tiene por objeto social, entre otros: (i) ser
titular de la Concesién, (ii} llevar a cabo todas las actividades necesarias para financiar, disefiar,
construir, operar, explotar, conservar y mantener los Tramos Carreteros, y (iii) solicitar y obtener,
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bajo cualquier titulo, las concesiones y permisos y ejercer los derechos derivados de ellos, adquirir,
por cualquier titulo legal, toda clase de franquicias, licencias, autorizaciones, patentes, certificados
de inversién, marcas y nombres comerciales que, directa o indirectamente contribuyan a la
realizacion del objeto y fines sociales.

AUNETI es titular del Titulo de Concesion y del Contrato PPS desde el 7 de agosto de 2007, por
virtud del fallo del Concurso de fecha 27 de junio de 2007.

Caracteristicas Generales de la Carretera

Ubicada en los Estados de Puebla y Veracruz, la Carretera Necaxa — Tihuatlan ha sido desarrollada
al amparo del Titulo de Concesion otorgado por el Gobierno Federal por conducto de la SICT, a favor
de Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V., por un plazo de 30 afos efectivos a partir del 7 de
agosto de 2007, asi como operada bajo el contrato de prestacion de servicios de largo plazo No.
SCT-PPS-04-07/37, celebrado el 7 de agosto de 2007 con el Gobierno Federal por conducto de la
SICT. Diche Proyecto actualmente es administrado mediante el Fideicomiso Emisor.

En 2007, ante la necesidad de construir la Carretera Necaxa - Tihuatlan, ubicada en los Estados de
Puebla y Veracruz, con una longitud de 85 km, y no contar con la aprobacién de recursos
presupuestales, la SICT, determind realizar dicha obra piblica mediante la utilizacién de un esquema
de financiamiento extra-presupuestal consistente en la emisién y otorgamiento de un sélo titulo de
concesion conformado por dos subtramos: el Tramo Carretero 1 y el Tramo Carretero 2.

El 19 de julio de 2007, la SICT otorgd a Auneti, mediante el Titulo de Concesién y bajo el modelo de
operacion proyectos de prestacion de servicios, el tramo libre de peaje de jurisdiccion federal
denominado Nuevo Necaxa Avila Camacho de 37 kilémetros de longitud, es decir, el Tramo
Carretero 1. Paralelamente, mediante el mismo Titulo de Concesion, la SICT otorgd a Auneti la
concesion de un segundo tramo de 48 kildmetros de longitud, es decir el Tramo Carretero 2, continuo
al Tramo Carretero 1, para ser operado como autopista de cuota. El inicio de operacion de la via se
dio en dos momentos: el Tramo Carretero 2 fue inaugurado en noviembre de 2012, mientras que el
Tramo Carretero 1 fue inaugurado dos afios después, en septiembre de 2014.

~El Tramo Carretero 2 se construyo con el objeto principal de contar con una conexion directa entre
ia Ciudad de México y el Golfo de México, integrando en su totalidad, el corredor carretero México -
Tuxpan; ofreciendo una reduccion significativa en los tiempos de recorride entre la Ciudad de México
y dicha regidn costera de 6 horas a 2 horas 45 minutos. A largo plazo el corredor se integrara hasta
Matamoros, convirtiéndose en una alternativa para los cruces fronterizos. Es importante resaltar que
Tuxpan es actualmente el puerto maritimo mas cercano a la Ciudad de México, aspecto que esté
generando un mayor flujo comercial, de bienes y de personas entre estos puntos. Asimismo, se ha
convertido en un punto logistico de importacion de hidrocarburos con incremento en los Ultimos afios
y planes de crecimiento importante.

La Carretera a nivel local articula al Estado de México, y los Estados de Hidalgo, Veracruz y Puebla,
permitiendo el desarrollo econémico e intercambio de mercancias de las regiones de dichos estados.
Se procura una movilidad més segura y agil para los usuarios, al ofrecer una alternativa de mejores
especificaciones respecto a la actual via libre en el tramo Nuevo Necaxa - Tihuatlan.

Con la construccién de la Carretera Necaxa - Tihuatlan se concluye en su totalidad e! eje carretero
México - Tuxpan, cuyo objeto se centra en aumentar la eficiencia del transporte entre el centro del
pais y el Golfo de México lograr el desarrollo de la zona norte del Estado de Veracruz vy proporcionar
una alternativa de comunicacidn con los paises del norte del continente via el Estado de Tamaulipas.

La siguiente tabla muestra los datos generales de la Carretera, clasificados por tramo:
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Nuevo Necaxa —~ Avila Camacho {TC1)

Este tramo inchuye las actividades de construccion,
operacion, mantenimiento y conservacion. Se construyd con
el objetivo principat de contar con una conexion directa entre
la Ciudad de México v el Golfo de Mexico, permite un
transito estimado de 17,000 vehiculos por dia

Ubicacion Puebla

Longitud 36.6kildmetros
Esquema PPS

Tipo A4

Inicic de Operacidn Septiembre 2014
Fuente de Pago Papo por Disponibilidad

Avila Camacho - Tihuatlin {TC2)

Para este tramo, la concesion incluye las actividades de
explotacion, operacion y conservacidn. Estd conformado por
la caseta de Mighuapan v El Pifal, of primer tramo es de
24.048 Km vy €l segundo de 24.088 Km

Ubicacion Puebla y Veracruz
Longitud 48.1 kilometros
Esquema Concesidn

Tipo A2

Inicio de Operacién Noviembre 2012
Fuente de Pago Peaje

Fuente: AUNETI

La siguiente figura muestra la ubicacién geografica de la Carretera:

Ubicacion Geografica de la Carretera Necaxa - Tihuatlan

o |

Fuente: Cal & Mayor 2022

La operacion y mantenimiento de la Carretera Necaxa - Tihuatlan se lleva a cabo directamente por
la Concesionaria al amparo del Titulo de Concesién y el Contrato PPS, sin perjuicio de contrataciones
puntuales que se puedan producir al amparo de contratos de construccion, contratos de operacién y
mantenimiento y contratos de conservacion. Histéricamente, la SICT ha otorgado a |la Carretera
calificaciones por arriba del promedio, lo cual se debe al adecuado mantenimiento proporcionado
por la Concesionaria. La siguiente figura muestra la evolucion de las calificaciones otorgadas por la

SICT a la Carretera:—
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'-/:'_“ EVALUACIONES SICT

Fuente: AUNETI (Nota: Derivado de la pandemia del SARs-CoV2, del 2020 en adelante no se
han realizado inspecciones por parte de la SICT)

Ingresos de la Carretera

En relacion con los ingresos de la Carretera, los mismos se componen por (i) los Recursos PPS, es
decir, los cobros trimestrales integrados a la SICT por mantener la via concesionada disponible para
su uso, ¥ (ii) los Recursos de Explotacion, es decir, el cobro de las tarifas autorizadas a los usuarios
del Tramo Carretero 2. Desde el inicio de su operacién, la Carretera ha demostrado un desempefo
estable y creciente de trafico e ingresos. En afios recientes, ha presentado crecimientos
considerables respecto del trafico e ingresos. Salvo por el afio 2020 en el cual se tuvieron impactos
en general por la pandemia derivada del virus denominado SARs-CoV2 que causa la enfermedad
COVID-18, segln se detalla en la siguiente imagen en la que se presenta una figura mostrando los
ingresos reales obtenidos al cierre de 2021 por la Carretera. Sin embargo, el Gltimo trimestre del
2020 comenzd la recuperacion del aforo de vehiculos ligeros y en 2021 se lleg6 a valores de! 2019
superando la caida. Por otro lado, el trafico pesado no sufrio afectaciones y por el contrario se
presentd un incremento en el aforo e ingreso derivado de los camiones pesados tipo CAll (fulles
dobles). Los ingresos en el afio 2021 superaron los 800 millones de Pesos, rebasando en un 14%
los ingresos del 2019 previos a la pandemia.?

m

s

1=
15 I
it

Fuente: AUNETI

! Ingresos derivados del peaje en el Tramo Carretero 2.
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A continuacion, se presenta la proyeccion de ingresos hasta la conclusién de la vigencia del Titulo
de Concesion y del Contrato PPS:

TC2 Prondsticos de Aforo (Ingresos)

Titulo de Concesién

El 11 de mayo de 20086, la SICT publicé en el DOF la convocatoria a todas las personas de
nacionalidad mexicana o extranjera para que participaran en el Concurso relativo al Proyecto, asi
como las Bases generales del Concurso.

El dia 25 de mayo de 2007, el Consorcio presentd su propuesta en cumplimiento con lo dispuesto
en las Bases. Con fecha 27 de junio de 2007, como resultado del proceso de licitacion antes
senalado, la SICT determiné concursante ganador al Consorcio, quienes posteriormente procedieron
a constituir a AUNETI para efectos de fungir como Concesionaria y proveedora de servicios al
amparo del Titulo de Concesion y Contrato PPS, respectivamente.

Con fundamento en lo previsto en las Bases y mediante la celebracion de! contrato de cesion suscrito
con fecha 10 de julio de 2007, el Consorcio cedio los derechos y obligaciones derivados del fallo del
Concurso en favor de AUNETI. El Titulo de Concesién fue otorgado por el Gobierno Federal, a través
de la SICT, en favor de AUNETI e! 7 de agosto de 2007 y el Contrato PPS fue celebrado entre la
SICT y AUNETI esa misma fecha.

Con fecha 7 de agosto de 2007, se celebro el Fideicomiso y, con fecha 7 de agosto de 2007, se firmé
el Titulo de Concesion por el Gobierno Federal, a través de la SICT, en virtud del cual se otorgo a
AUNETI, como concesionaria el derecho y la abligacion, para, por un periodo de 30 afios a partir de
la fecha de firma del Titulo de Concesion, (i) construir, operar, mantener y conservar, el tramo
carretero “Nuevo Necaxa-Avila Camacho” con una longitud de 36.646 kilometros con inicio en el
entronque Nuevo Necaxa, kilometro 139+603 y terminacién en el entronque Avila Camacho,
kilometro 1704000, y (ii} explotar, operar, mantener y conservar el tramo carretero “Avila Camacho
— Tihuatlan" de 48.136 kildbmetros de longitud con inicio en el entronque Avila Camacho, kilémetro
178+000 y terminacion en el entronque Tihuatlan, kildmetro 225+998, y llevar a cabo el conjunto de
actividades y servicios que AUNETI, como concesionaria, esta obligada a llevar a cabo en los
términos establecidos en el Titulo de Concesidn,

Con fecha 7 de marzo de 2012, la SICT otorgd la primera modificacion al Titulo de Concesion en
relacidn con el mecanismo de compensacion de las contingencias que derivaran de la obtencion del
Derecho de Via del Tramo Carretero 1 y la ejecucién de Obras Adicionales.

Un resumen de los principales términos y condiciones del Titulo de Concesion y su modificacién se
incluye en la seccion *3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 3.2. Patrimonio del Fideicomiso
Emisor — 3.2.3. Contratos y Acuerdos — A. Titulo de Concesién” del presente Prospecto.

Contrato PPS.
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Con fecha 7 de agosto de 2007, con el propdsito de impulsar la modernizacion de la red de carreteras
en México y en cumplimiento de lo dispuesto por el Titulo de Concesion, la SICT, como prestatario,
y AUNETI, como proveedor, celebraron el contrato de servicios de largo plazo el nimero SCT-PPS-
04-07/37 para proporcionar el servicio de capacidad carretera mediante la operacion mantenimiento
y conservacion del Tramo Carretero 1.

Con fecha 29 de octubre de 2013, después de un procedimiento de modificaciéon a solicitud de
AUNETI, el Contrato PPS fue modificado por virtud de un primer convenio modificatorio celebrado
entre AUNETI y la SICT, con la finalidad de reestablecer las condiciones econdmicas, técnicas y
operativas bajo las cuales se adjudicé originalmente a AUNETI el Contrato PPS.

Con fecha 30 de noviembre de 2015, el Contrato PPS fue modificado mediante la celebracion del
segundo convenio modificatorio entre AUNETI y la SICT por virtud de ciertas discrepancias en
célculos de AUNETI y la SICT, con la finalidad de realizar ajustes al Anexo 2 del Contrato PPS,
denominado “Requerimientos de Capital” y al Anexo 7 denominado “Mecanismo de Pago”.
Finalmente, con facha 11 de diciembre de 2015, el Contrato PPS se modificé mediante un tercer
convenio modificatorio celebrado entre Auneti y la SICT, con la finalidad de reestablecer las
condiciones econdémicas, técnicas y operativas del Contrato PPS.

Un resumen de los principales términos y condiciones del Contrato PPS, asi como de sus
modificaciones se incluye en la seccion *3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3.2.
Patrimonio del Fideicomiso Emisor — 3.2.3. Contratos y Acuerdos — C. Confrato PPS” del presente
Prospecto.

Ubicacién Geografica de la Carretera Necaxa - Tihuatlan

/ Ga¥o de

P Il

Lih}

S m— L1 Aty a3t PP rimeo Neecasa - hefaamaite
[ ! T2 | Al lh.u pistas & oBa Canuches - Tikuatidn I &1 i5 I

Fuente: AUNETI

Tarifas:
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La siguiente tabla muestra las tarifas por Km vigentes aplicadas a partir del 15 de febrero de 2022
del Tramo Carretero 2, divididas por tipo de vehiculo y comparadas con el promedio nacional:

Tarifa por KM /Vehi g
Clasificacion A B2-B4 | C2-C4 C5-C6 C7-C9 E.EA E.E.C
de Vehiculos
Tarifa $3.53 $7.27 | $10.80 | $20.77 $24.51 $1.75 $5.28
Vigente

*Tarifas sin IVA

Dénde:

M: Moto

A: Auto /Pick-up

B2-B4: autoh(s de 2 a 4 ejes

C2-C4: Camidn unitario de 2 a 4 ejes
C5-CB: Camidn articulado de 5 o 6 ejes
C7-C9: Camidn articulado de 7 o mas ejes
E.E.A.: Eje excedente ligero

E.E.C.: Eje excedente de carga

Fuente: Oficio 3.4.-08 de fecha 24 de enero de 2022 emitido por la SICT mediante
el cual se Autorizan ias tarifas del Tramo Carretero 2 para el afio 2022.

Tréfico e Ingresos:
El TDPA al cierre del 2021, fue de 6,305 vehiculos.

La siguientes figura muestra la evolucién del TDPA en los Gltimos 10 (diez) afos, asi como la
composicion por tipo de vehiculo y el total de ingresos percibidos, mismos que se presentan en
Pesos.

e,

TDPA Total e Ingresos Totales de la Carretera Necaxa - Tihuatlan (/
TOPA Tramo carretero 1 (Disponibilidad} TDPA | Tramo Carretero 2 {Peaje)
a ] [ ]

Fuente: AUNETI
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A continuacion, se muestra el organigrama operativo de la Carretera:

Organigrama de la Carretera Necaxa - Tihuatlan
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Fuente: AUNETI
Sistema para el Registro del Aforo y Cobro de Peaje

El sistema de red actual permite el envio de datos hacia el centro de control desde todas las
ubicaciones de peaje asi como desde los puntos de control de trafico de ia Carretera y de los
Sistemas Inteligentes de Transporte (ITS, por sus siglas en inglés) de los tineles. Para la cobertura
al sistema se despliega una red de comunicaciones formada por un anillo de fibra éptica de 64 fibras.
Esta red de comunicaciones multiservicio, permitira, sobre un mismo medio fisico, el transporte de
informacidn correspondiente a los datos de aforo y pesaje, asi como de camaras de video y sefial
de comunicacion con los puntos SOS para atencion al usuario. Todos estos datos pasan por un
sistema de conteo y clasificacion automatica, en funcion de las caracteristicas de! vehiculo aforado.
Los distintos aforadores llevan una aplicacion no interactiva, que se ejecuta de forma ininterrumpida,
con el proposito de verificar todos los transitos que pasan por el peaje, en busca de discrepancias,
errores 0 casos especiales para que sean monitorizados y validados por un operador en la aplicacién
de validacion manual. El validader manual es una aplicacién interactiva cuyo propésito es verificar
que todos los transitos que han sido registrados se corresponden con la realidad, para determinar
su correcto conteo, clasificacion y aplicacion de tarifa.

En virtud de que los Derechos de Cobro se encuentran afectos al Patrimonio del Fideicomiso, los
recursos provenientes del peaje cobrado tanto mediante telepeaje como en cabina se depoasitaran

directamente a la Cuenta de Recursos de Explotacion del Fideicomise Emisor para su aplicacién y
uso en términos del mismo.



Las astructuras mas .mportantes son contreladas mediante Sistemas fnteligenieail
(TS) por su sigas en ingles.

Fuente: AUNETI

UN SO0LO
‘bcmau A
5 KILOWMETROS

Cuarto de control de seguimiento de

casetas, tineles y camaras

Fuente: AUNETI

Seguros
Al dia de hoy se cuenta con los siguientes seguros contratados en la Carretera:

responsabilidad civil respecto a contratistas;
responsabilidad civil respecto a usuarios de la Carretera;
responsabilidad civil ambiental;

respecto a obra civil terminada;

terrorismo.

Las caracteristicas principales de estos seguros se definen a continuacién:

Operacion

Tramo
Carretero

Responsabilidad

AlG Seguros México, S.A. de C.V. 10002886

Carretero
2

responsabilidad civil respecto a construccion, desvios, obras menores y reconstruccion; y

Del
31/dic/2021

Al
31/dic/2022

27



Responsabilidad Del
Tramo - . 01-974- .
Civit Grupo Mexicano de Seguros, S.A. 31/dic/2021
Carr:.\tero Construccion de C.V. 070184;10-0000- )
Contratistas 31/dic/2022
Tramo Del
Carretero . 31/dic/2021
1y Rg?&?&if:gg?d Qualitas, Compania de Seguros 4109745
Tramo Autopista S.A.DEC.V. _AI
Carretero 31/dic/2022
2
Tramo Del
Car1r e Resp bilidad | Alli México, S.A. C fia d 31/dic2021
y esponsabilida ianz México, S.A. Compaiiia de
Tramo | Civil Ambiental Seguros AL, Al
Cafrgtero 31/dic/2022
Tramo Del
Carretero 31/dic/2021
1y Obra Civil
Tramo S Axa Seguros, S.A. de C.V. TJ1001650000 Al
Carretero 31/dic/2022
2
Tramo Del
Carretero 01-013 31/dic/2021
1y . Grupo Mexicano de Seguros, S.A. N
Tramo Terrorismo de GV, 070021 (?17-0000- Al
Carretero 31/dic/2022
2
Tramo Obra Civil en Del
Construccion, . i Entramite de | 3/ene/2022
Carr1etero T s Zurich Compapiia de Seguros, S.A. .
reconstruccion ,A|
23/dic/2023
Responsabilidad Del
Tramo Civil En tramite d 3/ene/2022
Carretero | Construccion, Chubb Seguros México, S.A. UEEIILICL Al
1 cuatro obras en e 23/dic/2023
reconstruccion G

28



Tipo de seguro

Aseguradora

Cuadro 1 Seguros durante la Operacion del Proyecto

Poliza niim.

Obra Civil
Terminada

Sabotaje y
Terrorismo

- RC Cruzada
- Contaminacion
medio ambiente
- Actividades e
inmuebles

RC General
RC Contratista

RC Usuarios

Axa Seguros, S.A. de C.V.

Grupo  Mexicano de
Seguros 5.A. de C.V.

Allianz Meéxico, S A

AIG Seguros México, S.A.
de CV.

Grupo Mexicano de
Seguros S.A. de C.V
Qudlitas Compama de
Seguros 5.A. de C.V

Tramo Asegurado

Tj1001650000

01-013-07002187-
0000-01

RCMD/00000063

4-RCG-10002886-01

01-074-07018440-
0000-01

0004109745

TCly TC2

TCly TC2

TC1

TCly TC2
TC1y TC2

TC1y TC2

Vigencia
31 diciembre 2021
31 diciembre 2022

31 diciembre 2021
31 diciembre 2022

31 diciembre 2021
31 diciembre 2022

31 diciembre 2021
31 diciembre 2022
31 diciembre 2021
31 diciembre 2022
31 diciembre 2021
31 diciembre 2022

Se cuenta con los siguientes seguros de construccién:

Obra Civil en Construccion

Con fecha 14 de febrero de 2022, Zurich Compaiia de Seguros, S.A., emitio la carta cobertura con
vigencia del 14 de febrero de 2022 al 23 de diciembre de 2023 para la construccion de 4 (cuatro)
obras para la Autopista Necaxa Tihuatlan:

a) Corte XV: Los cadenamientos que comprenden hasta los trabajos de restitucién de A2 a A4
son 845+140 al 845+790,;

b) Terraplén 3.16: Los cadenamientos que comprenden hasta los trabajos de restitucion de A2

a A4 son 864+480 al 865+000;

¢) Tunel Xico I: Los cadenamientos que comprenden hasta la restitucion A2 a A4 son 853+800
al 855+520;

d) Corte 3.14 "Ardillita”. Localizado entre los cadenamientos PK 866+200 y PK 866+400 de la
carretera Nueva Necaxa - Tihuatlan, situado antes de llegar al Puente de la Ardilla.

Responsabilidad Civil Construccién

Con fecha 15 de febrero, Chubb Seguros México, S.A., emitié |a carta cobertura para el seguro de
Responsabilidad Civil en Construccion, la cual ampara lo siguiente:

* Responsabilidad Civil Actividades e Inmuebles, incluyendo entre otras:

- Responsabilidad Civil Asumida, caso por caso.
- Responsabilidad Civil Contratistas independientes, caso por caso.

- Responsabilidad Civil Cruzada, entre asegurados previamente nombrados.
- Responsabilidad Civil por maniobras de Carga y Descarga.

- Responsabilidad Civil Bienes bajo control, cuidado y/o custodia.

- Responsabilidad Civil Vehiculos en exceso de sus pélizas primarios o USD $200,000, 1o
que resulte mayor.

- Responsabilidad Civil Patronal en exceso del IMSS o USD 200,000 por persona, lo que
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resulte mayor,
- Responsabilidad Civil Arrendatario.
- Responsabilidad Civil Contaminacién stbita y accidental.
- (Gastos emergentes.
- Responsabilidad Civil Trabajos terminados {12 meses).

La vigencia es del 3 de enero de 2022 al 23 de diciembre de 2023, y cubre la construccion de las
obras:

a) Corte XV: Los cadenamientos que comprenden hasta los trabajos de restituciéon de A2 a A4
son 845+140 al 845+790.;

b) Terraplén 3.16: Los cadenamientos que comprenden hasta los trabajos de restitucién de A2
a A4 son 864+480 al 865+000;

¢} Tunel Xico I: Los cadenamientos que comprenden hasta la restitucion A2 a A4 son 853+800
al 855+520;

d) Corte 3.14 "Ardillita”. Localizado entre los cadenamientos PK 866+200 y PK 866+400 de la
carretera Nueva Necaxa - Tihuatlan, situado antes de llegar al Puente de la Ardilla.

Tramo Carretero 1

El Tramo Carretera 1 es un tramo libre de peaje de jurisdiccién federal de 37 km de longitud, es una
via “Ad4” es decir, esta previsto que cuente con dos carriles por sentido, cada carril tiene un ancho de
3.5 metros con acotamiento amplio en ambos carriles de 2.5 metros por carril. El esquema de
operacion del Tramo Carretero 1 estd formulado bajo el esquema de contratos de prestacién de
servicios, es decir, el Gobierno Federal, por conducto de la SICT, celebré con AUNETI el PPS por
virtud del cual se otorgé a la Concesionaria el derecho a construir, operar, conservar y mantener el
Tramo Carretero 1. La obra requirié la construccion de 6 tineles gemelos con longitud de 4
kitdmetros, sobresaliendo los tineles gemelos Necaxa, Xicotepec Il y Zoquital (1.3 Km), con
longitudes superiores a los 500 metros; asi como la construccién de 12 puentes y viaductos con una
fongitud de 3,165 metros, resaltando la construccion del puente Gilberto Borja con una longitud de
868 metros y una altura maxima de 225 metros (con la segunda pila mas alta del mundo), asi como
la construccion de 10 pasos inferiores vehiculares.

El Tramo Carretero 1 inicié operacion total el 1 de septiembre de 2014 siendo un evento histérico
pues convirtié a Tuxpan en la zona portuaria y turistica maritima mas cercana a la Ciudad de México.
Lo anterior, en conjunto con el acceso al Arco Norte permite la comunicacion de! centro y norte del
pais con el puerto de Tuxpan siendo un nuevo punto de exportacion e importacion de bienes.

La Carretera permite participar en el desarrollo de 4 estados: Puebla, Veracruz, Hidalgo y el Estado
de México.

Una descripcién especifica de la ubicacidon geografica, caracteristicas especificas, elementos
importantes, distribucion de puentes y tineles, asi como ingresos respecto al Tramo Carretero 1 se
incluye en la seccion “3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION — 3.2. Patrimonio del Fideicomiso
Emisor — 3.2.1. Descripcién de los Activos Fideicomitidos” del presente Prospecto.

Tramo Carretero 2

El Tramo Carretero 2 es una autopista de cuota de 48 km de longitud, es una via “A2" es decir,
cuenta con dos carriles por sentido. Cada carril tiene un ancho de 3.5 metros con acotamiento amplio
en ambos carriles de 2.5 metros por carril. El esquema de operacién del Tramo Carretero 2 esta
formulado bajo el modelo de concesion tradicional, es decir, el Gobierno Federal, por conducto de la
SICT, otorgd en favor de AUNETI el Titulo de Concesién que otorga el derecho a explotar, operar
conservar y mantener el Tramo Carretero 2.

El Tramo Carretero 2 inicié operacion total e} 25 de noviembre de 2012.
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Una descripcion especifica de la ubicacion geografica, caracteristicas especificas, elementos
importantes, distribucion de puentes y tineles, asi como tarifas, tréfico e ingresos respecto al Tramo
Carretero 1 se incluye en la seccion “3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3.2. Patrimonio
del Fideicomiso Emisor - 3.2.1. Descripcion de fos Activos Fideicomitidos” del presente Prospecto.

Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso es un fideicomiso irrevocable de inversion, emision, administracién y fuente de pago
CIB/3323 constituido con fecha 7 de agosto de 2007, el cual fue modificado (i) por virtud de un primer
convenio modificatorio de fecha 2 de junio de 2008, {ii) un segundo convenio madificatorio de fecha
9 de junio de 2014, (iii) un tercer convenio modificatorio de re-expresién y sustitucién fiduciaria de
fecha 5 de septiembre de 2019, (iv) un cuarto convenio modificatorio y de re-expresion de fecha 20
de diciembre de 2021, y (v) un quinto Convenio Modificatorio, celebrado entre AUNETI, como
fideicomitente y fideicomisaric en segundo lugar, el Representante Comun, en su calidad de
representante comun para beneficio de los tenedores de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que
se emitan, quienes tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar, y el Fiduciario Emisor, como
fiduciario del Fideicomiso Emisor. Una copia del Convenio Modificatorio se adjunta al presente
Prospecto como Anexo D.

Los Fines del Fideicomiso Emisor se encuentran descritos a detalle en la portada del presente
Prospecto.

Las Partes del Fideicomiso son:
Fideicomitente: Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Durante (i) la Fase de Crédito, el Acreditante, y (ii)
la Fase Bursatil, los Tenedores, representados,
cuando actien en su conjunto, por el
Representante Comun, actuando en nombre y
para beneficio de aquellos.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.
Fiduciario: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Mdltiple.
Representante Coman: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo

Financiero, exclusivamente a partir del inicio de la
Fase Bursatil.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor se encuentra descrito en la portada del presente Prospecto.

Comité Técnico del Fideicomiso Emisor

Con fundamento en el dltimo parrafo del articulo 80 de la Ley de Instituciones de Crédito, las partes
convienen en que el Fideicomiso contara con un Comité Técnico que se regula y compone de
conformidad con lo descrito en la seccién "3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3.1.
Descripcidn General’ del presente Prospecto.

Un resumen de las secciones mas relevantes del Fideicomiso se incluye en la seccion “3. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION. - 3.2 Patrimonio del Fideicomiso Emisor. — 3.2.2 Contratos y
Acuerdos. — D. Fideicomiso Emisor”.

Recursos del Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso recibira los recursos de la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que seran
depositados en la Cuenta General del Fideicomiso y los administrara y aplicara en términos de la
Seccidn 6.7 del Fideicomiso.
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Por otra parte, los recursos provenientes del ejercicio de los Derechos de Cobro que forman parte
del patrimonio del Fideicomiso seran depositados en la Cuenta de Recursos de Explotacién, la
Cuenta de Recursos PPS o la Cuenta General del Fideicomiso, seglin se establece en el mismo.
Dichos recursos seran utilizados en cada Fecha de Distribucion para cubrir los siguientes conceptos
en el siguiente orden de prelacion:

Primero

Segundo

Tercero

Quinto

Cuenta General |
1
|

Los Impuestos que el Fideicomitente deba enterar conforme al Contrato de

El monto del Déficit que
corresponda a la
Subcuenta de
Construccion de Obras
Inconclusas

Los

correspondientes a la
aplicacion del
Presupuesto para
Contingencias
relacionadas con el

Derecho de Via del
Tramo Carretero 1 vy
Obras Adicionales v los

montos |

Cuenta de Recursos
PPS

Fideicomiso

| El monto del Déficit que

| corresponda a la

| Subcuenta de
Operacion,
Mantenimiento y

| Conservacion del Tramo
Carretero 1

Las cantidades que le
correspondan al
Fideicomitente en los
supuestos de Caso
Fortuito y/o  Fuerza
Mayor conforme a la
condicién Trigésima
Segunda del Titulo de
Concesion

gastos y costos relativos |

a las  Obligaciones
Ambientales

Las cantidades que le

correspondan al
Fideicomitente en los |
supuestos de Caso
Fortuito y/o  Fuerza

Mayor conforme a la |

condicion Trigésima |
Segunda de! Titulo de |
Concesion

El monto

correspondiente al Saldo
Objetivo de la Reserva
del Servicio de la Deuda
que corresponda a la
Subcuenta del Servicio
de Deuda o a Ia
Subcuenta de Servicio de
Financiamientos

El monto que
corresponda a la
| Subcuenta del Servicio
| de Deuda o la Subcuenta
i de Servicio de
Financiamientos

| Adicionales, segin sea
| el caso, respecto del
| pago de gastos vy
| comisiones derivadas de
los Financiamientos
Adicionales, del Contrato
de Crédito Existente o
las Emisiones

El monto que
corresponda, de seguros
y garantias relacionados

| con la operacion,
| mantenimiento y
conservacion del

Proyecto, incluyendo sin
limitar, el pago de las

| renovaciones ylo

Cuenta de Recursos de |
Explotacién

El monto del Déficit que
corresponda a la
Subcuenta de Operacion
Mantenimiento
Conservacion del
Carretero 2

y
Tramo |

El monto del Déficit que |

corresponda a la |
Subcuenta del Fondo de |
Conservacion y |

Mantenimiento del Tramo |
Carretero 2

Las cantidades que le |
correspondan al |
Fideicomitente en los |
supuestos de Caso Fortuito |
yfo Fuerza Mayor conforme |
a la condicién Trigésima |
Segunda del Titulo de
Concesion :

El monto que corresponda,
de seguros y garantias
relacionados con la
explotacion, operacion,
mantenimiento '
conservacion del Tramo |
Carretero 2, incluyendo sin |
limitar, el pago de las

_renovaciones ylo |
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Septimo

= monto
. corresponda de seguros |

! Tramo

Cuenta General

Adicionales, segin el
caso, respecto del pago |

Cuenta de Recursos

PPS
modificaciones de los
seguros y garantias

de intereses, gastos y previstos en el Titulo de

comisiones derivadas del |
Contrato de
Existente,
Financiamientos
Adicionales 0
Emisiones, asi como
respecto de cualquier
pago
amparo de los Contratos
de Derivados {sin excluir

los

aquellos que, bajo dichos |

conceptos, constituyan

Gastos del Fideicomiso); |

que

y garantias relacionados
con la Construccion de!
Carretero 1,
incluyendo sin limitar, e! |
pago de las renovaciones |
y/o modificaciones de los |
seguros y

adeudado al |

Crédito |

las |

garantias :
previstos en el Titulo de |

Concesion y Contrato |

PPS;

El monto del Déficit que |

corresponda  a  la |
Subcuenta de
Contraprestacion  SICT

del Tramo Carretero 1

El monto
corresponda por Gastos
del

{excluyendo
que fueron pagados en el

Concesion y Contrato
PPS

Cuenta de Recursos de
Explotacion

modificaciones de los |
seguros y garantias
previstos en el Titulo de
Concesidn y Contrato PPS

El monto del Déficit que corresponda, a prorrata, a la
Subcuenta de Contraprestacion SICT del Tramo |
| Carretero 1 y a la Subcuenta de Contraprestacion SICT

| del Tramo Carretero 2

El monto del Déficit que
corresponda a la
Subcuenta del Fondo de

| Conservacion y

| Mantenimiento

del

5 Tramo Carretero 1

que |

Fideicomiso |
aquellos |

numeral quinto anterior). |

El monto del Déficit que
corresponda a cualquier
Cuenta o Subcuenta
establecida en
cualesquier Documentos
del Financiamiento,
derivados de una
Notificacion de Términos
y Condiciones de Ia
Emision

lde

El monto que corresponda,
por Gastos del Fideicomiso ;

| La constitucion de garantias respecto del Contrato de
| Crédito Existente o las Emisiones

El monto
corresponda al

del Servicio de la Deuda,
a la Subcuenta del |
Servicio de Deuda (o en

su caso, a la Subcuenta |
| gastos  y
derivadas

de Reserva de Servicio
de Deuda) o Ia
Subcuenta de Servicio
Financiamientos

que |
Saldo |
Objetivo de ia Reserva de Deuda o la Subcuenta

'de

El mento que corresponda,
a la Subcuenta del Servicio
Servicio de
Financiamientos

| Adicionales, segun sea el

caso, respecto del pago de
comisiones
de los
Financiamientos

Adicionales, del Contrato
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Decimo

Undécimo

Cuenta General

En caso de quedar un
remanente después de
realizar los pagos y las
transferencias a que se

refieren los rubros
Primero a Noveno
anteriores, dichos
remanentes seran
transferidos a la Cuenta
de Recursos de
Explotacién para su

aplicacion en el orden de
prelacién establecido en
dicha cuenta

Cuenta de Recursos
PPS

Adicionales, segun sea

el caso, respecto del
pago de intereses y/o
principal (incluyendo
principal pagadero de
forma pragramada,

anticipada (o acelerada)
adeudados bajo  los
Financiamientos
Adicionales, el Contrato
de Crédito Existente, las
Emisiones, asi como
respecto de cualquier
pago adeudado al
amparo de los Contratos
de Derivados.

| El monto del Déficit que |
| corresponda a cualquier

| Cuenta o Subcuenta
| establecida en
| cualesquier Documentos
| del Financiamiento,
| derivados de una
| Notificacién de Términos
'y Condiciones de Ila
| Emisién

En caso de quedar un
remanente después de
realizar los pagos y las
transferencias a gque se

refieren los rubros
Primero a Noveno
Anteriores anteriores,

dichos remanentes seran
transferidos a la Cuenta

de Recursos de |
para su
| aplicacion en el orden de |
prelacion establecido en |

Explotacion

| dicha cuenta

Cuenta de Recursos de
Explotacion

de Crédito Existente y/o las
Emisiones (excluyendo
aquellas que hayan sido
pagados como Gastos del
Fideicomiso conforme al
numeral séptimo anterior).

El monto que corresponda
a la Subcuenta del Servicio

| de Deuda {0 en su caso, a

la Subcuenta de Reserva
de Servicio de Deuda) o la
Subcuenta de Servicio de
Financiamientos

Adicionales, segin sea el
caso, respecto del pago de

intereses y/o  principal
(incluyendo principal
pagadero de forma

programada, anticipada o

acelerada) adeudados bajo |

los Financiamientos

Adicionales, el Contrato de |

Crédito
Emisiones

Existente,
asi

las |
como |

respecto de cualquier pago |
adeudado al amparo de los |

Contratos de Derivados

El monto del Déficit que |
corresponda a cualquier |

Cuenta o

Subcuenta |

establecida en cualesquier |

Documentos

de una Notificacién de

Términos y Condiciones de |

la Emision

del |
Financiamiento, derivados |
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Duodecimo |

Décimo
Tercero

Cuenta General

Cuenta de Recursos
PPS

Cuenta de Recursos de
Explotacion

En caso de quedar un |
remanente después de |
realizar los pagos y las |
transferencias a que se |
refieren los rubros Primero
a Décimo anteriores, y en
la medida que el monto
disponible en la Cuenta
General en alguna Fecha
de Distribucién no haya
sido suficiente para realizar
el retiro o la transferencia |
de los montos a que se
refieren los rubros Primero |
a Octavo de la Cuenta |
General, una porcién de |
dicho remanente |
equivalente a la cantidad

| necesaria para realizar los

mencionados  retiros o
transferencias, sera
transferido a la Cuenta
General para su aplicacién
conforme a la prelacién
establecida en la Cuenta
General; en el entendido,
sin embargo, que en la
Fase de Crédito, dicho

remanente  sélo  podra

transferirse a la Cuenta
General conforme a lo
anterior siempre y cuando
en la Fecha de Distribucion
de que se trate, el saldo
insoluto de los
desembolsos efectuados al
pago de los costos para la

| construccion de las Obras |
| Inconclusas con recursos |
| del (i) del Contrato de |
| Crédito Existente maés (ii) |

los montos remanentes |

' acumulados en este lugar |

de prelacién undécimo ala |

| Fecha de Distribuciéon de |
| que se trate, no exceda el |
' Monto Presupuestado para |

la Obras Inconclusas |

El monto del Deéficit que
corresponda, en su caso, a
la Subcuenta de
Operacién, Mantenimiento |
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Cuenta General Cuenta de Recursos Cuenta de Recursos de
PPS : Explotacion

I y Conservacion del Tramo
| Carretero 1

Décimo - - En caso de quedar un

Cuarto

; realizar los pagos y las
5 transferencias a que se
; refieren los rubros Primero
' 0o  Duodécimoanteriores,
dicho remanente sera
; transferido a la Subcuenta

remanente después de |

de Otros Recursos.

Gastos

A continuacion, se presenta la proyeccion del fondo de Reserva De Servicio De Deuda (“FRSD") y
los pagos de servicio de deuda, separado en intereses y amortizaciones:

FDSD & Servicio de Deuda
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A continuacion, se presentan las proyecciones de los presupuestos de Operacion y Mantenimiento,
a la fecha y por los siguientes 12 afios posteriores:

Total O&M (MXN MM}
3 pe FEE: 31
11 234 230 194 - -
:I:II I I I I I I I I
14 3 HOMG IIFT fFE 039 11 1041 " o i 3t
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Las cascadas de pagos de! Fideicomiso Emisor, asi como la interaccion entre las mismas, se
explican mediante la siguiente grafica:

Cuenta PPS

__.. CuentaGeneral

Subcuentade VA y otros impuestos
Operacion y Mantenimiento TC1

Casos Fortuitos ufo FuerzaMayor

Subcuentadel Servicio de la Deuda/ |
Subcuenta Financiamientos
Adicionales

Seguros y Garantias Operacion,
Mantenimiento y Conservacitn

Subcuenta de fa Contraprestacion
SICT |

Fondeo Operacion y Mantenimiento '
TC1

| Subcuentade IVA y otros impuestos

C! Subcuenta de Construccidny Obras
Incondusas

C’ Presupuesto Contingencias TC1,
Obras Adicionales y Obligaciones

S
S

= Gastos del Fideicomiso

Casos Fortuitos ufo Fuerza Mayor

Subruentadel Servicio de la Deuda /
Subcuenta Financiamientos
Adicionaled

Subcuentade la Contraprestacién
SICTTCL

Cuenta de Recursos de Explotacion
Subcuentade VA y olros impuestos |
Subcuenta de Operaciony
tantenimiento ¥(2

Subtuenta def Fondo Operaciony
Mantenimiento T2

Casos Fortuitos y/o FuerzaMayor

Seguros y Garantias TC2

“Subcuenta de la Contraprestacian
SICT TC2

Gastos del Fideicomiso

| Subcuentadel Senvicio de la Deuda /
Subcuenta Reserva Servicio de la
Deuda / Subcuenta Financiamientos
Adicionales

Garantias Refinanciamiento |
___Emisiones

Garantias Refinanciamiento / . i
Emisiones !

c

! 4 - 2 faltantes en 1a Cuenta General
]
-------------------------------- . c Subcuenta de Operacidny

SubkuentaReserva del Senvicio dela '
c Mantenimiento TC1

nannnn nnn

Deuda

Subcuenta de Otros Recursos ]

Fuente: Fideicomiso Emisor

Un resumen de las secciones mas relevantes del Fideicomiso se incluye en la “3. LA OPERACION
DE BURSATILIZACION - 3.2. Patrimonio del Fideicomiso Emisor — 3.2.2. Contratos y Acuerdos —
D. Fideicomiso Emisor”.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDOS EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACION Y/O AVISOS Y/O LOS
SUPLEMENTQS, Y AQUELLOS CONTENIDOS EN EL FIDEICOMISO EMISOR, PREVALECERAN
EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO EMISOR. EN CASO DE
EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS
EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACION Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS
SUPLEMENTOS, AVISOS Y TITULOS, PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS SUPLEMENTOS, AVISOS Y TITULOS. ASIMISMO,
EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDOS EN LOS SUPLEMENTOS Y AQUELLOS CONTENIDOS EN AVISOS Y TiTULOS,
PREVALECERAN EN TODO CASC LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN
DICHOS AVISOS Y TITULOS.

Destino de los Recursos de las Emisiones

El Fideicomiso Emisor establece que el producto de las Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios serd depositado inicialmente, a mas tardar el Dia Habil siguiente de su recepcién por el
Fiduciario Emisor en la Cuenta General para su aplicacion en términos de la Clausula Sexta del
Fideicomiso, incluyendo el pago de los Gastos del Financiamiento.
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{d) Descripcion de la Operacion

La Concesionaria tiene como objetivo llevar a cabo el refinanciamiento de la Carretera Necaxa -
Tihuatlan, objeto del Titulo de Concesion y del Contrato PPS, seglin corresponda, a través del
Programa de Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios para alcanzar un monto objetivo de
$10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en
UDlIs,

Dependiendo del comportamiento del trafico y los aforos, podran llevarse a cabo emisiones
adicionales al amparo del Programa de forma que el monto total de endeudamiento del Fideicomiso
Emisor no supere los $10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional)
0 su equivalente en UDIs. Lo anterior en el entendido que, para llevar a cabo la contratacion de
deuda adicional, ya sea mediante la Emisioén de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o
series adicionales de Certificados Bursatiles Fiduciarios, se debera cumplir con las condiciones que
se establecen en el Fideicomiso Emisor.

El uso de los recursos de la Cuenta General, la Cuenta de Recursos de Explotacion y la Cuenta de
Recursos PPS del Fideicomiso se esquematiza en el siguiente diagrama:

AUNET!

Cyenta Genera” [ 5 =
Cunnta Fecuesns

o .
c« Ziglatazicn
TR TI S T O T P R

Loe Sdbiunms 2 IVA y otros bmpusstes

Subouents da Comstrucd o de

Dor uiboerwa ity otros inrpuastes L Obaras bpondus 15 : Subeent sy de VA y otras Irp stos +
e Cparatiin y Manten i 1CY Fresupumsto Gontingancias 1101 : Subiparyid do Opseracin y Martenimienty FC2 ..
i - *  Olras Adiclonal=s y Ohligstiones H
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Subcusnta da Otnos Recursos =y

E! Fiduciario Emisor podra llevar a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
al amparo del Programa. Los recursos obtenidos de |la colocacion de los mismos entre el gran pUblico
inversionista se depositaran en la Cuenta General y seran utilizados en los términos antes expuestos.

Durante el periodo de operacion de la Carretera, el Fiduciario recibird, derivado de los Derechos de
Cobro, los pagos de tarifas que lieven a cabo los usuarios de la Carretera y los pagos por la
prestacion de los Servicios de Capacidad Carretera conforme al Contrato PPS, mismos que se
depositaran en la Cuenta de Recursos de Explotacion y la Cuenta de Recursos PPS del Fideicomiso
y seran utilizados para pagar, entre otros, cualquier Impuesto que sea causado, la contraprestacion
pagadera a la SICT, los gastos de mantenimiento del Fideicomiso, el pago de los Gastos de Emision,
los gastos de operacion y mantenimiento, el servicio de la deuda, el fondeo de las reservas y cuentas
gue sean requeridos en términos del Fideicomiso, el Titulo de Concesién y el Contrato PPS, y el
remanente sera depositado en la Subcuenta de Otros Recursos para su liberacién, siempre que se
cumpla con los requisitos establecidos en el Fideicomiso.
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La principal y Gnica fuente de pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sera el Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

(e) Informacion Financiera Seleccionada del Fideicomiso Emisor

Las siguientes tablas contienen un resumen de la informacion financiera v operativa del Fideicomiso,
alas fechas y al cierre de los periodos indicados, que ha sido preparada con base en la informacion
financiera auditada correspondiente a dichos periodos; no obstante lo anterior, dicha informacién
esta calificada en su totalidad por lo descrito en los estados financieros incluidos en este Prospecto.
La informacion financiera del Fideicomiso se presenta con caracter informativo toda vez que no existe
dependencia parcial.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de
2021 2020 2019

{En miles de Pesos}

Estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2021, 2020 y 2019:

Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo $1,291,462 $1,164,931 $1,166,073
Total de activo $1,291,462 $1,164931 $1,166,073

Pasivo y capital contable

Patrimonio:
Patrimonio fideicomitido $1,228,491 $1,125,734 $1,150,077
Resultados Acumulados 62,971 39,197 15,996
$1,291,462 $1,164,931 $1,166,073
Total de patrimonio $1,201,462 $1,164931 $1,166,073

Fuente: Auditor Externo

Marzo Diciembre Diciembre
2022 2021 2020

{En miles de Pesos)

Estados intermedios de situacién financiera
condensados de posicion financiera al 31 de
marzo de 2022 (no auditado) y al 31 diciembre
de 2021 y 2020

Activo
Activo circulante:

Efectivo y equivalentes de efectivo $1,268,369 $1,291,462  $1,64,931
Total del activo $1,268,369 $1,291,462 $1,164,931
Patrimonio:
Patrimonio fideicomitido $1.195,636 $1,228,491 $1,125,734
Resultados Acumulados $72,733 $62,971 $39,197

$1,268,369 $1,291462 $1,164,931
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Total de patrimonio $1.268.369 $1.291,462 $1,164,931
Fuente: Auditor Externo

Junio Diciembre
2022 2021

{no auditado)
{En miles de Pesos)

Estados intermedios de situacién financiera condensados de
posicién financiera al 30 de junio de 2022 y al 31 de
diciembre de 2021

Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo $1,359,921  $1,291,462
Total del activo $1.359,921 $1.291,462
Patrimonio:
Patrimonio fideicomitido $1,273,556  $1,228,491
Resultados Acumulados $86,365 $62,971
$1.359,921  $1,291,462
Total de patrimonio $1,359,921  $1,291,462

Fuente: CIBANCO

ESTADO DE RESULTADOS

Por los afos terminados el
31 de diciembre de

2021 2020 2019
{En miles de Pesos)

Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2021,

2020 y 2019
Ingresos: \
Ingresos por intereses $23,684 $23,222 $16,002 ;\
7

Egresos:
Gastos Financieros $(53) $(21) $(6)
Utilidad cambiaria, neto $143 - -

$90 $(21) $(6)
Utilidad neta del afio $23,774 $23,201 $15,996

Fuente: Auditor Externo

Por los periodos de tres meses

terminadas el 31 de marzo de
2022 2021 2020




(En miles de Pesos)

Estados intermedios condensados no auditados
de Resultados al 31 de marzo de 2022, 2021 y 2020

Ingresos:

Ingresos por intereses $10,163 $5,124

Egresos:

Gastos Financieros $61 $5

Pérdida (utilidad) cambiaria, neto $340 $127)
$401 $(122)

Utilidad neta del afio $9,762 $5,246

Estados intermedios condensados no auditados

Fuente: Auditor Externo

$13,077

$4

$9,259
$9,263

$3,814

Por los periodos de seis meses
terminadas el

30 de junio de
2022
En miles de Peso

de Resultados por los periodos de seis meses
que terminaron e! 30 de junio de 2022 y 2021

Ingresos:

Ingresos por intereses $23,933

Egresos:

Gastos Financieros $73

Perdida cambiaria, neto $466
$539

Utilidad neta del afio $23,394

Fuente: CIBANCO

2021
S

$10,112

$14
$339

$353 &
/
$9,759

Origen y aplicacion de recursos: Para efectos de la informacion relacionada con el Origen vy
Aplicacién de Recursos, favor de remitirse al Dictamen de los Estados Financieros.

Saldos de las Cuentas al 31 de diciembre

Cuenta Moneda | Descripcién 2021 2020 2019
Cuenta
65507634555 Pesos General 9,619.04 9,769.84 8,295.04
Cuenta de
65507634800 Pesos Recursos de 75,830,996.40 69,103,378.30 61,691,017.30
Explotacion
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656507634876

Pesos

Cuenta de
Recursos
PPS

193,916,575.35

183,136,964.50

141,380,245.81

65507635013

Pesos

Cuenta de
Construccion
de Obras
Inconclusas

0.00

65507635092

65507635291

65507635473

Pesos

Pesos

Cuenta de
Operacion,

Mantenimient
0 y
Conservacio
n del Tramo
Carretero 1

46,008,100.30

Cuenta de
Operacion,

Mantenimient
0 y
Conservacio
n del Tramo
Carretero 2

Pesos

Cuenta del
Fondo de
Conservacio
n y
Mantenimient
o del Tramo
Carretero 1

0.00

0.00

51,223,125.02

11,782,969.12

15,352,845.65

129,367,166.74

65507635607

Pesos

Cuenta del
Fondo de
Conservacio
n b
Mantenimient
0 del Tramo
Carretero 2

49,671,253.38

65507635729

Pesos

Cuenta de
Contrapresta
cion SICT del
Tramo
Carretero 1

10,548.46

118,982,097.42

23,358,976.88

23,524,218.30

165,267,993.73

42,206,173.41

10,698.86

65507635780

Pesos

Cuenta de
Contrapresta
cion SICT del
Tramo
Carretero 2

3,534,716.02

2,175,433.10

65,757,636.89

9,721.60

3,004,841.07

65507637349

Pesos

Cuenta de
Pago de los

0.00

0.00

0.00
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Seguros vy
Garantias del
Tramo
Carretero 1

| 65507637352

Pesos

Cuenta de
Pago de los
Seguros vy
Garantias de!
Tramo
Carretero 2

0.00

0.00

0.00

65507637397

Pesos

Cuenta del
Servicio de
Deuda

70,616,333.73

65507637457

Pesos

Cuenta de
Reserva de
Servicio de
Deuda
{RCSD)

65507637642

65507637778

Pesos

Pesos

Cuenta de
Otros
Recursos

338,993,299.12

82,086,861.94

81,035,007.13

236,901,701.36

0.00

0.00

Cuenta del
Servicio de
Financiamien
tos
Adicionales

0.00

65507637838

Pesos

Cuenta de
Financiamien
tos

37,216.42

284,406,301.92

0.00

0.00

0.00

9,741.00

0.00

65507637980

65507638054

Pesos

Pesos

Cuenta de
IVA y Otros
Impuestos

69,117,637.24

67,572,131.08

28,185,138.46

Cuenta de
Recursos de
Seguros del
Tramo
Carretero 1

65507638128

Pesos

Cuenta de
Recursos de
Seguros del
Tramo
Carretero 2

358.04

17.76

233.45

84.91

65507638253

Pesos

Cuenta de
Indemnizacio
nes 0

0.00

0.00

3,230,536.15

3,230,536.15

0.00
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Compensaci
ones
Provenientes
del Gobierno
Federal
Cuenta
Fondo para
Contingencia
65507670454 Pesos s, Caso 1,029,094.11 1,013,680.58 981,861.65
Fortuito 0]
Fuerzas
Mayor
Cuenta
Fondo de
65507670528 Pesos Obras 289,449,358 .91 283,387,671.15 274,346,469.89
Adicionales
Cuenta
82500942426 Dolares | Recuperacid 590,562.91 590,574.51 352,745.79
n de Seguros
SALDO TOTAL PESOS | 1,279,375,475.83 1,163,172,375.88 1,159,418,797.97
SALDO TOTAL DOLARES 590,562.91 590,574.51 352,745.79
MOVIMIENTOS EN LAS CUENTAS PARA EL MANEJO DE EFECTIVO
Pariedo del Informe:; 2021 - 2020 -2019
SALDOS DE LAS CUENTAS
65507634555 Cuenta Genaral
Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 9,769.84 8,295.04
Ingresos
Patrimonio Fideicomisa F/672 - 678,228,211.70
Traspaso entre Cuantas 1,800.00 1.00
Rendimientos Bancarios - __606,661.51
Total de Ingresos 1,800.00 £78,834,874.21
Egresos
Traspaso entre Cuentas - - - 678,826,463.17
Comisiones 8ancarias 150.80 - 325.20 - 116.00
Total de Egresos 150.80 - 325.20 - 678,826,579.17
Saldo Final | 9,619.04 | 9,769.84 | 8,295.04 |
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65507534800 Cusnta de Recursos de Explotacién

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 69,103,378.30 61,691,017.30
Ingresos
Cobranza y Peaje 734,550,553.97 643,416,431.7L 216,199, 71340
Traspaso entre Cusnlias 155,306,7 23.9% 111,353,857.61 210638621
Otras Ingresas 3.45 2.3 0
Randimientos Sancarias 1,930,094.76 2,736,341.83 1,318,356. 20
Total de Ingresos 952,287,737 20 "o 751263414 238583188 1.41

Egresos

Traspaso entre Cuantas
Hanaranos Fidaicomiso
Repagos D2uda Senior
Dros Pages
Comisionas Bancarias
Total da Egresos

318,737,313.93 -

548,98 3.00
526,25%,718.51

18,253.69

315,051,769.32
1,133,200.00

433,864.359.14 -

444,68 -

46,532,356.73
130,340,270.98

36.40

345,561),169.11)

TE0,108,273.14

176,892,864.11

Saldo Final 75,830,996.40 |  69,103,378.30 | 51,691,017.30 |
65507634876 Cuenta de Recursos PPS

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 183,136,964.50 141,380,245.81 -
Ingresos

Pagao por Disponibilidad PPS
Traspasa antre Cusintas
Otros Ingresas
Rendimientos Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas
Qtros Pagos
Comisiones Bancarias
Total de Egresos

Saldo final

743,220,141.76

3,246,0381.51

7123,440,265.06
2,196,920.32

3,579,096.75

311,490,135.22
65,193.85

1.00
1,556,963.19

746,066,223.27

709,216,282.13

313,112,293.26

135,282,345.62 -

4,000.00

266.80 -

667,459,162.84

400.60

171,731,769.05

278.40

735,286,612.42 -

667,459,563.44

171,732,047.45

193,916,575.35 |

183,136,964,50 |

141,380,245.81 |
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65507635013

Cuenta de Construccion de Obras Inconclusas

Concepte

2021

2020

2019

Saldo Inicial

Ingresos

Traspaso entre Cuantas
Dras Ingresas
Rendimisntos 8anvanios

Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuantas
Otros Pagos
Canisiones Bancarias

Total de Egresos

Saldo Final |

65507635092

Cuenta de Operacién, Mantenimiento y Conservacién del Tramo Carretero 1

Concepto

2021

2020

2019

Saldo Inicial

51,223,125,02

23,358,976.88

Ingresos

Traspasa entre Cuentas
Qtros Ingresos
Rendimientos Bancarias

113,344,445 14

840,485.87

136,034,767.62

668,739.34

597,382,263.52

443,136.95

Total de Ingresos

1213,684,935.01

136,703,507.56

57,825,405.47

Egrasos

Traspasa entre Cuentas

Pagos de Operacidn y Mantenimisnto
Paga Ingeniero Independiente
Coniisiones Bancarias

26,737,260.38
97.468,717.77
1,685,205.18
8,776.40

18,423,223.77 -
83,343,274.33 -
2,060,556.38 -

7,304.88

7.143,506.33
26,214,296.93
1,106,105.60
2,513.73

Total de Egresos

125,899.959.73

108,839,359.42 -

34,466,428.59

saldo Final [ 4600810030 | 51,223,125.02]  23,358,976.88 |
65507635291 Cuenta de Dperacién, Mantenimiento y Conservacidn del Tramo Carretero 2

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 15,352,845.65 23,524,218.30 -

Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Otros Ingresos
Rendimientos Bancarios

49,341,941.08

261,439,380

44,897,062.46

479,229.98

38,254,845.68

364,167.63

Total de Ingresos

49,603,380.38

45,376,292.44

38,619,013.31

Egresos

Traspaso entre Cuentas

Pagos de Operacion y Mantenimiento
Comisiones Bancarias

3771.711.78 -
49,394,060.83 -
1,484.80 -

3,861,.363.60 -
49,684,968.25 -
1,333.24 -

1,580,730.95
13,513,617.46
446.60

Total de Egresos

53,173,257.41 -

53,547,665.09 -

15,0594,795.01

Saldo Final I

11,782,969.12

15,352,845,65

23,524,218.30




65507635473 Cuenta del Fondo de Conservacién y Mantenimiento del Tramo Carretero 1
Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 118,982,097.42 165,267,993.73 -

Ingresos

Traspasa entre Cuantas
Otros Ingrasas
Randimizntas Bancarios

113,613,543.23

2,909,316.96

137,239,554 76

3,303,518 67

163, 280,272 50

2,215,023.93

Total de Ingresos

116,524,860.24

111,142,873.43

L70,49,361.43

Egresos

Traspaso entre Cusntas

Pagas de Canservacion v Mantenimiznto
Comisiones Bancanas

255,440.26 -

1075,883,858.82
491.34

6,250,757.93

19LE77,456.93 -

354.38 -

1,158,063, 28
4,064,012.10
232.32

Total de Egresos

106,13%9,790.92

157,428,769.74 -

5,222,367.70

Saldo Final |

129,367,166.74 |

118,982,097.42 |

165,267,993.73 |

65507635607

Cuenta del Fondo de Conservacién y Mantenimiento del Tramo Carretere 2

Concepte

2021

2020

2019

Saldo Inicial

42,206,173.41

55,757,636.89

Ingresos

Traspasa enkre Cuentas
Otros ngresas
Rendimientos 8ancarios

13,155,617.83

1,038,247.76

16,443,559.55

1,937,307.38

565,093,424.17

733.376.03

Total de Ingresos

14,193,865.59

18,331,266.93

26,832,800.20

Egresos

Traspasa entre Cuentas

Pagos de Conservacidn y Mantenimisnto
Comisiones 8ancanas

Total de Egresos

3,050,673.91
3,677,907.55

204.16 -

29,714,687 45
2,017,688.76
354.20 -

6,728,785.62 -

31,932,730.41 -

1,074,875.63
: 287.68
1,075,163.31

saldo Final | 49,671,253.38 |  42,208,173.41] 55,757,636.89 | _
.

65507635729 Cuenta de Contraprestacién SCT del Tramo Carretero 1 A

Concepto 2021 2020 2019

Saldo Inicial 10,698.86 9,721.60 s

Ingresos

Traspaso entre Cuentas - 1,313.24 10,060.00

Rendimientos Bancarios 12.04 6.66 -

Total de Ingresos 12.04 1,319.50 10,000.00

Egresos

Traspasa entre Cuentas - -

Pago Contraprestacion SCT 7.00 7.00 =

Comisiones Bancarias 155.44 335.64 - 278.40

Total de Egresos 162.44 342.64 - 278.40

Saldo Final | 10,548.46 10,698.86 | 9,721.60 |
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85507635730 Cuenta de Contraprestacidn SCT del Tramo Carreters 2

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 2,175,433.10 3,004,841.07

Ingresos

Traspaso ankre Cusntas 4,083,632 21 2,196,212.43 2,998,715.60
Kendimizntos Bancanos 3745313 35,154.1% 46,403.37
Total de ingresos 4,127,135.36 2,131, 456.67 3005,119.47

Egresos

fraspaso entre Cuentas -

Paga Contraprestacidn SCT - 2,767,697.00 - 3,020473.00 -
Comisiones Bantarias - 135.44 . 335.64 - 278.40
Total de Egresos - 2,767852.44 - 320,814,694 - 273.40

Saildo Final [ 3,533,716.02 2,175,433,10 | 3,004,841,07 |

65507637349 Cuenta de Pago de Seguros y Garantias de! Tramo Carreterc 1

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial . o -

Ingresos

Traspaso entre Cusintas

Rendimientos 8ancarios .
Total de Ingresos = . R

Egresos

Traspaso entre Cuantas =
Comisiones 8ancarias .
Total de Egresos

Saldo Final | o - . '

65507637352 Cuenta de Pago de Seguros vy Garantias del Tramo Carretero 2

S

Concepto 2021 2020 2019
Salde Inicial . - -

Ingresos

Teaspaso entre Cuentas
Rendimientos Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas

Comisicnes Bancarias . _
Total de Egresos 5 g z

Saldo Final . - - |




65507637397 Cuenta del Servicio de Deuda

Concepto

2021

2020

2019

Saldo Inicial

Ingresos

Terspasa antre Curntas
Randimientas Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso antre Cuentas

Pago de Intereses Cradite

Pagoa Interayes Cobertura Credita
fago Camision e Agencia

Pago Amartizacion Cradita
Comision Saldos Na Dispuestos
Caimnisionses Bancarias

Total de Egresos

82,086,361.94

91,035,007.13

442,411 543.07
BL6,435.47

431,190,75%.00
1,454,652.26

23,246,432.65
B23.172.7)

443,218,398.54

482,6005,411.26

221,069,605. 35

295,006,396.36 -
129,216,338.04 -
603,370.00 -

27.574,144.88
2,287,842 23

335.2¢4 -

335,450,323, 20
92,404,316.83
599,546.00
3,098,295.58
474.34

117,724,415.63
11.5375,.393.73

734.473.34
315.52

454,688,926.75

491,553,596.45

130.034,598.22

Saldo Final [ 70,616,333.73 82,086,861.94 |  91,035,007.13 |
65507637457 Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda [RCSD)

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 236,901,701.36 284,406,301.92 -
Ingresos
Traspaso entre Cusntas 108,613,312.91 - 2230,000,000.00
fendimizntos Bancarios 5,061,008.63 9,172,320.84 4,406,580.32

Total de Ingresos

Egresos

Traspasa entre Cuentas
Camisiones Bancarias
Total de Egresos

113,674,321.54

9,172,320.84

284,4006,580.32

11,582,555.58 -
163.20 -

56,676,578.80

342.60 -

273.40

11,582,723.78 -

56,676,921.40 -

278.40

Saldo Final 338,993,299.12 236,901,701.36 284,406,301.92 I
65507637642 Cuenta Otros Recursos

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial - - -
Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Rendimientos Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspasa entre Cuentas
Comisiones Bancarias
Total de Egresos

Saldo Final
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65507637778

Cuenta de Servicio de Financiamientos Adicionales

Concepto 2021 2020 2019
Saldo inicial - z
Ingresos
Traspasa entre Cy2ntas -
Rendimientas Bancarios -
Total de Ingresos -
Egresos
Traspasa entre Cusntas
Camisionas Banciaras o -
Total de Egrasos -
Saldo Final I o I & j
65507637338 Cuenta de Financiamientos

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 9,741.00 -
Ingresos
Traspaso entee Cusntas - 11,000.00
Credito Linga A 8anco Santadnay 6,073,%09,359.30
Rendimientos Bancarios 27,626.52 -
Total de Ingresos 6,079,936,986.32 11,000.00
Egresos
Traspaso entre Cuentas 1083613,312.91 =
Pagao de Principal dal Credito e Intereses Adg 2019 - 3,639,287,254.70 .
Comisian Santader 157,857,814.87 -
Pago de Notarios y Asesares 8,203,218.26 -
Pago Deuda Sorias e Intereses - 2,165,947,759.36 = S
Camisiones Bancarias 150.80 - 1,259.00 -
Total de Egresos - 6,079,903,510.90 - 1,259.00 -
Saldo Final (. 37,216.42 9,741.00 | -
65507637980 Cuenta de IVA y Otros Impuestos

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 67,572,131.08 28,185,138.46 -
Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Rendimientos Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas
Pago de impuestos Federales
Comisiones Bancarias

Total de Egresos

Saldo Final

175,078,867.26
1,069,803.04

177,757,268.83
820,021.83

51,786,825.06
387,955.04

176,148,670.30

178,577,290.66

52,174,780.10

174,602,926,34

237.80 -

139,189,916.00 -
382.04 -

23,989,347.00
294.64

174,603,164.14 -

139,180,298.04 -

23,989,641.64

69,117,637,24 |

67,572,131.08 |

28,185,133.46 |




65507638054 Cuenta de Recursos de Seguros del Trameo Carreterc L

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 17.76 3,230,536.15
Ingresos
Traspasa entrs Cuentas 1.981,031.26 363,603.33 3,2003,243.85
Randimizntas Bancarias 3,7%9.50 63,836.12 2754250
Total de Ingresos 1,984,330.76 103243395 3,234,791.35
Egrasos
Traspasa entre Cuentas 1,982,234.28 4,261,434, 74 -
Camisionszs 8ancarias 2,256.20 - 1473.60 - 255.20
Total de Egresos 1,984,490.43 - 4,262 958.34 - 29%9.20
saldo Final 358,04 | 17.76 3,230,536.15 |
65507638128 Cuenta de Recursos de Seguros del Tramo Carretero 2
Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 84.91 3,230,536.15
Imgresos
Traspasa entre Cusntas 924,340.63 334,328.39 3,203,248.85
Rendimizntos Bancarios 1,201.10 652,674,338 27.542.50
Total de Ingresos 931,041.75 447,662 .77 3,230,791.35
Egresos
Traspaso entre Cuentas 923,654.41 - 3,676,372.40 -
Comisiones 8ancarias 2,238.80 - 1,241.61 255.20
Total de Egresos 930,893.21 - 3,678,114.01 255.20
Saldo Final 233.45 | 84.91 | 3,230,536.15 | ("
655507638253 Cuenta de Indemnizacién o Compensaciones provenientes del Gobierno Faderal = S<
Concepto 2021 2020 2019

Saldo Inicial

Ingresos

Fraspaso entre Cuentas
Rendimientos Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas
Camisiones Bancarias
Total de Egresos

Saldo Final
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65507670454

Cuenta Fondo para Contingencias, Caso Fortuito o Fuerzas Mayor

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 1,013,620.58 981,861.65
Ingresos
Traspasa entee Cunntas . - 966,355 71
Aamdimizntos 8ancaros 71,445.53 3202133 14,703,394
Total de Ingresos 21,445.53 32,021.33 931 861.65
Egresos
Traspasae entes Cusntas -
Conmisianes Bancanas 5,4232.00 233.00
Total de Egresos 53200 - 203.00

Saldo Final I

1,029,094.11 |

1,013,680.58 |

981,861.65 |

65507670528 Cuenta Fondo de Obras Adicionales

Concepto

2021

2020

2019

Saldo Inicial

283,387,671.15

274,346,469.89

Ingresos
Traspaso Invex F672
Rendimientos Bancarios

6,067,719.76

3,04 1,404.26

27,138,542, 32
4,207,927.57

Total da Ingrasos

6,067,719.76

3,041,454.26

274,34%,469.39

Egresos

Traspaso entre Cuantas
Comisiones Bancarias
Total de Egresos

503200 -
503200 -

203.00

203.00

Saldo Final |__289.449,358.91 | 283,387,671.15 | 274,346,489.89 |
J/I

82500942426 Cuenta Recuperacién de Seguros USD -1

1
Concepto 2021 2020 2019

Salde Inicial 590,574,51 352,745.79 .

Ingresos

Traspasa Invex F672 - 348,792.19

Traspaso entre Cuentas 237,909.92 3,976.80

Rendimientos Bancarios S -

Total de tngresos 237,909.92 352,768.99

Egresos

Traspaso entre Cuentas = .

Comisiones Bancarias 11.60 - 81.20 - 23.20

Total de Egresos 11.60 - 81.20 - 23.20

Saldo Fina 590,562.91 | 590,574.51 352,745.79 |
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1.3.Factores de Riesgo

El publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este
Prospecto y en los Suplementos correspondientes y en especial los factores de riesgo que se
describen a continuacién, mismos que pueden afectar el Patrimonio del Fideicomiso Emisor, el
Fideicomiso Emisor, al Fideicomitente o a la economia en general, y por consecuencia, la capacidad
de pago bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Los factores de riesgo descritos en el presente Prospecto no son los tnicos que afectan o pudiesen
afectar de forma adversa a los Tenedores, sino que son aquellos que, en la opinion actual del
Fideicomitente, podrian afectar adversamente la capacidad de pago bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Aquellos riesgos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquellos que no se
consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto
adverso significativo sobre e! Patrimonio del Fideicomiso Emisor y, por lo tanto, sobre el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(a) Factores de Riesgo relacionados con la Carretera y la operacién de la misma.

El Titulo de Concesion esta sujeto a terminacién, revocacién y rescate en ciertos supuestos
y el Contrato PPS también puede ser terminado anticipadamente.

El Titulo de Concesion, junto con el Contrato PPS, y ciertos derechos que derivan de éstos
constituyen los principales activos del Fideicomiso y el Fideicomitente. Estos elementos son
indispensables para que pueda continuar la operacion de la Carretera. El Titulo de Concesién puede
ser terminado, revocado o rescatado por la Autoridad Gubernamental competente en los casos
previstos en dicho documento, asi como en |a Ley Aplicable. Asimismo, el Contrato PPS puede ser
terminado anticipadamente por la SICT. En estos supuestos, la Concesionaria, en términos de la
normatividad aplicable es sujeta de ser indemnizada.

En los casos de revocacién por incumplimiento de la Concesionaria y renuncia, el cdlculo de
cualquier pago, indemnizacién o restitucién a la que tenga derecho la Concesionaria conforme al
Titulo de Concesién, en los casos de terminacién anticipada se sujetara, entre otros a (i} el valor
futuro de los flujos de desembolsos de recursos propios de la Concesionaria calculados conforme a
lo establecido en el Titulo de Concesion, (ii) al valor futuro de los flujos de efectivo a favor de la
Concesionaria que fueron aplicados a |a recuperacion de recursos propios a lo largo del periodo de
la Concesion, calculados conforme a lo establecido en el Titulo de Concesion, en el entendido que,
la formula prevista para este caso en el Titulo de Concesion Onicamente sera aplicable cuando el
monto del reemboiso resulte mayor que cero. En caso de terminacién anticipada de! Titulo de
Concesidn por cualquier causa y, en caso de que a la fecha de dicha terminacién anticipada se
encuentren pendientes por cubrir obligaciones derivadas de financiamientos, los flujos derivados de
la explotacion de la Carretera continuaran destinandose hasta por el plazo de su vigencia original,
previo pago de los gastos de operacion, conservacion y mantenimiento de la Carretera, al pago de
los financiamientos en los términos y condiciones originalmente pactados en los contratos
respectivos.

El Contrato PPS tiene una vigencia de 30 afios, contados a partir de la fecha de su celebracién. No
obstante lo anterior, el Contrato PPS terminara automaticamente en la fecha en que se dé por
terminada la Concesién por cualquier causa imputable a la Concesionaria. Entre las causales de
incumplimiento imputables a la Concesionaria contenidas en el Contrato PPS se encuentran, entre
otras, (i) que la Concesionaria no cumpla con las obligaciones derivadas del Contrato PPS, (i) que
la Concesionaria incumpla con las Leyes Aplicables y como resultado, se vea impedida para cumplir
o incumpla con las obligaciones previstas en el PPS, {iii) que la Concesionaria incumpla con los
“Programas de Operacién, Mantenimiento y Conservacion”, segin se define en el PPS, (iv) que la
Concesionaria no contrate, actualice u otorgue y entregue a la SICT oportunamente, las garantias y
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seguros requeridos en los términos y plazos establecidos en el PPS, y/o (v) la terminacién anticipada
del Titulo de Concesién por causas atribuibles a la Concesionaria en términos del PPS y el Titulo de
Concesion.

No obstante, la Concesionaria no puede asegurar que recibira oportunamente dicha indemnizacion
0 que el importe de la misma sera equivalente al valor de su inversion. Asimismo, nila Concesionaria
ni el Fideicomiso Emisor pueden asegurar que las autoridades correspondientes no revocaran,
rescataran o terminaran anticipadamente el Titulo de Concesion. Por otra parte, existe el riesgo de
que los pagos de indemnizacion por terminacion, revocacion o rescate del Contrato PPS y el Titulo
de Concesion, segln sea aplicable, no sean pagados a tiempo por parte de la SICT al Fideicomiso
Emisor, adicionalmente el pago de dichos montos estaria sujeto a autorizaciones y regulacion
presupuestaria, asi como la suficiencia y existencia de recursos en el presupuesto de la SICT.

Adicionalmente, AUNETI puede renunciar a ta Concesidn sin responsabilidad en caso de un caso
fortuito o fuerza mayor que se prolongue por el periodo de tiempo previsto en la Condicién Trigésimo
Segunda del Titulo de Concesién, y de conformidad con el procedimiento previsto en dicha
Condicion. Todo lo anterior afectaria, en consecuencia, el Patrimonio del Fideicomiso y los pagos a
ser realizados a los Tenedores.

La Concesibn estd sujeta a revocacién o terminacién por parte de la SICT en supuestos
especificos, alguno de los cuales estan fuera del control del Fideicomitente.,

La SICT, de conformidad con la Ley Aplicable, se encuentra facultada para dar por terminada y
rescatar, en cualquier momento, y a su entera discrecién, una concesidon a través de un
procedimiento de rescate si determina que ello es de interés publico. De igual forma, la Autoridad
Gubernamental competente tiene facultades para asumir la operacion de una concesién en caso de
guerra, alteracion del orden pablico 0 amenaza a la seguridad nacional. Adicionalmente, en caso de
un desastre natural o caso de fuerza mayor puede obligar al Fideicomitente a realizar cambios en
sus operaciones. Las consecuencias de la terminacion anticipada del Titulo de Concesion y, en su
caso, del Contrato PPS, dependeran de las causas que, en su caso, las originen. De conformidad
con la ley, en caso de terminacion de la concesion por parte de la SICT, se encuentra obligada a
indemnizar al Fideicomitente por la inversidn no recuperada, tomando en consideracion entre otras
cosas, el monto de la inversion efectuada y el importe de la tasa interna de retorno establecida en la
concesion y la SICT queda obligada a que los ingresos generados por la explotacion de la concesién
de que se trate se destinen a cubrir las obligaciones financieras derivadas de los créditos o
financiamientos adicionales o de |a colocacion de los titulos de deuda contratados para la realizacién
de las obras, hasta su total liquidacién. Sin embargo, el Fideicomitente no puede asegurar que
recibira oportunamente dicha indemnizacion o que el importe de la misma sera equivalente al valor
de su inversion en la Concesién. Asimismo, ni el Fideicomitente ni el Fiduciario pueden asegurar que
las autoridades correspondientes no revocaran, rescataran o terminaran anticipadamente la
Concesion o el Contrato PPS.

Adicionalmente, la terminacion anticipada del Contrato PPS o el Titulo de Concesion,
respectivamente, es causa terminacion anticipada del otro.

Los flujos de efectivo que reciba el Fideicomiso Emisor pueden variar dependiendo del uso y
volumen de transito de los Tramos Carreteros.

El monto de los flujos de efectivo que recibira el Fiduciario por concepto de Derechos de Cobro
dependera en gran medida del nimero de vehiculos que transiten por los Tramos Carreteros. En
virtud de lo anterior, es importante tener en cuenta que el TDPA presente y futuro depende de un
gran numero de factores, muchos de los cuales se encuentran fuera del control del Fiduciario Emisor
y del Fideicomitente, por lo tanto, los niveles de aforo de los Tramos Carreteros pueden verse
adversamente afectados por cambios en las condiciones econémicas del pais o por factores
climatologicos, demogréficos, geogréficas, tarifas, cuotas, seguridad y vias o medios alternos de
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comunicaciones tanto a nivel nacional como en las zonas geograficas en las que se encuentren
localizados los Tramos Carreteros. En la medida en que dichos factores conlleven a niveles de aforo
insuficientes, los pagos a los Tenedores podrian verse afectados, es decir, que los montos y el flujo
correspondiente a derechos, que derivaran de Derechos de Cobro, no sean suficientes o los
esperados, y por lo tanto no se cubran los intereses devengados o bien no se amorticen las
Emisiones en los términos y condiciones pactadas.

Aplicacion de puntos de penalizacién o deductivas por parte de la SICT al amparo del Contrato
PPS.

La Concesionaria tiene derecho a recibir un pago periddico por concepto de contraprestacion del
Servicio de Capacidad Carretera. De conformidad con lo establecido en el Contrato PPS, la SICT
tiene la facultad (i) de aplicar a la Concesionaria puntos de penalizacién, que son unidades de medida
atribuibles al incumplimiento de las obligaciones de Auneti al amparo del Contrato PPS y que la SICT
atribuye por cada evento en un periodo determinado, con base en lo dispuesto en el Anexo 8 del
Contrato PPS, vy (ii) realizar deductivas a los pagos que debe realizar en favor de la Concesionaria,
si llega a considerar que el servicio de disponibilidad no esta siendo prestado de forma integra v total
en la Carretera, de conformidad con el procedimiento y calculo previsto en el Anexo 7 del Contrato
PPS. En caso que la SICT aplique un nimero de puntos de penalizacion que exceda el monto
maximo permitido para determinado periodo, podrian aplicarse medidas adicionales gravosas, tales
como “supervision mas estricta” y, en caso que la SICT realice deductivas a los pagos a ser
efectuados al amparo dei Contrato PPS, el monto correspondiente a Pagos por Disponibilidad podria
ser menor a lo esperado y, por lo tanto, los recursos disponibles para hacer pagos respecto de los
Certificados Bursatiles podrian ser menores.

Ajuste de tarifas.

La Concesionaria esta autorizada para cobrar en la Carretera las tarifas maximas contenidas en el
Titulo de Concesién por cada tipo de vehiculo y podra solicitar el registro de los ajustes a la SICT
para conservar su valor por los efectos de |a inflacion, teniendo como referencia los incrementos en
el INPC. Los ajustes se realizaran anualmente durante la segunda quincena del mes de enero de
cada afio y previo a cualquier modificacion a las cuotas de peaje de la Carretera, la Concesionaria
solicitara la revision del ajuste y el registro de las mismas a la SICT, quien no negara el registro de
las tarifas sin causa justificada. La ausencia de ajustes en las tarifas de las cuotas de peaje podria
afectar adversamente los ingresos derivados de la operacidn y explotacién de la Carretera y, en
consecuencia, éstos podrian ser insuficientes para cumplir con el pago del principal e intereses bajo
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Presupuesto de pagos al amparo del Contrato PPS para el servicio de los Certificados
Bursatiles.

Para la prevision de recursos objeto del Contrato PPS se estara a lo que establecen los articulos 25
de la Ley de Adquisiciones, Arrendamientos y Servicios del Sector POblico, 32 y 50 de la Ley Federal
de Presupuesto y Responsabilidad Hacendaria, dandose preferencia al cumplimiento de
obligaciones de pago contraidas en virtud de los PPS respecto de otras previsiones, en los términos
de la autorizacion presupuestaria plurianual correspondiente emitida por la Secretaria de Hacienda
y Credito Publico y a la disponibilidad presupuestaria del ejercicio fiscal de que se trate. En caso de
que dichas partidas no sean incluidas en el presupuesto de egresos correspondiente o si las partidas
gue se incluyan no son suficientes, no se puede asegurar que no existira un impacto negativo en el
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Un retraso o la indisponibilidad de fondos suficientes para que la SICT cumpla con sus
obligaciones de pago conforme al Contrato PPS y al Titulo de Concesién podra afectar
adversamente la capacidad de la Concesionaria de pagar los Certificados Bursétiles
Fiduciarios.
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Conforme al Contrato PPS y al Titulo de Concesion, la SICT es responsable de realizar ciertos pagos
a la Concesionaria, incluyendo los pagos relacionados con disponibilidad del Tramo Carretero 1, la
realizacion de ciertas obras, el pago por concepto de terminacion o el restablecimiento del equitibrio
financiero. Los fondos de estos pagos podrian diferir y la programacion y confiabilidad de tales pagos
también podria variar y estan sujetos a las asignaciones presupuestarias anuales. Debido a estas
circunstancias, no puede haber garantia de que cada uno de los pagos de la SICT se hara de manera
oportuna y completa. La SICT debe acatar sus procedimientos presupuestarios normales con el fin
de crear las partidas presupuestarias para financiar cualquier parte de los pagos que surjan de
acuerdo con el Titulo de Concesidn y el Contrato PPS. Las partidas presupuestarias de la SICT
también tienen un cronograma de pagos variado dependiendo del momento de presentacion de la
solicitud del pago y la aprobacion definitiva del presupuesto. Por lo tanto, no hay garantia de que los
pagos de la SICT se haréan oportuna y consistentemente. Cualquier retraso sustancial o
incumplimiento de la SICT de pagar sus obligaciones cuando venzan, o el no hacerlo del todo, podria
tener un efecto adverso sustancial sobre el negocio, los resultados operativos y |a situacion financiera
de la Concesionaria y su capacidad de realizar los pagos conforme a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. La Concesionaria tiene el derecho a una compensacién por atrasos en los pagos
descritos anteriormente; pero el monto exacto y si tal pago sera suficiente para compensar a la
Concesionaria por los retrasos no se puede determinar por el momento. Una compensacion
insuficiente podria impactar adversamente la liquidez de la Concesionaria y por ende en el
Fideicomiso Emisor y su capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Estacionalidad.

Los ingresos derivados de los derechos de cobro asociados al Titulo de Concesidn se encuentran
sujetos a variaciones del TDPA dependiendo de la época del afio de que se trate, en funcion de la
existencia de periodos vacacionales o por cualquier otra causa. Dicha estacionalidad podria
repercutir en la fluctuacién de los ingresos generados por la Carretera y los Tramos Carreteros, lo
cual pudiese derivar en insuficiencia de recursos en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor para hacer
frente al pago de las obligaciones bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los resultados financieros del Fideicomiso Emisor pueden ser afectados negativamente por
las acciones de los usuarios de la Carretera.

Los ingresos de la Carretera pueden ser afectados negativamente como resultado de entradas y
salidas ilegales al Tramo Carretero 2 por parte de usuarios que evitan pagar el peaje. A pesar de la
participacion de las fuerzas policiales en contra de la evasion ilegal del peaje, esta actividad podria
afectar directamente los resultados financieros del Fideicomiso Emisor y, consecuentemente, podria
afectar la capacidad de hacer frente a las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

De igual manera, los requerimientos de las autoridades para la exencién en el pago del peaje de
determinados vehiculos durante un periodo concreto, podria igualmente afectar a la recaudacion de
la Carretera. En el pasado, la Concesionaria ha sido requerida para eximir del pago determinados
transportes de hidrocarburos. Aunque la SICT estaria obligada a compensar a la Concesionaria por
los citados trénsitos exentos, la Concesionaria no puede garantizar ni la suficiencia de la
compensacion que se llegue a cobrar, ni que dicha compensacion se perciba en forma oportuna, o
que podria afectar la capacidad de hacer frente a las cantidades adeudadas bajo los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Toma o bloqueos de casetas y/o carreteras.

En los dltimos anios, debido a distintos factores, han ocurrido en México tomas de casetas y bloqueos
por grupos sociales que impiden de manera prolongada el libre paso por las carreteras y/o
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interrumpen el cobro adecuado y completo de las tarifas de peaje. Durante el tiempo que duran
dichos eventos, los operadores de carreteras, ven disminuido su ingreso y en muchas ocasiones, las
autoridades no han actuado en forma oportuna para impedir 0 deshacer los bloqueos o tomas. En el
futuro, la Carretera podria ser objeto de tomas y bloqueos, lo que podria resultar en un impacto
negativo en el ingreso y por lo tanto, en la capacidad del Fideicomiso Emisor para hacer frente a las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Movimientos Populares y Sociales.

El desarrollo y operacién de proyectos carreteros se encuentra relacionado con materias
estrictamente reguladas a nivel federal y local. Las entidades gubernamentales tienen facultades
para implementar leyes, regulaciones y normas que pueden afectar las operaciones y el valor de los
proyectos carreteros, mismas que pueden depender de consideraciones politicas. La legislacion
vigente en materia ambiental y agraria contempla ciertos derechos de consulta a comunidades
vecinas a los lugares donde los proyectos se desarrollan y operan. Aunque consideramos que se ha
dado cumplimiento a la regulacion aplicable y se han respetado las prerrogativas otorgadas a dichos
grupos, no podemos garantizar que, en el futuro, grupos sociales se movilicen en contra de la
operacion continua de, o trabajos adicionales en la Carretera, y que la autoridad no reconozca mérito
alguno en dichos movimientos.

Dichos grupos podrian iniciar reclamaciones argumentando que la Carretera yfo las actividades de
la Concesionaria no se apegan a las disposiciones de la ley y reglamentos aplicables. Dichas
controversias podrian tener una larga duracién y podrian ser resueltas a favor de dichos grupos con
base en consideraciones politicas o de ofra indole, lo cual podria afectar de forma adversa el
negocio, reputacion, resultados de operacion, condicién financiera o liquidez de la Concesionaria,
del Fideicomiso Emisor y por ende, del valor y rendimiento financiero de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Operacién y Contratacion.

En términos del Titulo de Concesion y el Contrato PPS, la Concesionaria es responsable de la
administracion y operacion de la Carretera, lo cual implica, entre otras funciones, la cobranza de las
cuotas de peaje y demas ingresos derivados de |a operacién de la misma, asi como el mantenimiento
de los sistemas de cobro electrdnico. En consecuencia, el Fiduciario del Fideicomiso Emisor
dependera del cumplimiento por parte de la Concesionaria y/o de sus contratistas de las antedichas
obligaciones y del efectivo funcionamiento de los sistemas de cobro, para mantener la recaudacion
y un adecuado nivel de flujos en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor que le permitan hacer frente
a sus obligaciones bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Toda vez que la Concesionaria
desempenara dichas funciones, y podra no existir un operador que sea un tercero independiente
podria existir un confiicto de interés para hacer valer derechos y recursos frente a la Concesionaria
en caso de cualesquiera incumplimientos.

Por otra parte, de conformidad con los términos de los Documentos de la Operacién, la
Concesionaria tiene la facultad de contratar la prestacién de ciertos servicios con terceros, mediante
la celebracion de contratos, sujeto a los términos previstos en dichos documentos. En adicion a que
la celebracion de contratos con terceros no libera ni releva al Fideicomitente de sus obligaciones al
amparo de los Documentos de la Operacion, podria darse el caso que los contratistas que, de tiempo
en tiempo, sean contratados por el Fideicomitente no tengan las mismas capacidades técnicas que
Auneti, no cumplan con los requerimientos solicitados por la SICT para su contratacién o que, en
todo caso, no cumplan con las obligaciones y funciones correspondientes derivadas de los
Documentos de la Operacién de la misma forma en que lo haria la Concesionaria. Lo anterior podria
derivar en demoras, deficiencias o incumplimientos al amparo de los Documentos de la Operacion,
que podrian afectar negativamente la recepcion de recursos por parte del Fideicomiso y la capacidad
de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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Otorgamiento de nuevas concesiones, construccién de autopistas libres de peaje o vias de
comunicacion alternas que representen competencia para la Carretera, pueden resultar en un
efecto adverso en las actividades, situacion financiera, resultados de operacién y
proyecciones futuras del Fideicomitente.

La SICT podra otorgar otras concesiones para construir, operar, explotar, conservar o mantener
carreteras o puentes, asi como autorizar nuevos entronques a la Carretera que integran el Proyecto,
aun cuando dichas concesiones o nuevos entronques pudieran afectar negativamente los ingresos
por peaje de la red carretera conformada por la Carretera; o bien el gobierno federal y/o local
pudieran promover otras alternativas de transporte que directamente competirian y afectarian a la
Carretera. Adicionalmente, la Carretera Necaxa — Tihuatlan y los Tramos Carreteros compiten con
las autopistas publicas, libres de peaje, que son mantenidas por el Gobierno Federal o local y por lo
tanto su uso no implica gasto alguno para la poblacion en general. Como resultado de lo anterior, se
esperaria que el trafico de la Carretera Necaxa — Tihuatlan y de los Tramos Carreteros disminuyera
envirtud de la diversificacion derivada de la variedad de vias de comunicacion. Por lo tanto, cualquier
competencia de otros proyectos de infraestructura, asi como la promocién de alternativas de
transporte, podria tener un efecto adverso en las actividades, situacion financiera, resultados de
operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente.

Las actividades del Fideicomitente como Concesionaria se encuentran reguladas por el
gobierno mexicano.

La cobertura de infraestructura en relacién con las autopistas de cuota, asi como los servicios de
transporte y comunicaciones son sectores y/o actividades reguladas a nivel nacional como regional,
por lo que el éxito de! Fideicomitente estara sujeto en gran medida a su capacidad para cumplir de
manera oportuna y eficiente con las disposiciones aplicables. El Fideicomitente no puede asegurar
que lograra cumplir con dichas disposiciones aplicables contenidas en leyes y reglamentos o que as
reformas a los mismos no afectaran su facultad para lograrlo. Las reformas a las leyes y reglamentos
actuales, incluyendo las relacionadas con el tratamiento fiscal de los proyectos de infraestructura en
los que el Fideicomitente participa, pueden afectar en forma adversa las actividades, situacion
financiera, resultados de operacién y proyecciones futuras del Fideicomitente.

El Fideicomitente no puede asegurar que no enfrentaran dificultades para cumplir con dichas leyes,
reglamentos e instrumentos.

Inembargabilidad de los bienes y activos del Gobierno Federal.

Los bienes y derechos del Gobierno Federal son inembargables. Lo anterior podria complicar el
cobro de cualquier cantidad adeudada que el Fideicomitente tenga derecho a recibir de la Autoridad
Gubernamental otorgante del titulo de concesién del que sea titular, ya sea por indemnizacion,
rescate, liquidacion, compensacién o por cualquier otra causa, y en consecuencia afectar la
distribucion de ingresos que servirdn como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Nunca podra dictarse en contra del Gobierno Federal mandamiento de ejecucion ni providencia de
embargo.

Deficiencias en el Mantenimiento Mayor.

Un mantenimiento mayor deficiente de la Carretera Necaxa — Tihuatlan o de los Tramos Carreteros
podria afectar negativamente el aforo vehicular de las mismas y, consecuentemente, la capacidad
de pago del Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme
al Programa.

Incremento en los Gastos de Operacién y Mantenimiento.
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La Carretera, por su naturaleza, es una via de comunicacién que requiere periddicamente de
mantenimiento y actividades de conservacion, a fin de mantener las condiciones de seguridad y de
operacion necesarias para que puedan transitar vehiculos por las mismas. Los gastos de operacion
y mantenimiento presupuestados para la Carretera pueden diferir sustancialmente con los costos
reales ejercidos debido a la existencia de desastres naturales, condiciones meteorolégicas adversas,
el grado de utilizacién y otros factores que se encuentran fuera del control def Fideicomitente y que
pueden incidir en la recurrencia, especificaciones y/o costos de los trabajos de mantenimiento y
actividades de conservacion necesarios para mantener la Carretera en condiciones adecuadas de
funcionamiento. Un incremento sustancial no programado en los gastos de operacién y
mantenimiento de la Carretera pudiera llegar a afectar el pago de principal e intereses por parte del
Fideicomiso Emisor de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Obras Adicionales.

En caso de que se requiera a la Concesionaria para que lleve a cabo obras adicionales de
construccion de conformidad con el Titulo de Concesion y el Contrato PPS, el Fideicomiso Emisor y
la Concesionaria tendrian que hacerse de recursos adicionales para hacer frente a dichas
obligaciones. No se puede garantizar que la Concesionaria obtenga dichos recursos ni que, de
obtenerlos, las condiciones de tasa y plazo sean favorables. Adicionalmente, durante el tiempo que
tome ejecutar las obras adicionales, el transito por la Carretera podria ser afectado. Lo anterior podria
afectar el pago de principal e intereses por parte del Fideicomiso Emisor de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Desastres Naturales y otros Eventos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

No es posible garantizar que la operacién de la Carretera no sera afectada en el futuro por algun
desastre natural, que pueda afectar de manera significativa el aforo de la misma y, por lo tanto, el
pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Existe la posibilidad de que
ciertos eventos no sean reconocidos por la autoridad como eventos que constituyan un caso fortuito
u obedezcan a fuerza mayor. De darse el caso en que ciertos eventos no sean reconocidos con tal
caracter, la SICT podria limitar, total o parcialmente, el pago de disponibilidad bajo el Contrato PPS.
Adicionalmente, AUNETI puede renunciar a la Concesién sin responsabilidad ante el evento de un
caso fortuito o fuerza mayor que se prolongue por el periodo de tiempo previsto en la Condicion
Trigésimo Segunda del Titulo de Concesion, y de conformidad con el procedimiento previsto en dicha
Condicién. Todo lo anterior afectaria, en consecuencia, el Patrimonio del Fideicomiso Emisor y los
pagos a ser realizados a los Tenedores.

Condiciones o situaciones adversas tales como diversos eventos meteorolégicos y desastres
naturales podrian afectar adversamente a la Concesionaria en caso de no ser reconocidos
como casos fortuitos por parte de la autoridad.

La integridad de la infraestructura carretera es esencial para asegurar Ja operacién de la Congesién,
por lo que eventos de caso fortuito como son desastres naturales o ciertos eventos meteorologicos,
tales como incendios, explosiones, huracanes, tornados, inundaciones, terremotos o desastres de
otro tipo podrian reducir la capacidad de la Concesionaria de conducir su negocio y/o poner en
peligro la operacién del negocio de la Concesionaria.

Ante un evento de caso fortuito, la Concesionaria, en términos del Titulo de Concesion y Contrato
PPS, debera de notificar a la SICT para que se determinen las acciones y/o mecanismos de
mitigacién. Dentro de dichas medidas, la SICT podria solicitar la restitucién de estandares operativos
de |a parte de |a infraestructura afectada. La Concesionaria, en términos de la normatividad aplicable,
dada la naturaleza de dichos eventos, podra solicitar a la SICT que las afectaciones que deriven de
este tipo de eventos sean reconocidas y atendidas de forma tal que se mantenga el equilibrio
econdmico - financiero del Titulo de Concesion.
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Posibles cambios a las proyecciones del comportamiento de los ingresos de la
Concesionaria.

Las proyecciones det comportamiento de los ingresos presentadas por la Concesionaria con base
en el informe del Ingeniero Independiente estan basadas en la capacidad de aforo y representan su
mejor juicio dentro del contexto de tiempo actual, empleando informacién recopilada de diversas
fuentes oficiales. Sin embargo, muchos de los factores tomados en cuenta para la preparacion de
dichas proyecciones estéan fuera del alcance de la Concesionaria. Asimismo, el aforo y los ingresos
generados por el peaje vehicular y por parte del contrato PPS y los pagos a realizarse por parte de
la SICT son variables y dificiles de prever.

En relacion con lo anterior, las declaraciones respecto al futuro que se incluyen en las proyecciones
conllevan riesgos e incertidumbres de caracter tanto general como especifico incluyendo el riesgo
de que no se cumplan las proyecciones y las demas declaraciones respecto al futuro ya que hay
factores relevantes que pueden ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de los
expresados en los planes, objetivos, expectativas, estimaciones y afirmaciones tanto expresas como
implicitas contenidas en las declaraciones con respecto al futuro.

Interrupcion del Servicio.

La Carretera puede sufrir interrupciones en su funcionamiento debido a eventos derivados de caso
fortuito o fuerza mayor. Si un evento de caso fortuito o fuerza mayor afecta en forma significativa el
aforo de la Carretera, los pagos a los Tenedores podrian verse afectados. Por ejemplo, la SICT
podria limitar, total o parcialmente, el pago de disponibilidad bajo el Contrato PPS.

Cambios en la Ley Aplicable.

No es posible garantizar gue la Ley Aplicable a la Carretera y al Fideicomiso Emisor no sufrira
modificaciones en el futuro. Por lo tanto, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente
pudiera sufrir la Ley Aplicable a la Carretera y al Fideicomiso Emisor, no es posible asegurar que las
posibles reformas no afectaran los pagos a o el rendimiento de los Tenedores.

La Concesionaria esta sujeta a las leyes y regulaciones medioambientales y de seguridad que
pueden llegar a ser mas estrictas en el futuro y pueden resultar en mayores pasivos y mayores
gastos de capital.

La Concesionaria y la Carretera estan sujetas a las leyes y regulaciones medioambientales y de
seguridad [aboral, asi como a la supervisién de las agencias gubernamentales mexicanas que son
responsables de la implementaciéon de dichas leyes y regulaciones. Estas leyes y reglamentos
regulan, entre otras cosas, el vertido de contaminantes, el tratamiento, transporte, almacenamiento
y eliminacion de desechos sdlidos y peligrosos vy la remediacion de la contaminacion de suelos y
aguas subterraneas. La Concesionaria debe obtener ciertos permisos y licencias ambientales para
ciertas actividades de construccién y operacion, las cuales podrian prohibir o restringir severamente
la actividad en ciertas areas ambientaimente sensibles. Incluso una vez obtenido, el cumplimiento
de los requerimientos de las regulaciones ambientales puede resultar costoso, dificil o
econdmicamente inviable, con lo que se reducen el margen para realizar operaciones futuras.
Ademas, las agencias gubernamentales podrian tomar medidas disciplinarias contra la
Concesionaria por no cumplir con la legislacion ambiental. El cumplimiento de las leyes ambientales
y de seguridad también podria forzar a la Concesionaria a realizar inversiones adicionales con
respecto a la operacion de |la Carretera y, por consiguiente, reasignar fondos para atender este
requerimiento. Dicha reduccion y reasignacion de fondos podria afectar adversamente el negocio, la
situacion financiera y los resultados de las operaciones de la Concesionaria, y por ende del
Fideicomiso Emisor, lo que podria afectar su capacidad para pagar las cantidades adeudadas bajo
los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

60



Ademas, modificaciones en los requisitos ambientales pueden hacer que la Concesionaria tome
medidas adicionales para permanecer en cumplimiento con las leyes y reglamentos ambientales y
de seguridad. Por ejemplo, si se requiere que Ia Concesionaria lleve a cabo obras adicionales de
construccion de conformidad con el Titulo de Concesién, las autorizaciones ambientales existentes
tendrian que ser modificadas para cubrir las obras adicionales si tales obras adicionales no
estuvieran cubiertas en las licencias ambientales existentes,

Bajo los terminos y condiciones del Titulo de Concesion se puede solicitar a la SICT que restablezca
el equilibrio econdmico del Titulo de Concesidn. Sin embargo, no es posible determinar si tal
actuacion sera suficiente para cubrir en forma oportuna y completa cualquier pérdida de ingresos.

(b) Factores de Riesgo Relacionados con México.

Vulnerabilidad de las operaciones del Fideicomitente ante condiciones macroeconémicas
desfavorables pueden afectar adversamente la operacion y proyecciones futuras.

Histéricamente, en México se han presentado diversas crisis econdmicas, caracterizadas por alzas
en las tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés,
contraccion en la demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice
de desempleo y disminucién de la confianza de los inversionistas, entre otros. No es posible
garantizar que dichos eventos dejarén de ocurrir en e} futuro y que las situaciones que pudieren
derivar de ello no afecten la capacidad de pago a los Tenedores.

No es posible asegurar que las operaciones del Fideicomitente no se veran afectadas adversamente
por incrementos en la tasa de inflacidon, el tipo de cambio de! Peso frente a otras monedas
extranjeras, tasas de interés e impuestos, entre otros, asi como por otros factores politicos,
econdmicos y sociales, tanto en México como en el extranjero. En particular, es probable que las
tasas de interés suban en México y en el extranjero como respuesta a presiones inflacionarias o para
buscar mitigar otros riesgos o situaciones politicas, sociales y econdmicas. No existe certidumbre
acerca del impacto que una crisis econdmica o alzas en las tasas de interés pudiere tener en los
recursos que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso Emisor y por tanto en la capacidad de pago de
las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El 1 de julio de 2018 se llevaron a cabo las elecciones presidenciales en México y en julio de
2021 se votd por nuevos senadores y diputados al Congreso de la Union y gobernadores.

El 1 de julio de 2018 se llevé a cabo la votacidn para elegir al nuevo presidente México, senadores
y diputados al Congreso de la Unidn y gubernaturas locales. En julio de 2021 se lievaron a cabo
elecciones a nivel federal y local para elegir miembros de congresos y gobernadores.

El presidente de México, Andrés Manuel Lépez Obrador, ha implementado y continta implementado
modificaciones sustanciales a las leyes mexicanas y dichas modificaciones podrian afectar y han
afectado en el pasado el ambiente politico y social mexicano. Dichos cambios también podrian tener
un efecto negativo en las operaciones de la Carretera. Durante los primeros afios de su mandato, el
presidente de México promovid y logré que se aprobaran reformas estructurales en materia de
energia, electoral, de telecomunicaciones, de competencia econémica, educacional, financiera y
fiscal. Dichas reformas podrian afectar el negocio de la Carretera.

La falta de acuerdo entre el poder ejecutivo y el legislativo podria tener como resultado que no se
puedan implementar las reformas politicas y econdémicas. La Concesionaria y el Fiduciario Emisor
no pueden predecir el impacto de dichas reformas o de la situacién politica, econémica y social en
Mexico. Asimismo, no puede asegurar que los sucesos politicos, econémicos o sociales (respecto
de los cuales la Concesionaria y el Fiduciario Emisor no tienen control alguno), no puedan afectar
de manera negativa su negocio, situacién financiera y operaciones.
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Han existido tensiones regionales, politicas y sociales en México en varias ocasiones. La situacion
politica y social en México podria afectar [a economia mexicana, lo cual pudiera tener como resultado
que surjan afectaciones negativas a las operaciones, situacion financiera y liquidez de la Carretera.

México tendra elecciones presidenciales en 2024. Los resultados de estas elecciones son inciertos
y podrian afectar las operaciones de la Carretera.

Los sucesos en otros paises podrian afectar Ia economia mexicana, el valor de mercado de
las Acciones o la situacion financiera y estado de resultados de la Emisora.

El valor de mercado de los valores en México esta influenciado por las condiciones econémicas y de
mercado de paises desarrollados y en vias de desarrollo. A pesar de que las condiciones econémicas
en esos paises pudieran variar significativamente de la situacion econémica en México, las
condiciones econdmicas adversas podrian expandirse a nivel regional o la reaccion de los
inversionistas a los sucesos en esos paises podria afectar de manera negativa el valor de mercado
de los valores listados en alguna Bolsa de Valores. Por ejemplo, en afios recientes tanto los valores
de renta fija como los de renta variable han sufrido caidas importantes como resultado de sucesos
en otros paises y mercados.

Asimismo, en afios recientes, las condiciones econémicas en México han estado ligadas a las
condiciones econdmicas de Estados Unidos de América, China y Europa, derivado del comercio
internacional y de la celebracion de tratados de libre comercio y otros convenios similares celebrados
entre México, Estados Unidos de América, la Unién Europea y China, que han tenido como resultado
un incremento en la actividad econémica de estas regiones. La economia mexicana todavia se
encuentra altamente influenciada por las economias de Estados Unidos de América y Europa, En
virtud de lo anterior, si se cancelan los tratados de libre comercio o surgen sucesos similares, o las
condiciones econdmicas en Estados Unidos de América, Europa y China son negativas o tienen un
crecimiento menor, podrian surgir afectaciones a la economia mexicana. Estos sucesos podrian
afectar de manera negativa el negocio, situacién financiera y estado de resultados del Fideicomiso
Emisor.

El 1 de octubre de 2018, los Estados Unidos de América, Canada y México anunciaron que
acordaron el T-MEC para modernizar y actualizar su relacion de libre comercio y reemplazar el
Tratado de Libre Comercio de América del Norte. El T-MEC fue firmado por los Estados Unidos de
América, Canada y México el 30 de noviembre de 2018. El 19 de junio de 2019, México se convirtid
en el primer pais en ratificar el acuerdo comercial del T-MEC. El T-MEC entré en vigor el 1 de julio
de 2020. EI Fiduciario Emisor y la Concesionaria no pueden asegurar los efectos que tendra el T-
MEC en Ja economia de México ni en su negocio, situacién financiera y resultados.

El conflicto armado entre Rusia y Ucrania puede afectar materialmente ia economia mexicana,
particularmente en las tasas de interés y los precios de subyacentes que influyen
significativamente en los resultados de operacién de la Concesionaria.

El pasado 24 de febrero de 2022, Rusia, inicié una invasién militar al territorio de Ucrania. Desde que
inicid la invasién, los lideres de Rusia y Ucrania, Vladimir Putin y Volodimir Zelenski,
respectivamente, han sostenido diversos didlogos y comunicaciones para llegar a una solucién al
conflicto armado. A la fecha no es posible saber cudl seria el resultad ni las consecuencias que dicho
conflicto pueda tener,

En respuesta a la invasion, diversas jurisdicciones incluyendo los Estados Unidos, Reino Unido y
paises de {a Union Europea, han impuesto sanciones, controles de exportacién, prohibiciones a
importaciones y otras restricciones comerciales a Rusia. El conflicto en Ucrania y las sanciones
impuestas a Rusia pueden afectar las condiciones macroecondmicas internacionales.

Rusia es el segundo mayor exportador de petréleo y el primero de gas natural en el mundo. Como
resultado de las sanciones impuestas a Rusia, principalmente a las exportaciones, los precios del
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gas y el petroleo han incrementado significativamente, superando el nivel mas alto en los dltimos
siete afios. Dichas situaciones pudieran traducirse en incrementos extraordinarios en insumos
asociados o derivados en industrias del petrdleo y acero. Esto impactaria los precios de los insumos
que la Concesionaria requiere para la prestacion del servicio publico concesionado.

Reformas en materia fiscal, laboral y de seguridad social pudieran afectar adversamente al
Proyecto y a los Tenedores.

No es posible garantizar que el régimen fiscal en México aplicable a la fecha de realizarse las
Emisiones no sera madificado durante la vigencia de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. Tampoco
es posible garantizar prever ni estimar los posibles efectos adversos que alglin cambio en el regimen
fiscal pudiera tener sobre el Proyecto o el rendimiento que generen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, o bien sobre el Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

Cambio en la Regulacion en México.

La regutacion en México en materia de infraestructura, autopistas de cuota, los servicios de
transporte y comunicaciones, asi como en materia ambiental puede sufrir modificaciones en el futuro
asi como los objetivos, metas y acciones contenidas en el Ptan Nacional de Infraestructura ylo en el
Plan Nacional de Desarrollo para el desarrollo de la infraestructura asi como la promocién de la
participacion publica y privada en el desarrollo de la misma y la coordinacién entre los gobiernos
federal, estatal y municipal. No es posible garantizar que |a regulacién en México en esta materia no
sufra modificaciones en el futuro que pudieran afectar el pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Los cambios recientes en México a las leyes laborales y la imposibilidad de mantener
nuestras relaciones con los sindicatos pueden tener un efecto adverso en nuestro negocio,
condicion financiera, resultados de operaciones y perspectivas.

En mayo de 2019 se reformd la Ley Federal del Trabajo y otras regulaciones relacionadas en materia
de justicia laboral, derecho de los empleados a sindicalizarse y contratos colectivos de trabajo. De
conformidad con dichas reformas, entre ofras, se crearon nuevas autoridades laborales y tribunales,
se implementaron nuevos procedimientos de conciliacion y arbitraje y se emitieron o reformaron
disposiciones relacionadas con la libertad de asociacién y organizacion de los empleados, acuerdos
de negociacion colectiva y normas contra |a discriminacion laboral.

El 23 de abril de 2021, el gobierno mexicano publicé un decreto por virtud de! cual se realizaron
diversas reformas a la Ley Federal del Trabajo, la Ley del Impuesto Sobre la Renta y la Ley del
Impuesto al Valor Agregado, entre ofras disposiciones legaies, con el fin de prohibir la contratacién
de personal. Dichas reformas entraron en vigor el 24 de abril de 2021, salvo por ciertas disposiciones
legales que entraron en vigor el 1 de agosto de 2020. Entre los cambios mas importantes de las
reformas se encuentran: (i) la prohibicion de la contratacién de personal que consiste en que una
persona fisica o moral proporcione o ponga a disposicidn sus propios trabajadores en beneficio de
otra, incluyendo las empresas de personal dentro de! mismo grupo empresarial; {ii) la prestacion de
servicios especializados o la realizacion de trabajos especializados (a través de de proveedores
externos o empresas del mismo grupo empresarial) sigue estando permitido, sélo en la medida en
que los servicios prestados no formen parte del objeto social o de la principal actividad econdmica
de la empresa que reciba los servicios, (iii) las empresas que contraten servicios especializados con
un contratista que no cumpla con sus obligaciones laborales, seran responsables solidarios con dicho
contratista; (iv) las empresas que presten servicios especializados requeriran estar registradas ante
la Secretaria del Trabajo y Previsién Social; y (v} los pagos al personal contratado no tendran efectos
fiscales de deduccion del impuesto sobre la renta o el acreditamiento del impuesto al valor agregado;
ademas, las irregularidades serdn perseguidas como delito de defraudacién fiscal. Los
Fideicomitentes y la Concesionaria se encuentran analizando el efecto que dichas reformas tendran
en sus costos, lo que podria tener un impacto negativo en sus resultados de operaciones.

63



El 11 de enero de 2021 el gobierno mexicano publicéd en el Diario Oficial de la Federacion las
reformas al articulo 311 de la Ley Federal del Trabajo, que regulan las condiciones de trabajo a
distancia. Como resultado de estas reformas, los empleados que trabajan mas del 40% de sus horas
de trabajo desde su casa o desde cualquier otro lugar que no sea el domicilio de la compania, sin
supervision u orientacion del patron, tienen nuevos derechos y obligaciones. Estas nuevas normas
también establecen nuevas obligaciones para los patrones. Por ejemplo, los patrones deben ahora
proporcionar las herramientas y servicios necesarios para que los empleados cumplan con su
trabajo. Esta reforma entr6 en vigor a partir del 12 de enero de 2021 y prevé la publicacién de una
Norma Oficial Mexicana que determinara las condiciones que deben cumplir los patrones para
proteger la seguridad y la salud de los empleados que trabajan bajo esta modalidad. Estas
novedades pueden afectar negativamente a los resultados de las operaciones o a la situacién
financiera de los Fideicomitentes o de la Concesionaria.

Los Fideicomitentes y la Concesionaria no pueden asegurar que estos cambios no afectaran
negativamente su negocio, condicién financiera, resultados de operaciones y perspectivas.

El alto indice de violencia y la presencia del crimen organizado en México.

Los altos indices de criminalidad registrados en distintas zonas del pais a lo largo de los dltimos afios
han generado altos costos sociales y han tenido un impacto importante en la economia a nivel
nacional y en especial en las regiones afectadas. En particular las autopistas ubicadas a lo largo de
México han registrado actividades delictivas que amenazan a los usuarios y al turismo a pesar de
las iniciativas de seguridad implementadas por el Gobierno Federal. Estos factores pueden afectar
el volumen de trafico en la Carretera, u originar periodos durante los cuales sea imposible obtener el
pago de peaje por parte de los usuarios y por lo tanto afectar la capacidad de pago de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Acontecimientos de caracter politico en México podrian afectar significativamente las
politicas economicas y, consecuentemente, las operaciones del Fideicomitente.

Los desacuerdos politicos entre los poderes ejecutivo y legislativo y entre las distintas bancadas y
partidos politicos representados en las Camaras de Diputados y en la Camara de Senadores podrian
retrasar la entrada en vigor de reformas que han sido altamente anticipadas por el sector privado y
el gran publico inversionista. En virtud de lo anterior, es posible que la incertidumbre politica en
México afecte las condiciones econdmicas del mismo. No es posible asegurar que los
acontecimientos de caracter politico en México no tendran un efecto adverso en las actividades,
situacion financiera, resultados de operacion y proyecciones futuras del Fideicomitente, afectando
como consecuencia la capacidad de pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

El precio de mercado de los valores de las emisoras mexicanas puede verse afectado en
mayor o menor medida por las condiciones econémicas y de mercado de otros paises.

A pesar de que las condiciones econdmicas de otros paises son muy distintas a las condiciones
economicas de México, la creciente interconexion y globalizacién de los mercados hace que las
reacciones de los inversionistas ante acontecimientos en otros mercados puedan tener un efecto
adverso en el precio de mercado de los valores de las emisoras mexicanas, incluyendo el de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Modificaciones a la regulacion especifica de la Carretera.
La operacion de las autopistas de jurisdiccion federal esta regulada por diversas disposiciones y

reglamentos que emite la SICT. Ello implica que el Gobierno Federal podria emitir nuevas
disposiciones en el futuro o bien modificar las vigentes. Cualquier modificacion que afecte las tarifas,
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aforos, condiciones de operacion u obligaciones de mantenimiento de la Carretera podria disminuir
los ingresos generados por las cuotas de peaje.

Disminucion en la calificacion crediticia de México.

Los flujos que recibira el Fiduciario y que garantizaran los Certificados Bursatiles, provienen
aproximadamente en un 50% (cincuenta por ciento) del Gobierno Federal a través de los ingresos
de Pagos por Disponibilidad. En virtud de lo anterior, es importante tener en cuenta que, en caso de
una disminucién a la calificacion crediticia de México, como consecuencia podria verse impactada a
la baja la calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los cambios recientes en México a las leyes laborales y la imposibilidad de mantener
nuestras relaciones con los sindicatos pueden tener un efecto adverso en nuestro negocio,
condicion financiera, resultados de operaciones y perspectivas.

En mayo de 2019 se reformo la Ley Federal del Trabajo y otras regulaciones relacionadas en materia
de justicia laboral, derecho de los empleados a sindicalizarse y contratos colectivos de trabajo. De
conformidad con dichas reformas, entre otras, se crearon nuevas autoridades laborales y tribunales,
se implementaron nuevos procedimientos de conciliacion y arbitraje y se emitieron o reformaron
disposiciones relacionadas con la libertad de asociacion y organizacién de los empleados, acuerdos
de negociacién colectiva y normas contra la discriminacion laboral.

El 23 de abril de 2021, el gobierno mexicano publicé un decreto por virtud del cual se realizaron
diversas reformas a la Ley Federal del Trabajo, la Ley del Impuesto Sobre la Renta y la Ley del
Impuesto al Valor Agregado, entre otras disposiciones legales, con el fin de prohibir la
subcontratacion de personal. Dichas reformas entraron en vigor el 24 de abril de 2021, salvo por
ciertas disposiciones legales que entraron en vigor el 1 de agosto de 2020. Entre los cambios mas
importantes de (as reformas se encuentran: (i) la prohibicion de la subcontratacion de personal que
consiste en que una persona fisica o moral proporcione o ponga a disposicién sus propios
trabajadores en beneficio de otra, incluyendo las empresas de personal dentro del mismo grupo
empresarial; (i) la prestacion de servicios especializados o |a realizacion de trabajos especializados
(a través de de proveedores externos o empresas del mismo grupo empresarial) sigue estando
permitido, s6lo en la medida en que los servicios prestados no formen parte del objeto social o de la
principal actividad econdmica de la empresa que reciba los servicios, (iii) las empresas que contraten
servicios especializados con un contratista que no cumpla con sus obligaciones laborales, serén
responsables solidarios con dicho contratista; (iv) las empresas que presten servicios especializados
requeriran estar registradas ante la Secretaria del Trabajo y Previsién Social; y (v) los pagos al
personal subcontratado no tendran efectos fiscales de deduccion del impuesto sobre la renta o el
acreditamiento del impuesto al valor agregado; ademas, las irregularidades seran perseguidas como
delito de defraudacion fiscal. Los Fideicomitentes y la Concesionaria se encuentran analizando el
efecto que dichas reformas tendran en sus costos, lo que podria tener un impacto negativo en sus
resultados de operaciones.

El 11 de enero de 2021 el gobierno mexicano publicé en el Diario Oficial de la Federacion las
reformas al articulo 311 de la Ley Federal del Trabajo, que regulan las condiciones de trabajo a
distancia. Como resultado de estas reformas, los empleados que trabajan mas del 40% de sus horas
de trabajo desde su casa o desde cualquier otro lugar que no sea el domicilio de la compaiia, sin
supervision u orientacién del patron, tienen nuevos derechos y obligaciones. Estas nuevas normas
también establecen nuevas obligaciones para los patrones. Por ejemplo, los patrones deben ahora
proporcionar las herramientas y servicios necesarios para que los empleados cumplan con su
trabajo. Esta reforma entr6 en vigor a partir del 12 de enero de 2021 y prevé la publicacién de una
Norma Oficial Mexicana que determinara las condiciones que deben cumplir los patrones para
proteger la seguridad y ta salud de los empleados que trabajan bajo esta modalidad. Estas
novedades pueden afectar negativamente a los resultados de las operaciones o a la situacién
financiera de los Fideicomitentes o de la Concesionaria.
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Los Fideicomitentes y la Concesionaria no pueden asegurar que estos cambios no afectaran
negativamente su negocio, condicion financiera, resultados de operaciones y perspectivas.

La actual pandemia de COVID-19 y las medidas implementadas para evitar su propagacién,
podrian tener efectos adversos importantes en el negocio, resultados de operacién, flujos de
efectivo y condicion financiera de los Fideicomitentes.

La nueva cepa de coronavirus denominado SARs-CoV2 que causa la enfermedad COVID-19,
identificada por primera vez en Wuhan (China) en diciembre de 2019, se ha extendido a casi todas
las regiones del mundo. El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré al
COVID-18 como una pandemia. El brote, y las medidas adoptadas para contenerlo o mitigarlo, han
tenido consecuencias adversas para la economia mundial, incluyendo en la demanda, operaciones,
cadenas de suministro y mercados financieros. El gobierno mexicano ha aplicado diversas medidas
para controlar |a propagacion del COVID-19, incluyendo acciones extraordinarias, como el cierre de
escuelas, restricciones a la movilidad, confinamiento forzoso y la suspension de actividades no
esenciales, en las regiones mas afectadas. A la fecha del presente Prospecto, es imposible predecir
cuanto tiempo durara la pandemia del COVID-19, o las medidas a ser tomadas en el futuro para
prevenir su propagacion.

El impacto de la pandemia del COVID-19 y las medidas para evitar su propagacion, podrian afectar
negativamente los negocios, resultados de operaciones, flujos de efectivo y condicion financiera del
Fideicomitente de diversas maneras. Por ejemplo, el trafico y volumen de vehiculos, como resultado
de la pandemia del COVID-18 podrian disminuir significativamente. Numerosas acciones iniciadas a
nivel federal, estatal y municipal, asi como aquellas iniciadas por la industria, también podrian afectar
la capacidad del Fiduciario respecto del cobro de cuotas de peaje. El Fideicomitente podria perder
negocios debido a cualquier interrupcion en sus operaciones o incurrir en otras responsabilidades
refacionadas con drdenes de confinamiento, cuarentenas, infecciones u otros factores relacionados.

Como consecuencia del impacto negativo que la pandemia del COVID-19 esta teniendo en la
condicion econdomica de un gran porecentaje de la poblacion, el Fideicomitente podria enfrentar
ciertas dificultades para generar ingresos. No es posible prever por cuanto tiempo continuaran estos
efectos de la pandemia del COVID-19.

La pandemia del COVID-19 ha causado, y es probable que continlie causando, graves afectaciones
econdmicas y de mercado, entre otras, a nivel mundial. No se puede asegurar que las condiciones
en los financiamientos bancarios, el capital y otros mercados financieros no continuaran
deteriorandose como resultado de la pandemia, o que el acceso al capital y otras fuentes de
financiamiento de! Fideicomitente no se vera limitado, lo que podria afectar negativamente la
disposiciéon y condicicnes de futuros financiamientos, renovaciones o refinanciamientos del
Fideicomitente.

El alcance de los efectos de la pandemia del COVID-19 en el desempefio operativo y financiero del
Fideicomitente, dependera de futuras circunstancias, incluyendo la duracién, la propagacion y la
intensidad de! brote, lo cual es incierto e impredecible. Debido a la velocidad con que se ha
desarrollado la pandemia, en este momento, no es posible estimar el efecto de estos factores en el
negocio del Fideicomitente.

La incertidumbre en torno al COVID-19 tiene un impacto directo en el negocio del Fideicomitente,
particularmente en el sector del cobro de cuotas de peaje. La escala completa del impacto es
actualmente desconocida y dependera en gran medida de la duracién de la pandemia de COVID-19.
Si bien el Fideicomitente ha tomado todas las medidas razonables para estimar el efecto en su
portafolio, debido a la incertidumbre significativa en la industria y el rapido desarrollo de estos
eventos, es dificil cuantificar y evaluar el impacto que la pandemia ha tenido en la industria.
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De acuerdo con la evolucion de la contingencia sanitaria y las restricciones que definan los
gobiernos federal y estatal, Auneti podria hacer ajustes en su operacion y proyectos de inversion
con el objetivo de limitarlas sélo a actividades esenciales para la operacion y mantenimiento de la
Carretera y 1a seguridad de los usuarios, asi como la de optimizar sus flujos de efectivo para cumplir
con sus compromisos de corto plazo y largo plazo del Fideicomiso.

El plan de apoyo del COVID-19, anunciado por el gobierno mexicano podria dar lugar a un
periodo prolongado de debilidad economica en México, y continuaria existiendo una
incertidumbre significativa sobre como y en qué medida se implementara.

El 30 de marzo de 2020, el Consejo de Salubridad General declaré una emergencia de salud publica,
y ! 31 de marzo de 2020, la Secretaria de Salud anunci6 acciones extraordinarias para enfrentar la
emergencia de salud causada por el virus denominado SARs-CoV2 que causa la enfermedad
COVID-19, lo cual ha causado y se espera que siga causando impactos negativos en la economia
mexicana, mismos que, actualmente no pueden cuantificarse. Como resultado de esta suspension,
el flujo de automoviles en las autopistas y vialidades, asi como el trafico se vieron o se han visto
afectados material y negativamente. No se puede saber en qué momento el Consejo de Salubridad
General o la Secretaria de Salud podrian anunciar acciones extraordinarias para enfrentar la
emergencia sanitaria causada por el COVID-19.

El 6 de abril de 2020, el presidente de México dio a conocer un plan destinado a aliviar la crisis
relacionada con el COVID-19. Este plan consistio principalmente en lo siguiente: aumentos en la
inversion publica y el gasto social, otorgando préstamos a personas fisicas y a pequefias empresas,
y adoptande medidas adicionales de austeridad. Sin embargo, sigue habiendo una incertidumbre
significativa sobre la mecanica y los procesos necesarios para implementar este plan.
Adicionalmente, el plan actualmente no incluye rescates, disminucién de impuestos o incrementos
de la deuda pulblica, aunque tales medidas podrian adoptarse en el futuro. Es posible que estas
estrategias no sean suficientes para reducir el impacto econdémico negativo que la pandemia pudiera
tener en el negocio, propiedades, resultados de operaciones, flujos de efectivo y condicion financiera.

(c) Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Fuente de pago limitada.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios. El Patrimonio del Fideicomiso Emisor, con
cargo a la Subcuenta que corresponda, y de conformidad con el grado de prelacion contemplado en
el Contrato de Fideicomiso, es la Unica fuente de pago del principal, intereses y los accesarios de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En particular, la mecanica y cascada de pagos prevista
Fideicomiso Emisor establece que, previo a realizar cualesquiera pagos relacionados con los
Certificados Bursatiles deberan realizarse ciertos pagos relacionados con (i) impuestos a cargo del
Fideicomitente, (ii) gastos relativos a la operacién, mantenimiento y conservacion del Tramo
Carretero 1, y (ili} cantidades que le correspondan al Fideicomitente en supuestos de Caso Fortuito
ylo Fuerza Mayor, entre otros. En virtud de lo anterior no es posible asegurar que, una vez aplicada
dicha mecanica y atendiendo al grado de prelacion de los Tenedores, el Patrimonio del
Fideicomisario y la Subcuenta correspondiente contardn con recursos suficientes para realizar los
pagos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Las Emisiones no estan ni estaran garantizadas por el Fideicomitente, el Fiduciario Emisor, los
Intermediarios Colocadores, ni el Representante Comun. Salvo por los pagos que corresponda
realizar al Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Emisor con cargo a la subcuenta
que corresponda, v de conformidad con el grado de prelacién contemplado en el Contrato de
Fideicomiso, ninguno de los demas participantes en cada una de las Emisiones esta obligado a
realizar pago alguno a favor de los Tenedores.

Limitacion en la responsabilidad del Fiduciario Emisor.
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Las funciones y responsabilidades del Fiduciario Emisor estan limitadas y acotadas en los Fines del
Fideicomiso Emisor, estando su responsabilidad limitada en términos del dicho documento
especialmente por cuanto hace a los pagos. Todos los pagos que el Fiduciario Emisor deba realizar
a los Tenedores seran realizados por conducto del Representante Comun exclusivamente con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso Emisor. El Fiduciario Emisor en ningin caso tendra responsabilidad
de pago alguna con cargo a su propio patrimonio.

Riesgo de inversion de los fondos del Fideicomiso Emisor.

Los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor podran ser invertidos
en instrumentos de acuerdo al régimen de inversién previsto en el mismo. En la medida que los
rendimientos generados por las inversiones permitidas sean menores a lo estimado, los recursos
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor para realizar el pago de principal & intereses de
Certificados Bursétiles Fiduciarios podrian disminuir.

El Fideicomiso Emisor no es un fideicomiso publico.

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podra adquirir el caracter de
fideicomiso publico. En consecuencia, el Fideicomiso Emisor no esta ni sera regulado por la
legislacion federal aplicable a entidades paraestatales y se regira por lo establecido en el propio
Fideicomiso Emisor y en las disposiciones mercantiles, financieras y bursatiles correspondientes.

Riesgo de amortizacion anticipada y reinversion.

En el caso de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios se amorticen antes de su fecha de
vencimiento (ya sea por amortizacion anticipada o por el vencimiento anticipado de los mismos), los
Tenedores tendran el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de interés vigentes en
el momento del pago, las cuales podran ser menores que la tasa de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Podra no pagarse prima o pena alguna por concepto de amortizaciones anticipadas a
los Tenedores, segiun se sefiale expresamente en los Suplemenios, Titulos y Avisos
correspondientes.

El Fideicomiso Emisor no es un fideicomiso de garantia.

El Fideicomiso Emisor es un contrato irrevocable de inversion, emisién, administracién y fuente de
pago mismo que dentro de sus fines se encuentran, entre otros, realizar las Emisiones con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso Emisor conforme a las autorizaciones gubernamentales aplicables, para
ser colocados entre el gran pablico inversionista. Dentro de sus fines no esta el de otorgar garantia
alguna para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y su preferencia en el pago. Los
Tenedores, en calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar, adquieren el derecho a recibir el pago
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con los recursos liquidos que deriven del Patrimonio del
Fideicomiso Emisor. En la medida que el Patrimonio del Fideicomiso Emisor fuera insuficiente para
hacer frente al pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario Emisor no tendra acceso
a recursos adicionales distintos a los de su propio patrimonio, lo que dificultaria el pago de los
mismos.

Modificaciones a los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor,

Los términos y condiciones del Fideicomiso Emisor estan sujetos a modificaciones segln lo acuerde
la asamblea general de tenedores y/o el Comité Técnico segin sea aplicable, por lo que las
disposiciones del mismo, incluyendo sin limitar el patrimonio, fines, pago y prelacion de los mismos
estan sujetos a cambios y modificaciones de tiempo en tiempo. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario
Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun garantizan a los inversionistas ni
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alos Tenedores que el Fideicomiso Emisor no sufrird cambios o modificaciones en un futuro respecto
de sus términos y condiciones o partes en el mismo.

Sustitucién del Fiduciario Emisor.

En términos del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor Gnicamente podra renunciar a su cargo en
los casos y conforme a lo dispuesto en el articulo 385 de la LGTOC o ser removido por el Comité
Técnico del Fideicomiso Emisor en caso de que el Fiduciario Emisor incumpla con sus obligaciones
sin causa justificada de conformidad con el procedimiento sefialado en el Fideicomiso Emisor. Adn
y cuando el fiduciario sustituto deberd ser una institucién mexicana, no se puede garantizar que no
cause un efecto adverso en el precio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Eventual falta de solvencia para el pago de los Certificados Bursitiles Fiduciarios.

La Emisidn, tendrd como fuente de pago las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor hasta donde éste baste y alcance. No existe fuente adicional de pago ni garantia de pago a
los Tenedores de Certificados Bursétiles Fiduciarios en caso de que el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor resulte insuficiente para el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios; en el entendido que el pago a los Tenedores se realizara exclusivamente con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso Emisor hasta donde éste baste y alcance. Los inversionistas que
adquieran los Certificados Bursatiles Fiduciarios asumiran por ese hecho el riesgo de crédito
respecto del Fideicomiso Emisor. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son valores quirografarios,
por lo que no existe garantia de su pago.

El Representante Comin realiza sus funciones con base en informacién que le es
proporcionada y las inspecciones del Representante Comin son una facultad y no una
obligacién en términos de las disposiciones legales aplicables.

El Representante Comun representa a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de
una Emision, y por lo tanto cuenta con los derechos y obligaciones que se contemplan en la LMV,
en la LGTOC, en las demas disposiciones legales aplicables, y en los titulos que documentan los
Certificados Bursatiles. Entre las funciones del Representante Comdn se encuentra el verificar, a
través de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo
y forma por parte del Emisor de las obligaciones establecidas a su cargo en los titulos que
documenten los Certificados Bursatiles Fiduciarios. En caso de que el Representante Comun o el
Fiduciario (i) reciban informacién por parte de terceros que no fuese correcta; o (i) respecto de la
cual les sea imposible verificar cuentas bancarias o tener acceso a sistemas para validar la
informacidn relacionada con los Derechos al Cobro, los intereses de los Tenedores podrian verse
afectados.

Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en la Circular de Emisoras, el Representante
Comin esta facultado para, y tiene el derecho de, solicitar al Fiduciario, o a cualquier persona que
preste servicios al Fiduciario con relacién al Patrimonio del Fideicomise o los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo. Para efectos de poder de lograr lo anterior y verificar dicho cumplimiento,
la Circular de Emisoras dispone que el Representante Comuin podra, pero no estara obligado a,
realizar visitas o revisiones a las personas referidas anteriormente.

El caracter de Fideicomitente y Administrador recae en la misma entidad y existe el riesgo de

que las politicas y procedimientos que tiene implementados no sean los adecuados para
abordar todos los conflictos o adversidades que pudieren surgir sean del todo efectivas, lo
que podria resultar en consecuencias adversas para la Concesionaria y los Tenedores.

Si bien se han establecido ciertas politicas y procedimientos a efecto de minimizar el impacte de
dichas posibles consecuencias adversas, la Concesionaria no puede asegurar que los mismos sean
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efectivos y atiendan todas las situaciones que pudieran presentarse. Como consecuencia, la
ineficacia de las politicas y procedimientos podria conllevar situaciones adversas para la
Concesionaria y los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Documentos de la Emisién no contemplan la existencia de un tercero independiente.

Conforme a los términos del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario a efectos de desempefiar su cargo
como fiduciario del Fideicomiso Emisor observara ciertas politicas, restricciones y cumplira con
determinados requerimientos, particularmente respecto a la realizacion de Inversiones Permitidas.
No obstante, que el Fiduciario es una institucion de banca multiple de reconocido prestigio en el
desempefio del cargo de fiduciario, no se prevé la existencia o actuacion de un experto que revise y
supervise de manera independiente e! cumplimiento de dichas politicas, restricciones o
requerimiento por parte del Fiduciario.

El incumplimiento en la entrega de informacién o documentacién del Fideicomitente y/o del
Administrador podria afectar al Fideicomiso Emisor y a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios.

El Fideicomitente y/o el Administrador debera procurar implementar mecanismos conforme a los
cuales el Fideicomitente y/o el Administrador entreguen toda la informacién que en términos del
Fideicomiso Emisor deben entregar al Fiduciario, al Representante Comin y a los Tenedores, segln
corresponda, entre otra, aquella que se requiera para que el Fideicomiso Emisor cumpla con sus
obligaciones de reportar al amparo de la LMV, la Circular de Emisoras y demas disposiciones
aplicables. En el caso que el Fideicomitente o el Fiduciario no entreguen dicha informacion, el
Fideicomiso Emisor no podra cumplir con dichas obligaciones (en cuyo caso podra ser objeto de
sanciones por parte de la autoridad competente) y los Tenedores podrian no contar con la
informacion necesaria para conocer el estado del Fideicomiso. Como consecuencia, un
incumplimiento de esta naturaleza podria traducirse en un efecto adverso significativo para los
Tenedores y la Concesionaria.

Ausencia de Mercado Secundario.

No es posible asegurar que existird o se desarrollara un mercado secundario para los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, o bien que, si éste se desarrolla, continuara existiendo u otorgara liquidez a
los Tenedores.

Por ello los inversionistas deberan estar preparados para conservar los Certificados Bursatiles
Fiduciarios hasta su vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de dicha tenencia.

Ninguna Persona, con o sin participacion relevante en cada Emision, garantiza a los Tenedores que
se desarrollara un mercado secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo que los
Tenedores deberan asumir el riesgo de que en un futuro no existan compradores para los mismos.

Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales.

El Fideicomiso Emisor prevé la posibilidad de emitir y colocar, mediante oferta publica, Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales. Por lo anterior, existe el riesgo que, al realizarse la Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, los recursos liquidos que conformen el Patrimonio
del Fideicomiso Emisor sean insuficientes para hacer frente al pago de principal, intereses y demas
accesorios de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacién. El Fideicomiso Emisor establece
requisitos que se deberan cumplir para poder realizar la Emisién de Certificados Bursétiles
Fiduciarios Adicionales, entre otros, que las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras
a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales ya emitidos, se mantenga en “AAA" (0 su
equivalente) y no disminuyan a consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacién o por cualquier otro motivo relacionado.
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Incremento en los Gastos de Emisién del Fideicomiso Emisor.

Los Gastos de Emision son proveidos por el Fiduciario Emisor con cargo al Patrimenio del
Fideicomiso Emisor de las cantidades necesarias para el pago de principal e intereses bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Un aumento por cualquier motivo en los gastos mencionados, por
arriba de las estimaciones de gasto proyectadas, podria afectar la capacidad de cumplir con las
obligaciones al amparo del Titulo de Concesion y del Contrato PPS y por ende afectar negativamente
la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Las calificaciones de riesgo podrian no reflejar todos los riesgos implicados en la compra y
tenencia de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, no son recomendaciones para comprar,
vender o mantener los Certificados Bursatiles Fiduciarios y podrian estar sujetos a revision,
suspension o retiro en cualquier momento.,

La Concesionaria solicitara y obtendra de las Agencias Calificadoras, calificaciones sobre el riesgo
crediticio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Las calificaciones podrian no reflejar el impacto
potencial de todos los riesgos relacionados con la estructura, el mercado y otros factores que podrian
afectar el valor y el desempefio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo los factores de
riesgo adicionales presentados en esta seccion. Una calificacion de riesgo no es una recomendacion
para comprar, vender o mantener titulos y puede estar sujeta a revisién, suspension o retiro por parte
de las Agencias Calificadores en cualquier momento. No se puede garantizar que una calificacion
de riesgo permanecera constante por un periodo de tiempo dado o que una calificacion de riesgo no
sera disminuida o retirada en su totalidad por las Agencias Calificadoras si, a su juicio, las
circunstancias futuras asi lo requieren. Una suspension, una reduccion o un retiro en cualquier
momento de la calificacion de riesge asignada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios por una o mas
de las agencias calificadoras de crédito podria reducir materialmente la liquidez o el valor del
mercado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Reduccioén o Pérdida de Calificaciones Crediticias.

Las calificaciones otorgadas por |las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
a la fecha de la Emisién pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Calificadoras
consideran que existe alguna circunstancia que asi lo amerite. Ninguna de las personas con
participacion relevante en la Emision, esta obligada a remplazar o incrementar el Patrimonio del
Fideicomiso Emisor o tomar cualquier otra medida a efecto de mantener la calificacion crediticia
otorgada a los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Si las Agencias Calificadoras reducen o retiran la
calificacidon otorgada, es probable que el valor y la posibilidad de transferirlos en el mercado
secundario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reduzca significativamente.

Ataques cibernéticos.

No es posible asegurar que el Fiduciario Emisor o el Fideicomitente no serén victimas de ataques
cibernéticos u otro tipo de violaciones a la seguridad de sus redes informaticas o cualquier otra
tecnologia de la informacidn, mismas que en caso de darse, podrian tener un efecto adverso en sus
negocios y en los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Informacién Sobre Estimaciones.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen
en ciertas partes del Prospecto y se refieren a la intencion, la opinién o las expectativas actuales con
respecto a planes futuros. Las declaraciones respecto al futuro contienen palabras tales como
‘intenta”, “anticipa”, “cree”, ‘pretende”, "prevé”, “considera’, “estima”, “pronostica”, “espera’,
“calcula”, ‘planea’, ‘predice”, “busca”, "podria”, “deberia”, ‘posible”, ‘puede”, “potencial”,
“lineamientos”y otros vocablos similares, en el entendido que el Prospecto puede contener términos
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adicionales a los anteriores para identificar dichas declaraciones. Estas declaraciones no deben ser
interpretadas como una garantia, implican riesgos e incertidumbres y los resultados reales pueden
diferir de aquellos expresados en las mismas por distintos factores. Se advierte a los posibles
inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que sdlo
se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto y no implican certeza respecto
de su materializacion futura. Ni el Fiduciario Emisor, ni el Fideicomitente, ni e} Intermediario
Colocador, ni el Representante Comun pueden asegurar que las estimaciones previstas en el
presente Prospecto se cumplan y no seran responsables por variaciones en las mismas.
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1.4. Fuentes de Informacién Externa.

El presente Prospecto contiene cierta informacién preparada por terceros, e incluye ciertas
declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen, entre otras, en la seccién “3. LA
OPERACION DE BURSATILIZACION —~ 3.2. Patrimonio del Fideicomiso Emisor — 3.2.2.
Estimaciones Futuras’ de este Prospecto y se refieren a la intencidn, |a opinién o tas expectativas
actuales respecto de los planes futuros y a las tendencias econémicas y de mercado susceptibles
de afectar la situacién financiera y operacion del Fideicomitente. Estas declaraciones no deben ser
interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los
resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en éstas, como consecuencia de distintos
factores. Ni el Fiduciario Emisor, ni el Fideicomitente, ni los Fideicomisarios, ni el Intermediario
Colocador, ni el Representante Comun, pueden asegurar que las estimaciones previstas en el
presente Prospecto se cumplan y no seran responsables por variaciones en las mismas.

Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del
caso, ya que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha de este Prospecto. El Fiduciario
Emisor no esta obligado a divulgar publicamente el resultado de |a revisién de las declaraciones de
expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto. No
obstante lo anterior, el Fiduciario Emisor esta obligado a presentar reportes periédicos y a divulgar
eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

El presente Prospecto contiene informacion relativa al Fideicomitente. Esta informacion ha sido
proporcionada por el Fideicomitente. Los términos y metodologia utilizados por las distintas fuentes
no siempre son congruentes entre si, por lo que en ciertos casos las comparaciones pueden no ser
del todo representativas.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los
Suplementos o de los Avisos, y en consecuencia no han sido revisadas por la CNBV.
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1.5. Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso Emisor

A la fecha de este Prospecto, el Fideicomiso Emisor no tiene otros valores inscritos en el RNV o en
el extranjero. Una vez autorizada la oferta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describen
en este Prospecto por la CNBV y una vez realizada la Emisién al amparo del mismo con la
consecuente inscripcion de los valores emitidos por el Fideicomiso Emisor en el RNV, dichos
Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los (nicos valores emitidos por el Fideicomiso Emisor,
inscritos en el RNV y cotizados en Bolsa de Valores. Asimismo, una vez obtenida la inscripcién de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, ef Fiduciario Emisor entregara a la CNBV como a
la BMV, la informacion trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la LMV, la Circular de
Emisoras y demas disposiciones aplicables.
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1.6. Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han
sido entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra a
disposicion del pablico en la pagina de internet de la BMV en la direccion https:/Avww.bmv.com.mx.
Adicionalmente, los inversionistas podran consultar el Prospecto de colocacion en la pagina de
Internet del Fiduciario Emisor en la direccion: https:/Avww.cibanco.com y en la pagina de Internet de
la CNBV en la direccion: https:/iwww.gob.mx/cnbv. Asimismo, los inversionistas pueden contactar a
Norma Serrano Ruiz / Sergio Guevara Sandoval, en el teléfono 52(55) 5063-3900 o bien en la

direccion de correo electrénico nserrano@cibanco.com / sguevara@cibanco.com por parte del
Fiduciario Emisor,

Copias de la antedicha documentacion también podran obtenerse a peticion de cualquier
inversionista mediante solicitud al Representante Comdn al domicilio ubicado en Paseo de la
Reforma 284, C.P. 06600, Ciudad de México. Asimismo, los inversionistas pueden contactar a
Claudia B. Zermefio Inclan / Alejandra Tapia Jiménez / José Roberto Flores Coutifio, en el teléfono
52(55)5231-0161 / 52(55) 52310141 o bien, en la direccion de correo electronico
czermenof@monex.com.mx/ altapiaf@monex.com.mx/ jrfloresc@monex.commx por parte del
Representante Comun.

Asimismo, durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario Emisor estara
obligado a divulgar de manera periddica informacion acerca de la situacién financiera y resultados
del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, asi como de ciertos eventos relevantes por medic de la BMV,
en cumplimiento de los requisitos impuestos por la legislacion burséatil aplicable.
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2, EL PROGRAMA

2.1. Caracteristicas del Programa

1. Fiduciario EmisorCIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple. Fideicomitente y
Administrador

Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.
3. Fideicomisarios en Primer Lugar

A partir del inicio de la Fase Bursatil, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
representados cuando actden en conjunto, por el Representante Comun, actuando en nombre y para
beneficio de aquéllos. Lo anterior, en el entendido que, en este caso, aquellas instrucciones o
autorizaciones que deban ser otorgadas por el Fideicomisario en Primer Lugar durante la Fase
Bursatil, seran llevadas a cabo por el Representante Comun, previa aprobacion de una Asamblea
de Tenedores, en su caso, asi como que cualquier reporte, informe o informacién que deba ser
entregada al Fideicomisario en Primer Lugar en términos del Contrato de Fideicomiso, debera ser
entregada también al Representante Comun.

4, Fideicomisario en Segundo Lugar
Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

5. Acto Constitutivo y/o Fideicomiso EmisorEl presente Programa de Certificados Bursatiles
Fiduciarios se establece por cuenta y a través del contrato de fideicomiso irrevocable de inversion,
emision, administracién y fuente de pago nimero CIB/3323, celebrado el 7 de agosto de 2007 (segin
el mismo ha sido modificado y re-expresado de tiempo en tiempo y segun fue modificado y re-
expresado en su totalidad mediante el quinto convenio modificatorio, de re-expresion y de adhesion
de fecha 26 de julio de 2022), en el cual participan Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V., como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, como
fiduciario y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, quienes fungiran como
fideicomisarios en primer lugar en términos del Fideicomiso Emisor. Dicho Fideicomiso Emisor prevé
la entrega de una Notificacién de Términos y Condiciones de la Emision por parte del Fideicomitente
al Fiduciario Emisor, en la que el Fideicomitente establecera los términos y condiciones de! Programa
y las Emisiones, incluyendo sus caracteristicas, a efecto de instruir al Fiduciario Emisor llevar a cabo
el establecimiento del Programa y realizar las Emisiones que se realicen de tiempo en
tiempo.Patrimonio del Fideicomiso EmisorEl Patrimonio del Fideicomiso al amparo del que se
realicen Emisiones estara integrado, por los siguientes bienes y derechos (a) la Aportacion Inicial y
los Recursos del Contrato de Crédito Existente; (b) los Recursos Propios; (¢) los Derechos de Cobro
por Explotacién; (d) los Derechos de Cobro PPS; (e) el derecho a recibir cualesquier
Indemnizaciones o Compensaciones del Gobierno Federal; (f) el derecho a recibir las Restituciones
en Efectivo por Reequilibrio; () el derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones Adicionales; (h) el
derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones Fonadin; (i) los Derechos de Construccién; (j) los
Derechos derivados de las Pdlizas de Seguro que se describen en el Anexo “E” del Fideicomiso
Emisor y, en su caso, los Recursos de Seguros y cualesquier derechos derivados de cualesquiera
de las Pdlizas de Seguro que el Fideicomitente aporte en un futuro; (k) los Derechos de Operacion
y Mantenimiento; {l) en su caso, los Derechos de Conservacién; (m) en su caso, todos los ingresos
generados por la explotacién del Tramo Carretero 2 que la SICT aporte al Fideicomiso Emisor a
efecto de cumplir con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso; (n) todos los valores y otras
inversiones, asi como los rendimientos derivados de los mismos, incluyendo todas las Inversiones
Permitidas, que sean adgquiridos o realizados por el Fiduciario Emisor utilizando cualquier bien o
derecho que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor; (0) en su caso, los Recursos de los
Titulos en tanto no sean aplicados, estrictamente conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso Emisor;
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{p) cualquier cantidad que el Fideicomitente tenga derecho a recibir con motivo de devoluciones de
Impuestos, incluyendo, sin limitar, las Devoluciones de IVA en tanto dichas Devoluciones de IVA no
sean aplicadas estrictamente conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso Emisor; (q) en su caso, los
Recursos del Financiamiento Adicional y cualesquier recursos desembolsados al amparo de
cualesquier contratos de crédito que celebre el Fideicomitente con alguna institucién financiera para
el pago total de las Emisiones o cualquier otro Financiamiento Adicional;(r) en su caso, las garantias
que los proveedores de bienes y servicios otorguen al Fideicomitente para cubrir cualquier defecto
de fabricacién o desempefio por un plazo acorde con las practicas comerciales; (s) los recursos
provenientes del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se
susciten las causales que motiven su transferencia al Fideicomiso Emisor en términos del Titulo de
Concesion; (t) en su caso, las aportaciones que realice el Fideicomitente respecto de cualesquier
obligaciones de caracter ambiental a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier
oficio, resolucion o circular emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, la
Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comision Nacional de Areas Naturales
Protegidas; (u) en su caso, los Recursos de Derivados; y (v) cualesquiera otros bienes o derechos
que por cualquier razén se incerporen al Patrimonio del Fideicemiso. Cualquier aportacion de bienes
y derechos distintos a los especificamente enumerados en los incisos (a) a (v) anteriores, debera ser
previamente autorizada y aceptada por escrito por el Fiduciario y por la Parte Controladora.Derechos
que confieren los Certificados Bursatiles Fiduciarios a los Tenedores

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro del principal e
intereses adeudados por el Fiduciario Emisor, en los términos descritos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Titulo que documente la Emision correspondiente. Los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se pagaran Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor, por lo que no existe garantia alguna por parte del Fideicomitente, el Fiduciarioc Emisor u otro
tercero respecto de dicho pago.

8. Fines del Fideicomiso EmisorLos fines del Fideicomiso y las obligaciones del Fiduciario,
son: (a) Que el Fiduciario reciba la propiedad de, y administre, los bienes y derechos que conforman
el Patrimonio del Fideicomiso, y ejerza, o permita que se ejerzan todos los derechos inherentes a
dicho Patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso; (b)
Que el Fiduciario reciba, de tiempo en tiempo, a partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, las
cantidades que correspondan al Fideicomiso como titular de cualquiera de los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad derivada de los
Recursos Propios, los Derechos de Cobro por Explotacion, los Derechos de Cobro PPS, las
Restituciones en Efectivo por Reequilibrio, cualquier Indemnizacion o Compensacion Proveniente
del Gobierno Federal, Aportaciones Adicionales, Aportaciones Fonadin, Derechos de Construccion,
Derechos derivados de las Podlizas de Seguro, Recursos de los Titulos, los Recursos del
Financtamiento Adicional y/o Recursos de Derivados; (c) Que, en adicion a los recursos que se
relacionan anteriormente, el Fiduciario reciba (i) los importes que correspondan a devoluciones de
contribuciones e impuestos federales, estatales o municipales que en su caso obtenga derivados de
la Concesién, (ii} en el caso de que se interrumpa la operacion de la Carretera con motivo de
fendmenos naturales o siniestros, los montos que, en su caso, se obtengan del pago de las
indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran el precitado riesgo, (iii} en términos de lo
previsto en la Clausula Trigésima Segunda del Titulo de Concesion, de la SICT los fondos para
constituir y operar el Fondo para Contingencias Relacionadas derivadas de Caso Fortuito y Fuerza
Mayor, y (iv) las aportaciones de fondos que realice Fideicomitente de momente a momento,
incluyendo sin limitar Recursos Propios, respecto de cualesquier obligaciones de caracter ambiental
a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucién o circular emitida
por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de Medio Ambiente y
Recursos Naturales y la Comisién Nacional de Areas Naturales Protegidas (“Obligaciones
Ambientales"); {d) Que el Fiduciario abra y mantenga las Cuentas que deba abrir v operar y
mantenga los registros relativos a las Subcuentas que deba mantener de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso y lleve a cabo los mecanismos necesarios para identificar los recursos que
se mantengan en cada una de dichas Cuentas o se registren en las mencionadas Subcuentas y
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administre dichos recursos en los términos previstos en el Contrato de Fideicomiso; (e) Que el
Fiduciario cumpla, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con las obligaciones de pago a cargo
del Fideicomitente y del propio Fiduciario, conforme al Titulo de Concesion, el Contrato PPS v los
Documentos del Financiamiento, para las cuales destinara los recursos que se mantengan en cada
una de las Cuentas y se registren en cada Subcuenta y el Patrimonio del Fideicomiso, al pago de las
obligaciones que se indican en las Clausulas Sexta y Séptima del Contrato de Fideicomiso y los
Documentos del Financiamiento, con las prelaciones que ahi se sefialan con base en los Reportes
de Distribucion que reciba de la Parte Controladora; (f) Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo
de Conservacion y Mantenimiento def Tramo Carretero 1 y del Tramo Carretero 2 en términos de las
Condiciones Vigésima Tercera, Trigésima Primera y Anexo 14 del Titulo de Concesion; (g) Que el
Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor
en términos de la Condicién Trigésima Segunda del Titulo de Concesion; (h) Que el Fiduciario cubra
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos de renovacion y/o modificacién de las pélizas de
seguros a que alude la Condicidon Vigésima Octava del Titulo de Concesion y la Clausula Décima
Quinta del Contrato PPS; (i) Que el Fiduciario pague por cuenta y orden de la Concesionaria a las
empresas que se encarguen de |la Operacion, Mantenimiento y la Conservacion de la misma,
conforme a los programas y presupuestos de Operacién, Mantenimiento y Conservacion generados
y previamente aprobados por el Ingeniero (ndependiente conforme a la Concesién y al Contrato PPS
y los presupuestos autorizados de conformidad con los Documentos del Financiamiento, lo anterior
en seguimiento a las instrucciones que reciba del Fideicomitente; en el entendido de que (i) el
Fiduciario no podré realizar erogacion alguna relacionada con gastos de Conservacion, Operacién y
Mantenimiento hasta en tanto e! presupuesto de Operacién, Mantenimiento y Conservacion {para el
afio en curso) sea previamente aprobado por el Ingeniero Independiente y dicha aprobacion sea
notificada al Fiduciario por escrito, y (ii) en caso de que exista una desviacion en el presupuesto de
Operacion, Mantenimiento y Conservacién que represente un incremento mayor al 10% (diez por
ciento) al presupuesto del afio en curso, entonces se requerird aprobacién previa del Comité Técnico
para dicho incremento, contando con el visto buenc del Ingeniero Independiente, y el Fiduciaric no
podré realizar erogacion alguna relacionada con gastos de Conservacion, Operacion y
Mantenimiento hasta en tanto la desviacion correspondiente sea previamente aprobada por el
Comite Técnico y dicha aprobacién sea notificada al Fiduciario por escrito; (j) Que, en términos de lo
previsto en el Titulo de Concesién, el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de la Parte
Controladora, vigile que los Recursos Propios, los Recursos del Financiamiento Adicional vy los
Recursos PPS se mantengan en términos reales conforme al procedimiento de actualizacion vy la
metodologia sefialada en el Anexo 20 del Titulo de Concesi6n hasta el término de su disposicion. En
su caso, el Fiduciario con base en las instrucciones que reciba de la Parte Controladora solicitara al
Fideicomitente los recursos necesarios para que los Recursos Propios y el Financiamiento Adicional
se mantengan en terminos reales; (k) Que el Fiduciario, en los términos que le sean instruidos por el
Fideicomitente, con copia a los miembros del Comité Técnico, conforme a una Neotificacion de
Términos y Condiciones de la Emisién preparada de acuerdo al Anexo “G" del Contrato de
Fideicomiso: (1) lleve a cabo el establecimiento del Programa, y en cualquier momento durante la
vigencia de dicho Programa, realice la o las Emisiones y ofertas pulblicas de los Certificados
Bursatiles con el fin de recibir, distribuir y administrar los recursos objeto de las mismas, en términos
del Contrato de Fideicomiso, (2) ofrezca y coloque Certificados Bursatiles a través de los
Intermediarios Colocadores, en los términos que lo sefale e instruya el Fideicomitente, y en su caso
fleve a cabo reaperturas y demas operaciones similares en relacién con los Certificados Bursatiles
en los términos que lo sefiale e instruya e! Fideicomitente o, en su caso y de ser necesario, los
Tenedores mediante Asamblea de Tenedores, en términos del Contrato de Fideicomiso, (3} solicite
y obtenga cualesquiera autorizaciones gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las
autorizaciones de la CNBY, Bolsa de Valores e Indeval), que sean necesarias de conformidad con
la legislacion y regulacién aplicables, a fin de llevar a cabo el establecimiento del Programa, la o las
Emisiones y ofertas publicas de los Certificados Bursatiles y en general cumplir con los Fines del
Fideicomiso y llevar a cabo cualesquiera acciones asi como celebrar y entregar cualesquiera
documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para obtener y mantener la
inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV y su listado en la Bolsa de Valores, debiendo
cumplir con cualquier obligacién de reporte de informacién y pagando cualesquiera derechos y

78



gastos correspondientes en los términos de las Leyes Aplicables, (4) realice cualquier acto y celebre
0 suscriba cualquier convenio, contrato, instrumento o documento necesario con relacion al
establecimiento de dicho Programa y la realizacién de las Emisiones a! amparo del mismo,
incluyendo sin limitar cualesquier contratos de colocacion, Contratos de Derivados, asi como realizar
el pago de cualesquiera cantidades adeudadas en términos de dichos contratos, (5) reciba y aplique
los Recursos de los Titulos de conformidad con lo establecido en la Seccién 6.7 de la Clausula Sexta
del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que el Fideicomitente entregara al Fiduciario aquellas
instrucciones que considere necesarias en los términos del Contrato de Fideicomiso, y (6) de
conformidad con los términos de la LIC, la LMV, la Circular de Emisoras, el reglamento interior de la
Bolsa de Valores correspondiente, la CUAE y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo las
acciones y celebre cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones necesarios o recomendables
para cumplir con sus obligaciones como Fiduciario bajo 1a Ley Aplicable; (1) Que, durante el Periodo
Ordinario, el Fiduciario tome todas las medidas y realice todos los actos que fueren necesarios para
el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso de acuerdo con los términos del Contrato de
Fideicomiso conforme a las instrucciones que por escrito reciba del Fideicomitente (o del Comité
Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso), siempre que el Contrato de Fideicomiso asi
lo permita y que sus instrucciones sean consistentes con los fines de este Fideicomiso; en el
entendido, de que (A) durante el Periodo de Instruccion Conjunta, el Fiduciario Onicamente actuara
conforme a las instrucciones conjuntas que reciba por escrito del Fideicomitente y (i) durante la Fase
de Credito, del Acreditante, o (i) durante la Fase Bursatil, el Representante Comun o, en cualquiera
de los casos, del Comité Técnico, si asi lo establece el Contrato de Fideicomiso; y (B) durante el
Periodo de Aceleracion, el Fiduciario Unicamente actuara conforme a las instrucciones que reciba
por escrito de, (i) durante la Fase de Crédito, el Acreditante, o (ii) durante la Fase Bursatil, el
Representante Comun o, en cualquiera de los casos del Comité Técnico, si asi lo establece el
Contrato de Fideicomiso, siempre que dichas instrucciones sean consistentes con los fines de este
Fideicomiso; (m) Que el Fiduciario invierta cualesquiera cantidades que mantenga en depdsito en
las Cuentas (con excepcion de las Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al
Fideicomiso las cuales se invertiran conforme al inciso (n) siguiente) en Inversiones Permitidas, de
conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del Fideicomitente, y durante el Periodo de
Instruccion Conjunta, del Fideicomitente y del Acreditante durante ta Fase de Crédito, o (nicamente
del Fideicomitente duranie la Fase Bursatil, y duranie el Periodo de Aceleracién, del Acreditante
durante la Fase de Crédito o del Fiduciario (sin responsabilidad alguna) y exclusivamente en
Inversiones Permitidas, durante la Fase Bursatil. En todo caso estas inversiones se realizaran por
los plazos necesarios para asegurar que se mantendra un nivel de liquidez diaria para cumplir
oportunamente los pagos, transferencias o erogaciones que procedan con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las instrucciones de las partes antes
referidas, el Fiduciario sin responsabilidad alguna, discrecionalmente invertirda dichos recursos
liguidos en Inversiones Permitidas. El Fiduciario administrara cualesquiera Inversiones Permitidas
realizadas en términos de este inciso (inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacion o de
la cobranza de cantidades al amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de las
partes antes referidas o, en su ausencia, conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y
procurando en todo momento mantener suficiente liquidez para cumplir con los fines del Fideicomiso.
Ei Fideicomitente y el Acreditante en este acto liberan al Fiduciario y se obligan a indemnizarlo por
cualquier responsabilidad en que pudiera incurrir en el cumplimiento de las mencionadas
instrucciones o de su actuar en ausencia de dichas instrucciones. Asimismo, el Fiduciario no sera
responsable por los menoscabos que afecten al precio de Inversiones Permitidas por fluctuaciones
de mercado, y el Fideicomitente y el Acreditante en este acto liberan expresamente al Fiduciario por
cualquier acto que realice conforme al presente parrafo y por las pérdidas o menoscabos que
pudieren sufrir las Inversiones Permitidas. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la
presente Clausula, el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que tradicionalmente observa
para operaciones similares. El Fiduciario, previas instrucciones de las partes antes referidas, podra
abrir cualesquiera cuentas bancarias o de intermediacién que sean necesarias para el manejo de los
recursos antes descritos. En caso de que cualquier monto en efectivo no pudiere invertirse de
manera inmediata conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, dichos recursos deberan
ser depositados en una institucién de crédito e invertidos en Inversiones Permitidas a mas tardar el
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Dia Habil siguiente al que se reciban, y permaneceran ahi depositados hasta que el Fiduciario reciba
las instrucciones que correspondan conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. De
conformidad con lo establecido en la regla 3.2 de la Circulart/2005, de realizarse el depdsito en
ClBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple, éste debera devengar la tasa mas alta que dicha
institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en las mismas fechas en que se
mantenga el deposito. En el caso que el Fiduciario cuente con recursos disponibles no invertidos y
reciba las instrucciones de inversion respectivas a mas tardar a las 11:00 horas (horario de la Ciudad
de México), el Fiduciario debera de realizar las inversiones y reinversiones antes descritas de manera
directa en cualquiera de los instrumentos descritos en la definicion de Inversiones Permitidas y sin
necesidad de instruccién alguna. El Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, pagara el
importe de todos los gastos, comisiones ¢ cualesquier otra erogacion que se deriven de los actos o
contratos necesarios para efectuar las Inversiones Permitidas que se realicen con los fondos que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el Patrimonio del
Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el Fiduciario queda liberado de cualquier
responsabilidad, quedando expresamente obligado a cumplirlas el Fideicomitente; (n) Que el
Fiduciario invierta cualesquier cantidades que mantenga en depdsito en las Cuentas, provenientes
de las Aportaciones Adicicnales que, en su caso, afecte la SICT al Contrato de Fideicomiso, en los
instrumentos y plazos que, en su caso, sefale la SICT al momento de efectuar la aportacion
conforme a lo previsto en el Titulo de Concesidn y en el Contrato PPS. En el supuesto de que el
Fiduciario no reciba las instrucciones de la SICT dentro de los dos Dias Habiles siguientes a que
ésta realice la aportacion de Aportaciones Adicionales de que se frate, el Fiduciario sin
responsabilidad alguna, discrecionalmente invertira las Aportaciones Adicionales en instrumentos de
deuda emitidos, garantizados o avalados por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de deuda en
ambos casos a vencimiento o en reporto. Los intereses correspondientes que se generen seran
siempre en beneficio de la SICT e incrementaran el monto de la Aportacion Adicional conforme a lo
previsto en el Titulo de Concesion y en el Contrato PPS. El Fiduciario administraréd cualesquiera
inversiones realizadas en términos de este inciso (inclusive respecto del ejercicio de derechos de
votacion o de la cobranza de cantidades al amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que
reciba de la SICT o, en su ausencia, conforme a las instrucciones del Fideicomitente; (0) A la
terminacién del Contrato de Fideicomiso, segiin se establece en la Clausula Décima Sexta del
Contrato, el Fiduciario devuelva al Fideicomitente cada uno de los bienes que integren el Patrimonio
del Fideicomiso en ese momento en la forma que el Fideicomitente se lo instruya, en todo caso
observando las disposiciones aplicables del Titulo de Concesidn y del Contrato PPS; (p) Que el
Fiduciario lleve a cabo cualquier otro acto y celebre o suscriba cualquier convenio, contrato,
instrumento 0 decumento que sea necesario o conveniente en relacion con los fines del Contrato de
Fideicomiso en los términos establecidos en el mismo o conforme a las instrucciones que reciba de
la Parte Controladora, incluyendo sin limitar, el actuar como agente, comisionista o apoderado del
Fideicomitente, a efecto de cumplir por cuenta y orden del Fideicomitente o de la Parte Controladora
cualesquiera obligaciones que sean necesarias para dar cumplimiento al Proyecto o a las
obligaciones del Fideicomitente o sus accionistas relacionadas con el Proyecto; (q) Que el Fiduciario
mantenga originales o copias de cada uno de los Documentos del Financiamiento, de
Financiamientos Adicionales, del Contrato de Operacién y Mantenimiento v del Contrato de
Conservacion, que le sean entregados por et Fideicomitente o cualquier otra persona (incluyendo las
autorizaciones gue en su caso se requieran por parte del Fideicomisario en Primer Lugar para
celebrar dichos documentos); (r) Que el Fiduciario tenga la facultad de conocer las obligaciones y
los convenios, contratos, instrumentos o documentos que se celebren o suscriban para la
construccion de la Carretera y para la explotacion, operacion, conservacion y mantenimiento de la
misma, incluyendo la facultad de comparecer a la celebracion del Contrato de Operacién y
Mantenimiento entre el Fideicomitente y el Operador, asi como del Contrato de Conservacion a ser
celebrado entre el Conservador y el Fideicomitente y ejercer los derechos gue de los mismos deriven
a su favor para (i) dar por terminados dichos contratos y/o (i) sustituir al Operador o Conservador,
segun sea el caso, y/o (iii) celebrar un nuevo Contrato de Operacién y Mantenimiento y/o Contrato
de Conservacion con un operador y/o conservador distinto segln corresponda, en cada caso previas
instrucciones que al efecto reciba de la Parte Controladora, para lo cual debera ejercer los poderes
que conforme al mismo sean otorgados; (s) Que el Fiduciario, con base en las instrucciones que
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reciba de la Parte Controladora, ejerza las garantias que fos proveedores de bienes y servicios
otorguen para cubrir cualquier defecto de fabricacion o desempefio por un lapso acorde con la
practica comercial. El Fiduciario debera aplicar con base en las instrucciones que reciba de la Parte
Controladora, los recursos que se obtengan al cumplimiento de los fines de la Concesion; (t) Que el
Fiduciario contrate (1) al Ingeniero Independiente, (2) a un Interventor, (3) a un Auditor Externo, y (4)
a aquellos otros prestadores de servicios que el Fiduciario, la Parte Controladora y el Comité Técnico,
segiin corresponda, consideren necesarios o convenientes para los efectos previstos en la Clausula
Décima Quinta del Contrato de Fideicomiso; (u) Que el Fiduciario cumpla con las instrucciones de
aquelias personas que se encuentren facultadas expresamente para otorgar instrucciones al
Fiduciario (incluyenda la Parte Controladora o el Comité Técnico), en el entendido de que tales
instrucciones no podran cambiar ni contravenir las estipulaciones de la Concesidn, del Contrato PPS,
del Contrato de Fideicomiso ¢ de los Documentos del Financiamiento, ni podran sobrepasar las
facultades conferidas a dichas personas en el Contrato de Fideicomiso o los Documentos del
Financiamiento. Cuando alguna instruccién no sea clara y precisa el Fiduciario solicitara a la persona
correspondiente la aclaraciéon respectiva, en el entendido que mientras se aclara o precisa dicha
instruccion el Fiduciario no actuard en ningin sentido, salve en la medida de que la falta de
instrucciones pudiera afectar el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, actuara como buen padre
de familia; (v} Que, conforme a lo previsto en la Condicion Cuadragésima Tercera del Titulo de
Concesion, en cualquier caso de terminacién anticipada de la Concesion, el Fiduciario reciba por
parte de |la SICT todos los ingresos generadaos por la explotacion del Tramo Carretero 2 v los destine
al pago de todas las obligaciones derivadas de los Documentos del Financiamiento y/o
Financiamiento Adicionales hasta su total liquidacidn; {w) Que durante la Fase Bursatil, el Fiduciario
contrate instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir riesgos
relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con el manejo de los
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el cumplimiento de las obligaciones del
Fideicomitente o del propio Fiduciario al amparo de los Documentos del Financiamiento y no para
efectos especulativos; y (x) Que el Fiduciario celebre el Convenio Directo con las partes y en los
términos que al efecto le indique el Fideicomitente.

9. Monto Total Autorizado del ProgramaHasta $10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional) o su equivalente en UDIs con caracter no revolvente. Tratandose
de Emisiones denominadas en UDIs, el saldo de principa!l relativo a dichas Emisiones para efectos
del Monto Total Autorizado se determinarad considerando la equivalencia en Pesos de la UDI
respectiva en la fecha de Emision correspondiente, considerando el valor de la UDI publicado por el
Banco de México en dicha fecha.Recursos netos que obtendra el Fiduciario Emisor

Los que se determinen para cada Emisién en el Suplemento y en el Aviso correspondiente.

11. Tipo de OfertaOferta piblica primaria nacional.Tipo de ValorCertificados Bursatiles
Fiduciarios de largo plazo.Vigencia del Pregrama$s (cinco) afios contados a partir de su fecha de
autorizacidn por la CNBV.Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios

El que se determine para cada Emision en el Titulo, en los Avisos y en el Suplemento
correspondiente.

15. Denominacion

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios a ser emitidos al amparo del Programa podran estar
denominados en Pesos o en UDIs, segln se determine en el Titulo, en el Aviso y el Suplemento
correspondiente para cada Emision.

16. Clave de PizarraAUNETCB, seguida del afio de emision para Pesos y seguida por la letra
“U" para UDls.Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios

Se determinara para cada Emisién en el Titulo, en los Avisos y Suplemento correspondientes.
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18. Plazo Minimo de Cada Emision1 (un) afo.Plazo Maximo de Cada Emision30 (treinta)
afios.Precio de ColocacionEl que se determine para cada Emision en el Titulo, en el Aviso y en el
Suplemento correspondiente.

21. Fecha de VencimientoLa que se determine para cada Emisién en el Titulo, en el Aviso y
en el Suplemento correspondiente.

22. AmortizaciénLa amortizacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo de
la manera que se indique en el Titulo, en e! Aviso y el Suplemento correspondiente para cada
Emision.Eventos de Amortizacion Anticipada; Eventos de IncumplimientoLos Certificados
Bursétiles de cada Emisién podrdn o no contener eventos que constituyan eventos de amortizacién
anticipada ya sean temporales o definitivos y eventos de incumplimiento, y dichos eventos podran
tener consecuencias distintas para cada Emision.Intereses Ordinarios ¢ DescuentolLos
Certificados Bursatiles Fiduciarios podran devengar intereses. En su caso, la tasa de interés ordinario
aplicable y la forma de calcularse, asi como las fechas de pago de intereses, se determinaran para
cada Emisidon y seran reflejadas en el Titulo y Suplementos correspondientes. Asimismo, los
Certificados Bursatiles Fiduciarios podran emitirse a descuento.Intereses MoratoriosLos intereses
moratorios que, en su caso, devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se indicaran en el
Titulo y Suplemento correspondientes para cada Emision.Mecanismo de ColocacionEl que se
determine para cada Emisién en el Titulo, en el Avisc y en el Suplemento correspondiente.Emision
de Certificados Bursatiles Fiduciarios AdicionalesE| Fiduciario, conforme a las instrucciones del
Fideicomitente, tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales a los Certificados Bursétiles Fiduciarios Originales. Los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales, salvo por las modificaciones que se establecen para cada Emision en el Titulo, en e
Aviso y en el Suplemento correspondiente.Lugar y Forma de Pago de Principal, Intereses y
AccesoriosE! principal, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
cualesquier montos accesorios y comisiones, se pagaran en cada Fecha de Pago conforme a lo
estipulado en el Titulo correspondiente (tomando en cuenta lo previsto en este Gltimo en cuanto a su
actualizacion) mediante transferencia electronica a través de Indeval, cuyo domicilio se encuentra
ubicado en Av. Pasec de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, México, a través del Representante Comdn, contra la entrega del Titulo,
0 contra la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval. En
su caso, el monto en Pesos a ser pagado en cada Fecha de Pago establecida en el Titulo
correspondiente se determinara conforme al valor de la UDI en Pesos establecido por el Banco de
Mexico para la Fecha de Pago correspondiente.Fuente de PagolLos Certificados Bursatiles
Fiduciarios se pagaran Unica y exclusivamente con los activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso Emisor. Los pagos que deban hacerse al amparo de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios estaran sujetos a la disponibilidad de recursos establecida en el Contrato de Fideicomiso.
El importe de los pagos de intereses y de los pagos de principal de los Certificados Bursétiles
Fiduciarios debera pagarse a partir de los recursos registrados en la Subcuenta del Servicio de
Deuda o, en caso de no ser suficiente, con cargo a la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda
en los términos del Fideicomiso Emisor.GarantiaNo existen garantfas respecto del Programa. Las
Emisiones no tendran garantia especifica, por lo que seran quirografarios, siendo el Patrimonio del
Fideicomiso Emisor la (nica fuente de pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. El Fiduciario Emisor estara obligado con los Tenedores lnicamente por lo que respecta
al Patrimonio del Fideicomiso Emisor hasta donde dichos recursos basten y alcancen. Previo a cada
Emision, el licenciado en derecho independiente presentara una nueva opinién legal en la que, entre
otros puntos, opinara sobre el Titulo y cualguier otro documento que se celebre para cada Emision
en particular Periodicidad en el Pago de Intereses

Se indicaran en el Titulo, en el Aviso y Suplemento correspondientes para cada Emision.
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32. Casos de IncumplimientoSignifica cada uno de los casos de incumplimiento que se
establezcan en cada uno de los Titulos que documente la Emision correspondiente. Posibles
Adquirentes

Personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras, incluyendo entidades financieras, casas de
bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros, instituciones de fianzas, organizaciones
auxiliares de crédito y sociedades de inversién, asi como sociedades de inversion especializadas en
fondos para el retiro y fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, cuando la Ley
Aplicable y su régimen de inversion lo prevea expresamente.

34. Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México o cualquier otra casa
de bolsa que se designe como intermediario colocador que se designe para cada Emision.

35. Depositario

S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. y/o cualquier otra sociedad
autorizada para organizarse y operar como una institucion para el depésito de valores bajo la Ley
Aplicable y en que sean depositados los Titulos.

36. Calificacion

No existe calificacion del Programa. Las calificaciones de cada Emision serdn descritas en el
Suplemento y en el Aviso correspondiente.

37. Fundamento Legal del Régimen FiscallLa tasa de retencion aplicable a los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos fiscales,
en el caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los
articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias y en el caso de personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a las
disposiciones previstas en los articulos 153, 166, 171 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE
LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE
CADA EMISION. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar
pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nueves impuestos. Los posibles
adquirentes de los Ceriificados Bursatiles Fiduciarios deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resuliantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Monex Grupo Financiero, o cualquier representante comdn que
lo sustituya.

39, Autorizacion CNBVLa CNBV, mediante oficio nimero 153/3140/2022 de fecha 9 de agosto
de 2022, autorizé la Emision y la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Fiduciarios bajo
el numero 3239-4.15-2022-097. La inscripcion preventiva en el RNV no implica certificacion sobre la
bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacidn contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su ¢aso, hubieren
sido realizados en contravencion de las leyes.
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2.2. Destino de los Fondos

Los recursos que se obtengan de la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciario seran
utilizados por el Fiduciario conforme a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso y los Documentos
de la Emision respectivos, y seguin sea divulgado en los Suplementos correspondientes.
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2.3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México como Intermediario Colocador, y podran designarse otras casas de bolsa como
intermediarios colocadores para las Emisiones, quienes ofreceran los Certificados Bursatiles
Fiduciarios conforme a las modalidades de toma en firme o mejores esfuerzos, segun se contemple
en el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, el Intermediario Colocador
correspondiente (o alguno de ellos, o todos ellos) celebrara contratos de subcolocacion con otras
casas de bolsa, para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se
emitan en cada una de las posibles Emisiones.

En cuanto a su distribucion, a través de los intermediarios colocadores, los Certificados Bursatiles
Fiduciarios emitidos al amparo del presente Programa contaran con un plan de distribucién, el cual
tendra como objetivo primordial acceder a una base de inversionistas diversa y representativa del
mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado principalmente por diversas areas
de especializacién de compafiias de seguros, sociedades de inversién especializadas de fondos de
ahorro para el retiro, sociedades de inversidn y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de
primas de antigliedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
podran colocarse entre oftros inversionistas, tales como banca patrimonial e inversionistas
extranjeros participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar colocaciones al amparo de! presente Programa, una vez que la CNBV otorgue la
autorizacién correspondiente, el Fiduciario Emisor espera, junto con el intermediario colocador,
realizar uno o varios encuentros bursdtiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica
a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas
u otros inversionistas potenciales.

Salvo por la prestacién de servicios de intermediacién de valores vy lo que se especifique en el
Suplemento correspondiente, la actuacion del Intermediario Colocador en la colocacién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios del Fiduciario Emisor no representara ni resultara en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en términos de la
fraccion V del articulo 138 de |a Ley del Mercado de Valores y el Intermediario Colocador no prestara
servicios adicionales los citados. Asimismo, el Intermediario Colocador se encuentra y los demas
intermediarios colocadores deberan encontrarse plenamente facultados para actuar como tal en las
Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los intermediarios colocadores tomarén las medidas pertinentes a efecto de que las practicas de
venta de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se realicen conforme a la normatividad aplicable, a
sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversién y al perfit de riesgo
y productos en los que puede invertir la clientela de cada uno.

Los criterios empleados para la asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, la identidad del
intermediario colocador que concentrara las posturas, la colocacion parcial o total de Certificados
Bursatiles Fiduciarios entre partes relacionadas de los intermediarios colocadores y e nimero
efectivamente colocado entre partes relacionadas seran descritos en los Suplementos
correspondientes.

Altratarse las Emisiones de ofertas publicas, cualquier persona que desee invertir en los Certificados
Bursatiles Fiduciarios tendran la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de
condiciones que otros inversionistas y tendran la posibilidad de adquirir los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, salvo que su régimen de inversién no lo permita,
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2.4, Gastos Relacionados con el Programa

Los gastos relacionados con el Programa se detallan a continuacion:

Gasto Cantidad en Pesos

Derechos por estudio y tramite de la CNBY $26,661.00

Honorarios del Auditor Externo (Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, | $1,146,402.48
S.C)

Total $1,173,063.48

Los gastos en que se incurran para cada Emision que se realice al amparo del Programa se
describirdn en el Suplemento correspondiente.
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2.5. Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplen en cada uno de los
Titulos que representen los Certificados Bursatiles Fiduciarios y que se describan en cada
Suplemento correspondiente a cada Emisién, asi como aquellos que se contemplan en la LGTOC,
incluyendo sin limitar los Articulos del 215 al 218 y demas aplicables. Para todo aquello no
expresamente previsto en los Titulos que documenten los Certificados Bursatiles, el Representante
Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada
conforme lo dispuesto en dichos titulos, para que éste proceda a llevar a cabo cualquier acto en
relacidén con los Certificados Bursatiles salvo que se indique otra cosa en el instrumento que
documente la Emision.
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2.6. Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Oferta

Fiduciario Emisor

ClBanco, S.A., Institucién de Banca Mltiple |

I P - S

Fideicomitente y Administrador

| 7Y
| h
‘ AUNETI

Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.

‘ Intermediario Colocador y Agente Estructurador

| & Santander

| Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
México
L - — . CR—

Asesor Legal Independiente del Fiduciario Emisor, del Fideicomitente
y Administrador

‘ MIJARES ANGOITIA
CORTES Y FUENTES

Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.

Asesor Legal Independiente del Intermediario Colocador
‘ Al l . . L
Splicia
= ‘{r/ﬁ — ;/

Galicia Abogados, S.C.

Agencias Calificadoras
FitchRatings
Fitch México, S.A. de C.V.
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_ -

HR Ratings de México, S.A. de C.V.

Representante Comtin

MONEX

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Auditor Externo

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

La relacion con los inversionistas estard bajo la responsabilidad de Ricardo Roldan Castro, Prospero
Antonio Ortega Castro y Juan Daniel Garfias Salazar en las oficinas de Auneti, con teléfono +52 (55)
5272 9991 y en las siguientes direcciones de correo electrénico: ricardo.roldan@ica.mx,
prospero.ortega@ica.mx y juan.qgarfias{@ica.mx.

Los expertos o asesores que participaron en la implementacién del Programa no tienen un interés
econémico directo o indirecto en el mismo.
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3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION

3.1. Descripcion General
El Programa

La Concesionaria tiene como objetivo llevar a cabo el refinanciamiento de la Carretera, objeto del
Titulo de Concesion y el Contrato PPS, a través del Programa de Emisiones de Certificados
Bursétiles Fiduciarios para alcanzar un monto objetivo de $10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones
de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

La operacion se estructura a través de un fideicomiso irrevocable de inversion, emision,
administracion y fuente de pago, al cual se han afectado irrevocablemente los Derechos Cobro, que
dan derecho a recibir flujo derivado de la Carretera Necaxa — Tihuatlan mismo que lleva a cabo la
explotacién de los Tramos Carreteros y del Derecho de Via y por lo tanto tiene la capacidad de reunir
los flujos provenientes de los Derechos de Cobro.

El proposito de la presente operacion es llevar a cabo la bursatilizacién de los ingresos derivados de
la explotacion de cada uno de los tramos que forman parte de la Carretera Necaxa — Tihuatlan. E
producto resultante de la bursatilizacion respectiva se recibira por el Fiduciario Emisor en Ja Cuenta
General del Fideicomiso para formar parte del patrimonio del Fideicomiso v el Fiduciario lo destinara
al pago de los conceptos y prelacion establecidos en el Titulo de Concesién y el Contrato PPS, segun
se dispone en el Fideicomiso y en el Suplemento de cada Emisién.

El uso de los recursos de la Emision se esquematiza en el siguiente diagrama:

AUNETI
I APLICACION PRIMERA EMISION DE CERTIFICADCS BURSATILES FIDUCIARIOS I
e T Smisién

- Bargada

S

Constibnbe &2 Fordos gt
Rdsizomia

-k Rrmacstates para A Fdsicormitate

APLICACION EMISIONES SUBSECUENTES DE CERTIFICADQS BURSATILES FIDUCIARIOS ‘

Gastos Emlsion a

Constituciin o Raconstituckin de
Fordas dad Fdwicomiso L

Aeshaiardel pus ol Adekcomitess 4o

Fuente:
AUNETI

El Fiduciario Emisor podra llevar a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
al amparo del Programa. Los recursos obtenidos de la colocacion de los mismos entre el gran publico
inversionista se depositaran en la Cuenta de Recursos de Explotacion y seran utilizados en los
términos que se indique en el Suplemento de cada Emision.

Durante el periodo de operacion de la Carretera Necaxa — Tihuatlan, el Fiduciario recibira, derivado
de los Derechos de Cobro, los pagos de tarifas que lleven a cabo los usuarios de la Carretera Necaxa
= Tihuatlan, mismos que se depositaran en la Cuenta de Recursos de Explotacion, y los recursos
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derivados de los Pagos PPS mismos que se depositaran en la Cuenta de Recursos PPS y seran
utilizados para pagar, entre otros, segln corresponda, cualquier Impuesto que sea causado, la
Contraprestacion SICT, el pago de los Gastos de Emision, los gastos de operacién y mantenimiento,
el servicio de la deuda, el fondeo de las reservas y cuentas que sean requeridos en términos del
Fideicomiso, el Titulo de Concesidn y el Contrato PPS y el remanente sera depositado en la Cuenta
General para su liberacion, siempre que se cumpla con los requisitos establecidos en el Fideicomiso.

La principal y tnica fuente de pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sera el Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

El uso de los recursos de las Cuentas del Fideicomiso, asi como la interaccion con las distintas
subcuentas, para llevar a cabo, entre otras cosas, el pago de las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios se esquematiza en el siguiente diagrama:

AUNETI

LB Y b
it

- i
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3
o i : LTI I T LTSS
R R Pl 2 e

:—-- S e e 1Ry otes Iegessmss

| 1azomeann
e L ]
by i

G TR

Shoss s 42 Canstnedin de F
v ubeuend da VA 7 obrog g stos b Obras o i H $dsimrts de A v n0s e stos -
1w Opwaddo s Mansicmiano TEL I Presuamste Condigensias TCL. : St ds Opeicid) g Makaindawo FCL ..
I - = foe ChrasAdidondesy Dbligacres H
g L4505 Fortatos oo Fuerta Mayer i Arbinrtaias P Sbousva dd Foeds Opesackin y Matsninied
- . B il
' 5o dﬁswzin.dehoa.d;_- ' F CasosForufors wha fuercs Maver H
. ) 2P B : Caders Furbuicn s yfo Fueres M ayor #ooy
Adigionales ' Sdwrowt s dil Sardcio dals Duads f '
" e Subrusits e B smisnts H Sorgrors v Garankiis NCE a--
N, Sw.ms}y Garatfss Oparacidn, H eclvionses :
fatanima ko v Eormaryacida i Scbwvontts o Corntrapmstactn SCT 742 -
1 . - Setqunrs ¥ Garsrkds TC1
D= Subcusnks da Covirsprestacion SCT Gastos dal Fdaicomise e
R I, Saorusns de Conrapntitachin SCT +
i B i o i
mﬂw‘d:‘zm‘m"‘m : L : Gt a5 Al alaminnbe Emisor:s -
: - T Gastos dof Hdscomise Subcuewts Sandrio da Dauds / Subcuanta Anssenes
P Glfm-"-;;zwm“": ; Sendtcie Deod / Subcussta Ftanel smbertos.
Ll L] o Addelonaiag
1. Subcwanta Reservs dal Serviclo dafa Faltartes enls Cuevts General a

Suboueris de Opecacida y Makenimieto TC1 LR

H et Seacratia de Orros Recurses 3

Fuente: AUNETI

No existe alguna politica, restriccion o requerimiento respecto de los flujos provenientes de los
Derechos de Cobro, los recursos derivados de los Derechos de Cobro deben aplicarse en términos
del Titulo de Concesion y el Contrato PPS y el uso de los mismos se llevara a cabo por el Fiduciario
Emisor en términos del Fideicomiso Emisor.

La operacion de bursatilizacion se explica graficamente mediante el siguiente diagrama:

AUNETI o

SCT .

Casntien totral
e i FAdeiconiso Emisor de Certificadas

i HER Bursétilas
N

i 1

Certific ados Bursatiins
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Al momento de la Emision:

AUNETI

Fiso
Emisar

3

Inversionistas

1 {esdn al fidekcamiso de los derechos de cobiro de peaje y disponibilidad

2 € Frdeicomiso esrite CBFs
Loy mversionisixs {FideMomisarios en Primer Lugar) entregan los
recuisos atiidexomso emisor a través del intermediario colocador

4. B Fidelcomtso emisos enteega bos recussos de ba emstdn para el repago
del financiamiento existente vy la distribucién del remanente a los
accionistas de AUNETI

Durante la Emision:

Recursos por PPS LT Ty

. gE Explotacion
{Disponibilidad) {Peaje}

™y

Fideicomiso
Emisor

Inversionistas

1. Entiegan los Ingresos del Peaje v Disponibilidad al fideicomniso emisor

2. Llos recursos del Fideicomiso se aplican conforme la cascada,
incluyendo los pagos de principal e inteceses v la creacidn de resenvas
conforme a fos CBF

3. Ensu caso, los remangntes se envian a AUNETI come fideicomisario
en ultimo lugar

Fuente: AUNETI
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Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso es un fideicomiso irrevocable de inversion, emisidn, administracion y fuente de pago
CIB/3323 constituido con fecha 7 de agosto de 2007, ef cual fue modificado (i) por virtud de un primer
convenio modificatorio de fecha 2 de junio de 2008, (ii) un segundo convenio modificatorio de fecha
9 de junio de 2014, (iii) un tercero convenio madificatorio y de re-expresion de fecha 5 de septiembre
de 2019, (iv) un cuarto convenio modificatorio y de designacién de fideicomisario de fecha 20 de
diciembre de 2021, y (v) el Convenio Modificatorio, celebrado entre AUNETI, como fideicomitente y
fideicomisario en segundo lugar, el Representante Comun, en su calidad de representante com(n
para beneficio de los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan, quienes
tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar, vy el Fiduciario Emisor, como fiduciario del
Fideicomiso Emisor. Una copia del Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente Prospecto como
Anexo D.

Entre los fines del Fideicomiso Emisor se encuentran los siguientes: (a) que el Fiduciario reciba la
propiedad de, y administre, los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, y
ejerza, o permita que se ejerzan todos los derechos inherentes a dicho Patrimonio del Fideicomiso,
de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso; (b} que el Fiduciario reciba, de tiempo
en tiempo, las cantidades que correspondan al Fideicomiso como titular de cualquiera de los bienes
y derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad
derivada de los Recursos Propios, los Derechos de Cobro por Explotacion, los Derechos de Cobro
PPS, las Restituciones en Efectivo por Reequilibrio, cualquier Indemnizacion o Compensacion
Proveniente del Gobierno Federal, Aportaciones Adicionales, Aportaciones Fonadin, Derechos de
Construccién, Derechos derivados de las Polizas de Seguro, los Recursos de los Titulos, los
Recursos del Financiamiento Adicional y/o Recursos de Derivados; (¢) que el Fiduciario abra y
mantenga las Cuentas que deba abrir y operar y mantenga los registros relativos a las Subcuentas
que deba mantener de conformidad con el Fideicomiso Emisor y lieve a cabo los mecanismos
necesarios para identificar los recursos que se mantengan en cada una de dichas Cuentas o se
registren en las mencionadas Subcuentas y administre dichos recursos en los términos previstos en
el Fideicomiso Emisor; (d} que el Fiduciario cumpla, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con las
obligaciones de pago a cargo de! Fideicomitente y del propio Fiduciario, conforme al Titulo de
Concesién, el Contrato PPS y los Documentos del Financiamiento, para la cual destinara los recursos
que se mantengan en cada una de las Cuentas y se registren en cada Subcuenta y el Patrimonio del
Fideicomiso, al pago de las obligaciones que se indican en las Cldusulas Sexta y Séptima del
Fideicomiso Emisor y los Documentos del Financiamiento, con las prelaciones que ahi se sefialan
con base en los Reportes de Distribucion que reciba de la Parte Controladora; (e) que el Fiduciario,
en los téerminos que le sean instruidos por el Fideicomitente con copia a los miembros del Comité
Técnico, conforme a una Notificacion de Términos y Condiciones de la Emision, (1) establezca el
programa para la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, (2) en cualquier momento durante
la vigencia de dicho programa, lleve a cabo una o varias Emisiones y ofertas publicas de los
Certificados Bursatiles con el fin de recibir, distribuir y administrar los recursos objeto de las mismas,
en términos del Contrato de Fideicomiso (3) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones
gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las autorizaciones de la CNBV, Bolsa de
Valores e Indeval), que sean necesarias de conformidad con la legislacién y regulacion aplicables, a
fin de llevar a cabo el establecimiento del Programa, la o las Emisiones y ofertas plblicas de los
Certificados Bursatiles y en general cumplir con los Fines del Fideicomiso y Mevar a cabo
cualesquiera acciones asi como celebrar y entregar cualesquiera documentos, solicitudes y
notificaciones necesarias o convenientes para obtener y mantener |a inscripcién de los Certificados
Bursatiles en el RNV y su listado en la Bolsa de Valores, debiendo cumplir con cualquier obligacién
de reporte de informacion y pagando cualesquiera derechos y gastos correspondientes en los
términos de las Leyes Aplicables, (4) realice cualquier acto y celebre o suscriba cualquier convenio,
contrato, instrumento o documento necesario con relacién al establecimiento de dicho Programa y
la realizacion de las Emisiones al amparo del mismo, incluyendo sin limitar cualesquier contratos de
colocacion, Contratos de Derivados, asi como realizar el pago de cualesquiera cantidades
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adeudadas en términos de dichos contratos, (5) reciba y aplique los Recursos de los Titulos de
conformidad con lo establecido en la Seccion 6.7 de la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso;
en el entendido, que e! Fideicomitente entregara al Fiduciario aquellas instrucciones que considere
necesarias en los términos del Contrato de Fideicomiso, y (6) de conformidad con los términos de la
LIC, la LMV, la Circular de Emisoras, el reglamento interior de la Bolsa de Valores correspondiente,
la CUAE y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier
documentos, solicitudes y noftificaciones necesarios o recomendables para cumplir con sus
obligaciones como Fiduciario bajo la Ley Aplicable y (f) que durante la Fase Bursatil, el Fiduciario
contrate instrumentos financieros derivados exclusivamente para efectos de cubrir riesgos
relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con el manejo de los
recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el cumplimiento de las obligaciones del
Fideicomitente o del propio Fiduciario al amparo de los Documentos del Financiamiento ¥ NO para
efectos especulativos. Una descripcion detallada de los Fines del Fideicomiso se incluye en la
seccion “3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3.2. Patrimonio del Fideicomiso Emisor —
3.2.3. Contratos y Acuerdos — D. Fideicomiso Emisor” del presente Prospecto.

Las Partes del Fideicomiso son:

Fideicomitente: Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Durante (i) la Fase de Crédito, el Acreditante, y (i)
la Fase Bursatil, los Tenedores, representados,
cuando actien en su conjunto, por el
Representante Comun, actuando en nombre y
para beneficio de aquellos.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V.
Fiduciario: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Muiltiple.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo

Financiero, exclusivamente a partir del inicio de la
Fase Bursatil.

Patrimonio del Fideicomiso

El Patrimonio del Fideicomiso al amparo del que se realicen Emisiones estara integrado, por los
siguientes bienes y derechos (a) la Aportacién Inicial y los Recursos del Contrato de Crédito
Existente; (b) los Recursos Propios; (c) los Derechos de Cobro por Explotacion; {d) los Derechos de
Cobro PPS; (e) el derecho a recibir cualesquier Indemnizaciones o Compensaciones del Gobierno
Federal; (f) el derecho a recibir las Restituciones en Efectivo por Reequilibrio; (g) el derecho a recibir,
en su caso, las Aportaciones Adicionales; (h) el derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones
Fonadin; (i) los Derechos de Construccion; (j) los Derechos derivados de las Pélizas de Seguro que
se describen en el Anexo “E” del Fideicomiso Emisor y, en su caso, los Recursos de Seguros y
cualesquier derechos derivados de cualesquiera de las Pélizas de Seguro que el Fideicomitente
aporte en un futuro; (k) los Derechos de Operacién y Mantenimiento; (1) en su caso, los Derechos de
Conservacion; (m) en su caso, todos los ingresos generados por la explotacién del Tramo Carretero
2 que la SICT aporte al Fideicomiso Emisor a efecto de cumplir con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso; (n) todos los valores y otras inversiones, asi como los rendimientos derivados de los
mismos, incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que sean adquiridos o realizados por el
Fiduciario Emisor utilizando cualquier bien o derecho que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso
Emisor; (o) en su caso, los Recursos de los Titulos en tanto no sean aplicados, estrictamente
conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso Emisor; (p) cualquier cantidad que el Fideicomitente tenga
derecho a recibir con motivo de devoluciones de Impuestos, incluyendo, sin limitar, las Devoluciones
de IVA en tanto dichas Devoluciones de IVA no sean aplicadas estrictamente conforme a lo dispuesto
en el Fideicomiso Emisor; (q) en su caso, los Recursos del Financiamiento Adicional y cualesquier
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recursos desembolsados al amparo de cualesquier contratos de crédito que celebre el
Fideicomitente con alguna institucion financiera para el pago total de las Emisiones o cualquier otro
Financiamiento Adicional;(r) en su caso, las garantias que los proveedores de bienes y servicios
otorguen a! Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacién o desempefio por un plazo
acorde con las practicas comerciales; (s} los recursos provenientes del Fondo de Contingencias
derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se susciten las causales que motiven su
transferencia al Fideicomiso Emisor en términos del Titulo de Concesién; (t) en su caso, las
aportaciones que realice el Fideicomitente respecto de cualesquier obligaciones de caracter
ambiental a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucion o circular
emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de Medio
Ambiente y Recursos Naturales y la Comision Nacional de Areas Naturales Protegidas: (u) en su
caso, los Recursos de Derivados; y (v) cualesquiera otros bienes o derechos que por cualquier razén
se incorporen al Patrimonio del Fideicomiso. Cualquier aportacién de bienes y derechos distintos a
los especificamente enumerados en los incisos (a) a (v) anteriores, deberd ser previamente
autorizada y aceptada por escrito por el Fiduciario y por la Parte Controladora.

Comité Técnico del Fideicomiso Emisor

Adicionalmente, el Fideicomiso Emisor cuenta con un Comité Técnico que se compone por un total
de 4 miembros; de los cuales el Representante Comtin tendra derecho a designar a 2 miembros y el
Fideicomitente tendra derecho a nombrar a los 2 miembros restantes. Cada miembro del Comité
Técnico tiene derecho a nombrar uno o mas suplentes, quienes sustituirdn al miembro propietario
en sus ausencias y quien tendra las mismas atribuciones que el propietario. Los miembros suplentes
unicamente podran suplir las ausencias de los miembros propietarios que los designaron, y podran
ser designados para suplirlos de forma indistinta.

De conformidad con los Documentos de la Emisién, no se requiere la existencia de miembros que
califiquen como independientes.

A la fecha del presente, el Comité Técnico se compone de la siguiente forma;

Nombre
Designado por
Propietario Suplente
José Roberto Flores Coutifio Alejandra Tapia Jiménez Representante Comun
Mariel Martinez Chavez José Antonio Guerrero Luna Representante Comun
Ricardo Roldan Castro Juan Daniel Garfias Salazar Fideicomitente
Oscar Chanona Garcia Carlos Alberto Prado Veldzquez Fideicomitente

Durante (a) ia Fase de Crédito y siempre que sea Periodo Ordinario o0 Periodo de Instruccion
Conjunta, el Comité Técnico sera presidido por cualquiera de los miembros nombrados por el
Fideicomitente, y cuando sea un Periodo de Aceleracién, por cualquiera de los miembros nombrados
por el Acreditante, y (b) durante |la Fase Bursatil, exclusivamente en e! Periodo Ordinario el Comité
Técnico sera presidido por cualquiera de los miembros designados por el Fideicomitente; y enun
Periodo de Instruccion Conjunta o un Periodo de Aceleracién, el Comité Téchico sera presidido por
cualquiera de los miembros nombrados por el Representante Comun. Actuard como Secretario
cualquiera de los miembros designados por el Representante Comun durante la Fase Bursatil Y,
durante la Fase de Crédito, actuar4 como Secretario la persona que para esos efectos acuerde el
Comité Técnico en cada caso. Asimismo, el Presidente del Comité Técnico siempre tendra voto de
calidad en caso de empate.
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El Fideicomiso recibira los recursos de la Emisién de los Certificados Bursétiles Fiduciarios que seran
depositados en la Cuenta General y los administrara y aplicara en términos del Fideicomiso.

Por otra parte, los recursos provenientes de! ejercicio de los Derechos de Cobro que forman parte
del patrimonio del Fideicomiso seran depositados en la Cuenta de Recursos de Explotacion, la
Cuenta de Recursos PPS o la Cuenta General del Fideicomiso, segun se establece en el mismo.
Dichos recursos serén utilizados en cada Fecha de Distribucion para cubrir los siguientes conceptos
en el orden de prelacion que se indica en la Seccién “1. INFORMACION GENERAL — 1.2. Resumen
Ejecutivo™ del presente Prospecto.

Las cascadas de pagos del Fideicomiso Emisor, asi como la interaccion entre las mismas, se
explican en la seccion “1. INFORMACION GENERAL — 1.2. Resumen Ejecutivo” del presente
Prospecto.

Destino de los Recursos de las Emisiones

El Fideicomiso Emisor establece que el producto de las Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios sera depositado inicialmente, a méas tardar el Dia Habil siguiente de su recepcién por el
Fiduciario Emisor en la Cuenta General para su aplicacion en términos de la Clausula Sexta del
Fideicomiso, segun se describa en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

Descripcién de la Operacion

La Concesionaria tiene como objetivo llevar a cabo el refinanciamiento de la Carretera Necaxa -
Tihuatlan, objeto del Titulo de Concesion y del Contrato PPS, segun corresponda, a través del
Programa de Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios para alcanzar un monto objetivo de
$10,000,000,000.00 M.N (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Se tiene contemplado que la operacion tenga 2 (dos) etapas. La primera etapa en la cual se utilizaran
los recursos provenientes de la primera Emision al amparo del Programa, en su caso, para, entre
otros usos, amortizar en su totalidad el Adeudo a Prepagar. En la segunda etapa, dependiendo del
comportamiento del trafico y los aforos, podran llevarse a cabo emisiones adicionales al amparo del
Programa de forma que el monto total de endeudamiento del Fideicomiso Emisor no supere los
$10,000,000,000.00 M.N. (diez mil millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional).

Lo anterior en el entendido que, para llevar a cabo la contratacion de deuda adicional, ya sea
mediante la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o series adicionales de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, se debera cumplir con las condiciones que se establecen en el
Fideicomiso Emisor.

La operacién se estructura a través del Fideicomise Emisor, al cual se han afectado irrevocablemente
los Derechos de Cobro, que dan derecho a recibir flujo derivado de los Derechos de Cobro por
Explotacion y los Derechos de Cobro PPS.

El propdsito de la presente operacion es llevar a cabo la bursatilizacion de los ingresos derivados de
la explotacion de cada uno de los tramos que forman parte de la Carretera. El producto resultante
de la bursatilizacién respectiva se recibira por el Fiduciario Emisor en la Cuenta General y en la
Cuenta de Recursos de Explotacion para formar parte del patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario
lo destinara, junto con los recursos recibidos en la Cuenta de Recursos PPS, al pago de los
conceptos y prelacion establecidos en el Titulo de Concesién y el Contrato PPS, segin se dispone
en el Fideicomiso, segun se describa en el Suplemento correspondiente a cada Emision.

El uso de los recursos de la Cuenta General, la Cuenta de Recursos de Explotacién y la Cuenta de
Recursos PPS del Fideicomiso se esquematiza en el siguiente diagrama:
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El Fiduciario Emisor podra llevar a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
al amparo del Programa. Los recursos obtenidos de |a colocacién de los mismos entre el gran publico
inversionista se depositaran en la Cuenta General y en la Cuenta de Recursos de Explotacion y
seran utilizados en los términos antes expuestos, Et Fiduciario recibira, derivado de log Derechos de
Cobro, los pagos de tarifas que lleven a cabo los usuarios de la Carretera y los pagos por la
prestacion de los Servicios de Capacidad Carretera conforme al Contrato PPS, mismos que se
depositaran en la Cuenta de Recursos de Explotacion y la Cuenta de Recursos PPS del Fideicomiso
y seran utilizados para pagar, entre otros, cualquier Impuesto que sea causado, la Contraprestacion
SICT, los gastos de mantenimiento del Fideicomiso, el pago de los Gastos de Emision, los gastos
de operacion y mantenimiento, el servicio de la deuda, el fondeo de las reservas y cuentas que sean
requeridos en términos del Fideicomiso, el Titulo de Concesion y el Contrato PPS, y el remanente
sera depositado en la Subcuenta de Otros Recursos para su liberacién, siempre que se cumpla con
los requisitos establecidos en el Fideicomiso.

La principal y Gnica fuente de pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
sera el Patrimonio del Fideicomiso Emisor.
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3.2. Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso irrevocable de inversién, emision, administracién y fuente
de pago constituido en favor de los Tenedores emitidos al amparo del presente Programa, del cual
la Concesionaria es fideicomitente. EI Representante Com(n es parte de dicho Contrato de
Fideicomiso en representacion de los Tenedores, en calidad de fideicomisarios en primer lugar.

El Patrimonio del Fideicomiso al amparo del que se realicen Emisiones estara integrado, por los
siguientes bienes y derechos (a) la Aportacién Inicial y los Recursos del Contrato de Crédito
Existente; (b) los Recursos Propios; (c) los Derechos de Cobro por Explotacién; (d) los Derechos de
Cobro PPS; (e) el derecho a recibir cualesquier Indemnizaciones o Compensaciones del Gobierno
Federal; (f) el derecho a recibir ias Restituciones en Efectivo por Reequilibrio; (g) el derecho a recibir,
en su caso, las Aportaciones Adicionales; (h) el derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones
Fonadin; (i) los Derechos de Construccion; (j) los Derechos derivados de las Pélizas de Seguro que
se describen en el Anexo “E” del Fideicomiso Emisor y, en su caso, los Recursos de Seguros y
cualesquier derechos derivados de cualesquiera de las Pélizas de Seguro que el Fideicomitente
aporte en un futuro; (k) los Derechos de Operacién y Mantenimiento; (1) en su caso, los Derechos de
Conservacion; (m) en su caso, todos los ingresos generados por la explotacion del Tramo Carretero
2 que la SICT aporte al Fideicomiso Emisor a efecto de cumplir con lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso; (n) todos los valores y otras inversiones, asi como los rendimientos derivados de los
mismos, incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que sean adquiridos o realizados por el
Fiduciario Emisor utilizando cualquier bien o derecho que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso
Emisor; (0) en su caso, los Recursos de los Titulos en tanto no sean aplicados, estrictamente
conforme a lo dispuesto en el Fideicomiso Emisor; (p) cualquier cantidad que el Fideicomitente tenga
derecho a recibir con motivo de devoluciones de Impuestos, incluyendo, sin limitar, las Devoluciones
de IVA en tanto dichas Devoluciones de IVA no sean aplicadas estrictamente conforme a lo dispuesto
en el Fideicomiso Emisor; (q) en su caso, los Recursos del Financiamiento Adicional y cualesquier
recursos desembolsados al amparo de cualesquier contratos de crédito que celebre el
Fideicomitente con alguna institucién financiera para el pago total de las Emisiones o cualquier otro
Financiamiento Adicional;(r) en su caso, las garantias que los proveedores de bienes y servicios
otorguen al Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacion o desempefio por un plazo
acorde con las practicas comerciales; (s} los recursos provenientes del Fondo de Contingencias
derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor cuando se susciten las causales que motiven su
transferencia al Fideicomiso Emisor en términos del Titulo de Concesion; (t) en su caso, las
aportaciones que realice el Fideicomitente respecto de cualesquier obligaciones de caracter
ambiental a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucién o circular
emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, la Secretaria de Medio
Ambiente y Recursos Naturales y la Comisién Nacional de Areas Naturales Protegidas; {u) en su
caso, los Recursos de Derivados; y (v} cualesquiera otros bienes o derechos que por cualquier razon
se incorporen al Patrimonio del Fideicomiso. Cualquier aportacién de bienes y derechos distintos a
los especificamente enumerados en los incisos (a) a (v) anteriores, debera ser previamente
autorizada y aceptada por escrito por el Fiduciario y por la Parte Controladora. Para mas informacion
respecto de los recursos que integraran el Patrimonio del Fideicomiso Emisor véase la seccién “3.
LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3.2. Patrimonio del Fideicomiso Emisor — 3.2.3.
Contratos y Acuerdos ~ D. Fideicomiso Emisor’ del presente Prospecto.
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Ratios de Cobertura por Tramo Carretero

A continuacién, se presenta la proyeccién de los Ratios de Cobertura de! Servicio de Deuda
(*RCSD"), por Tramo y en Total, a la fecha y por los siguientes 12 afios posteriores:
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3.21. Descripcién de los Activos Fideicomitidos

Como se ha mencionado, los Derechos de Cobro constituyen el activo mas relevante para la
operacién en el Patrimonio del Fideicomiso Emisor, pues los pagos derivados de los mismos
constituyen la fuente principal de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

A Caracteristicas Generales de la Carrelera

Los Derechos de Cobro derivan del Titulo de Concesion y el Contrato PPS celebrado respecto a la
Carretera. La siguiente tabla muestra los datos generales de la Carretera, clasificados por tramo:

Tramo Carretero ¢ Tramo Carretero H

= Nsevo Necaxo - Avila Catikhio se consitruyd con el * Avla Camacho - Tihgatkn
odjetive princlpal de comtar Con una conexivn crecta entre » Para eve tamo. 12 conceskn incksys las actvidades de
la Ciudad de Méxco v el Golfo de México, expleackin, OPEracon ¥ CoNSEVASION.

Tramo MNuevo Necaxa 2 Avik Carnacho Trante Avila Camacha a Titwatlan

Ubicaxsion Puebla Upicacién Puebla y Verasruz

Longitu! 36.6 kilometros Lorggtugd 48.1 kllornetros

Esquema PPS Esquema Cangesion

Tipo Ad Tipo A2

Iniclo de Cperackon Septlembre 2014 Ini¢lo de Operackin Novientre 2012

Fuente de Pago Page por Disponilikiad Fuente de Pago Pexe

* Se mejord el antigus razo gue tenia méas de 15 anos de - N
existencla. Se conoretaron dos cambilos Fiportanies que ' g.ue"t" Gon dios caselas de osbre de cuota: Matuapan y EI
dieron como resultado el time! *Zoguital” de 1,380 metros Lo
de longiud y el puente "ng. Giberto Borfa Navarrete” de = Fue inaugurada en novienibre de 2012, cot la gue se itk
850 metros de longitud y 225 melros de altitud €l cobro de cuota de i caseta Mishuapan. Posteriomiente,

= B Tramo Garelera | mejora oS coSios e operackn en septlenibre de 2014 fue inauguracio el 'Tramu Cameters
vehioutar y permite un transko estimado de 17,060 I. comenzando el cobra de la caseta El Prial.

vetuoulos por dia.

Fuente: AUNETI
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La siguiente figura muestra la ubicacion geografica de la Carretera:

Ubicacion Geografica de la Carretera Necaxa - Tihuatlan

LOCALIZACION Tuzpen

TC-2 AVILA CAMACHO |,
=TIHUATLAN, 48 KM

i — s Fiea

Tuksssizgs

Fuente: AUNETI
Ingresos de la Carretera

En relacién con los ingresos de la Carretera, los mismos se componen por (i) los Recursos PPS, es
decir, los cobros trimestrales integrados a la SICT por mantener la via concesionada disponible para
su uso, y (ii} los Recursos de Explotacion, es decir, el cobro de |as tarifas autorizadas a los usuarios
del Tramo Carretero 2. Desde el inicio de su operacién, la Carretera ha demostrado un desempefio
estable y creciente de tréfico e ingresos. En afios recientes, ha presentado crecimientos
considerables respecto del tréfico e ingresos. Salvo por el afio 2020 en el cual se tuvieron impactos
en general por la pandemia derivada del virus denominado SARs-CoV2 que causa la enfermedad
COVID-19, segln se detalla en |a siguiente imagen en la que se presenta una figura mostrando los
ingresos reales obtenidos al cierre de 2021 por la Carretera. Sin embargo, el Gltimo trimestre del
2020 comenzo la recuperacidn del aforo de vehiculos ligeros y en 2021 se llegd a valores del 2019
superando la caida. Por otro lado, el trafico pesado no sufrid afectaciones y por el contrario se
presentd un incremento en el aforo e ingreso derivado de los camiones pesados tipo CAll (fulles
dobles). Los ingresos en el afio 2021 superaron los 800 millones de Pesos, rebasando en un 14%
los ingresos del 2019 previos a la pandemia.?

2 Ingresos derivados del peaje en el Tramo Carretero 2.
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A continuacion, se presenta la proyeccion de ingresos hasta la conclusion de la vigencia del Titulo
de Concesion y del Contrato PPS:

TC2 Pronésticos de Aforo (Ingresos)

2021 M22 2003 2024 015 2016 2027 2028 2029 2030 0M 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038

Afos
Fugnce: Col & Mayar 2022

Tarifas

La siguiente tabla muestra las tarifas por Km vigentes aplicadas a partir del 15 de febrero de 2022
del Tramo Carretero 2, divididas por tipo de vehiculo y comparadas con el promedio nacional:

ehiculos Tramo Carretero 2
Clasificacion M A B2-B4 | C2-C4 C5-C6 C7-C9 EE.A EEC
de Vehiculos !
Tarifa s $1.75 | $3.53 $7.27 | $10.80 | $20.77 $24.51 $1.75 $5.28
Vigente j
*Tarifas sin IVA

Dénde:

M: Moto

A: Auto /Pick-up /
B2-B4: autobus de 2 a 4 ejes

C2-C4: Camidn unitario de 2 a 4 ejes

C5-C6: Camiébn articulado de 5 o 6 ejes

C7-C9: Camién articulado de 7 0 mas ejes

E.E.A.: Eje excedente ligero

E.E.C.: Eje excedente de carga
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Fuente: Oficio 3.4.-08 de fecha 24 de enero de 2022 emitido por la SICT mediante
el cual se Autorizan las tarifas del Tramo Carretero 2 para el afio 2022

Trafico e Ingresos
El TDPA al cierre del 2021, fue de 6,305 vehiculos.
La siguiente figura muestra la evolucion del TDPA en los (ltimos 10 (diez) afios, asi como la
composicion por tipo de vehiculo y el total de ingresos percibidos, mismos que se presentan en

Pesos.

TDPA Total e Ingresos Totales de la Carretera Necaxa - Tihuatlan

TDPA Tramo carretero 1 {Disponibilidad) TOPA | Tramo Carretero 2 {Peaje)
n | ] L

Fuente: AUNETI

Ingresos {MXN)

Fuente: Cal & Mayor 2022 Nota (*) Vehiculos Ligeros: motos y outomoviles

Ingresos Mensuales 2019-2022
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B. Tramo Carrefero 1

El Tramo Carretero 1 es un tramo libre de peaje de jurisdiccién federal de 37 km de longitud, es una
via “A4” es decir, esta previsto que cuente con dos carriles por sentido, cada carril tiene un ancho de
3.5 metros con acotamiento amplio en ambos carriles de 2.5 metros por carril. El esquema de
operacion del Tramo Carretero 1 esta formulado bajo el esquema de contratos de prestacion de
servicios, es decir, el Gobierno Federal, por conducto de la SICT, celebré con AUNETI el PPS por
virtud del cual se otorgd a la Concesionaria el derecho a construir, operar, conservar y mantener el
Tramo Carretero 1. La obra requirié la construccion de 6 tineles gemelos con longitud de 4
kilbmetros, sobresaliendo los tineles gemelos Necaxa, Xicotepec Il y Zoquital (1.3 Km), con
longitudes superiores a los 500 metros; asi como la construccién de 12 puentes y viaductos con una
longitud de 3,165 metros, resaltando la construccion del puente Gilberto Borja con una longitud de
868 metros y una altura maxima de 225 metros (con la segunda pila mas alta del mundo), asi como
la construccion de 10 pasos inferiores vehiculares.

El Tramo Carretero 1 inicié operacion total el 1 de septiembre de 2014 siendo un evento historico
pues convirtié a Tuxpan en la zona portuaria y turistica maritima mas cercana a la Ciudad de México.
Lo anterior, en conjunto con el acceso al Arco Norte permite la comunicacién del centro y norte del
pais con el puerto de Tuxpan siendo un nuevo punto de exportacién e importacion de bienes.

La Carretera permite participar en el desarrollo de 4 estados: Puebla, Veracruz, Hidalgo y el Estado
de México.

La siguiente figura muestra |a ubicacién geografica del Tramo Carretero 1:

Ubicacion Geografica del Tramo Carretero 1.
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Fuente: Grupo Cal y Mayor, 2018

Ubicacion Geogréfica del Tramo Carretero 1

o-
3

Tramos de Construcc

Tramg LA Trmic 18 Trama & Trins 3 Trama 4
A 1334600 m fa§ 000 o 15000 L 1470000 om 166-300
Ram 195000 am A0-000 L 157000 o 1= 100 Pim 175660

Caracteristicas Fisicas del Tramo Carretero 1

Tramo Carretero 1 Nuevo Necaxa - Avila Camacho (\
|
1

Entronque inicio: Km 139+600 Carretera Nuevo
Necaxa — Avila Camacho

Entronque Final: Km 178+000 Entronque Avila
Camacho
Caracteristicas de |la via 21 m de coronay 14 m de calzada
Ninguna

Plazas de Cobro:

Fuente: Grupo Cal y Mayor, 2019

Elementos importantes del Tramo Carretero 1
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Entronques Vehiculares:

Tramo Carretero 1 Nuevo Necaxa - Avila Camacho

Huachinango, Tacubaya, Avila
Camacho

Tuneles (8): Huauchinango, Necaxa, Xicotepec
I, Xicotepec Il, Zoguital y Las Pilas

Puentes (12} Principal: Gilberto Borja Navarrete
(San Marcos)

1 tramo restrictivo (desvios de
circulacion, velocidad limitada,
otros).

Tramos Restrictivo:

Fuente: Grupo Cal y Mayor, 2019

Segun se muestra en las siguientes figuras, el Tramo Carretero 1 comprende a lo largo de su trazo
6 tineles, sumando aproximadamente 8 kilometros y 12 puentes, siendo el mas grande el
denominado Gilberto Borja Navarrete (San Marcos), lo que en conjunto suman 3.3 km.

Puentes y Tuneles Dobles en el Tramo Carretero 1.

- PUENTES
G e hm TUNELES DOBLES
1> TEXCAPA 1 210 1627y 1A
2. CORREDOR ECOLOG. | [2Cpos) 8D HeedEE 1A Sl LAl i)
1- CORAEDOR ECOLOG, HiZ tpas) 132 1354000 1A 1.« HUARCHINANGO 102 1404480 1A
A, CURICALA ax 146411 s
S ALSESECA B o1 1494395 T 2.- NECAXA 977 1434480 1A
E-ALSESECA NI 102 il 2 3.- XICOTEPECI 314 154+285 2A
7. KICOTEPEE (2 Cuerpos] 282 1575368 2
- EL CANTIL w0 1554261 ¥ 4. XICOTEPEC il B9) 1554651 2A
7 SAN MARCOS e e 5. EL Z0QUITAL 1,366 1574877 3
L0 AVIEA CAMATHO 54 163 =800 3
11.- VENUSTIANO CARRANLIA 54 154+000 3 6.~ I.As P".A.S 361 150’*228 3
12.- ARDILA 184 i66ea00 3
. ik LONGITUD TOTAL 4,010
Fuente: AUNET| ;
| |
v

ki

NVO. NECAXA

Distribucion de Puentes y Tuneles en el Tramo Carretero 1.

1

73 30

Sdmd s lodsdem |

Trafico e

Ingresos
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El TOPA del Tramo Carretero 1 al cierre de 2021 fue de 7,898 vehiculos.

TDPA Tramo carretero 1 (Disponibilidad)
10,000

7,898

8,000 7,264

6,710 6814 5,798

AT 6,000
6,000 4815
4,000
2,000

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

o

El TDPA del Tramo Carretero 2 al cierre de 2021 fue de 6,254 vehiculos.

TDPA | Tramo Carretero 2 (Peaje)
8,000

5,742 5,879 6,254
6,000 5,059 188
4,525 ' 4,818

4,000 3,214 '
2000 e l I I
, m B

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
B lLigeros* MBU BCU mCAl »CAl

La siguiente figura muestra la evolucion de los ingresos percibidos, mismos que se presentan en
Pesos.
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Ingresos Totales del Tramo Carretero 1

PPS (cifras en MXN MM)

Concepto I 2020
Observado 535.81 566.99 561.99 606.41 640.35
Proyectado 643.33 681.97 712.97 739.64 770.59
Diferencia -16.9% 21.1% -18% -16.9%

Fuente: AUNETI

El primer Pago por Disponibilidad fue pagado por la SICT a la Concesionaria en febrero de 2015
correspondiente al cuarto trimestre de! 2014, y el mismo se recibio integro, sin embargo, en el caso
del primer trimestre y segundo y tercer trimestre del 2015, la SICT aplicé deducciones de 37% debido
a ciertas obras que se encontraban en reparacién. Durante el cuarto trimestre de 2015 la SICT y
AUNETI acordaron modificar el mecanismo de célculo de las deducciones, por lo anterior, a partir
del cuarto trimestre del 2015 se ha aplicado la deduccion de 16.9% sobre el Pago Neto PPS derivado

de las obras que se encuentran pendientes de realizar y que se estan revisando entre |as partes para
ver la procedencia de los Casos Fortuitos.

Con base en lo anterior, el Pago Neto PPS recaudado durante el 2016 fue 20.6% superior en
comparacién con el afio 2015 pero -25% inferior a lo proyectado en el caso base y durante los afios

siguientes el crecimiento ha sido el de la inflacién y que se han mantenido las mismas deduciivas
por las obras pendientes.

C. Tramo Carretero 2

El Tramo Carretero 2 es una autopista de cuota de 48 km de longitud, es una via “A2" es decir,
cuenta con dos carriles por sentido cada carril tiene un ancho de 3.5 metros con acotamiento amplio
en ambos carriles de 2.5 metros por carril. El esquema de operacion del Tramo Carretero 2 esta
formulado bajo el modelo de concesion tradicional, es decir, el Gobierno Federal, por conducto de la
SICT, otorgo en favor de AUNETI el Titulo de Concesién conforme al cual se otorgo a la

Concesionaria el derecho a explotar, operar conservar y mantener el tramo carretero Avila Camacho
— Tihuatlan,

El Tramo Carretero 2 inicio operacion total el 25 de noviembre de 2012. Las siguientes figuras
muestran la ubicacion geografica del Tramo Carretero 2:

Ubicacién Geografica del Tramo Carretero 2.
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PUENTES

LONGITUD KM TIRAMD

A.- TEXCAPA 11 210 141+279 LA,
2.+ CORREDOR ECOLOG. 1 (2 Cpos.}) B0 1434+4B0 LA
3.- CORREDOR ECOLOG. 11 {2 Cpos.) 132 145+000 TA
A.- CLAM CBLA a2 1464411 e
S5.- ALSESECA a1 A59+396 p U]
B.~ALSESECA N 102 153+0D36 2
7.~ RICOTEPEC (2 Cuenpos) 282 A57+366 3
8.~ BL CAMTIL 300 A594+261 3
2.- SAN MARCOS 850 163+147 3
10.- AVILA CANMACHO 50 163 +B00 3
1l.- VENUSTIANGD CARRAMZA 54 168+D00 3
12.- ARDIULA isa 1856+400 3
LONGITUD TOTAL 2,361

Fuente: Grupo Cal y Mayor, 2018

Fuente: AUNETI

Las siguientes tablas sefialan ciertas caracteristicas importantes del Tramo Carretero 2:

Caracteristicas Fisicas del Tramo Carretero 2

Tramo Carretero 2 Avila Camacho - Tihuatlan

Entrongue inicio: Km 178+000 Entronque Avila
Camacho
Entronque Final: Termina en el Km 225+900
Entronque Tihuatlan
Caracteristicas de la via 12 mdecoronay 1 de 7 mde
calzada
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Tramo Carretero 2 Avila Camacho - Tihuatlan

Caseta El Pifal Km 184+600
Autopista Nuevo Necaxa -
Tihuatlan
Ptazas de Cobro:

Caseta Miahuapan Km 214+600
Autopista Nuevo Necaxa -
Tihuatlan

Fuente: Grupo Cal y Mayor, 2019

Elementos importantes del Tramo Carretero 2

Tramo Carretero 2 Avila Camacho - Tihuatlan

Entronques Vehiculares: Avila Camacho, Mecapalapa,
Venustiano Carranza, Tihuatlan

Tuneles: Ninguno

Puentes: 10 (diez) (siendo el mas relevante
el Puente Viaducto de 200 metros
de longitud)

Ninguno
Tramos Restrictivo: 9

Fuente: Grupo Cal y Mayor, 2019

Casetas de Cobro

El Tramo Carretero 2 opera con dos plazas de cobro, con las caracteristicas y ubicaciones siguientes.

Plazas de Cobro en el Tramo Carretero 2

Plaza de Cobro Ubicacién Carriles

El Pifial Km 184 + 600 6 (incluye 2 carriles
exclusivos de
telepeaje)

Mihuapan Km 214 + 600 6 (incluye 2 carriles
exclusivos de
telepeaje)

Fuente: AUNETI

La siguiente figura presente la ubicacion geografica de las plazas de cobro mencionadas:
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Ubicacién de las Plazas de Cobro del Tramo Carretero 2.

Weisiehoyocs
{n Jobomern Eplen] P

e Pey Draanian
et £ L8 Madgtn Km-225.9
Vit o ¥ :
P
s 1 CASETA MIAHUAPAN Km- 214.6 1\
L R O T e ey 4 e
Thithechit e F

TIHUATLAN
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e | ve2 AviLA camMACHO o iazics ¥
i b - TIHUATLAN, 48 KM : :‘::m
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{ CASETA EL PIRAL Km- 134.6 o Mﬁ;ﬂ
casera i\J :
b it ¢ Uy BT08 Papsr

La operacion de las plazas de cobro del Tramo Carretero 2 se lleva a cabo por AUNETI a través de
su personal.

Asimismo, ciertas actividades como vigilancia, ambulancia, entre otras las contrata con terceros.

Con fecha 1° de julio de 2021, AUNETI celebro con KAPSCH cierto contrato de prestacion de
servicios de mantenimiento preventivo y correctivo de los equipos v sistemas de peaje en las plazas
de cobro Mihuapan y el Pifial. Por virtud de dicho contrato KAPSCH tiene la obligacion de prestar,
entre otros servicios, los servicios de mantenimiento preventivo y correctivo incluyendo el
equipamiento, instalacién y sistemas asociados del sistema de registro vehicular. A cambio de la
prestacion de servicios KAPSCH recibe una contraprestacion mensual por carril la cual es
actualizada anualmente conforme al INPC.

Con fecha 24 de enero de 2022, AUNETI celebro con INDRA cierto contrato de prestacion de
servicios de mantenimiento preventivo y correctivo de los equipos. Por virtud de dicho contrato
INDRA tiene la obligacion de prestar, entre otros servicios, los servicios consistentes en el
mantenimiento de los sistemas instalados en los Tramos | Il, que incluyen sistemas de postes $.0.S.,
Sistemas de aforo y pesaje dinamico, sistemas de seguridad y vigilancia, incluyendo en los tuneles,
sistema de gestion de trafico, sistemas de sefializacién luminosa y de emergencia y circuito cerrado
de televisién, entre otros. A cambio de la prestacion de servicios INDRA recibe una contraprestacion
mensual por servicio de mantenimiento preventivo y una contraprestacion por servicio de
mantenimiento correctivo por hora, cuando resulta necesario.

Tarifas

La siguiente tabla muestra las tarifas por Km vigentes aplicadas a partir del 15 de febrero del 2022
del Tramo Carretero 2, divididas por tipo de vehiculo y comparadas con el promedio nacional;

Tarifa por KM /Vehi

Clasificacion
de Vehiculos
Tarifa . ; . $1.75 $5.28
Vigente
*Tarifas sin IVA

E.EA EEC

Dénde:
M: Moto
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A: Auto /Pick-up

B2-B4: autobus de 2 a 4 gjes

C2-C4: Camiobn unitario de 2 a 4 ejes
C5-C6: Camion articulado de 5 o 6 ejes
C7-C9: Camion articulado de 7 0 mas ejes
E.E.A.: Eje excedente ligero

E.E.C.: Eje excedente de carga

Fuente: Oficio 3.4.-08 de fecha 24 de enero de 2022 emitido por la SICT mediante
el cual se Autorizan las tarifas del Tramo Carretero 2 para el afio 2022.

Trafico e Ingresos
EI TDPA del Tramo Carretero 1 al cierre de 2021 fue de 7,898 vehiculos.

La siguiente figura muestra la evolucién de los ingresos percibidos del Tramo Carretero 1 en los
Ultimos 5 afios, mismos gue se presentan en Pesos.

Ingresos Totales del Tramo Carretero 1
PPS (cifras en MXN MM)

Concepto

Observado 535.81 566.72 561.99 606.41 640.35
Proyectado 643.33 681.97 712.97 739.64 770.59
Diferencia -16.9% -21.1% -18% -16.9%

Fuente: AUNETI

Por su parte, los ingresos por cobro de peaje del Tramo Carretero 2 han tenido un crecimiento
importante desde que inicié la operacion total del Proyecto (septiembre de 2014), segln se muestra
en la tabla que aparece en la siguiente pagina. En el 2015 se presenté un crecimiento de 112%
respecto del afio anterior, debido a que [a operacion total inicié hasta septiembre de 2014.

En el afio 2016 inicié operacion la primera etapa del Puerio Tuxpan e impacto favorablemente el
trafico del Proyecto con un crecimiento de 29% respecto del afio anterior.

En comparacién con el caso base, el trafico observado ha sido 40.6% y 65.8% superior a lo estimado
para los afios 2015 y 2016, respectivamente,

El aforo e ingresos han tenido un crecimiento de arriba de dos digitos desde el afio 2014 hasta el
afo 2020 cuando, derivado de la pandemia causada por la enfermedad COVID-19, la Carretera tuvo
una caida del 8% en comparacion con el 2019. Sin embargo, en 2021 el ingreso volvid a crecer en
un 25% en comparacion con el 2020 y en un 14% en comparacion con el 2019, recuperando el
crecimiento de mas de dos digitos. Esto debido al incremento del aforo de vehiculos de carga por
incremento de la actividad comercial con el puerto de Tuxpan, sumado al trafico turistico de
temporada a las playas de la region.

Ingresos Totales del Tramo Carretero 2
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INGRESOS EN MILES CON IVA

Ligero (A]_ Buses (B} |Pesados(C) Total Dif.

2012 4,978 352 1,931 7,261

2013 56,788 7,967 29,005 93,759) 1191%
2014 88,294 13,313 61,971 163,578] 74%
2015 172,408 29,584 144,649 346,640| 112%
2016 184,171 33,632 230,865 448,668 29%
2017 200,601 35,595 297,149 533,346} 19%
2018 218,162 39,751 351,613 609,527 14%
2019 224,331 41,139 435,252 700,722 15%
2020 180,056 | 22,718 439,311 642,086 -8%
2021 251,084 | 28329 523,748 803,161 25%
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3.2.2. Evolucidn de los activos fideicomitidos

Tréafico

La siguiente grafica muestra la evolucion del TPDA de la Autopista (en el Tramo Original), el cual ha
venido creciendo a una TCAC de 6.74% del 2015 a 2022.

Figura 15 - Evolucién del TPDA Total
Vehiculos

8,000

7,000

2015 - 2021 TCAC = 6.74% PANDEMIA COVID 6,391

6,000

5,000

4,000

3,000

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Fuente: Sistema de Registro Vehicular {SRV)

La siguiente tabla muestra el TPDA por segmento del Tramo Original. Es importante sefalar que
dicha variable ha aumentado a tasas promedio del orden del 6.60% al 6.92% en los (ltimos 7 afios:

Evolucion del TPDA Por Tramo

TPDA Avila  TCA® TPDA TCA®™)
Camac_ho - Venustiano "
fmslie S s ot
2015 anT 4,429 4,573 AN
2016 5,271 11.74% 4,946 1166% 5108 11.70%
2017 se87 7.89% 5,398 o14% | 652  8.50%
2018 5,966 4.92% 5,625 420% | 5,795 4.57%
2019 6,239 4.57% 5,900 4.89% 6069 | 4.73%

2020 5178 -17.01% 4,662 -20.99% 4,919 -18.95%

115



2021 6,601 27.49% 6,181 32.60% 6,391 29.91%

TMCA 2015-2021 6.60% 6.92% 6.74%

Fuente: Sistema de Registro Vehicular (SRV)

Composicion Vehicular

o .
= 6.35%
|«
CAaL
(S8
2019 2020 2021 Ene-Mar 2022
Figura 16 - Evolucién del Trafico Total por Tipo de Vehiculo
Vehkculos
AU 2,332,054
Py 1.64%
rys
2,000,000 1,869,439 = 14.88%
1,668,727 _ .- ° 3
= y 14.65%
1,500,000 == -
————— €8.83%
1,000,000
500,000
o
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 r
B Autos B Autobusesy Camionesde 2 v 4 ejes Camiones de S o masejes M Exentos ‘_
y
Fuente: Sistema de Registre Vehicular (SRV) i

Por su parte, las tablas que se presentan a continuacion muestran la composicién vehicular por
segmento del Tramo Original durante el periodo que va del afio 2019 a marzo de 2022. Es importante
sefalar que los automoviles representan el principal componente del trafico en todos los tramos, con
una participacién que va desde 68% para el tramo Villa Avila Camacho — Venustiano Carranza, a
66% para el tramo Venustiano Carranza - Tihuatlan para marzo 2022.

Por otro lado, el trafico de vehiculos exentos crecid considerablemente de 2019, pasando de 37,080
vehiculos en 2018 a 61,412 en 2021. Esto ultimo debido a la estrategia del Gobierno de la Republica
para evitar el robo de hidrocarburos de los ductos mediante la compra de pipas para el traslado
terrestre del combustible. Vehiculos los cuales son exentos.

116



Evolucién del Tréfico Por Tramo y Tipo de Vehiculo
Unidades

Automoviles

‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 I 2019 ' 2020 1 2021

Villa
Avila
Cama
cho- 1,340, | 77. | 1,413 | 77. [ 1,471, |70. 1,517, | 69. | 1,486, | 65. | 1,037, | 61. | 1,642, | 68.

Venu | 662 (79| 277 |19 | 154 |81 | 754 |64 | 876 | 25 | 630 | 84 | 622 14
stiano

Carra
nza

Venu
stiano
Carra | 1,244, | 76. |1 1,304 | 72. | 1,371, |69. | 1,405, | 68. | 1,375, | 63. | 934,7 | 59. | 1,508, | 66.

nza- | 127 |98 | 182 [ 05| 022 |59 ) 625 | 53 | 413 | 89 69 292 | 891 | 81
Tihua

tlan

2,584, 2,717 2,842, 2,923, 2,862, 1,972, 3,149,
789 ,459 176 379 289 399 513

Autobuses y Camiones de 2 a 4 Ejes

2017 ‘ 2018 2019 2020
| [
% { % % %
Villa | .f
Avila !
Cama

cho- | 236,4 | 13. | 280,0 | 14. [ 306,0 | 14. 324,6 14.:‘343,0 15. 12489 | 14, | 319,0 | 13.

Venu 58 72 21 5 19 73i 74 9 54 06 89 84 61 23
stiano j

Carra
nza |

Venu
stiano
Carra | 230,3 | 14. 1 2739 | 15. | 304,1 | 15. | 315,3 | 15. | 330,5 | 15. 2384 | 15. 1 305,3 | 13.

nza - 95 26 13 13 33 | 44 94 38 54 36 27 28 71 54
Tihua

tian
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(]
| 466,8 563,9 610,1 | 640,0 ]  673,6 487.,4 624,4
¢ 53 34 52 | 68 i 08 16 32

Camiones de 5 0 Mas Ejes

’ 2015 l 2016 , 2017 2018 ’ 2019 } 2020

EERLEE

Villa |
Avila '
Cama |
cho-|124,8 | 7.2 2157  11.| 2759 |13.| 3136 | 14. | 377,1 | 16. | 3328 | 19. 413,5 | 17.
Venu | 90 5 50 17| 75 |28| 09 |39 34 55 35 84 15 15
stiano ' ;
Carra i i
nza | |

Venu
stiano |

Carra (12703 | 7.8 | 216,7 | 11. | 27811 14.!'31441 15. | 37842 | 17. | 33377 | 21. | 41536 18.
nza - 4 6 36 97 2 12 6 33 9 58
Tihua !
tlan |

251,9 432,4 554,0 628,0 755,5 666,6 828,8

Exentos

I 2015 ‘ 2016 ] 2017 I 2018 ‘ 2019 ' 2020 2021

' % % % I Yo Yo

Villa i f ' |
Avila |

Cama | |
cho-|19,38 1 111991 {1.0|2241 102128 |09 69,52 3.0 {5637 | 3.3 | 3358 | 1.3
Venu 9 3 9 3 6 8 6 8 4 5 a 6 9 9
stiano
Carra |
nza |

Venu |
stiano
Carra | 14,58 0.9 15,17 0.8 | 16,82 |08 (15,79 (0.7 | 68,25 | 31 (53,16 | 34 | 2782 | 1.2
nza - 7 ) 9 4 2 5 4 7 0 7 7 1 3 3
Tihua
tlan
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33,97
6

| 35,09
8

39,23
8 I

37,08
0

137,7
74

109,5
45

Tram
0S8

Total

Villa

Avila
Cama
cho -
Venu
stiano
Carra

nza

2016

2017

2018

2019

e

2020

1,721,399

Venu
stiano
Carra
nza -
Tihua
tlan

1,928,967

2,075,564

2,177,323

2,276,588

1,675,832

2,408,787 |

1,616,143

1,810,010

1,970,089

2,051,229

| 2,152,646

1,560,134

2,255,448

3,337,542

3,738,977

4,045,653

4,228,552

4,429,234

3,235,966

4,664,235

Fuente

: Sistema de Registro Vehicular (SRV)

Estacionalidad del trifico

La siguiente grafica presenta el comportamiento estacional de los usuarios de los distintos
segmentos del Tramo Original, mostrando la variacion mensual promedio del periodo comprendido
entre el afio 2015 y el afic 2021, siendo los periodos con mayor captacion de usuarios los

correspondientes a los meses de marzo - abril, julio - agosto y diciembre - enero. Esto derivado de
los periodos vacacionales.
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thura 17 - Estaclonalldad
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w==Venustiano Carranza - Tihuatlan Villa Avila Camacho - Vensutiano Carranza
Fuente: Sistema de Registro Vehicular (SRV)

Cuotas de Peaje

Figura 18 - Evolucion del Trifico Total (Cruces) por Forma de Pago

Vehiculos
2,500,000 2,332,054
2114224 £-214.506 o 1.84%
2,022,783 _ e?
2,000,000 1,869,439 > NN .
1,668,727 - \1 517, 935g . 28.99%
1,500,000
£ 60.37%
1,000,000
500,000
0
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

B Efective  ® Electronico {TAG) M Exento

Fuente: Sistema de Registro Vehicular (SRVY)

Actualmente las casetas de cobro del Tramo Original ofrecen las siguientes formas de pago: (i)
efectivo, (i} Electrénico (Tag), y (iii) Exento. A continuacién, se presenta informacion de la evolucion
del trafico por forma de pago:
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Tréfico (Cruces) Por Forma de Pago

AnRo

rorma del o515 | 2016 2017 | 2018 2019 | 2020 | 2021
Pago i !

Efectivo 1,364,451 | 1,438,437 | 1,446,395 | 1.471 261 | 1,436,839 973,515 1,469,361

Electronico 287,290 413,455 556,771 624,428 708,840 589,649 831,989

Exentos 16,986 17,547 19,617 18,538 68,886 54,771 30,704

Total 1,668,727 | 1,869,439 | 2,022,783 2114,227 | 2,214,566 | 1,617,935 2,332,054

Fuente: Servicio de Registro Vehicular (SRV)

Histéricamente, los usuarios de la Autopista han preferido e! pago en efectivo en aproximadamente
63% de los casos.

Participacion de Cada Forma de Pago en el Trafico (Cruces) Total:

|

Forma de pago ( | 2016 ‘

Efectivo 81.77% 76.94% 71.51% 69.59% 64.88% 60.17% 63.01%
éﬂactrénico 17.22% 22.12% 27.52% 29.53% 32.01% 36.44% 35.68% N
| Exentos 1.02% 0.94% 0.97% 0.88% 3.11% 3.39% 1.32%
'Total _ 1 100 0%  100. 0% | 100.0% | 1000% | 100.0% - 100.0% 100.0%

Fuente: Sewlmo de Reglstro Vehicular (SRV).

Figura 19 - Evolucién de los Ingresos Totales por Forma de Pago

Miles de Pesos

900,000
800,000 ool

. TOO,T22 |
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600,000 s33.445 ~ Sraae_, P
500,000 PP R 2 E8% h
400,000 M 654 -
300,000 2 - . - o
200,000 l o
100,000-

0
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BEFECTIVO m AV

Fuente: Sistema de Registro Vehicular {SRV)
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Historicamente, el pago en efectivo ha representado alrededor del 52% de los ingresos de peaje de
la Autopista. Sin embargo, es importante destacar el incremento del electrénico en los ingresos
totales donde a partir de 2019 més del 50% de los ingresos han sido por medio, segun se muestra a
continuacion:

Participacion de cada Tipo de Pago en los Ingresos Totales

Efectivo

018

D20

68% 58% 52% 50% 46% 41% 42%
Electrénico (TAG) 32% 42% 48% 50% 54% 59% 58%
Total 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0% 100.0%

Fuente: Servicio de Registro Vehicular {SRV).

Tarifas.

Las tarifas vigentes a la fecha en el Tramo Original son las siguientes:

Tarifas Vigentes por Tramo y Tipo de Vehiculo:

Pesos a febrero de 2022

Autobuses y
Camiones
de 2 ejes

| Camiones de | Camiones de
3y 4 ejes 5y 6 ejes

Camiones de
7y 9 ejes

Automoviles

'Villa Avita Camacho — B

| Venustiano Carranza 85.00 175.00 260.00 500.00 590.00

| Venustiano Carranza - -
| Tihuatlan 85.00 175.00 260.00 500.00 590.00

Fuente: AUNE'I:I

Sistema para el Registro del Aforo y Cobro del Peaje.

La Concesionaria utiliza el Sistema de Registro Vehicular SRV2006, que es un sistema
computarizado para el cobro de peaje en autopistas de cuota.
|

El subsistema de carril tiene la capacidad de operar en cualquiera de los siguientes modos,
dependiendo de los equipos periféricos que tenga instalados.

Las consolas de pago del SRV2006 pueden soportar los siguientes medios de pago:
a) Efectivo {(en moneda nacional o extranjera)

b) Documentos {bonos, cupones, boletos, etc.)

c) Medios electrnicos (tarjetas inteligentes con o sin contacto, tags de telepeaje, etc.)
Operacion:

a) Manual: En este modo se requiere la presencia de un cobrador en el carril, el cual se encarga de
realizar el cobro de peaje y de registrarlo en el equipo. Se podra aceptar cualquier medio de pago,
siempre y cuando el equipo de carril incluya el equipo necesario para registrar dicho medio.

b) Automatico: En este modo no es necesaria la presencia permanente de! cobrador en el carril. Los
propios usuarios realizaran el pago de peaje utilizando para €llo un medio electrénico de pago (tarjeta
inteligente, magnética o de telepeaje).
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Ingresos por Peaje sin IVA

Figura 20 - Evolucién de los ingresos por Peaje sin IVA

| Miles de Pesos
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456,474
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386,804
400,000
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Fuente: Estados Financieros del Fideicomiso.

Operacién y mantenimiento.

Total O&M [MXN MM)

202

47 175 83
yq9 184 e i 2
1 214 30
|
[
I-Illlu'
yazd Pl 202 M 202 Hia 103

Escargrig 8240 (P

La operacion y el mantenimiento de la Autopista estén a cargo de AUNET! y éste a su vez contrata
con terceros los trabajos de conservacion mayor y construccién segin los programas de Operacion,
Conservacion y Mantenimiento de la Concesionaria, asi como algunos contratos de operacion como
ambulancia, vigilancia y mantenimiento de equipos ITS y peaje. El personal que supervisa ia
operacion cuenta con experiencia en otras carreteras operadas por el grupo y ha desarrollado
personal en sitio. Se cuenta con una plantilla de 132 personas que operan tanto las casetas de peaje,
asi como dan apoyo al usuario y mantenimiento a la via.
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La Autopista es operada y mantenida conforme a los Contratos de O&M y en los términos del Titulo
de Concesion y todas las leyes, reglamentos y demas disposiciones aplicables, mismas que incluyen
obligaciones de mantenimiento mayor, reparaciones y mejoras necesarias.

Los servicios realizados como parte de estas actividades se pueden resumir de la siguiente manera:

»  Cobrar Cuotas de Peaje;

* Otorgar mantenimiento a los distintos tramos carreteros conforme a la normatividad
aplicable;

* Rehabilitar los tramos carreteros, incluyendo pavimentos y estructuras;

*  Administrar a largo plazo la integridad de los tramos carreteros:

* Reducir al minimo el nimero de retrasos y cierres de trafico:

* Maximizar la seguridad de los usuarios y del personal;

* Mantener una constante supervision, comunicacion y actualizacién de los inventarios y de
los estados de las carreteras; e

* Implementar procesos eficientes de control de calidad y auditoria.

Se cuenta con un centro de control que opera 24 horas al dia para dar seguimiento a la operacion y
atencion al usuario. Asimismo, se cuenta con 150 cdmaras, 98 antenas SOS, 6 pantallas de mensaje

Variable, 3 patrullas de auxilio vial, equipos de dltima tecnologia en tineles y fibra éptica en toda la
via.

Asimismo, los principales gastos en los que incurre la Autopista se describen a continuacion:

* Contraprestacion: Significa la contraprestacién por la explotacion de la Autopista que debe
pagarse a la SICT por un monto equivalente al 0.5% de los ingresos anuales brutos tarifados
de la misma de conformidad con el Titulo de Concesion. Asi como el 0.000001% del Pago
Integrado anual por disponibilidad del Tramo Carretero 1 en base a lo estipulado en el
Contrato PPS.

» Gastos de Operacion y Administracién: Significa los costos y gastos de la concesionaria por
la operacion de casetas de cobro; recoleccién, administracién y concentracion de ingresos
de peaje; monitoreo, conteo, clasificacion y verificacion de vehiculos; mantenimiento de
instalaciones y equipos de cada una de las casetas, etc. Pago a contratistas de vigilancia,
ambulancia, mantenimiento y servicio de casetas de cobro, recoleccién de basura, etc.

* Mantenimiento Menor: Significa las labores de mantenimiento menor que se llevan a cabo
diariamente con la finalidad de evitar el deterioro de la Autopista. Los principales conceptos
a ejecutar son: bacheo, sellado de grietas en pavimento, limpieza tanto de la superficie de
rodamiento como de derecho de via, desazolve de alcantarillados y cunetas, pintura de
lineas de pavimentos, sefialamientos, mantenimiento de estructuras, tineles y taludes, etc.

= Conservacion: Significa el mantenimiento que requiere de inversiones importantes de
recursos y consiste principalmente en fresado y reposicion de carpeta asfaltica, pintura,
conservacion de taludes y estructuras, estudios, actualizaciones tecnolégicas, etc.

A continuacién, se muestra el detalle de los gastos histéricos de operacién, mantenimiento ¥
conservacion de la concesionaria (cifras en miles de pesos).
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La Concesionaria ha elaborado un presupuesto multianual de los montos a ejercer por concepto y
ano dentro del periodo comprendido entre 2022 y 2026, mismo que se muestra a continuacion:

AUNETI; PRESUPUESTOS OPERACION, MANTENIMIENTO, CONSERVACION & CONCESIONARIA
Miles de Pesos, 2021

2022 2023 2024 2025 2026

TOTAL GASTOS OMC 313,445 318,999 316,708 311,846 265,297

Operacién 51,407 51,407 51,407 ; 51,407 51,407 =
Mantenimiento Menor 34,539 34,539 34,539 34,539 34,539
Conservacién 147,148 152,702 150,411 145,549 99,000
Concesionaria 80,351 80,351 80,351 80,351 80,351
Seguros.

Hoy en dia se cuenta con los siguientes seguros contratados en ta Autopista los cuales cubren lo
requerido en el Titulo de Concesion y Contrato de Prestacion de Servicios (PPS):

* Responsabilidad Civil del Usuario y del Concesionario: Protege tanto los dafios a la Autopista

causados por accidentes, como al usuario. En este ultimo caso, si el accidente es provocado
directamente por una deficiencia en la Autopista, el seguro cubre todos los dafios. Si el
accidente es causado por culpa del usuario, el seguro cubre Unicamente los dafios causados
a terceros,

+ Sequro de obra Civil Terminada: Cubre toda la infraestructura del proyecto incluyendo
calzada, puentes, tineles, casetas, obras de drenaje, etc. Cubre también las posibles
pérdidas de ingresos derivados de dafios o siniestros en la via,

* Seguro de Responsabilidad Civil: Cubre los dafios a terceros en sus personas y/o bienes,
asi como los perjuicios y dafio moral siempre y cuando sean consecuencia de un dafio fisico
de los que AUNETI sea responsable.
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Sequro de Responsabilidad Ambiental: Cubre dafios a terceros por variaciones perjudiciales
de aguas, atmésfera, suelos, subsuelos, o bien por ruido siempre y cuando sean

consecuencia directa de un acontecimiento que ocurra en la autopista de forma repentina,
accidental e imprevista.

Sequro de Responsabilidad Civil Contratistas: Cubre los dafios a terceros por parte de
contratistas de Auneti durante la ejecucién de trabajos de mantenimiento, rehabilitacion y
conservacion de los tramos carreteros a cargo de AUNETI,

Seguro_de Terrorismo: Cubre la pérdida o dafo fisico, motines, Huelgas, conmocion Civil,
Dafio Malicioso, Terrorismo y Sabotaje ademas de Interrupcion de Negocios.
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Descripcion de los principales seguros de la Autopista

Tipo de | i Prima
Seguro Coberturas Monto de Cobertura i

Responsabilidad Civil i

Generaldela 1) Mala sefializacion.
Autopista

¢ Hasta 33,000 UMA por USD$49,085.00

2) Daiios causados por cualquier componente Gl

de puentes, tlineles o tramos carreteros que
no se encuentren en condiciones normales; |
mal estado de las estructuras soporte del |
pavimento, incluyéndose la carpeta de
rodamiento.

3) Por reparaciones, mantenimiento, asi como
innovaciones de mejora a la Autopista que se
estén llevando a cabo por personal que |

! dependa laboralmente del contratante o la
operadora; asi como contratistas, |
concesionarios yfo destajistas que hayan |
sido contratados por él, para realizar estos
trabajos y gue a consecuencia de ello causen
dafios a usuarios. Aln cuando en estas
operaciones no se instalen los avisos
suficientes y adecuados de la operacidn que
se este llevando a cabo.

4) Piedras o cualquier otro objeto que se
encuentre sobre la cinta asfaltica de la
Autopista, siempre vy cuando sean
consecuencia de derrumbes, deslaves o
tiradas por accidente mientras los usuarios
circulan por la misma.

5) Dafios ocurridos a consecuencia de
semovientes en la Autopista. 5

Del Usuario: :Responsabilidad Civil del usuario por Dafios a e Hasta 33,000 UMA por
terceros causados en sus bienes y/o personas, evento.
- como limite Unico y combinado.

$7,204,186.00 M.N.
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Gastos meédicos a ocupantes del vehiculo cuyo

| conductor sea responsable.
|
|

i.
i Gastos Funerarios

!Responsabilidad Civil del usuario por dafos a

| peatones (Atropellados).

Automoviles vy Camionetas‘
Pick Up:

Hasta 2,175 UMA porl
persona aplicado como limite
Unico y combinado entre el{
numero de perscnas
autorizadas en la tarjeta de
circulacion.

Autobuses y Camiones:

Hasta 33,000 UMA por
evento, aplicado como limite
Unico y combinado entre el |
namero de personas
autorizadas en la tarjeta de
circulacion.

Opera en exceso este seguro
para unidades pesadas. J

Hasta 800 UMA por persona. ‘
— 1

e 6,000 UMA limite
maximo por persona y
33,000 UMA por
evenio, I
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Seguro de obra | Cubre todos los bienes propiedad del asegurado
Civil Terminada |que estén bajo su responsabilidad o se
encuentran bajo su custodia incluyendo:

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7}

8)
9)

Terraplenes

Superficie de rodamiento.
Obras de drenaje.
Estructuras.

Sefialamiento,

Cercado del Derecho de Via.

Obras complementarias (casetas, edificios
efc.

Robo con Violencia.
Pérdida de Ingresos. O Beneficios.

Gastos de ‘-extincion y|USD$641,564.89

salvamento hasta USD
15,000,000 por siniestro,

Gastos por limpieza por
descontaminacion hasta USD
5,000,000 por siniestro.

Gastos de vigilancia: Hasta
USD 500,000 por siniestro.

Gastos de defensa vy
salvaguarda: Hasta USD
360,000 por siniestro.

Leyes y Ordenanzas: 10% del
siniestro, maximo  USD
3,000,000 por siniestro.

Reposicion de  Planos,
Archivos y  documentos:
Hasta USD 1,000,000 por
evento.

Robo con violencia y/o asalto:
Hasta USD 1,000,000 por
siniestro.

Seccidén pérdida de
beneficios:

Autoridad Pudblica: Hasta
USD 1,200,000 por siniestro.

Extension de proveedores de
servicios plblicos: hasta USD
1,200,000 por siniestro.

Imposibilidad de acceso para
siniestros que ocurran a una
distancia de la obra que sea
inferior a 2 km: hasta USD
1,200,000 por siniestro.
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Seguro de
Responsabilida
d Civiil
Contratistas

— S

GMX Seguros se obliga a pagar la indemnizacion | e

que el Asegurado deba a un tercero a |
consecuencia de uno o mas hechos que
realizados sin dolo, ya sea por culpa o por el uso |
de cosas peligrosas, causen un dafio previsto en
! esta podliza a terceras personas con motivo de los |
trabajos de mantenimiento, rehabilitacion y |
conservacion de los siguientes tramos carreteros: |

« Tramo Carretero “"Nuevo Necaxa-Avila!
{ Camacho” Con Inicio En El Entronque Nuevo |
Necaxa, Kilometro 139+603 Y Terminacion En El
Entronque Avila Camacho Kilémetro 178+000.

+ 2 Tramo Carretero "Avila Camacho-Tihuatlan"
Con Inicio En el entronque “"Avila Camacho- |
Tihuatlan” Kilémetro 178+000 Y Terminacion En |
El Entronque Tihuatlan, Kilometro 225+998, En |
Los Estados De Puebla Y Veracruz. Asi Como,
Las Obras De Los Desvios: Corte XV, Tunel
Xicotepec | y Terraplén 316

Los dafos amparados bajo la cobertura de
'responsabilidad  civil comprenden: lesiones
-corporales, enfermedades, muerte, asi como el
deterioro o destruccion de bienes. Los perjuicios
que resulten y el dafo moral sélo se cubreni
cuando sean consecuencia directa e inmediata de |
los citados dafios y no como una agravante
calificada por un juzgador, con las cuales hayal
actuado para la realizacidén del dafio, incluso |
icuando dichas agravantes sean considerados |
|como parte de una indemnizacion identificada
. bajo el rubro o el concepto de dafio moral.

RC Actividades e inmuebles, incluye entre otras: -
{ RC por la posesién temporal de terrenos, edificios |
! 0 locales utilizados para llevar a cabo las obras o l
| como vivienda temporal para sus trabajadores. -_
RC por el uso de torres-gria, montacargas, |
ascensores y escaleras eléctricas. - RC por el uso
de instalaciones temporales para sus
trabajadores como cocinas, comedores e
instalaciones hidraulicas o sanitarias y demas
necesarias para llevar a cabo las obras
| encomendadas por los duefios de las mismas. -
ilnstalaciones de propaganda dentro o fuera de
|sus inmuebles - RC por el uso de equipos y |
personal para seguridad, incluyendo la utilizacion |
de perros guardianes * RC legal de sus
empleados y trabajadores. « RC por los dafios a|
' vehiculos ajenos durante las maniobras de carga
'y descarga. * RC por la tenencia o uso de
maguinas de trabajo ¢ equipos de construccion
incluyendo el uso de torres-griia, montacargas y/o
(ascensores. Para asegurar la responsabilidad

Limite maximo de
responsabilidad: $
10,000,000.00 USD por

evento y en el agregado
anual. Incluye gastos de
defensa juridica Sublimites: «
RC Contaminacion:
$2,500,000.00 USCy por
evento vy en el agregado
anual. « RC Arrendatario:
$1,000,000.00
evento y en
anual.

el agregado

USCy por |

USD$14,700.00



tomados en arrendamiento, es necesaria la
contratacion de otro segurc por separado. « RC
Arrendatario de inmuebles, exclusivamente para
los riesgos de incendio y/o explosion. Esta
cobertura operara siempre y cuando el asegurado
acredite contar con cobertura de incendio dentro
| de una pdliza mdltiple empresarial. Esta cobertura
|no operara como supletoria, adicional ni en
|sustitucion de dicha coberiura del paquete
|empresarial. = RC Cruzada por riesgos de
| vecinaje + RC Contamiracion, que se produzean |
en forma repentina, inesperada, accidental, |
anormal e imprevista. Queda excluida la|
contaminacion gradual y paulatina, conforme a |
texto GMX Seguros
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Seguro de
Responsabilida
d Ambiental

cuando en la cédula de la poliza se indique y
mediante el cobro de una prima adicional y el

deducible que se especifican en la cédula de la ‘ ¢

poliza, la Responsabilidad Civil Legal en que
:mcurnere el Asegurado por dafios a terceros,
| ocasionados por variaciones perjudiciales de
| aguas, atmosfera, suelos, subsuelos, o bien por
 ruido, que se manifiesten durante la vigencia de la |
| péliza, siempre y cuando sean a consecuencia
directa de un acontecimiento que ocurra durante |
la vigencia de la péliza, dentro de sus inmuebles, |
de forma repentina, accidental e imprevista. 2.- |
| Para efectos de esta cobertura debera entenderse |
|Io siguiente: a). Por repentino, el acontecimiento |
‘ocurrido en forma brusca, momentanea e |
(intempestiva. b). Por accidental, el acontecimiento
ajeno a toda voluntad humana encaminada a
causar el hecho o acto generador de Ila
contaminacién. ¢). Por  imprevisto, el
acontecimiento inusual, insélito e inesperado y
| fuera de lo coman, 3.- Cualquner evento causante
|de contaminacién sera considerado como
| "contaminacién paulatina” a menos que cumpla
| los siguientes requisitos: a) Haya sido causado de |
forma repentina, accidental e imprevista. b) Haya
| sido causado por uno de los peligros (riesgos)
| siguientes:  explosion,  implosién,  colapso,
| perforacién, reventdn, ruptura, colisién o vuelco
|de un depdsito, cisterna, maquinaria, equipo u
iotro aparato o instalacién similar (distinta de un
automovil), incluyendo las tuberias, bombas o
valvulas adjuntas, si la explosion, implosién,
colapso, perforacion, reventdn, ruptura, colisién o
vuelco no es causado por deterioro, corrosion,
erosién, desmoronamiento, descomposicion o
| desgaste o deterioro paulatino. ¢) La descarga,
dispersion, liberacién o fuga de contaminantes: -
{comenzd durante el periodo de vigencia de la
pdliza - comenzé en un lugar y un momento |
identificado - finaliza, en su totalidad, en un|
momento identificado antes de transcurridas 48
| horas desde su comienzo.

51 - Alcance de Ia Cobertura Esta asegurada . COBERTURAS

SUBLIMITES:

RC Cruzada 3,685,187 POR
EVENTO Y 3,685,187 EN EL
AGREGADO ANUAL ENTRE
LOS ASEGURADQOS
ADICIONALES O FILIALES‘
ENUNCIADOS EN
CARATULA DE LA POLIZA
RC CRUZADA 3,685,187
POR EVENTO Y 3,685,187 |
EN EL AGREGADO ANUAL |
UNICAMENTE SE CUBRE |
SUBITA E IMPREVISTA RC
POR CONTAMINACION DEL

MEDIO AMBIENTE |
3,685,187 POR EVENTO Yi
3,685,187 EN EL
AGREGADO ANUAL

ACTIVIDADES E INMUEBLE

Y i USD$4,000.00
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Seguro de | Interés Asegurable Bienes muebles e inmuebles s Limite Maximo de I USD$7,897.22
Terrorismo | propiedad del asegurado y/o de terceros que | Responsabilidad usD
| estén bajo su cargo, custodia o control y por los | 2,000,000LUC por evento y
|cuales sea legalmente responsable. Lo anterior| en el agregado anual
siempre y cuando se encuentren en las |
|ubicaciones citadas en la especificacion de la
Ipc'JIiza. Riesgos Cubiertos + LMA 3092 (Pérdida
|Fisica o Dafio Fisico, Motines, Huelgas,
' Conmocidn Civil, Dafio Malicioso, Terrorismo vy |
Sabotaje} « LMA 5039 (Interrupcién de Negocios)
Valores Totales Tramoc 1 Valores DM Dafo
Material USD 348,017,904.60 Tramo 2 Valores |
DM Dafio Material USD 124,793,295.11 Pérdida | '
| de Beneficios (Valor Base 12 meses) TC1 USD
131,113,185.91 TC2 USD 30,504,687.91 Total | l
valores DM + PB: USD 534,429,073.53 ' i

Obras Inconclusas y Comportamiento del Tramo Carretero 1

Descripcion General de las QObras:
e La Obras Inconclusas corresponden al Tramo Carretero 1:

* Tunel Xicotepec: Continuacion de la excavacion y terminacién de construccion del tanel
lado Izquierdo (direccién México). Este tunel tiene una longitud de 314 metros y esta
ubicado en el km 154+285.

* Corte XV: Construccién de un tanel Falso y galeria drenante en la zona del talud
denominado (Corte XV). Esta obra abarca del km 144+700 al km 146+260.

* Terrapién 3.16: Excavacion y abatimiento de talud para llegar al nivel de desplante de |a
cimentacion profunda a base de pilas. Sobre esta cimentacion se desplantard un muro
que formara parte de la estructura del cuerpo de la autopista en esa zona del km
164+400 al 164+800 aproximadamente.

» El Contrato de Construccion establece un plazo de ejecucién de las Obras Inconclusas hasta el
31 de diciembre de 2023. Una vez concluida la construccion de dichas obras, se eliminaran las
deducciones en el pago PPS.

Historial de Pago (Tramo Carretero 1);

» Desde hace mas de 2 (dos) aiios el pago recibido por a la Concesionaria por conceptos de pago
por &l PPS no ha causado retraso alguno. El plazo legal para el pago de dicha factura es de 45
{cuarenta y cinco) dias e histéricamente se ha recibido el pago en promedio en el periodo 2017
a 2022 en 32 (treinta y dos) dias.

» Durante noviembre de 2019 y febrero de 2020 se aplicaron deductivas adicionales por
pavimentos que se solventd para la siguiente fecha de pago.

P
¥,
X

N
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Historial % de Deductivas
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3.2.3. Contratos y Acuerdos

A continuacién, se presentan los extractos de los contratos y acuerdos relevantes celebrados por &l
Fideicomitente.

Favor de tener en cuenta que los extractos se presentan Unicamente para fines informativos, a
manera de resumen y de facil referencia, por lo que en caso de que exista alguna inconsistencia
entre los extractos y los contratos y acuerdos, prevalecera la disposicion contenida en estos ltimos:

A.

Objeto:

Contraprestacion:

Ampliacion del
Tramo il:

Liberacion
Derecho de Via:

Titulo de Concesidn.

del

Concesionante: Gobiemno Federal, por conducto de la SICT.

Concesionario: Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.

La construccidn, operacion, conservacion y mantenimiento del Tramo Carretero 1 y la operacion, explotacion,
canservacion y mantenimiento del Tramo Carretero 2.

El Concesionario tiene la obligacion de pagar anualmente a la SICT, durante Ia vigencia de la Concesién una
contraprestacion fija equivalente a la suma de las siguientes cantidades: (i) una cantidad equivalente al 0.5% de los
Recursos de Explotacion; (if) una cantidad equivalente a 0.000001% del monto anual, sin deducsion alguna, que la

| Concesionaria tenga derecho a recibir conforme al Contrato PPS.

| Si durante la vigencia de la Concesi6n se presenta un incremento no previsto de los TDPA's, en uno ¢ varios de los

segmentos del Tramo Carretero 2, y en cualquiera de sus sentidos, y esto provoca que: {i) el o los segmentos del Tramo
Carretere 2 se clasifique{n) cbligatoriamente en la categoria de nivel de servicio “D" u opcionalmente en el nivel de
servicio “C" en el horario de maxima demanda por un plazo mayor a 3 horas durante el dia de la semana de mayor
demanda, durante 12 semanas ya sean éstas continuas o discontinuas durante un afo y (i) se prevea que dichos
TOPA's anuales se continuaran incrementando, la Concesionaria podra sclicitar a la SICT que autorice la ampliacion
de la tolalidad a parte del Tramo Carretero 2, segiin los segmentos en los que se produzca o se prevea que se producira
el crecimiento del TDPA.

La solicilud mencionada en el inciso (ii) anterior para la ampliacion de |a totalidad a parte del Tramo Carretero 2, segun
corresponda, debe cumplir con los requisitos establecidos en el Titulo de Concesidn. La SICT, previo estudio de la
solicitud referida, procedera a realizar el andlisis comespondiente y emitird la resolucién que proceda dentro de los
plazos establecidos en la Concesion, la cual no podra ser negada salvo por razones debidamente justificadas o de
interés piblico.

En caso de que la solicitud sea aprobada por la SICT, ésta y la Concesionaria concertaran |a realizacién del proyecto
€jecutivo para la ampliacién de que se trate y al efecto estableceran las modalidades a que se sujetara su construccion,
operacion, mantenimiento y conservacidon y, en su ¢aso, explotacion, acordes a lo establecido la Concesion,
considerando que la construccién debera concluir antes de que en el o los segmentos del Tramo Carretero 2 se alcance
obligatoriamente el nivel de servicio “D" u opcionalmente el nivel de servicio "C” en el periodo de méxima demanda.

i En el caso de que [a SICT estime conveniente ampliar el Tramo Carretero 2, si el descenso del nivel de servicic debido
| al incremento del TDPA asi lo demandan, acordara con la Concesionaria los términos y condiciones de la ampliacidn
| del plazo de la Concesitn respectiva de acuerdo con lo previsto en la Concesién y en las Leyes Aplicables, sin que la

ampliacién del plazo afecte las previsiones originales de desempefio econémico de la Concesion, en detrimento de la
Concesionaria.

En cualquier caso, la SICT emitira el adendum correspondiente al Titulo de Concesién, en el que se estableceran las
condiciones pertinentes, incluyendo lo relativo a la recuperacion de las nuevas inversiones y el pago de los créditos que
en su caso se conlraten para cubrir los costos de las ampliaciones que se acuerden.

La aprobacién por parte de la SICT de cualquier ampliacion del Tramo Carretero 2 en los términos sefialados en el
Titulo de Concesidn, no implica en ningln memento la ampliacion o modificacion de cualquier otro programa o contrato
que para el desarrollo o cumplimiento de la Concesion se haya instrumentado por el Gobierno Federal, especialmente
&l Contrato PPS.

Conforme al Titulo, la SICT se obligd a cbtener la liberacidn del Derecho de Via necesario el Tramos Carretero 1 y el
Tramo Carretero 2 y entregarlos a la Concesionaria conforme a lo establecido en el Titulo de Concesion. La obtencion,
entrega y administracion del Derecho de Via del Tramo Carretero 1 y ef Tramo Carretero 2 este sujeto al cumplimiento
de ciertas obligaciones y actividades bajo el Titulo de Concesién. Una vez entregado total o parcialmente el Derecho
de Via de los Tramos Carreteros, la SICT no tendra ninguna obligacién frente a la Concesionaria o frente a terceros,
respecto del Derecho de Via que haya sido entregado, salvo por la obligacién de pagar cualquier indemnizacidon por
eventos ocurridos antes de dicha entrega total o parcial a la Concesionaria en los términos y condiciones establecidos
en el Titulo,
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Requisitos de
Construccion del
Tramo Carreterc 1:

Servicios Auxiliares
y Otros Servicios:

Supervision:

La Concesionaria se obliga a construir el Tramo Carretero 1 con estricto apego al Proyecto Ejecutivo hasta su
terminacion de conformidad con el Programa de Disefio y Construccién contenido en el Titulo de Concesién, mismao

responsable de los dafos, errores, incorreciones, defectos o vicios de la construccion del Tramo Carretero. La
Concesionaria debera operar los Tramos Carreteros de conformidad con lo establecido en el Titulo de Concesitn y el
Contrato PPS, seguin resulte aplicable.

El Titulo de Concesién incluye el derecho de Ia Concesionaria para prestar los servicios auxiliares que se establecen
en el Contrato PPS para el Tramo Carretero 1 y los que a continuacion se indican para el Tramo Carretere 2: (a) los
servicios incluidos en ia zona de casetas son, (i} informacion a usuarios y médules turisticos; {ii} servicios sanitarios: (i}
teléfono y fax; (iv) tiendas de conveniencia; (iv) servicic de arrastre {graas); {v) taller mecanico, vulcanizadora y

Por olra parte, no seran obligatorios los servicios que se encuentran fuera del Derecho de Via del Tramo Carretero 2 y
que sean proporcionados por terceros o por la Concesionaria. En lodo caso, la Concesionaria debera cuidar que la
prestacion de estos servicios sea adecuada e informara a la SICT de cualquier irregularidad que se presente en la
prestacion de los mismos ¥ que presumiblemente afecte o pueda afectar Ia operacion del Tramo Carretero 2.

| alguno de estos servicios,

£n cualquier caso, la Concesionaria Sera la Unica responsable frente a la SICT por los servicios auxiliares que preste y
que tiene la obligacion de prestar, asi como por los servicios no obligatorios que presle directamente o a fravés de

| terceros y, en todo caso, por el cumplimiento del Titulo de Concesién, el Contrato PPS y las Leyes Aplicables, para
§ todos los efectos legales procedentes.

Con objeto de verificar el cumplimiento de (i) la construccién del Tramo Carretero | y (ii) la explotacién, operacion,

| manienimiento y conservacion del Tramo Carretero 2, la SICT y el Fideicomiso de llevaran a cabo supervisiones en los

términos establecidos en el Titulo de Concesion y el Contrato PPS como se describe a continuacion:

1. Las actividades que lleve a cabo la SICT en ejercicio de sus facultades normativas de supervision de la
nstruccion del Tramo Carretero 1: del cumplimiento de! Proyecto Ejecutivo v del Programa de Disefio y
Construccion, tendran por objeto asegurar la correcta aplicacién de fas NOM's, las Especificacicnes Técnicas,

2. El Fiduciario, de conformidad con lo que le indique el Comité Técnico, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
por cuenta de la Concesionaria y en gjecucion del Fideicomiso contratara al Ingeniero Independiente, el cual
debera cumplir con los requerimientos que, en su caso, establezca la SICT.

El desempefio del Ingeniero Independiente deber4 satisfacer ias necesidades minimas de supervision que al
efecto sean establecidas por la SICT y, en su caso, por los Acreedores, Diche Ingeniero Independiente tendra,
entre otras, las siguientes obligaciones: (1) vigilar que los desembolsos con cargo al patrimonio del Fideicomiso

carrespondiente y supervisar que la construccion del Tramo Carretero 1 se lleve a cabo conforme a lo
establecido en el proyecto ejecutivo, de acuerdo a la normatividad aplicable Y a las condiciones establecidas
en la Concesion; (ii) llevar a cabo la verificacion del Sistema de Calidad, en lo que resulte aplicable al Tramo
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Terminacion

Caso Fortuito o
Fuerza Mayor:

2 se lleve a cabo en los términos del Titulo de Concesidn, (vili) supervisar los trabajos de construccion que
deban ser llevados a cabo en el Tramo Carretero 2, entre los que se incluyen la{s) caseta(a) de cobro y otras
instalaciones de servicios auxiliares, y (ix) las demas funciones que se establezcan en la Concesién o que el
Comité Técnico del Fideicomiso estime convenientes y las que indiquen las Especificaciones Técnicas o los
Requerimientos Tecnicos.

La Concesionaria tendra a su cargo, entre otras cosas, el cumplimiento del Sistema de Calidad, asi como vigilar gue los
trabajos de construccién del Tramo Carretero 1 se apeguen a lo establecide en &l Proyecto Ejecutivo.

| En todo caso, la SICT establecera los procedimientos de coordinacién que estime convenientes para que la

Concesionaria, al cumplir con las obligaciones a su carge establecidas en el Titulo de Concesion, también se consideren
cumplidas para efectos del Contrato PPS, cuando las obligaciones establecidas en ambos instrumentos sean
exactamente las mismas en término, condicién y alcance.

Cuando la SICT o la Concesionaria consideren que alguna obligacion establecida en el Titulo de Concesion yenel
Contrato PPS puedan darse por cumplidas al satisfacerse para efectos de uno de dichos instrumentos, lo hara saber a
la otra para que de comun acuerdo establezcan la procedencia de la solicitud v, en su caso, |a forma y términos en que
dicha obligacién debera ser cumplida.

El Titulo fue adjudicado por la SICT por un plazo de 30 (treinta) afios a partir de la fecha de expedicidn del Titulo de
Concesion (7 de agosto de 2007) con 15 afios restantes hasta 2037. El Titulo establece que el plazo de vigencia de la .
concesion no podra ser prorrogado. Para efectos del computo del plazo de la Concesion no se consideraran los periodos
maycres a 10 Dias en que por causas no imputables a AUNET| o por Caso Fortuito o Fuerza Mayor se produzca un
retraso en el Fecha Programada de Inicio de Operacion del Tramo Carretero 1 y/o del Trame Carretero 2 o una vez
iniciada ésta se impida la operacién de la Via Cancesionada. Al efeclo, la SICT y la Concesionaria levantaran un acta
circunstanciada en la que se haran constar las causas que motivaron el retraso de la Fecha Programada de Inicio de
Operacion del Tramo Carretero 1 y/o del Tramo Carretero 2 o |a suspension de la explotacion de la Via Concesionada
por lo que corresponde al Tramo Carretero 2, con cbjeto de llevar la contabilidad de los Dias que no seran tomados en
cuenta en el computo de los 30 anos de vigencia de la Concesion.

No se consideraran para el computo del plazo de la Concesion los periodos inferiores a 10 dias que, durante los dos
afos inmediatos anteriores a la fecha de! Jltime evento, sumen la cantidad de 150 dias.

Sin perjuicio de los dispuesto en la Clausula Cuadragésima Tercera del Contralo PPS, la Concesionaria estara obligada
a llevar a cabo la operacion y mantenimiento def Tramo Carretero 1 por tode el tiempo que resulte de los plazos que no

seran tomados en cuenta para el computo de la vigencia de la Concesién conforme a los parrafos anteriores.

| La concesidn terminara por cualquiera de los supuestos establecidos en el articulo 16 de la Ley de Camings y por mutuo
| acuerdo entre la Concesionaria y la SICT. Para los efectos de la Concesidn, ademas de las causales de revocacién

contenidas en el articulo 17 de la Ley de Caminos, se tendrdn como tales, entre otras (i} no realizar la Solicitud de
emision del Certificado de Inicio de Construccidn del Tramo Carretero 1; (ii) el incumplimiento reiterado e injustificado
de las obligaciones y de tos plazos establecidos en la Concesion, dependiendo de la gravedad de los mismos en relacion
con la preslacién del servicio concesionado (se entendera que un incumplimiento es reiterado cuando ocurra en tres
ocasiones durante un periodo de seis meses}; (iii) no contar con la supervision exigida en la Condicién Duodécima del
Titulo de Concesion; (iv) efectuar cambios al Proyecto Ejecutivo sin autorizacion previa y por escrito de la SICT: (v) no
enterar al Fideicomiso la totalidad de los ingresos derivados de la explotacion de la Concesion, y en general todos
aquellos relacionados con ella, incluyendo las indemnizaciones provenientes de las polizas de seguros referidas en esle
Titulo de Concesién; (vi) no exhibir las garantias requeridas en el Titulo de Concesion; (vii) Ia negligencia en la
prestacion del servicio concesionado, que ponga en peligro la seguridad de los usuarios; (viii) la aplicacion reiterada de
las Bases de Regulacién Tarifaria en forma distinta a la establecida en el Titulo de Concesién; (ix) las desviaciones
sustanciales e injustificadas a los Programas de Explotacion, Operacion, Mantenimiento y Conservacion del Tramo
Carretero 2; (x) e! abandono del servicic o cuando la Concesionaria, sin previo aviso a la SICT ¢ sin que exista causa
justificada, deje de operar el Tramo Carretero 2 por un periodo mayor de 48 (cuarenta y ocho) horas; {xi) que los socios
de la Concesionaria incumplan con lo dispuesto en la Condicién trigésima quinta del Titulo de Concesién: (xii) la
inobservancia de lo ordenado por la SICT dentro de sus atribuciones legales; (xiii) el incumplimiento de la Concesionaria
de cualquier obligacion contenida en el Titulo; y (xiv) la terminacidn del Contrato PPS.

En caso de que fa Concesionaria o la SICT no puedan cumplir con sus obligaciones como consecuencia directa de un
evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor se procedera como sigue:

Para los efectos de la Concesion son eventos de Caso Fortuito los fenémenos de la naturaleza y, en general, aquellos
en |os que no interviene directamente la voluntad del hombre, y entre los que se sefialan de manera no limitativa los
siguientes: formentas; huracanes; ciclones; inundaciones; rayos; sismos; terremotos; nevadas, incendios y explosiones,
asi como enfangamiento, hundimiento, o deslizamiento del terreno, derrumbes ¢ desprendimiento de tierra ¢ de rocas.

Para los efectos de la Concesion son eventos de Fuerza Mayor aquellos en los que interviene directa o indirectamente
la voluntad del hombre, y entre los que se sefalan de manera no limitativa los siguientes: guerras; disturbios civiles;
revueltas; insurrecciones; sabotajes; plantones, aclos de terrorismo; huelgas; embargos comerciales en contra de los
Estados Unidos Mexicancs; accidentes de transporte, y actos u omisiones de la Autoridad Gubemamental que no
hubiesen sido voluntariamente solicitados, promovidos o provocados por la parle afactada ni ocasionados por el
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Rescatea:

Enajenacion de
Concesion:

Modificaciones

la

incumplimiento de sus obligaciones bajo ei Titulo de Concesion o cuaiquier Ley Aplicable. La Fuerza Mayor incluye: {i)

| la imposibilidad de obtener oportuna y apropiadamente cualquier permiso necesario para que la parle que corresponda

cumpla con sus obligaciones derivadas del Titulo de Concesién, siempre que dicha parte haya cumplido con todas y
cada uno de los requisitos necesarios para su obtencion en los términos de las Leyes Aplicables y llevado a cabo todos
los actos pertinentes para tal fin, (i) la falta de liberacién parcial o total del Derecho de Via del Tramo Carretero 1 y (iii)
la falta de entrega total del Tramo Carretero 2.

Salvo por disposicion en contrarie establecida en el Titulo de Concesion o las Leyes Aplicables, a partir del momento
en que la parte afectada haya notificado a la otra parte, ni la SICT ni la Concesionaria seran responsables por el
incumplimiento de sus obligaciones, en tanto haya ocurrido y permanezca un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

En ningun caso se considerara la existencia de un Caso Fortuito o Fuerza Mayor si alguna de las Partes ha contribuido
de manera directa o indirecta a su existencia.

Sin perjuicic de la ulilizacion del Fondo de Contingencias derivadas de Casc Fortuito o Fuerza Mayor en los términos
previstos en el Titulo de Concesion, la SICT o la Concesionania, cuando manifiesten la existencia de un evento de Caso
Fortuito o Fuerza Mayor, deberan efectuar sus mejores esfuerzos para subsanar, mitigar o remediar los efeclos de éste.

| En caso de que la Concesionana o la SICT, segin corresponda, invoquen el Caso Fortuito 0 Fuerza Mayor debera
| notificar a la otra parie acerca del evento dentro de los plazos y de conformidad con los términos previstos en el Titulo
I de Concesidn.

i Cuando alguna de las partes no reconozca un eventa de Caso Forluito o Fuerza Mayor, la parte que invaque su
| existencia tendrd la carga de la prueba. Si las partes no llegan a una solucién conciliatoria dentro del plazo establecido
| en el Titulo de Concesion cualquiera de las partes podra someter la disputa al procedimiento previsto en el Titulo de
i Concesion.

Si el evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor se prolonga por mas de 180 (ciento ochenta) Dias continuos o 270

| (doscientos setenta) Dias discontinuos en un plazo de 3 (tres) afios, y el Fonda para Contingencias derivadas de Caso
| Forluito o Fuerza Mayor se hubiere agotado y no haya en el Fideicomiso recursos econémicos suficientes que permitan

cubrir los Impuestos y/o los servicios prestados por los contratistas y proveedores por la construccidn del Tramo
Carretero 1 o por la operacion, mantenimiento y conservacién del Tramo Carretero 2 ylo los Créditos ylo los
Financiamientos Adicionales y/o los adeudos por la obtencién de los Recursos de Titulos, ni existan indemnizaciones
pendientes de pago a cargo de las companas aseguradoras derivadas de polizas de seguro contratadas para cubrir
riesgos asegurados derivados de la Concesién, la Concesionaria podra renunciar a la Concesion sin responsabilidad,
en cuyo caso: (i) los tramos carreteros correspondientes y dernas bienes afectos a la Concesidn revertiran al dominio
de la Nacién sin costo alguno y libres de todo gravamen, sin perjuicio del derecho que, en su caso, tendra la
Concesionaria de recuperar los Recursos Propios que efectivamente hubiere utilizado en la construccién del Tramo
Carretero 1, segun lo establecido en Titulo de Concesidn y (i) sin perjuicio de lo que al efecto se establezca en el
Contrato PPS, las obligaciones de pago derivadas de los Créditos, los Financiamientos Adicionales y los Recursos de

| Titulos, continuaran cubriéndose con los ingresos provenientes de la explotacién del Tramo Carretero 2, respetando en
| todo caso el orden de prelacion de pagos establecido en el Titulo de Concesién. Lo anterior, sujeto a lo dispuesto en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion, las demas Leyes Aplicables ¥ @ que, en su caso, Se concesione a un tercero

el Proyecto.

El Gobiernc Federal cuenta con el derecho y la facultad para rescatar la concesién. La declaratoria de rescate hara que
los bienes vuelvan, de pleno derecho, a la posesidn, control y administracion de la Nacion. En la declaratoria de rescate
se estableceran las bases generales que servirdn para fijar el monto de la indemnizacion.

Les derechos y obligaciones derivados de la Concesidn no podran ser objeto de transmision por parle de la
Concesionaria, a menos que: (i) cuente con la autorizacion previa y par escrito de la SICT; (i) haya transcurride un lapso
no menor a 3 {ires) afios contados a partir de la expedicion de la autorizacion para el inicio de Operacién de Tramo
Carretero 1, (iii) la Concesionaria haya cumplido con todas sus obligaciones derivadas de la Concesion y def Contrato
PPS a la fecha de la solicitud de autorizacién a ta SICT, para llevar a cabo la transmision de que se trate; y (iv) el
cesionario relna las requisitos establecidos en las Bases Generales del Concurso y las Leyes Aplicables para el
otorgamiento de la Concesién a la Concesionaria.

En ningln caso se podra ceder, hipotecar, ni en manera alguna gravar o enajenar la Concesion, ni los derechos en ella

i conferidos, a ninglin gobierno o Estado extranjero.

{ En caso de que la SICT determine la existencia de un Evento No Asegurable en los t&rminos de la Condicién Undécima

Bis del Titulo de Concesion o la objecion al Proyecto Ejecutivo por razones econdmicas en términos del parrafo octavo

| de la Condicion Octava del Titulo de Concesion, la Concesionaria podra solicitar a la SICT la modificacion de la

Concesion, siempre que ello resulte pertinente y posible en los términos de las Leyes Aplicables,

En caso de que ocurra una modificacidn de las condiciones técnicas y operativas en que fue ctorgada la Concesian,
que afecte sustancialmente las condiciones de disefio, construccion, operacion, mantenimiento y conservacion dei
Trame Carretero 1, o las de explotacion, operacion, mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero 2 con motivo
de un cambio en Ley o un acto de una Autoridad Gubernamental en el gjercicio de sus facultades legales, la
Concesionaria podra solicitar a la SICT la modificacién de la Concesion, siempre que ello resulte pertinente y posible
en los términos de las Leyes Aplicables,

138




La modificacidn a ta Concesidn en términos de los parrafos anteriores, en su caso, se hard en términos tales que las
condiciones originales se modifiquen en la menor medida posible y al mismo tiempo se logre el cumplimiento de los
objetives, términos y condiciones originales establecidos en el Titulo de Concesién.

Cuando per circunstancias de orden econdémico de cardcter general, Caso Forluito o Fuerza Mayor que afecten el
equilibrio econdmico de la Concesion en o mas de un 5%, ya sea durante el disefio, construccion, operacion,
mantenimientc y conservacién del Tramo Carretero 1, o durante la explotacion, operacién, mantenimiento y
conservacion del Tramo Carretero 2, cuyas consecuencias pongan o puedan poner en riesgo la viabilidad del objeto de
la presente Concesién, la Concesionaria podra solicitar a la SICT el inicio de negociaciones tendientes a restituir el
equilibrio econdmico de la Concesidn a las condiciones originalmente previstas y s6lo tomande en consideracion las
causas y las consecuencias que hubieran originado la revision de que se trate.

El Titulo de Concesion ha sido objeto de una modificacion, gue se describe a continuacién:

Primera Mcdificacion
al Titulo [o[:]
Concesion

Con fecha 7 de marzo de 2012, la SICT otorgd la primera medificacion al Titulo de Concesién, por virtud de la cual, se
realizd una modificacién al inciso (e) del numeral | de la Condicién Undécima del Titulo de Concesién Original a efecto
de compensar al concesionario de los efectos derivados de ciertas contingencias relacionadas con la obtencion del
Derecho de Via del Tramo Carretero 1 y la ejecucion de Obras Adicionales.

B. Reglas de Constitucion del Fondo de Conservacion y Mantenimiento.

Cantidad inicial:

Saldo Minimo;

Destino de
Recursos:

Obras
Programadas:

Programa
Conservacion
Mantenimiento:

Aportaciones
Adicionales:

Desastres Naturales
o Siniestros

La Concesionaria deberd constituir en el Fideicomiso, el Fondo de C&M, con una cantidad inicial de $100,000,000.00
M.N. (cien millones de Pescs 00/100 Moneda Nacional) que sera proveniente de los Recursos de la Explotacién, los
Recursos de Titulos y los derechos de cobro de los Recursos PPS

| EI Fondo de C&M sera revolvente, con la salvedad de que deberd mantenerse un saldo en la cuenta no menor de
§ $80,000,000.00 M.N. (ochenta Milones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), los cuales se deberan de mantener

actualizados conforme al INPC. Para estos efectos dicho importe tiene coma fecha base, la Fecha de Inicio de Operacion
del Tramo Carretero 2.

Los recursos del Fondo de C&M unica y exclusivamente podran ser gjercidos para la realizacién de las obras de
conservacion mayor programadas de los Tramos Carreteros y autorizadas por el Comité Técnico del Fideicomiso a fin
de que dichos Tramos Carreteros cumplan con los niveles de servicio establecidos en el Contrato PPS y en el Titulo de
Concesién, segin corresponda.

Para realizar obras no programadas de conservacion mayer con cargo al Fondo de C&M, se requerira de la previa
autorizacidn por escrito del Comité Técnico del Fideicomiso. El programa correspondiente se hara del conocimiento de
la SICT.

La Concesionaria, tornando en consideracién las necesidades de conservacion mayor y las condiciones fisicas de los
Tramos Carreteros, debera actualizar periédicamente los Programas de Mantenimiento y Conservacion de los Tramos
Carreteros contenidos en el Titulo de Concesién y en el Contrato PPS, asi como su presupuesto y fuente de fondeo, los
que sometera a la aprobacion del Comité Técnico del Fideicomiso de Administracion.

| En el caso de que el Fondo de C&M no fuera suficiente para atender las necesidades de conservacion mayor en un
| determinado ejercicio presupuestal anual, la Concesionaria se obliga a aportar los recursos adicionales requeridos para

atender dichas necesidades.

Cuando ocurran desastres naturales o siniestros que afeclen la operacion de los Tramos Carreteros, segin
corresponda, cuya reparacién requiera de acciones inmediatas, el Comité Técnico del Fideicomiso podra autorizar el
emplec de los recursos depositados en el Fondo de C&M, mismos que deberan ser reintegrados al fondo una vez que
hubieren sido cobrados los seguros correspondientes.
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C.

Contraprestacion

Prestaciéon  de
Servicios:

Servicios
Adicionales:

Garantia:

Causales de
Incumpiimiento
imputables al
Concesionario:

Contrato PPS.

Concesionante: Gobierno Federal, por conducto de la SICT

Concesionario: Autovia Necaxa- Tihuatian, S.A. de C.V.

El objeto det Contrato PPS lo constituyen la prestacion del Servicio de Capacidad Carretera por parte de la
Concesionaria en favor de la SICT y las obligaciones derivadas del Titulo de Concesion aplicables al Tramo Carretero
1. A efecto de que la Concesionaria esté en aptitud de prestar el Servicio de Capacidad Carretera, antes de la Fecha
de Inicic de Operacion del Tramo Carretero 1 se obliga a llevar a cabo todas las actividades y cumplir con las
obligaciones asumidas bajo el Titulo de Concesién y el PPS. La Concesionaria estd obligada a prestar a la SICT el
Servicio de Capacidad Carretera de conformidad el PPS y con los Requerimientos de Capacidad sefalados en el
Contrato PPS.

Desde la fecha de expedicién de la Autorizacion para el Inicio de Operacion del Tramo Carretera 1, pero sin incluir ese
dia, y hasta la Fecha de Terminacién del Contrato PPS, la Concesionaria tendra derecho a un pago periddico por la
prestacion del Servicio de Capacidad Carretera que sera calculado conforme a lo previsto en el Contrato PPS. En caso
de que existan recursos derivados de la afectacién al Fideicomiso de Aportaciones Adicicnales, la contraprestacion por
la prestacion del Servicio de Capacidad Carretera a cargo de la SICT se reducira automaticamente y sin necesidad de
notificacion alguna a una cantidad igual a la del monto de las Aportaciones Adicionales afectadas conforme a las reglas
previstas en el PPS.

El pago referido sera un pago periddico trimestral por periodos vencidos por la provision de los servicios, por lo que la

y Concesionaria tendréa que presentar un reporte que establezca el pago debido con respecio a dicho trimestre.

| La Concesionaria se obliga a prestar a la SICT el Servicio de Capacidad Carretera de conformidad con lo dispuesto en

el Contrato PPS conforme a lo Requerimiento de Capacidad sefialados en el PPS y debera desempenar las siguientes

| actividades, entre ofras, (i) operar, mantener y conservar el Tramo Carretero 1 una vez que la SICT haya emitido la

Autorizacién de Inicio de Operaciones del Tramo Carretero 1; (ii) aportar todos los recursos financieros que sean

§ necesario y requeridos para la prestacion del Servicio de Capacidad Carretera y el desempeiio de las actividades que
§ deriven del Contrato PPS y de la Concesién; (iii} proporcionar la disponibilidad de la carmretera para el transitc de
| vehiculos; (iv) operar, mantener y conservar los entrongues del Tramo Carretero 1 de acuerdo con el PPS: {v) realizar
| lareversién del Tramo Carretero 1, incluyendo los bienes afectados al mismo, en los términos del Titulo de Concesion.

Solamente se realizaran servicios adicicnales a lo establecido en el Contrato PPS, cuando asi io permita la Ley de
Adquisiciones. Los servicios adicionales requeriran de la aceptacion de la SICT, |a cual se emitira bajo un Procedimiento
de Revision, siempre y cuando estos cumplan los Requerimientos de Capacidad y no impliguen ninguna modificacion
al Pago Neto.

No se consideraran servicios adicicnales aquellos que tenga que ejecutar AUNETI derivados de incorrecciones, errores
o vicios y, en general, por cualquier deficiencia en |a prestacion del Servicio de Capacidad Carretera, cuyas correcciones
o modificaciones seran de la exclusiva cuenta y rigsgo de AUNETI a efacto de que cumpla los Requerimientos de
Capacidad, por lo que la SICT no asume ninguna responsabilidad derivada de ia prestacion de los Servicios de
Capacidad Carretera y, en consecuencia, la AUNETI no tendra derecho a ninguna reclamacion o incremento respecto
del Page Neto por la prestacion, modificacién o correccian de los servicios que se ejecuten ¢ deban ejecutarse.

El cumplimiento del PPS por parte del concesionario sera garantizado por medio del olorgamiente de una fianza emitida

| por una institucion afianzadora mexicana o el otorgamiente de una carta de crédito emitida o confirmada por una
| institucion financiera mexicana o mediante cualquier otra forma de garantia permitida por las leyes aplicables, y

autorizada previamente por la SICT. La garantia deberd mantenerse durante I3 vigencia del Contrato PPS y podra
otorgarse por periodos anuales renovables que cubran una suma garantizada equivalente al presupuesto de los costos
de la Concesionaria por los subsecuentes 2 Afios Calendario del Contralo PPS correspondientes a la operacion,
mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero 1, conforme al Programa de Desembolsos durante (a operacion,
mantenimiento y conservacion del Tramo Carretero 1.

Entre las causales de incumplimiento imputables al Concesionario contenidas dentro de PPS se encuentran, entre otras,
que (i) la Concesionaria incumpla Leyes Aplicables y como resultado de los anterior, incumpla o sea vea impedida para
cumplir sus ebligaciones previstas en el Contrato PPS; (i} la Concesionaria no obtenga la Autorizacidn para el Inicio de
Operacién del Tramo Carretero 1; (iii) que |a Concesionaria obtenga cuando menos una cantidad de 5 Notificaciones de
Advertencia de Puntos de Penalizacién en cualquier pericdo de 5 afios consecutivos; {iv)reciba cuando menos una
cantidad de 10 Notificaciones de Advertencia de Incumplimiento en cualquier periodo de 5 afos consecutivos; o (v)
acumule una cantidad igual ¢ superior a 100 Puntos de Penalizacién dentro de un periodo de 36 meses anterior a la
fecha del Ultimo incumplimiento; (vi) que la Concesionaria no cumpla con los Programas de Operacion, Mantenimiento
y Conservacion o ponga en peligro la seguridad de los usuarios; {vii) que la Concesionaria no entregue informacién o
documentacion solicitada por [a SICT o que la haya falseado; (viii) que la Concesionaria no contrate, actualice, olorgue
y entregue a la SICT las garantias y seguros requeridos; (ix} que la Concesionaria no porte los recursos para restituir el
Fondo de Conservacidn y Mantenimiento de conformidad con lo establecido en el Contrato PPS y el Titulo de Concesion;
{x) que la Concesionaria incumpla con sus obligaciones de indemnizacion o a la SICT o a terceros en los términas
establecidos en el Contrato PPS; (xi) que la Concesionaria incurra en un evento de insolvencia o sea declarada en
quiebra; (xii} gue ocurra cualquier cambio en la estructura accionaria de la Concesionaria sin cumplir lo dispuesto en el
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| Contrato PPS; (xili)que ocurra cualquier cambio en los terceros con quien, en su caso, la Concesionaria haya
| manifestado en la Propuesta Ganadora del Concurso cumplir sus obligaciones de Operacion, Mantenimiento y/o
| Conservacidn del Tramo Carretero 1: (xiii) que la Concesionaria intencionaimente haga declaraciones o presente
| informacién o documentos falsos o incorrectos; (xiv) que cualquiera de los documentos del Contrato PPS por razones
| atribuibles a la Concesionaria: a) deje de estar en vigor o de constituir obligaciones vaiidas, vinculatorias y exigibles,
| excepto cuando asi lo eslablezcan las firmantes mediante los instrumentos juridicos correspondientes; b) sean

reformados o modificados sustancialmente, sin el consentimiento previo de la SICT, salve que no hayan sido objetados

| por ésta, c) que la concesionaria incumpla en el pago de cualquier cantidad adeudada a la SICT conforme al Contrato
i PPS y este no se encuentre en disputa bajo el Procedimiento para Solucion de Controversias y dicho incumplimiento
| contintie por 90 dias después de que la SICT haya requerido a la Concesionaria al pago; y (xiv)la terminacién anticipada
| del Titulo de Concesitn por: a} la renuncia de la Concesionaria; b) la revocacion del Titulo de Concesidn; c) la liquidacion

de la Concesionaria; y d) la quiebra de la Concesionaria, salvo la quiebra fortuita,

En caso de terminacién por incumplimiento de AUNETI conforme lo estipulade en Ia Clausula Vigésima Novena del
Contrato PPS, AUNETI tendra derechoe a una restitucion, pagadera en los términas de la Clausula Vigésima Cuarta del
Contrato PPS, cuyo procedimiento de pago podra iniciar AUNETI con posterioridad a la emision del Certificado de
Entrega Reversion, equivalente a la suma de:

(i} Las deudas financieras, incluyendo las subordinadas, en su caso, reconocidas o no en los Convenios Directos a los
que comparecid la SICT, y cuyo satdo insoluto a la Fecha de Terminacion del Contrato PPS se encuentre reportado en
los estados financieros de AUNET! correspondientes al cierre del mes anterior que deberan estar firmados por contador
publico independiente, y siempre y cuando se acredite a la SICT que los recursos provenientes de dichas deudas
financieras se utilizaron, a través del Fideicomiso, directamente en la realizacién de los trabajos necesarios para la

| prestacion del Servicio de Capacidad Carretera. AUNET) debera solicitar al Acreedor financiero, certificaciones de

adeudo a la fecha de terminacion,

| (i} En ningln caso se podran considerar parte de las deudas financieras o subordinadas sefialadas en el inciso anterior,
| los costos y gastos derivados de la terminacién anticipada del Contrato PPS, entre los que se encueniran de manera
| enunciativa mas no limitativa cualquier cantidad correspondients a pago de penalidades, comisiones extraordinarias,

multas, actualizaciones, tasas, sobretasas, asi como cualquier otro costo o gasto relacionado con cualquier
incumplimiento de las obtigaciones frente a cualquier tercero distintos a los sefialados anteriormente.

(ill) Una cantidad igual al 50% del capital social suscrito y pagado de AUNETI, siempre y cuando este haya sido suscrito
y pagado en numerario los Recursos Propios que hubieren sido efectivamente aplicados exclusivamente a la
construccién del Tramo Carretero 1 y que no hubieren sido amortizados a |a fecha de pago correspondiente directa o
indirectamente y en cualquier forma, por AUNETI.

Al resutado obtenido en los incisos (i) a (i} anteriores se |e restaran: (j) los costos incurridos por la SICT por concepto
de la terminacion por incumplimiento de AUNET! descritos en e! numeral 6 de la Condicién Vigésima Novena del
Contrato PPS; y (i} e valor de mercado de los activos liquidos de AUNETI a la fecha de terminacién incluyendo efectivo
& inversiones temporales, cuentas por cobrar y seguros, primas de seguros recibidas o pagos en garantia recibidos por
la Proveedora.

El pago de la reslitucion a que, en su caso, tenga derecho |a Proveedora no afectara o limitara el derecho de esta a
recibir el Pago Neto devengado y pendiente de pago hasta la Fecha de Terminacién del Contrato PPS, asi como
tampoco limitara ¢ afectara cualquier otrc pago o cantidad en disputa que se encuentre pendiente de resolucién bajo un
Procedimiento para Solucion de Controversias.

Si el monto de la restitucion determinado conforme al presente numeral resultara negativo {inferior a cero), AUNETI
indemnizara a la SICT hasta por un monto equivalente a las ganancias netas reflejadas en los estados financieros
sefialados anteriormente. En tado caso, €l calculo de la restitucidn podra ser revisado a peticién de AUNET| dentro del
Procedimiento para Solucion de Controversias.

El pago de la restitucion se efectuard en los términos y condiciones establecides en la Clausula Vigésima Cuarla del
Contrato PPS por parte de la SICT, mediante: (i) pagos trimestrales cuyo monto no podra ser superior al equivalente del
monte del Pago Neto que AUNETI hubiese recibido en caso de haber continuado vigente el Contrato PPS, o (ii} mediante
el procedimiento que AUNETI y [a SICT, en su caso, determinen.

Cesion

(iy AUNETI no podra novar, transferir, crear o permitir la subsistencia de cualquier Gravamen, en: a) el Contrato PPS,
los documentos relacionados con el Contrate PPS, o cualquier otro contrato celebrado por AUNETI! en cumplimiento de
sus obligaciones: b) el Fondo de Conservacion y Mantenimiento o, ¢} la Cuenta de Retencion. AUNET) serd responsable
de que en los contratos o Subcontratos que celebre, se incluya la misma prohibicién a que se refiere el parrafo que
antecede y, en consecuencia, se compromete a que ningiin Subcontratista pueda gjecutar dichos actos.

{ii) La prohibicion contenida en el numeral anterior, no sera aplicable cuando se refiera exclusivamente a l0s contratos
de garantia y a los derechos de cobro, cuando dichos actos estén previstos en los Contratos de Financiamiento, en los
términos de la Ley de Adquisiciones. Cualquier Acreedor cesionario de los derechos de cobro, previo al consentimiento
que emita |a SICT respecto de dicha cesién, debera celebrar el Convenio Directo en caso de que asi lo solicite AUNET],
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| 0 cualquier otro contrato similar, en relacién con el gjercicio de sus derechos conforme a los requisitos establecidos para
| tal fin por la SICT.

ity AUNETI se obliga a no pemitir que ningin Subcontratista o cualquier otra persona que realice una o varias
aclividades relacicnadas con la prestacion del Servicio de Capacidad Carretera, cedan cualquiera de los derechos,
abligaciones o interés que deriven en su favor, sin que se haya obtenido el consentimiento previo de la SICT, salvo los
derechos de cobro.

Cambio de Control

(i) Se considerara que hay un cambio de control en relacién con AUNETI para efectos de la Clausula Vigésima Novena
del Conlrato PPS, cuando: a) cualquier persona adquiera el control de la AUNETI con posterioridad al momento de fima
del Contrato PPS; b} los accionistas criginales dejen de tener el control de la Proveedora: ¥, ¢) el cambio de control sea

| realizado sin contar con la autorizacion previa de la SICT.

' (i) La SICT no debera negar o retardar injustificadamente el otorgamiento de su consentimiento para el cambio de

contrel, de conformidad el Titulo de Concesién y las Leyes Aplicables, cuando ocurra cualquiera de las siguientes
circunstancias: a) que la reorganizacién corporativa se realice con fines fiscales, en la que la integracién del control
ultimo de AUNET] no sufra alteracion alguna; y b) que el cambio de control propuesto sea consecuencia de la ejecucion
de una garantia respecto de las acciones representativas del capital social de AUNETI, bajo un contrato de
financiamiento, por cuya ejecucion se adjudican al Acreedor financiero o se transfieran a una persona con sclidez
financiera al menos similar a ia del accionista o tenedor original de las acciones de AUNET! al momento de la firma del
Contrato PPS.

En cualquier ofra circunstancia, la SICT podra objetar el otorgamiento de su consentimiento para que ocurra el cambio
de control propuesto por AUNETI, sin que tenga que cumplir con las disposiciones contenidas en el Procedimiento para
Solucion de Controversias.

{iii) Un cambio de control de cualquiera de los accionistas o de cualquiera de las sociedades tenedoras de acciones
represenltativas del capital social de AUNETI, que sea resultado de una operacitn normal de mercado o de otros titulos
del accionista o de ta sociedad tenedora de acciones, efectuado en un mercado reconocido, de conformidad con la Ley
del Mercado de Valores, su Reglamento y las Circulares que sean emitidas, rno sera consideradg como un cambio de
control.

Subcontratacion

| (I} AUNETI podra llevar a cabo las obligaciones consignadas a su cargo por virtud del Contrato PPS, mediante la
| celebracién de Subcontratos de operacion, mantenimiento o conservacion, Cuya suscripcion no lo libera de su obligacion
| ¥ responsabilidad ni implica cesién, novacion o modificacién alguna al Contrato PPS.

AUNETI debera celebrar los Subcontratos referidos en su Propuesta del Concursante, con los Subcontratistas citados
en dicha Propuesta y aceptada por la SICT en el Concurso, sin variacion alguna. Cualquier modificacion debera ser
somelida a través de un Procedimiento de Revisién como una Modificacion Propuesta por ta Proveedora, la cual serd
aprobada en caso de que sea requerida para evitar un incumplimiento imputable a AUNETI, o que sea conveniente
ajuicio de la SICT, o requerida por los acreedores en el ejercicio de sus derechos reconocidos en un Convenio Directo.

(i) La celebracion de los Subcontratos deberd llevarse a cabo con el Subcontratista en los términos y condiciones no
objetados por la SICT. Los Subcontratos deberan contener referencia expresa al Titulo de Concesidn y al Contrato PPS,
reconociendo que dichos instrumentos no liberan ni relevan a AUNETI de sus obligaciones, como tampoco fimitan
ninguna accion o derecho de la SICT.

{iii) La relacion juridica con cualquier Subcontratista, que realice cualquiera de las aclividades contenidas en el Contrato
PPS, no podra ser terminada por AUNETI si existe objecién de la SICT en relacion con |a terminacion aludida o con el
sustituto propuesto.

{iv) AUNETI no permitird que cualquier Subcontratista propuesto inicie las actividades a que se refieren los incisos
anteriores, hasta que la SICT haya aprobado al Subcontratista propuesto bajo un Procedimiento de Revision y recibido
de la Proveedora copia certificada del Subcontrato respectivo.

Modificaciones

El Contrato PPS no podré ser modificado excepto mediante el previo acuerdo por escrito de las Partes y conforme a los
términos establecidos en la Ley de Adquisicionas y las Leyes Aplicables, el cual deberd ser firmado por los
representantes legales debidamente autorizados por la SICT y por AUNETI,

En caso de que ocurra una modificacién de las condiciones técnicas, ecanémicas Yy operativas en que fue olorgada la
Concesitn y adjudicado el Contrato PPS, como resultado de situaciones supervenientes ajenas a la responsabilidad de
las Partes y que no pudieron haber sido materia de consideracién en la Propuesta del Concursante que afecten
sustancialmente las condiciones de operacién, mantenimiento y conservacion del Tramo Carrelero 1, la Proveedora
podra solicitar a la SICT la modificacion del Contralo PPS, siempre que ello resulte pertinente y posible en los términos
de las Leyes Aplicables.
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La modificacién del Contrato PPS, en su caso, se hara en términos tales que las condiciones originales se madifiquen
en la menor medida posible y, al mismo tiempo, se logre el cumplimiento del objeto, términos y condiciones originales
establecidos en el Contrato PPS.

Procedimiento de Revision

La presentacidn de una Modificacion Propuesta por la Proveedora o por el Representants Designado de la SICT, debera
ser acompanada por los documentos que la sustenten, y se atenderd de acuerdo al Procedimiento de Revisidn
establecido en el Contrato PPS, y las resoluciones derivadas de este, deberan estar basadas en las disposiciones
contenidas en e Contrato PPS y en las Leyes Aplicables.

Las disposiciones que especificamente contenga cualquier otra Clausula del Contrato PPS referidas a las caracteristicas
de contenido, procedimiento y plazas para presentar o resolver una Modificacién Propuesta, prevaleceran en relacion
con lo determinado en la Clausula Cuadragésima Segunda del Contralo PPS, o bien cuando en dicha Clausula no se
encuentre prevista alguna circunstancia expresada en ofra parte del Contrato PPS respecto al Procedimiento de
Revision o que existan discrepancias entre la Cliusula Cuadragésima Segunda del Contrato PPS y cualquier otra del
| Contrato PPS que regule expresamente la modificacién a que se haga referencia.

| Todos aquellos asuntos gque el Contrato PPS, o que las Partes estén de acuerdo en someter a un Procedimiento de
| Revisién, deberan ser conocidos y resueltos de conformidad con lo siguiente: (i) se iniciara mediante solicitud por escrito;
| (ii} incluira las razones en que se sustente y, en su caso, la propuesta de modificacion solicitada: {iii) AUNET! o el
i Representante Designado de la SICT, segin el caso, podra solicitar informacién adicional especifica, la que debera ser
| proporcionada, a efecto de tener por presentada la solicitud; {iv) cuando una de las Partes presente una solicitud de
§ modificacion, la otra Parte debera, dar contestacion en fos términos que se sefalan en la Clausula Cuadragésima
| Segunda del Contrato PPS.

El Representante de la Proveedora o el Representante Designado de la SICT, segun quien haya recibido la solicitud de
modificacién, dentro del plazo establecido en el Contrato PPS, devolvera a la otra Parte una copia de la solicitud
presentada correspondiente, con cualquiera de las siguientes inscripciones: "procede” o “procede con observaciones”
o0 "no procede”, segun lo estime pertinente, En el caso de cualquier solicitud que sea devuelta con la inscripcion: “no
procede”, el representante respectivo debera incluir las razones por las cuales estima que la solicitud es improcedente.

La Parte solicitante de la modificacién podra iniciar el Procedimiento de Revision en el caso de que la solicitud haya sido
marcada con la palabra: "procede”.

Cuando en la solicitud se haya inscrito: "procede con observaciones”, los documentos seran modificades atendiendo a
dichas observaciones, sin que se requiera presentarios nuevamente al representante de la otra Parte; no obstante, la
Parte solicitante enviara un reporte a la otra Parte informéndole que ha procedido de acuerdo a sus indicaciones.

| La solicitud que sea devuelta con la inscripcion: "no procede”, sera revisada por la Parte solicitante y, en su caso,
| presentada nuevamente a la otra Parte.

Cuando la Parte solicitante no esté de acuerdo con la otra Parte en la respuesta a una solicitud de modificacion, podra
aplicar el procedimiento de Solucién de Controversias previsto en la Clausula Trigésima Novena del Contrato PPS.

Si la Parte receptora de una solicitud de modificacién omite devolver cualquier solicitud sobre una Modificacion
Propuesta por |a otra Parte, incluyendo cualquier documento que dentro del Procedimiento de Revisian haya tenido que
presentarse de nuevo, con la inscripcidn correspondiente referida anteriormente, dentro del plazo establecido en el
Contrato PPS, se considerara que ha devuelto dicha solicitud con la inscripcion; "procede”.

El Representante Designado de la SICT podra remitir la solicitud para el analisis y opinion de la SICT.

Cualquier Modificacion Propuesta por la SICT que no sea objetada por la Proveedora, debera ser realizada sin que
exista obligacion alguna por parte de la SICT de realizar pagos no previstos en el Contrato PPS.

El Contrato PPS ha sido objeto de tres convenios modificatorios, mismos que se describen a
continuacion:

Primer (DTN Con fecha 29 de octubre de 2013, después de un procedimiento de modificacion a solicitud de Auneti, el Contrato PPS
Modificatorio Il Original fue modificado por virtud de un primer convenio maodificatorio celebrado entre Auneti y la SICT, con la finalidad
Contrato PPS de reestablecer las condiciones econdmicas, técnicas y operativas bajo las cuales se adjudico a Auneti el Contrato PPS
Original. Por virtud de lo anterior, la SICT reconocié y acordd pagar a Auneti un incremento extraordinario de insumos
que le afect6 desde el 2008 y hasta finales de 2012,
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S GLRNEELITER Con fecha 30 de noviembre de 2015, el Contrato PPS fue madificado por virtud de un segundo convenic modificatorio

Modificatorio CIN) celebrado entre Auneti y la SICT con la finalidad de realizar ajustes al Anexo 2 del Contrato PPS. denominado

Contrato PPS "Requerimientos de Capital” y al Anexo 7 denominado “Mecanismo de Pago", para efectos de mejorar y precisar su
contenido.

Tercer Cenvenio [ Con fecha 11 de diciembre de 2015, ef Contrato PPS fue modificado por virtud de un tercer convenio modificatorio

Modificatorio G| celebrado entre Auneti y la SICT con la finalidad de restablecer las condiciones econémicas, técnicas y operativas bajo

Contrato PPS las cuales se adjudico en el Contrato PPS a Auneti.
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D.

Fideicomiso Emisor

A continuacion, se incluye un resumen de los términos y disposiciones mas relevantes del Contrato
de Fideicomiso, segun el mismo sea modificado y re-expresado de conformidad con el Convenio
Modificatorio:

Fines
Fideicomiso

i Fideicomitente: Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.
i Fiduciario: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

| Fideicomisario en Primer Lugar — Fase de Crédito: El Acreditante.
Fideicomisario en Primer Lugar — Fase Bursatil: Los Tenedores, representados, cuando act(en en su conjunto, por el

Representante Coman, actuando en nombre y para beneficio de aquellos.

Fideicomisario en Sequndo Lugar: Autovia Necaxa ~ Tihuatlan, S.A. de C.V.

Los fines de! Fideicomiso que en este acto se constituye, y las obligaciones del Fiduciario, son:

(a) Que el Fiduciario reciba |a propiedad de, y administre, los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del
Fideicomiso, y ejerza, o permita que se ejerzan todos los derechos inherentes a dicho Patrimonio del Fideicomiso, de
conformidad con los términos del presente Contrato.

{b) Que el Fiduciario reciba, de tiempo en tiempo, a partir de la fecha del presente Contrato, las cantidades que
correspondan al Fideicomiso como titular de cualguiera de los bienes y derechos que conforman el Patrimonio del
Fideicomise, incluyendo, sin limitar, cualquier cantidad derivada de los Recursos Propios, los Derechos de Cobro por
Explolacién, los Derechos de Cobro PPS, las Restituciones en Efeclivo por Reequilibrio, cualguier Indemnizacion o
Compensacién Proveniente del Gobiemo Federal, Aportaciones Adicionales, Aportaciones Fonadin, Derechos de
Construccion, Derechos derivados de las Pdlizas de Seguro, Recursos de los Titulos, los Recursos del Financiamiento

| Adicional y/o Recursos de Derivados.

i (c) Que, en adicidn a los recursos que se relacionan anteriormente, el Fiduciaric reciba {i) los importes que

correspondan a devoluciones de contribuciones e impuestos federales, estatales o municipales que en su caso obtenga
derivados de la Concssidn, {ii) en el caso de que se interrumpa la operacion de la Carretera con motivo de fenomenos
naturales o siniestros, los montos que, en su caso, se obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los
seguros que cubran el precitado riesgo, (ili) en términos de lo previsto en la Clausula Trigésima Segunda del Titulo de
Concesion, de la SICT los fondos para constituir y operar el Fondo para Contingencias Relacionadas derivadas de Caso
Fortuito y Fuerza Mayor, y (iv) las aportaciones de fondos que realice Fideicomitente de momento a momento,
incluyende sin limitar Recursos Propios, respecto de cualesquier obligaciones de caracter ambiental a cargo del mismo
conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucion o circular emitida por cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo sin limitar, la Secretaria de Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comision Nacional de Areas Naturales
Protegidas (“Obligaciones Ambientales").

(d) Que el Fiduciario abra y mantenga las Cuentas que deba abrir y operar y mantenga los registros relativos a
las Subcuentas que deba mantener de conformidad con este Contrato y lleve a cabo los mecanismos necesarios para
identificar los recursos que se mantengan en cada una de dichas Cuentas o se registren en las mencionadas Subcuentas
y administre dichos recursos en los términos previstos en este Contrato.

{e) Que el Fiduciario cumpla, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con las obligaciones de pago a cargo del
Fideicomitente y del propio Fiduciario, conforme al Titulo de Concesion, el Contrato PPS y los Documentos del
Financiamiento, para las cuales destinara los recursos que se mantengan en cada una de las Cuentas y se registren en
cada Subcuenta y el Patrimonio del Fideicomiso, al pago de las obligaciones que se indican en las Clausulas Sexta y
Séptima del presente Contrato y los Documentos del Financiamiento, con las prelaciones gue ahi se sefialan con base
en los Reportes de Distribucion que reciba de la Parte Controladora.

(f) Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Conservacion y Mantenimiento del Trame Carretero 1 y del
Tramo Carretero 2 en términos de las Condiciones Vigésima Tercera, Trigésima Primera y Anexo 14 del Titulo de
Concesidn,

{9 Que el Fiduciario administre y ejerza el Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor
en términos de la Condicion Trigésima Segunda del Titulo de Concesién.

(h) Que el Fiduciario cubra con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos de renovacion y/o modificacion de
las pélizas de seguros a que alude la Condicién Vigésima Octava del Titulo de Concesion y la Clausula Décima Quinta
del Contrato PPS.

(i} Que el Fiduciario pague por cuenta y orden de la Concesionaria a las empresas que se encarguen de la
Operacion, Mantenimiento y la Conservacién de la misma, conforme a los programas y presupuestos de Operacion,
Mantenimiento y Conservacion generados y previamente aprobados por el Ingeniero Independiente conforme a la
Concesidn y al Contrato PPS y los presupuestos autorizados de conformidad con los Documentas del Financiamiento,
lo anterior en seguimiento a las instrucciones que reciba del Fideicomitente: en el entendido de que (i} el Fiduciario no
podra realizar erogacion alguna relacionada con gastos de Conservacion, Operacion y Mantenimiento hasta en tanto el
presupuesto de Operacidn, Mantenimiento y Conservacion (para el afio en curso) sea praviamente aprobado por el
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Ingeniero Independiente y dicha aprobacion sea notificada al Fiduciario por escrito, y (i) en caso de que exista una
desviacion en el presupuesio de Operacion, Mantenimiento y Conservacion que represente un incremento mayor al
10% (diez por ciento) al presupuesto del afic en curso, entonces se requerira aprobacion previa del Comité Técnico
para dicho incremento, contando con el visto bueno del Ingeniero Independiente, y el Fiduciario no podra realizar
erogacion alguna relacionada con gastos de Conservacitn, Operacién y Mantenimiento hasta en tanto |a desviacion
correspondiente sea previamente aprobada por el Comité Técnico y dicha aprobacion sea nofificada al Fiduciario por
escrito.

1] Que, en términos de lo previsto en el Titulo de Concesicn, el Fiduciario, con base en las instrucciones que
reciba de la Parte Controladora, vigile que los Recursos Propios, los Recursos del Financiamiento Adicional y los
Recursos PPS se mantengan en términos reales conforme al procedimiento de actualizacion y la metodologia sefalada
en el Anexo 20 del Titulo de Concesién hasta el término de su disposicion. En su caso, el Fiduciario con base en las
instrucciones que reciba de la Parte Controladora solicitara al Fideicomitente los recursos necesarios para que los
Recursos Propios y €l Financiamiento Adicional se mantengan en tarminos reales.

(k) Que el Fiduciario, en los términos que le sean instruidos por el Fideicomitente, con copia a los miembros del
Comité Téenico, conforme a una Notificacion de Términos y Condiciones de la Emisidn preparada de acuerdo al Anexo
“G" del presente Contrato: (1} lleve a cabo el establecimiento de! Programa, y en cualquier momento durante la vigencia
de dicho Programa, realice la o las Emisiones y ofertas piblicas de los Certificados Bursatiles con el fin de recibir,
dislribuir y administrar los recursos objeto de las mismas, en términos de! presente Contrato, (2) ofrezca y coloque
Certificados Bursatiles a través de los Intermediarios Colocadores, en los términos que lo sefiale e instruya el
Fideicomitente, y en su caso lleve a cabo reaperturas y demas operaciones similares en relacion con los Certificados
Bursatiles en los términos que lo sefale e instruya el Fideicomitente o, en su caso y de ser necesario, los Tenedores
mediante Asamblea de Tenedores, en términos del presente Contrato, (3) solicite y obtenga cualesquiera autorizaciones
gubernamentales o de cualquier otro tipo (incluyendo las autorizaciones de la CNBV, Bolsa de Valores e Indeval), que
sean necesarias de conformidad con la legislacion y regulacion aplicables, a fin de llevar a cabo el establecimiento del
Programa, la o las Emisiones y ofertas piblicas de los Certificados Bursatiles y en general cumplir con los Fines del
Fideicomiso y llevar a cabo cualesquiera acciones asi como celebrar y entregar cualesquiera documentos, solicitudes y
nolificaciones necesarias o convenientes para obtener y mantener la inscripcion de los Cerlificados Bursatiles en el RNV
¥ su listado en ia Bolsa de Valores, debiendo cumplir con cualquier obligacién de reporte de informacion y pagando
cualesquiera derechos y gastos correspondientes en los términos de las Leyes Aplicables, (4) realice cualquier acto y
celebre o suscriba cualquier convenio, contrato, instrumento o documento necesario con relacién al establecimiento de
dicho Programa y la realizacion de las Emisiones al amparo del mismo, incluyendo sin limitar cualesquier contratos de
colocacion, Contratos de Derivados, asi como realizar el pago de cualesquiera cantidades adeudadas en términos de
dichos contratos, (5) reciba y aplique los Recursos de los Titulos de conformidad con lo establecido en la Seccion 6.7
de la Clausula Sexta del presente Contrato; en el entendido, que el Fideicomitente entregara al Fiduciario aquellas
instrucciones que considere necesarias en los términos del presente Contrato, y (6) de conformidad con los términos de
la LiC, la LMV, la Circular de Emisoras, el reglamento interior de la Bolsa de Valores correspondiente, la CUAE y demas
disposiciones aplicables, lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones
necesarios o recomendables para cumplir con sus obligaciones como Fidugiario bajo la Ley Aplicable.

{1} Que, durante el Periodo Ordinario, el Fiduciario tome todas las medidas y realice todos los aclos que fueren
necesarios para el cumplimiento de los fines de este Fideicomiso de acuerdo con los términos de este Contrato conforme
a las instrucciones que por escrito reciba del Fideicomitente {o de! Comité Técnico, si asi lo establece este Contrato),
siempre que este Contrato asi lo permita y que sus instrucciones sean consistentes con los fines de este Fideicomiso;
en el entendido, de que (A) durante el Periado de Instruccion Conjunta, el Fiduciario Gnicamente actuara conforme a las
instrucciones conjuntas que reciba por escrito del Fideicomitente y (i} durante la Fase de Crédito, del Acreditante, o (ii)
durante la Fase Bursatil, el Representante Comiin o, en cualquiera de los casos, del Comité Técnico, si asi lo establece
este Contrato; y (B) durante el Pericdo de Aceleracion, el Fiduciario tinicamente actuara conforme a ias instrucciones
que reciba por escrito de, (i) durante la Fase de Crédilo, el Acreditante, o (ii) durante la Fase Bursatil, el Representante
Comun o, en cualquiera de los casos del Comité Técnico, si asi lo establece este Contrate, siempre que dichas
instrucciones sean consistentes con los fines de este Fideicomiso.

{m) Que el Fiduciario invierta cualesquiera cantidades que mantenga en depésito en las Cuentas {con excepcion
de las Aportaciones Adiclonales que, en su caso, afecte la SICT al Fideicomiso las cuales se invertiran conforme al
inciso (n} siguiente) en Inversiones Permitidas, de conformidad con las instrucciones por escrito que reciba del
Fideicomitente, y durante el Periodo de Instruccidén Conjunta, del Fideicomitente y del Acreditante durante la Fase de
Crédito, o unicamente del Fideicomitente durante la Fase Bursatil, y durante el Periodo de Aceleracién, de! Acreditante
durante la Fase de Crédito o del Fiduciario (sin responsabilidad alguna) y exclusivamente en inversiones Permitidas,
durante la Fase Bursatil. En todo caso estas inversiones se realizaran por los plazos necesarios para asegurar gue se
mantendra un nivel de liquidez diaria para cumplir oportunamente los pagos, transferencias o erogaciones que procedan
con carge al Patrimonio del Fideicomiso. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba las instrucciones de las partes
antes referidas, el Fiduciario sin responsabilidad alguna, discrecionalmente invertira dichos recursos liquidos en
Inversiones Permitidas. El Fiduciario administrara cualesquiera Inversiones Permitidas realizadas en términos de este
inciso {inclusive respecto del ejercicio de derechos de votacion o de la cobranza de cantidades al ampara de las mismas})
conforme a las instrucciones que reciba de las partes antes referidas o, en su ausencia, conforme a lo establecido en el
presente Contrato y procurando en tode momento mantener suficiente liquidez para cumplir con los fines del
Fideicomisa. El Fideicomitente y el Acreditante en este acto liberan al Fiduciario y se obligan a indemnizarlo por cualquier
responsabilidad en que pudiera incurrir en el cumplimiento de las mencionadas instrucciones o de su actuar en ausencia
de dichas instrucciones. Asimismo, el Fiduciario no sera responsable por los menoscabos que afecten al precio de |
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Inversiones Permitidas por fluctuaciones de mercado, y el Fideicomitente y el Acreditante en este acto liberan
expresamente al Fiduciario por cualquier acto que realice conforme al presente parrafo y por las pérdidas o menoscabos
que pudieren sulrir las Inversiones Permitidas. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la presente Clausula,
el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que tradicionalmente observa para operacicnes similares. El
Fiduciario, previas instrucciones de las partes antes referidas, podra abrir cualesquiera cuentas bancarias o de
intermediacién que sean necesarias para el manejo de los recursos antes descritos.

En caso de que cualguier monto en efectivo no pudiere invertirse de manera inmediata conforme a los términos del
presente Contrato, dichos recursos deberan ser depositados en una institucion de crédito e invertidos en Inversiones
Permitidas a mas tardar el Dia Habil siguiente al que se reciban, y permaneceran ahi depositados hasta que ¢l Fiduciario
reciba las instrucciones que correspondan conforme a lo previsto en el presente Contralo. De conformidad con lo
establecido en la regla 3.2 de la Circular1/2005, de realizarse el depdsito en ClBanca, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
éste debera devengar la tasa mas alta que dicha institucion pague por operaciones al mismo plazo y monto similar, en
las mismas fechas en que se mantenga el depdsito. En el caso que el Fiduciario cuente con recursos disponibles no
invertidos y reciba las instrucciones de inversion respeclivas a mas tardar a las 11:00 horas {horario de |a Ciudad de
Meéxico}. el Fiduciario debera de realizar las inversiones y reinversiones antes descritas de manera directa en cualquiera
de los instrumentos descritos en la definicién de Inversiones Permitidas y sin necesidad de instruccion alguna.

El Fiduciario, con cargo al Patdmonio de! Fideicomiso, pagara el importe de todos los gastos, comisiones o cualesquier
otra erogacion que se deriven de los actos o contratos necesarios para efectuar las Inversiones Permitidas que se
realicen con los fondos que formen parte del Patrimonio de! Fideicomiso. En caso de ser insuficiente el Patrimonio del
Fideicomiso para hacer frente a dichas erogaciones, el Fiduciario queda liberado de cualquier responsabilidad,
quedando expresamente obligado a cumplirlas el Fideicomitente.

(n) Que el Fiduciario invierta cualesquier cantidades que mantenga en depdsito en las Cuentas, provenientes de
las Aportaciones Adicionales que, en su caso, afecte la SICT al Contrato de Fidelcomiso, en los instrumentos y plazos
que, en su caso, sefiale la SICT al momento de efectuar la aportacion conforme a lo previsto en el Titule de Concesion
y en el Contrato PPS. En el supuesto de que el Fiduciario no reciba ias instrucciones de la SICT dentro de los dos Dias
Habiles siguientes a que ésta realice la aportacién de Aporiaciones Adicionales de que se trate, el Fiduciario sin
responsabilidad alguna, discrecionaimente invertira las Aportaciones Adicionales en instrumentos de deuda emitidos,
garantizados o avalados por el Gobierno Federal, o titulos bancarios de deuda en ambos casos a vencimiento o en
reporto. Los intereses correspondientes que se generen seran siempre en beneficio de la SICT e incrementaran el monto
de la Aportacién Adicional conforme a fo previsto en el Titulo de Concesion y en el Contrato PPS. El Fiduciario
administrara cualesquiera inversiones reafizadas en lérminos de este inciso {inclusive respecto del ejercicio de derechos
de votacién o de la cobranza de cantidades al amparo de las mismas) conforme a las instrucciones que reciba de la
SICT o, en su ausencia, conforme a las instrucciones del Fideicomitente.

{0) A la terminacion del presente Conirato de Fideicomiso, segun se establece en la Clausula Décima Sexta del
presente Contrato, el Fiduciario devuelva al Fideicomitente cada uno de los bienes que integren el Patrimonic del
Fideicomiso en ese momento en la forma que el Fideicomitente se lo instruya, en todo caso observando las disposiciones
aplicables del Titulo de Concesion y del Contrato PPS.

(P Que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otro acto y celebre o suscriba cualquier convenio, contratg,
instrumento o documento que sea necesario o conveniente en relacién con los fines del presente Fideicomiso en los
términos establecidos en el mismo o conforme a las instrucciones que reciba de la Parte Controladora, incluyendo sin
limitar, el actuar como agenle, comisionista o apoderado del Fideicomitente, a efecto de cumplir por cuenta y arden del
Fideicomitente o de la Parte Controladora cualesquiera obligaciones que sean necesarias para dar cumplimiento al
Proyecto o a las obligaciones del Fideicomitente o sus accionisias relacionadas con el Proyecta.

(q) Que el Fiduciario mantenga originales o copias de cada uno de los Documentos del Financiamiento, de
Financiamienlos Adicionales, del Contrato de Operacién y Mantenimiento y del Contrate de Conservacion, que le sean
entregados por el Fideicomitente o cualquier otra persona {incluyendo las autorizaciones que en su caso se requieran
por parte del Fideicomisario en Primer Lugar para celebrar dichos documentos),

[{§] Que el Fiduciario tenga la facultad de conocer las obligaciones y los convenios, contratos, instrumentos o
documentos que se celebren o suscriban para la construccién de la Carretera y para la explotacién, aperacion,
conservacion y mantenimiento de la misma, incluyendo la facultad de comparecer a la celebracion del Contrato de
Operacién y Mantenimiento entre el Fideicomitente y el Operador, asi como del Contrato de Conservacion a ser
celebrado entre el Conservador y el Fideicomitente y ejercer los derechos que de los mismos deriven a su favor para (i)
dar por terminados dichos contratos y/o (ii) sustiluir al Operador o Conservador, segiin sea el caso, ylo {iii} celebrar un
nuevo Contrato de Operacion y Mantenimiento y/o Contrato de Conservacion con un operador yfo conservador distinto
segun corresponda, en cada caso previas instrucciones que al efecto reciba de la Parte Controladora, para lo cual
debera ejercer los poderes que conforme al mismo sean otorgados.

(s) Que el Fiduciario, con base en las instrucciones que reciba de la Parte Controladora, ejerza las garantias que
los proveedores de bienes y servicios otorguen para cubrir cualquier defecto de fabricacion o desemperio por un lapso
acorde con {a practica comercial. E! Fiduciario debera aplicar con base en las instrucciones que reciba de la Parte
Controladora, los recursos que se obtengan al cumplimiento de los fines de la Concesién.

(t) Que el Fiduciario contrate (1) al ingeniero Independiente, (2) a un Interventor, {3} a un Auditor Externa, y (4)
a aquellos otros prestadores de servicios que el Fiduciario, la Parte Controladora y el Comité Técnico, segln
corresponda, consideren necesarios o convenientes para los efectos previstos en la Clausula Décima Quinta del
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Patrimonio
Fideicomiso:

presente Contrato.

{u) Que el Fiduciario cumpla con las instrucciones de aquellas personas que se encuentren facultadas
expresamente para otorgar instrucciones al Fiduciario (incluyendo 1a Parte Controladora o el Comité Técnico), en el
entendido de que tales instrucciones no podran cambiar ni contravenir las estipulaciones de la Concesion, del Contrato
PPS, del presente Contrato o de los Documentos del Financiamiento, ni podran sobrepasar |as facultades conferidas a
dichas personas en el presente Contrato o los Documentos del Financiamiento. Cuando alguna instruccién no sea clara
y precisa el Fiduciario solicitara a la persona correspondiente la aclaracién respectiva, en el entendido que mientras se
aclara o precisa dicha instruccién el Fiduciaric no actuara en ningun sentido, salvo en la medida de que la falta de
instrucciones pudiera afectar el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, actuara como buen padre de familia.

(v) Que, conforme a lo previsto en la Condicidén Cuadragésima Tercera del Titulo de Concesién, en cualquier
caso de lerminacion anticipada de la Concesion, el Fiduciario reciba por parte de la SICT todos los ingresos generados
por la explotacion del Tramo Carretero 2 y los destine al pago de todas las obligaciones derivadas de los Documentos
del Financiamiento y/o Financiamiento Adicionales hasta su total liquidacién.

(w) Que durante la Fase Bursatil, el Fiduciario contrate instrumentos financieros derivados exclusivamente para
efectos de cubrir riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias y de tasas de interés relacionadas con el manejo
de los recursos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, el cumplimiente de las obligaciones del Fideicomitente o del
propio Fiduciario al ampare de los Documentos del Financiamiento y no para efectos especulativos.

(x) Que el Fiduciario celebre el Convenio Directo con las partes y en los términos que al efecto le indique el
Fideicomitente.

Los bienes y derechos que integran el patrimonio del Fideicomiso son los siguientes (e! “Patrimonio del Fideicomiso™):

{a) la Aportacion Inicial y los Recursos del Contrato de Crédito Existente;

(b) los Recursos Propios;

{c) los Derechos de Cobro por Explotacién;

{d) los Derechcs de Cobro PPS;

(e) el derecho a recibir cualesquier Indemnizaciones ¢ Compensaciones del Gobierno Federal;

{f el derecho a recibir las Restituciones en Efectivo por Reequilibrio;

{9) €l derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones Adicionales;

(h) el derecho a recibir, en su caso, las Aportaciones Fonadin;

0] los Derechos de Construccion;

(i) los Derechos derivados de las Pélizas de Seguro que se describen en el Anexo “E” ¥, en su caso,

los Recursos de Seguros y cualesquier derechos derivados de cualesquiera de las Pdlizas de
Seguro que el Fideicomitente aporte en un futuro;

(k) los Derechos de Operacién y Mantenimiento:

{}] en su caso, los Derechos de Conservacion;

{m) en su caso, todos los ingresos generados por la explotacion del Tramo Carretero 2 que la SICT
aporte a este Fideicomiso a efecto de cumplir con lo previsto en la Clausula Cuarta inciso (v)
anterior;

{n) todos los valores y otras inversiones, asi como los rendimientos derivados de los mismos,

incluyendo todas las Inversiones Permitidas, que sean adquiridos o realizados por el Fiduciario
utilizando cualquier bien o derecho que forme parte del Patrimonio del Fideicomiso;

(o) en su caso, los Recursos de los Titulos en tanto no sean aplicados, estrictamente conforme a lo
dispuesto en este Contrato:

(p) cualquier cantidad que el Fideicomitente tenga derecho a recibir con motive de devoluciones de
Impuestos, incluyendo, sin limitar, las Devoluciones de IVA en tanto dichas Devoluciones de IVA no
sean aplicadas estrictamente conforme a lo dispuesto en este Contrato;

(g} en su case, los Recursos del Financiamiento Adicional y cualesquier recursos desembolsados al
amparo de cualesquier contratos de crédito que celebre el Fideicomitente con alguna institucién
financiera para €l pago total de las Emisiones o cualquier otro Financiamiento Adicional:

(r) en su caso, las garantias que los proveedores de bienes y servicios otorguen al Fideicomitente para
cubrir cualquier defecto de fabricacién o desempeiio por un plazo acorde con las praclicas
comerciales;

(s) los recursos provenientes del Fondo de Conlingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor

cuando se susciten las causales que motiven su transferencia al presente Fideicomiso en téminos
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Ingresos
Cuentas
Fideicomiso:

del Titulo de Concesion;

(t) en su caso, las aportaciones que realice el Fideicomitente respects de cualesquier obligaciones de
caracter ambiental a cargo del mismo conforme a la Leyes Ambientales o cualquier oficio, resolucion
0 circular emitida por cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo sin limitar, 1a Secretaria de
Medio Ambiente y Recursos Naturales y la Comisidn Nacional de Areas Naturales Protegidas;

(u} en su caso, los Recursos de Derivados; y
{v} cualesquiera otros bienes o derechos que por cualquier razén se incorporen al Patrimonio del
Fideicomiso.

: Cualquier aportacion de bienes y derechos distintos a los especificamente enumerados en los incisas {a) a (v) anteriores,
! debera ser previamente aulorizada y aceplada por escrito por e Fiduciario y por la Parte Controladora.

| Conforme a la Circular 1/2005 publicada por el Banco de México se hace constar que el inventario de los bienes que, a

la fecha de celebracion del presente Contrato, integran el Patrimonio del Fideicomiso son aquellos que se describen en
la presente Clausula para todos los efectos legales que haya lugar. Asi mismo, las partes reconocen que diche inventario
del Patrimonio del Fideicomiso se considerara modificado, de tiempo en tiempo, en la medida que los bienes y derechos
descritos en esta Clausula se integren al Patrimonio del Fideicomiso ¢ se modifiquen, incluyendo como resultado de la
recepcion de recursos al amparo de los bienes identificados en esta Clausula, de la realizacién de inversiones en
Inversiones Permitidas y sus rendimientos y de los pagos o retiros que se realicen con cargo a dicho Patrimonio del
Fideicomiso.

(a) El Fiduciario recibira en cada una de las Cuentas todos y cada uno de los pagos y aportaciones en efectivo
que deban hacerse al Fideicomiso, en términos de este Contrato y los Documentos del Financiamiento. £l Fiduciario
dividira y concentrara dichos recursos en las Cuentas que se describen a continuacion. En adicion a los recursos que
se determinan como asignados o a ser recibidos a Cuentas determinadas conforme a los incisos siguientes, cada una
de las Cuentas podra recibir aquellos recursos que se transfieran de otras Cuentas en los supuestos establecidos en el
presente Contrato y los demas Documentos del Financiamiento.

(i En la Cuenta General, se asignaran y mantendran los recursos que se establecen en los incisos (1) a {6)
siguientes:
(1) los Recursos Propios;
(2) los Recursos de! Financiamiento Adicional:
{3) los recursos derivados de los Derechos de Construccion:
(4) los Recursos de los Titulos, identificados en una Nofificacién de Términos y Condiciones de la Emisién
o en un Reporte de Distribuciones, segin corresponda, asi coma el Monto Presupuestado para las Obras
Inconclusas;
{5) los recursos de las Indemnizaciones o Compensaciones Provenientes del Gobiemo Federal; ¥
{6) las disposiciones de contraios de crédito que cefebre el Fideicomitente con cualquier institucion
financiera.
{ii) En la Cuenta de Recursos de Explotacion, se asignaran y mantendran los recursos que se establecen en los
incisos (1) a (5) siguientes:
{1 los Recursos de Explotacion;
(2) los Recursos de los Titulos (salvo por el Monto Presupuestado para las Obras Inconclusas y el Saldo
Objetivo de la Reserva del Servicio de la Deuda) y cualesquiera recursos derivados de Financiamientos
Adicionales;
(3) los Recursos de Seguros relativos al Tramo Carrelero2:
{4 todos los Recursos de Explotacion una vez terminada la Concesion gue la SICT mantenga afectados
a este Fideicomiso a efecto de cumplir con lo previsto en la Clausula Cuarta inciso (v} de este Fideicomiso; y
(5) los recursos derivados de las Reslituciones en Efectivo por Reequilibric.
(iii) En la Cuenta de Recursos PPS, se asignaran y mantendran los recursos que se establecen en los incisos {1
a (3) siguientes:
(1) los Recursos PPS;
{2) el Reembolso por Deducciones; y
(3) los Recursos de Seguros relativos al Tramo Carreteroq.
(b) El Fideicomitente debera informar al Fiduciario, con copia al Acreditante o al Representante Comun, segin

corresponda, a mas lardar a las 5:00 PM (horario de la Ciudad de México) del 3 (tercer) Dia Habil siguiente, mediante un
reporte de recepcién de recursos en los témminos del Anexo “H" del presente Contrato (el “Reporte de Recepcitn de Recursos™),
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del origen de los recursos recibidos en las diferentes Cuentas (excepto por los Recursos de Explotacion) ¢, en caso de
que el Fiduciario hubiere recibido recursos en alguna de las Cuentas sin que el Fideicomitente le haya informado el origen
comrespondiente a mas tardar el 3 (tercer) Dia H&bil siguiente mediante la entrega del Reporte de Recepcion de Recursos, el
Fiduciario nofificara al Fideicomitente con copia al Acreditante o al Representante Comun, segun comesponda, tal
| circunstancia, solicitandole especificar el origen de los recursos correspondientes. El Fiduciario mantendra los recursos que
| reciba en cada una de las Cuentas hasta que reciba un Reporte de Distribuciones en los términos de este Contrato que
i especifique la aplicacién de dichos recursos, en el entendido que, en el caso que el Fideicomitente le notifique al Fiduciario
| en un Reporte de Recepcitn de Recursos, la recepcion de determinados en recursos en una Cuenta distinta a aqueila que
| deba recibir dichos recursos en los términos descritos en esta Clausula, el Fiduciario deber transfefir los recursos respectivos
| ala Cuenta apropiada en los téminos de esta Clausula Sexta.

{c) Cualquier otro recurso distinto a los previstos en el inciso (a} de la presente Clausula 6.1, que se reciba por e
Fiduclario o cuya aplicacion y asignacion se contemple expresamente en este Contrato o los demas Documenltos del |
| Financiamiento, se depositara en la Cuenta General.

| (d) Queda establecido que todo deposito o transferencia de recursos hecha a las Cuentas del Fideicomiso antes |
| de las 11:00 horas (horario de la Ciudad de Méxicc), serd considerado como recursos del mismo dia en el entendido
| que los depdsitos o transferencias recibidas después de las 11:00 horas (herario de la Ciudad de México), seran
| considerados como recursos recibidos al Dia Habil siguiente, para efeclos de su inversion, sin embargo, el Fiduciario
| podra recibir depositos después de las 16:00 horas (horario de la Ciudad de México) de un Dia Habil. Todas las
| cantidades que el Fiduciario reciba a fin de dar cumplimiento a los fines del presente Fideicomiso, las invertira de
| acuerdo a lo sefalado en el presente Contrato.
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E. Contrato de Construccién

Denominacion
Completa:

Paries:

Objeto

Modalidad

Contraprestacion

Vicios Ocultos

Vigencia

5 Contrato de obra a precio alzado y tiempo determinado, de fecha 8 de marzo de 2022

|l AUNETI, como contratante, y Construcciones y Trituraciones, S.A. de C.V. e ICA Construclora, $.A. de C.V., como
§ contratista.

| Por virtud del Contrato de Construccion, la Contratista a ejecutar las obras descritas en el Proyecto Ejecutivo anexo al
{ Contrato de Construccion

Conforme a la Clausula Segunda del Contrato de Construccion, este contempla la modalidad a precio alzado, por lo que
tanto AUNETI como la Contratista, no podran modificar el precio del contrato, siendo la contraprestacian la cantidad
pagar a total a la Contratista por la ejecucién de los trabajos, excepto por aquellos trabajos adicionales y/o
extraordinarios que se deriven de modificaciones a la naturaleza, objeto o fin de los trabajos encomendados.

En caso de existir modificaciones al alcance de los Trabajos y/o al objeto del Contrato de Construccion que impliquen
una modificacion a dicho alcance, se pagara al Contratista el pago correspondiente a dicha modificacion.

De conformidad con la Clausula Segunda de! Contrato de Construccién, Auneti se obligd a pagar a la Contratista, por
concepto de contraprestacion por la ejecucion de los Trabajos, la cantidad de $1,114'553,283.59 M.N. (mil ciento catorce
millones quinientos cincuenta y tres mil doscientos ochenta y tres Pesos 53/100 Moneda Nacional), mas el impuesto al
valor agregado. ]

De conformidad con la Décima Sexta del Contrato de Construccion, la Contratista respondera por la calidad de los
trabajos ante AUNETI, de los materiales empleados y de los vicios ocultos que aparezcan dentro del afio siguiente a la
fecha de recepcién de los Trabajos.

La vigencia del Contrato de Construccion inicié en la fecha de su firma y durara el tiempo necesario hasta que las partes
cumplan en su totalidad con sus obligaciones al amparo del Contrato de Construccién.

Adicionalmente, se manifiesta que a la fecha del presente ni el Fideicomiso Emisor ni e}
Fideicomitente han celebrado Contrato de Operacién y Mantenimiento o Contrato de Conservacion

alguno.
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F. Contfrato de Crédito Existente

Caractensticas del
Credito:

Destino del Crédito:

Disposiciones:

Acreditantes: Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander, como
acreditante.

Acreditado: Autavia Necaxa — Tihuatiadn, $.A. de C.V.

Modalidad del Crédito:
Crédito simple no revoivente, segln se describe a continuacion.
Monto del Crédito:

Crédito simple hasta por la cantidad principal de $6,224,000,000.00 M.N. {seis mil doscientos veinticuatro millones de

| Pesos 00/100 Moneda Nacional}, (el “Crédito Linea A"), el cual seré fondeado en una sola disposicion durante ei Plazo
i de Disposicién de ila Linea A de conformidad con la Clausula 2.02 del Crédito.

Crédito simple hasta por la cantidad principal de $1,276,000,000.00 M.N. {mil doscientos setenta y seis millones de
Pesos 00/100 Moneda Nacional) (el "Crédito Linea B"}, el cual sera fondeada en una o muliples disposiciones durante
&l Plazo de Disposicion de la Linea B, de conformidad con la Clausula 2.02 del Crédito.

£1 Acreditado se obliga a utilizar (i) el Crédito Linea A Onica y exclusivamente para (a) realizar el pago o pago anticipado
de (1) cierto contrato de apertura de crédito de fecha 4 de septiembre de 2019, celebrado por ia Concesionaria, como
acreditada, y Banco Santander México, S.A., Instilucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander como banco
agente y conforme al cual dicho banco agente y ciertas instituciones financieras, otorgaron a la Concesionaria un crédito

| simple hasta por la cantidad de $5,500,000,000.00 {cinco mil quinientos millones de pesos 00/100 M.N.) sera referido
| para efectos del presente como el “Crédito Qriginal™), {b) realizar el pago parcial de cierta deuda subordinada entre los
| accionislas de la Acreditada mas el {VA correspondiente que fue ulilizada para (a construccion del proyecto, y el pago
| dela adquisicion de Globalvia Inversiones, 5.A.U. nelo y libre de cualquier retencion, (c) realizar el pago de cualesquiera

comisiones, honorarios y gastos del fedatario pliblico y de los asesores externos del Acreditado y de los Acreditantes
incurridos en la estructuracion y documentacion del Contrato de Crédito |, incluyendo el Impuesto al Valor Agregado, y
{d) dotar parcialmente la (d) una vez cubiertos los incisos (a) y (b) anteriores, dotar parcialmente la CRSD para alcanzar
el Saldo Objetivo de la Reserva del Servicio de la Deuda, y {ii) el Crédito Linea B dnica y exclusivamente para llevar a
cabo las Obras Inconclusas incluyendo el IVA, de conformidad con el Titulo de Concesion, el Contrato PPS y el Contrato
de Crédito.

Sujeto al cumplimiento de las condiciones suspensivas previstas en la Cliusula 3 del Crédito, el Acreditade podra
disponer del Crédito Linea A o del Crédito Linea B, segun sea el caso, y hasta por la totalidad del importe del Crédito,

i conforme a la mecanica que se describe a continuacién, en el entendido que el Primer Desembolso del Crédito se

debera realizar a mas tardar en la Fecha Méxima de Disposicion, segun corresponda:

Por lo que hace al desembolso del Crédito Linea A, el Acreditado debers entregar la Solicitud de Desemboiso en |a
fecha de firma del Contrato de Crédito y por lo que hace al Credito Linea B por menos 3 (tres) Dias Habiles antes de
cada Desembolso, el Acredilado entregara al Acreditante o al Banco Agente, segin corresponda, una Solicitud de
Desembolso especificando la fecha y el monto para realizar dicho Desembolso y certificando que se han cumplido todas
las condiciones requeridas conforme al Crédito Existente para la realizacién de dicho Desembolso, en el entendido de
que (1) la fecha para llevar a cabo el Desembolso del Crédito Linea A deberd ocurrir en la fecha de firma del Contrato
de Credito y (2) tratdndose del Crédito Linea B, solo podra haber un Desembolso por mes.

Sélo en la medida de que el Banco Agente haya sido designado conforme a lo previsto en Ja Clausula 8 del Crédito

| Existente, el Banco Agente, a mas tardar en el segundo Dia Habil siguiente a |a fecha de recepcién de la Solicitud de
| Desemboiso, solicitara a los Acreditantes el monto del Desembolso que les corresponda y podra verificar que se hayan

cumplido todas las condiciones requeridas conforme al Contrato de Crédito para dicho Desembolso.

Una vez que el Acreditado haya cumplido a safisfaccion razonable del Acreditante o del Banco Agente, segin
corresponda, las condiciones para cada Desemboalso, y en su caso haya recibido de los Acreditantes, en la Cuenta del
Banco Agente, el monto def Desembolso descrito en ia Solicitud de Desembolso, el Acreditante o el Banco Agente,
segun corresponda, depositara de manera irrevocable en Pesos y en fondos inmediatamente disponibles, en la fecha
de desembolso contenida en 1a Solicitud de Desembolso de que se trate, (1) respecto del Crédito Linea A, en la Cuenta
General del Fideicomiso de Administracién, la cantidad necesaria para hacer el pago total del Contrato de Crédito
Original, la cantidad necesaria para llevar a cabo el pago parcial de cierta duda subordinada entre los accionistas de la
Acreditada mas el (VA correspondiente que fue utilizada para la consiruccion del proyecto para que se lleve a cabo el
pago integro del precio de la adquisicion de Globalvia Inversiones, S.A.U. neto y libre de cualquier retencién, en la
Subcuenta de Reserva del Servicio de Deuda del Fideicomiso de Administracién, la cantidad necesaria para alcanzar
el Saldo Objetivo de la Reserva del Servicio de la Deuda, y en la Cuenta General del Fideicomiso de Administracion, la
cantidad necesaria para pagar las comisiones, gastos y honorarios que se causen por |a celebracion del Contrato de
Credito, y (2) respecto de la Linea B, en la Cuenta General del Fideicomiso de Administracion para su posterior
distribucion a la Subcuenta de Construccion para fondear las Obras Inconclusas. El Acreditado reconoce que el
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Requerimientos para
Desembolsos del
Crédito Linea A:

Desembolso realizado en el Fideicomiso de Administracién, en la forma descrita anteriormente, se considerara como
dispuesto por el propio Acreditado para todos los efectos legales a que haya lugar.

En la Fecha de Desembolso del Crédito Linea A y en cada Fecha de Desembalso del Crédito Linea B, seglin se trate,
el Acreditado se obliga a suscribir y entregar al Acreditante o a los Acreditantes por conducto del Banco Agente, segin
corresponda, uno o varios Pagarés no negociables, por el monto de cada Desembolso, los cuales seran pagaderos a la
orden del Acreditante en cuestion.

La obligacion del Acreditante o de los Acreditantes, segin corresponda, de hacer Desembolsos conforme al Crédito
Linea A estara sujeta a la satisfaccion de ios siguientes requisitos, entre otros:

| () que los Documentos del Crédito, y los Documentos del Proyecto se hayan celebrado (en el entendido de que,
| por lo que hace al Contrato de Fideicomiso, el mismo se haya modificado conforme a los términos del borrador del
| Cuarlo Convenio Modificatorio al Fideicomiso) y estén en pleno vigor, y que el Acreditante o el Banco Agente, segun
| corresponda, hayan recibido en copia cerlificada u original de los Documentos del Proyecto (salvo (i) que hayan sido
| previamente entregados y el Acreditanie o el Banco Agente lo confirme y (i) el Contrato de Construccion de las Obras
| Inconclusas que se debera entregar previo a la disposicion del Crédito Linea B) y un original de los Documentos de!
| Crédito (salvo por (i) el Convenio Directo que se celebrara 30 Dias Habiles siguientes a la firma del Crédito Existente ¥
| de manera previa al primer Desembolso del Crédito Linea B y (ii) el Contrato de Prenda sobre Acciones que se celebrara
| de manera simultdnea al Desembolso del Crédito Linea A);

(ii) que las firmas del Contrato de Crédito, el Cuarto Convenio Modificatorio al Fideicomiso, y el Contrato de
i Prenda sin Transmision de la Posesion hayan sido ratificadas ante notario publico;

o (iii) que no exista un evento disruptivo 0 Cambio Material Adverso en los mercados financieros y de capitales que
| afecle de manera generalizada o especificamente el mercado de sindicacién de créditos estructurados que a juicic
| razonable del Acreditante o el Banco Agente, segin corresponda, afecte materialmente de manera adversa la
i posibilidad de sindicar el Crédito;

{iv) que ninguna Autoridad Gubernamental haya notificado al Acreditade que el Proyecto incumple con alguna
disposicion de las Leyes Ambientales;

{v) que el Acreditante o el Banco Agente, segin corresponda, haya recibido una opinion legal del Asesor Legal
Externo del Acreditado, razonablemente satisfactoria en forma y fondo para el Acreditante o el Banco Agente, sequn
corresponda;

{vi) que el Acredilante o el Banco Agente, segun corresponda, haya recibido una opinion legal del Asesor Legal
Externc del Acreditante, razonablemente satisfactoria en forma y fondo para la totalidad de los Acreditantes;

{vii) que el Acreditante o el Banco Agente, segin corresponda, haya recibido una opinion del Asesor Fiscal
Externo, razonablemente satisfactoria en forma y fondo para el Acreditante o )a totalidad de los Acreditantes, segun
corresponda, validando la estructura de adquisicién de Globalvia Inversiones, S.A.U.

{viii) que inmediatamente antes de y en la Fecha de Desembolso de que se trate, no haya ocurrido o continde
algin Caso de Incumplimiento conforme a cualquiera de los Decumentos del Crédito o los Documentos del Proyecto;

{ix) que salvo el Juicio Existente, no existan litigios, procedimientos o investigaciones pendientes que se hayan
notificado o comunicado al Acreditado que pudiera esperarse razonablemente que tengan un Cambio Material Adverso
en la situacion financiera, operacion, activos, negocio, propiedades ¢ proyecciones del Acreditado;

(x) que se hayan celebrado a satisfaccion def Acreditante o del Banco Agente, seglin corresponda, el Segundo
Convenio Modificatorio al Contrato de Cobertura de Tasa de Interés;

{xi} que el Acreditante o el Banco Agente, segiin corresponda, haya recibido confirmacién por parte del Asesor
Legal de los Acreditantes que todas las condiciones para llevar a cabo el Desembolso del Crédito Linea A fueron
cumplidas, salvo por aquellas condiciones no documentales;

{xii) que el Acreditante ha recibido una Solicitud de Desembolso en términes de lo dispueste en la Clausula 2.02
del Crédito Existente, firmada por el Acreditado:;

{xiii) que junto con Ja Solicitud de Desembolso, el Acreditante ha recibido a su satisfaccién, un certificado por un
Funcionario Ejecutivo en el que certifigue que el Acreditado no se encuentra en incumplimiento de las abligaciones y

| condiciones previstas en el Titulo de Concesion y del Contrato PPS asi como respecto de sus distintas obligaciones
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Requerimientos para
Desembolsos del
Credito Linea B;

| conlractuales, cuye incumplimiento, pueda ocasionar un Cambic Material Adverso, la revocacion de la Concesion o la
I terminacién anticipada del Contrato PPS;

(xiv) que el Acreditante ha recibido una carta emitida por el Banco Agente del Contrato de Crédito Original en la
que se establece (i) el monto tota! necesario para liquidar el Contrato de Crédito Original incluyendo cualquier comision,
interés y accesorio devengado conforme al mismo v (i} la informacién de la cuenta del Banco Agente del Contrato
Crédito Original en la que se debera de realizar el pago total de! Contrato de Crédito Original;

(xv) que el Acreditante ha recibide evidencia de que simultaneamente a la entrega de la Sclicitud de Desembolso
del Credito Linea A, el Acreditado instruyé irrevocablemente al Fiduciario de Administracian a pagar o transferir segun
corresponda, con los recursos del Crédito Linea A, {i} el monto lotal de principal, intereses, comisiones y cualquier ofra
suma pagadera a los Acreedores Originales en términos del Contrato de Crédito Original, sin deduccion o compensacion

i alguna, en fondos inmediatamente disponibles en la cuenta bancaria notificada por el Banco Agente del Contrato de

Crédite Original en [a Fecha del desembolso del Crédito Linea A, (ii) todas las comisiones y gastos debidamente
documentados que deban pagarse en ese momento conforne al Crédito Existente {incluyendo sin limitaciones,

| cualesquier comisiones, honorarios y gastos debidamente documentados de asesores del Acreditante o del Banco
| Agente, segin corresponda), (iii) el mento necesario para alcanzar el Saldo Objetivo de la Reserva del Servicio de la
i Deuda, y (iv) la cantidad necesaria para llevar a cabo el pago parcial de la deuda subordinada entre accionistas de la

Acreditada, mas el IVA correspondiente;

(xvi) que el Acreditante ha recibido el o los Pagarés, debidamente firnado por el Acreditado y en favor del
Acreditante por el monto del Crédito Linea A, fechado el dia del Desembolso ¥ que cumplen con las disposiciones de la
Clausula 2.02;

(xvii) que el Acreditante ha recibido original o copia certificada de los contratos que documenten la adquisicion de
Globalvia Inversiones, 5.A.U.;

(xviii) que el Acreditante ha recibido evidencia documental que la Comision Federal de Competencia Econdmica y
la SICT hayan autorizado sin condiciones (¢ en su caso que las condiciones han sido cumplidas} la la adquisicion de
Globalvia Inversiones, S.A.U. y se ha obtenido cualquier otra autorizacién de terceros (sea autoridad gubernamental o
no) para llevar a cabo dicha adquisicion;

{xix) que el Acreditante ha recibido el reporte de auditoria financiera y fiscal respecto del Caso Base, incluyendo la
actualizacion del presupuesto de operacién y mantenimiento;

{xx) que el Acreditante ha recibido ta validacién del Ingeniero Independiente (i) de la actualizacion del presupuesto
de operacién y mantenimiento, incluyendo el presupuesto de mantenimienio mayor y (ii) del cumplimiento de los
Principios de Ecuador; y

(xxi) que el Acreditante o el Banco Agente, seglin corresponda, haya recibido el modelo financiero actualizado y
auditado que debera incluir el programa y presupuesto de las Qbras Inconclusas.

La obligacién del Acreditante o de los Acreditantes, segun corresponda, de hacer cualquier Desembolso del Crédito
Linea B eslara sujeta a !a satisfaccion de los siguientes requisitos, entre otros:

{i) que el Acreditante o el Banco Agente, segiin corresponda, haya recibido una Solicitud de Desembolso en
términos de lo dispuesto en la Clausula 2.02 dei Crédito, firmada por ef Acreditado en términos del formato def Anexo B
de este Contrato;

(ii) solamente por lo que hace al Primer Desembolso del Crédito Linea B, que el Acreditante o el Banco Agente,
segln corresponda, haya recibido evidencia del pago del Contrato de Crédito Original, mediante la disposicién del
Crédito Linea A, a través de una carta de no adeudo emitida por el Banco Agente del Contrato de Crédito Original;

(i) solamente por 1o que hace al Primer Desembolso del Crédito Linea B, que el Acredilante o el Banco Agente,
segun corresponda, haya recibido evidencia de la inscripcion de los Decumentos de Garantia en el RUG;

(iv) solamente por lo que hace al Primer Desembolso del Crédilo Linea B, que el Acreditante ¢ el Banco Agente,
segun corresponda, haya recibido por parte de! Ingeniero Independiente, el cual tenga una antigliedad no mayor de 10
(diez) Dias Habiles antes de la fecha de Solicitud de Desembolso en cuestion, y que incluya: (i) la validacién del
Ingeniero Independiente del proyecto ejecutivo de las Obras Inconclusas: (i1} Ya validacion del Ingeniero Independiente
del programa y Presupuesto de Conslruccin respecto de las Obras Inconclusas {incluyendo el IVA correspondiente);
{iii) la validacién del Ingeniero Independiente de que &l Acreditado cuenta con todos los permisos y licencias necesarios
para llevar a cabo las Obras Inconclusas (incluyendo la autorizacién de la SICT para iniciar las Obras Inconclusas, salvo
que el Ingeniero Independiente determine que no se requiere dicha aulorizacion), y (iv) la validacién del Ingeniero
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Independiente respecto del Contrato de Construccion de las Obras Inconclusas;

v) que et Acreditante o el Banco Agente, segun corresponda, haya recibido a su satisfaccion, un certificado por
un Funcionario Ejecutivo en el que certifique que (i) el Acreditado no se encuentra en incumplimiento de las obligaciones
y condiciones previstas en el Titulo de Concesion y del Contrato PPS asi como respecto de sus distintas obligaciones
contractuales y que no tiene conocimiento de la existencia de ningln evento que pueda ocasionar un Cambio Material
Adverso, la revocacion de la Concesion o fa terminacion anticipada del Contrato PPS y (ii) el flujo del Proyecto destinado
a la ejecucion de las Obras Inconclusas (incluyendo la totalidad del Desembalso de la Linea B) no rebasa el Monto
Presupuestado para las Obras Inconclusas, sustancialmente en los términos del formato del Anexo S:

{vi) que las Autorizaciones Gubemamentales se hayan obtenido y se encuentren en pleno vigor, y que no estén
sujetas a condiciones que no hayan sido cumplidas, y que no haya ocurrido algin evento que pueda resultar en la
revocacién o terminacion de dichas Autorizaciones Gubernamentales;

{vii) solamente por lo que hace al Primer Desembolso del Crédito Linea B, que (i) se haya modificado, el Contrato
de Construccion a satisfaccién del Acreditante o del Banco Agente, segin corresponda, {ii) el Acreditante o el Banco
Agente, segin corresponda, haya recibido una copia certificada del convenio madificatorio al Contrato de Censtruccion,
y (iii) el Acreditante o el Banco Agenle, seglin corresponda, haya recibido una confirmacion del asesor legal externo a
satisfaccion Acreditante, mediante el cual confirme, en relacion con las Obras Inconclusas, que no existe un
impedimento legal para realizarlas derivado del Juicio Existente, razonablemente satisfactoria en forma y fondo para el
Acreditante o el Banco Agente, segln corresponda;

{viii) que el Acreditante o el Banco Agente, segin corresponda, haya recibido: {i) en caso de que se utilicen los
recursos del Contrato de Crédito para el pago de anticipos de obra en términos del Contrato de Construccion, evidencia
de que el Fiduciario de Administracion haya recibido una fianza de buen uso por el 100% (cien por ciento) de! monto de
anticipo, lo anterior en el entendido de que el anticipo no podra ser superior al 20% (veinte por ciento) del costo total de
la obra y debera de estar previsto en el Contrato de Construccion, v (i) copia de las estimaciones de obra ejecutadas y
no pagadas (incluyendo el VA cormespondiente) debidamente validadas por el Ingeniero Independiente (en caso de que
se utilicen los recursos del crédito para ef pago de anticipos de obra conforme al numeral (i) anterior, las estimaciones
de obra deberan prever la amortizacion del anticipo correspondiente);

{ix) que el Acreditante o el Banco Agente, seglin corresponda, haya recibido el Pagaré, debidamente firmado por
el Acreditado y en favor del Acreditante, por el monto del Crédito Linea B, fechado el dia del Desembolso y que cumplan
con las disposiciones de la Clausula 2.02;

{x) que no exista un Cambio Material Adverso en los mercados financieros y de capilales que afecte de manera
generalizada o especificamente el mercado de sindicacidn de créditos estructurados que a juicio razonable del
Acreditante o el Banco Agente, segUn corresponda, afecte materialmente de manera adversa la posibilidad de sindicar
el Crédito, salvo que Banco Santander haya alcanzado la Sindicacion Exitosa;

(i) solamente por lo que hace al Primer Desembolso del Crédito Linea B, que el Acreditante o el Banco Agente,
segin corresponda, haya recibido a su satisfaccion una actualizacion del informe emitido por e Asesor de Seguros, en
el que confirme que las pélizas de segure contratadas, incluyendo las relacionadas a las Obras Inconclusas, cumplen
con lo requerido en los Documentos del Proyecto y Documentos del Crédito (que en su caso, apliquen) y con los
estandares de las practicas de mercado para este tipo de proyectos;

{xi) que el Acredilante o el Banco Agente, segun corresponda haya recibido, un ejemplar original firmado del
Convenio Directo firmado por todas las paries de dicho convenio;

{xiii) que a solicitud del Acreditante o el Banco Agente, segln corresponda, ef Acreditado haya contratado al
Asesor Fiscal Externo para el seguimiento de las devoluciones, acreditaciones ¢ compensaciones de IVA, a
satisfaccién del Acreditante o el Banco Agente, segin corresponda; y

{xiv) que el Acreditante o el Banco Agente, segin corresponda haya recibido el programa y Presupuesto de
Construccion respecto de las Obras Inconclusas.

(i)

Principal: El Acreditado, directamente o a través del Fiduciaric de Administracién, pagara al Acreditante o a los
Acreditantes (a través del Banco Agente), segin corresponda, todos los pagos de principal, intereses, comisiones y
cualquier otra suma pagadera respecto de los Desembolsos realizadas en cada Fecha de Pago y en términos del Crédito
Existente. En relacién al pago de principal, los pagos serdn en amortizaciones trimestrales vencidas y sucesivas en
cada Fecha de Pagc de Principal conforme a lo previsto en el Calendario de Amorizaciones, sin deduccién o
compensacion alguna, en fondos inmediatamente disponibles a la Cuenta del Acreditante o la Cuenta del Banco Agente,
segun sea el caso, en el entendido gue, sin perjuicio de lo anterior, loda cantidad del Crédito que se encuentre insoluta
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| en la Fecha de Vencimiento debera de ser pagada en su totalidad en dicha fecha. Todos los pagos de principal,
| intereses, comisiones y cualquier otra suma pagadera respeclo del Crédito y los Desembolsos, los hara el Acreditado
| libre de Contribuciones.

| Pagos Anticipados Yoluntarios: El Fiduciario de Administracion, por cuenta y por instrucciones del Acreditado, o el propio
| Acreditado por cuenta propia, podran pre-pagar todo o parte del monto principal de los Créditos, sin que sea aplicable
§ comision alguna por pago anticipado, mediante notificacién escrita entregada al Acreditante o alos Acreditantes a través
i del Banco Agente, segin corresponda, siempre y cuando cumpla con lo aqui previsto (o incluso sin cumplir con alguna
| de las condiciones siguientes si el Acreditante o los Acreditantes Requeridos (a través del Banco Agente}, segin
| corresponda, renuncian por escrito al cumplimiento de dichas condiciones): (i) el Acreditado debera de notificar por
| escrito al Acreditante o a los Acreditantes (a través del Banco Agenle), segin corresponda, su intencion de pagar
| anticipadamente todo o parte del saldo insoluto del Crédito con por lo menos 5 (cince) Dias Habiles de anticipacién; (i)
todo pago anticipado debera de ser igual o superior a $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100 M.N.), 0 en su
caso el saldo insoluto del Crédito; (jii) conjuntamente con el pago anticipado, el Acreditado debera pagar los intereses
| devengados a la fecha en que se realice el pago; (iv) el Acreditado debera de pagar los Costos por Rompimiento y
pérdidas de financiamiento en términas de la Clausula 2.08 del Crédito Existente, en caso de que el Acreditado realice
un pago anticipado del Crédito que no sea en una Fecha del Pago de Intereses; y (v) el Acreditado, en su caso, debera
pagar los coslos que se causen conforme al Contrato de Cobertura de Tasas de Interés cuando por virtud de dicho
prepago voluntario, el monto del nocional de la Cobertura de Tasa de Interés conforme al Contrato de Cobertura de
Tasas de Interés exceda &l monto del saldo inscluto del Crédito.

En caso de que el prepago realizado por el Acreditado sea por una cantidad inferior al saldo total insoluto de los Créditos
al momento del prepago, dicho prepago parcial sera aplicado por el Acreditante o por los Acreditantes {a través del
Banco Agente), para repagar las parcialidades pendientes de amorlizacién bajo el Crédito en orden inverso a su
vencimiento (Ultimas a primeras), comenzéandose por la (ltima parcialidad, y una vez integramente amortizada,
continuandose por las parcialidades ordinarias en orden inverso a su vencimiento

Pagos Anticipados Obligatorios: Sin perjuicio de lo previsto en la Clausula 2.03 del Crédito, &l Acreditado deberd de
pagar anticipadamente. sin cargo o comisién alguna, el monto principal insoluto del Crédito en los casos, montos ¥y
términos siguientes, junto con cualesquiera intereses, gastos, Costos per Rompimiento y cualesquiera Contribuciones
que se generen en relacion con dichos pagos anticipados, segun se define en la Clausula 2.05 del Crédito Existente.

(i) Producto de un Refinanciamiento ¢ Bursalilizacién. El Acreditado se obliga a pagar el Crédito, mediante la
entrega al Acreditante o al Banco Agente, seguin corresponda, cualquier recurso que reciba, directamente o a través del
Fideicomiso de Administracién, derivado de una emisi6n de valores de deuda o refinanciamiente del Crédito, en la fecha
| en que efectivamente reciba cualquiera de dichos recursos, en cuyo caso dicho pago se hara sin que resulte aplicable
cargo o comision alguna, distinio a los Costos por Rompimiento que en su caso apliquen.

(ii) Pagos e Indemnizaciones de SICT yfo cualquier Autoridad Gubernamental. El Acreditado se obliga a pagar
| el Crédito con los recursos provenientes de cualquier page (que no conslituyan Recursos PPS, ni devoluciones de
Impuestos, ni Recursos Fonadin), compensacion y/o indemnizacién de la SICT y/o cualquier Autoridad Gubernamental,
a mas tardar en la Fecha de Pago de Principal inmediata siguiente a la fecha en que efectivamente reciba dichos
recursos (salvo por lo previsto a continuacion), ya sea directamente o a través del Fideicomiso de Administracién. En
relacion con los recursos provenientes de los pagos (que no constituyan Recursos PPS, ni devoluciones de Impuestos,
ni Recursos Fonadin), compensacidn y/o indemnizacion que se sefalan en los sub-incisos (a). (b) y (c) siguientes, se
podran destinar a los fines descritos en los referidos incisos (a), (b) y {c) siguientes siempre y cuande: (1) no resulte o
pueda razonablemente esperarse que resulte, en una reduccion de los recursos contemplados en el Caso Base como
fuente del pago del Crédito, (2} no resulte o pueda razonablemente esperarse que afecte en forma negativa y adversa
la capacidad de pago del Acreditado yfo (3) no genere un Cambio Material Adverso. Adicienalmente, los recursos
provenientes de los siguientes eventos seran aplicados conforme a lo siguiente:

(a) siderivado de los sobrecostos presentados durante el periodo de construccién del Tramo Carretero 1 o en la
construccion de las Obras inconclusas, 1a SICT y/o cualquier Autoridad Gubernamental realiza un pago en
efeclivo para el reequilibrio financiero del Proyecto en concepto de compensacion y/o indemnizacion derivado
de sobrecoslos vinculados a la construccion del Tramo Carretero 1 o a la construccion de las Obras
Inconclusas, el Acreditado podra destinardebera de ufilizar dichos recursos para pagar a la Constructora los
sobrecostos del Proyecto que estén debidamente documentados vy justificados. Los remanentes que(i}
ejecutar las Obras Inconclusas en caso de que la Linea B no haya sido dispuesta, y cualquier remanente, en
su casoexistan, deberan ser aplicados aldebera ulilizarse para el pago del Crédito; o para (ii) el pago del saldo
insoluto de la Linea B en casc de que los recursos de la Linea B hayan sido desembolsados total o
parcialmente y el remanente sera utilizado para la ejecucién de las Obras Inconclusas:

{b) sila SICT y/o cualquier Autoridad Gubernamental aporta recursos para ejecutar las Obras Inconclusas, (1)
dichos recursos deberan de ser utilizados para ejecutar las Obras Inconclusas en caso de que la Linea B no
haya sido dispuesta, y cualquier remanente, en su caso, debera utilizarse para el pago del Creédito; o (2)
dichos recursos deberan de ser utilizados para el pago del saldo insoluto de la Linea B en caso de que los
recursos de |2 Linea B hayan sido desembolsados tota!l o parcialmente y el remanente sera utilizado para la
ejecucion de las Obras Inconclusas;
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{©) (1) sila SICT yfo cualguier Autoridad Gubemamental efectia un Reembolso por Deducciones, los recursos
seran depositados en la Cuenta de Recursos PPS del Fideicomiso y aplicados siguiendo el orden de prefacion
previsto en la Clausula 6.14 del Contrato de Fideicomiso ¥, una vez agotado dicho orden de prelacién, el
remanente proveniente del Reembolso por Deducciones, de haberlo, serd aplicado al page del Crédito en la
Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente, y {2) en caso de que la SICT no aplique deducciones a la
contraprestacion pagadera al Acreditado conforme al Contrato PPS respecto de las Obras Inconclusas por
virtud de una medida precautoria o suspension del acto reclamado previo a que se obtenga una sentencia
ejecutoria en el Juicio Existente, los recursos equivalentes a las deducciones que de otra forma la SICT
hubiera aplicado a la contraprestacién pagadera al Acreditado conforme al Contrato PPS de no existir dicha
medida precautoria o suspension del acto reclamado, se mantendran reservados en la Cuenta de Recursos
PPS hasta que (Y) la sentencia ejecutoria del Juicio Existente establezca, en su caso, la obligacién a cargo
del Acreditado de devolver dichos recursos a la SICT, caso en el cual el Acreditado debers entregar a la SICT
los recursos correspondientes en términos de la sentencia respecliva, o (Z) la sentencia ejecutoriada
determine la no aplicacion de deducciones ala contraprestacion pagadera al Acreditado conforme al Contrato
PPS respecto de las Obras Inconclusas, los recursos hasta ese momento reservados seran liberados para
ser aplicados conforme al orden de prelacion previsto en la Clausula 6.14 del Contrato de Fideicomisc y, una
vez agotado dicho orden de prelacion, el remanente, de haberlo, sera aplicado al pago del Crédito en la Fecha
de Pago de Intereses inmediata siguiente.

| Lo anterior en el entendido que, previo a la aplicacion de los recursos referidos en los sub-incisos (a) y (b) anteriores, el
Acreditado debera eniregar al Acreditante o a los Acreditantes {por conducto del Banco Agente), segln carresponda, la
| evidencia documental relacionada a dicho pago, compensacion y/o indemnizacion. Si de la revision a la documentacion
| entregada por el Acreditante conforme a lo anterior, no se puede determinar el cumplimiento de las condiciones previstas
I en los numerales (1), (2) y (3) del primer parrafo de este inciso (b), entonces el Acreditante o los Acreditantes, a traveés
del Banco Agente, segln corresponda, en un plazo no mayor a 5 (cinco) Dias Habiles contados a partir de la fecha en
que la infermacidn haya sido entregada por el Acreditado, deberan notificar al Acreditado dicha circunstancia a efecto
de que el Acreditante ¢ los Acreditantes, a través dei Banco Agenle, segin corresponda, designen, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles posteriores a la notificacion entregada al Acreditado, a un asesor externo experto en la materia a
efecto de que confirme el cumplimiento de dichas condiciones en un plazo no mayor a 10 (diez) Dias Habiles a partir de
la fecha de su designacion. En caso de que el Acreditante o los Acreditantes, a través del Banco Agente, segin
corresponda, no designen al asesor externo experto enla materia en el plazo de los 5 (cinco} Dias Habiles antes referido,
se entendera que las condiciones de los numerales (1), (2) y (3) previstas en el primer parrafo de este inciso (b} se han
cumplido. Las Partes actuaran, con respecto a la recepcion y aplicacion de los recursos antes descrita, conforme a lo
| previsto en los Documentos del Proyecto.

(iii) Recursos de Sequros. En cada ocasién en que el Acreditado reciba Recursos de Seguros, éste se obliga a
aplicarlos de conformidad con lo establecido en la Clausula 7.9 del Contrato de Fideicomiso, El remanente que en su
caso existiera, una vez efectuado el pago de los gastos necesarios para llevar a cabo la reparacion de los dafos
causados como resultado del siniestro por el cual se recibieron Recursos de Seguros, sera aplicado al pago del Crédito
a mas lardar en la Fecha de Pago de Intereses inmediata siguiente a la fecha en que efectivamente se haya pracedido
a la completa reparacion de! dafio causado.

{iv) Indemnizaciones. En caso de que, como resultado de la terminacion anticipada por cualquier causa del
Contrato de Construccion, el Acreditado reciba de la Constructora un pago derivado de los Derechos de Construccion,
el Acreditado debera destinar los recursos que reciba a la ejecucion de las Obras Inconclusas. Una vez que se hubieran
finalizado las Obras Inconclusas a satisfaccion de la SICT, en caso de existir un remanente de dichos recursos, éste
sera aplicado al pago del Crédilo a mas tardar en la Fecha de Pago de Principal inmediata siguiente.

(v) Pagos Anticipados de Flujos Remanentes. El Acreditado se obliga durante |a vigencia del Crédito Existente a
pagar al Acreditante o al Banco Agente, segun corresponda, a través del Fiduciario de Administracién, mediante la
entrega de instrucciones por parte del Acreditado ¢ por instrucciones del Acreditante o del Banco Agente, segun
corresponda, en términos del Contrato de Fideicomiso, cualquier Remanente de Flujo.

(vi) Devoluciones de IVA y/o acreditaciones de IVA. El Acreditado se obliga a pagar el Crédilo Linea B con los
recursos provenientes de las devoluciones y/o acreditaciones de IVA relacionado con el Proyecto,

{vii) Los pagos anticipados obligatorios parciales en términos del Crédito Existente se aplicaran en su totalidad
pari-passu y en forma proporcional al Crédito Linea A y al Crédito Linea B ¥, N su ¢aso, debera pagar los costos que
se causen conforme al Contrato de Cobertura de Tasas de Interés, cuando por virtud de dicho prepago obligaterio, el
monto del nocional de la Cobertura de Tasa de Interés conforme al Contrato de Cobertura de Tasas de Interés exceda
el monto del saldo insoluto del Crédito.

Intereses Ordinarios:

Intereses Ordinarios

El Crédito devengara intereses ordinarios sobre el monto principal del mismo pendiente de pago a una tasa anual
equivalente a la Tasa de Interés, Se entendera por Margen Aplicable:

157



Maodificaciones y
Renuncias:

Causahabientes y
Cesionarios:

{i) 225 puntos base Desde la fecha de firma del Contrato de Crédito hasta e incluyendo, el dltimo dia del
sexto mes desde la fecha de firma del Contrato de Crédito;

(i) 250 puntos base Desde e incluyendo el primer dia del séptimo mes desde la fecha de firma del Contratoe
de Credito y hasta ¢ incluyendo el ultimo dia del décimo segundo mes desde la fecha de firma del
Contrato de Crédito;

(iii} 300 puntos base Desde e incluyendo el dia siguiente a la fecha de! primer aniversaric de la fecha de
firma del Contrato de Crédito y hasta la amortizacion total del Crédito.

Los intereses con base en la Tasa de Interés se calcularan sobre un afio de 360 dias y se pagaran por
el numeral real de dias transcurridos.

Intereses Moratorios:

En caso de que el Acreditado dejare de cumplir (i) con un pago de intereses en una Fecha de Pago de Intereses: o (ii)
con un pago de principal en una Fecha de Pago de Principal, e! Acreditado pagara intereses moratorios en sustitucion

| de los intereses ordinarios sobre dichos montos de principal {exceptuando sobre intereses ordinarios) hasta que se

paguen en su totalidad cualesquier cantidades vencidas y no pagadas, a una tasa anual equivalente a la Tasa TIIE mds

j el Margen Aplicable, mas 200 {doscientos} puntos base (la “Tasa de Intereses Moratorios™).

La Fecha Limite de Disposicién de la Linea A es la fecha de finrna del Contrato de Crédito Existente., £l Plazo de
Disposicion de la Linea B es el 31 de marzo de 2022 siempre y cuando haya ocurride el Primer Desembolso del Crédito
Linea A

Cualquier disposicién del Crédito podra modificarse o dispensarse si, pero solo si, dicha modificacion o dispensa se
hace por escrito y esta firmada por el Acreditado y por el Acreditante o los Acreditantes Requeridos, segun corresponda;
en el entendido de que dicha modificacién, renuncia o dispensa, a menos que esté firmada por el Acreditante o todos
los Acreditantes, segin corresponda; (i) no aumentara nf disminuira el Compromiso de cualquier Acreditante (excepto
por las disminuciones proporcionales en los Compromisos de todos los Acreditantes), ni sujetara a los Acreditantes a
obligacién adicional alguna:; (ii) no reducira el principal, ni la tasa de interés sobre el Crédito, ni las comisiones conforme
al Crédito Existente, (iii) no extendera la Fecha de Vencimiento, la Fecha Maxima de Disposicion, Plazo de Disposicion
de la Linea A, Plazo de Disposicion de la Linea B ni la fecha fiiada para el pago del principal o de los intereses sobre el
Crédito o las comisiones del Contrato de Crédito, ni reducira ni dara por terminado ningun Compromiso; {(iv) no cambiara
el porcentaje de los Compromisos o el monto total del principal adeudado pagado del Crédito, ni el nimero de
Acreditantes que se requiera para que los Acreditantes o cualquiera de ellos emprenda alguna accién legal conforme a
la Clausula 10.05 del Crédito o cualquier otra disposicién del Crédito; (v) no cambiara las condiciones para desembolso
previstas en la Clausula 3 del Crédito; y (vi) no cambiara o afectara la fuente de repago y/o las garantias constituidas
en términos de los Documentos de Garantia.

Cualquier disposicién de los Documentos de Garantia podra modificarse, dispensarse o se podra renunciar a ella si,
pero sélo si, dichas madificaciones o renuncias se hacen por escrito y estan firmadas por el Acreditado, el Acreditante
o por el Banco Agente con el consentimiento de la totalidad de los Acreditantes, segin corresponda; en el entendido de

| que, a menos que los Documentos de Garantia prevean lo contrario (conforme a lo cual no se requerira el consentimiento
| de la totalidad de los Acreditantes), dichas modificaciones, dispensas o renuncias, a menos que esten firmadas por el
| Acredilante o todos los Acreditantes, segun corresponda, no efectuaran ni permitird, en su caso, una liberacién de los

bienes o derechos otorgados en garantia conforme a los Documentos de Garantia.

En todos los casos, y sin perjuicio de lo anterior, todas las modificaciones, dispensas o renuncias que se realicen
conforme a la Clausula 10.05 del Crédito deberan realizarse en cumplimiento con las disposiciones del Titulo de
Concesidn, el Contrato PPS y las leyes aplicables, para lo cual se deberan obtener las autorizaciones de la SICT que,
en su caso, sean necesarias en términos del Titulo de Concesion y el Contratc PPS.

(i) Las disposiciones del Crédito serén obligatorias y para el beneficio de las partes, sus causahabientes y
cesionarios, en el entendido que (a) el Acreditado no podra ceder o de otre modo transferir cualquiera de sus derechos
conforme al Crédito sin el previo consentimiento por escrito del Acreditante o de los Acreditantes a través del Banco
Agente, segun corresponda, y (b) el Acreditante o los Acreditantes, segan corresponda, podran ceder o de otro modo
transferir cualquiera de sus derechos y obligaciones conforme al Crédito en los términos de la Clausula 10.06 del Crédito,
en el entendido que, el Acreditante solo podra ceder y/o transferir cualquiera de sus derechos y obligaciones conforme
al Crédito a partir de la Fecha de Desembolso del Crédito Linea A. No obstante lo anterior, las Partes reconocen que el
Acreditante podra llevar a cabo, previo al Desembolso del Crédito Linea A, los actos que considere necesarios o
convenientes (distintos a formalizar la cesion o transferencia del Crédito previc a la Fecha de Desembalso del Crédito
Linea A) para efectuar la cesién o participacién de todo o parte del Crédito.

(i} El Acreditante o los Acreditantes, segun se trate, podran ceder o de cualquier otro modo transferir a una o
mas Instituciones Financieras Acepladas, previa notificacion por escrito al Acreditado, todas o una parte de sus derechos
u obligaciones conforme al Crédito Existente (incluyendo todo o parte del Crédito).
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Prelacion de las
Obligactones:

Constitucion de
Reservas

Casos de
Incumplimiento:

iii} Conforme al Gltimo parrafo de la Condicién Trigésima Quinta del Titulo de Concesién, en ningun caso se
podra ceder, hipetecar, ni de manera alguna gravar o enajenar el Titulo de Concesion, ni los derechos en él conferidos,
a ningun gobierno o estado extranjero.

El cumplimiento de las obligaciones del Acreditade conforme a los Documentlos del Crédito, tiene una prelacién por lo
menos pari-passu con toda la demas deuda no subordinada del Acreditado que existe en la fecha de firma del Crédito
{con excepcién de aquellas obligaciones de pago que tengan preferencia conforme a la legislacidn aplicable).

{1} El Acreditado se obliga a constituir y mantener una cuenta de reserva del servicio de la deuda (“CRSD")
creada con a dnica finalidad de cubrir los vencimientos de principal e intereses conforme al Crédito. La Cuenta de
Reserva del Servicio de la Deuda debera estar abierta con el Fiduciario de Administracion con anterioridad a la Fecha
del Primer Desembolso del Crédito. Esta cuenta debera tener un saldo que sea suficiente, de tiempo en tiempo, para
cubrir los pagos de intereses (incluyendo los diferenciales bajo e! Contrato de Cobertura de Tasa de Interés) y

i amortizaciones de principal correspondientes a los proximos 6 {seis) meses de Crédito Linea A y del Crédito Linea B,
i tomando en consideracién el Calendario de Amortizaciones. Esta cuenta debera estar fondeada a partir de |a fecha del

Primer Desembolso y durante la vigencia del Crédito, pudiendo estar fondeada en efective 0 mediante la emision de

| una o mas Cartas de Credito en favor del Fiduciario de Administracion, a satisfaccién del Acreditante o del Banco Agente,
{ segun corresponda.

(i) El Acreditado se obliga a constituir y mantener la CROM con el dnico propésito de cubrir los gastos de

| operacién y mantenimiento rutinario y mayor del Proyecto, en términos de la Condicion Trigésima Primera del Titulo de
§ Concesién y de acuerdo al Caso Base. Esta cuenta debera mantenerse conforme a los requerimientos y calendarios

establecidos en el Titulo de Concesion y el Contrato PPS. En caso de que el presupuesto anual del Proyecto exceda

4 enun 10% o mas respecto del Caso Base, entonces el Acreditado debera de fondear la CROM en los montos suficientes
| para cubrir la desviacion observada y permaneciendo en ese monto hasta que el Ingeniero Independiente certifique que
| dicha desviacién no supone un incremento del riesgo de operacion y no pone en peligro el cumplimiente del RCSD

establecido en el Caso Base.

En caso de que ocurriera y continuara cualquiera de los siguientes casos, enlre ofros, serd un caso de incumplimiento:

(i) que el Acredilado no realice un pago de principal, intereses, comisiones, gastos, diferenciales de
cobertura de tasas de interés y/o cualquier otra cantidad a pagar conforme a los Documentos del Crédito
en la fecha de vencimiento de cualesquiera de dichos pagos;

{ii) que el Acreditado no cumpla cualquiera de sus obligaciones contenidas en este contrato (distintas de las
sehaladas en el inciso (a) anterior) o en cualquier otro Documento del Crédito o Documentos del
Proyecto, o0 que cualquier obligacién bajo los mismos, deje de estar vigente y que pudiera esperarse de
manera razonable que dicho incumplimiento podria ccasionar la terminacion anticipada del Titulo de
Concesién o del Contrato PPS conforme a dichos documentos ¢ un Cambio Material Adverso;

(iii) que cualguier declaracion o certificacidn realizada por el Acreditado, los Garantes, el Constructor, e!
Operador o cualquier cesionaric de los mismos en cualquier Documento del Crédito 0 Documento del
Proyecto, segin sea el caso, o en cualquier certificado, estade financiero u otro documento que se
otorgue de conformidad con cualquier Documento del Crédito o Documento del Proyecto fuera total o

parcialmente falsa o equivocada en un aspecto material y en todo caso pueda esperarse de manera |

razonable que pueda ccasionar un Cambio Material Adverso en el Proyecto;

{iv) que el Acreditade inicie voluntariamente un acto o procedimiento encausade a la liquidacion,
reestructuracion con respecto a sus deudas conforme a cualquier procedimiento de quiebra o concurso
mercantil u otra ley similar vigente en esta fecha o en e futuro o0 que busque la designacion de un
interventor, sindico, conciliador, visitador, liquidador, custodio u otro funcionario similar para si o para

cualquier parte sustancial de sus bienes, o que consientan dicha designacion o toma de posesion de |

dichos funciconarios o cualquier ofro procedimiento similar que se inicie en su contra, o que hiciera una
cesion general para beneficio de los acreedores o si incumpliera generalizadamente en el pago de sus
obligaciones, o si emprendiera cualquier accion corporativa para autorizar cualquiera de las acciones
anteriores;

{v) que se dicten sentencias u ordenes judiciales definitivas e inapelables para el pago de dinerc en contra
del Acreditado y pueda esperarse de manera razonable que podria ocasionar un Cambic Material
Adverso en el Proyecto;

{vi) que cualquier Gravamen creado por los Documentos de Garantia en cualquier momento deje de
constituir un Gravamen vdlido, perfeccionado y en primer grado sobre la totalidad de los bienes y
derechos otorgados conforme a los Documentos de Garantia de conformidad con dicho Contrato;

{vii) que la SICT haya rescatado el Titulo de Concesidn;

{viii} que se haya revocade ¢ lerminado anticipadamente el Titulo de Concesion o el Contrato PPS;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii}

(xiv)

(xv)

(xvi)

que cualquiera de los Garantes, el Constructor o el Operador o cualquier cesionario de los mismos bajo
los Documentos de Garantia o los Documentos del Proyecto, segin corresponda, hubiere incumplido
con cualquiera de sus obligaciones bajo los Documentos de Garantia o los Documentos del Proyecto,
segin sea el caso, y que pudiere esperarse de manera razonable que dicho incumplimiento pudiera
ocasionar un Cambio Material Adverso;

que cualquier Accionista del Acreditado enajene sus acciones representativas del capital social del
Acreditado, a menos que (i) se haya obtenido la autarizacion de los Acreditantes Requeridos para realizar
dicha enajenacion, (i} la enajenacién se realice entre un Accionista del Acreditado y una de sus Afiliadas,
o {iil) la enajenacién se realice entre Accionistas del Acreditado. Todas las enajenaciones de acciones
del Acreditado deberan cumplir sustancialmente con los términos y condiciones del Titulo de Concesién
y en su caso del Contrato PPS;

si el Acreditado deja de pagar, sin causa justificada, cualquier adeudo fiscal de su empresa o las cuotas
correspondientes al Instituto Mexicano de Seguro Social, al Sistema de Ahorro para el Retiro, o al
Instituto del Fondo Nacional de la Vivienda para los Trabajadores y dicha falta de pago resultare en un
Cambio Material Adverso, siempre que (i) los medios de defensa interpuestos en contra de dichos
adeudos hubieren sido desechados por ios tribunales competentes y las resoluciones correspondientes
no admitieran medio de defensa alguno, (i} no se conslituyan reservas adecuadas y suficientes para
garantizar el pago correspondiente, y (iii} si el Acreditado abandona la administracién de su empresa;

si el Acreditado deja de cumplir con cualquier ley, reglamento o decreto, o cualquier sentencia u orden
que sea emilida por cualquier autoridad judicial 0 administrativa y pueda esperarse de manera razonable
que podria ocasionar un Cambio Material Adverse en el Proyeclo;

si el Acreditado se encuentra invelucrado en cualquier procedimiento de caracter judicial, administrativo,
fiscai, laboral o de cualquier naturaleza, distinto al Juicio Existente, del que razonablemente se pueda
derivar un Cambio Material Adverso;

que el Acredilado no inicie las acciones preliminares para la gjecucién de los trabajos tendientes a la
reparacion definitiva del Terraplén en o antes del 31 de enero de 2022 (salvo que dicho retraso sea
debido a que la SICT no haya emitido las autorizaciones que en su caso apliquen) y que no contintie con
la ejecucidn de los trabajos en tiempo y forma de conformidad con el proyecto ejecutivo de obra y
programas presentados ante la SICT;

que el Acreditado no inicie las Obras Inconclusas (excepto por el Terraplén) antes del 31 de marzo de
2022 (salvo que dicho retraso sea debido a que la SICT no haya emitido las autorizaciones gue en su
caso apliquen, previa solicitud del Acreditado) o que el Acreditado no concluya las Obras Inconclusas en
el plazo autorizado por la SICT. Lo anterior en el entendido que &l Acreditado no estara obligado a iniciar
0 concluir {as Obras Inconclusas en caso de que exista algn proceso judicial o administrativo, ordinario
o de impugnacién, en relacién con dichas obras que no hayan side concluido y/o resuelto; o

que ocurra un abandono de! Proyecto. Se considerara que el Acreditado ha abandonado el Proyecto si
ocurre lo previsto €n la fraccion X de la Condicién Cuadragésima Tercera del Titulo de Concesion,
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G. Convenio Directo

Denominacién Convenio directo de fecha 26 de julio de 2022.
Compieta:
Partes (i) AUNET!I, como concesionaria.
(i} El Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones y Transportes.
(iii) Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, como
acreditante,
{iv) CIBanco, S.A., Institucidn de Banca Mltiple, como fiduciario.
(v) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante comun,

Por virtud del Convenio Directo, (i) la SICT reconoce la cesién y aportacién de los Derechos de Cobro PPS y los
| Derechos de Cobro por Explotacion al Fideicomiso, (i} la SICT ratifica su obligacion de realizar todos los pagos a los
| que AUNETI sea acreedora conforme al Contrato PPS a la cuenta bancaria del Fiduciario, y (iti) la SICT reconoce el
| caracler de Santander como acreditante bajo el Contrato de Crédito Existente y de los Tenedores en términos del
| presente Prospecto de Colocacian y los demas Documentos de |a Emisién, teniendo el caracter de Fideicomisario en
Primer Lugar durante |a Fase de Crédito el Acreditante y durante la Fase Bursatil los Tenedores, de conformidad con el
Fideicomiso.

Cperador La SICT reconoce los derechos del Fiduciario conforme al Fideicomiso para dar por terminado el Contrato de Operacion
que celebre en un futuro, y como consecuencia de lo anterior, sustituir al Operador, y/o celebrar un nuevo Subcontrato
de Operacién con un operador distinto, en el entendido que la sustitucion del Operador y la contratacion de un nuevo
operador requerira de la previa autorizacion por escrito de la SICT.

umgplimientos En caso de suscitarse un incumplimiento o cualquier evento que a juicio de la SICT pueda constituir un incumplimiento
del Contrato PPS o una causa de revacacion del Titulo de Concesion por parte de la Concesionaria, la SICT nolificara
dicho incumplimiento por escrito al Acreditante o a los Tenedores a través del Representante Comuln, segun
corresponda, dentro de un plazo razonable, que en ningun caso excedera de 30 dias naturales siguientes a la fecha en
la cual la SICT haya notificado a la Concesionaria el incumplimiento en cuestion.

Legislacion El Convenio Directo esta sujeto a legislacion de México.

Jurisdiccion En caso de conflicto en la interpretacian y cumplimiento de las obligaciones derivadas del Convenio Director, las partes
acordaron someterse a la jurisdiccion y competencia de los tribunales federales en la Ciudad de México.

%
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H.

Principales funciones y responsabilidades de flos participantes de Ia operacion de

bursatilizacion

Fiduciarioc:

Fideicomitente:

Representante
Comun:

Todos los derechos, obligaciones y facultades del Fiduciario se encuentran descritos en el Contrato de Fideicomiso, y
en especial en la Clausula Novena del mismo. El Fiduciario recibira en cada una de las Cuentas del Fideicomiso todos
Yy cada uno de los pagos y aportaciones en efeclivo que deban hacerse al Fideicomiso, en términos del Confralo de
Fideicomiso y los Documentos de! Financiamiento. El Fiduciario dividira y concentrara dichos recursos en las Cuentas
del Fideicomiso que se describen en la Clausula Sexta del mismo. Cada una de las Cuenlas del Fideicomiso podra
recibir aquellos recursos que se transfieran de otras Cuentas del Fideicomiso en los supuestos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso y los demas Documentos del Financiamiento. El Fiduciario, con base en las instrucciones que
reciba de la Parte Controladora, vigilara que los Recursos Propios y los Derechos de Cobro PPS se mantengan en
términos reales conforme al procedimiento de actualizacion y Ia metodologia sefialada en el Anexo 20 del Titulo de
Concesidn hasta el término de su disposicién. Asimismo, el Fiduciario con base en las instrucciones que reciba de la
Parte Controladora solicitara al Fideicomitente los recursos necesarios para que los Recursos Propics se mantengan
en términos reales. El Fiduciario adicionalmente debera de realizar cualquier acto que sea necesario o conveniente para
manlener vigente el programa y las Emisiones y Certificados vigentes y debidamente registrados en el Registro Nacional
de Valores v listados en la BMV, en su caso, debiendo cumplir con cualquier obligacion de reporte de informacion y
pagando cualesquiera derechos y gastos correspondientes en los términes de las Leyes Aplicables. Adicionalmente,
durante el Periodo Ordinario, el Fiduciario tomard todas las medidas y realizara todos los actos que fueren necesarios
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso de acuerdo con los términos del misme conforme a las instrucdiones

§ que por escrito reciba del Fideicomitente (o del Comité Técnico, si asi lo establece dicho Contralo de Fideicomiso). EI

Fiduciario aplicard ios recursos que se registren en cada Subcuenta conforme a cualquier Reporte de Distribuciones
entregada en los términos del Contrato de Fideicomiso.

Todos los derechos, obligaciones y facultades del Fideicomitente se encuentran descritos en el Contrato de Fideicomiso,
y en especial en la Clausula Octava del mismo. El Fideicomitente fungird como administrador del Patrimonio del
Fideicomiso, en virtud de que a la fecha no han sido celebrados Contratos de Operacion y Mantenimiento o Contratos
de Conservacion al ampare de los Documentos de la Operacion. El Fidecomisc Emisor no celebrara contrato de
administracién u operacion alguno, en torno a los Derechos de Cobro, toda vez que los derechos que integran su
patrimonio no ameritan la contratacion de administradores u operadores y solo se contemptla la celebracién de Contratos
de Operacion y Administracion respecto a la Carretera. El Fideicomitente no recibird prestacion o beneficic alguno por
las actividades que se obliga a llevar a cabo respecto del Titulo de Concesién, del Contrato PPS, del Contrato de

| Operacién y Mantenimiento o que se requieran al amparo de! Contrato de Fideicomiso.

| Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente debera de auxiliar al Fiduciario en Ia recepcion de aquellos
| recursos que deban recibirse a fravés de las Cuentas. E| Fideicomitente se obliga a notificar |a cesién de los derechos
| correspondientes a cualquier persona que deba realizar pagos ¢ transferencias a las Cuentas del Fideicomiso, los datos
i de cada una de las Cuentas del Fideicomiso a las cuales deban realizar pagos y transferencias y entregaran a dichas

perscnas cualquier otra informacion o documentacion que requieran al efecto, asi como a realizar cualquier acto
correspondiente conforme a la Leyes Aplicables para perfeccionar la transmision en favor del Fiduciario, de los bienes
que afecta al Patrimonio del Fideicomiso. El Fideicomitente debera de notificar al Fiduciario y al Representante Comtin,
de cualguier incumplimiento del que tenga conocimiento respecto de dichos pagos o transferencias.

El Fideicomitente verificara que Auneti Servicios cuente con los elementos {materiales y humanos) suficientes para
realizar la cobranza de cualesquiera cantidades relacionadas con la operacién de ias Carreteras, en los términos de la
Concesion, el Contrato PPS y cualesquier contratos de conservacion u operacidn y mantenimiento que en su caso se
celebren. El Fideicomitente debera supervisar que Auneti Servicios realice, respecto de la Carretera, |a prestacion de
los servicios contratados, incluyendo servicios de operacién, mantenimiento menor y mantenimiento mayor y
cualesquiera servicios conexos y auxiliares, en los términos previstos en el Contrato de Operacion y Mantenimiento. E|
Fideicomitente verificara que Auneti Servicios prepare y entregue mensualmente al Fiduciario y al Fideicomisario en
Primer Lugar, respecto de la Carretera, aquellos reportes mensuales o de otra periodicidad establecida en el Contrato
de Operacion y Mantenimiento y en los Documentos del Financiamiento.

El Fideicomitente debera de verificar que la SICT o cualquier olra Autoridad Gubernamental que deba realizar pagos o
transferencias a las Cuentas del Fideicomiso respecto de cualesquiera cantidades relacionadas con |a operacion de las
Carreteras, en los términos del Contrato de Operacion y Mantenimiento, la Concesidn y el Contrato PPS, efeclivamente
realice dichos pagos o transferencias. El Fideicomitente debera realizar cualquier gestion ante el Gobierno Federal de
Mexico, la SICT o cualquier otra Autoridad Gubemamental, incluyendo la celebracion de cualquier convenio, contrato,
instrumento o documento que sea necesario, a efecto de que el Fiduciario tenga los derechos a recibir las cantidades a
que se hace referencia en la Clausula Sexta del Contrato de Fideicomiso.

Tados los derechos, obligaciones y facultades del Representante Comun se encuentran descritos en &l Contrato de
Fidelcomiso y en el titulo que documentara los Certificados Bursatiles. El Representante Comiin tendra las facultades y
obligaciones que se contemplan en la LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a aquellos incluidos en los
articulos 68 y 69 de la LMV, en el titulo que represente los Certificados Bursatiles, en el Contrato de Fideicomiso y en
los Documentos de la Emision. Para efectos de claridad, el Representante Comian no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta.
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El pago de interés semestral que debera pagarse en cada Fecha de Pago de Intereses, sera calculado por el
Representante Comun mediante la aplicacion de la Tasa de Interés Bruto Anual a Valor Nominal o Valor Nominal
Ajuslado de los Certificados Bursatiles, segln sea el caso, dividido entre 1a base de un afio de 360 (trescientos sesenta)
dias y multiplicado por el numero de dias efectivamente transcurridos durante el Periodo de Intereses y hasta la Fecha
de Pago correspondiente.

El Representante Comin aplicara fa férmula descrita en el titvlo que represente los Cerlificados Bursatiles para
determinar el Pago de Interés en cada Periodo de Pago de intereses a su equivalente en Pesos respecto de los
Certificados Bursatiles,

Conforme al Contrato de Fideicomiso, durante un Periodo de Instruccién Conjunta, el Representante Comuin junto con |
el Fideicomitente seran considerados como Parte Controladora para girar instrucciones al Fiduciario en relacion con los
recursos que se encuentren dentro del Patrimonio del Fideicomiso.
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3.2.4. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha de la elaboracion del presente Prospecto, salvo por el procedimiento descrito a
continuacion, no existe procedimiento judicial, administrativo o arbitral en curso y/o pendiente yfo
que se hubiere notificado al Fiduciario Emisor y/o al Fideicomitente respecto del Patrimonio del
Fideicomiso Emisor:

Controversia derivada del reconocimiento de casos fortuitos.
==2iovelara derivadaa agel reconocimiento de casos fortuitos

Resolucidn controvertida y que actualmente se encuentra en proceso ante la Décimo Cuarta Sala

Regional Metropolitana de! Tribunal federal de justicia administrativa bajo el expediente 2185/19-17-
14-8.

AUNETI notificé a la SICT 3 (tres) distintos eventos de caso fortuito consistentes en un derrumbe en
junio de 2012, el deslizamiento de un talud en septiembre de 2013 y la aparicion de grietas en la
estructura en mayo de 2014, todos estos eventos fueron causados por precipitaciones. En junio de
2013, la SICT determiné que dichos eventos no son reconocidos como casos fortuitos, por lo que
procederia a efectuar la deduccién por no disponibilidad en el pago por disponibilidad y sefial6 que
los dafios ocasionados son exclusiva responsabitidad de AUNETI.

En contra de lo anterior, en enero de 2019, AUNETI promovié una demanda de nulidad ante el
Tribunal Federal de Justicia Administrativa y solicité |a suspensién de dicho oficio, la cual fue
concedida. Actualmente el juicio se encuentra en tramite en |a etapa probatoria, en donde se espera
se concluya el desahogo de las pruebas periciales.

Concluida la etapa probatoria, se presentaréan alegatos y se dictara sentencia. La sentencia puede
ser impugnada por |a parte que la considere desfavorable. La autoridad podra interponer recurso de
revision, o AUNETI podra promover juicio de amparo directo, en su caso.

Favor de revisar la seccion “1. INFORMACION GENERAL - 1.3. Factores de Riesgo — Aplicacion de

puntos de penalizacion o deductivas por parte de la SICT al amparo del Contrato PPS” del presente
Prospecto.

T
-
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3.3. Estimaciones Futuras

La presente seccion contiene estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros. Las estimaciones
y proyecciones palabras tales como “se dirige”, “anticipa”, “cree”, "podré”, “podria”, “quiere”, “intenta”,
“estima’, “espera”, "pronostica”, "quia”, “aspira”, “planea”, ‘proyecta”, “potencialmente”, “busca’,
“deberia”, "hara”, o el negativo de esas palabras y frases u otros vocablos similares, que tienen como
proposito identificar declaraciones sobre eventos futuros. Por su propia naturaleza, las estimaciones
y proyecciones sobre eventos futuros conllevan riesgos e incertidumbres, tanto generales como
especificas, y existe el riesgo de que dichas predicciones, pronésticos, proyecciones y demas
estimaciones futuras no se materialicen. Es importante considerar que factores podrian ocasionar
que los resultados reales difieran sustancialmente de los planes, estimaciones, expectativas, y
afirmaciones tanto expresas como implicitas que se contienen en las estimaciones futuras, en caso
de que no se materialicen sera sin responsabilidad alguna para el Fiduciario Emisor, el
Fideicomitente, el Intermediario Colocador y el Representante Comun.

Lo anterior resulta relevante en virtud de que el Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado para hacer
frente a los pagos que se adeuden bajo todas las emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
que se realicen al amparo del Programa.

Proyecciones de Trafico del Escenario Base, Optimista y Conservador

TC2 Prénostico de Aforos (TPDA Total)
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Resumen de supuestos utilizados en las estimaciones de este apartado

A continuacion, se presenta un resumen de algunos de los principales supuestos utilizados para la
preparacion de las proyecciones presentadas. Debido a que se trata de estimaciones a futuro, las
cifras y supuesto presentados podrian variar substancialmente de lo observado.

Las presentes estimaciones fueron elaboradas con la informacion disponible a la fecha de este
Prospecto mismas que pueden cambiar y, por lo tanto, el comportamiento real puede diferir, en
mayor 0 menor medida, de dichas estimaciones.

Ingresos Las premisas consideran la tendencia de crecimiento de trafico resultado de la nota técnica
de marzo de 2022 elaborada por el Consultor de Trafico.

Egresos Para los gastos de operacién, mantenimiento y conservacién se consideraron los
presupuestos revisados por el Asesor Técnico en su informe de abril de 2022,

Impuestos (IVA/ISR

IVA — 16% (dieciséis por ciento)

ISR — 30% (treinta por ciento)
Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios

Primera Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios equivalente a $7,462'110,906.79 {siete mil
cuatrocientos sesenta y dos millones ciento diez mil novecientos seis Pesos 79/100 Moneda
Nacional).

Inflacién

2022: 4.8% (cuatro punto oche por ciento)

2023: 3.5% (tres punto cinco por ciento)

2024 en adelante: 3.0% (tres punto cero por ciento)

Principales supuestos y sensibilidades utilizadas

Crecimiento de trafico proyectado: Estudio de Tréfico Cal y Mayor (P50)
s« TACC 2023-2028: 3.29%
e TACC 2028-2033: 2.25%
e TACC 2033-2037: 1.86%

Crecimiento de trafico proyectado: Estudio de Trafico Cal y Mayor (P90)
o TACC 2023-2028: 2.18%
» TACC 2028-2033: 1.41%
o  TACC 2033-2037: 1.07%

*TACC: Tasa de crecimiento anual compuesto

Escenario de Aforo: Base, P(80) y P(90) conforme al estudio de Cal y Mayor
Escenario de Gasto conforme al estudio de ARIES

Incremento de tarifa conforme a inflacién

Pagos mensuales de Disponibilidad conforme al titulo de concesion

Pagos trimestrales del PPS conforme al titulo de concesion
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Beneficio fiscal de acuerdo a la ley de impuestos sobre la renta

Posibles Cambios Relevantes esperados respecto a la composicién _del Patrimonio del
Fideicomiso

El Informe del Ingeniero Independiente contiene proyecciones de los ingresos debidos a la capacidad
de aforo los cuales estan basados en un estudio y representan su mejor juicio dentro del contexto
de tiempo actual, empleando informacion recopilada para este estudio, asi como disponible de
diversas fuentes oficiales.

Las proyecciones contenidas en el reporte se realizaron con base en las expectativas econdmicas
mas actualizadas en su momento del fondo monetario internacional (FMI). Los modelos resultantes
cumplen con el rigor técnico metodoldgico, que habitualmente se emplea en este tipo de estudios,
los cuales son validos siempre y cuando se mantengan las condiciones macroeconémicas de
crecimiento, bajo las cuales fueron realizadas.

El Informe del Ingeniero Independiente también contiene importantes disertaciones sobre los
resultados actuales y futuros, y las tendencias, podrian diferir de los presentados, debido a varios
factores. Muchos de estos factores estan fuera del alcance, tales como: crisis econémicas,
incremento de inseguridad en algunas zonas del pais, cat4strofes naturales, como huracanes,
inundaciones, terremotos; entre otros.

Los inversionistas deben leer la informacién contenida en el presente prospecto en conjunto con la
totalidad de! Informe del Ingeniero Independiente. El aforo y los ingresos generados por el peaje
vehicular son variables y dificiles de prever y por parte del contrato PPS los pagos a realizarse por
parte de la SICT.

Las declaraciones respecto al futuro conllevan riesgos e incertidumbres de caracter tanto general
como especifico y existe el riesgo de que no se cumplan las proyecciones y las demas declaraciones
respecto al futuro. Se advierte a los inversionistas que hay muchos factores importantes que pueden
ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de los expresados en los planes,
objetivos, expectativas, estimaciones y afirmaciones tanto expresas como implicitas contenidas en
las declaraciones con respecto al futuro.

La estrategia y objetivos del Fideicomitente se han modificado para hacer frente al COVID-19.

En el 2020 el Fideicomitente realizé ajustes operativos para atender las recomendaciones de la
Secretaria de Salud y de la Secretaria de comunicaciones y Transportes durante la fase de
confinamiento de la pandemia. Para hacer frente a la misma el Fideicomitente, entre otras medidas,
(i) adquirié equipo de proteccion personal para sus empleados; (i) redujo los equipos de trabajo para
reducir la exposicién manteniendo al personal en resguardo para prever contagios dando prioridad
al personal de riesgo por enfermedades crénicas o edad; v (iii) redujo las actividades a las minimas
indispensables para no afectar la seguridad del usuario y de la via. La situacion antes descrita, se
fue regularizando conforme se fueron desarrollando y aplicando las vacunas, lo cual género que se
liberara el confinamiento ayudando a normalizar la operacién y los equipos de frabajo del
Fideicomitente y que tanto las actividades de operacién y mantenimiento como el aforo se
recuperaran.

Desarrollo de las condiciones financieras de! Fideicomitente en el corto y largo plazo.

La pandemia causada por la enfermedad COVID-19, gener6 un impacto en el aforo e ingresos de
vehiculos en los Tramos Carreteros. En 2020, la Carretera tuvo una caida del 8% en cuotas y peajes
en comparacion con los registrados en 2019, derivada de la reduccién en el aforo de vehiculos ligeros
y autobuses principalmente; sin embargo, en 2021 el aforo e ingresos de vehiculos incrementaron
en un 25% en comparacion con 2020 y en un 14% en comparacion con 2019. En 2022 se ha
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registrado un incremento en los niveles de aforo e ingreso de la Carretera arriba de los valores
obtenidos previos al inicio de la pandemia.

Derivado del desarrollo y aplicacién de la vacuna contra la enfermedad COVID-19, no se espera gue
en el futuro haya una afectacion, salvo que se desarrolle una nueva cepa que pueda generar un
nuevo incremento generaf de casos. A partir del Ultimo trimestre del 2020 y durante todo el ejercicio
de 2021 el Fideicomitente tuvo una recuperaci6n importante hasta alcanzar y superar los niveles del
2019. No se tuvo afectacion en les estrategias generales ni temas relacionados at pago del servicio
de la deuda.

Evaluaciones de negocio en_ marcha del Fideicomitente, incluyendo los planes de
administracién para mitigar cualquier incertidumbre.

A efecto de mitigar los impactos derivados de la pandemia causada por la enfermedad COVID-19,
se redujo Ja exposicion del personal mediante el cumplimiento de todas las medidas sanitarias
implementadas por la Secretaria de Satud y la SICT; de igual forma, se redujeron los grupos de
trabajo y las actividades a las minimas indispensables para garantizar la seguridad del usuario y de
la via durante los meses de confinamiento.

Respecto de los planes de administracion para mitigar cualquier incertidumbre, el Fideicomitente
cuenta con un plan contingente basado en las medidas sanitarias y la difusion y vacunacion del
personal.
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3.4. Fideicomitente u Originador

El Fideicomitente es una sociedad mercantil de propdsito especifico. AUNETI fue constituida como
sociedad anénima de capital variable en términos de la Ley General de Sociedades Mercantiles y
tiene por objeto social, entre otros: ser titular de la Concesién otorgada por la SICT conforme al
Concurso mediante el cual se concesiona la carretera de altas especificaciones denominada Nuevo
Necaxa-Tihuatlan, en los términos y condiciones establecidos en el Titulo de Concesién. El Titulo de
Concesion tiene por objeto la (i) construccion, operacion, mantenimiento y conservacién por 30 afios,
del tramo carretero "Nuevo Necaxa-Avila Camacho” con una longitud de 36.646 kilometros con inicio
en el entronque Nuevo Necaxa, kildmetro 139+603 y terminacién en el entronque Avila Camacho,
kilometro 170+000, y (i} explotacion, operacién, mantenimiento y conservacion por 30 afios del tramo
carretero “Avila Camacho ~ Tihuatlan" de 48.136 kilémetros de longitud con inicio en el entronque
Avila Camacho, kilémetro 178+000 y terminacién en el entronque Tihuatian, kildmetro 225+998, en
los Estados de Puebla y Veracruz, asi como prestar los Servicios de Capacidad Carretera, de
conformidad con e! Titulo de Concesién, el Contrato PPS y las autorizaciones y permisos que al
efecto otorgue el Gobierno Federal.

AUNETI es titular del Titulo de Concesion a partir del 7 de agosto de 2007.
l.a Concesionaria es el actual responsable de la operacién de los Tramos Carreteros.

Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de C.V., e Ingenieros Civiles Asociados, S.A.
de C.V. son los accionistas del Fideicomitente, por lo tanto, a pesar de que el Fideicomitente como
vehiculo de propésito especifico no ha realizado operaciones de bursatilizacién, el grupo corporativo
al que pertenece Controladora de Operaciones de Infraestructura, S.A. de C.V., cuenta con amplia
experiencia tanto en el mercado tanto de capitales al haber contado con instrumentos de deuda que
cotizan en la BMV en virtud de que histéricamente recurrié al financiamiento bursatil, a través de los
vehiculos que mantiene para el desarrollo de distintos proyectos de infraestructura dentro de México.

* Operador y Sponsor con demostrada experientia en el dmbito carretero nacional operando mas de 10 tramos
Amplia carreteros desde hace mas de 20 afios. Siendo innovador en el teina de Jas concesiones en México
Experiencia del * Actualmente Auneti opera Autovia Necaxa - Thuatlan, y cuenta con el respaldo y experiencia de ICA
Cperadar = iCAtiene mds de 20 afios construyendo un sdlido portafolio de actives como parte de su estrategia integral y ha
desplegado mas de 10,000km de carreteras

= ia construccidn de la Autopista Nuevo Necaxa-Tihuatidn concluye en su tolalidad el eje carretero Méaco-
Tuxpan, cuyo objeto se centra en aumentar la eficiencia del transporte entre el centro def pais y ¢l Golfo de
Meéxico; de la misma forma, se busca lograr el desarrolio de la zona norte del Estada de Veracruz ¥ proporcionar
una alternativa de comunicacidn con los paises del norte del continente via el estado de Tamaulipas

" Aungue existen rutas afternas, estas represenlan alternativas débiles ya que aumentan significativamente los
tiempos de traslado

Localizacion

Estrategica del
Activo

Ingresos por dos fuentes diferentes de pago: PPS y Concesion

Estructura probada que ha soportado altos niveles de estrés en la pandemia

Potencial crecimiento en aforos actuales principalmente en transporte de carga

Carretera con track record en operacion (inicio 2012, operando en su totalidad desde 2014)
Ingresos det PPS y Peaje sujetos a aumentos por inflacién

Fortaleza de la
ostructutay
fuente de pago

Gastos * Ingeniero independiente valida los supuestos del presupuesto de operacidn y mantenimiento
Operativos v = Historial de tréfico validado por un ingeniero independiente
Tralico probado = Crecimento constante en TPDA

TPDA: Trafico promedio Diario oaval
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Auneti se divide en dos areas Operacion y Administracién y Mantenimiento.

1. Operacién: Dentro de sus funciones, esta area realiza el proceso de cobro de peaje, asistencia y
supervision vial que incluyen lo siguiente:

. Cobro de Peaje: En el cobro de peaje, se trabaja 24 horas todo el afio, en tres turnos de 8
horas y participan principalmente:

0 Los Cobradores de caseta: Dentro de sus funciones son el contacto directo con el
usuario, determinan en base al ndmero de ejes y caracteristicas generales, el tipo de
vehiculo que es y cobran cuota respectiva segin la clasificacién establecida y su tarifa
autorizada.

o] Jefes de ingreso: Dentro de sus funciones, otorgan un fondo inicial al cobrador de
caseta, para que tenga cambio, conforme pasa el tiempo revisa y recupera dicho fondo, al
término del turno realiza arqueo y hace preliquidacion del turno (a través de este proceso
valida que el dinero entregado por el cobrador de caseta sea igual al valor de la
preliquidacion que arroja el sistema), ofra actividad importante es que recauda todo el dinero
del turno y lo guarda en caja fuerte, para posteriormente enviarlo para su depésito en el
banco

0 Coordinador de Operacion: Es el encargado del area operativa, revisa y coteja que
se apliquen los procedimientos establecidos, Ante cualquier eventualidad realiza las
gestiones para solucionar cualquier detalle que surja, se comunica con el area de
administracion para resolver o aclarar cualquier duda, participa en la emisién de cedulas
decenales, con las que consensa los cruces con PASE (empresa que presta los servicios de
cobro a través de Tag)

. Asistencia y supervision vial

0 Monitoreo del flujo vehicular desde centro de control y en campo con patrullas{estas
ultimas sirven para sefializar y dar atencién a usuarios

2. Administracién y Mantenimiento: Dentro de las funciones del area, Verificacién de ingresos,
pagos

. Verificacién de Ingresos: se cuenta con un puesto(verificador de ingresos) el cual audita los
cobros que realizan los cobradores de caseta, revisando sean correctas las clasificaciones, asi
mismo, revisa que coincidan los cobros que hace PASE, estos dltimos se revisan por decena se
prepara una cedula decenal en la que una vez que se esta de acuerdo con la conciliacion es firmada
por el Coordinador de operacién. A partir de la revision de verificador de ingresos, el contador general
coteja que los ingresos entregados a Cometra se han efectivamente depositados, validando contra
la cuenta de peaje

. Las_adquisiciones de bienes y servicios, se realizan a través del area de Procuracidn,

aplicando los procedimientos pertinentes(Compras, Contratos, servicios y trabajos)

. Los cobros de Pase, se gestionan de manera decenal, a través de contacto directo con el
area de dispersion de Pase, en base a las cedulas decenales liberadas.

Ambiental, Social y Gobierno

En relacién a las actividades en materia ambiental, social y gobierno, AUNETI, debido a su ubicacién
geogréfica la cual atraviesa una de las zonas boscosas de México (zona Natural Protegida), ha
desarrollado sus actividades de forma amigable hacia [a flora y fauna de la region. Se ha desarrollado
una relacidén de integracién con las comunidades aledafas, en las cuales todavia prevalecen los
usos y costumbres. AUNETI ha desarroltado una serie de actividades a lo largo de la vida de la
Concesion las cuales incluyen:
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* Seguimiento y cumplimiento estricto de los resolutivos ambientales que rigen al proyecto
desde la fase de construccion y la operacién actual,

* Programas de rescate de flora y fauna e interaccién con zonas protegidas.
* Apoyo en campaiias de reforestacion de municipios aledarios a la via.

* Participaciéon en labores de mantenimiento y conservacion de escuelas de comunidades
vecinas. Ya sea con apoyo mediante donacién de materiales o participando en actividades
de pintura y mantenimiento con el personal de AUNETI,

* Donaciéon de material de fresado para mantenimiento y habilitacién de caminos de
comunidades vecinas.

* Contratacion de personal de los poblados aledafos a la via con ef objeto de participar del
desarrollo economico.

»  Participacién en convenios con universidades locales para programas de becarios y servicio
social.

+  Atencion de estudiantes de universidades locales y nacionales para visitas técnicas a la via.

Para mayor informacién acerca del Fideicomitente y de la Carretera y de los Tramos Carreteros
involucrados en la Emision favor de referirse a la seccion “3. LA OPERACION DE
BURSATILIZACION - 3.2. Patrimonio de! Fideicomiso Emisor” del presente Prospecto.
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3.5. Deudores Relevantes

Salvo por Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Santander
Y, €N su caso, el resto de los acreditantes bajo el Contrato de Crédito Existente, el Fideicomiso Emisor
no tiene deudores relevantes, es un fideicomiso cuyo fin principal consiste en efectuar la
administracién de los bienes, recursos y derechos que forman parte de su patrimonio y aplicarlos

para el destino, orden y prelacién establecidos en el Fideicomiso Emisor asi como llevar a cabo las
Emisiones.

172



3.6. Administradores u Operadores

Descripcion General

Autovia Necaxa — Tihuatlan, S.A. de C.V. es el administrador del Patrimonio del Fideicomiso, toda
vez que a la fecha no han sido celebrados Contratos de Operacion y Mantenimiento o Contratos de
Conservacion al amparo de los Documentos de la Operacién. Una descripcion sobre la organizacion
de AUNETI se incluye en la seccién “3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION - 3.4.
Fideicomitente y Originador” del presente Prospecto.

El Fidecomiso Emisor no celebrara contrato de administracién u operacién alguno en torno a los
Derechos de Cobro, toda vez que los derechos que integran su patrimonio no ameritan la
contratacion de administradores u operadores y solo se contempla la celebracién de Contratos de
Operacion y Administracion respecto a la Carretera.

Experiencia del Fideicomitente; Otros Activos

AUNETI no cuenta con experiencia previa en operaciones de bursatilizacién ni como administrador
de activos (distinta a la relacionada con el Fideicomiso Emisor previo a al establecimiento del
Programa).

Para la administracién del Patrimonio del Fideicomiso Emisor, AUNET] cumplira cabalmente con
todas las obligaciones que se establecen a su cargo en el Contrato de Fideicomiso.

Adicionalmente, AUNETI no tiene, ni administra, ni opera, bienes, derechos o activos distintos a los
relacionados con el Fideicomiso Emisor.

En los ditimos tres ejercicios AUNET! no ha tenido cambios a sus politicas o procedimientos

aplicables a las actividades de administracién u operacion que realizara al amparo del Fideicomiso
Emisor.

Derechos de Cobro

Los ingresos correspondientes al Contrato de PPS que el Fiduciario Emisor reciba seran depositados
en la Cuenta de Recursos de PPS y los ingresos correspondientes al peaje segln el Titulo de
Concesion que el Fiduciario Emisor reciba seran depositados en la Cuenta de Recursos de
Explotacion y utilizados para pagar Gastos de Emision, para pagar el monto de intereses y principal
bajo tos Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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3.7. Otros Terceros Cbligados con el Fideicomiso Emisor o los Tenedores de los Valores

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso Emisor o con los Tenedores como avales,
garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura, entre otros. La Emision
no tiene garantia especifica, sera quirografaria, siendo el Patrimonio del Fideicomiso Emisor |a dnica
fuente de pago del principal e intereses los Certificados Bursatiles Fiduciarios. El Fiduciario Emisor
en ningun caso garantizara el pago de principal ni de los intereses ni de rendimiento alguno de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Ni el Fiduciario Emisor, ni el Fideicomitente, ni los Fideicomisarios, ni el Intermediario Colocador, ni
el Representante Comun garantizan con su patrimonio los Certificados Bursatiles Fiduciarios, razén
por la cual estos participantes en ningun caso tendran responsabilidad de pago alguna respecto del
principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y han sido liberados de toda
responsabilidad a dicho respecto, excepto en caso de negligencia o culpa grave por parte del
Fiduciario Emisor en fa administracién del Patrimonio de Fideicomiso Emisor.
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4, INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO

4.1. Informacion Financiera Seleccionada del Fideicomiso Emisor

A continuacion, se presenta el balance general y el estado de situacién patrimonial del Fideicomiso
Emisor al cierre de los dltimos 3 (tres) ejercicios sociales.

Las siguientes tablas contienen un resumen de la informacién financiera y operativa del Fideicomiso
Emisor a las fechas y al cierre de los periodos indicados, que ha sido preparada con base en la
informacién financiera auditada correspondiente a dichos periodos: no obstante lo anterior, dicha
informacion esta calificada en su totalidad por lo descrito en los estados financieros incluidos en este
Prospecto.

Balance General

Las siguientes tablas contienen un resumen de la informacion financiera y operativa del Fideicomiso
Emisor a las fechas y al cierre de los periodos indicados, que ha sido preparada con base en la
informacién financiera auditada correspondiente a dichos periodos; no obstante lo anterior, dicha
informacién esta calificada en su totalidad por lo descrito en los estados financieros incluidos en este
Prospecto. La infermacién financiera del Fideicomiso Emisor se presenta con carécter informativo
toda vez que no existe dependencia parcial.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de

2021 2020 2019
{En miles de Pesos)

Estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2021, 2020 y 2019:

Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo $1,201,462 $1,164,931 $1,166,073
Total de activo $1,291.462 $1,164931 $1,166,073

Pasivo y capital contable

Patrimonio:
Patrimonio fideicomitido $1,228,491 $1,125,734 $1,150,077
Resultados Acumulados 62,971 39,197 15,996
$1,291,462 $1,164,931 $1,166,073
Total de patrimonio $1,291,462 $1,164,931 $1,166,073

Fuente: Auditor Externo

Marzo Diciembre Diciembre

2022 2021 2020
(En miles de Pesos)

Estados intermedios de situacién financiera
condensados de posicion financiera al 31 de
marzo de 2022 (no auditado) y al 31 diciembre
de 2021 y 2020
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Activo
Activo circulante:

Efectivo y equivalentes de efectivo $1,268,369 $1,291,462  $1,64,931
Total del activo $1,268,369 $1,291,462 $1,164,931
Patrimonio:
Patrimonio fideicomitido $1,195,636 $1,228,491 $1,125,734
Resultados Acumulados $72,733 $62,971 $39,197

$1,268,369 $1,291,462 $1,164,931

Total de patrimonio $1.268.369 $1,291,462 1,164,931
Fuente: Auditor Externo

Junio Diciembre
2022 2021

{no auditado)
(En miles de Pesos)

Estados intermedios de situacién financiera condensados de
posicion financiera al 30 de junio de 2022 y al 31 de
diciembre de 2021

Activo
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo $1,359,921 $1,291,462
Total del active $1,359,921  $1,291.462
Patrimonio:
Patrimonio fideicomitido $1,273,556  $1,228,491
Resultados Acumulados $86,365 $62,971
$1,359,921 $1,291,462
Total de patrimonio $1,359,921  $1,291,462

Fuente: CIBANCO
ESTADO DE RESULTADOS

Por los afios terminados el
31 de diciembre de

2021 2020 2019
{En miles de Pesos)

Estado de Resultados al 31 de diciembre de 2021,
2020y 2019

Ingresos:
Ingresos por intereses $23,684 $23,222 $16,002
Egresoes:
Gastos Financieros $(53) $(21) $(6)
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Utilidad cambiaria, neto $143 8 :
$90 $(21) $(6)

Utilidad neta del afio $23,774 $23,201 $15,996
Fuente: Auditor Externo

Por los periodos de tres meses
terminadas el 31 de marzo de

2022 2021 2020
{En miles de Pesos)

Estados intermedios condensados no auditados
de Resultados al 31 de marzo de 2022, 2021 y 2020

Ingresos:

Ingresos por intereses $10,163 $5,124 $13,077

Egresos:

Gastos Financieros $61 $5 $4

Pérdida (utilidad) cambiaria, neto $340 $(127) $9.259
$401 $(122) $9,263

Utilidad neta del afio $9,762 $5,246 $3,814

Fuente: Auditor Externo

Por los periodos de seis meses
terminadas el

30 de junio de

Estados intermedios condensados no auditados
de Resultados por los periodos de seis meses
que terminaron el 30 de junio de 2022 y 2021

Ingresos:

Ingresos por intereses $23,933 $10,112

Egresos:

Gastos Financieros $73 $14

Perdida cambiaria, neto $466 $339
$539 $353

Utilidad neta del ano $23,294 $9,759

Fuente: CIBANCO
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Origen y aplicacion de recursos: Para efectos de la informacion relacionada con el Origen y
Aplicacion de Recursos, favor de remitirse al Dictamen de los Estados Financieros.

Saldos de las Cuentas al 31 de diciembre :

Cuenta

Moneda

Descripcién

2021

2020

2019

65507634555

Pesos

Cuenta
General

9,619.04

9,769.84

8,295.04

65507634800

Pesos

Cuenta de
Recursos de
Explotacién

75,830,996.40

69,103,378.30

61,691,017.30

656507634876

Pesos

Cuenta de
Recursos
PPS

193,916,575.35

183,136,964.50

141,380,245.81

65507635013

Pesos

Cuenta de
Construccion
de Obras
Inconclusas

0.00

0.00

0.00

65507635002 |

65507635291

Pesos

Cuenta de
Operacion,

Mantenimient
0 y
Conservacié
n del Tramo
Carretero 1

46,008,100.30

Pesos

Cuenta de
Operacién,

Mantenimient
o b
Conservacio
n del Tramo
Carretero 2

51,223,125.02

23,358,976.88

11,782,969.12

| 65507635473

Pesos

Cuenta del
Fondo de
Conservacio
n
Mantenimient
0 del Tramo
Carretero 1

129,367,166.74

15,352,845.65

23,524,218.30

118,982,097 .42

165,267,993.73

65507635607

Pesos

Cuenta del
Fondo de
Conservacio

n y
Mantenimient

49,671,253.38

42,206,173.41

55,757,636.89
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0 del Tramo
Carretero 2

65507635729

Pesos

Cuenta de
Contrapresta
cidn SICT del
Tramo
Carretero 1

10,648.46

10,698.86

9,721.60

65507635780

Pesos

Cuenta de
Contrapresta
cion SICT del
Tramo
Carretero 2

3,534,716.02

65507637349

Pesos

Cuenta de
Pago de los
Seguros vy
Garantias del
Tramo
Carretero 1

2,175,433.10

3,004,841.07

0.00

0.00

0.00

65507637352

Pesos

Cuenta de
Pago de los
Seguros ¥y
Garantias del
Tramo
Carretero 2

0.00

0.00

0.00

65507637397

Pesos

Cuenta del
Servicio de
Deuda

70,616,333.73

82,086,861.94

91,035,007.13

65507637457

Pesos

Cuenta de
Reserva de
Servicio de
Deuda
(RCSD)

338,993,299.12

236,901,701.36

284,406,301.92

65507637642

Pesos

Cuenta de
Otros
Recursos

0.00

65507637778

Pesos

Cuenta del
Servicio de
Financiamien
tos
Adicionales

0.00

65507637838

Pesos

Cuenta de
Financiamien
tos

0.00

0.00

0.00

0.00

37,216.42

9,741.00

0.00
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65507637980

Pesos

Cuenta de
IVA y Otros
Impuestos

69,117,637.24

67,572,131.08

28,185,138.48

65507638054

Pesos

Cuenta de
Recursos de
Sequros del
Tramo
Carretero 1

358.04

65507638128

65507638253

Pesos

Cuenta de
Recursos de
Sequros del
Tramo
Carretero 2

Pesos

Cuenta de
Indemnizacio
nes 0
Compensaci
ones
Provenientes
del Gobierno
Federal

17.76

233.45

84.91

0.00

65507670454

Pesos

Cuenta
Fondo para
Contingencia
s, Caso
Fortuito 0
Fuerzas
Mayor

1,029,094.11

0.00

3,230,536.15

3,230,536.15

0.00

1,013,680.58

65507670528

Pesos

Cuenta
Fondo de
Obras
Adicionales

289,449,358.91

283,387,671.15

82500942426

Ddlares

Cuenta
Recuperacio
n de Seguros

590,562.91

SALDO TOTAL PESOS

1,279,375,475.83

SALDO TOTAL DOLARES

580,574.51

981,861.65

274,346,469.89

362,745.79

590,562.91

1,163,172,375.88

590,574.51

1,159,418,797.97

352,745.79
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MOVIMIENTOS EN LAS CUENTAS PARA EL MANEJO DE EFECTIVO

Pericdo del Informe: 2021 - 2020 -201%

SALDOS DE LAS CUENTAS

65507634555 Cuenta General

Concepto 2021 2020 2019
Salde Imictal 9,769.84 8,295.04
Ingresos
Patrimoanio Fideicomiso F/G72 - 679,223, 211.70
Traspaso 2ntre Cuentas 1,8010.00 1.0
Rendimientos Bancarios - - GD6,661.91
Total de Ingresos - 300,00 57383487421
Egresos
Traspasa antre Cuentas . S - G73A26,453.17
Comisianes 8ancarias 150.80 - 325.20 - 116.00
Total de Egrasos 150.80 - 32520 - BI3,B25S571.47
Saldo Final | 9,619.04 | 9,769.84 | 2,295.04 |
65507634800 Cuenta de Recursos de Explotacion

Concepto 2021 2020 2019

Saldo Inicial

ingresos

Cabranza y Peaje
Traspaso entre Cuentas
Otros Ingresos
Rendimientos 8ancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas
Honorarios Fideicomiso
Repagos Deuda Senior
Otros Pagos
Comisiones Bancarias
Total de Egresos

Salde Final

69,103,378.30

61,691,017.30

952,287,787.20 ©

794,550,958.97
155,806,729.98
3.49
1,930,094.76

318,737,313.90 -
548,883.00 -

626,255,718.51

18,253.69 -

643,416,431.71
£11,359,857.61
299
2,736,341.83

216,199, 719.00
21,065,856.21

1,318,306 20

757,512,634.14

315,051,769.32
1,183,260.00

433,864.859.14 -

444,68 -

238,583.881.41

46,552,556.73
130,340,270.98

36.40

945,560,169.10

750,100,273.14

176,892,864.11

I

75,830,996.40

69,103,378.30

61,691,017.30 |

181



65507634876 Cuenta de Recursos PPS

Concepte

2021

2020

2019

Salde Inicial

Ingresos

Pago por Dispaaibilidad P25
Traspasa antre Cugptas
Otras Ingrasos
Readimientos Bancarios
Total de Ingrescs

Egrasos

Tragpasa entres Cusntas
tras Pagos
Connsionas Bancanas
Total de Egresos

Saldo Final

65507635013

183,136,964.50

141,380,245.81

7428200144 76

3,246,081 58

703,440,265.06
2,196,320.32

3.579.096.75

310,420,135.22
53,193.85

LoD

1,556,963, 19

746066,223.27

709,216,282.13

313,112,293.26

735,282,345.62 - 6674953,162.84 171,731,769.05
4,000.00 e

266,80 - 400.60 - 278.40

735,236,612.42 - B57.459563.44 - 171,732,047.45

I

193,916,575.35 |

183,136,964.50 |

141,380,245.81 |

Cuenta de Construccién de Obras Inconclusas

Concepto

2021

2020

2019

Salda Inicial

Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Dtros Ingresos
fendimientas Bancarios
Total de ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas
Otros Pagos
Comisiones 8ancarias
Total de Egresos

Salde Final

65507635092

L

Cuenta de Operacién, Mantenimiento y Conservacidn del Tramo Carretero 1

Concepto

2021

20620

2019

Saldo Inicial

Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Otros Ingresos
Rendimientos Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas

Pagos de Operacién y Mantenimiento
Pago Ingeniero Independiente
Comisiones Bancarias

Total de Egresos

Saldo Final

51,223,125.02

23,358,976.88

119,844,445 14

840,485.87

136,034,767.62

668,739.94

57,382,268.52

443,136.95

120,684,935.01

136,703,507.56

57,825,405.47

26,737,260.38

97,468,717.77 -

18,423,223.77
88,348,274.39

7.143,506.33
26,214,296.93

- 1,685205.18 -  2,060,556.38 1,106,105.60
. 8,776.40 - 7,304.88 - 2,519.73
- 125899,959.73 - 108,839,359.42 -  34,466,428.59

46,008,100.30 | 51,223,125.02 23,358,976.88 |
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85507635291

Cuenta de Operacién, Mantenimiento y Conservacién del Tramo Carretero 2

Concepto

2021

2020

2019

Satde Inicial

Ingresos

Traspiasa entme Cusntas
Otras lngresas
Rendimizntos Bancarios
Total de Ingresocs

Egrasos

Triaspasa antra Cusntas

Pagas de Operacidn y Mantenimiento
Comisionss Bancarias

Total de Egresos

Saldo Final

65507635473

'L5,352,845.65

23,524,218.30

43,341.9341.03 44,337,062 46 38,254,845.68
261.439.80 473,229.93 364,167.63
43,603,330.38 453,376,292 44 38,613,013.31

3777773
49,394,060.83
143480

3,861,363.60 -

43,684,968 .23

£,333.24 -

1,580,730.35
13913,617.4G
446.60

33,173,25741

53,547,665

13,034,795.01

11,782,969,12 |

15,352,845.65 |

23,524,218.30 |

Cuenta del Fondo de Conservacién y Mantenimiento del Tramo Carretero 1

Concepto

2021

2020

2019

Saldo Inicial

Ingresos

Traspasa entre Cuentas
Dtros Ingrasos
Rendimientos Bancarios
Total de Ingrasos

Egresos

Traspaso entre Cuentas

Pagos de Conservacion y Mantenimiento
Comisiones 8ancarias

Total de Egresos

118,982,097.42

165,267,993,73

113,619,543.23

2,905,316.96

107,239,354.76

3,903,518.67

163,280,272.50

2,210,088.93

116,524,860 24

111,142,873.43

170,490,361.43

295,440.26 - 6,250,757.93 1,158,063.28
105,883,858.82 - 151,177,456.93 4,064,012.10
431.84 554.88 292.32

106,139,790.92 -

157,428,769.74 -

5,222,367.70

Salde Final L 129,367,166,74 | 118,982,097.42 165,257,993.73—|
65507635607 Cuenta del Fondo de Conservacién y Mantenimiento del Tramo Carreterc 2

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 42,206,173.41 55,757,636.89 -
Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Otros Ingresos
Rendimientos Bancarios
Total de ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas

Pagos de Conservacidn y Mantenimiento
Comisiones Bancarias

Total de Egresos

Saldo Final

13,155,617.83

1,038,247.76

16,443,959.55

1,937,307.38

56,093,424.17

739,376.03

14,193,865.59

18,381,266.93

56,832,800.20

3,050,673.91 -
3,677,907.55 -

204.16

29,914,687.45
2,017,688.76

354.20 -

1,074,875.63
287.68

6,728,785.62

31,932,730.41

1,075,163.31

49,671,253.38 |

42,206,173.41

55,757,636.89 |
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85507635729 Cuenta de Contraprestacién SCT del Tramo Carretero 1

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial '10,693.86 9,721.60 -
Ingresos
Triaspiaso entre {yentas - t,313.24 10,000.06
Rendimiantos Bancarios 12.04 G665 -
Total de Ingresos 1204 1,319.30 10,000.00
Egresos
Traspasa entre Cusibas - -
Paga Contraprastacidn SCT 7.00 - 7.00 .
Cainisionas Sancarias 155.44 335.64 278.40
Total de Egresos 162.44 - 34264 - 278403
Saldo Final | 10,548.46 10,698.86 9,721.60 |
65507635780 Cuenta de Contraprestacién SCT del Tramo Carretere 2

Concepte 2021 2020 2019
Saldo Inicial 2,175,433,10 3,004,841,07 -
Ingresos
Traspaso entre Cuentas 4,089,682.21 2,156,212.48 2,958,715.60
Rendimientas 8ancarios 37,453.15 35,194.19 46,403.87
Total de Ingresos 4,127,135.36 2,191,406.67 3,005,119.47
Egresos
Traspasa entra Cuentas
Pago Contraprestacion SCT 2,767,697.00 3020,479.00 -
Coinisiones Bancarias e 155.44 335.64 273.40
Total de Egrasos 2,767,852.44 3,020,814 .64 278.40

Saldo Final | 3,534,716.02 | 2,175,433.10 3,004,841.07 |
65507637349 Cuenta de Pago de Seguros v Garantias del Tramo Carretero 1

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial =
Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Rendimientos Bancarias

Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas
Comisiones Bancarias
Total de Egresos

Saldo Final I_
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85507637352

Cuenta de Pago de Seguros y Garantias del Tramao Carretero 2

Concepto

2021

2020

2019

Saildo Inicial

Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Rendimientas Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspasa sntre Cusntas
Camisiones Bancanas
Total de Egresos

Saldo Final

65507637397 Cuenta del Servicio de Deuda

Concepto

2021

2020

2019

Salde Inicial

Ingrasos

Traspaso entre Cusntas
fRendimientos Bancarias
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cugntas

Pago de Intereses Credito

Pago Interases Cobertura Credito
Pago Comision de Agencia

Pago Amortizacion Cradito
Comision 5aldas No Dispuestos
Comisiones 8ancarias

Total de Egresos

82,086,361.94

91,035,007,13

442,401,943.07
B16,455.47

481,150,759.00
1,454,652.26

220,246,432.65
B23,172.70

443,213,398.54

482,605,411.26

221,069,605.35

295,006,396.36 -
123,210,338.04 -

609,870.00
27,574,144.38

2,287,842.23 -
335.24 -

395,450,323.20 -

92,404,316.83
599,546.00
3,098,295.58
474.84

117,724,415.63
11,575,393.73

734,473.34
315.52

454,688,926.75 -

491,553,556.45

130,034,598.22

Saldo Final [ 7061633373 82,086,861,94 91,035,007.13 |
65507637457 Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda (RCSD)

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 236,901,701.36 284,406,301.92 -
Ingresos
Traspaso entre Cuentas 108,613,312.91 280,000,000.00

Rendimientos Bancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas
Comisiones Bancarias
Total de Egresos

Saldo Final

5.061,008.63

9,172,320.84

4,406,580.32

113,674,321.54

9,172,320.84

284,406,580.32

11,582,555.58
168.20

56,676,578.80

342.60 -

278.40

11,582,723.78

56,676,921.40 -

278.40

338,993,299.12 |

236,901,701.36 |

284,406,301.92 |
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£5507637642 Cuenta Otros Recursos

Concepto

2021

2020 2019

Salde Inicial

Ingresos

Traspaso entre Cusnbys
Rendimientes Sancanaos
Total de Ingresos

Egresos

Traspasa enkra Cuentas
Comision2s 8ancarias
Total de Egresos

Saldo Final

65507637778

Cuenta de Servicio de Financiamientos Adicionales

Concepto

2021

2020 2019

Saldo Inicial

Ingresos

Traspaso entre Cusitas
Rendimientos Bancarias
Total de Ingrasos

Egresos

Traspaso entre Cuentas
Comisiones Bancarias
Tatal de Egresos

Saldo Final

65507637838 Cuenta de financiamientos

Concepto

2021

2020 2019

Saldo Inicial

Ingresos

Traspaso entre Cuentas

Credito Linea A Banco Santadner
Rendimientos Bancarios

Total da Ingresos

Egresos

Traspaso entre Cuentas

Pago de Principal del Credito e Intereses Adq 2019
Comision Santader

Pago de Natarios y Asesores

Pago Deuda Socios e Intereses

Comisiones Bancarias

Total de Egresos

Saldo Final

9,741.00

5,079,909,359.80
27,626.52

11,0060.00 <

6,079,936,986.32

11,000.00

108,613,312.91
3,639,287,254.70
157,857,814.87
8,203,218.26
2,165,947,759.36
150.80

1,259.00

6,079,909,510.90

1,259.00

37,216.42 |

9,741.00 | |
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€5507637980 Cuenta de IVA y Otros Impuestes

Concepto 2021 2020 2019

Saldo Inicial 67,572,131.08 28,185,138.46 -
Ingresos

Traspaso entr2 Cu2iitas 175,073,867 26 177,757,253 83 SL73GR25.06
Rendimiz2ntos 8anzanios 1,06%,803.04 82002033 387.995.04
Total de Ingresos 176,148,670. 30 178,577,290.66 92,174, 730. 10
Egresos

Traspasa enkra Cuaintas - - -
Pagao de Impuestos Federales 17460292634 132,139,216.00 - 23,989 347.00)
Conmiisian=s Bancarias 237.%0 3B2.04 - 29464
Total de Egresos 174,603,164.14 139,190,293.04 - 23,989,641.64

Saldo Final

85507638054

69,117,637.24 |

67,572,131.08 [

28,185,138.46 |

Cuenta de Recursos de Seguros del Tramo Carretero 1

Concepto

2021

2020

2019

Saldo Inicial

Ingresos

Traspaso entre Cuentas
Readimientos Bancarios
Total de Ingresos

Egresos
Traspaso entre Cuentas
Camisiones Bancarias

17.76

3,230,536.15

1,981,031.26
3,799.50

968,603.83
£53,836.12

3,203,248.85
27,542.50)

1,984,830.76

1,032,439.95

3,230,731.35

1,982,234.28 -

4,261,484.74

2,256.20 1,473.60 - 255.20
Total de Egresos 1,984,4%0.48 - 4,262,958 34 255.20
Saldo Final 358.04 | 17.76 3,230,536.15 |
65507638128 Cuenta de Recursos de Seguros del Tramo Carreters 2

Concepto 2021 2020 2019

Salde Inicial 84.91 3,230,536.15 .
Ingresos
Traspaso entre Cuentas 929,840.65 384,988.39 3,203,248.85
Rendimientos Bancarios 1,201.10 62,674.38 27,542.50
Total de Ingresos 931,041.75 447,662.77 3,230,791.35
Egrasos
Traspaso entre Cuentas 928,654.41 3,676,872.40
Comisiones Bancarias 2,238.80 1,241.61 - 255.20
Total de Egrasos 930,893.21 3,678,114.01 - 255.20
Saldo Final 233.45 | 84.91 3,230,536.15 |
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65507638253

Cuenta de Indemnizacién o Compensaciones provenientss del Gobierno Federal

Concepte

2021

2020

2019

Saldo Inicial

Ingresos

Traspaso sntrs Cusntas
Rendimientos Bancarios
Total de Ingrasos

Egrescs

Traspasa anire Cugntas
Comisiones Bancarias
Total de Egresos

Saldo Final

65507670454

Cuenta Fondo para Contingencias, Caso Fortuito o Fuerzas Mayor

Concepto

2021

2020

2019

Saldo Inicial

Ingresos

Traspaso entra Cuentas
fendimientos 8ancarios
Total de Ingresos

Egresos

Traspasa entre Cuentas
Comisiones Bancaras
Total de Egresos

1,013,680.538

981,861.65

21,445.53

21,445.53

32,021.93

966,955.71
14,905.94

32,021.93

981,861.65

603200 -

203.00

G,032.00 -

203.00

salde Final [ 102908411 ] 1,013680.58 | 981,861.65 |
65507670528 Cuenta Fondo de Obras Adicionales

Concepto 2021 2020 201%
Saldo Inicial 283,387,671.15 274,346,469.89 -
Ingresos

Traspaso Invex F672
Rendimientos Bancarias
Total de Ingresos

Egresos

Traspasa entre Cuentas
Comisiones Bancarias
Total de Egresos

Saldo Final

6,067,719.76

6,067,719.76

9,041,404.26
9,041,404.26

270,138,542.32
4,207,927.57
274,346,469.89

5,032.00 -

203.00

£,032.00 -

203.00

[ 289,449,358.91

283,387,671.15 |

274,346,469.89 |
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$2500942426 Cuenta Recuperacion de Seguros USD

Concepto 2021 2020 2019
Saldo Inicial 590,574.51 '352,745.79 -
Ingrasos
Traspasa Invex Fi572 - 343,792,192
Traspaso entre Cuankas 237,903,932 3.976.80
Rendimientos Bancarioy = -
Total de Ingresos - 23703392 352,763.99
Egresos
Traspasa entre Cuentas - - -
Comisiones S8ancarias 1L.60 - 81.20 - 23.20
Totsl de Egresos 11.60 - BL20 - 23. 43
Saldo Final [ 590,562.91 | 590,574.51 352,745,79 |

189



5. ADMINISTRACION

5.1, Auditores Externos

El Auditor sera designado y, en su caso, removido por €l Comité Técnico del Fideicomiso Emisor,
organo que adicionalmente tendra a su cargo la evaluacién del desempefio del Auditor, asi como el
analisis del dictamen, opiniones, reportes o informes que elabore y suscriba el mismo.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, se ha
encargado de auditar los estados financieros del Fideicomiso Emisor que se agregan como anexo
del presente Prospecto, mismos que presentan razonablemente la situacion financiera, desempeno
financiero y flujos de efectivo del Fideicomiso Emisor.

Otros Expertos Independientes:

a.

Opinién del presupuesto de Operacidén y Mantenimiento: Grupo Promotor Aries, S.A. de
C.V., se ha encargado de revisar, analizar y emitir opiniones técnicas sobre cierta
documentacién que incluye los presupuestos a largo plazo de operacion y mantenimiento
menor y mayor de la Autopista, la suficiencia de los recursos y la periodicidad de los trabajos
incluidos en los programas de mantenimiento de la Autopista, asi como el cumplimiento de
la normativa ambiental aplicable. Copias de sus reportes y opinién por los gjercicios
terminados en 2019, 2020 y 2021 se incluyen como Anexos del presente Prospecto.

Estudio de Trafico: Cal y Mayor y Asociados, S.C., se ha encargado de llevar a cabo la
estimacion del transito promedio diario anual (TPDA) al afio 2022 del tramo de cuota “Avila
Camacho - Tihuatian” (TC2) de |a Autopista, a partir de los aforos observados del activo; del
analisis de recuperaciéon de la demanda a partir de la reapertura de las actividades
economicas derivada de las restricciones de movilidad por la pandemia COVID-19; y la
esltimacion de las proyecciones de aforo e ingresos para los afios 2022 a 2037 bajo tres
escenarios economicos. Copias de sus reportes y opinién por los ejercicios terminados en
2020, 2021 y 2022 se incluyen como Anexos del presente Prospecto.
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5.2, Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

En el curso ordinario de sus operaciones, el Fideicomitente puede celebrar una amplia variedad de
transacciones de caracter financiero y/o comercial con diversas partes relacionadas. Las
operaciones con partes relacionadas son hechas a precios de mercado, similares a las condiciones
aplicables a ofras partes independientes.

No obstante lo anterior, el Fideicomitente y el Intermediario Colocador mantienen y/o podran
mantener en el futuro relaciones de negocio entre ellas y/o sus afiliadas, incluyendo sin limitar el
Contrato de Crédito Existente, en cuyo caso seran prestados pactando contraprestaciones en
términos de mercado y en el curso ordinario de negocios.

A la fecha del presente, el Fideicomitente ha celebrado los siguientes actos juridicos con partes
relacionadas:

» Eil Contrato de Construccién celebrado el 8 de marzo de 2022, entre el Fideicomitente,
Construcciones y Trituraciones, S.A. de C.V. e ICA Constructora, S.A. de C.V.

+ Cierto convenio de reconocimiento de adeudo y subordinacion de fecha 20 de diciembre de
2021, celebrado entre Ingenieros Civiles Asociados, S.A. de C.V. y Controladora de
Operaciones de Infraestructura, S.A. de C.V., como acreedores, y AUNETI, como deudora,
por virtud del cual las partes reconocieron y aceptaron que cualquier obligacién de pago a
cargo de AUNETI en favor de dichos acreedores que a la vez son accionistas de AUNETI,
guedaran subordinados a cualesquiera obligaciones derivadas del Contrato de Crédito
Existente.
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6. PERSONAS RESPONSABLES
El Fiduciario Emisor

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
Fiduciario Emisor, preparé la informacidon relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el
presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y
condiciones pactados. Asimismo, manifiestan que, dentro del alcance de las actividades para las que
fue contratada su representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionigtas.

Adrian Méndez Vazquez
Delegado fiduciario



El Fideicomitente

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el arbito de mis respectivas
funciones, se preparamos la informacian relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos en
sU ¢aso, asi como la infarmacién financiera del Fideicomitente o de quien aporte los bienes, derechos
y valores al Fideicomiso Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Autovia Necaxa - Tihuatlan, S.A. de C.V.

Prospera AntonigsrtegaSastro Rigardb Roldan Castro
Director General Director de Finanzas

José Ber?sg;c)ioC as Godoy
Direcior Juridigo



Intermediario Colocador y Agente Estructurador

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
intermediario colocador y agente estructurador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del
negocio del Fideicomitente, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta publica
y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y profundidad
suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el
mismo contenga informaciéon que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Burséatiles Fiduciarios materia de la oferta publica, con vistas a lograr
una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario Emisor y
Fideicomitente el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran publico
inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una
sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bplsa Mexicana de Valores,
SAB.deC.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Sahtander México

Francisco Javier Ortega Garza Galindo
Apoderado

n



Representante Comiin

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, reviso la informacion financiera relativa al patrimonio del fideicomiso, asi como
la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes, derechos
o valores fideicomitidos contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

%@/sé Daniel Hernandez Torres
Apoderado



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del Fideicomiso Emisor
que contiene el presente Prospecto por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019
que se incluyen como anexo al presente Prospecto, fueron dictaminados con fecha 3 de junio de 2022, de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, y 3 de agosto de 2022 con respecto a las
cuestiones clave de auditoria.

Asimismo, los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros del
Fideicomiso Emisor al 31 de marzo de 2022 y por los periodo de tres meses concluidos al 31 de marzo de
2022, 2021 y 2020 que contiene el presente Prospecto fueron sujetos a una revision cuyo informe fue
emitido con fecha 23 de junio de 2022, de conformidad con la Norma Internacional de Trabajos de Revisién
(ISRE, por sus siglas en inglés) 2410 “Revision de informacién financiera intermedia realizada por el auditor
independiente de la entidad”.

Asimismo, manifiestan que han leido el presente Prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance de
los trabajos de auditoria y revisién realizados, no tienen conocimiento de errores relevantes o inconsistencias
en la informacidn que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados o revisados
sefialados en los parrafos anteriores, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con el objeto de
expresar su opinidén o conclusion respecto de la demas informacion contenida en el presente Prospecto que
no provenga de los estados financiergs por ellos dictaminados o revisados. 1

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquj

/ “IL,“
[ / l} ,: /
| /* /
C.P.C. Erik Padilla Curiel C.P.C. Francisco’Javier Pineda Martinez
Apoderado (Representante Legal) Auditor externo



Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y
colocacion de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido
omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a

error a los inversionistas.
ortég’ y Fuentes,
g L

Manuel Bchave Pintado
ocio

Mijares, Angoitia,
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7. ANEXOS

Anexo A. Estados Financieros Auditados del Fideicomiso Emisor al 31 de diciembre de 2021, 2020
y 2019, Estados Financieros Intermedios Condensados No Auditados del Fideicomiso Emisor al 31
de marzo de 2022 y por los tres meses que terminaron el 31 de marzo de 2022, 2021 y 2020 y
Estados Financieros internos del Fideicomiso Emisor al 30 de junio de 2022.

Anexo B. Opinion Legal.

Anexo C. Quinto Convenio Modificatorio, de Re-expresion y Adhesién al Contrato de Fideicomiso.
Anexo D. Reporte de Trafico de Cal y Mayor, $.C.

Anexo E. Contrato PPS.

Anexo F. Contrato de Construccion.

Anexo G. Autorizacion de la SICT para la realizacién de |a bursatilizacion de tos Derechos de Cobro.
Anexo H. Titulo de Concesion.

Anexo |. Convenio Directo,

Anexo J. Notificacion de Términos y Condiciones de la Emisién.





