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FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO Los valores mencionados en el Folleto
Informativo Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE MEMORANDUM. These Securities have been registered with the securities section of
the national Registry of Securities (RNV) maintained by the CNBV. The can not be offered or sold
outside the United Mexican States unless it is permitted by the laws or other countries.




RBanco

BANCO AC'!:IN\’ER. S.Au, INSTITUCION
DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIIRO ACTINVER

EMISION DE BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS CON COLOCACIONES SUBSECULNTES DE BANCO ACTINVER, S.A,
INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO ACTINVER BACTIN 13.

LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS SERAN PUESTOS EN CTRCULACION A TRAVES DE DIVERSAS COLOCACIONES
SIN QUE MEDIE OFERTA PUBLICA,

MONTO TOTAL AUTORIZADO DE LA EMISEON $10,000,000,000.00 {DIEZ MIEL MILLONES BE PESOS 60100 M.N), O SU
EQUIVALENTLE EN BOLARES, EUROS O UNIDADES DE INVERSION.

(Los términos con mayiserla inicial wtilizados en el presente Folleto tendrdn el significado que se les atribuye a los mismos en fa Seccion 1.1
Glosario de Términos y Definiciones” del presente Folleto.)

Cada Colocacion de Bonos Bancarics Estructurades contard con sus propias caracteristicas. El precio de colocacién. el monto total de cada
Colocacion, la denominacién de los Bonos Bancarios Estructsrados, el valor nominal, el plazo, 1a fecha de colocacion y ligquidacion, la tasa de
interés y su forma de caleularla (en su caso), la tasa de descuento (en su caso), ¢l Activo Financiero al cual se encuentran referides, la Moneda
Base, si cuenta o no con capital protegido (en su caso), la periodicidad ded page de intereses, endre otras caracteristicas, serdn determinadas por fa
[:misoza para cada Colocacion en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos y en ¢ Titulo correspondienies. |

LLos Bonoes Bancarios Fstructurados de que se trala esta Emision no cuentan con una calificacion crediticia.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION

EMISOR: Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Muliple, Grupo Financiero Actinver.

CLAVE DE PIZARRA: BACTIN 13,

CLAYE DE IBACTING 13 o JBACTINC 13, en donde I significa “instrumento de deuda™ “BACTINT significa
IDENTIFICACION PARA “Bance Actinver, $.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver™, “S7 significa “sin
EFECTOS DE LA pérdida del principal inverlide™ o “C”, “con pérdida del principal invertido™ segun corresponda, y ~137
SUPERVISION DE LA significa el ano en que se suscribe el Acta de Emision,

CNBY:

TIPO DE VALOR: Bonos Bancarios Estructurados conforme al articuio 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y la Circular

3/2012 emitida por el Banco de México.

ACTA BDE EMISION: Los Bonos Bancarios Estructurados han sido emitidos medianie declaracion unilateral de voluntad de Banco
Actinver, S.A., Institucidn de Banea Mualtipie, Grupo Financiero Actinver, misma que hizo constar ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores el 21 de octubre de 2013

MONTQ TOTAL DE LA Hasta $10,000,000,000.00 {Diez mil millones de Pesos G0/100 M.N.}, e su equivalen{e en Détares, Euros o

EMISION: Unidades de [nversion,

PENOMINACION DE LA Se determinard en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos, en ¢l Titule correspondiente v en los |

MONEDA: demas documentos mediante fos cuales se instrumente cada colocacion de Bonos Bancarios Estructurados, |
en el entendido que las colocaciones podran denominarse en Pesos, Dolares, Lures o UDIs, |

MONTO DE LAS Se determinard en ¢t Aviso de Caolocacion con Fines informativos, en el Titulo correspondiente y en Jos |

COLOCACIONES: demas documenios mediante los cuales se instrumente cada colocacion de Bonos Bancarios Lstructurados,

en ¢l entendido que el monte total de las colocaciones reatizadas al ampare de la Emision en ningin
momento excedera el Monto Total Auforizado.

VALOR NOMINAL: J.0s Bonos Bancarios Estructurados teadran un valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 007100 MUNL)Y, EUA
$100.00 (Cien Dolares), €100.00 (Cien FEwros), 100 UDIS (Cien unidades de inversion), dependiendo de la
Moneda Base de la Colocacion correspendiente.

NUMERO DE BONOS El nimere de Benos Bancarios Lstructurados sc especificard en los Documentos de la Colocacion
lf"‘\PNCAl}l‘OS . correspendientes, en ¢l entendido que ¢l valor nominal de fa totatidad de los Bonos Bancarios Estructurados
ESTRUCTURADOS: gue se cologuen ro podran exceder el Monto Total Autorizado.
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I3t plazo de vigencia del Acta de Emision es de 30 anos, que empezards a correr ¥ a contarse a partir del 21
de octubre del 2013 y concluira el 21 de octubre del 2043,

l.os Bonos Bancarios Estructurados que se emitan con base en el Acta Emision se pondrdn en civeudacion a
fraves de diversas Colocagiones subsecuentes, sin que af efecto medie oferta pablica.

Se determinard en ¢f Aviso de Colocacion con Fines Informativos, en el Titulo correspondiente y en los
demas documentos medianie los cuales se instrumente cada colocacion de Bonos Bancartos Estructurados.

I3 periode para llevar a cabo Colocaciones con base en el Acta de Emision serd de 5 (cinco) anos. Los
Bonos Bancarios Lstructurados correspondientes’ @ cada Colocacion tendréan el plazo determimado en los
Documentos de Emision de Celocacion respectivos, en la inteligencia que: (a) dicho plazo podrd ser de entre
un dia y hasta 30 afos, contado a partiv de la fecha de Colocacion, y (1) fa amortizacion de cualquier
Colocacion no podra efectuarse mas alla del plazo de vigencia del Acta de Emision, esto ¢s el 21 de octubre
de 2043,

Los Bonos Banearios Estructurados podran ser colocados en diversas series, segin se delermine para
Colocacion en los Documentos de Emision de Colocacion respectives.

La fecha en que se amortice el Oltimo Bono Bancario Estructurado emitido con base en el Acta de mision,

La forma de determinacion ¥ célculo de los rendimientos que, en su caso, generen los 13onos Bancarios
Bstriscturados, se determinarit en tos Documentos de Emision de Celocacion correspondientes.

En su caso, los rendimientos se determinardn en funcion de las variaciones que observen los Activos
Finaneieros sobre los cuales la Emisora tenga autorizacion por parte de Banco de México para celebrar
operaciones linancieras derivadas. Los Bonos Bancarios Estructurados podran no generar rendimientos, o
¢éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e inclusive, al vencimiento de ka operacion, se podrd
liquidar un importe inferior al principal invertido.

Se determinard en ¢ Aviso de Colocacién con Fines Informativos, en el Titulo correspondiente y en los
demds documentos mediante los cuales se instromente cada colocacion de Boaos Bancarios 1:strocturados,
en el eatendide que las colecaciones al amparo de la Emision podran o no comtar con capital garantizade.

En su caso, la tasa de inferés ordinaria y su forma de calcuio serd la que se determing para cada Colocacion
en los Dociimentos de Emision de Colocacion respectivos.

En su case, la lasa de inferés moratoria y su forma de cdleulo serd la que se determine para cada Colocacion
en los Docinmentos de Emision de Colocacion respectivos.

Los Actives Financieros definidos en la Circular 4/2012 de Banco de México {lal y como la misma sea
modificada o substituida de tiempo en tiempo), que conforme a la Autorizacion pueden ser operados por la
Emisora, como referencia para la determinacion det rendimiento de Jos Bonos Bancarios Estructurados.

El comportamiento historice de les Aclives Financieros que pedran utilizarse como referencia para
determinar et rendimiento de los Bonos Bancarios Estructurades se detalla en la Seccion 7.2
"Comportamieritc de los Activos Financieros " del presente Folteto.

La amortizacion de los Bonos Bancarios Estructurados s¢ llevard a cabo de la manera que se indigue en los
Documentos de Emisién de Colocacidn respectivoes, en ¢l entendido que los Bonos Bancarios Estructurados
podran contener disposiciones relativas a su amortizacion parcial o total,

El principal de fos Bonos Bancarios Estructurados, se liquidard en México, en Pesos, Ddlares o Euros, segin
corresponda a los bonos de la Colocacidn que corresponda. Lo anterior, de confoermidad con el Acta de
Emigion y los Documentos de Emision de Colocacion respectivos,

La Emisora se reserva ¢l derecho de anticipar el pago sotal o parcial de los Bonos Bancarios Estructurados
correspondientes a cualquiera de las Colocaciones, para lo cual establecera en los Documentos de Emisidn
de Colocacion respectivos, la posibilidad de dicho pago anticipado, deseribiende los términos, fechas y
condiciones para el mismo.

Banco Actinver, $.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Actinver.

El pago de principat, intereses u otros rendimientos que deban pagarse, se pagarén ef dia de su vencimicnlo
en cada una de las fechas programadas de pago, respectivamente, en las oficinas del S.D. Indeval,
Institucién para ¢l Deposile de Valores, S.A. de C.V,, ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 255,
3er piso, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F.

S$i la Emisora pretende llevar a cabo ¢l pago en moneda extranjera, el misme se realizard en las oficinas de la
Imisora ubicadas en Guiffermo Gonzalez Camarens 1200 Piso 9, Col. Centro de Ciudad Santa Fe, G1210,
México, D.F.

l.os Bonos Bancarios Estructuzados son quirografarios, Por lo tanto, los Bonos Bancarios Estructurados no
cuentan con garantia especifica atguna, ni contaran con garantia del Instituto para la Proteccian del Ahorro
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Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental.

DEPOSITARIO: S.D. Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

DOMICILIO DE LA Guillermo Gonzalez Camarena 1200 Piso 9, Col. Centro de Ciudad Santa Fe. 01210, México, D.F.
EMISORA:

DESTINO DE LOS Los fondos captados por la Emisora como resultado de cualquier Colocacion, se destinaran al cumplimiento
FONDOS: de los fines propios de la Emisora.

POSIBLES Los Bonos Bancarios Estructurados podrf‘ih ser adquiridos por personas fisicas y morales, conforme a las

ADQUIRENTES:

REGIMEN FISCAL

disposiciones legales aplicables. En el mercado primario, la Emisora sera responsable de recabar del publico
inversionista el documento denominado “Manifestacion de conocimiento de las caracteristicas de los
Valores Estructurados, asi como de sus potenciales riesgos que representan las inversiones de valores™,
debidamente firmado por dichos inversionistas, mismo que se anexa al presente Folleto como Anexo 9.6, En
¢l mercado secundario, sera responsabilidad de la Casa de Bolsa correspondiente de recabar el documento
antes mencionado.

La tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Bonos Bancarios Estructurados, se

APLICABLE: encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas o morales residentes en Meéxico para efectos fiscales, a lo previsto
en los articulos 160 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Rente vigente y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federacion vigente y en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las personas fisicas o
morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Bonos Bancarios
Estructurados. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Bonos Bancarios Estructurados. Los posibles adquirentes de los
Bonos Bancarios Estructurados deberdn consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la
compra, el mantenimiento o la venta de los Bonos Bancarios Estructurados, incluyendo la aplicacion de las
reglas especificas respecto de su situacion particular.

DERECHOS QUE Cada Bono Bancario Estructurado representa para su titular el derecho al cobro de principal y, en su caso,

CONFIEREN A LOS intercses o rendimientos, segin corresponda, adeudados por la Emisora en los términos que se describan en

TENEDORES: los Documentos de Emision de Colocacion correspondientes.

REPRESENTANTE ClIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

COMUN:

LEY APLICABLE Y l.os Bonos Bancarios Estructurados se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes aplicables en

TRIBUNALES México y estardn sujetos a la jurisdiceion de los tribunales competentes en México, Distrito Federal.

COMPETENTES:

LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS NO CUENTAN CON UN DICTAMEN SOBRE
LA CALIDAD CREDITICIA DE LA EMISION EMITIDO POR UNA AGENCIA
CALIFICADORA, EN VIRTUD DE QUE SUS RENDIMIENTOS NO DEPENDEN DE LA
CALIDAD CREDITICIA DE LA EMISORA SI NO DE LA VOLATILIDAD DEL ACTIVO
FINANCIERO. SIN EMBARGO, EN SU CASO, PODRIA EXISTIR UN DICTAMEN DE
CALIDAD CREDITICIA SOBRE EL INSTRUMENTO DE DEUDA QUE FORME PARTE DEL
VALOR ESTRUCTURADO O, EN SU CASO, DE LA INSTITUCION QUE EMITA Y RESULTE
CONTRAPARTE O PROVEEDOR DEL INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO QUE
FORME PARTE DE LA ESTRUCTURA DEL VALOR (CONFORME SE INDICA EN EL
ANEXO H, FRACCION VII DE LAS DISPOSICIONES). EN CASO DE EXISTIR DICHO
DICTAMEN, EL MISMO SERA INCLUIDO COMO ANEXO DEL AVISO DE COLOCACION
CON FINES INFORMATIVOS CORRESPONDIENTE.

LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS A EMITIRSE PODRAN SER CON CAPITAL
TOTALMENTE PROTEGIDO O NO CON CONTAR CON PROTECCION DE CAPITAL,
SEGUN SE INDIQUE EN LOS DOCUMENTOS DE EMISION DE COLOCACION
RESPECTIVOS. EN EL CASO DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS CUYO
CAPITAL SE ENCUENTRE TOTALMENTE PROTEGIDO, ESTOS INSTRUMENTOS DE
INVERSION PODRAN NO GENERAR RENDIMIENTOS, O ESTOS SER INFERIORES A LOS
EXISTENTES EN EL. MERCADO, PERO EN NINGUN CASO, AL VENCIMIENTO DE LA
OPERACION, SE PODRA LIQUIDAR UN IMPORTE NOMINAL INFERIOR AL PRINCIPAL
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INVERTIDO. EN EL CASO DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS CUYO
CAPITAL NO SE ENCUENTRE PROTEGIDO, DICHOS INSTRUMENTOS DE INVERSION
PODRAN NO GENERAR RENDIMIENTOS, O ESTOS SER INFERIORES A LOS
EXISTENTES EN EL MERCADO E INCLUSIVE, AL VENCIMIENTO DE LA OPERACION,
SE PODRA LIQUIDAR UN IMPORTE NOMINAL INFERIOR AL PRINCIPAL INVERTIDO.

LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS SON INSTRUMENTOS FINANCIEROS
ESPECIALIZADOS, POR 1O QUE SE RECOMIENDA A LOS INVERSIONISTAS
ASESORARSE SOBRE TODOS Y CADA UNO DE LOS RIESGOS ASOCIADOS CON ESTOS
INSTRUMENTOS.

EL REGIMEN FISCAL APLICABLE A LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS, NO
HA SIDO REVISADO O VALIDADO POR AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.

LOS POSIBLES ADQUIRENTES DE LOS BONOS BANCARIOS ESTRUCTURADOS
DEBERAN CONSULTAR CON SUS ASESORES, LAS CONSECUENCIAS FISCALES
RESULTANTES DE LA COMPRA, EL MANTENIMIENTO O LA VENTA DE LOS BONOS
BANCARIOS ESTRUCTURADOS, INCLUYENDO LA APLICACION DE LAS REGLAS
ESPECIFICAS RESPECTO DE SU SITUACION PARTICULAR.

Los Benos Bancarios Estructurados que se describen en este Folleto se encuentran inscritos con et nimero 3265-4.00-2013-00F en ef RNV ¥y son
aplos para ser listados en el fistado correspondiente en la BM V.

La inseripeicn en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre Ia exactilud o veragidad de la
informacion contenida en el presene Follete, ni convalida los actos que, en su caso, hubicren sido realizados en contravencion de lus feyes.

Este Folleto se encontrard a disposicion del pablico en general a través de ta pagma de internet de la BMV en: www, bmv.com.nix, la pagina de
interne{ de ta CNBV en: www.cnby gob.mx, v en la pagina de internet de la Emisora en: www. actinver.com.my. Ninguna de dichas péginas de
internet forma parte de este Folleto.

Meéxico, 2.1, a 21 de octubre de 2013, Aut. para su publicacion CNBV No. 133/7507/213 de fecha 21 de octubre de 2013




[\

DB

2.2,
2.3,
2.4,
2.5.
2.6.
2.7.

3.1.
3.2
321
322
323
324
325
326
3.2.7
328
329
3.2.10
3.2.11
32.12
33.13

4.1,
4.2.
4.3,
4.4.

4.4.1
4.4.2
443
4.4.4
4.5.

INDICE

INFOrMAacion GEINETRE ..o ettt b et ettt ere e 8
Glosario de Términos y DefiniCiones. ..o s 8
Resumen EJeCulivo. ... 12
Factores de RIBSEO woviii et e 14
Otros Valores Emitidos por Ja Emisora. ..., 21
Documentos de Caracter Publico ..., ST U TU PP PP 21
R o 1T 3101 O T PSSP PSPV DP P PPPRRPI 22
Caracteristicas de los Bonos Bancarios Estructurados. ... 22
Destino de 10S fONA0S. cuiimmeimiiimmmmimimmsicmmesimis e sasssaressstessasssonse 27
Plan de disTrBUCION. .t ettt ettt ettt ne e e e 27
Gastos relacionados con fa EmISiOn. ..ot e 28
Estructura de Capital Después de la Oferta......c.ocoiiiii 28
Funciones del Representante COomuln ... 28
Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Emision. ..o 31
LA EETHISOTAL 1ervriceiieesirtenrie st veesrtecsreantescee s sarsstreeresasne s vae e raeaasne s baesbe e snne s e eet e aans e e ra et e eanne s srreereaaas 33
Historia y Desarrollo de 1a EmiSOra. ittt see e 33
Descripeion del NEZOCIO. i ittt ettt en e et s 33
ACVIdad PrinCipal. .o e 33
Canales de Distribucion............................ . SO 36
Patentes, Licencias, Marcas y Ol10S CONMVEIMIOS. .. .oeivvi ittt ittt iraicnreianen enes 36
Principales Cliontes. ... e e e 42
Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria...........ooooo 42
ReCUrs0s HUMANOS. ..o et et e et et e e e e 43
Desempeio Ambilental. ... 43
Informacion de Mercado. ... oo 44
Estructura CorporatiVa. .. ..o e e 45
Descripeion de los Principales ACHVOS. ... 45
Proceso Judiciales, Administrafivos o Arbitrales. ..o e 46
Acciones Representativas del Capital Social...........oo i, 46
VIO, ..ot e e e 46
Informacion Financiera ... e B RO PPTOPP PP 48
Informacion Financiera Seleccionada. ....cccoeovciveciicncencceee, bt eetrae bbb enees 48
Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y venias de Exportacion. ....50
Informes de Créditos ReleVantes.. ... oot e e s e 53

Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados y Situacién Financiera de
Banco ACHNVET. ...ttt e e O3

Panorama General. .. .o e 53
Resultados de Operacion. .. . ..o ettt 53
Situacién financiera, liquidez y recursos de capital................ 55
CoNtro] TNTEIMO. .. . i i e e e e 74
Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas. ..o evviei i, 77
AIIIISITACION. 1.vvvivtiecieeetieeressaeesrres e e enesest e ase s st et b e e ab e e et bt baemeaeeseeassnesbemnenertbestsesas st beesbsrasanss 82
AUTTOTES TEXICIIIOS. 1t i ereeittrert e eeeeeecee e s i e e tb et e ee et e st e st e e b ke ettt e ss s e bt eh e s ass s s s easaenne s abeenaneesnneas 82
Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés. ..., 83
Administradores ¥ ACCIONISTAS. .....overriirireris i 86




9.3,
9.4.
9.5.
9.6.

9.7.

Estatutos Sociales y Oros COmVENTOS. ...t 99

Otras Practicas de Gobierno COrporalivo. ..ot 105
ACOMECTMIEITOS RECIEIEES. ... iiiiiiiiiistes et ese bbb s e e e e 105
Adquisicion del Negocio de Banca Patrimonial de American Express Bank México............ 105
Lanzamiento de Nuevos Productos y Servicios Bancarios. ..., 105
Activos FInancieros. ... TSP ST PRR PR 105
Descripcion de los Activos Financieros. .......... ST OO TSP UPROR 105
Comportamiento Historico de los Activos FInancieros. ... 106
Personas ReSponsSables .. ..o ettt e 138
B YT 0 - O OO PO OSSP PO TSNP 138
Licenciado en DereCho. . ... 13

AUdtor EXTErio de 1 FmISOra. o ettt nis et e s e as 140
ANEXOS i b e e s 143
ACTA A& EMISION. (oot e s e ettt 143

Estados Financieros Dictaminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y por los afios
terminados en esas fechas. Asi como los Estados Financieros dictaminados el 31 de diciembre
de 2011 y 2010, por los afios terminados en esas fechas. Asi como opiniones dei Comité de

Auditoria para dichos €JereiCios. ..o s 143
Estados Financieros Internos con Revision a Fechas Intermedias al 31 de mayo de 2013 y
Estados Financieros Internos al 30 de junio de 2013, ..., 143
OPINION 18AL. 1veviei e e 143
111 T O T OO OO OO SO OO PRSP PPYTRUP 143
Manifestacion de conocimiento de las caracteristicas de los Valores Estructurados, as{ como
de sus potenciales riesgos que representan las inversiones de valores.............. 143
Manifestaciones de CHEMMTES. ...t e b era s bbb 143

Los anexos del presente Folleto forman parte integral del mismo.

Ningin intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer
cualquier declaracién que no esté contenida en este Folleto. Como consecuencia de
lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no esté contenida en este
Folleto deber4 entenderse como no autorizada por la Emisora.




1. Informacion General
1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos a continuacion podran ser utilizados en el presente Folleto en plural o
singular.

“Acta de Emision”: el acta de emision al amparo de la cual se emitirdn los Bonos Bancarios Estructurados
de fecha 21t de octubre de 2013.

“Activos Financieres™ los Activos Financieros previstos en la Circular 4/2012, que puedan utilizarse por
Banco Actinver, conforme a la Autorizacion, como referencia para la determinacion del rendimiento de
los Bonos Bancarios Estructurados.

“Auditor’™ la Persona encargada de auditar los estados financieros de la Emisora.

“Autoridad Gubernamental™: de manera enunciativa mas no limitativa, cualquier gobierno, funcionario,
servidor pablico, departamento de gobierno, comision, consejo, oficina, agencia, autoridad reguladora,
organismo, ente judicial, legislativo o adminisirativo, de cardcter federal o estatal, con jurisdiceion sobre
tos asuntos relacionados con la Emision.

“Autorizacion”: La autorizacion otorgada a Banco Actinver por Banco de México, conforme al oficio
nimero OF1/S33-001-3320, de fecha 6 de diciembre de 2010, para llevar a cabo operaciones financieras
derivadas y subyacentes,

“Autorizaciones Gubernamentales™ cualguier auntorizacion, conseniimiento, aprobacion, licencia,
reglamento, permiso, notificacion, declaracion o registro ante o con cualquier Autoridad Gubernamental,
incluyendo, sin limitar, todas y cualesquier autorizaciones requeridas conforme a la Legislacion
Aplhicable.

“Aviso de Colocacién con Fines Informativos™ el documento que se prepare y contenga la informacion
de las caracteristicas de los Bonos Bancarios Estructurados con base en el Documento de Emision de
Colocacién correspondiente a cada colocacion que se realice de tiempo en tiempo al amparo del Acta de
Emision y que sea dado a conocer con fines informativos, cuya difusion serd autorizada por la CNBV,

“Bance” o “Banco Actinver™ Banco Actinver, S.A., Institucion dé Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver. -

“Banxico’™: Banco de México.
“Bonos Bancarios” o “Bonos Bancarios Estructurados™: los Bonos Bancarios Estructurados con

colocaciones subsecuentes que se emitan al amparo del Acta de Emision mismos que estardn referidos
al comportamiento de los Activos Financieros, los cuales:

i Podran no generar rendimientos, o éstos ser inferior a los existentes en el mercado, pero
en ningln caso, al vencimiento de la operacion de los Bonos Bancarios Estructurados, se
podra liquidar un importe nominal inferior al principal invertido por el cliente, o

SRR




il. Podran no generar rendimientos, o éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e
inclusive, al vencimiento de la operacion de los Bonos Bancarios Estructurados, se podra
liquidar un importe nominal inferior al principal invertido por el cliente.

Lo anterior, segun se establezca en el Documento de Emision de Colocacion respectivo y

consecuentemente en el Titulo correspondiente, dichos Bonos Bancarios estructurados estaran inscritos en
el Registro Nacional de Valores de Ja CNBV.

“BMV™: la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.
“CETE": Certificados de Tesoreria.

“Circular Bancaria™ Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Instituciones de Crédito.

“Circutar 3/2012”: la Circular 3/2012 emitida por Banco de México, tal y como la misma sea
modificada o sustituida de tiempo en tiempo, incluyendo cualesquier otras circulares o disposiciones
que la sustituyan.

“Circular 4/2012: la Circular 4/2012 emitida por el Banco de México, tal y como la misma sea
modificada o sustituida de tiempo en tiempo, incluyendo cualesquier otras circulares o disposiciones que
las sustituyan.

“Clausula™: cada una de las clausulas del Acta de Emision.

“Colocacion™ cada una de las colocaciones subsecuentes de Bonos Bancarios Estructurados que se
implementen de tiempo en tiempo, en un periodo de 5 (cinco afios) contado a partir del 21 de octubre de
2013, al amparo del Acta de Emision.

“CNBVY™: la Comisidon Nacional Bancaria v de Valores,

“Corporacion Actinver”: Corporacidon Actinver S.AB. de C.V.

“Dia”™ un dia natural (independientemente que se utilice con mayliscula o con minuscula).

“Dia Habil™ significa los dias en que las instituciones de crédito no estén obligadas a cerrar sus puertas ni
a suspender operaciones, en términos de las disposiciones de caracter general que para tal efecto, emita la
CNBYV para dichos efectos.

“Disposiciones™ las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores.

“Documentos _de Emision _de Colocacion™: el Acta de Emision, el TiHulo, el Folleto, ¢l Aviso de
Colocacion con Fines Informativos y los demas documentos, instrumentos, titulos y documentacion
accesoria y sus respectivos anexos, incluyendo las modificaciones a todos ellos, por medio de los cuales
se encuentra instrumentada cada Colocacion.

“DOF”: el Diario Oficial de la Federacion.
“Dolares o USD”: dolares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
“Emisién”: la emision de Bonos Bancarios Estructurados conforme al Acta de Emisién.
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“Emisnet™ el Sistema Electronico de Comunicacién de Emisoras de la BMV.
“Emisora”™ Banco Actinver, S.A., [nstitucion de Banca Maltiple, Grupo Financiero Actinver.

“Eure™ euwros, moneda de curso legal de los estados miembros de la Union Europea que utilicen dicha
moneda.

“Fecha de Amortizacién o Fecha Vencimiento™ significa la fecha de vencimiento de los Bonos
Bancarios Estructurados correspondientes a cada Colocacion y que se indique en el Documento de
Emision de Colocacidn, en el Aviso de Colocacidn con Fines Informativos y en el titulo o titulos
correspondientes.

“Fecha de Amortizacién Anticipada™ para cada Colocacion, la fecha de amortizacion anticipada tal y
como se indique en los Documentos de Emision de Colocacion respectivos.

“Fecha de Colocacion™ para cada Colocacion, la fecha de colocacidn que se establezca en los
Documentos de Emisién de Colocacion respectivos.

“Fecha de Emision™: 21 de octubre de 2013.

“Fechas de Pago”: para cada Colocacion, las fechas que se establecen en los Documentos de Emision de
Colocacion respectivos, para el pago de las cantidades pagaderas al final de cada Periodo.

“Folleto™: el folleto informativo de la Emision definitivo cuya difusion sea autorizada por la CNBV.

*Grupo Financiero Actinyer™: Grupo Financiero Actinver S A. de C.V,

“INPC”: significa el indice Nacional de Precios al Consumidor.
“Indeval”: el S.ID. Indeval, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

“IVA™: significa el impuesto al valor agregado sobre cualquier pago establecido por el gobierno federal
de México.

“Legislacion Aplicable”: respecto de cualquier entidad gubernamental, persona fisica o persona moral: (i)
cualquier estatuto, ley, reglamento, ordenanza, regla, sentencia, orden, decreto, permiso, concesion,
otorgamiento, franquicia u otra disposicidn o restriccion gubernamental o cualquier interpretacion o acto
administrativo de cualesquier naturaleza relacionado con los anteriores, emitido por Autoridad
Gubernamental (incluyendo sin limitar Autorizaciones Gubernamentales); y (ii) cualquier directriz,
lineamiento, politica, requisito o cualquier forma de decisién o determinacion similar emitido por
cualquier Autoridad Gubernamental que sea obligatoria para dicha persona o entidad, en cada caso,
vigenie actualimente o en el futuro.

“LIBOR”: London InterBank Offered Rate.
“LIC™ Ley de Instituciones de Crédito.
“LGSM™: Ley General de Sociedades Mercantiles.

“LMVY™: Ley del Mercado de Valores,




“Moneda Base™ la moneda de denominacion original de los Bonos Bancarios Estructurados que se
indique como tal en el Titulo y en los Documentos de Emision de Colocacion respectivos.

“Monto Tolal Autorizade™ Hasta $10,000,000.000.00 (Diez mit millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Dolares, Euros o UDIS,

“Periodo™ segiin se determine en los Documentos de Emision de Colocacién, un lapso que se contara: (i)
respecto del primer Periodo, a partir de la Fecha de Emision, hasta la primer Fecha de Pago; (ii) respecto
de los Periodos subsecuentes, excepto el Gltimo Periodo, a pattir de la Fecha de Pago inmediata anterior,
hasta la Fecha de Pago inmediata siguiente; y (iii) en caso del Gltimo Periodo, desde la Fecha de Pago
inmediata anterior, hasta la fecha en la que se pague la totalidad de las cantidades adeudadas conforme a
los Documentos de la Colocacion respectivos.

“Persona™ cualquier persona fisica, persona moral, sociedad anénima, sociedad de responsabilidad
limitada, asociacion, asociacion en participacion, fideicomiso, organizacion no constituida ¢ autoridad
gubernamental.

“Pesos™: la moneda de curso legal en México.

“Representanie Comin™: ClBanco, S.A., Institucion de Banca Miltiple,

“RNV™: el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

“Secciones™: los parrafos del presente Folleto, identificados con el nlimero de seccién y (i) seguido de un
punto y un nimero arabigo consecutivo; o (ii) seguido de un punto, un numero arabigo consecutivo, otro
punto y otro niimero ardbigo consecutivo.

“SHCP”: Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.
“Tenedores™: los tenedores propietarios de uno o mas Bonos Bancarios Estructurados.
“THE™ la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“Titulg™ para cada Colocacion, el titulo que ampare los Bonos Bancarios Estructurados emitidos al
amparo del mismo y con base en el Acta de Emision.

“UAIR™: la Unidad de Administracién Integral de Riesgos del Banco.

“UDIS™: la unidad de cuenta establecida mediante decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion
el T de abril de 1995 y cuyo calculo para cada dia lleva a cabo Banco de México conforme al
procedimiento publicado en el mismo Diario Oficial de la Federacidn el 4 de abril de 1995.

“Valor Nominal™: $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), EUA $100.00 (Cien Ddlares), €100.00 (Cien
Euros), o 100 UDIS (Cien unidades de inversion), dependiendo de la Moneda Base de la Colocacion
carrespondiente. Lo anterior, tal y como se establezca en el Titulo y en los Documentos de Emisién de
Colocacion respectivos.
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1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con informacion mas detallada, la cual se meluye mas
adelante en el Folleto. Adicionalmente, se presentan una serie de “Factores de Riesgo™ (Ver Seccion 1.3
“Factores de Riesgo”, del presente Folleto), mismos que deberan ser leidos de manera minuciosa por los
futuros inversionistas para que esién conscientes de los posibles eventos, tanto a nivel pais, como en el
ambito de la Emisora, que pudieran afectar ¢l desempefio y la rentabilidad asi como el riesgo de Ja
Emision.

Las referencias a “3” o “Pesos™ son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos
porcentajes) que aparecen en este Folleto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de
facilitar su presentacion.

Banco Actinver es parte de un grupo financiero que se especializa en asesoria de inversion. El
Mercado objetivo de Banco Actinver es el de personas fisicas que cuenten con inversiones entre $100
(cien) mil y $1 (un) millon de Pesos, con horizontes de inversion de corto, mediano y largo plazo.

Al cierre del ejercicio 2012, Banco Actinver mostraba un capital contable de $1,246 (mil
doscientos cuarenta y seis) millones de Pesos, un crecimiento del 34% (treinta y cuatro por ciento)
comparado con la misma cifra del afio anterior. La captacion tradicional alcanzo los $4,352 (cuatro mil
trescientos cincuenta y dos) millones de Pesos presentando un aumento del 260% (doscientos sesenta por
ciento) contra el cierre de 2012, La cartera de crédito del Banco supero los $2,172 {dos mil ciento setenta
y dos) millones de Pesos, reflejando un crecimiento de 148% (ciento cuarenta y ocho por ciento) v el
balance de la Emisora muestra un indice de capitalizacién del 35% (treinta y cinco por ciento) sobre
activos sujetos de a riego crediticio y un indice de capitalizacion sobre activos sujetos a riesgo total de
23% (veinte tres por ciento).

En 2012, el Banco presenta un incremento considerable en los ingresos por intereses y en el
margen financiero reportado. El resultado de operacion se incrementd en 124% (ciento veinticuatro por
ciento), y con un resultado un 82% (ochenta y dos por ciento).

Al cierre de mayo 2013, el capital contable de] Banco es de $1,303 (mil trescientos tres) millones
de Pesos, la captacion tradicional incrementd con respecto al tltimo trimestre quedando en $4,880 (cuatro
mil ochocientos ochenta). El activo total del Banco es de $12,705 (doce mil setecientos cinco) millones de
Pesos, con una cartera de crédito neta de $2,863 (dos mil ochocientos sesenta y tres) millones de Pesos.

El Banco muestra crecimiento y solidez en su base de ingresos, la eficiencia operativa ha

mejorado los margenes y se estima que la introduccidn y liberacién de nuevos productos y servicios
continuara aportando firmeza a la base de ingreso del Banco robusteciendo su situacion financiera.

1.2.1  Pgriicipantes Relevantes

Papel a Desempeiiar en la

Participante Nombre <
Transaccion
Banco Actinver, S.A ., Institucion de
Banca Multipie, Grupo Financiero Emisora

Actinver.
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DELAPAZ, COSTEMALLE DFK

De a Paz Costemalle — DFK, S.C.

Auditor 2010

Sates Saln

Grant Thornton

Salles, Sainz — Grant Thornton, §.C.

Auditor 2011

KPMG Cardenas Dosal, 8. C.

Auditor 2012

Auditor 2013

ClBanco, 8.A., Institucion de Banca
Muliiple

Representante Comun

Chévez Vargas Abogados S.C.

Despacho Legal Externo




1.2.2  Breve Descripcion General de la Operacion.

La operacidon consistird en la Emision de Bonos Bancarios Fstructurados con colocaciones
subsecuentes, por un monto de hasta $10,000,000,000.00 (DDiez mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en Délares, Euros o UDIS. Lo anterior al amparo del Acta de Emisiéon y mediante
manifestacion unilateral de voluntad de Banco Actinver que se hara constar ante la CNBV.

Los Bonos Bancarios Estructurados serdn puestos en circulacion a través de diversas colocaciones sin que
medie oferta pablica. Lo anterior, con fundamento en el articulo 90 de la LMV y demas Legislacion

Aplicable. Los Titulos emitidos al amparo del Acta de Emision seran depositados en el Indeval.

1.2.3  Breve Descripcion de Banco Actinver

Con fecha 07 de noviembre de 2006 la SHCP aprueba la constitucién del Banco a través del oficio no.
UBA/DGABM/1636/2006, asimismo ¢l 4 de enero de 2007 el Banco obtuvo autorizacion del Gobierno
Federal para operar como institucion de banca multiple regulada por la Ley de Instituciones de Crédito y
por las disposiciones emitidas por la CNBYV a través del oficio no. 121-2/871224/2007.

En la asamblea general extraordinaria de accionistas, celebrada el 22 de mayo del afio 2009 se formaliza
la compra de Prudential Bank, concluyendo y quedando oficializada esta compra el 6 de octubre del
mismo afio. Consecuentemente el Banco dejo de ser una subsidiaria de Prudential Grupo Financiero y
pasa a ser parte de Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V.

Banco Actinver es un banco especializado en asesoria en inversiones que opera bajo un modelo
tradicional de banca privada. Cuenta con experiencia y conocimiento de mercado por parte de sus
directivos, lo cual brinda una estabilidad administrativa al negocio. El enfoque de banca privada permite
la segmentacion de clientes para atender necesidades especificas de manejo y gestién de inversiones
bancarias, a través de un servicio personalizado para el inversionista.

1.3. Factores de Riesgo

El pablico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este
Folleto y en especial los factores de riesgo que se describen a continuacion. Dichos factores de riesgo no
son los dnicos a los que se enfrentan los Tenedores. Existen otros riesgos que se desconocen o que
actualmente se considera que no son significativos y que podrian afectar en forma adversa a los
Tenedores.




a) Riesgos Relacionados con los Bonos Bancarios Estructurados.

Rendimienios de los Bonos Bancarios Estructurados.

Los Bonos Bancarios Estructurados que sean emitidos al amparo de la Emision estaran referidos
al comportamiento de los Activos Financieros que se indique en los Documentos de Emision de
Colocacién respectivos.

Banco Actinver no puede garantizar que los Activos Financicros generen rendimientos o que
generen los rendimientos esperados por los inversionistas.

Por to anterior, los Tenedores deberan estudiar detalladamente el comportamiento de los Activos
Financieros de cada Colocacion y asumir el riesgo de inversion en los Bonos Bancarios

Estructurados.

Riesgo de Reinversion en Caso de Amortizacion Anticipada.

Dada la posibilidad de que los Bonos Bancarios Estructurados sean amortizados anticipadamente,
existe el riesgo para los Tenedores que al reinvertir las cantidades recibidas derivadas de las
amortizaciones anticipadas, las tasas de interés vigentes en el mercado sean menores que la tasa
de fos Bonos Bancarios Estructurados.

Prelacion en Caso de Quiebra de Banco Actinver.,

Los Bonos Bancarios Estructurados son obligaciones quirografarias de Banco Actinver. Por lo
anterior, en el caso que Banco Actinver fuera declarado en concurso mercantil o quiebra, los
Bonos Bancarios Estructurados seran clasificados como créditos comunes y gozaran de la misma
preferencia de pago que el resto de las obligaciones quirografarias de Banco Actinver. En este
orden de ideas, podrian existir otras obligaciones de Banco Actinver con preferencia de pago
sobre los Bonos Bancarios Estructurados, incluyendo sin limitar, créditos fiscales, créditos
contraidos para la administracién de los bienes de la masa, créditos con garantia prendaria o
hipotecaria y en general aquellos ofros créditos que conforme a la ley tengan un privilegio
especial o un derecho de retencion.

Mercado Limitado,

El mercado de instrumentos de deuda como los Bonos Bancarios Estructurados, es limitado pues
atiende las necesidades especificas de determinados tipos de inversionistas.

Banco Actinver no garantiza a los inversionistas ni a los Tenedores que se desarrollard un
mercado secundario para los Bonos Bancarios Estructurados (denominados valores
estructurados), por lo que los inversionistas asumen el riesge de que en un futuro no existan
compradores para los mismos.

En caso que un mercado secundario no se desarrolle, la liquidez de los Bonos Bancarios

Estructurados podria verse afectada, por lo que los inversionistas deberdn estar preparados para
asumir el riesgo de su inversion hasta el vencimiento de los Bonos Bancarios Estructurados.
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Precio de Mercado de los Bonos Bancarios Estricturados.

k1 precio al que se negocien los Bonos Bancarios Estructurados esta sujeto a varios factores, tales
como el nivel de tasas de interés en general, las condiciones del mercado de instrumentos
similares, las condiciones macroecondmicas en México, entre otros. Asimismo. loda vez Gque la
smision es quirografaria, cualquier factor que pudiera afectar la situacion financiera de Banco
Actinver, podria afectar ¢l precio de los Bonos Bancaries Estructurados.

Garantias de los Instrumentos.

Los Bonos Bancarios Estructurados son quirografarios. Por lo tanto, los Bonos Bancarios
Estructurados no cuentan con garantia especifica alguna, ni contaran con garantia del Instituto
para la Proteccion del Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad gubernamental.

Instrumentos Estructurados.

Conforme a lo dispuesto en la Legislacion Aplicable, los Bonos Bancarios Estructurados son
instrumentos financieros especializados (valores estructurados), por lo que se recomienda a los
inversionistas y/o posibles adquirentes asesorarse sobre todos y cada uno de los riesgos y/o
factores asociados a y/o que conllevan este tipo de instrumentos.

Reformas al Ambito Fiscal.

La legislacion en materia fiscal en México esté sujeta a continuas modificaciones o reformas, por
1o que no existe garantia de que el régimen fiscal a la fecha de realizarse la Emision no sera
modificado durante la vida de vigencia de los Bonos Bancarios Estructurados. Tampoco existe
garantia ni estimacion sobre los posibles efectos adversos que dichos cambios en el régimen fiscal
pudieran tener sobre el rendimiento que generen los Bonos Bancarios Estructurados.

Banco Actinver no puede garantizar que ¢l régimen fiscal actualmente aplicable a los Tenedores
y/0 a los Bonos Bancarios Estructurados no sufrird modificaciones en el futuro ni mucho menos
el efecto que dichas reformas pudieran tener sobre éstos.

Régimen Fiscal,

£l régimen fiscal aplicable a los Bonos Bancarios Estr ucturados no ha sndo revisado o validado
por autoridad tributaria competente.

Los posibles adquirentes de los Bonos Bancarios Estructurados deberan consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Bonos Bancarios Estructurados, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su
situacion particular,

Riesgo Contraparie.

L.os Bonos Bancarios Estructurados no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la
institucion que emita y resulte contraparte o proveedor del instrumento financiero derivado que
forme parte de la estructura del valor, expedidos por una institucion calificadora de valores.




Toda vez que la naturaleza de los Bonos Bancarios Estructurados podria involucrar operaciones
financieras derivadas, dichas operaciones estardn sujetas al cumplimiento de fas obligaciones de
las contrapartes respectivas.

Transformacion o desaparicion de los Activos Financieros.

Banco Actinver no puede ascgurar que los Activos Financieros no se transformarin o
desapareceran. -

En caso de que el mercado de referencia sustituya o modifique substancialmente la metodologia
de cileulo del Activo Financiero, se utilizara el método o indice sustituido que al efecto determine
el mercado de referencia que se asemeje en mayor medida al Activo Financiero. En dicho
supuesto, fa Emisora debera comunicar esta situacion a la BMV, a través de los medios que ésta
determine y a su vez, al Representante Comim por escrito, quien lo informaré a los Tenedores
mediante el sistema SEDI de la BMV, dentro de los 3 (tres) dias siguientes a que reciba la
notificacion por escrito por parte del Banco.

Incumpliniento a los requisitos de mantenimiento v de listado en la BMV v de la inscripcion en el
RNV,

Banco Actinver estd sujeto a ciertos requisitos establecidos por la CNBV y la BMV, tales como
requisitos de revelacién de informacion, para mantener la inscripcién de nuestros Bonos
Bancarios Estructurados en el RNV que mantiene la CNBV vy el listado de las mismas en la
BMV. Si Banco Actinver no cumple con dichos requisitos, pudiera ser suspendido o cancelado, lo
cual pudiera tener un efecto adverso en el precio o liquidez de los Bonos Bancarios Estructurados.

Los Boros Bancarios Estructurados no cuentan con un dictamen de calidad crediticia.

Los Bonos Bancarios Estructurados no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la
emision emitido por una agencia calificadora, en virtud de que sus rendimientos no dependen de
la calidad crediticia de la emisora si no de la volatilidad del Activo Financiero. Sin embargo, en
su caso, podria existir un dictamen de calidad crediticia sobre el instrumento de deuda que forme
parte del valor estructurado. En caso de existir dicho dictamen, el mismo serd incluido como
anexo del Aviso de Colocacion con Fines Informativos correspondiente.

Otros Riesgos a Considerar respecio a los Bonos Bancarios.

Los productos financicros derivados tienen como objetivo transformar los patrones de riesgo
rendimiento de los activos. Sin embargo, su negociacion no se recomienda al piiblico en general,
por lo que el inversionista deberd analizar cuidadosamente los factores de riesgo
correspondientes, tomando en cuenta su experiencia, objetivos, recursos financieros y ofras
circunstancias relevantes. Los Bonos Bancarios Estructurados, son instrumentos especializados
disefiados para inversionistas conocedores de dichos instrumentos, asi como de los factores que
determinan su precio,

Riesgo de Valuacion
La valuacion de los Bonos Bancarios depende de factores de mercado que pueden o no ser

facilmente observables en el mismo. Estos factores son, entre otros, plazo a vencimiento, tasas de
interés, volatilidad de los Activos Financieros y liquidez del mercado. Es posible que ante la
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situacion de adversidad en los mercados, alguna(s) de estas variables se vean afectadas v a la vez,
influyan en la valuacion de los Bonos Bancarios.

b) Riesgos Relacionados con los Activos Financieros.

Activas Financieros.

Los rendimientos de los Bonos Bancarios Estructurados podran estar referenciados a distintas
clases de Activos Financieros. La inversion en valores en los que el pago del rendimiento y la
porcion no garantizada de principal, en su caso, se determine por referencia a un Activo
Financiero puede representar un riesgo distinto al de un instrumento de deuda convencional que
paga un rendimiento fijo o variable. Los riesgos involucrados incluyen, cambios en el precio del
Activo Financiero lo cual pudiera derivar en que ¢l inversionista no reciba rendimiento alguno o
reciba un rendimiento menor al de mercado, v en el caso de Bonos Bancarios Estructurados sin
capital protegido, en que el inversionista pierda, incluso, el principal de Ia inversién o reciba un
monto menor del principal invertido. Ef cambio en el valor del Activo Financiero de referencia
depende de factores de mercado que estan fuera del control de la Emisora.

Tasa de fiterés Interbancaria de Eguilibrio.

El valor de mercado de los eréditos referenciados a fa TIIE aumenta cuando la TIE disminuye y
viceversa. Si la TIIE aumenta, el monto de los intereses a cargo del acreditado aumentara a partir
del periodo de calculo de intereses siguiente e inmediato y viceversa.

Asimismo, si Banco de México dejara por cualquier motivo de efectuar el calculo de la TIE, el
nonto de los intereses a cargo del acreditado podria aumentar si el valor de la nueva referencia es
superior al valor que de haberse calculado habria tenido la TIIE, De igual forma, el valor de
mercado de los créditos referenciados a la TIIE disminuird si la referencia que reemplace a la
TIE es superior al valor que de haberse calculado habria tenido la THE.

Por o anterior, los inversionistas deberan estudiar detalladamente el comportamiento de la THE
antes de invertir en instrumentos que se encuentren referenciados a la misma.

Dolar,

El valor del Dolar puede variar como resultado de diversas condiciones econdmicas y politicas
internacionales,

Por lo anterior, Jos inversionistas deberan estudiar detalladamente el comportamiento de la divisa
antes de invertir en instrumentos que se encuentren referenciados a la misma.

Euro.

El valor del Euro en Délares puede variar como resultado de diversas condiciones econémicas y
politicas internacionales,

Por lo anterior, los inversionistas deberan estudiar detalladamente el comportamiento de la divisa
antes de invertir en instrumentos que se encuentren referenciados a Ja misma.
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Unidades de Inversion.

El valor en Pesos de los titulos denominados en UDIs puede disminuir si, durante el periodo de
inversion, la variacion del indice Nacional de Precios al Consumidor fuera negativa. Ll valor en
Pesos de la UDI también puede variar significativamente si Banco de México decide cambiar la
composicion de la canasta de productos que usa para determinar el valor del indice Nacional de
Precios al Consumidor y determinar la inflacion. "

CETES

El precio de los CETES se determina mediante férmulas que dependen de la tasa de rendimiento
que cotizan los intermediarios financieros. El precio aumenta a medida que la tasa de rendimiento
disminuye y viceversa. El rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista que
adquiere CETES es la suma de los intereses devengados més ¢l cambio porcentual del precio de
los mismos. Asi pues, ¢l rendimiento antes de impuestos que obtiene el inversionista aumenta si
la tasa del cupon o el precio aumenta. La tasa de rendimiento es el resultado del equilibrio
temporal de la oferta y la demanda de estos instrumentos. Si en un punto del tiempo la oferta
aumenta sin que la demanda aumente, la tasa de rendimiento seguramente aumentara. De forma
similar, si la demanda aumenta sin que la oferta aumente, la tasa de rendimiento seguramente
descendera. Generalmente, la tasa de rendimiento aumentard si la inflacion aumenta, si los
prondsticos de la inflacion aumentan o si el déficit del gobierno aumenta. Estas ocurrencias
disminuyen el rendimiento potencial que el inversionista que adquiere estos instrumentos podria
obtener y, por consiguiente, provocan un aumento de la oferta de los mismos. El descenso de la
inflacion, de los pronosticos de la inflacién o del déficit del gobierno incrementa el rendimiento
potencial y ocasiona un aumento de la demanda. La tasa de rendimiento de los CETES depende
en mayor grado del valor de la tasa de fondeo bancario, la cual es la tasa de interés que Banco de
México manipula para implementar su politica monetaria.

LIBOR

EL valor de mercado de los créditos referenciados a la LIBOR aumenta cuando la LIBOR
disminuye y viceversa. Si la LIBOR aumenta, ¢l monto de los intereses a cargo del acreditado
aumentara a partir del periodo de célculo de intereses siguiente e inmediato y viceversa.

Si la British Banker Association dejara por cualquier motivo de efectuar el caleulo de la LIBOR,
el monto de los intereses a cargo del acreditado podria aumentar si el valor de la nueva referencia

es superior al valor que de haberse calculado habria tenido la LIBOR.

Situacion en otros paises

Los valores emitidos por emisoras mexicanas pueden verse afectados por las condiciones
econdmicas y de mercado de otros paises. Aunque la situacién econémica en esos paises puede
ser distinta a la de México, las reacciones de inversionistas por acontecimientos en cualquiera de
estos otros paises podrian tener un efecto adverso en los valores de instituciones mexicanas. Por
lo anterior, no se puede asegurar que los valores emitidos por el Banco no se veran afectados
adversamente por eventos en otras partes del mundo.




c) Factores de Riesgo Econdmico v Politico,

Factores Economicos.

Como cualquier otra rama de la economia, el sector bancario se puede ver afectado por un menor
crecimicnto econdmico del pais, fo cual podria afectar [a situacion financiera de Banco Actinver.

Nivel de emplea

En caso de que cambios en la situacidn econdmica, politica o social trajeran como consecuencia
una pérdida de empleos en el pais, la capacidad de pago de los acreditados de Banco Actinver
podria verse afectada al perder su fuente de ingreso, lo que a su vez disminuirfa la cobranza del
Banco y por lo tanto incrementaria sus niveles de cartera vencida.

Devaluacion

El riesgo de devaluacion contra el Délar puede afectar a cualquier moneda. Una devaluacion pude
afectar la economia del pais en cuestion y al sector bancario ya que limita la capacidad de

transferir o convertir la moneda local en Ddlares u otras divisas.

Situacion Politica.

Acontecimientos de caracter politico en México podrian afectar significativamente las politicas
economicas y, consecuentemente, las operaciones de Banco Actinver. Desacuerdos politicos entre
el gjecutivo Tederal y el poder legislativo podrian retrasar la entrada en vigor de reformas politicas
y econdmicas, lo que causaria un efecto material adverso en las politicas economicas nacionales y
en las actividades de Banco Actinver.

Asimismo, es posible que la incertidumbre politica en el pais afecte las condiciones econémicas
del mismo. Banco Actinver no puede asegurar que los acontecimientos de caracter politico en
México, que se encuentran fuera de su control, no tendran un efecto adverso en sus actividades,
su situacion financiera, resultados de operacidn y proyecciones futuras.

d) Factores de Riesgo Relacionados con el Negocio Bancario,

Competencia en el Sector.

Como en cualquier area de negocio, Banco Actinver desarrolla sus actividades en un mercado de
libre competencia. Banco Actinver no puede asegurar que dicha competencia no tenga un efecto
negativo en sus resultados y en su posicion financiera.

Revocacion de la Autorizacion.

En caso que Banco Actinver incurriere en alguna de las causales de revocacion previstas en la
LLIC, pudiera verse sujeto a la imposicion de medidas correctivas por parte de las autoridades
financieras e incluso podria serle revocada su autorizacion para operar como institucion de banca
multiple.

Dichas medidas correctivas, podrian afectar la sitwacion financiera de Banco Actinver y
consecuentemente su capacidad de pago de los Bonos Bancarios Estructurados.
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Cambios a Disposiciones Gubernamentales.

Las reformas a las leyes y reglamentos actuales, relacionadas con servicios y productos
financieros, pueden afectar en forma adversa las actividades, situacion financiera, resultados de
operacion y proyecciones futuras de Banco Actinver,

1.4.  Otros Valores Emitidos por la Emisora.

A la fecha de este Folleto, la Emisora no tiene otros valores inscritos en el RNV,

1.5. Documentos de Cardcter Pitblico

Los inversionistas que asi lo deseen podrén consultar los documentos de caracter publico que han
sido entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripeidn de los Bonos Bancarios
Estructurados en el RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra a disposicion del
pliblico en el Centro de Informacion de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursatil, Paseo
de 1a Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la pagina de Internet de
fa BMV en www.bmv.com.mx

Adicionalmente el inversionista podra consultar el Folleto Informativo en la pagina de Internet de la
Emisora en la siguiente direcciéon: www.actinver.com.mx; y en la pagina de Internet de fa CNBV, en la
siguiente direccion: www.cnbv.gob.mx

A solicitud del inversionista, la Emisora otorgara copias de dichos documentos, contactando a:

Juan Pablo Marquez: jmarquezyv(@actinver.com.mx
Tel: 11036600 ext. 1440

De igual forma, se pueden contactar en la direccion Guillermo Gonzélez Camarena No. 1200, Piso 5,
Colonia Lomas de Santa Fe, Delegacion Alvaro Obregén, México D.F. o al teléfono (52 55) 11036600

El contenido de las fuentes de informacion en las paginas de internet a las que se hace referencia no fue
revisado por a CNBYV y no forman parte del presente Folleto.
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2.1.

2. La Emision
Caracteristicas de los Bonos Bancarios Estructurados.

a) Descripcion General;

La Emisora llevard a cabo la Emision mediante una o varias Colocaciones, simultaneas o
sucesivas, que seran colocadas mediante oferta privada (sin que medie oferta publica).

Las caracteristicas de cada Colocacién seran detalladas en los Documentos de Emision de
Colocacion respectivos, incluyendo entre otras caracteristicas, el plazo, la Fecha de Colocacion y
liquidacion, los Activos Financieros, la Fecha de Vencimiento, la Moneda Base, rendimiento, la
periodicidad de pago de intereses, la tasa de interés aplicable y si cuentan o no con capital
protegido.

Emisor:

Banco Actinver, $S.A., Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver.

Tipo de Oferta:

Privada.

Clave de Pizarra:

BACTIN 13

Clave de Identificacion Para Lfectos de la Supervision de la CNBY:

Para efectos de la supervision por parte de la CNBV, cada Colocacion se identificara como
IBACTINS 13 0 JBACTINC 13, en donde “J” significa “instrumento de deuda”; “BACTIN"
significa “Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financierc Actinver”;
“S” significa “sin pérdida del principal invertido” o “C”, “con pérdida del principal
invertido” segtin corresponda, y “13” significa el afio en que se suscribe el Acta de Emision;
esta denominacién ira seguida de un nimero progresivo para facilitar su identificacion en
cuanto a la Colocacion de que se trate.

Tipo de Valor:

Bonos Bancarios Estructurados conforme al articulo 63 de la Ley de Instituciones de Crédito
y la Circular 3/2012 emitida por el Banco de México.

Acta de Emision:

Los Bonos Bancarios Estructurados han sido emitidos mediante declaracidn unilateral de
voluntad de Banco Actinver, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Actinver, misma que hizo constar ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 21 de
octubre de 2013.

Monto Total de la Emision:

Hasta $10,000,000,000.00 (Diez mil millones de Pesos 0/100 M.N.), o su equivalente en

Délares, Fures o Unidades de Inversién.
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Monto de las Colocaciones:

Se determinara en el Aviso de Colocacion con Fines Informativos, en el Titulo
correspondiente y en los demas documentos mediante los cuales se instrumente cada
colocacion de Bonos Bancarios Estructurados, en el entendido que el monto total de las
colocaciones realizadas al amparo de la Emision en ninglin momento excederd el Monto
Total Autorizado.

Valor Nominal:

Los Bonos Bancarios Estructurados tendran un valor nominal de $100.00 (Cien Pesos), EUA
$100.00 (Cien Dolares), € 100.00 (Cien Euros), 100 UDIS (Cien unidades de inversion),
dependiendo de la Moneda Base de la Colocacion correspondiente.

Numero de Bonos Bancarios Estructurados:

El nimero de Bonos Bancarios Estructurados se especificara en los Documentos de la
Colocacion correspondientes, en el entendido que el valor nominal de la totalidad de los
Bonos Bancarios Estructurados que se coloquen no podran exceder el Monto Total
Autorizado.

Vigencia:

El plazo de vigencia del Acta de Emision es de 30 afios, que empezaran a correr y a contarse
a partir del 21 de octubre de 2013 y concluira el 21 de octubre de 2043.

Plazo para llevar a cabo Colocaciones al Amparo de la Emision:

El periodo para llevar a cabo Colocaciones con base en el Acta de Emision sera de 5 (cinco)
anos. Los Bonos Bancarios Estructurados correspondientes a cada Colocacion tendran el
plazo determinado en los Documentos de Emision de Colocacion respectivos, en la
inteligencia que: (a) dicho plazo podra ser de entre un dia y hasta 30 afios, contado a partir de
la fecha de Colocacion; y (b) la amortizacion de cualquier Colocacion no podra efectuarse
mas alla del plazo de vigencia del Acta de Emision, esto es el 21 de octubre de 2043.

Colocaciones:

Los Bonos Bancarios Estructurados que se emitan con base en el Acta Emision se pondran en
circulacion a través de diversas Colocaciones subsecuentes, sin que al efecto medie oferta
publica. -

Notificacion a la CNBYV de las Colocaciones:

La Emisora queda obligada a notificar por escrito, a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha
de Colocacion por escrito a la CNBV, a la BMV y al Indeval de cada una de las Colocaciones a
efectuar, acompaiiando al efecto el Aviso de Colocacion con Fines Informativos
correspondiente, debiendo en todo caso cubrir a la propia CNBV los derechos relativos en los
términos que la Ley Federal de Derechos estipule con anterioridad a la Colocacion respectiva
el Dia Habil anterior. El Aviso referido debera contener todas las caracteristicas que se
establecen en el Acta de Emision. Asimismo se entregara el titulo firmado y la carta de
caracteristicas correspondientes.

Series:

Los Bonos Bancarios Estructurados podran ser colocados en diversas series, segin se
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determine para Colocacién en los Documentos de Emision de Colocacion respectivos.

Fecha de Vencimiento:

l.a fecha en que se amortice el titimo Bono Bancario Estructurado emitido con base en el
Acta de Emision.

Rendimientos: ‘ B

La forma de determinacién y calculo de los rendimientos que, en su caso, generen los Bonos
Bancarios Estructurados, se determinara en los Documentos de Emision de Colocacion
correspondientes.

En su caso, los rendimientos se determinaran en funcion de las variaciones que observen los
Activos Financieros sobre los cuales la Emisora tenga autorizacion por parte de Banco de
Meéxico para celebrar operaciones financieras derivadas. Los Bonos Bancarios Estructurados
podran no generar rendimientos, o ¢éstos ser inferiores a los existentes en el mercado e
mclusive, al vencimiento de la operacién, se podra liquidar un importe inferior al principal
invertido.

Tasa de interés aplicable:

En su caso, la tasa de interés ordinaria y su forma de calculo sera la que se determine para
cada Colocacidn en los Documentos de Emision de Colocacion respectivos.

Intereses Moratorios:

En su caso, la tasa de interés moratoria y su forma de calculo sera la que se determine para
cada Colocacion en los Documentos de Emision de Colocacion respectivos.

Activos Financieros:

Los Activos Financieros definidos en la Circular 4/2012 de Banco de México (tal y como la
misma sea modificada o substituida de tiempo en tiempo), que conforme a la Autorizacion
pueden ser operados por la Emisora, como referencia para [a determinacién del rendimiento
de los Bonos Bancarios Estructurados.

La Seccion 7 “Activos Financieros” del presente Folleto, contiene una descripcidn detallada
de los Activos Financieros asi como de los principales riesgos de inversion en los mismos.

Comportamiento Histérico de los Activos Financieros:

El comportamiento historico de Jos Activos Financieros que podrin utilizarse como
referencia para determinar el rendimiento de los Bonos Bancarios Estructurados se detalla en
la Seccion 7 “Activos Financieros” del presente Folleto.

Amortizacion:

La amortizacidn de los Bonos Bancarios Estructurados se llevara a cabo de la manera que se
indique en los Documentos de Emision de Colocacion respectivos, en el entendido que los
Bonos Bancarios Estructurados podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
parcial o total.

{ principal de los Bonos Bancarios Estructurados, se liquidara en México, en Pesos, Dolares
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o Euros, segliin cotresponda a los bonos de fa Colocacion que corresponda. Lo anterior, de
conformidad con ef Acta de Emision y los Documentos de Emision de Colocacion
respectivos.

Amortizacion Anticipadas:

La Emisora se reserva el derecho de anticipar el pago total o parcial de los Bonos Bancarios
Estructurados correspondientes a cualquiera de las Colocaciones, para lo cual establecerd en
los Documentos de LEmision de Colocacion respectivos, la posibilidad de dicho pago
anticipado, describiendo los términos, fechas y condiciones para el mismo.

Agente de Calculo:

Banco Actinver, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiere Actinver.

Lugar y Forma de Pago de Principal Intereses u otros Rendimientos:

El pago de principal, intereses u otros rendimientos que deban pagarse, se pagaran el dia de
su vencimiento en cada una de las fechas programadas de pago, respectivamente, en las
oficinas del S.D. Indeval, Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V, ubicadas en
Avenida Pasec de Ia Reforma No. 255, 3er piso, Col. Cuaulitémoc, 06500, México D.F.

Si la Emisora pretende llevar a cabo el pago en moneda extranjera, el mismo se realizard en
las oficinas de la Emisora ubicadas en Guillermo Gonzalez Camarena {200 Piso 9, Col.
Centro de Ciudad Santa Fe, 01210, México, D.F.

Garantia:

LLos Bonos Bancarios Estructurados son quirografarios. Por lo tanto, los Bones Bancarios
Estructurados no cuentan con garantia especifica alguna, ni contaran con garantia del
Instituto para la Proteccion del Ahorro Bancario (IPAB) o de cualquier otra entidad
gubernamental.

Depositario:

S.D. Indeval, Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Domicilio de la Emisora:

Guillermo Gonzalez Camarena 1200 Piso 9, Col. Centro de Ciudad Santa Fe, 01210, México,
D.F.

Destino de los foandos:

Los fondos captados por la Emisora como resultado de cualquier Colocacion, se destinaran al
cumplimiento de los fines propios de la Emisora.

Posibles Adquirentes:

Loos Bonos Bancarios Estructurados podran ser adquiridos por personas fisicas y morales,
conforme a las disposiciones legales aplicables. En el mercado primario, la Emisora sera
responsable de recabar del pablico inversionista el documento denominado “Manifestacion
de conocimiento de las caracteristicas de los Valores Estructurados, asi como de sus
potenciales riesgos que representan las inversiones de valores”, debidamente firmado por
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dichos inversionistas, mismo que se anexa al presenie Folleto como Anexo 9.6. En el
mercado secundario, sera responsabilidad de fa Casa de Boisa correspondiente de recabar el
documento antes mencionado.

Régimen Fiscal Aplicable;

El tratamiento fiscal respecto de los intereses que generen los Bonos Bancarios
Lstructurados se regira por ias disposiciones legales aplicables vigentes.

Il tratamiento fiscal respecto de los intereses que, en su caso, generen los Bonos Bancarios
Estructurados se regird para personas fisicas y morales residentes en México, por lo
previsto en los articulos 58 v 160 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente y 21 de la
Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal vigente y en otras disposiciones
complementarias; y para las personas fisicas o morales residenies en el extranjero, a lo
previsto en el articulo 195 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias, en el entendido que el impuesto sobre fa renta que llegara a gencrarse
serd en todo momento cargo de los Tenedores de los Bonos Bancarios.

El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia de los Bonos Bancarios
Estructurados, por lo que los posibles adquirentes de dichos Bonos Bancarios deberan
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de las operaciones que
pretendan llevar a cabo con los Bonos Bancarios, incluyendo la aplicacion de reglas
especificas respecto de su situacién en particular. ‘

Derechos que Confieren a ios Tenedores:

Cada Bono Bancario Estructurado representa para su titular el derecho al cobro de principal
y, en su caso, intereses o rendimientos, seglin corresponda, adeudados por la Emisora en los
términos que se describan en Jos Documentos de Emision de Colocacion correspondientes.

Representante Comiin:

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple.

Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores:

La Comision Nacional Bancaria y de Valores, mediante oficio No. 153/7507/2013 de fecha 21
de octubre de 2013, autorizo la inscripeidn preventiva en el Registro Nacional de Valores de
los Bonos Bancarios Estructurados.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de
los valores, solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion
contenida en el Folleto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en
contravencion de las leyes.

Consejo de Administracion:

La presente Emision fue aprobada mediante sesion del Consejo de Administracion de Banco
Actinver celebrada el 23 de abril de 2013.

Reguerimientos para Colocaciones Subsecuentes:

En caso de que se pretenda realizar la colocacion de Bonos Bancarios Estructurados bajo una
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nueva estructura para el calculo de rendimiento, no contemplada en el presente Folleto, la
Emisora deberd solicitar la autorizacion de difusién a fa CNBYV por escrito y a través del STIV,
su intencion de llevar a cabo la colocacion de dichos bonos, presentando la siguiente
documentacidn, con cuando menes 4 (cuatro) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
proyectada para la Colocacion:

a) Formato de Aviso de Colocacion con Fines Informativos, mismo que deberd contener la
totalidad de informacion requerida por las Disposiciones, sin realizar referencias cruzadas al
folleto informativo, excepto si el Activo Financiero se encuentra descrito en dicho folleto; v

b) Copia del comprobante de pago por concepto de estudio y tramite, en términos del articulo
29-A, fraccion 11 de la Ley Federal de Derechos vigente.

Por o demas, se estara dispuesto a los requisitos y obligaciones sefialadas en el Acta de
Emision.

Antes de llevar a cabo cada Colocacion, la Emisora deberd estar al corriente en fa entrega de
informacion y documentacion requerida por el Titulo Cuarto de las Disposiciones, a la fecha en
que pretenda llevar a cabo la Colocacion correspondiente.

En el entendido que en ¢l caso de que ef Emisor no cumpla con las obligaciones enumeradas
anteriormente, fa CNBV no podra efectuar la inscripcion en el RNV de la Colocacion de que se
trate

Ley Aplicable y Tribunales Competentes:

l.os Bonos Bancarios Estructurados se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes
aplicables en México y estaran sujetos a la jurisdiccion de los tribunales competentes en
Mexico, Distrito Federal,

b) Transcripcion del Acta de Emision.
Ver Anexo 9.1 del presente Folleto.

2.2, Destino de los fondos.

Los fondos captados se destinardn al cumplimiento de {os fines propios de la Emisora. Esto es, los
fondos de cada Colocacion seran utilizados para cumplir con el objeto legal de la Emisora.

2.3, Plan de distribucion.
Toda vez que no media oferta piblica, se ofrecera a personas fisicas y morales conforme a la Ley

Aplicable y en términos de lo establecido en el presente Folleto (ver Seccion 2.1 Caracteristicas de los
Bonos Bancarios Estructurados).
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2.4. Gastos relacionados con la Emisicn.

Los principales gastos relacionados con la Emision son aproximadamente los siguientes, mismos
que se pagaran con {os recursos provenientes de la Emision:

Gasto Monto Porcentaje del Total de
los Gastos

1. Derechos por estudio y tramite de la $17.610.00 1.31%4%
CNBV

2. Derechos por estudio y tramite de la BMV $18,380.41 1.36%

3. Honorarios por Servicios Legales $522,000.00 38.76%%

4. Operacion, cruce y liquidacién en BMV#*# - -

5. Honorarios del Representante Comun $150,800.00 11.20%%

6. Honorarios Auditores Externos KPMG $638,000.00 47.37%%
TOTAL $1,346,790.41 100.0%

* Incluyendo 1VA, excepto el pago de derechos por concepto de estudio y trimite ante CNIBY v por concepto de inscripeion en el RNV, los
cuales ne causan IVA.

** Lo henorarios por operacion, cruce y liquidacion ca BMY, se determinarin en los Documento de Emision de Colocacion correspondientes a
cada 12mision de Bonos Bancarios istructurados.

Conforme al Acta de Emision, los gastos antes mencionados correran por cuenta de fa Emisora.
2.5.  Estructura de Capital Después de la Oferta

No se presenta la estructura de capital toda vez que no existiran cambios en 1a misma derivados de las
colocaciones al amparo de la Emision.

2.6.  Funciones del Representante Comiin

El Representante Comun, mediante la firma de cada Titulo, aceptard el cargo de representante
comiin de los Tenedores de los Bonos Bancarios Estructurados emitidos al amparo de cada Colocacion.
Asimismo, el Representante Comin manifiesta que tiene conocimiento pleno de las obligaciones a su
cargo establecidas en el Titulo y en la Legislacion Aplicable.

a) Facultades v Obligaciones del Representante Comun: Ademas de las otras obligaciones del
Representante Comin consignadas en ¢l Acta de Emision, en cada Titulo, en la LIC, en la
LMV, en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en las Disposiciones y en los
demas Documentos de Emision de Colocacion, el Representante Comin tendrda en todo
tiempo durante la vigencia de los Bonos Bancarios Estructurados, las siguientes obligaciones
y facuitades:

(i)  Autorizar con la firma de sus representantes, el Acta de Emisién y el Titulo o
Titulos de cada una de las Colocaciones, habiendo verificado previamente que los
Bonos Bancarios Estructurados cumplan con todas las disposiciones de la
Legislacion Aplicable y aquellas contenidas en el Acta de Emision;
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(i) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores y ejecutar sus
decisiones;

(iit) Convocar a la asamblea de Tenedores de la Colocacion correspondiente, en el
supuesto que un Activo Financiero se cambie, para efectos de que diche cambio
sea aprobado por ésta;

(iv)  Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores, y todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores
corresponda;

(v} Requerir a la Emisora el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Acta de
Emision;

(vi) Presentar a la BMV, a la CNBV y al Indeval, por los medios que ésta determine,
la informacién que se requiera respecto de cada una de las Colocaciones;

(vil) Dar a conocer a la BMV, a la CNBV vy al Indeval, a través de los medios que
¢sta determine, por escrito, a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la fecha
de pago de intereses o rendimientos, ¢l monto de los intereses a pagar y ¢l valor
de las variables utilizadas para el calculo de dichos intereses, asi como la tasa
para el siguiente Periodo de intereses, en los casos gue aplique;

(viii) En caso de amortizacion anticipada, dar a conocer a la CNBV, al Indeval y a la
BMYV, a través de los medios que éstos determinen, a mas tardar 6 {seis) Dias
Habiles anteriores a la fecha de amortizacion, la decision de la Emisora de ejercer
el derecho de amortizar anticipadamente los Bonos Bancarios Estructurados; para
lo cual, la Emisora deberd notificar por escrito al Representante Comin con al
menos 7 (siete) Dias Habiles previos al evento de amortizacion anticipada.

(ix) Solicitar toda la informacion necesaria en el ejercicio de sus facultades y para el
cumplimiento de sus obligaciones; y

(x) En general: (a) egjecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se
desprendan dele Acta de Emision o que sean compatibles con la naturaleza del
cargo del Representante Comin; y (b) ejercer todas las funciones, facultades y
obligaciones que le competen conforme a la LMV, la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y a
los sanos usos y practicas bursatiles.

b) Remocion y Sustitucion. El Representante Comin podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucién solo
tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comn sucesor haya sido designado
y haya aceptado el cargo tomando posesion del mismo.

En caso de falta del Representante Comun, se seguird el procedimiento de sustitucion del
mismo que para tales efectos acuerden el Emisor, el Representante Comin y los
Tenedores, sujetandose a lo previsto en el articule 216 de la Ley General de Titulos y
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Operaciones de Crédito.

Renuncia. Bl Representante Comin solo podra renunciar a su cargo por causas graves que
calificara el juez de primera instancia que corresponda al domicitio de la Emisora y, en este
supuesto, seguird desempefiandose en el cargo hasta que la asamblea de Tenedores de los
Bonos Bancarios Estructurados designe a su sustituto.

Conclusion de lag funciones del Representante Comim. El Representante Comun concluira
sus funciones en la fecha en que todos los Bonos Bancarios Estructurados sean pagados en
su totalidad.

Asamblea de Tenedores:  La asamblea general de Tenedores representard el conjunto de
¢stos y sus decisiones, tomadas en los términos del Titulo y de la Legislacion Aplicable,
seran validas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto del Emisor que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a 1a
aprobacion de los Tenedores, debera someterse a la asamblea general de Tenedores.

(1) Lugar de Celebracion e Instalacion. Las asambleas de los Tenedores se celebraran
en México, Distrito Federal, en el lugar que el Representante Comtn seiiale al
efecto. Las asambleas se instalaran previa convocatoria del Representante Comin
cuando éste lo juzgue necesario, o bien, dentro de un plazo de 15 (quince) Dias
Habiles posteriores al dia en que reciba la solicitud de los Tenedores que, por lo
menos, representen un 0% (diez por ciento) de los Bonos Bancarios en
circulacidn,

(i) Convocatorigs. La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara por
lo menos una vez, en un diario de circulacidn nacional, con quince (15) dias
naturales de anticipacion, a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los punios del Orden del Dia que en la asamblea
deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden
del Dia. La convocatoria debera contener la fecha, hora y lugar en que se celebrard
la asamblea, el Orden del Dia que se tratard y sera firmada por quien la haga.

No obstante lo antes seiialado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Titulos con
derecho a voto de la Colocacion de que se trate tendran, para todos los efectos
legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea,
siempre que se confirmen por escrito.

(iliy  Represemtacion. Para concurrir a las asambleas, se aplicara lo previsto en el
articulo 290 de la LMV, Los Tenedores que hayan solicitado de la Emisora la
entrega de los documentos que amparan los Bonos Bancarios Estructurados, podran
acudir personalmente a la asamblea o representados por apoderado designado en
carta poder, firmada ante dos testigos, pero en ambos casos deberan depositar con
el Representante Comun, los documentos que amparen fos Bonos Bancarios de su
propiedad, por lo menos el Dia Habil inmediato anterior al de la celebracion de la
asamblea. En ninglin caso pueden estar representados en la asamblea los Bonos
Bancarios Estructurados que no hayan sido puestos en circulacion.

(iv) Instalacion v Asistencia, Para que la asamblea de Tenedores se considere
legalmente instalada en virtud de primera convocatoria, deberan estar
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Las personas que se seflalan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria, o con ofra funcion (segin se describe mas adelante), relacionadas con la Emision

representados en ¢lla, por lo menos, la mitad mas uno de los Titulos en circulacion
de la Colocacion de que se trate y sus decisiones seran validas, salvo los casos
previstos en el parrafo inmediato siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de
votos computables en dicha asamblea. En caso que la asamblea de Tenedores se
redna en virlud de segunda o ulterior convocatoria, se considerard instalada
legalmente, cualguiera que sea el niimero de Titulos que estén en ella representados
y sus decisiones serdn vélidas salvo los casos previstos en el inciso ¢) siguiente,
cuando sean aprobadas por mayoria de votos computables en la asamblea. Sin
perjuicio de lo anterior, no serd necesario convocar a una asamblea de Tenedores
cuando en ella estén representadas el 100% (cien por ciento) de los Titulos en
circulacion de la Colocacion de que se trate,

Excepciones. Se requerird que esté representado en la asamblea el 75% (setenta y
cinco por ciento), cuando menos, de los Titulos en circulacion, y que las decisiones
sean aprobadas por fa mitad mas uno de los votos computables en dicha asambtea,
cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin y/o realizar
alguna modificacion al Acta de Emision conforme a lo estipulado en la Clausula
Vigésima Segunda de dicha acta.

En caso de que la asamblea de Tenedores de una Colocacion deferminada se redna
en virtud de segunda o uiterior convocatoria, para tratar la revocacion seiialada, se
considerara instalada legalmente cualquiera que sea el ntmero de Titulos de dicha
Colocacion que estén en ella representados v sus decisiones seran validas cuando
sean aprobadas por la mayoria de votos computables en la asamblea, conforme a
los Bonos Bancarios Estructurados en circulacion de la Colocacion de que se trate.

Actas. De cada asamblea se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por
los concurrentes y por los escrutadores. Las actas, asi como una copia del Titulo de
la Colocacion de que se trate y los demas datos y documentos que se refieran a la
Colocacion, seran conservados por el Representante Comiin y podran, en todo
tiempo, ser consultados por los Tenedores de la Colocacion de que se trate, los
cuales tendran derecho que, a su costo y gasto, el Representante Comin les expida
copias certificadas de los documentos sefialados.

277, Nombres de Personas con Participacién Relevante en la Emision.

de los Bonos Bancarios Estructurados a que hace referencia ¢l presente Folleto.

PARTICIPANTES NOMBRE PUESTO

Banco Actinver,

S.A.,  Institucion de  Banca
Miitiple, Grupo Financiero Actinver.

La Emisora Jutio Gabriel Serrane Castro Espinosa Director I3jecutivo de Banca de inversién
Nathan Moussan [Farca Director de Deuda
1, Roberto Cayetano Jiménez Celorio Gerente de Banca de inversion
Tomas Méndez Sepatveda Analista
Joaquin Gallastegui Armellg Director Corposativo Juridico

De {a Paz Costemalle - DFK, 8.C,
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| Aeckitor 2010

C.P.C. Carlos Granados Martin del Compe

Socio y Representante Legad

Salles, Sainz - Griut Thornton 8.0,

Auditor 207 1

C.P.C. Jesé Iranco Minero

Secio ¥ Representante Legal

KPMG Cirdenas Dosad, S, C.

Avditor 2002y 2013

C.P.C. Jorge Pefia Tapia

Socio y Representante Legat

Chivez Vargas Abogados, S.C,

José Antonio Chiver Vargas

Sacio

Brian ). Minutti Aguirre

Asociado Senior

Despacha Legal Independiente

Oscar Malinez Soto

Asaciado

ClBanco, S.A., Institucion de Banca Miiltiple

Patricia Flores Milchorena

Delegado Fiduciario

Representante Connin

Miriam Priscila Acosta Loper

Geremte  Fiduciario  de
Comimes

Representaciones

Persona Encargada de Relacion con Inversionistas

Juan Pable Mérquez

Encargado de Relacion con Inversionistas
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3. La Emisora.

3.1, Historia y Desarrollo de la Emisora.

Banco Actinver, es una subsidiaria de Grupo Financicro Actinver, que a su vez es subsidiaria de
Corporacion Actinver. Desde el 4 de junio de 2007, Banco Actinver, estd autorizado para realizar
operaciones de banca miultiple que comprenden, entre otras, la recepcion de depésitos, la aceptacion de
préstamos, el otorgamiento de créditos, la operacion con valores y derivados, y la celebracion de contratos
de fideicomiso. Lo anterior, con fundamento en la LIC y con autorizacién de la SHCP, de la CNBV vy del
Banco de México.

Conforme a sus estatutos, la duracidon de Banco Actinver sera indefinida,

Con fecha 24 de febrero de 2010 en Asamblea General Anual Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
de Prudential Bank, S.A., Institucion de Banca Multiple (ahora Banco Actinver), los accionistas de dicha
sociedad presentaron la propuesta para llevar a cabo una reforma integral de los estatutos sociales de la
sociedad y para modificar la denominacion social de la misma. Con base en lo anterior, los accionistas
resolvieron que, sujeto a la obtencién de la autorizacién SHCP, se modificara la denominacion social de
la sociedad de “Prudential Bank, S.A., Institucion de Banca Multiple” a “Banco Actinver, S.A.,
Institucion de Banca Muttiple, Grupo Financiero Actinver” lo anterior derivado de la compra de dicha
Subsidiaria por Grupo Financiero Actinver. S.A. de C.V. tal como se describe en la seccion 1,2.3 “Breve
Descripcion de Banco Actinver”. La modificacion a la denominacion antes mencionada, fue protocolizada
ante la fe del Licenciado Héctor Manuel Cardenas Villareal, titular de la notaria nimero doscientos uno
del Distrito Federal bajo el tomo 127, Libro 1265, instrumento 35, 694.

Actualmente, las oficinas principales del Banco Actinver estan ubicadas en la Avenida Guillermo
Gonzalez Camarena No. 1200, piso 10, Centro de Ciudad Santa Fe, Codige Postal 01210, Ciudad de
Meéxico, Distrito Federal, y el niimero de teléfono principal es el (55) 1103-6600,

“Actinver” ¢s la marca y el nombre comercial distintivos que Corporacidon Actinver v sus subsidiarias
Y p
emplean para identificarse en el mercado.

3.2.  Descripcion del Negocio.

3.2.1  Actividad Principal.

Banco Actinver

Banco Actinver es un banco especializado en asesoria en inversiones que opera bajo un modelo
tradicional de banca privada. Este enfoque permite la segmentacion de clientes para atender necesidades
de manejo y gestion de inversiones bancarias a través de un servicio personalizado para los inversionistas.

El mercado objetivo de Banco Actinver es el de personas fisicas que cuenten con inversiones entre Cien
mil y Un millén de Pesos, con horizontes de inversion de corto, mediano y largo plazo.

Al 31 de diciembre de 2012, Banco Actinver contaba con més de 131,000 (ciento treinta y un mil),
cuentas activas y Cincuenta y dos mil millones en tenencia de activos que se integran en los diferentes
productos y servicios que ofrece Banco Actinver.

Banco Actinver ofrece los siguientes productos y servicios:
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»  Sociedades de inversion;

» CEDES;

» PRL.Vs;

¥  Mercado de dinero:

»  Créditos con garantia de prenda bursatil; _
» Servicios de cambio de divisas; ' }
»  Arrendamiento puro;

>  Créditos estructurados;

#  Servicios fiduciarios;

»  Planes personales para el retiro;

» Apertura de cuenta de cheques;

> Servicios de cambio de divisas;

» Tarjeta de débito internacional con posibilidad de acceder a cajeros automaticos;
» Fondos de pensiones; y

¥ Seguros de vida en inversion,

Adicionalmente, Banco Actinver pretende complementar los servicios anteriores con los siguientes
productos adicionales:

» Banca electronica;

» Pago de servicios en sucursales;
»  Servicios fiduciarios; y
» Cajas de ahorro.

La Administracion de Corporacion Actinver considera que su base de clientes podria otorgarle a Banco
Actinver una ventaja competitiva que le permitira crecer de forma mas acelerada que otros bancos que no
cuentan con dicha base inicial de clientes.

Estrategia de Banco Actinver.,

Banco Actinver es un banco especializado en asesoria en inversiones, el cual pretende posicionarse en el
mercado con un extenso portafolio de sociedades de inversion de deuda, cobertura y renta variable, asi
como con instrumentos bancarios tradicionales, a través de cuentas segmentadas. La estrategia de Banco
Actinver tiene como objetivo mejorar su eficiencia operativa, consolidar sus sistemas, ofrecer nuevos
productos a sus clientes y continuar ofreciendo una atencién personalizada y asesoria dirigida a los
mismos.

En su estrategia de negocios, Banco Actinver contempla: (i) el crecimiento en captacién bancaria y
fondos; (ii) brindar todas las soluciones para las necesidades financieras de sus clientes; y (iii) continuar
mejorando su calidad de atencion y servicio a los clientes con el fin de posicionarse como la mejor
solucion de necesidades financieras en banca privada a nivel nacional.

Servicios v productos de Banco Actinver

La base principal de productos y servicios de Banco Actinver se integra por: (i) operaciones crediticias
(ii) tesoreria (iii) terceros y otros.




Banco Actinver integrara su base principal de productos y servicios, ofreciendo servicios bancarios
complementarios como (i) banca electronica, y (ii) otros servicios bancarios como pago de servicios en
venianilla.

La diversidad de productos y servicios que ofrece Banco Actinver representa una ventaja competitiva, asi
como un valor agregado para los clientes del banco, quienes tienen diversas posibilidades de inversion y
recibiran una asesoria personalizada. En el corto plazo, Banco. Actinver consolidard su base de productos
y servicios e implementara un agresivo programa de promocion y difusién dirigida a su base inicial de
clientes, asi como a su mercado objetivo constituido por personas fisicas con inversiones entre Cien mil y
Un millén de Pesos.

Banco Actinver estima que podrd colocar productos y servicios adicionales entre sus clientes actuales de
forma acelerada, asi como captar clientes nuevos, con un rapido crecimiento.

Asesoria en inversiones como un elemento clave de la estrategia de Banco Actinver,

Un elemento clave de la estrategia de negocios de Banco Actinver es la prestacion de servicios de
asesoria en inversion personalizada. El personal comercial de Banco Actinver estara certificado por la
Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles (AMIB), para prestar servicios de asesoria financiera,

Cada asesor se concentrara en brindar asesoria directa, siguiendo procedimientos preestablecidos que le
permitan reconocer las nccesidades particulares de inversion y establecer un programa de inversion
individual.

Banco Actinver llevara a cabo una segmentacion de sus clientes con el fin de ofrecer los servicios y
productos que se adecuen a sus necesidades, herizontes de inversién y a su nivel de tolerancia al riesgo,
en condiciones de mercado y con rapidez,

Las sucursales de Banco Actinver estan disefiadas para prestar servicios individualizados; de tal forma,
dichas sucursales cuentan con areas privadas para fomentar la confidencialidad y seguridad de la
informacién financiera de los clientes. De igual forma, los procesos administrativos del Banco se han
simplificado con el fin de lograr mayor eficiencia en la prestacion de servicios y menores tiempos de
respuesta,

Crecimiento estimado

Banco Actinver estima que en los proximos afios incrementara el nimero de asesores financieros, asi
como el ndimero de clientes del banco. La etapa de maduracién de las sucursales que se integraron a la red
del Banco durante 2012 y el incremento de personal de ventas tiene como objetivo aumentar de forma
importante la captacion de recursos y mantener un crecimiento sostenido. Es politica del Banco
considerar exhaustivamente las condiciones de mercado, para efectos de definir una futura estrategia de
expansion.
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3.2.2  Canales de Distribucion.

Por medio de su creciente red de sucursales, Banco Actinver brinda servicios financieros en las
principales regiones del pais, mediante 77 (setenta y siete}, sucursales distribuidas estratégicamente.

3.2.3  Patentes. Licencias. Marcas v otros Contratos,

Banco Actinver ne es titular de patentes, licencias y marcas, toda vez que la titular de las mismas
es Corporacion Actinver.

No obstante lo anterior, Corporacion Actinver le permite a Banco Actinver el derecho de use de las
siguientes marcas y avisos comerciales.

A) Registros marcarios:

NO. DE N AT A O qAQE N CONTRATO DE LICENCIA DE USO BL
REGISTRO DENOMINACION CLASE VIGENCIA MARCA REGISTRADO
Licencia de Uso de Marca en faver de Actinver-
651444 ACTIMED 36 16 de marzo de 2020 Lloyd v Actinver Casa de Bolsa.

Vigencta: 15 de diciembre de 2016,
Licencia de Uso de Marca en lfavor de Actinver-
651445 ACTIAHORRO 36 16 de marzo de 2020 Lloyd ¥ Actinver Casa de Bolsa, Vigencia: 15 de
diciembre de 2016,
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-

051446 FONDO ALTERNA 30 16 de marzo de 2020 Lloyd v Actinver Casa de Bolsa. Vigencia: 15 de
diciembre de 2016.

Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-

651447 ACTIVARIABLE 36 16 de marzo de 2020 * Llovd v Actinver Casa de Bolsa, Vigencia: 15 de

_ diciembre de 2016.
Licencia de Hso de Marca en favor de Actinver-

651448 ACTICOBER 36 16 de marzo de 2020 Lleyd y Actinver Casa de Bolsa. Vigencia: 15 de
diciembre de 2016.

Licencia de Use de Marca en favor de Actinver-

651449 ACTIGOBER 30 16 de marzo de 2020 Lleyd y Actinver Casa de Belsa. Vigencia: 15 de

diciembre de 2016,
Licencia de Use de Marca en favor de Actinver-

664303 ACTIMAS 36 20 de marzo de 2020 Llovd y Actinver Casa de Belsa. Vigencia: 15 de
diciembre de 2016,
Ligencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
653219 ACTIRENT 36 20 de marzo de 2020 Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.

Vigencia: 15 de diciembre de 20106.
[icencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
633220 ACTICRECE 36 20 de marzo de 2020 Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
668090 ACTICORP 36 30 de junio de 2020 Lleyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigeneia: 15 de diciembsre de 2016.
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726464

726465

726607

952901

944763

944764

1024415

1012045

1036111

993395

1086429
1086430

1086431
1073830
1073831
1073832
1054135
1082184
1113374
1041861

1060966
1214667
1064671

1113115
1096803
1096804

1092119
1091911
1096805

1096806

1091912

ACTIPLAZO

ACTIHNSTITUCIONAL

ACTIPATRIMONIAL

ACTIPLUUS

BURSANET

BURSANET

ACTINVER

ACTINVER

ACTINVER

AA y disefio

ACTINVER y disefio
ACTINVER vy diseno

ACTINVER vy disefio
ACTINVER y disefio
ACTINVER vy diseiio
ACTINVER vy disefio
Disefio (piramide)
Disefio (piramide)
Disefio (piramide)
Disefio (piramide)
PREMIUM CASH v disefio

PREMIUM CASH vy disefio
PREMIUM CASH vy diseiio

PREMIUM CASH y disefio
ACTIMETA vy disefio
ACTIMETA vy diseiio
ACTIMETA vy disefio

ACTIMETA vy diseio
ACTIMETA vy disefio

ACTIMETA vy disefio

ACTIMETA y disefio

36

36

36

36

35

36

36
36

36

35

35
35
36

36
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14 de septiembre de 2021

14 de septiembre de 2021

21 de septiembre de 2021

y

20 de abril-de 2016

20 de abril de 2016

20 de abril de 2016

09 de octubre de 2016

09 de octubre de 2016

09 de octubre de 2016

09 de octubre de 2016

24 de mayo de 2017
24 de mayo de 2017

24 de mayo de 2017
28 de mayo de 2017
28 de mayo de 2017
28 de mayo de 2017
07 de abril de 2018
07 de abril de 2018
07 de abril de 2018
07 de abril de 2018

15 de julio de 2018
21 de agosto de 2018
21 de agosto de 2018

21 de agosto de 2018
27 de enero de 2019
27 de enero de 2019

27 de enero de 2019
27 de enero de 2019
27 de enero de 2019

27 de enero de 2019

27 de enero de 2019
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Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa. Vigencia: 15 de
diciembre de 2016.

Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.
Licencia de Uso de Marca en favor de Actinver-
Lloyd y Actinver Casa de Bolsa.
Vigencia: 15 de diciembre de 2016.

N/A

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A

N/A
N/A
N/A

N/A
N/A
N/A

N/A
N/A
N/A

N/A

N/A



1691913
1098482
1098483
1098484

1098485

1098486

1095487

1098488

1098489

1139207
1139209
1142064

1839211
1159393
1158669

1159394
1160877
1159395
1158670
1159396
1159091
1187046
1187047
1187048
1187049
1187050
1187051
1187052
1187053
1187054
1187055
1187056

1187057

ACTIMETA v diseio
BANCO ACTINVIEER
BANCO ACTINVER
BANCO ACTINVER
BANCO ACTINVER

GRUPO FINANCHERO
ACTINVER

GRUPO FINANCIERO
ACTINVER

GRUPO FINANCIERO
ACTINVER

GRUPO FINANCIERO
ACTINVER
ACTITUD ACTINVER
ACTITUD ACTINVER
ACTITUD ACTINVER

ACTITUD ACTINVER
SEGUROS ACTINVER
SEGUROS ACTINVER

SEGUROS ACTINVER
SEGUROS ACTINVER
ACTINVER CONSULTORIA
ACTINVER CONSULTORIA
ACTINVER CONSULTORIA
ACTINVER CONSULTORIA
AUTO ACTINVER
AUTO ACTINVER
AUTCO ACTINVER
AUTO ACTINVER
VIDA ACTINVER
VIDA ACTINVER
VIDA ACTINVER
VIDA ACTINVER
HOGAR ACTINVER
HOGAR ACTINVER
HOGAR ACTINVER

HOGAR ACTINVER

38

16

33

36

16

35
36
38
16
35
36
38

16

36

38

27 de enero de 2019
25 de marzo de 2019
25 de marzo de 2019
25 de marzo de 2019

25 de marzo de 2019

25 de marzo de 2019
25 de marzo de 201¢
25 de marzo de 2019

25 de marzo de 2019

18 de diciembre de 2019
18 de diciembre de 2019
18 de diciembre de 2019

18 de diciembre de 2019
30 de abril de 2020
30 de abrit de 2020

30 de abril de 2020

30 de abril de 2020

21 de mayo de 2020

30 de abril de 2020

30 de abril de 2020

30 de abril de 2020
13 de septiembre de 2020
13 de septiembre de 2020
13 de septiembre de 2020
13 de septicmbre de 2020
13 de septiembre de 2020
i3 de septiembre de 2020
13 de septiembre de 2020
13 de septiembre de 2020
13 de septiembre de 2020
13 de septiembre de 2020
13 de septiembre de 2020

13 de septiembre de 2020

38

N/A

N/A

NIA

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A




NIA

1187038 SALUD ACTINVER 35 13 de septicmbre de 2020

187059 SALUD ACTINVER I 13 de sepliembre de 2020 N/A

1187060 SALUD ACTINVER 36 13 de septiembre de 2620 NA

1187061 SALUD ACTINVER 13 13 de septiembre de 2020 N/A
SIF BURS NET SISTEMA DI s

1208033 EDUCACION FINANCIERA 16 19 denoviembre de 2020 N/A

(¥ diseno)
SEF BURS NET SISTEMA DI
1208036 EDUCACION FINANCIERA 35 19 de noviembre de 2020 N/A
(v diseho)
SEF BURS NET SISTEMA DI
1208037 EDUCACION FINANCIFERA 36 19 de noviembre de 2020 N/A
(v diseho)
SEF BURS NET SISTEMA DE
1208038 EDUCACION FINANCIERA 38 19 de noviembre de 2020 N/A
{v disciio)
SEF BURS NET SISTEMA DE

1269080 EDUCACION FINANCIERA a1 19 de noviembre de 2020 NIA
{y diseno}

' A g . . N/A
1219651 CALCULA EL INDICE 16 21 de encro de 2021 Z
1219652 CALCULA EL INDICE 38 21 de enero de 2021 N7A |
1219653 CALCULA L. INDICE 41 21 de encro de 2021 N/A i
1261290 ANGELES INVERSIONISTAS 35 29 de agosto de 2021 A |
1201201 ANGELES INVERSIONISTAS 36 29 de agosto de 2021 N/A
1261292 ANGELES INVERSIONISTAS 38 29 de agosto de 2021 N/A
1307761 ANOELES INVERSIONISTAS at 29 de agosto de 2021 N/A
1321035 ACHNET 16 18 de octubre de 2022 N/A
1321037 ACTINET 35 18 de octubre de 2022 N/A
1320634 ACTINET 36 18 de octubre de 2022 N/A
1321036 ACTINET 38 18 de octubre de 2022 N/A

A{CTINGT
1321039 ACTINET ai 18 de octubre de 2022 N/A
3960336 BURSANET 35 17 de mayo de 2021 N/A (Marcas en EUA)
3960336 BURSANET 36 17 de mayo de 2021 N/A (Marcas en EUA)
B) Avisos comerciales
NO. D DENOMINACION CLASE VIGENCIA
REGISTRO

44857 ACOSTUMBRATE A GANAR MAS 36 22 de octubre de 2017

49341 ACOSTUMBRATE A GANAR MAS 16 21 de agosto de 2018

49342 ACOSTUMBRATE A GANAR MAS 15 21 de agosto de 2018

49343 ACOSTUMBRATE A GANAR MAS 38 21 de agosto de 2018

55217 RETO ACTINVER IMAGEN 36 [5 de mayo de 2019

55218 RETO FINANCIERO ACTINVER IMAGEN 36 15 de mayo de 2019
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55219 RETO ACTINVER IMAGLEN 41 15 de mayo de 2019
35220 RETO BURSATIL ACTINVER IMAGEN 41 15 de mayoe de 2019
55221 RETO FINANCIHERO ACTINVER IMAGIEN 41 15 de mayo de 2019
35222 RETO ACTINVER IMAGEN 28 15 de mayoe de 2019
55223 RETO BURSATIL ACTINVER IMAGEN 28 15 de mayo de 2019
55224 RETO FINANCHZRO ACTINVER IMAGEN - 28 15 de mayo de 2019
54483 GET USED TO EARNING MORE 16 19 de agosto de 2014
54486 GET USED TO FARNING MORE 35 19 de agosto de 2019
54488 GET USED TO EARNING MORE: 36 19 de agosto de 2019
54494 GET USED TO EARNING MORE 38 19 de agosto de 2019
60889 CON ACTINVER COTIZA, COMPRA L IMPRIMI: 16 13 de septiembre de 2020
60899 CON ACTINVER COTIZA, COMPRA 1 IMPRIME 33 13 de septiembre de 2020
60891 CON ACTINVER COTIZA, COMPRA 12 IMPRIMEE 38 13 de septiembre de 2020
A) Otros Registros Marcarios
NQO. DE DENOMINACION CLASE VIGENCIA CONTRATO DE LICENCIA DE USO DE
REGISTRO MARCA REGISTRADO
1235621 SMARTRACS 36 06 de mayo de 2020 Convenio de Cesion de Marcas en favoer de
Corporacion  Actinver  S.ABR. de CV.
{Protego)
1235620 SMARTSHARES 36 06 de mayo de 2020 Convenio de Ceston de Marcas en faver de
Corporacion — Actinver S.A B, de CV.
(Protego)
1164675 INDICE DIARIO DOBLE DI 36 26 de mayo de 2020 Convenio de Cesion Onerosa de Licencia de
BOLSA Uso de Marcas en favor de Corporacion
) Actinver 5.AB. de C. V. (BMV)
1164676 INDICE DIARIO INVERSO D2 30 26 de mayo de 2020 Convenio de Cesion Onerosa de Licencia de
BOLSA Uso de Marcas cn favor de Cerporacion
Actinver S AB. de C V. (BMV)
B) Avisos Comerciales
NO. DE DENOMINACION CLASE VIGENCIA CONTRATO DE LICENCIA DE USO DE
REGISTRO MARCA REGISTRADO
62661 KNOW- HOW TO WIN 36 08 de diciembre de 2020
62664 MAKE POSSIBLE, WHAT 36 08 de diciembre de 2020
USED TO BE IMPOSSIBLE
62062 SILA BOLSA BAJA, TU 36 08 de diciembre de 2020
GANAS
62663 S11.A BOLSA SUBE, TU 36 08 de diciembre de 2020
GANAS EL DOBLIE
Asimismo, Operadora Actinver, S.A. de C.V. Operadora de Sociedades de Inversion, Grupo Financiero
Actinver es titular de los siguientes registros marcarios:
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A) Registros marcarios:

NO. DE
REGISTRO
557960

700875

DENOMINACION
APOLO

APOLO

CELASE

VIGENCIA

30 04 de agosto de 2017

35 16 de myarzo de 2021,

Las marcas y avisos comerciales son de gran importancia para ¢l Bance, va que dichas marcas y avisos
comerciales fortalecen el prestigio del servicio y asesoria que proporciona y lo distingue de sus

competidores.

Por otra parte, actualmente el Banco o sus afiliadas son licenciatario autorizado de diversos programas de
computo que le permiten llevar a cabo sus actividades.

A continuacién se presenta un cuadro que describe los contratos de licencia de uso de software mas
importantes para la Emisora:

CONTRATO

PARTIES

OBJETO

VIGENCIA

Contrato marco de iceneia de
software Misys de fecha H de

(1) Misys Infernational Banking
Systems Limited, cono

Misys soliware {(Core Bancario)

10 anos a partir de
ia firma del contrato

diciembre de 2009, licenciante;
(ii} la Emisora, como
ticenciatario
Contrate de licencia de uso y de | (i) Sistemas  Computacionates | Licencia de uso del “Sistema Global de Cambio | Indefinida
soporte 1éenico del “Sistema Glebal | Integrales, S.A. de C. V., como | de Divisas {Sigio/CD 2000),
de Cambios de Divisas (Siglo/CD | jicenciante; ¥
2000) de fecha 3 de abril de 20006. (i7) Actinver Casa e Bolsa, como
licenciatario.
Contralo  de licencia de uso de | (i) Dedomena, S.A. de C. V., como | Licencia de uso de} software MIMIX/HA LITE; | iIndefinida

software de fecha 28 de julio de 2005

Jicenciante; y
(i) Actinver Casa de Bolsa, como
licenciatario.

MIMIN/HA LITE;
IMIX/REPLICATEL
MIMIX/REPLICATE |

Contrato de Heencia de uso de indice
y marcas de la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV) de fecha 1 de octubre
de 2010

(i) BMV, como licenciante; y
(i1) Actinver Casa de Bolsa, como
licenciatario.

Licencia de use no (ransferible, no sub-
licenciable, v np exclusiva del [PC y las marcas
registradas  Bolsa. Mexicana  de  Valores®,
Bolsa®, indice de Precios y- Cotizaciones @,
IPC®, Price and Quetations Index Mexican
Stock Exchange. y Mexican Stock Exchanged.

Un aio a partir de la
fecha de su firma, con
renovacion aufomatica
por periodos sucesivos
de | afio.

Contrato de arrendamiento de licencia
no exclusiva de uso ¢ intransferible de
software de fecha 22 de junio de
2007,

{i) Eficiencia en Software, S.A. de
C.V., como arrendadora, v

{ii} Actinver Casa de Bolsa, como
arrendatario.

Arrendamiento  de  licencia no exclusiva ¢
intransferible de uso del sistema Fiduciario
denominado “S1F1D”.

Des afios a partir de la
fecha de firma.,

Contrato de otorgamiento de licencia
para uso del sisiema Var Global
Value at risk, de fecha 5 de julio de
2007

(i) Actinver Casa de Bolsa vy
Operadora Actinver, como cliendes,

¥
(i) Globat Derivatives, 5.C.

Licencia de uso del sofiware VAR GLOBAL
Value at Risk con modulos de DATA
WAREHOUSE, MANEJO DE PORTAFOLIOS,
RIESGOS  DE  MERCADO, CREDITO,
LIQUIDEZ, STRES TESTING, BACK
TESTING, ASSE / LIABILITY
MANAGEMENT, REGIMEN DE INVERSION
Y ANALISIS DE PORTAFOLIOS, QOPCION
DI VERSION SQL.

5

Indefinida.
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CONTRATO PARTES ORBJETO VIGENCIA

Contrato de licencia de wso y soporte | (i) Actinver Casa de Bolsa, ¥ licencia  de use  respecto del  software | indelinida.
téemco de fecha 3 de abril de 2006 (if}  Sistemas  Computacionales | denominado  Sistema Global de cambios de
Infegrates. S.A. de C.V. Ihvisas (SIGLOCD 2003). el cual comprende el
programa de Operacienes de Compra/Venta de
ivisas (miso dia, 249 y 48 horas). _
Contrafo de licencia de use de fecha | (i) Actinver Casa de Bolsa, v Société Géndrale confirio a la Emisora una | Indelinida.
{2 de octubre de 2010 (i1} Seciété Générale licencia no exclusiva, no transferible v no sub-

licenciable, para usar la marca registrada “SG1
VOL TARGET BRIC INVEST {cuya clave de
plzamra Bloomberg es SGIXVTBI <INpEX=)",
con el objeto de (i) crear, emitir, comerciar,
comprar, wvender, ofrecer, distribuir v de
coalquier otra forma usar titulos opcionales cuye
rendimiente esté basado en ¢l rendimienio del
indice mencionado; y (i) vsar y referirse a la
marca regisirada  mencionada  oicamente en
relacion con la mercadotecnia, promocion y
oferta de dichos titulos opeionales.

Asimismo, Operadora Actinver v Actinver Casa de Bolsa tienen celebrado un contrato de mantenimiento
con Shirebrook Commodities, S.A. de C.V. en relacién con ¢l “Sistema Integral de Derivados™ (SIDE),
conforme al cual utilizan dicho sistema.

3.2.4  Principales Clientes.

I.a Emisora no cuenta con clientes con los que exista una dependencia directa, ni por si ni a través
de sus subsidiarias, Ningln cliente representa el diez por ciento 0 mas del total de las ventas consolidadas
de Banco Actinver.

3.2.5 Legislacion Aplicable v Situacion Tributaria.

El funcionamiento y operacion de Banco Actinver estdn regulades, entre otras, por la LIC, la
LGSM vy la LMV, asi como por fa Circular Bancaria. Asimismo, se rige por distintas leyes, reglas y
circulares emitidas por las autoridades reguladoras y supervisoras del sistema financiere mexicano, como
las siguientes, entre ofras:

» Ley de Sistemas de Pagos;

» Ley para la Transparencia y Ordenamiento de los Servicios Financieros;

% Ley de Transparencia y Fomento a la Competencia en el Crédito Garantizado,

» Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, v

» Reglas Generales para fa Constitucién y Funcionamiento -de Grupos Financieros
publicadas en el DOF el dia 23 de enero de 1991;

» Reglas para el Ordenamiento v Simplificacion de los Requerimientos de Informacion
Adicional a las Instituciones de Crédito;

» Disposiciones de Caracter General Aplicables al Sistema Internacional de Cotizaciones;

» Disposiciones de Caracter General en Materia de Usos y Practicas Financieras Relativas a
fas Recomendaciones que Formulen Entidades Financieras para la Celebracion de
Operaciones con Valores e Instrumentos Financieros Derivados;

» Ley Federal para la Prevencion e ldentificacién de Operaciones con Recursos de
Procedencia licita;

» Las Disposiciones;

» Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores;

»  Cédigo de Comercio; y

» Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos.
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La Emisora se encuentra sujeta a la inspeccion y vigilancia de la SHCP, Banco de México y CNBYV, entre
otras autoridades. El incumplimiento por parte de la Emisora a la Legislacion Aplicable, podria generar la
imposicion de multas y sanciones por parte de las autoridades competentes, incluyendo la revocacion de
autorizaciones y licencias,

Banco Actinver no goza de beneficio fiscal especial ni es sujeto de algiun impuesto especial.

g

3.2.6 Recursos Humanos

El 4 de enero de 2007 obtuvo autorizacion del Gobierno Federal para operar como institucion de banca
multiple regulada por la Ley de Instituciones de Crédito y por las disposiciones emitidas por la CNBV a
través del oficio no. 121-2/871224/2007.

En la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada en el 22 de Mayo del afio 2009 en la
que se formaliza la compra de Prudential Bank, concluyendo y quedando oficializada esta compra el 6 de
Octubre del mismo aiio. Consecuentemente, en dicho afio Banco Actinver dejar de ser una subsidiaria de
Prudential Grupo Financiero y pasa a ser parte de Grupo Financiero Actinver, S.A. de C.V.

Durante los meses de octubre a diciembre de 2009, 285 colaboradores tanto del area administrativa, como
de asesoria, contintian la relacion laboral con Prudential Bank.

A partir del ailo 2010 el personal que se incorpord de Prudential Bank, se gestiona a través de las
siguientes sociedades, adicional al personal que cada una de ellas ya administraba:

e Adminteg |
e Servicios Actinver 206
e Servicios Alterna 78

En el primer mes del afio 2011 los colaboradores de las sociedades antes sefialadas comienzan su relacién
laboral con Banco Actinver.

El nimero total de empleados (administrativos y de asesoria), que se considera en las sociedades antes
mencionadas y después por Banco Actinver corresponde al dato de acuerdo a la siguiente tabla:

Aifio Colaboradores

ler trimestre 2013 751
2012 747
2011 1,360

No existen empleados miembros de un sindicato.
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3.2.7 Desempeno Ambiental.

Desde 2010, la Asociacion de Bancos de México (ABM), reconoce la participacion de Banco
Actinver en programas de responsabilidad social y sustentabilidad. s politica de Banco Actinver ¢l
adoptar criterios de sustentabilidad para mejorar el rendimiento de la empresa, sus colaboradores y sobre
1odo, tener un impacto positive en todo su entorno,

Banco Actinver ha integrado un programa de impacto directo en el cual se han implementado medidas de
conservacion del medio ambiente. Dicho programa, incluye medidas como: {a) el ahorro de energia; (b) el
reciclaje de papel; (¢) la separacion de residuos y desechos; vy (d) el transporte comunitario a su
empleados con el fin de promover la convivencia y disminuir el uso de los vehiculos particulares, entre
otras medidas. Dichas medidas se traducen en beneficios al medio ambiente, reduccion de costos asi
como en un impacto positivo en la productividad del Banco.

3.2.8  Informacion de Mercado.

Situacion actyal del sistema bancario mexicano

Bl sistema bancario en México estd constituido por 42 (cuarenta y dos) instituciones; sin
embargo, es una industria que se encuentra altamente concentrada. Tal y como se muestra en la siguiente
grafica, al 31 de diciembre de 2012, cinco instituciones concentran el 74% (setenta y cuatro por ciento) de
la captacion total del sistema bancario en México.

Captacion total del Sistema Bancario Mexicano

2012
#% BBVA Bancomer # Banamex # Santander
# Banorte # HSBC @ Otros

Captacion del sistema bancario Mexicane 3.21 billones
Fuenie: CNBY p Actinver

A pesar de la intensa competencia en el mercado bancario en México y la constitucidn en aios recientes
de nuevas instituciones de banca multiple, México sigue siendo un pais con un nivel de bancarizacion
muy bajo, tanto en comparacion con los demds paises miembros de la Organizacion para la Cooperacitn
y Desarrollo Econdémico (OCDE), como con otros paises latinoamericanos. Al 31 de diciembre de 2012,
existian en México 42 (cuarenta y dos), sociedades autorizadas para organizarse y operar como
instituciones de banca miltiple, de las cuales Banco Actinver ocupaba el lugar nimero 30 (treinta), del
mercado de la banca multiple en México en funcién de la captacion total. Esto, debido a que la estrategia
del negocio con anterioridad a su adquisicién por Corporacion Actinver, era Uunicamente la distribucion de
las sociedades de inversidn y no la captacion de recursos. Asimismo, al 31 de diciembre de 2012, Banco
Actinver ocupaba el lugar niimero 32 (treinta y dos) en términos de cartera de crédito total.
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Actualmente, la estrategia de Banco Actinver esta enfocada a aumentar los niveles de captacion del banco
a través de instrumentos de banca tradicional y utilizar su amplia red de sucursales para incrementar los
niveles de captacion

La informacion estadistica contenida en los ires parrafos anteriores es informacion obtenida del sitio de
Internet de la CNBV y de informacion publicada por la AMIB.
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3.2.9  Estructura Corporativa.

A continuacion un esquema que muestra la estructura corporativa de Grupo Financiero Actinver.

CORPORACION ACTINVER .:;J

ACTINVER
Casa de

Operadora

Banco
ACTINVER

ACTINVER

Bolsa

Socledades |
de inversion

Asimismo, la estructura corporativa de Banco Actinver se encuentra en la Seccion 5.3. “Administradores
y Accionistas ™.

3.2.10 Descripcion de los Principales Activos.

Al 31 de mayo de 2013 el rubro de mobiliario y equipo, neto se integra de la siguiente manera:

Mejoras a locales arrendados $ 98
Mobiliario y equipo de oficina 34
Equipo de computo 14
Equipo de transporte -
146
Depreciacion y amortizacion acumulada (34)
$ 112

Las mejoras a locales arrendados se refieren a las sucursales con las que el Banco cuenta. Dichas
sucursales se encuentran dentro del pais, 19 sucursales estdn dentro del Distrito Federal y el éarea
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metropolitana y 55 sucursales estan en diferentes estados de la Republica. l.a apertura de sucursales ha
ido en incremento a partir del 2011,

El mobiliario y equipo de oficina se refieren a lo necesario para instalar una sucursal y para la operacion
en el corporativo. Todo el mobiliario y el equipo de oficina son propiedad del Banco y se va depreciando

conforme a su vida Gtil y una vez que el activo esta totalmente depreciado se da de baja en el balance.

Il equipe de cdmputo se encuentra ubicado en las diferentes sucursales del Banco y el Corporativo y se
deprecia durante su vida 0til y es propiedad def Banco.

Las sucursales y el Corporativo cuentan con seguro de dafios, el cudl cubre {a propiedad que hay en ellos,
contra incendios, robos, dafios y catastrofes.

A la fecha no existe algin proyecto de inversion adicional para adquisicién de activo fijo, apertura de
sucursales o remodelacion de éstas.

3.2.11 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.

A la fecha, Banco Actinver no se encuentra sujeta a demandas o acciones legales y/o
administrativas.

Asimismo, [a Emisora no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en los articulos 9y 10 de
la Ley de Concursos Mercantiles.

3.2.12 Acciones Representativas de] Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital social asciende a $1,060,100,000.00 (Un mil sesenta
millones cien mil de Pesos) y $810,100,000.00 (Ochocientos diez millones cien mil Pesos) .,

respectivamente y se infegra por 1,060,100 y 810,100 acciones representativas de la serie “0”, con valor

nominal de un mil pesos cada una totalmente suscritas y pagadas, respectivamente.

El 15 de mayo de 2012, mediante acuerdo tomado en Asamblea General Extraordinaria de Accionistas se
aprobo aumentar el capital social de Banco Actinver en la cantidad de $250,000,000.00 (Dos cientos
cincuenta millones de Pesos), mediante la emisién de 250,000 acciones ordinarias, nominativas, Serie
“(0”, con valor nominal de un mil pesos.

3.2.13 Dividendos. v

Durante la Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas de Banco Actinver de fecha 19 de abril de
2013, se acordd, decretar el pago de un dividendo por $257000,000.00 (Veinticinco millones de Pesos),
por el ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2012 pagaderos en tres exhibiciones a mas tardar:
31 de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre de 2013,
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4. Informacion Financiera

De conformidad con la LGSM y los estatutos del Banco, los accionistas del Banco y la CNBV
tienen facultades para modificar los estados financieros después de su emision. Los estados financieros
adjuntos, se aprobaron en Asamblea de Accionistas de Banco.Actinver el 19 de abril del 2013,

Los estados financieros que se adjuntan al presente Folleto estan preparados con fundamento en la
legislacion bancaria y de acuerdo con los criterios de contabilidad para las instituciones de crédito en
México, establecidos por la CNBV (quien tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las instituciones
de crédito y realiza la revision de su informacion financiera).

Los criterios de contabilidad sefialan que la CNBV emitira reglas particulares por operaciones
especializadas y que a falta de criterio contable expreso de la CNBV para las instituciones de crédito, y en
un contexto mas amplio de las Normas de Informacion Financiera (NIF), se observara el proceso de
supletoriedad establecido en la NIF A-8 y solo en caso de que las normas internacionales de informacion
financiera (IFRS por su acrénimo en inglés) a que se refiere la NIF A-8, no den solucion al
reconocimiento contable, se podra optar por aplicar una norma supletoria que pertenezca a cualquier otro
esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos seialados en la mencionada NIF,
debiéndose aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente
aceptados en los Estados Unidos de América (US GAAP) y cualquier norma de contabilidad que forme
parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Los estados financieros adjuntos al presente Folleto, incluyen el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en la informacién financiera hasta el 31 de diciembre de 2007, fecha en que se considera
termind un entorno econdémico inflacionario (inflacion acumulada mayor al 26% en el ultimo periodo de
tres afios), e inicid un entorno econdmico no inflacionario, medido mediante factores derivados del valor
de la UDI, que es una unidad de cuenta cuyo valor es determinado por el Banco Central en funcion de la
inflacion. El porcentaje de inflaciéon acumulada al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010 de los ultimos
tres ejercicios fue de 12.31%, 12.12% y 15.09%, respectivamente.

4.1.  Informacion Financiera Seleccionada.

A continuacion se presenta la informacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2012, 2011
y 2010, por los afios terminados en esas fechas, la cual fue extraida de los estados financieros auditados y
deberan analizarse e interpretarse en conjunto con dichos estados financieros y sus notas.

También se muestran la informacion financiera no auditada al 31 de mayo de 2013 y 2012.
La informacion establecida mas adelante debe leerse conjuntamente con la Seccion 4.4 “Informacion
Financiera - Comentarios y anélisis de la administracion sobre los resultados de operacion y situacion

financiera de la emisora” en este Folleto y con los Estados Financieros y notas a los mismos que forman
parte integral de este Folleto.
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Banuo Actinver, S.A | Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Actinver
Balance General
Al 31 de diciembre de 2012, 2011y 2010 y al 31 de mayo de 2013 y 2012
(Cifras en millones de pesos)

ACTIVO
Variacion Variacion Variacion
2011 Vs, 2012 Vs. May13 Vs.
2012 2011 2010 May 13 May 12 2010 2011 May12
DISPONIBILIDADES $ 164 $ 204 $ 207 121 $ 177 (1%) (20%) (32%)
INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar 321 261 1 259 283 NA 23% (8%)
Titulos disponibles para la venta 7.878 5,015 2,733 8,338 5746 83% 57% 45%
8,199 5276 2,734 8,597 6,029 93% 55% 43%
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) 340 23 - 205 274 100% NA (25%)
DERIVADOS
Con fines de negociacion - - 5 - 0% 0% 100%
CARTERA DE CREDITO VIGENTE
Créditos comericales
Actividad empresarial o comercial 1,208 556 90 1,906 607 NA 117% 214%
Entidades financieras - - - 12 -
Créditos al consulmo 980 326 192 956 753 70% 201% 27%
CARTERA DE CREDITO VENCIDA
Créditos comericales - - - 9 - 0% 0% 100%
2,188 882 282 2,883 1,360 213% 148% 112%
Menos:
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (16) (6) (4) (20) (8) 50% 167 % 150%
2172 876 278 2,863 1,352 215% 148% 112%
CUENTAS POR COBRAR (NETO) 303 259 62 397 405 NA 17% (2%)
MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) 113 107 44 112 120 143% 6% (7%)
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES 3 2 2 3 3 0% 50% 0%
IMPUESTOS Y PTU DIFERIDOS, NETO 20 4 - 23 23 100% NA 0%
OTROS ACTIVOS, CARGOS DIFERIDOS E INTANGIBLES 348 84 39 379 267 115% NA 42%
TOTAL ACTIVO $11,662 $6,835 $3,366  $12,705 $ 8,650 103% 71% A47%
PASIVOY CAPITAL CONTABLE
CAPTACION TRADICIONAL
Depdsitos de exigibilidad inmediata $ 1,144 $ 302 $ 130 § 927 $1,460 132% 279% (37%)
Depésitos a plazo:
Publico en general 3,208 658 - 2,039 4734 100% NA (57%)
Mercado de dinero - 249 1914 - 100% (100%) 100%
4,352 1,209 130 4,880 6,194 NA 260% (21%)
PRESTAMOS INTERBANCARIOS Y DE OTROS ORGANISMOS
De corto plazo - - - 218 - 0% 0% 100%
ACREEDORES POR REPORTO 5,924 4,586 2,304 5,980 1,132 99% 29% NA
DERIVADOS
Con fines de negociacion 4 - - - - 0% 100% 0%
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuestos a la ulilidad por pagar 1" - 1 45 7 (100%) 100% NA
Participacion de los trabajadores en la utilidad 19 8 - 21 5 100% 138% NA
Acreedores diversos y ofras cuentas por pagar 99 102 41 218 107 149% (3%) 104%
129 110 42 284 119 162% 17% 139%
IMPUESTOS DIFERIDOS - - 3 - - (100%) 0% 0%
CREDITOS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADOS g 2 1 40 29 100% 250% 38%
TOTAL PASIVO 10,416 5,907 2,480 11,402 7,474 138% 76% 53%
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital social 1,074 824 824 1,074 1,074 0% 30% 0%
1,074 824 824 1,074 1,074 0% 30% 0%
CAPITAL GANADO
Reservas de capital 9 5 % 18 9 100% 80% 100%
Resultados de ejercicios anteriores g0 49 5 138 90 NA 84% 53%
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta (9) 5 8 (2) 1 (38%) (280%) NA
Resultado neto 82 45 49 75 2 (8%) 82% NA
TOTAL CAPITAL CONTABLE 1,246 928 886 1,303 1,176 5% 34% 1%
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE $11,662 $6,835 $3,366  $12,705 $8,650 103% 71% 47%
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Bance Actinver, S.A., Institucién de Banca Miltiple, Grups Financiero Actinver
Estados de resuitados por fos aios terminados el 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010
Y por jos periodos terminados del 1 de enero al 31 de mayo de 2013 y 2012
(Cifras en miliones de pesos)

Variacién Variacién Variacién

2011 Vs. 2012 Vs, May 13 Vs,
2012 2011 2010 May13 May12 2010 2011 May 12
Ingresos por intereses $494 % 282 §142 $ 262 § 187 99% 5% 57%
Gastos por intereses {352} (196} (91)4 (177) (123) 115% B0% 44%
MARGEN FINANCIERC 142 86 51 85 44 69% 85% 93%
Estimacién preventiva para riesgos crediticios (10} (3} 4) (4) {2) (25%) 233% 100%
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 132 83 a7 81 42 Ti% 58% 93%
Comisiones y farifas cobradas 637 564 488 319 241 21% 13% 32%
Comisiones y tarifas pagadas (43) (10 @) (@ 4) 26% 30% 125%
Resultado por intermediacion 3 37 28 25 {2) 32% {92%) NA
Otros ingresos de la operacion, neto 120 359 33 10 58 NA {67%) (83%)
Gastos de adeministracin y promocion (758} (979) {506} {309) (341) 93% {23%) {9%)
RESULTADOS DE LA OPEARACION 121 54 82 1Ty {5) {13%) 124% NA
IMPUESTOS A LA UTILIDAD
Causados 46 14 6 44 8 133% 228% NA
Difericto 7 {5) 7 @) {13) (171%) 40% (85%)
39 g 13 42 7) (31%) NA NA
UTILIDAD NETA, $ 62 $ 46 $ 49 $ 75 § 2 (8%) 82% NA

4.2,  Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogrdfica y ventas de Exportacion.

A continuacion se presenta una descripcion de la composicion de los ingresos totales de la operacion del
Banco, conforme a sus diferentes lineas de negocio, para los afios terminados el 31 de diciembre de 2012,
2011 y 2010, y por los periodos terminados del Tero de enero al 31 de mayo de 2013 y 2012,

Concepto %ﬁ%&%&g Tesoreria Iﬁigt_?:g’fl Total
(Cifras expresadas en millones de pesos)
Dellerp de enero al 31 de diciembre de 2012
MARGEN FINANCIERO $ 53 % 190 $ (i) $§ 142
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (10) * - - (10}
MARGEN FINANCIERQ AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 43 180 (101) 132
Comisiones y tarifas, netas 2 (4 626 624
Resultado por intermediacion (4) 3 4 3
Otros ingresos (egresos)de la operacion 2 5 113 120
Gastos de ademinisiracion y promocion (34) (154) (870y (758}
RESULTADOS DE LA OPEARACION 9 40 72 121
IMPUESTOS A LA UTILIDAD - - - 39
UTILIDAD NETA $ g % 40 % 72§ 82
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(Cifras expresadas en millones de pesos)
Del 1ero de enero al 31 de diciembre de 2011
MARGEN FINANCIERO $ 21 8 49 $ 16 $ 86
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (3) = - (3)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 18 49 16 83
Comisiones y tarifas, netas y - 2 552 554
Resultado por intermediacion 3 34 37
Otros ingresos (egresos)de la operacion 1 358 359
Gastos de administracion y promocion (17) (49) (913) (979)
RESULTADOS DE LA OPEARACION 2 5 47 54
IMPUESTOS A LA UTILIDAD - - 9
UTILIDAD NETA $ 2 $ 5 % 47 % 45
Goncepto Creditias Tesoreria oL B ot
(Cifras expresadas en millones de pesos)
Del 1ero de enero al 31 de diciembre de 2010
MARGEN FINANCIERO $ 14 $ 3B % 1 8 51
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (4) - - (4)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 10 36 1 a7
Comisiones y tarifas, netas - 1 459 460
Resultado por intermediacion - 2 26 28
Otros ingresos (egresos)de la operacion - 2 31 33
Gastos de administracion y promocion (10) (37) (459) (506)
RESULTADOS DE LA OPEARACION 4 58 62
IMPUESTOS A LA UTILIDAD - - - 13
UTILIDAD NETA $ - $ 4 % 58 §$ 49
Concepto oresitias Tesoreria 1SGU R Total
(Cifras expresadas en millones de pesos)
Del 1ero de enero al 31 de mayo de 2013
MARGEN FINANCIERO $ 38 % 85 § (38) % 85
Estimacion preventiva para riesgos crediticios (4) - - (4)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 34 85 (38) 81
Comisiones y tarifas, netas (1) (1) 312 310
Resultado por intermediacion 9 (4) 20 25
Otros ingresos (egresos)de la operacion (4) 3 11 10
Gastos de administraciény promocion 29 56 224 309
RESULTADOS DE LA OPEARACION 9 27 81 117
IMPUESTOS A LA UTILIDAD - - - 42
UTILIDAD NETA $ 9 $ 27 $ 81 § 75
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{Cifras expresadas en millones de pesos)
Del 1ero de enero al 31 de mayo de 2012
MARGEN FiNANGIERO $ 15 & 39 $  (10) $ a4
Estimacion preventiva para riesgos crediticios 2) - . (2)
MARGEN FINANCIERO AJUSTADO POR RIESGOS CREDITICIOS 13 38 {10} 42
Comisicnes y tarifas, netas B (1} 238 237
Resullado por intermediacion (12) 10 (2)
Oiros ingresos (egresos)de la operacion 3 5 51 59
Gastos de administracion y promecion 15 30 206 341
RESULTADOS DE LA OPEARACION 1 1 {7 ()
IMPUESTOS A LA UTILIDAD . - . (7)
UTILIDAD NETA $ 1 % 1 % (7) $ 2

Los ingresos de cada una de las lineas de negocios en las tablas anteriores, derivan de las operaciones y
actividades que se describen a continuacion:

P

$

Crediticias: Corresponde a los créditos colocados a clientes.

Operaciones por Cuenta de Terceros: Corresponde a las operaciones mediante las cuales el
Banco patticipa como intermediario de mercado de valores y como distribuidor de Sociedades de
Inversion.

Tesoreria: Se refiere a las operaciones que el Banco realiza por cuenta propia, generando
intereses por el capital de trabajo invertido en valores y reportos principalmente.

Asimismo, cada uno de los conceptos de ingresos que se mencionan en las tablas anteriores
comprende lo siguiente:

y’

Margen Financiero: Ingresos por intereses de disponibilidades, inversiones en valores,
operaciones de reporto, cartera de crédito, neto de los gastos por intereses pagados por
operaciones de reporto, depdsitos de exigibilidad inmediata y depositos a plazo.

Comisiones y Tarifas, Netas: Comisiones cobradas por distribucion de fondos de inversion, cobro
de la comisién anual por ser cliente de Banco, operaciones fiduciarias, neto de comisiones
pagadas a bancos corresponsales y otras.

Resultado por Intermediacion: Resultado por valuacion y resultado por compra venta en
inversiones en valores, operaciones derivadas y operaciones de cambios.

Otros Ingresos (egresos) de la Operacién: Actividades que no estan relacionadas directamente
con la operacién del Banco, como utilidad o pérdida en venta mobiliario y equipo, y la utilidad

cobrada por el manejo de ndmina de las empresas relacionadas,

Gastos de Administracion y Promocion: Gastos en que incurre el Banco para su operacion y
funcionamiento,
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4.3, Informes de Créditos Relevantes.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, y 2010, asi como por los periodos terminados ¢l 31 de mayo de 2013 y
2012, el Banco no cuenta con créditos relevantes contratados como fuentes de financiamiento.

o
4.4, Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados y Situacion Financiera de
Banco Actinver.

4.4.1 Panorama General

A junio de 2013 los mercados financieros globales contintian afectados por la posibilidad de que la FED
anuncie en el futuro un recorte en el monto diario de inyeccidn de recursos, y por indicadores de la
actividad econdmica en Estados Unidos y en China que muestran una importante desaceleracion en la
industria global, a partir de los recortes en ¢l Gasto del Gobierno de los Estados unidos aplicados desde el
mes de marzo. Creemos que es muy dificil empezar a reducir ef tamafio del estimulo monetario cuando la
actividad econdmica se esta deteriorando y sin inflacion.

El 7 de Julio se tienen elecciones en 14 Entidades de México, por o que lo mas probable es que se dé una
pausa en el Pacto por México mientras se desarrolla la contienda electoral. IEn agosto se prevé un periodo
extraordinario de sesiones en el Congreso para ver la Reforma Financiera y las leyes secundarias de
Telecomunicaciones.

Los reportes al segundo trimestre tanto en México como en los Estados Unidos se conocerdn hasta julio, y
se estima que pudieran reflejar la debilidad, en 1a Industria Giobal.

En México se estima un crecimiento del 2.6% para todo el afio, y asumiendo que si se concreten las
Reformas de Energia y la Fiscal, el Indice de la Bolsa pudiera llegar al cierre a 46,100 unidades. El tipo
de cambio lo vemos cercano a $12 Pesos al cierre del ano, y las tasas de largo plazo (M24) pueden estar
cerrando en los niveles actuales pero con un menor spread sobre las tasas americanas.

La atencién mundial estard concentrada en las reuniones de los Bancos Centrales del Euro y del Reino
Unido, asi como en los datos econdmicos de Estados Unidos. comeo el ISM Manufacturero y de Servicios
de mayo, el Gasto de Construccion de abril, la Productividad y los Costos Laborales al ler Trimestre, los
Pedidos de Fabrica de mayo, el empleo privado de la agencia ADP y la Nomina no Agricola de mayo. En
México se podran observar las Remesas Familiares de abril, los indicadores IMEF de mayo, la Confianza
del Consumidor, la Inversion Fija Bruta de mayo, la inflacion de mayo y la reunién de la junta de
Gobierno del Banco de México, en donde se estima se mantendrd la tasa con un discurso mds pesimista
sobre la inflacion.
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4.42  Resultados de Operacion

Los ingresos totales de la Emisora se encuentran clasificados de la siguiente forma: (i) ingresos por
intereses; (ii) gastos por intereses; (iii) estimacién preventiva para riesgos crediticios; (iv) comisiones y
tarifas cobradas; (v) comisiones y tarifas pagadas y (vi} resultado por intermediacion, que a su vez se
integra por: resultado por compraventa de inversiones en valores y operaciones cambiarias; y resultado
por valuacion a valor razonable.

iy

En el Margen financiero se observa un crecimiento de mayo 2012 con respecto a mayo 2013 del 93% al
pasar de $44 a $85 millones de Pesos; este incremento se debe principalmente a los rendimientos de
inversiones en valores y de operaciones de crédito, debido a mayores recursos provenientes de captacion.

Al término del afio 2012 se observa un incremento en el margen financiero con respecto al afio anterior de
65% al pasar de $86 a $142 millones de Pesos. Dicho incremento se debe a las mismas razones que el
punto anferior.

El incremento en el margen financiere de 2011 con respecto a 2010 del 69% se debe principalmente a
mayor volumen de operacién en el Banco. Dicho volumen de operacidn se incrementd debido a mayor
cantidad de recursos para invertir, aunado a que el producto de crédito se empezd a manejar por los
promotores teniendo mayor alcance de clientes. Al invertir los recursos obtenidos de la captacion en
productos con un mayor margen de utilidad, como es crédito, el margen financiero se vio beneficiado.

La captacién mencionada en parrafo anterior fue generada en su mayoria por la cesién de ciertas
operaciones activas y pasivas de American Express Bank México, S. A, Institucion de Banca Multiple
(American Express) en favor del Banco. El Banco adquirio de American Express pagarés con rendimiento
liquidable al vencimiento y depésitos a plazo, lo cual generd en el Banco mayor liquidez para inversion,
principalmente en crédifo e inversiones en valores.

El incremento en ingreso por intereses del 57%, de mayo 2013 con respecto a mayo de 2012 se debe
principalmente a los intereses generados derivados de la cartera de crédito. Dicho incremento en la cartera
de crédito se debe a nuevos productos como factoraje ¢ incremento en la fuerza de ventas al colocar
mayores créditos entre sus clientes,

Los ingresos por intereses incrementaron en $221 millones de Pesos de 2012 con respecto a 2011 (75%),
debido a mayores recursos para invertir en crédito e inversiones en valores, y al crecimiento del volumen
de operaciones en el Banco. Como se mencioné anteriormente, lo anterior fue debido a mayores recursos
para inversion derivados de la compra de los productos de AMEX los cuiles fueron invertidos en
productos los cuales generaban un mayor margen de utilidad y a un incremento en la fuerza y labor de
ventas, los promotores del Banco empezaron a ofrecer directamente a sus clientes productos de mesa de
dinero y de crédito.

El incremento en ingreso por intereses del 99% de 2011 con respecto a 2010 se debe a mayores
operaciones de mercado de dinero, como estrategia de la Administracion se traspasaron posiciones de
valores de Actinver Casa de Bolsa al Banco.

El incremento en gasto por intereses del 44% de mayo de 2013 con respecto a mayo de 2012 se debe al
incremento en productos de captacion tradicional adquiridos de American Express como son los pagarés
con rendimiento liquidable al vencimiento y los depositos a plazo.

Los gastos por intereses también incrementaron en 80% ($156 millones de Pesos) de 2012 con respecto a
2011 debido al incremento en productos ofrecidos de captacion y a mayores operaciones de reporto.

54




El mcremento en los gastos por intereses de 2011 con respecto a 2010 del 115% se debe principaimente a
mayeres operaciones de reporto y a nuevos productos ofrecidos a los clientes como son depositos a plazo
del pablico en general v de mercado de dinero.

El incremento en la provision de estimaciéon preventiva para riesgos crediticios de mayo 2013 con
respecto a mayo 2012 de $2 millones de Pesos se debe a princjpalmente a dos factores. el primero es el
incremento de la cartera de crédito y el segundo se debe a que hubo un cambio en el calculo de las
reservas de créditos de consumo, mismo que fue aplicado en mayo 2013, El incremento de $7 millones de
Pesos de 2012 con respecto a 2011 se debe a incremenio en la cartera de crédito, lo cual desde el punto de
vista de la emisora, es un crecimiento que va en funcionamiento del comportamiento de la cartera de
crédito.

El decremento en la provision de la estimacion preventiva para riesgos crediticios de 2011 con respecto a
2010 de $1 millén de Pesos se debe principalmente a que en 2010 se hizo una reserva adicional, misma
que se canceld en 2011,

! crecimiento observado en el rubre de comisiones y tarifas cobradas del 32% de mayo 2013 con
respecto a mayo 2012, se debe principalmente a que en mayo de 2012, con la cesion de derechos de
American Express, se adquirié {a distribucion de fondos de inversidn, desde entonces hasta la fecha, dicha
distribucion de fondos externos se ha ido traspasando a los fondos propios de Actinver, lo cual ha
generado un mayor cobro de comisiones.

La variacion del 13% de incremento en comisiones y tarifas cobradas de 2012 con respecto a 2011 se
debe principalmente al aumento de activos distribuidos por el Banco. Al cierre de 2012 los activos
distribuidos, que se refieren a las sociedades de inversion ofrecidas por el Banco a sus clientes, ascienden
a $40,535 millones de Pesos mientras que al cierre de 2011 fueron de $42,772 millones de Pesos.

El incremento en comisiones cobradas de 2011 con respecto a 2010 se debe a que a principios de 2010 se
empezd a hacer la migracion de las sociedades de inversion origen Actinver-Lloyd (ahora Operadora
Actinver) al Banco, en julio de 2010 se termind con la consolidacion de las sociedades de inversion
origen Prudential y Actinver Lloyd en Banco.

El crecimiento en las comisiones y tarifas pagadas de mayo 2013 con respecto a mayo 2012 del 125% ,y
el crecimiento de 2012 con respecto a 2011 del 30%, se debe principalmente a que a finales de 2012 se
empezaron a pagar comisiones bancarias por lineas de crédito intradfa contratadas con otros bancos.

El incremento de 2011 con respecto a 2010 del 25% en las comisiones y tarifas pagadas se debe a la
apertura de cuentas bancarias en el extranjero para operaciones de cambios, a partir de septiembre 2010 el
Banco empezo a operar con divisas.

La variacién del resultado por intermediacidn de mayo 2013 con respecto a mayo 2013 de $27 millones
de Pesos se debe principalmente al resultado por valuacién de inversiones en valores $4 millones de Pesos
en mayo 2013 y ($13 millones de Pesos) en mayo 2012, derivado de inversiones que el Banco tiene en
acciones. Y también al incremento en el resultado por compraventa de operaciones cambiarias de $9
millones de Pesos en mayo 2012 a $46 millones de Pesos en mayo 2013.

El decremento en resultado por infermediacion de 2012 con respecto a 2011 del 92% se debe

principalmente a resultado por valuacion de $3 millones de Pesos en 2011 a ($18 millones de Pesos) en
2012, debido a inversiones en acciones que el Banco adquirié en noviembre de 2011. También al
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resultado desfavorable en compraventa de inversiones en valores de certificados bursétiles, al pasar de
311 millones de Pesos en 2011 a ($2 miltones de Pesos) en 2012

El incremento en de 2011 con respecto a 2010 del resultado por intermediacion de $9 millones de Pesos
se debe principalmente al resultado por compraventa de operaciones cambiarias,

| decremento en Otros ingresos de la operacion de mayo 20-‘--& con respecte a mayo 2012 del 83% se
debe principalmente a la disminucion de los ingresos cobrados por servicios administrativos de ndémina,
en mayo 2013 se cobraron $11 millones de Pesos, mientras que a mayo 2012 $52 millones de Pesos. El
Banco presta servicios administrativos de nomina a las demés empresas del Grupo Actinver. En
septiembre de 2012 los empleados administrativos del Grupo Actinver se traspasaron a Actinver Casa de
Bolsa.

El decremento en Otros ingresos de la operacion de 2012 con respecto a 2011 del 67% se debe
principalmente a la disminucién de los ingresos cobrados por servicios administrativos de némina, en
2012 se cobraron $93 millones de Pesos, mientras que en 2011 $354 millones de Pesos. En septiembre de
2011 se traspasaron empleados de Banco a Actinver Casa de Bolsa, anteriormente el Banco tenia el total
de los empleados de Grupo.

El incremento de 2011 con respecto a 2010 de $326 millones de Pesos se debe a los ingresos cobrados por
servicios administrativos de ndmina. Los empleados del Grupo fueron traspasados a Banco a partir de
enero de 2011.

El decremento en Gastos de administracion del 9% de mayo 2013 con respecto a mayo 2013 y el
decremento del 23% que se observa en 2012 con respecto al 2011 se debe principalmente al traspaso de
los empleados administrativos a Casa de Bolsa en septiembre de 2012.

El incremento en gastos de administracion del 93% que se observa de 2010 con respecto a 2011 se debe a
mayor apertura de sucursales en ¢l Banco y a que se traspasaron los empleados al Banco, generando
mayores gastos administrativos,

4.4.3  Situacion financiera, liguidez v recursos de capital

El activo total del Banco muestra un incremento significativo desde el afio 2010, el incremento afio con
afio ha sido del 103% (2010 vs. 2011), 71 % (2011 vs. 2012) y del 47% (mayo 2013 vs, Mayo 2012). Este
incremento se debe principalmente a un mayor volumen de ope: aciones, las cua]es han sido financiadas
por mayor captacion y aumento de capital.

Los principales rubros que han contribuido al aumento del activo total son la cartera de crédito (840% de
2012 vs 2011) y el rubro de inversiones en valores (295% de 2012 vs 2011).

Al igual que el activo total, el pasivo también ha incrementado debido a mayor operacién. El incremento
del 53% ($3,928 millones de Pesos) de mayo 2013 con respecto a mayo 2012 se debe principalmente a
mayores operaciones de reporto. El incremento del 76% (34,509 millones de Pesos) de 2012 con respecto
a 2011 se debe principalmente a que en 2012 se incrementod la captacion tradicional, especialmente en
depositos a plazo del publico en general y en depositos de exigibilidad inmediata. En mayo 2012 fue
cuando se dio la cesion de AMEX, El incremento del 138% ($3,427 millones de Pesos) del 2011 con
respecto a 2010 se debe principalmente a mayores operaciones de reporto y a que en 2011 se empezaron a
ofrecer los depdsitos a plazo del piblico en general y de mercado de dinero.
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A continuacién se presentan las principales cuentas del Balance General.

Disponibilidades

Este rubro se compone de efectivo, metales preciosos amonedados, saldos bancarios, operaciones de
compra-venta de divisas a 24 y 48 horas, préstamos interbancarios con vencimientos menores a tres dias
(operaciones de “Call Money™) y depdsitos en ¢l Banco Central, Las disponibilidades se reconocen a su
valor nominal; las divisas se valiian al tipo de cambio publicado por el Banco Central.

Las divisas adquiridas en operaciones de compra-venta a 24 y 48 horas, se reconocen como una
disponibilidad restringida (divisas a recibir), en tanto que las divisas vendidas se registran como una
salida de disponibilidades (divisas a entregar). Los derechos u obligaciones originados por estas
operaciones se registran en los rubros de “Otras cuentas por cobrar neto” y “Acreedores diversos y otras
cuentas por pagatr”, respectivamente.

Los intereses ganados se incluyen en los resultados del ejercicio conforme se devengan en ¢l rubro de
“Ingresos por intereses™; mientras que los resultados por valuacion y compra-venta de metales preciosos
amonedados y divisas se presentan en el rubro de “Resultado por intermediacion™,

Al 31 de diciembre de 2012, 2011, 2010 y al 31 de mayo de 2013 y 2012, el rubro de Disponibilidades se

integra de la siguiente manera:

(Cifras en mitiones de pesos)

2012 2011 2010 May 13 May 12
Caja $ 143 § 106 § 56 § 175 § 131
Bancos
Del paig 14 23 149 30 10
Del extranjero 63 51 - 40 25
Dep6sitos en Banco Central 3 - 2 3 2
Ofras disponibilidades 2 - - 2 1
Préstamos interbancarios con vwencimiento -
menor a 3 dias 100 143 - 48 130
Venta de divisas a 24-48 horas (182) (119) . (295) {131)
143 204 207 3 168
Disponibilidades restringidas: 21 - - 118 9
Compra de divisas a 24-48 horas $ 164 & 204 $§ 207 $ 121 % 177

El decremento en las operaciones de 2012 con respecto a 2011 de $40 millones de Pesos (20%) se debe a
que al cierre de aflo, las ventas de divisas 24-48 horas fueron mayores.

El decremento de 2011 con respecto a 2010 de $3 millones de Pesos, se debe a mayor volumen de
operaciones, en 2011 las operaciones cambiarias fueron en aumento. Ademas, a partir de 2011 se
empezaron a hacer operaciones de call money.

Inversiones en valores
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Comprende acciones, valores gubernamentales y papeles bancarios, cotizados y no cotizados, que se
registran inicialmente a su valor razonabje y se clasifican utilizando las categorias que se muestran a
continuacion, atendiendo a la intencion y capacidad de la administracion sobre su tenencia.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el Banco contaba con inversiones en valores que ascendian a
$8.199, $5,276, $2,734 y $693 millones de Pesos, respectivamente.

Al cierre del mayo 2013 y mayo 2012 las inversiones en valorgs asedian a $8,597 y $6,029 millones de
Pesos, respectivamente.

El incremento de mayo 2013 vs mayo 2012 y de 2012 con respecto a 2011 se debe principalmente a que
en mayo 2012 el Banco incorpord la captacion cedida de American Express.

Ll aumento que se observa en 2011 con respecto a 2010 se debe a mayor volumen de operaciones y a
mayor caplacion de clientes.

Operaciones de reporto

En [a fecha de contratacién de la operacidn de reporto, ¢l Banco actuando como reportado reconoce la
entrada del efectivo o bien una cuenta liquidadora deudora, asi como una cuenta por pagar, mientras que
actuando como reportador reconoce la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora,
asi como una cuenta por cobrar. Tanto la cuenta por cobrar como la cuenta por pagar son medidas
inicialmente al precio pactado, o cual representa la obligacion de restituir o el derecho a recuperar el
efectivo, respectivamente.

Durante la vigencia del reporto la cuenta por cobrar y por pagar se valdan a su costo amortizado,
mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del gjercicio conforme se devengue,
de acuerdo al método de intercs efectivo; dicho interés se reconoce dentro del rubro de “Ingresos por
intereses” o “Gastos por intereses”, scgin corresponda. La cuenta por cobrar y por pagar, asi como los
infereses devengados se presentan en el rubro de “Deudores por reporto” y “Acreedores por reporto”,
respectivamente,

El Banco actuando como reportador reconoce el colateral recibido en cuentas de orden siguiendo para su
valuacion los lineamientos del criterio B-9 “Custodia y Administraciéon de Bienes™, en tanto actuando
como reportada se reclasifica el activo financiero en el balance general, presentandolo como restringido.
En caso de que el Banco, actuando como reportador venda ¢l colateral o lo otorgue en garantia, reconoce
los recursos procedentes de la transaccion, asi como una cuenta por pagar por la obligacion de restituir el
colateral a la reportada, la cual se valla, para el caso de venta a su valor razonable o, en caso de que sea
dado en garantia en otra operacion de reporto, a su costo amortizado. Dicha cuentd por pagar se compensa
con la cuenta por cobrar que es reconocida cuando el Banco actda como reportado y, se presenta el saldo
deudor o acreedor en el rubro de “Deudores por reporto” o en el rubro de “Colaterales vendidos o dados
en garantia”, segln corresponda.

Operaciones con derivados

El Banco efectlia operaciones con instrumentos financieros derivados con fines de negociacion las cuales
se reconocen a valor razonable. El efecto por valuacion de los instrumentos financieros con fines de
negociacion se presenta en el balance general y el estado de resultados dentro de los rubros “Derivados” y
“Resultado por valuacion a valor razonable”, respectivamente.

El 8 de diciembre 2012 operd derivados por primera vez (Forwards y FRA’s).

L Discusién de la administracion sobre las politicas de uso de instrumentos financieros derivados.
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a) Descripcion general de los objetivos para celebrar operaciones con derivados;  instrunientos
utilizados; estrategias de cobertura o negociacion implementadas; mercados de negociacion v
contrapartes elegibies.

Los objetivos que persigue Banco Actinver al participar como intermediario en operaciones financieras de
derivados son los siguientes; e

. Diversificar la gama de productos y servicios que ofrece Banco Actinver a sus clientes,
buscando siempre la maxima calidad en asesoria, ¢jecucion, seguimiento y control en todas y
cada una de sus operaciones.

. Generar ingresos con alta rentabilidad para Banco Actinver, mediante la utilizacion y
ejecucion de operaciones derivadas por cuenta propia.

. Ofrecer a los clientes de Banco Actinver, instrumentos de inversion y de cobertura de riesgos
que les permitan ejecutar aquellas estrategias que les sean Gtiles para alcanzar los fines y
metas que requieran aprovechando las oportunidades que ofrecen los productos derivados.

. Participar en el mercado promoviendo las operaciones para incrementar Ja liquidez en los
mercados de derivados y su desarrollo eficaz.

. Coadyuvar a maximizar la rentabilidad del capital, conforme a las politicas de riesgo
propuestas por la Direccion General y aprobadas por el Consejo de Administracion.

b) Politicas para la designacién de agentes de cdlculo o valuacion.

Tratandose de intermediarios tanto nacionales como extranjeros en algunas ocasiones ellos seran el agente
de calculo seglin se acuerde en los contratos correspondientes, con los clientes el agente de calculo
stempre serd Banco Actinver.

El agente de calculo es la parte o el tercero que estard encargada de realizar los célculos para cotizar o
determinar las prestaciones a pagarse o entregarse en una opemcmn Salvo pacto en contrario en ¢l
suplemento o en la confirmacion el Agente de Caleulo sera: .

a) En caso de que solo una de las partes sea una institucion de crédito, esta parte serd el agente
de calculo.

b) En caso de que las dos partes sean una institucion de crédito o una casa de bolsa, la parte
designada como agente de calculo en el suplemento o la confirmacién.

) Si la parte afectada o parte incumplida es la parte designada como agente de calculo, la parte
cumplida, en el caso de ser ésta una institucion de crédito o casa de bolsa, serd el agente de

caleulo; en caso de no ser una institucion de crédito o casa de bolsa, la parte cumplida debera
designar una institucion de crédito o casa de bolsa para actuar como agente de céalculo,

¢) Principales condiciones o términos de los contratos.
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. Todas las operaciones que Banco Actinver realice con productos financieros derivados con
cualquier contraparte tendra que ser formalizada mediante la firma de un Contrato Marco y
sus correspondientes suplementos, anexos y conformaciones y/o contratos aprobados por la
Asociacion Internacional de Swaps y Derivados (International Swap and Derivative
Association Inc. - ISDA).

- . . . N . ta ’ . ., - T
» I'ratandose de clientes no intermediarios, solo podran someterse a consideracion del Comité

de Riesgos, solicitudes de quienes tengan celebrado un contrato de intermediacion bursatil

con Banco Actinver y contratos cuyos expedientes se encuentren debidamente integrados.

. Bance Actinver soio concertara operaciones con instrumentos financieros derivados con
contraparles, personas fisicas y morales, nacionales y extranjeras, que a su juicio y conforme
a sanas practicas, cumplan con los requisitos establecidos por el Comité de Crédito y las
disposiciones vigentes. '

» Eb active subvacente, la fecha de liquidacidn, el monto de la operacion, la forma de
liquidacién, el importe de la prima, las garantias y las demds caracteristicas de las
operaciones de que se trate, podran pactarse a través de cualquiera de las formas que el
propio contrato marco establezca.

d) Politicas de mdrgenes, colaterales y lineas de crédito.

¢ Para las operaciones celebradas en el mercado extrabursatil, debera elaborarse un anélisis de
crédito de la persona con quien se celebre fa operacion, el cual debera estar completamente
documentado.

L Ei Comité de Crédito de Banco Actinver autoriza las contrapartes financieras y clientes para

realizar operaciones con instrumentos derivados.

. El Comité de Crédito es el tinico organo autorizado para aprobar las lineas de crédito para las
operaciones de derivados.

. En ningin caso se podra rebasar el monto de la linca de crédito aprqba.da.

J Cualquier [lamada de margen debe ser cubierta dentro de fos horarios establecidos.

J Cualquier excedente de margen es susceptible de retirarse.

. El Comité de Riesgos define las garantias en las que podra operar en operaciones con

instrumentos financieros derivados que permitan realizar una valuacién eficiente durante ia
operacion diaria.

. Se han establecido con las contrapartes acuerdos de intercambio de colaterales, mediante los
cuales se establece un margen a partir del cual es necesario hacer llamadas de margen, la
cual debers ser cubierta por la contraparte que tengan un valor de mercado negativo, la cual
se compromete a entregar a la otra parte activos o efectivo para reducir 1a exposicion neta de
riesgo, de acuerdo con los términos suscritos en el contrato,
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En el caso de contrapartes no financieras, solo éstas deberin otorgar las garantias,

Todos los calculos de la exposicion neta de riesgo, valor de mercado de la garantia, monto de
la garantia y cantidad de devolucion seran realizados por el Agente de Calculo.

ej Procesos y niveles de autorizacion requeridos por tipos de operacion (Vg. Cobertura simple, cobertura

: | ¥ 3 . - v : -\ . I3 . r
parcial, especulacion), indicando st las operaciones de devivados obtuvieron previa aprobacion por
parte del o los comités que desarrollen las actividades corvespondienies en la materia.

El Consejo de Administracion en su sesion del 27 de abril de 2010, autorizd a Banco Actinver para
participar como intermediario en el mercado de operaciones financieras derivadas, en los términos de [a
normatividad vigente. Asi mismo en la sesion de Consegjo de Administracion aprobd los objetivos,
productos y limites de operacion y de riesgo que normaran en todo momento la posicion del portafolio de
derivados.

Actualmente los instrumentos derivados que el Consejo de Administracion de Banco Actinver autorizd
para operar por cuenta propia:

ACCIONES, UN GRUPO O CANASTA DE
ACCIONES, © TITULOS REFERENCIADOS A
ACCIONES QUE COTICEN EN UNA BOLSA DE
VALORES.

{NDICES DE PRECIOS SOBER ACCIONES
QUE COTIC!

MONEDA NACIGNAL, DIVISAS Y UDIS, *

INDICES DE PRECIOS REFERIDOS A LA

EINFLACIC)N

TASAS DE INTERES NOMINALES, REALES O
SOBRETASAS, TASAS REFERIDAS A *
CUALQUIER TITULO DE DEUDA E INDICES

CON BASE EN DICHAS TASAS.

PRESTAMOS Y CREDITOS

ORC ¥ PLATA, : v

MAIZ, TRIGO, SOYA, AZUCAR, ARROZ,
SORGO, ALGODON, AVENA, CAFE, JUGO DE
NARANJA, CACAQ, CEBADA, LECHE,
CANOLA, ACEITE DE SOYA Y PASTA DE
SOYA.

CARNE DE PUERCO, GANADD PORCING,
GANADO BOVINO,

GAS NATURAL, COMBUSTIBLE PARA
CALEFAGCION , GASOLEOD, GASOLINA Y
PETROLEC CRUDO,

ALUMINIO, COBRE, NIQUEL, PLATING,
PLOMO, ZINC.

OPERACIONES A FUTURQ, OPERACIONES
DE OPCION Y CONTRATOS DE
INTERCAMBIO (SWAPS), SOBRE LOS
SUBYACENTES REFERIDOS EN LOS INCISOS
ANTERIORES.

OTROS SUBYACENTES U DPERACIONES,

(MR) MERCADOS RECONOCIDOS
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(ME) MERCADOS EXTRABURSATILES
I'rocedimiento para la operacién de derivados.

¢ Sc presenta la propuesta de derivados a operar, contrapartes potenciales y objetivos de la
operacion.

oy
* La Unidad de Administracion Integral de Riesgos (“UAIR™) realiza propuesta de limites (i} por
contraparte; (ii) por emisor; (it} por mercado; (iv} por operador; y (v) por valor en riesgo “VAR”.

» El Comité de Riesgo autoriza [a propuesta de limites de la UAIR.
e El Comité de Crédito autoriza lineas de contrapartes.

» Sedefine y ¢jecuta la estrategia en base a los limites aprobados.

La UAIR :

> Calcula y documenta el VaR de las operaciones concertadas con derivados.

> Vigila el cumplimiento de los limites establecidos e informa al Director General, al
Contralor Normativo y al responsable de la operacion, las operaciones concertadas y su
impacto.

» Informa al Comité de Riesgo los detalles de las operaciones concertadas con derivados.

Por otra parte y de acuerdo a la normatividad expedida por Banxico, en mayo de cada afio el Comité de
Auditoria envia una comunicacion a dicha autoridad en la que hace constar que Banco Actinver cumple
con los requerimientos sefialados en la Circular 4/2012, en relacion con las operaciones con instrumentos
derivados que realiza y con los subyacentes objeto de dichas operaciones.

B Procedimientos de control interno para la administrar la exposicion a los riesgos de mercado y de
liquidez en las posiciones de instrumentos financieros.

* La UAIR debe monitorear durante el dia y al cierre del mismo dia el riesgo de mercado vy al cierre
del dia el de liquidez del portafolio.

» Banco Actinver solo concertara operaciones financieras de dcuvados con contrapartes, personas
fisicas y morales, nacionales y extranjeras que, a su juicio y conforme a sanas précticas, cumplan
con los requisitos establecidos por el Comité de Riesgos vy las disposiciones vigentes.

e Banco Actinver cuenta con procedimientos de monitoreo adecuados de verificacion de
documentacion para garantizar que las operaciones de derivados estén documentadas
correctamente. Asimismo controla la recepcion de los mismos para su archivo.

¢ Cualquier operacion que no sea confirmada por la contraparte o no haya sido incorporada o
notificada por el drea de operaciones deberd ser minuciosamente investigada y aclarada,
debiéndose conservar la evidencia documental que corresponda, asi como de las acciones
correctivas y preventivas gue hayan sido instrumentadas.

* El Comité de Riesgos vigila la posicién de riesgo con cada una de las contrapartes,
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e Sistematicamente se informara a las diferentes instancias la valuaciéon a mercado de las
posiciones, utilizando fuentes ¢ informacion auditable y, por excepcion, estimaciones propias,
cuyos supuestos y métodos hayan sido previamente aprobados.

* Banco Actinver mantiene suficiente liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar su
operacion diaria y compromisos adquiridos en las operaciones financieras derivadas.

g Existencia de wn tercero independienie que revise dichos procedimientos, y en su caso cualquier
observacion o deficiencia que haya sido identificada por éste.

Los modelos de valuacion y de medicion de riesgos son validados por expertos que sean independientes
de los que desarrollaron dichos modelos y del personal de operacion, al menos una vez al afio.

Banco Actinver cuenta con el departamento de auditoria interna cuyo objetivo es revisar y evaluar el
grado de cumplimiento de las politicas y lineamientos establecidos para cumplir con la normatividad
emitida por la autoridad, en el caso especial de derivados, el 4rea de auditoria tiene por obligacion revisar,
por lo menos una vez al afio, el cumplimiento de las politicas y procedimientos de operacion y de control
interno asi como una adecuada documentacion de las operaciones efectuadas, tal y como se menciona en
el requerimiento No. 18 de los 31 requerimientos emitidos por Banco de México para las entidades que
pretendan realizar operaciones con derivados,

El area de auditoria interna debe llevar a cabo revisiones periddicas cuando menos una vez al afio, de
operaciones y productos financieros derivados que celebre Banco Actinver. Para ello, cuenta con personal
especializado en materia de administracion de riesgos.
Las revisiones de Auditoria Interna contemplan los siguientes objetivos:
* Ascgurarse de que las operaciones se estan celebrando con estricto apego a las politicas vy
procedimientos de operacién y sistema de control interno, asi como a las disposiciones

establecidas por Banco de México y la CNBV.

* Vigilar que ¢l personal que participa en la operacion de productos financieros derivados se
apegue ai Codigo de Etica y Conducta.

» Las operaciones sean concertadas por el personal autorizado. , -

» Las confirmaciones sean gjecutas, autorizadas y recibidas por el personal de apoyo en forma
diaria y que correspondan con las operaciones realizadas.

* Se cumplan con los pardametros de operatividad.

* Las operaciones se encuentren soportadas por los contratos normativos correspondientes.

» Los registros contables se apeguen a las guias contabilizadoras y criterios contables autorizados
por la CNBV.

e La liquidacién de las operaciones se realice conforme a los montos resultantes de aplicar el
procedimiento convenido para ello en cada una de las operaciones.
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e Las areas designadas como seguimiento de riesgo realicen las funciones de medicion, evatuacion
y seguimientos de riesgo de mercado y de crédito de los instrumentos, asi como de comunicacion
en forma inmediata a la Direccidn General las desviaciones e mformacion respecto a su
operatividad.

s |Las garantias se constituyan adecuadamente de acuerdo a los montos establecidos para cada tipo
de operacton. -y

s Autorizar la reproduccion del sistema de grabacidn, en caso de ser necesario el aclarar alguna
operacion.

Las observaciones que pudieran ser detectadas en la auditoria, seran comunicadas en forma oportuna al
Consejo de Administracion y al Director General. Adicionalmente, se informara a las dreas auditadas para
su inmediata correccion o ¢l establecimiento de medidas preventivas y/o correctivas.

Adicionalmente de las funciones de auditoria interna, se ilevar a cabo una evaluacion téenica de jos
aspectos de la administracion integral de riesgos, cuando menos cada dos ejercicios sociales. Los
resultados de la evaluacion se asientan en un informe suscrito por el director general, en calidad de
responsable.

R Informacion sobre la integracion de un comité de administracion integral de- riesgos, reglas que lo
rigen y existencia de un manual de administracion integral de riesgos.

Banco Actinver cuenta con una estructura organizacional que esta disefiada para llevar a cabo la
administracidn integral de riesgos; en dicha esiructura existe independencia entre la UAIR y aquellas
otras areas de control de operaciones.

El Consejo de Administracion es responsable de aprobar los objetivos, lineamientos y politicas para la
administracién integral de riesgos que debe seguir el Comité de Riesgos, asi como los limites globales y
especificos de exposicion a los distintos tipos de riesgo.

El objetivo principal del Comité de Riesgos consiste en la administracion de los riesgos y en vigilar que la
realizacion de las operaciones se ajuste a los objetivos, politicas, procedimientos y limites especificos y
globales de exposicion al riesgo que hayan sido previamente: aprobados por el Consejo de
Administracion. :

El Comité de Riesgos debe sesionar cuando menos una vez al mes y todas las sesiones y acuerdos se
haran constar en actas debidamente circunstanciadas y suscritas por todos los asistentes. Podra convocarse
a una sesion extraordinaria del Comité de Riesgos a solicitud de cualquiera de sus integrantes o cuando se
observen algunos de los siguientes eventos:

e Cuando en el mercado se presenten eventos extraordinarios que requieran ser analizados o en
casos en que la operacion asi lo requiera.

e Movimientos inusitados en los niveles de precios en el mercado de valores.
¢ Condiciones politicas, econdmicas o sociales que pudieran afectar o estén afectando lo mercados

financieros.
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* Observaciones de la UAIR por violaciones a fos limites de riesgo establecidos por el Consejo de
Administracion.

(Ver Seccion 3.3.9, inciso B "Comité de Riesgos del Banco ™)
IL Descripeion gendrica sobres fay técnicas de valuacion, distinguiendo los instrumentos que sean
veluados a costo o a valor razonable en érminos de la normatividad aplicables. Mérodos y técnicas

de valuacién con las variables de referencia relevantes y los supuestos aplicados. Descripcion de las
politicas y frecuencia de valuacion y las acciones establecidus en funcion de la valuacion obrenida.

a) Valuacion.
La valuacién de los instrumentos derivados se Heva a cabo con base en los siguientes criterios:
Futuros extrabursatiles. La estimacion de estos instrumentos se realiza en dos fases:

¢ Se determina los precios forward (tipos de cambio, indices o acciones y tasas) mediante modelos
de no arbitraje: paridad internacional de tasas de inferés y tasas de interés forwards implicitas.

s Se estiman los flujos por entregar o recibir y se traen a valor presente con base en las curvas de
rendimiento que distribuye el proveedor de precios, para asi determinar el valor de mercado de
estos derivados.

Swaps: El modelo consiste en estimar los flujos por entregar y recibir a partir de las curvas subyacentes,
para posteriormente determinar ¢l precio de mercado de los Interest Rate Swap y de los Cross Currency
Swaps mediante las curvas de descuento.

Opciones. Los modelos que se utilizan para la valuacion de las opciones, son:

byacente |
Europeas divisas Garman-Kolhagen
Europeas tasas Black-Scholes-Merton
Europeas indices Black-Scholes
Americanas divisas Cox-Ross y Rubinstein

Los modelos de valuacion que Banco Actinver utiliza son estdndar en la industria. Los modelos se
fundamentan en los principios de no arbitraje.

En el caso de los futuros extrabursatiles sobre las tasas de interés, se supone que una inversion a largo
plazo se puede replicar mediante una inversion a corto plazo y la contratacion de un futuro, a un plazo
igual a la inversion de corto plazo, sobre un subyacente a un plazo igual a la diferencia entre los plazos
largo v corto.

Por su parte, el modelo de los futuros extrabursétiles sobre divisas se fundamenta en el principio de la
paridad internacional de tasas de interés, que supone que el tipo de cambio futuro se puede estimar a
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partir de la informacion del costo de fondeo en pesos y del rendimiento disponible de las inversiones en
dolares.

Las opciones europeas se valtan con base en el modelo de Black-Scholes y sus variantes. Sus
limitaciones son ampliamente conocidas: suponen volatilidad constante, cero costos de transaccion y
mercados eficientes, donde los precios se comportan normalmente. Sin embargo, el modelo es
ampliamente utilizado en la industria.

“ay

Los modelos que se utilizan tienen como objetivo valuar las posiciones a precios de mercado.
Para valuar los derivados se realiza el siguiente procedimiento:

e Sec obtiene la informacion de los insumos de parte del proveedor de precios: precios de mercado
de los derivados que se negocian en los mercados reconocidos, indices y precio de las acciones,
tasas de dividendos, tipos de cambio, tasa de referencia y curvas de rendimiento.

e Se considera unicamente un conjunto de nodos de las curvas de rendimiento. Las tasas a otros
plazos se estiman mediante el método de interpolacion lineal.

El proveedor de precios autorizado por el Consejo de Administracion es Valuacion Operativa y
Referencias de Mercado S.A. de C.V. (VALMER)

En cuanto a los insumos que alimentan estos modelos, provienen de fuentes de informacion, confiables y
validas, al tratarse de precios e informacion de mercado, provistos por uno de los Proveedores de Precios
autorizados por la Comision.

Si Banco Actinver pretende utilizar modelos de valuacion internos, deberan ajustarse a lo siguiente:
El Comité de Riesgos, debe aprobar:
e [ os modelos de valuacion internos y sus modificaciones.

e [os métodos de estimacion de las variables usadas en los modelos de valuacion internos, que no
sean proporcionadas directamente por su proveedor de precios.

\
e Los valores y demas instrumentos financieros a los que los modelos de valuaciéon internos
resulten aplicables.

Asimismo:

¢ Banco Actinver debera emplear dentro de los modelos de valuacion internos las tasas de interés,
tipos de cambio y volatilidades proporcionados por su proveedor de precios, en el evento de que
éste las ofrezca sin importar la forma o sus caracteristicas.

e Tratandose de instrumentos financieros derivados, cuya composicion incorpore alguno de los
valores, activos subyacentes y demas instrumentos financieros, se debera utilizar los precios
actualizados para valuacion proporcionados por su proveedor de precios respecto de tales valores,
activos subyacentes y demas instrumentos financieros.
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i,

Se considerard como valor razonable de los valores y demas instrumentos {inancieros que
conformen su balance, incluso ya desagregados, el precio actualizado para valuacion que se
obtenga de los proveedores de precios o de la aplicacion de modelos de valuacion internos
conforme a lo previsio en esta seccion.

Se debe aplicar de forma homogénea y consistente los modelos de valuacion internos a las
operaciones que tengan una misma naturaleza. Tratandpse de casas de bolsa que formen parte de
un grupo financiero, deberan utilizarse los mismos modelos de valuacion internos en todas las
entidades que conforman dicho grupo.

Se deben reconocer los precios actualizados para valuacion que les sean dados a conocer
diariamente por su proveedor de precios, o en su caso, los precios que calculen diariamente bajo
modelos de valuacion internos, procediendo en consecuencia a efectuar en su contabilidad los
registros correspondientes de manera diaria.

El arca de auditoria interna llevard a cabo revisiones periddicas y sistematicas, acorde con su
programa anual de trabajo, que permitan verificar el debido cumplimiento a lo establecido en esta

Seccion.

Fuentes internas y externas de liquidez,

Banco Actinver mantiene suficiente liquidez en efectivo y valores liquidos para financiar su operacion
diaria y compromisos adquiridos en las operaciones financieras derivadas. '

El Comité de Riesgos, revisa mensualmente los niveles de liquidez, diversificacion de las fuentes de
fondeo, estructura de activos ¢ inversiones, resultados y estrategias a futuro, entre otros.

La mesa de dinero fondea la posicion de riesgo captando recursos o fondos de los inversionistas y
ahorradores (pablico en general) y realiza la compra/venta de papel con intermediarios para cubrir las
necesidades de fondeo tanto de [a posicion propia como de sus clientes.

En adicién a lo anterior Banco Actinver tiene acceso a fuenies de liquidez externas que se mencionan
en la seccion 4.4.3. Situacion financiera, liquidez y recursos de capital en “Fuentes de fondeo™ en este
folleto.
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Iv. Cambios en la exposicion a los principales riesgo identificados y en la administracion de la
misma, asi como contingencias y eventos conocidos o esperados por la administracion que puedan
afectar en futuros reportes.

Los principales riesgos que podrian ocasionar pérdidas a Bance Actinver por tipo de instrumentos
financieros derivados son:

Forwards y Opciones de Divisas. o

Al cierre del dltimo periodo se tiene posicion abierta de subyacente en divisas, un alza en el tipo de
cambio, tendria un efecto negativo en el valor razonable de estas operaciones.

Forwards y Swaps de Tasas.
Al cierre del altimo periodo no se tiene una posicion abierta de Forwards de Tasa.

Los vencimientos en ¢l ultimo trimestre se muestran a continuacion:

Ejercicio 2013

Valor del activo subyacente / Vencimientos por afio
variable de referencia (cifras en millones de pesocs)
_ Vencimiento | Vencimiento | Vencimiento Fecha de
Producto Subyacente [Movimiento _ N - L
menor 1 afo {de 2 a 5 anos|de 6 a 10 afos| vencimiento
PASIVO
Forward usp Venta 9.29 - - 07-jun-13
Forward uso Venta 1.62 - - 07-jun-13

Informacion Cuantitativa,

L.a posicion en instrumentos financieros derivados de Banco Actinver al segundo trimestre del 2013,
representa menos del 5% del valor absoluto del valor razonable de cada uno de los instrumentos
financieros derivados, o de la sumatoria en su caso de presentarse de forma agregada sobre el valor de los
aclivos, pasivos o capital total consolidado, por fo que las operaciones con instrumentos financieros
derivados no se consideran relevantes. e

Sensibilidad de la posicion rotal de instrumentos financieros derivados de la Emisora.

Para realizar pruebas de sensibilidad y pruebas con escenarios extremos, se identifican movimientos
inusuales en los factores de riesgo y se aplican a los valores actuales.

El modelo consiste en comparar los valores de mercado del portafolio: de ia fecha de valuacion contra el
valor de portafolio estimado con base en los factores de riesgo definidos en los escenarios.

Cartera de crédifo

Los saldos insolutos de los créditos e intereses se clasifican como vencidos de acuerdo con los criterios
que se muestran a continuacion:

» Créditos comerciales con amortizacién Gnica de capital e intereses - Cuando presentan 30 o méas
dias desde la fecha en que ocurra el vencimiento.
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> Créditos comerciales con amortizacion énica de capital y pagos periodicos de intereses - Cuando
los intereses presentan un periodo de 90 0 mas dias de vencido, o el principal 30 o mas dias de
vencido.

v

Créditos comerciales cuya amortizacion de principal ¢ intereses fue pactada en pagos periddicos
parciales.

3 Cuando la amortizacion de capital e intereses no hubicl‘.ﬁin sido cobradas y presentan 90 o mas
dias de vencidos.

» Créditos revolventes al consumo con garantia prendaria, se consideran vencidos cuando la
amortizacion mensual no cobrada presenta 90 dias de vencido.

» Sobregiros de cuentas de cheques con lineas de crédito y créditos cuando se tenga conocimiento
de que el acreditado es declarado en concurso mercantil.

Cuando un crédito es traspasado a cartera vencida, se suspende la acumulacién de intereses devengados y
se lleva el control de los mismos en cuentas de orden; asimismo un crédito se clasifica como vencido
cuando se tenga el conocimiento de que ¢l acreditado es declarado en concurso mercantil. Cuando dichos
intereses son cobrados se reconocen directamente en los resultados en el rubro de “Ingresos por
intereses”,

Los traspasos de cartera vencida a vigente se realizan cuando los acreditados liquidan la totalidad de sus
pagos vencidos (principal ¢ intereses, entre otros) o que siendo créditos vencidos reestructurados o
renovados cumplen con el pago sostenido del crédito (tres amortizaciones consecutivas). Cuando dichos
créditos son reclasificados a cartera vigente, los intereses registrados en cuentas de orden, se reconocen en
los resultados del ejercicio.

El incremento de la cartera $1,306 millones de Pesos de 2011 con respecto a 2012, y el aumento de
$1,523 millones de Pesos de mayo 2013 con respecto a mayo 2012, se debe en su mayoria a la cesion de
cartera de American Express en mayo 2012, lo cual incrementd jos activos del Banco.

El aumento en la cartera de crédito de 2010 a 2011 se debe a mayor actividad y mayores recursos
provenientes de captacion del Banco, pasando de $282 en 2010 a $882 millones de Pesos en 2011.

Las caracteristicas de la cartera por sector econdmico del Banco por actividad de los acreditados al 31 de
mayo de 2013 y 2012, se analizan a continuacién:

Mayo 2013 Mayo 2012

Consumo y Personal 33% 55%
Factoraje Financiero 8% 0%
Comercial y sendcios 59% 45%

100% 100%

Qtras cuentas por cobrar

Los préstamos a funcionarios y empleados, los derechos de cobro y las cuentas por cobrar relativas a
deudores identificados cuyo vencimiento se pacta a un plazo mayor a 90 dias naturales, son evaluados por
la administracion para determinar su valor de recuperacion estimado y en su caso constituir las reservas
correspondientes. Los importes correspondientes a otras cuentas por cobrar que no sean recuperados
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dentro de los 90 dias siguientes a su registro inicial (60 dias si los saldos no estan identificados),
independientemente de su posibilidad de recuperacion, se reserva en su totahidad, con excepcion de los
relativos a impuestos, y cuentas liquidadoras. En este rubro también se incluyen los deudores por
liquidacion de operaciones de ventas de divisas a 24 y 48 horas e inversiones en valores.

Mobiliario v equipo

El mobiliario y equipo se registran al costo de adquisicion. El monto depreciable del mobiliario y equipo
se determina después de deducir a su costo de adquisicion su valor residual.

La depreciacion se calcula usando el método de linea recta, de acuerdo con la vida util estimada de los
activos correspondientes,

El incremento que se observa en mobiliario y equipo de 2011 con respecto 2010 ($63 millones de Pesos)
se debe principalmente a que en 2011 se abricron sucursales y se adaptaron oficinas administrativas,
como se tenia anteriormente, a sucursales bancarias (sistemas de cerrados de seguridad, ventanillas,
béveda, etc.).

Inversiones permanenies en aeciones

Las inversiones en compafiias afiliadas y asociadas, se vallan por el método de participacion,
reconociendo los cambios en los resultados del ejercicio. Este rubro también incluye otras inversiones
permanentes en las que no se tiene influencia significativa, las cuales se reconocen a su costo de
adquisicidn,

Los dividendos provenientes de ofras inversiones permanentes se reconocen en los resultados del
ejercicio, salvo que correspondan a utilidades de periodos anteriores a la compra de la inversion, en cuyo
caso se reconocen disminuyendo la inversion.

Qtros activos, cargos diferidos e intangibles

Incluye pagos provisionales de impuestos, costos de referencia y pagos anticipados. Asimismo se incluye
la amortizacidn de dichos activos. Los activos intangibles no amortizados se valian para determinar su
deterioro. .

El incremento de mayo 2013 con respecto a mayo 2012 y el incremento de 2012 con respecto a 2011
(42% y 314%, respectivamente) se debe principalmente al pago anticipado hecho a American Express por
la cesion de cartera ($262 millones de Pesos al 31 de mayo de 2013 y $270 millones de Pesos al 31 de
diciembre de 2012).

Captacion

Este rubro comprende los depdsitos de exigibilidad inmediata y a plazo del publico en general incluyendo
fondeo del mercado de dinero y bonos bancarios. Los intereses se reconocen en resultados conforme se
devengan. Por aquellos titulos colocados a un precio diferente al valor nominal, la diferencia entre el
valor nominal del titulo y ¢l monto de efectivo recibido por el mismo se reconoce como un cargo o
crédito diferido v se amortiza bajo el método de linea recta contra resultados durante el plazo del titulo
que le dio origen.
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El mcremento de 112% de mayo 2013 con respecto a mayo 2012 vy el incremento de 148% de 2012 con
respecto a 2011 se debe principalmente a la cesion de cartera de American Express. El Banco recibid el
14 de mayo de 2012 $6,036 millones de Pesos divididos entre depositos a la vista ($1,197 millones de
Pesos), depdsitos a plazo ($3,423 millones de Pesos) y pagarés con rendimiento liguidable al vencimiento
($1,416 millones de Pesos).

El'incremento de 2010 con respecto a 2011 fue de 830% pasando de $130 millones de Pesos en 2010 a
$1,209 en 2011. Este aumento se debe principalmente a nuevos productos ofrecidos a los clientes del
Banco como son cuentas de cheques, emision de pagarés al publico en general y emision de pagarés de
mercado de dinero.

Préstamos interbancarios v de otros organismos

El rubro de Préstamos interbancarios y de otros organismos en el Banco incluye préstamos interbancarios
directos de corto plazo; los intereses se reconocen en resultados conforme se devengan. En el caso de los
préstamos interbancarios pactados a plazo menor o igual a 3 dias se presentan come parte del rubro de
exigibilidad inmediata y no han presentado atrasos de pago.

El Banco solamente cuenta con préstamos interbancarios menores a 3 dias (call money).

Capital contable

A continuacion se describen las principales caracteristicas de las cuentas que integran el capital contable:
(a) Estructura del capital social del Banco.

Al 31 de diciembre de 2012, 2011 y 2010, el capital social asciende a $1.060,100,000.00 (Un
mil sesenta millones cien mil pesos) y $810,100,000.00 (Ochocientos diez millones cien mil
Pesos) respectivamente y se integra por acciones representativas de la serie *0”, con valor
nominal de un mil pesos cada una totalmente suscritas y pagadas, respectivamente.

El' 15 de mayo de 2012, mediante acuerdo tomado en Asamblea General Extraordinaria de
Acctonistas se aprobo aumentar ¢l capital social de Banco en la cantidad de $250,000,000.00
{(Dos cientos cincuenta millones de Pesos) mediante la emision de 250,000 acciones
ordinarias, nominativas, Serie “O”, con valor nominal de un mil pesos.

(b)  Resultado integral,

El resultado integral que se presenta en el estado de variaciones en e} capital contable,
representa el resultado de la actividad total del Banco durante el afio y se integra por el
resultado neto mas el resultado por valuacion de las inversiones en tifulos disponibles para la
venta.

El 19 de abril de 2013 se decreté un dividendo por $25°000,000.00 (Veinticinco millones de Pesos), por
el gjercicio social concluido el 31 de diciembre de 2012 pagaderos en tres exhibiciones a més tardar ¢l: 31
de mayo, 31 de agosto y 30 de noviembre de 2013.

{¢)  Restricciones al capital contable.

La LIC obliga al Banco a separar anualmente el 10% de sus utilidades netas para constituir
reservas de capital hasta por el importe del capital social pagado.

En caso de reembolso de capital o distribucion de utilidades a los accionistas, se causa el ISR
sobre el importe reembolsado o distribuido, que exceda los montos determinados para
efectos fiscales,
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Las utilidades provenientes de valuacion a precios de mercado de inversiones en valores y
operaciones con valores y derivadas no podran distribuirse hasta que se realicen.

{(d) Capitalizacion

La LIC exige a las instituciones de crédito mantener un capital neto en relacion con los
riesgos de mercado, de crédito y ofros en que incurran en su operacion, que no podra ser
inferior a la cantidad que resulte de sumar los requerimientios de capital por cada tipo de
riesgo. De conformidad con las Reglas de Capitalizacion, las instituciones de crédito deben
cumplir los requerimientos de capital establecidos para riesgo operativo.

EI Banco de manera mensual informa al Comité de Riesgos y al Comité de Activos y Pasivos la tendencia
del indice de capitalizacion, desglosando dicho indice por capital basico y neto. Asimismo se presenta la
explicacion de las variaciones importantes en los activos ponderados por riesgo de crédito y de mercado,
asi como los movimientos del capital contable.

Adicionalmente previo a la realizacion de operaciones importantes de banca comercial v tesoreria, se
determina su impacto potencial en el requerimiento de capital, con ¢l fin de que los Comités mencionados
en el parvafo anterior autoricen dichas operaciones. En dichas operaciones el Banco considera como base
un indice de capitalizacion minimo, el cual es superior al establecido por la CNBV en las alertas
tempranas.

Con fecha 28 de noviembre 2012, fue publicada en el DOF la Resolucién que tiene por objeto de
fortalecer la composicién del capital neto de las instituciones de crédito, conforme a los lineamicntos
establecidos por el Acuerdo de Capital, emitido por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea
{Acuerdo de Basilea I11), que entrd en vigor a partir del 1 de enero de 2013, conforme a lo dispuesto en
los articulos transitorios de la misma.

La administracion estima que la aplicacion de esta resolucion no tendra efectos materiales en su indice de
capitalizacion.
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Indicadores financieros

A continuacion se mucstran los principales indicadores financieros del Banco por el trimestre terminado
el 31 de marzo de 2013, los trimestres terminados en el 2012, el cuarto trimestre del afto 2011 y 2010.

2043 2012 2011 2010

Indicadoces Financieros 1° Trimestia & Tiimostre 3 Trimostre 2* Trimeste 1* Trimestre 4te. Trimestte Mo, Trimestie
Soivenca 1 112 111 1.2 LN 116 136
Liquidez 22 142 217 120 422 453 260
Apslancamiento 929 838 9.06 B &S 755 [ 280
ROE 3 18% 7 40% A% 0 60% Q12% 4 58% 5 50%
ROA DM% Q8 043% 0O07% 001 LR t 48
Efictoncia oporativa 150% eI 504% 4 12% 208% 1 e 15 W%
Margen financigio del adn ajustada por HES gos CIOENCIOSIACIVES Productives 038% 3%, aa1% & 52t 0 23% 157% 1A2%
promedio
Relaclonados con los resultados del ejercicle )
Margen financiero / Ingresos por INedeses 32 41% 2873% 27 51% 28 AB% 27T B3% 30 80% 36 16%
[Resuitado de opecacion § Ingress lotal de is opatacion 18 3%% 9% 5.90% 0.00% (0 $1%) 4.39% T4 33%
Resuitado nata / Gaslos de admimsteacen 22 85% 10 90% 73T 165% 0 64% a4 66% q900%
Donce:
Efciencia operaliva (gastos de adnmimsiracion y promocion/acivo total promedo)
ROE {ulikdac notarcapilal contable promedio)
ROA {utikdad netafactivo (ol (yomedio)
Liquidez {activos {lguidos/pasivos liquidos)”
Margan financiero del afo ajistado por tesgos SrediiciosfAclivos protuctws Homedo
Capilat Neto F Activos pol Rresga de Crédito
Capilal Neto f Requenmiento de Caplal Total
Sofwncia = Activo Tolal f Pasiw Tolal
*  Activos liguidas - Disponibilidacfes, tisdos para negockar v disponibles para fa venta,

Pasivos Fiquides - Deposites de exigibilidad inmediata, préstamas interbancarios y de otros i , de exigibilidad i diatay a conte plazo.

Fuentes de fondeo

El Banco obtiene su principal fuente de fondeo de los depositos que recibe de sus clientes, estos son
cuentas de cheques, cuentas de ahorro, compras y ventas de fondos con liquidacion 24, 48 y 78 horas,
depositos a plazo, pagarés con rendimiento liguidable al vencimiento del publico en general y pagarés con
rendimiento liquidable al vencimiento de mercado de dinero.

Mayor detalle se describe en el punto anterior de “Captacion”.

Ademas, el Banco cuenta con fuentes de liquidez interpas y externas en un escenario exiremo de tensién
de mercado, en el que se lleven cabo acciones para hacer frente a necesidades de liquidez extraordinarias.
El Banco cuenta con lineas de crédito disponibles con otras Instituciones de Banca Multiple, ademas de

realizar operaciones de RSP con Banco de México.

A continuacién una tabla que refleja las principales fuentes de fondeo:
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Prod Monto Linea (cifras en Divisa
reducto millones de pesos y USD)

Linea de sobregire iNTRADIA 160 MXP
l.inea de sobregire INTRADIA 170 MXP
l.inea de sobregire INTRADIA 80 MXP
Linea de sobregiro iINTRADIA s 100 MXP
Total en MXN 510 MXP
Linea de sobregirc INTRADIA 10,000,000 uUst
Linea de sobregire INTRADIA 3,000,000 uso
Total en USD 13,000,000 Uspb
RSP con BANXICO 7,432 MXP
Cadenas Productivas NAFIN 300 MXP

Politicas de Tesoreria

Realizar la planeacion financiera para poder llevar a cabo la coordinacion del uso de recursos en los
sistemas de pago de moneda nacional, instrumentado los procesos mas eficientes de acuerdo a los
mecanismos de fondeo institucionales regulados por las autoridades internas y externas, generando las
nmejores estrategias para una optima administracién de los mismos.

Operaciones relevantes no registradas. No existen transacciones relevantes no registradas o fuera del
balance general o estado de resultados del Banco.

Cuentas de Orden. La Emisora registra en cuentas de orden los siguientes conceptos:

a) Compromisos crediticios y avales otorgados.

Se refiere a las lineas de crédito autorizadas no utilizadas por los clientes.

La Emisora tenia compromisos irrevocables para conceder préstamos por:
'

Compromisos crediticios
(cifras en millones de pesos)

May 13 $ 645
Dic 12 289
Dic 11 353
Dic 10 22

b) Bienes en fideicomiso o mandato

La actividad fiduciaria del Banco que se registra en cuentas de orden por: al 31 de diciembre de
2012 y 2011, se analiza como sigue:
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May 13 Dicl2  Dicll Dic 10

Fideicomisos de:

Administracion 6,690 6,188 2327 1,148
Garantia 552 529 237 -
Inversion 3,193 2.847 1,363 625
Mandatos 8 22 - -

$10443 % 9586 $ 3927 § 1,773

.4 Emisora no tiene el contro} sobre los fideicomisos registrados en cuentas de orden, solamente
fos administra y cobra una comision por ello; por lo tanto, no se encuentran consolidados en los
estados financieros del Banco.

Operaciones por ¢nenta de terceros-

El Banco es distribuidor de fondos de inversion, los cuales son registrados en cuentas de orden.

Los recursos que estén invertidos en instrumentos de captacion del Banco, el monto
correspondiente se incluye en el balance general, al igual que los depdsitos de clientes sin invertir.

Bienes en custodia o en administracion-

L.os bienes y valores ajenos que se reciben en custodia o para su distribucion se analizan a
continuacion:

May 13 Dicl2 Dic 11 Dic 10

Bienes en custodia o administracion

Valores en custodia $ 385 % 3726 §% 898 § 5967
Bienes para su distribucion '
(Sociedes de inversion) 51,033 46,535 42,775 43,275

$54,898 $ 50261 $ 43,673 § 49242

Los valores en custodia provienen de operaciones de mercado de dinero.

4.4.4 Conirol Interno.

5

S

Grupo Financiero Actinver cuenta con un robusto Sistema de Control Interno, cuyas caracteristicas
se definen a continuacion:

Evaluacion: Evaluacién anual de la situacion que guarda el Sistema de Control Interno de
Actinver, tanto en objetivos como lineamientos, y funciopamiento integral, manteniendo
informado al Comité de Auditoria y al Consejo de Administracién sobre la situacion que se
guarde.

Actualizacion: Actualizacion, por lo menos una vez al afio, de los Manuales de Politicas y
Procedimientos y Guias Rapidas establecidos en el Sistema de Control Interno, o en su caso,
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elaboracion o adecuacion de los Manuales que sean necesarios producto de la incorporacion de
nuevos productos, servicios o procesos, de las mejoras que propongan las dreas responsables de
los mismos, de las observaciones que provengan de las areas de la Unidad de Administracion
Integral de Riesgos, Direccion General Adjunta de Administracion, Sistemas y

» Control Interno, Auditoria Interna y Externa, y de las observaciones de las autoridades
competentes. iy

> Organos Colegiados Internos. Actualizacion de las funciones, facultades e integracion de los
diferentes Organos Colegiados Internos o Comités de decision y de los Consejos de
Administracion, documentando los acuerdos que adopten, procurando la eficacia y eficiencia de
sus actividades.

» Prevencion de actividades con Recursos de procedencia ilicita. Establecimiento de politicas y
procedimientos de los procesos de operacion, para evitar que Grupo Actinver sea utilizado para
fines de Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo. Dichos procesos deben cumplir con
la regulacion establecida por las autoridades competentes.

» Vigilancia y Monitoreo. Establecimiento de 6rganos colegiados internos adecuados y necesarios
de vigilancia y de control, propuestos por los Consejos de Administracion de Actinver, por la
Direccion General y aquéllos que por disposiciones de las autoridades deben constituirse,
incluyendo la contratacion de una firma de Auditores Externos, que dictamine los estados
financieros anuales y emita todas las opiniones que son requeridas por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

La responsabilidad de un Sistema de Control Interno sano, corresponde a todos los niveles de la
organizacion e intervienen desde la Direccion General y los Consejos de Administracion de Actinver,
quienes asumen la “propiedad™ del Sistema de Control Interno, hasta los empleados de todas las areas.

La Direccion General establece el estilo y marco general del control interno dando el liderazgo y la
orientacion a los Directores de como manejar el negocio. Mientras que los Consejos de Administracion,
establecen el gobierno, guia y supervision de la organizacion.

Por otro lado, la auditoria interna es el drgano de monitoreo del cumplimiento del Sistema de Control
Interno establecido y todo el personal de la organizacion es quien provee de informacion al Sistema de
Control Interno o realizan las acciones necesarias para efectuar los controles.

Adicionalmente, todo el personal debe ser responsable de comunicar en linea de mando ascendente,
cualquier problema en operaciones, fallas en el cumplimiento a los Codigos de Conducta y Etica, o
cualquier otra violacion a politicas y/o acciones ilegales.

El responsable de las funciones de la Contraloria Interna, se encargara de supervisar por lo menos
anualmente, que las mencionadas responsabilidades en el Sistema de Control Interno se cumplan y
evaluara periddicamente la operacion, sistemas de informacion y cumplimiento de acuerdo a la regulacion
aplicable (Circular Unica de Bancos y Circular Unica para Casas de Bolsa, asi como su apego a la
metodologia COSO). Para cumplir con esta actividad, semestralmente cada Direccion debera certificar si
han existido cambios a sus procesos, controles y/o riesgos. En caso de cambios significativos a los
procesos, controles y/o riesgos, se hara una revision y actualizacion de la documentacion de control
interno para el area de que se trate, incluyendo: actualizacién al manual de politicas y procedimientos,
diagramas de flujo, matriz de riesgos y controles y pruebas a los controles identificados.
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En virtud de asegurar ¢) cumplimiento de la Mision, Vision y Objetivos de Actinver y asimismo cumplir
con los requerimientos regulatorios, se han definido las lineas de accion para fortalecer el control interno.
Principalmente, dichas medidas estan divididas en dos grupos, aquéllas cuya funcion es prever eventos
adversos y aquellas que nos permitan dar seguimiento y, en su caso, corregir los efectos de los mismo.

Es obligacién del personal integrante de Grupo Financiero Actinver, informar al 4rea de Auditoria Interna
de cualquier desviacion o incumplimiento y, en su caso, las medidas adoptadas para su correccion. Es
responsabilidad de los integrantes de Grupo Financiero Actinver, informar al area de Control Interno
cualquier cambio a las politicas, organigramas y formatos, a fin de que sean actualizados y formalizados
los documentos afectados para su futura aprobacion por parte del Comité de Auditoria, asi como de los
Consejos de Administracion, mediante politicas y procedimientos.

4.5, Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas.

L.a preparacion de los estados financieros requiere que la administracion efectlie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos
durante el gjercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen el valor
en libros de inversiones en valores, reportos, estimacion preventiva para riesgos crediticios, obligaciones
laborales e impuestos diferidos. Los resultados reales pueden diferir de estas suposiciones y estimaciones.

Los estados financieros del Banco reconocen los activos y pasivos provenientes de operaciones de
compra-venta de divisas, inversiones en valores y reportos en la fecha en que la operacidn es concertada,
independientemente de su fecha de liquidacion.

Dentro de las principales politicas contables criticas s¢ encuentran, entre otras, las siguientes:
a) Inversiones en valores

Cuando se¢ tiene evidencia objetiva de que un titulo disponible para la venta o conservado a
vencimiento presenta un deterioro (el valor en libros excede el monto recuperable de dichos
valores), el valor en libros del titulo se¢ modifica y el monto de la pérdida se reconoce en los
resultados del ejercicio dentro del rubro “Resultado por intermediacion”.  Si, en un periodo
posterior, el valor razonable del titulo sujeto a deterioro se incrementa o el monto de la pérdida
por deterioro disminuye; la pérdida por deterioro previamente reconocida se reviente en los
resultados del ejercicio. La pérdida por deterioro reconocida en los resultados del ejercicio de un
instrumento de patrimonio neto clasificado como disponible para la venta no se revierte.

» La evidencia objetiva de que un titulo estd deteriorado, incluye informacion
observable, entre otros, sobre los siguientes eventos:

» dificultades financieras significativas del emisor del titulo;

» es probable que el emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra
reorganizacion financiera;

> incumplimiento de las clausulas contractuales, tales como incumplimiento de
pago de intereses o principal;

» la desaparicion de un mercado activo para el titulo en cuestion debido a
dificultades inancieras, o

» que exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados

de un grupo de valores desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aunque
la disminucion no pueda ser identificada con los valores individuales del grupo,
incluyendo:
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i cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, o
il. condiciones econdémicas locales o nacionales que se correlacionan con
incumplimientos en los valores del grupo.

Adicionalmente a los eventos mencionados anteriormente, la evidencia objetiva del deterioro
para un instrumento de patrimonio neto incluye informacion sobre los cambios significativos con
un efecto adverso que haya tenido lugar en el entorno tecnglogico, de mercado, econdmico o
legal, en el que opere el emisor, e indica que es probable que el costo de la inversion en el
instrumento de patrimonio neto no sea recuperable.

La desaparicion de un mercado activo debido a que un titulo ya no es negociado piliblicamente no
necesariamente es evidencia de deterioro. Una disminucion en la calificacion crediticia de una
entidad no es por si misma evidencia de deterioro; sin embargo, podria serlo cuando se considere
en combinacién con informacion adicional. Un decremento en el valor razonable de un titulo por
debajo de su costo amortizado no es necesariamente evidencia de deterioro (por ejemplo, un
decremento en el valor razonable de un titulo de deuda que resulte de un incremento en la tasa de
interés libre de riesgo, tal como la tasa de interés relativa a los certificados de tesoreria emitidos
por el Gobierno Federal).

En algunos casos, la informacion observable requerida para estimar el monto de la pérdida por
deterioro de un titulo, puede ser limitada o dejar de ser relevante en ciertas circunstancias, por lo
que la entidad usara su juicio con base en su experiencia para determinar dicha pérdida por
deterioro.

Titulos para negociar

Debido a que los titulos para negociar se valian a valor razonable, reconociendo el resultado por
valuacion inmediatamente en los resultados del ejercicio, la pérdida por deterioro que, en su caso, se fuera
generando respecto de dichos titulos, ya estaria implicita en el mencionado resultado por valuacién, por lo
que no se requiere realizar la evaluacion de deterioro.

Titulos disponibles para la venta

Cuando un decremento en el valor razonable de un titulo disponible para la venta haya sido reconocido
directamente en otras partidas de la utilidad integral dentro del capital contable a que se refiere el Boletin
B-4, y exista evidencia objetiva de que el titulo estd deteriorado, el resultado por valuacion ahi
reconocido, se reclasificara a los resultados del ejercicio. El importe a reclasificar se determinara como
sigue

> la diferencia entre (i) el valor al que inicialmente se reconoci6 el titulo, neto de 45
cualquier pago de principal y amortizacion y (ii) el valor razonable actual del
titulo, menos

» cualquier pérdida por deterioro del mencionado titulo previamente reconocida en
los resultados del ejercicio.

» La pérdida por deterioro reconocida en los resultados del ejercicio de un 46

instrumento de patrimonio neto clasificado como disponible para la venta, no
debera revertirse.
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Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un titulo de deuda clasificado como 47
disponible para la venta se incremento y dicho efecto por reversion del deterioro puede
estar relacionado objetivamente con un evento que ocurra después de que el deterioro fue
reconocido en los resultados del ejercicio, la pérdida por deterioro debera revertirse en los
resultados del ejercicio.

Titulos conservados a vencimiento

ay

Si existe evidencia objetiva de que se incurrio en una pérdida por deterioro respecto de un 48
titulo conservado a vencimiento, el monto de la pérdida se determinara por la diferencia
entre ¢l valor en libros del titulo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del titulo (por ejemplo, la tasa

de interés efectiva calculada en el reconocimiento inicial). El valor en libros del titulo se
debera reducir, reconociendo la pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha 49
disminucion puede estar relacionada objetivamente con un evento que ocurra después de
que el deterioro fue reconocido, la pérdida por deterioro previamente reconocida debera
revertirse. El efecto por reversion del deterioro no debera exceder el costo amortizado
que el titulo hubiera tenido a esa fecha, si no se hubiera reconocido el deterioro. Dicho
efecto debera reconocerse en los resultados del ejercicio.

b) Estimaciones preventivas para riesgos crediticios (Cartera de crédito).

La estimacion preventiva para riesgos crediticios, considera los préstamos incluidos en su cartera de
créditos y los compromisos irrevocables para conceder préstamos. La estimacion preventiva para riesgos
crediticios se establece como se describe en la hoja siguiente.

Cartera evaluada - La cartera crediticia se califica conforme a las reglas emitidas por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) y la metodologia establecida por la Comision Bancaria. La
metodologia distingue la calificacion del acreditado y con base a ésta determina la reserva. La
calificacion de cartera comercial con saldos menores a 4,000,000 de UDIS, se realiza con base en las
“Disposiciones de carcter general aplicables a las instituciones de crédito” (las “Disposiciones”) emitidas
por la Comision Bancaria, especificamente utilizando la metodologia estandar.

La estimacion preventiva se crea conforme el grado de riesgo asignado al crédito, como se muestra a
continuacion: \

Rangos de porcentaje

Grado de riesgo de estimacion preventiva
A - Minimo 050 — 0.99
B - Bajo 1.00 — 1999
C - Medio 20.00 — 5999
D - Alto 60.00 — 89.99
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Las “Disposiciones™ establecen reglas para la constitucion de provisiones que reconozcan las potenciales
pérdidas de la cartera crediticia y del valor por el transcurso del tiempo de los bienes adjudicados o
recibidos como dacion en pago.

Reservas generales — De acuerdo con las “Disposiciones™, se consideran reservas generales las
estimaciones que resulten de los grados de riesgo A y adicionalmente las de grado de riesgo B-1 de la
cartera crediticia de consumo revolvente.

tty
Reservas especificas- Se consideran todas las estimaciones, a excepcion de las reservas generales.
Cartera exceptuada — Consiste principalmente de créditos otorgados al IPAB, que no se califican.

Cartera emproblemada— Créditos comerciales con una alta probabilidad de que no se podran recuperar en
su fotalidad. Tanto la cartera vigente como la vencida son susceptibles de identificarse como cartera
emproblemada. El Banco considera “cartera emproblemada” a aquellos créditos comerciales calificados
con grado de riesgo D y E.

Reservas adicionales — Son establecidas para aquellos créditos que, en la opinion de la administracion,
podrian verse emproblemados en el futuro dada la situacion del cliente, la industria o la economia.
Ademas, incluye estimaciones para partidas como intereses ordinarios devengados no cobrados y otros
accesorios, asi como aquellas reservas requeridas por la Comision Bancaria.

Los créditos calificados como irrecuperables se cancelan contra la estimacion preventiva cuando se
determina la imposibilidad practica de recuperacion. Las recuperaciones derivadas de créditos castigados
se reconocen en los resultados del ejercicio.

Castigos. eliminaciones v recuperaciones de cartera de crédito

El Banco debera evaluar periédicamente si un crédito vencido debe permanecer en el balance
general, o bien, ser castigado. Dicho castigo se realizard cancelando el saldo insoluto del crédito
contra la estimacion preventiva para riesgos crediticios. Cuando el crédito a castigar exceda el
saldo de su estimacion asociada, antes de efectuar el castigo, dicha estimacidn se debera
incrementar hasta por el monto de la diferencia.

Adicionalmente el Banco podra optar por eliminar de su activo aquellos créditos vencidos que se
encuentren provisionados al 100%, ain y cuando no cumplan con las condiciones para ser
castigados. Para tales efectos, la entidad debera cancelar el saldo insoluto del crédito contra la
estimacion preventiva para riesgos crediticios. :

Cualqguier recuperacion derivada de créditos previamente castigados o eliminados conforine a los
dos parrafos anteriores, debera reconocerse en los resultados del ejercicio.

¢} Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR) e impuesto empresarial a tasa Unica
(IETU)Y) y participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)

Los impuestos a la utilidad causados en el ejercicio se caleulan conforme a las disposiciones fiscales y
legales vigentes. El Banco calcula la PTU con base en el articulo 16 de la Ley del ISR.

Los impuestos a la utilidad y PTU diferidos se registran de acuerdo con el método de activos y pasivos,
que compara los valores contables y fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos (activos y
pasivos) por las consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores
reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases fiscales relativas, asi
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como por pérdidas fiscales por amortizar y los créditos fiscales. Los activos y pasivos por impuestos y
PTU diferidos se calculan utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente que se aplicaran a la
utilidad gravable en los afios en que se estima se revertiran las diferencias temporales. El efecto de
cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos y PTU diferidos se reconoce en los resultados del
periodo en que se aprueban dichos cambios.

Para determinar el impuesto a la utilidad diferido que debe ser registrado, se identifica la base sobre la
cual se amortizaran en el futuro las diferencias que en su caso estdn generando impuesto diferido y se
evalia el nivel de probabilidad de pago o recuperacion de cada uno de los impuestos.

d) Beneficios a los empleados.

Los beneficios por terminacion por causas distintas a la reestructuracion y al retiro, a que tienen derecho
los empleados, se reconocen en los resultados de cada ejercicio, con base en calculos actuariales de
conformidad con el método de crédito unitario proyectado, considerando los sueldos proyectados. La
vida laboral promedio remanente de los empleados que tienen derecho a los beneficios del plan al 31 de
diciembre de 2012, es aproximadamente de 25 afios.

La ganancia o pérdida actuarial de los beneficios por terminacion se reconoce directamente en los
resultados del periodo conforme se devenga, mientras que en los beneficios al retiro se amortizan entre la
vida laboral promedio remanente de los empleados.

A partir de 2011 se implement6 un plan de pensiones de contribucion definida para todo el personal, que
se reconoce en los resultados del periodo conforme se devenga, en el cual el empleado se obliga a aportar
el 2% de su sueldo bruto mensual y el Banco se obliga a aportar el 75% de la aportacion realizada por el
empleado. Las aportaciones se depositan en un fideicomiso creado para esos efectos. Las aportaciones
realizadas por el empleado podran ser entregadas al empleado en caso de retiro a partir de los cinco afios
de antigiiedad en un 20% incrementandose un 10% para cada afo, hasta llegar a 12 afios de antigiiedad
con derecho a un 100% de las aportaciones.

¢) Contingencias
Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconocen cuando es probable
que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para su cuantificacion. Si no existen estos
elementos razonables, se incluye su revelacion en forma cualitativa en las notas a los estados financieros.
Los ingresos, utilidades o activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
L]

practicamente absoluta de su realizacion.

f) Deterioro del valor de recuperacion de activos de larga duracion-
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El Banco evalua periodicamente los valores actualizados de los activos de larga duracion para determinar
la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de recuperacion. El valor de
recuperacion representa el monto de los ingresos netos potenciales que se espera razonablemente obtener
como consecuencia de la utilizacion o realizacion de dichos activos. Si se determina que los valores
actualizados son excesivos, ¢l Banco registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de
recuperacion. Cuando se tiene la intencion de vender los activos, éstos se presentan en los estados
financieros a su valor actualizado o de realizacion, el menor.

Los instrumentos financieros derivados se reconocen (conforme al Boletin C-10 de las NIF), sin
considerar su intencionalidad, a valor razonable. El valor razonable se determina con base en precios de
mercados reconocidos y cuando no cotizan en mercados se determina con base en modelos ¢ insumos de
valuacion.

En referencia a la cuenta de reportos, a lo largo de la vida del reporto, la cuenta por pagar o por cobrar se
presenta en el balance general como deudores por reporto o acreedores por reporto seguin corresponda y
se valGian a su costo amortizado mediante el reconocimiento del interés por reporto en los resultados del
ejercicio conforme se devenga, de acurdo al método de linea recta.

5. Administracion.
5.1. Auditores Externos.

Los Estados Financieros de la Emisora correspondientes a los ejercicios sociales terminados el 31
de diciembre de 2009 y 2010, han sido dictaminados por auditores externos, cuyos informes se
acompaiian al presente Folleto. Durante dichos ejercicios sociales, De la Paz, Costemalle - DFK, S.C.,
dictamind los Estados Financieros de la Emisora.

Con fecha 26 de julio de 2011, el Consejo de Administracion de la Emisora resolvid, entre otros asuntos,
agradecer a la firma De la Paz, Costemalle-DFK, S.C. los servicios prestados a la Emisora en relacion con
la auditoria de sus estados financieros, y designo, con la opinion favorable del Comité de Auditoria de la
Emisora, a la firma de auditores externos Salles, Sainz — Grant Thornton, S.C. para que sea dicha firma la
que lleve a cabo la auditoria de los estados financieros de la Emisora correspondientes al ejercicio
concluido el 31 de diciembre de 2011. Los Estados Financieros de la Emisora correspondientes al
ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2011 han sido debidamente dictaminados por Salles,
Sainz — Grant Thornton, S.C., y los mismos se acompaiian al presente Folleto.

Con fecha 23 de octubre de 2012, el Consejo de Administracion de la Emisora resolvio, entre otros
asuntos, agradecer a la firma Salles, Sainz-Grant Thornton, S.C., los servicios prestados a la Emisora en
relacion con la auditoria de sus estados financieros, y designd, con la opinién favorable del Comité de
Auditoria de la Emisora, a la firma de auditores externos KPMG Cardenas Dosal, S.C., para que sea dicha
firma la que lleve a cabo la auditoria de los estados financieros de la Emisora correspondientes al
ejercicio concluido el 31 de diciembre de 2012 y la revision limitada al 31 de mayo de 2013. Los Estados
Financieros de la Emisora correspondientes al ejercicio social concluido el 31 de diciembre de 2012 han
sido debidamente dictaminados por KPMG Cardenas Dosal, S.C., y los mismos se acompaifian al presente
Folleto. Asimismo, KPMG Céardenas Dosal, S.C. llevd a cabo la revision limitada de los estados
financieros de la Emisora con respecto al periodo intermedio concluido el 31 de mayo de 2013. Misma
que se acompaifia al presente Folleto.
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L.os auditores externos son designados por la Emisora con base en su experiencia y calidad de servicio y
son elegidos por decision del Consejo de Administracion de la Emisora. Asimismo, ¢l Consejo de
Administracion de la Emisora debe ratificar la designacion de los auditores externos anualmente.

De la Paz, Costemalle - DFK, $.C., no ha emitido opinién con salvedad, ni una opinion negativa, ni se ha
abstenido de emitir opinidn acerca de los Estados Financieros de la Emisora.

En el mismo sentido, respecto al 2011, Salles, Sainz — Grant Thornton, S.C., no ha emitido opinion con
salvedad, ni una opinidén negativa, ni se ha abstenido de emitir opinidn acerca de los Estados Financieros
de la Emisora.

De igual forma, a partir del 2012, KPMG Cardenas Dosal, S.C., no ha emitido opinion con salvedad, ni
una opinién negativa, ni s¢ ha abstenido de emitir opinién acerca de los Listados Financieros de la
Emisora.

5.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés.

En el curso normal de sus operaciones, el Banco lleva a cabo transacciones con partes
relacionadas. De acuerdo con las politicas del Banco, todas las operaciones de crédito con partes
relacionadas son autorizadas por el Consejo de Administracion y se pactan con tasas de mercado,
garantias y condiciones acordes a sanas practicas bancarias.

Las principales operaciones realizadas con partes relacionadas por los periodos terminados del |
de enero al 31 de mayo de 2013 y 2012 y por los aiios terminados en 2012, 2011 y 2010 se muestran a
continuacion en millones de pesos (ver Amexos 9.2 “Estados Financieros Dictaminados ol 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 20107 y 9.3 “Estados Financieros con Revision a Fechas Intermedias al 31
de mayo de 2013 y Estados Financieros Internos al 30 de junio de 20137 del presente Folleto).

May 13 May 12
Transacciones:
Ingresos:
Servicios administrativos $ it $ 52
Distribucidén de sociedades de inversion 250 . 2006
Reembolsos de gastos I 2
Arrendamiento 3 3
Intereses 6 8
Reportos 2 2
273 W 273

Gastos:
Servicios administrativos 31 3
Reembolsos de gastos - S
Arrendamiento 2 11
Comisiones 1 -
Regalias 6 -
Reportos 86 82
Otros e -

$ 127 % 101
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Transacciones:

Ingresos;

Servicios administrativos $ o8 $ 33 3 27
Distribucion de sociedades de inversian 523 304 400
Reembolsos de gastos 10 7 -
fntereses 19 8 ]
Reporios 7 3 -
Otros - - -
652 833 434

Gastos:
Servicios administrativos 23 3 398
Reembolsos de gastos - 9 -
Arrendamiento 4 22 13
Caomisiones 1 - -
Reportos 174 154 -
$ 202 $ 193 . $ 413

Los saldos con partes relacionadas al 31 de mayo de 2013 y 2013, y por los afios terminados al 31 de
diciembre de 2012, 2011 y 2010, se muestran a continuacion en millones de pesos:

May 13 May 12
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

s Servicios administrativos $ 2 S 2 $ I1 $ |
Carlera de crédito 243 - 223 -

Distribucion de sociedades de inversidn 3t - 67 -

Otras cuentas por cobrar I - - -

Divisas por recibir 89 - 9 -

Divisas por entregar (292) p 3 (131 -

Deudores por reporto 228 - - 294 -

Deuderes por liquidacién de operaciones 29] - 129 -

Pagos anticipados 8 - - -

g Acreedores por reporto - 4,272 - 558
Acreedores por liquidacion de operaciones - 89 - 9

Otras cuentas por pagar - - - 3

Dividendos por pagar - 2 - -

Depdsitos de exigibilidad inmediata - 66 - 129

$ 60l § 4431 p 602 3 700

%
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2012 2011 2010

Cobrar Pagar Cobrar Pagar Cobrar Pagar

Servicios administrativos $ 2 $ 3 $ 17 $ - h) - 3 -
Carlera de crédito 168 - 211 - - -
Disu‘it_n'lci('m de sociedades de 40 ; 63 ) 48 )
inversion
Oftras cuenias por cobrar 3 - 16 - 22 -
Divisas por recibir 21 - - - - -
Divisas por entregar (182) - (L19) “ - -
Deudores por reporto 340 - 23 - - -
I)cud()!'cs por iiguidacion  de 182 i 19 X ) )
operaciones
Acreedores por reporto - 4,780 - 4,363 - -
Acrccd.orcs por Hliguidacion  de i 21 i i i i
operaciones
Oftras cuentas por pagar - - - 2 - 13
Dcpos_ﬂos de exigibilidad ) 128 i 18 i i
inmediata

$ 574 $ 4.934 $ 330 $ 4,403 $ 70 § 13

A continuacién se muestra una breve descripcion de las operaciones con partes relacionadas:

»  Servicios administrativos. Servicios prestados por concepto de ndmina a las empresas
relacionadas dentro del Grupo.

»  Distribucion de sociedades de inversidn, corresponde a la distribucion de acciones de sociedades
de inversion. v

¥ Reembolso de gastos. Recuperacion del monto erogado de las operaciones pagadas por otra
compailia del Grupo.

¥ Intereses: corresponde a los intereses generados en las operaciones de crédito.
» Reporios: Operaciones de mercado de dinero.

¥ Arrendamiento. Operaciones celebradas por arrendamiento de bienes muebles o inmuebles de las
compafifas del Grupo.
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5.3.  Administradores v Accionistas.

530 Bl Consejo de Administracion de Banco Actinver,

l.a administracion de Banco Actinver estd encomendada a un Consejo de Administracion
designado conforme a lo dispuesto por la LIC. Actualmente dicho Consejo estd integrado por siete
miembros propietarios de los cuales cuatro son independientes y siete consejeros suplentes de los cuales
cuatro son independientes. ‘

Esto en términos de los estatutos sociales de Banco Actinver, que establecen que el Consejo de
Administracion no tendra mas de quince miembros y al menos el 25% sera independiente. Los miembros
del Consejo de Administracidén y sus respectivos suplentes serdn electos por el término de un afio y
durardn en su cargo hasta que sus sustitutos hayan sido designados y hayan tomado posesion de sus
cargos.

L.os actuales consejeros propietarios y suplentes del Consejo de Administracion de Banco Actinver no
ostentan cargos de consejeros ni fungen como funcionarios principales de empresas que actualmente
tengan algln tipo de relacion con la Emisora, con excepcién de cargos como consgjeros v directivos
relevantes en las subsidiarias de Corporacion Actinver.

5.3.2 Compensaciones v Remuneraciones a los Consejeros v Funcionarios de Banco Actinver

La cantidad total consolidada pagada por Corporacion Actinver o, en su caso, sus Subsidiarias, a los
consejeros independientes y directivos relevantes, por concepto de compensacion por el desempeiio de
sus cargos y prestaciones de cualquier naturaleza, fueron de aproximadamente $50.9 millones de Pesos
durante ¢l 2012 y al 31 de mayo de 2013 fue aproximadamente $38.4 millones de Pesos de los cuales, la
Emisora pagéd aproximadamente el $20.5 y $0 millones de Pesos respectivamente, Las compensaciones
que reciben directivos relevantes tienen el cardcter de salarios, bonos y otras prestaciones de caracter
laboral. Por otro lado, la Emisora paga a los miembros independientes del Consejo de Administracion,
propietarios o suplentes, emolumentos por asistencia a las sesiones de dicho consejo y de los comités de
los que, en su caso, formen parte. Ni la Emisora ni ninguna de sus Subsidiarias paga a personas
relacionadas compensacion o prestacion alguna distinta de las anteriormente mencionadas.

La Emisora y sus Subsidiarias no tienen previsto o acumulado ningin plan de pensién o retiro para las
personas mencionadas. No obstante fo anterior, el Consejo de Administracién de Corporacion Actinver,
con fecha 25 de octubre de 2011, aprobd una propuesta para implementar un plan de compensaciones en
acciones representativas del capital social de Corporacién Actinver en favor de empleados y funcionarios
de, entre otros, la Emisora, pagadero en acciones de Corporacidén Actinver, hasta por una cantidad que no
exceda del 3% (tres por ciento) del capital social de Corporacion Actinver. Las acciones que se destinen
para este plan se depositan en un fideicomiso, y los empleados y funcionarios podran disponer de éstas a
partir del siguiente afio a aquél en el que les sean asignadas, a razon de un 25% (veinticinco por ciento)
anual.

El plan de remuneracién anteriormente mencionado tiene como objeto principal incentivar la permanencia
a largo plazo de los empleados vy funcionarios de la Emisora y Subsidiarias, en el entendido de que la
liberacion de las acciones asignadas a cada empleado y funcionario se encuentra sujeta a que en cada
fecha de liberacion, dichos funcionarios y empleados no hayan dejado de prestar sus servicios en favor de
la sociedad o cualquiera de sus subsidiarias, de modo que, si, por cualquier causa, incluyendo las previstas
en el articulo 53 de la Ley Federal de Trabajo, excepto por sus fracciones 11 y 1V, termina dicha relacion
laboral con algin empleado o funcionario con anterioridad a determinada fecha de liberacion, la
obligacion de liberar y transferir las acciones asignadas que no hayan sido liberadas en favor del
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empleado o funcionario correspondiente se terminard y extinguird automdticamente, sin necesidad de

acuerdo o manifestacion posterior.

5.3.3  Derechos v Obligaciones de los Miembros del Consejo de Administracién

Los miembros del Consejo de Administracion tendran las facultades y limitantes determinadas en los
Estatutos Sociales de la Emisora, en la Circular Bancaria, en la LGSM y en la LIC.

La designacion y facultades del Consejo de Administracion se describen en la Seccion 5.4 “Estatutos

Sociales v ofros Convenios”.

5.3.4  Integracidon del Consejo de Administracion.

Propietario Cargo Suplente
Héctor Madero Rivero (1) Presidenie Roberto Valdés Acra
Alvaro Madero Rivero (1) Miembro José Pedro Valenzuela Rionda
Cosme Alberto Torrado Martinez Miembro Joaquin Talavera Autrigue
Daniel Aboumrad Nasta
JesGis Marcos Yacaman Independiente
Luis Eduardo Barrios Sanchez
Guillermo Prieto Trevifio Independiente
Luis Jorge Echarte Fernandez Independiente Carlos Jaime Muriel Gaxiola
Agustin Francisco Independiente Francisco Javier Soni Ocampo

Legorreta Chauvet

Mo sehores Héctor Madere Rivero y Alvaro Madero Rivero son hermanos,

Salvo por lo que se precisa a continuacion, los actuales consejeros propietarios y suplentes del Consgjo de
Administracion de Banco Actinver no ostentan cargos de consejeros ni fungen como funcionarios
principales de empresas que actualmente tengan algtin tipo de relacién con la Emisora, con excepcion de
cargos como consgjeros y directivos relevantes en las Subsidiarias de Corporacion Actinver.

Actualmente, Héctor Madero Rivero es consejero propietario independiente de Grupo Aeroméxico S.A.B.
de C.V., empresa sobre la cual la Emisora y Actinver Casa de Bolsa S.A. de C.V. mantienen una posicion

accionaria.
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53.5  Designacion de los Miembros del Consejo de Administracion.

En todo momento Grupo Financiero Actinver, tendré el control de fa administracion de Banco Actinver y
consecuentemente, la facultad para designar a la mayoria de los miembros del consejo de administracion,

oy
Los accionistas de que representen, cuando menos 10% del capital pagado ordinario de Banco Actinver
tendran derecho a designar un consejero propietario con su respectivo suplente. Solo podra revocarse el

nombramiento de consejeros de minoria, cuando se revoque el de todos los demas de la misma serie.

Se considerardn como consejeros independientes las personas que tengan tal caracter de conformidad con
lo establecido por el Articulo Veintidos de fa LIC.

5.3.6  Biografia de los Miembros del Consejo de Administracion.

A continuacion, una breve biografia de los principales Consejeros y Consejeros Suplentes de Banco
Actinver:

Héctor Madero Rivero. Presidente del Consejo v Director General de Corporacion Actinver, Grupo
Financiero Actinver y Banco Actinver. Estudié Administracion de Empresas en el Instituto Tecnologico
Auténomo de México (ITAM). De 1991 a 1993 ocupd el cargo de Presidente en Inverlat Internacional y
de 1993 a 1995 fue Presidente de Bursamex Internacional Casa de Bolsa (US Broker Dealer) y Director
General Adjunto del drea internacional y de la mesa de capitales de Bursamex Casa de Bolsa. Asimismo,
¢s Presidente del Consejo de Administracion de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa,
Operadora Actinver, Banco Actinver y es consejero de las sociedades de inversion operadas por
Operadora Actinver. EI Lic. Héctor Madero es consgjero propietario independiente de Grupo
Aeroméxico, S.A.B. de C.V. de la cual la emisora y Actinver Casa de Bolsa, S.A, de C.V. mantienen en
su posicion acciones de esta.

Alvaro Madero Rivero. Fstudié Economia en el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM). De
1991 a 1993 ocupd el cargo de Vicepresidente en Inverlat Internacional. Posteriormente, de 1993 a 1994,
fue Director de Bursamex Inc. y de 1994 a 1995, ocupé el cargo de Director Corporativo de Mercado de
Dinero en Bursamex Casa de Bolsa. El Lic. Alvaro Madero Rivero trabajo en Corporacién Actinver de
1996 a 2010 ocupando varios puestos incluyendo Director de Mesa de:Operaciones de Actinver-Lloyd,
Director General de Actinver-Lloyd y Director General de Afore Actinver. El Lic. Alvaro Madero Rivero
es miembro del Consejo de Administracién de Corporacién Actinver y es miembro propietario o suplente
de sus subsidiarias Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Operadora Actinver y Banco
Actinver.

Cosme Alberto Torrado Martinez. Es Licenciado en Derecho por el Instituto Tecnolégico Auténomo de
Meéxico {ITAM) y cuenta con un posgrado en el Instituto Panamericano de la Alta Direccion de Empresas
(IPADE). El Lic. Cosme Alberto Torrado Martinez es socio fundador de Alsea, S.A.B. de C.V. y ocupd el
cargo de Director General de Distribuidor Internacional de Alimentos en el afio de 1993 y desde 1997 es
Director General de Alsea, S.A.B. de C.V. El Lic. Cosme A. Torrado Martinez es consejere de
Corporacion Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa
de Bolsa, Operadora Actinver y Banco Actinver. Asimismo, es conscjero de otras empresas como Grupo
PROA, S.A. de C.V.y AXA Seguros.

Jesits Marcos Yacaman. Es Doctor en FEconomia por la Universidad de Columbia ¥y cuenta con
especialidades en Teoria y Politica Monetaria, Comercio y Finanzas Internacionales y Econometria. De
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1980 a 1994 trabajo en Banxico y ocupd diversos puestos como la Direccion de Programacion Financiera
y la Direccion de Investigacion Econdmica. De 1994 a 2006, fue Subgobernador de Banxico y miembro
de la Junta de Gobierno de la CNBV, la Comision Intersecretarial de Gasto-Financiamiento del Gobierno
Federal y la Comision de Cambios de Banxico. El Dr. Jestis Marcos Yacaman es consejero independiente
de Corporacion Actinver, Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa, Actinver Financial y
Banco Actinver. Asimismo, es consejero de Sociedad Hipotecaria Federal.

Guillermo Prieto Treviiio. Es Licenciado en Economia por el Instituto Tecnoldgico Autéonomo de
México (ITAM) y realizd la Maestria en Administracion Plblica en la escuela de gobierno John F.
Kennedy en la Universidad de Harvard. En 1982 fue asesor en la Direccion General de Politica de
Ingresos de la SHCP y de 1991 a 1994 fue Vicepresidente de Desarrollo del Mercado en la CNBV. Ocupé
el cargo de Director General de Seguros y Valores en la SHCP de 1994 a 2000 y fue Presidente de la
CONSAR de 2000 a 2001. El Lic. Guillermo Prieto Treviiio fue Presidente Ejecutivo del Consejo de
Administracion de las empresas BMV, Indeval, MexDer, SIF ICAP, S.A. de C.V., Contraparte Central de
Valores de México, S.A. de C.V., Valuacion Operativa y Referencias de Mercado, S.A. de C.V.,
Bursatec, S.A. de C.V., Corporativo Mexicano del Mercado de Valores, S.A. de C.V. y de SIF ICAP
Servicios S.A. de C.V., del afio 2001 a 2009. Es miembro propietario de las juntas de Gobierno de la
CNBV, la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, la Comision Nacional para la Proteccion y Defensa
de los Usuarios de Servicios Financieros y de la CONSAR. Asimismo, es miembro de los Consejos de
Administracién de Aseguradora Hidalgo, S.A. y Agroasemex, S.A., y miembro de los Consejos
Directivos de Banco Nacional de Comercio Exterior, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, y
Nacional Financiera, S.N.C., Institucion de Banca de Desarrollo, asi como miembro suplente del Consejo
de Administracion de Corporacion Actinver,

Luis Jorge Echarte Ferndndez. Es Ingeniero y Arquitecto por la Universidad de Florida y Licenciado en
Administracion de Empresas por la Universidad del Estado de Memphis. Fue Presidente y Director
General de Bacardi Imports, Inc. Colabora en Grupo Salinas desde 1994. Actualmente, es presidente del
Consejo de Azteca América, asi como Presidente y Director General de Fundacion Azteca América. Es
miembro del Consejo de Administracién de TV Azteca y Grupo Elektra. Asimismo, el Lic. Luis Jorge
Echarte Fernandez es consejero de Corporacion Actinver, y miembro propietario o suplente en Grupo
Financiero Actinver, Banco Actinver, Actinver Casa de Bolsa y Operadora Actinver.

Agustin Francisco Legorreta Chauvet. Es licenciado en Relaciones Industriales de la Universidad
Iberoamericana y egresado de Georgetown University en Administracién de Empresas, Economia y
Diplomacia. Ha ocupado el cargo de Presidente y consejero de importantes empresas mexicanas tanto en
el ramo industrial, comercial y de servicios. De 1972 a 1982, el Lic. Agustin Legorreta fue Presidente de
Fomento Cultural Banamex, A.C. y fue Presidente de la Asociacion de Banqueros de México, A.C. de
1973 a 1974. De 1974 a 1979 fue Presidente del Consejo Empresarial Mexicano para Asuntos
Internacionales y de 1980 a 1981 ocupd el cargo de Presidente del Consejo Mexicano de Hombres de
Negocios. De 1987 a 1989 fue Presidente del Consejo Coordinador Empresarial. Asimismo, durante su
carrera profesional, el Lic. Legorreta fue delegado fiduciario en Financiera Banamex, S.A., Director
General y Presidente del Consejo de Administracion de Banco Nacional de México, S.A., Presidente y
Director General de Grupo Financiero Inverlat, S.A. de C.V., consultor financiero en The Bank of Nova
Scotia y Casa de Bolsa Inverlat, S.A. de C.V., Presidente en Alstom de México, S.A. de C.V. De 1974 a
2010 ocupé el cargo de Presidente de la Federacion de Alianzas Francesas de México, A.C. y desde 1980
es Presidente del Centro de Investigacion para el Desarrollo, A.C. Actualmente se desempeiia en asesoria
empresarial y es consejero de Corporacion Actinver, Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa
y Banco Actinver.
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Roberto Valdés Acra. Director General de Actinver Casa de Bolsa. Es Licenciado en Administracion de
Empresas por ta Universidad Iberoamericana (IBERO). De 1991 a 1993 ocupo el cargo de Director de
Promocién en Casa de Bolsa Inverlat y de 1993 a 1996 fue Director General Adjunto de Bursamex Casa
de Bolsa, Desde 1996 se integréd a Grupo Financiero Actinver y actualmente es Director General de
Actinver Casa de Bolsa y Director Ejecutive de Promocion y Asesoria de Corporacion Actinver,
Asimismo, el Lic. Roberto Valdés Acra es miembro del Consejo de Administracion de Corporacion
Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa,
Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversion operadas por Operadora Actinver.
También participa en el Consejo de Administracion de otras empresas, dentro de las que destacan la
BMV.

José Pedro Valenzuela Rionda. Director Ejecutivo de la Mesa de Capitales e Internacional. Es
Licenciado en Administracion de Empresas por la Universidad Iberoamericana (IBERO). Fue
Vicepresidente de Bancomer International en la Ciudad de Nueva York de 1993 a 1994, Asimismo, fue
Presidente de Bursamex International 1994 a 1996. Desde 1996, se incorpord a Corporacion Actinver
ocupando diversos puestos como Presidente de Actinver Securities de 1996 a 2000, Director de Alterna
Asesoria y Andlisis y actualmente ocupa el cargo de Director Ejecutivo de la Mesa de Capitales e
Internacional. Asimismo, el Lic. José Pedro Valenzuela es miembro del Consejo de Administracion de
Corporacion Actinver y es miembro propietario o suplente de Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa
de Bolsa, Operadora Actinver, Banco Actinver y de las sociedades de inversién operadas por Operadora
Actinver.

Joaguin Talavera Autrigue. l.icenciado en Derecho de la Universidad Iberoamericana, Es Notario
Pablico nimero 1 del Distrito Notarial de Guerrero y del Patrimonio Inmobiliario Federal En la
Actualidad, es consejero miembro o suplente en Grupo Financiero Actinver, Actinver Casa de Bolsa,
Banco Actinver y Corporacién Actinver

Daniel Aboumrad Nasta. Es Licenciado en Economia de la Universidad Anahuac. De 1965 a 1983 fue
Subdirector General y miembro del Consejo de Administracion de Banco Aboumrad. Fue Socio
Administrador de diversos negocios de 1983 a 1989 y en 1986 fue socio de Servicios Profesionales
FINACORP. De 1989 a 1993 fue Director General Adjunto y miembro del Consejo de Administracidn en
FIMSA Casa de Bolsa y de 1994 a 2001 fue Presidente del Consejo de Administracién de Operadora
Finacorp. Es miembro del Consejo de Administracion de Corporacion Actinver y de diversas sociedades
de inversion de Operadora Actinver. Adicionalmente, el Lic. Daniel Aboumrad Nasta es miembro del
Consejo de Administracién de Masari Casa de Bolsa, S.A. L
Luis Eduardo Barrios Sdnchez. Us Ingeniero Mecanico Electricista por la Universidad Iberoamericana
(IBERO) v estudio un Maestria en Administracion de Empresas (MBA) en la Universidad de Austin,
Texas. De 1982 a 1986 fue Director de Finanzas en Empresas Lanzagorta y de 1993 a 1994 fue Director
General de Bursamex Casa de Bolsa. Posteriormente, de 1994 a 1999 ccupd el cargo de Director General
de Grupo Posadas. Actualmente es Director General de Hoteles City Express. El Ing. Luis Barrios
Sanchez es consejero suplente de Corporacion Actinver y es miembro propietario o suplente
independiente de Grupo Financiero Actinver, Operadora Actinver y Banco Actinver.

Carlos Jaime Muriel Gaxiola. Gradvado de Economia y Administracion de Empresas en Austin
Community College y la Universidad de Texas at Austin. Desde 1995 formé parte del grupo ING en
donde se desempeiié como Country Manager de ING Barings Grupo Financiero, Americas Head of
Financial Markets, Presidente y Director General de ING Seguros Comercial América, y desde 2008,
como Presidente de ING Latinoamerica, Desde 2008 es miembro del Consejo de Administracion de SUL
América, S.A., y miembro del Comité de Compensacion de la misma. El Lic Muriel cuenta con amplio
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conocimiento y experiencia en el medio financiero. En la actvalidad, ¢l Lic. Muriel es Presidente del
Consegjo de Corporacién Scribe, Miembro del Consejo de Budget Rent-a-Car México, Consejero de
Kubo-Financiero (SOFOM), Conscjero de Christel House México, Miembro del Consejo Consultivo de la
fundacion Happy Hearts en Nueva York, v a partir del 2012, miembro suplente del Consejo de
Administracion de Corporacion Actinver y miembro del Comité de Auditoria de la Emisora.

Francisco Javier Soni Ocampo. Consejero propietario y Presidente del Comité de Auditoria de
Corporacion Actinver con efectos a partir del 30 de marzo de 2012, Es Contador Pablico Certificado por
la Universidad Iberoamericana (IBERQ). Cursé el Programa para Desarrollo de Ejecutivos de la
Universidad de Darthmouth. El C.P. Francisco Javier Soni Ocampo fue socio de PricewaterhouseCoopers
- México (PwC) desde julio de 2004 al 2012, estuvo a cargo del Departamento de Auditoria en
Informatica hasta junio de 1997 y del Departamento de Auditoria y Ascsoria de Negocios hasta junio de
2004. Es parte del Consejo Fstratégico de la Red global de PwC y del Equipo de Liderazgo de la Region
América. El C.P. Francisco Javier Soni Ocampo es miembro del Consejo Directivo de la American
Chamber of Commerce de México, formando parte del Comité Ejecutivo como Vicepresidente de
Finanzas y Tesorero. Asimismo, es tesorero de la Asociacion de Camaras Americanas de Comercio de
Latincamérica (AACCLA) y miembro del Comité de Finanzas de la Camara Britanica de Comercio. El
C.P. Francisco Javier Soni Ocampo es miembro del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, del
Colegio de Contadores Piblicos de México y de la Asociacidn Mexicana de Auditores de Informatica.
Fue miembro de la Junta de Honor del Colegio de Contadores Plublicos de México. También es miembro
del Instituto Mexicano de ejecutivos de Finanzas, habiendo formado parte de su Consejo Nacional
Directive y siendo actualmente vocal del Comité de Auditoria. El Lic. Soni. Qcampo es consejero
propietario de Corporacion Actinver, y miembro propietario o suplente en Grupo Financiero Actinver,
Actinver Casa de Bolsa y Banco Actinver,

5.3.7 Principales Funcionarios de Banco Actinver.

Biografias de los Principales Funcionarios de Banco Actinver:

Alfredo Walker Cos o DGA de Valores, JundrcoyControE

Jose Luis HigueraBarberi - ot " 'DGA de Crédito

Adolfo Pérez Borja Siegrist _ D|rector EJecutwo de Denvados Tesorena y Divisas
Carlos Gerardo Trejo o 0 o _Director Ejecutivo de banca Patrimonial -
Fernando Francisco Clsneros Matussta Dlrector Ejecutlvo de Admmsstracnon
Joaquin Gallastegui Armella . == " " Director Corporativo juridico -

Alfredo Jorge Walker Cos, Director General Adjunto de Valores, Juridico y Control. Es Licenciado
en Administracion de Empresas por el Instituto Tecnologico de Estudios Superiores en Monterrey
(ITESM). De 1995 a 1996 fue Senior Vice President Country Operations Manager en Bank of
America. Se incorpord a Corporacion Actinver en 1996.

José Luis Higuera Barberi, Director General Adjunto de Crédito. Es Actuario por la Universidad
Anzhuac y cuenta con Maestria en Alta Direccion por el Instituto Panamericano de Alta Direccién de
Empresas (IPADE). Con 20 afios de experiencia en el Sector Financiero, es especialista en areas como
Arrendamiento, Structured & Trade Finance en entidades financieras como Serfin, Heller Financial,
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Standard Bank y West LB AG. Tuvo asignacion internacional en Estados Unidos de 2 aios con
WestL.B AG. Es el socio fundador y Director General de Pure Leasing.

Adolfo Pérez Borja Siegrist, Director Ejecutivo de Tesoreria. Fs Licenciado en Administracion de
Empresas por la Universidad Anahuac y realizd sus estudios de postgrado en el Instituto Panamericano
de la Alta Direccion de Empresas (IPADE). De 1987 a 1991, fue Director General Adjunto de Inverlat
Casa de Bolsa. Posteriormente, de 1997 a 1999 fue Director Ggneral Adjunto de Tesoreria y Mercado
de Dinero en Inverméxico Grupo Financiero. Ocupo el cargo de Director General de Consultoria
Internacional Casa de Cambio de 1999 a 2000. Posteriormente, de 2000 a 2004 fue Vicepresidente
Ejecutivo de Ksa Facil. Se incorpord a Corporacion Actinver en 2004,

Fernando Francisco Cisneros Matusita, Director Ejecutivo de Administracion. Es Contador Piblico
de la Universidad Nacional Auténoma de México, Contador Publico Certificado del Instituto
Mexicano de Contadores Publicos. Tiene estudios de contabilidad y finanzas en los Estados Unidos,
obteniendo el titulo de CPA por The Commonwealth of Pennsylvania. También ha realizado estudios
de finanzas en el Instituto Tecnoldgico Autdnomo de México (ITAM). Entre los puestos que ha

desempeifiado incluyen director de crédito de Bank Boston y ocupd varios puestos en Banco Santander

Mexicano, en Grupo Aurrerd (ahora Wal-Mart) y en Coopers & Lybrand (predecesor de
PricewaterhouseCoopers). Anteriormente a Actinver era Director de Finanzas y Administracién de
Prudential Grupo Financiero y sus subsidiarias, asi como Miembro del Consejo de Administracion de
Prudential Grupo Financiero y sus subsidiarias y miembro del comité ejecutivo de Afore XXI. Se
incorpord a Corporacion Actinver en 2009.

Joaguin Galldstegui Armella, Director Juridico. Es Licenciado en Derecho por la Universidad
Iberoamericana, con especialidad en Derecho Corporativo. Trabajé y posteriormente fue socio del
despacho Gallastegui Armella Abogados, S.C. (1983-2004). Fue Profesor de la Universidad
Iberoamericana (1987-2005) y del Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM) (2003-2005).
De 2006 a 2011 fue Director Juridico de Grupo Tres Marias. A partir de 2011, es Director Corporativo
Juridico de la Emisora.

5.3.8 Principales Accionistas de Banco Actinver.,

La tenencia accionaria del capital social de Banco Actinver se encuentra desglosada de la siguiente

manera:

Grupo Financiero Actinver, S.A. de 99%

C.V.

Héctor Madero Rivero 1%
Total 100%

53.9 Comités y Organos Intermedios.

A) Comité de Auditoria del Banco.

El Comité de Auditoria apoya al Consejo de Administracion en la definicién y actualizacion de los

objetivos, politicas y lineamientos del sistema de control interno, entre otros.

Integracion:
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Miembro ] ] Cargo

Francisco Javier Soni Ocampo Presidente (Miembro Independiente suplente del Consejo
de Administracion)
Cosme Alberto Torrado Martinez Miembro (Miembro propietario del Consejo de
o Administracion)
Daniel Aboumrad Nasta Miembro (Miembro Independiente suplente del Consejo de
Administracion)
Maria del Consuelo Martinez Huerta Secretario sin voz ni voto
Gerardo Diaz Garcia Secretario suplente sin voz ni voto.

Objetivos Principales.
El objetivo del Comité es conducir, dar seguimiento y evaluar el Sistema de Control Interno de las

empresas del Grupo Actinver a través de dar cumplimiento a lo establecido en las Disposiciones
Generales Aplicables a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Crédito y a las de Emisoras.

B) Comité de Riesgos del Banco.

El Consejo de Administracion de Banco Actinver constituyd el Comité de Riesgos, el cual es el
encargado de aprobar los lineamientos y politicas para la administracion integral de riesgos y establecer
los limites globales y especificos de exposicion, asi como los niveles de tolerancia a los distintos tipos de
riesgo de Banco Actinver.

Integracion.

Comité de Riesgos
Miembro Cargo

Guillermo Prieto Trevifio Presidente
(Miembro propietario Independiente del Consejo de
Administracion de Banco)

Jeslis Marcos Yacaman Miembro
(Miembro propietario Independiente del Consejo de
Administracion de Banco)

Antonio Cosio Pando Miembro
con voz sin voto

Héctor Madero Rivero Miembro
(Director General de Banco y Presidente del Consejo de
Administracion)

Miguel Angel Ramirez Rodriguez Miembro

(Responsable de la Unidad de Administracion Integral de
Riesgos de Banco)

Roberto Valdés Acra Miembro

(Director General de Casa de Bolsa)

Pedro Yafiez Salinas Miembro

(Responsable de la Administracion Integral de Riesgos de la

Operadora)
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Alonso Madero Rivero Miembro
(Director General de la Operadora)
Armando Robies Garrido Invitado Permanente con voz sin voto
B (Auditor Interno)
Alejandro Strassburger Madrigal Secretario miembro

(Responsable de la Unidad de Administracion integral de
Riesgos de Casa de Bolsa)

Gerardo Diaz Garcia Invitado Permanente sin voto
José Pedro Valenzuela Rionda Invitado Permanente sin voto
Adolfo Pérez Borja Siegrist Invitado Permanente sin voto
Alfredo Walker Cos Invitado Permanente sin voto
Edgar Hugo Mendoza Lépez Invitado Permanente sin voto

Objetivos Principales:

Los objetivos principales del Comité de Riesgos, consisten en la administracion de los riesgos a que se
encuentra expuesta el Banco, asi como el de vigilar que la realizacion de las operaciones se ajusten a los
objetivos, politicas, procedimientos y limites especificos y globales de exposicion al riesgo, que hayan
sido previamente aprobados por el Consejo de Administracion.

El Comité de Riesgos desempeiiard las siguientes funciones:

» Proponer, para aprobacién del Consejo de Administracion, los objetivos, lineamientos y politicas
para la administracion integral de riesgos, asi como las modificaciones gue se realicen a los
mismos,

* Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los limites globales y, en su caso,
especificos para exposicion a los distintos tipos de riesgo cuantificables discrecionales
considerando el riesgo consolidado, desglosado por unidad de negocio o factor de riesgo, causa u
origen de éstos.

¢ Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacidn, los mecanismos para la
implementacion de acciones correciivas, ‘

¢ Proponer al Consejo de Administracion, para su aprobacion, los casos o circunstancias especiales
en los cuales se puedan exceder tanto los limites globales como los especificos.

e Aprobar los limites especificos para riesgos cuantificables discrecionales, cuando tuviere
facultades delegadas del Consejo de Administracion para ello, asi como los niveles de tolerancia
tratdndose de riesgos no discrecionales.

* Aprobar la metodologia y procedimientos para identificar, medir, vigilar, limitar, controlar,
informar y revelar los distintos tipos de riesgo a que se tiene exposicidon, asi como sus eventuales
modiftcaciones.

e Aprobar los modelos, pardmetros y escenarios que habran de utilizarse para llevar a cabo la
valuacion, medicion y el control de los riesgos que proponga la UAIR.

e Aprobar los manuales para la administracion integral de riesgos, de acuerdo con los objetivos,
lineamientos y politicas establecidas por ¢l Consejo de Administracion.

¢ Designar y remover al responsable de la UAIR. La designacion o remocion respectiva, deberd
ratificarse por el Consejo de Administracion.
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o Informar al Consejo de Administracién, cuando menos trimestralmente, sobre la exposicion al
riesgo asumida y los efectos negativos que se podrian producir en el funcionamiento de la misma,
asi como sobre la inobservancia de los limites de exposicidén y niveles de tolerancia al riesgo
establecidos.

e Revisar cuando menos una vez al afio Jos limites especificos para riesgos discrecionales, cuando
tuviere facultades delegadas del Consejo de Administracion para ello, asi como los niveles de
tolerancia tratindose de riesgos no discrecionales.

s Proponer al Consejo de Administracion los casos o circunstancias especiales en los cuales se
pueda exceder tanto los limites globales como especificos de operacion y de la cartera de los
productos financieros y derivados.

e Coordinar la instrumentaciéon e implantacién de nuevos productos relacionados con los
instrumentos derivados v las funciones especificas relacionadas con tos mismos: (i) asegurar que
se han identificado los riesgos relevantes de las nuevas actividades o productos; y (ii) revisar los
aspectos operativos, legales, de mercado y crédito del nuevo producto.

e Las politicas, procedimientos, lineas de responsabilidad y metodologias se encuentran en los
Manuales de Politicas y Procedimientos para la Administracion Integral de Riesgos los cuales
estan debidamente autorizados por el Comité de Riesgos y el Consejo de Administracion.

C) Comité de Remuneraciones del Banco.

31 Consejo de Administracion de Banco Actinver, aprobo, la creacion de un Comité de Remuneraciones,
el cual estd encargado de la implementacion y ejecucion de los actos necesarios para la creacion y
desarrollo de un plan de compensaciones. Entre sus facultades es establecer los planes de compensacion
para ¢jecutivos y consejeros, asi como para tomar decisiones respecto a cualquier a cualquier otro asunto
en donde puedan tener algin interés personal.

Integracion:

Miembro Cargo

Luis Jorge Echarte Fernandez Presidente
(Miembro propietario Independiente del Consejo de
Administracion)

Cosme Alberto Torrado Martinez Vocal A
(Miembro propietario del Consejo de Administracion)
Miguel Angel Ramirez Rodriguez -Vocal B

(Responsable de la Administracion Integral de
Riesgos de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver)

Alejandro Strassburger Madrigal Vocal B
(Responsable de la Unidad para la Administracion
Integral de Riesgos)

Jorge Alejandro Audirac Cabello Vocal B y Secretario
(Representante del drea de recursos humanos)
Fernando Francisco Cisneros Matusita Vocal B
{Director Ejecutivo de Administracion)
Armando Robles Garrido Miembro con voz pero sin voto (Auditor interno)
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Joaquin Gallastegui Armella Invitado sin voz ni voto (Director Corpordiivo
Juridico)

Objetivos Principales:

El Comité de Remuneraciones del Banco e¢s el organismo delegado del Consejo de Administracidn,
responsable procurar fa estabilidad, solvencia v solidez de la.ipstitucion, a través de la vigilancia de las
politicas y procedimientos autorizados para cfectuar las remuneraciones ordinarias y exiraordinarias a sus
empleados o personal que ostente algiin cargo, mandato, comision o cualquier otro titulo juridico que la
institucidn haya otorgado para la realizacion de sus operaciones, a fin de alinear los riesgos que asumen
fas referidas personas al actuar por cuenta de la institucion y con el publico en general, con los riesgos
actuales o potenciales que la institucion se encuentra dispuesta a asumir,

D) Comiité de Crédito.
Infegracion:
3 §3% [)
Miembro Cargo
Omar José Ricardo Coqgui Presidente
Eduardo Laguna Carranco Secretario

Héctor Madero Rivero Vocal

José Pedro Valenzuela Rionda Vocal

Roberto Valdés Acra Vocal

Joaguin Gallastegui Armella Vocal

Alfredo Jorge Walker Cos Vocal

José Luis Higuera Barberi Vocal

Adolfo Pérez Borja Siegrist Vocal

Fernando Francisco Cisneros Matusita Vocal

Francisco Mendoza Alcdniara Vocal

Julio Gabriel Serrano Casivo Espinoza Vocal

Alejandro Strassburger Madrigal . Vocal sin Voto

Fernando Pérer Pérez Invitado Permanente con voz sin voio
Luis Armando Alvarez Ruiz Invitado Permanente con voz sin volo
Martin Garcia Garela Invitado Permanente con voz sin volo

Objetivos Principales:

El Comité de Crédito, elabora, aprueba, publica v distribuye los manuales de politicas y procedimientos
que en materia de originacién y administracion del crédito se generen en Grupo Financiero Actinver.-
Estos documentos deben contener, como su nombre lo indica, los objetivos, lineamientos, politicas y
procedimientos para la sana originacidn, Administracion y Recuperacion del Crédito. Asimismo,
implementara las adecuaciones necesarias por lo menos una vez al afio, dejando asentado por escrito en
caso que no se requieran adecuaciones.

96




E)

Comité de Comunicacion v Control.

Integracion:

Miembro

Cargo

Suplente

Cargo

Héctor Madero
Rivere

Presidente (Miembro propielario

del Consejo de Administracion y
Director General de Banco)

Carlos Gerardo Trejo
de Urtarte

Miembro Suplente
(Director Ejeculivo de
Banca Patrimonial)

Alfredo Jorge
Walker Cos

Miembro (Director General
Adfjunto de Adminisiracion,
Sistemas y Control)

Jorge Valdivia Lobaco

Miembro Suplente
(Director de Control
Interno}

Adolfo Pérez Borja
Siegrist

Miembro (Director Ejecutivo de
Tesoreria y Derivados)

Rafael Carrero Soto

Miembro Suplente
{Director de Mesa de
Cambios)

Samuel Magaiia
Chacon

Miembro (Director de
Operaciones Bancarias)

Rosa {sela Jiménez

Miembro Suplente
(Director Regional de
Banca Patrimonial)

Graciela Alvarado
Covarrubias

Miembro (Oficial de
Cumplimiento)

Joaquin Gallastegui
Armella

Miembro (Director Corporaiivo
Juridico)

Pabel Estudillo Herreral

Miembro Suplente
(Subdirector
Corporative Juridico

Armando Robles
Garrido

Invitado con voz, sin voto
(Auditor Interno)

Maria del Consuelo
Martinez Huerta

Invitado Supiente
con voz, sin voto
(Subdirector de
Auditoria Interna)

Objetivos Principales:

Las funciones y objetivos principales del Comité de Comunicacion y Control, son las siguientes:

Y

a) Se sometera a la aprobacion del comité de auditoria del Banco, el documento de politicas,
criterios, medidas y procedimientos, asi como cualquier modificacion al mismo.

b)

Fungir como instancia competente para conocer los resultados obtenidos por el 4rea de auditoria

interna del Banco, o en su caso, por el auditor externo independiente, respecto de la valoracion de
la eficacia de las politicas, criterios, medidas y procedimientos, a efecto de adoptar las acciones
necesarias tendientes a corregir fallas, deficiencias y omisiones. En el ejercicio de valoracion
antes referido, no podrd participar miembro alguno del Comité del Banco, con excepeion del
Auditor Interno de la misma;

¢)

Conocer la celebracion de contratos, cuyas caracteristicas pudieran generar un alto Riesgo para el

Banco, de acuerdo con los informes que al efecto le presente el Oficial de Cumplimiento y
formular las recomendaciones que estime pertinentes.
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d)y Establecer y difundir los criterios para la clasificacion de los Clientes, en funcion de su grado de
Riesgo.

e} Asegurarse de que los sistemas automatizados contengan las listas oficialmenie reconocidas que
emitan autoridades mexicanas, organismos internacionales, agrupaciones infergubernamentales o
autoridades de otros paises, de personas vinculadas con el terrorismo o su financiamiento, o ¢on
otras actividades ilegales, asi como las operaciongs que los Clientes pretendan realizar
involucrando paises o jurisdicciones, que la Legislacion mexicana considera que aplican
regimenes fiscales preferentes.

f) Dictaminar las operaciones que deberan ser reportadas a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico por conducto de la CNBV, como operaciones inusuales u operaciones internas
preocupantes.

g) Aprobar los programas de capacitacion para el personal del Banco, en materia de prevencidn,
deteccion y reporte de actos, omisiones u operaciones que pudieran actualizar.

h) Informar al area competente del Banco, respecto de conductas realizadas por los directivos,
funcionarios, empleados o apoderados de la misma, que provoquen que esta incurra en infraccion
o en los casos en que los directivos, funcionarios, empleados o apoderados contravengan lo
provisto en las politicas, criterios, medidas y procedimientos del banco, con objeto de que se
impongan las medidas disciplinarias correspondientes.

i) Resolver los demds asuntos que se sometan a consideracion.

) Comité de Nuevos Productos.

Integracion:

Miembro Cargo Puesto
Héctor Madero Rivero Presidente 1’1:esidet1te del Consejo de Administracion y
Director General del Banco
Jos€  Luis  Higuera | Miembro A Director General Adjunto de Crédito
Barberi
Roberto Valdés Acra Miembro B Director General de Casa de Bolsa
Alfredo Jorge Walker | Miembro B Director General Adjunto de Juridico y Control
Cos
Maria Eugenia Richaud | Miembro B Director de Sistemas
Pifia
Nancy Walker Cos Miembro B Director de Mercadotecnia y Servicios CAT
Joaquin Gallastegui | Miembro B Iirector Corporativo Juridico
Armella
José Pedro Valenzuela | Miembro B Director General Adjunto Asset Management de
Rionda (Casa de Bolsa
Fernando Pérez Pérez Miembro B Director Ejecutivo de Promocion y Asesoria
Carlos Gerardo Trejo | Miembro B Director Ejecutivo Banca Comercial Banco
de Uriarte
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Adolfo  Pérez  Borja | Miembro B Director Ejecutivo Derivados, Mesa de Dinero y
Siegrist Divisas en Casa de Bolsa y Director Ejecutivo
Tesorerfa y Derivados Banco

Maria lLaura Cooper | Miembro B Dircctor de Contabilidad Banco

Senosian

Jorge Manuel Chavez | Miembro B Director de Contabilidad Casa de Bolsa

Soldrzano “on

Armando Robles | Miembro B Dircctor Corporativo de Auditoria Interna

Garrido

Jorge Alejandro | Miembro B Director de Recursos Humanos

Audirac Cabello

Alejandro Strassburger | Miembro B Director de Riesgos

Madrigal

Luis Tinajero Michel Miembro B / Director de Procesos de Negocio en Banco y
Secretario Casa de Bolsa

Objetivos Principales.

El Comité de Nuevos Productos, Servicios y Proyectos es un organismo delegado del Consejo de
Administracion, responsable de proponer, disefiar y aprobar nuevos productos, servicios vy proyectos, asi
como cambios significativos en cualquiera de estos, vigilando en tode momento su factibilidad técnica,
econdmica y juridica.

S5.4.  Estatutos Sociales y Otros Convenios.

Estatutos Sociales v Otros Convenios.

A continuacion se incluye una descripeion actual del capital social y de las principales disposiciones de
los estatutos sociales vigentes de Banco Actinver, los cuales fueron aprobados por resolucion de la
Asamblea General Anuval Ordinaria y Ixtraordinaria de accionistas celebrada el dia 24 de febrero de
2010. EI resumen contenido en esta seccion debe leerse junto con el texto completo de los estatutos
sociales de Banco Actinver y de la legislacion aplicable, y no debe ser considerado como una descripeion
exhaustiva de los asuntos contenidos en el mismo. )

CGreneral.

Banco Actinver es una institucién de banca multiple constituida conforme a la LIC. Se constituyé bajo la
denominacion “Prudential Bank, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Prudential Grupo Financiero”,
conforme a las leyes de México, en noviembre de 2006, En febrero de 2010 se acordd el cambio de
denominacion por el de Banco Actinver, S.A. Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Actinver y
la integracion de la misma al Grupo Financiero Actinver. El domicilio social de Banco Actinver es la
Ciudad de México, Distrito Federal, México.

Las modificaciones a los estatutos sociales de Banco Actinver requieren la previa aprobacion de la CNBV

y una vez obtenida dicha aprobacion, las reformas deben ser inscritas en el Registro Pablico de la
Propiedad y del Comercio.
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Capital social.

A la fecha del presente documento, el capital social total de Banco Actinver asciende a la cantidad de
$1,060,100,000.00 (Un mil sesenta millones cien mil Pesos 00/100 Moneda Nacional), y esta
representado por 1,060,100 (Un millén sesenta mil cien) Acciones de la serie “O7”, ordinarias,
nominativas, con valor nominal de $1,000.00 (Mil pesos 00/100 Moneda Nacional), cada una,
integramente suscritas y pagadas. sy

Banco Actinver puede emitir acciones serie “L” hasta por un monto equivalente al 40% del capital
ordinario de la Emisora, previa autorizacion de la CNBV. Las acciones representaran una parte adicional
del capital social, pero seran de voto limitado en términos de la LIC. A la fecha del presente documento,
no se han emitido acciones correspondientes a la Serie “L”.

Grupo Financiero Actinver sera propietario en todo momento de acciones con derecho de voto que
representen por lo menos el 51% del capital social de Banco Actinver.

Las personas que adquieran o transmitan acciones de la serie "O" por mas del 2% del capital social
pagado de Banco Actinver deberan dar aviso de ello a la CNBV dentro de los tres dias habiles siguientes
a la adquisicion o transmision, en términos de la LIC.

La adquisicion de mds del 5% del capital social ordinario y pagado de Banco Actinver requiere la
aprobacion previa de la CNBV, para lo cual se requiera la opinion previa del Banco de México.

En el supuesto de que una persona o un grupo de personas, accionistas o no, pretenda adquirir el 20% o
mas de las acciones representativas de la serie "O" del capital social de Banco Actinver u obtener el
control de la propia institucion, se debera solicitar previamente autorizacion de la CNBYV, la que podra
otorgarla discrecionalmente, previa opinion favorable del Banco de México, en términos de la LIC.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco Actinver celebrada el 15 de mayo de
2012 y elevada a escritura piiblica como se hizo constar en el instrumento nimero 94,393 de fecha 21 de
agosto de 2012, otorgada ante el Lic. Joaquin Talavera Sanchez, Notario Piblico nimero 50 del Distrito
Federal, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio en el folio mercantil nimero
72562, se autorizo el aumento de capital social en la cantidad de $250,000,000.00 (Doscientos cincuenta
millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional), mediante la emision de 250,000 acciones representativas
del capital social de la sociedad, para quedar en lo sucesivo en la cantidad de $1,060,100,000.00 (Un mil
sesenta millones cien mil Pesos 00/100 Moneda Nacional) modificandose en lo conducente el articulo
sexto de los Estatutos Sociales de Banco Actinver. En ese orden de ideas, mediante oficio nimero 312-
2/49272/2012 de fecha 8 de agosto de 2012 expedido por la CNBV se autorizé dicho aumento asi como la
opinion favorable reforma correspondiente a los estatutos sociales de la Emisora. Asimismo la CNBV
mediante el oficio niimero 312-2/49318/2012, autorizo modificar la autorizacién de operacién de Banco
Actinver derivado del aumento del capital social de la Emisora.

Asambleas de accionistas.

La Asamblea General de Accionistas es el érgano supremo de Banco Actinver. Las Asambleas Generales
de Accionistas de la sociedad podran ser ordinarias y extraordinarias. Son Asambleas Generales
Ordinarias las que se reinan para tratar cualquier asunto que no esté reservado a la Asamblea General
Extraordinaria, debiéndose reunir por lo menos una vez al afio dentro de los 4 meses siguientes al cierre
de cada ejercicio social. Las Asambleas Generales Extraordinarias tratan cualquier asunto que se sefiala
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en el articulo 182 de LGSM. Asimismo, las Asambleas Especiales se retimen para deliberar asuntos que
afecten exclusivamente a los accionistas de alguna serie de acciones.

Las acciones representativas del capital social de Banco Actinver tienen derechio de voto pleno.
Adicionalmente, en términos del articulo 29 Bis 1 de la LIC, se observardn las disposiciones especiales
respecto a la celebracion de asambleas de accionistas, en casg de que se materialicen los supuestos
sefialados en los articulos 29 Bis, 29 Bis 2 y 122 Bis 9 de la LIC.

Para que Banco Actinver pueda fusionarse con otra u otras sociedades, o Hevar a cabo la reforma de
estatutos sociales, se requerird la autorizacion previa de la CNBV. Por otra parte. para que Banco
Actinver se separe ¢ deje de ser controlado por Grupo Financiero Actinver, se requiere la autorizacion
previa de la SHCP.

Administracion.

La direccidén y administraciéon de Banco Actinver recae en el Consejo de Administracién de la institucion
y en un Director General.

Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién debe estar integrado por un minimo de 5 (cinco) y un maximo de 15
(quince) consejeros, de los cuales cuando menos el 25% deben ser independientes, ademas de residir en
territorio nacional.

Los accionistas de la serie “O” designaran a todos los consejeros, en el entendido que Grupo Financiero
Actinver tiene el contro! de la administracién de la institucidn y la facultad para designar a la mayoria de
los miembros del Consejo de Administracion.

Los miembros del Consejo de Administracion deben cumplir los requisitos sefialados en los articulos 23 y
24 Bis de la LIC. El Director General y funcionarios que ocupen cargos con las dos jerarquias inmediatas
inferiores de la institucion deben cumplir los requisitos seialados en los articulos 24 y 24 Bis de la LIC.
Banco Actinver debe dar aviso a la CNBV del nombramiento de cualquier consejero y principales
funcionarios de la institucion, incluyendo el del Director General, dentro de los 5 dias habiles posteriores
a su designacion. -
El Consejo de Administracion se refine por lo menos trimestralmente, debiendo convocarse a la sesion
con una anticipacion de 5 dias habiles. El Presidente del Consejo de Administracion, el Secretario o el
Prosecretario, 0 una cuarta parte de los miembros del Consejo de Administracion, o cualquiera de los
Comisarios de la Sociedad, pueden suscribir la convocatoria correspondiente. No se requiere convocatoria
previa si todos los miembros se encuentran presentes para llevar a cabo la sesion respectiva.

Para la celebracion de las sesiones ordinarias y extraordinarias y del Consejo de Administracion se deberd
contar con la asistencia de cuando menos el 51% de los consejeros propietarios o sus suplentes, de los
cuales por lo menos 1 deberd ser consejero independiente. lLas resoluciones del Consejo de
Administracion serdn validas si son adoptadas por el voto afirmativo de la mayoria de sus asistentes,
salvo por lo establecido en el articulo 73 de la LIC que se refiere a la celebracion de operaciones con
personas relacionadas.
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Director General.

El Director General tiene a su cargo la administracion y representacion legal de Banco Actinver.

Entre las funciones del Director General se encuentran: presentar al Consejo de Administracion las
politicas para el adecuado empleo y aprovechamiento de los recursos humanos y materiales de la
institucion, restricciones para el empleo de ciertos bienes, mecanismos de control y supervision, la

aplicacion de los recursos a las actividades propias de la institucion y la consecucion de sus fines.

Adicionalmente, debera de proporcionar en todo momento datos e informes precisos para auxiliar al
Consejo de Administracion para la adecuada toma de decisiones.

Facultades del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion tiene, entre otras, facultades para pleitos y cobranzas, actos de
administracion, actos de administracion en materia laboral, para emitir, suscribir, otorgar, aceptar, avalar
o endosar titulos de crédito, poder para abrir y cerrar cuentas bancarias, designar a los delegados
fiduciarios, designar al auditor externo, establecer las reglas sobre la estructura, organizacion, integracion,
funciones y facultades de los comités y las comisiones de trabajo, nombrar a sus integrantes y su
remuneracion, asi como para llevar a cabo aquellos otros actos conforme a lo previsto en la LIC y en los
estatutos sociales.

Para una descripcion detallada de las facultades del Consejo delegadas a los Comités por favor ver
Seccion 5.3.9 “Comités y Organos Intermedios”

Comités.
El Consejo de Administracion debe contar con un Comité de Auditoria, con caracter consultivo, de
conformidad con el articulo 21 de la LIC. De igual forma, el Consejo de Administracion puede contar con

los Comités que se requieran para la operacion, administracion y vigilancia de la institucion.

Para una descripcion detallada de los Comités por favor ver Seccion 5.3.9 “Comités y Organos
Intermedios”

Vigilancia. v
El érgano de vigilancia de Banco Actinver se integra con por lo menos un Comisario designado por los
accionistas de la Serie “O”, y en su caso, por un Comisario designado por los accionistas de la Serie “L”.

Las personas que ocupen el cargo de Comisario deben cumplir los requisitos que establece el articulo 24
de la LIC.

Informacién Financiera, Utilidades y Pérdidas.

En términos del articulo 101 de la LIC, los estados financieros de Banco Actinver deben estar
dictaminados por un auditor externo independiente que sea designado directamente por el Consejo de
Administracion de la institucion, y se deben difundir conforme a lo establecido en el citado articulo y en
la Circular Bancaria.

Las utilidades netas que se obtengan en cada ejercicio social, se deben distribuir conforme a lo siguiente:
(1) se crearan las reservas necesarias para el pago de la participacion de los trabajadores en las utilidades;
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(2) se incrementan las reservas de capital previstas en la LIC y en las disposiciones de caracter general
aplicables; (3) el resto de las utilidades y los remanentes de ¢jercicios anteriores se aplican en la forma
que resuelva Ja Asamblea General Ordinaria de Accionistas o se distribuye entre los accionistas como
dividendo.

Las Pérdidas de Banco Actinver, si las hubiere, seran compensadas con las utilidades de ejercicios
anteriores, fondos de reserva, y si lo anterior fuese insuficiente, con el capital social de la institucion, en el
entendido que la responsabilidad de los accionistas en relacion a las obligaciones de la institucion, estara
limitada \nicamente hasta el valor de sus respectivas aportaciones, salvo por lo que respecta a Grupo
Financiero Actinver, quien respondera subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones
a cargo de Banco Actinver. Grupo Financiero Actinver responde ilimitadamente por las pérdidas de la
institucion.

Disolucion, Liquidacién y Concurso Mercantil.

La disolucion, liquidacion asi como el concurso mercantil de Banco Actinver se regira por lo dispuesto en
la LIC, la Ley de Proteccion al Ahorro Bancario, la LGSM y la Ley de Concursos Mercantiles.

El cargo de liquidador recaera en el Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario (“IPAB™), a partir de
que la institucion se encuentre en estado de liquidacion. En el caso de concurso mercantil, el
nombramiento de sindico debera recaer en el IPAB.

La CNBV y el IPAB son las unicas instituciones que pueden solicitar la declaracion de concurso
mercantil de Banco Actinver.

En caso de revocacion de la autorizacion otorgada a Banco Actinver para organizarse y operar como
institucion de banca miltiple, o en caso de que se declare su concurso mercantil, los pagos relacionados a
sus operaciones se suspenderan hasta que el IPAB resuelva lo conducente.

De igual forma, y en términos del articulo 64 de la LIC, en caso de liquidacidén o concurso mercantil de la
institucion, el pago de las obligaciones subordinadas preferentes se hara a prorrata, sin distincion de
fechas de emision, después de cubrir todas las demas deudas de la institucion, pero antes de repartir a los
titulares de las acciones o de los certificados de aportacion patrimonial, en su caso, el haber social. Las
obligaciones subordinadas no preferentes se pagaran en los mismos términos sefialados en este parrafo,
pero después de haber pagado las obligaciones subordinadas preferentes.

Medidas Correctivas.

Conforme a lo dispuesto en los articulos 134 Bis y 134 Bis 1 de la LIC, Banco Actinver esta obligado a
implementar las medidas correctivas minimas y las medidas correctivas especiales adicionales que dicte
la CNBYV, tomando como base el indice de capitalizacion requerido conforme a las disposiciones
aplicables a los requerimientos de capitalizacion emitidos por la CNBV en términos del articulo 50 de la
LIC.

Algunas de las medidas correctivas minimas incluyen, en su caso: (a) que Banco Actinver deba presentar
a la CNBV un plan de restauracion de capital que incluya metas periddicas, asi como el plazo en el cual el
capital de la institucion obtenga el nivel requerido conforme a las disposiciones aplicables; (b) Banco
Actinver tendria que diferir o cancelar el pago de intereses y, en su caso, diferir el pago de principal o
convertir en acciones hasta por la cantidad que sea necesaria para cubrir el faltante de capital,
anticipadamente y a prorrata, las obligaciones subordinadas que se encuentren en circulacion, segin la
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naturaleza de tales obligaciones. [sta medida correctiva seria aplicable a aquellas obligaciones
subordinadas que asi lo hayan previsto en sus actas o documentos de emision: (¢) suspender el pago de
dividendos a los accionistas; (d) suspender programas de recompra de acciones; (e} suspender el pago de
compensaciones y bonos extraordinarios al Director General y a principales funcionarios de la institucion;
() abstenerse de incrementar los montos de créditos a personas relacionadas.

La CNBYV puede ordenar la aplicacion de medidas preventivas adicionales, entre las cuales destacan que
Banco Actinver debe: (a) contratar los servicios de auditores externos; (b) abstenerse de convenir
incrementos salariales y prestaciones de funcionarios y empleados en general, salvo por revisiones
salariales convenidas; (¢) sustituir funcionarios, consejeros, comisarios.

Régimen de Operacion Condicionada.

De conformidad con el articulo 29 Bis 2 de la LIC, en caso de que Banco Actinver hava incurrido en la
causal de revocacion relativa a la falta de cumplimiento de los requisitos de capitalizacion establecidos en
el articulo 50 de la LIC vy disposiciones aplicables, la institucidn podra solicitar a la CNBV que se
abstenga de revocar a autorizacion de Banco Actinver para organizarse y operar come institucion de
banca multiple, siempre y cuando la institucién acredite ia ejecucion de (i) la afectacion de acciones que
representen cuando menos el 75% del capital social de la sociedad a un fideicomiso irrevocable que
constituya en términos del articulo 29 Bis 4 de la LIC; y (ii} presente ante la CNBV el plan de
restauracion de capital antes mencionado.

Si la institucion se somete al régimen de operacion condicionada, tendrd acceso al saneamiento financiero
de las instituciones de banca multiple mediante apoyos previsto en el articulo 122 Bis 2 de fa LIC y en
los estatutos sociales. Si por el confrario, la institucién opta por no acogerse al régimen de operacidn
condicionada, se aplicaran lo dispuesto por los articulos 122 Bis 7 al 122 Bis 15 de la LIC y el capitulo X1
de los estatutos sociales relativo al saneamiento financiero mediante créditos

Limite de Participacion en Entidades Financieras.

Banco Actinver podra adquirir acciones representativas del capital social de otras entidades financieras
sin exceder del 1% del capital pagado de dicha entidad, sin embargo, no puede participar en el capital de
los otros integrantes de Grupo Financiero Actinver. ‘

Criterios para Evitar Conflictos de Interés.

Banco Actinver no puede utilizar la informacion de otra entidad de Grupo Financiero Actinver en
detrimento de ésta o de los infereses del publico o en beneficio propio. De igual forma, las operaciones
que realice la institucion con los demas integrantes del grupo financiero deberan realizarse a precios de
mercado.

QOtros convenios.

Banco Actinver tiene celebrado con Grupo Financiero Actinver, un convenio de responsabilidad por
virtud del cual, esta (ltima respondera subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las obligaciones
a cargo de Banco Actinver y de las demds entidades financieras integrantes del grupo financiero al que
pertenece, asi como en forma ilimitada por las pérdidas de todas y cada una de dichas entidades en
términos del articulo 28 de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.
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5.5.  Otras Practicas de Gobierno Corporativo,

No existen otras practicas de gobierno corporativo.

6.

Acontecimientos Recientes.

6.1.  Adquisicién del Negocio de Banca Patrimonial de American Express Bank México.

En mayo de 2012, Banco Actinver adquirid el negocio de asesoria de inversiones y el de Banca
Patrimonial de American Express Bank México, con fo que buscard ampliar su cartera y posicionarse
como lider dentro mercado.

Durante el primer trimestre de 2012 Banco Actinver realizd un acuerdo con American Express. Dicho
acuerdo consistio en que Banco Actinver adquirio la unidad de negocios de asesoria de inversiones
(Banca Patrimonial) de American Express Bank. La compra incluyé cuentas de cheques y de ahorro,
productos de captacién y colocacion bancaria, ademas de la distribucion de acciones de sociedades de
inversién. Debido a ello, el Banco incrementé en alrededor de 10,000 el nimero de clientes y en mas de
P$10,000.0m los activos bajo administracidn.

6.2.  Lanzamiento de Nuevos Productos y Servicios Bancarios.

Pagaré

04/07/2011]

Inversion a plazo fijo que permite programar el vencimientio y pactar los
intereses desde el momento en que se realiza la inversion, Se compra y |

liquida a través de la Cuenta Eje.

Pagaré Premium 22/08/2011  Promocion para cuentas nuevas, ofrece una tasa muy competitiva.
Permite recibir cheques nominativos y depositarlos directamente en la

Recepeion de SBC 04/07/2011 | Cuenta Eje del cliente, evitando asi que tengan que ir a otro banco para
depositar este tipe de documentos.

X . ermite recibir rencias electroni Iquier otro banco

Recepeion de SPEI 26/12/2011 PC] lmtc rectbir transfe:engias c}e‘ctlomcas desde cualquier ofro

directamente a la Cuenta Eje del cliente.
7. Activos Financieros.

£l listado de Activos Financieros que se presenta en este Folleto no es limitativo, por lo que el
Emisor tendra la facultad de seleccionar nuevos Activos Financieros en base a los cuales podra estar
referido el rendimiento de los Bonos Bancarios Estructurados, lo cual serd determinado por el Emisor
para cada Serie en ¢l Aviso de Colocacion con Fines Informativos, Titulo, segin sea el caso.

7.1. Descripeion de fos Activos Financieros.
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Para cada Colocacion, el Emisor incluird en el Aviso de Colocacion con Fines Iaformativos una

descripeidn del o los Activos Financieros correspondientes, incluyendo informacion historica del mismo.

7.1.1

Tipos de Cambio.

Los tipos de cambio que se describen a continuacion cotizan en el mercado de divisas (“Foreign
Exchange”) mercado mundial y descentralizado en el que se negocian divisas.

e
»

Ny
~

7.1.2

Peso: Moneda de curso legal en México.

Délar: L] Délar es la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, ademas de ser la
moneda de referencia de las principales materias primas como el petroleo, ¢l cobre, el oro y
demés metales. Los bancos centrales de las principales economias del mundo mantienen reservas
en Dolares {asi también Banxico). La Reserva Federal de los Estados Unidos de América (FED)
es la encargada de regular la oferta de dinero de dicho pais a través de extracciones y adiciones a
los agregados monetarios. Todos los Dias Habiles Banxico calcula e informa a través del DOF el
tipo de cambio para liquidar operaciones en Dolares dentro del territorio nacional.

En el caso de que una Colocacidn tenga el tipo de cambio Peso/Délar come Activo Financiero, el
comportamiento de dicho Activo Financiero serd determinado para cada periodo de intereses o
periodo de calculo, segln sea aplicable, utilizando la cotizacion del tipo de cambio para solventar
obligaciones denominadas en moneda extranjera pagaderas en México que sea publicada en el
DOF en las fechas de determinacion que al efecto se establezcan en el Titulo o Titulos
correspondientes.

Euro: Es la moneda de curso legal de los estados miembros de la Union Europea participantes de
la Tercera Etapa de la Union Monetaria Europea, entre los cuales se encuentran Alemania,
Austria, Bélgica, Chipre, Eslovaquia, Eslovenia, Espafia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia,
Irlanda, Italia, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos y Portugal. En ¢l caso de que una Colocacion
tenga ¢l tipo de cambio Peso/Euro como Activo Financiero, el comportamiento de dicho Activo
Financiero sera determinado para cada periodo de intereses o periodo de cilculo, segin sea
aplicable, en el Aviso de Colocacion con Fines Informatives en particular,

Tasas de Interés Nacionales.

Tasa de interés interbancaria de equilibrio (THE) a 28 y 91: Es la tasa a la cual los bancos
miembros del sistema financiero mexicano estan dispuestos a otorgar o recibir crédito de Banxico
a un plazo de 28 o 91 dias. Los intermediarios del sistema financiero mexicano pueden participar
en la determinacion de la TIIE, si asi lo desean; aquellos que quieran participar, deberan someter
Ginicamente una postura por cada plazo segln los lineamientos que ptiblica Banco de México en
su pagina de Internet (http://www.banxico.org.mx/).

El intermediario cuya postura resulte elegida, deberd otorgar o recibir crédito de Banco de
México al plazo correspondiente. Todos los Dias Habiles, Banco de México informa el valor de
la THE a través de su pagina de Internet. En caso que la TIIE sea el Activo Financiero de alguna
Colocacion, se tomara la TIIE al plazo respectivo o la que la sustituya, capitalizada, o en su caso,
equivalente al niimero de dias efectivamente transcurridos durante cada periedo de intereses o
periodo de calculo, segln corresponda, que sea o sean dadas a conocer por el Banco de México
por el medio masivo de comunicacion que este determine o a través de cualquier ofro medio
electronico, computo, telecomunicacién, incluso Internet, autorizado al efecto por Banco de
México en la fecha de determinacion. En caso de que la THE deje de existir o publicarse, ¢l
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7.1.3

7.2.

Representante Coman utilizara como tasa base para determinar ef comportamiento del Activo
Financiero respectivo, aquella que dé a conocer ef Banco de México o en su caso la Secretaria de
Hacienda y Crédito Plblico, como la tasa sustituta de THLE aplicable para el plazo mds cercano al
plazo citado. En caso de que el Banco de México, no dé a conocer una tasa sustituta de TIE, ¢l
Agente de Calculo determinara la tasa de referencia aplicable conforme a las sanas précticas y
usos bancarios y la dara a conocer oportunamente al Representante Coman para efectos de
determinar el comportamiento del Activo Financiero respectivo.

Certificados de Tesoreria (CETES) a 28, 91 y 182 dias: Los CETES son instrumentos de
inversion susceptibles de ser adquiridos por personas fisicas y morales tanto nacionales como
extranjeras. Asimismo, son instrumentos cuyo vencimiento ocurre en menos de un afio a partir de
su fecha de emision y que liquidan intereses en la fecha de vencimiento. De forma regular, el
Gobierno Federal, a través de la SHCP vy utilizando a Banxico como intermediario colocador,
vende al gran publico inversionista CETES a través de subastas (Banco de México piblica la
convocatoria de dichas subastas en su pagina de internet hitp://www.banxico.org.mx/). lListe
instrumento debe ser liquidado exclusivamente en moneda nacional. En caso que la tasa de los
CETES sea el Activo Financiero de alguna Colocacién, se tomara la tasa de los CETES al plazo
respectivo o la que la sustituya, capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos durante cada periodo de intereses o periodo de calculo, segin
corresponda. En caso de que la tasa CETES al plazo establecido deje de existir o publicarse, ¢l
Representante Comtn utilizara como tasa sustituta para determinar el comportamiento del Activo
Financiero, aquela que dé a conocer la SHCP como la tasa sustituta de CETES aplicable para el
plazo mas cercano al plazo citado. En caso de que no se dé a conocer una tasa sustituta de CETES
en los términos anteriores, ¢l Agente de Caleulo determinara la tasa de referencia aplicable
conforme a las sanas practicas y usos bancarios y la dara a conocer oportupamente al
Representante Comén para efectos de determinar el comportamiento del Activo Financiero
respectivo. (Favor de referirse a la Seccion 1.3 Factores de Riesgo)

Unidad de Inversion (UDI): La UDI es una unidad monetaria cuyo poder adquisitivo esta
protegido contra el deterioro que ocasiona la inflacion, El inversionista que adquiere un
instrumento denominado en UDIs debe hacerlo entregando a cambio Pesos. El valor de la UDI
aumenta o disminuye de acuerdo con el comportamiento de la inflacion, la cual es determinada
por Banxico de forma quincenal, calculando la variacion del indice Nacional de Precios al
Consumidor {INPC). Banxico informa ¢l valor de la UDI a fravés del DOF y en su pagina de
internet hitp://www banxico.org.mx/.

L

Tasas de Internacionales.

London Interbank Offered Rate (LIBOR) a 1 mes, 3 meses 0 6 meses. London InterBank Offered
Rate es la tasa de interés sobre los depdsitos negociados entre los bancos en Londres. La LIBOR
es la tasa de interés base pagada sobre los depésitos entre bancos en el mercado de los
Eurodolares, La tasa es fijada por la Asociacion de Banqueros Britanicos (British Bankers
Association) y es publicada en su pagina de internet http://www.bba.org.uk/. En México publica
de manera gratuita en la pagina del Banco de México (www.banxico.org.mx) dentro de la seccion
de sistema financiero. En caso de que la tasa LIBOR sea el Activo Financiero de alguna Emision,
la cotizacion de LIBOR que se utilizara para cada periodo de intereses o periodo de calculo,
segin sea aplicable, serd aquella que se determine en el Aviso de Colocacién con Fines
Informativos correspondiente.

Comportamiento Historico de los Activos Financieros.
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A continuacion se incluye el compertamiento historico de los  Activos  Financieros
correspondiente a los cinco afios anteriores al 7 de mayo de 2013 (fuente Bloomberg Finance LP):

(La Emisora pondra o disposicion del publico inversionista, al menos trimesiralmente y de manera
gratuita, la informacion relativa y relevante respecto a los Activos Financieros en la siguiente pagina de

niernel Www.dciinver.com.mx)
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7.3, Ejercicios que Cuantifiquen los Posibles Rendimientos o Pérdidas que, bajo Diferentes

Escenarios, Pudieran Generarse,

Los ejercicios que se sefialan a continuacion ejemplifican los posibles rendimientos o pérdidas
que pudieran generarse bajo escenarios especificos para propdsitos informativos. Estos ejercicios
incluyen cada uno ciertos términos y condiciones correspondientes a posibles titulos bancarios
estructurados (en lo sucesivo los “Términos y Condiciones”). Estos efercicios han sido autorizados por

la CNBYV.

Adicionalmente a los Activos Financieros incluidos en cada una de las estructuras financieras
que a comtinuacion se mencionan, cada una de estas podrd wtilizar, en su caso, distinios Activos

Financieros incluyendo otros tipos de cambio, tasas de interés, bonos, eéic.
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Las estructuras financieras que en especifico se sefialan en esta seccion son ejercicios que, en su mayoria,
ejemplifican instrumentos de inversidn con capital {otalmente protegido. Los Bonos Bancarios
Estructurados a emitirse podran ser con capital totalmente protegido o no contar con proteccion de capital,

’

segun se indique en los Documentos de FEmision de Colocacion respectivos.

En el caso de los Bonos Bancarios Estructurados cuyo capital se encuentre totalmente protegido, estos
instrumentos de inversion podrdn no generar rendimientos, o, estos ser inferiores a los existentes en el
mercado, pero en ningln caso, al vencimiento de la operacion, se podra liquidar un importe nominal
inferior al principal invertido. En el case de los Bonos Bancarios Estructurados cuyo capital no se
encuenire protegido, dichos instrumentos de inversiéon podran no generar rendimientos, o eslos ser
inferiores a los existentes en el mercado ¢ inclusive, al vencimiento de la operacidn, se podra liquidar un
importe nominal inferior al principal invertido.

De conformidad con el articulo 81 bis de la LIC y demas legislacion aplicable, el Emisor al celebrar
operaciones con valores y operaciones derivadas con sus clientes, se ajustara al perfil que corresponda a
cada uno de ellos. Cuando se contraten operaciones y servicios que no sean acordes con el perfil del
cliente, debera contarse con el consentimiento expreso del mismo (la *Carta de Reconocimiento™).

1) Rango Acumulable TIIE

Instrumento que pagard una tasa de interés maxima determinada por el niimero de observaciones
en que la Tasa THE de referencia (puede ser de 28 o 91 dias) se encuentre dentro del rango de
referencia en cada fecha de observacion. El perfil de pago podra establecer que el monto principal
que amortice el titulo sea igual o menor al valor inicial. La periodicidad en las observaciones de la
TIIE y el pago de los cupones se determina por el emisor, usualmente se realizan observaciones
diarias con pago de cupdn cada 28 dias, aunque se pueden establecer periedos distintos.

El inversionista estard expuesto a que en cualguier periodo de observacion el valor de la Tl esté
fuera del rango establecido y por lo mismo podrd no cobrar cupones y podra recibir una
amortizacion menor al capital invertido,

Subyacente: TIIE 28d
Valor nominal

por titulo

(MXN): $100.00
Plazo vigencia

de la serie

(dias): 364
Tasa Cupén

Maéxima

(Tmax): 5.50%
Tasa Cupon

Minima

(Tmin): 0.00%
Periodicidad

del Cupén: Cada 28 dias
#

Cupones/Perio

dos (n): 13
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Convencion

calculo

intereses: Act/ 360
i
Observaciones
: Diarias

Rango

Limite Inferior g
(Linf): 4.15%

Limite

Superior

(Lsup): 4.55%

Garantia de

capital a

vencimiento®; 100%

Al final de cada periodo se hard el siguiente cdlculo para determinar la
lasa del cupén a pagar:

Calculo

Tasa Tmin + {(Tmax - Tmin)

Cupon: x n/N)

Ponde:

n: Numero de observaciones que el subyacente fue mayor o igual a Linfy menor o igual a Lsup
N: Numero total de observaciones en el periodo

*Esta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a
vencimiento.

al

vencimient

0

Ejemplo grafico del valor de la tasa cupén por periodo segtin el nimero de observaciones dentro del rango:
(se asumen 20 dias
hab1]cs por per mdo)

600% e et e e o1t e R 11 1 1 £ LR
5.00% - : i_
-

4.00% = =
'@ 3.00% %

2.00% ‘

1.00% - {%&%

t\i
0.00% - k- }@ - ey ~BR
0 1 2 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
Numero de observaciones dentro de rango

Ejemplos numéricos del calculo de la
tasa cupon por periodo:

(se asumen 20 dias

hébiles por periodo)

a)
Plazo
periodo; 28
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=
N:
Calculo
Tasa
Cupon:
Tasa
Cupon
para el
periodo:
Intereses
por titulo
(MXN):
Valor
nominal
por titulo
(MXN):
b)

Plazo
periodo:
=

N:
Calculo
Tasa
Cupon:
Tasa
Cupon
para el
periodo:
Intereses
por titulo
(MXN):
Valor
nominal
por titulo
(MXN):
c)

Plazo
periodo:
n=

N:
Calculo
Tasa
Cupén:
Tasa
Cupodn
para el
periodo:
Intereses
por titulo
(MXN):
Valor
nominal
por titulo
(MXN):

20

0% + ((5.5% - 0%) x 20 / 20) = 5.5%

5.50%

$0.4278

$100.00

28
10
20

0% + ((5.5% - 0%) x 10/20) = 2.75%

2.75%

$0.2139

$100.00

28
0
20

0% + ((5.5% - 0%) x 0/ 20) = 0%

0.00%

$0.0000

$100.00
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2y Rango Acumulable FX

Instrumento que pagard una tasa de interés maxima determinada por el nimero de observaciones en que el
tipo de cambio FIX se encuentre dentro del rango de referencia en cada fecha de observacion. El perfil de
pago podra establecer que el monto principal que amortice el titulo sea igual o menor al valor inicial. La
periodicidad en lfas observaciones del tipo de cambio FIX y el pago de los cupones se determina por el
emisor, usualmente sc realizan observaciones diarias con pago de cupén cada 28 dias, aunque se pueden
establecer periodos distintos. i

El inversionista estard expuesto a que en cualquier periodo de observacion el valor del tipo de cambio
FIX esté fuera del rango establecido y por lo mismo podrda no cobrar cupones y podra recibir una
amortizacion menor al capital invertido

Subyacente: FX MXN/USD
Valor nominal por titulo

{MXN): $100.00
Plazo vigencia de la serie

(dias): 364
Tasa Cupdn Maxima {Tmax): 6.00%
Tasa Cupdn Minima (Tmin): 0.00%
Periedicidad del Cupon: Cada 28 dias
# Cupones/Periodos (n): 13
Convencion calculo intereses: Act/ 360
Deferminacion del Rango: Cada 28 dias
# Observaciones: Diarias
Rango Inicial

Limite Inferior (Linf): $11.8800
Limite Superior (Lsup): $12.1200
Rango2an

Limite Inferior (Linf): FX - 12ctves
Limite Superior (Lsup): FX -+ 12¢ctvos

Cada fecha de deferminacion del rangoe el nuevo limite superior y nueve limite inferior se calculara en
base al tipo de cambio observado (FX) en esa fecha més/menos el diferencial determinado anteriormente.
Garantia de capital a

vencimiento®: 100%

Al final de cada periodo se hard el siguiente cdlculo para determinar la tasa del cupon a pagar:

Calculo Tasa Cupodn: Tmin + ((Tmax - Tmin) x n/N)
Donde:
Numero de observaciones que el subyacente fue mayor o igual a Linf'y menor o
n igual a Lsup
N: Numero total de observaciones en ¢l periodo

*Hsta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimianto.

Ejemplo grafico del valor de la tasa cupén por periodo segin el nimero de observaciones dentro del rango:
(se asumen 20 dias habiles por periodo)
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7.00%
6.00% i
5.00%
54.00%
CE3.00% e
2.00%

Ejemplos numéricos del calculo de la tasa cupon por periodo:
(se asumen 20 dfas habiles por periedo)

a)
Plazo periodo: 28
n= 20
N= 20
Calcule Tasa Cupdn: 0% + (6% - 0%) x 20/ 20) = 6%
Tasa Cupén para el periodo: 6.00%
Intereses por titulo (MXN): $0.4667
Valor neminal por titulo
(MXN): $100.00
b)
Plazo periodo: 28
n= 10
N= 20
Calculo Tasa Cupén: 0% -+ ((6% - 0%) x 10/ 20) = 3%
Tasa Cupdn para el periodo: 3.00%
Intereses por titulo (MXN): $0.2333

Valor nominal por titulo

E (MXN): $100.00
c)
Plazo periodo: 28
n= 0
N= 20
Calculo Tasa Cupén: 0% + (6% - 0%) x 0 / 20) = 0%
Tasa Cupén para el periodo: 0.00%
Intereses por titulo (MXN): $0.0000
Valor nominal por titulo $100.00

(MXN):

i
;
;
;

3) Rango Tipo Europeo sobre FX

Instrumento que pagara una tasa de interés maxima en cada fecha de pago de cupon si el tipo de cambio
_ FIX se encuentra en la fecha de observacion, dentro del rango establecido en el titulo. En caso de que el
% tipo de cambio FIX se encuentre fuera del rango en la fecha de revision la tasa de rendimiento del cupdn
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correspondiente podra ser cero o una tasa menor a la sefialada como tasa maxima. Podra pactarse un solo
pago o cupdn o cupones periddicos y la amortizacion del principal podra ser menor o igual al capital
inicial, dependiendo las condiciones de emisidn del titulo.

El inversionista estard expuesto a que en cualquier periodo de observacion el valor del tipo de cambio
FIX esté fuera del rango establecido y por lo mismo podra no cobrar cupones y podra recibir una

amortizacion menor al capital invertido

Subyacente: FX MXN/USD
Valor nominal por titulo

(MXN): £:100.00
Plazo vigencia de la serie

{dias): 364

Tasa Cupon Maxima (Timax): 6.00%
Tasa Cupon Minima (Tmin): 0.00%
Pertodicidad del Cupon: Cada 28 dias

Convencion

caleolo

intereses: Act/ 360
Determinac

i6n del

Rango: Cada 28 dias
#

Observacio

nes: 13
Garantia de

capital a

vencimient

o¥*; 100%
Rango

Inicial

Limite

Inferior

{Linf): $11.8500
Limite

Superior

(Lsup): $12.1500

Rango 2 a

n

Limite

Inferior

(Linf) FX - 15ctvos

Limite

Superior

(Lsup) FX + 15ctvos

Cada fecha de determinacion del rango el nuevoe limite superior y nuevo limite inferior se calculara en
base al tipo de cambio abservado (FX) en esa fecha mas/menos el diferencial determinado anteriormente,

Al final de cada periodo se hara el siguiente calculo para determinar la tasa del cupén a pagar, hay 2 escenarios:

1) Si el tipo de cambio observade estd dentro del
rango:
Tasa Tmax
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Cupon:

2) Siel tipo de cambio observado estd fuera del rango:
Tasa
Cupon: Tmin

*Esta estructura se puede emitir con ¢ sin una garantia total de capital a vencimiento,
1

Isjemplo grafico del valor de la tasa cupdn por periodo segiin el valor dei FX Observado:
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B
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12.12 -
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Tip Cambio observado

Ejemplos numéricos del calculo de la tasa cupdn por
periodo:

a) Si el tipo de cambio observado esta dentro del
rango:

Plazo

periodo: 28

Tasa Cupon

para ¢l

periodo: 6.00%

Intereses -
por titulo

(MXN): $0.4667

Valor

nominal

por titulo

(MXN): $100.00

b} Si el tipo de cambio observado estd fuera del rango:
Plazo

periedo: 28

Tasa Cupdn

para el

periodo: 0.00%

Intereses

por titulo $0.6000
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(MXN):
Valor
nominal

por titulo
(MXN):

4) Double No Touch FX

Instrumento que pagara una tasa de interés maxima en la fecha de vencimiento siempre y cuando el tipo
cambio FIX no haya superado los niveles minimo y maximo establecidos en la emisién. En caso contrai
podra pactar que se pague una tasa minima que pudiera ser cero, redimiendo el valor princij

originalmente pagado.

El inversionista estara expuesto a que en cualquier periodo de observacion el valor del tipo de cambio F
esté fuera del rango establecido y por lo mismo podra no cobrar cupdén y podra recibir una amortizaci

$100.00

menor al capital invertido

Subyacente:

Valor nominal por titulo
(MXN):

Plazo vigencia de la serie
(dias):

Tasa Cupén Maxima
(Tmax):

Tasa Cupon Minima
(Tmin):

Periodicidad del Cupon:
# Cupones/Periodos (n):
Convencion calculo
intereses:

Determinacion del Rango:

# Observaciones:
Garantia de capital a
vencimiento*:

Rango Inicial

Limite Inferior (Linf):
Limite Superior (Lsup):

Rango2an
Limite Inferior (Linf):

Limite Superior (Lsup):

Cada fecha de determinacion del rango el nuevo limite superior y nuevo limite inferior se calculara en
base al tipo de cambio observado (FX) en esa fecha mas/menos el diferencial determinado anteriormente.

FX
MXN/US
D

$100.00
364
6.00%

0.00%
Cada 28
dias
13

Act /360
Cada 28
dias
Diarias

100%

$11.8000
$12.2000

FX -
15ctvos
FX +
I 5ctvos
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Diario durante cada periodo se observara el tipo de cambio, hay 2 escenarios:

1) Si el tipo de cambio observado esta dentro del rango en todas las observaciones:
Tasa Cupdn: Tmax

2) Si el tipo de cambio observado esta fuera del rango en una o mas observaciones:
Tasa Cupon: Tmin

*Esta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Ejemplo grafico del valor de la tasa cupdn por periodo segiin el valor del FX Observado:
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o de Cambio observado

Tip

Ejemplos numéricos del célculo de la tasa cupén por periodo:

a) Si el tipo de cambio observado esta dentro del rango en todas las observaciones:

Plazo periodo: 28

Tasa Cupon para el

periodo: 6.00%

Intereses por titulo

(MXN): $0.4667

Valor nominal por titulo y
(MXN): $100.00

b) Si el tipo de cambio observado esta fuera del rango una o mas veces:

Plazo periodo: 28
Tasa Cupdn para el

periodo: 0.00%
Intereses por titulo

(MXN): $0.0000
Valor nominal por titulo

(MXN): $100.00
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5) Wedding Cake

Instrumento que pagara una tasa de interés maxima en la fecha de vencimiento siempre y cuando el tipo
de cambio FIX no haya superado los niveles minimo y maximo establecidos en la emision. Este
instrumento establece 3 tasas de interés alcanzables y 3 rangos de para el tipo de cambio FIX, de modo
que si se respetaron los niveles del rango mas estrechos se alcanza la tasa mas alta y asi sucesivamente.
En el caso de que el tipo de cambio FIX en la fecha de observacién esté fuera de los tres rangos
establecidos se pacta que se pague una tasa minima que pudiera ser cero, redimiendo el valor principal
originalmente pagado.

El inversionista estard expuesto a que en cualquier periodo de observacion el valor del tipo de cambio
FIX esté fuera de do todos los rangos establecidos y por lo mismo podréa no cobrar cupén y podra recibir
una amortizacion menor al capital invertido

FX
Subyacente: MXN/USD
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00
Plazo vigencia de la serie (dias): 364
Tasa Cupon 1 (T1): 6.00%
Tasa Cupon 2 (T2): 4.50%
Tasa Cupon 3 (T3): 2.50%
Tasa Cupon Minima (Tmin): 0.00%
Periodicidad del Cupon: Cada 28 dias
# Cupones/Periodos (n): 13
Convencion calculo intereses: Act /360
Determinacion del Rango: Cada 28 dias
# Observaciones: Diarias
Garantia de capital a vencimiento*; 100%
Rangos Iniciales Rango Al Rango B1 Rango C1
Limite Inferior (Linf): $11.9500 $11.9000 $11.8500
Limite Superior (Lsup): $12.0500 $12.1000 $12.1500
Rango2an Rango An Rango Bn Rango Cn
FX-10 FX-15
Limite Inferior (Linf): FX - 5 ctvos ctvos ctvos
FX +10 FX+ 15
Limite Superior (Lsup): FX + 5ctvos ctvos ctvos

Cada fecha de determinacion del rango el nuevo limite superior y nuevo limite inferior se calculara en
base al tipo de cambio observado (FX) en esa fecha mas/menos el diferencial determinado anteriormente.

Diario durante cada periodo se observara el tipo de cambio, hay 4 escenarios:

1) Si el tipo de cambio observado esta dentro del rango A en todas las observaciones:
Tasa Cupon: Tl

2) Sino se cumplio el inciso 1, pero el tipo de cambio observado estd dentro del rango B en todas las observaciones:
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Tasa Cupon: T2
3) Si no se cumplieron los incisos 1 y 2, pero el tipo de cambio observado esta dentro del rango C en todas las
observaciones:

Tasa Cupon: T3

4) Si no se cumplieron los incisos 1,2 y 3:
Tasa Cupon: Tmin

*Esta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Ejemplo grafico del valor de la tasa cupdn por periodo segiin el valor del FX Observado:
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Tipo de Cambio observado

Ejemplos numéricos del célculo de la tasa cupdn por periodo:

a) Si el tipo de cambio observado estd dentro del rango A en todas las observaciones:

Plazo periodo: 28

Calculo Tasa Cupon: 6% 2
Tasa Cupon para el periodo: 6.00%

Intereses por titulo (MXN): $0.4667

Valor nominal por titulo (MXN): $100.00

b) Sino se cumpli6 el inciso 1, pero el tipo de cambio observado estd dentro del rango B en todas las
observaciones:

Plazo periodo: 28
Calculo Tasa Cupon: 4.,5%
Tasa Cupon para el periodo: 4.50%
Intereses por titulo (MXN): $0.3500
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00

¢) Sino se cumplieron los incisos 1 y 2, pero el tipo de cambio observado estd dentro del rango C en todas las
observaciones:
Plazo periodo: 28
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Calculo Tasa Cupdn:

Tasa Cupén para el periodo:
Intereses por tituto (MXN):
Valor nominal por titulo (MXN):

d) Sino se cumplieron los incisos ab y ¢

Plazo periodo:

Calculo Tasa Cupon:

Tasa Cupon para el periodo:
Intereses por titulo (MXN):
Valor nominal por titulo (MXN):

6) THE Booster

2.5%
2.50%
$0.1944
$100.00

28
0%
0.00%
$0.0000
$100.00

Instrumento que pagara una tasa de interés minima referenciada a la THE en caso de que en cada fecha
de observacion el tipo de cambio FIX esté fuera de un rango establecido y en el caso de que en cada
fecha de observacion el tipo de cambio FIX esté dentro del rango pagard la tasa minima mas una
sobretasa, El pago de principal serd igual al capital inicial.

El riesgo de mercado del inversionista sera que en caso de que ¢l tipo de cambio FIX esté fuera del rango
en cada periodo de observacion, los intereses que cobre incluyan la sobretasa '

Subyacente:

Valor nominal por titulo (MXN):
Plazo vigencia de la serie (dias):
Sobre tasa maxima (STmax):
Sobre tasa minima (STmin):
Tasa Cupon Minima (Tmin):
Periodicidad del Cupdn:

# Cupones/Periodos (n);
Convencion calculo intereses:

# Observaciones;

Garantia de capital a vencimiento*:

Rango
Limite Inferior (Linf):
L.imite Superior (Lsup):

FX MXN/USD
$100.00
364
0.80%
0.00%
TIE 284
Cada 28 dias
13
Act/ 360
13
100% b

$11.6000
$12.4000

Al final de cada periodo se harg el siguiente calculo para determinar la tasa cupén a pagar, hay 2 escenarios:

1) Si el tipo de cambio observado esta dentro del rango:

Tasa Cupdn:

Tmin + STmax
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2} Si el tipo de cambio observado esta fuera det rango:
Tasa Cupdn; Tmin 4 §Tmin

*Esta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Ejemplo grafico det valor de fa sobretasa por periodo segun ef valor del FX Observado:
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Tipo de Cambio Observado

Ejemplos numéricos del cdlculo de la tasa cupon por periodo:

a) Si ¢l tipo de cambio observado esta dentro del rango:
Plazo periodo: 28
Tasa Cupdn para el periodo: THE 28d + 0.8%

b) Si el tipo de cambio observado esta fuera del rango:

Plazo periodo: 28
Tasa Cupdn para el periodo: TIHE 28d -+ (%
7) TIIE CAP

.
Instrumento que establece una tasa de interés calculada a partir de la-TIIE: mas una sobretasa para cada
periodo de pago de cupdn con un limite o techo, de modo que en cada pago se pagard un rendimiento
referenciado a THE mas una sobretasa pero que nunca sera mayor al limite o techo establecido. La
amortizacion de principal serd igual al capital original.

Fl riesgo de mercado para el inversionista serd que la TIIE esté por encima del nivel del CAP o Techo,
ocasionando un costo de oportunidad.

Subyacente: TIE 28d
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00
Plazo vigencia de la serie {dias): 364
Tasa Cupon Maxima (Tmax): 4.90%
Sobre tasa (ST). 0.10%
Tasa Cupon Subyacente (Tsub): TIE 28d
Periodicidad del Cupon: Cada 28 dias
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# Cupones/Periodos (n): 13
Convencion calculo intereses: Act /360
# Observaciones: 13
Strike: 4.80%
Garantia de capital a vencimiento*: 100%

Al final de cada periodo se hara el siguiente calculo para determinar la tasa cupén a pagar, hay 2 escenarios:

1) Si la TIIE28d de referencia es menor al strike:
Tasa Cupén: Tsub + ST

2) Si la THE28d de referencia es mayor o igual al strike:
Tasa Cupén: Tmax

*Esta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Ejemplo grafico del valor de la sobretasa por periodo segin el valor de TIIE28 de referencia:
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TIIE 28d de referencia

Ejemplos numéricos del célculo de la tasa cupon por periodo:

a) Si la TIIE28d de referencia es menor al strike:
Plazo periodo: 28
Tasa Cupédn para el periodo: TIIE 28d + 0.1%

b)Si la TIIE28d de referencia es mayor o igual al strike:
Plazo periodo: 28
Tasa Cupén para el periodo: 4.90%
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8) COLLAR TIIE

Instrumento que establece una tasa de interés calculada a partir de la TIIE mas una sobretasa para cada
periodo de pago de cupdn estableciendo un nivel minimo “piso” y un maximo o “techo”, de modo que en
cada pago se pagara un rendimiento referenciado a TIIE mas,una sobretasa nunca sera mayor al limite o
“techo” establecido y tampoco sera menor que el “piso”. La amortizacion de principal sera igual al capital
original.

El riesgo de mercado para el inversionista sera que la TIIE esté por encima del nivel del CAP o Techo,
ocasionando un costo de oportunidad.

Subyacente: THE 28d
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00
Plazo vigencia de la serie (dias): 1820
Tasa Cupén Maxima (CAP): 7.50%
Tasa Cupdn Minima (FLOOR): 0.25%
Sobre tasa (ST): 0.25%
Tasa Cupon Subyacente (Tsub): TIHE 28d
Periodicidad del Cupén: Cada 28 dias
# Cupones/Periodos (n): 65
Convencion calculo intereses: Act /360
# Observaciones: 65
Garantia de capital a vencimiento*: 100%

Al final de cada periodo se hard el siguiente calculo para determinar la tasa cupén a pagar, hay 3 escenarios:

1) Sila TIIE28d + ST es mayor o igual al CAP:
Tasa Cupon: CAP

2) Sila THE28d + ST es menor o igual al FLOOR:

Tasa Cupon: FLOOR i
3) Si la TIIE28d + ST es menor al CAP y mayor al

FLOOR:

Tasa Cupon: Tsub + ST

*Esta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Ejemplo grafico de la tasa cupon por periodo segin el valor de TIIE28 de referencia:

8.00%

7.00%

6.00%

ﬂ,5.00%

§4.00%

3.00% -

200% ettt 1303

1.00% -+ o

0.00% +T T T T T T T T T L e A T e e e i e i
R RN RV R 2 ¥ ¥ E XX X 2R R R R R
n n n wn N N W N N W N ;N nw;mown N wm
RS D S o O S o T T S S A S S A S S o T
Q@ @ © O d 4 N &N ™M Mmoo s NN W Lo~ M~

TIIE 28 de referencia




dgHbBbudBdddulddddodddlddadud

Ejemplos numéricos del célculo de la tasa cupon por periodo:
(usando una TIIE28d de referencia = 4.00%)

a) Sila THE28d + ST es mayor o igual al CAP;

Plazo periodo: 28
Tasa Cupon para el periodo: 7.50%
Intereses por titulo (MXN): $0.5833
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00
b) Si la TIIE28d + ST es menor o igual al FLOOR:
Plazo periodo: 28
Tasa Cupon para el periodo: 0.25%
Intereses por titulo (MXN): $0.0194
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00
¢) Sila THE28d + ST es menor al CAP y mayor al
FLOOR:
Plazo periodo: 28
TIIE 28d +
Tasa Cupon para el periodo: 0.25%
4.25%
Intereses por titulo (MXN): $0.3306
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00

9) Float to Fixed

Instrumento que pagara en cada fecha de pago de cupodn, una tasa de interés flotante referenci
primeros n periodos o cupones y una tasa fija previamente establecida para los periodos remanentc
al capital original.

El riesgo de mercado para el inversionista sera el caso en que la TIIE sea mayor que la tasa
remanentes

Subyacente: TIHE 28d
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00
Plazo vigencia de la serie (dias): 1092
Tasa Fija: 7.00%
Sobre tasa (ST): 0.25% :
Tasa Flotante: TIIE 28d + ST
Periodicidad del Cupon: Cada 28 dias
# Cupones/Periodos (n): 39
Convencién calculo intereses: Act/ 360

# Observaciones: 39
Garantia de capital a vencimiento*: 100%

Cada tasa cupon a pagar se determinara segun el siguiente criterio:

Cupones 1 al 26: Tasa Flotante
Cupén 27: A discrecion del emisor: 1) Tasa Fija o 2) Tasa Flotante
Cupones 28 al 65: La tasa elegida por el emisor en el cupdon 27

*Esta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Ejemplo 1: Se asume que el emisor elige siempre pagar tasa flotante y un comportamiento hipotético de la

129



TIE28

440% v e M e e
4.208% LS e e e
4.00%

© 3.80% ST

2 3.60% e
3.40% -
3.20% b o
3.00% S . e

5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 &0 65
Numero de Cupon
sz T E28d] w= = Tasa Cupon

Calculo de la tasa cupén por periodo:

(usando una TIIE28d de referencia = 3.50%)

Ptazo periodo:

Tasa Cupén para el periodo:
Intereses por titulo (MXNY;
Valor nominal por titulo (MXN);

28
3.5% +025%
$0.2917
$100.00

Ejemplo 2: Se asume que el emisor elige cambiar a tasa fija y un comportamiento hipotético de la TIIE28

9.00% oo

BL00Y  mrmommrmsmssson trsns simr S o
(+] wmaww M”’
7.00% » e
2 6.00% s e
ﬂ ’ ? w”w::ww"w”ww' o
P,
B.00% v Mk,ﬁ«w*’*"“
- -«ﬂ“ﬂ#
g BT
4.00% - -
B.00% oo ) . ;
5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65
Numero de Cupon
w -THE28d wn wes Tasa Cupon
Calculo de la tasa cupdn por periedo;
{cupon 27 en adelante)
Plazo periedo: 28
Tasa Cupén para el periodo: 7.00%
Intereses por titulo (MXN): $0.5444
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Valor nominal por titulo (MXN): $100.00

10) Fixed to Float

Instrumento que pagara en cada fecha de pago de cupon, una tasa de interés Fija durante los
primeros n perfodos o cupones y una tasa flotante referenciada a TIIE mas una sobretasa
previamente establecida para los periodos remanentes. La amortizacion del principal sera igual
al capital original.

El riesgo de mercado para el inversionista serd el caso en que la TIIE sea menor que la tasa fija
una vez se encuentre en los periodos remanentes

Subyacente: TIIE 28d
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00
Plazo vigencia de la serie (dias): 1820
Tasa Fija: 5.50%
Sobre tasa (ST): -0.30%

TIIE 28d + ST
Cada 28 dias

Tasa Flotante:
Periodicidad del Cupén:

# Cupones/Periodos (n): 65
Convencion calculo intereses: Act /360
# Observaciones: 65
Garantia de capital a vencimiento™: 100%

Cada tasa cupdn a pagar se determinara segiin el siguiente criterio:

Cupones | al 26:
Cup6n 27:
Cupones 28 al 65:

Tasa Fija
A discrecion del emisor: 1) Tasa Fija o 2) Tasa Flotante
La tasa elegida por el emisor en el cupon 27

*Esta estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Ejemplo 1: Se asume que el emisor elige siempre pagar tasa fija y se compara con un comportamiento
hipotético de la TIIE28

7.00% - -
6.50%
6.00% -
5.50% -
5.00%
4.50% i
4.00% -
3.50% -
3.00% s = } i ; — ; ; _

5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65

Numero de Cupon
== = Tasa Cupon

Tasa

s T||E28d]
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Calculo de la tasa cupon por periodo:
{cupdn 27 en adelante)

Plazo periodo: 28

Tasa Cupdn para ef periodo: 5.50%
Intereses por titulo (MXN) $0.4278
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00

Ejemplo 2: Se asume que ¢l emisor elige cambiar a tasa {lotante y se éompara con un comportamignto
hipotético de la TIEZ8

5.50% v s ey , e :
B BTG e e 8 A8 0 i 0
4.00% -
3.50%
3.00%
TUBEI0 e i S

0 5 PR — PR vy
5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65
Numero de Cupon

Tasa

e T [{E2 84 == == Tasa Cupon

Calculo de la tasa cupdn por periodo:
(usando una TIE28d de referencia = 3.00%%)

Plazo periodo: 28
‘Tasa Cupdn para el periodo: 3% -0.3%
Intereses por titulo (MXN): $0.1867
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00

11} Escalonada

Instrumento que establece un nivel de tasa fija para el pago de un nimero determinado de periodos.
Posteriormente se establece un segundo nivel de tasa para los siguientes “n” cupones y pudiera establecer
asi sucesivamente niveles superiores de tasa de interés para periodos posteriores. La amortizacion del
principal seré igual al capital original.

El riesgo de mercado para el inversionista sera el caso en que la tasa de referencia lider o TIIE sea mayor
en cualquier periodo a la tasa fija establecida, generandose asi un costo de oportunidad.

Subyacente: TIE 28d
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00
Plazo vigencia de la serie {dfas): 1092
Tasa Cupdn 1 {T1): 4.75%
Tasa Cupdn 2 (T2): 5.00%
Tasa Cupon 3 (T3): 5.25%
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Periodicidad del Cupdn: Cada 28 dias

# Cupones/Periodos (n): 39
Convencion cajculo intereses: Act/ 360
Garantia de capital a vencimiento™: 100% |

Cada tasa cupén a pagar se delerminara segin el siguiente criterio:

Cupones | al 13: T
Cupones 14 al 26 12
Cupones 27 al 39: T3

*[ista estructura se pucde emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Eiemplo, tasa a pagar seglin el nimero de cupdn
Jemp pag g P

530% O O S PP NSRS e s

(oL R—

W«w%‘%

5.10% -
5.00% - g
m j
'@ BOOY  rmoemr s e s § et
‘ :
B 50%h  wbompoomyomespog g g g e g e S g gy
13579111315171921232527293133353739é
Numero de Cupon
Calculo de la tasa cupdn por periodo: v
{cupon I al 13)
Plazo periodo: 28
Tasa Cupén para el periodo: 4.75%
Intereses por titulo (MXN): $0.3694 |
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00 |

12) Fixed menos Float

Instrumento que pagara en cada fecha de pago de cupdn una tasa de interés equivalente a la diferencia
calculada respecto a un valor constante y la tasa TIIE publicada en la fecha de revision del cupon
correspondiente. La amortizacion del principal serd igual al capital original,

El riesgo de mercado para el inversionista sera el caso en que la TIE incremente su nivel y la diferencia
original entre los niveles de referencia se reduzea o incluso sea cero
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TIHE
Subyacente: 28d
Vator nominal por titulo (MXN):
Plazo vigencia de la serie (dias):
Tasa Fija:
Factor:

Tasa Cupén Subyacenie {Tsub):
Tasa Cupdn Minima {Tmin):

Periodicidad del Cupon:
# Cupones/Periodos (n):

Convencion calculo infereses:
## Observaciones:
Garantia de capilal a vencimiento*:

Al final de cada periodo se determinara la tasa cupén a pagar segun los siguientes criferios, hay 2 escenarios:

1} Si Factor x Tsub es mayor o igual Tasa Fija - Tmin
Tasa Cupdn;

2) Si Factor x Tsub es menor a Tasa Fija - Tmin

Tasa Cupdn:
*Esfa estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capital a vencimiento.

Ejemplo 1: TIE28 con tendencia a la baja

6.00% e B8 Ip—
L oo e e e e s
500% - - Mmm v P
“
4.00% - st . e
m S
@ 3.00%
|....
2.00% -
1.00%
OOO% e . ¢ sy ' . - g s
3 6 9 12 15 18 21 24 27 30 33 39
Numero de Cupon
msmereen || E 28l w s Tasg Cupon

Calculo de la tasa cupdn por periodo:
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(usando una THE28d de referencia = 4,00%)
Plazo periodo:

Tasa Cupdn para el periodo:

Intereses por titulo (MXN):

Valor nominal por titulo (MXN):

12% - (4.4

Ejemplo 2: TIIEZ8 con tendencia a la alza .

8.00%

| 7.00% e
6.00% -
5.00% S —

st mwmzmmnm:ﬁ“

[1:] B - 7

L\ 400% - o SN

L o i
2.00% o g TR (
: 100% ‘ e e A R i S TSN i i o G0t o DR T z
| 0.00% S R R ——
s s 9 12 15 18 20 24 27 30 33 36 39
: |
Numero de Cupon %
i :
1 — 20 wen e Tasa Cupon

Calculo de ta tasa cupon por periodo:
(usando una TIIE28d de referencia = 6.25%)

Plazo periodo: 28
Dado que 6.25% x 1.8 = 1 1.25% es mayor a 11% (12% -
Tasa Cupon para el periodo: 1.00% 1%6)
Intereses por titulo (MXN): $0.0778
Valor nominal por titulo (MXN): $100.00

13) Float menos Fixed

Instrumento que pagard en cada fecha de pago de cupdn una tasa de interés equivalente a la diferencia
caleulada respecto al producto de un valor constante multiplicado por la THE publicada en la fecha de
revision del cupon y un valor constante. La amortizacién de! principal serd igual al capital original.

El riesgo de mercado para el inversionista sera el caso en que la TUE disminuya su nivel y la diferencia
original entre los niveles de referencia se reduzca o incluso sea cero

Subyacente! TIE 28d
valor nominal por titulo (MXN): $100.00
Plazo vigencia de la serie (dias): 1092
Tasa Fija: 5.00%
Factor: 2
‘Tasa Cupon Subyacente (Tsub): THE 284
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Tasa Cupon Minima (Trmin):

Periodicidad del Cupon:

# Cupones/Periodos (n):
Convencion calculo intereses;

# Observaciones:

Garantia de capital a vencimiento™®:

L 00%
Cada 28
dias
39
Act /360
39
1 00%

Al final de cada periodo se determinara la tasa cupon a pagar segin los siguientes criterios, hay 2 escenarios:

1) Si (Factor x Tsub) - Tasa Fija es menoer o igual a Tmin

Tasa Cupén;
2} Si (Factor x Tsub) - Tasa Fija es mayor a Tmin

Tasa Cupdn:

Tmin

(Factor x Tsub) -
Tasa Fija

*Lista estructura se puede emitir con o sin una garantia total de capitai a vencimiento.

Ejemplo 1 TIE28 con tendencia a 1a baja

3 6 9 12 15 18

P— [ T

T 4L RSP
VA R
4.00% ——
3.50% Mmo% e
N0 S — el <
© 2.50% - B e s o
;Lu 0105 R s e -
T8 01 O VO T et
g
1.00% e st e s e
(050D o o st £ R R

Numero de Cupon

21 24 27 30 33 36 39

we s Tasa Cupon -

Caleulo de la tasa cupdn por periodo:
(usando una THE28d de referencia = 2.75%)
Plazo periodo:

Tasa Cupdn para el periodo:
Intereses por titulo (MXN):
Valor nominal por titulo (MXN):

Ejemplo 2: TIIE28 con tendencia
alaalza

28
Dado que (2.75% x 2) - 5% =
1.00%  0.500% es menor a [%
$0.0778
$100.00




5.00%
8.00%
: 7.00%
5.00%
4.60%
3.00%
2.00%
1.00%

0.00% L o e e e e g s g J
3 6 9 12 15 18 21 24 27 30 33 36 39

Tasa

Numero de Cupon

smemorm THE2 8] == s Tasa Cupon
Calculo de la tasa ;
cupdn por pericdo: |
{usando una TIE28d de ]
referencia = 6.25%) |
Plazo periodo: 28 |
Tasa Cupon para el (6.25%x2)-5%
periodo: =7.5%
Intereses por titulo
(MXN): $0.5833
Valor nominal por
titulo (MXN): $100.00
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8. Personas Responsables
8.1. Emisora.

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacion relativa a la Emisora contenida en el presente Folleto, la cual, a
nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

™

/l—//é

Héctor/ M,ddeno Rlvero
Difector General

\-_;

R ——

Joaquin Gallastegui Aripella
Director Corporativo Juridico

4

F ernando FrancisCo Cisneros Matusita
Director de Ejecutivo Administracion
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8.2. Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, a su leal saber y entender, la emision y
colocacion de los Bonos Bancarios Estructurados cumple con las leyes y demas disposiciones legales
aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene conocimiento de informacion Juridica relevante que haya

sido omitida o falseada en este Folleto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a
los inversionistas.

Chavez Vargas Abogados

José ArfonioChavez Vargas
Socio
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M@D KPMG Cardenas Dosal leléfono: + 01 (5
=
5

Manuel Avila Camacho 176 P 1 Fax: + 01 (
Col. Reforma Social kpmg.com.mx
11650 México, D.F

DECLARACION DEL AUDITOR EXTERNO

En estricto cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2, fraccion I, inciso m), numeral 5 de las Disposiciones
de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores, y
exclusivamente para efectos de, (i) los estados financieros de Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Actinver (“Actinver”) al 31 de diciembre de 2012 y por el afio terminado en esa
fecha (los “Estados Financieros Anuales™), y (ii) los estados financieros intermedios condensados de Actinver
al 31 de mayo de 2013 y por el periodo de cinco meses terminado en esa fecha (los “Estados Financieros
Intermedios™), que se incluyen como anexos en el presente folleto informativo relativo a la emision de bonos
bancarios estructurados con colocaciones subsecuentes (el “Folleto™), asi como cualquier otra informacion
financiera que se incluya en el presente Folleto, cuya fuente provenga de los Estados Financieros Anuales o
de los Estados Financieros Intermedios antes mencionados, se emite la siguiente leyenda:

“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que, (i) los Estados Financieros Anuales de Actinver que
se incluyen como anexo en el presente Folleto, fueron dictaminados con fecha 26 de febrero de 2013 de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, y (ii) los Estados Financieros Intermedios de
Actinver que se incluyen como anexo en el presente Folleto, fueron sujetos a procedimientos de revision
limitada con fecha 21 de junio de 2013 de conformidad con la Norma de Revision 9020 “Revision de
Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la Entidad”.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Folleto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo
de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion que se
incluye y cuya fuente provenga de los Estados Financieros Anuales dictaminados o de los Estados Financieros
Intermedios sujetos a revision limitada, sefialados en el pérrafo anterior, ni de informacién que haya sido
omitida o falseada en este Folleto, o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de expresar
una opinidn respecto de la demds informacion contenida en el Folleto que no provenga de los Estados
Financieros Anuales por €l dictaminados o de los Estados Financieros Intermedios por él revisados”.

.

KPMG Cirdenas Dosal, S.C.

C.P.C. Jorge Evaristo Pefia Tapia

Socio y Apoderado
. Aguascalientes, Ags. Mexico, DI
MéXlLO, D. F. a |8 de Octubl‘e de 20 I 3. Cancin, Q. Roo Maonterrey, N.L,

Ciudad Juarez, Chih Puebla, Pue.
Culiacan, Sin Querétaro, Qro.
Chihuahua, Chih. Reynosa, Tamps
Guadalsjara, Jal. Saltillo, Coah
Hermosillo, Son San Luis Potosi, S

KPMG Cardenas Dosal, 5.C. |a firma Mexicana afiliada Mérida, Yuc Tijuana, B.C

a KPMG International Cooperative ("KPMG Internacianal”), Mexicall, B.C

una entidad Suiza
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8.3, Auditor Externo de la Emisora.

El suscrito manifiesto bajo protesta de decir verdad que los estados financieros dictaminados de
Banco Actinver que contiene el presente Folleto por el ejercicio concluido el 31 de diciembre de
2010 fueron dictaminados con fecha 23 de febrero de 2011, de conformidad con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en México,

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Folleto y, basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria o revision realizados, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente proviene de los estados financieros
dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada
en este Folleto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, no he sido contratado y no he realizado procedimientos adicionales con el objeto de
expresar mi opinion respecto de la demas informacién contenida en el Folleto que no provenga de
los estados financieros por mi dictaminados.

Socio



8.3 Auditor Externo de In Emisora,

[l suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad que los estados financieros dictaminados de
Banco Actinver, S.A., Institucion de Banca Multiple al 31 de diciembre de 2011 y por el afio
terminado en dicha fecha que contiene ¢l presente Folleto fueron dictaminados con fecha 24 de
febrero de 2012, de conformidad con fas Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en México.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente Folieto y, basado en su lectura y dentro del alcance
del frabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en
la informacion que se incluye y cuya fuente provienc de los estados financieros dictaminados
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacion que haya sido omitida o falseada en este Folleto
o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante no he sido contratado y no he realizado procedimientos adicionales con el objeto de

expresar mi opinidn respecto de la demés informacién contenida en el Folleto gue no provenga de
fos estados financieros por mi dictaminados.

Salles, Sainz — Grant Thornton 8.C.

C.P " José Franco Minero
Mepresentante Legal v Socio



9.1 ACTA DE EMISION
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9.2 ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 Y
POR LOS ANOS TERMINADOS EN ESAS FECHAS. ASI COMO, ESTADOS FINANCIEROS

DICTAMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2011 POR LOS ANOS TERMINADOS EN
ESAS FECHAS.
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9.3 ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS CON REVISION A FECHAS INTERMEDIAS AL 31
DE MAYO DE 2013 Y ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS AL 30 DE JUNIO DE 2013.
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9.4 OPINION LEGAL.
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9.5 TITULO.
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9.6 MANIFESTACION DE CONOCIMIENTO DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS
VALORES LSTRUCTURADOS, ASI COMO DE LOS POTENCIALES RIESGOS QUE
REPRESENTAN LAS INVERSIONES EN VALORES.
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9.7 MANIFESTACION DE CLIENTES.
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