PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Prospecto han sido registrados
en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Dichos valores no podrin ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.
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Monterrey « Saltillo

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS
A CARGO DEL FIDEICOMISO NUMERO 5§91 DE FECHA 16 DE NOVIEMBRE DE 2006

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA:
HASTA $10,000°000,000.00 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UDIS

Cada Emisién de Certificados Bursétiles Fiduciarios realizada al amparo del presente Programa contaré con sus propias caracteristicas. E| precio de Emislén, el monto total de la
misma, el niimero y caracteristicas de los titulos, la denominacion de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, el valor nominal, la fecha de Emisién y liquidacién, el plazo, la fecha
de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de célculo, asi como la periodicidad en el pago de intereses, entre otras caracteristicas, respecto de cada Emisién de
Certificados Bursétiles Fiduclarios, serén acordados por el Fiduciario Emisor y los Intermediarios Colocadores en el momento de dicha Emision y se describiran en el Suplemento

W

respectivo. Al amparo del Programa, podran realizarse una o varias emisiones de Certificados Bursétiles Fiduciarios hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

Fiduclario Emisor;

Fidelcomitente;
Fidelcomisarios:

Operador:

Acto Constitutivo y/o
Fideicomiso Emisor:

Patrimonio del Fidelcomiso
Emisor:

Fines de! Fideicomiso
Emisor:

Banco Invex, S.A, Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, en su carécter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de inversion,
Administracién, Fuente de Pago y Emisién No. 591 constituido el 16 de noviembre de 2006 y modificado con fechas 30 de noviembre de 2007, 30 de
noviembre de 2010 y 28 de noviembre de 2012,

Concesionaria Autopista Monterray-Saltilio, S.A. de C.V. (“CAMS").

(a) Fideicomisarios en Primer Lugar: (i) Los Tenedores de los Certificados Bursstiles Fiduciarios, actuando a través del Representante Comin, como
fideicomisarios en primer lugar, para efectos de recibir el pago de principal, int s y demas fos conforme a cada uno de los Tlulos y bajo la
prelacitn del Fideicomiso Emisor; (ii) el FONADIN, como fideicomisario en primer lugar, para efectos de recibir los Ingresos Diferenciales Netos que le
comespondan en términos del Crédito Subordinade Convertible y de! Fideicomiso Emisor, hasta que inicie el Segundo Periodo de Vigencia de la
Concesién y bajo la prelacién del Fideicomiso Emisor; y (iii) FONADIN, como fideicomisario en primer lugar, a partir de ia fecha en que haya Iniciado el
Segundo Periodo de Vigencia de la Concesién. (b) Fideicomisario en Segundo Lugar. La Concesionaria, para efactos de fecibir el pago del Capital de
Rilesgo y Ia TIR, segun se establecs en la condicién Quinta de la Concesién, bajo la prelacién del Fideicomiso Emisor, (c) Fideicomisario en Tercer Lugar:
La Concesionaria y la Secretaria, para efectos de recibir los excedentes econémicos que se generen en los términos de la condicion Vigésima de la
Concesién y los remanentes dsl Patrimonio del Fideicomiso al término de la Concesién, de conformidad con lo establecidos en la Condicién Décima
Cuarta de la Concasién, bajo la prelacién del Fideicomiso Emisor. (d) Fideicomisario en Cuarto Lugar: La Secretaria, a efecto de reciblr los remanentes
del Patrimonio del Fideicomiso ai término de la Concesién, de conformidad con o establecido en la Condicién Décima Cuarta de la Concssién, bajo ia
prelacién del Fideicomiso Emisor.

Vias, Administracion y Loglstica, S.A. de C.V.

Las smislones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del presente Programa, se efectiian por cuenta y a través del Fidsicomiso Irrevocable de
Inversién, Administracién, Fuente de Pago y Emisién numero 591 constituido el 16 de noviembre de 2006 y modificado con fechas 30 de noviembre de
2007, 30 de noviembre de 2010 y 28 de noviembre de 2012, celebrado por CAMS como fideicomitente y fideicc io, y el Fiduciano Emisor, en su
cardcter de fiduciario.

Ei Patrimonio del Fideicomiso Emisor estara compuesto por todos y cada uno de los blenes y derechos siguientes: (1) los Recursos Netos de los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios; (i) los derechos al cobro derivados de la operacién y explotacién de la Concesién y las cantidades o Ingresos provenientes de éstos,
asl como cualquier ofro derecho de cobro a favor del Fideicomitente contenido en la Concesidn, derivado o relacionado con la misma, hasta por el plazo
necesario para el cumplimiento de los fines que se determinan en la clausula Sexta dei Fideicomiso Emisor, a tal efecto el Fidsicomitente autoriza al
Fiduciario, en forma irevocable, a recibir el importe de dichos derechos; (iii) los importes provenientes de la ejecucién de las fianzas que contrate u obtenga
CAMS durante ia construccién de las obras (en la medida que continen vigentes), la operacién y expiotacién de la Via Concesionada ¥ que de conformidad
con la Concesién se deban aportar al Fideicomiso; (iv) cualquier cantidad a que el Fideicomitente tenga derecho, con motivo de devoluciones de
contribuciones o impuestos federales, estatales o muni ipales, relacionados o derivados de la explotacién de 1a Concesitn; (v) cualquier cantidad que el
Fiduciario reciba por parte del Gobiemo Federal en ct ¥ to de las disposiciones legales que resuitsn aplicables: (vi) la cantidad de recursos que el
Gobiemo Federal haya aportado o aporte al Fideicomiso, por concspto del Fondo de Contingencias para Caso Fortuito o Fuerza Mayor hasta por Ia cantidad
de $100,000,000.00 (cien millones de Pesos 00/100 M.N.), conforme a lo establecido en la condicién Trigésima Segunda de la Concesion; (vii) los
rendimientos financieros derivados de la inversién dsl Patrimonio Fidelcomitido en numerario, en tanto los recursos disponibles de dicho patrimonio no se
destinen a los fines que se determinan en el Fideicomiso Emisor: (vili) los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o
cuaiquler otro derecho de propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos necesarios para la
explotacién, operacién, conservacién o mantenimiento de la Via Concesionada, asi como todas las garantlas otorgadas por los proveedores y contratistas
de las obras y demas bienes y equipos afectos a la Concesion; (ix) las donaciones a titulo gratuito que en dinero o en especie se entreguen al Fidelcomiso
Emisor; (x) cualquier cantidad que sea depositada en las Cuentas del Fideicomiso; (xi) cualesquier cartas de crédito stand-by, asi como cualquier cantidad
desemboisada conforme a las mismas, y cualesquier otros bienes y derechos que sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo ai Fidecomiso
Emisor, para cumplir con los fines de éste.

Los fines del Fideicomiso Emisor son, entre otros, que el Fiduciario Emisor lleve a cabo la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios {segun se sefiala
en la Cidusula Sexta del Fideicomiso Emisor).

Reservas del Fidel
Emisor:

Clave de Plzarra:

Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:
Vigencia def Programa:
Denominacién:

Piazo de Vigencla de cada
Emisién:

Valor Nominal:
Amortizacion:

Monto total autorizado:
Tasa de Interés:

Intereses Moratorios:
Emisiones Adlicionales:

Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Fuente de Pago:
Garantia:

Depositario:
Calificaclones:
Posibles Adquirentes:

Fundamento Legal del
Rég!men Fiscal:

MA UNANY0..AA

Ei Fideicomiso Emisor establece la creacién de varias reservas relacionadas principaiments con el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios y los
gastos de operacién y mantenimiento de ia Via Concesionada. Para una descripcién completa de dichas reservas véase la Seccién 3 La Operacién de
Bursatilizacién.

Se determinara para cada Emisi6n.

Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Oferta ptiblica primaria nacional,

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo por la CNBV.

Pesos o UDIs.

Sera determinado para cada Emisién en el Suplemento correspondients en el entendido que el plazo minimo sera de cinco (5) afios y el maximo sera de
aproximadamente cuarenta (40) afios.

$100.00 (cien pesos 00/100 Moneda Nacional) o sus muitipios, o 100 (cien) Unidades de inversién, o sus multiplos, segun se determine para cada Emisién
en el Suplemento correspondiente.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevard a cabo de la manera que se indique en el Suplemento y el Titulo de la Emisién
correspondiente.

$10,000°000,000.00 (diez mil miliones de pasos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDls.

La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles Fiduciarios sers fija en Pesos o UDIs. Dicha tasa se
Titulo respectivo, asi como el procedimiento para calcular los intereses correspondientes.

En su caso, los intereses moratorios que devenguen los Certificados Bursétiles Fiduciarios se indicaran en el Suplemento respectivo. ’
Conforme a los términos del presente Programa, el Fiduciario Emisor podra emitir y colocar Certificados Bursétiles Fiduciarios adicionales a los Certificadog
Bursétiles Fiduciarios originales de cada Emisién.

El pago de principal, intereses ordinarios y comisiones pagaderas conforme a los Certificados Burs4tiles Fiduciarios serd efectuado en Pesos en las ofici
del indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal, a través del Representante Comijh,
Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica. /

La fuente de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios es exclusivamente el Patrimonio del Fideicomiso. No existe recurso en contra de CAMS .h‘Ai de

4 en el Supl ..uyenéi

Sus accionistas.

No existen Garantias respecto del Programa. En el Suplemento correspondiente a cada Emisién se describirén, en su caso, las Garantias especi
cada Emisién, si las hubiere. 7/

S$.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. //

para
I

No existe calificacién del Programa. Las calificaciones de cada Emisién serdn descritas en el Suplemento correspondiente.
Personas fisicas y morales (cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente), mexicanas y extranjeras,

La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles Fiduciarios se encuentra sujsta para os fiscales, en el
caso de (I) personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 58 y 160 de la Ley del impuest ré la Renta y
en otras disposiciones complementarias y (i) personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 179 y

f




Representante Comiin:

195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y 21.1.2 de la Ley de Ingresos de la Federacién
dependerd del beneficio efectivo de los Intereses.. Los preceptos cita
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS C

para 2012, y en otras disposiciones complementarias y
dos pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL. REGIMEN FISCAL PUEDE
ERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE

VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se

asume Ia obligacién de informar acerca de los cambios en Ia:
Fiducianos, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales
Bursétiles Fiduciarios deberdn consultar con sus asesores, la:
Certificados Bursatiles Fiduciarios, inciuyendo la aplicacién de la

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Muiltiple.

& Santander

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V.,, Grupo Financiero Santander
Meéxico

Agente Estructurador

& Santander

Casa de Bolsa Santander, S A. de
C.V., Grupo Financiero Santander

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

&
g neunsa

Inversora Burstil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa

Asesor Financiero
Bankof America 27
Merrill Lynch

Merrill Lynch México, S.A. de C.V., Casa
de Bolsa

J.PMorgan

J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V, J P,

Morgan Grupo Financiero

Asesor Financiero

\\
. LATAM CAPITAL ADMSORS
LCA

LCA Prestadora de Servicios, S. de R.L. de
CV.

s disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles
para cubrir eventuales nusvos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados
s consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
s reglas especificas respecto de su situacién particular.

Mexico

Los posibles inversionistas deberan tomar en consideracién que Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y Banco Santander (México), S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, son integrantes del mismo grupo financiero y que los respectivos intereses de las entidades sefialadas en este
parrafo pudleran diferir o no estar allneados con los de dichos inversionistas toQa vez que se prevé que parte dg los recursos de las Emi;iones al amparo del Programa se utilicen

se emitan al amparo del mismo se encuentran inscritos con el No. 2362-4.15-2013-058 en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursétiles Fiduciarios a ser emitidos al
amparo del presente Programa son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en este Prospecto, nl convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversionista con los Intermediarios Colocadores y puede ser consultado en Intemet en el portal de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www cnbv.gob.mx, asi como en el portal del Fiduciario
Emisor (www.invex.com).

México, D.F. 28 de febrero de 2013. Autorizacién CNBV para publicacién 153/6352/2013 de fecha 25 de febrero.
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Los siguientes Anexos forman parte integrante del presente Prospecto.

Anexo A Estados Financieros auditados de CAMS al, y por los afios concluidos el, 31 de
diciembre de 2009, 2010, 2011, Estados Financieros intermedios de CAMS con
revision limitada al, y por el periodo de nueve meses concluido el, 30 de septiembre
de 2012 y Estados Financieros Internos al 31 de diciembre de 2012.

Anexo B Estados Financieros auditados del Fideicomiso Emisor al, y por los afios concluidos
el, 31 de diciembre de 2009, 2010, 2011; Estados Financieros intermedios del
Fideicomiso Emisor con revisién limitada al, y por el periodo de nueve meses
concluido el, 30 de septiembre de 2012 y Estados Financieros Internos al 31 de

diciembre de 2012.
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Anexo D Titulo de Concesién, incluyendo los Anexos 8, 9 y 11 de dicho Titulo de Conc%ién.
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1.1.

1. INFORMACION GENERAL.

Glosario de Términos y Definiciones.

Los términos definidos en este Prospecto en forma singular se entenderan con el mismo
significado al usarse en plural, y viceversa.

Término

Agencias
Calificadoras

Autopista Saltillo-

Monterrey o Via
Concesionada

Autoridad
Gubernamental

Aviso

Bases de
Regulacion
Tarifaria

BMV o Bolsa
Cal y Mayor

CAMS o
Concesionaria

Capital de Riesgo

Certificados
Bursatiles
Fiduciarios
CNBV

Comité Técnico

(1A B2403Nv 34

Significado

Significa cualquiera de Fitch Ratings y HR Ratings, y cualquier otra agencia calificadora
que substituya a cua'auiera de ellas.

Significa la carretera de altas especificaciones de jurisdiccién federal de 49.8 kilémetros
de longitud, con origen en el kildmetro 46+210, entronque Ojo Caliente 1, en el Estado
de Coahuila, al kildmetro 96+054, entronque con la vialidad Ignacio Morones Prieto en
la Ciudad de Monterrey, Nuevo Ledn, incluyendo el Derecho de Via y sus servicios
auxiliares.

Significa cualquier dependencia, comision, consejo, buré, agencia, autoridad o
departamento federal, estatal, municipal, metropolitano o cualquier otro, ya sea de
hecho o de derecho, de México, o cualquier subdivision politica de las mismas y
cualquier persona que ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales, regulatorias o
cdministrativas de o correspondieniss a ~ualgiiera de las enticadas anteriores,
incluyendo todas las comisiones, consejos, burds, arbitros y paneles arbitrales, asi
como cualquier autoridad u otra persona controlada, directa o indirectamenie, por
cualquiera de los anteriores.

Significa el aviso de oferta o convocatoria publica que se publique en la pagina
electronica de la red mundial (internet) de la BMV, en el que se establezcan las
principales caracteristicas de cada Emisién.

Significan las bases de regulacion tarifaria establecidas en la Concesion.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
Significa Cal y Mayor y Asociados, S.C.

Significa Concesionaria Autopista Monterrey-Saltillo, S.A. de C.V.

Significa la cantidad de dinero establecida en la condicién Guinta de la Concesién, la
cual a la fecha de firma del fideicomiso emisor suma la cantidad de $1,252'514,00.00
(un mil doscientos cincuenta y dos millones quinientos catorce mil pesos 00/100
moneda racional) que CAMS aporté al Fideicomiso Emisor nara el cumplimiento c¢2 sus
obligaciones, cuya entrega, disposicion, aplicacion y pago se llevaran a cabo en los
términos y condiciones establecidas en la Concesién.

Significan, conjuntamente, todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al
amparo del Programa.

/
. . . /
Significa la Comision Naciona! Bancaria y de Valores. /
A
Tiene el significado que a dicho término se atribuye en el Fideicomiso Emigﬁf. N
/,,/, P
v/ ,;' ’
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Término

Concesion o
Titulo de
Concesion

Conservacion
Rutinaria

Constructor

Contraprestacion

Crédito
Subordinado
Convertible o
Crédito
Subordinado
FONADIN

Crédito Senior

Contrato de
Consiruccicn

Contrato de
Operacion

Créditos
Cuenta de
Ingresos
Diferenciales

Cuentas del
Fideicomiso

(A #24038v44

Significado

Significa la concesion otorgada a CAMS por el Gobierno Federal, por conducto de la
SCT, para construir (con excepcién del Tramo Carretero I, mismo que ha sido
construido por el Gobierno Federal), operar, explotar, conservar y mantener la Via
Concesionada.

Significa el conjunto de operaciones necesarias y calendarizadas que se realizan en
forma habitual, para que la Via Concesionada pueda seguir funcionado como en un
principio, en condiciones de seguridad, comodidad y fluidez para el usuario. La
Conservacion Rutinaria incluve sin limitacidn. reparaciones de: auarniciones.
esJsucturas y objetos adyacentes a la superticle de rodaniento, uefensas, bar ¢ias ge
seguridad, pintura en postes y parapetos, entre otras.

Significa Corsan-Corviam, Construccién, S.A., una subsidiaria de Isolux Corsan o sus
sucesores, causahabientes o cesionarios permitidos conforme al Contrato de
Construccion.

Significa el monto equivalente al 0.5% (cero punto cinco por ciento) de los ingresos
brutos tarifados que de acuerdo con lo establecido en la Ley de Caminos, Puentes y
Autotransporte Federal, CAMS debera entregar al Gebierno Federal, en los términos
establecidos en la Concesion.

Significa el contrato de crédito de fecha 20 de octubre de 2010 celebrado por la
Concesionaria, en su caracter de acreditada, con el Fondo, en su caracter de
acreditante, hasta por la cantidad de $1,040°120,000.00 (un mil cuarenta millones ciento
veinte mil pesos 00/100 moneda nacional) para terminar la construccion de la Via
Concesionada y restituir el equilibrio econémico de la Concesionaria.

Significa ei contiaio de apeitura de crédito simple hasta por ia cantidad de
$2,330°080,000.00 (dos mil trescientos treinta millones ochenta mil pesos 00/100
moneaa nacional} celebrado el 29 de marzo de 2007 por ia Concesionaria con
Santander, en su calidad de banco agente y acreditante, para la construccién de la Via
Concesionada de conformidad con lo establecido en la Concesidn, conjuntamente con
sus modificaciones y adiciones.

Sigrifica el contratc de obra a precio alzado celebrado artre el Constructor y CAMS,
con fecha 20 de julio de 2007, segi el mism< sea mocificado o reexpresado de tiempo
en tiempo.

Significa el contrato de prestacion de servicios de operacidn, conservacién y
mantenimiento de fecha 14 de septiembre de 2009, celebrado entre OCACSA vy el
Operador, con la comparecencia de CAMS, por virtud del cual OCACSA subcontraté al
Operador para llevar a cabo la Operacion, Conservacién Rutinaria y Mantenimiento de
la Via Concesionada, segun el mismo sea modificado o reexpresado de tiempo en
tiempo.

Significa la referencia conjunta al Crédito Senior y el Crédito Subordinado Convértible.

Significa la cuenta bancaria que aperture y mantenga a su nombre el Fiduciario;Emisor,
en cualesquier instituciones de banca multiple en México, para recibir los Ingresos
Diferenciales, en términos de lo establecido en el Fideicomiso Emisor. i

/

Significa cada una de las cuentas bancarias que aperture y mantenga a sy nombre el
Fiduciario Emisor, en cualesquier instituciones de banca multiple en Méxicgy
P
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Término

Cuotas de Peaje

Derecho de Via

Derechos de
Cobro

Dia Habil

Disposiciones de
Emisoras

Documerntos de
la Operacion

Emisiones

Escenario de
Concurso

Escenario
Prondstico
Actualizado

Evento de
Amortizacion
Anticipada
Obligatoria

Evento de
Incumplimiento

GA#24038v44

Significado

Significan todas y cada una de las cuotas, pagos u otras cantidades presentes o futuras
constitutivas de ingresos generales por la explotacion de la Concesion, o por el uso por
el publico en general o por cualquier otra Persona de la Via Concesionada, incluyendo
el IVA que se cause sobre los 1nismos, ya sea que fueren recaudados por el Operador,
cualquier Autoridad Gubernamental o cualquier otra Persona.

Significa la franja de terreno determinada por la SCT de Comunicaciones y Transportes
en el Proyecto Ejecutivo, en la que se operard, explotard, conservara y mantendra la
Via Concesionada.

Significa la referencia conjunta a los derechos de la Concesionaria (o cualquier otra
Persona en los términos previstos en la Condicion Trigésima Novena de la Concesion)
para cobrar y recibir ingresos derivados de la Concesién, incluyendo sin limitar las
Cuotas de Peaje, Indemnizaciones por Rescate, Reembolsos de Capital de Riesgo,
devoluciones de impuestos, indemnizaciones por seguros, indemnizaciones o pago de
penas por terceros, asi como cualesquier compensaciones y accesorios de las
anteriores.

Significa cualquier dia del afio que no sea (i) sabado, domingo, (ii) aquellos dias que
sean considerados de descanso obligatorio por la Ley Federal del Trabajo y por la Lay
Federal de Precedirsiento Administrativo o (i) cualauier ctro dia en que '2s instituciones
de crédito del pais estén autorizadas o sean requeridas a cerrar en México, Distrito
Federai, de acuerdo cor: ei calendario que al efecio pubiica anualmenie la CNBY.

Significa las disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores ya
otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV, segun éstas sean
modificadas de tiempo en tiempo.

Signiiica el presente Prospecto, el Fideicomiso Emisor, 10s Titulos, ios Suplementos y
aquellos documentos, incluyendo las Garantias que en su caso se establezcan,
senalados en el Suplemento y/o Titulo respectivo, segun sea el caso, para cada
Emisién.

Significa cualquier emision de Certificados Bursédtiles Fiduciarios realizada por el
Fiduciario Emisor al amparo del presente Programa.

Significa el conjunio de hipoiesis y parameiros relativos a trafico de veniculos e
ingresos que sirvieron como base para determinar la propuesta econémica presentada
en la licitacion por el Fideicomitente y que se reflejan en la tabla de umbrales
identificada como Anexo K del Fideicomiso.

Significa el conjunto de hipdtesis y parametros relativos a trafico de vehiculos e
ingresos, establecidos de conformidad con el estudio de trafico preparado por Cal y
Mayor y Asociados, S.C.. con fecha de agosto de 2010, y que se reflejan en la tabla de
umbrales identificada cumo Anexo L del Fideicomiso.

Significa cualquiera de los eventos que se establezcan en el Titulo que corresponda con

respecto a cada una de las Emisiones al amparo del Programa, en los cualgs el
Fiduciario Emisor debera hacer un Pago de Amortizacion Anticipada Obligatoria. /

Significa cualquiera de los que se establezcan en el Titulo y Suplemento i;‘gﬁativo
m

correspondiente con respecto a cada una de las Emisiones al amparo del Pro a.
/-
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Término

Excedentes
Econdmicos

Fecha de
Emision

Fecha de Pago
Programado
Fecha de

Vencimiento

Fideicomiso
Emisor

Figeicomiterite

Fiduciario

Fines del
Fideicomiso

A #2403%v44

Significado

Significa los excedentes econédmicos que se generen en los términos de la Condicidn
Vigésima de la Concesion.

Significa cada fecha de emision de Certificados Bursatiies Fiduciarios a amparo del
presente Programa.

Significa cada fecha semestral en la que un Pago de Intereses y/o un Pago de Principal,
que en su caso sea, exigible respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en
términos del Titulo respectivo

Significa la fecha de vencimiento del plazo de vigencia de cada una de las Emisiones en
términos de los Titulos y Suplementos respectivos

Significa el Fideicomiso Irrevocable de Inversién, Administracion, Fuente de Pago y
Emision numero 591 constituido el 16 de noviembre de 2006 y modificado con fechas
30 de noviembre de 2007, 30 de noviembre de 2010 y 28 de noviembre de 2012,
celebrado por CAMS como fideicomitente y fideicomisario, y el Fiduciario Emisor, en su
caracter de fiduciario. Para efectos del presente Prospecto, las referencias al
Fideicomiso Emisor se refieren a la versién de dicho instrumento dando efecto a la
modificacién que el Fiduciario Emisor y CAMS llevaron a cabo, con fecha 28 de
noviembre de 2012, suj=td a !a condicidn resolutoriz nesgativa desciita en |2 Seccién 1.2
Factores de Riesgo - Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios
— Modificacion del Fideicomiso Emisor. Como Anexo C-1 dei presente Prospecto se
adjunta la actual del Fideicomiso Emisor anterior a la modificacion del 28 de noviembre
de 2012 y, como Anexo C-2, la version que da efecto a las modificaciones antes
descritas (véase, 1.3. Factores de Riesgo — Factores Relacionados con los Certificados
Bursatiles Fiduciarios — Modificacion del Fideicomiso Emisor).

Signirica CAMS.

Banco invex, S.A., Institucicn de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, o sus
causahabienies, cesionarios o reemplazos de conformidad ccn los términos dei
Fideicomiso Emisor.

Son fines del Fideicomiso Emisor, que el Fiduciario Emisor: (1) reciba del
Fideiccmitente integramente (sin retenciones, quitas o deducciones) la totalidad de los
ingresos y cantidades en efectivo obtenidos por la explotacion de la Via Concesionada,
los servicios auxiliares, asi como los afectos al patrimonio del Fideicomiso, de tal suerte
que los administre, maneje y aplique con el siguiente orden de prelacion y de acuerdo a
lo previsto en la Clausula 7.5 del Fideicomiso: i. las contribuciones fiscales, incluyendo
la contraprestacion establecida en la Concesion; ii. los Ingresos Diferenciales Netos
(segun dicho término se define en el Fideicomiso), en el caso que los hubiere; iii. los
gastos de operacion, mantenimiento y supervision de la Via Concesionada, los cuales
incluyen los honorarios fiduciarios y los honorarios del Representante Comun, seguros,
auditorias, asi como cualquier otro cargo relacionado con su operacion, explotacion,
conservacion y mantenimiento conforme se establece en la Concesién; iv. la
constitucion y dotacion de las Cuentas del Fideicomiso (segun dicho término sa define
en el Fideicomiso; v. el servicio y pago: (a) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
(capital, intereses, comisiones, gastos y accesorios incluyendo adeudos bajo cdntratos
de derivados u otras coberturas), en los términos previstos en los Certificados Bufsatiles
Fiduciarios, y (b) del Crédito Subordinado Convertible (segun dicho término se ddfine en
el Fideicomiso) (incluyendo sin limitar capital, intereses, gastos y accesorios) ;asta su
total liquidacion, en los términos previstos en dicho Crédito Subordinado Convértible, el
cual tendra como fuente de pago unica los Ingresos Diferenciales )(etos que
correspondan al FONADIN, de acuerdo con lo estipulado en el Fideigomiso; vi. el
reembolso del Capital de Riesgo (segun dicho término se define en ,/94 Fideicomiso)
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Término

U3 #2403%044

Significado

efectivamente aportado por el Fideicomitente, incluyendo su rendimiento de acuerdo
con la TIR establecida en la Concesion; cuyo reembolso podria realizarse en forma
simultanea con el servicio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y cuando
exisian recursos suficientes en el Fideicomiso y se cumplan las condiciones financieras
de cobertura previstas en los Certificados Bursatiles Fiduciarios para que se puedan
aplicar los ingresos netos remanentes a la recuperacion del Capital de Riesgo y su TIR;
y vii. una vez cubierta la TIR y aplicadas las Bases de Regulacién Tarifaria (segin se
define este término en la Concesién), compartir los excedentes econémicos que hubiera
con la Secretaria de Comunicaciones y Transportes. en los términos establecidos en la
LidusUle. vigesiina Fiinerd Jue id UONUesiun; (2) 1Heve a Cawl ia oiMis.On, OEila y
colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo ai Patrimonio
Fideicomitido, conforme a los términos del Fideicomiso Emisor, asi como que reciba y
distribuya los Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los aplique a (i) la
amortizacion total o parcial (incluyendo anticipada) de los Créditos; (ii) al pago total o
parcial del Capital de Riesgo y su TIR, este ultimo atendiendo los derechos de la
Secretaria en su carécter de fideicomisario en tercer lugar; (3) conozca los contratos
celebrados por la Concesionaria para la construccion de las Obras y para la operacion,
conservacion y mantenimiento de la Via Concesionada y tramite el pago de las obras
que se requieran en términos de la Concesion; (4) abra y mantenga una cuenta
bancaria y de inversion en BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Grupo
Financiero BBVA Bancomer o cualquier o'ra institucién bancaria que acuerden las
partes, previa autorizacion de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes por
conducto de la Direccion General de Desarrollo Carretero para recibir el total de los
ingresos sin deduccién alguna, que se recauden por la explotacion de la Via
Concesionada y los servicios auxiliares; (5) abra y mantenga una cuenta de inversion
en Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero o en
cualquier otra institucion bancaria que acuerden las partes del Fideicomiso, previa
autorizacion de ia Secretaria de Comunicaciones y Transportes por conducto de la
Direccion Cergral de Decarrcilo Carretera en la que depositaré: () los impcites que ce
ser el caso correspondan a los derechos de cobro relacionados con los seguros y
flanzas (incluyendo, sin linitar, la fianza referida en el inciso 1 b) de ia coridicion
Trigésima de la Concesién, misma que podra ser operada, reducida o ejecutada, en los
casos y bajo las condiciones establecidas en la Concesion) que el Fideicomitente tenga
contratados en relacion con la Concesién durante la etapa de operacion; (i) los
importes que aporte el Fideicomitente que correspondan a devoluciones de
contribuciones e impuestos federales, estatales o municipales que en su caso obtenga;
(8) constituyz, abra, manteng2, administre y de ser el caso reconstituya con recurses
del Patrimonio Fideicomitido, las Cuentas del Fideicomiso Emisor conforme a los
establecido en el Fideicomiso Emisor; (7) tramite el pago conforme a instrucciones de
Comité Técnico, de las contribuciones fiscales, incluyendo la contraprestacion
establecida en la Concesion; (8) realice, con cargo al patrimonio del Fideicomiso, el
servicio y pago del Crédito Subordinado Convertible y de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en las cantidades que establezca el Titulo correspondiente, en cada Fecha
de Pago, (capital, intereses, comisiones, gastos y accesorios incluyendo adeudos bajo
contratos de derivados u ciras coberturas), nasta su totai liquidacic:.; (9} realice, en su
momento, &l reembolso del Capital de Riesgo efectivamenie aportado por ei
Fideicomitente, incluyendo su rendimiento de acuerdo con la TIR establecida eh la
Concesion; (10) una vez iniciada la operaciéon de la Via Concesionada, confrate
conforme a instrucciones del Comité Técnico, por cuenta y orden de la Concesionatia y
pague a las empresas que se encarguen del mantenimiento y la conservacion de la
misma, conforme a los programas y presupuestos que apruebe el Comité Técnigo del
Fideicomiso, de acuerdo con lo establecido en la Concesion; lo anterior siempre y
cuando haya recursos suficientes en el Fideicomiso; (11) en el caso d ‘que se
interrumpa la operacién de la Via Concesionada con motivo de fendmenos Aaturales o
siniestros, y sea necesario repararla con urgencia, disponer de los recur$ds existentes
en la Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacion, Conservacién y M[éyhtenimiento/\y
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Término
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Significado

aplicarlos hasta donde estos alcancen a las reparaciones necesarias, previa aprobacion
por escrito del Comité Tecnico; y recibir los montos que en su caso se obtengan del
pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros que cubran el riesgo de que
se wate; {12) conirate conforme a instrucciones del Comité Técnico, por cuenia y oraen
de la Concesionaria y pague los servicios de (i) el Interventor, a efecto de verificar los
ingresos que se obtengan por la explotacion de la Concesiodn, incluyendo el cobro de las
cuotas de peaje y de los servicios auxiliares de la Via Concesionada, asi como los
Ingresos Diferenciales y los ajustes que en su caso correspondan, en los términos del
Crédito Subordinado Convertible; (ii) en su caso. contrate, también conforme a
nstrucciones del Lomite 1eCnIco por cuenta y orden de 1a Loncesionaria y payue 10s
servicios de un auditor externo, a fin de que practique las auditorias mensuales y
anuales; y (iii) en su caso, contrate, también conforme a instrucciones del Comité
Técnico los servicios de una firma especializada, a fin de cumplir con los objetivos de la
Clausula Sexta inciso (b) del Crédito Subordinado Convertible. Dichos pagos seran con
cargo al patrimonio del Fideicomiso y en caso de ser insuficientes, el Fiduciario no
asumira ninguna obligacién de pago; (13) invierta los recursos disponibles del
patrimonio del Fideicomiso, en Inversiones Permitidas en términos de la Clausula 7.9
del Fideicomiso; (14) concluida la vigencia de la Concesién y cubiertas las obligaciones
financieras a cargo del Fideicomitente y las demas que asuma el Fiduciario en el
cumplimiento de estos fines, extinga el Fideicomiso Emisor y revierta el patrimonio
fiduciario que exista en ese momento, a favor de la Sacretaria, <alvaguardando Ins
intereses de terceros; (15) cumpla con las instrucciones del comité técnico del
Fideicomiso, en el eniendidc de que tales instrucciones no podran cambiar ni
contravenir las estipulaciones de la Concesion, ni del Fideicomiso, ni podran sobrepasar
las facultades conferidas a dicho comité técnico en el Fideicomiso. Cuando ailguna
instruccidon no sea clara y precisa pedira al propio comité técnico del Fideicomiso la
aclaraciéon correspondiente, mientras se aclara o precisa dicha instruccién el fiduciario
del Fideicomiso no actuara en ningun sentido; (16) cumpla con las demas obligaciones
cenalades en el Fidsicomiss, ¢n el entendide de gue dekerd cljetarse a las micmas
obrar de la manera establecida en el Fideicomiso hasta en tanto no reciba una
colnunicacion escria por parte de la Secretaria de Comuiiicaciones y Transportes y ei
Fideicomitente notificando alguna modificacién a los términcs de la Concesion. En cuyo
caso, previamente se debera formalizar el convenio modificatorio al Fideicomiso; (17)
lleve a cabo las acciones necesarias para la defensa del Patrimonio Fideicomitido, para
lo cual podra otorgar y revocar poderes para pleitos y cobranzas, por instrucciones del
Comité Técnico; (18) contrate conforme a instrucciones del Comité Técnico |2
realizacién de I2s ‘rabajos de ccnservacién de la Via Concesichada que sean
necesarios ante el caso de que se actualice una terminacién anticipada de la
Concesidn; (19) transfiera, ante el caso de que se actualice una terminacién anticipada
de la Concesidn, los recursos existentes en la Subcuenta de Gastos de Operacion y
Mantenimiento Menor y en la Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, a la
entidad que para ello designe la Secretaria, previo compromiso por escrito, en que
dicha entidad nombrada por la Secretaria realice con la Fiduciaria en el que se obligue
a utilizar dichos recursos, unica y exclusivamente en trabajos de conservacién mayor de
la Via Concesiunada, ae acucrcd con lo estipuiado cn ia Concesiéri y e! mideiccmiso
Ernisor; (20) reailice por cuenia y orden de la Concesicnaria todos aqueiios fines,
actividades y celebre todos aquellos actos juridicos que no se hallen contemplados
expresamente en la presente clausula, pero que sean necesarios o se enfiendan
implicitos para cumplir el objeto de la Concesién y del Fideicomiso, previa autodzacion
del Comite Técnico; (21) suscriba los documentos y lleve a cabo los actos que rgsulten
necesarios para llevar a cabo la oferta y colocaciéon de los Certificados Bufsatiles
Fiduciarios, y solicite y obtenga de la CNBV, BMV e Indeval, y cualquier otra entidad las
autorizaciones necesarias para llevar a cabo dicha oferta y colocacién, inclyfendo el
listado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con la LMV y otras
disposiciones aplicables, asi como obtener confirmaciones de lag” Autoridades
gubernamentales correspondientes de que los Certificados Burséti/:/s/’ Fiduciarios
6 v




Término

Fonadin
(anteriormente
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Significado

cumplen con los requisitos aplicables al régimen de inversion de ciertos Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios; (22) reciba los recursos de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios; (23) celebre los Contratos de Colocacion en relacién con los
Certilicados Bursétiies Fiduciarics a ser emitidos por & Fideicomiso Emisor, y cumipia
con las obligaciones al amparo de dichos Contratos de Colocacién, incluyendo el pago
de las indemnizaciones establecidas en dichos contratos; (24) prepare y entregue toda
la informacién relacionada con el Fideicomiso Emisor que deba ser entregada de
conformidad con el Fideicomiso Emisor, la LMV, la Circular, el Reglamento Interior de la
BMV v cualauier otra ley o regulacién anlicable, asi como con toda ia informacion que
3€d requollud ue CONTONMiUau ¢on owas aisposiciones uer Fdewomiso Erisoi y
cualquier otro contrato de los que el Fideicomiso Emisor sea parte; (25) realice los otros
pagos y desembolsos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso que se sefialan en el
Fideicomiso Emisor; (26) prepare y entregue al Fideicomitente y al Representante
Comun, los reportes que razonablemente le sean solicitados por éstos de tiempo en
tiempo; (27) permita al Fideicomitente y al Representante Comun el acceso a toda
informacién disponible derivada de, o relacionada con, el Fideicomiso, en el entendido
que el Fiduciario deberd ser notificado con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de
anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la revisiéon de dicha
informacién; (28) lleve los registros necesarios para el adecuado control del patrimonio
del Fideicomiso; (29) entregue al Representante Comun cualquier informacién o
documentacisn recihida por el Fidriciario de parte del Fidcicomitentz, dentro de los 5
(cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario reciba dicha informacién
o documentacion, salvo que expresamente se establezca otro plazo de entrega
conforme al Fideicomiso Emisor; (30) cumpla con las obligaciones a su cargo derivadas
del titulo en el que se documenten los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (31) en caso
de que se cumplan los supuestos establecidos en la Clausula Sexta inciso (b) del
Crédito Subordinado Convertible (si en el vigésimo octavo aniversario del plazo de
vigencia original de la Concesién existe algun saldo dispuesto e insoiuto dei Crédito
Sukordinado Cenvertible), €! Fiduciario ceberd de celebrar todos !cs documentos
llevar a cabo todos los actos que sean necesarios, para la conversion del Crédito
Suoordinado Converiible-en capital, de contormidad won los términus y condiciones
sefialados en dicho Crédito Subordinado Convertible; (32) lleve a cabo todos los actos
encomendados al Fiduciario conforme al Fideicomiso Emisor (incluyendo, de manera
enunciativa mas no limitativa, la celebracion de todo instrumento, la realizacion de todo
acto legal, el otorgamiento de comisiones mercantiles, la cancelaciéon y extincién del
Fideicomiso Emisor), de conformidad con el Fideicomiso Emisor, las instrucciones
recibidas conforme al mismo y la Legislacion Aplicable; (33) celebre y ctorgue los
instrumentos juridicos necesarios para formalizar la aportacion de bienes y derechos
que, de tiempo en tiempo, realice el Fideicomitente para cumplir con los fines del
Fideicomiso Emisor, incluyendo la aportacion de cartas de crédito stand-by para cubrir
el Requisito de Fondeo de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda; (34)
reintegre al Fideicomitente las cantidades que, en su caso, correspondan, conforme a lo
previsto en el Ultimo parrafo de la Seccién 7.5 inciso (a) del Fideicomiso Emisor; (35)
gire, hasta por el Déficit de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda, cualquier
caria de crédito stand-by entregada por el Fideicomitente para cubrir el Requis:o de
Fondeo ae dicha cuenta si y en la medida que ei banco emisor de la misma hubiera
notificado al Fiduciario que no la renovara, y el Fideicomitente no la reemplaza coh una
nueva carta de crédito stand-by en términos del ultimo parrafo del inciso (a) Ue la
Seccién 7.5. del Fideicomiso Emisor, dentro de los 30 dias naturales siguientes.

Significa Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crgdito,
Institucion de Banca de Desarrollo, en su caracter de instituciéon fldUC|ar|a Jen el
fideicomiso nimero 1936 denominado “Fondo Nacional de Infraestructura”.
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Significado

Significa la referencia a los recursos que el Gobierno Federal aporte al Fideicomiso
Emisor con objeto de integrar el Fondo de Contingencias por Caso Fortuito o Fuerza
Mayor en términos de la condicién Trigésima Segunda de la Concesién, hasta por la
cantidad de $100°C00,000.00 (cien millones de Pesos 00/100).

Significa, en su caso, las garantias de pago que terceros otorguen respecto del pago de
principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como cualquier
soporte financiero que el Fiduciario Emisor contrate respecto de sus obligaciones de
naqgo de dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios. seolin se estahlezca en el
suplemento y fitulo correspondiente a cada cmision.

Significa respecto de cada Emisién, los que se establezcan en el Suplemento
correspondiente.

Significa el Gobierno Federal de Meéxico, incluyendo todas sus dependencias,
organismos y agencias.

Significa las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS” por sus siglas
en inglés) emitidas por el Ccnsejo de Normas Iniarnacionc'es de Contabilidad
(International Accounting Standard Board o 1ASB).

Significa el pago que por concepto de indemnizacion debe realizar el Gobierno Federal
a CAMS, en caso de rescate de la Concesiéon, mismo que se fijara, en su caso, en la
declaratoria de rescate correspondiente, tomando en consideracion la inversion
efectivamente realizada y comprobada por CAMS asi como la depreciacién de los
bienes, en cada caso destinados a los fines de la Concesion.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., o sus
reemplazos o causanabienies.

Significa Urba Ingenieria y Supervisién, S.C.

Significa los ingresos derivados (i) de cualquier subsidio otorgado por el Gobierno
Federal o cualquiera de los Gobiernos de los Estados de Coahuila y Nuevo Leén que
sea aplicab'e a las tarifas especiales aplicables a la Via Concesioiiada, asi como (ii) de
la ogeracion y exploiacion de la Via Concesionada, que se originen ya sea por un
trafico mayor al pronosticado en el Escenario de Concurso o por un incremento a las
tarifas especificas aplicables a automoéviles (categoria A) y camiones articulados
(categorias C5-C9) a que se refiere la tabla siguiente:

Tarifas con incremento del Tarifas actuales $/km (a
Tarifa $/km (a precios de  20% (incluye actualizacion precios de diciembre de

mayo de 2009) a diciembre de 2009) $/km 2011)

Libramiento  Autopista  Libramiento  Autopista  L.brainiento  Autopista
Tipo de Norponiente  Saltillo- Norponiente Saltillo- Norponiente  Saltillo-
Vehiculo Saltillo Monterrey Saltillo Monterrey Sattillo Montarrey
Automovil 0.8156 1.0195 1.0028 1.2535 1.0868 1.3586
Autobus 1.5935 1.9918 1.6327 2.0408 1.7696 2.21¢0
Camidn
unitario 1.5935 1.9918 1.6327 2.0408 1.7696 2.2%20
Camion /
articulado 1.6311 2.0389 2.0055 2.5069 2.1737 2/7171

Significa los Ingresos Diferenciales existentes en la Cuenta de Ingresos Biferenciales
.‘4 /

'i./ )

q e

%

i

/




Término

Netos

INPC

GA#24038v44

Significado

que hayan sido determinados de la siguiente manera:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Se determinard un primer umbral (U1), equivalente a los ingresos
proyectados coirespondientes al Escenario de Concurso.

Se determinara un segundo umbral (U2), sefialado en la tabla de umbrales
equivalente a los ingresos proyectados con base en el Escenario Pronédstico
Actualizado.

Los ingresos por arriba de U1 se cefinirian como ingrescs direrenc.aies |
(AY1), a los cuales se deducira el monto de impuestos que aplique al
Fideicomitente para el mismo periodo, a fin de determinar los ingresos
diferenciales netos (AY1%).

Los ingresos por arriba de U2 se definirian como ingresos diferenciales 2
(AY2), a los cuales también se debera deducir el monto de impuestos que
corresponda, a efecto de delerminar los ingresos diferenciales netos 2
(AY2).

Si los ingresos son mayores a U1, el Fonadin percibird el 70% (setenta por
r'entc) de esos primeros ingrecos diferenciales re*nz (AY1Y) y el
Fideicomitente el 30% (treinta por ciento) restante de dichos ingresos
diferenciales netos (AY1*).

Si los ingresos son mayores a U2, el Fideicomitente percibira la totalidad de
esos segundos ingresos diferenciales netos (AY2*), hasta que la suma de
sus percepciones de ingresos diferenciales derivadas de los umbrales 1 y 2
representen el 50% (cincuenta por ciento) de la suma de los ingresos
diferencicles netos totaies (AN 1" + A V2.

Alcanzado el punto mencionado en el numeral (vi) anterior, cualquier ingreso
diferencial adicicnal sera repartido en una proporcién 50:50 entre el Fonadin
y el Fideicomitente.

A partir del primer afio del Segundo Periodo de Vigencia de la Concesién, en
caso que lo haya, el 100% (cien por ciento) de los ingresos remanentes una
vez deducidos los montos ccrrespandizntas a 'os corceptos sefialados en los
numerales 1 a 4 de la condicion Décima Sexta de la Concesién, se
destinaran a cubrir el saldo remanente del Crédito Subordinado Convertible,
bajo un esquema de flujo cero.

Los calculos y mecénica a que se refieren los numerales anteriores seran realizados por
el interventor que debera de ser nombrado y tendra las obligaciones, establecidas en el
Crédito Subordinado Convertible y el Fideicomiso Emisor.

Significa, para la fecha correspondiente, el indice Nacional de Precios al Consumidor,
que es un indicador derivado de un andlisis estadistico, publicado quincenalment¢ por
Banco de México, que expresa las variaciones en los costos promedios de una caBasta
de productos seleccionada y que sirve como reierencia para medir los cambios gn el
poder adquisitivo de la moneda. /

/
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Significado

Significa la referencia colectiva a Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa y J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P. Morgan Grupo
Financiero, 0, en cada caso, sus respactivos reemplazos o causahabientes, y para cada
Emision, cualquier otra persona autorizada para la intermediacién bursatil en México
gue se establezca como intermediario colocador en el Suplemento correspondiente.

significa la inversion en; (i) titulos o instrumentos emitidos por instituciones de crédito o
por el Gobierno Federal de México. o bien instrumentos de deuda o sociedades de
wivei :idbl, COM CaliliLaviLl G Sreu.l &I id &Scald Nacionai (0 eqwivaelile) GoIyaud pui
cualquiera de las Agencias Calificadoras que sea igual o superior que la de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; (ii) inversiones realizadas mediante operaciones de
reporto en las que el riesgo de contraparte o calificacion de crédito en escala nacional
(o equivalente) otorgada por cualquiera de las Agencias Calificadoras sea igual o
superior que la de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y/o (iii) inversiones en valores
denominados en moneda nacional o en moneda extranjera en las que el riesgo de
contraparte o calificacion de crédito en escala nacional (0 equivalente) otorgada por
cualquiera de las Agencias Calificadoras sea igual o superior que la de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, mismas que seran realizadas con instituciones financieras
autorizadas por la autoridad competente de conformidad con la Seccién 7.9 del
Fideicomiso Emisor.

Significa Isolux Corsan Concesiores, S.A., Sociedad Unigersonal, una perscna moral
constituida conforme a las leyes del Reino de Espana.

Significa el Impuesto al Valor Agregado.

Significa ia Ley Generai de Tituios y Operaciones de Crédito.

Significa la carretera de altas especificaciones de jurisdiccién federal de 45.1 kilémetros
de longitud, con origen en el kildbmetro 0+940 de la carretera iederal Saltiiio-Zacatecas y
terminacion en el kildmetro 46+210, entronque Ojo Caliente 1, en el estado de Coahuila,
incluyendo el Derecho de Via y servicios auxiliares.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa el conjuntc de operaciones y cuidados necesarios para que la Via
Concesionada, sus edificaciones, instalaciones y equipos puedan seguir funcionado
adecuadamente.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las “Normas de Informacién Financiera” emitidas por el Consejo Mexicano de
Normas de Informacion Financiera, A.C.

Significa Operacion y Conservacion de Autopistas Concesionadas, S.A. de C.V.

Significa el conjunto de acciones, que debe realizar CAMS, con el fin de que el bien al
que se aplique cumpla con el objetivo para el que fue construido o creado.

Significa Vias, Administracion y Logistica, S.A. de C.V., o sus suc_;ésores,

causahabientes o cesionarios permitidos conforme al Contrato de Operacion.

0 / _ ~ |




Término

Pago Anticipado

Pago de
Amortizacion
Anticipada
Oblinatoria

Pago
Programado

Patrimonio del
Fideicomiso

Persona

Pesoo $

A #2240 38044

Significado

Significa la realizacion de un pago anticipado de principal a cuenta del saldo insoluto de
una Emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios, en la medida que el Titulo y el
Suplemento correspondiente prevean tales pagos, ya sea de manera voluntaria u
obligatoiia.

Significa cada pago establecido en caso de un Evento de Amortizacién Anticipada
Obligatoria en términos del Titulo respectivo y del Suplemento correspondiente para
cada Emision al amparo del Programa.

Significa cada pago programado de principal e intereses (0 su equivalente en Pesos, en
caso de estar denominado en UDIs) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, que sean
exigibles y pagaderos en una Fecha de Pago Programado en términos del Titulo
respectivo y del Suplemento correspondiente.

Significa todos y cada uno de los bienes y derechos siguientes: (i) los Recursos Netos
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (ii) los derechos al cobro derivados de la
operacion y explotacion de la Concesién y las cantidades o ingresos provenientes de
éstos, asi como cualquier otro derecho de cobro a favor del Fideicomitente contenido en
la Concesién, derivado o relacionado con la misma, hasta por el plazo necesario para el
cumplimiento de los fines que se determinan en 'c cliusula Sexta del Fideicomiso
Emisor, a tal efecto el Fideicomitente autoriza al Fiduciario, en forma irrevocable, a
recibir el importe de dichos derechos; (iii) los importes provenientes de ia ejecucion de
las fianzas que contrate u obtenga CAMS durante la construccion de las obras (en la
medida que continden vigentes), la operacion y explotacion de la Via Concesionada y
que de conformidad con la Concesién se deban aportar al Fideicomiso; (iv) cualquier
cantidad a que el Fideicomitente tenga derecho, con motivo de devoluciones de
contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o derivados
de la exploiacion Gg ia Concesidn; (v) cuaiquier cantiau gue ei riduciaric reciba por
parte del Gobierno Federal en cumplimiento de las disposiciones legales que resulten
aplicables; (vi) la cantidaa ae recursos que el Gobierno Federal haya aponado o aporte
al Fideicomiso, por concepto de! Fondo de Contingencias para Caso Fortuito o Fuerza
Mayor hasta por la cantidad de $100,000,000.00 (cien millones de Pesos 00/100 M.N.),
conforme a lo establecido en la condicion Trigésima Segunda de la Concesién; (vii) los
rendimientos financieros derivados de la inversién del Patrimonio Fideicomitido en
numerario, e tanio los recursos disponibles de dicho patrimonio no se destinen a los
fines qu2 se daterminan en el Fidsicomiso Emisor; (viii) los dereciioz al uso de cualquier
derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad
industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos
constructivos necesarios para la explotacion, operacién, conservaciéon o mantenimiento
de la Via Concesionada, asi como todas las garantias otorgadas por los proveedores y
contratistas de las obras y demas bienes y equipos afectos a la Concesion; (ix) las
donaciones a titulo gratuito que en dinero o en especie se entreguen al Fideicomiso
Emisor; (x) cualquier cantidad que sea depositada en las Cuentas del Fideicomiso; (xi)
cuaiesquier cartas de crédito stand-by, asi conio cualquier cantidad desembolsada
conforme a las mismas, y cuaiesquier otros bienes y derechcs que sean aportados por
el Fideicomitente de tiempo en tiempo al Fidecomiso Emisor, para cumplir con jos fines
de éste.
i

Significa cualquier individuo, sociedad, corporacion, fideicomiso, asociacién, presa
conjunta, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualqujer otra
naturaleza.

Significa la moneda de curso legal en México. 7/ '
/7
{ P
11 1N




Término

Periodo de
Vigencia QOriginal
o Plazo de
Vigencia Original

PWC

Programa

Programa de
Mantenimiento
Mayor

Prospecto

Proyecto
Ejecutivo

Recursos de los
Certificados
Bursatiles

Recursos Netos
de los
Certificados
Bursaiiles

Reembolso de
Capital de Riesgo

Representante
Comdn

Reserva de

Mantenimiento
Mayor.

Reserva para el
Servicio de
Deuda

Reservas

A #24038v44

“Significa Deutsche Bank México, S

Significado

significa el plazo de 30 afios contados a partir de la fecha de expedicién de la
Concesién, en el cual no se computan aquellos periodos mayores a 10 (diez) dias
naturales (i) en los que por causas no imputables a la Concesionaria, o por caso fortuito
o fueiza mayor, se prodiuzca un retraso en la fecha progiamada de inicio ue operacion o
se impida la explotacion de la Via Concesionada vy (ii) que hayan sido contabilizados
mediante actas circunstanciadas, en los términos del segundo parrafo de la condicion
Cuadragésima Segunda de la Concesién.

Siarifica PricewaterhouseCoopers. S.C.. en su caracter de anditor externo de CAMS v
e Fiaeiconnso Eimisor.

Significa el programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo del Fiduciario
Emisor que se describe en el presente Prospecto.

Significa el programa que detalla los costos de mantenimiento mayor de la Via
Concesionada durante la vigencia de las Emisiones, preparado por CAMS y validado
por el Ingeniero Independiente de conformidad con lo sefalado en el Titulo de
Concesion.

Significa el presente documento.

Significa el documento que se anexa a la Concesién como anexo 4 que describe a la
Via Concesionada que CAMS se obligd a financiar, construir y poner en operacion en
los términos de la Concesion.

Significa el monto total de los recursos obtenidos por la colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Significa los Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios menos los Gastos de
Emisién.

Significa el reembolso del Capital de Riesgo que, con base en las férmulas y plazos
previstos en la Concesién, el Gobierno rFederal debe hacer a CAMS en caso de (1)
revocacion de la Concesion por incumplimiento de la Concesionaria o (i) apandono de
la concesién sin responsabilidad, por parte de la Concesionaria.

A., Institucién de Banca Multip'e.

Significa, con respecto a la primera Fecha de Emisidn, la cantidad de $35°000,000.00
(treinta y cinco millones de pesos 00/100 moneda nacional), de conformidad con lo
sefalado en el Fideicomiso, en el entenaido que dicha cantidad serd un monto inicial y
no sera un monto fijo en el tiempo.

Significa la reserva constituida de conformidad con lo sefialado en el Fideicoghiso, la
cual sera compuesta por la cantidad resultante de los intereses devengados er/los dos
(2) ultimos periodos semestrales que correspondan o segun se determlde en el
suplemento correspondiente.

Significa la referencia colectiva a la Reserva de Mantenimiento Mayor, 4 la Reserva
para el Servicio de Deuda y a las reservas para los gastos de operaC|on y
mantenimiento de la Via Concesionada.
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Significado
Significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Santander México. :

Significa la Secretaria’de Comunicaciones y Transportes del Gobierno Federal.
Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion que mantiene la BMV

signinica la prérroga del Plazo de Vigencia Original de la Concesion por 15 (quinwe) anos
adicionales que fue otorgada al momento de celebrar el Crédito Subordinado
Convertible.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Significa la referencia colectiva a la (i) Subcuenta de IVA; (ii) Subcuenta de Impuestos;
(i) Subcuenta de Gastos de Mantenimiento de la Emision; (iv) Subcuenta de
Contraprestacion de SCT; (v) Subcuenta de Gastos de Operacién y Mantenimiento
Mencr; (vi) Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor; (vii) Subcuenta de Pago de
Intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (viii) Subcuenta de Pago de Principal
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (ixj Subcuenta de Reserva de Servicio de
Deuda, (x) Subcuenta de Ingresos Diferenciales; (xi) Subcuenta de Remanentes, (xii)
Subcuenta de Distribuciones, y (xiii) Subcuenta de Amortizacion Anticipada Obligatoria.

Significa cada uno de los suplementos informativos que se publiquen para cada Emision
al amparo del Programa.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Significa la terminacién anticipada. rescate o revocacién del Titulo de Concesién.

Significa la tasa interna de rendimiento que recibira el Capital de Riesgo, calculada
segun la metodologia establecida en el anexo 9 de la Concesion, que sera cubierta a
CAMS de acuerdo con la prelacion de pagos establecida en ia Concesion.

Significa el tramo del Libramienio Norponiente de Saltillo, tipo A2 de 21.5 Km. de
longitud, con origen en el Km. 0+940, entronque con la carretera federal Saltillo-
Zacatecas, y terminacion en el Km. 22+460, entronque con la carretera federal Saltillo-
Torredn, en el estado dz Coahuila, que CAMS debera operar, explotar y conservar y
mantener, incluyendo el Derecho de Via y sus servicios auxiliares y el conjunto de todas
las actividades que CAMS esta obligada a llevar a cabo en los términos establecidos en
la Concesion. ‘

Significa el tramo del Libramiento Norponiente de Saltillo, tipo A2 de 13.9 KWm. de
longitud, con origen en el Km. 22+460, entronque con la carretera federal Haltillo-
Torredn, y terminacion en el Km. 36+460, en el estado de Coahuila, que la SCT gentregd
a CAMS para su operacion, explotacién, conservacién y mantenimiento, inclufendo el
Derecho de Via y sus servicios auxiliares y el conjunto de todas las actividades que
CAMS esta obligada a llevar a cabo en los términos establecidos en la Conc‘es'ién.
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Significado

Significa el tramo del Libramiento Norponiente de Saltillo, tipo A2 de 9.7 Km. de longitud,
con origen en el Km. 36+460, y terminacion en el Km. 46+210, entronque Ojo Caliente 1,
en el estado de Coahuila, que CAMS debera operar, explotar, conservar y mantener,
incluyendo el Derechio de Via y sus servicios auxiliares y el curjunto de todas las
actividades que CAMS estéa obligada a llevar a cabo en los términos establecidos en la
Concesion. '

Significa una unidad de inversién; esto es, una unidad de cuenta utilizada para
neutralizar el impacto de la inflacién en operaciones financieras v comerciales. Su valor
€S Cons.anie €, ieilNiGs reaies y su precio sc gusla wiariameriie e conrormidaud con el
INPC.

Significa, conjuntamente, la Autopista Saltillo-Monterrey y el Libramiento Norponiente de
Saltillo.




1.2. RBesumen Ejecutivo.

El siguiente resumen se complementa con la informacion mds detallada y la informacion
financiera incluida en otras Secciones de este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial
atencion a las consideraciones expuestas en la Seccion “1.3 Factores de Riesgo”, misma que
conjuntamente con la demas informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con

detenimiento.

Las referencias a “$” 0 “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos
porcentajes) que aparecen en este Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a

R L e T L

El presente Prospecto incluye referencias y descripciones del Fideicomiso Emisor, de la Via
Concesionada, y de CAMS, con el fin de que el publico inversionista conozca la informacién mas
relevante con respecto a la fuente de pago de las Emisiones al amparo del presente Programa. Los
Suplementos respectivos incluiran la descripcion de las Garantias que, en su caso, sean contratadas.

(a) Principales Participantes.

PRINCIPAL PAPEL A

PARTICIPANTE NOMBRE DESEMPENAR EN LA EMISION
o Banco Invex, S.A., Institucién de Banca S :
INVE2X Banco Mltiple, Invex Grupo Finarciero. Fiduciario Emisor
Concesionaria Autopista Monterrey- Fideicomitente en el
CAMS i\}& Saltillo, S.A. de C.V. Fideicomiso Emisor

Mon romyosmmlo K

Intermediario Colocador y

(Casa e Bolsa Santander, S A . de C.V.,
Agente Estructurador

Grupo Financiero Santander México-

&‘Sagtaﬁ

3 INBURSA Inverscra Bursatil, S.A. de C.V., Casa .
‘ asa e Bolsa de Boisa, Grupo Financiero Inbursa Intermediario Colocador
JP MO[‘ an J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de - ~
g C.v., J.P. Morgan Grupo Financiero Intermediario Colocador
Deutsche Bank, S.A., institucién de .
Deutsche Bank y 4 Banca Muttiple Representante Comun
N Lo L s LCA Prestadora (;:Iee g«i/mmos, S.de R.L. Asesor Financiero
Merrill Lynch México, S.A. de C.V., . _ \
Bant of fmerica SF Cosa de Bo'sa hLseser Financiero
Morritl Lynch i
¢
G A L l C [ A Galicia Abogados, S.C. Asesor Legal /l

P ABOGADOS ;

(b)  Descripcion del Programa.

El Programa descrito en el presente Prospecto establece los términos y condiciongs de las
Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo al amparo del mismo./Tédos los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al presente Programa se encontrdra'n inscritos
en el RNV. En términos generales, sujeto a lo que se establezca en el Suplemento corre,tpondlente a

LN
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cada Emision, el Fiduciario Emisor seguira el siguiente mecanismo para llevar a cabo las Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios:

e EI Fiduciario Emisor presentara para autorizacién de la CNBV los proyectos de
Suplementos, Titulos, Avisos y demas documentos relacionados para realizar Emisiones al
arnparo Gel presente Programa en los ierminos de la LMV y demas disposiciones iegaies
aplicables.

e Cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios realizada al amparo del presente
Programa contara con sus propias caracteristicas.

o El precio de Emision, el monto total de la misma, el valor nominay, la denominacion, la fecha
de Emision y liquidacion, el plazo, la Fecha de Vencimiento, las calificaciones, ia tasa de
interés aplicable y la forma de calculo de intereses, asi como la periodicidad en el pago de
intereses, entre otras caracteristicas, de cada Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios,
seran acordados por el Fiduciario Emisor y los Intermediarios Colocadores en el momento
de dicha Emision y se contendran en el Titulo y en el Suplemento respestivo.

» Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por el
Monto Total Autorizado del Programa.

(¢) Descripcién de la Operacion y de los Valores.

c.1. Descripcion de la estructura de la Operacion a la fecha del Programa.

Al momentode la colocacion

1) Otorgd Titulo de Concesién

- e SN
CANMS D
Mant ey Salti’s Y
2) Apnrtacién delos Derechos 8 Pacursos de cualesqiiera emisicnes de

de Cobro de la Concesion Certiticados Bursatiles Fiduciarios

|
3) Una o mas emisiones 4) Recursos derivados de cualesquiera
de Certificados emisionas de Certificados Bursatiles
Bursatiles Fiuuciarios Fiauciarios
al amparo del
Programa

1. El Gobierno Federal, por conducto de la SCT otorgd el Titulo de Concesién a favor de CAMS
por medio del cual le otorgdo a CAMS el derecho de construir, operar, explotar, conservar y
mantener el Libramiento Norponiente de Sailtillo (excluyendo el derecho a construir el Trarjo
Carreterc Il, mismo que fue ¢ nstruid= por el Gobieno Federal) y !a Autopista Szliilio-Monterrgy
eii 19s estados de Coatila y NMuevo Lecn, en ia Republica Mexicana.

De manera general, CAMS, debe incurrir los costos de construccién de las obras, incluyendb el
costo de su financiamiento, y posteriormente, una vez que dichas obras sean terminadas, fevar
a cabo la operacion, explotacion, conservacion y mantenimiento de la Via Concesionada. .CAMS
se obliga a llevar a cabo la explotacion del 7itulo de Concesion conforme a las Bé.ses de
Regulacién Tarifaria y CAMS se obliga a pagar anuaimente al Gobierno Federal por ‘conducto
de la SCT, la Contraprestacion. .

2. CAMS en calidad de fideicomitente constituy6 el Fideicomiso Emisor y ha llevado aYcabo ciertas
modificaciones al mismo (Véase Seccion 1 Informacion General - Glosario de \(grminos y
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Definiciones). Para dar lugar a ias Emisiones, con fecha 28 de noviembre de 2012 se ha llevado
a cabo una maodificacién y reexpresion del Fideicomiso Emisor, en la que el Representante
Comun ahora forma parte de dicho Fideicomiso Emisor en representacion de los Tenedores, en
calidad de fideicomisarios en primer iugar. La aportacion de los Derechos de Cobro se llevo a
cabo al momento de la constitucion del Fideicomiso Emisor.

3 vy 4.- El Fiduciario Emisor llevard a cabo la oferta publica y colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y recibird como Patrimonio del Fideicomiso Emisor los Recursos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios obtenidos de dicha colocacién. Los Recursos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios se destinaran al pago de los siguientes conceptos, en el
orden de prelacion sefalado:

(1) al pago de los Gastos de Emisién;

(2) al depdsito en la Subcuenta de Contraprestacién de SCT, la cantidad que, en su caso, se
sehale en la Notificacion de Emisién correspondiente;

(3) al depdsito en la Subcuenta de Gastos de Mantenimiento de la Emisién de la cantidad
que, en su caso, se sefiale en la Notificacion de Emision correspondiente;

(4) al depodsito en la Subcuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Mencr de la
cantidad que, en su caso, se sefale en la Notificaciéon de Emisién correspondiente;

(5) al depésito en la Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor de la cantidad que, en
su caso, se senale en la Notificacion de Emision correspondiente;

(6) al depdsito en la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda de la cantidad que, en su
caso, se senale en la Notificacion de Emision correspondiente;

(7) En su caso, cualesquiera cantidades remanentes, una vez efectuadas las transferencias
(1) a (6) anteriores, seran aepositadas en la Cuenta del Fideicomitenie, dentro de ios z (dos)
Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiere efectuado la dltima de dichas
transferencias.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran quirografarios, a menos que en el Suplemento
correspondiente a una Emisidon determinada se establezcan Garantias. Cada Titulo establecera
los supuestos de pago anticipado en caso de que ocurra un Evento de incumplimiento.

El servicio de principai e inteieses de ios Certiticados Bursatiles Fiduciarios sera efectuado
directamente por el Fiduciario Emisor al Indeval. El Fideicomiso Emisor es un mecanismo de
emisién, administracion y fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en el cual
los Tenedores (a través del Representante Comun) seran fideicomisarios an primer lugar. Los
Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagados con cargo al patrimonio del Fideicomiso
Emisor, de conformidad con la mecanica de pagos establecida en el mismo (véase Seccién 3
La Operacién de Bursatilizacion. —3.2 Patrimonio del Fideicomiso).

Pago Programado seran traspasados al Fideicomitente los fondos disponibles en la Subcuenta
de Remanentes, si: (i) la Razén de Cobertura ha sido mayor a 1.30 en las 2 (dos) ulti
Fechas de Determinacion de Razones (segun dicho término se define en el Fldelcomlso),,(u)
todas las Reservas se encuentren adecuadamente fondeadas de conformidad con’ lo
establecido en el Fideicomiso; y (iii) no ha ocurrido ni continla un Evento de Incumpllmlento de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios. /

5. Sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones, en forma posterior a cada Fechz;ze
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¢.2. Flujo de Recursos de la Operacion durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Durante la Vida de la Emision

@ Cantraprestacian de SCT CAMS %

Montarray s Sariio. .
- A
& Fagos de VA DL
Cﬁnhsprestacmn N 2 Ensu CA30, fICUrSos
) i SCT, : rermanantes
i rpuestos .

3 En 31 350, : ' 1) Cubranza de fas
comnatiniin de " . Luatae de Poae
-

Economucos, de
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Thule de Concesion

I 3astas de DAy
WManterimiento Mayor
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51 Ensucass Pages Anticpados .0 7 4) Fagos CBFs e . TiBnsucase Pagos Anticipados
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Se prevé que el flujo de los recursos de la Operacion sea esencialmente como se indica a
continuacion:

1. En adicion a les recursos derivados de la Emision de los Certificados Bursétiles Fiduciarios (netos
del pago de las cbligaciones derivadas de los Créditos, en términos del Suplemento
correspondiente), y los que, en su caso, obtenga por el pago de indemnizaciones a cargo de
contratistas, aseguradoras L otros terceros, el Fideicomiso Emisor recikira todos los flujoc
derivados de Cuotas de Peaje que cobre y le entere el Operador, asi como los pagos que el
Gobierno Federal deba hacer a CAMS en términos del Titulo de Concesidn, incluyendo por
concepto de Reemboiso de Capital de Riesgo o indemnizaciéon por Rescate. Diariamente, el
Operador cobra las Cuotas de Peaje y deposita los recursos en el Fideicomiso, quién a su vez,
en cada Fecha de Distribucion, aplicara los recursos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso a los conceptos descritos a continitacion, en el orden de prelacion con que dichos
conceptos aparecen relacionados, las cantidades que en su caso correspondan conforme a cada
una de dichas Cuentas y Subcuentas segun se establece en el Fideicomiso, y sujetdndose a los
términos y condiciones previstos en el Fideicomiso Emisor: (i) Subcuenta de VA, (i) Subcuenta
de Impuestos, (iii) Subcuenta de Contraprestacion de la SCT, (iv) Subcuenta de Gastos de
Mantenimiento de la Emision, (v) Subcuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor, (vi)
Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, (vii) Subcuenta de Pago de Intereses de IQs
Certificados Bursatiles Fiduciarios, (viii) Subcuenta de Pago de Principal de los Certificad
Bursatiles Fiduciarios, (ix) Subcuenta de Reserva para el Servicio d= Deuda, (x) Subcuenta
Ingresos Diferenciales, (xi) Subcuenta de Remanertes, (xii) Subcuerta de Amortizacdn
Anticipada Obligatoria y (xiii) Subcuenta de Distribuciones.

2. Encada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respécto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor (a) Transferirda a la Concesionaria un imborte
equivalente al IVA neto correspondiente a las Cuotas de Peaje cobradas a los usuarios d¢’la Via
Concesionada durante el mes inmediato anterior, con recursos de la Subcuenta d'e".’IVA del
Fideicomiso Emisor, asi como el monto correspondiente para pago de impuestos, c¢gh recursos
de la Subcuenta de Impuestos del Fideicomiso Emisor; (b) pagara a prestadores de/servicios, las
cantidades que correspondientes para pagar los honorarios, comisiones, pri,ﬁ}as y demas
conceptos que correspondan por Gastos de Mantenimiento de la Emisién; y (centregara a la
Concesionaria las cantidades que correspondan para pago de la Contraprestacién de SCT;
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3. Encada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor realizara las erogaciones que el Comité Técnico le
instruya para ilevar a cabo el Mantenimiento Mayor de la Via Concesionada;

4. En cada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, ei Fiduciario Einisor iransferira, a indeval la cantidad necesaria para cubrir
el Pago Programado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de acuerdo con el Titulo
correspondiente. En caso de que los recursos existentes en la Subcuenta de la Emisién
correspondiente fueran insuficientes para hacer el pago de que se trate, el Fiduciario Emisor
recurrira al saldo de la Subcuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, y al resto de las
Subcuentas v Cuentas del Fideicomiso Emisor. sealn lo estipule el Fideicomiso y el Titulo v
Supienieric corresponaienite;

5. Siempre y cuando no exista un Evento de Amortizacién Anticipada Obligatoria en la medida que
el Titulo y el Suplemento correspondiente asi lo prevean respecto de una Emisién en particular, el
Fiduciario transferira, en caso aplicable, los Pagos de Amortizacién Anticipada Obligatoria, segun
corresponda;

6. Encada una de las fechas correspondientes, segin se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor transferira a la Subcuenta de Ingresos Diferenciales
los montos restantes de la Cuenta de Cobranzas, una vez realizadas todas y cada una de las
entregas y transferencias anteriores, a efecto de que sean determinados y pagados los Ingresos
Diferenciales a FONADIN de conformid=d con e! Fideicomiso Emisor;

7. En los casos que ei Fideicomiso lo prevea, pagos anticipados del Crédito Subordinado
Convertible;

8. Encada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor transferira a la Concesionaria, en su caso, los
recursos remanentes, siempre y cuando no exista un Evento de incumplimiento y las Subcuentas
del Fideicomiso Emisor se ericuentien fondeadas y se cumpia con ;as razones de cokertura
segun se indica en el Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor transferird los fondos
correspondientes para su distribucion a la Concesionaria, en términos del Fideicomiso Emisor y
del Titulo de Coricesion;

9. En cada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor transferira a la Concesionaria, en su caso, los
recursos rernanentes, siempre y cuando no exista un Evento de Incumplimiento y las Subcuentas
del Fideicomiso Emisor se encuentien fondeadas, ei Fiduciario Emisor tracsferird los foncos
correspondientes para su distribucién, en los casos aplicables, a SCT, en términos del
Fideicomiso Emisor y del Titulo de Concesién.

En caso de que ocurra la revocacién por incumplimiento del Titulo de Concesién, o CAMS
abandone sin responsabilidad la Concesidn, o se declare el rescate de la Concesion, el Gobierno Federal
pagara directamente el Reembolso del Capital de Riesgo o la Indemnizaciéon por Rescate
correspondiente al Fideicomiso Emisor, en la forma y términos que se sefialan en la Seccidn L;
Operacicn de Bursatinzacion — Pairimonio del Fideicomiso. Zn este caso, el fiujc no pasara por CAMS §
se utilizara por el Fideicomiso Emisor conforme a la cascada de pagos prevista en el Fideicomiso Emisdr
(véase Seccion 2.2 El Programa — Destino de los Fondos).

1

En cualquier caso de Terminacién Anticipada de la Concesién, en términos de la Cla'ust’fla
Trigésimo Novena del Titulo de Concesion, la SCT esta obligada a que los ingresos generales pgar la
explotacién de la Concesion se destinen a cubrir, a través del Fideicomiso Emisor, las cantidades
insolutas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. P

Cada uno de los Titulos y Suplemento de cada Emisién al amparo del Programa estaﬁl;&:erén las
consecuencias de cada uno de los Eventos de Incumplimiento sefalados en el mismo. y
¥
4
19 >

3 824033844




En ningun caso los Tenedores tendran recurso contra CAMS, Ios accionistas de CAMS ni contra
Isolux Corsan o el Operador.

Solamente constituyen:
(@) Eventos de Amortizacion Anticipada Obligatoria, para las Emisiones que asi lo prevean, los
que se describan en el Titulo y el Suplemento correspondiente (segun se defina para cada
Emision); y

(b)  Eventos de Incumplimiento, respecto de cada Emisién, los que se establezcan en el Titulo y
e' Suolemento corresnondisnte.

(d) Breve descripcién del Fideicomiso Emisor, los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor y CAMS.

Fideicomiso Emisor.

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso irrevocable de inversion, administracion, fuente de pago
y emision constituido en favor de los acreedores al amparo de los Créditos, CAMS y la SCT. El Anexo C-
1 del presente Prospecto contiene una compulsa del texto vigente del Fideicomiso Emisor a esta fecha.

Con fecha 16 de noviembre de 2012, los miembros del Comité Técnico del Fideicomiso Emisor,
de conformidad con los térmings y condicicras de! misme, llevaron a ¢aho la 22lek;acion de una sesién
ordinaria, por virtud de la cual se autorizd, entre otros, (i) que el Fiduciario lleve a cabo la emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, con las caracteristicas que se establezcan en el Programa y en cada
una de las emisiones al amparo del mismo, de conformidad con los términos y condiciones que en su
momento sean determinados en atencion a las condiciones de mercado y necesidades de liquidez del
Fideicomiso Emisor; (ii) que el Fideicomiso (a) celebre todos los contratos de colocacion, prospectos,
suplementos, opiniones, contratos, convenios, y cualquier otro documento que sea necesario, y (b) lleve
a cabo cualesquier gestion, accién y/o trdmite necesario ante autoridades y particulares; todo lo anterior
para ilevar a cabo y obtener la autorizacién ue todos I10s acios que se aprueban en 1a sesion, ante o con
cualquier tercero o cualquier autoridad gubernamental, incluyendo sin limitar, el S.D. Indeval, Institucién
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., la BMV, la Comision CNBV, la Secretaria de Pacienda y
Creédito Publico, la Secretaiia de Comunicaciones y Transportes, el Banco Nacional de Obras y Servicios
Publicos, S.N.C., cualquier intermediario colocador que participe en el Programa y/o en la emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario y el Representante Comun, entre otros; v (iii) llevar a
cabo la modificacion y reexpresion total del Fideicomiso Emisor mediante un tercer convenio
maodificatorio, en los *érminos y cor.diciones que sean establecidos de mutuo acuerco entre las partes del
mismo. La sintesic de las resolucionies del comité i4cnico del fideicomiso emisor <2 fecna 16 de
noviembre de 2012, contenida en el presente prospecto, se encuentra calificada en su integridad por
referencia al texto del instrumento que se adjunta como Anexo J.

Con fecha 28 de noviembre de 2012, CAMS y el Fiduciario Emisor llevaron a cabo la modificacion
del Fideicomiso Emisor para quedar redactado en los términos del Anexo C-2. No obstante lo anterior,
dichas modificaciones se encontraban sujetas a la condicidn consistente en que, en la fecha dei
liquidacion de la primera Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, se pagaran, con los recursos def
dgicha Emision, el saido insoluto del Credito Senior (y sus accesorios) y una porcion dei Crédito FONADING
equivalente al 40% (cuarenta por ciento) de los recursos remanentes (segun se define en el Anexo C-2)
de dicha Emision. En tal virtud, la condicion resolutoria negativa a que se ha hecho referencia h
quedado sin materia a esta fecha y el texto del Fideicomiso Emisor modificado segun los términos d
Anexo C-2 del Prospecto se encuentra plenamente vigente en sus términos. /

Para efectos del presente Prospecto, a menos que expresamente se diga lo contrario, las
referencias al Fideicomiso Emisor, resimenes de éste o de partes del mismo, se refieren a la versjén del
Fideicomiso Emisor que da efecto a las modificaciones que el Fiduciario Emisor y CAMS han rgélizado,
con fecha 28 de noviembre de 2012, misma version que se incluye como Anexo C-2 de este Frospecto
(veéase, 1.3. Factores de Riesgo — Factores Relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios —
Modificacion del Fideicomiso Emisor). ,-"i

AN
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Las Partes del Fideicomiso Emisor son:

Fideicomitente:

Fiduciario:

Fideicomisarios
en Primer Lugar:

Fideicomisario
en Segundo
Lugar:

Fideicomisario
en Tercer Lugar:

Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Banco Invex, S.A., institucién de Banca Mudltiple, Invex Grupo
Financie:o.

(i) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
actuando a ftravés del Representante Comun, como
fideicomisarios en primer lugar, para efectos de recibir el pago
de nrincipal. intereses v demas accesorios conforme a cada
Li10 ge 10s 1itUlos y bajo ia prelacion dei iF1IdeiCurmiiSo EMISOL;
(i) el FONADIN, como fideicomisario en primer lugar, para
efectos de recibir los Ingresos Diferenciales Netos que le
correspondan en términos del Crédito Subordinado
Convertible, hasta ague inicie el Segundo Periodo de Vigencia
de la Concesion y bajo la prelacién del Fideicomiso Emisor; y
(i) FONADIN, como fideicomisario en primer lugar, a partir de
la fecha en que haya iniciado el Segundo Periodo de Vigencia
de la Concesion.

La Concesionaria, para efectos de recibir el pago del Capital
de Riesgo y la TIR, s2gtin se establece en la condicién Quinta
de la Concesidn, bajo la prelacion del Fideicomiso Emisor.

La Concesionaria y la Secretaria, para efectos de recibir los
excedentes econdmicos que se generen en los términos de la

condicion Vigésima de la Concesion y los remanentes del
Patrimonio del Fideicomiso al término de la Concesion. de
conformidad con lo establecido en la Condicion Décima
Cuarla de ia Concesion, bajo la prelacion del Fideicomiso
Emisor.

La Secretaria de Comunicaciones y Transportes, a efecto de
recibiir los remanentes del Patrimonio del Fideicomiso al
término de la Concesién, de conformidad con lo establecido
en la Condicion Décima Cuarta de la Concesién, bajo la
prelacion del Fideicomiso Emisor.

Fideicornisario
en Cuarto Lugar;

Representante Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Muitiple,
Comun: Divisién Fiduciaria

Un resumen de las secciones mas relevantes del Fideicomiso Emisor (dando efecto a las
modificaciones antes descritas) se incluye en la Seccién 3. La Operacion de Bursatilizacion. —3.2
Patrimonio del Fideicomiso. —c) Contratos y acuerdos. —(i) Fideicomiso Emisor. EL RESUMEN DEL
FIDEICOMISO EMISOR INCLUIDO EN EL PRESENTE PROSPECTO SE ENCUENTRA CALIFICADO
EN SU INTEGRIDAD POR REFERENCIA AL TEXTO DEL FIDEICOMISO EMISOR (DANDO EFECTQ A
LA MODIFICACION QUE SE PREVE LLEVAR A CABO A MAS TARDAR EN LA FECHA DE LA
PRIMERA EMISION) QUE SE ADJUNTA COMO ANEXO C-2 Y A CUYA LECTURA SE REFIERH A
LOS INVERSIONISTAS.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICI
ESTABLECIDAS EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACION Y/O AVISOS Y/O LOS SUPLEMENTOS,
Y AQUELLOS CONTENIDOS EN EL FIDEICOMISO EMISOR, PREVALECERAN EN TODO CASO LOS
TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO EMISOR. EN CASO DE EXISTIR CYALQUIER
DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN ESTE PROSPECTO DE
COLOCACION Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS, AVISOS ?{/TITULOS
PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOQ\E\N DICHOS
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SUPLEMENTOS, AVISOS Y TITULOS. ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA
ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS SUPLEMENTOS Y AQUELLOS
CONTENIDOS EN AVISOS Y TITULOS, PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS AVISOS Y TITULOS.

Patrimonio de! Fideicomiso Emisor,

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor estara compuesto por todos y cada uno de los bienes y
derechos siguientes: (i) los Recursos Netos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (ii) los derechos al
cobro derivados de la operacion y explotacion de la Concesion y las cantidades o ingresos provenientes
de éstos. asi comn cualauier otro derecho de cobro a favor de! Fideicomitente contenido en Ia
Loncesion, Gefivaao o relacionado con la misma, hasia por el piazo necesario para el curnplimieliw ce
los fines que se determinan en la clausula Sexta del Fideicomiso Emisor, a tal efecto el Fideicomitente
autoriza al Fiduciario, en forma irrevocable, a recibir el importe de dichos derechos: (iii) los importes
provenientes de Ia ejecucion de las fianzas que contrate u obtenga CAMS durante la construccion de las
obras (en la medida que continten vigentes), la operacién y explotacion de la Via Concesionada y que
de conformidad con la Concesion se deban aportar al Fideicomiso; (iv) cualquier cantidad a que el
Fideicomitente tenga derecho, con motivo de devoluciones de contribuciones o impuestos federales,
estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacion de la Concesion; (v) cualquier
cantidad que el Fiduciario reciba por parte del Gobierno Federal en cumplimiento de las disposiciones
legales que resuiten aplicables; (vi) la cantidad de recursos que el Gobiermno Federal haya aportado o
aporte al Fideicomiso, por concepto del Fondo de Contingencias para Caso Fortuito o Fuerza Mayor
hasta por la cartidad de $100,000,000.00 ‘rien millones de Pesos 00/100 M.N.Y, conforme a lo
establecido en la condicién Trigésima Segunda de la Concesién; (vii) los rendimientos financieros
derivados de la inversién del Patrimonio Figeicomitido en numerario, en tanto |os recursos disponibles de
dicho patrimonio no se destinen a los fines que se determinan en el Fideicomiso Emisor; (viii) los
derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho de
propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos
necesarios para la explotacion, operacion, conservacion o mantenimiento de la Via Concesionada, asi
como todas las garantias otorgadas por los proveedores y contratistas de las obras y demas bienes y
equipos alectos a la Concesidn; {ix) las doi.aciones a titulo gratuitc gue en dinzre o en aspecie 3e
entreguen al Fideicomiso Emisor; (x) cualquier cantidad que sea depositada en las Cuentas del
Fideicomiso; (xi) cuaiesquier cartas de crédito stand-by, asi como cuaiquier caniidad desernpolsada
conforme a las mismas, y cualesquier otros tienes y derechos que sean aportacos por el Fideicomitente
de tiempo en tiempo al Fidecomiso Emisor, para cumplir con los fines de éste.

Los Derechos de Cobro constituyen el activo mas relevante para la operacion en el Patrimonio
del Fideicomiso Emisor, pues los recurscs derivados de les mismos constituven la fuente principal de
pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios. La Cancesidn (que s la fuente de los Derechos de
Cobro) fue adjudicada a CAMS por parte del Gobierno Federal, a través de la SCT, para llevar a cabo la
construccion (salvo por el Tramo Carretero 1), operacién y mantenimiento de la Via Concesionada.

La Concesion.

El Gobierno Federal, por conducto de la SCT otorgé el Titulo de Concesién con una vigencia de
30 (treinta) afos, misma que fue modificada y ampliada a una vigencia por hasta 45 (cuarenta y cincp)
anos, terininando el 12 de enero de 2054, a favor de CAMS por medio del cual le awrgd a CAME gl
derecho de construir, operar, explotar, conservar y mantener el Libramiento Norponiente de Saltil
(excluyendo el derecho a construir el Tramo Carretero |l, mismo que fue construido por el Gobierjo
Federal) y la Autopista Saltillo-Monterrey en los estados de Coahuila y Nuevo Leén, en la Republita
Mexicana. /

De conformidad con lo establecido en el Titulo de Concesion, CAMS debe incurrir los costds de
construccion de las obras, incluyendo el costo de su financiamiento, y posteriormente, una yéz que
dichas obras sean terminadas, como es el caso, llevar a cabo la operacion, explotacion, consgftvacion y
mantenimiento de la Via Concesionada. CAMS se obliga a llevar a cabo la explotacién del Titulo de
Concesion conforme a las Bases de Regulacion Tarifaria y por otra parte CAMS se obliga a pagar
anualmente al Gobierno Federal por conducto de la SCT, la Contraprestacion. x ‘
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Un resumen detallado de los principales términos y condiciones del Titulo de Concesion se
describen en la 3. La Operacion de Bursatilizacién. -3.2 Patrimonio del Fideicomiso. —c) Contratos y
acuerdos. —(ii) Titulo de Concesion. Asimismo, una copia del Titulo de Concesién (incluyendo sus
modificaciones a la fecha del presente documento) se adjunta al presente Prospecto como Anexo D. EL
RESUMEN DEL TITULO DE CONCESION INCLUIDO EN EL PRESENTE PROSPECTO SE
ENCUZNTRA CALITICADO EN SU INTEGRICAC FOR REFERENCIA AL TEXTO DE LA CONCESION
QUE SE ADJUNTA COMO ANEXO D Y A CUYA LECTURA SE REFIERE A LOS INVERSIONISTAS.

La Via Concesionada.

l.a Via Concesionada corresponde a una carretera de aitas especificaciores de iurisdiceion
rederai, integrada por aos vias de comurnicacion, e Liotainen:o Norponiente de Salitillo y ia Autopista
Saltillo Monterrey.

La Via Concesionada forma parte del corredor carretero México-Nuevo Laredo, el mas im portante
del pais por el volumen de carga y pasajeros que atiende, y también del corredor Mazatian-Matamoros,
que comunica a la costa del pacifico con el noroeste del pais, por lo que su construccién favorece la
consolidacion industrial y logistica de la region noreste del pais. A continuacion se muestra la ubicacién
de ambas vias de comunicacion.

Localizacién de la Autopista Saltillo-Monterrey y el Libramiento Norponiente de Saitillo

LiSruonnten Poommsy
PR

SRR B R

aopas ey Ladie.
BRI B € e

Fuente: Secretaria de Comunicaciones y Transportes
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Principales corredores carreteros del pais

10 Ejes Troncales

__1.México-Nogales
2 2 Mexico-Muevo Laredo

4 Acapulco-Tuxpan

5 .Meéxico-Chetumal

6 .MazatlandM atamoros
T Manzanillo-Tampico
8. Acapulco-Veracruz

Fuente: Secretaria de Comunicaciones y Transportes

La Autopista Saltillo-Monterrey, con longitud total de 49.84 Km, inicia en el Km 46+210 hasta el
96+054. Cuenta con dcs entronaites intermedios, Ojo Caliente I en km 54+300 ¥ e antronque Periférico
en km 83. Por su parte, el Libramiento Norponiente de Salitillo se compone de 3 tramos operativos que
suman 45.1 Km. El tramo | de 22.46 km del entronque Zacatecas hasta el entronque Torreén. El tramo i
de 10 Km del entronque Torreén al entronque Monclova y el tramo Il de 13.81 km del entronque
Monclova hasta el entronque Ojo Caliente 1 en el Km 46+210. En total, la Via Concesionada tiene una
longitud de 95.11 Km.

Principales tramos carreteros y entronques de la Via Concesionada

Fuente: Concesionaria Autopista Mor:isrrey Salilic. S.A. de C.v.

La Autopista Saitillo- Monterrey constituye una alternativa de circulacion segura entre esas dbs
ciudades, mejora la fluidez del transito, elimina retrasos por contingencias climatoldgicas, accidented y
aumenta la seguridad de los usuarios. 4

La Autopista Saltillo-Monterrey, es una carretera tipo A4 de altas especificaciones de 49.84 h4 de
longitud. Esta construida con concreto hidraulico de 33 cm de espesor y de 20 cm para e)'tramo
Feriférico-Morones Prieto. -

g

24

A #2403%v44




Autopista Saltillo-Monterrey

El Libramiento Norponiente de Saltillo es una carrctera de altas especificacionas tipo A2 de 45.1
Km de longitud y que une las carreteras federales Saltillo-Zacatecas, Saltillo Torredn y Saltillo Monclova,
con la Autopista Saltillo-Monterrey. Estd consiruida con pavimerito as.dliico, con carpeta de 1G cm de
espesor.

Libramiento Norponiente de Saltilio

i
La construccicn de la obra de la Via Concesionada concluyd el 26 de julio del 2011 y comenz
operacion al 100% el 18 de noviembre de 2011. Sin embargo, como se describe mas adelante, |
construccion se dio en varias etapas y la Via Concesionada tuvo aperturas de operacion parciales desd
octubre de 2009. La Construccién de la Via Concesionada fue subcontratada por CAMS con &l
Constructor, que es a su vez una subsidiaria de Isolux Corsan. De conformidad con documentagién
entregada a la BMV, Isolux Corsan (a través de sus subsidiarias) es una de las mayores companias
espafolas dedicada a los sectores de ingenieria construccion, concesiones, servicios y epérgias
renovables después de la integracion llevada a cabo en 2004, entre la empresa de ingenieria ls/a! Watt
S.A. (1933) y la constructora Corsan-Corviam. (1928). El grupo Isolux Corsan es el primey gfupo no
cotizado de ingenieria, construccion, fabricacién, concesiones, servicios y promociones inmobilidrias, que
combina una fuerte implementacion en Espafa con la dimensién internacional que queda patgnte por su
presencia en mas de 30 paises. El grupo Isolux Corsan mantiene una estrategia de créqimiento y
25
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rentabilidad, para ofrecer a sus clientes soluciones integrales en sus servicios, reforzada con la
diversificacion en actividades relacionadas con la trayectoria historica del grupo. Dentro del grupo Isolux
Corsan se encuentra la constructora CORSAN — CORVIAM que comprende tanto el desarrolio de
grandes infraestructuras de obra civil (carreteras, ferrocarril, infraestructuras maritimas, aeropuertos,
hidraulicas, etc.) como edificaciones (residenciales y no residenciales). El sector de construccion
repiesenta rias uel 40% de ics resultadous del grupo. La expansion internaciondl de Isulux Corsan ha
elevado la cartera de negocio de esta area de actividad hasta 3.626 millones de euros. Cerca del 44% de
esta cifra corresponde a actuaciones fuera de Espafa, que acumulan en los Ultimos cuatro afios un
crecimiento del 58%. La construccién de carreteras representa el 48,7% de los ingresos de la division de
construccién, mientras que la edificacién no residencial significa el 19,06% y los ferrocarriles, el 16,26%.
El grupo Isolux Corsdn ha conseguido consolidarse en una posicién relevante en la construccion de
gral.Ues iniraesuucturas en s paises en 103 que actua: £spana, viéxico, Brasil, argenuna, India, Aigeta
y Guinea Ecuatorial, entre otros. Su estrategia se basa en conjugar el impulso de la expansion
internacional con una gestion de los proyectos local y cercana al cliente.

Los principales proyectos en concesiones y construcciones de Isolux Corsan més destacadas en
México son las que se listan a continuacion:

Infraestructura:

- Lineas de transmision Acatlan - Tesistan 400 kv 60.37 km 1113 mcm acst, circuito y Tesistan
Aguascalientes de 400 kv 1113 mcm acsr 190.5 km un circuito ubicados en Jalisco y
Aguascalientes.

- CFE construccion de las subestaciones eléctricas de potencia siguienies: se Querétaro Bco.
1 1 4at -if-500 mva -400/203 kv-4/oa y s.e. Celaya iii-bco i 1at-3f-100 mva 230/115 kv - 2/4a
en los estados de Querétaro y Guanajuato llave en mano.

- Ingenieria de detalle, fabricacion de torres, materiales de instalacion permanente,
construccion de la obra civil y electromecanica, pruebas y puesta en servicio de la I.t. Carbén
ii-lampazos linea2 ue +00 «v -ic 158 kmi-1113acsi-ta 2 conductores por fase llave en mano.

- Diseno, equipamiento, construccion, pruebas y puesta en servicio de s.e. Mochis industrial
banco 1de 4 at-if-75 mva 230/115/34.5 kv-4/4/4a; s.e. Mochis industrial banco 2 de 1i3f-40
mva 115/43.5/0 kv ; ampliaciéon s.e. Mochis 2 de dos alimentadores en 230 kv: It
Topolobampo 2-Mocihs industrial de 230 kv-2¢-28.7 km-1132 kcm, acsr/as; it Mochis
industrial Mochis 2 e3 230 kv-2¢-32.8 km-1132 kem, acsr/as: It Mochis industrial entronque
Mochis 1-Guasave de 115 kv-2¢-3.3 k-827.4 kcm, acser/as: I© Mochis induztrial-Mochis
cviinas de 115 kv-2¢-7.C-827.4 kem, acsr/as eii el esiado de Sinaioa.

- 8lineas de transmisién con voltaje de 400, 230 y 115 con una longitud de 493 km-c.

- 18 subestaciones con voltaje de 400230,115 y 13.8 kv una capacidad total de 1033 mva,
11.4 mvar y 82 alimentadores.

- 5 lineas de transmisién con voltajes de 400 y 230 kv una longitud de 731.5 km-c y 4
subestacicnes con voltajes de 400 kv y 230 kv con una capacigad totar de 875 mva, 316

}
mvar y 24 alimentadores. i

/

- 2 lineas de transmision con voltajes de 400 y 230 kv con una longitud de 361 km-c y 4
subestaciones con voltajes de 230 kv, 54 mvar y 4 alimentadores.

- 6 lineas de transmisién con voltajes de 400, 230 y 115 kvy una longitud de 831.5 Kxﬁ y8
subestaciones con voltajes de 230 y 115 kv y una capacidad total de 100 mva, 77 m)lar y 14

alimentadores e
e

- 71t Con voltajes de 400,230 y 115 kv y 9 s.e. Con voltajes de 230 y 115 kv. //
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- Proyecto sur retiro del cable de guarda y suministro e instalacién de cable de guarda con
fibra dptica en lineas de transmision, con una longitud de 1,706.0 km, y el suministro,
instalacion y puesta.

- Retiro de cable de guarda con fibra optica en lineas de transmisién, con una longitud de
2664.4 km y el suministro, instalacion y puesta en operacion de equipos opticos, sistemas de
gestién, sistemas de sincronia, equipo eléctrico periférico en 36 enlaces dpticos.

- 2 lineas de transmision con voltajes de 400 kv y una longitud total de 424,2 km-c y 3
subestaciones (que incluye la construccidn de 2 caminos de acceso a la s.e. La ventosa con
un total de 11 km) con voltaies de 400. 230 v 115 kv con una capacidad total de 2125 mva,
o Invar y b gue se locaiizaran i 13 esiados ue Qaxaca y verdcruz de 10S cstatus Unidos
Mexicanos.

- Ejecucion de todas las obras necesarias para la construccion e instalacion de 6(seis) lineas
de transmision con voltajes de 400 y 115 kv y una longitud total de 139,96 km-c y 3 (ires)
subestaciones con voltajes de 400 y 115 kv, con una capacidad total de 500 mva y 12

alimentadores que se localizaran en el estado de nuevo leén, de los estados unidos
mexicanos.

- Central de ciclo combinado de Rosarito, Baja California (275 mw).
Infraestructura Carretera

Autopista Saitilio - Monterrey y Libramiento Norponiente de Saitilio (México).

- Autopista Perote — Banderilla y Libramiento de Xalapa (México): Concesion durante 45 afios.
- Via de Acceso Desarrollo Azul de Cortés.

- Via de Acceso Desarrolio Azul de Cortés 2 etapa.

- Modernizacion Carretera Campeche Mérida Km. 81+500 al Km 96+960.

Edificaciones

- Proyecto Integral (Disefio y Construccion) del Hospital de las Cuituras, 60 camas, San
Cristébal de las Casas, Chiapas, México.

- Proyecto Llave en Mano del Hospital Rural de! Programa IMSS Oportunidades de 30 camas,
Sustentable, que incluye desde el Disefio del Proyecto Ejecutivo, la Ejecucién de la
Construccion, hasta le terminacion Total del Proyecto, en la localidad de Ixtepec, Puebla.

Para mayor informacion se remite a la pagina de Internet de Isolux Corsan
(www.isoluxcorsan.com) en la inteligencia que la informacion ahi contenida es responsabilidad exclusiva
de lIsclux Corsén y no se incorpora por referencia (ni tampoco la informacion presentada nor lsolux
Corsén o sus subsidiarias a la BMV) al presente Prosnecto. i

Entrada en operacion ]

La Via Concesionada entré en operacién como se describe en la tabla a continuacion, por lo que
la informacion histdrica de sus operaciones es limitada (Ver Seccidn 1.3 —Factores de Riesgo, inciso {d)).

Kms. -
Fecha de Puestos en % en g
Apertura Parcial Operacidn Operacién Desde Hasta Comegéé‘o
:'//
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Entronque Ojo Entronque

01-oct-09 41.60 43.70% Caliente Il Morones Prieto TraArStc:)s ilslt); ”'
(Autopista) (Autopista) P
. Entronque Ojo Tramos Il y |l
27-0ct-10 3200  33.60% E”‘(ﬁgf‘a“riilf{f;m Caliente Il Libramiento +
: o (Autopista) Tramo | Auiopista
) o Entronque Zacatecas Entronque Torreén Tramo |
18-nov-11 2150 _2260% (Libramiento) (Libramiento) Libramiento

95.10 100.00%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Informacion de tarifas de la Via Concesionada

Con fundamento en lo dispuesto en la condicion Décima Novena de la Concesion, CAMS debe
observar la regulacién tarifaria prevista en dicho Titulo de Concesion. De manera general, la Concesion
obliga a CAMS a aplicar unas tarifas que, en su conjunto, arroien una tarifa promedio observada igual o
menor a la tarifa promedio maxima establecida en !a Concesién. El anexo 11 del titulo de Concesién
establece la Tarifa Promedio Maxima y las Bases de Regulacién Tarifaria, mismas a las que la
Concesionaria tendra que sujetarse para conducir su estrategia tarifaria. Cabe mencionar que el 6 de
Octubre de 2010, el Anexo 11 fue modificado mediante oficio nimero 3.4 1561 de SCT por medio del
cual, en respuesta 3 la colitud de la Concesionaria a le SCT de autorizar un incremento de 20% a la
Tarifa Especifica aplicable a automoviles ligeros (A), camiones articulados (CA) y Vehiculos Pesados no
unitarios (C5-C9), asi come el incremenio de 20% ce la Tarifa Fromedic Maxima, la SCT resolvio
autorizar, entre otros, el incremento del 20% (veinte por ciento) a la Tarifa Promedio Maxima y modificar
la tabla de equivalencias entre vehiculos.

a) Caracteristicas generales

Durante la vigencia de la Concesion, la Corcesionaria podra establecer las tarifas especificas
para cada tipo de usuario y tramo carretero de la Via Concesionada que le permitan maximizar los
ingresos de la Concesién, siempre que:

- La Tarifa Especifica aplicable a un tipe de vehiculo con determinado numero de ejes, no sea
mayo: a la Tarifa Especifica que se apliquc a ctro tipo de vehiculo con un numero de ejes
superior y la equivalencia en vehiculos estandar para el tipo de vehiculo CA2 no sea superior
az;

- Ei ningun caso aplique o someta a registro tarifas especificas discriminatorias o tarifas que
impidan o tiendan a impedir u obstaculizar el uso de la via Concesionada por un tipo de
vehiculo;

- Las tarifas especificas maximas para cada tipo de usuario se sujeten a la condicion de que la
Tarifa Promedio Observada nunca podra ser mayor a la Taiifa Promedio Maxima
previamente fijada por la SCT

La Tarifa Promedio Observada se calcula dividiendo los ingresos totales registrados en un &fo
calendario, entre los vehiculos-kilbmetro totales, es decir, entre longitud de cada tramo carretbro

multiplicada por el nimero de vehiculos estandar captados.
i

Tarifa Promedio Observada = ¥ Ingresos en cada tramo i sin IVA / ¥ {(Vehiculos estandar totajes
en el tramo /) * (Longitud en kilémetros del Tramo i)}

Para efectos del calculo de la Tarifa Promedio Observada los vehiculos estandar totales se /
calcularan multiplicando el nimero total de vehiculos de determinado tipo por su factor de equiva!‘eﬁcia
correspondiente, de conformidad con la tabla de equivalencias vigente, misma que se presenta & -
continuacion:

Tipo de Vehiculo Factor de Equivalencia H
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Automéviles (A) 1.0000

Autobuses (B) 1.2500
Camiones Unitarios (CU) 1.2500
Camiones Articulados, 5-6 ejes (CA-1) 1.7800
Camiones Articulados, 6 + ejes (CA-2) 2.0000

Fuente: Oficio SCT de fecha 6 de octubre de 2010

La Tarifa Promedio Maxima vigente sin IVA, actualizada a la segunda quincena de diciembre de
2012, establecida por la SCT mediante oficio 3.4.-154 el 28 de enero de 2013 es de 1.46 pesos por
kilémetro/vehiculo estandar.

Trorify Promadic Nheaninda Tarifr» P amadia Mavima M- V-
Pesos Vehlculo/Km sin IVA Pesos Vehlculo/Km sin IVA Pesos Yo
2009 0.83 1.2200 -0.39 -32.0%
2010 1.16 1.2200 -0.06 -4.9%
2011 1.32 1.3525 -0.03 -2.4%
2012 1.45 1.4111 0.04 2.6%

Las tarifas especificas vigentes segun tipo de vehiculo, tramo y caseta se detallan a continuacion:

Tarifas 2013*
Autopista / Tramo Kms. M A B Cu CA1 CAz EEA EEC
Caseta 1
Zacatecas — Torredn 21.50 13.00 27.00 48.00 48.00 69.00 69.00 14.00 24.00
Torreén — Monclova 10.00 6.00 13.00 22.00 22.00 32.00 32.00 6.00 11.00
Zacatecas — Monclova 31.50 19.00 40.00 70.00 70.70 101.00 1C1.00  20.00 35.00
Caseta 2
Ojo Caliente 1 - Ojo Caliente 2 820 6.00 13.00 23.00 23.00 33.00 33.00 6.00 12.00
Monclova - Ojo Caliente 1 13.80 9.00 17.00 31.00 31.00 44.00 44.00 9.00 15.00
Monclova - Ojo Caliente 2 22.00 15.00 30.00 54.00 54.00 77.00 77.00 15.00 27.00
Caseta 3
Ujo Caiiente 2 — Periierico 20.70 22.00 45.00 80.00 80.00 115.00 115,00 23.00 40.00
Periférico - Morones Prieto 12.90 10.00 21.00 36.00 36.00 51.00 51.00 10.00 18.00

Ojo Caliente 2 - Morones Prieto  41.60 32.00 66.00 116.00 116.00 166.00 166.00 33.00 58.00

*Tarifas por tramo (con 1IVA), autorizadas por la SCT mediante Oficic 3.4.-154.
Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Sattillo, S A. de C.V.

b) Actualizacidn y revision de la Tarifa Promedio Maxima

La Tarifa Promedio Maxima establecida por la SCT se ajusta anualmente y en forma automatica
por inflacion de acuerdo con las variaciones del indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC). Para
ello, durante los primeros dias de enero de cada afo, la Concesionaria emite un oficio dirigido a la SCT,
en el que solicita el ajuste de las tarifas de acuerdo el INPC acumulado en el afio correspondiente y
publicado por el Banco de Mexico. La SCT a su vez responde a la solicitud mediante oficio de registro
que entra en vigor a partir del mes de febrero de cada ano.

En caso de que en una revisién anua! se determine que la Tarifa Promedio Observada excedd
an mas de 5% a !a Tarifa Promedio Maxima, la SCT fijara a partir del afio siguiente una nueva Tari
Promedio Maxima que sea menor en términos reales a la vigente permitida para compensar el exceso dél
cobro a los usuarios. Si al contrario, en la revision anual se determina que la Tarifa Promedio Observa
fue menor que la Tarifa Promedio Maxima no se aplica compensacién alguna. /

La SCT revisara la Tarifa Promedio Maxima en forma extraordinaria en caso de los S|gwemes
eventos: 7
i

o Ocurrencias fuera del control de la Concesionaria que le impidan el cumphmlené) con la
Tarifa Promedio Maxima determinada; <

o Cambios a la Ley Aplicable respecto a estandares de calidad o de protecmon ﬁl ambiente
que impliguen un aumento de costos inmediatos a la Concesionaria;
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Desastres naturales o siniestros que impliquen a la Concesionaria (después de recibir
indemnizaciones de seguros correspondientes) gastos de inversién mayores al 2% del
costo total de construccion de la Via Concesionada, actualizado conforme al INPC;

o A solicitud de la Concesionaria por modificacion del porcentaje de la Contraprestacién de

SCT.

c) Actualizacién y revisién de las tarifas especificas

Las Tarifas Especificas establecidas por la Concesionaria segun tipo de vehiculo y tramo se
podran modificar cada 4 meses. La Concesionaria podra calcular la mezcla tarifaria que maximice
ingresos y determinar niveles tarifarios por horarios, volimenes, pesos o descuentos, siempre que se

aphiJueii LS nidisid 1vd WouCihi cauna.

En términos de lo descrito anteriormente, las tarifas aplicadas por la Concesionaria desde la
entrada en operacion de la Via Concesionada son las siguientes:

Tramo
Clase
Cct-2009
Nov-2009
Dec-2009
Jan-2010
Feb-2010
Mar-2010
Apr-2010
May-2010
Jun-2u10
Jul-2010
Auy-2C10
Sep-2010
Oct-2010
Nov-2010
Dec-2010
Jan-2011
Feb-2011
Mar-2011
Apr-2011
May-2011
Jun-2011
Jul-2011
Aug-2011
Sep-2011
Oct-2011
Nov-2011
Dec-2011
Jan-2012
reb-2012
Mar-2012
Apr-2012
May-2012
Jun-2012
Jul-2012
Aug-2012
Sep-2012
Oct-2012
Nov-2012
Dec-2012

3 #24038vad

Periférico -Morones
Prieto
(12.90 km})
A B CU CA
1224 24 24
1224 24 24
1224 24 24
1530 30 30
1530 30 30
1530 30 30
1530 30 3
15 30 30 30
1530 40 30
1530 30 30
15 30 30 30
15 30 30 30
19 30 30 38
19 30 30 38
19 30 30 38
20 32 32 39
20 32 32 39
2032 32 39
20 32 32 G
20 32 32 39
20 32 32 39
2032 32 39
2032 32 39
20 32 32 39
20 32 32 39
20 32 32 39
20 32 32 39
20 32 32 39
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47
21 34 34 47

Tarifas por tramo (en Pesos, incluye IVA)

Autopista Saltillo-Monterrey

Ojo Caliente Il —
Periférico
(28.70 km)

A B CU CA

Libramiento
Norponiente de Saltillo

Ojo Caliente | - Monclova -Ojo Torreén - Zacatecas -
Ojo Caliente Il Caliente | Monclova Torreén
(8.20 km) (13.80 km) (10.00 km) (21.50 km)

A B CUCAAB CUCA A B CUCA AB CUCA
12 20 20 24 16 26 26 32 12 19 19 23 - - - -
12 20 20 24 16 26 26 32 12 19 19 23 - - - .
12 20 20 24 16 26 26 32 12 19 19 23 - - - -
12 20 20 25 17 27 27 33 1220 20 24 - - - .
12 20 20 25 17 27 27 33 1220 20 24 - - - -
12 20 20 25 177 27 27 33 12 20 20 24 - - - .
12 20 20 25 17 27 27 33 1220 20 24 - - -
12 20 20 25 17 27 27 33 12 20 20 24 - - - .
12 20 20 25 17 27 27 33 1220 20 24 - - - .
12 20 20 25 17 27 27 33 1220 20 24 - - - -
12 20 20 25 17 27 27 33 12 20 20 24 - - - .
12 20 20 2517 27 27 33 1220 20 24 - - - -
12 20 20 25 17 27 27 33 12 20 20 24 - - - .
12 20 20 25 17 27 27 33 12 20 20 24 26 42 42 52
12 20 20 25 17 27 27 33 12 20 20 24 26 42 42 52
12 20 20 25 17 27 27 33 12 20 20 24 26 42 42 52
13 22 22 30 17 30 30 40 15 21 21 29 27 45 46 62
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 46 62
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 46 62
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 46 62
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 46 62
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 46 6
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 46 6
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 46 #2
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 46/62
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 46 4¢ 62
13 22 22 30 17 30 30 40 13 21 21 29 27 4&3/ 6 62

S
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Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saitilio, S.A. de C.V.

El control de cobro de las cuotas de peaje en cada una de las casetas se lleva a cabo como se
describe a continuacion:

* Al termino de cada turno diario. la recaudacion es entreqada al supervisor en
turno, ingresandola en el sistema desglosada por denominacion.

* Posteriormente, el importe recaudado se ingresa en la caja de seguridad, donde
es recogido al dia siguiente por el servicio de traslado de valores, el cual realiza
el conteo en sitio.

* Una vez ingresada la recaudacién al sistema BackOffice se genera la pre-
liquidacion de cada uno de los cajeros, la cual se envia al area de control de
ingresos para su liquidacion.

» Cada una de las pre-liquidaciones es revisada para detectar incidencias, y en su
caso determinar faltantes y/o sobrantes por cada uno de los encargados del
cobro de peaje, haciendo un acumulado primero, por turno, después por dia.

* A continuacion, genera el balance definitivo y desnués el cierre diario que
contiene el acumulado del aforo e ingreso mediante el sistema de reporteo
identificado como “QlickView”, mismo se envia a! administrador de la plaza de
cobro para corroborar recaudacion y en su caso, sobrantes y faltantes del dia.

* Finalmente, dentro del control de ingresos, una vez cerrado el dia, se pueden
generar reportes por dia, por semana y por mes, con los cuales se genera la
informacion para la SCT, asi como la informacién estadistica, de tendencias y
revision en comparacion con presupuesto para seguimiento continuo.

Fara el cobro y controi de ias cuotas Je peaje, se cusilla con 10s siguientes sistemas: a) Control
de aforo y Recoleccion de peaje (INDRA); b) BackOffice (INDRA), y c) generacion de reportes (Qlikview,
Qliktech). El sistema de control de aforo y recoleccion de peaje (INDRA) es la pltatarorma encargada de
registrar ei aforo vehicular de cada uno de los carriles de las diferentes plazas de peaje asi como la
informacion asociada del ingreso. Dicho sistema gestiona la integracion de los diferentes periféricos que
interactlan en cada cruce al mismo tiempo y permite la gestién totalmente automatica (telepeaje ¢ tarjeta
de proximidad), 6 auxiliada con un cobrador (efectivo y Terminal de Punto de Venta (TPV). Cada transito
contieriz informacion de fecha y hora del cruce, clasificacién vehicular, tramo recorrido, tarifa aplicada,
ictcgrafia y segmerito Jds video. EI desarrclio dz software INDRA cuenta con las cartificacicnes en su
laboratorio Integracion de Modelos de Madurez de Capacidades asi como de la Organizacion
Internacional de Estandarizacion.

Informacion de trdfico, ingresos y resultados de operacion.

Por lo que se refiere al aforo vehicular, el periodo durante el cual ha operado la Via
Concesionada muestra una tendencia mayoritaria hacia la circulacién de  automoviles ;
(aproximadamente6Y.7% a diciembre de 2012) y camiones articulados (eproximadamente 21.7% a
diciembre 2012), con estacionalidad aproximadamente igual entre la primera y la segunda mitad del afio ;
(46.9% del aforo entre los meses de enero y junio de 2012 y 53% del aforo entre los meses de julioy }
diciembre de 2012). ;

Aforo vehicular en la Via Concesionada (TPDA aplicable a cada via)

Autopista Saltillo-Monterrey Libramiento Norponiente de Saltillo Via Concesionada /
Tramo (49.84km) (45.27km) (95.11km)
Clase A B CU CA Total A B CU CA Total A B CU CA. Total
Oct-2009 5305 38 94 70 ‘5,506 0 0 o0 0 ‘ 0 ‘ 2778 20 49 36
Nov-2009 6,336 61 118 93 | 6,609 0 0 0 0 0 3318 32 62 49

A 2,883
3,461
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Autopista Saltillo-Monterrey

Libramiento Norponiente de Saitillo

A

4,574
3,576
3,067
3,312
3,320
3,193
3,162
2,135
2,983
2.710
3,270
3,670
4,820
3,755
3,317
3,420
3,577
3,269
3,330
3,727
3,487
3,103
3,083
3,505
4,733
3,766
3,368
3,630
4,139
3,541
3,774
4,486
4,200
3,717
3,663
4,130

Via Concesionada

95.11km

B ¢CuU

83
70

426
425
419
416
4.7
443

CA Tota

83
104
127
161
184
193
219
202
219
4R
wbs
821
990

1,059
1,182
1,260
994
1,127
1,147
1,064
1,095
1,077
1,119
1,274
1,429
1,499
1,667
1,763
1,649
1,795
1,894
1,815} 6,999
1,902
1,846
1,895
1,922

Tramo (49.84km)

Clase A B CU CA Total
Dec-2009 8,734 81 159 158 | 9,133
Jan-2010 6,829 81 134 198 | 7,242
Feb-2010 5857 91 138 242 | 6,328
Mar-2010 6,324 114 156 307 | 6,901
Apr-2010 6,339 121 163 351 | 6,974
May-2010 6,097 118 160 369 | 6,745
Jun-2010 6,038 129 181 419 | 6,767
Jul-2010 4,076 85 130 387 | 4,678
Aug-2010 5,697 110 140 418 | 6,366
[en-204N 5175 113 175 48R | 5940
Oci-¢ulV 5,766 146 04 598 | 6,735
Nov-2010 6,413 254 414 1,202 | 8,284
Dec-2010 8,394 341 484 1,376 10,595
Jan-2011 6,620 332 443 1,451 | 8,846
Feb-2011 5,830 317 488 1,608 8,243
Mar-2011 5,968 344 482 1,645| 8,439
Apr-2011 6,183 355 317 1,124 7,978
May-20i1 5,659 335 366 1,270 7,630
Jun-2011 5,734 327 356 1,269 7,686
Jul-2011 6,383 356 334 1,159 | 8,232
Aug-2011 6,003 343 323 1,212 7,880
Sep-2011 5,377 315 309 1,169 7,169
Oct-2011 5,347 326 325 1,234 | 7,233
Nov-2011 5833 331 337 1,287 7,787
Dec-2011 7,643 370 371 1,323 9,707
Jan-2012 6,128 329 329 1,319 8,106
Feb-2012 5527 338 2353 1,470| 7,687
Mar-2012 5918 346 370 1,529/ 8,163
Apr-2012 6,595 365 341 1,449 8,751
May-2012 5,756 334 359 1,573 8,023
Jun-2012 6,121 358 387 1,646| 8,511
Jul-2012 7,118 393 387 1,591| 9,489
Aug-2012 6,689 300 388 1,6581! 9125
Sep-2012 6,050 358 393 1,652 | 8,453
Oct-2012 5975 375 413 1.698) 3,401
Nov-2012 6,604 389 428 1,727| 9,148
Dsc-2012 8,477 407 297 1,538 10,819

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

{45.27km)
A B CU CA Total
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
n n n n n
oul 10 33 104 649
655 27 84 402 | 1,168
890 44 116 565 | 1,615
604 48 114 629 | 1,395
555 49 143 713 | 1,460
618 55 163 837 | 1,674
712 54 171 851 1,789
641 54 203 970 | 1,868
686 52 232 1,013/ 1,984
806 61 220 960 | 2,048
720 54 219 966 | 1,960
604 52 210 976 | 1,842
593 54 220 993 | 1,860
947 78 274 1,260| 2,558
1,534 111 34 1,545 | 3,533
1,168 105 339 1,697 3,310
994 109 372 1,884 | 3360
1,114 116 409 2,022 | 3,661
1,438 132 381 1,869 3,820
1,105 117 421 2,038 | 3,681
1,194 122 468 2,167 | 3,951
1,593 140 467 2,062 | 4,262
1,463 143 454 2,169 4,22
1,153 129 442 2,059 | 3,783
1,121 131 443 Z21i2| 35,807
1,410 139 460 2,137 | 4,146
2,119 144 415 1885 4,563

5,148 406 1,703 | 7,83

o

Aforo vehicular en la Via Concesionada (TPDA aplicable a cada via)

Periférico - Morones Prieto

Ojo Caliente Il — Periférico

Ojo Caliente | - Ojo Caliente !l

Tramo (12.90 km)

Clase A B CU CA  Totai
Oct-2009 4,656 18 53 8/ 4,735
Nov-2009 5126 20 54 4 5,205
Dec-2009 6,319 25 75 41 6,424
Jan-2010 5,358 32 55 5| 5,450
Feb-2010 5,073 46 62 4| 5,186
Mar-2010 5,424 60 65 4 5,552
Apr-2010 5509 70 65 4| 5,647
May-2010 5,402 70 62 2| 5,537
Jur-2010 5,181 66 72 5| 5,32%
Jul-2010 1948 14 22 1] 1,985
Aug-2010 4,065 28 36 3| 4,132
Sep-2010 4,152 35 43 2| 4,232
Oct-2010 4,635 56 55 3l 4,750
Nov-2010 4,642 77 78 5/ 4,801
Dec-2010 5417 78 88 4| 5,587
Jan-2011 4,638 81 72 4| 4,795
Feb-2011 4492 77 79 3| 4,651
Mar-2011 4554 Q2 80 3| 4,729
Apr-2011 4,798 100 65 3] 4,965
May-2011 4,485 94 69 4| 4,652
Jun-2011 4,440 86 64 3f 4,593
Jul-2011 4,765 100 63 3] 4,931
Aug-2011 4,776 99 64 2! 4942
Sep-2011 4,496 97 63 2| 4,658

G #24038v44

(28.70 km)
A Lt €U CA Total
7112 58 139 117| 7426
8690 97 180 160 9,128
12,316 130 242 273! 12,960
9,442 126 208 341| 10,116
7,883 138 212 418{ 8,650
8,636 172 241 530 9,479
8,524 179 283 607| 9,563
8,151 173 250 640 9,215
8,148 194 281 725. 9.348
6,198 142 215 670f 7,225
8,059 179 227 724 9,189
7,112 180 250 811 8,353
7,612 222 314 993 9,141
8,608 392 647 1,916] 11,562
11,658 531 750 2,146| 14,985
9,034 514 686 2,248| 12,482
7,762 489 748 2,492| 11,491
7,934 526 728 2,515| 11,704
8,155 540 450 1,621| 10,766
7,302 503 495 1,766| 10,065
7,453 497 471 1,762] 10,183
8,461 540 453 1,613 11,067
7,843 520 435 1,695 10,494
6,948 474 418 1,623 9,463
32

(8.20km)
A B CU CA Total
0o 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 o0 0 0 0
0 0 0 0 0l:
0 0 0 c o
0 0 0 0 0
0 o0 0 0 0
0 0 0 0 0
1,218 20 51 150 1,439
1,521 52 126 590 228
2006 86 177 840 3,11
1290 91 177 935 2483
1,173 92 221 1,039 2424
1,313 104 254 1,180 851
1,458 107 248 1,148| /2,960
1,757 126 383 1,528)° 3,794
1,756 110 412 1534]° 3,813
1,658 117 341 13 3,503
1,494 104 335 1,,42 3,355
1,262 100 316




Periférico - Morones Prieto

Ojo Caliente I — Periférico

Ojo Caliente | - Ojo Caliente

Tramo (12.90 km) (28.70 km) (8.20km)

Clase A B CU CA Total A B CU CA  Total A B CU CA Total
Oct-2011 4,434 105 64 3| 4,606 6,935 489 443 1,730| 9,597 1,227 103 325 1,436 3,091
Nov-2011 4,638 109 66 3] 4,816 7,606 492 456 1,792| 10,345 1,507 117 345 1,538 3,507
Dec-2011 5,150 115 68 4] 5337 10262 545 492 1,776| 13,074] 2,398 161 422 1,816 4,798
Jan-2012 4,652 108 56 3} 4,818 8,041 481 432 1,754| 10,687 1,/57 149 400 1,936 4,243
Feb-2012 4,448 112 61 3| 4,624 7,157 491 463 1,944| 10,055 1,521 158 424 2,117 4,219
Mar-2012 4,805 122 65 4! 4996 7,614 499 486 2,009] 10,607| 1,731 165 443 2,248 4,588
Apr-2012 5,201 134 59 3| 5397 8,487 521 445 1,927| 11,381 2,168 183 420 2,050 4,821
May-2012 4,773 122 65 3] 4,963 7,364 478 466 2,089| 10,397 1,676 164 449 2,239 4,527
Jun-2012 4,944 128 70 4| 5,147 7,890 516 498 2,176| 11,079] 1,783 165 496 2,370 4,814
Jul-2012 5364 144 7 3| 5581 9,282 564 495 2113l 12455| 2305 186 503 2.263 5.257
PR N G T s P (VRS S PIRVE R BN e L) O e,aul O,
Sep-2012 5,260 145 80 3| 5,487 7,647 506 515 2,224] 10,892| 1,705 174 458 2,246 4,583
Oct-2012 5,359 184 93 3| 5,639 7,492 518 544 2292] 10,846 1,632 180 462 2,288 4,582
Nov-2012 5,504 193 95 5| 5,797 8,404 533 564 2,338| 11,839| 2,036 193 477 2,297 5,003
Dec-2012 6,070 191 87 3] 6351] 11,102 563 525 2,078 14,268 3,076 199 439 2,063 5,777

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.
Aforo vehicular en la Via Concesionada (TPDA aplicable a cada via)
Tramo Monclova - Ojo Caliente | Torreén - Monclova Zacatecas — Torredn
(13.80 km) (10.00 km) (21.50 km)

Clase A B CU ¢CaA Total A B CU CA Iotal A B CU CA Total
Oct-2009 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o | o 0 0 0 0
Nov-2009 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Dec-2009 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jan-2010 c 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 V] 0 0 0 0
Feb-2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mar-2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Apr-2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
May-2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jun-2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Jul-2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aug-2010 0 0 n 0 0 N 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Sep-2010 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 o] 0 0 0 0
Oct-2010 1,067 20 62 187 | 1,336 798 20 64 213 | 1,095 0 0 0 0 0
Nov-2010 1,451 52 152 721 | 2,376 965 51 170 825 | 2,012 0 0 0 0 0
Dec-2010 1,930 85 211 1,028 3,255 1,369 82 235 1,1391! 2,825 0 0 0 0 0
Jan-2011 1,227 91 207 1,146| 2,671 1,045 91 228 1,268 2,631 0 0 0 0 0
Feb-2011 1,124 93 260 1,287 | 2,764 965 93 287 1452 2,798 0 0 0 0 0
Mar-2011 1,247 105 294 1,477| 3,123 1,077 105 332 1,756 3,271 0 0 0 0 0
Apr-2011 1,421 108 302 1,492 3,323 1,266 97 358 1,797 | 3,518 0 0 0 0 0
May-2011 1,340 106 371 1,737 | 3,554 1,057 97 407 1,998 | 3,559 2 0 0 0 0
Jun-2011 1,452 98 436 1.817 | 3,803 1,106 102 4850 2,083 | 3,741 0 0 0 0 0
Jul-2011 1,661 117 401 1,743 | 3,922 1,360 115 445 1,944 | 3,864 0 0 0 0 0
Aug-2011 1,455 104 395 1,774| 3,727 1,255 102 449 1,929| 3,735 0 0 0 0 0
Sep-2011 1,220 100 378 1,791 | 3,490 1,063 98 427 1,951 3,529 0 0 0 0 0
Oct-2011 1,192 103 399 1,822 3,516 1,041 102 447 1,985| 3,575 0 0 0 0 0
Nov-2011 1,495 118 409 1,988 4,011 1,309 115 462 2,193 | 4,078 | 427 34 100 358 919
Dec-2011 2,537 164 475 2,214 5390 | 2,004 157 551 2433|5146 | 671 55 164 702 1,592
Jan-2012 1,759 151 463 2,344 | 4,718 1,508 152 542 2589| 4,880 { 590 53 165 868 1,677
Feb-2012 1,499 159 494 2564 | 4,716 1,378 159 572 2,844 4,953 | 492 55 200 1,000 1,747
Mar-2012 1,678 167 535 2,715| 5,095 1,528 169 616 2999 5313 | 560 59 231 1,122 1,972
Apr-2Ci2 2,134 186 497 2479 5,296 1965 191 579 2,788 5524 747 70 213 1,050 2,980
Mav-2012 1611 165 537 2.689| 5,003 1507 177 642 3,028 5354 | 593 59 243 1,150 2,055
Jun-2012 1,764 167 596 2,838 | 5,364 1,583 191 702 3,184 5,661 647 61 278 1,263| 2249
Jul-2012 2,337 189 595 2,707| 5828 | 2,087 222 688 3,030| 6,027 | 886 70 281 1,198 | 2,436
Aug-2012 2,085 190 569 2,812| 5,655 1,927 226 670 3,142| 5963 | 849 74 279 1,305| 2,507
Sep-2012 1,640 178 546 2,669 | 5,033 1,532 204 644 2,968 5349 | 664 63 281 1244 2252 /
Oct-2012  1.588 184 544 2,738| 5,054| 1,483 215 639 3,041| 5378 | 653 59 286 1,277 2,275 /
Nov-2012 2,065 197 563 2,747| 5572 1,807 222 653 3,051| 5733 | 805 64 303 1,321 2,493
Dec-2012 3,382 203 515 2,450| 6,550 2,466 221 601 2,707 | 5,995 | 1,146 70 264 1,140 2,620

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S A. de C.V.

7
/

Lo anterior se ha traducido en ingresos por peaje netos de IVA desde la entrada en opfg'r/acién
por $27.8 millones de Pesos en 2009, $158.3 millones de Pesos en 2010, $287.1 millones de Pgsos en
2011 y $402.6 millones de pesos en 2012. Las siguientes cifras, mismas que han sido revisadas por el

{
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auditor externo del Fideicomiso Emisor, PWC, reflejan la composicion de los ingresos por peaje desde la

entrada en operacion:

Ingresos en la Via Concesionada (Pesos corrientes sin 1VA)

Auogista valtillo-Monterrey

Libramiento Norpcniente de Saltilio

i

Ojo Total Total
Periférico - Caliente | - Autopista Monclova - Libramiento
Morones  Ojo Caliente Ojo Saltillo- Ojo Torredn - Zacatecas Norponiente Total Via
Prieto Il -Periférico Caliente I Monterrey Caliente | Monclova -Torreén  de Saltillo  Concesionada
Tramo (12.90km) (28.70km) (8.20 km) (49.84km) (13.80 km) (10.00 km) (21.50 km) (45.27 km) (95.11km)
Net-270Q 1 B72 958 5 R4R 270 n ' 7220537 | 0 n n { 0 | 7220537
Nov-20L9  1u.«,27fv  6,70/,156 V] 0,+4¢,028 0 0 0 0 0, 942,Ucd
Dec-2009 2,140,013 10,001,888 0 12,141,901 0 0 0 0 12,141,901
Jan-2010 2,264,466 9,848,973 0 12,113,439 0 0 0 0 12,113,439
Feb-2010 1,946,599 7,738,998 0 9,685,597 0 0 0 0 9,685,597
Mar-2010 2,311,641 9,485,609 0 11,797,250 0 0 0 0 11,797,250
Apr-2010  2,276.745 9,328,174 0 11,604,919 0 0 0 0 11,604,919
May-2010 2,305,542 9,342,724 0 11,648,266 0 0 0 0 11,648,266
Jun-2010 2,151,455 9,298,157 0 11,449,612 0 0 0 0 11,449,612
Jul-2010 822,365 7,535,002 0 8,357,367 0 0 0 0 8,357,367
Aug-2010 1,707,694 9,405,522 0 11,113,216 0 0 0 0 11,113,216
Sep-2010 1,696,635 8,444,885 0 10,141,521 0 0 0 0 10,141,521
Oct-2010 2,032,844 9,953,295 74,641 | 12,060,780 | 116,707 68,245 0 184,952 12,245,732
Nov-2010 2,371,263 15,190,713 820,763 | 18,382,739 | 1,455,424 902,534 0 2,357,958 | 20,740,697
Dec-2010 2,845,965 19,977,766 1,173,117 | 23,996,848 | 2,087,956 1,307,003 0 3,394,960 | 27,391,808
Jan-2011 2,568,729 18,000,551 1,050,271 | 21,619,551 | 1,926,332 1,322,450 0 3,248,732 24,868,333
Feb-2011 2,251,990 15,486,043 991,625 | 18,729,658 | 1,854,126 1,308,229 0 3,162,356 21,892,014
Mar-2011 2,539,368 17,435,122 1,243,204 | 21,217,694 { 2,328,642 1,710,371 0 4,039,012 | 25,256,777
Apr-2011 2,575,188 14,622,737 1,222,413 | 18,420,338 | 2,351,447 1,747,343 0 4,098,790 22,519,128
May-2011 2,496,301 14,471,348 1,675,173 | 18,642,822 | 2,679,654 1,893,967 0 4,573,621 23,216,443
Jun-2011 2,381,343 14,125,070 1,621,259 | 18,127,672 | 2,765,279 1,925,929 0 4,691,208 | 22,818,880
Jul-2011 2,641,599 15,454,700 1,510,209 | 19,606,508 | 2,875,279 1,987,574 0 4,862,853 | 24,469,361
Aug-2011 2,647,282 14,855,941 1,473,598 | 18,976,821 | 2,788,331 1,939,140 0 4,727,471 23,704,292
Sep-2011 2,416,997 13,090,685 1,344,697 | 16,852,378 | 2,587,045 1,813,829 0 4,400,674 | 21,253,253
Oct-2011 2,473,139 13,838,616 1,397,865 | 17,709,621 | 2,707,463 1,905,038 0 4,612,501 22,322,122
Nov-2uti 2,501,754 14,509,600 1,504,222 | 16.315,576 | 2.930,526 2,070,835 398,607 | 5,404,968 | 23.720.545
Dec-2011 2,861,156 18,052,046 2,039,078 | 22,952,280 | 3,859,411 2,593,550 1,696,590 | 8,149,551 31,101,831
Jun-2012 2,584,4c8 11,107,562 2,081,070 | 12,773,080 | 3,309,765 2,553,291 1,367,243 | 7,822.299 | 27,295,259
Feb-2012 2,441,158 15,042,485 2,414,616 ( 19,898,259 | 3,693,624 2,896,359 2,186,412 | 8,776,395 | 28,674,654
Mar-2012 2,819,811 16,882,145 2,777,065 | 22,479,023 | 4,231,750 3,298,756 2,632,766 | 10,163,271 | 32,642,294
Apr-2012 2941740 17,101,415 2,675,369 | 22,718,525 | 4,037,381 3,171,893 2,554,993 | 9,764,268 | 32,482,792
May-2012 2,799,885 16,708,929 2,752,197 | 22,261,011 | 4,172,440 3,332,280 2,733,699 | 10,238,418 | 32,499,429
Jun-2012 2,812,771 17,181,881 2,831,617 | 22,826,269 | 4,308,687 3,409,398 2,894,801 | 10,612,886 | 33,439,155
Jul-2012 3,148,572 19,356,616 2,900,161 | 25,405,349 | 4,727,532 3,586,675 3.073,724 | 11,387,931 | 36,793,280
Aug-2012 3,147,060 18,776,462 2,898,947 | 24,822,500 | 4,703,378 3,609,410 3.227,256 | 11,540,044 | 36,362,544
Sep-2012 3,004,520 17,023,163 2,569,332 | 22,597,015 | 4,166,618 3,204,309 2,380,891 | 10,251,813 | 32,848,334
Oct-2012 3,209,339 17,678,944 2,669,118 | 23,557,401 | 4,359,905 3,353,930 3,025,025 | 10,738,860 34,296,260
Nov-2012 3,192,285 18,372,035 2,735,055 | 24,299,375 | 4,473,044 3,373,639 3,130,603 | 10,977,286 | 35,276,661
Dec-2012 3,592,707 21,571,684 2,979,284 | 28,143,675 | 4,896,426 3,421,208 3,151,440 | 11,469,073 | 39,612,748
Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltilic, S.A. de C.V.
Escenario Descripcién
Pronostico a partir del afio base estimado para 2012. No considera disminucion en los niveles d
Estrés inseguridad de la region, por lo aue el prondstico estd afectado er todo el horizonte, reoresentand )
un escenario de estrés.
Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E1, Mzt-Dgo Autos y Mz
Dgo Camiones:
- E1Inseguridad autos.- supone un aumento en la inseguridad en 2612 y una disminugion
E1 + MatDgo de la inseguridad a partir de 2013, hasta alcanzar, en 2015, los niveles de insegurfdad
que se tenian antes del 2010. ;

- MztDgo Camiones.- Estimacién de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado. generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Wazatlan,
por la entrada en operacién de la Autopista Mazatlan - Durango. ’;’

Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E2, Mzt-Dgo Autos y Mzt-
E2 + MztDgo Dgo Camiones:

GA #24038v44

E2 Inseguridad autos.- supone un aumento en la inseguridad en 2012 ‘)('2013, y una
disminucion de la inseguridad a partir de 2014, hasta alcanzar, en 2016, kgs niveles de
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Escenario Descripcidn

inseguridad que se tenian antes del 2010.

- Mztbgo Camiones.- Estimacion de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatian,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlan - Durango.

Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autcs E3, Mzt-Dgo Autos y M:i-
Dgo Camiones:
Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E2, Mzt-Dgo Autos y Mzt-
Dgo Camiones:

E3 + MztDgo - EB Inseguridad autos.- supone una disminucién en la inseguridad a partir de 2012, hasta
alcanzar, en 2014, los niveles de inseguridad que se tenian antes del 2010.
e T e T 1 R SIS RO TR

articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlan - Durango.
Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E1, Mzt-Dgo Autos y Mzt-
Dgo Camiones:

- E1 Inseguridad autos.- supone un aumento en la inseguridad en 2012 y una disminucion
de la inseguridad a partir de 2013, hasta alcanzar, en 2015, los niveles de inseguridad
que se tenian antes dei 2010.

- MztDgo Camiones.- Estimacion de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlan - Durango.

Conr la tarifa éptima
Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E2, Mzt-Dgo Autos y Mzt-
DCgc Camiones:

- E2 Inseguridad autos.- supone un aumento en la inseguridad en 2012 y 2013, y una

disminucion de la inseguridad a partir de 2014, hasia alcanzar, en 2016, los niveles de

E1 + MztDgo
+ Tarifa Optima

E2 + Mz’tho inseguridad que se tenian antes del 2010.
+ Tarifa Optima . . " - - . .

- MztDgo Camiones.- Estimacion de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlén - Durango.

Con la tarifa éptima
Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E3, Mzt-Dgo Autos y Mzt-
Dgo Camiones:
Escenario con el efecto combinado de los escerarios Inseguridad Autos E2, Mzt-Dqo Autos y Mzt-
Dgo Camiones:
E3+ M%tDQO - E3lnseguridad autos.- suponz una disminucion en ‘2 inseguridad a partir de 2012, hasta
+ Tarifa Optima alcanzar, en 2014, los niveles de inseguridad qua se tenian antes del 2010.

- MziDgo Camiones.- Estimacion de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada er operacion de la Autopista Mazatlan - Durango.

Con la tarifa éptima
CAMS.

CAMS es una sociedad anénima de capital variable, constituida de conformidad con las leyes de
México mediante escritura publica nimero 53,996 de fecha 14 de noviembre de 2008, otorgada ante la fe
del Notario Publico nimero 99 del Distrito Federal actuando como suplente en el protocolo de la Notaria
Publica numero 13 del Distrito Federal. i

-

X

CAMG fue constituida especificamenie para suscribir el Titulo de Concesién con el Gobierno}
Federal. En tal virtud, se trata de un vehiculo de objeto especifico que no realiza actividades diferentes a H
la construccidn, operacion, explotacion, conservacion y mantenimiento de la Via Concesionada/
(directamente o a través de terceros), y las demas actividades que se describen en los Documentos de 71

Operacion. /

Con fecha 17 de noviembre de 2006, CAMS celebré con el Gobierno Federal el Titul de
Concesion. A esta fecha, CAMS (j) lleva a cabo la explotacién de la Via Concesionada, (ii) ha cejébrado
los Créditos, el Contrato de Construccién y el Contrato de Operacion, y (iii) no ha sido notificadd de, ni a
su leal saber y entender existe, un incumplimiento o causa de Terminacién Anticipada o revgcacion del
Titulo de Concesion. o

1
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Con anterioridad a la entrada en vigor del Programa, CAMS no contaba con operaciones de
emision de valores.

La inversion en la Via Concesionada fue por un monto total de aproximadamente $4,612 millones
de Pesos al 31 de diciembre de 2012, incluyendo montos de construccion de la obra ejecutada asi como
contingecias relacionadas « ia liberacion dei deieciwo de via, e intereses finacieros durante el pericdo
de construccion. En la Seccion 3.2 La Operacion de la Bursatilizacion — Patrimonio del Fideicomiso se
incorpora mayor detalle sobre los montos y conceptos de inversién.

Para la construccion de la Via Concesionada, CAMS celebré con diversas instituciones
financieras los Créditos. mismos que se describen en la Seccion 2.2 del presente Prospecto v aue se
iINCOrpora por reterencia en esta Seccion.

Informacion Financiera Seleccionada.
CAMS

CAMS es una sociedad con operaciones sumamente limitadas. En el presente Prospecto se
presenta un resumen de informacion financiera seleccionada de CAMS, con base en los estados
financieros auditados por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011; y los
estados financieros internos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2012. mismos que se adjuntan como
Anexo A del presente Prospecto, anexo al cual se remite a los Inversionistas para su consulta.

Concesionaria Autopista Mcnterrey-Saltillo, S.A. de C.V. (“CAMS”)
Estades de Resuitades

Estados de Resultados Integrales (en miles de
(miles de pesos) pesos)
Periodo terminado el 31 de
Periodos terminados el 31 de diciembre de diciembre de:
2009, 2010, 2011y 2012 {no auditado)
{von base en NiFs) (con base en IFRS)
2011 2010 2009 2012 2011
Ingresos:
Ingresos por Aforos 287,225 158,905 27,400 402,640 287,225
Ingresos no Operativos 0 0 0 259,928 249,441
Oftros Ingrescs 10,439 7,472 5,829 8,737 10,429
inversion 632,473 466,685 2,196,051 36,554 632,473
930,137 633,062  2,229.280 707,860 1,179,578
Costos:
Gastos 732,470 531,661 2,213,146 426,090 981,911
Financieros 250,075 122,945 25,744 356,198 250,075
982,545 654,606 2,239,890 782,289 1,231,986
Depreciacion 15,511 36,562 4,317 33,456 15,511
Impuestos 11,838 10,468 11,251 -6,126 11,838
Resultado -79,757 -68,574 -26,178 -101,758 -79,757
Cconcesionaria Autopista Monterrey-Salltillo, S.A. de C.V. (“CAMS”)
Estados de situacién financiera
(miles de pesos)
Al 31 ce diciembre de 2012, 2011, 2040 y Al 31 de ¢'~iernbre de: P
2009 ’n0o a'mitado) %
(con base en NiFs) (con base en IFRS) i
2011 2010 2009 2012 2011 :
Activos
Efectivo 811,383 432,742 94,580 245,420 811,383
Cuentas por cobrar 6,047 151,794 401,056 8,214 6047 /
Derivados Financieros 0 0 48,710 0 0 -
Impuestos 79,846 86,245 31,974 148,829 110,221
Activos Fijos Netos 186 1,028 743 8 1
Activo Intangible 4,284,911 3,643,222 2.757,860 4,245,331 4,252,805
Otros Activos 7
Activos Diferidos 30,375 14,762 0 142,822 /1,608
Activo total 5,212,747 4,329,794 3,334,902 4,790,624 5,182,250
Pasivos Lo
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Concesionaria Autopista Monterrey-Saltillo, S.A. de C.V. (‘CAMS™)
Estados de situacion financiera
(miles de pesos)

Cuentas por pagar 587,670 420,553 282,987 114,561 560,775
Derivados Financieros 213,103 121,602 0 368,558 213,103
Impuestos 0 0 24,889 0 0
Deuda a corto plazo 42,183 71,746 57,153 36,407 72.184
Deuda a largo plazo 3,448,727 2,715,850 1,932,350 3,561,390 3,420,244
Periodificacion de Pasivo 23,301 0 0 35,422 26,894
Pasivo total 4,321,985 3,329,751 2,297,380 4,116,338 4,293,500
Capital
Capital social 1,234,721 1,196,222 1,033,023 1,229,273 1,229,273
Derivados Financieros -186,617 -118,595 13,510 -299,406 -186,616
B ineia Tiap inf s
anteriores 77,585 -9,011 17,167 -153,823 -74,150
Resultado de Ejercicio -79,757 -68,574 -26,178 -101,758 -79,575
Total capital contable 890,763 1,000,042 1,037,522 674,286 888,750
5,212,747 4,329,794 3,334,902 4,790,624 5,182,250

Total pasivo y capital contabie

Fideicomiso Emisor

En el presente Prospecto se presenta un resumen de informacion financiera seleccionada del
Fideicomiso Emisor, con base en los estados financieros auditados por los periodos que terminaron el 31
de diciembre de 2009, 2010 y 2011; y los estados financieros no auditados del 1 de enero al 31 de
diciembre de 2012, mismos que se adjuntan como Anexo B del presente Prospecto, anexo al cual se
remite a los Inversionistas para su consulta.

Balance del Fideicomiso Emisor.

Estados de situacion financiera
(miies de pesos)

Al 31 de diciembre de:
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 v 2009 {no auditado)
(con base en NIFs) (con base en IFRS)
2011 2610 2009 2012
Activos
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 804,290 421,982 52,765 $375,759
Impuestos a favor 10.131 17.803 16,967 [}
Total activos 814,421 439,785 69,732 375,759
Pasivos v patrimonio
Pasivo a Corto Plazo
Cuentas por pagar 757,667 408,381 53,813 $277,781
Impuestos por pagar 9,366 - - 24,879
Gastos por parte de la Concesionaria - - -- -
Total pasivos 167,033 408,381 53,813 302,660
Patrimonio:
Resultados acumulados 31,404 15,919 12,212 47,388
Resultados del periodo 15.984 15,485 3.707 25711
Total patrimonio 47.388 31,404 15,919 73.099 .
Total pasivos y patrimonio 814,421 439,785 69,732 375,759
¥
i
/
7
"//’
s
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Ingresos por intereses ganados
Impuestos a la utilidad

intere
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ses y utilidad neta

Resultados del Fideicomiso Emisor.

Estado de resultados condensados
(miles de pesos)

Anos conciuidos el 31 ae diciembre de
2011, 2010 y 2009

(con base en NiFs)

2011 2010 2009
15,984 15,485 3,707
s A . ;
10064 lodbn 2002
38

Estado de resultados
integrales
(miles de pesos)

Anos concluidos ei 31 de
diciembre de 2012 y 2011
(No auditados)
(con base en IFRS)
2012 2011
25,711 15,984




1.3. Factores de Riesqgo.

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los inversionistas
potenciales deben analizar toda la informacion contenida en este Prospecto y en los Suplementos
correspondientes, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a continuacién.

Los factores de riesgo descritos en este Prospecto no son los Unicos riesgos inherentes a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Aquellos riesgos que a la fecha del presente Prospecto se
desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro
podrian tener un efecto adverso significativo sobre el Patrimonio del Fideicomiso Emisor y, por lo tanto,
sobre el vaqgo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(a) Factores de Riesgo relacionados con México.

De presentarse cambios desfavorables en la situacion macroeconémica de Meéxico, pudieran
verse afectadas las operaciones y los ingresos de la Via Concesionada, lo que dificultaria el pago
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Histéricamente, en México se han presentado diversas crisis econémicas, caracterizadas por
alzas en las tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés,
contraccion en la demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de
desempleo y disminucién de la confianza de los inversionistas, entre otros. Ni el Fiduciario Emisor ni
CAMS pueden garantizar gue dichos eventos no ocurran de nuevo en el fuiuro y que las situacicnes que
puedan derivar de ello no afecten su situacién financiera o el Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

La introduccion de reformas fiscales pudieran incrementar la carga impositiva sobre CAMS, el
Fiduciario Emisor y/o los inversionistas, lo que pudiera afectar el pago de los Certificados
Bursétiles Fiduciarios o la rentabilidad de los mismos.

La legislacion tributaria en México es objeto de modificaciones periddicas, por lo que el Fiduciario
Emisor no puede garantizar que ei réginen fiscal descrito en la Seccion 2.1 £l Programa -
Caracteristicas del Programa del presente Prospecto no sufra modificaciones en el futuro que pudieran
afectar el tratamiento fiscal de los intereses o renaimientos generados por los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Los inversionistas, previn a la inversién en estos instrumentos, deberan considerar que el
régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o
compraventa de estos instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente. Adicionalmente, en caso que los cambios en la legislacién tributaria en el futuro
incrementaran la carga impositiva sobre CAMS, no existen garantias de que tal ircremento no tencria un
efecto adverso sobre el ilujo disponible en el Fideicomiso Emisor para e! pago <3 los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Cambios en la regulacién en México pudieran afectar la explotacion de la Concesién, lo que
reduciria la capacidad del Fiduciario Emisor de pagar los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La Concesion, que es la fuente del principal activo en el Patrimonio del Fideicomiso (a saber, los
Derechos de Cobro), es un instrumento sujeto al ambito del derecho administrativo y la normatividad
aplicable en la materia. La reguiacion en México puede sufrir mogificaciones en el futuro. iNi el Fiduciari
Emisor ni CAMS pueden garantizar que la regulaciéon en México, incluyendo la relativa al régimen
contratacion del Gobierno Federal o la aplicable a la infraestructura a cargo de éste, no sufrifa
modificaciones en el futuro que pudieran afectar la explotacion de la Concesién y, como consecuencia,
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Recientes condiciones de insequridad en la zona en la que se ubica la Via Concesionadd han
tenido efectos adversos sobre el aforo.

Durante anos recientes, una escalada en la inseguridad asociada al combate crimen

. . . re . 4. .
organizado ha azotado a diversas regiones del pais, incluyendo la zona noreste del/mismo Y,
especialmente, la zona conurbada de la ciudad de Monterrey. De conformidad con informagién de Cal y

/
39 ”\

OGN #24038v44



Mayor, esta situacion ha impactado las autopistas y corredores viales de la region (ver -Anexo E,
Actualizacion del Prondstico de Aforos e Ingresos de la Autopista Saltillo - Monterrey y Libramiento
Norponiente de Saltillo). La Via Concesionada comunica las ciudades de Saltillo, en Coahuila, y
Monterrey, en Nuevo Ledn, y extiende su zona de influencia a los estados de Tamaulipas y Durango v,
por lo mismo, se ha visto afectada por esta situacion. De manera concreta, la situacién de inseguridad ha
impactacio el a‘oro de vehiculos ligeros, especialmante en el Libramiento.

La inseguridad en las zonas de ubicacion e influencia de la Via Concesionada es un factor
externo, sobre el cual ni el Emisor ni la Concesionaria tienen control. En esta virtud, ni el Emisor ni la
Concesionaria pueden garantizar que en escenarios de inseguridad prevaleciente o creciente, no existira
un impacto negativn sobre el aforo de la Via Concesionada y, como consecuencia de ello, en el cobro de
peaje y consecuente disponiuillaad de recursos para el payo de ios certiticados Bursauies ~iduclanos.

El gobierno Mexicano ha ejercido y continua ejerciendo, una influencia significativa en la
economia mexicana.

El gobierno federal ha ejercido, y contintia ejerciendo, una influencia significativa sobre la
economia mexicana. En julio de 2012, Enrique Pefia Nieto, miembro del Partido Revolucionario
Institucional, fue electo como nuevo presidente de México y asumioé su cargo el 1 de diciembre de 2012.
Dicho cambio al gobierno federal del pais podria traer como consecuencia cambios significativos en las
politicas gubernamentales de México, asi como contribuir a la incertidumbre econémica del pais.

(b) Factcres relacionadcs con la Fuente de Pago de los Certificados Burséatiles
Fiduciarios.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios cuentan solamente con una fuente de pago limitada.

El Fideicomiso Emisor es la tnica fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Los
Tenedores tendrdn acceso a dicha fuente de pago como fideicomisarios en primer lugar en el
Fideicomiso Emisor. Dicho Fideicomiso Emisor establece una mecanica de pagos, la cual debera ser
obseivada para que se efectle el pago de, enire otros conceptos, el principal e inlereses de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios. No es posible asegurar que el Fiduciario Emisor contara con los
recursos suficientes para realizar el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. £n ningun caso los
Tenedores ter.dran recurso contra los accicnistas de CAMS ni contra Isolux Corsan.

La cesion de los Derechos de Cobro al Fideicomiso Emisor se realizé “sin responsabilidad” para
CAMS.

La afectacion y cesion por parte de! Fideicomitente de los Derechos de Cobro &l Fideiconiiso
Emisor, mismos que constituyen la fuente de pago principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, fue
realizada “sin responsabilidad”.

El Fideicomiso Emisor no es un fideicomiso de garantia.

El Fideicomiso Emisor no es un fideicomiso de garantia de los descritos en los articulos 395 a
414 de la LGTOC. Por lo mismo, no le son aplicables las disposiciones relativas a la eiecucién de l*s
fideicomisos de garantia a que se refiere el Titulo Tercero Bis del Libro Quinto del Cadigo de Comercio. |

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado solamente por los activos que se describen enjel
presente Prospecto. En la medida que los mismos fueran insuficientes para hacer frente al pggo
de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, el Fiduciario Emisor no tendria acceso a recugsos
adicionales, lo que dificultaria el pago de los mismos.

El Patrimonio del Fideicomiso nc tendra activos o recursos distintos a los establecidos £n este
Prospecto, entre los cuales los méas relevantes son los Derechos de Cobro. Por esta razon, si perijuicio
de las indemnizaciones o cantidades que pudieran ingresar al Patrimonio del Fideicomiso ¢n caso de
presentarse algun evento extraordinario, los pagos a cargo del Fideicomiso Emisor a los Tdriedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios dependen principal y casi exclusivamente de las cantid%es que se
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recauden por concepto de Cuotas de Peaje, de las sumas depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y
sus productos financieros.

En caso de que se presenten niveles de aforo o ingreso significativamente inferiores a los
proyectados, las cantidades cobradas por concepto de Cuotas de Peaje pudieran no ser suficientes para
cdbrir totalmeniie ias caniidades pagaceras a los Tenedaores da ios Ceriificados Bursatiles Fiduciarios.

La informacion de operacion disponible del Fideicomiso Emisor y la Via Concesionada, es limitada.

Si bien es cierto que a la fecha se han dictaminado tres ejercicios fiscales del Fideicomiso Emisor
(al 31 de diciembre de 20N9. 2010 v 2011). v se han aplicado procedimientns de revisién limitada al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2012, la Via Concesionada inicio
parcialmente sus operaciones el 1 de octubre del 2009, por lo que sélo cuenta con 38 meses de
operacion. En esa virtud, la informacion operativa de la misma es limitada.

El presente Prospecto y, en especial, el prondstico de aforos e ingresos brutos anuales de la Via
Concesionada, preparado por Cal y Mavor y la proyeccion de costos de operacion y mantenimiento
validad por el Ingeniero Independiente, contienen proyecciones que pudieran no llegar a
concrelarse.

El estudio de aforos e ingresos de Cal y Mayor (Adiunto al presente Prospecto como Anexo F)y la
proyeccion de costos de operacion y mantenimiento validada por el Ingeniero Independiente, se basan en
infcrmacion histérica limitadz, por lo qu2 |2 Via Cencesionada pudiera presentar en el futurc aforos
menores a las proyecciones presentadas por Cal y Mayor y costos superiores a los estimados y validados
por el Ingeniero Independiente. Ni el Fideicomitente ni el Fiduciario Emisor pueden asegurar que en caso
de que los aforos reales en un futuro sean menores o los costos mayores, esa disminucién o aumento,
respectivamente, no se traduzca en un efecto adverso sobre la capacidad del Fiduciario Emisor de
realizar el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles unicamente estara disponible durante el Plazo de
Vigencia Original de la Concesion

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran las Cuotas de Peaje, mismas
que saran destinadas al pago de los mismos duiante el Plazo de Vigencia Original de 'a Concesién. Una
vez que se alcance el primer afio del Segundo Periodo de Vigencia de la Concesién, los recursos que se
obtengan de las Cuotas de Peaje de la Via Concesionada, seran destinados en su totalidad (una vez
descontando los gastos de operacién, mantenimiento e impuestos) a pagar el Crédito Subordinado
Convertible bajo un esquema de fiujo cero.

(z)  Factores relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

No existe mercado secundario para los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

No es posible asegurar que existird un mercado secundario para los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Asimismo, no es posible asegurar que surgira un mercado de negociacién activa para los
Certificados Bursatiles Fiduciarios o que los mismos seran negociados a un precio igual o superior akde
su oferta inicial. Lo anterior podria imitar la capacidad de los Tenedores para vender ios Certuficadlos
Bursatiles Fiduciarios al precio, en el momento y en la cantidad deseados. Por ello, los positiles
inversionistas deben estar preparados para asumir el riesgo de su inversién en los Certificados Bursatfles
Fiduciarios hasta el vencimiento de los mismos

En la medida que los Titulos y Suplementos relativos a Emisiones en particular, prevean la

posibilidad de amortizacion anticipada de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios, los inversfonistas

asumirian el riesgo de reinversion. S

Las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del presente Programa podran
contemplar mecanismos de amortizacion anticipada. Dicha amortizacién anticipada podrig implicar un
riesgo a los Tenedores ya que éstos se verian en la necesidad de reinvertir las cantidade&ecibidas en
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dicha amortizacion anticipada a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran
ser menores 0 mayores que la tasa o rendimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Es responsabilidad de los Tenedores y no del Fiduciario Emisor, cumplir con el pago de
impuestos.

Los Tenedores seran los encargados de cumplir con las obligaciones derivadas del sexto parrafo
del articulo 16 de la Ley del Impuesto Empresarial a Tasa Unica. El proceso para el entero y
cumplimiento de este impuesto podria presentar cierta complejidad para los Tenedores, por lo que los
posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles Fiduciarios. incluvendo
ia apncacion de reglas derivadas de dicna iey.

En su caso, la Garantia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podria no cubrir el 100% de la
Emision correspondiente.

Los Certificados Bursdtiles Fiduciarios que se emitan al amparo del presente Programa seran
quirografarios, a menos que en el Titulo y el Suplemento correspondiente a una Emisién en particular se
establezca que cuentan con Garantia especifica. Dicha circunstancia se determinara para cada Emision.
En caso de que una Emisién cuente con una Garantia especifica, la misma podria garantizar un
porcentaje menor al monto total de la Emisién. Ni el Fiduciario Emisor ni CAMS pueden asegurar que
existiran Garantias disponibles para las Emisiones, o que, existiendo, se ofrezcan en términos accesibles
o por la totalidad o un porcentaje importante de la Emision.

Ei payo de los Certificados Bursétiles Fiduciarios se encuentra sujeto a una cascada de pagos y
reservas prevista en el Fideicomiso Emisor. En la medida que los conceptos que tienen prioridad
en dicha cascada aumenten, o existan menos ingresos de la Via Concesionada, se dificultaria el
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El pago a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo con cargo al Patrimonio
del rFideicomiso Emisor, coniorme a ia mecanica (cascada) de pagos gue se estavlece en € mismo. en
los términos y condiciones que se sefalaran en los Suplementos y Titulos que documenten cada una de
las Emisiones realizacas ai amparo del Programa. El Fiduciario Emisor no puede asegurar que contara
con los recursos suficientes para realizar el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Muitiple, Grupo Financiero Santander
Meéxico es acreditante de uno de los Créditos y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México actua como interiediario colocacor en este Programa; asimismo.

Banco Santander (México), S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México actua como acreditante bajo el Crédito Senior y Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, actia como intermediario colocador en el presente Programa. Se prevé
que los recursos de las Emisiones al amparo del presente Programa se utilicen parcialmente para el pago
del Crédito Senior. En esa virtud, los posibles inversionistas deberan tomar en consideracién que las
instituciones mencionadas son integrantes del mismo grupo financiero y sus respectivos intereses
pudieran diferir o no estar alineados con los de dichos inversionistas.

q
Modificacion del Fideicomiso Emisor., f‘
£

El Fideicomiso Emisor ha sido modificado para quedar redactado en los términos descritos en k!
Anexo C-2 del presente Prospecto. No obstante lo anterior, dichas modificaciones se encuentran sujetas
a la condicion resolutoria negativa descrita en la Seccion Factores de Riesgo — ¢) Factores Relacionados
con los Certificados Bursatiles Fiduciarios — Modificacion del Fideicomiso Emisor. ‘

En caso que llegada la fecha de liquidacion de la primera Emision de Certificados Bur;Aes no
se pagaran las cantidades antes descritas, las citadas modificaciones dejarian de surtir efecta’y el texto
vigente del Fideicomiso Emisor seria nuevamente el que se adjunta como Anexo C-1, en CYyo caso los
Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la primera Emision se darian po,r«"%/encidos de
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forma anticipada y el Representante Comun estaria obligado a notificar a los Tenedores, a Indeval, a la
BMV y a la CNBV acerca del vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Obligaciones del Fideicomiso Emisor

Los titulos relativos a ias Emisiones al amparo del Programa pueden contener obligaciones de
hacer y de no hacer a cargo del Fideicomiso Emisor, tales como la obligacion de no contratar deuda
adicional, que pudieran limitar la capacidad del Fiduciario Emisor de obtener financiamiento adicional, o
de obtenerlo en condiciones competitivas. Los posibles inversionistas deberan revisar los titulos y
suplementos correspondientes a dichas Emisiones, con el objeto de conocer las obligaciones antes
referidas.

(d) Faclores de Riesqo relacionados con la Via Concesionada.

Ciertas contingencias de la Via Concesionada podrian afectar las operaciones y los ingresos de
la misma, lo que dificultaria el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los niveles actuales de aforo podrian verse adversamente afectados por: (i} cambios en las
condiciones economicas del pais y particularmente, en las zonas geogréficas en que se encuentra
localizada la Via Concesionada; y (ii) la construccion, modernizacion o mejoramiento de vias de
coraunicacion qtle compiten en contra de la Via Concesionada. Dichos factores pudieran afectar en forma
significativa el aforo y ello, a su vez, traer como consecuencia que los ingresos por Cuotas de Peaje,
sumados incluso a los demas recursos existentas en el Patrimonio del Fideicomiso, restitaran
insuficientes para hacer frente a las obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La operacion deficiente de la Via Concesionada pudiera afectar las operaciones y/o los ingresos
de la misma, lo que dificultaria el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La deficiente operacion y/o mantenimiento de la Via Concesionada podria ocasionar un impacto
negativo en el aforo vehicular o los ingresos de la misma, con lo cual es posible que no se cuente con los
recursos suficientes para el cumplimiento de ias obligaciones derivadas de ;os Ceriificados Bursétiles
Fiduciarios.

La competencia de vias aherras y c'2 otros modos de transporte de pasajeros y de carga, podrian
tener efectos adverscs sobre las operaciones y los ingresos de la Via Concesionada, lo que
dificultaria el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La Via Concesionada se encuentra ubicada territorialmente en un area en la cual coexiste con
una carretera de via iibre, por lo cual ios ingiesos derivados de su uso podrian verse afectados, en caso
de que usuarios actuales de la Via Concesionada prefiriesen por cualquier causa el uso de la via libre.

En caso de producirse un impacto negativo en el aforo e ingresos de la Via Concesionada pcr la
competencia de otras carreteras o vias alternas, es factible que dicho impacto resulte en que el Fiduciario
Emisor no cuente con los recursos suficientes para el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Meioras en vias alternas pudieran tener un efecto adverso en el aforo e ingresos de la Via
Concesionada y, por tanto, en la capacidad del Fiduciario Emisor de hacer frente a gus
obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los niveles actuales o proyectados de aforo de la Via Concesionada, podrian verse afectados/por
cualquiera de las siguientes variables: (i) mejoramiento de las condiciones actuales de la carreteradibre
entre Saltillo y Monterrey, lo que podria resultar en pérdidas de aforo por los vehiculos que decidar usar
esta carretera en lugar de |~ autopista; y/o (ii) construccién, modernizacion u operacién de vpés que
compitan con el Libramiento Norponiente de Saltillo o la Autopista Saltilio- Monterrey, lo qué podria
resultar en peérdidas de aforo por los vehiculos que decidan utilizar las mencionadas vias. En‘la medida
que cualquiera de estas variables afecte significativamente el aforo de la Via Concesionada y provoque
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niveles de ingreso insuficientes, los pagos a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
podrian verse afectados.

La demanda en el uso de vialidades de cuota, tales como la Via Concesionada, es relativamente
elastica.

Los niveles actuales de aforo podrian verse adversamente afectados por aumentos en el peaje
y/o por cambios en las condiciones econdmicas del pais y, especificamente, de la zona geografica en
que se encuentra localizada la Via Concesionada, que tengan como consecuencia una disminucién en el
poder adquisitivo de individuos y negocios locales. Como se ha sefalado, una disminucion en los niveles
de aforn v/o los ingresos de la Via Concesionada. vodrian comprometer la capacidad del Fiduciario
cMISOr ge paydl 10S Lerilficauos Bursailles riduciarios.

En caso de presentarse la necesidad de llevar a cabo la sustitucién del Operador, el reemplazo
del mismo pudiera no estar disponible u ofrecer términos desventajosos para CAMS y/o el
Fiduciario Emisor.

La sustitucion del Operador, como consecuencia de situaciones de incumplimiento de sus
obligaciones, como la falta de entrega de las caniidades provenientes de las Cuotas de Peaje, puede
involucrar una serie de situaciones que podrian afectar la operacion de la Via Concesionada. No se tiene
establecido en el Contrato de Operacion una penalizacidn econdémica ante incumplimientos del Operador.
Para estos casos, esta prevista la rescision o terminacion anticipada del Contrato de Operacion vy las
acciones legaies procedentes en materia de dafios y perjuicios.

Ni CAMS ni el Fiduciario Emisor pueden garantizar que, en caso de que sea necesario o
conveniente llevar a cabo la sustitucion del Operador, podran hacerlo de manera expedita o en
condiciones satisfactorias. Mas aun, la sustitucién del Operador pudiera involucrar una serie de acciones
que a su vez pudieran afectar la operacion de la Via Concesionada y/o la cobranza de las Cuotas de
Peaje, en cuyo caso podrian presentarse retrasos en el pago de principal v/o intereses a los tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El acontecimiento de desastres naturales ha tenido, y pudiera tener en el futuro, impactos
negativos sobre la disponibilidad de la Via Concesionada y, por lo tanto, sobre el aforo y los
ingrescs de la misma.

Geogréaficamente, la Via Concesionada se encuentra en una zona proclive al impacto de
fendmenos naturales tales como huracanes, precipitaciones, inundaciones, y deslaves, entre otros. En el
pasado, un meteoro (el Huracan “Alex”) provocd fuertes liuvias que hicieron desbordar el Rio Santa
Catarina, causa~do <afios de consideracion en la Avenida Morones Prieto y Constitucion, que son ias
principales vias de conexion a la Autopista Saltillo-Monterrey. Los dafios causados a la Via
Concesionada se tradujeron en deslaves y arrastres de material que obligaron a la SCT a interrumpir
totalmente el trafico en ambos sentidos por un plazo de 3 (tres) dias. Ni CAMS ni el Fiduciario Emisor
pueden garantizar que no se presentardn en el futuro fenémenos naturales de similar o mayor
envergadura que pudieran ocasionar dafios a la Via Concesionada o interrupciones en su disponibilidad,
lo que a su vez impactaria negativamente las operaciones e ingresos de ésta y, consecuentemente, la
capacidad del Fiduciario Emisor de hacer frente a sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles

. . . i
Fiduciarios. 4

Diversos factores pudieran ocasionar la interrupcion de la disponibilidad de la Via Concesionach ,
lo que a su vez se podria traducir en menor ingreso y menor capacidad de pago de Ips
Certificados Bursatiles Fiduciarios. ;

En adicion a los fenémenos naturales, diversos factores previsibles o imprevisibles pugden
mermar el servicio v operacién de la Via Concesionada, mismo que puede verse afectado, disminuido o
inclusive interrumpido. Entre otros, accidentes, actos de sabotaje, protestas sociales o la violepGia que
sufren los Estados de Nuevo Leén y Coahuila, pueden resultar en eventos fortuitos o incluso LI gales que

resulten en el bloqueo, cierre o disminucioén de la disponibilidad de la Via Concesionada. o
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Si cualquiera de dichos eventos afecta en forma significativa al aforo vehicular de la Via
Concesionada, los ingresos de ésta y, por tanto, los recursos disponibles para realizar pagos a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, podrian verse disminuidos.

Incrementos en los gastos de Operacion, Conservacion y Mantenimiento, podrian reducir el flujo
disponible pa:a el seivicio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los gastos de Operacién, Conservacion y Mantenimiento de la Via Concesionada son cubiertos
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con prioridad respecto del pago de principal e intereses de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios. La Operacién, Conservacién y Mantenimiento de la Via Concesionada
vara mantenerla er las condiciones actuales de oneracidn, podria experimentar alzas inusitadas.
aelivagas de los direrentes iactores economicos gue impacian a 1as vies de conunicacion ierresire. o
bien es cierto que el Fiduciario Emisor cuenta con una reserva para atender los gastos antes descritos,
misma que en opinion del Ingeniero Independiente es razonable para este tipo de via, ni el Fiduciario
Emisor ni CAMS pueden asegurar que en caso de presentarse incrementos importantes en dichos costos
no se generara un impacto negativo en el flujo disponible para el servicio de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, en especial porque la capacidad de CAMS para reaccionar ante tal circunstancia mediante el
incremento de peaje es limitada en atencion a la regulacion tarifaria que le es aplicable conforme a la
Concesion.

La Concesion le impone a CAMS regulacion tarifaria respecto de las cuotas de peaje, lo que
podria limitar la capacidad de CAMS de modificar la forma en la que explota la Concesion y su
aptitud para adecuarse a camtios de los mercades y, per lo tanto, la disponibilidad de flujo para
el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Con fundamento en lo dispuesto en condicion Décima Novena de la Concesién, CAMS debe
observar la regulacion tarifaria prevista en dicho Titulo de Concesién. De manera general, la Concesion
obliga a CAMS a aplicar unas tarifas que, en su conjunto, arrojen una tarifa promedio observada igual o
menor a la tarifa promedio maxima establecida en la Concesidn. Cualquier modificacion a las condiciones
tarifarias antes descritas, requiere la autorizacion previa de la SCT.

Necesidad de llevar a cabo obras adicionales, mejores y ampliaciones de la Via Concesionada.

De coniormidad con lo establecido en la Condicién Décima de la Concesion, en cualquier
momento durante la vigencia del Titulo de Concesién, la Concesionaria podria llegar a estar obligada a
realizar obras adicionales, mejoras o ampliaciones a la Via Concesionada, para lo cual, la Concesionaria
podra requerir la contratacién de deuda adicional a la asumida a través de las Emisiones, pudiendo ser a
través de la contratacion de ceuda ccn cualquier institucién financiera nacioral o extranjera.

La eventual incapacidad de la Concesionaria para completar las obras adicionales pendientes
podria generar un evento de incumplimiento que a su vez podria ocasionar la Terminacion
Anticipada de la Concesion.

De acuerdo a lo contemplado en la Clausula Décima (Obras Adicionales, Mejoras vy
Ampliaciones) del Titulo de Concesién, especificamente en la letra A) (Obras Adicionales), la
Concesionaria ha firmado dos convenios con la Secretaria para construir obras adicionales, el primgro
por $340.0 millones ue fecha 21 de uiciembre de 2009 y el sequndo por MXN$420.0 miliones de fecha 23
de noviembre de 2011. Las obras adicionales pendientes que estan contempladas en estos conveniosjse
encuentran completas al 99.9% y corresponden a trabajos que no afectan la seguridad ni la operacionfde
la Via Concesionada e incluyen trabajos tales como: abatimiento de taludes, cortes o terraplenes, gara
asegurar su estabilidad; volumenes adicionales de excavacion y reposicion de volumen excavadg en
despalmes para desplante de terraplenes, previamente a la sobre excavacién: volimenes adicionale(s en
cimentaciones de estructuras, derivados de la profundizacion del nivel de desplante a causa de que; en el
nivel de proyecto, no se haya encontrado la resistencia; obras de drenaje adicionales: prgyyecto y
construccion de nuevas estructuras de cruce, y en general cualquier obra adicional, cuya jutificacion
este analizada y avalada por la SCT, siempre y cuando no se derive de la inadecuada/practica de
ingenieria o promociones indebidas ante los vecinos que soliciten trabajos no compre(%didos en el
Proyecto Ejecutivo. A
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Es importante notar que, de acuerdo al Titulo de Concesién, el costo de las obras adicionales
solicitadas por la SCT sera cubierto por la SCT, y que, de hecho: i) el Fideicomiso cuenta con recursos
monetarios suficientes para financiar la construccion de dichas obras, i) el Concesionario se encuentra
en proceso de gestionar la construccion y pago de las obras adicionales restantes; y que iii) junto con el
Ingeniero Independiente, el Concesionario se encuentra en proceso de conseguir las recepciones de obra
ccirespondienies por paiie de la Secrstaiia.

(e) Otros Factores.
Cambios en los poderes federales.

De conformidad con la Constitucion Poiitica de los Estados Unidos mexicanos, 1os Poderes
Ejecutivo y Legislativo son elegidos popularmente cada seis y tres afios, respectivamente, sin posibilidad
de reeleccion en el primer caso, y de reeleccién inmediata en el segundo caso. Dichas reglas estructuran,
a grandes rasgos, el procedimiento de renovacion periddica del poder politico en México. Existe el riesgo
de que dicha renovacion periédica de los Poderes Ejecutivo y Legislativo genere concomitantemente
cambios en los planes, programas y politicas publicas del Gobierno Federal, mismos que podrian resultar
en que el Titulo de Concesién dejara de ser prioritario para el Gobierno Federal. Ni el Fiduciario Emisor,
ni CAMS, pueden garantizar que dichos cambios no ocurriran en futuras adminisiraciones
gubernamentales y/o legislaturas.

Inembargabilidad de los bienes y activos del Gobierno Federal.

Los bienes y derechos del Gobierno Federal son inembargables. Lo anterior podria complicar el
cubro de ciertas cantidades que pudieran ser adeudadas por aquél bajo el Titulo de Concesion, tales
como Reembolsos del Capital de Riesgo o una Indemnizacion por Rescate y, por ende, de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Nunca podra dictarse en contra del Gobierno Federal mandamiento de
ejecucion ni providencia de embargo.

La Concesion impone a CAMS ciertas obligaciones de contenido patrimonial que son de
necesario cumpliniiento para mantener la vigencia der Tituio ge Concesion. :

£n vi-tud del Titulo de Cencesién, CAMS asume ciertas chligaciones de corterido patrimonial,
accesorias a sus obligaciones principales de construccion, operacion, riantenimiento y conservacion de
la Via Concesionada. Asi, CAMS es responsable de otorgar una fianza de cumplimiento por el 3% del
valor de las obras de la Via Concesionada, misma que debe mantenerse en vigor durante la vida de la
Concesion; de aportar los recursos adicionales que sean necesarios para cubrir los gastos que se
requieran para mantener en operacion la Via Concesionada, asi comc para su conservacién y
martenimiento; ae mariter.er seguros todo ricsgo, pérdida de ingresos y responsabilidad civil: Y, en su
caso, de indemnizar al Gobierno Federal por dafos y perjuicios causados conforme a la legislacién
general.

Las obligaciones antes descritas son de necesario cumplimiento para mantener la vigencia del
Titulo de Concesion, y los pagos recibidos por el Fiduciario Emisor conforme al Titulo de Concesién son
la fuente principal de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. No existe garantia de que el
cumplimiento de las obligaciones descritas en este apartado no tendra un efecto negativo sobre los
recursus agisponibies en el Fideicomiso Emisor para ei pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. L

La terminacidn, revocacion o rescate del Titulo de Concesidn podria tener efectos adversos shbre
el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

{

El Gobierno Federal mantiene la facultad de revocar, dar por terminado el Titulo de Concesién de
manera anticipada, o rescatar la Concesién, siempre y cuando establezca la causa que lo motiva y la
expresion de los razonamientos y pruebas que permitan invocarla, en los casos que establecen gl Titulo
de Concesion y la legislacién apiicable. Entre otros, son causas de terminacién, revocacion y r%ate del
Titulo de Concesion, los siguientes: (i) el incumplimiento en el pago de la Contraprestagign, en los
términos que se establecen en el Titulo de Concesién; (ii) el incumplimiento reiterado e infystificado de
las obligaciones y de los plazos establecidos en el Titulo de Concesién: se ente?’deré que un
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incumplimiento es reiterado cuando ocurra en 3 (tres) ocasiones durante un periodo de 6 (seis) meses;
(iif) no contar con la supervision exigida en la condicién Trigésima Séptima del Titulo de Concesién; (iv)
efectuar cambios al Proyecto Ejecutivo sin autorizacion previa y por escrito de la SCT; (v) no enterar al
Fideicomiso Emisor la totalidad de los ingresos derivados de la explotacion del Titulo de Concesién, y en
general todos aquellos relacionados con ella, incluyendo las indemnizaciones provenientes de las pélizas
de seguros reiericas e el Tiwiio de Concesion; (vi) no exhibir las garantias requeridas en el Titulo de
Concesion; (vii) el incumplimiento de CAMS de cualquiera de las obligaciones contenidas en el Titulo de
Concesion; (viii) negligencia reiterada en la prestacion de los servicios; (ix) la aplicacion reiterada de las
Bases de Regulacion Tarifaria en forma distinta a la establecida en el Titulo de Concesién; (x) las
desviaciones sustanciales e injustificadas al programa de Operacion, Explotacién, Conservacion y
Mantenimiento; (xi) el abandono del servicio cuando CAMS, sin previo aviso a la SCT o sin adue exista
CaUsa jusliicada, ueje ue operar ia via wur.uesionada por uit periodo 1ayor Gé 4d (cuarenia y ceno)
horas; y (xii) la inobservancia de lo ordenado por la SCT dentro de sus atribuciones legales.

De materializarse alguno de dichos eventos, pudiera proceder un Reembolso del Capital de
Riesgo o la Indemnizacion por Rescate correspondiente. No puede garantizarse que, en alguno de estos
eventos, no se causarian retrasos en el pago de las cantidades correspondientes por parte del Gobierno
Federal al Fiduciario Emisor, y por parte de éste a los Tenedores, ni que existiran los recursos
presupuestales necesarios (en la medida que no se encuentren aportados al Fideicomiso Emisor como
parte del Fondo para Contingencias), ni que se hara la presupuestacién correspondiente, ni que las
cantidades pagadas por tal concepto por el Gobierno Federal, seran suficientes para el pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Cabe mencionar que la Secretaria aprobara las Emisiones
correspondientes y que en el titulo de Concesién, se hace referencia expresa a los acreedores y a los
montos que se les adeuda.

Inestabilidad de los mercados.

El precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos se ve afectado en mayor o menor
medida por las condiciones econdmicas y de mercado en otros paises. A pesar de que las condiciones
economicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econdmicas de México, las
reaccionies ¢2 los inversionistas a los acontecimientos en otros paises podrian tener un etfecto adverso
sobre el precio de mercado de los valores de los emisores mexicanos. Por lo tanto, no es posible
asegurar que en un Tullro no vayan a preseniarse eventos de diversas indoles fuera de México que
pudieran tener un efecto adversc en el precio de los Certificadcs Bursatiles Fiduciarios:

La calificacion crediticia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios puede variar.

Las calificacionss crediticias otorgadas en relacion a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
podran estar sujetas a revision (ya s=a a !4 Laja ¢ a ia alza) por distintas circunstancias relacionadas con
el Fiduciario Emisor, CAMS, México u otros temas que en opinién de las Agencias Calificadoras resulten
relevantes. Los inversionistas deberan ponderar cuidadosamente cualquier consideracion que se sefiale
en las calificaciones correspondientes, las cuales se acompariaran al Suplemento correspondiente a cada
Emision.

La informacion financiera dictaminada del Fideicomiso Emisor y CAMS se presenta con base en
NiFs para (y por) los ejercicios concluidos al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, y con base
e1 IFRS (nc dictaminada) para (y por) los ejercicios concluidos ei 21 de diciembre de/ 2011 y
2012. ¥

!

Este Prospecto incluye informacion financiera de CAMS y el Fideicomiso Emisor al, y por los afios
concluidos el, 31 de diciembre de 2009, 2010, 2011 (auditada), preparada con base en las Nofmas de
Informacién Financiera (las “NIFs’) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de Infgrmacion
Financiera, A.C., asi como informacién financiera interna de CAMS y el Fideicomiso Emisor para los
ejercicios que concluyeron el 31 de diciembre del 2011 y 2012 (no auditada), en ambos casos preparada
con base en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (International Financiaf Reporting
Standards o “IFRS’), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad #nternational
Accounting Standards Board o “IASB’). La informacién preparada con base en las NIFs rT}é)Sicanas no es
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comparable con la informaciéon preparada con base en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (véase la Seccion 1.8 Informacién Financiera y Contable.

Informacion sobre estimaciones.

Ei presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Esias declaraciones
aparecen en ciertas partes del Prospecto y se refieren a la intencién, la opinién o las expectativas
actuales con respecto a planes futuros. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una
garantia, implican riesgos e incertidumbres y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados
en las mismas por distintos factores. Se advierte a los posibles inversionistas que tomen estas
declaraciones de expectativas con las reservas del caso. ya aue soln se fundamentan er Io ocurrido
hasta la fecna del presente FProspecto y no implican certeza respecto de su materaizacion fuwra.

Los Tenedores en ningun caso tendran recurso contra CAMS o Isolux Corsan.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son emitidos por el Fideicomiso Emisor, que es un
patrimonio diverso y ajeno a CAMS e Isolux Corsan. Ni CAMS ni Isolux Corsan han garantizado los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios ni parcial ni totalmente. En esta virtud, los Tenedores solamente
tendran recurso, para el pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios, contra el Patrimonio del
Fideicomiso Emisor, pero en ningun caso tendran recurso contra CAMS, Isolux Corsan o los accionistas
de éstas.

Sustitucion del Fiduciario Emisor.

En términos del Fideicomiso Emisor, el Fiduciario Emisor puede ser removido en ciertos casos, o
el Fiduciario Emisor puede renunciar a su cargo por causas graves, previa autorizacién de juez
competente. No se puede garantizar que, en caso de una sustitucion fiduciaria por renuncia o remocion
del Fiduciario Emisor, no se cause un efecto adverso en el precio de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios o sobre los derechos de los Tenedores conforme al Fideicomiso.

El Fideicomiso Emisor no es un Fideicomiso Pubiico.

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podra adquirir el caracter
de fideicomiso publico. En consecuencia, la operacion interna del Fideicomiso Emisor no le sera aplicable
ia legislacion federal aplicable a entidades paraestatales y se regird por lo establecido en el propio
Fideicomiso Emisor y en las disposiciones mercantiles, financieras y bursatiles correspondientes.

Cieria informacicn contenida en este Prospecto ha sido preparada con base en fuentes publicas.

El presente Prospecto contiene cierta informacién relativa al Gobierno Federal e Isolux Corsan.
Esta informacion se ha recopilado de una serie de fuentes publicas incluyendo las paginas de internet de
la SCT de Hacienda y Crédito Publico y de la propia Isolux Corsan, enire otras. La informacién que
carece de fuente ha sido preparada de buena fe con base en la informacién disponible. Los términos y
metodologia utilizados por las distintas fuentes no siempre son congruentes entre si, por lo que en ciertos
casos las comparaciones pueden no ser del todo representativas.

Crédito Fiscal

Con fecha 30 de noviembre de 2012, el Sistema de Administracion Tributaria (“SAT”) le notificéL
la Compania la existencia de un presunto crédito fiscal por la cantidad de $1,045,643,706.00 (un mjl
cuarenta y cinco millones seiscientos cuarenta y tres mil setecientos seis pesos), correspondientes Al
impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al valor agregado (IVA) e impuesto empresarial a la tasa Unita
correspondientes al ejercicio fiscal de 2008. La Compariia y sus asesores fiscales ccnsideran qug el
oficio notificado por el SAT para pratender soportar el crédito fiscal en cuestion caregé de
fundamentacion y motivacion, por lo que consideran que el crédito fiscal no es procede y en
consecuencia, han presentado un recurso de revocacién ante el propio SAT y tienen la intépicion de
combatirlo de buena fe, utilizando todos los medios legales a su alcance. No obstante I¢ anterior, la
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Compania no puede anticipar ni asegurar el resultado de dicho procedimiento, ni en su caso, el impacto
que esto pudiera tener sobre sus resultados de operacion y posicién financiera.
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1.4. Fuentes de Informacién Externa.

El presente Prospecto contiene cierta informacion preparada por terceros e incluye ciertas
declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes Secciones del Prospecto y
se refieren a la intencion, la opinion o las expectativas actuales respecto de los planes futuros y a las
tendencias econdmicas y de mercado que afecten ia situacion financiera de CAMS, Isolux Corsan y el
Gobierno Federal. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento
futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados
en éstas, como consecuencia de distintos factores. Se advierte a los inversionistas que tomen estas
declaraciones de expectativas con las reservas del caso, ya que sélo se fundamentan en lo ocurrido
hasta la fecha de este Prospecto.

El Fiduciario Emisor no esta obligado a divulgar publicamente el resultado de la revision de las
declaraciones de expectativas para reflejar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este
Prospecto. No obstante lo anterior, el Fiduciario Emisor esta obligada a presentar reportes periddicos ya
divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legales aplicables.

El presente Prospecto contiene informacion relativa al Gobierno Federal e Isolux Corsan. Esta
informacion se ha recopilado de una serie de fuentes publicas incluyendo las paginas de internet de la
SCT de Hacienda y Crédito Publico y de la propia Isolux Corsan, entre otras. La informacion que carece
de fuente ha sido preparada de buena fe con base en la informacién disponible. Los términos y
metodologia utilizados por las distintas fuentes no siempre son congruentes entre si, por lo que en ciertos
casos las ccmparaciones npueden no ser del torlo representativas.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de os
Suplementos o de los avisos publicos, y en consecuencia no han sido revisadas por la CNBV.
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1.5. Otros Valores Emitidos por el Fideicomiso Emisor.

A la fecha de este Prospecto, el Fideicomiso Emisor no tiene inscritos otros valores (distintos a
los Certificados Bursatiles Fiduciarios) en el Registro Nacional de Valores.

51

A 2403%8v44



1.6. Documentos de Caracter Publico.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que
han sido presentados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de establecimiento del presente
Programa e inscripcion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV y de su listado ante la BMV.
Esta informacion se encuentra disponile al publico e el Centro de informacién de la BMV que se
encuentra en el Centro Bursatil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, 06500
Mexico D.F. Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en el portal de Internet de la
BMV (www.bmv.com.mx), el portal de Internet de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y el portal de Internet del
Fiduciario Emisor (www.invexfiduciario.com).

Asimismo, copia ae dicha informacion poura obtenerse por parte de cuaquier inversionista que
participe en cualquier Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del presente Programa
mediante escrito dirigido al Fideicomiso Emisor, a la atencién de Ricardo Calderon Arroyo y/o Luis
Fernando Turcott del Rio, en la Division Fiduciaria de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, teléfono (5255) 5350 3333, correos electrénicos ricardo.calderon @ invex.com y/o
Iturcott@invex.com, con domicilio en Torre Esmeralda |. Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40 piso 7,
colonia Lomas de Chapultepec, delegacion Miguel Hidalgo, cédigo postal 11000, México, D.F.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los
Suplementos o de los Avisos, y por esta razén no han sido revisadas por la CNBV.
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1.7. Informacién sobre Estimaciones y Riesgos Asociados.

La informacion distinta a la informacién histérica que se incluye en el presente Prospecto, refleja
la perspectiva de CAMS en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre
resultados financieros, situaciones econdémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”,
“espera’, “estimd’, “cunsidera’, “pievé’, “planed’ y otras expresiones similares, ideitifican dichas
proyecciones o estimaciones.

Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento futuro e
implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en éstas,
como consecuencia de distintos factores. Se advierte a los inversionistas aue tomen estas daclaraciones
ae expeciativas con ias reservas dei caso, ya que solo se iundamentan en o ocurrido nasta :a fecha ae

este Prospecto.

Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta
los factores descritos en la Seccion 1.3 Factores de Riesgo y otras advertencias contenidas en este
Prospecto o en los Suplementos correspondientes. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de lo esperado

con base en las proyecciones o estimaciones futuras.
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1.8 Informacién financiera y contable.

Este Prospecto asi como los Anexos A y B del mismo, incluyen (i) los estados financieros
auditados de CAMS al 31 de diciembre de 2009, 2010, 2011, (ii) los Estados Financieros auditados del
Fideicomiso Emisor al 31 de diciembre de 2009, 2010, 2011 (conjuntamente con los estados financieros
descritos en el numerai (i) anterici, y sus respectivas notas, los “estados financiercs auditados”), (iii) los
estados financieros internos no auditados, con revisién limitada, al y por periodo que concluyd el 30 de
septiembre de 2011 y 2012, de CAMS, (iv) los estados financieros internos no auditados con revision
limitada, al y por periodo que concluyé el 30 de septiembre de 2011 y 2012, del Fideicomiso Emisor
(conjuntamente con los estados financieros descritos en el numeral (iii) anterior, y sus respectivas notas,
los “estados financieros internos con revision limitada”), (v) los estados financieros internos no auditados.
a y PO &i Leniulo que conciuyo el 31 ue diciernore de 2011 y zJ12, de wAMS y (V1) 105 es@dos
financieros internos no auditados, al y por periodo que concluyé el 31 de diciembre de 2011 y 2012, del
Fideicomiso Emisor

En enero de 2009 la CNBV publicé reformas a las Disposiciones de Emisoras para adoptar la
obligatoriedad de presentar estados financieros preparados con base en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (International Financial Reporting Standards o “IFRS’ por sus siglas en inglés),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (/nternational Accounting Standards
Board o “IASB"), a partir del 1 de enero de 2012. Por otra parte, el 20 de abril de 2012, la CNBV emitié un
Acuerdo del Comité de Transicién hacia Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
estableciendo los requisitos correspondientes a la entrega de informacion financiera para inscripciones a
partir del 1 de enero de 2012, mismc que aplica, entre otros, a los estados financieros con revisién
limitada que las emisoras deben presentar a fin de dar cumplimiento al articulo 2, fraccién |, inciso f) de
dichas Disposiciones de Emisoras al solicitar autorizacion para inscribir valores en el RNV.

En virtud de lo anterior, los estados financieros auditados han sido preparados con base en las
Normas de Informacion Financiera (las “NIFs’) emitidas por el Consejo Mexicano de Normas de
Informacion Financiera, A.C., mientras que los estados financieros intermedios con revision limitada han
sido preparados con base en IFRS.

Para efectos de lo anterior, los estados financieros intermedios con revision limitada, incluyendo
la informacién comparativa de ios mismos, se han preparado con base en la norma IFRS 1 “Adopcién por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, la regla IAS 34 “Informacion
Financiera intermedia”, emitida por la IASB.

El Fiduciario Emisor y CAMS consideran que no existe un impacto significativo en la informacion
financiera de cada uno de ellos que se presanta (o acjurita) en este prospecto, derivado del cambio de
presentaciéin de !n misma de NIFs a IFRS. Se hace nctar que los estades financizros intermedios no
incluyen conciliaciéon de cuentas relevantes.

A continuacion se explican las principales politicas contables aplicadas por el Fiduciario Emisor y
CAMS con base en NIFs, y bajo IFRS. Los principios de IFRS se han aplicado de manera retroactiva y
consistente, excepto en la medida que la norma IFRS 1 “Adopcién por Primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera”, permite u obliga a hacer excepciones:

NIE’s IFRS

Pasivos financieros  De conformidad con las NIF's, Bajo IFRS, los intereses se devengan !
los intereses por utilizando el método de tasa de interés :
financiamiento se reconocen efectiva. Bajo este concepto se devengan ;
conforme se devengan; esto los costos y comisiones asociados a la’
es, utilizando el método de originacion de créditos. '
linea recta. De igual manera, .
no se establece un tratamiento /
especifico para los costos y
comisiones asociados a la
originacion del crédito.
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Capitalizacion de
costos financieros

Reconocimiento de
los efectos de la
inflacion en la
informacion financiera

Valor razonable

GA #24038v44

NIF’s

Bajo las NIFs no es posible la
capitalizaciéon de los intereses
ganados por la inversién de los
excedentes de efectivo
destinados para la adquisicion
de activos calificables; de igual
forma, no son capitalizables los
intereses devengados sobre la
parte de nnanciamienio no
aplicada a la adquisicion de
activos calificables. Solo son
capitalizables los intereses de
la porcion de los préstamos
aplicados a los activos
calificables.

Los efectos de la inflacion en la
informacién  financiera  se
deben de reconocer a partir de
que el entorno econdémico de la
entidad es calificado como
entorno inflacionario; este es,
cuando la inflacién acumulada
de los tres ejercicios anuales
anteriores es igual o superior al
26% (promedio anual de 8%) y
ademas, de acuerdo con Ios
pronosticos econémicos de los
organismos oficiales, se espera
una tendencia en ese mismo
sentido.

Bajo las NIF’s no se tiene un
estandar similar.

55

IFRS

A diferencia de las NIF en las IFRS, el
interés ganado sobre fondos de préstamos
especificos que se invierien en espera de
ser utilizados para la adquisicién de un
activo calificable, se deduce de ios

intereses  devengados  sobre

dicho

préstamo especifico a cargo de la entidad,

capitalizando el monto neto.

De acuerdo a las IFRS, en economias
de la
inflacion en la informacién financiera se
reconoceran en los estados financieros de
una entidad cuya moneda funcional es la
moneda de una economia
hiperinflacionaria, que se identifica por
diversas caracteristicas del entorno
econdmico del pais. De las diversas
caracteristicas que se presentan en las
IFRS, se considera que el parametro mas
objstivo pera calificar a una eccnomia
como hiperinflacionaria es cuando la
inflacion acumulada durante los Ultimos
tres anos se aproximé o sobrepaso el

hiperinflacionarias los efectos

100%.

En mayo de 2011 fue publicada la IFRS 13
- "Medicién a valor razonable". La IFRS 13
es e'ectiva pera periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
permitiéndose la aplicacién anticipada. Se
aplica prospectivamente a partir del inicio
del periodo anual en la que se aplique
iniciaimente. Los requisitos de revelacién
de la nueva guia no es necesariamente se
aplicaran en forma comparativa de
pariodes anteriores a la aglicacion inicial

ue las IFRS 13.

Casi todas las entidades utilizan Ias
mediciones hechas a valor razonable y por
lo tanto estaran sujetos a las nuevas
exigencias. Algunos cambios pueden se
necesarios (por ejemplo, bid / ask spread
ciferencia entre precio de compra y venta y

la inclusion del riesgo de crédito)

las

mediciones hechas de valor razonalyfé hoy
halas

en dia, que en gran medida afect
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Consolidacion
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Bajo las NIF's no se tiene un

estandar similar.
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instituciones financieras y entidades de
inversién. Sin embargo, hay requisitos de
informaciéon que serdn necesarios por
todas ias entidades.

En mayo de 2011, el IASB emitié la IFRS
10, de la cual el tema central es el control.
Anteriormente bajo NIC 27 el control se
determinaba a través del poder de
gooernar a una entuad y bajo SiC -2 el
control ha sido determinado a través del
nivel de exposicion a los riesgos y
beneficios. IFRS fusiona estos dos
conceptos con una nueva definicion de
control. No obstante lo anterior, dicho
pronunciamiento serd efectivo para los
ejercicios que inicien el 1 de enero de 2013
6 con posterioridad a dicha fecha.

//



2. EL PROGRAMA

2.1. Caracteristicas del Programa

(a)  Fiduciario Emisor
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de
Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Inversién, Administracién, Fuente de Pago y Emisién ndmero
591 constituido el 16 de noviembre de 2006 y modificado con fechas 30 de noviembre de 2007 y 30 de
noviembre de 2010.
(b)  Fideicomitente

Concesionaria Autopista Monterrey-Saitilio, S.A. de C.V.

{c) Fideicomisarios

Fideicomisarios (i) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del
en Primer Representante Comun, como fideicomisarios en primer lugar, para efectos de
Lugar: recibir el pago de principal, intereses y demas accesorios conforme a cada

uno de los Titulos y bajo la prelacién del Fideicomiso Emisor; (ii) 2l FOCNADIN,
como fideicomisario en primer lugar, para efectos de recibir los Ingresos
Diferenciales Netos cue le correspci.dan en términos del Crédito Subordinado
Convertible y del Fideicomiso Emisor, hasta que inicie el Segundo Periodo de
Vigencia de la Concesion y bajo la prelacion del Fideicomiso Emisor; y (iii)
dicho FONADIN, como fideicomisario en primer lugar, a partir de la fecha en
que haya iniciado el Segundo Periodo de Vigencia de la Concesién.

Fideicomisario La Concesionaria, para efectos de recibir el pago del Capital de Riesgo y la
en Segundo TIR, segun se establece en la condiciéon Quinta de la Concesion, bajo la
Lugar: prelacion del Fideicomiso Emisor.

Fideicomisario La Concesionaria y la Secretaria, para efectos de recibir los excedentes
en Tercer economicos que se generen en los términos de la condicién Vigésima de la
Lugar: Concesion y los remanentes del Patrimonio del Fideicomiso al término de la

Concesion, de conformidad con lo establecido en la Condicién Décima Cuarta
de la Concesion, bajo la prelacion del Fideicomiso Emisor.

rideicomisario La Secretaria de Cumunicaciones y Transpoites, a efecto de recibir |0s
en Cuarto remanentes del Patrimonio del Fideicomiso al término de la Concesién, de
Lugar: conformidad con lo establecido en la Condicién Décima Cuarta de la

Concesién, bajo !a prelacion del Fideicomiso Emisor.
(d)  Acto Constitutivo y/o Fideicomiso Emisor

Las emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del presente Programa, se
efectuaran por cuenta y a través del Fideicomiso Irrevocable de Inversién, Administracion, Fuente de
Pago y Emision numero 591 constituido el 16 de noviembre de 2006, tal como el mismo ha sido
modificado con fechas 30 de noviembre de 2007, 30 de noviembre de 2010 y 28 de noviembre de 2012,
en términos del Anexo C-2.

i

(e)  Patrimonio del Fideicomiso Emisor /

El Patrimonio del Fideicomisc Emiscr estard cornpuesto por todos y cada uno de los biey(es y
derechos siguientes: (i) los Recursos Netos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (ii) los dereyhos al
cobro derivados de la operacion y explotacion de la Concesion y las cantidades o ingresos prowénientes
de éstos, asi como cualquier otro derecho de cobro a favor del Fideicomitente conteyﬂdo en la
Concesion, derivado o relacionado con la misma, hasta por el plazo necesario para el cumpjimiento de

¥
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los fines que se determinan en la clausula Sexta del Fideicomiso Emisor, a tal efecto el Fideicomitente
autoriza al Fiduciario, en forma irrevocable, a recibir el importe de dichos derechos; (iii) los importes
provenientes de la ejecucion de las fianzas que contrate u obtenga CAMS durante la construccion de las
obras (en la medida que continden vigentes), la operacion y explotacion de la Via Concesionada y que
de conformidad con la Concesion se deban aportar al Fideicomiso; (iv) cualquier cantidad a que el
Fideicomitente ienga derccho, con motive de devoluciones de coniribuciones o impucstos federales,
estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacidn de la Concesién; (v) cualquier
cantidad que el Fiduciario reciba por parte del Gobierno Federal en cumplimiento de las disposiciones
legales que resulten aplicables; (vi) la cantidad de recursos que el Gobierno Federal haya aportado o
aporte al Fideicomiso, por concepto del Fondo de Contingencias para Caso Fortuito o Fuerza Mayor
hasta por la cantidad de $100.000,000.00 (cien millones de Pesos 00/100 M.N.), conforme a lo
estanlecido en la condicion rrigésima Segunda de ia Concesion; (vii) los renumientos tivancieros
derivados de la inversién del Patrimonio Fideicomitido en numerario, en tanto los recursos disponibles de
dicho patrimonio no se destinen a los fines que se determinan en el Fideicomiso Emisor; (viii) los
derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho de
propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos
necesarios para la explotacion, operacién, conservacién o mantenimiento de la Via Concesionada, asi
como todas las garantias otorgadas por los proveedores y contratistas de las obras y demas bienes y
equipos afectos a la Concesion; (ix) las donaciones a titulo gratuito que en dinero o en especie se
entreguen al Fideicomiso Emisor; (x) cualquier cantidad que sea depositada en las Cuentas del
Fideicomiso; (xi) cualesquier cartas de crédito stand-by, asi como cualquier cantidad desembolsada
conforme a las mismas, y cualesquier otros bienes y derechos que sean aportados por el Fideicomitente
de tiempo en tiempo al Fidecomiso Emisor, para cumplir con los fines de éste.

) Fincs del Fideicomiso Emisor

Son fines del Fideicomiso Emisor, que el Fiduciario Emisor: (1) reciba del Fideicomitente integramente
(sin retenciones, quitas o deducciones) la totalidad de los ingresos y cantidades en efectivo obtenidos
por la explotacion de la Via Concesionada, los servicios auxiliares, asi como los afectos al patrimonio del
Fideicomiso, de tal suerte que los administre, maneje y aplique con el siguiente orden de prelacién y de
acuerdo a lo previsio en la Clausula 7.5 del Fideicomiso: i. ias contribuciones fizcales, incluyendo la
contraprestacion establecida en la Conce5|on ii. los Ingresos Diferenciales Netos (segun dicho término
se define en ei Fideicomiso), en el caso que los hubiere; iii. los gastos de operacién, mantenimienio y
supervision de la Via Concesionada, los cuales incluyen los honorarios fiduciarios y los honcrarios del
Representante Comun, seguros, auditorias, asi como cualquier otro cargo relacionado con su operacion,
explotacién, conservacién y mantenimiento conforme se establece en la Concesion: iv. la constitucién y
dotacion de las Cuentas del Fideicomiso (segun dicho término se define en el Fideicomiso; v. el servicio
y pago: (2) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (capital, intereses, comisiones, gastos y accesorios
incli'yendo adeudcs tajo contratos de cerivados u otras cobeituras), en los iérminos pravistes er los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, y (b) del Crédito Subordinado Convertible (segin dicho término se
define en el Fideicomiso) (incluyendo sin limitar capital, intereses, gastos y accesorios) hasta su total
liquidacion, en los términos previstos en dicho Crédito Subordinado Convertible, el cual tendra como
fuente de pago unica los Ingresos Diferenciales Netos que correspondan al FONADIN, de acuerdo con lo
estipulado en el Fideicomiso; vi. el reembolso del Capital de Riesgo (segun dicho término se define en el
Fideicomiso) efectivamente aportado por el Fideicomitente, incluyendo su rendimiento de acuerdo con la
TIR establecida en la Concesion; cuyo reembolso podria realizarse en forma simultanea con el servicio
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, siemgre y cuando existan recursos suficientes en el
Fiueicomiso y se cumplan las condiciones financieras de cobertura previstas en ios Certificados ;
Bursatiles Fiduciarios para que se puedan aplicar los ingresos netos remanentes a la recuperacion deI
Capital de Riesgo y su TIR; y vii. una vez cubierta la TIR y aplicadas las Bases de Regulacién Tarifaria }
(segun se define este término en la Concesién), compartir los excedentes econémicos que hubiera con la *
Secretaria de Comunicaciones y Traiisportes, en los términos establecidos en la Clausula VlgeS|ma,
Primera de la Concesion; (2) lleve a cabo la emision, oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles/
Fiduciarios con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme a los términos del Fideicomiso Emisor, asf
como que reciba y distribuya los Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los aplique a (|) 1a
amortizacion total o parcial (incluyendo anticipada) de los Créditos; (ii) al pago total o parcial del Cagital
de Riesgo y su TIR, este Ultimo atendiendo los derechos de la Secretaria en su caragter de
fideicomisario en tercer lugar; (3) conozca los contratos celebrados por la Concesionaria ;’para la
!
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construccion de las Obras y para la operacién, conservacion y mantenimiento de la Via Concesionada y
tramite el pago de las obras que se requieran en términos de la Concesion; (4) abra y mantenga una
cuenta bancaria y de inversion en BBVA Bancomer, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer o cualquier otra institucion bancaria que acuerden las partes, previa autorizacién de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes por conducto de la Direccion General de Desarrollo
Caiveterc para recioir el total de los ingresos sin deduccion alguna, que se recaucen por la explotacion
de la Via Concesionada y los servicios auxiliares; (5) abra y mantenga una cuenta de inversiéon en Banco
Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, invex Grupo Financiero o en cualquier otra institucion bancaria
que acuerden las partes del Fideicomiso, previa autorizacion de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes por conducto de la Direccién General de Desarrollo Carretero en la que depositara: (i) los
importes aue de ser el caso correspondan a los derechos de cobro relacionados con los seauros y
nanzas (iciuysnav, sin imitar, la flanza refenda e el nciso 1 b) de la cundiviuri (nigesima ae la
Concesion, misma que podré ser operada, reducida o ejecutada, en los casos y bajo las condiciones
establecidas en la Concesion) que el Fideicomitente tenga contratados en relacién con la Concesién
durante la etapa de operacion; (ii) los importes que aporte el Fideicomitente que correspondan a
devoluciones de contribuciones e impuestos federales, estatales o municipales que en su caso obtenga;
(6) constituya, abra, mantenga, administre y de ser el caso reconstituya con recursos del Patrimonio
Fideicomitido, las Cuentas del Fideicomiso Emisor conforme a los establecido en el Fideicomiso Emisor;
(7) tramite el pago conforme a instrucciones de Comité Técnico, de las contribuciones fiscales,
incluyendo la contraprestacién establecida en la Concesion; (8) realice, con cargo al patrimonio del
Fideicomiso, el servicio y pago del Crédito Subordinado Convertible y de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en las cantidades que establezca el Titulo correspondiente, en cada Fecha de Pago, (capital,
intereses, comisiones, gastos y accesorios incluyendo adeudos bajo contratos de derivados u otras
coberturas), hasta su total liquidacién; (9) realice, en su momento, el reembolso del Capital de Riesgo
efectivamente aportado por e! Fideicomitente, incluyendo su rendirniento dz acuerdo con la TIR
establecida en la Concesién; (10) una vez iniciada la operacion de la Via Concesionada, contrate
conforme a instrucciones del Comité Técnico, por cuenta y orden de la Concesionaria y pague a las
empresas que se encarguen del mantenimiento y la conservacién de la misma, conforme a los
programas y presupuestos que apruebe el Comité Técnico del Fideicomiso, de acuerdo con lo
establecido en la Concesion; lo anterior siempre y cuando haya recursos suficientes en el Fideicomiso;
(11) en el czco e que se interrumpa 12 operacidn de la Via Concesionada con mctive e fendémencs
naturales o siniestros, y sea necesario repararla con urgencia, disponer de los recursos existentes en la
Subcuenta de Receiva de Gasios de Operacién, Conservacion y Mantenimien:o y aplicarios hasta donde
estos alcancen a las reparaciones necesarias, previa aprobacion por escrito del Comité Técnico; y recibir
los montos que en su caso se obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros
que cubran el riesgo de que se trate; (12) contrate conforme a instrucciones del Comité Técnico, por
cuenta y orden de la Concesionaria y pague los servicios de (i) el interventor, a efecto de verificar los
ingresos que se obtengan por la explotacion de la Concesion, incluyendo el cobro de las cuotas de peaje
y de los servicios auxiliares c'e 'a Via Conresionada, asi como los Ingresas Diforenciales y los aiustes
que en su caso correspondan, en los términos del Crédito Subordinado Convertible; (ii) en su caso,
contrate, también conforme a instrucciones del Comité Técnico por cuenta y orden de la Concesionaria y
pague los servicios de un auditor externo, a fin de que practique las auditorias mensuales y anuales; y
(iii) en su caso, contrate, también conforme a instrucciones del Comité Técnico los servicios de una firma
especializada, a fin de cumplir con los objetivos de la Clausula Sexta inciso (b) del Crédito Subordinado
Convertible. Dichos pagos seran con cargo al patrimonio del Fideicomiso y en caso de ser insuficientes,
el Fiduciario no asumira ninguna obligacion de pago; (13) invierta los recursos disponibles del patrimonio
dei Ficeicomiso en Inversionas Permitidas en términos de la Clausula 7.9 csi Fideicomiso; (14)
concluidz le vigencia de la Concesion y cubiertas las obligaciones financieras a cargo del Fideicomitente
y las demas que asuma el Fiduciario en el cumplimiento de estos fines, extinga el Fideicomiso Emisar y
revierta el patrimonio fiduciario que exista en ese momento, a favor de la Secretaria, salvaguardando jlos
intereses de terceros; (15) cumpla con las instrucciones del comité técnico del Fideicomiso, er] el
entendido cc que tales instrucciones no podrén cambiar ni contravenir las estipulaciones dg ia
Concesidn, ni del Fideicomiso, ni podran sobrepasar las facultades conferidas a dicho comité técniqb en
el Fideicomiso. Cuando alguna instrucciéon no sea clara y precisa pedira al propio comité técnicg del
Fideicomiso la aclaracidn correspondiente, mientras se aclara o precisa dicha instruccion el fiduciario del
Fideicomiso no actuara en ningun sentido; (16) cumpla con las deméas obligaciones sefialadas en el
Fideicomiso, en el entendido de que debera sujetarse a las mismas y obrar de la manera e;t?(wcida en

el Fideicomiso hasta en tanto no reciba una comunicaciéon escrita por parte de la Se€retaria de
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Comunicaciones y Transportes y el Fideicomitente notificando alguna modificacion a los términos de la
Concesion. En cuyo caso, previamente se debera formalizar el convenio modificatorio al Fideicomiso;
(17) lleve a cabo las acciones necesarias para la defensa del Patrimonio Fideicomitido, para lo cual
podra otorgar y revocar poderes para pleitos y cobranzas, por instrucciones del Comité Técnico; (18)
contrate conforme a instrucciones del Comité Técnico la realizacién de los trabajos de conservacion de la
Via Concesionada que sean necesarios ante el caso de que se actualice una ierminacién anticipada de
la Concesion; (19) transfiera, ante el caso de que se actualice una terminacién anticipada de la
Concesidn, los recursos existentes en la Subcuenta de Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor y
en la Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, a la entidad que para ello designe la Secretaria,
previo compromiso por escrito, en que dicha entidad nombrada por la Secretaria realice con la Fiduciaria
en el aue se oblioue a utilizar dichos recursos. Unica y exclusivamente en trabajos de conservacién
mayur Je ld via wolicesiunadd, de acue. dc Soi 10 esdpuUIaLo i 1d wunCesIGN Y &l FACICONISU CiTHisOr;
(20) realice por cuenta y orden de la Concesionaria todos aquellos fines, actividades y celebre todos
aquellos actos juridicos que no se hallen contemplados expresamente en Ia presente clausula, pero que
sean necesarios 0 se entiendan implicitos para cumplir el objeto de la Concesién y del Fideicomiso,
previa autorizacion del Comité Técnico; (21) suscriba los documentos y lleve a cabo los actos que
resulten necesarios para llevar a cabo la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y
solicite y obtenga de la CNBV, BMV e Indeval, y cualquier otra entidad las autorizaciones necesarias
para llevar a cabo dicha oferta y colocacién, incluyendo el listado de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, de conformidad con la LMV y otras disposiciones aplicables, asi como obtener
confirmaciones de las autoridades gubernamentales correspondientes de que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios cumplen con los requisitos aplicables al régimen de inversién de ciertos Tenedores de
Certificados Bursétiles Fiduciarios; (22) reciba los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (23)
celebre los Contratos de Colocacion en relacion con los Certificados Bursatiles Fiduciarios a ser emitidos
ror el Fideicomiso Emiscr, y cumpla con las obligaciones al amparo de dichos Contrates de Colocacion,
incluyendo el pago de las indemnizaciones establecidas en dichos contratos; (24) prepare y entregue
toda la informacion relacionada con el Fideicomiso Emisor que deba ser entregada de conformidad con
el Fideicomiso Emisor, la LMV, la Circular, el Reglamento Interior de la BMV y cualquier otra ley o
regulacion aplicable, asi como con toda la informacion que sea requerida de conformidad con otras
disposiciones del Fideicomiso Emisor y cualquier otro contrato de los que el Fideicomiso Emisor sea
parte; (2£) realice ios otros pagos y desemioisos con cargo a! Patrimonio del Fideicomiso que se
sefalan en el Fideicomiso Emisor; (26) prepare y entregue ai Fideicomitente y al Representante Comun,
i0s reportes que razunablernente le sean solicitados por éstos de tienpo en tiemeo; (27) permita al
Fideicomitente y al Representante Comun el acceso a toda informacién disponible derivada de. o
relacionada con, el Fideicomiso, en el entendido que el Fiduciario debera ser notificado con por lo menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la revision de dicha
informacién; (28) lleve los registros necesarios para el adecuado control del patrimonio del Fideicomiso;
(29) entregue al Representante Comun cualquier informacion o doctimentacion recibida por el Fiduciario
de parte del Fideiccmitente. dentro de Ios 5 (cinco) Dias Habiles sicuientes a la fecha en que el
Fiduciario reciba dicha informacion o documentacion, salvo que expresamente se establezca otro plazo
de entrega conforme al Fideicomiso Emisor; (30) cumpla con las obligaciones a su cargo derivadas del
titulo en el que se documenten los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (31) en caso de que se cumplan
los supuestos establecidos en la Clausula Sexta inciso (b) del Crédito Subordinado Convertible (si en el
vigésimo octavo aniversario del plazo de vigencia original de la Concesién existe algun saldo dispuesto e
insoluto del Crédito Subordinado Convertible), el Fiduciario debera de celebrar todos los documentos y
llevar a cabo todos los actos que sean necesarios, para la conversién del Crédito Subordinado
Convertible en capital, de coniormidad con lus términos y cordiciones sefialados en <icho Créditn,
Sut srdinado Convertible; (32) lieve a cabo todos los actos encomendados al Fiduciario conforme al!
Fideicomiso Emisor (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, la celebracién de todot
instrumento, la realizacion de todo acto legal, el otorgamiento de comisiones mercantiles, la cancelacion;
y extincion del Fideicomiso Emisor), de conformidad con el Fideicomiso Emisor, las instrucciones
recibidas conforme al mismo y la Legislacién Aplicable; (33) celebre y otorgue los instrumentos juridicog
necesarios para formalizar la aportacion de bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, realice el
Fideicomitente para cumplir con los fines del Fideicomiso Emisor, incluyendo la aportacion de cartas de
crédito stand-by para cubnr el Requisito de Fondeo de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la
Deuda; (34) reintegre al Fideicomitente las cantidades que, en su caso, correspondan, confor alo
previsto en el ultimo parrafo de la Seccién 7.5 inciso (a) del Fideicomiso Emisor; (35) gire, hasta por el
Déficit de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la Deuda, cualquier carta de créditc/;f stand-by
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entregada por el Fideicomitente para cubrir el Requisito de Fondeo de dicha cuenta si y en la medida que
el banco emisor de la misma hubiera notificado al Fiduciario que no la renovara, y el Fideicomitente no la
reemplaza con una nueva carta de crédito stand-by en términos del Ultimo parrafo del inciso (a) de la
Seccidn 7.5. del Fideicomiso Emisor, dentro de los 30 dias naturales siguientes. (Véase Seccidn 3.2 La
Operacion de Bursatilizacion — Patrimonjo del Fideicomiso).
(g)  Clave de Pizarra
Se determinara para cada Emision.
th)  Tipo de Valor
Certificados Bursatiles Fiduciarios de targo plazo.

() Denominacién de la Emision

Cada Emisién podra estar denominada en Pesos o en UDIS segin se establezca en el
Suplemento, Titulo y Avisos correspondientes.

() Monto Total Autorizado del Programa
Hasta $10,000°000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.
(k)  Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion
del mismo por la CNBV.

) Denominacién

Cada Emision podra estar denominada en Pesos o en UDlIs.
(m) Plazo de Vigencia de Cada Emisién
El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera determinado para cada
Emisién y se indicara en el Suplemento y en el Titulo respectivo; en el entendido que el plazo minimo
sera de cinco (5) afios y el maximo sera de aproximadamente cuarenta (40) afios.

(n)  Vaior Nominal de los Certificados Bursétiles Fiauciarios

$100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.), o sus multiplos, o 100 (cien) Unidades de Inversion, segun se
determine en cada Emision.

(o)  Amortizacion
La amortizacion de los Certificacios Bursétiles Fiduciarios se llevara a cabo de manera semestral,
en la forma que se indigue en el Suplemento y en el Titulo respectivo; en el entendido que <i una Fecha

de Pago Programado es un dia que no sea un Dia Habil, el pago respectivo se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente. 5
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(p)  Amortizacion Anticipada Voluntaria y Amortizacion Anticipada Obligatoria

El Fiduciario Emisor tendra derecho, en la medida, forma y términos que se establezca en los
Suplementos y Titulos correspondientes a cada Emisidon, a amortizar de manera anticipada los
Certificados Bursatiles Fiduciarios. Asimismo, en el Titulo que corresponda con respecto a cada una de
las Emisiones al armparo del Frograma, se estableceran los supuestos en los cuales e! Fiduciario Emisor
debera hacer un Pago de Amortizacién Anticipada Obligatoria.

(q)  Comisién por Amortizacion Anticipada Voluntaria

I ns Tenedonras tenAdran derercho, an 'a forma y términas aue se establezca en Ics Suolementos v
Itulos corresponcientes a cada Emisiun, @ recibir una comilsidn por amoruzacion anticipada voluntaria ue
los Certificados Burséatiles Fiduciarios.

(r) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran o no darse por vencidos de forma anticipada, o
generar obligaciones de pago anticipados, de acuerdo con lo que se establezca en el Suplemento y Titulo
respectivo, segun sea el caso.

(s)  Tasa de Interés o Rendimiento

La tasa a la que devenguen intereses los Certiiicados Bursatiles Fiduciarios sera fija, real o
nominal, en Pesos o UDIs. La tasa de interés y el procedimiento para calcular los intereses que
devengaran los Certificados Bursétiles Fiduciarios se indicaran en el Suplemento y Titulo respectivo.

) Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles Fiduciarios
se indicaran en el Suplemento y Titulo respectivo.

(u)  Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales

Conforme a los términcs dei presente Programa, el Fiduciario Emisor podra emitir y colocar
Certificados Bursatiles Fiduciarios adicionales a ios Certificados Bursatiles Fiduciarios originales de cada
Emision, para lo cual, no sera requisito llevar a cabo una asamblea general de tenedores para realizar
dicha emision. Para ello, (i) todas las Reservas deberan de estar debidamente fondeadas, (ii) el
Representante Comun debera de emitir una constancia certificando que el Fiduciario Emisor no se
encuentra o continua en iningun incurnplimiento dajo ninguno de los Documentos de la Operacion, (i) se
debera de obtener una reafirmacion de calificacion de ambas Agencias Calificadoras de por lo menos la
misma calificacion otorgada en ese momento para la Emisiéon dando efecto a la emision de certificados
bursatiles adicionales; y (iv) Fonadin debera haber aprobado la nueva emisién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en caso de que exista un saldo vigente del Credito Subordinado Convertible.

(v)  Lugary Forma de Pago de Principal e Intereses o Rendimientos

El pago de principal. intereses y demads cantidades pagaderas bajo los Certificados Bursatile
Fiduciarios sera efectuado en Pesos en las oficinas del Indeval, ubicadas en Paseo de la Reforma Nd.
255, 3er. Piso, Colonia Cuauhtémoc, 06500, México, Distrito Federal. Los pagos podran efectuar
mediante transferencia electrénica contra la entrega del Titulo respectivo o la constancia al efecto emiti(f
por el indeval. ElI dltimo pago de principal e intereses se efectuara en la Fecha de Vencimiento, contra fa
entrega del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. En caso de que la Fecha
de Vencimiento sea un dia inhabil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato siguieyt’e.

(w)  Fuente de Pago

62 kN

C1A #24038v44



Se integra por el Patrimonio del Fideicomiso Emisor. De manera principal, la fuente de pago de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios corresponde al los recursos que por peaje de la Via Concesionada
perciba el Fiduciario Emisor del Operador.

(x) Garantias

Los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran quirografarios o, en su caso, contaran con las
Garantias adicionales que se contraten para cada Emision en los casos que se sefale en el Suplemento
y en el Titulo correspondiente.

(vv)  Depositario
S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
(z)  Calificaciones

Mo existe calificacion del Programa. Respecto de cada Emision, se estableceran las Agencias
Calificadoras que otorguen la calificaciéon correspondiente.

(aa) Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, inversora Bursatil,
S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa y J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V., J.P.
Morgan Grupo Financiero, respecto de cada Emisién, las otras personas autorizadas para la
intermediacion bursatil en México que sean designadas como intermediarios en el Suplemento
correspondiente.

(bb) Representante Comun

Deutsche Bank, S.A., Institucién de Banca Multiple.
(cc) Posibles Adquirentes

Perscnas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo prevea expresamente.
(dd) Régimen Fiscal Aplicable

En el caso de Emisiones que impliquen el pago de intereses, la tasa de retencion aplicable a los
intereses pagados coniorme a los Certiticados Bursaiiies Fiduciarios se encuentra sujeta (i) para Ias
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo grevisto en los articulos 58 y
160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias; y (i) para las
personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos
179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y 21.1.2 de la Ley de Ingresos de la Federacién para
2012, y en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficio efectivo de los intereses. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.
ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS
PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume Ia
obligacion de informar acerca de Ics cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de I
vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales par.
cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarii
deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacion de las reglas
espzcificas respecto dz su situacion particular. 7
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(ee) Inscripcion, Oferta y Registro de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores

La CNBV ha dado su autorizacién para la inscripcion preventiva y la oferta publica de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, mediante oficio Nimero 153/6352/2013 de fecha 25 de
febrero de 2013. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describen en este Prospecto se
encuentran inscritos con ¢l No. 2362-4.15-2013-G58 en el RNV.

(ff)  Suplemento, Aviso y/o Titulo

Las caracteristicas de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de cada Emision, tales como el
monto de |a Emision, el nimero v caracteristicas de los valores. el Valor Nominal. la Fecha de Emision v
liquidacion, el plazo, la recha de Venciniento, la tasa ae interes aplicable y la torma para lievar a caoo e
calculo respectivo (en su caso), asi como la periodicidad en el pago de intereses, amortizaciones, fecha y
lugar de pago, entre otras, estaran contenidas en el Suplemento, Aviso y/o Titulo correspondientes,
segun sea el caso.

(0g) Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del presente Programa seran
regidos e interpretados conforme a la legislacién mexicana.

(hh) Actualizacion

De conformidad con las Disposiciones de Emisoras, en el evento de que se modifiquen los
términos bajo los cuales se otorgo ia opinion legal del Programa, la el Fiduciario Emisor debera presentar
una nueva opinion legal independiente, antes de llevar a cabo colocaciones adicionales al amparo del
Programa.

Asimismo, el Fiduciario Emisor debera de actualizar el Prospecto del Programa, en todos sus
capitulos, si habiendo transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de publicacién del mismo o, a partir de
su Uitima actuaiizacion. efectua una nueva Emisidn ai amparo del Programa, excepto si el Fiduciario
Emisor se encuentra al corriente en la entrega de la informacion periédica a que hacen referencia las
Disposiciones de Emisoras y hubiera entregado, al menos, el reporte anual correspondiente al Gltimo
ejercicio terminado.
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2.2. Destino de los Fondos.

Los recursos netos (i) de los costos y gastos que se sefalen en el Suplemento correspondiente a
cada Emision y (i) del fondeo de las subcuentas del Fideicomiso Emisor que a continuacién se sefalan,
que el Fiduciario Emisor obtenga de la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran
administrados por el Fiduciario Emisor, en los términos y condiciones que se establezcan en cada una de
las Emisiones.

El producto de cualquier emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios sera depositado en la
Cuenta del Fideicomiso denominada “Cuenta de Recursos de Emision” para ser aplicado inmediatamente

et T et s gz contertan y anel o Ao Ja pezlan e vus e indion a ~ootinu ot
(1) al pago de los Gastos de Emision;
(2) al depdsito en la Subcuenta del Fideicomiso denominada Subcuenta de

Contraprestacién de SCT, la cantidad que, en su caso, se sefale en la
Notificacion de Emision correspondiente;

(3) al depdsito en la Subcuenta del Fideicomiso denominada Subcuenta de Gastos
de Mantenimiento de la Emision de la cantidad que, en su caso, se sefiale en la
Notificacion de Tmis.dn correspundicnts;

(4) al depésito en la Subcuenta del Fideicomiso denominada Subcuenta de Gastos
de Operacion y Mantenimiento Menor de la cantidad que, en su caso, se sefale
en la Notificacién de Emisién correspondiente;

(5) al depdsito en la Subcuenta del Fideicomiso denominada Subcuenta de Reserva
de Mantenimiento Mayor de la cantidad que, en su caso, se sefale en la
Notificacion de Emision correspondiente;

(6) al deposito en la Subcuenta del Fideicomiso denominada Subcuenta de Reserva
d= Servicio d2 Deuda de 'a cantidad que, en su caso, se sefia's en la Notificacidon
de Emision correspondiente;

(7) En su caso, cualesquiera cantidades remanentes, una vez efectuadas las
transferencias (1) a (6) anteriores, podran ser depositadas en la Cuenta del
Fideicomiso denominada “Cuenta del Fideicomitente” o en cualquier otra cuenta,
segun se establezca en la notificacion de Emision, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la fecha en que se hubiere efectuado la ultima de dichas
transferencias.

El monto de los costos y gastos antes mencionados, asi como los requisitos de fondeo de las
subcuentas que se han sefalado, se estableceran en el Suplemento correspondiente a cada Emisién.

Los Recursos de los Certificados Bursatiles seran utilizados, directa o indirectamente, por CAMS,
para fines diversos de (i) el pago anticipado del Crédito Serior (incluyendo costos por romnimierto de
fonceo y costos relacionados con derivados contratados confcrme al Crédito Senior), (i) €l pagp
anticipado parcial del Crédito Subordinado Convertible por un monto equivalente al 40% (cuarenta pgr
ciento) de los recursos netos de la primera Emision (luego del pago anticipado del Crédito Seni¢r
(incluyendo costos de rompimiento de fondeo), de los gastos y comisiones correspondientes incluyendo
honorarios de abogados indeperdientes y del fondeo de las Cuzntas del Fideicomiso correspondienteg a
la primera Emision), (iii) la obtencién del reembolso de ciertas cantidades aportadas como Capital/de
Riesgo, en términos del Contrato de Fideicomiso y (iv) el pago de los gastos de las Emisiones y el fondeo
de las Cuentas del Fideicomiso. Dichos pagos se realizaran en los términos y condlmones /m}; se
establezcan en cada una de las Emisiones.
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2.3. Plan de Distribucién

El Programa contempla la participacion de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa,
y J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, J.P. Morgan Grupo Financiero, como intermediarios
Colocadores, y ofreceran los Certificados Bursatiles Fiduciarios conforme a la modalidad de mejores
esfuerzos, segun se contemple en el contrato de colocacién respectivo. En caso de ser necesario, los
Intermediarios Colocadores correspondientes (o alguno de ellos, o todos ellos) celebrara(n) contratos de
subcolocacion con otras casas de bolsa, para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al Programa.

En cuanto a su distribucién, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo del presente Programa contaran con un plan de distribucién, el
cual tendra como objetivo primordial acceder a una base de inversionistas diversa y representativa del
mercado de personas fisicas e institucional mexicano, integrado principalmente por diversas areas de
especializacion de compaiias de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro
para el retiro, sociedadec de inversion y fondos de pensiones o jubilacion=s de perscnal ¢ de primas de
antigiedad.

Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
podrdn wclccarse entre ciros inversicristac, tales come banca patrimonie! e inversionistas extranjeros
participantes en el mercado mexicano, entre otros.

Para efectuar colocaciones al amparo del presente Programa. una vez que la CNBV otorgue la
autorizacion correspondiente, el Fiduciario Emisor espera, junto con los Intermediarios Colocadores,
realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros
inversionistas potenciales.

La actuacién de los Intermediarios Colocadores en la colocacién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios del Fiduciario Emisor no representa ni resulta en conflicto de interés algunc respecto de la
colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarins en términns de la fraccion V del articulo 138 de la
Ley del Mercado de Valores. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los
articulos 36, 37 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por lo
tanto, cada uno de los Intermediarios Colocadores se encuentra plenamente facultado para actuar como
tal en la emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Intermediarios Colocadores tomaran las medidas pertinentes a efecto de aue las practicas de
venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus
politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a los objetivos de inversion y al perfil de riesgo y
productos en los que puede invertir la clientela de cada uno.
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2.4. Gastos Relacionados con el Programa.

Por tratarse de un Programa, los recursos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una
de las Emisiones, seran incluidos en el Suplemento correspondiente. En la tabla a continuacion se
resumen los principales gastos relacionados con el presente Programa.

Los principales gastos relacionados con el Programa ascienden a la cantidad de $23'729,042.60
(veintitrés millones setecientos veintinueve mil cuarenta y dos pesos 60/100 moneda nacional), mismos
que seran pagados por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso Emisor y derivan de los

siguientes conceptos:

Concepto Monto en Pesos con IVA (*)

Derechos por estudio y tramite ante CNBV $17,610.00

Pago por estudio y opinién favorable de la BMV $27,840.00

Honorarios del Fiduciario Emisor $232,000.00

Honorarios del Auditor Externo de CAMS vy el

Fideicomiso $4,640,000.00

Honorarios del Agente Estructurador $18'799,992.60
$11,600.00

Impresiones y publicaciones de Prospecto
Total $23,729,042.60

Notas:

(*) Salvo por pago de derechos por estudio y tramite de CNBV, a los que no les aplica el IVA.
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2.5. Funciones dei Representante Comun

El Representante Comun tendra las obligaciones, derechos y facultades que sefala la LMV, la
LGTOC y demas disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no
limitativamente en el presente Prospecto, y que son entre otras:

A #24038v44

Inciuir su firma autégrafa en el Titulo respectivo en términos de la fraccion Xlil del articuio
64 de la LMV, habiendo verificado que cumpla con todas las disposiciones legales
aplicables.

Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos captados mediante la emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo respectivo, asi
COomo ejecutar sus decisiones.

Representar a los Tenedores ante el Fiduciario Emisor o ante cualquier autoridad.

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

Otorgar y ceiebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprotacion de la asamblea de
Tenedores, los documentos o contratos que deban subscribirse o celebrarse con
Fiduciario Emisor o cualquier tercero.

Calcular y publicar a través del SEDI o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, los cambios en las tasas de interés o en la forma de calculo del rendimiento de los
Certificadcs Bursatiles Fiduciarios, asi cunio los avisos de pago de inwreses de ios
Certificados Bursatiles Fiduciarios, debiendo notificar al Fiduciario Emisor.

Calcular y publicar a través del SED! o de los medios que la BMV determine para tal
efecto, los avisos de pago de amortizaciones y, en su caso, el Saldo Insoluto por
Certificado Bursatil, debiendo notificar al Fiduciario Emisor.

Dar cumplimientc a todas las disposiciones que le son atribuidas ai Representante
Cainudn en el presente Prospecto, €l Supiecmento 1espectivo, ¢l Tituio correspondiente y
en las disposiciones aplicables.

Verificar que el Fiduciario Emisor cumpla con todas sus obligaciores conforme a los
términos del presente Prospecto, el Suplemento respectivo, el Titulo correspondiente y
en las disposiciones aplicables.

En su caso, notificar a los Tenedores. a Indeval, la BMV vy la CNBV acerca del
vencimierto anticipado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en cuanto tenga
conocimiento del mismo, a través del Sistema Emisnet o de cualquier otro sistema que
resuite aplicable.

"

Notificar @ las agencias calificadoras que hubieran calificado la Emisién, de cual
incumplimiento en las obligaciones de pago del Fiduciario Emisor respecto de Ios
Certificados Bursatiles Fiduciarios, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles S|gwentes aque
tenga conocimiento del mismo. S

Previa instruccién por escrito del Fiduciario Emisor o de los Tenedores que,(epresenten

cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles FrldUCIaI’IOS en

circulacion, convocar a una asamblea de Tenedores cuyo orden del dia ingfuya un punto _
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relativo a la ratificacion y/o designacion de un nuevo Representante Comin, en caso de
que ocurra un cambio sustancial en la situacion del Representante Comun y/o cualquiera
de los siguientes supuestos (i) cambios sustanciales en la administracion del
Representante Comun; (ii) cambios sustanciales de los accionistas que tengan el control
corporativo del Representante Comun; (iii) cambios sustanciales de la distribucién del
capital social del Represeniante Comun; (iv) cambics sustariciales en detrimento de la
situacion economica o financiera del Representante Comun, y/o (v) revocacién de la
autorizacion para actuar como intermediario financiero.

* Entregar a los miembros del Comité Técnico designados en términos del inciso (d) de la
Clausula Octava del Fideicomiso, ia informacién relacionada con dicho Comité aue le
sea eiitregada poi su secretario.

» En general llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

» Para efectos de lo previsto en la Clausula Novena, numeral 5, del Fideicomiso, invitar, en
su calidad de miembro del comité técnico de dicho Fideicomiso, a cualquier Tenedor que
represente cuando menos el 15% (quince por ciento) de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacion y que se lo solicite por escrito, para que asista con voz pero sin
vetn y a su bronio costo, a la o las sesiones de dicho comité técnico respecto de las
cuales el Tenedor en cuestion manifieste su deseo de asistir.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo respectivo o de la legisiacién aplicable, seran
obligatorios para, y se consideraran como aceptados por, los Tenedores.

El Representante Comuin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores; en el entendido de que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha
en que un representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

El Representante Corii.~ <oncluira sus funciones en la fzcha en que todos los Certificados
Bursatiles Fiduciarios sean pagados en su totalidac (inciuyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demas cantidades pagaderas conforme a los mismos si hubiera alguna).

El Representante Comun en ninguin momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe iievar a cabo conforme ai Suplemento respectivo, e Titulo correspondiente y la legislacion
aplicable.
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2.6. Nombre de las Personas con Participacion Relevante en el Programa

PRINCIPAL PAPEL A DESEMPENAR
EN LA EMISION

Fiduciario Emisor

Fideicomitente en el Fideicomiso
Fmisor

Intermediario Colocador y
Agente Estructurador

Intermediario Colocador

Intermediario Colocador

Representante Comun

Asesor Financiero

Asesor Financiero

Auditor Externo Independiente
del Fideicomiso
Auditor Externo Independiente
de CAMS

Asesor Legal Independiente

INSTITUCION

Banco Invex, S.A., Institucion de
Banca Muitiple, Invex Grupo
Financiero

Concesionaria Autopista
Monterrey-Saltilln, f & de C.V.

Casa de Bolsa Santander, S.A.
de C.V., Grupo Financiero
Santander México

Inversora Bursétil, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa

J.P. Morgan Casa de Bolsa, S.A.
de C.V.. J.P. Morgan Grupo
Financiero

Deutsche Bank, S.A., Institucién
de Banca Mcltiple

LCA Prestadora de Servicios, S.
de R.L.de C.V.

Merrill Lynch México, S.A. de
C.V., Casa de Bolsa

PricewaterhouseCoopers, S.C.

PricewaterhouseCoopers, S.C.

Galicia Abogados, S.C.

NOMBRE

Ricardo Calderén Arroyo y Luis
Fernando Turcott del Rio

Jose Maria de Qjeda Ruiz de
Luna

T IR LT sand

Nathan Moussan Farca

Luis Roberto Fr.as Humphrey

Luis Enrique de la Pefia
Gonzalez

Maria del Carmen Mozas
Gbémez

Eugenio Mendoza Guevara

Hector Serret y Gilberto Sotelo

Guillermo Pineda Montiel
Victor Ortega Molina

Alejandro de la Borbolla
Ordofana

Los encargados de la relacion con inversionistas del Fiduciario Emisor son Ricardo Calderén Arroyo y
Luis Fernando Turcott del Rio, en la Division Fiduciaria de Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Mdltiple, Invex Grupo Financiero, teléfono (5255) 5350 3333, correos electrénicos
ricardo.calderon @invex.com y lturcott@invex.com, con domicilio en Torre Esmeralda |, Bivd. Manuel
Avila Camacho No. 40 piso 7, colonia Lomas de Chapultepec, delegacién Miguel Hidalgo, cédigo postal
11000, México, D.F.

Las funciones del Agente Estructurador consisten en llevar a cabo la estructuracion dc! Programa,
y la emision de Certificados Bursatiles al amparo del mismo. Por otro lado, las funciones del Asesor
Financiero consisten en ser un asesor externo de CAMS para el andlisis financiero del Programa y Iasg
emisiones al amparo del mismo. :
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3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION

3.1. Descripcién General

(a) Descripcién de la Operacién y de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

a.1 Descripcion de la estructura de la Operacion a la fecha del Programa.

Al momento de la colocacion

T T T e L

CAMS §

Mon terrey . Samllo

2) Aportaciondelos Derechos 5) Recursos de cualesquiera emisiones de
de Cobro de laConcesion Certificados Bursatiles Fiduciarios

3) Una o0 mas emisiones 4) Recursos derivados de cualesquiera
de Certificados emisiones de Certificados Bursatiles
Bursatiles Fiducianos ¥ Fiducianos
al amparo del
Programa s

1. El Gobierno Federal, por conducto de la SCT otorgé el Titulo de Concesién a favor de CAMS
por medio del cual le otorgé a CAMS el derecho de construir, cperar, explotar, conservar y
mantener el Libramiento Norponiente de Saltillo (excluyendo el derecho a construir el Tramo
Carretero Il, mismo que fue construido por el Gobierno Federal) y la Autopista Saltillo-Monterrey
en los estados de Coahuila v Ni'evo Ledn, en la Republica Maxicana.

De manera general, CAMS, debe incuirir los costos de construccion de las obras, incluyendo el
costo de su financiamiento, y posteriormente, una vez que dichas obras sean terminadas, llevar
a cabo la operacidn, explotacion, conservacion y mantenimiento de la Via Concesionada. CAMS
se obliga a llevar a cabo la explotacion del Titulo de Concesién conforme a las Bases de
Regulacion Tarifaria v CAMS se obliga a pagar anualmente al Gobierno Federal por conducto
de ia SCT, la Contraprestacion.

2. CAMS en calidad de fideicomitente constituyé el Fideicomiso Emisor y ha llevado a cabo ciertas
modificaciones al mismo (Veéase Seccion 1 Informacion General — Giusario de Términous y
Definiciones). Con fecha 13 de noviembre de 2012, la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes, a través de la Direccion General de Desarrollo Carretero, emiti¢ un oficio
identificado con el nimero 3.4.-2460, por virtud del cual, la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes autorizd a CAMS, llevar a cabo: (i) la emisidn de los Certificados Bursatiles
Fiduciar.os; (ii) 'a sustitucion de !a deuda existente de CAMS contratada a través del Crédito
Senior y parcialmente del Crédito Subordinado Convertible, mediante la contratacién de deuda
con el gran publico inversionista a través de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V§
mediante la emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Por lo anterior, a través de |
Emicién, CAMS no llevara a cabo la contratacion de deuda adicional, sino Unicamente |
sustitucion de la deuda anterior, adquiriendo la Emision el caracter de “crédito” y los tenedords
de la misma, el caracter de “Acreedores” bajo la Concesién, de conformidad con los términos y
condiciones de la raisma; y (iii) la modificacién integral del Fideicomiso Emisur, para establecer
los requisitos que la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de Titulos y Operacn s de
Crédito establecen para un fideicomiso de emision.
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La sintesis de (a) el oficio de autorizacion de la SCT, (b) el oficio por el cual se otorga la cuarta
modificacién al titulo de concesion y (c) el oficio por el cual se otorga la quinta modificacion al
titulo de concesién, incluida en el presente prospecto se encuentra calificada en su integridad
por referencia al texto de los instrumentos que se adjuntan como Anexo K, Anexo L y Anexo M

respectivamente.

Asimismo, con fecha 26 de noviembre de 2012, la Secretaria de Comunicaciones y Transportes
llevé a cabo la quinta modificacion de la Concesion para establecer, de manera primordial que,
no obstante se haya amortizado anticipadamente la totalidad del Crédito Subordinado
Convertible y se hayan liquidado en tu totalidad los certificados bursatiles fiduciarios, la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes mantendrd la orérroaa de 15 fauince) afios de
vigenuia ae ia concesion, siempre que CAMS acredite que se requiere para recuperar las
cantidades a las que tenia derecho de acuerdo a las condiciones originales del concurso del
proyecto

Para dar lugar a las Emisiones, con fecha 28 de noviembre de 2012 se ha llevado a cabo una
modificacion y reexpresion del Fideicomiso Emisor, en la que el Representante Comun ahora
forma parte de dicho Fideicomiso Emisor en representacion de los Tenedores, en calidad de
fideicomisarios en primer lugar. La aportacién de los Derechos de Cobro se llevé a cabo al
momento de la constitucion del Fideicomiso Emisor.

3 y 4.- El Fiduciario Emisor llevara a cabo la oferta publica y colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y recibird como Patrimonio del Fideicomiso Emisor los Recursos de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios obtenidos de dicha colocacién. Los Recursos de los
Certificados Buisatiles Fiduciarios se destinarén al pago de los siguientes conceptcs, e el
orden de prelacion sefalado:

(1) al pago de los Gastos de Emision;

(2) al deposito en la Subcuenta de Contraprestacion de SCT, la cantidad que, en su caso, se
sefale en ia Notificacion de Emisioin correspondiente;

(3) al depésito en la Subcuenta de Gastos de Mantenimiento de la Emision de la cantidad
Gue, en su caso, se sefnale en la Notificacion de Emision correspondiente;

(4) al depdsito en la Subcuenta de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor de la
cantidad que, en su caso, se sefiale en la Notificacion de Emision correspondiente;

(5) ai aaposito en la Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor de la cantidad que, en
su caso, se sefiale en la Notificacion de Emision correspondiente;

(6) al deposito en la Subcuenta de Reserva de Servicio de Deuda de la cantidad que, en su
caso, se senale en la Notificacion de Emision correspondiente;

(7) En su caso, cualesquiera cantidades remanentes, una vez efectuadas las transferencias
(1) a (6) anteriores, seran depositadas en la Cuenta del Fideicomitente, dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la fecna en que se hubiere erectuado la ultima de qichas

transferencias. ;

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran quirografarios, a menos que en el Suplemento
correspondiente a una Emision determinada se establezcan Garantias. Cada Titulo establecera
los supuestos de pago anticipado en caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento. /z‘
E! sarvicio de principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera efectuado
directamente por el Fiduciario Emisor al Indeval. Ei Fideicomiso Emisor es un mecanis de
emision, administracion y fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en. Al cual
los Tenedores (a través del Representante Comun) seran fideicomisarios en primer I,ugar Los
Certificados Bursatiles Fiduciarios seran pagados con cargo al patrimonio del Fndelcomlso
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Emisor, de conformidad con la mecanica de pagos establecida en el mismo (véase Seccidn 3.
La Operacion de Bursatilizacion. —3.2 Patrimonio del Fideicomiso).

5. Sujeto al cumplimiento de las siguientes condiciones, en forma posterior a cada Fecha de
Pago Programado seran traspasados al Fideicomitente los fondos disponibles en la Subcuenta
de Remanentes, si: (i) ia Razoén de Cobertura ha sido imayor a 1.30 en las 2 {dos) Uliimas
Fechas de Determinacion de Razones (segun dicho término se define en el Fideicomiso); (ii)
todas las Reservas se encuentren adecuadamente fondeadas de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso; y (iii) no ha ocurrido ni continda un Evento de Incumplimiento de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

a.z. Fufo de necursos de la Uperacion aurante la vigencia de los Certificados sursaules
Fiduciarios.

Durante la Vida de la Emisién

Contraprastacion de SCT CAMS %
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Se prevé que el flujo de los recursos de la Operacién sea esencialmente como se indica a
continuacion:

1. En adicion a los recursos derivados de la Emision de los Certificados Bursétiles Fiduciarios (netos
del pago de las obligaciones derivadas de los Créditos, en términos del Suplemento
correspondiente), y los que, en su caso, obtenga par el pago de incemnrizaciones a carge de
contratistas, aseguradoras u otros tercercs, &l Fidaicomiso Emisor recibird todos los flujos i
derivados de Cuotas de Peaje que cobre y le entere el Operador, asi como los pagos que el
Gobierno Federal deba hacer a CAMS en términos del Titulo de Concesién, incluyendo por
concepto de Reembolso de Capital de Riesgo o Indemnizacién por Rescate. Diariamente, el |
Operador cobra Izs Cuotas de Peajc y deposita los recursos en el Fideicomiso, quién a su vez, }
en cada Fecha de Distribucion, aplicard los recursos que formen parte del Patrimonio del/
Fideicomiso a los conceptos descritos a continuacion, en el orden de prelacién con que dichos
conceptos aparecen relacionados, las cantidades que en su caso correspondan conforme a g/ada
una de dichas Cuentas y Subcuentas segun se establece en el Fideicomiso, y su;etandose los
términos y condiciones previstos en el Fideicomiso Emisor: (i) Subcuenta de IVA, (ii) Suj:réuenta
de Impuestos, (iii) Subcuenta de Contraprestacion de la SCT, (iv) Subcuenta de Gé/stos de

{
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Mantenimiento de la Emisién, (v) Subcuenta de Gastos de Operacién y Mantenimiento Menor, (vi)
Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, (vii) Subcuenta de Pago de Intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, (viii) Subcuenta de Pago de Principal de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, (ix) Subcuenta de Reserva para el Servicio de Deuda, (x) Subcuenta de
Ingresos Diferenciales, (xi) Subcuenta de Remanentes, (xi) Subcuenta de Amortizacion
Anticipada Obligatoria y (xiii) Subcuent de Distribucione..

2. En cada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor (a) Transferira a la Concesionaria un importe
equivalente al IVA neto correspondiente a las Cuotas de Peaje cobradas a los usuarios de la Via
Cnncesionada durante el mes inmediato anterior. con recursos de la Subcuenta de VA dal
riueicomisc Emisor, asi como el monto correspondiente para pago ae impuesios, COon recursos
de la Subcuenta de Impuestos del Fideicomiso Emisor; (b) pagara a prestadores de servicios, las
cantidades que correspondientes para pagar los honorarios, comisiones, primas y demas
conceptos que correspondan por Gastos de Mantenimiento de la Emisién; y (c) entregara a la
Concesionaria las cantidades que correspondan para pago de la Contraprestacion de SCT;

3. Encada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor realizara las erogaciones que el Comité Técnico le
instruya para llevar a cabo el Mantenimiento Mayor de la Via Concesionada;

4. En cada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor transferira, a Indeval la cantidad necesaria para cubrir
el Pago Programado de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios de acuerdo con el Titulo
ccrrespondiente. En caso de que i0s recursos existentes en la Subcuenta de la Emision
correspondiente fueran insuficientes para hacer el pago de que se trate, el Fiduciario Emisor
recurrira al saldo de la Subcuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda, y al resto de las
Subcuentas y Cuentas del Fideicomiso Emisor, segun lo estipule el Fideicomiso y el Titulo y
Suplemento correspondiente;

5. Siempre y cuando no exista un Evento de Amcriizacion Anticipada Obligaioria ein la medida que
el Titulo y el Suplemento correspondiente asi lo prevean respecto de una Emision en particular, el
Fiduciario transferira, en caso aplicable, los Pagos de Amortizacién Anticipada Obligatoria, segun
corresponda;

6. En cada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor transferira a la Subcuenta de Ingresos Diferenciales
los montos restantes de la Cuer.ta de Cobranzas, una vez realizadas todas y cada una de las
entregas y transferencias anteriores, a 2fecto de que cean dete.minadcs y pagados Ics Ingresos
Diferenciales a FONADIN de conformidad con el Fideicomiso Emisor;

7. En los casos que el Fideicomiso lo prevea, pagos anticipados del Crédito Subordinado
Convertible;

8. En cada una de las fechas correspondientes, segun se establece en el Fideicomiso, con respecto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor transferira a la Concesionaria, en su caso, los
recursos remanerites, siempre y cuarido no exista un Evento de Incumplimier.o y ias Subcuenids
del Fideicomiso Emisor se encuentren fondeadas, el Fiduciario Emisor transferira los fondds
correspondientes para su distribucién a la Concesionaria, en términos del Fideicomiso Emisor y
del Titulo de Concesion;

9. Encada una de las fechas correspondientes, segln se establece en el Fideicomiso, con respegto
a las Cuotas de Peaje, el Fiduciario Emisor transferird a la Concesionaria, en su caso,
recursos remanentes, siempre y cuando no exista un Evento de Incumplimiento v las Subcu
del Fideicomiso Emisor se encuentren fondeadas, el Fiduciario Emisor transferira los
correspondientes para su distribucion, en los casos aplicables, a SCT, en terrmﬁos del
Fideicomiso Emisor y del Titulo de Concesién. i
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En caso de que ocurra la revocacion por incumplimiento del Titulo de Concesién, o CAMS
abandone sin responsabilidad la Concesion, o se declare el rescate de la Concesion, el Gobierno Federal
pagara directamente el Reembolso del Capital de Riesgo o la Indemnizacién por Rescate
correspondiente al Fideicomiso Emisor, en la forma y términos que se sefalan en la Seccién La
Operacion de Bursatilizacion — Patrimonio del Fideicomiso. En este caso, el flujo no pasara por CAMS y
se utilizara por el Fideicomiso Emisor conforme a la cascada de payos prevista en 2l Ficeicomiso Emisor
(véase Seccion 2.2 El Programa — Destino de los Fondos).

En cualquier caso de Terminacion Anticipada de la Concesion, en términos de la Clausula
Trigésimo Novena del Titulo de Concesién, la SCT esta obligada a que los ingresos generales por la
exolotacién de la Concesidn se destinen a cubrir, a través del Fideicomiso Emisor. las cantidades
insoluias de los Ceruncaaos bursatues riduciarios.

Cada uno de los Titulos y Suplemento de cada Emision al amparo del Programa estableceran las
consecuencias de cada uno de los Eventos de Incumpiimiento serialados en el mismo.

£n ningun caso los Tenedores tendran recurso contra CAMS, los accionistas de CAMS ni contra
Isolux Corsan o el Operador.

Solamente constituyen:
(i Eventos de Amortizacién Anticipada Obligatoria, para las Emisiones que asi lo prevean, los
Gue se describan en el Titulo y el Suplemento correspordiente (segin se defina para cada
Emisién); y

(i) Eventos de Incumplimiento, respecto de cada Emision, los que se establezcan en el Titulo y
el Suplemento correspondiente.

(b)  Eideicomiso Emisor y emision de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.
Fideicomiso Emisor.

El Fideicomiso Emisor es un fideicomiso irrevocable de inversion, administracion, fuente de pago
y emision cornstituido en favor de los acreecares al amparo de los Créditos, CAMS y ia SCT. E! Anexo C-
1 del presente Prospecto contiene el Fideicomiso Emisor vigente a esta fecha.

Toda vez que se prevé que los recursos que obtenga el Fiduciario Emisor al amparo de las
Emisiones se destinen, de manera principal, al pago de las obiigaciones de CAMS al amparo de dichcs
Creditos, en los térmiiios y condiciones que se estatlezcan en cada una de las £misiones, el Fiduciario
Emisor y CAMS prevén iguaimente que, a mas tardar en la fecha de la primera Emisién al amparo del
presente Programa, llevaran a cabo la modificacion del Fideicomiso Emisor con objeto de establecer que,
en lo sucesivo, éste sera un fideicomiso irrevocable de emision, inversion, administracion y fuente de
pago constituido en favor de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios emitidos al amparo
del presente Programa, CAMS, y la SCT, de conformidad con las disposiciones de! titulo de Concesién.

Para efectos del presente Prospecto, a menos que expresamente se diga lo contrario las
referencias al Fideicomiso Emisor, resimenes de éste o de partes del mismo, se refieren a la version del
Fideicomiso Emisor que da efecto a las modificaciones que el Fiduciario Emisor y CAMS han llevado }
cabo con fecha 28 de noviembre de 2012, misma version que se incluye como Anexo C-2 de est
Prospecto (véase, 1.3. Factores de Riesgo — Factores Relacionados con los Certificados Bursatil
Fiduciarios — Modlificacion del Fideicomiso Emisor).

.

Las Partes del Fideicomiso Emisor son:

Fideicomitente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V. /

N

Fiduciario: Banco Invex, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Invex Grupﬁ/
Financiero. ’

.4’
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Fideicomisarios
en Primer Lugar:

Fideicomisario
en Segundo
Lugar:

Fideicomisario
en Tercer Lugar:

Fideicomisario
en Cuarto Lugar:

Representante
Comun:

(i) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a
través del Representante Comun, como fideicomisarios en
primer lugar, para efectos de recibir el pago de principal,
intereses y demas accesurios cciifoiinne a caua uno de lus
Titulos y bajo la prelacion del Fideicomiso Emisor; (ii) el
FONADIN, como fideicomisario en primer lugar, para efectos
de recibir los Ingresos Diferenciales Netos que le
correspondan en términos del Crédito Subordinado
Convertible y del Fideicomiso Emiscr. hasta que inicie el
Segundo Periodo ae Vigencia ae 1a Corcesion y bajo la
prelacion del Fideicomiso Emisor; y (iii) dicho FONADIN, como
fideicomisario en primer lugar, a partir de la fecha en que haya
iniciado el Segundo Periodo de Vigencia de la Concesion.

La Concesionaria, para efectos de recibir el pago del Capital
de Riesgo y la TIR, segun se establece en la condicién Quinta
de la Concesion, bajo la prelacion del Fideicomiso Emisor.

La Concesionaria y la Secretaria, para efectos de recibir los
excedentes econdmicos que se generen en los términos de la
condicion Vigésima de la Concesiér y Ics remanentes dal
Patrimonio del Fideicomiso al término de la Concesién, de
conformidad cen 1o establecido en la Condicién Décirna
Cuarta de la Concesion, bajo la prelacién del Fideicomiso
Emisor.

La Secretaria de Comunicaciones y Transportes, a efecto de
recibir los remanentes del Patrimonio del Fideicomiso al
iérmino de la Concesion, de coriormidad con lo establecico
en la Condicion Décima Cuarta de la Concesion, bajo la
prelacion del Fideicomiso Emisor.

Deutsche Bank México, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Divisién Fiduciaria

De ceonformidad cor lo establecido er ¢l Fideicomiso Emisor, e! dia 16 de r.oviembre de 2612, el
Comité Técnico autorizo la constitucién del Programa y las Emisiones a ser realizadas al amparo del
mismo. En dicha autorizacion, el Comité Técnico sefialo, entre otras cosas, que el Fideicomiso Emisor
debia celebrar todos los contratos documentos necesarios (incluyendo, sin limitar, contratos de
colocacion, prospectos, suplementos y opiniones) y realizar las gestiones y acciones necesarias para la
autorizacion e implementacién del Programa y de las Emisiones y debia otorgar poderes con la finalidad
de implementar el Programa y las Emisiones.

3.2. Patrimonio del Fideicomiso.

A HLA03RvA44

(a)

Descripcion de los activos fideicomitidos.
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Los recursos que integraran el Patrimonio del Fideicomiso son los siguientes: (i) los Reéursos
Netos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (ii) los derechos al cobro derivados de la opeyacion y
expiotacion de la Concesion y las cantidades o ingresos provenientes de éstos, asi como cualquier otro



derecho de cobro a favor del Fideicomitente contenido en la Concesion, derivado o relacionado con la
misma, hasta por el plazo necesario para el cumplimiento de los fines que se determinan en la clausula
Sexta del Fideicomiso Emisor, a tal efecto el Fideicomitente autoriza a! Fiduciario, en forma irrevocable, a
recibir el importe de dichos derechos; (iii) los importes provenientes de la ejecucion de las fianzas que
contrate u obtenga CAMS durante la construccion de las obras (en la medida que continden vigentes), la
operacion y e«plotacién de la Via Concezionada y que de conformiucd con la Concesion se deban
aportar al Fideicomiso; (iv) cualquier cantidad a que el Fideicomitente tenga derecho, con motivo de
devoluciones de contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o derivados
de la explotacion de la Concesién; (v) cualquier cantidad que el Fiduciario reciba por parte del Gobierno
Federal en cumplimiento de las disposiciones legales que resuiten aplicables; (vi) la cantidad de recursos
aue el Gobierno Federal hava aportado o aporte al Fideicomiso, por concepto del Fondo de
Luidungenclas paia Laso Foruito o Fuerza wlayor hiasta por la canudaa de $100,000,000.0u (cien
millones de Pesos 00/100 M.N.), conforme a lo establecido en la condicién Trigésima Segunda de la
Concesion; (vii) los rendimientos financieros derivados de la inversion del Patrimonio Fideicomitido en
numerario, en tanto los recursos disponibles de dicho patrimonio no se destinen a los fines que se
determinan en el Fideicomiso Emisor; (viii) los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente,
marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos,
bienes o procedimientos constructivos necesarios para la explotacion, operacion, conservacion o
mantenimiento de la Via Concesionada, asi como todas las garantias otorgadas por los proveedores y
contratistas de las obras y demas bienes y equipos afectos a la Concesion; (ix) las donaciones a titulo
gratuito que en dinero o en especie se entreguen al Fideicomiso Emisor; (x) cualquier cantidad que sea
depositada en las Cuentas del Fideicomiso; (xi) cualesquier cartas de credito stand-by, asi como
cualquier canrtidad desembolsada conforme a las mismas, y cualesquier otros bienes y derechos que
sean aportados por el Fideicomitente de tiempo en tiempo al Fidecomiso Emisor, para cumplir con los
fines de éste.

() Descripcion de Ia Via Concesionada.

La Via Concesionada.

La Via Concesionada se eiicuentia ubicada en e! Estado ¢2 Nuevo Leodr y Coahuila y conecta las
ciudades de Monterrey y Saltillo, especificamente, la Via Concesionada se compone por el Libramiento
Norponiente de 3aitillo, de 45.1 kilometros de longitud, con origen en el kildmetro 0+940 de la Autobisia
de Cuota fede:al Saltillo-Zacatecas y terminacion en el kildémetro 46+210, entronque Qjo Caliente 1, en el
estado de Coahuila, y la Autopista Saltillo-Monterrey de 49.8 kilometrcs de longitud, con origen en el
kilometro 46+210 entronque ojo caliente 1 y terminacion en el kildmetro 96+054 entronque Morones
Prieto en la Ciudad de Monterrey, Nuevo Leén.

La Via Concesicnada forma parte del correder carreierc México-Nueve Laredo, el mas importante
del pais por el volumen de carga y pasajeros que atiende, y también del corredor Mazatlan-Matamoros,
que comunica a la costa del pacifico con el noroeste del pais, por lo que su construccion favorece la
consolidacion industrial y logistica de la region noreste del pais. A continuacién se muestra la ubicacion
de ambas vias de comunicacion.

e ey,
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Localizacion de la Autopista Saltillo-Monterrey vy el Libramiento Norponiente de Saltilio
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Principales corredores carreteros del pais

__10Ejes Troncales

. 1 .México-Nogales
S > México-Nuevo Lare do
N . QueretaroCd. Juarez
4. Acapulco-Tuxpan
5.Meéxico-Chetumal
B.Mazallan b atanoros
7 Manzanillo-Tampico
) .l‘-r“ﬁpulcﬂ Vearacmnz

Fuente: Secretaria de Comunicaciones y Transportes

La Autopista Saltillo-Monterrey, con longitud total de 49.84 Km, inicia en el Km 46+210 hasta el
96+054. Cuenta con dos entronques intermedios, Ojo Caliente Il en km 54+300 y el entronque Periférico
en km 83. Por su parte, el Libramiento Norponiente de Saltillo se compone de 3 tramos operativos que
suman 45.1 Km. El tramo | de 22.46 km del entronque a Zacatecas "asta 2l ertror.que & Torresn. El
tramo ii de 10 Km del entronque a Torreén al entronque a Monclova y el tramo lii de 13.8i km del
entronque a Monclova hasta el entronque Ojo Caliente en el Km 46+210. En total, la Via Concesionaida
tiene una longitud de 95.11 Km. ¢
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Principales tramos carreteros y entronques de la ia Concesionada

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

La Autopista Saltillo- Monterrey constituye una alternativa de circulacion segura entre esas dos
ciudades, mejora la fluidez del transito, elimina retrasos por contingencias climatologicas, accidentes y
aumenta la seguriaad de los usuarios.

La estructura del pavimento ha sido disefiada para soportar cargas sin necesidad de sobre
carpetas por un perioZo precmedio de aproximadamente 10 afios, Unicamente con tratamientos periddicos
superticiales cada 4 6 5 afios, en promedio, para mantener las condiciones de rugosidad de la superficie
de rodamiento. En la actualidad se ha fortalecido con un refuerzo estructural basado en un estudio de
evaluacion y programacion de las acciones de conservacion y rehabilitacion.

Tramos y plazas de cobro

La Via Concesionada opera con 3 plazas de cobro principales y 6 auxiliares. La Autopista Saltillo-
Moriierrey opera con una plasa de cob o (piaza de cobro Periférico), ubicada en Km 82+100, con un total
de 14 carriles, 10 en plaza troncal y 2 plazas auxiliares de 2 carriles cada una. E! Libramiento
Norponiente de Saltillo opera con 2 plazas de cobro principales: (i) la plaza Torreén ubicada en Km
21+280, con un total de 12 carriles, 8 en plaza troncal y 2 plazas auxiliares de 2 carriles cada una; v (ii) la
plaza Ojo Caliente ubicada en Km 45+620, con la misma capacidad que Torreén.

Plaza ¢e cohre Periférico
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Plaza de cobro Torreon

Plaza de cobro Ojo Caliente

Listado de plazas de cobro v sus caracteristicas principales

Numero de Carriles

Via de Plaza de Cadena- Tipo de Tele- Tarj. Tarj. Rever- Loop de Cuenta
comunicacion Cobro  miento Latitud Longitud plaza Fisicos Manual peaje Banc. Prox Otros sible presencia ejec.
o 25° 41" 100° 27 .
Autopi Periférico 82+050 46.1°N  22.6'0 Principal 10 10 10 10 10 0 0 10 10
ulopisia 5 plazas o ar o
Monterrey- o yiliares 824870 22 417 100°34" 4 ilar 4 4 2 4 a4 0 0 4 4
e 43.1"N  12.7'0
periférico
Ojo = asn 257367 100°547 . .
Caliente | 45+629 44.4'N 48.8'0 Principal 8 8 6 8 8 0 0 8 8
2 plazas
auxiliares 25° 36' 100° 54' .
Libramiento Ojo 454980 58.4'N  31.2'0 Auxiliar 4 4 2 4 4 0 0 4 4 P
Norponiente Caliente | H
de Saltillo . 25°26° 101°04" . .
Torreén 21+280 54'N  01.4'0 Principal 8 8 6 8 8 0 0 8 g
2 plazas - s A
auxiliares 22+400 gi 82; 140;3.% Auxiliar 4 4 4 4 4 J 0 4 /' 4
Torredn ’ ' L
Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltilio. S.A. de C.V.
80 .
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Construccion de la Via Concesionada

La construccion de la Via Concesionada inici6 el 9 de abril del afio 2007 y se dio en tres fases: (i)
la primera fase fue la construccion de la Autopista Saltillo-Monterrey y finalizo en Noviembre de 2009, (ii)
la segunda fase fue la construccion de los tramos Il y Il del Libramiento Norponiente de Saltillo y
coinprendio dei i de julio del 200S al 31 de agustc del 201G; vy (i) la tercera fase fue ia construccién del
Tramo | del Libramiento Norponiente de Saltillo y fue llevado a cabo del 24 de febrero del 2010 al 26 de

julio del 2011.

El monto total de la inversién de la Via Concesionada fue de aproximadamente $4,612 millones
(cuatro mil seiscientos doce millones de pesos), al 31 de diciembre de 2012. Los conceptos de dicha
INversién as| como ias fuentes de financiamiento se ustailan a continuacion.

Inversion realizada al 31 de diciembre de 2011 y 31 diciembre 2012

(miles de Pesos)

Aplicaciones

Concepto Al 31 diciembre 2011 Al 31 diciembre
2012
Inversién % Inversion %
Healizada Realizada
Construccion de Autopista y Libramiento 3,508,075 76% 3,515,717 76%
Ingeniero Independiente y supervisién interna 86,474 2% 96,347 2%
Contingencias relacionadas con la liberacion del derecho de via 235,466 5% 234,220 5%
Intereses del Crédito Senior capitalizados durante Construccién 378,572 8% 378,572 8%
Honorarios Fiduciarios 3,423 0% 4,148 0%
Asesoria Técnica y Financiera 35,750 1% 39,779 1%
Gastos Generales de la Concesionaria 57,320 1% 71,169 2%
INVERSION BRUTA 4,305,080 93% | 4,339,951 94%
Depieciacicn -562,275 -77,963
INVERSION NETA 4,252,805 4,261,988
Intereses y otros conceptos que van al Costu 191,628 4% 272,107 3%
|_Efectivo disponible 115,139 2% 0%
TO1AL APLICACIONES 4,612,058 100% | 4,612,058 | 100%

Origenes
| ~_Concepto o | __Al31diciembre2011 | Al 31 diciembre 2012
Financiamiento % Financiamiento %
Realizado Realizado
Capital de Riesgo 1,252,514 27% 1,252,514 27%
Crédito Senior 2,330,080 51% 2,330,080 51%
Crédito Subordinado Convertible 1,029,464 22% 1,029,464 22%
FINANCIAMIENTO TOTAL 4,612,058 | 100% 4,612,058 | 100%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saitiflo, S.A de C.V.

Descripcion técnica de la Via Concesionada

La Autopista Salltillo-Monterrey, es una carretera tipo A4 de altas especificaciones de 49.84 km/de
longitud. Esta construida con concreto hidraulico de 33 c¢cm de espesor y de 20 cm para el tr

Periférico-Morones Prieto.
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Autopista Saltillo-Monterrey

<l Libramierio Norpenierte de Saltillo es una carretera de altas especificaciones tipo A2 de 45.1Km de
longitud y que une las carreteras federales Saltillo-Zacatecas, Saltillo Torreén y Saltillo Monclova con la
Autopista Saltillo-Monterrey. Esta construida con pavimento asfaltico, con carpeta de 10 cm de espesor.

Libramiento Norponiente de Saltiilo

orzs
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Entrada en operacion.

La Via Concesionada entré en operacion como se describe en la tabla a continuacién, por lo que
la informacidn histérica de sus operaciones es limitada.

rims.
Fecha de Puestos en % en
Apertura Parcial Operacién QOperacion Desde Hasta Comentario
Entronque Ojo Entronque
01-0ct-09 4160  43.70% Caliente il Morones Prieto  1'amos 1LY I
(Autopista) (Autopista) P
. Entronque Ojo Tramos Il y IlI
27-0ct-10 32.00 33.60% E“t(f:g?a“rﬁizgt’gfm Caliente Il Libramiento +
(Autopista) Tramo | Autopista
o Entronque Zacatecas Entronque Torreén Tramo |
18-nov-11 21.50 22.60% (Libramiento) (Libramiento) Libramiento

95.10 100.00%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltilio, S.A. de C.V.

(i) Descripcion de otros activos integrantes del Patrimonio del Fideicomiso Emisor.

En adicion a los Derechos de Cobro, los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso
Emisor son, principalmente, derechos a recibir indemnizaciones y rendimicntos del efectivo que integre el
Patrimonio del Fideicomiso Emisor de tiempo en tiempo.

En virtud de que los Recursos de los Certificados Bursatiles seran, entre otros, destinados al
pago anticipado de los Créditos a cargo de CAMS obtenidos para llevar a cabo la construccién de la Via
Concesionada, en los términos y condiciones que se establezcan en cada una de las Emisiones, se
espera que el Crédito Senior no formara parte del Patrimonio del Fideicomiso Emisor con posterioridad a
la fecha de la Primera Emision y solo un porcentaje del Crédito Subordinado Convertible sera parte del
Patrimonio del Figeicomiso Emisor con postericiidad a la fecha de la Primera Emision.

Los derechos a recibir indemnizaciones que CAMS aporta al Fideicomiso Emisor son los
provenientes de pagos que cubran los riesgos d2 que se trate, asi como la indemnizacion por rescate de
la Concesion por parte del Gobierno Federal. Estos derechos y los pagos que, en su caso, se reciban
conforme a los mismos, forman también parte dei Fideicomiso Emisor.

(b)  Evolucion de los activos fideicomitigos, incluyendo sus ingresos.

Los bienes y derechos que integran el Patrimonio del Fideicomiso Emisor fueron aportados a
dicho Fideicomiso el dia 16 de noviembre de 2006, para lo cual se obtuvo autorizacién del Gobierno
Federal de conformidad con lo establecido en el Titulo de Concesion.

Ventajas de la Via Concesionada

La Via Concesionada representa importantes ventajas en términos de seguridad, tiempo y costos
para los usuarios. Los usuarios de la Via Concesionada tienen a su disposicion en términos generales 2
opciones de recorrido, siendo éstas: la Via Concesionada y una via libre. Es importante mencionar que el
ahorro en tiempo de transito entre Monterrey y Sattillo que se genera por el uso de la Via Concesionada
en relacién con la via libre es de 59 minutos para el caso de los autos, buses y vehiculos de carga CR, y
de 1 hora con 31 minutos para vehiculos de carga C3 a C9.

Comparativo de Tiempos y Recorridos 7

Autos, Buses v Carga C2 Carga C32C9 ;
Cuota Libre Cuota Libre
Tramo Long. Tiemp. Long. Tiemp. Long. Tiemp. Long. Tiemp”
Zacatecas-Torredn 215 00:14 320 00:28 21,5 00:14 320 00
Torredn-Monclova 10.0 00:10 144 00:30 10.0 00:10 144 §030
83 4
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Monclova-Ojo Caliente | 13.8 00:11 143 00:15 13.8 _00:11  14.3 00:15

Subtotal 463 00:35 607 01:13 453 0035 81.0 01:13
Ojo Caliente I-Ojo Caliente || 82 00:05 6.0 00:06 82 00:.05 6.0 0006
Ojo Caliente ll-Periférico 28.7 00:16 30.9 0022 28.7 00:16 30.9 00:22
Peritérico-Morones Prieto 129 00:09 138 00:23 12.9 00:09 13.8 00:23
Subtotal 49.8 00:30 50.7 00:51 49.8 00:30 50./7 00:51
Total 95.1 01:05 1114 02:04 951 01:05 131.7 02:04

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Comparativo de rutas Via Concesionada vis-3-vis via libre

a‘
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Autapists Rtk Menteirey

W RN B Ruts Zatalecas Morlerey par sutoy, buses g €2
W WM g Jacstecas-Torredn pars vehinlos de carga (3 a 08

R s R Ruta Zirocas-Moorioes para vehiculos de carga €308

TJente. Corcesionaria Autopistd Munterre, Saitillo, 5 A. ce C.V.

Informacion de tréfico e ingresos de la Via Concesionada

El aforo de vehiculos en la Via Concesionada durante 2009, 2010, 2011, y 2012, fue el siguiente:

Aforos (TPDA) 2009 -2012 por Tipo de Vehiculo
TPDA Variacién Anual
Tramo Vie Concesionada (9£.11km) Tramo Via Concesionada (95.11km;

Clase A B CU CA | Total Clase A B CuU CA Total | 4
Oct-2009 {2,778 20 49 36 | 2,883 Oct-2009 - - - - - i
Nov-2009 |3,318 32 62 49 | 3,461 Nov-2009 - - - - - K
Dec-2009 | 4,574 43 83 83 | 4,783 Dec-2009 - - - - - :
Jan-2010 |3,576 42 70 104 | 3,792 Jan-2010 - - - - - ;
Feb-2010 (3,067 48 72 127 | 3,314 Feb-2010 - - - - - /
Mar-2010 3,312 60 81 161 | 3,614 Mar-2010 - - - - -
Apr-2010 13,320 64 85 184 | 3,652 Apr-2010 - - - - -
May-2010 3,193 62 84 193 | 3,532 May-2010 - - - - -
Jun-2010 | 3,162 67 95 219 | 3,543 Jun-2010 - - - - Lt
Ju-2010 12,135 45 68 202 | 2,450 Jul-2010 - - - - V-
Aug-2010 |2,983 58 73 219 | 3,334 Aug-2010 - - - - -
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Aforos (TPDA) 2009 -2012 por Tipo de Vehiculo

TPDA Variacién Anual
Tramo Via Concesionada (95.11km) Tramo Via Concesionada (95.11km)
Clase A B CU CA Total Clase A B CuU CA Total

Sep-2010 12,710 59 81 245 | 3,095 Sep-2010 - - - -
Oct-2010 13270 81 122 363 | 3,876 Oct-2010 113% 312% 149°% 894% ! 33%
Nov-2010 [ 3,670 146 257 821 | 4,894 Nov-2010 | 11% 355% 315% 1577% | 41%
Dec-2010 (4,820 199 309 990 | 6,318 Dec-2010 | 5% 368% 271% 1094% | 32%
Jan-2011 | 3,755 197 286 1,059 5,297 Jan-2011 | 5% 364% 308% 923% | 40%
Feb-2011 | 3,317 189 323 1,182] 5,012 Feb-2011 | 8% 295% 347% 833% | 51%
Mar-2011 | 3,420 207 330 1,260( 5,217 Mar-2011 | 3% 245% 305% 685% | 44%
Anr-2011 13577 211 247 994 | 5.03n Apr-2011 | 8% 23R3% 191% 441% | 38%
May-2011 | 3,269 Z01 289 1,127 4,386 May-201; | 2% 226% 243% 4383% | 38%
Jun-2011 | 3,330 196 297 1,147 4,970 Jun-2011 | 5% 191% 214% 423% | 40%
Jul-2011 3,727 216 280 1,064 5,286 Jul-2011 | 75% 382% 312% 426% | 116%
Aug-2011 | 3,487 205 273 1,095{ 5,060 Aug-2011 | 17% 255% 273% 400% | 52%
Sep-2011 | 3,103 190 262 1,077| 4,632 Sep-2011 | 15% 221% 222% 340% | 50%
Oct-2011 {3,083 196 275 1,11C| 4,674 Oct-2011 | -6% 141% 125% 209% | 22%
Nov-2011 | 3,505 2i0 307 1,274 5,296 Nov-2711 | -4% 44% 20%  55% 8%
Dec-2011 [ 4,733 247 358 1,429 6,766 Dec-2011 | -2% 24% 16% 44% 7%
Jan-2012 (3,766 222 334 1,499| 5,821 Jan-2012 | 0% 13% 17% 42% 10%
Feb-2012 | 3,368 229 362 1,667 | 5,626 Feb-2012 | 2% 21% 12% 41% 12%
Mar-2012 | 3,630 237 388 1,763] 6,018 Mar-2012 | 6% 15% 18% 40% 15%
Apr-2012 | 4,139 254 360 1,649| 6,402 Apr-2012 116% 20% 45% 66% 27%
May-2012 | 3,541 231 389 1,795 5955 May-2012 | 8% 15% 35% 59% 22%
Jun-2012 (3,774 245 426 1,894| 6,339 Jun-2012 |13% 25% 43% 65% 28%
Jul-2012 14486 273 425 1,815] 6,999 Jul-2012 |20% 26% 52% 71% 32%
Aug-2012 | 4,200 272 419 1,902( 6,793 Aug-2012 |20% 33% 53% 74% 34%
Sep-2012 {3,717 249 416 1,846| 6,228 Sep-2012 |20% 31% 59% 71% 34%
Oct-2012 | 3,663 259 427 1,895]| 6,244 Oct-2012 119% 32% 55% 69% 34%
Nov-2012 {4,130 270 443 1,922 6,765 Nov-2012 [ 18% 28% 44% 51% 28%
Dec-2012 (5,448 281 406 1,703 7,838 Dec-2012 | 15% 14% 13% 19% 16%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Por lo que se refiere al aforo vehicular, el periodo durante el cual ha operado la Via
Concesioriada muestra una tendencia mayoritaria hacia la circuiacion de adtuindviles (aproximadamente
69.7% a diciembre de 2012) y camiones articulados (aproximadamente 21.7% a diciembre de 2012),
con estacionalidad aproximadamente igual entre la primera y la segunda mitad del ario (46.9% del aforo
entre los meses de enero y junio de 2011 y 53% del aforo entre los meses de julio y diciembre de 2011).

La Via Concesionada presenté en el afio 2002, durante los meses de octubre a diciembre, un
trafico promedio diario anual er torno a los 3,718 vehizulos diarios, da Ics cuales aproximadamente el
96% correspondio a vehiculos livianos, aproximadamente un 3% a buses y camiones unitarios y
aproximadamente 1% a camiones articulados.

En el afo 2010, el trafico promedio oscild en torno a los 3,754 vehiculos diarios, de los cuales
aproximadamente el 86% correspondié a vehiculos livianos, un 2% a buses, un 2% a camion unitario, y
8% a camioén articulado. Al comparar los Ultimos tres meses de 2010 con los Ultimos tres meses de 2009,
se observa un incremento de vehiculos diarios respecto de 2009 de aproximadamente 31.8%, motivado
orincipalmente por ur. aumento en el traficc de buses, camiones unitaiics y articilados.

En el arfio 2011, el tréfico promedio oscild en torno a los 5,137 vehiculos diarios, de los cu fles
aproximadamente el 68% correspondié a vehiculos livianos, un 10% a buses y camion unitario y un ;2%
a camion articulado, lo que se traduce en un incremento de 36.8% de vehiculos diarios respecto de 2010,
motivado por un aumento sustancial en el irafico de camiones unitarios y ariiculados, asi com$ un
aumento moderado en el trafico de vehiculos livianos. /

Con respecto al afio 2012, el trafico promedio oscild en torno a los 6,419 vehiculos diarig€, de los
cuales aproximadamente el 62% correspondid a vehiculos livianos, un 10.1% a buses y camién unitario y
un 27.9% a camion articulado, lo que se traduce en un incremento de 24.95% de vehicufos diarios con
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respecto de 2011, motivado por un aumento sustancial en e! trafico de camiones articulados (54.4%), asi
como un aumento moderado en el trafico de vehiculos livianos (13.16%).

Los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado la Via Concesionada, son los siguientes:

Inyresos iariiados netos de la Via Concesionada 2009-2012

Ingresos
{Pesos corrientes sin IVA) Variacién Anual (%)
Total Via Total Via
Concesionada Concesionada

MA~a (OF 44 AT (03 1410

Oct-2009 7,220,537 Oct-2009 -
Nov-2009 8,442,028 Nov-2009 -
Dec-2009 12,141,901 Dec-2009 -
Jan-2010 12,113,439 Jan-2010 -
Feb-2010 9,685,597 Feb-2010 -
Mar-2010 11,797,250 Mar-2010 -
Apr-2010 11,604,919 Apr-2010 -
May-2010 11,648,266 May-2010 -
Jun-2010 11,449,612 Jun-2010 -
Jul-2010 8,357,367 Jul-2010 -
Aug-2010 17,:13,216 Aug-2010 -
Sep-2010 10,141,521 Sep-2010 -
Oct-2010 12,245,732 Oct-2010 69.60%
Nov-2010 20,740,697 Nov-2010 145.68%
Dec-2010 27,391,808 Dec-2010 125.60%
Jan-2011 24,868,333 Jan-2011 105.30%
Feb-2011 21,892,014 Feb-2011 126.03%
Mar-2011 25,256,707 Mar-2011 114.09%
Apr-2011 22,519,128 Apr-2011 94.05%
May-2011 23,216,443 May-2011 99.31%
Jun-2011 22,818,880 Jun-2011 99.30%
Jul-2011 24,469,361 Jul-2011 192.79%
Aug-2011 23,704,292 Aug-2011 113.30%
Sep-2011 21,253,253 Sep-2011 109.57%
Oct-2011 22,322,122 Qct-2011 82.28%
Nov-2011 23,720,545 Nov-2011 14.37%
Dec-2011 31,101,831 Dec-2011 13.54%
Jan-2012 27,595,359 Jan-2012 10.97%
Feb-2012 28,674,654 Feb-2012 30.98%
Mar-2012 32,642,294 Mar-2012 29.24%
Apr-2012 32,482,792 Apr-2012 44.25%
May-2012 32,499,429 May-2012 39.98%
Jun-2012 33,439,155 Jun-2012 46.54%
Jul-2012 36,793,280 Jul-2012 50.36%
Aug-2012 36,362,544 Aug-2012 53.40%
Sep-2012 32,848,834 Sep-2012 54.56%
Oct-2012 34,296,260 Oct-2012 53.64%
Nov-2012 35,276,661 Nov-2012 48.72%
Dec-2012 35.612,743 Dec-2012 27.36%

Fuerte: Corcesionaria Autopista * ‘onter ey Saltillo. SA. de C V

ey

s e

Lo anterior se ha traducido en ingresos por peaje netos de IVA desde la entrada en operacion dor
$27.8 millones de Pesos en 2009, $158.3 millones de Pesos en 2010, $287.1 millones de Pesos en 2611
y $402.6 millones de pesos en 2012. Estas cifras indican que existe un incremento en el ingreso de
aproximadamente 40.3% durante el afio 2012 respecto de 2011, y un incremento de aproximadaghente
81% en el ingreso durante el afio de 2011 respecto de 2010. Tal circunstancia fue princigafmente
atribuida a la apertura de nuevos tramos durante 2010 y 2011. /w”
/

/
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Véase la Seccion 3.3 La Operacion de Bursatilizacion — Estimaciones Futuras mas adelante, para

consulta de las proyecciones de tréfico e ingresos realizadas por Cal y Mayor.
Las tarifas vigentes para la Via Concesionada se presentan en la Seccién 1.2 Informacion

General — Resumen Ejecutivo.
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Informacion de tréfico e ingresos de la Autopista Saltillo-Monterrey

El aforo de vehiculos en la Autopista Saltillo-Monterrey durante 2009, 2010, 2011 y 2012 fue el
siguiente:

TFDA por Tipo de Veniculo variaciéon Anual {%)
Tramo Autopista Saltillo-Monterrey Tramo | Autopista Saltillo-Monterrey (95.11km)
(95.11km)
Clase A B CU CA | Total Clase A B CuU CA Total

Oct-2009 |5305 38 94 70 5,506 Oct-2009 - - - - -
Nov-2009 | 6,336 61 118 93 6,609 Nov-2009 - - - - -
Jos cuud 5,034 8Bl ) 152 | 9,.00 Cec _00w - - - -
Jan-2010 {6,829 81 134 198 | 7,242 Jan-2010 - - - - -
Feb-2010 |5857 91 138 242 | 6,328 Feb-2010 - - - - -
Mar-2010 6,324 114 156 307 | 6,901 Mar-2010 - - - - -
Apr-2010 (6,339 121 163 351 6,974 Apr-2010 - - - - -
May-2010 {6,097 118 160 369 | 6,745 May-2010 - - - - -
Jun-2010 | 6.038 129 181 419 | 6,767 Jun-2010 - - - - -
Jul-2010 14,076 85 130 387 | 4,678 Jul-2010 - - - - -
Aug-2010 | 5,697 110 140 418 | 6,366 Aug-2010 - - - - -
Sep-2010 {5,175 113 155 468 | 5,910 Sep-2010 - - - - -
Oct-2010 | 5,788 146 204 598 | 6,735 Oct-2010 | 9% 286% 117% 758% | 22%
Wov-2010 [ 5,413 254 414 1,702 8,284 Nov-2010 | 1% 314% 251% 118G%| 25%
Dec-2010 | 8,394 341 484 1,376 10,595 Dec-2010 | -4% 319% 205% 770% 16%
Jan-2011 16,620 332 443 1,451 | 8,846 Jan-2011 | -3% 311% 231% 634% | 22%
Feb-2011 | 5,830 317 488 1,608| 8,243 Feb-2011 | 0% 247% 253% 565% 30%
Mar-2011 [5,968 344 482 1,645]| 8,439 Mar-2011 | -6% 201% 210% 436% | 22%
Apr-2011 | 6,183 355 317 1,124 7,978 Apr-2011 | 2% 192% 95% 220% 14%
May-2011 5,659 335 366 1,270] 7,630 May-2011 | -7% 184% 128% 244% 13%
Jun-2011 | 5,734 327 356 1,269| 7,686 Jun-2011 | -5% 154% 97% 203% 14%
Jul-2011 | 6,383 356 334 1,159{ 8,232 Jul-2011 | 57% 317% 157% 200% 76%
Aug-2011 6,003 343 323 1,212| 7,880 Aug-2011 | 5% 210% 130% 190% | 24%
Sep-2011 | 5377 315 309 1,169| 7,169 Sep-2011 | 4% 179% 99% 150% | 21%
Oct-2011 5,347 326 325 1,234| 7,233 Oct-2011 | -8% 124% 60% 106% 7%
Nov-2011 }5,833 331 337 1,287| 7,787 | Nov-2011 | -9% 30% -19% 7% -6%
Dec-2011 | 7,643 370 371 1,323] 9,707 Dec-2011 | -9% 9% -23% -4% -8%
Jan-2012 16,128 329 329 1,319]| 8,106 Jan-2012 | -7% -1% -26% -99% -8%
Feb-2012 [ 5,527 338 353 1,470} 7,687 Feb-2012 | -5% 7% -28% -9% 7%
Mar-2012 |5,918 346 370 1,529| 8,163 Mar-2012 {-1% 1% -23% -7% -3%
Apr-2012 |6,595 365 341 1,449| 8,751 Apr-2012 | 7% 3% 8% 29% 10%
May-2012 (5,756 334 359 1,573 8,023 | May-2012 | 2% 0% -2% 24% 5%
Jun-2012 16,121 358 387 1,646| 8,511 Jun-2012 | 7% 9% 9% 30% 1%
Jul-2012 | 7,118 393 387 1,591 | 9,489 Jui-20i2 |12% 10% 16% 37% 15%
Aug-2012 (6,689 390 388 1,658| 9,125 Aug-2012 [ 11% 14% 20% 37% 16%
Sep-2012 | 6,050 358 393 1,652| 8,453 Sep-2012 |13% 14% 27% 41% 18%
Oct-2012 (5,975 375 413 1,698| 8,461 Oct-2012 [ 12% 15% 27% 38% 17%
Nov-2012 | 6,604 389 428 1,727 9,148 Nov-2012 |13% 18% 27% 234% 17%
Dec-2012 8,477 407 397 1,538 10,819 | Dec-2012 [11% 10% 7% 16% 11%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Por lo gue se refiere al aforo vehicular, el periodo durante el cua! ha operadc la Autonista Sal§llo-
Monterrey muestra una tendencia mayoritaria hacia la circulacion de automéviles (78.3% durginte
diciembre de 2012) y a camiones articulados (14.22% en diciembre de 2012), con tendencia hack la
estacionalidad en los meses de enero y diciembre, especialmente en lo que se refiere a aforp de
vehiculos de ligeros. El aforo se reparte de manera regular entre el primer y segundo semestres del afio
(47% en el primer semestre de 2011 y 53% en el segundo). ’

La Autopista Saltillo-Monterrey presentd en el afio 2009 un trafico promedio en torno & los 7,099

vehiculos diarios, de los cuales el 96% correspondié a vehiculos livianos, un 3% a buseg’y camiones
unitarios, y 1% a camiones articulados.
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En el afio 2010, el trafico promedio oscild en torno a los 6,949 vehiculos diarios, de los cuales el
87% correspondio a vehiculos livianos, un 2% a buses, un 3% a camion unitario, y un 8% a camion
articulado, lo que se traduce en un incremento en 19.4% de vehiculos diarios en el cuarto trimestre de
2010 respecto del mismo periodo en 2009, motivado principalmente por un incremento en el aforo del
tramo Ojo Caliente ll-Periférico y por la apertura del tramo Ojo Caliente I-Ojo Caliente !I.

En el afio 2011, el trafico promedio oscild en torno a los 8,064 vehiculos diarios, de los cuales el
75% correspondio a vehiculos livianos, un 4% a buses, 5% a camién unitario, y 16% a camién articulado,
lo que se traduce en un incremento en 16% de vehiculos diarios respecto de 2010, motivado por un
aumento en el trafico de camiones articulados en los tramos Ojo Caliente 1I-Periférico y Ojo Caliente I-Ojo
Caliente Il.

Durante el 2012, el trafico promedio en la Autopista Monterrey-Saltillo oscild en torno a los 8,728
vehiculos diarios, de los cuales aproximadamente el 73.47% correspondié a vehiculos livianos, un 8.52%
a buses y camidn unitario y un 18.01% a camién articulado, lo que se traduce en un incremento de 8.23%
de vehiculos diarios respecto del mismo periodo durante el 2011, principalmente motivado por un
aumento en el trafico de camiones articuiados (19.65%).

Los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado la Autopista Saltillo-Monterrey, son los
siguientes:

Ingresos
(Pesos corrientes sin IVA) Variacion Anual (%)
Autopista Autopista
Monterrey- Monterrey-
Mes Satltillo Mes Saltillo

Oct-2009 7,220,537  Oct-2009 -
Nov-2009 8,442,028  Nov-2009 -
Dec-2009 12,141,901  Dec-2009 -
Jan-2010 12,113,439  Jan-2010 -
Feb-2010 9,685,597  Feb-2010 -
Mar-2010 11,797,250 Mar-2010 -
Apr-2010 11,604,919  Apr-2010 -
May-2010 11,648,266 May-2010 -
Jun-2010 11,449,612  Jun-2010 -
Jul-2010 8,357,367 Jul-2010 -
Aug-2010 11,113,216  Aug-2010 -
Sep-2010 10,141,521  Sep-2010 -
Oct-2010 12,060,780 Oct-2010 67.03%
Nov-2010 18,382,739  Nov-2010 117.75%
Dec-2010 23,996,848 Dec-2010 97.64%
Jan-2011 21,619,551  Jan-2011 78.48%
Feb-2011 18,729,658 Feb-2011 93.38%
Mar-2011 21,217,694 Mar-2011 79.85%
Apr-2011 18,420,338  Apr-2011 58.73%
May-2011 18,642,822 May-2011 60.05%
Jun-2011 18,127,672  Jun-2011 58.33%
Jul-2011 19,606,508  Jul-2011 134.60%
Aug-2011 18,976.821  Aug-201* 70.76%
Sep-2011 15,822,378  Sep-2011 66.17%
Oct-2011 17,709,621  Oct-2011 46.84%

Nov-2011 18,315,576  Nov-2011 -0.37% {
Dec-2011 22,952,280 Dec-2011 -4.35% /
Jan-2012 19,773,060 Jan-2012 -8.54% 5
Feb-2012 19,898,259  Feb-2012 6.24% H
Mar-2012 22,479,023 Mar-2012 5.94% S
Apr-2012 22,718,525  Apr-2012 23.33% e

May-2012 22,261,011  May-2012 19.41%
Jun-2012 22,826,269 Jun-2012 25.92%
Jul-2012 25,405,349  Jul-2012 29.58%
Aug-2012 24,822,500 Aug-2012 30.80% i ‘
Sep-2012 22,597,015 Sep-2012 34.09% g T
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Ingresos

(Pesos corrientes sin IVA) Variacién Anual (%)
Autopista Autopista
Monterrey- Monterrey-

Mes Saltillo Mes Saltillo

Oct-2012 23,557,401 Oct-2012 33.32%
Nov-2012 24,299,375  Nov-2012 32.67%
Dec-2012 28,143,675 Dec-2012 22.62%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Sattillo, S.A. de C.V.

Lo anterior se ha ftraducido en ingresos por peaje desde la entrada en operaciéon por
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millones en 2012. Estas cifras indican que eX|ste un mcremento de 20.59% en eI mgreso durante el
2012 en relacion con los mismos meses de 2011; un incremento de 52% en los ingresos del afio de 2011
respecto de 2010; y un incremento de 96% en el ingreso durante el aio de 2010 respecto de 2009. Tal
circunstancia durante los afos de 2010 y 2011 fue principalmente atribuida a aperturas parciales de
diferentes tramos, mientras que durante 2012 a incrementos importantes (19.65% en promedio) en el
trafico de carniones articulados durante al afio 2012 con respectc al 2011.

Las tarifas vigentes para la Autopista Saltillo-Monterrey se presentan en la Seccion 1.2

Informacion General — Resumen Ejecutivo.

Tramo Periférico-Morones Prieto.

El aforo de vehiculos en el Tramo Periférico-Morones Prieto durante 2009, 2010, 2011 y 2012

fue el siguiente:

TPDA por Tipo de Vehiculo Variacion Anual (%)
Tramo Periférico-Morones Prieto Tramo Periférico-Morones Prieto
(12.90 kildmetros) (12.90 kilémetros)
Clase A B CU CA| Total Clase A B CU CA | Total

Oct-2009 14656 18 53 8 | 4,735 | Oct-2009 - - - - -
Nov-2009 [ 5,126 20 54 4 {5,205 | Nov-2009 - - - - -
Dec-2009 16,319 25 75 6,424 | Dec-2009 - - - - -
Jan-201C [5,358 32 55 5,450 | Jan-2010 - - - - -
Feb-2010 [ 5,073 46 62 5,186 | Feb-2010 - - - - -
Mar-2010 5,424 60 65 5,652 | Mar-2010 - - - - -
Apr-2010 }5509 70 65 5,647 | Apr-2010 - - - - -
May-2010 {5,402 70 62 5537 | May-2010 - - - - -
Jun-2010 [5,181 66 72 5,325 | Jun-2010 - - - - -
Jul-2010 1,948 14 22 1,985 Jul-2010 - - - - -
Aug-2010 {4,065 28 36 4,132 | Aug-2010 - - - - -
Sep-2010 | 4,152 35 43 4,232 1 Sep-2010 - - - - -
Oct-2010 4,635 56 55 4,750 | Oct-2010 | 0% 218% 4% -63%| 0%
Nov-2010 14,642 77 78 4,801 Nov-2010 | -9% 279% 43% 22% | -8%
Dec-2010 (5,417 78 88 5,587 | Dec-2010 |-14% 207% 18% -14%(-13%
Jan-2011 14638 81 72 4,795 | Jan-2011 {-13% 150% 31% -10%]-12%
Feb-2011 [4,492 77 79 4,651 Feb-2011 [-11% 66% 26% -8% |-10%
Mar-2011 4,554 92 80 4,729 | Mer-2011 [-16% £3% 23°% -18%|-15%
Anr-2011 14,798 100 €5 4,965 | Apr-2011 [-13% 43% -1% -1C%!'-12%
May-2011 | 4,485 94 69 4,652 | May-2011 [-17% 33% 11% 151%|-16%{:
Jun-2011 (4,440 86 64 4593 | Jun-2011 [-14% 29% -10% -36%|-14%|*
Jul-2011 | 4,765 100 63 4,931 Jul-2011 [145% 611% 192% 159%|148%} ;'
Aug-2011 | 4,776 99 64 4,942 | Aug-2011 {17% 257% 78% -10%| 20% | :
Sep-2011 [ 4,496 97 63 4,658 | Sep-2011 | 8% 179% 47% -6% | 10% /
Oct-2011 | 4,434 105 64 4,606 | Oct-2011 | -4% 87% 16% -18%| -3% i
Nov-2011 [4,638 109 66 4,816 { Nov-2011 | 0% 42% -15% -49% | 0% |
Dec-2011 {5,150 115 68 5337 | Dec-2011 {-5% 47% -22% 1% | -4%
Jan-2012 (4,652 108 56 4818 | Jan-2012 [ 0% 33% -21% -36% zdi’/o
Feb-2012 | 4,448 112 61 4,624 | Feb-2012 | -1% 45% -22% -27%' 1%
Mar-2012 | 4,805 122 65 4,996 | Mar-2012 | 6% 34% -18% 3% | 6%
Apr-2012 5201 134 59 5397 | Apr2012 | 8% 34% -8% -5% | 9%
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TPDA por Tipo de Vehiculo Variacién Anual (%)

Tramo Periférico-Morones Prieto Tramo Periférico-Morones Prieto
(12.90 kildmetros) (12.90 kilémetros)
Clase A B CU CA| Total Clase A B CcU CA | Total

May-2012 [4,773 122 65 3 | 4963 | May-2012 | 6% 30% -6% -28%] 7%
Jun2012 4,942 128 70 4 | 5147 | Jun2M2 |11% 49% 9%  36% | 12%
Jul-2012 | 5,364 144 71 5581 | Jul-2012 |13% 44% 13% -26%| 13%
Aug-2012 |5,346 146 76 5571 | Aug-2012 [12% 48% 19% 1% | 13%
Sep-2012 |5,260 145 80 5487 | Sep-2012 {17% 50% 27% 20% | 18%
Oct-2012 | 5,359 184 93 5639 | Oct2012 {21% 75% 45% 0% | 22%
Nov-2012 |5,504 193 95 5,797 | Nov-2012 |19% 76% 43% 90% | 20%
Dec-2012 |6.070 191 87 3 | 6351 | Dec-2012 [18% 66% 27% -23% | 19%

wwhhw

Fuente. Coresionaia Autopista Monterrey Saltillo. S.A. ue C.V.

Por lo que se refiere al aforo vehicular, el periodo durante e! cual ha operado el Tramo Periférico-
Morones Prieto muestra una tendencia predominante hacia la circulacién de automdviles livianos, con
estacionalidad relativamente constante durante todos los meses del afio, especialmente en lo que se
refiere a aforo de vehiculos de pasajeros.

El Tramo Periférico-Morories Prieto presentd en el afio 2009 un trafico promedio en torno a los
5,472 vehiculos diarios, de los cuales el 98.3% correspondié a vehiculos livianos, un 1.6% a buses y
camion unitario, y un 0.1% a camién articulado.

En el afio 2010, el trafico promedio ascildé en torno a los 4,844 vehiculos diarios, de los cuales el
97.6% correspondio a vehiculos livianos, un 1.1% a buses, un 1.2% a camion unitario, y un 0.1% a
camion articuiado, lo que se traduce en un decremento en 7% de vehiculos diarios en e} periodo octubre
a diciembre de 2010 respecto del mismo periodo de 2009, motivado principalmente por un decremento en
el trafico de vehiculos livianos, parcialmente mitigado por un aumento sustancial en el trafico de buses.

En el afio 2011, el trafico promedio oscild en torno a los 4,776 vehiculos diarios, de los cuales el
97.1% correspondio a vehiculos livianos, un 1.8% a buses, 1.0% a camién unitario, y un 0.1% a camion
articuiado, lo que se traduce en un decremento en 1.4% de vehiculos diarios respecte de 2010, motivado
por un decremento en el trafico de automdviles, parciaimente mitigado por un incremento en el trafico de
buses.

En ef afo 2012, el trafico promedio oscil6 en torno a los 5,364 vehiculos diarios, de los cuales el
95.8% correspondié a vehiculos livianos, un 2.7% a buses, 1.36% a camion unitario, y un 0.14% a
camion articulado, lo que se traduce en un incremento en 12.31% de vehiculos diarios respecto al 2011,
motivado por un incremento importante en el trafico de buses y un incremento morerado en livianos,
parcialmente mitigadns por ligercs decrernentos en el traficc de camiones unitarios y articulados.

Los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el Tramo Periférico-Morones Prieto, son los
siguientes:

Ingresos
(Pesos corrientes sin [VA) Variacién Anual (%)
Periférico- Peritérico-
Mes Morones Prieto Mas aorones Prieto

Oct-2009 1,572,268  Oct-2009 - p
Nov-2009 1,674,270  Nov-2009 -

Dec-2009 2,140,013  Dec-2009 -

Jan-2010 2,264,466  Jan-2010 -

Feb-2010 1,946,599  Feb-2010 -

Mar-2010 2,311,641 Mar-2010 -

Apr-2010 2,276,745 Apr-2010 - /
May-2010 2,305,542 Mav-2010 - .
Jun-2010 2,151,455  Jun-2010 -

Jul-2010 822,365 Jul-2010 -

Aug-2010 1,707,694  Aug-2010 - .
Sep-2010 1,696,635 Sep-2010 - 5‘\
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Ingresos

(Pesos corrientes sin IVA)

Variacion Anual (%)

Mes

Oct-2010
Nov-2010
Dec-2010
Jan-2011

Feb-2011
Mar-2011

Apr-2011

My N1
Jun-2011

Jul-2011

Aug-2011
Sep-2011
Oct-2011

Nov-2011
Dec-2011
Jan-2012
Feb-2012
Mar-2012
Apr-2012
May-2012
Jun-2012
Jul-2012

Aug-2012
Sep-2012
Oct-2012
Nov-2012
Dec-2012

Peritérico-

Morones Prieto

2,032,844
2,571,263
2,845,965
2,568,729
2,251,990
2,539,368
2,575,188
N 402 274
2,381,343
2,641,599
2,647,282
2,416,997
2,473,139
2,501,754
2,861,156
2,584,428
2,441,158
2,819,811
2,941,740
2,799,885
2,812,771
3,148,572
3,147,020
3,004,520
3,209,339
3,192,285
3,592,707

Mes

Oct-2010
Ncs-2C10
Dec-2010
Jan-2011
Feb-2011
Mar-2011
Apr-2011
N'”‘;'-’)n +4
Jun-2011
Jul-2011
Aug-2011
Sep-2011
Oct-2011
Nov-2011
Dec-2011
Jan-2012
Feb-2012
Mar-2012
Apr-2012
May-2012
Jun-2012
Jul-2012
Aug-2012
Sep-2012
Oct-2012
Nov-2012
Dec-2012

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Peritérico-

Morones Prieto

29.29%
41.63%
32.99%
13.44%
15.69%
9.85%
13.11%
f o7
10.69%
221.22%
55.02%
42.46%
21.66%
5.50%
0.53%
0.61%
8.40%
11.04%
14.23%
12.16%
18.12%
19.19%
18.88%
24.31%
29.77%
27.60%
25.57%

Lu anterior se ha traducido en ingresos por peaje desde la entrada en operacion por
aproximadamente $5.4 millones de Pesos en 2009, $24.9 millones de Pesos en 2010, $30.4 millones de
Pesos en 2011 y $35.7 miiiones de Pesos en el 2012. Estas cifras indican que existe un incremento en el
ingreso en 17.4% en el 2012 con respecto del 2011; un ircremento en 21.8% durante el afio de 2011
respecto de 2010; y un incremento de 35% en el ingreso durante el cuarto trimestre de 2010 respecto del
mismo periodo de 2009. Tal circunstancia fue principaimente atribuida a incrementos tarifarios asi como a
incremento en el trafico de buses.

Las tarifas vigentes para el Tramo Periiérico- Morones Prieto se prasentar en la Seccién 1.2
Informacion General — Resumen Ejecutivo.

Tramo Qjo Caliente 2-Periférico.

El aforo de vehiculos en el Tramo Ojo Caliente 2-Periférico durante 2009. 2010, 2011 y 2012 fue

GA #2403%v44

el siguiente:
THDA por Tipo de Vehicuio Variacion Anual (%)
Tramo Ojo Caliente Il - Peritérico Tramo Ojo Caliente Ii - Periférico
(28.70 km) (28.70 km)

Clase A B CU CA | Total Clase A B CcuU CA Total
Oct-2009 | 7,112 58 139 117 | 7,426 | Oct-2009 - - - -
Nov-2009 [8,69C 97 180 160 | 9,128 | Nov-2009 - - - -
Dec-2009 {12,316 130 242 273 | 12,960 | Dec-2009 - - - -
Jan-2010 19,442 126 208 341 | 10,116 Jan-2010 - - - -
reb-2010 | 7,883 138 212 418 | 8,650 | Feb-2010 - - - -/
Mar-2010 | 8,536 172 241 530 | 9,479 | Mar-2010 - - - g
Apr-2010 | 8,524 179 253 607 | 9,563 | Apr-2010 - - - -
May-2010 | 8,151 173 250 640 | 9,215 [ May-2010 - - - -
Jun-2010 {8,148 194 281 725 | 9,348 | Jun-2010 - - - -
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TPDA por Tipo de Vehicuio Variacién Anual (%)

Tramo Ojo Caliente Il - Periférico Tramo Ojo Caliente li - Periférico
(28.70 km) (28.70 km)
Clase A B CU CA | Total Clase A B CcuU CA Total

Jul-2010 | 6,198 142 215 670 | 7,225 Jul-2010 - - - - -
Aug-2010 | 8,080 179 227 724 | 9,189 | Aug-2010 - - - - -
Sep-2010 | 7,112 180 250 811 | 8,353 Sep-2010 - - - - -
Oct-2010 | 7,612 222 314 993 | 9,141 Oct-2010 | 7% 286% 126% 748% | 23%
Nov-2010 | 8,608 392 647 1,916 11,562 | Nov-2010 | -1% 302% 259% 1095% | 27%
Dec-2010 (11,558 531 750 2,146 14,985 | Dec-2010 | -6% 309% 210% 687% 16%
Jan-2011 | 9,034 514 686 2,248 12,482 Jan-2011 | -4% 309% 230% 560% | 23%
Feb-2011 [7.762 489 748 2.4921 11,491 Feb-2011 | .29 258% 253°% 496% 33%
var-eual 7,934 026 128 2,515 1,104 viar-2011 I cUB% ZUcv% ul4 .o zv 70
Apr-2011 | 8,155 540 450 1,621 (10,766| Apr-2011 | -4% 201% 78% 167% 13%
May-2011 | 7,302 503 495 1,766 10,065 May-2011 |-10% 191% 98% 176% 9%

Jun-2011 | 7,453 497 471 1,762]10,183| Jun-2011 | -9% 157% 67% 143% 9%

Jul-2011 18,461 540 453 1,613 11,067 | Jul-2011 |37% 280% 111% 141% | 53%
Aug-2011 | 7,843 520 435 1,695 10,494 | Aug-2011 |-3% 191% 92% 134% 14%
Sep-2011 | 6,948 474 418 1,623 | 9,482 Sep-2011 | -2% 1€3% 67% 100% 13%
Oct-2011 | 6,935 489 443 1,730| 9,597 Oct-2011 | -9% 120% 41% 74% 5%

Nov-2011 | 7,606 492 456 1,792 10,345 Nov-2011 |-12% 26% -30% -6% -11%
Dec-2011 {10,262 545 492 1,776 | 13,074 | Dec-2011 |-11% 3% -34% -17% | -13%
Jan-2012 | 8,041 481 432 1,734110,687 | Jan-2012 |-11% -7% -37% -23% | -14%
Feb-2012 | 7,157 491 463 1,944|10,055] Feb-2012 | -8% 0% -38% -22% | -12%
Mar-2012 | 7,614 499 486 2,009 ]10,607 | Mar-2012 |-4% -5% -33% -20% -9%

Apr-2012 18,487 521 445 1,927 (11,381 Apr2012 | 4% -3% -1% 19% 6%

May-2012 | 7,364 478 466 2,089/10,397 | May-2012 | 1% -5% -6% 18% 3%

Jun-2012 [ 7,890 516 498 2,176 11,079 Jun-2012 | 6% 4% 6% 23% 9%

Jul-2012 | 9,282 564 495 2,113]12,455| Jul-2012 [10% 5% 9% 31% 13%
Aug-2012 | 8,600 558 502 2,201 | 11,861 | Aug-2012 [10% 7% 15% 30% 13%
Sep-2012 | 7,647 506 515 2,224 | 10,892 | Sep-2012 |10% 7% 23% 37% 15%
Oct-2012 7,492 518 544 2,292(10,846( Oct-2012 | 8% 6% 23% 32% 13%
Nov-2012 | 8,404 533 564 2,338 |11,839| Nov-2012 |10% 8% 24%  30% 14%
Dec-2012 (11,102 563 525 2,078 14268 | Dec-?012 | 8% 3% 7% 17% 9%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Por lo que se refiere al aforo vehicular, el periodo durante el cual ha operado el Tramo Ojo
Caliente 2-Periférico muestra una tendencia mayoritaria hacia la circulacidon de automdviles
(aproximadamente 77.8% durante diciembre de 2012) y camiones articulados (aproximadamente 14.56%
durante diciembre de 2012), con estacionalidad aproximadamente igual entre la primera y segunda mitad
del ano (47% del aforo entre los meses de enero y junio de 2012 y 53% del aforo entre los meses de julio
y diciembre de 2012).

El Tramo Ojo Caliente 2-Periférico present6 en el afio 2009, durante los meses de octubre a
diciembre, un tréfico promedio en torno a los 9,859 vehiculos diarios, de los cuales el 95% corresponde a
vehiculos livianos, un 3% a buses y camiones unitarios y aproximadamente un 2% a camiones
articulados.

En el ano 2010, el trafico promedio oscil6 en torno a los 9,745 vehiculos diarios, de los cuales el
85% corresponde a vehiculos livianos, un 2% a buses. un 3% a camiones unitarios y 9% camiones
articulados, !o que se traduce en un leve decremento de vehiculos diarios respecto de 2009, motiyadc por
un decremento en el trafico de vehiculos livianos, parciaimente mitigado por un aumento en el trafico de
buses y camiones. '

En el afio 2011, el tréfico promedio oscil6 en torno a los 10,896 vehiculos diarios, de I% cualcs el
73% corresponde a vehiculos livianos, un 5% a buses, un 5% a camiones unitarios, y un 17% & camiones
articulados, lo que se traduce en un incremento de vehiculos diarios respecto de 2010, motivado por un
aumento de trafico en todas las categorias excepto en camiones articulados. o

v
e

En el ano 2012, el trafico promedio oscilé en torno a los 11,364 vehiculos dia’fios, de los cuales el
72.7% correspondio a vehiculos livianos, un 4.6% a buses, 4.35% a camidn unitario, y un 18.35% a_
£
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camidn articulado, lo que se traduce en un ligero incremento en 4.3% de vehiculos diarios respecto al
2011, motivado por incrementos moderados en los traficos de livianos y camién articulado, mitigados por
un decremento en el trafico de camiones unitarios.

Los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el Tramo Ojo Caliente 2-Periférico, son los
siguierites:

Ingresos
(Pesos corrientes sin IVA) Variacién Anual (%)
Ojo Caliente II- Ojo Caliente
Mes Periférico Mes - Periférico

Oct-2009 5,648,2/0  Oct-2009 -
Nov-2009 6,767,758  Nov-2009 -
Dec-2009 10,001,888 Dec-2009 -
Jan-2010 9,848,973  Jan-2010 -
Feb-2010 7,738,998  Feb-2010 -
Mar-2010 9,485,609 Mar-2010 -
Apr-2010 9,323,174  Apr-2010 -
May-2010 9,342,724  May-2010 -
Jun-2010 9,298,157  Jun-2010 -
Jul-2010 7,535,002 Jul-2010 -
Aug-2010 9,405,522  Aug-2010 -
Sep-2010 8,444,885  Sep-2010 -

Oct-2010 9,953.295  Qct-2010 76.22%
Nov-2010 15,190,713  Nov-2010 124.46%
Dec-2010 19,977,766  Dec-2010 99.74%
Jan-2011 18,000,551  Jan-2011 82.77%
Feb-2011 15,486,043 Feb-2011 100.10%
Mar-2011 17,435,122 Mar-2011 83.81%
Apr-2011 14,622,737  Apr-2011 56.76%
May-2011 14,471,348 May-2011 54.89%
Jun-2011 14,125,070  Jun-2011 51.91%
Jul-2011 15,463,700 Jul-2011 105.11%
Aug-2011 14,855,941  Aug-2011 57.95%
Sep-2011 13,030,685 Cgp-2011 55.01%
Oct-2011 13,838,616  Oct-2011 39.04%
Nov-2011 14,309,600 Nov-2011 -5.80%
Dec-2011 18,052,046 Dec-2011 -9.64%
Jan-2012 15,107,562 Jan-2012 -16.07%
Feb-2012 15,042,485 Feb-2012 -2.86%
Mar-2012 16,882,145 Mar-2012 -3.17%
Apr-20i2 17,101,415  Apr-2012 15.95%
May-2012 16,708,929 May-2012 15.46%
Jun-2012 17,181,881  Jun-2012 21.64%
Jul-2012 19,356,616  Jul-2012 25.25%
Aug-2012 18,776,462  Aug-2012 26.39%
Sep-2012 17,023,163 Sep-2012 30.04%
Oct-2012 17,678,944  Oct-2012 27.75%
Nov-2012 18,372,035 Nov-2012 28.39%
Dec-2012 21,571,684 Dec-2012 19.50%

Fuente: Concesionarna Autopiste Monterrey Saitiflo, S.m. ce C.v

Lo anterior se ha traducido en ingresos por peaje desde la entrada en operaii:")n por
aproximadamente $22.4 millones de Pesos en 2009, $125.4 millones de Pesos en 2010, $183.7millones
de Pesos en 2011, y $210.8 millones de Pesos durante el 2012. Estas cifras indican que éxiste un
incremento en el ingreso en 14.7% en 2012 respecto al 2011, asi como un incremento sostenitio en los
ingresos desde la entrada en operacion de este tramo en 2009. Tal circunstancia fue principaimente
atribuida a la entrada en operacion, en forma progresiva, del resto de los tramos de la autopista y al
proceso gradual a través del cual los conductores que transitan por la zona de inflyeficia del tramo
comienzan a constatar las ventajas del proyecto. ’
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Véase la Seccién 3.3 La Operacion de Bursatilizacion — Estimaciones Futuras mds adelante,
para consulta de las proyecciones de trafico e ingresos realizadas por Cal y Mayor.

Las tarifas vigentes para el Tramo Ojo Caliente 2-Periférico se presentan en la Seccién 1.2
Informacién General — Resumen Ejecutivo.

Tramo Ojo Caliente 1- Ojo Caliente 2.

El aforo de vehiculos en el Tramo Ojo Caliente 1- Ojo Caliente 2 durante 2010 (entrada en
operacion), 2011 y el afio 2012, fue el siguiente:

1PDA por Tipo de Vehiculo ‘variacion Anual (%)
Tramo Ojo Caliente | - Ojo Caliente I Tramo Ojo Caliente | - Ojo Caliente ||
(8.20 km) (8.20 km)
Clase A B CU CA | Total Clase A B CuU CA Total

Oct-2010 {1,218 20 51 150 | 1,439 | Oct-2010 - - - - -
Nov-2010 | 1,521 52 126 590 | 2,288 | Nov-2010 - - - - -
Dec-2010 | 2,006 86 177 840 | 3,110 | Dec-2010 - - - - -
Jan-2011 {1,290 91 177 935 | 2,493 | Jan-2011 - - - - -
Feb-2011 1,173 92 221 1,039| 2,524 | Feb-2011 - - - - -
Mar-2011 1,313 104 254 1,180 | 2,851 Mar-2011 - - - - -
Apr-2011 | 1,458 107 248 1,148 2,960 | Apr-2011 - - - - -
May-2011 [ 1,757 126 383 1,528 | 3,794 | May-2011 - - - - -
Jun-2011 11,756 110 412 1,536 | 3,813 | Jun-2011 - - - - -
Jul-2011 | 1,658 117 341 1,388| 3,503 Jul-2011 - - - - -
Aug-2011 [1,494 104 335 1,422 3,355 | Aug-2011 - - - - -
Sep-2011 | 1,262 100 316 1,415( 3,093 | Sep-2011 - - - - -
Oct-2011 | 1,227 103 325 1,436 3,091 Oct-2011 | 1% 421% 538% 857% | 115%
Nov-2011 {1,507 117 345 1,638 3,507 | Nov-2011 | -1% 125% 173% 161% | 53%
Dec-2011 | 2,398 161 422 1,816| 4,798 | Dec-2011 {20% 86% 139% 116% | 54%
Jan-2012 {1,757 149 400 1,936 | 4,243 | Jan-2012 |36% 64% 126% 107% | 70%
Feb-2012 | 1,521 158 424 2,117 | 4,219 | Feb-2012 [30% 71% 92% 104% | 67%
Mar-2012 [ 1,731 165 443 2,243} 4,588 | Mar-2012 |32% 58% 74% 91% 61%
Apr-2012 (2,168 183 420 2,050 | 4,821 Apr-2012 |49% 70% 69% 79% 63%
May-2012 | 1,676 164 449 2,239 | 4,527 | May-2012 | -5% 29% 17% 47% 19%
Jun-2012 11,783 165 496 2,370 | 4.814 | Jun2012 | 2% 51% 20% 54% 26%
Jul-2012 | 2,305 186 503 2,263 | 5,257 Jul-2012 | 39% 60% 48% 63% 50%
Aug-2012 | 2,115 187 478 2,361 5,141 | Aug-2012 |42% 80% 43% 66% 53%
Sep-2012 [ 1,705 174 458 2,246 4,583 | Sep-2012 |35% 73% 45% 59% 48%
Oct-2012 | 1,632 180 462 2288 | 4,562 | Oct-2012 |33% 75% 42% 59% 48%
Nov-2012 | 2,036 193 477 2,297 5,003 | Nov-2012 [35% 65% 8% 43% 43%
Dec-2012 3,076 199 433 2,003 5,777 | Dec-20i2 [28% 24% 4% 14% 29%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saitillo, S.A. de C.V.

Por lo que se refiere al aforo vehicular, el periodo durante el cual ha operado el Tramo Ojo
Caliente 1-Ojo Caliente 2 muestra una tendencia mayoritaria hacia la circulaciéon de camiones articulados
(aproximadamente 35.7% en diciembre de 2012) y automoviles (aproximadamente 53.25% en diciembre
de 2012), con estacionalidad aproximadamente igual entre la primera y segunda mitad del afo (47.3% del
aforo entre los meses de enero y junio de 2012 y 52.7% del aforo entre los meses de julio y diciembre de
2012).

El Tramo Ojo Caliente 1-Ojo Caliente 2 presento en el afio 2010, durante los meses de octybre a
diciembre, un trafico promedio en torno a los 472 vehiculos diarios, de los cuales el 66% correspgnde a
vehiculos livianos, un 2% a buses, un 6% a camiones unitarios y aproximadamente un 26% a c iones
articulados. ,

En ei ano 2011, el trafico promedio oscild en torno a los 3,321 vehiculos diarios, de cuales el
46% corresponde a vehiculos livianos, un 3% a buses, un 10% a camiones unitaéi;)g/e)in 41% a
camiones articulados, lo que se traduce en un incremento de vehiculos diarios regbecto de 2010,
motivado por un aumento de tréfico en todas las categorias. /
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En el ano 2012, el trafico promedio oscilé en torno a los 4,795 vehiculos diarios, de los cuales el
40.8% correspondi6 a vehiculos livianos, un 3.6% a buses, 9.5% a camidn unitario, y un 46.1% a camion
articulado, lo que se traduce en un incremento en 44.38% con respecto al 2011, motivado por
incrementos en todos los traficos.

Los ingresos taiifados neios de iVA que ha generado el Tramo Cjo Calienie 1- Ojo Caliente 2,
son los siguientes:

Ingresos
{Pesos corrientes sin IVA) Variacion Anual (%)
Oio Caliente | - QOio Caliente | -
NMes Ojo Caliente Il Mes OIG Laliente ||
Oct-2010 74,641 Oct-2010 -
Nov-2010 820,763  Nov-2010 -

Dec-2010 1,173,117 Dec-2010 -
Jan-2011 1,050,271  Jan-2011 -
Feb-2011 991,625  Feb-2011 -
iviar-2011 1,243,204  Mar-2C 1 -
Apr-2011 1,222,413  Apr-2011 -
May-2011 1,675,173 May-2011 -
Jun-2011 1,621,259  Jun-2011 -
Jul-2011 1,510.209  Jul-2011 -
Aug-2011 1,473,598 Aug-2011 -
Sep-2011 1,344,697 Sep-2011 -
Oct-2011 1,397,865 Oct-2011 1772.78%

Nov-2011 1,504,222 Nov-2011 83.27%
Dec-2011 2,039,078 Dec-2011 73.82%
Jan-2012 2,081,070 Jan-2012 98.15%
Feb-2012 2,414,616 Feb-2012 143.50%
Mar-2012 2,777,066 Mar-2012 123.38%
Apr-2012 2,675,369 Apr-2012 118.86%
May-2012 2,752,197 May-2012 64.29%
wun-2012 2,831,317 Jun-2012 74.60%
Jul-2012 2,900,161  Jul-2012 92.04%
Auyg-2012 2,808,947 Aug-2012 36.73%
Sep-2012 2,569,332 Sep-2012 91.07%
Oct-2012 2,669,118 Oct-2012 90.94%
Nov-2012 2,735,055 Nov-2012 81.83%
Dec-2012 2,979,284 Dec-2012 46.11%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltilio, S.A. de C.V.

Lo anterior se ha traducido en ingresos por peaje desde la entrada en operacicn por
aproximadamente $2.1 millones de Pesos en 2010, $17.1 millones de Pesos en 2011 y $32.3 millones de
Pesos durante el 2012. Estas cifras indican que existe un incremento en el ingreso durante el 2012 con
respecto al 2011 (aproximadamente 89%), y el afo de 2011 respecto de 2010. Tal circunstancia fue
principalmente atribuida a la entrada en operacién, en forma progresiva, del resto de los tramos de la
autopista y al proceso gradual a través del cual los conductores que transitan por la zona de influencia del
tramo comienzan a constatar las ventajas del proyecto.

Viase la Seccion 3.3 La Operacion de Bursatilizacion - Estimaciones Futuras mas %elame,
para consulta de las proyecciones de trafico e ingresos realizadas por Cal y Mayor. P

Las tarifas vigentes para el Tramo Ojo Caliente 1- Ojo Caliente 2 se describen en la Sdccion 1.2
Informacion General — Resumen Ejecutivo.
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Informacion de trafico e ingresos del Libramiento Norponiente de Saltillo.

El aforo de vehiculos en el Libramiento Norponiente de Saltillo durante 2010, 2011 y 2012 fue el
siguiente:

TPDA por Tipo de Vehiculo Variacién Anual (%)
Tramo Libramiento Norponiente de Tramo Libramiento Norponiente de Saltillo
Saltillo (45.27km) (45.27km)
Clase A__B CU CA | Total | Clase. [ A B __CU _ CA_[ Total]

et-2ulu | 501 iU 33 104 649 Uct-2010 - - - - -
Nov-2010 | 655 27 84 402 | 1,168 | Nov-2010 - - - - -
Dec-2010 { 890 44 116 565 | 1,615 | Dec-2010 - - - - -
Jan-2011 604 48 114 629 | 1,395 Jan-2011 - - - - -
Feb-2011 | 555 49 143 713 | 1,460 | Feb-2011 - - - - -
Mar-2011 | 618 55 183 837 | 1,674 | Mar2011 - - - - -
Apr-2011 712 54 171 851 | 1,789 Apr-2011 - - - - -
May-2011 | 641 54 203 970 | 1,868 | May-2011 - - - - -
Jun-2011 686 52 232 1,013| 1,984 | Jun-2011 - - - - -
Jul-2011 806 61 220 960 | 2,048 Jul-2011 - - - - -
Aug-2011 | 720 54 219 966 { 1,960 { Aug-2011 - - - - -
Sep-2011 | 604 52 210 976 | 1,842 | Sep-2011 - - - - -
Oct-2011 593 54 220 993 | 1,860 Oct-2011 | 18% 414% 565% 855% | 187%
Nov-2011 | 947 78 274 1,260| 2,558 | Nov-2011 |45% 185% 227% 213% | 119%
Dec-2011 | 1,534 111 344 1,545] 3,533 | Dec-2011 |72% 151% 197% 173% | 119%
Jan-2012 [ 1,169 105 339 1,697 | 3,310 | Jan-2012 [93% 120% 199% 170% | 137%
Feb-2012 | 994 109 372 1,884 | 3,360 | Feb-2012 {79% 124% 161% 164% | 130%
Mar-2012 11,114 116 409 2,022 | 3,661 Mar-2012 |80% 110% 151% 141% | 119%
Apr-2012 (1,438 132 381 1,869| 3,820 Apr-2012 [102% 143% 123% 120% | 114%
May-2012 {1,105 117 421 2,038 | 3,681 May-2012 |72% 118% 108% 110% | 97%
Jun-2012 | 1,194 122 468 2,167 | 3,951 Jun-2012 [ 74% 133% 102% 114% | 99%
Jul-2012 11,593 140 4R7 2,0621 4,267 Jul-2012 198% 129% 112% 115°% | 108%
Aug-2012 [ 1,463 143 454 2,169 4,229 | Aug-2012 {103% 163% 107% 125% | 116%
Sep-2012 | 1,153 129 442 2,059 3,783 | Sep-2012 |91% 148% 111% 111% | 105%
Oct-2012-1 1,121 131 443 2,11~ | 3,807 Oct-2012 189% 143% 101% 113% | 105%
HNov-2012 | 1,410 139 460 2,1C7/{ 4,146 | Nov-2012 [49% 79% 68% 70% 62%
Dec-2012 [ 2,119 144 415 1,885| 4,563 | Dec-2012 {38% 30% 20% 22% 29%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Por lo que se refiere al aforo vehicular, el periodo durante el cual ha operado el Libramiento
Norponiente de Saltillo muestra una tendencia mayoritaria hacia la circulacién de camiones articulados,
invirtiéndose esta tendencia solamente durante el mes de diciembre (aproximadamente 41.3% durante
diciembre de 2012) y automdviles (aproximadamente 46.4% durante diciembre de 2012), con
estacionalidad aproximadamente igual entre la primera y segunda mitad del afo (46.8 del aforo entre los
meses de enero y junio de 2012 y 53.2% del aforo entre los meses de julio y diciembre de 2012).

El Libramiento Norponiente de Saltillo present6 en el afio 2010, durante los meses de octubre a
diciembre, un trafico promedio en torno a los 242 vehiculos diarios, de los cuales el 56% corresponde a
vehiculos livianos, un 3% a buses, un 7% a camiones unitarios y agroximacamente un 54% a camlcnes
articulados.

En el afio 2011, el trafico promedio oscil6 en torno a los 1,920 vehiculos diarios, de los &uales el
37% corresponde a vehiculos livianos, un 3% a buses, un 11% a camiones unitarios, y 49% a
camiones articulados, lo que se traduce en un incremento de vehiculos diarios respecto Ade 2010,
motivado por un aumento de trafico en todas las categorias.

En el ano 2012, el trafico promedio oscild en torno a los 3,881 vehiculos diarios, de los cuales el
34% correspondié a vehiculos livianos, un 3.3% a buses, 11.0% a camion unitario, y 4h 51.7% a camién
articulado, lo que se traduce en un incremento en 102.2% de vehiculos dlarlos respecto al 2011\,
motivado por incrementos muy importantes en todos los traficos.
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Los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el Libramiento Norponiente de Saltillo, son
los siguientes:

iNgresos
(Pesos corrientes sin IVA) Variacion Anual (%)
Libramiento Libramiento
Norponiente de Norponiente de
Mes Saltillo Mes Saltillo
Qct-2010 184,952 Oct-2010 -
nov-201v 2,357,958  Nov-201u -

Dec-2010 3,394,960 Dec-2010 .
Jan-2011 3,248,782  Jan-2011 -
Feb-2011 3,162,356 Feb-2011 -
Mar-2011 4,039,012 Mar-2011 -
Apr-2011 4,098,790  Apr-2011 -
May-2011 4573621 May-2011 -
Jun-2011 4,691,208 Jun-2011 -
Jul-2011 4,862,853  Jul-2011 -
Aug-2011 4,727,471  Aug-2011 -
Sep-2011 4,400,874 Sep-2011 -
Oct-201 1 4,612,501 Oct-2011 2393.89%

Nov-2011 5,404,968 Nov-2011 129.22%
Dec-2011 8,149,551 Dec-2011 140.05%
Jan-2012 7,822,299 Jan-2012 140.78%
Feb-2012 8,776,395 Feb-2012 177.53%
Mar-2012 10,163,271 Mar-2012 151.63%
Apr-2012 9,764,268  Apr-2012 138.22%
May-2012 10,238,418 May-2012 123.86%
Jun-2012 10,612,886 Jun-2012 126.23%
Jul-2012 11,387,931 Jul-2012 134.18%
Aug-2012 11,540,044 Aug-2012 144.11%
Sep-2012 10,251,818 Sep-2012 132.95%
Oct-2012 10,738,860 Oxct-2012 132.82%
Nov-2012 10,977,286 Nov-2012 103.10%
Dec-2012 11,459,073 Dec-2012 40.73%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltilio, S.A. de C.V.

Lo anterior se ha traducido en ingresos por peaje desde la entrada en operacion por
aproximadamente $5.9 millones de Pesos en 2010, $56 millones de Pesos en 2011 y $123.7 millones de
Pesos durante e! 2012. Estes cifras indican gu3 existe un incremento en el ingress durante el 2012 con
respecto al 2011 (aproximadamente 120.9%), y un incremento en el ingreso durante el afio de 2011
respecto de 2010. Tal circunstancia fue principalmente atribuida a la entrada en operacion, en forma
progresiva, del resto de los tramos de la autopista y al proceso gradual a través del cual los conductores
que transitan por la zona de influencia del libramiento comienzan a constatar las ventajas del proyecto.
Véase la Seccion 3.3 La Operacion de Bursatilizacion ~ Estimaciones Futuras mas adelante, para
consulta de las proyecciones de tréfico e ingresos realizadas por Cal y Mayor.

71amo Monclova-Ojo Caliente 1.

El aforo de vehiculos en el Tramo Monclova-Ojo Caliente 1 durante 2010, 2011 y 2012.’fue el
siguiente:

TPDA por Tipo de Vehiculo Variacion Anual (%) 4
Tramo Monclova - Ojo Caliente | Tramo Monclova - Ojo Caliente | ;
(13.80 km) (13.80 km) ;
Clase A B CU CA | Total Clase A B cuU CA Tofal

Oct-2010 | 1,067 20 62 187 | 1,336 Oct-2010 - - - - i
Nov-2010 | 1,451 52 152 721 | 2,376 | Nov-2010 - - - Y
Dec-2010 (1,930 85 211 1,028} 3,255 | Dec-2010 - - - - -
Jan-2011 | 1,227 91 207 1,146 | 2,671 Jan-2011 - - - -, -
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TPDA por Tipo de Vehiculo Variacion Anual (%)

Tramo Monclova - Ojo Caliente | Tramo Monclova - Ojo Caliente |
(13.80 km) (13.80 km)
Clase A B CU CA | Total Clase A B CuU CA Total

Feb-2011 | 1,124 93 260 1,287 2,764 | Feb-2011 - - - - -
Mzr-2011 11,247 105 294 1,477 3,123 | Mar-2011 - - - - -
Apr-2011 (1,421 108 302 1,492 3,323 | Apr-2011 - - - - -
May-2011 1,340 106 371 1,737 | 3,554 | May-2011 - - - - -
Jun-2011 | 1,452 98 436 1,817 3,803 | Jun-2011 - - - - -
Jul-2011 [1,661 117 401 1,743 | 3,922 Jul-2011 - - - - -
Aug-2011 (1,455 104 395 1,774} 3,727 | Aug-2011 - - - - -
Sep-2011 [ 1.220 110 378 17911 3,490 | Sep-2n11 - - - - -
Oct-2011 (1,192 103 399 1,822 3,516 | Oct-clli |12% 4ii% 541% 375.0 | 10d%
Nov-2011 | 1,495 118 409 1,988 | 4,011 Nov-2011 | 3% 126% 170% 176% | 69%
Dec-2011 | 2,537 164 475 2,214| 5,390 | Dec-2011 |31% 92% 125% 115% | 66%
Jan-2012 | 1,759 151 463 2,344 4,718 | Jan-2012 |43% 67% 124% 105% | 77%
Feb-2012 11,499 159 494 2,564 4,716 | Feb-2012 |33% 71% 90% 99% 71%
May-2012 | 1,678 167 535 2,715| 5,095 | Mar-2012 [35% 59% 82%  84% 63%
Apr-2012 (2,704 136 497 2,479 5,295 | Apr-2012 |50% 72% €5%  €6% 59%
May-2012 | 1,611 165 537 2,689 | 5,003 | May-2012 [20% 55% 45% 55% 41%
Jun-2012 11,764 167 596 2,838( 5,364 | Jun-2012 [21% 70% 37% 56% 41%
Jul-2012 | 2,337 189 595 2,707 | 5,828 Jul-2012 |41% 61% 49% 55% 49%
Aug-2012 2,085 190 569 2,812| 5655 | Aug-2012 [43% 83% 44% 59% 52%
Sep-2012 | 1,640 178 546 2,669 | 5,033 | Sep-2012 (34% 77% 44%  49% 44%
Oct-2012 [ 1,588 184 544 2,738| 5,054 | Oct-2012 {33% 78% 36% 50% 44%
Nov-2012 | 2,065 197 563 2,747 | 5572 | Nov-2012 |38% 67% 37% 38% 39%
Dec-2012 } 3,382 203 515 2,450 6,550 | Dec-2012 [33% 24% 8% 11% 22%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Por lo que se refiere al aforo vehicular, el periodo durante el cual ha operado el Tramo Monclova-
Ojo Caliente 1 muestra una tendencia mayoritaria hacia la circulacion de camiones articulados,
invirtiéndose esta tendencia solamente durante el mes de diciembre (aproximadamente 37.4% durante
diciembre de 2012), con estacionalidad ligeramente concentrada en la Ultima mitad del afio calendario
(52.7% del atoro entre los meses de julio y diciembre), especificamente en el mes de diciembre (mas de
10% del aforo anual) debido a trafico navidero.

Durante los Cltimos tres meses el afo 2010, el trafico promedio oscild en torno a los 490
vehiculos diarios, de los cuales casi un 61% corresponde a vehiculos livianos, 2% a buses, 6% a
camiones unitarios y 30% a camiones articulados.

En el ano 2011, el trafico promedio oscild en torno a los 3614 vehiculos diarios, de los cuales
40% corresponde a vehiculos livianos, 3% a buses, 10% a camiones uritarios y 477% a camiones
articulados. El incremento de vehiculos diarics en 2011 respecto de los dltimos meses de 2010 en
términos generales es motivado por el periodo “ramp-up” del tramo del Libramiento y de conocimiento del
nuevo tramo por la poblacién de usuarios. También, entre los dos periodos se nota un incremento en la
porcion de camiones pesados.

En el afo 2012, el trafico promedio oscilé en torno a los 5,324 vehiculos diarios, de los cuales el
36.85% correspondi6 a vehiculos livianos, un 3.3% a buses, 10.1% a camién unitario. y un 49.75% a
camion articulado, lo que se traduce en un incremento en 47.31% de vehiculos diarios respecto al 2011,
motivado por incrementos muy importantes en los traficos de camiones articulados y livianos.

§
¥

Los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el Tramo Monclova-Ojo Caliente 1, é'on los
siguientes:

Ingresos
{Pesos corrientes sin [VA) Variacion Anual (%) /
Monclova - Ojo Monclova - Ojo 7
Caliente | Caliente | (
Mes (13.80 km) Mes (13.80 km)
Oct-2010 116,707  Oct-2010 : /\
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Ingresos

(Pesos corrientes sin IVA) Variaciéon Anual (%)
Monclova - Ojo Monclova - Ojo
Caliente ! Caliente |

Mes (13.80 km) Mes {(13.80 km)
Nov-2010 1,455,424 Nov-2010 -
Dec-2010 2,087,956 Dec-2010 -
Jan-2011 1,926,332 Jan-2011 -
Feb-2011 1,854,126 Feb-2011 -
Mar-2011 2,328,642 Mar-2011 -
Apr-2011 2,351,447 Apr-2011 -
Aavy.IN4 4 [ad 670 ~eCA !\ﬂ;x_,-_")f)‘! 1 .
Jun-2011 2,765,279  Jun-2011 -
Jul-2011 2,875,279  Jul-2011 -
Aug-2011 2,788,331 Aug-2011 -
Sep-2011 2,587,045 Sep-2011 -
Oct-2011 2,707,463  Oct-2011 2219.88%

Nov-2011 2,935,526 Nov-2011 101.70%
Dec-2011 3,859,411  Dec-2011 8+.84%
Jan-2012 3,399,765 Jan-2012 76.49%
Feb-2012 3,693,624 Feb-2012 99.21%
Mar-2012 4,231,750 Mar-2012 81.73%
Apr-2012 4,037,381  Apr-2012 71.70%
May-2012 4,172,440 May-2012 55.71%
Jun-2012 4,308,687 Jun-2012 55.81%
Jul-2012 4,727,532  Jul-2012 64.42%
Aug-2012 4,703,378 Aug-2012 68.68%
Sep-2012 4,166,618 Sep-2012 61.06%
Oct-2012 4,359,905 Oct-2012 61.03%
Nov-2012 4,473,044 Nov-2012 52.38%
Dec-2012 4,896,426 Dec-2012 26.87%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo. S.A. de C.V.

Lo anterior se ha traducido en ingresos por peaje desde la entrada en operacién por $3.7
millones de Pesos en 2010, $ 31.7 millones de Pesos en 2011 y $51.2 millones de Pesos en el 2012.
Estas cifras indican que existe un incremento en ei ingreso durante el 2012 con respecto al 2011
(2proximadamente 61.5%). y un fuerte incremento en el tréfico e ingreso durante el aio de 2011 respecto
de los ultimos meses de 2010 debido a las razones anteriormente descritas.

Véase la Seccion 3.3 La Operacion de Bursatilizacion — Estimaciones Futuras més adelante,
para consuiia de las proyecciones de tréfico e ingresos realizadas por Cal y Mayor.

Las tarifas vigentes para el Tramo Monclova-Ojo Caliente 1 se describen en la Seccién 7.2
Informacion General — Resumen Ejecutivo.

Tramo Torredon-Monclova.

El aforo de vehiculos en el Tramo Torredn-Monclova durante 2010, 2011 y 2012 fue el siguiente:

1

TPDA por Tipo de Vehiculo Variacion Anual (%) ;
Tramo Torreén - Monclova Tramo Torreén - Monclova
(10.00 km) (10.00 km) :
Clase A B CU CA | Total Clase A B Cu CA Total ;
Oct-2010 | 798 20 64 213 | 1,095 [ Oct-2010 - - - - - /
Nov-2010 | 965 51 170 825 | 2,012 | Nov-2010 - - - - - )
Dec-2010 11,369 82 235 1,139] 2,825 | Dec-2010 - - - - -
Jan-2011 | 1,045 91 228 1,268( 2,631 | Jan-2011 - - - - -/
Feb-2011 | 965 93 287 1,452 2,798 | Feb-2011 - - - - /”
Mar-2011 11,077 105 332 1,756 | 3,271 | Mar-2011 - - - - V-
Apr-2011 11,266 97 358 1,797 | 3,518 | Apr-2011 - - - -7 - ¢

May-2011 | 1,057 97 407 1,998 3,559 | May-2011 - - - - -
Jun-2011 | 1,106 102 450 2,083 | 3,741 Jun-2011 - - - - -

100 ,‘\

0N #24038v44



TPDA por Tipo de Vehiculo Variacién Anual (%)

Tramo Torredn - Monclova Tramo Torreén - Monclova
(10.00 km) (10.00 km)
Clase A B CU CA Total Clase A B CU _CA Total

Jul-2011 [ 1,360 115 445 1,944 3,864 Jul-2011 - - - - -
Aug-201* | 1255 102 449 1,929 3,735 Aug-2011 - - - - -
Sep-2011 | 1,053 98 427 1,951 3,529 Sep-2011 - - - - -
Oct-2011 | 1,041 102 447 1,985] 3,575 Oct-2011 [31% 418% 598% 830% [ 227%
Nov-2011 } 1,309 115 462 2,193 4,078 Nov-2011 | 36% 125% 171% 166% | 103%
Dec-2011 | 2,004 157 551 2,433] 5,146 | Dec-2011 |46% 92% 135% 114% | 82%
Jan-2012 11,598 152 542 2589 | 4,880 Jan-2012 |53% 68% 137% 104% | 85%
Feb-2012 [ 1,378 159 572 2.844) 4953 Feb-2012 143% 70% 99%  96% 77%
Mar-2012 | 1,528 169 616 2,999 5,013 Mar-2Qiz |42% ©17% &5/ /Y% Oc'o
Apr-2012 | 1,965 191 579 2,788 5,524 Apr-2012 {55% ©$8% €2% 55% 57%
May-2012 | 1,507 177 642 3,028 | 5,354 May-2012 |43% 83% 58% 52% 50%
Jun-2012 | 1,583 191 702 3,184 5,661 Jun-2012 |43% 88% 56% 53% 51%
Jul-2012 | 2,087 222 688 3,030| 6,027 Jul-2012 [53% 93% 55% 56% 56%
Aug-2012 {1,927 225 670 3,142 | 5,953 Aug-2012 |54% 120% 49% 63% 60%
Sep-2012 | 1,532 204 644 2,968 5,349 Sep-2012 145% 109% 51%  52% 52%
Oct-2012 | 1,483 215 639 3,041 | 5,378 Oct-2012 |[42% 112% 43% 53% 50%
Nov-2012 {1,807 222 653 3,051| 5,733 | Nov-2012 {38% 93% 41% 39% 1%
Dec-2012 | 2,466 221 601 2,707 | 5,995 Dec-2012 |23% 40% 9% 11% 17%

Fuente: Concesionaria Autupista Menterrey Scltifio, S.A. de C.V.

Por lo que se refiere al aforo vehicular, el periodo durante el cual ha ooerado el Tramo Torreén-
Monclova muestra una tendencia mayoritaria hacia la circulacion de camiones articulados,
{(aproximadamente 45.15% durante diciembre de 2012), con estacionzlidad ligeramente concentrada en
la dltima mitad del afio calendario (52.1% del aforo entre los meses de julio y diciembre) con mas
volumen concentrado en el mes de diciembre.

Durante los ultimos tres meses el afio 2010, el trafico promedio oscilé en torno a los 422
vehiculos diarios, de los cuales 49% corresponde a vehiculos livianos, 3% a buses, 8% a camiones
Lnitarios v 40% a carnicnes articulados.

<n el afo 2011, el trafico promedio oscilG en iorio a lus 3526 vehiculos aarios, de los cuales
33% corresponde a vehiculus livianos, 3% a buses, 11% a camiones unitarios y 52% a camiones
articulados. El incremento de vehiculos diarios en 2011 respecto de los Ultimos meses de 2010
representa un porcentaje muy parecido al incremento experimentado en el Tramo Monclova-Ojo Caliente
1y por razones iguales: el incremento de aforo debido al periodo “ramp-up” del Libramiento y de
conocimiento del nuevo tramo por la peblacidn de usuarios. También como e! Tramo Monclova-Ojo
Caliente 1, Torreén-Monclova muestra un incramento en la propcrcion de camiones pesades comparando
los ultimos meses de 2010 y el afio 2011.

En el ano 2012, el trafico promedio oscild en torno a los 5,511 vehiculos diarios, de los cuailes el
31.5% correspondi6 a vehiculos livianos, un 3.5% a buses, 11.5% a camidn unitario, y un 53.5% a
camion articulado, lo que se traduce en un incremento en 51.98% de vehiculos diarios respecto al 2011,
motivado por incrementos muy importantes en los traficos de camiones articulados y livianos.

LOS ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el Tramo Torreén-Mounclova, 367 los
siguientes: F

|
3
Ingresos 3
(Pesos corrientes sin IVA) Variacion Anual (%)
Torreén — Torreén —
Monclova Monclova
Mes (10.00 km) Mes (10.00 km)
Oct-2010 68,245 Oct-2010 - /
Nov-2010 902,534  Nov-2010 - -
Dec-2010 1,307,003 Dec-2010 - : ;
Jan-2011 1,322,450 Jan-2011 - S S
Feb-2011 1,308,229 Feb-2011 - ) /(\ '
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Ingresos

(Pesos corrientes sin IVA) Variacion Anual (%)
Torredn — Torreén —
Monclova Monclova

Mes (10.00 km) Mes (10.00 km)
Mar-2611 1,710,371 Mar-20i1 -
Apr-2011 1,747,343  Apr-2011 -
May-2011 1,893,967 May-2011 -
Jun-2011 1,925,929 Jun-2011 -

Jul-2011 1,987,574  Jul-2011 -
Aug-2011 1,939,140 Aug-2011 -
S-a-2001 TR19e°T Qen.nntd -
Oct-2011 1,905,038  Oct-2011 2691.48%
Nov-2011 2,070,835 Nov-2011 129.45%
Dec-2011 2,593,550 Dec-2011 98.43%
Jan-2012 2,553,291 Jan-2012 93.07%
Feb-2012 2,896,359 Feb-2012 121.40%
Mar-2012 3,298,756 Mar-2012 92.87%
Apr-2012 3,171,893  Apr-2012 81.53%
May-2012 3,332,280 May-2012 75.94%
Jun-2012 3,409,398 Jun-2012 77.03%
Jul-2012 3,586,675  Jul-2012 80.45%
Aug-2012 3,609,410 Aug-2012 86.13%
Sep-2012 3,204,309 Sep-2012 76.66%
Oct-2012 3,363,930 Oct-2012 78.06%
Nov-2012 3,373,639 Nov-2012 62.91%
Dec-2012 3,421,208 D=2c-2012 31.91%

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Lo anterior se ha traducido en ingresos por peaje desde la entrada en operacion por $2.3
millones de Pesos en 2010, $22.2 millones de Pesos en 2011 y $39.2 millones de Pesos durante el
2012. Como el Tramo Monclova-Ojo Caliente 1, estas cifras indican que existe un incremento en el
ingreso durante el 2012 respecto al 2011 (aproximadamente 76.6%). y un fuarte incremento en el trafico
e ingreso durante el afo de 2011 respecto de los Ultimos meses cde 2010 debido a las razones
anteriormente descritas.

Véase la Seccion 3.3 La Operacion de Bursaijlizacién — Estimaciones Futuras mas adelante, para
consulta de las proyecciones de tréfico e ingresos realizadas por Cal y Mayor.

Las tarifas vigentes para el Tramo Torredn-Monclova se describen en la Seccién 1.2 Informacion
General — Resumen Ejecutivo.

Tramo Zacatecas-Torredn.

El aforo de vehiculos en el Tramo Zacatecas-Torreén durante los Ultimos dos meses de 2011
(entrada en operacion), y el afio de 2012, fue el siguiente:

TPDA por Tipo de Vehiculo
Tramo Zacatacas - Torredn
(21.50 km)
Clase A B CU CA Total

Nov-2011 | 427 34 100 358 919
Dec-2011 | 671 55 164 702 | 1,592
Jan-2012 | 590 53 165 868 | 1,677
Feb-2012 | 492 55 200 1,000| 1,747
Mar-2012 { 560 59 231 1,122} 1,972
Apr-2012 | 747 70 213 1,050 2,080
May-2012 | 593 59 243 1,159 2,055 .
Jun-2012 | 647 61 278 1,263 2,249 /
Jul-2012 | 886 70 281 1,198 2,436 e
Aug-2012 | 849 74 279 1,305( 2,507
Sep-2012 | 664 63 281 1,244 2,252
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TPDA por Tipo de Vehiculo

Tramo Zacatecas - Torredn
(21.50 km)
Clase A B CU CA Total

Oct-2012 | 653 59 286 1,277 | 2,275
Nev-2012 | 805 54 303 1,321 2,493
Dec-2012 {1,146 70 264 1,140| 2,620

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

El Tramo Zacatecas-Torredn tuvo sélo dos meses de operaciéon en 2011. Durante el 2012, el
trafico promedio oscild en tomo a los 2,197 vehiculos diarios, de los cuales un 32.7% corresponde a
vehinit o lbdaage 2RO 3 s 147 g cgmisiies noittiing y 39 5 samiannag octie dades. Fria e e

de tiempo es demasiado corto para hacer comparaciones histéricas relevantes.

Los ingresos tarifados netos de IVA que ha generado el Tramo Zacatecas-Torredn, son los
siguientes:

Ingresos
(Pesos corrientes sin [VA)
Zacatecas —
Torredn
Mes (21.50 km)
Nov-2011 398,607

Dec-2011 1,696,590
Jan-2012 1,869,243
Feb-2012 2,166,412
Mar-2012 2,632,766
Apr-2012 2,554,993
May-2012 2,733,699
Jun-2012 2,894,801
Jul-2012 3,075,724
Aug-2012 3,227,256
Sep-2012 2,880,891
Oct-2012 3,025,025
Nov-2012 3,130,603
Dec-2012 3,151,440

Fuente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V.

Lo anterior se ha traducido en ingresos por peaje desde la entrada en operacién por $2.09
millones en 2011 y $33.3 millones en el 2012. Este lapso de tiempo es demasiado corto para hacer
comparaciones histéricas relevantes.

Véase la Seccién 3.3 La Operacion de Bursatilizacion — Estimaciones Futuras mas adelante, para
consulta de las proyecciones de tréfico e ingresos realizadas por Cal y Mayor.

Las tarifas vigentes para el Tramo Zacatecas-Torredn se describen en la Seccién 1.2 Informacion
General - Resumen Ejecutivo.

Operacion y mantenimiento de 'a Via Concesicnadsz.

:
La Via Concesionada es operada y mantenida por el Operador, que cuenta con 3 (tres) afjos de
experiencia en la operacion y mantenimiento de carreteras y otras infraestructuras.

Vial Infraestructura (Operadora Vias, Administracién y Logistica, S.A. de C.V.) fue creada £l 19 de
junio de 2009 y esta conformada de un equipo con amplia experiencia en proyectos de infraestructura
carretera. Vial Infraestructura fue escogida por CAMS para operar la Autopista. Su direccion general
cuenta con un director general, un director de explotacién, un director de sistemas y upy director de
administracion, cada uno de los cuales cuenta con un equipo respectivo de entre 5 ¥ 20 posiciones
gerenciales, de jefatura, de supervision y auxiliares. . .

oy
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Desde el inicio de operaciones de la Via Concesionada hasta la fecha, el Operador ha realizado
directamente o a través de terceros los trabajos de conservacion y mantenimiento menor de la Via
Concesionada. Para lo anterior, personal del Centro SCT Nuevo Ledn realizé en el segundo semestre de
2010 la calificacion del estado fisico de la Autopista Monterrey-Saltillo, otorgandole una calificacion global
ponderada de 405.5 puntos. Cabe mencionar que dichas evaluaciones las debe realizar periédicamente
la SCT a través de sus Centros en Nuevo Leon y Coahuila y que, hasta ia facha, es !a dnica caliiicacion
que ha recibido la Via Concesionada.

Contrato de Operacion

E! obieto del Contrato de Ovperaciéon es aue el Onerador se obliaa a prestar los servicios
ielacivniados con 1a Operacion, Conservacion Huiindria y Manwenimiento de la Via Concesionada
conforme a los términos establecidos en dicho Contrato de Operacion.

Para cumplir con el objeto del Contrato de Operacion, VIAL se obliga a prestar, de manera
enunciativa mas no limitativa, los siguientes servicios: (i) operar ininterrumpidamente las casetas de
cobro de la Via Concesionada; (ii) entregar a los usuarios de la Via Concesionada los comprobantes de
pago; (iii) contar con el equipo y material suficiente o con las convenios necesarios para prestar primeros
auxilios en las plazas de cobro; (iv) notificar a la Concesionaria y atender cualquier siniestro, accidente,
reclamacion o queja que sufra o presenten los usuarios; (v) adoptar las medidas necesarias para
garantizar la seguridad de personas y bienes en cada una de las plazas de cobro; (vi) establecer y llevar
los sistemas administrativos y contables que considere necesarios para llevar una clara administracion de
les recurscs que cob*enga como consecuencia del cobro de peaies: (vii) llevar a cabo, directa o
indirectamente, el mantenimiento preventivo y correctivo correspondiente de todos los equipos utilizados
en la operacion de las plazas de cobro y equipos electronicos de la Via Concesionada; (viii) elaborar un
programa preventivo general para la Conservacién Rutinaria y Mantenimiento de las instalaciones y
equipos de cada una de las plazas de cobro; y (ix) realizar y/o contratar todos los servicios necesarios
para llevar a cabo la Operacion, Mantenimiento y Conservacion Rutinaria de la Via Concesionada.

El Contrato de Operacién cuenta con una vigencia de 1 (un) afio contado a partir de su fecha de
firma y sera proriogado iacitamente de forma anual, salvo que medie notificacién por escrito de
cualquiera de las partes con cuando menos 10 (diez) dias habiles de anticipacion a la fecha en que venza
1a prorroga anual de gue se trate.

En términos del Contrato de Operacion, un evento de incumplimiento significa cualquiera de los
siguientes incumplimientos:

a) Incumplimiento de Informacion: significa que en 3 (tres) o mds ocasiones en un plazo de 60
(sesenta) dias naturales, VIAL incumpla la obligacién a su cargo consistente en entregar a
OCACSA los reportes e informes que le corresponden, siempre y cuando dichos
incumplimientos no sean remediados dentro de un plazo de 10 (diez) dias habiles contados a
partir de que OCACSA le hubiere notificado dicha situacion.

b) Incumplimiento Econdmico: significa que: (i) en 3 (tres) o mas ocasiones en un plazo de 60
(sesenta) dias naturales, VIAL incumpla la obligacién a su cargo consistente en entregar al
fiduciario, por cuenta y a nombre de OCACSA, las cantidades que deba entregar conforme al
Contrato ¢e Operacion, siempre y cuando dichcs incumplimientos no sean remediados
dentro de un plazo de 10 (diez) dias habiles contados a partir de que OCACSA le hibiere
notificado dicha situacién.

c) Por extincion, terminacién o revocacién del Titulo de Concesién £

§

d) Cualquier otro incumplimiento a las obligaciones previstas dicho a cargo de VIAL ¥ que no
sea subsanada en el plazo correspondiente.
//

e) Terminacién Voluntaria. VIAL tendra el derecho de dar por terminado"feli Contrato de
Operacidn mediante notificacion escrita a OCACSA, en el que indique sy intencién de darlo

por terminado en la fecha especificada en dicha notificacién, que serq por lo menos 60 -

£
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(sesenta) dias naturales posteriores a la fecha de recepcién de dicho aviso, en el supuesto
de que OCACSA haya incumplido en pagar oportunamente a VIAL cualquier cantidad que le
sea adeudada conforme al Contrato de Operacion; en el entendido de que VIAL no tendra
derecho a dar por terminado anticipadamente el Contrato de Operacion si dicho
incumplimiento ha sido subsanado antes de la fecha especificada en dicha notificacion.

Seguros

CAMS, de conformidad con lo establecido en el Titulo de Concesién y siguiendo las
recomendaciones de BBK Consultores, ha contratado las siguientes pélizas de seguros, cada una de las
cuales ha sido aportada al Fideicomiso Emisor:

] Suma Cobertura
Tipo de Seguro | Aseguradora Fgg‘: (:;1 asegurada (en Perdida Dafios fecha inicio- | Fecha final
re Délares) beneficios (en | materiales (en
Délares) Ddlares)

Seguro Cbra

Civil Terminada ZURICH $375,658.00 | $277,647,305.00 | $30,000,000.00 | $30,000,000.00 | 30/11/2012 | 30/11/2013
Terrorismo ZURICH $277,647,305.00 30/11/2012 | 30/11/2013
gﬁ?fmsab"idad CHARTIS | $13,239.00 | $5,000,000.00 30/11/2012 | 30/11/2013

Gaslcs y egresos

Los principales gastos incurridos en relacion con la Via Concesionada son los gastos de
operacion, conservacion y mantenimiento rutinario y preventivo; el mantenimiento mayor; los impuestos;
la contraprestacion del Gobierno Federal; las primas de seguros y fianzas. A continuacion se presenta el
comportamiento historico de los gastos y egresos por los afios 2009, 2010, 2011 y 2012

ANO 2009 2010 2c11 2012
Gastos Estructurales, Sede Social $837.49 $6,349.77  $8.323.87 $17,640.00
Conservacion Rutinaria $440.21  $11,648.34 $18,438.95 $17,124.00
Operacion y Mantenimiento $10,124.81  $35,216.72 $42,929.34 $48,356.99
Otros Gastos de Operacién y Mantenimiento $1,400.72 $6,679.15 $10,790.06 $21,022.34
Gastos de Fideicomiso - $701.68 $1,756.24  $1,281.00
Seguros $289.25 $3,896.534  $5,272.62 $12,928.00
Contraprestacion $279.16 $341.75  $1,524.34  $1,857.C0
Garantia de Cumpiimiento de la Concesion $129.89 $522.66 $522.58 $522.67
Impuestos (ISR diferido) - _$10,468.00 $12,007.00 -$6,127.00
Gastos Totales de Operacién y Mantenimiento $13,501.53  $75,824.61 $101,565 $114,745.0

0

Fuente: Registros contables

Lo anterior se ha traducido en egresos y gastos desde la entrada en operacion por $13.5 millones
en 2009, $75.8 millones en 2010, $101.5 en 2011 y $114.7 millones durante el 2012. Estas cifras ndican
que existe un incremento en el egreso durante el 2012 respecto al afio 2011: asi como increfnentos
importantes en el afio de 2010 respecto de 2009 y durante el afio de 2011 respecto de 20010. Tal
circunstancia fue principalmente atribuida a la entrada en operacion de nuevos tramos carreterds en la
Autopista y en el Libramiento y parcialmente a gastos relacionados con el Huracan Alex. "

Gastos de operacion, conservacion y mantenimiento rutinario y preventivo s
Los gastos de operacion, conservacion y mantenimiento rutinario y prevgntw6 incluyen todas
estas actividades que se realizan de manera rutinaria en la Via Concesionada. Estos han ascendido,
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desde la entrada en operacion, a $10.5 millones en 2009, $46.8 millones en 2010 y $61.4 millones en
2011 y $65.5 millones en el 2012. Este incremento durante el 2012 respecto al , e incremento durante el
afo de 2011 respecto de 2010, e incremento durante el afio de 2010 respecto de 2009, obedece a un
incremento en los kilometros operados de la Via Concesionada en octubre de 2010 y noviembre de 2011,
con el consecuente incremento en el pago de honorarios a la Operadora.

Mantenimiento mayor

Los gastos por mantenimiento mayor incluyen las actividades de Conservaciéon Periddica,
Reconstruccion y Estudios y Proyectos. Estos gastos no se han registrado desde la entrada en
ooeracion. debido a que la Via Concesionada es una infraestructura practicamente nueva que todavia no
ha 1equendo de ninguila intervencion mayor, 10 cual se encuentra soportado por € Dictamen 1eécuico dei
Ingeniero Independiente que se adjunta como Anexo |.

Primas de seguros y fianzas

Los gastos por primas de seguros v fianzas han ascendido, desde la entrada en operacion, a
$0.3 millones de Pesos en 2009, $3.9 millones de Pesos en 2010, $5.3 millones de Pesos en 2011, y
$12.9 millones de Pesos durante el 2012. Este incremento durante el 2012 respecto al 2011, y los
incrementos durante el afio de 2011 respecto de 2010, y durante el afio de 2010 respecto de 2009,
obedecen a un incremento en las sumas aseguradas por las inversiones que se fueron haciendo zn la
obra civil, asi como a la apertura parcial de diversos tramos carreteros entre 2009 y 2011 que
incrementaron el nimero de kildmetros en operacion.

Inipuestos y contiaprestacion del Gobierno Federal

Los egresos por impuestos y pago de contraprestacion al Gobierno Federal han ascendido,
desde la entrada en operacion, a $0.3 millones de Pesos en 2009, $10.8 millones de Pesos en 2010,
$13.5 millones de Pesos en 2011 y un saldo a favor de $4.1 millones de Pesos en el 2012. Este
decremento durante el afio 2012 respecto del mismo periodo de 2011 se debe a la cancelacion de una
provision para Impuesto Sobre la Renia diferido, parcialmente mitigado por un incremento en las
cantidades pagaderas como contraprestacion a la SCT, mientras que los incrementos durante el afio de
2011 respecto de 2010, y durante el ario de 2010 respecto de 2009, obedecen a un incremento tanto en
las provisiones para lmpuesto Sobre la Renta diferido como en la contraprestacion pagadera ala SCT.

(¢)  Contratos y acuerdos.

(i) Fideicomiso Emisor.

A continuacion se presenta un extracto de las disposiciones mas relevantes del Fideicomiso
Emisor. Dicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia expresa a
los términos y disposiciones contenidos en el propio Fideicomiso Emisor (que se adjunta al presente
Prospecto), en los titulos de los Certificados y en los demas Documentos de la Emision, copias de los
cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicilio designado en la Seccién 1.6.
Documentos de Cardcter Publico, anterior.

1. Partes del Fideicomiso: :
Fideicomitente: Concesionaria Autopista Monterrey Saltillo, S.A. de C.V. ,
Fiduciario: Banco Invex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Invex Grupo/

Financiero. J
Fideicomisarios (i) Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarigg, a
en Primer Lugar: través del Representante Comun, como fideicomisas6s en .

primer lugar, para efectos de recibir el pago de principal,

intereses y demas accesorios conforme a cada uUno de los
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Titulos y bajo la prelacién del Fideicomiso Emisor; (ii) el
FONADIN, como fideicomisario en primer lugar, para efectos
de recibir los Ingresos Diferenciales Netos que Ie
correspondan en términos del Crédito Subordinado
Convertible y este Contrato, hasta que inicie el Segundo
Periodo Jde Vigencia de la Concesidn y Lajo la prelacion de!
Fideicomiso Emisor; y (i) dicho FONADIN, como
fideicomisario en primer lugar, a partir de la fecha en que haya
iniciado el Segundo Periodo de Vigencia de la Concesion.

Fideicomisario La Concesionaria. nara efectos de recibir el pagn del Capital
< segundo de riiesgo y ia 1R, segun sc esiablece ena condiciuin QuInia
Lugar: de la Concesidn, bajo la prelacion del Fideicomiso Emisor.

Fideicomisario La Concesionaria y la Secretaria, para efectos de recibir los
en Tercer Lugar: excedentes econdémicos que se generen en los términos de la

condicién Vigésima de la Concesion y los remanentes ael
Patrimonio del Fideicomiso al término de la Concesion, de
conformidad con lo establecido en la Condicidon Décima
Cuarta de la Concesion, bajo la prelacién del Fideicomiso

Emisor.
Fideicomisario La Secretaria, a efecto de recibir los remanentes del
en Cuarto Lugar: Patrimonio del Fideicomiso al término de la Concesion, de

conformidad con lo establecido en la Condicién Décima
Cuarta de la Concesién, bajo la prelacién del Fideicomiso
Emisor.

Representante Deutsche Bank México, S.A., Institucion de Banca Muiltiple,
Comun: Divisién Fiduciaria.

2. Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso Emisor estard compuesto por todos y cada uno de los bienes y
derechos siguientes: (i) los Recursos Netos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (ii) los derechos al
cobro derivados de la operacion y explotacién de la Concesion y las cantidades o ingresos provenientes
de éstos, asi como cualquier otro derecho de cobro a favor del Fideicomitente contenide en la
Concesion, derivado o relacionado con la misma, hasta por el plazo necesario para el cumplimiento de
los fines que se determinan en la clausula Sexta del Fideicomiso Emisor, a tal efecto el Fideicomitente
autoriza al Fiduciario, en forma irrevocable, a recibir el importe de dichos derechos; (iii) los importes
provenientes de la ejecucion de las fianzas que contrate u obtenga CAMS durante la construccion de las
obras (en la medida que continuen vigentes), la operacion y explotacién de la Via Concesionada y que
de conformidad con la Concesion se deban aportar al Fideicomiso; (iv) cualquier cantidad a que el
Fideicomitente tenga derecho, con motivo de devoluciones de contribuciones o impuestos federales,
estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacion de la Concesion; (v) cualquier
cantidad que el Fiduciario reciba por paite del Cobiernc Federai en cumplimiento de las disposicior.es
legales que resulten aplicables; (vi) la cantidad de recursos que el Gobierno Federal haya aportadofo
aporte al Fideicomiso, por concepto del Fondo de Contingencias para Caso Fortuito o Fuerza Mayor
hasta por la cantidad de $100,000,000.00 (cien millones de Pesos 00/100 M.N.), conforme aflo
establecido en la condicién Trigésima Segunda de la Concesion; (vii) los rendimientos financigfos
derivados de la inversion del Patrimonio Figeicomitido en numerario, en tanto los recursos disponibleg de
dicho patrimonio no se destinen a los fines que se determinan en el Fideicomiso Emisor; (vii} los
derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro der
propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos ¢
necesarios para la explotacion, operacion, conservacion o mantenimiento de la Via Conedsionada, asi
como todas las garantias otorgadas por los proveedores y contratistas de las obras y’demas bienes y

equipos afectos a la Concesion; (ix) las donaciones a titulo gratuito que en dinerq\o en especie se
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entreguen al Fideicomiso Emisor; (x) cualquier cantidad que sea depositada en las Cuentas del
Fideicomiso; (xi) cualesquier cartas de crédito stand-by, asi como cualquier cantidad desembolsada
conforme a las mismas, y cualesquier otros bienes y derechos que sean aportados por el Fideicomitente
de tiempo en tiempo al Fidecomiso Emisor, para cumplir con los fines de éste.

3. Fines dei Fideicomiso

Son fines del Fideicomiso Emisor, que el Fiduciario Emisor: (1) reciba del Fideicomitente integramente
(sin retenciones, quitas o deducciones) la totalidad de los ingresos y cantidades en efectivo obtenidos
por la explotacion de la Via Concesionada, los servicios auxiliares, asi como los afectos al patrimonio del
Fideicomiso, de tal stierte aue los administre. maneje v apliaie con el siguiente orden de prelacién v de
acueido a 10 previsio en 1a Llausdla 7.5 ael rdeicomiso: 1. 1as contiipuciones fiscales, inciuyendo la
contraprestacion establecida en la Concesion; ii. los Ingresos Diferenciales Netos (segun dicho término
se define en el Fideicomiso), en el caso que los hubiere; iii. los gastos de operacién, mantenimiento y
supervision de la Via Concesionada, los cuales incluyen los honorarios fiduciarios y los honorarios del
Representante Comun, seguros, auditorias, asi como cualquier otro cargo relacionado con su operacion,
explotacion, conservacion y mantenimiento conforme se establece en la Concesion; iv. la constitucién y
dotacion de las Cuentas del Fideicomiso (segun dicho término se define en el Fideicomiso; v. el servicio
y pago: (a) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios (capital, intereses, comisiones, gastos y accesorios
incluyendo adeudos bajo contratos de derivados u otras coberturas), en los términos previstos en los
Certificadns Bursétiles Fiduciarios, y (b) del Crédito Subordinado Convertible (segun dicho término se
define en el Fideicomiso) (incluyendo sin limitar capital, intereses, gastos y accesorios) hasta su total
linuidacién, en los términos previstos en dicho Crédito Subordinado Convertible, el cual tendra como
fuente de pago Unica los Ingresos Diferenciales Netos que correspondan al FONADIN, de acuerdo con lo
estipulado en el Fideicomiso; vi. el reembolso del Capital de Riesgo {segun dicho término se define en el
Fideicomiso) efectivamente aportado por el Fideicomitente, incluyendo su rendimiento de acuerdo con la
TIR establecida en la Concesién; cuyo reembolso podria realizarse en forma simultanea con el servicio
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, siempre y cuando existan recursos suficientes en el
Fideicomiso y se cumplan las condiciones financieras de cobertura previstas en los Certificados
Bursatiles Fiduciarios para que se puedan aplicar los ingresos netos remanentes a la recuperacion del
Capital Je Fiesgo y su TIP; y vii. una vez cubieria la TIR y aplicacas las Bases de Regulacién Tarifaria
(segun se define este término en la Concesion), compartir los excedentes econémicos que hubiera con la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, en los términos establacidos en ia Clausula Vigésima
Primer2 de la Concesion; (2) lleve a cabo la emisidn, oferta y colocacién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios con cargo al Patrimonio Fideicomitido, conforme a los términos del Fideicomiso Emisor, asi
como que reciba y distribuya los Recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los aplique a (i) la
amortizacion total o parcial (incluyendo anticipada) de los Créditos; (i) al pago total o parcial del Capital
de Riesgn y su TIR, este Ultimo atendiendo los cerechos de la Secretaria en su caracter de
fideicomisario en tcrcer lugar; (3) cerozca los centratos celebrados por la Concesionaria para la
construccion de las Obras y para la operacion, conservacion y mantenimiento de la Via Concesionada y
tramite el pago de las obras que se requieran en términos de la Concesion; (4) abra y mantenga una
cuenta bancaria y de inversion en BBVA Bancomer, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
BBVA Bancomer o cualquier otra institucion bancaria que acuerden las partes, previa autorizacion de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes por conducto de la Direccion General de Desarrollo
Carretero para recibir el total de los ingresos sin deduccion alguna, que se recauden por la explotacion
de la Via Concesionada y los servicios auxiliares; (5) abra y mantenga una cuenta de inversion en Banco
Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero o en cualquier oira irsti:usion banczaria
que acuerden las partes dei Fideicomiso, previa autorizacion de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes por conducto de Ia Direccion General de Desarrollo Carretero en la que depositara: (i) los
importes que de ser el caso correspondan a los derechos de cobro relacionados con los seguros y
fianzas (incluyendo, sin limitar, la fianza referida en el inciso 1 b) de la condicién Trigésima detla
Concesion, misma que podra ser operada, reducida o ejecutada, en los casos y bajo las condiciongs
establecidas en la Concesion) que el Fideicomitente tenga contratados en relacién con la Concesion
durante la etapa de operacion; (ii) los importes que aporte el Fideicomitente que correspondgr’i a
devoluciones de contribuciones e impuestos federales, estatales o municipales que en su caso opténga;
(6) constituya, abra, mantenga, administre y de ser el caso reconstituya con recursos del Patrimonio
Fideicomitido, las Cuentas del Fideicomiso Emisor conforme a los establecido en el Fideicomiso Emisor:
(7) tramite el pago conforme a instrucciones de Comité Técnico, de las contribuciongs fiscales,
- e,
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incluyendo la contraprestacion establecida en la Concesion; (8) realice, con cargo al patrimonio del
Fideicomiso, el servicio y pago del Crédito Subordinado Convertible y de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios en las cantidades que establezca el Titulo correspondiente, en cada Fecha de Pago, (capital,
intereses, comisiones, gastos y accesorios incluyendo adeudos bajo contratos de derivados u otras
coberturas), hasta su total liquidacion; (9) realice, en su momento, el reembolso del Capital de Riesgo
efectivameinte aportado por e Fideicomitente, incluyenido su rendiniento de acuerdo con la TIR
establecida en la Concesion; (10) una vez iniciada la operacién de la Via Concesionada, contrate
conforme a instrucciones del Comité Técnico, por cuenta y orden de la Concesionaria y pague a las
empresas que se encarguen del mantenimiento y la conservacién de la misma, conforme a los
programas y presupuestos que apruebe el Comité Técnico del Fideicomiso, de acuerdo con lo
astablecido en la Concesidn; lo anterior siempre y cuando haya recursos suficientes en el Fideicomiso:
(i) cni el case de que Se interrumipa la vperacion de la Via LonceSiviadd coun (holvu de 1enoimenos
naturales o siniestros, y sea necesario repararla con urgencia, disponer de los recursos existentes en la
Subcuenta de Reserva de Gastos de Operacion, Conservacion y Mantenimiento y aplicarlos hasta donde
estos alcancen a las reparaciones necesarias, previa aprobacion por escrito del Comité Técnico; y recibir
los montos que en su caso se obtengan del pago de las indemnizaciones provenientes de los seguros
que cubran el riesgo de que se trate; (12) contrate conforme a instrucciones del Comité Técnico, por
cuenta y orden de la Concesionaria y pague los servicios de (i) el Interventor, a efecto de verificar los
ingresos que se obtengan por la explotacién de la Concesidn, incluyendo el cobro de las cuotas de peaje
y de los servicios auxiliares de la Via Concesionada, asi como los Ingresos Diferenciales y los ajustes
que en su caso correspondan, en los términos del Crédito Subordinado Convertible; (ii) en su caso,
contrate, también conforme a instrucciones del Comité Técnico por cuenta y orden de la Concesionaria y
pague los servicios de un auditor externo, a fin de que practique las auditorias mensuales y anuales; y
(iii) en su caso, contrate, también conforme a instrucciones del Comité Técnico los servicios de una firma
especializada, a fin de cumplir con los objetivos de l2 Claustla Sexta inciso (b) del Crédito Subordinado
Convertible. Dichos pagos seran con cargo al patrimonio del Fideicomiso y en caso de ser insuficientes,
el Fiduciario no asumira ninguna obligacién de pago; (13) invierta los recursos disponibles del patrimonio
del Fideicomiso, en Inversiones Permitidas en términos de la Clausula 7.9 del Fideicomiso; (14)
concluida la vigencia de la Concesién y cubiertas las obligaciones financieras a cargo del Fideicomitente
y las demas que asuma el Fiduciario en el cumplimiento de estos fines, extinga el Fideicomiso Emisor y
revierta el patrimonis fiduciario que exista en ese memantg, a favor de la Secretaria, salvaguardando los
intereses de terceros; (15) cumpla con las instrucciones del comite técnico del Fideicomiso, en el
eniendido de yue tales insirucciones no podran cambiar ni coniravenir las estpulaciones de la
Concesidn, ni del Fideicomiso, ni podran sobrepasar las faculiades conferidas a dicho comité técnico en
el Fideicomiso. Cuando alguna instruccién no sea clara y precisa pedira al propio comité técnico del
Fideicomiso la aclaracién correspondiente, mientras se aclara o precisa dicha instruccion el fiduciario del
Fideicomiso no actuara en ningun sentido; (16) cumpla con las demas obligaciones sefialadas en el
Fideicomiso, en el entendido de que debera sujetarse a las mismas y obrar de la manera establecida en
el Fideicomiso hasta en tanto no recita una comunicaci¢n escrita por parte de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes y el Fideicomitente notificando alguna modificacién a los términos de la
Concesion. En cuyo caso, previamente se debera formalizar el convenio modificatorio al Fideicomiso:
(17) lleve a cabo las acciones necesarias para la defensa del Patrimonio Fideicomitido, para lo cual
podra otorgar y revocar poderes para pleitos y cobranzas, por instrucciones del Comité Técnico; (18)
contrate conforme a instrucciones del Comité Técnico la realizacién de los trabajos de conservacion de la
Via Concesionada que sean necesarios ante el caso de que se actualice una terminacién anticipada de
la Concesion; (19) transfiera, ante el caso de que se actualice una terminacién anticipada de la
Concsasion, ios recursos existantes en la Subcuenta ce Gasics de Operacidn y Mantenimientc Menor y
en la Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor, a la entidad que para ello designe la Secrethria,
previo compromiso por escrito, en que dicha entidad nombrada por la Secretaria realice con la Fidudaria
en el que se obligue a utilizar dichos recursos, Unica y exclusivamente en trabajos de conservacion
mayor de la Via Concesionada, de acuerdo con lo estipulado en la Concesién y el Fideicomiso Erisor;
(20) realice por cuenta y orden de la Concesionaria todos aquellos fines, actividades y celebre {odos
aquellos actos juridicos que no se hallen contemplados expresamente en la presente clausula, pero que
sean necesarios o se entiendan implicitos para cumplir el objeto de la Concesion y del Fidgicomiso,
previa autorizacion del Comité Técnico; (21) suscriba los documentos y lleve a cabo los dctos que
resulten necesarios para llevar a cabo la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles Ffduciarios, y
solicite y obtenga de la CNBV, BMV e Indeval, y cualquier otra entidad las autorizacioes necesarias
para llevar a cabo dicha oferta y colocacion, incluyendo el listado de los Certificagos Bursatiles
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Fiduciarios, de conformidad con la LMV y otras disposiciones aplicables, asi como obtener
confirmaciones de las autoridades gubernamentales correspondientes de que los Certificados Burséatiles
Fiduciarios cumplen con los requisitos aplicables al régimen de inversién de ciertos Tenedores de
Certificados Bursatiles Fiduciarios; (22) reciba los recursos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (23)
celebre los Contratos de Colocacion en relacién con los Certificados Bursatiles Fiduciarios a ser emitidos
por el Fideicomiso Emisor, y cumpla con las ubligaciones al amparo de dichus Contratos de Colocacion,
incluyendo el pago de las indemnizaciones establecidas en dichos contratos; (24) prepare y entregue
toda la informacion relacionada con el Fideicomiso Emisor que deba ser entregada de conformidad con
el Fideicomiso Emisor, la LMV, la Circular, el Reglamento Interior de la BMV y cualquier otra ley o
regulacion aplicable, asi como con toda la informacion que sea requerida de conformidad con otras
disposiriones del Fideicomiso Emisor v cualauier otro contrato de los que el Fideicomiso Emisor sea
parie; (25) rsaite 108 LVuOs PaYLs Yy 4esenibolsus Cun Cdigo ai Falllimono uel .JeComisc yue se
senalan en el Fideicomiso Emisor; (26) prepare y entregue al Fideicomitente y al Representante Comun,
los reportes que razonablemente le sean solicitados por éstos de tiempo en tiempo; (27) permita al
Fideicomitente y al Representante Comun el acceso a toda informacion disponible derivada de, o
relacionada con, el Fideicomiso, en el entendido que el Fiduciario debera ser notificado con por lo menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se pretenda llevar a cabo la revisiéon de dicha
informacion; (28) lleve los registros necesarios para el adecuado control del patrimonio del Fideicomiso;
(29) entregue al Representante Comun cualquier informacién o documentacion recibida por el Fiduciario
de parte del Fideicomitente, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el
Fiduciario reciba dicha informacion o documentacion, salvo que expresamente se establezca otro plazo
de entrega conforme al Fideicomiso Emisor; (30) cumpla con las obligaciones a su cargo derivadas del
titulo en el que se documenten los Certificados Bursatiles Fiduciarics; (31) en caso de que se cumplan
los supuestos establecidos en la Clausula Sexta inciso (b) del Crédito Subordinado Convertible (si en el
vigésimo octavo aniversaric del plaza de vigencia original de la Concesién existe algun saldo dispuesto e
insoluto del Crédito Subordinado Convertible), el Fiduciario debera de celebrar todos los documentos y
llevar a cabo todos los actos que sean necesarios, para la conversién del Crédito Subordinado
Convertible en capital, de conformidad con los términos y condiciones sefalados en dicho Crédito
Subordinado Convertible; (32) lleve a cabo todos los actos encomendados al Fiduciario conforme al
Fideicomiso Emisor (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, la celebracién de todo
instrumento, 1a reatizacién ¢z todo acto legal, el otcrgamiente de comisicnes mercantiles, la cancelacion
y extincion del Fideicomiso Emisor), de conformidad con el Fideicomiso Emisor, las instrucciones
recibidas coniorme al micmo y la Legisiacion Aplicable; (33) celebre y otorgue los instrumentos juridicos
necesarios para formalizar la aportacion de bienes y derechos que, de tiempo en tiempo, realice el
Fideicomitente para cumplir con los fines del Fideicomiso Emisor, incluyendo la aportacion de cartas de
credito stand-by para cubrir el Requisito de Fondeo de la Subcuenta de Reserva de Servicio de la
Deuda; (34) reintegre al Fideicomitente las cantidades que, en su caso, correspondan, conforme a lo
previsto en el Ultimo parrafo de la Seccién 7.5 inciso (a) del Fideicomiso Emisor; (35) gire, hasta por el
Déficit de la Subcucnta de Reserva de Servicic de la Deuda, cualquier carta de crédito stand-hy
entregada por el Fideicomitente para cubrir el Requisito de Fondeo de dicha cuenta si y en la medida que
el banco emisor de la misma hubiera notificado al Fiduciario que no la renovara, y el Fideicomitente no la
reemplaza con una nueva carta de crédito stand-by en términos del ultimo parrafo del inciso (a) de la
Seccion 7.5. del Fideicomiso Emisor, dentro de los 30 dias naturales siguientes.

(ii) E| Titulo de Concesion.

A continuacidon se presenta ''n e«iractc de las disposiciones mas relevantes del Titu!s de
Concesion. vicho extracto no pretende ser exhaustivo ni suficiente, por lo que se hace referencia expresa
a los términos y disposiciones contenidos en el propio Titulo de Concesién (que se adjunta al presente
Prospecto), en los titulos de los Certificados y en los demas Documentos de la Emisién, copias de llos
cuales se encuentran a disposicion de los Tenedores en el domicilio designado en el apartado 2.6 dé la
Seccidn “Nombre de las Personas con Farticipacion Relevante en el Programa” anterior.

(i) Descripcion del Titulo de Concesion.

A continuacion se presenta un resumen de las disposiciones mas relevantes del Tiulo de
Concesion. Dicho resumen, aunque no pretende ser exhaustivo, busca clarificar el flujo de recursos hacia
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CAMS vy la forma en la que el mismo se dard, al ser dicho flujo la fuente principal de pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios (al presente Prospecto se adjunta copia del Titulo de Concesion).

Introduccion.

El Gooierrio Federal, por conducto de la SCT otoryy el Tiiulo de Concesién a iavor de CAMS por
medio del cual le otorgé a CAMS el derecho de construir, operar, explotar, conservar y mantener el
Libramiento Norponiente de Saltillo (excluyendo el derecho a construir el Tramo Carretero I, mismo que
fue construido por el Gobierno Federal) y la Autopista Saltillo-Monterrey en los estados de Coahuila y
Nuevo Ledn, en la Republica Mexicana.

De rnanera general, la estructura tinanciera del Titulo de Concesién consiste en que la
concesionaria, es duecir, CAMS, debe incurrir los costos de construccion de las obras, incluyendo el costo
de su financiamiento, y posteriormente, una vez que dichas obras sean terminadas, llevar a cabo la
operacion, explotacion, conservacion y mantenimiento de la Via Concesionada. CAMS se obliga a llevar
a cabo la Explotacion del Titulo de Concesién conforme a las Bases de Regulacion Tarifaria y por otra
parte CAMS se obliga a pagar anualmente al Gobiernn Federal por conducto de la SCT. la
Contraprestacion.

Objeto.

El objeto del Titulo de Concesion es que CAMS construya, opere, explote y mantenga el
Libramiento Norponiente de Saltiiio (excluyendo el derecho a construir el Tramc Carretero 1l, mismo que
fue construido por el Gobierno Federal) y la Autopista Saltillo-Monterrey en los estados de Coahuila y
Nuevo Leén, en ia Republica Mexicaria.

La SCT, a partir de la entrega-recepcién del Tramo Carretero Il del Libramiento Norponiente de
Saltillo por parte de la contratista a la propia SCT, sera responsable por los vicios ocultos de las obras de
dicho Tramo Carretero Il, en los términos y por los montos de las garantias otorgadas a la misma por la
empresa constructora de dicho Tramo Carretero |l.

CAMS debera apegarse en todo momento al programa de operacion, explotacion, conservacion y
mantenimiento de la Via Concesionada que se adjunto al Titulo de Concesidon como Anexo 7.

CAMS se obliga a que la totalidad de los ingresos y gastos inherentes a la explotacion,
operacion, conservacion, y mantenimiento del Titulo de Concesidn se lleven a cabo a través del
Fideicomiso Emisor.

Vigencia.

La vigencia original del Titulo de Concesién era de 30 afios contados a partir de la fecha de su
expedicion. Adicionalmente, conforme a lo sefalado por la Condicion Cuadragésima Primera del Titulo de
Concesion, la misma podia ser prorrogada hasta por un plazo igual al otorgado originaimente siempre y
cuando la Concesionaria haya cumplido con las condiciones establecidas en el Titulo de Concesion y
solicite la prorroga dentro de la ultima quinta parte de su vigencia y a mas tardar un afio antes de su
conclusion”, conforme a lo que establecia el articulo 6to. de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte
Feaerai (la “Ley de Caminos”) vigente al momento de expedicién del Titulo de Concesion.

que reformd el tercer parrafo del articulo 6to. de la Ley de Caminos para prever que las concesiofes
to

Con fecha 4 de noviembre de 2010, se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el DecIto

podran ser prorrogadas, hasta por un plazo equivalente al sefialado originalmente, en cualquier mom
después del primer tercio de las vigencia de las mismas, cuando a juicio de la SCT, se justifiqug la
necesidad de realizar inversiones que no se hubiese previsto en las condiciones originales de los tittilos
de concesion respectives. También podran ser prorrogadas, en cualquier moments durante su viggncia,
cuando se presenten causas que lo justifiquen, no atribuibles a los concesionarios, entre los que jricluyan
demoras en la liberacién del derecho de via. A
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Derivado del retraso en la liberacién del derecho de via, y de la modificacion a la Ley de
Caminos, la SCT otorgd una prorroga de la vigencia del Titulo de Concesion por un plazo de 15 afios
adicionales al Plazo de Vigencia Original.

Por ofra parte, el Titulo de Concesion establece que para efectos del computo de la vigencia
senalada en ei parrafc que antecede, 1o se consideraran los periodos mayores a 10 (diez) Dias en que
por causas no imputables a CAMS, o por Caso Fortuito o Fuerza Mayor se impida la Explotacion de la
Via Concesionada. En caso de darse los supuestos anteriores, la SCT y CAMS levantaran un acta
circunstanciada por cada evento en los términos que sefala la misma Concesion. Al respecto, a la fecha
la SCT y CAMS han firmado actas circunstanciadas que reconocen un total de 787 Dias que no seran
tomadns en cuenta para el computo de la vigencia del Titulo de Concesion.

Contraprestacion.

CAMS se obliga a lievar a cabo la Explotacion del Titulo de Concesion conforme a las Bases de
Regulacion Tarifaria y a no exceder la Tarifa Promedio Maxima, a efecto de que las tarifas especificas
que establezca den por resultado una Tarifa Promedio Observada igual o menor que la Tarifa Promedio
Maxima.

Como contraprestacién por la Explotacién del Titulo de Concesion, CAMS se obliga a pagar
anualmente al Gobierno Federal por conducto de la SCT, una Contraprestacion equivalente al 0.5% (cero
punto cinco por ciento) de los ingresos brutos tarifados obtenidos de la Explotacién del Titulo de
Concesion el afio inmediato anterior, excluyendo el impuesto al valor agregado, cuyo pago debera
llevarse a cabo entre el 2 y 31 de enero de cada ano.

A lo largo de cada afo, el Fideicomiso Emisor deberd constituir las reservas necesarias para
cubrir el monto de la Contraprestacion antes aludida.

CAMS se obliga a afectar la totalidad de las cantidades resultantes de la Expropiacion del Titulo
de Concesion en el Fideicomiso Emisor, el cual las administrara en los términos establecidos en el Titulo
de Concesion. El Fiueicomiso Emisor jerarquizard el uso de los recursos de su patrimonio y lo destinara
al pago de las obligaciones que en él se indican.

Financiamiento.

De conformidad con el Titulo de Concesion, CAMS podra realizar la bursatilizacion de los
ingresos derivados de fa Explotacion de la Via Concesionada una vez que se encuentre en Operacion,
para lo cual requerird la previa autorizacién por escrito de la SCT y del comité técnico del Fideicomiso
Emisor. Lo anterior er: 2l entendido de que CAMS debera justificar ante la SCT los beneiicios de iievar a
cabo dicha operacion bursatil, la cual podra realizarse, siempre y cuando se cumplan las condiciones
siguientes:

l. Que CAMS no exceda los flujos a que tiene derecho de acuerdo con la prelacion de
pagos antes establecida.

If. Que con dicha operacion no se comprometa la prestacion del servicio ni el interés
publico.

En este sentido, como condicidn previa a la emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios, L
obtendran las autorizaciones necesarias de la SCT y del comité técnico del Fideicomiso Emisor. )

El producto resultante de la bursatilizacion respectiva debera integrarse al patrimgnio
fideicomitido en el Fideicomiso Emisor y se destinard, en primer lugar, al pago de los Créditos, en los
términos y condiciones que se establezcan en cada una de las Emisiones, y a la recuperacién anticipada
del Capital de Riesgo y su TIR, en ese orden. Vd

g

Fianza de cumplimiento y Fondo de Conservacion. - :
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CAMS asume ciertas obligaciones de contenido patrimonial en el Titulo de Concesién, accesorias
a sus obligaciones principales de construir, operar, explotar, conservar y mantener las obras.

Por una parte, para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones acorde al Titulo de
Concesiéon, CAMS ha entregado al Gobierno Federal una fianza expedida por una afianzadora
debidamente autorizada para operar en Miéxico, mediante la cual gaiaitice el cunipiimicnto de las
obligaciones derivadas del Titulo de Concesién, por un monto equivalente al 3% (tres por ciento) del
costo total de construccion de las obras (sin impuesto al valor agregado, intereses, ni comisiones por
servicios financieros), cuyo monto podra ser revisado por la SCT cada 3 (tres) afios. Esta fianza debera
estar vigente durante toda la vigencia del Titulo de Concesion.

£n caso de que CANMIS incumpla con sus obiigaciones aerivadas del Titu,0 de Lonces.on, se hara
efectiva la garantia, en cuyo caso CAMS tendr4 la obligacion de reponerla en las mismias condiciones en
que se encontraba la garantia original, dentro de un plazo no mayor a 3 (tres) Dias Habiles, contados a
partir de la fecha en que la garantia de que se trate hubiera disminuido su cobertura. Dicha circunstancia
no afectara el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En adicion a lo anterior, CAMS se obliga a destinar al Fondo de Conservacion 0s recursos
economicos necesarios para la ejecucion de los programas de Conservacion de la Via Concesionada. Al
efecto, el Fideicomiso Emisor llevara una cuenta especial en la que se concentren fondos destinados
exclusivamente a la Conservacion de la Via Concesionada. Los recursos del Fordo de Conservacion
unica y exclusivamente podran ser ejercidos para conservar la Via Concesionada en condiciones que
cumplan con los niveles de servicio estable-idos en el Titulo de Concesion.

En caso de que en cualquier momento durante la vigencia dei Titulo de Concesion, ésta se dé
por terminada en forma anticipada por cualquier causa, el Fideicomiso Emisor sobrevivira para hacer que
los trabajos de Conservacion que correspondan se lleven a cabo con cargo al Fondo de Conservacion o
en su caso transferira los recursos existentes en el mismo a la entidad que disponga la SCT, previa firma
del documento que dicha entidad se obligue a utilizar esos recursos Unica y exclusivamente en trabajos
de Conservacion de la Via Concesionada.

Terminacion y rescision.

El Titulo de Concesién se dara por terminado por cualquiera de los supuestos previstos en el
articulo 16 de la Ley de Caminos o por mutuo acuerdo entre CAMS y el Gobierno Federal.

Para los efectos del Titulo de Concesion, ademas de las causales de revocacién contenidas en el
articulo 17 de la Ley de Caminos, se tendran como tales las siguientes:

. El incumplimiento en el pago de la Contraprestacién, en los términos que se establecen
en el Titulo de Concesidn.

Il. El incumplimiento reiterado e injustificado de las obligaciones y de los plazos establecidos
en el Titulo de Concesion; se entenderda que un incumplimiento es reiterado cuando
ocurra en 3 (tres) ocasiones durante un periodo de 6 (seis) meses.

M. No coniar con la supervision exigida en la condicién Trigésima Séptima del Titulo de

Concesién.
V. Efectuar cambios al Proyecto Ejecutivo sin autorizacién previa y por escrito de la SCT.’?
{
V. No enterar al Fideicomiso Emisor la totalidad de los ingresos derivados de la explotacion

del Titulo de Concesion, y en general todos aquellos relacionados con ella, incluyendo
las indemrizacicn=s provenientes de las pdlizas do seguros referidas en el Titule de
Concesion. e
Vi. No exhibir las garantias requeridas en el Titulo de Concesién.
i \
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Vil.

VIIL.

Xl.

Xil.

El incumplimiento de CAMS de cualquiera de las obligaciones contenidas en el Titulo de
Concesion.

Negligencia reiterada en la prestacion de los servicios.

La aplicacion reiterada de las Bases de Reguiacion Tarifaria en forma distinta a la
establecida en el Titulo de Concesién.

Las desviaciones sustanciales e injustificadas al programa de Operacién, Explotacion,
Conservacion y Mantenimiento.

£l abandono del servicio cuando CAMS, sin previo aviso a la SCT o sin que exista causa
justificada, deje de operar la Via Concesionada por un periodo mayor de 48 (cuarenta y
ocho) horas.

La inobservancia de lo ordenado por la SCT dentro de sus atribuciones legales.

En los casos de revocacion por incumplimiento de CAMS y renuncia prevista en el ultimo parrafo
del numeral | de la Condicién Trigésima Segunda, se procedera como sigue:

a)

GA #24038v44

En caso 4e que se declare la revocacién del Titulo de Concesidn, l0s bienes matoria del
Titulo de Concesion, sus mejoras y accesiones, de conformidad con el Cédigo Civil Federal,
se revertiran de pleno derecho al control y administracion de la Nacién, sir costo alguno y
libres de todo gravamen. CAMS, en su caso, llevara a cabo el Reembolso del Capital de
Riesgo que efectivamente hubiere aplicado directamente a la construccion de las obras
senaladas en el Programa de Construccion y en el presupuesto de construccion, conforme a
la férmula siguiente:

Ml = 0.9* (VF(RP;INPC,n) — VF(RRP;INPC,n) (2)
En donde:
M!: Mcer:io de! reembolso

VF (RP, INPC, concesionaria, n): Valor futuro de los flujos de desembolsos del Capital de
Riesgo de CAMS (RP) calculados durante el periodo comprendido del afio 1 al afio n,
utilizando el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que publica el Banco de
Mexico como tasa de actualizacion de los flujos de efectivo.

VF (RRP, INPC, concesionaria, n): Valor futuro de los flujes de efectivo de CAMS que fueron
aplicados a la recuperacion del Capital de Riesgo (RRP) a lo largo del periodo de Concesion
del afo 1 al afio n, utilizando el Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) que publica
el Banco de México como tasa de actualizacion de los flujos de efectivo.

La férmula (2) solo sera aplicable cuando el valor de Ml resultase mayor que cero.

Si los casos anteriores ocurriesen dentro del periodo de construccion, para el calculo da los
valores futuros los periodos serian expresados en nimero de meses y el INPC sera aquella
tasa de inflacién mensual publicada por el Banco de México.

En caso de que la CAMS renuncie sin responsabilidad a el Titulo de Concesién en términos
del ultimo parrafo del numeral | de la condicidn Trigésima Segunda del Titulo de Concesion,
tendra, en su caso, el derecho de recuperar el Capital de Riesgo que efectivamente fubiere
aplicado directamente a la construccion de las oobras sefialadas en el Prog(£71a de
Construccion y en el presupuesto de construccién conforme a la férmula siguienter”

#

MI = VF(RP;TIR concesionario, n) — VF(RRP;TIR,n) 1) ‘ .
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En donde:
MI: Monto del reembolso

VF (RP, TIR concesionaria, n): Valor futuro de los flujos de desembolsos del Capital de
Riesgo de CAMS (RP) calculados durante el periodo compreiidiuo dej afio 1 al afio n,
utilizando la TIR de CAMS como tasa de actualizacion de los flujos de efectivo.

VF (RRP, INPC, concesionaria, n): Valor futuro de los flujos de efectivo de CAMS que fueron
aplicados a la recuperacion del Capital de Riesgo (RRP) a lo largo de! periodo de Concesién
del ~iio 1 al afio n. utilizando la TIR de CAMS como tasa de actualizacién de los fitios de
efecuvo.

En cualquiera de los casos de Terminacion Anticipada, la SCT quedara obligada a que los
ingresos generados por la explotacion del Titulo de Concesion se destinen a cubrir a través
del Fideicomiso Emisor, las obligaciones financieras derivadas de los Créditos y/o
financiamientos adicionales y/o de la colocacion de los titulos de deuda contratados para la
realizacion de las obras, hasta su total liquidacién. ElI cumplimiento de esta obligacion se
llevara a cabo de acuerdo con los términos y condiciones establecidos para ello en el
Fideicomiso Emisor. Asimismo, los incisos a) y b) anteriores se refieren exclusivamente a la
recuperacion del capital invertido por CAMS v el servicio de la deuda se realizara a partir de
la fecha de inicio de operaciones de la carretera mediante los flujos del Fideicomiso.

Rescate del Titulo de Concesién

El Gobierno Federal se reserva la facultad de rescatar el Titulo de Concesién conforme al
procedimiento previsto en el articulo 19 de la Ley General de Bienes Nacionales.

La declaratoria de rescate hara que los bienes materia del Titulo de Concesidn vuelvan, de pleno
derecho, desde la fecha de la declaratoria, a la posesién, control y administracion de la Nacién y que
ingresen a su parimonio los bienes, equipos e instalaciones destinados direciamente a los fines del
Titulo de Concesion. Podra autorizarse a CAMS a retirar y a disponer de los bienes, equipo e
irsta'aciones de su propiedad afectos a el Titulo de Concesién, cuando los mismos no fueren Utiles a la
Nac.on '/ puedan ser aprovechados por CAMS; pero, en este caso, su valor no se insluira en el mon;o de
la indemnizacion.

En la declaratoria de rescate se estableceran las bases generales que serviran para fijar el monto
de la indemnizaciéon que haya de cubrirse a CAMS, tomando en cuenta la inversion efectuada y
debidamente comprobada, asi como la depreciacion de los bieries, equipos e instaiaciones destinados
directamente a los fines del Titulo de Concesidn, pero en ningin caso podra tomarse como base para
fijarlo, el valor de los bienes concesionados.

En caso de que ocurra la revocacion por rescate de la Concesion, el Gobierno Federal pagara
directamente el Reembolso del Capital de Riesgo o la Indemnizacién por Rescate correspondiente al
Fideicomiso Emisor, en la forma y términos que se sefalan en la Seccién La Operacidn de Bursatilizacion
— Patrimonio del Fideicomiso. En este caso, el flujo no pasara por CAMS y se utilizara por el Fideicomiso
Emisor conforme a la cascada de pagos prevista en el Fideicomiso Emisor (véase Seccion 2.2 El
Programa — Destino de los Fondos). E

Caso Fortuito y Fuera Mayor j
En caso de que CAMS o la Secretaria no puedan cumplir con sus obligaciones derivadas ‘del
Titulo de Concesion, en virtud de un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, se procedera como igue:

Ve

. Existencia de Caso Fortuito o Fuerza Mayor

Para los efectos del Titulo de Concesién son eventos de Caso Fortuito los fendmenos de la
naturaleza y, en general, aquellos en los que no interviene directamente la voluntad del ho_gpbre, y entre_
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los que se sefalan de manera no limitativa los siguientes: tormentas, ciclones, inundaciones, rayos,
terremotos, nevadas, incendios y explosiones.

Para los efectos del Titulo de Concesion son eventos de Fuerza Mayor aquellos en los que
interviene directa o indirectamente la voluntad del hombre, y entre los que se senalan de manera no
imitativa los siyuientes: guerias, disiuibios civiles, revueiias, insun ecciones, saucigges, plantones, actos
de terrorismo, huelgas, embargos comerciales en contra de Mexico, accidentes de transporte, ya sean
maritimos, de ferrocarril, terrestres o aéreos, y actos u omisiones de la Autoridad Gubernamental que no
hubiesen sido voluntariamente solicitados o promovidos por la parte afectada, ni ocasionados por €l
incumplimiento de sus obligaciones bajo el Titulo de Concesién o cualquier Ley Aplicable. L.a Fuerza
Mavor incluve: 2\ la imposibilidad de nbtener oportuna v anropiadamente cualquier nermiso necesario
Paa que ia parte que coresponda cumpla con sus obligaciones aarivadas det 1iiulo ge Loncesion.
siempre que dicha parte haya cumplido con todos y cada uno de los requisitos necesarios para su
obtencion en los términos de las Leyes Aplicables y llevado a cabo tcdos los actos pertinentes para tal
fin, b) la falta de liberacion parcial o total del Derecho de Via de los Tramos Carreteros | y I del
Libramiento Norponiente de Saltillo y de la Autopista Saltillo-Monterrey v c) el retraso en la entrega fisica
del Tramo Carretero Il del Libramiento Norponiente de Saltillo por parte de la Secretaria,

Salvo por disposicidn en contrario establecida en el Titulo de Concesion o las Leyes Aplicables, la
Secretaria y CAMS no seran responsables por el incumplimiento de sus obligaciones, en tanto haya
ocurrido y permanezca un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor v a partir del momento en qgue la parte
afectada haya notificado a la otra parte en los términos de esta condicién.

En ningtn caso se considerara la existencia de un Caso Fortuito o Fuerza Mayor si alguna de las
rartes ha coiibudo de ruanera directa o indirecta a su exisieiicia.

Sin perjuicio de la utilizacién del Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza
Mayor, la Secretaria 0 CAMS, cuando manifiesten la existencia de un evento de Caso Fortuito o Fuerza
Mayor, deberan efectuar sus mejores esfuerzos para subsanar, mitigar o remediar los efectos de éste.

£f e caso ue que CAMS invoque ei Caso Fortuito o Fuerzs wlayor, debera notiticar « la
Secretaria, acerca de la ocurrencia del evento dentro de las 72 (setenta y dos) horas siguientes a que
haya tenidc conocimiento de éste y debera incluir io siguiente: (i) descripcion del evento, (i) lugar, fecha y
hora en que ocurrid, (iii) causas gue o motivaron, (iv) medidas adoptadas, (v) plazo estimado de
duracidn, (vi) efectos causados en la infraestructura (vii) monto estimado del dafio y de la reparacion (viii)
alternativas de solucion temporales y/o permanentes si las hubiere, y (ix) en su caso, afectacion al
Programa de Construccion. En ninguno de los supuestos de prorroga aqui establecidos procedera la
modificacion e ia vigencia del Titulo de Concesion.

En el caso de que la Secretaria invoque el Caso Fortuito o Fuerza Mayor, igualmente debera
notificar a CAMS, acerca de la ocurrencia del evento dentro de las 72 (setenta y dos) horas siguientes a
que haya tenido conocimiento de éste y debera incluir lo siguiente: (i) descripcion del evento, (i) lugar,
fecha y hora en que ocurrid, (iii) causas que le motivaron, (iv) medidas adoptadas, (v) plazo estimado de
duracion y (vi) alternativas de solucién temporales y/o permanentes si las hubiere.

En caso de que como resultado de un Caso Fortuito o Fuerza Mayor. haya sido éste invocado por
CAMS o par ia Secretaria y/o CAMS soliciie a ia Secretania un ajusie al Prcgrama de Construccidi,
CAMS debera proporcionar a la Secretaria toda la informacion que se requiera para respaldar su solicitud
considerando que las obras deben sufrir el menor atraso posible y la Secretaria otorgara las prérrogas ¢n
los casos que a su juicio se justifiquen. /

En todo caso, la parte afectada debera notificar a la otra parte dentro de las 72 (setenta y dbs)
horas siguientes al momento en que dicho evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor deje de imposibilitarle
el cumplimiento de sus obligaciones. ,

e

Cuando alguna de las partes no reconozca un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, la parte
que invoque su existencia tendra la carga de la prueba. Si las partes no llegan a una solucidgn conciliatoria
dentro de un plazo de 7 (siete) Dias (que podra ser prorrogado por acuerdo de las partes) contados & ™
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partir de la fecha en que la parte de que se trate haya negado su existencia, cualquiera de las partes
podra someter la disputa al procedimiento previsto en la Condicion Cuadragésima Quinta del Titulo de
Concesion.

Si el evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor se prolonga por mas de 180 (ciento ochenta) Dias
continuos v 270 (doscientos setenta) Dias discontinuos en un plazo de 3 (ires) afvs, y el Fondo para
Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor se hubiere agotado y no haya en el
Fideicomiso Emisor recursos derivados de la explotacion del Titulo de Concesién que permitan cubrir los
Impuestos y/o los servicios prestados por los contratistas y proveedores por la construccion de las obras
y/o los Créditos y/o los recursos adicionales aportados y/o los adeudos por la colocacion de titulos en
términos de la Condicion Trigésima Primera. ni existan indemnizaciones pendientes de pago a carao de
las companias aseguradoras dervadas de polizas de seguro contratagas para cubrir riesgos, aseguraaos
derivados del Titulo de Concesion, CAMS podra renunciar a el Titulo de Concesién sin responsabilidad,
en cuyo caso: (a) La Via Concesionada y demas bienes afectos a el Titulo de Concesion revertiran al
dominio de la Nacién; (b) Las obligaciones de pago derivadas de los Créditos, los recursos adicionales
aportados y las obligaciones derivadas de la colocacion de los titulos a que se refiere la Condicidn
Trigésima Primera, continuaran cubriéndose con los ingresos provenientes de la explotacion de la Via
Concesionada, una vez que se restablezca su operacion, respetando en todo caso el orden de prelacion
de pagos establecido en las condiciones Quinta y Decima Sexta. Lo anterior, sujeto a lo dispuesto en el
Presupuesto de Egresos de la Federacion y las deméas Leyes Aplicables o bien, en caso de que se
concesione a un tercero la Via Concesionada y (c) cuando los bienes y derechos afectos a el Titulo de
Concesion reviertan a la Nacion, lo haran sin costo alguno y libres de todo gravamen, sin perjuicio del
derecho que, en su caso, tendrdA CAMS de recuperar los recursos propios que efectivamente hubiere
utilizado en la realizacion de las obras, segtin lo establecido en la condicion Trigésima Novena.

Il. Utilizacion del Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso | de la Condicién Trigésima Segunda, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que la parte correspondiente haya recibido la notificacion
de la existencia de un Caso Fortuito o Fuerza Mayor, se procedera de la siguiente manera, segun se trate
de un evento de Caso Fortuito o de Fuerza Mayor:

a)  Caso Fortuito durante la operacion:

(i) Si el evento afecta la Via Concesionada, la Secretaria y CAMS cubrirén, de manera
proporcional, el diferencial entre el monto pagado por la aseguradora y el costo que resulte
mas bajo entre (i) el costo real de reconstruccion o reparacién de la parte del tramo de que se
trate previamente aprobado por la Secretaria o (ii) el costo de reconstruccién o reparacion de
la parte dei tramo de que se trate conforme a lus proyectes ejscutives cerrespondienies y
actualizado conforme al INPC.

Para determinar la proporcion que corresponde a la Secretaria o a CAMS, se tomara en
cuenta el monto invertido por esta ultima respecto del valor total de la parte del tramo de que
se trate que haya resultado dafiada, conforme a la formula siguiente:

P conces =Valor Presente (Desembolsos de Recursos Propios) / Valor Presente (Desembolsos
de la obra de los Tramos Carreteros | y lli del Libramiento Worponiente de Saitillo y de la
Autopista Saltillo-Monterrey + desembolsos para otras obras del Titulo de Concesion que
hayan efectuado tanto la Secretaria como CAMS).
P Secretaria = 1 ~ P conces

En donde,

R A -

P conces : Proporcién correspondiente a CAMS /5
P Secretaria : Proporcién correspondiente a la Secretaria A
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(ii)

Valor Presente (Desembolsos de Recursos Propios): Valor presente de los flujos anuales de
efectivo de los Recursos Propios efectivamente aplicados a la construccion de las obras por
parte de CAMS descontados anualmente a una tasa igual a la TIR anual solicitada por CAMS.

Valor Presente (Desembolsos en la obra de los Tramos Carreteros | y Il del Libramiento
Nurponiente Saltillo y de la Autopista Saltillo-Monterrey + desembolsos para otras obras del
Titulo de Concesion): ’

Valor presente de los flujos anuales de efectivo de los desembolsos en la obra de los Tramos
Carreteros | y Ill del Libramiento Norponiente de Saltillo y de Ia Autopista Saltillo-Monterrey +
desembolsos para otras obras del Titule de Concesién aue havan efectuade tanto la
oecretaria como CAMS, descontados anualmente a una tasa igual a id 1.4 a.udl soliciiada
por CAMS.

La Secretaria cubrira con recursos del Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o
Fuerza Mayor la parte del costo que le corresponda; y CAMS con cargo al Capital de Riesgo
y/o los Creéditos y/o los recursos adicionales y/o los recursos provenientes de la colocacion de
titulos a que se refiere la Condicion Trigésima Primera.

Si el evento afecta a los flujos de la explotacion de la Via Concesionada, a causa de la
interrincion en su operacion, la Secretaria, con cargo al Fondo para Contingencias derivadas
de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, cubrira el diferencial existente entre el monto que, en su
casc, pague por estos conceptos la aseguradora, y la cantidad riecesaria para cubrir el
servicio de la deuda correspondiente a los Créditos, los recursos adicionales y las
obligaciones derivadas de ia colocacion de titulos a que se refiers la Condicion Tiigésima
Primera.

El monto de las erogaciones realizadas conforme al parrafo anterior, sera reembolsado por
CAMS al Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, con cargo al
Capital de Riesgo y/o los Créditos y/o los recursos adicionales y/o los recursos provenientes
de la colocacion de tituios a que se refiere la Condicion Trigésima Primerd, en el plazoy ala
tasa que acuerden CAMS y la Secretaria previamente a que se disponga de los recursos del
Fondo para Contingencias derivad=< de Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

b)  Fuerza Mayor durante la operacién:

(i) Si el evento afecta la Via Concesionada, la Secretaria, con cargo al Fondo para Contingencias

(ii)
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derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Maycr, se obliga a cubrir la totalidad del diferencial
exisiente entre el monto pagado por la aseguradora y el costo Gua resulte mas bajo entre (i) el
costo real de reconstruccion o reparacién de la parte del tramo de que se trate previamente
aprobado por la Secretaria o (ii) el costo de reconstruccién o reparacion de la parte del tramo
de que se trate conforme al Proyecto Ejecutivo y actualizado conforme al INPC.

Si el evento afecta a los flujos de la explotacion de la Via Concesionada, a causa de la
interrupcion en su operacion, la Secretaria, con cargo al Fondo para Contingencias derivadas
de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, cubrira el diferencial existente entre el monto que, en su
caso, hubiere pagado por estos conceptos la aseguradora, y la canudad necesaria para culiyir
el servicio de la deuda correspondiente a los Créditos, los recursos adicionales y l"gs
obligaciones derivadas de la colocacion de titulos a que se refiere la Condicidn Trigésitha
Primera.

En cualquiera de los casos previstos en la Condicién, la responsabilidad de la Secrgtaria
cesara: (i) en el momento en el que hayan sido cubiertas las obligaciones de pago previstas
con cargo at Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito y Fuerza Mavor gonforme
a la presente Condicion, o (i) una vez que dicho Fondo se haya agotado en su j6talidad, lo
que suceda primero. ’

&
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La cantidad de recursos que el Gobierno Federal aportara al Fondo de Contingencias
derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor sera hasta por la cantidad de $100,000,000.00
(cien millones de Pesos 00/100 M.N.)

Informacion disponible.

Una copia del Titulo de Concesién se adjunta al presente Prospecto como Anexo “D”.

(if) Contrato de Operacion.

El obieta el Contratn de Oneracién es e el Operador se ohliaa » nrestar Ine sarvirios
relacionados con la Operacion, Conservacion Ruunana y Mantenimiento ue 1a Via Concesionada
conforme a los términos establecidos en dicho Contrato de Operacion.

Para cumplir con el objeto del Contrato de Operacion, VIAL se obliga a prestar, de manera
enunciativa mas no limitativa, los siguientes servicios: (i) operar ininterrumpidamente las casetas de
cobro de la Via Concesionada: (ii) entregar a los usuarios de la Via Concesionada los comprobantes de
pago; (iii) contar con el equipo y material suficiente o con los convenios necesarios para prestar primeros
auxilios en las plazas de cobro; (iv) notificar a la Concesionaria y atender cualquier siniestro, accidente,
reclamacion o queja que sufra o presenten los usuarios; (v) adoptar las medidas necesarias para
garartizar la sequridad de personas y hienes en cada una de las plazas de cobro: (vi) establecer v llevar
los sistemas administrativos y contables que considere necesarios para llevar una clara administracion de
los recursos que obtenga como consecuencia del cobro de peajes; (vii) llevar a cabo, directa o
indirectamente, el mantenimiento preventivo y correctivo correspondiente de todos los equipos utilizados
en la operacion de las piazas de cobro y equipos elecironicos de la Via Concesionada; (viii) elaborar un
programa preventivo general para la Conservacion Rutinaria y Mantenimiento de las instalaciones y
equipos de cada una de las plazas de cobro; y (ix) realizar y/o contratar todos los servicios necesarios
para llevar a cabo la Operacién, Mantenimiento y Conservacion Rutinaria de la Via Concesionada.

El Contrato de Operacién cuenta con una vigencia de 1 (un) afio contado a partir de su fecha de
firma y sera prorrogado tacitamenie de forma anual, salvo gue medie notificacion por escrito de
cualquiera de las partes con cuando menos 10 (diez) dias habiles de anticipacion a la fecha en que venza
la prérroga anual de que se trate.

En términos de! Contrato de Operacion, un evento de incumplimiento significa cualquiera de los
siguientes incumplimientos:

¢ Incumplimiento de Informacién: sighifica que en 3 (tres) o mas ocasiones en un plazo de 60
(sesenta) dias naturales, VIAL incumpia la obligacion a su cargo consistente en entregar a
OCACSA los reportes e informes que le corresponden, siempre y cuando dichos
incumplimientos no sean remediados dentro de un plazo de 10 (diez) dias habiles contados a
partir de que OCACSA le hubiere notificado dicha situacion.

¢ Incumplimiento Econémico: significa que: (i) en 3 (tres) o mas ocasiones en un plazo de 60
(sesenta) dias naturales, VIAL incumpla la obligacién a su cargo consistente en entregar al
fiduciario, por cuenta y a nombre de OCACSA. las cantidades que deba entregar conforme al
Contrato de Operacion. siempre y cuando dichos incumolimientos no sean remediados
dentro de un plazo de 10 (diez) dias habiles contados a partir de que OCACSA le hubidre
notificado dicha situacién. ¢

¢ Por extincién, terminacion o revocacién del Titulo de Concesidn /
)

i

» Cualquier otro incumplimiento a las obligaciones previstas dicho a cargo de VIAL y qu,é: no
sea subsanada en el plazo correspondiente. //
e
e Terminacion Voluntaria. VIAL tendra el derecho de dar por terminado el Q’gntrato de
Operacion mediante notificacion escrita a OCACSA, en el que indique su intencion de darlo
por terminado en la fecha especificada en dicha notificacion, que sera por (menos 60
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(sesenta) dias naturales posteriores a la fecha de recepcion de dicho aviso, en el supuesto

de que OCACSA haya incumplido en pagar oportunamente a VIAL cualquier cantidad que le

sea adeudada conforme al Contrato de Operacion; en el entendido de que VIAL no tendra

derecho a dar por terminado anticipadamente el Contrato de Operacion si dicho
_ incumplimiento ha sido subsanado antes de la fecha especificada en dicha notificacion.

(iv)  Contrato de Construccién.

E! objeto del Contrato de Construccidn es que CAMS, en los términos y condiciones estipulados
en el Contrato de Construccion y con estricto apego a lo que dispone el Titulo de Concesion y sus
anexos encomienda al Constructor. la construccion de l2 Via Concesionada en los términos. plazos v
especiicaciones que se maican en er |1tulo de Lonceston, en 1a inteligencia de que, conrorme lo senara
expresamente el propio Titulo de Concesién, en la ejecucion de los trabajos de construccion materia del
Contrato e Construccion se excluye el Tramo Carretero || del Libramiento.

Para los efectos anteriores, el Constructor ejecutara o hara que se ejecuten mediante terceros
que subcontrate para ello, los trabajos de construccion referidos en el parrafo anterior, para lo cual el
Constructor, tendra autonomia técnica y administrativa, pero actuara bajo la supervision de CAMS, la
SCT y el Ingeniero Independiente.

A pesar de que el Contrato de Construccion se firmé el 20 de julio de 2007, las partes acordaron
en el mismo contrato, que este inicid su vigencia con efectos retroactivos al 5 de marzo de 2007, fecha en
que CAMS encargé a! Constructor iniciar con los trabajos preparativos de la Via Concesionada.
Asimismo, las partes acuerdan que el contrato se mantendra vigente hasta la fecha en que el Constructor
entregue a CAMS y a satisfaccion de esta dltima y de la SCT la obra debidamente conciuida y en
cumplimiento a los estéandares de calidad, requisitos y especificaciones sefaladas en el Titulo de
Concesion.

No obstante su vigencia, el Contrato de Construccién se podrd dar por terminado
anticipadamente en los siguientes casos:

1. Las partes podran de mutuo acuerdo dar por terminado el Contrato de Construccion, para lo
cual sera necesario que celsbren convenio expreso y por ascrito, en le Inteligencia que la
terminacion asi pactada tendrd los efectos y consecuencias que se estipulen en dicho
convenio.

2. El incumplimiento por causas imputables a una de las partes, dara derecho a la parte que
haya cumplido, de exigir el cumplimiento forzoso o la rescision de! contraio, con las
consecuencias inherentes a tales acciones, corforme a las reglas aplicables segun la
legislacion mexicana.

3. Incumplimiento por parte del Constructor: (i) el abandono de los trabajos de la obras sin
causa justificada, por un plazo mayor de 5 (cinco) dias naturales; (ii) el incumplimiento de
cualquiera de las obligaciones establecidas en el Contrato de Construccién, si luego de
requerido por CAMS, y dentro del plazo de 30 (treinta) dias naturales desde el requerimiento,
no cesa el incumplimiento de la obligacién incumplida; (iii) la suspensién no autorizada del
avance de los trabajos por un plazo de 10 (diez) dias naturales couritados desde la recepcion
del requerimiento escrito de CAMS, en el que se exige continuar con los trabajos; (iv) el
concurso mercantil y/o la declaracién de quiebra y/o la disolucién y/o liquidacion dely
Constructor; (v) la terminacién o revocacion del Titulo de Concesidn por causas imputables aﬁ
Constructor; o (vi) deficiencias graves en la construccion de la obra imputables al Constructor
que estén debidamente evidenciadas, conforme a las especificaciones técnicas de la obra y
que no hayan sido corregidas a satisfaccion de CAMS en un periodo de 30 (treinta) dias a
partir de la notificacién correspondiente.

g

4. Incumplimiento por parte de CAMS: (i) la falta de pago de cualquier cantidad que adeude al
Constructor en virtud del Contrato de Construccion, sin que lo haya cubierto en un plazo no
mayor de 30 (treinta) dias naturales, contados desde el requerimiento escrito efectue:jipbr el
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Constructor, siempre y cuando dicha cantidad no esté sujeta a controversia o revisién: (ii) el
incumplimiento de cualquiera de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Construccion, si luego de requerida por el Constructor y dentro de un plazo de 30 (treinta)
dias naturales contados a partir del requerimiento, no cesa el incumplimiento de la obligacion
incumplida; (iii) el concurso mercantil y/o la declaracién de quiebra y/o la disolucién y/o
liquidacion ce CAMS; ¢ {iv) la wer.inacion o revocacién dei Titulo de Concssién por causas
imputables a CAMS.

5. Cualquiera de las partes podra poner término al Contrato de Construccidn en razén de
situaciones generadas por causa de fuerza mayor o caso fortuito que provoquen la
suspension del contrato por mas de 180 (ciento ochenta) dias naturales no interrumpidos o
pul 1has ue 3 (res) anos eri 1as Conuicionas es@biecidus en €i 1 1 ul0 Je LONCeSIONN.

En el supuesto de que por causas imputables al Constructor, éste no cumpla con la ejecucion de
los trabajos materia del contrato, en términos de lo estipulado en el mismo, acepta expresamente pagar a
CAMS, sin objecion o tramite alguno, las penas convencionales o cualesquiera penalizaciones por retraso
en que pueda incurrir CAMS ante la SCT por motivo de los trabajos objeto del presente contrato.

No obstante lo anterior, en caso de incumplimiento del Constructor bajo el contrato, el Constructor
pagara ademas a CAMS por concepto de pena convencional, cualquier cantidad gue sea necesaria para
que CAMS cumpla puntualmente sus compromisos de pago bajo el Crédito Senior, en caso de que
CAMS no pueda exrictar la obra en los tiempos y té&rminos contemplados en el Titulo ds Concesioén,
como consecuencia del incumplimiento del Constructor a sus obligaciones bajo el contrato. Esta
obligacidn se mantendra hasta que la obra haya sido ieiminada y aceptada pcr CAMS, la SCT v el
Ingeniero Independiente conforme al propio Titulo de Concesién y el Contrato de Construccion. Lo
anterior, en el entendido de que la pena convencional no podra exceder el monto de la obligacién
principal bajo este contrato.

CAMS podra reclamar al Constructor el pago de cualesquiera otras penalidades, danos,
pe.jdicios, costas, gastos, péraidas o erogaciones incurtidas por CAMS o el pago de ingresos no
percibidos por CAMS como consecuencia del retraso del Constructor.

El Constructor faculta a CAMS a deducir 2| monto de cualquiera de las multas o scbre costos o
penalizaciones aqui descritas de los respectivos pagos de la obra a que se refiere este contrato.

(d)  Procesos judiciales, administrativos o arbitrales.

Salve por el procedimiento relacionado con el crédito fiscal mencionado en la Seccidn 1.3 del
presente Prospecto - Factores de Riesgo -, a la fecha del presente Prospecto, CAMS no se encuentra
involucrada en juicios o reclamaciones que pudieran tener un efecto importante en su situacién financiera
y resultados de operaciones futuros. Asimismo, CAMS no tiene conocimiento de que exista, ni que haya
alta probabilidad de que pueda existir en un futuro (salvo por aquellos que eventualmente pudieran
relacionarse con los contratos descritos en el apartado c) anterior), un proceso judicial, administrativo o
arbitral relevante, que haya tenido o pueda tener un impacto significativo sobre sus resultados de
operacion y posicion financiera de CAMS, que pudiera ser relevante para los Tenedores.

En adicion a lo anterior, hasta donde el Fiduciario Emisor tiene conocimiento, no exister;i
procedimientos legales pendientes en contra de Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Inve/x
Grupo Financiero, quien actia como Fiduciario Emisor, que sea relevante para los Tenedores.

P

T

3.3. Estimaciones Futuras.

La siguiente seccién muestra las estimaciones sobre el desempefio futuro de los aforos sobfe la
Via Concesionada, ingresos por cobro de Cuotas de Peaje y, consecuentemente, los flujos de gdja del
fideicomiso tanto disponibles para pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios como para €l Crédito
Subordinado Fonadin, bajo 2 diferentes escenarios base y pesimista (P78 E3+Mazatlan Dyfango y P90

.,

121 \

(1A #2438l



E3+Mazatlan Durango, respectivamente), , durante el plazo de vigencia del Titulo de Concesion, segun
dichos escenarios se describen a continuacién y en el Estudio Realizado por Cal y Mayor.

Lo que a continuacion se presenta, es un resumen del pronostico de aforo e ingresos anuales
brutos que Cal y Mayor ha preparado respecto de la Via Concesionada, asi como una proyeccién de los
flujos de caja respectivos preparada por la Concesionaria con asistencia del agente estructurador y sus
asesores. La informacion contenida en esta seccion refleja las perspectivas de Cal y Mayor, del Fiduciario
Emisor, el Fideicomitente, sus asesores, el Agente Estructurador y los Intermediarios Colocadores en
relacion con acontecimientos futuros, y contiene informacién sobre situaciones econémicas y hechos
inciertos. Por lo tanto, esta sujeta a ciertos factores de riesgo, eventos inciertos y premisas descritas en
este Prospecto y, en su caso, en los Suplementos correspondientes. Dichos factores de riesgo, eventos
inciertos y premisas podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los
contenidos en esta tabla. No existe declaraciéon o garantia alguna, expresa o implicita, respecto a la
exactitud, la imparcialidad o la integridad de esta informacién. En ningun caso, ni el Fiduciario Emisor, ni
el Fideicomitente, sus asesores, el Agente Estructurador ni los Intermediarios Colocadores, aceptan
responsabilidad por cualquier inversion o decision de negocios realizados o las medidas adoptadas
basandose en la informacion y las declaraciones contenidas en esta seccion.

Esta informaciéon es un resumen de, y se basa en, expectativas futuras con base en la
metodologia y presunciones detalladas en el andlisis de Cal y Mayor que se agrega al presente
Prospecto como Anexo E. EL RESUMEN Y PROYECCIONES INCLUIDOS EN LA PRESENTE
SECCION SE ENCUENTRAN CALIFICADOS EN SU INTEGRIDAD POR REFERENCIA AL TEXTO
DEL ESTUDIO DE CAL Y MAYOR QUE SE ADJUNTA COMO ANEXO E Y A CUYA LECTURA SE
REFIERE A LOS INVERSIONISTAS.

LA INFORMACION FINANCIERA PROYECTADA QUE SE INCLUYE EN ESTE PROSPECTO
HA SIDO PREPARADA POR Y ES RESPONSABILIDAD DE CAL Y MAYOR Y CAMS.
PRICEWATERHOUSECOOPERS, S.C. (MEXICO) NO HA REVISADO O HA LLEVADO A CABO
PROCEDIMIENTO ALGUNO CON RESPECTO A DICHA INFORMACION PROYECTADA Y NO
EXPRESA OPINION ALGUNA RESPECTO A ELLA. EL REPORTE DE
PRICEWATERHCUSECOGPERS. 3.C. (MEXICC) INCLUICO COMO ANEXO DE ESTE PROSPZECTO
SE BASA EN LA INFORMACION FINANCIERA HISTORICA DE CAMS Y DEL FIDEICOMISO EMISOR
SOLAMENTE Y NO SE EXTIENDE, NI DEBE ENTENCCRSE QUE SE EXT!IENDE, A LA
INFORMACION FINANCIERA PROYECTADA INCLUIDA EN ESTE PROSPECTO.

La Concesionaria contratd los servicios de la empresa Cal y Mayor, para la elaboracion de
estudios de aforos e ingresos de la Via Concesionada. Los resultados alcanzados mediante el
procesamiento de la informacién de campo y documental, muestran el diagndstico de la situacion actual
que involucra la red carretera, la demanda y el conocimiento del entorno econdémico del pais y de la
region.

Los pronosticos fueron realizados con base en proyecciones desarrolladas a partir del
comportamiento histdrice del transito y el desarrollo econdmico y social de la region.

La metodologia utilizada para las proyecciones fue la siguiente:
1) Recopilacion de informacion documental y de campo.
e Encuestas de preferencia declarada;
» Aforos vehiculares actuales e histéricos en la red carretera;
» Origen y destino de los viajes vehiculares;
2) Analisis y desarrollo de modelos //
/ ‘
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e Modelo de la red carretera en cada horizonte de planeacion;
s Desarrollo de matrices origen -destino por motivo y estrato;

e Desarrollo de modelos de demanda en funciéon de los factores socioeconémicos y
volimenes de transito actuales;

* Proyeccion de la demanda total del corredor para los horizontes de la Via Concesionada;

3) Prondstico de transito

¢ Estimacion del transito para el afo base;

e Pronéstico del transito para el periodo de la Concesidn;

4) Estimacion de ingresos

e Estimacidn de los ingresos brutos de la Via Concesionada;

o Estimacion de los ingresos netos de la Via Concesionada;

+ Informe Final.

La empresa Cal y Mayor presentd prondsticos de transito para un periodo de 30 afics bajo
escenarios de probabilidad. Las proyecciones aqui expuestas pueden no llegar a concretarse como se
indico anteriormente.

Los prondsticos presentados se basan en los siguientes supuestos:

e Paia ios escenarios se considerd aue la tarifa cobrada permanece ccnstante por lo uue
los ingresos brutos anuales se encuentran en términos reales, es decir, los ingresos
crecen de la misma forma que ei TGPA.

* La autopista recibe un mantenimiento adecuado durante el periodo del prondstico.

e El escenario base se fundamenta en la extrapolacion de la tendencia actual de la
economia nacional y regional, por lo tanto considera que no se daran durante el periodo
de prondstico variaciones importantes o abruptas en los principales indicadores
macroecondmicos de México o en la base econdmica de la region.

» infraestructura interurbana de transporte no se ve sustanciaimente modificada por vias
que compiten directamente con la autopista, 0 que alteren la configuracion fisica de la

autopista estudiada.

Conclusiones:

que se describen a continuacién:

Escenario Descripcidén

Estrés inseguridad de la region, por lo que el prondstico esta afectado e
representando un escenario de estrés. -
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Escenario

E1 + MztDgo

E2 + MztDgo

E3 + MztDgo

E1 + M=2tDgo
+ Tarifa Optima

E2 + MztDgo
+ Tarifa Optima

E3 + MztDgo
+ Tarifa Optima

De los escenarios anteriores la Concesionaria ha utilizado el Escenario de E34MztDgo, cuya

Descripcion

Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E1, Mzt-Dgo Autos y
Mzt-Dgo Camiones:
- E1Inseguridad autos.- supone un aumento en la inseguridad en 2012 y una disminucion
de la inseguridad a partir de 2013, hasta alcanzar, en 2015, los niveles de inseguridad
que se tenian antes del 2010.
- MztDgo Camiones.- Estimacién de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlan - Durango.

Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E2, Mzt-Dgo Autos y
Mzt-Dgo Camiones:

- E2 Inseguridad autos.- supone un aumento en la inseguridad en 2012 y 2013, y una
disminucién de la inseguridad a partir de 2014, hasta alcanzar, en 2016, los niveles de
inseguridad que se tenian antes del 2010.

- MztDgo Camiones.- Estimacion de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada en operacidn de la Autopista Mazatlan - Durango.

Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E3, Mzt-Dgo Autos y
Mzt-Dgo Camiones:
Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E2, Mzt-Dgo Autos y
Mzt-Dgo Camiones:

- ESInseguridad autos.- supone una disminucion en la inseguridad a partir de 2012, hasta
alcanzar, en 2u14, los niveles de inseguridad que ce tenian znies del 2010.

- MztDgo Camiones.- Estimacion de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlan - Durango.

Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E1, Mzt-Dgo Autos y
Mzt-Dgo Camiones:

- E1Inseguridad autos.- suponz un aumento en la inseguridad en 2012 y una disminucién
de la inseguridad a partir de 2013, hasta alcanzar, en 2015, los niveles de inseguridad
que se tenian antes del 2010.

- MztDgo Camiones.- Estimacion de viaies adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlan - Durango.

Con la tarifa 6ptima
Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E2, Mzt-Dgo Autos y
Mzt-Dgo Camiones:

- E2 Inseguridad autos.- supone un aumento en la inseguridad en 2012 y 2013, y una
disminucion de la inseguridad a partir de 2014, hasta alcanzar, en 2018, los niveles de
inseguridad que se tenian antes del 2010.

- MztDgo Camiones.- Estimacion de viajes adicionales de camiones de carga, tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de Mazatlan,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlan - Durango.

Con la tarifa 6ptima
Escenario con el efecto combinado de los escenarios Inseguridad Autos E3, Mzt-Dgo Autos y
Mzt-Dgo Camiones:
Escenario cca el efecto combinado de Ics essenarios Inseguridad Auto: E2, Mzt-Dgo Autody
Mzt-Dgo Camiones: |
- E3Inseguridad autos.- supone una disminucién en la inseguridad a partir de 2012, has
alcanzar, en 2014, los niveles de inseguridad que se tenian antes del 2010.

- MztDgo Camiones.- Estimacion de viajes adicionales de camiones de carga,‘;f tipo
articulado, generados por el aumento del movimiento de carga del Puerto de M Zatlan,
por la entrada en operacion de la Autopista Mazatlan - Durango. /

Con la tarifa 6ptima

/

probabilidad de ocurrencia asignada por Cal y Mayor es de P78, como un escenario base/,/fhismo que
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continuacién de denomina P78 E3+ MztDgo. Asimismo en las siguientes secciones se incorporan los
pronosticos para el mismo Escenario E3+MztDgo pero con una probabilidad de ocurrencia asignada por
Cal y Mayor de P90, como un escenario pesimista.

Pronastico de aforos, escenario P78 E3+MztDgo para la Autopista
TPDA Ponderado por tarifa completa Tasas de crecimiento
Afo A B CcuU CA Total Afo A B CU CA Total
2012 7,242 350 359 | 1,532 | 9,483 2012
2013 8,508 366 378 | 1,763 [ 11,014 2013 | 17.5% | 4.6% | 5.3% | 15.0% | 16.1%
2014 9,690 381 396 | 1,813 | 12,280 2014 | 13.9% | 41% | 4.8% | 2.9% | 11.5%
2015 10,116 | 396 413 | 1,861 | 12,786 2015 | 44% | 3.8% | 44% | 2.6% 4.1%
2.5 JECT 1408 420 1 1901 | ‘0246 2015 ; 39% | 3.2% | 3.87. | 2.29% 35%
2017 10,848 | 420 443 | 1,938 | 13,648 2017 | 3.2% | 2.8% | 3.2% | 1.9% 3.0%
2018 11,274 | 434 460 | 1,983 { 14,150 2018 | 3.9% | 3.3% | 3.9% | 2.3% 3.7%
2019 11,584 | 443 473 | 2,013 | 14,514 2019 | 2.8% |23% { 27% | 1.5% 2.6%
2020 11,982 | 456 488 | 2,053 | 14,980 2020 | 3.4% [ 2.9% | 3.3% | 2.0% 3.2%
2021 12,406 | 470 506 | 2,102 | 15,484 2021 | 35% | 3.1% | 3.6% | 2.4% 3.4%
2022 12,803 | 483 522 | 2,143 | 15,951 2022 | 32% {27% | 32% | 2.0% 3.0%
2023 13,205 | 496 538 | 2,187 | 16,427 2023 | 31% | 2.7% | 3.2% | 2.0% 3.0%
2024 13,664 | 511 557 | 2,235 | 16,967 2024 [ 35% [ 3.0% | 3.5% | 2.2% 3.3%
2025 14,105 | 526 575 | 2,282 | 17,488 2025 | 32% {2.8% | 3.3% | 2.1% 3.1%
2026 14,498 | 539 592 | 2,324 | 17,952 2026 | 2.8% [ 25% | 29% | 1.8% 2.7%
2027 14,957 | 554 611 2,374 | 18,495 2027 [ 3.2% [ 2.8% | 3.2% | 2.1% 3.0%
2028 15,396 | 568 628 | 2,418 | 19,010 2028 | 2.9% {26% | 2.9% | 1.9% 2.8%
2029 15,890 | 584 649 | 2,471 | 19,594 2029 | 3.2% [ 2.9% | 3.3% | 2.2% 3.1%
2030 16,435 | 602 671 2,531 | 20,240 2030 | 34% | 31% | 35% | 2.4% 3.3%
2031 16,962 | 620 694 | 2,592 | 20,868 2031 | 32% | 3.0% | 3.3% | 2.4% 3.1%
2032 17,465 | 636 714 | 2,643 | 21,458 2032 | 3.0% [ 2.6% | 2.9% | 2.0% 2.8%
2033 17,898 | 651 732 | 2,688 | 21,969 2033 [ 25% | 22% | 25% | 1.7% 2.4%
2034 18,406 | 667 753 | 2,738 | 22,565 2034 | 28% | 25% [ 29% | 1.9% 2.7%
| 2035 18,958 | 685 776 | 2,799 | 23218 | | 2035 | 3.0% | 27% | 3.1% | 2.2% 2.9%
2036 19,500 | 702 798 | 2,852 | 23,853 2036 | 2.9% | 25% | 2.8% | 1.9% 2.7%
2037 20,133 | 724 S25 | 2,923 | 24,506 | | 2037 | 3.2% | 3.0% | 3.4% | 1.5% 3.2%
2038 20,799 | 746 853 | 2,994 | 25,392 2038 | 3.3% [ 3.0% | 3.3% | 2.4% 3.2%
2039 21,397 | 765 878 | 3,059 | 26,099 2039 | 2.9% {26% | 3.0% | 2.2% 2.3%
2040 22,137 | 789 908 | 3,136 | 26,970 2040 | 35% | 3.1% | 3.5% | 2.5% 3.3%
2041 22,614 | 804 927 | 3,182 | 27,529 2041 [ 22% [ 1.9% | 21% | 1.5% 2.1%
2042 23,092 | 820 947 | 3,229 | 28,087 2042 | 21% {1.9% | 21% | 1.5% 2.0%
2043 23,570 | 835 966 | 3,276 | 28,646 2043 | 21% [ 1.9% | 2.0% | 1.4% 2.0%
2044 24,047 | 850 985 | 3,322 | 29,205 2044 | 2.0% | 1.8% | 2.0% | 1.4% 2.0%
2045 24,525 | 865 | 1,004 | 3,369 | 29,764 2045 | 2.0% [ 1.8% [ 19% | 1.4% 1.9%
2046 25,003 | 880 | 1,023 | 3,416 | 30,322 2046 | 1.9% | 1.8% | 1.9% | 1.4% 1.9%
2047 25481 [ 896 | 1,042 | 3,463 | 30,881 2047 | 1.9% {1.7% | 1.9% | 1.4% 1.8%
2048 25,958 | 911 | 1,062 | 3,509 | 31,440 2048 | 1.9% | 1.7% | 1.8% | 1.3% 1.8%
2049 26,436 { 926 | 1,081 | 3,556 | 31,999 2049 | 1.8% | 1.7% | 1.8% | 1.3% 1.8%
2050 26,914 [ 941 | 1,100 | 3,603 | 32,557 2050 [ 1.8% [ 1.6% | 1.8% | 1.3% 1.7%
2011'(2;_'\23‘50 3.5% | 2.6% | 3.0% | 2.3% 3.3%
Fuente: Elaboracion Cal y Mayor.
Pronostico de aforos, escenano P78 E3+MztDgc para el Libramiento
TPDA Ponderado por tarifa completa Tasas de crecimiento
Afio A B CuU CA Total Ano A B CU CA Total
2012 1,729 | 126 435 | 2,003 | 4,293 2012
2013 2,032 | 131 458 | 2,315 | 4,938 2013 | 17.6% | 4.7% | 53% | 1£.6% | 15.0% -
2014 2,287 | 137 481 2,386 | 5,290 2014 | 12.5% | 4.2% | 4.8% | 3.0% 7.1% /]
2015 2,390 | 142 502 | 2,453 | 5,487 2015 | 45% | 3.8% | 44% | 2.8% 3.7}(
2016 2,485 | 147 521 2,510 | 5,663 2016 | 40% | 33% | 38% | 2.3% | 2%
2017 2,569 | 151 538 | 2,563 | 5,820 2017 | 3.4% | 2.8% [ 32% | 2.1% } 2.8%
2018 2,673 | 156 559 | 2,626 | 6,013 2018 | 4.0% | 3.4% | 3.9% 2.5%’ '3.3%
2019 2,750 | 160 574 | 2,671 | 6,154 2019 [ 2.9% | 2.3% | 2.7% 1.7% Y " 2.3%
2020 2,849 | 164 593 | 2,728 | 6,334 2020 | 3.6% | 29% | 33% | 2/1% | 2.9%
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Prondstico de aforos, escenario P78 E3+MztDgo para el Libramiento
TPDA Ponderado por tarifa completa Tasas de crecimiento
2021 2,954 | 169 614 | 2,797 | 6,534 2021 | 3.7% | 3.1% | 3.6% | 2.5% 3.2%
2022 3,053 | 174 634 | 2,858 | 6,718 2022 | 3.4% | 28% | 3.2% | 2.2% 2.8%
2023 3,149 | 179 654 | 2,920 | 6,902 2023 | 31% | 28% | 3.2% | 2.2% 2.7%
2024 3,259 | 184 676 | 2,990 | 7,109 2024 | 3.5% | 31% | 3.5% | 2.4% 3.0%
2025 3,364 | 190 698 | 3,059 | 7,311 2025 | 3.2% [ 29% | 33% | 2.3% 2.8%
2026 3,457 | 194 718 | 3,121 | 7,491 2026 | 2.8% | 25% | 2.9% | 2.0% 2.5%
2027 3,567 | 200 741 3,190 | 7,698 2027 | 32% | 2.8% | 3.2% | 2.2% 2.8%
2028 3,672 | 205 763 | 3,252 | 7,891 2028 | 29% | 26% | 2.9% | 1.9% 2.5%
2029 3,789 | 211 788 | 3,327 | 8,115 2029 | 3.2% | 29% | 3.3% | 2.3% 2.8%
| 2130 3919 | 218 815 | 3.410 | 8,362 | | 2030 | 34% ! 3.1% | 35% | 2.5% 3.1% |
2031 | 4,045 | 224 842 | 3,495 | 8,606 2031 | 32% | 3.0% | 3.3% | 2.5% 2.9%
2032 4,165 | 230 867 | 3,566 | 8,828 2032 | 3.0% [ 26% | 29% | 2.0% 2.6%
2033 4,268 | 235 889 | 3,630 | 9,023 2033 | 25% | 23% | 25% | 1.8% 2.2%
2034 4,390 | 241 914 | 3,701 | 9,246 2034 | 2.8% | 25% | 29% | 2.0% 2.5%
2035 4,521 | 248 942 | 3,786 | 9,497 2035 | 3.0% | 28% | 3.1% | 2.3% 2.7%
2036 4,650 | 254 969 | 3,862 | 9,735 2036 | 2.9% | 26% | 2.8% | 2.0% 2.5%
2037 4,801 { 262 | 1,001 | 3,960 | 10,025 2037 | 32% [ 31% | 3.4% | 2.6% 3.0%
2038 4,960 | 270 | 1,035 | 4,060 | 10,325 2038 | 3.3% | 3.1% | 3.3% | 2.5% 3.0%
2039 5,103 | 277 | 1,065 | 4,151 | 10,596 2039 [ 29% | 2.7% | 3.0% | 2.2% 2.6%
2040 5279 | 286 | 1,103 | 4,258 | 10,926 2040 | 35% | 3.2% | 3.5% { 2.6% 3.1%
2041 5393 [ 292 | 1,126 | 4,320 | 11,131 2041 | 22% [ 1.9% | 21% | 1.5% 1.9%
2042 5,507 § 297 | 1,149 | 4,382 | 11,336 2042 | 21% [ 1.9% | 21% | 1.4% 1.8%
2043 5,621 [ 303 | 1,i72 | 4,444 | 11570 2043 | 2190 | 1.9% | 20% | ‘.0% 1.8%
2044 5,735 | 308 | 1,196 | 4506 | 11,745 2044 | 20% | 1.8% | 2.0% | 1.4% 1.8%
2045 5849 | 314 | 1,219 | 4,568 | 11,950 2045 | 2.0% | 1.8% | 1.9% | 1.4% 1.7%
2046 5,963 [ 319 | 1,242 | 4,630 | 12,154 2046 | 1.9% [ 1.8% [ 1.9% | 1.4% 1.7%
2047 6,077 | 325 | 1,265 | 4,692 | 12,359 2047 {1 1.9% [ 1.7% | 1.9% | 1.3% 1.7%
2048 6,191 | 330 | 1,289 | 4,754 | 12,564 2048 [ 1.9% [1.7% | 1.8% | 1.3% 1.7%
2049 6,305 | 336 | 1,312 | 4,817 | 12,769 2049 | 18% [ 1.7% | 1.8% | 1.3% 1.6%
2050 6,418 | 341 1,335 | 4,879 | 12,973 2050 | 1.6% | i.6% | 1.8% | 1.3% 1.6%
TCMA 35% | 27% | 3.0% | 24% 3.0%
2012-205C
Fuente: Elaboracion Cal y Mayor.
Pronostico de aforos, escenario P90 E3+MztDgo para la Auwopista
TPDA Ponderado por tarita completa Tasas de crecimiento
Afo A B CU CA Total Ano A B CuU CA Total
2012 7,242 350 359 1,632 | 9,483 2012
2013 8.320 359 369 1,735 | 10,782 2013 | 14.87% | 2.44% | 2.80% | 13.25% | 13.70%
2014 9,302 367 379 1,760 | 11,807 2014 | 11.80% | 2.31% | 2.67% | 1.43% 9.51%
2015 9,568 376 389 1,791 | 12,123 2015 | 2.87% | 2.39% | 2.73% | 1.73% 2.68%
2016 9,834 384 399 1,816 | 12,432 2016 | 2.78% | 219% | 2.53% | 1.43% 2.55%
2017 10,101 393 409 1.847 | 12,749 2017 | 2.71% | 2.27% | 2.54% | 1.73% 2.55%
2018 10,501 405 424 1,891 | 13,222 2018 | 3.97% | 3.29% | 3.69% | 2.36% 3.70%
2019 10,699 412 431 1,912 | 13,454 2019 | 189% | 1.49% | 1.70% | 1.08% 1.75%
2020 11,117 425 447 1,959 | 13,947 2020 [ 3.90% | 3.27% | 3.62% | 2.46% 3.67%
2021 11,481 437 461 2,005 | 14,383 2021 | 327% | 2.87% | 3.18% | 2.36% 3.13%
2022 11802 447 472 2,036 | 14,757 | 2022 | 2.80% | 2.21% | 2.45% , 1.54% 2.59°~
2023 12,157 483 433 2,075 | 1E17¢ 2027 | 3.01% | 2.56% | 2.83% | 1.95% 2.84% |
2024 12,547 471 501 2,118 | 15,637 2024 | 3.21% | 2.75% | 3.06% | 2.08% 3.04%
2025 12,862 481 513 2,155 | 16,012 2025 | 251% | 2.21% | 249% | 1.75% 2.40%
2026 13,165 491 525 2,190 | 16,370 2026 | 2.35% | 2.02% | 2.24% | 1.59% 2.24%
2027 13,580 505 540 2,238 | 16,863 2027 [ 315% | 2.77% | 297% | 2.21% 3.01%
2028 13,911 515 553 2,270 | 17,249 2028 | 2.44% | 2.05% | 2.32% | 1.43% 2.29% ;|
2029 14,317 529 569 2,317 | 17,731 2029 [ 2.91% | 2.62% | 2.89% | 2.09% 2.79%
2030 14,711 541 584 2,361 [ 18,196 2030 | 2.75% | 2.40% | 2.61% | 1.86% 252‘/0
2031 15,031 552 596 2,397 | 18,577 2031 | 218% | 1.96% | 2.17% | 1.56% | 209%
2032 15,360 562 608 2,426 | 18,955 2032 | 219% | 1.77% [ 1.97% | 1.18% 4 2.04%
2033 15,651 571 619 2,458 { 19,300 2033 | 1.89% | 1.69% | 1.88% | 1.35¥ [ 1.82%
2034 16,067 584 635 2,501 | 19,787 2034 | 2.66% | 2.29% | 2.53% | 1.78% 2.53%
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Pronostico de aforos, escenario P90 E3+MztDgo para la Autopista
TPDA Ponderado por tarifa completa Tasas de crecimiento

2035 16,443 597 650 2,545 | 20,235 2035 | 2.34% | 213% | 2.29% | 1.79% 2.26%

2036 16,772 606 662 2,575 | 20,614 2036 | 2.00% | 1.65% | 1.85% | 1.14% 1.88%

2037 17,177 620 678 2,625 | 21,100 2037 | 2.42% | 2.27% | 2.46% | 1.96% 2.36%

2038 17,540 631 691 2,661 | 21,523 2038 | 2.11% | 1.80% | 1.97% | 1.36% 2.00%

2039 17,836 641 702 2,691 | 21,869 2039 | 1.69% | 1.46% | 1.60% | 1.13% 1.61%

2040 18,143 650 714 2,723 | 22,230 2040 | 1.72% { 1.50% | 1.64% | 1.19% 1.65%

2041 18,463 660 726 2,755 | 22,603 2041 1.76% | 1.55% | 1.68% | 1.17% 1.68%

2042 18,782 670 738 2,787 | 22,977 2042 | 1.73% | 1.52% | 1.66% | 1.16% 1.65%

2043 19,101 680 750 2,818 | 23,350 2043 | 1.70% | 1.50% | 1.63% | 1.14% 1.62%

2044 19421 | 690 | 762 | 2.850 | 23724 | 2044 | 1.67% | 148% | 160% | 1.13% ' 160%
2045 | 19,740 | 700 [ 774 | 2,882 | 24,097 2045 | 1.64% | 1.45% | 1.58% | 1.12% | 1.57%

2046 20,060 710 786 2,914 | 24,470 2046 | 1.62% | 1.43% | 1.55% | 1.11% 1.55%

2047 20,379 720 798 2,946 | 24,844 2047 | 1.59% | 1.41% | 1.53% | 1.09% 1.53%

2048 20,699 730 810 2,978 | 25217 2048 | 1.57% | 1.39% | 1.51% | 1.08% 1.50%

2049 21,018 740 822 3,010 | 25,590 2049 | 1.54% | 1.37% | 1.48% | 1.07% 1.48%

2050 21,337 750 834 3,042 | 25,964 2050 | 1.52% | 1.35% | 1.46% | 1.06% 1.46%

soroeso | 2:88% | 203% | 225% | 1.82% | 2.69%
Fuente: Elaboracion Cal y Mayor.
Pionostico de aforos, escenaric P90 =3+Mzil'co para o Librainiento
TPDA Ponderado por tarifa completa Tasas de crecimiento

Afo A B (o]V] CA Total ARO A B CcuU CA Total

2012 1,729 126 435 2,003 | 4,293 2012

2013 1,989 129 447 2,277 | 4,842 | 2013 | 15.05% | 2.44% | 2.80% | 13.68% | 12.80%

2014 2,197 132 459 2,312 | 5,100 2014 | 10.46% | 2.31% | 2.67% | 1.52% 5.32%

2015 2,263 135 472 2,354 | 5,223 2015 | 299% | 239% | 2.73% | 1.82% 2.42%

2016 2,329 138 484 2,390 | 5,340 2016 | 2.91% | 219% | 2.53% | 1.52% 2.23%

2017 2,395 141 486 2,423 | 5.466 2017 | 2.86% | 2.27% | 254% | 1.84% 2.36%

2018 2,493 145 515 2,493 | 5,645 2018 | 4.09% | 3.29% ;| 5.69% | 2.46% 3.51% |

2019 2,545 148 523 2,523 | 5,739 2019 | 2.07% | 1.49% | 1.70% | 1.29% 1.64%

2020 2,648 152 542 2,588 | 5,930 2020 | 4.05% | 3.27% | 3.62% | 2.57% 3.34%

2021 2,739 157 559 2,652 | 6,107 2021 | 3.44% | 2.87% | 3.18% | 2.48% 2.98%

2022 2,821 160 573 2,697 | 6,251 2022 | 299% | 2.21% | 2.49% | 1.68% 2.35%

2023 2,906 164 590 2,753 | 6,412 2023 | 3.01% | 2.56% | 2.83% | 2.08% 2.58%

2024 2,999 169 608 2,813 | 6,589 2024 | 3.21% | 2.75% | 3.06% | 2.21% 2.76%

2025 3.074 173 623 2,867 | 6.737 2025 | 251% | 221% | 2.49% | 1.90% 2.24%

2026 3.147 176 637 2,917 | 6,876 2026 | 2.35% | 2.02% | 2.24% | 1.74% 2.07%

2027 3,246 181 656 2,982 | 7,065 2027 | 3.15% | 2.77% | 2.97% | 2.24% 2.74%

2028 3,325 185 671 3,026 | 7,207 2028 | 244% | 2.05% | 2.32% | 1.48% 2.01%

2029 3,422 190 690 3,090 | 7,392 2029 | 291% | 2.62% | 2.89% | 2.12% 2.57%

2030 3,516 194 708 3,149 | 7,568 2030 | 2.75% | 2.40% | 2.61% | 1.90% 2.38%

2031 3,593 198 724 3,200 | 7,714 2031 | 218% | 1.96% | 2.17% | 1.60% 1.93%

2032 3,671 201 738 3,239 | 7,850 2032 | 219% | 1.77% | 1.97% | 1.23% 1.76%

2033 3,741 205 752 3,285 | 7,982 2033 | 1.89% | 1.69% | 1.88% | 1.40% 1.68%

2034 3,840 210 A 3343 | 3,164 2034 | 2.66% | 229% | 253% | 1.77% | 2.27% .

2075 2,930 214 789 | 3,404 8,027 2025 2.34% 2.13% | 2.29% 1.83% 2.12% “

2036 4,009 218 803 3,445 | 8,475 2036 | 2.00% | 1.65% | 1.85% | 1.21% 1.65%

2037 4,106 222 823 3,514 | 8,665 2037 | 2.42% | 2.27% | 2.46% | 2.00% 2.25%

2038 4,192 226 839 3,564 | 8,822 2038 | 2.11% | 1.80% | 1.97% | 1.42% 1.81%

2039 4,263 230 853 3,607 | 8,953 2039 | 1.69% | 1.46% | 1.60% | 1.20% 1.48% |

2040 4,337 233 867 3,652 | 9,089 2040 | 1.72% | 1.50% | 1.64% | 1.26% 1.52% !

2041 4,413 237 881 3,694 | 9,225 2041 | 1.76% | 1.55% | 1.68% | 1.14% 1.50% | /

2042 4,489 240 896 3,736 | 9,361 2042 | 1.73% | 1.52% | 1.66% | 1.13% 1.48% '

2043 4,566 244 910 3,777 | 9,497 2043 | 1.70% | 1.50% | 1.63% | 1.12% 1.46% e

2044 4,642 248 925 3,819 | 9,634 2044 | 167% | 1.48% | 1.60% | 1.10% 1 ,A{f% ' >

2045 4,718 251 940 3,861 9,770 2045 | 1.64% | 145% | 1.58% | 1.09% |-1.41%

2046 4,795 255 954 3,902 | 9,906 2046 | 1.62% | 1.43% | 1.55% | 1.08%| 1.39% - /
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Prondstico de aforos, escenario P90 E3+MztDgo para el Libramiento
TPDA Ponderado por tarifa completa Tasas de crecimiento
2047 4,871 258 969 3,944 | 10,042 2047 | 1.59% | 1.41% | 1.53% | 1.07% 1.38%
2048 4,947 262 983 3,986 | 10,178 2048 | 157% | 1.39% | 1.51% | 1.06% 1.36%
2049 5,024 266 998 4,027 | 10,315 2049 | 1.54% | 1.37% | 1.48% | 1.05% 1.34%
2050 5,100 269 1,012 | 4,069 | 10,451 2050 | 1.52% | 1.35% | 1.46% | 1.03% 1.32%
soro 5o | 289% | 208% | 2.25% | 188% | 2.37%

Fuente: Elaboracién Cal y Mayor.

Adicionalmente, se realizaron prondsticos de aforos en dos escenarios mas: uno llamado
“Bregkever” ¢! cual corrasponce a ura tesa de crecimicnte de trafico ~onstante de 1 0% por 232 hosts
2037 y resulta en una RCSD minima de 1.00x; y otro llamado “Crisis de Trafico en 2013", el cual
corresponde a una caida de trafico de 32% en 2013 seguida de una recuperacién con crecimiento de
trafico promedio de 2.9% entre 2013 y 2037. Este ultimo escenario resulta en giros en la cuenta de
reserva de servicio de deuda pero los certificados siempre se pagan en tiempo y forma.

Prondstico de aforos, escenario Breakeven para la Autopista
TPDA Ponderado por tarifa completa Tasas de crecimiento

Aiio A B Cu CA Total Ao A B CU CA Total
2012 | 7,242 350 359 1,532 | 9,483 2012

2013 | 7,318 354 362 1,548 | 9,582 2013 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2014 | 7,394 357 366 1,564 | 9,682 2014 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2015 | 7471 361 370 1.581 9,782 2015 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2016 | 7,549 365 374 1,597 | 9.884 2006 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2017 | 7,627 369 378 1,614 | 9.987 2017 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2018 | 7,706 372 382 1,630 | 10,091 2018 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2019 | 7.786 376 386 1.647 | 10,196 2019 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2020 | 7,867 380 390 1.664 | 10,302 2020 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
202! 7.949 384 394 1,682 | 10,409 2020 1 1.0% | 1.0% | 1.6%
2022 | 8,032 388 398 1,699 | 10.517 2022 1 1.0% | 1.0% | 1.0%
2023 | 8,115 392 402 1,717 | 10,626 2023 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2024 | 8.200 396 406 1,735 | 10,737 2024 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2025 | 8,285 400 410 1,753 | 10,849 2025 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2026 | 8,371 405 4i5 1,771 | 10,961 2026 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2027 | 8.458 409 419 1,789 | 11,075 2027 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2028 | 8,546 413 423 1,808 | 11,191 2028 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2029 | 8,635 417 428 1,827 | 11,307 2029 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2030 | 8,725 422 432 1,846 | 11,425 2030 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2031 8,816 426 437 1,865 | 11,543 2031 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2032 | 8,907 430 441 1,884 | 11,663 2032 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2033 | 9,000 | 435 446 1,904 | 11,785 2033 1 1.0% | 1.0% | 1.0%
2034 | 9.094 | 439 450 1,924 | 11,907 | 2034 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2035 | 9,188 414 455 1,944 | 12,03] 2035 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2036 | 9,284 | 449 460 1,964 | 12,156 2036 1 1.0% | 1.0%. | 1.0%
2037 | 9,380 | 453 465 1,985 | 12,283 2037 1 1.0% | 1.0% | 1.0%
2038 | 9478 458 469 2,605 | 12410 2038 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2039 | 9,577 463 474 2,026 [ 12,540 2039 1 1.0% | 1.0% | 1.0%
2040 | 9,676 | 468 479 2,047 | 12,670 2040 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2041 9,777 472 484 2,068 | 12,802 2041 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2042 | 9.878 477 489 2,090 | 12,935 2042 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2043 | 9,981 482 494 2,112 | 13,069 2043 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2044 | 10,085 | 487 499 2,134 | 13,205 2044 | 1.0% | 1.0% | 1.0%
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2045 | 10,190 | 492 505 2,156 | 13.343 2045 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2046 | 10,296 | 498 510 2,178 | 13,481 2046 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2047 | 10403 | 503 515 2,201 | 13,622 2047 | 10% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2048 | 10,511 | 508 520 2.224 | 13,763 2048 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2049 110,620 | 513 526 2,247 | 13,906 2049 1 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2050 | 10,731 | 519 531 2,270 | 14,051 2050 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2051 110.842 | 524 537 2294 | 14,197 2051 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2052 | 10,955 | 529 542 2,318 | 14,345 2052 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2053 | 11,069 | 535 548 2,342 | 14,494 2053 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2084 TLIR4 1 = 554 2356 14645 2054 1 1.0 0% 10 | 1.0% e
TCMA
2012- | 1.0% 1.0% | 1.0% 1.0% 1.0%
2054
Prongstico de aforos, escenario Breakeven para el Libramiento
TPDA Ponderado por tarifa completa Tasas de crecimiento
Afio A B CU CA Total Afio A B Cu CA Total
2012 1,729 126 435 2,003 | 4.293 2012
2013 1,747 127 440 | 2,024 | 4,337 2013 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2014 1,765 128 444 | 045 | 4,382 2014 | 1.0% [ 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2015 1.783 130 449 | 2,066 | 4.428 2005 1 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2016 1.802 131 454 1 2,087 | 4,474 2016 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2017 1.821 132 458 2,109 | 4,521 2017 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2018 1,840 134 463 2,131 | 4.568 2018 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2019 1,859 135 468 2.153 | 4615 2019 1 1.0% 1| 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2020 1.878 136 473 2,176 | 4.663 2020 |1 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2021 1.86¢ 128 478 2.198 | 4712 202V 1 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2022 1.917 139 483 2221 | 4,76l 2022 1 1.0% 1 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2023 1,937 141 488 2,244 | 4.810 2023 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2024 1,957 142 493 | 2.268 | 4.860 2024 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2025 1.978 144 498 2,291 | 4911 2025 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2026 1,998 145 503 2,315 | 4,962 2026 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2027 2.019 147 508 2.339 | 5.013 2027 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2028 2,040 148 514 | 2.363 | 5.065 2028 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2029 2,061 150 519 | 2,388 | 5,118 2029 1 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2030 2,083 151 524 | 2413 | 5,171 2030 § 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2031 2.105 153 5330 | 2,438 | 5,225 2031 [ 10% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2032 2,126 154 535 2463 | 5,279 2032 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2033 2,149 156 541 2489 | 5,334 2033 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2034 2,171 158 | 547 | 2,515 | 5.390 2034 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.9% | 1.0% |
2025 2,102 159 552 2,541 | 5446 035 109 1 '0% | 1.0% | 1.0% | 1.09%
2036 2,216 161 558 2.567 | 5,503 2036 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2037 2.239 163 564 | 2,594 | 5.560 2037 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2038 2,263 164 570 ] 2.621 | 5,618 2038 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2039 2,286 166 576 | 2.648 | 5,676 2039 | 10% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2040 2,310 168 582 2,676 | 5.735 2040 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2041 2,324 1£9 588 | 2,704 | 5,795 2041 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% |
2042 2.328 171 594 | 2,732 | 5.855 2042 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.8% | 1.0%,.1
2043 2,383 173 600 | 2,760 | 5916 2043 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2044 2,407 175 606 | 2,789 | 5.977 2044 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% } 1.0%
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2045 2,433 177 612 | 2,818 | 6,040 2045 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2046 2,458 178 619 | 2,847 | 6,102 2046 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2047 2,483 180 625 2,877 | 6.166 2047 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2048 2,509 182 632 2,907 | 6.230 2048 { 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2049 2,535 184 638 | 2,937 | 6.295 2049 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2050 2,562 186 645 2,967 | 6,360 2050 | 1.0% | 1.0% | 1.0% [ 1.0% | 1.0%
2051 2,588 188 652 | 2,998 | 6,426 2051 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2052 2,615 190 658 3,030 | 6,493 2052 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2053 2.642 192 665 3,061 | 6,561 2053 | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2054 2870 1941 677 2097 I (AP0 WS4 12g Lo 1. 0% 1.07% 1 11
TCMA

2012- 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% 1.0%

2054

Prondstico de aforos, escenario Crisis de Trafico 2013 para la Autopista
TPDA Ponderado por tarita completa Tasas de crecimiento

Afo A B CU | CA | Total Afio A B CuU CA Total
2012 7,242 | 350 | 359 | 1,532 {4,293 2012

2013 4,925 | 238 | 244 | 1,042 | 4,337 2013 | -32.0% | -32.0% | -32.0% | -32.0% | 1.0%
2014 5,664 | 274 | 280 | 1,198 | 4,382 2014 | 15.0% | 15.0% | 15.0% ! 15.0% | 1.0%
2015 6,457 | 312 | 320 | 1,366 | 4,428 2015 | 14.0% | 140% | 14.0% | 14.0% | 1.0%
2016 7.102 | 343 | 352 | 1,503 | 4,474 2016 | 10.0% | 10.0% | 10.0% | 10.0% | 1.0%
2017 7457 1 360 | 369 | 1.578 | 4521 2017 | 5.0% 5.0% 5.0% 50% | 1.0%
2018 7681 1 371 | 380 ] 1,625 1 4,568 2018 | 3.0% 3.0% 2.0% 3.0% | 1.0%
2019 7.835 | 379 | 388 | 1,657 | 4,615 2019 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% 1 1.0%
2020 7,991 | 336 | 396 | 1,691 | 4.663 2020 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2021 8151 | 394 | 404 | 1.724 | 4,712 2021 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2022 8314 | 402 | 412 | 1,759 | 4.761 2022 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2023 8480 | 410 | 420 | 1.794 | 4,810 2023 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2024 8,650 | 418 | 428 | 1,830 | 4,860 2024 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2025 8,823 | 426 | 437 | 1,867 | 4911 2025 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2026 8911 | 431 | 441 | 1,885 | 4,962 2026 | 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0%
2027 9,000 | 435 | 446 | 1,904 | 5,013 2027 | 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0%
2028 9.090 | 439 | 450 | 1,923 | 5,065 2028 | 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0%
2029 9,181 | 444 | 455 [ 1942 | 5,118 2029 | 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0%
2030 9,273 | 448 | 459 | 1,962 | 5,171 203¢ ! 1.0% 1.0% 1.0 1.0% | 1.07%
2031 9,366 | 453 | 464 | 1,981 | 5225 2031 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0%
2032 9,506 | 459 | 471 [2,011 57279 2032 | 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% | 1.0%
2033 9,601 | 464 | 475 | 2,051 5,334 2033 | 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0%
2034 9,697 | 469 | 480 [ 2,052 | 5,390 2034 | 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0% /
2035 9,794 | 473 | 485 [ 2,072 | 5,446 2035 1 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% | 1.0%
2036 9,892 | 478 | 490 {2,093 | 5,503 2036 | 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% F1.0%
2037 9,892 | 478 | 490 |2,093 | 5,560 2037 1 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%" » 1.0%
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2038 9,892 | 478 | 490 | 2,093 ! 5,618 2038 | 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% | 1.0%
2039 10,168 | 491 | 503 | 2,151 | 5.676 2039 | 2.8% 2.8% 2.8% 28% | 1.0%
2040 10,507 | 508 | 520 | 2,223 ] 5.735 2040 | 3.3% 3.3% 3.3% 33% | 1.0%
2041 10,725 | 518 | 531 | 2,269 | 5,795 2041 2.1% 2.1% 2.1% 2.1% 1.0%
2042 10,942 | 529 | 542 | 2,315 ] 5,855 2042 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2043 11,160 | 539 | 553 | 2,361 | 5,916 2043 1 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2044 11,378 | 550 | 563 | 2,407 | 5,977 2044 | 2.0% 2.0% 2.0% 20% | 1.0%
2045 | 115961560 | 574 245316040 | 12045 | 1.9% | 199% | _1.0% | 1.9% | 10%
2046 11,813 | 571 585 2,499 | 6,102 2046 1.9% 1.9% 1.9% 1.9% 1.0%
2047 12,031 | 581 596 {2,545 | 6,166 2047 1 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.0%
2048 12,249 | 592 | 607 | 2,591 | 6,230 2048 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.0%
2049 12,466 | 602 | 617 | 2,637 | 6.295 2049 1.8% 1.8% 1.8% 1.8% 1.0%
2050 12.684 | 613 | 628 | 2,683 | 6,360 2050 | 1.7% 1.7% 1.7% 1.7% 1.0%
2051 12,867 | 622 | 637 | 2,722 | 6,426 2051 | 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% | 1.0%
2052 13,053 | 631 646 | 2,761 | 6,493 2052 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.0%
2053 13,241 | 640 | 656 | 2,801 | 6,561 2053 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.0%
2054 13432 | 649 | 665 | 2,842 | 6,629 2054 1.4% 1.4% 1.4% 1.4% 1.0%
TCMA
2012- 1.5% | 1.5% | 1.5% | 1.5% | 1.0%
2054
Prondstico de aforos. escenario Crisis de Trafico 2013 para el Libramiento
TPDA Ponderado por tarifa compieta Tasas de creciunento
Afo A B CU CA | Total Aflo A B CU CA Total
2012 1,729 | 126 | 435 | 2,003 | 4,293 2012
2013 1,176 85 296 | 1,362 | 4,337 2013 | -320% | -32.0% | -32.0% | -32.0% | 1.0%
2014 1,352 98 340 [ 1,566 | 4,382 2014 { 15.0% 15.0% 15.0% 15.0% 1.0%
2015 1,541 112 388 | 1.785 | 4,428 20151 14.0% 14.0% 14.0% 14.0% 1.0%
2016 1,695 | 123 427 11,964 | 4474 2016 | 10.0% 10.0% 10.0% 10.0% 1.0%
2017 1.730 | 129 [ 448 | 2,062 | 4,521 2017 5.0% 5.0% 5.0% 5.0% 1.0%
2018 1,834 | 133 462 | 2,124 | 4,568 2018 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 1.0%
2019 1,870 | 136 | 471 | 2,167 | 4,615 2019 | 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.0%
2020 1,908 | 139 [ 480 | 2,210 | 4,663 2020 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.0%
| 20%1 1.946 | 141 490 12,254 | 4,712 | 2021 2.0% 2.0% 20% 1 2.0 1.0% |
2022 1,985 [ 144 | 500 | 2,299 | 4,761 2022 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.0% i
2023 2,024 | 147 | 510 | 2,345 | 4810 2023 | 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.0%
2024 2,065 | 150 | 520 | 2.392 ! 4,860 2024 2.9% 2.0% 2.0% 2.0% 1.09 |,
2025 2,106 | 153 530 | 2440 | 4911 2025 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 1.0% /"
2026 2,127 | 154 | 536 | 2,464 | 4,962 2026 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% .07
2027 | 2.149 | 156 | 541 |2.489 | 5013 | |2027] 10% | 10% | 1.0% | 10% |[£o% N
2028 2,170 | 158 546 | 2,514 | 5,065 2028 1.0% 1.0% 1.0% 1.0% /| 1.0% ;
2029 2,192 | 159 | 552 2539 {5,118 2029 | 1.0% 1.0% 1.0% l.O%! ki 1.0% |~ /
131 %( / /<
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A continuacion se presentan la elaboracion de proyecciones de tarifas, con base en ias tarifas
vigentes por tramo y el ajuste anual por inflacién, son base en un supuesto de inflacién anual de 3.5%
segun el objetivo de inflacién de Banco de México.

GA £2403%v44

Prondstico de Tarifas (Sin IVA)
Autopista I ibramiento

Afio A B CU CA A B CuU CA

2012 | 68.10 | 114.66 | 114.66 | 156.03 49.14 | 83.62 | 83.62 | 11293
2013 | 68.10 | 119.83 | 119.83 | 171.55 49.14 | 87.07 | §7.07 | 125.00
2014 | 7049 | 124.02 | 124.02 | 177.56 50.86 | 90.12 | 90.12 | 129.38
2015 | 72.95 | 128.36 | 128.36 | 183.77 52.64 | 9327 | 93.27 | 133.90
2016 | 75.51 | 132.85 | 132.85 [ 190.20 5448 | 96.53 | 96.53 | 138.59
2017 | 78.15 | 137.50 | 137.50 | 196.86 56.39 | 9991 99.91 | 143.44
2018 | 80.89 | 142.32 | 142.32 | 203.75 58.36 | 103.41 | 103.41 | 148.46
2019 | 83.72 | 147.30 | 147.30 | 2}0.88 60.40 | 107.03 | 107.03 | 153.66

132

2030 | 2214 | 161 | 557 | 2564 | 5171 | [2030| 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2031|2236 | 162 | 563 |2.590 | 5225 | | 2031 | 10% | 10% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2032 12269 | 165 | 571 | 2629|5279 | [2032] 1.5% | 15% | 15% | 15% | 1.0%
2033 12292 | 166 | 577 | 2.655 | 5334 | [2033 | 1.0% | 10% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2034 | 2315 ] 168 | 583 | 2,682 {5390 | |2034 | 10% | 1.0% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2035 12338 | 170 | 589 | 2,709 | 5446 | |[2035] 1.0% | 10% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
2036 | 2,362 | 171 | 595 | 2736 | 5.503 | | 2036 | 10% | 10% | 1.0% | 1.0% | 1.0%
203712362 | 171 | 595 12736 | 5560 1 120371 00% | 00% | oo% | 0o% | o0
2038 | 2362 | 171 | 595 | 2.736 | 5.618 | | 2038 | 00% | 00% | 00% | 00% | 1.0%
2039 12427 ] 176 | 611 | 2812 | 5676 | |2039| 28% | 28% | 28% | 28% | 1.0%
2040 | 2.508 | 182 | 632 | 2.906 | 5735 | | 2040 | 33% | 33% | 33% | 33% | 1.0%
2041 [ 2560 | 186 | 645 | 2.966 | 5795 | | 2041 | 2.1% | 21% | 21% | 2.1% | 1.0%
2042 | 2,612 | 190 | 658 | 3.026 | 5855 | |2042| 20% | 20% | 20% | 20% | 1.0%
2043 | 2.664 | 193 | 671 | 3.086 | 5916 | | 2043 | 2.0% | 20% | 20% | 20% | 1.o%
2044 12716 | 197 | 684 | 3,146 | 5,977 | [ 2044 | 20% | 20% | 2.0% | 2.0% | 1.0%
2045 | 2.768 | 201 | 697 |3.207 | 6040 | |2045| 19% | 19% | 19% | 1.9% | 1.0%
2046 | 2,820 | 205 | 710 | 3267 | 6,102 | |2046| 1.9% | 19% | 19% | 19% | 10%
2047 12872 | 209 | 723 | 3327 | 6.i66 | | 2047 | 18% | 18% | 1.8% | 1.8% | 1.0%
2048 12924 | 212 | 736 | 3387 | 6230 | | 2048 | 1.8% | 18% | 18% | 1.8% | 1.0%
2049|2976 | 216 | 749 | 3447 | 6295 | | 2049 | 18% | 18% | 1.8% | 1.8% | 1.0%
2050 | 3.028 | 220 | 762 | 2.508 | 6360 | | 2050 | 1.7% | 19% | 17% | 1.7% | 1.0%
2051|3072} 223 | 773 {3558 | 6426 | | 2051 | 4% | 14% | 149 1.4% | 1.0%
2052 | 3,116 | 226 | 785 | 3.610 | 6493 | 2052 | 14% | 14% | 14% | 1.4% | 1.0%
| 2053 | 3061 | 230 | 796 | 3.662 | 6561 | 12053 | 14% | 4% | 14% | 14% | 1.0%
2054 | 3207 | 233 | 807 | 3714 | 6629 | (2054 | 1.4% | 14% | 14% | 149 | 1.0% !
TCMA
2012- | 1.5% | 1.5% | 1.5% | 1.5% | 1.0%
2052



2020 | 86.65 | 15245 | 15245 | 218.26 62.52 | 110.78 | 110.78 | 159.03
2021 | 89.68 | 157.79 | 157.79 | 225.90 64.71 | 114.65 | 114.65 | 164.60
2022 | 92.82 | 163.31 | 163.31 | 233.81 66.97 | 118.67 | 118.67 | 170.36
2023 | 96.07 | 169.03 | 169.03 | 241.99 69.31 | 122.82 | 122.82 | 176.32
2024 | 9943 | 174.94 | 174.94 | 250.46 71.74 | 127.12 | 127.12 | 182.50
2025 | 10291 | 181.07 | 181.07 | 259.23 74.25 1 131.57 | 131.57 | 188.88
2026 | 106.51 | 187.41 | 187.41 | 268.30 76.85 | 136.17 | 136.17 | 195.49
2027 | 110.24 | 193.96 | 193.96 | 277.69 79.54 | 140.94 | 140.94 | 202.34
2028 | 114.10 | 200.75 | 200.75 | 287.41 82.32 | 145.87 | 145.87 | 209.42
2000 3 1i%00 | 2077 | 20778 | 297 7 JEIN ISP OR 1N 098 PR TS
2030 | 122.22 | 215.05 | 215.05 | 307.88 88.19 | 156.26 | 156.26 | 224.33
2031 | 126.50 | 222.58 | 222.58 | 318.66 91.27 1 161.73 | 161.73 | 232.19
2032 | 130.93 | 230.37 | 230.37 | 329.81 94.47 | 167.39 | 167.39 | 240.31
2033 | 13551 | 238.43 | 238.43 ] 341.35 97.77 | 173.25 | 173.25 | 248.72
2034 | 140.25 | 246.78 | 246.78 | 353.30 101.20 | 179.31 | 179.31 | 257.43
2035 | 145.16 | 255.41 | 25541 | 365.66 104.74 | 185.59 | 185.59 | 266.44
2036 | 150.24 | 264.35 | 264.35 | 378.46 108.40 | 192.08 | 192.08 | 275.76
2037 | 155.50 | 273.61 | 273.61 | 391.71 112.20 | 198.81 | 198.81 | 285.42
2038 | 160.95 | 283.18 | 283.18 | 405.42 116.12 | 205.77 | 205.77 | 295.41
2039 | 166.58 | 293.09 | 293.09 | 419.61 120.19 | 21297 | 212.97 | 305.74
2040 1 172.41 | 303.35 | 303.35 | 434.29 124.40 | 220.42 | 22042 | 316.45
2041 | 178.44 | 313.97 | 313.97 | 449.50 128.75 | 228.14 | 228.14 | 327.52
2042 | 184.69 | 324.96 | 324.96 | 465.23 133.26 | 236.12 | 236.12 | 338.98
2043 | 191.15 | 336.33 | 336.33 | 481.51 137.92 | 244.38 | 244.38 | 350.85
2044 | 197.84 | 348.10 | 348.10 | 498.36 142,75 | 252.94 | 252.94 | 363.13
2045 | 204.77 | 360.29 | 360.29 | 5i5.81 147.74 | 261.79 | 261.79 | 375.84
2046 | 211.93 | 372.90 | 372.90 | 533.86 152.91 | 270.95 | 270.25 | 388.99
2047 | 219.35 | 385.95 | 385.95 | 552.54 158.27 | 280.44 | 280.44 | 402.61
2048 | 227.03 | 399.46 | 399.46 | 571.88 163.81 | 290.25 | 290.25 | 416.70
2049 | 234.92 | 41344 | 413.44 | 591.90 169.54 | 30041 | 300.41 | 43i.28
2050 | 243.20 | 427.91 | 42791 | 612.62 175.47 | 310.93 | 310.93 | 446.38
2051 | 251.71 | 442.88 | 442.88 | 634.06 181.61 | 321.81 | 321.81 | 462.00
2052 1 260.52 | 458.39 | 458.39 | 656.25 187.97 | 333.07 | 333.07 | 478.17
2053 | 269.64 | 474.43 | 47443 | 679.22 194,55 | 344.73 | 344.73 | 494.91
2054 | 279.08 | 491.03 | 491.03 | 702.99 201.36 | 356.79 | 356.79 | 512.23

A continuacicn se presentan los flujos de caja esperados para el Fideicomiso disponibles para el
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y para el pago del Crédito Fonadin bajo los Escenarios
P78 E3+Mzt-Dgo y P90 E3+Mzt-Dgo.

Umbrales U1 y U2, de conformidad con el Crédito Subordinado Fonadin

GA#24038v44

(miles de pesos d2 pesvs nomina'es sir IVA;
‘ ARG Umbral Ut Uinbral U2 Ado Uabral U1 Umbral U2
0 2012 454,586.0 520,351.0 14 2026 1,199,304.0 1,394,484.0
1 2013 490,415.0 564,948.0 15 2027 1,277,139.0 1,491,452.0
2 2014 530,501.0 612,579.0 16 2028 1,363,811.0 1,595,831.0
3 2015 573,844.0 661,230.0 17 2029 1,448,482.0 1,704,234.0
4 2016 620,€21.0 712,106.0 18 2030 1,542,692.0 1,823,644.0
5 2017 667,651.0 758,922.0 19 2031 1,639,371.0 1,958,497.0
6 2018 713,511.0 816,963.0 20 2032 1,746,936.0 2,097,214.0
7 2019 762,558.0 869,055.0 21 2033 1,851,456.0 2,222,814.0
8 2020 817,251.0 932,974.0 22 2034 1,967,666.0 2,372,706.0
9 2021 869,421.0 997,209.0 23 2035  2,091,236.0 2,5636,551.0
10 2022 927,488.0 1,065,865.0 | 24 2036  2,228,725.0 2,713,553.0
11 2023 989,470.0 1,139,993.0 | 25 2037 2,357,772.0 2,898,548.0 L
12 2024  1,058,525.0 1225847.0 | 26 2038 2,501,124.0 3,104,436.0 P
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13 2025

1,126,261.0 1

,308,429.0 [ 27 2039 8

7,228.0

108,977.0 |

Fideicomiso 591. Resumen de flujos de efectivo esperados bajo un escenario de ingresos P78 E3+Mazatlan-Durango

(miles de pesos nominales sin IVA)

Razdn
Efectivo Servicio de Fondeos en de
Ingresos Ingresos dispunjb_le para Dg}xda Subcuenta Cobertu o
. Ingresos de Ilngres:os Diterenciales ) !(VlalF!S Gastos Impuestos servicio de Cenmlchn?s de Resefya ra f_je_ Efectivo
Afio bPeuje Fma@xem Netos para disponibles Totales (ISR/ETU) , deud_a._n?e los Burs\:_ml»esv de Servicio Sefvwm Rern}anne'me
8 FONADIN FIDEICOMI (‘emh}qdos Flduqarms de !)euda de (Déficit)
503591 Bursdtiles {principal e (giros o Deuda
Fiduciarios interés) liberacion) (Min/
Prom.)
1.47x/
1.63x ]
I e e . b s . Lo
1 203 515.226.3 10.023.8 17.367.9 507.882.1 116.975.9 - 390.906.2 224.535.7 11.121.3 1.74x 155.249.2
2 2014 577.396.1 10.677.8 32.826.6 555.247.3 132.377.9 422.869.4 284,241.0 15.782.6 1.49 x 122.845.8
3 2015 619.834.2 11.947.9 32.193.1 599,589.0 142.859.9 - 456,729.1 310.524.4 $.840.7 147 x 141,363.9
4 2016 663.905.4 12,7135 30.257.1 046,361.8 159,848.7 - 486.513.1 326,402.9 14613.1 149 x 145.497.1
5 2017 704.136.8 15.091.3 25.540.1 693.688.0 165.528.4 - 528.159.6 352.951.6 19,517.8 1.50 x 155.690.2
6 2018 752.924.8 17.639.6 27.589.7 742,974.7 162.536.7 S580.43%8.1 385,505.8 i 1.51x 205.873.0
7 2019 797.265.3 18.937.3 24.295.1 T91.907.4 177.533.1 614,374.4 387.674.9 i 158 x 226,706.5
8 2020 851.397.2 16.480.6 23.902.4 ¥43,975.4 183.877.9 660.0097.6 401.236.3 3.349.3 .65 x 255.512.0
Y 2021 96,2080 16.175.2 25.750.9 896,632.3 183.385.6 - 713.246.7 418.746.1 (73R4 1.70 x 301,818.7
0 2022 963.871.9 17.896.7 25,468.7 956.299.8 175.334.2 - 780,965.7 425.828.0 20.771.0 1.83 x 334,366.6
11 2023 1.024.948.9 20.184.9 21.921.3 1.023,212.5 174.052.2 120.256.2 728.904.1 462.230.0 26.389.8 1.58 x 240.284.3
12 2024 1.095.839.8 22.459.4 22,2859 1.096,013.3 180.319.2 160.369.0 754.825.2 505,721.5 5.213.8 149 x 243.890.0
13 2025 1.163.231.6 226123 22.032.8 1.163.811.1 194.869.0 172.899.0 796,043.1 528.818.0 HEIRRO 1.51x 271.538.6
14 2026 1,233.550.5 22,999.5 20,272.5 1.236.277.5 201.837.4 190.393.7 844.046.4 542.862.1 14.458.9 1.55 x 286.725.4
15 2027 1.012.413.9 25.352.1 20.862.10 1.016.903.1 2090002 034,283 STON27R | 10T 157 3159350
16 2028 1.396.710.3 27.644.2 19.443.9 1.404.910.6 225.563.2 . 961,884.2 607.901.3 7.622.1 1.58 x 346.360.8
17 2029 1.482.819.9 30.200.0 20.793.6 1.492,226.3 224.356.6 206),056.5 1.067.813.2 637.066.6 {3860 6 1.68 x 434.616.2
18 2030 1.581.934.7 25.748.3 23.490.9 1.584,192.1 232.445.1 229,144.0 1,122.603.0 655.358.9 24.721.8 1.71 x 442.522.3
19 2031 1,685.293.3 25,1421 27.108.3 1.683.327.2 240.820.7 264.093.7 1.178,412.8 703.883.5 3.825.0 1.67 x 470,704.3
20 2032 1.794.654.0 27,525.1 28.147.0 1.794.032.1 259.798.4 2823716 1.25i.862.1 732.474.3 8.763.4 1.71 x 510.620.4
21 2033 1.893.466.0) 30,530.9 24,782.6 1.899,214.3 2090714 297,759.8 1.332.383.1 767.1K5.1 15.480.2 1.74 x 549.717.8
22 2034 2.008.814.8 33.661.0 24.365.5 2018.110.3 278.734.2 309.550.3 1.429.825.7 R10,058.6 21.466.9 1.77 x 598.300.2
23 2035 21359439 35.610).1 26.437.1 2.145.116.%8 288,774.1 331.587.8 1.524.755.0) 860.628.9 18.720.0 177 x 645.406.1
24 2136 2.272.8469 37.762.8 25.962.5 2.284.647.2 299.19i.9 362,274.2 1.623.181.2 916,126.1 20,4194 £78 x 692,635.6
25 2037 2.416.240.6 11,6726 242808 2.423.5324 327.104.5 3¥6.523.6 1.700.904.3 o3 147 RN 1.78 x 1.700 W43
26 2038 2.576.172.2 'H.(ﬁ" 0 44.234.7 25426275 33%.930.0 406.971.7 1.796.725.8 0h o0 1.796.725.8
27 2039 2.736.682.8 13.406.7 1.988.072.0 762.017.5 359.004.8 403.012.7 - 0.0 (.0
28 2040 2.929.348.1 5.3 2.152.709.5 780.959.8 3720543 414.9%03.5 0.0
Y 2041 308L:06.5 34378 2.211.067.0 87.:.835.6 385.324.2 488.511.4 - 0.0
30 2042 3.249.218.1 2.052.9 2.359.112.0 V16.739.0 39911411 5176489 (L0 X
3! 20143 3.424.936.3 10.196.0 2.475.078.2 960.054.1 413.388.9 540.665.2 0.0 0.0
32 2044 3,618.861.1 13,768.0 2.633.270.5 999,358.7 428.227.8 S71.130.9 0.0 itiih BE
33 2045 3.801.696.8 15.840.2 2.774.990.2 1.042,546.8 443.496.6 599.050.2 0.0 -
34 2046 +.(03.488.9 17.558.8 2.896.837.7 1.124.209.9 459,362.7 604.847.3 - 0.0 -
35 2047 42147484 21.624.6 3.010.792.5 1.225.580.5 441.293.4 U84.287.2 G4 0.0
36 | 2048 | 4448.044.0 24.625.2 3.095.570.9 1,377.09%.3 457.167.5 919.930.8 - 0.0 L0 (TR
37 2049 4.667.349.4 27.582.5 779.069.9 3.915.862.0 473.486.5 913.811.4 - 0.0 - 2.528.564.0
38 2050 4.909.575.2 11.771.7 - 4.921.346.9 490.452.9 1.031.950.9 - 0.0 - 3.398.943.1
39 2051 5.152.799.2 993.8 5.153.792.9 J08.994.2 1.201.611.5 0.0 0.0 3.543.187.2
H) 2052 5.422.891.2 972.6 - 5.423.863.8 423.757.7 1.268.654.9 (.0 SR 3.731.451.2
41 2053 5.677.998.6 95(1.7 - 5.676.949.3 438.905.8 1.330.864,.5 - 0.0 - 3.907.183.0
42 2054 5.957.198.1 950.7 5.958,148.9 4403118 1.404.207.5 - (1.0 4.113.629.6
Fideicomiso 591. Resumen de flujos de efectivo esperados disponibles para FONADIN bajo un escenario P78 E>+Mazatin-Durango
(miles de pesos nominales sin I[VA)
L ] - B Crédito Fonadin . ]
! = Efectivo Disponible Ini: Amortizacion Saldo finai ¢ perado
Ano FONADIN fiuieses Anticipada Obligatoria Crédito Fonadin
A pagar Pagados Capitalizados
0 2012 - - - - - 1,.305,000.0
| 2013 17,367.9 112,741.8 17,367.9 95.373.9 - 1.034,889.2
2 2014 32,8266 124,186.7 32,826.6 91,360.1 - 1,126,249.3
3 2015 32,193.1 135,149.9 32,193.1 102,956.8 - 1,229,206.1
4 2016 30,257.1 147,504.7 30,257.1 117,247.6 - 1,346,453.7
5 2017 25,540.1 161,574.4 25,540.1 136,034.4 - 1,482,488.1
6 2018 27,589.7 177,898.6 27,589.7 150,308.9 - 1,632.797.0 /
7 2019 24,295.1 195,935.6 24,295.1 171,640.5 - 1,804,437.5
8 2020 239024 216,532.5 239024 192,630.2 - 1,997,067.7,7
9 2021 25,750.9 239,648.1 25,7509 213,897.2 - 2,21 0,994.’9
10 | 2022 25.468.7 265.315.8 25,468.7 239,847.1 - 24508119
; 4
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Fideicomiso 591. Resumen de flujos de efectivo esperados disponibles para FONADIN bajo un escenario P78 E3+Mazatén-Durango

(miles de pesos nominales sin IVA)

Crédito Fonadin
Afio Efectivo Disponible Intereses Amortizacién Saldo final esperado
FONADIN Anticipada Obligatoria Crédito Fonadin
11 2023 21921.3 294,097.4 21,9213 272,176.1 - 2,722,988.0
12 | 2024 22,285.9 326,758.6 22,285.9 304,4727 - 3,027,460.7
13 | 2025 22,032.8 363,295.3 22,032.8 341,262.5 - 3,368,723.2
14 | 2026 20,272.5 404,246.8 20,272.5 383,974.3 - 3,752,697.5
15 | 2027 20,862.9 450,323.7 20,862.9 429,460.8 - 4,182,158.3
16 | 2028 19,4439 501,859.0 19,443.9 482,415.1 - 4,664,573.5
17 | 2029 20,793.6 559,748.8 20,793.6 538,955.2 - 5,203,528.6
18 | 2030 23,490.9 6244234 23,490.9 600,932.5 - 5,804,461.2
G L R ¢ 535.3 NRRIGR H0C 1771 ST deen
20 | 2032 28,147.0 776,866.6 28,147.0 748,719.6 - 7,222,607.8
21 2033 24,782.6 866,712.9 24,782.6 841,930.4 - 8,064.538.2
22 | 2034 24,365.5 967.744.6 24,365.5 943,379.0 - 9,007,917.2
23 | 2035 26,437.1 1,080,950.1 26,437.1 1,054.512.9 - 10,062,430.2
24 | 2036 25,962.5 1,207,491.6 25,962.5 1,181,529.2 - 11,243,959.3
25 | 2037 34,380.8 1,349,275.1 34,380.8 1,314,894.3 - 12,558,853.7
26 | 2038 44,2347 1,507,062.4 44,2347 1,462,827.7 - 14,021,681.4
27 1 2039 1.988,072.0 1,682,601.8 1,682,601.8 - 305,470.3 13,716,211.1
28 | 2040 2,152,709.5 1,645,945.3 1,645,945.3 - 506,764.2 13,209,446.9
29 | 2041 2,211,067.0 1,585,133.6 1,585,133.6 - 625,933.4 12,583,513.5
30| 2042 2,339.112.0 1,510,021.6 1,510,021.6 - 829.090.4 11,754,423.1
31 2043 2,475.078.2 1,410,530.8 1,410,530.8 - 1,064,547.5 10,689,875.6
32 1 2044 2,633,270.5 1,282,785.1 1,282,785.1 - 1,350,485.4 9,339,390.2
33 | 2045 2,774,990.2 1,120,726.8 1,120,726.8 - 1.654.2A3 4 7 185,126.8
34 | 2046 2,896,837.7 922,215.2 922,215.2 - 1,974,622.5 5,710,504.3
351 2047 3.010,792.5 685.260.5 685,260.5 - 2,325.531.9 3,384.972.3
36 | 2048 3,095.570.9 406,196.7 406,196.7 - 2,689,374.2 695,598.2
37 2049 779,069.9 83,471.8 83,471.8 - 695,598.2 -
38 | 2050 - - - - - -
39 | 2051 - - - - - -
40 | 2052 - - - - - -
1 2053 - - - - X - -
42 1 2054 I - - - ] - -
Fideicomiso 591, Resumen de flujos de efectivo esperados bajo un escenario de ingresos P90 E3 +Mazatlén-Durango
(miles de pesos nominales sin IVA)
Efectivo s .
disponible beg;ﬁ‘(&de Fondeos en Razon de '
»I-ngresgs Ingl:esns totales para servicio Certificados Subcuenta de Cobenpr_u Efectivo
N Ingresos de Ingresos Diterenciales disponibies Gastos Impuestos de deudu de PR Reserva de de Servicio
Afo Peuje Financieros Netos para FIDEICOMISO Totales (ISR/IETU) los i_l?u“_'.l,meﬁ Servicio de de Deuda Remlu_n.e_me
FONADIN 591 Certificados | FIWCIOS | by twiros | oimg | (e
Bursdtiles p}'mu&ml € o liberaciiny Prom.)
Fiduciarios interes)
1.41x/
1.53x
0 012 | 428.506.5 1.225.0 - 2150157 48.732.1 166,243 6 - - 166.283.6
1 2013 505.129.5 10.023.8 10.300.1 504.853.1 116,925.4 3%7.927.7 224.535.7 11.121.3 1.73 x 152,270.7
B 2014 | 5564989 | 10.677.8 18.198.5 548.978.2 1322734 416.704.7 284.241.0 15.782.6 147 x 116.681.1
3 2015 5898724 | 11,9479 11.219.9 590,6400.4 142.710.1 147.890.3 310.524.4 4.840.7 1.44 x 132,525.2
4 2016 | 625.841.4 127135 36123 634.942.6 159.658.4 475.284.2 326.402.9 14.613.1 1.46 x 134.268.2
5 27 661.016.1 15.091.3 676.107.3 165.312.8 510,794.5 352.951.6 19.517.8 1.45 x 138.325.2
6 | 2018 706.872.1 17.639.6 7245117 162.306.4 562.205.3 385.505.8 BURXORD 1.46 x 187.640.2
7 2019 | 7430995 1°.937.3 762,136.8 177.262.7 584.874 | 3876749 : PSEx 1972062
[ 2020 970215 16,140 6 813.502.1 18 6.0 629,896, 401.236.3 3ue3 1 157 | 53105
9] 2021 | %6801 | 161752 862.986.4 183.088.7 679.897.7 418.746.1 TS L 1.62x 268.469.7
101 2022 %96.748.0 | 17.%96.7 914.644.6 174,998.6 - 739.646.1 425.828.0 20.771.0 1.74 x 203.047.0
1] 2003 9522889 | 20,1839 Y72.473.8 173.688.9 21.632.2 777.152.6 162.230.0 26.389.8 1.68 x 2685328
12| 2024 [ 10157978 [ 224594 1.038.257.2 179.918.9 146.931.6 7114066 505,721.5 5.213.8 1.41 x 20,4714
13] 2005 [ro7iysi7] 226123 1.094.564.0 194412.6 157.004.9 743.146.4 528.818.0 i34 L4l x 213.642.0
14 ] 2036 | 11325009 | 22.999.5 1.155.500.5 201,332.2 172.798.4 781.369.8 542.862.1 14.458.9 144 x 224048.8
15| 2027 12047584 ] 253521 1.230.110.5 28,5419 184.797.1 %36.771.4 576.827.3 10.517.0 1.45 x 249.427.2
16| 2028 [ 12760025 276442 1.303.646.7 224.959.6 196,445.0 8%2.242.0 607.901.3 7.622.1 1.45 x 266.718.7
17 2020 [ 13513286 [ 302000 1.381.528.5 223.699.1 177,160.6 980.668.9 637.066.6 e 1.54 x 3474718 A
i8] 2030 143237861 357483 1.458.126.9 231.697.4 203.102.6 1023.327.0 | 655.358.9 24.721.8 1.56 x 3132464
19 2031 [1s14429] 2504201 1.536.585.0 239,951.4 233.822.0 LO62.811.6 | 703.883.5 3.825.0 1.51 x 5500
20| 2032 | rsvessos ] 275251 1.624.405.9 I58.809.6 247.934.4 LH7.6620 | 7324783 ¥.763.4 1.53 ¢ 376.428.3
2] 2033 {1.676.2289 1 305309 1.706.759.8 267,985.2 259.933.4 11788412 | 767,1%5.1 15.480.2 154% | /3964559
221 2034 { 17749704 | 336610 1.308.631.4 277.565.0 268.832.2 1.262,2342 | 810.058.6 21.466.9 156x £ 1307087
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23 2035 1.876.368.6 35.610.1 1.911.978.8 287.476.2 286.389.3 1.338.113.3 860.628.9 18,720.0 1.55 x 158.764.4

24 2036 1,980.123.5 37.762.8 2.017.886.2 297.728.3 311,303.7 1,408,854.3 910,126.1 20,4194 1.55 x 478.308.7

25 2037 2.089.982.5 41.672.6 2.131.655.1 325.473.2 329.713.9 1,476.468.0 963.114.7 Cn3 LT 1.53 x 1.476.468.0
26 2038 2.202.838.1 10.690.0 - 2.213.528.1 337.063.3 341,964.9 1.534.499.9 0.0 0.0 1.534.499.9
27 2039 2.313.902.6 13.406.7 1.641.022.3 686,287.0 356.890.9 329.396.1 - 0.0 0.0 AT

28 2040 2.438.285.1 10.321.3 1.749.608.2 698.998.2 369,599.0 329,399.1 1.0 1L

29 2041 2.555.379.2 3.435.8 1.779.2149 779.600.1 382.693.8 396.906.4 0.0

30 2042 2,684.818.3 6.652.9 1.875.810.8 815.660.9 396.288.1 419,372.9 0.0 -

31 2043 2.820,188.3 10.196.0 1.978.655.8 851,728.6 410.365.1 441.363.4 0.0 0.0

32 2044 2.969,858.6 13.768.0 2.100.520.6 883.106. 1 4249827 458.123.3 0.0 S

33 2045 3.109.753.7 15.840.2 2,200,991.4 918.602.5 440,036.9 478,565.6 0.0 L

34 2046 3.264.495.2 17,558 8 2.311.439.5 970.614.5 455.667.7 514.946.8 0.0 - {34

35 2047 3.426.258.5 21.624.6 2.463.686.3 979.196.8 437.350.9 541.845.9 0.0 0.0 i

36 2048 3.605.195.9 24.625.2 2.606,129.4 1.023.691.6 452.953.3 570.738.3 0.0 pihis 3]

37 010 NERRRZAR! e 2R3 RN A N L

» 2050 3,956.762.6 11.771.7 2.927.236.9 1.041,297.3 485,688.8 555.608.5 0.0 - -

39 2051 4.155.205.9 993.8 3.095.665.3 1.060.534.3 404.006.2 636.528.1 0.0 0.0

40 2052 4.375.556.8 972.6 3.205.466.4 1.111.063.1 4185210 692.542.0 0.0 i

i 2053 4.582.449.3 950.7 3.423.718.7 L.159.681.4 433.438.0 726.243.4 0.0

42 2054 4.812.272.8 950.7 3.612.526.6 1.200.696.9 434.587.1 766.109.8

Fideicomiso 591.

Resumen de flujos de efectivo esperados disponibles para FONADIN bajo un escenario P90 E3+Mazatin-Durango

(miles de pesos nominales sin IVA)

A #2403%v44

Crédito Fonadin
Afio Efectivo Disponible Intereses Amortizacién Saldo final esperado
FONADIN Anticipada Obligatoria Crédito Fonadin
A pagar Pagados Capitalizados

0 2012 - - - - - 1,305,000.0

1 2013 10,300.1 112,741.8 10,300.1 102,441.7 - 1,041,956.9

2 2014 18,198.5 125,034.8 18,198.5 106,836.3 - 1,148,793.2

3 2015 11,219.9 137,855.2 11,219.9 126,635.3 - 1,275,428.5

4 2016 3,612.3 153,051.4 36123 149,439.1 - 1,424,867.6

5 2017 - 170,984.1 - 170,984.1 - 1,595.851.7

6 2018 - 191,502.2 - 191,502.2 - 1,787.353.9

7 2019 - 214.482.5 - 214,482.5 - 2.001.836.4

8 2020 - 240.220.4 2402204 - 2,242,056.7

9 2021 - 269,046.8 - 269,046.8 - 25111035 |
10 ] 2022 - 3013324 | - 301.332.4 - 28124359

1] 2023 - | 337,492.3 - 337,492.3 - i 3,149,928.3

12 | 2024 I 3779914 - 377,991.4 - ! 3,527,919.6

13 | 2025 - . 4233504 - 425,3504 - { 3,951,270.0

141 2020 - 474,152.4 - 474,152.4 - ' 44254224

15 | 2027 - 531,050.7 - 531,050.7 - 4,956,173.1

16 | 2028 - 594,776.8 - 594,776.8 - 5,551,249.9

17 | 2029 - 666,150.0 - 666,150.0 - 6.217,399.9

18 | 2030 - 746,088.0 - 746.088.0 - 6.963.187.8

19 | 2031 - 835,618.5 - 835,618.5 - 7,799,106.4

20 | 2032 - 935,892.8 - 935,892.8 - 8.734,999.1

21 | 2033 - 1,048,199.9 - 1,048,199.9 - 9,783,199.0

22 | 2034 - 1,173,983.9 - 1,173,983.9 - 10,957.182.9

23 | 2035 - 1,314,862.0 - 1,314,862.0 - 12,272,044.9

24 | 2036 - 1,472,645.4 - 1.472,645.4 - 13,744.690.3

25 | 2037 - 1,649.362.8 - 1,649,362.8 - 15.394.053.1

26 | 2038 - 1.847,286.4 - 1,847,286.4 - 17.241.339.5

27 1 2039 1,641,022.3 2,068,960.7 1,641,022.3 427,938.5 - 17,669,277.9

28 | 2040 1,749.608.2 2,120,313.3 1,749,608.2 370,705.2 - 18.039,983.1

29 | 2041 | 1779.214.9 2,164.798.5 1,779.214.9 385,583.1 R 18.425,5_66_.2_‘»'__
20 a2 1,875.810.8 22110679 1,875.8108 3352572 - 18,760,823.3 |

31 | 2043 1,978.655.8 2,251,298.8 1.978,655.8 272,643.0 - 19,033.466.4

321 2044 2,100.520.6 2.284,016.0 2,100,520.6 1834954 - 19,216,961.8 ;.

33 1 2045 2,206,991.4 2,306.035.4 2,206,991.4 99,044.0 - 19,316,0058 |’

34 | 2046 2.311.439.5 2.317,920.7 2.311,439.5 6,481.2 - 19,322.487.0 )

35 | 2047 2,468,686.3 2.318,698.4 2.318,698.4 - 149,987.8 19,172,499.2f

36 | 2048 2,606,129.4 2,300,699.9 2,300.699.9 - 305.429.5 18,867,069.6

37 1 2049 2.826.835.0 2,264,048.4 2,264,048.4 - 562,786.6 18,304,280

38 | 2050 2,927,236.9 2,196.514.0 2,196,514.0 - 730,723.0 17,573.560.0

39 1 2051 3,095,665.3 2,108,827.2 2,108,827.2 - 986.838.1 16,58¢7721.9

40 | 2052 3.265,466.4 1,990,406.6 1,990,406.6 - 1.275,059.8 15811.662.1

41 | 2053 3.423,718.7 1,837,399.5 1,837,399.5 - 1,586,319.2 A3.725342.9

42 | 2054 3,612,526.6 1,647,041.1 1,647,041.1 - 1,965,485.4 / 11,759.857.5
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A continuacion se presentan los prondsticos de la Cascada de Pagos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y de los flujos de efectivo disponibles para Fonadin bajo los escenarios Breakeven y Crisis de
Trafico 2013.

Fideicomiso 591. Resumen de flujos de efectivo esperados bajo un escenario de ingresos Breakeven

(miles de pesos nominales sin [VA)

dEt;::l‘lvl; l)e Servicio de F‘Undeos en Razon de
Ingresos Ingresos totales para D‘.)".',ldu bubcugntu P Cobertura -
o Ingresos e = . . § o Certificado de Reserva Amortizacié de Efectivo
Afio Ingresos de Financier Diferenciules disponibles Gastos Impuestos servicio de s Bursdtiles de Servicio n Anticipada Servicio Remanente
Peaje [\ Netos para FIDEICOMISO Totales (ISRAETU) dcud‘;{de fos Fiduciarios de Deuda Obligatoria de Deuda (Déficit)
FONADIN 1 anmcadus {principal e (giros o - (Min/
ursdtiles P : L
Fiduciarios interés) liberacidn) Prom.)
—————— e s s e b - ——— e e TR T St SRS Mo ) SO O - e — S S . -~
ks
1.22x
o | 2012 ] 428.806.5 1.225.0 - 215.015.7 48.732.1 - 166,283.6 - - - 166.283.6
1 2013 1 451.830.2 110238 - 161.853.9 Li6,658.9 - 345.195.0 2215357 111213 - 154 % 109.538.0
2 [ 204 | 4725077 10.677.8 - 183.185.5 131.853.5 - 351.332.1 284.241.0 15.782.6 - 1.24x ]
3] 2015 { 4941316 11.947.9 - 506.079.5 142.231.4 - 363.848.1 310.524.4 1.655.4 51.308.5 L17x 0.0
4+ | 2016 | 5181608 12.598.1 - 330.758.9 159.120.0 - 371.638.8 323.106.1 114231 51.668.3 LiSx 0.0
s | 2017 | 5403933 14.856.3 - 555.249.6 164,709.7 - 390.539.9 346.237.7 37.109.6 (RER 0.0
6 | 2018 | 5651239 17.313.1 - 582.437.0 161.597.7 - 120.839.4 376.179.0 27.082.0 112x 0.0
712019 1 590.986.2 18.538.6 - 609.524.9 176.501.7 - 433.023.2 376.286.2 e 57.27738 L1Sx 0.0
8 ] 020 I 6197254 15.938.1 - 635.663.4 1327195 - 452.943.9 385,736.3 L 60.331.1 117x 0.4
9 | w2 | 6463157 15.4799 661.795.7 182,086.2 - 479.709.5 398.881.4 NENLIRS 67.551.2 120 x 0.0
i0 | 2002 | 6758937 17.025.6 - 692.919.3 173.894.3 - S19.025.0 400.939.4 15.054.7 923285 1.39x 04
11§ 2023 | 7068253 19.076.3 - 725.901.6 172.461.6 - 553.440.0 430.553.8 19.906.6 103,031.0 1.29 x 0.0
13 ] 2024 | 7411976 210771 - 762.274.7 178.545.9 - 583.728.8 466.226.5 1 102.979.5 1.25 x 0.0
13 2035 [ 7730000 209545 - 793,954.5 129,08 S0L036.7 4614555 S Gl 1,05 x 0.0
14 | 2006 [ 8083756 21.017.8 - 8293934 199,711.6 158.5 629.523.4 486.242.7 6.333.7 131.237.0 1.29x 0.0
15 | 207 | 845370.1 2340067 - $68.376.8 206,750 121,808.2 539.823.6 S09.816.5 1.831.3 136,947.0 1.06 ¢ 0.0
16 | 2028 | 8%6.479.6 24.902.1 - 911.381.7 223012.0 128.139.5 560.230.2 529.555.5 6.091.7 28.175.7 106 x 0.0
17 1 203 [ 945156 27.306.4 - 951.822.0 221.565.0 102.335.4 627.921.6 554.394.8 SO 24.583.1 L13x 0.0
18 | 2030 | 966.825.1 22.6098.3 - 989.523 5 229.369.6 121.504.3 638.649.5 56%.218.3 19.835.7 78.918.4 L12x 0.0
19 | 2031 | Lo11.0709 [ 218084 - 1.032.879.3 2374496 146.011.3 649.318.4 608,635.9 422.9 50.595.5 107 x 0.0
20 ] 2032 | 1.060,238.4 | 239516 - 1.084.189.9 256,126.3 153.866.1 674.197.4 630.375.8 6.549.7 40.259.7 1.07 x o
21 12033 | 05297 | o2e500 1132081 8 2651327 150.92 1.0 T07.445.1 £59.218.0 13.172.6 3727y 107 x 00
22 ] 2034 | 11563323 | 29.066.3 : - 1.185.998.7 2744718 160.412.8 751.114.1 695.924.2 i ; 1.08 x 383.402.6
212055 | 12092507 | 188084 1.28.059.2 2441406 167.287. 1 776.631.5 WS4 20 204 x 76631 3
B Ca6 | L2080555 | 3.408.4 1.273.063.9 294.167.9 1740 7ORDSS5.6 - : - 93,0556
35 | 2037 | 13224636 | 79636 1.330.427.2 321,635.6 190.170.6 K18.621.0 - - 818.621.0
26 | 2038 | 13829848 | 10.6900 - 1.393.674.8 3329640 F 1992080 8615023 - 5 861.502.8
21 | w39 | 1462758 | 13,4007 928.509.1 530.873.3 352.552.7 178.320.6 - - - -
28 | Zo40 | Lslestoy | 103213 993.025.6 533.902.5 364.99).0 168.911.9 - - -
29 2041 | 158Letvs | 34358 Y79.929.1 605.1%6.2 377.825.3 227.360.9 - - - 5
30 | 2042 | 16540635 | 66529 1.029.689.5 631.026.9 391.134.3 239.892.6 - - -
311 2043 | 17297600 [ 101960 1.0%3.550.4 656.405.6 404.913.0 251.492.6 - - - -
32 | 2044 | LRIZRT6T | 13.768.0 1.151.603.9 676.040.8 119.202.8 156.838.0 - - - -
33 12045 | 18017042 | 158402 1.207.125.0 T00-19.4 133.040.6 266.472.7 - -
34 | 2046 | 19782762 1 17.5588 1.255.614.4 740.220.5 +49.236.6 20.983.9 - -
35 ] 2047 | 206838100 [ 216246 1.354.390.8 736.043.9 130.563.7 305.480.2 - - - -
36 [ 048 | 21694144 | 246252 1.427.532.3 766.507.3 445.774.4 3207329 - -
37 12049 1 22624068 | 27.5815 1.587.663.2 724161 161.462.3 4SO - - -
38 | 2050 | 2366377 | 117717 1.621.450.7 756.358.7 477.735.2 278.623.5 - - - -
39 | 2051 | 24743170 993 8 1.715.865.7 759.445.1 393.601.8 363.843.3 - - - -
40 [ 2052 | 25946409 Y726 1.803.557.0 792.056.5 H9.616.5 3824400 - - -
41| 2053 | 2.705.968.4 950.7 1.883.362.4 823.556.7 424.055.6 399.501.1 - - - -
42 | 2054 | 25298044 950.7 1.9%85.167.8 845.5%7.3 424,674.8 4209125 - - -
1
L___ . tidcicomiso 391. Resumen de flujos de efectivo dispontbles para FONADIN bajo un escenario Breakeven
(miles de pesos nominales sin IVA) §
Crédito Fonadin
Afio Efectivo Disponible Intereses A{T;;:ﬁ)?&g" Saldo final esperado
FONADIN . Crédito F nadin
Obligatoria
A pagar Pagados Capitalizados }
0 [ 2012 - - - - - 13050000 A
1 | 2013 - 112,741.8 - 112,741.8 - 1052.257.0 /7 -
2 2014 - 126,270.8 - 126,270.8 - l,l78,527.9,/ :’!
3 2015 - 1414233 - 141,423.3 - 1319942 /
4 2016 - 158,394.1 - 158,394.1 - !.478.]&5}" /\/
137 d
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5 2017 - 177,401.4 - 177,401.4 - 1,655,746.8
6 2018 - 198,689.6 - 198,689.6 - 1,854,436.4
7 2019 - 222,532.4 - 222,532.4 - 2.076,968.8
8 2020 - 249,236.3 - 249,236.3 - 2,326,205.1
9 2021 - 279,144.6 - 279,144.6 - 2,605,349.7
10 2022 - 312,642.0 - 312.642.0 - 2917,991.6
11 2023 - 350,159.0 - 350,159.0 - 3,268,150.6
12 2024 - 392,178.1 - 392,178.1 - 3,660,328.7
13 2025 - 439,239.4 - 439,239.4 - 4,099,568.2
14 2026 - 491,948.2 - 491,948.2 - 4,591,516.3
15 207 - 550.982.0 550,982 0 - S.142.49R8 3
1o | 2028 - [ 6170998 | T | ermws | - T T Usasososa
17 2029 - 691,151.8 - 691,151.8 - 6,450,749.9
18 2030 - 774,090.0 - 774,090.0 - 7,224,839.8
19 2031 - 866,980.8 - 866,980.8 - 8,091,820.6
20 2032 - 971.018.5 - 971,018.5 - 9,062,839.1
21 2033 - 1.087,540.7 - 1,087,540.7 - 10,150,379.8
22 2034 - 1.218,045.6 - 1,218,045.6 - 11,368,425.4
23 2035 - 1,.364,211.0 - 1,364,211.0 - 12,732,636.4
24 2036 - 1,527,916.4 - 1,527,916.4 - 14,260,552.8
25 2037 - 1,711,266.3 - 1.711,266.3 - 15,971.819.1
26 2038 - 1.916,618.3 - 1,916,618.3 - 17,888,437.4
27 2039 925,809.1 2,140,012.5 928,509. ! L27,503.4 - 19,106,240.8
28 2040 993,025.6 2,292,748.9 993,025.6 1,299.723.3 - 20,405,964.1
29 2041 979,929.1 2,448.715.7 979,929.1 1,468,786.5 - 21,874,750.6
30 2042 1,029,689.5 2,624,970.1 1,029,689.5 1,595,280.6 - 23,470,031.2
31 2043 1,083,550.4 2,816,403.7 1,083.550.4 1.732,853.3 - 25,202,884.6
32 2044 1,151.603.9 3,024,346.1 1,151,603.9 1.872,742.2 - 27,075,626.8
23 2045 1,207,125.0 3,249,075.2 1.207.125.0 2,041,950.2 - 29.117,577.0
34 2046 1.255,614.4 3.494.109.2 1.255.614.4 2,238.494.8 - 31.356,071.8
35 2047 1.354.390.8 3762728/ 1.354.300.8 2.408.337.8 - 33.764.109.6
36 2048 1.427532.3 4,051.729.2 14275323 2.624,196.9 - 36,388,606.5
37 2049 1,587,663.2 4,366,632.8 1,587,663.2 2,778,969.6 - 39,167,576.1
38 2050 1,621,450.7 4,700,109.1 1,621,450.7 3,078,658.4 - 42,240,234.5
39 2051 1,715,865.7 5,069,548.1 1,715,865.7 3.353,682.4 - 45,599.916.9
40 2052 1,803,557.0 5,471,990.0 1,803,557.0 3.668,433.0 - 49,268,350.0
41 2053 1.883,362.4 5912,202.0 1,883.362.4 4,028.839.6 - 53,297,189.5
42 2054 1,985,167.8 6,395,662.7 1,985,167.8 4.410,494.9 - 57,707,684 .4

Fideicomiso 391. Resumen de liujos de efectivo esperados bajo un escenario de ingresos con Crisis de Tratico en 2013

(niitles de pesos nominales sin IVA)

I.Zh‘c".m Servicio de Razin de
disponible ’ Fondeos en
Ingresos Ingresos ara servicio Deudla Suhcuenta de Cobertura
I s s totales pa Certificados Amortizacién fe Efectivo
Ingresos de nNEresos Diterenciales Ol Gastos lmpuestos de deuda de i Reserva de ac ) et
A Erosy Financ lisponibles 4 Bursitiles g Anticipad: Servici Remanent
fo Peaje fnanctero Netos para Ryl Totales (ISRAETU) Tos ursal Servicio de micipaca pervicio cmanente
! > FONADIN FIDEICOMIS c t ! Fiduciarios Peuda (giros Obligatoria de Deuda (Déficit)
0591 ertificados (orincipat e uda (giros Min/
T rsdtiles ' A »liheraciony Prote
Fiduciarios i o) ]
O.xdx / 3
1.33x
R A i 12250 215.015.7 187321 166.253.6 166.336
S 10.023.% 3141058 115.920.2 19%.1%5.7 2245357 fleR x
2 10l ] 3619337 9.320.4 3719541 131,706 239.953.5 234.241.0 0.84 x op
3| W05 4270458 #.367.0 4354125 141.896.0 2935166 310.524.4 1195 x /—“
,,
M IR 8.215.7 495.739.1 158.966.8 336.772.3 326.402.9 10.369.4 103 x e
S 7
S| 2T ) SI36RS 102524 S38.650.8 164.649.6 3740013 3529516 210497 14 x
6 | WI8 | 5632672 127179 575.985.1 161.5%8.4 414,396.7 385.505.8 288909 107,57 17
7
7o 2019 ] 5946412 15.246.2 69.927.4 176.519.9 433.407.4 387.674.9 15,7325 /”(‘ !
s
B 0 ] 6294826 143586 £43.841.2 182,768.3 161.072.9 401.236.3 59.436.7 li5x o
9 | el | 6627290 16425.2 678,7543 1%2,i68.3 - 496.586.1 418,746.1 S M 0
138 4 /N

GA #2403R8v44



101 2022 ) 699.643.1 17.896.7 . 717.539.8 174013.0 - 543.526.7 425,828.0 15.763.9 $0.873.3 1.28x v
1] 2013 1 1386132 20.003.5 - 758.616.7 172.620.6 - 585.996.2 157.047.6 20.047.2 101.934.8 138 x 0
12 ] 2024 ] 7818903 220419 . $3.932.2 178.749.4 ) 625,182.8 193.7932 o) 108.901.3 1-27x 0.0
13 | 2025 | 8231863 21.937.1 - $45,123.4 193.168.% - 651.9546 509.527.5 ERTIEN 132.885.7 1.28x 00
141 2026 | 8605178 220027 - 82,5204 199.972.3 - 682,548.2 51438L1 38644 154.968.1 133 x 163.302.7
IS | 027 | Neese2 239728 - 923.515.0 270158 70.644.4 645.854.8 537.419.1 10.409.0 - 1.20x 00
16 [ 2028 | 9429127 262127 - 969,125.5 223,294.2 138.195.2 607.636.0 5670020 1.664.7 Y$.026.8 L7 x 00
17 | 2029 ] 9829867 28.502.6 - LO11.4%3.3 221.857.4 112,725.0 6769010 588.570.0 NH 38.969.3 L15x 00
18] 2030 1 1.027.5589 | 23.904.1 - 1,051.463.0 229.673.3 132.290.6 689.499.1 602.667.8 13,8640 94,6133 L14x 00
19 | 031 ] LOTIS8T | 2340212 - 1iW7.179.9 237.765.0 157.308.7 702.106.2 £43.285.3 <4 67.967.4 109 x 00
200 2032 | s | 25071 |tk rea 25 124 e o) - s n S sovre 116 x oo
202033 | L1964y | 279679 - 12075728 265,502.1 173.010.3 769,060.5 6939579 11,5656 63,2280 Lihx 4
22 ] 2034 ] 12330000 | 308666 1,263 966.6 274.855.7 173.990.0 $15.120.9 7302168 17.533.1 63.537.1 _—t 00
23 | 2035 ) 12390211 315753 - 1,321.596.4 284.539.4 183.586.3 §53.470.7 7739211 L3RS 67,3710 110 x 716.085.3
24 [ 2036 | 13511699 10.885.1 - 1.362.055.0 2945835 197.083.6 $70.388.0 142.193.8 g 0.0 f12x R70.3%8.0
25 | 2037 | 13946399 7.963.6 1.402.603.5 321.996.5 2027383 $77.868.7 - - - S77.868.7
26 | 2038 | 1La34523 | 106900 i 1541423 1332664 297369 111390 i ) . 911,139
27 | 2039 15355519 13406.7 10020945 516.465.1 352.999.1 193.866.0 - - - -
28 [ 20 ] L6H6RSS6 10.321.3 1099.943.5 557.233.3 3656419 191,591.5 - - - - -
20} AL 17350558 34358 1105.831.9 632659.7 378.592.2 25400676 - - -
30 2042 ] 1x322322 6.6529 1175.943.8 662.941.4 392.025.1 270916.2 - - -
3L | 243 ) 19340852 10.196.0 12512759 693.005.4 1059346 287.070.7 - - - - -
31 [ 2044 | 20464143 137630 13424882 717.694.1 +20.365.5 297.328.6 - - - -
33 1 2045 | 20526627 | 15840 1.421,339.3 747.163.6 135.251.4 319121 - . - -
34 1 246 | 22698308 17.558.8 14949444 792,445.2 45006944 341.750.9 - - - - -
35 | 247 ] 23925633 | 216246 1.620.151.8 794.036.2 432,182.4 361.853.7 - - - -
36 | 2048 1 25280133 246252 1721.897.2 $30.741.3 447.567.4 383.1739 - - - -
37 | M9 | 26557157 1 275825 1.910.446.7 7728514 4634283 309.423.1 - - - - -
[0S0 | 27966592 LT 19749371 5334730 479.88%.3 353.605.5 - - -
3012051 ] 29363213 938 24951135 42,2016 79118 L2898 - - - -
v 0 3 EAsS Y726 22113378 $%1.039.3 40208 468.939.00 - -
4] 083 32389176 9507 22192053 9% 4630 126.710.4 191.952.6 - -
42} 2054 ] 3I9RSESN 57 24520498 947,466.7 427.5186 519.94%.1 - - - . -
Fideicomiso 591. Resumen de flujos de efectivo disponibles para FONADIN bajo un escenario de Crisis de Trafico en 2013
(miles de pesos nominales sin IVA)
Crédito Fonadin
. . . Amortizacién
Afio Efectivo Disponible Interescs Aaticipada Saldo final esperado
FONADIN icipac Crédito Fonadin
Obligatoria
A pagar Pagados Capitalizados
i
0 2612 ; ; - - ; 1,305,000.0
I 2013 - 112,741.8 - 112,741.8 - 1.052,257.0
- N - *
2 2014 - 126,270.8 - 120,270.3 - 1.178,527.9
3 2015 - 141,423.3 - 141,423.3 - 1,319.951.2
4 2016 - 158,394.1 - 158,394.1 - 1,478,345.4 j
5 2017 - 177,4Gi.4 - 177.401.4 - 1,055,746.8 ;
6 2018 - 198,689.6 - 198.689.6 - 1,854,436.4
7 2019 - 222532.4 - 222.532.4 - 2,076,968.8
#
8 2020 - 249.236.3 - 249,236.3 - 2,326,205.1 7 N
9 2021 - 279,144.6 - 279,144.6 - 2,605,349,'/
,/ / /’
_; ‘.fv‘ ‘\ 7 S
L
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10 2022 - 312,642.0 - 312,642.0 - 2,917,991.6
11 2023 - 350,159.0 - 350,159.0 - 3,268,150.6
12 2024 - 392,178.1 - 392,178.1 - 3,660,328.7
13 2025 - 439,2394 - 39,2394 - 4,099.568.2
14 2026 - 491,948.2 - 491,948.2 - 4,591,516.3
15 2027 - 550,982.0 - 550,982.0 - 5,142,498.3
16 2028 - 617,099.8 - 617,099.8 - 5,759,598.1
17 2029 - 691,151.8 - 691,151.8 - 6,450,749.9
i3 VAV 774,040.0 - 774,090.0 - J2ido09.8
19 2031 - 866,980.8 - 866,980.8 - 8.091,820.6
20 2032 - 971,018.5 - 971,018.5 - 9,062,839.1
21 2033 - 1,087,540.7 - 1,087,540.7 - 10,150,379.8
22 2034 - 1.218,045.6 - 1,218,045.6 - 11,368,425.4
23 2035 - 1,364,211.0 - 1,364,211.0 - 12,732,636.4
24 2036 - 1,527,916.4 - 1,527,916.4 - 14,260,552.8
25 2037 - 1,711.266.3 1,711,266.3 - 15,971,819.1
26 2038 - 1,916,618.3 - 1,916,618.3 - 17.888.437.4
27 2039 1.002,094.5 2,146,612.5 1,002,094.5 1,144,518.0 - 19,032,955.4
28 2040 1,099,943.5 2,283,954.6 1,099,943.5 1,184,011.1 - 20,216,966.5
29 2041 1,105.831.9 2,426,036.0 1,105.331.9 1,320,204.1 - 21,537,170.6
30 2042 1,175,943.8 2,584,460.5 1,175,943.8 1,408,516.7 - 22,945,687.3
31 2043 1251,275.9 27534825 1.251.275.9 1,502,206.6 24,447.893.9
22 2044 1,342,488.2 2.933,747.3 1,342.488.2 1,591,259.1 26,03C.153.0
33 2045 1,421,339.3 3,124,698.4 1,421,339.3 1,703,359.0 27,742,512.0
34 2046 1,494,944 4 3,329,101.4 1,494,944 4 1.834,157.1 - 29,576,669.1
35 2047 1,620,151.8 3,549,200.3 1,620,151.8 1,929,048.5 - 31,505,717.6
36 2048 1,721,897.2 3,780,686.1 1,721,897.2 2.058,788.9 - 33,564,506.5
37 2049 1,910,446.7 4,027,740.8 1,910,446.7 2,117,294.0 - 35,681.,800.5
38 2050 1,974,937.1 4,281.816.1 1,974,937.1 2,306,879.0 - 37,988,679.5
39 2051 2,095,113.5 4,558,641.5 2,095,113.5 2,463,528.1 - 40,452,207.6
40 2052 2,211,337.8 4,854.264.9 2,211,3378 2,642,927 1 - 43.005,134.7
41 2053 2,319,205.3 5,171,416.2 2,319,205.3 2,852,210.8 - 45,947.345.5
42 2054 2,452,049.8 5,513,681.5 2,452,049.8 3,061,631.7 - 49,008,977.2

(A #24038v44

Fideicomiso 501. Proyeccion de gastos de Operacién, Mantenimiento y Conservacién y
Calendario de Fordeos de la Subcuenta de Reserva ds Mantenimiento May-r
(mites de pesos noininales sin IVA)

Proyeccidn de Gastos de

Calendario de Fondeo de

Proyeccion de Gastos

Operacion y Subcuenta de Reserva de de Mantenimiento
Afo Mantenimiento Rutinario Mantenimiento Mayor Mayor
0 | 2012 95,320.2 - 12,114.7
1| 2013 98,656.4 10,712.3 12,759.0
2 | 2014 102,109.3 22,174.4 12,168.5
3| 2015 105,683.2 28,688.1 22,692.8
4 | 2016 109,382.1 41,569.0 181.3
5 1 2017 113,210.5 43.023.9 2.769.0 e
6 | 2018 117,172.8 35,623.8 716.7 /s
7 | 2019 121,273.9 46,088.3 129,840.7 7
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8 | 2020 125,518.5 47,701.4 73,935.6
9 | 2021 129.911.6 42,318.0 215.3
10| 2022 134,458.5 29,199.4 222.8
11| 2023 139,164.6 22,666.0 1,172.0
12| 2024 144,035.3 23,459.3 42,188.2
13| 2025 149.076.6 32,373.9 35,354.2
14| 2026 154,294 2 33,507.0 255.7
15| 2027 159,694.5 34,679.7 264.6
16 | 2028 165,283.8 44,866.9 1,011.0
17 | 2029 171,068.8 37,149.8 182,633.1
1812030 | 177.056.2 384500 1 1042934
19 | 2031 183,253.1 39,795.8 303.7
20| 2032 189,667.0 51,485.8 314.3
21| 2033 196,305.3 53.,287.8 6,728.5
221 2034 203,176.0 55,152.9 50,0354
23| 2035 210.287.2 57,083.2 45,075.6
24} 2036 217.647.2 59.081.1 360.7
25| 2037 225,264.9 78.270.7 373.3
26 | 2038 233,149.2 81,010.1 3,389.7
27 | 2039 241,309.4 91,706.0 179.860.9
28 | 2040 249.755.2 94,915.7 291,642.4
29 | 2041 258.496.7 98.237.8 6,322.6
30| 2042 267.544.0 161,676.§ 443.4
31| 2043 276,908.1 105,234.8 3,177.2
32| 2044 286,599.9 108,918.0 49.714.2
33| 2045 296,630.9 112,730.1 63,626.5
34 | 2046 307,012.9 116,675.7 508.8
35| 2047 317,758.4 86.,256.7 526.6
36 | 2048 328,879.9 89,275.6 47815
37| 2049 340.390.7 92,400.3 544,138.1 B
33| 2050 352,304.4 95.634.3 403,574.2
39| 2051 364,635.1 - 6043
40 | 2052 377.397.3 - 625.4
41, 2053 390,606.2 - -

42 | 2054 390,606.2 - 866.0

Resumen de supuestos utilizados en las estimaciones de este apartado

A continuacion se presenta un resumen de algunos de los principales supuestos utilizados para la
preparacion de las proyecciones presentadas. Debido a que se trata de estimaciones a futuro, ias cifras y
supuestos presentados podrian variar substancialmente de lo observado.

Las estimaciones anteriores fueron elaboradas con la informacién disponible a la fecha del
presente Prospecto, misma que puede cambiar y por lo tanto, el comportamiento real puede
diferir, en mayor o menor medida, de dichas estimaciones.

£

Ingresos del Fideicomiso F/591 {

- Ingresos de Peaje: Se presentan los escenarios "P78 E3 + Maztlan - Durango" y "P90 E3 +1
Maztlan - Durango" segun sea el caso, segun dichos escenarios fueron provistos por Cal’ y;
Mayor. También se incluyen los escenarios: i} Breakeven, el cual corresponde a una tasa dz
crecimiento de trafico constante de 1.0% por afo hasta 2037 vy resulta en una RCSD minima d
1.00x, y ii) Crisis de Trafico, el cual corresponde a una caida de trafico de 32% en 2011;3;%451 ) o

ica

de una recuperacion con crecimiento de trafico promedio de 2.9% entre 2013 y 2037. Este
escenario resulta en giros en la cuenta de reserva de servicio de deuda pero los ce dos
siempre se pagan en tiempo y forma. - /’

E ; ,//,/>/
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- Ingresos Fin. (Ingresos Financieros): Ingresos por intereses derivados de la inversion de reservas
a CETES. Asume tasa anual de Cetes en 3.50% nominal constante por el plazo del proyecto.

- Ingresos Diferenciales Netos para Fonadin: Calculados de conformidad con lo dispuesto en el

Fideicomiso y en el Crédito Subordinado Fonadin.

- Ingresos totales disponibles para el Fideicomiso F/591: Calculados como la totalidad de ingresos

del Fideicomiso F/591 menos los Ingresos Diferenciales Netos correspondientes a Fonadin, de
conformidad con lo estipulado en el Fideicomiso y en el Crédito Subordinado Fonadin.

Earesos del Fideicomiso F/591:

- Gatos Totales: incluye los siguientes:

@]

@]

@]

o

Gastos de Administracion del Fideicomiso y de mantenimiento de la emisién asumidos en
$4.8 mdp por ano ajustados anualmente con inflacién. Los conceptos incorporados
incorporan Fiduciario, Representante Comun, Agencias Calificadoras (2), Ingeniero
Independiente, RNV, BMV.

Contraprestaciéon de SCT: 0.50% de los Ingresos de Peaje.

Proyeccion de Gastos de Operacion y Mantenimiento Rutinario: de conformidad con la
proyeccion de la Concesionaria revisada por el Ingaaies Indepenliente. La proyeccion
incorpora la suma de los siguientes conceptos principales: Gastos de la Concesionaria,
Conservacion Rutinaria, Operaciéon y Mantenimiento, Seguros, Garantia de Cumplimiento
de la Concesion, entre otros.

Fondeos de la Subcuenta de Reserva de Mantenimiento Mayor: de conformidad con el
calendario nresentado, para satisfacer la Proveccion de Gastos de Manterimiento Mayor.

- Impuestos (ISR / IETU):

@]

ISR: Pérdida fisca! inicial a diciembre de 2011 de $281,152 Pesos (cantidad en miles de
nesos); Inversidn en la Concesion de $ 4,289,015 Pesos (cartidad en milcs de pesos).
Para efectos de ISR la Inversion en Concesion se deprecia linealmente durante ei plazo
de la concesion (45 afnos). Deduccion de intereses toma en cuenta ajuste anual por
inflaciéon. Tasa ISR 30% en 2012, 30% en 2013, y 28% de 2014 en adelante.

IETU: Crédito IETU a diciembre de 2011, por d=ducciones de inversiéon, de $934,835
Pesos (cantidad en miles de pesos). Tasa IETU de 17 5% constante.

Los montos presentados tanto de ingresos como de gastos excluyen el impuesto al vaior
agregado (IVA).

- Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios:

@]

Una emisién por un monto total del equivalente en RIS de $4'29,000,200.00.

Inflacion

A #24058v44

S¢ asume inflacion anual ccnstante de 3.5%, d'rante 2l plazo de la Concesién.
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Razon de cobertura de servicio de deuda

Calculada como el resultado de dividir (i) el efectivo disponible para servicio de deuda de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre (i) la suma de principal mas intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. Dentro del efectivo disponible para servicio de deuda de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios sin incluir ninguna reserva ni los ingresos diferenciales para FONADIN no se incluyen
reservas de ningun tipo ni tampoco los Ingresos Diferenciales Netos correspondientes a FONADIN.

3.4. Fideicomitente u originador.

CAMS es una sociedad anénima de capital variable. constituida de conformidad con las leves de
Miéxico mediante escritura publica numero 53,996 de iecha 14 de noviembre de (U6, otorgada anie ia fe
del Notario Publico numero 99 del Distrito Federal actuando como suplente en el protocolo de la Notaria
Publica numero 13 del Distrito Federal.

CAMS fue constituida especificamente para suscribir el Titulo de Concesion con el Gobierno
Federal. En tal virtud, se trata de un vehiculo de objeto especifico que no realiza actividades diferentes a
la construccion, operacién, explotacion, conservacién y mantenimiento de la Via Concesionada
(directamente o a través de terceros), y las demas actividades que se describen en los Documentos de la
Operacion.

CAMS es una subsidiaria de Isolux Corsan, la cual es una comparia global de referencia en las
areas de concesisies, energia, canstriuccién v servicios industriales con mas de 80 afios de actividad
profesional. Desarrolla su actividad er mas de 30 paises de cuatro continentes y cuenta con una cartera
de negocio acumulada de mas de 30.180 millones de euros, convirtiéndolo en uno de los primeros grupos
europeos de infraestructuras. Actualmente, isolux Corsan gestiona 1.690 kildmetros de autopistas en
concesion en paises como India, México, Brasil y Espana.

Con fecha 17 de noviembre de 2006, CAMS celebré con el Gobierno Federal el Titulo de
Concesion. A esta fecha, CAMS (i) lleva a cabo la explotacion de la Via Concesionada, (i) ha celebrado
los Créditos, el Contrato de Construccion y el Contrato de Operacion, vy (iii) no ha sido notificada de. ni a
su leal saber y entender existe, un incumplimiento o causa de Terminacion Anticipada o revocacién del
Titulo de Concesidn. :

Con anterioridad a la entrada en vigor del Programa, CAMS no contaba con operaciones de
emision de valores.

Para la construccion de la Via Concesicnada, CAMS contraté diversos Créditos para la
construccion de la Via Concesionada, mismos que seran pagados, en los términos y condiciones que se
establezcan en cada una de las Emisiones, anticipadamente con los recursos de la Emision. Para un
resumen mas detallado de cada uno de los Créditos, favor de ir a la Seccién 2.2 del presente Prospecto.

CAMS es una sociedad con operaciones sumamente limitadas. En el presente Prospecto se
presenta un resumen de informacion financiera seleccionada de CAMS, con base en los estados
financieros auditados por los periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011; y los
estados financieros con revision de informacion financiera intermedia del 1 de enero al 30 de septiembre
de 2012 y los estados financieros internos ai 31 ae diciembre de 2012 mismos que se adjuntan como
Anexo A del presente Prospecto, anexo al cual se remite a los Inversionistas para su consulta. !

Concesionaria Autopista Monterrey-Saltillo, S.A. de C.V. (‘*CAMS”) /
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Estados de Resultados

Estados de Resultados Integrales (en miles de
(miles de pesos) pesos)
Periodo terminado el 31 de
Periodos terminados el 31 de diciembre de diciembre de:
2009, 2010, 2011 y 2012 {no auditado)
(con base en NIFs) (con base en IFRS)
2011 2010 2009 2012 2011
Ingresos:
Ingresos 287,225 158,905 27,400 402,640 287,225
Ingresos no Operativos 0 0 0 259,928 249,441
Otros Ingresos 10,439 7,472 5,829 8,737 10,439
Inversion 632,473 466,685 2,196,051 36,554 632,473
25,37 23,082 2,.70 250 TN PR NGy
Costos:
Gastos 732,470 531,661 2,213,146 426,090 981,911
Financieros 250,075 122,945 26,744 356,198 250,075
982,545 654,606 2,239,890 782,289 1,231,986
Depreciacion 15,511 36,562 4,317 33,456 15,511
Impuestos 11,838 10,468 11,251 -6,126 11,838
Resuitado -79,757 -68,574 -26,178 -101,758 -79,757
Concesionaria Autopista Monterrey-Saltillo, S.A. de C.V. (‘CAMS”)
Estados de situacion financiera
(miles de pesos)
Al 31 de diciembre de 2012, 2011, 2010y Al 31 de diciembre de:
2009 (no auditado)
(con base en NIFs) (con base en IFRS)
201 2010 2009 2012 2011
Activos
Efectivo 811,383 432,742 94,560 245,420 811,383
Cuentas por cobrar 6,047 151,794 401,056 8,214 6,047
Derivados Financieros 0 0 48,710 0 0
Impuestos 79,846 86,245 31,974 148,829 110,221
Activos Fijos Netos 186 1,028 743 8 186
Activo Intangible 4,284,911 3,643,222 2,757,860 4,245,331 4,252,805
Otros Activos
Activos Diferidos _ 30,375 14,762 0 142,822 1,608
Activo toial 5,212,747 4,329,794 3,334,902 4,790,624 5,182.250
Pasivos
Cuentas por pagar 587,670 420,553 282,987 114,561 560,775
Derivados Financieros 213,103 121,602 0 368,558 213,103
Impuestos 0 0 24,889 0 0
Deuda a corto plazo 49,183 71,746 57,153 36,407 72,484
Deuda a largo plazo 3,448,727 2,715,850 1,932,350 3,561,390 3,420,244
Periodificacion de Pasivo 23,301 0 0 35,422 26,894
Pasivo total 4,321,985 3,329,751 2,297,380 4,116,338 4,293,500
Capital
Capital social 1,234,721 1,196,222 1,033,023 1,229,273 1,229,273
Derivados Financieros -186,617 -118,595 13,510 -299,406 -186,616
Resultado Ejercicios
anteriores -77,585 -9,011 17,167 -153,823 -74,150
Resultado de Ejeicicio -79,757 -68,574 -26,178 -101,758 -79,575
Total capital contable 890,763 1,000,042 1,037,522 674,286 888,750
5,212,747 4.329 794 3,334,902 4,790,624 5.182.250

et

Total pasivo v capital contable

La informacion financiera presentada anteriormente ha sido preparada con base en IFRS y NIF :
y por lo tanto, no es comparable. /

CAMS ha contratado los siguientes financiamientos para la construccion de la Via Concesior}a,d'é:

#
P

A. Crédito Senior

La Concesionaria en su caracter de acreditado celebré el 29 de marzo de 2007 el Cr)éaitb Senior
hasta por la cantidad de $2,330°080,000.00 (dos mil trescientos treinta millones ochenta mil}pyeéos 00/100 /
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moneda nacional) con Santander, en su calidad de banco agente y acreditante, para la construccién de la
Via Concesionada de conformidad con lo establecido en e! Titulo de Concesion. La vigencia del Crédito
Senior es de 18 (dieciocho) afios a partir de la primera disposicion del crédito, es decir, a partir del 26 de
marzo de 2008.

Con fecha 6 de marzo de 2008, Santander como cedente, celebrd con la comparecencia de CAMS,
ciertos contratos de cesién y asuncién, con (i) Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa, como cesionario, (ii) Banco Nacional de obras y Servicios Publicos, Sociedad
Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, como cesionario, y (ili) Caja de Ahorros de
Galicia, como cedente; asimismo, con fecha 11 de septiembre de 2008, Santander como cedente,
celshro, con la comparecencia de CAMS, un contrato de cesion con ING Bank (México), S.A.. Institucion
dge oanca Muitipie, iwG Grupo rinanciero como cesionario. En todos 10s anteriores, saniander e
montos de su compromiso bajo el Crédito Senior, quedando cada uno de ellos con los siguientes
COMpromisos:

Acreditante Monto del Compromiso
Banco Santander, S.A., Institucién de Banca Multiple, $520°064,000.00 (quinientos veinte
Grupo Financiero Santander México millones sesenta y cuatro mil pesos

00/100 moneda nacional)

Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, $360°016,000.00 (trescientos sesenta
Grupo Financiero Inbursa millones dieciséis mil pesos 00/100
rmoreda nacional)

Banco Nacional de obras y Servicios Publicos, $750°000,000.00 (setecientos cincuenta
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de millones de pesos 00/100 moneda
Desarrollo nacional)
Caja de Ahorros de Galicia $200°000,000.00 (doscientos millones de
pesos 00/100 moneda nacional)
ING Bank (México), S.A., Institucién de Banca $500°000,000.00 (quinientos millones de
Multiple, ING Grupo Financiero pesos 00/10Q moneda nacional)

Al 31 de diciembre de 2012, CAMS ha dispuesto la totalidad de los compromisos del Crédito
Senior, e incluso ha amortizado la cantidad de $23,067,792.00 (veintitrés millones sesenta y siete mil
setecientos noventa y dos pesos 00/100 moneda nacional) por lo que el saldo insoluto del Crédito Senior,
incluyendo intereses, comisiones y gastos a la fecha, es la cantidad de $2,307°012,208 (dos mil
trescientos siete millones doce mil doscientos ocho pesns 00/100 moneda nacional).

De conformidad con lo establecido en la Clausuia 2.03 del Crédito Senior, CAMS debe pagar el
monto de principal de manera trimestral cada 12 de marzo, 12 de junio, 12 de septiembre y 12 de
diciembre de cada afo calendario.

Transcurrido el primer aniversario de la fecha de inicios de pago de principal, CAMS podré realizar'
amortizaciones anticipadas en cualquier momento, total o parcialmente. Dicho pago anticipado se
realizaran siempre en una fecha de pago programada (segun se describié anteric;mente), sujeta ai anvio
de una notificacion por escrito al agente de caracter irrevocable de pago anticipado al menos 15 {quince)
dias habiles antes de la fecha de pago programada. De conformidad con el Crédito Senior, no ha
comisién o penalizacién alguna en caso de realizarse un pago anticipado voluntario.

j

El 25 de abril de 2007, CAMS celebrd con Santander un contrato marco para operaciones financieras
derivadas, las operaciones celebradas al amparo del mismo, asi como de lcs derivados contratados
conforme al mismo, seran terminadas anticipadamente al momento de llevar a cabo el pago anficipado

del Crédito Senior, por lo que los costos de rompimiento ascienden aproximadamente a la caﬁtldad de
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$430'502,000.00 (cuatrocientos treinta millones quinientos dos mil pesos 00/100 moneda nacional)“] el
cual serd determinado de manera definitiva una vez pagado anticipadamente el Crédito Senior.

De conformidad con lo establecido en la Clausula 2.04 del Contrato de Crédito Senior, el monto
principal devengara intereses ordinarios a una tasa anual equivalente a la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio a 91 (noventa y un) dias publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion el primer dia habil de cada uno de los periodos de interés que corresponda, mas el
correspondiente margen aplicable conforme a lo siguiente:

Etapa Margen_Aplicable

Desde la fecha del primer desembolso hasta el segundo aniversario del 165 puntos base
primer desembolso

Entre el dia siguiente al segundo aniversario del primer desembolso y el 180 puntos base
décimo aniversario del primer desembolso

Entre el dia siguiente al décimo aniversario del primer desembolso y 210 puntos base
hasta la amortizacién total de! Contrato de Crédito Senior

En caso de que CAMS deje de cumplir a su vencimiento, total o parcialmente, con cualguier pago de
conformidad con lo establecido en el Contraio de Crédito Senior, CAMS pagara intereses mo.atorios
sobre dichos montos hasta que se paguen en su totalidad cualesquier cantidades vencidas, a una tasa
anual equivalente a la tasa de interés ordinaria descrita anteriormente mas 200 (doscientos) puntos base.

Se espera que el Contrato de Crédito Senior sea liquidado, en su totalidad, con los recursos de la
primera Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

B. Crédito Subordinado Convertible

(a) Descripcion General

El 20 de octubre de 2010 la Concesionaria, en su caracter de acreditado, celebro el Contrato de
Crédito Fonadin con Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, Sociedad Nacional de Crédito,
Institucion de Banca de Desarrollo, en su carédcter de institucion fiduciaria en el fideicomiso numero 1936
denominado “Fondo Nacional de Infraestructura” (“Fonadin”) en su caracter de acreditante, hasta por la
cantidad de $1,040°120,000.00 (un mil cuarenta inillones ciento veinte mil pesos 00/100 moneda
nacional) para terminar la construccion de la Autopista de Cuota y restituir el equilibrio econédmico de la
Concesionaria.

Al dia de hoy, CAMS ha dispuesto la totalidad de los compromisos del Contrato de Crédito Fonadin,
por lo que el saldo insoluto del mismo, incluyendo intereses, comisiones y gastos, es la cantidad de
267°818,475.37 (Doscientos sesenta y siete millones ochocientos dieciocho mil cuatrocientos setenta y

cinco punto treinta y siete) unidades de inversion, o que resulta en la cantidad de $1,305'514,367.69 (Mik

trescientos cinco millones quinientos catorce mil trescientos sesenta y siete pesos 69/100 moneda
nacional) de conformidad con el valor de las unidades de inversion publicacda por ei Bar.cc de México e?
el Diario Oficial de la Federacién el 31 de diciembre de 2012. !
}
Con fecha 7 de noviembre de 2012, FONADIN autorizé a CAMS, en su calidad de deudora conforme
al Crédito Subordinado Convertible, a llevar a cabo la Emision y pagar de manera parcial el Crédito
Subordinado Convertible por una cantidad igual al 40% (cuarenta por ciento) del remanente de los
recursos que se obtengan con motivo de la Emision, el cual sera el resultado de deducir del total-de los

recursos obtenidos por (x) las comisiones y gastos de la Emisién, (y) los fondos de ’;é'serva y

"I Calculado al 4 de diciembre de 2012. Py

146

A #24038v44



mantenimiento en los niveles contemplados por la Emisidon y (z) liquidar en su totalidad del Crédito
Senior.

Con fecha 28 de noviembre de 2012, FONADIN celebré el Convenio entre Acreedores con el
Representante Comun. El citado convenio tiene la funcién primordial de reconocer la subordinacion del
Crédito Subordinado Convertible respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En términos de lo previsto en el Crédito Subordinado Convertible, CAMS debera obtener las
autorizaciones necesarias para prendar, o hacer que las personas correspondientes pignoren, a favor del
FONADIN y como garantia del saldo insoluto del Crédito Subordinado Convertible, (i) las acciones
representativas del capital social de CAMS vy (ii) los derechos de CAMS en el Fideicomiso Emisor y sobre
la Concesion, en ia mecida que éstos sean distintos a los que torman parte del patiirnoiino dei
Fideicomiso Emisor y que respaldan el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La sintesis de la autorizacion del FONADIN, de los términos del Crédito Subordinado Convertible, del
Convenio entre Acreedores, contenidas en el presente prospecto, se encuentran calificadas en su
integridad por referencia al texto de los instrumentos que se adjuntan como anexo N y anexo O,
respectivamente.

(b) Pago de Principal

Irgresos Diferencial~c Netos

El saldo dispuesto, insoluto y vencido de principal e intereses devengados del Crédito Subordinado
Convertible se pagara anualmente a mas tardar el 31 (treinta y uno) de enero de cada afo calendario,
con (i) los ingresos que sean recibidos por concepto de Ingresos Diferenciales Netos, por lo que
corresponde al Plazo de Vigencia Original de la Concesion, v (ii) todos los recursos de la operacién de la
Concesion, menos los gastos de operacion, mantenimiento y conservacién, e impuestos, por lo que
respecta al Segundo Periodo de Vigencia de la Concesion.

Conversion dei Creaiio Subordinado Convertible

En caso que en ei 28° (vigesimo octavo) aniversario del Plazo de Vigencia Original de la Concesion
exista algun saldo dispuesto e insoluto del Crédito Subordinado Convertible, CAMS y el Fonadin
acordaron que dicha circunstancia constituird un escenario de conversion a capital (un “Escenario de
Conversién a Capital”) y ante dicha circunstancia, acuerdan el siguiente mecanismo:

(i) Fonadin y CAMS solicitaran al Fiduciario que lleve a cabo la contratacion de una firma
especializada que elegiran de comun acuerdo, a fin de que elabore un estudio que determine si
razonablemente existen condiciones para que el saldo dispuesto e insoluto del Crédito Subordinado
Convertible sea o no liquidado con los Ingresos Diferenciales Netos provenientes de los flujos de la
operacion de la Via Concesionada en un periodo maximo de 15 (quince) ados adicionales al término del
Plazo de Vigencia Original de la Concesidn.

(i) En caso que el resultado de! estudio sefalado en el numeral (i) inmediato anterior, sea
que del Crédito Subordinado Convertble podiré ser liquidades en el periodo méximo de 15 (quince) afios
adicicnales ya inaicado, los accionistas de CAMGS cunseivaran la piopiedaa de las acciores
representativas del capital social de CAMS.

(iii) En caso que el resultado de! estudio sefalado en el numeral (i) inmediato anterior, sea .

gue el saido insoluto del Crédito Subordinado Convertible no podra scr liquidado en el periodo maximo de .
15 (quince) anos adicionales al término del Plazo de Vigencia Original de la Concesion, Fonadin ejercera .

durante el primer afio del Segundo Periodo de Vigencia de la Concesion, el derecho de recibir Igé

acciones de los accionistas de CAMS en pago de la totalidad del adeudo bajo el Crédito Subordipﬁ

Convertible hasta su total liquidacién. En este supuesto, la transmision por los accionistas de la CAAS de

las acciones al Fonadin se considerara como el pago total y completo de cualquier adeudo”bajo del

Crédito Subordinado Convertible, independientemente del valor que en ese momento puggan tener
A

147 L

(A #24038v44



dichas acciones, por lo que el Fonadin extendera a dichos accionistas y a CAMS el finiquito mas amplio
que en derecho proceda y quedaran liberados de cualquier obligacién de pago bajo el del Crédito
Subordinado Convertible frente al Fonadin, sus cesionarios, sucesores o causahabientes.

(c) Intereses Ordinarios y Moratorios

De conformidad con lo establecido en la Clausula Quinta del Contrato de Crédito Fonadin, a partir de
la fecha de la primera disposicion del crédito (6 de diciembre de 2010), el monto principal devengara
intereses ordinarios a una tasa de interés ordinaria del 8.5% (ocho punto cinco por ciento) real anual. Los
intereses ordinarios seran pagados de manera anual, en el entendido de que el primer ano en el que se
lleve a cabo el calculo de los intereses, iniciard en la fecha de la orimera disposicion y terminara
precisamente el 31 de uiciembre ae dicno ano, mientras que en los demas anos, el periouo Ge in.eeses
ird del 1 de enero al 31 de diciembre del afio en curso.

En caso de que CAMS deje de cumplir a su vencimiento, total o parcialmente, con cualquier pago de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Crédito Fonadin, CAMS pagara intereses moratorios
sobre dichos montos hasta que se paguen en su totalidad cualesquier cantidades vencidas, a una tasa
anual equivalente a la tasa de interés ordinaria descrita anteriormente més 300 (trescientos) puntos base.

(d) Pagos Anticipados Voluntarios

De conformidad con lo establecido en la Clausula Octava del Contrato de Crédito Fonadin, CAMS
podra llevar a cabo pagos anticipados de principal a partir del orimer aniversario de la fecha de
celebracion del Contrato de Crédito Fonadin, en cualquier momento y sin penalizacién o comisién alguna.
Dicho pago anticicado se realizara sujeto al envio de un aviso irrevocable por escrito a Fonadin,
informandole del pago anticipado, con al menos 30 (treinta) dias antes de la fecha correspondiente.

(e) Casos de Incumplimiento

El plazo para el pago del Contrato de Crédito Fonadin y sus accesorios se podra dar por vencido
anticivadamerts, en cuyo caso se acelerara el pago del principal e intereses del Contrato de Crédito
Fonadin, en caso de que acontezca cualquiera de ias siguientes causas:

(i) Si CAMS no paga en la fecha de pago el monto de principal, intereses devengados,
comisiones, gastos o costas que se causen y que sean exigibles en la fecha correspondiente;-

(i) Si cualquiera de las declaraciones y compromisos de CAMS vy cualquier informacién contenida
en el Contrato de Crédito Fonadin resultare ser falsa o incorrecta;

(iii) Si cualquier acreedor declarare vencido anticipadamente cualquiera de las obligaciones de
pago de CAMS;
(iv) Si CAMS dejara de pagar cualquier adeudo fiscal de manera reiterada o generalizada sin

causa justificada;

(v) Si no se cumple con cualquiera de las obligaciones de hacer o no hacer previstas en el
Contratc de Crédito Fonadin;

(vi) Si se ejecuta uno o mas embargos respecto de activos de CAMS y que la resolucion
correspondiente haya causado estado;

(i) Si se instruyere un procedimiento por o en contra de CAMS con el fin de declararla en
concurso mercantil 0 su equivalente para el caso de otras jurisdicciones;

-

S
(viii)  Si CAMS fuere condenada mediante sentencia firme que haya causado ejecutoria a pagar
cualquier cantidad a un tercero y CAMS no tenga recursos para realizar dicho pago;
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(ix) Si el Titulo de Concesion, por cualquier razén, de contar con plena fuerza legal y efecto o si es
revocado o rescatado por cualquier causa;

(x) Si ocurre un efecto material adverso; y

(xi) Si se modifica el monto, plazo, forma de amortizacion y/o las garantias establecidas en el
Contrato de Crédito Senior o si se refinancia afectando negativamente al Contrato de Crédito

Fonadin.

Para mayor informacién, e! Crédito Subordinado Convertible se encuentra adjunto al presente
Prospecto como Anexo H.

(f) Subordinacion

CAMS vy el Fonadin acordaron y reconocieron que en caso de no existir Ingresos Diferenciales, el
pago de intereses, principal, comisiones y gastos a cargo de CAMS bajo el Crédito Subordinado
Convertible estara subordinado a: (i) el pago de principal e intereses que deba realizar CAMS bajo las
Emisiones ai amparo del Programa; y (ii) la dotacion de la Cuenta de Ingresos Diferenciales de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso de Emision.

Adicionalmente, las Partes acuerdan expresamente que la exigibilidad de la obligacién de pago de los
saldos dispuestos e insolutos del Crédito Subordinado Convertible y sus accesorios estara subordinada y
sujeta a la existencia de Ingresos Diferenciales Natos en cada fecha de pago del Crédito Subordinzdo

Convertible.

3.5. Deudores Relevantes.

El Fideicomiso Emisor no tiene deudores relevantes debido a que es un fideicomiso cuyo fin
principal consiste en recolectar las Cuotas de Peaje y efectuar la emision del Programa de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describe en el presente Prospecto y cuyo activo principal son
los Derechos de Cobro que sirven conio fueinte de pago de los intereses y amortizaciones Jdel prircipal de
dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.6. Administradores u Operadores.

El Fidecomiso Emisor no celebrara contrato de administracion u operacién alguna, toda vez que
los derechos que integran su patrimonio no ameritan la contratacion de administradores u operadores.

3.7. Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los tenedores de los valores.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran quirografarios, por lo que no existen otros terceros
obligados con el Fideicomiso o los Tenedores, tales como avales, garantes, contrapartes en operaciones
financieras derivadas o de cobertura.
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4. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISQ EMISOR

4.1.

(a) Balance del Fideicomiso Emisor.

Estados de si

tuacion financiera

(miles de pesos)
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009
(con base en NIFs)
2011 £0iJ 2009
Activos
Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo 804,290 421,982 52,765
Impuestos a favor 10,131 17.803 16,967
Total activos 814,421 439,785 69,732
Pasivos y patrimonio
Pasivo a Corto Plazo
Cuentas por pagar 757,667 408,381 53,813
Impuestos por pagar 9,366 -- -~
Gastos por parte de la Concesionaria - - --
Total pasivos £67.033 408,381 53,813
Patrimonio:
Resultados acumulados 31,404 15,919 12,212
Raesultados del periodo 15.984 15,485 5.707
Total patrimonio 47,388 31,404 15,919
Total pasivos y patrimonio 814,421 439,785 69,732

(b) Resultados del Fideicomiso Emisor.

Ca
Estado

Anos concluidos el 31 de diciembre de

2011 2010 2009

Ingresos por Intereses ganados 15,984 15,485 3,707

Impuestos a la utilidad - -- --
Resultado integral de financiamiento por

2 P 15,984 15485 3707

intereses y utilidad neta del periodo

(c) Origen y aplicacion de recursos.

de resultados condensados
(miles de pesos)

2011, 2010y 2009

(con base en NIFs)

Informacion financiera seleccionada del Fideicomiso Emisor.

Al 31 de diciembre de:
(no auditado)
(con base en IFAS)

PAvAl

L]

$375,759
0

a75,759

$277,781
24,879

302.660

47,388
25711
73.099

375,759

Estado de resultados
integrales
(miles de pesos)

Anos concluidos el 31 de
diciembre de 2012 y 2011
(No_auditados)
(con base en IFRS)
2012 2011
25711 15,984

25711

En la Seccion 3.2 — Patrimonio del Fideicomiso — b) Evolucion de los activos fideicomitidos
incluyendo sus ingresos, se describen los principales ingresos del Fideicomiso Emisor. En el apartado —
Gastos y Egresos de dicha seccién, se describen los principales rubros de aplicacién de dichos recursos.

A continuacion se presenta un resumen preparado por el Fiduciario Emisor, relativo a los:
principales origenes y destinos de los recursos obtenidos por el Fideicomiso Emisor:

Saldo en cuentas de Fideicomiso 591

Salido Inicial
Origenes

Capital
Créditos
Operacion
Intereses
Seguros y Otros
Aportaciones de Obra Adicional

A #24038v44

2009 2010 201
miles de pesos

54,817 52,765 421,982

680,037 165,200 30,520

1,266,000 783,500 630,591

29,920 175,483 323,624

3,127 13,397 13,723

0 40,735 66,495

0 340,000 428,456

150

-9,503 Vi
-22,007

455,163 e
N
/ /,/—\ .

20,330



Saldo en cuentas de Fideicomiso 591 200 2010 011 2012

miles de pesos

Salidas
Ejecucion de Obra 1,958,821 968,982 846,145 317,494
Operacion 12,648 67,007 89,849 114,178
Dotacion Cuentas de Reserva 0 0 500 131,883
Obra Adicional 0 92,151 151,048 416,250
IVA Pagado 9,666 20,958 24,058 24,592
Saldo Final 52,765 421,982 803,790 243,876
Cuentas de Reserva 0 0 500 131,883
Saldo final en bancos Fideicomiso ___ 52,765 421,982 804290 375,759

(d) Movimientos en las cuentas para el manejo de efectivo.

Los movimientos histdricos en las cuentas de manejo de efectivo se muestran en los estados
financieros del Fideicomiso Emisor adjuntos al presente Prospecto.

Las cuentas del Fideicomiso Emisor seran modificadas completamente para efectos de la
emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere este Programa. Por tal virtud, no se
muestran en este Prospecto variaciones en dichas cuentas dando efecto a las modificaciones sefialadas,
al no ser comparables con las que el Fideicomiso emisor mantenia con anterioridad a esta fecha.

Véase la Seccion 1.8 ~Informacién financisra y contable, nara un resumen de los factores que
afectan la comparabilidad de los datos presentados en la tabla de informacion financiera seleccionada.
Asimismo, véase ia Seccion 1.7. —Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados en relacion con
los factores que podrian ocasionar que los resultados presentados no sean indicativos de las
proyecciones 0 estimaciones futuras presentadas en este Prospecto.

E! despacho PricewaterhouseCoopers, S.C., en su calidad de auditor externo independiente de
los estados financieros del Fideicomiso Emisor, ha emitido dictamen sobre los estados financieros del
Fideicomiso Emisor para los ejercicios terminados ei 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011sin
salvedades, opinion negativa y tampoco se ha abstenido de emitir una opinién. Asimismo, los estados
financieros del Fideicomiso Emisor fueron objeto de wuna revision limitada realizada por
PricewaterhouseCoopers, S.C.
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5. ADMINISTRACION

5.1. Auditores Externos.

PricewaterhouseCoopers, S.C., en su calidad de auditor externo independiente de los estados
financieros de CAMS, a su vez Fideicomitente en el Fideicomiso Emisor, ha emitido el dictamen sobre los
estados financieros de CAMS para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, sin
salvedades, opinion negativa y tampoco se ha abstenido de emitir una opinién. Asimismo, los estados
financieros de CAMS fueron objeto de una revision limitada a septiembre de 2012, realizada por
PricewaterhouseCoopers, S.C.

El despacho PricewaterhouseCoopers, S.C., en su calidad de auditor externo independiente de
los estados financieros del Fideicomiso Emisor, ha emitido dictamen sobre los estados financieros del
Fideicomiso Emisor para los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011 sin
salvedades, opinidn negativa y tampoco se ha abstenido de emitir una opinion. Asimismo, los estados
financieros del Fideicomiso Emisor fueron objeto de una revision limitada a septiembre de 2012, realizada
por PricewaterhouseCoopers, S.C.

Se hace constar que no existe otra opinion de algin experto independiente que haya sido emitida
para cumplir con los requisitos y caracteristicas de la operacion.

52. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés.

Salvo por los Créditos (Ver Seccion 3.5 La Operacion de Bursatilizacin — Deudores Relevantes),
la fecha del presente Prospecto, no se han celebrado transacciones o créditos relevantes entre el
Fiduciario Emisor y el Fideicomitente o cualquier tercero que sea relevante para los Tenedores. Los
Créditos seran amortizados, en los términos y condiciones que se establezcan en cada una de las
Emisiones, con los Recursos de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

Con fecha 14 de septiembre de 2009, OCACSA y el Operador, ambos de eilos afiiiadas de
CAMS, con la comparecencia de CAMS, celebraron un contrato de prestacion de servicios de operacion,
conservacion y mantenimiento por virtud del cual OCACSA subcontraté al Operadoi para llevar a cabo la
Operacion, Conservacion Rutinaria y Manrtenimiento de la Via Concesicnada.

Con fecha 20 de julio de 2007, el Constructor, afiliada de CAMS, y CAMS, celebraron un contrato
de obra a precio alzado por virtud del cual CAMS encomienda al Constructor la construccién de la
Autopista y el Libramiento en los términos del Titulo de Concesion.

No obstante o anterior, el Fideicomitente y sus respectivas afiliadas, mantienen relaciones de
negocio con el Fiduciario Emisor y sus subsidiarias y/o afiliadas, y éstos les prestan a aquéllos diversos
servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado y en el
curso ordinario de negocios. Ninguna de dichas operaciones es relevante para los Tenedores.

Para mayor informacion de las actividades realizadas por el Fideicomiso Emisor con o por
cuenta del Fideicomitente, véase la nota nimero 13 de los estados financieros del Fideicomiso Emisor
por el periodo que termind el 31 de diciembre del 2012 y la nota ndmero 7 de los estados financiegos del
Fideicomiso Emisor al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 2009.

1
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6. PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifiéstanos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
fiduciario (Fiduciario Emisor), preparé la informacion relativa al contrato de fideicomiso (Fideicomiso
Emisor) contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente
los términos y condiciones pactados. Asimismo, manifestamos que, dentro del alcance de las actividades
para las que fue contratada nuestra representada, ésta no tiene conocimiento de informacion relevante
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Fiduciario Emisor

__Banco Invex;-S.A., Institucidn de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero
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Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacién relativa a los bienes, derechos o valores
fideicomitidos en su caso, asi como la informacién financiera del fideicomitente o de quien aporte
los bienes, derechos o valores al fideicomiso contenida en el presente prospecto, la cual, a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no
tenemos conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este
prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Concesionaria Aytopista Monterrey-Saltillo, S.A. de C.V.
/“‘«w

Por: José Marf Ojeda Ruiz de Luna
Cargo: Director General

Por: Pedro Colomar Hernandez
Cargo: Director de Finanzas

Por: Emiljo Gamo Lastra
Cargo: Responsable Legal




Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su
caracter de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio
del Fideicomiso Emisor, y de CAMS, asi como participado en la definicién de los términos de Ia
oferta publica y que, a nuestro leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud
y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en
alcanzar la mejor distribucién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado Yy que ha informado al Fiduciario y a CAMS el
sentido y alcance de las responsabilidad que deberan asumir frente al gran publico inversionista,
las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, por tener valores
inscritos en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V.,, Grupo Financiero Santander México

]

Mauricio Rebolledo Fernandez Nathan Moussén Farca
Apoderado Apodefado
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del
Fideicomiso Emisor, y de CAMS, asi como participado en la definicién de los términos de la oferta
publica y que, a mi leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucion de ios Certificados Bursatiles Fiduciarios, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario y a CAMS el sentido y
alcance de las responsabilidad que deberan asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, por tener valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en Boisa.

Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

(II ) ?;/ﬁ:j.—/) —

& /Ing. Luis Roberto Frias Humphrey
Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
Intermediario Colocador, ha realizado Ia investigacién, revision y anaiisis del negocio del
Fideicomiso Emisor, y de CAMS, asl como participado en Ia definicién de los términos de la oferta
publica y que, a nuestro leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con ampiitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, mi
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la
mejor distribucién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario y a CAMS el sentido y
alcance de las responsabilidad que deberan asumir frente al gran publico inversionista, las
autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, por tener valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y en Bolsa.

J.P. Morgan Casa de Bolsa, 5.4

José Oriol Bosch Par
Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de
representante comun, revisé la informacion financiera relativa al Patrimonio del Fideicomiso, asi
como la relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de los bienes,
derechos o valores Fideicomitidos, contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién.

Deutsche Bank México, S.A., Igstitucién de Banca Multiple,
Division Fjducia

]
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Lic. Maria del Carmen Mozas Gémez
Apoderado




Monterrey, N. L., 28 de febrero de 2013

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Ia
Concesionaria Autopista Monterrey- Sattilio, S. A. de C. V. (CAMS) que contiene el presente prospecto
por los ejercicios al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011 fueron dictaminados con fecha 30 de marzo
de 2010, 30 de junio de 2011 y 9 de mayo de 2012, respectivamente, de conformidad con las Normas
Auditoria Generaimente Aceptadas en México. Asimismo, manifestamos que los estados financieros a
fecha intermedia de CAMS, por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2012 y
emitido el 21 de noviembre de 2012, fueron objeto de una revision realizada de acuerdo con Norma
Internacional de Trabajos de Revisi6n 2410 (ISRE 2410 por sus siglas en inglés) “Revisién del auditor
independiente de estados financieros a fechas intermedias”.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente prospecto y basados en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditorla realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011 y revisados al 30 de septiembre de 2012,
sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que al 30 de septiembre de 2012 y 31 de diciembre de
2009, 2010 y 2011 haya sido omitida o falseada en este prospecto, o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fueron contratados, y no realizaron procedimientos adicionales con el
objeto de expresar nuestra opinién respecto de la demas informacién contenida en el prospecto que no
provenga de los estados financieros por nosotros revisados al 30 de septiembre de 2012 y dictaminados
al 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011.

PricewaterhouseCoopers, S. C.

C.P.C. \}lctor Ortega Molina
Auditor Externo de CAMS

/

-

C.P.C. Kuj Mart 6mez
Reprgsentante Legal




Meéxico, D.F., 28 de febrero de 2013

No obstante, los suscritos no fuimos contratados, y no realizamos procedimientos adicionales con
el objeto de expresar nuestra opinién respecto de la demés informacién contenida en el prospecto
que no provenga de los estados financieros por nosotros revisados al 30 de septiembre de 2012,
dictaminados al 31 de diciembre de 2011 , 2010 y 2009.

Pricewaterhqusecooﬁersj. C.

~ ,
. P

C.P.C. Juan Guiltlermo Pineda Montiel
Auditor Externd del Fideicomiso Emisor

e
ks [

C.P.C. Luis Antonio Martine Gomez
Representayite al
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7. ANEXOS

Estados Financieros auditados de CAMS al, y por los afios concluidos el, 31 de
diciembre de 2009, 2010, 2011; Estados Financieros intermedios de CAMS con
revision limitada al, y por el periodo de nueve meses concluido el, 30 de septiembre
de 2012 y Estados Financieros Internos al 31 de diciembre de 2012.

Estados Financieros auditados del Fideicomiso Emisor al, y por los afios concluidos
el, 31 de diciembre de 2009, 2010, 2011; Estados Financieros intermedios del
Fidricomise Emizor con iovi~'Aa imftada al, y pos ' pe 030 de wcve ms oo
concluido el, 30 de septiembre de 2012 y Estados Financieros Internos al 31 de
diciembre de 2012.

Fideicomiso Emisor.

Modificaciones al Fideicomiso Emisor.

Titulo de Concesion, incluyendo los Anexos 8, 9y 11 de dicho Titulo de Concesion.
Estudio de Trafico.

Contrato de Operacion.

Contrato de Construccion.

Crédito Subordinado Convertible.

Dictamen Técnico del Ingeniero Independiente
Acta del Comité Técnico del Fideicomiso.
Oficio de Autorizacion de la Secretaria.

Cuarta Modificacion del Titulo de Concesion.
Quiita Modificacion del Tituio de Co:ncesion.
Autorizacion FONADIN

Convenio de Consentimiento FONADIN.
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