PROSPECTO DEFINITIVO. Los Certificados Bursatiles Fiduciario mencionados en el presente
Prospecto han quedado inscritos con el nimero 2577-4.15-2022-004 en el Registro Nacional de Valores
gue mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podrdn ser ofrecidos ni vendidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.






PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

A CARGO DEL FIDEICOMISO IRREVOCABLE DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO F/8739

CAS

CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS DEL SURESTE, S.A. DE

CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS
DEL SURESTE, S.A. DEC.V.

BANCO MONEX, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,

C.v. MONEX GRUPO FINANCIERO

MONTO TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $10,000,000,000 (DIEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.),

O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION CON CARACTER NO REVOLVENTE

El Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere el presente Prospecto, permitira la existencia de una o varias
Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios a través de oferta publica, hasta por el Monto Total Autorizado del Programa, cada
una de las cuales, contard con caracteristicas propias e independientes. El precio de colocacién, monto total de la Emision,
denominacién, valor nominal, plazo, fecha de Emisidn, registro y liquidacién, fecha de vencimiento, tasa de interés aplicable, la forma
de calcularla y la periodicidad en el pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
correspondientes a cada Emisidn, seran acordados por el Fiduciario con el(los) Intermediario(s) Colocador(es) respectivo(s) en el
momento de dicha Emision y se daran a conocer en los Documentos de la Emisidn correspondientes.

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto que no estén definidos en forma especifica tendran el
significado que se les atribuye en el Fideicomiso, segun el contexto lo requiera.

Fiduciario:

Fideicomitente y
Fideicomisario en Segundo
Lugar:

Fideicomisarios en  Primer
Lugar:

Acto Constitutivo y/o
Fideicomiso:

Patrimonio del Fideicomiso:

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:
Banco Monex, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero.

Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V, por lo que hace a sus derechos conforme al Fideicomiso, incluyendo el
derecho de reversion del Patrimonio del Fideicomiso Emisor y el derecho a recibir los Remanentes de Libre Disposicidn.

Durante la Etapa 2, los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, representados por el Representante Comun, actuando
en nombre y para beneficio de aquéllos, una vez que surta efectos el Convenio de Designacion.

El presente Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios se establece por cuenta y a través del fideicomiso irrevocable de
emision de certificados bursétiles, administracion y fuente de pago F/8739, celebrado el 17 de marzo de 2022 (segun sea
modificado, re-expresado, reestructurado, sustituido o adicionado o de cualquier otra forma modificado de tiempo en tiempo),
cuyas partes actualmente son (i) Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V. como fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar; (ii) Santander, como Banco Agente en nombre y para beneficio de los acreedores de conformidad con el Contrato
de Crédito, y en caso de ser aplicable, en beneficio de los Proveedores de Cobertura, de conformidad con los Contratos de
Cobertura; (i) Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, como fiduciario; y (iv) el Representante
Comun, el cual se adhirié al Fideicomiso mediante la celebracién del Convenio de Designacién, en su calidad de representante
comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, quienes tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar,
una vez que surta efectos el Convenio de Designacion.

De conformidad con los términos del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso estard compuesto por los bienes que se describen
a continuacion: (1) la Aportacion Inicial; (2) los Derechos de Cobro, incluyendo sin limitacidn, lo siguiente: (i) los Cobros de Peaje
conforme al Titulo de Concesidn; (ii) el derecho a los pagos y/o Indemnizaciones o Compensaciones Provenientes del Gobierno a
favor de CAS, incluyendo sin limitacidn, las derivadas de la terminacién anticipada de la Concesion si los Tramos Carreteros no
estuvieren en operacion, esta dejare de ser explotada o si los ingresos derivados de la explotacion y operacién dejare de ser
obtenida o destinada al pago de la Deuda Bancaria Preferente; (iii) el derecho a los ingresos que CAS tenga derecho a recibir
conforme al Titulo de Concesidn si al término de la vigencia de la Concesidn: (a) CAS no haya recuperado su inversion y el
rendimiento correspondiente; y (b) el Gobierno Federal no prorrogue la vigencia de la Concesidn; y (iv) el derecho sobre los
ingresos derivados de subsidios que, en su caso, CAS obtenga o reciba de las cuotas de peaje que se cobran en los Tramos
Carreteros; (3) los demas ingresos por el ejercicio de los derechos descritos en los numerales 1 (uno) y 2 (dos) anteriores; (4) los
Derechos de O&M; (5) El derecho a cualquier ingreso que CAS obtenga por el cobro de indemnizaciones bajo los Documentos del
Proyecto distintos a la Concesidn; (6) los Derechos de los Seguros y Fianzas en el entendido que la cesion de los derechos descritos
en el presente es Unica y exclusivamente en lo que se refiere a los Tramos Carreteros; (7) el derecho de CAS de llevar a cabo la
disposicion del Crédito, asi como las cantidades derivadas del ejercicio de dicho derecho; en el entendido que, el derecho a llevar
a cabo la disposicion del Crédito seguira siendo ejercido por CAS siempre que no exista un Evento de Incumplimiento al amparo
del Contrato de Crédito; (8) el derecho de CAS a los recursos del Crédito, asi como el dinero derivado de los recursos del Crédito;
(9) en su caso, el derecho sobre los recursos que CAS tenga derecho a recibir bajo los Contratos de Cobertura; (10) los recursos
que se aporten en virtud del Convenio de Reversion y Aportacion; (11) los derechos y recursos que reciba el Fiduciario de la
ejecucion de las Cartas de Crédito, en su caso; (12) los recursos obtenidos de la deuda permitida y de las Emisiones de los
Certificados Bursétiles Fiduciarios; (13) los recursos y valores (incluyendo sus rendimientos y/o beneficios) en los que se inviertan
los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como sus rendimientos; (14) todas las cantidades aportadas o depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (15)



Derechos que confieren los
Certificados Bursatiles
Fiduciarios a los Tenedores:

Fines del Fideicomiso:

Reservas:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Recursos netos que obtendrd
el Fiduciario:

Tipo de Oferta:
Tipo de Valor:
Vigencia del Programa:

Denominacién:

las garantias que los proveedores de bienes y servicios y contrapartes bajo los Contratos del Proyecto, de ser el caso, otorgadas
en favor del Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacion o desempefio por un plazo acorde con las practicas
comerciales; (16) en su caso, los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho
de propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos necesarios para la
explotacion, operacion, conservacién o mantenimiento del Proyecto; (17) cualquier cantidad que el Fideicomitente tenga derecho
a recibir, con motivo de devoluciones de contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o derivados
de la explotacién del Titulo de Concesidn; en el entendido que, las devoluciones de Impuestos que tenga derecho a recibir el
Fideicomitente relacionados con o derivados de la construccién de la Ampliacién del Tramo 3, asi como cualesquiera otros actos
no relacionados con la explotacion del Titulo de Concesion, no formardan parte del Patrimonio del Fideicomiso; (18) la cantidad de
recursos que, en su caso, el Gobierno Federal obtenga del fideicomiso niumero 1936, denominado Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN), u otra fuente de recursos, para aportarlos al Fideicomiso, por concepto del Fondo de Contingencias
derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacion Anticipada, conforme a lo establecido en la Condicidn Trigésima Quinta
de la Concesion; (19) cualquier cantidad que el Fiduciario del Fideicomiso reciba por parte del Gobierno Federal en cumplimiento
de las disposiciones legales que resulten aplicables; (20) los derechos y recursos que reciba el Fiduciario con motivo de la ejecucion
de las Cartas de Crédito, en su caso; y (21) los demas bienes (tangibles o intangibles), derechos, ingresos o recursos que se
obtengan deriven de cualquiera de los conceptos mencionados en los incisos anteriores o que reciba el Fiduciario para el
cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Cada Certificado Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el
Fiduciario en los términos descritos en el Fideicomiso y en el Titulo que documente la Emisidn correspondiente. Los Certificados
Bursétiles Fiduciarios se pagaran unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso por lo que no existe
garantia alguna de parte del Fideicomitente, del Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago de principal e intereses.

Los principales fines del Fideicomiso son que el Fiduciario: (i) adquiera, conserve y administre los bienes y derechos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso, (ii) constituya, mantenga y administre las Cuentas del Fideicomiso en los términos que se
dispone en el Fideicomiso, (iii) reciba los recursos del Crédito; (iv) transfiera los recursos de la Disposicion a la Cuenta de Recursos
del Financiamiento del Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula Décimo Tercera del Contrato de Fideicomiso;
(v) transfiera a la cuenta del fideicomiso no. F/2031 que le instruya el fideicomitente conforme a la instruccién de aplicacion de
recursos del crédito para llevar a cabo el pago del adeudo a prepagar; (vi) transfiera a la cuenta del Banco Agente, los recursos
necesarios para llevar a cabo los Pagos Programados de la Deuda Bancaria Preferente, y en su caso, para pagar en favor de los
Proveedores de Cobertura, los diferenciales y demds pagos correspondientes bajo los Contratos de Cobertura, que en su caso
sean celebrados, en los porcentajes y términos de los Contratos de Cobertura, segln corresponda; en el entendido que, los pagos
que tenga derecho a recibir el Banco Agente se haran pari passu, por instrucciones del Fideicomitente y en la proporcion que
corresponda en términos del Contrato de Crédito, junto con los diferenciales y demds pagos que tengan derecho a recibir los
Proveedores de Cobertura bajo los Contratos de Cobertura, que en su caso sean celebrados; (vii) lleve a cabo la Emision y
colocacidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (viii) reciba y transfiera los recursos de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios a la Cuenta de Recursos del Financiamiento, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, para
llevar a cabo el pago de la totalidad de la Deuda Bancaria Preferente y para su administracion en términos del Fideicomiso de
Proyecto; (ix) realice los Pagos Programados que correspondan a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (x) realice
el pago de los Gastos de Emisién y los Gastos de Mantenimiento de la Emisidn, (xi) realice el pago de los Gastos del Fideicomiso,
(xii) transfiera a la Cuenta de Remanentes, los Remanentes de Libre Disposicidn; y (xiii) realice las acciones que resulten necesarias,
convenientes o incidentales a las actividades antes descritas.

La estructura de bursatilizacién prevé que el Fideicomiso mantendra (i) una Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda, la cual
tendrd la finalidad de utilizarse para el pago de las cantidades faltantes que sean necesarios para llevar a cabo el pago de las
cantidades pagaderas al amparo del Financiamiento, en términos del Fideicomiso y del o los Titulos, respectivamente. Dicha
Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda estara fondeada inicialmente con los recursos que se le transfieran de la Cuenta de
Recursos del Financiamiento y posteriormente podra complementarse, por instrucciones del Fideicomitente, con recursos y
aquellos que se le transferiran de la Cuenta General y/o provenientes de Cartas de Crédito para que la misma registre una cantidad
equivalente al Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda; (ii) una Cuenta de Reserva de Gastos de Operacion,
con la finalidad de utilizarse para cubrir aquellos faltantes que sean necesarios para hacer frente al pago de los Gastos de
Operacién previstos en el Presupuesto Anual del Proyecto correspondiente, en términos del Fideicomiso. Dicha Cuenta de Reserva
de Operacidn estard fondeada, por instrucciones del Fideicomitente, inicialmente con recursos de la Cuenta de Recursos del
Financiamiento, y posteriormente con recursos que se le transfieran de la Cuenta General y/o provenientes de Cartas de Crédito
para que la misma registre una cantidad equivalente al Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de Gastos de Operacion y (iii) una
Cuenta de Reserva de Gastos de Mantenimiento y Conservacion, con la finalidad de utilizarse para cubrir aquellos faltantes que
sean necesarios para hacer frente al pago de los Gastos de Mantenimiento y Conservacion previstos en el Presupuesto Anual del
Proyecto correspondiente, en términos del Fideicomiso. Dicha Cuenta de Reserva de Gastos de Mantenimiento y Conservacién
estard fondeada inicialmente con recursos de la Cuenta de Recursos del Financiamiento, y posteriormente con que se le
transfieran de la Cuenta General y/o provenientes de Cartas de Crédito para que la misma registre una cantidad equivalente al
Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de Gastos de Mantenimiento y Conservacion.

Hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs.

Los que se determinen para cada Emision en el Suplemento y en el Aviso correspondiente.

Publica, Primaria, Nacional.
Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo.
5 (cinco) afios a partir de la fecha del oficio de inscripcion preventiva emitido por la CNBV.

Pesos o UDIs, segun se determine para cada Emision en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente.



Numero de Certificados
Bursatiles Fiduciarios:

Clave de Pizarra:

Valor  Nominal de los
Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

Plazo Minimo de Cada Emisién:

Plazo Maéximo de Cada
Emision:

Precio de Colocacioén:

Fecha de Vencimiento:
Amortizacién:

Amortizacién Anticipada
Voluntaria:

Amortizacién Anticipada
Obligatoria:

Tasa de Interés y

Procedimiento de Célculo:

Intereses Ordinarios:

Intereses Moratorios:

Mecanismo de Colocacidn:

Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios
Adicionales o Certificados
Bursatiles Fiduciarios
Subsecuentes:

Lugar y Forma de Pago de
Principal, Intereses y
Accesorios:

Fuente de Pago:

El que se determine para cada Emisién en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente.

CASCB, seguida del afio de emisién para las Emisiones denominadas en Pesos y adicionalmente seguida por la letra “U” para las
Emisiones denominadas en Unidades de Inversion.

Se determinara para cada Emisidn en el Titulo, en el Aviso y Suplemento correspondiente.

1 (un) afio.

Hasta 30 (treinta) afios, y en cualquier caso, hasta un afio antes de la fecha de vencimiento del Titulo de Concesion.

El que se determine para cada Emisién en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente.
El que se determine para cada Emision en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente.

La amortizacidén de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevard a cabo de la manera que se indique en el Titulo, en el Aviso y
el Suplemento correspondiente para cada Emision.

El Fiduciario tendra el derecho, en la forma y términos que se establezca en los Suplementos y Titulos correspondientes a cada
Emision (incluyendo, sin limitacién, el pago de comisiones), de amortizar de manera anticipada voluntaria los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

El Fiduciario tendra la obligacidn, en la forma y términos que se establezca en los Suplementos y Titulos correspondientes a cada
Emisidn, de amortizar de manera anticipada obligatoria los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La tasa de interés, el mecanismo de su determinacion y cdlculo de la tasa de interés que devenguen los Certificados Bursatiles
Fiduciarios se establecerd para cada Emisidon al amparo del Programa y se indicard en el Titulo, en el Aviso y Suplemento
correspondientes.

Los intereses ordinarios que, en su caso, devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se indicaran en el Titulo, en el Aviso y
Suplemento correspondientes para cada Emision.

Los intereses moratorios que, en su caso, devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se indicaran en el Titulo, en el Aviso y
Suplemento correspondientes para cada Emision.

El que se determine para cada Emisién en el Titulo, en el Aviso y en el Suplemento correspondiente.

Con sujecion a las disposiciones que resulten aplicables y a la Notificacion de Emision que, en su caso, reciba del Fideicomitente,
el Fiduciario podrd, previa autorizacion de la CNBV, emitir y colocar Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados
Bursétiles Fiduciarios Subsecuentes; en el entendido que, en ningun caso la Emisiéon de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacién de Certificados Bursatiles Fiduciarios correspondientes a la
Emisidn constituirdn novacion respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales. Previo a cada Emision de Certificados
Bursétiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes y en caso de ser necesario para cumplir con
la Legislacion Aplicable, el licenciado en derecho independiente presentara una nueva opinidon legal en la que, entre otros puntos,
opinara sobre el Fideicomiso, el Titulo y cualquier otro documento que se celebre para cada Emisidn en particular y, en su caso,
sobre la o las garantias que, en su caso, se constituyan en relacién con la Emisidn que corresponda.

Para efectos de claridad, las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios
Subsecuentes se llevaran a cabo por el Fiduciario, previa entrega Unicamente de la Notificacién de Emision por parte del
Fideicomitente, lo cual estard a la exclusiva discrecién de este; siempre y cuando, se cumpla con los requisitos establecidos en la
Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso; no obstante, en caso de que el Fideicomitente pretenda llevar a cabo Emisiones
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes que no cumplan con los
requisitos establecidos en la Cldusula Vigésima del Contrato de Fideicomiso, la entrega de la Notificacién de Emision por parte del
Fideicomitente, se podrd llevar a cabo Unicamente si se cuenta con la autorizacién previa del Comité Técnico con el voto favorable
de al menos un miembro designado por el Representante Comun, segun se requiere de conformidad con lo establecido en la
Clausula Vigésima Segunda, inciso (b), fraccion (viii), inciso (j) del Fideicomiso. Para mayor detalle véase la Seccién 2.1.
Caracteristicas del Programa.

El principal, los intereses devengados respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y en su caso, cualesquier montos
accesorios y comisiones, se pagaran en cada Fecha de Pago Programado conforme a lo estipulado en el Titulo correspondiente
(tomando en cuenta lo previsto en este Ultimo en cuanto a su actualizaciéon) mediante transferencia electrdénica a través de
Indeval, a mds tardar a las 11:00 A.M. de la Fecha de Pago Programado correspondiente, cuyo domicilio se encuentra ubicado en
Av. Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc C.P. 06500, Ciudad de México, México, a través
del Representante Comun, contra la entrega del Titulo correspondiente, o contra la entrega de las constancias o certificaciones
que para tales efectos expida el Indeval, segun corresponda. El monto en Pesos a ser pagado en cada Fecha de Pago Programado
establecida en el Titulo correspondiente se determinara conforme al valor de la UDI en Pesos establecido y publicado por el Banco
de México para la Fecha de Pago Programado correspondiente.

El ultimo pago de principal e intereses se efectuard en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega del propio titulo de crédito, o
constancia al efecto emitida por el Indeval. En caso de que la Fecha de Vencimiento sea un dia inhabil, el pago correspondiente
se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

La uUnica fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los recursos y activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso.



Garantia:

Periodicidad en el Pago de
Intereses:

Eventos de Incumplimiento:

Posibles Adquirentes:

Intermediario Colocador:

Agente Estructurador:

Depositario:

Calificacion:

Fundamento
Régimen Fiscal:

Legal del

Representante Comun:

Factores de Riesgo:

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica alguna.

Se indicaran en el Titulo, en el Aviso y Suplemento correspondientes para cada Emision.

Significa cada uno de los eventos de incumplimiento que se establezcan en cada uno de los Titulos, en los Avisos y Suplementos
que documenten la Emision correspondiente.

Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo permita. Los posibles adquirentes deberdn considerar
cuidadosamente toda la informacién contenida en el presente Prospecto, y en especial, la incluida en la Seccion 1. “Informacion
General - 1.3. Factores de Riesgo”.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México y en su caso, cualquier otra institucién que preste los
servicios de intermediacion de valores que designe el Fideicomitente para llevar a cabo la oferta y colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y autorizada para dichos efectos de conformidad con la LMV. En virtud de que con una parte importante de
los recursos de la primera Emision se liquidard la Deuda Bancaria Preferente en favor de Banco Santander México, S.A. Institucidén
de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México, quien forma parte del mismo grupo empresarial y grupo financiero que
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México; este Ultimo, podria tener un interés adicional al de los
Tenedores en la operacién.

Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México, quien asistié al Fideicomitente y al Fiduciario en la
estructuracion del Programa, incluyendo sin limitar, asistencia en la determinacién de los flujos, cuentas y reservas, asi como la
revision de los flujos derivados de los Derechos de Cobro, sugerencias para la mejor operacidn de las Cuentas del Fideicomiso y la
asistencia en la implementacidn de requisitos operativos. El Agente Estructurador no proporciond al Fideicomitente y al Fiduciario
asesoria legal, fiscal o contable. En virtud de que con una parte importante de los recursos de la primera Emisién se liquidara la
Deuda Bancaria Preferente en favor de Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander
México, quien forma parte del mismo grupo empresarial y grupo financiero que Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México; este ultimo, podria tener un interés adicional al de los Tenedores en la operacién.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. y/o cualquier otra sociedad autorizada para organizarse y operar
como una institucion para el depdsito de valores bajo la Legislacion Aplicable y en que sean depositados los Titulos.

No existe calificacién del Programa. Las calificaciones de cada Emision serdan descritas en el Suplemento y en el Aviso
correspondiente.

La tasa de retencidn aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta para
efectos fiscales, en el caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los articulos 54,
135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y en el caso de personas
fisicas y morales residentes en el extranjero, a las disposiciones previstas en los articulos 153, 166, 171 y demas aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el
futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES
FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA
EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o
pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
deberan consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacidn de las reglas especificas respecto de su situacién particular.

CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple o cualquier representante comun que lo sustituya, conjuntamente con sus
causahabientes, cesionarios y sucesores que acttiien con dicho caracter o cualquier representante comun que lo sustituya en sus
funciones.

Existen diversos Factores de Riesgo aplicables a la Emisiones de los Certificados Bursatiles, entre los principales se encuentran: (i)
fuente de pago limitada al Patrimonio del Fideicomiso; (ii) la eventual falta de solvencia para el pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios; (iii) la ausencia de mercado secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (iv) que con una parte importante
de los recursos de las Emisiones se liquidara el adeudo derivado del Contrato de Crédito en favor de Banco Santander, S.A.,,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander, considerando que la anteriormente mencionada actia como
intermediario colocador en las Emisiones, dicho intermediario colocador podria tener un interés adicional al de los Tenedores de
la operacidn; y (v) que la principal fuente de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios seran aquellos flujos que reciba el
Fideicomiso. Para mayor detalle consultar la Seccion 1. “Informacion General - 1.3. Factores de Riesgo”.



AGENTE ESTRUCTURADOR E INTERMEDIARIO COLOCADOR
CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO

& Santander’

LAS PERSONAS PARTICIPANTES EN EL PROGRAMA, INCLUYENDO EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, El AGENTE ESTRUCTURADOR E INTERMEDIARIO COLOCADOR,
EL REPRESENTANTE COMUN Y SUS ASESORES NO TENDRAN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS
BURSATILES FIDUCIARIOS, CON EXCEPCION, EN EL CASO DEL FIDUCIARIO, DE LOS PAGOS QUE DEBA HACER CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN
CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO CORRESPONDIENTE RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO
LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR PAGO ALGUNO A DICHOS PARTICIPANTES
EN LA EMISION.

EN VIRTUD DE QUE CON UNA PARTE IMPORTANTE DE LOS RECURSOS DE LA PRIMERA EMISION SE LIQUIDARA EL CONTRATO DE CREDITO EN FAVOR DE BANCO
SANTANDER MEXICO, S.A. INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO, QUIEN FORMA PARTE DEL MISMO GRUPO EMPRESARIAL
Y GRUPO FINANCIERO QUE CASA DE BOLSA SANTANDER, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SANTANDER MEXICO; CONSIDERANDO QUE LA ANTERIORMENTE
MENCIONADA ACTUA COMO INTERMEDIARIO COLOCADOR EN LAS EMISIONES, DICHO INTERMEDIARIO COLOCADOR PODRIA TENER UN INTERES ADICIONAL AL DE
LOS TENEDORES EN LA OPERACION.

EN RELACION CON LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CONCESIONARIA QUE FORMA PARTE DE ESTE PROSPECTO, SE ADVIERTE QUE NO EXISTE EN EL FIDEICOMISO
DEPENDENCIA PARCIAL NI TOTAL POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE Y, POR LO TANTO, LA CONCESIONARIA NO SE ENCUENTRA OBLIGADA A REVELAR DICHA
INFORMACION FINANCIERA; SIN EMBARGO, LA PRESENTACION DE LA INFORMACION FINANCIERA DE LA CONCESIONARIA SE REALIZA UNICAMENTE CON FINES
INFORMATIVOS Y NO DEBE CONSIDERARSE POR LOS POTENCIALES INVERSIONISTAS PARA TOMAR UNA DECISION DE INVERSION.

LA CONCESIONARIA OPERA CON UN CAPITAL CONTABLE NEGATIVO. DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS DE LA
CONCESIONARIA AL CIERRE DEL 2019, 2020 Y 2021, LA CONCESIONARIA HA SUFRIDO PERDIDAS POR ENCIMA DE LAS DOS TERCERAS PARTES DE SU CAPITAL SOCIAL,
Y POR TANTO, EN TERMINOS DE LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 229, FRACCION V DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA ASAMBLEA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA CONCESIONARIA PODRIA DETERMINAR LA EXISTENCIA DE UNA CAUSAL DE DISOLUCION ANTICIPADA, DE CONFORMIDAD
CON LO ESTABLECIDO EN LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES. EN EL SUPUESTO DE QUE LA CONCESIONARIA SE DECLARE DISUELTA, SE PONDRA EN
LIQUIDACION, EN TERMINOS DEL ARTICULO 234 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, POR LO QUE SE ACTUALIZARIA EL SUPUESTO DE LA FRACCION
VI DEL ARTICULO 16 DE LA LEY DE CAMINOS, CONTEMPLADO EN LA CLAUSULA CUADRAGESIMA QUINTA "TERMINACION DE LA CONCESION", DEL TiTULO DE
CONCESION, REVOCANDOSE LA CONCESION. SIN EMBARGO, EN CUALQUIERA DE LOS CASOS DE TERMINACION ANTICIPADA, LA SCT QUEDARA OBLIGADA A QUE
LOS INGRESOS GENERADOS POR LA EXPLOTACION DE LA CONCESION, SE DESTINEN A CUBRIR A TRAVES DEL FIDEICOMISO, LAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
DERIVADAS DE LOS CREDITOS Y/O FINANCIAMIENTOS ADICIONALES Y/O DE LA EMISION DE TiTULOS CONTRATADOS PARA LA REALIZACION DE LAS OBRAS
RELACIONADAS CON EL PROYECTO, HASTA SU TOTAL LIQUIDACION. EL CUMPLIMIENTO DE ESTA OBLIGACION SE LLEVARA A CABO DE ACUERDO CON LOS TERMINOS
Y CONDICIONES ESTABLECIDOS PARA ELLO EN EL FIDECOMISO. CABE MENCIONAR QUE EL RIESGO ANTERIORMENTE DESCRITO SE VE MITIGADO EN VIRTUD DE QUE
(1) EN TERMINOS DEL ARTICULO 229 FRACCION I1I DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LOS ACCIONISTAS DE CUALQUIER SOCIEDAD MERCANTIL, EN
CUALQUIER MOMENTO, PUEDEN A TRAVES DE UNA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, ACORDAR LA DISOLUCION ANTICIPADA DE LA
SOCIEDAD, AUNQUE NO SE ACTUALICE ALGUNA CAUSAL O EVENTO DE DISOLUCION ANTICIPADA PREVISTA EN EL ARTICULO 229 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES, (1) LA CAUSAL DE DISOLUCION ANTICIPADA ANTES MENCIONADA NO SIGNIFICA QUE LA CONCESIONARIA SEA INSOLVENTE NI QUE SE ENCUENTRA
EN UN SUPUESTO DE CONCURSO MERCANTIL, Y (lll) LOS ACCIONISTAS DE LA CONCESIONARIA QUE TENDRIAN QUE VOTAR EN LA ASAMBLEA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE DECRETE LA DISOLUCION NO PUEDEN ADOPTAR DICHO ACUERDO CON LA FINALIDAD DE CAUSAR DE MANERA
INTENCIONAL UN PERJUICIO A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS SIN INCURRIR EN RESPONSABILIDAD LEGAL, Y (IV) AUN EN EL CASO
DE UNA DISOLUCION ANTICIPADA DE LA CONCESIONARIA, EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO CONTINUARIA FORMADO POR LOS DERECHOS DE COBRO QUE SIRVEN
COMO FUENTE DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS Y LOS FLUJOS PROVENIENTES DE DICHOS DERECHOS DE COBRO CONTINUARIAN
UTILIZANDOSE PARA PAGAR LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN TERMINOS DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL TITULO DE CONCESION.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario, el Fideicomiso o sobre la exactitud
o veracidad de la informacion contenida en este Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El presente Prospecto se encuentra a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y puede ser consultado en Internet en el portal de internet
de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (https://www.bmv.com.mx), de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (https://www.gob.mx/cnbv) y del Fiduciario
(https://www.monex.com.mx), en el entendido que, el contenido de dichas paginas de Internet no forma parte del presente Prospecto.

La Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios descrita en este Prospecto fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores y los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que se emitan al amparo del mismo se encuentran inscritos con el No. 2577-4.15-2022-004, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursatiles
Fiduciarios son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Ciudad de México, a 15 de noviembre de 2022. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/3413/2022, de fecha 10 de
noviembre de 2022.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que no esté
contenida en este documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o
declaraciéon que no esté contenida en este documento debera entenderse como no autorizada por
Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V., el Agente Estructurador, el Intermediario
Colocador o cualquier otra persona con participacion relevante en la Emision.



1. INFORMACION GENERAL
1.1.  GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Prospecto, y no definidos, tendran el significado que a dichos
términos se les atribuye en el Fideicomiso, los cuales se acompafian al presente como anexos.

“Agencias Calificadoras” significa HR Ratings de México, S.A. de C.V. y/o Fitch México,
S.A. de C.V. y/o cualquier otra sociedad autorizada por la CNBV
para organizarse y operar como una institucion calificadora de
valores, que sustituya a dichas sociedades como calificadora de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

“Agencias Calificadoras Seleccionadas” significa S&P Global Ratings, S.A. de C.V., Fitch México, S.A. de
C.V. y/o Moody’s de México, S.A. de C.V.

“Amortizacion Anticipada Obligatoria” significa la amortizacién anticipada obligatoria de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realice en términos del
Titulo correspondiente para cada Emision.

“Amortizacion Anticipada Voluntaria” significa la amortizacién anticipada voluntaria de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realice en términos del
Titulo correspondiente para cada Emision.

“Ampliacion del Tramo 3” significa la ampliacién a 3 (tres) carriles en las secciones
carreteras previstas en el proyecto ejecutivo de Ampliacién del
Tramo 3 de la Concesién, en los plazos y condiciones
establecidos en el Titulo de Concesién.

“Aportacion Inicial” significa la cantidad de $1,000.00 (un mil Pesos 00/100 moneda
nacional) aportada por el Fideicomitente al Patrimonio del
Fideicomiso como aportacion inicial al Fideicomiso.

“Asesor de Sequros” significa Marsh Brookman y Schuh Agente de Seguros y Fianzas,
S.A. de C.V., o cualquier otra persona fisica o0 moral experta en
la materia de seguros que se designe mediante el
procedimiento que se describe en el Fideicomiso, quien se
encargara, entre otras cosas, de sefialar cudles son las
coberturas necesarias para asegurar la operacién del Proyecto,
asi como de verificar las mismas.

“Auditor” significa cualquier Persona que sea contratada por el Fiduciario
previa aprobacion del Comité Técnico, en términos del
Fideicomiso, para realizar las labores de auditoria del
Patrimonio del Fideicomiso, de la informacién financiera del
Fideicomiso y demas que se establezcan en el Fideicomiso o



“Autoridad Gubernamental”

“Aviso”

£

‘Banco Agente”

IIBIVAII

IIBM VII

“Bolsa de Valores”

“Capital de Riesgo”

“Carta de Crédito”

“Caso Fortuito o Fuerza Mayor”

cualquier otra persona fisica o moral que se designe mediante
el procedimiento que se describe en la Clausula Décimo Octava
del Contrato de Fideicomiso.

significa cualquier dependencia, comisién, consejo, buro,
agencia, autoridad o departamento federal, estatal, municipal,
metropolitano o cualquier otro, ya sea de hecho o de derecho,
de Meéxico, o cualquier subdivision politica de las mismas vy
cualquier Persona que ejerza funciones ejecutivas, legislativas,
judiciales, regulatorias o administrativas de o correspondientes
a cualquiera de las entidades anteriores, incluyendo todas las
comisiones, consejos, burds, arbitros y paneles arbitrales, asi
como cualquier autoridad u otra persona controlada, directa o
indirectamente, por cualquiera de los anteriores.

significa el aviso de oferta y el aviso de colocacién respecto de
cada una de las Emisiones.

significa Santander, o en su caso, la Persona que lo sustituya con
tal cardcter conforme a lo previsto en el Contrato de Crédito.

significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significa la BMV, BIVA y/o cualquier otra sociedad autorizada
para organizarse y operar como una bolsa de valores bajo la
Legislacién Aplicable en la cual se listen los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de Concesion.

significa una o varias cartas de crédito (stand by) irrevocables e
incondicionales emitidas por una institucién de crédito
legalmente autorizada para emitirlas en términos de la
Legislaciéon Aplicable, cuya deuda quirografaria a largo plazo
tenga una calificacion determinada por al menos 2 (dos)
Agencias Calificadoras, de las cuales una de ellas debera ser de
las Agencias Calificadoras Seleccionadas, equivalente a “AAA”
en la escala nacional, o que de otra manera sea aceptable para
el Representante Comun.

tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de Concesion.



“Certificados Bursdtiles Fiduciarios” o
“Certificados Bursdtiles"

“Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales”

“Certificados Bursadtiles Fiduciarios Originales”

“Certificados Bursadtiles Fiduciarios Subsecuentes”

“Circular Unica”

“CNBV”

“Cobros de Peaje”

“Comité Técnico”

Significa (i) de manera general, en forma conjunta, todos y cada
uno de los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por el
Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en términos
del Fideicomiso y los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales y los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Subsecuentes; y (ii) de manera particular, los Certificados
Bursatiles Fiduciarios de la primera Emision, segun el contexto
lo requiera.

significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios que el Fiduciario
emita y coloque, los cuales gozardan de las mismas
caracteristicas y términos que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales, salvo por su fecha de Emisidn y el precio
de venta, incluyendo, entre otros, la misma clave de pizarra, la
fecha de vencimiento y la Tasa de Interés Bruto Anual, y
formaran parte de dicha Emisidn, sin que para ello se requiera
de la autorizacidn de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se encuentren en circulacién.

significa con relacion a la Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, los Certificados Bursatiles Fiduciarios
que hayan sido emitidos con anterioridad a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales y que formen parte de la
misma Emision.

significa los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan
mediante la segunda y posteriores Emisiones al amparo del
programa a que se refiere el presente Prospecto.

significa las “Disposiciones de Cardcter General aplicables a las
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de
Valores” emitidas por la CNBV y publicadas en el DOF el 19 de
marzo de 2003, segln las mismas sean modificadas de tiempo
en tiempo, o las que la sustituyan.

significa la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

significan las cantidades que se reciban por el cobro de cuotas
o tarifas de peaje en el Proyecto, mismas que deberan ser
depositadas directamente en la Cuenta de Ingresos y para ser
transferidos posteriormente a la Cuenta General del
Fideicomiso en términos del Fideicomiso.

significa el comité técnico del Fideicomiso integrado de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.



“Concesion”

“Concesionaria” o “CAS” o el “Fideicomitente”

“Concurso”

“Contrato de Cobertura”

“Contrato de Comision Mercantil”

significa, la concesidén otorgada mediante el Titulo de Concesién
de fecha 31 de octubre de 2007, otorgado por la SCT a la
Concesionaria, para modernizar, operar, explotar, conservar y
mantener el tramo “Arriaga-Tierra y Libertad” tipo A2 de 20
kms. de longitud, con origen en el km 0+000 (entronque
Arriaga) y término en el km 20+000 (entronque Santa Isabel),
construir, operar, explotar, conservar y mantener el tramo
'Tierra Libertad-Ocozocoautla" tipo A2 de 73 kms. de longitud,
con origen en el km 20+000 (entronque Santa Isabel) y término
en el km 93+000 (entronque Ocozocoautla), y para construir,
modernizar, operar, explotar, conservar y mantener la
autopista 'Tuxtla Gutiérrez- San Cristébal de las Casas" tipo A2
de 46.5 kms. de longitud, con origen en el km 0+000 (entronque
Chiapa de Corzo) y termino en el km 46+500 (entronque San
Cristébal) en el Estado de Chiapas, mismo que ha sido
modificado mediante la Primera Modificacion y la Segunda
Modificacidn. La vigencia de la Concesién concluira en octubre
de 2057.

significa Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V,,
por lo que hace a los bienes y derechos aportados al
Fideicomiso y aquellos que aporte en el futuro en términos de
los mismos.

significa el concurso publico internacional nimero. 00009076-
007-06 que llevo a cabo la SCT, para el otorgamiento de la
Concesion.

significa el contrato o contratos marco para operaciones
financieras derivadas (incluyendo sus suplementos, anexos
correspondientes y las cartas confirmacién correspondiente)
celebrador por la Concesionaria en términos de mercado con
el(los) Proveedor(es) de Cobertura, con el fin de llevar a cabo
una o varias operaciones financieras derivadas (Swap).

significa, el contrato de comisién mercantil de fecha 1 de enero
de 2016, celebrado entre (i) la Concesionaria, en su caracter de
comitente; y (ii) Operadora de Autopistas Aldesem, S.A. de C.V,,
en su caracter de comisionista, para realizar la gestion,
promocién, administracion, explotacién, aprovechamiento vy
prestacion de servicios dentro del derecho de via de la carretera
de cuota Arriaga-Ocozocoautla y Tuxtla-San Cristébal, segun el
mismo sea modificado, adicionado o suplementado durante su
vigencia, en el entendido que, en caso de ser sustituido, el
Contrato Comision Mercantil sera aquel en que en su
oportunidad celebre la Concesionaria con el Operador.
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“Contrato de Crédito” o “Crédito”

“Contrato de Mantenimiento”

“Contrato de Obra”

“Contrato de Operacion”

significa el contrato de apertura de crédito simple de fecha 17
de marzo de 2022, por un monto mdaximo de hasta
$4,600,000,000.00 (cuatro mil seiscientos millones de Pesos
00/100 M.N.), celebrado entre (i) la Concesionaria, como
acreditado; (ii) Santander, como Banco Agente, en nombre y
para beneficio de los acreedores conforme al Contrato de
Crédito; y (iii) Santander, como acreedor junto con aquellas
instituciones que se adhieran de tiempo en tiempo al Contrato
de Crédito, como acreedores, incluyendo sus anexos u otros
documentos adjuntos y segun los mismos sean modificados,
adicionados o suplementados, de tiempo en tiempo.

significa, el contrato de prestacidn de servicios de conservacién
rutinaria (mantenimiento menor) y mantenimiento mayor de
fecha 5 de octubre de 2011, celebrado entre (i) la
Concesionaria; (ii) la Mantenedora; y (iii) el fiduciario del
contrato de fideicomiso irrevocable de inversion,
administracion y fuente de pago F/2031 de fecha 12 de octubre
de 2007, cuyas partes actuales son (x) la Concesionaria, como
fideicomitente y fideicomisario; (y) Banco Monex, S.A,
Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, como
fiduciario; y (z) CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mudltiple,
como fideicomisario en primer lugar, segun el mismo ha sido
modificado mediante adenda de fecha 29 de noviembre de
2007, 5 de octubre de 2011 y 11 de agosto de 2020 y respecto
del cual, la Concesionaria, cedio la totalidad de los derechos a
su favor y obligaciones a su cargo en favor del Fiduciario
mediante el Convenio de Reversidén y Aportacion; y segun dicho
contrato de prestacidn de servicios sea modificado, adicionado
o suplementado durante su vigencia, en el entendido que, si
bajo los supuestos y requisitos estipulados en el Contrato de
Mantenimiento, la Mantenedora fuere sustituido, el Contrato
de Mantenimiento serd aquel en que en su oportunidad celebre
el Fiduciario y la Concesionaria con la Mantenedora sustituta.

significa, el contrato de obra a precio alzado y de tiempo
determinado de fecha 12 de agosto de 2020, celebrado entre (i)
la Concesionaria, e (ii) Ingenieria y Servicios ADM, S.A. de C.V.,
como constructora, para la construccién de la Ampliacién del
Tramo 3, segln el mismo sea modificado, adicionado o
suplementado durante su vigencia, en el entendido que, en
caso de ser sustituido, el Contrato de Obra serd aquel en que en
su oportunidad celebre la Concesionaria con el constructor.

significa, el contrato de prestacién de servicios para la
administracién y operacion de fecha 5 de octubre de 2011,
celebrado entre (i) la Concesionaria; (ii) el Operador; y (iii) el
fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de inversion,
administracion y fuente de pago F/2031 de fecha 12 de octubre

Vi



“Contrato de Supervision”

“Contratos de Colocacion”

de 2007, cuyas partes actuales son (x) la Concesionaria, como
fideicomitente y fideicomisario; (y) Banco Monex, S.A,
Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, como
fiduciario; y (z) CIBanco, S.A., Institucion de Banca Mudltiple,
como fideicomisario en primer lugar, segun el mismo ha sido
modificado mediante adenda de fecha 29 de noviembre de
2007, 5 de octubre de 2011 y 11 de agosto de 2020 y respecto
del cual, la Concesionaria, cedio la totalidad de los derechos a
su favor y obligaciones a su cargo en favor del Fiduciario
mediante el Convenio de Reversién y Aportacion; y segun dicho
contrato de prestacién de servicios sea modificado, adicionado
o suplementado durante su vigencia, en el entendido que, si
bajo los supuestos y requisitos estipulados en el Contrato de
Operacién, el Operador fuere sustituido, el Contrato de
Operacién sera aquel en que en su oportunidad celebre el
Fiduciario y la Concesionaria con el Operador sustituto.

significa el contrato de prestacidn de servicios de fecha 1 de
diciembre de 2020, celebrado entre la Concesionaria vy
Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A. de C.V., con la
comparecencia del fiduciario del contrato de fideicomiso
irrevocable de inversidn, administracién y fuente de pago
F/2031 de fecha 12 de octubre de 2007, cuyas partes actuales
son (x) la Concesionaria, como fideicomitente y fideicomisario;
(y) Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero, como fiduciario; y (z) ClBanco, S.A,
Institucion de Banca Multiple, como fideicomisario en primer
lugar, segun el mismo ha sido modificado mediante adenda de
fecha 29 de noviembre de 2007, 5 de octubre de 2011 y 11 de
agosto de 2020, para la supervision de la construccién de la
Ampliacién del Tramo 3; y respecto de los cuales, el Fiduciario
tomo conocimiento de su existencia mediante el Convenio de
Reversion y Aportacidn; y segun dichos contratos de prestacion
de servicios sean modificados, adicionados o suplementados
durante su vigencia, en el entendido que, si bajo los supuestos
y requisitos estipulados en el Contrato de Supervision
correspondiente, Consorcio de Ingenieros, S.A. de C.V. fuera
sustituido o Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A. de C.V.,
fuera sustituido, el Contrato de Supervisidn sera aquel contrato
sustituto que en su oportunidad celebre el Fiduciario.

significa el contrato que, previa instruccion por escrito de la
Concesionaria, celebre el Fiduciario con los Intermediarios
Colocadores, con la finalidad de que estos ultimos lleven a cabo
la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios entre el
publico inversionista, a través de una oferta publica, en la Bolsa
de Valores.
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“Contratos del Proyecto”

“Contratos de O&M”

“Convenio de Designacion”

“Convenio de Reversion y Aportacion”

“Cuenta de Amortizacion Anticipada Obligatoria”

“Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria”

“Cuenta de Ampliaciéon”

significan (i) los Contratos de O&M; (ii) el Contrato de Obra; (iii)
los Contratos de Supervision; (iv) el Contrato de Comisién
Mercantil; y (v) cualquier contrato celebrado por Ia
Concesionaria que tenga como objeto los servicios de
mantenimiento mayor y conservacion de los Tramos
Carreteros, segun el mismo sea modificado durante su vigencia,
o cualquier otro que lo sustituya.

significa, conjuntamente, el Contrato de Operacidon y el
Contrato de Mantenimiento.

significa el convenio de designacion, de fecha 9 de junio de
2022, celebrado entre (i) el Fiduciario, y (ii) el Representante
Comun, y con la comparecencia de la Concesionaria.

significa el convenio de reversion, cesion y aportacion de fecha
17 de marzo de 2022, celebrado entre (i) la Concesionaria, (ii)
Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero, Unica y exclusivamente en su caracter de fiduciario
bajo el contrato de fideicomiso irrevocable de inversién,
administracion y fuente de pago F/2031 vy (iii) el Fiduciario,
mismo que surtié efectos el 1 de abril de 2022.

significa la cuenta de amortizacién anticipada obligatoria que
establezca el Fiduciario, en la cual se depositaran las cantidades
que se reciban para realizar una Amortizacién Anticipada
Obligatoria.

significa la cuenta de amortizacién anticipada voluntaria que
establezca el Fiduciario, en la cual se depositaran las cantidades
que se reciban para realizar una Amortizacién Anticipada
Voluntaria.

significa la cuenta de ampliacién en la cual se depositaran los
recursos necesarios para cubrir, (i) los gastos derivados de la
construccion de la Ampliacion del Tramo 3 y de las Obras
Asociadas a la Ampliacion; y (ii) los demds Gastos de
Ampliacién, y se fondeara con los recursos que deposite el
Fideicomitente, sus accionistas o cualquier tercero en dicha
cuenta.



“Cuenta de Gastos de Administracion”

“Cuenta de Gastos del Fideicomiso”

“Cuenta de Gastos de Mantenimiento de la
Emision”

“Cuenta de Gastos de Mantenimiento y
Conservacion”

“Cuenta de Gastos de Operacion”

“Cuenta de Impuestos”

“Cuenta de Ingresos”

“Cuenta del Fideicomitente”

significa la cuenta de Gastos de Administracién la cual se
fondeard inicialmente con recursos de la Cuenta de Recursos
del Financiamiento y posteriormente con aquellos que se le
transfieran de la Cuenta General para hacer frente a los gastos
referidos en el Presupuesto Anual del Proyecto
correspondiente.

significa la cuenta de gastos del Fideicomiso; la cual se fondeara
inicialmente con recursos de la Cuenta de Recursos del
Financiamiento y posteriormente con aquellos que se le
transfieran de la Cuenta General para hacer frente a los Gastos
del Fideicomiso.

significa la cuenta de gastos de mantenimiento de la Emisidn, la
cual se fondeard con recursos que deposite el Fiduciario
(provenientes de otras Cuentas del Fideicomiso), para hacer
frente a los Gastos de Mantenimiento de la Emisidn.

significa la cuenta de Gastos de Mantenimiento y Conservacion,
la cual se fondeara inicialmente con recursos de la Cuenta de
Recursos del Financiamiento y posteriormente con aquellos
que se le transfieran de la Cuenta General para hacer frente a
los gastos referidos en el Presupuesto Anual del Proyecto
correspondiente.

significa una cuenta de Gastos de Operacion; la cual se fondeara
inicialmente con recursos de la Cuenta de Recursos del
Financiamiento y posteriormente con aquellos que se le
transfieran de la Cuenta General para hacer frente a los gastos
referidos en el Presupuesto Anual del Proyecto
correspondiente.

significa una cuenta de impuestos, en la cual se depositaran
aquellas cantidades de Impuestos que debieran pagarse por el
Fideicomitente en términos del Contrato de Fideicomiso y
aquellos necesarios para llevar a cabo el pago de las
Contraprestaciones a la SCT que deba realizar el Fideicomitente
en términos del Titulo de Concesidn.

significa una cuenta de ingresos en la cual se depositaran los
Cobros de Peaje, asi como, cualquier recurso en efectivo que
por cualquier circunstancia deba ser depositado en el
Fideicomiso.

significa inicialmente la cuenta bancaria con CLABE
014180655021579075, aperturada en Santander o cualquier
otra cuenta que la sustituya previa notificacion por escrito de la



“Cuenta del Fondo de Contingencias relacionadas
con la Liberacion del Derecho de Via y Obras
Complementarias”

“Cuenta del Fondo de Contingencias derivadas de
Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacion

Anticipada”

“Cuenta de Recursos de los Sequros y Fianzas”

“Cuenta de Recursos del Financiamiento”

“Cuenta de Recursos de Pago por Terminacion”

Concesionaria al Representante Comun y al Fiduciario, de
tiempo en tiempo.

significa una cuenta del Fondo de Contingencias relacionadas
con la liberacién del Derecho de Via y Obras Complementarias,
en la cual se depositaran los recursos necesarios para cubrir
contingencias relacionadas con la liberacion del Derecho de Via
y Obras Complementarias en términos del Titulo de Concesion,
y se fondeard inicialmente con recursos que se le transfieran de
la Cuenta de Recursos del Financiamiento y de la Cuenta
General.

significa una cuenta del Fondo de Contingencias derivadas de
Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacion Anticipada, en la
cual se depositardn los recursos necesarios para cubrir
contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor o
terminacion anticipada en términos del Titulo de Concesién, y
se fondeard inicialmente con los recursos que se le transfirieran
de la Cuenta General, y/o de la Cuenta de Recursos del
Financiamiento y/o en su caso, con los recursos que aporte el
Fideicomitente provenientes de las compensaciones pagadas
por el Gobierno Federal con recursos del fideicomiso nimero
1936, denominado Fondo Nacional de Infraestructura
(FONADIN) conforme al Titulo de Concesion.

significa una cuenta de recursos de los seguros, en la cual se
depositaran los recursos recibidos de las aseguradoras vy
afianzadoras de que se trate, por pagos realizados por éstas al
amparo de las Pdlizas de Seguros y Fianzas que formen parte
del Patrimonio del Fideicomiso en términos de lo previsto en el
Fideicomiso.

significa una cuenta de recursos del Financiamiento, en la cual
la Concesionaria (i) deposité los recursos del Crédito producto
de la disposicién del Contrato de Crédito, asi como la totalidad
de los recursos liquidos provenientes del patrimonio del
contrato de fideicomiso irrevocable de inversion,
administracion y fuente de pago F/2031 de fecha 12 de octubre
de 2007, segun el mismo ha sido modificado mediante adenda
de fecha 29 de noviembre de 2007, 5 de octubre de 2011 y 11
de agosto de 2020, en virtud del Convenio de Reversion vy
Aportacion; y (ii) depositara el producto de cualquier colocacion
de Certificados Bursatiles Fiduciarios que emita el Fideicomiso.

significa una cuenta de recursos de pago por terminacion, en la
cual se depositara cualquier pago o indemnizacién que reciba el
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“Cuenta de Remanentes”

“Cuenta de Reserva de Gastos de Mantenimiento
y Conservacion”

“Cuenta de Reserva de Gastos de Operacion”

“Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda”

“Cuenta de Servicio de la Deuda”

Fiduciario como consecuencia de la terminacién del Titulo de
Concesion.

significa una cuenta de remanentes, en la cual se depositaran
los recursos remanentes de la Cuenta General después de
haber llevado a cabo todos los registros a que se refiere el
Fideicomiso.

significa una cuenta de reserva de Gastos de Mantenimiento y
Conservacion; fondeada inicialmente con recursos de la Cuenta
de Recursos del Financiamiento, y posteriormente con recursos
provenientes de Cartas de Crédito y aquellos que se le
transfieran de la Cuenta General para que la misma registre una
cantidad equivalente al Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva
de Gastos de Mantenimiento y Conservacién con la finalidad de
utilizarse para cubrir aquellos faltantes que sean necesarios
para hacer frente al pago de los Gastos de Mantenimiento y
Conservacion previstos en el Presupuesto Anual del Proyecto
correspondiente, en términos del Fideicomiso.

significa una cuenta de reserva de Gastos de Operacidén;
fondeada inicialmente con recursos de la Cuenta de Recursos
del Financiamiento, y posteriormente con recursos
provenientes de Cartas de Crédito y aquellos que se le
transfieran de la Cuenta General para que la misma registre una
cantidad equivalente al Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva
de Gastos de Operacion con la finalidad de utilizarse para cubrir
aquellos faltantes que sean necesarios para hacer frente al pago
de los Gastos de Operacion previstos en el Presupuesto Anual
del Proyecto correspondiente, en términos del Fideicomiso.

significa una cuenta de reserva de servicio de la deuda;
fondeada inicialmente con los recursos que se le transfieran de
la Cuenta de Recursos del Financiamiento y posteriormente
podra complementarse con recursos provenientes de Cartas de
Crédito y aquellos que se le transferiran de la Cuenta General,
para que la misma registre una cantidad equivalente al Saldo
Objetivo de la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda, con
la finalidad de utilizarse para el pago de las cantidades faltantes
gue sean necesarios para llevar a cabo el pago de las cantidades
pagaderas al amparo del Financiamiento, en términos del
Fideicomiso y del o los Titulos, respectivamente.

significa una cuenta de servicio de la deuda; en la cual se
depositaran los recursos que se le transfieran de la Cuenta de
Recursos del Financiamiento y/o de la Cuenta General
(incluyendo en su caso, los recursos recibidos bajo los Contratos
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“Cuenta General”

“Cuentas del Fideicomiso”

“Cuentas del Fideicomiso con Saldo Objetivo”

4

‘Depositario”

“Derechos de Cobro”

de Cobertura, segln corresponda) para llevar a cabo el pago del
principal, intereses, comisiones y demas cantidades adeudadas
de conformidad con el Financiamiento.

significa una cuenta general en la cual se depositaran: (1) la
Aportacion Inicial; (2) los recursos derivados de los Derechos de
Cobro, asi como aquellos que provengan de la Cuenta de
Ingresos; (3) los ingresos derivados de las Inversiones
Permitidas efectuadas con fondos depositados en las Cuentas
del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el
Fideicomiso; y (4) cualesquiera otras cantidades que deban ser
depositadas conforme al Fideicomiso.

significa conjuntamente, la Cuenta de Amortizacidn Anticipada
Obligatoria, la Cuenta de Amortizacion Anticipada Voluntaria, la
Cuenta de Ampliacidn, la Cuenta de Gastos de Administracion,
la Cuenta de Gastos del Fideicomiso, la Cuenta de Gastos de
Mantenimiento y Conservacién, la Cuenta de Gastos de
Mantenimiento de la Emisién, la Cuenta de Gastos de
Operacién, la Cuenta de Impuestos, la Cuenta de Ingresos, la
Cuenta del Fondo de Contingencias relacionadas con la
Liberacion del Derecho de Via y Obras Complementarias, la
Cuenta del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito,
Fuerza Mayor o Terminacion Anticipada, la Cuenta de Recursos
de los Seguros y Fianzas, la Cuenta de Recursos del
Financiamiento, la Cuenta de Recursos de Pago por
Terminacion, la Cuenta de Remanentes, la Cuenta de Reserva
de Gastos de Mantenimiento y Conservacion, la Cuenta de
Reserva de Gastos de Operacién, la Cuenta de Reserva de
Servicio de la Deuda, la Cuenta de Servicio de la Deuda, y la
Cuenta General.

significan la Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda, la
Cuenta de Reserva de Gastos de Operacidon y la Cuenta de
Reserva de Gastos de Mantenimiento y Conservacion.

significa Indeval y/o o cualquier otra sociedad autorizada para
organizarse y operar como una institucidon para el depdsito de
valores bajo la Legislacién Aplicable y en que sean depositados
los Titulos.

significa todos los derechos de cobro del Fideicomitente que se
deriven del Proyecto, incluyendo (i) todos los derechos de cobro
del Fideicomitente de conformidad con el Titulo de Concesion,
incluyendo los Cobros de Peaje y los demas derechos que
derivan de la explotacidn y operacidn de los Tramos Carreteros
y las cantidades provenientes de éstos, asi como cualquier otro
derecho de cobro a favor del Fideicomitente contenido en el
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“Derechos de los Sequros y Fianzas”

“Derechos de O&M”

“Derecho de Via”

“Deuda”

“Deuda Bancaria Preferente”

Titulo de Concesidn, derivado o relacionado con la misma; v (ii)
todos los derechos a recibir las cantidades pagaderas por otras
partes relacionadas con el Proyecto, incluyendo sin limitar,
cualesquiera Indemnizaciones o Compensaciones Provenientes
del Gobierno provenientes exclusivamente del Titulo de
Concesion.

significa los derechos de cobro que tiene la Concesionaria
derivados de las Pdlizas de Seguros y Fianzas.

significa los derechos que se derivan en favor del contratante
de conformidad con los Contratos de O&M.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Titulo de Concesién.

respecto de cualquier Persona, significa, sin duplicar, (a) las
deudas de dicha Persona derivadas de dinero tomado en
préstamo, (b) las obligaciones de dicha Persona para el pago del
precio de compra diferido de bienes o servicios, (c) las
obligaciones de dicha Persona documentadas en bonos,
obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (d) las
obligaciones no contingentes de dicha Persona respecto de
cartas de crédito y cartas de garantia, (e) las obligaciones de
dicha Persona respecto a aceptaciones bancarias, (f) las
Garantias, incluyendo el aval de dicha Persona de toda la Deuda
de terceros referida en los incisos (a) a (e) anteriores y (g) de
esta definicidn, y (g) la Deuda referida en los incisos (a) a (f) de
esta definicion (incluyendo deuda con garantia) de otras
Personas, garantizada por cualquier Gravamen constituido
sobre cualquier activo de dicha Persona (valuada en lo que
resulte menor entre el valor de dicho activo y la cantidad de
dicha Deuda), ya sea que la Deuda garantizada por el mismo
haya sido asumida o no. Lo anterior en el entendido que, las
cuentas por pagar con proveedores (terceros o partes
relacionadas) no vencidas por mas de 90 (noventa) dias
naturales no se consideraran Deuda.

significa, la deuda derivada del Contrato de Crédito, incluyendo
principal e intereses ordinarios y moratorios causados vy
vencidos, asi como cualquier comision (incluyendo comisiones
por prepago), gasto de rompimiento, en su caso, o cualquier
otra cantidad pagadera, para amortizar anticipadamente vy
liquidar en su totalidad, el Contrato de Crédito y accesorios al
mismo.
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“Deuda Bursadtil Preferente”

“Dia Habil”

4

‘Disposicion”

“Disposiciones Anti-corrupcion”

significa, la deuda derivada de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, incluyendo principal e intereses ordinarios y
moratorios causados y vencidos, asi como cualquier comisién
(incluyendo comisiones por prepago), gasto de rompimiento,
en su caso, o cualquier otra cantidad pagadera, para amortizar
anticipadamente y liquidar en su totalidad, los Certificados
Bursatiles.

significa los dias que no sean sabado y domingo vy los dias en
gue las instituciones de crédito no estén obligadas a cerrar sus
puertas y suspender operaciones en México conforme al
calendario publicado anualmente por la CNBV.

tiene el significado que se le atribuye en el Contrato de Crédito.

significa, en la medida en que sean aplicables, todas y cada una
de las leyes, reglamentos, disposiciones, regulaciones,
ordenanzas, reglas, normas, sentencias, resoluciones, ordenes,
decretos, permisos, normas técnicas, directrices, regimenes de
sanciones internacionales, érdenes judiciales, concesiones, u
otras disposiciones o restricciones gubernamentales o
cualquier interpretacion vinculante de cualesquiera de los
anteriores  por cualquier Autoridad  Gubernamental
competente, cualquiera de las anteriores de tipo local o
extranjero, relativas a corrupcién, cohecho, lavado de dinero o
cualquier actividad similar, practicas anti-corrupcién y a las
disposiciones para prevenir y detectar operaciones con
recursos de procedencia ilicita o financiacion al terrorismo, y las
disposiciones civiles y penales relacionadas con los anteriores,
incluyendo sin limitacidn la Ley General de Responsabilidades
Administrativas, los articulos 222 y 222 bis del Cédigo Penal
Federal, asi como cualquier otra ley, reglamento, regla o
directriz en materia de corrupcion o cohecho en vigor por
cualquiera de los estados y municipios de la Republica Mexicana
y de la Ciudad de México, incluyendo cualquier ley promulgada
y en vigor emitida por el gobierno mexicano para implementar
la Convencidn de la OCDE para Combatir el Cohecho de
Servidores Publicos Extranjeros en Transacciones Comerciales
Internacionales, firmada el 17 de diciembre de 1997. Asimismo,
las Disposiciones Anti-Corrupcién incluiran de forma
enunciativa mas no limitativa (a) la Ley de Practicas Corruptas
en el Extranjero (Foreign Corrupt Practices Act o FCPA), (b) la
Ley de Medidas Econdmicas Especiales (Special Economic
Measures Act), la Ley de las Naciones Unidas (United Nations
Act), y (c) los tratados y las convenciones internacionales tales
como la Convencién para Combatir el Cohecho de Servidores
Publicos Extranjeros en  Transacciones Comerciales
Internacionales de la OCDE (OECD Convention on Combating
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“Documentos de la Emision”

“Documentos de la Operaciéon”

“Documentos del Proyecto”

IIDOFII

“Emision”

“Emision para Amortizacion”

“Etapa 1”

“Etapa 2

“Eventos de Incumplimiento”

Bribery of Foreign Public Officials in International Business
Transactions) y la Convencién en contra de la Corrupcion de las
Naciones Unidas (UN Convention Against Corruption).

significa la referencia conjunta al Fideicomiso, al Prospecto, a
cualquier Suplemento, a los Titulos, asi como a los demas
contratos, instrumentos, documentos y certificados necesarios
para llevar a cabo las Emisiones en términos del Fideicomiso,
segun sean modificados, renovados, prorrogados o adicionados
en cualquier momento.

Significa la referencia conjunta a los Documentos de la Emisién
y el Titulo de Concesion.

significa (i) el Titulo de Concesidn; (ii) los Contratos del
Proyecto; (iii) las Pdlizas de Seguros y Fianzas; y (iv) cualquier
acuerdo que se haya celebrado con la Autoridad
Gubernamental en relacién con obras adicionales del Proyecto,
en todos los casos incluyendo sus modificaciones o adiciones.

significa el Diario Oficial de la Federacidn.

significa cada una de las emisiones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios realizada por el Fiduciario al amparo del Programay
conforme a los Documentos de la Emisidn.

significa la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
cuyos recursos se deberan utilizar, entre otros destinos, para
llevar a cabo la amortizacion anticipada obligatoria total de la
Deuda Bancaria Preferente.

significa la etapa que comenzd en la fecha de celebracion del
Contrato de Fideicomiso y que terminara precisamente en la
fecha en que se lleve a cabo el pago total de la Deuda Bancaria
Preferente, lo cual se llevara a cabo en la fecha de liquidacion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios objeto de la primera
Emision.

significa la etapa que comenzara en la fecha en que termine la
Etapa 1 y que terminard precisamente en la fecha en que se
pague la totalidad de la Deuda Bursatil Preferente.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término del
Contrato de Fideicomiso y el Titulo correspondiente.

XVI



“Fecha de Amortizacion Anticipada Voluntaria”

“Fecha de Determinacion de Razones”

“Fecha de Distribucion”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago de Intereses”

“Fecha de Pago de Principal”

“Fecha de Pago Programado”

“Fecha de Terminacion del Periodo de Intereses”

“Fideicomisarios en Primer Lugar”

“Fideicomisario en Sequndo Lugar”

significa la fecha en que se lleve a cabo una amortizacién
anticipada voluntaria de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
en términos del Fideicomiso y el Titulo correspondiente.

significa el 29 (segundo) Dia Habil inmediato anterior a una
Fecha de Pago Programado.

significa la fecha que ocurra el dia 7 (siete) calendario de cada
mes, o en caso de que dicho dia sea inhabil, se entendera como
el Dia Habil inmediato siguiente.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Titulo correspondiente.

significa cualquier fecha de pago de intereses estipulada en el
Titulo correspondiente.

significa cualquier fecha de pago de principal estipulada en el
Titulo correspondiente.

significa, respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
cualquier Fecha de Pago de Principal y/o Fecha de Pago de
Intereses estipulada en Titulo correspondiente.

significa cualquier fecha de terminacidon del periodo de
intereses estipulada en el Titulo correspondiente.

significa (i) durante la Etapa 1, el Banco Agente, actuando en
nombre y para beneficio de los acreedores de conformidad con
el Contrato de Crédito y en caso de ser aplicable, en beneficio
de los Proveedores de Cobertura de conformidad con los
Contratos de Cobertura; en el entendido que, los pagos que
tenga derecho a recibir el Banco Agente se hardn pari-passu y
en la proporcidn que corresponda en términos del Contrato de
Crédito, junto con los diferenciales y demas pagos que tengan
derecho a recibir los Proveedores de Cobertura bajo los
Contratos de Cobertura, que en su caso sean celebrados; v (ii)
durante la Etapa 2, los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, representados por el Representante Comdun,
actuando en nombre y para beneficio de aquéllos, una vez que
surta efectos el Convenio de Designacion.

significa la Concesionaria.
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“Fideicomisarios”

“Fideicomiso” o “Contrato de Fideicomiso” o
“Fideicomiso de Proyecto” o “Fideicomiso Emisor”

“Fiduciario”

“Financiamiento”

“Fines del Fideicomiso”

“Fondo de Contingencias relacionadas con la
Liberacion del Derecho de Via y Obras
Complementarias”

“Fondo de Contingencias derivadas de Caso
Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacién Anticipada”

“Gastos de Administracion”

“Gastos de Ampliacion”

significa, conjuntamente, los Fideicomisarios en Primer Lugar y
el Fideicomisario en Segundo Lugar.

significa el contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de
certificados bursatiles fiduciarios, administracion y fuente de
pago F/8739, celebrado el 17 de marzo de 2022, entre (i) la
Concesionaria, como fideicomitente y fideicomisario en
segundo lugar, (ii) Banco Monex, S.A., Institucién de Banca
Multiple, Monex Grupo Financiero, como fiduciario; y (iii)
Santander, como Banco Agente en nombre y para beneficio de
los acreedores de conformidad con el Contrato de Crédito, y en
caso de ser aplicable, en beneficio de los Proveedores de
Cobertura de conformidad con los Contratos de Cobertura vy al
cual se ha adherido CIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple
como Representante Comun de conformidad con el Convenio
de Designacidn; seglin el mismo sea modificado, adicionado o
suplementado de tiempo en tiempo.

significa Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Monex Grupo Financiero e incluye cualquier sucesor,
cesionario, causahabiente o fiduciario que lo sustituya
conforme al Fideicomiso.

significa, indistintamente, el financiamiento obtenido por CAS,
(i) conforme al Contrato de Crédito o, (ii) en virtud del Contrato
de Fideicomiso, mediante una o varias Emisiones, en el
entendido que la primera de dichas Emisiones debera ser una
Emisidn para Amortizacion.

significa todos aquellos fines sefialados en el Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de Concesion.

tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de Concesion.

significan los gastos derivados de la obtencidon y mantenimiento
de las Pdlizas de Seguros y Fianzas, los servicios de facturacién
electrdnica y cualquier otro gasto de administracién incluido en
el Presupuesto Anual del Proyecto correspondiente.

significa cualesquier honorarios, comisiones, cuotas, gastos,
pagos y demds cantidades (incluyendo IVA) que, deban pagarse
o incurrirse a efecto de llevar a cabo las obras necesarias
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“Gastos de Emision”

“Gastos de Operacion”

“Gastos del Fideicomiso”

relacionadas con la Ampliaciéon del Tramo 3 (incluyendo las
Obras Asociadas a la Ampliacidn) asi como para cubrir la
contraprestacién correspondiente y, en general, cualquier otro
gasto que determine la Concesionaria.

significa la suma de los siguientes conceptos (en los casos
aplicables, mas el IVA) en relacidn con cualquier Emisidn de
Certificados Bursatiles Fiduciarios: (i) los derechos o aranceles
relacionados con la inscripcion en el RNV y el listado de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Bolsa de Valores, segin
corresponda; (ii) el total de las comisiones pagaderas a los
Intermediarios Colocadores por la estructuracién y colocacion
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, segun se establezcan
en los Contratos de Colocacidn; (iii) en su caso, los honorarios
del Fiduciario por la aceptacién de su cargo; (iv) los honorarios
del Representante Comun por la aceptacidon de su cargo; (v) los
honorarios y gastos legales, notariales, fiscales y de
cualesquiera otros asesores externos y estructuradores
relacionados con la Emisidn de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios que sean contratados de conformidad con lo
establecido en el Fideicomiso; (vi) los honorarios de las
Agencias Calificadoras, (vii) gastos y costos de impresiones y
publicaciones relacionados con la oferta y Emision de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; y (viii) cualesquiera otras
erogaciones que se incurran con motivo de cualquier Emisién
de Certificados Bursatiles Fiduciarios.

significa los gastos necesarios para llevar a cabo los servicios de:
(i) administracion y operacién de los Tramos Carreteros de
acuerdo con el Contrato de Operacién, incluyendo sin limitar,
las casetas de cobro existentes; (ii) el mantenimiento
preventivo y correctivo a los equipos de control de transito y
equipo en general de las casetas de cobro, el cual podra ser
realizado a través de un tercero; (iii) los actos necesarios para
realizar los servicios auxiliares y otros servicios a que se refiere
el Titulo de Concesidn; y (iv) los servicios de vigilancia, auxilio
mecanico y en general cualquier servicio al que la Concesionaria
esté obligada en términos de la Legislacion Aplicable y el Titulo
de Concesion, en el entendido que dichos servicios podra
prestarlos directamente o por medio de terceros contratados
para dichos efectos.

significa la suma de los siguientes conceptos (en los casos
aplicables, mas el IVA): (i) los honorarios y gastos del Fiduciario;
(i) los honorarios y gastos del Auditor, Ingeniero
Independiente, Asesor de Seguros y demas asesores que se
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“Gastos de Mantenimiento de la Emision”

“Gastos de Mantenimiento y Conservacion”

“Gastos de Mantenimiento y Conservacion Mayor”

“Gastos de Mantenimiento y Conservacion
Menor”

“Gobierno Federal”

“Gravamen”

contraten con recursos del Patrimonio del Fideicomiso; (iii) las
comisiones derivadas de las Cartas de Crédito; y (iv) en general,
todas las erogaciones que se generen con motivo de, o que sean
necesarias para el mantenimiento del Fideicomiso, asi como
cualquier otro concepto necesario para dar cumplimiento a las
obligaciones y derechos del Fiduciario al amparo del
Fideicomiso y para el mantenimiento de la validez del
Fideicomiso.

significa la suma de los siguientes conceptos (en los casos
aplicables, mas el IVA): (i) gastos relacionados con el
mantenimiento de la inscripcion en el RNV vy listado de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en la Bolsa de Valores; (ii) los
honorarios y gastos del Representante Comun; (iii) los
honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras; (iv) los gastos
derivados de cualquier modificaciéon a los Documentos de la
Emisidn; y (v) en general, cualquier otro concepto necesario
para el mantenimiento de la validez de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios y los Documentos de la Emisidn.

significa conjuntamente los Gastos de Mantenimiento vy
Conservacion Mayor y los Gastos de Mantenimiento vy
Conservacién Menor.

significa los gastos necesarios para llevar a cabo el conjunto de
acciones rutinarias, periddicas o correctivas, necesarias para
asegurar que el estado fisico de los diferentes elementos que
constituyen el Proyecto (terracerias, obras de drenaje,
pavimentos, puentes y estructuras, tuneles y sefialamientos) se
mantengan en las condiciones establecidas en términos de la
Legislacién Aplicable para dar seguridad, comodidad y fluidez al
usuario, asi como las demas acciones y obligaciones a cargo de
la Mantenedora conforme al Contrato de Mantenimiento.

significa los gastos necesarios para llevar a cabo el conjunto de
operaciones necesarias y calendarizadas que se repiten con
frecuencia a intervalos de tiempo determinados, para
mantener al Proyecto en las mismas condiciones de seguridad,
comodidad y fluidez para el usuario, asi como las demas
acciones y obligaciones a cargo de la Mantenedora conforme al
Contrato de Mantenimiento.

significa el gobierno federal de México.

significa, en relacidon con cualquier bien o derecho, cualquier
hipoteca, prenda, transmision a fideicomiso de garantia, carga,
servidumbre, embargo, garantia, afectacidon o limitacién de
dominio de cualquier tipo. Adicionalmente, se entendera que
un activo estd sujeto a un Gravamen si se ha celebrado respecto
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“Grupo Aldesa”

4

‘Impuestos”

“Indemnizacion o Compensacion Proveniente del
Gobierno”

“Indeval”

“Ingeniero Independiente”

“Ingeniero Independiente de la Ampliacion”

“Ingresos Extraordinarios”

del mismo un contrato de compraventa condicional, contrato
de compraventa con reserva de dominio, compraventa a plazos,
promesa, opcion o acuerdo similar sobre dicho bien.

significa Grupo Aldesa, S.A. e incluye cualquier sucesor,
cesionario, causahabiente o fiduciario que lo sustituya.

significa los impuestos, contribuciones, cargos o derechos,
multas, penalizaciones, intereses, derechos y demas
responsabilidades fiscales segun lo requiera la Legislacién
Aplicable y la Autoridad Gubernamental competente,
incluyendo el impuesto conocido como Impuesto Sobre la
Renta, derivado de las disposiciones de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, o cualesquiera que lo substituya.

significa: (i) cualquier compensacion de la Autoridad
Gubernamental correspondiente respecto del Proyecto; (ii) el
derecho a recibir cualquier pago por parte de cualquier
Autoridad Gubernamental, y el importe de éstos, respecto de
cualquier rescate del Proyecto o rescision, revocaciéon o
terminacion anticipada del Titulo de Concesidn en términos del
mismo, o por cualquier otra causa de conformidad con la
Legislacién Aplicable; o (iii) el derecho a recibir cualquier pago
por parte de cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo
restituciones, y el importe de éstos, respecto de cualquier
rescate o terminacidon anticipada del Titulo de Concesién
fundada en conceptos de utilidad publica o similares o analogas,
en términos del Titulo de Concesidn o de la Legislacion
Aplicable.

significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A.de C.V.

tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de Concesion;
en el entendido que, respecto del Fideicomiso serd Grupo
Promotor Aries, S.A. de C.V., o sus sucesores, causahabientes o
la Persona que lo sustituya y que ocupe tal cargo de
conformidad con el procedimiento que se describe en el
Contrato de Fideicomiso.

significa exclusivamente respecto de la Ampliacién del Tramo 3
y las Obras Asociadas a la Ampliacidn, Experiencia
Infraestructura Total, S.A. de C.V. o cualquier otra Persona
experta en ingenieria de caminos que se designe para sustituirlo
de conformidad con el procedimiento que se describe en el
Contrato de Fideicomiso.

tiene el significado que se le atribuye en el Titulo de Concesion.
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“Intermediario(s) Colocador(es)”

“Inversiones Permitidas”

II@II

IIMII

“Legislacion Aplicable”

“Ley Ambiental”

significa, Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Santander México y en su caso, cualquier otra
institucion que preste los servicios de intermediacidn de valores
qgue designe el Fideicomitente para llevar a cabo la oferta y
colocacién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios vy
autorizada para dichos efectos de conformidad con la LMV.

significa la inversidn en: (i) acciones representativas del fondo
de inversion identificado como Monex CP, o en aquél fondo que
sustituya a éste (en la medida en que dichos fondos se inviertan
en los conceptos mencionados en los numerales (ii) y (iii)
siguientes) y si por cualquier motivo el Fiduciario se viera
imposibilitado de invertir en dichos fondos, el Fiduciario
invertira en (ii) titulos o instrumentos emitidos por el Gobierno
Federal; o (iii) instrumentos de deuda o valores emitidos por
instituciones de crédito o sociedades de inversién, con la
maxima calificacion de crédito en la escala nacional (o
equivalente) otorgada por dos Agencias Calificadoras, de las
cuales una de ellas debera ser de las Agencias Calificadoras
Seleccionadas.

significa el impuesto sobre la renta aplicable en México
conforme a la Legislaciéon Aplicable.

significa el impuesto al valor agregado aplicable en México
conforme a la Legislacidon Aplicable.

significa, respecto de cualquier Persona, cualquier ley, tratado,
reglamento, norma, ordenamiento, estatuto, decreto o circular,
o cualquier orden, auto, o resolucidon judicial (o arbitral)
definitiva, por virtud de la cual dicha Persona o sus bienes, se
encuentren vinculados; incluyendo sin limitacion las
Disposiciones Anti-corrupcién y la Ley Ambiental.

significa todas las leyes, reglas, reglamentos, normas oficiales
mexicanas, codigos, tratados internacionales suscritos por
México y demas disposiciones de caracter ambiental vigentes
en Meéxico, incluyendo, de manera enunciativa mas no
limitativa, la Ley General del Equilibrio Ecolégico y la Proteccién
al Ambiente, asi como los ordenamientos, érdenes, decretos,
sentencias, mandatos judiciales, acuerdos de coordinacion,
avisos o convenios validos y vigentes emitidos, promulgados o
celebrados por cualquier Autoridad Gubernamental, que se
relacionen en cualquier modo con la proteccion, conservacién
o regulacién del ambiente, de los recursos naturales, del
equilibrio ecoldgico, de las areas naturales protegidas, de los
ecosistemas, de la flora y la fauna, del suelo, del subsuelo, del
aire, de la atmdsfera, del agua, ya sea superficial o subterranea,
o de la contaminacién de cualesquiera de dichos elementos, de
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“LGroc”

“LISR”

IILM vll

“Mantenedora”

“México”

“Notificacion _de Amortizacion

Anticipada

Voluntaria”

“Notificacion de Confirmacion”

“Notificacion de Emision”

“Notificacion de Razones”

la seguridad e higiene, de la salud publica y de los materiales
peligrosos, incluyendo el uso, almacenaje, disposicién,
tratamiento, transporte, manejo, emision, descarga, liberacion
de cualquier material peligroso.

significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (o
cualquier ley que la sustituya).

significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta (o cualquier ley que
la sustituya).

significa la Ley del Mercado de Valores (o cualquier ley que la
sustituya).

significa, inicialmente Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A.
de C.V., 0 ensu caso, la(s) Persona(s) que preste(n) los servicios
previstos en el Contrato de Mantenimiento, segun el mismo se
modifique de momento a momento, o cualquier otro que lo
sustituya, en términos del Contrato de Fideicomiso.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa la notificacidn que debera entregar el Fideicomitente
por escrito al Fiduciario para llevar a cabo una amortizacién
anticipada voluntaria en términos del Contrato Fideicomiso y
del Titulo respectivo.

significa la notificacion suscrita por el Representante Comun y
entregada al Fiduciario indicando los montos que se deban
liquidar para llevar a cabo una Amortizacion Anticipada
Voluntaria en la fecha que se indique en una Notificacion de
Amortizacién Anticipada Voluntaria.

significa la instruccién irrevocable del Fideicomitente al
Fiduciario en relacién con la emisiéon de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, en términos sustancialmente iguales al
formato adjunto al Fideicomiso.

significa, una notificacion con propdsitos informativos que
entregue el Fideicomitente al Fiduciario con copia al
Fideicomisario en Primer Lugar en cada Fecha de
Determinacion de Razones, en términos del formato adjunto al
Fideicomiso o al formato que indique el Fiduciario de comun
acuerdo con el Fideicomitente con posterioridad, indicando el
calculo de la Razén de Cobertura de la Deuda Total, misma que
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“Obras Asociadas a la Ampliacion”

“Obras Complementarias”

“Operador”

“Pago de Intereses”

“Pago de Principal”

“Pago por Amortizacion Anticipada Voluntaria”

“Pago Programado”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Intereses”

“Persona”

se deberd elaborar, en términos sustancialmente iguales al
formato adjunto al Fideicomiso.

significa todas las obras que estén relacionadas con el Tramo
Carretero 3.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Titulo de Concesién.

Significa, inicialmente Operadora de Autopistas Aldesem, S.A.
de C.V., 0 ensu caso, la(s) Persona(s) que preste(n) los servicios
previstos en el Contrato de Operacidn, segin el mismo se
modifique de momento a momento, o cualquier otro que lo
sustituya, en términos del Contrato de Fideicomiso.

significa, respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el
equivalente en Pesos o UDIs de cada pago de intereses
devengados de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, que
resulte exigible y pagadero en una Fecha de Pago Programado
en términos del Titulo correspondiente.

significa, respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el
equivalente en Pesos o UDIs de cada Pago Programado de
principal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, que resulte
exigible y pagadero en una Fecha de Pago Programado en
términos del Titulo correspondiente.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término del Titulo
correspondiente.

significa, respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el
pago de principal, intereses y demas accesorios que sean
pagaderos en una Fecha de Pago Programado, en términos de
los propios Certificados Bursatiles Fiduciarios (en ambos casos
sin considerar una Amortizacidon Anticipada Obligatoria), en
términos del Titulo correspondiente.

significa los bienes y derechos a que se refiere el inciso (f) de la
Seccion 2.1- “Caracteristicas del Programa” del presente
Prospecto.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Titulo correspondiente.

significa una persona fisica, moral, sociedad, corporacion,
fideicomiso, asociacién no corporativa, empresa conjunta,
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“Pesos”

“Pélizas de Sequros y Fianzas”

“Presupuesto Anual del Fideicomiso”

“Presupuestos Anuales del Proyecto”

“Primera Modificacion”

4

‘Programa”

4

‘Prospecto”

4

‘Proyecto”

Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier
otra naturaleza.

significa pesos, la moneda de curso legal en México.

significa las pdlizas de seguros y fianzas que la Concesionaria
tenga contratadas a la fecha del Contrato de Fideicomiso o que
en un futuro contrate en términos del Titulo de Concesion y
conforme al andlisis y reporte del Asesor de Seguros.

significa el presupuesto anual de Gastos del Fideicomiso, Gastos
de Mantenimiento de la Emisidn e Impuestos relacionados con
los mismos.

significa, conjuntamente, (i) el presupuesto de Gastos de
Administracion; (i) el presupuesto de Gastos de
Mantenimiento y Conservacidn; y (iii) el presupuesto de Gastos
de Operacion.

significa la primera modificacidn al Titulo de Concesidon de fecha
11 de noviembre de 2009, mediante la cual se modificaron los
numerales 5, 6, 7, y 8 la Condiciéon Séptima “Fondo de
Contingencias relacionadas con la liberacién del Derecho de Via
y Obras Complementarias”, cuyo objeto fue agregar la
obligacion de la SCT de cubrir con cargo a recursos federales los
pagos que excedan el monto disponible en el Fondo de
Contingencias Relacionadas con la Liberacion del Derecho de
Via y Obras Complementarias y establecer las reglas de su
administracion.

significa el Programa de colocacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se describe en el presente Prospecto.

significa, este prospecto de colocacidon y sus anexos.

significa la carretera de altas especificaciones de jurisdiccion
federal de 93 Kms., de longitud, con origen en el Km 0+000 y
terminacion en el Km 93+000 de la carretera federal Arriaga-
Ocozocoautla (Tramos Carreteros “1” y “2”) y la autopista
“Tuxtla Gutiérrez — San Cristobal de las Casas” tipo A2 de 46.5
kms. de longitud, con origen en el km 0+000 (entronque Chiapa
de Corzo) y terminacién en el km 46+500 (entronque San
Cristébal) (Tramo Carretero “3”), en el Estado de Chiapas de la
Republica Mexicana, que la Concesionaria ha construido y
debera continuar operando, explotando, conservando vy
manteniendo, segln corresponda, incluyendo el Derecho de Via
y sus servicios auxiliares y el conjunto de todas las actividades
que la Concesionaria estd obligada a llevar a cabo en los
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“Proveedor de Cobertura”

“Razén de Cobertura de la Deuda Total”

4

‘Reglamento”

“Remanentes de Libre Disposicion

“Representante Comun”

IIRN VII

n

términos establecidos en el Titulo de Concesidn. Para efectos
de vigencias, control y proceso, el Proyecto se divide en los
Tramos Carreteros “1”, “2” y “3” sin que ello implique que se
trate de carreteras y/o proyectos distintos.

significa la Persona o Personas con las que la Concesionaria
haya celebrado el o los Contratos de Cobertura, en caso de ser
necesarios.

significa, en cada Fecha de Determinacién de Razones, el
resultado de dividir: (a) el monto total que resulte de la suma
de las cantidades registradas en la Cuenta General del Contrato
de Fideicomiso, en las ultimas 6 (seis) Fechas de Distribucion,
después de llevar a cabo los registros y transferencias referidos
en los numerales (i) a (v) y (viii) y (ix) del inciso (a) de la Clausula
Décimo Cuarta del Fideicomiso, entre (b) el Pago Programado
correspondiente a la Fecha de Pago Programado inmediata
siguiente (sin incluir Amortizaciones Anticipadas Obligatorias),
segln ha sido determinado y aprobado mediante sesién de
Comité Técnico del Fideicomiso celebrada con fecha 9 de junio
de 2022. La Razén de Cobertura de la Deuda Total se calculard
por primera vez en la Fecha de Determinacién de Razones que
ocurra una vez que se haya llevado a cabo la Emision para
Amortizacién, en el entendido que, se buscara que la primer
Fecha de Pago Programado correspondiente a dicha Emision
para Amortizacion ocurra al menos 6 (seis) meses calendario
después de la fecha en que se haya llevado a cabo dicha Emision
para Amortizacion.

significa, segln corresponda, (i) el reglamento interior de la
BMV, seglin se encuentre en vigor, o cualquier otra disposicion
que lo sustituya; o (ii) el reglamento interior de la BIVA, segln
se encuentre en vigor, o cualquier otra disposicion que lo
sustituya.

significa aquellos recursos depositados en la Cuenta de
Remanentes del Fideicomiso, para su liberacion a |la
Concesionaria en términos del Fideicomiso.

significa CIBanco, S.A., Institucion de Banca Multiple, el cual se
adhirié al Contrato de Fideicomiso mediante la celebracion del
Convenio de Designacidn, conjuntamente con sus
causahabientes, cesionarios y sucesores que actien con dicho
caracter o cualquier representante comun que lo sustituya en
sus funciones.

significa el Registro Nacional de Valores a cargo de la CNBV.
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“Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de Gastos
de Mantenimiento y Conservacion”

“Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de Gastos
de Operacion”

“Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de
Servicio de la Deuda”

4

“Santander

LY ﬂll

IISEDIII

significa, respecto de la Cuenta de Reserva de Gastos de
Mantenimiento y Conservacién en cada Fecha de Distribucidn,
una cantidad en efectivo o Carta de Crédito (o combinacién de
ambas), equivalente a 6 (seis) meses de los Gastos de
Mantenimiento y Conservacién programados para el periodo
correspondiente de acuerdo con el Presupuesto Anual del
Proyecto que corresponda para dar cumplimiento al(los)
Titulo(s) de Certificado(s) Bursatil(es).

significa, respecto de la Cuenta de Gastos de Operacién en cada
Fecha de Distribucidon, una cantidad en efectivo o Carta de
Crédito (o combinacién de ambas), equivalente a 6 (seis) meses
de los Gastos de Operacidon programados para el periodo
correspondiente de acuerdo con el Presupuesto Anual del
Proyecto que corresponda para dar cumplimiento al(los)
Titulo(s) de Certificado(s) Bursatil(es).

significa, respecto de la Cuenta de Reserva de Servicio de la
Deuda en cada Fecha de Distribucién, una cantidad en efectivo
o Carta de Crédito (o combinacién de ambas), equivalente a la
sumatoria de los pagos programados de principal e intereses a
realizarse en la Fecha de Pago Programado inmediata siguiente
conforme al(los) Titulo(s) de Certificado(s) Bursatil(es); es decir,
una cantidad equivalente a 6 (seis) meses del servicio de la
Deuda Bursatil Preferente; en el entendido que, en caso de que
existan emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
denominados en UDIS, para llevar a cabo el calculo del Pago
Programado correspondiente se utilizara el valor de la UDI, a la
fecha en que se realice dicho céalculo a la Fecha de Pago
Programado correspondiente por la inflacion que se haya
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia
(INEGI) o en caso de estar disponible, el valor de la UDI en la
Fecha de Pago Programada inmediata siguiente.

significa Banco Santander México, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple, Grupo Financiero Santander México.

significa la Secretaria de Infraestructura, Comunicaciones vy
Transportes o la dependencia que la sustituya conforme a la
Legislacién Aplicable.

significa el Sistema Electronico de Comunicacién con Emisoras
de Valores de la BMV o cualquier otro sistema que lo sustituya,
y tratandose de una Bolsa de Valores distinta a la BMV, el
sistema de comunicacién que esta determine.
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“Sequnda Modificacion”

“stTiv-2”

4

“Suplemento”

“Tasa de Interés Bruto Anual”

“Tenedor”

“Titulo”

“Titulo de Concesion”

“TPDA”

“Tramo Carretero 1”

significa la segunda modificacion al Titulo de Concesién de
fecha 12 de junio de 2020, mediante la cual se modificaron las
Condiciones Primera, Segunda, Sexta, Décima Primera Bis,
Vigésima Cuarta y Trigésima Segunda del Titulo de Concesion,
cuyo objeto fue incluir la ampliacidn a tres carriles de diversas
secciones del Tramo “3” “Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las
Casas.

significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre
Valores, instrumentado por la CNBV.

significa el suplemento informativo que, previa aprobacién de
la CNBV, debe publicarse para cada Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios realizada al amparo del Programa.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Titulo correspondiente.

significa cualquier Persona que, en cualquier momento, sea
legitima propietaria o titular de uno o mas Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

significa la referencia a cada titulo que, en términos de los
articulos 62, 63 fraccion IV, 64, 68 y demds aplicables de la LMV,
emita el Fiduciario y que documente los Certificados Bursatiles
Fiduciarios de una determinada Emisidn, los cuales expedira el
Fiduciario de manera sucesiva en su caso.

significa el titulo de concesidn de fecha 31 de octubre de 2007,
otorgado por la SCT a Concesionaria de Autopistas del Sureste,
S.A. de C.V. (antes Concesionaria México-Espafia, S.A. de C.V.),
para construir, operar, explotar, conservar y mantener por 50
afios, el Proyecto, incluyendo el uso y la explotacion del
Derecho de Via, sus servicios auxiliares y el conjunto de
actividades que la Concesionaria esta obligada a llevar a cabo
en los términos establecidos en el Titulo de Concesion, asi como
la Primera Modificacion al Titulo de Concesidn de fecha 11 de
noviembre de 2009 y la Segunda Modificacion al Titulo de
Concesion de fecha 12 de junio de 2020.

significa Transito Promedio Diario Anual.

significa el tramo “Arriaga-Tierra y Libertad”, tipo A2 de 20 Kms.
de longitud con origen en el Km. 0+000 (entronque Arriaga) y
termino en el Km. 20+000 (entronque Santa Isabel) en el Estado
de Chiapas en la Republica Mexicana.
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“Tramo Carretero 2”

“Tramo Carretero 3”

4

“Tramos Carreteros

“UDIs”

“Valor Nominal”

“Valor Nominal Ajustado”

significa el tramo “Tierra y Libertad - Ocozocoautla”, tipo A2 de
73 Kms. de longitud con origen en el Km. 20+000 (entronque
Santa Isabel) y termino en el Km. 934000 (entronque
Ocozocoautla) en el Estado de Chiapas en la Republica
Mexicana.”

significa la autopista Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las
Casas tipo A2 de 46.5 kms de longitud, con origen en el km
0+000 (entronque Chiapa de Corzo) y termino en el km 46+500
(entronque San Cristobal) en el Estado de Chiapas en la
Republica Mexicana.

significa conjuntamente el Tramo Carretero “1”, el Tramo
Carretero “2” y el Tramo Carretero “3”.

significa la unidad de cuenta denominada “Unidad de
Inversién” cuyo valor en Pesos publica periédicamente el Banco
de México en el Diario Oficial de la Federacion, a la que se
refiere el Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversidén y que reformay
adiciona diversas disposiciones del Coédigo Fiscal de Ia
Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta, publicado
en el Diario Oficial de la Federacién los dias 1° y 4 de abril de
1995. En el caso de que Banco de México deje de publicar el
valor de la UDI por cualquier motivo, se utilizard la unidad que
Banco de México publique en sustitucién de las UDls.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Titulo correspondiente.

tiene el significado que se le atribuye a dicho término en el
Titulo correspondiente.
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1.2. RESUMEN EJECUTIVO

El siguiente resumen se complementa con la informacion mds detallada incluida en otras secciones de este Prospecto. E/
publico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones expuestas en la Seccion denominada “Factores
de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demds informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con
detenimiento.

Las referencias a “S” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México, y las cifras relacionadas con ingresos, tarifas y
cualesquier otras percepciones se entenderdn hechas en Pesos salvo que expresamente se indique lo contrario. Las sumas
(incluidos porcentajes) que aparecen en este Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de
facilitar su presentacion.

El Fiduciario llevard a cabo la Emision de Certificados Bursdtiles Fiduciarios que serdn colocados entre el gran publico
inversionista, a través de las Bolsas de Valores, con las caracteristicas que se incluyan en el presente Prospecto, en el
Suplemento y en el Titulo correspondiente. Los recursos obtenidos por la colocacion de los Certificados Bursdtiles
Fiduciarios se depositardn en las Cuentas del Fideicomiso para su aplicacion de conformidad con los términos y condiciones
establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

El presente Prospecto incluye referencias y descripciones del Contrato de Fideicomiso, el Titulo de Concesion y el
Fideicomitente con el fin de que el publico inversionista conozca la informacion mds relevante con respecto a la fuente de
pago de las Emisiones al amparo del presente Programa.

(a) Principales Participantes

Participante: Nombre: Principal Papel a Desempenar

en el Programa:

Banco Monex, S.A., Institucion de Banca .
M N E x s : . Fiduciario
Muiltiple, Monex Grupo Financiero
C AS ‘ CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS Concesionaria de Autopistas del Sureste, - . Sy .
DEL SURESTE, $.A. DE C.V. Fideicomitente del Fideicomiso
S.A.de C.V.

. Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Intermediario Colocador y

& Suntunder Financiero Santander México. Agente Estructurador

CIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple Representante Comun

Asesor Legal de la

GreenbergTrau r|g Greenberg Traurig, S.C. Concesionaria

MUARES ANGUITIA Asesor Legal del Intermediario

Mijares Angoitia Cortés y Fuentes, S.C.

CORTES Y FUENTES Colocador




.}S‘”A % Felipe Ochoa y Asociados, S.C. (FOA . -
V/AF FOA Consultores Consultores) Proveedor de Estudio y Trafico
m L Asesor Técnico y
I DO IDOM Ingenieria, S.A. de C.V. Medioambiental
(b) Descripcion del Programa

El Programa descrito en el presente Prospecto establece los términos y condiciones de las Emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios. Todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del presente Programa se
encontrardn inscritos en el RNV. En términos generales, sujeto a lo que se establezca en el Suplemento correspondiente
a cada Emision, el Fiduciario seguira el siguiente mecanismo para llevar a cabo las Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

(i) ElFiduciario presentara para autorizacidn de la CNBV los proyectos de Suplementos, Titulos, Avisos y demas
documentos relacionados para realizar Emisiones al amparo del presente Programa en los términos de la
LMV y demas disposiciones legales aplicables.

(i) Cada Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios realizada al amparo del presente Programa contara con
sus propias caracteristicas.

(iii) El precio de Emision, el monto total de la misma, el valor nominal o valor nominal ajustado, la
denominacion, la fecha de Emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés
aplicable y la forma de célculo de intereses, asi como la periodicidad en el pago de intereses, entre otras
caracteristicas, de cada Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran acordados por el Fiduciario y
los Intermediarios Colocadores en el momento de dicha Emision y se estipularan en el Titulo y en el
Suplemento respectivo.

(iv) Podran realizarse una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa, asi como Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales conforme a lo establecido en la Seccion —2. El Programa -2.1.
Caracteristicas del Programa.

(c) Antecedentes

Con fecha 28 de septiembre de 2006, en términos del articulo 7 de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal,
la Secretaria de Comunicaciones y Transportes (ahora SCT) publicé en el DOF, la convocatoria para el Concurso Publico
Internacional No. 00009076-007-06, para el otorgamiento de una concesién para: (i) construir, operar, explotar, conservar
y mantener el Tramo Carretero 1; (ii) construir, operar, explotar, conservar y mantener el Tramo Carretero 2; y (iii)
construir, operar, explotar, conservar y mantener la autopista del Tramo Carretero 3.

Con fecha 14 de septiembre de 2007, como resultado del proceso de licitacién antes sefialado, la Secretaria de
Comunicacionesy Transportes (ahora SCT) determind otorgar a los entonces accionistas del Fideicomitente, en su caracter
de concursante ganador, la Concesién.

Con fecha 31 de octubre de 2007, el Gobierno Federal por conducto de Secretaria de Comunicacionesy Transportes (ahora
SCT) otorgd una Concesidn al Fideicomitente, para modernizar, operar, explotar, conservar y mantener el Tramo Carretero
1, construir, operar, explotar, conservar y mantener el Tramo Carretero 2, y para construir, modernizar, operar, explotar,
conservar y mantener la autopista en el Tramo Carretero 3.

Con fecha 12 de febrero de 2008, mediante oficio 3.4.0196, la SCT autorizo al Fideicomitente, el cambio de denominacion
social para quedar como “Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.”.
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Con fecha 11 de noviembre de 2009, la SCT otorgd la Primera Modificacidn al Titulo de Concesion, mediante la cual se
modificaron los numerales 5, 6, 7, y 8 la Condicién Séptima “Fondo de Contingencias relacionadas con la liberacion del
Derecho de Via y Obras Complementarias”, cuyo objeto fue agregar la obligacidn de la SCT de cubrir con cargo a recursos
federales los pagos que excedan el monto disponible en el Fondo de Contingencias Relacionadas con la Liberacion del
Derecho de Via y Obras Complementarias y establecer las reglas de su administracion.

En 2009, se finalizd la construccién en tiempo y forma del Tramo Carretero 2.

Con fecha 28 de noviembre de 2014, mediante el escrito CAS/202/2014, el Fideicomitente presentd a la SCT la solicitud
para ampliar el proyecto en el Tramo Carretero 3 en los términos de la Condicidén Séptima del Titulo de Concesion.

Con fecha 8 de abril de 2016, mediante oficio CAS/051/2016, el Fideicomitente entregd a la SCT el anteproyecto para la
ampliacidn a tres carriles de la autopista “Tuxtla Gutiérrez -San Cristdbal de las Casas” localizado en el Tramo Carretero 3.

Con fecha 12 de mayo de 2016, mediante oficio 3.4.2-121, la SCT hizo del conocimiento del Fideicomitente que la Direccion
de Optimizacion de la Red de Autopistas perteneciente a la Direccion General de Desarrollo Carretero, habia realizado el
analisis correspondiente a la propuesta del esquema tarifario y al apartado de sensibilidad de los aforos e ingresos ante
los cambios de tarifas y concluyé que éste cumple satisfactoriamente con los objetivos planteados en el mismo, para
efectos de llevar a cabo la ampliacion de la autopista “Tuxtla Gutiérrez - San Cristobal de las Casas” localizado en el Tramo
Carretero 3.

Con fecha 19 de julio de 2016, mediante oficio 3.4.3.1329, la SCT hizo del conocimiento del Fideicomitente que una vez
revisaday analizada la informacién remitida mediante el oficio CAS/051/2016, la Direccion General Adjunta de Supervision
Fisica de Autopistas, no tiene inconveniente en que el Acreditado dé inicio con el desarrollo del proyecto ejecutivo para
la ampliacién a tres carriles de la autopista “Tuxtla Gutiérrez-San Cristdbal de las Casas”, localizado en el Tramo Carretero
3 mismo que fue sometido a revisidn de la SCT.

Con fecha 18 de agosto de 2016, mediante Oficio CAS/190/2016, el Fideicomitente entregd a la SCT el presupuesto de
construccion preliminar de la ampliacidn de la autopista “Tuxtla Gutiérrez-San Cristdbal de las Casas”, localizado en el
Tramo Carretero 3.

Con fecha 1 de octubre de 2016, mediante memorandum 1171U, la SCT autorizé el presupuesto de construccion
preliminar de la ampliacién de la autopista “Tuxtla Gutiérrez-San Cristdbal de las Casas”, localizado en el Tramo Carretero
3.

Con fecha 24 de abril de 2017, mediante oficio nimero 3.4.2.177, la Direcciéon General Adjunta de Seguimiento de
Concesiones de Autopistas, autorizd y validé al Fideicomitente el modelo financiero presentado por este.

Con fecha 21 de febrero de 2020, mediante oficio CAS/036/2020, el Fideicomitente presentd a la SCT un alcance a su
solicitud del 5 de octubre de 2016, donde solicité modificar por segunda ocasidn el Titulo de Concesidon con el objetivo de
ampliar el plazo de vigencia, asi como modificar las bases de regulacion tarifaria para incrementar la tarifa, con la finalidad
de generar el escenario financiero viable para ampliar de dos a tres carriles el tramo Tuxtla Gutiérrez en 29 kildmetros,
localizado en el Tramo Carretero 3.

Con fecha 8 de mayo de 2020 se consuma la transaccidn entre China Railway Construction Corporation (CRCC) y Grupo
Aldesa. CRCC hizo aportaciones de capital por un monto de $256,000,000.00 (doscientos cincuenta y seis) millones de
euros a Grupo Aldesa y adquirié acciones adicionales para obtener una participacién total de 75% (setenta y cinco por
ciento) de capital social de Grupo Aldesa. CRCC es lider en los sectores de disefio y construccidn de ingenieria para
ferrocarriles de alta velocidad, autopistas, puentes, tineles y sistemas de transporte urbano masivo.

Con fecha 12 de junio de 2020, la SCT otorgd la Segunda Modificacién al Titulo de Concesién, mediante la cual se
modificaron las Condiciones Primera, Segunda, Sexta, Décima Primera Bis, Vigésima Cuarta y Trigésima Segunda del Titulo
de Concesion, cuyo objeto fue, entre otros, (i) incluir laampliacidn a tres carriles de diversas secciones del Tramo Carretero
3, (ii) prorrogar la vigencia de la Concesidn, por un periodo de 50 (cincuenta) afos, contados a partir del 31 de octubre de




2007, es decir, el plazo de vigencia concluird en octubre de 2057, lo que constituyé una ampliacidn de la vigencia en 20
(veinte) afos.

El 12 de agosto de 2020 se firmd un acuerdo entre los accionistas de la Concesionaria para realizar las obras en los Tramos
Carreteros acordando una inversion de recursos de aproximadamente $950,000,000.00 (novecientos cincuenta millones
de Pesos 00/100). Para mas informacidn véase Seccién 1.2. Resumen Ejecutivo, inciso (h) Titulo de Concesién del
Prospecto.

Con fecha 8 de marzo de 2022, la SCT aprobé entre otras cosas, la celebracidn del Fideicomiso, el Convenio de Reversion
y Aportacion, incluyendo la aportacidn del Patrimonio Revertido a la Concesionaria (segun dicho término se define en el
Convenio de Reversion y Aportacion) al Patrimonio del Fideicomiso y los Documentos de la Emision.

Con fecha 17 de marzo de 2022, se celebrd, por un lado (i) el Contrato de Crédito y (ii) por el otro, el Fideicomiso entre (a)
la Concesionaria, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar, (b) Banco Monex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Monex Grupo Financiero, como fiduciario; y (c) Santander, como Banco Agente en nombre y para beneficio de
los acreedores de conformidad con el Contrato de Crédito, y en caso de ser aplicable, en beneficio de los Proveedores de
Cobertura de conformidad con los Contratos de Cobertura y al cual se ha adherido CIBanco, S.A., Institucidon de Banca
Multiple como Representante Comun de conformidad con el Convenio de Designacién.

A continuacién, se muestra un resumen de los hitos histdricos relacionados con CAS:

- Anteproyecto para la < Mayo 2020: Autorizacion 1 Cancelacion de los
construccion de un carril de SCT/ SHCP para el CBF con clave de
ascenso en 29 km de desdoblamiento: (i) pizarra CASCB 11U
secciones criticas de la Incremento en plazo de a través de un
autopista Tuxtla - San concesion a octubre 2057 crédito con

O la Concesionaria Cristobal y solucion del y (if) Incrementos Santander
finaliza con éxito la tramo conflictivo de un km tarifarios 2021-2023: U Dilucion de la
construccion en la autopista Arriaga - Arriaga-Ocozocoautla - participacion de

Ocozocoautla 30% vy Tuxtla-San AINDA del 49% al
Cristobal - 35% 35.37%
- Octubre 2007: La SCT O Emision de certificados O Entrega de - Agosto 2020: AINDA
otorga el Titulo de bursatiles (CASCB 11U) expedientes ala adquiere el 49% de
Concesion por 30 afios en UDIs por un monto SCT para la acciones del capital
para la autopista Arriaga equivalente a MXN autorizacion del social y se firma un
— Ocozocoautla y Tuxtla $3,500 mm en la fecha desdoblamiento convenio de aportacion
Gutiérrez — San de emision (con entre Aldesa, Ainda y

Cristébal de las Casas vencimiento 2037) CAS para financiar las
obras de las autopistas

Fuente: CAS




(d) La Concesionaria

CAS es una sociedad mercantil constituida como sociedad andnima de capital variable en términos de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, y tiene por objeto social, entre otros, el ser titular del Titulo de Concesidn.

(e) Accionistas de la Concesionaria

La estructura del capital social en CAS se integra de la siguiente manera:

Accionista* Acciones Total de %
Serie “A”/Capital | Serie “B”/Capital .

. . Acciones

Fijo Variable
Consorcio Carretero del Sureste, S.A. de C.V.

323 2,403,739 2,404,062 34.39%
Aldesa Construcciones, S.A.

177 2,113,205 2,113,382 30.24%
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero,
e?(cll_szarnente en su calidad de fldl.!C-IE,\rIO del . 2,348 644 2348 644 33.60%
Fideicomiso Irrevocable de Emision de E—
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo
numero 2695
Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, INVEX Grupo Financiero,
exclusivamente en su calidad de fiduciario del - 123,613 123,613 1.77%
Fideicomiso Irrevocable de Administracion
numero F/3436
TOTAL 500 6,989,201 6,989,701 100%

* A la fecha y mientras no se haya llevado a cabo el pago total de la Deuda Bancaria Preferente, las acciones
representativas del capital social de CAS, se encontrardn otorgadas en prenda para beneficio de los acreedores
bajo el Contrato de Crédito; en el entendido que, dicha prenda sera liberada al momento del pago del mismo
es decir, durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y una vez que surta efectos el Convenio
de Designacidn, dichas acciones estaran libres de cualquier Gravamen.

Fuente: CAS

Estructura Accionaria

64.63% 35.37%

Jaldesa | <X AINDA

Fuente: CAS




AINDA

= Administrador de un fondo de capital privado (*CKD") cuyo
objetivo es llevar a cabo inversiones de capital en proyectos
nuevos o estabilizados con posibilidad de crecimiento en los
sectores de energia e infraestructura en México

Equipo Directivo

Oscar de Buen Richkarday

= Socio y Presidente Ejecutivo de AINDA, es Funcionario Clave y
forma parte del Comité de Inversion. Ingeniero Civil de la UNAM y
Maestro en Ciencias con especialidad en Transporte por el MIT.

= Cuenta con un equipo plural integrado por profesionales con
mas de 20 afios en promedio de especializacion en los sectores
de energia e infraestructura, experiencia conjunta y capacidad
de atraer y desarrollar talento

Manuel Rodriguez Arregui

= Socio fundador y Director General de AINDA, es Funcionario
Clave y parte del Comité de Inversion. Economista del MIT y
Maestro en Administracion Publica por la Universidad de Harvard

= AINDA demuestra su liderazgo en temas ASG al ser el primer
signatario en México de los Principios de Inversion
Responsables de las Naciones Unidas (UNPRI) con calificacion
de A+. Ademas, AINDA es el primer fondo de infraestructura
local en participar en la evaluacion de GRESB con calificacion

de 30/30 Capacidades

= En 2021, AINDA obtuvo el reconocimiento “Grand Prix

Tessy Rivera Cervera
= Socia y Directora Ejecutiva de Finanzas de AINDA. Ingeniera
Industrial por el ITESM, ademas de contar con un MBA por el MIT.

Inversionista ALAS20", lo que la posiciona como el inversionista = Desarrollo integral de més de_20 proyectos carrgteros bajo esquemas
lider en Hispanoamérica en integracion de ASG de APPs, entre ellos el Libramiento Norte de la Ciudad de México y las
autopistas Morelia — Salamanca, Monterrey — Saltillo, Amozoc — Perote
= 100% de su primer Fondo ha sido invertido (~US$203MM por y Arriaga — Ocozocoautla
un periodo de 15 afios) en activos de fransporte, movilidad, 3 . » . .
energia renovable y petréleo, en sociedad con empresas lideres = Estructuracion y ejecucpn de una emisién ~US$760 millones por parte
a nivel nacional & intarnacional de una empresa productiva del estado del sector eléctrico
= AINDA ha analizado mas de 90 proyectos en los sectores de = Adquisicion y financiacién de una planta de cogeneracion privada de
infragstructura de transporte, infraestructura hidraulica, ~40 MW
generacion eléctrica renovable y termoeléctrica, midstream vy . N :
upstream, y cuenta con un robusto pipeline en el cual tiene = Estructura’c_lon y’ﬁnanmamlenlo (cgpltal y deuda) del proyecto de
identificadas diversas oportunidades de inversion parque edlico més grande de Mexico por un valor de ~ US § 650
millones
Fuente: CAS

ALDESA
Grupo Aldesa Equipo Directivo

= Grupo Aldesa es un grupo constructor con 50 afios de experiencia
dedicado al desarrollo de infraestructura de obra civil y edificacion,
que también opera en el sector industnal y realiza actividades de
inversién: energia, renovable, inmobiliarias y concesiones

= Director General de Concesiones Grupo Aldesa. Ingeniero
Industrial de la Universidad Politécnica de Madnd, ademas de
contar con un MBA por el Instituto de Empresa

= El 8 de mayo de 2020 se cemd la transaccion entre China Raifway
Construction Corporation (CRCC) y Grupo Aldesa. CRCC inyect6
capital por un monto de 256 millones de euros a Grupo Aldesa y

compré acciones adicionales para obtener una participacion total de N . .

75% CRCG es lider en los sectores de disefio y construccién de i Jorge Vazquez Alvarez

ingenieria para ferrocarriles de alta velocidad, autopistas, puentes, = Director de Concesiones Grupo Aldesa. Ingeniero de Caminos
tlneles y sistemas de transporte urbano masivo Canales y Puertos de la Universidad de La Corufia, ademas de

. contar con un MBA en ESIC
= Con mas de 15 afios en el mercado, el equipo de Aldesa Concesiones

gestiona mas de 10 activos en paises como Chile, México, Espafia y

Uruguay. Entre los aclivos, ademdas de las cameteras, Aldesa -

Concesiones posee un portafolio diversificado que va desde derechos Jose David Fletes Rincén

de superficie a equipamiento deportivo. Desde el afio 2007 Aldesa ) « Director de Finanzas Gorporativas de Concesiones Grupo Aldesa
Concesiones gestiona activos carreteros por mas de 900 km con los Licenciado en Negocios egresado de la Universidad Metropolitana
méas altos parametros de seguridad y confort para el usuario de Cardiff (Cardiff Metropolitan University)

N . N = Director de Concesionaria Autopistas del Sureste. Ingeniero de
= Aldesa opera en 14 paises con sede corporativa en Madrid. El Caminos, Canales y Puertos de la Universidad de Granada
Grupo tiene presencia en México, Pera, Uruguay, Colombia y
Chile

Empresa Global CE \\i) Javier Rodriguez Funes

= Dentro de sus operaciones, ha ejecutado mas de 2,000 obras, P—
incluyendo la construccion de mas de 1,000 km de carreteras y / Pablo Madueiio Marin
autopistas y la conservacion de méas de 400 km de carreteras. ] = Director Financiero y de Operacién Concesionaria Autopistas del
\ /‘ Sureste. Lic. en Administracion y Direccion de Empresas de la
——

= Su plantila cuenta con 2,600 profesionales altamente Universidad Complutense de Madrid

capacitados

Fuente: CAS




(f) Administracion de la Concesionaria

El Consejo de Administracion en CAS se integra por las personas identificadas a continuacion:

Gobierno Corporativo

= \ José Maria Arglielles de Bustillo

= Presidente del Consejo de Administracion. Ingeniero Industrial,
egresado de la Universidad Politécnica de Madrid, ademas de
contar con un MBA por el Instituto de Empresa

= Suplente: Pablo Maduefio Marin / Jorge Vazquez Alvarez

\ Javier Rodriguez Funes
= Miembro del Consejo de Administracién. Ingeniero de Caminos,
Canales y Puertos, egresado de la Universidad de Granada
Suplente: Pablo Maduefio Marin / Jorge Vazquez Alvarez

José David Fletes Rincén

= Miembro del Consejo de Administracion. Licenciado en Negocios
egresado de la Universidad Metropolitana de Cardiff (Cardiff
Metropolitan University)
Suplente: Pablo Maduefio Marin / Jorge Vazquez Alvarez

Oscar de Buen Richkarday

= Secretario del Consejo de Administracion. Ingeniero Civil de la
UNAM y Maestro en Ciencias con especialidad en Transporte por
el Instituto Tecnologico de Massachusetts (Massachusetts Institute
of Technology o MIT).

Suplente: Diana Gonzalez Flores / Manuel Rodriguez Arregui /
Douglas Palm Malpica

/‘__‘\
/ } Alejandra Garcia Huitrén

N

;0N

= Miembro del Consejo de Administracion. Actuaria egresada de la
/ Universidad de las Aménicas Puebla

— Suplente: Diana Gonzalez Flores / Manuel Rodriguez Arregui /
Douglas Palm Malpica
Fuente: CAS
Consejo de Administracion
Oscar de Buen José Maria A_rQUelles
Richkarday de Bustillo Javier Rodriguez

Funes

O

P)

® Presidente
@ Secretario
@ Miembro

(S)

®

Alejandra Garcia
Huitrén

M)

José David Fletes Rincon

Fuente: CAS




(g) Funcionarios principales de la Concesionaria
A continuacidn se presenta una lista de los principales funcionarios de CAS

/" 4 . Oscar de Buen Richkarday

;}, | = Socio vy Presidente Ejecutivo de AINDA, es Funcionario Clave y
( /  forma parte del Comité de Inversion. Ingeniero Civil de la UNAM y
A 2 Maestro en Ciencias con especialidad en Transporte por el MIT.

ﬁ\ Manuel Rodriguez Arregui

a//----
."'F i ' = Socio fundador y Director General de AINDA, es Funcionario
4 |/ Clave y parte del Comité de Inversion. Economista del MIT y
\ / Maestro en Administracion Publica por la Universidad de Harvard

/ \ Tessy Rivera Cervera

| = Socia y Directora Ejecutiva de Finanzas de AINDA. Ingeniera
Industrial por el ITESM, ademas de contar con un MBA por el MIT.

| \ José Maria Argiielles de Bustillo
* = Presidente del Consejo de Administracidn. Ingeniero Industrial,
‘ j egresado de la Universidad Politécnica de Madrd, ademas de
L's contar con un MBA por el Instituto de Empresa
= Suplente: Pablo Maduefio Marin / Jorge Vazquez Alvarez

\ Javier Rodriguez Funes
= Miembro del Consejo de Administracion. Ingeniero de Caminos,
Canales y Puertos, egresado de la Universidad de Granada

Suplente: Pablo Maduerio Marin / Jorge Vazquez Alvarez

José David Fletes Rincon

= Miembro del Consejo de Administracion. Licenciado en Negocios
egresado de la Universidad Metropolitana de Cardiff (Cardiff
Metropolitan University)
Suplente: Pablo Maduefio Marin / Jorge Vazquez Alvarez

, . Oscar de Buen Richkarday
= Secretario del Consejo de Administracion. Ingeniero Civil de la
UNAM y Maestro en Ciencias con especialidad en Transporte por

\(’ el Instituto Tecnolégico de Massachusetts (Massachusetts Institute

of Technology o MIT).
Suplente: Diana Gonzalez Flores / Manuel Rodriguez Arregui /
Douglas Palm Malpica

.-"__‘\
/ Alejandra Garcia Huitrén
} = Miembro del Consejo de Administracion. Actuaria egresada de la
\\H_____-//

Universidad de las Américas Puebla
Suplente: Diana Gonzalez Flores / Manuel Rodriguez Arregui /
Douglas Palm Malpica

Fuente: CAS




(h) Titulo de Concesion

El 28 de septiembre de 2006, la SCT publicé en el DOF la convocatoria a todas las personas de nacionalidad mexicana o
extranjera para que participaran en el Concurso, para construir, operar, explotar, conservar y mantener por 30 (treinta)
afios los Tramos Carreteros. Dicha Concesion incluye el Derecho de Via, sus servicios auxiliares y el conjunto de las
actividades a las que esté obligada a llevar a cabo en términos establecidos en el Titulo de Concesién.

Con fecha 14 de septiembre de 2007, como resultado del proceso de licitacion antes sefialado, la SCT determiné
concursante ganador al consorcio integrado por las empresas Aldesa Construcciones, S.A. y Agrupacion de Compaiiias
Constructoras de Veracruz, S.A. de C.V., quien acreditd su solvencia econdmica y capacidad técnica y financiera de
conformidad con las bases generales del Concurso.

El consorcio, en cumplimiento a las obligaciones derivadas del fallo de Concurso, constituyé la sociedad mercantil de
propdsito especifico denominada Concesionaria México- Espafia, S.A. de C.V. (actualmente Concesionaria de Autopistas
del Sureste, S.A. de C.V.). Adicionalmente, con fecha 28 de septiembre de 2007, la Concesionaria celebré con el consorcio
un contrato de cesién de derechos con el objeto de ceder a favor de la Concesionaria todos los derechos y obligaciones
derivados del Concurso.

Con fecha 31 de octubre de 2007, se firmd el Titulo de Concesidn por el Gobierno Federal, a través de la SCT, en virtud del
cual se otorgd a CAS, como concesionaria el derecho y la obligacién para (1) operar, explotar, conservar y mantener por
el Tramo Carretero 1, (2) para construir, operar, explotar, conservar y mantener por el Tramo Carretero 2, y (3) operar,
explotar, conservar y mantener por el Tramo Carretero 3, incluyendo el uso y la explotacidn del Derecho de Via, sus
servicios auxiliares y el conjunto de actividades que CAS, como concesionaria, esta obligada a llevar a cabo en los términos
establecidos en el Titulo de Concesién.

Con fecha 11 de noviembre de 2009, la SCT otorgd la Primera Modificacidn al Titulo de Concesion, mediante la cual se
modificaron las condiciones respecto al Fondo de Contingencias relacionadas con la Liberacion del Derecho de Via y Obras
Complementarias, cuyo objeto fue agregar la obligacién de la SCT de cubrir con cargo a recursos federales los pagos que
excedan el monto disponible en el Fondo de Contingencias relacionadas con la Liberacidon del Derecho de Via y Obras
Complementarias y establecer las reglas de su administracion.

Con fecha 12 de junio de 2020, la SCT otorgd la Segunda Modificacién al Titulo de Concesion, mediante la cual se
modificaron, entre otras cosas, la vigencia de la Concesidn, la cual serd por un periodo de 50 (cincuenta) afios, contados a
partir del 31 de octubre de 2007, es decir, el plazo de vigencia concluird en octubre de 2057. También se modificé la
regulacién tarifaria, permitiendo un incremento adicional al indice Nacional de Precios al Consumidor (IPC), de un 30%
(treinta por ciento) para el Tramo Carretero 1 y Tramo Carretero 2 y del 35% (treinta y cinco por ciento) para el Tramo
Carretero 3, dicho incremento se realizara de forma escalonada durante tres anos.

A continuacidn, se encuentra una descripcion de los principales términos y condiciones del Titulo de Concesion:

Contraprestacion SCT: A la fecha de otorgamiento del Titulo de Concesién, la Concesionaria realizd un pago inicial por
concepto de contraprestacidn por el otorgamiento de la Concesidén y un pago adicional por la Segunda Modificacion al
Titulo. En adicidn al pago inicial, la Concesionaria estd obligada a pagar anualmente al Gobierno Federal un pago anual
dentro de los primeros 15 (quince) dias de cada afo en el que se encuentre en vigor la Concesidn, equivalente al 0.5%
(cero punto cinco por ciento) de los ingresos brutos tarifados sin incluir el impuesto al valor agregado (IVA) del afio
inmediato anterior derivados del cobro de peaje de los Tramos Carreteros durante el tiempo de vigencia de la Concesién.
Asimismo, la Concesionaria estara obligada a compartir mediante un pago anual los Ingresos Extraordinarios que se
lleguen a presentar con base en los ingresos estimados que reciba la Concesionaria, de conformidad con los establecido
en las siguientes tablas:




Nuevo Esquema de Comparticidn de Ingresos Extraordinarios
Limite inferior Limite superior (porcentaje Por ciento de ingresos tarifarios
[porcentaje de de ingresos tarifarios que debera pagar al Gobiemo
ingresos tarifarios obtenidos por arriba de los Federal sobre el limite inferior y
obtenidos por estimados en el Anexo 5) hasta el limite superior
arriba de los
estimados en
Anexo 5)
Mas de 0% Hasta 30% 2.5%
Mas de 30% Hasta 50% 25%
Mas de 50% Hasta 75% 60%
Mas de 75% Sin limite superior T5%
Fuente: CAS

Proyeccién de ingresos de 2020 a 2057
iMillones de pesos constantes de enera de 2020 sin IVA)

TOTAL INCRESOS ESTIMADOS
TODOS LOS TRAMOS
ANC TOTAL
2020 489,938,669
2021 544,002,141
2022 580,402,266
2023 650,432,011
2024 669,842,061
2025 685,585,769
2026 703,153,913
2027 720,716,252
2028 740,295,717
2029 755,824,503
2030 773370,702
2031 793,645,716
2032 B16.145,208
2033 834,179,162
2034 B54.437.185
2035 874,689,063
2036 897.386,191
2037 915,173,020
2038 935404675
2039 955,629,145
2040 978,519,597
2041 996,055,228
2042 1,016,256 421
2043 1,036.549.478
2044 1,059.529.052
2045 1,076.810.322
2046 1.096,977.992
2047 1.117.137.077
2048 1,140,403 356
2049 1157.429,126
2050 1,177,561,.991
2051 1197.697,625
2052 1,.221172.585
2053 1,237.977.300
2054 1,258,121.366
Fuente: CAS

Tarifas: La Concesionaria llevara a cabo la explotacidon de la Concesidon conforme a las “Bases de Regulacion Tarifaria”,
contenidas en el Titulo de Concesién y aplicara las “Tarifas Maximas” por tipo de vehiculo y tramo de Tramos Carreteros
establecidas por la SCT y seran actualizadas de conformidad con lo previsto en dicho Titulo de Concesién.
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Obligacion de aportar recursos econémicos: La Concesionaria asume la obligaciéon de obtener y afectar al Fideicomiso
todos los recursos necesarios para la construccidn, operacidn, explotacién, conservacion, mantenimiento y, en su caso,
modernizacidn del Proyecto. En caso de que por cualquier causa se agoten los recursos econdémicos requeridos para la
construccion de las Obras, la Concesionaria debera aportar los recursos adicionales requeridos para la culminacion de las
Obras.

Vigencia: La vigencia del Titulo de Concesién sera por un periodo de 50 (cincuenta) afios contados a partir del 31 de
octubre de 2007.

Prérroga: La vigencia del Titulo de Concesidon podra ser prorrogada en términos de lo establecido en el articulo 6 de la Ley
de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal. La SCT contestara en definitiva la solicitud de prérroga dentro de un plazo
de 60 (sesenta) dias contados a partir de la fecha de presentacién de la misma debidamente requisitada, y en su caso,
establecera el monto de la contraprestacidn a cubrirse y las condiciones de la concesidn, para lo cual deberd tomar en
cuenta la inversién ofrecida, los costos futuros de ampliacién y mejoramiento y las demas condiciones financieras y
operativas que considere la rentabilidad de la concesion.

Terminacién: La Concesién terminard el 31 de octubre de 2057. Sin embargo, la SCT podra dar por terminada de forma
anticipada dicha Concesidn por cualquiera de los supuestos previstos en el articulo 16 de la Ley de Caminos, Puentes y
Autotransporte Federal y por mutuo acuerdo entre la Concesionaria y la SCT. Asimismo, la SCT podra revocar la Concesidn
en los supuestos previstos en el articulo 17 de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, asi como los
establecidos en la condicion Cuadragésima Quinta del Titulo de Concesion.

Rescate: El Gobierno Federal se reserva la facultad para rescatar la Concesion conforme al procedimiento previsto por el
articulo 19 de la Ley General de Bienes Nacionales. En la declaratoria de rescate se establecerdn las bases generales que
servirdn para fijar el monto de la indemnizacién que haya que cubrirse a la Concesionaria tomando en cuenta la inversion
efectuada y debidamente comprobada, asi como la depreciacién de los bienes, equipos e instalaciones destinados
directamente a los fines de la Concesién, pero en ningln caso podra tomarse como base para fijarlo, el valor de los bienes
concesionados.

Cesion: Los derechos y obligaciones derivados de la Concesién no podran ser objeto de cesién por parte de la
Concesionaria, a menos que: (a) cuente con la autorizacidn previa y por escrito de la SCT; (b) haya transcurrido cuando
menos 3 (tres) afios contados a partir de la expedicion de la Autorizacidn para el inicio de operacidn del Tramo Carretero
2; (c) la Concesionaria, haya cumplido con todas sus obligaciones derivadas del Titulo de Concesién a la fecha de solicitud
de autorizacidn a la SCT, para llevar a cabo la cesidén que se trate; (d) el cesionario retna los requisitos establecidos en las
Bases y Leyes Aplicables para el otorgamiento de la Concesién a la Concesionaria; (e) la Concesionaria y/o el cesionario
cumplan con las disposiciones en materia de concentraciones previstas en el Capitulo Il de la Ley Federal de Competencia
Econdmica. En caso de ser procedente, la SCT determinara en la autorizacidn de cesidn correspondiente los términos y
condiciones aplicables a la cesidn de las obligaciones de la Concesion.

La siguiente tabla muestra los datos generales de la Concesién:

Concedente: Gobierno Federal a través de la SCT
..................................... c onceswnanoConcesmna”adeAUtOplstane|SuresteSAdecv
.................................. TlpodeCOntramCOncesmn
.............................. |mc'odeoperacwnes1denov|embrede2007
.............................. P|azode|ac°nceswn50aﬁos
...................... AﬁosdeCOncesmnRestantes3Sanos
Fmdeconceswn .................................. 2 057 ...............................................................................................................
................................. -|- ramoscarreterosTUthaGUtlerrezSancnstObaldEIascasas




46.5 km (Tuxtla Gutiérrez-San Cristdbal de las Casas)

Lelgiud. 93 km (Arriaga-Ocozocoautla)
Contraprestacién SCT: $1,595,000,000 mas $50,000,000
Inversién total: $3,293,828,000 mas $950,815,033
Fuente: CAS
(i) Los Tramos Carreteros

La siguiente figura muestra la ubicacidon geografica de los Tramos Carreteros, asi como algunas consideraciones
relacionadas con la misma:

Tuela
b Gutiérraz
Ocorooogeticr, o i . A
(ooutia R Cristobagl

: : Simbologia
Arriagao

— e
Driram viay fnderslag

o Casets troncal
ﬂ Casctn troncal + ausifares

Fuente: CAS

La autopista “Arriaga-Ocozocoautla” tiene una longitud de 93 (noventa y tres) kms, misma que inicia en la ciudad de
Arriaga, en el km 0+000 (entronque Arriaga) y termina en el km 93+000 (entronque Ocozocoautla) al incorporarse a la
carretera Tuxtla Gutiérrez — Tapanatepec. La autopista “Arriaga-Ocozocoautla” es de tipo A2 y se compone de 2 (dos)
carriles, uno por sentido, con 12 (doce) metros de ancho de corona, 7 (siete) metros de calzada y 2.5 (dos punto cinco)
metros de acotamiento. Los automdviles representan aproximadamente el 76% (setenta y seis por ciento) del trafico y el
resto son vehiculos pesados. El recorrido por la carretera libre supone un incremento en distancia del 30% (treinta por
ciento) respecto a la autopista y un incremento en tiempo de 45 minutos, lo que supone un 70% (setenta por ciento) mas.

La autopista “Arriaga-Ocozocoautla” dispone de 3 (tres) casetas de cobro situadas en los puntos kilométricos 1 (uno), 60
(sesenta) y 90 (noventa), asi como de diversas zonas de aparcamientos, sanitarios y tiendas de conveniencia. En la caseta
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de cobro del kildmetro 60 (sesenta), existen 2 (dos) casetas auxiliares que permiten la entrada/salida a la Autopista en
dicho punto.

Dicha autopista se compone de los siguientes tramos carreteros:

a) Tramo Carretero 1 “Arriaga-Tierra y Libertad”, con 20 (veinte) kms, de longitud, el cual tiene origen en el km

0+000 (entronque Arriaga) y termino en el km 20+000 (entronque Santa Isabel). Consta de dos carriles de
circulacidn, uno por sentido, de pavimento asfaltico e incluye dos entronques en los extremos, 20 (veinte)
pasos inferiores vehiculares, 2 (dos) pasos superiores vehicularesy 10 (diez) puentes y se encuentra localizada
en el Estado de Chiapas donde conecta la costa Chiapaneca, Soconusco y Guatemala con el resto de Chiapas,
Yucatdn y Golfo, permitiendo importantes ahorros en tiempo, combustible y desgaste vehicular y una mayor
seguridad y comodidad en los traslados.

b) Tramo Carretero 2 “Tierra y Libertad-Ocozocoautla”, de 73 (setenta y tres) kms, de longitud, el cual tiene

c)

origen en el km 20+000 (entronque Santa Isabel) y termino en el km 93+000 (entronque Ocozocoautla). Es
una via de cuota tipo A2 y consta de dos carriles de circulacidon, uno por sentido, de pavimento asfaltico, e
incluye 4 (cuatro) entronques (dos en los extremos), 31 (treinta y un) pasos inferiores vehiculares, 2 (dos)
pasos superiores vehiculares y 6 (seis) puentes y se encuentra localizada en el Estado de Chiapas donde
conecta la costa Chiapaneca, Soconusco y Guatemala con el resto de Chiapas, Yucatan y Golfo, permitiendo
importantes ahorros en tiempo, combustible y desgaste vehicular y una mayor seguridad y comodidad en los
traslados.

Tramo Carretero 3. La autopista “Tuxtla Gutiérrez-San Cristébal de las Casas”, de 46.5 kms, une ambas
localidades, concretamente entre los entronques de Chiapa de Corzo y de San Cristdbal de las Casas. Es una
via de cuota tipo A2 (actualmente se encuentra en construccién un tercer carril en 29 km del tramo), con
origen en el km 0+000 (entronque Chiapa de Corzo) y termino en el km 46+500 (entronque San Cristdbal),
consta de dos carriles de circulacién (en construccién un tercer carril en 30 km), uno por sentido, de pavimento
asfaltico, e incluye 2 (dos) entronques en los extremos, 12 (doce) pasos inferiores vehiculares, 1 (un) paso
superior vehicular y 5 (cinco) puentes y se encuentra localizada en el Estado de Chiapas conectando los Altos
de Chiapas, frontera y zona Selva con el Centro y resto del Estado de Chiapas, permitiendo importantes
ahorros en tiempo, combustible y desgaste vehicular y una mayor seguridad y comodidad en los traslados.
Dispone de una caseta de cobro sita en el kildmetro 1+500, con servicios de sanitarios, tiendas de
conveniencia, restaurantes, gasolinera y servicio médico, entre otros. Los automoviles representan
aproximadamente el 89% del trafico y el resto son vehiculos pesados. El recorrido por la carretera libre supone
un incremento en distancia del 72% respecto a la autopista y un incremento en tiempo de 50 (cincuenta)
minutos lo que supone un 143% (ciento cuarenta y tres por ciento) mas.

Los Tramos Carreteros cuentan con servicios de infraestructura de alta calidad, asistencia a emergencias, sistemas
inteligentes de transporte, atencién vial, servicio de arrastre y monitoreo constante de la via que otorgan al usuario una
experiencia de seguridad, comodidad, confiabilidad y fluidez en el recorrido.

(i)

Consideraciones Adicionales relacionados con los Tramos Carreteros

La siguiente figura muestra algunas consideraciones relacionadas con los Tramos Carreteros:

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco)
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Importancia de las Autopistas Sistema de Cobro

= El objetivo de ambas autopistas consiste en comunicar al = La autopista Arriaga — Ocozocoautla cuenta con tres plazas de
estado de Chiapas de una manera rapida, eficiente, segura, cobro troncales y dos auxiliares, las cuales tienen un sistema
econdémica y cémoda que a la vez sea plenamente respetuocsa de peaje abierto
del medio ambiente . Las casetas troncales aceptan cuatro modalidades de pago

= La autopista Tuxtla Gutiérrez-San Cristobal de Las Casas (efectivo, tarjeta de proximidad, tarjeta de crédito/débito y
comunica el centro de Chiapas con los Altos y las regiones telepeaje, este Ultimo representa el 25% del ingreso)
Selva y Fronteriza, y es un eje vertebrador del Estado que mientras que las auxiliares solo aceptan efectivo por su
favorece la comunicacién con Centroamérica. bajo afaro vehicular

* La autopista Arriaga-Ocozocoautla mejora la comunicacién = El tramo carretero Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las
entre Tuxtla y el Valle de Cintalapa, con lo que ofrece una mejor Casas tiene una plaza de cobro con 6 casetas de cobro en un
comunicacion entre el centro y la costa de Chiapas, asi como sistema de peaje abierto con las cuatro modalidades de pago
con la regidn Soconusco y con la costa de Oaxaca y en el que el pago electrénico representa el 15% del ingreso
(especialmente Huatulco y Salina Cruz) 5 Cada caseta cuenta con pedestales indicadores de tarifa,

barreras automaticas de paso, controladores
multicontactos, lazos magnéticos, cémaras de video,
sensores y un sistema de registro vehicular (SRV 2006)

Servicios Auxiliares

= Se cuenta con una flotilla de 9 vehiculos de auxilio vial que
circulan por la autopista para asistir al usuario en caso de fallas
mecanicas (cambio de llantas, paso de corriente eléctrica,
sobrecalentamiento del motor o vehicules sin gasolina). En
caso de fallas mayores o accidentes, auxilio vial se comunica
con el centro de control a través de las torres SOS o via
telefénica para pedir vehiculos de arrastre (gria) o vehiculos de
emergencia (ambulancia)

= La Concesionaria cuenta con dos gruas y dos ambulancias que

dan servicio las 24hrs los 365 dias del afio en las plazas de
cobro de Chiapa de Corzo y Jiquipilas

Fuente: CAS
(k) Ampliacion a 3 (tres) Carriles en el Tramo Carretero 3

Debido al incremento en el TPDA del Tramo Carretero 3 en los ultimos afios, la SCT autorizo el desdoblamiento para la
construccion de un carril de ascenso en 29 (veintinueve) kms de secciones criticas en el tramo Tuxtla — San Cristdbal, con
objeto de dar solucion del tramo conflictivo de un km de la autopista Arriaga-Ocozocoautla, mediante su ampliacion y
modernizacion.

Entre los principales beneficios del desdoblamiento, destacan:

a) La vigencia del Titulo de Concesion se amplio al afio 2057 (es decir, se otorgaron 20 afios adicionales) y se
autorizaron incrementos tarifarios escalonados durante los afios 2021-2023: (i) en el Tramo Carretero 1y el
Tramo Carretero 2, un 30% (treinta por ciento), y (ii) en el Tramo Carretero 3, un 35% (treinta y cinco por
ciento);

b) La puesta en marcha de la obra de ampliacién en la autopista del Tramo Carretero 3 no afecta la operacién de
dicha autopista (no se han dejado de cobrar los peajes);

c) El proyecto contempla una inversién de aproximadamente $950,000,000.00 (novecientos cincuenta millones
de pesos 00/100 M.N.) con un tiempo de construccion de 25 (veinticinco) meses;

d) Para la ampliacion, el 65% (sesenta y cinco por ciento) de las contrataciones de mano de obra, renta de
magquinaria y prestacion de servicios han sido con proveedores locales; y

e) Envirtud del acuerdo entre accionistas de la Concesionaria, mismo que fue aprobado por la SCT, a la fecha de
la primera Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, los fondos comprometidos estaran
completamente desembolsados;
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Beneficios

Mayor seguridad vial

Aumento en capacidad
de la autopista

Eficiencia en la velocidad de
operacion de los usuarios

Fuente: CAS
(N Principales indicadores de los tramos carreteros

En relacién con los ingresos de los Tramos Carreteros, desde el inicio de su operacién, los Tramos Carreteros han
demostrado un desempefio estable y creciente de trafico de ingresos. A continuacion, se presenta una figura mostrando
los ingresos reales obtenidos al cierre de 2021 por los Tramos Carreteros y la proyeccién de los ingresos hasta la conclusién
de la vigencia del Titulo de Concesion:

$1,400,000.00

.11.1%
$613,443.89 b“l'ﬂ*
$1,200,000.00 =
5546,290.73
49450514 5508,731.25
$1,000,000.00
5441,075.97 $446,941.18
$800,000.00
$600,000.00
$400,000.00
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5
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HA EHB mCU mCAl mCA2 m

A: Automoviles; B: Autobuses; CU: Camiones 2-4 ejes; CA1: Camiones 5-6 ejes; CA2: Camiones 6+ ejes
Fuente: CAS
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A continuacidon, se muestra una tabla que contiene la proyeccion de ingresos por la explotacidon del Proyecto en Pesos
(nuimeros reales) respecto de cada afio calendario comenzando en el afio 2022 y finalizando en el afio 2057:

o | et
2022 $776,130
2023 $883,278
2024 $946,035
2025 $1,002,178
2026 $1,063,226
2027 $1,128,231
2028 $1,198,237
2029 $1,265,287
2030 $1,336,617
2031 $1,416,519
2032 $1,503,338
2033 $1,590,780
2034 $1,679,169
2035 $1,778,421
2036 $1,882,247
2037 $1,979,215
2038 $2,088,624
2039 $2,202,296
2040 $2,331,588
2041 $2,448,364
2042 $2,574,670
2043 $2,710,811
2044 $2,863,032
2045 $2,997,294
2046 $3,153,077
2047 $3,315,877
2048 $3,489,782
2049 $3,653,015
2050 $3,838,152
2051 $4,030,878
2052 $4,242,257
2053 $4,441,532
2054 $4,658,256
2055 $4,894,477
2056 $5,140,586
2057 $4,484,436
Fuente: CAS
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En las siguientes graficas se puede observar el comportamiento histérico del TPDA por tipo de vehiculo, de manera anual:
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A: Automaviles; B: Autobuses; CU: Camiones 2-4 ejes; CA1: Camiones 5-6 ejes; CA2: Camiones 6+ ejes
Fuente: CAS

Al cierre de 2019, 2020 y 2021, la composicidn del trafico vehicular y de los ingresos de los Tramos Carreteros fue de la
siguiente manera:

Trafico histdrico

40,000
35,000
30,000
25,000
20,000
15,000
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre  Noviembre Diciembre
—0019 e—3)020 e—202] e——2022 —D)019 —020 —2021 2022
Fuente: CAS
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Ingresos historicos (millones de pesos)
580,000,000
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540,000,000
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510,000,000

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2019 2020 2021 2022
Fuente: CAS

De acuerdo con las cifras observadas y analizadas de la explotacidn del Proyecto durante la pandemia conocida como
“COVID-19” se advierte que dicho evento afectd el comportamiento del trafico en los Tramos Carreteros, durante los
meses comprendidos de marzo a agosto del afio 2020, debido a las medidas de confinamiento decretadas por el Gobierno
Federal. Actualmente, los Tramos Carreteros han recuperado su aforo de trafico a niveles prepandemia. Al cierre de 2021
continud el crecimiento, resultando 2.7% (dos punto siete por ciento) por arriba del aforo del trafico observado en 2019.

Los camiones son el grupo vehicular con mejor nivel de recuperacion, seguidos por los autos. Los autobuses son el Unico
grupo vehicular que aun no ha mostrado recuperacién. No obstante, este grupo vehicular representa un bajo porcentaje
en los ingresos, de aproximadamente 3% (tres por ciento).

El 16 de enero de 2021, se aplicd el primer incremento de tarifas de acuerdo con lo autorizado por la SCT y el 17 de enero
de 2022 el segundo incremento de tarifas de acuerdo y en cumplimiento con el programa autorizado por la SCT.
(m) Casetas de Cobro:
Los Tramos Carreteros cuentan un sistema de peaje abierto donde se realiza en cobro al usuario en funcién a los cruces
de caseta de cobro que realice..
Los Tramos Carreteros cuentan con 4 (cuatro) plazas de cobro:
i Arriaga: ubicada en el km 1+600 del Tramo Arriaga-Tierra y Libertad, cuenta con cuatro carriles de cobro.

ii. Jiquipilas: ubicada en el km 61+700 del Tramo Arriaga-Tierra y Libertad, cuenta con cuatro carriles de cobro
en la plaza troncal y otros cuatro carriles de cobro en dos casetas auxiliares.

iii. Ocozocoautla: ubicada en el km 89+700 del Tramo Arriaga-Tierra y Libertad, cuenta con cuatro carriles de
cobro.

iv. Chiapa de Corzo: ubicada en el km 1+300 del Tramo Tuxtla-San Cristébal, cuenta con seis carriles de cobro, 2
(dos) de ellos reversibles.

Todas las plazas de cobro cuentan con la capacidad de procesar el cobro de peaje mediante la forma de pago de efectivo,
telepeaje con TAGs interoperables, tarjetas bancarias y tarjetas de proximidad.

La siguiente ilustracidn presenta la ubicacidn geografica de las casetas antes mencionadas:
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Fuente: CAS

Tarifas

Con base en el Anexo 12 del Titulo de Concesién “Bases de Regulacion Tarifaria del Titulo de Concesién”, la Concesionaria
queda autorizada para cobrar la cuota por peaje. Asimismo, se estipula que:

La Concesionaria tendra la libertad de establecer las Tarifas Especificas (seglin dicho término se define en el
Titulo de Concesidn) para cada tipo de usuario, siempre que la Tarifa Especifica aplicable a un tipo de vehiculo
con determinado nimero de ejes, no sea mayor a la Tarifa Especifica que se aplique a otro tipo de vehiculo
con un numero de ejes superior.

El establecimiento de las Tarifas Especificas maximas para cada tipo de usuario se sujetara a la condicion de
que la Tarifa Promedio Observada nunca sea mayor que la Tarifa Promedio Maxima (TPM) (segun dicho
término se define en el Titulo de Concesidn).

La Concesionaria, en funcion de las caracteristicas de la demanda del Proyecto, fijard y registrara ante la SCT,
Tarifas Especificas que bajo su responsabilidad le permitan maximizar los ingresos de la Concesién. La
Concesionaria en ningun caso podra aplicar o someter a registro Tarifas Especificas discriminatorias o tarifas
qgue impidan o tiendan a impedir u obstaculizar el uso de los Tramos Carreteros por determinado tipo de
vehiculo.

Las tarifas vigentes son aquellas mencionadas a continuacién y cubren los 5 (cinco) movimientos existentes en los Tramos
Carreteros existentes:

19




Tramo Carretero M A B2 - B4 C2-C4 C5-C6 C7-C9 EEA EEC

Arriaga-Tierra y Libertad 26 52 92 70 120 165 26 35

Tierra y Libertad-Jiquipilas 41 83 162 141 230 320 41 70

Jiquipilas-Montes Azules 11 22 50 34 65 85 11 17

Montes Azules-Ocozocoautla 27 54 100 78 130 170 27 39

Tuxtla-San Cristobal 37 75 152 136 210 295 37 68
Fuente: CAS

Estos niveles tarifarios resultan de la actualizacidn de la Tarifa Promedio Maxima del Titulo de Concesién correspondiente
a cada autopista, al mes de diciembre de 2019, y a las que se les afiade de forma escalonada durante 3 afios tal como
refleja la siguiente tabla el 30% (treinta por ciento) al Tramo Carretero 1y el Tramo Carretero 2 y el 35% (treinta y cinco
por ciento) de incremento para el Tramo Carretero 3, respectivamente. Se precisa que el incremento de la Tarifa Promedio
Mdxima que prevé el Titulo de Concesidn, son incrementos aproximadamente del 35% (treinta y cinco) y 30% (treinta por
ciento) que se dan de manera escalonados en 3 (tres) afios; por tanto, no puede resultar aplicable un analisis de al menos
5 afios de antigiiedad.

Tarifa Promedio Maxima (TPM)*
Tramo Carretero
2021 2022 2023

Arriaga-Ocozocoautla 1.6929 1.8470 2.0070
Tuxtla-San Cristébal 1.2174 1.3465 1.4807
*A precios de diciembre de

2019

Fuente: CAS

Ademas de lo anterior, la TPM podrd actualizarse anualmente, de conformidad con los incrementos que registre el indice
Nacional de Precios al Consumidor (INPC) hasta el momento de la solicitud, quedando ademds previsto segun el Titulo de
Concesidn un incremento adicional al de la inflacién para 2023 del 8.7% (ocho punto siete por ciento) para el Tramo
Carretero 1y el Tramo Carretero 2 y del 10% (diez por ciento) para el Tramo Carretero 3.

(o) Operacién y Mantenimiento

La operacién y mantenimiento de los Tramos Carreteros se lleva a cabo por el Operador y por la Mantenedora.

La celebracién del Contrato de Operacion y el Contrato de Mantenimiento fueron celebrados entre sus partes de acuerdo
a, y tomando como base, un esquema “espejo” (back to back), por virtud del cual, el Operador y la Mantenedora
asumieron contractualmente el cumplimiento de determinadas obligaciones a cargo originalmente de la Concesionaria
bajo el Titulo de Concesidn, relacionadas con la operacién y mantenimiento del Proyecto, por lo que la Concesionaria
podra en su caso solicitar al Operador y a la Mantenedora, respectivamente, el cumplimiento de las obligaciones asumidas
por éstas ultimas bajo el Contrato de Operacion y el Contrato de Mantenimiento, respectivamente, y en su caso exigir la
responsabilidad que derive del incumplimiento de dichas obligaciones, en los términos y condiciones del Contrato de
Operacién y el Contrato de Mantenimiento, respectivamente.

A continuacidn, se presenta una grafica que muestra el comportamiento histérico de los gastos de operacidn y
mantenimiento de la Concesién al afio 2022 y las proyecciones respecto de tales conceptos al afio 2037:
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(1) El incremento en 2023 se debe a una actuacién para homogeneizar el tramo de 17 km de la TGZ-SC que no es objeto de ampliacion
Fuente: CAS

Por otro lado, se informa que histéricamente, la SCT ha otorgado a los Tramos Carreteros calificaciones por arriba del
promedio, lo cual se debe al adecuado mantenimiento y operacién de los Tramos Carreteros.

El Operador y la Mantenedora han desarrollado modelos de gestidon de negocios para asegurar el mayor nivel de servicio
con la mas alta calidad evitando a intermediarios y/o subcontratistas, lo que permite un estricto control en el desarrollo
y operacion de los proyectos que lleva a cabo.

El equipo directivo del Operador y de la Mantenedora cuenta con mas de 15 (quince) afos de participacién de forma activa
en el mercado nacional y, actualmente, el Operador y la Mantenedora se encargan de la operaciéon, mantenimiento y
conservacién del Proyecto.

A continuacidn, se muestra una grafica que ilustra la evolucién de las calificaciones otorgadas por la SCT
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Fuente: CAS
[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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(p) Desempeiio Historico de las Autopistas

La siguiente tabla muestra la evolucién de las calificaciones otorgadas por la SCT a los Tramos Carreteros:

Tramo Carretero Tramo Carretero
Ao Semestre Arriaga - Ocozocoautla Tuxtla - San Cristobal
2013 ler semestre 414.12 400.02
2do semestre 420.91 400.17
2014 ler semestre 428.21 417.24
2do semestre 420.27 410.98
2015 ler semestre 416.79 402.68
2do semestre 419.55 400.94
2016 ler semestre 416.83 sin calificar
2do semestre 421.02 427.81
2017 ler semestre 422.14 423.29
2do semestre 416.89 410.23
422.48 423.05
2018 ler semestre
2do semestre 420.08 419.07
423.04 420.81
2019 ler semestre
2do semestre 416.03 419.68
sin calificar sin calificar
2020 ler semestre ! o ! o
2do semestre sin calificar sin calificar
Fuente: CAS

(q) Historia del Operador y la Mantenedora
(i) El Operador

El Operador fue constituido en el afio 2007, bajo la denominacidn social de Operadora México-Espafia, S.A. de C.V., cuyo
objeto social consiste en llevar a cabo todo tipo de actividades, obras, contrataciones, gestiones, para operar los Tramos
Carreteros concesionadas a la Concesionaria. Enunciativamente, dichas actividades incluyen, la gestidn de las plazas de
cobro, auxilio vial, asistencia sanitaria, y en general todos aquellos servicios que una carretera de cuota debe prestar a sus
usuarios atendiendo a lo establecido en el Titulo de Concesidn.

En mayo de 2011, se aprobd la modificacion de su objeto social (para poder operar cualquier autopista y no sélo aquellas
concesionadas a la Concesionaria). Asimismo, se aprobd la modificacién de su denominacién social por Operadora de
Autopistas Aldesem, S.A. de C.V.

El Operador es una entidad afiliada del Grupo Aldesa que actualmente cuenta con 15 (quince) afios de experiencia y cuya
labor mas importante comprende la gestidn de la recaudacién de los Cobros de Peaje a los usuarios de la autopista, desde
que el cobrador cobra la tarifa hasta que el dinero llega a la Cuenta General, siguiendo el siguiente flujo: (i) el cobrador
recibe el dinero por concepto de peaje; (ii) se realiza una auditoria para corroborar que lo marcado por el cobrador
coincida por lo detectado por el sistema de sensores; y (iii) el dinero recaudado se entrega a la empresa contratada para
el transporte, resguardo e ingreso (Servicio Panamericano de Proteccién S.A. de C.V.) en la cuenta bancaria
correspondiente del Fideicomiso.

La Concesionaria instalé un Sistema de Registro Vehicular, el cual fue desarrollado por la sociedad SIMEX, compaiiia a la
gue se le contratd la instalacidn de su sistema, asi como su mantenimiento preventivo, a través de dicho sistema, se lleva
a cabo, el siguiente proceso: una vez que el usuario llega a la caseta de cobro, el operador de la cabina selecciona el tipo
de vehiculo y la forma de pago, la informacion sesidn/carril viaja al servidor para su auditoria, al mismo tiempo que el
vehiculo es detectado por lo sensores redundantes, que permite al sistema detectar y contar las rodadas sencilla/dobles.
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Cada dia de operacién estd conformado por tres sesiones de 8 (ocho) horas; cada sesidn es auditada, el sistema realiza el
informe de eventos anormales (diferencia entre lo seleccionado por el operador y lo detectado por los sensores
redundantes), el auditor revisa cada evento anormal con la ayuda del sistema de video para llevar a cabo el dictamen.

Con el sistema se pueden controlar y generar los siguientes reportes:

e Supervisa la recaudacion de ingresos de cada via y/o toda la caseta de cobro durante el turno y/o al final del mismo.
e Registro de todos y cada uno de los eventos de peaje.
e Manejo estadistico de cualquier tépico contenido en el sistema.

Por otro lado, el Operador se encarga de prestar el servicio de auxilio vial a los usuarios que lo necesiten, realizdndolo con
medios propios, o contratando a una empresa externa si el caso lo requiriese. Asi como el servicio de ambulancia
(contratada a una empresa especializada externa), ademds de otros servicios a los usuarios como el de los postes S.0.S.,
sanitarios, etc.

Para cumplir sus objetivos, el Operador emplea aproximadamente a unas 100 (cien) personas entre cobradores, jefes de
turno, auditores, intendentes, cajeros, personal de seguridad, entre otros.

(ii) La Mantenedora

La Mantenedora se constituyo en el afio 2007, bajo el nombre de Mantenimiento México Espafia, S.A. de C.V., cuyo objeto
social consiste en realizar todos los actos y actividades necesarias para la conservacion y el mantenimiento rutinario,
periédico y mayor de las autopistas concesionadas a la Concesionaria.

En junio de 2010, se aprobd la modificacidon de su objeto social para poder realizar cualquier acto, actividad u obra de
cualquier autopista, no sélo aquellas concesionadas a la Concesionaria. En agosto de 2011, modificé su denominacion
social, por Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A. de C.V.

La Mantenedora es una entidad afiliada del Grupo Aldesa, que actualmente cuenta con 15 (quince) afios de experienciay
cuya labor mds importante comprende la realizacion de las siguientes actividades:

e Mantenery conservar la autopista para dar un mejor servicio al usuario.
e Implementar medidas para mejorar la seguridad en la conduccidon para el usuario, y en las condiciones carreteras.
e Disminuir la siniestralidad y el tiempo de reaccidn en caso de siniestros.

La Mantenedora, se organiza en torno a 3 (tres) brigadas que integra aproximadamente a 60 (sesenta) personas en total,
incluyendo peones, cabos, ingenieros, sobrestantes, topdgrafos, etc., para realizar las actividades de mantenimiento
rutinario y mantenimiento mayor.

El mantenimiento rutinario se realiza todos los dias de manera programada e incluye chapeo de cunetas, limpieza de
superficie de rodamiento, desazolve de cunetas, entre otros y dichas actividades son realizadas por el personal de las
brigadas de mantenimiento antes comentado. Mientras que el mantenimiento mayor, aunque también programado, se
realiza de manera mds escalonada e incluye trabajos mas complejos y cuyos resultados perduran mas en el tiempo, como
pintado, construccion de obras de drenaje, emocion de derrumbes, entre otros, y generalmente se contratan a empresas
locales especializadas en el trabajo en cuestidn para su ejecucion.

(iii) Coordinacidn entre el Operador y la Mantenedora

El Operador y la Mantenedora mantienen una coordinada comunicacidon entre ambas empresas, para que en todo
momento el usuario se encuentre atendido y los diversos inconvenientes que puedan surgir se traten convenientemente
de forma que ni el tréfico ni los usuarios se vean afectados mas tiempo del necesario. Para lograr la coordinacion entre el
Operador y la Mantenedora se realizan a las medias siguientes actividades:

e Comunicacion a través de radio entre las brigadas de mantenimiento, las casetas y auxilio vial.
e Comunicacion mediante celular de todo el personal del Operador y la Mantenedora.
e Manual de Procedimientos, para determinar la actuacion del personal.
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El Operador se encuentra capacitado para actuar ante incidencias, ausencias de la Mantenedora y dispone de los medios
y procedimientos para avisar a la Mantenedora de cualesquiera de los eventos antes mencionados. El equipo directivo del
Operadory de la Mantenedora esta integrado por expertos con una trayectoria y un historial probado en la administracion
y gestidn de proyectos de infraestructura, de transporte y energia. La coordinacién entre el Operador y la Mantenedora,
ha permitido que se obtenga y mantenga la calificacion histérica de la SCT por encima de 400 puntos respecto de los
activos de la Concesionaria.

A continuacidn, se muestra un resumen de las principales actividades realizadas por el Operador y la Mantenedora:

3a|q|esa

- Operadora de Autopistas Aldesem - Mantenedora de Caminos Aldesem

= El Operador fue constituido en el afio 2007, por lo que
actualmente cuenta con 15 afios de experiencia. Su labor
mas importante comprende la gestion de la recaudacién de
los cobros de peaje a los usuarios de la autopista, desde que

* La Mantenedora fue constituida en el afio 2007, cuenta con
15 afios de experiencia y su principal labor comprende la
realizacion de las siguientes actividades:

i)  Mantener y conservar la autopista para dar un mejor

el cobrador cobra la tarifa hasta que el dinero llega a la servicio al usuario
cuenta general

Adicionalmente, cuenta con un Sistema de Registro
Vehicular, con el cual:

Supervisa la recaudacién de ingresos de cada via ylo
caseta de cobro

) Crea registro de cada evento de peaje
) Maneja estadisticas

i) Mejorar la seguridad para el usuario de las carreteras
i) Disminuir la siniestralidad y el tiempo de reaccién en caso
de siniestros.

El Operador y la Mantenedora se mantienen en permanente comunicacién, para lo cual realizan las siguientes actividades:
= Comunicacién por radio entre las brigadas de mantenimiento, las casetas y auxilio vial

= Comunicacion mediante celular entre todo el personal del Operador y la Mantenedora

= Manual de Procedimientos, para determinar la actuacion del personal

Producto de dicha coordinacion, la calificacion histérica de la SCT a los activos de la Concesionaria se ha encontrado
siempre por encima de 400 puntos

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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(r) Seguros y Fianzas

A la fecha se tienen contratados los siguientes Seguros y Fianzas en relacién con el Proyecto en términos del Titulo de
Concesiodn, cuyas principales caracteristicas se definen a continuacion:

Se confrataron los siguientes seguros pars la durante la Operacidn, Explotacion, Conservacidn y Mantenimiento dal provecto:

Ramo Limite de Responsabilidad Vigencia Aseguradora

Hasta 51,200,000,000 MXM
Todo Riesgo de Dafo Material por siniestro y agregado para Emero 15, 2022 -2023 Boa KL
toda la duracion de la poliza

Hasta 52,000,000 MXN por

A TN e evento aplicado como limite Diciembre 31, 2021 -2022 Chubb

Concasionario _ S e MRS SRES I e
unico y combinada.
517,620,110 USD par
Responsabilidad Civil General ocurrencia y en el agregado Diciembre 31, 2021-2022 Chubb
anual

Monto de | fianza:

Fianza Administrativa fianza-591,057,255.87 M. Hasta Diciembre 31, 2022 SOFIMEX
Todo Riesgo Construccion:
. ; . 864,004 033.47 M XN MNoviembre 20, 2020 —Marzo
HEEDLE =D E LR B0l LA TR 3 Bienes preaxistentes: 21,2023 Ara
B,261,925 USD
Fuente: CAS
(s) Criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativos (ASG)

La sistematica consideraciéon de factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ASG) es parte fundamental del
proceso de administracién y operacion de CAS. Este compromiso se ha venido reforzando afio tras afio con una cultura
basada en el compromiso del activo con la sociedad y el medioambiente, bajo un estricto apego a las mejores practicas
de gobierno corporativo.

A lo largo de estos ultimos afios, CAS ha implementado politicas con una visidn estratégica de Sostenibilidad, asumiendo
compromisos alineados con los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas.

CAS es la primera concesionaria en México que es evaluada bajo la metodologia Global Real Estate Sustainability
Benchmark (GRESB), logrando una puntuacién en el afio 2021, de 73/100 puntos (muy por arriba de los activos que realizan
por primera vez la evaluacion: 56/100). La evaluacidn ofrece informacion de alta calidad y herramientas analiticas, lo que
permitido comparar su desempefio en ESG e identificar dreas de oportunidad, mantener la continuidad y enfrentar nuevos
retos en sus operaciones.

Aunado a la evaluacidon de GRESB, CAS cuenta con diversas alianzas, afiliaciones y certificaciones, entre las que destacan:

e Carta de la Tierra: En octubre de 2021, CAS se adhirio a la iniciativa internacional de la Carta de la Tierra a través
de la Red Mexicana, asumiendo su compromiso en los ejes de integridad ecoldgica, justicia social y econdmica y
democracia, no violencia y paz.
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Certificaciones 1SO 45001, 9001 y 14001: Para garantizar que tanto sus servicios como la infraestructura sean de
calidad, CAS estd comprometida con objetivos ambientales, sociales y de gobernanza. Asimismo, ha
implementado indicadores de desempeiio que miden la estrategia general de la direccién de la empresa y
establecié normas y politicas sobre el sistema de gestion de la empresa, de las certificaciones ISO 45001, 9001 y
14001

Pacto Mundial de las Naciones Unidas: Grupo Aldesa, el socio mayoritario, es firmante del Pacto Global de las
Naciones Unidas desde 2015, como parte del grupo CAS, se compromete a respetar los lineamientos propuestos
por este organismo internacional, incorporandolos en la gestién de la sostenibilidad.

Confederacién Patronal de la Republica Mexicana (COPARMEX): Desde 2018, CAS esta afiliada a la COPARMEX, un
sindicato patronal de afiliacion voluntaria que engloba a empresarios de todos los sectores.

Fomento Econdmico de Chiapas (FEC): Desde 2018, CAS pertenece a esta asociacién civil en la que participan
sectores productivos, inversionistas, gobierno del estado, ayuntamientos, sector social y todos aquellos
interesados en impulsar la economia del Estado de Chiapas.

En materia de gobierno corporativo, para CAS la transparencia y la ética son factores claves para la organizacién. Respetar
estos principios le ha permitido combatir y erradicar cualquier acto de corrupcion, asi como transmitir y mantener la
confianza dentro de la empresa. Por ello, CAS ha establecido politicas y pautas de accién que determinen las medidas a
tomar en distintas situaciones posibles, entre las que destacan:

(i)

(ii)

(iii)

Cédigo de Etica: El Cédigo de Etica es la declaracién de principios y pautas de conducta que deben guiar el
comportamiento de todas las personas que integran a CAS durante el desarrollo de sus actividades profesionales.
Busca garantizar los derechos humanos, laborales y de integracion, y prevenir comportamientos ilicitos,
estableciendo los mecanismos de seguimiento y control necesarios.

Politica anticorrupcidn: CAS condena firmemente y prohibe de manera estricta cualquier tipo de conducta
corrupta que, de forma directa o indirecta, pueda llegar a influir en la toma de decisiones de la empresa. Esta
politica rige sobre todos los consejeros, directivos y colaboradores de CAS. En ella se establecen las pautas
aplicables a diversos aspectos en los que podria caber la posibilidad de corrupcidn. CAS cuenta con un Comité de
Cumplimiento, quien es el encargado interno de la actualizacidn, supervision y cumplimiento de esta politica.

Politica de gobierno corporativo: Este documento constituye una declaracién expresa de los valores,
compromisos, principios y pautas de conducta que deben guiar el comportamiento de quienes integran a CAS a
lo largo del desarrollo de sus labores. Esta politica supervisa la gestion ejecutiva para administrar de manera
competente y ética las operaciones comerciales, ademds de velar por el cumplimiento de los objetivos,
respetando tanto las normativas internas como las leyes del pais en donde opera.

En adicidn a las politicas antes mencionadas, para CAS los derechos humanos fundamentan la responsabilidad social y la
gestion del personal, no sélo por una cuestidn ética, sino por la incidencia positiva en la organizacion. Por ello ha
establecido politicas, reglamentos y procedimientos cuyo objetivo es mantener y promover las buenas practicas laborales,
respetando a todas las personas que forman parte de la organizacidn, entre las que destacan:

(i)

(ii)

Politica de igualdad laboral y no discriminacidn: El objetivo de esta politica es garantizar y fomentar la igualdad de
oportunidades laborales de manera inclusiva, en un ambiente laboral de respeto, de comunicacién abierta y libre
de cualquier tipo de discriminacion basada en apariencia fisica, cultura, religidn, discapacidad, idioma, sexo, edad,
condicién socioecondmica, salud, estado civil, opinidn politica, etnia, orientacién sexual o identidad de género.

Politica de transparencia, equidad e imparcialidad en la seleccién: La etapa de seleccidén es un procedimiento clave
para garantizar la idoneidad de los profesionales que se suman CAS, por eso debe guiarse por criterios, sistemas
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y herramientas técnicas especializadas, respondiendo al mismo tiempo a principios éticos para asegurar el
cumplimiento de los objetivos establecidos. Esta politica, de la mano con el Cédigo de Eticay la Politica de Igualdad
Laboral y No Discriminacion, permite controlar la ejecucidon de la seleccidn del personal.

(iii) Politica social: Mediante esta politica, CAS se compromete con el desenvolvimiento de actividades socialmente
responsables que se relacionen con la preservacién, conservacion y cuidado del medio ambiente, y con la

promocién del desarrollo humano, dando énfasis a la salud y a las oportunidades econémicas para las personas.

(iv) Politica de riesgos psicosociales.

Ademas, con el propdsito de impulsar las buenas practicas en el entorno organizacional, CAS desarrollé diversos canales
de comunicacidén, entre ellos se destacan:

e Buzdn “No te calles” en cada centro de trabajo para un procedimiento formal de las quejas o sugerencias.

e Disposicion de un correo electrénico como canal de comunicacidn confidencial ante denuncias o sugerencias.

e Capacitaciones para el equipo de trabajo acerca del Cédigo de Etica para el desarrollo de una conducta profesional
diligente.

En materia social, con el propdsito de brindar un ambiente de trabajo seguro para los colaboradores, CAS se basa en un
sistema de gestidn bajo la norma ISO 45001. Este sistema permite controlar factores que puedan causar dafio a las
personas, mitigando cualquier factor potencialmente dafiino o que suponga un riesgo para el bienestar fisico y mental de
los trabajadores. Este sistema de gestién responde a la totalidad de los requerimientos legales aplicables a CAS en materia
de seguridad y salud.

Con respecto a la salud y seguridad en el trabajo, todos los trabajadores de CAS se encuentran afiliados al Instituto
Mexicano del Seguro Social (IMSS), organismo descentralizado del gobierno federal mexicano, sectorizado a la Secretaria
de Salud, cuyo objetivo es brindar servicios de salud y de seguridad social a la poblacién afiliada. Adicional a lo anterior,
CAS cuenta con una Comisidn de Seguridad e Higiene, donde estdn representados tanto los trabajadores como el sector
patronal y conformé un Comité de Riesgos Psicosociales que tiene la tarea de identificar, analizar y prevenir los factores
de riesgo psicosocial, asi como promover un entorno organizacional favorable en los centros de trabajo.

Para apoyar a las comunidades mds vulnerables aledaias a las autopistas, CAS participa anualmente en varias campafias
sociales, entre las que destacan: (1) recoleccion de politereftalato de etileno (PET) en contenedores ubicados en Caseta
Chiapa de Corzo y Ocozocoautla, con ello se ha apoyado a la entrega de sillas, andaderas y bastones a personas de escasos
recursos en colaboracidn con el Sistema para el desarrollo Integral de la Familia (DIF) del Municipio de Tuxtla Gutiérrez;
(2) recoleccién de tapas de botella PET que se destina al DIF estatal para apoyo a nifios con céncer; (3) recoleccién de
centros plasticos de los rollos de las boleteras destinados para apoyo de familiares de escasos recursos del Hospital
Pediatrico; (4) apoyo a la Fundacién Internacional Granito de Arena, dedicada a brindar atencidn psicolégica a menores y
jovenes violentados sexualmente mediante una campafia interna de reciclaje de papel, cartén, vidrio, metales, aluminio,
pldstico duro y PET, (5) actividad de cuentacuentos para nifios de comunidades zoques y tzotziles en situacién de riesgo y
con familias disfuncionales junto al Abergue Salesiano en Tuxtla Gutiérrez; (6) donacidén de viveres, articulos de higiene
personal, limpieza y papeleria y juguetes a la Casa Hogar Alegre Odres Nuevos de Tuxtla Gutiérrez y (7) reciclaje de
uniformes usados de los colaboradores para la fabricacion de trapeadores que se donan a fundaciones / albergues.

Finalmente, en materia ambiental, con respecto al cambio climatico, CAS reconoce la problematica y lo que ésta implica
en el desarrollo del negocio. Es por ello que ha tomado medidas para mitigar el impacto de las operaciones y para reducir
las emisiones de gases efecto invernadero. Entre las précticas, iniciativas, normativas y certificaciones se encuentran: (1)
La implementacién de un sistema de gestidon ambiental bajo el estdndar ISO 14001:2015, a partir del cual nace la politica
de medio ambiente; y (2) fia implementacidn del Plan de Gestidén Ambiental que contempla las fases de operacion,
mantenimiento y conservacién, donde CAS se compromete con aspectos e impactos relacionados al cambio climatico.

Ademas, dentro de la politica de medio ambiente se establece el compromiso a través de la certificacion GRESB: “realizar
anadlisis de riesgo climatico que contribuya a un desarrollo resiliente del clima, reduciendo riesgos provocados por
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alteraciones del mismo, considerando iniciativas de desarrollo preventivas y efectivas que incluyan estrategias de alto
impacto para la adaptacion y mitigacion del cambio climatico”.

Por otro lado, con el propdsito de medir el desempefio ambiental, CAS ha establecido objetivos en cuanto al consumo de
energia eléctrica (por ejemplo, reducir al menos en un 10 % el consumo de energia eléctrica de los centros de trabajo con
respecto al consumo de 2020), consumo de agua (trimestralmente, CAS declara ante la Comisién Nacional del Agua
(CONAGUA) la extraccion de agua de acuerdo a los titulos de concesidn con los que se cuenta), a partir del 2021 CAS lleva
a cabo la medicién de Gases de Efecto Invernadero (GEIl) en alcance 1, 2 y 3, actualmente la concesionaria esta evaluando
algunas medidas para mitigar su huella de carbono. A fines de 2021, CAS logré reducir en un 26% (veintiséis por ciento) el
consumo de energia eléctrica de los centros de trabajo.

CAS reconoce la importancia de la proteccién y conservacion de la biodiversidad y por ello ha desarrollado politicas,
normas, procedimientos y reglamentos de buenas practicas ambientales que guian el comportamiento de todos los
colaboradores, a través de principios y pautas de conductas en pro del cuidado del medio ambiente. Siguiendo esta linea,
fomenta la proteccion y conservacion de la biodiversidad en el capital humano y en los contratos de suministros, de mano
de obray prestacion de servicios, mediante clausulas basadas en su politica de medio ambiente, segun la cual, CAS asume
su responsabilidad en la preservacidn, conservacidon y proteccién del medio ambiente. Todo lo anterior siempre
enmarcado en la legislacion ambiental aplicable, cumpliéndola y ratificando su compromiso a través de la mejora continua
y apegada a un sistema de gestion.

A continuacion, se muestra una ilustracion que resume los objetivos establecidos por CAS en relacion con (1) la gestion y
consumo de energia; (2) la gestidon y consumo de agua; (3) la proteccion y conservacién de biodiversidad; (4) las emisiones
de gases de efecto invernadero; (5) la calidad de aire; (6) el impacto ambiental del desarrollo de proyectos; y (7) el impacto
del ciclo de vida de la infraestructura:

1. Gestion y consumo de energia

Propuesta de reducir 10% el consumo de energia eléctrica en centros de trabajo (2021 y 2022 vs 2020).
A fines de 2021 se redujo 26%

2. Gestion y consumo de agua

El uso del agua en CAS es regulado mediante el plan de gestion ambiental. Durante 2021 no se han
producido incidencias de incumplimiento con los limites de vertido establecidos.

3. Proteccion y conservacion de biodiversidad

CAS fomenta la proteccion y conservacion de la biodiversidad en el capital humano y en los
contratos de suministros, de mano de obra y prestacion de servicios

4. Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI)

En 2021 CAS realizo su primer Inventario de GEI. En 2022 se estan desarrollando
estrategias para mitigar la huella de carbono

5. Calidad del Aire
Actualmente CAS esta trabajando en el desarrollo de iniciativas que permitan reducir las

emisiones de particulas contaminantes del aire y precursores de 0zono
6. Impacto ambiental del desarrollo de proyectos

CAS evaluo el impacto ambiental que conlleva los efectos de la construccion, lo que le permitio el
desarrollo de acciones para mitigar y/o compensar los efectos de ésta

7. Impacto del ciclo de vida de la infraestructura
En CAS analiza el impacto y valorizacion del ciclo de vida de la infraestructura de las autopistas

Fuente: CAS
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Colaboradores

&)

Salud y Seguridad

i

Apoyo a comunidades
vulnerables

El 100% de los ftrabajadores estan
contratados por la Operadora y Mantenedora
y cuentan con un contrato individual de
jomada completa de 8 horas por tiempo
indefinido

Todos los trabajadores de CAS se
encuentran afiliados al IMSS

CAS cuenta con diversos cursos de
desarrollo profesional para los colaboradores
con el proposito de proporcionar
conocimientos y reforzar competencias en
temas ambientales, sociales y de gobernanza

Durante 2021 logramos capacitar un ndmera
robusto de personas en los 3 aspectos de
gestion de sostenibilidad

Con el propésito de brindar un ambiente de
trabajo seguro para los colaboradores, CAS
se basa en un sistema de gestion bajo la
norma |SO 45001, gque permite controlar
factores que puedan causar dafio a las
personas, mitigando  cualquier  factor
potencialmente dafiino o que suponga un
riesgo para el bienestar fisico y mental de los
trabajadores

CAS cuenta con una Comision de Seguridad
e Higiene, donde estan representados tanto
los trabajadores como el sector patronal.

Ademas, conformé un Comité de Riesgos
Psicosociales que tiene la tarea de identificar,
analizar y prevenir los factores de riesgo
psicosocial, asi como promover un entorno

Recoleccion de PET en contenedores
ubicados en Caseta Chiapa de Corzo y
Ocozocoautla,

Recoleccion de tapas de botella PET que se
destina al DIF Estatal para apoyo a nifios con
cancer

Recoleccion de centros plasticos de los rollos
de las boleteras destinados para apoyo de
familiares de escasos recursos del Hospital
Pediatrico,

Apoyo a la Fundacion Internacional Granito
de Arena, dedicada a brindar atencion
psicoloégica a menores y jovenes violentados

organizacional favorable en los centros de = Donacién de viveres, articulos de higiene
trabajo. personal, limpieza y papeleria y juguetes a la
Casa Hogar Alegre Odres Nuevos de Tuxtla
Gutiérrez
Fuente: CAS

Durante los ultimos afios CAS ha participado en campanas de reforestacién y donacién de plantas de su vivero. El objetivo
de estas campafias es colaborar en la mitigacion del impacto ambiental en la zona y recuperar sus suelos. Estas donaciones
se realizan a instituciones educativas y a organismos de gobierno federal, estatal y municipal en las areas donde la
concesionaria tiene injerencia.

CAS continuara desarrollando acciones para aumentar su sostenibilidad, principalmente en lo relacionado con la gestion
y desempefio en la operacién y mantenimiento de las carreteras, brindando siempre la excelencia en el servicio, seguridad
en sus tramos carreteros y el compromiso de la mejora continua, como parte de su cultura empresarial.

(t) Caso Fortuito o Fuerza Mayor

El Titulo de Concesidn en su clausula Trigésima Quinta, establece como eventos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, las
guerras, disturbios civiles, revueltas, insurrecciones, sabotajes, plantones, actos de terrorismo y huelgas, entre otros.
Desde el afio 2013, las autopistas han registrado eventos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, mismos que han sido
reconocidos por la SCT de acuerdo con lo establecido en el Titulo de Concesién. Estos eventos comenzaron a raiz de las
protestas por parte de un determinado sindicato de maestros o a la reforma educativa que se aprobd en febrero de 2013.
Estas demandas sindicales dieron lugar a otras protestas sociales en el Estado de Chiapas, con periodos de mayor
intensidad en los afios 2015 al 2018. A continuacion, se muestra una grafica que muestra los ingresos perdidos por eventos
de Caso Fortuito o Fuerza Mayor:

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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Eventos de Caso Fortuito y Fuerza Mayor: Toma de casetas y bloqueos carreteros

Durante los Ultimos afios, las autopistas han registrado toma de casetas y bloqueos carreteros, mismos que han sido reconocidos por la SCT
como eventos de fuerza mayor. Para compensar la pérdida de ingresos originados por estos eventos, la Concesionaria ha recibido recursos del
Fondo para Contingencias derivadas de Caso Fortuito o Fuerza Mayor establecido en el Titulo de Concesion.

Ingresos perdidos por eventos de causa de fuerza mayor (MXN 000°)

Historial Toma de Casetas

$18.000 2,14% 3,50%
$16.000 2,85% $15.592
$14.108 2,88% 3,00%
$14.000 $12.682
S 2,50%
12.000
$10.000 1,63% 2,00%
$8.106
$8.000 1,50%
$6.000
1,00%
$4.000
0,50%
$2.000 '
S0 0,00%

2018 2019 2020 2021

MW Ingresos perdidos % Perdida/Iingresos

De Enero a Julio de 2022 las pérdidas reclamadas sobre los ingresos totales (en términos de %), con respecto al mismo periodo de los afios anteriores, estdn
por debajo de la media:

Periodo de Enero a Julio de 2018 a 2021 representa un 2,53%

Periode de Enero a Julio de 2022 representa un 1,77%

Fuente: CAS

Para compensar la pérdida de ingresos por este tipo de eventos, la Concesionara cuenta con un Fondo de Contingencias
derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacién Anticipada establecido en el Titulo de Concesién.

En caso de agotarse los recursos del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacion
Anticipada, de acuerdo a lo establecido en el Titulo de Concesion, la Concesionaria tiene derecho a reequilibrio ya sea
incrementando plazo, tarifa o la combinacién de ambas.

El mecanismo de solicitud y resarcimiento de ingresos perdidos ante el FONADIN, es el siguiente:

Soli 8
™ . Py , "4l cobro de importe de ™
0 Oficio por parte de CAS dlst:;':f;o;edEI 4 Oficio por parte de SCT Pérdida de Ingresos
con datos del evento y Conti 5 reconociendo eventos e
fotografias, dentro de EUURHERE S 5 IImeOTtE Lecl_al_'n_adg
i nforma de inicio de
las 72 horas de concluir 0 Oficio por parte de CAS e e 0 Se elabora CAF entre
el evento e 9 p Banobras, SCT y
. de Solicitud para cobro formalizar CAF o2 2
2 Se denuncia el evento P Concesionaria para el
te la FGR de Pérdidas de Ingreso Cobro de |
an t_a_a por Eventos de Fuerza rode fa
2 Solicitud de Mayor Reclamacion.
reconocimiento del O Se Anexa Tabla
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Fuente: CAS

Adicionalmente, con el fin de documentar de manera integral las denuncias derivadas de los actos cometidos en perjuicio
de los Tramos Carreteros ante el Ministerio Publico Federal, CAS ha reforzado su equipo legal interno, con un abogado
especializado en “Derecho Penal”; ademas, ha equipado las plazas de cobro con videocamaras especiales que permiten
contar con la informacién que sustenta cada evento.

(u) El Fideicomiso

El Fideicomiso es un contrato de fideicomiso irrevocable de emisidon de certificados bursatiles fiduciarios, administracion
y fuente de pago F/8739 constituido con fecha 17 de marzo de 2022, cuyas partes actualmente son (i) Concesionaria de
Autopistas del Sureste, S.A. de C.V. como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar; (ii) Santander, como Banco
Agente en nombre y para beneficio de los acreedores de conformidad con el Contrato de Crédito, y en caso de ser
aplicable, en beneficio de los Proveedores de Cobertura, de conformidad con los Contratos de Cobertura; (iii) Banco
Monex, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, como fiduciario; y (iv) el Representante Comun, el
cual se adhirié al Fideicomiso mediante la celebracion del Convenio de Designacién, en su calidad de representante comun
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, quienes tienen el cardcter de fideicomisarios en primer lugar,
una vez que surta efectos el Convenio de Designacién. Una copia del Contrato de Fideicomiso y del Convenio de
Designacion se adjuntan al presente como Anexo B y Anexo C, respectivamente.

(i) Fines del Fideicomiso

Los principales fines del Fideicomiso son que el Fiduciario: (i) adquiera, conserve y administre los bienes y derechos que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, (ii) constituya, mantenga y administre las Cuentas del Fideicomiso en los
términos que se dispone en el Fideicomiso, (iii) reciba los recursos del Crédito; (iv) transfiera los recursos de la Disposicidn
a la Cuenta de Recursos del Financiamiento del Fideicomiso, de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula Décimo
Tercera del Contrato de Fideicomiso; (v) transfiera a la cuenta del fideicomiso no. F/2031 que le instruya el fideicomitente
conforme a la instruccién de aplicacién de recursos del crédito para llevar a cabo el pago del adeudo a prepagar; (vi)
transfiera a la cuenta del Banco Agente, los recursos necesarios para llevar a cabo los Pagos Programados de la Deuda
Bancaria Preferente, y en su caso, para pagar en favor de los Proveedores de Cobertura, los diferenciales y demas pagos
correspondientes bajo los Contratos de Cobertura, que en su caso sean celebrados, en los porcentajes y términos de los
Contratos de Cobertura, segiin corresponda; en el entendido que, los pagos que tenga derecho a recibir el Banco Agente
se haran pari passu, por instrucciones del Fideicomitente y en la proporcidn que corresponda en términos del Contrato
de Crédito, junto con los diferenciales y demas pagos que tengan derecho a recibir los Proveedores de Cobertura bajo los
Contratos de Cobertura, que en su caso sean celebrados; (vii) lleve a cabo la Emision y colocacion de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios; (viii) reciba y transfiera los recursos de la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la
Cuenta de Recursos del Financiamiento, de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, para llevar a cabo
el pago de la totalidad de la Deuda Bancaria Preferente y para su administracién en términos del Fideicomiso de Proyecto;
(ix) realice los Pagos Programados que correspondan a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (x) realice
el pago de los Gastos de Emisidn y los Gastos de Mantenimiento de la Emisién, (xi) realice el pago de los Gastos del
Fideicomiso, (xii) transfiera a la Cuenta de Remanentes, los Remanentes de Libre Disposicidn; y (xiii) realice las acciones
gue resulten necesarias, convenientes o incidentales a las actividades antes descritas.

El Fideicomiso podrd emitir, al amparo del Programa, deuda representada por los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
Las cascadas de pagos del Fideicomiso, se explican mediante la siguiente grafica:

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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Cascada de Pagos Indicativa Tabla de Amortizacion
Periodo Amortizacion Periodo Amortizacion

0 0.00% 30 1.68%
1 0.07% 31 1.48%
2 0.18% 32 1.40%
3 0.51% 33 157%
4 0.78% 34 162%

C 5 0.69% 35 1.68%
6 0.74% 36 1.74%
7 0.80% 37 1.80%
8 0.85% 38 1.86%
g 0.91% 39 1.93%
10 0.96% 40 1.98%

C 11 1.02% 41 2.06%
12 0.92% 42 211%
13 0.82% 43 2.20%

C 14 0.87% 44 227%
15 0.92% 45 2.34%

C 16 0.97% 46 2.40%
17 1.03% 47 2.49%
18 1.09% 48 2.56%
19 1.17% 49 2.66%
20 1.23% 50 272%
21 1.30% 51 2.83%

C 22 1.25% 52 2.94%
23 1.31% 53 3.04%
24 1.30% 54 3.13%

C 25 1.41% 55 3.25%
26 1.46% 56 3.34%
27 1.52% 57 347%
28 1.57% 58 3.87%
29 1.62% 59 2.31%

Fuente: CAS
(i) Partes del Fideicomiso
Las Partes del Fideicomiso son:
Fideicomitente: Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar del (i) durante la Etapa 1, el Banco Agente, actuando en nombre y

Fideicomiso: para beneficio de los acreedores de conformidad con el
Contrato de Crédito y en caso de ser aplicable, en beneficio de
los Proveedores de Cobertura de conformidad con los
Contratos de Cobertura; en el entendido que, los pagos que
tenga derecho a recibir el Banco Agente se hardn pari-passu y
en la proporcidn que corresponda en términos del Contrato de
Crédito, junto con los diferenciales y demas pagos que tengan
derecho a recibir los Proveedores de Cobertura bajo los
Contratos de Cobertura, que en su caso sean celebrados; y (ii)
durante la Etapa 2, los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, representados por el Representante Comun,
actuando en nombre y para beneficio de aquéllos, una vez que
surta efectos el Convenio de Designacion.

Fideicomisario en Segundo Lugar del Concesionaria, por lo que hace a sus derechos conforme al
Fideicomiso: Fideicomiso, incluyendo el derecho de reversién del
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Patrimonio del Fideicomiso y el derecho a recibir los
Remanentes de Libre Disposicion.

Fiduciario: Banco Monex, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso.

Representante Comun: CIBanco, S.A,, Institucién de Banca Multiple

Un resumen de las secciones mas relevantes del Fideicomiso se incluye en la Seccion 3. La Operacion de Bursatilizacion.
— 3.2 Patrimonio del Fideicomiso. — 3.2.2 Contratos y acuerdos.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN ESTE PROSPECTO
DE COLOCACION Y/O AVISOS Y/O LOS SUPLEMENTOS, Y AQUELLOS CONTENIDOS EN EL FIDEICOMISO, PREVALECERAN EN
TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACION Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS
SUPLEMENTOS, AVISOS Y TITULOS, PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN
DICHOS SUPLEMENTOS, AVISOS Y TITULOS. ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS
TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN LOS SUPLEMENTOS Y AQUELLOS CONTENIDOS EN AVISOS Y TITULOS,
PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS AVISOS Y TITULOS.

(iii) Patrimonio del Fideicomiso

De conformidad con los términos del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso estarda compuesto por los bienes que se
describen a continuacién: (1) la Aportacidn Inicial; (2) los Derechos de Cobro, incluyendo sin limitacién, lo siguiente: (i) los
Cobros de Peaje conforme al Titulo de Concesion; (ii) el derecho a los pagos y/o Indemnizaciones o Compensaciones
Provenientes del Gobierno a favor de CAS, incluyendo sin limitacidn, las derivadas de la terminacidn anticipada de la
Concesiodn si los Tramos Carreteros no estuvieren en operacion, esta dejare de ser explotada o si los ingresos derivados
de la explotacion y operacion dejare de ser obtenida o destinada al pago de la Deuda Bancaria Preferente; (iii) el derecho
alos ingresos que CAS tenga derecho a recibir conforme al Titulo de Concesion si al término de la vigencia de la Concesion:
(a) CAS no haya recuperado su inversion y el rendimiento correspondiente; y (b) el Gobierno Federal no prorrogue la
vigencia de la Concesidn; y (iv) el derecho sobre los ingresos derivados de subsidios que, en su caso, CAS obtenga o reciba
de las cuotas de peaje que se cobran en los Tramos Carreteros; (3) los demds ingresos por el ejercicio de los derechos
descritos en los numerales 1 (uno) y 2 (dos) anteriores; (4) los Derechos de O&M; (5) El derecho a cualquier ingreso que
CAS obtenga por el cobro de indemnizaciones bajo los Documentos del Proyecto distintos a la Concesion; (6) los Derechos
de los Seguros y Fianzas en el entendido que la cesién de los derechos descritos en el presente es Unica y exclusivamente
en lo que se refiere a los Tramos Carreteros; (7) el derecho de CAS de llevar a cabo la disposicién del Crédito, asi como las
cantidades derivadas del ejercicio de dicho derecho; en el entendido que, el derecho a llevar a cabo la disposicion del
Crédito seguira siendo ejercido por CAS siempre que no exista un Evento de Incumplimiento al amparo del Contrato de
Crédito; (8) el derecho de CAS a los recursos del Crédito, asi como el dinero derivado de los recursos del Crédito; (9) en su
caso, el derecho sobre los recursos que CAS tenga derecho a recibir bajo los Contratos de Cobertura; (10) los recursos que
se aporten en virtud del Convenio de Reversion y Aportacion; (11) los derechos y recursos que reciba el Fiduciario de la
ejecucion de las Cartas de Crédito, en su caso; (12) los recursos obtenidos de la deuda permitida y de las Emisiones de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; (13) los recursos y valores (incluyendo sus rendimientos y/o beneficios) en los que se
inviertan los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso, asi como sus rendimientos; (14) todas las cantidades aportadas o depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso; (15) las garantias que los proveedores de bienes y servicios y contrapartes bajo los Contratos del Proyecto,
de ser el caso, otorgadas en favor del Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacién o desempefio por un
plazo acorde con las practicas comerciales; (16) en su caso, los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente,
marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o
procedimientos constructivos necesarios para la explotacién, operacidn, conservacidn o mantenimiento del Proyecto; (17)
cualquier cantidad que el Fideicomitente tenga derecho a recibir, con motivo de devoluciones de contribuciones o
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impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacién del Titulo de Concesién; en el
entendido que, las devoluciones de Impuestos que tenga derecho a recibir el Fideicomitente relacionados con o derivados
de la construccién de la Ampliacién del Tramo 3, asi como cualesquiera otros actos no relacionados con la explotacion del
Titulo de Concesidn, no formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso; (18) la cantidad de recursos que, en su caso, el
Gobierno Federal obtenga del fideicomiso nimero 1936, denominado Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN), u
otra fuente de recursos, para aportarlos al Fideicomiso, por concepto del Fondo de Contingencias derivadas de Caso
Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacion Anticipada, conforme a lo establecido en la Condicién Trigésima Quinta de la
Concesion; (19) cualquier cantidad que el Fiduciario del Fideicomiso reciba por parte del Gobierno Federal en
cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables; (20) los derechos y recursos que reciba el Fiduciario con
motivo de la ejecucion de las Cartas de Crédito, en su caso; y (21) los demas bienes (tangibles o intangibles), derechos,
ingresos o recursos que se obtengan deriven de cualquiera de los conceptos mencionados en los incisos anteriores o que
reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

(iv) Comité Técnico del Fideicomiso

El Comité Técnico para la Emisidn estara integrado por un total de 4 (cuatro) miembros. El Representante Comun de los
Tenedores tendra derecho a designar a 2 (dos) miembros y CAS tendra derecho a nombrar a los 2 (dos) miembros
restantes. Cada miembro del Comité Técnico tendra derecho a nombrar a su suplente, quien sustituira al miembro
propietario en sus ausencias y quien tendrd las mismas atribuciones que el propietario. Los miembros suplentes
Unicamente podran suplir las ausencias de los miembros propietarios que los designaron.

Una vez que se hayan liquidado en su totalidad los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Comité Técnico dejara de estar
integrado por los miembros hasta entonces designados por el Representante Comun de los Tenedores conforme al
parrafo anterior y continuara en funcionamiento con los miembros restantes.

Los miembros del Comité Técnico podran, a su cargo y costo, apoyarse en asesores o expertos en los temas que deban
resolver, e inclusive podran asistir a las sesiones acompafiados de ellos, cuando asi resulte necesario o conveniente.

Para que las resoluciones del Comité Técnico sean validas en cualquier sesién del Comité Técnico, ya sea que se trate de
una sesion ordinaria o de una sesion extraordinaria, se requerird que sean tomadas por mayoria de votos de los miembros
presentes salvo de que se trate de las siguientes decisiones, mismas que deberan adoptarse necesariamente con el voto
favorable de al menos un miembro designado por el Representante Comun:

a) Aprobar la designacion del Auditor, en caso de ser sustituido el inicialmente contratado, de una terna presentada
por CAS, en el entendido que en caso de que dicha terna no sea presentada, el Comité Técnico podra designar al
Auditor libremente.

b) Aprobar la designacién del Ingeniero Independiente y el Asesor de Seguros, en caso de ser sustituido el
inicialmente contratado, de una terna presentada por CAS, en el entendido que en caso de que dicha terna no sea
presentada, el Comité Técnico podra designar al Ingeniero Independiente y al Asesor de Seguros, libremente.

c) Aprobacién de los Presupuestos Anuales del Proyecto que deberadn presentarse por CAS previo a 0 a mas tardar el
15 de diciembre del afio inmediato anterior, firmados por el mismo y exclusivamente respecto del Presupuesto
Anual del Proyecto relativo a los Gastos de Mantenimiento y Conservacién, junto con la validacion del Ingeniero
Independiente, en términos de lo establecido en el Contrato de Crédito.

d) Aprobacién de cualquier modificacion a los Presupuestos Anuales del Proyecto, siempre que dicha modificacion
tenga una variacion mayor al 10% (diez por ciento) a lo previsto en dichos presupuestos, respectivamente, asi
como cualquier modificacion al Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de Gastos de Operacién y al Saldo Objetivo
de la Cuenta Reserva de Gastos de Mantenimiento y Conservacion.

e) Autorizar las disminuciones, promociones y/o descuentos de cuotas de peaje que se cobran en los Tramos
Carreteros, de conformidad con lo establecido en el Titulo de Concesidn, a menos que, (a) dicho cambio no tenga
como efecto inminente disminuir el monto anual de flujo proveniente de los Derechos de Cobro, o (b) reciba
autorizacién previa y por escrito del Comité Técnico o (c) derive de algin requerimiento de la Autoridad
Gubernamental, o (d) se realice respecto de alguna Autoridad Gubernamental, o (e) respecto de vehiculos
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necesarios para llevar a cabo las funciones o actividades objeto del Titulo de Concesidn, incluyendo las de
operacion, mantenimiento, conservacién y supervision.

f)  Autorizar que CAS convenga con el Gobierno Federal la aplicacidn de subsidios de las cuotas de peaje que se cobran
en los Tramos Carreteros salvo en el caso de que el Gobierno Federal imponga unilateralmente a CAS la obligacién
de otorgar subsidios o de reducir tarifas en términos de la Condicién Décimo Tercera del Titulo de Concesidn, caso
en el cual el Comité Técnico debera aprobar el convenio de compensacion fiscal o financiera que en su caso celebre
CAS con el Gobierno Federal, en el entendido que debera haberse cumplido previamente con los requisitos
previstos en los términos del Contrato de Crédito o los Certificados Bursatiles Fiduciarios, segun corresponda y
solo en los casos en que sea requerido expresamente en Contrato de Fidecomiso.

g) Resolver respecto del ejercicio de los Derechos de O&M.

h) Confirmar por escrito la aplicaciéon o, en su caso, la comprobacién que haga CAS respecto de los fondos para
eventos de emergencia y/o desastres naturales relacionados con el Titulo de Concesién, previo visto bueno del
Ingeniero Independiente.

i) Cualquier toma de decision que impacte negativamente la fuente de pago o la recuperacién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

j) Autorizar las Emisiones respecto de Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes o Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales en términos del Fideicomiso. Para efectos de claridad, las Emisiones de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes se llevardn a cabo por el
Fiduciario, previa entrega Unicamente de la Notificacién de Emisién por parte del Fideicomitente, lo cual estara a
la exclusiva discrecién de este; siempre y cuando, se cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula Vigésima
del Contrato de Fideicomiso; no obstante, en caso de que el Fideicomitente pretenda llevar a cabo Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes que no cumplan
con los requisitos establecidos en la Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso, la entrega de la Notificacién
de Emision por parte del Fideicomitente, se podra llevar a cabo Unicamente si se cuenta con la autorizacion previa
del Comité Técnico con el voto favorable de al menos un miembro designado por el Representante Comun, segun
se requiere de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Segunda, inciso (b), fraccidn (viii), inciso (j)
del Fideicomiso.

Siempre y cuando no haya ocurrido un Evento de Incumplimiento, CAS tendra derecho a designar al presidente del Comité
Técnico de entre los miembros designados por CAS y dicho presidente tendra voto de calidad en caso de empate. En caso
de que ocurra y continde un Evento de Incumplimiento, el Representante Comun tendra el derecho de designar al
presidente del Comité Técnico de entre los miembros designados por el Representante Comun y dicho presidente tendra
voto de calidad. Dicha designacion subsistird hasta que concluya el Evento de Incumplimiento o se haya prepagado la
totalidad de los Certificados Bursatiles. Asimismo, el Comité Técnico designard a un secretario y su respectivo suplente,
quienes no necesitaran ser miembros de este (y que, a menos que el Comité Técnico designe a alguien distinto, el
secretario propietario sera el Fiduciario y su suplente aquel que desine este ultimo siempre y cuando el Fiduciario y su
suplente aprueben su nombramiento, respectivamente) y en todo caso dicho secretario y suplente no tendran voto; el
secretario o su suplente, levantaran una lista de asistencia y un acta por cada una de las sesiones del Comité Técnico, y
conservaran los expedientes de cada una de estas en los cuales se adjuntara, entre otros, (i) los documentos sometidos a
la deliberacion y/o aprobacion, (ii) la lista de asistencia de la sesidn respectiva, y (iii) el texto del acta de la propia sesién

(v) Destino de los Fondos
El producto del Financiamiento sera depositado inmediatamente después de su recepcién por el Fiduciario en la Cuenta

de Recursos del Financiamiento, para su aplicacidon en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Los recursos provenientes de la primera Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa, deberdn
aplicarse a los conceptos que a continuacién se mencionan, siguiendo el orden y prelacion que se sefiala a continuaciény
hasta donde estos alcancen, de conformidad con lo que instruya por escrito el Fideicomitente al Fiduciario:

(i) pago de la Deuda Bancaria Preferente, mas el IVA correspondiente;
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(ii) gastos y costos relacionados con el Financiamiento, incluyendo honorarios de asesores, gastos notariales, pago
de derechos y Gastos de Emision;

(iii) en su caso, fondeo de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento de la Emisidn, para hacer frente a los Gastos de
Mantenimiento de la Emision;

(iv) en su caso, fondeo de las Cuentas del Fideicomiso que tengan un requisito de fondeo o saldo objetivo;

(v) en su caso, fondeo de las demds Cuentas del Fideicomiso; incluyendo sin limitar la Cuenta de Ampliacién, cuyo
propdsito es que cuente con los recursos necesarios para cubrir (a) los gastos derivados de la construccién de la
Ampliacién del Tramo 3 y de las Obras Asociadas a la Ampliacidn; y (b) los demas Gastos de Ampliacion; y

(vi) en su caso, cualesquiera cantidades remanentes, una vez efectuadas las transferencias (i) a (v) anteriores,
seran depositadas dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiere efectuado la ultima
de dichas transferencias en la Cuenta del Fideicomitente o en cualquier otra que el Fideicomitente indique en la
instruccién correspondiente.

La aplicacidn de los recursos de la Cuenta de Recursos del Financiamiento se explica en el siguiente diagrama:

Fuente (MXN $mm) (cantidades aproximadas)

Emision de Certificados Bursatiles [5,300]

Aplicacion Recursos Financiamiento

Prepago Crédito [4,356]
Comisiones y Gastos Upfront [60]
Dotacion de la Cuenta de Ampliacion [189]
Dotacion Cuentas de Reserva [TBD]@
Flujo a Concesionaria’) [695]
Total 5,300

(1) La Concesionaria amortizara su deuda subordinada (MXN ~677
mm) con los flujos remanentes.

(2) En caso de ser necesario, se fondearan cuentas de reserva con
saldos objetivo.

AYAYAYARRYA

Fuente: CAS

(vi) Distribucion de los Remanentes de Libre Disposicion

Respecto de la Cuenta de Remanentes, el saldo que exista en la misma en cada Fecha de Pago Programado del
Financiamiento, sera transferido por el Fiduciario al Fideicomisario en Segundo Lugar, a la cuenta que este le instruya por
escrito o a quien este designe, sujeto a que se cumplan las siguientes condiciones

(i)

En las 2 (dos) Fechas de Determinaciéon de Razones inmediatas anteriores a la Fecha de Pago Programado del
Financiamiento, la Razdn de Cobertura de la Deuda Total, confirmada por el Representante Comun, sea igual o
mayor a 1.20x (uno punto veinte veces);

(ii) Ala fecha no haya ocurrido y continde un Evento de Incumplimiento; y

(iii) Todas las Cuentas del Fideicomiso que tengan un requisito de fondeo estén totalmente fondeadas (incluyendo, la

Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda cuente con el Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de Servicio de la
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Deuda, la Cuenta de Reserva de Gastos de Operacién cuente con el Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de
Gastos de Operacion y la Cuenta de Reserva de Gastos de Mantenimiento y Conservacién cuente con el Saldo
Objetivo de la Cuenta de Reserva Gastos de Mantenimiento y Conservacion).

(v) Descripcion de la Operacion

En virtud del Titulo de Concesidn, la Concesionaria tiene el derecho a llevar a cabo la explotacidn de los Tramos Carreteros
mediante el cobro de cuotas de peaje a los usuarios de las mismas, con base en dicho activo, la Concesionaria tiene
contemplado bursatilizar los Derechos de Cobro de las mencionadas cuotas de peaje, mediante el establecimiento del
Programa, a través del cual, la Concesionaria llevard a cabo la aportacion al Patrimonio Fideicomiso, en calidad de
Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar, entre otros, de los Derechos de Cobro y cualquier Ingreso que derive
de la explotacién de los Tramos Carreteros y el Fideicomiso realice de forma subsecuente la Emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

La Concesionaria tiene como objetivo llevar a cabo el financiamiento del Proyecto, objeto del Titulo de Concesion, a través
del Programa, para alcanzar un monto de hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.), o su
equivalente en UDls.

Se tiene contemplado que la operacién tenga 2 (dos) etapas. En la primera etapa se utilizaran los recursos provenientes
de la primera Emisién al amparo del Programa para amortizar en su totalidad la Deuda Bancaria Preferente y, en su caso,
para llevar a cabo la recuperacién de la inversion por parte de la Concesionaria. En la segunda etapa, dependiendo del
comportamiento del trafico y los aforos, podran llevarse a cabo Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes al amparo del Programa de forma que el monto total de
endeudamiento del Fideicomiso no supere el monto total del Programa, es decir, los $10,000,000,000.00 (diez mil millones
de Pesos 00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs.

Lo anterior, en el entendido que, para llevar a cabo la contratacion de deuda adicional, mediante la Emisidn de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Subsecuentes se deberd cumplir con las condiciones que se establecen en el
Fideicomiso, mismas que se mencionan a continuacion:

(i) Que las calificaciones originales otorgadas por las Agencias Calificadoras, a los Certificados Bursatiles Fiduciarios
ya emitidos se mantengan y no disminuyan a consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles
Fiduciarios en circulacién o por cualquier otro motivo relacionado;

(ii) Que las Cuentas del Fideicomiso con Saldo Objetivo se encuentren adecuadamente fondeadas de acuerdo con lo
indicado en el Contrato de Fideicomiso (en efectivo o Carta de Crédito (o combinacién de ambas), segun resulte
aplicable);

(iii) Que la Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Subsecuentes cuente con el mismo grado de
prelacién, preferencia y orden de pago, garantia y calificacidn original a menos que las mismas beneficien a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en los mismos términos;

(iv) Que el Fideicomitente le confirme, por escrito y bajo protesta de decir verdad, al Fiduciario que:

- no tiene conocimiento de que haya ocurrido o de que continle ocurriendo un Evento de
Incumplimiento; y

- la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales y/o Certificados Bursatiles Fiduciarios
Subsecuentes, seguin corresponda, no tendra como resultado (a) un Evento de Incumplimiento; ni (b)
un cambio en las obligaciones a cargo del Fiduciario y el Fideicomitente al amparo de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion.

(v) Que la Razén de Cobertura de la Deuda Total para el tltimo periodo de célculo no sea menor a 1.40x (uno punto
cuarenta veces); y
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(vi) Que en cada uno de los periodos de pago subsecuentes, la Razén de Cobertura de la Deuda Total proyectada no
sea menor a 1.40x (uno punto cuarenta y veces), luego de dar efecto a la deuda adicional en cuestion, lo anterior
considerando las proyecciones entregadas por algun apoderado legal del Fideicomitente, mismas que deberan
tomar en cuenta un escenario base por un asesor de aforo y trafico independiente, cuya antigiiedad no sea mayor
a1 (un) ano.

Para efectos de claridad, las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles
Fiduciarios Subsecuentes se llevaran a cabo por el Fiduciario, previa entrega Unicamente de la Notificacion de Emision por
parte del Fideicomitente, lo cual estara a la exclusiva discrecidn de este; siempre y cuando, se cumpla con los requisitos
establecidos en la Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso; no obstante, en caso de que el Fideicomitente pretenda
llevar a cabo Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes
gue no cumplan con los requisitos establecidos en la Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso, la entrega de la
Notificacién de Emisidn por parte del Fideicomitente, se podra llevar a cabo Unicamente si se cuenta con la autorizacion
previa del Comité Técnico con el voto favorable de al menos un miembro designado por el Representante Comun, segin
se requiere de conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Segunda, inciso (b), fraccion (viii), inciso (j) del
Fideicomiso.

La operacién se estructura a través de un contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados bursatiles
fiduciarios, administracidn y fuente de pago, al cual se han afectado irrevocablemente los Derechos de Cobro, que dan
derecho a recibir flujo derivado del Fideicomiso, mismo que lleva a cabo la explotacién del Proyecto y del Derecho de Via
y por lo tanto tiene la capacidad de reunir los flujos provenientes de los Derechos de Cobro. A continuacidn, se muestran
las caracteristicas relevantes del Fideicomiso.

Caracteristicas Relevantes

= Se liberaran los flujos de la Cuenta de Remanentes a CAS de manera semestral siempre y cuando: 1) no haya ocurrido un
Evento de Incumplimiento, (ii) todas las cuentas se encuentren fondeadas vy iii) en 2 periodos de calculo inmediatos
anteriores el RCSD sea mayor o igual a 1.20x. En caso de no cumplir el RCSD se considerara como un “Cash Trap”

Liberacion y Retencién de
Remanentes

= Constituir y mantener una reserva por 6 meses para el servicio de la deuda de los Certificados Bursatiles
Fondos de Reserva = Caonstituir y mantener una reserva por 6 meses de los gastos programados para operacion y ofra reserva por 6 meses de
los gastos programados de mantenimiento para el periodo correspondiente

= En caso de incurrir en deuda adicional, el Fiduciano del Fideicomiso Emisor debera asegurarse de cumplir con las
disposiciones aplicables de deuda adicional, incluyendo el RCSD mayor o igual a 1.40x

Deuda Adicional

Los usuales para este tipo de operaciones, incluyendo sin limitacion, los siguientes:

= En caso de cancelacion, revocacion o terminacion anticipada del Titulo de Concesion

Eventos de Incumplimiento = Si se terminara anticipadamente o rescindiera el Contrato de Operacién o Mantenimiento y no se sustituyera en un plazo de
60 dias por causas imputables al Fideicomitente

= __Wencimiento anticipado de cualguier emision al amparo del programa en caso de incumplimiento

o = CAS tendra opcion de amortizar todos o una porcion de los Certificados Bursatiles en circulacion, a un precio de
Amortizacién Anticipada amortizacion al monto que resulte mayor entre: (i) el 100% de la suma principal insoluta, o (i) la suma del valor presente de
Voluntaria cada uno de los pagos pendientes de principal e intereses adeudados utilizando una tasa de descuento equivalente a la

Tasa UDIbano + [50] pbs

= En caso de que ocurra un Evento de Incumplimiento los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran exigibles de manera
Vencimiento Anticipado inmediata incluyendo aquellos intereses devengados y no pagados, intereses moratorios y cualesquiera otras cantidades
adeudadas en términos de los mismos.
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A continuacidn, se presentan unas figuras que esquematizan las principales consideraciones de inversidn en relacién con
la operacién:

ocalizacion estratégica v Las autopistas mejoran la comunicacién entre las principales ciudades del estado de Chiapas, comunican la
del Activo regién centro del estado con la costa del Pacifico y proveen una ruta de acceso a Centroamérica

v Grupo Aldesa es un grupo constructor con 50 afios de experiencia dedicado al desarrollo de infraestructura de
abra civil y edificacién

Sponsors/ Operador

v Ainda cuenta con un equipo con experiencia conjunta y conocimiento profundo en transacciones de capital
privado en los sectores de energia e infraestructura

v Construccion del tramo de ampliacion con riesgos minimos, pues se cuenta con derechos de via, proyecto,
permisos, contrato de obra tipo “Turn Key”, y recursos financieros, entre otros elementos
Riesgos minimos en la
construccion / Gastos
O&M

v La La puesta en marcha de la obra de ampliacién en la autopista Tuxtla — San Cristébal no afecta la operacién
de dicha autopista (no se han dejado de cobrar los peajes)

v Certidumbre en el precio de O&M por la firma de un contrato a precio y plazo alzado y avalado por un Tercero
Independiente

v El tréfico de la autopista Tuxtla Gutiérrez-San Cristébal es casi cautivo, pues la alternativa vial existente
incrementa significativamente el tiempo de recorrido y su estandar de calidad es muy inferior a la autopista, por

lo que el trafico no disminuye al aumentar la tarifa
Fortaleza de la

estructura y fuente de v En la autopista Arriaga-Ocozocoautla, el incremento tarifario propuesto permite optimizar los ingresos (se
pago / Recuperacién encuentra por debajo de la tarifa dptima)

oy v Estructura probada que ha soportado niveles estrés de pandemia. A partir de septiembre de 2020, el trafico ha

presentado una recuperacion significativa, llegando al cierre de 2021 con niveles de trafico superiores a los
que se tenian pre-pandemia (TPDA 2019)

v Estructura de financiamiento que contempla las mejores practicas del mercado

Estructura Probada ) ) o
v Proyecciones de aforo conservadoras con potencial de crecimiento

Fuente: CAS

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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El propdsito del Fideicomiso es llevar a cabo la bursatilizacién de los ingresos derivados de la explotacidn del Proyecto. El
producto resultante de la bursatilizacion respectiva se recibird por el Fiduciario en la Cuenta de Recursos del
Financiamiento del Fideicomiso para formar parte del patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario lo destinara al pago de
los conceptos y prelacidn establecidos en el Titulo de Concesion, segun se dispone en el Fideicomiso, entre los cuales se
encuentra principalmente, el pago de Gastos de la Emision y los Pagos Programados que correspondan a los Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El uso de los recursos de la Cuenta de Recursos del Financiamiento se esquematiza en los siguientes diagramas:

Fuente (MXN $mm) (cantidades aproximadas)

Emision de Certificados Bursatiles [5,300]

Aplicacion Recursos Financiamiento

Prepago Credito [4,356]
Comisiones y Gastos Upfront [60]
Dotacion de la Cuenta de Ampliacion [189]
Dotacién Cuentas de Reserva [TBD]@
Flujo a Concesionaria" [695]
Total 5,300

AYAYAYARRY A

(1) La Concesionaria amortizara su deuda subordinada (MXN ~677
mm) con los flujos remanentes.

(2) En caso de ser necesano, se fondearan cuentas de reserva con
saldos objetivo.

Fuente: CAS

El Fiduciario podra llevar a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa. Los
recursos obtenidos de la colocacién de los mismos entre el gran publico inversionista se depositaran en la Cuenta de
Recursos del Financiamiento y serdn utilizados en los términos antes expuestos.

Durante el periodo de operacién del Proyecto, el Fiduciario recibird, derivado de los Derechos de Cobro, los pagos de
tarifas que lleven a cabo los usuarios de los Tramos Carreteros, mismos que se depositaran en la Cuenta General del
Fideicomiso y serdn utilizados para pagar, entre otros, cualquier Impuesto que sea causado, la Contraprestacién SCT, los
Gastos del Fideicomiso, Gastos de Mantenimiento de la Emisién, Gastos de Operacién, Gastos de Mantenimiento y
Conservacion, realizar el fondeo, constitucion y mantenimiento de la Cuenta del Fondo de Contingencias relacionadas con
la Liberacion del Derecho de Via y Obras Complementarias, la Cuenta del Fondo de Contingencias derivadas de Caso
Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacién Anticipada y aquellas que, en su caso, sean requeridos en términos del Fideicomiso
y el Titulo de Concesidn, realizar el fondeo, constitucion y mantenimiento de las Cuentas del Fideicomiso con Saldo
Objetivo, realizar los Pagos Programados que correspondan a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y
llevar a cabo la transferencia de los recursos remanentes en la Cuenta de Remanentes del Fideicomiso para su liberacién
en caso de que los mismos sean Remanentes de Libre Disposicidn.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles seran los recursos que se encuentren en las Cuentas del Fideicomiso que
para tal efecto se establezcan en el Fideicomiso, a cuyo patrimonio han sido aportados, entre otros, los Derechos de Cobro
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y cualquier Ingreso que derive de la explotacién de los Tramos Carreteros. Para una descripcidn detallada del Fidecomiso,
favor de referirse a la Seccion 1.2 — “Resumen Ejecutivo” del presente Prospecto.

El uso de los recursos de la Cuenta General del Fideicomiso, asi como la interaccidon con las distintas cuentas del
Fideicomiso, para llevar a cabo, entre otras cosas, el pago de la deuda derivada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
se esquematiza en el siguiente diagrama:

La operacidén de bursatilizacién se explica graficamente mediante los siguientes diagramas:

Durante la Emision
CAS

(4) (1 (1
> 2
Fideicomiso @
Emisor Fideicomiso
Emisor
(3) 2)
(5) (4) (3)

Inversionistas

Inversionistas

Fuente: CAS

PREVIO A LA EMISION DURANTE LA EMISION

1.- En las Cuentas del Fideicomiso se recibira la cobranza derivada de

1.- Se realiz6 la cesion y aportacién de los Derechos de Cobro al los Cobros de Peaje.

Fideicomiso.

2.- El Fideicomiso realiza la distribucidn de recursos conforme a la
cascada de pagos establecida en el mismo (Véase Seccién (u)
Fideicomiso, inciso (ii) Partes del Fideicomiso).

2.-El Fideicomiso tendra, entre otros fines, la Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

3.- Se realiza los pagos de principal e intereses de los Certificados

3.- Envirtud de la cesidn de los Derechos de Cobro, el Fideicomiso podra (o A,
Bursatiles Fiduciarios (conforme a la cascada de pagos).

llevar a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

4.- En su caso, el Fideicomiso enviara los Remanentes de Libre

4.- El producto de cualquier Emision sera depositado en las Cuentas del Disposicién a CAS, en su caracter de Fideicomisario en Segundo lugar.

Fideicomiso correspondientes, para su aplicacidon en términos de lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso (incluyendo la Cuenta de
Recursos del Refinanciamiento).

5.- El Operador y la Mantenedora contindian operando/ administrando
el Proyecto con base en sus contratos debidamente formalizados, y CAS
estard a cargo de realizar los cdlculos y reportes correspondientes a
cada Emision.

Fuente: CAS

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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1.3. FACTORES DE RIESGO

El publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacidn contenida en este Prospecto
y en los Suplementos correspondientes y en especial los factores de riesgo que se describen a
continuacién, mismos que pueden afectar el Patrimonio del Fideicomiso, al Fideicomitente o a la
economia en general, y por consecuencia, la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los factores de riesgo descritos en el presente Prospecto no son los Unicos que afectan o pudiesen afectar
de forma adversa a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, sino que son aquellos que, en
la opinién actual del Fideicomitente, podrian afectar adversamente la capacidad de pago de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Aquellos riesgos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquellos que no se consideran
actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo
sobre el Patrimonio del Fideicomiso y, por lo tanto, sobre el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(a) Factores de Riesgo relacionados con el Proyecto y la operacion de la misma.

El Titulo de Concesion estd sujeto a terminacion, revocacion y rescate en ciertos supuestos.

El Titulo de Concesidén constituye el principal activo del Fideicomitente y es indispensable para que pueda
continuar la operacién del Proyecto, segin corresponda. El Titulo de Concesién puede ser terminado,
revocado o rescatado por la Autoridad Gubernamental competente en los casos previstos en dicho
documento, asi como en la Legislacion Aplicable.

En los casos de revocacidn por incumplimiento de la Concesionaria y renuncia, el cadlculo de cualquier
pago, indemnizacidon o restitucion a la que tenga derecho la Concesionaria conforme al Titulo de
Concesidn, en los casos de terminacidn anticipada se sujetard, entre otros a (i) el valor de los flujos de
desembolsos de capital de riesgo, (ii) el valor de las sanciones y penas convencionales a cargo de la
Concesionaria y que se encuentren pendientes de pago, (iii) el valor de los flujos de efectivo a favor de la
Concesionaria que hubieren sido aplicados a la recuperacién de capital de riesgo y (iv) a la actualizacion
del valor de los flujos del capital de riesgo. En caso de terminacién anticipada del Titulo de Concesidn por
cualquier causa y a la fecha de dicha terminacién anticipada se encuentren pendientes por cubrir
obligaciones derivadas de financiamientos, los flujos derivados de la explotacidn del Proyecto continuardn
destinandose hasta por el plazo de su vigencia original, previo pago de los gastos de operacion,
conservacién y mantenimiento que integra el Proyecto, al pago de los financiamientos en los términos y
condiciones originalmente pactados en los contratos respectivos.

No obstante lo anterior, la Concesionaria no puede asegurar que recibird oportunamente dicha
indemnizacién o que el importe de la misma sera equivalente al valor de su inversion. Asimismo, ni la
Concesionaria ni el Fideicomiso pueden asegurar que las autoridades correspondientes no revocaran,
rescataran o terminardn anticipadamente el Titulo de Concesidn.

Ajuste de tarifas.

La Concesionaria queda autorizada para cobrar en los Tramos Carreteros las tarifas iniciales maximas
contenidas en el Titulo de Concesidn por cada tipo de vehiculo y podra solicitar ajustes a la SCT para
conservar su valor por los efectos de la inflacién, teniendo como referencia los incrementos en el INPC.
Los ajustes se realizaran anualmente durante la segunda quincena del mes de enero de cada afio y previo
a cualquier modificacién a las Cuotas de Peaje de los Tramos Carreteros, la Concesionaria solicitara la
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revision del ajuste y el registro de las mismas a la SCT, quien no negard el registro de las tarifas sin causa
justificada. La ausencia de ajustes en las tarifas de las Cuotas de Peaje podria afectar adversamente los
ingresos derivados de la operacion y explotacion del Proyecto y, en consecuencia, éstos sean insuficientes
para cumplir con el pago del principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Estacionalidad.

Los ingresos derivados de los Derechos de Cobro asociados al Titulo de Concesidon se encuentran sujetos
a variaciones del TPDA dependiendo de la época del afio de que se trate, en funcién de la existencia de
periodos vacacionales o por cualquier otra causa relacionada. Dicha estacionalidad podria repercutir en
la fluctuacién de los ingresos generados por el Proyecto, lo cual pudiese derivar en insuficiencia de
recursos en el Patrimonio del Fideicomiso para hacer frente al pago de las obligaciones bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los resultados financieros del Fideicomiso pueden ser afectados negativamente por las acciones de los
usuarios de los Tramos Carreteros.

Los ingresos de los Tramos Carreteros pueden ser afectados negativamente como resultado de entradas
y salidas ilegales al Tramo Carretero 1, Tramo Carretero 2 y Tramo Carretero 3, por parte de usuarios que
evitan pagar el peaje. A pesar de la participacion de las fuerzas policiales en contra de la evasidn ilegal del
peaje, esta actividad podria afectar directamente los resultados financieros del Fideicomiso v,
consecuentemente, podria afectar la capacidad de hacer frente a las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

De igual manera, los requerimientos de las autoridades para la exencién en el pago del peaje de
determinados vehiculos durante un periodo concreto, podria igualmente afectar a la recaudacion de los
Tramos Carreteros. La Concesionaria podria ser requerida por la SCT para eximir del pago determinados
transportes en términos del Titulo de Concesién, lo que podria afectar la capacidad de hacer frente a las
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Toma o bloqueos de casetas y/o carreteras.

En los uUltimos afios, debido a distintos factores, han ocurrido en México toma de casetas y bloqueos por
grupos sociales que impiden de manera prolongada el libre paso por las carreteras y/o interrumpen el
cobro adecuado y completo de las tarifas de peaje. Durante el tiempo que duran dichos eventos, los
operadores de carreteras, ven disminuido su ingreso y en muchas ocasiones, las autoridades no han
actuado en forma oportuna para impedir o deshacer los bloqueos o tomas. En el futuro, los Tramos
Carreteros podrian ser objeto de tomas y bloqueos, lo que podria resultar en un impacto negativo en el
ingreso y por lo tanto, en la capacidad del Fideicomiso para hacer frente al pago de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Movimientos Populares y Sociales.

El desarrollo y operacién de proyectos carreteros se encuentra relacionado con materias estrictamente
reguladas a nivel federal y local. Las entidades gubernamentales tienen facultades para implementar
leyes, regulaciones y normas que pueden afectar las operaciones y el valor de los proyectos carreteros,
mismas que pueden depender de consideraciones politicas. La legislacién vigente en materia ambiental y
agraria contempla ciertos derechos de consulta a comunidades vecinas a los lugares donde los proyectos
se desarrollan y operan. Aunque consideramos que se ha dado cumplimiento a la regulacion aplicable y
se han respetado las prerrogativas otorgadas a dichos grupos, no podemos garantizar que, en el futuro,
grupos sociales se movilicen en contra de la operacién continua de, o trabajos adicionales en los Tramos
Carreteros, y que la autoridad no reconozca mérito alguno en dichos movimientos.
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Dichos grupos podrian iniciar reclamaciones argumentando que los Tramos Carreteros y/o las actividades
de la Concesionaria no se apegan a las disposiciones de la ley y reglamentos aplicables. Dichas
controversias podrian tener una larga duracidn y podrian ser resueltas a favor de dichos grupos con base
en consideraciones politicas o de otra indole, lo cual podria afectar de forma adversa la capacidad del
Fideicomiso para hacer frente al pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

Operacion y Mantenimiento.

El Fiduciario dependera del buen desempefio del Operador y la Mantenedora, asi como de la contratacion
de un operador o mantenedor sustituto en caso que el Operador o el Mantenedora del Proyecto incumpla
sus obligaciones bajo el Contrato de Operacién o Contrato de Mantenimiento segun corresponde, para
mantener la recaudacién y un adecuado nivel de flujos en el patrimonio del Fideicomiso, lo cual podria
impactar negativamente la posibilidad de que el Fiduciario de Proyecto transfiera al Fiduciario los recursos
suficientes que le permitan hacer frente a sus obligaciones bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Otorgamiento de nuevas concesiones, construccion de autopistas libres de peaje o vias de comunicacion
alternas que representen competencia para el Proyecto (como el Tren Maya entre otros), pueden resultar
en _un efecto adverso en las actividades, situacion financiera, resultados de operacion y proyecciones
futuras del Fideicomitente.

La SCT podra otorgar otras concesiones para construir, operar, explotar, conservar o mantener carreteras
0 puentes, asi como autorizar nuevos entronques de los Tramos Carreteros que integran el Proyecto, aun
cuando dichas concesiones o nuevos entronques pudieran afectar negativamente los ingresos por peaje
de la red carretera conformada por los Tramos Carreteros; o bien el gobierno federal y/o local pudieran
promover otras alternativas de transporte que directamente competirian y afectarian a los Tramos
Carreteros; en tal virtud aun y cuando la Concesionaria pudiera solicitar una compensaciéon en término
del Titulo de Concesion, no se puede garantizar que dichas concesiones u otras alternativas de transporte
gue compitan directamente con el Proyecto no afecten la capacidad del Fideicomiso para hacer frente al
pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Adicionalmente, os Tramos Carreteros compiten con las autopistas publicas, libres de peaje, que son
mantenidas por el Gobierno Federal o local y por lo tanto su uso no implica gasto alguno para la poblacién
en general. Como resultado de lo anterior, se esperaria que el trafico de los Tramos Carreteros
disminuyera en virtud de la diversificacién derivada de la variedad de vias de comunicacidn. Por lo tanto,
cualquier competencia de otros proyectos de infraestructura, asi como la promocion de alternativas de
transporte, podria tener un efecto adverso en las actividades, situacion financiera, resultados de
operacion y proyecciones futuras del Fideicomiso.

Las actividades del Fideicomitente como Concesionaria se encuentran requladas por el gobierno mexicano.

La cobertura de infraestructura en relaciéon con las autopistas de cuota, asi como los servicios de
transporte y comunicaciones son sectores y/o actividades reguladas a nivel nacional como regional, por
lo que el éxito del Fideicomitente estara sujeto en gran medida a su capacidad para cumplir de manera
oportuna y eficiente con las disposiciones aplicables. El Fideicomitente no puede asegurar que lograra
cumplir con dichas disposiciones aplicables contenidas en leyes y reglamentos o que las reformas a los
mismos no afectardn su facultad para lograrlo. Las reformas a las leyes y reglamentos actuales, incluyendo
las relacionadas con el tratamiento fiscal de los proyectos de infraestructura en los que el Fideicomitente
participa, pueden afectar en forma adversa las actividades, situacion financiera, resultados de operacién
y proyecciones futuras del Fideicomitente.
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El Fideicomitente no puede asegurar que no enfrentaran dificultades para cumplir con dichas leyes,
reglamentos e instrumentos.

Inembargabilidad de los bienes y activos del Gobierno Federal.

Los bienes y derechos del Gobierno Federal son inembargables. Lo anterior podria complicar el cobro de
cualquier cantidad adeudada que el Fideicomitente tenga derecho a recibir de la Autoridad
Gubernamental otorgante del titulo de concesidn del que sea titular, ya sea por indemnizacion, rescate,
liguidacion, compensacion o por cualquier otra causa, y en consecuencia afectar la distribucion de
ingresos que servirdn como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Nunca podra dictarse
en contra del Gobierno Federal mandamiento de ejecucion ni providencia de embargo.

Deficiencias en el Mantenimiento Mayor.

Un mantenimiento mayor deficiente de los Tramos Carreteros podria afectar negativamente el aforo
vehicular de las mismas y, consecuentemente, la capacidad de pago del Fideicomiso de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios que se emitan conforme al Programa.

Incremento en los Gastos de Operacién y Mantenimiento.

Las autopistas por su naturaleza son vias de comunicacién que requieren periddicamente de un
mantenimiento y actividades de conservacidn, a fin de mantener las condiciones de seguridad y de
operacion necesarias para que puedan transitar vehiculos por las mismas. Los gastos de operacion y
mantenimiento presupuestados de los Tramos Carreteros pueden diferir sustancialmente de los costos
reales ejercidos debido a la existencia de desastres naturales, condiciones meteorolégicas adversas, el
grado de utilizacién y otros factores que se encuentran fuera del control del Fideicomitente, y que pueden
incidir en la recurrencia, especificaciones y/o costos de los trabajos de mantenimiento y actividades de
conservacién necesarios para mantener los Tramos Carreteros en condiciones adecuadas de
funcionamiento. Un incremento sustancial no programado en los gastos de operacién y mantenimiento
de los Tramos Carreteros pudiera llegar a afectar el pago de principal e intereses por parte del Fideicomiso
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Obras Adicionales.

En caso de que se requiera a la Concesionaria para que lleve a cabo obras adicionales de construccién de
conformidad con el Titulo de Concesidn, la Concesionaria tendria que hacerse de recursos adicionales
para hacer frente a dichas obligaciones. Si bien es cierto que no se puede garantizar que la Concesionaria
obtenga dichos recursos ni que, de obtenerlos, las condiciones de tasa y plazo sean favorables, la
capacidad del Fideicomiso para hacer frente al pago de sus obligaciones en términos de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios no depende de la obtencidn y/o de las condiciones de los mismos. Adicionalmente,
durante el tiempo que tome ejecutar las obras adicionales, el trafico observado en los Tramos Carreteros
podria disminuir, afectando asi la capacidad del Fideicomiso para hacer frente al pago de sus obligaciones
en términos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Desastres Naturales y otros Eventos de Caso Fortuito o Fuerza Mayor.

No es posible garantizar que la operacidn de los Tramos Carreteros no serd afectada en el futuro por algin
desastre natural, que pueda afectar de manera significativa el aforo de los mismos y, por lo tanto, el pago
de principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Condiciones o situaciones adversas tales como diversos eventos meteoroldgicos y desastres naturales
podrian afectar adversamente a la Concesionaria en caso de no ser reconocidos como casos fortuitos por
parte de la autoridad.
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No es posible garantizar que la operacidn de los Tramos Carreteros no serd afectada en el futuro por algin
desastre natural, que pueda afectar de manera significativa el aforo de tréfico de la misma'y, por lo tanto,
la capacidad del Fideicomiso para hacer frente al pago de sus obligaciones en términos de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, considerando adicionalmente que existe la posibilidad de que ciertos eventos no
sean reconocidos por la autoridad como eventos que constituyan un Caso Fortuito o Fuerza Mayor. De
darse el caso en que ciertos eventos no sean reconocidos con tal caracter, la SCT podria limitar, total o
parcialmente, la utilizacién de recursos que se mantengan en la Cuenta del Fondo de Contingencias
derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o Terminacion Anticipada, lo cual podria afectar, en
consecuencia, el Patrimonio del Fideicomiso y por tanto en la capacidad del Fideicomiso en relacidn con
el pago de las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Interrupcion del Servicio.

Los Tramos Carreteros pueden sufrir interrupciones en su funcionamiento debido a eventos derivados de
caso fortuito o fuerza mayor. Si un evento de caso fortuito o fuerza mayor afecta en forma significativa el
aforo de los Tramos Carreteros, los pagos a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios podrian
verse afectados.

Cambios en la Legislacion Aplicable.

No es posible garantizar que la Legislacién Aplicable respecto de los Tramos Carreteros y respecto el
Fideicomiso no sufrirda modificaciones en el futuro. Por lo tanto, al no existir certeza sobre las reformas
que eventualmente pudiera sufrir la Legislacion Aplicable respecto de los Tramos Carreteros y al
Fideicomiso, no es posible asegurar que las posibles reformas no afectaran los pagos a o el rendimiento
de los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La pandemia del virus COVID-19 (nCoV) podria disminuir el volumen de trdfico en los Tramos Carreteros
teniendo un efecto adverso en las operaciones, flujo de efectivo y condicion financiera del Fideicomiso.

El reciente brote mundial del coronavirus identificado como SARS-CoV-2, o reincidencia del brote de la
influenza aviar, el SARS, la influenza A(H1N1) u otros acontecimientos adversos relacionados con la salud
publica en México u otros paises del mundo, podria tener un efecto adverso significativo en el negocio y
los ingresos del Fideicomiso.

El 31 de diciembre de 2019 se comunicaron a la Organizacién Mundial de Salud varios casos de neumonia
en Wuhan, Republica Popular China, el cual, una semana después fue identificado como un nuevo
coronavirus identificado como COVID-19. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencias del
Reglamento Sanitario Internacional de la Organizacién Mundial de Salud declaré una emergencia de salud
internacional por el brote del nuevo coronavirus. Como resultado de las drasticas pero inevitables
medidas que han implementado diversos gobiernos a nivel mundial para detener el esparcimiento del
virus COVID-19, diversos analistas y los principales bancos de inversion prevén que se registre una
disminucién sustancial en la actividad econdmica global, y que pueda tener un impacto negativo grave en
el consumo y en la inversidn. Por otro lado, y como consecuencia de esto, se puede crear una situacion
de alta volatilidad en los mercados financieros, y que surjan diferentes efectos negativos, relacionados
con alta volatilidad, variaciones en tasas de interés, tipos de cambio, politicas fiscales y politicas
monetarias, entre otras.

El brote de otras epidemias similares podria conducir a la implementaciéon de medidas de salud publica,
afectar la demanda de instalaciones, proveedores y otros aspectos, que, como consecuencia, podrian
afectar, a su vez, el TPDA, los ingresos y los resultados de operacién de los Tramos Carreteros. Cualquiera
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de estos sucesos y otras consecuencias imprevistas sobre problemas relacionados con la salud, podria
afectar en forma adversa las actividades y los resultados de operacion del Fideicomiso

Las repercusiones de la pandemia de COVID-19 y de las medidas para impedir su propagacién podrian
afectar negativamente a los Tramos Carreteros y al Fideicomiso de diversas maneras, algunas de las cuales

tal vez no sean previsibles en la actualidad.

El Fideicomitente serd el depositario de los documentos constitutivos de los Derechos de Cobro.

No es posible garantizar que el Fideicomitente mantenga o conserve toda la documentacién constitutiva
de o relacionada con los Derechos de Cobro de manera completa, correcta y veraz. No obstante lo
anterior, dicho riesgo se encuentra mitigado en virtud de que el Titulo de Concesién es el Unico
documento que faculta a la Concesionaria y al Fiduciario del Fideicomiso para ejercer los Derechos de
Cobro.

(b) Factores de Riesgo Relacionados con México.

Vulnerabilidad de las operaciones del Fideicomitente ante condiciones macroeconémicas desfavorables
pueden afectar adversamente la operacion y proyecciones futuras.

Histéricamente, en México se han presentado diversas crisis econdmicas, caracterizadas por alzas en las
tasas de inflacidn, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés, contraccién en la
demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y
disminuciéon de la confianza de los inversionistas, entre otros. Asimismo, en los ultimos meses se ha
experimentado un aumento considerable en el tipo de cambio del Peso frente al délar, impulsando un
aumento en las tasas de interés y una reduccion en el gasto publico. No es posible garantizar que dichos
eventos dejaran de ocurrir en el futuro o que la situacién macroeconémica mejorara y que las situaciones
que pudieren derivar de ello no afecten la capacidad de pago a los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios.

No es posible asegurar que las operaciones del Fideicomitente no se verdn afectadas adversamente por
incrementos en la tasa de inflacidn, el tipo de cambio del Peso frente a otras monedas extranjeras, tasas
de interés e impuestos, entre otros, asi como por otros factores politicos, econdmicos y sociales, tanto en
México como en el extranjero. No existe certidumbre acerca del impacto que una crisis econdmica pudiere
tener en los recursos que ingresen al Patrimonio del Fideicomiso y por tanto en la capacidad de pago de
las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Reformas en materia fiscal pudieran afectar adversamente a los Tenedores.

No es posible garantizar que el régimen fiscal en México aplicable a la fecha de realizarse las Emisiones
no sera modificado durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Tampoco es posible
garantizar prever ni estimar los posibles efectos adversos que algin cambio en el régimen fiscal pudiera
tener sobre el rendimiento que generen los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o bien sobre el Patrimonio
del Fideicomiso.

Cambio en la Requlacion en México.

La regulacién en México en materia de infraestructura, autopistas de cuota, asi como los servicios de
transporte y comunicaciones puede sufrir modificaciones en el futuro, asi como los objetivos, metas y
acciones contenidas en el Plan Nacional de Infraestructura y/o en el Plan Nacional de Desarrollo para el
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desarrollo de la infraestructura asi como la promocién de la participacion publica y privada en el desarrollo
de la misma y la coordinacién entre los gobiernos federal, estatal y municipal. No es posible garantizar
que la regulacidon en México en esta materia no sufra modificaciones en el futuro que pudieran afectar el
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El alto indice de violencia y la presencia del crimen organizado en las dreas donde se localizan los Tramos
Carreteros.

Los altos indices de criminalidad registrados en distintas zonas del pais a lo largo de los ultimos afios han
generado altos costos sociales y han tenido un impacto importante en la economia a nivel nacional y en
especial en las regiones afectadas. En particular las autopistas ubicadas a lo largo de México han
registrado actividades delictivas que amenazan a los usuarios y al turismo a pesar de las iniciativas de
seguridad implementadas por el Gobierno Federal. Estos factores pueden afectar el volumen de tréfico
en los Tramos Carreteros, y por lo tanto afectar la capacidad de pago de principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Acontecimientos de cardcter politico _en Meéxico podrian afectar significativamente las politicas
econdémicas y, consecuentemente, las operaciones del Fideicomitente.

Los desacuerdos politicos entre los poderes ejecutivo y legislativo y entre las distintas bancadas y partidos
politicos representados en las Cdmaras de Diputados y en la Cdmara de Senadores podrian retrasar la
entrada en vigor de reformas que han sido altamente anticipadas por el sector privado y el gran publico
inversionista. En virtud de lo anterior, es posible que la incertidumbre politica en México afecte las
condiciones econdmicas del mismo. No es posible asegurar que los acontecimientos de cardcter politico
en México no tendrdn un efecto adverso en las actividades, situacion financiera, resultados de operacién
y proyecciones futuras del Fideicomitente, afectando como consecuencia la capacidad de pago de
principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El precio de mercado de los valores de las emisoras mexicanas puede verse afectado en mayor o menor
medida por las condiciones econdmicas y de mercado de otros paises.

A pesar de que las condiciones econdmicas de otros paises son muy distintas a las condiciones econémicas
de Meéxico, la creciente interconexién y globalizacidon de los mercados hace que las reacciones de los
inversionistas ante acontecimientos en otros mercados puedan tener un efecto adverso en el precio de
mercado de los valores de las emisoras mexicanas, incluyendo el de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Modificaciones a la requlacion especifica de los Tramos Carreteros.

La operacion de las autopistas de jurisdiccion federal estd regulada por diversas disposiciones vy
reglamentos que emite la SCT. Ello implica que el Gobierno Federal podria emitir nuevas disposiciones en
el futuro o bien modificar las vigentes. Cualquier modificaciéon que afecte las tarifas, aforos, condiciones
de operacién u obligaciones de mantenimiento del Proyecto podria disminuir los ingresos generados por
las cuotas de peaje.

(c) Factores de riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Fuente de pago limitada.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son quirografarios. El Patrimonio del Fideicomiso es la Unica fuente
de pago de principal, intereses y los accesorios de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y dicho Patrimonio
del Fideicomiso estara, una vez que se celebre el Contrato de Fideicomiso, integrado principalmente por
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los Derechos de Cobro y cualquier Ingreso que derive de la explotacién de los Tramos Carreteros, y servira
como Unica fuente de pago hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.

El pago de los Certificados Bursdtiles depende de la distribucion de los recursos de la Cuenta General del
Fideicomiso.

Los potenciales inversionistas deben tomar en cuenta que la principal fuente de pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios seran aquellos flujos que reciba el Fiduciario del Fideicomiso. Derivado de lo
anterior, es importante tener en cuenta que puede darse el caso en que no se liberen o exista algun
retraso en la distribucion de flujos del Fideicomiso, lo cual afectaria negativamente la posibilidad del
Fiduciario de hacer frente a sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

No otorgamiento de garantias por parte de los participantes en la Emision.

Las Emisiones al amparo del Programa no estan ni estaran garantizadas por el Fideicomitente, el
Fiduciario, el Intermediario Colocador, ni el Agente Estructurador, ni el Representante Comun. Salvo por
los pagos que corresponda realizar al Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde
éste baste y alcance, ninguno de los demas participantes en cada una de las Emisiones esta obligado a
realizar pago alguno a favor de los Tenedores.

Asimismo, ninguno de estos participantes asume responsabilidad alguna ni garantiza, directa o
indirectamente, cada una de las Emisiones ni por la existencia y/o insuficiencia del Patrimonio del
Fideicomiso.

Limitacion en la responsabilidad del Fiduciario.

Las funciones y responsabilidades del Fiduciario estan limitadas y acotadas en los Fines del Fideicomiso,
estando su responsabilidad limitada en términos de dicho documento especialmente por cuanto hace a
los pagos. Todos los pagos que el Fiduciario deba realizar a los Tenedores seran realizados por conducto
del Representante Comun exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario en ningun
caso tendrd responsabilidad de pago alguna con cargo a su propio patrimonio.

Los Documentos de la Emision no contemplan la existencia de un administrador o tercero independiente.

Conforme a los términos del Fideicomiso, el administrador del Patrimonio del Fideicomiso es el Fiduciario
del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario a efectos de desempenar su cargo como fiduciario del Fideicomiso
observara ciertas politicas, restricciones y cumplird con determinados requerimientos, particularmente
respecto a la realizacién de Inversiones Permitidas. No obstante que, el Fiduciario es una institucién de
banca multiple de reconocido prestigio en el desempefio del cargo de fiduciario, no se prevé la existencia
0 actuacién de un administrador o experto que revise y supervise de manera independiente el
cumplimiento de dichas politicas, restricciones o requerimiento por parte del Fiduciario.

Riesqgo de inversion de los fondos del Fideicomiso.

Los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso podran ser invertidos en
instrumentos de acuerdo con el régimen de inversidon previsto en los mismos. En la medida que los
rendimientos generados por las inversiones permitidas sean menores a lo estimado, los recursos
disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso para realizar el pago de principal e intereses de Certificados
Bursatiles Fiduciarios podrian disminuir, hasta donde éste baste y alcance.

El Fideicomiso no es un fideicomiso publico.

El Fideicomiso es un fideicomiso privado por lo que no tiene ni podra adquirir el caracter de fideicomiso
publico. En consecuencia, el Fideicomiso no estd ni sera regulado por la legislacién federal aplicable a
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entidades paraestatales y se regira por lo establecido en el propio Fideicomiso y en las disposiciones
mercantiles, financieras y bursatiles correspondientes.

Riesgo de amortizacion anticipada y reinversion.

En el caso de que los Certificados Bursatiles Fiduciarios se amorticen antes de su fecha de vencimiento (ya
sea por amortizacién anticipada o por el vencimiento anticipado de los mismos), los Tenedores tendrdn
el riesgo de reinvertir las cantidades recibidas a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las
cuales podran ser menores que la tasa de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Podra no pagarse prima
0 pena alguna por concepto de amortizaciones anticipadas a los Tenedores.

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia.

El Fideicomiso es un contrato irrevocable de emision, inversién, administracién y fuente de pago mismo
qgue dentro de sus fines se encuentran, entre otros, recibir y administrar los recursos que reciba del
Fideicomiso, desde la fecha de su constitucién y hasta su liquidacion y extincién, realizar la Emision de
Certificados Bursatiles Fiduciarios con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme a las autorizaciones
gubernamentales aplicables, para ser colocados entre el gran publico inversionista. Dentro de sus fines
no estd el de otorgar garantia alguna para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones y su preferencia
en el pago. Los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, en calidad de Fideicomisarios en
Primer Lugar del Fideicomiso, adquieren el derecho a recibir el pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios con los recursos liquidos que deriven del Patrimonio del Fideicomiso. En la medida que el
Patrimonio del Fideicomiso fuera insuficiente para hacer frente al pago de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, el Fiduciario no tendria acceso a recursos adicionales distintos a los de su propio patrimonio,
lo que dificultaria el pago de los mismos.

Modificaciones a los términos y condiciones del Fideicomiso.

Los términos y condiciones del Fideicomiso estan sujetos a modificaciones segun lo acuerde la asamblea
general de tenedores y/o el Comité Técnico segun sea aplicable, por lo que las disposiciones del mismo,
incluyendo sin limitar el patrimonio, fines, pago y prelacién de los mismos estan sujetos a cambios y
modificaciones de tiempo en tiempo. Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario, ni el Intermediario Colocador,
ni el Representante Comun garantizan a los inversionistas ni a los Tenedores que el Fideicomiso no sufrira
cambios o modificaciones en un futuro respecto de sus términos y condiciones o partes en el mismo.

Sustitucion del Fiduciario.

En términos del Fideicomiso, el Fiduciario iUnicamente podra renunciar a su cargo en los casos y conforme
a lo dispuesto en el articulo 385 de la LGTOC o ser removido por el Comité Técnico del Fideicomiso en
caso de que el Fiduciario incumpla con sus obligaciones sin causa justificada de conformidad con el
procedimiento sefialado en el Fideicomiso. Aun y cuando el fiduciario sustituto debera ser una institucién
mexicana, no se puede garantizar que no cause un efecto adverso en el precio de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Eventual falta de solvencia para el pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

La Emisidn, tendrd como fuente de pago las cantidades que integren el Patrimonio del Fideicomiso hasta
donde éste baste y alcance, mismas que seran transferidas por el Fiduciario con cargo al patrimonio del
Fideicomiso, hasta donde éste baste y alcance. No existe fuente adicional de pago ni garantia de pago a
los Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios en caso que el patrimonio del Fideicomiso y/o el
Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios; en el entendido que, el pago a los Tenedores se realizard
exclusivamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso hasta donde éste baste y alcance. Los
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inversionistas que adquieran los Certificados Bursatiles Fiduciarios asumirdn por ese hecho el riesgo de
crédito respecto del Fideicomiso. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios son valores quirografarios, por lo
gue no existe garantia de su pago.

El Fiduciario no estard obligado a verificar el contenido, identificacion, determinacion o validacion de
cualquier dictamen en relacion con la validez y legal existencia de los Derechos de Cobro.

El Fideicomitente es la Unica persona que se encuentra obligado a garantizar al Fiduciario la existencia y
legitimidad de los Derechos de Cobro transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso. Salvo por lo previsto en
este Prospecto, nadie ha revisado el comportamiento de los Derechos de Cobro ni se prevé que se realice
dicha revisidn con posterioridad a que se lleve a cabo la Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Representante Comun realiza sus funciones con base en informacion que le es proporcionada y las
inspecciones del Representante Comun son una facultad y no una obligacion en términos de las
disposiciones leqales aplicables.

El Representante Comun representa a los tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios de una
Emisidn, y por lo tanto cuenta con los derechos y obligaciones que se contemplan en la LMV, en la LGTOC,
en las demas disposiciones legales aplicables, y en los Titulos que documentan los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Entre las funciones del Representante Comun se encuentra el verificar, el estado que guarda
el Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, de conformidad con lo establecido en la Circular Unica, el
Representante Comun esta facultado para, y tiene el derecho de, solicitar al Fiduciario, o a cualquier
persona que preste servicios al Fiduciario con relacidn al Patrimonio del Fideicomiso o los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a su cargo. Para efectos de poder lograr lo anterior y verificar dicho cumplimiento, la
Circular Unica dispone que el Representante Comun podrd, pero no estard obligado a, realizar visitas o
revisiones a las personas referidas anteriormente.

Posible imposibilidad del Fiduciario y/o el Representante Comun de verificar cuentas bancarias o acceso
a sistemas para validar informacion relacionada con los Derechos de Cobro.

En caso de que el Representante Comun o el Fiduciario (i) reciban informacion por parte de terceros que
no fuese correcta; o (ii) respecto de la cual les sea imposible verificar cuentas bancarias o tener acceso a
sistemas para validar la informacidn relacionada con los Derechos de Cobro, los intereses de los Tenedores
podrian verse afectados. No obstante lo anterior, de conformidad con lo establecido en la Circular Unica,
el Representante Comun esta facultado para, y tiene el derecho de, solicitar al Fiduciario, o a cualquier
persona que preste servicios al Fiduciario con relacidn al Patrimonio del Fideicomiso o los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a su cargo. Para efectos de poder de lograr lo anterior y verificar dicho cumplimiento,
la Circular Unica dispone que el Representante Comun podra, pero no estara obligado a, realizar visitas o
revisiones a las personas referidas anteriormente.

Ausencia de Mercado Secundario.

No es posible asegurar que existird o se desarrollarda un mercado secundario para los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, o bien que, si éste se desarrolla, continuard existiendo u otorgara liquidez a los
Tenedores.

Por ello los inversionistas deberdn estar preparados para conservar los Certificados Bursatiles Fiduciarios
hasta su vencimiento y tomar todos los riesgos derivados de dicha tenencia.
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Ninguna Persona, con o sin participacién relevante en cada Emisién, garantiza a los Tenedores que se
desarrollara un mercado secundario para los Certificados Bursatiles Fiduciarios, por lo que los Tenedores
deberan asumir el riesgo de que en un futuro no existan compradores para los mismos.

Emisidn de Certificados Bursdtiles Fiduciarios Adicionales.

El Fideicomiso prevé la posibilidad de emitir y colocar, mediante oferta publica, Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales. Por lo anterior, existe el riesgo que, al realizarse la Emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales, los recursos liquidos que conformen el Patrimonio del Fideicomiso sean
insuficientes para hacer frente al pago de principal, intereses y demas accesorios de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en circulacion. Este riesgo se ve mitigado en virtud de que el Fideicomiso establece
requisitos que se deberan cumplir para poder realizar la Emisidon de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, entre otros, que las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Originales ya emitidos, se mantenga en “AAA” (o su equivalente) y no disminuyan a
consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulaciéon o por
cualquier otro motivo relacionado.

Incremento en los Gastos de Mantenimiento de la Emisién del Fideicomiso.

Los Gastos de Mantenimiento de la Emisidn son proveidos por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso con prioridad respecto de la transferencia al Fideicomiso de las cantidades necesarias para el
pago de principal e intereses bajo los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Un aumento por cualquier motivo
en los gastos mencionados, por arriba de las estimaciones de gasto proyectadas, podria afectar
negativamente la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Existe un precedente judicial no vinculante que, de ser aplicado por alguna autoridad judicial, podria
derivar en una afectacion del derecho del Fideicomiso a recibir, pagos derivados de los Derechos de Cobro
y afectando negativamente los recursos disponibles para transferirse al Fideicomiso para hacer frente al
pago de los Certificados Bursdtiles Fiduciarios.

En septiembre de 2016, el tercer tribunal colegiado en materia civil del primer circuito emitié un criterio
judicial sosteniendo que debido a la naturaleza misma de los contratos de tracto sucesivo, esto es,
aquellos contratos en los cuales las prestaciones tienen lugar de manera periddica a lo largo de la vida de
los mismos, la cesidn o aportacién de derechos de cobro futuros que tienen su origen en un contrato de
tracto sucesivo privado con el fin de garantizar, o constituir un medio de pago de, ciertas obligaciones no
debera continuar vigente en caso que el cedente o aportante se encuentre en alguno de los supuestos
establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles y sea declarado en concurso
mercantil. Derivado de lo anterior, para dicho tribunal los flujos futuros derivados de los derechos de
cobro bajo el contrato de tracto sucesivo respectivo no se entenderdn, a partir de la declaracion de
concurso mercantil, cedidos o aportados sino que, por el contrario, formaran parte de la masa concursal
del cedente o aportante y por tanto garantizaran los intereses de todos los acreedores y no solo los
intereses del acreedor en favor del cual se constituyd la garantia con los derechos de cobro antes
mencionados. Si bien el criterio judicial descrito anteriormente no es vinculante para otros tribunales o
autoridades judiciales, ya sean federales, locales, superiores o inferiores, es posible que algin otro
tribunal o autoridad judicial comparta dicho criterio y, en caso de concurso mercantil del Fideicomitente,
se puedan aplicar criterios similares o consistentes con dicha resolucién y se intente dejar sin efectos
desde dicha declaracién de concurso mercantil la aportaciéon de los Derechos de Cobro por dicho
Fideicomitente al Patrimonio del Fideicomiso.

Las calificaciones de riesqo podrian no reflejar todos los riesqos implicados en la compra y tenencia de los
Certificados Bursdtiles Fiduciarios, no son recomendaciones para comprar, vender o _mantener los
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Certificados Bursdtiles Fiduciarios y podrian estar sujetos a revision, suspension o retiro en cualquier
momento.

La Concesionaria solicitard y obtendrd de las Agencias Calificadoras, calificaciones sobre el riesgo crediticio
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios. Las calificaciones podrian no reflejar el impacto potencial de
todos los riesgos relacionados con la estructura, el mercado y otros factores que podrian afectar el valor
y el desempefio de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo los factores de riesgos adicionales
presentados en esta seccion. Una calificacion de riesgo no es una recomendacion para comprar, vender o
mantener titulos y puede estar sujeta a revisidn, suspension o retiro por parte de las Agencias
Calificadores en cualquier momento. No se puede garantizar que una calificacién de riesgo permanecera
constante por un periodo de tiempo dado o que una calificacién de riesgo no serd disminuida o retirada
en su totalidad por las Agencias Calificadoras si, a su juicio, las circunstancias futuras asi lo requieren. Una
suspension, una reduccidn o un retiro en cualquier momento de la calificacién de riesgo asignada a los
Certificados Bursatiles Fiduciarios por una o mas de las agencias calificadoras de crédito podria reducir
materialmente la liquidez o el valor del mercado de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Reduccion o Pérdida de Calificaciones Crediticias.

Las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Fiduciarios a la
fecha de la Emisién pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Calificadoras consideran
gue existe alguna circunstancia que asi lo amerite. Ninguna de las personas con participacién relevante
en la Emisidn, estd obligada a remplazar o incrementar el Patrimonio del Fideicomiso o tomar cualquier
otra medida a efecto de mantener la calificacidn crediticia otorgada a los Certificados Bursatiles
Fiduciarios. Si las Agencias Calificadoras reducen o retiran la calificacidon otorgada, es probable que el
mercado secundario de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se reduzca significativamente.

Ataques cibernéticos.

No es posible asegurar que el Fiduciario o el Fideicomitente no serdn victimas de ataques cibernéticos u
otro tipo de violaciones a la seguridad de sus redes informaticas o cualquier otra tecnologia de la
informacién, mismas que en caso de darse, podrian tener un efecto adverso en sus negocios y en los
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La Concesionaria opera con un capital contable negativo.

De acuerdo con lo establecido en los estados financieros dictaminados de la Concesionaria al cierre del
2019, 2020y 2021, la Concesionaria ha sufrido pérdidas por encima de las dos terceras partes de su capital
social, y por tanto, en términos de lo dispuesto por el Articulo 229, fraccion V de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, la asamblea general extraordinaria de accionistas de la Concesionaria podria
determinar la existencia de una causal de disolucién anticipada, de conformidad con lo establecido en la

En el supuesto de que la Concesionaria se declare disuelta, se pondrd en liquidacion, en términos del
articulo 234 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, por lo que se actualizaria el supuesto de la
fraccion VI del articulo 16 de la Ley de Caminos, contemplado en la cldusula Cuadragésima Quinta
"Terminacién de la Concesion", del Titulo de Concesidn, revocdndose la concesion. Sin embargo, en
cualquiera de los casos de terminacidn anticipada, la SCT quedara obligada a que los ingresos generados
por la explotacion de la Concesidn, se destinen a cubrir a través del Fideicomiso, las obligaciones
financieras derivadas de los créditos y/o financiamientos adicionales y/o de la Emision de Titulos
contratados para la realizacidn de las obras relacionadas con el Proyecto, hasta su total liquidacion. El
cumplimiento de esta obligacidn se llevara a cabo de acuerdo con los términos y condiciones establecidos
para ello en el Fidecomiso.

54



Cabe mencionar que el riesgo anteriormente descrito se ve mitigado en virtud de que (i) en términos del
Articulo 229 fraccidn Il de la Ley General de Sociedades Mercantiles, los accionistas de cualquier sociedad
mercantil, en cualquier momento, pueden a través de una asamblea general extraordinaria de accionistas,
acordar la disolucién anticipada de la sociedad, aunque no se actualice alguna causal o evento de
disolucién anticipada prevista en el Articulo 229 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, (ii) la causal
de disolucidn anticipada antes mencionada no significa que la Concesionaria sea insolvente ni que se
encuentra en un supuesto de concurso mercantil, y (iii) los accionistas de la Concesionaria que tendrian
gue votar en la asamblea general extraordinaria de accionistas que decrete la disolucién no pueden
adoptar dicho acuerdo con la finalidad de causar de manera intencional un perjuicio a los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios sin incurrir en responsabilidad legal, y (iv) aun en el caso de una
disolucién anticipada de la Concesionaria, el patrimonio del Fideicomiso continuaria formado por los
Derechos de Cobro que sirven como fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y los flujos
provenientes de dichos Derechos de Cobro continuarian utilizandose para pagar los Certificados Bursatiles
en términos del Contrato de Fideicomiso y el Titulo de Concesidn.

Informacidn Sobre Estimaciones.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen en
ciertas partes del Prospecto y se refieren a la intencidn, la opinidn o las expectativas actuales con respecto

7

a planes futuros. Las declaraciones respecto al futuro contienen palabras tales como “intenta”, “anticipa”,
“cree”, “pretende”, “prevé”, “considera”, “estima”, “pronostica”, “espera”, “calcula”, “planea”, “predice”,
“busca”, “podria”, “deberia”, “posible”, “puede”, “potencial”, “lineamientos” y otros vocablos similares,
en el entendido que, el Prospecto puede contener términos adicionales a los anteriores para identificar
dichas declaraciones. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia, implican riesgos
e incertidumbres y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en las mismas por distintos
factores. Se advierte a los posibles inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las
reservas del caso, ya que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha del presente Prospecto y no
implican certeza respecto de su materializacion futura. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el
Intermediario Colocador, ni el Representante Comun pueden asegurar que las estimaciones previstas en

el presente Prospecto se cumplan y no seran responsables por variaciones en las mismas.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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14. FUENTES DE INFORMACION EXTERNA.

El presente Prospecto contiene cierta informacidn preparada por terceros, e incluye ciertas declaraciones
acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen, entre otras, en la Seccion 3.3 — Estimaciones Futuras de
este Prospecto y se refieren a la intencién, la opinién o las expectativas actuales respecto de los planes
futuros y a las tendencias econdmicas y de mercado susceptibles de afectar la situacion financiera y
operacion del Fideicomitente. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de
rendimiento futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos
expresados en éstas, como consecuencia de distintos factores. Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni los
Fideicomisarios, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun, pueden asegurar que las
estimaciones previstas en el presente Prospecto se cumplan y no serdn responsables por variaciones en
las mismas.

Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de expectativas con las reservas del caso,
ya que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta la fecha de este Prospecto. El Fiduciario no esta obligado
a divulgar publicamente el resultado de la revisién de las declaraciones de expectativas para reflejar
sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto. No obstante lo anterior, el Fiduciario
estd obligado a presentar reportes periddicos y a divulgar eventos relevantes de conformidad con las
disposiciones legales aplicables.

El presente Prospecto contiene informacion relativa al Fideicomitente. Esta informacién ha sido
proporcionada por el Fideicomitente. La informacién que carece de fuente ha sido preparada de buena fe
con base en la informacion disponible. Los términos y metodologia utilizados por las distintas fuentes no
siempre son congruentes entre si, por lo que en ciertos casos las comparaciones pueden no ser del todo
representativas.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Prospecto, de los Suplementos o
de los Avisos, y en consecuencia no han sido revisadas por la CNBV.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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1.5. OTROS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO

A la fecha de este Prospecto, el Fideicomiso no tiene otros valores inscritos en el RNV o en el extranjero.
Una vez autorizada la oferta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describen en este Prospecto
por la CNBV y una vez realizada la Emisidon al amparo del mismo con la consecuente inscripcidén de los
valores emitidos por el Fideicomiso en el RNV, dichos Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los Unicos
valores emitidos por el Fideicomiso, inscritos en el RNV y cotizados en Bolsa de Valores. Asimismo, una
vez obtenida la inscripcidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en el RNV, el Fiduciario entregara a la
CNBV como a la Bolsa de Valores, la informacidn trimestral y anual correspondiente de acuerdo con la
LMV, la Circular Unica y demas disposiciones aplicables.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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1.6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la Bolsa de Valores como parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en el RNV y de su listado ante la Bolsa de Valores. Esta informacién se encuentra a
disposicion del publico en el Centro de Informacién de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro
Bursatil, en Av. Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc C.P. 06500,
Ciudad de Meéxico, México, asi como en la pagina de Internet de la BMV en la direccién:
https://www.bmv.com.mx. Adicionalmente los inversionistas podran consultar el Prospecto de
colocacién en la pagina de Internet del Fiduciario en la direccidn: https://www.monex.com.mx y en la
pagina de Internet de la CNBV en la direccién: https://www.gob.mx/cnbv. Asimismo, los inversionistas
pueden contactar a Pablo Maduefio Marin, en el teléfono 961 144 50 34 o bien, en la direccion de correo
electronico pmadueno@grupoaldesa.com.mx por parte del Fideicomitente.

Copias de la antedicha documentacion también podran obtenerse a peticidon de cualquier inversionista
mediante solicitud al Representante Comun al domicilio ubicado en Plaza Campos Eliseos No, 1 Mariano
Escobedo 595, Rincdn del Bosque, Bosque de Chapultepec | Seccién, Alcaldia Miguel Hidalgo, 11580,
Ciudad de México. Asimismo, los inversionistas pueden contactar a Patricia Flores Milchorena y/o Alfredo
Basurto Dorantes, en el teléfono (55) 5063-3944 o bien, en las direcciones de correo electrénico
pflores@cibanco.com y/o abasurto@cibanco.com por parte del Representante Comun.

Asimismo, durante la vigencia de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario estard obligado a
divulgar de manera periédica informacién acerca de la situacién financiera y resultados del Patrimonio
del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la Bolsa de Valores, en
cumplimiento de los requisitos impuestos por la legislacién bursatil aplicable.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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2.1.

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

2. EL PROGRAMA
CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:
Fiduciario: Banco Monex, S.A., Institucidon de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero.

Fideicomitente y Fideicomisario en Segundo Lugar del Fideicomiso: Concesionaria de Autopistas
del Sureste, S.A. de C.V., por lo que hace a los bienes y derechos aportados al Fideicomiso y
aquellos que aporte en el futuro en términos de los mismos.

Fideicomisarios en Primer Lugar del Fideicomiso: Durante la Etapa 2, los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, representados por el Representante Comun, actuando en
nombre y para beneficio de aquéllos.

Acto Constitutivo y/o Fideicomiso: El Programa de Certificados Bursatiles Fiduciarios se establece
por cuenta y a través del fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles,
administracidn y fuente de pago F/8739, celebrado el 17 de marzo de 2022 (segln sea modificado,
re-expresado, reestructurado, sustituido o adicionado o de cualquier otra forma modificado de
tiempo en tiempo), cuyas partes actualmente son (i) Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A.
de C.V. como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar; (ii) Santander, como Banco Agente
en nombre y para beneficio de los acreedores de conformidad con el Contrato de Crédito, y en
caso de ser aplicable, en beneficio de los Proveedores de Cobertura, de conformidad con los
Contratos de Cobertura; (iii) Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero, como fiduciario; y (iv) el Representante Comun, el cual se adhirié al Fideicomiso
mediante la celebracidn del Convenio de Designacién, en su calidad de representante comun de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, quienes tienen el caracter de
fideicomisarios en primer lugar, una vez que surta efectos el Convenio de Designacién.

Patrimonio del Fideicomiso: De conformidad con los términos del Fideicomiso, el Patrimonio del
Fideicomiso estara compuesto por los bienes que se describen a continuacién: (1) la Aportacion
Inicial; (2) los Derechos de Cobro, incluyendo sin limitacion, lo siguiente: (i) los Cobros de Peaje
conforme al Titulo de Concesidon; (ii) el derecho a los pagos y/o Indemnizaciones o
Compensaciones Provenientes del Gobierno a favor de CAS, incluyendo sin limitacion, las
derivadas de la terminacion anticipada de la Concesidn si los Tramos Carreteros no estuvieren en
operacion, esta dejare de ser explotada o si los ingresos derivados de la explotacién y operacidn
dejare de ser obtenida o destinada al pago de la Deuda Bancaria Preferente; (iii) el derecho a los
ingresos que CAS tenga derecho a recibir conforme al Titulo de Concesion si al término de la
vigencia de la Concesion: (a) CAS no haya recuperado su inversién y el rendimiento
correspondiente; y (b) el Gobierno Federal no prorrogue la vigencia de la Concesion; y (iv) el
derecho sobre los ingresos derivados de subsidios que, en su caso, CAS obtenga o reciba de las
cuotas de peaje que se cobran en los Tramos Carreteros; (3) los demas ingresos por el ejercicio
de los derechos descritos en los numerales 1 (uno) y 2 (dos) anteriores; (4) los Derechos de O&M,;
(5) El derecho a cualquier ingreso que CAS obtenga por el cobro de indemnizaciones bajo los
Documentos del Proyecto distintos a la Concesidn; (6) los Derechos de los Seguros y Fianzas en el
entendido que la cesidon de los derechos descritos en el presente es Unica y exclusivamente en lo
gue se refiere a los Tramos Carreteros; (7) el derecho de CAS de llevar a cabo la disposicién del
Crédito, asi como las cantidades derivadas del ejercicio de dicho derecho; en el entendido que, el
derecho a llevar a cabo la disposicién del Crédito seguira siendo ejercido por CAS siempre que no
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(f)

(8)

exista un Evento de Incumplimiento al amparo del Contrato de Crédito; (8) el derecho de CAS a
los recursos del Crédito, asi como el dinero derivado de los recursos del Crédito; (9) en su caso, el
derecho sobre los recursos que CAS tenga derecho a recibir bajo los Contratos de Cobertura; (10)
los recursos que se aporten en virtud del Convenio de Reversién y Aportacion; (11) los derechos
y recursos que reciba el Fiduciario de la ejecucién de las Cartas de Crédito, en su caso; (12) los
recursos obtenidos de la deuda permitida y de las Emisiones de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios; (13) los recursos y valores (incluyendo sus rendimientos y/o beneficios) en los que se
inviertan los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como sus rendimientos; (14) todas las
cantidades aportadas o depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (15) las garantias que los
proveedores de bienes y servicios y contrapartes bajo los Contratos del Proyecto, de ser el caso,
otorgadas en favor del Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacion o desempefio
por un plazo acorde con las practicas comerciales; (16) en su caso, los derechos al uso de cualquier
derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad industrial o
intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos necesarios para la
explotacién, operacidn, conservacion o mantenimiento del Proyecto; (17) cualquier cantidad que
el Fideicomitente tenga derecho a recibir, con motivo de devoluciones de contribuciones o
impuestos federales, estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacién del
Titulo de Concesidn; en el entendido que, las devoluciones de Impuestos que tenga derecho a
recibir el Fideicomitente relacionados con o derivados de la construccion de la Ampliacion del
Tramo 3, asi como cualesquiera otros actos no relacionados con la explotacion del Titulo de
Concesion, no formaran parte del Patrimonio del Fideicomiso; (18) la cantidad de recursos que,
en su caso, el Gobierno Federal obtenga del fideicomiso numero 1936, denominado Fondo
Nacional de Infraestructura (FONADIN), u otra fuente de recursos, para aportarlos al Fideicomiso,
por concepto del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o
Terminacion Anticipada, conforme a lo establecido en la Condiciéon Trigésima Quinta de la
Concesiodn; (19) cualquier cantidad que el Fiduciario del Fideicomiso reciba por parte del Gobierno
Federal en cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables; (20) los derechos y
recursos que reciba el Fiduciario con motivo de la ejecucion de las Cartas de Crédito, en su caso;
y (21) los demas bienes (tangibles o intangibles), derechos, ingresos o recursos que se obtengan
deriven de cualquiera de los conceptos mencionados en los incisos anteriores o que reciba el
Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Derechos que confieren los Certificados Bursatiles Fiduciarios a los Tenedores: Cada Certificado
Bursatil Fiduciario representa para su titular el derecho al cobro de principal e intereses
adeudados por el Fiduciario en los términos descritos en el Fideicomiso y en el Titulo que
documente la Emisidon correspondiente. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se pagaran
Unicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del Fideicomiso por lo que no existe
garantia alguna de parte del Fideicomitente, del Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago
de principal e intereses.

Fines del Fideicomiso: Los principales fines del Fideicomiso (los “Fines del Fideicomiso”) son que
el Fiduciario: (i) adquiera, conserve y administre los bienes y derechos que formen parte del
Patrimonio del Fideicomiso, (ii) constituya, mantenga y administre las Cuentas del Fideicomiso en
los términos que se dispone en el Fideicomiso, (iii) reciba los recursos del Crédito; (iv) transfiera
los recursos de la Disposicién a la Cuenta de Recursos del Financiamiento del Fideicomiso, de
conformidad con lo dispuesto en la Clausula Décimo Tercera del Contrato de Fideicomiso; (V)
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(h)

transfiera a la cuenta del fideicomiso no. F/2031 que le instruya el fideicomitente conforme a la
instruccién de aplicacidn de recursos del crédito para llevar a cabo el pago del adeudo a prepagar;
(vi) transfiera a la cuenta del Banco Agente, los recursos necesarios para llevar a cabo los Pagos
Programados de la Deuda Bancaria Preferente, y en su caso, para pagar en favor de los
Proveedores de Cobertura, los diferenciales y demas pagos correspondientes bajo los Contratos
de Cobertura, que en su caso sean celebrados, en los porcentajes y términos de los Contratos de
Cobertura, segun corresponda; en el entendido que, los pagos que tenga derecho a recibir el
Banco Agente se haran pari passu, por instrucciones del Fideicomitente, y en la proporcion que
corresponda en términos del Contrato de Crédito, junto con los diferenciales y demas pagos que
tengan derecho a recibir los Proveedores de Cobertura bajo los Contratos de Cobertura, que en
su caso sean celebrados; (vii) lleve a cabo la Emisidn y colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios; (viii) reciba y transfiera los recursos de la Emisién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios a la Cuenta de Recursos del Financiamiento, de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, para llevar a cabo el pago de la totalidad de la Deuda Bancaria
Preferente y para su administracién en términos del Fideicomiso de Proyecto; (ix) realice los Pagos
Programados que correspondan a los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (x)
realice el pago de los Gastos de Emisidn y los Gastos de Mantenimiento de la Emisidn, (xi) realice
el pago de los Gastos del Fideicomiso, (xii) transfiera a la Cuenta de Remanentes, los Remanentes
de Libre Disposicién; y (xiii) realice las acciones que resulten necesarias, convenientes o
incidentales a las actividades antes descritas.

Reservas: La estructura de bursatilizacién prevé que el Fideicomiso mantendra (i) una Cuenta de
Reserva de Servicio de la Deuda, la cual tendrd la finalidad de utilizarse para el pago de las
cantidades faltantes que sean necesarios para llevar a cabo el pago de las cantidades pagaderas
al amparo del Financiamiento, en términos del Fideicomiso y del o los Titulos, respectivamente.
Dicha Cuenta de Reserva de Servicio de la Deuda estara fondeada inicialmente con los recursos
que se le transfieran de la Cuenta de Recursos del Financiamiento y posteriormente podra
complementarse, por instrucciones del Fideicomitente, con recursos y aquellos que se le
transferirdn de la Cuenta General y/o provenientes de Cartas de Crédito para que la misma
registre una cantidad equivalente al Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de Servicio de la
Deuda; (ii) una Cuenta de Reserva de Gastos de Operacidn, con la finalidad de utilizarse para cubrir
aquellos faltantes que sean necesarios para hacer frente al pago de los Gastos de Operacidn
previstos en el Presupuesto Anual del Proyecto correspondiente, en términos del Fideicomiso.
Dicha Cuenta de Reserva de Operacidn estara fondeada, por instrucciones del Fideicomitente,
inicialmente con recursos de la Cuenta de Recursos del Financiamiento, y posteriormente con
recursos que se le transfieran de la Cuenta General y/o provenientes de Cartas de Crédito para
gue la misma registre una cantidad equivalente al Saldo Objetivo de la Cuenta de Reserva de
Gastos de Operacién y (iii) una Cuenta de Reserva de Gastos de Mantenimiento y Conservacion,
con la finalidad de utilizarse para cubrir aquellos faltantes que sean necesarios para hacer frente
al pago de los Gastos de Mantenimiento y Conservacidn previstos en el Presupuesto Anual del
Proyecto correspondiente, en términos del Fideicomiso. Dicha Cuenta de Reserva de Gastos de
Mantenimiento y Conservacion estara fondeada inicialmente con recursos de la Cuenta de
Recursos del Financiamiento, y posteriormente con que se le transfieran de la Cuenta General y/o
provenientes de Cartas de Crédito para que la misma registre una cantidad equivalente al Saldo
Objetivo de la Cuenta de Reserva de Gastos de Mantenimiento y Conservacién.
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U
(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

(r)
(s)
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(u)

(v)

(w)

(x)

Monto Total Autorizado del Programa: Hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos
00/100 M.N.), o su equivalente en UDIs.

Recursos netos que obtendra el Fiduciario: Los que se determinen para cada Emisién en el
Suplemento y en el Aviso correspondiente.

Tipo de Oferta: Publica, Primaria, Nacional.
Tipo de Valor: Certificados Bursatiles Fiduciarios de largo plazo.

Vigencia del Programa: 5 (cinco) afios a partir de la fecha del oficio de inscripcidén preventiva
emitido por la CNBV.

Denominaciéon: Pesos o UDIs segln se determine para cada Emision en el Titulo y en el
Suplemento correspondiente.

Numero de Certificados Bursatiles Fiduciarios: El que se determine para cada Emision en el Titulo
y en el Suplemento correspondiente.

Clave de Pizarra: CASCB, seguida del afio de emisidn para las Emisiones denominadas en Pesos y
adicionalmente seguida por la letra “U” para las Emisiones denominadas en Unidades de
Inversion.

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles Fiduciarios: Se determinara para cada Emision en el
Titulo, en el Aviso y Suplemento correspondiente.

Plazo Minimo de Cada Emision: 1 (un) afio.
Plazo Maximo de Cada Emisidn: Hasta 30 (treinta) afios.

Precio de Colocacion: El que se determine para cada Emisidn en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente.

Fecha de Vencimiento: El que se determine para cada Emisidn en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente.

Amortizacion: La amortizacidén de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se llevara a cabo de la
manera que se indique en el Titulo, en el Aviso y el Suplemento correspondiente para cada
Emisidn.

Amortizacion Anticipada Voluntaria: El Fiduciario tendrd el derecho, en la forma y términos que
se establezca en los Suplementos y Titulos correspondientes a cada Emisién (incluyendo, sin
limitacion, el pago de comisiones), de amortizar de manera anticipada voluntaria los Certificados
Bursatiles Fiduciarios.

Amortizacion Anticipada Obligatoria: El Fiduciario tendra la obligacidn, en la forma y términos
que se establezca en los Suplementos y Titulos correspondientes a cada Emisién, de amortizar de
manera anticipada obligatoria los Certificados Bursatiles Fiduciarios.
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(y)

(z)

(aa)

(bb)

(cc)

Tasa de Interés y Procedimiento de Calculo: La tasa de interés, el mecanismo de su determinacién
y célculo de la tasa de interés que devenguen los Certificados Bursatiles Fiduciarios se establecera
para cada Emisidn al amparo del Programa y se indicara en el Titulo, en el Aviso y Suplemento
correspondientes.

Intereses Ordinarios: Los intereses ordinarios que, en su caso, devenguen los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se indicaran en el Titulo, en el Aviso y Suplemento correspondientes para
cada Emision.

Intereses Moratorios: Los intereses moratorios que, en su caso, devenguen los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se indicaran en el Titulo, en el Aviso y Suplemento correspondientes para
cada Emision.

Mecanismo de Colocacion: El que se determine para cada Emision en el Titulo, en el Aviso y en el
Suplemento correspondiente.

Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios
Subsecuentes: (a) Con sujecidn a las disposiciones que resulten aplicables y a la Notificacion de
Emisidn que, en su caso, reciba del Fideicomitente, el Fiduciario podrd, previa autorizacion de la
CNBV, emitir y colocar Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles
Fiduciarios Subsecuentes; en el entendido que, en ningln caso la Emisién de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales o la Emisidn de Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes
o el consecuente aumento en el monto en circulacidon de Certificados Bursatiles Fiduciarios
correspondientes a la Emisidn constituiran novacion respecto de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales. (b) Condiciones para la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes. El Fiduciario podra emitir en una
0 mas ocasiones Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles
Fiduciarios Subsecuentes, previa autorizacién de las autoridades y entidades correspondientes,
cuando el Fideicomitente le notifique por escrito, con copia a los Fideicomisarios en Primer Lugar,
gue se han cumplido las siguientes condiciones: (i) que las calificaciones originales otorgadas por
las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Fiduciarios ya emitidos se mantengan y no
disminuyan a consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacién o por cualquier otro motivo relacionado; (ii) las Cuentas del Fideicomiso con Saldo
Objetivo se encuentren adecuadamente fondeadas de acuerdo con lo indicado en el Contrato de
Fideicomiso (en efectivo o Carta de Crédito, segun resulte aplicable); (iii) la Emision de Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Subsecuentes cuente con el mismo grado de prelacion,
preferencia y orden de pago, garantia y calificacién original a menos que las mismas beneficien a
los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion en los mismos términos; (iv) que el
Fideicomitente le confirme, por escrito y bajo protesta de decir verdad, al Fiduciario que: (1) no
tiene conocimiento de que haya ocurrido o de que continde ocurriendo un Evento de
Incumplimiento; y (2) la Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales y/o Certificados
Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes, seglin corresponda, no tendra como resultado (a) un Evento
de Incumplimiento; ni (b) un cambio en las obligaciones a cargo del Fiduciario y el Fideicomitente
al amparo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion; (v) la Razon de Cobertura de la
Deuda Total para el ultimo periodo de calculo no sea menor a 1.40x (uno punto cuarenta veces);
y (vi) en cada uno de los periodos de pago subsecuentes, la Razén de Cobertura de la Deuda Total
proyectada no sea menor a 1.40x (uno punto cuarenta y veces), luego de dar efecto a la deuda
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adicional en cuestion, lo anterior considerando las proyecciones entregadas por algin apoderado
legal del Fideicomitente, mismas que deberan tomar en cuenta un escenario base por un asesor
de aforo y trafico independiente, cuya antigliedad no sea mayor a 1 (un) afo. Para efectos de
claridad, las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles
Fiduciarios Subsecuentes se llevaran a cabo por el Fiduciario, previa entrega Unicamente de la
Notificacién de Emisidn por parte del Fideicomitente, lo cual estara a la exclusiva discrecion de
este; siempre y cuando, se cumpla con los requisitos establecidos en la Clausula Vigésima del
Contrato de Fideicomiso; no obstante, en caso de que el Fideicomitente pretenda llevar a cabo
Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados Bursatiles Fiduciarios
Subsecuentes que no cumplan con los requisitos establecidos en la Clausula Vigésima del Contrato
de Fideicomiso, la entrega de la Notificacion de Emisidén por parte del Fideicomitente, se podra
llevar a cabo Unicamente si se cuenta con la autorizacién previa del Comité Técnico con el voto
favorable de al menos un miembro designado por el Representante Comun, segun se requiere de
conformidad con lo establecido en la Clausula Vigésima Segunda, inciso (b), fraccion (viii), inciso
(j) del Fideicomiso. (c) Autorizaciones y proceso para la Emision de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales. A efecto de llevar a cabo cualquier Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, el Fiduciario deber3, (i) solicitar y obtener la autorizacion de la CNBV para
llevar a cabo la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales; (ii) emitir un nuevo
Titulo que documente todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulaciéon que formen
parte de la misma Emisidn hasta e incluyendo dicha fecha de Emisidn de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales, y depositar dicho Titulo en Indeval, a mas tardar en la fecha de Emision
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales; y (iii) en la fecha de Emisién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales, el Fiduciario, o en su caso el Representante Comun,
mediante aviso que realice a Indeval por escrito o por los medios previstos en la Legislacion
Aplicable, con 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion, o en cualquier otro plazo que permita la
Legislacién Aplicable, debera realizar el canje del Titulo depositado en Indeval que ampara los
Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales por el nuevo Titulo referido en el numeral (ii)
anterior. Para efectos de claridad, los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales: (i) se
consideraran que forman parte de la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales
(por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la Bolsa de Valores
a los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales), (ii) tendran los mismos términos y condiciones
que los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales, salvo por su fecha de Emision y el precio de
venta (incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, pago de intereses y Fecha de Pago
Programado); vy (iii) sesionaran en las mismas asambleas de Tenedores, computandose el quérum
de instalaciéon y votacion correspondiente tomando como base de forma conjunta la totalidad de
las Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales y de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales en circulacién, con derecho a voto. Asimismo dicho Titulo hard constar Unicamente las
modificaciones que sean necesarias para reflejar la Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales o de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes de que se trate, es decir,
Unicamente las siguientes (i) el monto total de la Emisidn, (ii) el numero total de Certificados
Bursatiles amparado por el Titulo (que sera igual al nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes, (iii) la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Adicionales o de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes, sefialando
adicionalmente la fecha de Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Originales y cualquier
fecha de emisidn de Certificados Bursatles Adicionales efectuada previamente a la Emision de que
se trate; en el entendido que, la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
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(ee)

(ff)

(g8)

(hh)

Adicionales podra o no coincidir con la fecha en que inicie el periodo de intereses que
corresponda, no obstante ello los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales
tendran derecho a recibir el pago de intereses correspondiente al periodo de intereses que
corresponda, y (iv) el plazo de vigencia de la Emisidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de Emisién de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Originales. (d) Autorizaciones y proceso para la Emisidn de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Subsecuentes. A efecto de llevar a cabo cualquier Emisién de Certificados Bursatiles
Fiduciarios Subsecuentes, el Fiduciario deber3, (i) solicitar y obtener la autorizacién de la CNBV
para llevar a cabo la Emision de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes; (ii) emitir un
nuevo Titulo que documente todos los Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes, vy (iii)
depositar dicho Titulo en Indeval, a mas tardar en la fecha de Emisién de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios Subsecuentes. Para llevar a cabo la Emisidon de Certificados Bursatiles Fiduciarios
Adicionales o de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes, se deberan cumplir las
condiciones establecidas en el Fideicomiso.

Lugar y Forma de Pago de Principal, Intereses y Accesorios: El principal, los intereses devengados
respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, y en su caso, cualesquier montos accesorios y
comisiones, se pagaran en cada Fecha de Pago Programado conforme a lo estipulado en el Titulo
correspondiente (tomando en cuenta lo previsto en este Ultimo en cuanto a su actualizacion)
mediante transferencia electrénica a través de Indeval, a mas tardar a las 11:00 A.M. de la Fecha
de Pago Programado correspondiente, cuyo domicilio se encuentra ubicado en Av. Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, Alcaldia Cuauhtémoc C.P. 06500, Ciudad de México,
México, a través del Representante Comun, contra la entrega del Titulo correspondiente, o contra
la entrega de las constancias o certificaciones que para tales efectos expida el Indeval, segun
corresponda. El monto en Pesos a ser pagado en cada Fecha de Pago Programado establecida en
el Titulo correspondiente se determinara conforme al valor de la UDI en Pesos establecido y
publicado por el Banco de México para la Fecha de Pago Programado correspondiente.

El ultimo pago de principal e intereses se efectuara en la Fecha de Vencimiento, contra la entrega
del propio titulo de crédito, o constancia al efecto emitida por el Indeval. En caso de que la Fecha
de Vencimiento sea un dia inhabil, el pago correspondiente se realizara el Dia Habil inmediato
siguiente.

Fuente de Pago: La Unica fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios seran los activos
gue integren el Patrimonio del Fideicomiso.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Fiduciarios serdn quirografarios y, por lo tanto, no contaran
con garantia especifica alguna.

Periodicidad en el Pago de Intereses: Se indicaran en el Titulo y Suplemento correspondientes
para cada Emisidn.

Eventos de Incumplimiento: Significa cada uno de los eventos de incumplimiento que se

establezcan en cada uno de los Titulos, en los Avisos y en los Suplementos que documenten la
Emisidon correspondiente.
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Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversién lo permita. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el
presente Prospecto, y en especial, la incluida en la Seccién 1. “Informacion General - 1.3. Factores
de Riesgo”.

Intermediario Colocador: Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander
México y/o cualquier otra institucion que preste los servicios de intermediacidn de valores que
designe el Fideicomitente para llevar a cabo la oferta y colocacion de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios y autorizada para dichos efectos de conformidad con la LMV.

Depositario: S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. y/o cualquier otra
sociedad autorizada para organizarse y operar como una institucién para el depdsito de valores
bajo la Legislacion Aplicable y en que sean depositados los Titulos.

Calificacion: No existe calificacion del Programa. Las calificaciones de cada Emision seran descritas
en el Suplemento y en el Aviso correspondiente.

Fundamento Legal del Régimen Fiscal: La tasa de retencién aplicable a los intereses pagados
conforme a los Certificados Bursatiles Fiduciarios se encuentra sujeta para efectos fiscales, en el
caso de personas fisicas y morales residentes en México, a las disposiciones previstas en los
articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias y en el caso de personas fisicas y morales residentes en el extranjero, a las
disposiciones previstas en los articulos 153, 166, 171 y demas aplicables de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL
PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los
cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, ni de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales
nuevos impuestos. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles Fiduciarios deberdn
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento
o la venta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, incluyendo la aplicacién de las reglas
especificas respecto de su situacién particular.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple o cualquier representante
comun que lo sustituya, conjuntamente con sus causahabientes, cesionarios y sucesores que
actuen con dicho caracter o cualquier representante comun que lo sustituya en sus funciones.

Autorizacién CNBV: La CNBV, mediante oficio nimero 153/3413/2022 de fecha 10 de noviembre
de 2022, autorizo el Programa y la inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
bajo el nimero 2577-4.15-2022-004. La inscripcidn en el RNV no implica certificacion sobre la
bondad de los valores, la solvencia del Fiduciario, el Fideicomiso o sobre la exactitud o veracidad
de la informacidn contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso,
hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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2.2, DESTINO DE LOS FONDOS

El producto del Financiamiento sera depositado inmediatamente después de su recepcidon por el
Fiduciario en la Cuenta de Recursos del Financiamiento, para su aplicacion en términos del Contrato
Fideicomiso.

Los recursos provenientes de la primera Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del
Programa deberan aplicarse a los conceptos que a continuacidon se mencionan, siguiendo el orden y
prelacién que se sefala a continuacidn y hasta donde estos alcancen, de conformidad con lo que instruya
por escrito el Fideicomitente al Fiduciario:

(i) pago de la Deuda Bancaria Preferente, mas el IVA correspondiente;

(ii) gastos y costos relacionados con el Financiamiento, incluyendo honorarios de asesores, gastos
notariales, pago de derechos y Gastos de Emision;

(iii) en su caso, fondeo de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento de la Emisidn, para hacer frente
a los Gastos de Mantenimiento de la Emision;

(iv) en su caso, fondeo de las Cuentas del Fideicomiso que tengan un requisito de fondeo o saldo
objetivo;

(v) en su caso, fondeo de las demas Cuentas del Fideicomiso; incluyendo sin limitar la Cuenta de
Ampliacién, cuyo propdsito es que cuente con los recursos necesarios para cubrir (a) los gastos
derivados de la construccidon de la Ampliacidon del Tramo 3 y de las Obras Asociadas a la
Ampliacién; y (b) los demdas Gastos de Ampliacidn; y

(vi) en su caso, cualesquiera cantidades remanentes, una vez efectuadas las transferencias (i) a
(v) anteriores, seran depositadas dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se
hubiere efectuado la ultima de dichas transferencias en la Cuenta del Fideicomitente o en
cualquier otra que el Fideicomitente indique en la instruccién correspondiente.

Para efectos de claridad, el orden de prelacién antes sefialado serd aplicable también a todas las Emisiones
de Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales y de Certificados Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes que
se realicen.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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2.3. PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participaciéon de Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Santander México, como Intermediario Colocador respecto de las Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios a ser realizadas al amparo del mismo.

El Intermediario Colocador y/o, de ser el caso, otras casas de bolsa, podran actuar como intermediarios
colocadores respecto de emisiones al amparo del Programa.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa seran colocados bajo la
modalidad de mejores esfuerzos de acuerdo con el Contrato de Colocacion correspondiente a cada
Emisidn en su caso, en el suplemento informativo. El plan de distribucién del Intermediario Colocador
tiene como objetivo primordial acceder a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado
de personas fisicas e institucional mexicano, integrado principalmente por diversas areas de
especializacion de compaiiias de seguros, fondos de inversion especializadas de fondos de ahorro para el
retiro, sociedades de inversidon y fondos de pensiones o jubilaciones de personal o de primas de
antigliedad.

Al tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de la Emisidn,
tendra la posibilidad de participar en el proceso de oferta en igualdad de condiciones que otros
inversionistas, asi como adquirir los valores. Lo anterior siempre y cuando su régimen de inversion lo
prevea expresamente. Asimismo, y dependiendo de las condiciones de mercado y siempre y cuando su
régimen de inversién lo prevea expresamente, los Certificados Bursatiles Fiduciarios podran colocarse
entre otros inversionistas, tales como banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el
mercado mexicano, entre otros, una vez que la CNBV otorgue la autorizacién correspondiente, el
Fiduciario espera, junto con el Intermediario Colocador, realizar uno o varios encuentros bursatiles con
inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos,
sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Para la formacién de demanda, el Intermediario Colocador utilizard los medios comunes para recepcion
de demanda, es decir, via telefdnica, en los teléfonos del Intermediario Colocador, a través de los cuales
los inversionistas que asi lo deseen podrdn ingresar sus érdenes de compra a partir de las 9:00 a.m. en la
fecha de construccion de libro y el libro se cerrard una vez que el Fiduciario y el Intermediario Colocador
lo determinen, pero en cualquier caso, antes de las 11:59 p.m. de dicha fecha. Para la asignacién de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios no existen montos minimos ni maximos por inversionista, ni tampoco
se utilizard el concepto de primero en tiempo primero en derecho. No se tiene contemplado establecer
una tasa sugerida en la oferta publica de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se colocaran a través del mecanismo de construccidn de libro
mediante asignacion discrecional a tasa Unica. La asignacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se
llevarad a cabo a discrecion del Fiduciario, para lo cual tomara en cuenta criterios como los siguientes:
diversificacion, busqueda de inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicion de mayor nimero de
Certificados Bursatiles Fiduciarios, entre otros. Los inversionistas al ingresar sus drdenes de compra para
la construccion del libro se someten a la modalidad de asignacidon discrecional antes descrita. Los términos
y la forma de colocar los Certificados Bursatiles Fiduciarios respectivos se daran a conocer a través del
Suplemento respectivo. Asimismo, tanto el Fiduciario como el Intermediario Colocador se reservan el
derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y la consecuente
construccion del libro.
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El aviso de oferta publica correspondiente, se publicard un dia antes de la fecha de construccién del libro.
En la fecha de construccién de libro, se publicard un aviso de colocacidn con fines informativos que
contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios a través a través del SEDI
o de los medios que la Bolsa de valores que corresponda determine para tal efecto. La fecha de
construccion de libro se determinara para cada Emision en los Documentos de la Emision.

El registro y liquidacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como el registro en la Bolsa de
Valores, se realizard dos dias habiles posteriores a la fecha de construccién del libro correspondiente a
cada Emisién. En caso de que el Intermediario Colocador pretenda colocar parcial o totalmente los valores
objeto de inversion entre partes relacionadas respecto de dicho intermediario, éstas participaran en
igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en la oferta. En cada Emision de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo del Programa, se precisard, el numero que efectivamente
corresponda (expresado en porcentaje y en nimero de titulos fiduciarios) que hayan sido colocados entre
personas relacionadas con el Intermediario Colocador.

A la fecha del presente Prospecto, ni el Fiduciario ni el Intermediario Colocador, tienen conocimiento de
que los directivos o miembros del Consejo de Administraciéon del Fiduciario o personas relacionadas
respecto de ésta (segun dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV) pretendan
adquirir los Certificados Bursatiles Fiduciarios, o si alguna de esas personas pretende adquirir mas del 5%
(cinco por ciento) de los mismos. Sin embargo, el Intermediario Colocador no puede garantizar que
cualquiera de dichas personas no adquirira los Certificados Bursatiles Fiduciarios o que una sola de esas
personas no adquirird mas del 5% (cinco por ciento) de los mismos.

En virtud de que con una parte importante de los recursos derivados de la primera Emisién se liquidara la
Deuda Bancaria Preferente en favor de Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México, quien forma parte del mismo grupo empresarial y grupo financiero que
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México; este ultimo, podria tener un
interés adicional al de los Tenedores en la operacién.

La actuacion del Intermediario Colocador en la presente Emision, no representa ni resulta en conflicto de
interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en términos de la
fraccion V del articulo 138 de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en
los articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a las Casas de Bolsa y, por lo
tanto, el Intermediario Colocador se encuentran plenamente facultado para actuar como tal en la Emision
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

El Intermediario Colocador mantiene y podrd mantener relaciones de negocios con el Fiduciario y/o el
Fideicomitente vy prestarle(s) diversos servicios financieros peridédicamente a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibirdn por los servicios prestados
como Intermediario Colocador de las Emisiones al amparo del Programa). Salvo que lo contrario se indique
respecto de una Emisidn en particular en el Suplemento correspondiente, se considera que la eventual
actuacién del Intermediario Colocador en las Emisiones que se realicen al amparo del Programa no
representara ni resultara en conflicto de interés alguno.

Existe la posibilidad de que el Intermediario Colocador coloque parcial o totalmente los valores objeto de
las Emisiones que se realicen al amparo del presente Programa entre partes relacionadas del
Intermediario Colocador. No obstante lo anterior, en caso de que el Intermediario Colocador o cualquier
otro intermediario coloque lo valores objeto de las emisiones entre sus partes relacionadas, dichas partes
participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas participantes en las ofertas de
Certificados Bursatiles Fiduciarios que se realicen al amparo del presente Programa.
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Al tratarse una oferta publica, cualquier persona que asi lo desee y que cumpla con los lineamientos
establecidos en el Suplemento correspondiente podra participar en la oferta y adquirir Certificados
Bursatiles Fiduciarios en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su
régimen legal o de inversién lo permita. Cada Suplemento contendrd mayor detalle respecto del
mecanismo de colocacion que corresponda a cada emisidn que se realice al amparo del Programa.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]

71



24. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA

A continuacidn, se enlistan los gastos relacionados con el Programa:

CONCEPTO MONTO SIN IVA IVA TOTAL
Cuota de Inscripcion RNV (CNBV) $4,243,236.00 SO $4,243,236.00
Derechos por Estudio y Tramite (CNBV) $26,661.00 $26,661.00
Cuota de listado en BMV $384,770.81 $61,563.33 $446,334.14
Depdsito en Indeval $75.00 $12.00 $87.00
Honorarios del Fiduciario del $550,000.00 $88,000.00 $638,000.00

Fideicomiso:
Honorarios del Intermediario colocador: $44,199,997.42  $7,071,999.59  $51,271,997.01
Honorarios del Representante Comun:

Por Aceptacion $150,000.00 $24,000.00 $174,000.00
Por Desempeio $590,000.00 $94,400.00 $684,400.00
Honorarios de los Asesores Legales:

Greenberg Traurig, S.C. (Asesor Legal

Independiente del Fideicomitente y del $1,450,000.00 $232,000.00 $1,682,000.00
Fiduciario Emisor)

Mijares, Angoitia, Cortes y Fuentes, S.C.
(Asesor Legal Independiente del
Intermediario Colocador y Agente
Estructurador)

Chavez Vargas Minutti Abogados, S.C. $200,000.00 $32,000.00 $232,000.00
(Asesor Legal Independiente de HR

Ratings de México, S.A. de C.V. y Fitch

México, S.A. de C.V.)

Honorarios de HR Ratings de México, S.A.  $1,000,000.00 $160,000.00 $1,160,000.00
de C.V.

Honorarios de Fitch México, S.A. de C.V. $1,559,999.91 $249,599.99 $1,809,599.90

$1,050,000.00 $168,000.00 $1,218,000.00

Honorarios de SIF ICAP, S.A. DE C.V. $80,000 $12,800.00 $92,800.00
(Construccidn de Libro)
Honorarios de Mancera, S.A. (Auditor $230,000.00 $36,800.00 $266,800.00

Externo del Fideicomitente)
TOTAL $55,714,740.14 $8,231,174.91 $63,945,915.05

Los gastos relacionados con el Programa se cubrirdn con los recursos provenientes de la primera Emisién

y los conceptos y montos de los mismos se detallardn en el Suplemento correspondiente.

2.5. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMUN

(a) El Representante Comun, mediante la firma del Contrato de Fideicomiso y del Titulo respectivo,
acepta su nombramiento como Representante Comun. El Representante Comun tendrd los deberes,
derechos y facultades previstos en dicho Titulo de conformidad con los articulos 64, 68 y 69 de la Ley del
Mercado de Valores. Para los asuntos que no estén previstos en el Titulo, en el Contrato de Fideicomiso
o en la LMV y LGTOC, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de los
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Tenedores que representen la mayoria requerida para adoptar resoluciones en una asamblea de

Tenedores.

Entre otras facultades y obligaciones el Representante Comun tendra las siguientes:

(i)
(ii)
(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

(xii)

suscribir los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;
verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

notificar a la CNBV, la BMV o la Bolsa de Valores que corresponda y el Indeval respecto de
cualquier retraso del Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones de pago;

convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime
necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo respectivo, asi como
ejecutar las decisiones tomadas en las asambleas de Tenedores;

ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores,
en términos del Titulo correspondiente, el Fideicomiso y la Legislacion Aplicable;

otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacidon de la asamblea de
Tenedores, en la medida que se requiera, los documentos o contratos que deban subscribirse
o celebrarse con el Fiduciario o cualquier tercero que no se encuentren previamente
instruidos a través del Fideicomiso;

ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores para el pago de
las cantidades que les correspondan derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y a
rendir cuentas de su actuacién, cuando le sean solicitados por la asamblea de Tenedores o al
momento de concluir su encargo;

calcular y publicar a través del EMISNET o DIV o de los medios que la Bolsa de Valores que
corresponda determine para tal efecto, la tasa de interés correspondiente, los cambios en la
forma de célculo del rendimiento de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como los
avisos de pago de intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios;

calcular y publicar a través del EMISNET o DIV o de los medios que la Bolsa de Valores que
corresponda determine para tal efecto, los avisos de pago de amortizaciones y, en su caso,
el saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, debiendo notificar al Fiduciario;

dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas al Representante Comun en
el Contrato de Fideicomiso, en el Titulo correspondiente y en la Legislacion Aplicable;

verificar que el Fiduciario cumpla con todas sus obligaciones conforme a los términos del
Titulo correspondiente, del Contrato de Fideicomiso y en la Legislacidn Aplicable;

en caso de que ocurra una amortizacidn anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,

de conformidad con lo establecido en el Titulo correspondiente, de aviso a los Tenedores, al
Indeval, a la BMV o0 a la Bolsa de Valores que corresponda y la CNBV, acerca de dicha
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amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del EMISNET o DIV
o de cualquier otro sistema que resulte aplicable;

(xiii) dar aviso a las Agencias Calificadoras que hubieran calificado la Emisién y a los Tenedores a
través del EMISNET o DIV o de cualquier otro sistema que resulte aplicable, de cualquier
incumplimiento en las obligaciones de pago del Fiduciario respecto de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento
del mismo;

(xiv) previa instruccién por escrito del Fideicomitente o de los Tenedores que representen cuando
menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion,
convocar a una asamblea de Tenedores;

(xv) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores de Certificados Bursatiles Fiduciarios, asi como para cumplir con las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo correspondiente;

(xvi) el Representante Comun tendrd la obligacion de ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para el pago
de principal e intereses adeudados por el Fiduciario bajo el Titulo respectivo;

(xvii)  verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del Fiduciario conforme a lo establecido
en los Documentos de la Emision, incluyendo, sin limitacion, las obligaciones de entrega de
reportes y las obligaciones de entrega de recursos como fuente de pago de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios contenidas en dichos Documentos de la Emision;

(xviii) revisar trimestralmente que la distribucidn de recursos del Fideicomiso realizada por el
Fiduciario se realice de conformidad y en cumplimiento con lo establecido en la Clausula
Décimo Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(xix) cumplir cualquier otra obligaciéon prevista a su cargo en el Contrato de Fideicomiso y el Titulo
correspondiente.

(b) El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el
Fideicomiso y en el Titulo correspondiente (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral
y administrativa de las partes de dichos documentos derivadas de la Emision previstas en los mismos, que
no tengan injerencia directa en el pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios), asi como el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

(c) Para efectos de lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho a solicitar del Fiduciario,
al Fideicomitente y a las demas partes de los Documentos de la Operacidn o aquellas personas que les
preste servicios relacionados, ya sea con los Certificados Bursatiles Fiduciarios o con el Patrimonio del
Fideicomiso, la informacion y/o documentacién que sea necesaria o conveniente para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el inciso (b) anterior. Mediante la firma del Contrato de
Fideicomiso, la aceptacién del encargo y/o la celebracion del contrato de prestacién de servicios
correspondiente, se entendera que dichas Personas se obligan a cumplir con las obligaciones previstas en
este parrafo.
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(d) En ese sentido el Fiduciario, el Fideicomitente y demas partes en dichos documentos o los
referidos prestadores de servicios, tendran la obligacion de proporcionar y/o causar que le sea
proporcionada al Representante Comun dicha informaciéon y documentaciéon dentro de un plazo de 10
(diez) Dias Habiles siguientes a la notificacién que por escrito envie el Representante Comun, incluyendo,
sin limitar la situacion financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las operaciones
efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, corridas financieras, determinacion de coberturas,
asi como cualquier otra informacién econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise,
en el entendido que, el Representante Comun podra hacer del conocimiento de los Tenedores dicha
informacidn sin incurrir en incumplimiento a obligacion de confidencialidad alguna o responsabilidad por
tal revelacidn, y en el entendido, ademas, que los Tenedores que tengan acceso a tal informacidn, en la
medida que no sea del conocimiento publico, estaran obligados a guardar la debida confidencialidad
respecto de dicha informacidn. El Fiduciario tendra la obligacién de requerir a su Auditor, asesores legales
o terceros que proporcionen al Representante Comun la informacidon que éste requiera en los plazos antes
sefialados y verificar su debida entrega; sin embargo, el Fiduciario no asume responsabilidad alguna para
el caso en que dicha informacidn no sea proporcionada o no sea proporcionada en tiempo.

(e) El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en el parrafo
anterior, si lo estima conveniente una vez cada 6 (seis) meses y en cualquier otro momento que lo
considere necesario, mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 15 (quince)
dias naturales de anticipacidn a la fecha en que se desee llevar a cabo la vista o revisién respectiva, salvo
gue acuerde algo distinto con la persona en cuestién.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada en los tiempos sefialados o
gue tenga conocimiento de cualquier otro incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato
de Fideicomiso o el Titulo respectivo, tendrd la obligaciéon de solicitar al Fiduciario que se haga del
conocimiento del publico inversionista inmediatamente, a través de la publicacion de un “evento
relevante” dicho incumplimiento, sin que tal revelacidn se considere un incumplimiento de obligacidn de
confidencialidad algunay sin perjuicio de la facultad del Representante Comun de hacer del conocimiento
del publico inversionista en términos del Fideicomiso y la Legislacion Aplicable, cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento
de las obligaciones tanto del Fiduciario como del Fideicomitente y demds personas que suscriban los
documentos anteriormente referidos, que por cualquier medio se hagan del conocimiento del
Representante Comun en el entendido, ademas, que dicha revelacidon no se considerara que infringe
obligacion de confidencialidad alguna. En caso de que el Fiduciario no lleve a cabo la publicacién del
“evento relevante” respectivo, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que lo hubiera
solicitado el Representante Comun, esté tendrd la obligacién de llevar a cabo la publicacidn del “evento
relevante” de manera inmediata.

(f) En términos de lo dispuesto en la fraccién VIl del articulo 68 de la Circular Unica, a efecto de estar
en posibilidad de cumplir con las obligaciones y ejercer los derechos a que se refieren los incisos
anteriores, la asamblea de Tenedores podra solicitar o el propio Representante Comun tendra el derecho
a solicitar a dicho 6rgano, que se subcontrate, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento
de sus obligaciones de revisidn referidas en los parrafos que anteceden o establecidas en la Legislacion
Aplicable, en cuyo caso el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la
propia asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante Comun podra confiar,
actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas,
segun lo determine la asamblea de Tenedores. Lo anterior, en el entendido que, si dicha asamblea de
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Tenedores no aprueba dicha subcontratacién, la misma no podrd llevarse a cabo y el Representante
Comun solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos del
Fideicomiso y de la Legislacidn Aplicable.

(g) Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos que
anteceden, éste deberd, previa autorizacion de la asamblea de Tenedores, contratar, y/o proporcionar al
Representante Comun, en ambos casos, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios
para realizar las subcontrataciones de los terceros que asistan a dicho Representante Comun en el
cumplimiento de sus obligaciones, segun le sea instruido por el Representante Comun con la aprobacion
de la asamblea de Tenedores, segln corresponda, en un plazo que no debera de exceder de 5 (cinco) Dias
Habiles contados a partir de que le sea dada dicha instruccion.

(h) En caso que la asamblea de Tenedores autorice la subcontratacion de dichos terceros pero no
existan los recursos suficientes en el Patrimonio del Fideicomiso, se estara a lo dispuesto por el articulo
281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil Federal y sus
correlativos de los estados de México en relacién con su caracter de mandatario en términos del articulo
217 de la LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comun no estara obligado a anticipar
las cantidades necesarias para la subcontratacién de dichos terceros especialistas y no serd responsable
bajo ninguna circunstancia en el retraso de su subcontratacion y/o por la falta de recursos en el Patrimonio
del Fideicomiso para llevar a cabo dicha subcontratacion y/o porque no le sean proporcionados, en su
caso, por los Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

(i) Asimismo, el Representante Comun no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la
documentacion o la informacidn que, en su caso, lleguen a proporcionarle o cualquier otro documento
relacionado con la Emisidn que requiera el Representante Comun y que no sea formulado directamente
por este ultimo.

(i4) Por ultimo, el Representante Comun no tendra responsabilidad alguna de vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Auditor o de cualquier otro tercero, ni por las acciones que
se adopten en el Comité Técnico o en la asamblea de Tenedores.

(k) El Representante Comun tendrd la obligacién de rendir cuentas del desempefio de sus funciones
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores y al momento de concluir su encargo.

(1 Las disposiciones relativas a la convocatoria, instalacidn, adopcidn de decisiones, facultades y
demas relativas a la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles Fiduciarios se estableceran en
los Titulos que documenten cada una de las Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios, segun
corresponda.

(m) Las obligaciones del Representante Comun terminaran una vez que los Certificados Bursatiles
Fiduciarios hayan sido pagados en su totalidad, o una vez que haya surtido efectos la sustitucién o
revocaciéon del mismo por otro Representante Comun, de conformidad con lo previsto en el articulo 220,
fracciones I y Il de la LGTOC.

(n) La sustitucién o revocacién del Representante Comun y el nombramiento de uno nuevo, se
sujetara a los términos y condiciones establecidos en el inciso (f) del numeral 42 del Titulo
correspondiente.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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2.6. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Nombre

Principal Papel a Desempeiar en el

Programa:

Persona
Responsable

Banco Monex, S.A., Institucidon
de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero

Fiduciario

Nora lvette Castro Marquez
y/o César Herrera Valdez

Concesionaria de Autopistas del
Sureste, S.A. de C.V.

Fideicomitente del Fideicomiso

Pablo Maduefio Marin

Casa de Bolsa Santander, S.A. de
C.V,, Grupo Financiero
Santander México.

Intermediario Colocador

Agente Estructurador

Gerardo A. Diaz Barraza

y/o Francisco Javier Ortega
Garza Galindo

CIBanco, S.A., Institucion de
Banca Multiple

Representante Comun

Patricia Flores Milchorena y/o
Alfredo Basurto Dorantes y/o
Gerardo Ibarrola Samaniego

Greenberg Traurig, S.C.

Asesor Legal del Emisor

José Antonio Butrén Quintero

Mijares Angoitia Cortés y
Fuentes, S.C.

Asesor Legal del Intermediario Colocador

Ignacio Armida Beguerisse

Fitch México, S.A. de C.V.

Agencia Calificadora

Astra Ivette Castillo Trevizo

HR Ratings de México, S.A. de
C.v.

Agencia Calificadora

Roberto Soto Villareal

Los inversionistas pueden contactar por parte del Fideicomitente a Pablo Maduefio Marin, en el teléfono
961 144 50 34, o bien en la direccion de correo electronico pmadueno@grupoaldesa.com.mx

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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3. LA OPERACION DE BURSATILIZACION
3.1. DESCRIPCION GENERAL

La Concesionaria tiene como objetivo llevar a cabo el financiamiento del Proyecto, objeto del Titulo de
Concesiodn, a través del Programa de Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios para alcanzar un
monto de hasta $10,000,000,000.00 (diez mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs.

La operacién se estructura a través de un fideicomiso irrevocable de emisidn, inversién, administracién y
fuente de pago, al cual se han afectado irrevocablemente los Derechos de Cobro y cualquier Ingreso que
derive de la explotacidn de los Tramos Carreteros.

La principal ventaja de esta operacién es:

e Lalocalizacidn estratégica del Proyecto.

e Demanda ineldstica del Proyecto.

e Deudaen UDI.

e La Concesionaria cuenta con amplia experiencia en la operacién, explotacidon y mantenimiento de
Proyecto.

El propdsito del Fideicomiso es llevar a cabo la bursatilizacién de los ingresos derivados de la explotacion
del Proyecto. El producto resultante de la bursatilizaciéon respectiva se recibira por el Fiduciario en la
Cuenta de Recursos del Financiamiento para formar parte del patrimonio del Fideicomiso y el Fiduciario
lo destinara al pago de los conceptos y prelacion establecidos en el Titulo de Concesidn, segun se dispone
en el Fideicomiso, entre los cuales se encuentra principalmente, el pago de Gastos de la Emisién y el
Financiamiento.

El uso de los recursos de la Cuenta de Recursos del Financiamiento se esquematiza en el siguiente
diagrama:

Aplicacion de los Recursos del Financiamiento

—| Pago del Financiamiento

Pago de los gastos y costos relacionados con el
| Financiamiento, incluyendo Gastos de Emision

Fondeo de la Cuenta de Gastos de
Mantenimiento de la Emision

A4

Fondeo de las Cuentas del Fideicomiso que
tengan un requisito de fondeo o saldo objetivo

Fondeo de las demas Cuentas del Fideicomiso

Remanentes

Fuente: CAS
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El Fiduciario podra llevar a cabo una o varias Emisiones de Certificados Bursatiles Fiduciarios al amparo
del Programa. Los recursos obtenidos de la colocacion de los mismos entre el gran publico inversionista
se depositaran en la Cuenta de Recursos del Financiamiento del Fideicomiso y serdn utilizados en los
términos antes expuestos.

Durante el periodo de operacién de la Autopista, el Fiduciario recibira, derivado de los Derechos de Cobro,
los pagos de tarifas que lleven a cabo los usuarios de los Tramos Carreteros, mismos que se depositaran
en la Cuenta General del Fideicomiso y seran utilizados para pagar, entre otros, cualquier Impuesto que
sea causado, la Contraprestacion SCT, los Gastos del Fideicomiso, Gastos de Mantenimiento de la Emision,
Gastos de Operacidén, Gastos de Mantenimiento y Conservacion, realizar el fondeo, constitucion y
mantenimiento de la Cuenta del Fondo de Contingencias relacionadas con la Liberacién del Derecho de
Via y Obras Complementarias, la Cuenta del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito, Fuerza
Mayor o Terminacién Anticipada y aquellas que, en su caso, sean requeridos en términos del Fideicomiso
y el Titulo de Concesién, realizar los Pagos Programados que correspondan a los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, realizar el fondeo, constitucion y mantenimiento de las Cuentas del
Fideicomiso con Saldo Objetivo, y llevar a cabo la transferencia de los recursos remanentes en la Cuenta
de Remanentes del Fideicomiso para su liberacidn en caso de que los mismos sean Remanentes de Libre
Disposicion.

La principal fuente de pago de principal e intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera el
Patrimonio del Fideicomiso.

El uso de los recursos de la Cuenta General, asi como la interaccién con las distintas cuentas del
Fideicomiso, para llevar a cabo, entre otras cosas, el pago de la deuda derivada de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios se esquematiza a continuacién:

Origen y Aplicacion

Cuenta de Ingresos (Cobro de Peaje) ‘

%
|

»| Cuenta de Impuestos (Impuestos y pagos a SCT)

Cuenta General (Fecha de Distribucidn dia 7) ‘

Cuenta de Gastos del Fideicomiso y Cuenta de
Gasto de Mantenimiento de la Emision

>| Cuentas requeridos por el Titulo de Concesién
(Contingencias de la liberacién del derecho de
via y obras complementarias y caso fortuito,
fuerza mayor o terminacidn anticipada)

Cuenta de Gastos de Operacion, Cuenta de
Gastos de Administracion y Cuenta de Gastos de
Mantenimiento y Conservacion

Cuenta de Servicio de la Deuda

Cuentas de Reserva (Deuda y Gastos de
Operacion, Administracion y Mantenimiento)

> Cuentas de Remanentes
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Fuente: CAS

No existe alguna politica, restriccién o requerimiento respecto de los flujos provenientes de los Derechos
de Cobro, los recursos derivados de los Derechos de Cobro deben aplicarse en términos del Titulo de

Concesidn y el uso de los mismos se llevara a cabo por el Fiduciario en términos del Fideicomiso.

La operacidon de bursatilizacién se explica graficamente mediante el siguiente diagrama:

CAS

concmmonA se umomETas
Bl SemtaTe A4 L4 £ 0.

] T m

Fideicomiso
Emisor

(3) (2)

Inversionistas

Durante la Emision

)

Fideicomiso
Emisor

Inversionistas

Fuente: CAS

PREVIO A LA EMISION

DURANTE LA EMISION

1.- Se realizéd la cesion y aportacion de los Derechos de Cobro
al Fideicomiso.

1.- En las Cuentas del Fideicomiso se recibird la cobranza
derivada de los Cobros de Peaje.

2.- El Fideicomiso tendrd, entre otros fines, la Emisidon de
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

2.- El Fideicomiso realiza la distribucion de recursos conforme
a la cascada de pagos establecida en el mismo (Véase Seccion
(u) Fideicomiso, inciso (ii) Partes del Fideicomiso).

3.- En virtud de la cesion de los Derechos de Cobro, el
Fideicomiso podra llevar a cabo una o varias Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios.

3.- Se realiza los pagos de principal e intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios (conforme a la cascada de

pagos).

4.- El producto de cualquier Emisién sera depositado en las
Cuentas del Fideicomiso correspondientes, para su aplicacion
en términos de lo establecido en el Contrato de Fideicomiso
(incluyendo la Cuenta de Recursos del Refinanciamiento).

4.- En su caso, el Fideicomiso enviara los Remanentes de Libre
Disposicion a CAS, en su cardcter de Fideicomisario en
Segundo lugar.

5.- El Operador y la Mantenedora contintian operando/
administrando el Proyecto con base en sus contratos
debidamente formalizados, y CAS estara a cargo de realizar
los célculos y reportes correspondientes a cada Emision.

Fuente: CAS

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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Adicionalmente, el Fideicomiso cuenta con un Comité Técnico integrado por un total de 4 (cuatro)
miembros. El Representante Comun de los Tenedores tendrd derecho a designar a 2 (dos) miembros y
CAS tendra derecho a nombrar a los 2 (dos) miembros restantes. Cada miembro del Comité Técnico tendra
derecho a nombrar a su suplente, quien sustituird al miembro propietario en sus ausencias y quien tendrd
las mismas atribuciones que el propietario. Los miembros suplentes Unicamente podran suplir las
ausencias de los miembros propietarios que los designaron.

De conformidad con los Documentos de la Emisidn, no se requiere la existencia de miembros que
califiquen como independientes.

Para mayor informacidn acerca del Comité Técnico del Fideicomiso favor de referirse a la Seccién 1.2 -
“Resumen Ejecutivo” del presente Prospecto.

3.2. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO

El Fideicomiso es un contrato de fideicomiso irrevocable de emision de certificados bursatiles,
administracion y fuente de pago F/8739, celebrado el 17 de marzo de 2022 (segln sea modificado, re-
expresado, reestructurado, sustituido o adicionado o de cualquier otra forma modificado de tiempo en
tiempo), cuyas partes actualmente son (i) Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V. como
fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar; (ii) Santander, como Banco Agente en nombre y para
beneficio de los acreedores de conformidad con el Contrato de Crédito, y en caso de ser aplicable, en
beneficio de los Proveedores de Cobertura, de conformidad con los Contratos de Cobertura; (iii) Banco
Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, como fiduciario; y (iv) el
Representante Comun, el cual se adhirié al Fideicomiso mediante la celebracién del Convenio de
Designacion, en su calidad de representante comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, quienes tienen el caracter de fideicomisarios en primer lugar, una vez que surta efectos el
Convenio de Designacidn.

De conformidad con los términos del Fideicomiso, el Patrimonio del Fideicomiso estara compuesto por
los bienes que se describen a continuacidn: (1) la Aportacidn Inicial; (2) los Derechos de Cobro, incluyendo
sin limitacién, lo siguiente: (i) los Cobros de Peaje conforme al Titulo de Concesidn; (ii) el derecho a los
pagos y/o Indemnizaciones o Compensaciones Provenientes del Gobierno a favor de CAS, incluyendo sin
limitacion, las derivadas de la terminacidon anticipada de la Concesidn si los Tramos Carreteros no
estuvieren en operacion, esta dejare de ser explotada o si los ingresos derivados de la explotacién y
operacion dejare de ser obtenida o destinada al pago de la Deuda Bancaria Preferente; (iii) el derecho a
los ingresos que CAS tenga derecho a recibir conforme al Titulo de Concesidn si al término de la vigencia
de la Concesidn: (a) CAS no haya recuperado su inversién y el rendimiento correspondiente; y (b) el
Gobierno Federal no prorrogue la vigencia de la Concesidn; y (iv) el derecho sobre los ingresos derivados
de subsidios que, en su caso, CAS obtenga o reciba de las cuotas de peaje que se cobran en los Tramos
Carreteros; (3) los demas ingresos por el ejercicio de los derechos descritos en los numerales 1 (uno) y 2
(dos) anteriores; (4) los Derechos de O&M; (5) El derecho a cualquier ingreso que CAS obtenga por el
cobro de indemnizaciones bajo los Documentos del Proyecto distintos a la Concesidn; (6) los Derechos de
los Seguros y Fianzas en el entendido que la cesién de los derechos descritos en el presente es Unica y
exclusivamente en lo que se refiere a los Tramos Carreteros; (7) el derecho de CAS de llevar a cabo la
disposicion del Crédito, asi como las cantidades derivadas del ejercicio de dicho derecho; en el entendido
gue, el derecho a llevar a cabo la disposicidn del Crédito seguird siendo ejercido por CAS siempre que no
exista un Evento de Incumplimiento al amparo del Contrato de Crédito; (8) el derecho de CAS a los
recursos del Crédito, asi como el dinero derivado de los recursos del Crédito; (9) en su caso, el derecho
sobre los recursos que CAS tenga derecho a recibir bajo los Contratos de Cobertura; (10) los recursos que
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se aporten en virtud del Convenio de Reversion y Aportacion; (11) los derechos y recursos que reciba el
Fiduciario de la ejecucion de las Cartas de Crédito, en su caso; (12) los recursos obtenidos de la deuda
permitida y de las Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (13) los recursos y valores
(incluyendo sus rendimientos y/o beneficios) en los que se inviertan los recursos liquidos que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
asi como sus rendimientos; (14) todas las cantidades aportadas o depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso; (15) las garantias que los proveedores de bienes y servicios y contrapartes bajo los Contratos
del Proyecto, de ser el caso, otorgadas en favor del Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de
fabricacion o desempefio por un plazo acorde con las practicas comerciales; (16) en su caso, los derechos
al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca, licencia o cualquier otro derecho de propiedad
industrial o intelectual relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos necesarios
para la explotacion, operacidn, conservacion o mantenimiento del Proyecto; (17) cualquier cantidad que
el Fideicomitente tenga derecho a recibir, con motivo de devoluciones de contribuciones o impuestos
federales, estatales o municipales, relacionados o derivados de la explotacion del Titulo de Concesién; en
el entendido que, las devoluciones de Impuestos que tenga derecho a recibir el Fideicomitente
relacionados con o derivados de la construccién de la Ampliacién del Tramo 3, asi como cualesquiera otros
actos no relacionados con la explotacién del Titulo de Concesién, no formaran parte del Patrimonio del
Fideicomiso; (18) la cantidad de recursos que, en su caso, el Gobierno Federal obtenga del fideicomiso
numero 1936, denominado Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN), u otra fuente de recursos, para
aportarlos al Fideicomiso, por concepto del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito, Fuerza
Mayor o Terminacién Anticipada, conforme a lo establecido en la Condicidon Trigésima Quinta de la
Concesion; (19) cualquier cantidad que el Fiduciario del Fideicomiso reciba por parte del Gobierno Federal
en cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables; (20) los derechos y recursos que
reciba el Fiduciario con motivo de la ejecucion de las Cartas de Crédito, en su caso; y (21) los demas bienes
(tangibles o intangibles), derechos, ingresos o recursos que se obtengan deriven de cualquiera de los
conceptos mencionados en los incisos anteriores o que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los
fines del Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Para mas informacion respecto de los recursos que integraran el Patrimonio del Fideicomiso véase la
Seccion 3. La Operacion de Bursatilizacion. —3.2 Patrimonio del Fideicomiso. — 3.2.2 Contratos y
acuerdos.

3.2.1. Descripcion de los Activos Fideicomitidos

Como se ha mencionado, los Derechos de Cobro, Cuota de Peaje y cualquier Ingreso que derive de la
explotacién de los Tramos Carreteros constituyen el activo mas relevante para la operacion en el
Patrimonio del Fideicomiso, pues los pagos derivados de los mismos constituyen la fuente principal de
pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

En virtud de lo anterior, en la Seccion 1.2 — “Resumen Ejecutivo” del presente Prospecto, se presenta una
descripcién detallada de los Tramos Carreteros, incluyendo, entre otras cosas, las principales
caracteristicas del Titulo de Concesidn, la ubicacion geografica, informacion histdrica de trafico e ingresos,
asi como las tarifas vigentes.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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3.2.2. Contratos y Acuerdos
A continuacion, se presentan los extractos de los contratos y acuerdos relevantes celebrados por el
Fideicomitente.

Favor de tener en cuenta que los extractos se presentan Unicamente para fines informativos, a manera
de resumen y de facil referencia, por lo que en caso de que exista alguna inconsistencia entre los extractos
y los contratos y acuerdos, prevalecerd la disposicion contenida en estos ultimos:

Titulo de Concesion.

Salvo que sean definidos de otra manera en la presente seccién, los términos con inicial mayuscula
tendran el significado que se les atribuye en el Titulo de Concesion.

Partes: Otorgante: Gobierno Federal por conducto de la SCT.

Concesionaria: Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Fecha de Otorgamiento: 31 de octubre de 2007, segun el mismo ha sido modificado mediante la
primera modificacion al titulo de concesidn de fecha 11 de noviembre de
2009, y la segunda modificacién al titulo de concesién de fecha 12 de
junio de 2020.

Objeto de la Concesion: La Concesién otorga a la Concesionaria el derecho de modernizar,
operar, explotar, conservar y mantener el Tramo Carretero 1, construir,
operar, explotar, conservar y mantener el Tramo Carreter 2 y
modernizar, operar, explotar, conservar, construir y mantener el Tramo
Carretero 3.

La Concesionaria podra llevar a cabo la construccién, modernizacion,
operacion, conservacién y mantenimiento del Proyecto, la prestaciéon de
los servicios que se describen en la Condiciéon Décima Segunda del Titulo
de Concesidn, asi como la conservacion y mantenimiento del Derecho de
Via del Proyecto, por si o a través de terceros y podra hacerlo a titulo
oneroso o gratuito.

Vigencia de la Concesion: La vigencia de la Concesion sera de 50 afos, contados a partir del 31 de
octubre de 2007, misma que serd para todos sus efectos considerada
como la Fecha de Inicio de Vigencia de la Concesién.

A partir de la Fecha de Inicio de Vigencia de la Concesion, el producto de
la Explotacion de la Autopista correspondera a la Concesionaria.

Operacion, En el Anexo 07 del Titulo de Concesion se incluyé el Programa de
Administracion, Operacién, Administracion, Conservacién y Mantenimiento del
Conservacion y | Proyecto.

Mantenimiento de |Ia
Concesion:

Tarifas: La Concesionaria se obliga a llevar a cabo la Explotacién de la Concesién
conforme a las Bases de Regulacidn Tarifaria contenidas en el Anexo 12
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del Titulo de Concesion y a aplicar las Tarifas de conformidad con lo
previsto en dicho anexo.

Contraprestacion:

Con fundamento en lo dispuesto en la fraccién VIl del articulo 15 de la
Ley de Caminos, la Concesionaria se obliga a pagar la siguiente
Contraprestacion por la Concesidn, la cual debera cubrirse a la Tesoreria
de la Federacién a través de los mecanismos que al efecto sefiale la SCT
de la siguiente manera:

(i) El pago de la Contraprestacidn inicial, a mas tardar el 31 de
octubre de 2007; y

(ii) El pago de la Contraprestacion Anual (es decir, 0.5% de los
ingresos derivados de la operacion del Proyecto del afio
inmediato anterior, sin IVA y de conformidad con las Leyes
Aplicables) dentro de los primeros 15 (quince) Dias de cada
afio en el que se encuentre en vigor la Concesion.

En el caso de que el pago de la Contraprestacidon no se efectie en los
plazos sefalados, se generaran las multas, recargos y actualizaciones
conforme a las Leyes Aplicables.

Derecho de Via:

La SCT llevara a cabo todas las actividades y actos juridicos necesarios
para liberar el Derecho de Via del Tramo Carretero y del Tramo Carretero
2 y entregar este a la Concesionaria, conforme al Programa de Entrega
del Derecho de Via de los Tramos Carreteros 1y 2, adjunto como Anexo
05 del Titulo de Concesion. El Titulo de Concesion asimismo establece
que la obtencién y entrega del Derecho de Via de los Tramos Carreteros
1y 2 se sujetard en todo caso a lo dispuesto en el Titulo de Concesién.

La Concesionaria deberd constituir el Fondo de Contingencias
Relacionadas con la Liberacién del Derecho de Via y Obras
Complementarias conforme a lo indicado en el inciso |, subinciso i) de la
Consideracion Tercera del Titulo de Concesidn.

Asimismo, la obtencidn, entrega y administracidon del Tramo Carretero 3
se sujetard a los dispuesto en el Titulo de Concesion.

Prohibicion de Enajenar y
Gravar la Concesion:

Los derechos y obligaciones derivados de la Concesidon no podran ser
objeto de cesidn por parte de la Concesionaria, a menos que:

l. Cuente con la autorizacion previa y por escrito de la SCT;

Il. Haya transcurrido un lapso no menor a 3 (tres) afios
contados a partir de la expedicion de la Autorizacién para el
Inicié de Operaciones del Tramo Carretero 2;

Il. La Concesionaria haya cumplido con todas sus obligaciones
derivadas de la Concesién a la fecha de la solicitud de
autorizacién a la SCT, para llevar a cabo la cesidén de que se
trate;
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V. El cesionario redna los requisitos establecidos en las Bases y
leyes Aplicables para el otorgamiento de la Concesion a la
Concesionara;

V. La Concesionaria y/o el cesionario cumplan con las
disposiciones en materia de concentraciones previstas en el
Capitulo Ill de la Ley Federal de Competencia Econdmica.

Ni la Concesionaria, ni sus socios podran transmitir o dar en garantia bajo
cualquier titulo, sus participaciones sociales en el capital social (acciones
0 partes sociales, segun sea el caso) ni los derechos derivados de la
Concesion, sin la previa autorizacion por escrito de la SCT. En los casos
en que la SCT autorice la constitucion de gravamenes se debera
establecer en los contratos respectivos que la ejecucién de la garantia
respectiva en ninglin caso otorgara el caracter de Concesionaria o socio
de la misma al acreedor o al tercero adjudicatario.

Para garantizar el pago de gravamenes, la Concesionaria y/o sus socios,
segun sea el caso, podran obligarse en el convenio correspondiente a
ceder los derechos y obligaciones contenidos en la Concesién o a
transmitir su participacién social conforme corresponda al acreedor o
tercero adjudicatario, sujeto a la condicion de que se obtenga la
autorizacion previa y por escrito de la SCT.

En ninguln caso se podra ceder, hipotecar, ni en manera alguna gravar o
enajenar la Concesién, ni los derechos en ella conferidos a ningln
gobierno o Estado extranjero.

Estatutos
Concesionaria:

de

Durante el plazo de la vigencia de la Concesidn, la Concesionaria debera
mantener el caracter legal de sociedad andnima y estara sujeta a la Ley
General de Sociedades Mercantiles y demas disposiciones legales que
resulten aplicables. Asimismo, no se podran modificar sus estatutos
sociales vigentes adjuntos como Anexo 01 al Titulo de Concesidn, sin la
previa autorizacion por escrito de la SCT, la que no se negara sin causa
justificada.

El pago de dividendos quedara sujeto a la prelacidon de pagos establecida
en la Condicién Vigésima Cuarta del Titulo de Concesion, siempre y
cuando no se viole ninguna de las disposiciones contractuales contraidas
con los acreedores.

A partir de la fecha de expedicién del Titulo de Concesidn, y previa
autorizaciéon de la SCT, la Concesionaria podra incorporar nuevos socios
o accionistas mediante la suscripcién de nuevas acciones o partes
sociales y el correspondiente aumento del capital social, o mediante la
enajenacion de las acciones existentes, siempre y cuando los socios o
accionistas originales conserven un minimo del 60% (sesenta por ciento)
del total del capital social suscrito y pagado. Esta limitacién permanecera
vigente por el plazo de 3 (tres) afos posteriores a la fecha de expedicion
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de la Autorizacion para el Inicio de Operacidn del Tramo Carretero 2 por
parte de la SCT.

La SCT dara la autorizacién mencionada, salvo cuando (i) tratandose de
socios, se sustituya a aquellos socios que, en su caso, hubieran
acreditado la capacidad técnica, juridica, administrativa y financiera que
sirvid como base para emitir el fallo a su favor en términos de los
Documentos del Concurso, a menos que el o los nuevos socios de la
Concesionaria satisfaga(n), en forma similar o superior, los requisitos
acreditados del socio sustituido o diluido a través de cualquiera de los
esquemas que para tales efectos se sefiale a satisfaccion de la SCT; (ii)
deje de cumplirse con alguno de los requisitos establecidos en la
Concesion; (iii) se afecte negativamente la situacién econdmica o
financiera de la Concesionaria o su capacidad para cumplir con sus
obligaciones en los términos del Titulo de Concesion o de las Leyes
Aplicables; (iv) no se cumplan las disposiciones en materia de
concentraciones previstas en la Ley Federal de Competencia Econdmica.

Para que un socio de la Concesionaria pueda trasmitir la totalidad o parte
de su participacidon societaria en la Concesionaria a un tercero,
previamente deberd obtener la autorizacidn de la SCT, y acreditar ante
esta que el adquirente se ha subrogado en las obligaciones del
enajenante respecto de la Concesionaria y respecto de la Concesidn, asi
como en las obligaciones que, en su caso , haya contraido el enajenante
con la SCT, los acreedores y/o los tenedores de los titulos de deuda
emitidos por la Concesionaria conforme a la Condicién Vigésima Quinta.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley de Caminos, para
que la Concesionaria pueda ceder los derechos de la Concesién a un
tercer, previamente debera acreditar a la SCT, que el cesionario se ha
subrogado en las obligaciones del cedente respecto de la Concesion; que
el cambio propuesto no afecta su capacidad para cumplir con las
obligaciones a su cargo derivadas de la Concesién y de la Emision de
Titulos realizada por la Concesionaria y que el accionista sustituto
cumple con los requisitos que en su caso se hayan exigido al accionistas
sustituido, en las Bases.

Cualquier modificacidn al porcentaje de participacion de los socios o
accionistas de la Concesionaria, requerira de la autorizacion previa de la
SCT.

La sustitucion de cualquier socio sujeto a concurso mercantil o quiebra
podra realizarse en cualquier tiempo, siempre y cuando se obtenga la
autorizacion por escrito de la SCT y cumplan los requisitos sefialados en
el Titulo de Concesidn y en los estatutos sociales.

Cualquier modificaciéon de los estatutos sociales de la Concesionaria
quedarad sujeta a la aprobacién previa y por escrito de la SCT.
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Garantias de
Cumplimiento y Seguros a
cargo de la Concesionaria:

Todas las garantias y seguros previstos en la Concesidn a cargo de la
Concesionaria deberdan mantenerse vigentes en forma permanente
durante el plazo previsto para ello en la propia Concesion, pudiendo
otorgarse y renovarse por periodos no menores a un afio de forma tal
que en ningln momento y bajo ninguna circunstancia se suspenda el
afianzamiento o la cobertura de las obligaciones o riesgos
correspondientes.

En caso de que la Concesionaria incumpla con sus obligaciones derivadas
de la Concesidn, se hara efectiva la garantia que corresponda.

La Concesionaria no podra recibir, en ningln caso y bajo ninguna
circunstancia, recursos provenientes del ejercicio de garantias por
hechos o actos derivados del incumplimiento de sus obligaciones.

Caso Fortuito o Fuerza
Mayor:

Salvo por disposicidén en contrario establecida en el Titulo de Concesién
o las Leyes Aplicables, la SCT y la Concesionaria no seran responsables
por el incumplimiento de sus obligaciones, en tanto haya ocurrido y
permanezca un evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor y a partir del
momento en que la parte afectada haya notificada a la otra parte en los
términos de la Condicidn Trigésima Quinta.

La SCT y/o la Concesionaria, cuando manifiesten la existencia de un
evento de Caso Fortuito o Fuerza Mayor, deberdn efectuar sus mejores
esfuerzos para subsanar, mitigar o remediar los efectos de éste.

Terminacion de la
Concesion:

La Concesién se dara por terminada por cualquiera de los supuestos
previstos en el articulo 16 de la Ley de Caminos o por mutuo acuerdo
entre la Concesionaria y el Gobierno Federal.

Para los efectos de la Concesion, ademas de las causales de revocacion
contenidas en el articulo 17 de la Ley de Caminos, se tendran como tales
las siguientes:

l. No realizar la Solicitud de Expedicién del Aviso de Inicio de
Construccion del Tramo Carretero 2 en los términos
establecidos en la Condicidn Cuarta del Titulo de Concesidn.

Il. El incumplimiento reiterado e injustificado de las
obligaciones y de los plazos establecidos en esta Concesidn,
dependiendo de la gravedad de los mismos en relacién con
la prestacidn del servicio concesionado; se entendera que un
incumplimiento es reiterado cuando ocurra en 3 ocasiones
durante un periodo de 6 meses.

Il. No contar con la supervision exigida en la Condicién Octava
del Titulo de Concesidn.

V. Efectuar cambios al Proyecto Ejecutivo sin autorizacion
previa y por escrito de la SCT.
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V. No enterar al Fideicomiso de Administracion la totalidad de
los ingresos derivados de la explotacidn de la Concesién, y
en general todos aquellos relacionados con ella, incluyendo
las indemnizaciones provenientes en las pélizas de seguros y
fianzas referidas en el Titulo de Concesidn.

VI. No exhibir las garantias requeridas en el Titulo de Concesion.

VII. El incumplimiento de la Concesionaria de cualquiera de las
obligaciones contenidas en el Titulo de Concesion.

VIII. La negligencia en la prestacion del servicio concesionado,
qgue ponga en peligro la seguridad de los usuarios.

IX. La aplicacion reiterada de las Bases de Regulacién Tarifaria
en forma distinta a la establecida en el Titulo de Concesion.

X. Las desviaciones sustanciales e injustificadas al programa de
operacion, explotacién, conservacion y mantenimiento
contenidos en el Anexo 07 del Titulo de Concesion.

XI. El abandono del servicio o cuando la Concesionaria, sin
previo aviso a la SCT o sin que exista causa justificada, deje
de operar la Autopista por un periodo mayor de 48 horas.

XILI. La resolucién firme de la Comisién Federal de Competencia
que acredite la realizacién de practicas monopdlicas
absolutas previstas en la fraccién IV del articulo 9 de la Ley
Federal de Competencia Econdmica, durante el proceso de
licitacién que le permitié ser ganador del Concurso.

XIII. La inobservancia de lo ordenado por la SCT dentro de sus
atribuciones legales.

En los casos de revocacién por incumplimiento de la Concesionaria y
renuncia previstos en los términos del Titulo de Concesion se procedera
conforme a lo indicado en la Condicién Trigésima Quinta del Titulo de
Concesion.

Responsabilidades al
término de la Vigencia del
Titulo de Concesion:

La terminacion de la Concesidén por cualquier causa no exime a la
Concesionaria de las responsabilidades contraidas durante su vigencia
con el Gobierno Federal y con terceros, independientemente de su
naturaleza.

Derechos de preferencia:

En caso de terminacion o revocacidn parcial o total de la Concesion y
hasta 180 (ciento ochenta) Dias posteriores, sila Concesionaria pretende
enajenar en uno o0 en una sucesion de actos los bienes afectos a la
Concesion distintos de aquellos que conforme al Titulo de Concesion o a
las Leyes Aplicables deban revertirse o transmitirse a favor de la Nacién,
el Gobierno Federal tendrd derecho de preferencia para adquirirlos
respecto de cualquier tercero en igualdad de condiciones. En todo caso,
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el Gobierno Federal podra ceder el derecho de preferencia establecido
al tercero que, en su caso, se constituya como Concesionario.

Rescate de la Concesion: El Gobierno Federal se reserva la facultad de rescatar la Concesion
conforme al procedimiento previsto en el articulo 19 de la Ley General
de Bienes Nacionales.

Sanciones y Terminacién | El incumplimiento de las obligaciones legales a cargo de la Concesionaria
Anticipada: serd sancionado conforme a la Ley de Caminos y lo dispuesto en la
Condicién Cuadragésima Novena del Titulo de Concesién.

Prérroga de la Concesidn: La vigencia de la Concesidn podra ser prorrogada en términos de lo
establecido en el articulo 6 de la Ley de Caminos.

La SCT contestara en definitiva la solicitud de prérroga dentro de un
plazo de 60 Dias contados a partir de la fecha de presentacién de la
misma debidamente requisitada, y en su caso, establecera el monto de
la contraprestacion a cubrirse.

Solucion de Controversias: | Las controversias derivadas de la Concesién serdn resueltas por los
Tribunales Federales competentes de la Ciudad de México, conforme a
las disposiciones en la Legislacion Federal Mexicana, renunciado las
partes de cualquier otra jurisdiccidon por caudas de su domicilio actual o
futuro.

En caso de que la Concesionaria y la SCT no lleguen a un acuerdo en un
plazo que no sera mayor de 30 Dias, prorrogables por acuerdo entre las
partes, ambas convienen en someter la cuestidon de que se trate a una
mediacién con la participacién de 3 mediadores que conformaran un
comité. El comité tendrd competencia para conocer de aquellas
cuestiones derivadas de la Concesidn cuya naturaleza sea
exclusivamente técnica.

Fideicomiso de fecha 17 de marzo de 2022.

Salvo que sean definidos de otra manera en la presente seccién, los términos con inicial mayuscula
tendran el significado que se les atribuye en el Fideicomiso.

Partes del Fideicomiso: Fideicomitente: Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Fideicomisarios en Primer Lugar: (i) durante la Etapa 1, el Banco Agente,
actuando en nombre y para beneficio de los acreedores de conformidad
con el Contrato de Crédito y en caso de ser aplicable, en beneficio de
los Proveedores de Cobertura de conformidad con los Contratos de
Cobertura; en el entendido que, los pagos que tenga derecho a recibir
el Banco Agente se haran pari-passu y en la proporcion que
corresponda en términos del Contrato de Crédito, junto con los
diferenciales y demas pagos que tengan derecho a recibir los
Proveedores de Cobertura bajo los Contratos de Cobertura, que en su
caso sean celebrados; y (ii) durante la Etapa 2, los Tenedores de los

89



Certificados Bursatiles Fiduciarios, representados por el Representante
Comun, actuando en nombre y para beneficio de aquéllos, una vez que
surta efectos el Convenio de Designacion.

Fideicomisario en Segundo Lugar: Concesionaria, por lo que hace a sus
derechos conforme al Fideicomiso, incluyendo el derecho de reversién
del Patrimonio del Fideicomiso y el derecho a recibir los Remanentes
de Libre Disposicion.

Fiduciario: Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario del Fideicomiso.

Representante Comun: CIBanco, S.A., Institucién de Banca Multiple

Patrimonio
Fideicomiso:

del

De conformidad con los términos del Fideicomiso, el Patrimonio del
Fideicomiso estard compuesto por los bienes que se describen a
continuacién: (1) la Aportacion Inicial; (2) los Derechos de Cobro,
incluyendo sin limitacidn, lo siguiente: (i) los Cobros de Peaje conforme
al Titulo de Concesion; (ii) el derecho a los pagos y/o Indemnizaciones o
Compensaciones Provenientes del Gobierno a favor de CAS, incluyendo
sin limitacién, las derivadas de la terminacion anticipada de la Concesién
si los Tramos Carreteros no estuvieren en operacién, esta dejare de ser
explotada o silos ingresos derivados de la explotacion y operacion dejare
de ser obtenida o destinada al pago de la Deuda Bancaria Preferente; (iii)
el derecho a los ingresos que CAS tenga derecho a recibir conforme al
Titulo de Concesion si al término de la vigencia de la Concesién: (a) CAS
no haya recuperado su inversion y el rendimiento correspondiente; y (b)
el Gobierno Federal no prorrogue la vigencia de la Concesidn; vy (iv) el
derecho sobre los ingresos derivados de subsidios que, en su caso, CAS
obtenga o reciba de las cuotas de peaje que se cobran en los Tramos
Carreteros; (3) los demds ingresos por el ejercicio de los derechos
descritos en los numerales 1 (uno) y 2 (dos) anteriores; (4) los Derechos
de O&M; (5) El derecho a cualquier ingreso que CAS obtenga por el cobro
de indemnizaciones bajo los Documentos del Proyecto distintos a la
Concesion; (6) los Derechos de los Seguros y Fianzas en el entendido que
la cesién de los derechos descritos en el presente es Unica vy
exclusivamente en lo que se refiere a los Tramos Carreteros; (7) el
derecho de CAS de llevar a cabo la disposicién del Crédito, asi como las
cantidades derivadas del ejercicio de dicho derecho; en el entendido
que, el derecho a llevar a cabo la disposicidn del Crédito seguira siendo
ejercido por CAS siempre que no exista un Evento de Incumplimiento al
amparo del Contrato de Crédito; (8) el derecho de CAS a los recursos del
Crédito, asi como el dinero derivado de los recursos del Crédito; (9) en
su caso, el derecho sobre los recursos que CAS tenga derecho a recibir
bajo los Contratos de Cobertura; (10) los recursos que se aporten en
virtud del Convenio de Reversiéon y Aportacion; (11) los derechos y
recursos que reciba el Fiduciario de la ejecucion de las Cartas de Crédito,
en su caso; (12) los recursos obtenidos de la deuda permitida y de las
Emisiones de los Certificados Bursatiles Fiduciarios; (13) los recursos y
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valores (incluyendo sus rendimientos y/o beneficios) en los que se
inviertan los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, asi como sus rendimientos; (14) todas las cantidades
aportadas o depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (15) las
garantias que los proveedores de bienes y servicios y contrapartes bajo
los Contratos del Proyecto, de ser el caso, otorgadas en favor del
Fideicomitente para cubrir cualquier defecto de fabricacion o
desempefio por un plazo acorde con las practicas comerciales; (16) en su
caso, los derechos al uso de cualquier derecho de autor, patente, marca,
licencia o cualquier otro derecho de propiedad industrial o intelectual
relacionado con los equipos, bienes o procedimientos constructivos
necesarios para la explotacidon, operacién, conservacién o
mantenimiento del Proyecto; (17) cualquier cantidad que el
Fideicomitente tenga derecho a recibir, con motivo de devoluciones de
contribuciones o impuestos federales, estatales o municipales,
relacionados o derivados de la explotacion del Titulo de Concesién; en el
entendido que, las devoluciones de Impuestos que tenga derecho a
recibir el Fideicomitente relacionados con o derivados de la construccién
de la Ampliacién del Tramo 3, asi como cualesquiera otros actos no
relacionados con la explotacion del Titulo de Concesién, no formaran
parte del Patrimonio del Fideicomiso; (18) la cantidad de recursos que,
en su caso, el Gobierno Federal obtenga del fideicomiso nimero 1936,
denominado Fondo Nacional de Infraestructura (FONADIN), u otra
fuente de recursos, para aportarlos al Fideicomiso, por concepto del
Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o
Terminacion Anticipada, conforme a lo establecido en la Condicion
Trigésima Quinta de la Concesién; (19) cualquier cantidad que el
Fiduciario del Fideicomiso reciba por parte del Gobierno Federal en
cumplimiento de las disposiciones legales que resulten aplicables; (20)
los derechos y recursos que reciba el Fiduciario con motivo de la
ejecucion de las Cartas de Crédito, en su caso; y (21) los demas bienes
(tangibles o intangibles), derechos, ingresos o recursos que se obtengan
deriven de cualquiera de los conceptos mencionados en los incisos
anteriores o que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuencia de ello.

Emision y Colocacion de
Certificados Bursatiles
Fiduciarios:

El Fiduciario llevara a cabo el establecimiento del Programa y realizara la
Emisidn de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, cumpliendo siempre
con las autorizaciones gubernamentales correspondientes, con los
términos y condiciones que el Fideicomitente sefiale mediante una
Notificacién de Emisidn, en términos del Fideicomiso. El Fideicomitente
de igual forma instruird por escrito al Fiduciario respecto de la
celebracién del Contrato de Colocacién con los Intermediarios
Colocadores.
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Destino de los Recursos de
los Certificados Bursatiles:

Los recursos del Crédito y de las Emisiones de Certificados Bursatiles
Fiduciarios deberdn aplicarse a los conceptos que a continuacion se
mencionan, siguiendo el orden y prelacidon que se sefiala a continuacién
y hasta donde estos alcancen, de conformidad con lo que instruya por
escrito el Fideicomitente:

(i) pago del Financiamiento, mas el IVA correspondiente;

(ii) gastos y costos relacionados con el Financiamiento, incluyendo
honorarios de asesores, gastos notariales, pago de derechos y Gastos de
Emision;

(iii) en su caso, fondeo de la Cuenta de Gastos de Mantenimiento de la
Emisidn, para hacer frente a los Gastos de Mantenimiento de la Emision;

(iv) en su caso, fondeo de las Cuentas del Fideicomiso que tengan un
requisito de fondeo o saldo objetivo;

(v) en su caso, fondeo de las demas Cuentas del Fideicomiso; incluyendo
sin limitar la Cuenta de Ampliacion, cuyo propdsito es que cuente con los
recursos necesarios para cubrir (a) los gastos derivados de la
construccion de la Ampliacidn del Tramo 3 y de las Obras Asociadas a la
Ampliacién; y (b) los demds Gastos de Ampliacidn; y

(vi) en su caso, cualesquiera cantidades remanentes, una vez efectuadas
las transferencias (i) a (v) anteriores, seran depositadas dentro de los 2
(dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se hubiere efectuado la
ultima de dichas transferencias en la Cuenta del Fideicomitente o en
cualquier otra que el Fideicomitente indique en la instruccién
correspondiente.

Atribuciones del Comité
Técnico

El Comité Técnico gozara de manera enunciativa y no limitativa, de las
facultades siguientes:

(a) Actos. Instruir por escrito al Fiduciario sobre el ejercicio de los
derechos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. En
general, el Comité Técnico tendra facultades para deliberar, decidir,
acordar e instruir al Fiduciario sobre cualquier acto o aspecto que sea
necesario o conveniente para llevar a cabo los Fines del Fideicomiso
(incluyendo, cualquier acto o aspecto que sea necesario o
conveniente para llevar a cabo la Emisién o colocacion de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, sin perjuicio de que la Emisién de
Certificados Bursatiles Fiduciarios se hara de conformidad con las
Clausulas Décimo Novena y Vigésima del Fideicomiso), asi como la
adquisicion, conservacion y/o defensa de los bienes y derechos que
conforman el Patrimonio del Fideicomiso y en el entendido que, el
Fiduciario llevara a cabo las Emisiones en términos de lo descrito en
los Documentos de la Emisidn.

(b) Celebracion de Contratos de Servicios y Otros. Instruir por escrito al
Fiduciario, en términos del Fideicomiso, la celebracién de contratos
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(c)

(d)

(e)

(f)

(g)

(h)

(i)

de servicios con asesores u otros proveedores incluyendo Auditor,
Ingeniero Independiente, Asesor de Seguros y/o despacho legal y/o
contable que en su caso se requiera para llevar a cabo la
presentacion de cualesquiera avisos, declaraciones, notificaciones,
escritos, manifestaciones y demdas documentos que sean requeridos.
El Comité Técnico podrd instruir por escrito la contratacién y/o pago
de servicios, aun cuando tales servicios no estén expresamente
previstos el Fideicomiso; siempre y cuando el acuerdo respectivo se
adopte por acuerdo de todos los miembros del Comité Técnico con
derecho a voto y dichos servicios resulten necesarios para el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso y dichos servicios resulten
necesarios para el cumplimiento de los Fines del Fideicomiso.
Sustitucion de Asesores. Instruir por escrito al Fiduciario la
sustitucion de cualquiera de los asesores y la celebracion de nuevos
contratos con asesores sustitutos, en términos del Fideicomiso.
Vigilar Inversiones Permitidas. Vigilar e instruir por escrito que las
inversiones de los recursos liquidos del Fideicomiso se apeguen a lo
convenido en el Fideicomiso.

Supervisidn del Pago del Financiamiento. Supervisar que el Fiduciario
realice oportunamente la amortizacion de principal y pago de
intereses y demas accesorios pagaderos al amparo del Contrato de
Crédito o los Certificados Bursatiles Fiduciarios, seguin corresponda.
Recepcién de Informes. Recibir y analizar las cuentas e informes que
periédicamente sean entregados por el Fiduciario, en su caso,
solicitar adecuaciones a dichas cuentas e informes, y adoptar los
acuerdos que estime convenientes al respecto.

Interpretacién. Resolver cualquier conflicto o diferencia que se
presente respecto de la interpretacion del Fideicomiso, en el
entendido que, las resoluciones que versen sobre la interpretacion
del Fidecomiso: (i) requerirdn ser adoptadas por unanimidad de
votos de los miembros que integran el Comité Técnico; y (ii) tendran
por objeto aclarar estipulaciones o términos obscuros o ambiguos, o
bien, colmar lagunas interpretativas, pero no podran modificar ni
contravenir el Fideicomiso.

Aprobacidn de Presupuesto Anual del Proyecto. Aprobar los
Presupuestos Anuales del Proyecto y exclusivamente respecto del
Presupuesto Anual del Proyecto relativo a los Gastos de
Mantenimiento y Conservacién, junto con la validacidn del Ingeniero
Independiente. Cada uno de los Presupuestos Anuales del Proyecto
podra variar hasta en un 10% (diez por ciento); en el entendido que,
cualquier variacién menor a dicho porcentaje deberd considerarse
valida por el Fiduciario sin necesidad de instruccidn o aprobacion
adicional alguna. Cualquier variacidn superior a 10% (diez por ciento)
respecto de cada presupuesto en lo individual, respectivamente,
debera ser previamente aprobada por el Comité Técnico.

O&M. Resolver respecto del ejercicio de los Derechos de O&M.
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)

(k)

Certificados Bursatiles Fiduciarios. Aprobar los términos vy
condiciones de los Documentos de la Emision y las Emisiones al
amparo de estos. Para efectos de claridad, las Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados
Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes se llevardan a cabo por el
Fiduciario, previa entrega Unicamente de la Notificacion de Emisién
por parte del Fideicomitente, lo cual estara a la exclusiva discrecién
de este; siempre y cuando, se cumpla con los requisitos establecidos
en la Clausula Vigésima del Contrato de Fideicomiso; no obstante, en
caso de que el Fideicomitente pretenda llevar a cabo Emisiones de
Certificados Bursatiles Fiduciarios Adicionales o Certificados
Bursatiles Fiduciarios Subsecuentes que no cumplan con los
requisitos establecidos en la Clausula Vigésima del Contrato de
Fideicomiso, la entrega de la Notificacion de Emisidn por parte del
Fideicomitente, se podra llevar a cabo Unicamente si se cuenta con
la autorizacidn previa del Comité Técnico con el voto favorable de al
menos un miembro designado por el Representante Comun, segin
se requiere de conformidad con lo establecido en la Clausula
Vigésima Segunda, inciso (b), fraccidn (viii), inciso (j) del Fideicomiso.
Otras. Las demas facultades que se prevean a favor del Comité
Técnico en otras Clausulas del Fideicomiso o que se requieran para
el mejor cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, incluyendo sin
limitar las siguientes: (i) Notificar al Fiduciario la ocurrencia de un
Evento de Incumplimiento; (ii) autorizar las disminuciones,
promociones y/o descuentos de cuotas de peaje que se cobran en
los Tramos Carreteros, de conformidad con lo establecido en el
Titulo de Concesidn, a menos que, (a) dicho cambio no tenga como
efecto inminente disminuir el monto anual de flujo proveniente de
los Derechos de Cobro, o (b) reciba autorizacion previa y por escrito
del Comité Técnico, o (c) derive de algin requerimiento de la
Autoridad Gubernamental, o (d) se realice respecto de alguna
Autoridad Gubernamental, o (e) respecto de vehiculos necesarios
para llevar a cabo las funciones o actividades objeto del Titulo de
Concesion, incluyendo las de operacion, mantenimiento,
conservacién y supervision. En los casos que resulte aplicable, el
Comité Técnico debera aprobar los términos y condiciones del
convenio de compensacion fiscal o financiera que al efecto debe
celebrar CAS con el Gobierno Federal en términos de la base antes
citada del Titulo de Concesion, conforme a lo previsto en el inciso (iii)
siguiente; (iii) autorizar que CAS convenga con el Gobierno Federal
la aplicacion de subsidios de las cuotas de peaje que se cobran en los
Tramos Carreteros salvo en el caso de que el Gobierno Federal
imponga unilateralmente a CAS la obligacién de otorgar subsidios o
de reducir tarifas. En este ultimo caso, el Comité Técnico debera
aprobar los términos y condiciones del convenio de compensacion
fiscal o financiera que al efecto debe celebrar CAS con el Gobierno
Federal previamente a que surta efectos dicho subsidio o reduccién
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de tarifas, en términos de la Condicién Décimo Tercera del Titulo de
Concesidn y solo en los casos en que sea requerido expresamente en
el Fideicomiso; (iv) instruir al Fiduciario para llevar a cabo pagos
respecto de Amortizaciones Anticipadas Voluntarias vy
Amortizaciones Anticipadas Obligatorias de conformidad con lo
previsto en el Fideicomiso; (v) instruir al Fiduciario a efectuar los
pagos correspondientes a los Gastos del Fideicomiso, de
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso; (vi) designar uno
o0 mas delegados o apoderados para dar cumplimiento a sus
resoluciones y/o para el ejercicio de las facultades que en el
Fideicomiso se le otorgan; (vii) designar cualesquier subcomités del
Comité Técnico, mismos que tendran un caracter meramente asesor
y cuya contratacion sera a cargo del Patrimonio del Fideicomiso, ya
gue soélo el Comité Técnico podra tomar decisiones respecto de los
asuntos que le competan; (viii) instruir al Fiduciario respecto de
todasy cada una de las medidas que éste debera adoptar en relacion
con la defensa del Patrimonio del Fideicomiso en los términos
establecidos en la Cladusula Trigésima inciso (i) del Fideicomiso; y (ix)
instruir la contratacién de cualesquier asesores en términos del
Fideicomiso.

Facultades y Obligaciones
del Fiduciario:

En adicion a cualesquiera otras obligaciones a cargo del Fiduciario
establecidas en el Fideicomiso, el Fiduciario se obliga a cumplir con las
siguientes obligaciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso
y los Titulos:

Transferir los recursos disponibles, segln corresponda, a las Cuentas del
Fideicomiso, para hacer el pago de principal e intereses del Contrato de
Crédito o de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, segln corresponda en
las Fechas de Pago Programado correspondientes, asi como cualesquier
otras cantidades que deban ser transferidas a dichas cuentas, de
conformidad con las disposiciones del Fideicomiso y del Contrato de
Crédito o de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, segin corresponda.

(i) Mantener el calendario de las Fechas de Pagos Programados y
hacer el pago de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios en dichas fechas, de conformidad con las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso.

(ii) Llevar a cabo el pago de las cantidades que en su caso
correspondan realizar de conformidad con el Fideicomiso.

(iii) Llevar a cabo, en cualquier caso, todos los actos que le sean
solicitados por escrito por parte de CAS respecto del Patrimonio
del Fideicomiso y que sean consistentes con los términos del
Fideicomiso, en tanto que (i) no haya sido notificado por el
Representante Comun, sobre la existencia y continuacién de un
Evento de Incumplimiento y (ii) dichas instrucciones no
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(iv)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(xi)

signifiquen o impliquen obligaciones distintas o adicionales para
el Fiduciario a las contraidas el Fideicomiso.

Crear y mantener las Cuentas del Fideicomiso a su nhombre en
una institucién financiera mexicana, como Fiduciario, segregadas
de otras cuentas o recursos, y absteniéndose de combinar
cualesquiera recursos transferidos a las mismas con cualesquiera
otros recursos bajo cualquier modalidad, de tal manera que
siempre se permita en todo momento la identificacion de dichos
recursos.

Abstenerse de llevar a cabo actividades o llevar a cabo actos que
no estén contemplados en los Fines del Fideicomiso o que sean
inconsistentes con, o que pudieran ser contrarios a las
disposiciones del Fideicomiso; y llevar a cabo cualquier actividad
o tomar cualquier accion que llegue a ser necesaria para permitir
a las partes el ejercicio de sus derechos conforme al Fideicomiso
de manera completa, efectiva y puntual.

Otorgar poderes de conformidad con al Fideicomiso.

Solicitar, en cada Fecha de Determinacién de Razones, la entrega
por parte del Fideicomitente al Fiduciario, de la Notificacion de
Razones.

Verificar la correcta integracion del Patrimonio del Fideicomiso
con la informacién proporcionada por el Fideicomitente.

Preparar, entregar y revelar toda la informacién relacionada con
el Fideicomiso que deba ser entregada o revelada de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, la LMV, la Circular
Unica, el Reglamento y cualquier otra Legislacién Aplicable.

En caso de incurrir en Deuda Bursatil Preferente adicional que
tenga la misma prelacion y orden de pago respecto de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, el Fiduciario debera
asegurarse de cumplir con las disposiciones aplicables a la
contratacion de Deuda Bursatil Preferente adicional previstas en
la Clausula Vigésima del Fideicomiso, incluyendo lo referente a
la determinacion de la Razén de Cobertura de la Deuda Total, lo
cual el Fideicomitente certificara por escrito al Representante
Comun previo a la fecha en que se pretenda incurrir en dicha
deuda.

Entregar al Representante Comun con la periodicidad de entrega
de la informacién establecida en la Circular Unica, una
certificacidon del cumplimiento de cada una de las obligaciones
contenidas en los titulos de los Certificados Bursatiles.
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(ix)

Mantener en el patrimonio del Fideicomiso todos los Derechos
de Cobro.

Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
el RNV y en las Bolsas de Valores.

Mantener y llevar los registros contables que correspondan al
Fideicomiso, a fin de reflejar razonablemente su posicién
financiera y los resultados de sus operaciones de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en México.

Cumplir en todos sus términos con lo pactado en el Fideicomiso
y los titulos de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en
circulacién.

No disponer de los activos, bienes y derechos que constituyen el
Patrimonio del Fideicomiso, salvo en los casos expresamente
previstos en el Fideicomiso.

No podra celebrar o realizar operaciones financieras derivadas
con fines especulativos o de inversidén, y solamente podra
celebrar o realizar operaciones financieras derivadas que tengan
como propédsito o finalidad la contratacién de coberturas
(hedge).

Cuidar y defender el patrimonio del Fideicomiso y los derechos
del mismo en términos del Fideicomiso y la legislacién aplicable.

Las otras obligaciones que le correspondan conforme al Contrato
de Fideicomiso.

Facultades y Obligaciones
del Representante Comtn:

Entre otras, facultades y obligaciones, el Representante Comun tendra
las siguientes:

(i)
(ii)
(iii)

(iv)

(v)

suscribir los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios;

verificar el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso;

notificar ala CNBV, laBMV o la Bolsa de Valores que corresponda
y el Indeval respecto de cualquier retraso del Fiduciario en el
cumplimiento de sus obligaciones de pago;

convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se
requiera conforme al Titulo respectivo, asi como ejecutar las
decisiones tomadas en las asambleas de Tenedores;

ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar
los derechos de los Tenedores, en términos del Titulo
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

correspondiente, el Contrato de Fideicomiso y la Legislacion
Aplicable;

otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa
aprobacion de la asamblea de Tenedores, en la medida que se
requiera, los documentos o contratos que deban subscribirse o
celebrarse con el Fiduciario o cualquier tercero que no se
encuentren previamente instruidos a través del Fideicomiso;

ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de
Tenedores para el pago de las cantidades que les correspondan
derivadas de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y a rendir
cuentas de su actuacion, cuando le sean solicitados por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo;

calcular y publicar a través del EMISNET o DIV o de los medios
que la Bolsa de Valores que corresponda determine para tal
efecto, la tasa de interés correspondiente, los cambios en la
forma de calculo del rendimiento de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios, asi como los avisos de pago de intereses de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios;

calcular y publicar a través del EMISNET o DIV o de los medios
que la Bolsa de Valores que corresponda determine para tal
efecto, los avisos de pago de amortizaciones y, en su caso, el
saldo insoluto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios,
debiendo notificar al Fiduciario;

dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas
al Representante Comun en el Contrato de Fideicomiso, en el
Titulo correspondiente y en la Legislacidn Aplicable;

verificar que el Fiduciario cumpla con todas sus obligaciones
conforme a los términos del Titulo correspondiente, en el
Contrato de Fideicomiso y en la Legislacion Aplicable;

en caso de que ocurra una amortizacion anticipada de los
Certificados Bursatiles Fiduciarios, de conformidad con lo
establecido en el Titulo correspondiente, de aviso a los
Tenedores, al Indeval, a la BMV o a la Bolsa de Valores que
corresponda y la CNBV, acerca de dicha amortizacion anticipada
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios, a través del EMISNET o
DIV o de cualquier otro sistema que resulte aplicable;

dar aviso a las Agencias Calificadoras que hubieran calificado la
Emisidn y a los Tenedores a través del EMISNET o DIV o de
cualquier otro sistema que resulte aplicable, de cualquier
incumplimiento en las obligaciones de pago del Fiduciario
respecto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios dentro de los
3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento del
mismo;
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(xiv)  previa instruccion por escrito del Fideicomitente o de los
Tenedores que representen cuando menos el 10% (diez por
ciento) de los Certificados Bursatiles Fiduciarios en circulacion,
convocar a una asamblea de Tenedores;

(xv) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de
salvaguardar los derechos de los Tenedores de Certificados
Bursatiles Fiduciarios, asi como para cumplir con las obligaciones
estipuladas en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo
correspondiente;

(xvi) el Representante Comun tendra la obligacion de ejercer las
acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios para el pago de principal
e intereses adeudados por el Fiduciario bajo el Titulo respectivo;

(xvii)  verificar el cumplimiento de las obligaciones a cargo del
Fiduciario conforme a lo establecido en los Documentos de la
Emisidn, incluyendo, sin limitacidn, las obligaciones de entrega
de reportes y las obligaciones de entrega de recursos como
fuente de pago de los Certificados Bursatiles Fiduciarios
contenidas en dichos Documentos de la Emision;

(xviii) revisar trimestralmente que la distribucion de recursos del
Fideicomiso realizada por el Fiduciario se realice de conformidad
y en cumplimiento con lo establecido en la Clausula Décimo
Cuarta del Contrato de Fideicomiso; y

(xix)  cumplir cualquier otra obligaciéon prevista a su cargo en el
Contrato de Fideicomiso y el Titulo correspondiente.

Contrato de Operacion.

Partes:

Operador: Operadora de Autopistas Aldesem, S.A. de C.V.
Concesionaria: Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

El Fiduciario: HSBC México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, Unica y exclusivamente en su
caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de
inversion, administracion y fuente de pago No. F/2031, mismo que fue
sustituido por Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero, como fiduciario del contrato de fideicomiso
irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago No. F/2031,
segun se hizo constar, mediante convenio de sustitucién fiduciaria de
fecha 30 de octubre de 2014.

Objeto:

Prestacidon de los servicios de administracion y operacién del Proyecto,
con objeto de que el Operador lleve a cabo la cobranza de los ingresos
derivados de los flujos de los Tramos Carreteros y realice la entrega de
los mismos al Fiduciario por cuenta de la Concesionaria.
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Contraprestacion:

Se acordd el pago de la cantidad total de $2,528,584,830.08 (dos mil
quinientos veintiocho millones ochocientos treinta mil Pesos 08/100) por
el periodo comprendido entre 2022 a 2057.

Principales  Obligaciones
del Operador:

1. Implantar y manejar los sistemas administrativo-contables que
fueran necesarios para administrar y operar correctamente los
Tramos Carreteros.

2. Recaudar los ingresos derivados de la operacién de los Tramos
Carreteros.

3. Entregar al Fiduciario, todos los Dias Habiles, siempre que las
condiciones del servicio lo permitan, los ingresos por las cuotas de
peaje que hubiere recaudado el dia inmediato anterior, mediante
depdsito a la cuenta bancaria que el Fiduciario le indique al Operador
por escrito.

4. Erogar los gastos que resulten indispensables para la administracion
y operacion de las casetas de cobro y de los Tramos Carreteros.

5. Rendir un informe mensual detallado de los trabajos realizados
durante el mes inmediato anterior, dentro de los primeros 10 dias
habiles del siguiente mes calendario.

6. Administrar debidamente las instalaciones y mobiliario, localizados
en las casetas de cobro.

7. Ejecutar todos aquellos actos o gestiones que el Fiduciario le
requiera, para realizar las actividades inherentes y/o conexas a las
obligaciones que asume mediante el Contrato de Operacion.

8. Operar ininterrumpidamente las casetas de cobro existentes dentro
de los Tramos Carreteros durante todos los dias del afno, las 24
(veinticuatro) horas del dia.

Vigencia:

El Contrato de Operacidn estara vigente durante el plazo de vigencia del
Titulo de Concesidn.

Contrato de Mantenimiento.

Partes:

Mantenedora: Mantenedora de Caminos Aldesem, S.A. de C.V.
Concesionaria: Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

El Fiduciario: HSBC México, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo
Financiero HSBC, Division Fiduciaria, Unica y exclusivamente en su
caracter de fiduciario del contrato de fideicomiso irrevocable de
inversion, administracion y fuente de pago No. F/2031, mismo que fue
sustituido por Banco Monex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero, como fiduciario del contrato de fideicomiso
irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago No. F/2031,
segun se hizo constar, mediante convenio de sustitucién fiduciaria de
fecha 30 de octubre de 2014.
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Objeto:

Prestacién de los servicios de conservaciéon, mantenimiento rutinario
(menor) y mantenimiento mayor de los Tramos Carreteros.

Contraprestacion:

Se acordo el pago de la cantidad total de $3,804,803.226.64 (tres mil
ochocientos cuatro millones ochocientos tres mil Pesos 64/100) por el
periodo comprendido entre 2022 a 2057.

Principales Obligaciones de
la Mantenedora:

1. Realizar o contratar por su cuenta los servicios de mantenimiento
rutinario (menor) de los Tramos Carreteros, asi como las
reparaciones necesarias para mantener un buen estado y en éptimas
condiciones, segln se establece en las Bases de Concurso, sus
Anexos y el Titulo de Concesion, los Tramos Carreteros y todo el
equipo que este destinad a la operacidn de las mismas.

2. La conservacién mayor de los Tramos Carreteros, se considera
conservaciéon de los Tramos Carretos todos aquellos trabajos que
impliquen la reposicion de sefialamiento horizontal y verticales, la
reconstruccion de la superficie de rodamiento del camino, re-
encarpetados, riesgos de sello, reconstruccion de bases y sub-bases
o cualquier otra de naturaleza andloga.

Vigencia:

El Contrato de Operacion estara vigente durante el plazo de vigencia del
Titulo de Concesién.

Contrato de Obra.

Partes:

Constructora: Ingenieria y Servicios ADM, S.A. de C.V.
Concesionaria: Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

El Fiduciario: Banco Monex, Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo
Financiero, en su caracter de fiduciario del fideicomiso irrevocable de
inversion, administracion y fuente de pago No. F/2031

Objeto:

La Constructora se obliga a llevar a cabo el disefio y la ejecucion de todas
las obras de construccidn de la Ampliacidn del Tramo 3, con estricto pego
a lo que dispone el Titulo de Concesion, el Proyecto Ejecutivo de la
Ampliacién del Tramo 3 y el Programa de Construccion de la Ampliacion
del Tramo 3.

Modalidad del Contrato:

El Contrato de obra es un contrato a precio alzado y tiempo
determinado, por lo que la contraprestacién a la Constructora no sera
susceptible de ser incrementada en el evento que surjan costos
excedentes o adicionales durante la construccién de las Obras.

Contraprestacion:

Las Partes acuerda que el precio que la Concesionaria pagarad a la
Constructora por la ejecucidon de los Trabajos es la cantidad uUnica de
$864,004,033.47 (ochocientos sesenta y cuatro millones cuatro mil
treinta y tres Pesos 47/100 M.N.) mas IVA.
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La contraprestacion incluye la cantidad de $17,445,254.21 (diecisiete
millones cuatrocientos cuarenta y cinco mil doscientos cincuenta vy
cuatro Pesos 21/100 M.N.), cantidad que serd destinada Unica vy
exclusivamente para crear un fondo de reserva para obras sociales.

Garantias

Para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones, la Constructora,
bajo el principio back to back, otorgara una fianza por un monto
equivalente al 17% del Presupuesto de Construccién, misma que debera
estar vigente hasta la fecha del primer aniversario de la emisién por parte
de SCT del Aviso de Terminacion de Obra de la Ampliacién del Tramo 3.

Principales  Obligaciones
del la Constructora:

1. La contratacidn de las pélizas de seguros.

2. Generalesy con relacion a la construccion de las Obras.

a)

b)

c)

d)

e)

La Constructora se obliga a llevar a cabo el disefio y redaccidn del
Proyecto Ejecutivo y de los proyectos ejecutivos que se
requieran para realizar las Obras y/u Obras Complementarias.
La Constructora es la Unica responsable por la ejecucion de los
trabajos materia del contrato.

La Constructora se obliga a dar cumplimiento y sujetarse a los
reglamentos y ordenamientos que determinen las autoridades
competentes en materia de construccion, seguridad y uso de la
via publica, sean federales, estatales o municipales.

La Constructora deberd apegarse al Programa de Construccién
de la Ampliacion del Tramo 3, asi como al Programa de
Construccidon que en su momento resulte aplicable para las
Obras Complementarias, Mojaras, Ampliaciones y Obras de
Modernizacién No Programadas.

La Constructora serd frente a la Concesionaria la unica
responsable de cumplir con todas las obligaciones derivadas de
la construccidon de las Obras y demas obligaciones establecidas a
su cargo en el contrato y en el Titulo de Concesion.

3. Laborales.

a)

b)

La Constructora y sus subcontratistas reconocen que sera la
Unica responsable de la relacidon laboral que tenga con sus
empleados y del pago de salarios y demas prestaciones
laborales.

La Constructora se obliga a sacar en paz y a salvo a la
Concesionaria, al Fiduciario y a la SCT de cualquier reclamacion
o demanda judicial, administrativa o extrajudicial que le
formulen directamente, como codemandado o como obligados
solidario sus trabajadores o supuestos trabajadores.

La constructora de obliga a presentar los avisos y/o tramites ante
las autoridades laborales.

4. De reportary de inspeccién.
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a) La Constructora se obliga a proveer de toda la informacion que
le sea requerida referente al Proyecto Ejecutivo, a los
procedimientos o relativa a los trabajos para que la
Concesionaria pueda tramitar los permisos correspondientes.

b) La Constructora se obliga a atender las visitas de inspeccion de
cualquier Autoridad Gubernamental.

Vigencia:

El Contrato de Obra estard vigente hasta la fecha en la que deba estar
vigente la garantia por vicos ocultos, esto es por los 12 meses posteriores
a la entrega o realizacion de las Obras a satisfaccion de la Concesionaria,
SCT y el Ingeniero Independiente.

Terminacion del Contrato:

El Contrato de Obra podra darse por terminado anticipadamente en los
siguientes casos:

a) Por mutuo acuerdo.
b) Rescisién por incumplimiento de cualquiera de las partes.
c) Caso fortuito o de fuerza mayor.

Contrato de Reversién, Cesidén y Aportacion.

Partes:

Fideicomitente y Fideicomisario: Concesionaria de Autopistas del
Sureste, S.A. de C.V.

Fiduciario Cedente: Banco Monex, Institucién de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero, Unica y exclusivamente en su caracter de fiduciario
bajo el Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Inversidn, Administraciéon
y Fuente de Pago F/2031 (el “Fideicomiso F/2031”).

Fiduciario Cesionario: Banco Monex, Institucion de Banca Mudiltiple,
Monex Grupo Financiero, Unica y exclusivamente en su caracter de
fiduciario bajo el Fideicomiso.

Objeto:

Una vez que se cumpla la Condicion Suspensiva, sin necesidad de realizar
acto posterior alguno; en este acto, el Fiduciario del Fideicomiso F/2031:

(a) revierte y transmite de manera irrevocable en favor de la
Concesionaria, quien los recibe y acepta de conformidad, la totalidad de
los bienes y derechos que constituyen el patrimonio del Fideicomiso
F/2031 que corresponden a la Concesionaria, incluidos los Derechos de
Cobro por la explotacién de la Concesion.

(b) una vez revertido el Patrimonio Revertido a la Concesionaria, cede la
totalidad de los derechos a su favor y obligaciones a su cargo bajo los
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Contratos Objeto de la Cesion a favor del Fiduciario del Nuevo
Fideicomiso del Proyecto, quien los recibe y acepta de conformidad.

Efectos del Contrato:

Las Partes convienen que, a partir de la fecha de cumplimiento de la
Condicidn Suspensiva, el Patrimonio Revertido a la Concesionaria (i) deja
de formar parte del patrimonio del Fideicomiso F/2031, (ii) el Patrimonio
Revertido a la Concesionaria formara parte del patrimonio del Nuevo
Fideicomiso de Proyecto, para los fines establecidos en el mismo; vy (iii)
estaran sujetos a los términos y condiciones sefialados en el Fidecomiso.

Cumplimiento de
Condicion Suspensiva:

la

Con fecha 1 de abril de 2022, se dio por cumplida la Condicidn Suspensiva
consistente en realizar el prepago del saldo insoluto, incluyendo principal
e intereses ordinarios causados y vencidos, asi como cualquier comisién
(incluyendo comisiones por prepago), gasto de rompimiento, en su caso,
y cualquier otra cantidad que se deba pagar para amortizar
anticipadamente vy liquidar en su totalidad los certificados bursatiles
fiduciarios identificados con la clave de pizarra CASCB 11 U (incluyendo,
cualquier pago que se derive de o se requiera para llevar a cabo dicha
amortizacion anticipada voluntaria total).

Convenio de Designacion.

Partes:

Fiduciario: Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex
Grupo Financiero.

Representante Comun Adherente: CIBanco, S.A., Institucién de Banca
Muiltiple.

Concesionaria: Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.

Objeto:

De conformidad con el inciso (c) de la Clausula Tercera y demas
aplicables del Contrato de Fideicomiso, el Representante Comun, en este
acto expresa su consentimiento para adherirse total e irrevocablemente
a los términos y condiciones del Fideicomiso y, por lo tanto, en este acto
reconoce que con efectos a partir del inicio de la Etapa 2, se convertira
en parte del mismo, en su cardcter de Representante Comun y que, en
consecuencia, asumira las obligaciones a su cargo frente a las partes del
Contrato de Fideicomiso (incluyendo el Fideicomitente) y adquirird los
derechos en su favor que, respectivamente se estipulan en el Contrato
de Fideicomiso. Asimismo, expresa su consentimiento para participar en
el Contrato de Fideicomiso con el caricter de Representante Comun
Unica y exclusivamente para los efectos sefialados en el Contrato de
Fideicomiso.

El Representante Comun adquiere con efectos a partir del inicio de la
Etapa 2, todas y cada una de las obligaciones y derechos derivados del
Contrato de Fideicomiso, aceptando conocer integramente sus términos
y condiciones, en los términos y condiciones previstos en el Contrato de
Fideicomiso y en el Convenio de Designacion. Asimismo, esta consciente
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que, con efectos a partir del inicio de la Etapa 2, sera considerado para
todos los efectos que correspondan como parte del Contrato de
Fideicomiso, asumiendo, en lo general, las obligaciones y derechos
establecidos para el Representante Comun, incluyendo las obligaciones
y derechos contenidos en el Convenio de Designacién; asi como, lo
establecido en la legislacion aplicable.

Vigencia: Las obligaciones que la Parte Adherente asume mediante el Convenio,
permaneceran en vigor hasta que la Deuda Bursatil Preferente vy
cualquier otra obligacion con cargo al Fideicomiso haya sido pagada en
su totalidad.

3.2.3. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

A la fecha de la elaboracién del presente Prospecto, en virtud de que el Fideicomiso es un fideicomiso de
nueva creacion, no existe procedimiento judicial, administrativo o arbitral en curso y/o pendiente y/o que
se hubiere notificado al Fiduciario y/o al Fideicomitente respecto del Patrimonio del Fideicomiso.

3.2.4. Evolucion de los activos fideicomitidos

Aforo y Transito Vehicular

Los Tramos Carreteros iniciaron operaciones en distintas fechas; por lo que respecta al Tramo Carretero
3, inicio operaciones en 2002 (no obstante, la operacion del Tramo Carretero 3 fue entregada a la
Concesionaria en noviembre de 2007); por lo que respecta al Tramo Carretero 1 inicio operaciones el 27
de noviembre de 2007; y el Tramo Carretero 2 inicio operaciones en dos fases, Caseta Ocozocoautla el 31
de octubre de 2009 y Caseta Jiquipilas el 15 de diciembre de 2009.

El aforo se divide en tres clases vehiculares: Clase A, para vehiculos ligeros como automoviles y
motocicletas, Clase B para autobuses y Clase C para camiones de carga. La Clase C se divide a su vez en
camiones de 2 a 4 ejes (CU), camiones de 5y 6 ejes (CA1) y camiones de 7 a 9 ejes (CA2)

De enero a diciembre de 2017, los Tramos Carreteros registraron un TPDA de 29,751 integrados por un
81.82% de vehiculos de clase A, 3.72% correspondientes a clase B y 14.46% a vehiculos de clase C.

Clase ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OoCT NOV DIC
Auto 24,726 23,260 22,841 29,330 23,159 21,688 25,942 24,771 20,723 23,000 23,843 28,671
Bus 1,106 1,081 1,068 1,262 1,110 1,018 1,140 1,115 990 1,085 1,102 1,194
Camién 4,111 4,310 4,339 4,224 4,261 4,009 3,964 4,314 4,288 4,548 4,627 4,623
Suma 29,943 28,650 28,248 34,815 28,530 26,715 31,046 30,200 26,001 28,633 29,572 34,488

Fuente: CAS

De enero a diciembre de 2018, los Tramos Carreteros obtuvieron un TPDA de 30,833 integrados por un
80.71% de vehiculos de clase A, 3.85% correspondientes a clase B y 15.44% a vehiculos de clase C.
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JUL AGO SEP OoCT NOV DIC

Clase ENE FEB MAR ABR MAY JUN
25,563 23,669 27,733 26,472 23,767 22,043 27,034 25,313 22,369 22,007 23,294 29,055

Auto
Bus 1,146 1,146 1,229 1,242 1,158 1,178 1,236 1,217 1,107 1,149 1,137 1,298

Camion 4,490 4,788 4,983 4,957 4,678 4,883 4,559 4,936 4,399 4,680 4,699 5,087
Suma 31,199 29,603 33,946 32,672 29,603 28,104 32,829 31,465 27,875 27,836 29,131 35,440

Fuente: CAS

De enero a diciembre de 2019, los Tramos Carreteros presentaron un TPDA de 31,067 integrados por un
80.54% de vehiculos de clase A, 3.95% correspondientes a clase By 15.51% a vehiculos de clase C.

MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC

ENE FEB MAR ABR

Clase
22,215 24,335 29,505

Auto 25,268 23,729 24,065 28,957 24,008 23,228 26,388 25,636 22,781
Bus 1,131 1,135 1,143 1,434 1,245 1,234 1,306 1,245 1,170 1,175 1,217 1,286
4,497 4,533 4,887 4,940 4,785

Camién 4,604 4,744 4,821 5,812 5,070 4,605 4,530
32,224 31,378 28,484 28,277 30,493 35,576

Suma 31,003 29,608 30,029 36,203 30,322 29,067

Fuente: CAS

Durante 2020, los Tramos Carreteros presentaron debido a la pandemia por Covid un decremento en el
TPDA del 15,80%, registrando para los meses de enero a diciembre 26,829 vehiculos, compuesto por el

79.65% vehiculos ligeros, 2.43% autobuses y el 17.92% de camiones de carga pesada.

FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP oCT NOV DIC

Clase ENE
23,880 29,612

21,780 13,571 14,929 14,832 18,450 22,235 22,664 22,749

Auto 26,875 24,741
678 746

Bus 1,222 1,144 980 388 333 354 393 475 537 572
Camién 4,750 5,075 5,049 4,401 4,367 4,370 4,576 4,642 4,751 4,961 5,576 5,188
19,629 19,555 23,418 27,353 27,952 28,282 30,134 35,546

Suma 32,847 30,960 27,808 18,359

Fuente: CAS

En 2021, el TPDA fue de 31,896 vehiculos, fue durante este afio que se presentd un incremento
considerable como consecuencia del fin de las restricciones por la pandemia. En lo que respecta a la

integracién por clase el 80.39% fue clase A, el 2.40% clase By el 17.21 clase C.

Clase ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP oCT NOV DIC
Auto 23,578 24,658 26,070 27,332 25,557 24,143 25,551 23,107 23,160 25,651 26,669 32,062
751 726 823 745 715 765 821 1,052

Bus 654 665 719 755
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Camién 4,796 6,493 5,736 5,570 5,379 5,192 5,677 5,226 5,314 5,424 5,484 5,667
Suma 29,028 31,816 32,524 33,657 31,687 30,061 32,051 29,078 29,188 31,839 32,973 38,781

Fuente: CAS

Durante 2022, de enero a junio, las Autopistas han presentado un crecimiento del, 3.1% (tres punto uno
por ciento) con relacién al mismo periodo de 2021, crecimiento que cumplia con la tendencia de
crecimiento que se venia registrando antes el inicié de la pandemia en 2020.

Clase | ENE FEB MAR ABR MAY | TOTAL

A |26,404 | 24,497 | 25,543 | 30,003 | 25,152 | 26,332

B 784 777 843 982 863 850

C 5,297 | 5,823 | 6,031 5,805 5,855 5,761

Suma | 32,485 | 31,097 | 32,417 | 36,790 | 31,870 | 32,943

Fuente: CAS

En la siguiente gréfica se puede observar el comportamiento histérico del TPDA de manera anual:
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Fuente: CAS

A continuacidn, se muestra la composicion del transito vehicular de calculado para los afios 2021 y 2022:
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2021 2022

HA mA
HB EB

C C
Fuente: CAS

Asimismo, el siguiente cuadro muestra el TPDA y el promedio correspondiente por afio desde enero de
2017 hasta el mes de septiembre de 2022

Mes 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Enero 29,943 31,199 31,003 32,847 29,028 32,485
Febrero 28,650 29,603 29,608 30,960 31,816 31,097
Marzo 28,248 33,946 30,029 27,808 32,524 32,417
Abril 34,815 32,672 36,203 18,359 33,657 36,790
Mayo 28,530 29,603 30,322 19,629 31,687 31,870
Junio 26,715 28,104 29,067 19,555 30,061 32,439
Julio 31,046 32,829 32,224 23,418 32,051 31,986
Agosto 30,200 31,465 31,378 27,353 29,078 32,509
Septiembre 26,001 27,875 28,484 27,952 29,188 29,138
Octubre 28,633 27,836 28,277 28,282 31,839
Noviembre 29,572 29,131 30,493 30,134 32,973
Diciembre 34,488 35,440 35,576 35,546 38,781
Promedio 29,751 30,833 31,067 26,829 31,896 32,033
Fuente: CAS

Cuotas de Peaje

Con base en el Anexo 12 del Titulo de Concesidn “Bases de Regulacidn Tarifaria del Titulo de Concesion”,
la Concesionaria queda autorizada para cobrar la cuota por peaje y estipula que:

La Concesionaria tendra la libertad de establecer las Tarifas Especificas para cada tipo de usuario, siempre
que la Tarifa Especifica aplicable a un tipo de vehiculo con determinado nimero de ejes, no sea mayor a
la Tarifa Especifica que se aplique a otro tipo de vehiculo con un nimero de ejes superior

El establecimiento de las Tarifas Especificas maximas para cada tipo de usuario se sujetara a la condicion
de que la Tarifa Promedio Observada nunca sea mayor que la Tarifa Promedio Maxima (TPM).

Mediante este mecanismo la Concesionaria, en funcion de las caracteristicas de la demanda del Proyecto,
fijara y registrara ante la SCT, Tarifas Especificas que bajo su responsabilidad le permitan maximizar los
ingresos de la Concesion. La Concesionaria en ningln caso podra aplicar o someter a registro Tarifas
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Especificas discriminatorias o tarifas que impidan o tiendan a impedir u obstaculizar el uso de los Tramos
del Proyecto por determinado tipo de vehiculo.

Las tarifas vigentes son las siguientes y cubren los 5 movimientos existentes en los Tramos Carreteros al
dia de hoy:

Tramo Carretero M A B2-B4 C2-C4 C5-C6 C7-C9 EEA EEC

Arriaga-Tierra y Libertad 26 52 92 70 120 165 26 35

Tierra y Libertad-Jiquipilas 41 83 162 141 230 320 41 70

Jiquipilas-Montes Azules 11 22 50 34 65 85 11 17

Montes Azules-Ocozocoautla 27 54 100 78 130 170 27 39

Tuxtla-San Cristobal 37 75 152 136 210 295 37 68
Fuente: CAS

Estos niveles tarifarios resultan de la actualizacién de la Tarifa Promedio Maxima del Titulo de Concesidn
correspondiente a cada Autopista, al mes de diciembre de 2019, y a las que se les aflade de forma
escalonada durante 3 afos tal como refleja la siguiente tabla el 30% a los tramos 1y 2 y el 35% de
incremento para el Tramo Carretero 3, respectivamente.

. . et -
FECHA Tarifa Promedio Maxima (TPM)
2021 2022 2023
Tarifa Pr_omed|o Maxima (TPM) 1.6929 1.8470 20070
Arriaga-Ocozocoautla
Tarifa Promedio Maxima (TPM) 12174 1.3465 1.4807
Tuxtla Gtz-SC
*A precios de diciembre de 2019
Fuente: CAS

Ademas de lo anterior, la TPM podra actualizarse anualmente, de conformidad con los incrementos que
registre el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) hasta el momento de la solicitud, quedando
ademas previsto segun el Titulo de Concesidon un incremento adicional al de la inflacién para 2023 del
8,7% para los Tramos 1y 2 y del 10% para el Tramo Carretero 3.

Ingresos

Desde enero a septiembre de 2022, los Tramos Carreteros registraron un ingreso aproximado por
$546,290,733.00 (Quinientos cuarenta y seis millones doscientos noventa mil setecientos treinta y tres
Pesos 00/100 M.N.) compuesto por el 65.0% de clase A, 4.0% clase By el 31.0% clase C.

Ingreso por aio 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Ingreso en millones de Pesos sin IVA | 459.0 | 494.5 508.7 441.1 613.4 546.2

Fuente: CAS
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A continuacidn, se presentan unas graficas que reflejan la evolucidon de los ingresos en miles en la
Autopista de 2017 a 2022:
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Fuente: CAS

Evolucidn de ingresos de vehiculos por Clase

Los vehiculos A son el primer lugar en la integracién del TPDA y en la generacién de ingresos con el 66%
del total de ingresos y pagan principalmente en efectivo.

En cuanto a los vehiculos de Clase B, representan el 4% del total de ingresos y podemos observar que los
autobuses predominan pagar por telepeaje debido a politicas de las empresas teniendo asi mayor control
y seguridad. Este tipo de vehiculos son los menos recurrentes en los Tramos Carreteros.

Es importante destacar que la Clase C, vehiculos de carga, es el segundo lugar en la integracién del TPDA,
y en la generacién de los ingresos, representando el 30% de ingreso acumulado de los Tramos Carreteros.

Para los vehiculos de carga podemos notar que también su principal forma de pago es por medio de
telepeaje debido a las politicas internas de las empresas de carga, seguridad, facilidad y eficiencia de pago.
A continuacién, podemos observar un grafico con la evolucién de ingresos de los vehiculos por Clase en
miles de pesos.
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Ingresos por clase y ano en miles de pesos
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Fuente: CAS

Cabe mencionar que, la informacién antes mencionada, ha sido revisada por la firma Mancera, S.C.
Integrante de Ernest & Young Global Limited, firma encargada de auditar los ingresos trimestrales del
Proyecto (y cuya uUltima auditoria fue realizada en el segundo trimestre de 2022). El alcance de la auditoria
abarcd las siguientes actividades:

1. Obtener y revisar las politicas contables establecidas por el Fideicomiso sobre el reconocimiento y
registro de los ingresos por peaje y compararlas contra los procedimientos de control establecidos
para el registro de ingresos por peaje e ingresos en caja, por el periodo 1 de abril al 30 de junio de
2022, realizados por la compafiia encargada de la operacién de los tramos carreteros.

2. Entrevistar al personal responsable del disefio y mantenimiento del Sistema Electromecanico de
Control Vehicular (“SECV”) y del Sistema de Control Vehicular SIMEX (“SIMEX”), asi como del sistema
de video instalado en las casetas “Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas”, “Arriaga — Tierra y
Libertad”, “Tierra y Libertad — Jiquipilas”, “Jiquipilas — Montes Azules” y “Montes Azules —
Ocozocoautla”, respectivamente, para observar los procedimientos de operaciones y controles
internos establecidos para:

a) Corroborar los respaldos electrénicos de la documentacion manual soporte;

b) Observar que se tenga el inventario periddico de los boletos preimpresos pendientes de
utilizar;y
c) Observar la conciliacion de “AFOROS VIA PASS” con los de compafiia operadora.
3. Comparar lainformacién de los reportes analiticos por el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2022,

emitidos por “SIMEX” y “SECV”, con los reportes diarios de ingresos por peaje y aforo vehicular,
incluyendo las tarifas autorizadas por parte de la SCT.

4. Realizar arqueos de caja en las lineas de cobro por el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2022, en
las casetas ““Tuxtla Gutiérrez — San Cristdbal de las Casas”, “Arriaga — Tierra y Libertad”, “Tierra y
Libertad - lJiquipilas”, “Jiquipilas — Montes Azules” y “Montes Azules — Ocozocoautla”;
respectivamente, con el propdsito de corroborar lo siguiente:
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a) Que el ingreso registrado por “SIMEX” y “SECV” por cada operacién coincida contra la cuota
vigente establecida para cada vehiculo;

b) Que las recolectas de efectivo que realiza el jefe de turno se encuentren autorizadas por el cajero
y él mismo;

c¢) Que dichas recolectas se encuentren debidamente depositadas en la caja general de la caseta;
y

d) Que coincida con lo recolectado por la compafiia de seguridad, con su ficha de depdsito, y con
lo contabilizado en la informacidn financiera del Fideicomiso.

Seleccionar aleatoriamente una muestra de los reportes diarios de aforo vehicular e ingreso vehicular
por el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2022, con el propdsito de inspeccionar las cantidades
mas representativas, las discrepancias, faltantes, violaciones y vehiculos exentos que se encuentran
consignados, estén debidamente aclarados y autorizados por el jefe de ingresos, asi como comparar
contra el sistema de video de las casetas seleccionadas.

Seleccionar una muestra aleatoria por el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2022, inspeccionando
que los cobros realizados a la compaiiia de prepago (“VIA PASS”) se encuentren de conformidad a los
convenios realizados, asi como que a la fecha de revision estén vigentes y que el control
implementado en las casetas sobre el aforo vehicular de esta companiia de prepago esté funcionando
de conformidad con el sistema.

Comparar los ingresos reportados por “SIMEX” y “SECV”, por el periodo del 1 de abril al 30 de junio
de 2022, con los depdsitos realizados en las cuentas de cheques del Fideicomiso y los ingresos fiscales
declarados para efectos del impuesto al valor agregado.

Observar durante nuestra visita por el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2022, el funcionamiento
del SIMEX y el SECV, base para el control de los ingresos de las casetas, asi como los controles
establecidos para garantizar la salvaguarda de la informacién del “SIMEX” y “SECV” contra acceso y
uso no autorizado, divulgacidon, modificacién, dafio o pérdida. Ademads, observar los controles
establecidos para la administracién de cambios o actualizaciones del “SIMEX” y “SECV”.

Considerando el alcance antes mencionado, los resultados de la Ultima auditoria arrojaron los siguientes
resultados por parte de la firma Mancera, S.C. Integrante de Ernest & Young Global Limited:

1.

Se obtuvieron las politicas contables establecidas por el Fideicomiso sobre el reconocimiento y
registro de los ingresos por peaje y las comparamos contra los procedimientos de control
establecidos para el registro de ingresos por peaje e ingresos en caja, por el periodo del 1 de abril al
30 de junio de 2022, realizados por la empresa encargada de la operacién de los tramos carreteros.
Dichas politicas se aplicaron conforme estan descritas.

Se realizaron entrevistar con el personal responsable del disefio y mantenimiento del “SIMEX” y el
“SECV”, asi como del sistema de video instalado en las casetas “Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de
las Casas”, “Arriaga — Tierra y Libertad”, “Tierra y Libertad — Jiquipilas”, “Jiquipilas — Montes Azules”
y “Montes Azules — Ocozocoautla”, respectivamente, y se observaron los procedimientos de

operaciones y controles internos establecidos. Al respecto se informé lo siguiente:

a) Se corroboré que se llevaran a cabo respaldos electronicos de la documentacién manual
soporte. No encontramos excepciones que informar.
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b) Se observd que se realizara un inventario periddico de los boletos preimpresos pendientes de
utilizar, asi como una adecuada salvaguarda fisica de los mismos. No encontramos excepciones
que informar.

c) Se observé que se realizara la conciliacidn entre el aforo vehicular y los ingresos colectados por
“VIA PASS”, contra el aforo vehicular y los ingresos controlados por la compafiia operadora, a
través del “SECV”. No encontramos excepciones que informar.

Se compararon la informacion de los reportes analiticos por el periodo del 1 de abril al 30 de junio
de 2022, del “SIMEX” y “SECV”, con los reportes diarios de ingresos por peaje y aforo vehicular,
incluyendo las tarifas autorizadas por parte de la SCT. No se encontraron excepciones que informar.

Se realizaron 22 arqueos de caja de los dias 12 y 13 de julio de 2022, en seis lineas de cobro,
seleccionadas aleatoriamente, en las casetas “Tuxtla Gutiérrez — San Cristébal de las Casas”, “Arriaga
— Tierra y Libertad”, “Tierra y Libertad — Jiquipilas”, “Jiquipilas — Montes Azules” y “Montes Azules —
Ocozocoautla”, respectivamente, corroborando lo siguiente:

a) Que por cada operacion el ingreso registrado por “SIMEX” y “SECV” coincidiera contra la cuota
vigente establecida para cada vehiculo;

b) Que las recolectas de efectivo que realiza el jefe de turno estuvieran autorizadas por el cajero
en turno;

c) Que dichas recolectas se encontraran debidamente depositadas en la caja general de la caseta;
y

d) Que coincidieran con lo recolectado por la compafiia de seguridad, con su ficha de depésito, y
con lo contabilizado en la informaciéon financiera del Fideicomiso. No se encontraron
excepciones que informar.

De una muestra seleccionada aleatoriamente de los reportes diarios de aforo vehicular e ingreso por
peaje por el periodo 1 de abril al 30 de junio de 2022, se inspeccionaron que las discrepancias,
faltantes, vehiculos exentos consignados y violaciones, estuvieran debidamente aclaradas y
autorizadas por el jefe de ingresos y adicionalmente comparamos dichos reportes seleccionados
contra el sistema de video de las casetas seleccionadas. No se encontraron excepciones que informar.

En una muestra seleccionada aleatoriamente por el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2022 se
inspeccionaron que los cobros realizados a “VIA PASS” estuvieran de conformidad con los convenios
realizados, que estos convenios se encontraran vigentes y que el control que se tuviera en las casetas
sobre el aforo vehicular de esta compainiia de prepago estuviera funcionando y fuera consistente con
el reportado en “SIMEX”. Para validar la integridad de los ingresos registrados en el “SECV”
verificamos la conciliacion de los mismos durante el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2022. No
se encontraron excepciones que informar.

Se compararon los ingresos reportados por “SIMEX” y “SECV” por el periodo del 1 de abril al 30 de
junio de 2022, con los depdsitos realizados en las cuentas de cheques del Fideicomiso y los ingresos
fiscales declarados para efectos del IVA. No se encontraron excepciones significativas que informar.

Se observo que durante la visita de la firma Mancera, S.C. Integrante de Ernest & Young Global
Limited por el periodo del 1 de abril al 30 de junio de 2022, el funcionamiento del “SIMEX” y “SECV”,
base para el control de los ingresos de las casetas, asi como los controles que se tienen establecidos
para garantizar la salvaguarda de la informacién del “SIMEX” y “SECV” contra acceso y uso no
autorizado, divulgacion, modificacién, dafio o pérdida.
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Costos de Operacion

A lo largo de la vida del Titulo de la Concesién, la Concesionaria incurre en Gastos de Operacidn tales
como:

Personal de Operacidn;
Servicios subcontratados;
Consumos;

Insumos;

Vehiculos;

Instalaciones;

N o vk~ w N

Servicios de atencién al publico; y

8. Otros.
A continuacidn, se presenta un breve resumen de cada uno de los conceptos:
Personal de Operacion

Las plazas de cobro requieren de personal capacitado para las actividades de operacion como lo es el
cobro del peaje a los usuarios, la atencién de incidentes o auxilios viales, la atencidén de emergencias
mediante el Centro de Control de Operacién (CCO), proporcionar informacidn etcétera.

los Tramos Carreteros actualmente cuentan con una plantilla de 130 personas de las cuales 86 estan
destinadas al cobro de peaje, administracidn de las plazas de cobro y servicios conexos: Jefe de Operacion,
Jefes de Ingreso, intendentes y Cobradores.

De igual manera, se cuenta con 20 personas asignadas a la atencién de incidentes y/o emergencias desde
el CCO: radioperadores, choferes. La diferencia consta de 24 personas administrativas: gerente, contador,
jefe de personal, seguros y auxiliares.

Servicios subcontratados

Dentro de este rubro se encuentran los subcontratos mds importantes para asegurar la seguridad de las
plazas de cobro, la seguridad de la via concesionada, mantenimiento de los equipos de peaje, telepeaje,
y el traslado de los valores, es decir el ingreso por peaje.

Consumos

En este concepto se encuentran agrupados la energia eléctrica, el agua potable, telefonias (fija y movil),
enlaces de radiocomunicaciéon para garantizar el flujo de informacién entre las plazas de cobro,
combustible y las unidades mdviles.

Insumos

Engloba todos los materiales, herramientas o recursos que son utilizados dentro de la Operacién por el
personal a cargo de ella, tales como: papeleria, equipos de computo, materiales de limpieza, los boletos
de peaje o los uniformes del equipo de trabajo.

Vehiculos

Se refiere al coste de los vehiculos usados para la operacién destinados al auxilio vial, transporte de
personal, traslados entre casetas y de personal operativo, etc.
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Instalaciones
Se refiere al presupuesto para realizar mantenimiento a las instalaciones de los Tramos Carreteros.
Servicios de Atencion al Publico

Se considera parte importante de los gastos de Operacién, ya que en este apartado se incluyen el Servicio
Médico y servicio de grua, que constituye la primera respuesta en atencidon de emergencias dentro de la
via.

Otros

Incluye el presupuesto para las instalaciones especiales dentro de las plazas de cobro, como el
mantenimiento al sistema de peaje o las plantas de emergencia eléctricas.

Costos de Mantenimiento

Alo largo de la vida del Titulo de la Concesion, la Concesionaria incurre en Gastos de Mantenimiento tales
como:

Personal de Mantenimiento;
Servicios;

Subcontratos:

Consumos;

Insumos;

Vehiculos;

Oficina Técnica; y

8. Otros.

NouswnNe

A continuacidn, se presenta un breve resumen de cada uno de los conceptos:
Personal de Mantenimiento

Los tramos carreteros requieren de personal capacitado para las actividades de mantenimiento rutinario
tales como chapeo, limpieza y desazolve de cunetas y alcantarillas, recargue de terraplenes,
mantenimiento del derecho de via y del cercado del derecho de via, atencién de accidentes, calavareo de
carpetay otras.

Asimismo, el personal de mantenimiento realiza una constante supervision del estado de la
infraestructura, tanto de la carpeta asfaltica como del derecho de via y estructuras.

Los Tramos Carreteros actualmente cuentan con una plantilla de 30 personas de las cuales 20 estan
destinadas al mantenimiento menor dedicandose el resto a la supervision, estimacién y planificacion de
los trabajos. De igual manera, se cuenta con 20 personas asignadas a oficina técnica, topografia, compras,
supervisién y administracion.

Servicios

Dentro de este rubro se encuentran los subcontratos menores que prestan servicios de apoyo a la
administracién y trabajos menores de reparacion.

Subcontratos

Dentro de este rubro se encuentran los contratos mds importantes para asegurar el buen estado de los
tramos e incluye trabajos de pavimentacion, sefialamiento horizontal (pintura, vialetas y otros) y vertical
(sefiales en los tramos), mantenimiento de juntas y estructuras, defensa metalica y otros.
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Consumos

En este concepto se encuentran agrupados la energia eléctrica, el agua potable, telefonias (fija y mévil),
enlaces de radiocomunicacién para garantizar el flujo de informacidn entre los diferentes departamentos
y con las plazas de cobro, combustible y las unidades moviles.

Insumos

Engloba todos los materiales, herramientas o recursos que son utilizados dentro del Mantenimiento por
el personal a cargo del mismo, tales como: papeleria, equipos de cédmputo, materiales de limpieza,
herramientas o los uniformes del equipo de trabajo.

Vehiculos

Se refiere al coste de los vehiculos usados para el mantenimiento destinados a las cuadrillas de
mantenimiento, transporte de personal, traslados de personal técnico, etc.

Oficina Técnica

Se considera parte del coste de personal técnico encargado de mediciones, topografia, planeacion de
proyectos y otros gastos asociados.

Otros

Incluye otros costes menores no contemplados en los anteriores rubros.
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3.3. ESTIMACIONES FUTURAS

La presente seccidn de este Prospecto contiene estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros. Las
estimaciones y proyecciones palabras tales como “se dirige”, “anticipa”, “cree”, “podrd”, “podria”,
“quiere”, “intenta”, “estima”, “espera”, “pronostica”, “guia”, “aspira”, “planea”, “proyecta”,
“potencialmente”, “busca”, “deberia”, “hard”, o el negativo de esas palabras y frases u otros vocablos
similares, que tienen como propdsito identificar declaraciones sobre eventos futuros. Por su propia
naturaleza, las estimaciones y proyecciones sobre eventos futuros conllevan riesgos e incertidumbres,
tanto generales como especificas, y existe el riesgo de que dichas predicciones, prondsticos, proyecciones
y demds estimaciones futuras no se materialicen. Es importante considerar que factores podrian
ocasionar que los resultados reales difieran sustancialmente de los planes, estimaciones, expectativas, y
afirmaciones tanto expresas como implicitas que se contienen en las estimaciones futuras, en caso de que
no se materialicen serd sin responsabilidad alguna para el Fiduciario, el Fideicomitente, el Intermediario
Colocador, el Agente Estructurador y el Representante Comun.

Lo anterior resulta relevante en virtud de que el Patrimonio del Fideicomiso sera utilizado para hacer
frente a los pagos que se adeuden bajo todas las emisiones de Certificados Bursatiles que se realicen al
amparo del Programa.

Proyecciones de Trafico del Escenario Base

Desde 2015, siendo la ultima actualizacién en abril de 2021, Felipe Ochoa y Asociados, S.C. (FOA
Consultores) ha realizado diferentes estudios para CAS para calcular el prondstico econdmico del trafico
e ingresos en los Tramos Carreteros.

El estudio de FOA Consultores considera: (i) la autorizacidon de la SCT para incrementar las tarifas que
comenzaron a aplicarse a partir de 2021 bajo un sistema escalonado a 3 afios que permitird sustentar
nuevas inversiones de la concesién y (ii) la coyuntura econémica ocasionada por la pandemia de COVID-
19

La ultima actualizacidon no contempla trabajos de campo (por ser continuacion de trabajos anteriores en
los que si se realizé y la situacion de Pandemia poder distorsionar los resultados), sin embargo, se
considerd la situacion actual de las autopistas en cuanto a trdfico, tarifas e ingresos, asi como el entorno

Obtencidn del afio base 2021

En general, ambas autopistas han recuperado su trafico a niveles prepandemia (2019). Para el cierre de
2021, se obtuvo un crecimiento consolidado del aforo de trafico de 19% (diecinueve por ciento) y de 40%
(cuarenta por ciento) en ingresos en comparacién con el afio 2020.

Los camiones son el grupo vehicular con mejor nivel de recuperacién, seguidos por los autos. Los
autobuses (pese a tener crecimientos continuos desde el final de la pandemia) son el Gnico grupo vehicular
gue aun no ha mostrado recuperacién (completa de los niveles prepandemia).

Histéricamente el porcentaje de la composicion de ingresos totales por tipo de vehiculo se ha comportado
de la siguiente manera: (i) autos: 69% (sesenta y nueve por ciento), (ii) autobuses 5% (cinco por ciento),
(iii) camiones unitarios: 10% (diez por ciento) y (iv) camiones articulados 16% (dieciséis por ciento).

En relacidn con el incremento tarifario, no se observan riesgos sobre la demanda y por ende sobre los
ingresos de la Concesion.
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El incremento tarifario por encima de inflacién que se implementé el 16 de enero de 2021 le permitié a
Felipe Ochoa y Asociados, S.C. (FOA Consultores) validar los supuestos de sensibilidad que desarrollaron
en estudios previos.

Lo que se observa es que el incremento solo tuvo un impacto negativo en auto y camiones unitarios en la
autopista de Arriaga durante la segunda quincena de enero, mientras que para el primer trimestre del
afio se corrobora un efecto temporal.

Las nuevas estimaciones de trafico e ingresos tienen la ventaja de capturar la recuperacién real del trafico
dentro del contexto de la pandemia por COVID-19.

Las proyecciones que se presentan a continuacion tienen como fundamento el estudio de trafico
elaborado por Felipe Ochoay Asociados, S.C. (FOA Consultores), que tiene como objetivo estimar el trafico
e ingresos de los Tramos Carreteros hasta el final del plazo de vigencia de su concesion en 2057, conforme
a un escenario base que toma las variables que se describen mas adelante.

Tasas de crecimiento (2022 — 2067)

Arriaga Tuxtla
Autos 1.89% 1.60%
Autobuses 0.91% 0.91%
Camiones Unitarios 1.97% 2.45%
Camiones Articulados 3.84% 3.09%
Fuente: CAS
Ingresos* (MXN MM)
Caso Base Caso P80 Caso P90
CAGR CAGR
e r

1,400 1,400 1,400
1,200 1,200 1,200
1,000 1,000 1,000
800 800 800
600 600 600
400 400 400
200 200 200
0 0 0

NI FTEReTTLeR I8z EgreTTELER dI8ISs8FI8RegTees

D000 O000O00 0000 QO OO0 0000000000000 OO0 0000000000000

NN NN ANANNNNNNNNNN NN NN NANNNANSNNNNN NN NN ANANNONNANSNANNNN

*3in IVA, considerando incremento tarifario
Fuente: CAS
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A continuacidn, se presenta una tabla con las variables y los supuestos que se tomaron en cuenta por
parte de Felipe Ochoa y Asociados, S.C. (FOA Consultores) para la elaboracion de las proyecciones para el
caso base de trafico:

Expectativas de crecimiento en la actualizacion

de 2021
= Tasa de
Ano Crecimiento Fuente
2020 -8.67%
201 3.74%  Encuesta sobre las expectativas de los
2022 2.61% especialistas en economia del sector privado:
023 2 74% Febrerg de 2021 (BANXICD)

2024-2030 2.19%
2031 - 2060 2.50% Promedio de Gltimos 20 afos

Fuente: Felipe Ochoa y Asociados, S.C. (FOA Consultores)

A partir de los datos histdricos del PIB, se programé en stata un modelo para obtener, mediante el método
Bootstrap, una funcidn de distribucion de probabilidad acumulativa de los estadisticos media vy
desviaciones estandar de la tendencia central de la tasa de crecimiento econémico anual de México.

Para la aplicacion de la metodologia en la obtencién de escenarios de trafico, el resultado del analisis de
riesgos de crecimiento se enfoca en la tendencia central del crecimiento del PIB ya que el riesgo se plantea
en términos de la probabilidad de que la tendencia central de largo plazo sea inferior o superior a la
considerada como P-50 y no a la probabilidad de que un afio especifico no se cumpla el prondstico.

A continuacion, se presenta la distribucién de Probabilidad de la Diferencia Porcentual respecto a la
tendencia central del crecimiento econdmico, utilizando Bootstrap 100,000 simulaciones.

Variable  Obs Percentile Dif % Eﬂ‘ Tnterval]
= 100000 5 31%  436%  A0%

Factor de riesgo P-90 33.6% 33.0%

15 J67%  269%  264%
Factor de riesgo P-80 @ 216%  212%
1% 173%  -165%

30 -13.29

3 -13.4% -13.0%
5 7% -2.9% -2.4%
40 63% -6.5% -6.1%
45 -3.1% -3.3% -2.9%
50 0.0% -0.2% 0.2%
55 11% 29% 3%
&0 62% 6.0%% 6.4%
&5 94% 02% 9.6%

75 16.0% 15.8% 16.3%

20 19.9% 19.7% 20.1%

g5 3% 240% 24 5%

0 29.7% 29.5% 30.0%%

95 37.5% 37.2% 37.8%
Fuente: Procesamiento FOA Consultores en el software Stata.

Fuente: Felipe Ochoa y Asociados, S.C. (FOA Consultores)
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Caso base considerando la primera Emisién al amparo del Programa.

Con base en la actualizacidn de las variables analizadas y sin cambios en la especificacién de los modelos
econométricos originales se obtuvieron las siguientes tasas de crecimiento para el horizonte pronosticado
(2022-2067) y por grupo vehicular:

Tramo Carretero 1y Tramo Carretero 2

Afio A Buses o A

Oibservado H0E0 -~ E0% -7 55 -2 51% -0.15%
Estimado 2021 14 97% 3 35% 2.15% 20.47%
2032 3 18% 1 40% 137% 5.42%
plirk) 2E3% 135% 280% 7.40%
4 %1% 133% 267% £.74%
2029 445 1 30% 2E0% £32%
026 3% 177% 293% 1.54%
Flvrrd z33% 1734% 247% 1.61%
2028 % 141% 241% 2.31%
025 3% 11%% 23%% 1.04%
2030 1% 1.15% 2.30% 4.50%
2031 T4z 114% 235% 1.22%
plizv] 237% 111% 2.300% 4.56%
a3 3% 105% 2a4% 4.73%
034 3% 107% 23% 4.91%
2033 1% 1 4% 232% 433%
2038 217% 10% 227% 4.14%
2097 12% oes 22% 3.55%
2038 0% 0T 217% 3.852%
2035 Zos% 0 213% EN
2040 195% 0% 2o 31.97%
2048 13m% 0a0% 2.045% 3.43%
24z 130% 0ss% 2.000% 3.37%
23 155% 0ETe 135% 3.21%
2013 15%% 0Esk 152% 111%
2043 121% 0E1% 185% 3.00%
2HE 175% 07 129 253%
27 175 a7 e 182% 284%
2E 1 7% 0.74% 1.75% 177%
2045 155% [l 17%% 277%
2090 155% 0T 1L725% 177%
2094 154% 0T 185% 177%
2092 161% 0T 1E67% 177%
093 155% 0T 1E4% L77%
2094 1 55% 0T 1E1% L77%
2003 133% 0T 1.35% L77%
096 1%1% 070% 1.95% 177%
097 1 47% 0T 1945 177%
plvaS 1.47% 0T0% 154% 177%
2095 1 48, 0T 1.45% 177%
2060 1 .43% 0T 147% 177%
Fle 1.41% 0T 1.4%% 177%
062 135% 0T 1.43% 177%
2063 137% 0T 1.41% 177%
2064 13%% 0T 135% L77%
20€3 133% 0T 137% L77%
066 131% 0T0% 13%% 177%
2067 130% 0.70% 133% 177%

Fuente: Felipe Ochoa y Asociados, S.C. (FOA Consultores)
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Tramo Carretero 3

afio A Baes ou oA

Observado 2020 -10.23% -4E.265% 2.44% -1.57%
Estimadio 2021 25.92% 15.59% 7.22% 2E3%
2092 2as% 1.40% 4.72% 1.57%
2003 2iE 135% 3.25% 4.34%
2004 200% 133% 3.E%% 4.29%
2023 1255 1300 3.92% 4.07%
2026 192% 137% 3.40% 3.51%
207 1z5% 134% 3.29% 377%
2028 1.5%% 121% 3.19% 3.63%
2009 152% 113f% 3.05% 3.30%
2030 175% 115% 253% 3.32%
2031 200 114% 3.31% 3.73%
2032 135 111% 3.21% 3.60%
033 197% 10ty 3.41% 3.47%
034 125% 107% 3.01% 3.36%
2033 1.5%% 104% 253% 3.27%
038 152% 102% 254% 3.14%
2037 175% o 275% 3.09%
2038 173% 057% 2E5% 256%
2035 172% 0% LET% LETR
2040 155% 0s2% 235% L75%
2044 155% LY 2.45% 272%
2042 1.58% oEs% 243% 7%
2043 151% o= 237% 7%
2044 1= o=z 232% 7%
2043 1 m5% 0E1% 225% 7%
2046 1 g o7 221% 272%
2047 151% o77% 217% 272%
2042 142 0.74% 212% 7%
2045 147% oTE% 0% 272%
2090 1.4%% 0700 203% 272%
2091 143% 070 1.52% 7%
092 1.41% 070 1.5%% 272%
093 13%% TR 152% 272%
094 137% 0700 183% 272%
2093 13 070 125 272%
2096 133% 070 121% 2L72%
097 131% o700 175% 272%
2098 130% o700 1L7%% L72%
2095 135% o700 1L72% L72%
2060 1.35% o700 1E5% L72%
2061 1.3%% o706 LES% 7%
2062 133% 0700 1E3% 7%
2063 137% o700 1E1% 7%
2064 1.30% o700 1932% 272%
2063 11%% 0700 195% 7%
2066 11% 0700 193% 272%
2067 115% 0700 131% 272%

Fuente: FOA Consultores
[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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Resumen de supuestos utilizados en las estimaciones de este apartado

A continuacién, se presenta un resumen de algunos de los principales supuestos utilizados para la
preparacion de las proyecciones presentadas. Debido a que se trata de estimaciones a futuro, las cifras,
supuestos y resultados presentados podrian variar substancialmente de lo observado.

Las presentes estimaciones fueron elaboradas con la informacién disponible a la fecha de este Prospecto
mismas que pueden cambiar y por lo tanto, el comportamiento real puede diferir, en mayor o menor
medida, de dichas estimaciones.

Ingresos

Ingresos de Peaje: se presentan de conformidad con los escenarios descritos seglin los mismos fueron
proporcionados por Felipe Ochoa y Asociados, S.C. (FOA Consultores).

Ingresos por intereses: no se contemplan.

Egresos

En cuanto a los egresos, los mismos se expresan de conformidad con el presupuesto preparado por la
Concesionaria que desglosa un presupuesto anual por cada ejercicio a partir de 2022, hasta 2057,
optimizando los costos de operaciéon, mantenimiento mayor y mantenimiento menor el cual solo se podria
ver afectado por la inflacidn o por causas ajenas a la operacion de los Tramos Carreteros. A continuacion,
se presenta una tabla que ilustra el presupuesto durante la vigencia restante de la Concesion:

Rl e v S s Mantenimiento Mantenimiento Operacién Mantenin]i(_epto de

Menor Mayor la Emision
21,677,624 58,983,521 48,728,305 60,880,109 4,628,448
21,830,404 59,023,912 99,715,379 61,385,414 4,628,448
21,987,767 59,060,933 46,435,522 61,894,913 4,628,448
22,149,851 58,524,922 46,435,522 62,408,641 4,628,448
22,316,798 58,545,692 46,435,522 62,926,632 4,628,448
22,488,753 58,562,778 46,435,522 63,448,923 4,628,448
22,665,867 58,576,065 46,435,522 63,975,549 4,628,448
22,848,294 58,585,443 46,435,522 64,506,546 4,628,448
23,036,195 58,590,790 46,435,522 65,041,951 4,628,448
23,229,732 58,591,988 46,435,522 65,581,799 4,628,448
23,429,075 58,588,909 46,435,522 66,126,128 4,628,448
23,634,398 58,581,426 46,435,522 66,674,975 4,628,448
23,845,881 58,569,405 46,435,522 67,228,377 4,628,448
24,063,709 58,552,709 46,435,522 67,786,373 4,628,448
24,288,072 58,531,198 46,435,522 68,348,999 4,628,448
24,519,165 58,504,726 46,435,522 68,916,296 4,628,448
24,757,191 58,473,144 46,435,522 69,488,301 4,628,448
25,002,358 58,436,298 46,435,522 70,065,054 4,628,448
25,254,880 58,394,028 46,435,522 70,646,594 4,628,448
25,514,978 58,346,172 46,435,522 71,232,961 4,628,448
25,782,878 58,292,562 46,435,522 71,824,195 4,628,448
26,058,816 58,233,022 46,435,522 72,420,335 4,628,448
26,343,032 58,167,376 46,435,522 73,021,424 4,628,448
26,635,774 58,095,438 46,435,522 73,627,502 4,628,448
26,937,298 58,019,606 46,435,522 74,238,610 4,628,448

122



27,247,868 57,939,733 46,435,522 74,854,791 4,628,448
27,567,756 57,855,666 46,435,522 75,476,085 4,628,448
27,897,240 57,767,249 46,435,522 76,102,537 4,628,448
28,236,608 57,674,320 46,435,522 76,734,188 4,628,448
28,586,158 57,576,710 46,435,522 77,371,082 4,628,448
28,946,194 57,474,246 46,435,522 78,013,262 4,628,448
29,317,031 57,366,749 46,435,522 78,660,772 4,628,448
29,698,993 57,254,033 46,435,522 79,313,656 4,628,448
30,092,414 57,135,907 46,435,522 79,971,960 4,628,448
30,497,637 57,012,174 46,435,522 80,635,727 4,628,448
30,915,018 47,402,190 38,696,269 67,754,169 4,628,448

A precios constantes de diciembre de 2021
Fuente: CAS

Adicionalmente, se contemplan los gastos en los que incurrira la Concesionaria para construir el Tramo
Carretero 3, de conformidad con lo siguiente:

Rubro Monto
vpladinde catsdaeisente Ssmgvaz
EstructurasEXIStentespsvs ...................... S 109,7101108 ...............................................
EstructurasEXIStentesplvs ....................... S 28,4971879 .................................................
EntronquesancnstObal .............................. S 38,7551918 .................................................
RampaneFrenado ...................................... S 21,093,831 .................................................
ActuaCIonESAdICIonales .............................. S 118,6631871 ...............................................
Supenisbnycbrasadcionsies Ssazsezse

TOTAL PESOS SIN IVA $900,815,033
..................................................................... FuenteCAs

Finalmente, se asumen costos de prepago del Adeudo a Prepagar por MXNS4.371.9 y Gastos de Emisidn
correspondientes a la primera Emisién de los Certificados Bursatiles Fiduciarios por MXN$66.5 millones.

Impuestos (IVA/ISR)

Tanto ingresos como gastos excluyen IVA. Para ISR, se asume tasa de 30% (treinta por ciento) para todos
los afios.

Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios
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Primera Emisién de Certificados Bursatiles Fiduciarios equivalente a $5,199'999,696.53 (cinco mil ciento
noventa y nueve millones novecientos noventa y nueve mil seiscientos noventa y seis Pesos 53/100 M.N.).

Inflacion
Se asume una curva de inflacion que empieza en cuatro por ciento (4.00%) y continda en tres con
cincuenta por ciento (3.50%) quedandose en esos niveles hasta el final de la vigencia del Titulo de

Concesion.

Caso Base — Supuestos y Resultados

Supuestos y Fortalezas de la Estructura Resultados del Caso Base
0 Estudio de Trafico de FOA (P50) con crecimientos Raz6n de cobertura minimo: 1 52x

conservadores (Real 2022>P50)
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niacion en ! en y © [T Razon de cobertura promedio: 2.01x
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o Periodicidad de pago semestral y amortizaciones programadas i N i ) _
Duracién: 11.0 afios | Vida Media: 19.7 afios
eRetenciOn de flujos remanentes si RCSD<1.20x en dos periodos

consecutivos y se amortiza anticipadamente si ocurre en tres
LLCR: 2.99x

penodos consecutivos
(1)Sin tomar en cuenta el dltimo periodo
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Fuente: CAS

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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Caso de estrés considerando la primera Emisién al amparo del Programa

A continuacién, se presenta un resumen de algunos de los principales supuestos utilizados para la
preparacion del caso de estrés. Debido a que se trata de estimaciones a futuro, las cifras, supuesto

presentados y resultados podrian variar substancialmente de lo observado.

Caso de Estrés — Supuestos y Resultados

Supuestos de Estrés Resultados del Caso de Estrés

°E5tudi0 de Trafico de FOA (P90) con crecimientos alin mas . o
RS Razon de cobertura minimo: 1.40x

P Bl - o
eSe considera como parte del estrés un 10% adicional en los [REFAT @D Eatbariinye W e 200
gastos y mantenimiento
Razan de cobertura promedio- 1 77x

Duracién: 11.0 afios | Vida Media: 19.7 afios

LLCR: 2 66x

(1)Sin tomar en cuenta el dltimo periodo
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[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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34. FIDEICOMITENTE U ORIGINADOR

El Fideicomitente es una sociedad mercantil de propdsito especifico. Concesionaria de Autopistas del
Sureste, S.A. de C.V. fue constituida como sociedad anénima de capital variable en términos de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, acreditando su legal existencia mediante escritura publica numero
36,309 de fecha 28 de septiembre de 2007, otorgada ante la fe de la Licenciada Ana Patricia Bandala
Tolentino, titular de la notaria publica nimero 195 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), cuyo
primer testimonio quedd debidamente inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal
(ahora Ciudad de México) bajo el folio mercantil nimero 370,576, con fecha 12 de octubre de 2007. La
Concesionaria se constituyd bajo la denominacién de “Concesionaria México — Espafia, S.A. de C.V.”, y
mediante la escritura publica nimero 37,397 de fecha 3 de marzo de 2008, otorgada ante la fe del
licenciado Patricio Garza Bandala, notario nimero 18 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México),
actuando como asociado en el protocolo de la Licenciada Ana Patricia Bandala Tolentino, titular de Ia
notaria publica nimero 195 del Distrito Federal (ahora Ciudad de México), cuyo primer testimonio quedd
debidamente inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal (ahora Ciudad de México)
bajo el folio mercantil nimero 370,576, con fecha 31 de marzo de 2008, cambié de denominacién social
a “Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V.”

CAS tiene por objeto social, principalmente, ser titular de la concesion otorgada por la SCT, en términos
del articulo 7 de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, conforme al Concurso Publico
Internacional nimero 00009076-007-06, mediante la cual se concesiona los Tramos Carreteros, en los
términos y condiciones establecidos en el Titulo de Concesién de fecha 31 de octubre de 2007 (segun ha
sido modificado mediante Primera Modificacién al Titulo de Concesidn de fecha 11 de noviembre de 2009
y Segunda Modificacion al Titulo de Concesion de fecha 12 de junio de 2020), para: (i) construir, operar,
explotar, conservar y mantener el tramo "Tierra y Libertad- Ocozocoautla", tipo A2 de 73 kms de longitud,
con origen en el km 20+000,(entronque Santa lIsabel) y término en el km 93+000 (entronque
Ocozocoautla); (ii) construir, operar, explotar, conservar y mantener el tramo "Arriaga-Tierra y libertad",
tipo'A2 de 20 km de longitud con origen en km 00+000 (entronque Arriaga) y término en el km 20+000
(entronque Santa Isabel), y (iii) construir, operar, explotar, conservar y mantener la autopista "Tuxtla
Gutiérrez-San Cristébal de las Casas", tipo A2 de 46.5 kms de longitud; con origen en el km 00+000
(entronque Chiapa de Corzo) y término en el km 46+500 (entronque San Cristobal), de acuerdo con el
Titulo de Concesidn, autorizaciones y permisos que al efecto otorgue el Gobierno Federal.

Concesionaria de Autopistas del Sureste, S.A. de C.V. es titular del Titulo de Concesidn, a partir del 31 de
octubre de 2007 (segun ha sido modificado mediante Primera Modificacidn al Titulo de Concesidn de
fecha 11 de noviembre de 2009 y Segunda Modificacidn al Titulo de Concesién de fecha 12 de junio de
2020).

El Titulo de Concesién de fecha 31 de octubre de 2007 (segun ha sido modificado mediante Primera
Modificacidn al Titulo de Concesidn de fecha 11 de noviembre de 2009 y Segunda Modificacién al Titulo
de Concesién de fecha 12 de junio de 2020) otorga a la Concesionaria el derecho de modernizar, operar,
explotar, conservar y mantener el Tramo Carretero 1, construir, operar, explotar, conservar y mantener
el Tramo Carreter 2 y modernizar, operar, explotar, conservar, construir y mantener el Tramo Carretero
3. Asimismo, la Concesionaria se encuentra autorizada para llevar a cabo la construccién, modernizacion,
operacion, conservacién y mantenimiento del Proyecto, la prestacion de los servicios que se describen en
la Condicidn Décima Segunda del Titulo de Concesidn, asi como la conservacion y mantenimiento del
Derecho de Via del Proyecto, por si o a través de terceros y podra hacerlo a titulo oneroso o gratuito. El
plazo de vigencia de la Concesion concluirad en octubre de 2057.
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CAS cuenta con amplia experiencia previa en operaciones de bursatilizacién en el mercado mexicano. En
particular, CAS participd activamente como fideicomitente y fideicomisario del contrato de fideicomiso
irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago No. 687 (mismo que se modificé para quedar
con el nimero F/2031). Con fecha 5 de octubre de 2011, mediante dicho fideicomiso, se llevo a cabo una
emision de certificados bursatiles fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CASCB 11U”, los cuales
fueron colocados entre el gran publico inversionista, a través de la BMV y fueron recientemente
amortizados y liquidados en su totalidad, segun se hizo del conocimiento del publico inversionista a través
de la publicacion de un evento relevante publicado por Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple,
Monex Grupo Financiero, a través de la BMV, el dia 30 de marzo de 2022.

Para mayor informacién acerca del Fideicomitente y del Proyecto involucrados en la Emision favor de
referirse a la Seccion 1.2 — “Resumen Ejecutivo” del presente Prospecto.

3.5. DEUDORES RELEVANTES

El Fideicomiso no tienen deudores relevantes, debido a que es un fideicomiso cuyo fin principal consiste
en efectuar la administracion de los bienes, recursos y derechos que forman parte de su patrimonio y
aplicarlos para el destino, orden y prelacién establecidos en el Fideicomiso asi como llevar a cabo la
Emisidn del Programa de los Certificados Bursatiles Fiduciarios que se describe en el presente Prospecto
y cuyo activo principal son los Derechos, que sirven como fuente de pago de los intereses y amortizaciones
del principal tanto de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

La fuente de pago de los Certificados Bursatiles es el patrimonio del Fideicomiso, integrado principalmente
por los ingresos derivados de los Derechos de Cobro y cualquier Ingreso que derive de la explotacion de
los Tramos Carreteros, es decir del nimero de vehiculos que utilicen los Tramos Carreteros y paguen peaje
por dicho servicio. Diversos factores determinan el trafico de los Tramos Carreteros, como lo son los
cambios demograficos, condiciones econdmicas en México, desarrollo de infraestructura en la zona,
estacionalidad, estabilidad social y ajuste de tarifas de cuotas de peaje, entre otros.

3.6. ADMINISTRADORES U OPERADORES

El administrador del Patrimonio del Fideicomiso es el Fiduciario del Fideicomiso. Para tales efectos, el
Patrimonio del Fideicomiso se podra invertir en aquellas Inversiones Permitidas al amparo del mismo. El
Fidecomiso no celebrara contrato de administracion u operacion alguna, toda vez que los derechos que
integran su patrimonio no ameritan la contratacién de administradores u operadores.

No obstante lo anterior, se resalta que la operacidn y mantenimiento del Proyecto se lleva actualmente y
se realizarda con posterioridad a la primera Emision por el Operador y por la Mantenedora.

El Operador es una entidad afiliada del Grupo Aldesa que actualmente cuenta con 15 (quince) afios de
experiencia y cuya labor mas importante comprende la gestion de la recaudacion de los Cobros de Peaje
a los usuarios de la autopista, desde que el cobrador cobra la tarifa hasta que el dinero llega a la Cuenta
General, cuya labor mds importante comprende la gestidn de la recaudacion de los Cobros de Peaje a los
usuarios de la autopista, desde que el cobrador cobra la tarifa hasta que el dinero llega a la Cuenta
General, siguiendo el siguiente flujo: (i) el cobrador recibe el dinero por concepto de peaje; (ii) se realiza
una auditoria para corroborar que lo marcado por el cobrador coincida por lo detectado por el sistema de
sensores; v (iii) el dinero recaudado se entrega a la empresa contratada para el transporte, resguardo e
ingreso (Servicio Panamericano de Proteccién S.A. de C.V.) en la cuenta bancaria correspondiente del
Fideicomiso.
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La Mantenedora es una entidad afiliada del Grupo Aldesa, que actualmente cuenta con 15 (quince) afos
de experiencia y cuya labor mas importante comprende la realizacidn de las siguientes actividades: (i)
mantener y conservar la autopista para dar un mejor servicio al usuario; (ii) implementar medidas para
mejorar la seguridad en la conduccién para el usuario, y en las condiciones carreteras; vy (iii) disminuir la
siniestralidad y el tiempo de reaccién en caso de siniestros.

Para mayor informacidn acerca del Operador y la Mantenedora favor de referirse a la Secciéon 1.2 —
“Resumen Ejecutivo” del presente Prospecto.

Los ingresos que el Fiduciario reciba como parte del Patrimonio del Fideicomiso, seran recibidos en la
Cuenta General y serdn utilizados para pagar, entre otros, cualquier Impuesto que sea causado, la
Contraprestacion SCT, los Gastos del Fideicomiso, Gastos de Mantenimiento de la Emision, Gastos de
Operacién, Gastos de Mantenimiento y Conservacion, realizar el fondeo, constitucion y mantenimiento
de la Cuenta del Fondo de Contingencias relacionadas con la Liberacion del Derecho de Via y Obras
Complementarias, la Cuenta del Fondo de Contingencias derivadas de Caso Fortuito, Fuerza Mayor o
Terminacion Anticipada y aquellas que, en su caso, sean requeridos en términos del Fideicomiso y el Titulo
de Concesidn, realizar los Pagos Programados que correspondan a los Tenedores de los Certificados
Bursatiles Fiduciarios, realizar el fondeo, constitucién y mantenimiento de las Cuentas del Fideicomiso
con Saldo Objetivo, y llevar a cabo la transferencia de los recursos remanentes en la Cuenta de
Remanentes del Fideicomiso para su liberaciéon en caso de que los mismos sean Remanentes de Libre
Disposicidn. Lo anterior se explica graficamente en el siguiente diagrama:

Cascada de Pagos Indicativa

C

AYA'ATA'ATA'AYAS

Fuente: CAS

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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3.7. OTROS TERCEROS OBLIGADOS CON EL FIDEICOMISO O LOS TENEDORES DE LOS VALORES

No existen otros terceros obligados con el Fideicomiso o con los Tenedores de los Certificados Bursatiles
Fiduciarios como avales, garantes, contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura,
entre otros. A menos que el Suplemento correspondiente a una Emisién especificamente indique lo
contrario, las Emisiones al amparo del Programa, no tendran garantia especifica, seran quirografarias,
siendo el Patrimonio del Fideicomiso la Unica fuente de pago de principal e intereses los Certificados
Bursatiles Fiduciarios. El Fiduciario en ningln caso garantizard el pago de principal ni de los intereses ni
de rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles Fiduciarios.

Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni los Fideicomisarios, ni el Intermediario Colocador, ni el
Representante Comun garantizan con su patrimonio los Certificados Bursatiles Fiduciarios, razén por la
cual estos participantes en ningun caso tendran responsabilidad de pago alguna respecto de principal e
intereses de los Certificados Bursatiles Fiduciarios y han sido liberados de toda responsabilidad a dicho
respecto, excepto en caso de negligencia o culpa grave por parte del Fiduciario en la administracion del
Patrimonio de Fideicomiso.

3.8. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

La estrategia y objetivos del Fideicomitente se han modificado para hacer frente al COVID-19.

En el 2020 el Fideicomitente realizd ajustes operativos para atender las recomendaciones de la Secretaria
de Salud y de la Secretaria de comunicaciones y Transportes durante la fase de confinamiento de la
pandemia. Para hacer frente a la misma el Fideicomitente, entre otras medidas, (i) adquirié equipo de
proteccion personal para sus empleados; (ii) redujo los equipos de trabajo para reducir la exposicién
manteniendo al personal en resguardo para prever contagios dando prioridad al personal de riesgo por
enfermedades crénicas o edad; y (iii) redujo las actividades a las minimas indispensables para no afectar
la seguridad del usuario y de la via. La situacidén antes descrita, se fue regularizando conforme se fueron
desarrollando y aplicando las vacunas, lo cual género que se liberara el confinamiento ayudando a
normalizar la operacién y los equipos de trabajo del Fideicomitente y que tanto las actividades de
operacidon y mantenimiento como el aforo se recuperaran.

Desarrollo de las condiciones financieras del Fideicomitente en el corto y largo plazo.

La pandemia causada por la enfermedad COVID-19, generd un impacto en el aforo e ingresos de vehiculos
en los Tramos Carreteros. En 2020, los Tramos Carreteros tuvieron una caida en cuotas y peajes en
comparacion con los registrados en 2019, derivada de la reduccién en el aforo de vehiculos ligeros y
autobuses principalmente; sin embargo, Al cierre de 2021 en comparacion con el afio 2019, se obtuvo un
incrementd TPDA del 2.7% (dos punto siete por ciento). El 16 de enero de 2021, se aplicé el primer
incremento de tarifas de acuerdo con lo autorizado por la SCT y el 17 de enero de 2022 el segundo
incremento de tarifas de acuerdo y en cumplimiento con el programa autorizado por la SCT.

Derivado del desarrollo y aplicacién de la vacuna contra la enfermedad COVID-19, no se espera que en el
futuro haya una afectacidn, salvo que se desarrolle una nueva cepa que pueda generar un nuevo
incremento general de casos.

Evaluaciones de negocio en marcha del Fideicomitente, incluyendo los planes de administracion para
mitigar cualquier incertidumbre.

A efecto de mitigar los impactos derivados de la pandemia causada por la enfermedad COVID-19, se
redujo la exposicién del personal mediante el cumplimiento de todas las medidas sanitarias
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implementadas por la Secretaria de Salud y la SCT; de igual forma, se redujeron los grupos de trabajo y las
actividades a las minimas indispensables para garantizar la seguridad del usuario y de la via durante los
meses de confinamiento. Respecto de los planes de administracién para mitigar cualquier incertidumbre,
el Fideicomitente cuenta con un plan contingente basado en las medidas sanitarias y la difusién de
informacién sobre vacunacidén para su personal.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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4. ADMINISTRACION
4.1. AUDITORES EXTERNOS

No existen a esta fecha estados financieros del Fideicomiso. La falta de los mismos no se considera
relevante debido a que el fideicomiso es de reciente creacién y no existe informacidn histdrica de
generacion de flujos de los activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

De igual manera, no se requiere la opinion de un tercero a fin de cumplir con los requisitos y caracteristicas
de la operacion referida en el presente Prospecto; en tal virtud, no se cuenta con opinién alguna en ese
sentido.

De conformidad con lo establecido en el Fideicomiso, el Auditor sera designado y, en su caso, sustituido
por el Comité Técnico del Fideicomiso con base en una terna presentada por CAS, en el entendido que,
en caso de que dicha terna no sea presentada, el Comité Técnico podra designar al Auditor libremente.
Asimismo, el Comité Técnico del Fideicomiso es el érgano que adicionalmente tendrd a su cargo la
evaluacion del desempeiio del Auditor, asi como el andlisis del dictamen, opiniones, reportes o informes
que elabore y suscriba el mismo.

Asimismo, el érgano de asamblea de accionistas y/u 6rgano de administracion de CAS, sera(n) el(los)
organo(s) facultado(s) para poder designar, y en su caso, sustituir a los miembros del Comité Técnico del
Fideicomiso que le corresponden a CAS establecer bajo el Fideicomiso.

4.2, OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERES

En el curso ordinario de sus operaciones, el Fideicomitente puede celebrar una amplia variedad de
transacciones de caracter financiero y/o comercial con diversas partes relacionadas. Las operaciones con
partes relacionadas son hechas a precios de mercado, similares a las condiciones aplicables a otras partes
independientes.

No obstante, lo anterior, el Fideicomitente y el Intermediario Colocador mantienen y/o podran mantener
en el futuro relaciones de negocio entre ellas y/o sus afiliadas (incluyendo sin limitar el Contrato de
Crédito), en cuyo caso serdn prestados pactando contraprestaciones en términos de mercadoy en el curso
ordinario de negocios.

A la fecha del presente, el Fideicomitente ha celebrado los siguientes actos juridicos con el Fiduciario,
Banco Santander México, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander México y/o el
Intermediario Colocador, en adicion al Fideicomiso:

e El Convenio de Reversidn y Aportacion;

e El Convenio de Designacion;

e El convenio de rectificacion de fecha 9 de junio de 2022, al Contrato de Fideicomiso, celebrado
entre CAS, como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar del Fideicomiso, Santander,
como banco agente en nombre y para beneficio de los acreedores de conformidad con el Contrato
de Crédito, y en caso de ser aplicable, en beneficio de los Proveedores de Cobertura de
conformidad con los Contratos de Cobertura, como fideicomisario en primer Lugar durante la
Etapa 1 y Banco Monex, S.A,, Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero como
fiduciario; y
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e ElContrato de Colocacion de fecha 10 de noviembre de 2022, celebrado entre Banco Monex, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, como fiduciario del Fideicomiso, CAS,
como fideicomitente y fideicomisario en segundo lugar del Fideicomiso y el Intermediario
Colocador del Fideicomiso, como intermediario colocador.

Por otro lado, se informa que la Concesionaria, ha contratado la Deuda Bancaria Preferente cuya fecha de
vencimiento original es el 15 de marzo de 2024 y devenga intereses ordinarios a una tasa de interés que
resulta de sumar a la tasa de interés interbancaria de equilibrio a plazo de 28 (veintiocho) dias publicada
por Banco de México (i) desde el 17 de marzo de 2022 y hasta el dia en que ocurra el primer aniversario,
170 (ciento setenta) puntos base anuales; (ii) del dia inmediato siguiente al que ocurra el primer
aniversario y hasta el 15 de marzo de 2024, 195 (ciento noventa y cinco) puntos base, para llevar a cabo
el pago del saldo insoluto, incluyendo principal e intereses ordinarios causados y vencidos de los
certificados bursatiles fiduciarios identificados con la clave de pizarra “CASCB 11U”, emitidos a través del
contrato de fideicomiso irrevocable de inversion, administracion y fuente de pago No. 687 (mismo que se
modificé para quedar con el nimero F/2031), asi como cualquier comision (incluyendo comisiones por
prepago), gastos de rompimiento, en su caso, y cualquier otra cantidad pagadera para amortizar
anticipadamente y liquidar en su totalidad dichos certificados bursatiles. Con fecha 30 de marzo de 2022,
se hizo del conocimiento del publico inversionista, mediante la publicacion de un evento relevante
publicado por Banco Monex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Monex Grupo Financiero, a través de la
BMV, que dichos certificados bursatiles fiduciarios fueron amortizados y liquidados en su totalidad.
Asimismo, de acuerdo con lo mencionado en este documento, los recursos provenientes de la primera
Emisién al amparo del Programa se destinaran, entre otros fines, para amortizar en su totalidad la Deuda
Bancaria Preferente. Asimismo, de acuerdo con lo mencionado en este documento, se reitera que los
recursos provenientes de la primera Emisién al amparo del Programa se destinaran, entre otros fines,
para amortizar en su totalidad la Deuda Bancaria Preferente.

En virtud de que con una parte importante de los recursos de la primera Emisién se liquidara la Deuda
Bancaria Preferente en favor de Banco Santander México, S.A. Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Santander México, quien forma parte del mismo grupo empresarial y grupo financiero que
Casa de Bolsa Santander, S.A. de C.V., Grupo Financiero Santander México; este ultimo, podria tener un
interés adicional al de los Tenedores en la operacion.
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5. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO

Se manifiesta que el Fideicomiso es de reciente creacién y por tanto, no hay informacién financiera y
operativa del Fideicomiso a las fechas y al cierre de los periodos indicados y requeridos por la Circular
Unica.

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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6. PERSONAS RESPONSABLES

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco]
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El Fiduciario

Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter de
Fiduciario, preparo la informacién relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente Prospecto,
fa cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones pactados. Asimismo,
manifestamos que, dentro del alcance de las actividades para las que fue contratada nuestra
representada, ésta no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este Prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

A 7 o

/
Nora lvett i?gtro Mérquez Cesa\Heng?a)/dez
ofi

Deleg duciario Delegado fiduciario




E| Fideicomitente

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, gue en el dmbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacidn relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos en su caso,
asi como la informacion financiera del Fideicomitente o de quien aporte los bienes, derechos y valores al
Fideicomiso contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién
relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que
pudiera inducir a error a los inversionistas.

CONCESIONARIA DE AUTOPISTAS DEL SURESTE, S.A. DE C.V.

Javier Rodfiguez Funes Pable Maduefio Marin
Director General ‘ Director de Finanzas

Hled AlRecto Ramirez

DiredonJuridico
(asesor que ejerce facultades equivalentes)



Agente Estructurador

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su cardcter de
estructurador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio del Patrimonio del Fideicomiso,
asi como ha participado en la definicion de los términos, condiciones o estructura de los valores.
Asimismao, su representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a fos
inversionistas.

CASA DE BOLSA SANTANDER,MEXICO, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO\S ANDER MEXICO

Francisco Javier Ortega Garza Galindo Maria Eugenia| Delgadillo Marin
Apoderado Apoderad




Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y andlisis del negocio del Fideicomitente, asi como
participado en la definicién de los términos de la oferta ptblica y que a su leal saber y entender, dicha
investigacion fue realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento
adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que
haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

lgualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucion de los Certificados Bursatiles Fiduciarios materia de la oferta publica, con vistas a lograr una
adecuada formacién de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario y Fideicomitente el sentido
y alcance de las responsabilidades que deberd asumir frente al gran publico inversionista, las autoridades
competentes y demds participantes del mercado de valores, como una socieda n valores inscritos en
el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de \V

CASA DE BOLSA SANTANDER, 5.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO SA ER MEXICO

Francisco lavier Ortega Garza Galindo Maria Eugeriia De gaxlilio Marin
Apoderado Apoderado



Representante Comun

Ef suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su cardcter de representante
comun, revisé la informacién financiera relacionada con los valores emitidos, los contratos aplicables y 1a
cobranza de los bienes y derechos fideicpmitidos, contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal
saber y entender, refleja razonablementg su situacién.

CO, 9.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE

-~ Gerardt Tharrele-Samaniego
/ Apoderado




Licenciado en Derecho

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emision y colocacién
de los valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto
o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.
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Auditor externo

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros consolidados
que contiene el presente Prospecto al 31 de diciembre de 2021, al 31 de diciembre de 2020
y al 31 de diciembre de 2019, y por los afos que terminaron en esas fechas, fueron
dictaminados con fecha 26 de mayo de 2022, 9 de agosto de 2021, y 22 de mayo de 2020,
respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Prospecto y, basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacion que se inciuye y cuya fuente provenga de los estados
financieros consolidados dictaminados, sefalados en el parrafo anterior, ni de informacion
que haya sido omitida o falseada en este Prospecto, o que el mismo contenga informacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado y no realizé procedimientos adicionales con el
objeto de expresar una opinion respecto de la demds informacién contenida en el Prospecto
que no provenga de los estados financieros consolidados dictaminados.

Mancera, S.C.,
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

C.P.C. José Andrés Marin Valverde
Auditor Externo
Saocio y apoderado legal




7. ANEXOS

Anexo A. Opinion legal

Anexo B. Contrato de Fideicomiso

Anexo C. Convenio de Designacion

Anexo D. Actas de las sesiones de Comité Técnico del Fideicomiso celebradas con fecha (i) 9 de junio de 2022 y {ii) 18 de
octubre de 2022, respectivamente

Anexo E. Titulo de Concesion (incluyendo Primera Modificacion y Segunda Modificacién)

Anexo F, Autorizacion de SCT

Anexo G. Convenio de Reversion y Aportacién.

Anexo H. Contrato de Obra, Contrato de Mantenimiento y Contrato de Operacion

Anexo I. Estudio de trafico respecto de las estimaciones de tréfico e ingresos

Anexo J. informe de auditoria técnica y medioambiental.

Anexo K. Estados financieros auditados de la Concesionaria al 31 de diciembre de 2019, 2020 y 2021, respectivamente; y
estados financieros internos no auditados de la Concesionaria al 30 de septiembre de 2022

[Resto de la pdgina intencionalmente en blanco)
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