CERTIFICADOSBURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO

CLEAR LEASING, SA.DEC.V.

CI BANCO, SA., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, COMO
FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO F/01055
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILESFIDUCIARIOS
MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER REVOLVENTE DE HASTA:

$2,000'000,000.00 (DOSMIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION
Cada emision de certificados bursétiles fiduciarios (los “ Certificados Bursatiles’) hecha al amparo del presente Programa contara con sus propias caracteristicas. El
monto total de la emisién de que se trate, el valor nominal, la Fecha de Emision y liquidacion, € plazo, lafecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y laforma
de calcularla) y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emisién, seran acordadas por € Emisor y el
Fideicomitente con los intermediarios colocadores de cada Emision, a momento de dicha Emisién y se daran a conocer a momento de cada Emision, mediante el
Suplemento respectivo. Los Certificados Bursdtiles se denominaréan en Pesos o Unidades de Inversion. Podra redizarse una o varias emisiones de Certificados
Bursdtiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa.

Fiduciario Emisor:

Fideicomitentey
Administrador del
Fideicomiso Emisor:
Agente Estructurador:

Fideicomisario en
Primer Lugar del
Fideicomiso Emisor:
Fideicomisario en
Segundo Lugar del
Fideicomiso Emisor:
Administrador M aestro:

ClavedePizarra:
Tipo de Oferta:
Acto Constitutivo del
Fideicomiso Emisor:

Monto Total Autorizado
del Programa con
caracter Revolvente:
Valor Nominal delos
Certificados Bursatiles:
Vigencia Del Programa:
Plazo:

Fines del Fideicomiso
Emisor:

Patrimonio del
Fideicomiso:

Cl Banco, S.A., Ingtitucion de Banca Multiple, en su caracter de Fiduciario en el Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios nimero F/01055.
Clear Leasing, SA.deC.V.

Agente Estructurador, S.C., quien asistié a Fideicomitente y al Emisor en la estructuracién del Programa, incluyendo sin limitar, asistencia
en ladeterminacion de los flujos, cuentas'y reservas, asi como larevision de los flujos derivados de los Derechos a Cobro, sugerencias para
lamejor operacion delos Fondosy Reservas'y la asistencia en laimplementacidn de requisitos operativos.

Los Tenedores de |os Certificados Bursétiles.

Clear Leasing, SA.deC.V.

Tecnologia en Cuentas por Cobrar, SA.P.I. de C.V., en carécter de prestador de servicios de los Derechos a Cobro, conforme a lo que se
establece en el Contrato de Administracion.

CLEASCB.

Oferta Publica Primaria Nacional .

El contrato de fideicomiso irrevocable de Emisién de certificados bursétiles fiduciarios F/01055 fue celebrado el 21 de mayo de 2014 entre
Cl Banco, SA., Institucion de Banca Mdlltiple, como Fiduciario, Central Leasing como Fideicomitente, con la comparecencia de Monex
Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun.

Hasta $2,000’ 000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

Sera determinado para cada Emision; en el entendido que serd un maltiplo de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o de 100 (cien) Unidades
de Inversion.

5 (Cinco) afios, contados a partir de lafecha de autorizacién del Programa por laCNBV.

El plazo de los Certificados Bursétiles sera determinado en cada Emision; en el entendido que no podré ser menor a 1 (un) afio ni mayor a5
(cinco) afios.

El Fideicomiso tiene como principal finalidad que el Fiduciario: (a) adquiera Derechos a Cobro conforme a cada Contrato de Factoraje y
gjerza todos los derechos relativos a dicha titularidad; (b) Ileve a cabo las Emisiones de Certificados Bursétiles, los cuales contaran con la
totalidad de los activos que integran € Patrimonio del Fideicomiso incluyendo, sin limitar, los Derechos a Cobro Transmitidos como fuente
de pago; en el entendido que, si @ momento de realizar cualquier Emisién existen Certificados Bursétiles en circulacion de alguna Emision
previa, e Fiduciario utilizaré los recursos netos de la Emision en que se lleva a cabo para el pago del Saldo Insoluto de los Certificados
Bursétiles de la Emision previa, de acuerdo con lo establecido en la Cléusula 8.1 del Contrato de Fideicomiso; (c) Ileve a cabo la colocacion
de los Certificados Bursétiles entre el gran publico inversionista; (d) reciba, administre y aplique los recursos derivados de cada Emision y
aquellos depositados en las Cuentas y Fondos del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, asi como los
demés activos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso; y (e) realice cualesquiera otro tipo de actividades licitas consistentes con lo
anterior.

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos: (a) la Aportacion Inicia y las cantidades que en el futuro
aporte el Fideicomitente, asi como los Derechos a Cobro que se transmitan conforme a cada Contrato de Factoraje; (b) los bienes, recursos
ylo valores, en numerario 0 en especie, que deriven de los bienes y derechos mencionados en el inciso anterior; () los recursos que se
obtengan como producto de las Emisiones de los Certificados Bursétiles, en términos del Contrato de Fideicomiso; (d) los derechos
fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso de Administracion y los recursos que se obtengan como producto de la cobranza de los
Derechos a Cobro Transmitidos, incluyendo los recursos que le transfiera a Fiduciario el fiduciario del Fideicomiso de Administracion, en
su carécter de fideicomisario en primer lugar, como producto de la transmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados; (€) en su caso,
los recursos que reciba el Fiduciario de cualquier contraparte o proveedor de los Contratos de Cobertura de Fluctuaciones que celebre, de
conformidad con las instrucciones del Comité de Emision; (f) cualquier otro bien o derecho que integre las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso o las Reservas Requeridas; (g) los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de lainversion de los activos liquidos
del Patrimonio del Fideicomiso; (h) los demas bienes o derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso
0 como consecuencia de €llo, e (i) cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por el Fideicomitente (incluyendo aquellas requeridas
para mantener los saldos minimos requeridos por las instituciones bancarias donde se mantengan las Cuentas y Fondos del Fideicomiso), en



Der echos Fideicomitidos
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Amortizacién acelerada:

Calificaciones otor gadas
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AGENTE ESTRUCTURADOR

Agente Estructurador, S.C.

términos del Contrato de Fideicomiso.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursétiles consistiran principalmente en Derechos al Cobro consistentes en todos |os derechos
para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (i) todas y cada una de las cantidades que deriven de los Contratos de Arrendamiento
celebrados por el Fideicomitente (incluyendo penalidades por incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos a cobro se encuentren
documentados en los Contratos de Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que amparen el pago de
cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (ii) en su caso, €l valor de los Bienes Arrendados, derivado de seguros contra
pérdida, dafio, robo o destruccion de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o cuaquier otro, y (iii) conforme a correspondiente
Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta por ciento) del Valor Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso
de Administracion.

Los Derechos a Cobro que serén transmitidos a Patrimonio del Fideicomiso son derivados de los Contratos de Arrendamiento puro sobre
bienes muebles que el Fideicomitente celebra en el curso ordinario de sus negocios.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursétiles consistiran principalmente en Derechos al Cobro consistentes en todos |os derechos
para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (i) todas y cada una de las cantidades que deriven de los Contratos de Arrendamiento
celebrados por el Fideicomitente (incluyendo penalidades por incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos a cobro se encuentren
documentados en los Contratos de Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que amparen €l pago de
cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (ii) en su caso, €l valor de los Bienes Arrendados, derivado de seguros contra
pérdida, dafio, robo o destruccién de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o cualquier otro, y (iii) conforme a correspondiente
Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta por ciento) del Valor Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso
de Administracion.

Cada Certificado Burstil representa para su titular el derecho a cobro del principal e intereses adeudados por €l Fiduciario como Emisor de
los mismos, en los términos descritos en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo que documenta cada Emision, desde la fecha de su
emision hasta la fecha de amortizacion. Los Certificados Bursétiles se pagaran Gnicamente con los recursos existentes en el Patrimonio del
Fideicomiso, por 1o que no existe garantia alguna por parte del Fideicomitente, el Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago.

Los Certificados Bursétiles son quirografarios, por 10 que no cuentan con garantia especifica.

Los Titulos representativos de los Certificados Bursétiles que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a cabo conforme a
Programa, se mantendran en depésito en Indeval.

Latasaaplicabley laformade calcularse, asi como las fechas de pago de intereses se determinarén y divulgaran en el Titulo que documente
cada Emisién y en el Suplemento correspondiente.

El principa y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia de su vencimiento, mediante transferencia
electrénica, en el domicilio de la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V., ubicado en Paseo de la Reforma No.
255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, México D.F. Los pagos podrén efectuarse mediante transferencia electrénica de conformidad con el
procedimiento establecido en el Titulo y Suplemento correspondientes.

El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevara a cabo en el domicilio del Representante Comun, ubicado en Paseo de la Reforma
No. 284, Piso 9, Col. Juérez, C.P. 06600, México, D.F.

La amortizacion de los Certificados Bursdtiles se llevard a cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente cada Emisién y en
el Suplemento correspondiente.

La amortizacion acelerada de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo que documente cada
Emision y en el Suplemento correspondiente.

Cada Emision sera calificada a menos por dos agencias calificadoras debidamente autorizadas. EI nombre de las agencias caificadorasy las
calificaciones correspondientes se sefialaran en el Suplemento respectivo.

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

A la fecha de este Prospecto, |a tasa de retencion aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles a (i) personas
fisicas o0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables de
laLey del Impuesto Sobre la Renta vigentey 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal 2014, y (ii) a personas fisicas
0 morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO
LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA SERIE DE CERTIFICADOS BURSATILES, DEL TIPO
DE ACTIVOS DE REFERENCIA DE QUE SE TRATE Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO
EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, € mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles,
incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

@ Scotiabank®

Scotia Inverlat CasadeBolsa, SA.deC.V.

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat Punto Casa deBolsa, SA. deC.V.

DE ACUERDO CON EL CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL RESTO DE LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, NI EL FIDEICOMITENTE NI
NINGUN TERCERO TIENEN LA OBLIGACION DE REALIZAR AVALUOS PERIODICAMENTE SOBRE LOS DERECHOS AL COBRO QUE DE
TIEMPO EN TIEMPO SEAN TRANSMITIDOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, NO SE PUEDE
ASEGURAR QUE EL VALOR AL QUE DICHOS DERECHOS AL COBRO SE ENAJENAN SEA SUFICIENTE PARA CUBRIR LOS GASTOS Y
OBLIGACIONES ESTABLECIDOS EN LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACION, LO CUAL PODRIA RESULTAR EN UNA AFECTACION
NEGATIVA EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.

CONFORME AL CONTRATO DE FACTORAJE, EL FIDEICOMITENTE Y, EN SU CASO, EL FIDUCIARIO TIENEN LA OBLIGACION DE
NOTIFICAR POR ESCRITO A LOSARRENDATARIOSY SOLICITARLES QUE DEPOSITEN LOS PAGOSDE LOSDERECHOSAL COBRO EN LA
CUENTA GENERAL DEL FIDEICOMISO ESTABLECIDAS AL EFECTO. EN CASO DE QUE NO SE NOTIFIQUE A LOS ARRENDATARIOS LA



TRANSMISION DE LOS DERECHOS AL COBRO, EL DEUDOR PODRA LIBERARSE DE SU OBLIGACION PAGANDO AL FIDEICOMITENTE. EL
FIDEICOMITENTE RECIBE DICHOS RECURSOS EN CALIDAD DE DEPOSITARIO POR LO QUE TIENE LA OBLIGACION DE TRANSFERIRLOS
A MAS TARDAR AL DIA SIGUIENTE AL FIDEICOMISO; EN CASO DE QUE NO LO LLEVE A CABO Y DE NO SUBSANARSE EN LOS PLAZOS
ESTABLECIDOSEN EL FIDEICOMISO, SE DECLARARIA EVENTO DE AMORTIZACION ACELERADA. ADICIONALMENTE, EN CASO DE QUE
EL FIDEICOMITENTE RECIBA COBRANZA DERIVADA DE LOS DERECHOS AL COBRO, SE PODRIAN GENERAR RETRASOS EN EL
SERVICIO DE LOSINTERESES QUE GENEREN LOS CERTIFICADOSBURSATILES.

EL FIDEICOMITENTE, EL EMISOR Y LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS
CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, SALVO POR AQUELLAS CANTIDADES QUE DEBA PAGAR EL EMISOR
CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL EMISOR O A LOSINTERMEDIARIOS COLOCADORESEL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES.

LA APORTACION DE DERECHOS AL COBRO DERIVADOS DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO AL PATRIMONIO DE LOS
FIDEICOMISOS PODRA ESTAR SUJETA AL PAGO DE CIERTOSADEUDOSY A LA LIBERACION DE CIERTOS GRAVAMENES. AL MOMENTO
DE CADA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS DERECHOS AL COBRO DERIVADOS DE LOS CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTO QUE RESPALDARAN LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRAN GARANTIZAR CIERTOS CREDITOS
QUE SEAN CONTRATADOS POR CENTRAL LEASING. DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO EN EL FIDEICOMISO, UNA PORCION DE LOS
FONDOS QUE SE OBTENGAN DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES PODRA SER UTILIZADA PARA PAGAR EN SU
TOTALIDAD DICHOS CREDITOS, A EFECTO DE ESTAR EN POSIBILIDAD DE LIBERAR LA TOTALIDAD DE LOS DERECHOS AL COBRO
DERIVADOS DE LOS CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO PARA QUE ESTOS SEAN APORTADOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
CORRESPONDIENTE. HASTA EN TANTO NO SE CUMPLA LA CONDICION SUSPENSIVA CONSISTENTE EN QUE LOS CREDITOS ANTES
MENCIONADOS SEAN PAGADOS EN SU TOTALIDAD, LA TRANSMISION DE DICHOS DERECHOS AL COBRO AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO, NO SURTIRA EFECTOS

NI EL AUDITOR EXTERNO NI ALGUN OTRO TERCERO INDEPENDIENTE REVISARON O EMITIERON UNA OPINION ACERCA DE LA
INFORMACION HISTORICA, VALOR O DESEMPENO DE LOS DERECHOS AL COBRO QUE FORMAN PARTE DE LA OPERACION Y QUE SE
INCLUYE EN EL PRESENTE PROSPECTO.

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Valoresy los Certificados Bursétiles objeto de la misma se
encuentran inscritos con el nimero 3239-4.15-2014-045 en el Registro Nacional de Valoresy seran objeto de Oferta Piblica, de acuerdo alo que se establezca en el
presente Prospecto y podran ser aptos para ser listados en €l listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V.

Lainscripcion en el Registro Nacional de Vaores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el Prospecto, ni convalidalos actos que, en su caso, se hubiesen realizado en contravencion de las leyes.

El Prospecto relativo a Programa estd a disposicion del publico inversionista con los Intermediarios Colocadores y en las paginas de Internet de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., www.bmv.com.mx, de la Comisién Nacional Bancariay de Vaores, www.cnbv.gob.mx , del Emisor, http://www.cibanco.com/

y del Fideicomitente, www.centralleasing.mx
México, D.F., a23 de mayo de 2014. Aut. CNBV para su publicacion 153/106688/2014 de fecha 20 de mayo de 2014




PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en € Registro
Nacional de Valores quellevala CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos M exicanos, a menos
gue sea permitido por lasleyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the National
Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United Mexican States unlessit is
permitted by the laws of other countries.
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L os Anexos antes listados forman parteintegrante del presente Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con €l publico o cualquier otra
persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracion
gue no esté contenida en este Prospecto. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracién que no esté contenida en este Prospecto deber & entender se como
no autorizada por Clear Leasing, S.A. de C.V., Cl Banco, SA., Institucion de Banca
M ltiple, ni por Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financier o Scotiabank
Inverlat, o Punto Casa de Bolsa, SA.deC.V.



I INFORMACION GENERAL

1.1 GLOSARIO DE TERMINOSY DEFINICIONES

En el presente Prospecto se incorporan algunos términos definidos para facilitar la lecturadel mismo. Estos términos
definidos se utilizan en el cuerpo del Prospecto con letra(s) mayuscula(s) iniciales, debiéndose interpretar conforme
al significado que se les haya atribuido, salvo que el contexto requiera o establezca una interpretacion distinta.

Los términos que se definen a continuacion y que son utilizados en el presente Prospecto tendran e mismo
significado al utilizarse en singular y plural, seglin lo requiera el contexto.

TERMINO

Actade Emision

Administrador

Administrador Maestro

Administrador Maestro
Sustituto

Administrador Sustituto

Afiliada

Aforo
Aforodela Emision
Aforo Requerido

Agencias Calificadoras

DEFINICION

Significa el acta que se suscriba en relacion con cada Sesién del Comité de
Emisién, en términos de la Clausula 14.3 del Contrato de Fideicomiso.

Significa Central Leasing, en carécter de comisionista y prestador de servicios
de administracion y cobranza respecto de los Derechos al Cobro Transmitidos, o
quien lo sustituya como Administrador Sustituto de conformidad con los
términos establecidos en el Contrato de Servicios.

Significa TECC, en caracter de prestador de servicios respecto de los Derechos
al Cobro Transmitidos, o quien lo sustituya como Administrador Maestro
Sustituto conforme alo que se establece en el Contrato de Administracion.

Significa cualquier Persona que cuente con la experienciay capacidad operativa
necesaria para celebrar con el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador y
el fiduciario del Fideicomiso de Administracidn, el Contrato de Administracion,
en caso gque se dé la sustitucion del Administrador Maestro de conformidad con
instrucciones escritas del Comité Técnico.

Significa Tecnologia en Cuentas por Cobrar, S.A.P.I. de C.V., e Administrador
Maestro Sustituto (en su caso) 0, en caso que Tecnologia en Cuentas por
Cobrar, SA.PI. de CV. o & Administrador Maestro Sustituto estén
imposibilitados por cualquier causa de actuar como Administrador Sustituto,
cualquier Persona que cuente con la experienciay capacidad operativa hecesaria
para celebrar con € Fiduciario, €l fiduciario del Fideicomiso de Administracion
y € Administrador Maestro (o el Administrador Maestro Sustituto) el Contrato
de Servicios, en caso que se dé la sustitucion del Administrador, conforme al
Contrato de Serviciosy alas instrucciones escritas del Comité Técnico.

Significa con respecto a cualquier Persona, cualquier otra Persona que, directa o
indirectamente, la controle, sea controlada por ella, 0 se encuentre bagjo €
Control comun de un tercero.

Tendra € significado que se le atribuye en el Contrato de Factorgje.

Tendra @ significado que se le atribuye en el Contrato de Factorgje.

Tendra el significado que se le atribuye en € Contrato de Factorgje.

Significa Standard & Poor’s, S.A de. C.V., HR Ratings de México, S.A. de

C.V., sus Afiliadas o las entidades que, en su caso, las sustituyan en México, o
cualesquier otras que autorice el Comité Técnico para cada Emision.



TERMINO

Agente Estructurador

Aportacion Inicial

Arrendatarios

Asamblea de Tenedores

Auditor Externo

Autoridad Gubernamental

Bienes Arrendados

BMV
Central Leasing

Certificados Bur satiles

Circular Unica de Emisoras

CNBV

Cobros

DEFINICION
Significa Agente Estructurador, S.C.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula 2.1 del Contrato de
Fideicomiso.

Significatodas aguellas Personas que celebran con el Fideicomitente, en calidad
de arrendatarios, un Contrato de Arrendamiento para el arrendamiento y, en su
caso, laadquisicion de los Bienes Arrendados dentro del territorio mexicano.

Significa la asamblea de Tenedores que representard al conjunto de éstos y se
regira en todo caso por las disposiciones que se establezcan en cada Titulo y la
legislacion aplicable.

Significa Marcelo De los Santos y Cia., S.C., o cualquier otro despacho de
contadores publicos de reconocido prestigio con oficinas en México que
autorice el Comité Técnico, 0 en e caso de su renuncia o terminacion de su
encargo, cualquier otro despacho de contadores de reconocido prestigio, que sea
contratado por € Fiduciario previas instrucciones del Comité Técnico y con
cargo a Patrimonio del Fideicomiso.

Significa cualquiera de los poderes egecutivo, legidativo o judicia,
independientemente de la forma en que actlen, sean federales o estataes;
cualquier 6rgano de gobierno municipal o del Distrito Federal, cualquier
agencia de gobierno, dependencia, secretaria, departamento administrativo,
autoridad regulatoria, registro, entidad o tribunal gubernamental (incluyendo,
sin limitacion, autoridades bancarias o fiscales) organismo descentralizado o
entidad equivalente o cualquier entidad federativa u otra subdivision politica de
los mismos, o cualquier organismo gubernamental, autoridad (incluyendo
cualquier banco centra o autoridad fiscal) o cuaquier entidad que gerza
funciones de gobierno, gjecutivas, legislativas o judiciales.

Significa cada uno de los bienes muebles dados en arrendamiento a los
Arrendatarios al amparo de los Contratos de Arrendamiento, incluyendo sin
limitar, los Vehiculos Arrendados, equipos de computo, maquinaria, y
cual esquiera otros bienes muebles que de tiempo en tiempo sean arrendados por
Central Leasing en €l curso ordinario de sus negocios.

Significala BolsaMexicanade Valores, SA.B. deC.V.

SignificaClear Leasing, S.A.deC.V.

Significan los certificados bursétiles fiduciarios a ser emitidos por € Fiduciario
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y, en términos de la
LMV y demés disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV vy listados en
laBMV.

Significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de
Valoresy a otros Participantes del Mercado de Valores emitidas por laCNBV.

Significala Comisién Nacional Bancariay de Vaores.
Significa cualquier pago recibido en relacién con los Derechos a Cobro

Transmitidos a partir de la fecha (incluyendo dicha fecha) en la que dichos
Derechos a Cobro sean transferidos al Patrimonio del Fideicomiso en términos



TERMINO

Comité de Emision

Comité Técnico

Concentracion por
Arrendatario

Contraprestacion

Contraprestacionesdelos
Administradores

Contrato de Administracion

Contrato de Arrendamiento

Contrato de Cobertura de
Fluctuaciones

Contrato de Colocacion

Contrato de Factoraje

DEFINICION
del Contrato de Factoraje.

Significa el comité de emision que se constituye conforme a lo que se establece
en la Clausula 14.1(a) del Contrato de Fideicomiso.

Significa el comité técnico del Fideicomiso, que se constituye conforme alo que
se establece en la Clausula 14.2(a) del Contrato de Fideicomiso.

Significa, en cuaquier fecha y para cada Arrendatario y/o sus Afiliadas, €l
porcentaje que represente el Valor Presente Neto de los Derechos a Cobro
Transmitidos pagaderos por un mismo Arrendatario y/o sus Afiliadas, en su
caso, con respecto al valor total del Patrimonio del Fideicomiso en la misma
fecha

Significa con respecto a cualquier adquisicion de un Derecho a Cobro, la
cantidad que represente € valor de dicho Derecho a Cobro, segin éste se
especifique en cada una de las Listas Periddicas que cada uno de los Factorados
o € Administrador Maestro entregaran al Factorante de conformidad con lo que
se establece en la Clausula 4.2 del Contrato de Factorgje.

Significa el total de los honorarios, reembolsos de gastos razonables,
documentados y justificados, y demés cantidades que el Administrador Maestro
y/o el Administrador, segiin sea el caso, tendran derecho arecibir conforme alo
gue a efecto se establezca en el Contrato de Administracion y/o en € Contrato
de Servicios, respectivamente.

Significa el contrato de prestacién de servicios de administracion maestra que el
Fiduciario, € fiduciario del Fideicomiso de Administracion, y el Fideicomitente
y Administrador celebrardn con e Administrador Maestro, o cualquier
Administrador Maestro Sustituto, sustancialmente en términos del Anexo D del
Contrato de Fideicomiso.

Significatodos y cada uno de los contratos de arrendamiento puro celebrados a
la fecha del Contrato de Fideicomiso entre el Fideicomitente y sus
Arrendatarios, asi como los contratos de arrendamiento que € Fideicomitente
celebre en € futuro con sus Arrendatarios.

Significa el o los contratos de cobertura de fluctuaciones de la Tasa de Interés
Interbancaria de Equilibrio (TIIE), que, seglin se establezca en €l acta de la
Sesion del Comité de Emision, celebre el Fiduciario (o respecto del cual el
Fiduciario sea designado como beneficiario) con una contraparte calificada
“AAA” o su equivalente en la escala local por alguna agencia calificadora
autorizada por la CNBV; en € entendido que los Contratos de Cobertura de
Fluctuaciones de cada Emision podrén ser celebrados dentro de los 30 (treinta)
dias siguientes a cada Fecha de Emision.

Significa cada contrato de colocacion que sera celebrado entre el Fiduciario y
los Intermediarios Colocadores, respecto a cada Emision de Certificados
Bursdtiles.

Significa cada contrato de factorgje de Derechos al Cobro sin recurso y de
cobranza delegada que, con motivo de cada Emisién, se celebrard entre el
Fideicomitente y € Fiduciario, sustancialmente en los términos del Anexo A del



TERMINO

Contrato de Fideicomiso o
Fideicomiso

Contrato de Servicios

Control

Convenio de Aportacion

Convenio de Cesién Inversa

Cuenta Concentradora

Cuenta de Colocacion

Cuenta de Fondo General

DEFINICION

Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier modificacion posterior a mismo.

Significa € Contrato de Fideicomiso Irrevocable de Emision de Certificados
Bursdtiles Fiduciarios nimero F/01055 de fecha 21 de mayo de 2014,
conjuntamente con todos sus Anexos, e incluye cuaquier modificacion
posterior al mismo.

Significa el contrato de prestacion de servicios que se celebrara entre el
Administrador (o cualquier Administrador Sustituto), el Fiduciario, €l fiduciario
del Fideicomiso de Administracién y el Administrador Maestro, (0 cualquier
Administrador Maestro Sustituto), sustancialmente en términos del Anexo E del
Contrato de Fideicomiso.

Significa la capacidad de una persona o grupo de personas de llevar a cabo
cualquiera de los actos siguientes. (i) imponer, directa o indirectamente
decisiones en las asambleas generales de accionistas, de socios u Organos
equivalentes, o nombrar o destituir a la mayoria de los consgeros,
administradores o sus equivalentes, de una persona moral; (ii) mantener la
titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente, gjercer €l voto
respecto de més del 50% (cincuenta por ciento) del capital social de una
persona moral; y (iii) dirigir, directa o indirectamente, la administracion, la
estrategia o |as principales politicas de una persona moral, ya sea através de las
propiedad de valores, por contrato o de cualquier otraforma.

Significa cada uno de los convenios de aportacion que serén celebrados entre el
Fideicomitente y el Fiduciario del Fideicomiso de Administracion por virtud de
los cuales e Fideicomitente trasmitira a fiduciario del Fideicomiso de
Administracion la propiedad de los Vehiculos Arrendados a amparo de todos
los Contratos de Arrendamiento respectivos cuyos Derechos al Cobro
Transmitidos hayan sido afectados al Patrimonio del Fideicomiso.

Significa cada uno de los convenios de cesion a ser celebrados, en su caso, entre
el Fideicomitente, e Fiduciario y e fiduciario del Fideicomiso de
Administracion, en virtud del cual el Fideicomitente readquirira del Fiduciario o
del fiduciario del Fideicomiso de Administracion, segun corresponda, la
titularidad de los Derechos a Cobro Transmitidos que se indiquen en dicho
convenio, asi como la propiedad de los Vehiculos Arrendados relacionados con
dichos Derechos a Cobro, sustancialmente en términos del formato que se
adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo F.

Significa la cuenta de custodia a abrirse en Banco Santander (México), SA.,
Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Santander, misma que tendra
€l uso que se establece en la seccion 3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”; del
presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia a abrirse en Banco Santander (México), S.A.,
Institucion de Banca Mlltiple, Grupo Financiero Santander, misma que tendra
€l uso que se establece en la seccidn 3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”; del
presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia a abrirse en Banco Santander (México), S.A.,
Ingtitucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Santander, misma que tendra
el uso que se establece en la seccion 3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”; del



TERMINO

Cuenta de Reserva de Intereses

Cuentade Reserva de
Mantenimiento

Cuenta de Reserva de Pagos

Cuenta de Reserva para Nuevos
Derechosal Cobro

Cuenta General

Cuentasdel Fideicomitente

Cuentasy Fondos del
Fideicomiso

Derechos al Cobro

Derechosal Cobro Objeto de
Readquisicion Voluntaria.

DEFINICION

presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia a abrirse en Banco Santander (México), S.A.,
Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander, misma que tendra
€l uso que se establece en la seccidn 3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”; del
presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia a abrirse en Banco Santander (México), S.A.,
Ingtitucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Santander, misma que tendra
el uso que se establece en la seccion 3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”, del
presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia a abrirse en Banco Santander (México), S.A.,
Institucion de Banca Mltiple, Grupo Financiero Santander, misma que tendra
€l uso que se establece en la seccion 3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”, del
presente Prospecto.

Significa la cuenta de custodia a abrirse en Banco Santander (México), SA.,
Institucion de Banca Miltiple, Grupo Financiero Santander, misma que tendra
€l uso que se establece en la seccion 3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”, del
presente Prospecto.

Significa la cuenta de chequera a abrirse en Banco Santander (México), S.A.,
Ingtitucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero Santander, misma que tendra
el uso que se establece en la seccion 3.2(c)(i) “Contrato de Fideicomiso”, del
presente Prospecto.

Significa las cuentas bancarias de las que € Fideicomitente es titular y en las
que, alafechadel Contrato de Fideicomiso, los Arrendatarios depositan e pago
gue se derivade los Derechos a Cobro, asi como cualquier otra cuentaen laque
ahora, 0 en el futuro, € Fideicomitente reciba el pago de Derechos a Cobro
Transmitidos.

Significa conjuntamente, todas y cada una de las cuentas y fondos que se
sefialan en la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso.

Significa todos los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir
(i) todas y cada una de las cantidades que deriven de los Contratos de
Arrendamiento celebrados por e Fideicomitente (incluyendo penalidades por
incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos a cobro se encuentren
documentados en los Contratos de Arrendamiento y/o en cualesquier otros
documentos, tales como titulos de crédito que amparen € pago de cuaesquier
montos bgo los Contratos de Arrendamiento, (i) en su caso, €l valor de los
Bienes Arrendados, derivado de seguros contra pérdida, dafio, robo o
destruccion de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o cualquier otro, y
(iii) conforme a correspondiente Convenio de Aportacion, el 60% (sesenta por
ciento) del Valor Residua de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por
el Fideicomiso de Administracion.

Significalos Derechos al Cobro transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso que
€l Fideicomitente tiene derecho, mas no la obligacién, de readquirir en cualquier
momento, previa autorizacién del Administrador Maestro, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.



TERMINO

Derechos al Cobro
Transmitidos

Derechos Elegibles

Derechos Excluidos

Derechos No Elegibles

Deuda Existente

Dia Habil

Documentos dela Operacion

Documentos de los Der echos al
Cobro Transmitidos

DOF

Délareso USD

Efecto Relevante Adverso

Emision

Emisor

DEFINICION

Significa todos los Derechos a Cobro que en cualquier momento sean
transmitidos por el Fideicomitente al Fiduciario, conforme alo establecido en e
Contrato de Factoraje respectivo.

Significa los Derechos a Cobro que rednan los Requisitos de Elegibilidad de
conformidad con o que se establezca en e Contrato de Factoraje respectivo.

Significa aguellos Derechos a Cobro cuyos deudores sean las Afiliadas del
Fideicomitente.

Significalos Derechos a Cobro que no relinan los Requisitos de Elegibilidad de
conformidad con |o que se establezca en e Contrato de Factoraje respectivo.

Significa los contratos de crédito y/o financiamientos u otras formas de fondeo,
incluyendo sin limitar, factorgje financiero, celebrados por € Fideicomitente
que indique el Comité de Emisién en cada Sesion del Comité de Emision.

Significa cualquier dia que no sea sdbado o domingo y en e cud las
instituciones de crédito del pais abran a publico, de acuerdo con el calendario
gue al efecto publicala CNBV.

Significa, conjuntamente, el Contrato de Fideicomiso, los Contratos de
Factorgje, el Contrato de Administracién, € Contrato de Servicios, los Titulos,
los Contratos de Colocacion 'y cualesguierade las actas de Sesion del Comité de
Emisién, asi como los demas contratos, instrumentos, documentos y
certificados relacionados con los mismos, incluyendo, en su caso, los
Convenios de Aportacion y Convenios de Cesion Inversa.

Significa, respecto de cada uno de los Derechos a Cobro Transmitidos, todos
los Contratos de Arrendamiento, titulos de crédito, polizas de seguro, facturas,
contratos de crédito, comprobantes de recepcion, estados de cuenta o cualquier
otro documento que evidencie la existencia, validez, términos, condiciones y
saldo de dichos Derechos al Caobro.

Significa el Diario Oficial delaFederacion.
Significalamonedade curso legal delos Estados Unidos de América.

Significa cualquier hecho, circunstancia o acontecimiento, o conjunto de €llos,
gue resulte, de no haber sido subsanado, en un menoscabo en el Patrimonio del
Fideicomiso igual o mayor a un monto equivalente al 20% (veinte por ciento)
del Patrimonio del Fideicomiso al momento de que suceda e hecho,
circunstancia o acontecimiento y éste no haya sido subsanado en los plazos
establecidos a efecto, en caso de que dichos plazos se encuentren establecidos
en los Documentos de la Operacion.

Significa cada emision y colocaciéon de Certificados Bursétiles al amparo del
Programa, que sera efectuada por € Fiduciario en cumplimiento de los fines del
Contrato de Fideicomiso, en los términos y condiciones establecidos en €l
mismo.

Significa Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en su carécter de
fiduciario en el Fideicomiso Emisor.



TERMINO

Evento de Amortizacion
Acelerada

DEFINICION

Significa cualquiera de los siguientes eventos:

0]

(if)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

en caso que las declaraciones del Fideicomitente en cualquiera de los
Documentos de la Operacion hayan sido falsas en cua quier aspecto que
tenga un Efecto Relevante Adverso y que tal circunstancia no sea
subsanada dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a que €l
Fideicomitente tuvo conocimiento de lamisma; o

el incumplimiento del Fideicomitente con cuaquiera de sus
obligaciones derivadas de los Documentos de la Operacion que
impliguen un Efecto Relevante Adverso en e Patrimonio del
Fideicomiso, savo por aquellos incumplimientos previstos en los
demas incisos de la Clausula 10.2 (b) del Contrato de Fideicomiso o los
gue constituyan un Evento de Incumplimiento, y que € mismo no sea
subsanado mas tardar €l Gltimo Dia Habil del segundo periodo de
intereses (segun se sefidla en € Titulo correspondiente) siguiente a
periodo de intereses en que dicho incumplimiento ocurrid; o

en caso que se hubiere presentado un aviso de terminacién anticipada
del Contrato de Servicios y a término de un plazo de 120 (ciento
veinte) dias a partir de dicha notificacion (o cuaquier otro plazo
aplicable de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de
Servicios), no se hubiere designado a un Administrador Sustituto, no se
haya proporcionado el entrenamiento que resulte necesario, seguin sea €l
caso, 0 no se hubiere llevado a cabo una transicion ordenada de dichos
servicios a dicho Administrador Sustituto, segiin corresponda conforme
alo que se establezcaen € contrato respectivo; o

Que cuaquiera de las cdificaciones otorgadas a los Certificados
Bursétiles por las Agencias Cdlificadoras que califiquen la Emision
respectiva se reduzca a un nivel equivalente o inferior a “AA-* 0 su
equivalente; o

Que el Aforo sea menor al Aforo Requerido durante 3 (tres) semanas
consecutivas; o

la terminacion anticipada del Contrato de Factorgje respectivo de
conformidad con lo que en € mismo se establezca; 0

en caso que el Fideicomitente o alglin tercero inicie cualquier
procedimiento tendiente a (i) declarar a Fideicomitente en quiebra o
concurso mercantil o (ii) a condenar al Fideicomitente a realizar una
cesion generalizada de sus bienes afavor de sus acreedores; o

en caso que no se localice a un Administrador Maestro Sustituto o éste
no sea capacitado 0 no se logre su transicion dentro del plazo de 120
(ciento veinte) dias naturales referido en €l inciso (i) delaClausula 11.3
(a) del Contrato de Administracion, en cuyo caso, € Administrador
Maestro continuara prestando sus servicios conforme a Contrato de
Administracion, hasta que los Certificados Bursdatiles hayan sido
pagados en su totalidad; o

el incumplimiento por parte del Fiduciario de cualquiera de sus
obligaciones de hacer o de no hacer seglin se establezca en los



TERMINO

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

DEFINICION

Documentos de la Operacion salvo por aguellos incumplimientos
previstos en los demas incisos de la Clausula 10.2(b) del Contrato de
Fideicomiso o los que constituyan un Evento de Incumplimiento, y que
€l Fiduciario no sea sustituido conforme ala Clausula 18.6 del Contrato
de Fideicomiso a mas tardar el dltimo Dia Habil del segundo periodo de
intereses (segln se sefida en e Titulo correspondiente) siguiente a
periodo de intereses en que dicho incumplimiento ocurrig; o

en caso que se hubiere presentado un aviso de terminacién anticipada
del Contrato de Administracion y al término de un plazo de 120 (ciento
veinte) dias a partir de dicha notificacion (o cualquier otro plazo
aplicable de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de
Administracion, segln sea €l caso), no se hubiere designado a un
Administrador Maestro Sustituto, no se haya proporcionado el
entrenamiento que resulte necesario, segin sea €l caso, 0 no se hubiere
llevado a cabo una transicion ordenada de dichos servicios a dicho
Administrador Maestro Sustituto, segin corresponda conforme alo que
se establezca en |os contratos respectivos; o

que dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a cualquier Fecha
de Emision, el Fideicomitente y/o el Fiduciario no hayan llevado a cabo
todos los actos necesarios para obtener la liberacién de cualesquier
Gravamenes que hubieren sido constituidos sobre los Derechos al
Cobro Transmitidos relacionados con la Deuda Existente; o

en caso que € Fiduciario venda, ceda o de cualquier forma transfiera o
disponga de los activos del Patrimonio del Fideicomiso en violacion a
lo expresamente previsto en el Contrato de Fideicomiso, salvo e caso
de errores que sean subsanados conforme a lo que se establece en la
Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso por instrucciones del
Administrador Maestro; o

en caso que cualquier autoridad gubernamental embargue, expropie o
de cualquier otra forma tome el control de todos o un porcentaje
equivalente a 20% (veinte por ciento) o mas de los activos del
Fideicomitente y dicha circunstancia tuviera un Efecto Relevante
Adverso; o

en caso que por cualquier razon las obligaciones de pago de los
Certificados Bursétiles llegaren a depender en un 20% (veinte por
ciento) o més de algin Arrendatario, del Administrador Maestro, del
Fideicomitente o de cuaquier tercero, y dicho Arrendatario, €l
Administrador Maestro, el Fideicomitente 0, en su caso, cuaquier
tercero, segun sea € caso, no reporten a la CNBV, ala BMV vy d
publico inversionista, la informacidn a que hace referencia e Titulo IV
delaCircular Unica; o

en caso que e Fiduciario no celebre un Contrato de Cobertura de
Fluctuaciones o no hubiere sido designado como beneficiario de dicho
contrato dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a cada Fecha de
Emisién, s asi se hubiera determinado por el Comité de Emisién; y

en caso que la inscripcién en e RNV del Programa o de los
Certificados Bursdtiles de la Emisién respectiva se cancele por



TERMINO

Evento de Incumplimiento

Evento de Terminacion
Anticipada del Factoraje

DEFINICION

cualquier razon.

Significa el incumplimiento con cualquier pago de intereses de los Certificados
Bursdtiles que no haya sido subsanado a més tardar 3 (tres) Dias Habiles
después de cualquier Fecha de Pago que corresponda, asi como cualquier
incumplimiento con el pago de principa de los Certificados Bursétiles que sea
exigible en cualquier Fecha de Pago.

Significa la actualizacién de cualquiera de los supuestos que se describen a
continuacién y los mismos no sean subsanados dentro del plazo de 10 (diez)
Dias Habiles contados a partir de que se entregue la notificacion al respecto ala
parte que corresponda (excepto por los eventos que se describen en |os incisos
(@, (d) y (f) siguientes, en los que no serd necesaria dicha notificacion ni
aplicara el plazo para subsanar):

(a) Evento de Incumplimiento o Evento de Amortizacion Acelerada.
Cualquier Evento de Incumplimiento o cualquier evento que constituya un
Evento de Amortizacion Acelerada de los Certificados Bursdtiles; o

(b) Incumplimientos de la Transmisién. En el caso que e Factorado
incumpla con su obligacién de entregar y, en su caso, firmar, la documentacién
gue sea necesaria, para perfeccionar la transmision de los Derechos a Cobro
Transmitidos o, decida unilateralmente dejar de llevar a cabo las transmisiones,
o resulte imposibilitado legalmente para llevar a cabo dichas transmisiones, en
los términos y conforme a las condiciones establecidas en e Contrato de
Factorgje y lalegislacion aplicable; o

(c) Falsedad en Declaraciones y Garantias. El caso que las declaraciones
y garantias del Factorado que se contienen en el Contrato de Factorgje o en
cualquier otro Documento de la Operacion de los que sea parte, alafechade su
celebracion, o cualquier otra informacion proporcionada por e Factorado
resultare ser falsa, incorrecta o incompleta en cualquier aspecto substancial; o

(d) Incumplimiento de Aforo durante 3 (tres) Fechas de Corte. En caso
que en cualquier periodo de 3 (tres) Fechas de Corte seguidas o 21 (veintiin)
dias naturales consecutivos durante la vigencia del Contrato de Factorgje no se
cumpla con e Aforo Requerido, y, en ambos casos, al Dia Habil siguiente a
término de dicho plazo e nivel de Aforo no se hubiere incrementado hasta
alcanzar el Aforo Reguerido, conforme alo que se establece en la Clausula 4.5
del Contrato de Factorgie, ya sea que dichos incrementos ocurran
autométicamente o mediante la aportacién de cantidades en efectivo adicionales
al Patrimonio del Fideicomiso; o

(e) Impuestos. Si el Factorado dejare de pagar cualquier adeudo fiscal de
importancia o las cuotas correspondientes al Instituto Mexicano del Seguro
Social, al Ingtituto para el Fomento Nacional de la Vivienda de los Trabajadores
0 a Sistema de Ahorro para €l Retiro, excepcion hecha de aquellos casos en los
gue dichos pagos que se estén impugnando de buena fe por e Factorado
mediante procedimientos adecuados y previa constitucion de las reservas
correspondientes; o

® Contratos de Servicios y Contrato de Administracién. En caso que
cualquiera del Contrato de Administracién o el Contrato de Servicios fueren
dados por terminados y no se hubieren celebrado otros contratos con un



TERMINO

Factorado

Factorante

Fecha de Conciliacién
Fecha de Corte

Fecha de Emisién

Fecha de Pago

Fecha de Reporte Mensual

Fecha de Reporte Semanal

Fecha de Vencimiento

Fecha Esper ada de Prepago

Fideicomisario en Segundo
Lugar

Fideicomisarios
Fideicomisarios en Primer
Lugar

Fideicomiso de Administracion

DEFINICION

Administrador Maestro Sustituto o un Administrador Sustituto, segin sea €
caso, dentro de los plazos establecidos en dichos contratos; o

(9) Validez. En caso que en cualquier momento, cualquier Documento de
la Operacién sea declarado ilegal, nulo o inexigible, por autoridad judicial
competente a través de una sentencia definitiva e inapel able.

Significa el Fideicomitente en su calidad de factorado conforme a Contrato de
Factorgje.

Significa el Fiduciario en su calidad de factorante conforme a Contrato de
Factoraje.

Significa el segundo Dia Habil después de cada Fecha de Reporte Mensual .
Significa el Ultimo Dia Héabil de cada semana.

Significa, respecto de cada Emision, la fecha de emision, crucey liquidacion de
los Certificados Bursétiles correspondiente a cada Emision.

Significa cada fecha en que se debarealizar el pago de intereses y/o principal de
los Certificados Bursdtiles, de acuerdo con 1o que se establezca en € Titulo de
cada Emision.

Significa el vigésimo dia de cada mes calendario, en el entendido que en caso de
gue dicha fecha no sea un Dia Habil |a“Fecha de Reporte Mensual” sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Significa todos los martes de cada semana en € entendido que en caso que
dicha fecha no sea un Dia Hébil, la “Fecha de Reporte Semanal” sera el Dia
Habil inmediato siguiente.

Significalafechapara€l pago final del total del principal de cada Emision.

Significa la fecha que, en su caso, se establezca en cada Sesion del Comité de
Emision y se especifique en cada Titulo, como la fecha en la que € Fiduciario
debera comenzar a utilizar los recursos en la en la Reserva de Pagos y/o €l
Fondo General para llevar a cabo amortizaciones parciales de principa de los
Certificados Bursétiles.

Significa Central Leasing.

A menos que el contexto indique otra cosa, significa, los Fideicomisarios en
Primer Lugar y el Fideicomisario en Segundo Lugar.

Significan los Tenedores.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable administracién y pago F/01056,
de fecha 21 de mayo de 2014, celebrado por Central Leasing, en su caréacter de

fideicomitente, y Cl Banco, SA., Institucion de Banca Mltiple, en su caréacter
defiduciario y el Fiduciario, en su carécter de fideicomisario en primer lugar.
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TERMINO

Fideicomitente

Fiduciario

Fondo General

Garantias

Gastosdela Emisiéon

DEFINICION

Significa Central Leasing.

Significa Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en su caréacter de
fiduciario en &l Fideicomiso.

Tiene € significado que se atribuye a dicho término en la Clausula 7.8 del
Contrato de Fideicomiso.

Significa cualquier fianza, prenda, fideicomiso, carta de crédito u otro gravamen
0 garantia constituida con €l fin de garantizar € pago de cualquier Derecho al
Cobro.

Significa, en relacién a cada Emision de Certificados Bursétiles en términos del
Contrato de Fideicomiso, la suma de todas las erogaciones que se incurran con
motivo de la misma, los cuales deberan de ir debidamente identificados y
relacionados en el Acta de Emision respectiva, incluyendo, sin limitar:

) lacomisién por estructuracion del Agente Estructurador;

(i) la comision por colocacion de los Intermediarios Colocadores de
conformidad con el Contrato de Colocacion;

(i)  las comisiones y honorarios del Fiduciario relativas a la aceptacion de
su encargo, anuaidad adelantada (en caso de ser aplicable) y los gastos
en gue haya incurrido en la Fecha de Emisién con relacién ala misma,
conforme a lo que se establece en e Anexo B del Contrato de
Fideicomiso;

(iv)  los honorarios, gastos y comisiones del Auditor Externo, honorarios y
gastos de fedatarios publicos y de los asesores legales externos del
Fideicomitente, relacionados con cada Emisién de Certificados
Bursdtiles y con la preparacion, negociacion y, en Su €aso,
modificaciones de los Documentos de la Operacion, asi como |os gastos
derivados del otorgamiento y lainscripcidn de cualquier Documento de
la Operacion en cualquier registro que corresponda, en su caso;

(V) los honorarios del Representante Comun por concepto de aceptacion, y
anualidad adelantada (en caso de ser aplicable), conforme a lo que se
establece en el Anexo C del Contrato de Fideicomiso;

(vi) los derechos, honorarios, y gastos derivados de cada Emisién y
colocacién de Certificados Bursétiles, incluyendo los derechos
derivados de lainscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, las
cuotas o tarifas por listado de los Certificados Bursétiles en laBMV, por
€l depdsito de los titulos correspondientes en € Indeval, asi como los
gastos causados por la impresion del prospecto del Programa, los
suplementos y, en su caso, los avisos de cada Emision y por cualquier
publicacion o publicidad relacionada con las Emisiones de los
Certificados Bursdtiles que resulte necesaria conforme a las
disposiciones legales aplicables;

(vii) los honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras por el
otorgamiento de la calificaciones para cada Emision; y
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TERMINO

Gastos de Mantenimiento

(viii)

(ix)

DEFINICION

cualquier otro gasto relacionado con cualquier Emisién de los
Certificados Bursdtiles, inclusive aquellos que sean requeridos por las
autoridades gubernamentales o regulatorias respectivas, mexicanas o
extranjeras, o para documentar e inscribir las garantias que, en su caso,
resulten aplicables; y

cualquier cantidad pagadera por concepto de IVA en relacion con lo
anterior.

Significala suma de todas las erogaciones que se generen con motivo de, o0 que
sean necesarias para, € mantenimiento del Fideicomiso y de cada Emisidn,
incluyendo, sin limitar:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(i)

(vii)

(viii)

los honorarios del Fiduciario correspondientes a anualidad por
administracion y demas cantidades pagaderas a Fiduciario, conforme a
lo que establece el Anexo B del Contrato de Fideicomiso;

los honorarios y gastos razonables y documentados del Representante
Comiin, conforme a lo que establece € Anexo C del Contrato de
Fideicomiso;

las Contraprestaciones de los Administradores, segin corresponda,
conforme a lo que se establezca en € Contrato de Administracion y en
e Contrato de Servicios; en € entendido, sin embargo, que en caso que
se presente un Evento de Incumplimiento o un Evento de Amortizacién
Acelerada, tanto (a) la Contraprestacién pagadera a favor del
Administrador como (b) los pagos por terminacién anticipada
adeudados, en su caso a Administrador Maestro, serdn cubiertos en
términos de la Clausula 8.2 (c) del Contrato de Fideicomiso;

los honorarios y los gastos, razonables y documentados, reembolsables
del Auditor Externo y de los asesores |legales externos del Fideicomiso;

el costo de mantener los Titulos que documenten los Certificados
Bursdtiles en depdsito con €l Indeval;

los honorarios por servicios de las Agencias Calificadoras en relacion
con la calificacion de los Certificados Bursétiles, excepto en €l caso que
se presente un Evento de Incumplimiento o un Evento de Amortizacién
Acelerada, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en la Clausula 8.2 (c)
del Contrato de Fideicomiso;

los gastos directos indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales o contractuales relacionadas con el Contrato de
Fideicomiso o las Emisiones de los Certificados Bursdtiles y/o demés
Documentos de la Operacion;

los gastos que, segin sea € caso, sean necesarios para mantener la
inscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV y listados en la
BMV, asi como cualquier publicacién relacionada con los mismos, los
honorarios y gastos derivados de los contratos de depdsito, comision o
fideicomiso, u otros contratos similares que se celebren, en su caso, en
términos del Contrato de Fideicomiso ya sea que cualquiera de dichos
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TERMINO

Gravamen

Indeval

Intermediarios Colocadores

ISR

IVA
LGOAAC
LGTOC
LIC

Limite M&ximo de
Concentracioén por

DEFINICION

gastos sean incurridos en México o en €l extranjero;

(ix) cuaquier gasto derivado de cuaquier modificacion a Contrato de
Fideicomiso, cualquier Contrato de Factorgje, a Contrato de
Administracion, al Contrato de Servicios, a cualquier otro Documento
de la Operacion o cualquier otro documento relacionado que autorice el
Comité Técnico con el consentimiento expreso y por escrito del
Fideicomitente y de la Asamblea de Tenedores, cuando se requiera;

x) los gastos incurridos por € Representante Comin por concepto de
avisos, publicaciones y/o cual esguiera comunicaciones relacionadas con
los pagos 0 amortizaciones de los Certificados Bursétiles;

(xi) los gastos incurridos por € Fiduciario y Representante Comun en el
cumplimiento del Contrato de Fideicomiso, los gastos derivados del
otorgamiento de poderes y las contraprestaciones pagaderas a cualquier
tercero en relacion con servicios prestados a Fideicomiso y/o las
Emisiones; y

(xii) cualquier cantidad pagadera por concepto de IVA en relacion con lo
anterior.

En el entendido que el término Gastos de Mantenimiento no incluye |los salarios
y demas compensaciones de los empleados y funcionarios del Administrador
y/o del Administrador Maestro, ni gastos de oficina del Administrador y/o el
Administrador Maestro por lo que estos no seran cubiertos por € Fiduciario.

Significa cualquier fideicomiso de garantia, prenda, caucion, limitacién de
dominio, carga, embargo, servidumbre, usufructo (ya sea establecido por
declaracion unilateral de voluntad, acuerdo de voluntades, disposicién legal o
de otra forma), derecho de retencidn, reserva de dominio, orden de embargo o
secuestro, u otra orden similar o cualquier otro gravamen o limitacion de
dominio de cualquier naturaleza, ya sea unilateral, bilateral, por ministerio de
ley o de otraforma.

Significa S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.
Significa Punto Casa de Bolsa, SA. de C.V., Scotia Inverlat Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, y/o cualquier otro que, en
su caso, determine el Comité de Emision.

Significael Impuesto Sobre la Renta.

Significa el impuesto a valor agregado correspondiente.

Significala Ley de Organizacionesy Actividades Auxiliares del Crédito.
SignificalaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.

Significala Ley de Instituciones de Crédito.

Significa, en cualquier momento en que se calcule, que la Concentracion por

Arrendatario de cualquier Arrendatario no exceda del 2.5% (dos punto cinco por
ciento) del valor total del Patrimonio del Fideicomiso, excepto que (i) la
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TERMINO

Arrendatario

ListaInicial

Lista Periddica

LMV
M éxico o Republica M exicana

Obligacionesdela Emisién

Opcién de Compra

Partes

DEFINICION

Concentracién por Arrendatario solamente de un Arrendatario podréa representar
hasta el 5% (cinco por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, y (ii) la
Concentracién por Arrendatario solamente de un Arrendatario podra representar
hasta el 3% (tres por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso; en € entendido
gue e Administrador Maestro, podra incrementar el Limite Maximo de
Concentracién por Arrendatario en relacion con uno 0 mas Arrendatarios en
particular o con todos ellos siempre y cuando las Agencias Cadlificadoras
confirmen por escrito que dicho incremento no tendrd como consecuencia una
reduccion en la calificacion de los Certificados Bursatiles otorgada por cada una
de €llas en cualquier Fecha de Emision, a menos que se cuente con la
autorizacion por escrito del Representante Comun; en el entendido, ademas, que
(a) en caso que € Limite Maximo de Concentracién por Arrendatario para
algun Arrendatario en particular pretenda ser incrementado de formatal que los
Derechos a Cobro de dicho Arrendatario representen 20% (veinte por ciento) o
maés del valor total del Patrimonio del Fideicomiso, dicho incremento solo podra
ser autorizado si dicho Arrendatario se obliga por escrito a reportar ala CNBV,
alaBMV y a puablico inversionista, la informacion a que hace referencia el
Titulo IV delaCircular Unica, y (b) en caso que |as obligaciones de pago de los
Certificados Bursatiles lleguen a depender en un 20% (veinte por ciento) 0 mas
de alglin Arrendatario, € Fiduciario debera notificar de dicha circunstancia al
Arrendatario respectivo conforme a lo establecido en la Clausula 13.3 (d) del
Fideicomiso, para que dicho Arrendatario reporte ala CNBV, alaBMV y a
publico inversionista, la informacién a que hace referencia e Titulo IV de la
Circular Unica.

Significa la primera Lista Periddica que se entregue al Fiduciario conforme al
Contrato de Factoraje.

Significa la lista de Derechos a Cobro que el Factorado debera entregar a
Factorante, a través del Administrador Maestro (en los horarios establecidos en
el Contrato de Servicios), en la cua se especificara la Contraprestacion que
corresponda y la informacion que se establece en el formato que se adjunta al
Contrato de Factoraje como Anexo A

SignificalaLey del Mercado de Valores vigente.
Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Significa todas y cada una de las obligaciones del Fiduciario en relacién con
cada Emisién a amparo de los Documentos de la Operacion, incluyendo sin
limitacién, € pago de Sado Insoluto de los Certificados Bursdtiles, y sus
respectivos intereses (ordinarios y moratorios, en su caso) y demas cantidades
gue los Tenedores tengan derecho a recibir, conforme a lo que se establezca en
los Documentos de la Operacidn.

Significa € derecho que Centra Leasing otorga a cada Arrendatario de
Vehiculos Arrendados para adquirir dicho Vehiculo Arrendado mediante €
pago del Vaor Residual, en la fecha de Terminacién del Contrato de
Arrendamiento correspondiente.

Significa de manera conjunta, €l Fiduciario, Central Leasing (en su caracter de

Fideicomitente, y Fideicomisario en Segundo Lugar), y € Representante
Comun, mismos que comparecen ala celebracion del Contrato de Fideicomiso.
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TERMINO

Patrimonio del Fideicomiso

Periodo de Revolvencia

Per sona

Pesoso $

Plazo de Vigencia dela Emision

Programa

DEFINICION

Significa el patrimonio del Fideicomiso Emisor, el cua estaintegrado por: (a) la
Aportacion Inicia y las cantidades que en el futuro aporte € Fideicomitente, asi
como los Derechos al Cobro que se transmitan conforme a cada Contrato de
Factoragje; (b) los bienes, recursos y/o valores, en humerario 0 en especie, que
deriven de los hienes y derechos mencionados en € inciso anterior; (c) los
recursos que se obtengan como producto de las Emisiones de los Certificados
Bursdtiles, en términos del Contrato de Fideicomiso; (d) los derechos
fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso de Administracion y los
recursos que se obtengan como producto de la cobranza de los Derechos al
Cobro Transmitidos, incluyendo los recursos que le transfiera al Fiduciario el
fiduciario del Fideicomiso de Administracion, en su carécter de fideicomisario
en primer lugar, como producto de la transmision de la propiedad de los
Vehiculos Arrendados; (€) en su caso, los recursos que reciba el Fiduciario de
cualquier contraparte o proveedor de los Contratos de Cobertura de
Fluctuaciones que celebre, de conformidad con las instrucciones del Comité de
Emision; (f) cualquier otro bien o derecho que integre las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso o las Reservas Requeridas; (g) los intereses o rendimientos de
cualquier clase que deriven de la inversion de los activos liquidos del
Patrimonio del Fideicomiso; (h) los demas hienes o derechos que reciba €
Fiduciario para € cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como
consecuencia de €ello, e (i) cualesquiera otros hienes, recursos o derechos que
por cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso,
incluso por aportaciones futuras a mismo efectuadas por el Fideicomitente
(incluyendo aquellas requeridas para mantener los saldos minimos requeridos
por las ingtituciones bancarias donde se mantengan las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso), en términos del Contrato de Fideicomiso.

Significa, respecto de cada Emision, el lapso de tiempo durante € cual €l
Fiduciario adquirira Derechos al Cobro conforme a los términos y condiciones
previstos en e Contrato de Factoraje respectivo. El Periodo de Revolvencia
iniciard en cada Fecha de Emision y terminara en la fecha en que ocurra primero
entre (i) Fecha Esperada de Prepago respectiva, (ii) la fecha en que el Contrato
de Servicios se dé por terminado, (iii) lafecha en laque el Contrato de Factorgje
respectivo se dé por terminado, y (iv) la fecha en que ocurra un Evento de
Amortizacién Acelerada o un Evento de Incumplimiento.

Significa cualquier persona fisica o moral, sociedad civil o mercantil,
asociacién, asociacion en participacion, fideicomiso, gobierno o agencia
gubernamental o cualquier otra entidad.

Significala moneda de curso legal de México.

Significa para cada Emision, € plazo en € que los Certificados Bursdtiles
objeto de dicha Emision permaneceran insolutos, y que sera desde la Fecha de
Emisién respectiva hasta la Fecha de Vencimiento, de conformidad con los
términos establecidos en e Titulo correspondiente a cada Emisién; en €
entendido, sin embargo, que los Certificados Bursétiles podran amortizarse con
anterioridad a dicha fecha de acuerdo con los términos establecidos en € Titulo
respectivo.

Significa el programa de colocacion de Certificados Bursétiles descrito en el

presente Prospecto, a amparo de cual se redlizaran las Emisiones de
Certificados Bursdtiles, segiin €l mismo sea autorizado por la CNBV.
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TERMINO

Prospecto

Régimen de Inversién

Régimen de Inversion
Supletorio

Reporte de Pago

Reportes del Administrador
Maestro

Reportesde Auditor

Reportes del Fiduciario

DEFINICION

Significael presente prospecto del Programa.

Significalainversién que el Fiduciario llevara a cabo de las cantidades liquidas
en Pesos que se encuentren en € Patrimonio del Fideicomiso en titulos de deuda
de corto plazo en directo o en reporto emitidos por los Estados Unidos
Mexicanos, asi como en titulos o instrumentos emitidos por instituciones
bancarias con la méxima calificacién de crédito en la escala naciond,
procurando conseguir tasas de mercado disponible en esos momentos. En todo
caso, los titulos o instrumentos citados deberédn ser de fécil realizacion o, en su
defecto, su vencimiento debera respetar las fechas en que se requiera realizar
pagos a amparo de los Certificados Bursétiles y demas erogaciones y gastos del
Fideicomiso.

Significalainversion que el Fiduciario llevard a cabo en caso de que se requiera
modificar el Régimen de Inversidn; e Fiduciario invertird las cantidades
liquidas que se encuentren en e Fideicomiso en los términos que le sean
informados por escrito por e Comité Técnico y de conformidad por lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso.

Significa el reporte que, con cuando menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion
a cada Fecha de Pago, deberd entregar e Administrador Maestro a Fiduciario,
con copia a Representante Comun y al Fideicomitente, indicando € monto de
intereses y principal a pagar a los Tenedores en la Fecha de Pago inmediata
siguiente de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Administracion y en € Titulo respectivo.

Significa los reportes que, con la periodicidad que se indica en €l Contrato de
Administracion, deberd entregar el Administrador Maestro al Fiduciario, a los
miembros del Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, a Representante
Comun y al Fideicomitente, conforme a los formatos que al efecto se anexan a
Contrato de Administracion, los cuales deberdn incluir, cuando menos, la
informacion a la que se refiere el reporte trimestral requerido por la Circular
Unica.

Significa los reportes anuales de auditoria que prepare €l Auditor Externo
respecto de los Reportes del Fiduciario a que se refiere el inciso (ii) de la
definicién de dicho término, los cuales incluiran las notas que correspondan.

Significa los reportes que deberé entregar e Fiduciario, ya sea personalmente o
mediante correo electronico o por cualquier otro medio a todos los miembros
del Comité Técnico, a Representante Comun, alas Agencias Cdlificadorasy a
Fideicomitente, seguin sea €l caso, conforme alo siguiente:

) En cada Fecha de Reporte Mensual, (a) copias de los estados de cuenta
relativos alas cuentas bancarias que mantenga el Fiduciario conforme al
Contrato de Fideicomiso, que hayan emitido, desde la Fecha de Reporte
Mensual anterior, la o las ingtituciones de crédito con quienes se
mantengan dichas cuentas bancarias, (b) copias de |os estados de cuenta
relativos a las inversiones que hubiese hecho € Fiduciario con cargo a
Patrimonio del Fideicomiso y en los términos que se autoriza en €
Contrato de Fideicomiso que hayan emitido, desde la Fecha de Reporte
Mensual anterior, la o las ingtituciones financieras intermediarias a
través de quienes se hubiesen realizado tales inversiones, () reporte de
movimientos en el Patrimonio del Fideicomiso y balance genera del
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TERMINO

Representante Comun

Requisitos de Elegibilidad

Reserva de I ntereses

Reserva de Mantenimiento

DEFINICION

Fideicomiso correspondiente al mes de calendario inmediato anterior, y
(d) reporte de vencimientos y afectaciones a Patrimonio del
Fideicomiso, correspondiente al mes de calendario inmediato anterior;

(i)  Antes del 30 de abril de cada afio, con a menos 10 Dias Habiles
previos, un reporte anual auditado por el Auditor Externo, que debera
contener un estado de situacion financiera, estado de resultados y estado
de flujos de efectivo, incluyendo, sin limitar (a) activos, pasivos 'y los
balances de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, y (b) cantidades
recibidas y cantidades erogadas y cambios de los balances (general, de
ingresos y de egresos) de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, todo
ello a 31 de diciembre de cada afio, para cada Cuenta y Fondo del
Fideicomiso, en cada caso estableciendo en forma comparativa las
cantidades en la cuenta o fondo de que se trate del afio inmediato
anterior, todo ello en detalle razonable y acompafiado por la opinion del
Auditor Externo; y

(iif)  En cada Fecha de Corte, un reporte de los movimientos de cada una de
las Cuentas y Fondos del Fideicomiso a cierre de negocios del Dia
Habil anterior el cua se tendrd por cumplido cuando se dé acceso a las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso conforme a Ultimo parrafo de la
Clausula 7.9 del Contrato de Fideicomiso.

Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero., o aquella
persona que, en su caso, o sustituya.

Significa aguellos requisitos que deberdn reunir los Derechos al Cobro para
considerarse como Derechos Elegibles conforme a la Clédusula 3.2 del Contrato
de Factorgje.

Significa las cantidades necesarias que a partir de cada Fecha de Emision y una
vez congtituida o reconstituida la Reserva de Mantenimiento, separara y
transferira diariamente el Fiduciario de las cantidades depositadas en la Cuenta
General (0, en su defecto, en la Cuenta Concentradora) hasta llegar a monto
requerido para constituir y mantener una reserva en la que se mantendran las
cantidades que sean necesarias para hacer los pagos estimados, en su caso, de
los intereses ordinarios de la Emision que deban hacerse en las siguientes 3
(tres) Fechas de Pago conforme alos Documentos de la Operacién y conforme a
laCléusula 7.5 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las cantidades necesarias que separara y transferira diariamente el
Fiduciario de las cantidades depositadas en la Cuenta General (o, en su defecto,
en la Cuenta Concentradora) para constituir y mantener una reserva, en la que
se mantendran, en Pesos, las cantidades que (i) siendo separadas diariamente,
sean necesarias para el pago integro de ¥ (un cuarto) del monto total anualizado
de los Gastos de Mantenimiento mas, (ii) siendo separadas diariamente,
equivalgan, en cada Fecha de Pago, a una cantidad igual a un 1/12 (un doceavo)
del monto total de los Gastos de Mantenimiento pagaderos de manera anual
(excluyendo cualesquier Gastos de Mantenimiento pagaderos mensua mente),
hasta en tanto que la suma de | as cantidades que hayan sido separadas conforme
a este numeral (i) alcance una cantidad igual a la suma de los Gastos de
Mantenimiento pagaderos de manera anual (excluyendo cualesguier Gastos de
Mantenimiento pagaderos mensualmente). El Fiduciario no reservara recursos
en la Reserva de Mantenimiento una vez que la Reserva de Mantenimiento haya
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TERMINO

Reserva de Pagos

Reserva para Nuevos Derechos
al Cobro

Reservas Requeridas
RNV
Saldo Insoluto de los

Certificados Bur satiles

Sesion del Comité de Emision

TECC

Tenedor

Titulo

UDIS o Unidadesde Inversion

Valor Residual

DEFINICION

guedado constituida como se indica en el Contrato de Fideicomiso, y reservara
recursos nuevamente a partir de la siguiente Fecha de Conciliacién en los
términos de la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso.

Significa las cantidades necesarias que a partir de cada Fecha de Emision y una
vez congtituida o reintegrada la Reserva de Mantenimiento y la Reserva de
Intereses, € Fiduciario separara diariamente las cantidades depositadas en la
Cuenta General (o, en su defecto, en la Cuenta Concentradora) las cantidades
gue sean necesarias hasta llegar @ monto requerido para constituir y mantener
una reserva en la que se mantendran las cantidades que sean necesarias para
hacer los pagos de las Obligaciones de la Emisién que deban hacerse en la
siguiente Fecha de Pago conforme a los Documentos de la Operacidn y
conforme alaClausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso.

Significala cantidad que determine el Comité de Emisién que en cada Fecha de
Emision, o a mas tardar 10 (diez) Dias Habiles después de la misma, una vez
constituidas o, en su caso, reconstituidas la Reserva de Mantenimiento, la
Reserva de Intereses y la Reserva de Pagos, € Fiduciario separara de los
recursos provenientes de la Emision respectiva la cantidad que determine el
Comité de Emisién para constituir un fondo de reserva para la adquisicion de
nuevos Derechos al Cobro originados por e Fideicomitente durante el Periodo
de Revolvencia o aquel plazo que determine el Comité de Emisiéon para cada
Emision, en los términos de la Clausula 7.7 del Contrato de Fideicomiso.

Significa conjuntamente, la Reserva de Mantenimiento, la Reserva de Intereses,
la Reserva de Pagos y la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el resultado de restar a valor nomina de los Certificados Bursatiles
correspondientes a cada Emisién, las amortizaciones de principa que realice el
Fiduciario conforme a Contrato de Fideicomiso y a Titulo respectivo.

Significa cada reunion del Comité de Emision en la que se autorice realizar una
Emision de Certificados Bursdtiles, y en la que se deberan establecer las
principales caracteristicas, términos y condiciones de los Certificados Bursétiles
y autorizar la celebracién de los documentos correspondientes a la Emisién de
que setrate.

Significa Tecnologia en Cuentas por Cobrar, SA.P.I. deC.V.

Significa cualquier Persona que en cualquier momento sea legitima titular de
uno o més Certificados Bursdtiles.

Significa cada titulo que documente los Certificados Bursdtiles de cada
Emision.

Significa Unidades de Inversién, de conformidad con el decreto publicado en el
DOF €l 1 de aboril de 1995.

Significa el precio para el gercicio de la Opcion de Compra de cada Vehiculo
Arrendado de acuerdo con la cotizacion que a efecto le entregue Centra
Leasing a Arrendatario antes o durante la vigencia del Contrato de
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TERMINO DEFINICION

Arrendamiento respectivo.

Vehiculos Arrendados Significa cada uno de los vehiculos automotores dados en arrendamiento a los
Arrendatarios a amparo de los Contratos de Arrendamiento.
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1.2 RESUMEN EJECUTIVO

A continuacién se incluye un resumen de la informacién contenida en este Prospecto. Este resumen no pretende
contener toda la informacion que pudiera ser relevante para tomar cualesgquier decision de invertir en los
Certificados Bursdtiles, y se complementa con lainformacion mas detalladay la informacion financiera consolidada
incluida en otras secciones de este Prospecto, asi como la informacién contenida en el apartado “Factores de
Riesgo”, mismos que deberan ser leidos con detenimiento por el publico inversionista.

En este Prospecto de |as referencias hechas a“Pesos’, “Ps$” y “$”, se refieren ala moneda nacional. Algunas cifras
y los porcentgjes contenidos en este Prospecto, se han redondeado para facilitar su presentacion.

(@ Descripcién Genérica dela Operacion

El Programa consiste en la bursatilizacién de Derechos a Cobro originados por Central Leasing mediante la
celebracion de contratos de arrendamiento puro sobre bienes muebles, mediante la oferta publica de Certificados
Bursdtiles que seran emitidos por e Fideicomiso. Para lograr 1o anterior Central Leasing afectara al Fideicomiso
Derechos al Cobro, a cambio de una contraprestacién que € Fideicomiso pagard con los recursos que se obtengan
por la ofertay colocacion de los Certificados Bursdtiles. El Fiduciario conservara la propiedad de los Derechos a
Cobro Transmitidos que le sean transmitidos periddicamente por Central Leasing durante el Periodo de Revolvencia
para que, con los pagos que reciba de los mismos, se liquiden las cantidades que se adeuden a los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursdtiles consistiran principalmente en Derechos al Cobro consistentes
en todos |os derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (i) todas y cada una de las cantidades que
deriven de los Contratos de Arrendamiento celebrados por e Fideicomitente (incluyendo penalidades por
incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos a cobro se encuentren documentados en los Contratos de
Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que amparen e pago de
cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (ii) en su caso, € vaor de los Bienes Arrendados,
derivado de seguros contra pérdida, dafio, robo o destruccion de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o
cualquier otro, y (iii) conforme al correspondiente Convenio de Aportacién, el 60% (sesenta por ciento) del Vaor
Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso de Administracion.

En paraelo, e Fideicomitente, mediante la celebracion de los Convenios de Aportacion, en su carécter de
fideicomitente del Fideicomiso de Administracion, transferird irrevocablemente a Fiduciario del Fideicomiso de
Administracion, de tiempo en tiempo, paralosfinesy efectos que se establecen en el Fideicomiso de Administracion
(i) la propiedad de los Vehiculos Arrendados, v (ii) los derechos, recursos y/o valores, distintos de los Derechos al
Cobro Transmitidos que, en su caso, por hecho y por derecho corresponda a los Vehiculos Arrendados, sin reserva
ni limitacién alguna, incluyendo el derecho a recibir las cantidades que correspondan por la transmision de la
propiedad de los Vehiculos Arrendados. En este sentido, el Fideicomiso de Administracion, en su caso, entregara al
Fideicomiso un porcentaje del precio de la venta de los Vehiculos Arrendados en caso de que éstos sean vendidos a
los Arrendatarios 0 a cualquier tercero.

L os recursos gque se obtengan por la colocacion de los Certificados Bursatiles serén destinados para: (a) en primer
lugar, a pago de los Gastos de la Emision que no se hayan descontado por parte de los Intermediarios Colocadores,
seglin hayan quedado establecidos en la Sesién del Comité de Emision; (b) en segundo lugar, para pagar la Deuda
Existente y cubrir los gastos, impuestos, derechos y cualesquier otras cantidades que resulten necesarias para obtener
la liberacion de cualesquier Gravédmenes que hubieren sido constituidos sobre los Bienes Arrendados objeto de los
Derechos a Cobro Transmitidos; (c) en tercer lugar, para liquidar en su totalidad € Saldo Insoluto de los
Certificados Bursdtiles, en caso de que en la Fecha de Emision respectiva existan Certificados Bursétiles en
circulacion correspondientes a Emisiones anteriores; (d) en cuarto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la
Reserva de Mantenimiento en términos de la Cléusula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, seglin hayan quedado
establecidas en la Sesion del Comité de Emision; (e) en quinto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la
Reserva de Intereses en términos de la Clausula 7.5 del Contrato de Fideicomiso, seglin hayan quedado establecidas
en la Sesién del Comité de Emision; (f) en sexto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Pagos en
términos de la Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso, segin haya quedado establecido en la Sesién del Comité
de Emision; y (g) en séptimo lugar, todas las cantidades remanentes para el pago de la Contraprestacion
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correspondiente a los Derechos de Cobro establecidos en la Lista Inicial y el remanente a la Reserva para Nuevos
Derechos a Cobro en términos de la Clausula 7.7 del Contrato de Fideicomiso, segin haya quedado establecido en
la Sesion del Comité de Emision.

Una vez realizado lo anterior, €l Patrimonio del Fideicomiso estara integrado principalmente por los Derechos a
Cobro y por los recursos que éstos generen, mismos que se utilizarén para restablecer la Reserva de Mantenimiento,
la Reserva de Intereses, la Reserva de Pagos, la Reserva para Nuevos Derechos a Cobro y, posteriormente, parala
formacién del Fondo General, mismo que, junto con la Reserva para Nuevos Derechos a Cobro, se utilizara para
adquirir nuevos Derechos a Cobro durante el Periodo de Revolvencia, siempre y cuando se cumplan con los
requisitos de Aforo y Reservas Requeridas, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Factoraje respectivo. Las transmisiones de los Derechos a Cobro al Fideicomiso se haran de acuerdo a lo
determinado en el Contrato de Factoraje respectivo.

Los Derechos a Cobro transmitidos a Fideicomiso Emisor reunirén ciertos Requisitos de Elegibilidad que serén
establecidos en e Contrato de Factorgje correspondiente a cada Emision y en tal virtud se clasificaran como
Derechos Elegibles. Aquellos Derechos a Cobro que no relinan los Requisitos de Elegibilidad se clasificaran como
Derechos No Elegiblesy no son, ni seran, computados para calcular el Aforo o las Reservas Requeridas.

Los Arrendatarios del Fideicomitente seran notificados por escrito de la transmisién de los Derechos a Cobro a
Fideicomiso y se les solicitara que paguen directamente a Fiduciario las cantidades que adeuden conforme a dichos
Derechos a Cobro. Los recursos provenientes de la cobranza se depositaran en la Cuenta General o en cualquier otra
cuenta abierta al efecto por € Fiduciario o controlada por éste, conforme alo que se establece en €l Fideicomiso. En
caso de que por cualquier motivo los Arrendatarios hagan dichos pagos a las Cuentas del Fideicomitente, éste se
considerard como depositario y comisionista de cobro y deberan entregar dichos fondos al Fideicomiso a mas tardar
dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la fecha en que | os reciban.

El Fiduciario adquirird todos los Derechos a Cobro y pagara la Contraprestacién que corresponda, siempre y
cuando, después de dar efectos a dicho pago, se mantenga el Aforo Requerido. Los Derechos a Cobro se
identificarén en Listas Periddicas que seran entregadas a Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de
Factoraje respectivo y en el Contrato de Servicios.

El Administrador Maestro se encargara de que todas las partes responsables cumplan con sus obligaciones, y
produciray entregara un reporte de monitoreo alas Agencias Cadlificadorasy a Representante Comun.

El Fiduciario hara los pagos de interés y/o, en su momento, de principal alos Tenedores, a través del Representante
Comuin, tomando €l efectivo generado de la cobranza de los Derechos a Cobro.

De conformidad con los Contratos de Factoraje, cada uno de los Arrendatarios relacionados con los Derechos al
Cobro sera requerido a pagar las cantidades que adeude directamente a Fiduciario mediante depdsito en la Cuenta
General. En virtud del Contrato de Administracion, Central Leasing gestionara y llevara a cabo las actividades
necesarias para efectuar la cobranza de los Derechos al Cobro y se encargara de que la cobranza de los mismos
ingrese a Patrimonio del Fideicomiso mediante transferencia o depésito en la Cuenta General.

La Cuenta General es la cuenta bancaria abierta por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso para formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso. Todos los recursos depositados en la Cuenta General seran utilizados de conformidad
con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

En cuanto a reservas minimas, el calculo del Aforo incluye una serie de reservas que se denominan conjuntamente
como las Reservas Requeridas. El calculo de las Reservas Requeridas toma en cuenta la Reserva de Mantenimiento,
la Reserva de Intereses, la Reserva de Pagos y |a Reserva para Nuevos Derechos al Cobro. Parala determinacion del
Aforo se considerara €l resultado de dividir (i) la suma de (a) € efectivo depositado en las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso, mas (b) el Valor Presente Neto Total, entre (ii) € Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles.

En relacion con el pago de intereses, a partir de la Fecha de Emision, € Fiduciario separard diariamente de las
cantidades depositadas en la Cuenta General, las cantidades que sean necesarias hasta llegar a monto requerido para
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congtituir y mantener reservas de las cantidades que sean necesarias para hacer 10s pagos de las Obligaciones de la
Emision que deban hacerse en la siguiente Fecha de Pago (intereses) cada Dia Hébil durante la vigencia de la
Emision, se separaran los fondos necesarios para € pago de intereses y de los Gastos de Mantenimiento de la
Emisién que deban pagarse en esala siguiente fecha.

En cada Dia Habil en el que Central Leasing ceda Derechos a Cobro de conformidad con el Contrato de Factorgje,
el Fiduciario entregara cantidades del Fideicomiso a Fideicomitente en la medida en que excedan las cantidades
reservadas y siempre que, después de dar efectos a dicho pago, €l Aforo no se reduzca por debgjo del Aforo
Requerido. En caso de que, después de dar efectos a dicho pago, e Aforo se redujera por debagjo del Aforo
Requerido, entonces el Fiduciario no podra hacer pago alguno al Fideicomitente ese dia.

En caso de que en cualquier fecha las cantidades entregadas por el Fiduciario a Fideicomitente sean inferiores al
valor de los Derechos a Cobro transmitidos en esa fecha, las cantidades efectivamente pagadas constituiran un pago
parcial de la contraprestacion de dichos Derechos a Cobro, y el saldo seré cubierto con los pagos futuros. Por otra
parte, si en cualquier fecha las cantidades que entregue el Fiduciario (tomando en cuenta el calculo del Aforo como
se indica arriba) son superiores iguales a valor de los Derechos a Cobro que se transfieran en dicha fecha, los
fondos asi entregados constituiran € pago total de dichos Derechos a Cobro. No podra transferirse a
Fideicomitente cantidades en efectivo mayores a Valor Presente de los Derechos a Cobro y el excedente sera
aplicado al pago del saldo pendiente de los Derechos a Cobro transferidos anteriormente que no hubieren quedado
cubiertos en su totalidad.

Esta es la Ginica forma en que e Fideicomitente puede llegar a recibir cantidades del Patrimonio del Fideicomiso
durante lavigencia de la Emisién de los Certificados Bursétiles a que serefiere el presente Prospecto.

Cuentas y Fondos del Fideicomiso

Durante la vigencia de la Emision, € Fiduciario debera abrir y mantener, cuando menos, las siguientes cuentas y
fondos: (a) la Reserva de Mantenimiento en la Cuenta de Reserva de Mantenimiento; (b) la Reserva de Pagos en la
Cuenta de Reserva de Pagos; (€) la Reserva de Intereses en la Cuenta de Reserva de Intereses; (d) la Reserva para
Nuevos Derechos a Cobro en la Cuenta de Reserva para Nuevos Derechos a Cobro; y (€) € Fondo General en la
Cuenta General.

Adicionalmente, el Fiduciario estara obligado a abrir (a) la Cuenta de Colocacién, con la finalidad de recibir los
recursos producto de la primera Emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa, y realizar los pagos de
los Gastos de Emisién autorizados por €l Comité de Emision, y (b) la Cuenta Concentradora, En e supuesto de que
el Fiduciario fuera instruido a abrir varias Cuentas Generales a efectos de recibir la cobranza de los Derechos
Cobro Transmitidos, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Para una descripcion sobre los términos y caracteristicas de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, véase “ La
Operacion de Bursatilizacién — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso” .

Comité de Emision — Comité Técnico

El Fideicomiso prevé la constitucion de un Comité de Emision, mismo que se integrara en la fecha de firma del
Fideicomiso y estara compuesto por 2 (dos) miembros designados por € Fideicomitente. Lo anterior, en €l
entendido que entre las principales funciones del Comité de Emision se encuentra € determinar los principales
términos, condicionesy caracteristicas de cada Emision.

Asimismo, se congtituira €l Comité Técnico, € cual estara compuesto por 3 (tres) miembros y sus respectivos
suplentes, de los cuales e Fideicomitente designara a 1 (un) miembro y su respectivo suplente y el Representante
Comin nombrard a los 2 (dos) restantes y sus respectivos suplentes. El presidente del Comité Técnico serd aquel
designado por la mayoria de los miembros del Comité Técnico y no tendré voto de calidad

Para una descripcion de los derechos y facultades del Comité de Emisién y del Comité Técnico, véase “La
Operacion de Bursatilizacién — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso”. del presente Prospecto.
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El siguiente cuadro presenta de manerailustrativa, los flujos que tendran lugar en la Fecha de Emision:

Diagrama al momento de la emision

Diagrama durante lavida de la emisién
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Diagrama al momento de la emisién

1. El Fideicomiso Emisor firma un contrato de factorgje con Central Leasing mediante el cual
recibiralos Derechos de Cobro de |os contratos de arrendamiento.

2. El Fideicomiso emite Certificados Bursétiles Fiduciarios y recibe |os recursos de la emision.

3. Losrecursos de la emision se utilizan para pagar los gastos de la emision, pagar los créditos que
tenga que pagar Central Leasing para liberar la cartera, constituir reservasy € Fondo para Nuevos

Derechos a Cobro.

A . Central Leasing cede |os bienes arrendados (cuyos contratos de arrendamiento se encuentran
en el Fideicomiso Emisor) al Fideicomiso de Administracion, quien transferiralo correspondiente
al 60% del Valor Residual de cadabien, unavez que reciba el pago del producto de laventade los

mismos.
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Diagrama Durante la Vida de La Emisién

1. Centra Leasing genera nuevos Contratos de Arrendamiento y durante el Periodo de Revolvencia
cede, a cambio de una contraprestacion, a Fideicomiso Emisor los Derechos a Cobro de las
rentas derivadas de dichos Contratos de Arrendamiento (mediante un contrato de Factorgje) y al
Fideicomiso de Administracion los Vehiculos Arrendados (mediante la celebracion de Convenios
de Aportacion).

El monto de la contraprestacion sera lo que resulte de multiplicar por 90.9% a Valor Presente
Neto de los flujos cedidos incluyendo el 60% del VValor Residual.

2. Diariamente se reciben:
A) Pagos de los Arrendatarios directamente al Fideicomiso Emisor.

B) Pagos producto de la enajenacion de bienes.

3. Antes de adquirir nuevos Derechos a Cobro, se restituyen Reservas Requeridas y se realizan los
pagos de los Gastos de Mantenimiento de la Emision.

4. Cadames, se pagaran intereses a los Tenedores de |os Certificados Bursétiles y una vez finalizado
el Periodo de Revolvencia, se utilizardn todos los flujos remanentes para amortizar hasta
completar € 100% de los Certificados Bursétiles.

(b) Resumen deHistoriay Desarrollo de Central Leasing
Historia

Central Leasing es una empresa en arrendamiento originaria de la zona del bgjio de México. Ofrece servicios de
arrendamiento puro, crédito y factoraje para personas fisicas con actividad empresarial y personas morales con altos
grados de solidez institucional.

Central Leasing se constituyé como “Renta de Autos Tangamanga, SA. de C.V.”, en San Luis Potosi, en e afio
2001 para atender las necesidades de financiamiento de la zona occidental del pais. En 2003, inicia operaciones de
arrendamiento con ManPower Group, un cliente que sirve como piedra angular en €l crecimiento inicial de Central
Leasing y con € cual continGa teniendo una excelente relacion. En 2008, se cambid la denominacion a “Clear
Leasing, SA. de C.V.", lo anterior para mgjor reflejar su expansion a un alcance regional en la zona del bgjio y
centro de la republica. En 2010 la empresa obtuvo financiamiento de parte de Factoring Corporativo, SA. de C.V.,
SOFOM E.N.R., por medio de una opcién de deuda convertible. La opcidn antes mencionada fue gjercidaen e 2012
y por la cual Factoring Corporativo, SAA. de C.V., adquirié e 20% del capital social de Central Leasing. En 2014
Factoring Corporativo, SAA. de C.V., increment6 al 33.33% su participacién social en e capital socia de Central
Leasing.

Respaldada por su capacidad € ecutivay organizacional, asi como por su filosofia comprometida principalmente con
la comunidad, Central Leasing incorpora un profesionalismo, servicio y enfoque global a sus actividades. Se ha
caracterizado por mantener una singular habilidad para ofrecer versatilidad en sus productos y condiciones; la cual
ha sido instrumental para incrementar su cartera consistentemente a la par que manteniendo bajos niveles de
morosidad.

Desde el 2007 comenzo su expansion a otros estados de la Republica a consolidar operaciones en € estado de
Hidalgo. Actualmente cuenta con operaciones en San Luis Potosi, Hidalgo, Distrito Federal y Querétaro.

24



Desde el 2010, ha ampliado su gama de productos ofreciendo arrendamiento financiero, factorgje y crédito. Deigual
manera, desde principios de esta década ha registrado crecimientos sostenidos de su cartera al crecer en promedio
147% su colocacién del 2009 al 2013. Actualmente su cartera de clientes cuenta principalmente con empresas AAA
nacionalesy trasnacionales.

Diagrama Organizacional

Fortalezas de Central Leasing

(i) Solidez Institucional
Consistente trayectoria empresarial de mas de una década con una amplia cartera de clientes compuesta por grandes
corporativosy PYMEs.

(i) Ventajas Competitivas

() Clientes financieramente sélidos, de preferencia empresas AAA nacionalesy trasnacionales;
(b) Versatilidad y gjuste para sus clientes a ofrecer soluciones ala medida con valor agregado;
(c) Rapidez y agilidad en la entrega del bien arrendado;

(d) Especializacion en arrendamiento de activos productivos con menor riesgo;

(e) Asesoriay atencion especializada en todos sus productos;

(f) Respuesta &gil en cotizacionesy gestiones de crédito;

(g) Planes atractivos para que los clientes que renuevan o cambian bien arrendado.

(iii) Sistema de Informacion
Central Leasing cuenta con una plataforma especializada para resguardar y procesar de forma eficiente, la
informacion generada para el control y administracién de su cartera. Desarrollada especificamente para cumplir con

los requerimientos de la compafiiay sus clientes; principalmente en las éreas correspondientes a

e Proceso administrativo y operativo de la cartera de crédito,
e Andisisde crédito y modelos de riesgo crediticio,
e Originacién, prospeccion y seguimiento de nuevos clientes,
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e Facturaciény Cobranza,

e  Administracion de activos,

e Depreciacion de activos, amortizacién de ingresos y gastos,

e  Administracion de operaciones de fondeo,

e Reporte de operaciones de acuerdo con lineamientos normativos parala prevencién de lavado de dinero.

La plataforma de Central Leasing fue desarrollada por Finasist, SA. de C.V. un proveedor de software en €l sector
financiero de soluciones especializadas para la administracion del crédito orientado principal mente alos sectores
Automotriz, Financiero y Bursétil.

(iv) Personal Altamente Calificado

El equipo directivo de Central Leasing suma mas de 30 afios de experiencia en € sector financiero, ocupando
puestos directivos de otras arrendadoras y financieras en el mercado. Tanto la experiencia profesional de cada uno
de los directivos, como los doce afios de trayectoria de la compafiia han permitido que Central Leasing tenga amplio
conocimiento del mercado local.

(v) Contral Interno

(a) Soporte de diferentes &reas administrativas y de operacion que sustentan el control y la sanidad de la empresa,
ademas de un robusto staff de apoyo y auditoria.

(b) Cuenta con un area de jefatura de mesa de control la cual tiene bgjo su encargo validar toda la informacion
requerida y necesaria de los prospectivos clientes. Una vez validada, es mandada al comité correspondiente para su
votacion.

(c) Dentro de sus controles internos, Central Leasing cuenta con dos comités de crédito, escalonados por orden de
importancia, por los que deben ser sujetos a evaluacion todos los casos de |os prospectivos clientes.

(d) Como medida de control y para evitar conflictos de interés el &rea de ventas tiene voz pero no voto en los enla
decisiones de los comités.

(©) Distribucion Geogr éfica dela Cartera

Latabla a continuacion Muestra la Distribucién Geogréfica de la Cartera:

Estado %

D.F. 35.7%
B.C.N. 12.0%
Queretaro 11.0%
SL.P. 11.0%
Veracruz 7.7%
Edo de

México 6.2%
Hidalgo 5.6%
Campeche 3.6%
Chihuahua 3.2%
Tamaulipas 2.0%
Jalisco 1.7%
Guanagjuato 0.2%
Chiapas 0.2%
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Quintana Roo 0.1%
Puebla 0.0%

(d) Desarrollo Histérico dela Cartera

Latabla a continuacion muestra el comportamiento histérico de la originacion de cartera de Central leasing

Originacion Central Leasing

,» $450.00
S $400.00
< $350.00
$300.00
$250.00
$200.00
$150.00
$100.00
$50.00
$0.00

2009 2010 2011 2012 2013 mar-13 mar-14

Morosidad dela Cartera

Latabla a continuacion muestralamorosidad de la cartera de Central Leasing a febrero de 2014:

El método de cdculo de la morosidad de la cartera de Central Leasing es €l siguiente: la morosidad es calculada
como el saldo remanente de cada contrato de arrendamiento que presenta més de 90 (noventa) dias de vencimiento,
dividido entre el monto total de cartera originada en cada afio calendario.

Proceso de Originacion de Central Leasing

La cartera que respaldara los Certificados Bursétiles se constituye al seguir su proceso de originacién estandar que,
en términos general es, se conforma de |os siguientes elementos:
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Personal del &rea comercia determina elegibilidad del cliente prospecto.

Se verifica que este cumple con todos | os requisitos establecidos en el plan de negocios.

Unavez cumplidos, el promotor realizala negociacion preliminar de términosy condiciones.

Si e cliente no acepta la cotizacion inicial €l promotor podra solicitar alguna adecuacion sujeta a aprobacion del
comité de crédito.

Se elaborara un reporte de visita del cliente en € cual e promotor debera verificar fisicamente: Instalaciones,
Mobiliario, Zona.

El promotor enviatoda lainformacion ala Jefatura de Mesa de Control parasu Andlisis.

La Jefatura de Mesa de Control analizar lo expedientesy los enviaal Comité de Crédito para su evaluacion.
Autorizada la linea de crédito por € Comité respectivo y aceptada por parte del cliente se prepare la
documentacion alabrevedad afin de liberar €l bien.
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1.3 FACTORESDE RIESGO

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los inversionistas potenciales deberén tomar en
consideracion, asi como andizar y evaluar toda la informacion contenida en este Prospecto y, en especia, los
factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos inherentes a los valores
descritos en € presente Prospecto. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aguellos que no
se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en € futuro podrian tener un efecto adverso significativo
sobre laliquidez, las operaciones o situacion financiera del Fideicomiso Emisor o de Central Leasing y, por lo tanto,
sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del programa de colocacion
preventiva.

(a Factor es Relacionados con € Fideicomiso
(i) Activos Limitados del Fideicomiso

Los principales activos o recursos del Fideicomiso serén los Derechos a Cobro, los pagos que efectien los
Arrendatarios en los términos de los Derechos a Cobro cedidos o, en su caso, de las cantidades que resulten de la
transmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados, segun dichas cantidades sean transmitidas a Fideicomiso.
Los pagos de principal e intereses a los Tenedores dependen principalmente de las cantidades que paguen los
Arrendatarios conforme a los Derechos de Cobro y, en su caso, de los recursos que se obtengan por la transmisién
de lapropiedad de los Vehiculos Arrendados.

(i) Eventual falta de solvencia por parte del Fideicomiso

Todas las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles se pagarédn con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso esta constituido, principalmente, por los Derechos a Cobro. Por lo
tanto, en la medida en que los Arrendatarios cumplan con sus obligaciones de pago derivadas de los Derechos al
Cobro, € Patrimonio del Fideicomiso contara con los recursos liquidos para efectuar los pagos de intereses y
amortizaciones de principal de los Certificados Bursétiles.

Si en un momento dado € Patrimonio del Fideicomiso no fuese suficiente para pagar alos Tenedores integramente
las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles, éstos no tendran recurso alguno en contra del
Fideicomitente, los Intermediarios Colocadores, €l Representante Comun o de otras personas.

De conformidad con lo dispuesto por la Ley de Instituciones de Crédito, €l Fiduciario tampoco sera responsable de
pagar a los Tenedores las cantidades que se les adeuden conforme a los Certificados Bursdtiles, toda vez que los
pagos que deba redizar el Fiduciario conforme al Fideicomiso y los Certificados Bursétiles serén efectuados
exclusivamente con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, y el Fiduciario en ningln caso tendra responsabilidad de
pago aguna respecto de los Certificados Bursdtiles con cargo a su propio patrimonio, y no incurrird en
responsabilidad alguna a respecto. El Fiduciario en ninglin caso garantizara rendimiento alguno de los Certificados
Bursdtiles.

(iii) Para que e Fiduciario pueda gercer los derechos derivados de los Derechos al Cobro, €l
Fideicomitente debe llevar a cabo ciertas Notificaciones

De conformidad con los términos y condiciones que se establecen en el Contrato de Factorgje, el Fideicomitente
debe de llevar a cabo ciertas notificaciones a los Arrendatarios relacionadas con la transmisién de los Derechos al
Cobro al Patrimonio del Fideicomiso. El incumplimiento por parte del Fideicomitente de las obligaciones de
notificacion antes descritas traeria como consecuencia que la Fiduciario no pueda gercer los derechos derivados de
los Derechos a Cobroy, por lo tanto, el Patrimonio del Fideicomiso podria verse afectado negativamente.

(iv) El Fideicomitente garantiza la existencia y legitimidad de los Derechos al Cobro, mas no la
Solvencia delos Arrendatarios
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De conformidad con lo establecido en la LGTOC y en los Documentos de la Operacién, € Fideicomitente solo
garantizalaexistenciay legitimidad de los Derechos al Cobro, sin embargo, en ningdin momento sera responsable de
lafalta de solvencia de los Arrendatarios. Lo anterior tiene como resultado que, ante un evento de insolvencia de los
Arrendatarios, el Administrador no esté obligado a responder por las cantidades adeudadas por los Arrendatarios y,
en consecuencia, €l Patrimonio del Fideicomiso podria verse afectado negativamente.

(v) Incumplimiento en las For malidades de Transmision de los Derechos al Cobro

Para perfeccionar la transmision de los Derechos a Cobro conforme a lo establecido en los Documentos de la
Operacion, e Fideicomitente tiene la obligacion de notificarle por escrito a los Arrendatarios, en términos del
Articulo 427 de la LGTOC, y solicitarles que depositen los pagos de los Derechos al Cobro en las Cuentas del
Fideicomiso establecidas a efecto. En caso de que no se notifique alos Arrendatarios la transmisién de los Derechos
al Cobro en laformaprevistaen laLGTOC, o éstos se opongan a dicha transmision, la transmisién no surtira efectos
contra terceros, por lo que existe € riego de que el Patrimonio del Fideicomiso se vea afectado negativamente, o
cual podria resultar en la falta de recursos suficientes los pagos de principal e intereses a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles.

(vi) Situacién Financiera del Fideicomitente

En términos del Contrato de Factoraje, el Fideicomitente, en su carécter de Factorado, transferird durante el Periodo
de Revolvencia, Derechos a Cobro del Fideicomiso. Si durante la vigencia de la Emision, se deteriora la situacion
financiera del Fideicomitente, se veria afectada su capacidad para continuar colocando arrendamientosy por lo tanto
disminuirian aportando las aportaciones de Derechos a Cobro o bien, gercer su derecho de aportar cantidades en
efectivo a Patrimonio del Fideicomiso. Lo anterior puede tener como resultado que el Patrimonio del Fideicomiso
cuente con menos Derechos a Cobro recursos liquidos y esto genere exceso de efectivo en el Fondo General afecte
en forma negativa la capacidad de pago de las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursatiles 1o que
podria tener como consecuencia una amortizacion parcial anticipada los Certificados Bursatiles y los Tenedores
correrian €l riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos
en instrumentos que generen rendimientos equival entes que les ofrrecian |os Certificados Bursétiles.

(vii) Incumplimiento en notificar latransmisién delos Derechosal Cobro al Fideicomiso

Conforme a Contrato de Factorgje, €l Fideicomitente y, en su caso, €l Fiduciario tienen la obligacion de notificar
por escrito alos Arrendatarios y solicitarles que depositen los pagos de los Derechos al Cobro en la Cuenta General
del Fideicomiso establecidas a efecto. En caso de que no se notifique a los Arrendatarios la transmision de los
Derechos a Cobro, € deudor podra liberarse de su obligacion pagando a Fideicomitente. El Fideicomitente recibe
dichos recursos en calidad de depositario por lo que tiene la obligacion de transferirlos a més tardar al dia siguiente
al Fideicomiso; en caso de que no lo lleve a cabo y de no subsanarse en los plazos establecidos en el Fideicomiso, se
declararia Evento de Amortizacién Acelerada. Adicionalmente, en caso de que e Fideicomitente reciba Cobranza
derivada de los Derechos a Cobro, se podrian generar retrasos en el servicio de los intereses que generen los
Certificados Bursdtiles.

(viii)  El Fideicomitente como depositario y comisionista de cobro

En caso de que por cualquier razon las cantidades provenientes de Derechos al Caobro continlien depositandose en
las Cuentas del Fideicomitente, o de cualquier otra manera entregandose a Fide comitente, éste Ultimo actuara como
depositario y comisionista de cobro y debera entregar dichas cantidades al Fideicomiso. El incumplimiento de estas
obligaciones del Fideicomitente puede afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomiso y por tanto la capacidad
de pago a los Tenedores. En caso de que & Fideicomitente no entregue dichas cantidades al Fideicomiso, €
Fideicomitente podria tener responsabilidad civil e inclusive pena. Adicionamente, e incumplimiento de estas
obligaciones del Fideicomitente podria tener como resultado que e Aforo sea inferior a Aforo Requerido. El
Fideicomitente tiene la obligacion de proporcionar a Fiduciario y a Administrador Maestro la informacion que éste
razonablemente le requiera y que resulte necesaria 0 conveniente a efecto de permitir al Fiduciario y a
Administrador Maestro, cotejar la informacion respecto de los depésitos y saldos en las Cuentas del Fideicomitente.
Los Documentos de la Operacién no establecen penalidades expresas a cargo del Fideicomitente en caso de que no
entregue las cantidades que reciban. No es posible conocer de antemano qué porcentaje del total de los Derechos al
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Cobro Transmitidos podrian representar |as cantidades que, en su caso, algunos Arrendatarios contintien depositando
en las Cuentas del Fideicomitente.

(ix) Subordinacién al Pago de Gastos de Mantenimiento dela Emisién

De conformidad con los términos del Fideicomiso, el Fiduciario debera pagar los Gastos de Mantenimiento de la
Emision antes de pagar cualquier cantidad a los Tenedores conforme a los Certificados Bursétiles, por lo que los
pagos a los Tenedores se encuentran subordinados a los pagos que se deban realizar para cubrir dichos Gastos de
Mantenimiento de la Emision. Los Gastos de Mantenimiento de la Emision incluyen los pagos de honorarios a
Fiduciario, a Representante Comun, |las contraprestaciones que deban pagarse al Administrador Maestro conforme
al Contrato de Administracion y a Administrador conforme a Contrato de Servicios, € pago de las
indemnizaciones a Fiduciario de conformidad con lo que se establece en el Fideicomiso, los gastos directos,
indispensables y necesarios para mantener lainscripcion de los Certificados Bursétiles en el RNV, € listado ante la
BMV vy el depdsito de los mismos ante el Indeval, los honorarios de las Agencias Calificadoras, y otros gastos
identificados en & Fidecomiso.

(x) El Fideicomitente podra hacer aportaciones adicionales en efectivo al Patrimonio del
Fideicomiso para alcanzar € Aforo Requerido pero no esta obligado a hacerlo

El Fideicomitente podré hacer aportaciones adicionales en efectivo a Patrimonio del Fideicomiso para alcanzar el
Aforo Requerido pero no esta obligado a hacerlo. En caso de que los bienes en el Patrimonio del Fideicomiso sean
menores gue los necesarios para mantener el Aforo Requerido y el Fideicomitente no Ileve a cabo aportaciones
adicionales no se cumplira con e Aforo Reguerido. En caso de que en cualquier periodo de 21 (veintiun) dias
naturales consecutivos durante la vigencia del Contrato de Factorgje no se cumpla con el Aforo Requerido, y a
término de dicho plazo €l nivel de Aforo no se hubiere incrementado de maneratal que sea suficiente para cubrir €
Costo Parcial de Intereses correspondiente, se presentard un Evento de Terminacion Anticipada del Contrato de
Factoraje, que a su vez dard lugar a la amortizacién acelerada de los Certificados Bursétiles Fiduciarios de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, €l Fideicomitente podré transmitir
al Fideicomiso nuevos Derechos a Cobro durante el Periodo de Revolvencia, sin estar obligado a hacerlo.

(xi) El Fideicomiso no es un Fideicomiso de Garantia

El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia del tipo a que se refieren los articulos 395 a 414 de la LGTOC. Por
lo mismo, no le son aplicables |as disposiciones relativas a la gjecucion de fideicomisos de garantia a que se refiere
€l Titulo Tercero Bisdel Libro Quinto del Cédigo de Comercio.

(xii) La aportacion de los Derechos al Cobro al Patrimonio del Fideicomiso esta sujeta al pago de
ciertosadeudosy alaliberacion de ciertos gravamenes

Al momento de cada Emisién de los Certificados Bursatiles, los Derechos al Cobro que respaldaran la Emision de
los Certificados Bursétiles podran ser objeto de gravamenes para garantizar Deuda Existente (descrita en la Seccion
2.2 - Dedtino de los Fondos del Suplemento) o ser objeto de factorgje. De acuerdo con lo establecido en €l
Fideicomiso, una porcidn de los recursos que se obtengan de cada Emisién de Certificados Bursdtiles serén
utilizados para pagar la Deuda Existente (descrita en la Seccion 2.2 - Destino de los Fondos del Suplemento), a
efecto de estar en posibilidad de liberar la totalidad de los Derechos a Cobro para que estos sean aportados al
Patrimonio del Fideicomiso. Hasta en tanto no se cumpla la condicién suspensiva consistente en que la Deuda
Existente antes mencionada sea pagada en su totalidad, la transmision de los Derechos a Cobro al Patrimonio del
Fideicomiso no surtira efectos y, consecuentemente, podria existir un detrimento sobre el nimero de Derechos al
Cobro Transmitidos a Patrimonio del Fideicomiso. Ta y como se describe en la Seccién 2.2 - Destino de los
Fondos del Suplemento, la Deuda Existente fue contratada con Factoring Corporativo, SA. de C.V. SOFOM,
E.N.R., que es parte relacionada de Central Leasing.

(xiii)  Obligaciones Limitadas de las Per sonas Participantes
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Los Certificados Bursétiles no han sido garantizados ni avalados por ninguna de las personas participantes en la
Emision, incluyendo el Fiduciario, € Fideicomitente, los Intermediarios Colocadores o el Representante Comuan. En
consecuencia, ninguno de ellos esta obligado a redizar pagos a los Tenedores, con excepcion, en €l caso del
Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con cargo a Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo con |o previsto en
el Fideicomiso.

(xiv)  Incumplimiento en € caso de que las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles
dependan en un 20% o mas de algin Arrendatario, del Administrador Maestro, del
Fideicomitente, o de cualquier tercero

De conformidad con lo establecido en los Documentos de la Operacion, en caso que por cualquier razén las
obligaciones de pago de los Certificados Bursétiles Fiduciarios dependan en un 20% (veinte por ciento) 0 mas de
alglin Arrendatario (de acuerdo con lainformacion que le proporcione el Administrador Maestro), del Administrador
Maestro, del Fideicomitente o de cualquier tercero, y dicho Arrendatario, € Administrador Maestro, €l
Fideicomitente o, en su caso, cuaquier tercero, seglin sea € caso, no reporten ala CNBV, alaBMV y al publico
inversionista, la informacién elaborada de conformidad con los criterios contables sefialados en el Articulo 78 de la
Circular Unica de Emisoras a que hace referencia e Titulo IV de dicha Circular, ello constituira un Evento de
Amortizacién Acelerada de conformidad con lo establecido en €l Contrato de Fideicomiso. De llegar a presentarse la
amortizacion acelerada de los Certificados Bursdtiles en el supuesto antes mencionado, los Tenedores correran el
riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicha amortizacidn acelerada, no puedan ser invertidos en
instrumentos que generen los rendimientos equiva entes a los ofrecidos por |os Certificados Bursétiles.

(xv) Los Derechos al Cobro que existan en e Patrimonio del Fideicomiso y sean considerados
como €elegibles, podrian dejar de ser elegibles s con posterioridad dejan de reunir los
Requisitos de Elegibilidad

Los Derechos a Cobro Transmitidos podrén incluir Derechos a Cobro que retinan los Requisitos de Elegibilidad
previstos en e Contrato de Factoragje asi como Derechos a Cobro que no los relinan. No obstante lo anterior, los
Derechos @ Cobro que no relinan los Requisitos de Elegibilidad no computaran para €l calculo del Aforo segin se
dispone en el Contrato de Factorgie. En caso de que los Derechos a Cobro que existan en e Patrimonio del
Fideicomiso y sean considerados como Derechos al Cobro Elegibles dejen de reunir los Requisitos de Elegibilidad
con posterioridad a haber sido considerados elegibles, dichos Derechos al Cobro dejaran de ser considerados
elegibles. Sin embargo, € Fideicomitente ya habra recibido €l pago por dichos Derechos a Cobro. En tal caso, con
el proposito de compensar cualquier pago en exceso hecho al Fideicomitente, el saldo insoluto de dichos Derechos
al Cobro dejara de ser considerado para efectos del cdculo del Aforo, con la consecuente reduccion de las
cantidades pagaderas al Fideicomitente. No obstante o anterior, dicha compensacion sera paulatinay dependera de
las cantidades en efectivo y los Derechos a Cobro Elegibles que el Fideicomiso continde recibiendo.

(xvi)  Lascalificaciones de las Emisiones consideran en su andlisis la contratacién de un Contrato
de Cobertura de Fluctuaciones

Los inversionistas deberan considerar que las agencias calificadoras, dentro de su andlisis de riesgo, han ponderado
la contratacion de la cobertura para €l otorgamiento de sus calificaciones, razén por la cua en caso que el Fiduciario
no haya celebrado el Contrato de Cobertura de Fluctuaciones o no hubiere sido designado como beneficiario de
dicho contrato, de conformidad con lo que le haya instruido €l Comité de Emision en la Sesion del Comité de
Emisidn respectiva, dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la Fecha de Emision correspondiente la calificacion
otorgada a cada Emisién en particular podria llegar a disminuir; en e entendido que ademés de lo anterior, se
actualizard Evento de Amortizacion Acelerada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(xvii)  El Fideicomitente, Administrador y Depositario son la misma persona
De acuerdo con el Contrato de Factoraje, el Contrato de Fideicomiso y e Contrato de Servicios, Central Leasing
actuard como Fideicomitente, Administrador y depositario. No es posible asegurar que los intereses de Centra

Leasing estarén alineados con |os intereses de |os Tenedores durante toda la vigencia de la Emision, en cualquier de
las funciones que Central Leasing desarrollara conforme alos Documentos de la Operacion.
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(b) Factor es Relacionados con los Certificados Bur satiles
() Responsabilidad Limitada del Fiduciario

De conformidad con la legislacion aplicable, e Fiduciario sera responsable ante los Tenedores por € pago de los
Certificados Bursdtiles Unicamente hasta por € monto del Patrimonio del Fideicomiso. En ningin caso habra
responsabilidad directa por parte del Fiduciario, salvo por las pérdidas y menoscabos del Patrimonio del
Fideicomiso originados bajo su propia responsabilidad.

(i) Amortizacion Acelerada; Riesgo de Reinversion

En el caso de que se actualice una amortizaciéon acelerada, se llevara a cabo la amortizaciéon acelerada de los
Certificados Bursdtiles. El pago de cualquier prima por amortizacion acelerada dependera de lo que a efecto se
establezca en @ Titulo. De llegarse a amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles, los Tenedores correran
el riesgo de que los recursos que reciban como producto de dicho pago anticipado no puedan ser invertidos en
instrumentos que generen rendimientos equivalentes que les of recian los Certificados Bursétiles.

(i) Mercado Limitado de los Certificados Bursatiles

No se puede asegurar que exista mercado secundario para los Certificados Bursétiles y no puede otorgarse garantia
alguna respecto de las condiciones que puedan afectar el mercado de los Certificados Bursdtiles en € futuro, ni la
capacidad de los Tenedores para engjenar, ni las condiciones en las cuales, en su caso, podrian enajenar dichos
Certificados Bursdtiles. Los Certificados Bursétiles pueden en el futuro cotizar a precios inferiores o superiores al
precio de colocacion dependiendo de diversos factores, incluyendo entre otros, la situacion financiera de Central
Leasing, el comportamiento de |as tasas de interés, la situacion politicay econdémica de México, etc.

(iv) Reduccion o Pérdida de la Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras

Las cdificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles a la Fecha de Emision
pueden cambiar en cualquier momento si dichas Agencias Cdlificadoras consideran gque existe alguna circunstancia
gue asi lo amerite. Ni e Fideicomitente, ni € Fiduciario, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios
Colocadores, ni ninguno de sus representantes o empleados ni hinguna otra persona, estd obligado a remplazar o
incrementar e Patrimonio del Fideicomiso o tomar cualquier otra accion a efecto de mantener la calificacion
crediticia otorgada a los Certificados Bursétiles. Si las Agencias Calificadoras reducen o retiran la calificacion
otorgada a los Certificados Bursétiles, es probable que € mercado secundario de dichos Certificados Bursdtiles se
reduzca.

(v) Posible incumplimiento de la presentacién de informacion reguerida como requisitos bajo la
LMV, laBolsay las Disposiciones

El Fiduciario tendré la obligacién de elaborar y entregar oportunamente, a Fideicomitente, al Representante Comun,
y en su caso, ala CNBV, alaBMV, alas Agencias Calificadoras, y a las autoridades financieras competentes, en
caso de que se requiera, lainformacion y documentacion que proceda conforme a la normatividad aplicable relativa
al Contrato de Fideicomiso y a los Certificados Bursatiles que se emitan con base en e mismo, incluyendo, sin
limitar la informacion que deba publicarse a través de los sitios o paginas de lared mundia (Internet) de laBMV,
inclusive lainformacién a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccidn Segunda del Capitulo Quinto del Titulo
Cuarto del Reglamento Interior de la BMV respecto del Patrimonio del Fideicomiso y los reportes que resulten
necesarios conforme a la Circular Unica de Emisoras con la informacion que le proporcionen € Fideicomitente y e
Administrador Maestro, por lo que, en caso de incumplimiento a dicha obligacion, le podrian ser aplicables medidas
disciplinarias y correctivas correspondientes a través de los 6rganos y procedimientos correspondientes que se
establecen en € titulo décimo primero de dicho reglamento o, en su caso, podria provocar la suspension de la
cotizacién o cancelacion de lainscripcidn de los Certificados Bursétiles.
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(©) Factor es Relacionados con Central Leasing
() La competencia nacional puede afectar adver samente losresultados de Central Leasing

El arrendamiento de los Bienes Arrendados, esta expuesto a la competencia directa de otras empresas que ofrecen
los mismos servicios en las mismas zonas de influencia de la compafiia. En el supuesto de un mejor desempefio por
parte de sus competidores, e efecto de dicha situacion podria resultar en una bgja en la demanda para adquirir
Bienes Arrendados o bien que los Contratos de Arrendamiento existentes no puedan ser renovados facilmente. Una
baja en la demanda de renta de Bienes Arrendados por parte o la incapacidad de Central Leasing, para renovar los
Contratos de Arrendamiento podria tener un efecto adverso en el pago oportuno de los Certificados Bursdtiles.

Asimismo, €l hecho de que ciertos intermediarios financieros reactiven el otorgamiento de crédito con condiciones
competitivas podria dar como resultado que Central Leasing sufriera la pérdida de una parte del mercado que ha
logrado captar.

(i) Dificultad para Recuperar los Vehiculos Arrendados

Conforme a los Documentos de la Operacién, en caso de terminacion de un Contrato de Arrendamiento por
cualquier causa, los Bienes Arrendados deben recuperarse y darse en arrendamiento a algin tercero, o bien venderse,
en cuyo caso, un porcentaje del producto de la venta debe utilizarse para satisfacer las obligaciones de pago
derivadas de los Certificados Bursdtiles. Podria darse €l caso que el Administrador no pudiera recuperar la posesion
fisica de los Bienes Arrendados. Los procesos judiciales para recuperar los Bienes Arrendados son generalmente
largos y no hay certidumbre de éxito, por |o que podrian afectar negativamente el Patrimonio del Fideicomiso y, por
lo tanto, la posibilidad de pago de los Certificados Bursdtiles.

De igua manera, en € caso que los Arrendatarios transmitan de manera indebida la propiedad de los Bienes
Arrendados a terceros de buena fe, la recuperacién de dichos Bienes Arrendados podria devenir en procedimientos
judiciales, lo que podria tomar tiempo y provocar una disminucion de los recursos disponibles a Fiduciario para
realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles y, consecuentemente, podria
resultar en atrasos en €l pago o pérdidas paralos Tenedores de |os Certificados Bursétiles.

(iii) Habilidad para Generar Nuevos Derechos al Cobro

El producto de la colocacion de los Certificados Bursdtiles y del cobro de los Derechos a Cobro Transmitidos ser&
utilizado durante el Periodo de Revolvencia, entre otras cosas, para pagar las Contraprestaciones por 10s huevos
Derechos a Cobro que € Fiduciario adquiera del Fideicomitente en términos del Contrato de Factorgje. Si durante
la vigencia de los Certificados Bursétiles, la capacidad del Fideicomitente para continuar aportando Derechos d
Cobro o cantidades en efectivo a Patrimonio del Fideicomiso se ve disminuida por algiin motivo, ello podria tener
como resultado que € Patrimonio del Fideicomiso cuente con menos recursos liquidos y esto afecte en forma
negativa |la capacidad de pagar |as cantidades adeudadas conforme alos Certificados Bursétiles.

(iv) M odificaciones a las Politicas de Crédito y Cobranza

Como parte de los Requisitos de Elegibilidad, los Derechos a Cobro seran considerados Derechos Elegibles siempre
y cuando hayan sido generados conforme a las politicas de crédito y cobranza de Central Leasing. Si bien el
Fideicomitente no planea realizar cambios a dichas politicas en el corto plazo, es posible que en & futuro sea
necesario gustarlas para adaptarlas a las exigencias de los mercados en los que participan. Es posible que
modificaciones que, en su caso, se dieran en las paliticas de crédito y cobranza tengan como resultado que un menor
nimero de Derechos a Cobro sean considerados como Derechos Elegibles y, en consecuencia, mediante la
aplicacién de la formula del Aforo existan menos recursos disponibles para €l Fideicomitente, también es posible
gue los procesos de cobranza resulten menos eficientes que los actualmente empleados y ello tenga como resultado
gue existan menos recursos disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso, 1o que podria afectar alos Tenedores.
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(d) Factor es Relacionados con los Derechos al Cobroy los Bienes Arrendados
() Destruccion de los Documentos de los Der echos al Cobro Transmitidos

De acuerdo con los términos establecidos en los Documentos de la Operacion, existe la posibilidad de que los
Documentos de los Derechos a Cobro Transmitidos sean destruidos por causas ajenas y fuera del control de las
Partes, tales como casos fortuitos, incendios, mutilacion accidental, entre otros. Lo anterior puede traer como
resultado la imposibilidad del Administrador de realizar eficazmente los servicios de cobranza que esta obligado a
prestar en términos del Contrato de Servicios y, en consecuencia, € Patrimonio del Fideicomiso podria verse
afectado negativamente.

(i) No serealizaron ni serealizaran auditorias o revisionesrespecto delos Derechos al Cobro

Los servicios a ser prestados por €l Auditor Externo no incluyen la revision ni la clasificacién de los Derechos a
Cobro que e Fideicomitente transferirda al Fideicomiso. La revisién y clasificacion de los Derechos al Cobro sera
realizada por el Administrador Maestro con la ayuda del Administrador con €l propésito de determinar quiénes son
los deudores de los Derechos al Cobro y su actividad crediticia, y si los Derechos a Cobro a ser transferidos por €l
Fideicomitente al Fideicomiso reinen o no los Requisitos de Elegibilidad conforme a lo establecido en el Contrato
de Factorgje. En virtud de lo anterior, podrian existir diferencias en el Patrimonio del Fideicomiso cuando el Auditor
Externo lleve a cabo la revision de los estados financieros del Fideicomiso, en caso de que € Patrimonio del
Fideicomiso cuente con menos recursos de |os originalmente contemplados y esto podria afectar de forma negativa
la capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme alos Certificados Bursétiles.

(iii) Los Derechos al Cobro a ser Transmitidos al Fideicomiso Emisor presentan Concentracion
Geogr éfica Considerable

Derivado de las zonas del pais en las que Central Leasing mantiene sus operaciones y negocios, los Derechos al
Cobro presentan concentracion geogréfica considerable. Lo anterior hace que el Patrimonio del Fideicomiso esté
expuesto a (i) desacel eraciones en las economias locales en las que lleva a cabo el curso ordinario de sus negocios, y
(ii) otros cambios en las condiciones del mercado local respecto de las operaciones de arrendamiento puro y
desastres naturales que puedan ocurrir en dichas &reas, que pueden afectar adversamente la capacidad de pago de los
Arrendatarios y, por lo tanto, la capacidad de pago del Fideicomiso Emisor de cumplir con sus obligaciones
derivadas de los Certificados Bursétiles.

(iv) El Comportamiento Histérico de los Derechos al Cobro Transmitidos podria no ser
indicativo de su Comportamiento Futuro

El comportamiento histérico de los Derechos al Cobro que se incluye en el presente Prospecto, podria no ser
indicativo de su comportamiento futuro. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial
debera tener en cuenta los factores descritos en esta seccién y otras advertencias contenidas en el presente Prospecto.
Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados
reales difieran significativamente de |os esperados con base en |as proyecciones o estimaciones a futuro.

(v) El Auditor Externo no emiti6 una opinion acerca de la informacion financiera seleccionada
relacionada con los activos y ventas netas del Fideicomitente que se incluyen en e presente
Prospecto

La informacion financiera sel eccionada relacionada con los activos e ingresos del Fideicomitente que se presenta en
el presente Prospecto ha sido proporcionada por el Fideicomitente. Aun cuando la referida informacion financiera
proviene de los estados financieros auditados del Fideicomitente correspondientes a los gercicios sociales
concluidos el 31 de diciembre de 2009, 2010, 2011 y 2012 que fueron dictaminados en su momento por e Auditor
Externo, el Auditor Externo no emitié una opinion respecto.
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(vi) La disminucion en €l valor de los Bienes Arrendados podria resultar en una insuficiente
recuperacion de los Derechos al Cobro derivados de los Contratos de Arrendamiento

Los Derechos a Cobro derivados de los Contratos de Arrendamiento dependen indirectamente del valor de los
Bienes Arrendados. En € caso que el valor de los Bienes Arrendados disminuya por cualquier razon, incluyendo la
falta de mantenimiento adecuado por los Arrendatarios, y se tenga que realizar una recuperacion judicia o
extrgjudicial de los Bienes Arrendados y una venta de los mismos, €l monto recuperable podria ser menor al
esperado o, en su caso, a saldo insoluto de los Contratos de Arrendamiento respectivos, lo que reducirialos recursos
disponibles para que el Fiduciario realice los pagos debidos a amparo de los Certificados Bursdtiles.

(vii) Desfase en el pago delos Derechos al Cobro derivados de los Contratos de Arrendamiento

Existe la posibilidad de que los Arrendatarios se atrasen en los pagos de los Derechos a Cobro derivados de los
Contratos de Arrendamiento afectados a Fideicomiso, o cual podria resultar en una disminucion de los recursos
disponibles a Fiduciario para redizar los pagos de intereses y principal a amparo de los Certificados Bursdtiles y,
consecuentemente, generar atrasos en €l pago debido alos Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(viii)  LosDerechosal Cobrotransferidosal Patrimonio del Fideicomiso, sufriréan cambios durante
la vigencia de los Certificados Bur satiles

De acuerdo con el Contrato de Factorge, € Fideicomitente, como Factorado, transferira diariamente Derechos a
Cobro a Fiduciario, como Factorante. En virtud de lo anterior, la composicién del Patrimonio del Fideicomiso
sufrird cambios durante la vigencia de los Certificados Bursétiles. Aunque se presenta informacion historica respecto
de los Derechos al Cobro y se muestra la composicion de la cartera de Derechos a Cobro que serd inicialmente
transmitida al Fideicomiso Emisor, los potenciales inversionistas deberan tomar en cuenta que dicha informacién
podria no ser representativa de los Derechos al Cobro que posteriormente sean transmitidos al Fideicomiso Emisor y
gue no garantiza el desempefio futuro de los mismos.

(ix) Ningln tercero realizar4 avallos periddicamente de los Derechos al Cobro que sean
transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso.

De acuerdo con €l Contrato de Fideicomiso y € resto de los Documentos de la Operacién, ni € Fideicomitente ni
ningun tercero tienen la obligacién de realizar avalUos periédicamente sobre los Derechos al Cobro que de tiempo en
tiempo sean transmitidos a Patrimonio del Fideicomiso. Como consecuencia de o anterior, no se puede asegurar
gue € valor a que dichos Derechos a Cobro se engjenan sea suficiente para cubrir los gastos y obligaciones
establecidos en los Documentos de la Operacion, lo cua podria resultar en una afectacion negativa en € Patrimonio
del Fideicomiso.

x) Los Derechos al Cobro derivados del gjercicio de la Opcién de Compra de los Contratos de
Arrendamiento podrian no realizar se.

Tal y como se describe en los Documentos de la Operacién, cada Arrendatario de Vehiculos Arrendados puede
gjercer la Opcion de Compra a término de la vigencia del Contrato de Arrendamiento respectivo. Al no tratarse de
contratos de arrendamiento financiero, no existe obligacion contractual alguna a gjercer la Opcién de Compray, en
consecuencia, no se puede asegurar que dichos recursos sean aportados a Patrimonio del Fideicomiso, lo cual
podria af ectar negativamente la capacidad de pago del Fideicomiso.

(e Factor es Relacionados con los Servicios de Administracién
() Dificultad de sustituir al Administrador Maestro
El Administrador Maestro (inicamente podra dar por terminado anticipadamente e Contrato de Administracion si
existe una causa de incumplimiento conforme a lo establecido en dichos Contratos y dicho incumplimiento no es

subsanado dentro de los plazos establecidos en los mismos. Dicha terminacion deberd redizarse mediante
notificacion por escrito entregada al Fiduciario y a Fideicomitente, con copia al Representante Comuin y a las
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Agencias Calificadoras, con por lo menos 180 (ciento ochenta) dias de anticipacion. La terminacion solo sera
efectiva si a término de 120 (ciento veinte) dias contados a partir de la fecha en que €l plazo para subsanar €
incumplimiento de que se trate haya expirado, € Administrador Maestro ha identificado a un Administrador
Maestro Sustituto, que resulte aceptable para e Fideicomitente, el Fiduciario y € Comité Técnico y le haya
proporcionado entrenamiento necesario a dicho Administrador Magestro Sustituto. Existe la posibilidad de que dentro
del término de 120 (ciento veinte) dias antes referido, el Administrador Maestro no haya identificado o seleccionado
a agun Administrador Maestro Sustituto que resulte aceptable para e Fideicomitente, el Fiduciario y €l Comité
Técnico, lo cud constituiria un Evento de Amortizacion Acelerada de los Certificados Bursétiles.

El Fiduciario y € Fideicomitente también pueden dar por terminado anticipadamente el Contrato de Administracion
si existe incumplimiento del Administrador Maestro mediante notificacion por escrito con 30 (treinta) dias de
anticipacién. Laterminacion solo surte efectos si se localiza, aprueba y entrena un Administrador Maestro Sustituto
en los términos referidos en el pérrafo anterior. En caso de que no se logre lo anterior ocurrird un Evento de
Amortizacién Acelerada de los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

En caso de que € Administrador Maestro tenga que ser sustituido por otra entidad que tome a su cargo la
responsabilidad de la administracion maestra, existe €l riesgo de que no sea posible identificar a un Administrador
Maestro Sustituto adecuado, o de que € candidato seleccionado no acepte llevar a cabo la administracion y cobranza
de los Derechos a Cobro en los mismos términos que el Administrador Maestro. En cuaquiera de estos casos, 10s
retrasos en la toma de decisiones o la imposibilidad de designar a un Administrador Maestro Substituto, su
contratacion y, en general, las dificultades relacionadas con la sustitucién pueden afectar en forma negativa la
capacidad de pago de | as cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursétiles Fiduciarios.

(i) Dificultad para sustituir al Administrador

El Administrador anicamente podran dar por terminado anticipadamente el Contrato de Servicios s existe una causa
de incumplimiento conforme a lo establecido en dicho Contrato y dicho incumplimiento no es subsanado dentro de
los plazos establecidos en el mismo. Dicha terminacién debera realizarse mediante notificacion por escrito entregada
al Administrador Maestro y a Fiduciario, con copia a Representante Comun y alas Agencias Calificadoras con por
lo menos 180 (ciento ochenta) dias de anticipacion. La terminacion solo serd efectiva si a término de 120 (ciento
veinte) dias contados a partir de la fecha en que € plazo para subsanar € incumplimiento de que se trate haya
expirado, e Administrador Maestro o el Administrador han identificado a un Administrador Sustituto, que resulte
aceptable para el Fiduciario y el Comité Técnico y se le haya proporcionado entrenamiento necesario a dicho
Administrador Sustituto. Adicionamente, e Fiduciario también puede dar por terminado anticipadamente dicho
contrato por incumplimiento del Administrador mediante notificacion por escrito con 30 (treinta) dias de
anticipacion. La terminacion solo surte efectos s se designa 'y entrena un Administrador Sustituto en los términos
referidos antes. Existe la posibilidad de que dentro del término de los 120 (ciento veinte) dias no se haya
identificado o seleccionado a algin Administrador Sustituto que resulte aceptable para e Fideicomitente, €l
Fiduciario y el Comité Técnico, lo cual constituiria un Evento de Amortizacién Acelerada de los Certificados
Bursdtiles.

En caso de que el Administrador tenga que ser sustituido por otra entidad que tome a su cargo la responsabilidad de
los servicios de administracién, existe el riesgo de que no sea posible identificar a un Administrador Sustituto
adecuado, o de que € candidato seleccionado no acepte llevar a cabo la administracion y cobranza de los Derechos
al Cobro en los mismos términos que e Fideicomitente; especialmente en relacion con el pago de honorarios, toda
vez que bajo e Contrato de Servicios el Administrador sdlo tienen derecho a se les reembolsen costos y gastos
razonables en que hayan incurrido en sus labores de cobranza. En cualquiera de estos casos, |os retrasos en la toma
de decisiones o la imposibilidad de designar a un Administracion Sustituto, su contratacion y, en general, las
dificultades relacionadas con la sustitucion pueden afectar en forma negativa la capacidad de pago de las cantidades
adeudadas bajo |os Certificados Bursétiles.

(iii) El Administrador mantendré en Depdsito y Custodia los Documentos de los Derechos al
Cobro Transmitidos

Conforme a los términos y condiciones establecidos en los Documentos en la Operacion, el Administrador
mantendra en deposito y custodia los Documentos de los Derechos a Cobro Transmitidos, lo cua puede traer como
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consecuencia gque, en caso de que sea hecesario que el Fiduciario inicie directamente un proceso judicial en contra
de los Arrendatarios derivado del incumplimiento de los Contratos de Arrendamiento, cumplir con los plazos y
términos inherentes de dicho proceso podria resultar complegjo y, por lo tanto, €l Patrimonio del Fideicomiso podria
verse adversamente afectado.

(iv) El Administrador Maestroy el Administrador no son Entidades Reguladas

Las actividades que desarrollan el Administrador Maestro y el Administrador en el curso ordinario de sus negocios
no estén sujetas a una supervision especifica por parte de alguna autoridad especia y, por lo tanto, no tienen
requisitos en cuanto a nivel de capitalizacién, ni ala estructura financiera que deban observar. Asimismo, tampoco
estan obligadas a reportar su informacién financieratrimestral o anualmente a alguna autoridad.

El deterioro de la situacion financiera del Administrador Maestro y/o del Administrador podria afectar
negativamente sus operaciones, o que podria resultar en incumplimientos de sus obligaciones conforme a los
Documentos de la Operacion.

(v) Obligacionesdel Administrador Maestro

Los posibles inversionistas deberén de considerar que el Administrador Maestro no seré responsable por errores de
criterio incurridos de buena fe, salvo que esos errores constituyan una omision del Administrador Maestro en e
cumplimiento del nivel de cuidado que se estipula en la Clausula 6.2 del Contrato de Administracion o con cualquier
otra obligacién derivada del Contrato de Administracion.

(vi) Qued Administrador sea declarado en concur so mercantil o quiebra

En caso de que el Administrador sea declarado en concurso mercantil, el Fiduciario tendria que gercer una accion
de separacion dentro del procedimiento de concurso mercantil a efecto de recuperar aguellos Cobros o Documentos
de los Derechos a Cobro Transmitidos que se encuentren en posesién del Administrador. Dicha situacién podria
enfrentar oposicién de otros acreedores y afectar adversamente el Patrimonio del Fideicomiso y la amortizacion de
los Certificados Bursdtiles. La declaracién de concurso mercantil o quiebra puede tener su origen en diversos
motivos, incluyendo problemas de liquidez.

(vii) Concur so mercantil o quiebra del Fideicomitente

En caso de que & Fideicomitente sea declarado en concurso mercantil, existe e riesgo de que alguno de sus
acreedores impugne la transmisién de los Derechos a Cobro Transmitidos, por motivos diversos, incluyendo el
argumento de que la contraprestacion que recibieron no fue de mercado y por lo tanto se trata de una operacion en
fraude de acreedores. Adicionalmente, en virtud de que durante €l Periodo de Revolvencia continuaran cediéndose
Derechos a Cobro a Fideicomiso, podria darse €l supuesto de que, en caso de concurso mercantil o quiebra, las
transmisiones de algunos de dichos Derechos a Cobro no hayan quedado perfeccionadas y en consecuencia se
consideren parte de la masa del concurso o quiebray no del Patrimonio del Fideicomiso. Un procedimiento para
anular la transmisién en caso de concurso mercantil del Fideicomitente, en caso de ser exitoso, puede afectar en
forma negativa la capacidad de pago de |as cantidades adeudadas bajo |os Certificados Bursatiles.

(viii)  Riesgo de refinanciamiento, posible impacto de la situacion financiera del Administrador en
su desempefio

El Administrador podria enfrentar la necesidad de obtener financiamiento o refinanciamiento parallevar a cabo sus
actividades. Los resultados de operacion del Administrador podrian verse afectados si sus actividades requieren de
financiamiento o refinanciamiento y el Administrador no se encuentra en posibilidad de obtenerlo o en posibilidad
de obtenerlo en condiciones aceptables para el Administrador. En caso de que el Administrador no cuente con los
recursos suficientes para continuar sus operaciones normalmente, esta situacion podria afectar adversamente las
actividades del administrador, incluida la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitido, y por lo tanto, la
integracion del Patrimonio del Fideicomiso y el pago de los Certificados Bursatiles.
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(ix) Que los sistemas de cédmputo del Administrador o del Administrador Maestro fallen e
impidan que se opere normalmente

El Administrador y el Administrador Maestro tendran toda la informacion relacionada con la administracién de los
Derechos a Cobro dentro de sus sistemas operativos de computo. Se espera que en cualquier evento en que la
infraestructura del Administrador falle, e Administrador Maestro tenga la capacidad de utilizar su propia
infraestructura y apoyar la operacion. Sin embargo, dichos sistemas del Administrador Maestro también pueden
falar y afectar laadministracién de los Derechos a Cobro y por tanto el Patrimonio del Fideicomiso.

(x) Riesgo de Fraude

En cualquier proceso financiero que involucra a personas y activos, existe € riesgo de fraude. EI Administrador
Maestro a través de varios procesos de monitoreo buscara reducir esos riesgos, incluyendo la verificacion de
facturas. Se espera que e Fiduciario realice ciertas funciones fiduciarias que reduzcan la probabilidad o
consecuencias de fraude. No obstante lo anterior, existe la posibilidad de que estos eventos pasen inadvertidos y
afecten el Patrimonio del Fideicomiso.

® Factor es Relacionados con M éxico

Q) La Situacién Econdmica de México Podria Afectar de Manera Negativa e Negocio y
Resultados de Operacion de los Arrendatarios

Central Leasing es una sociedad que concentra su negocio dentro de México. Por lo tanto, los negocios de los
Arrendatarios podrian verse afectados adversamente por la situacion general de la economia mexicana, por la
devaluacion del Peso, por lainflacidn, por tasas de interés altas, o por acontecimientos politicos en México.

(i) Aunque la economia mexicana crecio en 2012 y 2011, no podemos asegurar que dicho
crecimiento continuard. Las condiciones econémicas adversas en México pueden afectar
significativamente el negocio, situacion financiera y resultados de operaciones de Central
Leasing

Central Leasing es una compafiia mexicana con la mayoria sustancial de sus activos, negocios y Arrendatarios en
México. Como resultado, los Arrendatarios de Central Leasing pueden ver significativamente afectados por las
condiciones generales de la economia mexicana. En adicion, la mayoria de los Arrendatarios son personas fisicas y
morales mexicanas y su poder adquisitivo se ve afectado por las condiciones econdmicas preval ecientes en México.
Consistentemente, las disminuciones en el poder de gasto de los Arrendatarios pueden afectar significativamente su
demanda por nuevos arrendamientos y afectar negativamente nuestros los ingresos de Central Leasing. Si los
Arrendatarios experimentan efectos negativos en sus negocios debido a condiciones econémicas débiles, podrian
afectar significativamente su negocio, situacion financiera y resultados de operaciones, el pago de las cantidades
adeudadas por los Derechos a Cobro y, consecuentemente las cantidades adeudadas a los Certificados Bursétiles.

Periodos prolongados de condiciones econdémicas débiles en México pudieran afectar significativamente a los
Arrendatarios. En el pasado, México ha experimentado periodos prolongados de crisis econdémicas, causadas por
factores internos y externos sobre los que no se tenemos tiene control. Estos periodos han sido caracterizados por
inestabilidad en € tipo de cambio (incluyendo grandes devaluaciones), alta inflacién, atas tasas de interés
nacionales, contraccién econémica, una reduccién de flujos de capital internacionales, una reduccién de liquidez en
€l sector bancario y altas tasas de desempleo. Como consecuencia de la recesion y depresion econdmica mundial
durante 2008, la economia mexicana entrd en recesion. En 2009, el PIB mexicano se contrajo en 6.0%. La economia
mexicana crecio en 5.5% durante 2010, 3.9% durante 2011 y 4.2% durante €l periodo de nueve meses terminado €l
30 de septiembre de 2012. Sin embargo, no puede haber garantia de que esta recuperacién econdmica continuara.
Las disminuciones en la tasa de crecimiento de la economia mexicana, los periodos de crecimiento negativo o los
periodos de inestabilidad econdmica pueden resultar en una baja demanda para servicios de Central Leasing,
menores precios de sus servicios 0 un cambio a menores margenes, cuaquiera de estos supuestos podria afectar
significativamente el negocio, situacién financieray resultados de operaciones de los Arrendatarios.
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(i) Los acontecimientos politicos en México podrian dar lugar a interrupciones a las
oper aciones comer cialesy disminucion en ventas e ingresos de la compafiia

El gobierno mexicano ha gercido, y continua gjerciendo, una influencia significativa sobre muchos aspectos de la
economia mexicana. En consecuencia, las acciones y politicas por parte del gobierno federal mexicano relativas ala
economia en general, y en particular a los impuestos, puede tener un impacto significativo en los Arrendatarios, asi
como en forma mas genera en las condiciones de mercado, precios y rendimientos de los titulos de renta fija en
México. Ademés, los desacuerdos politicos entre e poder gecutivo y € legisativo podrian resultar en un
estancamiento e impedirian la oportuna aplicacién de las reformas politicas y econdmicas.

En las elecciones federales en México en julio de 2012, Enrique Pefia Nieto del Partido Revolucionario Institucional
fue electo Presidente de México. El Sr. Pefia Nieto tom6 posesion del cargo e 1 de diciembre de 2012 y ha
implementado cambios significativos en las leyes, en las politicas publicas o reglamentos. No se puede podemos
determinar si tales cambios puedan afectar negativamente la situacion politicay econémica de México. El Congreso
de la Unién no ha sido controlado por un partido politico desde 1997. Esto se ha traducido en un estancamiento
politico y de incertidumbre debido a la incapacidad del Congreso de la Unién de llegar a un consenso sobre las
reformas estructurales necesarias para modernizar ciertos sectores de la economia mexicana. Aunque € partido del
Sr. Pefia Nieto cuenta con € mayor niimero de escafios en el Congreso de la Unidn, no ha obtenido la mayoria de
escafios en este érgano. El continuo estancamiento creado por lafalta de alineacion del partido entre el Presidente de
México y el Congreso de la Unidn puede tener un efecto material adverso sobre la politica econémica de México,
incluyendo con respecto a nuestro negocio, situacion financiera 'y resultados de operaciones. No podemos asegurar
gue los acontecimientos politicos en México, sobre los cuales no tenemos control, no tendran efecto adverso en el
negocio, situacion financiera o resultados de operaciones de los Arrendatarios.

(iv) Altas tasas de inflacion en México podrian disminuir la demanda del servicio otorgado por
Central Leasing al tiempo que aumenta sus costos

Histéricamente México ha experimentado altos niveles de inflacion, aunque las tasas han sido bgjas desde hace més
de una década. La tasa anual de inflacion, medida por la variacion del INPC, fue de 3.8% en 2007, 6.5% en 2008,
3.6% en 2009, 4.4% en 2010, 3.8% en 2011, 2.1% en 2012 y 3.97% en 2013. Un cambio adverso en la economia de
México podria tener un impacto negativo en la estabilidad de los precios. Las tasas altas de inflacion pueden afectar
significativamente el negocio, situacion financiera y resultados de operacion de los Arrendatarios en las siguientes
maneras.

e reducir e poder adquisitivo de los consumidores, lo que incidiria negativamente en la demanda de
nuevos arrendamientos,

e aumentar los costos, particularmente los costos laborales, mas ala del nivel que podrian transmitir a
los clientes; y

e en la medida en que la inflacion exceda los incrementos de precios, afectando sustancialmente los
precios e ingresos en términos “reales’ de los Arrendatarios.

(V) Altastasas deinterésen México pudieran afectar la capacidad de pago delos Arrendatarios

Historicamente México ha tenido, y pudiera continuar teniendo, altas tasas de interés reales y nominales. Latasa de
interés en CETES a 28 dias tuvo un promedio de 7.2% en 2007 y 7.7% en 2008. Como resultado de larecesiény la
desaceleracion econdmica en México durante € 2009, € Banco de México disminuy6 la Tasa de Interés
Interbancario de Equilibrio, o TIIE, la cual es una tasa de interés de referencia, a 4.50% en julio de 2009, en un
esfuerzo paraincentivar el crédito y estimular la economia. Como resultado, la tasa de interés promedio en CETES a
28 dias disminuy6 a 4.2% en 2011, 3.9 en 2012 y 3.18 en 2013. No podemos asegurar que no se incrementara la
TIIE u otras tasas de interés, independientemente de dicha referencia que no se tengan futuros movimientos alaalza
en |as tasas de referencia durante la vida de la emision.
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Los Arrendatarios podrian incurrir en endeudamiento en el futuro que devengue intereses a tasas mas altas o pudiera
ser requerido a refinanciar su deuda a tasas variables. Los incrementos en las tasas de interés podrian afectar de
manera significativa los resultados de las operaciones de los Arrendatarios. Altas tasas de intereses pudieren
incrementar los costos de financiamiento y tener un efecto material adverso en nuestra liquidez y situacion
financiera de los Arrendatarios.

(vi) Condiciones en otros paises podria afectar significativamente la economia mexicana y la
capacidad de pago de los Arrendatarios

La economia mexicana y el negocio, situacion financiera y resultados de operaciones de compafiias mexicanas
podian ser, en distintos grados, afectadas por las condiciones econdmicas y de mercado en otros paises. La demanda
del consumidor, las preferencias, los precios reales y |os costos de las materias primas son sumamente influenciados
por las condiciones macroecondémicasy politicas en los otros paises en los que operamos. Dichas condiciones varian
por paisy podrian no estar correlacionadas con las condiciones en que € Fideicomitente otorga los Arrendamientos
en México. El deterioro en las condiciones econémicas y politicas en cualquiera de dichos paises podria tener un
efecto material adverso en la capacidad de pago de los Arrendatarios.

Adicionamente, en afios recientes, las condiciones econémicas en México han estado intensamente correl acionadas
con las condiciones econémicas en los Estados Unidos como resultado del TLCAN el cual derivé en un incremento
en la actividad econdmica entre los dos paises y la remesa de fondos de inmigrantes mexicanos trabgjando en los
Estados Unidos a los residentes mexicanos. Las desaceleraciones econémicas en los Estados Unidos a menudo
tienen un efecto adverso significativo en la economia mexicanay en otras economias a nivel mundial, 1o que podria
afectar la capacidad de pago de los Arrendatarios. La terminacién del TLCAN u otros eventos relacionados podrian
asimismo tener un efecto material adverso en la economia mexicana.

Durante 2011 y 2012, el desarrollo de la economia global, y en particular de Europa, ha incrementado las primas de
riesgos en los mercados de crédito globales, o que ha generado volatilidad en los mercados financieros mexicanos.
Dada la naturaleza transitoria de dicha volatilidad, debido a varias medidas tomadas por |as autoridades europess, la
economia mexicana no se ha visto materialmente afectada por ello. Sin embargo, si los riesgos asociados a las
condiciones en Europa aumentan, dicho desarrollo podria tener un efecto adverso significativo en México. No se
puede asegurar gque los eventos en Europa, Estados Unidos, otros paises con mercados emergentes o en cualquier
otro pais no afectardan material y significativamente en México y, consecuentemente, en € negocio, situacion
financiera o resultados de operaciones de los Arrendatarios.

(vii) México ha experimentado un periodo de actividad criminal creciente y dichas actividades
podrian afectar las operaciones

Durante los afios recientes, México ha experimentado un periodo de actividad criminal creciente, principalmente
relacionado con actividades de los carteles de drogas y € crimen organizado. En respuesta, el gobierno mexicano ha
implementado medidas de seguridad pero a pesar de los esfuerzos del gobierno federa mexicano y de las
autoridades estatales y locales, dichos crimenes contintian en México. Dicha actividad, su posible incremento y la
violencia asociada a la misma podria tener un impacto negativo en el ambiente de negocio en el que opera Central
Leasing y sus Arrendatarios, y por lo tanto en su situacion financiera y resultados de operaciones. Adicionalmente,
no podemos asegurar que los niveles de actividad criminal, sobre los que no tiene control Central Leasing, no
afectaran significativamente el negocio, situacion financieray resultados de operaciones de los Arrendatarios.

(viii)  Reforma Fiscal

La legislacion tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que no se puede garantizar que €l
“Régimen Fiscal Aplicable” descrito en el presente Prospecto no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen
afectar € tratamiento fiscal de los intereses generados por |os Certificados Bursdtiles que emita el Emisor. En dicho
caso, podrian ser aplicables tasas de retencion respecto de los pagos a ser efectuados a los Tenedores que fueran
mayores a las sefialadas en el Prospecto y, por lo tanto, las ganancias esperadas por los inversionistas bajo los
Certificados Bursdtiles podrian verse reducidas en virtud de un incremento en las tasas de retencion aplicables a
dichos valores.
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(ix) Acontecimientos en Otros Paises pueden afectar Negativamente el Precio de los Certificados
Bursatiles

El precio de los Certificados Bursétiles que el Emisor emita al amparo del Programa podria verse afectado
negativamente por inestabilidad y variaciones significativas en las condiciones econémicas y de mercado de otros
paises. Aunque la situacién econdémica en esos paises puede variar con respecto ala de México, acontecimientos en
otros paises podrian afectar negativamente las condiciones econdmicas y de mercado de México y, en consecuencia,
€l precio devaloreslistadosenlaBMV.

(x) Proyecciones a Futuro

Lainformacién distinta a la informacion histérica que se incluye en € presente Prospecto, refleja la perspectiva del
Emisor y del Fideicomitente en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informaci én sobre resultados
financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “considera’, “espera’, “estima’,
“prevé’, “planed’, “podria’ y otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al evaluar
dichas proyecciones o estimaciones, €l inversionista potencial debera tener en cuenta los factores descritos en esta
seccion y otras advertencias contenidas en este Prospecto. Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las
circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los esperados con base

en las proyecciones o estimaciones a futuro.
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14 OTROSVALORESEMITIDOSPOR EL FIDEICOMISO

A lafechadel presente Prospecto, € Fideicomiso no cuenta con valoresinscritosen el RNV.
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15 DOCUMENTOSDE CARACTER PUBLICO

L os documentos presentados como parte de la solicitud ala CNBV y ala BMV, podran ser consultados a solicitud
de cualquier Tenedor, en el Centro de Informacion de esta Gltima, o con el Representante Comun de la Emision que
corresponda.

Copias de dicha documentacion también podran obtenerse a peticidn de cualquier Tenedor mediante una solicitud al
Fiduciario, en sus oficinas ubicadas en Av. Paseo de las Palmas #215 Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, México,
D.F., teléfono (52)55-50-63-39-28, 0 al correo electrénico crobles@cibanco.com, con atencién a Maria del Carmen
Robles Martinez Gomez. Para mayor informacion también se puede consultar informacion en la pagina electrénica
de lared mundial (Internet) de CIBanco en la direccién: www.cibanco.com; asi como las péginas de la CNBV y la
BMV: www.cnbv.gob.mx y www.bmv.com.mx.




16 FUENTESDE INFORMACION EXTERNA Y DECLARACION DE EXPERTOS
Este Prospecto incluye cierta informacién preparada por expertos en los términos de la legislacion aplicable.

El presente Prospecto incluye ciertas declaraciones acerca del futuro. Estas declaraciones aparecen en diferentes
partes del Prospecto y se refieren a la intencion, la opinidn o las expectativas actuales con respecto a los planes
futuros y a las tendencias econdmicas y de mercado que afecten la situacion financiera y los resultados de las
operaciones de Central Leasing. Estas declaraciones no deben ser interpretadas como una garantia de rendimiento
futuro e implican riesgos e incertidumbre, y los resultados reales pueden diferir de aquellos expresados en éstas,
como consecuencia de distintos factores. Se advierte a los inversionistas que tomen estas declaraciones de
expectativas con las reservas del caso, ya que solo se fundamentan en lo ocurrido hasta lafecha de este Prospecto.

Lainformacién contenida en este Prospecto ha sido proporcionaday verificada por distintos funcionarios de Central
Leasing, quienes la han recopilado de fuentes internas consideradas fidedignas, o es informacién que es de su
conocimiento por la experiencia de trabgjo en €l sector.

Central Leasing no esta obligado a divulgar publicamente € resultado de la revision de las declaraciones de
expectativas para reflgjar sucesos o circunstancias posteriores a la fecha de este Prospecto, incluyendo los posibles
cambios en la estrategia de negocios o de la aplicacion de las inversiones de capital en los planes de expansion, para
reflgjar eventos inesperados. No obstante lo anterior, € Emisor esta obligado a presentar reportes periédicos y a
divulgar eventos relevantes de conformidad con las disposiciones legales aplicables.
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[ EL PROGRAMA

21 CARACTERISTICASDE LOSVALORES

El Programa a que se refiere €l presente Prospecto permitira varias Emisiones de Certificados Bursétiles, conforme a
caracteristicas de colocacion independientes. El precio de Emision, €l monto total de la Emision, el valor nomind, la
Fecha de Emision y liquidacion, € plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de
calcularla), y la periodicidad de pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada
Emision, seran acordados por €l Emisor y el Fideicomitente con los Intermediarios Colocadores y serén dados a
conocer a momento de cada Emisién mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursétiles que se emitan
conforme al Programa estaran denominados en Pesos 0 en Unidades de Inversion.

Conforme a Programa, €l Emisor podra realizar una o varias Emisiones de Certificados Bursétiles hasta por el
Monto Total Autorizado del Programa, bajo las siguientes caracteristicas:

(@ Fiduciario Emisor
Cl Banco, S.A., Ingtitucion de Banca Mdiltiple.

(b) Fideicomitente del Fideicomiso Emisor
Clear Leasing, S A.deC.V.

(c) Fideicomisariosen Primer Lugar del Fideicomiso Emisor
Los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

(d) Fideicomisario en Segundo L ugar del Fideicomiso Emisor
Clear Leasing, SA.deC.V.

(e Agente Estructurador

Agente Estructurador, S.C., quien asistié a Fideicomitente y a Emisor en la estructuracion del Programa,
incluyendo sin limitar, asistencia en la determinacion de los flujos, cuentasy reservas.

()] ClavedePizarra
CLEASCB.

(9 Tipo de Oferta
Oferta Piblica Primaria Nacional.

(h) Acto Congtitutivo del Fideicomiso Emisor
El contrato de fideicomiso irrevocable de emision de Certificados Bursétiles Fiduciarios F/01055 fue celebrado el 21
de mayo de 2014 entre Cl Banco, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, en su caracter de fiduciario, Clear Leasing,
SA. de C.V., en su carécter de fideicomitente, y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como representante coman.

0 Finesdel Fideicomiso

El Fideicomiso tiene como principa finalidad que el Fiduciario: (a) adquiera Derechos al Cobro conforme a cada
Contrato de Factorgje y gerza todos los derechos relativos a dicha titularidad; (b) lleve a cabo las Emisiones de
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Certificados Bursétiles, los cuales contaran con la totalidad de los activos que integran € Patrimonio del
Fideicomiso incluyendo, sin limitar, los Derechos al Cobro Transmitidos como fuente de pago; en € entendido que,
si a momento de realizar cualquier Emision existen Certificados Bursétiles en circulacion de alguna Emision previa,
el Fiduciario utilizara los recursos netos de la Emision en que se lleva a cabo para el pago del Saldo Insoluto de los
Certificados Bursdtiles de la Emision previa, de acuerdo con lo establecido en la Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso; (c) lleve a cabo la colocacion de los Certificados Bursdtiles entre e gran publico inversionista; (d)
reciba, administre y aplique los recursos derivados de cada Emision y aguellos depositados en las Cuentas y Fondos
del Fideicomiso de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, asi como los demas activos que
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso; y (€) realice cualesquiera otro tipo de actividades licitas consistentes
con lo anterior.

()] Patrimonio del Fideicomiso Emisor

El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienes y derechos: (a) la Aportacién Inicia y las
cantidades que en €l futuro aporte el Fideicomitente, asi como los Derechos a Cobro que se transmitan conforme a
cada Contrato de Factoraje; (b) los bienes, recursos y/o valores, en numerario o en especie, que deriven de los bienes
y derechos mencionados en el inciso anterior; (€) los recursos que se obtengan como producto de las Emisiones de
los Certificados Bursétiles, en términos del Contrato de Fideicomiso; (d) los derechos fideicomisarios en primer
lugar del Fideicomiso de Administracién y los recursos que se obtengan como producto de la cobranza de los
Derechos a Cobro Transmitidos, incluyendo los recursos que le transfieraal Fiduciario el fiduciario del Fideicomiso
de Administracién, en su carécter de fideicomisario en primer lugar, como producto de la transmisién de la
propiedad de los Vehiculos Arrendados; (€) en su caso, |os recursos que reciba €l Fiduciario de cualquier contraparte
o proveedor de los Contratos de Cobertura de Fluctuaciones que celebre, de conformidad con las instrucciones del
Comité de Emisién; (f) cualquier otro bien o derecho que integre las Cuentas y Fondos del Fideicomiso o las
Reservas Requeridas; (g) los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de lainversién de los activos
liquidos del Patrimonio del Fideicomiso; (h) los demas bienes o derechos que reciba el Fiduciario para €l
cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como consecuencia de €ello, e (i) cualesquiera otros bienes, recursos o
derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones
futuras @ mismo efectuadas por e Fideicomitente (incluyendo aguellas requeridas para mantener los saldos
minimaos requeridos por las instituciones bancarias donde se mantengan las Cuentas y Fondos del Fideicomiso), en
términos del Contrato de Fideicomiso.

(k) Derechos Fideicomitidos.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursdtiles consistiran principalmente en Derechos al Cobro consistentes
en todos los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (i) todas y cada una de las cantidades que
deriven de los Contratos de Arrendamiento celebrados por e Fideicomitente (incluyendo penalidades por
incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos a cobro se encuentren documentados en los Contratos de
Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que amparen e pago de
cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (ii) en su caso, € vaor de los Bienes Arrendados,
derivado de seguros contra pérdida, dafio, robo o destruccion de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o
cualquier otro, y (iii) conforme al correspondiente Convenio de Aportacién, el 60% (sesenta por ciento) del Vaor
Residual de cada V ehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso de Administracién.

() Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente
Hasta $2,000’ 000,000.00 (dos mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.
(m) Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios durante el cual el Emisor podra realizar una o varias Emisiones
de Certificados Bursétiles hasta por €l Monto Total Autorizado del Programa.
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(n) Monto por Emision

El monto de cada Emision serd determinado individualmente sin mas restriccion que la de no exceder el Monto
Total Autorizado del Programa.

(0) Plazo

El plazo de los Certificados Bursétiles serd determinado en cada Emision; en el entendido que no podré ser menor a
12 (doce) meses ni mayor a 60 (sesenta) meses.

(p) Tasadelnterés
Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisién y en tanto no sean amortizados
en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y €l
mecanismo para su determinacion y célculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijara para cada Emision y
seindicarden e Tituloy en € Suplemento correspondiente.

(a) Fecha de Pago de I ntereses

Los intereses devengados por los Certificados Bursdtiles seran pagados con la periodicidad que se indique para cada
Emision en el Titulo y en & Suplemento correspondiente.

() Amortizacién

La amortizacion de los Certificados Bursdtiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Tituloy en €l
Suplemento correspondiente para cada Emision.

(9 Amortizacion Acelerada

La amortizacién acelerada de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo de la manera que se indiqueen e Tituloy
en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

®) Valor Nominal delos Certificados Bur satiles

El valor nominal de los Certificados Bursétiles es de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) o de 100 (Cien) Unidades
de Inversién cada uno.

(u) Derechos que Confieren alos Tenedores
Cada Certificado Bursdtil representa para su titular el derecho a cobro del principal e intereses adeudados por €l
Fiduciario como Emisor de los mismos, en los términos descritos en el Fideicomiso y en el Titulo que documentala
Emision, desde la fecha de su emision hasta la fecha de amortizacion. Los Certificados Bursdtiles se pagarén
unicamente con los recursos existentes en e Patrimonio del Fideicomiso, por 1o que no existe garantia alguna por
parte del Fiduciario u otro tercero respecto de dicho pago.

v) Garantia
Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por o que no cuentan con garantia especifica.

(w) Depositario

Los Titulos representativos de los Certificados Bursatiles que documenten cada una de las Emisiones que se lleven a
cabo conforme al Programa, se mantendran en depdsito en Indeval.

x) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses
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El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran €l dia de su vencimiento,
mediante transferencia electronica, en el domicilio del Indeval ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col.
Cuauhtémoc, 06500, México D.F. Los pagos podran efectuarse mediante transferencia electronica de conformidad
con €l procedimiento establecido en el Titulo y Suplemento correspondientes.

El pago de los intereses moratorios, en su caso, se llevara a cabo en el domicilio del Representante Comun, ubicado
en Paseo de laReforma No. 284, Piso 9, Col. Juarez, C.P. 06600, México, D.F.

() Posibles Adquirentes
Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(2) Régimen Fiscal Aplicable

A la fecha de este Prospecto, la tasa de retencién aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados
Bursétiles a (i) personas fisicas 0 morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo
previsto en los articulos 54, 135y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Rentavigentey 21 delaLey de
Ingresos de la Federacion para el gercicio fiscal 2014, y (ii) a personas fisicas 0 morales residentes en € extranjero,
a lo previsto por los articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los
preceptos citados pueden ser sustituidos en e futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A
LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL
PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA SERIE DE
CERTIFICADOS BURSATILES, DEL TIPO DE ACTIVOS DE REFERENCIA DE QUE SE TRATE Y DE LAS
CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O
RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursdtiles. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, € mantenimiento
o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

(aq) Fuente de los Recur sos para hacer Frente a las Obligaciones de pago delos Certificados Bur sétiles
El Patrimonio del Fideicomiso serd la Unica fuente de pago de los Certificados Bursétiles. El Fiduciario no
respondera con sus propios bienes por el pago de los Certificados Bursétiles y 1os importes pagaderos respecto de
los mismos seran satisfechos tnicamente con el Patrimonio del Fideicomiso hasta donde alcance.

(bb) Representante Comuan
Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

(co) Autorizacién dela Comisién Nacional Bancariay de Valores

La CNBV, mediante oficio nimero 153/106688 de fecha 20 de mayo de 2014, autorizd el Programay lainscripcion
en el RNV de los Certificados Bursétiles que se emitan conforme al mismo.

(dd) Cotizacién
Los Certificados Bursatiles que se emitan a amparo del Programa cotizardn enlaBMV.
(ee) L egislacion

Los Certificados Bursétiles que se emitan a amparo del Programa serén regidos e interpretados conforme a la
legislacion mexicana aplicable.

(ff) Suplemento
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El precio de Emision, € monto total de la Emision, € valor nominal, la Fecha de Emisién y liquidacién, €l plazo, la
fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del pago de intereses,
entre otras caracteristicas de los Certificados Bursdtiles de cada Emision, seran determinadas en el acta de la Sesion
del Comité de Emision correspondiente y seran dados a conocer al momento de dicha Emision mediante el

Suplemento respectivo.
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2.2 DESTINO DE LOS FONDOS

Las cantidades y recursos que se reciban en e Patrimonio del Fideicomiso en cada Fecha de Emisién como
producto de una Emisién y colocacién de Certificados Bursétiles (netos de la comisién por colocacion prevista en el
Contrato de Colocacién) deberan aplicarse de conformidad con € siguiente orden de prelacion:

(i)

(if)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

En primer lugar, al pago de los Gastos de la Emision que no se hayan descontado por parte de los
Intermediarios Colocadores , segin hayan quedado establecidos en la Sesién del Comité de
Emision;

En segundo lugar, para pagar la Deuda Existente y cubrir los gastos, impuestos, derechos y
cualesquier otras cantidades que resulten necesarias para, obtener la liberacién de cualesquier
Gravamenes que hubieren sido constituidos sobre los Bienes Arrendados objeto de los Derechos a
Cobro Transmitidos;

En tercer lugar, para liquidar en su totalidad el Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles, en
caso de que en la Fecha de Emision respectiva existan Certificados Bursétiles en circulacion
correspondientes a Emisiones anteriores;

En cuarto lugar, las cantidades que sean necesarias, ala Reserva de Mantenimiento en términos de
la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, segin hayan quedado establecidas en la Sesion del
Comité de Emision;

En quinto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Intereses en términos de la
Clausula 7.5 del Contrato de Fideicomiso, segin hayan quedado establecidas en la Sesion del
Comité de Emision;

En sexto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Pagos en términos de la
Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso, segin haya quedado establecido en la Sesién del
Comité de Emisién; y

En séptimo lugar, todas las cantidades remanentes para € pago de la Contraprestacion
correspondiente a los Derechos de Cobro establecidos en la Lista Inicial y el remanente a la
Reserva para Nuevos Derechos a Cobro en términos de la Clausula 7.7 del Contrato de
Fideicomiso, seguin haya quedado establecido en la Sesion del Comité de Emision.

El destino especifico que se le dard a las cantidades y recursos que reciba el Patrimonio del Fideicomiso a amparo
de cada Emisién efectuada al amparo del Programa seré descrito en el suplemento informativo respectivo.
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2.3 PLAN DE DISTRIBUCION

El Programa contempla la participacion de Punto Casa de Bolsa, S A. de C.V. y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero Scatiabank Inverlat, quienes actuaran como Intermediarios Colocadores y podran ofrecer
los Certificados Bursdtiles de la Emision correspondiente, que se emitan al amparo del Programa, bajo la modalidad
de mejores esfuerzos o toma en firme, seguin se indique en el Suplemento de cada Emision.

Los Intermediarios Colocadores, deberan tomar las medidas pertinentes a efecto de que las précticas de venta de los
Certificados Bursdtiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento
de clientes, alos objetivos de inversion perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

En caso de ser necesario, y seglin se determine en el Suplemento correspondiente a cada Emisién, los Intermediarios
Colocadores podran invitar a otras casas de bolsa a participar como intermediarios colocadores, mas no podran
celebrar contratos de subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato
colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme a Programa.

En cuanto a su distribucion, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursétiles emitidos a
amparo del Programa contaran con un plan de distribucién, € cual tendréd como objetivo primordial tener acceso a
una base de inversionistas diversay representativa del mercado institucional mexicano, integrado principal mente por
personas fisicas y morales mexicanas, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades
mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas de
fondos para €l retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad, almacenes generales de depdsito y
uniones de crédito, conforme alalegislacion aplicable.

Para efectuar las colocaciones de los Certificados Bursdtiles, los Intermediarios Colocadores, junto con € Emisor,
podran realizar uno 0 varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a
dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

La colocacion de los Certificados Bursétiles relativos a una Emision en particular, podra realizarse a través del
método tradicional de recepcion de Ordenes para la compra de los Certificados Bursétiles (“Cierre del Libro
Tradicional”) o a través de un proceso de subasta por medios electronicos, en € entendido que los Certificados
Bursétiles se podrén colocar a su valor nominal, a descuento, con prima o de cualquier otra forma segin se
establezca en los Documentos de Emision. El mecanismo de determinacion de tasay € proceso de subasta, en su
caso, se darén a conocer en € Suplemento de la Emisién correspondiente.

Hasta donde el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, las personas relacionadas con el
Fiduciario o los Intermediarios Colocadores en la fraccion X1X del Articulo 2 delaLMV no adquiriran Certificados
Bursétiles al amparo del Programa.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y continuaran manteniendo relaciones de negocios con € Emisor y sus
afiliadas. Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado (incluyendo los servicios que
los Intermediarios Colocadores le prestaran al Emisor por la colocacién de los Certificados Bursétiles a amparo del
Programa). Los Intermediarios Colocadores estiman que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar parala colocacion de los Certificados Bursatiles.

Por tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles que sean
emitidos de tiempo en tiempo a amparo del Programa, tendrala posibilidad de participar en igualdad de condiciones
gue otros inversionistas asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversion no lo
permita.

Por dltimo, en cada Suplemento se explicara con mayor detalle el mecanismo de colocacién correspondiente a cada
Emision.
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2.4 GASTOS RELACIONADOSCON EL PROGRAMA

L os gastos relacionados con cada Emision se indicaran en €l Suplemento respectivo. Los gastos relacionados con €
Programa seran cubiertos con |os recursos de la primera Emision.
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25 FUNCIONESDEL REPRESENTANTE COMUN

Las funciones del Representante Comin seran todas aquellas que se indiquen en e Titulo y en € Suplemento
correspondiente para cada Emision.



2.6 ASAMBLEA DE TENEDORES

A la Asamblea de Tenedores le sera aplicable lo dispuesto en €l Titulo, laLMV, y en lo no previsto y/o conducente
delaLGTOC, savo por la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier periddico de
ampliacirculacion nacional.

Las Asambleas de Tenedores se celebrardn en la Ciudad de México, Distrito Federal, en el lugar que €l
Representante Comun sefiale al efecto.

La Asamblea de Tenedores sera convocada e instalada, deliberara'y tomard sus acuerdos con arreglo alo dispuesto

en los articulos 68 y 290 de laLMV, 217, fracciones VIII, X, X1 y XIl delaLGTOC, 218 de la LGTOC, asi como
delosarticulos 219 a 221y del 223 al 227 de lapropia LGTOC.
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2.7 NOMBRESDE LAS PERSONAS CON PARTICIPACION RELEVANTE EN LA OFERTA

Institucion

Emisor

Cl Banco, SA., Ingtitucion de Banca
Mdltiple, en su carécter de Fiduciario en €
Fideicomiso Emisor F/01055

Fideicomitente
Clear Leasing, S.A.deC.V.

Agente Estructurador
Agente Estructurador, S.C.

Administrador Maestro

Tecnologia en Cuentas por Cobrar, S.A.P.I
deC.V.

Agencia Calificadora

Standard & Poor’s, SA.deC.V.

Agencia Calificadora
HR Ratings de México, SA. deC.V.

Intermediarios Colocadores

Scotia Inverlat, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat

Punto Casa de Bolsa, SA.deC.V.

Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, SA. de CV.,
Monex Grupo Financiero.

Asesores Legales Independientes

White & Casg, S.C.

Nombre

Mariadel Carmen Robles Martinez
Gomez

Emilio Aarun Cordero

Marcelo Galan Pizzuto

Emiliano Diaz Yarza

José Francisco Soto Aranda
Marcela Gémez Mireles

Victor Gonzalez

Andrés Rojo

Fernando José Césares Gonzélez

Mauricio Tello

Pedro Latapi Angelini, CFA

Vinicio Alvarez

Jestis Algjandro Santillan Zamora
Eduardo Avalos Muzquiz
Rodrigo Rojo DelaVega

Francisco José Bringas NUfiez

Elena Rodriguez Moreno

Eduardo Flores Herrera
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Cargo

Delegado Fiduciario

Delegado Fiduciario

Director General
Director de Operaciones
Director de Finanzas

Director Juridico

Director General

Socio

Director General

Senior Director

Director de Instituciones Financieras/

ABS

Managing Director DCM
Director DCM
Sub-Director Juridico

Director de Capitales

Director de Finanzas Corporativas

Representante Legal

Socio



La relacion con los inversionistas estara bajo la responsabilidad de Emiliano Diaz Yarza y/o José Francisco Soto
Aranda en las oficinas de Central Leasing, ubicadas en Prolongacion Nereo Rodriguez Barragan No. 1200, interior
5-D, fraccionamiento San Pedro, Ciudad de San Luis Potosi, San Luis Potosi, México 78230; teléfono 01 444 833
1176 y en las dguientes direcciones de correo electronico: ediaz@central-leasing.com.mx  y/o
fsoto@centralleasing.mx.

Los expertos 0 asesores que participaron en la elaboracion de la Emisién no tienen un interés econémico directo o
indirecto en el mismo.
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Il LA OPERACION DE BURSATILIZACION

31 DESCRIPCION GENERAL

El presente Prospecto se refiere a un mecanismo de financiamiento estructurado que prevé la bursatilizacion de los
Derechos al Cobro a cargo de Central Leasing; a continuacién se presenta una gréfica de la estructura asi como una
breve explicacion de lamisma:

Flujo de laoperacién a momento de la colocacion

Diagrama al momento dela emision Diagrama durante lavida dela emision
Tenedores de Arrendatario
los CB’s s

Pago de los
Recursos 2 oBs Contratos de 2 A)
dg I_a Arrendamiento
Emision

Genera y Cede _ _
Contratos de Periodo de Fideicomiso

Pago de Interés y
Capital después de
Periodo de
Revolvencia

Fideicomiso Arrendamiento Revolvencia Emisor

Emisor g:

Cartera de

4
9 Tenedores

delos CB’s

2 Contratos de
Arrendamient
Q

Cede los Bienes
arrendados

1
1
1
H
, 3
1
1
1
i

A Fideicomiso Reservas y
de Gastos de

Adm Mantenimiento
Cede los
Fideicomitente y Bienes

Administrador Primario ~ arrendados

El Programa consiste en la bursatilizacién de Derechos al Cobro originados por Central Leasing, mediante la oferta
publica de Certificados Bursétiles que serén emitidos por € Fideicomiso. Para lograr 1o anterior Central Leasing
afectara a Fideicomiso Derechos al Cobro, a cambio de una contraprestacion que el Fideicomiso pagara con los
recursos que se obtengan por la oferta y colocacién de los Certificados Bursétiles. El Fiduciario conservara la
propiedad de los Derechos a Cobro Transmitidos que le sean transmitidos periddicamente por Central Leasing
durante el Periodo de Revolvencia para que, con los pagos que reciba de los mismos, se liquiden las cantidades que
se adeuden alos Tenedores de los Certificados Bursatiles.

En paraelo, e Fideicomitente, mediante la celebracion de los Convenios de Aportacion, en su caracter de
fideicomitente del Fideicomiso de Administracion, transferira irrevocablemente a Fiduciario del Fideicomiso de
Administracion, de tiempo en tiempo, paralos finesy efectos que se establecen en el Fideicomiso de Administracién
(i) la propiedad de los Vehiculos Arrendados, v (ii) los derechos, recursos y/o valores, distintos de los Derechos &
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Cobro Transmitidos que, en su caso, por hecho y por derecho corresponda a los Vehiculos Arrendados, sin reserva
ni limitacion alguna, incluyendo el derecho a recibir las cantidades que correspondan por la transmision de la
propiedad de los Vehiculos Arrendados. En este sentido, € Fideicomiso de Administracién, entregara a
Fideicomiso un porcentaje del precio de la venta de los Vehiculos Arrendados en caso de que éstos sean vendidos a
los Arrendatarios 0 a cualquier tercero.

Los recursos que se obtengan por la colocacion de los Certificados Bursétiles seran destinados para: (a) en primer
lugar, a pago de los Gastos de la Emision que no se hayan descontado por parte de los Intermediarios Colocadores,
seglin hayan quedado establecidos en la Sesién del Comité de Emisidn; (b) en segundo lugar, para pagar la Deuda
Existentey cubrir los gastos, impuestos, derechos y cualesquier otras cantidades que resulten necesarias para obtener
la liberacion de cuaesquier Gravamenes que hubieren sido constituidos sobre los Bienes Arrendados objeto de los
Derechos a Cobro Transmitidos; (c) en tercer lugar, para liquidar en su totalidad € Saldo Insoluto de los
Certificados Bursdtiles, en caso de que en la Fecha de Emisién respectiva existan Certificados Bursétiles en
circulacion correspondientes a Emisiones anteriores; (d) en cuarto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la
Reserva de Mantenimiento en términos de la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, seglin hayan quedado
establecidas en la Sesion del Comité de Emision; (e) en quinto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la
Reserva de Intereses en términos de la Clausula 7.5 del Contrato de Fideicomiso, segin hayan quedado establecidas
en la Sesién del Comité de Emision; (f) en sexto lugar, las cantidades que sean necesarias, ala Reserva de Pagos en
términos de la Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso, segin haya quedado establecido en la Sesién del Comité
de Emision; y (g) en séptimo lugar, todas las cantidades remanentes para € pago de la Contraprestacion
correspondiente a los Derechos de Cobro establecidos en la Lista Inicial y el remanente a la Reserva para Nuevos
Derechos al Cobro en términos de la Clausula 7.7 del Contrato de Fideicomiso, seguin haya quedado establecido en
la Sesion del Comité de Emision.

Una vez realizado lo anterior, €l Patrimonio del Fideicomiso estara integrado principalmente por los Derechos al
Cobro y por los recursos que éstos generen, mismos que se utilizarén para restablecer la Reserva de Mantenimiento,
la Reserva de Intereses, La Reserva para Pagos, la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro y, posteriormente, para
laformacién del Fondo General, mismo que, junto con la Reserva para Nuevos Derechos a Cobro, se utilizara para
adquirir nuevos Derechos a Cobro durante el Periodo de Revolvencia, siempre y cuando se cumplan con los
requisitos de Aforo y Reservas Requeridas, de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de
Factoraje respectivo. Las transmisiones de los Derechos a Cobro a Fideicomiso se haran de acuerdo a lo
determinado en el Contrato de Factoraje respectivo.

Los Derechos a Cobro transmitidos a Fideicomiso Emisor reunirdn ciertos Requisitos de Elegibilidad que serén
establecidos en e Contrato de Factorgje correspondiente a cada Emision y en tal virtud se clasificarén como
Derechos Elegibles. Aquellos Derechos a Cobro que no redinan los Requisitos de Elegibilidad se clasificaran como
Derechos No Elegiblesy no son, ni seran, computados para calcular €l Aforo.

Los Arrendatarios del Fideicomitente seran notificados por escrito de la transmision de los Derechos al Cobro al
Fideicomiso y se les solicitard que paguen directamente al Fiduciario las cantidades que adeuden conforme a dichos
Derechos a Cobro. Los recursos provenientes de la cobranza se depositaran en la Cuenta General o en cualquier otra
cuenta abierta al efecto por €l Fiduciario o controlada por éste, conforme alo que se establece en el Fideicomiso. En
caso de que por cualquier motivo los Arrendatarios hagan dichos pagos a las Cuentas del Fideicomitente, éste se
considerard como depositario y comisionista de cobro y deberan entregar dichos fondos a Fideicomiso a més tardar
dentro de los 2 (dos) Dias Hébiles siguientes a lafecha en que los reciban.

El Fiduciario adquirira todos los Derechos a Cobro y pagard la Contraprestacion que corresponda, siempre y
cuando, después de dar efectos a dicho pago, se mantenga el Aforo Requerido. Los Derechos a Cobro se
identificarén en Listas Periddicas que seran entregadas a Fiduciario conforme a lo establecido en el Contrato de
Factoraje respectivo y en el Contrato de Servicios.

El Administrador Maestro se encargard de que todas las partes responsables cumplan con sus obligaciones, y
produciray entregara un reporte de monitoreo alas Agencias Calificadorasy al Representante Comun.

El Fiduciario hara los pagos de interés y/o, en su momento, de principal alos Tenedores, a través del Representante
Comun, tomando €l efectivo generado de la cobranza de los Derechos al Cobro.
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De conformidad con los Contratos de Factorgje, cada uno de los Arrendatarios relacionados con los Derechos al
Cobro serd requerido a pagar las cantidades que adeude directamente a Fiduciario mediante depésito en la Cuenta
General. En virtud del Contrato de Administracion, Central Leasing gestionara y llevara a cabo las actividades
necesarias para efectuar la cobranza de los Derechos a Cobro y se encargara de que la cobranza de los mismos
ingrese a Patrimonio del Fideicomiso mediante transferencia o depdsito en la Cuenta General.

La Cuenta General es una o varias cuentas bancarias abiertas por €l Fiduciario a nombre del Fideicomiso para
formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. Todos los recursos depositados en la Cuenta General seran utilizados
de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

En cuanto a reservas minimas, el calculo del Aforo incluye una serie de reservas que se denominan conjuntamente
como las Reservas Requeridas. El calculo de las Reservas Requeridas toma en cuenta la Reserva de Mantenimiento,
la Reserva de Intereses, la Reserva de Pagos y |a Reserva para Nuevos Derechos a Cobro. Para la determinacién del
Aforo se considerara el resultado de dividir (i) e Valor Presente Neto Total, entre (ii) el Saldo Insoluto de los
Certificados Bursdtiles menos todas las cantidades que en esa fecha se encuentren depositadas en las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso menos las cantidades depositadas en la Reserva de Pagos.

En relacion con el pago de intereses, a partir de la Fecha de Emision, e Fiduciario separaré diariamente de las
cantidades depositadas en la Cuenta General, las cantidades que sean necesarias hasta llegar al monto requerido para
congtituir y mantener reservas de las cantidades que sean necesarias para hacer los pagos de las Obligaciones de la
Emision que deban hacerse en la siguiente Fecha de Pago (intereses) cada Dia Habil durante la vigencia de la
Emision, se separaran los fondos necesarios para € pago de intereses y  de los Gastos de Mantenimiento de la
Emisién que deban pagarse en esa la siguiente fecha.

En cada Dia Habil en el que Central Leasing ceda Derechos a Cobro de conformidad con el contrato de Factoraje, €l
Fiduciario entregara cantidades del Fideicomiso a Fideicomitente en la medida en que excedan las cantidades
reservadas y siempre que, después de dar efectos a dicho pago, €l Aforo no se reduzca por debgjo del Aforo
Requerido. En caso de que, después de dar efectos a dicho pago, el Aforo se redujera por debgjo del Aforo
Requerido, entonces el Fiduciario no podra hacer pago alguno al Fideicomitente ese dia.

En caso de que en cualquier fecha las cantidades entregadas por el Fiduciario a Fideicomitente sean inferiores al
valor de los Derechos a Cobro transmitidos en esa fecha, las cantidades efectivamente pagadas constituiran un pago
parcia de la contraprestacién de dichos Derechos al Cobro, y €l saldo sera cubierto con los pagos futuros. Por otra
parte, si en cuaquier fecha las cantidades que entregue el Fiduciario (tomando en cuenta el calculo del Aforo como
se indica arriba) son superiores iguales al valor de los Derechos a Cobro que se transfieran en dicha fecha, los
fondos asi entregados congtituirdn el pago total de dichos Derechos a Cobro. No podra transferirse a
Fideicomitente cantidades en efectivo mayores al Valor Presente de los Derechos al Cobro y el excedente sera
aplicado al pago del saldo pendiente de los Derechos a Cobro transferidos anteriormente que no hubieren quedado
cubiertos en su totalidad.

Esta es la Uinica forma en que € Fideicomitente puede llegar a recibir cantidades del Patrimonio del Fideicomiso
durante la vigencia de la Emisién de los Certificados Bursatiles a que se refiere el presente Prospecto.

Cuentasy Fondos del Fideicomiso

Durante la vigencia de la Emision, € Fiduciario debera abrir y mantener, cuando menos, las siguientes cuentas y
fondos: (a) la Reserva de Mantenimiento en la Cuenta de Reserva de Mantenimiento; (b) la Reserva de Pagos en la
Cuenta de Reserva de Pagos; (c) la Reserva de Intereses en la Cuenta de Reserva de Intereses; (d) la Reserva para
Nuevos Derechos a Cobro en la Cuenta de Reserva para Nuevos Derechos @ Cobro; y (€) e Fondo Genera en la
Cuenta General.

Adicionalmente, € Fiduciario estara obligado a abrir (a) la Cuenta de Colocacién, con la finalidad de recibir los

recursos producto de la primera Emision de Certificados Bursdtiles al amparo del Programa, y realizar los pagos de
los Gastos de Emisién autorizados por € Comité de Emision, y (b) la Cuenta Concentradora, en € supuesto de que
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el Fiduciario fuera instruido a abrir varias Cuentas Generales a efectos de recibir la cobranza de los Derechos al
Caobro Transmitidos, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

Para una descripcion sobre los términos y caracteristicas de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, véase “ La
Operacion de Bursatilizacion — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso” .

Comité de Emisién — Comité Técnico

El Fideicomiso prevé la constitucién de un Comité de Emisién, mismo que se integrara en la fecha de firma del
Fideicomiso y estara compuesto por 2 (dos) miembros designados por e Fideicomitente. Lo anterior, en €
entendido que entre las principales funciones del Comité de Emision se encuentra el determinar los principales
términos, condicionesy caracteristicas de cada Emision.

Asimismo, se congtituira e Comité Técnico, el cual estara compuesto por 3 (tres) miembros y sus respectivos
suplentes, de los cuales €l Fideicomitente designard a 1 (un) miembro y su respectivo suplente y el Representante
Comun nombrard a los 2 (dos) restantes y sus respectivos suplentes. El presidente del Comité Técnico sera aquel
designado por la mayoria de los miembros del Comité Técnico y no tendra voto de calidad

Para una descripcion de los derechos y facultades del Comité de Emision y del Comité Técnico, véase “La
Operacion de Bursatilizacién — Contratos y Acuerdos — Contrato de Fideicomiso”. del presente Prospecto
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3.2 PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO
@ Descripcién delos Activos Fideicomitidos
El patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienesy derechos:

) la Aportacion Inicia y las cantidades que en € futuro aporte € Fideicomitente, asi como los
Derechos a Cobro que se transmitan conforme a cada Contrato de Factoraje;

(b) los bienes, recursos y/o valores, en numerario 0 en especie, que deriven de los bienes y derechos
mencionados en el inciso anterior;

(© los recursos que se obtengan como producto de las Emisiones de los Certificados Bursdtiles, en
términos del Contrato de Fideicomiso;

(d) |os derechos fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso de Administracion y los recursos que
se obtengan como producto de la cobranza de los Derechos a Cobro Transmitidos, incluyendo los
recursos que le transfiera a Fiduciario €l fiduciario del Fideicomiso de Administracion, en su
carécter de fideicomisario en primer lugar, como producto de la transmision de la propiedad de los
V ehiculos Arrendados;

(e en su caso, los recursos que reciba e Fiduciario de cualquier contraparte o proveedor de los
Contratos de Cobertura de Fluctuaciones que celebre, de conformidad con las instrucciones del
Comité de Emision;

()] cualquier otro bien o derecho que integre las Cuentas y Fondos del Fideicomiso o las Reservas
Requeridas;
(9) los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de lainversiéon de los activos liquidos del

Patrimonio del Fideicomiso;

(h) los demés hienes o derechos que reciba e Fiduciario para € cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuenciade ello, e

0] cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras a mismo efectuadas por e
Fideicomitente (incluyendo aguellas requeridas para mantener |os saldos minimos requeridos por las
instituciones bancarias donde se mantengan las Cuentas y Fondos del Fideicomiso), en términos de
los fines del Fideicomiso.

Sujeto alos términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Fideicomitente no podra disponer
de los recursos que integran €l Patrimonio del Fideicomiso.

Los activos que respaldaran los Certificados Bursatiles consistiran principalmente en Derechos al Cobro consistentes
en todos |os derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir (i) todas y cada una de las cantidades que
deriven de los Contratos de Arrendamiento celebrados por e Fideicomitente (incluyendo penalidades por
incumplimiento y retraso), ya sea que dichos derechos a cobro se encuentren documentados en los Contratos de
Arrendamiento y/o en cualesquier otros documentos, tales como titulos de crédito que amparen e pago de
cualesquier montos bajo los Contratos de Arrendamiento, (ii) en su caso, € vaor de los Bienes Arrendados,
derivado de seguros contra pérdida, dafio, robo o destruccion de los Bienes Arrendados, responsabilidad civil o
cualquier otro, y (iii) conforme al correspondiente Convenio de Aportacion, € 60% (sesenta por ciento) del Valor
Residual de cada Vehiculo Arrendado que sea transmitido por el Fideicomiso de Administracion.

Los Derechos a Cobro que serén transmitidos a Patrimonio del Fideicomiso son derivados de los Contratos de
Arrendamiento puro sobre bienes muebles que el Fideicomitente celebraen el curso ordinario de sus negocios.
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() Caracteristicas de los Derechos al Caobro

En e Suplemento de cada Emision se describira las principales caracteristicas de los Derechos a Cobro
Transmitidos, tales como grado de concentracion, distribucion geogréfica, tipo de plan, el estado general que guarda
la cartera de los activos fideicomitidos a cierre del periodo reportado, asi como su desempefio en dicho periodo,
entre otras caracteristicas.

(b) Evolucion delos Activos Fideicomitidos, incluyendo sus | ngr esos

En e Suplemento de cada Emision se describira el desempefio en de los Activos Fideicomitidos, asi como su
evolucion, entre otras caracteristicas.

() Requisitos de elegibilidad

Para una descripcion de los Criterios de Elegibilidad, véase la seccién denominada “La Operacion de
Bursatilizacion — Contratos y Acuerdos —Contrato de Factoraje” del presente Prospecto.

(i) Politicas de Crédito y Cobranza

Toda decisién de otorgamiento de un crédito debe sustentarse en una evaluacion escrita que considere, cuando
menos:

e Lafuente primariade recuperacion del crédito;
e Laexperienciade pago, solvenciay capacidad de pago del solicitante de crédito;
e Ladeterminacion de unacalificacion de riesgo.

En términos especificos, |a autorizacion esta condicionada a

e Unavisitaocular por parte del promotor validada por la Direccion Comercial;

e Vaerificacion de referencias personales y/o comerciales;

e Lacapacidad de pago del solicitante;

e Al resultado de una consulta a Buro de Crédito;

e A lapuntuacion satisfactoriadel estudio paramétrico y

e Ensucaso, alasituaciéon del legal del aval, para créditos superiores alas 450,000 UDIs.

El monto minimo de autorizacion para algun crédito sera definido por € Consegjo de Administraciony el monto
maximo a otorgar no deberarebasar del 15% del total de créditos otorgados.

Se establecen politicas especificas sobre las restricciones para € otorgamiento de créditos. No se podra otorgar
crédito a

e Las personas fisicas 0 morales que se encuentren demandadas por bancos, intermediarios financieros,
instituciones gubernamentales o cualquier otro acreedor.

e  Personasfisicas que estén demandadas pena mente.

e  Personas que no demuestren a satisfaccion de la financierala fuente de sus ingresos.

e  Personas cuya actividad seailicita o de naturaleza dudosa.

e Solicitantes de los cuales se obtengan referencias negativas en alguna sociedad de informacion crediticia.

e Personas empleadas en actividades de alto riesgo, es decir, todos aquellos a quienes una compariia de
Seguros se niegue a otorgar un seguro de vida.
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(i) Proceso de autorizacion de Crédito

Es responsabilidad de la Mesa de Control, larevision, validacion e investigacion de lainformacién y documentacion
gue permitan evaluar € crédito, arrendamiento o factoring propuesto. Los prospectos luego son turnados a comité
correspondiente para su evalué y posible aprobacion € cual se redliza con base en requisitos paramétricos y
esténdares definidos.

Comité de Crédito General

El Comité de Crédito General toma decisiones por clientes nuevos y frecuentes, los cuales soliciten cualquier tipo de
servicio que brinde la empresa Central Leasing, por montos mayores a $1°000,000.00 (Un millén de pesos 00/100
M.N.).

Esta conformado por:

e Director General.

e Consgjo de Administracion o quienes representen susintereses.
e Director de Operaciones.

e Director Comercial.

e  Gerente de Operaciones.

e  Gerente de Crédito.

e Abogado externo.

e  Asesor independiente.

La asistencia minima para los dos comités es del 70%. Los casos se aprueban con mayoria de votos. En caso de
empate en el Comité de Crédito Interno se remite ala siguiente estancia. En caso de empate en el Comité de crédito
General el director general tiene voto de calidad. El Director Comercia solo tiene voz y no voto dentro de los
Comités afin de no generar convenios comerciales en beneficio de sus clientes.

Politicas de Cobranza

El proceso de recuperacion de cartera de Central leasing es el siguiente: (i) a partir del primer dia hasta los 90 dias
de vencido: se lleva a cabo cobranza administrativa en la que un Analista de Administracion de cartera hace
[lamadas a cliente y se le envian cartas recordatorias, (ii) a partir del dia 91 hasta los 150 de vencido: la Central
Leasing contrata un despacho de abogados externo para que gestione la cobranza pre judicial, y (iii) a partir del dia
151 de vencido: seinicia€ proceso judicial paralarecuperacién de lacartera

De forma paralela a proceso de recuperacion de cartera, la Direccion Comercia de Central Leasing evalla las
alternativas de cobro que se tengan por diferentes viasy en su caso, propone ala Direccién Genera y/o Direccién de
Operaciones para su autorizacion el cobro arealizar y las quitas 0 condonaciones para finiquitar €l derecho de cobro,
con base en criterios establecidos por el Comité de Crédito. Se podran efectuar convenios de pago a partir de 60 dias
deimpago y se pactaran a un plazo maximo de 35 dias héabiles.

(©) Contratosy Acuerdos
() Contrato de Fideicomiso
A continuacion se presenta un breve resumen de las disposiciones més relevantes del Contrato de Fideicomiso.
Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por 1o que se hace referencia expresa a los términos y

disposiciones contenidos en el propio Contrato de Fideicomiso. Copias de tales documentos se adjuntan a presente
Prospecto y estan a disposicidn de los inversionistas en las oficinas del Fiduciario.
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Los Certificados Bursétiles son titulos de crédito a portador que serén emitidos por € Fiduciario, actuando
exclusivamente como institucion fiduciariay Unicamente para los fines del Fideicomiso.

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso se integra con los siguientes bienesy derechos:

@

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(©)

(h)

la Aportacion Inicial y las cantidades que en € futuro aporte € Fideicomitente, asi como los
Derechos a Cobro que se transmitan conforme a cada Contrato de Factorgje;

los bienes, recursos y/o valores, en numerario 0 en especie, que deriven de los bienes y derechos
mencionados en el inciso anterior;

los recursos que se obtengan como producto de las Emisiones de los Certificados Bursdtiles, en
términos del Contrato de Fideicomiso;

|os derechos fideicomisarios en primer lugar del Fideicomiso de Administracién y los recursos que
se obtengan como producto de la cobranza de los Derechos a Cobro Transmitidos, incluyendo los
recursos que le transfiera a Fiduciario €l fiduciario del Fideicomiso de Administracion, en su
caracter de fideicomisario en primer lugar, como producto de la transmisién de la propiedad de los
Vehiculos Arrendados;

en su caso, los recursos que reciba e Fiduciario de cualquier contraparte o proveedor de los
Contratos de Cobertura de Fluctuaciones que celebre, de conformidad con las instrucciones del
Comité de Emision;

cualquier otro bien o derecho que integre las Cuentas y Fondos del Fideicomiso o las Reservas
Requeridas;

los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de lainversiéon de los activos liquidos del
Patrimonio del Fideicomiso;

los demés bienes o derechos que reciba el Fiduciario para € cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuenciade ello, y

cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras al mismo efectuadas por €l
Fideicomitente (incluyendo aquellas requeridas para mantener los saldos minimos requeridos por las
instituciones bancarias donde se mantengan las Cuentas y Fondos del Fideicomiso), en términos de
los fines del Fideicomiso.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso, € Fideicomitente no podra
disponer de los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

Fines del Fideicomiso; Facultades del Fiduciario

El Fideicomiso tiene como principal finalidad que el Fiduciario:

@

(b)

adquiera Derechos a Cobro conforme a cada Contrato de Factorgje y e€jerza todos los derechos
relativos a dichatitularidad,;

lleve a cabo las Emisiones de Certificados Bursétiles, los cuales contaran con la totalidad de los
activos que integran el Patrimonio del Fideicomiso, incluyendo, sin limitar, los Derechos al Cobro
Transmitidos, como fuente de pago; en e entendido que, s a momento de realizar cualquier
Emision existen Certificados Bursdtiles en circulacion de alguna Emision previa, e Fiduciario
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(©
(d)

()

utilizara los recursos netos de la Emision que se lleve a cabo para €l pago del Saldo Insoluto de los
Certificados Bursdtiles de la Emision previa, de acuerdo con lo establecido en la Cléausula 8.1 del
Contrato de Fideicomiso;

[leve a cabo la colocacion de los Certificados Bursdtiles entre el gran pablico inversionista;

reciba, administre y aplique los recursos derivados de cada Emision y aquellos depositados en las
Cuentas y Fondos del Fideicomiso, asi como los demés activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso; y

realice cualesquiera otro tipo de actividades licitas consistentes con lo anterior.

A fin de cumplir con los fines del Fideicomiso, €l Fiduciario tendralas siguientes obligacionesy facultades:

@

(b)

(©)

(d)

()

Ser el Unico y legitimo propietario, y mantener |a titularidad de los bienes, derechos y obligaciones
que actualmente o en un futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso de conformidad con los términos y sujeto alas condiciones del Contrato de
Fideicomiso;

que € Fiduciario celebre Contratos de Factorgie y cuaquier modificacion a los mismos,
sustancialmente en términos del Anexo A del Contrato de Fideicomiso con motivo de cada Emision,
para que el Fiduciario adquiera del Fideicomitente, como parte del Patrimonio del Fideicomiso, los
Derechos Elegibles, y que € Fideicomitente notifique, con e apoyo del Fiduciario en caso de ser
necesario, o directamente e Fiduciario, ante la omisién del Fideicomitente y con cargo a
Patrimonio del Fideicomiso pueda notificar, la transmision de los Derechos a Cobro a los
Arrendatarios respectivos en términos del Contrato de Factoraje respectivo;

gue e Fiduciario celebre el Contrato de Administracion con e Administrador Maestro
sustancialmente en términos del Anexo D del Contrato de Fideicomiso (y en el caso de un contrato
con un Administrador Maestro Sustituto, con los cambios adicionales que resulten aceptables para
las partes del mismo y con la previa aprobacion del Comité Técnico), y celebre € Contrato de
Servicios con el Administrador sustancialmente en términos del Anexo E del Contrato de
Fideicomiso (y en e caso de un contrato con un Administrador Sustituto, con los cambios
adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo y con la previa aprobacion del Comité
Técnico) para que, entre otras cosas, de conformidad con lo establecido en dichos contratos y en el
Contrato de Fideicomiso, (i) € Administrador Maestro supervise la administracion y cobranzay la
recaudacion de los recursos que deriven de los Derechos al Cobro Transmitidos, y prepare y
presente los Reportes del Administrador Maestro y la demés informacion que sea requerida
conforme a dichos contratos; y (ii) & Administrador preste los servicios de administracion y
cobranza en relacion con los Derechos a Cobro Transmitidos;

que el Fiduciario celebre, exclusivamente en su carécter de fideicomisario en primer lugar, €
Fideicomiso de Administracion sustancialmente en términos del Anexo G del Contrato de
Fideicomiso, con el objeto de que, entre otras cuestiones, reciba los recursos que, de conformidad
con los términos y condiciones establecidos en dicho contrato de fideicomiso, le correspondan como
producto de la transmisién de la propiedad de un Vehiculo Arrendado;

que e Fiduciario supervise que todos los costos y gastos del Administrador Maestro y del
Administrador que se eroguen conforme a lo que se establezca en el Contrato de Administracion y
en € Contrato de Servicios, respectivamente, se gjusten a los términos establecidos en dichos
contratos y, en su caso, que e Fiduciario modifigue o dé por terminado € Contrato de
Administracion y/o €l Contrato de Servicios, de conformidad con las instrucciones que reciba del
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, en caso de que la misma se requiera;
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que, respecto de cada Emision y conforme a las instrucciones escritas que reciba del Comité de
Emision, € Fiduciario celebre el Contrato de Colocacion con los Intermediarios Colocadores y lleve
a cabo la colocacién de los Certificados Bursétiles a través de los Intermediarios Colocadores
conforme ala autorizacion que reciba de la CNBV para tales efectos. El Fiduciario deberd brindar a
los Intermediarios Colocadores todo € apoyo y colaboracion que éste razonablemente solicite a
efecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir tales requisitos;

que, respecto de cada Emision y conforme a las instrucciones escritas que reciba del Comité de
Emision, € Fiduciario lleve a cabo las Emisiones de Certificados Bursétiles al amparo del Programa;
en e entendido de que no serd necesario el consentimiento de los Tenedores para llevar a cabo
nuevas Emisiones de conformidad con lo antes mencionado, la suscripcién de Titulo
correspondiente y su depdsito en Indeval y lacolocacién y venta de Certificados Bursétiles;

que, respecto de cada Emisién y conforme a las instrucciones escritas que reciba del Comité de
Emisién, e Fiduciario celebre contratos o sea designado como beneficiario de los Contratos de
Cobertura de Fluctuaciones;

que, de conformidad con los términos de la LMV, la Circular Unica, &l Reglamento Interior de la
BMV y demas disposiciones aplicables, lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier documentos,
solicitudes, y notificaciones necesarios o convenientes para (i) registrar el Programa y los
Certificados Bursétiles en el RNV, obtener la autorizacién para ofrecerlos publicamente, y divulgar
€l prospecto, suplementos y avisos respectivos, y (ii) listar los Certificados Bursétiles que llegue a
emitir, en su caso, enlaBMV;

que, de conformidad con los términos de la LMV, la Circular Unica, e Reglamento Interior de la
BMYV y demés disposiciones aplicables, lleve a cabo todas las acciones y celebre y entregue todos
los documentos, solicitudes, reportes y notificaciones necesarias 0 recomendables para mantener 1os
Certificados Bursdtiles inscritos en RNV y listados en la BMV, incluyendo los reportes
trimestral es que resulten necesarios conforme al Articulo 33 de la Circular Unica;

gue &l Fiduciario recibalatotalidad de los recursos que se obtengan como producto de las Emisiones
de Certificados Bursétiles, en su caso, y que, amas tardar € Dia Habil inmediato siguiente alafecha
en que reciba tales recursos, en caso que los mismos se reciban con posterioridad a las 12:30 horas
por parte de los Intermediarios Colocadores, los aplique a los conceptos sefidlados en €l Acta de
Emision respectiva, de conformidad con la Clausula 8.1 del Contrato de Fideicomiso, en los
términos y conforme a orden de prelacion establecido en dicha Clausula 8.1 del Contrato de
Fideicomiso;

que €l Fiduciario abra a su nombre las cuentas bancarias y constituya los fondos previstos en la
Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso y los mantenga abiertos mientras se encuentre insoluta
cualquier parte principal o accesoria de los Certificados Bursdtiles o cualquier otra obligaciéon a
cargo del Fideicomiso, a fin de que a través de dichas cuentas y fondos se reciban, inviertan,
administren y destinen los recursos del Patrimonio del Fideicomiso a los conceptos y en €l orden
establecido en el Contrato de Fideicomiso, y que € Fiduciario redice los pagos, transferencias o
entregas de recursos que procedan en términos de la Cldusula 7, la Clausula 8 y demas disposiciones
aplicables del Contrato de Fideicomiso, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso;

que € Fiduciario mantenga las Reservas Requeridas de conformidad con lo que a efecto se
establezca en el Contrato de Factoraje respectivo y en el Contrato de Fideicomiso;

gue el Fiduciario reciba en la Cuenta General (0, en su defecto, en la Cuenta Concentradora),
mediante transferencia electrénica de fondos, depdsito o de cuaquier otraforma, de cada uno de los
Arrendatarios de los Derechos a Cobro Transmitidos, o del Administrador, o cualquier
Administrador Sustituto, segin sea el caso, los Cobros derivados de los Derechos a Cobro
Transmitidos conforme a lo que se establece en la Clausula 7, la Clausula 8 y demés disposiciones
relativas del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, que en caso que € Fiduciario
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reciba algin pago de Derechos a Cobro que no hubieren sido transmitidos a Fideicomiso, y
siempre que € Administrador Maestro hubiere confirmado dicha situacion al Fiduciario y notificado
alos miembros del Comité Técnico tal situacion, el Fiduciario debera entregar dichas cantidades al
Fideicomitente a més tardar € segundo Dia Habil siguiente de aquel en que reciba notificacion por
escrito a efecto por parte del Administrador Maestro, dicha notificacion necesariamente debera de
indicar la cuenta bancaria del Fideicomitente a la cual han de devolverse |os recursos erroneamente
depositados y que no conforman el Patrimonio del Fideicomiso;

que el Fiduciario conserve, custodie y administre los Cobros provenientes de los Derechos al Cobro
Transmitidos asi como cualquier otro recurso que aporte el Fideicomitente o que reciba de terceros
por cualquier concepto, y aplique dichos recursos conforme a las disposiciones del Contrato de
Fideicomiso;

gue de acuerdo con el orden de prelacion establecido en la Cldusula 8 del Contrato de Fideicomiso,
y con base en los Cobros provenientes de los Derechos a Cobro Transmitidos asi como cualquier
otro ingreso o activo en e Patrimonio del Fideicomiso, pague, con cargo a Patrimonio del
Fideicomiso y hasta donde éste alcance, en las fechas y dentro de los plazos que a efecto se sefiaden
en € Titulo respectivo, los intereses que los Certificados Bursétiles devenguen, asi como su valor
nominal, primas, en su caso, y otras cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bursdtiles y
los demas documentos relacionados con cualquier Emision;

gue e Fiduciario celebre los contratos de inversion, contratos de intermediacion bursatil o
cualesquiera otros contratos que sean necesarios 0 convenientes con cualquier institucion ya sea en
México o en €l extranjero en los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Fideicomiso,
a efecto de que € Fiduciario invierta los recursos liquidos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso conforme al Régimen de Inversion o, en su caso, € Régimen de Inversion Supletorio;

gue el Fiduciario comparezca, cuando ello sea necesario 0 conveniente, previa instruccién que a
efecto reciba por parte del Comité de Emision, a la celebracién de cualquier contrato u otro
documento entre cualquiera del Fideicomitente, €l Representante Comun y/o cualquier tercero que
fuere conveniente o necesario paralograr las Emisiones de Certificados Bursétiles;

gue el Fiduciario, con cargo a Patrimonio del Fideicomiso, contrate conforme a las instrucciones
escritas del Fideicomitente al Auditor Externo para auditar los estados financieros y Cuentas y
Fondos del Fideicomiso; en el entendido que, en e supuesto de renuncia o terminacién de su
encargo, € Fiduciario deberd contratar a la firma de auditores que por escrito le indique € Comité
Técnico;

gue el Fiduciario celebre todos los contratos, convenios y documentos relacionados (incluyendo, de
manera enunciativa mas no limitativa, todos aquellos documentos y certificados previstos en los
Documentos de la Operacién) y lleve a cabo todas las acciones necesarias 0 convenientes para €l
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, los Documentos de la Operacion y las disposiciones
legales aplicables, lo que incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, la facultad de abrir las
Cuentasy Fondos del Fideicomiso, operar cuentas bancariasy efectuar transferencias de fondos;

gue el Fiduciario elabore y entregue oportunamente, segin sea requerido, ala CNBV, alaBMV, a
Comité Técnico, a Fideicomitente, al Representante Comun y a las Agencias Cadlificadoras, los
Reportes del Fiduciario, asi como cualesquiera otra informacion y reportes en relacion con el
Contrato de Fideicomiso, con la periodicidad y en los términos y condiciones que se establecen en el
Contrato de Fideicomiso, en los demas Documentos de la Operacidn y en lalegislacion aplicable.

El Comité Técnico tendrd la obligacion de vigilar y procurar que e Fiduciario cumpla con la
obligacién establecida en el presente inciso. Asimismo, el Fiduciario y el Fideicomitente tendran la
obligacién de designar oportunamente a los funcionarios que den cumplimiento a lo dispuesto
anteriormente.
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(v) que el Fiduciario otorgue los poderes (incluyendo poderes especiales, en su caso) necesarios para
defender el Patrimonio del Fideicomiso, afavor de las Personas designadas por €l Comité Técnico o
& Representante Comuan, mismos que deberan sujetarse a los términos de otorgamiento de poderes
de conformidad con la Clausula 18 del Contrato de Fideicomiso;

(w) gue € Fiduciario otorgue a Administrador (0 a las Personas que éste designe bagjo su
responsabilidad), los poderes (incluyendo poderes especiales, en su caso) que Sean Necesarios o
convenientes para el desempefio de sus funciones, en términos de lo previsto en € Contrato de
Serviciosy en la Clausula 19 del Contrato de Fideicomiso;

x) gue el Fiduciario contrate a cualquier tercero prestador de servicios que sea necesario, adecuado o
conveniente para llevar a cabo o para cumplir con los fines del Fideicomiso, y en su caso, sustituir a
dichos prestadores de servicios;

) que €l Fiduciario haga liquidos cualesguiera activos que lleguen a formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso en pago o satisfaccién de cualesquiera Derechos al Cobro Transmitidos, para destinar
dichos recursos liquidos en los términos previstos en €l Contrato de Fideicomiso;

2 que € Fiduciario, una vez que efectle e pago integro de todas las cantidades de principal e
intereses, asi como de cualquier otra cantidad pagadera conforme a los Certificados Bursdtiles y
demés cantidades pagaderas por €l Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso y previa instruccion del Fideicomitente, proceda a liquidar €l Fideicomiso y a entregar
al Fideicomitente en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquier cantidad remanente
gue exista en e Patrimonio del Fideicomiso, y le revierta los Derechos al Cobro Transmitidos
remanentes, asi como cualquier otro bien, derecho o activo que forme parte del Patrimonio del
Fideicomiso en dicho momento, y en consecuencia proceda a cancelar todas las Cuentas y Fondos
del Fideicomiso y a celebrar con el propio Fideicomitente el convenio de extincion total del Contrato
de Fideicomiso; y

(aa) en general, que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra accién que sea necesaria 0 conveniente para
satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso, los Documentos de la Operacion, o las leyes
aplicables.

Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso

El Fiduciario debera abrir y mantener durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso las cuentas bancarias y
constituir y mantener los fondos que se sefialan en la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier
otra cuenta o fondo que resulte necesaria o conveniente para cumplir los fines del Fideicomiso incluyendo, sin
limitar, las Reservas Requeridas que el Fiduciario debera mantener conforme a lo que al efecto se establezca en €
Contrato de Fideicomiso; en € entendido que las cuentas bancarias siempre estaran abiertas a nombre del Fiduciario
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso. Las cuentas bancarias deberan ser abiertas en Banco
Santander (México), S.A., Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Santander, ya sean cuentas de chequera
en e caso de las Cuentas de Ingresos, y las cuentas restantes, en cuentas de custodia, segin lo solicite €l
Administrador. El saldo de cada una de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso quedara afecto exclusivamente al
destino especifico que a esa cuenta o fondo le corresponda conforme ala Clausula 7 y la Clausula 8 del Contrato de
Fideicomiso. A menos que expresamente se indique lo contrario en e Contrato de Fideicomiso 0 que se cuente con
el consentimiento expreso del Administrador Maestro, el Fiduciario no podra utilizar el saldo de una determinada
cuenta o fondo para realizar pagos, transferencias o entregas de recursos que deban cubrirse con cargo a una cuenta
o fondo distinto. Sin embargo, para la correcta administracion de los recursos de la cobranza de los Derechos al
Cobro Transmitidos, €l Fiduciario, e Administrador Maestro, previa instruccién que a efecto envié a Fiduciario,
podra solicitar el acceso de consulta a las personas fisicas que del Fideicomitente o el Administrador Maestro,
requieran alas Cuentas del Fideicomiso, con lafinalidad de que estos puedan verificar la recepcion de la cobranza,
asi como el fondeo correcto de cada una de las cuentas para el mantenimiento de las Reservas del Fideicomiso.

Unavez redlizada la apertura de las Cuentas del Fideicomiso, € Fiduciario notificara lainformacion de las mismas,
y en su caso, el Fideicomitente quedara obligado a depdsito del saldo minimo requerido por lainstitucion bancaria
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ante la que se abran las cuentas del Fideicomiso, con la finalidad de mantener dichas cuentas y evitar €l bloqueo o
cancelacion de las mismas por falta de saldo. En caso de que € Fideicomitente no cumpla con dicha obligacion, las
Partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que el Fiduciario no tendra responsabilidad alguna en caso de bloqueo
o0 cancelacion de alguna cuenta bancaria por falta de saldo.

Las Partes del Contrato de Fideicomiso reconocen, que por lo que respecta al calculo y determinacion de cada uno
de los montos a constituir las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, serén instruidos al Fiduciario exclusivamente por
parte del Administrador Maestro, y por 1o que respecta a la Reserva para Nuevos Derechos a Cobro por parte del
Comité de Emisién, y que para dichos efectos, € Fiduciario no hara funciones de agente de cllculo bgo el Contrato
de Fideicomiso.

Fuera de los supuestos previstos en la Clausula 7 y la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso, €l Fiduciario solo
podra transferir recursos de una cuenta o fondo a otro en caso que haya recibido instrucciones expresas por escrito
para ello por parte del Administrador Maestro de acuerdo con el Contrato de Administracién, o en caso que haya
cometido algun error en el mangjo de los recursos. En este ltimo caso, € Fiduciario solo haré los movimientos
necesarios para corregir €l error y asegurarse de que cada cuenta y fondo tenga registrado e saldo que le
corresponda, previa notificacion por escrito que dé a los miembros del Comité Técnico y a Fideicomitente, con
copia a Representante Comun, explicando detalladamente €l error cometido y las medidas que se pretendan adoptar
para enmendarlo. En caso que dentro de los trabajos de auditoria € Auditor Externo detecte que se hubieran llevado
a cabo aplicaciones erréneas en cuaquiera de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, que no hubieran sido
reportadas al Comité Técnico y a Fideicomitente conforme a lo anterior, el Auditor Externo debera incluir en su
reporte una nota al respecto.

Adicionamente, e Auditor Externo debera también incluir en su reporte una nota indicando el porcentaje de pagos
con relacion al total de Derechos a Cobro Transmitidos que no se estén haciendo directamente a Fiduciario.

El Fiduciario deberd cerciorarse que se incluyan las obligaciones indicadas anteriormente a cargo del Auditor
Externo en el contrato que a efecto suscriba con este Ultimo.

A continuacion se presente una descripcion de las principales cuentas y fondos contemplados en el Fideicomiso:

€)) Cuenta de Colocacion. Con la finalidad de recibir los recursos producto de la primera Emision de
Certificados Bursdtiles a amparo del Programa, y readlizar los pagos de los Gastos de Emision autorizados por €
Comité de Emisién, € Fiduciario, previamente a lafirma del Contrato de Fideicomiso, ha llevado a cabo la apertura
de una cuenta de custodia en Banco Santander (México), S.A., Institucién de Banca MUltiple, Grupo Financiero
Santander.

En la Fechade Emision € Fiduciario utilizard €l monto total que se reciba en la Cuenta de Colocacién paralos fines
indicados en la Clausula 8.1 del Contrato de Fideicomiso. Para dichos efectos, las Partes reconocen que esta Cuenta
de Colocacion servira exclusivamente para recibir el monto total derivado de la primera Emisién de Certificados
Bursétiles; y a su vez serd utilizada para los fines indicados en la Clausula 8.1 del Contrato de Fideicomiso, por 1o
gue, una vez cumplidos dichos fines, e Fiduciario procederd, dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles contados a
partir de la fecha de Emisién respectiva, a cancelar la Cuenta de Colocacion referida en € parrafo inmediato
anterior.

Asimismo, las Partes del Contrato de Fideicomiso reconocen que en caso de segunda y posteriores Emisiones, €l
Fiduciario, previa instruccién que al efecto reciba por parte del Comité de Emisién, procedera a la apertura de una
nueva cuenta de colocacién, misma que se abrira como cuenta custodia en Banco Santander (México), SA.,
Institucion de Banca MUltiple, Grupo Financiero Santander, o en cualquier otro banco establecido en México, con la
finalidad de recibir en ellamonto total derivado de la Emision respectiva. Y de igual forma, el Fiduciario procederd,
dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles contados a partir de la fecha de Emisidn respectiva, a cancelar la Cuenta de
Colocacion que al efecto se hubiera aperturado. Los remanentes respectivos, de dicha Cuenta de Colocacion por
concepto de segunda o ulteriores Emisiones, de conformidad con las instrucciones por escrito que a efecto se
reciban del Administrador Maestro, serén transferidos a la Cuenta General (o, en su defecto, a la Cuenta
Concentradora).
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(b) Cuenta General. El Fiduciario abrira una o varias cuentas bancarias a su nombre como fiduciario bgo el
Contrato de Fideicomiso, en una o varias instituciones de crédito, en caso de que asi se lo soliciten por escrito €
Administrador o e Administrador Maestro, (en conjunto, la“ Cuenta General”) en las que se depositaran (i) recursos
de contrapartes o proveedores de cobertura derivados de, entre otros, los Contratos de Coberturas de Fluctuaciones,
(i) los recursos que le transfiera el fiduciario del Fideicomiso de Administracién o, en su caso, €l Fideicomitente
como producto de la transmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados incluyendo, sin limitar, por el
gjercicio de una Opcidn de Compra, (iii) los Cobros derivados de |os Derechos a Cobro Transmitidos, ya sea, por lo
gue se refiere a estos Ultimos, que dichas cantidades sean depositadas directamente por los Arrendatarios de dichos
Derechos al Cobro Transmitidos, o traspasadas por € Fideicomitente, el Administrador Maestro o e Administrador,
segln sea €l caso, ala Cuenta General en cualquier otro caso, y (iv) cualquier otro ingreso en efectivo que reciba el
Fiduciario por cualquier otro concepto, incluyendo sin limitar, aportaciones que realice el Fideicomitente.

El Fiduciario deberd utilizar las cantidades depositadas en la Cuenta General provenientes de los Derechos a Cobro
Transmitidos o por cualquier otro concepto incluyendo, sin limitar, por €l gjercicio de una Opcion de Compra, para
constituir y mantener las siguientes reservas y fondos en € orden de prelacién que a continuacion se establece: (a) la
Reserva de Mantenimiento; (b) la Reserva de Intereses; (¢) la Reserva de Pagos, (d) la Reserva para Nuevos
Derechos a Cobro; y (e) el Fondo General. Conforme se utilicen las cantidades de cada uno de dichas reservas y
fondos, el Fiduciario separara las cantidades que vayan siendo depositadas en la Cuenta General para mantener en
todo momento el saldo que se requiera en cada uno de dichas reservas y fondos de conformidad con lo que se
establece la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con las instrucciones que a efecto
reciba por parte del Administrador Maestro.

En e supuesto de que € Fiduciario fuera instruido a abrir varias cuentas a efectos de recibir la cobranza de los
Derechos al Cobro Transmitidos, el Fiduciario debera abrir, previa instruccion que a efecto reciba por parte del
Comité de Emision, una cuenta (la “ Cuenta Concentradora”), en la cual, €l Ultimo Dia H&bil de cada semana, €l
Fiduciario debera hacer un barrido de dichas cuentas, para concentrar los recursos en la Cuenta Concentradora, y a
su vez, de esta Ultima, constituir, mantener y fondear las cuentas bancarias correspondientes a fin de constituir las
siguientes reservas y fondos en el orden de prelacion que a continuacién se establece: (a) la Reserva de
Mantenimiento; (b) la Reserva de Intereses; (¢) la Reserva de Pagos; (d) la Reserva para Nuevos Derechos a Cobro;
y (e) & Fondo General. El Fiduciario separara las cantidades que vayan siendo depositadas en la Cuenta
Concentradora para mantener el saldo que se requiera en cada uno de dichas reservas y fondos de conformidad con
lo que se establece en la Clausula 7 del Contrato de Fideicomiso. Lo anterior de conformidad con las instrucciones
gue al efecto reciba por parte del Administrador Maestro.

(© Reserva de Mantenimiento. El Fiduciario separara diariamente, de las cantidades depositadas en la Cuenta
General (0, en su defecto, en la Cuenta Concentradora), las cantidades que sean necesarias para constituir y
mantener una reserva (la “Reserva de Mantenimiento”), en una cuenta bancaria (la “Cuenta de Reserva de
Mantenimiento”) en la que se mantendran, en Pesos, las cantidades que (i) siendo separadas diariamente, sean
necesarias para el pago integro de % (un cuarto) del monto total anualizado de los Gastos de Mantenimiento més, (ii)
siendo separadas diariamente, equivalgan, en cada Fecha de Pago, a una cantidad igual a 1/12 (un doceavo) del
monto total de los Gastos de Mantenimiento pagaderos de manera anual (excluyendo cualesquier Gastos de
Mantenimiento pagaderos mensualmente), hasta en tanto que la suma de las cantidades que hayan sido separadas
conforme a este numeral (ii) alcance una cantidad igual a la suma de los Gastos de Mantenimiento pagaderos de
manera anual (excluyendo cualesguier Gastos de Mantenimiento pagaderos mensuamente). La Reserva de
Mantenimiento se constituira inicialmente con los recursos derivados de cada Emision, y posteriormente deberd ser
recongtituida y mantenida. El Fiduciario no reservara recursos en la Reserva de Mantenimiento una vez que la
Reserva de Mantenimiento haya quedado constituida como se indica en la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso,
y reservara recursos nuevamente a partir de la siguiente Fecha de Conciliacion, en la medida que sea necesario en
los términos de la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, hasta llegar a saldo requerido, o en cualquier otra
fecha en caso que la Reserva de Mantenimiento haya sido utilizada para cubrir gastos asociados a la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso.

L as cantidades reservadas en términos del parrafo inmediato anterior serén utilizadas, precisamente, para el pago de
los Gastos de Mantenimiento conforme a la Clausula 8.2 (a) del Contrato de Fideicomiso; en €l entendido que
diariamente el Fiduciario separara de la Cuenta General (0, en su defecto, de la Cuenta Concentradora), hasta donde
alcancen los recursos disponibles, e monto que resulte necesario a efecto de constituir o reconstituir la Reserva de
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Mantenimiento con las cantidades arriba mencionadas. El Fiduciario llevara a cabo todo lo anterior de conformidad
con la informacion que le proporcionen (i) € Comité de Emision, tratdndose de la constitucion de la Reserva de
Mantenimiento con los recursos provenientes de una Emisién y (ii) e Administrador Maestro, de acuerdo con lo que
se establezca en el Contrato de Administracion.

En caso de que en cualquier momento existan recursos remanentes en la Reserva de Mantenimiento que excedan las
cantidades a que se refiere e primer parrafo de la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, € Fiduciario debera
transferir dicho excedente al Fondo General sin necesidad de instruccion previa

(d) Reserva de Intereses. A partir de cada Fecha de Emision, una vez constituida o reconstituida la Reserva de
Mantenimiento, el Fiduciario separardy transferira diariamente de las cantidades depositadas en la Cuenta General
(o, en su defecto, en la Cuenta Concentradora) |as cantidades que sean necesarias hasta llegar y transferira al monto
requerido para constituir y mantener una reserva en la que se mantendrén las cantidades que sean necesarias para
hacer los pagos estimados, en su caso, de |os intereses ordinarios de la Emision que deban hacerse en las siguientes
3 (tres) Fechas de Pago conforme a los Documentos de la Operacion, considerando para tales efectos la tasa
establecida en el Contrato de Cobertura de Fluctuaciones o, en tanto no haya sido celebrado, |a tasa de interés bruto
anual aplicable a periodo de intereses en curso (la “ Reserva de Intereses’) ala cuenta que para dichos efectos abra
(la “Cuenta de Reserva de Intereses’); en el entendido que, de conformidad con la informacion y e céculo
realizado por el Administrador Maestro, cada dia el Fiduciario separara de la Cuenta General (o, en su defecto, dela
Cuenta Concentradora), hasta donde alcancen los recursos disponibles, e monto que resulte necesario a efecto de
constituir o recongtituir la Reserva de Intereses con las cantidades arriba mencionadas. La Reserva de Intereses se
constituira inicialmente con los recursos derivados de cada Emision en términos de la Clausula 8.1 (e) del Contrato
de Fideicomiso, y posteriormente debera ser reconstituida y mantenida de acuerdo con los términos de la Clausula
7.5 del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no reservara recursos en la Reserva de Intereses una vez que la
Reserva de Intereses haya quedado constituida como se indica en la Clausula 7.5 del Contrato de Fideicomiso, y
reservara recursos nuevamente a partir de la siguiente Fecha de Pago (dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a
la misma) hasta llegar a saldo requerido, en los términos de la Clausula 7.5 del Contrato de Fideicomiso. El
Fiduciario llevara a cabo todo lo anterior de conformidad con la informacién que le proporcionen (i) € Comité de
Emision, tratandose de la constitucion de la Reserva de I ntereses con |os recursos provenientes de una Emisién y (ii)
el Administrador Maestro, de acuerdo con lo que se establezca en €l Contrato de Administracion.

A partir de cada Fecha de Emisién y, posteriormente, durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, dentro de los
3 (tres) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, €l Administrador Maestro determinara €l monto que se
requerird mantener en la Reserva de Intereses. De acuerdo con lo que se establezca en e Contrato de
Administracion, e Administrador Maestro notificara dichos montos al Fiduciario y al Comité Técnico, con copia a
Representante Comun, 3 (tres) Dias Habiles después de cada Fecha de Emision y, en lo sucesivo, dentro de los 3
(tres) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago.

En caso que, inmediatamente después de efectuados los pagos respectivos en cada Fecha de Pago existan recursos
remanentes en la Reserva de Intereses que excedan las cantidades a que se refiere el primer parrafo de la Clausula
7.5 del Contrato de Fideicomiso, € Fiduciario debera transferir dicho excedente a Fondo General sin necesidad de
instruccién previa.

(e Reserva de Pagos. A partir de cada Fecha de Emisién, una vez constituidas o reconstituidas la Reserva de
Mantenimiento y la Reserva de Intereses, d Fiduciario separara diariamente de las cantidades depositadas en la
Cuenta General (o, en su defecto, en la Cuenta Concentradora) las cantidades que sean necesarias hasta llegar al
monto requerido para constituir y mantener una reserva en la que se mantendran las cantidades que sean necesarias
para hacer |os pagos de las Obligaciones de la Emisién que deban hacerse en la siguiente Fecha de Pago conforme a
los Documentos de la Operacion (la “Reserva de Pagos’) transfiriendo dichos montos determinados y calculados
por el Administrador Maestro a la cuenta bancaria denominada Cuenta de Reserva de Pagos (la “ Cuenta de Reserva
de Pagos’); en el entendido que cada dia el Fiduciario separara de la Cuenta General (0, en su defecto, de la Cuenta
Concentradora), hasta donde al cancen los recursos disponibles, el monto que resulte necesario a efecto de constituir
0 reconstituir la Reserva de Pagos con las cantidades arriba mencionadas. La Reserva de Pagos se constituira
inicialmente con los recursos derivados de cada Emision en términos de la Clausula 8.1 (f) del Contrato de
Fideicomiso, y posteriormente debera ser reconstituida y mantenida de acuerdo con los términos de la Clausula 7.6
del Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no reservara recursos en la Reserva de Pagos una vez que la Reserva de
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Pagos haya quedado constituida como se indica en la Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso, y reservara recursos
nuevamente a partir de la siguiente Fecha de Pago (dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la misma) en los
términos de la Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso hasta llegar al saldo requerido. El Fiduciario llevara a cabo
todo lo anterior de conformidad con la informacién y el célculo que le proporcionen (i) e Comité de Emision,
tratdndose de la constitucion de la Reserva de Pagos con los recursos provenientes de una Emision y (ii) el
Administrador Maestro, de acuerdo con o que se establezca en el Contrato de Administracion.

A partir de cada Fecha de Emision y, posteriormente, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de
Pago, € Administrador Maestro determinard el monto que se requerira mantener en la Reserva de Pagos para cubrir
los pagos de las Obligaciones de la Emisidn que deban hacerse en la siguiente Fecha de Pago. De acuerdo con lo que
se establezca en el Contrato de Administracién, el Administrador Maestro notificara dichos montos a Fiduciarioy al
Comité Técnico, con copiaa Representante Comun, 3 (tres) Dias Habiles después de cada Fecha de Emisién 'y, en
lo sucesivo, dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago.

Las cantidades en la Reserva de Pagos se utilizardn para cubrir las Obligaciones de la Emision a los Tenedores de
conformidad con €l Titulo, en la siguiente Fecha de Pago. En caso que, inmediatamente después de efectuados los
pagos respectivos en cada Fecha de Pago existan recursos remanentes en la Reserva de Pagos, € Fiduciario debera
transferir dicho excedente al Fondo General.

) Reserva para Nuevos Derechos al Cobro. En cada Fecha de Emision, o amastardar 10 (diez) Dias Habiles
después de la misma, una vez constituidas o, en su caso, reconstituidas la Reserva Mantenimiento, la Reserva de
Intereses y la Reserva de Pagos, € Fiduciario separara de los recursos provenientes de la Emision respectiva la
cantidad que determine el Comité de Emisidn para constituir un fondo de reserva para la adquisicion de nuevos
Derechos a Cobro originados por €l Fideicomitente durante el Periodo de Revolvencia (la “Reserva para Nuevos
Derechos al Cobro”) o aquel plazo que determine el Comité de Emisién para cada Emision. De conformidad con el
monto que al efecto sea determinado por el Comité de Emisién, el Fiduciario procederd a transferir dicha cantidad
de la Cuenta de Colocacion a la cuenta bancaria abierta para dichos fines (la “Cuenta de Reserva para Nuevos
Derechos al Cobro”).

En caso que, una vez terminado el Periodo de Revolvencia por cualquier causa, existan recursos remanentes en la
Reserva para Nuevos Derechos al Cobro, dichos recursos formaran parte del y se transferiran al Fondo General sin
necesidad de instruccion previa, y seran utilizados de acuerdo con la Clausula 8.2 (d) del Contrato de Fideicomiso.

(9) Fondo General. Todas las cantidades depositadas en la Cuenta General (0, en su defecto, en la Cuenta
Concentradora), después de haber separado las cantidades que correspondan para mantener los saldos requeridos en
la Reserva de Mantenimiento, la Reserva de Intereses, la Reserva de Pagos y, en su caso, las cantidades que
provengan de la Reserva para Nuevos Derechos al Cobro integraran un fondo general (el “Fondo General”) y serén
transferidos por el Fiduciario a la cuenta bancaria abierta para dichos fines (la “Cuenta de Fondo General”) y, a
menos que deban ser utilizadas para otros conceptos conforme a la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso, serédn
utilizadas por € Fiduciario durante el Periodo de Revolvencia para adquirir y pagar Derechos Elegibles en las fechas
y por los porcentgjes que se determinen conforme a Contrato de Factorgje, y para pagar saldos pendientes de
Contraprestaciones por transmisiones anteriores de Derechos al Cobro, considerando el orden de pago establecido en
laClausula8.2 (d) del Contrato de Fideicomiso.

Al terminar € Periodo de Revolvencia, una vez constituidas las reservas a que se hace mencién en la Clausula 7 del
Contrato de Fideicomiso, las cantidades que integren €l Fondo General se utilizaran, en la medida que sea necesario,
en primer lugar para el pago de cualquier pago de intereses moratorios y ordinarios, en ese orden, y, una vez
cubiertos los intereses, a pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles y en segundo lugar cualquier
cantidad remanente sera entregada al Fideicomitente a la extincién del Fideicomiso, de conformidad con lo que se
establece en la Clausula 8 del Contrato de Fideicomiso.

De acuerdo con el Contrato de Administracion, en caso que en alguna Fecha de Corte el Administrador Maestro
determine la necesidad de que se hagan aportaciones adicionales al Patrimonio del Fideicomiso con el propdsito de
gue el Aforo sea por lo menosigual al Aforo Requerido conforme al Contrato de Factorgje, el Fideicomitente, previa
notificacion por escrito a Fiduciario, podra (més no estara obligado a ello) depositar las cantidades adicionales que
correspondan en la Cuenta General que el Administrador Maestro le indique por escrito. Las cantidades en efectivo
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asi depositadas, en su caso, se acreditaran a Fondo General. El reembolso de las cantidades asi depositadas por €l
Fideicomitente quedara subordinado a pago total de los Certificados Bursdtiles y cualesquiera gastos que se
adeuden conforme a Contrato de Fideicomiso. En caso que como resultado de dichas aportaciones las obligaciones
de pago de los Certificados Bursdtiles Ilegaren a depender en un 20% (veinte por ciento) o més del Fideicomitente,
el Fideicomitente deberd proporcionar ala CNBV, alaBMV y a publico inversionista, la informacién a que hace
referenciael Titulo 1V dela Circular Unica.

Siempre y cuando no haya terminado €l Periodo de Revolvencia, en caso de que el Fideicomiso reciba en la Cuenta
General, por parte de alguna aseguradora, € pago correspondiente a siniestro de un Bien y/o un Vehiculo
Arrendado o cualquier otra cantidad proveniente de una péliza de seguro endosada a favor del Fideicomiso, €l
Administrador Maestro determinara de ese total, la cantidad que deberd mantenerse en la Cuenta General y dicha
cantidad sera lo que resulte de la sumatoria del valor nominal de las rentas pendientes por devengar a esa fecha
(incluyendo €l IVA) correspondientes a Bien Arrendado en cuestion mas, en el caso de Contratos de Arrendamiento
relacionados con Vehiculos Arrendados, €l 60% del Vaor Residual; la diferencia entre la cantidad recibida y la
cantidad que determine € Administrador Maestro que debera mantenerse en la Cuenta General, se debera depositar
en las Cuentas del Fideicomitente previainstruccion del Administrador Maestro.

(h) Estados de Cuenta. Durante los primeros 10 (diez) Dias Habiles de cada mes calendario, € Fiduciario
deberainformar por escrito a Fideicomitente, al Administrador Maestro, al Administrador, al Representante ComUn
y alos miembros del Comité Técnico sobre los bienes y derechos que integren el Patrimonio del Fideicomiso, las
aportaciones recibidas, los intereses, pérdidas y utilidades generadas, capitalizaciones efectuadas, |os pagos hechos
por instrucciones del Fideicomitente, el Administrador o € Administrador Maestro asi como saldos en efectivo, a
través de los estados de cuenta que para tal efecto emitira'y enviara por correo a domicilio del Fideicomitente, al
Administrador Maestro, al Administrador, al Representante Comun y a los miembros del Comité Técnico, quien(es)
tendré la facultad de solicitar aclaraciones a respecto dentro de los 20 (veinte) Dias Hébiles siguientes a la
recepcién de los estados de cuenta correspondientes; en el entendido que las observaciones por parte del Comité
Técnico deberdn provenir del mismo como 6rgano colegiado y no individuamente por parte de uno 0 mas
miembros. En caso de no hacer observaciones dentro de dicho plazo, la informacion se tendra por aceptada
tacitamente; en el entendido que si se detectaran errores o inconsistencias en un plazo posterior a los 20 (veinte)
Dias Habiles, se podra notificar al Fiduciario para que tome las medidas pertinentes.

Lo anterior en el entendido que tratdndose de cuentas bancarias abiertas en un banco distinto de aquél a que
pertenece el Fiduciario, el Fiduciario estara obligado a entregar |os estados de cuenta que |e sean proporcionados por
€l banco en € que estén abiertas dichas cuentas a més tardar €l tercer Dia H&bil siguiente a aquel en que losreciba, y
(en caso que asi lo solicite el Fideicomitente, e Administrador Maestro, el Representante Comun o el Comité
Técnico) explicar los movimientos en el estado de cuenta correspondiente.

El Fiduciario estar4 obligado a otorgar acceso a través de banca electronica a todas las Cuentas y Fondos del
Fideicomiso al Administrador Maestro, al Administrador y a Representante ComUn a mas tardar dentro de los 20
(veinte) Dias Habiles siguientes a la apertura de cada cuenta.

Prelacién de Erogaciones

Como parte de los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario efectuara las erogaciones que se establecen a continuacion,
respetando el orden de prelacion que a continuacion se sefiala en € entendido que no se hara pago alguno de un
concepto posterior sino hasta que se hayan satisfecho integramente |os pagos anteriores.

(@ Recursos de la Emisiéon y Colocacién de Certificados Bursatiles en la Fecha de Emisién. Las cantidades y
recursos que se reciban en el Patrimonio del Fideicomiso en cada Fecha de Emisién como producto de la Emision y
colocacién de los Certificados Bursétiles (netos de la comision por colocacion prevista en e Contrato de
Colocacion) deberéan aplicarse a través de la Cuenta de Colocacion, de conformidad con los términos del Acta de
Emisién respectiva, de conformidad con el siguiente orden de prelacion:

(€] En primer lugar, a pago de los Gastos de la Emision que no se hayan descontado por parte de los
Intermediarios Colocadores, segin hayan quedado establecidos en la Sesion del Comité de
Emision;
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2 En segundo lugar, para pagar la Deuda Existente y cubrir los gastos, impuestos, derechos y
cualesquier otras cantidades que resulten necesarias para, obtener la liberacion de cualesquier
Gravamenes que hubieren sido constituidos sobre los Bienes Arrendados objeto de los Derechos al
Cobro Transmitidos;

(©)] En tercer lugar, para liquidar en su totalidad el Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles, en
caso de que en la Fecha de Emision respectiva existan Certificados Bursétiles en circulacion
correspondientes a Emisiones anteriores;

4 En cuarto lugar, las cantidades que sean necesarias, ala Reserva de Mantenimiento en términos de
la Clausula 7.4 del Contrato de Fideicomiso, seglin hayan quedado establecidas en la Sesion del
Comité de Emision;

5) En quinto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Intereses en términos de la
Clausula 7.5 del Contrato de Fideicomiso, seglin hayan quedado establecidas en la Sesion del
Comité de Emision;

(6) En sexto lugar, las cantidades que sean necesarias, a la Reserva de Pagos en términos de la
Clausula 7.6 del Contrato de Fideicomiso, seguin haya quedado establecido en la Sesion del Comité
de Emision; y

@) En séptimo lugar, todas las cantidades remanentes para €l pago de la Contraprestacion

correspondiente a los Derechos de Cobro establecidos en la Lista Inicial y € remanente a la
Reserva para Nuevos Derechos al Cobro en términos de la Clausula 7.7 del Contrato de
Fideicomiso, seguiin haya quedado establecido en la Sesion del Comité de Emisién.

El Fiduciario debera pagar los Gastos de Emisién, segiin hayan quedado establecidos en el Acta de Emision, la cual
deberd incluir la informacion necesaria del beneficiario de la cuenta para €l traspaso de las cantidades que les
corresponden, contando como minimo con los siguientes datos: (i) nombre del beneficiario; (ii) nimero de cuenta,
(iii) CLABE, e (iv) ingtitucion bancaria ante la cual se tiene la cuenta abierta. Las Partes expresamente reconocen
gue el Fiduciario no estaré obligado a realizar pago alguno dentro de los Gastos de Emision hasta en tanto no le sea
acreditadala informacion de la cuenta bancaria.

(b) Recursos Provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos, Opciones de Compra y otros Cobros. Las
cantidades y recursos que provengan de los Derechos a Cobro Transmitidos, asi como cualquier otra cantidad que
por cualquier concepto quede depositada en la Cuenta General y, en su defecto, considerando su posterior traspaso a
la Cuenta Concentradora, deberan aplicarse conforme a siguiente orden de prelacion:

D Las cantidades que integren la Reserva de Mantenimiento, se aplicaran en cada Fecha de
Conciliacion a pago de los Gastos de Mantenimiento; en € entendido, sin embargo, que (i) en
caso que en dicha fecha las cantidades de la Reserva de Mantenimiento no fueren suficientes para
e pago de los Gastos de Mantenimiento, €l Fiduciario tomara las demés cantidades que sean
necesarias del Fondo Genera, (ii) el monto del reembolso de los gastos del Administrador
(razonables y documentados) de conformidad con e Contrato de Servicios que deba pagarse con
recursos provenientes de la Reserva de Mantenimiento no excedera de $300,000.00 (Trescientos
mil Pesos 00/100 M.N.), y e Fiduciario llevard a cabo €l reembolso de cualquier cantidad que
exceda de dicho monto con recursos del Fondo General, de conformidad con lo que se establece en
la Clausula 8.2(d) del Contrato de Fideicomiso, y (iii) en caso que se hubiere presentado un Evento
de Incumplimiento o un Evento de Amortizacion Acelerada, €l Fiduciario (xX) no pagara los
honorarios de las Agencias Cdlificadoras en este orden de prelacion, sino conforme a lo que se
establece en la Clausula 8.2(c) del Contrato de Fideicomiso, (y) no pagara las Contraprestaciones
de los Administradores correspondiente al Administrador, sino conforme alo que se establece en la
Clausula 8.2(c) del Contrato de Fideicomiso, y (2) no pagara los honorarios por terminacion
pagaderos a Administrador Maestro, en su caso, sino conforme a lo que se establece en la
Clausula 8.2(c) del Contrato de Fideicomiso;
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Las cantidades que integren la Reserva de Pagos, se aplicaran en cada Fecha de Pago y/o cuando
corresponda, seglin se indique a continuacion:

(1) en primer lugar a pago de los intereses moratorios devengados y no pagados, en su caso,
al amparo de los Certificados Bursétiles; en el entendido, sin embargo, que en caso que en
la Fecha de Pago de que se trate las cantidades de la Reserva de Pagos no fueren
suficientes para hacer €l pago total de intereses moratorios que correspondan al amparo de
los Certificados Bursétiles, el Fiduciario tomara de la Reserva de I ntereses las cantidades
gue sean necesarias y en caso de que no fueran suficientes, el Fiduciario tomard del Fondo
General las demas cantidades que sean necesarias;

(i) en segundo lugar a pago de los intereses ordinarios devengados y no pagados en Fechas
de Pago anteriores, en su caso, y posteriormente a aquellos intereses ordinarios
devengados y no pagados que deban pagarse en la Fecha de Pago que corresponda, en su
caso, al amparo de los Certificados Bursdtiles; en el entendido, sin embargo, que en caso
gue en la Fecha de Pago de que se trate las cantidades de la Reserva de Pagos no fueren
suficientes para realizar dichos pagos, el Fiduciario tomara de la Reserva de Intereses las
cantidades que sean necesarias y en caso de que no fueran suficientes, e Fiduciario
tomard del Fondo General las demas cantidades que sean necesarias para redizar los
mismos; y

(iii) en tercer lugar, a pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles, ya sea (x) en la
Fecha de Vencimiento; en el entendido que el Fiduciario llevara a cabo amortizaciones
parciales anticipadas del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles a partir de la fecha
en que termine el Periodo de Revolvencia, o (y) en la Fecha de Pago siguiente a la fecha
en que ocurra un Evento de Amortizacion Acelerada conforme a lo establecido en €
Reporte de Pago; o (2) en cualquier otra fecha que corresponda en caso que se lleve a
cabo una amortizacion total anticipada voluntaria de conformidad con la Clausula 11.1 (a)
del Contrato de Fideicomiso. En caso que en cualquiera de dichas fechas las cantidades de
la Reserva de Pagos no fueren suficientes para realizar dicho pago, el Fiduciario tomara
del Fondo General las demas cantidades que sean necesarias; en € entendido que a la
terminacion del Periodo de Revolvencia por cualquier causa, todas las cantidades que
integren la Reserva de Pagos y el Fondo General se destinardn, en la fecha que
corresponda, al pago de intereses moratorios y ordinarios, en ese orden, y, una vez
cubiertos los intereses, a pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursétiles, segin sea
€l caso, hasta donde dichas cantidades a cancen hasta lograr € pago del Saldo Insoluto de
los Certificados Bursdtiles en su totalidad. El Fiduciario Unicamente estara obligado a
realizar las amortizaciones parciales a que se refiere este parrafo en la medida en que
existan recursos en la Reserva de Pagos y € Fondo General, una vez cubiertos los
intereses correspondientes, por lo que s no existen los recursos para redizar dichas
amortizaciones en la Reserva de Pagos y € Fondo General, no se considerara como un
incumplimiento del Fiduciario.

En caso que se hubiere presentado un Evento de Incumplimiento o un Evento de Amortizacion
Acelerada, una vez que los Certificados Bursétiles hayan sido integramente amortizados, las
cantidades del Patrimonio del Fideicomiso hasta donde alcancen se aplicaran a pago de (i) las
Contraprestaciones de los Administradores correspondientes al Administrador en términos del
Contrato de Servicios; (ii) los honorarios por terminacion pagaderos a Administrador Maestro, en
su caso, y dichos pagos se haran precisamente en las fechas en que se lleve a cabo la amortizacién
total de los Certificados Bursdtiles; y (iii) los honorarios de las Agencias Calificadoras que
hubieren quedado pendientes de pago, y dichos pagos se harén precisamente en las fechas en las
que se lleve a cabo la amortizacion total de los Certificados Bursétiles;

A menos que deban ser utilizadas para €l pago de otros conceptos de conformidad con lo que se

establece en la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso, y en el orden aqui establecido, todas las
cantidades que integren & Fondo General se utilizaran durante € Periodo de Revolvencia para
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pagar €l reembolso de gastos incurridos por el Administrador de conformidad con el Contrato de
Servicios que excedan del monto a que se refiere el inciso (ii) de la Clausula 8.2(a) del Contrato
de Fideicomiso, y para adquirir y pagar Derechos Elegibles y para pagar saldos pendientes de
Contraprestaciones por transmisiones anteriores de Derechos al Cobro, todo ello siempre que
después de dar efectos a los pagos correspondientes el Aforo seaigual o mayor al Aforo Requerido
conforme a Contrato de Factorgje, y de conformidad con la Clausula 7.8 del Contrato de
Fideicomiso.

En caso de que no se acance e Aforo Requerido conforme se indica en e péarrafo inmediato
anterior o de terminacion del Periodo de Revolvencia por cualquier causa, no podran hacerse las
aplicaciones descritas en este inciso 4 y todas las cantidades que integren e Fondo Genera
deberan dedicarse a pago de los conceptos indicados en los incisos 1 a 3 en el orden de prelacion
que se establece;

Una vez terminado el Periodo de Revolvencia por cualquier causa, todas las cantidades que
integren el Fondo General se destinaran, en la fecha que corresponda, a pago de intereses
moratorios y ordinarios, en ese orden, y, unavez cubiertos los intereses, a pago del Saldo Insoluto
de los Certificados Bursétiles, segiin sea €l caso, hasta donde dichas cantidades alcancen hasta
lograr €l pago del Saldo Insoluto de los Certificados Bursdtiles en su totalidad; y

(5) Después de la terminacion del Periodo de Revolvencia, y una vez que los Certificados Bursétiles
hayan sido integramente amortizados, y siempre que no existan saldos pendientes de pago por
Gastos de Mantenimiento, previa notificacion del Fideicomitente todas las cantidades remanentes
serén entregadas al Fideicomitente, en su caracter de Fideicomisario en Segundo Lugar en pago de
cualquier saldo insoluto de las Contraprestaciones pagaderas a su favor conforme al Contrato de
Factorgje.

No obstante o anterior, queda expresamente establecido que en caso que con anterioridad a la Fecha de Emision el
Fiduciario reciba cantidades y recursos que provengan de los Derechos al Cobro Transmitidos dichas cantidades
deberan aplicarse Unicamente a los conceptos que se sefidlan en los incisos 1 a 5 anteriores, en la medida que
resulten aplicables, hasta que ocurra la Fecha de Emisién.

De conformidad con lo establecido en e Contrato de Administracion, € Administrador Maestro notificara
oportunamente a Fiduciario, con copia al Representante Comun sobre el monto de las cantidades y recursos antes
mencionados.

Comité de Emisién — Comité Técnico

El Fideicomiso prevé la congtitucién de un Comité de Emision, cuyas facultades y derechos consistirdn Unica y
exclusivamente (i) autorizar e instruir por escrito al Fiduciario mediante €l acta respectiva para llevar a cabo cada
Emision de Certificados Bursétiles al amparo del Programa y demas actos relacionados con dicha Emision; (i)
definir los términos y condiciones de las Emisiones de Certificados Bursdtiles que no estuvieren definidos en e
Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Factoragje o en los demas Documentos de la Operacion, incluyendo, de
manera enunciativa, mas no limitativa, el monto de principal, la tasa de interés, y demas términos, condiciones y
caracteristicas de dicha Emision, (iii) instruir a Fiduciario para que lleve a cabo la inscripcion en € Registro
Nacional de Vaoresy la oferta piblica de Certificados Bursdtiles que sean emitidos al amparo del Fideicomiso y
celebre los convenios y cualquier otro documento que sea necesario parallevar a cabo dicha Emision, (iv) autorizar
las Contraprestaciones de los Administradores correspondientes a Administrador Maestro, los honorarios y gastos
de los Intermediarios Colocadores, 10s honorarios y gastos del Representante Comuin y los honorarios y gastos de la
Agencia Cadlificadora que fueren necesarios para llevar a cabo las Emisiones y los demés Gastos de la Emision
debidamente acreditados, (V) instruir a Fiduciario la celebracién de cualquier Contrato de Cobertura de
Fluctuaciones en relacion con cualquier Emisién, (vi) instruir a Fiduciario la firma de los demas Documentos de la
Operacion en términos sustancialmente iguales a los de los formatos que se agregan a Contrato de Fideicomiso, e
(vii) instruir el que se lleve a cabo cualquier acto adiciona o suscriba cualquier documento adiciona para llevar a
cabo las Emisiones.
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El Contrato de Fideicomiso también establece, que el cargo de los miembros del Comité de Emision sera de caracter
honorifico, por lo que no recibirdn emolumento alguno.

Asimismo, en la primera Fecha de Emision entrara en funciones el Comité Técnico, €l cual estara compuesto por 3
(tres) miembros 'y sus respectivos suplentes, cuyas facultades y derechos del Comité Técnico, seran las siguientes:

D Supervisar la debida aplicacion de las cantidades que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso;

2 Recibir y analizar los reportes mensuales que entregue € Fiduciario;

(©)] Instruir a Fiduciario las acciones que deban ser tomadas para cumplir con los fines del
Fideicomiso, pero solo en aquellos casos en los que no exista disposicion expresa en el Contrato de
Fideicomiso;

4 En caso que ocurra un incumplimiento del Contrato de Servicios o del Contrato de Administracion

0 un incumplimiento del Administrador o del Administrador Maestro y como consecuencia €l
Contrato de Servicios o € Contrato de Administracion, seglin sea € caso, se den por terminados,
(i) designar un Administrador Sustituto o un Administrador Maestro Sustituto, segin sea el caso,
(ii) aprobar los términos y condiciones en los que se deberd celebrar el Contrato de Servicios o e
Contrato de Administracion con € Administrador Sustituto o € Administrador Maestro Sustituto,
seglin sea €l caso, e (iii) instruir a Fiduciario para que celebre € nuevo Contrato de Servicios o €l
nuevo Contrato de Administracion, segin sea e caso. Lo anterior de conformidad con lo
establecido en €l Contrato de Servicios 0 en el Contrato de Administracidn, segin corresponda;

5) Vigilar y procurar que e Fiduciario cumpla con sus obligaciones de entregar informacion en
términos del Contrato de Fideicomiso y demas Documentos de la Operacion;

(6) Girar instrucciones a Fiduciario para modificar el Contrato de Fideicomiso conforme alo que se
establece en la Clausula 18.2 y la Clausula 18.3 del Contrato de Fideicomiso (en este Ultimo caso,
previa Asamblea de Tenedores) cualquier otro Documento de la Operacién del que sea parte €
Fiduciario, o cualquier Contrato de Cobertura de Fluctuaciones,

@) Sustituir al Fiduciario, de acuerdo a lo que se establece en la Clausula 18.6 del Contrato de
Fideicomiso; y

(8) Los demas actos que le correspondan en términos del Contrato de Fideicomiso y de los demés
Documentos de la Operacién; en € entendido que en aquellos casos en los que serequierala previa
aprobacion del Comité Técnico sin que se establezca un plazo méximo para €ello, el Comité
Técnico deberd emitir la resolucion respectiva dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a
la fecha en que se haya sometido €l asunto respectivo a su aprobacion de lo contrario, se
considerara negada la aprobacion correspondiente. Salvo que haya sido necesaria la convocatoria
de la Asamblea de Tenedores para la participacion del Representante Comun en dicha aprobacién,
y dicha asamblea no se hayainstalado en primera convocatoria.

(i) Contrato de Fideicomiso de Administracién
A continuacion se presenta un breve resumen de las disposiciones més relevantes del Fideicomiso de
Administracion. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se hace referencia expresa a los
términos y disposiciones contenidos en el propio Fideicomiso de Administracion. Copia de dicho documento se
adjunta al presente Prospecto y estan a disposicion de los inversionistas en las oficinas del Fiduciario.

Constitucion

El Fideicomitente, mediante la celebracién de los Convenios de Aportacién, en su caracter de Fideicomitente del
Fideicomiso de Administracién, transferira irrevocablemente al fiduciario del Fideicomiso de Administracién, de
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tiempo en tiempo, paralos fines y efectos que se establecen en € Fideicomiso de Administracién (i) la propiedad de
los Vehiculos Arrendados, v (ii) los derechos, recursos y/o valores, distintos de los Derechos al Cobro Transmitidos
que, en su caso, por hecho y por derecho corresponda a los Vehiculos Arrendados, sin reserva ni limitacion alguna,
incluyendo el derecho arecibir las cantidades que correspondan por la transmision de la propiedad de los Vehiculos
Arrendados.

El fiduciario del Fideicomiso de Administracién reconoce que, de conformidad con |os términos establecidos en los
Contratos de Factorgje y el Fideicomiso Emisor, €l Fideicomitente transmite a patrimonio Fideicomiso Emisor los
Derechos a Cobro, y por lo tanto se designa a Fiduciario del Fideicomiso Emisor, en tal caracter, como
Fideicomisario en Primer Lugar del Fideicomiso de Administracién respecto de los recursos que correspondan al
60% (sesenta por ciento) del Valor Residual de cada Vehiculo Arrendado cuya propiedad sea transmitida por el
Fiduciario, através del Administrador, en términos del Contrato de Fideicomiso de Administracion y el Contrato de
Servicios.

El Fideicomitente y el fiduciario del Fideicomiso de Administracién reconocen que Unicamente serén aportados al
Patrimonio del Fideicomiso de Administracion la propiedad y posesion originaria de los Vehiculos Arrendados en
términos de lo dispuesto en los Convenios de Aportacion.

Patrimonio del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso de Administracién se integra con los siguientes bienes y derechos:

@ la Aportacién Inicial, y, en su caso las cantidades que en el futuro aporte el Fideicomitente;

(b) los Vehiculos Arrendados transmitidos mediante la celebracion de los Convenios de Aportacion en
términos de la Clausula 6 del Fideicomiso de Administracion y los documentos relacionados con los
mismos;

(© los bienes, recursos y/o valores, en numerario 0 en especie, que deriven de los bienes y derechos

mencionados en |os incisos anteriores;

(d) los recursos que se obtengan como producto de la transmision de la propiedad de los Vehiculos
Arrendados, a través del Administrador, de conformidad con lo establecido en la Clausula 8 del
Fideicomiso de Administracion y el Contrato de Servicios;

(e cualquier otro bien o derecho que integre las Cuentas y Fondos del Fideicomiso;

()] los intereses o rendimientos de cualquier clase que deriven de lainversion de los activos liquidos del
Patrimonio del Fideicomiso;

(9) los demés hienes o derechos que reciba e Fiduciario para € cumplimiento de los fines del
Fideicomiso o como consecuenciade€llo, y

(h) cualesquiera otros bienes, recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del
Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportaciones futuras a mismo efectuadas por €
Fideicomitente, en términos de los fines del Contrato de Fideicomiso de Administracion.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en €l Fideicomiso de Administracién, €l Fideicomitente no podra
disponer de los recursos que integran el Patrimonio del Fideicomiso.

[nventario
Las Partes del Fideicomiso de Administracion acuerdan que la relacién anterior constituye €l inventario sobre los

bienes, recursos y/o derechos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso de Administracion, sin perjuicio de los
demés recursos, derechos y/o bienes que llegaren aiintegrar en un futuro el Patrimonio del Fidei comiso.
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Fines del Fideicomiso; Facultades del fiduciario del Fideicomiso de Administracion

El Fideicomiso de Administracion tiene como principal finalidad que e fiduciario del Fideicomiso de
Administracion:

@

(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

()

reciba y conserve la propiedad fiduciaria de todos los bienes que integran el patrimonio del
Fideicomiso de Administracion y los destine a los fines establecidos en el Fideicomiso de
Administracion;

reciba, conserve y administre los recursos que ingresen al patrimonio del Fideicomiso de
Administracion, a través de la celebracion de los Convenios de Aportacion por instrucciones del
Administrador Maestro;

en términos del articulo 2401 del Cédigo Civil Federa y sus correlativos de | as entidades federativas
y €l Distrito Federal, autorizar a Administrador a celebrar Contratos de Arrendamiento respecto de
los Vehiculos Arrendados, en términos de la Clausula 8.6 del Fideicomiso de Administracion;

mantener la posesion originaria de los Vehiculos Arrendados y permitir a los Arrendatarios que
mantengan el uso y disfrute de los mismos al amparo de los Contratos de Arrendamiento;

[leve a cabo la transmision de propiedad de los Vehiculos Arrendados a través del Administrador, de
conformidad con lo establecido en la Cléusula 8 del Fideicomiso de Administracion y del Contrato
de Servicios;

de conformidad con las instrucciones por escrito que a efecto reciba por parte del Fideicomitente,
abray mantenga los fondos y cuentas bancarias necesarias para la administracion del patrimonio del
Fideicomiso de Administracién y para recibir cualesquier cantidades, incluyendo, sin limitar, €
Valor Residual de los Vehiculos Arrendados;

celebre el Contrato de Administracién con el Administrador Maestro y, en su caso, un contrato de
administracion con un Administrador Maestro Sustituto, y celebre el Contrato de Servicios con €l
Administrador y, en su caso, un contrato de servicios con un Administrador Sustituto, para que,
entre otras cosas, de conformidad con |o establecido en dichos contratos y en el Fideicomiso Emisor,
el Administrador y el Administrador Maestro, segiin sea el caso, lleven a cabo los actos necesarios
parala transmisién de propiedad de los Vehiculos Arrendados que se describen en la Clausula 8 del
Fideicomiso de Administracion;

e fiduciario del Fideicomiso de Administracion otorgue los poderes que se requieran para €l
cumplimiento o consecucion de los fines del Fideicomiso de Administracion o para la defensa del
Patrimonio del Fideicomiso, mismos que serén otorgados bajo los términos del Contrato de
Administracion y el Contrato de Servicios,

unavez que el Saldo Insoluto de los Certificados Bursatiles haya sido pagado en su totalidad, con el
previo consentimiento por escrito del fiduciario del Fideicomiso Emisor, € cua no serd negado sin
causa justificada, revierta al Fideicomitente la propiedad de cualquier remanente del patrimonio del
Fideicomiso de Administracion; y

realice cualesquier otro tipo de actividades licitas consistentes con lo anterior.

A fin de cumplir con los fines del Fideicomiso de Administracion, el fiduciario del Fideicomiso de Administracion
tendra|as siguientes obligaciones y facultades:

@

gue €l Fiduciario sea €l Unico y legitimo propietario, y posea y mantenga la titularidad de los
Vehiculos Arrendados y, en general, bienes, derechos y obligaciones que actualmente o en un futuro
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, de
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(b)

(©

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

conformidad con los términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso de
Administracion;

gue, de tiempo en tiempo, € fiduciario del Fideicomiso de Administracion por Instrucciones del
Administrador Maestro celebre con € Fideicomitente los Convenios de Aportacién sustancialmente
en términos del Anexo A del Fideicomiso de Administracién, para que, entre otras cosas, de
conformidad con lo establecido en dichos convenios y en e Fideicomiso de Administracién, el
Fideicomitente afecte los V ehiculos Arrendados al patrimonio del Fideicomiso de Administracion.

que €l fiduciario del Fideicomiso de Administracién celebre el Contrato de Servicios con el
Administrador (y en e caso de un contrato con un Administrador Sustituto, con los cambios
adicionales que resulten aceptables para las partes del mismo y el Comité Técnico) para que, entre
otras cosas, de conformidad con lo establecido en dichos contratos y en e Fideicomiso de
Administracion, el Administrador preste los servicios de administracion y cobranza en relacion con
los Contratos de Arrendamiento y, depésito de la documentacion original en que consten o de la que
deriven los Derechos a Cobro Transmitidos, y transmita la propiedad de los Vehiculos Arrendados
por nombre y cuenta del fiduciario del Fideicomiso de Administracion;

que €l fiduciario del Fideicomiso de Administracion celebre el Contrato de Administracion (y en €
caso de un contrato con un Administrador Maestro Sustituto, con los cambios adicionales que
resulten aceptables para las partes del mismo y el Comité Técnico) para que, entre otras cosas, de
conformidad con lo establecido en dichos contratos y en el Fideicomiso de Administracion, el
Administrador Maestro supervise la administracion y cobranza y la recaudacion de los recursos que
deriven de los Derechos a Cobro Transmitidos;

que €l fiduciario del Fideicomiso de Administracion supervise que todos los costos y gastos del
Administrador Maestro y del Administrador (segun dichos gastos le sean informados a fiduciario
del Fideicomiso de Administracion en términos del Contrato de Administracion y e Contrato de
Servicios), que se eroguen conforme alo que se establezca en el Contrato de Administracién y en el
Contrato de Servicios se gjusten a los términos establecidos en dichos contratos y, en su caso, que €l
Fiduciario modifique o dé por terminado € Contrato de Administracion y el Contrato de Servicios,
de conformidad con las instrucciones que reciba del fiduciario del Fideicomiso Emisor;

gue € fiduciario del Fideicomiso de Administracion reciba, conserve, custodie y administre la
totalidad de los recursos que se obtengan como producto de la transmisién de la propiedad de los
Vehiculo Arrendados incluyendo, sin limitar, por el gjercicio de las Opciones de Compra, asi como
cualquier otro recurso que aporte €l Fideicomitente, y que, a més tardar el segundo Dia Habil
inmediato siguiente a la fecha en que reciba tales recursos los aplique a los conceptos sefialados en
la Cldusula8 del Fideicomiso de Administracion;

que €l fiduciario del Fideicomiso de Administracién celebre los contratos de inversion, contratos de
intermediacion bursétil o cualesquiera otros contratos que sean necesarios 0 convenientes con
cualquier institucién ya sea en México o en el extranjero y en los términos y condiciones que €l
propio fiduciario del Fideicomiso de Administracién determine, a efecto de que dicho fiduciario
invierta los recursos liquidos que formen parte del patrimonio del Fideicomiso de Administracion
conforme a su régimen de inversion o, en su caso, su régimen de inversion supletorio;

que € fiduciario del Fideicomiso de Administracion, por instrucciones del Fideicomitente,
comparezca, cuando ello sea necesario o conveniente, a la celebracion de cualquier contrato u otro
documento entre cualquiera del Fideicomitente, e fiduciario del Fideicomiso Emisor y cualquier
tercero que fuere conveniente 0 necesario para eercer cualesquier derechos u obligaciones
relacionados con los Vehiculos Arrendados y |os Documentos de la Operacion;

que €l fiduciario del Fideicomiso de Administracion, segiin corresponda, celebre todos |os contratos,

convenios y documentos relacionados (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, todos
aquellos documentos y certificados previstos en los Documentos de la Operacién) y lleve a cabo
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()

(k)

V)

todas las acciones necesarias para €l cumplimiento de los fines del Fideicomiso de Administracion
incluyendo, sin limitar, la facultad de abrir y operar cuentas bancarias, efectuar transferencias de
fondos;

que €l fiduciario del Fideicomiso de Administracion otorgue los poderes (incluyendo poderes
especiales, en su caso) necesarios para defender el Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las
Personas designadas por € Fideicomitente o el fiduciario del Fideicomiso Emisor;

gue € fiduciario del Fideicomiso de Administracion, una vez que e Fideicomitente conjuntamente
con € fiduciario del Fideicomiso Emisor le notifiquen que ha sido liquidado en su totalidad el Saldo
Insoluto de los Certificados Bursdtiles y demas cantidades pagaderas de conformidad con lo
establecido en e Fideicomiso Emisor, proceda a liquidar el Fideicomiso de Administracion y a
entregar a Fideicomitente en su calidad de fideicomisario en segundo lugar, cualquier cantidad
remanente que exista en el patrimonio del Fideicomiso de Administracién, y le reviertalatitularidad
de los Vehiculos Arrendados que, a dicha fecha, se encuentren afectados a patrimonio del
Fideicomiso de Administracion, asi como cualquier otro bien, derecho o activo que forme parte del
patrimonio del Fideicomiso de Administracion en dicho momento, y en consecuencia proceda a
extinguir el Fideicomiso de Administracién; y

en genera, que € fiduciario del Fideicomiso de Administracion lleve a cabo cuaquier otra accion
gque sea necesaria 0 conveniente para satisfacer o cumplir con los fines del Fideicomiso, los
Documentos de la Operacion y/o las leyes aplicables.

Aportacién, sustitucién y reversion de los Vehicul os Arrendados

El fiduciario del Fideicomiso de Administracion, por instrucciones del Administrador Maestro, celebrara con el
Fideicomitente los Convenios de Aportacion por los que se llevaran a cabo las aportaciones de los Vehiculos
Arrendados a patrimonio del Fideicomiso de Administracion conforme alo siguiente:

(@

(b)

(©

(d)

(€

Los Vehiculos Arrendados serén aportados al patrimonio del Fideicomiso de Administracion sin
responsabilidad para el fiduciario de dicho fideicomiso;

Al momento de llevar a cabo la aportacion de los Vehiculos Arrendados a patrimonio del
Fideicomiso de Administracion, las Partes reconocen que los Vehiculos Arrendados se encuentran
otorgados en arrendamiento a los Arrendatarios, en términos de los Contratos de Arrendamiento, por
lo que el fiduciario del Fideicomiso de Administracion se compromete a garantizar el uso o goce
pacifico de los Vehiculos Arrendados por parte de los Arrendatarios, durante la vigencia de dichos
Contratos de Arrendamiento;

Al momento de llevar a cabo la aportacion de los Vehiculos Arrendados al patrimonio del
Fideicomiso de Administracién, las Partes reconocen que los Derechos al Cobro relacionados con
éstos se encontraran afectados al Fideicomiso Emisor;

Salvo por latransmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados en términos de la Clausula 8
del Fideicomiso de Administracion, el Fideicomitente no tendra el derecho ni autorizacion alguna de
transmitir la propiedad, posesion o uso de los Vehiculos Arrendados afectos a patrimonio del
Fideicomiso de Administracion, ni constituir Gravamenes sobre 1os mismos;

El Fideicomitente llevara a cabo todos los actos necesarios para hacer constar que € fiduciario del
Fideicomiso de Administracion es el Gnico propietario de los Vehiculos Arrendados afectos a
patrimonio del Fideicomiso de Administracion.

El Administrador ser4 considerado como depositario de cualesquier documentos relacionados con

los Vehiculos Arrendados afectos al patrimonio del Fideicomiso de Administracién, mismos que
deberan de ser entregados a Fiduciario o a Administrador Maestro cuando cualquierade ellos asi 1o
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soliciten por escrito, a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que cualesquier
de dichos documentos les sean solicitados; y

) El fiduciario del Fideicomiso de Administracion esta facultado para llevar a cabo la transmision de
la propiedad de los Vehiculos Arrendados a través del Administrador y, en consecuencia, a recibir
cualesquier recursos derivados de dicha transmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados;
en el entendido que los recursos provenientes de la transmisién de la propiedad de los Vehiculos
Arrendados serén entregados a cada uno de los fideicomisarios del Fideicomiso de Administracion,
seglin les corresponda, en términos del Fideicomiso de Administracion.

Reversién de los Vehiculos Arrendados

Previa autorizacion del Administrador Maestro por escrito y una vez que (i) se haya realizado la amortizacion
parcial o total de cualquier cantidad debida bajo los Certificados Bursétiles con motivo de principal, intereses o
cualquier otro concepto, o (ii) el Fideicomitente haya realizado la aportacion de recursos adicionales al patrimonio
del Fideicomiso Emisor, entonces €l Fideicomitente tendra el derecho, mas no la obligacion, de readquirir uno o mas
Derechos a Cobro Transmitidos al patrimonio del Fideicomiso Emisor en cualquier momento, asi como de revertir
cualesguier Vehiculos Arrendados que les correspondan a dichos derechos que hubiese readquirido, sin pena ni
premio alguno, a un precio no mayor a vaor nomina de los Derechos a Cobro por lo que corresponde a los
Contratos de Arrendamiento y el 60% (sesenta por ciento) del Valor Residua por lo que corresponde a Vehiculo
Arrendado correspondiente a dicho Contrato de Arrendamiento.

La readquisicion de Derechos a Cobro, asi como la reversion de los Vehiculos Arrendados que les corresponda, se
[levara a cabo mediante la celebracion de un Convenio de Cesion Inversa.

Transmision de los Vehiculos Arrendados por €l ejercicio de una Opcién de Compra

Para el gercicio de la Opcion de Compra, los Arrendatarios deberén notificar por escrito al Fideicomitente y/o al
Administrador sobre su decisién de gercer la Opcion de Compra para adquirir los Vehiculos Arrendados. El
Fideicomitente debera notificar al Administrador Maestro, a Fiduciario, a Fideicomisario en Primer Lugar y d
Representante Comun, por escrito acerca ddl gjercicio de la Opcidén de Compra dentro de los 3 (tres) Dias Habiles
siguientes a que le sea notificado.

Una vez recibida la notificacion mencionada en €l parrafo inmediato anterior, y previa instruccién que por escrito
reciba por parte del Administrador Maestro, el fiduciario del Fideicomiso de Administracion autorizara al
Administrador la transmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados en nombre y representacion del
fiduciario del Fideicomiso de Administracién, en favor de los Arrendatarios respectivos, o las personas que ellos
designen en términos de la Opcion de Compra, contra € pago del Vaor Residual, mediante la celebracion de los
actos gque sean necesarios para €l gercicio la Opcion de Compra correspondiente y que sean acordes a las practicas
utilizadas por el Fideicomitente en el curso ordinario de sus negocios para la venta de los hienes que ofrece,
incluyendo sin limitacion, vehicul os automotores.

Cuando algun Arrendatario adquiera los Vehiculos Arrendados a Valor Residual conforme a lo pactado en dicho
Contrato de Arrendamiento el fiduciario del Fideicomiso de Administracion debera transferir al Fideicomiso
Emisor, a mas tardar a segundo Dia Habil de que reciba las cantidades que representen un monto equivaente a
60% (sesenta por ciento) del Valor Residual y, en su caso, cualquier cantidad que exceda a equivaente del 60%
(sesenta por ciento) de dicho Valor Residual sera entregada a Fideicomitente, de conformidad con las instrucciones
por escrito que le proporcione paratal efecto el Administrador Maestro.

Transmision de la Propiedad en caso de gue no se e erza una Opcién de Compra

En e supuesto que una vez transcurridos 10 (diez) dias después de la terminacion del Contrato de Arrendamiento
respectivo, los Arrendatarios no gjerzan la Opcion de Compray el Vehiculo Arrendado respectivo no sea objeto de
un nuevo Contrato de Arrendamiento (ya sea por larenovacion con el Arrendatario original o por la celebracion de
un nuevo Contrato de Arrendamiento con un tercero), el Administrador deberallevar a cabo los siguientes actos:
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@ Identificar a un tercero adquirente del Vehiculo Arrendado de que se trate, para que lleve a cabo la
adquisicion de dicho Vehiculo Arrendado a un precio igual o0 mayor a 60% (sesenta por ciento) del
Valor Residual, a més tardar dentro de los 45 (cuarenta 'y cinco) dias siguientes a término del plazo
de 10 (diez) dias mencionado en €l parrafo anterior; e

(b) Informar a fiduciario del Fideicomiso de Administracion en Primer Lugar y a Administrador
Maestro acerca de dicho tercero adquirente dentro del plazo indicado en € inciso (a) anterior. Una
vez recibida dicha notificacion mencionada, y previainstruccion que por escrito reciba por parte del
Administrador Maestro, el fiduciario del Fideicomiso de Administracion autorizaraa Administrador
latransmision de la propiedad del Vehiculo Arrendado en nombre y representacion del fiduciario del
Fideicomiso de Administracion en favor del tercero adquirente, a mas tardar dentro de un plazo de
30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que se reciba la notificacion respectiva,
mediante la celebracién de los actos que cominmente son llevados a cabo por el Fideicomitente en
e curso ordinario de sus negocios para la venta de los bienes que ofrece, incluyendo sin limitacion,
vehiculos automotores; y

(c) En caso que el Administrador no hubiere identificado a un tercero adquirente y en consecuencia no
se haya llevado a cabo la venta del Vehiculo Arrendado de conformidad con lo establecido en los
incisos anteriores dentro de un plazo de 45 (cuarenta y cinco) dias siguientes a la expiracion del
plazo de 10 (diez) dias a que se refiere é primer parrafo de la presente seccién, e Administrador
notificaraa Administrador Maestro sobre dicha circunstancia a efecto de que éste promuevay lleve
a cabo los actos necesarios para que se redlice la transmisién de la propiedad de los Vehiculos
Arrendados a cualquier tercero al precio de venta listado para vehiculos de las mismas
caracteristicas en €l Libro Azul o alguna publicacion similar y hasta por un precio igual o mayor al
60% (sesenta por ciento) del Valor Residual de dicho Vehiculo Arrendado.

Transmision de la Propiedad en caso de gue no se haya sustituido un Contrato de Arrendamiento

En caso que, de conformidad con la Clausula 8.6 del Contrato de Fideicomiso de Administracion, el Fideicomitente
no celebre un nuevo Contrato de Arrendamiento en sustitucion de un Contrato de Arrendamiento que se hubiere
rescindido, dentro de los plazos establecidos, el Administrador Maestro notificard de dicha circunstancia a
fiduciario del Fideicomiso de Administracion y, consecuentemente, el fiduciario del Fideicomiso de Administracion
debera llevar a cabo la transmision de la propiedad del Vehiculo Arrendado objeto de dicho Contrato de
Arrendamiento, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 8.2 del Contrato de Fideicomiso de Administracion.

Entrega de Recursos

Unavez llevada a cabo la transmisién de la propiedad de los V ehicul os Arrendados en términos de o establecido en
la Clausula 8.2 y la Clausula 8.3 del Fideicomiso de Administracion, el fiduciario del Fideicomiso de
Administracion debera transferir al Fideicomiso Emisor, de acuerdo con las instrucciones del Administrador
Maestro, todas aquellas cantidades generadas por dicha transmisién de la propiedad por un monto equivalente al
60% (sesenta por ciento) del Valor Residua y, en su caso, cualquier cantidad que exceda a equivaente del 60%
(sesenta por ciento) de dicho Valor Residual serd entregada a Fideicomitente, de conformidad con las instrucciones
que le proporcione para tal efecto € Administrador Maestro, mismas que deberan entregarse al Fiduciario con
cuando menos de 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion alafecha en que se instruya la entrega de los recursos.

Unavez que se haya realizado la amortizacion total de cualquier cantidad debida bajo |os Certificados Bursétiles con
motivo de principal, intereses o cualquier otro concepto, € Fiduciario transmitir el remanente del producto de la
venta de los Vehiculos Arrendados a Central Leasing.

Actos Adicionales del fiduciario del Fideicomiso de Administracion

El fiduciario del Fideicomiso de Administracién, previa instruccion del Administrador y previa autorizacion del
Administrador Maestro conforme al Contrato de Fideicomiso de Administracion, realizard cualesquiera y todos los
actos que resulten necesarios y/o convenientes para llevar a cabo la transmision de la propiedad de los Vehiculos
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Arrendados en los términos mencionados en la Clausula 8.5 del Fideicomiso de Administracion incluyendo, sin
limitar, (i) la realizacion de los actos y/o celebracion de convenios u otros documentos que resulten necesarios o
convenientes para la transmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados, (ii) € otorgamiento de poderes alas
personas que le instruya el Administrador, conforme a Contrato de Servicios para redlizar la transmision de la
propiedad de los Vehiculos Arrendados, y (iii) cualesquier actos necesarios para obtener el pago del precio
correspondiente a dicha transmision de propiedad.

Renovacién de los Contratos de Arrendamiento

En términos del articulo 2401 del Cadigo Civil Federa y sus correlativos de las entidades federativas y €l Distrito
Federal, e Fiduciario en este acto autoriza a Administrador a prorrogar la vigencia de cada Contrato de
Arrendamiento unavez terminadala vigencia original de estos.

Asimismo, en caso que se dé por rescindido algiin Contrato de Arrendamiento, €l Fideicomitente dentro de un plazo
de 30 (treinta) dias contados a partir de la fecha de rescision, debera identificar un tercero que celebre un Contrato
de Arrendamiento en su caracter de Arrendatario, con €l Administrador, en términos sustancialmente similares al
Contrato de Arrendamiento rescindido. Para tales efectos, €l Fiduciario en este acto autoriza al Administrador en
términos del articulo 2401 del Codigo Civil Federal y sus correlativos de las entidades federativas y € Distrito
Federal, a celebrar los Contratos de Arrendamiento respectivos.

Emisién de Facturas

El Fideicomitente se obliga a, observando en todo momento las disposiciones fiscales que resulten aplicables, emitir
las facturas que amparen la transmisién de la propiedad de aquellos Vehiculos Arrendados que se transmitan de
conformidad con lo dispuesto en las Clausulas 8.1 a 8.3 del Fideicomiso de Administracién.

(iii) Contrato de Factoraje

En cada Suplemento correspondiente a una Emision se presentara un breve resumen de las disposiciones méas
relevantes del Contrato de Factoraje. Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que se hace
referencia expresa a los términos 'y disposiciones contenidos en € propio Contrato de Factorgje.

(iv) Contrato de Administracion

Simultdneamente con la celebracion del Fideicomiso y del Contrato de Factorgje, € Fideicomitente celebrara el
Contrato de Administracion con € Fiduciario, en calidad de fiduciario del Fideicomiso y con TECC, en su calidad
de Administrador Maestro, para que TECC, en los términos y condiciones establecidos en € propio Contrato de
Administracion, entre otros, (i) proporcione a Fiduciario, a Comité Técnico, a Representante Comin y al
Fideicomitente la informacidn necesaria para la operacion del Fideicomiso, incluyendo, de manera enunciativa mas
no limitativa, informacion de las cantidades que deberdn separarse semanalmente para constituir las Reservas
Requeridas y la forma en que deberan utilizarse las cantidades depositadas en el Fondo General, de acuerdo a lo
establecido en & Fideicomiso, (ii) prepare y proporcione los Reportes del Administrador Maestro con la
periodicidad y en los términos y demés condiciones que resulten aplicables conforme a Contrato de Administracién,
y (iii) en general, lleve a cabo todos los actos, avisos, solicitudes y las gestiones que se requieran para la
administracion y mantenimiento del Fideicomiso, con la periodicidad y en los términos y condiciones que se
establezcan en el Contrato de Administracion.

A continuacion se presenta un breve resumen de las disposiciones més relevantes contenidas en el de Contrato de
Administracion.

Reportes del Administrador Maestro

El Administrador Maestro preparara y enviara al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico, al
Fideicomitente, al Representante Comun y a las Agencias Calificadoras los siguientes Reportes del Administrador
Maestro relacionados con los Derechos a Cobro Transmitidos: (i) en cada fecha de Reporte Semanal, un Reporte
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Semanal correspondiente ala operacion del Fideicomiso correspondiente ala semanainmediata anterior; (ii) en cada
Fecha de Reporte Mensual, un Reporte Mensual, relativo a la operacion del Fideicomiso del mes calendario
inmediato anterior, y (iii) en aquellos casos en que € Fideicomitente, e Comité Técnico, € Fiduciario o €
Representante Comun razonablemente lo soliciten, un listado por Arrendatario de todos los Derechos a Cobro
Transmitidos, junto con una descripcion de la antigiiedad de 1os mismos. Adicionalmente, el Administrador Maestro
elaborara por cuenta del Fideicomitente, y suscribira en aceptacion, por cuenta del Fiduciario, las Listas Periddicas
de conformidad con cada Contrato de Factoraje.

Adicionalmente, el Administrador Maestro debera: (i) suscribir en tiempo y forma los reportes y constancias a que
e refiere @ articulo 33 de la Circular Unica de Emisoras que le correspondan en su caréacter de Administrador
Maestro; (i) en caso de ser aplicable en cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Administracion,
proporcionar a la BMV la informacion que, en su caso, resulte aplicable, asi como designar a los funcionarios
responsables de proporcionar dichainformacion alaBMV, e (iii) informar a Fiduciario, alos miembros del Comité
Técnico, alas Agencias Calificadoras, a Representante Comin y al Fideicomitente, cuando un Arrendatario exceda
el Limite Maximo de Concentracién por Arrendatario.

Administracién de Cobros

El Administrador Maestro supervisara y verificara que: (i) los Cobros se administren de conformidad con los
procedimientos y reglas que se estipulan en e Contrato de Fideicomiso, € Contrato de Factoraje y € Contrato de
Servicios; (ii) los fondos depositados en la Cuenta General se apliquen conforme alas disposiciones de la Clausula 8
y demas disposiciones aplicables del Contrato de Fideicomiso, y (iii) en la Fecha de Vencimiento de cada Emision o
en caso de vencimiento anticipado de los Certificados Bursétiles conforme se establece en los Documentos de la
Operacion, se cumplan en forma oportuna con todas las acciones que se estipulan en € Contrato de Fideicomiso y
en el Contrato de Factoraje respectivo.

El Fiduciario firmaré los documentos y autorizaciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de permitir al
Administrador Maestro y a Administrador consultar los depésitos y saldos de la Cuenta Genera (o, en su defecto,
de la Cuenta Concentradora); en e entendido, sin embargo, que en caso de que lo anterior requiera del
consentimiento del banco con € que se mantenga la Cuenta General (0, en su defecto, la Cuenta Concentradora) y
dicho banco no pueda otorgar su consentimiento para realizar la consulta de depositos y saldos sin conferir al
Administrador Maestro 0 a Administrador ciertas facultades, incluyendo sin limitar, la facultad de disponer de
recursos de la Cuenta General (o, en su defecto, de la Cuenta Concentradora), € Fiduciario debera negarse a firmar
los referidos documentos o autorizaciones, a menos que el Comité Técnico gire instrucciones especificas a efecto.

Derechosy Obligaciones del Fiduciario

El Administrador Maestro ofrecerd a Fiduciario asesoria y ayuda genera en relacion con e cumplimiento y
gjecucion por parte del Fiduciario de todos sus derechos y obligaciones de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso y cada Contrato de Factorgje.

De tiempo en tiempo, & Fiduciario por instrucciones del Administrador Maestro debera celebrar con el
Fideicomitente los Convenios de Aportacion sustancialmente en términos del Anexo B del Fideicomiso de
Administracion, para que, entre otras cosas, de conformidad con lo establecido en dichos convenios y en €l
Fideicomiso de Administracion, € Fideicomitente afecte los Vehiculos Arrendados relacionados con Contratos de
Arrendamiento cuyos Derechos de Cobro sean transmitidos a Fideicomiso, a patrimonio del Fideicomiso de
Administracion.

Operacién del Fideicomiso

El Administrador Maestro proporcionara a Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité Técnico, al
Fideicomitente y al Representante Comun, lainformacion necesaria para la operacion del Fideicomiso conformealo
establecido en el Contrato de Fideicomiso y cada Contrato de Factorgje, incluyendo, sin limitar, informacion de las
cantidades que deberan separarse para congtituir la Reserva de Mantenimiento, la Reserva de Intereses y la Reserva
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de Pagos de conformidad con lo que se establece en € Contrato de Fideicomiso e informacion acerca de los usos
gue deberan darse a las cantidades del Fondo General.

Adicionamente, desde la celebracion del Fideicomiso, el Administrador Maestro deberé elaborar de manera anua
un estimado de los recursos que sean necesarios para cubrir los Gastos de Mantenimiento de cada Emision durante
el resto de lavigencia del mismo y presentarlo a Comité Técnico, dentro de los 15 (quince) primeros Dias Habiles
del afio calendario en curso.

Transferencia de Cobranzas

En caso de que & Administrador Maestro determine que en una Cuenta General se han depositado montos que
corresponden a cobranzas de Derechos a Cobro de Clientes que no han sido transferidos a Fiduciario, €
Administrador Maestro debera notificar dicho hecho al Fideicomitente y al Fiduciario el Dia H&bil siguiente adicha
determinacion. EI Administrador Maestro instruira al Fiduciario por escrito (con copia a cada miembro del Comité
Técnico y a Representante Com(in) para que remita los montos al Fideicomitente. El Fiduciario remitira dichos
montos dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes ala fecha en que haya recibido instrucciones del Administrador
Maestro. Dicha notificacién necesariamente debera de indicar la cuenta bancaria del Fideicomitente ala cual han de
devolverse los recursos erréneamente depositados y que no conforman €l Patrimonio del Fideicomiso.

Consentimiento del Administrador Maestro

Sera necesario el consentimiento del Administrador Maestro parallevar a cabo lo siguiente:

@ Para llevar a cabo la sustitucién de los Vehiculos Arrendados que formen parte del Fideicomiso de
Administracion, por Vehicul os Arrendados sustitutos; y

(b) Para llevar a cabo la reversion de la propiedad de los Vehiculos Arrendados, segiin sea el caso, en
caso que e Fideicomitente gerza la opcién de readquirir uno o més Derechos a Cobro de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o que los Derechos a Cobro Transmitidos al
Fideicomiso sean sustituidos por cualquier razon.

Transmision de la Propiedad de los Vehicul os Arrendados.

En caso que el Fideicomitente y/o el fiduciario del Fideicomiso de Administracion sea notificado de la decision de
un Arrendatario de gjercer la Opcién de Compra para adquirir los Vehiculos Arrendados, € Administrador Maestro
debera, de conformidad con los términos y condiciones establecidos en € Fideicomiso de Administracion, instruir al
fiduciario del Fideicomiso de Administracion para llevar a cabo la transmisién de la propiedad de los Vehiculos
Arrendados en favor del Arrendatario respectivo o de la persona que e Arrendatario designe, en términos de la
Opcidn de Compra.

Cuando los Arrendatarios no hayan gercido la Opcién de Compra, €l Administrador deberd identificar a un tercero
adquirente, en términos del Contrato de Servicios, y en caso que € Administrador no hubiere identificado a un
tercero adquirente, previa notificacion del fiduciario del Fideicomiso de Administracién, el Administrador Maestro
deberd promover y llevar a cabo los actos necesarios para que €l fiduciario del Fideicomiso de Administracion, a
través de los apoderados designados para tal efecto lleve a cabo la transmision de la propiedad de los Vehiculos
Arrendados en términos de lo establecido en la Cldusula 8.2 del Fideicomiso de Administracién.

De conformidad con la Clausula 8.3 de Fideicomiso de Administracion, en el supuesto de que, de conformidad con
el Fideicomiso Emisor, el Fideicomitente no celebre un nuevo Contrato de Arrendamiento en sustitucion de un
Contrato de Arrendamiento que se hubiere rescindido, dentro de los plazos establecidos, e Administrador Maestro
notificara de dicha circunstancia a fiduciario del Fideicomiso de Administracion y, consecuentemente, € fiduciario
del Fideicomiso de Administracion deberd llevar a cabo la transmision de la propiedad del Vehiculo Arrendado
objeto de dicho Contrato de Arrendamiento, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 8.2 inciso (c) del
Fideicomiso de Administracion.

87



Una vez llevada a cabo la transmisién de la propiedad de los Vehiculos Arrendados, el Administrador Maestro
debera instruir a Fiduciario del Fideicomiso de Administracion, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion, para que acredite el 60% (sesenta por ciento) del Vaor Residual a Fondo General del Fideicomiso, y
cualquier cantidad que exceda el 60% (sesenta por ciento) de dicho Vaor Residual sera entregada inmediatamente &
Fideicomitente. En caso que la transmision de la propiedad de los Vehiculos Arrendados se redlice a un valor
inferior a Valor Residual, € Administrador Maestro deberd instruir, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion, al fiduciario del Fideicomiso de Administracion para que acredite al Fondo General del Fideicomiso
las cantidades que reciba hasta el 60% (sesenta por ciento) del Valor Residual, y, en su caso, entregar €l resto al
Fideicomitente,

Obligaciones del Administrador Maestro

Las obligaciones del Administrador Maestro derivadas del Contrato Administracion estan sujetas alo siguiente:

@ El Administrador Maestro se apoyara en la opinion, o asesoria, o informacion que le ofrezca su
asesor legal o los funcionarios del Fideicomitente; en el entendido que dichas opiniones, asesorias 0
informacién no afectaran ni limitaran las obligaciones del Administrador Maestro derivadas del
Contrato de Administracion en formaaguna;

(b) El Administrador Maestro no sera responsable por errores incurridos de buena fe, salvo que esos
errores constituyan una omision del Administrador Maestro en el cumplimiento del nivel de cuidado
gque se edtipula en la Clausula o con cualquier otra obligacién derivada del Contrato de
Administracion o los Contratos Relacionados; y

(© Al cumplir con sus obligaciones derivadas del Contrato de Administracion, el Administrador
Maestro no realizara acto respecto del cua tenga conocimiento, o que razonablemente deba tener
conocimiento, que podria causar que el Fideicomitente viole cualquier disposicion de algun Contrato
Relacionado, y, hasta que e Administrador Maestro reciba por parte del Fideicomitente o el
Fiduciario aviso en contrario, € Administrador Maestro podr4 asumir que la copia de los
Documentos de la Operacion que le fue entregada a momento de la celebracion del Contrato de
Administracion (o cualquier modificacion del mismo), constituye e acuerdo definitivo entre las
partes, el cual no se hamodificado.

(v) Contrato de Servicios

Simultdneamente con la celebracion del Fideicomiso, del Contrato de Factorgje y del Contrato de Administracion, el
Fideicomitente celebrara el Contrato de Servicios con el Fiduciario, en calidad de fiduciario del Fideicomiso y con
el Administrador Maestro, para que Central Leasing, en su calidad de Administrador, en los términos y condiciones
establecidos en el propio Contrato de Servicios, preste |os siguientes servicios en relacién con los Derechos al Cobro
Transmitidos: (i) evaluacion y asesoria, (ii) administracion, (iii) generacién y distribucion de facturas, (iv) cobranza
delos Derechos a Cobro, (V) aplicacién de efectivo, y (vi) servicios de resolucién de controversias.

A continuacion se presenta un breve resumen de las disposiciones més relevantes contenidas en el de Contrato de
Servicios.

Descripcion de los Servicios

L os servicios antes referidos incluirdn de manera enunciativa mas no limitativa los siguientes:

D Llevar acabo la administracion de los Derechos a Cobro Transmitidos;

()] Gestionar y llevar a cabo las actividades necesarias para efectuar la cobranza de los Derechos al
Cobro Transmitidos en |os términos establecidos en el Contrato de Serviciosy encargarse de que €

producto de la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos ingrese directamente al Patrimonio
del Fideicomiso mediante transferencia o depdsito que efectien los Arrendatarios en la Cuenta
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General (0, en su defecto, en la Cuenta Concentradora) o, en su caso, recibir de los Arrendatarios
respectivos |os cheques librados por concepto de pago de los Derechos al Cobro Transmitidos para
su deposito en la Cuenta Genera (o, en su defecto, en la Cuenta Concentradora) a més tardar
dentro de 2 (dos) Dias Habiles siguientes alafecha en que e Administrador las reciba;

Administrar y dar seguimiento a las pdlizas de seguro relacionadas con los Bienes Arrendados
materia de los Derechos a Cobro Transmitidos, incluyendo la verificacion de que dichas polizas se
encuentren vigentes durante la vigencia de cada Contrato de Arrendamiento y endosadas a favor
del Fideicomiso y la presentacion de cualquier reclamacion ante las instituciones de seguros
respectivas, en caso que los Arrendatarios no lo realicen, asi como entregar cualesquier recursos
derivados de indemnizaciones de seguros que recibaa Fiduciario;

Llevar a cabo, directamente o mediante subcontratistas pero siempre a hombre y por cuenta del
Fideicomiso, todas las acciones judiciales, extrgjudiciales, o procedimientos de arbitraje o de
cualquier naturaleza que sean necesarias 0 convenientes para el cobro de los Derechos a Cobro
Transmitidos y de ser necesario requerir a Fiduciario su participacién en estos procesos mediante
la designacion de los apoderados correspondientes;

En términos de la Clausula 3.3 del Contrato de Servicios, custodiar y fungir como depositario para
todos los efectos legales a que haya lugar, durante la vigencia del Contrato de Servicios, de la
documentacién original (fisica o electronica) en la que consten o de la que deriven los Derechos al
Cobro Transmitidos (incluyendo sin limitacion, los Contratos de Arrendamiento, cualquier
Convenio de Aportacion, cualesquier facturas, pdlizas de seguros y titulos de crédito, en su caso),
devolver en forma oportuna la totalidad de la documentacion que obre en su poder en su calidad de
depositario @ momento en que asi le sea requerido por el Fiduciario o a la terminacion del
Contrato de Servicios por cualquier motivo; asi como administrar dichos Derechos a Cobro
Transmitidos y demandar su pago paralograr su cobranza;

Rendir cuentas de su actuacién como administrador y comisionista mediante los reportes e
informes a que hacen referencia los Documentos de la Operacion, y mantener registros puntuales
de los cobros que lleve a cabo y de la cuenta donde se reciban |os recursos correspondientes a cada
Arrendatario, de forma que le permitaidentificar y acreditar cada pago a Arrendatario respectivoy
determinar el saldo insoluto de cada uno de los Derechos a Cobro Transmitidos; y

En general, llevar a cabo todos los actos, avisos, solicitudes y gestiones que se requieran para
efectuar el cobro oportuno de los Derechos a Cobro Transmitidos y las funciones de cobranza (ya
sea judicial o extrgudicial), administracion y mantenimiento de los Derechos a Cobro
Transmitidos en los términos y condiciones que se establecen en e Contrato de Servicios.

Otras Obligaciones

En relacion con los servicios de cobranza ademés de los servicios referidos, el Administrador tendra las siguientes

obligaciones:

@

@

©)

El Administrador entregara toda aquella informacion y documentacion que el Fiduciario y el
Administrador Maestro y el Representante ComUn e soliciten razonablemente;

Si asi lo solicita el Administrador Maestro o el Fiduciario, € Administrador a su costo, iniciara,
conducird o actuara como tercero interesado en cualquier procedimiento que € Administrador
Maestro o el Fiduciario consideren conveniente de manera razonable para € cobro de los
Derechos a Cobro Transmitidos,

El Administrador notificara al Fiduciario y a Administrador Maestro en forma inmediata tan

pronto como tenga conocimiento de cualquier reconvencion, defensa o excepcién interpuesta en
cualquier procedimiento juridico si dicha reconvencion o excepcién se basa en cualquier
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argumento distinto a la obligacién del Arrendatario respectivo de pagar los Derechos al Cobro
Transmitidos que correspondan, siempre y cuando dicho asunto exceda de un monto igua o
superior a$1’'000,000.00 (Un millén de Pesos 00/100); y

4 No otorgara prorrogas, quitas ni renunciara a derecho alguno en relacion con los Derechos a
Cobro Transmitidos, con excepcion de lo sefidlado en el Acuerdo de Nivel de Servicio.

Obligacion de Transferir Cobranzas

Cualesguier cantidades provenientes de pagos de los Derechos al Cobro Transmitidos que reciba el Administrador a
partir de la Fecha de Emision (i) seran parte del Patrimonio del Fideicomiso y seran propiedad del Fiduciario para
los fines que se establecen en el Contrato de Fideicomiso; (ii) serdn mantenidas por el Administrador en caracter de
mandatario, comisionista de cobro y depositario de las mismas, y (iii) deberan ser depositadas en la Cuenta General
(o, en su defe3cto, en la Cuenta Concentradora), a mas tardar dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes alafecha
en laque e Administrador las reciba

[nformes
El Administrador entregard al Administrador Maestro, a Fiduciario, al Representante Comun y a Comité Técnico
un reporte mensual en relacion con el estado que guardan los Procedimientos de Cobranza, las acciones a seguir para
su cobro y cualquier otra demanda interpuesta o controversia relacionada con los Derechos a Cobro Transmitidos,
dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles siguientes ala terminacidn del mes correspondiente.

Listas Periddicas
Asimismo, el Administrador debera proporcionar al Administrador Maestro la informacion y documentacién que

éste le solicite para preparar y presentar al Fiduciario las Listas Periddicas, de acuerdo con lo establecido en €l
Contrato de Factorgje.
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(d) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

El Fideicomitente esta involucrado en algunos procedimientos legales que surgen del manegjo normal de su negocio.
El Fideicomitente no considera que las responsabilidades que pudieran derivarse del resultado de dichos
procedimientos pudieran afectar de manera significativa su condicion financiera o resultados de operacion.

El Fideicomitente declara que a la fecha del presente Prospecto no cuenta con un porcentaje mayor al 5% del total

de los bienes, derechos o valores fideicomitidos que se encuentren en procesos judiciales, administrativos o
arbitrales.
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(e Estimaciones Futuras

Las estimaciones futuras acerca de los Certificados Bursdtiles de cada Emision se incluiran en € Suplemento
correspondiente.
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33 FIDEICOMITENTE U ORIGINADORES
Historia

Central Leasing es una empresa lider en arrendamiento y factoraje originaria de la zona del bajio de México. Ofrece
servicios de arrendamiento puro, crédito y factorgje para personas fisicas con actividad empresarial y personas
morales con altos grados de solidez institucional.

Central Leasing fue constituida en el afio 2001 en San Luis Potosi a raiz de la escasez de oferta de opciones para €l
financiamiento del sector automotriz y activos productivos en la zona central del pais.

Respaldada por su capacidad ejecutivay organizacional, asi como por su filosofia comprometida principal mente con
la comunidad, Central Leasing incorpora un ato grado de profesionalismo, servicio y enfoque global a sus
actividades. Se ha caracterizado por mantener una singular habilidad para ofrecer versatilidad en sus productos y
condiciones; la cual ha sido instrumental para incrementar su cartera consistentemente a la par que manteniendo
bajos niveles de morosidad.

Desde € 2007 comenzo su expansion a otros estados de la Republica a consolidar operaciones en € estado de
Hidalgo. Actua mente cuenta con operaciones en San Luis Potosi, Hidalgo, Distrito Federal y Querétaro.

Desde el 2010, ha ampliado su gama de productos ofreciendo arrendamiento financiero, factorgje y crédito. De igual
manera, desde principios de esta década ha registrado crecimientos excepcionalesy solidos de su carteraal crecer en
promedio 147% su colocacion del 2009 al 2013. Actualmente su cartera de clientes cuenta principal mente con
empresas AAA nacionalesy trasnacionales.

Ni Central Leasing, en su caracter de Fideicomitente ni alguna de las otras empresas que forman parte de su grupo
corporativo han llevado a cabo bursatilizaciones en € mercado publico mexicano en € pasado y no han emitido
otros valores que se encuentren respaldado por activos del mismo tipo que los Derechos al Cobro.

El dia 14 de abril de 2014, Factoring Corporativo, S.A. de C.V., SOFOM, ENR (“Factoring Corporativo”) informd
al publico inversionista y participantes en €l mercado de valores que ha alcanzado un acuerdo con sus socios para
incrementar su participacion accionariaen el capital social de Central Leasing, acanzando un 33.33% (treintay tres
punto treintay tres por ciento) de participacion en el capital social de dicha sociedad.

Factoring Corporativo, mantenia una posicion accionaria de 20.00% (veinte punto cero por ciento) en el capital
social de Central Leasing desde €l 2 de marzo de 2012, este incremento obedece a interés de la sociedad en
consolidar su participacion en operaciones de arrendamiento puro.

Fortalezas de Central Leasing
(i) Solidez I nstitucional

Consistente trayectoria empresarial de més de una década con una amplia cartera de clientes compuesta por grandes
corporativosy PY MEs.

(i) Ventajas Competitivas

(a) Clientes financieramente sdlidos, de preferencia empresas AAA nacionalesy trasnacionales;
(b) Versatilidad y ajuste para sus clientes al ofrecer soluciones ala medida con valor agregado;
(c) Rapidez y agilidad en la entrega del bien arrendado;

(d) Especiaizacion en arrendamiento de activos productivos con menor riesgo;

(e) Asesoriay atencidn especializada en todos sus productos;

(f) Respuesta &gil en cotizacionesy gestiones de crédito;

(g) Planes atractivos para que | os clientes que renuevan o cambian bien arrendado.

(iii) Sistema de Informacion
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Central Leasing cuenta con una plataforma especializada para resguardar y procesar de forma eficiente, la
informacion generada para el control y administracion de su cartera. Desarrollada especificamente para cumplir con
los requerimientos de la compafiiay sus clientes; principalmente en las areas correspondientes a

e  Proceso administrativo y operativo de la cartera de crédito,

e Andlisisde crédito y modelos de riesgo crediticio,

e  QOriginacion, prospeccion y seguimiento de nuevos clientes,

e Facturaciény Cobranza,

e  Administracién de activos,

e Depreciacion de activos, amortizacidn de ingresos y gastos,

e Administracion de operaciones de fondeo,

e Reporte de operaciones de acuerdo con lineamientos normativos para la prevencién de lavado de dinero.

La plataforma de Central Leasing fue desarrollada por Finasist, S.A. de C.V. un proveedor de software en el sector
financiero de soluciones especializadas para la administracion del crédito orientado principalmente a los sectores
Automotriz, Financiero y Bursétil.

(iv) Personal Altamente Calificado

(a) Experiencia de 12 afios ofreciendo servicios financieros de arrendamiento, crédito y factorgje; con conocimiento
especializado del mercado local.

(b) Equipo directivo con extensa experiencia en los ramos de financiamiento y arrendamiento que incluye
participacion accionariay puestos de alta direccion en: Unifin, GMac y Water Capital entre otras.

(v) Control Interno

(a) Soporte de diferentes &reas administrativas y de operacion que sustentan el control y la sanidad de la empresa,
ademas de un robusto staff de apoyo y auditoria.

(b) Cuenta con una area de jefatura de mesa de control la cual tiene bajo su encargo validar toda la informacion
requerida y necesaria de los prospectivos clientes. Una vez validada, es mandada al comité correspondiente para su
votacion.

(c) Dentro de sus controles internos, Central Leasing cuenta con dos comités de crédito, escalonados por orden de
importancia, por los que deben ser sujetos a evaluacion todos |os casos de | os prospectivos clientes.

(d) Como medida de control y para evitar conflictos de interés el &rea de ventas tiene voz pero no voto en los enla
decisiones de los comités.

(@ ProcesodeOriginacion

La cartera que respaldara los Certificados Bursétiles se constituye a seguir su proceso de originacion estandar que,
en términos generales, se conforma de |os siguientes elementos:

Personal del area comercial determina elegibilidad del cliente prospecto

Se verifica que este cumple con todos | os requisitos establecidos en el plan de negocios

Unavez cumplidos, el promotor realizala negociacion preliminar de términosy condiciones

Si el cliente no acepta la cotizacion inicial €l promotor podra solicitar alguna adecuacion sujeta a aprobacion del

comité de crédito

5. Se elaborara un reporte de visita del cliente en el cua el promotor debera verificar fisicamente: Instalaciones,
Mobiliario, Zona

6. El promotor enviatodalainformacion ala Jefatura de Mesa de Control parasu Andlisis

la Jefatura de Mesa de Control analizar lo expedientesy los enviaal Comité de Crédito para su evaluacion

8. Autorizada la linea de crédito por € Comité respectivo y aceptada por parte del cliente se prepare la

documentacion alabrevedad afin deliberar €l bien.

HAowbdhpE

~
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Para mayor informacion sobre las politicas de originacion de Central Leasing, véase la seccion 3.2 (b)(ii)
“Patrimonio del Fideicomiso - Evolucion de los Activos Fideicomitidos, incluyendo sus Ingresos — Politicas de
Creédito” del presente Prospecto.
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34 DEUDORES RELEVANTES

Los Unicos deudores del Fideicomiso seran los Arrendatarios. No existe, ni se estima que llegue a existir,

dependencia o dependencia parcial con agin Arrendatario. El Fideicomitente mantiene una relacién comercial
continua con la base de Arrendatarios.

Es importante hacer notar que ningin Arrendatario a cierre del primer trimestre del 2014 representa més del 8.6%
(ocho punto seis por ciento) de los arrendamientos de Central Leasing. El principal Arrendatario represent6 al cierre
de 2013 € 13% (trece por ciento) de los arrendamientos totales, y € segundo en importancia representd 9% (nueve

por ciento) de los arrendamientos totales y los 5 (cinco) principales Arrendatarios sumaron 38% (treinta'y ocho por
ciento) de los arrendamientos totales.

Dado lo anterior, €l Fideicomitente considera que no existe ningun Arrendatario que, en forma individual, pueda
afectar en forma significativa su situacién financiera.
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35 ADMINISTRADORES U OPERADORES
(® Administrador Maestro

Para mayor informacion relacionada con € Administrador Maestro, véase €l numeral 3.6 Administrador Maestro y
el extracto del Contrato de Administracion que se incluye en la seccién “ Contratos y Acuerdos — Contrato de
Administracién” del presente Prospecto.

(b) Administrador

El Fideicomitente o Central Leasing actuara como Administrador de conformidad con lo establecido en e Contrato
de Servicios. Una descripcion de la forma en que el Fideicomitente se encuentra organizado y de su experiencia en
la originacién de los Derechos al Cobro se incluye en el numeral 3.3 anterior. EI Administrador no cuenta con una
calificacion como administrador de activos otorgada por alguna agencia calificadora.

Ni el Fideicomitente ni alguna de las otras empresas que forman parte de su grupo corporativo han llevado a cabo
bursatilizaciones en € mercado piblico mexicano en € pasado y no han emitido otros valores que se encuentren
respaldado por activos del mismo tipo que los Derechos a Cobro.

La responsabilidad del Fideicomitente en su carécter de Administrador se establece de manera detallada en el
Contrato de Servicios. Para mayor informacion, véase € extracto del Contrato de Servicios que se incluye en la
seccion “ Contratos y Acuerdos — Contrato de Servicios’ del presente Prospecto. El Fideicomitente estara a cargo de
la cobranza de latotalidad de los Derechos a Cobro.

Politicas de Cobranza

El proceso de recuperacion de cartera de Central leasing es el siguiente: (i) a partir del primer dia hasta los 90 dias
de vencido: se lleva a cabo cobranza administrativa en la que un Anaista de Administracion de cartera hace
llamadas a cliente y se le envian cartas recordatorias, (ii) a partir del dia 91 hasta los 150 de vencido: la Central
Leasing contrata un despacho de abogados externo para que gestione la cobranza pre judicial, y (iii) a partir del dia
151 de vencido: seiniciaé proceso judicial paralarecuperacién de lacartera

De forma paralela a proceso de recuperacion de cartera, la Direccion Comercia de Central Leasing evalla las
alternativas de cobro que se tengan por diferentes viasy en su caso, propone ala Direccién Genera y/o Direccién de
Operaciones para su autorizacion el cobro arealizar y las quitas o condonaciones para finiquitar € derecho de cobro,
con base en criterios establecidos por el Comité de Crédito. Se podran efectuar convenios de pago a partir de 60 dias
deimpago y se pactaran a un plazo maximo de 35 dias héabiles.

(c) Distribucion Geogr éfica dela Cartera

Latabla a continuacion Muestra la Distribucién Geogréfica de la Cartera

Estado %

D.F. 35.7%
B.C.N. 12.0%
Queretaro 11.0%
S.L.P. 11.0%
Veracruz 7.7%
Edo de

México 6.2%
Hidalgo 5.6%
Campeche 3.6%
Chihuahua 3.2%
Tamaulipas 2.0%
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Jalisco 1.7%

Guanagjuato 0.2%
Chiapas 0.2%
Quintana Roo 0.1%
Puebla 0.0%

(d) DesarrolloHistéricodela Cartera

La siguiente tabla demuestra el desarrollo histérico que ha tenido la cartera que conforma los Derechos a Cobro a
31 de octubre de 2013.

Originacion Central Leasing

»» $450.00
S $400.00
< $350.00
$300.00
$250.00
$200.00
$150.00
$100.00
$50.00
$0.00

2009 2010 2011 2012 2013 mar-13 mar-14

() Morosidad dela Cartera

Latabla a continuacion muestrala morosidad de la cartera de Central Leasing afebrero de 2014:

El método de célculo de la morosidad de la cartera de Central Leasing es €l siguiente: la morosidad es calculada
como €l saldo remanente de cada contrato de arrendamiento que presenta mas de 90 (noventa) dias de vencimiento,
dividido entre el monto total de cartera originada en cada afio calendario.
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3.6 ADMINISTRADOR M AESTRO

Tecnologia en Cuentas por Cobrar, S.A.P.l. de C.V. actuara como Administrador Maestro conforme alo establecido
en e Contrato de Administracion. Su funcion sera la de dar servicios de revision y reportes de cobranza y de
aplicacién de pagos y andisis de elegibilidad y clculo del aforo de cada Emision. Adicionamente, €l
Administrador Maestro instruird a Fiduciario para liberar efectivo a favor de Central Leasing como
Contraprestacion por los Derechos a Cobro Transmitidos afectados a Patrimonio del Fideicomiso de conformidad
con lo establecido en los Documentos de la Operacion.

El Administrador Maestro podra en todo momento determinar 1os casos en que se lleven a cabo pagos de Derechos
al Cobro Transmitidos que no hubieren sido realizados en la Cuenta General. Para tales efectos, el Administrador
Maestro tendrd (i) acceso directo a la informacion relacionada con la originacién y cobranza de los Derechos al
Cobro Transmitidos a través de la plataforma creada por el Fideicomitente, de modo que podra saber cuando un
Arrendamiento fue originado por € Fideicomitente y cuando fue pagado por € Arrendatario respectivo, y (ii) la
facultad de consultar los saldos de la Cuenta General, de modo que podra comparar los depésitos en las Cuentas y
Fondos del Fideicomiso contra los Derechos al Cobro originados que hubieren sido pagados por los Arrendatarios
respectivosy detectar cualquier discrepancia.

Tecnologia en Cuentas por Cobrar es una empresa Mexicana que empezé operaciones en €l 2005 y esta enfocada al
sector financiero. Proporciona asesoria y servicios de valor agregado para el financiamiento y administraciéon de
activos, tales como cuentas por cobrar a corto y largo plazo, inventarios, etc. Sus servicios mitigan el riesgo
operativo y de crédito de los portafolios, optimizan los periodos de recuperacion y facilitan su financiamiento a
proporcionar visibilidad y control sobre dichos activos y los flujos derivados de estos. Adicionalmente, Tecnologia
en Cuentas por Cobrar cuenta con una calificacion de HR3 respecto de sus actividades de administracion maestra
otorgada por HR Ratings de México, SA.deC.V.

Su equipo esta integrado por gecutivos que han ocupado puestos de primer orden en instituciones financieras como:
GE Capital, BBVA Bancomer, Sociedad Hipotecaria Federal, Transamerica Distribution Finance, entre otras.
Tienen una sdlida experiencia basada en hipotecas, inventarios y activos fijos con énfasis en cuentas por cobrar.
Sobresalen sus operaciones en laindustria de envase y empague, fertilizantes y papel, electrodomésticos, electronica
y asesoria a consultorias en operaciones de factoraje.

Tienen conocimiento especiaizado del mercado mexicano que les permite mejor entendimiento de la transaccion, su
operacion y una cercania para la solucion de problemas. Son un proveedor de servicios que se enfoca en una
relacion de largo plazo con € estructurador, los inversionistas y e originador durante la vida de la transaccion.
Adicionalmente, tienen tecnologia que les permite mangjar la informacién a detalle, con fluidez y periodicidad
diaria, toda lainformacién respecto ala carteray los flujos respectivos.

Actualmente fungen como administrador maestro en bursatilizaciones de cuentas por cobrar plblicasy privadas en
las que administran activos promedio con valor aproximado a los $3,500 millones de pesos, con una rotacion anua
de més de $21,500 y con mas de 7,700 dentro de las que se encuentran:

Bursatilizacion Clave de Pizarra Monto
ARG (Analistas de Recursos ,
Globales) ARGCB 13 $550’ 000,000.00
Crediamigo AMIGOCB 12 $420' 000,000.00
ABC Leasing ABCCB 14 $200' 000,000.00
FinUtil (Con Crédito) FUTILCB 13 $300’ 000,000.00
Dalton DALTOCB13 $300’ 000,000.00

Para mayor informacion, incluyendo informacion relativa a las funciones y responsabilidad del Administrador
Maestro véase €l extracto del Contrato de Administracion que se incluye en la seccion “Contratos y Acuerdos —
Contrato de Administracién” del presente Prospecto.
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3.7 OTROS TERCEROS OBLIGADOSCON EL FIDEICOMISO O LOS TENEDORESDE LOSVALORES

Actualmente no existen terceros que tengan obligaciones frente al Fiduciario en relacion con la Emision.
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v ADMINISTRACION
41 AUDITORES EXTERNOS
Marcelo De los Santos y Cia., S.C., funge como auditor externo del Fideicomitente a esta fecha. De acuerdo a lo
estipulado en el Contrato de Fideicomiso, mediante instrucciones por escrito del Comité Técnico contratara o
sustituird al Auditor Externo encargado de laauditoria del Fideicomiso.
4.2 OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADASY CONFLICTOSDE INTERES
Salvo por los contratos descritos en la seccion “La Operacion de Bursatilizacion — Patrimonio del Fideicomiso - (€)

Contratos y Acuerdos’, mismos que han sido celebrados en condiciones mercado, € Fideicomitente no ha celebrado
otros convenios o contratos que pudieran ser relevantes paralos Tenedores de |os Certificados Bursétiles.

101















Asesor legal externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y colocacién de los
valores cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene

conocimiento de inforfacion juridjes relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informgcionyjque pudjerd inducir a error a los inversionistas.

[Hoja de firmas del Prospecto del Programa parala Colocacion de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, a cargo de

CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su cardecter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso nimero
F/01055]



Representante Comiin

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Representante Comiin,
revis6 la informacion relacionada con los Certificados Bursétiles emitidos, los contratos aplicables y la cobranza de
los Derechos al Cobro, contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja razonablemente .

su situacion.

- Elena Rodriguez Moreno
Representante Legal
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

[Hoja de firmas del Prospecto del Programa para la Colocacion de Certificados Bursdtiles Fiduciarios, a cargo de -
CI Banco, S.A., Institucion de Banca Multiple, en su cardcter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso mimero

F/01055]
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