PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el Registro Nacional de
Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podrén ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados
Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered in the National Registry
of Securities maintained by the National Banking and Securities Commission, and they may not be offered or sold outside of the United
Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO

Exitus>Capital ' /" c1Banco

Exitus Capital, S.A.P.IL. de C.V., SOFOM, E.N.R. CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple
Fideicomitente, Fideicomisario en Segundo Lugar y Fiduciario Emisor
Administrador

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA

HASTA $8,000,000,000.00 (OCHO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

En términos del presente Prospecto podrén realizarse diversas emisiones (cada una, una “Emisién”) de certificados bursétiles fiduciarios (los “Certificados Bursdtiles™), conforme
al programa de colocacién aqui descrito (el “Programa”). Cada Emisién hecha al amparo del presente Programa contard con sus propias caracteristicas. El monto total de cada
Emisién, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacién, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de pago de
interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles de cada Emisién, serdn acordadas por el Fiduciario y e] Fideicomitente, con los intermediarios colocadores al momento
de dicha Emisién y se dardn a conocer mediante el Suplemento respectivo. Los Certificados Bursitiles se denominarén en Pesos o en Unidades de Inversién. Podrén realizarse una
o varias Emisiones, de manera sucesiva, hasta por el Monto Total Autorizado del Programa con carécter revolvente.

Fideicomiso:

Fiduciario Emisor:
Clave de Pizarra:
Fideicomitente:

Agente Estructurador:

Representante Comiin:
Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisario en Segundo Lugar:
Administrador:

Administrador Maestro:

Tipo de Valor:

Tipo de Oferta:

Denominacion de la moneda de
referencia en que se realicen las
Emisiones:

Monto  Total Autorizado del
Programa:

Valor Nominal de los Certificados:
Precio de colocacion de los
Certificados Bursatiles:

Vigencia del Programa:

Vigencia de cada Emisién:

Fuente de Pago:

Las Emisiones se realizatdn al amparo de fideicomisos irrevocables de emisién de certificados bursdtiles fiduciarios, de
administracién y pago (los “Fideicomisos Emisores™) a ser celebrados para tales efectos entre el Fideicomitente y el Fiduciario
Emisor.

CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.
EXITUCB seguida de la numeracién progresiva que corresponda a cada Emisién.
Exitus Capital, S.A.P.I. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Bous Asesores, S.A.P.I. de C.V., quien asisti6 al Fideicomitente y al Emisor en la estructuracién del Programa, incluyendo, sin
limitar, asistencia en la determinacién de los flujos, cuentas y reservas, asf como con apoyoe en el proceso de negociacién de los
documentos del Programa. ) ¥
Masari Casa de Bolsa, S.A., en el entendido que para cada Emisién se podrd designar un Representante Comiin segin se indique en
el Titulo y en el Suplemento correspondiente para cada Emision.

Serén los Tenedores de los Certificados Bursitiles de 1a Emisi6n correspondiente.

Exitus Capital, S.A.P.I. de C.V., SOFOM, E.N.R.
Exitus Capital, S.A.P.I. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Administradora de Activos Terracota, S.A. de C.V., en el entendido que para cada Emision se podrd designar un Administrador
Maestro, segin se establezca en el Acta de Emision correspondiente a cada Emisién.

Certificados Bursitiles Fiduciarios de largo plazo. Los Certificados Bursétiles corresponden al tipo que refiere la fraccién II del
articulo 62 de la LMV.

Oferta piiblica nacional y primaria.

Los Certificados se denominar4dn en Pesos o en Unidades de Inversién.

Hasta $8,000,000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 UDIs (cien Unidades de Inversién) cada uno.
El precio de colocacién de los Certificados Bursdtiles serd determinado en cada Suplemento de cada Emisién.

El Programa tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios a partir de la fecha de emisién del oficio de inscripcién preventiva de los
Certificados Bursatiles otorgado por la CNBV.

El plazo de cada Emisién serd determinado conforme a lo que se establezca en el Titulo y en el Suplemento correspondientes, en €l
entendido que no podr4 ser inferjor a 1 (un) afio ni mayor a 5 (cinco) afios.

El patrimonio del Fideicomiso Emisor. El Fiduciario no respondera con sus propios bienes por el pago de cualesquiera Certificados



Lugar y forma de pago:

Patrimonio de cada Fideicomiso
Emisor:
Amortizacién:

Tasa de Interés de los Certificados:

Intereses moratorios:

Coberturas:

Periodicidad en el pago de intereses:

Obligaciones de dar, hacer y no hacer:

Derechos Confieren a los

Tenedores:

que

Garantia:

Depositario:
Posibles Adquirentes:

Régimen Fiscal:

Legislacion Aplicable:

Bursitiles y los importes pagaderos respecto de los mismos serén satisfechos tinicamente con el patrimonio del Fideicomiso Emisor
respectivo hasta donde baste y alcance.

Los montos pagaderos bajo los Certificados Bursitiles se pagaran conforme a lo que se establezca en el Titulo de cada Emisién.

El patrimonio del Fideicomiso Emisor se determinard en el Contrato de Fideicomiso correspondiente; en el entendido que estard
conformado principalmente por Contratos de Crédito y Contratos de Arrendamiento que el Fideicomitente haya transmitido y toda la
cobranza derivada de los mismos.

La amortizacién de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del presente Programa se llevara a cabo de la manera en que
se indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

La tasa de interés o descuento aplicable y la forma de calcularse, asi como las fechas de pago de intereses se determinaran y divulgardn
en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

En el Titulo y en el Suplemento comrespondiente se indicard si en el caso de incumplimiento de principal o intereses de los Certificados
Bursitiles se causarén intereses moratorios.

A efecto de cubrir cualquier diferencia entre los rendimientos generados por los Créditos que formen parte del patrimonio del
Fideicomiso Emisor respectivo y los devengados por los Certificados Bursitiles correspondientes, el Fiduciario, de acuerdo con el
Contrato de Fideicomiso respectivo, podrd celebrar contratos de operaciones financieras derivadas o cobertura. En su caso, las
caracteristicas de dichos contratos o coberturas se indicaran en el Suplemento respectivo.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursitiles se liquidardn conforme al calendario de pago de intereses que se determine
en el Suplemento de cada Emisién y que estard especificado en el Titulo correspondiente. Para determinar el monto de intereses a
pagar en cada periodo respecto de los Certificados Bursétiles, el Representante Comin utilizard la férmula establecida en el
Suplemento y en el Titulo correspondiente.

Las obligaciones de dar, hacer y de no hacer que, en su caso, se determinen para cada Emisién quedar4n especificadas en el Titulo
de cada Emisi6n y en el Suplemento correspondiente.

Los Certificados Bursitiles confieren a los Tenedores el derecho al cobro de principal e intereses adeudados por el Fiduciario
correspondiente al amparo de dichos Certificados Bursétiles en los términos descritos en cada Titulo; en el entendido que dicho
derecho estard limitado a los recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio de cada Fideicomiso, en los
términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y en el Suplemento respectivos.

Los Certificados Bursatiles serédn quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica. El Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comuin, Agente Estructurador y los Intermediarios Colocadores, no tienen responsabilidad alguna de las cantidades
adeudadas bajo los Certificados Bursdtiles. En caso de que el patrimonio del Fideicomiso Emisor resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursitiles, los Tenedores de los mismos no tendran derecho alguno que
reclamar a dichos participantes en la Emisién.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

A la fecha del presente Prospecto, la tasa de retenci6n aplicable a los intereses pagados conforme a los Certificados Bursitiles a
(i) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y
demds aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para el ejercicio fiscal
de 2023, y (i) personas fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los articulos 153, 166 y demds aplicables de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL
PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL
REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE L.AS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION
DE CERTIFICADOS BURSATILES Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE
LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursdtiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn
consultar con sus asesores las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursitiles, incluyendo la aplicacién de reglas especificas respecto de su situacién particular.

Los Certificados que se emitan al amparo del presente Programa y de cada Emisién seran regidos e interpretados conforme a la
legislacién federal mexicana.

AGENTE ESTRUCTURADOR:
BOUS ASESORES, S.A.P.I.DE C.V.

BOUS

INTERMEDIARIOS COLOCADORES:



pUﬂt@ Fin.amex

Casa de Bolsa
Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

ADMINISTRADOR MAESTRO

79 Hilco Global
Meéxico
Administradora de Activos Terracota
S.A.de C.V.

LOS INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR QUE LA UNICA FUENTE DE PAGO DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE CADA EMISION SERA LA
CARTERA DE CONTRATOS DE CREDITO Y DE CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO, QUE SEA CEDIDA AL FIDUCIARIO, MISMA QUE SE ENCONTRARA
REPRESENTADA POR DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS. EN VIRTUD DE LO ANTERIOR, NO ES POSIBLE GARANTIZAR QUE LOS RECURSOS
GENERADOS POR DICHOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS SEAN SUFICIENTES PARA CUBRIR EL MONTO QUE POR CONCEPTO DE
PRINCIPAL E INTERESES CORRESPONDA A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE LA EMISION CORRESPONDIENTE.

EL FIDEICOMITENTE NO TIENE RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO POR LAS CANTIDADES ADEUDADAS RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. EN CASO DE QUE LOS RECURSOS DE LOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS RESULTEN INSUFICIENTES PARA PAGAR
INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN
DERECHO A RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

EL FIDEICOMITENTE, EL FIDUCIARIO, EL AGENTE ESTRUCTURADOR Y LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES NO TIENEN RESPONSABILIDAD
ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES SALVO (EN EL CASO DEL FIDUCIARIO) POR
AQUELLAS CANTIDADES QUE DEBA PAGAR EL FIDUCIARIO CON CARGO AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR. EN CASO QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO EMISOR RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS
CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO,
AL AGENTE ESTRUCTURADOR O A LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES.

LA INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA RELACIONADA CON LOS ACTIVOS Y VENTAS NETAS DEL FIDEICOMITENTE QUE SE PRESENTA
EN EL PROSPECTO HA SIDO PROPORCIONADA POR EL FIDEICOMITENTE UNICAMENTE CON FINES INFORMATIVOS. EL FIDEICOMITENTE NO
TIENEN OBLIGACIONES DE PAGO FRENTE A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. DICHA INFORMACION DEBE SER EVALUADA
EN RAZON DE LO ANTERIOR. LA INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMITENTE INCLUIDA EN EL PROSPECTO NO FUE REVISADA POR UN
AUDITOR EXTERNO.

EL COMPORTAMIENTO HISTORICO Y EL VALOR DE LA CARTERA DE DERECHOS AL COBRO NO FUE REVISADO POR UN AUDITOR EXTERNO O
ALGUN TERCERO INDEPENDIENTE.

NI EL AUDITOR EXTERNO NI ALGUN OTRO TERCERO EMITIERON UNA OPINION RESPECTO DEL PROCESO UTILIZADO PARA DETERMINAR EL
VALOR DE LA CARTERA DE DERECHOS AL COBRO, EL NIVEL DE LIQUIDEZ DISPONIBLE MEDIANTE LA BURSAT].LIZACION LOS CALCULOS DE
MOROSIDAD O PERDIDAS, Y EN GENERAL EL ANALISIS HISTORICO DE LOS DERECHOS AL COBRO QUE SERAN TRANSMITIDOS AL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO. DICHA INFORMACION, Y LA CLASIFICACION DE LOS DERECHOS AL COBRO, HA SIDO PROPORCIONADA POR EL
FIDEICOMITENTE, DICHA INFORMACION, Y LOS NIVELES DE RESERVAS REQUERIDAS, PODRIA SER DISTINTA DEPENDIENDO DE LOS CRITERIOS
UTILIZADOS PARA SU CLASIFICACION. EL GRADO DE CONFIANZA SOBRE DICHA INFORMACION DEBE SER ENTENDIDO A LA LUZ DE LO
ANTERIOR.

LAS CALIFICACIONES OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS A LA EMISION DESCRITA EN CADA SUPLEMENTO NO CONSTITUYEN
UNA RECOMENDACION DE INVERSION POR PARTE DE LAS AGENCIAS CALIFICADORAS Y PUEDEN ESTAR SUJETAS A ACTUALIZACIONES EN
CUALQUIER MOMENTO DE CONFORMIDAD CON LO SENALADO EN LOS DICTAMENES EMITIDOS POR DICHAS AGENCIAS CALIFICADORAS QUE SE
ACOMPANEN A CADA SUPLEMENTO.

Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa, descritos en el presente Prospecto, se encuentran inscritos con el No. 3239-4.15-2024-105 en el Registro Nacional de
Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa de Valores.

La inscripcién preventiva en el Registro Nacional de Valores no convalida los actos juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implica certificacién sobre
la bondad de los valores o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor. En virtud de lo anterior, el contenido, exactitud, veracidad y oportunidad de la informacién y
documentacién corresponden a la exclusiva responsabilidad de las personas que la suscriben, y no implica certificacién ni opinién o recomendacién alguna de la CNBYV, del
Intermediario Colocador o la Bolsa de Valores, sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia del Emisor o la bondad de los valores.

Este Prospecto y los Suplementos estdn a disposicién con el Intermediario Colocador. El Prospecto y los Suplementos también pueden ser consultado en Internet en el portal de la
Bolsa de Valores: www.biva.mx, en el portal de la CNBV: www.gob.mx/cnbv, asi como en el portal del Fiduciario Emisor: www.cibanco, y del Fideicomitente: www.exitus.com

Autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores para su publicacién No. 153/3181/2024, de fecha 11 de marzo de 2024.

Ciudad de México, a 18 de abril de 2024.
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L INFORMA CION GENERAL
1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Para los efectos del presente Prospecto, los términos que inician con mayiscula tendrén el significado que se les
atribuye a continuacién, mismos que serdn aplicables tanto al singular como al plural de los términos definidos:

TERMINOS DEFINICION

“Administrador” Significa Exitus o cualquier otra persona que lo sustituya en términos del Contrato
de Fideicomiso respectivo y el Contrato de Servicios correspondiente, en su cardcter
de administrador de la Cartera de Derechos al Cobro.

“Administrador Maestro”  Significa la Persona que, en su caso, se designe para cada Emisién en cardcter de
prestador de servicios, comisionista y administrador maestro de la Cartera de
Derechos al Cobro conforme a lo establecido en el Contrato de Administracién.

“Administrador Maestro Significa cualquier Persona que cuente con la experiencia y capacidad operativa

Sustituto” necesaria para celebrar con el Fiduciario y el Fideicomitente el Contrato de
Administracién, en caso de que se dé la sustitucién del Administrador Maestro
conforme a cada Contrato de Administracién.

“Administrador Significa cualquier Persona que cuente con la experiencia y capacidad operativa
Sustituto” necesaria para celebrar con el Fiduciario el Contrato de Servicios, en caso que se dé
la sustitucién del Administrador, de conformidad con cada Contrato de Servicios.

“Afiliada” Significa respecto de cualquier Persona en particular, la Persona que, directa o
indirectamente, Controle, sea Controlada o est€ bajo Control comiin de dicha
Persona.

“Agente Estructurador” Significa Bous Asesores, S.A.P.I. de C.V., en su caricter de estructurador de cada
Emisién.

“Auditor Externo” Significa KPMG Cérdenas Dosal, S.C. o cualquier otro despacho de contadores
publicos de reconocido prestigio con oficinas en México que cuente con Auditores
Externos Independientes (segin dicho término se define en la CUAE), que cumplan
con los requisitos contemplados en el articulo 4 de la CUAE y que autorice el Comité
Técnico, o en el caso de su renuncia, sustitucién o terminacién de su encargo,
cualquier otro despacho de contadores de reconocido prestigio, que sea contratado
por el Fiduciario previas instrucciones del Comité Técnico y con cargo al Patrimonio
del Fideicomiso, hasta donde este baste y alcance.

“Bolsa de Valores” Significa cualquier sociedad que cuente con concesién del Gobierno Federal para
operar como bolsa de valores en México o cualquier otra jurisdiccidn, incluyendo la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y la Bolsa Institucional de Valores, S.A.
de C.V.

““Cartera de Derechos al Significa el conjunto de Derechos al Cobro que sean transmitidos por el

Cobro” Fideicomitente a cada Fideicomiso Emisor, junto con todos los derechos para cobrar,
reclamar, demandar, recaudar y recibir todas y cada una de las cantidades pagaderas
por los Clientes, presentes y futuros, y documentos relacionados con los mismos,
incluyendo sin limitar, los Contratos de Crédito, los Contratos de Arrendamiento, las
Garantias y los Pagarés que en su caso se transmitan al patrimonio de cada
Fideicomiso Emisor.



“Certificados Bursdtiles”

“Certificados Bursdtiles
Adicionales”

“Certificados Bursdtiles
Originales”

“Circular 1/2005”

“Circular Unica de
Emisoras”

“Clientes”

“CNBV”

“Cobros”

“Contratos con Clientes”

“Contrato de
Administracion”

“Contratos de
Arrendamiento”

Significa los certificados bursitiles a ser emitidos por el Fiduciario en términos de
cada Fideicomiso Emisor, conforme a lo establecido en la LMYV, la Circular Unica
de Emisoras y demds disposiciones aplicables, a ser inscritos en el RNV y listados en
la Bolsa de Valores.

Significa los titulos de crédito que podrén ser emitidos por el Fiduciario al amparo de
cada una de las Emisiones, clase o serie, con las mismas caracteristicas y términos de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios de la Emisién, clase o serie correspondiente,
tales como Fecha de Vencimiento de la Emisién, tasa de interés, valor nominal o en
su caso valor nominal ajustado, clave de pizarra y demds caracteristicas de los
Certificados Bursitiles Fiduciarios, excepto por las caracteristicas particulares que se
prevean en el nuevo titulo que, en su momento, ampare tanto los Certificados
Bursdtiles Fiduciarios existentes a esa fecha como dichos Certificados Bursétiles
Fiduciarios Adicionales.

Significan los Certificados Bursétiles Fiduciarios que en caso de Reaperturas, hayan
sido emitidos en la Emisién inicial.

Significa las “Reglas a las que deberdn sujetarse las Instituciones de Crédito; Casas
de Bolsa; Instituciones de Seguros; Instituciones de Fianzas, Sociedades Financieras
de Objeto Limitado y la Financiera Rural, en las Operacién de Fideicomiso”, emitidas
por el Banco de México en el Diario oficial de la Federacién el 23 de junio de 2005,
segiin las mismas hayan sido o sean modificadas de tiempo en tiempo.

Significa las Disposiciones de Caricter General aplicables a las Emisoras de Valores
y a otros Participantes del Mercado de Valores, emitidas por la CNBV.

Significa, segin corresponda, (i) los arrendatarios conforme a los Contratos de
Arrendamiento, y (ii) los acreditados conforme a los Contratos de Crédito, cuyos
Derechos al Cobro seran transmitidos por el Fideicomitente al Fiduciario para los
fines de cada Fideicomiso Emisor, con todo cuanto de hecho y por derecho les
corresponda con todos los alcances y conforme a los términos de cada Contrato de
Factoraje.

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cualquier pago recibido en relacién con los Derechos al Cobro Transmitidos
a partir de la fecha (incluyendo dicha fecha) en la que dichos Derechos al Cobro sean
transferidos al Patrimonio del Fideicomiso conforme al Contrato de Factoraje
correspondiente.

Significan los Contratos de Crédito y los Contratos de Arrendamiento.

Significa el contrato de prestacién de servicios de administracién celebrado o a ser
celebrado por y entre el Fiduciario, el Fideicomitente y el Administrador Maestro, en
virtud del cual el Administrador Maestro se encargar4, entre otras cosas, de prestar
servicios de revision, preparacién y presentacion de informacion en relacién con los
Derechos al Cobro transmitidos y con la Emisidn, o bien, cualquier otro contrato con
el mismo objeto que el Fideicomitente y el Fiduciario celebren con un Administrador
Maestro Sustituto.

Significa los contratos de arrendamiento puro o financiero celebrados entre el
Fideicomitente y sus Clientes, que se describan en el Contrato de Factoraje
correspondiente, asi como los contratos de arrendamiento que el Fideicomitente
celebre en el futuro con sus Clientes y cuyos Derechos al Cobro se transmitan al



“Contratos de Crédito”

“Contrato de Factoraje”

“Contrato de

Fideicomiso®

“Contrato de Fideicomiso
Maestro de Cobranza”

“Contrato de Servicios”

“Control”

“CUAE”

“Depdsitos o Garantias
Liquidas”

Fideicomiso Emisor, los cuales serdan identificados en el Contrato de Factoraje
respectivo.

Significa los contratos de crédito simple y en cuenta corriente celebrados entre el
Fideicomitente y sus Clientes, que se describan en el Contrato de Factoraje
correspondiente, asi como los contratos de crédito simple y en cuenta corriente que
el Fideicomitente celebre en el futuro con sus Clientes y cuyos Derechos al Cobro se
transmitan al Fideicomiso Emisor, los cuales serdn identificados en el Contrato de
Factoraje respectivo.

Significa cada uno de los contratos de factoraje de Derechos al Cobro que celebraran
el Fideicomitente y el Fiduciario con motivo de cada Emisién, relativo a los Derechos
al Cobro que se transmitan al Patrimonio del Fideicomiso.

Significa cada contrato de fideicomiso irrevocable de emisién de certificados
bursétiles, administracién y pago, y sus respectivos anexos, mediante los cuales se
constituyan los Fideicomisos Emisores, los cuales serdn celebrados por el Fiduciario,
el Fideicomitente y el Representante Comiin de cada Emisién, asi como por cualquier
otra parte que sea necesaria o conveniente.

Significa el contrato de fideicomiso irrevocable de administracién y fuente de pago
ndmero 753940 que Exitus, en su cardcter de fideicomitente, celebré con Banco
Mercantil del Norte, S.A., Institucién de Banca Miiltiple, Grupo Financiero Banorte,
Divisién Fiduciaria, en su cardcter de fiduciario, con la finalidad de constituir un
vehiculo que permita optimizar la recepcién, administracién, conciliacién y
dispersion periddica de los pagos que Exitus deba recibir de sus Clientes derivados
de los Contratos con Clientes que celebre con ellos.

Significa el contrato de prestacién de servicios celebrado entre el Administrador y el
Fiduciario, mediante el cual el Administrador estard encargado de la administracion
y cobranza de los Derechos al Cobro, o bien, cualquier otro contrato de prestacion de
servicios con el mismo objeto que el Fiduciario celebre con un Administrador
Sustituto.

Significa la capacidad de una Persona o grupo de Personas, de llevar a cabo
cualquiera de los actos siguientes: (i) imponer, directa o indirectamente, decisiones
en las asambleas generales de accionistas, de socios u érganos equivalentes, o
nombrar o destituir a la mayoria de los consejeros, administradores o sus
equivalentes, de una Persona moral; (fi) mantener la titularidad de derechos que
permitan, directa o indirectamente, ejercer el voto respecto de mdas del 50%
(cincuenta por ciento) del capital social de una Persona moral; o (i#f) dirigir, directa
o indirectamente, la administracién, la estrategia o las principales politicas de una
Persona moral, ya sea a través de 1a propiedad de valores, por contrato o de cualquier
otra forma.

Significa las Disposiciones de Caricter General Aplicables a las Entidades y
Emisoras supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que
Contraten Servicios de Auditoria Externa de Estados Financieros Bésicos, segiin las
mismas se modifiquen periédicamente.

Significan los depésitos o fondeos realizados por los Clientes al Fideicomitente
para garantizar ciertas obligaciones conforme a los Contratos con Clientes en
relacién con los Derechos al Cobro Transmitidos, cuyo monto se incluird en las
Listas de Derechos al Cobro, segiin las mismas sean actualizadas, y serd deducido
de la contraprestacién pagadera al amparo del Contrato de Factoraje



“Derechos al Cobro”

“Deudor”

“Dia Hdbil’

“Documentos de la
Operacion”

“Documentos de la
Emision”

“Emision”

“Exitus”

“Fecha de Emision”

“Fecha de Pago”

“Fecha de Vencimiento”

correspondiente o mantenido en depdsito por el Fideicomitente, segin corresponda.

Significan todos los derechos para cobrar, reclamar, demandar, recaudar y recibir
todas y cada una de las cantidades correspondientes a principal, intereses, comisiones,
penas convencionales y accesorios, en su caso, que deriven de los Contratos con
Clientes presentes y futuros, asi como de cualesquiera ampliaciones o
refinanciamientos de los mismos, y de los documentos relacionados con dichos
Contratos con Clientes, incluyendo sin limitar, las Garantias (incluyendo los
Depésitos o Garantias Liquidas), los Pagarés, asi como todos los documentos, titulos
o instrumentos que dan origen o amparan las obligaciones de pago respectivas, tanto
frente a los Clientes como frente a cualquier otro Deudor.

Significa un Cliente o cualquier otra Persona que se encuentre obligada a pagar las
cantidades pactadas y a cumplir con las demés obligaciones relacionadas con un
Derecho al Cobro.

Significa cualquier dia que no sea sibado o domingo y en el cual las instituciones de
crédito del pais abran al piblico sus puertas, de acuerdo con el calendario que al
efecto publica la CNBV.

Significa, conjuntamente y respecto de cada Emisién, los contratos que sean
celebrados por el Fiduciario y/o el Fideicomitente, ya sea entre ellos o con cualquier
tercero que sean necesarios en relacién con la Emision respectiva, incluyendo sin
limitar, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Fideicomiso Maestro de Cobranza,
el contrato de colocacion y, en su caso, Contrato de Factoraje, Contrato de
Administracién, Contrato de Servicios y contratos de cobertura.

Significa, conjuntamente y respecto de cada Emision, el Contrato de Fideicomiso, el
Contrato de Fideicomiso Maestro de Cobranza, el contrato de colocacién, el Titulo,
el presente prospecto de colocacién, cada Suplemento, cualquier contrato de
cobertura que celebre el Fiduciario, asi como cualesquiera otros avisos,
convocatorias, notificaciones y documentos de oferta en relacién con la Emisién
respectiva.

Significa, la o las emisiones de Certificados Bursétiles que el Fiduciario realice al
amparo del presente Programa, de conformidad con las estipulaciones de cada
Fideicomiso Emisor, el presente Prospecto y el Suplemento respectivo, la LMV y
demds disposiciones aplicables; en el entendido que cada Emisién podrd comprender
diversas clases o series de Certificados Bursatiles Fiduciarios con caracteristicas
distintas entre ellos.

Significa Exitus Capital, S.A.P.I. de C.V., SOFOM, E.N.R.

Significa cada fecha de emisién y, en su caso, liquidacién y cruce de los Certificados
Bursitiles correspondientes a cada Emisién conforme a cada Suplemento, misma que
serd sefialada en el Titulo respectivo.

Significa, conjuntamente, las fechas de pago de intereses y cada una de las fechas de
pago de principal, que se establezcan en cada Suplemento, mismas que serdn
sefialadas en el Titulo respectivo.

Significa la fecha en que venzan los Certificados Bursatiles de cada Emision la cual
se establecerd en el Suplemento y en el Titulo correspondiente.



“Fideicomisarios”

“Fideicomisarios en
Primer Lugar”

“Fideicomisario en
Segundo Lugar”

“Fideicomiso Emisor”

“Fideicomiso Maestro de
Cobranza”

“Fideicomitente”
“Fiduciario”

“Garantias”

“Indeval’

“Intermediarios
Colocadores”

“IVA”
“LGTOC”
“LIc?
“LISR”
“LMV”?
“México”
“Monto Total
Autorizado”

“Pagarés”

“Persona”

Significa conjuntamente los Fideicomisarios en Primer Lugar y el Fideicomisario en
Segundo Lugar.

Significa los Tenedores, respecto de las cantidades que tengan derecho a recibir y
demads derechos a su favor al amparo de los Certificados Bursétiles y del Contrato de
Fideicomiso.

Significa Exitus.

Significa cada uno de los fideicomisos irrevocables de emisién de certificados
bursitiles constituidos por los Fideicomitente, el Fiduciario y el Representante

Comuin.

Significa el fideicomiso constituido al amparo del Contrato de Fideicomiso Maestro
de Cobranza.

Significa Exitus.

Significa CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miiltiple.

Significa cualquier prenda, hipoteca, fianza, fideicomiso, carta de crédito u otro
gravamen o garantia constituida con el fin de garantizar el pago de cualquier Derecho
al Cobro.

Significa el S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Significa Punto Casa de Bolsa S.A. de C.V. y Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
y y/o aquellas casas de bolsa que sean designadas por el Fideicomitente para que
participen en cada Emisién como intermediario colocador para cada Emision.
Significa el impuesto al valor agregado.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley de Instituciones de Crédito.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto maximo autorizado por la CNBYV para que el Fiduciario realice
las Emisiones al amparo del Programa, el cual es de hasta $8,000,000,000.00 (ocho

mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion.

Significa los pagarés y otros titulos de crédito que suscriben los Deudores para
documentar sus obligaciones de pago derivadas de los Derechos al Cobro.

Significa cualquier persona fisica o moral, sociedad civil o mercantil, asociacién,
asociacién en participacién, fideicomiso, gobiemo o agencia gubernamental, o
cualquier otra entidad y organizacion.

F



“Pesos” o “$”

“Politicas de Crédito y
Cobranza”

“Programa”

“Prospecto de
Colocacion” o
“Prospecto”

“Reapertura”

“Reglamento de la Bolsa
de Valores”

““Representante Comiin”

“RNV”

“SEDI’

“Tenedores™

“TIIE”

“Titulo”

“Suplemento”

“UDIs”

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las politicas de crédito y cobranza del Administrador en relacién con los
Derechos al Cobro existentes, mismas que se adjuntardn al Contrato de Servicios.

Significa el programa de colocacién de Certificados Bursdtiles autorizado por la
CNBY hasta por el Monto Total Autorizado.

Significa el presente Prospecto de Colocacion.

Significa la emisién y colocacién de Certificados Bursétiles Fiduciarios Adicionales
al amparo de alguna Emisién que se llevard a cabo en términos de lo previsto en el
Titulo y en el Contrato de Fideicomiso.

Significa el Reglamento de la Bolsa de Valores, segtin el mismo sea modificado de
tiempo en tiempo.

Significa la institucién que sea designada por el Fideicomitente que participe en cada
Emisién como representante comiin de los tenedores de Certificados Bursétiles de la
Emisién respectiva.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién de Valores a
cargo de la Bolsa de Valores.

Significa las personas fisicas o morales propietarios de uno o mds Certificados
Bursitiles.

Significa la dltima Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada por el Banco
de México para un plazo de 28 dias naturales.

Significa el titulo tinico que ampare los Certificados de cada Emisién al amparo del
Programa, el cual cumplira con los requisitos establecidos en los articulos 63 y 64 de
laLMV.

Significa cualquier suplemento informativo que se prepare con relacion a, y que
contenga las caracteristicas correspondientes a una Emisién al amparo del Programa.

Significa Unidades de Inversién.



1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacién mds detallada y la informacion financiera incluida en otras
secciones de este Prospecto. El piiblico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones expuestas
en la seccion denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demds informacion incluida en el

presente Prospecto y en cada Suplemento debe ser leida con detenimiento.

(a) Introduccion

El Programa tiene el fin principal de llevar a cabo la Emisién de los Certificados Bursatiles a ser ofrecidos y colocados
entre el gran piiblico inversionista de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto de Colocacién y en

cada Suplemento.

Los participantes relevantes en el Programa son los siguientes:

Exi tu S C a p ' t a l Exitus Capital, S.A.P.I. de C.V., Fideicomitente
SOFOM, E.N.R.
/ CIBanco, S.A., Institucion de Banca S .
ClBanco Multiple, Fiduciario
B 0 U s Bous Asesores, S.A.P.I. de C.V. Agente Estructurador

Casa de Bolsa

C.V.

MASARI Masari Casa de Bolsa, S.A. Representante Comiin
Casa de Bolsa
Finamex"‘ e BOlm e eh S-AsBrde Intermediario Colocador

pPUNLO

a de o

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.

Intermediario Colocador

79 Hilco Global

México

Administradora de Activos Terracota
S.A.de C.V.

Administrador Maestro




WHITE & CASE White & Case, S.C. Asesor Legal Independiente

(b) La operacion de bursatilizacion

El propdsito del Programa es realizar la bursatilizacién de los Derechos al Cobro derivados de los Contratos con
Clientes celebrados entre el Fideicomitente y los Clientes, mediante la oferta piblica de los Certificados Bursétiles,
mismos que seran emitidos por Fideicomisos Emisores que se podrdn constituir de tiempo en tiempo para estos efectos.

Para lograr lo anterior, el Fideicomitente transmitird a los Fideicomisos Emisores los Derechos al Cobro, a cambio de
una contraprestacion que el Fideicomiso Emisor relevante pagard con los recursos que se obtengan de la oferta y
colocacién de los Certificados Bursatiles. El Fiduciario conservara la propiedad de los Créditos que le sean
transmitidos por los Fideicomitente para que, con los pagos que reciba de los mismos, se liquiden las cantidades que
se adeuden a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles.

Sujetdndose a las disposiciones que, en su caso, le sean aplicables y de acuerdo con las instrucciones escritas que
reciba por parte del Comité de Emisidn, el Fideicomiso Emisor podrd emitir y colocar Certificados Bursitiles
Adicionales al amparo de cualquier Emisién. Los Certificados Bursdtiles Adicionales tendran las mismas
caracteristicas y términos que los Certificados Bursétiles Originales emitidos al amparo de una Emisién, excepto por
las caracteristicas previstas en el Contrato de Fidecomiso. Los Certificados Bursdtiles Adicionales formaran parte de
la misma Emisién de los Certificados Bursétiles Originales. La emisioén y colocacion de las Certificados Bursétiles
Adicionales, no requerird de la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursdtiles Originales que se
encuentren en circulacién. La emisién de Certificados Bursétiles Adicionales tinicamente podra tener lugar cuando
las calificaciones otorgadas por las Agencias Calificadoras a los Certificados Bursatiles Originales no sean
disminuidas coma consecuencia del aumento en el nimero de Certificados Bursétiles o por cualquier otra causa.

Tomando en cuenta que los Derechos al Cobro son documentados a través de Contratos con Clientes, el Fideicomitente
afectard los Derechos al Cobro al Fideicomiso Emisor relevante mediante Contratos de Factoraje. Para efectos de la
emisién de Certificados Bursétiles Adicionales, el Fideicomitente deberd aportar al Fideicomiso Emisor
correspondiente los Derechos al Cobro que sean necesarios para que se cumpla el Aforo de la Emisién una vez que se
lleve a cabo la emisién de esos Certificados Bursatiles Adicionales.

Los fines de cada Fideicomiso Emisor serdn definidos en cada Contrato de Fideicomiso; en el entendido que sus fines
principales consistirdn en implementar un mecanismo para la bursatilizacién de Créditos mediante: () la transmision
de Derechos al Cobro por parte del Fideicomitente al Fiduciario, (i) la emisién de los Certificados Bursdtiles, y (iif)
la celebracién de los contratos que sean necesarios, sujeto a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso correspondiente.

El producto de la colocacién de los Certificados Bursatiles serd destinado por el Fiduciario para pagar al
Fideicomitente la contraprestacion por la transmisién de los Derechos al Cobro que de tiempo en tiempo se afecten al
Fideicomiso Emisor respectivo.

Cada Fideicomiso Emisor contard con un patrimonio independiente integrado principalmente por Derechos al Cobro,
de conformidad con lo que se establezca en el Suplemento correspondiente. El patrimonio de cada Fideicomiso
Emisor constituye un patrimonio separado, independiente y auténomo del patrimonio del Fideicomitente, y estd
dedicado primordialmente a satisfacer las obligaciones de pago de los Certificados Bursatiles relacionados con las
Emisiones, con exclusién de otros acreedores. El patrimonio de los Fideicomisos Emisores tampoco forma parte del
patrimonio de la institucién bancaria que actiia en cardcter de Fiduciario. El patrimonio del Fideicomiso Emisor
correspondiente serd la dnica fuente de pago de los Certificados Bursétiles respectivos y, por lo tanto, no podra servir
como fuente de pago de los Certificados Bursatiles que sean emitidos por otro Fideicomiso Emisor al amparo del
Programa. El Fiduciario no respondera con sus propios bienes por el pago de cualesquiera Certificados Bursitiles y
los importes pagaderos respecto de los mismos serdn satisfechos vinicamente con el patrimonio del Fideicomiso
Emisor correspondiente, hasta donde cada uno de ellos alcance.




El remanente que exista en el patrimonio de cada Fideicomiso Emisor después del pago de la totalidad de los
Certificados Bursdtiles y las cantidades adeudadas bajo los términos del Contrato de Fideicomiso respectivo, serd
entregado al Fideicomisario en Segundo Lugar, de conformidad con lo que se establezca en el Contrato de
Fideicomiso, en el Titulo y en el Suplemento correspondiente de cada Emisi6n. )

El Fideicomitente estard obligado a realizar por cuenta del Fiduciario la cobranza y administracion de los Derechos al
Cobro transmitidos al Fideicomiso Emisor, aceptando y asumiendo en consecuencia el cargo de administrador, asi
como las responsabilidades inherentes a dicho cargo, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en cada Contrato
de Fideicomiso y en los Documentos de la Operacién.

La transmisién de los Derechos al Cobro a cada Fideicomiso Emisor por parte del Fideicomitente no modifica las
obligaciones de los Deudores conforme a los Créditos.

Los Clientes depositaran las cantidades a que estén obligados con motivo de los Contratos de Crédito, en las cuentas
del Fideicomiso Maestro de Cobranza; a su vez, el Fideicomiso Maestro de Cobranza depositard en las cuentas del
Fideicomiso Emisor esas cantidades. Asimismo, el Fideicomitente, en su caricter de Administrador, y el
Administrador Sustituto estardn facultados para recibir, con cardcter de depositarios, los cobros de aquellos Clientes
o de cualquier otro obligado que no depositen directamente al Fideicomiso Maestro de Cobranza, asi como cualquier
otra cantidad derivada de los Derechos al Cobro, y estarén obligados a depositarlas en el Fideicomiso Maestro de
Cobranza en los términos del Contrato de Fideicomiso Maestro de Cobranza y de cada Contrato de Fideicomiso, del
Contrato de Administracién, del Contrato de Servicios y del Contrato de Factoraje.

A continuacién, se presenta una descripcién esquemdtica de la secuencia para cada Emision de los Certificados
Bursdtiles.
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de la Operacién a Cambio de una Contraprestacién. Cada Fideicomiso Emisor conservara la propiedad de los Derechos
al Cobro que le sean transmitidos por Exitus para que durante la vigencia de la emisién, con los Cobros, se cubran los
gastos que correspondan, se restituyan las reservas respectivas, y se liquiden los intereses y los montos de principal
que se adeuden a los Tenedores en términos de los Documentos de la Operacion. El Fideicomiso Emisor paga a Exitus
la contraprestacién correspondiente.

4. Los Clientes entregan al Fideicomiso Maestro de Cobranza los pagos debidos al amparo de los
Contratos con Clientes. A su vez, el Fideicomiso Maestro de Cobranza entrega a cada Fideicomiso Emisor esos
Tecursos.

El Fiduciario deberd depositar, administrar y distribuir los recursos obtenidos de cada Emisién y colocacioén de los
Certificados Bursitiles de conformidad con las reglas y en el orden de prelacién que se indique en cada Contrato de
Fideicomiso.

() Originador
Exitus es una compafifa creada en el afio 2008, bajo la denominacién de EC Consultores Financieros, S.A. de C.V.,
SOFOM, E.N.R,, con el objeto principal de llevar a cabo operaciones de crédito y de celebrar arrendamiento financiero

y factoraje financiero con personas fisicas y morales.

A la fecha del presente Prospecto de Colocacién, la estructura accionaria de Exitus es la siguiente:

Exitus Holdings, LLC

Exitus Group Holdings, LLC
{99 9999%)

Beltatrix Capital, SA de OV

EXITUS CAPITAL SAPI DE CV,

SOFOMENR 6G Servicios de
Quingue Lux, SA de CV Ascsoria, SA de CV
{.0001%)
*BQ - Carlos Rahmane Sacal Dueli Capetal, SA de CV
*BO = Beneficial Owner
(d) Descripcion del negocio
Actividad Principal

Exitus es una empresa dedicada a la celebracién de operaciones de crédito, arrendamiento financiero y factoraje
financiero. Es importante mencionar que los Derechos al Cobro que se transmitan al Fideicomiso Emisor, conforme
al Contrato de Factoraje, provendran de las actividades de crédito y arrendamiento que Exitus lleva a cabo con sus
clientes.

Mercado Objetivo

Desde que inici$ operaciones, Exitus se ha enfocado a apoyar el segmento de las pequefias y medianas empresas del
pais, en los sectores siguientes:

Textil
Metalmecanico
Autopartes
Alimentos
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e  Desarrollo de software
e Comercio

e Construccién

e  Servicios

L]

Industria en general
De manera general, el mercado objetivo de Exitus estd enfocado a los sectores industrial, comercial y de servicios.
Canales de Distribucion

Para efectos del otorgamiento de crédito, Exitus cuenta con una Direccién Comercial integrada por asesores
financieros que tienen como funcién principal acercar clientes a la empresa.

Es importante mencionar que este grupo de personas fungen como asesores personalizados de los clientes,
ayuddndolos a identificar y definir con la mayor precisién posible las necesidades de recursos y, sobre todo, que se dé
la certeza a los clientes de que el recurso que reciban de Exitus serd el estrictamente suficiente para cubrir sus
requerimientos y que su propio flujo sea suficiente para pagar las obligaciones derivadas de los mismos.

Para atacar el mercado de manera m4s eficiente se desarrolld una estrategia comercial encaminada a identificar
sectores y actividades econémicas que presenten perspectivas de crecimiento importantes y en las que Exitus tenga
posibilidades de prestar servicios financieros. Una vez identificados estos sectores, se especializa a un asesor en cada
uno de ellos, pudiéndose con ello ofrecer productos financieros que realmente cubran las necesidades de los clientes

Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos
Exitus Capital es una marca registrada ante el Institato Mexicano de la Propiedad Industrial.

Por otro lado, los contratos de crédito que utilizamos en la formalizacién de nuestras operaciones estdn registrados,
conforme a la normatividad aplicable, en 1a Comisién Nacional para la Defensa de Usuarios de Servicios Financieros
(CONDUSEF).

Descripcion de los Principales Activos

Los principales activos de Exitus estén representados por la cartera de Derechos al Cobro, los cuales derivan de las
operaciones de crédito.

Los Derechos al Cobro estdn amparados por Contratos de Arrendamiento, Contratos de Crédito y pagarés. Es de
sefialar que conforme a la regulacién algunos de los contratos estdn registrados ante la CONDUSEF

1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursdtiles, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Prospecto y, en especial, los factores
de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los tinicos inherentes a los Certificados. Aquellos
que a la fecha del presente Prospecto se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes,
de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso significativo sobre el patrimonio del Fideicomiso Emisor
respectivo, y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago del Fiduciario de los Certificados.

Los posibles Tenedores deberdn hacer y basarse en su propio andlisis de las consecuencias legales, fiscales,
financieras y otras, de realizar una inversion en los Certificados Bursdtiles, incluyendo las ventajas de invertir, los
riesgos involucrados y sus propios objetivos de inversion. Los inversionistas no deben considerar el contenido de este
Prospecto como recomendaciones legales, fiscales o de inversion y se aconseja que consulten con sus propios asesores
profesionales respecto de la adquisicion, participacion o disposicion de su inversion.

(a) Relacionados con la estructura de la Emision
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(i) El pago de los Certificados Bursitiles esti respaldado tinicamente con el patrimonio de los Fideicomisos
Emisores

Eventual falta de solvencia por parte de los Fideicomisos Emisores

Todas las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles se pagardn con cargo al patrimonio del
Fideicomiso Emisor correspondiente. El patrimonio de cada Fideicomiso Emisor estard constituido, principalmente,
por los Derechos al Cobro. Por lo tanto, en la medida en que los Deudores cumplan con sus obligaciones de pago
derivadas de los Contratos con Clientes, el patrimonio de los Fideicomisos Emisores contard con los recursos liquidos
para efectuar los pagos de intereses y amortizaciones de principal de los Certificados Bursitiles.

Si en un momento dado el patrimonio del Fideicomiso Emisor correspondiente no fuese suficiente para pagar a los
Tenedores integramente las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursétiles, éstos no tendrén recurso
alguno en contra del Fideicomitente o de otras personas. De conformidad con lo dispuesto por la LIC, el Fiduciario
tampoco serd responsable de pagar a los Tenedores las cantidades que se les adeuden conforme a los Certificados
Bursdtiles, toda vez que los pagos que deba realizar el Fiduciario conforme al Fideicomiso y los Certificados
Bursitiles, serdn efectuados exclusivamente con cargo al patrimonio de los Fideicomisos Emisores correspondientes,
y el Fiduciario en ningiin caso tendrd responsabilidad de pago alguna respecto de los Certificados Burstiles con cargo
a su propio patrimonio, y no incurrird en responsabilidad al respecto. El Fiduciario en ninglin caso garantizard
rendimiento alguno de los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa.

Obligaciones limitadas de las personas participantes

Los Certificados Bursitiles que sean emitidos al amparo del Programa no han sido garantizados ni avalados por
ninguna de las personas participantes en la Emisién, incluyendo al Fiduciario, el Fideicomitente, al Administrador
Maestro (en su caso), al Agente Estructurador, a los Intermediarios Colocadores, al Representante Comuin, al Auditor
Externo o al asesor legal independiente. En consecuencia, ninguno de ellos estd obligado a realizar pagos a los
Tenedores, con excepcion, en el caso del Fiduciario, respecto de los pagos que tenga que hacer con cargo al patrimonio
de los Fideicomisos Emisores de acuerdo con lo previsto en cada uno. Adicionalmente, las entidades participantes no
asumen responsabilidad alguna por los niveles de ingresos que efectivamente se presenten durante la vigencia de los
Certificados Bursitiles. Tampoco garantizan, directa o indirectamente o de cualquier otra manera, las Emisiones, ni
otorgardn garantias o avales.

Los Tenedores de los Certificados Bursétiles que sean emitidos al amparo del Programa no tendrén accién alguna en
contra del Fideicomitente derivada de los Fideicomisos Emisores o de los titulos que representen los Certificados
Bursatiles. Si el Fideicomitente incumpliera alguna de sus obligaciones conforme a los Fideicomisos Emisores, el
Fiduciario solo tendra el derecho a exigirle el complimiento y ejercer las acciones legales correspondientes.

(ii) Concurso mercantil del Fideicomitente

En caso que por cualquier motivo cualquiera del Fideicomitente se viere sujeto a un procedimiento de concurso
mercantil, existe el riesgo de que alguno de sus acreedores impugne la transmisién de los Créditos por motivos
diversos, incluyendo el argumento de que la contraprestacién que recibieron por los Créditos no hubiere sido en
términos de mercado y la transmisién se pueda considerar como una operacion en fraude de acreedores.
Adicionalmente, en el supuesto de que se presente un procedimiento de concurso mercantil en contra de cualquiera
del Fideicomitente, los acreedores de éstas ultimas podrian cuestionar la validez de las cesiones efectuadas dentro de
los dltimos 270 (doscientos setenta) dias (o cualquier periodo superior que determine el juez competente). Un
procedimiento para anular la transmisién en caso de concurso mercantil del Fideicomitente, en caso de ser exitoso,
puede afectar en forma negativa la capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursitiles que
sean emitidos al amparo del Programa.

(iii) Términos y condiciones de los Certificados Bursitiles

Mercado limitado para los Certificados Bursdtiles
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Actualmente no existe un mercado secundario con respecto a los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo
del Programa, y es posible que dicho mercado no se desarrolle una vez concluida su oferta y colocacién. El precio al
que se negocien los Certificados Bursatiles puede estar sujeto a diversos factores, tales como el nivel de las tasas de
interés en general, y las condiciones del mercado de instrumentos similares. En caso de que €l mencionado mercado
secundario no se desarrolle, la liquidez de los Certificados Bursétiles puede verse afectada negativamente y los
Tenedores respectivos podrian no estar en posibilidad de enajenarlos en el mercado. No puede asegurarse que se
podra desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursétiles o que si éste se desarrolla otorgard liquidez
a los Tenedores. Por lo anterior, los Tenedores deberan estar preparados para mantener los Certificados Bursétiles
hasta su vencimiento y asumir todos los riesgos derivados de los mismos.

Ni el Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Administrador Maestro, ni el Administrador, ni los Intermediarios
Colocadores estan obligados a generar un mercado secundario para los Certificados Bursatiles ni garantizan que éste
se desarrollar4, por lo que los Tenedores asumen el riesgo de que en el futuro no existan compradores para los mismos.

Riesgo de reinversion

Los Certificados Bursatiles prevén la posibilidad de ser amortizados anticipadamente. De llegar a presentarse la
amortizacién anticipada de los Certificados Bursdtiles por cualquiera de los supuestos mencionados en los
Fideicomisos Emisores respectivos, los Tenedores de los Certificados Bursitiles podrian no poder invertir los recursos
que reciban como producto de dicha amortizacion anticipada, en instrumentos que generen rendimientos equivalentes
a los ofrecidos por los Certificados Bursétiles.

Amortizacion de los Certificados Bursdtiles

De acuerdo con los términos y condiciones de los Certificados Bursdtiles, el Fiduciario podrd efectuar la amortizacién
parcial de principal de conformidad con las reglas y prelacién de distribucion establecidas en los Fideicomisos
Emisores. La amortizacion de los Certificados Bursatiles estd basada en una proyeccién de ingresos derivada de los
Contratos con Clientes vigentes y no existe certeza alguna de que dicha proyeccién efectivamente se materialice. De
acuerdo con los términos de los Contratos con Clientes, los Clientes tienen el derecho a efectuar, sin restriccién ni
pena alguna, el pago por adelantado de las cantidades adeudadas. Asimismo, si los Clientes no mantienen un
comportamiento de pago similar al que han tenido en el pasado y presentan retrasos en sus pagos, los Certificados
Bursitiles serdn amortizados en forma mas lenta que la descrita en el presente Prospecto de Colocacion. De acuerdo
con los términos de los Certificados Bursitiles, estas fluctuaciones en el comportamiento de la amortizacién de los
Certificados Bursitiles no dan derecho al pago de penalizacién alguna a favor de los Tenedores.

(iv) El Auditor Externo no llevara a cabo revisiones ni clasificaciones de los Derechos al Cobro que el
Fideicomitente transferira a los Fideicomisos Emisores

Los servicios que prestara el Auditor Externo no incluyen la revisién ni la clasificacion de los Derechos al Cobro que
el Fideicomitente transferird a los Fideicomisos Emisores. En virtud de lo anterior, podrian existir diferencias en los
patrimonios de los Fideicomisos Emisores cuando el Auditor Externo lleve a cabo la revision de los estados financieros
de los Fideicomisos Emisores, en caso de que los patrimonios de los Fideicomisos Emisores cuenten con menos
recursos de los originalmente contemplados, esto podria afectar de forma negativa la capacidad de pagar las cantidades
adeudadas conforme a los Certificados Bursitiles.

(v) Ni el Auditor Externo ni algiin otro tercero independiente revisaron o emitieron una opinioén acerca de la
informacién histérica, valor o desempefio de los Derechos al Cobro que forman parte de la operacion y
que se incluye en el presente Prospecto

Ni el Auditor Externo ni algiin otro tercero emitieron una opinién respecto del proceso utilizado para determinar el
valor de la cartera de Derechos al Cobro, el nivel de liquidez disponible mediante la bursatilizacion, los cdlculos de
morosidad o pérdidas, y en general el analisis histérico de los Derechos al Cobro que serédn transmitidos al patrimonio
de los Fideicomisos Emisores. Dicha informacidn, y la clasificacién de los Derechos al Cobro, ha sido proporcionada
por el Fideicomitente. Dicha informacién, y los niveles de reservas requeridas, podria ser distinta dependiendo de los
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criterios utilizados para su clasificacién. El grado de confianza sobre dicha informacién debe ser entendido a la luz
de lo anterior.

(vi) Riesgo operativo de los Fideicomisos Emisores

Existe la posibilidad de que los controles internos de los Fideicomisos Emisores fallen o tengan deficiencias derivadas,
entre otras cosas, de errores del Fiduciario en la operacién de los Fideicomisos Emisores, errores del Fiduciario, del
Administrador o, en su caso, del Administrador Maestro en el procesamiento, almacenamiento y transmisién de la
informacién relacionada con los Derechos al Cobro, fraudes o robos de las personas encargadas de operar los
Fideicomisos Emisores, o fallas en la tecnologia aplicada para procesar la informacion relacionada con los Derechos
al Cobro. Cualquiera de dichos eventos podria resultar en una disminucién de los recursos disponibles al Fiduciario
para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursdtiles, y generar atrasos en el pago
o pérdidas para los Tenedores.

(vii) Dependencia de un segmento de negocio o producto

El Fideicomitente depende del segmento de negocio de otorgamiento de créditos y arrendamientos. Todas las
Emisiones que se realicen al amparo del Programa estardn respaldadas por los Derechos al Cobro que sean transmitidos
a los Fideicomisos Emisores y en consecuencia por los Clientes. Eventos que afecten a ese segmento pueden tener un
efecto adverso en la capacidad de pago de los Clientes y afectar el patrimonio de cada Fideicomiso Emisor.

(viii) Posible incumplimiento de la presentacién de informacién requerida como requisitos bajo la LMYV, la
Bolsa y las Disposiciones

El Fiduciario tendr4 la obligacién de elaborar y entregar oportunamente, al Fideicomitente, al Representante Comuin,
y en su caso, ala CNBV, ala Bolsa de Valores, a las agencias calificadoras y a las autoridades financieras competentes,
en caso de que se requiera, la informacién y documentacién que proceda conforme a la normatividad aplicable relativa
a los Contratos de Fideicomiso y a los Certificados Bursétiles que se emitan con base en los mismos, y la informacién
que deba publicarse a través de los sitios o paginas de la red mundial (Internet) de la Bolsa de Valores, inclusive la
informacién a que se refiere el Reglamento de la Bolsa de Valores respecto del patrimonio de los Fideicomisos
Emisores y los reportes que resulten necesarios conforme a la Circular Unica de Emisoras con la informacién que le
proporcionen el Fideicomitente y el Administrador Maestro, por lo que, en caso de incumplimiento a dicha obligacion,
le podrian ser aplicables medidas disciplinarias y correctivas correspondientes a través de los organos y
procedimientos correspondientes que se establecen en el titulo décimo primero de dicho reglamento o, en su caso,
podria provocar la suspensioén de la cotizacién o cancelacién de la inscripcién de los Certificados Bursitiles.

(ix) El Fideicomitente no es una entidad supervisada por la CNBV

El fideicomitente es una sociedad an6nima promotora de inversién de capital variable, sociedad financiera de objeto
multiple, entidad NO regulada, que no estd sujeta a la supervision de la CNBV o de alguna otra autoridad financiera
en México, ya que no se encuentra en ninguno de los supuestos establecidos en la LGOAC (incluyendo sin limitar, la
ausencia de dependencia en la estructura del presente Programa y en las bursatilizaciones previas en las que ha
participado). Aungque el Fideicomitente debe cumplir con las politicas y procedimientos a que se hace mencién en los
Documentos de la Operacién, no es posible asegurar que dichas politicas y procedimientos serdn congruentes o
similares a las regulaciones a las que estdn sujetas las entidades financieras que son supervisadas por la CNBV u otras
autoridades financieras en México.

(x) Los Fideicomisos Emisores no son Fideicomisos de Garantia

Los Fideicomisos Emisores no son fideicomisos de garantia del tipo a que se refieren los articulos 395 a 414 de 1a
LGTOC. Por lo mismo, no les son aplicables las disposiciones relativas a la ejecucién de fideicomisos de garantia a
que se refiere el Titulo Tercero Bis del Libro Quinto del Cédigo de Comercio.

(xi) Habilidad para Generar Nuevos Derechos al Cobro

De acuerdo con los Documentos de la Operacién de cada Emisidn, el producto de la colocacién de los Certificados
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Bursdtiles y del cobro de los Derechos al Cobro transmitidos podrfa ser utilizado durante cierto periodo, entre otras
cosas, para pagar las contraprestaciones por los nuevos Derechos al Cobro que el Fiduciario adquiera del
Fideicomitente en términos de los Documentos de la Operacién. Si durante la vigencia de los Certificados Bursétiles,
la capacidad del Fideicomitente para continuar aportando Derechos al Cobro al patrimonio de cada Fideicomiso
Emisor se ve disminuida por algin motivo, ello podria tener como resultado que el patrimonio de los Fideicomisos
Emisores cuente con menos recursos liquidos y afectaria en forma negativa la capacidad de pagar las cantidades
adeudadas conforme a los Certificados Bursitiles.

(xii) Dependencia de Personal Clave

Existe dependencia de los servicios de los principales funcionarios y empleados clave del Fideicomitente. La pérdida
de cualquiera de sus principales funcionarios experimentados, empleados clave o administradores de alto nivel podria
afectar negativamente su capacidad para instrumentar su estrategia de negocios. Adicionalmente, el éxito futuro del
Fideicomitente depende de su capacidad continua para identificar, contratar, capacitar y retener a otros empleados
calificados en el 4rea de ventas, mercadotecnia y administracién. La competencia para encontrar a personal calificado
es intensa y puede que sean incapaces de atraer, integrar o retener a dicho personal con base a niveles de experiencia
o remuneracién que son necesarios para mantener su calidad y reputacién o para sustentar o expandir sus operaciones.
El negocio del Fideicomitente y, por lo tanto, la transmisién de Derechos al Cobro a cada Fideicomiso Emisor y/o su
cobranza podrian verse significativamente disminuidas o afectadas negativamente si el Fideicomitente no pudiera
atraer y retener a este personal necesario.

(xiii) Cambios en el Marco Legal Aplicable

Exitus es una sociedad financiera de objeto muiltiple cuya regulacién y funcionamiento se encuentran previstos
principalmente en la LGTOC, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito y en la LIC.
Consecuentemente, en caso de que exista alguna reforma a una de estas tres leyes que limite las actividades de estas
sociedades o prevea mayor regulacién para ellas, la capacidad de Exitus para generar y continuar aportando Derechos
al Cobro al patrimonio de los Fideicomisos Emisores se podria ver disminuida y podria tener como resultado que los
Fideicomisos Emisores cuenten con menos recursos liquidos, lo que afectarfa en forma negativa la capacidad de pagar
las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursitiles.

(xiv) Atribuciones del Representante Comiin

La verificacién realizada por el Representante Comun respecto a la informacién contenida en el presente Prospecto y
en los Documentos de la Operacion, ha sido realizada tinicamente a través de la documentacién proporcionada para
tales fines por el Emisor, el Fideicomitente y los Intermediarios Colocadores.

(xv) Las inspecciones del Representante Comiin son una facultad y no una obligacién en términos de las
disposiciones legales aplicables.

De conformidad con lo establecido en las Disposiciones, el Representante Comuin estd facultado y tiene el derecho de
solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador y al Administrador Maestro la informacién que sea
necesaria para dar cumplimiento a las obligaciones a su cargo. Para estos efectos, las Disposiciones establecen que el
Representante Comiin puede, pero no tiene la obligacién de practicar visitas o inspecciones para verificar el
cumplimiento de las obligaciones de todas las partes de los Documentos de la Operacién de los que el Representante
Comuin es parte. Al ser facultades (mas no obligaciones) del Representante Comiin el solicitar la informacién y
realizar las visitas, es posible que el Representante Comiin no solicite dicha informacion ni realice las visitas.

(xvi) Riesgo de Fraude

En cualquier proceso financiero que involucra a personas y activos, existe el riesgo de fraude. El Administrador
Maestro a través de varios procesos de monitoreo buscard reducir esos riesgos, incluyendo la verificacién de facturas.
Se espera que el Fiduciario realice ciertas funciones fiduciarias que reduzcan la probabilidad o consecuencias de
fraude. No obstante lo anterior, existe la posibilidad de que estos eventos pasen inadvertidos y afecten el Patrimonio
del Fideicomiso.

15



(xvii) Riesgos de ataques cibernéticos u otras violaciones a la seguridad de la red o de la tecnologia de la
informacion

Los ataques cibernéticos, que incluyen el uso de malware, virus de computadoras y otros medios de interrupcién o
acceso no autorizado a compaiifas, han incrementado en frecuencia, alcances y dafios potenciales en afios recientes.

A pesar de que el Emisor, el Fideicomitente y el Administrador Maestro cuentan con programas de seguridad
informadtica, que resguardan los sistemas y procedimientos de seguridad cibernética para proteger su tecnologfa de
informacién y a la fecha no han sufrido un ataque cibernético, sin embargo, existe la posibilidad de que, en caso de
existir un ataque cibernético o violacién en la seguridad de la red del Emisor, del Fideicomitente o del Administrador
Maestro, podria atentar en la integridad de la tecnologia de informacién y las operaciones del Emisor, del
Fideicomitente o del Administrador Maestro podrian verse afectadas y alteradas, asf como su informacidn ser objeto
de robo o pérdida.

(xviii) Calificacion del Fideicomitente como Administrador

No existe dictamen expedido por una institucién calificadora para el Fideicomitente sobre su desempefio como
Administrador.

(xix) Sistemas del Fideicomitente

Podrian existir deficiencias en los sistemas automatizados del Fideicomitente, asi como en los procesos de
conformacion de expedientes de sus Clientes, lo que podria implicar ciertos riesgos en los controles de la estructura y
la integridad y veracidad de la informacidn.

(xx) Inexistencia de sanciones pecuniarias al Administrador

De conformidad con el Contrato de Servicios, el Administrador estd sujeto a diversas obligaciones, entre las que se
destaca la obligacién de transmitir al Fideicomiso Emisor, en un plazo no mayor de 2 (dos) Dias Habiles, la cobranza
de los Derechos de Cobro Transmitidos de los que el Fideicomiso Emisor sea titular y que el Administrador reciba.
Los Documentos de la Operacién no contemplan penas convencionales ante el incumplimiento de las obligaciones del
Administrador; no obstante, en caso de que por cualquier motivo el Administrador recibiera cualesquiera cantidades
derivadas de los Derechos al Cobro Transmitidos a partir de la Fecha de la Emisién, se considerard mandatario,
comisionista de cobro y depositario de las mismas por lo que el Administrador estard sujeto a las sanciones previstas
en la legislacion aplicable a los depositarios.

(xxi) Constitucion de Fideicomisos Emisores

Las Emisiones se realizardn al amparo de fideicomisos irrevocables de emisién de certificados bursatiles a ser
celebrados para tales efectos entre el Fideicomitente y el Fiduciario Emisor por lo que podrian no contar con
antecedentes operativos a la Fecha de Emision correspondiente.

(xxii) Prelacién de pagos; subordinacion

De conformidad con los términos del Fideicomiso Maestro de Cobranza, en cualquier momento durante la vigencia
del mismo, el Fideicomitente podré designar de forma irrevocable a cualquier Persona como Fideicomisario respecto
de la Cobranza de la cual dicha Persona ser4 titular. De conformidad con los términos del Fideicomiso Maestro de
Cobranza, cada Fideicomisario tendré derecho en primer lugar exclusivo para recibir la Cobranza Neta Individualizada
correspondiente a los Derechos de Crédito de los cuales dicho Fideicomisario sea titular, por lo que ninguna otra
Persona (incluyendo, sin limitacién, otros Fideicomisarios) tendrd derecho sobre dicha Cobranza Neta
Individualizada.

Asimismo, de conformidad con los términos de los Fideicomisos Emisores, las cantidades y recursos que provengan
de los Derechos al Cobro Transmitidos que formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, deberan aplicarse conforme
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al orden de prelacién establecido en el Fideicomiso Emisor correspondiente.
(xxiii) Validez y exigibilidad de la transmision de los Derechos al Cobro

La validez y exigibilidad del Contrato de Factoraje, asi como de la transmisién de los Derechos al Cobro al Fiduciario,
podria verse afectada en virtud de la tesis aislada 1.3°.C.230 C (10%), con niimero registro digital 2012476, ubicada en
el Libro 34, septiembre de 2016, Tomo IV, pagina 2736 de la Gaceta del Semanario Judicial de la Federacién derivada
del Amparo en Revisién nimero 96/2015, en el cual el Tercer Tribunal Colegiado en Materia Civil del Primer Circuito,
que determiné que en caso de concurso mercantil, las remuneraciones futuras derivadas de un contrato privado de
tracto sucesivo, a fin de garantizar o pagar una obligacién, no podran continuar vigentes, dado que la administracién
y aplicacién de los activos futuros estardn reguladas por normas de orden piblico que rigen para el cedente o
fideicomitente. Aunque tal precedente judicial no constituye jurisprudencia ni es de aplicacién obligatoria para los
6rganos jurisdiccionales, existen elementos para considerar que lo establecido en la misma podria afectar la validez
de la cesion de uno o mis de los Derechos al Cobro, en caso de un procedimiento judicial que tenga por objeto buscar
su nulidad.

(xxiv) El incumplimiento de subcontratistas contratados por el Administrador podria afectar el desempeiio
de los activos parte del Patrimonio del Fideicomiso

Si bien el Contrato de Administracién podrd contemplar la posibilidad de que el Administrador contrate a terceros
para la realizaci6n de determinadas actividades, dicho Contrato de Administracién podrd no establecer criterios o
mecanismos especificos para la elecciéon de dichos terceros. Adicionalmente, en caso de que el Administrador
subcontrate a un tercero, el Administrador continuard siendo responsable frente al Fiduciario de la prestacién de los
servicios objeto de los mismos asi como de cualesquiera dafios y perjuicios que cause al Fiduciario tal subcontratacion
(sujeto a cualesquiera limites y restricciones impuestas a la responsabilidad del Administrador en términos del
Contrato de Administracién), el error, incumplimiento, deficiencia o retraso por parte del subcontratista, podria
retrasar la realizacién de los pagos al amparo de los Certificados Bursétiles o afectar el desempefio de los activos parte
del patrimonio del Fideicomiso respectivo.

(b) Relacionados con los Contratos con Clientes
(i) Posibles incumplimientos de los Clientes

Si cualquier Cliente se rehusare o por cualquier causa dejare de cumplir con sus obligaciones derivadas de los
Contratos con Clientes, el patrimonio de los Fideicomisos Emisores podria verse afectado. En el caso de que debido
a dichos incumplimientos, el Administrador o el Administrador Sustituto tengan que gestionar el pago de dichos
Contratos con Cliente, la duracién y el resultado de dichos procesos también podria resultar en una disminucién en
los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados
Burstiles, y como resultado provocar atrasos en el pago o pérdidas a los Tenedores.

(i) Posible falta de solvencia de los Clientes

Los pagos realizados por los Clientes al amparo de los Contratos con Clientes constituirdn la fuente principal de
recursos de los Fideicomisos Emisores y de pago de los Certificados Bursdtiles que sean emitidos al amparo del
Programa. El cumplimiento de las obligaciones de los Clientes depende de varios factores, incluyendo aspectos
familiares y econ6micos. Cualquier incremento en los niveles de incumplimiento o mora de los Clientes resultard en
una disminucién de los recursos disponibles al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de
los Certificados Burstiles, y podria resultar en atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores de los Certificados
Bursitiles.

En caso que debido a dichos incumplimientos, el Administrador o el Administrador Sustituto tengan que gestionar el

pago de dichos Contratos con Clientes o los Pagarés por medio de procedimientos judiciales, la duracién y el resultado
de dichos procesos también podria resultar en una disminucion en los recursos disponibles al Fiduciario para realizar
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los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursétiles, y como resultado provocar atrasos en el
pago o pérdidas a los Tenedores.

En caso de que un Cliente sea declarado en concurso mercantil, ademds de la posibilidad de que caiga en mora
conforme a lo descrito anteriormente, el Contratos con Clientes respectivo podria darse por terminado
anticipadamente. En dicho supuesto, la recuperacién judicial de los saldos adeudados al amparo del Contratos con
Clientes respectivo podria retrasarse y afectar el patrimonio de los Fideicomisos Emisores y por tanto poner en riesgo
el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles.

(iii) Ausencia de revision de un Auditor Externo o de un auditor independiente sobre el historial de los
Derechos al Cobro

En virtud de que no habré revisién de un auditor independiente sobre el desempefio histérico de los Derechos al Cobro
provenientes de los Contratos con Clientes a ser aportados a los Fideicomisos Emisores, que también verifique el
cumplimiento de los criterios y requisitos necesarios para la celebracién de los Contratos de Crédito, no existe
seguridad de un posible comportamiento o tendencia de los flujos derivados de dichos Contratos de Crédito.

@iv) Competencia potencial

El otorgamiento de créditos y arrendamientos estd expuesto a la competencia directa de otras empresas que ofrecen
los mismos servicios en las mismas zonas de influencia. El efecto de dicha situacién podria resultar en una baja en la
demanda de los Contratos de Crédito o bien que los Contratos de Crédito existentes no puedan ser renovados
facilmente.

) Informacion historica individualizada respecto de los Contratos con Clientes

A pesar de que se cuenta con informacién histérica individualizada respecto a montos pagados, pagos por adelantado
y retrasos en el pago de los Clientes, ni el Fideicomitente, ni el Administrador Maestro, pueden asegurar que el
comportamiento futuro de dichos Contratos con Clientes serd consistente con el observado anteriormente. Los
posibles Tenedores de Certificados Bursétiles deberdn tomar en cuenta lo anterior en su andlisis de la informacién
presentada en el presente Prospecto de Colocacién y en cada Suplemento.

(vi) Fuente de pago y desastres naturales

En caso de presentarse algin desastre natural o algtin accidente en los lugares de residencia de los Clientes, los Clientes
podrian incumplir en el pago a sus obligaciones y, en consecuencia, los Derechos al Cobro podrian verse afectados y
poner en riesgo el pago oportuno de principal e intereses a los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

(vii) Términos y plazos de los Contratos con Clientes

Los Contratos con Clientes cuyos Derechos al Cobro se cederdn al Fideicomiso, cuentan con distintos plazos que
vencen durante la vigencia de los Certificados Bursitiles. En virtud de lo anterior, el vencimiento de los plazos de los
Contratos con Clientes o Ia terminacién de los mismos podrian resultar en una disminucién en los recursos disponibles
al Fiduciario para realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursétiles, y como resultado
provocar atrasos en el pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(viii)  El incumplimiento por uno o mas de los Clientes cuyos Derechos al Cobro representen una
participacién importante del saldo total de los Derechos al Cobro transmitidos podria afectar
el patrimonio de los Fideicomisos Emisores

Los Derechos al Cobro consisten en los rendimientos derivados de los Contratos con Clientes celebrados con los
Clientes. Si bien ninguno de los Contratos con Clientes cuyos Derechos al Cobro serdn objeto de aportacion a los
Fideicomisos Emisores representa, con base en su saldo insoluto, mds del 5% del saldo total de los Derechos al Cobro
transmitidos; los 10 (diez) Clientes mds importantes no representan mas del 10% (diez por ciento) del total de la
cartera de los Derechos al Cobro provenientes de los Contratos con Clientes. En el supuesto de que varios de dichos
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Clientes incumplan con sus obligaciones derivadas de los Contratos con Clientes respectivos, el impacto para el
patrimonio de los Fideicomisos Emisores serd mayor que el incumplimiento de otros Clientes con menor participacion,
y tendra como resultado una reduccién de los recursos disponibles para realizar el pago de los Certificados Bursétiles.
No se puede asegurar que los porcentajes de grado de concentracién respecto de un Cliente en lo individual, se
mantendran en esos niveles o incluso que ninguno de ellos rebasard el 5% (cinco por ciento) del saldo total de Derechos
al Cobro transmitidos durante la vigencia de cada Emision. i

(ix) Desfase en el pago de los Créditos

Existe la posibilidad de que los Clientes y el Fideicomitente se atrasen en los pagos de los Derechos al Cobro aportados
a los Fideicomisos Emisores, lo cual podria resultar en una disminucién de los recursos disponibles al Fiduciario para
realizar los pagos de intereses y principal al amparo de los Certificados Bursatiles, y generar atrasos en el pago o
pérdidas para los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

x) No existira una valuacién de los Créditos

Los Derechos al Cobro no serdn valuados por un experto independiente, ni al momento de la transmisidn inicial, ni en
cesiones periddicas que se hagan al Patrimonio del Fideicomiso.

(c) Relacionados con el otorgamiento de Derechos al Cobro

(i) Rentabilidad

Cambios en la legislacién aplicable al Fideicomitente podrian afectar la rentabilidad de los Contratos con Clientes.
(i) Disminucion en la demanda de Contratos con Clientes

No es posible conocer la demanda futura de créditos y arrendamientos, por lo que no se conoce al momento de la
Emisién y podria ser menor a la esperada.

(iiii) No generacion de estados de cuenta individualizados

Ni el Administrador ni el Administrador Maestro generard estados de cuenta individualizados respecto de los
Contratos con Clientes Cedidos ni serdn revisados por algtin tercero.

(iv) Mejores condiciones de precio por parte de los competidores

El Fideicomitente podria enfrentarse a condiciones de mercado en las que los competidores ofrezcan productos mas
atractivos a los clientes potenciales lo que podria afectar la capacidad de originacién del Fideicomitente.

(d) Relacionados con los servicios de administracion y con la cobranza de Derechos al Cobro por parte del
Administrador y el Administrador Maestro

@) El Administrador podria ser declarado en concurso mercantil

En caso de que el Administrador sea declarado en concurso mercantil, el Fiduciario tendria que ejercer una accién de
separacion dentro del procedimiento de concurso mercantil a efecto de recuperar aquellos cobros o documentos de los
Derechos al Cobro transmitidos que se encuentren en posesién de dicho Administrador. Dicha situacién podria
enfrentar oposicién de otros acreedores y afectar adversamente el patrimonio de los Fideicomisos Emisores y la
amortizacion de los Certificados Bursétiles. La declaracion de concurso mercantil o quiebra puede tener su origen en
diversos motivos, incluyendo problemas de liquidez.

(ii) Riesgo de refinanciamiento, posible impacto de la situacion financiera del Administrador en su
desempeiio
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El Administrador podria enfrentar la necesidad de obtener financiamiento o refinanciamiento para llevar a cabo sus
actividades. Los resultados de operacién del Administrador podrian verse afectados si sus actividades requieren de
financiamiento o refinanciamiento y el Administrador no se encuentra en posibilidad de obtenetlo o en posibilidad de
obtenerlo en condiciones aceptables. En caso de que el Administrador no cuente con los recursos suficientes para
continuar sus operaciones normalmente, esta situacién podria afectar adversamente el patrimonio de los Fideicomisos
Emisores y la amortizacién de los Certificados Bursatiles.

(iii) El Administrador seri el depositario de los expedientes que documentan los Derechos al Cobro

Los expedientes que documentan los Derechos al Cobro serdn cedidos al Fideicomiso Emisor correspondiente, pero
ser4n mantenidos por €l Administrador, en su cardcter de depositario. En caso de que la documentacién original (fisica
o electrénica) en la que consten o de la que deriven los Derechos al Cobro Transmitidos, se extravie o desaparezca, la
ejecucién de dichos Derechos al Cobro Transmitidos podria retrasarse por la falta del documento base de la accién
para ejercer su cobro.

@iv) el Administrador Maestro puede depender de Ia informacién que genere y/o proporcione el
Administrador

Para desarrollar sus actividades, el Administrador Maestro puede depender de la informacién que genere y/o
proporcione el Administrador, sin que dicha informacién sea confirmada mediante la verificacién de la validez y/o
existencia de la documentacién soporte, por parte de un tercero o por el propio Administrador Maestro.

v) Posible imposibilidad del Administrador Maestro de verificar las cuentas bancarias

El Administrador Maestro se podria ver imposibilitado para verificar las cuentas bancarias del Administrador y/o las
cuentas del Fideicomiso Emisor correspondiente, derivado de la falta de consentimiento de estos, lo cual se informard
al publico inversionista a través del Fiduciario.

(e) Relacionados con México y la economia global
(i) La situacién econémica de México puede afectar al patrimonio de los Fideicomisos Emisores

El pago de los Derechos al Cobro a favor del Fiduciario depende preponderantemente de la situacién econémica de
los Clientes. En consecuencia, cualquier cambio en la situacién econémica o solvencia de los Clientes podria tener
un efecto adverso en su capacidad de pago. La totalidad de los Clientes se ubican en México, por lo tanto, el
desempefio de los Derechos al Cobro y el pago de los Certificados Bursétiles dependen, entre otros factores, del
desempefio de la economia de México, incluyendo la reduccién en la actividad econdémica y de generacién y
estabilidad o empleo. Los eventos politicos, econdémicos o sociales adversos que podrian afectar la capacidad de pago
de los Derechos al Cobro podrian también afectar de forma negativa el patrimonio del Fideicomiso Emisor respectivo
y la capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bursitiles.

(ii) México ha experimentado un periodo de actividad criminal creciente y dichas actividades podrian
afectar las operaciones

Durante los afios recientes, México ha experimentado un periodo de actividad criminal creciente, principalmente
relacionado con actividades de los carteles de drogas y el crimen organizado. En respuesta, el gobierno mexicano ha
implementado medidas de seguridad, pero a pesar de los esfuerzos del gobierno federal mexicano y de las autoridades
estatales y locales, dichos crimenes contindan en México. Dicha actividad, su posible incremento y la violencia
asociada a la misma podria tener un impacto negativo en el ambiente de negocio en el que operan el Fideicomitente y
los Deudores, y por lo tanto en su situacién financiera y resultados de operaciones. Adicionalmente, no podemos
asegurar que los niveles de actividad criminal, sobre los que no tenemos control, no afectardn significativamente el
negocio, sitnacién financiera y resultados de operaciones de los Deudores.

(i) La crisis financiera mundial puede afectar al patrimonio de los Fideicomisos Emisores
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Durante los iiltimos afios se ha experimentado una crisis financiera en diversos paifses del mundo. En México esta
crisis financiera ha tenido como consecuencia fluctuaciones en el tipo de cambio del Peso frente al Délar y otras
monedas, el incremento en la inflacién, la contraccion de la economia, la reduccién en la liquidez del sector bancario
y el incremento en las tasas de desempleo. No existe seguridad de que la crisis financiera mundial no impactard en
mayor medida a México. Un mayor impacto de la crisis financiera mundial podria afectar negativamente al
Fideicomitente, a los Clientes y podria también afectar negativamente la situacién econdémica o la solvencia de los
Clientes, asi como su capacidad de pago de los Derechos al Cobro, lo que también puede afectar de forma negativa el
patrimonio del Fideicomiso Emisor respectivo y su capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme a los
Certificados Bursétiles.

(iv) La desaceleracién en la economia podria afectar de forma negativa la demanda de Créditos y los
resultados de operacion del Fideicomitente

La demanda de créditos y arrendamientos al Fideicomitente puede ser afectada por las condiciones econémicas
generales. Como resultado de esto, es previsible que los resultados de operacién de Exitus se vean afectados de forma
negativa por el presente ciclo a la baja de la economia de México. La desaceleracién de la economia mexicana,
previsiblemente reducird la demanda de productos e impactard de forma negativa los resultados de operacién del
Fideicomitente. La prolongacién de la recesioén actual continuard afectando de manera adversa los negocios del
Fideicomitente y su habilidad para mantener operaciones rentables.

En los idltimos afios, las condiciones econémicas en México han aumentado su correlacion a las condiciones
econdmicas en los Estados Unidos de América. Por consiguiente, la continua condicién econdémica adversa en los
Estados Unidos de América podria tener efectos adversos significativos en la economia mexicana.

) Se pueden introducir reformas fiscales inesperadamente

La legislacién tributaria en México sufre modificaciones constantemente por lo que no hay garantfa de que el régimen
fiscal aplicable a la estructura prevista en los Documentos de la Operacién no sufra modificaciones en el futuro que
pudiesen afectar el patrimonio de los Fideicomisos Emisores. Por ejemplo, las tasas de impuestos en México sobre
intereses, ganancias de capital o de dividendos pueden cambiar de un momento a otro y sin previo aviso; o el
tratamiento fiscal de fideicomisos, sociedades anénimas (u otras personas morales) o personas fisicas, pudieran
también modificarse en el futuro en perjuicio de los Tenedores.

Las actividades del Fideicomiso podrian ser gravadas por impuestos adicionales, por lo que no se puede asegurar que
los Tenedores pudieran tener que enterar cualquier impuesto adicional, lo cual podria generar para los Tenedores
diversas obligaciones fiscales.

@ Relacionados con proyecciones a futuro

La informacién distinta a la informacién histérica que se incluye en el presente Prospecto, incluyendo las estimaciones
futuras, refleja la perspectiva del Fiduciario y del Fideicomitente en relacién con acontecimientos futuros, y puede
contener informacién sobre resultados financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las
expresiones “considera”, “espera”, “estima”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener
en cuenta los factores descritos en esta seccién y otras advertencias contenidas en este Prospecto de Colocacion.
Dichos factores de riesgo y proyecciones describen las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales
difieran significativamente de los esperados con base en las proyecciones o estimaciones a futuro.
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14. Otros Valores Emitidos por los Fideicomisos Emisores

El Suplemento de cada Emisién en particular incluir4, si a la fecha del mismo, el Fideicomiso Emisor correspondiente
cuenta con valores inscritos en el RNV,
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1.5. Documentos de Caricter Piiblico

Los documentos presentados como parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados Bursatiles a la CNBV y para
su listado ante la Bolsa de Valores podréan ser consultados por los inversionistas interesados en sus paginas de Internet
siguientes: (f) www.biva.mx, y (i) https://www.gob.mx/cnbv, asf como en las paginas de Internet del Fiduciario:
www.cibanco.com, y del Fideicomitente: http://exitus.com

Los inversionistas interesados podran solicitar copias de dichos documentos a las siguientes personas responsables
del Fideicomitente y del Fiduciario, respectivamente:

Nombre Teléfono Correo Electrénico
Carlos Rahmane Sacal 55417099 00 carlos @exitus.com
Evelin Morales 55417099 24 emorales @exitus.com
Nombre Teléfono Correo Electrénico
Marisol Barrios Retureta 55 50633925 mbarrios@cibanco.com
Cyntia Velazquez Cataldn 55 50633955 cyvelazquez@cibanco.com

Exitus Capital, S.A.P.L. de C.V., SOFOM, E.N.R.
Carretera México Toluca 5420, Piso 8, Oficina 802, Colonia El Yaqui, C.P. 05320, Ciudad de México
Tel (55) 4170-9900
Pagina de Internet: http://exitus.com/exituscapital/index.html
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II. EL PROGRAMA

2.1. Caracteristicas del Programa

El Programa de Certificados Bursitiles que se describe en este Prospecto, ha sido disefiado de conformidad con un
esquema mediante el cual (§) podran coexistir dos o mds Emisiones vigentes al amparo de un Contrato de Fideicomiso,
y (i) podrén coexistir dos 0 mds Emisionés vigentes al amparo del Programa en términos de distintos Fideicomisos
Emisores, y cada Emisién que se realice al amparo del Programa tendré sus propias caracteristicas de Emisién, mismas

que se contendran en el Suplemento respectivo.

(@) Fideicomisos Emisores Para cada Emisién se podrd celebrar un fideicomiso irrevocable de
emisién de certificados bursitiles entre el Fideicomitente y el
Fiduciario.

(b)  Fiduciario CIBanco, S.A., Institucién de Banca Miltiple.

(¢)  Fideicomitente Exitus.

(d) Administrador Exitus.

(¢) Representante Comiin Masari Casa de Bolsa, S.A.

® Fideicomisario en Primer Lugar Serdn los Tenedores de los Certificados Bursétiles de cada Emisidn.

(g) Fideicomisarios en Segundo El Fideicomitente, respecto a su derecho a que, segin corresponda en

Lugar términos del Contrato de Fideicomiso respectivo, se les reviertan los
bienes y derechos que sean aportados por cada uno de ellos al
Fideicomiso Emisor correspondiente y todas las cantidades y bienes que
entonces formen parte del patrimonio del Fideicomiso Emisor
respectivo, en la proporcién que les corresponda y en los términos
pactados en los Contratos de Fideicomiso, una vez que hayan sido
integramente pagados el principal e intereses y demds cantidades
pagaderas conforme a los Certificados Bursétiles.

(h)  Infermediarios Colocadores La designacién de los Intermediarios Colocadores se indicard en el
Suplemento correspondiente a cada Emision.

(i)  Agente Estructurador Bous Asesores, S.A.P.I. de C.V.

() Administrador Maestro Administradora de Activos Terracota, S.A. de C.V., en el entendido que
para cada Emision se podra designar un Administrador Maestro, segiin
se establezca en el Acta de Emisién correspondiente a cada Emision.

(k)  Depositario S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

()] Posibles Adquirentes Personas fisicas y morales, cuando su régimen de inversién lo prevea
expresamente.

(m) Derechos que otorgan los Los Certificados Bursitiles confieren a los Tenedores el derecho al

Certificados Bursdtiles a sus
Tenedores

cobro de principal e intereses adeudados por el Fiduciario
correspondiente al amparo de dichos Certificados Bursatiles; en el
entendido que dicho derecho estar4 limitado a los recursos liquidos que
de tiempo en tiempo formen parte del patrimonio de los Fideicomisos
Emisores, en los términos y condiciones que se establezcan en el Titulo
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(n)
(o)
(]

Q@

)

®

)

(u)

2]

w)

x)

Tipo de Oferta
Tipo de Valor

Monto Total Autorizado del

Programa

Valor  Nominal de los
Certificados
Modalidad del Programa

Precio de colocacion

Monto de las Emisiones

Suplemento

Titulo

Aumento en el Nimero de
Certificados Bursidtiles

Fecha de Vencimiento

y en el Suplemento que documenta cada Emision.
Oferta pidblica nacional y primaria.
Certificados Bursétiles Fiduciarios de largo plazo.

$8,000,000,000.00 (ocho mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en UDIs.

$100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) o 100 (cien) UDIs.

Cada Emisién hecha al amparo del Programa contard con sus propias
caracteristicas. El monto total de cada Emisi6n, el valor nominal, la
Fecha de Emisi6n y liquidacién, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la
tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad de
pago de interés, entre otras caracteristicas de los Certificados Bursétiles
de cada Emisién, serdn acordadas por el Fiduciario y el Fideicomitente,
con el Intermediario Colocador al momento de dicha Emision y se dardn
a conocer mediante el Suplemento respectivo. Podrin realizarse una o
varias Emisiones, de manera sucesiva, hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa con carcter revolvente.

El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles serd determinado
en el Suplemento de cada Emisién

El monto de cada Emisién al amparo del Programa serd el que se
determine en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

El precio de Emisién, el monto total de la Emisién, el valor nominal, la
Fecha de Emision y liquidacién, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la
tasa de interés aplicable (y la forma de calcularla) y la periodicidad del
pago de intereses, entre otras caracteristicas de los Certificados
Bursitiles de cada Emisién, serdan determinadas y dados a conocer al
momento de dicha Emisién mediante el Suplemento respectivo.

Una copia del Titulo que documente cada Emisién de Certificados
Bursitiles al amparo del Programa serd incluida en el Suplemento
correspondiente.

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, se
podran emitir y colocar Certificados Bursdtiles Adicionales al amparo
de una Emisién que se realice con base en el Programa. Los
Certificados Bursétiles Adicionales tendrdn exactamente las mismas
caracteristicas y términos que los Certificados Bursétiles Originales,
tales como, la Fecha de Vencimiento, tasa de interés, valor nominal o
en su caso valor nominal ajustado, clave de pizarra y demds
caracteristicas de los Certificados Bursdtiles Originales, excepto por las
caracteristicas que se sefialen en el Suplemento y Titulo respectivos a
cada Emisién. En ningiin caso la Emisién de Certificados Bursétiles
Adicionales o el consecuente aumento en el monto en circulacién de la
Emisién de los Certificados Bursétiles Originales constituirdn
novacion.

Serd la fecha en que venzan los Certificados Bursétiles de cada Emision
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(y) Vigencia del Programa

(z) Vigencias de cada Emision

(aa) Asambleas de Tenedores de
Certificados Bursdtiles

(bb) Calificaciones

(c¢) Fuente de Pago

(dd) Lugary Forma de Pago

(ee) Patrimonio del Fideicomiso

(ff)  Fines del Fideicomiso

la cual se establecerd en el Suplemento y en el Titulo correspondiente
de acuerdo con las instrucciones del comité correspondiente en
términos de cada Contrato de Fideicomiso.

El Programa tendrd una vigencia de 5 (cinco) afios a partir de la fecha
de emisién del oficio de inscripcion preventiva de los autorizacién
Certificados Bursitiles otorgado.

El plazo de cada Emisién serd determinado conforme a lo que se
establezca en el Titulo y en el Suplemento correspondientes; en el
entendido que no podrd ser inferior a 1 (un) afio ni mayor a 5 (cinco)
afios; en el entendido que, los Certificados Bursatiles podran
amortizarse con anterioridad a dicha fecha a partir de la primera Fecha
de Pago (o en cualquier momento, en caso de que se presente un Evento
de Amortizacion Acelerada, o en los casos de Amortizaciéon Total
Anticipada de Principal que en su caso se establezcan en los
documentos de la Emisién).

Las asambleas de Tenedores de Certificados Bursitiles se regirdn por
las disposiciones que se establecen en cada Contrato de Fideicomiso y
en la legislacién aplicable, siendo vélidas sus decisiones respecto de
todos los Tenedores, atin de los ausentes y disidentes.

Cada Emisién que se realice al amparo del Programa, ser4 calificada al
menos por 1 (una) agencia calificadora debidamente autorizada para
operar en México. El nombre de la agencia calificadora y la calificacién
correspondiente a cada Emisién se sefialard en el Suplemento
respectivo.

El patrimonio de los Fideicomisos Emisores serd la tnica fuente de
pago de los Certificados Bursétiles. El Fiduciario no responderd con
sus propios bienes por el pago de cualesquiera Certificados Bursatiles
y los importes pagaderos respecto de los mismos serdn satisfechos
tnicamente con el patrimonio de los Fideicomisos Emisores, hasta
donde cada uno de ellos alcance.

Los montos pagaderos bajo los Certificados se pagardn el dia de la
Fecha de Pago respectiva, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo
de la Reforma No. 255 3er. Piso, Col. Cuauhtémoc, contra la entrega
del Titulo mismo, o contra las constancias o certificaciones que para
tales efectos expida el Indeval o mediante transferencia electrénica.

En el caso de que para una Emision se establezca el pago de los intereses
moratorios, el pago de los intereses moratorios se hard en las oficinas
del Representante Comuin, en la forma y lugar que se especifique en el
Titulo y Suplemento correspondientes.

El patrimonio de cada Fideicomiso Emisor se determinard en el
Contrato de Fideicomiso correspondiente; en el entendido que estard
conformado, principalmente, por Derechos al Cobro que el
Fideicomitente hayan transmitido y todos los Cobros.

Los fines serdn definidos en cada Contrato de Fideicomiso; en el
entendido que sus fines principales consistirin en implementar un
mecanismo para la bursatilizacién de Derechos al Cobro mediante (i) 1a
aportacion de Créditos por parte del Fideicomitente al Fiduciario, (if) la
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(gg) Garantia de la Emision

(hh) Bases para la determinacion del
rendimiento

(ii) Tasa de Interés

(jj) Amortizacion

(kk) Amortizacion Anticipada

() Régimen Fiscal

(mm) Autorizacion y Registro de la
CNBV

emisién de los Certificados Bursitiles, y (iff) la celebracion de los
contratos que sean necesarios, sujeto a lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso correspondiente.

Los Certificados Bursdtiles son quirografarios, por lo que no cuentan
con garantia especifica.  El Fideicomitente, el Fiduciario, el
Representante Comiin y los Intermediarios Colocadores, no tienen
responsabilidad alguna de las cantidades adeudadas bajo los
Certificados Bursdtiles de las Emisiones. En caso de que el patrimonio
de los Fideicomisos Emisores resulte insuficiente para pagar
integramente las cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursitiles,
los Tenedores de los mismos no tendrédn derecho alguno que reclamar a
dichos participantes en la Emision respectiva.

Las bases para la determinacién del rendimiento se establecerdn en el
Suplemento Informativo que corresponda a cada Emision.

La tasa de interés o descuento aplicable y la forma de calcularse, asi
como las fechas de pago de intereses se determinardn y divulgardn en
el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

La amortizacién de los Certificados Bursitiles se llevard a cabo de la
manera que se indique en el Titulo y en el Suplemento correspondiente
para cada Emisién.

La amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a
cabo de la manera que se indique en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente para cada Emision.

A la fecha del presente Prospecto, la tasa de retencién aplicable a los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursétiles a (f) personas
fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se
encuentra sujeta a lo previsto en los articulos 54, 135 y demds aplicables
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de
Ingresos de la Federaci6n para el ejercicio fiscal 2023, y (i) personas
fisicas o morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los
articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro
por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO
LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS
BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE
VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS
PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES
DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O
RENDIMIENTOS. No se asume la obligacién de informar acerca de
los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la
vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los
Certificados Burséitiles deberdn consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la
venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién de las
reglas especificas respecto de su situacion particular.

La CNBYV ha dado su autorizacién para la inscripcién preventiva y para

ofertar piblicamente los Certificados al amparo del presente Prospecto,
mediante Oficio nimero 153/3181/2024, de fecha 11 de marzo de 2024.
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(nn) Legislacion Aplicable

Los Certificados Bursétiles que sean emitidos al amparo del Programa,
descrito en el presente Prospecto, se encuentran inscritos con el No.
3239-4.15-2024-105 en el Registro Nacional de Valores y son aptos
para ser listados en el listado correspondiente de la Bolsa de Valores.

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados de acuerdo con

las leyes aplicables de México. La jurisdiccién de los tribunales
competentes serd la Ciudad de México. '
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2.2, Destino de los Fondos

Los recursos obtenidos de la colocacién de los Certificados Bursitiles entre el piblico inversionista serdn utilizados
por el Fiduciario conforme a lo dispuesto en cada Fideicomiso Emisor. Dichos recursos serdn utilizados,
principalmente, para pagar al Fideicomitente la contraprestacién relativa a la transmisién de los Derechos al Cobro
correspondientes a la Emision respectiva.

En cada Suplemento se especificard el destino que dar4 el Fideicomitente a los recursos que reciban de cada Emisi6n.
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2.3. Plan de Distribucién

La presente Emisién de Certificados Bursdtiles contempla la participacién de Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
como Intermediario Colocador Lider (indistintamente, el “Intermediario Colocador” o el “Intermediario Colocador
Lider”). Con ese cardcter ofreceran los Certificados Bursétiles de acuerdo a la modalidad de mejores esfuerzos. El
Intermediario Colocador Lider celebrari un contrato de sindicacién con Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., quien
actuara como co-lider.

Punto Casa de Bolsa, S.A. de C.V.y Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., en su cardcter de Intermediarios
Colocadores, deberdn tomar las medidas pertinentes a efecto de que las pricticas de venta de los Certificados
Bursdtiles se realicen conforme a la normatividad aplicable, a sus politicas definitivas de perfilamiento de clientes, a
los objetivos de inversién perfil de riesgo y productos en los que puede invertir su clientela.

En caso de ser necesario, y segiin se determine en el Suplemento correspondiente a cada Emisién, los Intermediarios
Colocadores podrén invitar a otras casas de bolsa a participar como intermediarios colocadores o celebrar contratos
de subcolocacién o contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados
Bursitiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones conforme al Programa.

En cuanto a su distribucion, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursétiles emitidos al amparo
del Programa contardn con un plan de distribucion, el cual tendrd como objetivo primordial tener acceso a una base
de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente por personas
fisicas y morales mexicanas, incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas
de seguros e instituciones de fianzas, sociedades de inversién, sociedades de inversién especializadas de fondos para
el retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes generales de depésito y uniones -de
crédito, conforme a la legislacién aplicable.

Para efectuar las colocaciones de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios Colocadores, junto con el Fiduciario,
podrén realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, contactar por via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con esos inversionistas u otros inversionistas
potenciales.

La colocacién de los Certificados Bursétiles relativos a una Emision en particular, podra realizarse a través del método
tradicional de recepcién de érdenes para la compra de los Certificados Bursitiles (“Cierre del Libro Tradicional”) o
a través de un proceso de subasta por medios electrénicos, en el entendido que los Certificados Bursatiles se podran
colocar a su valor nominal, a descuento, con prima o de cualquier otra forma segiin se establezca en los Documentos
de Emisién. El mecanismo de determinacién de tasa y el proceso de subasta, en su caso, se dardn a conocer en el
Suplemento de la Emisién correspondiente.

Hasta donde el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, las personas relacionadas con el
Fiduciario o con los Intermediarios Colocadores en la fraccién XIX del Articulo 2 de la LMV no adquirirdn
Certificados Bursatiles al amparo del Programa.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y continuardn manteniendo relaciones de negocios con el Fiduciario y sus
afiliadas. Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado (incluyendo los servicios que el
Intermediario Colocador le prestard al Fiduciario por la colocacién de los Certificados Bursatiles al amparo del
Programa). El Intermediario Colocador estima que no tiene conflicto de interés alguno con el Fiduciario respecto de
los servicios que han convenido en prestar para la colocacién de los Certificados Bursétiles.

Por tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursétiles que sean emitidos
de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros
inversionistas, asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversién no lo permita.

Por ltimo, en cada Suplemento se explicard con mayor detalle el mecanismo de colocacién correspondiente a cada

Emisién.
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24. Gastos Relacionados con el Programa
Los gastos relacionados con el establecimiento y autorizacién del Programa suman un monto total aproximado de
$28,738.00 (veintiocho mil setecientos treinta y ocho Pesos 00/100 M.N.), los cuales serdn cubiertos integramente

con los recursos de la primera Emisién al amparo del Programa.

A continuacién se presentan los principales gastos que deberén cubrirse con motivo del Programa:

CONCEPTO MONTO SINIVA IVA TOTAL

Pago de derechos de estudio y
trdmite ante la CNBV $28,738.00 - $28,738.00

TOTAL $28,738.00 = $28,738.00

Los gastos relacionados con cada Emisién se indicar4n en el Suplemento respectivo.
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2.5.

Funciones del Representante Comiin

El Representante Comun tendrd las facultades y obligaciones que sefiala la LMV, la LGTOC y demas disposiciones
aplicables, asi como las que se le atribuirdn enunciativa y no limitativamente en el Titulo respectivo, correspondiente
a cada Emisién. Las funciones del Representante Comiin se describirdn en el Suplemento de cada Emision, entre las
cuales se encuentran sin limitar, las siguientes:

A.

Incluir su firma aut6grafa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccién XIII del articulo
64 de 1a LMV, para hacer constar su aceptacién y declaracién de haber comprobado la constitucién
y existencia del Patrimonio del Fideicomiso, asi como sus obligaciones y facultades, y que se han
cumplido con todas las disposiciones legales;

Verificar la debida constitucién del Fideicomiso con base en la informacién que le sea
proporcionada para tales efectos;

Facultad de verificar a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines, €l
estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso;

Facultad de solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, y al Administrador Maestro,
en su caso, cualquier informacién necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas de su cargo,
incluyendo sin limitacién, para revisar el estado de la cobranza de los Créditos Transmitidos y la
situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores;

Facultad de designar a los miembros propietarios y suplentes del Comité Técnico que le
correspondan en términos del Contrato de Fideicomiso;

Conservar y proporcionar a cualquier Tenedor y a las Agencias Calificadoras, cuando asi lo
soliciten, una copia de cualquier Reporte u otro documento que el Representante Comiin haya
recibido conforme al Contrato de Fideicomiso y que no constituya informacién confidencial del
Fideicomitente o de la parte que lo divulga; en el entendido que sélo se considerard confidencial y
estard sujeta a la restriccién en cuanto a su divulgacién, aquella informacién que haya sido
identificada con tal cardcter por el Fideicomitente o por la parte que lo divulga (s6lo en la medida
que no exista obligacién de revelar la misma conforme a la legislacion aplicable y a los Documentos
de la Operacién). Para tales efectos, los Tenedores podrdn acreditar su tenencia de Certificados
Bursatiles mediante la constancia de depésito expedida por el Indeval y el listado de posiciones del
intermediario financiero correspondiente, en su caso;

Obligacion de verificar conforme a la informacién que se le hubiere proporcionado para tales fines
el camplimiento de las obligaciones contenidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Contrato
de Administracién y el Contrato de Servicios;

Facultad de verificar que los fondos obtenidos como producto de la Emisién sean aplicados de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Titulo;

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores cuando la ley o los términos del Contrato de
Fideicomiso y el Titulo lo requieran y cuando lo estime necesario o conveniente, asi como ejecutar

las decisiones adoptadas por la misma;

Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los documentos, contratos o instrumentos que
deban celebrarse con el Fiduciario, previa aprobacidn, en su caso, de la Asamblea de Tenedores;
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K. Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda para el pago de
principal, intereses u otras cantidades conforme a los Certificados Bursdtiles, y actuar como
intermediario frente al Fiduciario en su calidad de emisor para dichos efectos, asi como llevar a cabo
los demas actos conservatorios de los derechos de los Tenedores conforme a los Certificados
Bursatiles;

L. Calcular los intereses pagaderos respecto de los Certificados Bursétiles, e informar y publicar los
avisos de pago de los intereses y amortizacion de principal conforme a los Certificados Bursitiles,
a través del SEDI o cualquier otro medio que los sustituya, asi como informar a la CNBV, Bolsa de
Valores e Indeval por escrito o por los medios que estos determinen con por lo menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago que corresponda, sobre el monto de intereses y de
principal, con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacidn a la fecha en que se haran los pagos
correspondientes para el caso de amortizaciones aceleradas, parciales o totales, o para la
amortizacién en la Fecha de Vencimiento, asi como, con la misma anticipacion, informar a la
CNBYV, a través de STIV-2, y a la Bolsa de Valores, a través del SEDI, la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente periodo de intereses y, en caso de ser aplicable, el Saldo Insoluto
aplicable al siguiente periodo de intereses;

M. En el supuesto de una amortizacién anticipada que resulte de un Evento de Incumplimiento, de una
Amortizacién Anticipada Voluntaria o de una Amortizacién Parcial Anticipada, segiin corresponda
de los Certificados Bursitiles, informar a los Tenedores, y a la Bolsa de Valores, a través del SEDI,
asf como a la CNBYV y al Indeval a través de los medios que éstos determinen, tan pronto como sea
posible a partir de la fecha en que tenga conocimiento de ello, y conforme a los dem4s t€rminos que
se establezcan en el Titulo;

N. Representar a los Tenedores ante el Fiduciario, el Emisor o ante cualquier Autoridad competente;

Facultad de publicar al gran publico inversionista, cualquier informacién inherente al estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso o de la propia Emision (siempre que la misma no sea
informacién confidencial del Fideicomitente o de la parte que lo divulga, en el entendido que,
cualquier informacién que sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya
que el Representante Comiin podra revelar al gran piiblico inversionista cualquier informacion que
se haya hecho de su conocimiento y que no se haya identificado como confidencial);

Q. Las demds derivadas de las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso, los Certificados Bursitiles,
los demds Documentos de la Operacidn, la legislacién aplicable y los sanos usos y préicticas
bursitiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo y de la legislacion aplicable, serdn obligatorios para y se considerardn
como aceptados por la totalidad de los Tenedores.

Asimismo, el Representante Comiin ejercerd todas las funciones y obligaciones que le son atribuibles
conforme a la LGTOC, la LMV y demads legislacién aplicable. De conformidad con el articulo 68 de la
Circular Unica de Emisoras, el Representante Comiin deberd ejercer las acciones y derechos que
correspondan al conjunto de los Tenedores para el pago del principal y los intereses vencidos y no pagados
a éstos por el Fideicomiso de conformidad con el Titulo y estard obligado a actuar, en su caso, con
oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, as{ como
rendir cuentas del desempeiio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o
al momento de concluir su encargo. En el entendido, que para todo aquello no expresamente previsto en el
Titulo o en cualquiera de los Documentos de 1la Operacién o en la LGTOC, el Representante Comtin actuard
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de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comtin no representa a los tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

El Representante Comiin concluiré sus funciones una vez liquidadas en su totalidad cualesquier cantidades
adeudadas a los Tenedores.

El Representante Comiin en ningiin momento estard obligado a erogar ningtin tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden
por virtud de su encargo.

El Representante Comiin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores; en el
entendido que dicha remocién o sustitucién s6lo tendra efectos a partir de 1a fecha en que el Representante
Comuin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comyin cumplird con las normas juridicas aplicables en materia del mercado de valores y
cooperard con el Fiduciario en todo aquello que dependa del Representante Comiin para permitir al
Fiduciario el debido cumplimiento de las normas juridicas aplicables en materia del mercado de valores,
incluyendo normatividad aplicable relativa al Fideicomiso y a los certificados bursétiles que se emitan con
base en el mismo, incluyendo la informacién que deba publicarse a través de los sitios o paginas de la red
mundial (Internet) de la Bolsa de Valores. El Fiduciario debera proporcionar al Representante Comun de
forma oportuna la informacién que éste necesite para estar en posibilidad de dar cumplimiento a lo
establecido en el presente parrafo.

El Representante Comiin debera verificar, a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el camplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en el Titulo, el Contrato de
Fideicomiso, el Contrato de Administracién y el Contrato de Servicios (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en los mismos
que no estén directamente relacionados con el pago de los Certificados Bursétiles), asi como el estado que
guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Para ello el Representante Comtin tendré el derecho de solicitar al
Fiduciario, al Fideicomitente, al Administrador, al Administrador Maestro y/o a aquellos terceros que les
presten servicios relacionados ya sea con los Certificados Bursitiles o el Patrimonio del Fideicomiso, la
informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
anteriormente sefialadas.

En ese sentido el Fiduciario, el Fideicomitente, el Administrador, €l Administrador Maestro y dichos
prestadores de servicios tendrdn la obligacién de proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al
Representante Comuin la informacién y documentacién y en los plazos y periodicidad que éste dltimo le
requiera, en dias y horas hébiles, incluyendo, sin limitar, la situacion financiera del Patrimonio del
Fideicomiso, corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién
econdmica, contable, financiera, legal y administrativa que se precise para verificar el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Titulo, el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracion y el
Contrato de Servicios (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de las
partes de dichos documentos previstas en los mismos que no estén directamente relacionados con €l pago
de los Certificados Bursdtiles), en el entendido que, el Representante Comtin podrd hacer dicha informacién
del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacién se considere que infringe obligacién de
confidencialidad alguna y, en el entendido, ademds que, los Tenedores estdn obligados a tratar dicha
informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma. Asimismo, el
Fiduciario debera acordar con sus auditores externos, asesores legales o prestadores de servicios en relacion
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con los Certificados Bursdtiles o el Patrimonio del Fideicomiso, que proporcionen al Representante Comuin
la informacién que éste les solicite conforme a lo aqui sefialado. El Representante Comin podrd realizar
visitas de inspeccion o revisiones a las personas sefialadas en el presente parrafo, una vez al afio, cuando
este lo estime conveniente, mediando notificacién entregada por escrito realizada por con lo menos 6 (seis)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que desee llevar a cabo la vista o revision respectiva.

Lo anterior en el entendido que, en caso de que el Representante Comuin no reciba la informacion solicitada
y en los tiempos sefialados o en un plazo razonable adicional solicitado por las personas a quienes haya ido
dirigida la solicitud de informacién, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Contrato de Servicios y/o el Contrato
de Administracién a cargo de las partes de los mismos, deberd solicitar inmediatamente al Fiduciario que
se haga del conocimiento del publico inversionista a través de la publicacién de un evento relevante dicho
incumplimiento, sin que tal revelacién se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y
sin perjuicio de la facultad del Representante Comtin de hacer del conocimiento del puiblico inversionista,
cualesquier incumplimientos y/o retardos en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, como
del Fideicomitente, del Administrador, del Administrador Maestro, que por cualquier medio se haga del
conocimiento del Representante Comuin, en el entendido que tal revelacién no se considerard que infringe
la obligacién de confidencialidad alguna.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Hébiles siguientes a la notificacién realizada por el Representante Comiin, el propio Representante
Comiin tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante de forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comin podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores o ésta ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le auxilien en
el cumplimiento de sus obligaciones de revisién referidas en el Contrato de Fideicomiso o establecidas en
la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores. En
caso de que la Asamblea de Tenedores no apruebe la subcontratacidn, el Representante Comiin solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Al respecto, sin perjuicio de las dem4s obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos que
anteceden, éste deberd contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y/o proporcionar al Representante
Comuin, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, los recursos necesarios para realizar las contrataciones
de los terceros que asistan a dicho Representante Comiin en el cumplimiento de sus obligaciones, segiin le
sea instruido por el Representante Comiin con la aprobacion de la Asamblea de Tenedores, en un plazo que
no deberd de exceder de 5 (cinco) Dias Hébiles contados a p<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>