PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores. Dichos valores
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea

permitido por las leyes de otros paises.



CAPITAL

INFRAESTRUCTURA

Inferacciones a

nversionista

FIDEICOMISO IRREVOCABLE No. F/2504

OFERTA PUBLICA RESTRINGIDA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE DESARROLLO
EMITIDOS BAJO EL MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL

MONTO TOTAL DE LA EMISION INICIAL: MX$700,000,000.00 (SETECIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)
MONTO MAXIMO DE LA EMISION (CONSIDERANDO LAS LLAMADAS DE CAPITAL): MX$3,500,000,000.00 (TRES MIL

QUINIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Oferta publica restringida de certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo denominados en pesos, moneda nacional, sujetos a llamadas
de capital, que lleva a cabo Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero, en su caracter de fiduciario conforme
al Fideicomiso y el Acta de Emision que se describe en el presente prospecto. Los Certificados estardn sujetos a Llamadas de Capital (segin
dicho término se define més adelante), por lo que los Tenedores que no suscriban y paguen los Certificados que se emitan en emisiones
adicionales, se veran sujetos a la dilucion punitiva descrita en el presente prospecto. Los recursos que se obtengan de las Emisiones serdn
utilizados principalmente para realizar Inversiones conforme a lo descrito en el presente prospecto. Los términos con mayuscula inicial
utilizados en el presente prospecto tendran el significado que se les atribuye a los mismos en la seccién “I. INFORMACION GENERAL - 1.
Glosario de Términos y Definiciones” del presente prospecto.

Tipo de Oferta:
Fiduciario:

Fideicomitentes:

Fideicomisarios en Primer Lugar:

Fideicomisarios en Segundo Lugar:

Administrador:
Asesor:

Tipo de Instrumento:
Valor nominal:

Clave de Pizarra:

Precio de Colocacién de los
Certificados Bursatiles:

Nuamero de Certificados Bursatiles
de la Emision Inicial:

Numero Total de

Certificados Bursatiles:

Monto de la Emision Inicial:
Monto Maximo de la Emision

(considerando la Emisién Inicial y las

Llamadas de Capital):

Oferta publica restringida.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (el
“Fiduciario”).

FCI Administradora, S.C. y Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V,, una
subsidiaria de Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Interacciones.

Los Tenedores (segtin dicho término se define més adelante).

FCI Administradora, S.C. y Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V., una
subsidiaria de Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero.
FCI Administradora, S.C. (el “Administrador”)

Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V, una subsidiaria de Banco
Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero

Certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo (los “Certificados Bursatiles”).

Sin expresion de valor nominal.

“FCICK16”.

MX$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil. El precio de
colocacion fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del Fideicomiso emisor
y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para su
determinacion, incluyendo la mecénica de las Llamadas de Capital. Dicha mecénica
requirié que, para la Emision Inicial, se fijara un precio alto de MX$100,000.00 por cada
Certificado Bursétil, a efecto de permitir que el precio de cada Certificado Bursatil
emitido en cada Emisién Adicional disminuyera respecto de la Emisién anterior. Lo
anterior a efecto de lograr la diluciéon punitiva para aquéllos Tenedores que incumplan
con alguna de las Llamadas de Capital.

7,000 (siete mil) Certificados Burstiles.
El ntmero total de Certificados Bursatiles que pueden emitirse por el Fiduciario
dependerd del monto efectivamente recibido en la Emisién Inicial y el nimero de

Llamadas de Capital y el monto efectivamente recibido en cada una de ellas.
MX$700,000,000.00 (setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

MX$3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones Pesos 00/100 M.N.)



Acto Constitutivo:

Fines del Fideicomiso:

Plazo de Vigencia de la Emision:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Pablica:

Fecha de Cierre del Libro:

Fecha de la Oferta Pablica:

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacion con fines Informativos:
Fecha de Emision Inicial:

Fecha de Registro en la BMV:
Fecha de Liquidacion:

Fecha de Cruce:

Fecha de Vencimiento de la Emision:

Mecanismo de Colocacion:

Patrimonio del Fideicomiso:

Derechos que confieren a los
Tenedores:

Los Certificados Bursatiles seran emitidos por el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso Irrevocable nimero F/2504 (el “Contrato de Fideicomiso”) de fecha 28 de
julio de 2016 celebrado entre el Administrador, el Asesor, el Fiduciario, y el
Representante Comun.

Que el Fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y cumpla con cada una
de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) llevar a cabo la
Emisién Inicial, las Emisiones Adicionales y las Llamadas de Capital, de conformidad con
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso (ii) realizar Inversiones (a través de
Vehiculos de Inversién) y Desinversiones conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, sujeto a las aprobaciones del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores
que en su caso resulten aplicables; (iii) administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas
aquéllas actividades que el Administrador, el Comité Técnico o, en su caso, cualquier otra
Persona que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emisiéon
tenga derecho a instruir por escrito al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el
Representante Comtn y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido
dichas facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién) (en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso), o cualesquiera otros actos que el Administrador, el Comité Técnico o dicha
otra Persona considere que sean necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a
las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.

4,745 (cuatro mil setecientos cuarenta y cinco) dias, equivalentes a aproximadamente 156
(ciento cincuenta y seis) meses, equivalentes a aproximadamente 13 (trece) afios contados
a partir de la Fecha de Emision Inicial, en el entendido que dicho plazo podra extenderse
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa resoluciéon de la Asamblea de
Tenedores que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la LGTOC.

3 de agosto de 2016.
4 de agosto de 2016.
4 de agosto de 2016.

4 de agosto de 2016.

5 de agosto de 2016.

5 de agosto de 2016.

5 de agosto de 2016.

5 de agosto de 2016.

2 de agosto de 2029; en el entendido, que dicha fecha de vencimiento podré extenderse de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de
Tenedores.

La oferta de los Certificados Bursétiles se hara a través de la construcciéon de libro
mediante asignacion discrecional. Los Certificados Bursétiles seran emitidos por el
Fiduciario bajo el mecanismo de llamadas de capital de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso (“Llamadas de Capital”) y seran ofrecidos para su suscripcién de
conformidad con los montos, términos y condiciones autorizados por la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”) y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V. (la “BMV”). Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar
Llamadas de Capital a los Tenedores con la finalidad de que suscriban Certificados
Adicionales. Los Certificados Bursatiles seran emitidos con base en el Acta de Emision, la
cual se adjunta al presente prospecto como Anexo 6, de la cual formard parte el Titulo de
los Certificados Bursétiles. Los Certificados Bursatiles estardn inscritos en el Registro
Nacional de Valores (el “RNV”) y listados en la BMV, y se ofreceran en México mediante
una oferta publica restringida.

El Patrimonio del Fideicomiso estara integrado, entre otras cosas, por las Inversiones
realizadas por el Fiduciario, ya sea directamente o a través de entidades de propoésito
especial o fideicomiso a los que se refiere en el presente como "Vehiculos de Inversion".
Consulte la Seccién "III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 2. El Patrimonio del
Fideicomiso — 2.1 Descripcién de los Activos del Fideicomiso - 2.3 Los Documentos de la Emision"
en el presente prospecto para mayor informacién sobre el Patrimonio del Fideicomiso.

Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certificados Bursatiles conferiran a los
Tenedores los siguientes derechos: (a) el derecho a una parte de los frutos, rendimientos
y, en su caso, al valor residual de los bienes o derechos afectos con ese propésito al
Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que resulte de la venta de los
bienes o derechos que formen el Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, los
Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores
de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por



Garantias:

Inversiones:

ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién tendran el derecho de solicitar
al Representante Comun que convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando en
su peticiéon los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberdn tratarse; (ii) los
Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10%
(diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho a
solicitar al Representante Comtn que aplace por una sola vez, por hasta 3 dias naturales
y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de
cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados; (iii) los
Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mas
de los Certificados Bursétiles en circulacién, tendrdn el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, siempre y
cuando los Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la
resolucion respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente
dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones respectivas, sefialando en dicha demanda la disposicion contractual
incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de violacién. La ejecucion de las
resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia, siempre
que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y
perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o improcedente la
oposicion. La sentencia que se dicte con motivo de la oposicion surtira efectos respecto de
todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma resolucién deberan
decidirse en una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la tenencia individual o en
conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién,
tendran el derecho de designar y, en su caso, revocar, el nombramiento de un miembro
propietario y sus respectivos suplentes en el Comité Técnico por cada miembro que
designe; (v) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 15% (quince
por ciento) o més de los Certificados Bursétiles en circulacién, podran ejercer acciones de
responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que dicha accién prescribira
cinco afios siguientes a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio
patrimonial correspondiente; y (vi) celebrar convenios de votos para el ejercicio del voto
en Asambleas de Tenedores, la celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas
deberan de ser notificados al Fiduciario y al Representante Comun por los Tenedores que
los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su concertacion,
para que sean revelados por el Fiduciario al ptblico inversionista a través de la BMV y
Emisnet y para que se difunda su existencia en el reporte anual. La designacién que
hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estara
sujeta a lo siguiente: (1) los Tenedores de Certificados Bursatiles en circulacién que
tengan derecho a nombrar o remover a miembros del Comité Técnico, tinicamente
podran ejercer dicho derecho en una Asamblea de Tenedores, (2) los miembros del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los Tenedores que
califiquen como Personas Independientes al momento de su designacién deberdn ser
designados como Miembros Independientes; (3) la designacion de un miembro del
Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores podra ser revocada por
los demas Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean
destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento
haya sido revocado no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocacion de su nombramiento; y (4) el
derecho de los Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) a que se refiere el inciso (iv) anterior podra ser renunciado por escrito por los
Tenedores mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al Administrador y al
Representante Comun.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia
especifica.

El Fideicomiso llevara a cabo inversiones, directamente en o indirectamente a través de
uno o mas Vehiculos de Inversién, en cualquier tipo de actividades relacionadas con la
adquisicién, planeacion, disefio, construccion, desarrollo, operacién y mantenimiento de
proyectos de infraestructura considerados como de alta, media y baja complejidad en
Meéxico en cualquier sector, incluyendo, sin limitacién, (i) la construccién, instalacién,
ampliacién, adecuacién, remodelacion, restauracién, conservacién y mantenimiento de
todo tipo de edificaciones para fines educativos, de servicios médicos, penitenciarios o de
readaptacion social y hospitalarios; (ii) la construccion, explotaciéon, uso,
aprovechamiento, conservacién y mantenimiento de plantas de tratamiento de agua,
plantas potabilizadoras de agua, plantas de distribucion de agua, plantas desalinizadoras,



Llamadas de Capital:

Fuente de pagos y Distribuciones:

Lugar y Forma de pago del Principal:

Recursos Netos de la Emision Inicial:

Depositario:
Régimen Fiscal:

acueductos, sistemas de transportacién de agua y otras obras de infraestructura
hidrdulica relacionadas; (iii) la construccién, operacién, administracion, explotacion,
conservaciéon y mantenimiento de carreteras, caminos, libramientos, autopistas y/o
puentes, y obras relacionadas; (iv) la construccion, operacién, explotacién, conservacién y
mantenimiento de obras relacionadas a estaciones y terminales aéreas, portuarias,
ferroviarias y camioneras, tales como estacionamientos y obras similares, pudiendo estar
o no relacionados con dichas estaciones o terminales; (v) la prestacién y operacién de
servicios de recoleccién, manejo, traslado y confinamiento de residuos sélidos no
peligrosos; (vi) la construccién, operacion, explotacion, conservacién y mantenimiento de
obras relacionadas con los sectores energético, incluyendo sin limitar gas y petréleo,
gasoductos, oleoductos y electricidad asi como comunicaciones, telecomunicaciones y
servicios para estas; y (vii) la realizacion de obras de infraestructura similares,
consideradas como de media o baja complejidad.

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo tanto, el
Fiduciario requerird a los Tenedores la aportacion de cantidades de dinero en efectivo en
cada ocasién en que el Fiduciario realice una Llamada de Capital en los términos del
Contrato de Fideicomiso. Cualquier Tenedor registrado que no pague los Certificados
que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital, se vera
sujeto a una dilucién punitiva. Como consecuencia de dicha dilucién, el porcentaje que
representen los Certificados Bursatiles de los que sea titular antes de la Emisién Adicional
respecto de los Certificados Bursétiles en circulacién después de la Emision Adicional,
disminuird més alld del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso
respecto de la Emisiéon Adicional, y la parte proporcional acrecentard en beneficio de los
Tenedores que si pagaron los Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emisién
Adicional. Ver las Secciones "II. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -- 1. Descripcidn
General - 1.20. Mecanismo de las Llamadas de Capital y 3. Contratos y Acuerdos - 3.1 Resumen
del Contrato de Fideicomiso".

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados Bursatiles deberan
hacerse exclusivamente con bienes disponibles en el Patrimonio del Fideicomiso. El
Patrimonio del Fideicomiso igualmente debera estar disponible para realizar pagos de
cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del
Fiduciario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso. Ver la Seccion “II. LA
OFERTA - 1.32 Fuente de Pago y Distribuciones”.

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevardn a cabo por medio de transferencia
electrénica a través de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México, México contra la
entrega del Titulo, o contra las constancias o certificaciones que para tales efectos expida
el Indeval.

MX$647,582,321.97 Ver “II. La Oferta - 4. Gastos Relacionados con la Emision — Gastos
Relacionados con la Oferta” de este prospecto Seccion.

S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través del cual no se realizan
actividades empresariales en términos de lo previsto en la regla 3.1.15. de la Resoluciéon
Miscelanea Fiscal vigente en 2016 o aquella que la sustituya, por lo que, sujeto al
cumplimento de los requisitos correspondientes, calificard como un vehiculo transparente
para efectos fiscales. En ese caso, los Tenedores tributaran conforme al régimen fiscal
particular previsto en la LISR para cada uno de ellos, es decir, causaran el ISR en los
términos de los Titulos II, III, IV o V de la LISR, segtn les corresponda, por los ingresos
generados a través del Fideicomiso provenientes de las Inversiones, tal como si
percibieran de manera directa dichos ingresos, aun cuando el Fideicomiso no hubiera
distribuido los ingresos a los Tenedores, y estardn sujetos al cumplimiento de las
obligaciones fiscales derivadas de dichos ingresos, excepto cuando las disposiciones
fiscales impongan la carga de retener y enterar el impuesto a una persona distinta (tales
como el Fiduciario, los intermediarios financieros depositantes en Indeval, entre otros).
En este supuesto, las Distribuciones estaran sujetas a las disposiciones contenidas en los
Titulos I, III, IV o V de la LISR, asi como en la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en
2016 o aquella que la sustituya, las cuales resultaran aplicables al Tenedor de Certificados
Bursétiles segtn se trate de una persona moral residente en México, una persona moral
con fines no lucrativos residente en México, una persona fisica residente en México o un
residente en el extranjero sin establecimiento permanente en México, respectivamente.
Para mayor informacién acerca del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, ver el
apartado “I. Informacién General - 2. Resumen Ejecutivo - 3.2. Factores de Riesgo relacionados
con la estructura del Fideicomiso y sus Operaciones” y VII “Consideraciones Fiscales”. La
informacién contenida en el presente Prospecto respecto del régimen fiscal aplicable est4
basada exclusivamente en el documento que contiene el régimen fiscal del Fideicomiso en
el apartado VII “Consideraciones Fiscales”, por lo que los posibles inversionistas deberan



consultar con sus propios asesores fiscales sobre las posibles implicaciones fiscales que se
generarian en México derivado de invertir en los Certificados Bursatiles, considerando
sus circunstancias particulares. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro
por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los Certificados
Bursétiles. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las
disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles, ni
de efectuar pagos brutos o pagos adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos.

Posibles Adquirentes: Inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa cuando su
régimen de inversién lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberdn
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este prospecto, y en
especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero, en su caricter de
representante comun de los Tenedores (el “Representante Comun”).
Intermediarios Colocadores: Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México, e

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones (los
“Intermediarios Colocadores”).

Agente Estructurador: Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, Grupo Financiero Barclays México,
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V. Grupo Financiero Interacciones y Vace
Asesores, S.C., quienes participaron con el Administrador en la estructuracion de la
operacién y participaron con los Intermediarios Colocadores en la definiciéon de la
estrategia de venta.

AUSENCIA DE OBLIGACION DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERAN DE LA
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES. DICHOS
RENDIMIENTOS DEPENDERAN DE LA CAPACIDAD DEL ADMINISTRADOR PARA IDENTIFICAR,
NEGOCIAR, IMPLEMENTAR Y CERRAR TANTO OPORTUNIDADES DE INVERSION EN MEXICO
COMO DE DESINVERSION. ASIMISMO, LAS DISTRIBUCIONES DEPENDEN DEL RENDIMIENTO DE
LAS PERSONAS PROMOVIDAS O DE LOS ACTIVOS. NO HAY CERTEZA DE QUE EL
ADMINISTRADOR SERA CAPAZ DE LOCALIZAR DICHAS OPORTUNIDADES DE UNA MANERA
EFECTIVA, QUE SERA CAPAZ DE IMPLEMENTARLAS O CERRARLAS EXITOSAMENTE O QUE EL
RENDIMIENTO DE LOS ACTIVOS GENERARA DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE
INVIERTA EN ACTIVOS O EN PRESTAMOS PUEDE PERDERSE EN SU TOTALIDAD. LOS POSIBLES
INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL FIDEICOMISO NO PUEDA
HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO
SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSION ALTERNAS.

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES U OTROS RENDIMIENTOS AL
AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LOS CERTIFICADOS UNICAMENTE RECIBIRAN
DISTRIBUCIONES DERIVADAS DE LOS RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES.
UNICAMENTE SE PAGARAN DISTRIBUCIONES EN LA MEDIDA QUE EXISTAN RECURSOS QUE
INTEGREN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO QUE SEAN SUFICIENTES PARA DICHOS EFECTOS.
LAS INVERSIONES PODRIAN NO GENERAR RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSO RESULTAR EN
PERDIDAS, POR LO QUE NI EL FIDEICOMITENTE, NI EL ADMINISTRADOR, NI EL ASESOR, NI LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES, NI EL REPRESENTANTE COMUN, NI EL FIDUCIARIO (SALVO
CON LOS RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), NI CUALESQUIERA
DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS GARANTIZAN RENDIMIENTO ALGUNO O SERAN
RESPONSABLES DE REALIZAR CUALQUIER PAGO AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. EN CASO
QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO SEA INSUFICIENTE PARA REALIZAR DISTRIBUCIONES
AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS, NO EXISTE OBLIGACION ALGUNA POR PARTE DEL
FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES, EL
REPRESENTANTE COMUN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O
SUBSIDIARIAS DE REALIZAR DICHAS DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS.

RIESGOS DE INVERSION: NO HAY GARANTIA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARAN
CUALQUIER PARTE DEL MONTO TOTAL INVERTIDO DE LOS TENEDORES O QUE RECIBIRAN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSION EN LOS
CERTIFICADOS BURSATILES IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES
CARACTERISTICAS QUE AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS



ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA DE INVERSION DESCRITA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA
ESTRATEGIA DE INVERSION SE ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRiAN
AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE,
EL FIDEICOMISO NO TIENE ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARA INVERSIONES, EN
CIERTOS CASOS, A TRAVES DE COMPANIAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES EXISTE
INFORMACION MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISION. LAS DISTRIBUCIONES
A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTAN SUJETOS A
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACION Y LAS INVERSIONES
RESPECTIVAS, CUYOS TERMINOS ESPECIFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRIAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISION DE CERTIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRIAN SER OBJETO DE RETENCIONES
DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRIAN AFECTAR
SIGNIFICATIVAMENTE LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS
DISTRIBUCIONES TAMBIEN PODRIAN VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR
EL PAGO DE OBLIGACIONES DE INDEMNIZACION COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES.
ANTES DE TOMAR UNA DECISION DE INVERSION RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS. LOS
INVERSIONISTAS DEBERAN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCION “I
INFORMACION GENERAL - 3. FACTORES DE RIESGO” DEL PRESENTE PROSPECTO.

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS
BURSATILES, DEBERAN CONSIDERAR QUE (I) EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O
EXENCION APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O
COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO
POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN
CALENDARIO DE INVERSION O DESINVERSION PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (III) EN CASO DE
QUE EL ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO, CON O SIN CAUSA, DE CONFORMIDAD CON EL
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACION, ESTE CONTARA CON
CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE
CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES
PODRIAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME
A DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE
ANALISIS O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES.

LOS CERTIFICADOS ESTAN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. UNICAMENTE LOS TENEDORES
QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSATILES EN LA FECHA DE REGISTRO
ESTABLECIDA EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRAN SUSCRIBIR LOS
CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISION ADICIONAL. SI UN TENEDOR
NO ACUDE A UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE
EMITAN EN UNA EMISION ADICIONAL, SE VERA SUJETO A LA DILUCION PUNITIVA QUE SE
DESCRIBE EN EL APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION- 3. LOS DOCUMENTOS DE LA
EMISION- 3.1. EL CONTRATO DE FIDEICOMISO” DEL PRESENTE PROSPECTO.

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MAS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE
NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ESTE PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE
EN LA RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO
ADICIONAL A AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO
QUE SE ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE GARANTIA ALGUNA EN QUE LAS
LLAMADAS DE CAPITAL SERAN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACION
ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMUN,
EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL
FALTANTE QUE SE GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL.



LOS CERTIFICADOS (I) PODRIAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, (I) OTORGAN EL
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES
SERAN VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR), (IIll NO CUENTAN CON UN
DICTAMEN SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA Y NO SON COMPARABLES A UNA INVERSION EN
CUALQUIER INSTRUMENTO DE RENTA FIJA, (IV) NO SE DISPONE DE INFORMACION QUE
PERMITA HACER UNA EVALUACION DE LAS INVERSIONES CON ANTERIORIDAD A LA
REALIZACION DE LA OFERTA PUBLICA, Y (V) UNA VEZ HECHA LA INVERSION, CUALQUIERA DE
ESTAS NO SE HARA EN SOCIEDADES O ACTIVOS RESPECTO DE LOS CUALES EXISTA
INFORMACION PUBLICA O QUE ESTE SUJETA A SUPERVISION GUBERNAMENTAL.

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSION, SIN ANTECEDENTES OPERATIVOS QUE
PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSION. LOS CERTIFICADOS BURSATILES
PODRIAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. LOS
TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO TOTAL INVERTIDO DE LOS
TENEDORES.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE MITIGAR EL
RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL,
EN CASO QUE DURANTE EL PERIODO DE INVERSION ALGUN TENEDOR PRETENDA
TRANSMITIR, DENTRO O FUERA DE BOLSA, LOS CERTIFICADOS DE QUE SEA TITULAR Y EN
CONSECUENCIA CEDER LAS OBLIGACIONES A SU CARGO EN RELACION CON LAS LLAMADAS
DE CAPITAL, REQUERIRA LA PREVIA AUTORIZACION DEL COMITE TECNICO PARA LLEVAR A
CABO DICHA TRANSMISION; EN EL ENTENDIDO QUE EL FIDUCIARIO CONTARA CON UN PLAZO
DE 90 (NOVENTA) DIAS NATURALES PARA RESPONDER A LA SOLICITUD Y SOLO OTORGARA
DICHA AUTORIZACION (I) SI, A JUICIO DEL ADMINISTRADOR, EL ADQUIRENTE TIENE LA
CAPACIDAD (ECONOMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) NECESARIA PARA
CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE
CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICION.

EN LA FECHA DE LIQUIDACION DE LA EMISION INICIAL, LOS VEHICULOS DE INVERSION
PODRIAN NO HABERSE CONSTITUIDO POR NO TENER TODAViIiA NINGUNA INVERSION
PREVISTA. AUN CUANDO EXISTEN TODOS LOS INCENTIVOS PARA QUE EL ADMINISTRADOR
HAGA QUE EL FIDEICOMISO CONSTITUYA LOS VEHICULOS DE INVERSION, ESTO PODRIA NO
SUCEDER, LO QUE TENDRIA UN EFECTO ADVERSO EN EL DESARROLLO DE LAS ACTIVIDADES
DEL FIDEICOMISO, EN LAS INVERSIONES QUE PRETENDEN REALIZARSE Y EN LOS
RENDIMIENTOS QUE LOS TENEDORES PODRiAN RECIBIR.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARAN LOS TERMINOS DE LOS INSTRUMENTOS A
TRAVES DE LOS CUALES SE IMPLEMENTEN LAS INVERSIONES Y BUSCARAN QUE DICHOS
TERMINOS REFLEJEN LAS PRACTICAS DE MERCADO PARA ESE TIPO DE INVERSIONES
CONSIDERANDO LAS CARACTERISTICAS DE LAS MISMAS, ASI COMO LOS TERMINOS
NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS INSTRUMENTOS DEPENDERA DEL TIPO DE
INVERSION, DE LAS CARACTERISTICAS DE LA CONTRAPARTE O CONTRAPARTES, DE LAS
PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSION, ENTRE OTROS FACTORES. DE IGUAL FORMA,
LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES PODRAN VARIAR. EL PLAZO
PARA REALIZAR LA DESINVERSION DEPENDERA DE DIVERSOS FACTORES, INCLUYENDO
FACTORES MACROECONOMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y FACTORES RELATIVOS
AL SECTOR ESPECIFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSION. DICHOS TERMINOS Y
MECANISMOS VARIARAN PARA CADA OCASION Y NO SE PUEDE ASEGURAR QUE LOS MISMOS
SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS.

INTERACCIONES CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.,, GRUPO FINANCIERO INTERACCIONES Y EL
ASESOR SON PARTES RELACIONADAS QUE FORMAN PARTE DIRECTA O INDIRECTAMENTE DE
GFI. AUNQUE NO SE ANTICIPA ALGUN CONFLICTO DE INTERES DERIVADO DE ESTE HECHO, NO
SE PUEDE ASEGURAR QUE NO PUDIERA EXISTIR UN INTERES PARTICULAR O ADICIONAL QUE



EN LA OPERACION.

EL ADMINISTRADOR RECOMIENDA A LOS |INVERSIONISTAS QUE CONSIDEREN
CUIDADOSAMENTE LOS RIESGOS INVOLUCRADOS EN LA INVERSION EN LOS MERCADOS DE
INFRAESTRUCTURA EN MEXICO, YA QUE LAS INVERSIONES SE

LLEVARAN A CABO UNICAMENTE EN DICHO SECTOR.

Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en este prospecto, y en especial, la incluida
bajo “Factores de Riesgo”.
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Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones
Financiero Barclays México
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Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Vace Asesores, S.C.
de C.V., Grupo Financiero Barclays Financiero Interacciones
México

Los Certificados Bursatiles que se describen en este prospecto se encuentran inscritos con el nimero 2362-1.80-2016-016 en el Registro
Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV.

La inscripcién en el RNV no implica certificacién sobre la bondad del valor, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en este prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

Este prospecto también podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx asi como en la pagina del
Fiduciario www.invex.com y se encuentra disponible con los Intermediarios Colocadores.

Autorizacién para su publicacién 153/105796 /2016 de fecha 29 de julio de 2016.
Ciudad de México, México a 4 de agosto de 2016.
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PRESENTACION DE CIERTA INFORMACION

A menos que se indique expresamente lo contrario o que el contexto lo requiera, los términos “el Fideicomiso”,
“el Fiduciario” o “la Emisora” hacen referencia a Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo
Financiero, actuando en su caracter de fiduciario bajo el Contrato de Fideicomiso (en su caso). Las referencias
en el presente prospecto al término “Administrador”, hacen referencia a FCI Administradora, S.C. El
Administrador es una entidad independiente de Grupo Financiero Interacciones, S.A. de C.V., ya que es
propiedad de y controlado por sus socios, mismos que actualmente no tienen vinculo laboral o de cualquier
otra indole con Grupo Financiero Interacciones, S.A. de C.V. Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de
C.V,, una subsidiaria de Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero, presta
servicios de asesoria en inversiones al Fideicomiso, proporcionara al Administrador acceso a Proyectos de
Infraestructura en México que cumplan con los Lineamientos de Inversién y brinda apoyo administrativo al
Fideicomiso y al Administrador conforme a los términos del Contrato de Asesoria, en los términos que se
describen en el presente prospecto. Asimismo Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V.,,
directamente o a través de cualquiera de sus afiliadas, aportara un porcentaje del compromiso de co-inversién
establecido en el Contrato de Asesoria y en el Contrato de Fideicomiso segtin se describe mas adelante.

Moneda y otro tipo de informacién

A menos que se indique lo contrario, la informacién financiera incluida en el presente prospecto estd expresada
en pesos, moneda nacional de México. Los términos “pesos”, “MX$” y “Ps.” significan pesos, moneda nacional
de México, y los términos “US$” “Dls.” y “dodlares” significan ddlares, moneda de curso legal en los Estados
Unidos de Ameérica. A menos que se indique lo contrario, las referencias en este prospecto a “billones” de
dolares significan miles de millones de ddlares.

El presente prospecto contiene conversiones de ciertos montos en pesos a dolares a los tipos de cambio
indicados, simplemente para conveniencia del lector. Estas conversiones no deben interpretarse como una
garantia de que las cifras en pesos realmente representan los montos correspondientes en délares o hubieran
podido convertirse a délares a dichos tipos de cambio. Las conversiones de pesos a doélares se efectuaron con
base en el tipo de cambio que en cada seccién de este prospecto se indica.

Los totales en algunas de las tablas incluidas en el presente prospecto pueden ser distintos de la suma de las
cifras individuales debido a factores de redondeo.

En el presente prospecto, todas las cifras expresadas en miles, millones o miles de millones de pesos o délares,
se suprimen los montos inferiores a mil, un millén o un mil millones, segin el caso. Todas las cifras
porcentuales estan redondeadas al uno por ciento, al décimo de uno por ciento o al centésimo de uno por ciento
mas préximo, segun el caso. Es posible que en algunos casos la suma de las cifras y los porcentajes que
aparecen en las tablas incluidas en el presente prospecto no sean igual al total indicado debido a los factores de
redondeo y de supresion antes mencionados.

Datos sobre la Industria y el Mercado

Cierta informacién contenida en el presente ha sido obtenida de fuentes publicadas por terceros, mismas que en
algunos casos no han sido actualizadas a la fecha. Datos de mercado y otra informacién estadistica utilizada en
el presente prospecto se basan en las publicaciones independientes de la industria, publicaciones
gubernamentales, informes de empresas de investigacion de mercado u otras fuentes independientes
publicadas, incluyendo: publicaciones de INEGI, SHCP, Comisién Nacional del Agua, OCDE e informacién de
Estados y Municipios. Si bien creemos que dicha informacién es confiable para los efectos que se utiliza en el
presente, ni el Fideicomiso, ni el Comité Técnico o cualquiera de sus miembros, ni los Intermediarios
Colocadores, ni los Agentes Estructuradores, ni el Administrador o cualquiera de sus respectivos miembros del
consejo, funcionarios, empleados, miembros, socios, accionistas o Afiliadas asume responsabilidad alguna por
la veracidad o integridad de dicha informacién.



El andlisis de mercado y proyecciones presentadas en este prospecto representan las opiniones subjetivas del
Administrador. Algunos datos, incluyendo las estimaciones actuales del Administrador respecto al desempefio
y tendencias del mercado, también se basan en las estimaciones del Administrador, que se derivan de la
revisién de estudios internos y analisis, asi como fuentes independientes, preparadas por terceros y bajo un
numero de supuestos que el Administrador considera que son razonables, pero no existe garantia alguna de
que dichos estimados vayan a realizarse. Aunque creemos que estas fuentes son fiables, no hemos verificado
independientemente la informacién y no podemos garantizar su exactitud o integridad. Ademas, estas fuentes
pueden utilizar diferentes definiciones de los mercados relevantes de las que presentamos. Los datos relativos a
la industria del Administrador y del Asesor tienen la intencién de proporcionar una orientacién general, pero
son inherentemente imprecisos. Aunque creemos que estas estimaciones se obtuvieron de manera razonable,
usted no debe depositar excesiva confianza en estas estimaciones, ya que son inherentemente inciertas. Las
proyecciones incluidas en el presente han sido proporcionadas a efecto de ayudar a los inversionistas elegibles
a evaluar una inversién en los Certificados Bursétiles, pero no deberdn ser consideradas como una declaracién
o garantia respecto a los resultados financieros futuros.

Declaraciones a Futuro

El presente prospecto contiene declaraciones a futuro. Ejemplos de tales declaraciones a futuro incluyen, pero
no se limitan a: (i) declaraciones sobre los resultados del Fideicomiso, (ii) declaraciones sobre los planes,
objetivos o metas, y (iii) las declaraciones de suposiciones subyacentes a tales declaraciones. Palabras tales como
"objetivo", "anticipa", "cree", "podria", "estima", "espera", "pronostica", "guia", "pretende", "podria", "planea",
"potencial", predecir", " busca"," deberia", "serd” y expresiones similares pretenden identificar declaraciones a

futuro, pero no son el medio exclusivo de identificar tales declaraciones.

Por su propia naturaleza, las declaraciones de futuro implican riesgos e incertidumbres inherentes, tanto
generales como especificas, y existe el riesgo de que las predicciones, prondsticos, proyecciones y otras
declaraciones a futuro no se logren. Se advierte a los inversionistas que una serie de factores importantes
podrian causar que los resultados reales del Fideicomiso difieran materialmente de los planes, objetivos,
expectativas, estimaciones e intenciones expresadas o implicitas en tales declaraciones a futuro.
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Los anexos forman parte integrante del presente prospecto de colocacién

“Ningtn intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona, ha
sido autorizada para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este
documento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracion que no esté contenida
en este documento debera entenderse como no autorizada por el Administrador, el Fiduciario, los
Intermediarios Colocadores, o por los Agentes Estructuradores.”



L INFORMACION GENERAL
1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos que se utilizan en este prospecto con mayuscula inicial y que se relacionan a continuacién,
tendran los significados siguientes, que, salvo que expresamente se establezca lo contrario, serdn igualmente
aplicables a las formas singular o plural de dichos términos:

“Acta de Emision” significa la declaracién unilateral de voluntad establecida en el articulo 64 Bis 2 de la LMV
en virtud de la cual el Fiduciario llevara a cabo la emisién de los Certificados Bursatiles bajo el mecanismo de
llamadas de capital al amparo del Contrato de Fideicomiso.

“Administrador” significa FCI Administradora S.C., actuando en su caradcter de administrador conforme al
Contrato de Administracién y al Contrato de Fideicomiso, o cualquier otra Persona que sustituya a dicho
Administrador en términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién.

“Afiliada” significa respecto a cualquier Persona, otra Persona que, directa o indirectamente, a través de uno o
maés intermediarios, Controle, o sea Controlada por, o se encuentre sujeta al Control comtn con dicha
Persona.

“Agentes Estructuradores” significa conjuntamente Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Barclays México, Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones y Vace
Asesores, S.C.

“Apoderado” significa el Administrador y/o aquéllas Personas designadas por el Administrador a las cuales
el Fiduciario ha otorgado poderes de conformidad con el Contrato de Administracion.

“ Aportacion Inicial” significa la cantidad de $1.00 (Un Peso 00/100 M.N.), transferida por el Fideicomitente a
la Cuenta General.

“Aportaciéon Minima Inicial” significa, el monto por el que se realizard la Emisién Inicial en la Fecha de
Emisién Inicial, el cual deberd ser igual o superior al 20% (veinte por ciento) del Monto Méaximo de la
Emision.

“Asamblea de Tenedores” significa una asamblea de Tenedores celebrada en términos del Contrato de
Fideicomiso.

“Asesor” significa Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V. una subsidiaria de Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero

“Asesores Independientes” significan aquellos asesores independientes que podra contratar el Fiduciario,
previa instruccién del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, incluyendo, sin limitacién, abogados, para
que presten servicios asesoria en cualquier asunto que deba ser discutido y/o resuelto por el Comité Técnico
o la Asamblea de Tenedores, segiin corresponda.

“Auditor Externo” significa Mancera, S.C., integrante de Ernst & Young Global, o cualquier auditor externo
de reconocido prestigio internacional, con presencia en México que sea de los “big four”, contratado por el
Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador, con el consentimiento previo del Comité Técnico
otorgado en una sesiéon en la que los miembros designados por el Administrador y el Asesor que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto de dicho asunto.

“Autoridad Gubernamental” significa cualquier nacién, gobierno, dependencia, estado, municipio o cualquier
subdivision politica de los mismos, o cualquier otra entidad o dependencia que ejerza funciones



administrativas, ejecutivas, legislativas, judiciales, monetarias o regulatorias del gobierno o que pertenezcan
al mismo.

“Banco Interacciones” significa Banco Interacciones, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Interacciones.

“Autorizaciones Requeridas” significa, respecto de cada Inversién, la autorizaciéon de la Asamblea de
Tenedores y/o del Comité Técnico segtin se requiera de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso.

“Base de Retorno Preferente” significa, en cualquier fecha de determinacién, el monto que resulte de restar los
Gastos de la Emision Inicial del Monto Total Invertido de los Tenedores; en el entendido, que cualquier
impuesto sobre la renta pagado en relaciéon con pagos que formen parte del Monto Total Invertido de los
Tenedores o cualquier impuesto pagado en relacién con las Distribuciones hechas a cualquier Tenedor se
considerara distribuido a dicho Tenedor conforme al inciso (1) y (2) del inciso (b) de la Clausula 12.1 del
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, ademads, que los montos desembolsados de la Cuenta de
Distribuciones para realizar Reinversiones se consideraran que fueron distribuidos a los Tenedores conforme
al inciso (1) y (2) del inciso (b) de la Cldusula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Cambio de Control de GFI” significa que Grupo Financiero Interacciones, directa o indirectamente, deje de
estar Controlado por Carlos Hank Rhon, o cualquiera de las personas que tengan un parentesco de
consanguinidad en primer grado en linea descendiente con dichas Persona (sus hijos).

“Certificados” o “Certificados” significa, conjuntamente, los certificados bursatiles fiduciarios de desarrollo,
sin expresién de valor nominal, no amortizables que sean emitidos por el Fiduciario de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién, los Titulos, las disposiciones de los articulos 61, 62,
63, 63 Bis 1 fraccién I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV y de conformidad con la Ley Aplicable.

“CFE” significa la Comisién Federal de Electricidad.

“Circular Unica” significa las Disposiciones de Caracter General aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
Participantes del Mercado de Valores, publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003,
segln las mismas hayan sido modificadas o reformadas.

“Circular 1/2005” significa las “Reglas a las que deberan sujetarse las instituciones de crédito, casas de bolsa;
instituciones de seguros, instituciones de fianzas, sociedades financieras de objeto limitado y la Financiera
Rural, en las operaciones de fideicomiso, emitidas por el Banco de México de fecha 17 de junio de 2005 y
segtn la misma ha sido y sea modificada de tiempo en tiempo.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Co-Inversionista Tercero” significa aquellas Personas con las que, previa instruccién del Administrador, el
Fideicomiso tendra derecho a realizar Inversiones conjuntamente, siempre y cuando dichas Personas no sean
Afiliadas del Administrador.

“Comisién por Administracién” significa la comisiéon por administraciéon que el Administrador tendra
derecho a recibir en la Fecha de Emisién Inicial y dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles al inicio de
cada trimestre calendario de conformidad con el Contrato de Administracién, en un monto equivalente a: (i)
durante el Periodo de Inversién, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto
Maximo de la Emisién al dltimo dia de dicho trimestre mas el IVA correspondiente; (ii) si el Periodo de
Inversién se extiende de conformidad con la Clausula 6.5 del Contrato de Fideicomiso, durante dicho periodo
de extension, 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto Neto Invertido de los



Tenedores mas el IVA correspondiente; y (iii) una vez concluido el Periodo de Inversién, el 1.65% (uno punto
sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto Neto Invertido de los Tenedores mds el IVA correspondiente.

“Comisién por Asesoria” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccién “III. Estructura de
la Operacion - 3. Contratos y Convenios — 3.3 Resumen del Contrato de Asesoria — 3.3.5 Comisién por Asesoria”

“Comité de Inversiones del Administrador” significa el comité de inversiones del Administrador que se
encargard de llevar a cabo las decisiones de originacién, pre-andlisis, analisis, aprobacién, negociaciéon y
cierre, desinversiones y cualquier gasto relacionado con lo anterior

“Comité Técnico” significa el comité técnico establecido de conformidad con el Articulo 80 de la LIC y
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Competidor” significa cualquier Persona (directamente, o a través de cualquier Afiliada o subsidiaria) cuyas
actividades representen, durante cualquier periodo, o que durante cualquier periodo dicha Persona
(directamente, o a través de cualquier Afiliada o subsidiaria) se ostente como participante en negocios que
representen una competencia con respecto de las actividades del Fideicomiso, del Administrador, del Asesor
o de sus respectivas subsidiarias, en cada caso, segtin lo determine el Administrador con base en informacién
publica o informacién de otro modo obtenida legalmente por el Administrador respecto a dicho Competidor;
en el entendido, que (i) no se considerardn “competidores” a las empresas que califiquen como
“administradoras de fondos para el retiro” en los términos de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro
ni a sus empleados o representantes, (ii) un Tenedor no sera considerado como Competidor del Fideicomiso
por el solo hecho de haber adquirido certificados de capital de desarrollo o certificados bursatiles fiduciarios
de proyectos de inversién emitidos por otro fideicomiso emisor, y (iii) un miembro del Comité Técnico no
serd considerado como Competidor del Fideicomiso por el solo hecho de que dicho miembro haya sido
también designado miembro del comité técnico en otros fideicomisos emisores de certificados bursatiles
considerados como certificados de capital de desarrollo o certificados bursatiles fiduciarios de proyectos de
inversion.

“Compromisos Restantes de los Tenedores” significa, respecto de cualquier fecha de determinacioén, la
diferencia entre (a) el Monto Méximo de la Emisién menos (b) el monto de las aportaciones realizadas por los
Tenedores al Fideicomiso a dicha fecha de determinacién mediante la suscripcion de Certificados, ya sea en la
Emisioén Inicial o en Emisiones Adicionales conforme al mecanismo de Llamadas de Capital que se establece
en la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso (pero excluyendo cualesquier cantidades depositadas en la
Cuenta para Llamadas de Capital que no se usen para los fines previstos en la Llamada de Capital respectiva
y que sean distribuidos a los Tenedores dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha
en que se hayan depositado dichos montos en la Cuenta para Llamadas de Capital, conforme a lo previsto en
el inciso (s) de la Clausula 7.1. del Contrato de Fideicomiso); en el entendido, que los Compromisos Restantes
de los Tenedores se ajustaran para tomar en cuenta los efectos de cualquier Incumplimiento de Llamadas de
Capital (incluyendo la dilucién punitiva que resulte de la misma).

“Contador del Fideicomiso” significa el Administrador o cualquier contador publico independiente de
reconocido prestigio en México contratado por el Fiduciario conforme a las instrucciones del Administrador,
segln sea aplicable.

“Contrato” o “Contrato de Fideicomiso” significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable denominado
numero F/2504 de fecha 28 de julio de 2016 celebrado entre FCI Administradora, S.C.; Banco Invex, S.A.
Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V.,
y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, y sus respectivos anexos, segtin el mismo sea
modificado, total o parcialmente, adicionado, renovado o de cualquier otra forma reformado en cualquier
momento.



“Contrato de Administracién” significa el contrato de administracién celebrado entre el Fiduciario y el
Administrador, segtn se establece en el Contrato de Fideicomiso, segtin el mismo sea modificado, total o
parcialmente, adicionado, renovado o de cualquier otra forma reformado en cualquier momento

“Contrato de Asesoria” significa el Contrato de Asesoria de fecha 28 de julio de 2016 celebrado entre el
Fiduciario, el Asesor y el Administrador, de conformidad con la Clausula 5.3 del Contrato de Fideicomiso,
segin el mismo sea modificado, total o parcialmente, adicionado, renovado o de cualquier otra forma
reformado en cualquier momento.

“Contrato de Colocacién” significa el contrato de colocacion celebrado por el Fiduciario y los Intermediarios
Colocadores con el fin de llevar a cabo la oferta ptublica restringida de los Certificados en la Emisién Inicial,
segun se establece en el Contrato de Fideicomiso.

“Control” (incluyendo los términos “controlando”, “controlado por” y “sujeto al control comin con”)
significa, con respecto a cualquier Persona, el poder de cualquier otra Persona o grupo de Personas para (i)
imponer, directa o indirectamente, decisiones a la asamblea general de accionistas u érganos similares de
dicha Persona, o para designar o remover a la mayoria de los administradores, gerentes o cargos equivalentes
de dichas Personas; (ii) mantener la titularidad de derechos que permitan, directa o indirectamente el ejercicio
del voto de méas de 50% (cincuenta por ciento) del capital social de dicha Persona; o (iii) dirigir, directa o
indirectamente, la administracién o politicas de una Persona, ya sea a través del ejercicio del poder de voto,
por contrato o de cualquier otra forma.

“Convenios de Lineas de Suscripcién” significa, respecto de cualquier Linea de Suscripcién, el convenio
celebrado (en adicién al contrato de apertura de crédito respectivo) entre el Fiduciario, el Administrador y el o
los acreedores de dicha Linea de Suscripcién, con la comparecencia del Representante Comtn tnicamente
para efectos informativos, en virtud del cual se establezcan, entre otras cosas, (i) el derecho del acreedor
respectivo para instruir al Fiduciario para efecto de llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo
de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a
dicho acreedor, y (ii) los términos y condiciones bajo los cuales dicho acreedor podra ejercer el derecho
descrito en el inciso (i) anterior.

“Cuenta de Distribuciones” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del
Fideicomiso de conformidad con la Clausula 10.1(d) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos
en el Contrato de Fideicomiso.

“Cuenta de Reinversién” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso
de conformidad con la Cldusula 10.1(c) del Contrato de Fideicomiso para los fines establecidos en el Contrato
de Fideicomiso.

“Cuenta General” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario a nombre del Fideicomiso de
conformidad con la Clausula 10.1(a) del Contrato de Fideicomiso, para los fines establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

“Cuenta para Llamadas de Capital” significa la cuenta abierta y mantenida por el Fiduciario en nombre del
Fideicomiso de conformidad con la Clausula 10.1(b) del Contrato de Fideicomiso, para los efectos descritos en
el mismo.

“Cuentas del Fideicomiso” significa la referencia conjunta a la Cuenta General, la Cuenta para Llamadas de
Capital, la Cuenta de Reinversién, la Cuenta de Distribuciones y cualquier otra cuenta y/o sub-cuenta que
abra el Fiduciario a nombre del Fideicomiso conforme a las instrucciones por escrito del Administrador de
conformidad con la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso, respecto de las cuales el Fiduciario tendra el
tnico y exclusivo dominio, control y derecho de realizar disposiciones.

“CUFIN” significa la cuenta de utilidad fiscal neta.



“Dafio Significativo Adverso” significa cualquier dafio ocasionado al valor del Patrimonio del Fideicomiso
que represente una afectacion igual o superior al 10% (diez por ciento) del Monto Maximo de Emisién. Los
dafos causados por el evento respectivo no se acumularan para efectos de determinar si ha ocurrido un Dafio
Significativo Adverso en la medida en la que el Asesor o el Administrador, segtin corresponda haya curado o
subsanado dichos eventos en los términos previstos en el Contrato de Asesoria o en el Contrato de
Administracién; en el entendido, sin embargo, que si el Asesor o el Administrador incurren por segunda
ocasion en el mismo tipo evento a uno anteriormente subsanado y nuevamente causa un dafio al Patrimonio
del Fideicomiso, tanto el dafio ocasionado por el acto negligente subsanado como el dafio ocasionado por el
evento subsecuente se acumularan para efectos de determinar si se ha dado origen a un Dafio Significativo
Adverso.

“Dafios” significa, la referencia conjunta a todas y cualesquiera pérdidas, reclamaciones, costos, dafios, o
responsabilidades, individuales o solidarias, gastos (incluyendo, sin limitacién, honorarios de abogados y
demads gastos legales, que sean razonables y documentados), sentencias, multas, transacciones, y otras
cantidades derivadas de cualquier reclamacién, demanda, accién, o procedimiento, civil, penal,
administrativo o de cualquier otra naturaleza.

“Desinversiéon” significa, respecto de cualquier Inversién, (i) la venta o enajenacion total o parcial de los
derechos fideicomisarios, valores o participaciones de capital de los Vehiculos de Inversién que sean
propietarios de dicha Inversién, (ii) la venta o enajenacién total o parcial de dicha Inversién por parte de los
Vehiculos de Inversiéon que sean propietarios de dicha Inversién, (iii) la cesién onerosa, enajenacién o
amortizacién total o parcial de cualesquier préstamos o financiamientos otorgados a los Vehiculos de
Inversién que sean propietarios de dicha Inversién de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, y/o (iv)
cualquier otra desinversioén total o parcial de dicha Inversién que se haya realizado conforme a lo establecido
en el Contrato de Fideicomiso.

“Deuda Convertible” significa cualquier deuda o pasivo que, conforme a sus términos, podré ser convertida,
a un monto predeterminado de acciones o partes sociales, representativas del capital social de un Proyecto de
Infraestructura o Vehiculo de Inversién, habiendo transcurrido un plazo determinado de tiempo y/o a
discrecion del tenedor de los titulos de dicha deuda.

“Deuda Estructurada” significa cualquier deuda o pasivo no convencional, o quirografaria, incluyendo sin
limitacién Deuda Convertible y Deuda Subordinada.

“Deuda Subordinada” significa cualquier deuda o pasivo, cuya prelacion y preferencia en el pago estd
subordinada en cuanto a su derecho de cobro respecto de otras deudas o pasivos.

“Dia Habil” significa cualquier dia excepto sabados, domingos y cualquier otro dia en que la oficina principal
de los bancos comerciales ubicados en la Ciudad de México estén autorizados o requeridos para permanecer
cerrados conforme al calendario anual de los dias inhabiles de entidades financieras sujetas a la supervision
de la CNBV que anualmente publique la CNBV.

“Distribuciones” significa las distribuciones en Pesos que realice el Fiduciario a los Tenedores, al Asesor y al
Administrador, las cuales deberan de notificarse por el Fiduciario a dichos Tenedores, a través de Emisnet,
con por los menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que dichos fondos sean distribuidos de
conformidad con la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Distribuciones por Desempefno” significa el conjunto de las distribuciones hechas a favor del Administrador
y el Asesor, en su caracter de fideicomisarios en segundo lugar, conforme a los numerales (3) y (4) del inciso
(b) de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

“Documentos de la Emisiéon” significa la referencia conjunta al Contrato de Fideicomiso, al Acta de Emisién,
al Contrato de Administracién, al Titulo, y a todos los anexos de dichos documentos, segtin los mismos sean



modificados, ya sea parcial o totalmente, adicionados o de cualquier otra forma reformados en cualquier
momento.

“Délares” y “US$” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

“Emision Adicional” significa cualquier emisién adicional de Certificados que lleve a cabo el Fiduciario
conforme al mecanismo de Llamadas de Capital, sujeto a los términos establecidos en el Contrato de
Fideicomiso.

“Emisién Inicial” significa la Aportaciéon Minima Inicial que realizardn los Tenedores por la emisién de
Certificados que se lleve a cabo en la Fecha de Emision Inicial, al amparo del Contrato de Fideicomiso y del
Acta de Emisioén, en términos de la LMV y demas disposiciones aplicables.

“Emisiones” significa, colectivamente, la Emisién Inicial y cualquier Emisiéon Adicional de Certificados que
lleve a cabo el Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Acta de
Emision.

“Emisnet” significa el Sistema Electrénico de Comunicaciéon con Emisoras de Valores a cargo de la BMV.

“Evento de Funcionarios Clave”, significa cualquier incumplimiento de un Funcionario Clave de sus
Obligaciones de Funcionarios Clave, y dicho Funcionario Clave no haya sido sustituido en los términos y
plazos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

“Evento de Remocién del Administrador” significa que ocurra cualquiera de los siguientes casos:

() que el Administrador o sus Funcionarios Clave incurran en actos con negligencia grave en el
desempefio de sus funciones bajo el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, que no hayan
sido subsanados dentro de los 60 (sesenta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Administrador tuvo
conocimiento de dicho acto, y que cada acto negligente resulte en un Dafio Significativo Adverso al
Fideicomiso seglin sea confirmado por un tribunal jurisdiccional competente en sentencia o resolucién
definitiva e inapelable obtenida en primera instancia, o en su defecto, en sentencia o resolucién obtenida en
segunda instancia y por el Comité Técnico en una sesion en la que los miembros designados por el
Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto a dicho punto; o

(if) que el Administrador o sus Funcionarios Clave incurran en actos de fraude, dolo o mala fe en el
desempefio de sus funciones bajo el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, segtin sea
confirmado por un tribunal jurisdiccional competente en sentencia o resolucién definitiva e inapelable
obtenida en primera instancia, o en su defecto, en sentencia o resolucién obtenida en segunda instancia y por
el Comité Técnico en una sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto de dicho punto; o

(iii) que cualquiera de los Funcionarios Clave sean declarados culpables de cualquier delito de indole
patrimonial contra el Fideicomiso, segin sea confirmado por un tribunal jurisdiccional competente en
sentencia o resolucién definitiva e inapelable obtenida en primera instancia o, en su defecto, en sentencia o
resolucién obtenida en segunda instancia, y que dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a que se
declare su culpabilidad, el Administrador no haya sustituido a los Funcionarios Clave que hayan cometido
dicho delito patrimonial; o

(iv) que el Administrador, o cualquiera de sus subsidiarias, incumpla con sus obligaciones de
exclusividad de conformidad con la Clausula 6.9 del Contrato de Fideicomiso, cuyo incumplimiento no sea
subsanado dentro de los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Administrador tuvo
conocimiento de dicho acto; o



(v) que el Administrador, directamente o indirectamente, incumpla con su obligacién de co-invertir el
Compromiso del Administrador de conformidad con las disposiciones de la Cldusula 7.2 del Contrato de
Fideicomiso, (excepto por la porcién del Compromiso del Administrador que haya sido sindicada al Asesor o
a cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso),
cuyo incumplimiento no sea subsanado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que la notificacion
respecto del incumplimiento de fondeo se le entregue al Administrador por el Fiduciario;

(vi) que el Administrador entre en un proceso de liquidacién o disolucién, o que un tribunal competente
declare la insolvencia o la quiebra del Administrador, y que el proceso respectivo no sea desechado dentro de
los 120 (ciento veinte) Dias Habiles siguientes a la fecha de presentacion de la solicitud o demanda que haya
dado inicio a dicho proceso; o

(vil) que el Administrador, directa o indirectamente, deje de estar Controlado por Equipo Directivo FCI, S.A.
de C.V,, sin el consentimiento previo de la Asamblea de Tenedores;

en el entendido, que el Administrador no podra ser removido por un Evento de Remocion del Administrador
en caso de reducciones al valor de los Proyectos de Infraestructura que conformen las Inversiones ocasionadas
por factores externos generales no atribuibles a ninguna de las causas listadas en los numerales (i) a (v)
anteriores.

“Evento de Remocién del Asesor” significa que ocurra cualquiera de los siguientes casos:

(i) que el Asesor incurra en actos con negligencia grave en el desempefio de sus funciones bajo el
Contrato de Asesoria y el Contrato de Fideicomiso, que no hayan sido subsanados dentro de los 60 (sesenta)
dias naturales siguientes a la fecha en la que el Asesor tuvo conocimiento de dicho acto, y que cada acto
negligente resulte en un Dafo Significativo Adverso al Fideicomiso segtin sea determinado por un tribunal
competente en sentencia o resolucién definitiva e inapelable obtenida en primera instancia o, en su defecto, en
sentencia o resolucién obtenida en segunda instancia y por el Comité Técnico en una sesién en la que los
miembros designados por el Administrador y el Asesor que no sean Miembros Independientes no tendran
derecho de voto respecto a dicho punto; o

(if) que el Asesor incurra en actos de fraude, dolo o mala fe en el desempefio de sus funciones bajo el
Contrato de Asesoria y el Contrato de Fideicomiso, seglin sea determinado por un tribunal competente en
sentencia o resolucién definitiva e inapelable obtenida en primera instancia o, en su defecto, en sentencia o
resolucién obtenida en segunda instancia y por el Comité Técnico en una sesion en la que los miembros
designados por el Administrador y el Asesor que no sean Miembros Independientes no tendran derecho de
voto respecto de dicho punto;

(iii) que el Asesor, directamente o a través cualquiera de sus Afiliadas que formen parte del Grupo
Financiero Interacciones, incumpla materialmente con sus obligaciones de exclusividad de conformidad con
la Clausula 3.2 del Contrato de Asesoria, cuyo incumplimiento no sea subsanado dentro de los 30 (treinta)
dias naturales siguientes a la fecha en que el Asesor tuvo conocimiento de dicho acto; o

(iv) que el Asesor, directamente o indirectamente, incumpla con su obligaciéon de co-invertir el
Compromiso del Asesor de conformidad con las disposiciones de la Clausula 3.3 del Contrato de Asesoria,
cuyo incumplimiento no sea subsanado dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que la notificacién
respecto del incumplimiento de fondeo se le entregue al Asesor por el Fiduciario;

(a) en el entendido, que el Asesor no podra ser removido por un Evento de Remocién del Asesor en caso
de reducciones al valor de los Proyectos de Infraestructura que conformen las Inversiones
ocasionadas por factores externos generales no atribuibles a ninguna de las causas listadas en los
numerales (i) a (iv) anteriores.



(b) en caso de que, en cualquier momento, (1) el Asesor, directa o indirectamente, deje de estar
Controlado por Grupo Financiero Interacciones, o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas, directas o
indirectas, o (2) exista un Cambio de Control de GF], y cualquier de dichas circunstancias tenga como
consecuencia que el Asesor incurra en cualquiera de los eventos que se describen en los numerales (i)
y (ii) anteriores, el Asesor podra ser removido siempre y cuando dichos eventos sean confirmados por
un tribunal jurisdiccional competente en sentencia o resolucién obtenida en primera instancia.

“Factura” significa un comprobante que cumpla con las disposiciones aplicables establecidas en el Cédigo
Fiscal de la Federacién de México, su Reglamento y en las Resoluciones Miscelaneas Fiscales vigentes.

“FATCA” significa el Foreign Account Tax Compliance Act de los Estados Unidos de América.

“Fecha de Distribuciéon” significa cualquier fecha segiin sea determinada por el Administrador; en el
entendido, que si cualquier Fecha de Distribucién no cae en Dia Hébil, la Fecha de Distribucién serd el Dia
Habil siguiente.

“Fecha de Emision Inicial” significa el Dia Hébil en el que los Certificados de la Emisién Inicial sean emitidos
por el Fiduciario conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emision.

“Fecha de Registro” significa la fecha identificada por el Administrador antes de cada Fecha de Distribucién
y/o como fecha de registro en la Llamada de Capital respectiva, la cual deberd ser al menos 1 (un) Dia Hébil
anterior a la Fecha Limite de Suscripcion.

“Fecha de Terminacién Estimada del Fideicomiso” significa la fecha en que se cumplan 13 (trece) afios a partir
de la Fecha de Emisién Inicial.

“Fecha Efectiva de Remocion del Administrador” significa la fecha en la que un administrador sustituto haya
sido designado por la Asamblea de Tenedores, se haya celebrado un contrato de administracién sustituto con
el Fiduciario y las cantidades pagaderas al Administrador en términos de lo previsto en el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Administracion hayan sido totalmente pagadas y liquidadas.

“Fecha Efectiva de Remocioén del Asesor” significa la fecha en la que la Asamblea de Tenedores haya
aprobado la remocién del Asesor.

“Fecha Ex-Derecho” significa la fecha que sea 2 (dos) Dias Habiles previos a la Fecha de Registro que
corresponda.

“Fecha Limite de Suscripcion” significa la fecha limite para ofrecer los Certificados que se vayan a emitir en la
Emisién Adicional, la cual debera coincidir con el dia que ocurra 2 (dos) Dias Habiles antes de la fecha en la
que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional.

“Fideicomiso” significa el fideicomiso constituido conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Fiduciario” tiene el significado que se le atribuye en el proemio del Contrato de Fideicomiso, e incluye a
cualquier entidad que lo sustituya en sus funciones.

“Financiamiento Senior” significa cualesquier créditos, préstamos y endeudamiento otorgados por cualquier
institucién de crédito autorizada por la Ley Aplicable y que cuenten con un derecho de cobro preferente

(primer grado de prelacion) respecto de los activos o fuentes de pago del acreditado respectivo.

“Fines del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye en la Clausula 2.4 del Contrato de Fideicomiso.



“Funcionarios Clave” significa, inicialmente, Eduardo Santoyo Vasquez y José Antonio Estrada Pérez, y
posteriormente, en su caso, aquellas Personas que sean designadas como Funcionarios Clave (i) conforme al
inciso (c) de la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso, o (ii) por el Administrador, con la aprobacién previa
de la Asamblea de Tenedores, de conformidad con lo establecido en el inciso (f) de la Clausula 5.2 del
Contrato de Fideicomiso.

“Gastos Continuos” significa todos y cada uno de:

(i)  los Gastos de Inversién continuos relacionados con cualquier Inversion existente;

(i) pagos de cualquier contingencia o gastos del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de
Inversién o reserva de fondos para el mismo relacionados con cualquier Inversién existente;

(iii) pagos de cualquier endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversién de
conformidad con la Clausula 8.1 del Contrato de Fideicomiso;

(iv) Inversiones, operaciones y desarrollos que se hubieren iniciado, comprometido o reservado
con anterioridad a la terminacién del Periodo de Inversién, o que hayan sido comprometidas o reservadas
con anterioridad al vencimiento del Periodo de Inversién;

(v)  gastos del Administrador, o del Fiduciario derivados de los pagos de impuestos, litigios e
indemnizaciones relacionados con Inversiones existentes;

(vi) primas de los seguros que en su caso contrate el Administrador por cuenta del Fiduciario
conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso;

(vii) gastos relacionados con el mantenimiento y monitoreo de Inversiones existentes, incluyendo
sin limitacion, honorarios y gastos de asesores legales, financieros, fiscales y/o contables;

(viii) las obligaciones de indemnizacién del Fideicomiso; y

(ix) gastos de cualquier otra naturaleza relacionados con cualquier Inversién existente asi como
todos los pagos de IVA relacionados con los anteriores.

“Gastos de Inversion” significa, respecto a cualquier Inversion o Inversién potencial (independientemente de
si la misma se lleva a cabo o no), cualesquier y todos los gastos relacionados con dicha Inversién, incluyendo
sin limitacion:

(i)  gastos incurridos por el Fiduciario, y/o el Administrador para la evaluacién, analisis y
auditoria (due diligence) de una adquisicién, venta, financiamiento o cobertura relacionada con una Inversiéon
(sea consumada o no), incluyendo sin limitacién, los gastos de cierre, gastos legales, fiscales, técnicos,
contables, de consultoria financiera o gastos de contrataciéon con terceros en relacién con lo anterior-, asi
como los vidticos relacionados;

(i) gastos y comisiones de acreditantes, bancos de inversién y otras fuentes de financiamiento en
relacién con la estructuracién de un financiamiento para una potencial Inversién;

(iii) comisiones por disolucion (breakup fees) pagaderos por el Fideicomiso en relacién con
cualquier potencial Inversién que finalmente no sea llevada a cabo;

(iv) depositos o anticipos de efectivo u otros activos que se pierdan en relacién con una potencial
Inversién que finalmente no sea realizada;



(v)  honorarios, comisiones o gastos incurridos por los Vehiculos de Inversién necesarios para
llevar a cabo Inversiones;

(vi) gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador para el otorgamiento o revocacién
de poderes relacionados con una Inversién;

(vii) gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador para la contratacién de operaciones
financieras y/o coberturas respecto de tasas de interés en relacién con financiamientos obtenidos por el
Fideicomiso o por los Vehiculos de Inversién, para una potencial Inversién;

(viii) honorarios, comisiones o gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador para el
pago de capital de trabajo, incluyendo, pagos de contratacién de personal, renta de inmuebles, contratacion
de servicios de telecomunicaciones y traduccién de documentos;

(ix) gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador para la contratacién de licencias de
software;

(x)  gastos incurridos por el Fiduciario y/o el Administrador para la contratacion de seguros,
fianzas y garantias en relaciéon con una Inversién o potencial Inversion; y

(xi) gastos derivados de los pagos de permisos, derechos, comisiones, depdsitos, impuestos,
trdmites administrativos, litigios e indemnizaciones derivados de cualquier Inversién o Inversién potencial.

“Gastos de la Emision Inicial” significa todos y cada uno de los gastos, comisiones, cuotas, honorarios y

demas erogaciones que se generen con motivo de la constituciéon del Fideicomiso y la Emision Inicial,
incluyendo, sin limitacion:

(i)  todos los pagos de derechos por estudio y tramite ante la CNBV y la BMV;

(ii) todos los pagos de derechos que deban ser cubiertos por el registro y listado de los
Certificados en el RNV y en la BMV;

(iif) todos pagos que deban hacerse a Indeval por el deposito del Titulo que evidencia los
Certificados de la Emision Inicial;

(iv) los honorarios y gastos del Representante Comun por la aceptacion de su cargo;

(v)  los honorarios y gastos del Fiduciario por la aceptacion de su cargo y por la administracién
del primer afio;

(vi) los honorarios y gastos iniciales del Auditor Externo en relacién con la constitucion del
Fideicomiso y la emision de los Certificados en la Emision Inicial;

(vii) los honorarios y gastos iniciales del Proveedor de Precios;
(viii) los honorarios y gastos iniciales del Valuador Independiente;

(ix) los honorarios y gastos de otros auditores, asesores fiscales, asesores legales y otros asesores
con respecto a la constituciéon del Fideicomiso y la Emisién Inicial;

(x) las comisiones, honorarios y gastos pagaderos a los Intermediarios Colocadores de
conformidad con el Contrato de Colocacién y las comisiones, honorarios y gastos pagaderos a los Agentes
Estructuradores, incluyendo, sin limitacién, los gastos de viaje, gastos y costos de impresién, y los gastos
incurridos por el Fideicomiso o el Administrador que deban ser reembolsados a los Intermediarios
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Colocadores o a los Agentes Estructuradores, en relacién con la negociacién y preparaciéon de los
documentos para la constituciéon del Fideicomiso y la Emision Inicial;

(xi) gastos relacionados con la promocion de la oferta publica restringida de los Certificados de la
Emisioén Inicial; y

(xii) cualquier monto de IVA que se genere en relacion con lo anterior.
“Gastos de Mantenimiento” significa todos y cada uno de los gastos, comisiones, cuotas, honorarios y demas

erogaciones que se generen con motivo de, o que sean necesarias para, el mantenimiento de la emisién de los
Certificados, incluyendo, sin limitacion:

(i)  los honorarios y gastos del Representante Comun;

(ii)  los honorarios y gastos del Fiduciario;

(iif) los gastos necesarios para mantener el registro de los Certificados en el RNV;
(iv) los gastos necesarios para mantener el listado de los Certificados en la BMV;
(v) la Comisién por Administracion;

(vi) los honorarios y gastos del Auditor Externo en relacion con los servicios prestados al
Fideicomiso;

(vii) los honorarios y gastos del Proveedor de Precios pagaderos por el Fiduciario, incluyendo
cualesquiera costos y gastos derivados de la valuaciéon de los Certificados y de los Vehiculos de Inversion
por dicho Proveedor de Precios;

(viii) los honorarios de los deméas auditores, contadores, asesores fiscales y abogados que asesoren
al Fiduciario, asi como al Administrador en relacién con el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversién;

(ix) los gastos incurridos por el Administrador en relacion con las obligaciones del Administrador
conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién;

(x) todos los gastos derivados de la elaboracion de los reportes que deban ser entregados
conforme al Contrato de Fideicomiso y la Circular Unica;

(xi) los gastos derivados del otorgamiento de poderes conforme al Contrato de Fideicomiso;

(xii) cualquier gasto incurrido por el Fiduciario en la entrega de informacion al Administrador
conforme a lo establecido en la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso;

(xiii) cualesquiera gastos y costos incurridos en relacion a la contratacién y reemplazo de cualquier
asesor del Fideicomiso (incluyendo, sin limitacién el Representante Comtn, el Contador del Fideicomiso, el
Auditor Externo, el Valuador Independiente y el Proveedor de Precios, en caso de ser aplicable);

(xiv) cualesquier compensacién, que en su caso aplique, pagadera a los miembros del Comité
Técnico designados por el Administrador o el Asesor como Miembros Independientes;

(xv) cualesquier gastos y costos derivados de la contratacion de polizas de seguro para
responsabilidad de funcionarios y directores, de conformidad con la Clausula 20.2 del Contrato de
Fideicomiso,
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(xvi) cualesquiera gastos y costos derivados del mecanismo de Llamada de Capital previsto en la
Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso y la emisién de Certificados adicionales bajo una Emisién
Adicional (incluyendo costos y gastos de la respectiva actualizacién ante la CNBV),

(xvii) cualesquiera gastos y costos derivados de los avaltos preparados por un Valuador
Independiente, incluyendo, sin limitacién, los honorarios de dicho Valuador Independiente

(xviii) cualesquiera otros gastos incurridos por el Fiduciario o el Representante Comtn de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso o la Ley Aplicable,

(xix) cualesquiera gastos y costos derivados de las politicas y planes de compensacién para los
miembros del Comité Técnico; y

(xx) cualquier monto de IVA que se genere en relacion con lo anterior;
en el entendido, que el término “Gastos de Mantenimiento” no incluye los salarios y deméas compensaciones

de los empleados y funcionarios del Administrador o el Asesor, gastos de oficinas del Administrador o del
Asesor, las Distribuciones por Desemperio, ni cualesquier Gastos de Inversién.

“GFI” o “Grupo Financiero Interacciones” significa Grupo Financiero Interacciones, S.A. de C.V.

“Incumplimiento de Llamadas de Capital” significa el incumplimiento de un Tenedor para suscribir y pagar
en su totalidad los Certificados emitidos en una Emisién Adicional de conformidad con el mecanismo de
Llamadas de Capital previsto en la Cladusula 7.1. del Contrato de Fideicomiso.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Intermediarios Colocadores” significa conjuntamente Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Barclays México, e Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones.

“Inversién de Seguimiento” significa cualquier Inversion adicional realizada por el Fideicomiso respecto de
cualquier Inversién existente que pudiera ser apropiada o necesaria para preservar, proteger o mejorar dicha
Inversién existente, segtin lo determine el Administrador, y, en caso de ser aplicable, de conformidad con lo
previsto en la Clausula 4.1 (b) y 4.2 (1)(ii) y (iii) del Contrato de Fideicomiso, con la autorizacién previa del
Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segtin sea el caso.

“Inversiones” significa la referencia conjunta a las inversiones que llevard a cabo el Fideicomiso,
indirectamente a través de Vehiculos de Inversién, en cualquier tipo de actividades relacionadas con la
adquisicién, planeacién, disefio, construccién, desarrollo, operacién y mantenimiento de Proyectos de
Infraestructura en México, y a cualesquier Inversiones de Seguimiento y pagos de cualesquiera Gastos
Continuos y Gastos de Inversién relacionados con dichas inversiones.

“Inversiones Permitidas” significan las inversiones (1) en Pesos, (i) en valores a cargo del gobierno federal de
México inscritos en el RNV, de corto plazo y de liquidacién inmediata; o (ii) en instrumentos de deuda
gubernamentales emitidos por el gobierno federal de México; o (iii) acciones o valores de sociedades de
inversiéon que inviertan en instrumentos de deuda gubernamental; o (2) en Dolares, en valores
gubernamentales emitidos por el gobierno federal de los Estados Unidos de América o por el Departamento
del Tesoro de dicho pais, y denominados en Délares, en las cuales el Fiduciario debera, de conformidad con
las instrucciones del Administrador, invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso.

“Inversionista Aprobado” significa cualquiera de los siguientes inversionistas mexicanos: (i) una sociedad de
inversién especializada en fondos para el retiro, (ii) una institucién de crédito, (iii) una institucién de seguros
y fianzas, (iv) una casa de bolsa, (v) un fideicomiso o vehiculo administrado por la Administracién Ptblica
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Federal especializado en la inversién de proyectos de infraestructura, (vi) un organismo descentralizado de
servicio social de vivienda, y (vii) una sociedad de inversién que, y cualquier otra Persona cuya deuda, se
encuentre calificada con grado de inversién por cuando menos dos instituciones calificadoras aprobadas para
operar como tal por la CNBYV, en cada caso, que no sean Competidores.

“IPC” significa Indice de Precios al Consumidor.

“ISR” significa el impuesto sobre la renta y demds impuestos y contribuciones similares que sean aplicables
y/o que lo sustituyan de tiempo en tiempo.

“IVA” significa el impuesto al valor agregado y demds impuestos y contribuciones similares que sean
aplicables y/o que lo sustituyan de tiempo en tiempo.

“Ley Aplicable” significa, respecto de cualquier circunstancia descrita en el Contrato de Fideicomiso,
cualesquiera leyes, reglas, reglamentos, c6digos, y demds disposiciones de caracter general aplicables en
Meéxico a dicha circunstancia, asi como las 6rdenes, decretos, sentencias, mandatos judiciales, avisos o
convenios validos y vigentes emitidos, promulgados o celebrados por cualquier Autoridad Gubernamental
que sean aplicables a dicha circunstancia.

“LFIORPI” significa la Ley Federal para la Prevencién e Identificacién de Operaciones con Recursos de
Procedencia Ilicita, segtin la misma sea modificada o adicionada en cualquier momento.

“LGTOC” significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, segtin la misma sea modificada y/o
adicionada en cualquier momento.

“LIC” significa la Ley de Instituciones de Crédito, segin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“Lineamientos de Inversién” significa los lineamientos de Inversiéon que se describen en el documento que
describe en la Seccién "III. Estructura de la Operacion - 5. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones" del presente prospecto, segin los mismos sean modificados de tiempo en tiempo de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Linea de Suscripciéon” significa cualquier contrato de apertura de crédito, simple o revolvente, a celebrarse o
contratarse por el Fiduciario, a efecto de financiar total o parcialmente cualquier Inversiéon o pagar gastos del
Fideicomiso, Pagos de Inversién o pasivos; en cada caso, a través de montos obtenidos como préstamos
previo a, conjuntamente con, en sustitucioén o en ausencia de, Llamadas de Capital, la cual estara garantizada
o respaldada con el derecho a recibir las cantidades de dinero que aporten los Tenedores bajo cualquier
Llamada de Capital.

“LISR” significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta, segin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“LIVA” significa la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segtin la misma sea modificada y/o adicionada en
cualquier momento.

“Llamada de Capital” significan los requerimientos que haga el Fiduciario a los Tenedores, en cualquier
momento, para que realicen aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso para los propésitos que el

Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién.

“LMV” significa la Ley del Mercado de Valores, segtin la misma sea modificada y/o adicionada en cualquier
momento.
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“Memorandum de Inversién” significa el documento preparado por el Administrador en el cual especifica
todos los términos y condiciones de una Inversién previamente analizada, asi como, en caso de que el Asesor
no haya sido removido con o sin causa conforme al Contrato de Asesoria, los resultados y recomendaciones
de las entidades correspondientes del Grupo Financiero Interacciones encargadas del andlisis de dicha
Inversion.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Miembro Independiente” significa cualquier miembro del Comité Técnico que califique como Persona
Independiente y que sea designada como Miembro Independiente del Comité Técnico.

“Monto de la Emisién Inicial” significa el monto total en Pesos (sin deducciones) recibido por el Fiduciario
derivado de la Emisién Inicial de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, por un monto igual o superior
al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo de la Emisién.

“Monto Destinado a Inversiones” significa, inmediatamente después de la Fecha de Emision Inicial y una vez
que los Cuentas del Fideicomiso fueran fondeadas (a) los Recursos Netos de la Emision Inicial més (b) los
Compromisos Restantes de los Tenedores menos (c) la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de
Asesoria.

“Monto Distribuible” significa el monto en Pesos que sera distribuido a los Tenedores y al Administrador en
cada Fecha de Distribucién, segiin lo determine el Administrador a su discrecién, de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso.

“Monto Méximo de la Emisiéon” significa hasta $3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones Pesos 00/100
M.N.); en el entendido, que (a) el Monto de la Emisién Inicial (el cual debera ser equivalente al monto de la
Aportaciéon Minima Inicial) y de la Emisiones Adicionales que se realicen con motivo de las Llamadas de
Capital conforme al Contrato de Fideicomiso, no deberan exceder del Monto Méaximo de la Emisién; (b) la
Aportacién Inicial no computara para los efectos de calcular el Monto Méaximo de la Emisién; y (c) el Monto
Maéximo de la Emision se ajustara en la medida que algtin Tenedor no cumpla con alguna Llamada de Capital
para reflejar el efecto de dicho incumplimiento (y de la dilucién que resulte como consecuencia de dicho
incumplimiento) respecto del Monto Maximo de la Emisién.

“Monto Neto Invertido de los Tenedores” significa el resultado de (a) la suma de (i) el Monto de la Emisién
Inicial que haya sido efectivamente desembolsado de la Cuenta General para realizar Pagos de Inversion,
cuyos montos se consideraran que forman parte del Monto Neto Invertido de los Tenedores en la fecha de
dicho desembolso, y (ii) los montos totales aportados por los Tenedores de conformidad con todas las
Llamadas de Capital para realizar Pagos de Inversién, cuyos montos se consideraran que forman parte del
Monto Neto Invertido de los Tenedores en la fecha en que dichos montos se encuentren efectivamente
depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital y sean utilizados para llevar a cabo dichos Pagos de
Inversién, menos (b) la suma de (i) los montos descritos en el inciso (a) anterior que hayan sido declarados
como pérdidas por el Administrador, mas (ii) los montos que resulten de una Desinversién (excluyendo
cualquier refinanciamiento) que sean distribuidos a los Tenedores, al Asesor y al Administrador como un
retorno de capital con respecto a las Inversiones (incluyendo Inversiones de Seguimiento) y tomando en
cuenta el pago de cualesquier Gastos Continuos, Gastos de Inversion y Gastos de Mantenimiento
relacionados con dicha Inversion.

“Monto Total Invertido de los Tenedores” significa, en cualquier fecha de determinacién, la suma de (a) el
Monto de la Emision Inicial que haya sido efectivamente desembolsado de la Cuenta General para realizar
Pagos de Inversién, cuyos montos se considerardn que forman parte del Monto Total Invertido de los
Tenedores en la fecha de dicho desembolso, y (b) los montos totales aportados por Tenedores de conformidad
con todas las Llamadas de Capital para realizar Pagos de Inversiéon, cuyos montos se consideraran que
forman parte del Monto Total Invertido de los Tenedores en la fecha en que dichos montos se encuentren
efectivamente depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital y sean utilizados para llevar a cabo dichos
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Pagos de Inversion; en el entendido, que (i) los montos desembolsados de la Cuenta de Distribuciones para
realizar Pagos de Inversién no se considerardn que forman parte del Monto Total Invertido de los Tenedores
para efectos de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso; y (ii) cualesquier cantidades depositadas en la
Cuenta para Llamadas de Capital que no se usen para los fines previstos en la Llamada de Capital respectiva
que sean distribuidos a los Tenedores dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha
en que se hayan depositado en la Cuenta para Llamadas de Capital conforme a lo previsto en el inciso (s) de
la Clausula 7.1. del Contrato de Fideicomiso no serdn consideradas como parte del Monto Total Invertido de
los Tenedores para efectos de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso. Para efectos de calcular el Monto
Total Invertido de los Tenedores, cualquier cantidad en Délares usada para hacer pagos que comprendan el
Monto Total Invertido de los Tenedores se consideraran convertidas a Pesos al tipo de cambio para solventar
obligaciones en moneda extranjera pagaderas en México publicado por el Banco de México en el Diario Oficial
de la Federacion en la fecha que dichos pagos sean realizados.

“Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS)” significa las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (International Financial Reporting Standards) segin las mismas sean emitidas de tiempo
en tiempo por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards
Board).

“Obligaciones de los Funcionarios Clave” significan las obligaciones de los Funcionarios Clave de dedicacién
de tiempo establecidas en el Contrato de Fideicomiso.

“Pagos de Inversién” significa cualesquiera pagos que realice el Fideicomiso con los montos depositados en la
Cuenta General o en la Cuenta para Llamadas de Capital para (i) llevar a cabo Inversiones o Inversiones de
Seguimiento en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administracién y el
Contrato de Asesoria conforme a su Porcentaje de Participacion; (ii) pagar Gastos de Inversion conforme a su
Porcentaje de Participaciéon en la Inversién respectiva; (iii) para Gastos Continuos conforme a su Porcentaje de
Participacion en la Inversion respectiva; (iv) pagar los Gastos de la Emision Inicial; (v) pagar los Gastos de
Mantenimiento; y (vi) pagar el principal y/o los intereses bajo cualquier endeudamiento o Linea de
Suscripcién asumida por el Fideicomiso conforme al Contrato de Fideicomiso.

“Patrimonio del Fideicomiso” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Seccién “II. La Oferta
- 1. Caracteristicas de la Oferta - 1.16 Patrimonio del Fideicomiso”

“Periodo de Exclusividad del Administrador” significa el periodo de tiempo contado a partir de la Fecha de
Emision Inicial hasta lo que ocurra primero entre (i) la fecha de terminacién o vencimiento del Periodo de
Inversién, (ii) la fecha en que al menos el 100% (cien por ciento) del total del Monto Neto Destinado a
Inversiones haya sido invertido, comprometido o reservado para realizar una Inversion, o haya sido llamado
bajo una o mas Llamadas de Capital para cualesquier propdsitos de conformidad con los términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o haya sido reservado para el pago de Gastos Continuos, Gastos
de Inversién o Gastos de Mantenimiento, o de otra forma desembolsados de la Cuenta General, segun lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso; (iii) la fecha de terminacién del Contrato de Fideicomiso; y (iv) la
fecha en la que el Administrador deje de ser el administrador del Fideicomiso, ya sea por remocién, con o sin
causa, en términos de lo establecido en el Contrato de Administraciéon o por cualquier otra razén.

“Periodo de Exclusividad del Asesor” significa el periodo de tiempo contado a partir de la Fecha de Emision
Inicial y hasta lo que suceda primero entre (i) la fecha de terminacién o vencimiento del Periodo de Inversién,
(ii) la fecha en que al menos el 100% (cien por ciento) del total del Monto Neto Destinado a Inversiones haya
sido invertido o comprometido para realizar Inversiones (incluyendo para dichos efectos los montos que
hayan sido reservados para el pago de Gastos Continuos, Gastos de Inversion o Gastos de Mantenimiento y la
Reserva para Gastos de Asesoria, segin lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso); (iii) la fecha de
terminacién del Contrato de Fideicomiso; (iv) la fecha de terminacién del Contrato de Asesoria; y (v) la fecha
en la que el Asesor deje de ser el asesor del Fideicomiso, ya sea por remocién, con o sin causa, en términos de
lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Asesoria o por cualquier otra razoén.
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“Periodo de Inversiéon” significa el periodo de 5 (cinco) afios contados a partir de la Fecha de la Emisién
Inicial.

“Periodo de Pago de la Comisién” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula
Tercera del Contrato de Administraciéon.

“Persona” significa cualquier persona fisica o persona moral, fideicomiso, asociacién en participacién,
sociedad civil o mercantil, Autoridad Gubernamental o cualquier otra entidad de cualquier naturaleza.

“Persona Exculpada” significa para efectos de la ausencia de responsabilidad establecida en la Clausula XX
del Contrato de Fideicomiso, el Administrador, sus respectivas Afiliadas, subsidiarias, y sus respectivos
directores, funcionarios, administradores, accionistas, socios, miembros, gerentes, empleados, consejeros,
representantes, asesores, agentes y los miembros del Comité Técnico.

“Persona Indemnizada” significa, para efectos de la indemnizacién establecida en la Clausula XX del Contrato
de Fideicomiso, el Representante Comun, el Administrador y sus respectivas Afiliadas, y sus respectivos
directores, funcionarios, accionistas, socios, miembros, gerentes, empleados, consejeros, representantes,
administradores, asesores y agentes de cualquiera de ellos, y cada miembro del Comité Técnico

“Persona Independiente” significa cualquier Persona que cumpla con los requisitos del Articulo 24, parrafo
segundo, y del articulo 26 de la LMV; en el entendido, de que dicha independencia se calificara respecto de
los Vehiculos de Inversién, del Administrador y, en la medida en la que el Contrato de Asesoria permanezca
vigente, el Asesor, o cualquier Persona Relacionada con dichas entidades.

“Persona Relacionada” tiene el significado que se le atribuye al término “Persona Relacionada” conforme a la
fraccién XIX del articulo 2 de la Ley del Mercado de Valores.

“Personal” tiene el significado que se le atribuye en la seccién "IIl. ESTRUCTURA DE LA OPERACION - 5.
Funciones del Representante Comuin".

“Pesos” y “MX$” significan la moneda de curso legal en México.

“Porcentaje de Participacién del Administrador” significa, respecto de los Gastos de Inversion, Inversiones de
Seguimiento, o Gastos Continuos relacionados con alguna Inversién, el resultado de dividir (i) el monto total
invertido por el Administrador, directamente o a través de cualquiera de sus subsidiarias, en dicha Inversién,
entre (ii) el monto total invertido por el Fideicomiso, por el Administrador y por el Asesor, directamente o a
través de cualquiera de sus subsidiarias, en dicha Inversion.

“Porcentaje de Participacion del Asesor” significa, respecto de los Gastos de Inversién, Inversiones de
Seguimiento o Gastos Continuos relacionados con alguna Inversion, el resultado de dividir (i) el monto total
invertido por el Asesor, directamente o a través de cualquiera de sus subsidiarias, en dicha Inversién, entre
(ii) el monto total invertido por el Fideicomiso, por el Administrador y por el Asesor, directamente o a través
de cualquiera de sus subsidiarias, en dicha Inversién.

“Porcentaje de Participacién del Fideicomiso” significa, respecto de los Gastos de Inversién, Inversiones de
Seguimiento o Gastos Continuos relacionados con alguna Inversion, el resultado de dividir (i) el monto total
invertido por el Fideicomiso, por el Asesor y por el Administrador en dicha Inversién, entre (ii) el monto total
invertido por el Fideicomiso y por el Administrador, directamente o a través de cualquiera de sus
subsidiarias, de GFI, o de cualquiera de las subsidiarias de GFI, en dicha Inversién.

“Porcentajes de Participacion” significa la referencia conjunta al Porcentaje de Participacion del
Administrador, al Porcentaje de Participacion del Asesor y al Porcentaje de Participacién del Fideicomiso.
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“Presidente” significa el miembro del Comité Técnico que sea designado como presidente del Comité Técnico
en la Sesién Inicial del Comité Técnico.

“Proveedor de Precios” significa cualquier proveedor de precios que sea contratado por el Fideicomiso
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

“Prérroga de Llamada de Capital” significa la modificacién de la Fecha Limite de Suscripcion.

“Proyectos de Infraestructura” significa aquellos proyectos de infraestructura considerados como de alta,
media y baja complejidad en México en cualquier sector, incluyendo, sin limitacién, (i) la construccién,
instalacion, ampliaciéon, adecuacién, remodelacién, restauracién, conservacion y mantenimiento de todo tipo
de edificaciones para fines educativos, de servicios médicos, penitenciarios o de readaptacion social, ciudades
administrativas, museos y hospitalarios; (ii) la construccion, explotacién, uso, aprovechamiento, conservacién
y mantenimiento de plantas de tratamiento de agua, plantas potabilizadoras de agua, plantas de distribucién
de agua, plantas desalinizadoras, acueductos, sistemas de transportacion de agua y otras obras de
infraestructura hidrdulica relacionadas; (iii) la construccién, operacién, administracién, explotacion,
conservaciéon y mantenimiento de carreteras, caminos, libramientos, autopistas y/o puentes, y obras
relacionadas; (iv) la construccién, operacién, explotacién, conservacién y mantenimiento de obras
relacionadas a estaciones y terminales aéreas, portuarias, ferroviarias y camioneras, tales como
estacionamientos y obras similares, pudiendo estar o no relacionados con dichas estaciones o terminales; (v) la
prestacion y operacién de servicios de recolecciéon, manejo, traslado y confinamiento de residuos sélidos no
peligrosos; (vi) la construccién, operacién, explotacién, conservacién y mantenimiento de obras relacionadas
con los sectores energético, incluyendo sin limitar gas y petréleo, gasoductos, oleoductos, energias renovables
tales como proyectos fotovoltaicos, eélicos e hidroeléctricos y electricidad asi como comunicaciones,
telecomunicaciones y servicios para estas; y (vii) la realizacion de obras de infraestructura similares,
consideradas como de media o baja complejidad.

“Recursos Netos de la Emision Inicial” significa el monto resultante de restar del Monto de la Emisién Inicial
los Gastos de la Emision Inicial.

“Recursos Netos de las Emisiones” significa, conjuntamente y en cualquier fecha de determinacién, los
Recursos Netos de la Emisién Inicial y los Recursos Netos de las Llamadas de Capital a dicha fecha de
determinacioén.

“Recursos Netos de las Llamadas de Capital” significa, respecto de cualquier Llamada de Capital, el monto
resultante de restar del monto de la Llamada de Capital respectivo los Gastos de Mantenimiento incurridos en
relacion con dicha Llamada de Capital.

“Reglamento de la BMV” significa el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores, publicado en el
Boletin de la BMV el 24 de octubre de 1999, segiin el mismo sea modificado y/o adicionado en cualquier
momento.

“Reglamento de la LIVA” significa el Reglamento de la Ley del Impuesto al Valor Agregado, segtin el mismo
sea modificado en cualquier momento.

“Reinversion” significa cualquier Inversién que se realice con los montos que sean transferidos de la Cuenta
de Distribuciones a la Cuenta de Reinversién conforme a lo establecido en la Clausula 6.6 del Contrato de
Fideicomiso.

“Reporte Anual” significa el reporte anual que el Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario, al

Representante Comtn y al Comité Técnico, a mas tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la
vigencia del Contrato de Fideicomiso.
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“Reporte de Proyectos” significa cada uno de los reportes trimestrales de prospectos de financiamiento
visibles o en andlisis por parte de Banco Interacciones que el Asesor entregue al Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Asesoria.

“Reporte Trimestral” significa el reporte trimestral que el Administrador deberd preparar y entregar al
Fiduciario, al Representante Comiin, al Comité Técnico y al Proveedor de Precios.

“Representante Comdn” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero en su caréacter
de representante comtn de los Tenedores.

“Retorno Preferente” significa las Distribuciones acumulados equivalentes al 9% (nueve por ciento) anual
compuesto sobre la Base de Retorno Preferente.

“Reserva para Gastos” significa la reserva que el Fiduciario mantendra en depésito en la Cuenta General para
el pago de Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, incluyendo los montos que resulten necesarios para
cumplir con las obligaciones de pago de la Comisién por Administracién, para realizar Inversiones e
Inversiones de Seguimiento y para realizar cualesquiera otros pagos y gastos que el Fideicomiso deba realizar
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segtin dichos montos
sean determinados por el Administrador a su entera discrecién de tiempo en tiempo.

“Reserva para Gastos de Asesoria” significa la reserva creada dentro de la Cuenta General para pagar los
honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacion de Asesores Independientes, de conformidad con
los términos del Contrato de Fideicomiso.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“RUG” significa el Registro Unico de Garantias Mobiliarias.

“Secretario” significa la Persona que sea designado como secretario del Comité Técnico en la Sesion Inicial del
Comité Técnico.

“Servicios” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la seccion “III. Estructura de la Operacion -
3. Contratos y Convenios - 3.3 Resumen del Contrato de Asesoria”

“Sesioén Inicial” tiene el significado que se le atribuye en el inciso (n) de la Clausula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso.

“SHCP” significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
“STIV” significa el Sistema de Transferencia de Informacién sobre Valores de la CNBV.

“Subsectores” significan las sub ramas de, petrdleo y gas, energia, infraestructura hidraulica y transporte, del
sector de infraestructura.

“Tenedor” significa cada titular de Certificados.

“Titulo” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la Clausula 3.3 del Contrato de Fideicomiso.
“Valor de Avalto” significa, respecto de cualquier Fecha Efectiva de Remocion del Administrador o fecha
Efectiva de Remocién del Asesor, segtin corresponda, la suma de (a) las tultimas valuaciones de todas las
Inversiones llevadas a cabo por el Valuador Independiente conforme a la Clausula 14.1 del Contrato de
Fideicomiso mas (b) todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso, en cada caso, a dicha
Fecha Efectiva de Remocién del Administrador o fecha Efectiva de Remocién del Asesor, segtin corresponda.
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“Valuador Independiente” significa cualquier valuador de reconocido prestigio y con experiencia en el sector
de infraestructura, que sea aprobado por el Comité Técnico, en una sesién en la que los miembros designados
por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto respecto de
dicho punto.

“Vehiculo de Inversién” significa cualquier fideicomiso, entidad mercantil o vehiculo de propésito especifico
constituido o creado en México mediante el cual se realizaran Inversiones, directa o indirectamente, conforme
a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo Paralelo” significa cualesquier vehiculos de inversién constituidos en México, Canadd o en
cualquier jurisdiccién, para que lleven a cabo Inversiones conjuntas con el Fideicomiso conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso.

“Vehiculo Receptor” significa cualquier subsidiaria del Fideicomiso, constituida para efectos de, entre otras

cosas, distribuir todo o una parte de la Distribucién por Desempertio, en cada caso, de conformidad con las
previas instrucciones por escrito del Administrador.
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2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen ejecutivo se complementa con informacién mas detallada, la cual se incluye mas
adelante en el presente prospecto. Adicionalmente, se completa con la informacién presentada en la seccién
“Factores de Riesgo”, misma que debera ser leida de manera minuciosa por los futuros inversionistas con el
fin de tomar conciencia de los posibles eventos que pudieran afectar al Patrimonio del Fideicomiso, los
Certificados Bursatiles y los demas riesgos de su oferta ptblica.

Partes

Las principales entidades que forman parte de la operacién prevista en el presente prospecto son:

Participante Nombre Papel
Fideicomitente, Fideicomisario
C A P | T A |_ FCI Administradora, S.C. en Segu.nc.lo Lugary
Administrador

INFEAESTREUCTURA

In’re___roccioneS

invex Banco

WBARCLAYS

Casa de Bolsa

Interaccione

VABElPARTNERS

GRUPO FINANCIERO

menex

Estrategia en Finanzas &
Infraestructura, S.A. de C.V.

Banco Invex, S.A., Instituciéon
de Banca Mudaltiple, Invex
Grupo Financiero

Barclays Capital Casa de Bolsa,

S.A. de C.V,, Grupo Financiero
Barclays México

Interacciones Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero
Interacciones

Vace Asesores, S.C.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Monex Grupo Financiero
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Fideicomitente, Fideicomisario
en Segundo Lugar y Asesor

Fiduciario

Intermediario Colocador y
Agente Estructurador
participando con el
Administrador en la
estructuracién de la operacioén.
Intermediario Colocador y
Agente Estructurador
participando con el
Administrador en la
estructuracion de la operacion.
Agente Estructurador,
participando con el
Administrador en la
estructuracion de la operaciéon y
particip6 con los Intermediarios
Colocadores en la definicién de
la estrategia de venta.

Representante Comuin




La Operacién

El proposito de la presente operacion es la constituciéon de un Fideicomiso emisor de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, que invertird directamente o a través de Vehiculos de Inversién, en Proyectos de
Infraestructura a desarrollarse (greenfield) o en etapa de operacién y mantenimiento (brownfield) en México, de
conformidad con los Lineamientos de Inversién y los Documentos de la Emisién, para tales efectos, el
Fideicomiso llevard a cabo una emisién y oferta publica restringida de Certificados Bursatiles por un monto
maximo de MX$3, 500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) bajo mecanismo de
Llamadas de Capital.

El Administrador del Fideicomiso es una entidad de reciente creacién formada por un grupo de expertos en
los sectores de infraestructura, capital privado y asset management. Adicionalmente y con el objetivo principal
de asegurar acceso a un flujo constante de Proyectos de Infraestructura, el Fideicomiso y el Administrador
celebraran con el Asesor un Contrato de Asesoria, en virtud del cual el Asesor, se obliga, entre otras cosas, (i)
a proporcionar al Fideicomiso, el acceso exclusivo a las oportunidades de inversién que origine Banco
Interacciones; y (ii) en adicién al analisis que lleve a cabo el Administrador, llevar a cabo un analisis de las
oportunidades de inversion del Fideicomiso. El Administrador no es una Afiliada ni estd relacionado directa o
indirectamente con Banco Interacciones, GFI o sus Afiliadas.

El siguiente diagrama ilustra la estructura de la operacion:

Grupo
Financiero
Interacciones
1 b
10 miemibros .- e . Banco
S, H Interacciones
10 mierrbros Distnbucion por Desempeiﬁn
[]
| ¥ !
Cantrata

Administracién Estrategia en
FCIl Administradora S.C. Finanzas e
Cormision par Infraestructura

Inversionistas

Recursos

Emision Administracidn y
Chstribuciin por Desempeio 2 58 vl %) 97.5% amasw
Invarsidn * Co-inversion 5%
Vehiculo de Vehiculo de Vehiculode
Inversién 1 Inversién 2 Inversién N
Promovida 1 Promaovida 2 Promaovida N

Oportunidad de Inversion

El Fideicomiso es un vehiculo de nueva creacién que buscara aprovechar (i) su relacion estratégica con el
Asesor y GF], (ii) la capacidad del Administrador de originar y estructurar oportunidades de inversién; y (iii)
las oportunidades de inversiéon en México. Los recursos de la oferta descrita en el presente prospecto seran
invertidos por el Fiduciario, ya sea directa o indirectamente a través de uno o mas Vehiculos de Inversién, en
un portafolio diversificado de Proyectos de Infraestructura, el cual servird como fuente de pago para hacer
distribuciones bajo los Certificados Bursatiles.

Objetivo del Fideicomiso

El objetivo principal del Fideicomiso consiste en incrementar el valor del Patrimonio del Fideicomiso
identificando y llevando a cabo Inversiones en Proyectos de Infraestructura, tanto ptblicos como privados en

21




Meéxico, aprovechando la relacién estratégica con GFI, a través Asesor, y las ventajas que tiene tanto el equipo
del Administrador, como del Asesor, derivadas de sus capacidades de generaciéon de oportunidades de
negocio, experiencia en estructuracion y analisis legal y financiero de Proyectos de Infraestructura, manejo de
riesgos, y “know how” en la interaccion a los tres niveles de gobierno, entre otros. Principalmente el
Fideicomiso invertird en proyectos en los siguientes sectores: Infraestructura Social, Petréleo y Gas, Energia
Eléctrica asi como Energias Renovables (edlica, fotovoltaica, e hidroeléctrica), Infraestructura Hidrdulica y
Transporte.

Para lograr su objetivo y como se explica de manera detallada en la seccion “III. Estructura de la Operacién”
del presente prospecto, el Fideicomiso captara recursos de los Tenedores como resultado de la Emisién Inicial
y de las Emisiones Adicionales, los cuales se destinardn principalmente a realizar Inversiones. EIl
Administrador administrara el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el plan de negocios descrito
en el presente Prospecto, el cual prevé que el Fideicomiso haré lo necesario para invertir el 25% del Monto
Destinado a Inversiones durante los dos afos siguientes a la Fecha de Emisioén Inicial, en el entendido, que la
capacidad del Fideicomiso para cumplir con dicho objetivo dependerd de las circunstancias imperantes en el
mercado en ese momento y otros factores que podran estar fuera del control del Administrador.

Una vez que las Inversiones hayan llegado a cierto punto en el cual puedan ser Desinvertidas o tengan la
capacidad de generar flujos suficientes, el Fideicomiso tendra como finalidad principal, distribuir los flujos
procedentes de dichas Inversiones, generando rendimientos a ser entregados a los Tenedores en forma de
Distribuciones o de cualquier otra forma prevista en el Fideicomiso. No se puede garantizar que los montos
invertidos no perderdn valor o que los rendimientos necesarios para llevar a cabo Distribuciones
efectivamente se generaran. Ver la Seccién “I. Informacién General - Factores de Riesgo” del presente
Prospecto. Asimismo, para mayor informacién acerca de los flujos de las Cuentas del Fideicomiso, del flujo de
Llamadas de Capital y del flujo de la dilucién punitiva, ver las secciones “I. Informacion General — 2. Resumen
Ejecutivo” y “I11. Estructura de la Operacion — 3. Los Documentos de la Emision - 3.1 El Contrato de Fideicomiso” .

De conformidad con lo anterior, el plan de negocios del Fideicomiso busca seleccionar de manera exitosa
aquellas oportunidades de inversiéon que presenten la mejor combinacion de perfil de riesgo, retorno esperado
y probabilidad de éxito, y por lo tanto se basara en:

() La relacién estratégica del Administrador y del Fideicomiso con Banco Interacciones, a través
del Asesor;

(ii) El acceso a un segmento de proyectos medianos de infraestructura que estd poco explorado,
permitiendo la creacién de un portafolio diversificado de dichos proyectos;

(iii) El acceso a Proyectos de Infraestructura en los tres niveles de gobierno originados por el
Asesor, y la capacidad del Administrador y del Asesor en estructurar dichos proyectos;

(iv) La capacidad del Administrador y del Asesor de traer oportunidades de Inversién tnicas asi
como de seleccionar y tener acceso a las oportunidades més atractivas en el mercado;

(v) La participacién activa del equipo del Administrador en todas las etapas de los Proyectos de
Infraestructura a fin de maximizar la generacién de valor agregado;

(vi) Reducir el riesgo comercial a través de la Inversiéon en Proyectos de Infraestructura con

contratos de demanda de largo plazo, demanda acotada, o con una demanda probada por un
cierto periodo de tiempo;

(vii)  Lainversién en Proyectos de Infraestructura con claras ventajas competitivas;

(viii)  La inversién en Proyectos de Infraestructura en donde se tenga una posicién de influir en las
decisiones sobre el manejo de la empresa y una posicién societaria mayoritaria, o minoritaria
pero con derechos minoritarios elevados; y

(ix) La diversificacién del portafolio en distintos sub-segmentos de infraestructura y en distintos
puntos geograficos de México.
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En resumen, conforme al plan de negocios, el Administrador buscara que el Fideicomiso invierta en Proyectos
de Infraestructura en México de tamafio medio y con bajo riesgo comercial, lo que incluye, sin limitacién,
asociaciones publico privadas, concesiones sobre activos estabilizados, y contratos de prestaciéon de servicios.

Es importante mencionar que si bien el Administrador realizara las Inversiones del Fideicomiso con apego a
los Lineamientos de Inversién y al plan de negocios, el Administrador podra realizar Inversiones fuera de los
Lineamientos de Inversién, siempre y cuando dichas Inversiones sean presentadas y aprobadas por la
Asamblea de Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador serd el principal encargado de administrar el Fideicomiso. No obstante lo anterior, el Asesor
también brindard apoyo en ciertas actividades que realice el Administrador. El cuadro a continuacién explica
las actividades que realizaran el Administrador y el Asesor al amparo del Contrato de Administracién y el
Contrato de Asesoria, respectivamente:

Busca, analiza, estructura, aprueba o presenta para Asiste al Administrador en originacion de
aprobacion y desinvierte oportunidades de proyectos.
inversion.

Otorga exclusividad al Administrador / Fideicomiso
Celebra a nombre del Fideicomiso o Comité Tecnico respecto de proyectos que cumplan con
operaciones confirme a las las instrucciones que lineamientos de inversion.

estos le giren.
Lleva a cabo analisis paralelo de las
Administra el Fideicomiso y las inversiones que este oportunidades de inversion y los prospectos de
realice. financiamiento presentados por Banco
Interacciones.

Elabora reportes y cumple con obligaciones de
informacion periédica del Fideicomiso. Asesora en administrar y desinvertir las
Inversiones.

Aporta el 2.5% de la co-inversién de 5%
Asesora y apoya al Administrador en Ila
Recibe la Comisién por Administracion. contabilidad, auditoria de inversiones, valuacion,
reporteo, y obtencién de permisosy concesiones.

Recibe una porcidon de la Distribucion por
Desempefio. Aporta 97.5% de la co-inversiéon del 5%

Recibe la Comision por Asesoria.

Recibe una porcion de la Distribucion por
Desempefio.

Ventajas Competitivas
Soporte de la plataforma y experiencia del Asesor

En virtud del Contrato de Asesoria, el Fideicomiso se beneficiard de la plataforma del Asesor que le ofrece,
entre otros beneficios, experiencia en estructuraciéon y andlisis legal y financiero de proyectos de
infraestructura, manejo de riesgos, plataforma de sistemas de informacion y “know how” en la interaccion con
los tres niveles de gobierno, entre otros. Ademads, el Contrato de Asesoria permitird al Administrador tener
acceso al flujo de proyectos de infraestructura de Banco Interacciones, lo cual conlleva una temprana
visibilidad a oportunidades de inversiéon. Por otro lado, el Contrato de Asesoria y la relacion estratégica que
esta crea con el Asesor, una subsidiaria de Banco Interacciones, otorgara a los inversionistas institucionales a
través del Fideicomiso un portafolio de proyectos al que tipicamente no tienen acceso de manera directa.
Debido a la doble coyuntura de: mercados mundiales con alta volatilidad y los potenciales recortes
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presupuestales en los tres niveles de Gobierno en México y por ende la mayor demanda de recursos del sector
privado para el desarrollo de proyectos de infraestructura, la relacién estratégica del Administrador y del
Fideicomiso con Banco Interacciones, a través del Asesor, genera al Administrador una posicion estratégica
competitiva para acceder y atender la creciente demanda por recursos para proyectos particularmente a nivel
estatal y/o municipal.

El Asesor es una subsidiaria de Banco Interacciones, el cual forma parte de GFI. GFI es uno de los grupos
financieros de nicho mas grandes de México dedicado a proporcionar créditos a gobierno y financiamiento de
infraestructura, administracion de riesgos y asesoria financiera al sector publico nacional. Por méas de 20 afios,
GFI ha trabajado de manera conjunta con los gobiernos federales, estatales y municipales en México, para
proveer financiamiento a entidades federativas y municipios, asi como para financiar proyectos de
infraestructura. Al primer trimestre del 2016, 92.9% de su cartera tenfa como fuente de pago participaciones
primarias y/o secundarias del gobierno federal. Al 31 de marzo del 2016, GFI a través de Banco Interacciones
proporcionaba financiamiento a 28 Estados y 163 Municipios y tenfa una cartera de crédito de infraestructura
de MX$20.8 mil millones. Del mismo modo al 3T15 (dltimo trimestre en el que se hizo publica esta
informacion) GFI tenfa identificados 59 proyectos de infraestructura con un valor total aproximado de
MX$21.2 mil millones. Asimismo, GFI y Banco Interacciones mantienen relaciones cercanas con sus clientes y
un continuo conocimiento y contacto local con presencia en 19 estados, de esta forma tienen acceso a un
numero significativo de proyectos en etapas tempranas de planeacién, lo que representa una fuente de acceso
a nuevas oportunidades de inversion.

De igual manera, GFI cuenta con operaciones rentables en un segmento de bajo riesgo. Esto se demuestra con
un ROE promedio de 19.8% en los dltimos 6 afios!. En el mismo punto, la cartera vencida de GFI ascendié a
0.45% durante el mismo periodo de 8 afios.

Banco Interacciones, integrante de GFI, es uno de los bancos especializados mas grandes de México debido a
su modelo de negocio enfocado en entidades gubernamentales y proyectos de infraestructura, modelo que se
caracteriza por una estructura de operacion sin sucursales, lo que lo hace sumamente eficiente. Asimismo,
cuenta con fuertes niveles de capitalizacién y con fuentes de fondeo estables y diversificadas.

Estructura corporativa de GFl (promedio 2009-1T16)

Activos Capital Ut. Neta
% '3% '%
Prom. Prom. Prom.
2009-1T16 2009-1T16 2009-1T16
76% 7% 84%
Banco M Casa de Bolsa Aseguradora

GFI es una empresa que cotiza en la BMV y reporta sus resultados al publico inversionista desde 1993, y al 31
de marzo de 2016 contaba con una capitalizacién de mercado aproximada de MX$26.5 mil millones.
Asimismo, por ser una entidad financiera regulada, GFI publica sus resultados a través de la CNBV de
manera mensual. Lo anterior, deriva en transparencia y altos estindares de reporteo a inversionistas y de
gobierno corporativo.

Gobierno Corporativo de GFI

Consejo de Administracién

! Cifras considerando el periodo 2008 al primer trimestre del 2016.
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Consejero Puesto

Carlos Hank Rhon Presidente
Luis Téllez Kuenzler Miembro Independiente
José Julian Sidaoui D. Miembro Independiente
Julio Armando de Quesada Miembro Independiente
Eduardo Sanchez Navarro R.T. Miembro Independiente
Andrés Constantin Antonius Miembro Independiente
Joaquin Gonzalez Cigarroa G. Miembro Independiente
Graciela Hank G. Miembro
Carlos Alberto Rojo M. Miembro
Alejandro Frigolet V.V. Miembro
Gerardo C. Salazar V. Miembro
Gustavo Espinosa Miembro

El 50% de los miembros del consejo de administracion de GFI son miembros independientes. Los miembros
del consejo de administracién se encuentran divididos por sector en el cual cada uno se especializa, siendo
principalmente cuatro: bienes inmuebles; sector financiero; sector energia y sector infraestructura social. Los
miembros independientes del consejo de administracién de GFI cuentan con una importante trayectoria
profesional, entre la que podemos destacar los siguientes: Jose Julidn Siadoui participé como Sub-Gobernador
de Banco de México, Julio Armando de Quesada fue Director General de Citibank México, Eduardo Sanchez
Navarro es un renombrado empresario en el ramo inmobiliario, Andrés Constantin Antonius fue Sub-
Secretario de Energia, Joaquin Gonzalez Cigarroa fue Vicepresidente Ejecutivo del Texas Community Bank, por
altimo, Luis Téllez Kuenzler fue Director General de la BMV, Secretario de Energia y Secretario de
Comunicaciones y Transportes.

Ademas del consejo de administracién, el gobierno corporativo de GFI cuenta con (i) un comité de auditoria
presidido por un miembro independiente, (ii) un comité de riesgos presidido por un miembro del consejo de
administracién no involucrado en el equipo directivo de GFI, y (iii) un comité de crédito presidido por un
miembro del equipo directivo.

Breve historia y evolucién de GFI:

1966 Creacién de Aseguradora Interacciones.

1987 Creacién de Interacciones Casa de Bolsa.

1992 Incorporacién de Grupo Financiero Interacciones.

1993 Licencia para abrir Banco Interacciones.

2000 Carlos Hank Gonzélez es nombrado CEO.

2001 Creacion de Interacciones Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.
2011 Supera MX$100 mil millones en activos.

2013 Nueva salida a la BMV.

2014 Banco mejora calificacion crediticia y Carlos Rojo Macedo es nombrado CEO.
2016 2 Mas de 52 trimestres continuos reportando ganancias.

Al 31 de marzo de 2016, Banco Interacciones era el octavo banco més grande? del sistema financiero mexicano
en términos de activos totales, y contaba con uno de los indices de morosidad mds bajos del sistema, de tan

2 Fuente: Véase el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre.
3 Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores
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solo 0.15% y un indice de cobertura de 10.47 veces la cartera vencida total, uno de los mas altos del sistema
financiero.

Perfil General de Grupo Financiero Interacciones
Informacién Financiera Seleccionada al 1T16 (MX$ miles de millones)

Concepto 1T16
Activos 216.43
Total Cartera de Crédito 87.35
Crédito a Gobiernos 52.88
Crédito a Infraestructura 20.84
Crédito a PyMEs 4.09
Crédito a Gobierno Federal 5.90
Crédito a Otros 0.29
Fondeo 105.94
Capital Contable 14.52
Utilidad Neta (iiltimos doce meses) 24
ROE 14.27%
Indice de Cartera Vencida 0.15%
Indice de Capitalizacién 17.98%

Fuente: Reporte trimestral 1T16.
Principales lineas de negocio.

A lo largo de su historia GFI se ha enfocado en las siguientes lineas de negocio, celebrando transacciones en
un rango de MX$100 millones y MX$1,500 millones:

Gobierno.

Bajo la legislacion mexicana, los estados y municipios pueden obtener financiamiento para el
desarrollo de infraestructura y servicios publicos. Los préstamos contratados por estados y
municipios son usados como deuda publica para el desarrollo de proyectos de infraestructura.
Los gobiernos necesitan comprobar el uso de los recursos para estos proyectos. El tamafio
promedio de la operacién para esta linea de negocio es de aproximadamente MX$200 millones.

La siguiente tabla demuestra el desempefio de GFI en esta linea de negocio:

18.59%

5.24%
0.00%

Crédito  (MIN+Comisiones)/Crédito  IMOR
TACC 08-1T16

1T16

Infraestructura.
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Los préstamos en este segmento son otorgados directamente al originador del proyecto, quienes
por lo general cuentan con recursos federales como fuente de pago, lo cual brinda ciertas
garantfas a GFl. El tamafio promedio de la operacién de esta linea de negocio es de
aproximadamente MX$250 millones. Al primer trimestre de 2016, el portafolio de infraestructura
de GFI se encuentra diversificado en 7 sectores.

La siguiente tabla demuestra el desempefio de GFI en esta linea de negocio:

21.02%

5.07%
0.00%

Crédito  (MIN+Comisiones)/Crédito  IMOR
TACC 08-1T16

1T16

PyMEs.

Financiamiento a proveedores federales quienes forman parte contractual de los proyectos de
infraestructura. GFI se enfoca principalmente en los sectores de comunicaciones, transporte y
energfa. El tamafo promedio de la operacién de esta linea de negocio es de aproximadamente

MX$75 millones.

La siguiente tabla demuestra el desempefio de GFI en esta linea de negocio:

29.37%

3.69%
0.00%

Originacion (MIN+Comisiones)/Crédito  IMOR
TACC 08-1T16

1T16

Gobierno Federal.

Dada la capacidad de GFI de estructurar préstamos, su reconocimiento de marca, y su experiencia
en préstamos a gobiernos, GFI desarroll6 la linea de negocio del Gobierno Federal creando una
nueva oportunidad de negocio al prestar directamente a entidades federales.

La siguiente tabla demuestra el desempefio de GFI en esta linea de negocio:
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5,896 millones

0.00%
1T16 Cartera  (MIN+Comisiones) IMOR
de Crédito /Crédito
1T16
Diversificacion en Sectores Atractivos (Backiog 1T16)
11%
8%
A7% CAGR de 25.7% durante los tiltimos 7 afios
11% Portafolio de proyectos valuadoen MXP$21
mil millones de pesos™
Portafolio diversificado con bajo riesgo
12%
. 119 Presencia en 28 estados (cobertura nacional de
0
88%)L
Energia mCom & Transp Salud
= Hidraulico = Seguridad Complejos Urbanos

GFI tiene un desempefio probado (medido en funcién del crecimiento del valor del portafolio) en la
prestacion de servicios de asesoria legal, financiera y técnica, adquiriendo experiencia en financiamientos
estructurados y bursatilizaciones. Cuenta con ventajas competitivas basadas en el desempefio de proyectos
integrados, lo cual ha producido un crecimiento constante en el valor del portafolio durante los tltimos 7

anos.

Portafolio de Proyectos de Infraestructura

$21 $21

$10
$8
$6

sa

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1T16

Acceso tinico a fuente propietaria de Proyectos de Infraestructura

En virtud de las disposiciones de exclusividad del Contrato de Asesoria, el Fideicomiso tendra acceso
exclusivo a todas las oportunidades de financiamiento o de inversiones de capital relacionadas con Proyectos
de Infraestructura que sean originadas por el Asesor o Banco Interacciones. El Asesor y Banco Interacciones
no sélo son un receptor de un flujo continuo de proyectos de infraestructura de los gobiernos Federal, Estatal
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y Municipal en México, sino que en ocasiones colaboran en el disefio y la estructuracién de proyectos de
infraestructura para los Estados y Municipios.

Al 30 de septiembre del 2015 (dltimo trimestre en el que se hizo ptblica esta informacién), Banco
Interacciones habia identificado 59 Proyectos de Infraestructura de potenciales clientes en busca de asesoria o
financiamiento (incluyendo diversos tipos de instrumentos con diversos tipos de duracién). Por su estructura
de modelo de negocio de largo plazo y al estar ubicados en los Subsectores en los cuales invierte el
Fideicomiso, de los 59 proyectos, 30 podrian ser candidatos a recibir capital y/o deuda subordinada y de
estos, 8, podrian cumplir con los Lineamientos de Inversién del Fideicomiso.

Proyectos de Infraestructura

Identificados Muestra de proyectos

por Banco grr}t;e;acciones al pz:)e;;i:tlirglegte
Subsector 59 i
Energia 19 4
Infraestructura Social 15 1
Hidraulica 7 1
Trasportacion 18 2
Petroleo y gas - -

El capital y deuda total requeridos de una muestra de ocho proyectos potencialmente compatibles y que han
sido identificados por el Administrador a través de Banco Interacciones, asi como 14 proyectos de corto y
mediano plazo adicionales identificados directamente por el Administrador en el mercado, asciende a
MX$53.5 mil millones. De forma preliminar, el requerimiento de capital total de una muestra de 22 proyectos
(8 originados por Banco Interacciones y 14 originados por el Administrador) en los que podria invertir el
Fideicomiso era de MX$5.8 mil millones, lo que representa 3.9x del monto estimado anual a invertir por el
Fideicomiso (asumiendo que el Fideicomiso invierta MX$1,500 millones durante su primer afio).

El Asesor ofreceré al Fideicomiso acceso exclusivo a la plataforma de GFI, asi como acceso a un flujo constante
y robusto de Proyectos de Infraestructura en un segmento de mercado poco atendido. El acceso exclusivo a la
plataforma de Banco Interacciones permitirA al Administrador reducir tiempo en la busqueda de
oportunidades de inversién para el Fideicomiso y dedicar mayor tiempo y recursos al andlisis, ejecucion y
estructuracién de las oportunidades.

Capacidad de acceder a distintos subsectores del sector de infraestructura, a través de un portafolio
diversificado de proyectos

El Administrador atendera el mercado de nicho que le proporciona el Asesor y sus Afiliadas, enfocado en
proyectos de infraestructura medianos a nivel Federal, Estatal y Municipal lo que le permitird operar en
sectores poco atendidos por inversionistas institucionales.

Los Tenedores a través de su inversion en los Certificados y del Fideicomiso podrén tener acceso a un
portafolio de Proyectos de Infraestructura medianos, diversificado y con rendimientos que podrian ser
atractivos, lo que serfa dificilmente replicable para quien lo intentara hacer de forma directa proyecto por
proyecto. El Administrador ofrece la experiencia de su equipo profesional, y capacidad para analizar y
seleccionar un portafolio diversificado en los Subsectores, que reduzca el riesgo y otorgue acceso a un
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segmento del mercado de infraestructura poco atendido. Ademas, debido al acceso a una fuente importante
de proyectos mediante la plataforma del Asesor y de Banco Interacciones, el Administrador podra construir el
portafolio de una manera eficiente, previsiblemente en un periodo de tiempo reducido.

Equipo experimentado en el sector de infraestructura en México

El equipo del Administrador estara integrado por 9 profesionales. Actualmente, el equipo de inversiones esta
compuesto por 5 individuos que en conjunto cuentan con mdas de 85 afios de experiencia conjunta en
infraestructura, construccién, capital privado, asset management y banca de inversién en México, habiendo
participado en inversiones y proyectos por un monto acumulado de US$50.7 mil millones. El equipo humano
del Administrador incorpora habilidades complementarias en evaluacién financiera, estructuracion,
desarrollo, construccién y operacién de Proyectos de Infraestructura.

Algunos de los miembros del equipo del Administrador han participado previamente y de manera conjunta
en proyectos de infraestructura. Especificamente, el Sr. Eduardo Santoyo y el Sr. José Alberto Juarez, han
trabajado conjuntamente durante los tltimos 4 afios. Por ejemplo, el Sr. Eduardo Santoyo y el Sr. José Alberto
Juarez trabajaron conjuntamente en un proyecto para un centro penitenciario federal, entregando resultados
positivos en un ciclo completo de inversién-desinversién en el sector de Infraestructura en México. En el ciclo
de inversién del centro penitenciario federal, participaron entre otras, en las actividades de originacién,
estructuracién, ejecucién, construccién, operaciéon y venta de dicho activo, operacién que generé un
rendimiento positivo sobre el capital.

El equipo del Administrador tendra un enfoque proactivo respecto al manejo de las oportunidades de
inversién y las Inversiones del Fideicomiso. Una de las fortalezas competitivas del Fideicomiso serd la
capacidad de estructurar los proyectos de inversion.

Ademas de los Proyectos de Infraestructura que el Asesor y Banco Interacciones puedan referenciar al
Administrador, a la fecha, el Administrador tiene identificados 14 potenciales Proyectos de Infraestructura los
cuales pudieran cumplir con los Lineamientos de Inversién y pudieren ser sujetos de Inversiéon del
Fideicomiso. Los proyectos identificados incluyen 11 proyectos greenfield y 3 brownfield en los subsectores de
(i) infraestructura social, (ii) transporte, (iii) energia, y (iv) petréleo, los cuales se distribuyen de la siguiente
manera:

Proyectos de

Proyectos de Infraestructura Infraestructura

Identificados o
. . Identificados por el
por el Administrador al ..
AT15 Administrador en etapa
de analisis al 4T15
Namero de
Subsector 3 1
Energia 6 3
Infraestructura Social 16 5
Hidraulica 4 2
Trasportacion 7 4
Petréleo y gas 2 -

Fundamentos macroeconémicos y sectoriales solidos

La economia mexicana ofrece a los inversionistas una combinacién atractiva entre tamafio y estabilidad
econdmica. México fue la segunda economia mas grande de Latinoamérica y la decimoquinta del mundo en el
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2015 de acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. Durante los tltimos 15 afios, el gobierno de México ha
mantenido un manejo prudente de la economia y el presupuesto gubernamental y como resultado, las
principales variables macroeconémicas como inflacién y desempleo se han mantenido en niveles estables de
manera consistente, aun en presencia de crisis internacionales severas, como la crisis econémica y financiera
del 2009. Sin embargo, el presupuesto del gobierno federal ha dependido en los dltimos 5 afios en alrededor
de un 30% de los ingresos por rentas provenientes de la venta de petrdleo, lo que hace vulnerable a los
ingresos del estado al precio internacional de este insumo no renovable.*

La economia mexicana sufre de deficiencias estructurales en infraestructura que le impiden llegar a su
potencial de crecimiento econémico y que no habian sido atendidas en el pasado. Asimismo, el crecimiento
esperado de la poblacién durante los proximos 35 afios requerird de inversiones considerables en
infraestructura basica, como electricidad, saneamiento de agua, hospitales, escuelas, carreteras, entre otros. En
abril de 2014, el gobierno federal anunci6 el plan nacional de infraestructura (“PNI”), mismo que representa el
plan de inversién més ambicioso en la historia moderna del pais. El PNI busca atender las fallas estructurales
en infraestructura, asi como los requerimientos que representa el crecimiento demografico futuro. El PNI
asume que 37% de la inversion vendra del sector privado; sin embargo, en el contexto actual de precios de
petroleo por debajo de los US$355 Dolares por barril el gobierno tendrd que incentivar atn mas la
participaciéon del sector privado para poder cumplir con las metas del PNI. Esto representa una oportunidad
Unica para los inversionistas enfocados en proyectos de infraestructura en México toda vez que la inversiéon
privada podria ayudar a cubrir el recorte de MX$221 mil millones que sufriré el presupuesto de egresos de la
federacion en 2016 en comparacién con 2015, cuyos efectos se veran reflejados en los afios siguientes.

En particular, los estados y municipios requieren de inversién privada en infraestructura que les permita
liberar recursos econémicos y enfocarlos en cubrir otras necesidades bésicas.

Diversificacion de las Inversiones del Fideicomiso

Las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso deberdn cumplir con los criterios de diversificacién
contenidos en los Lineamientos de Inversion. Adicionalmente, el plan de negocios del Fideicomiso buscara
diversificar el portafolio de inversiones en cada una de las siguientes cuatro categorias: (i) sector; (ii) madurez
o etapa del proyecto; (iii) tipo de riesgo; y (iv) apalancamiento.

A continuacién se explican con mayor detalle algunas de las estrategias de diversificacion:

Sectores

El Fideicomiso buscard invertir en un portafolio diversificado de Proyectos de Infraestructura con bajo riesgo
comercial (APP’s, CPS’s y concesiones brownfield) en cinco Subsectores. Los sectores en los que se

concentraran las inversiones incluyen:

Infraestructura social

Las oportunidades de inversién en el sector de infraestructura social, podran incluir, sin
limitacién, hospitales, centros penitenciarios, centros de educacién, museos, estancias para
adultos mayores, guarderias, centros de capacitaciéon de fuerzas de seguridad y ciudades
administrativas.

Petroleo y Gas

Se tiene una expectativa de un creciente nimero de oportunidades de Inversién en el sector de
petréleo y gas, principalmente debido a las recientes reformas constitucionales en materia

4 Fuente: Ley de Ingresos de la Federacion
5 Fuente: Mezcla Mexicana, Bloomberg a 31 de marzo del 2016
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energética que promulgé el Congreso de la Unién en diciembre de 2013, asi como las
subsecuentes reformas a leyes secundarias promulgadas en agosto en 2014. Las inversiones en
este sector, podran incluir, sin limitacién, infraestructura relacionada a o que presente servicios a
la exploracién, extraccién, produccion, refinacion, transformacién, almacenamiento, transporte y
distribucién de petréleo, gas y sus derivados y petroquimica.

Energia Eléctrica

El sector de energia eléctrica, comprendido por energia convencional y por energia renovable,
presenta igualmente un ntimero creciente de oportunidades de inversiones para el sector privado
dadas las recientes reformas constitucionales. En el ambito de energia convencional, el
Fideicomiso podra invertir, sin limitacién, en generacién, cogeneracién, transporte y distribucion;
por otra parte en el sector de energia renovable, el Fideicomiso podra invertir en, infraestructura
hidroeléctrica, infraestructura para energia edlica y fotovoltaica, entre otros.

Infraestructura Hidrdulica

El Fideicomiso podrd invertir, sin limitacién, en infraestructura para el tratamiento de aguas
residuales, purificacién de agua, sistemas de distribucién y/o transporte de agua, presas, plantas
desalinizadoras, plantas de tratamiento de aguas congénitas.

Transporte

Uno de los sectores de infraestructura con mayor actividad en México y con subsectores que aun
requieren un sinntimero de proyectos de desarrollo o modernizacién. En el sector de transporte,
el Fideicomiso podra invertir, sin limitacién, en carreteras, vialidades, puentes, libramientos,
estacionamientos, centros de transferencia, puertos, aeropuertos, ferrocarriles y sistemas de
transporte urbano.

Proceso de Inversion del Administrador

Para efectos de evaluar las oportunidades de inversién que le serdn presentadas al Fideicomiso, el
Administrador utilizard los recursos del Asesor en combinacién con su propia capacidad de andlisis. El
proceso de inversion para llevar a cabo y administrar una Inversién se compone de 7 etapas:

i) Originacion;

Analisis y estructuracién;

Aprobacién;

Negociacion;

Inversion;

vi) Administracién, monitoreo y seguimiento; y
vii)  Desinversion.
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A continuacién se presenta de manera ilustrativa el proceso a través del cual el Administrador llevara a cabo
el proceso de Inversién del Fideicomiso:
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: Comité de Inversiones del
: Administrador

I1l. Aprobacién

Comité Técnico CKD o Asamblea de Tenedores CKD
No I si

Proyecto
Desechado IV. Negociacion y Cierre

V. Inversion

VI. Administracién y Monitoreo

VIl. Desinversion

Una descripcién mas detallada de las Inversiones a realizar por el Fiduciario se incluye en la Seccién "III.
Estructura de la Operacion - 5. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones" del presente
prospecto.

Rendimientos Esperados y Generacion de Valor

El Fideicomiso se constituye con el propésito de buscar otorgar a los Tenedores rendimientos brutos (antes de
gastos de administracién y del Fideicomiso) a partir de inversiones que generen en términos nominales de
entre 14.0-16.0% anual para Inversiones en Proyectos de Infraestructura a desarrollarse o en etapa de
construccion (greenfield) y 12.0-14.0% anual en términos nominales respecto de las Inversiones en Proyectos de
Infraestructura en etapa de operacion (brownfield). En la experiencia del equipo del Administrador, los
rendimientos hoy en dia en México para Proyectos de Infraestructura pudieran estar por encima del objetivo
del Fideicomiso, sin embargo, estimamos que con el incremento de inversionistas en el sector de
infraestructura es posible que en el mediano plazo los retornos se estabilicen en los rangos objetivo indicados.
En la experiencia del equipo del Administrador, los rendimientos nominales de una inversién podrian
mejorar a través de (i) cambios en la estructura de capital una vez estabilizado, incluyendo sin limitacién
refinanciamientos de deuda, y/o (ii) venta total o parcial a terceros de las inversiones previo al plazo de
maduracién final de las mismas. En todo momento el Administrador buscara proyectos con un riesgo
aceptable y que generen el mayor retorno posible a los Tenedores. Atin y cuando el Administrador sefiala el
rango de rendimientos esperados de las inversiones basado en su experiencia en inversiones realizadas en
transacciones similares anteriores, no se puede garantizar que se obtendrd rendimiento alguno o que los
rendimientos estaran dentro del rango sefialado, dado que el Administrador ha basado sus estimaciones en
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supuestos que no se pueden constatar y las Inversiones estan sujetas a multiples riesgos, mismos que son
sefialados en este prospecto (para mayor detalle respecto de los riesgos a los que las Inversiones estan sujetas,
ver la seccién “I. Informacion General. 3. Factores de Riesgo”). Ademas, las Inversiones se realizardan con base en
la informacién disponible en el momento en que se realicen, la cual puede cambiar. Las circunstancias de cada
Inversiéon y Desinversiéon son inciertas y no pueden conocerse a la fecha del presente, por lo que el
rendimiento global del Fideicomiso es incierto. El rango del rendimiento de las inversiones del Fideicomiso
descrito con anterioridad se proporciona dnicamente para efectos informativos, en cumplimiento de la
Circular Unica, y no tiene otro propdsito. Entre otras cosas, no se proporciona para inducir a los inversionistas
a considerar que ese serd el rendimiento de las inversiones del Fideicomiso, debiendo reconocer los
Tenedores, por el s6lo hecho de adquirir los Certificados Bursatiles, que es posible que no obtengan
rendimiento alguno e incluso que pierdan la totalidad de su inversién. No existe garantia o certeza, por
ningdn concepto y de ninguna naturaleza, que el Fideicomiso generara rendimiento alguno o rendimientos
dentro del rango descrito con anterioridad. No existe garantia o certeza de que los Tenedores recibiran
Distribuciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, no se tiene certeza del nivel que representaran
dichas Distribuciones. Ni el Administrador, ni el Asesor, ni los Agentes Estructuradores, ni los Intermediarios
Colocadores, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario, ni GFI ni cualesquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias garantizan o aseguran la existencia de cualesquiera rendimientos al amparo del Fideicomiso. De
igual forma, existe la posibilidad de que uno o mas de los Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital, lo
que pudiera impedir el cumplimiento del plan de negocios conforme a lo establecido en este prospecto. En la
medida permitida por la Ley Aplicable, el Administrador, el Asesor y sus Afiliadas se liberan de cualquier
responsabilidad en relacién con la informacién contenida en el presente parrafo. Para una descripcién més
detallada acerca de los riesgos anteriores, ver las secciones “I. Informacion General - 3. Factores de Riesgo”.

En cuanto a la capacidad de generacién de valor, el Administrador considera que es de gran importancia
seleccionar aquellos Proyectos de Infraestructura en los que su equipo de administraciéon tenga la capacidad
de realizar contribuciones significativas para el proyecto y sus inversionistas. Existen diversas dimensiones en
las que se puede materializar dicha capacidad para afiadir valor, tales como la capacidad de implementar
procesos y procedimientos de operacion y reporte institucionales, contribuir a optimizar la estructura de
capital, la potencial sinergia con otros proyectos o empresas en las que el Fideicomiso participe, y economias
de escala en la adquisicién de insumos o servicios, entre otras.

Calendario de Inversiones y Desinversiones

El Fideicomiso tiene por objeto invertir el Monto Destinado a Inversiones durante el Periodo de Inversién
(segun el mismo sea extendido). El monto a invertirse y el ritmo al que el mismo se invertird dependera de
cada operacién en particular, las circunstancias imperantes en el mercado en ese momento y otros factores
que podrén estar fuera del control del Administrador.

Debido a lo anterior, no es posible establecer un calendario detallado con las fechas en las que se realizardn las
Inversiones y, en su caso, las Desinversiones respectivas, dado que no existen Proyectos de Infraestructura
definidos a la fecha del presente prospecto. En general, el Administrador prevé realizar o comprometer las
Inversiones a lo largo del Periodo de Inversién y estima que la calendarizacién de las mismas resultara de las
caracteristicas particulares de cada Proyecto de Infraestructura y cuyo conjunto habra de determinar la
calendarizacién de las Inversiones del Fideicomiso. Para mayor informacién acerca del riesgo que conlleva no
tener un calendario de inversion predefinido, véase el factor de riesgo “No existe un calendario de inversion
definido u obligatorio” del presente Prospecto.

En relacién con la Desinversion de las Inversiones, no se prevé una calendarizaciéon predeterminada y aunque
se estima que una porcién mayoritaria de las Inversiones habrd de ser desinvertida hacia el final de la
vigencia de la Emisién, es posible que por circunstancias de mercado, estructura financiera, estratégicas o
alguna otra, determinemos la conveniencia de realizar desinversiones en cualquier momento de la vigencia de
la Emision.

Bienes y Derechos que Integran el Patrimonio del Fideicomiso
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Las Inversiones seran el activo mas importante que integre el Patrimonio del Fideicomiso, en este sentido el
Fideicomiso llevara a cabo inversiones, directamente en o indirectamente a través de uno o mas Vehiculos de
Inversién, en cualquier tipo de actividades relacionadas con la adquisicién, planeacién, disefio, construccién,
desarrollo, operaciéon y mantenimiento de proyectos de infraestructura considerados como de alta, media y
baja complejidad en México en cualquier sector, incluyendo, sin limitacién, (i) la construccién, instalacién,
ampliacién, adecuacién, remodelacién, restauraciéon, conservacién y mantenimiento de todo tipo de
edificaciones para fines educativos, de servicios médicos, penitenciarios o de readaptaciéon social y
hospitalarios; (ii) la construccién, explotacién, uso, aprovechamiento, conservacién y mantenimiento de
plantas de tratamiento de agua, plantas potabilizadoras de agua, plantas de distribucién de agua, plantas
desalinizadoras, acueductos, sistemas de transportacién de agua y otras obras de infraestructura hidrdulica
relacionadas; (iii) la construccién, operacién, administracién, explotacién, conservacién y mantenimiento de
carreteras, caminos, libramientos, autopistas y/o puentes, y obras relacionadas; (iv) la construccién,
operacion, explotacion, conservaciéon y mantenimiento de obras relacionadas a estaciones y terminales aéreas,
portuarias, ferroviarias y camioneras, tales como estacionamientos y obras similares, pudiendo estar o no
relacionados con dichas estaciones o terminales; (v) la prestacién y operaciéon de servicios de recolecciéon,
manejo, traslado y confinamiento de residuos sélidos no peligrosos; (vi) la construccién, operacién,
explotacién, conservacion y mantenimiento de obras relacionadas con los sectores energético, incluyendo sin
limitar gas y petréleo, gasoductos, oleoductos y electricidad asi como comunicaciones, telecomunicaciones y
servicios para estas; y (vii) la realizacion de obras de infraestructura similares, consideradas como de media o
baja complejidad

Las caracteristicas y requisitos que deben cumplir dichas Inversiones para formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso se establecen en el Contrato de Fideicomiso y se describen en la seccion “IIl. Estructura de la
Operacion - 3. Documentos de la Emision - 3.1 El Contrato de Fideicomiso” .

A la fecha del presente prospecto, el Fideicomiso no ha realizado ninguna Inversién, por lo que no se
proporciona informacién especifica al respecto. Conforme se realicen Inversiones, el Fiduciario deberd de
reportar al publico inversionista aquella informacién que se requiera de conformidad con la LMV y la
Circular Unica.

Lineamientos de Inversion

De conformidad con lo anterior y con la estrategia de inversiéon del Fideicomiso, a continuaciéon se describen
los Lineamientos de Inversion:

Objetivo de Inversion: El Fideicomiso buscara invertir en Proyectos de

Infraestructura a través de Vehiculos de

Inversion.

Todo Vehiculo de Inversién debera llevar a cabo

su actividad en territorio nacional, en el

entendido, que dichos Proyectos de

Infraestructura deberén, en el caso de ser activos

tangibles, ubicarse en México o, en caso de ser

intangibles, contar con una fuente de recursos

ubicada en México.

Instrumentos de Inversién Las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso

podran estar estructuradas como:

(i) Capital

(i) deuda (incluyendo, sin limitacién, Deuda
Estructurada, Deuda Subordinada o Deuda
Convertible); en el entendido que ninguna
Inversion se podrd estructurar como
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Financiamiento Senior; salvo por aquellos
financiamientos que otorgue el Fideicomiso
a los Vehiculos de Inversion y no
directamente a un  Proyecto de
Infraestructura.

Caracteristicas de las Inversiones y ventajas
competitivas:

Las Inversiones deben mostrar, segin lo
considere el Administrador a su entera
discrecién, algunas de las siguientes ventajas
competitivas:

(i) riesgo comercial bajo (entendiéndose por
ello que la demanda esté garantizada o que
la misma no se pueda razonablemente
esperar que varfe sustancialmente,
independientemente del precio del bien o
servicio de que se trate);

(ii) tener como contraparte a entidades del
gobierno Federal, Estatal o Municipal,
empresas paraestatales, sociedades
productivas del estado o cualquier otra
entidad publica o privada con alta calidad
crediticia;

(iii) contar con un historial de flujos de efectivo
u otra métrica de desempefio comprobado,
o en el caso de Proyectos de Infraestructura
a desarrollarse (greenfield), contar con
mecanismos que permitan alcanzar un
desempertio solido; y

(iv) flujo de ingresos que provengan de
contratos con, o tarifas por servicios
determinados por, o de concesiones o
licencias otorgadas por, autoridades o
entidades gubernamentales, o respaldados
por contratos a largo plazo.

Adicionalmente, tratdndose del otorgamiento de
financiamientos, debera existir una garantia o
fuente de pago suficiente clara e identificable.

Retorno de las Inversiones:

El retorno esperado de las Inversiones serd de
entre 14.0-16.0% anual en términos nominales
para Inversiones en Proyectos de Infraestructura
a desarrollarse o en etapa de construccion
(greenfield) y 12.0-14.0% anual en términos
nominales respecto de las Inversiones en
Proyectos de Infraestructura en etapa de
operacioén (brownfield).

Cumplimiento con leyes:

Tratandose de cualquier Vehiculo de Inversién
que opere un Proyecto de Infraestructura en
aprobacién, dichos Vehiculos de Inversién
deberan contar con todos los permisos, licencias,
concesiones y autorizaciones necesarias para la
operacion del Proyecto de Infraestructura de que
se trate, salvo por aquellas faltantes que a juicio
del Administrador fueran factibles de obtener
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y /0 estuvieren en proceso de obtencién.

Sectores y concentracién minima una vez que
acabe el Periodo de Inversion

El Fideicomiso invertird en cinco subsectores:

(i) Infraestructura social;

(ii) Energia eléctrica;

(iii) Infraestructura hidraulica;
(iv) Petréleo y gas; y

(v) Transporte.

El objetivo del Fideicomiso serd que, al término
del Periodo de Inversién se hayan invertido o
comprometido al menos el 66% (sesenta y seis
por ciento) del Monto Neto Invertido de los
Tenedores en los siguientes sectores: (i)
comunicaciones y transportes, (ii) hidraulico, (iii)
medio ambiente, (iv) turistico y urbano, y (v)
otros sectores que sean promovidos por
dependencias y entidades de la Administracién
Pablica  Federal bajo  obras  pdublicas,
otorgamiento de concesiones, permisos y
asociaciones publico privadas.

Posiciéon de Control:

El Fideicomiso deberd mantener en todas las
Inversiones que realice una posicién mayoritaria,
con derechos corporativos de Control, o bien
minoritaria que otorgue derechos de minoria
negociados en términos de mercado.

Limitaciones:

(i) Ninguna Inversién podra ser por un monto
mayor al 20% del Monto Maximo de la
Emision;

(i) No mas del 35% del Monto Méaximo de la
Emisién podra estar invertido en Proyectos
de Infraestructura que se ubiquen en la
misma entidad federativa de México, en el
entendido, que dicha limitacién no aplica a
inversiones ubicadas en el Distrito Federal,
Estado de México, Puebla y Nuevo Leén.

(iii) Ninguna Inversién directamente en un
Proyecto de Infraestructura podra estar
estructurada como Financiamiento Senior;
salvo por aquellos financiamientos que
otorgue el Fideicomiso a los Vehiculos de
Inversién y no directamente a un Proyecto
de Infraestructura.

(iv) No mas del 50% del Monto Méximo de la
Emisién podré estar invertido en Proyectos
de Infraestructura del mismo Subsector y
no mas del 25% del Monto Maximo de la
Emisién, podra estar invertido en Proyectos
de Infraestructura de centros penitenciarios.

(v) No maés del 15% del Monto Méximo de la
Emision podré estar invertido en Proyectos
de Infraestructura Municipales, salvo que
estos cuenten con una garantia de pago
adicional e independiente del proyecto
correspondiente (i.e. garantia Federal o
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Estatal).

Los Lineamientos de Inversion son limitantes o restricciones a la realizacién de Inversiones. Conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores sera el tnico 6rgano de gobierno facultado
para autorizar Inversiones que no cumplan con los Lineamientos de Inversién. Las caracteristicas de dichas
Inversiones y los términos y condiciones negociados a favor del Fiduciario podran ser determinados por el
Administrador de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y
consistente con su préctica de negocio. El Administrador buscara obtener los mejores términos posibles para
el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones de mercado aplicables en ese momento.

Lineamientos de Apalancamiento

El Fideicomiso podra incluir dentro de su estrategia el uso de deuda para potenciar el rendimiento sobre el
capital en cada Inversiéon. El Administrador podra instruir al Fiduciario para que, directamente con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso o a través de cualesquier Vehiculos de Inversién, podra obtener préstamos o
incurrir en deuda sujeta a tasas de interés variables o fijas, la cual podra incluir créditos hipotecarios, cartas de
crédito, créditos con garantia o sin garantia, financiamientos con o sin recurso en contra del Fideicomiso o del
Vehiculo de Inversién correspondiente, segin sea el caso, contratar una o varias Lineas de Suscripcién y
financiamientos a la construccién, en cada caso, conforme a los términos y condiciones prevalecientes en el
mercado. Para mayor detalle acerca del Limite de Apalancamiento y Endeudamiento, ver “III. Estructura de la
Operacion - 3. Contratos y Convenio — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

Vehiculos de Inversion

Los Vehiculos de Inversién a través de los cuales el Fideicomiso podra llevar a cabo Inversiones incluyen
cualquier fideicomiso o vehiculo que sea transparente para efectos fiscales de propésito especifico creado en
México mediante el cual se realizardan Inversiones, directa o indirectamente. Conforme al Contrato de
Fideicomiso, el Administrador tendra el derecho de instruir al fiduciario de cada Vehiculo de Inversién para
que lleve a cabo cualquiera de las actividades contempladas por los fines de dicho Vehiculo de Inversién.

Para mayor detalle acerca de los Vehiculos de Inversion, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y
Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

Vehiculos Paralelos

No obstante lo establecido en la Clausula 6.9 del Contrato de Fideicomiso, dentro de los 15 (quince) meses
siguientes a la Fecha de la Emision Inicial, el Administrador, el Asesor, Grupo Financiero Interacciones, o
cualquiera de sus respectivas subsidiarias o Afiliadas, podrén constituir, levantar o participar en uno o mas
vehiculos de inversién constituidos en México, Canadé o en cualquier jurisdiccion para que co-invierta con el
Fideicomiso; en el entendido, que en cualquier caso, el tltimo cierre dicho Vehiculo Paralelo en el que se
agreguen socios adicionales, limited partners o figura similar no podra ocurrir con posterioridad a dicho plazo
de 15 (quince) meses; y en el entendido, ademas, que las inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso con un
Vehiculo Paralelo no seran consideradas como parte del Compromiso del Administrador para los efectos del
Contrato de Fideicomiso. Para dichos efectos, el Administrador requerira (1) de la aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores, en caso de que el monto total levantado por el Vehiculo Paralelo (considerando los
compromisos de los inversionistas del mismo) exceda del Monto Maximo de la Emisién; o (2) del
consentimiento previo y por escrito del Comité Técnico, el cual debera ser otorgado en una sesién en la que
los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no tendrédn derecho a
emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto, salvo que respecto de este numeral (2) la co-inversiéon
con un Vehiculo Paralelo esté sujeta, por lo menos, a los siguiente términos, en cuyo caso dicha autorizacién
previa no sera necesaria:

e Todas las oportunidades de inversiéon originadas por el Fideicomiso o por el Vehiculo Paralelo que
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cumplan con los lineamientos de inversién establecidos en el contrato de co-inversién respectivo
deberan ser presentadas para aprobacion de los 6rganos de gobierno corporativo correspondientes
del Fideicomiso y del Vehiculo Paralelo, y en caso de ser aprobadas deberdn ser realizadas de manera
conjunta por el Fideicomiso y el Vehiculo Paralelo en los términos establecidos en el contrato de co-
inversiéon respectivo; en el entendido, que si alguna de dichas oportunidades de inversién es
rechazada por los 6rganos de gobierno corporativo correspondientes de cualquiera de las partes de
dicho contrato de co-inversion, la otra parte podra llevar a cabo dicha inversién sin la participacién de
la parte que haya rechazado dicha inversién siempre y cuando la misma no se realice en términos
econémicos mas favorables a los presentados y rechazados por los érganos de gobierno corporativo
correspondientes.

Los documentos que gobiernen al Vehiculo Paralelo contendrdn términos y condiciones
sustancialmente similares en aspectos significativos a los del Fideicomiso (salvo por aquéllas cosas
que difieran en términos de las précticas de mercado de la jurisdiccién en la que se establezca el
Vehiculo Paralelo respectivo).

El Administrador procurara que el ejercicio de los derechos del Fideicomiso y del Vehiculo Paralelo
respecto de las Inversiones se ejerzan de manera coordinada, salvo por aquéllos casos en los que las
decisiones de Inversién deban ser tomadas por la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable.

Las inversiones realizadas por los Vehiculos Paralelos se realizardn y desinvertirdn en términos
sustancialmente similares a las Inversiones y Desinversiones que lleve a cabo el Fideicomiso, salvo
que existan motivos fiscales, regulatorios o de cualquier otra naturaleza y asi se determine en
términos de los documentos que rijan a las Inversiones respectivas; en el entendido, que el precio al
cual los Vehiculos Paralelos podran co-invertir con el Fideicomiso en aquéllas Inversiones que hayan
sido realizadas por el Fideicomiso con anterioridad a la celebracién del convenio de co-inversién (o
acuerdo similar) con el Vehiculo Paralelo respectivo en ningdn caso podra ser inferior a la dltima
valuacién de dicha Inversién realizada por el Valuador Independiente de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso, y el mismo deberd ser aprobado por la Asamblea de
Tenedores.

El contrato de co-inversion debera establecer el porcentaje de participaciéon que tendré el Fideicomiso
y el Vehiculo Paralelo en las Inversiones en las cuales vayan a co-invertir.

El Vehiculo Paralelo sera responsable de su parte de los Gastos de Inversién respecto de la Inversién
y Gastos Continuos o Desinversiéon correspondiente en proporcién a su participacion en dicha
Inversion.

La emisién de los Certificados Bursatiles no estara condicionada a que el Vehiculo Paralelo exista o
tenga fondos disponibles para realizar Inversiones.

El Administrador

El Administrador es una sociedad de reciente creacién por lo que no cuenta con antecedentes operativos. Para
mayor detalle acerca del Administrador, ver “IV. El Fideicomitente y Administrador” en el presente prospecto.

El Asesor

El Asesor del Fideicomiso es Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V., una subsidiaria de Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero.
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GF], es un grupo financiero mexicano constituido conforme a las leyes de México, que cotiza en la BMV bajo
la clave de pizarra “GFINTER” y que controla a Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Mdltiple. Para
mayor detalle acerca de GFI ver “III. Estructura de la Operacion - 5. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones - Ventajas Competitivas — Breve Historia y Evolucién de GF1”

Diversos Contratos de la Operacion

Los contratos principales de la operacién son el Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administraciéon y el
Contrato de Asesoria. Para mayor detalle de los contratos de la operacién. Ver “III. Estructura de la Operacion -
3. Contratos y Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso 3.2 Resumen del Contrato de Administracion y 3.3
Resumen del Contrato de Contrato de Asesoria” del presente prospecto.

El Fideicomiso

Con fecha 28 de julio de 2016, FCI Administradora, S.C., como fideicomitente y fideicomisario en segundo
lugar y administrador, Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V., una subsidiaria de Banco
Interacciones, S.A., Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones como fideicomitente,
fideicomisario en segundo lugar y asesor, el Fiduciario, en dicho caracter; y el Representante Comin, en dicho
carécter, celebraron el Contrato de Fideicomiso Irrevocable denominado “Fideicomiso numero F/2504 a
efecto de (i) llevar a cabo la Emisién Inicial, las Emisiones Adicionales y las Llamadas de Capital, de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso (ii) realizar Inversiones (a través de Vehiculos
de Inversién) y Desinversiones conforme a lo establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso,
sujeto a las aprobaciones del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores que en su caso resulten aplicables;
(iif) administrar el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad con lo establecido en la Cldusula 12.1; y (v) realizar
todas aquéllas actividades que el Administrador, el Comité Técnico o, en su caso, cualquier otra Persona que
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emision tenga derecho a instruir por escrito
al Fiduciario (incluyendo, sin limitacién, el Representante Comun y aquéllas Personas a las cuales se les hayan
delegado o cedido dichas facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracién) (en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso), o cualesquiera
otros actos que el Administrador, el Comité Técnico o dicha otra Persona considere que sean necesarios,
recomendables, convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. Lo
anterior de conformidad con los Lineamientos de Inversién y los Documentos de la Emisién, mediante la
emision de Certificados Bursétiles bajo el mecanismo de Llamadas de Capital.

Para una descripcién detallada del Fideicomiso, ver “III. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y Convenios —
3.2 Resumen del Contrato de fideicomiso” en el presente prospecto.

Orgunos de Gobierno del Fideicomiso

Los 6rganos de gobierno del Fideicomiso son la Asamblea de Tenedores y el Comité Técnico.

Los Tenedores y el Administrador tendran derecho a nombrar miembros del Comité Técnico, de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. Asi mismo, el Asesor tendrd derecho a nombrar a maximo 1

miembro del Comité Técnico, siempre y cuando se cumplan con determinadas condiciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso.
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Inversién, Reinversién o Adquisicion con Parte No
Relacionada y sin Conflicto de Interés

Organo Corporativo Comité de Inversiones Comité Técnico Asamblea de
del Administrador Tenedores
Tenedores N.A. 10/21 100%
Administrador 100% 10/21 N.A.
Asesor (Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V.) N.A. 1721 NA,

Inversién, Reinversidn o Adquisicion con Parte Relacionada
o con Conflicto de Interés

Organo Corporativo Asamblea de
Tenedores
Tenedores 100%
Administrador N.A.
Asesor (Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V.) N.A.

Operacidn sin Opinion Favorable de GFI

Organo Corporativo Asamblea de
Tenedores
Tenedores 100%
Administrador N.A.
Asesor (Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V.) MN.A.

Para mayor detalle acerca de los Organos de Gobierno del Fideicomiso, ver “III. Estructura de la Operacién - 3.
Contratos y Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” y “IIl. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y
Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

El Contrato de Administracion

Con fecha 28 de julio de 2016, el Administrador y el Fiduciario, con el consentimiento y reconocimiento del
Representante Comin, celebraron un Contrato de Administraciéon de conformidad con el cual el Fiduciario
nombré al Administrador, y el Administrador acepté el nombramiento hecho por el Fiduciario, para llevar a
cabo y cumplir con todas las obligaciones a cargo del Administrador establecidas en el Contrato de
Fideicomiso.

Para mayor detalle acerca del Contrato de Administracién, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y
Convenios - 3.2 Resumen del Contrato de Administracion” en el presente prospecto.

Comisiones del Administrador

FCI Administradora S.C., como Administrador, recibird, como contraprestaciéon por realizar las funciones de
administraciéon, una Comisién por Administracién pagadera de forma trimestral por cuenta del Fideicomiso
en un monto equivalente a: (i) durante el Periodo de Inversion, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento)
anual del Monto Maximo de la Emisién al altimo dia de dicho trimestre; (ii) si el Periodo de Inversion se
extiende de conformidad con la Clausula 6.4 del Contrato de Fideicomiso, durante dicho periodo de
extension, 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual del Monto Neto Invertido; y (iii) una vez
concluido el Periodo de Inversién, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual del Monto Neto
Invertido.

Adicionalmente a la Comisién por Administracién, el Administrador tendra derecho a recibir la Distribucién
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por Desempefio, de conformidad con los términos que se describen en el Contrato de Fideicomiso.

Para mayor detalle acerca de las comisiones del Administrador, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3.
Contratos y Convenios — 3.2 Resumen del Contrato de Administracion - 3.2.2. Comision por Administracion. Cdlculo de
la Comision por Administracién” en el presente prospecto.

El Contrato de Asesoria

Con fecha 28 de julio de 2016, el Asesor, el Administrador, el Fiduciario y con la comparecencia y aceptacion
de GFI, celebraron un Contrato de Asesoria de conformidad con el cual el Fiduciario nombré al Asesor, y el
Asesor acepté el nombramiento hecho por el Fiduciario, para llevar a cabo y cumplir con todas las
obligaciones a cargo del Asesor establecidas en el Contrato de Asesorfa, incluyendo sin limitaciéon la
obligacién de proporcionar al Fideicomiso, acceso exclusivo a los Proyectos de Infraestructura que el Asesor,
GFl, cualquiera de sus subsidiarias, o cualquier otra entidad que forme parte del Grupo Financiero
Interacciones, originen.

Comisién por Asesoria

El Asesor, recibira como contraprestacion por realizar las funciones de asesoria, un pago fijo de $100,000.00
(cien mil Pesos 00/100) mas IVA, misma que serd pagada por el Administrador (con los montos provenientes
de la Comisién por Administracién) por adelantado, de forma trimestral, por cuenta del Fideicomiso.
Adicionalmente, el Fiduciario se obliga a pagar al Asesor (o a la Persona que el Asesor instruya por escrito al
Fiduciario) las distribuciones por desempefio que correspondan conforme a los términos del Contrato de
Fideicomiso.

Para mayor detalle acerca del Contrato de Administracién, ver “IIl. Estructura de la Operacién - 3. Contratos y
Convenios - 3.3 Resumen del Contrato de Asesoria” en el presente prospecto.

Criterios Generales de la Emision, Derechos que se confiere a los Tenedores

Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMYV, los Certificados Bursatiles conferirdn a los Tenedores los
siguientes derechos: (a) el derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de
los bienes o derechos afectos con ese propésito al Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que
resulte de la venta de los bienes o derechos que formen el Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, los
Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores de Certificados
Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
Bursétiles en circulacién tendran el derecho de solicitar al Representante Comtn que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticiéon los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberan tratarse; (ii) los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el
10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendrén el derecho a solicitar al
Representante Comun que aplace por una sola vez, por hasta 3 dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados; (iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores
que se quieran oponer no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a
ella, hayan dado su voto en contra de la resolucion respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones respectivas, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podra suspenderse
por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para
cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o improcedente la oposicién. La sentencia
que se dicte con motivo de la oposicién surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones
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en contra de una misma resolucién deberdn decidirse en una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la tenencia
individual o en conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran
el derecho de designar y, en su caso, revocar, el nombramiento de un miembro propietario y sus respectivos
suplentes en el Comité Técnico por cada miembro que designe; (v) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan el 15% (quince por ciento) o méas de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que dicha accién prescribird cinco afios siguientes
a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente; y (vi) celebrar
convenios de votos para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, la celebracién de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario y al Representante Comun por los Tenedores que
los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su concertacién, para que sean
revelados por el Fiduciario al ptublico inversionista a través de la BMV y Emisnet y para que se difunda su
existencia en el reporte anual. La designacion que hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y
sus respectivos suplentes) estard sujeta a lo siguiente: (1) los Tenedores de Certificados Bursétiles en
circulacién que tengan derecho a nombrar o remover a miembros del Comité Técnico, inicamente podran
ejercer dicho derecho en una Asamblea de Tenedores, (2) los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores que califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacién deberan ser designados como Miembros Independientes; (3) la designacién de un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores podra ser revocada por los demds
Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocacién de su nombramiento;
y (4) el derecho de los Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) a que
se refiere el inciso (iv) anterior podra ser renunciado por escrito por los Tenedores mediante notificacién por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun.

Para mayor detalle acerca de los Criterios Generales de la Emisién y la Proteccién de los Intereses de sus
Tenedores, ver “III. Estructura de la Operacion — 6. Criterios Generales de la Emision y de la Proteccion de los

Intereses de sus Tenedores”.

Exclusividad del Administrador, el Asesor y Banco Interacciones

Exclusividad - Compartir con el Administrador su reporte de proyectos de financiamiento en analisis

7 Otorgar exclusividad al Fideicomiso para llevar a cabo las inversiones que cumplan con los Lineamientos de
Inversién del Fideicomiso, exceptuando aquellas inversiones inferiores a MXP3$75 millones(!) y aquellas que
necesiten financiamientos senior o que requieran de instrumentos distintos a los instrumentos de inversién del
Fideicomiso

Asignacion de
oportunidades de
inversion

| GF| llevara a cabo un andlisis de las oportunidades de inversién del Fideicomiso (en paralelo al andlisis del
Analisis Administrador). El Administrador estara obligado a presentar a los érganos de aprobacidn del Fideicomiso los
resultados del analisis del Asesor

El Asesor, junto con el Administrador, se compromete a llevar a cabo una coinversién en las empresas
promovidas por un monto equivalente al 5.0% de la inversion total del Fideicomiso en dicha empresa

Coinversion

| GF| se compromete a no estructurar otro fondo de capital privado o fideicomiso emisor de certificados bursatiles
Non-compete fiduciarios con objetives de inversidn primarios que sean sustancialmente similares a los lineamientos de
inversion del Fideicomiso

Mota 11 Se refiere a aquellas mversiones que requieran deuda subordinada por montos infeniores a MXPSTS millones.
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Para mayor detalle acerca de la Exclusividad del Administrador, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3.
Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

Para mayor detalle acerca de la Exclusividad del Administrador, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3.

s

Contratos y Convenios - 3.3 Resumen del Contrato de Asesoria” en el presente prospecto.
Llamadas de Capital

El Fiduciario podra en cualquier momento durante el Periodo de Inversién, realizar Llamadas de Capital para
requerir a los Tenedores para que realicen aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso para los
propositos que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de
Emision; en el entendido, que el Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el
Periodo de Inversién, salvo para (i) realizar Inversiones de Seguimiento, (ii) pagar Gastos de la Emision Inicial
pendientes de pago, Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversién y Gastos Continuos, (iii) pagar cualquier
endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversién de conformidad con la Clausula 8.6 del
Contrato de Fideicomiso, (iv) pagar la Comisién por Administracién al Administrador de conformidad con el
Contrato de Administracién, (v) pagar cualesquier montos adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcién, y
(vi) reconstituir la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria en los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que el Fiduciario tinicamente podra realizar Llamadas de
Capital en caso de que los Recursos Netos de la Emisién Inicial hayan sido utilizados para realizar
Inversiones, realizar Inversiones de Seguimiento, pagar Gastos de Inversiéon y Gastos Continuos, pagar
cualquier deuda del Fideicomiso o Vehiculo de Inversién de conformidad con la Clausula 8.6 del Contrato de
Fideicomiso, pagar cualesquier montos adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcién, pagar Gastos de
Mantenimiento, pagar la Comisién por Administracién, constituir, mantener o reconstituir la Reserva para
Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria y, en general, para realizar cualesquiera otros pagos conforme a
los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién, o bien, en caso de que dichos
Recursos Netos de la Emision Inicial no vayan a ser suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos. A
efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario debera, con la previa instrucciéon del Administrador (enviada con al menos 1 (un) Dia Habil de
anticipacién a la fecha en la que el Fiduciario debera dar aviso a los Tenedores), (a) llevar a cabo una
actualizaciéon de la inscripcion de los Certificados en el RNV y ante la BMV para reflejar todos los Certificados
en circulaciéon emitidos al amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisién (incluyendo aquellos que
se emitan conforme a la Emisién Adicional respectiva) de conformidad con el tercer parrafo de la fraccién 11
del Articulo 14 de la Circular Unica, y (b) realizar el canje del Titulo depositado en Indeval por un nuevo
Titulo que documente todos los Certificados en circulacion y depositar dicho Titulo en Indeval. El monto
agregado de las Llamadas de Capital no podra exceder del Monto Maximo de la Emision.

A continuacién se esquematiza el proceso de llamadas de capital:
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Fiduciario publica la

Llamada de Capital, y se
publica a partir de dicha

16 Dias Habiles

Fecha de Registro: Las
obligaciones relacionadas
con cada Llamada de
Capital serdn a cargo de
cada Tenedor que al cierre
de operaciones de la
Fecha de Registro

Una vez obtenida la

fecha cada 2 (dos) Dias autorizacion de CNBV, se

Habiles

1 Dia Hébill

Aprox. 10 Dias Habiles
|

respectiva sea titularde, y
esté registrado como
tenedor de Certificados.

2 Dias Iilébiles

deposita el titulodela 1
nueva serie en Indeval.

Approx.
2 Dias Habiles 2 Dias Hébiles
1 |

Administrador entrega al
Fiduciario una Instruccién
para Llamada de Capital.

Se inicia el proceso de
actualizacién en el RNV de
los Certificados reflejando
la Llamada de Capital.

Fecha Ex-Derecho: A partir
de esta fecha, cualquier
Persona que adquiera
Certificados no tendra
derecho a suscribir y pagar
los Certificados que se
emitan en la Emisién

Fecha Limite de
Suscripcién: La fecha
limite para ofrecer
suscribir los Certificados
que se wvayan a emitiren la
Emisidn Adicional.

Fecha en la que enla que
se vaya a llevar a cabola
Emision Adicional y se
deban pagar los
Certificados
correspondientes por
parte de los Tenedores.

Adicional correspondiente

Y, COMO consecuencia,

también se vera sujetaa

dilucién punitiva.
Para mayor detalle acerca de la mecénica, operacion, tiempos, términos y consecuencias del incumplimiento
de una Llamada de Capital, ver ““IIl. Estructura de la Operacion — 3. Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del

Contrato de Fideicomiso” del presente prospecto.
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3. Factores de Riesgo.

La adquisicién de los Certificados por un Tenedor conlleva un alto grado de riesgo. Al evaluar la posible
adquisicién de los Certificados, los posibles Tenedores deben analizar y evaluar cuidadosamente toda la
informacién contenida en este prospecto y tomar en consideracién, entre otras cosas, los factores de riesgo que
podrian afectar al Fideicomiso y, por tanto, las Distribuciones efectuadas a los Tenedores, incluyendo los
factores de riesgo descritos a continuacién. Los riesgos descritos en esta seccion no son los tnicos que podrian
afectar a los Certificados. Las inversiones en los Certificados estdn sujetas a otros riesgos que actualmente se
desconocen, no estan previstos o no se consideran significativos, pero que aun asi podrian tener un efecto
adverso sobre los Certificados, sobre el Patrimonio del Fideicomiso o sobre la situacién financiera, de los
Vehiculos de Inversién y/o del Fideicomiso y, por tanto, sobre la capacidad de efectuar Distribuciones a los
Tenedores.

No existe garantia de que el Fideicomiso sera rentable o de que, en caso de serlo, generara una determinada
tasa de rendimiento. Los posibles Tenedores tinicamente deben adquirir los Certificados si estan preparados
para asumir la pérdida total de su inversioén.

El presente prospecto contiene cierta informacién relacionada con acontecimientos y expectativas futuras que
se basa en estimaciones o aproximaciones. Las declaraciones a futuro incluidas en este prospecto pueden

%

identificarse por el uso de palabras tales como “podria”, “serd”, “considera”, “continuard”, “deberd”, “objetivo”,
“proyecta”, “prevé”, “calcula”, “espera”, “estima” o “tiene intencién”, o de la forma negativa de dichas palabras,
otras variaciones de las mismas u otras expresiones similares. En virtud de que no es posible garantizar la
naturaleza de dicha informacién, se advierte a los posibles inversionistas que los resultados reales podrian
diferir sustancialmente de los esperados y, por tanto, la decisién de invertir en los Certificados no debe

sustentarse en las estimaciones incluidas en este prospecto.
Riesgos Generales

Los potenciales Tenedores deberan basar su decisién de inversién en su propio andlisis sobre las
consecuencias legales, fiscales, financieras y de otra naturaleza, derivadas de realizar una inversién en los
Certificados Bursatiles, incluyendo los beneficios de invertir, los riesgos involucrados y sus propios objetivos
de inversion. Los potenciales Tenedores no deben considerar de ninguna manera el contenido del presente
prospecto como recomendaciones legales, fiscales o de inversién y se les recomienda consultar con sus
propios asesores profesionales respecto de la adquisicién, mantenimiento o venta de su inversion.

Los potenciales tenedores no deberan basarse en desempefio histérico alguno que se describa en el presente
prospecto para tomar su decision de invertir o no en los Certificados Bursatiles. Toda informacién relativa a
desempefio contenida en el presente prospecto no ha sido auditada ni verificada por terceros independientes
y no debera ser considerada como representativa de los rendimientos que pudieren recibir los potenciales
tenedores.

No se puede asegurar que los objetivos de inversién del Fideicomiso se cumplirdn o que los Tenedores
recibiran rendimientos sobre su capital. El Fideicomiso es un vehiculo de inversion de alto riesgo ideado para
inversionistas dispuestos a asumir riesgo superior al promedio y liquidez limitada.

3.1 Factores de Riesgo relacionados con los Certificados Bursatiles

No existe la obligacion de pago de principal ni de intereses.
Los Certificados Bursatiles no obligan al Fiduciario al pago de principal o intereses y sélo establecen la
obligaciéon de entregar Distribuciones con los Flujos derivados de las Inversiones en la medida en que haya
fondos en las Cuentas del Fideicomiso. Ni el Administrador, ni el Asesor, ni los Intermediarios Colocadores ni

los Agentes Estructuradores, ni el Representante Comun, ni el Administrador, ni el Asesor, ni el Fiduciario
estdn obligados a realizar pago alguno a los Tenedores de los Certificados Bursatiles, con excepcién, en el caso
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del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con cargo al Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso.

El pago de las Distribuciones esta directamente relacionado con el desempefio de los Vehiculos de Inversiéon y
de los Proyectos de Infraestructura en que estos inviertan, y se hardn con los rendimientos que se obtengan de
dichos Proyectos de Infraestructura y se depositen en las Cuentas del Fideicomiso. En caso de que los
Vehiculos de Inversiéon y los Proyectos de Infraestructura no obtengan los rendimientos esperados, los
inversionistas corren el riesgo de que no existan fondos suficientes en las Cuentas del Fideicomiso para hacer
Distribuciones, o inclusive para desinvertir de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento. En caso
de que el Patrimonio del Fideicomiso sea insuficiente para realizar Distribuciones al amparo de los
Certificados, no existe obligacién alguna por parte del Administrador, del Asesor, el Representante Comun, el
Fiduciario, los Intermediarios Colocadores ni de cualesquiera de sus Afiliadas o subsidiarias de realizar
dichas Distribuciones al amparo de dichos Certificados o de aportar cantidades adicionales para llevarlas a
cabo.

No existe garantia en cuanto al reembolso del capital invertido o de cualquier otra cantidad a los Tenedores.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios. No existe garantia alguna en cuanto al reembolso del capital
invertido o de cualquier otra cantidad.

Mercado limitado para los Certificados Bursdtiles.

Los Tenedores deberdn tomar en consideracién que no existe actualmente un mercado secundario para los
Certificados Bursatiles. No se prevé que existird un mercado secundario para los Certificados Bursatiles y, en
caso de que exista, que el mismo se desarrollard con amplitud y profundidad. El precio al cual los Certificados
Bursatiles pueden ser vendidos puede variar dependiendo de diferentes factores, tales como los niveles de
tasas de interés, las condiciones de mercado para instrumentos similares, las condiciones macroeconémicas
que prevalezcan en México y la condicién del Fideicomiso y el Patrimonio del Fideicomiso. Ni el, ni el
Fiduciario, ni el Administrador, ni el Asesor, ni los Intermediarios Colocadores ni sus respectivas afiliadas
estardn obligados a desarrollar un mercado secundario para los Certificados Bursatiles. No obstante, no se
prevé que surgira un mercado de negociacién activa para los Certificados Bursatiles o que los mismos serdn
negociados a un precio igual o superior al de oferta inicial. Lo anterior podria limitar la capacidad de los
Tenedores para vender los Certificados Bursatiles al precio y en el momento deseado. Ademas, el Contrato de
Fideicomiso contiene ciertas restricciones de transmisién. Por tanto, los posibles inversionistas deben estar
preparados para asumir el riesgo de su inversiéon en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los
mismos.

Los Certificados solamente podrin ser vendidos a inversionistas mexicanos, institucionales y calificados para
girar instrucciones a la mesa, cuando su régimen de inversion expresamente lo prevea.

Debido a la naturaleza restringida de la oferta publica que se describe en el presente prospecto, los
Certificados tnicamente podran ser ofrecidos a inversionistas institucionales y calificados para girar
instrucciones a la mesa nacionales, cuando su régimen de inversién expresamente lo prevea.

Los Certificados Bursitiles son valores altamente complejos especialmente diseriados para inversionistas de largo
plazo.

Los Certificados Bursétiles no tienen la obligacién de dar un rendimiento preestablecido y dependen del
desempefio de los Vehiculos de Inversién y de los Proyectos de Infraestructura. Debido al nivel de riesgo y la
naturaleza de las Inversiones, los Certificados Bursatiles son instrumentos disefiados para inversionistas
diversificados y de largo plazo, puesto que se requiere mantener la tenencia de los mismos por un plazo
suficiente para que los Vehiculos de Inversién logren instrumentar una estrategia de varios afios y alcanzar
un evento de liquidez que genere la rentabilidad esperada. Los Certificados Bursatiles son para inversionistas
que no requieran de una liquidez continua y puedan soportar la pérdida total de su inversién sin un
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menoscabo catastréfico a su patrimonio. Por lo anterior, cualquier decisién de invertir en los Certificados
Bursétiles requiere un analisis cuidadoso no sélo de los Certificados Bursétiles, sino también del Patrimonio
del Fideicomiso, el plan de negocios y la industria de infraestructura en general.

En virtud de que los Certificados Bursatiles no tienen un rendimiento preestablecido y dependen del
desempefio de los Vehiculos de Inversiéon y de los Proyectos de Infraestructura en que éstas inviertan y la
capacidad de las mismas para generar flujos distribuibles a los Tenedores, existe el riesgo de que los
inversionistas pudieran perder la totalidad de su inversién, o que no reciban Distribuciones conforme a los
rendimientos esperados.

Imposibilidad de valuar los Certificados Bursitiles al momento de la colocacion.

Debido a que los flujos futuros que recibiran los Tenedores de los Certificados Bursatiles dependen, no de una
tasa de rendimiento aplicada al monto invertido, sino del monto de las Distribuciones a los Tenedores que
efectivamente existan de tiempo en tiempo, existe incertidumbre en la valuacién de los Certificados
Bursétiles. Aunque algunos de los elementos que influyen en la existencia y monto de las Distribuciones a los
Tenedores pueden medirse o proyectarse con margenes de error, existen otros elementos, tales como las
Desinversiones, que son dificiles o imposibles de determinar, lo que impide a los proveedores de precios
hacer una valuacién con certidumbre de los Certificados Bursatiles. La valuaciéon de estos titulos se hard por
un proveedor de precios con la experiencia y recursos necesarios para realizar la valuacién correspondiente,
incluyendo las sociedades sobre las que recae el financiamiento o la Inversién.

El Instrumento no cuenta con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emision.

Los Certificados Bursatiles no cuentan con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién expedido por
una institucién calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables. Los potenciales
Tenedores deben tomar en cuenta esta caracteristica al momento de tomar su decisién de inversion.

El Emisor de los Certificados Bursdtiles es un Fiduciario

En virtud de que el emisor de los Certificados Bursatiles es un Fiduciario de conformidad con los términos del
Contrato de Fideicomiso, los Tenedores deben tomar en cuenta que el pago oportuno de Distribuciones o
cualquier otra cantidad que tengan derecho a recibir los Tenedores bajo los Certificados Burséatiles depende
del cumplimiento del Administrador, del Fiduciario y del Representante Comun de sus respectivas
obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién. En virtud de lo anterior,
el pago oportuno de las Distribuciones o cualquier otra cantidad bajo los Certificados Bursétiles podria verse
afectado en caso de incumplimiento por parte del Administrador, del Fiduciario y del Representante Comun
de sus respectivas obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

La identificacion de los Tenedores que tengan derecho a recibir Distribuciones a los Tenedores o cualquier otro
pago conforme a los Certificados Bursitiles, y que tengan derecho a suscribir Certificados que se emitan en una
Emision Adicional, podria ser dificil.

Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados en o con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho, no serd considerado como Tenedor y no tendrd derecho a recibir
Distribuciones o cualesquier otro pago conforme a los Certificados y no podré participar en la Llamada de
Capital respectiva, y en caso de que el Tenedor correspondiente no cumpla con las obligaciones derivadas de
la misma, dicho Tenedor sufrird la dilucién punitiva prevista en el Contrato de Fideicomiso y los demas
Documentos de la Emision.

El Fideicomiso contiene un mecanismo para prevenir la venta de Certificados Bursdtiles por parte de los
Tenedores salvo en aquéllos casos en los que dichas ventas se realicen a Inversionistas Aprobados o bien sean
autorizadas por el Comité Técnico, y no contiene un mecanismo alterno para dicha venta, por lo que los
Tenedores podrian tener dificultad para enajenar sus Certificados en el mercado secundario.
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Conforme al Contrato de Fideicomiso, un Tenedor podra enajenar sus Certificados Bursétiles a un
Inversionista Aprobado sin restriccién alguna, o bien a cualquier otro adquirente con la autorizacién previa
del Comité Técnico. El Comité Técnico podra otorgar su autorizacién con base en ciertos criterios descritos en
el Contrato de Fideicomiso, y tomard en consideracién si el potencial adquirente es un Competidor del
Fideicomiso. El Comité Técnico debera otorgar su autorizaciéon en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias
naturales contados a partir de la fecha en la que se le presente la solicitud de autorizacién de adquisicién o
venta correspondiente; en la inteligencia de que si el Comité Técnico no emite su resoluciéon dentro de dicho
término, se considerard que el Comité Técnico neg6 su autorizacion.

Si un Tenedor enajena sus Certificados Bursatiles sin haber obtenido la autorizacion previa del Comité
Técnico (en caso de que ésta fuera requerida), entonces la Persona adquirente no serd considerada como
Tenedor y el Tenedor vendedor, de conformidad con los términos del Titulo y el Contrato de Fideicomiso,
continuard obligado a cumplir con las Llamadas de Capital como si dicha transferencia no se hubiere
realizado, y los Certificados Bursétiles transferidos no otorgaradn al adquirente de los mismos derecho
corporativo alguno, incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir y votar en Asamblea de Tenedores. Los
Tenedores, por el hecho de adquirir los Certificados Bursatiles aceptan las obligaciones derivadas de los
mismos, incluyendo el compromiso de suscribir y pagar los Certificados Bursatiles emitidos en una Llamada
de Capital, atin y cuando los hubieren enajenado sin la previa autorizacion del Comité Técnico. Ademas, el
Contrato de Fideicomiso no contempla algiin mecanismo alterno para la venta de dichos Certificados
Bursétiles. En virtud de lo anterior, los Tenedores podrian tener dificultad para enajenar sus Certificados
Bursétiles en el mercado secundario.

Adicionalmente, en caso de que aun y cuando un Tenedor adquiera Certificados Bursatiles en el mercado
secundario con la autorizacién del Comité Técnico, si dicho Tenedor es considerado un Competidor del
Fideicomiso, el mismo no tendréd derecho a emitir su voto en cualquier Asamblea de Tenedores en la que se
discuta la remocién del Administrador conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso respecto de
dicho punto, por lo que deberan informar dicha circunstancia en la Asamblea de Tenedores y se consideraré
que dicho Tenedor tiene un Conflicto de Interés.

El rendimiento de los Certificados Bursadtiles podria ser menor que el rendimiento bruto de las Inversiones.

El monto que alcancen los rendimientos en efectivo pagaderos bajo los Certificados Bursatiles podria variar
por diferentes circunstancias y podria ser inferior a los rendimientos brutos de las Inversiones. Dichos
rendimientos podrian reducirse, en su caso, como resultado de obligaciones fiscales a cargo de los Vehiculos
de Inversién o del Fideicomiso, asi como por montos retenidos por los Vehiculos de Inversién al hacer un
pago. Dichos rendimientos también se veran afectados por los gastos del Fideicomiso, por los honorarios del
Administrador, del Asesor y los honorarios que se tengan que pagar a terceros, incluyendo al Fiduciario, al
Auditor Externo, al Valuador Independiente, al Proveedor de Precios, entre otros, los cuales son inciertos y
pueden variar por una serie de factores.

3.2 Factores de Riesgo relacionados con la estructura del Fideicomiso y sus Operaciones
El Fideicomiso se constituyo recientemente y no cuenta con antecedentes operativos.

Aunque el equipo de profesionales perteneciente al Administrador cuenta con una amplia experiencia en el
sector de infraestructura en México, tanto el Fideicomiso como el Administrador, no tienen antecedentes
operativos. El Fideicomiso estd sujeto al riesgo de que no logre cumplir con sus objetivos de inversién y no
existe garantia de que las inversiones realizadas por éstos tendran éxito. Ademads, no se han definido las
inversiones concretas que realizara el Fideicomiso y no hay un portafolio existente en el que invertiran los
Tenedores. El Fideicomiso invertird en Proyectos de Infraestructura, cuya informacién es limitada, no
auditada y respecto de los cuales no habra informacién publica, por lo que no existe certeza respecto del éxito
de las inversiones que se realicen.
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Responsabilidad limitada.

Sujeto a lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, los Tenedores de Certificados Bursatiles tinicamente
podran repetir en contra de los activos y recursos comprendidos en el Patrimonio del Fideicomiso; y el
Fiduciario no serd responsable bajo ninguna circunstancia del pago de las cantidades reclamadas por los
mismos.

Funcionamiento del Fideicomiso.

El adecuado funcionamiento del Fideicomiso dependerd en gran medida de la labor del Fiduciario, el
Administrador, el Asesor y el Representante Comun. En la medida que cualquiera de dichas Personas u otras
Personas contratadas respecto del Fideicomiso incumplan con sus obligaciones bajo el Fideicomiso (o
cualquier documento relacionado), el Fideicomiso podria no funcionar como se tenia contemplado, lo que
podria resultar en dafios, pérdidas o retrasos para los Tenedores. Adicionalmente, en caso que existan fallas
en los sistemas utilizados por el Fiduciario para operar el Fideicomiso, las mismas podrian resultar en dafnos,
pérdidas o retrasos a los Tenedores.

Ausencia de la obligacion de efectuar Distribuciones; subordinacion de las Distribuciones.

Ni el Administrador, ni el Asesor, ni los Intermediarios Colocadores, ni los Agentes Estructuradores, ni el
Representante Comun, ni sus respectivas subsidiarias y afiliadas, tienen obligacion de efectuar Distribuciones
o de pagar cualesquiera otras cantidades a los Tenedores. En el supuesto de que los activos y recursos que
integran el Patrimonio del Fideicomiso resulten insuficientes para devolver a cada Tenedor una cantidad
igual a su inversion en los Certificados Bursatiles, los Tenedores no tendran derecho de reclamar el pago de
dicha cantidad al Fiduciario, al Administrador, al Asesor, ni a los socios de los mismos, o a los Intermediarios
Colocadores o los Agentes Estructuradores. El Administrador no puede garantizar ni tampoco predecir que se
pagaran Distribuciones a los Tenedores, el importe de las mismas o la disponibilidad de efectivo distribuible,
dado que la capacidad del Fideicomiso para efectuar Distribuciones dependera de sus flujos de efectivo, su
situacién financiera la capacidad de los Vehiculos de Inversién de llevar a cabo distribuciones al Fideicomiso
y otros factores relacionados con sus inversiones. Dichos factores incluyen la capacidad del Fideicomiso para
generar una cantidad de efectivo suficiente para pagar gastos, cubrir el servicio de la deuda y liquidar otros
pasivos en la fecha en que los mismos se vuelvan exigibles. Ademas, el Administrador, esta facultado para
utilizar o segregar cualquier porcion del efectivo distribuible para satisfacer las necesidades de capital de
trabajo del Fideicomiso, para cubrir cualesquiera pasivos contingentes actuales o futuros, para pagar
impuestos y para otros fines. Por tanto, el pago de Distribuciones en efectivo dependeréd en gran medida de
las decisiones discrecionales del Administrador. Ni el Administrador ni sus Afiliadas tienen obligacién de
soportar o garantizar un determinado nivel de Distribuciones. El Fideicomiso incurre en gastos esenciales
para llevar a cabo sus operaciones y cumplir con la legislacion aplicable. Los gastos del Fideicomiso incluyen,
entre otros, los honorarios y comisiones pagaderas al Fiduciario, al Administrador, al Representante Comun,
al Auditor Externo y al Proveedor de Precios, asi como los gastos necesarios para mantener el registro de los
Certificados en el RNV y el listado de los mismos en la BMV. El Fiduciario pagara los gastos relacionados con
el Fideicomiso antes de efectuar cualesquiera Distribuciones a los Tenedores.

El Patrimonio del Fideicomiso podria ser utilizado para el pago de Indemnizaciones

Conforme a los términos del Fideicomiso, el Fiduciario podré utilizar los fondos mantenidos en las Cuentas
del Fideicomiso para indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario, al Administrador, al Asesor, a sus
respectivas Afiliadas, accionistas, funcionarios, consejeros, empleados, miembros, directivos y agentes, en el
caso de reclamaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, y los Intermediarios Colocadores en el caso de
reclamaciones descritas en el Contrato de Colocacién. Dichas indemnizaciones también pueden extenderse al
reembolso de costos y gastos incurridos con respecto a dichas reclamaciones. En caso que el Fiduciario utilice
los recursos del Patrimonio del Fideicomiso para pagar alguna indemnizacién como se describe en el parrafo
anterior, los recursos disponibles para cubrir los Gastos de Mantenimiento, los Gastos de Inversion y las
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Inversiones de Seguimiento y para pagar Distribuciones, se reducirian, afectando en forma negativa los
montos que los Tenedores tendrian de otra forma derecho a recibir.

El Patrimonio del Fideicomiso puede estar expuesto a reclamos de terceros con los que el Fiduciario celebre
operaciones relacionadas con las Inversiones.

Se espera que el Fiduciario lleve a cabo las Inversiones de manera indirecta a través de uno o varios Vehiculos
de Inversién. Es posible, sin embargo, que el Fiduciario celebre contratos en relacién con las Inversiones
directamente, dependiendo de varios factores, incluyendo de indole fiscal. En caso que el Fiduciario celebre
dichos contratos, sus contrapartes podrian presentar reclamaciones en contra del Fiduciario por el
incumplimiento de los términos pactados en dichos contratos. Si se interpone cualquiera de dichos reclamos
(o en general cualquier otro), el Fiduciario podria tener que pagar indemnizaciones o hacer reembolsos con
los activos que forman parte del Patrimonio del Fideicomiso, lo que afectaria de forma negativa el monto de
las distribuciones a los Tenedores.

Impuesto Sobre la Renta - ISR

Existe el riesgo de que se modifiquen las disposiciones contenidas actualmente en la LISR, de tal forma que
desaparezca el régimen contenido en la regla 3.1.15. de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en 2016 o
aquella que la sustituya en el futuro, aplicable a los fideicomisos de ingresos pasivos, lo cual pudiera implicar
que el régimen aplicable al Fideicomiso cambiara al contenido en el articulo 13 de la LISR referente a
fideicomisos a través de los cuales se realizan actividades empresariales. Lo anterior pudiere tener un efecto
adverso sobre la constitucién de las reservas y Distribuciones, asi como en la aplicacién de flujos y recursos. Si
el régimen del articulo 13 de la LISR resultare aplicable al Fideicomiso, los Tenedores deberan considerar el
tratamiento fiscal que les resulte aplicable a las cantidades recibidas del Fiduciario, de acuerdo con lo
estipulado en el Contrato de Fideicomiso.

En el caso descrito, el Patrimonio del Fideicomiso se verfa expuesto al escrutinio de las autoridades
hacendarias en relacién con el cumplimiento que hiciere el Fiduciario de las obligaciones fiscales a su cargo y,
en términos del dltimo parrafo del articulo 13 de la LISR, dichas autoridades podrian considerar que los
Tenedores estan obligados a responder por el incumplimiento de las obligaciones que por su cuenta debié
cumplir el Fiduciario, en su caso.

Asimismo existe el riesgo de que las autoridades fiscales tomen la posicién de considerar al Fideicomiso como
un fideicomiso no sujeto a las disposiciones previstas en la regla 3.1.15. de la Resolucién Misceldnea Fiscal
vigente o aquélla que la sustituya en el futuro, lo cual resultaria en la necesidad de cumplir con ciertos pagos,
tramites y otras obligaciones fiscales por parte del Fideicomiso y eventualmente por algunos Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

El régimen fiscal vigente aplicable a fideicomisos transparentes y las interpretaciones administrativas
correspondientes a dicho régimen, son relativamente nuevos y estan evolucionando constantemente. No
podemos asegurar que la regulacién fiscal aplicable a fideicomisos transparentes o su interpretacién no
cambiaran en una forma que afecte adversamente el tratamiento fiscal del Fideicomiso, de los Certificados
Bursatiles, de las operaciones o de las Distribuciones. En la medida que las autoridades fiscales mexicanas
establezcan lineamientos mas especificos al respecto, o cambien los requerimientos necesarios para que un
fideicomiso califique como un fideicomiso transparente, es posible que necesitemos ajustar la estrategia del
Fideicomiso consecuentemente y pagar impuestos que pudieran afectar adversamente los rendimientos de
los Certificados Bursatiles, su valor de mercado o liquidez. En caso de no cumplir con las regulaciones
aplicables, el Fideicomiso podria, entre otros supuestos, ser requerido a cambiar la manera en que conduce
sus operaciones, lo que a su vez podria afectar su desempefio financiero, el precio de cotizacién de los
Certificados Bursatiles o su liquidez, y la capacidad para realizar Distribuciones a los Tenedores.

Impuesto al Valor Agregado - IVA
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Los Tenedores no podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario, ni podran
considerar como acreditable el IVA trasladado al Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores no podrin
compensar, acreditar o solicitar la devolucién a su favor del saldo generado por las operaciones del
Fideicomiso o por los impuestos a los que se refiere el Contrato de Fideicomiso, de conformidad con el
articulo 74 del Reglamento de la LIVA. El Fiduciario, en su caso, solicitara las devoluciones del IVA
correspondiente. En caso que resulte procedente, el Fiduciario podria buscar recuperar de las autoridades
fiscales correspondientes los pagos de IVA que realice por Cuenta de los Tenedores. La posibilidad de dicha
recuperacion dependeré de diversos factores que son inciertos a esta fecha.

Cumplimiento de obligaciones en materia de FATCA.

En caso de ser aplicables las obligaciones que deriven del Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”),
dichas obligaciones seran a cargo del Fideicomiso, para lo cual el Administrador podréd designar a un asesor
externo para que le preste servicios de asesoria, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, en relacién con
dichas obligaciones.

Los impuestos mexicanos y las reformas hacendarias podrian tener un efecto adverso sobre el desemperio
financiero del Fideicomiso.

Las autoridades gubernamentales de México podrian imponer, o suspender, diversos impuestos: impuestos
empresariales e impuestos accesorios, entre otros. No podemos asegurar que las autoridades
gubernamentales mexicanas no impondrdn nuevos impuestos o que no incrementardn los impuestos de
nuestra industria en el futuro. La imposiciéon de nuevos impuestos o el incremento de impuestos relacionados
con nuestra industria podrian tener un efecto adverso sobre nuestro negocio, condicién financiera y
resultados de la operacién.

La estructura fiscal del Fideicomiso no ha sido revisada por las autoridades fiscales competentes.

Los inversionistas, antes de invertir en los Certificados Bursatiles, deberan tomar en consideracién que la
estructura y el régimen fiscal aplicables a los gravamenes y exenciones aplicables a los ingresos derivados de
las distribuciones o compras de Certificados Bursatiles, no han sido revisados o confirmados por las
autoridades fiscales competentes. Los inversionistas deben consultar a sus propios asesores fiscales.

Concurso Mercantil

En caso de que las autoridades fiscales consideren que el Fideicomiso no calificard como un fideicomiso
transparente a través del cual no se realizan actividades empresariales, en términos de la regla 3.1.15. de la
Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en 2016 o aquella que la sustituya en el futuro, el Patrimonio del
Fideicomiso podria ser sujeto de un procedimiento de concurso mercantil.

De ser este el caso, si por cualquier razén los recursos liquidos del Patrimonio del Fideicomiso resultasen
insuficientes para cumplir con las obligaciones de pago del Fiduciario, dicho Patrimonio del Fideicomiso
podria ser declarado en concurso mercantil, y entre otras cosas, los Tenedores tendrian que comparecer al
procedimiento de concurso mercantil para solicitar el reconocimiento de sus créditos y su prelacién en el
pago. Ademas, las disposiciones previstas en el Fideicomiso en relacién con la distribucién de los recursos
liquidos del Patrimonio del Fideicomiso podrian verse afectadas por las disposiciones de la Ley de Concursos
Mercantiles, incluyendo la posible ineficacia de Distribuciones recibidas por los Tenedores de parte del
Fiduciario.

El pago de las Distribuciones podria verse disminuido por el pago de Gastos de Mantenimiento, Gastos de
Inversion, la Comision por Administracion
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De conformidad con el Fideicomiso, el Fiduciario podria estar obligado a pagar los Gastos de Mantenimiento,
los Gastos de Inversion, la Comisién por Administracién, asi como cubrir los compromisos de endeudamiento
o apalancamiento en los que incurra el Fideicomiso, antes de pagar cualquier Distribucién a los Tenedores,
por lo que las Distribuciones a los Tenedores podrian verse disminuidas en caso de que el Fiduciario tenga
que pagar Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversién, la Comisién por Administracién con anterioridad a
la fecha en que deba realizar dichas Distribuciones conforme al Contrato de Fideicomiso.

Las Distribuciones dependerdn de la disponibilidad de ingresos provenientes de las Inversiones, la cual es
incierta.

Las Distribuciones dependeran de la disponibilidad de rendimientos generados por las Inversiones. Dichos
rendimientos dependerdn de la capacidad del Administrador para identificar, negociar, implementar y cerrar
oportunidades de Inversién. Asimismo, las Distribuciones dependen del rendimiento de los Vehiculos de
Inversiéon en las cuales se hacen Inversiones. No hay certeza de que el Administrador sea capaz de localizar
dichas oportunidades de una manera efectiva, o que seréd capaz de implementarlas o cerrarlas exitosamente o
que el rendimiento de los Vehiculos de Inversién generara Distribuciones. Cualquier monto que se invierta en
los Vehiculos de Inversién puede perderse en su totalidad. Los posibles inversionistas deben considerar la
posibilidad de que el Fideicomiso no pueda hacer Distribuciones en lo absoluto o que el monto de dichas
Distribuciones no se compare con otras oportunidades de inversién alternas; por lo que los inversionistas
deberan considerar que las Distribuciones que posiblemente reciban podran ser variables e inciertas.

La base para el cilculo de las Distribuciones a los tenedores es distinta de su aportacion

El Contrato de Fideicomiso establece que la base para el calculo de las Distribuciones es el Monto Total
Invertido de los Tenedores. El concepto de Monto Total Invertido de los Tenedores, excluye las Reservas para
Gastos y la Reservas para Gastos de Asesorfa, por lo que la base para calcular el retorno de capital y el
Retorno Preferente es distinta al monto efectivamente aportado por los Tenedores en la Fecha de Emision
Inicial y en las Emisiones Adicionales.

Resultado de inversion en Inversiones Permitidas

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera invertir las cantidades depositadas en
las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones Permitidas. En la medida en que dichas inversiones otorguen
rendimientos bajos o negativos, la capacidad del Fideicomiso de realizar las Inversiones puede verse afectada
de manera adversa. Las Inversiones Permitidas del Fideicomiso pueden incluir inversiones en acciones de
sociedades de inversién en instrumentos de deuda. Las inversiones que realicen dichas sociedades de
inversién en instrumentos de deuda podrian llegar a otorgar rendimiento bajos o negativos, lo que podria
implicar un deterioro de la inversién del Fideicomiso en las acciones de dichas sociedades de inversion e,
inclusive, podria derivar en la pérdida de dicha inversién, lo que podria afectar la capacidad del Fideicomiso
de realizar Inversiones o de realizar Distribuciones a los Tenedores.

Apalancamiento

Ademas, en caso de incumplimiento en el pago por parte del Fideicomiso, cualquiera de sus acreedores podra
iniciar demandas o reclamaciones en contra del Fideicomiso, las cuales podrian resultar en un embargo u otro
tipo de gravamen respecto del Patrimonio del Fideicomiso. Dichos embargos o gravamenes pudieran tener
prelacién sobre los derechos de los Tenedores. Lo anterior podria disminuir los recursos disponibles para
fondear Inversiones y para realizar Distribuciones a los Tenedores y/o podria afectar la disponibilidad de
dichas Distribuciones. Sin embargo, conforme al Contrato de Fideicomiso, se ha establecido un Limite de
Apalancamiento aplicable al endeudamiento del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversiéon. El
apalancamiento involucra un alto grado de riesgo financiero y podra incrementar el efecto de factores como
altas tasas de interés, bajas en la economia o el deterioro de las condiciones de los Proyectos de Infraestructura
o de los mercados en los que se encuentren, en el Fideicomiso o en los Proyectos de Infraestructura. No se
puede asegurar que el Fideicomiso tendra fondos suficientes para repagar montos insolutos derivados de
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contratos de crédito o cualquier otro adeudo anterior a su vencimiento. Ademads, ciertas deudas del
Fideicomiso podran estar sujetas a tasas de interés variables. De la misma forma, incrementos en las tasas de
interés podran incrementar el gasto en intereses del Fideicomiso y afectar de manera adversa la condicién
financiera del Fideicomiso, los resultados de las operaciones, el flujo de efectivo y la habilidad de realizar
Distribuciones.

Riesgos relacionados con los financiamientos puente.

En el supuesto de que el Fideicomiso realice una Inversién con la intencién a negociar posteriormente el
financiamiento de una porcién de la misma, existe el riesgo de que no logre obtener dicho financiamiento. Lo
anterior podria obligar al Fideicomiso a mantener invertido en una determinada inversién un monto de
capital superior al previsto originalmente, lo cual afectarfa su nivel de diversificacion.

Obligaciones de hacer y no hacer establecidas en los contratos de crédito pueden limitar la flexibilidad de las
operaciones del Fideicomiso.

El Fideicomiso puede solicitar préstamos de terceros o incurrir en deuda directamente, o a través de los
Vehiculos de Inversién conforme a lo previsto en el Contrato de Fideicomiso. Los contratos en los que se
documenten dichos créditos podran imponer al Fideicomiso diversas obligaciones financieras y de otro tipo
en términos de mercado, incluyendo el mantenimiento de ciertas razones de cobertura del servicio de deuda y
apalancamiento, asi como la contratacién de cobertura de seguros. Estas obligaciones podrian limitar la
flexibilidad de las operaciones del Fideicomiso, incluyendo la adquisicién o enajenacién de activos, la
contratacion de deuda adicional, la realizaciéon de gastos de capital y el pago de Distribuciones. La falta de
cumplimiento de estas obligaciones podria constituir una causal de incumplimiento de ciertos contratos de
crédito aun cuando se haya cumplido con las obligaciones de pago de los mismos. En el supuesto de que el
Fideicomiso incumpla con el pago de alguna de sus deudas, la misma se podria declarar vencida y podrian
proceder cargos adicionales para evitar su ejecuciéon forzosa. El remate de algin activo o Proyecto de
Infraestructura, o la imposibilidad de pagar sus créditos en términos favorables, podrian afectar en forma
adversa la situacién financiera, los resultados de operacion y los flujos de efectivo del Fideicomiso, asi como la
capacidad del mismo para efectuar Distribuciones.

Necesidad de contar con flujos de efectivo para cubrir el servicio de deuda.

Si en la fecha de vencimiento de los contratos de crédito y demas deuda del Fideicomiso (en su caso), éste no
cuenta con suficientes recursos en las Cuentas del Fideicomiso, podria verse obligado a vender en forma
anticipada y en términos menos favorables algunos de sus activos, y el perfil de los activos restantes podria
ser distinto del perfil del portafolio que tenia el Fideicomiso antes de dicha venta. El incumplimiento con el
pago del principal y los intereses sobre la deuda del Fideicomiso podria dar lugar a la ejecuciéon de las
garantias respectivas, la pérdida total del capital invertido en ciertos Proyectos de Infraestructura o en los
activos relacionados con dicha deuda y, en algunos casos, otorgar a los acreditados recursos en contra de
otros activos del Fideicomiso.

Garantias del Fideicomiso.

El Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, podra otorgar
garantias respecto de cualquier financiamiento. El pago de dichas garantias podria tener prelacién sobre los
derechos de los Tenedores. Ademads, es posible que los acreedores inicien demandas o reclamaciones en
contra del Fideicomiso, las cuales podrian resultar en gravamenes respecto del Patrimonio del Fideicomiso.
Dichos gravdmenes pudieran tener prelacion sobre los derechos de los Tenedores. Lo anterior podria
disminuir los recursos disponibles para fondear Inversiones y para realizar Distribuciones a los Tenedores.

El Incumplimiento de las obligaciones de entrega de informacion establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en

la Circular Unica podria traer un efecto adverso significativo en los Tenedores y en su derecho a recibir
Distribuciones.
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En caso que el Fiduciario incumpla con las obligaciones de revelacién de informacién establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y en la Circular Unica, el Fideicomiso podria estar sujeto a diversas sanciones, entre
las cuales se encuentran la imposicién de multas e incluso la suspensién de la cotizacién de los Certificados
Bursétiles en la BMV. Por lo anterior, un incumplimiento de esta naturaleza podria tener un efecto adverso
significativo en los Tenedores y en su derecho a recibir Distribuciones.

Un incumplimiento de los participantes en cualquier Vehiculo de Inversion o del Administrador podria afectar
al Fideicomiso.

Los inversionistas de cualquier Vehiculo de Inversién (incluyendo cualquier Vehiculo Paralelo) en el que
participe el Fideicomiso irdn haciendo sus aportaciones conforme se vayan solicitando con base en las
necesidades de inversién. Si alguno de los inversionistas de un Vehiculo de Inversién incumple con su
obligaciéon de realizar sus aportaciones al mismo y, como consecuencia, el Vehiculo de Inversién no puede
fondear, en todo o en parte, la Inversiéon podria verse afectada de manera negativa y podian perderse
oportunidades de inversiéon, lo que a su vez podria afectar la disponibilidad de Distribuciones a los
Tenedores. No puede asegurarse que los demads inversionistas de cualquier Vehiculo de Inversién en que se
invierta cumplirdn con su obligacién de realizar sus aportaciones al mismo.

Responsabilidad de las personas con poder de control.

El Fideicomiso puede adquirir una participacién con poder de control, directa o indirectamente, en Proyectos
de Infraestructura. El ejercicio del poder de control sobre una entidad puede generar riesgos adicionales en
términos de responsabilidad por dafios ambientales, la falta de supervisiéon de la administracion, la violacién
de las disposiciones gubernamentales (incluyendo las leyes en materia de valores) u otro tipo de
responsabilidades que no estén sujetas a los limites de responsabilidad generalmente aplicables a los
accionistas o socios de una empresa. En el supuesto de que el Fideicomiso resulte responsable de cualquiera
de los hechos antes descritos, podria sufrir una pérdida significativa.

Riesgos relacionados con las adquisiciones en etapas.

En el supuesto de que los Vehiculos de Inversiéon decidan efectuar una adquisicién en distintas etapas, no
existe garantia de que logrard concretar el resto de dicha adquisicién. Esto podria dar lugar a que los
Vehiculos de Inversién tinicamente cuenten con control parcial sobre la inversién respectiva, o con acceso
parcial a los flujos de efectivo generados por la misma, para cubrir el servicio de la deuda contratada en
relacion con dicha adquisicién.

Cambios en la moneda y el tipo de cambio pueden afectar de manera negativa el valor de las Inversiones y los
montos de distribucion, en su caso, a ser realizados por el Fideicomiso

Las Inversiones del Fideicomiso y los ingresos recibidos por el Fideicomiso con respecto a ciertas Inversiones,
podrian estar denominadas en Doélares. Las aportaciones al Fideicomiso y cualquier distribuciéon del
Fideicomiso, se realizardn de manera general, en Pesos. En ese sentido, las fluctuaciones en el tipo de cambio
podrian afectar de manera negativa el valor de las Inversiones y los montos de las distribuciones, en su caso, a
ser realizadas por el Fideicomiso. Asimismo, el Fideicomiso podria incurrir en costos en la conversién de las
Inversiones de una moneda a otra.

Juicios y Litigios.

El Fideicomiso y los Vehiculos de Inversién podrian verse involucrados en litigios dentro del curso habitual
de sus operaciones.

Riesgo operativo, de fraude, tecnoldgico, reputacional y legal.
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El funcionamiento del Fideicomiso dependera en gran medida de la labor del Administrador asi como del
Asesor, del Fiduciario, del Comité Técnico y del Representante Comun. En la medida que cualquiera de
dichas Personas u otras Personas contratadas respecto del Fideicomiso incumplan con sus obligaciones al
amparo del mismo (o de cualquier documento relacionado), el Fideicomiso podria no funcionar como se tenia
contemplado, resultando en dafios, pérdidas o retrasos para los Tenedores.

Adicionalmente, en caso de que existan fallas en los sistemas que utilice el Administrador, y/o aquellos
utilizados por el Fiduciario para operar el Fideicomiso, las mismas podrian resultar en dafios, pérdidas o
retrasos a los Tenedores. En consecuencia, existe un riesgo operativo en el procesamiento y almacenamiento
de las operaciones o en la transmisién de informacién Fideicomiso que comprende, ademas de lo anterior, la
pérdida potencial por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores, asi como por resoluciones
administrativas y judiciales adversas, fraudes o robos, y comprende, entre otros, al riesgo tecnoldgico, al
riesgo legal y al riesgo reputacional.

Para efectos de lo previsto en el parrafo anterior, se entiende como (i) riesgo tecnolégico, la pérdida potencial
por dafios, interrupcién, alteracién o fallas derivadas del uso o dependencia de los sistemas, aplicaciones,
redes y cualquier otro canal de distribucién y flujos de distribucién y flujos de informacién; (ii) riesgo legal, a
la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales y administrativas aplicables, a la
emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables y a la aplicacién de sanciones, en relacion
con las operaciones de las Personas que lleven a cabo la administracién; y (iii) riesgo reputacional, al impacto,
actual y futuro, en las utilidades y el capital en una entidad, causado por una opinién publica negativa
relacionada con sus productos o actividades.

El incumplimiento de los Lineamientos de Inversion puede afectar adversamente a los Tenedores.

El incumplimiento de los Lineamientos de Inversién con posterioridad a la realizaciéon de una Inversién,
podria afectar adversamente a los Tenedores, ya que la Inversién podria contravenir el régimen de inversiéon
de ciertos inversionistas.

No existe garantia de que el Fideicomiso logrard sus fines.

La adecuada operacién del Fideicomiso dependera en gran medida del desempefio del Administrador, del
Fiduciario del Representante Comun asi como del cumplimiento del Asesor con sus obligaciones de
exclusividad. Si cualquiera de dichas Personas o cualesquiera otras personas contratadas por el Fideicomiso,
incumplen con sus obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso (o cualquier documento relacionado), el
Fideicomiso no operara como estd contemplado, resultando en dafios, pérdidas o retrasos hacia los Tenedores.
Adicionalmente, en el caso que haya defectos en el sistema utilizado por el Fiduciario para operar el
Fideicomiso, esto puede tener como consecuencia, dafios, pérdidas o retrasos hacia los Tenedores. Ademas,
no existe garantia de que se logrardn los objetivos del fideicomiso debido a la existencia de condiciones
adversas en los subsectores en los cuales invierta el Fideicomiso o a la insuficiencia de oportunidades de
inversién en el mercado.

No se han identificado las inversiones especificas que realizard el Fideicomiso.

La existencia y montos de los recursos que, en su caso, seran distribuidos a los Tenedores dependen (entre
otros factores) de la capacidad del Administrador para identificar, implementar, ejecutar y cerrar
oportunidades de inversién, asi como del cumplimiento de la obligacion del Asesor de otorgar acceso al
Administrador a las oportunidades de inversién que origine y que cumplan con los Lineamientos de
Inversién. No hay garantia de que podamos ubicar dichas oportunidades de inversién, de que podamos
implementarlas, ejecutarlas y lograr que concluyan con éxito. De conformidad con lo anterior, los Tenedores
deben tener en cuenta que las Inversiones podrian no generar flujo o retorno alguno o generarlo en los niveles
esperados, o que incluso dichos flujos o retornos podrian perderse en su totalidad.
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Ademas, salvo por lo dispuesto en los Lineamientos de Inversion, no existe informacion con respecto a la
naturaleza y los términos de cualesquier Inversiones que pueda ser evaluada por los posibles inversionistas al
tomar la decision de invertir o no invertir en el Fideicomiso. Los inversionistas no tendréan la oportunidad de
evaluar por si mismos o aprobar las Inversiones. En virtud de que dichas Inversiones podran efectuarse a lo
largo de un periodo de tiempo considerable, el Fideicomiso estara expuesto a los riesgos relacionados con el
sector de infraestructura en México y riesgos de mercado. Aun cuando las inversiones efectuadas por el
Fideicomiso tengan éxito, es posible que las mismas no generen rendimientos a los Tenedores durante varios
afios.

Pérdida de la Inversion.

Aun cuando el grupo financiero al que pertenece el Asesor cuenta con experiencia en la originacion,
estructuracién, monitoreo y enajenacién de inversiones del tipo que el Fideicomiso pretende hacer, no existe
certeza en relacién con el éxito de dichas Inversiones. Existen varios factores, incluyendo los que se enuncian
en la presente seccion, que pueden afectar el desempefio de las Inversiones e inclusive ocasionar la pérdida de
las mismas, lo que cual puede afectar significativamente el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, las
Distribuciones a los Tenedores y el valor de los Certificados.

Incapacidad de cumplir con los objetivos en materia de rendimientos.

En términos generales, las inversiones efectuadas por el Fideicomiso se basaran, entre otros factores, en las
tasas de rendimiento internas y los multiplos proyectados por el Administrador, que a su vez se basaran en
las proyecciones relativas a las tasas de crecimiento y tasas de interés futuras de las inversiones del
Fideicomiso, asi como en los costos aplicables de mercado, desarrollo, administracién, operacién de los
Proyectos de Infraestructura, en los precios de las rentas y los niveles de arrendamiento de las mismas, en las
fechas de desinversién correspondientes y en los recursos derivados de las desinversiones, todo lo cual
conlleva una incertidumbre inherente. El desempefio real de las Inversiones sera distinto, y podria diferir
sustancialmente, de las proyecciones del Administrador. No existe garantia de que las tasas de rendimiento
internas reales del Fideicomiso serdn iguales o superiores a los objetivos en materia de rendimientos
comunicados a los Tenedores. Los rendimientos reales, los rendimientos proyectados y los objetivos en
materia de rendimientos descritos en este prospecto no deben interpretarse como declaraciones o garantias en
de que el Fideicomiso o una determinada inversién lograra un cierto nivel real de desempefio o lograr4, o es
probable que logre, un determinado resultado, o de que los posibles Tenedores no sufriran pérdidas,
incluyendo la pérdida total de sus inversiones.

Participacién de Funcionarios Clave.

El Administrador contard con un equipo de personas con experiencia en la inversiéon de Proyectos de
Infraestructura, incluyendo experiencia en la identificacién, analisis y valuacién, y negociacién de inversiones
del tipo de aquellas que podra realizar el Fideicomiso. En el caso que cualquiera de dichos funcionarios clave
deje de prestar sus servicios al Administrador, el Administrador podria no encontrar sustitutos adecuados. En
dicho caso, la capacidad del Fideicomiso de realizar Inversiones o Desinversiones en términos favorables para
el Fideicomiso podria verse afectada, lo que tendria un efecto negativo en los rendimientos del Monto Total
Invertido de los Tenedores y consecuentemente en las Distribuciones a ser realizadas a los Tenedores.

Los Funcionarios Clave podrin dedicar parte de su tiempo laboral a la realizacion de otras actividades.

Los Funcionarios Clave podran simultdneamente al desempefio de sus deberes en los términos descritos en
este prospecto, dedicar tiempo a otras labores como (i) administrar y participar, en asuntos de cualquier
Afiliada del Administrador, (ii) participar en consejos de administraciéon de empresas ptblicas y privadas, (iii)
conducir y administrar las actividades de inversiéon personales o familiares, y (iv) desempefarse en
actividades docentes o altruistas; no obstante que el Administrador estard obligado a informar al Fiduciario y
al Representante Comun, cuando alguno de los Funcionarios Clave deje de dedicar una porcién significativa
de su tiempo laborable a las actividades relacionadas con el Fideicomiso.
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Riesgos relacionados con la valuacion de las Inversiones.

Dada la naturaleza de las Inversiones, la valuaciéon de las mismas podria ser dificil debido a la falta de
informacién de mercado comparable y consecuentemente podria llevar a una valuacién incorrecta de los
Certificados Bursatiles o de las Inversiones. Los avaldos (i) son intrinsecamente subjetivos en ciertos aspectos
y se basan en una serie de suposiciones, incluyendo suposiciones acerca de los flujos de efectivo proyectados
para los periodos de tenencia restante de las Inversiones y (ii) se basan en gran medida en informacién al
momento del avalto, y condiciones de mercado, de los Proyectos de Infraestructura y otras condiciones que
pueden variar sustancialmente después de dicha fecha. En consecuencia, los valores de avalio de las
Inversiones podrian no reflejar acertadamente los valores de mercado reales de las Inversiones o de los
Certificados Bursétiles.

Los Tenedores pueden estar sujetos a Diluciones Punitivas en caso de no acudir a las Llamadas de Capital

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital descrito en este Prospecto si un Tenedor no paga los
Certificados Bursatiles que se emitan en una Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital, se vera
sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera
proporcional al niumero de Certificados Bursétiles que tendra después de la Emisién Adicional respecto de la
cual no pagé Certificados Bursétiles. En otras palabras, el porcentaje que representen los Certificados
Bursatiles de los que sea titular antes de la Emisién Adicional respecto de los Certificados Bursétiles en
circulacién después de la Emisién Adicional, disminuird mas alld del monto proporcional que debia haber
aportado al Fideicomiso respecto de la Emisién Adicional, y la parte proporcional acrecentara en beneficio de
los Tenedores que si pagaron los Certificados Bursatiles que se emitieron en la Emisién Adicional. Dicha
dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a una Llamada de Capital y beneficio incremental para los
Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada: (i) en las Distribuciones que realice el Fiduciario y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados Bursatiles, ya que dichas
Distribuciones y pagos se realizardn con base en el nimero de Certificados Burséatiles en circulacién al
momento en que se lleven a cabo; (ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos
relacionados a las Asambleas de Tenedores, ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman
y los derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen con base en el nimero de Certificados
Bursétiles en circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos
derechos; (iii) en los derechos para designar y mantener la designacion de miembros del Comité Técnico, ya
que dichos derechos se calculan con base en el nimero de Certificados Bursatiles en circulacién al momento
de designacién o en el momento en que se vaya a celebrar una sesiéon del Comité Técnico; y (iv) en el derecho
a suscribir Certificados Bursétiles que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que conforme a este inciso (a),
dicho derecho se basa en el nimero de Certificados Bursatiles de los que sea titular el Tenedor en la Fecha de
Registro que se establezca en el Aviso de Llamada de Capital correspondiente, y no en el ntimero de
Certificados Bursatiles que adquiri6 dicho Tenedor en la Fecha de Emisién Inicial.

Considerando los mecanismos de operacion de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados con
posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendra derecho a
suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisiéon Adicional correspondiente y, como
consecuencia, también se vera sujeta a la dilucién punitiva.

Un incumplimiento con una Llamada de Capital podria provocar que el Fideicomiso incumpla con sus
obligaciones en la fecha en que las mismas se vuelvan exigibles y no realice Inversiones.

En caso de que cualquier Tenedor incumpla con cualquier Llamada de Capital y el Patrimonio del
Fideicomiso resulte insuficiente para cubrir la aportacién de capital incumplida, el Fideicomiso podria verse
en la imposibilidad de cumplir con sus obligaciones en la fecha en que las mismas se vuelvan exigibles y
podria no ser capaz de cumplir con el plan de negocios y los objetivos de inversién contenidos en el presente
prospecto. Lo anterior podria exponer al Fideicomiso a sanciones considerables que podrian afectar en forma
adversa y significativa los rendimientos obtenidos por los Tenedores. Estos hechos constituyen un riesgo
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adicional a aquellos derivados de las Inversiones que realice el Fideicomiso que se establecen en el plan de
negocios y calendario de inversion.

No puede asegurarse que todos los Tenedores acudiran a las Llamadas de Capital y suscriban y paguen los
Certificados que se emitan en una Emisién Adicional, a pesar de la existencia de la dilucién punitiva. No
existe obligacién alguna por parte del Administrador, el Asesor, el Representante Comun, el Fiduciario ni de
cualesquiera de sus afiliadas o subsidiarias de cubrir el faltante que se genere si un Tenedor no atiende a las
Llamadas de Capital.

El Contrato de Fideicomiso establece una penalidad por suscribir Certificados en la Prorroga de la Llamada de
Capital

Tratdndose de Prérrogas de Llamadas de Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los
Certificados Bursatiles que le haya correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha
Limite de Suscripcién original y que suscriba dichos Certificados Bursatiles previo al cierre de operaciones de
la nueva Fecha Limite de Suscripciéon pagard, en adicién al precio de los Certificados Bursatiles
correspondientes, una penalidad calculada aplicando, al precio de los Certificados Bursatiles
correspondientes, una tasa de interés anual equivalente al resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio a un plazo de 28 (veintiocho) dias naturales (o en su defecto al plazo que
mas se aproxime a dicho plazo), que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién el Dia Hé4bil inmediato anterior a la original Fecha Limite de Suscripcién, por el nimero de dias
naturales entre la Fecha Limite de Suscripcién original y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el
entendido que el calculo de la penalidad se efectuara utilizando el procedimiento de dias naturales
transcurridos, con divisor de 360 (trescientos sesenta)). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en
concepto de penalidad en términos de lo anterior deberdn ser depositadas en la Cuenta para Llamadas de
Capital y utilizado para cualquier propésito permitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso.

3.3 Factores de Riesgo relacionados con el Administrador y el Asesor
Ausencia de recursos en contra del Administrador y el Asesor

El Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Administraciéon y el Contrato de Asesoria, contienen disposiciones
exculpatorias e indemnizatorias que limitan los casos en que las partes y sus Afiliadas son responsables frente
al Fideicomiso o los Tenedores. Como resultado de ello, en ciertos casos los derechos de los Tenedores para
interponer acciones pueden ser mas limitados que los que tendrian de no existir dichas limitaciones.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones y el Asesor forman parte del mismo
grupo empresarial.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones y el Asesor son partes relacionadas
que forman parte directa o indirectamente de GFI. Aunque no se anticipa algtin Conflicto de Interés derivado
de este hecho, no se puede asegurar que no pudiera existir un interés particular o adicional en la operacion.

El Administrador es responsable ante el Fideicomiso por la actuacion de los terceros que subcontrate

El Administrador, es el responsable de seleccionar y contratar con terceros ciertas actividades para la
realizacién de los Fines del Fideicomiso, por lo que en esos casos el Fiduciario no podrd exigirles
responsabilidad si no es por conducto del Administrador. Sin embargo, a pesar de que el equipo del
Administrador usard su experiencia y capacidad para seleccionar y recomendar a los terceros subcontratados
asi como prever y limitar los riesgos que subcontratar terceros representa, existe el riesgo de que los
accionistas, ejecutivos y/o personal de dichos terceros subcontratados pudieran cometer actos que por sus
consecuencias generaran algiin efecto negativo sobre el Patrimonio del Fideicomiso.
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Las disposiciones de exclusividad contenidas en el Contrato de Fideicomiso no aplican a accionistas de control o
afiliadas de GFI que no formen parte del grupo financiero

Las obligaciones de exclusividad del Fideicomiso no resultardn aplicables respecto de los accionistas de
control y de cualquier Afiliada de GFI que no forme parte del Grupo Financiero Interacciones, por lo que
dichas personas podrian realizar inversiones o tener acceso a oportunidades de inversién en competencia con
el Fideicomiso.

GFI no es parte del Contrato de Asesoria

El Contrato de Asesoria establece ciertas obligaciones de exclusividad aplicables al Asesor y Banco
Interacciones. No obstante lo anterior, GFI no comparece al Contrato de Asesoria, por lo que no esta obligado
directamente a las disposiciones de exclusividad. Aunque el incumplimiento material por parte del Asesor de
sus obligaciones de exclusividad, ya sea directamente o a través de sus Afiliadas que formen parte de Grupo
Financiero Interacciones, constituye un Evento de Remocién del Asesor, no se puede asegurar que el
Fideicomiso tendrd acciones directas en contra de GFI u otras entidades que formen parte de GFI por un
incumplimiento a las obligaciones de exclusividad.

El Administrador pudiera ser sustituido

Si bien el Administrador considera que cuenta con la capacidad técnica, asi como con los recursos humanos y
materiales necesarios para realizar las actividades que como Administrador le corresponden, no existe
garantia de que no pueda llegar a incurrir en algtin Evento de Remocién del Administrador que provoque o
amerite su remocién. Conforme a lo previsto en el Fideicomiso, en caso de que se origine un Evento de
Remocién del Administrador, la Asamblea de Tenedores puede resolver la remocién y sustituciéon del
Administrador por un administrador sustituto.

En cualquiera de estos casos, los retrasos en la toma de decisiones en cuanto al Administrador Sustituto, su
contratacion y, en general, las dificultades relacionadas con la sustitucién del Administrador pueden afectar
en forma negativa el Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia, disminuir las cantidades distribuibles a
los Tenedores.

El Asesor pudiera ser sustituido

Si bien los incentivos del Asesor se encuentran debidamente alineados con los del Fideicomiso, no existe no
existe garantia de que no pueda llegar a incurrir en algtin Evento de Remocién del Asesor que provoque o
amerite su remocién. Conforme a lo previsto en el Fideicomiso, en caso de que se origine un Evento de
Remocién del Asesor, la Asamblea de Tenedores puede resolver la remocién del Asesor. Toda vez que el
Asesor sera una fuente importante de potenciales inversiones, cualquier remocién del mismo podria afectar
en forma negativa el Patrimonio del Fideicomiso y en consecuencia, disminuir las cantidades distribuibles a
los Tenedores.

El Compromiso del Administrador se podrd reducirse ante la remocion del Asesor

Conforme al Contrato de Fideicomiso, el Administrador acuerda mantener directamente o indirectamente
una co-inversién con el Fideicomiso en cada Inversion equivalente al 5% del monto invertido por el
Fideicomiso en dicha inversién. Sin embargo, el Administrador podra sindicar en cualquier momento hasta el
97.5% (noventa y siete punto cinco por ciento) de dicho compromiso al Asesor o a sus Afiliadas que formen
parte del Grupo Financiero Interacciones. En caso de que se origine un Evento de Remocién del Asesor, la
Asamblea de Tenedores puede resolver la remocién del Asesor, lo anterior tendra como consecuencia que el
Compromiso del Administrador se vea reducido a un monto equivalente al 0.125% del monto invertido por el
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Fideicomiso en cada Inversién. No es posible garantizar que el Compromiso del Administrador se mantendra
en todo momento en 5%, lo que podria requerir una mayor Inversién por parte del Fideicomiso en cada
Inversién y consecuentemente afectar en forma negativa el Patrimonio del Fideicomiso y disminuir las
cantidades distribuibles a los Tenedores.

Pueden surgir conflictos de interés con las Inversiones

El Fideicomiso y los Vehiculos de Inversiéon podrian llegar a realizar operaciones que podrian implicar un
Conflicto de Interés respecto del Administrador o del Asesor, incluyendo sin limitacién la celebraciéon de
operaciones de crédito entre el Asesor y dichas entidades. De ser éste el caso, conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico debera aprobar las operaciones con Personas Relacionadas
respecto de servicios prestados a los Vehiculos de Inversion, del Administrador y del Asesor, que representen
un Conflicto de Interés. Sin embargo, no se puede asegurar que el conflicto se elimine en su totalidad o se
limite de forma satisfactoria para los Tenedores.

Asimismo, los Tenedores deben tomar en cuenta, que en caso de que el Administrador o sus Funcionarios
Clave o el Asesor acttien de conformidad con las decisiones del Comité Técnico con respecto a un posible
Conlflicto de Interés, no seran responsables por los actos que realicen.

No existe certeza de que el desemperio del Fideicomiso sea similar al del Asesor y sus Afiliadas

Los resultados operativos del Fideicomiso dependeran de las recomendaciones del Administrador y del flujo
de proyectos que proporcione el Asesor, asi como de las decisiones tomadas por los érganos de gobierno
respectivos, respecto a las oportunidades de inversién, Inversiones y Desinversiones que realice de tiempo en
tiempo y por las condiciones del mercado y el desempefio de los Proyectos de Infraestructura que formen
parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del Fideicomiso. La informacién existente en este
prospecto acerca del Asesor, o sus accionistas, directivos y funcionarios, no garantiza el desempefio del
Fideicomiso, la existencia de liquidez en el Fideicomiso o el pago de Distribuciones. Cualquier estimacion de
los resultados del Fideicomiso puede resultar distinta en la realidad, ya que no existe la garantia de que el
Patrimonio del Fideicomiso tenga un desempefio similar al que hayan tenido otras inversiones administradas
por el Administrador, o sus accionistas, directivos y funcionarios. Por lo anterior, se recomienda a los posibles
inversionistas no basarse en el desempefio histérico que se describe en este prospecto para tomar decisiones
de hacer o no hacer inversiones en los Certificados Bursatiles.

El incumplimiento de tanto el Administrador como del Asesor con sus obligaciones de co-invertir podria afectar
la capacidad del Fideicomiso para efectuar Inversiones.

En el supuesto de que el Administrador o el Asesor incumplan con sus obligaciones de co-inversién de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso, podria provocar que el Fideicomiso se vea en la imposibilidad
de efectuar una Inversién dada la falta de los recursos necesarios para la misma. Si el Administrador o el
Asesor no invierten conjuntamente con el Fideicomiso en los Vehiculos de Inversién, el Fideicomiso podria
perder una oportunidad de negocio y ello podria afectar de manera adversa del mismo y, en consecuencia, las
Distribuciones a los Tenedores. No existe garantia de que el Administrador y/o el Asesor cumplan con sus
obligaciones de pago. Para mayor informacién acerca de la exclusividad a la que esta sujeto el Administrador
ver la Seccion “III. Estructura de la Operacion - 3. Documentos de la Emision - 3.1 El Contrato de Fideicomiso” .

Los Tenedores de los Certificados Bursdtiles serdn inversionistas pasivos y la administracion del Fideicomiso
serd confiada principalmente al Administrador.

Los Tenedores dependeran del Administrador para conducir y administrar los asuntos del Fideicomiso.
Adicionalmente, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador podria

controlar el Comité Técnico, mediante la designacién de sus miembros. Las Inversiones a ser realizadas por el
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Fideicomiso todavia no estan identificadas. Como resultado de lo anterior, los Tenedores de los Certificados
Bursétiles dependeran de la capacidad del Administrador para identificar e instruir, sujeto a los requisitos de
aprobacién descritos en el Contrato de Fideicomiso, al Fiduciario que realice las Inversiones y para que
maneje y disponga de dichas Inversiones. Las decisiones de inversiéon pueden afectar adversamente los
rendimientos del Fideicomiso (y por consecuencia, a las Distribuciones a los Tenedores de los Certificados
Bursétiles), si el comportamiento de las Inversiones es menor a las expectativas proyectadas. Conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador gozara de facultades para administrar las Inversiones
y desinversiones, asi como la aplicaciéon de recursos en los términos de dicho Contrato de Fideicomiso.

Podria ser dificil obtener la mayoria necesaria para remover al Administrador o al Asesor

El Contrato de Fideicomiso establece que en caso de existir un Evento de Remocion del Administrador y un
Evento de Remocién del Asesor, respectivamente, los Tenedores podran remover al Administrador o al
Asesor, segtin corresponda, con el voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos la mayoria
de los Certificados Bursatiles en circulacién, emitido en una Asamblea de Tenedores en la que estén presentes
los Tenedores que representen al menos el 75% de los Certificados Bursatiles en circulacién. Asimismo, el
Administrador y el Asesor, respectivamente, podran ser removidos sin causa en cualquier momento, con el
voto favorable de los Tenedores que representen por lo menos el 85% de los Certificados Bursatiles en
circulacién, emitido en una Asamblea de Tenedores en la que estén presentes los Tenedores que representen
al menos el 85% de los Certificados Bursatiles en circulacién, en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso deberan abstenerse de votar sobre decisiones respecto a la remocién del
Administrador. Para que la remocién del Administrador o del Asesor surta efectos, el Fideicomiso deberé
pagar al Administrador o al Asesor, segin corresponda todas las cantidades pagaderas de conformidad con
las disposiciones del Contrato de Administraciéon o el Contrato de Asesoria. En virtud de dichas
disposiciones, podria ser dificil y costoso remover al Administrador o al Asesor, incluyendo cuando haya
ocurrido y continte un Evento de Remocién del Administrador o un Evento de Remocién del Asesor.
Adicionalmente, si el Administrador o el Asesor es removido como consecuencia de ciertos Eventos de
Remocién del Administrador o Eventos de Remocién del Asesor, respectivamente, pero se determina que
dichos eventos no ocurrieron, el Fideicomiso debera realizar ciertos pagos compensatorios.

3.4 Factores de Riesgo relacionados con las Inversiones
Las Inversiones se hardn con base en informacion limitada

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, llevard a cabo las Inversiones en Proyectos de
Infraestructura los que tipicamente existe informacién limitada, inclusive no auditada, y de los cuales no hay
informacién publica disponible. En este sentido el Administrador serd responsable de dar seguimiento a los
reportes que se presenten en cada uno de los consejos de administracion de los Vehiculos de Inversién y de
informar al respecto al Fiduciario, al Comité Técnico y al Representante Comin. No obstante que
procuraremos analizar la informacién disponible y profundizar en ciertos temas para evaluar a su mejor juicio
profesional el negocio en cuestién y asi proceder a realizar una Inversién, informacién financiera limitada
puede subestimar los costos, sobrestimar la calidad y estabilidad de los flujos ya sea por medio de ventas o
rentas de los Proyectos de Infraestructura, sobre valorar inventarios o activos fijos, subvalorar pasivos o
inclusive no revelar contingencias, lo que podria generar un efecto adverso en los rendimientos relacionados
con las Inversiones.

Las Inversiones en Proyectos de Infraestructura no son liquidas ni de ficil disposicion

No obstante que algunas Inversiones realizadas por el Fideicomiso podrian tener fechas de terminacién
anteriores a la fecha de vencimiento, la estrategia de salida para algunas de estas Inversiones podria depender
de ciertos eventos, tales como el lanzamiento de una oferta ptublica inicial, ventas estratégicas, fusiones y
adquisiciones o transacciones en los mercados de capitales. La culminacion exitosa de dichas estrategias de
salida dependera de una serie de factores, tales como condiciones de mercado y macroeconémicas imperantes
en México y otros mercados, lo cual podria afectar negativamente la capacidad del Fideicomiso para disponer
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de dichas Inversiones no liquidas, los flujos al Fideicomiso y por lo tanto, las distribuciones a los Tenedores
de Certificados.

La implementacion de las Inversiones podria retrasarse

El Fideicomiso no exige un plazo maximo para que una Inversién aprobada por los distintos érganos en
términos del mismo deba implementarse. Aunque este método estd destinado a maximizar las oportunidades
de inversion y darle flexibilidad al Fiduciario y al Administrador, en caso que la implementacién o cierre de
dichas Inversiones tome mas tiempo del esperado, el monto de Distribuciones a los Tenedores podria verse
afectado negativamente.

El desempefio de las Inversiones pudiera estar ligado al gasto del sector puiblico mexicano en infraestructura e
instalaciones industriales.

El desempefio de las Inversiones en Proyectos de Infraestructura estara ligado en muchos casos al gasto del
sector publico en México en Proyectos de Infraestructura asi como a la capacidad del Fiduciario para
participar con éxito en licitaciones y obtener contratos con autoridades gubernamentales, organismos
descentralizados o empresas paraestatales, ya sea a nivel Federal, Estatal o Municipal . El gasto del sector
publico en México se encuentra vinculado de manera estrecha con la situacién de la economia mexicana. Una
disminucién en el gasto del sector ptiblico a nivel Federal, Estatal o Municipal como resultado del deterioro
de la economia mexicana, cambios en las politicas gubernamentales mexicanas, u otras razones podrian tener
un efecto adverso en la situacién financiera y los resultados de operacién del Fideicomiso.

Celebracidn de operaciones en forma expedita podria ocasionar que no se cuenten con todos los elementos para
tomar la decision de llevar a cabo una inversion.

Con frecuencia, el Administrador debe realizar el analisis y la toma de decisiones en relacién con las posibles
inversiones en forma expedita a fin de aprovechar la oportunidad en cuestién. En dichos supuestos, la
informacién que se encuentre a disposicién del Administrador al momento de tomar una decisiéon de
inversiéon podria ser limitada, y podria no tener acceso a informaciéon detallada con respecto a la propiedad
respectiva al momento de tomar una decisién, tales como sus caracteristicas fisicas, aspectos ambientales,
régimen de uso del suelo u otras condiciones que afecten adversamente dicha propiedad. Por tanto, no hay
garantfa de que el Administrador tenga conocimiento de todas las circunstancias que podrian afectar en
forma adversa a una determinada inversion, y los Vehiculos de Inversién podrian realizar inversiones que no
hubiesen realizado de haber tenido la oportunidad de practicar una auditoria més detallada y de haber
contado con mas informacién al respecto. Ademads, el Administrador espera poder apoyarse en asesores
externos para efectos de la evaluaciéon de sus posibles inversiones en Proyectos de Infraestructura, y no es
posible garantizar la exactitud o exhaustividad de la informacién proporcionada por dichos asesores, o que el
Fideicomiso tendra derecho de reparar en contra de estos tltimos en el supuesto de que los mismos cometan
errores o incurran en omisiones.

Los ingresos del Fideicomiso dependen de los resultados financieros de los Vehiculos de Inversion.

Los ingresos del Fideicomiso se obtienen de los flujos generados por la operacién de los Vehiculos de
Inversiéon. El buen desempefio de los Vehiculos de Inversién influye directamente en los ingresos futuros del
Fideicomiso y por lo tanto en las Distribuciones a los Tenedores. Existe el riesgo de que los resultados
financieros de los Vehiculos de Inversiéon no sean favorables y, en consecuencia, disminuyan dichos flujos. Lo
anterior puede afectar el Patrimonio del Fideicomiso y, en consecuencia, las Distribuciones a los Tenedores.

Préstamos a los Vehiculos de Inversion podrian no capitalizarse lo cual podria generar un efecto adverso en los
rendimientos de las Inversiones

El Fiduciario, por instrucciones del Administrador, podrad hacer Inversiones en la forma de préstamos a los
Vehiculos de Inversién. Aunque los contratos de préstamo respectivos podran establecer el derecho del
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Fiduciario para capitalizar el préstamo, o bien, para convertir los titulos de deuda en acciones o partes sociales
del Vehiculo de Inversién que corresponda, por motivos que no siempre son del control del Administrador,
dichos créditos pudieran no llegar a capitalizarse finalmente por lo que tendrian que ser cobrados por el
Fiduciario. En tal caso, la tasa de interés sobre dichos créditos podra no reflejar de manera adecuada el riesgo
asociado con dichos préstamos, o bien podria darse un incumplimiento por parte del Vehiculo de Inversién.

Las Inversiones podrian tener deuda bancaria en moneda nacional o extranjera o algunos otros pasivos dentro de
su estructura de capitalizacion

El Fiduciario (directamente o a través de los Vehiculos de Inversién) podra solicitar préstamos a terceros,
otorgar fianzas y/o garantias en beneficio de terceros o de los Vehiculos de Inversién, obtener cartas de
crédito (o instrumentos similares), constituir depédsitos sobre dinero a favor de terceros, constituirse como
aval y/o como obligado solidario, y celebrar cualquier tipo de instrumento o contrato relacionado con lo
anterior para facilitar o apoyar cualquier Inversién, propuesta o existente. Esto constituye un riesgo para los
Vehiculos de Inversién y en consecuencia para el Patrimonio del Fideicomiso en caso de que los flujos
generados por el Patrimonio del Fideicomiso no sean suficientes para cubrir las obligaciones que generen
dichos pasivos.

Asimismo, los Vehiculos de Inversién podrian contraer financiamiento en moneda extranjera. El tipo de
cambio del Peso frente a otras divisas ha sufrido movimientos importantes en el pasado por diversas razones.
Dichos movimientos pudieran afectar el desempefio de los Vehiculos de Inversién, especialmente si
mantienen pasivos denominados en moneda extranjera, o bien la capacidad adquisitiva de los potenciales
inversionistas, lo que podria impactar en el rendimiento real esperado de las Inversiones.

Los Vehiculos de Inversion o los Proyectos de Infraestructura también podrdn solicitar préstamos directamente
al Asesor, sus Afiliadas o entidades de GFI

GFI como grupo financiero opera distintas lineas de negocio, incluyendo proporcionar servicios de banca y
crédito a Proyectos de Infraestructura. Aunque, el Contrato de Fideicomiso prevé medidas para mitigar las
operaciones con Conflicto de Interés que pudieran suscitarse, la Asamblea de Tenedores o el Comité Técnico
podrian llegar a aprobar el otorgamiento de un crédito por parte de GFI o sus afiliadas a los Vehiculos de
Inversioén, los Proyectos de Infraestructura o una Inversion. Derivado de lo anterior, los intereses de GFI como
acreedor por una parte y del Asesor, como su Afiliada, por otra, podrian encontrarse en conflicto. Aunque el
Administrador es una entidad independiente de GFI y el mismo actuard en todo momento en el mejor interés
del Fideicomiso y de los Tenedores, no existe garantia de que en caso de presentarse potenciales conflictos con
el Asesor como subsidiaria de GFI, estos sean resueltos favorablemente para el Fideicomiso.

Puede resultar dificil identificar inversiones atractivas

No puede haber certeza de que se presenten al Administrador, o que el mismo tenga la oportunidad de
anticipar o identificar un ntmero suficiente de inversiones apropiadas para invertir la totalidad del monto
para Inversiones dentro del Periodo de Inversién. En caso de que dicha identificacién y la Inversiéon
respectiva no se realice en el Periodo de Inversién, el monto esperado de Distribuciones a los Tenedores
podria verse afectado de forma negativa.

Ademas, el Administrador prevé que durante el proceso de seleccién de las inversiones tendra que competir
con otros proveedores de capital que también cuentan una gran experiencia y, quiza, con mayores recursos
financieros y de otro tipo. No hay garantia de que se lograra identificar una cantidad suficiente de inversiones
adecuadas para el Fideicomiso, o de que las inversiones efectuadas por el Fideicomiso generaran la tasa de
rendimiento esperada sobre el capital invertido.

Inversionistas sofisticados
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Los Certificados Bursatiles estdn disefiados y dirigidos a satisfacer necesidades de inversionistas
diversificados que entienden la estructura y los riesgos inherentes al tipo de inversiones en las que invertira el
Fideicomiso, por lo que no son recomendables para inversionistas que no estén familiarizados con este tipo de
instrumentos o con inversiones de capital en general.

En caso que las Inversiones no generen las utilidades esperadas o que tuvieren pérdidas y los Certificados
Bursétiles inicamente redimieran el retorno esperado, esto podria tener un costo de oportunidad en el tiempo
que, aunque se recupere el monto invertido por los Tenedores una tasa negativa en términos reales.

Ningiin experto independiente revisard que los Proyectos de Infraestructura cumplan con los Lineamientos de
Inversion

Ningtn experto independiente emitira una opinion respecto del nivel de cumplimiento de los Proyectos de
Infraestructura con los Lineamientos de Inversién, por lo que los Tenedores tendran informacién limitada
acerca de dichos proyectos al momento en que el Fideicomiso realice la inversién correspondiente. Para
mayor informacioén acerca del riesgo que conlleva realizar una inversién con informacién limitada, véase el
factor de riesgo “Las Inversiones se hardn con base en informacion limitada” del presente Prospecto.

No existe un calendario de inversion definido u obligatorio

Los inversionistas, previo a la inversién en los Certificados, deberan considerar que el Fideicomiso no cuenta
con un calendario de inversién o desinversién previamente establecido, toda vez que el calendario que se
incluye en el presente prospecto es tinicamente ejemplificativo.

Inexistencia de formatos pre-establecidos para la realizacion de Inversiones

No existen formatos pre-establecidos de contratos para la realizaciéon de Inversiones, debido a que las mismas
podran llevarse a cabo de distintas maneras y en todo caso estaran sujetas a las negociaciones que se lleven a
cabo con las contrapartes respectivas. Lo anterior genera incertidumbre respecto de los términos que
contendran los contratos definitivos, ya que no existira un parametro minimo al que se deberan ajustar dichas
Inversiones.

3.5 Factores de Riesgo Econémicos y Politicos en México y en el Entorno Internacional
Acontecimientos, politicos y sociales en México podran afectar nuestro negocio.

Acontecimientos politicos y sociales en México podrian afectar el negocio del Fideicomiso. Actualmente
ningdn partido tiene una mayoria absoluta en las dos cdmaras del Congreso de la Unién, lo cual podria
dificultar el proceso legislativo. La ausencia de una mayoria clara y los conflictos entre la rama legislativa y la
ejecutiva podrian resultar en un estancamiento y bloqueos en la implementacién oportuna de reformas
estructurales, todo lo cual podria tener, a su vez, un efecto adverso sobre la economia mexicana. EI
Administrador no puede asegurar que los acontecimientos politicos en México no tengan un efecto adverso
sobre el negocio del Fideicomiso, condicién financiera o resultados de la operacion.

En los dltimos afios México ha experimentado un incremento significativo en la violencia relacionada con el
narcotrafico, particularmente en los estados del norte fronterizos con los Estados Unidos. Este incremento en
la violencia ha tenido un impacto adverso sobre la actividad econémica de México en general. Inestabilidad
social en México o acontecimientos sociales o politicos adversos en o afectando a México podrian igualmente
impactarnos, asi como la habilidad del Administrador de llevar a cabo negocios, ofrecer sus servicios y
obtener financiamiento. El Administrador no puede asegurar que los niveles de criminalidad violenta en
México, sobre los cuales no tiene control alguno, no se incrementaran y no resultaran en mas efectos adversos
sobre la economia mexicana o sobre el negocio del Fideicomiso, condicién financiera o resultados de la
operacion.
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Las inversiones en México pueden ser riesgosas.

Las inversiones en México conllevan riesgos significativos, incluyendo el riesgo de que se decreten leyes
expropiatorias o se impongan controles cambiarios, impuestos u otras restricciones gubernamentales. El
Fideicomiso sera constituido de conformidad con las leyes de México y practicamente todas sus operaciones,
activos y propiedades estan o estaran ubicados en México. En consecuencia, la situacién financiera y los
resultados de operacién del Fideicomiso, de los Vehiculos de Inversiéon podrian verse afectados en forma
negativa.

El gobierno mexicano ha ejercido y contintia ejerciendo una gran influencia en la economia del pais. Las
medidas adoptadas por el gobierno podrian tener un efecto significativo en las entidades del sector privado
en general, asi como en la situacién de los mercados y en la rentabilidad de los valores emitidos por entidades
mexicanas, incluyendo el valor de los Certificados.

La situacion macroecondmica del pais puede cambiar de forma negativa

Actualmente, el entorno mundial estd viviendo una situacién complicada. Eventos recientes en los mercados
internacionales han causado volatilidad, iliquidez y afectaciones en el crédito estructurado, crédito
apalancado y bonos de alto rendimiento, asi como en los mercados globales financieros. A pesar de que las
condiciones econémicas difieren de un pais a otro, la reaccién de los inversionistas ante los acontecimientos
ocurridos en un pais, pueden afectar los mercados financieros de otros. En la medida que dichos eventos del
mercado no sean temporales y contintien (o empeoren) podrian tener un impacto adverso en la disponibilidad
del crédito a negocios en general y podria llevar a un debilitamiento general de la economia mexicana y de la
economia global. No existe certeza respecto a la duracién de la actual afectacién del mercado.

Histéricamente, México ha sido afectado por crisis econémicas que han ocurrido peridédicamente,
caracterizadas por altas tasas de inflacién, inestabilidad en el tipo de cambio, altas tasas de interés,
contraccion significativa en la demanda del consumidor, poca disponibilidad de crédito, aumento en la tasa
de desempleo y reduccién en la confianza por parte de los inversionistas, entre otros. No hay certeza de que
dichos eventos no vuelvan a ocurrir en el futuro y que las situaciones que se puedan derivar de estas no
afecten la situacion financiera de las Inversiones en Proyectos de Infraestructura o al Fideicomiso.

Cualquier recesién en la economia podria afectar adversamente los recursos financieros (incluyendo deuda y
capital) disponibles para hacer o mantener Inversiones o tener como resultado la imposibilidad de realizar
pagos de principal e interés respecto de las Inversiones, o refinanciar deuda pendiente de pago respecto de
dichas Inversiones cuando ésta sea pagadera. Cualquier recesioén en la economia también podria tener un
efecto adverso sobre el valor de las Inversiones. En tales casos de imposibilidad para realizar pagos o de un
efecto adverso sobre el valor de las Inversiones, el Fideicomiso podria sufrir una pérdida parcial o total del
capital invertido en sus Inversiones, lo cual a su vez podria tener un efecto adverso en los rendimientos del
Fideicomiso y en las cantidades disponibles en el Fideicomiso para realizar Distribuciones. Dichos eventos
podrian también restringir la habilidad del Fideicomiso, de enajenar o liquidar Inversiones, conforme a las
instrucciones del Administrador, en momentos oportunos o a precios favorables.

Reformas fiscales y legales inesperadas.

La legislacion fiscal en México es objeto de continuas reformas, por lo que no hay garantia de que en el futuro
el régimen legal vigente, incluyendo, de manera enunciativa pero no limitativa, en materia fiscal, no sufrira
modificaciones que puedan afectar el desempefio de los Vehiculos de Inversién, los rendimientos de los
Certificados Bursatiles o las operaciones celebradas por el Fideicomiso, perjudicando a los Tenedores y al
Fideicomiso o generandoles consecuencias adversas significativas. En enero de 2014, entré en vigor una
reforma fiscal para modificar integralmente el sistema tributario federal en México. Estas reformas tiene como
propésitos manifiestos principales: (i) restringir regimenes preferentes de excepcién; (ii) sujetar a impuestos, o
incrementar los impuestos existentes a, ciertos ingresos, actividades y productos que, actualmente estin
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exentos o sujetos a tasas reducidas; (iii) simplificar el régimen de pago de impuestos; (iv) terminar con la
consolidacion fiscal y (iv) incentivar la formalidad. La reforma elimino el impuesto empresarial a tasa tnica
(IETU) y el impuesto a los depésitos en efectivo (IDE). También se eliminaron las deducciones concedidas a
ciertas sociedades destinadas al desarrollo de infraestructura. Dicha reforma puede llegar a tener
implicaciones negativas en el valor de los Certificados, asi como en el valor de las Inversiones, por lo que de
igual manera el monto esperado de Distribuciones a los Tenedores podria verse afectado de forma adversa.

Los acontecimientos en otros paises podrian afectar la economia mexicana y la situacion financiera y los
resultados de operacion del Administrador, de los Vehiculos de Inversién y/o del Fideicomiso.

En los ultimos afios, la situacion econdémica de México ha estado correlacionada cada vez més con la situacion
econémica de Estados Unidos como resultado del Tratado del Libre Comercio de América del Norte y el
aumento de la actividad econémica entre los dos paises. Durante los altimos afios han ocurrido varios sucesos
que han tenido efectos adversos en la estabilidad de los mercados globales, incluyendo, entre otros: (i) las
proximas elecciones en Estados Unidos, incluyendo sus consecuencias en la produccién, oferta y demanda en
dicho pafs; (ii) las crisis en paises europeos tales como Grecia, Italia y Espafia, incluyendo sus respectivas
consecuencias en el consumo interno en dichas economias y la pérdida de confianza de los inversionistas en el
resto del mundo; y (iii) el déficit fiscal en Estados Unidos y la revision de su calificacién crediticia, entre otros.
La adversidad econémica tanto en Estados Unidos como en Europa y otras partes del mundo, la terminacién
del Tratado de Libre Comercio de América del Norte u otros acontecimientos similares o relacionados,
podrian tener un efecto adverso significativo sobre la economia mexicana y, por ende, en el desempefio de las
inversiones efectuadas por el Fideicomiso. No existe garantia de que los acontecimientos en otros mercados
emergentes, en Estados Unidos o en cualquier otra parte del mundo no afectardn en forma adversa al
Administrador, a los Vehiculos de Inversién y/o al Fideicomiso.

En el pasado, acontecimientos o condiciones de los Estados Unidos de América o de paises emergentes han
tenido un efecto importante en la disponibilidad del crédito en la economia mexicana, han resultado en fugas
considerables de capital y propiciado la reduccion de la inversion extranjera que el pais capta.

3.6 Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

Las declaraciones contenidas en este prospecto que no se refieran a hechos histéricos, se basan en las
expectativas del Administrador, estimaciones, proyecciones, opiniones y convicciones actuales. En virtud de
que existen diversos riesgos, aspectos inciertos y otros factores tanto conocidos como desconocidos, los
hechos o resultados reales o el desempefio real del Fidecomiso podrian llegar a diferir sustancialmente de los
previstos o expresados en dichas declaraciones. En virtud de lo anterior, no debe depositarse una confianza
indebida en las mismas. Ademads, al evaluar la informacién en materia de desempefio contenida en este
prospecto, los posibles inversionistas deben tener presente que los rendimientos reales generados por las
inversiones que atin no se realizan dependeran, entre otros factores, de resultados de operacién futuros, del
valor de los activos respectivos y la situacién del mercado al momento de enajenacién, de las restricciones
legales y contractuales aplicables a la transmisién de activos que podrian afectar la liquidez, de cualesquier
costos relacionados con la celebracién de las operaciones correspondientes, de la fecha y forma en que se lleve
a cabo la venta y de las reservas con las que cuente el Fideicomiso, todo lo cual podria diferir de las
presunciones y circunstancias en las que se basan las valuaciones utilizadas en la informacién en materia de
desempefio contenida en este prospecto. Por tanto, los rendimientos reales generados por dichas inversiones
aun no realizadas podrian resultar sustancialmente distintos de los indicados en el presente prospecto. No
existe garantia de que los rendimientos generados por el Fideicomiso seran iguales o similares a los obtenidos
o a los que se espera obtener de los Vehiculos de Inversién patrocinados previamente por las afiliadas del
Administrador.

NO EXISTE OBLIGACION DE PAGO DE PRINCIPAL, NI DE INTERESES, SALVO CON LOS
RECURSOS QUE INTEGRAN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL FIDEICOMITENTE, EL
FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN, EL ADMINISTRADOR Y LOS INTERMEDIARIOS
COLOCADORES NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES
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ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES
ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO
TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL REPRESENTANTE COMUN, AL
FIDUCIARIO, AL ASESOR, A GRUPO FINANCIERO INTERACCIONES Y/O AL LOS
INTERMEDIARIOS COLOCADORES NI A SUS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO DE DICHAS
CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO EXTREMO DE FALTA DE
LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRIAN VERSE
OBLIGADOS A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LIQUIDOS AFECTADOS AL FIDEICOMISO.
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4. Otros Valores Emitidos por los Fideicomitentes.

A la fecha de Emision, el Fideicomiso al ser un vehiculo de reciente creacién no mantiene otros valores
inscritos en el RNV o listados en otro mercado.

A la Fecha de Emisién, el Administrador (en su caracter de fideicomitente del Fideicomiso) al ser una entidad
de reciente creacién no mantiene valores inscritos en el RNV o listados en otro mercado.

A la Fecha de Emisién, el Asesor (en su caracter de fideicomitente del Fideicomiso) al ser una entidad de
reciente creacion no mantiene valores inscritos en el RNV o listados en otro mercado.

En términos de los articulos 33, 34, 50 y demas aplicables de la Circular Unica de Emisoras, el Fiduciario
tendra la obligacién de entregar a la BMV y a la CNBV, informacién financiera, econémica, contable,
administrativa y juridica, en forma trimestral y anual, tales como estados financieros anuales dictaminados
por el auditor externo del Fideicomiso. Asimismo, el Fiduciario tiene la obligacion de divulgar
periédicamente cualquier hecho o acontecimiento que se considere como evento relevante, de conformidad
con la LMV y la regulacién aplicable.

69



5. Documentos de Caracter Pablico

Toda la informacién contenida en el presente prospecto y/o cualquiera de sus Anexos y que se presenta como
parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados Bursatiles en el RNV, podra ser consultada por los
inversionistas a través de la BMV, en sus oficinas, o en su pagina de Internet: www.bmv.com.mx o por medio
de la pagina de Internet de la CNBV en: www.cnbv.gob.mx.

El Fiduciario tendrda a disposicion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles la informaciéon del
Fideicomiso, incluyendo lo relativo a su constitucién, su administracién y su situacién al momento de la
consulta. A solicitud de los Tenedores, se le entregardn copias del presente prospecto en las oficinas del
Fiduciario al Tenedor que asi lo solicite por escrito.

La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Administrador serd Eduardo Santoyo
Vasquez, con domicilio ubicado en Reforma 383, Delegacion Cuauhtémoc, CP 06500, Ciudad de México y
correo electrénico esantoyov@interacciones.com.

La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario serd Ricardo Calderén Arroyo
y/ o Ximena Mora Rojas, con domicilio ubicado en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, piso 7, Col. Lomas de
Chapultepec, Ciudad de México y correo electrénico ricardo.calderon@invex.com y/ o fcapitales@invex.com.

La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Representante Comun serd Elena
Rodriguez Moreno y/o Alejandra Tapia Jiménez, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284,
piso 9, Colonia Juarez, Ciudad de México y correo electrénico elenarodriguez@monex.com.mx;
atapia@monex.com.mx.
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LA OFERTA
1. Caracteristicas de la Oferta

Los Certificados Bursétiles que se describen en el presente prospecto se emitiran y se ofreceran publicamente
mediante una oferta publica restringida por el Fiduciario. El producto de esta oferta sera invertido por el
Fiduciario, ya sea directa o indirectamente, en un portafolio diversificado de Proyectos de Infraestructura en
México, tal como se describe en el presente prospecto, y que servird como fuente de pago de las distribuciones
que se efectien bajo los Certificados. Cualquier distribucién en relacién con los Certificados depende en su
totalidad del desempefio de dicho portafolio. El Fiduciario emite, mediante oferta ptblica restringida
primaria nacional, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso los Certificados Bursétiles, bajo las siguientes
caracter{sticas:

1.1 Emisor
Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso Irrevocable F /2504 de fecha 28 de julio de 2016.

1.2 Fideicomitentes
FCI Administradora, S.C., y Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V., una subsidiaria de Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero

1.3 Fideicomisarios en Primer Lugar
Los Tenedores. Los Tenedores estaran representados en todo momento por el Representante Coman.

1.4 Fideicomisarios en Segundo Lugar

FCI Administradora, S.C., y Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V., una subsidiaria de Banco
Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero

1.5 Administrador
FCI Administradora, S.C.

1.6 Asesor

Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V., una subsidiaria de Banco Interacciones, S.A.,
Institucién de Banca Miltiple, Grupo Financiero

1.7 Tipo de Instrumento
Certificados Bursatiles Fiduciarios de Desarrollo.

1.8 Clave de Pizarra
“FCICK16”.

1.9 Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
Sin expresién de valor nominal.

1.10 Numero de Certificados Bursatiles de la Emision Inicial
7,000 (siete mil certificados).

1.11 Namero Total de Certificados Bursatiles
El Ntmero total de Certificados Bursatiles que pueden emitirse por el Fiduciario dependera del nimero de

Llamadas de Capital y el monto efectivamente recibido en cada una de ellas.

1.12 Precio de Colocacion
MX$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por cada Certificado Bursatil.
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El precio de colocaciéon de los Certificados Bursatiles de la Emisién Inicial materia de la oferta ptblica
restringida fue determinado tomando en cuenta las caracteristicas del Fideicomiso emisor y atendiendo a los
diversos factores que se han juzgado convenientes para su determinacién, incluyendo la mecanica de las
Llamadas de Capital. Dicha mecanica requirié que, para la Emisiéon Inicial, se fijara un precio alto de
MX$100,000.00 por cada Certificado Bursatil, a efecto de permitir que el precio de cada Certificado Bursatil
emitido en cada Emisiéon Adicional disminuyera respecto de la Emisién anterior. Lo anterior a efecto de lograr
la dilucién punitiva para aquéllos Tenedores que incumplan con alguna de las Llamadas de Capital.

1.13 Monto de la Emisién Inicial
MX$700,000,000.00 (setecientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

1.14 Monto Maximo de la Emisién (Considerando las Llamadas de Capital)
MX$3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.)

1.15 Acto Constitutivo
Los Certificados Bursatiles seran emitidos por el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable
F/2504 de fecha 28 de julio de 2016 celebrado entre el Administrador, el Asesor, el Fiduciario y el
Representante Comun.

1.16 Fines del Fideicomiso

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) llevar a cabo
la Emision Inicial, las Emisiones Adicionales y las Llamadas de Capital, de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso (ii) realizar Inversiones (a través de Vehiculos de Inversién) y Desinversiones
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, sujeto a las aprobaciones del Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores que en su caso resulten aplicables; (iii) administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que el
Administrador, el Comité Técnico o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emision tenga derecho a instruir por escrito al Fiduciario (incluyendo,
sin limitacion, el Representante Comun y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién) (en cada
caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso), o cualesquiera otros actos que el
Administrador, el Comité Técnico o dicha otra Persona considere que sean necesarios, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso.

1.17 Patrimonio del Fideicomiso
El patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformard de los siguientes activos y obligaciones
(conjuntamente el “Patrimonio del Fideicomiso”):

(a) la Aportacién Inicial;

(b) el Monto de la Emisién Inicial;

(c) los derechos fideicomisarios o participaciones de capital de Vehiculos de Inversién que adquiera el
Fiduciario para realizar Inversiones conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y
rendimientos derivados de los mismos;

(d) todos y cualesquiera derechos de crédito derivados de o relacionados con cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualesquier derecho de crédito derivado de
préstamos otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversiéon conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, asi como cualesquiera documentos de crédito derivados de o
relacionados con dichos derechos de crédito (incluyendo, sin limitacién, cualquier pagaré o
instrumentos de garantia relacionados con los mismos);
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(e) cualesquiera recursos y demads activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de
las Inversiones que realice en los términos del Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una
Desinversion de las mismas;

(f) en su caso, los contratos de cobertura que celebre el Fiduciario en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

(g) todas y cada una de las cantidades que deriven de las Emisiones de Certificados, de las Llamadas de
Capital y las Inversiones Permitidas, asi como cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso;

(h) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(i) todos y cada uno de los demés activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario, asi
como las obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segtn lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso; y

(j) todasy cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos
derivados de o relacionados con la inversién u operacién del Fideicomiso incluyendo, sin limitacién,
el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

1.18 Plazo de Vigencia de la Emisién

4,745 (cuatro mil setecientos cuarenta y cinco) dias, equivalentes a aproximadamente 156 (ciento cincuenta y
seis) meses, equivalentes a aproximadamente 13 (trece) afios contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial,
en el entendido que dicho plazo podréd extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la
LGTOC.

1.19 Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Pablica
3 de agosto de 2016.

1.20 Fecha de Cierre del Libro
4 de agosto de 2016.

1.21 Fecha de la Oferta Puablica
3 de agosto de 2016.

1.22 Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacién con fines informativos
4 de agosto de 2016.

1.23 Fecha de Emision Inicial
5 de agosto de 2016.

1.24 Fecha de Cruce y Registro en la BMV
5 de agosto de 2016.

1.25 Fecha de Liquidacion
5 de agosto de 2016.

1.26 Mecanismo de Colocacién

La oferta de los Certificados Bursatiles se hard a través de la construccién de libro mediante asignacién
discrecional. Los Certificados Bursatiles serdn emitidos por el Fiduciario bajo el mecanismo de Llamadas de
Capital de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y serdn ofrecidos para su suscripcién de conformidad
con los montos, términos y condiciones autorizados por la CNBV y la BMV. Conforme al Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario podra realizar Llamadas de Capital a los Tenedores con la finalidad de que
suscriban Certificados Adicionales. Los Certificados Bursatiles seran emitidos con base en el Acta de Emisioén,
la cual se adjunta al presente prospecto como Anexo 6, de la cual formard parte el Titulo de los Certificados
Bursétiles. Los Certificados Bursatiles inscritos en el RNV y listados en la BMV y se ofrecerdn en México
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mediante una oferta ptublica restringida.

1.27 Forma de Liquidacion

En la Fecha de Liquidacion, los Certificados Bursétiles se liquidaran en efectivo a través de Indeval, en Pesos,
con los recursos que los Tenedores hubieren aportado segin el ntimero de Certificados Bursatiles que les
hubieren sido asignados por los Intermediarios Colocadores.

1.28 Lugar y Forma de Pago

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevaran a cabo por medio de transferencia electrénica a través
de Indeval, cuyas oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc,
06500, Ciudad de México, México.

1.29 Recursos Netos de la Emision Inicial:
MX$647,582,321.97 (seiscientos cuarenta y siete millones quinientos ochenta y dos mil trescientos veintiuno
Pesos 97/100 M.N.).

1.30 Derechos que confieren a los Tenedores:

Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMYV, los Certificados Bursatiles conferirdn a los Tenedores los
siguientes derechos: (a) el derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de
los bienes o derechos afectos con ese propésito al Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que
resulte de la venta de los bienes o derechos que formen el Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, los
Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores de Certificados
Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacién tendrdn el derecho de solicitar al Representante Comtn que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores
deberan tratarse; (ii) los Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el
10% (diez por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho a solicitar al
Representante Comuin que aplace por una sola vez, por hasta 3 dias naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, la votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente informados; (iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el
20% (veinte por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a las resoluciones adoptadas por la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores
que se quieran oponer no hayan concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a
ella, hayan dado su voto en contra de la resolucién respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda
correspondiente dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se adoptaron las
resoluciones respectivas, sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto
legal infringido y los conceptos de violacion. La ejecuciéon de las resoluciones impugnadas podra suspenderse
por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para
cubrir los dafios y perjuicios que pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecucion de
dichas resoluciones, en caso de que la sentencia declare infundada o improcedente la oposicién. La sentencia
que se dicte con motivo de la oposicién surtiré efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones
en contra de una misma resolucion deberan decidirse en una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la tenencia
individual o en conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran
el derecho de designar y, en su caso, revocar, el nombramiento de un miembro propietario y sus respectivos
suplentes en el Comité Técnico por cada miembro que designe; (v) los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan el 15% (quince por ciento) o méas de los Certificados Bursétiles en circulaciéon, podran ejercer
acciones de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que dicha accién prescribiré cinco afios siguientes
a partir de que se dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente; y (vi) celebrar
convenios de votos para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, la celebraciéon de dichos convenios y
sus caracteristicas deberan de ser notificados al Fiduciario y al Representante Comtin por los Tenedores que
los celebren dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su concertacion, para que sean
revelados por el Fiduciario al ptblico inversionista a través de la BMV y Emisnet y para que se difunda su
existencia en el reporte anual. La designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y
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sus respectivos suplentes) estard sujeta a lo siguiente: (1) los Tenedores de Certificados Bursatiles en
circulacién que tengan derecho a nombrar o remover a miembros del Comité Técnico, dnicamente podran
ejercer dicho derecho en una Asamblea de Tenedores, (2) los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores que califiquen como Personas Independientes al momento
de su designacién deberan ser designados como Miembros Independientes; (3) la designacién de un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por los Tenedores podra ser revocada por los demds
Tenedores cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que los
miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados nuevamente
para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocacién de su nombramiento;
y (4) el derecho de los Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) a que
se refiere el inciso (iv) anterior podra ser renunciado por escrito por los Tenedores mediante notificacién por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comtin.

1.31 Llamadas de Capital

Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas de Capital y por lo tanto el Fiduciario podra en
cualquier momento durante el Periodo de Inversion requerir a los Tenedores para que aporten cantidades de
dinero en efectivo para los propodsitos que el Administrador determine de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso; en el entendido que el Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine
el Periodo de Inversién.

Para mayor informacién, consulte las Secciones "III. ESTRUCTURA DE LA OPERACION -- 1. Descripcion
General - 1.20. Mecanismo de las Llamadas de Capital y 3. Contratos y Acuerdos - 3.1 Resumen del Contrato de
Fideicomiso" en el presente prospecto para mayor informacion sobre el Patrimonio del Fideicomiso

1.32 Fuente de Pago y Distribuciones

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados Bursatiles deberdn hacerse exclusivamente
con bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del Fideicomiso igualmente debera estar disponible
para realizar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del
Fiduciario, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

Para mayor detalle acerca de las Distribuciones del Fideicomiso a los Tenedores, ver “IIl. Estructura de la
Operacion - 3. Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.33 Garantia
Los Certificados son quirografarios por lo que no cuentan con garantia alguna.

1.34 Asambleas de Tenedores
Para mayor detalle acerca de la Asamblea de Tenedores, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y
Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.35 Depositario
S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

1.36 Representante Comtn
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

1.37 Remocién del Representante Comiin

El Representante Comtn podra ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucién de la
Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de quérum establecidos en el articulo 220 de la
LGTOC; en el entendido, que dicha remocién sélo surtird efectos cuando un representante comun sustituto
haya sido designado por la asamblea respectiva y el representante sustituto haya aceptado y tomado posesién
de su cargo como Representante Comun.

Cualquier institucién que actie como Representante Comun conforme al Contrato del Fideicomiso podra
renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del
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Articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entregar notificacion por escrito al Administrador
y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de anticipacion a la fecha de
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un Representante Comun sucesor sea
nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sucesor del Representante Comtn haya aceptado y tomado
posesion de su cargo, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 dias naturales sehalado.

1.38 Posibles Adquirentes

Inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa cuando su régimen de inversiéon
lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién
contenida en este prospecto, y en especial, la incluida bajo “Factores de Riesgo”.

1.39 Régimen Fiscal

El Fideicomiso pretende calificar como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades
empresariales en términos de lo previsto en la regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente en 2016
o aquella que la sustituya, por lo que, sujeto al cumplimento de los requisitos correspondientes, calificard
como un vehiculo transparente para efectos fiscales., En ese caso, los Tenedores tributardn conforme al
régimen fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de ellos, es decir, causaran el ISR en los términos
de los Titulos II, III, IV o V de la LISR, segtn les corresponda, por los ingresos generados a través del
Fideicomiso provenientes de las Inversiones, tal como si percibieran de manera directa dichos ingresos, aun
cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido los ingresos a los Tenedores, y estardn sujetos al cumplimiento
de las obligaciones fiscales derivadas de dichos ingresos, excepto cuando las disposiciones fiscales impongan
la carga de retener y enterar el impuesto a una persona distinta (tales como el Fiduciario, los intermediarios
financieros depositantes en Indeval, entre otros). En este supuesto, las Distribuciones estardn sujetas a las
disposiciones contenidas en los Titulos I, III, IV o V de la LISR, asi como en la Resolucién Miscelédnea Fiscal,
las cuales resultaran aplicables al Tenedor de Certificados Bursétiles segtin se trate de una persona moral
residente en México, una persona moral con fines no lucrativos residente en México, una persona fisica
residente en México o un residente en el extranjero sin establecimiento permanente en México,
respectivamente. Para mayor informacién acerca del régimen fiscal aplicable al Fideicomiso, ver el apartado
“I. Informacion General — 2. Resumen Ejecutivo - 3.2. Factores de Riesgo relacionados con la estructura del Fideicomiso
y sus Operaciones” y VII “Consideraciones Fiscales”

La informacién contenida en el presente Prospecto respecto del régimen fiscal aplicable estd basada
exclusivamente en el documento que contiene el régimen fiscal del Fideicomiso en el apartado VII
“Consideraciones Fiscales”, por lo que los posibles inversionistas deberan consultar con sus propios asesores
fiscales sobre las posibles implicaciones fiscales que se generarian en México derivado de invertir en los
Certificados Bursatiles, considerando sus circunstancias particulares. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en el futuro por otros. El régimen fiscal puede modificarse a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursatiles. No se asume la obligaciéon de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles, ni de efectuar pagos brutos o pagos
adicionales para cubrir eventuales nuevos impuestos.

1.40 Fecha de Vencimiento de la Emisién
2 de agosto de 2029; en el entendido, que dicha fecha de vencimiento podra extenderse de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso previa resolucién de la Asamblea de Tenedores.

1.41 Liquidacién del Patrimonio del Fideicomiso

Para mayor detalle acerca de las disposiciones de Desinversion del Patrimonio del Fideicomiso, ver “III.
Estructura de la Operacién — 3. Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente
prospecto.

1.42 Intermediarios Colocadores

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México e Interacciones Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones.
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1.43 Agentes Estructuradores

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México, Interacciones Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones y Vace Asesores, S.C., quienes participaron con el Administrador
en la estructuracién de la operacién y participaron con los Intermediarios Colocadores en la definicién de la
estrategia de venta.

1.44 Autorizacion CNBV
Mediante oficio 153/105796/2016 de fecha 29 de julio de 2016 la CNBV autoriz6 la inscripcién en el RNV de
los Certificados, asi como la oferta ptublica restringida de los Certificados.

El presente prospecto podra consultarse en Internet en las paginas www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx asi
como en la pagina del Fiduciario en www.invex.com, y también se encuentran disponibles con los
Intermediarios Colocadores.
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2. Destino de los Recursos

En la Fecha de Emision, el Fiduciario recibird en la Cuenta General el Monto de la Emisién Inicial, el cual sera
utilizado para realizar los siguientes pagos:

(i) Gastos de la Emision Inicial. El Fiduciario debera retener y pagar los Gastos de la Emisién
Inicial con cargo al Monto de la Emisién Inicial, en un monto aproximado de
MX$52,417,678.03 que representa el 1.50% del Monto Maximo de la Emision y el 7.49% del
Monto de la Emisién Inicial. Para mayor detalle acerca de los gastos de la Emisién, ver “II. La
Oferta - 4. Gastos Relacionados con la Emision — Gastos Relacionados con la Oferta” de este
prospecto.

(ii) Reserva para Gastos. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario mantendra
en depo6sito en la Cuenta General la Reserva para Gastos. El Administrador determinard en su
momento el monto de los Recursos Netos de la Emisién Inicial que seran aportados a la
Reserva para Gastos.

(iii) Reserva para Gastos de Asesoria. El Administrador instruira al Fiduciario para que segregue de
los Recursos Netos de la Emisiéon Inicial en la Cuenta General una cantidad de
MX$10,000,000.00 para constituir la Reserva para Gastos de Asesoria en los términos del
Contrato de Fideicomiso, misma que representa el 0.29% del Monto Maximo de la Emisién y
el 1.43% del Monto de la Emisioén Inicial.

En la Fecha de Emisién, se mantendra el remanente del Monto de la Emisién Inicial en la Cuenta General, el
cual asciende a aproximadamente MX$647,582,321.97 Pesos, que representa un 18.50% del Monto Maximo de
la Emisién y un 92.51% del Monto de la Emisién Inicial, para ser utilizado por el Fiduciario de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. El monto referido anteriormente incluye la Reserva para
Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria.
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3. Plan de Distribucién

La presente emisioén de Certificados Bursatiles contempl6 la participacion de Barclays Capital Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México, e Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Interacciones, como intermediarios colocadores y como concentradores de posturas (los “Intermediarios
Colocadores”). Los Intermediarios Colocadores ofrecieron los Certificados Bursatiles de acuerdo a la
modalidad de mejores esfuerzos, segiin se contempla en el Contrato de Colocacién correspondiente. Los
Intermediarios Colocadores no celebraron contratos de sub-colocacién con otras casas de bolsa.

Los Intermediarios Colocadores colocaron los Certificados Bursatiles correspondientes a la Emision Inicial
entre el gran publico inversionista y de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto, en el Acta de
Emision y en los términos de las autorizaciones que emitié la CNBV para dichos efectos.

Al tratarse de una oferta publica restringida los Intermediarios Colocadores tnicamente colocaron los
Certificados Bursatiles entre inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa
nacionales y verificaron que tnicamente participaron en dicha oferta publica restringida dichos inversionistas
institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa nacionales, lo anterior de conformidad con el
Articulo 2 inciso (k) de la Circular Unica y en el presente Prospecto. Dichos inversionistas participaron en la
oferta publica restringida en igualdad de términos y condiciones.

Debido a la naturaleza restringida de la oferta ptiblica que se describe en el presente Prospecto, el plan de
distribucién de los Certificados tuvo como objetivo alcanzar una base de inversionistas diversa y
representativa del mercado de inversionistas institucionales e inversionistas calificados para dar instrucciones
a la mesa dentro del que se encuentran las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro,
instituciones mutualistas, de seguros y de fianzas, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigtiedad,
instituciones de crédito, casas de bolsa, organizaciones auxiliares del crédito y sociedades de inversiéon
conforme a la legislacion que las rige. Asimismo los Certificados Bursatiles también se ofrecieron a
inversionistas calificados para girar instrucciones a la mesa nacionales.

Cualquier persona que invirti6é en los Certificados Bursatiles de conformidad con lo previsto en el presente
Prospecto tuvo la oportunidad de participar en la colocacién de los mismos conforme al proceso que se
describe en este Prospecto.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursatiles, el Administrador, junto con los Intermediarios
Colocadores, realizaron reuniones (conjuntas y separadas) con inversionistas potenciales y contactaron via
telefénica a dichos inversionistas.

Para la asignacién de los Certificados Bursatiles no existieron montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizé el concepto de asignacion a prorrata ni el de prelacién. Los Certificados Bursatiles se
colocaron a través del mecanismo de construcciéon de libro mediante asignacién discrecional. Los
inversionistas, al ingresar sus érdenes de compra para la construccion del libro, se sometieron a las précticas
de mercado respecto a la modalidad de asignacién discrecional por parte de los Intermediarios Colocadores.
Asimismo, tanto el Administrador como los Intermediarios Colocadores se reservaron el derecho de declarar
desierta la oferta de los Certificados Bursatiles y la consecuente construcciéon del libro. Los Intermediarios
Colocadores no tuvieron obligacién alguna de adquirir los Certificados Bursétiles por cuenta propia.

Para la formaciéon del libro de demanda y colocaciéon de los Certificados Bursatiles, los Intermediarios
Colocadores utilizaron los medios comunes de recepcién de 6rdenes de compra (incluyendo via telefénica) a
través de los cuales los inversionistas presentaron dichas 6rdenes de compra. Los Intermediarios Colocadores
concentraron las 6rdenes de compra que recibieron, e informaron a los potenciales inversionistas las
caracteristicas generales de los Certificados Bursatiles mediante la publicacién de un aviso de oferta ptiblica
(el cual omitia aquella informacién que no se conocia en esa fecha) que fue publicado a través del Sistema
Electrénico de Envio y Difusién de Informacién que mantiene la BMV denominado Emisnet (Sistema
Electrénico de Comunicaciéon con Emisoras de Valores) con un dia de anticipacién al dia en que se llevé a
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cabo el cierre del libro correspondiente a la emisiéon de los Certificados Bursétiles. El libro estuvo abierto
desde las 8:30 hasta las 17:00 horas del dia 4 de agosto de 2016. La fecha de cierre de libro es el 4 de agosto de
2016.

El 4 de agosto de 2016, una vez concluida la oferta publica restringida, se publicé un aviso con fines
informativos en Emisnet que incluia el monto efectivamente colocado.

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México, e Interacciones Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones, seran los encargados de llevar a cabo la operaciéon de
registro y liquidacién de los Certificados Bursétiles en la BMV, y entregard, en los términos requeridos por la
Ley Aplicable, a la CNBV y a la BMV, una carta de caracteristicas que describa el nimero de adquirentes, asi
como el grado de diversificacion de tenencia de los Certificados Bursatiles.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y podran continuar manteniendo relaciones de negocios con el
Administrador y con el Fiduciario, a través de la prestacién de diversos servicios financieros, a cambio de
contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como
Intermediarios Colocadores por la colocacién de los Certificados Bursatiles). Barclays Capital Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México, considera que no tiene conflicto de interés alguno con el
fideicomitente, con el Administrador, ni con el Fiduciario respecto de los servicios que ha convenido en
prestar para la colocacién de los Certificados Bursatiles.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A., de C.V., Grupo Financiero Interacciones en su caracter de Intermediario
Colocador, y el Asesor son partes relacionadas, al tratarse de entidades que forman parte, directa o
indirectamente de Grupo Financiero Interacciones. Aunque creemos que no existe ningtn conflicto de interés
a la Fecha de Emisién Inicial no se puede asegurar que no pudiera existir un interés particular o adicional en
la operacién. Por favor consulte “I. Informacién General - 3. Factores de Riesgo” en el presente prospecto.

Hasta donde el Fiduciario y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, los principales accionistas,
directivos o miembros del consejo de administracién del Administrador, asi como del Fiduciario y “Personas
Relacionadas” con los mismos, no suscribieron Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.

Ni los Intermediarios Colocadores ni el Fiduciario tienen conocimiento de que una “Persona Relacionada” del
Fiduciario o del Administrador o alguno de sus principales accionistas, directivos o miembros del consejo de

administracion, haya adquirido mas del 5% de la oferta, ya sea en lo individual o en grupo.

La colocacién de los Certificados por los Intermediarios Colocadores se distribuy6 de la siguiente manera:

Intermediario Colocador Numero de Certificados | Porcentaje
Bursatiles

Interacciones Casa de Bolsa, S.A., | 3,100 44.285714%

de C.\V., Grupo Financiero

Interacciones

Barclays Capital Casa de Bolsa, | 3,900 55.714285%

S.A. de C.V, Grupo Financiero

Barclays México

Ni el Administrador, ni los Intermediarios Colocadores, en sus esfuerzos de venta de los Certificados
Bursatiles, han distribuido a potenciales inversionistas, u otros terceros, informacién distinta a la contenida en
el presente prospecto y sus anexos, o aquella que ha sido presentada en los términos de la seccién “I.
INFORMACION GENERAL - 5. Documentos de Cardcter Piiblico” del presente Prospecto.
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4. Gastos Relacionados con la Oferta

El Monto de la Emision Inicial fue de MX$700,000,000.00, el monto total de los Gastos de Emision seria de
aproximadamente MX$52,417,678.03, y una vez que los Gastos de Emision iniciales se hayan cubierto, los
recursos netos de la Emision Inicial serian aproximadamente MX$647,582,321.97. Por favor consulte la Seccion
"II. LA OFERTA - 2. Destino de los Recursos" en el presente prospecto.

Los principales gastos estimados relacionados con la emisién son los siguientes, mismos que deberan ser
pagados a mas tardar 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Emision Inicial:

Gastos Relacionados con la Oferta MONTO IVA TOTAL
Estudio y Tramite ante CNBV MX$19,797.00 MX$0.00 MX$19,797.00
Estudio y Tramite ante BMV MX$16,879.72 MX$2,700.76 MX$19,580.48
Derechos de Inscripcion en el RNV MX$525,000.00 MX$0.00 MX$525,000.00
Listado en BMV MX$124,816.70 MX$19,970.67 MX$144,787.37
Deposito de Titulos en el Indeval MX$75.00 MX$12.00 MX$87.00
Asesores Legales de la Operacién en México
(Creel, Garcia-Cuellar, Aiza y Enriquez, S.C.) MX$5,300,862.57 MX$848,138.01 MX$6,149,000.58
Asesores Fiscales de la Operacion en México
Gz, et el A o, S0 MX$500,000.00 MX$80,000.00 MX$580,000.00
Asesores Legales de los Intermediarios
Colocadores MX$625,000.00 MX$100,000.00 MX$725,000.00
(Mijares, Angoitia, Cortés y Fuentes, S.C.)
Asesores Legales de los Inversionistas
e MX$394,341.90 MX$63,094.70 MX$457,436.60
Honorarios del Auditor Externo MX$155,000.00  MX$24,800.00  MX$179,800.00
(Atestiguamiento)
Honorarios del Representante Comun MX$120,000.00 MX$19,200.00 MX$139,200.00
Honorarios de Apertura del Fiduciario MX$100,000.00 MX$16,000.00 MX$116,000.00
Gastos Iniciales del Fideicomiso (Fiduciario) MX$400,000.00 MX$64,000.00 MX$464,000.00
Comisién por Estructuracién Barclays Capital
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MX$9,500,000.00 MX$1,520,000.00 MX$11,020,000.00
Grupo Financiero Barclays México.
Comisi6n por Estructuracion de MX$7,750,000.00 MX$1,240,000.00  MX$8,990,000.00
Vace Asesores, S.C.
Comisién por Estructuracion de Interacciones
Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, MX$1,125,000.00 MX$180,000.00 MX$1,305,000.00
Grupo Financiero Interacciones
Comisién por Colocacién de Barclays Capital
Casa de Bolsa, S.A. de C.V,, MX$5,335,000.00 MX$853,600.00 MX$6,188,600.00
Grupo Financiero Barclays México.
Comisién por Colocacién de Interacciones
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., MX$13,040,000.00 MX$2,086,400.00 MX$15,126,400.00
Grupo Financiero Interacciones
QG LR LR CUEE Rl MX$231,025.00  MX$36,964.00  MX$267,989.00
Oferta Publica®

Total MX$45,262,797.89 MX$7,154,880.14 MX$52,417,678.03

¢ Otros Gastos y Erogaciones Barclays, relacionados con la promocién e impresion del prospecto de colocacién.
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5. Funciones del Representante Comun

Se designa a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero para que acttie como
Representante Comtin de los Tenedores. El Representante Comtin tendra los derechos y obligaciones que se
contemplan en la LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a, aquellos incluidos en el Articulo 68
de la LMYV, en la LGTOC (en lo que resulte aplicable), en cada Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para
todo aquello no expresamente previsto en los Titulos, en el Contrato de Fideicomiso, en los demds
documentos de los que sea parte, o en la LMV y en la LGTOC, el Representante Comun actuard de
conformidad con las instrucciones de la Asamblea de Tenedores. El Representante Comtn representara al
conjunto de Tenedores y no de manera individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del
Representante Comuin incluirdn, sin limitacién, los siguientes:

(@) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emision y el Acta de Emisién, habiendo verificado
que cumplan con la Ley Aplicable, asi como suscribir las solicitudes a ser presentadas ante la CNBV para
lograr el canje del Titulo y la actualizacién de registro en el RNV, como resultado de una Emisién Adicional;

(ii) supervisar la constituciéon del Fideicomiso;
(iii) la facultad de supervisar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso;
(iv) la facultad de supervisar el debido cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario, del

Administrador y del Asesor conforme al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Asesorfa y al Contrato de
Administracién, notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones e iniciar
cualquier accién en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie cualquier accién en contra del
Administrador o del Asesor conforme a las instrucciones de la Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin
limitar la contratacién de un despacho legal y el otorgamiento de los poderes respectivos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso);

(v) la facultad de notificar cualquier incumplimiento del Fiduciario, Asesor y/o del
Administrador a sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Asesoria y el Contrato
de Administracién, a través de los medios que considere adecuados sin que por tal motivo se considere
incumplida la obligacion de confidencialidad a que se refiere la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso;

(vi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Ley Aplicable o los términos del
Titulo respectivo y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, asi como solicitar al Fiduciario convocar a
Asambleas de Tenedores cuando lo considere necesario o deseable para obtener confirmaciones de los
Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la realizacién de cualesquier asuntos que deban ser
resueltos por una Asamblea de Tenedores asi como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(vii)  llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de cumplir las
resoluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores;

(viii)  firmar en representaciéon de los respectivos Tenedores, los documentos y contratos que se
celebrardn con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
comparecer en la suscripcion de los Convenios de la Linea de Suscripcion tnicamente para fines informativos;

(ix) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores;

(x) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representaciéon de estos
altimos, con respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién con sus respectivos
Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como para cualesquiera otros asuntos que se
requieran;

(xi) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo, en el Contrato
de Fideicomiso y en los deméas documentos de los que sea parte;

(xif)  solicitar del Fiduciario y del Administrador toda la informacién y documentacién que se
encuentre en su posesioén y que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del Representante Comun
en los términos del Contrato de Fideicomiso, estando el Fiduciario y el Administrador obligados a
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proporcionar la misma de forma oportuna; en el entendido que el Representante Comun asumird que la
informacién presentada por las partes es exacta y veraz, por lo que podra confiar en ella para sus funciones de
supervision;

(xiii) ~ proporcionar a cualquier Tenedor de manera gratuita las copias de los reportes que le hayan
sido entregados al Representante Comun por el Fiduciario y el Administrador de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, para lo cual dichos Tenedores deberan acreditar la tenencia de sus
Certificados, con las constancias de depodsito que expida el Indeval y el listado interno de posiciones que para
tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser el caso;

(xiv)  requerir al Administrador, como Fideicomisario en Segundo Lugar, o a la Persona designada
por el Administrador para recibir las Distribuciones por Desempefio, el reembolso de Distribuciones por
Desempefio excedentes, de conformidad con lo establecido en el inciso (c) de la Clausula 12.1 del Contrato de
Fideicomiso, una vez que se determine por acuerdo de la Asamblea de Tenedores que dicho reembolso es
procedente;

(xv)  informar a los Tenedores y al Administrador de cualquier incumplimiento por parte del
Fiduciario a sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso; y

(xvi)  en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las obligaciones
del Representante Comtin de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, la Ley Aplicable
y los sanos usos y practicas bursatiles.

El Representante Comtin no tendra responsabilidad alguna por las decisiones que se adopten en el Comité
Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden
derivadas de su encargo, las cuales se cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comun deberéa verificar a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas a cargo de las partes
respectivas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emision, el Contrato de Administracién y el
Contrato de Asesoria (excepto por las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
dichas partes previstas en dichos documentos, en la medida en que no estén directamente relacionadas con el
pago de los Certificados), asi como el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendrd el derecho de solicitar a los
fideicomitentes, al Fiduciario, al Asesor, al Administrador y a las demés partes del Contrato de Fideicomiso,
el Titulo, el Acta de Emision, el Contrato de Administraciéon y el Contrato de Asesoria, asi como a las personas
que les presten servicios al Fiduciario en relaciéon con los Certificados Bursétiles o el Patrimonio del
Fideicomiso, cualquier informacién y documentacién que considere conveniente o necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el péarrafo anterior. En ese sentido, el Fiduciario, los
fideicomitentes, el Asesor, el Administrador y dichos prestadores de servicios tendran la obligacién de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacién y
documentacién en los plazos y periodicidad que el Representante Comun les requiera, incluyendo, sin limitar,
la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones, Reinversiones,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica, contable,
financiera, legal y administrativa que precise, las cuales estaran sujetas a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, que el
Representante Comuin podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un
incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, quienes de igual manera se
encuentran sujetos a la obligacién de confidencialidad establecida en la Cldusula 19.3. El Fiduciario tendra la
obligacién de requerir al Auditor Externo, asesores legales o terceros que proporcionen al Representante
Comun la informacién y en los plazos antes sefialados.

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente, una vez cada seis meses desde la Fecha de Emisién Inicial, y en cualquier momento
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que lo considere necesario, mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 3 (tres)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva; en el
entendido, que dicha visita deberd ser en dias y horas habiles sin interrumpir las actividades de la Persona
visitada.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada en los tiempos sefialados o que
tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emision, el Contrato de Administracién y/o a cargo de las partes de los
mismos, debera solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del ptblico inversionista
(pero sin revelar el contenido de la informacion solicitada sujeta a dichas obligaciones de confidencialidad), a
través de la publicacién de un evento relevante, dicho incumplimiento, sin que tal revelacién se considere que
infringe obligacién de confidencialidad alguna establecida en los Documentos de la Emisién y sin perjuicio de
la facultad del Representante Comtn de hacer del conocimiento del ptiblico inversionista en términos del
Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia que pueda afectar la capacidad del
Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles asi como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del Fiduciario, del Administrador,
del Asesor y de las demds personas que suscriban los documentos antes referidos, que por cualquier medio se
hagan del conocimiento del Representante Comun; en el entendido, ademds, que dicha revelacién no se
considerara que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el los Documentos de la
Emision.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se trate dentro de los 2 (dos)
Dias Hébiles siguientes a la notificacién que reciba del Representante Comun, el Representante Comun tendra
la obligacién de publicar dicho evento de forma inmediata segun sea solicitado por la Asamblea de Tenedores
o al momento de concluir su encargo, el Representante Comtn tendra la obligaciéon de presentar un informe
del desempefio de su actuacién.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores, o esta dltima podra solicitar que se contrate con cargo a la Reserva para Gastos de
Asesorfa, a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién referidas en los parrafos anteriores o
establecidas en la Ley Aplicable, cuya contratacién debera ser razonable y en términos de mercado; en cuyo
caso el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante Comun podra, confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segtin lo determine la Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que si dicha Asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacién, el
Representante Comutn no podra llevarla a cabo y en tal supuesto el Representante Comtn solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso o
de la Ley Aplicable. Asimismo, sin perjuicio de las demads obligaciones del Fiduciario referidas en los parrafos
anteriores, éste deberd, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar con recursos derivados de
la Reserva para Gastos de Asesoria y/o proporcionar al Representante Comun, con cargo a la Reserva para
Gastos de Asesoria, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a dicho
Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segiin le sea instruido por el Representante
Comun, en un plazo que no debera exceder de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de que le sea dada
dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contrataciéon de dichos
terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el articulo 281
del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal
y sus correlativos en relaciéon con su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademas, que el Representante Comtin no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacién de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia del retraso de
su contrataciéon y/o por falta de recursos en la Reserva para Gastos de Asesoria para llevar a cabo dicha
contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados
Bursétiles.
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Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de
pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comun (el “Personal”), serdan
responsables de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la
adecuacién de dicho resultado a los rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econdémica de las Inversiones y demds operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversién u operacién; en el entendido
que estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demas participantes, informacién
relacionada con estos temas.

De igual manera no serd responsabilidad del Representante Comtin ni del Personal, vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier
tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las
Inversiones, Desinversiones y demés operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los
Vehiculos de Inversién ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de
Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido en cualquier momento, mediante resolucién de la
Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso;
en el entendido, que dicha remocién sélo surtira efectos cuando un representante comun sustituto haya sido
designado por la asamblea respectiva y el representante sustituto haya aceptado y tomado posesién de su
cargo como Representante Comun.

Cualquier institucién que actie como Representante Comun conforme al Contrato del Fideicomiso podra
renunciar a dicho nombramiento en los casos que se especifican y de conformidad a las disposiciones del
Articulo 216 de la LGTOC. El Representante Comun debera entregar notificacion por escrito al Administrador
y al Fiduciario de su intencién de renuncia con por lo menos 60 dias naturales de anticipacion a la fecha de
renuncia, y en todo caso dicha renuncia no seréd efectiva hasta que un Representante Comun sucesor sea
nombrado por la Asamblea de Tenedores y el sucesor del Representante Comun haya aceptado y tomado
posesion de su cargo, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 dias naturales sefialado.

Las obligaciones del Representante Comun terminardn una vez se hayan cubierto a los Tenedores todas las
cantidades a que tengan derecho conforme a los Certificados Bursatiles.
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6. Nombres de las Personas con Participacion Relevante en la Oferta

Como Administrador

FCI Administradora, S.C., el cual coinvertirda con el
Fideicomiso. Para mayor detalle acerca de la obligacién de
co-inversion del fideicomitente, ver “III. Estructura de la
Operacion - 3. Contratos y Convenios - 3.1 Resumen del
Contrato de Fideicomiso” y 3.3 Resumen del Contrato de
Asesoria” en el presente prospecto.

Como Asesor

Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de C.V,, el
cual coinvertird con el Fideicomiso. Para mayor detalle
acerca de la obligacién de co-inversion del fideicomitente,
ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y Convenios
- 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” y 3.3 Resumen del
Contrato de Asesoria” en el presente prospecto.

Como Fiduciario Emisor

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero

Como Intermediario Colocador y Agente Estructurador

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Barclays México

Como Intermediario Colocador y Agente Estructurador
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero
Interacciones

Como Agente Estructurador
Vace Asesores, S.C.

Como Asesor Legal Externo y Fiscal

Creel, Garcia-Cuéllar, Aiza y Enriquez, S.C.

Como Asesores Legales de los Inversionistas
Greenberg Traurig, S.C.,

Como Asesores Legales de los Intermediarios Colocadores
Mijares Angoitia Cortés Y Fuente, S.C.

Como Representante Comiin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero
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El Fiduciario debera entregar a los Tenedores toda la informacién relevante, incluyendo informacién
relacionada a la constitucién, administracion y situacién actual en el momento de la consulta. La persona
encargada de relaciones con inversionistas por parte del Administrador serda Eduardo Santoyo Vasquez, con
domicilio ubicado en Reforma 383, Delegacion Cuauhtémoc, CP 06500, Ciudad de México y correo electrénico
esantoyov@interacciones.com.

La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Fiduciario sera Ricardo Calderén Arroyo
y/o Ximena Mora Rojas, con domicilio ubicado en Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, piso 7, Col. Lomas de
Chapultepec, Ciudad de México y correo electrénico ricardo.calderon@invex.com y/o fcapitales@invex.com.

La persona encargada de relaciones con inversionistas por parte del Representante Comun sera Elena
Rodriguez Moreno y/o Alejandra Tapia Jiménez, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma No. 284,
piso 9, Colonia Juarez, Ciudad de México y correo electrénico elenarodriguez@monex.com.mx;
atapia@monex.com.mx.
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II. ESTRUCTURA DE LA OPERACION

1. Descripcién General

El siguiente es un resumen de la estructura del Fideicomiso y las operaciones que pretendemos llevar a cabo. Este
resumen no incluye toda la informacion que debe tomarse en cuenta para tomar una decision de inversion respecto de los
Certificados Bursdtiles. Los inversionistas deberdn leer cuidadosamente todo el prospecto, incluyendo la Seccion “I.
Informacion General - 3. Factores de Riesgo” del presente, antes de tomar una decision de inversion respecto de los
Certificados Bursitiles.

1.1 El Fideicomiso

El proposito de la presente operacion es la constitucién de un Fideicomiso emisor de certificados bursatiles
fiduciarios de desarrollo, que invertird directamente o a través de Vehiculos de Inversién, en Proyectos de
Infraestructura a desarrollarse (greenfield) o en etapa de operacién y mantenimiento (brownfield) en México, de
conformidad con los Lineamientos de Inversién y los Documentos de la Emisién, para tales efectos, el
Fideicomiso llevard a cabo una emisién y oferta ptblica restringida de Certificados Bursatiles por un monto
maximo de MX$3,500,000,000.00 (tres mil quinientos millones de Pesos 00/100 M.N.) bajo el esquema de
Llamadas de Capital. Para mayor detalle acerca de las disposiciones del Contrato de Fideicomiso, ver “III.
Estructura de la Operacion - 3. Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente
prospecto.

El Administrador del Fideicomiso es una entidad de reciente creacién formada por un grupo de expertos en
los sectores de infraestructura, capital privado y asset management. Adicionalmente y con el objetivo principal
de asegurar acceso a un flujo constante de Proyectos de Infraestructura, el Fideicomiso y el Administrador
celebrardn con el Asesor un Contrato de Asesoria, en virtud del cual el Asesor, se obliga, entre otras cosas, (i)
a proporcionar al Fideicomiso, el acceso exclusivo a las oportunidades de inversién que origine Banco
Interacciones que cumplan con los Lineamientos de Inversion; y (ii) en adicién al analisis que lleve a cabo el
Administrador, llevar a cabo un andlisis de las oportunidades de inversién del Fideicomiso. El Administrador
es una entidad independiente que no es una Afiliada ni est4 relacionado directa o indirectamente, de forma
alguna con Banco Interacciones, GFI o sus Afiliadas.

Grupo
Financiero
Interacciones

1 b
10 miemibros - memee Banco
R Interacciones
1]
10 me os E Distribucion por Desempefio
L L
¥ []
| | ¥ i !
Contrato :

Administracion soria Estrategia en
FCI Administradora S.C. Finanzas e

Inversionistas

Recursos Comision par Infraestructura
Emision Administracidn y
Chstribuwcsdn por Desempeiio OT 5% jomt 5%
Inversién Co-inversidn 5%
Vehiculo de Vehiculode Vehiculode
Inversidn 1 Inversicn 2 Inversién M
Promovida 1 Promovida 2 Promovida N
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1.2 Ausencia de Dictamen de los Certificados Bursatiles

Los Certificados Bursatiles no contaran con un dictamen sobre la calidad crediticia de la emisién expedido por
una institucién calificadora de valores autorizada conforme a las disposiciones aplicables.

1.3 Obligacién de Co-Inversion

Con el propésito de alinear intereses del Asesor y del Administrador con los Tenedores, el Contrato de
Fideicomiso establece que el Administrador acuerda mantener, directamente o a través de cualquiera de sus
subsidiarias o Afiliadas, una co-inversién con el Fideicomiso en cada Inversiéon por un monto equivalente al
5% (cinco por ciento) del monto invertido por el Fideicomiso en dicha Inversién, en el entendido, sin
embargo, que conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Asesoria en cualquier momento el
Administrador podra sindicar hasta el 97.5% del Compromiso del Administrador al Asesor, directa o
indirectamente a través de cualquiera de sus Afiliadas que forme parte del Grupo Financiero Interacciones, a
efecto de que el Asesor co-invierta con el Fideicomiso en cada Inversiéon por un monto equivalente al 4.875%
del monto invertido por el Fideicomiso en dicha Inversién. En dicho caso el porcentaje del Compromiso del
Administrador sindicado podra ser fondeado por el Asesor, directa o indirectamente a través de cualquiera
de sus Afiliadas que forme parte del Grupo Financiero Interacciones.

Para mayor detalle acerca de la obligaciéon de co-inversiéon del fideicomitente, ver “IIl. Estructura de la
Operacion - 3. Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” y “11I. Estructura de la Operacion -
3. Contratos y Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Asesoria” en el presente prospecto.

1.4 Plazo de Vigencia de la Emision

4,745 (cuatro mil setecientos cuarenta y cinco) dias, equivalentes a aproximadamente 156 (ciento cincuenta y
seis) meses, equivalentes a aproximadamente 13 (trece) afios contados a partir de la Fecha de Emisién Inicial,
en el entendido que dicho plazo podra extenderse de conformidad con el Contrato de Fideicomiso previa
resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 220 de la
LGTOC.

1.5 Inversiones
Para mayor detalle acerca de las Inversiones del Fideicomiso, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y
Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.6 Periodo de Inversién
Para mayor detalle acerca del Periodo de Inversion, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y
Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.7 Periodo de Desinversién

El Periodo de Desinversién comenzard una vez que se haya llevado a dado por terminado el periodo de
Inversién. Para mayor detalle acerca del Periodo de Inversién, ver “I1I. Estructura de la Operacion - 3. Contratos
y Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.8 Auditor Externo y Proveedor de Precios
Para mayor detalle acerca del Auditor Externo y el Proveedor de Precios, ver “Ill. ESTRUCTURA DE LA
OPERACION — 7. Auditor Externo y Proveedor de Precios” de este prospecto.

1.9 Comisién por Administracién

Para mayor detalle acerca de la Comision por Administracion del Administrador, ver “IIl. Estructura de la
Operacion - 3. Contratos y Convenios — 3.2 Resumen del Contrato de Administracion - 3.2.2. Comision por
Administracion. Cdlculo de la Comision por Administracion” de este prospecto.
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1.10 Gastos de la Emisién Inicial
Para mayor detalle acerca de los gastos de la Emision, ver “II. La Oferta - 4. Gastos Relacionados con la Emision —
Gastos Relacionados con la Oferta” de este prospecto.

1.11 Reserva para Gastos
Para mayor detalle acerca de las disposiciones de la Reserva para Gastos, ver “IIl. Estructura de la Operacion -
3. Contratos y Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.12 Distribuciones
Para mayor detalle acerca de las Distribuciones del Fideicomiso, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3.
Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.13 Cuentas del Fideicomiso
Para mayor detalle acerca de las Cuentas del Fideicomiso, ver “III. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y
Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.14 Inversiones Permitidas
Para mayor detalle acerca de las Inversiones Permitidas del Fideicomiso, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3.
Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.15 Organos de Gobierno
Los 6rganos de gobierno del Fideicomiso son la Asamblea de Tenedores y el Comité Técnico

Los Tenedores, el Administrador tendran derecho a nombrar miembros del Comité Técnico, de conformidad
con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. Asi mismo, el Asesor tendra derecho a nombrar a maximo 1
miembro del Comité Técnico, siempre y cuando se cumplan con determinadas condiciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso.

Los miembros iniciales del Comité Técnico son:

Miembros:
. Eduardo Santoyo Vasquez
. José Antonio Estrada Pérez
o Sr. Haig Gulesserian Damlamayan (miembro independiente)

Para mayor detalle acerca del gobierno corporativo del Fideicomiso, ver “III. Estructura de la Operacion - 3.
Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.16 Terminacién del Fideicomiso
Para mayor detalle acerca de las causas de terminacion del Fideicomiso, ver “IIl. Estructura de la Operacion - 3.
Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.

1.17 Liquidacion del Patrimonio del Fideicomiso

Para mayor detalle acerca de las disposiciones de Desinversiéon del Patrimonio del Fideicomiso, ver “III.
Estructura de la Operacién — 3. Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente
prospecto.

1.18 Remocién y Sustituciéon del Administrador

Para mayor detalle acerca de las disposiciones de Remocién y Sustitucion del Administrador, ver “IIL
Estructura de la Operacion - 3. Contratos y Convenios - 3.2 Resumen del Contrato de Administracion” en el presente
prospecto.

1.19 Titulo de Certificados Bursatiles
Los Certificados Bursatiles y aquellos emitidos conforme a las Llamadas de Capital que se hagan, seran
amparados por el Titulo, que se adjunta al presente prospecto como Anexo 2.
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1.20 Lineamientos de Inversion

Salvo que expresamente lo apruebe el Comité Técnico como Asunto Reservado, todas las Inversiones llevadas
a cabo por el Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso deberan cumplir con los
Lineamientos de Inversion descritos en “IIl. Estructura de la Operacion — 3.1 Resumen del Contrato de
Fideicomiso”.

1.21 Mecanismo de las Llamadas de Capital

El Fiduciario podra en cualquier momento durante el Periodo de Inversion requerir a los Tenedores para que
realicen Llamadas de Capital; en el entendido, que el Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital
después de que termine el Periodo de Inversion, salvo para (i) realizar Inversiones de Seguimiento, (ii) pagar
Gastos de la Emision Inicial, Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversiéon y Gastos Continuos, (iii) pagar
cualquier endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversién, (iv) pagar la Comisién por
Administracién al Administrador de conformidad con el Contrato de Administracién, (v) pagar cualesquier
montos adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcién; y (vi) reconstituir la Reserva para Gastos y la Reserva
para Gastos de Asesoria; y en el entendido, ademads, que el Fiduciario tinicamente podra realizar Llamadas de
Capital en caso de que los Recursos Netos de la Emision Inicial, que sean utilizados para constituir la Reserva
para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria, hayan sido utilizados para realizar Inversiones, realizar
Inversiones de Seguimiento, pagar Gastos de Inversién y Gastos Continuos, pagar cualquier deuda del
Fideicomiso o Vehiculo de Inversién, pagar cualesquier montos adeudados bajo cualquier Linea de
Suscripcién, pagar Gastos de Mantenimiento, pagar la Comisién por Administracién, constituir, rellenar o
reconstituir la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria y en general, para realizar
cualesquiera otros pagos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de
Administracién, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos de la Emisién Inicial, excluyendo aquéllos
Recursos Netos de la Emisién Inicial que sean utilizados para constituir la Reserva para Gastos y la Reserva
para Gastos de Asesoria, no vayan a ser suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos.

Previo al ejercicio de cualquier Llamada de Capital, el Fiduciario debera, previas instrucciones del
Administrador, (a) llevar a cabo la actualizacién de la inscripcion de los Certificados en el RNV para reflejar
todos los Certificados en circulacién, (incluyendo aquellos emitidos conforme a la Emisién Adicional
respectiva) en términos del Articulo 14, fraccién II, tercer parrafo de la Circular Unica, y (b) emitir un nuevo
Titulo que documente todos los Certificados en circulacién, y el depésito de dicho titulo en Indeval. El monto
agregado de las Llamadas de Capital no podra exceder el Monto Maximo de la Emisién Inicial.

1.22 Dilucién Punitiva

En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece el Contrato de Fideicomiso, si un Tenedor
existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisiéon Adicional conforme a una
Llamada de Capital, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién punitiva, ya que el monto aportado por
dicho Tenedor al Fideicomiso no serd proporcional al namero de Certificados que tendra después de la
Emisién Adicional respecto de la cual no suscribi6é y pagé Certificados conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje que representen los Certificados en circulacién de los que sea
titular un Tenedor que no cumplié con una Llamada de Capital antes de la Emisién Adicional respectiva
disminuird después de dicha Emision Adicional mas alla del monto proporcional que debia haber aportado al
Fideicomiso respecto de dicha Emisién Adicional conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos, y
la parte proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados
que se emitieron en la Emisiéon Adicional respectiva. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a
una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:(i) en las
Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de Fideicomiso y cualquier otro
pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los Certificados, ya que dichas Distribuciones a
los Tenedores o pagos se realizardn en base al ntiimero de Certificados en circulacién que tengan dichos
Tenedores al momento en que se lleven a cabo; (ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y
otros derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar
miembros del Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los
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derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al nimero de Certificados en
circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que se ejerzan dichos derechos; (iii)
en los derechos para designar y mantener la designaciéon de miembros del Comité Técnico, ya que dichos
derechos se calculan en base al nimero de Certificados en circulaciéon al momento de designaciéon o el
momento en que se vaya a celebrar una sesion del Comité Técnico; (iv) en el derecho a suscribir Certificados
que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que dicho derecho se basa en el ntimero de Certificados de los
que sea titular el Tenedor al cierre de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de
Capital correspondiente, y no en el nimero de Certificados que adquirié dicho Tenedor respecto de la
Emisién Inicial; y (v) en todas las demas instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen
derechos u obligaciones con base en el nimero de Certificados que tenga un Tenedor. Lo anterior sin perjuicio
de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los
Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la Ley Aplicable. Tomando
en consideracién los mecanismos operacionales de la BMV, cualquier Persona que adquiera Certificados
posterior a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital respectiva, no tendrd derecho a
suscribir y pagar los Certificados emitidos en la Emisiéon Adicional correspondiente, y en consecuencia,
también estard sujeta a la dilucién punitiva. Para mayor detalle acerca de la Dilucién Punitiva, ver el
Apartado “III. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso,
3.1.29. Llamadas de Capital” del presente prospecto.

1.23 Ejemplo Numérico de Llamadas de Capital y Dilucion Punitiva

Este ejemplo numérico es simplemente un ejemplo y no es sustituto de una revision integral de la informacién
contenida en el Prospecto de Colocacién y en los demdas Documentos de la Emisién. Este ejemplo numérico no
constituye garantfa alguna, de cualquier naturaleza, o declaracién alguna por parte del Administrador o de
cualquier Persona de que se obtendran rendimientos (los mismos pueden no existir o pueden existir pérdidas,
que eliminen la totalidad de cualquier inversién realizada en los Certificados). Los posibles inversionistas
deberan revisar integramente los Documentos de la Emisién, asi como este prospecto de colocacién y los
Factores de Riesgo contemplados en el mismo antes de tomar una decisioén de inversiéon en los Certificados.
En la medida permitida por la Ley Aplicable, el Administrador y sus Afiliadas se liberan de cualquier
responsabilidad en relacién con la informacién relativa a los Rendimientos esperados conforme a este ejemplo
numeérico.

A continuacién se desarrolla un ejemplo numérico que ilustra la Dilucién Punitiva a la que estan sujetos los
inversionistas.

Supuestos
Monto Maximo de la Emisién (pesos) $5,000,000,000
Monto Emisién Inicial (pesos) $1,000,000,000
Precio Inicial por CKD $100,000
Certificados Emitidos en Emision Inicial 10,000
Llamadas de Capital 4
Invesionistas 3
Inversionista 1 No incumple en ninguna Llamada de Capital 40% $400,000,000
Inversionista 2 Incumple en la 3a y4a Llamada de Capital 40% $400,000,000
Inversionista 3 Incumple sélo en la 1a Llamada de Capital 20% $200,000,000

Calculo de Dilucién Punitiva de acuerdo al incumplimiento de las Llamadas de Capital:
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Emizién [% del Maonto Total de la Emzidn) Porcentaje
Mlanto de Emizidn Correspondicnte Presos
Mente de Emizidn Efectivamente Colocada Puzoz
Precio de Certificada Pesas
Certificades Correspondicntes a la Emizién Unidades
Certificados Totales Unidadesz

Certificadas que un tenedar debe pagar

Inversionista 1- Ma incumple ¢n ninguna Llamada de Capital
Farticipa

Participacidn [%]

Compromiza de certificadas batales

Certificados efectivos acumuladaos

Participacion en Certificados

Capital efectiva apartada

Plente Invertida bakal

Participacion en Manto Invertida

Recurzos apartadas

Inwersionista 2 - Incumple enla 3w 4" Llamada de Capital
Participa

Farticipacién [%)

Compromiza de certificadas kakales

Certificados sfeckivos acumuladas

Participacion en Certificadas

Capital efectivo aportado

PFonto Invertida total

Participacion en PBlanta Inverkida

Recursos aportados

Inversionista 3+ Incumple solo en la 17 Llamada de Capital
Participa

Participacidn [%]

Compromizo di certificados totales

Certificados efectivos acumulades

Participacion en Certificadas

Capital efective aportade

PMlonta Invertida tatal

Farticipacion en Plonta Invertido

Recurzoz aportados

Certificade s takales tedricas
Certificades acumulados tedricos
Certificados kotales efectivos

Certificadas acumulados efectivas

20.0%
$1,0000,000,000
31,0000, Q0 00

$100,000
10,000
10,000
1.00

40%

4,000

4,000

40.0%
$4.00,000,000
$400, 000,000
40.0%
$2,000,000,000

40%

4,000

4,000

40.0%
$4.00,000,000
$4.00,000,000
40.0%
$1,200,000,000

20%

2,000

2,000

20.0%

$200, 000,000
$200,000,000
20.0%
$357,142,557

10,000
10,000
10,000
10,000

Hamers de Llamada de Capital [s])

250 15.0% 20.0% 20.0%
$,250,000,000  $750,000,000 $1,000,000,000 $1,000,000,000
$000,000,000  $642,55T143  S4ETMEETT  B4ETMZEST
$50,000 $25,000 $12,500 $6,250

25,000 30,000 &0,000 160,000

35,000 65,000 145,000 305,000

250 086 123 140

% % ] g

a0 0% 40% 40%

10,000 12,000 2,000 64,000

14,000 26,000 55,000 122,000

467 46,75 62.8% TETE
$500,000,000  $300,000,000  $400,000,000  $400,000,000

F200, 000, 000§, 200, 00000 Qoo g, B0 Q0 Qo0 2 Qodn, o0, 0y

45.0% 45.4% R SE.2%
i i Mo [
40% 40% 0% 0%
10,000 12,000 il ]
14,000 26,000 26,000 26,000
467X 46.7% 25.2% 15.7%
£500,000,000  $300,000,000 10 o
$300,000,000  $1,200,000,000  $1,200,000,000  $1,200,000,000
45.0% 45.4% 38.7% 3T
Mo i i i
0% EX EX EX
0 1714 4,51 4145
2,000 34 5,286 17,423
ETX B.T% a0 10.5%
0 42857043 357,142,857 357,142,857
$200,000,000 242557143 300,000,000 £357,14 2,857
10.0% a2% aTx 10.0%

| |
25,000 30,000 0,000 160,000
35,000 65,000 145,000 305,000
20,000 25,714 36,571 3,143
30,000 55,114 42,286 165,423

Detalle del cdlculo de Dilucion Punitiva para el Inversionista 3 que incumple en la 1* Llamada de Capital:

Llamada de Capital:

Nuamero de CKDs que Corresponderfa emitir = 2 (nimero de llamada de Capital correspondiente) * Monto

Adicional Requerido / 100,000

=2/ (1) * $1,250,000,000 / 100,000
= 25,000

Precio por Certificado = Monto Adicional Requerido / Ntmero de CKDs que corresponderfa emitir

= $1,250,000,000 / 25,000
= $50,000

Certificados que un Tenedor debe pagar por cada CKD del que haya sido titular en la Fecha de Registro
Correspondiente = Ntimero de CKDs que corresponderia emitir / Suma de CKDs acumulados que

corresponderia emitir anteriores
= 25,000 / 10,000
=25
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Compromiso de Certificados adquirido por el Inversionista 3 = Certificados que un Tenedor debe pagar por
cada Certificado del que haya sido titular en la Fecha de Registro correspondiente * Compromiso de
Certificados acumulados anterior a la correspondiente Llamada de Capital
=2.5%2,000
= 5,000
Participacién efectiva del inversionista 3 = Certificados efectivos acumulados / Certificados totales efectivos
acumulados
= 2,000 / 30,000
=6.7%

1.24 Ejemplo Numérico de la Comisién por Administracién

Afo O -
(millones de pesos) Emisién Afo 1 Afio 2 Afio 3 Afio 4 Afo 5
Emision Inicial y Llamadas de Capital® $700 $500 $700 $700 $700 $200
Monto Comprometido (Monto Maximo de la Emision) $3,500 $3,500 $3,500 $3,500 $3,500 $3,500
Monto Invertido Acumulado $1,200 $1,900 $2,600 $3,300 $3,500
Monto usado para clculo de la Comisién®® $3,500 $3,500 $3,500 $3,500 $3,500 $3,500
Comision por Administracion (%) 1.65% 1.65% 1.65% 1.65% 1.65% 1.65%
Comision por Administracion ($) - $57.8 $57.8 $57.8 $57.8 $57.8
Comision por Administracion + IVA 16% ($) - $67.0 $67.0 $67.0 $67.0 $67.0

(1) Incluye capital de Tenedores.
(2) Monto comprometido durante Periodo de Inversién y Monto Invertido posteriormente.
Nota: asume un monto de emision de $3,500 millones de pesos y que las inversiones se llevan a cabo durante el periodo de inversion (termina en 5 afios).
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2. Patrimonio del Fideicomiso

2.1 Descripcién de los Activos del Fideicomiso

El patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformara de los siguientes activos y obligaciones:

()
(b)
(©

(d)

la Aportacién Inicial;

el Monto de la Emision Inicial;

los derechos fideicomisarios o participaciones de capital de Vehiculos de Inversién que adquiera el
Fiduciario para realizar Inversiones conforme al Contrato de Fideicomiso, asi como los frutos y
rendimientos derivados de los mismos;

todos y cualesquiera derechos de crédito derivados de o relacionados con cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualesquier derecho de crédito derivado de
préstamos otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversién conforme a lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso, asi como cualesquiera documentos de crédito derivados de o
relacionados con dichos derechos de crédito (incluyendo, sin limitacién, cualquier pagaré o
instrumentos de garantia relacionados con los mismos);

cualesquiera recursos y demaés activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado de
las Inversiones que realice en los términos del Contrato de Fideicomiso, o como consecuencia de una
Desinversion de las mismas;

en su caso, los contratos de cobertura que celebre el Fiduciario en los términos del Contrato de
Fideicomiso;

todas y cada una de las cantidades que deriven de las Emisiones de Certificados, de las Llamadas de
Capital y las Inversiones Permitidas, asi como cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso;

los Compromisos Restantes de los Tenedores;

todos y cada uno de los demas activos y derechos cedidos al y/o adquiridos por el Fiduciario, asi
como las obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segtun lo
previsto en el Contrato de Fideicomiso; y

todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o rendimientos
derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo los derechos
derivados de o relacionados con la inversién u operacion del Fideicomiso incluyendo, sin limitacién,
el cobro de multas y penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

2.2 Evolucion de los Activos Fideicomitidos

Salvo por la Aportacion Inicial del Administrador y el Asesor y el Monto de la Emisién Inicial, no se
transferiran activos adicionales o derechos al Fideicomiso antes o en la Fecha de Emisién Inicial.

2.3 Informacidn respecto de las Inversiones

A la fecha del presente no existe informacién respecto de los Proyectos de Infraestructura en los que invertira
el Fideicomiso. No obstante lo anterior, los Tenedores contaran, respecto de las Inversiones que realice el
Fideicomiso, con aquella informacién detallada en el Memorandum de Inversion.

2.4 Lineamientos de Inversion

Las Inversiones que realice el Fideicomiso deberan cumplir con los Lineamientos de Inversién, que se
describen en la seccién “III. Estructura de la Operacion - 5. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y
Desinversiones” del presente Prospecto.
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3. Contratos y Acuerdos

3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso

A continuacién se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso. Dicha descripcién no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos
aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los
Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente prospecto y
debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decisién de inversién respecto de los
Certificados Bursatiles.

3.1.1. Constituciéon del Fideicomiso; Aceptacion del Nombramiento del Fiduciario.

(a) Constitucién del Fideicomiso. El Administrador y el Asesor, en su caracter de fideicomitentes, por
virtud del Contrato de Fideicomiso conjuntamente, (i) transfirieron la cantidad de $1.00 (Un Peso
00/100 M.N.) a la Cuenta General, como aportacion inicial para la constitucién del Fideicomiso; y (ii)
nombran a Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Muiltiple, Invex Grupo Financiero, como fiduciario
del Contrato de Fideicomiso, para ser propietario y titular del Patrimonio del Fideicomiso para los
Fines del Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como
para cumplir con las obligaciones del Fiduciario establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en la
Ley Aplicable.

(b) Aceptacién del Nombramiento del Fiduciario. El Fiduciario, por virtud del Contrato de
Fideicomiso, (i) acepta su nombramiento como Fiduciario del Contrato de Fideicomiso, y se obliga a
cumplir fiel y lealmente con los Fines del Fideicomiso, asi como con todas las obligaciones asumidas
por el Fiduciario en los términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable; (ii) recibe la
Aportacién Inicial de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso; y (iii) reconoce y
acepta la titularidad del Patrimonio del Fideicomiso. El Fiduciario, por virtud del Contrato de
Fideicomiso, queda autorizado para tomar todas y cualesquiera acciones que sean necesarias para
cumplir con los Fines del Fideicomiso y, por virtud del Contrato de Fideicomiso, se obliga a realizar
cualesquiera acciones que sean necesarias o convenientes para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso, en cada caso, segin lo indique el Administrador o cualquier otra Persona que esté
autorizado para instruirle, de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

3.1.2. Patrimonio del Fideicomiso.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el patrimonio del Fideicomiso que se constituye por virtud
del Contrato de Fideicomiso, se conforma o conformara, segtin sea el caso, de los siguientes activos, derechos
y obligaciones:

(a) la Aportacién Inicial;
(b) el Monto de la Emisién Inicial;

(c) los derechos fideicomisarios o participaciones de capital de Vehiculos de Inversién que adquiera
el Fiduciario para realizar Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso,
asi como los frutos y rendimientos derivados de los mismos;

(d) todos y cualesquiera derechos de crédito derivados de o relacionados con cualquier crédito o
financiamiento otorgado por el Fiduciario, incluyendo cualquier derecho de crédito derivado de
préstamos otorgados por el Fiduciario a cualquier Vehiculo de Inversién conforme a lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso, asi como cualesquiera documentos de crédito
derivados de o relacionados con dichos derechos de crédito (incluyendo, sin limitacién,
cualesquier pagarés o instrumentos de garantia relacionados con los mismos);
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(e) cualesquiera recursos y demads activos, bienes o derechos que reciba el Fiduciario como resultado
de las Inversiones que realice en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o como
consecuencia de una Desinversion de las mismas;

(f) en su caso, los contratos de cobertura que celebre el Fiduciario en los términos de la Clausula 9.1
del Contrato de Fideicomiso;

(g) todas y cada una de las cantidades que deriven de las Emisiones, las Llamadas de Capital, las
Inversiones Permitidas, asi como cada una de las cantidades depositadas en las Cuentas del
Fideicomiso;

(h) los Compromisos Restantes de los Tenedores;

(i) todosy cada uno de los demaés activos y derechos cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, asi
como las obligaciones que asuma para los Fines del Fideicomiso de conformidad con, o segtn lo
previsto en, el Contrato de Fideicomiso; y

() todas y cualesquiera cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, productos y/o
rendimientos derivados de o relacionados con los bienes descritos en los incisos anteriores de la
Clausula 2.2 del Contrato de Fideicomiso, incluyendo los derechos derivados de o relacionados
con la inversién u operacién del Fideicomiso incluyendo, sin limitacién, el cobro de multas y
penalidades por incumplimiento de contratos y otros derechos similares.

En cumplimiento a lo dispuesto en la regla 5.1 de la Circular 1/2005, el presente numeral 3.1.2 serd el
inventario inicial respecto del Patrimonio del Fideicomiso para todos los efectos a que haya lugar,
conservando el Administrador y el Asesor, en su caracter de fideicomitentes, una copia del Contrato de
Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso queda irrevocablemente destinado a la realizacion de los Fines del Fideicomiso,
encomendandose al Fiduciario su puntual y debido cumplimiento, quien en todo momento debera actuar
como buen padre de familia, en el entendido, que el Fiduciario tendrd todos los poderes generales y
facultades que resulten necesarias o convenientes para el cumplimiento de tales fines.

3.1.3. DPartes del Fideicomiso.

Las partes del Contrato de Fideicomiso son las siguientes:

Fideicomitente, ECI Administradora, S.C.

Fideicomisario en Segundo Lugar vy

Administrador: Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A.
de C.V.

Fideicomitente, Fideicomisario

En Segundo Lugar y Asesor:

Fiduciario: Banco Invex, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Invex Grupo Financiero, o quien le
sustituya en sus funciones como fiduciario.

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores conforme a lo previsto en el
Contrato de Fideicomiso.
Representante Comun: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex

Grupo Financiero, o quien lo sustituya en sus
funciones como representante comun.
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3.1.4. Fines del Fideicomiso.

Los fines del Contrato de Fideicomiso son que el Fiduciario lleve a cabo todas y cada una de las actividades y
cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo (i) llevar a cabo
la Emision Inicial, las Emisiones Adicionales y las Llamadas de Capital, de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fideicomiso (ii) realizar Inversiones (a través de Vehiculos de Inversién) y Desinversiones
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, sujeto a las aprobaciones del Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores que en su caso resulten aplicables; (iii) administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar Distribuciones de conformidad
con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquéllas actividades que el
Administrador, el Comité Técnico o, en su caso, cualquier otra Persona que conforme a los términos del
Contrato de Fideicomiso o el Acta de Emisién tenga derecho a instruir por escrito al Fiduciario (incluyendo,
sin limitacion, el Representante Comun y aquéllas Personas a las cuales se les hayan delegado o cedido dichas
facultades del Administrador de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién) (en cada
caso, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso), o cualesquiera otros actos que el
Administrador, el Comité Técnico o dicha otra Persona considere que sean necesarios, recomendables,
convenientes o incidentales a las actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. En relacién con lo
anterior, el Fiduciario debera:

a) ser el tnico y legitimo propietario, y tener y mantener la titularidad de los bienes y derechos que
actualmente o en el futuro formen parte del Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso;

b) establecer, mantener y administrar las Cuentas del Fideicomiso conforme a lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso y aplicar y disponer de todos los recursos de las Cuentas del Fideicomiso
(incluyendo las Inversiones Permitidas) de conformidad con el Contrato de Fideicomiso;

c) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacién y llevar a cabo aquellos
actos y gestiones y celebrar y entregar aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o
convenientes para registrar los Certificados en el RNV, llevar a cabo la Emisioén Inicial y oferta publica
restringida de los Certificados (incluyendo la celebracién del Contrato de Colocacién), y llevar a cabo
Emisiones Adicionales de Certificados de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

d) de conformidad con la Ley Aplicable, presentar toda aquella informacién y llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, celebrar, firmar y presentar cualesquier documentos, solicitudes y notificaciones
necesarias o convenientes para listar los Certificados en la BMV;

e) de conformidad con la Ley Aplicable, llevar a cabo aquellos actos y gestiones y celebrar y entregar
aquellos documentos, solicitudes y notificaciones necesarias o convenientes para mantener el registro
de los Certificados en el RNV y el listado de los Certificados en la BMV, asi como actualizar la
inscripciéon de dichos Certificados en el RNV cuando corresponda;

f) mantener y conservar la propiedad y titularidad del Patrimonio del Fideicomiso conforme a los
términos y sujeto a las condiciones del Contrato de Fideicomiso;

g) celebrar, firmar y depositar en Indeval y, en caso de ser necesario, sustituir cada Titulo;

h) realizar Inversiones de conformidad con lo establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso
y otorgar préstamos a los Vehiculos de Inversién de conformidad con la Clausula 6.8 del Contrato de
Fideicomiso;

i) llevar a cabo Llamadas de Capital de conformidad con la Clausula 7.1. del Contrato de Fideicomiso, y
llevar a cabo las Emisiones, incluyendo, sin limitacion, las Emisiones Adicionales correspondientes a
dichas Llamadas de Capital;
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llevar a cabo la desinversion del Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en la
Clausula XVII del Contrato de Fideicomiso;

contratar y, en su caso, sustituir al Auditor Externo de conformidad con las instrucciones del
Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido autorizadas por el Comité Técnico, en una sesién
en la que los miembros designados por el Administrador y el Asesor que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho de voto respecto de dicho punto;

contratar y, en su caso, sustituir al Valuador Independiente y al Proveedor de Precios de conformidad
con las instrucciones del Administrador, siempre y cuando éstas hayan sido autorizadas por el
Comité Técnico en una sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no sean
Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto de dicho punto;

pagar, Unicamente con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance, todas las
obligaciones del Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y los
Documentos de la Emisién, incluyendo de forma enunciativa mas no limitativa, la obligacién de hacer
Distribuciones a los Tenedores y pagar al Administrador y al Asesor o a cualquier subsidiaria o
Afiliada de los mismos, en su caracter de fideicomisarios en segundo lugar, la Distribucién por
Desempefio conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, pagar los Gastos de la Emisién
Inicial, los Gastos de Mantenimiento, los Gastos de Inversién, los Gastos Continuos, la Comisién por
Administracién, y fondear la Reserva para Gastos y la Reserva para Gastos de Asesoria, en cada caso,
precisamente en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso;

preparar y proveer toda la informacién relacionada con el Patrimonio del Fideicomiso que deba ser
entregada de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, asi como toda la
informacién que sea requerida de conformidad con otras disposiciones del Contrato de Fideicomiso y
otros contratos de los que el Fiduciario sea parte;

preparar y proporcionar cualesquier otros reportes requeridos por, o solicitudes de autorizacién de
parte de, cualquier Autoridad Gubernamental, incluyendo aquellas relacionadas con inversiones
extranjeras y competencia econémica;

invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso en Inversiones
Permitidas;

conforme a las instrucciones del Administrador, abrir y mantener una o mas cuentas bancarias
denominadas en Pesos o Délares, segtin se requiera, a nombre del Fideicomiso;

conforme a las instrucciones del Administrador, celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin
de convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares segiin sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar los Vehiculos de Inversion,
en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o instituciones
financieras autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de las operaciones cambiarias
respectivas; en el entendido, que el Fiduciario no sera personalmente responsable por cualesquiera
pérdidas derivadas de dichas operaciones cambiarias cuando acttie bajo las instrucciones del
Administrador, salvo en el caso que dichas pérdidas se deriven de la negligencia, dolo, fraude o mala
fe por parte del Fiduciario, segtin sea determinado por un tribunal competente;

otorgar en favor de las Personas que el Administrador le instruya por escrito, un poder general para
actos de administracién, para ser ejercido conjunta o separadamente, de conformidad con lo
establecido en el segundo y cuarto parrafos del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y de su articulo
correlativo en los Cédigos Civiles de todas y cada una de las Entidades Federativas de México,
incluyendo la Ciudad de México, limitado tnica y exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y
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aa)

presentar, en caso que aplique, todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de devolucién y
declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya sean
de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién del Registro
Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacién y obtencién de la Firma Electrénica
Avanzada) ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, asi como revocar los poderes otorgados cuando sea instruido para tales efectos;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el Contrato de Administracion con el
Administrador y otorgar o revocar los poderes que se establecen en el Contrato de Administracion;

otorgar y revocar los poderes que se requieran para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en
favor de las personas que le instruyan el Administrador y/o el Representante Comun (después de la
Fecha Efectiva de Remocién del Administrador) de conformidad con los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso o en el Contrato de Administracién;

segiin sea el caso, celebrar un contrato de administracién con un administrador sustituto, de
conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Administracion;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, celebrar operaciones
financieras derivadas a efecto de administrar riesgos y/o proteger el valor de las cantidades
depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y/o a efecto de obtener coberturas respecto de tasas de
interés y de divisas; en el entendido, que en ningtin caso podra el Administrador instruir al Fiduciario
para que celebre, y el Fiduciario en ningtn caso podra celebrar operaciones financieras derivadas con
fines especulativos;

de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, solicitar préstamos de
terceros o incurrir en deuda directamente, o a través de los Vehiculos de Inversion, de conformidad
con los términos de la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso, asi como constituir gravamenes y/u
otorgar garantias reales o personales (incluyendo, sin limitacién, transmitir activos al fiduciario de un
fideicomiso de garantia), tnicamente en su carécter de Fiduciario del Fideicomiso y Gnicamente con
los activos que conforman el Patrimonio del Fideicomiso y hasta donde éste alcance;

llevar a cabo las Distribuciones de conformidad con las disposiciones de la Clausula XII del Contrato
de Fideicomiso;

contratar, y en su caso sustituir al Contador del Fideicomiso de conformidad con las instrucciones
previas y por escrito del Administrador;

contratar Asesores Independientes a solicitud del Comité Técnico y/o la Asamblea de Tenedores, de
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso;

bb) de conformidad con las instrucciones previas del Administrador, contratar cualesquier seguros

cC)

necesarios para preservar el Patrimonio del Fideicomiso;

de conformidad con las instrucciones del celebrar un contrato de prestacién de servicios con el
Representante Comun;

dd) llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto de cumplir con las obligaciones

establecidas en el articulo 18 y demas aplicables de la LFIORPI, en caso de haberlas, asi como
presentar los avisos a los que hacen referencia los articulos 23, 24 y demaés aplicables de la LFIORP],
de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador en caso de resultar
aplicable;
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ee)

£f)

g8)

hh

N

ii)

ji)

KK)

1n)

de conformidad con las instrucciones del Administrador, designar ante la SHCP a un representante
encargado del cumplimiento de las obligaciones derivadas de la LFIORP], y mantener vigente dicha
designacion, en caso de resultar aplicable;

en general, llevar a cabo cualquier otra accién que sea necesaria o conveniente para satisfacer o
cumplir con los Fines del Fideicomiso, los Documentos de la Emisién, o la Ley Aplicable, en cada
caso, segin lo instruya el Administrador o cualquier otra Persona facultada para instruir al
Fiduciario, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso o de la Ley Aplicable;

en la Fecha de Emisién Inicial, o a mas tardar 2 (dos) Dias Hébiles siguientes, pagar con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso los Gastos de la Emisién Inicial (o reembolsar al Administrador o a
cualquiera de sus Afiliadas, o al Asesor o a cualquiera de sus Afiliadas, cualesquiera de dichos gastos
que hubieren sido pagados por el Administrador o cualquiera de sus Afiliadas o por el Asesor o
cualquiera de sus Afiliadas), de conformidad con un memorandum de flujos (funds flow memorandum),
a ser celebrado entre el Fiduciario, el Administrador, y los Intermediarios Colocadores, el cual debera
incluir, por lo menos, la siguiente informacién: (i) nombre del beneficiario; (ii) nimero de cuenta; (iii)
CLABE; e (iv) instituciéon bancaria ante la cual se tiene la cuenta abierta;; en el entendido, que el
Fiduciario no estara obligado a realizar pago alguno dentro de los Gastos de la Emisién Inicial hasta
en tanto no le sea proporcionada la informacién de la cuenta bancaria y la factura respectiva sea
entregada, excepto con respecto a los reembolsos al Administrador y al Asesor, por concepto de
pagos anteriormente realizados, clasificados como Gastos de la Emisién Inicial, en cuyo caso el
Fiduciario estara obligado a llevar a cabo dichos reembolsos de forma inmediata;

realizar todos los actos que sean convenientes o necesarios para que las disposiciones contenidas en el
Contrato de Fideicomiso surtan efectos plenos frente a terceros, incluyendo sin limitar, llevar a cabo la
inscripcion del Contrato de Fideicomiso en el RUG conforme a lo establecido en la Clausula 19.7 del
Contrato de Fideicomiso;

conforme a las instrucciones del Comité Técnico, celebrar el Contrato de Asesoria con el
Administrador y el Asesor, con la comparecencia y aceptaciéon de Banco Interacciones, en términos
del formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “A”, asi como cualquier contrato

sustituto que en su caso se celebre con un asesor sustituto; y

llevar a cabo todas y cada una de las acciones necesarias a efecto de verificar la informacién y
cantidades proporcionadas por el Administrador, en especifico los reportes y los célculos de las
Distribuciones;

contratar una o varias Lineas de Suscripcién y celebrar los Convenios de Linea de Suscripcién
correspondientes, conforme a las instrucciones del Administrador y previa autorizaciéon del Comité
Técnico (en una sesién en la que los miembros designados por el Administrador y el Asesor que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto de dicho punto), cuando el
monto disponible bajo cada una de dichas Lineas de Suscripciéon sea inferior al 20% (veinte por
ciento), con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, considerando
los Compromisos Restantes de los Tenedores, o previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores,
cuando dicho monto represente el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso, con
base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, considerando los
Compromisos Restantes de los Tenedores, en el entendido, que los montos a ser obtenidos como
préstamos, endeudamiento o pasivo en relacién con las Lineas de Suscripcién no podran exceder los
Compromisos Restantes de los Tenedores;

cumplir con todas y cada una de las obligaciones establecidas en los Convenios de Lineas de
Suscripcioén en los términos establecidos en los mismos, incluyendo sin limitacién las obligaciones de
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llevar a cabo Llamadas de Capital con el objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos
suficientes para el pago de la Linea de Suscripcién correspondiente a dicho acreedor; y

mm) de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, constituir los

3.1.5.

Vehiculos de Inversién que sean necesarios para llevar a cabo Inversiones conforme a la Clausula VI
del Contrato de Fideicomiso.

Emision de Certificados.

De conformidad con los articulos 62, 63, 63 bis 1 fraccién I, 64, 64 Bis, 64 Bis 1, 64 Bis 2 y 68 de la LMV y con
los términos y condiciones del Acta de Emisién y el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevard a cabo
Emisiones de conformidad con lo siguiente:

(@)

3.1.6.

Emisién Inicial. El Fiduciario, segtn lo instruya el Administrador, realizara la Emisién Inicial en la
Fecha de Emisién Inicial por un monto igual o superior al 20% (veinte por ciento) del Monto Maximo
de la Emision.

Emisiones Adicionales. Sujeto a la actualizacién de la inscripcién de los Certificados en el RNV, el
Fiduciario llevara a cabo emisiones adicionales de Certificados conforme al mecanismo de Llamadas
de Capital que se establece en la Clausula VII del Contrato de Fideicomiso hasta por el monto de los
Compromisos Restantes de los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
Tenedores, la celebracién de una Asamblea de Tenedores o la modificacién del Acta de Emisién. El
Fiduciario no podré llevar a cabo Emisiones Adicionales cuyo monto acumulado, junto el monto de la
Emision Inicial, exceda del Monto Méaximo de la Emision.

Inscripcién y Listado; Actualizacién.

A efecto de que el Fiduciario lleve a cabo las Emisiones de Certificados conforme a la Clausula 3.1 del
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera cumplir con lo siguiente:

(@)

(b)

3.1.7.

Emisién Inicial. Respecto de la Emisién Inicial, el Fiduciario se obliga a llevar a cabo aquellos actos
que resulten necesarios o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, el Indeval y
cualquier Autoridad Gubernamental las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para
realizar la oferta publica restringida de los Certificados en la Emision Inicial a inversionistas
institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa de conformidad con la Circular Unica;
incluyendo (i) la inscripcién de dichos Certificados en el RNV y su listado en la BMV, y (ii) el depésito
del Titulo que documente dichos Certificados en Indeval.

Emisiones Adicionales. Respecto de cualquier Emisién Adicional y en el contexto del proceso de
Llamadas de Capital, el Fiduciario debera solicitar y obtener de la CNBV la autorizacién de la
actualizaciéon de la inscripcién de los Certificados en el RNV en términos del Articulo 14, fraccién 11,
tercer parrafo de la Circular Unica, y llevar a cabo aquellos actos que resulten necesarios o
convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, la BMV, Indeval y cualquier Autoridad
Gubernamental, las autorizaciones, inscripciones y registros necesarios para que los Certificados
objeto de las Emisiones Adicionales sean entregados a los Tenedores correspondientes, incluyendo (i)
la inscripcién de dichos Certificados en el RNV y su listado en la BMV; (ii) el canje del Titulo, y (iii) el
depésito del Titulo que documente la totalidad de los Certificados en Indeval.

Titulos de los Certificados.
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Los Certificados emitidos por el Fiduciario estardn documentados en un solo titulo global que ampare todos
los Certificados emitidos a la fecha correspondiente, el cual estara regido bajo las leyes de México. El Titulo
correspondiente a Emisiones anteriores serd canjeado cada vez que se lleve a cabo una Emisiéon Adicional por
un nuevo Titulo que represente todos los Certificados emitidos a esa fecha (incluyendo los emitidos conforme
a dicha Emisién Adicional). Cada Titulo emitido por el Fiduciario debera ser depositado en Indeval y cumplir
con todos los requisitos legales de conformidad con la LMV, la Circular Unica y cualquier otra Ley Aplicable.
El Titulo representativo de los Certificados que se emitan en la Emisién Inicial serd depositado por el
Fiduciario en Indeval, en o antes de la Fecha de Emisién Inicial; en el entendido, que en relacién con cualquier
Emisién Adicional, el Titulo anterior sera canjeado por un nuevo Titulo que represente todos los Certificados
(incluyendo los emitidos conforme a dicha Emisién Adicional) a més tardar en la fecha en que se lleve a cabo
dicha Emisién Adicional.

3.1.8. Términos v Condiciones.

Los términos y condiciones de los Certificados se estableceran en el Acta de Emisién y en el Titulo respectivo;
en el entendido, que todos los Certificados se consideraran parte de una misma emisién y deberdn contener
los mismos términos y condiciones, y otorgaran a sus Tenedores los mismos derechos, en el entendido,
ademads, que de conformidad con las férmulas contenidas en la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, el
precio de colocacion podra ser diferente en cada Emisiéon Adicional.

3.1.9.  Autorizacién de los Tenedores.

Los Tenedores, tinicamente en virtud de la adquisiciéon de Certificados, (i) se adherirdn a y estaran sujetos a
los términos del Contrato de Fideicomiso, el Acta de Emisién y sus respectivos Certificados, incluyendo, la
sumision a la jurisdiccién contenida en la Clausula 19.6 del Contrato de Fideicomiso, y (ii) acuerdan
proporcionar al Fiduciario y al Administrador, y autorizar e instruir de forma irrevocable a los intermediarios
financieros a través de los cuéles detentan sus respectivos Certificados, para que proporcionen al Fiduciario y
al Administrador, toda la informacién que pueda ser requerida por el Fiduciario o el Administrador para
determinar cualquier retenciéon o pago de impuestos requeridos en relaciéon con las transacciones
contempladas en el Contrato de Fideicomiso y aquella que sea necesaria para mantener actualizado el registro
de Tenedores a que se refiere el inciso (g) de la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso. Adicionalmente, los
Tenedores en virtud de la adquisicién de Certificados autorizan e instruyen de forma irrevocable al Fiduciario
y al Administrador para que entreguen a cualquier Autoridad Gubernamental cualquier informacién que
pueda ser requerida conforme a la Ley Aplicable.

3.1.10. Colocacién.
Con el fin de llevar a cabo la oferta publica restringida de los Certificados en la Emision Inicial, el Fiduciario
debera celebrar un contrato de colocacién con los Intermediarios Colocadores, en los términos y sujeto a las

condiciones instruidas por el Administrador.

3.1.11. Asambleas de Tenedores.

(@) Procedimientos para Asamblea de Tenedores y Derechos de Minorias. Las Asambleas de
Tenedores se regiran de conformidad con lo siguiente:

(i) Cada Asamblea de Tenedores representara al conjunto de Tenedores y, en todo lo que no
contravenga lo previsto en la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, se regird por las
disposiciones contenidas en los articulos 218, 219, 220, 221, 223 y demas articulos correlativos
de la LGTOC, y de conformidad con lo establecido en los articulos 64 Bis 1 y 68 de la LMYV,
siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn respecto de los ausentes
y disidentes.
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(if) Los Tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores cada vez que sean convocados por
el Fiduciario o por el Representante Comtn en caso del inciso (iii) siguiente. Las Asambleas
de Tenedores se celebrardan en el domicilio del Representante Comun y, a falta o
imposibilidad para ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

(iii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas
de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que
convoque a una Asamblea de Tenedores, especificando los puntos que en dicha Asamblea de
Tenedores deberdn tratarse. El Representante Comun deberd expedir la convocatoria para que
la Asamblea de Tenedores se retina dentro de los 15 (quince) dias naturales a partir de la
fecha en que se reciba la solicitud. Si el Representante Comtn no cumpliere con esta
obligacidn, el juez competente, a peticiéon del Administrador o de los Tenedores solicitantes,
segun sea el caso, podra expedir la convocatoria respectiva.

(iv) Tanto el Administrador como el Representante Comun podran solicitar, en cualquier
momento, al Fiduciario para que convoque a una Asamblea de Tenedores especificando en su
peticién los puntos que en dicha Asamblea de Tenedores deberan tratarse. El Fiduciario,
previa publicacién de la convocatoria, debera de enviar al Representante Comdn para que
verifique que la misma cumple con todas las disposiciones legales aplicables, y otorgue su
aprobacién sobre la publicacién de la misma. No obstante lo anterior, si el Fiduciario no
llevare a cabo dicha convocatoria dentro de los 10 (diez) dias naturales a partir de la solicitud
respectiva, el Representante Comun dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes estara
obligado a expedir dicha convocatoria, y ante la omisién de este dltimo, el juez de primera
instancia del domicilio del Fiduciario, a peticion del Administrador, debera expedir la
convocatoria para la reunién de la Asamblea de Tenedores respectiva. Asimismo, cualquiera
de los Miembros Independientes del Comité Técnico también tendrd derecho de solicitar al
Fiduciario que convoque a una Asamblea de Tenedores, pero tnicamente a efecto de que
dicho Miembro Independiente pueda informar a la Asamblea de Tenedores respecto de
cualquier evento de importancia que dicho Miembro Independiente considere deba ser
revelado a la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que el derecho de convocar a dicha
Asamblea de Tenedores no implicara la delegaciéon de las facultades atribuidas al Comité
Técnico de conformidad con la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso de conformidad con
cualquier otra disposicién del Contrato de Fideicomiso en favor de la Asamblea de Tenedores,
ni derecho alguno de la Asamblea de Tenedores de votar respecto de cualquier asunto
expresamente reservado al Comité Técnico conforme a los términos establecidos en el
Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademds, que lo anterior no constituye una
excepcion a las obligaciones de confidencialidad establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato
de Fideicomiso.

(v) Las convocatorias para las Asambleas de Tenedores, ya sea que las mismas se lleven a
cabo por parte del Fiduciario o por el Representante Comun, segiin corresponda, se
publicaran una vez en cualquier periédico de amplia circulacion nacional y en Emisnet, segtin
se requiera conforme a las disposiciones legales aplicables, con al menos 10 (diez) dias
naturales de anticipacién a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse. En la
convocatoria se expresaran los puntos que en la Asamblea de Tenedores deberan tratarse.

(vi) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o més
de los Certificados en circulacién tendran el derecho de solicitar al Representante Comun que
aplace por una sola vez, por 3 (tres) dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la
votacién en una Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual dichos
Tenedores no se consideren suficientemente informados. Una vez que se declare instalada la
Asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran desintegrarla para evitar su celebracion.
Respecto de aquellos Tenedores que se retiren o que no concurran a la reanudacién de una
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Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos del presente inciso, se
considerara que se abstienen de emitir su voto.

(vii) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o
mas de la totalidad de los Certificados en circulacién, tendran el derecho de oponerse
judicialmente a cualquiera de las resoluciones adoptadas por una Asamblea de Tenedores,
siempre y cuando los Tenedores que se quieran oponer no hayan concurrido a la Asamblea de
Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en contra de la
resolucién respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de
los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se adopté la resolucién respectiva,
sefialando en dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal
infringido y los conceptos de violacién. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podra
suspenderse por un juez de primera instancia, siempre que los Tenedores impugnantes
otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafos y perjuicios que pudieren llegar a
causarse al resto de los Tenedores por la inejecucién de dichas resoluciones, en caso de que la
sentencia declare infundada o improcedente la oposicién. La sentencia que se dicte con
motivo de la oposicién surtird efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones
en contra de una misma resolucién deberan decidirse en una sola sentencia.

(viii) Para concurrir a una Asamblea de Tenedores, los Tenedores deberdn entregar al
Representante Comuin las constancias de depdsito que expida el Indeval y el listado interno
de posiciones que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, segtin
sea el caso, que evidencien sus respectivos Certificados, en el lugar que se designe en la
convocatoria a mas tardar el Dia Habil anterior a la fecha en que dicha Asamblea de
Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podrédn hacerse representar en la Asamblea de
Tenedores por un apoderado, acreditado con carta poder firmada ante 2 (dos) testigos o por
cualquier otro medio autorizado por la Ley Aplicable.

(ix) La Asamblea de Tenedores sera presidida por el Representante Comtn y en ella los
Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los
Certificados de los que sean titulares, computindose un voto por cada Certificado en
circulacién con derecho a voto respecto al asunto en cuestion.

(x) El secretario de la Asamblea de Tenedores levantard un acta reflejando las resoluciones
adoptadas por los Tenedores. En el acta se incluird una lista de asistencia, firmada por los
Tenedores presentes y por los escrutadores. El Representante Comtn sera responsable de
conservar el acta firmada de la Asamblea de Tenedores, asi como copia de todos los
documentos presentados a la consideracién de la Asamblea de Tenedores, los cuales podran,
en todo momento, ser consultados por los Tenedores. Los Tenedores tendran derecho a que, a
su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(xi) La informacion y documentos relacionados con el orden del dia de una Asamblea de
Tenedores deberan estar disponibles en las oficinas del Fiduciario y/o del Representante
Comun para revision por parte de los Tenedores de forma gratuita con por lo menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha de celebracién de dicha Asamblea de Tenedores.

(xii) Las resoluciones undnimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por aquellos
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados con derecho a voto, tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas en Asamblea de
Tenedores, siempre que dichas resoluciones sean por escrito y sean notificadas al Fiduciario,
al Administrador y al Representante Comn.

(xiii) E1 Administrador, el Asesor, el Fiduciario y el Representante Comun tendran en todo
momento el derecho de asistir a cualquier Asamblea de Tenedores, con voz pero sin derecho a
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voto, por lo que dichas Personas no tendrdn responsabilidad alguna relacionada con las
resoluciones adoptadas por dichas Asambleas de Tenedores.

(xiv) Los Tenedores que en lo individual o en su conjunto representen el 15% (quince por
ciento) o més de los Certificados en circulacién, podran ejercer acciones de responsabilidad en
contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones, en el entendido, que
dicha accién prescribira en 5 (cinco) afios contados a partir de que se dio el hecho o acto que
haya causado el dafio patrimonial correspondiente.

(b) Facultades de la Asamblea de Tenedores. La Asamblea de Tenedores tendrd las siguientes
facultades:

(i) Discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera operaciones del Fideicomiso que pretendan
realizarse cuando representen el 20% (veinte por ciento) o mas del Patrimonio del
Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior,
considerando los Compromisos Restantes de los Tenedores, con independencia de que dichas
operaciones se ejecuten de manera simultdnea o sucesiva en un periodo de 18 (dieciocho)
meses contados a partir de que se concrete la primera operacién y que por sus caracteristicas
pudieran considerarse como una sola, serdn tratadas como una sola operacién para dichos
efectos.

(ii) Discutir y, en su caso, aprobar el destino de los recursos con respecto a cada Llamada de
Capital, cuando el monto de dicha Llamada de Capital represente el 20% (veinte por ciento) o
maés del Monto Maximo de la Emision.

(iii) Discutir y, en su caso, aprobar la remocién del Administrador con causa conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién.

(iv) Discutir y, en su caso, aprobar la remocién del Administrador sin causa conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

(v) Discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustituciéon del Representante Comtn de
conformidad con lo establecido en la Clausula 4.3 del Contrato de Fideicomiso.

(vi) Discutir y, en su caso, aprobar la remocién y/o sustituciéon del Fiduciario de conformidad
con lo establecido en la Clausula 4.4 del Contrato de Fideicomiso.

(vii) Discutir y, en su caso, aprobar la terminacién anticipada del Fideicomiso, segin sea
propuesto y aprobado por el Administrador, en caso de que se cumplan cada uno de los
siguientes cuatro supuestos: (1) el Periodo de Inversién haya terminado, (2) todas las
Inversiones hayan sido objeto de una total Desinversién, o hayan sido declaradas como
pérdidas totales por el Administrador, (3) todo el endeudamiento asumido directa o
indirectamente por el Fideicomiso de conformidad con el Contrato de Fideicomiso haya sido
repagado, y no queden mds obligaciones pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza,
incluyendo obligaciones contingentes, segiin lo determine el Administrador a su entera
discrecion; y (4) todos los tramites de devoluciéon de Impuestos hayan sido concluidos y no
quede pendiente ningtin derecho del Fideicomiso a la devolucién de cualquier tipo de
Impuesto (en el entendido, que en caso de que el Administrador haya sido removido de
conformidad con los términos del Contrato de Administraciéon, el Fiduciario no podra
terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador removido
de conformidad con el Contrato de Administracién hayan sido pagados en su totalidad); en el
entendido, que en el caso de que dicha terminacién anticipada del Fideicomiso sea aprobada
de conformidad con este numeral, todo el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso
sera distribuido a los Tenedores, al Asesor y al Administrador, en su caricter de
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fideicomisarios en segundo lugar o a cualquiera de sus Afiliadas, de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Fideicomiso previo a la terminacién del Fideicomiso.

(viii) Discutir, y en su caso aprobar cualquier Inversién que no cumpla con los Lineamientos
de Inversién (una vez que dicha Inversién haya sido aprobada por el Administrador).

(ix) Discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera modificaciones a los Lineamientos de
Inversién que hayan sido propuestas por el Administrador.

(x) Discutir y, en su caso, aprobar una extensién, o la terminacién anticipada, del Periodo de
Inversién conforme a la Clausula 6.5(a) del Contrato de Fideicomiso.

(xi) Discutir y, en su caso, aprobar cualquier modificacién a los Documentos de la Emisién,
sujeto a lo establecido en la Cldusula 19.2 del Contrato de Fideicomiso, asi como cualquier
incremento en los esquemas de compensacién, comisiones por administracién o cualquier
otro concepto pagadero por el Fideicomiso en favor del Administrador, el Asesor, o
cualquiera de los miembros del Comité Técnico u 6rgano equivalente del Fideicomiso (en su
caso), o cualquier tercero.

(xii) Discutir y, en su caso, aprobar las Inversiones, Reinversiones, Desinversiones o
adquisiciones que se pretendan realizar con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (1) que sean Personas Relacionadas de los Vehiculos de Inversién
sobre los cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Administrador o del Asesor, o (2) que
representen un conflicto de interés; en el entendido, que (A) cualesquier Inversiones
realizadas por el Fideicomiso en un Vehiculo de Inversion, ya sea como deuda o capital, no se
considerard como una operacién con Personas Relacionadas o como una operacién que
representa un conflicto de interés para efectos de la aprobacién de la Asamblea de Tenedores
requerida en términos del presente numeral (xii), y (B) las Inversiones realizadas por el
Fideicomiso junto con un Vehiculo Paralelo y/o un Co-Inversionista Tercero de conformidad
con la Clausula 6.10 del Contrato de Administracién no se considerara como una operacién
con Personas Relacionadas o como una operacién que representa un conflicto de interés para
efectos de la aprobacién de la Asamblea de Tenedores requerida en términos del presente
numeral (xii), siempre y cuando dichas operaciones se celebren con personas distintas al
Administrador, al Asesor, asi como a sus subsidiarias y/o Afiliadas, pero excluyendo
precisamente al Vehiculo Paralelo y/o al Co-Inversionista Tercero respectivo.

(xiii) Discutir y, en su caso, calificar la independencia de los Miembros Independientes del
Comité Técnico en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

(xiv) Discutir y, en su caso, aprobar cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo de
la Emision.

(xv) Discutir y, en su caso, aprobar cualesquier extensiones a la vigencia de la Emisién
establecida en el Titulo, en caso de resultar aplicable, conforme a lo establecido en la Clausula
19.2 del Contrato de Fideicomiso.

(xvi) Discutir y, en su caso, instruir al Fiduciario para que el Fideicomiso deje de invertir en
cualesquiera Proyectos de Infraestructura en los casos previstos en la Clausula 5.2 del
Contrato de Fideicomiso, e instruir al Fiduciario para que continte haciendo inversiones en
Proyectos de Infraestructura en los términos establecidos en dicha Clausula.

(xvii) Discutir y, en su caso, aprobar cualesquiera Inversiones, Reinversiones o adquisiciones
que no cuenten con la opinién favorable de las entidades correspondientes del Grupo
Financiero Interacciones encargadas del andlisis de oportunidades de inversién o prospectos
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de financiamiento, segtin lo haga constar el Administrador en el Memorandum de Inversién
correspondiente a dichas Inversiones, Reinversiones o adquisiciones.

(xviii) Discutir y, en su caso, aprobar la cancelacién de la inscripcién de los Certificados
Bursétiles en el RNV de conformidad con el articulo 108 fraccion II de la LMV.

(xix) Discutir y, en su caso, aprobar la remocién del Asesor con causa conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Asesoria.

(xx) Discutir y, en su caso, aprobar la remocién del Asesor sin causa conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Asesoria.

(xxi) Discutir y, en su caso, aprobar que el Administrador, directa o indirectamente, deje de
estar Controlado por Equipo Directivo FCI, S.A. de C.V.

(xxii) Discutir y, en su caso, aprobar el nombramiento de nuevos Funcionarios Clave de
conformidad con lo establecido en el inciso (f) de la Clausula 5.2 del Contrato de Fideicomiso.

(xxiii) Cualesquiera otras facultades de la Asamblea de Tenedores previstas en el Contrato
de Fideicomiso, el resto de los Documentos de la Emisién y la Ley Aplicable.

(c) Quérums de Instalacién y Votacién.

(i) Quérum General. Salvo que el Contrato de Fideicomiso o la Ley Aplicable expresamente
requieran una mayorfia superior para la adopcién de resoluciones por parte de la Asamblea de
Tenedores, para que una Asamblea de Tenedores se considere validamente instalada en
primera convocatoria, deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores los Tenedores
que representen al menos la mayoria de los Certificados Bursatiles en circulacién y cada
resoluciéon en dicha Asamblea de Tenedores serda adoptada véalidamente cuando se apruebe
por el voto favorable de la mayoria de los Certificados Bursatiles representados en dicha
Asamblea de Tenedores; en el entendido, que una Asamblea de Tenedores reunida en
segunda o ulteriores convocatorias se considerara validamente instalada con cualesquiera
Tenedores que se presenten a dicha Asamblea, y cada resolucién en dicha Asamblea de
Tenedores sera adoptada validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la mayoria
de los Certificados Bursatiles representados en dicha Asamblea de Tenedores.

(if) Remocién del Administrador con Causa. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre el asunto descrito en el numeral (iii) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacién deberdn estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resoluciéon serd adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de al menos la mayoria de los Certificados Bursétiles en circulacién; en el
entendido, que los Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso no tendran derechos de
voto respecto de dicho punto, y no computaran para efectos de los quérums establecidos en el
presente numeral (ii).

(iii) Remocién del Administrador sin Causa. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre el asunto descrito en el numeral (iv) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resoluciéon serd adoptada vélidamente cuando se apruebe por el voto
favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en
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circulacién; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso no
tendran derechos de voto respecto de dicho punto, y no computardn para efectos de los
quérums establecidos en el presente numeral (iii).

(iv) Remocién del Representante Comiin. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre el asunto descrito en el numeral (v) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere validamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de
los Certificados Bursatiles en circulacion deberan estar presentes en dicha Asamblea de
Tenedores, y cada resoluciéon serd adoptada validamente cuando se apruebe por el voto
favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién.

(v) Reaperturas. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver sobre cualquier
reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la Emisién conforme al numeral (xiv) de la
Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo después de que
ocurra la primera Llamada de Capital se considere validamente instalada en virtud de
primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 75% (setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién deberan estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera adoptada validamente cuando se apruebe por
el voto favorable de al menos el 75%(setenta y cinco por ciento) de los Certificados Burséatiles
en circulacién; en el entendido, que las Asambleas de Tenedores que deban resolver sobre
cualquier reapertura o ampliacién del Monto Maximo de la Emisiéon conforme al numeral
(xiv) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de Fideicomiso que se pretenda llevar a cabo antes de
que ocurra la primera Llamada de Capital se regirdn por las disposiciones contenidas en el
numeral (i) anterior.

(vi) Cancelacién de la inscripcién en el RNV. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre la cancelaciéon de la inscripciéon de los Certificados Bursatiles en el RNV
conforme a la fraccién (xviii) del presente numeral 3.1.12 (b) se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 95% (noventa y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién
deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién sera adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de la menos el 95% (noventa y cinco por
ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién.

(vii) Remocién del Asesor con Causa. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el numeral (xix) de la Clausula 4.1(b) se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacién deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucion serd adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al menos la mayoria de los
Certificados Bursatiles en circulacion; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso no tendran derechos de voto respecto de dicho punto, y no
computaran para efectos de los quérums establecidos en el presente numeral (vii).

(viii) Remocién del Asesor sin Causa. Para que una Asamblea de Tenedores que deba resolver
sobre el asunto descrito en el numeral (xx) de la Cldusula 4.1(b) se considere validamente
instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que representen al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulaciéon deberan
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serda adoptada
validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al menos el 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién; en el entendido, que los Tenedores que
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sean Competidores del Fideicomiso no tendran derechos de voto respecto de dicho punto, y
no computaran para efectos de los quérums establecidos en el presente numeral (viii).

(ix) Cambio de Control del Administrador. Para que una Asamblea de Tenedores que deba
resolver sobre el asunto descrito en el numeral (xxi) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso se considere vélidamente instalada en virtud de primera o ulteriores
convocatorias, los Tenedores que representen al menos el 80% (ochenta por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacién con derecho a voto deberdn estar presentes en dicha
Asamblea de Tenedores, y cada resolucién serd adoptada validamente cuando se apruebe por
el voto favorable del 80% (ochenta por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién con
derecho a voto, en el entendido que, los Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso no
tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho asunto.

(x) Modificacién a los Documentos de la Emision. Para que una Asamblea de Tenedores que
deba resolver sobre cualquier modificacion a los Documentos de la Emisién, se considere
validamente instalada en virtud de primera o ulteriores convocatorias, los Tenedores que
representen al menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacién con derecho a voto deberan estar presentes en dicha Asamblea de Tenedores, y
cada resolucién sera adoptada validamente cuando se apruebe por el voto favorable de al
menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, en el
entendido que, los Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso no tendran derecho a
emitir su voto respecto de dicho asunto;

(d) Convenios de Voto. Los Tenedores podran celebrar convenios respecto del ejercicio de sus
derechos de voto en Asambleas de Tenedores. La celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas
deberan de ser notificados al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador por los
Tenedores dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su celebracién, para que sean
revelados por el Fiduciario al publico inversionista a través del sistema Emisnet de la BMV, asi como
para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. En dichos convenios se podra estipular la
renuncia por parte de los Tenedores a ejercer su derecho de nombrar a un miembro del Comité
Técnico en los términos del inciso (c) de la Clausula 4.2 del Contrato de Fideicomiso.

(e) Conflictos de Interés. Los Tenedores que acudan a una Asamblea de Tenedores y que tengan un
conflicto de interés respecto del Fideicomiso en algtin punto del orden del dia deberén (i) revelar la
existencia de dicho conflicto de interés, asi como los detalles de dicho conflicto de interés a menos que
el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente a guardar secreto o
confidencialidad al respecto, (ii) abstenerse de deliberar respecto de dicho punto del orden del dia, y
(iii) abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia en el que dicho Tenedor tenga conflicto;
en el entendido, que (y) los Certificados Bursatiles que sean propiedad del Tenedor que tenga un
conflicto de interés respecto del Fideicomiso no computaran para efectos del calculo de los quérums
requeridos para la instalacién de la Asamblea de Tenedores y votaciéon de dicho punto del orden del
dia conforme a la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, y (z) el Tenedor que hubiese tenido el
conflicto podré deliberar y votar respecto del resto de los puntos del orden del dia en los que no tenga
un conflicto de interés respecto del Fideicomiso. En caso de que cualquier Tenedor considere
razonablemente que otro Tenedor tiene un conflicto de interés respecto de cualquier operacioén a ser
aprobada por la Asamblea de Tenedores, dicho Tenedor podrd someter dicha consideracién a la
votaciéon de la Asamblea de Tenedores, en dicho caso, se necesitara la aprobacién de 2/3 (dos terceras
partes) de los Certificados Bursatiles representados en dicha Asamblea de Tenedores para determinar
la existencia de un conflicto de interés, en el entendido, que en caso de que se decida que el Tenedor
respectivo tiene conflicto de interés, dicho Tenedor debera de abstenerse de deliberar y votar respecto
de dicho punto del orden del dia del cual tiene conflicto de interés, y sus Certificados no computaran
para efectos del calculo de los quérums requeridos para la instalacion de la Asamblea de Tenedores y
votacién de dicho punto del orden del dia conforme al presente inciso (c).
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(f) Competidores. Los Tenedores, mediante la adquisicién de cualquier Certificado Bursatil emitido
conforme al Contrato de Fideicomiso, por virtud del mismo, convienen que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso no tendrdn derecho a emitir su voto en cualquier Asamblea de
Tenedores en la que se discuta la remocién del Administrador conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso respecto de dicho punto; por lo que deberan informar dicha circunstancia en
la Asamblea de Tenedores y se considerara que dicho Tenedor tiene un conflicto de interés; en el
entendido, ademads, que un Tenedor no se considerard como un Competidor por el solo hecho de que
dicho Tenedor también haya adquirido certificados bursatiles considerados como certificados de
capital de desarrollo, certificados bursétiles fiduciarios de proyectos de inversién o certificados
bursétiles inmobiliarios emitidos por otros fideicomisos emisores (en el entendido que los Tenedores
que sean Competidores del Fideicomiso no serdn tomados en cuenta para determinar el quérum de
instalacién y votacién en las Asambleas de Tenedores respecto de dichos asuntos).

(g) Asamblea Inicial. Dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Emisi6n Inicial, el
Fiduciario debera convocar a una Asamblea de Tenedores, la cual se debera celebrar en cuanto sea
practicamente posible, en la cual (i) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto sean titulares
de al menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacién podran designar, por cada 10%
(diez por ciento) de tenencia de Certificados, a un miembro del Comité Técnico (y a sus respectivos
suplentes) en términos de lo que establece la Clausula 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso o podran, en
su defecto, renunciar a dicho derecho; en el entendido, que cualesquier Tenedores que no designen a
miembros del Comité Técnico en dicha Asamblea Inicial podran ejercer su derecho de nombrar a
miembros del Comité Técnico posteriormente de conformidad con la Clausula 4.2(c) del Contrato de
Fideicomiso o podran renunciar a dicho derecho en cualquier momento mediante notificacién por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comun; en el entendido, que atin y cuando
dichos Tenedores hayan renunciado a su derecho a nombrar a miembros del Comité Técnico, los
Tenedores que conforme al Contrato de Fideicomiso y las disposiciones legales aplicables tengan
derecho a nombrar a un miembro del Comité Técnico lo podran hacer posteriormente de conformidad
con la Clausula 4.2(c) del Contrato de Fideicomiso; (ii) la Asamblea de Tenedores debera aprobar las
politicas y los planes de compensacion para los miembros del Comité Técnico, segiin los mismos sean
propuestos por el Administrador; (iii) la Asamblea de Tenedores debera calificar la independencia de
los Miembros Independientes iniciales del Comité Técnico; y (iv) los Tenedores deberan discutir y
resolver otros asuntos segin hayan sido debidamente presentados para su discusiéon en dicha
Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

(h) Conflictos de Interés. Los Tenedores de Certificados que (i) sean personas relacionadas de los
Vehiculos de Inversién, sobre los cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Administrador o del
Asesor; o (ii) que representen un conflicto de interés del Administrador o del Asesor, deberdn
abstenerse de participar y estar presentes en las deliberaciones y votaciones en aquellas Asambleas de
Tenedores en las que se discuta, y en su caso, apruebe, (1) cualquier incremento en los esquemas de
compensacién, comisiones por administracién, comisiones por asesoria o cualquier otro concepto
pagadero por el Fideicomiso en favor del Administrador, del Asesor o en favor de cualquiera de los
miembros del Comité Técnico en términos del numeral (xi) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso; o (2) los asuntos a los que se refiere el numeral (xii) de la Clausula 4.1(b) del Contrato de
Fideicomiso.

3.1.12. Comité Técnico.

De conformidad con lo establecido en el Articulo 80 de la LIC, por virtud del Contrato de Fideicomiso, se
establece un comité técnico que permanecera en funciones durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso.

(a) Integraciéon del Comité Técnico. El Comité Técnico estara integrado por hasta 21 (veintitin)
miembros, de los cudles por lo menos el 25% (veinticinco por ciento) deberan ser Miembros
Independientes.
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(b)_Integracién Inicial del Comité Técnico. En la fecha del Contrato de Fideicomiso, el Comité
Técnico estard integrado por las personas fisicas que se listan en el Anexo “B” del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que cuando menos el 25% (veinticinco por ciento) de dichos
miembros son Personas que califican como Personas Independientes (respecto del Administrador
y, en la medida en la que el Contrato de Asesorfa permanezca vigente, del Asesor, segin lo
califique la Asamblea de Tenedores) y que son designadas por el Administrador como Miembros
Independientes; y en el entendido, ademas, que hasta en tanto el Administrador y la Asamblea de
Tenedores determinen otra cosa, los Miembros Independientes iniciales no tendran derecho a
recibir compensacién alguna, de cualquier naturaleza, por el desempefio de sus cargos. La
Asamblea de Tenedores deberd determinar, en su caso, cualesquiera compensaciones a los
Miembros Independientes y calificar la independencia de los Miembros Independientes iniciales
en la Asamblea Inicial.

(c) Designacién de Miembros del Comité Técnico por los Tenedores. Por cada 10% (diez por
ciento) de tenencia de Certificados Bursatiles en circulacion que ostenten los Tenedores en lo
individual o en su conjunto, dichos Tenedores tendran derecho de designar y, en su caso, revocar
la designacién de un miembro del Comité Técnico y sus respectivos suplentes. Los Tenedores
que tengan el derecho de designar a un miembro del Comité Técnico, de conformidad con este
inciso (c), tendran también el derecho a designar uno o mas miembros suplentes quienes tendran
el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico en ausencia de dicho miembro; en el
entendido, que si se designa a mas de un miembro suplente, cualquiera de dichos miembros
suplentes podrd sustituir al miembro designado por dicho Tenedor en caso de que dicho
miembro se ausente. La designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico
(v sus respectivos suplentes) conforme a este inciso (c) estara sujeta a lo siguiente:

(i) Las designaciones y sustituciones de los miembros del Comité Técnico por los Tenedores
deberan realizarse ya sea (x) previa notificacién por escrito por parte del Tenedor respectivo
al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comudn (a la cual deberd adjuntar las
constancias de depésito que expida el Indeval al respecto y el listado interno de posiciones
que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente que evidencien la
cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario), en cuyo caso dicha
designacion o sustitucion surtird efectos en la Asamblea de Tenedores inmediata siguiente, o
(y) dentro de una Asamblea de tenedores, en cuyo caso dicha designacién o sustitucién
surtird efectos de manera inmediata. Los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos
suplentes) que sean designados por los Tenedores conforme a este numeral (i) que califiquen
como Personas Independientes al momento de su designacién deberdn ser designados como
Miembros Independientes, y la independencia de dichos miembros debera ser calificada
dentro de la Asamblea de Tenedores en la cual surta efectos dicha designacién. Por otro lado,
en caso de que el miembro nombrado por el Tenedor respectivo no califique como Persona
Independiente al momento de su designacion, el mismo debera ser designado como miembro
no independiente del Comité Técnico.

(if) La designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) por los
Tenedores conforme a este inciso (c) inicamente podra ser revocada por los deméas Tenedores
cuando la totalidad de los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido,
que los miembros del Comité Técnico cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser
nombrados nuevamente para formar parte del Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses
siguientes a la revocaciéon de su nombramiento.

(iii) EI derecho de los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por
ciento) de los Certificados en circulacién a nombrar un miembro del Comité Técnico (y sus
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respectivos suplentes) a que se refiere el presente inciso (c) podra ser renunciado por dichos
Tenedores en cualquier momento mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun; en el entendido, que dicha renuncia no tendra
como consecuencia la pérdida del derecho, por lo que en cualquier momento dichos
Tenedores, en la medida en la que sigan cumpliendo con los requisitos de tenencia de
Certificados necesaria para nombrar a un miembro del Comité Técnico conforme al Contrato
de Fideicomiso y a las disposiciones legales aplicables, podrdn nuevamente notificar por
escrito al Fiduciario, al Administrador y al Representante Comtin para nombrar un miembro
del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) a que se refiere el presente inciso (c).

(iv) Ninguno de los miembros propuestos para formar parte del Comité Técnico deberan, al
leal saber y entender de los Tenedores que los nombren, haber sido condenados o encontrarse
sujetos a proceso por delito grave, en violacién de cualquier ley de valores aplicable, o en el
cual se alegue fraude o deshonestidad financiera de dichos miembros.

(d) Miembros Adicionales Designados por el Administrador. El Administrador podrd, en cualquier
momento, designar a la mayoria de los miembros del Comité Técnico (sin que en ningtn caso se
exceda el niimero maximo de miembros del Comité Técnico a que se refiere el inciso (a) anterior);
en el entendido, que el Administrador deberd designar a las Personas Independientes como
Miembros Independientes que sean necesarias para que por lo menos el 25% (veinticinco por
ciento) de los miembros del Comité Técnico sean Miembros Independientes (respecto del
Administrador y, en la medida en la que el Contrato de Asesoria permanezca vigente, del Asesor).
El Administrador también tendra el derecho de revocar la designacién de los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador; en el entendido, que la Asamblea de Tenedores
también tendr4 el derecho a revocar dichas designaciones cuando todos los miembros del Comité
Técnico sean removidos; y en el entendido, ademds, que los miembros del Comité Técnico cuya
designacion haya sido revocada no podran ser designados nuevamente para formar parte del
Comité Técnico dentro de los 12 (doce) meses siguientes a la revocaciéon de su designacion. El
Administrador debera llevar a cabo las designaciones y remociones de los miembros del Comité
Técnico por medio de previo aviso por escrito al Fiduciario y al Representante Comtn, en cuyo
caso, dicha designacién o nombramiento surtira efectos en la fecha de entrega de dicho aviso.
Respecto de los Miembros Independientes designados por el Administrador, la Asamblea de
Tenedores inmediata siguiente a la fecha en la que dicha designacién surta efectos debera calificar
la independencia de dichos Miembros Independientes. Por cada miembro designado del Comité
Técnico, el Administrador tendra también el derecho de designar uno o mas miembros suplentes,
que tendran el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico ante la ausencia de dichos
miembros; en el entendido, que si mas de un miembro suplente es designado, cualquiera de dichos
miembros suplentes podra sustituir a al miembro designado por el Administrador en caso de que
dicho miembro se ausente.

(e) Designacién de un Miembro del Comité Técnico por el Asesor. Unicamente en la medida en
la que el Administrador mantenga el derecho y la posibilidad de nombrar a la mayoria de los
miembros del Comité Técnico conforme al inciso (d) anterior, y en la medida en la que el
Contrato de Asesoria permanezca vigente y el Asesor no haya sido removido de conformidad
con los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Asesoria, el Asesor tendra
derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de 1 (un) miembro del Comité
Técnico y su respectivo suplente, el cual tendrd el derecho de asistir a las sesiones del Comité
Técnico ante la ausencia de dicho miembro. El Asesor debera llevar a cabo la designacién y
remocién del miembro del Comité Técnico por medio de previo aviso por escrito al
Administrador, al Fiduciario y al Representante Comn, en el entendido, que el Asesor podra
remover y/o substituir al miembro del Comité Técnico que haya sido nombrados por el
Asesor en cualquier momento mediante notificacién por escrito al Administrador, al
Fiduciario y al Representante Comtn, en cuyo caso dicha remocién o sustitucién surtira
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efectos en la fecha de dicha notificacion. El Asesor en la fecha del Contrato de Fideicomiso
designa a 1 (un) miembro del Comité Técnico mismo que se enlista en el Anexo “B” del
Contrato de Fideicomiso. En caso de que el Asesor no pudiere designar a un miembro del
Comité Técnico en virtud de que el Administrador deje de tener la posibilidad de nombrar a
la mayorfa de los miembros del Comité Técnico conforme al inciso (d) anterior, y en la
medida en la que el Contrato de Asesoria permanezca vigente y el Asesor no haya sido
removido de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de
Asesoria, el Asesor tendréd derecho de designar y, en su caso, revocar la designacién de 1 (un)
observador, el cual tendré el derecho de asistir a las sesiones del Comité Técnico con voz pero
sin derecho a voto.

(f) Remocién y Pérdida de Tenencia de Certificados Bursatiles.

En el supuesto de que, en cualquier momento, los Tenedores que hayan designado miembros
del Comité Técnico dejen de ser propietarios del 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacién, dicho Tenedor o grupo de Tenedores deberdn remover a dicho
miembro del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) mediante previo aviso por escrito
de dicho suceso al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comun, dentro de los 3
(tres) dias siguientes a que dejen de ser propietarios del 10% (diez por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y dicha remocién surtird efectos de manera inmediata.
De igual manera la Asamblea de Tenedores confirmard la remocién de un miembro del
Comité Técnico designado por los Tenedores, independientemente de si dicho Tenedor
entreg6 o no, la notificacion referida anteriormente, cuando dicho Tenedor o Tenedores en lo
individual o en su conjunto dejen de tener el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacién que le daban derecho a dicho Tenedor a designar al miembro del
Comité Técnico de que se trate.

(g) Duracién del nombramiento de los Miembros del Comité Técnico.

(i) Miembros Designados por el Administrador. El nombramiento de los miembros del
Comité Técnico designados por el Administrador tendrd una vigencia de 1 (un) afio, y sera
renovado automéaticamente por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el
Administrador disponga lo contrario mediante notificacion por escrito al Fiduciario y al
Representante Comun; en el entendido, que el Administrador podra remover y/o substituir a
los miembros del Comité Técnico que hayan sido nombrados por el Administrador en
cualquier momento mediante notificacién por escrito al Fiduciario y al Representante Comun,
en cuyo caso dicha remocién o sustitucién surtird efectos en la fecha de dicha notificacién,
tUnicamente en la medida en que después de dicha remocién y/o substitucién, al menos el
25% (veinticinco por ciento) de los miembros del Comité Técnico sigan siendo Miembros
Independientes.

(if) Miembros Designados por los Tenedores. El nombramiento de los miembros del Comité
Técnico (y de sus respectivos suplentes) por los Tenedores que en lo individual o en su
conjunto tengan el 10% (diez por ciento) de los Certificados en circulacién, tendrd una
vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado automaticamente por periodos consecutivos de 1 (un)
afio, salvo que sean removidos conforme a lo previsto en la Cldusula 4.2 del Contrato de
Fideicomiso.

(iii) Miembro Designado por el Asesor. El nombramiento del miembro del Comité Técnico
designado por el Asesor tendra una vigencia de 1 (un) afio, y serd renovado automaticamente
por periodos consecutivos de 1 (un) afio salvo que el Asesor disponga lo contrario mediante
notificacién por escrito al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comtn; en el
entendido, que el Asesor podra remover y/o substituir al miembro del Comité Técnico que
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haya sido nombrados por el Asesor en cualquier momento mediante notificacién por escrito
al Administrador, al Fiduciario y al Representante Comtn, en cuyo caso dicha remocién o
sustitucion surtira efectos en la fecha de dicha notificacién, tnicamente en la medida en que
después de dicha remocién y/o substitucién, al menos el 25% (veinticinco por ciento) de los
miembros del Comité Técnico sigan siendo Miembros Independientes.

(h) Sustitucién y Muerte de Miembros del Comité Técnico. Los miembros del Comité Técnico sélo
podrén ser sustituidos en su ausencia por sus suplentes; en el entendido, que la muerte, incapacidad o
renuncia de un miembro o miembro suplente del Comité Técnico resultard en la revocacién
automdtica de la designacion de dicho miembro o suplente, con efectos inmediatos, y el
Administrador, el Asesor o el Tenedor o Tenedores que hayan designado a dicho miembro o suplente,
segin corresponda, tendran el derecho de designar a un nuevo miembro o suplente del Comité
Técnico en la medida en que cumplan con los requisitos bajo el Contrato de Fideicomiso para
designar a dicho miembro o suplente nuevo.

(i) Compensacién. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera
presentar a la Asamblea de Tenedores para su aprobacién, las politicas y planes de
compensaciéon para los miembros del Comité Técnico (independientemente de si dichos
miembros son designados por el Administrador, el Asesor, los Tenedores, o son Miembros
Independientes); en el entendido, que dichas politicas y planes de compensacién tinicamente
surtiran efecto con la aprobacién de dicha Asamblea de Tenedores. Cualquier compensacién
pagada a los miembros del Comité Técnico de conformidad con las politicas y planes de
compensacién propuestos por el Administrador y aprobados por la Asamblea de Tenedores
debera ser pagada por el Fideicomiso como parte de los Gastos de Mantenimiento.

() Informacién Confidencial. Por la mera aceptaciéon de su encargo como miembros del Comité
Técnico, los miembros del Comité Técnico estardn sujetos a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso.

(k) Convenios de Voto. Los miembros del Comité Técnico podran celebrar convenios con respecto al
ejercicio de sus derechos de voto en las sesiones del Comité Técnico. Dichos convenios y sus
caracteristicas deberan notificarse al Fiduciario y al Representante Comun dentro de los 5 (cinco) Dias
Hébiles siguientes a la fecha de su celebraciéon, para que sean revelados por el Fiduciario, al
Administrador, al Asesor y al ptblico inversionista a través del sistema Emisnet de la BMV, asi como
para que se difunda su existencia en el Reporte Anual. El Administrador podré en cualquier momento
presentar un convenio de voto a consideracién de los miembros del Comité Técnico que podré prever,
entre otras cosas, (i) que los miembros que celebren dicho convenio acordaran ejercer sus derechos de
voto respecto de las Inversiones que requieran la aprobacién previa del Comité Técnico de
conformidad con las recomendaciones hechas por el Administrador; (ii) que los miembros del Comité
Técnico acuerden ejercitar su voto de conformidad con las decisiones tomadas por el Administrador
en el asunto respectivo; y (iii) cualesquiera otros asuntos que el Administrador considere que podran
ser atendidos apropiadamente en un convenio de voto.

(I) Procedimiento Aplicable a las Sesiones del Comité Técnico.

(i) Convocatoria. El Administrador y/o cualquiera de los miembros del Comité Técnico
podran convocar a una sesion del Comité Técnico mediante notificacién previa y por escrito a
todos los miembros del Comité Técnico, al Fiduciario, y al Representante Comun con al
menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha propuesta para celebrar la sesién; en el
entendido, que los miembros del Comité Técnico podrdn renunciar por escrito a dicha
notificacién previa. La convocatoria deberd ser entregada por escrito o a las direcciones de
correo electrénico que los miembros del Comité Técnico indiquen por escrito al
Administrador, y debera establecer (1) el orden del dia que se pretendan tratar en dicha
sesion; (2) el lugar, la fecha y la hora en la que se vaya a llevar a cabo la sesién; y (3) todos los
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documentos necesarios o convenientes para que los miembros puedan deliberar en relacién a
los puntos del orden del dia a ser discutidos en dicha sesién. Cualquiera de los miembros del
Comité Técnico podréd incluir un tema a tratar en el orden del dia de la sesién de que se trate,
sujeto a la previa notificacién por escrito al resto de los miembros del Comité Técnico, al
Fiduciario y al Representante Comtn, con por lo menos 3 (tres) Dias Hébiles de anticipacién a
la fecha en que se pretenda llevar a cabo la sesién respectiva.

(if) Quérum de Instalacién y Votacién. Salvo que en el Contrato de Fideicomiso se requiera un
quérum de instalacién o votacién distinto, para que las sesiones del Comité Técnico se
consideren vélidamente instaladas, la mayoria de los miembros (o sus respectivos suplentes)
que tengan derecho a emitir un voto en dicha sesién deberan estar presentes, en el entendido,
que si no se cumple con dicho quérum y el Comité Técnico debe reunirse en virtud de una
segunda convocatoria, la sesién se considerara validamente instalada con cualquier ntimero
de miembros presentes (o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto en
dicha sesién. En cualquier caso, todas las resoluciones del Comité Técnico seran adoptadas
por mayoria de votos de los miembros presentes (o sus respectivos suplentes) en dicha sesién
que tengan derecho a votar; en el entendido, que si un miembro del Comité Técnico se
abstiene de votar, el voto de dicho miembro no computara para el calculo del quérum de
votacién que sirve como base para determinar la mayoria requerida en el presente inciso y/o
en cualquier otra seccién del Contrato de Fideicomiso.

(iii) Designacién de Presidente y Secretario. Al inicio de la Sesién Inicial del Comité Técnico,
los miembros del Comité Técnico designardn a un miembro del Comité Técnico como
presidente del Comité Técnico, y a una Persona que podrd no ser miembro del Comité
Técnico, como secretario del Comité Técnico. En caso de que, respecto de alguna sesion
posterior del Comité Técnico, el Presidente o el Secretario del Comité Técnico no asistan a
dicha sesién o, si dicha Persona es un miembro del Comité Técnico, y dicha Persona no tiene
derecho a emitir su voto en dicha sesién conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso o en la Ley Aplicable, al inicio de dicha sesién los miembros del Comité Técnico
presentes que tengan derecho a votar en dicha sesiéon designardn a un miembro del Comité
Técnico que tenga derecho a votar en dicha sesiéon como Presidente de dicha sesién
Unicamente, y/o a una Persona que podrd no ser miembro del Comité Técnico como
Secretario de dicha sesion tnicamente, segtin sea aplicable.

(iv) Actas de Sesién. El Secretario de una sesiéon del Comité Técnico preparard un acta
respecto de dicha sesion, en la cual se reflejardn las resoluciones adoptadas durante dicha
sesion y la cual debera ser firmada por el Presidente y el Secretario de dicha sesién. A dicha
acta se agregara la lista de asistencia firmada por el Presidente y Secretario de la sesién. El
Secretario de la sesion sera el responsable de conservar el acta firmada de dicha sesién y los
demas documentos que hayan sido presentados al Comité Técnico, y de enviar copia de dicha
acta al Fiduciario y al Representante Comun.

(v) Sesiones. Las sesiones del Comité Técnico podran celebrarse por teléfono, centros de
conferencia o por cualquier otro medio que permita la comunicacién entre sus miembros en
tiempo real; en el entendido, que dichas comunicaciones serdn registradas por medio de un
acta por escrito firmada por el Presidente y el Secretario de la sesiéon. En dicho caso, el
Secretario confirmara por escrito la asistencia de los miembros del Comité Técnico (o sus
respectivo suplentes) para verificar que exista quérum suficiente.

(vi) Resoluciones Unanimes. El Comité Técnico podrd adoptar resoluciones fuera de sesién
del Comité Técnico; en el entendido, que dichas resoluciones deberan ser ratificadas por
escrito por todos los miembros del Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan
tenido derecho a emitir su voto en dichas resoluciones y tendran la misma validez que si las
mismas hubieren sido adoptadas en una sesién del Comité Técnico.
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(vii) Otros Representantes. Cada uno del Fiduciario y el Representante Comun tendra en todo
momento el derecho de designar a una Persona para que asista en su representacién a
cualquier sesién del Comité Técnico, asi como para participar en cualesquiera sesion del
Comité Técnico, en cada caso, con voz pero sin derecho a voto, y dichas Personas no se
consideraran como miembros del Comité Técnico por participar en dichas discusiones, por lo
que ni el Fiduciario, ni el Representante Comun ni dichas Personas tendran responsabilidad
alguna relacionada con las resoluciones adoptadas por el Comité Técnico ni tendran deber
alguno relacionado con el Comité Técnico y/o los actos y actividades del Comité Técnico.
Para dichos efectos, el Fiduciario y el Representante Comun deberdan ser notificados
previamente y por escrito respecto de cualquier convocatoria a una sesién del Comité Técnico
o a cualquier junta de los miembros del Comité Técnico fuera de sesién con por lo menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipaciéon a dicha sesién o junta, segiin corresponda; en el
entendido, que el Fiduciario y el Representante Comtin podran renunciar por escrito a dicha
notificacién previa.

(viii) Disidencia de Miembros Independientes. En caso de que la opinién de la mayoria de los
Miembros Independientes no sea acorde con las determinaciones del Comité Técnico, tal
situacion se revelard al puablico inversionista por el Fiduciario a través del sistema Emisnet de
la BMV.

(ix) Conflictos de Interés. Los miembros del Comité Técnico deberdn abstenerse de emitir su
voto en cualquier asunto en que dicho miembro tenga un conflicto de interés, y en caso de
tener dicho conflicto de interés, deberdn abstenerse de participar y estar presentes en la
deliberacién y votacién en la sesién respectiva. Sin limitar la generalidad de lo anterior, se
entenderd que un miembro del Comité Técnico tiene un conflicto de interés cuando el mismo
haya sido nombrado por un Tenedor que sea un Competidor del Fideicomiso, en el
entendido, que no existird conflicto de interés alguno respecto de miembros del Comité
Técnico que hayan sido nombrados por Tenedores por el solo hecho de que también hayan
nombrado miembros del comité técnico en otros fideicomisos emisores de certificados
bursatiles considerados como certificados de capital de desarrollo o certificados bursétiles
fiduciarios de proyectos de inversion. En caso de que cualquier miembro del Comité Técnico
nombrado por algtin Tenedor considere razonablemente que los miembros del Comité
Técnico nombrados por el Administrador o por el Asesor que no sean Miembros
Independientes tienen un conflicto de interés respecto de cualquier operacién a ser realizada
por el Fideicomiso que conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso requiera la
aprobacion del Comité Técnico, dicho miembro podrd someter dicha consideraciéon a los
Miembros Independientes del Comité Técnico, en dicho caso, 2/3 (dos terceras partes) de los
Miembros Independientes del Comité Técnico deberdn resolver sobre la existencia de un
conflicto de interés, en el entendido, que en caso de que se decida que el Miembro
Independiente respectivo tiene conflicto de interés, dicho Miembro Independiente debera de
abstenerse de deliberar respecto del punto del orden del dia del cual tiene conflicto de interés.

(m) Funciones del Comité Técnico. El Comité Técnico tendra las siguientes funciones:

(i) en la Sesién Inicial, discutir y, en su caso, (1) aprobar el listado en el RNV y la oferta
publica restringida de los Certificados de la Emisiéon Inicial en el RNV (2) instruir al
Fiduciario para que lleve a cabo la inscripcién de los Certificados de la Emisién Inicial en el
RNV y lleve a cabo la oferta publica restringida de dichos Certificados conforme al numeral
(1) anterior, (3) aprobar los Lineamientos de Inversién iniciales del Fideicomiso, en términos
del formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “C”, (4) instruir al
Fiduciario para que celebre el Contrato de Administracién con el Administrador, (5) instruir
al Fiduciario para que celebre el Contrato de Asesoria con el Administrador y el Asesor, con
la comparecencia y aceptacién de Banco Interacciones, (6) aprobar el otorgamiento de los
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poderes a los que hace referencia la Cladusula Sexta del Contrato de Administracién por parte
del Fiduciario, (7) aprobar los términos y condiciones a los que se ajustara el Administrador
en el ejercicio de sus poderes para actos de administracién, y (8) aprobar la inversién del
Patrimonio del Fideicomiso en Inversiones Permitidas conforme a lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso;

(ii) discutir y, en su caso, aprobar cualquier Inversién, Reinversion, adquisicién, enajenacién o
Desinversion de activos, bienes o derechos con valor igual o mayor al 5% (cinco por ciento)
del Patrimonio del Fideicomiso (pero inferior al 20% (veinte por ciento)) con base en cifras
correspondientes al cierre del trimestre inmediato anterior, considerando los Compromisos
Restantes de los Tenedores; en el entendido, que una serie de Inversiones, Reinversiones,
adquisiciones, enajenaciones o Desinversiones relacionadas que se lleven a cabo a través de
varias operaciones simultaneas o sucesivas durante un periodo de 18 (dieciocho) meses
contados a partir de la primera operacién que por sus caracteristicas pudieran considerarse
como una sola, serdn consideradas como una sola Inversién, Reinversién, adquisicién,
enajenacioén o Desinversién para dichos efectos;

(iif) discutir y, en su caso, aprobar todas las operaciones (excluyendo Inversiones,
Reinversiones, Desinversiones y adquisiciones) que se pretendan realizar con Personas que se
ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (1) que sean Personas Relacionadas
de los Vehiculos de Inversién sobre los cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del
Administrador o del Asesor, o (2) que representen un conflicto de interés del Administrador o
del Asesor; en el entendido, que (y) los miembros del Comité Técnico designados por el
Administrador y por el Asesor que no sean Miembros Independientes no tendran derecho a
emitir su voto respecto de dicho punto, y (z) los miembros del Comité Técnico designados por
Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso no tendrdn derecho a emitir su voto
respecto de dicho punto en ningln caso, y en el entendido; ademds, que sujeto a lo
establecido en el inciso (b) (xii) de la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso no sea
requerida la aprobacién del Comité Técnico, conforme al presente inciso, en caso de
cualesquier Inversiones, Reinversiones, Desinversiones o adquisiciones que pretenda realizar
el fideicomiso con Personas que se ubiquen en los supuestos (1) y (2) anteriores, debido a que
dichas operaciones requeriran de la aprobacion previa de la Asamblea de Tenedores.

(iv) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del Proveedor de Precios; en el
entendido, que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto;

(v) discutir y, en su caso, aprobar la sustituciéon y designaciéon de cualquier Valuador
Independiente; en el entendido, que los miembros designados por el Administrador que no
sean Miembros Independientes no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesién respecto
de dicho punto;

(vi) discutir y, en su caso, aprobar cualquier sustitucién del Auditor Externo; en el entendido,
que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros Independientes no
tendran derecho a emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto;

(vii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier politica de apalancamiento del Fideicomiso que
sea propuesta por el Administrador;

(viii) verificar el cumplimiento por parte del Administrador de sus obligaciones conforme al
Contrato de Administraciéon y al Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que tinicamente
los miembros designados por los Tenedores que sean considerados Miembros Independientes
tendran derecho a votar respecto de dicho punto;
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(ix) verificar el cumplimiento por parte del Asesor y de Banco Interacciones de sus
obligaciones conforme al Contrato de Asesoria y al Contrato de Fideicomiso; en el entendido,
que Unicamente los miembros designados por los Tenedores que sean considerados
Miembros Independientes tendran derecho a votar respecto de dicho punto;

(x) discutir y, en su caso, aprobar el plan correctivo presentado por el Administrador, respecto
de un incumplimiento a las restricciones de inversién, de conformidad con la Clausula 6.3 del
Contrato de Fideicomiso;

(xi) discutir y, en su caso, aprobar un porcentaje de co-inversién por parte del Asesor distinto
al establecido en la Clausula 3.3 del Contrato de Asesoria (cuya aprobacién serd otorgada en
una sesién en la que los miembros designados por el Administrador y el Asesor que no sean
Miembros Independientes no tendrén derecho de voto respecto de dicho punto); y

(xii) discutir, y en su caso, aprobar cualquier otro asunto sometido al Comité Técnico por el
Administrador.

En virtud de lo anterior, el Comité Técnico tendra las facultades establecidas en el articulo 7, fraccion VI,
numeral 2 de la Circular Unica, de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. Dichas
facultades, junto con las facultades descritas en los incisos (i) a (xii) anteriores, no podran ser delegadas.

(n) Representantes del Administrador. En la medida en la que los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador no tengan derecho a emitir su voto en una sesién del Comité
Técnico de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, dichos miembros tendran el derecho de
asistir a las sesiones del Comité Técnico con voz pero sin derecho de voto.

(o) Representantes del Asesor. En la medida en la que el miembro del Comité Técnico designado por
el Asesor no tenga derecho a emitir su voto en una sesién del Comité Técnico de conformidad con el
Contrato de Fideicomiso, dicho miembro tendrdn el derecho de asistir a las sesiones del Comité
Técnico con voz pero sin derecho de voto.

(p) Sesién Inicial del Comité Técnico. Dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a la fecha del
Contrato de Fideicomiso, el Comité Técnico deberé celebrar una sesiéon para discutir y resolver los
asuntos descritos en el inciso (1)(i) anterior.

(q) Instrucciones y Notificaciones al Fiduciario. Cualesquiera instrucciones y notificaciones
entregadas al Fiduciario por el Comité Técnico deberdn ser por escrito y con copia para el
Representante Comun, y deberdn ser firmadas por el Presidente y el Secretario de la sesion del
Comité Técnico en la que se acordd dicha instruccién o notificaciéon. Dicha instruccion y/o
notificacién debera ser entregada al Fiduciario por el Presidente de dicha sesién, y debera adjuntar
copia del acta relacionada con la sesién del Comité Técnico correspondiente o en su caso copia de las
resoluciones undnimes.

3.1.13. Representante Comun.

(a) Derechos y Obligaciones del Representante Comun. El Representante Comun tendra las facultades
y obligaciones que se contemplan en la LMV y en la LGTOC, incluyendo, pero sin limitarse a,
aquellos incluidos en el Articulo 68 de la LMV, en la LGTOC (en lo que resulte aplicable), en cada
Titulo y en el Contrato de Fideicomiso. Para todo aquello no expresamente previsto en los Titulos, en
el Contrato de Fideicomiso, en los demds documentos de los que sea parte, o en la LMV y en la
LGTOC, el Representante Comuin actuard de conformidad con las instrucciones de la Asamblea de
Tenedores. El Representante Comun representard al conjunto de Tenedores y no de manera
individual a cada uno de ellos. Las facultades y obligaciones del Representante Comun incluirén, sin
limitacién, los siguientes:
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(i) suscribir el Titulo correspondiente a cada Emisién y el Acta de Emisién, habiendo
verificado que cumplan con la Ley Aplicable, asi como suscribir las solicitudes a ser
presentadas ante la CNBV para lograr el canje del Titulo y la actualizacién de registro en el
RNV, como resultado de una Emisién Adicional;

(ii) supervisar la constitucién del Fideicomiso;
(iii) la facultad de supervisar la existencia del Patrimonio del Fideicomiso;

(iv) la facultad de supervisar el debido cumplimiento de las obligaciones del , Administrador
y del Asesor conforme al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Asesorfa y al Contrato de
Administracién, notificar a los Tenedores de cualquier incumplimiento de dichas obligaciones
e iniciar cualquier accién en contra del Fiduciario o instruir al Fiduciario que se inicie
cualquier accién en contra del Administrador o del Asesor conforme a las instrucciones de la
Asamblea de Tenedores (incluyendo, sin limitar la contratacién de un despacho legal y el
otorgamiento de los poderes respectivos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso);

(v) la facultad de notificar cualquier incumplimiento del Fiduciario, Asesor y/o del
Administrador a sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso, el Contrato de
Asesoria y el Contrato de Administracién, a través de los medios que considere adecuados sin
que por tal motivo se considere incumplida la obligacién de confidencialidad a que se refiere
la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso;

(vi) convocar y presidir las Asambleas de Tenedores cuando la Ley Aplicable o los términos
del Titulo respectivo y el Contrato de Fideicomiso asi lo requieran, asi como solicitar al
Fiduciario convocar a Asambleas de Tenedores cuando lo considere necesario o deseable para
obtener confirmaciones de los Tenedores con respecto a la toma de cualquier decisién, o la
realizacién de cualesquier asuntos que deban ser resueltos por una Asamblea de Tenedores
asi como ejecutar las resoluciones de dichas asambleas;

(vii) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o convenientes a efecto de cumplir
las resoluciones tomadas en las Asambleas de Tenedores;

(viii) firmar en representacién de los respectivos Tenedores, los documentos y contratos que
se celebraran con el Fiduciario de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, incluyendo comparecer a la suscripciéon de los Convenios de la Linea de
Suscripcién Gnicamente para fines informativos;

(ix) ejercer todas las acciones que resulten necesarias o convenientes a efecto de salvaguardar
los derechos de los Tenedores;

(x) actuar como intermediario entre el Fiduciario y los Tenedores, en representacién de estos
altimos, con respecto del pago de cualquier cantidad pagadera a los Tenedores en relacién
con sus respectivos Certificados y el Contrato de Fideicomiso, si las hubiera, asi como para
cualesquiera otros asuntos que se requieran;

(xi) ejercer sus derechos y cumplir con sus obligaciones establecidas en cada Titulo, en el
Contrato de Fideicomiso y en los demas documentos de los que sea parte;

(xii) solicitar del Fiduciario y del Administrador toda la informacién y documentaciéon que se
encuentre en su posesién y que sea necesaria para el cumplimiento de las funciones del
Representante Comtn en los términos del Contrato de Fideicomiso, estando el Fiduciario y el
Administrador obligados a proporcionar la misma de forma oportuna; en el entendido que el
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Representante Comtin asumiréd que la informacién presentada por las partes es exacta y veraz,
por lo que podra confiar en ella para sus funciones de supervision;

(xiii) proporcionar a cualquier Tenedor de manera gratuita las copias de los reportes que le
hayan sido entregados al Representante Comtn por el Fiduciario y el Administrador de
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso, para lo cual dichos Tenedores
deberan acreditar la tenencia de sus Certificados, con las constancias de depésito que expida
el Indeval y el listado interno de posiciones que para tal efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, de ser el caso;

(xiv) requerir al Administrador o al Asesor, como fideicomisario en segundo lugar, o la
Persona designada por el Administrador o el Asesor para recibir las Distribuciones por
Desempefio, el reembolso de Distribuciones por Desempeto excedentes, de conformidad con
lo establecido en el inciso (c) de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso, una vez que se
determine por acuerdo de la Asamblea de Tenedores que dicho reembolso es procedente;

(xv) informar a los Tenedores y al Administrador de cualquier incumplimiento por parte del
Fiduciario a sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso; y

(xvi) en general, llevar a cabo todos los actos y ejercer las facultades y cumplir con las
obligaciones del Representante Comtin de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, la Ley Aplicable y los sanos usos y précticas bursatiles.

El Representante Comuin no tendré responsabilidad alguna por las decisiones que se adopten en el Comité
Técnico o en la Asamblea de Tenedores, ni estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o
cantidad alguna con cargo a su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden
derivadas de su encargo, las cuales se cubriran con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El Representante Comdn debera verificar a través de la informacién que se le hubiere proporcionado para
tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas a cargo de las partes
respectivas en el Contrato de Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emision, el Contrato de Administracién y el
Contrato de Asesoria (excepto por las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de
dichas partes previstas en dichos documentos, en la medida en que no estén directamente relacionadas con el
pago de los Certificados), asi como el estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendrd el derecho de solicitar a los
fideicomitentes, al Fiduciario, al Asesor, al Administrador y a las demas partes del Contrato de Fideicomiso,
el Titulo, el Acta de Emision, el Contrato de Administraciéon y el Contrato de Asesoria, asi como a las personas
que les presten servicios al Fiduciario en relacién con los Certificados Bursatiles o el Patrimonio del
Fideicomiso, cualquier informacién y documentacién que considere conveniente o necesaria para verificar el
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. En ese sentido, el Fiduciario, los
fideicomitentes, el Asesor, el Administrador y dichos prestadores de servicios tendran la obligacién de
proporcionar y/o causar que le sea proporcionada al Representante Comun dicha informacién y
documentacién en los plazos y periodicidad que el Representante Comun les requiera, incluyendo, sin limitar,
la situacién financiera del Patrimonio del Fideicomiso, el estado que guardan las Inversiones, Reinversiones,
Desinversiones, financiamientos y otras operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
corridas financieras, determinacién de coberturas, asi como cualquier otra informacién econémica, contable,
financiera, legal y administrativa que precise, las cuales estardn sujetas a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso, en el entendido, sin embargo, que el
Representante Comun podra hacer dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin incurrir en un
incumplimiento por tal motivo a dichas obligaciones de confidencialidad, quienes de igual manera se
encuentran sujetos a la obligacién de confidencialidad establecida en la Clausula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario tendra la obligacién de requerir al Auditor Externo, asesores legales o terceros que
proporcionen al Representante Comtn la informacién y en los plazos antes sefialados.
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El Representante Comtn podra realizar visitas o revisiones a las personas sefialadas en el parrafo anterior, si
lo estima conveniente, una vez cada seis meses desde la Fecha de Emisién Inicial, y en cualquier momento
que lo considere necesario, mediante notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 3 (tres)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revision respectiva; en el
entendido, que dicha visita debera ser en dias y horas habiles y sin interrumpir las actividades de la Persona
visitada.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacién solicitada en los tiempos sefialados o que
tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en el Contrato de
Fideicomiso, el Titulo, el Acta de Emision, el Contrato de Administracién y/o a cargo de las partes de los
mismos, debera solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del publico inversionista
(pero sin revelar el contenido de la informacién solicitada sujeta a dichas obligaciones de confidencialidad), a
través de la publicacién de un evento relevante, dicho incumplimiento, sin que tal revelacién se considere que
infringe obligacién de confidencialidad alguna establecida en el Contrato de Fideicomiso y/o en los demas
Documentos de la Emision y sin perjuicio de la facultad del Representante Comtuin de hacer del conocimiento
del publico inversionista en términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley Aplicable, cualquier circunstancia
que pueda afectar la capacidad del Fiduciario para cumplir con sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursétiles asi como cualesquier incumplimientos y/o retraso en el cumplimiento de las obligaciones tanto del
Fiduciario, del Administrador, del Asesor y de las demaés personas que suscriban documentos antes referidos,
que por cualquier medio se hagan del conocimiento del Representante Comuin; en el entendido, ademas, que
dicha revelacién no se considerard que infringe las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
Contrato de Fideicomiso y/o en los demés Documentos de la Emision.

En el entendido que si el Fiduciario omite divulgar el evento relevante de que se trate dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles siguientes a la notificacién que reciba del Representante Comun, el Representante Comun tendra
la obligacién de publicar dicho evento de forma inmediata.

Segun sea solicitado por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo, el Representante
Comun tendré la obligacién de presentar un informe del desempefio de su actuacién.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante podra solicitar a la Asamblea de
Tenedores, o esta dltima podra solicitar que se contrate con recursos derivados de la Reserva para Gastos de
Asesorfa, a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, que considere conveniente y/o
necesario para el cumplimiento de sus obligaciones de revisién referidas en los parrafos anteriores o
establecidas en la Ley Aplicable; cuya contratacién debera sr razonable y en términos de mercado; en cuyo
caso el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, el Representante Comun podra confiar, actuar y/o abstenerse de
actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas, segiin lo determina la Asamblea
de Tenedores; en el entendido, que si dicha Asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacion, el
Representante Comun no podra llevarla a cabo y en tal supuesto el Representante Comiin solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos del Contrato de Fideicomiso o
de la Ley Aplicable.. Asimismo, sin perjuicio de las demas obligaciones del Fiduciario referidas en los
parrafos anteriores, éste deberd, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores, contratar con recursos
derivados de la Reserva para Gastos de Asesoria y/o proporcionar al Representante Comun, de la Reserva
para Gastos de Asesoria, los recursos necesarios para realizar las contrataciones de los terceros que asistan a
dicho Representante Comun en el cumplimiento de sus obligaciones, segin le sea instruido por el
Representante Comun, en un plazo que no debera exceder de 10 (diez) Dias Habiles contados a partir de que
le sea dada dicha instruccién; en el entendido, que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacién de
dichos terceros pero no existen los recursos suficientes para tales efectos, se estard a lo dispuesto por el
articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el
Distrito Federal y sus correlativos en relacion con su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en el entendido, ademas, que el Representante Comtin no estaréd obligado a anticipar las cantidades
necesarias para la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
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circunstancia del retraso de su contratacién y/o por falta de recursos en la Reserva para Gastos de Asesoria de
llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los
Certificados Bursatiles.

Atendiendo a la naturaleza de los Certificados que no conllevan una obligacién a cargo del Fiduciario de
pagar una suma de dinero por concepto de principal y/o intereses, ni el Representante Comun, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, empleado, filial o agente del Representante Comun (el “Personal”), seran
responsables de las decisiones de inversion, del cumplimiento del plan de negocios, ni del resultado de las
Inversiones y/o de las demds operaciones efectuadas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o de la
adecuacién de dicho resultado a los rendimientos esperados, ni debera revisar ni vigilar la viabilidad juridica,
financiera y econdémica de las Inversiones y demads operaciones ni la obtencién de autorizaciones y
cumplimiento de requisitos legales y de otro tipo que conlleve cada Inversién u operacién; en el entendido
que estard facultado para solicitar al Administrador, al Fiduciario y a los demés participantes, informacién
relacionada con estos temas.

De igual manera no sera responsabilidad del Representante Comudn ni del Personal, vigilar o supervisar el
cumplimiento de los servicios contratados del Valuador Independiente, del Auditor Externo o de cualquier
tercero, ni el cumplimiento de las obligaciones pactadas en los contratos firmados con las contrapartes en las
Inversiones, Desinversiones y demés operaciones, ni el cumplimiento de las obligaciones de las partes de los
Vehiculos de Inversién ni de sus términos y funcionamiento, ni la debida instalacién o funcionamiento del
Comité Técnico y las obligaciones de sus miembros, ni de cualquier otro érgano distinto a la Asamblea de
Tenedores.

(b) Remocién del Representante Comun. El Representante Comtn podréa ser removido o sustituido en
cualquier momento mediante resolucién de la Asamblea de Tenedores que cumpla con los requisitos
de quérum establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dicha remocién sélo
surtird efectos cuando un representante comun sustituto haya sido designado por la asamblea
respectiva y el representante sustituto haya aceptado y tomado posesién de su cargo como
Representante Comun.

(c) Renuncia del Representante Comtn. Cualquier institucién que actte como Representante Comun
conforme al Contrato de Fideicomiso podrd renunciar a dicho nombramiento en los casos que se
especifican y de conformidad a las disposiciones del Articulo 216 de la LGTOC. El Representante
Comun debera entregar notificaciéon por escrito al Administrador y al Fiduciario de su intencién de
renuncia con por lo menos 60 (sesenta) Dias Habiles de anticipacion a la fecha de renuncia, y en todo
caso dicha renuncia no sera efectiva hasta que un Representante Comun sucesor sea nombrado por la
Asamblea de Tenedores y el sucesor del Representante Comtn haya aceptado y tomado posesion de
su cargo, lo cual debera ocurrir dentro del plazo de 60 (sesenta) Dias Hébiles sefialado.

(d) Terminacién de las Obligaciones del Representante Comun. Las obligaciones del Representante
Comdn terminardn una vez se hayan cubierto a los Tenedores todas las cantidades a que tengan
derecho conforme a los Certificados Bursatiles.

(e) Honorarios del Representante Comin. Como contraprestacién por sus servicios bajo el Contrato
de Fideicomiso, el Representante Comun tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA)
que se indican en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “D”. Los
honorarios del Representante Comun serdn considerados como Gastos de la Emision Inicial o Gastos
de Mantenimiento, segiin sea el caso.

3.1.14. El Fiduciario.

(a) Facultades del Fiduciario. El Fiduciario tendra todas las facultades y poderes que sean necesarios
para cumplir con los Fines del Fideicomiso, de conformidad con los términos del Articulo 391 de la
LGTOC; en el entendido, que el Fiduciario debera actuar en todo momento de conformidad con las
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instrucciones de quienes, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, estén autorizados
para instruir al Fiduciario o en el caso de actos urgentes, conforme lo faculte la Ley Aplicable.

(b) Términos y Condiciones de los Servicios del Fiduciario. Cada uno del Administrador, del Asesor y
del Representante Comun, por virtud del Contrato de Fideicomiso, expresamente conviene con el
Fiduciario en lo siguiente:

(i) El Fiduciario llevara a cabo la emisién de los Certificados exclusivamente en cumplimiento
de los Fines del Fideicomiso con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y no asume ninguna
obligacion a titulo individual con respecto al pago de los mismos.

(ii) El Fiduciario actuard en todo momento conforme a lo establecido en el Contrato de
Fideicomiso, dando cumplimiento a las obligaciones y ejerciendo las facultades que en el
mismo se le otorgan a fin de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso. Asimismo, el
Fiduciario deberd actuar conforme a los demas documentos que de acuerdo con el Contrato
de Fideicomiso deba suscribir y conforme a las instrucciones que reciba por escrito del
Administrador, del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Representante
Comiun, de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario no serd
responsable de (1) cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las disposiciones
expresas del Contrato de Fideicomiso; (2) cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad
con las disposiciones expresas de cualesquiera otros contratos o documentos celebrados u
otorgados conforme a lo expresamente contemplado en el Contrato de Fideicomiso; (3)
cualesquiera actos que lleve a cabo de conformidad con las instrucciones escritas del
Administrador, del Comité Técnico, de la Asamblea de Tenedores o del Representante
Comun conforme a lo expresamente contemplado en el Contrato de Fideicomiso; (4) cualquier
declaracion hecha por las otras partes del Contrato de Fideicomiso o cualquier otro
Documento de la Emisién; (5) cualquier mora o incumplimiento de pago, salvo en aquellos
casos en que dicha mora o incumplimiento derive de un incumplimiento por parte del
Fiduciario de las obligaciones establecidas en el Contrato de Fideicomiso, segin sea
determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e
inapelable, y (6) cualesquier hechos, actos y omisiones del Administrador, del Comité
Técnico, del Representante Comun o de terceros, los cuales impidan o dificulten el
cumplimiento de los Fines del Fideicomiso, salvo que exista dolo, fraude, mala fe y/o
negligencia por parte del Fiduciario, segiin sea determinado por un tribunal competente en
sentencia o resolucién definitiva e inapelable.

(c) Situaciones no Previstas. En la medida en que una situacién especifica no esté prevista por las
disposiciones del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberé dar aviso al Administrador (con copia
al Representante Comun) de tal situacion a efecto de que el Administrador gire las instrucciones
pertinentes con base a las cuales debera actuar el Fiduciario.

(d) Responsabilidad Civil. Conforme a la regla 5.2 de la Circular 1/2005, emitida por el Banco de
México, el Fiduciario asumiré la responsabilidad civil por los dafios y perjuicios causados por el
incumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de Fideicomiso y los deméas Documentos de
la Emisién de que sea parte, segin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o
resolucién definitiva e inapelable.

(e) Informacién a la BMV. El Fiduciario le proporcionaré a la BMYV, a través del Administrador o de la
Persona que el Fiduciario designe de tiempo en tiempo, mediante notificaciéon a la BMV, la
informacién a que se hace referencia en las Reglas 4.033.00, 4.033.03 y en la Seccién Segunda del
Capitulo Quinto, Titulo Cuarto del Reglamento de la BMV, asi como su consentimiento de tal manera
que en caso de incumplimiento por negligencia de dicha obligacién, se impongan medidas
disciplinarias y correctivas a través de los érganos y procedimientos disciplinarios establecidos en el
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Titulo Décimo Primero de dicho Reglamento de la BMV. El Comité Técnico supervisard que el
Fiduciario cumpla con las obligaciones establecidas en la Cldusula 4.4 del Contrato de Fideicomiso.

(f) Remocién del Fiduciario. El Fiduciario podra ser removido en cualquier momento por resolucién
adoptada en una Asamblea de Tenedores con el consentimiento del Administrador; en el entendido,
que el Fiduciario deberd ser notificado por el Representante Comtn por escrito de dicha remocion,
con por lo menos 15 (quince) dias naturales de anticipacién a la fecha en que deba de surtir efectos
dicha remocioén; y en el entendido, ademaés, que dentro de dicho plazo de 15 (quince) dias naturales,
un fiduciario sustituto debera ser nombrado por el Representante Comitn, actuando conforme a las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores, y debera haber aceptado dicho nombramiento en
términos del Contrato de Fideicomiso.

(g) Renuncia del Fiduciario. El Fiduciario tinicamente podra renunciar a su nombramiento en el
supuesto referido en el articulo 391 de la LGTOC (incluyendo en caso de falta de pago de gastos y
honorarios fiduciarios en términos del Contrato de Fideicomiso); en el entendido; que el Fiduciario
debera notificar por escrito al Administrador y al Representante Comuin su intencién de renunciar con
por lo menos 60 (sesenta) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de renuncia; y en el entendido,
ademas, que el Fiduciario no serd liberado como fiduciario del Contrato de Fideicomiso hasta que un
fiduciario sustituto haya sido designado por el Representante Comun, actuando conforme a las
instrucciones de la Asamblea de Tenedores, con el consentimiento del Administrador y dicho
fiduciario sustituto haya aceptado dicho nombramiento por escrito.

(h) Honorarios del Fiduciario. Como contraprestaciéon por sus servicios de fiduciario bajo el Contrato
de Fideicomiso, el Fiduciario tendra derecho a recibir los honorarios (incluyendo el IVA) que se
indican en el documento que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como Anexo “E”. Los honorarios
del Fiduciario seran considerados como Gastos de la Emisién Inicial o Gastos de Mantenimiento,
segln sea el caso.

(i) Obligaciones del Fiduciario después de la Remocién o Renuncia.

(i) En caso de que el Fiduciario deje de desempefiarse como fiduciario del Contrato de
Fideicomiso por cualquier motivo, el Fiduciario debera preparar los reportes y estados de
cuentas relacionadas con las Cuentas del Fideicomiso, los cuales deberan de ser entregados al
fiduciario sustituto, con copia al Administrador y al Representante Comtn, en la fecha en que
se haga efectiva su remocién o renuncia, junto con los libros, registros y cualquier otro
documento relacionado con el Fideicomiso. En la medida en que dichos reportes y cuentas
deban ser entregados periddicamente en términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario
tnicamente debera proporcionar dichos documentos desde la fecha en la que se entregé el
altimo reporte o estado de cuenta. El Administrador contard con un plazo de 30 (treinta) Dias
Habiles siguientes a la entrega al fiduciario sustituto para revisar y, en su caso, comentar o
requerir aclaraciones respecto de dichos reportes, en cuyo caso, el Fiduciario debera revisar
los reportes y, de ser aplicable, modificar y volver a entregar dicha informacién modificada
y/o aclarada, contando el Administrador, a su vez, con un plazo igual al anteriormente
indicado para revisar dichos documentos modificados.

(ii) Hasta que el fiduciario sustituto haya aceptado dicha designacién y haya recibido todos
los activos del Fideicomiso en posesiéon del Fiduciario, el Fiduciario continuara
desempefiando sus funciones como Fiduciario y tendra todas sus obligaciones contraidas en
el Contrato de Fideicomiso (incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa, las
obligaciones de presentar informacién y la administraciéon de las Cuentas del Fideicomiso),
salvo que se prevea lo contrario en Contrato de Fideicomiso.

(iii) El fiduciario sustituto entregara por escrito el reconocimiento de su nombramiento como
nuevo Fiduciario del Contrato de Fideicomiso al Fiduciario que haya renunciado o haya sido
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3.1.15.

3.1.16.

removido, asi como al Representante Comtn y al Administrador mediante la celebracién de
un convenio de sustitucién fiduciaria para dichos fines y que requerira ser aprobado por el
Representante Comun y el Administrador. Inmediatamente después, el Fiduciario que haya
renunciado o haya sido removido, transferird todos los activos que posea en su calidad de
Fiduciario al fiduciario sustituto y, tnicamente a partir de ese momento surtira efecto la
renuncia o remocién del Fiduciario y el fiduciario sustituto adquirird todos los derechos,
poderes y obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(iv) Adicionalmente, el Fiduciario debera llevar a cabo todas las acciones y celebrar todos los
documentos que sean necesarios o convenientes para facilitar su remplazo como fiduciario

segun lo soliciten de manera razonable el Administrador y/o el Representante Comun.

Contrato de Administracion.

(@) En adicién a las obligaciones del Administrador establecidas en el Contrato de Fideicomiso, y a
efecto de dar cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Administrador deberad celebrar con el
Fiduciario un contrato de administracién en los términos del formato que se adjunta al Contrato de
Fideicomiso como Anexo “F”. El Administrador debera en todo momento desempefiar sus funciones
de forma diligente, actuando de buena fe y en el mejor interés del Fideicomiso y los Tenedores, para
lo cual, debera cumplir en todo momento con los deberes de lealtad y diligencia contenidos en los
Articulos 30 al 37 de la LMV en lo que resulte aplicable al Fideicomiso y a las Inversiones que éste
realice, en cada caso, segtin dichos deberes sean restringidos o modificados de conformidad con los
términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracion.

(b) El Administrador debera notificar al Comité Técnico y al Representante Comuin de la existencia de
un conflicto de interés del Administrador tan pronto le sea razonablemente posible después de que el
Administrador tenga conocimiento de la existencia de dicho conflicto de interés.

(c) El Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique cualquier “evento relevante”
(segtin dicho término se define en la LMV y en la Circular Unica) segtin se requiera conforme a la

LMV vy la Circular Unica.

Funcionarios Clave.

(a) Durante el Periodo de Inversion, siempre y cuando el Administrador no haya sido removido
conforme a lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién, los
Funcionarios Clave deberan dedicar la mayor parte de su tiempo laborable a buscar oportunidades de
inversién conforme al objetivo de inversién descrito en el prospecto utilizado para la colocacién de los
Certificados Bursatiles, y a que el Fideicomiso lleve a cabo las Inversiones, Reinversiones y
Desinversiones respectivas, asi como a administrar las Inversiones, Reinversiones y Desinversiones
realizadas y demas actividades previstas para el Administrador en el Contrato de Fideicomiso y en el
Contrato de Administracién. Una vez finalizado el Periodo de Inversién, los Funcionarios Clave
deberan dedicarse a administrar las Inversiones, Reinversiones, Desinversiones y demas actividades
del Fideicomiso durante el tiempo que el Administrador considere razonablemente necesario. Sujeto a
las excepciones siguientes, los Funcionarios Clave tendran un deber fiduciario de actuar en el mejor
interés del Fideicomiso, y deberan en todo momento cumplir con los deberes de lealtad y diligencia
contenidos en los Articulos 30 al 37 de la LMV en lo que resulte aplicable al Fideicomiso y a las
Inversiones que éste realice.

(b) No obstante lo establecido en el inciso (a) anterior, los Funcionarios Clave podran

simultaneamente dedicar tiempo a otras labores como (i) administrar activos, bienes o inversiones que
sean de su propiedad, y (ii) actividades docentes o altruistas.
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(c) En caso de que, en cualquier momento, cualesquiera de los Funcionarios Clave dejen de cumplir
con sus obligaciones de dedicacién de tiempo a las actividades relacionadas con el Fideicomiso a las
que se refiere el inciso (a) anterior, el Administrador tendra la obligacién de sustituir a dichos
Funcionarios Clave de conformidad con lo siguiente:

(i) dentro de los 90 (noventa) Dias Habiles siguientes a partir de la fecha en la que el
Administrador tenga conocimiento de que algtin Funcionario Clave incurrié en un
incumplimiento de sus respectivas Obligaciones de los Funcionarios Clave, el Administrador
debera presentar a los Miembros Independientes del Comité Técnico una propuesta por
escrito de uno o varios sustitutos para reemplazar a dicho Funcionario Clave; y

(ii) los Miembros Independientes del Comité Técnico tendran un plazo de 10 (diez) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en la que el Administrador someta su propuesta para
rechazar o aceptar la misma (la cual debera ser aprobada por la mayoria de dichos Miembros
Independientes), en el entendido, que de no emitir resolucién alguna dentro de dicho plazo,
la propuesta se considerara irrevocablemente aceptada y el o los sustitutos propuestos seran
considerados como Funcionarios Clave a partir de dicha fecha; y

(iii) si los Miembros Independientes del Comité Técnico rechazan la propuesta del
Administrador, el Administrador podra proponer a otra propuestas de sustitutos dentro de
los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a dicho rechazo por 2 (dos) ocasiones adicionales en los
términos del procedimiento establecido en este inciso (c); en el entendido, que respecto de
cada una de dichas propuestas los mencionados Miembros Independientes del Comité
Técnico tendran periodos de 10 (diez) Dias Habiles para rechazar o aceptar las propuestas,
entendiéndose cualquiera de ellas como irrevocablemente aceptada en el caso que no se emita
resolucién alguna dentro de dicho plazo.

(d) En caso de que, en cualquier momento, cualesquiera de los Funcionarios Clave se encuentren en
un incumplimiento de sus Obligaciones de Funcionarios Clave y los mismos no sean sustituidos en
los términos y plazos establecidos en el inciso (c) anterior, entonces la Asamblea de Tenedores podra
instruir al Fideicomiso para que deje de invertir en cualesquiera Proyectos de Infraestructura, en cuyo
caso ninguno de los Tenedores tendra la obligacién de participar en Llamadas de Capital para
fondear la compra de nuevos Proyectos de Infraestructura (con excepciéon de Inversiones que el
Fideicomiso esté obligado a realizar en ese momento y para pagar Gastos Continuos y Gastos de
Mantenimiento). En dicho supuesto, el Administrador continuard actuando en representacién del
Fideicomiso, continuara cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato de Administracién, y
continuard teniendo todos los derechos, obligaciones, privilegios y responsabilidades del
Administrador conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Administracién, sujeto en
cualquier caso a la restriccion del Fideicomiso de invertir en nuevos Proyectos de Infraestructura en
los términos establecidos en el presente inciso (d). Dicha restriccién permanecera en efecto hasta que
ocurra lo primero entre que (1) la Asamblea de Tenedores apruebe la terminacién de dicha restriccién,
y (2) el Administrador subsane el Evento de Funcionarios Clave que dio origen a dicha restricciéon; en
el entendido, que si dicha restriccién es subsanada durante el Periodo de Inversién, el Periodo de
Inversioén no se alargard por el nimero de dias durante el cual estuvo vigente dicha restriccion de
inversion. Las consecuencias descritas en el presente parrafo seran el tinico remedio disponible para el
Fiduciario y los Tenedores en caso de que ocurra un Evento de Funcionarios Clave.

(e) El Administrador estaré obligado a informar al Asesor, al Fiduciario, al Representante Comtn y a
los Tenedores cuando ocurra un Evento de Funcionarios Clave y cuando el mismo haya sido

subsanado conforme al inciso (d) anterior.

(f) No obstante lo anterior, el Administrador en cualquier momento podrd nombrar a nuevos
Funcionarios Clave mediante notificacion previa y por escrito al Fiduciario, al Representante Comtin
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y al Comité Técnico, siempre y cuando dicho nombramiento sea aprobado previamente por la
Asamblea de Tenedores de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso.

3.1.17. Contrato de Asesoria.

En adicién a las obligaciones del Asesor establecidas en el Contrato de Fideicomiso, y a efecto de dar
cumplimiento a los Fines del Fideicomiso, el Asesor deberd celebrar con el Fiduciario y con el Administrador,
con la comparecencia y aceptaciéon de Banco Interacciones, un contrato de asesoria, exclusividad y
compromiso de co-inversién en los términos del formato que se adjunta al Contrato de Fideicomiso como
Anexo “A” (el “Contrato de Asesoria”).

3.1.18. Inversiones.

El Fideicomiso llevara a cabo inversiones, directamente en o indirectamente a través de uno o mds Vehiculos
de Inversién, en cualquier tipo de actividades relacionadas con la adquisicién, planeacién, disefio,
construccién, desarrollo, operacién y mantenimiento de Proyectos de Infraestructura en México en los
sectores de infraestructura social, petréleo y gas, energia eléctrica asi como energias renovables. Para cada
Inversién, el Administrador deberd preparar un Memorandum de Inversién conforme al Contrato de
Administracién que debera incluir, al menos, (i) los términos y caracteristicas de la Inversién propuesta, (ii) el
andlisis de los riesgos operativos, legales, técnicos, politicos y sociales relacionados con dicha

Inversién, asi como una explicacién de las propuestas para mitigar los mismos, (iii) en caso de que se trate de
una Inversién con una Persona Relacionada, se incluird una opinién de un valuador independiente que
confirme que el precio a ser pagado por el Fideicomiso y los términos y condiciones de dicha Inversiéon se
encuentran en términos de mercado, y (iv) los resultados y recomendaciones de las entidades
correspondientes del Grupo Financiero Interacciones encargadas del anélisis de dicha Inversién que le sean
proporcionados por el Asesor conforme a los términos del Contrato de Asesoria. En caso de que dicha
Inversién deba ser autorizada por el Comité Técnico o por la Asamblea de Tenedores conforme a los términos
del Contrato de Fideicomiso, el Administrador pondra dicho Memorandum de Inversién a disposicién de la
Asamblea de Tenedores (a través del Representante Comtn) o del Comité Técnico, segtin corresponda, para
que puedan utilizarlo en la toma de la decisién respectiva. El Memorandum de Inversién tendré caracter de
confidencial y las Personas que lo reciban estaran sujetas a lo dispuesto en la Clausula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso.

3.1.19. Vehiculos de Inversién.

El Fiduciario, previa instrucciéon por escrito del Administrador, del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segtin sea el caso, podra realizar las Inversiones a las que se refiere la Cldusula 6.1 del Contrato de
Fideicomiso indirectamente a través de uno o mas Vehiculos de Inversién; en el entendido, que el Fiduciario
podra realizar mas de una Inversién a través de un solo Vehiculo de Inversién.

3.1.20. Restriccién de Inversion.

(@) En el supuesto que el Fideicomiso, tenga la intenciéon de adquirir acciones o valores que
representen acciones inscritas en el RNV o emitidas por sociedades mexicanas que hayan sido objeto
de oferta publica en el extranjero, las inversiones o adquisiciones que realice el Fideicomiso deberan
ser de por lo menos el 20% (veinte por ciento) del capital social del emisor de que se trate; en el
entendido que el Fideicomiso podra adquirir un porcentaje menor del capital social del emisor de que
se trate, siempre que (1) exista un convenio de coinversién con otros inversionistas que le permita al
Fideicomiso adquirir conjuntamente con dichos inversionistas al menos el 20% (veinte por ciento) del
capital social del emisor de que se trate, y (2) el Fideicomiso forme parte de la administracién del
emisor correspondiente.

(b) En el supuesto de que el Fideicomiso adquiera acciones o valores que representen acciones
inscritas en el RNV o emitidas por sociedades mexicanas que hayan sido objeto de oferta ptblica en el
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3.1.21.

extranjero, por un porcentaje menor al 20% (veinte por ciento) del capital social del emisor de que se
trate, y no cumpla con los sub-incisos (1) y (2) del parrafo anterior, el Administrador deberd presentar
a la Asamblea de Tenedores un informe de tal situacién, asi como un plan correctivo en el que se
establezca la forma, términos, y en su caso, plazo para cumplir con el limite; en el entendido, que
previo a su presentaciéon a la Asamblea de Tenedores, el plan debera ser aprobado por la mayoria de
los Miembros Independientes del Comité Técnico en un plazo no mayor a 20 (veinte) Dias Habiles
contados desde la fecha en que se dio a conocer la falta de cumplimiento al porcentaje de inversién
sefialado en el inciso (a) anterior.

(c) Tratandose de inversiones en instrumentos distintos de los sefalados en los incisos (a) y (b)
anteriores e inscritos en el RNV o valores emitidos por sociedades mexicanas que hayan sido objeto
de oferta publica en el extranjero, el Fideicomiso solo podra invertir en ellos siempre que se trate de
valores de corto plazo y sean inversiones temporales efectuadas en tanto se realicen las inversiones a
las que se encuentren destinados los recursos de la emisién, por lo que dicha inversiéon se debera
llevar a cabo como una Inversién Permitida, de conformidad con la Clausula 10.2 del Contrato de
Fideicomiso.

Inversiones de Capital y Deuda.

Las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso podran estar estructuradas como deuda (incluyendo, sin
limitacién, deuda estructurada, deuda subordinada o deuda convertible) o inversiones de capital, y deberan
cumplir con los Lineamientos de Inversion (salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario); en el
entendido, que cuando el Fideicomiso lleve a cabo Inversiones que estén estructuradas como capital, el
Administrador buscara que el Fideicomiso mantenga una posicién mayoritaria con derechos corporativos de
Control, o bien minoritaria que otorgue derechos de minorfa negociados en términos de mercado.

3.1.22.

3.1.23.

Periodo de Inversion.

(a) Periodo de Inversién. El periodo de inversién del Fideicomiso sera de 5 (cinco) afios contados a
partir de la Fecha de Emisién Inicial; en el entendido, que el Periodo de Inversién podré extenderse
por el Administrador, previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, por un maximo de 2 (dos)
periodos adicionales de 1 (un) afio cada uno. La Asamblea de Tenedores de igual forma podra
determinar la terminacién anticipada del Periodo de Inversion cuando (i) el 100% (cien por ciento) del
Monto Neto Destinado a Inversiones haya sido invertido, comprometido o reservado para una
Inversién, Inversion de Seguimiento o haya sido llamado bajo una o mas Llamadas de Capital para
cualesquier propoésitos de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o
de otra forma desembolsados de la Cuenta General, segtin lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso;
o (ii) se haya determinado la remocién del Administrador de conformidad con lo establecido en el
Contrato de Administraciéon. Adicionalmente, en cualquier momento después de que el 85% (ochenta
y cinco por ciento) del Monto Neto Destinado a Inversiones haya sido invertido, comprometido o
reservado para realizar Inversiones, o haya sido llamado bajo una o mas Llamadas de Capital para
cualesquier propésitos de conformidad con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso, o
de otra forma desembolsados de la Cuenta General, segtin lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso,
segin sea determinado de buena fe por el Administrador, el Administrador podra terminar el
Periodo de Inversién por aviso previo y por escrito al Fiduciario (con copia al Representante Comun).

(b) Terminacién de Inversiones. Sujeto a las Reinversiones permitidas conforme a lo establecido en la
Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso, las facultades del Fiduciario de llevar a cabo Inversiones
nuevas conforme a la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso terminardn en la fecha en la que
termine el Periodo de Inversién; en el entendido, que el Fideicomiso podrd incurrir en Gastos
Continuos o en Inversiones de Seguimiento después de que el Periodo de Inversiéon haya concluido
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

Reinversiones.
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El Administrador podrd instruir al Fiduciario para que reinvierta cualquier cantidad recibida por el
Fideicomiso en la Cuenta de Distribuciones y cualquier cantidad que se recupere por concepto de IVA en
favor de los Tenedores, de conformidad con lo siguiente:

(a) Reinversiones Restringidas. Durante el Periodo de Inversién, y siempre y cuando el Fideicomiso
haya invertido o adquirido una obligacién de invertir el 20% (veinte por ciento) o mas del Monto
Neto Destinado a Inversiones, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que transfiera
cantidades de la Cuenta de Distribuciones a la Cuenta de Reinversién hasta por un monto equivalente
al 30% (treinta por ciento) del Monto Neto Destinado a Inversiones para realizar Reinversiones de
conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

(b) Reinversiones Sin Restriccién. No obstante lo establecido en el parrafo (a) anterior, durante el
Periodo de Inversién, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que transfiera todas las
cantidades derivadas de (i) la deuda o del apalancamiento relacionado con las Inversiones que haya
sido contratado por el Vehiculo de Inversién respectivo; en el entendido, que el presente numeral no
es aplicable a los recursos derivados de los préstamos otorgados a los Vehiculos de Inversion por el
Fideicomiso; y (ii) rembolsos de IVA respecto de las Inversiones; de la Cuenta de Distribuciones a la
Cuenta de Reinversion para realizar Reinversiones de conformidad con el Contrato de Fideicomiso,
en cada caso, sin que resulten aplicables las limitaciones establecidas en el inciso (a) anterior.

3.1.24. Lineamientos de Inversién.

Salvo que la Asamblea de Tenedores apruebe lo contrario, todas las Inversiones llevadas a cabo por el
Fideicomiso conforme a lo establecido en la Clausula VI del Contrato de Fideicomiso deberan cumplir con los
Lineamientos de Inversién; en el entendido, que en cualquier caso, el Fideicomiso tinicamente podré realizar
Inversiones en México.

3.1.25. Préstamos a Vehiculos de Inversion.

A efecto de realizar o mantener Inversiones en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador
podra instruir al Fiduciario por escrito para que, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, otorgue préstamos
a los Vehiculos de Inversién; en el entendido, que en dicha instrucciéon el Administrador debera indicar al
Fiduciario los términos de dichos préstamos y la forma en la que dichos préstamos serdan documentados.

3.1.26. Exclusividad.

(a) Obligacién de Presentar Oportunidades al Fideicomiso. Sujeto en todo caso a las inversiones que
en su caso realicen los Vehiculos Paralelos con el Fideicomiso de conformidad con la Clausula 6.10 del
Contrato de Fideicomiso, a partir de la Fecha de Emisién Inicial y hasta lo que suceda primero entre
(i) la fecha de terminacién o vencimiento del Periodo de Inversién, (ii) la fecha en que al menos el
100% (cien por ciento) del total del Monto Neto Destinado a Inversiones haya sido invertido o
comprometido para realizar Inversiones (incluyendo para dichos efectos los montos que hayan sido
reservados para el pago de Gastos Continuos, Gastos de Inversiéon o Gastos de Mantenimiento y la
Reserva para Gastos de Asesoria, segtn lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso); (iii) la fecha de
terminacién del Contrato de Fideicomiso; y (iv) la fecha en la que el Administrador deje de ser el
administrador del Fideicomiso, ya sea por remocién, con o sin causa, en términos de lo establecido en
el Contrato de Administraciéon o por cualquier otra razén, el Administrador se obliga a presentar al
Fideicomiso, a través de su érgano de gobierno corporativo correspondiente, todos los prospectos de
financiamiento a través de Deuda Estructurada (incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa,
Deuda Subordinada o Deuda Convertible) y todas las oportunidades de inversién de capital
relacionadas con Proyectos de Infraestructura, en ambos casos, que cumplan con los Lineamientos de
Inversion, y que hayan sido (1) originadas por el propio Administrador, cualquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias, o (2) presentadas al Administrador por el Asesor o Banco Interacciones conforme al
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3.1.27.

Contrato de Asesoria y al Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que durante el Periodo de
Exclusividad del Administrador, ni el Administrador, ni cualquiera de sus respectivas Afiliadas o
subsidiarias, podran aprovechar oportunidades de financiamiento a través de Deuda Estructurada
(incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, Deuda Subordinada o Deuda Convertible) u
oportunidades de inversién de capital relacionadas con Proyectos de Infraestructura, en ambos casos,
que cumplan con los Lineamientos de Inversién, de manera independiente del Fideicomiso hasta en
tanto dicha oportunidad haya sido rechazada por la Asamblea de Tenedores o por el Comité Técnico
(cuyo rechazo sea aprobado con el voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes de
dicho Comité Técnico), y en el entendido, ademds, que atn en caso de dicho rechazo, el
Administrador Unicamente podra aprovechar dicha oportunidad de inversion de manera
independiente del Fideicomiso siempre y cuando la misma no se realice en términos econémicos mas
favorables a los presentados y rechazados por la Asamblea de Tenedores o los Miembros
Independientes del Comité Técnico, segiin corresponda. Las obligaciones de exclusividad contenidas
en la Clausula 6.9 del Contrato de Fideicomiso no aplicaran respecto de inversiones (w) respecto de
las cuales el Fideicomiso tenga restricciones para llevarlas a cabo, (x) que no cumplan con los
Lineamientos de Inversién del Fideicomiso (en el entendido, que el Administrador debera de notificar
al Comité Técnico cada trimestre, todos los prospectos de financiamiento a través de Deuda
Estructurada (incluyendo, de forma enunciativa mas no limitativa, Deuda Subordinada o Deuda
Convertible) y todas las oportunidades de inversiéon de capital relacionadas con Proyectos de
Infraestructura que se encuentren en la etapa de analisis conforme al inciso (b)(3) de la Clausula
Segunda del Contrato de Administracién y que los mismos no cumplan con el retorno esperado
establecido en los Lineamientos de Inversién, sujeto en todo caso a las obligaciones de
confidencialidad que puedan llegar a tener los miembros del Comité Técnico), (y) inversiones del
Administrador o de cualquiera de sus respectivas Afiliadas o subsidiarias, previas a la fecha del
Contrato de Fideicomiso; y (z) inversiones realizadas por Vehiculos Paralelos o Co-Inversionistas
Terceros de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.

(b) Obligacién del Administrador de No Levantar Fondos. Salvo por el establecimiento de Vehiculos
Paralelos de conformidad con la Cldusula 6.10 del Contrato de Fideicomiso, a partir de la Fecha de
Emisién Inicial y hasta lo que suceda primero entre (i) la fecha de terminacién o vencimiento del
Periodo de Inversidn, (ii) la fecha en que al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) del total del
Monto Neto Destinado a Inversiones haya sido invertido o comprometido para realizar Inversiones
(incluyendo para dichos efectos los montos que hayan sido reservados para el pago de Gastos
Continuos, Gastos de Inversiéon o Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria,
segin lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso); (iii) la fecha de terminacién del Contrato de
Fideicomiso; y (iv) la fecha en la que el Administrador deje de ser el administrador del Fideicomiso,
ya sea por remocion, con o sin causa, en términos de lo establecido en el Contrato de Administraciéon
o por cualquier otra razén, ni el Administrador ni cualquier otra subsidiaria o Afiliada del
Administrador podran cerrar otro fondo de capital privado o fideicomiso emisor de certificados
bursatiles fiduciarios de los conocidos como “certificados de capital de desarrollo” o “certificados
bursatiles de proyectos de inversién” en México para invertir en México con objetivos de inversion
primarios que sean sustancialmente similares a los Lineamientos de Inversion del Fideicomiso.

Inversiones Paralelas.

(a) Vehiculos Paralelos. No obstante lo establecido en la Clausula 6.9 del Contrato de Fideicomiso,
dentro de los 15 (quince) meses siguientes a la Fecha de la Emisién Inicial, el Administrador, el
Asesor, Grupo Financiero Interacciones, o cualquiera de sus respectivas subsidiarias o Afiliadas,
podran constituir, levantar o participar en uno o més vehiculos de inversién constituidos en México,
Canada o en cualquier jurisdiccién para que co-invierta con el Fideicomiso; en el entendido, que en
cualquier caso, el dltimo cierre dicho Vehiculo Paralelo en el que se agreguen socios adicionales,
limited partners o figura similar no podrd ocurrir con posterioridad a dicho plazo de 15 (quince) meses;
y en el entendido, ademads, que las inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso con un Vehiculo
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Paralelo no serdn consideradas como parte del Compromiso del Administrador para los efectos del
Contrato de Fideicomiso. Para dichos efectos, el Administrador requerira (1) de la aprobacién previa
de la Asamblea de Tenedores, en caso de que el monto total levantado por el Vehiculo Paralelo
(considerando los compromisos de los inversionistas del mismo) exceda del Monto Méximo de la
Emisién; o (2) del consentimiento previo y por escrito del Comité Técnico, el cual debera ser otorgado
en una sesién en la que los miembros designados por el Administrador que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho a emitir su voto en dicha sesién respecto de dicho punto, salvo
que respecto de este numeral (2) la co-inversién con un Vehiculo Paralelo esté sujeta, por lo menos, a
los siguiente términos, en cuyo caso dicha autorizacién previa no sera necesaria:

(i) Todas las oportunidades de inversién originadas por el Fideicomiso o por el Vehiculo
Paralelo que cumplan con los lineamientos de inversién establecidos en el contrato de co-
inversién respectivo deberdn ser presentadas para aprobacién de los érganos de gobierno
corporativo correspondientes del Fideicomiso y del Vehiculo Paralelo, y en caso de ser
aprobadas deberan ser realizadas de manera conjunta por el Fideicomiso y el Vehiculo
Paralelo en los términos establecidos en el contrato de co-inversiéon respectivo; en el
entendido, que si alguna de dichas oportunidades de inversién es rechazada por los érganos
de gobierno corporativo correspondientes de cualquiera de las partes de dicho contrato de co-
inversion, la otra parte podra llevar a cabo dicha inversién sin la participacion de la parte que
haya rechazado dicha inversién siempre y cuando la misma no se realice en términos
econémicos méas favorables a los presentados y rechazados por los 6rganos de gobierno
corporativo correspondientes. El gobierno corporativo votard de la siguiente manera:

(if) Los documentos que gobiernen al Vehiculo Paralelo contendran términos y condiciones
sustancialmente similares en aspectos significativos a los del Fideicomiso (salvo por aquéllas
cosas que difieran en términos de las practicas de mercado de la jurisdiccién en la que se
establezca el Vehiculo Paralelo respectivo).

(iii) El Administrador procurard que el ejercicio de los derechos del Fideicomiso y del
Vehiculo Paralelo respecto de las Inversiones se ejerzan de manera coordinada, salvo por
aquéllos casos en los que las decisiones de Inversién deban ser tomadas por la Asamblea de
Tenedores o el Comité Técnico conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y la Ley
Aplicable.

(iv) Las inversiones realizadas por los Vehiculos Paralelos se realizardan y desinvertirdn en
términos sustancialmente similares a las Inversiones y Desinversiones que lleve a cabo el
Fideicomiso, salvo que existan motivos fiscales, regulatorios o de cualquier otra naturaleza y
asi se determine en términos de los documentos que rijan a las Inversiones respectivas; en el
entendido, que el precio al cual los Vehiculos Paralelos podran co-invertir con el Fideicomiso
en aquéllas Inversiones que hayan sido realizadas por el Fideicomiso con anterioridad a la
celebraciéon del convenio de co-inversién (o acuerdo similar) con el Vehiculo Paralelo
respectivo en ningtn caso podra ser inferior a la ultima valuacién de dicha Inversiéon
realizada por el Valuador Independiente de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso, y el mismo debera ser aprobado por la Asamblea de Tenedores.

(v) El contrato de co-inversiéon debera establecer el porcentaje de participacion que tendra el
Fideicomiso y el Vehiculo Paralelo en las Inversiones en las cuales vayan a co-invertir.

(vi) El Vehiculo Paralelo serd responsable de su parte de los Gastos de Inversiéon y Gastos
Continuos respecto de la Inversiéon o Desinversién correspondiente en proporcién a su
participacién en dicha Inversion.

La emisién de los Certificados Bursatiles no estara condicionada a que el Vehiculo Paralelo exista o tenga
fondos disponibles para realizar Inversiones.
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(b) Co-Inversionistas Terceros. Adicionalmente, mediante la previa instruccién del Administrador, el
Fideicomiso tendra el derecho de realizar Inversiones conjuntamente con otros socios, incluyendo
Tenedores, siempre y cuando no sean Afiliadas o subsidiarias del Administrador, del Asesor o del
Grupo Financiero Interacciones.

(c) Conflictos de Interés. Salvo por los Vehiculos Paralelos a los que hace referencia el inciso (a) de
esta seccién, cualquier contrato de co-inversién o inversion conjunta con una Persona Relacionada del
Administrador, del Asesor o del Grupo Financiero Interacciones o que de cualquier otra forma
represente un conflicto de interés del Administrador, del Asesor o del Grupo Financiero Interacciones
o cualesquiera de sus subsidiarias o Afiliadas, debera ser aprobada por la Asamblea del Tenedores o
el Comité Técnico, segin corresponda, conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

3.1.28. Asesores Independientes.

El Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores podran instruir al Fiduciario para que contrate a asesores
independientes, incluyendo, sin limitacién, abogados, para que les presten servicios de asesoria en cualquier
asunto que deba ser discutido y/o resuelto por el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segin
corresponda. Los honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacién de cualesquiera Asesores
Independientes contratados conforme a la Cladusula 6.11 del Contrato de Fideicomiso, serdn pagados por el
Fideicomiso con la Reserva para Gastos de Asesoria y no podran exceder, en conjunto, del monto de dicha
Reserva para Gastos de Asesoria.

3.1.29. Llamadas de Capital.

Cada Tenedor, por el hecho de adquirir Certificados, ya sea en una oferta publica o en el mercado secundario,
(i) se adhiere a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Acta de Emisién, y asume todas las
obligaciones y derechos derivados de los mismos; y (ii) conviene y se obliga con el Fiduciario a realizar
aportaciones de dinero al Fideicomiso en cada ocasién en que el Fiduciario efectie una Llamada de Capital,
por los montos, en las fechas y conforme a los demas términos previstos a continuacién:

(a) El Fiduciario podrd en cualquier momento durante el Periodo de Inversién requerir a los
Tenedores para que realicen aportaciones de capital en efectivo al Fideicomiso para los propdsitos que
el Administrador determine de conformidad con el Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emision; en
el entendido, que el Fiduciario no podra realizar Llamadas de Capital después de que termine el
Periodo de Inversién, salvo para (i) realizar Inversiones de Seguimiento; (ii) pagar Gastos de la
Emisién Inicial pendientes de pago, Gastos de Mantenimiento, Gastos de Inversiéon y Gastos
Continuos; (iii) pagar cualquier endeudamiento del Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversiéon
de conformidad con la Clausula 8.6 del Contrato de Fideicomiso; (iv) pagar la Comisién por
Administracién al Administrador de conformidad con el Contrato de Administracién, (v) pagar
cualesquier montos adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcién, y (vi) reconstituir la Reserva para
Gastos en los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; y en el entendido, ademas, que el
Fiduciario inicamente podra realizar Llamadas de Capital en caso de que los Recursos Netos de la
Emision Inicial hayan sido utilizados para realizar Inversiones, realizar Inversiones de Seguimiento,
pagar Gastos de Inversion y Gastos Continuos, pagar cualquier deuda del Fideicomiso o Vehiculo de
Inversién de conformidad con la Clausula 8.6 del Contrato de Fideicomiso, pagar cualesquier montos
adeudados bajo cualquier Linea de Suscripcién, pagar Gastos de Mantenimiento, pagar la Comisiéon
por Administracion, constituir, mantener o reconstituir la Reserva para Gastos, en general, para
realizar cualesquiera otros pagos conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y el Contrato
de Administracién, o bien, en caso de que dichos Recursos Netos de la Emisién Inicial no vayan a ser
suficientes para realizar cualquiera de dichos pagos. A efecto de llevar a cabo cualquier Llamada de
Capital en los términos del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera, con la previa instruccién
del Administrador (enviada con al menos 1 (un) Dia Hébil de anticipacién a la fecha en la que el
Fiduciario debera dar aviso a los Tenedores), (a) llevar a cabo una actualizacién de la inscripciéon de
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los Certificados en el RNV y ante la BMV para reflejar todos los Certificados en circulacién emitidos al
amparo del Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisiéon (incluyendo aquellos que se emitan
conforme a la Emisién Adicional respectiva) de conformidad con el tercer péarrafo de la fracciéon II del
Articulo 14 de la Circular Unica, y (b) realizar el canje del Titulo depositado en Indeval por un nuevo
Titulo que documente todos los Certificados en circulacién (incluyendo los emitidos conforme a dicha
Emisién Adicional) y depositar dicho Titulo en Indeval. El monto agregado de las Llamadas de
Capital no podra exceder del Monto Maximo de la Emision.

(b) Cada Llamada de Capital deberéd realizarse mediante notificacién previa a los Tenedores a ser
publicada en Emisnet (en el entendido, que en dicha fecha el Fiduciario debera entregar copia de
dicha notificacién a Indeval y al Representante Comiin) con al menos 16 (dieciséis) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional correspondiente:, y en el
entendido, ademads, que dicha Llamada de Capital sera publicada en Emisnet cada 2 (dos) Dias
Habiles a partir de la fecha de la primer notificacién y hasta la Fecha Limite de Suscripciéon. Dicha
notificacién deberé contener:

(i) el namero de Llamada de Capital;

(if) la Fecha de Registro, la Fecha Ex-Derecho, la fecha limite para ofrecer suscribir los
Certificados que se vayan a emitir en la Emisién Adicional, la cual debera coincidir con el dia
que ocurra 2 (dos) Dias Hébiles antes de la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién
Adicional, y la fecha en la que se vaya a llevar a cabo la Emisién Adicional y se deban pagar
los Certificados correspondientes por parte de los Tenedores;

(iif) el monto de la Emisién Adicional, el cual no podrd ser mayor a los Compromisos
Restantes de los Tenedores;

(iv) el namero y precio de los Certificados correspondientes a la Emisién Adicional;

(v) el Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacién previo a
la Emisién Adicional respectiva;

(vi) una breve descripciéon del destino anticipado de los recursos que se obtengan de dicha
Llamada de Capital; y

(vii) el monto estimado de los Gastos de Mantenimiento relacionados con la Llamada de
Capital.

(c) Cada Tenedor que al cierre de operaciones de la Fecha de Registro especificada en la Llamada de
Capital respectiva sea titular de Certificados en términos de la Ley Aplicable, (i) debera ofrecer
suscribir, a mas tardar en la Fecha Limite de Suscripcién, los Certificados que le corresponda suscribir
conforme a dicha Llamada de Capital con base en el Compromiso por Certificado correspondiente al
ndimero de Certificados de los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro, y (ii)
deberad pagar dichos Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisién Adicional; en el
entendido, que el ntimero de Certificados que debera ofrecer suscribir y pagar se determinara
multiplicando el Compromiso por Certificado que se indique conforme al parrafo (b)(v) anterior por
el nimero de Certificados de los que sea titular dicho Tenedor (a la cual dicho Tenedor debera
adjuntar las constancias de depdsito que expida el Indeval al respecto y el listado interno de
posiciones que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente que evidencien la
cantidad de Certificados de los cuales dicho Tenedor es propietario) al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, redondeado al entero inferior mas préximo, en el entendido, que si el entero
inferior mas préximo resulta cero se debera considerar que el nimero de Certificados Bursatiles que
se debera ofrecer, suscribir y pagar serd igual a 1 (uno).
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(d) El Fiduciario tnicamente emitira los Certificados que los Tenedores hayan ofrecido suscribir en o
antes de la Fecha Limite de Suscripcién y hayan pagado en la fecha en la que la Emisiéon Adicional se
lleve a cabo. S6lo tendran derecho a suscribir los Certificados que se emitan en una Emisién Adicional
los Tenedores en base al Compromiso por Certificado correspondiente al ntimero de Certificados de
los que sea titular al cierre de operaciones de la Fecha de Registro. La suscripcién se considerard
realizada en la fecha en que se lleve a cabo la Emisién Adicional. En caso de que un Tenedor no
suscriba y pague los Certificados que le corresponda, ya sea en su totalidad o en una porcién, se vera
sujeto a la dilucién punitiva que se describe en el pérrafo (o) siguiente, en adicién a cualquier otro
derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en contra de los
Tenedores por dicha falta de suscripcién y pago conforme a la Ley Aplicable.

(e) Considerando los mecanismos de operacién de la BMV, cualquier Persona que adquiera
Certificados en o con posterioridad a la Fecha Ex-Derecho especificada en la Llamada de Capital
respectiva, no tendrd derecho a suscribir y pagar los Certificados que se emitan en la Emisiéon
Adicional correspondiente y, como consecuencia, también se vera sujeta a la dilucién punitiva que se
describe en el parrafo (o) siguiente. Por el contrario, el Tenedor que transfiera Certificados en o con
posterioridad a dicha Fecha Ex-Derecho, podra ofrecer suscribir antes de la Fecha Limite de
Suscripcion, los Certificados que le corresponda suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en
base al Compromiso por Certificado correspondiente al nimero de Certificados de los que era titular
en dicha Fecha Ex-Derecho, atn si en la fecha de la Emisién Adicional ya no es titular de los mismos.

(f) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha Limite de Suscripcién el Fiduciario no hubiere
recibido las 6rdenes de suscripcion correspondientes a la totalidad de los Certificados a ser emitidos
en la Emisién Adicional correspondiente, el Fiduciario podra modificar la Llamada de Capital o
emitir una nueva Llamada de Capital de conformidad con las instrucciones del Administrador,
debiendo dar aviso por escrito a Indeval (a través de los medios que esta determine). La modificacién
a la Llamada de Capital o la nueva Llamada de Capital debera cumplir, en todo caso, con los
requisitos establecidos para una Llamada de Capital que se establecen en el parrafo (b) anterior,
incluyendo sin limitacién, los tiempos con que la misma deba realizarse, salvo que la tnica
modificacion de dicha Llamada de Capital sea la prérroga de la Fecha Limite de Suscripcién, en cuyo
caso dicha prérroga podré realizarse siempre y cuando sea por un plazo adicional minimo de 5
(cinco) Dias Habiles, segtin lo determine el Administrador. Tratdndose de Prérrogas de Llamadas de
Capital, cualquier Tenedor que no haya suscrito la totalidad de los Certificados que le haya
correspondido suscribir conforme a dicha Llamada de Capital en la Fecha Limite de Suscripcién
original y que suscriba dichos Certificados previo al cierre de operaciones de la nueva Fecha Limite
de Suscripcién pagara, en adicién al precio de los Certificados correspondientes, una penalidad
calculada aplicando, al precio de los Certificados correspondientes, una tasa de interés anual
equivalente al resultado de multiplicar por 2 (dos) la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a un
plazo de 28 (veintiocho) dias naturales (o en su defecto al plazo que maés se aproxime a dicho plazo),
que sea publicada por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién el Dia Habil inmediato
anterior a la original Fecha Limite de Suscripcién, por el nimero de dias naturales entre la Fecha
Limite de Suscripcién original y la Fecha Limite de Suscripcién prorrogada (en el entendido que el
calculo de la penalidad se efectuard utilizando el procedimiento de dias naturales transcurridos, con
divisor de 360 (trescientos sesenta)). Las cantidades recibidas por el Fideicomiso en concepto de
penalidad en términos de lo anterior deberan ser depositadas en la Cuenta para Llamadas de Capital
y utilizado para cualquier propésito permitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso, en el entendido, que Indeval no sera responsable ni tendra participacién alguna en la
determinacién o calculo de las penalidades descritas en el presente inciso.

(g) El Fiduciario deberd mantener, con la asistencia y con la informacién que le proporcione el
Administrador, un registro en el que conste el monto de las aportaciones recibidas por el Fideicomiso
como resultado de la Emision Inicial y de cada Emisién Adicional, los Compromisos Restantes de los
Tenedores, el nimero de Certificados que correspondié emitir en cada Emisién Adicional que se
hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado conforme al parrafo (i) siguiente) y el
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Compromiso por Certificado correspondiente a cada Certificado en circulacién para cada Emision
Adicional que se hubiera realizado a esa fecha (segtin haya sido determinado conforme al parrafo (k)
siguiente).

(h) Los Certificados que se emitan en la Fecha de Emisién Inicial seran ofrecidos para su suscripcion a
un precio de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) por Certificado y se considerara que cada
Tenedor aporta $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) al Fideicomiso por cada Certificado que
adquiera en la Fecha de Emisién Inicial. En virtud de lo anterior, el ntimero de Certificados a emitirse
en la Emisioén Inicial sera igual al Monto de la Emisién Inicial dividido entre 100,000 (cien mil).

(i) El namero de Certificados que corresponderia emitir en una Emisién Adicional, asumiendo que
todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido
suscribir conforme a las Llamadas de Capital previas a la fecha de calculo respectiva, se determinara
utilizando la siguiente férmula (en el entendido, que la siguiente férmula podra ser ajustada para
reflejar el nimero de Certificados que efectivamente se emitan en una Emisiéon Adicional, y que dicho
ajuste no afectaréd los calculos que se establecen en este parrafo, ni en los parrafos (j) y (k) siguientes):

Xi= (2n) (Yi/100,000)

Dénde:

Xi = al ntimero de Certificados que corresponderia emitir en la Emisién Adicional
correspondiente, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado todos los

Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a las Llamadas de Capital
previas a la fecha de calculo respectiva;

Yi = al monto de la Emisién Adicional correspondiente;
n = al namero de Llamada de Capital correspondiente; y
i = identifica el namero de Llamada de Capital para cada factor.

(j) El precio a pagar por Certificado en cada Emisién Adicional se determinard utilizando la siguiente
férmula:

Pi= Yi/ Xi
Doénde:

Pi = al precio por Certificado en la Emisién Adicional correspondiente; en el
entendido, que para calcular Pi se utilizardn hasta diez puntos decimales.

(k) El ntimero de Certificados a ser emitidos en una Emisién Adicional que un Tenedor debe suscribir
por cada Certificado del que sea titular en la Fecha de Registro correspondiente, se determinara
utilizando la siguiente férmula:

Xi
Ci = b b B |
n
Y Xi-1
1
Doénde:
Ci = al Compromiso por Certificado.

en el entendido, que el ndmero de Certificados que deberd ofrecer suscribir y pagar cada
Tenedor se determinard multiplicando dicho Compromiso por Certificado por el nimero de
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Certificados de los que sea titular dicho Tenedor en la Fecha de Registro, redondeado al
entero inferior mdas préximo, en el entendido, que si el entero inferior mas préximo resulta
cero se debera considerar que el nimero de Certificados Bursatiles que se debera ofrecer,
suscribir y pagar serd igual a 1 (uno).

(I) De manera ilustrativa, a continuacién se desarrollan las férmulas para determinar el Compromiso
por Certificado para la primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital:

1)

En la primera Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara

utilizando la siguiente férmula:

)

X1
Cl= -
X0
Doénde:
X1 = al namero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la
primera Llamada de Capital; y
X0 = al namero de Certificados correspondientes a la Emisién Inicial.

En la segunda Llamada de Capital, el Compromiso por Certificado se determinara

utilizando la siguiente férmula:

®)

X2
C2 = =
X0+ X1
Doénde:
X2 = al namero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la

segunda Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y
pagado todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a la
primera Llamada de Capital.

En la tercera Llamada de Capital, el Compromiso se determinard utilizando la

siguiente féormula:

X3
C3 = |
X0 + X1 +X2
Dénde:
X3 = al nimero de Certificados que corresponderia emitir respecto de la

tercer Llamada de Capital, asumiendo que todos los Tenedores han suscrito y pagado
todos los Certificados que les hubiera correspondido suscribir conforme a la primera
y segunda Llamadas de Capital.

(m) El monto de la aportacion que realice cada Tenedor al Fideicomiso serd igual al monto que resulte
de multiplicar el nimero de Certificados que suscriba dicho Tenedor en la Emisién Adicional
correspondiente por el precio por Certificado de la Emisién Adicional correspondiente.
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(n) Los montos que reciba el Fiduciario respecto de las Emisiones Adicionales seran recibidos en la
Cuenta para Llamadas de Capital conforme a lo previsto en el inciso (b) de la Clausula 10.1 del
Contrato de Fideicomiso.

(0) En virtud del mecanismo de Llamadas de Capital que se establece en la Clausula 6.11 del Contrato
de Fideicomiso, si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una
Emisién Adicional conforme a una Llamada de Capital, dicho Tenedor se vera sujeto a una dilucién
punitiva, ya que el monto aportado por dicho Tenedor al Fideicomiso no sera proporcional al niimero
de Certificados que tendra después de la Emisién Adicional respecto de la cual no suscribié y pagé
Certificados conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje que
representen los Certificados en circulacién de los que sea titular un Tenedor que no cumplié con una
Llamada de Capital antes de la Emisién Adicional respectiva disminuird después de dicha Emisién
Adicional mas alld del monto proporcional que debia haber aportado al Fideicomiso respecto de
dicha Emisién Adicional conforme a sus Compromisos por Certificado respectivos, y la parte
proporcional acrecentara en beneficio de los Tenedores que si suscribieron y pagaron los Certificados
que se emitieron en la Emisién Adicional. Dicha dilucién punitiva para el Tenedor que no acuda a
una Llamada de Capital y beneficio incremental para los Tenedores que si lo hagan, se vera reflejada:

(i) en las Distribuciones a los Tenedores que realice el Fiduciario conforme al Contrato de
Fideicomiso y cualquier otro pago que tengan derecho a recibir los Tenedores respecto de los
Certificados, ya que dichas Distribuciones a los Tenedores o pagos se realizaran en base al
numero de Certificados en circulacién que tengan dichos Tenedores al momento en que se
lleven a cabo;

(ii) en los derechos de voto en las Asambleas de Tenedores y otros derechos relacionados a las
Asambleas de Tenedores (incluyendo, sin limitacién, el derecho a nombrar miembros del
Comité Técnico), ya que las resoluciones de las Asambleas de Tenedores se toman y los
derechos relacionados a las Asambleas de Tenedores se ejercen en base al ndmero de
Certificados en circulacién al momento que se realicen las Asambleas o en el momento en que
se ejerzan dichos derechos;

(iii) en los derechos para designar y mantener la designaciéon de miembros del Comité
Técnico, ya que dichos derechos se calculan en base al ntiimero de Certificados en circulacién
al momento de designacién o el momento en que se vaya a celebrar una sesiéon del Comité
Técnico;

(iv) en el derecho a suscribir Certificados que se emitan en Emisiones Adicionales, ya que
dicho derecho se basa en el numero de Certificados de los que sea titular el Tenedor al cierre
de operaciones de la Fecha de Registro que se establezca en la Llamada de Capital
correspondiente, y no en el nimero de Certificados que adquirié dicho Tenedor respecto de la
Emisién Inicial; y

(v) en todas las demds instancias del Contrato de Fideicomiso en donde se determinen
derechos u obligaciones con base en el nimero de Certificados que tenga un Tenedor.

Lo anterior sin perjuicio de cualquier otro derecho que el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar
a tener en contra de los Tenedores por la falta de cumplimiento con una Llamada de Capital conforme a la
Ley Aplicable.

(p) Si un Tenedor existente no suscribe y paga los Certificados que se emitan en una Emisién
Adicional conforme a una Llamada de Capital, el Fideicomiso podria no contar con los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones que adquiera en los términos del Contrato de
Fideicomiso y del Acta de Emisién, y podria verse sujeto a penalidades o pérdidas al respecto.
Adicionalmente, en dicho supuesto, entre otros, el Fideicomiso podria verse impedido en cumplir con
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el plan de negocios y calendario de inversién previsto en el prospecto relativo a los Certificados.
Dichos riesgos son en adicién a los demads riesgos sefialados en dicho prospecto.

(@) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados, autorizan e irrevocablemente
instruyen a los intermediarios financieros a través de los cuales sean propietarios de Certificados, a
proporcionar al Fiduciario, al Representante Comun y al Administrador la documentacién necesaria
para determinar si dicho Tenedor suscribié y pagé los Certificados que se emitan en una Emisién
Adicional conforme a una Llamada de Capital. Adicionalmente, el Dia Habil inmediato siguiente a
cada Fecha Limite de Suscripcién, el Fiduciario debera informar a la CNBV, a la BMV y al publico
inversionista a través de una publicaciéon en Emisnet, la informacién sobre el resultado de la Llamada
de Capital respectiva a dicha Fecha Limite de Suscripcién, segtin lo establecido en la Circular Unica.

(r) En caso de que algtn Tenedor pretenda transmitir, en cualquier momento, dentro o fuera de la
BMYV, los Certificados de los que sea titular (y consecuentemente la obligacién de cumplir con
Llamadas de Capital, en su caso), dicho Tenedor estara sujeto a lo siguiente:

(1) Compromiso Restante de los Tenedores Vigente. Previo a la fecha en la que el
Compromiso Restante de los Tenedores haya sido reducido a cero, dicho Tenedor podra
enajenar sus Certificados a un Inversionista Aprobado sin restricciéon alguna, o bien a
cualquier otro adquirente con la autorizacién previa del Comité Técnico, en cuyo caso el
Comité Técnico sélo otorgard dicha autorizacién si, a juicio del Comité Técnico, (i) el
adquirente tiene la capacidad (econdmica, legal o de cualquier otra naturaleza) necesaria para
cumplir en tiempo y forma con las Llamadas de Capital que pudieren efectuarse con
posterioridad a dicha adquisicién, (ii) la transmisién no tendrfa un impacto fiscal o
regulatorio adverso (incluyendo conforme a cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso,
en los Tenedores o en el Administrador, (iii) el adquirente no sea un Competidor del
Fideicomiso, y (iv) el adquirente cumple en términos generales con cualquier disposicién para
la prevencién de lavado de dinero y terrorismo aplicable.

(2) Terminacién del Compromiso Restante de los Tenedores. Después de la fecha en la que el
Compromiso Restante de los Tenedores haya sido reducido a cero, dicho Tenedor podra
enajenar sus Certificados a un Inversionista Aprobado sin restricciéon alguna, o bien a
cualquier otro adquirente con la autorizacion previa del Comité Técnico, en cuyo caso el
Comité Técnico s6lo otorgard dicha autorizaciéon si, a juicio del Comité Técnico, (i) la
transmisiéon no tendrfa un impacto fiscal o regulatorio adverso (incluyendo conforme a
cualesquiera leyes de valores) en el Fideicomiso, los Tenedores o el Administrador, (ii) el
adquirente no es un Competidor del Fideicomiso, y (iii) el adquirente cumple en términos
generales con cualquier disposicién para la prevencion de lavado de dinero y terrorismo
aplicable.

(3) Resolucién del Comité Técnico. Para el caso de aquéllos asuntos que se sometan al Comité
Técnico conforme a los numerales (1) y (2) anteriores, el Comité Técnico debera emitir su
resolucién en un plazo no mayor a 90 (noventa) dias naturales contados a partir de la fecha en
que se le presente la solicitud de autorizaciéon de adquisicién correspondiente; en el
entendido, que si el Comité Técnico no emite su resolucién dentro de dicho término, se
considerara que el Comité Técnico negd su autorizaciéon. El Comité Técnico estara facultado
en todo momento para solicitar la informacién que considere necesaria o relevante para emitir
su autorizacion.

(4) Incumplimiento. En caso de que cualquier Tenedor que transfiera sus Certificados y, en
consecuencia, ceda sus obligaciones relacionadas con Llamadas de Capital, sin haber obtenido
la autorizacién previa del Comité Técnico (en caso de que ésta fuera requerida conforme a los
numerales (1) y (2) anteriores), entonces (i) la Persona adquirente no sera considerada como
Tenedor y el Tenedor vendedor continuara obligado a cumplir con todas las obligaciones
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3.1.30.

derivadas de Llamadas de Capital y que puedan surgir en el futuro como si dicha
transferencia no se hubiere realizado, y (ii) los Certificados transferidos no otorgaran al
adquirente los mismos derechos corporativos, incluyendo, sin limitacién, el derecho de asistir
y votar en Asamblea de Tenedores.

(5) Distribuciones. En caso de que cualquier Persona que adquiera Certificados en el mercado
secundario sin la autorizaciéon del Comité Técnico reciba Distribuciones ejerza cualesquiera
derechos corporativos relacionados con dichos Certificados, o efectie pagos con motivo de
alguna Llamada de Capital, dichos actos no constituirdn y en ningtin caso podran
interpretarse como una autorizacién del Comité Técnico respecto de dicha transmision, y las
consecuencias previstas en el Contrato de Fideicomiso continuardn aplicando. Las partes, por
virtud del Contrato de Fideicomiso, acuerdan que no hay otros acuerdos respecto a la
transmisién de Certificados, distintos a las disposiciones del presente inciso (r).

(s) Solo en la medida en que no hayan habido incumplimientos de los Tenedores a las Llamadas de
Capital conforme a lo previsto en la Clausula 7.1 del Contrato de Fideicomiso, y el Fiduciario haga
una Llamada de Capital pero no use los montos de dicha Llamada de Capital depositados en la
Cuenta para Llamadas de Capital para los fines previstos en la Llamada de Capital respectiva, el
Administrador debera, dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha en que
se hayan depositado dichos montos en la Cuenta para Llamadas de Capital (salvo que en la sesién del
organo corporativo correspondiente en la que se aprobé la Inversiéon respectiva se haya aprobado un
plazo distinto), instruir al Fiduciario para que distribuya dichos montos a los Tenedores, en cuyo caso
(i) dichos montos distribuidos no serdn considerados como parte del Monto Total Invertido de los
Tenedores para efectos de calcular las Distribuciones conforme a la Cldusula 12.1 del Contrato de
Fideicomiso; (ii) dichos montos distribuidos no seran considerados como parte de las contribuciones
de los Tenedores para efectos de calcular el Compromiso Restante de los Tenedores; y (iii) se
rembolsara el rendimiento que haya sido generado con respecto a dichos montos conforme a la
Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso.

(t) En caso que (i) el Fiduciario hubiere suscrito un Convenio de Linea de Suscripcién con motivo de
la celebracién de una Linea de Suscripciéon con algin acreedor, (ii) se hubieren actualizado los
supuestos y cumplido los requisitos previstos en dicho Convenio de Linea de Suscripcién para que
dicho acreedor pueda instruir al Fiduciario a efecto de que lleve a cabo Llamadas de Capital con el
objeto exclusivo de que el Fiduciario reciba recursos suficientes para el pago de la Linea de
Suscripcién correspondiente a dicho acreedor, y (iii) dicho acreedor, en ejercicio de dicho derecho,
hubiere entregado una instruccion al Fiduciario para efecto de llevar a cabo dichas Llamadas de
Capital; las partes del Contrato de Fideicomiso expresamente convienen (y cualquier Tenedor
mediante la adquisicién de cualquier Certificado se considerard que conviene) que dichas
instrucciones seran obligatorias e incuestionables para el Fiduciario y que el Fiduciario no podra
considerar ninguna orden en contrario o que pretenda retrasar o modificar el cumplimiento de las
mismas; siempre y cuando dichas instrucciones hubieren sido dictadas y entregadas de conformidad
con los términos previstos en dicho Convenio de Linea de Suscripcién y este, a su vez, en términos del
Contrato de Fideicomiso.

Compromiso del Administrador.

(i) Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, y siempre y cuando el Asesor no haya sido
removido conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso, el Administrador acuerda mantener,
directamente o a través de cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas, una co-inversién con el
Fideicomiso en cada Inversién por un monto equivalente al 5% (cinco por ciento) del monto invertido
por el Fideicomiso en dicha Inversién (el “Compromiso del Administrador”), en el entendido, sin
embargo, que en cualquier momento el Administrador podra sindicar hasta el 97.5% (noventa y siente
punto cinco por ciento) del Compromiso del Administrador al Asesor, directa o indirectamente a
través de cualquiera de sus Afiliadas que forme parte del Grupo Financiero Interacciones, efecto de
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que el Asesor co-invierta con el Fideicomiso en cada Inversién por un monto equivalente al 4.875%
(cuatro punto ochocientos setenta y cinco por ciento) del monto invertido por el Fideicomiso en dicha
Inversién. En dicho caso el porcentaje del Compromiso del Administrador sindicado podra ser
fondeado por el Asesor, directa o indirectamente a través de cualquiera de sus Afiliadas que forme
parte del Grupo Financiero Interacciones, salvo que (i) el Comité Técnico (en este caso, en una sesién
en la que los miembros designados por el Administrador y el Asesor que no sean Miembros
Independientes no tendran derecho de voto respecto de dicho punto) apruebe para una Inversién en
especifico en la que el Administrador co-invierta con el Fideicomiso un porcentaje distinto, o (ii) el
Administrador estuviere legalmente impedido conforme a la regulacion aplicable de co-invertir
conjuntamente en dicho porcentaje con el Fideicomiso; en el entendido, que la obligacién del
Administrador, directamente o a través de cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas, contenida en la
Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso en ningtin momento podra exceder, en su conjunto, del 5%
(cinco por ciento) del monto invertido por el Fideicomiso en la Inversién correspondiente. Las
Inversiones en las que participe el Administrador, directamente o a través de cualquiera de sus
subsidiarias o Afiliadas, mediante la aportacién del Compromiso del Administrador, se realizaran en
términos y condiciones sustancialmente similares al Fideicomiso, salvo por lo dispuesto en el
Contrato de Fideicomiso. Asimismo, salvo por lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso, el
Compromiso del Administrador se invertira, directa o indirectamente, a prorrata con el Fideicomiso y
no tendra un tratamiento preferente respecto de la co-inversién del Fideicomiso.

(if) En caso de que el Asesor haya sido removido con o sin causa conforme al Contrato de Fideicomiso
y al Contrato de Asesoria, el Compromiso del Administrador conforme la numeral (i) anterior se vera
reducido a un monto equivalente al 0.125% (cero punto ciento veinticinco por ciento) del monto
invertido por el Fideicomiso en cada Inversion.

3.1.31. Gastos de Inversién y Gastos Continuos.

Todos y cada uno de los Gastos de Inversion o Gastos Continuos relacionados con una Inversién o una
posible Inversién, serdn pagados por el Administrador, el Asesor y el Fiduciario de conformidad con el
Porcentaje de Participacion que corresponda a cada uno de ellos; en el entendido, que en caso de que
cualquiera de dichas partes pague Gastos de Inversiéon y/o Gastos Continuos en exceso de su respectivo
Porcentaje de Participaciéon, dicha parte podra exigir a la otra parte que haya pagado un monto inferior a su
respectivo Porcentaje de Participacion el rembolso de dicho excedente.

3.1.32. Desinversiones.

Salvo que expresamente se prevea lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador debera causar
que la co-inversiéon que realice el Fideicomiso conforme a la Cldusula VII del Contrato de Fideicomiso se
desinvierta de forma simultdnea y en sustancialmente los mismos términos que la Desinversién respectiva
que, en su caso, lleve a cabo el Administrador, y que cualesquier derechos derivados de dichas co-inversiones
sean ejercidos de forma coordinada con el Administrador, salvo que, el Comité Técnico (en este caso, en una
sesion en la que los miembros que no sean Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto de
dicho punto) apruebe que la desinversién por parte del Fideicomiso se lleve a cabo en momentos distintos o
que el ejercicio de derechos sea de forma distinta al Administrador, en cada caso, por un motivo en materia
fiscal o en cualquier otra materia y asi se determine en términos de los documentos que rijan a las Inversiones
respectivas.

3.1.33. Endeudamiento.

Sujeto a las reglas establecidas en la Cldusula 8.2 y en la Clausula 8.7 del Contrato de Fideicomiso, el
Fideicomiso, de conformidad con las instrucciones previas y por escrito del Administrador, directamente con
cargo al Patrimonio del Fideicomiso o a través de cualesquier Vehiculos de Inversién, podrd obtener
préstamos o incurrir en deuda sujeta a tasas de interés variables o fijas, la cual podrd incluir créditos
hipotecarios, cartas de crédito, créditos con garantia o sin garantia, financiamientos con o sin recurso en
contra del Fideicomiso o del Vehiculo de Inversién correspondiente, segin sea el caso, contratar una o varias

141



Lineas de Suscripcién y financiamientos a la construccién, en cada caso, conforme a los términos y
condiciones prevalecientes en el mercado en la fecha en que el Fideicomiso o el Vehiculo de Inversién
correspondiente adquiera dichos préstamos o deudas; en el entendido, que de conformidad con las
instrucciones previas y por escrito del Administrador, el Fideicomiso podra constituir gravamenes y/u
otorgar garantias reales o personales para garantizar dichas deudas (incluyendo, sin limitacién, transmitir
activos al fiduciario de un fideicomiso de garantfa), inicamente en su carécter de Fiduciario del Fideicomiso y
exclusivamente hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso.

3.1.34. DPoliticas de Apalancamiento.

El Comité Técnico podrd determinar y modificar los limites de apalancamiento que le aplicaran al
endeudamiento en el que incurra el Fideicomiso o los Vehiculos de Inversiéon conforme a la Clausula 8.1 del
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que dentro de dichos limites de apalancamiento se debera
contemplar que el endeudamiento no excederd, en su conjunto al momento en que incurra en dicho
endeudamiento del 35% (treinta y cinco por ciento) del Monto Destinado a Inversiones, en el entendido,
ademds, que cualquier préstamo individual, refinanciamiento o cualquier otro endeudamiento del
Fideicomiso o de cualquier Vehiculo de Inversiéon que sea equivalente a un monto igual o mayor al 20%
(veinte por ciento) del Patrimonio del Fideicomiso, con base en cifras correspondientes al cierre del trimestre
inmediato anterior, considerando los Compromisos Restantes de los Tenedores, requerird la aprobacion
previa de la Asamblea de Tenedores.

3.1.35. Operaciones Financiera Derivadas.

El Comité Técnico determinara la politica de operaciones financieras derivadas que podrd contratar el
Fiduciario a efecto de administrar riesgos y/o proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas
del Fideicomiso y/o a efecto de obtener coberturas respecto de tasas de interés y de divisas; en el entendido,
que las operaciones financieras derivadas no serdn consideradas inversiones, y en ningtn caso podra el
Administrador instruir al Fiduciario para que celebre, y el Fiduciario en ningtin caso podrd celebrar
operaciones financieras derivadas con fines especulativos.

3.1.36. Préstamos a Vehiculos de Inversién.

El Fideicomiso podrd destinar los recursos que obtenga derivados de préstamos o financiamientos
provenientes de terceros conforme a la Clausula VIII del Contrato de Fideicomiso para realizar préstamos en
favor de Vehiculos de Inversion; en el entendido, que dichos préstamos de terceros no se consideraran como
parte del Monto Total Invertido de los Tenedores para efectos de calcular el Retorno Preferente.

3.1.37. Moneda.

Los préstamos que obtenga el Fideicomiso en relacién con alguna Inversiéon deberan estar denominados en la
misma moneda en la que se encuentren la mayoria de los ingresos relacionados con dicha Inversién (o en la
moneda en la que el Administrador anticipe estaran denominados los ingresos relacionados con dicha
Inversién).

3.1.38. Pago de Endeudamiento.

Con por lo menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a una fecha de pago de principal y/o intereses bajo
un financiamiento obtenido por el Fideicomiso o cualquier Vehiculo de Inversién conforme a la Clausula VIII
del Contrato de Fideicomiso, el Administrador determinard el monto depositado en las Cuentas del
Fideicomiso que seré utilizado para realizar dicho pago.

3.1.39. Nivel de Apalancamiento e Indice de Cobertura de Servicio de Deuda.

En caso de que los recursos de las Emisiones se destinen de manera preponderante a otorgar créditos,
préstamos o financiamientos a sociedades mexicanas o a la adquisicién de valores de deuda emitidos por
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estas, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, y adicionalmente el Fideicomiso incurra en endeudamientos,
el Fideicomiso debera cumplir con las disposiciones contenidas en el Articulo 7, fraccién (vi), numeral (4) de
la Circular Unica (o cualquier disposicion que las sustituya). Para efectos de la presente seccién, se entenderé
por preponderancia que los recursos de las Emisiones que se destinen a otorgar créditos, préstamos o
financiamientos a sociedades mexicanas o a la adquisicién de valores de deuda emitidos por estas sean
iguales o superiores al 70% (setenta por ciento) del Monto Maximo de la Emisién.

3.1.40. Operaciones de Cobertura.

El Administrador podra, pero no estara obligado a, instruir al Fiduciario a celebrar operaciones financieras
derivadas a efecto de proteger el valor de las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso y/o a
efecto de obtener coberturas respecto de divisas o de tasas de interés en relacién con los financiamientos
obtenidos por el Fideicomiso o por los Vehiculos de Inversién en los términos que se describen en el Contrato
de Fideicomiso; en el entendido, que en ningtn caso debera el Administrador instruir al Fiduciario para que
celebre, y el Fiduciario en ningtin caso podrd celebrar, operaciones financieras derivadas con fines
especulativos y que las operaciones financieras derivadas no serdn consideradas Inversiones. El
Administrador dnicamente podrd instruir al Fiduciario para que celebre dichas operaciones financieras
derivadas con entidades que tengan una calificacién crediticia de corto plazo igual o mayor a “mxA-1” (en
escala local) emitida por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., o0 “F1” (en escala local) emitida por Fitch México,
S.A. de C.V,, 0 “MX-1" (en escala local) emitida por Moody’s de México, S.A. de C.V., o por cualquier otra
agencia calificadora, o que tengan calificaciones crediticias de largo plazo o de contraparte equivalentes o
superiores a las anteriores.

3.1.41. Cuentas del Fideicomiso.

En la fecha de celebracion del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera abrir a nombre del Fideicomiso
las Cuentas del Fideicomiso y debera mantener dichas Cuentas del Fideicomiso durante la vigencia del
Contrato de Fideicomiso, en el entendido que el Fiduciario tendrd prohibido llevar a cabo la apertura de las
Cuentas del Fideicomiso en una entidad financiera relacionada con el Asesor, con Banco Interacciones, o con
cualquier otra entidad que forme parte del Grupo Financiero Interacciones. Una vez realizada la apertura de
las Cuentas del Fideicomiso, el Fiduciario notificard la informacién de las mismas al Administrador y al
Representante Comdan, en el entendido, que el Fiduciario debera utilizar los montos depositados en las
Cuentas del Fideicomiso de tal forma que se mantenga el saldo minimo requerido por la institucién bancaria
ante la que hayan sido abiertas las Cuentas del Fideicomiso, con la finalidad de mantener dichas cuentas
bancarias y evitar la cancelacién, comisiones, costos o bloqueo de las mismas por falta de saldo. Considerando
que el Fideicomiso podré recibir cantidades en Pesos o Délares conforme al Contrato de Fideicomiso, para
cada Cuenta del Fideicomiso el Fiduciario podrd abrir y mantener una cuenta en Pesos y una cuenta en
Délares, segtin lo instruya el Administrador por escrito. Cualquier transferencia de efectivo entre las
diferentes cuentas contempladas en la Clausula 10.1 del Contrato de Fideicomiso, sera llevada a cabo por el
Fiduciario conforme a las instrucciones previas y por escrito del Administrador conforme al Contrato de
Fideicomiso. Sujeto a lo establecido en la Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario podra
mantener las Cuentas del Fideicomiso en Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mudltiple, Invex Grupo
Financiero o en cualquier otra institucién financiera aprobada por el Administrador. El Fiduciario deberé
administrar las Cuentas del Fideicomiso de conformidad con lo siguiente:

a) Cuenta General. El Fiduciario depositard y mantendra en la Cuenta General, inicialmente, el Monto
de la Emisién Inicial, el cual aplicara para pagar los Gastos de la Emisién Inicial y, posteriormente, los
Recursos Netos de la Emision Inicial, los cudles serdn utilizados para realizar Pagos de Inversion
conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Administrador podra instruir al
Fiduciario en cualquier momento para que utilice los montos depositados en la Cuenta General
(incluyendo recursos derivados de Inversiones Permitidas), para reconstituir la Reserva para Gastos
de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.
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b)

3.1.42.

Cuenta para Llamadas de Capital. El Fiduciario mantendrd una Cuenta para Llamadas de Capital en
la cual depositara todos los montos derivados de una Llamada de Capital, los cuales serdn utilizados
para realizar Pagos de Inversién conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el
Administrador podrd instruir al Fiduciario en cualquier momento para que utilice los montos
depositados en la Cuenta para Llamadas de Capital (incluyendo recursos derivados de Inversiones
Permitidas), para reconstituir la Reserva para Gastos de conformidad con la Clausula XI del Contrato
de Fideicomiso.

Cuenta de Reinversién. El Fiduciario recibird en la Cuenta de Reinversién los montos que el
Administrador haya instruido al Fiduciario transferir de la Cuenta de Distribuciones para realizar
Reinversiones.

Cuenta de Distribuciones. En la Cuenta de Distribuciones el Fiduciario recibird pagos por concepto de
principal, intereses, dividendos y/o rendimientos derivados de o en relacién con cualesquiera
Inversiones, Reinversiones o Desinversiones. El Administrador instruird al Fiduciario para que
destine los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones para realizar Distribuciones a los
Tenedores, al Asesor y al Administrador, o cualquiera de sus respectivas Afiliadas o subsidiarias, de
conformidad con la Clausula XII del Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Administrador podra
instruir al Fiduciario en cualquier momento para que utilice los montos depositados en la Cuenta de
Distribuciones (incluyendo recursos derivados de Inversiones Permitidas), independientemente de
cudles Inversiones o Vehiculos de Inversion deriven dichas cantidades, para (i) pagar Gastos de la
Emisién Inicial que no se hayan pagado con fondos en la Cuenta General, Gastos de Mantenimiento y
Gastos Continuos con respecto a cualquier Vehiculo de Inversién o del Fideicomiso, (ii) pagar la
Comisién por Administracion al Administrador de conformidad con el Contrato de Administraciéon
(o reserva para pagar la Comisién por Administracién), (iii) reconstituir la Reserva para Gastos de
conformidad con la Clausula XI del Contrato de Fideicomiso, (iv) realizar Reinversiones de
conformidad con la Clausula 6.6 del Contrato de Fideicomiso, y (v) pagar el principal y/o los
intereses bajo cualquier endeudamiento o Linea de Suscripcién asumida por el Fideicomiso conforme
al Contrato de Fideicomiso.

Inversiones Permitidas.

(a) Tipo de Inversiones. Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario deberd, de
conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir cuentas de inversiéon en México o fuera de
Meéxico para invertir cualesquiera cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso (1) en Pesos,
(i) en valores a cargo del gobierno federal de México inscritos en el RNV, de corto plazo y de
liquidacién inmediata; (ii) en instrumentos de deuda gubernamentales emitidos por el gobierno
federal de México; o (iii) acciones o valores de sociedades de inversién que inviertan en instrumentos
de deuda gubernamental; o (2) en Délares, en valores gubernamentales emitidos por el gobierno
federal de los Estados Unidos de América o por el Departamento del Tesoro de dicho pais, y
denominados en Délares, en el entendido, que el Fideicomiso tendra prohibido (i) adquirir acciones o
titulos de crédito que las representen inscritos en el RNV, emitidas por sociedades mexicanas que
hayan sido objeto de oferta publica en el extranjero, e (ii) invertir en fondos de inversién u otros
instrumentos ofrecidos por Banco Interacciones, o por cualquier otra entidad que forme parte del
Grupo Financiero Interacciones. El Administrador debera supervisar que las inversiones que realice el
Fiduciario conforme a la Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso cumplan con los términos alli
establecidos.

(b) Tiempos para realizar Inversiones. El Fiduciario invertird en Inversiones Permitidas (i) cuando se
trate de invertir en Pesos (1) en el mismo dia en que reciba fondos en las Cuentas del Fideicomiso, si
dicho dia es un Dia Habil y siempre que dichos fondos sean recibidos por el Fiduciario antes de las
12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o (2) al Dia Habil siguiente, si dichos fondos no se reciben
por el Fiduciario antes de las 12:00 p.m. (hora de la Ciudad de México), o si dicho dia no es un Dia
Habil; y (ii) cuando se trate de invertir en Délares, de conformidad con los tiempos y formas del lugar
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en donde se encuentren abiertas las cuentas de inversién que estén en Délares. Si cualesquier montos
de efectivo no se invierten de inmediato en el mismo dia en que dichos montos fueron recibidos
conforme a los Fines del Fideicomiso, dichos montos de efectivo permaneceran sin ser invertidos en la
Cuenta del Fideicomiso que corresponda hasta que se inviertan en Inversiones Permitidas de
conformidad con lo previsto en el Contrato de Fideicomiso.

(c) Tasas de Interés. En caso de que las Inversiones Permitidas se inviertan con la propia institucién
financiera a la que pertenece el Fiduciario, dichas Inversiones Permitidas deberan pagar una tasa de
interés equivalente a la tasa mas alta de mercado, tomando en consideracién operaciones con el
mismo término y cantidades similares en las fechas en que los depésitos se hagan.

(d) Inversiones con Afiliadas. Con excepcién de lo establecido en la Clausula 6.8 del Contrato de
Fideicomiso, en ningtn supuesto el Fiduciario debera invertir el Patrimonio del Fideicomiso en la
adquisicién de instrumentos o valores de cualquier especie emitidos o garantizados por cualquiera de
las Afiliadas, subsidiarias o la controladora del Administrador, del Asesor o de Grupo Financiero
Interacciones.

(e) Circular 1/2005. El Fiduciario ha explicado de manera clara e inequivoca al Administrador el
contenido de la secciéon 5.4 de la Circular 1/2005 emitida por Banco de México, cuyo primer pérrafo se
transcribe a continuacién para todos los efectos legales a que haya lugar:

“5.4. De conformidad con lo dispuesto en los articulos 106 fraccion XIX inciso a) de la Ley de Instituciones de Crédito,
103 fraccion IX inciso b) de la Ley del Mercado de Valores, 62 fraccion VI inciso a) de la Ley General de Instituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, y 60 fraccion VI Bis, inciso a) de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, se
autoriza a las Instituciones de Banca Muiltiple, a las Instituciones de Banca de Desarrollo que corresponda en términos de
sus leyes orgdnicas, a las Casas de Bolsa, a las Instituciones de Seguros y a las Instituciones de Fianzas, para que en
cumplimiento de Fideicomisos puedan llevar a cabo operaciones con la misma institucion actuando por cuenta propia,
siempre y cuando se trate de operaciones que su ley o disposiciones que emanen de ellas les permitan realizar y se
establezcan medidas preventivas para evitar conflictos de interés.”

(f) Politicas y Lineamientos de Inversién. Al llevar a cabo Inversiones Permitidas conforme a la
Clausula 10.2 del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario observara los lineamientos y politicas que
tradicionalmente observa para operaciones similares.

(g) Medidas Preventivas. Asi mismo y conforme a la Circular 1/2005 emitida por Banco de México, el
Fiduciario ha explicado claramente y en forma inequivoca a las partes del Contrato de Fideicomiso las
siguientes medidas preventivas incluidas en el numeral 5.4 de la Circular 1/2005:

(i) El Fiduciario podra realizar operaciones de crédito con Banco Invex, S.A. Institucién de
Banca Multiple, Invex Grupo Financiero, actuando por su propia cuenta, siempre y cuando se
trate de operaciones que la LIC, o disposiciones que emanen de ella, le permitan realizar y se
establezcan medidas preventivas para evitar conflictos de intereses.

(if) El Administrador aprueba expresamente que se lleven a cabo las Inversiones Permitidas
con Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero o con cualquier
otra institucién financiera aprobada e instruida por el Administrador; en el entendido, que el
presente numeral (ii) no constituye una obligaciéon para tnicamente mantener las Inversiones
Permitidas con Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero y que
el Administrador debera buscar obtener el mejor rendimiento en las Inversiones Permitidas a
las que se refiere el inciso (a) anterior, tomando en cuenta el costo y complejidad de mantener
inversiones en instituciones financieras diversas, el costo de transferir dinero entre dos o maés
instituciones financieras, y el perfil de riesgo de la institucién en donde se encuentren
depositados los montos respectivos y de los valores en los que se invierta.
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(iii) Los derechos y obligaciones de Banco Invex, S.A. Instituciéon de Banca Multiple, Invex
Grupo Financiero, actuando como Fiduciario y por cuenta propia, no se extinguirdn por
confusion.

3.1.43. Reserva para Gastos.

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario mantendra en depésito en la Cuenta General
una reserva para el pago de Gastos de Mantenimiento del Fideicomiso, incluyendo los montos que resulten
necesarios para cumplir con las obligaciones de pago de la Comisién por Administracién, para realizar
Inversiones e Inversiones de Seguimiento y para realizar cualesquiera otros pagos y gastos que el Fideicomiso
deba realizar conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién, segtin
dichos montos sean determinados por el Administrador a su entera discreciéon de tiempo en tiempo. Para
dichos efectos, en la Fecha de Emisién Inicial, el Administrador calculard el monto inicial de la Reserva para
Gastos, el cual serd inicialmente fondeado de los Recursos Netos de la Emision Inicial, y posteriormente, el
Administrador podra reconstituir la Reserva para Gastos en cualquier momento mediante notificacién por
escrito al Fiduciario (con copia para el Representante Comtn). El Administrador instruira al Fiduciario para
que utilice los recursos que se depositen en la Cuenta General, la Cuenta de Llamadas de Capital y/o la
Cuenta de Distribuciones, segtin sea el caso, para reconstituir la Reserva para Gastos. En cualquier caso, el
Fiduciario en todo momento mantendrd en depédsito en la Cuenta General como parte de la Reserva para
Gastos, los montos necesarios para pagar la Comisién por Administracién, de conformidad con lo previsto en
el Contrato de Administracion.

3.1.44. Reserva para Gastos de Asesoria.

Posterior a la Fecha de Emision Inicial, una vez pagados los Gastos de la Emisién Inicial y creada la Reserva
para Gastos de conformidad con la Clausula 11.1 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador instruiré al
Fiduciario para que segregue de los Recursos Netos de la Emisién Inicial en la Cuenta General una cantidad
de $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100) para pagar los honorarios, gastos y costos relacionados con
la contratacién de Asesores Independientes conforme a la Clausula 6.11 y/o para pagar los honorarios, gastos
y costos relacionados con la contratacién de los asesores que en su caso contrate el Representante Comun
conforme a la Cldusula 4.3 del Contrato de Fideicomiso (la “Reserva para Gastos de Asesoria”); en el
entendido, que una vez que la Reserva para Gastos de Asesoria haya sido utilizada en su totalidad, el Comité
Técnico podré4, (segin lo acuerde en una sesioén en la que los miembros designados por el Administrador y el
Asesor que no sean Miembros Independientes no tendran derecho de voto respecto de dicho punto), por una
sola ocasion, instruir al Fiduciario a efecto de que segregue montos de la Cuenta General para reconstituir la
Reserva para Gastos de Asesoria hasta la cantidad de $10,000,000.00 (diez millones de Pesos 00/100), en el
entendido, ademas, que dichos montos no seran considerados como Gastos Continuos, Gastos de Inversion,
Gastos de Mantenimiento ni Pagos de Inversion. Ni el Administrador ni el Fiduciario tendran obligacién
alguna de restituir los montos utilizados de la Reserva para Gastos de Asesoria para pagar honorarios, gastos
y costos relacionados con la contrataciéon de Asesores Independientes conforme a la Clausula 6.11 del
Contrato de Fideicomiso y/o para pagar los honorarios, gastos y costos relacionados con la contratacién de
los asesores que en su caso contrate el Representante Comun conforme a la Clausula 4.3 del Contrato de
Fideicomiso.

3.1.45. Distribuciones.

(a) Monto Distribuible. El Administrador determinard, el monto en Pesos que sera distribuido a los
Tenedores, al Administrador y al Asesor (o la Persona que el Administrador o el Asesor, segin
corresponda, instruyan por escrito al Fiduciario) en cada Fecha de Distribucién (el “Monto
Distribuible”); en el entendido, que dicha determinacién deberd tomar en cuenta los ajustes a los que
se refiere la Cldusula 12.1(b) siguiente; en el entendido, ademads, que los pagos de la Distribucién por
Desempefio serdn realizados al Administrador y al Asesor, como fideicomisarios en segundo lugar, o
a la Persona que el Administrador o el Asesor, segin corresponda, instruyan por escrito al Fiduciario,
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ya sea que dichos pagos se realicen directamente por el Fideicomiso, o a través de un Vehiculos de
Inversion o un Vehiculo Receptor, en cada caso, segiin lo determine el Administrador.

(b) Distribuciones. Con por lo menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de
Distribucién, el Administrador notificard al Fiduciario y al Representante Comun del Monto
Distribuible a ser distribuido por el Fideicomiso a los Tenedores, al Administrador y al Asesor (o a la
Persona que el Administrador o el Asesor, segin corresponda, instruyan por escrito al Fiduciario) en
dicha Fecha de Distribucién. El Monto Distribuible para dicha Fecha de Distribucién serd notificado a
la BMV, a través de Emisnet, a CNBV a través de STIV y a Indeval (tinicamente con respecto al Monto
Distribuible a los Tenedores) por escrito o por los medios que el mismo determine por el Fiduciario
con por lo menos 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a dicha Fecha de Distribucioén, en el entendido,
que la dltima Distribucién a los Tenedores se hara contra la entrega del Titulo depositado en Indeval.
El Fiduciario deberé distribuir el Monto Distribuible en la Fecha de Distribucién correspondiente a los
Tenedores, al Administrador (o a la persona que el Administrador instruya por escrito al Fiduciario),
al Asesor (o0 a la Persona que el Asesor instruya por escrito al Fiduciario) de conformidad con lo
siguiente; en el entendido, que antes de realizar cualesquiera de los pagos descritos a continuacién, el
Fiduciario debera usar los montos depositados en la Cuenta de Distribuciones en dicha fecha para
pagar (y) cualquier saldo insoluto de principal o cualquier adeudo de intereses, accesorios o por
cualquier otro concepto vencido y pagadero bajo cualquier Linea de Suscripcién; y (z) cualesquiera
montos debidos y pagaderos por el Fiduciario en favor del Administrador conforme al Contrato de
Administracién:

(1) Primero. Retorno de Capital. E1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, a prorrata (basado
en el nimero de Certificados de los que son titulares dichos Tenedores), hasta que dichos
Tenedores hayan recibido Distribuciones acumuladas equivalentes al Monto Total Invertido
de los Tenedores;

(2) Segundo. Retorno Preferente. E1 100% (cien por ciento) a los Tenedores, a prorrata (basado
en el namero de Certificados de los que sean titulares dichos Tenedores), hasta que dichos
Tenedores hayan recibido Distribuciones acumuladas equivalentes a un rendimiento anual
compuesto del 9% (nueve por ciento) sobre la Base de Retorno Preferente;

(3) Tercero. Alcance. El 20% (veinte por ciento) al Administrador (o a la Persona que el
Administrador instruya por escrito al Fiduciario) y el 80% (ochenta por ciento) al Asesor (o a
la Persona que el Asesor instruya por escrito al Fiduciario), por concepto de Distribucién por
Desempefio, hasta que el Administrador y el Asesor (o las Personas que el Administrador y/o
el Asesor, segtn corresponda, hayan instruido por escrito al Fiduciario), como fideicomisarios
en segundo lugar, hayan recibido conjuntamente, una Distribucién por Desempefio total
acumulada conforme al presente numeral (3) equivalente al 20% (veinte por ciento) de la
suma de (y) las Distribuciones acumuladas que reciban los Tenedores conforme al numeral (2)
anterior mas (z) las Distribuciones por Desempefio totales acumuladas que reciban el
Administrador y el Asesor, como fideicomisarios en segundo lugar (o las Personas que el
Administrador y/o el Asesor, segin corresponda, hayan instruido por escrito al Fiduciario)
conforme al presente numeral (3); y

(4) Cuarto, posteriormente, el 80% (ochenta por ciento) restante a los Tenedores, a prorrata
(basado en el nimero de Certificados de los que sean titulares dichos Tenedores), el 8% (ocho
por ciento) al Administrador (o a la Persona que el Administrador instruya por escrito al
Fiduciario) y el 12% (doce por ciento) al Asesor (o a la Persona que el Asesor instruya por
escrito al Fiduciario), por concepto de Distribucién por Desempefio.

(c) Derechos de Reembolso. Una vez concluidas la liquidacién final y desinversién de todos los
activos del Fideicomiso asi como la distribucién final del mismo, si el Auditor Externo (de
conformidad con a su mandato) determinare con base en las cuentas finales del Fideicomiso, que el
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3.1.46.

3.1.47.

Administrador y/o el Asesor recibieron cantidades en exceso de las que hubieren tenido derecho a
recibir conforme a los numerales (3) y (4) de la Clausula 12.1 (b) del Contrato de Fideicomiso,
entonces (i) el Auditor Externo notificard dicha circunstancia al Representante Comudn (con copia al
Administrador), y el Representante Comun los notificara a los Tenedores, y (ii) el Administrador y/o
el Asesor, segtn corresponda, tendran la obligaciéon de entregar al Fiduciario, dentro de los 20 (veinte)
Dias Habiles siguientes a la fecha de la distribucién final del Fideicomiso, dichas cantidades
excedentes, y el Fiduciario debera distribuir dichas cantidades a los Tenedores a prorrata (basado en
el nimero de Certificados de los que sean titulares dichos Tenedores) inmediatamente a partir de la
fecha en que reciba dichas cantidades..

(d) Célculo de las Distribuciones y de la Comisién por Administracién. Conforme al mandato del
Auditor Externo, sera obligacién del Auditor Externo en todo momento el célculo de (i) la Comisién
por Administracién; (ii) el Monto Distribuible realizado por el Administrador, y (iii) las
Distribuciones realizadas al amparo de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

(e) Distribuciones por Desempefio. A partir de la fecha en que el Administrador o el Asesor hayan
sido removidos conforme a la Clausula XVI del Contrato de Fideicomiso, el Administrador o el
Asesor, segiin corresponda, no tendran derecho a recibir Distribuciones por Desempefio adicionales
conforme a los numerales (3) y (4) del inciso (b) de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso, las
cuales serdn distribuidas a los Tenedores a pro-rata con base en su porcentaje de tenencia de
Certificados.

Operaciones con Divisas.

El Administrador podra instruir al Fiduciario para que lleve a cabo operaciones cambiarias a fin de
convertir las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso a Pesos o a Délares conforme sea
necesario para cumplir con los Fines del Fideicomiso y para administrar los Vehiculos de Inversion,
en cada caso, al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por casas de cambio o instituciones
financieras autorizadas de reconocido prestigio en México en la fecha de las operaciones cambiarias
respectivas; en el entendido, que el Fiduciario no sera personalmente responsable por cualesquiera
pérdidas derivadas de dichas operaciones con divisas cuando acttie bajo las instrucciones del
Administrador salvo en el caso que dichas pérdidas se deriven de la negligencia, dolo, fraude o mala
fe por parte del Fiduciario, segtin sea determinado por un tribunal competente;

Avaltos.

Valuacién de los Proyectos de Infraestructura. El avaltdo de las Inversiones en las que haya invertido
el Fideicomiso sera realizado trimestralmente por el Valuador Independiente; en el entendido, que el
Comité Técnico podrd, con la aprobacién de la mayoria de los Miembros Independientes, instruir al
Fiduciario para que contrate a un Valuador Independiente distinto para que lleve a cabo un avalto
adicional de las Inversiones que estén en operacién que sean propiedad del Fideicomiso; en el
entendido, que los costos de cualquier avaltio realizado por un Valuador Independiente de
conformidad con el presente inciso (a) se consideraran Gastos de Mantenimiento.

Proveedor de Precios. Inicialmente, el Fiduciario contratara a aquellos Proveedores de Precios que el
Administrador le instruya por escrito. Posteriormente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya a dichos Proveedores de Precios con la
autorizacién previa del Comité Técnico en una sesion en la que los miembros designados por el
Administrador y el Asesor que no sean Miembros Independientes no tendran el derecho de ejercer su
voto respecto de dicho asunto.
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¢) Valuacién de los Certificados. El Proveedor de Precios valuard los Certificados conforme a las
disposiciones legales aplicables utilizando como base los avaltios preparados por el Valuador
Independiente conforme al inciso (a) anterior.

3.1.48. Acceso a Informacion.

El Fiduciario se obliga a otorgar al Administrador (y a las personas fisicas que el Administrador instruya por
escrito) acceso de consulta via internet a la informacién de las Cuentas del Fideicomiso, a efecto de que el
Administrador tenga acceso en tiempo real a la informacién de los saldos de dichas Cuentas del Fideicomiso
para la elaboracién de los reportes a que se refiere el Capitulo XIV del Contrato de Fideicomiso. Ademas, el
Fiduciario deberd otorgar al Administrador (y a las personas fisicas que el Administrador instruya por
escrito) acceso a todos y cualesquiera contratos, documentos, o cualquier otra informacién que pueda ser
necesaria o requerida a efecto de que el Administrador pueda cumplir con sus obligaciones conforme al
Contrato de Fideicomiso. Los costos por la conexién empresarial a internet y las comisiones mensuales, asi
como cualquier otro costo incurrido por el Fiduciario para entregar la informacién al Administrador conforme
a lo establecido en la Clausula 14.2 del Contrato de Fideicomiso, seran pagados por el Fiduciario con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, y se consideraran parte de los Gastos de Mantenimiento.

3.1.49. Contabilidad; Estados Financieros, Estados de Cuenta.

a) Contabilidad; Contador del Fideicomiso. El Fideicomiso podra contratar al Contador del Fideicomiso,
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, segtin le instruya el Administrador por escrito, para llevar a
cabo la contabilidad diaria del Fideicomiso y cumplir con las obligaciones del Fideicomiso en materia
fiscal a que se refiere la Clausula XV del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que
posteriormente, el Administrador podra instruir al Fiduciario para que sustituya al Contador del
Fideicomiso por un contador publico independiente de reconocido prestigio en México.

b) Auditor Externo. Dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles siguientes a la firma del Contrato de
Fideicomiso, el Fiduciario deberd contratar, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a Mancera, S.C.,
integrante de Ernst & Young Global como el Auditor Externo del Fideicomiso, en el entendido, que
ademas de las obligaciones contempladas en el Contrato de Fideicomiso, el mandato del Auditor
Externo debera expresamente incluir que lleve a cabo la revisiéon de los calculos de la Comisién por
Administracion realizado conforme al Contrato de Administracién; el Monto Distribuible realizado
por el Administrador, y las Distribuciones realizado conforme a la Clausula 12.1 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, ademads, , que posteriormente, el Administrador podra instruir al
Fiduciario para que sustituya al Auditor Externo, con la aprobacién previa del Comité Técnico en una
sesion en la que los miembros designados por el Administrador y el Asesor que no sean Miembros
Independientes no tendran el derecho de ejercer su voto respecto de dicho asunto.

c) Estados Financieros No Auditados. Dentro de los 20 (veinte) Dias Habiles siguientes a la terminacién
de cada uno de los tres primeros trimestres de cada ejercicio fiscal, y dentro de los 40 (cuarenta) Dias
Habiles siguientes a la conclusién del cuarto trimestre de cada ejercicio fiscal, el Fiduciario debera
proporcionar al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico, a la CNBV, ala BMV y al
publico inversionista a través de Emisnet, los estados financieros trimestrales consolidados no
auditados del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversién, de conformidad con lo establecido en la
Circular Unica. Dichos estados financieros no auditados deberan ser preparados por el
Administrador o por el Contador del Fideicomiso, segiin sea el caso, conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS), y entregados al Fiduciario para su publicacién con
al menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha a la que deban ser publicados.

d) Estados Financieros Auditados. Al final de cada ejercicio fiscal del Fideicomiso, el Auditor Externo
auditard los estados financieros anuales del Fideicomiso y deberd entregar, con al menos 5 (cinco)
Dias Habiles de anticipacién a la fecha de publicacién de conformidad con a la Circular Unica, dichos
estados financieros auditados al Administrador, al Fiduciario, al Representante Comun y a los
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miembros del Comité Técnico; en el entendido, que los estados financieros auditados deberan incluir
la carta de independencia emitida por dicho Auditor Externo conforme lo establece el articulo 84 de la
Circular Unica. Los estados financieros auditados de los Vehiculos de Inversion y de sus respectivas
Inversiones que representen 10% (diez por ciento) o mas del Patrimonio del Fideicomiso que no se
reflejen de manera consolidada en la informacién financiera del Fideicomiso, deberan ser preparados
y/o consolidados por el Contador del Fideicomiso y auditados por el Auditor Externo de
conformidad con lo estipulado en la Circular Unica.

Estados de Cuenta. Dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes, comenzando en el mes
siguiente a la fecha del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario debera entregar al Administrador y al
Representante Comtn copia de los estados de cuenta de las Cuentas del Fideicomiso que reflejen los
movimientos realizados por el Fideicomiso durante el mes inmediato anterior. El Fiduciario debera
preparar los estados de cuenta conforme a los formatos que han sido establecidos institucionalmente
por el Fiduciario, mismos que deberan contener la informacién que el Fiduciario determine de
conformidad con sus politicas institucionales. En caso de que las Cuentas del Fideicomiso sean
mantenidas por una institucién financiera distinta de Banco Invex, S.A. Institucién de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, el Administrador acuerda que el Fiduciario iinicamente estard obligado a
entregar dichos estados de cuenta con base en sus formatos institucionales, sin necesidad de replicar
la informacién del banco correspondiente en los estados de cuenta del Fiduciario. El Administrador y
el Representante Comun expresan su consentimiento y aceptacién para que dichos estados de cuenta
sean enviados electrénicamente al correo electrénico establecido en la Clausula 19.4 del Contrato de
Fideicomiso o a cualquier otro correo electrénico que dichas partes notifiquen al Fiduciario mediante
escrito firmado por apoderado con facultades suficientes de cada una de las partes. El Fiduciario
entregara los estados de cuenta en las direcciones establecidas en la Cldusula 19.4 del Contrato de
Fideicomiso; en el entendido, que el Fiduciario no serd responsable si dichos estados de cuenta no
pudiesen ser entregados por causas no imputables al Fiduciario, en cuyo caso cualquiera del
Administrador o el Representante Comun podran solicitar al Fiduciario una copia de los estados de
cuenta correspondientes.

Reportes.

(a) Reporte Trimestral. El Administrador debera preparar y entregar al Fiduciario, al Representante
Comtn, al Auditor Externo, al Comité Técnico, al Proveedor de Precios, a la CNBV, a la BMV y al
publico inversionista a través del Emisnet, un reporte trimestral, que deberd contener los estados
financieros trimestrales internos del Fideicomiso que deberan ser preparados conforme a la clausula
14.3 (c) del Contrato de Fideicomiso para el trimestre respectivo, asi como incluir la informacién
econdmica, contable y administrativa requerida conforme a los formatos electrénicos de la BMV,
segun aplique, y que muestre de manera comparativa las cifras del trimestre respectivo con aquellas
del trimestre inmediato anterior, de conformidad con las reglas contables aplicables. El Fiduciario
debera proporcionar al Representante Comun, a los miembros del Comité Técnico, y a la CNBV, a
través de los medios que estos determinen, asi como a la BMV y al ptblico inversionista a través del
Emisnet, cada Reporte Trimestral en la misma fecha en que entregue los estados financieros
trimestrales internos de conformidad con la Clausula 14.3(c) del Contrato de Fideicomiso. Cualquier
Tenedor tendrd derecho de obtener, a su costa, una copia de dichos reportes trimestrales mediante
solicitud al Representante Comun.

(b) Reporte Anual. A més tardar el 30 de abril de cada afio calendario durante la vigencia del Contrato
de Fideicomiso, el Administrador preparara y entregard al Fiduciario, al Representante Comun y al
Comité Técnico un reporte anual en los términos del Anexo N Bis 2 de la Circular Unica; en el
entendido, que dicho Reporte Anual debera incluir los estados financieros anuales auditados de los
Vehiculos de Inversién y de cualesquiera Inversiones que representen 10% (diez por ciento) o més del
Patrimonio del Fideicomiso que no se refleje de manera consolidada en la informacién financiera del
Fideicomiso entregada conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.
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(c) Avisos conforme a la LFIORPI. El Fiduciario debera presentar ante la SHCP, a mas tardar el dia 17
del mes inmediato siguiente, segin corresponda, a aquel en que se haya llevado a cabo cualquier
“actividad vulnerable” (segtun dicho término de define en la LFIORPI), los avisos a que se refiere la
LFIORPI, mismos que seran preparados por el Administrador, de conformidad con las disposiciones
de la LFIORPL

(d) Reporte de Desempefio del Administrador. Sin perjuicio de los reportes que debera entregar el
Administrador de conformidad con los incisos (a) a (c) anteriores, el Administrador se obliga a
entregar al Comité Técnico, al Representante Comun y a cualquier Tenedor que lo solicite por escrito
(habiendo previamente comprobado su calidad de Tenedor mediante la entrega de las constancias
que Indeval expida para dichos efectos), un informe trimestral del desempefio de sus funciones
durante el trimestre respectivo. Adicionalmente, el Administrador deberd entregar al Comité Técnico,
al Representante Comtn y a cualquier Tenedor cualquier otra informacién o documentos que estos
razonablemente le soliciten en relacién con el cumplimiento de sus obligaciones bajo el presente y el
Contrato de Fideicomiso, tnicamente en la medida que el Administrador cuente con dicha
informacién o documentos, o pueda obtenerla sin un esfuerzo o costo fuera de los razonable.

(e) Otras Obligaciones de Reporte e Informacién. En adicién a lo anterior, el Fiduciario, conforme a las
instrucciones del Administrador, deberd cumplir con todas las demads obligaciones de reportar y
proporcionar informacién aplicable al Fideicomiso de conformidad con el Titulo Cuarto y Quinto de
la Circular Unica.

3.1.51. Limitacion de la obligacion del Fiduciario relativa a la elaboracién de reportes e informacion.

El Fiduciario no sera responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién, la informacién o
los reportes que en su caso, llegue a proporcionarle el Administrador, el Contador del Fideicomiso o el
Representante Comun, relacionado con el Contrato de Fideicomiso y los documentos relacionados, siempre y
cuando dicha informacién, no sea formulada o preparada directamente por el Fiduciario.

3.1.52. Tratamiento Fiscal.

El Administrador llevara a cabo la administraciéon del Fideicomiso (y de los Vehiculos de Inversién) a efecto
de que, durante cada ejercicio fiscal, los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso califiquen como
ingresos pasivos, en los términos establecidos en la fraccién I de la regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelanea
Fiscal vigente en 2016 o aquella que la sustituya en el futuro y, por lo tanto, el Fideicomiso califique como un
fideicomiso transparente para fines fiscales a través del cual no se realizan actividades empresariales en
México. En virtud de lo anterior, al Fideicomiso le aplicara lo siguiente:

(a) El Fideicomiso, en virtud del tipo de actividades que seran realizadas a través del mismo, calificara
como un fideicomiso a través del cual no se realizan actividades empresariales en términos de la regla
3.1.15. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente en 2016, por lo que los Tenedores tributaran
conforme al régimen fiscal particular previsto en la LISR para cada uno de ellos, es decir, causaran el
impuesto sobre la renta en los términos de los Titulos 1II, IIL, IV o V de la LISR, segtn les corresponda,
por los ingresos generados a través del Fideicomiso provenientes de las Inversiones, tal como si
percibieran de manera directa dichos ingresos, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido los
ingresos a los Tenedores, y estaran sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de
dichos ingresos, excepto cuando las disposiciones fiscales impongan la carga de retener y enterar el
impuesto a una persona distinta (tales como el Fiduciario, los intermediarios financieros depositantes
en Indeval, entre otros). De esta forma, se pretende que el Fideicomiso cumpla con los requisitos
establecidos en la regla 3.1.15. de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en 2016 o aquella que la
sustituya en el futuro. El Fiduciario llevard a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes para dicho fin. De esta forma, el régimen fiscal aplicable a las Distribuciones recibidas
de los Certificados Burséatiles correspondientes a los ingresos generados a través del Fideicomiso por
concepto de intereses, dividendos, ganancias de capital y/o servicios independientes, estard sujeto a
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las disposiciones contenidas en los Titulos II, III, IV o V de la LISR, segtin corresponda, las cuales
resultardn aplicables al Tenedor de Certificados Bursatiles segin se trate de una persona moral
residente en México, una persona moral con fines no lucrativos residente en México, una persona
fisica residente en México o un residente en el extranjero, respectivamente, por lo que cada Tenedor
de Certificados Bursatiles debera cumplir con los requisitos establecidos en dichas disposiciones, asi
como en la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en 2016 o aquélla que la sustituya en el futuro, a fin
de que los Tenedores de los Certificados Bursatiles sean los contribuyentes obligados en relacién con
los ingresos que obtenga el Fideicomiso, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido dichos
ingresos a los Tenedores.

(b) De conformidad con la regla 3.1.15. de la Resoluciéon Misceldnea Fiscal vigente en 2016 o aquella
que la sustituya, el Fideicomiso calificara como un fideicomiso no empresarial en la medida en que los
ingresos pasivos del Fideicomiso representen cuando menos el 90% (noventa por ciento) de la
totalidad de los ingresos que se obtengan durante el ejercicio fiscal de que se trate, en el entendido
que se consideran ingresos pasivos: los ingresos por intereses, la ganancia cambiaria y la ganancia
proveniente de operaciones financieras derivadas de deuda; ganancia por la enajenacién de los
certificados de participacion o bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de un fideicomiso de
inversién en bienes raices, de los certificados a que se refiere la regla 3.1.12., o de la ganancia por la
enajenacién de los certificados bursatiles fiduciarios emitidos al amparo de los fideicomisos que
cumplen con los requisitos previstos en la regla 3.21.3.2 de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente;
dividendos; ganancia por la enajenacién de acciones; ganancia proveniente de operaciones financieras
derivadas de capital; ajuste anual por inflacién acumulable; e ingresos provenientes del
arrendamiento o subarrendamiento y, en general, por otorgar a titulo oneroso el uso o goce temporal
de bienes inmuebles, en cualquier otra forma. Para estos efectos, el Administrador, con el soporte del
Contador del Fideicomiso y actuando en nombre del Fiduciario, llevard un registro de los ingresos
generados a través del Fideicomiso, a fin de poder evidenciar, en su caso, que los ingresos pasivos
generados de forma acumulada desde el inicio del ejercicio y hasta el tultimo dia de cada mes
calendario representen cuando menos el 90% (noventa por ciento) de los ingresos totales generados a
través del Fideicomiso en ese mismo periodo. En caso que (i) en cualquier dia altimo de algan mes
calendario no se logre el porcentaje del 90% de ingresos pasivos respecto de los ingresos totales
generados a través del Fideicomiso, y (ii) el Administrador, habiendo consultado con asesores en
materia fiscal de reconocido prestigio, determine que el Fideicomiso debe efectuar pagos
provisionales y estar a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR, entonces, a partir del mes inmediato
siguiente a aquél en que se hubiere hecho el calculo y hasta el dltimo dia del ejercicio, ya no se podra
aplicar lo previsto en la fracciéon I de la regla 3.1.15. de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en la
fecha de la celebracién del Fideicomiso y se debera estar a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR. El
Fiduciario deberd, conforme a las instrucciones previas y por escrito del Administrador, notificar
dicha circunstancia a los Tenedores de Certificados Bursatiles a través de Emisnet. Con independencia
que a lo largo del ejercicio se logre o no de forma acumulada el porcentaje del 90% de ingresos
pasivos respecto de ingresos totales generados a través del Fideicomiso, el Fiduciario debera
determinar y comunicar al Comité Técnico si dicho porcentaje fue logrado en cada periodo anual, con
el objeto de determinar si de forma anual es posible continuar aplicando lo previsto por la fraccion I
de la regla 3.1.15. de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en la fecha de celebracién del
Fideicomiso. Para determinar los ingresos y los porcentajes a que se refieren las oraciones anteriores,
se debera considerar que los ingresos se obtienen en las fechas que se sefialan en el Titulo II de la LISR
y se deberan incluir el total de los ingresos que se obtengan a través del Fideicomiso por la totalidad
de los Tenedores.

(c) Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursatiles reconocen que, aun cuando
se pretende que el Fideicomiso cumpla con lo previsto en la fraccién I de la regla 3.1.15. de la
Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en la fecha de celebracién del Fideicomiso, las autoridades
fiscales no han emitido reglas particulares ni facilidades para este tipo de vehiculos. En el momento
en que las autoridades fiscales emitan reglas al respecto, los Tenedores deberan consultar con sus
asesores fiscales las implicaciones fiscales por su participacién en el Fideicomiso.
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(d) El régimen fiscal antes sefialado corresponde a lo establecido en las disposiciones fiscales vigentes
en la fecha de celebracién del Fideicomiso, mismas que podran modificarse a lo largo de la vigencia
del Contrato de Fideicomiso. En caso que el régimen fiscal vigente sufriera modificaciones en el
futuro, el Fiduciario, por instrucciones del Administrador y mediante aprobacién previa de la
Asamblea de Tenedores, se reserva expresamente la facultad de aplicar las disposiciones fiscales que
resultaran aplicables en el futuro en relacién con el régimen fiscal aplicable a fideicomisos pasivos al
amparo de los cuales se hayan emitido Certificados Bursatiles que estén colocados entre el gran
publico inversionista.

(e) El Fiduciario, por instrucciones del Administrador y mediante aprobacién previa de la Asamblea
de Tenedores, se reserva expresamente la facultad modificar el régimen fiscal aplicable al
Fideicomiso, en caso que en el futuro se determinara que el régimen fiscal previsto en la fraccion I de
la regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente ya no fuera adecuado para la consecucién
del objeto del Fideicomiso, o bien que dicho régimen fiscal se modificara de manera tal que sus
caracteristicas no resultaran convenientes para los tenedores de los Certificados Bursatiles.

(f) En el caso que el Fideicomiso no cumpla con los requisitos aplicables establecidos en la fraccién I
de la regla 3.1.15. de la Resoluciéon Misceldnea Fiscal vigente en la fecha de la celebraciéon del
Fideicomiso y deba considerarse como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades
empresariales, el Administrador, con el soporte del Contador del Fideicomiso y actuando en nombre
del Fiduciario, debera solicitar el cambio de obligaciones fiscales ante el Servicio de Administraciéon
Tributaria y demads gestiones de carécter obligatorio ante las autoridades fiscales.

Clasificacién Fiscal de las Distribuciones.

(a) El Fiduciario llevara las cuentas contables que sea necesario crear en las que deberd registrar,
exclusivamente para efectos fiscales, los montos brutos que reciba, agrupados por tipo. Cada una de
estas cuentas deberd (i) incrementarse con cualquier nuevo ingreso del mismo tipo que reciba el
Fideicomiso y (ii) disminuirse con las Distribuciones que el Administrador le atribuya a dicha cuenta
contable; en el entendido que se llevaran las cuentas contables que sean necesarias llevar, atendiendo
al tipo de ingreso obtenido por el Fideicomiso:

1) cuenta relativa a intereses generados por las Inversiones asi como por las Inversiones
Permitidas.

(2) cuenta relativa a dividendos derivados de las Inversiones.

(3) cuenta relativa a ganancias de capital generadas por la venta de las Inversiones; y/o

4) cuenta relativa a reembolsos de capital.

(b) De conformidad con la Clausula 12.1. del Contrato de Fideicomiso, en cada Fecha de Distribucién,
el Fiduciario debera notificar a los Tenedores y a los intermediarios financieros mediante los cuales
los Tenedores mantengan sus Certificados Bursétiles, a través de Emisnet o cualquier otro medio, el
tipo de ingreso o reembolso que para efectos fiscales distribuird el Fiduciario en la Fecha de
Distribucién respectiva:

(i) El monto de los ingresos que entregue, clasificindolos por tipo de ingreso conforme a lo
siguiente:

i. intereses;

ii. dividendos;

ii. ganancias de capital; y/o
iv. reembolsos de capital.
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(if) Cualquier otro tipo de ingreso que se obtenga a través del Fideicomiso, en términos de
esta seccién 3.1.51.

(c) Por cada pago efectuado por el Fiduciario a personas fisicas mexicanas o a residentes en el
extranjero, el intermediario financiero que tenga en custodia y administracién los Certificados
Bursétiles respectivos, debera retener el ISR que proceda por el tipo de ingreso que les entregue, o en
su caso, respecto de los ingresos que se generen a través del Fideicomiso, en términos del Titulo IV o
V de la LISR, respectivamente, incluyendo la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente, o en su caso,
conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar la doble imposicion fiscal celebrados por México
con los paises en que residan las personas en el extranjero que perciban los ingresos. Las personas
morales que tributen en términos del Titulo III de la LISR, y que inviertan en el Fideicomiso, estaran
sujetas a las disposiciones de dicho Titulo, por los ingresos generados a través del Fideicomiso
provenientes de las Inversiones.

(d) Cada Tenedor, por la mera adquisicién de Certificados Bursétiles, autoriza al Fiduciario, al
Administrador, o a los intermediarios financieros que tengan en custodia y administracién los
Certificados Bursatiles y a cualquier otra persona que esté obligada por la Ley Aplicable en materia
fiscal, a cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes, incluyendo sin limitar a retener y
enterar, o de cualquier otra forma pagar cualquier impuesto (incluyendo en forma enunciativa mas no
limitativa el impuesto sobre la renta) que se deba retener y otros impuestos pagaderos o que
requieran ser deducidos por la persona de que se trate, de conformidad con la Ley Aplicable, como
resultado de cualesquiera distribuciones.

(e) En el caso y en la medida en que el Fideicomiso, el Administrador o cualquier otra persona
facultada por la Ley Aplicable deba cumplir con las obligaciones fiscales correspondientes,
incluyendo, sin limitar, la de retener o enterar cualquiera de dichas retenciones u otros impuestos en
relacién con cualquier Distribucién a los Tenedores, se considerara para tales efectos que el Tenedor
en relacién con el cual se hubiere realizado la retencién, segtin sea aplicable, recibi6 un pago del
Fideicomiso por la cantidad efectivamente recibida mas el monto de la retencién correspondiente, en
el momento en que dicha retencién u otro impuesto sea retenido o enterado, de conformidad con lo
establecido en la Cldusula 15.2. del Contrato de Fideicomiso.

(f) El Fiduciario deberd, previa instruccién del Administrador, proporcionar a los Tenedores la
informacion necesaria para que puedan cumplir con sus obligaciones fiscales en los términos de la
LISR, de conformidad con el Titulo que de dicha ley les corresponda. Para tal efecto, el tercer Dia
Habil de cada mes calendario, el Fiduciario debera notificar a los Tenedores, a través de Emisnet, el
monto de (i) intereses, (ii) dividendos, (iii) ganancias de capital, (iv) reembolsos de capital, o (v)
cualquier otro tipo de ingreso que se genere a través del Fideicomiso, independientemente de que
dicho ingreso haya sido distribuido, o bien, haya sido reinvertido de conformidad con la Cldusula 6.6.
del Contrato de Fideicomiso, asi como (vi) las deducciones efectuadas por el Fideicomiso durante el
mes calendario inmediato anterior.

Responsabilidad Fiscal.

(@) En términos de la regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente en la fecha de la
celebracion del Fideicomiso, cada una de las partes del mismo sera individualmente responsable del
cumplimiento de sus respectivas obligaciones fiscales, asi como del entero de los impuestos u otras
cargas fiscales causadas por virtud del Fideicomiso, en los términos de la Ley Aplicable, excepto en
los casos en que la retenciéon que se llegue a efectuar sea considerada como pago definitivo. Por lo
tanto, ninguna de las partes sera considerada como obligada solidaria respecto de cualquier otra parte
en lo que se refiere a dichas obligaciones de caracter fiscal, salvo que se establezca lo contrario en la
legislacion fiscal vigente.
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(b) Cada Tenedor debera suministrar y entregar al Fiduciario, al requerirlo éste dltimo y a fin de
cumplir con la legislacién fiscal aplicable (de ser necesario), o si lo solicita la autoridad competente
correspondiente, la documentacién que evidencia el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, si
es que existen.

(c) Asimismo, cada Tenedor tendra la obligacién de informar y acreditar al Fiduciario con copia al
Administrador y al Representante Comun, ya sea directamente o a través de intermediarios
financieros (estos tultimos mediante autorizaciones e instrucciones entregadas por cada Tenedor a su
intermediario financiero correspondiente), dentro de un plazo de 5 Dias Habiles a partir de la fecha en
que adquieran los Certificados Bursatiles si estd exento del pago del impuesto sobre la renta y
acreditar la tenencia de los Certificados Bursatiles mediante una constancia debidamente emitida por
Indeval, o en su caso, con el estado de cuenta respectivo.

(d) La informacién que debera ser proporcionada y acreditada por cada Tenedor, ya sea directamente
0 a través de intermediarios financieros (estos dltimos mediante autorizaciones e instrucciones
entregadas por cada Tenedores a su intermediario financiero correspondiente), debera incluir por lo
menos:

(i) El ntmero de Certificados Bursétiles propiedad de dicho Tenedor, mediante una constancia
debidamente emitida por Indeval, o en su caso, con el estado de cuenta respectivo;

(ii) Especificar: Nombre, ntimero de Registro Federal de Contribuyentes o constancia de
residencia fiscal en el extranjero, segin sea aplicable, asi como régimen fiscal aplicable en
caso de ser (i) una sociedad residente en México no sujeta al pago de impuestos, (ii) una
sociedad residente en México sujeta al pago de impuestos, (iii) personas fisicas residentes en
México, o (iv) personas residentes en el extranjero (incluyendo informacién relacionada con
su residencia para efectos fiscales), a efecto de que el intermediario financiero que tenga en
custodia y administraciéon los Certificados Bursatiles pueda realizar la retenciéon que en su
caso corresponda, dependiendo del tipo de ingreso que le entregue al Tenedor de que se trate
en los términos de la LISR o, en su caso, conforme a lo dispuesto en los convenios para evitar
la doble imposicion fiscal celebrados por México con los paises en que, en su caso, residan los
Tenedores personas residentes en el extranjero que reciban ingresos del Fideicomiso.

(e) Los Tenedores tendran la obligaciéon de acreditar sus datos de identificacién fiscal ante el
Fiduciario. Cualquier Tenedor mexicano deberd proporcionar su clave del Registro Federal de
Contribuyentes y los Tenedores residentes en el extranjero lo hardn mediante la entrega de su
constancia de residencia emitida por la autoridad fiscal competente del pais de que se trate, asi como
con la copia de la cédula de identificacién fiscal, segiin sea el caso. Serd responsabilidad de cada
Tenedor que la informacién a que hace referencia este inciso, asi como cualquier otra informacién que
deba ser entregada en términos de la legislacion aplicable, por lo que los Tenedores, por la mera
adquisiciéon de los Certificados Bursatiles liberan a Indeval, al Fiduciario, al Fideicomitente, al
Administrador y a cualquier otra persona obligada en términos de la Ley Aplicable a realizar
retenciones, de cualquier responsabilidad que pudiese derivar de la falta de entrega de dicha
informacion en términos de lo anterior, y manifiestan su conformidad para que se les efectte la
retencién correspondiente. La informacién que deba ser proporcionada al Fiduciario conforme a lo
antes sefialado, debera ser elaborada utilizando los formatos proporcionados por el Fiduciario en
cualquier momento.

3.1.55. Modificacion de la Legislacion Tributaria.

La legislacién tributaria en México sufre modificaciones constantemente, por lo que en caso que el régimen de
retencién vigente sufra cambios en el futuro, cualquier Persona que de conformidad con la Ley Aplicable
tenga la obligaciéon de retener el impuesto sobre la renta por los ingresos distribuidos a los Tenedores
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conforme al régimen fiscal que en su momento resulte aplicable aplicara las disposiciones fiscales vigentes al
momento de dicha Distribucién.

3.1.56. IVA.

(a) En caso de que los pagos que realice el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso en
términos de la Ley Aplicable estén sujetos al pago de IVA, a dichos pagos se les adicionara la cantidad
correspondiente al IVA que le sea trasladado al Fideicomiso, conforme a lo sehalado en la LIVA.

(b) Para efectos de IVA, el Fiduciario manifestard su voluntad ante las autoridades fiscales
correspondientes, de asumir responsabilidad solidaria hasta por el monto del Patrimonio del
Fideicomiso por el impuesto que se deba pagar con motivo de las actividades realizadas a través del
Fideicomiso y que sean gravadas por el IVA de conformidad con el articulo 74 del Reglamento de la
LIVA, asi como para que el Fideicomiso pueda emitir los comprobantes fiscales correspondientes por
las actividades realizadas a través del Fideicomiso.

(c) Asimismo, a través del Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso se manifiesta que todas las partes
que participan en el Contrato de Fideicomiso de Fideicomiso desean ejercer la opcién a que se refiere
el articulo 74 del Reglamento de la LIVA, a fin de que el Fiduciario pueda cumplir con todas las
obligaciones fiscales en materia de IVA a cargo de los Tenedores, incluyendo la de expedir por cuenta
de los Tenedores, los comprobantes fiscales respectivos, trasladando en forma expresa y por separado
el impuesto, por la realizacién de actividades por las que se deba pagar el IVA a través del
Fideicomiso. El Fiduciario manifiesta que asume la responsabilidad solidaria por el IVA que se deba
pagar por las actividades realizadas a través del Fideicomiso.

(d) Los Tenedores no podran considerar como acreditable el IVA acreditado por el Fiduciario, ni
podran considerar como acreditable el IVA transferido al Fideicomiso. Asimismo, los Tenedores no
podran compensar, acreditar o solicitar la devolucién del balance a su favor generado por las
operaciones del Fideicomiso, de conformidad con el articulo 74 del Reglamento de la LIVA. El
Fiduciario, en su caso, solicitaré las devoluciones de IVA correspondientes.

3.1.57. FATCA.

En caso de ser aplicables las obligaciones que deriven del Foreign Account Tax Compliance Act (“EATCA”) al
Contrato de Fideicomiso, dichas obligaciones seran a cargo del Fideicomiso, para lo cual el Administrador
podra designar a un asesor externo para que le preste servicios de asesorfa, con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso, en relacién con dichas obligaciones. El Fiduciario, con la previa instruccién del Administrador,
debera otorgar un poder especial a la Persona que el mismo le designe y con las facultades necesarias para
llevar a cabo cualesquier actos necesarios para el cumplimiento de dichas obligaciones, en el entendido, que el
Fiduciario no sera responsable de los actos que sean llevados a cabo por dicho apoderado.

El Fiduciario y el Administrador estardn obligados a proporcionar toda la documentacién y/o informacién,
que les sea solicitada por los asesores externos para efectos de FATCA.

Las partes acuerdan que todos los gastos, derechos, impuestos, comisiones, honorarios y cualesquiera otras
erogaciones, que en su caso se generen de conformidad con el presente numeral, seran cubiertos con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso y en caso de no existir recursos o ser insuficientes se liquidaran directamente por
los fideicomitentes.

3.1.58. Nombre del Fideicomiso para Efectos Fiscales. Las partes en este acto acuerdan que el fideicomiso
creado al amparo del Contrato de Fideicomiso sera denominado para efectos fiscales como “Fideicomiso

Irrevocable ntmero F/2504 CKD FCI Administradora”.

3.1.59. Remocién del Administrador v del Asesor con o sin Causa.
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(a) Remocién con Causa del Administrador. La Asamblea de Tenedores, con el voto favorable de los
Tenedores que representen por lo menos la mayoria de los Certificados en circulacién (otorgado en
una asamblea en la que los Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso no tendran derecho de
voto respecto de dicho asunto), de conformidad con la Clausula 4.1(c)(ii), podra remover y
reemplazar al Administrador en caso de que ocurra y continte un Evento de Remocién del
Administrador, sujeto a los términos del Contrato de Administracién. Las partes acuerdan que, en
caso de que el Administrador incurra en algunas de los Eventos de Remocién establecidos en el
Contrato de Administracién, aplicardn las penas convencionales establecidas en dicho Contrato de
Administracién.

(b) Remocién del Administrador sin Causa. La Asamblea de Tenedores, con el voto favorable de los
Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién (otorgada en una asamblea en la que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no tendran derecho de voto respecto de dicho asunto, de conformidad con la Clausula
4.1(c)(iii) del Contrato de Fideicomiso, podran remover y reemplazar al Administrador, sin causa,
sujeto a los términos establecidos en el Contrato de Administracion.

(c) Remociéon con Causa del Asesor. La Asamblea de Tenedores, con el voto favorable de los
Tenedores que representen por lo menos la mayoria de los Certificados en circulacién (otorgado en
una asamblea en la que los Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso no tendran derecho de
voto respecto de dicho asunto, de conformidad con la Clausula 4.1(c)(ii), podra remover y reemplazar
al Asesor en caso de que ocurra y contintie un Evento de Remocién del Asesor, sujeto a los términos
del Contrato de Asesoria.

(d) Remociéon del Asesor sin Causa. La Asamblea de Tenedores, con el voto favorable de los
Tenedores que representen por lo menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados en
circulacién (otorgada en una asamblea en la que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso no tendran derecho de voto respecto de dicho asunto, de conformidad con la Clausula
4.1(c)(iii), podran remover y reemplazar al Asesor, sin causa, sujeto a los términos establecidos en el
Contrato de Asesoria.

3.1.60. Comité Técnico.

En caso de que el Administrador sea removido con o sin causa conforme a la Clausula XVI del Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Administracién, , los miembros del Comité Técnico nombrados por el
Administrador dejardn de formar parte del mismo. De la misma manera, en caso de que el Asesor sea
removido con o sin causa conforme a la Clausula XVI del Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Asesoria,
los miembros del Comité Técnico nombrados por el Asesor dejaran de formar parte del mismo.

3.1.61. Administrador Sustituto.

El administrador sustituto sera nombrado y designado por la Asamblea de Tenedores, la cual establecera los
criterios de elegibilidad del administrador sustituto.

3.1.62. Proceso de Desinversion.

El Administrador podra llevar a cabo la Desinversién del Patrimonio del Fideicomiso, en todo o en parte, en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso; en el entendido, de que el
Administrador utilizara sus mejores esfuerzos para concluir la desinversién de la totalidad del Patrimonio del
Fideicomiso en la fecha que sea 13 (trece) afios a partir de la Fecha de Emision Inicial, pero tinicamente en la
medida en la que el Administrador considere, a su entera discrecién, que las condiciones y el precio de salida
a dicha fecha sean consistentes con los objetivos del Fideicomiso.
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3.1.63. Aprobaciones y Desinversiones.

Sujeto a cualquier aprobacién necesaria del Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, de conformidad con
el Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd instruir al Fiduciario para llevar a cabo la Desinversién
del Patrimonio del Fideicomiso, precisamente en los términos y sujeto a las condiciones instruidas por el
Administrador por escrito. Sin perjuicio de cualquier disposicién en contrario en la Clausula XVII del
Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd, a su entera discrecién, determinar si vendera cualesquier
Proyectos de Infraestructura, y si es el caso, determinar si lo haré a través de una venta publica o privada, y
determinar el precio y los demas términos de dicha venta; en el entendido, que durante el proceso de
desinversiéon descrito en el Contrato de Fideicomiso, el Administrador podra seguir llevando a cabo
Inversiones de Seguimiento y Gastos Continuos respecto de cualquier Inversién del Fideicomiso (y hacer
Llamadas de Capital para dichos efectos). Si el Administrador determina vender o de otra forma disponer de
cualesquier activos del Fideicomiso o participaciéon del mismo, el Administrador no estara requerido para
hacerlo lo antes posible, sino que tendrd el derecho y discrecién total para determinar el tiempo y la forma de
dicha venta o ventas dandole la debida importancia a la actividad y condicién de los mercados relevantes y
las condiciones financieras y econémicas generales.

3.1.64. Distribuciones.

Una vez llevada a cabo la Desinversion total del Patrimonio del Fideicomiso conforme a la Clausula XVII del
Contrato de Fideicomiso, todas las cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso seran utilizadas
para (1) repagar todas las deudas del Fideicomiso y de sus Vehiculos de Inversién y, posteriormente (2) hacer
Distribuciones a los Tenedores, al Asesor y al Administrador de conformidad con lo establecido en la
Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

3.1.65. Terminacién.

La fecha estimada de terminacién del Fideicomiso sera la fecha en que se cumplan 13 (trece) afios a partir de
la Fecha de Emision Inicial; en el entendido, que el Contrato de Fideicomiso y los deméds Documentos de la
Emisién permanecerdn en pleno vigor y efecto hasta que (a) todas las Inversiones hayan sido desinvertidas
conforme al Contrato de Fideicomiso, (b) todas las deudas asumidas por el Fideicomiso hayan sido
liquidadas, (c) todo el efectivo depositado en las Cuentas del Fideicomiso haya sido distribuido por el
Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, (d) todos los tramites de devolucién de Impuestos
hayan sido llevados a cabo y, hasta donde sea del conocimiento del Administrador, no quede pendiente
ningtin derecho de devolucién de cualquier tipo de Impuesto, y (e) que no queden mas obligaciones
pendientes del Fideicomiso de cualquier naturaleza, incluyendo obligaciones contingentes, segin lo
determine el Administrador a su entera discrecién (o, si el Administrador fue removido de conformidad con
los términos del Contrato de Administracion, segtin lo determine el Fiduciario a su entera discrecién, en cuyo
caso el Fiduciario no podra terminar el Fideicomiso hasta que todos los montos adeudados al Administrador
removido, de conformidad con el Contrato de Administracién, hayan sido pagados en su totalidad). En la
fecha en que se cumplan dichas condiciones, el Contrato de Fideicomiso terminara.

3.1.66. Plazo Limite.

No obstante lo anterior, el plazo del Contrato de Fideicomiso no podra exceder del plazo senalado en el inciso
III del articulo 394 de la LGTOC.

3.1.67. Confidencialidad.

(a) El Fiduciario, el Asesor y el Representante Comun por medio del Contrato de Fideicomiso
convienen, y cualquier Tenedor mediante la adquisicién de cualquier Certificado se considerara que
conviene, y cualquier miembro del Comité Técnico, por medio de la aceptaciéon de su encargo se
considerara que conviene, en mantener confidencial y no revelar cualquier informacién relacionada
con el Fideicomiso, cualquier Vehiculo de Inversién o cualquier Afiliada de cualquier Vehiculo de
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3.1.68.

Inversién, cualquier persona moral respecto de la cual se esté considerando o haya considerado
realizar una Inversién o respecto de cualquier Afiliada de dichas personas morales; en el entendido,
que dichas Personas podran revelar cualquier tipo de informacién que (i) se haya puesto a disposicién
del publico en general, salvo en virtud del incumplimiento de la Clausula 19.3 del Contrato de
Fideicomiso; (ii) sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o testimonio que
requiera ser presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental; (iii) pueda ser requerida como
respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algun litigio, (iv) sea necesaria para
cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los Documentos de la
Emisién; (v) se proporcione a los empleados y asesores profesionales de dichas Personas, siempre y
cuando dichas Personas sean advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas
en el Contrato de Fideicomiso, y (vi) pueda ser requerida en relacién con una auditoria realizada por
cualquier Autoridad Gubernamental. A partir de la fecha del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador podra celebrar convenios de confidencialidad con cada uno de los Tenedores, el
Asesor, el Proveedor de Precios, el Valuador Independiente, el Contador del Fideicomiso, el Auditor
Externo y con cualquier proveedor de bienes o servicios que contengan obligaciones de
confidencialidad de conformidad con lo establecido en la Clausula 19.3 del Contrato de Fideicomiso, o
cualesquiera otros convenios de confidencialidad.

(b) Los Tenedores podréan solicitar al Representante Comtun o al Fiduciario, tener acceso de forma
gratuita a aquella informacién confidencial del Fideicomiso que sea relevante o esté relacionada con
los intereses de los Tenedores y que el Administrador no estuviere obligado a revelar de conformidad
con los Documentos de la Emisién o la Ley Aplicable, en el entendido, que el Tenedor que solicite la
informacién a que se refiere este inciso deberd acreditar su calidad de Tenedor entregando las
constancias que para tales efectos expida el Indeval. Sin perjuicio de lo anterior, el Tenedor que reciba
dicha informacién la debera mantener con el cardcter de confidencial, de conformidad con lo
dispuesto en el inciso (a) anterior.

Ausencia de Responsabilidad.

(a) En la medida mas amplia permitida por la ley aplicable, ni el Administrador, ni el Asesor, ni el
Representante Comun, ni sus respectivas Afiliadas, subsidiarias, ni sus respectivos directores,
funcionarios, administradores, accionistas, socios, miembros, gerentes, empleados, consejeros,
representantes, asesores, agentes, ni los miembros del Comité Técnico sera responsable ante el
Fideicomiso por (i) cualquier accién u omisién llevada a cabo, o que no sea llevada a cabo, por dicha
Persona Exculpada, o por cualquier pérdida, reclamacién, costo, dafio, perjuicio o responsabilidad
derivada de dicha accién u omisién, salvo que dicha pérdida, reclamacién, costo, dafio, perjuicio o
responsabilidad resulte de la negligencia grave, mala fe, dolo o fraude de la Persona Exculpada, en
cuyo caso, la Persona Exculpada serd responsable del pago de dafios y perjuicios, (ii) cualquier
obligacion fiscal impuesta al Fideicomiso, o (iii) cualesquiera pérdidas derivadas de la negligencia,
deshonestidad, dolo o mala fe del Fiduciario o de cualesquier agentes o delegado fiduciario del
Fiduciario. Sin limitar la generalidad de lo anterior, cada Persona Exculpada no tendra
responsabilidad alguna si se basa en los registros del Fideicomiso y/o en la informacién, opiniones,
reportes o declaraciones que sean preparados por profesionales, expertos u otros terceros que hayan
sido seleccionados de manera razonable por el Fideicomiso, el Administrador o sus respectivas
Afiliadas, el Asesor o sus respetivas Afiliadas, o el Comité Técnico.

(b) El Fiduciario sera responsable ante las partes y/o ante cualquier tercero, tinica y exclusivamente
hasta donde alcance el Patrimonio del Fideicomiso, sin tener responsabilidad personal alguna en caso
de que el Patrimonio del Fideicomiso no sea suficiente para el cumplimiento de las obligaciones de las
partes de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo,
mala fe, fraude o negligencia por parte del Fiduciario, segin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable.
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(c) El Fiduciario no sera responsable de las acciones, hechos u omisiones del Administrador, del
Asesor, del Contador del Fideicomiso, del Representante Comtn, del Comité Técnico, o de terceras
personas que actien conforme al Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo,
mala fe, fraude o negligencia por parte del Fiduciario, segin sea determinado por un tribunal
competente en una sentencia o resolucién definitiva e inapelable.

(d) El Fiduciario no tendra mas obligaciones que las establecidas expresamente en el Contrato de
Fideicomiso y en los documentos que se celebren conforme al Contrato de Fideicomiso. En caso de
que el Fiduciario reciba cualquier aviso, demanda o cualquier otra reclamacién en relacién con el
Patrimonio del Fideicomiso, notificard dicha situacion inmediatamente al Administrador, al Asesor, al
Comité Técnico y al Representante Comun, a efecto de que éstos puedan llevar al cabo cualquier
accién necesaria para la defensa del Patrimonio del Fideicomiso, momento a partir del cual cesara
cualquier responsabilidad del Fiduciario respecto de dicho aviso, demanda judicial o reclamacién. No
obstante lo anterior, el Fiduciario estara obligado a coadyuvar en lo que sea necesario para la defensa
del Patrimonio del Fideicomiso.

(e) Las partes convienen en que el Fiduciario tinicamente actuara en los términos de las instrucciones
que reciba en términos del Contrato de Fideicomiso asi como de conformidad con los demads términos
establecidos en el Contrato de Fideicomiso que sean aplicables al Fiduciario.

(f) Ademas de las otras obligaciones del Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso, el
Fiduciario cumplird con sus obligaciones de conformidad con el articulo 391 (trescientos noventa y
uno) de la LGTOG; en el entendido, de que en cualquier supuesto que no sea expresamente previsto
por el Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario actuard estrictamente de conformidad con las
instrucciones que reciba del Administrador, teniendo derecho a solicitar que se aclare el contenido de
las mismas en el supuesto de que no fuere preciso.

3.1.69. Indemnizacion.

En la medida mas amplia permitida por ley, el Fideicomiso debera indemnizar al Representante Comn, al
Administrador y a sus respectivas Afiliadas, y a sus respectivos directores, funcionarios, accionistas, socios,
miembros, gerentes, empleados, consejeros, representantes, administradores, asesores y agentes de cualquiera
de ellos, a cada miembro del Comité Técnico de y en contra de todas y cualesquiera pérdidas, reclamaciones,
costos, dafios, o responsabilidades, individuales o solidarias, gastos (incluyendo, sin limitacién, honorarios de
abogados y demas gastos legales, que sean razonables y documentados), sentencias, multas, transacciones, y
otras cantidades derivadas de cualquier reclamacién, demanda, accién, o procedimiento, civil, penal,
administrativo o de cualquier otra naturaleza, que estén relacionados con la constitucién y cumplimiento del
Fideicomiso o de los Vehiculos de Inversién, o con las operaciones del Administrador, en su caricter de
fideicomitente, administrador y fideicomisario en segundo lugar, el Fideicomiso o los Vehiculos de Inversién,
salvo que dichos Dafios sean producto de la negligencia grave, dolo, mala fe o fraude de dichas Personas
Indemnizadas segtin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e
inapelable, y cuyo caso, las Personas Indemnizadas seran responsables del pago de dafios y perjuicios segiin
lo determine dicho tribunal competente.

El Administrador podra instruir al Fiduciario a contratar pdlizas de seguro para funcionarios y directores
para cada uno de los miembros del Comité Técnico (o cualquiera de ellos); en el entendido, que dicha péliza
de seguro debera ser pagada por el Fideicomiso como Gastos de Mantenimiento.

Los gastos incurridos por una Persona Indemnizada que sea parte de un procedimiento mencionado en el
parrafo que antecede serdn pagados o reembolsados por el Fideicomiso mediante la recepcién por parte del
Fiduciario de (i) una confirmacién escrita por la Persona Indemnizada en la que reconozca, de buena fe, que
los requisitos de conducta necesarios para la indemnizacién por parte del Fideicomiso han sido cumplidos, y
(if) un compromiso escrito por parte de la Persona Indemnizada para repagar cualquier monto recibido del
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Fideicomiso si se determina que dicha Persona Indemnizada no tenia derecho a recibir dicha indemnizacién
conforme a lo establecido en la Clausula 20.2 del Contrato de Fideicomiso.

El Fiduciario no podra ser obligado a realizar gasto alguno con cargo a su propio patrimonio, o incurrir en
responsabilidades financieras distintas de las que asume en su caracter de Fiduciario, en el cumplimiento de
los Fines del Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, fraude, mala fe, o negligencia por parte
del Fiduciario, segin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o resolucién definitiva e
inapelable.

El Fiduciario no tendra obligacién de confirmar o verificar la autenticidad de cualquier identificacion, poder,
reporte, certificado o documento que se le entregue al Fiduciario de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso. El Fiduciario no asume responsabilidad alguna respecto a cualesquier declaracién hecha por las
demas partes en el Fideicomiso o en los documentos relacionados con el mismo.

3.1.70. Indemnizacién al Fiduciario.

Las partes, por virtud del Contrato de Fideicomiso, convienen que el Patrimonio del Fideicomiso servira para
indemnizar y sacar en paz y a salvo al Fiduciario, sus delegados fiduciarios, directores, empleados, asesores y
apoderados, de y en contra de cualquiera y todas las reclamaciones, demandas, responsabilidades, costos,
gastos, dafios, perjuicios, pérdidas, juicios, procedimientos o actos, ya sean judiciales, administrativos,
laborales, de investigacion o de cualquier otra naturaleza, conocidos o desconocidos, determinados o por
determinarse, que existan, puedan existir o que puedan ser incurridos por cualquiera de las personas
mencionadas anteriormente derivadas de, o en relacién con, las actividades que realicen conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, excepto en los casos en los que exista dolo, fraude, mala fe, o
negligencia por parte del Fiduciario, segtin sea determinado por un tribunal competente en una sentencia o
resolucién definitiva e inapelable.

3.1.71. Actos que Conlleven Responsabilidad.

El Fiduciario no estara obligado a llevar a cabo acto alguno conforme a lo dispuesto en el Contrato de
Fideicomiso si dicho acto puede tener como consecuencia que los delegados fiduciarios del Fiduciario estén
expuestos a alguna responsabilidad o riesgo en relacién con sus bienes, o si dicho acto contraviene a lo
dispuesto en el Contrato de Fideicomiso o en la Ley Aplicable. El Fiduciario en ningtn caso debera realizar
erogacién o gasto alguno con recursos distintos al Patrimonio del Fideicomiso.

3.1.72. Defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Si por cualquier razén es necesario defender el Patrimonio del Fideicomiso, el Fiduciario dard aviso al
Administrador y al Representante Comtin de dicho evento, dentro del tercer Dia Habil inmediato siguiente a
la fecha en que tuvo conocimiento del mismo, o en la fecha en que recibi6 el aviso respectivo. En dicho caso, a
solicitud del Administrador, o si el Administrador ha sido removido, el Representante Comun, el Fiduciario
otorgard un poder general o especial en los términos y condiciones establecidas por el Administrador o el
Representante Comun, segin corresponda, a favor de los apoderados designados por escrito por el
Administrador o Representante Comin, segtn sea aplicable. Todos los honorarios y gastos que resulten de
dicho reclamo o defensa seran pagados por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; en el
entendido que dichos montos no seran considerados como Gastos de Inversién o Gastos de Mantenimiento, ni
se tomaran en cuenta como parte del Monto Total Invertido de los Tenedores, para efectos de los sub-incisos
(1) y (2) del inciso (b) de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

Unicamente en caso de que el Administrador haya sido removido conforme a la Cldusula 16.1 del Contrato de

Fideicomiso o que exista un Evento de Remocién del Administrador y segtin el mismo sea confirmado por un
tribunal jurisdiccional competente en segunda instancia, el Representante Comun, debera instruir al

161



Fiduciario para que otorgue a las personas o entidades que el Representante Comun considere adecuadas, los
poderes necesarios a fin de que dichas personas o entidades defiendan el Patrimonio del Fideicomiso.

Los poderes que el Representante Comun instruya al Fiduciario que otorgue en términos del presente
numeral seran con la previa aprobacién de la Asamblea de Tenedores, siempre que sea posible contar con
dicha aprobacién previa sin que exista la posibilidad razonable de que, de no adoptarse una pronta decision,
se afecte negativamente el Patrimonio del Fideicomiso, en cuyo caso, se otorgardn a discrecién del
Representante Comun (sin que este tltimo incurra en responsabilidad por este motivo).

A continuacién se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de
Fideicomiso. Dicha descripcién no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos
aspectos del Contrato de Fideicomiso que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los
Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de Fideicomiso se adjunta al presente prospecto y
debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decisién de inversién respecto de los
Certificados Bursatiles.

3.2 Resumen del Contrato de Administraciéon

A continuacién se incluye una descripcion general de los principales términos y condiciones del Contrato de
Administracién. Dicha descripcién no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar
ciertos aspectos del Contrato de Administracién que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales
de los Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de Administraciéon se adjunta al presente
prospecto y debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decisién de inversién respecto
de los Certificados Bursatiles.

3.2.1. Nombramiento; Servicios; Deberes; Delegacion.

(a) Nombramiento. El Fiduciario, por virtud del Contrato de Administracién, nombra y contrata al
Administrador, y el Administrador, por virtud de dicho Contrato de Administracién, acepta el nombramiento
hecho por el Fiduciario, para llevar a cabo y cumplir con todas las obligaciones a cargo del Administrador
establecidas en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién conforme a los términos y
sujeto a las condiciones previstas en los mismos.

(b) Servicios. El Fiduciario le encomienda la prestaciéon de los servicios que se describen a
continuacién, y el Administrador, se obliga a prestar al Fiduciario los siguientes servicios:

(i) Originacién. El Administrador se obliga a buscar y originar oportunidades de inversién
que cumplan con los Lineamientos de Inversion, y a presentarlas al Fideicomiso para invertir en ellas
de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso.

(if) Andlisis. El Administrador prestara al Fideicomiso los siguientes servicios de andlisis de
oportunidades de inversion:

1. Analisis Preliminar del Administrador. Una vez que el Administrador (y)
haya identificado una oportunidad de inversién en proyectos de infraestructura que
potencialmente cumpla con los Lineamientos de Inversién, o (z) haya recibido un Reporte de
Proyectos por parte del Asesor y se haya reunido con el personal de Banco Interacciones que
haya generado el Reporte de Proyectos correspondiente para revisarlo e identificar los
prospectos de financiamiento ahi contenidos que potencialmente cumplan con los
Lineamientos de Inversién, el Administrador llevard a cabo un andlisis preliminar del
prospecto de financiamiento respectivo mediante el cual confirmara si dicho prospecto de
financiamiento cumple con los Lineamientos de Inversién asi como su potencial conveniencia
para el Fideicomiso.
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2. Aviso de Proyectos que Contindan a etapa de Analisis. El Administrador
notificard al Asesor por escrito de aquéllas oportunidades de inversiéon que hayan sido
originadas por el Administrador o aquellos prospectos de financiamiento que estén
contenidos en los Reportes de Proyectos que potencialmente cumplan con los Lineamientos
de Inversiéon y que el Administrador, posterior a su andlisis preliminar, haya decidido deban
proceder a la etapa de andlisis. Lo anterior a efecto de que el Asesor presente dichas
oportunidades de inversién o prospectos de financiamientos a las entidades correspondientes
de Grupo Financiero Interacciones encargadas del anélisis de oportunidades de inversién o
prospectos de financiamiento. Dichas entidades de Grupo Financiero Interacciones llevaran a
cabo un andlisis conforme a lo establecido en el Contrato de Asesoria.

3. Andlisis por parte del Administrador. Una vez que el Administrador le haya
notificado al Asesor por escrito aquéllas oportunidades de inversiones o prospectos de
financiamiento que potencialmente cumplan con los Lineamientos de Inversién y que el
Administrador haya decidido deban proceder a la etapa de analisis, el Asesor presentard
dichas oportunidades o prospectos a las entidades correspondientes de Grupo Financiero
Interacciones encargadas del anélisis de oportunidades de inversion o prospectos de
financiamiento para que las mismas lleven a cabo su analisis. De forma paralela y en términos
sustancialmente similares, el Comité de Inversiones del Administrador llevara a cabo un
andlisis de dichas oportunidades y prospectos de financiamiento conforme a las préacticas y
estandares del sector correspondiente a cada Proyecto de Infraestructura, el cual incluira el
analisis del proyecto respectivo y el andlisis de la operaciéon. Una vez que el Comité de
Inversiones del Administrador haya recibido la opinién de las entidades correspondientes del
Grupo Financiero Interacciones y hayan concluido su propio andlisis respecto de una
oportunidad de inversién o prospecto de financiamiento, el Comité de Inversiones del
Administrador determinara si es conveniente o no que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversién
respectiva.

4. Memordndum de Inversién. Una vez concluidos los procesos de analisis
mencionados en los numerales 1 a 3 anteriores y el Comité de Inversiones del Administrador
haya determinado que es conveniente para el Fideicomiso invertir en la Inversion respectiva,
el Administrador deberd elaborar un memordndum de inversiéon (cada uno, un
“Memorandum de Inversién”) en cual debera adjuntar la opinién de las entidades del Grupo
Financiero Interacciones encargadas del analisis de oportunidades de inversién o prospectos
de financiamiento y del Comité de Inversiones del Administrador y contendrd, al menos, las
siguientes secciones principales:

(w) Resumen Ejecutivo. Contendra (i) una sintesis del Proyecto de
Infraestructura, asi como de los términos y condiciones financieras y legales mas
importantes acordadas con las partes, (ii) el resumen de los principales indicadores y
proyecciones financieras del Proyecto de Infraestructura, (iii) el andlisis de los riesgos
operativos, legales, técnicos, politicos y sociales relacionados con dicha Inversion
propuesta, y (iv) una explicacion de las propuestas para mitigar los mismos.

(%) Descripcién del Proyecto de Infraestructura. Incluira una descripcion
detallada de lo que se pretende adquirir, o en su caso, desarrollar, y contendra (de
forma enunciativa mas no limitativa): (i) la localizacion, (ii) el analisis fisico, (iii)
mercado y competidores, (iv) contexto econémico, (v) estrategia, (vi) ventajas
competitivas, (vii) margenes de operacion, principales contratistas o subcontratistas,
(viii) montos requeridos para inversién, operacién y mantenimiento, y (ix) resultado
de cualquier auditoria o asesoria externa.

) Descripcién de la Operacién. Contendra la estructura propuesta para
realizar la Inversion, tomando en cuenta el resultado del analisis del Administrador,
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de las entidades del Grupo Financiero Interacciones encargadas del analisis de
oportunidades de inversion o prospectos de financiamiento y sus asesores
independientes. Asimismo, incluira los resultados del andlisis financiero, incluyendo
(i) la estructura de capital, (ii) los retornos esperados, (iii) los estados de resultados
pro-forma, (iv) la situacién econdémica, (v) las principales variables de la operacién,
(vi) la logistica planeada y condiciones necesarias para el cierre de la Inversion; y (vii)
las potenciales alternativas de Desinversion.

(z) Opinién de Valuador Independiente. Unicamente en caso de que la
Inversién respectiva deba de ser aprobada conforme al inciso (b) numeral (xii) de la
Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, el Administrador deberd adjuntar al
Memorandum de Inversién la opinién de un valuador independiente que confirme
que el precio a ser pagado por el Administrador y los términos y condiciones de dicha
Inversion se encuentran en términos de mercado. Para dichos efectos, el valuador
independiente debera revisar, entre otras cosas, (i) los términos y condiciones de la
potencial Inversién, (ii) la informacién comercial, operativa y financiera disponible de
la potencial Inversién; y (iii) las proyecciones financieras de la potencial Inversion.
Los gastos y costos incurridos por el Fideicomiso en relacién con la contratacién de
dicho valuador independiente serdn cubiertos con cargo a la Reserva para Gastos de
Asesoria.

5. Presentacion de Oportunidad de Inversiéon. Una vez que el Administrador
haya concluido el Memordndum de Inversién, el Administrador presentara dicho
Memordndum de Inversién a la Asamblea de Tenedores o al Comité Técnico, segn sea
requerido conforme al Contrato de Fideicomiso, para aprobar las Inversiones ahi propuestas.

6. Notificacién de Oportunidades no Aprovechadas. El Administrador debera
notificar por escrito al Comité Técnico de todas las oportunidades de inversién que, aun
cumpliendo con los Lineamientos de Inversién, hubieren sido desechadas por el
Administrador en la etapa de pre-analisis o de analisis por no considerarlas convenientes para
el Fideicomiso.

(iif) Otros Servicios. En adicién a lo anterior, el Administrador prestard al Fiduciario los
siguientes servicios:

1. estructurar, asesorar, opinar, negociar y, en su caso, ejecutar, a solicitud del
Fiduciario, las potenciales Inversiones y Desinversiones que directamente o a través de los
Vehiculos de Inversion efectte el Fideicomiso;

2. proporcionar servicios de administracién y monitoreo de las Inversiones, y
llevar a cabo los demads actos necesarios para cumplir con los Fines del Fideicomiso;

3. llevar a cabo todos los actos y gestiones, que estén dentro de su control, a
efecto de que se negocien y celebren las Inversiones y Desinversiones correspondientes;

4. respecto de cualquier Inversiéon que realice o tenga la intencién de realizar,
asesorase de expertos y tomar las medidas a su alcance para que la Inversién de que se trate,
se realice conforme a lo dispuesto por el Contrato de Fideicomiso, la Ley Aplicable,
incluyendo disposiciones de caracter fiscal, de seguridad social, laboral y ambiental;

5. prestar toda clase de servicios de gestoria, directamente o a través de

terceros, que sean necesarios para la realizacion de Inversiones y Desinversiones, incluyendo
el cumplimento y la obtencién de permisos, licencias, concesiones y/o autorizaciones ante las
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autoridades federales o locales competentes que sean necesarios para la realizacién de las
Inversiones o de las Desinversiones;

6. llevar a cabo la preparacién, presentaciéon, cumplimiento y negociacién de
cualesquier, requerimiento, reportes y solicitudes de autorizaciones requeridos por cualquier
Autoridad Gubernamental, incluyendo la CNBV y la BMV;

7. llevar acabo o ayudar que se lleven a cabo aquellas funciones de tesoreria,
manejo de efectivo y operaciones financieras necesarias para la administraciéon del
Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion;

8. llevar a cabo, junto con el Contador del Fideicomiso, la presentaciéon de las
declaraciones de impuestos del Fideicomiso de conformidad con la Ley Aplicable y dar
cumplimiento a las obligaciones fiscales establecidas el Contrato de Fideicomiso, incluyendo
sin limitar los pronunciamientos en materia fiscal y tributaria vigentes;

9. gestionar los avaltios de los Proyectos de Infraestructura en los que haya
invertido el Fideicomiso, los cuales deberan de ser llevados a cabo de manera trimestral por el
Valuador Independiente, al final de cada ejercicio fiscal;

10. cumplir con las obligaciones del Fideicomiso de reportar de conformidad con
la Clausula 14.4 del Contrato de Fideicomiso, asi como dar cumplimiento a todas las demas
obligaciones de reportar y proporcionar informacién aplicable al Fideicomiso de conformidad
con la Circular Unica;

11. llevar a cabo actividades de relaciones con inversionistas y comunicacién con
el mercado;

12. llevar a cabo las contrataciones de funcionarios y directivos de los Vehiculos
de Inversién, asi como participar activamente en los érganos de gobierno de los mismos; y

13. en general, llevar a cabo cualesquiera otras actividades relacionadas con la
administracién de Inversiones o respecto de Desinversiones, que sean necesarias para que el
Administrador cumpla con sus obligaciones conforme al Contrato de Administracién y el
Contrato de Fideicomiso.

(c) Deberes. El Administrador debera actuar en todo momento de buena fe, de forma diligente y en el
mejor interés del Fideicomiso y de los Tenedores, y por lo tanto, deberd cumplir en todo momento con los
deberes de lealtad y diligencia contenidos en los Articulos 30 al 37 de la Ley del Mercado de Valores en lo que
resulte aplicable al Fideicomiso y a las Inversiones que este realice, segtin los mismos sean restringidos o
modificados de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso y del Contrato de Administracién.
El Administrador deberd desempefiar los Servicios de buena fe y en lo que él considere es en el mejor interés
del Fideicomiso y de los Vehiculos de Inversion.

(d) Delegacién; Contratistas Terceros. El Administrador podra encomendar, delegar o ceder
cualquiera de sus derechos u obligaciones bajo el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Administracién a
cualquier subsidiaria del Administrador sin el consentimiento de la Asamblea de Tenedores; en el entendido,
que cualquiera de dichas encomiendas, delegaciones o cesiones en favor de un tercero o de cualquier
subsidiaria del Administrador no liberard al Administrador del cumplimiento de dichas obligaciones.
Adicionalmente, el Administrador respondera frente al Fiduciario por los servicios que presten terceros con
los que el Administrador haya subcontratado dichos servicios. El Contrato de Asesoria con el Asesor no
implicara una encomienda, delegacién o cesién de las funciones del Administrador conforme al inciso (d) del
Contrato de Administracién, y el Administrador no responderd por un incumplimiento de las obligaciones
del Asesor al amparo del Contrato de Asesoria.
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(f) Conflicto de Intereses. El Administrador debera informar al Comité Técnico de la existencia

de cualquier Conflicto de Interés, del que tenga conocimiento, relacionado con el
Administrador, el Asesor, Banco Interacciones o de cualquier entidad que forme parte del

Grupo Financiero Interacciones con respecto a una posible Inversién o Desinversion.

(g) Eventos Relevantes. El Administrador debera instruir al Fiduciario para que publique

cualquier “evento relevante” (segtin dicho término se define en la LMV y en la Circular
Unica) segtin se requiera conforme a la LMV y la Circular Unica.

3.2.2. Comisién por Administracion. Célculo de la Comision por Administracién. En la Fecha de
Emisién Inicial y dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles al inicio de cada trimestre calendario, en el
entendido, que el primer pago de la Comisién por Administracién, se debera llevar a cabo en la Fecha de la
Emisién Inicial, y dicho pago sera por la proporciéon pro-rata que corresponda a los dias restantes del
trimestre del afio calendario en el que ocurra la Fecha de Emisién Inicial (el “Periodo de Pago de la
Comisién”), el Administrador tendréd derecho a recibir una comisién por administracién del Fideicomiso, en
un monto equivalente a: (i) durante el Periodo de Inversién, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento)
anual sobre el Monto Maximo de la Emisién mas el IVA correspondiente; (ii) si el Periodo de Inversién se
extiende de conformidad con la Clausula 6.5 del Contrato de Fideicomiso, durante dicho periodo de
extension, 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto Neto Invertido de los Tenedores
mas el IVA correspondiente; y (iii) una vez concluido el Periodo de Inversién, el 1.65% (uno punto sesenta y
cinco por ciento) anual sobre el Monto Neto Invertido de los Tenedores més el IVA correspondiente; en el
entendido, que (a) los montos de Comisién por Administracién que el Administrador tenga derecho a recibir
en cada Periodo de Pago de la Comisién seran reducidos en la cantidad de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100)
maés una cantidad equivalente al IVA que le hubiera correspondido a dicho monto en la medida en la que el
Asesor haya sido removido conforme a lo establecido en el Contrato de Asesoria, y (b) el Administrador
determinard el monto de la Comisién por Administracién a ser pagada de conformidad con la Cldusula
Tercera del Contrato de Administracion, entendiéndose que el Fiduciario bajo ninguna circunstancia debera
desempefiar funciones de agente de calculo. Conforme al mandato del Auditor Externo, sera obligacién del
Auditor Externo revisar dicho célculo.

3.2.3. Remociéon del Administrador.

(a) Remocién del Administrador con Causa. La Asamblea de Tenedores, podrd remover y remplazar
al Administrador en caso de que ocurra un Evento de Remocién del Administrador conforme a lo previsto en
el Contrato de Administracién y en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que los Tenedores que sean
Competidores del Fideicomiso deberan abstenerse de votar con respecto a las decisiones relacionadas con la
remocién del Administrador. En caso de que el Administrador sea removido por la Asamblea de Tenedores
de conformidad con la Clausula Cuarta del Contrato de Administracién, serdn aplicables las siguientes
disposiciones como penas convencionales en su caso:

(i) Comisién por Administracién. En la Fecha Efectiva de Remocién del Administrador, el
Fiduciario pagara al Administrador removido, todas las Comisiones por Administracién pagaderas
por el Fideicomiso, conforme a la Clausula Tercera del Contrato de Administracién generadas y no
pagadas a partir de la fecha del Contrato de Administracién y hasta la Fecha Efectiva de Remocién
del Administrador. El Fiduciario realizara las Llamadas de Capital adicionales que se requieran a los
Tenedores y/o desembolsara fondos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por la Reserva para
Gastos de Asesoria) segin se requiera para pagar dichas Comisiones por Administracién al
Administrador en los términos establecidos en el Contrato de Administracién, y el Fiduciario no
debera de realizar Distribuciones a los Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
hasta que dichas Comisiones por Administracion hayan sido pagadas al Administrador en su
totalidad.
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(if) Distribucién por Desempeno. En la Fecha Efectiva de Remocién del Administrador, el
Fiduciario debera pagar al Administrador una cantidad equivalente a las Distribuciones por
Desempertio que se hubieran generado en su favor si todas las Inversiones fueran desinvertidas en la
Fecha Efectiva de Remocién del Administrador a su Valor de Avalto mas reciente, y los ingresos
obtenidos de dichas desinversiones fueran distribuidos conforme a lo establecido en la Clausula 12.1
del Contrato de Fideicomiso. A partir de dicho pago, el Administrador no tendra derecho a recibir
Distribuciones por Desempefio adicionales conforme a los numerales (3) y (4) del inciso (b) de la
Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso, las cuales seran distribuidas a los Tenedores a pro-rata con
base en su porcentaje de tenencia de Certificados. El Fiduciario realizara las Llamadas de Capital
adicionales que se requieran a los Tenedores y/o desembolsara fondos de las Cuentas del Fideicomiso
(excepto por la Reserva para Gastos de Asesoria) segin se requiera para realizar dichos pagos al
Administrador.

(iii) Pagos Compensatorios. Sin perjuicio de lo anterior, si se determina por un tribunal
competente en sentencia o resolucién definitiva e inapelable que dicho supuesto “Evento de
Remocién del Administrador” no tuvo lugar, el Fiduciario deberd pagar (a) al Administrador
removido, ademas de las Comisiones por Administracién generadas y no pagadas a partir de la Fecha
de Emisioén Inicial y hasta la Fecha Efectiva de Remocién del Administrador, el monto las Comisiones
por Administraciéon que se hubieren generado desde la Fecha Efectiva de Remocién del
Administrador hasta la fecha que sea 18 (dieciocho) meses calendario a partir de dicha fecha, en cada
caso, calculadas: (1) durante el Periodo de Inversién, sobre el Monto Maximo de la Emisién, y (2) una
vez concluido dicho Periodo de Inversion, sobre el Monto Neto Invertido de los Tenedores; y (b)
cualesquier gastos y costas legales, incluyendo sin limitacién, honorarios de abogados y demas gastos
procesales, que sean razonables y documentados para la defensa del Administrador.

(b) Remocién del Administrador sin Causa. La Asamblea de Tenedores podra remover y remplazar al
Administrador sin causa en cualquier momento de conformidad con la Clausula Cuarta del Contrato de
Administracién y en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores
del Fideicomiso o aquellos que por cualquier motivo tengan un conflicto de interés deberan abstenerse de
votar con respecto a las decisiones relacionadas con la remocién del Administrador. En caso de que el
Administrador sea removido por la Asamblea de Tenedores de conformidad con la Clausula Cuarta del
Contrato de Administracién, serdn aplicables las siguientes disposiciones:

(i) Comisién por Administracién. En la Fecha Efectiva de Remocién del Administrador, el
Fiduciario pagara al Administrador removido, todas las Comisiones por Administracién pagaderas
por el Fideicomiso, generadas y no pagadas a partir de la Fecha de Emisién Inicial y hasta dicha Fecha
Efectiva de Remocién del Administrador, mas el monto de las Comisiones por Administracién
pagaderas por el Fideicomiso, que se hubieren generado desde la Fecha Efectiva de Remocién del
Administrador hasta la fecha que sea 18 (dieciocho) meses calendario a partir de dicha fecha, en cada
caso, calculadas: (1) durante el Periodo de Inversion, sobre el Monto Maximo de la Emisién, y (2) una
vez concluido dicho Periodo de Inversion, sobre el Monto Neto Invertido de los Tenedores. El
Fiduciario debera de usar todos los montos disponibles depositados en las Cuentas del Fideicomiso
(excepto por la Reserva para Gastos de Asesoria) para pagar dichas Comisiones por Administracién al
Administrador en los términos establecidos en el Contrato de Administracién, y el Fiduciario no
debera de realizar Distribuciones a los Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso
hasta que dichas Comisiones por Administraciéon hayan sido pagadas al Administrador en su
totalidad, en el entendido, que el Fiduciario realizard las Llamadas de Capital adicionales necesarias a
los Tenedores, a efecto de pagar dichas Comisiones por Administracion.

(ii) Distribucién por Desempeno. En la Fecha Efectiva de Remocién del Administrador, el
Fiduciario deberd pagar al Administrador una cantidad equivalente a las Distribuciones por
Desempefio que se hubieran generado en su favor si todas las Inversiones fueran desinvertidas en la
Fecha Efectiva de Remocion del Administrador a su Valor de Avalto mas reciente, y los ingresos
obtenidos de dichas desinversiones fueran distribuidos conforme a lo establecido en la Clausula 12.1
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del Contrato de Fideicomiso. A partir de dicho pago, el Administrador no tendra derecho a recibir
Distribuciones por Desempefio adicionales conforme a los numerales (3) y (4) del inciso (b) de la
Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso, las cuales seran distribuidas a los Tenedores a pro-rata con
base en su porcentaje de tenencia de Certificados. El Fiduciario realizara las Llamadas de Capital
adicionales que se requieran a los Tenedores y/o desembolsard fondos de las Cuentas del Fideicomiso
(excepto por la Reserva para Gastos de Asesoria) segin se requiera para realizar dichos pagos al
Administrador.

(iii.) Gastos. En caso de que el Administrador sea removido sin causa conforme al presente
inciso (b), el Fiduciario deberd rembolsar al Administrador cualesquier gastos, incluyendo sin
limitacién, honorarios de abogados y demads gastos de asesoria, que sean razonables y documentados
por el Administrador incurridos en relacién con dicha remocién.

(c) Adquisicién de las Participaciones del Administrador.

(i) Derecho de Permanencia del Administrador. En la fecha en la que la Asamblea de
Tenedores haya aprobado la remocién del Administrador con causa o sin causa, la obligacién del
Administrador de realizar Inversiones adicionales conforme a lo establecido en el inciso (a) de la
Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso se dard por terminada, salvo que el Administrador elija
mantener su participacién en todos los Vehiculos de Inversién en los que haya co-invertido con el
Fideicomiso y con el Asesor, en cuyo caso, el Administrador tendrd la obligacién de continuar
pagando, conforme al Porcentaje de Participacién del Administrador, Gastos Continuos e Inversiones
de Seguimiento respecto las Inversiones en las que contintie con participaciéon. El Administrador
podré ejercer su derecho de permanencia dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha
en la que la Asamblea de Tenedores haya aprobado la remocién del Administrador con causa o sin
causa mediante notificacién previa y por escrito al Fiduciario, al Representante Comtin y al Asesor.

(if) Adgquisicion de las Participaciones del Administrador en caso de Remocién del
Administrador con Causa. En caso de que el Administrador sea removido con causa y no haya
ejercido el derecho de permanencia conforme al numeral (i) anterior, el Fiduciario tendrd la opcion de
adquirir las participaciones del Administrador en todos los Vehiculos de Inversién en los que haya
co-invertido con el Fideicomiso y con el Asesor; en el entendido, que en la medida en la que el Asesor
contintie en funciones y no haya sido removido, el Asesor tendra la opcioén de adquirir la parte pro-
rata de las participaciones del Administrador en los Vehiculos de Inversién que corresponda a la
participacion del Asesor en los Vehiculos de Inversion. El Asesor debera notificar al Fiduciario y al
Administrador, y el Fiduciario debera de notificar al Administrador y al Asesor, el ejercicio de dicha
opcién a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a partir de lo que ocurra primero entre (1)
que haya transcurrido el plazo para que el Administrador ejerza su derecho de permanencia al que se
refiere el numeral (i) anterior, y (2) el Administrador haya notificado al Fiduciario y al Asesor por
escrito que no ejercerd su derecho de permanencia al que se refiere el numeral (i) anterior. El precio de
la participacién del Administrador en cada Vehiculo de Inversién para los efectos del presente
numeral (ii) sera determinado mediante la multiplicacién del (1) Valor de Avalto mas reciente de
dicha Inversién, por (2) la parte pro-rata que representa la participacion del Administrador en dicha
Inversion.

(iii) Adquisicion de las Participaciones del Administrador en caso de Remocién del
Administrador sin Causa. En caso de que el Administrador sea removido sin causa y no haya ejercido
el derecho de permanencia conforme al numeral (i) anterior, el Fiduciario tendra la obligacién de
adquirir las participaciones del Administrador en todos los Vehiculos de Inversién en los que haya
co-invertido con el Fideicomiso y con el Asesor; en el entendido, que en la medida en la que el Asesor
contintie en funciones y no haya sido removido, el Asesor tendra la opcién de adquirir la parte pro-
rata de las participaciones del Administrador en los Vehiculos de Inversién que corresponda a la
participacion del Asesor en los Vehiculos de Inversién. El Asesor debera notificar al Fiduciario y al
Administrador el ejercicio de dicha opcién a mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Hébiles a partir
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de lo que ocurra primero entre (1) que haya transcurrido el plazo para que el Administrador ejerza su
derecho de permanencia al que se refiere el numeral (i) anterior, y (2) el Administrador haya
notificado al Fiduciario y al Asesor por escrito que no ejercerd su derecho de permanencia al que se
refiere el numeral (i) anterior. El precio de la participacién del Administrador en cada Vehiculo de
Inversién para los efectos del presente numeral (iii) serd determinado mediante la multiplicacién del
(1) Valor de Avaltio mas reciente de dicha Inversién, por (2) la parte pro-rata que representa la
participacién del Administrador en dicha Inversién.

(iv) Inversiones Adicionales. La obligacion del Administrador de realizar Inversiones
adicionales conforme a lo establecido en la Clausula 7.2 del Contrato de Fideicomiso se dara por
terminada en la fecha que ocurra primero entre (1) que haya transcurrido el plazo para que el
Administrador ejerza su derecho de permanencia al que se refiere el numeral (i) anterior, y (2) el
Administrador haya notificado al Fiduciario y al Asesor por escrito que no ejercerd su derecho de
permanencia al que se refiere el numeral (1) anterior.

(d) Obligacién de Exclusividad. En caso de que el Administrador sea removido con o sin causa
conforme a los incisos (a) y (b) anteriores, a partir de la fecha en la que la Asamblea de Tenedores haya
aprobado la remocién del Administrador con o sin causa, todas las obligaciones de exclusividad conforme a
lo establecido en la Clausula 6.9 del Contrato de Fideicomiso se daran por terminadas.

(e) Comité Técnico. En caso de que el Administrador sea removido con o sin causa conforme a los
incisos (a) y (b) anteriores, a partir de la Fecha Efectiva de Remocién del Administrador respectiva, los
miembros del Comité Técnico nombrados por el Administrador dejaran de formar parte del mismo de
manera automatica.

(f) Llamadas de Capital y Calculos. Todas las Llamadas de Capital a las que se hace referencia en los
incisos (a) y (b) anteriores, seran llevadas a cabo por el Fiduciario conforme a las instrucciones del
Administrador removido, y todas las cantidades pagaderas al Administrador removido de conformidad con
dichas Clausulas seran determinadas por el Administrador removido, y el Administrador removido debera
proporcionar al Representante Comdn un resumen del célculo de dichas cantidades. Conforme al mandato
del Auditor Externo, sera obligaciéon del Auditor Externo revisar dicho célculo.

3.2.4. Administrador Sustituto y Fecha Efectiva de Remocion del Administrador.

(a)Administrador Sustituto. En caso de que el Administrador haya sido removido con o sin causa
conforme a la Clausula Cuarta del Contrato de Administracién, la Asamblea de Tenedores debera designar a
un administrador sustituto para que celebre un contrato de administracion con el Fiduciario en términos
similares a los contenidos en el Contrato de Administracién y en el Contrato de Fideicomiso. En la medida en
la que el Asesor no haya sido removido de su cargo y contintie en funciones, la designacién del administrador
sustituto requerird del consentimiento previo y por escrito del Asesor, y el Asesor tendrad el derecho de
proponer candidatos para sustituir al Administrador a la Asamblea de Tenedores. En caso de que la
Asamblea de Tenedores y el Asesor no pudieren acordar en un administrador sustituto dentro un plazo de 60
(sesenta) Dias Habiles a partir de que la remocién del Administrador hubiere sido aprobada por la Asamblea
de Tenedores, se iniciard la desinversién programada del Patrimonio del Fideicomiso conforme a lo
establecido en la Clausula 17.1 del Contrato de Fideicomiso, para lo cual la Asamblea de Tenedores podra
contratar un liquidador que sea aprobado por la misma.

(b) Fecha Efectiva de Remocién del Administrador. La remocién del Administrador surtira efectos en
la fecha en la que (i) un administrador sustituto haya sido designado por la Asamblea de Tenedores, y en su
caso, aprobado por el Asesor, (ii) se haya celebrado el contrato de administracién sustituto con el Fiduciario, y
en su caso, con el Asesor, y (iii) las cantidades pagaderas al Administrador en términos de lo previsto en el
Contrato de Administracion y en el Contrato de Fideicomiso hayan sido totalmente pagadas y liquidadas, sin
perjuicio de cualesquier otras cantidades pagaderas al Administrador conforme al Contrato de
Administracién y/o el Contrato de Fideicomiso como consecuencia de su remocién; en el entendido, que
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hasta la Fecha Efectiva de Remocién del Administrador, el Administrador continuara desempefidandose como
administrador del Fideicomiso en los términos establecidos en el Contrato de Administracién y el Contrato de
Fideicomiso.

3.2.5. Poderes del Administrador.

(a) Otorgamiento de Poderes. De conformidad con las instrucciones previas y por escrito del
Administrador, el Fiduciario otorgara al Administrador y a aquéllas Personas designadas por el
Administrador, ante notario publico en México, los siguientes poderes para actuar en nombre y
representaciéon del Fiduciario en el cumplimiento de sus obligaciones conforme al Contrato de
Administracién:

(@) Poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y las especiales que
requieran cldusula especial conforme a la ley, excepto hacer cesién de bienes, en los términos del primer
péarrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos de los Cédigos Civiles de cada
uno de los Estados de México y del Cédigo Civil para el Distrito Federal. Sin limitar las facultades
anteriormente descritas, los Apoderados contaran con las siguientes facultades, que seran expresamente
incluidas:

(1) Para ejercer dicho poder ante los particulares y ante toda clase de autoridades, sean éstas
politicas, judiciales o administrativas, tengan cardcter municipal, estatal o federal y especialmente: (1)
tribunales del fuero civil, (2) tribunales penales, la Procuraduria General de la Reptblica, la Procuraduria
General de Justicia de la Ciudad de México, y la Procuraduria de Justicia de cualquiera de los Estados de
Meéxico; y (3) el Tribunal Federal de Justicia Fiscal y Administrativa, la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Pablico y cualquiera de sus dependencias.

2 Para entablar toda clase de demandas, reconvenciones y solicitudes, contestar las que en
contra del Fideicomiso se interpongan o en las que fuere tercero interesado o coadyuvante del Ministerio
Publico, siguiendo los respectivos juicios y procedimientos por todos sus tradmites e instancias hasta su total
terminacion.

(3) Para querellarse formalmente y hacer denuncias de hechos por cualquier acto que pueda
constituir un delito en perjuicio del Fideicomiso.

4) Para solicitar el amparo de la justicia federal.
) Para desistirse, atin en el juicio de amparo.
(6) Para celebrar convenios y hacer renuncias.

(7) Para otorgar perdén.

8) Para transigir.

9) Para comprometer en arbitros.

(10)  Para articular y absolver posiciones.
(11)  Para recusar.

(12)  Para recibir pagos;

El ejercicio de cualesquier poderes para pleitos y cobranzas ante cualesquier autoridades
administrativas o judiciales o paneles arbitrales, requeriran la autorizacién previa y por escrito del Fiduciario,
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la cual no podra ser retenida injustificadamente; en el entendido, que para efectos de emitir dicha
autorizacion, el Fiduciario debera recibir del Administrador una solicitud de autorizacién por escrito, misma
que debera indicar (1) la Persona contra la cual serd ejercido el poder, y (2) la autoridad o panel arbitral
respectivos ante los cuales se ejercerd el poder.

(if) poder general para actos de administracion, con todas las facultades generales incluyendo
aquellas que requieran clausula especial conforme a la ley, en los términos del segundo parrafo del Articulo
2554 del Cédigo Civil Federal y sus articulos correlativos de los Cédigos Civiles de cada uno de los Estados de
México y del Cédigo Civil para el Distrito Federal.

(iii) poder general para actos de administracién, de conformidad con lo establecido en el segundo
parrafo del Articulo 2554 del Cédigo Civil Federal, y de su articulo correlativo en los Cédigos Civiles de todas
y cada una de las demas Entidades Federativas de México, incluyendo el Distrito Federal, limitado tinica y
exclusivamente para los efectos de llevar a cabo y presentar todo tipo de tramites, gestiones, solicitudes de
devolucién y declaraciones relacionados con el cumplimiento de las obligaciones fiscales del Fideicomiso, ya
sean de caracter formal o sustantivo (incluyendo sin limitacién, la obtencién y modificacién del Registro
Federal de Contribuyentes del Fideicomiso, y la tramitacion y obtencién de la Firma Electrénica Avanzada
ante el Servicio de Administracién Tributaria, de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico).

en el entendido, que cualesquier actos que realice el Apoderado en nombre y representacién del
Fideicomiso de conformidad con los poderes otorgados conforme a la Cldusula Sexta del Contrato de
Administraciéon que, en términos del Contrato de Fideicomiso, requieran la aprobacién previa de la Asamblea
de Tenedores o del Comité Técnico, requeriran que dicha aprobacién previa sea obtenida con anterioridad al
ejercicio de dichos poderes.

(b) Limitacién de Poderes. Los poderes que se otorguen conforme a la Clausula Sexta del Contrato de
Administracién, estaran limitados en cuanto a su objeto para que los Apoderados acttien en nombre y
representaciéon del Fiduciario tnica y exclusivamente en relacién con el Patrimonio del Fideicomiso y
conforme al Contrato de Administracion y al Contrato de Fideicomiso para el cumplimiento de los Fines del
Fideicomiso; en el entendido, que para todos los efectos del Contrato de Administracién y del Contrato de
Fideicomiso, ningtin Apoderado debera ser considerado como un empleado o funcionario del Fiduciario.

(c) Obligaciones del Fiduciario. El otorgamiento de los poderes a que se refiere la Clausula Sexta del
Contrato de Administraciéon, no libera al Fiduciario de sus obligaciones al amparo del Contrato de
Fidecomiso.

(d) Revocacién de Poderes. En caso de que ocurra un Evento de Remocién del Administrador, la
Asamblea de Tenedores podra instruir al Fiduciario para que revoque los poderes otorgados a los
Apoderados conforme a la Clausula Sexta del Contrato de Administracién.

3.2.6. Reportes del Administrador.

El Administrador estara sujeto a las obligaciones de reporte establecidas en la Clausula 14.4 del
Contrato de Fideicomiso.

3.2.7. Plazo.

El Contrato de Administracién permanecera en pleno vigor y efecto hasta que el Contrato de
Fideicomiso haya sido terminado; en el entendido, que el Contrato de Administracién sera terminado
anticipada y automaticamente en caso de remocién del Administrador en la Fecha Efectiva de Remocién del

Administrador.

3.3 Resumen del Contrato de Asesoria
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A continuacién se incluye una descripciéon general de los principales términos y condiciones del Contrato de
Asesorfa. Dicha descripcién no pretende ser exhaustiva y su finalidad principal es la de destacar ciertos
aspectos del Contrato de Asesoria que pudieren ser del interés de los inversionistas potenciales de los
Certificados Bursatiles. Una copia completa del Contrato de Asesoria se adjunta al presente prospecto y
debera ser leida por inversionistas potenciales antes de tomar una decisién de inversién respecto de los
Certificados Bursatiles.

3.3.1 Nombramiento y Aceptacién. El Fiduciario en este acto nombra y contrata al Asesor como el
asesor del Fideicomiso y del Administrador con las responsabilidades y obligaciones y conforme a los
términos y condiciones establecidas en el Contrato de Asesoria y en el Contrato de Fideicomiso, y el Asesor,
mediante la celebracién del Contrato de Asesoria, acepta dicho nombramiento.

3.3.2  Servicios. El Asesor prestard al Fiduciario y al Administrador los servicios de originacién y
analisis de prospectos de financiamiento que se describen en las Clausulas 3.1 (b), 3.1 (c) y 3.2 siguientes, asi
como el resto de los servicios descritos en el documento que se adjunta al Contrato de Asesoria como Anexo
“B” (conjuntamente, los “Servicios”), en cada caso, de conformidad con los términos del Contrato de Asesoria.
Las partes del Contrato de Asesoria convienen que dichos Servicios los prestara el Asesor de forma diligente,
de buena fe y de conformidad con el mejor interés del Fideicomiso.

(a) Facultad Delegada. El Asesor podra encomendar, delegar o ceder cualquiera de sus derechos u
obligaciones bajo el Contrato de Asesoria a cualquier entidad que forme parte del Grupo Financiero
Interacciones sin que se requiera el consentimiento de la Asamblea de Tenedores; en el entendido, que
cualquiera de dichas encomiendas, delegaciones o cesiones no liberara al Asesor del cumplimiento de dichas
obligaciones. El Asesor no podra encomendar, delegar o ceder cualquiera de sus derechos u obligaciones bajo
el Contrato de Asesoria a cualquier tercero que no forme parte del Grupo Financiero Interacciones.

(b) Servicios de Originacién. A partir de la Fecha de Emisién Inicial y hasta lo que suceda primero
entre (i) la fecha de terminacién o vencimiento del Periodo de Inversién, (ii) la fecha en que al menos el 100%
(cien por ciento) del total del Monto Neto Destinado a Inversiones haya sido invertido o comprometido para
realizar Inversiones (incluyendo para dichos efectos los montos que hayan sido reservados para el pago de
Gastos Continuos, Gastos de Inversion o Gastos de Mantenimiento y la Reserva para Gastos de Asesoria,
segun lo dispuesto en el Contrato de Asesoria); (iii) la fecha de terminacién del Contrato de Asesoria; (iv) la
fecha de terminacién del Contrato de Fideicomiso; y (v) la fecha en la que el Asesor deje de ser el asesor del
Fideicomiso, ya sea por remocién, con o sin causa, en términos de lo establecido en el Contrato de Asesoria y
en el Contrato de Fideicomiso o por cualquier otra razén, el Asesor se obliga a presentar al Administrador
todas las oportunidades de financiamiento o de inversiones de capital relacionadas con Proyectos de
Infraestructura que sean originadas por el propio Asesor o Banco Interacciones de conformidad con lo
siguiente:

1) Entrega de Reporte de Proyectos. A mas tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes
a la fecha que sea el tltimo dia de cada trimestre calendario durante el Periodo de Exclusividad del Asesor, el
Asesor deberd entregar al Administrador el reporte de prospectos de financiamiento visibles o en analisis por
parte de Banco Interacciones que éste haya generado durante dicho trimestre (el “Reporte de Proyectos”).
Cada Reporte de Proyectos debera contener al menos (A) el nombre del proyecto, (B) la ubicacion geografica
del proyecto, (C) el subsector en el que se ubique el proyecto, (D) la contraparte del proyecto, y (E) el monto
estimado total de inversion requerido. Para dichos efectos, Banco Interacciones debera entregar al Asesor
dicho Reporte de Proyectos con antelacién suficiente para que el Asesor pueda cumplir con su obligacién de
entregar los Reportes de Proyectos al Administrador de conformidad con el presente numeral (1).

2 Reunién con Banco Interacciones. Una vez que el Administrador haya recibido el Reporte de
Proyectos por parte del Asesor, el Administrador debera reunirse con el personal de Banco Interacciones que
haya generado el Reporte de Proyectos correspondiente para revisarlo e identificar los prospectos de
financiamiento ahi contenidos que potencialmente cumplan con los Lineamientos de Inversién. Una vez que
dichos prospectos de financiamiento hayan sido identificados, el Administrador llevard a cabo un andlisis
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preliminar respecto de los mismos mediante el cual confirmard si el prospecto de financiamiento
potencialmente cumple con los Lineamientos de Inversiéon asi como su potencial conveniencia para el
Fideicomiso.

3 Aviso de Proyectos que Contindan a etapa de Andlisis. El Administrador en cualquier
momento notificard al Asesor por escrito de aquéllas oportunidades de inversién que hayan sido originadas
por el Administrador o prospectos de financiamiento que estén contenidos en los Reportes de Proyectos que
potencialmente cumplan con los Lineamientos de Inversiéon y que el Administrador, posterior a su analisis
preliminar, haya decidido deban proceder a la etapa de analisis.

4) Conflictos de Interés. Una vez que el Administrador le notifique al Asesor por escrito aquéllas
oportunidades de inversion o prospectos de financiamiento que cumplan con los Lineamientos de Inversion y
que el Administrador haya decidido deban proceder a la etapa de andlisis, el Asesor y el Banco Interacciones,
tan pronto tengan conocimiento, deberan informar al Administrador por escrito de la existencia de cualquier
potencial Conflicto de Interés del Asesor o de cualquier entidad que forme parte del Grupo Financiero
Interacciones respecto de cualquiera de dichas oportunidades notificadas por el Administrador al Asesor.

®) Confidencialidad. Los Reportes de Proyectos que entregue el Asesor al Administrador son
confidenciales, y el Administrador no podra compartir dichos Reportes de Proyectos con los Tenedores, otros
potenciales inversionistas del Fideicomiso, de cualquier Vehiculo Paralelo o Co-Inversionistas Tercero, o de
cualquier otro tercero, excepto, que el Administrador podra revelar la informacién contenida en dichos
Reportes de Proyectos que (i) se haya puesto a disposicién del ptublico en general, salvo en virtud del
incumplimiento de este numeral (5), (ii) sea requerida para ser incluida en cualquier reporte, declaracién o
testimonio que requiera ser presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental, (iii) pueda ser requerida
como respuesta a cualesquiera llamados o citatorios en relacién con algtn litigio, (iv) sea necesaria para
cumplir con cualquier Ley Aplicable o con sus obligaciones conforme a los Documentos de la Emision, (v) se
proporcione a los empleados y asesores profesionales del Administrador, siempre y cuando dichas Personas
sean advertidas respecto de las obligaciones de confidencialidad contenidas en el Contrato de Asesoria, (vi)
pueda ser requerida en relacién con una auditoria realizada por cualquier Autoridad Gubernamental, y (vii)
sea entregada en la notificacion al Comité Técnico a la que se refiere la Clausula Segunda inciso (b)(ii)(6) del
Contrato de Administracion.

(c) Servicios de Andlisis. Una vez que el Administrador le notifique al Asesor por escrito aquéllas
oportunidades o prospectos de financiamiento que potencialmente cumplan con los Lineamientos de
Inversién y que el Administrador haya decidido deban proceder a la etapa de anélisis, el Asesor se obliga a
presentar dichas oportunidades o prospectos de financiamiento a las entidades correspondientes de Grupo
Financiero Interacciones encargadas del analisis de oportunidades de inversion o prospectos de
financiamiento. Dichas entidades de Grupo Financiero Interacciones llevaran a cabo un analisis de dichas
oportunidades conforme a sus procesos internos y a las précticas y estdndares del sector correspondiente a
cada Proyecto de Infraestructura, el cual incluird el andlisis del proyecto respectivo y el analisis de la
operacién, y emitirdn una opinién al respecto. Una vez concluido dicho andlisis, el Asesor debera entregar al
Administrador dicha opinién respecto de la oportunidad o prospecto de financiamiento propuesto.

3.3.3  Exclusividad del Asesor y de Banco Interacciones. (a) Durante el Periodo de Exclusividad del
Asesor, el Asesor y Banco Interacciones se obligan a que ni el Asesor, ni Banco Interacciones, ni cualquier otra
entidad que forme parte del Grupo Financiero Interacciones, llevaran a cabo inversién alguna en prospectos
de financiamiento relacionados con Proyectos de Infraestructura que cumplan con los Lineamientos de
Inversién (segtn lo determine el Administrador y lo notifique al Asesor) a través de Deuda Estructurada
(incluyendo, de forma enunciativa més no limitativa, Deuda Subordinada o Deuda Convertible) o a través de
inversiones de capital, hasta en tanto dichos prospectos de financiamiento hayan sido presentados al
Administrador en un Reporte de Proyecto y hayan sido rechazados por el Administrador (por considerar que
dicha oportunidad no cumple con los Lineamientos de Inversién o no amerita proceder a la etapa de analisis
del Asesor de conformidad con el numeral (3) del inciso (b) de la Clausula 3.1 anterior), el Comité Técnico
(con el voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes) o la Asamblea de Tenedores, segin sea

173



el caso, de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Administracién;
en el entendido, que (a) de conformidad con lo establecido en el Contrato de Administracién, el
Administrador debera notificar al Asesor por escrito, lo antes posible pero en todo caso dentro de los 2 (dos)
Dias Habiles a partir de que tenga conocimiento de ello, cuando una oportunidad de financiamiento a través
de Deuda Estructurada o de inversién de capital relacionada con Proyectos de Infraestructura haya sido
rechazada por el Administrador, el Comité Técnico (con el voto favorable de la mayoria de los Miembros
Independientes) o la Asamblea de Tenedores en los términos antes descritos y (b) respecto de las
oportunidades de inversiéon rechazadas por el Comité Técnico (con el voto favorable de la mayoria de los
Miembros Independientes) o la Asamblea de Tenedores conforme a la Clausula 3.2 del Contrato de Asesoria,
el Asesor tnicamente podra aprovechar dichas oportunidades de inversién fuera del Fideicomiso, en la
medida en la que los términos econdmicos en los que el Asesor lleve a cabo dicha inversién no sean
sustancialmente mas favorables que los términos de la oportunidad rechazada por el Administrador, el
Comité Técnico (con el voto favorable de la mayoria de los Miembros Independientes) o la Asamblea de
Tenedores. Las obligaciones de exclusividad contenidas en la Clausula 3.2 del Contrato de Asesoria no
aplicaran respecto de (i) prospectos de financiamiento con instrumentos distintos a Deuda Estructurada
(incluyendo, de forma enunciativa més no limitativa, Deuda Subordinada o Deuda Convertible) o a capital,
(ii) inversiones que el Fideicomiso tenga restricciones para realizar o inversiones que no cumplan con los
Lineamientos de Inversién; (iii) inversiones del Asesor, de Banco Interacciones o de cualquier otra entidad del
Grupo Financiero Interacciones previas a la fecha del Contrato de Asesoria; (iv) inversiones realizadas por
Vehiculos Paralelos o Co-Inversionistas Terceros de conformidad con los términos del Contrato de
Fideicomiso; (v) el otorgamiento de Deuda Estructurada (incluyendo Deuda Subordinada o Deuda
Convertible) por el Asesor, Banco Interacciones o cualquier otra entidad del Grupo Financiero Interacciones
relacionada con Proyectos de Infraestructura que cumpla con los Lineamientos de Inversién, cuando la misma
represente una cantidad inferior a $75,000,000.00 (setenta y cinco millones de Pesos 00/100) de manera
individual; y (vi) el otorgamiento de Financiamientos Senior por el Asesor, Banco Interacciones o cualquier
otra entidad del Grupo Financiero Interacciones, relacionados con Proyectos de Infraestructura; en el
entendido, que en este tltimo caso, de ser posible cuando la estructura de capital lo permita, el Asesor, Banco
Interacciones o cualquier otra entidad del Grupo Financiero Interacciones deberan ofrecer al Fideicomiso la
posibilidad de otorgar financiamientos subordinados y/o de realizar inversiones de capital en el Proyecto de
Infraestructura respectivo, siempre y cuando dichas oportunidades cumplan con los Lineamientos de
Inversion.

(b) Obligacién del Asesor de No Levantar Fondos. Salvo por el establecimiento de Vehiculos Paralelos
de conformidad con la Clausula 6.10 del Contrato de Fideicomiso, a partir de la Fecha de Emisién Inicial y
hasta lo que suceda primero entre (i) la fecha de terminacién o vencimiento del Periodo de Inversion, (ii) la
fecha en que al menos el 85% (ochenta y cinco por ciento) del total del Monto Neto Destinado a Inversiones
haya sido invertido o comprometido para realizar Inversiones (incluyendo para dichos efectos los montos que
hayan sido reservados para el pago de Gastos Continuos, Gastos de Inversion o Gastos de Mantenimiento y la
Reserva para Gastos de Asesoria, segin lo dispuesto en el Contrato de Asesoria); (iii) la fecha de terminacién
del Contrato de Asesoria; y (iv) la fecha en la que el Asesor deje de ser el asesor del presente Fideicomiso, ya
sea por remocién, con o sin causa, en términos de lo establecido en el Contrato de Asesoria o por cualquier
otra razoén, ni el Asesor, ni cualquier otra subsidiaria o Afiliada del Asesor podran cerrar otro fondo de capital
privado o fideicomiso emisor de certificados bursatiles fiduciarios de los conocidos como “certificados de
capital de desarrollo” o “certificados bursatiles de proyectos de inversiéon” en México para invertir en México
con objetivos de inversién primarios que sean sustancialmente similares a los Lineamientos de Inversién del
Fideicomiso.

3.3.4 Obligacion de Co-Inversién. De conformidad con lo establecido en la Clausula 7.2 del
Contrato de Fideicomiso, durante la vigencia del mismo, y siempre y cuando el Asesor no haya sido
removido conforme a los términos del presente inciso, el Administrador se obligd a mantener, directamente o
a través de cualquiera de sus subsidiarias o Afiliadas, una co-inversién con el Fideicomiso en cada Inversién
por un monto equivalente al 5% (cinco por ciento) del monto invertido por el Fideicomiso en dicha Inversién,
en el entendido, que el Administrador se reservé el derecho a sindicar hasta el 97.5% (noventa y siete punto
cinco por ciento) del Compromiso del Administrador al Asesor, directa o indirectamente a través de
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cualquiera de sus Afiliadas que forme parte del Grupo Financiero Interacciones. En virtud de lo anterior,
durante la vigencia del Contrato de Asesoria, y siempre y cuando el Asesor no haya sido removido conforme
a los términos del Contrato de Asesoria, el Asesor, directa o indirectamente a través de cualquiera de sus
Afiliadas que forme parte del Grupo Financiero Interacciones, conviene en mantener una co-inversion con el
Fideicomiso en cada Inversiéon que este haga por un monto equivalente al 4.875% (cuatro punto ochocientos
setenta y cinco por ciento) del Compromiso del Administrador, salvo que el Asesor o sus Afiliadas que
formen parte del Grupo Financiero Interacciones estuvieren legalmente impedidos conforme a la Ley
Aplicable de co-invertir conjuntamente en dicho porcentaje con el Fideicomiso; en el entendido, que la
obligacion del Asesor contenida en el presente inciso en ningin momento podra exceder, en su conjunto, del
4.875% (cuatro punto ochocientos setenta y cinco por ciento) del monto invertido por el Fideicomiso en la
Inversién correspondiente. Las Inversiones en las que participe el Asesor, directamente o a través de
cualquiera de sus Afiliadas que formen parte del Grupo Financiero Interacciones, mediante la aportacién del
Compromiso del Asesor, se realizardn en igualdad de condiciones y en términos sustancialmente similares al
Fideicomiso, salvo por lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso. Asimismo, el Compromiso del Asesor se
invertira, directa o indirectamente, a prorrata con el Fideicomiso.

3.3.5 Contraprestacién por Asesoria. (i) Como contraprestaciéon por los Servicios y por la obligacion
de exclusividad contenida en la Cldusula III del Contrato de Asesoria, el Fiduciario se obliga a pagar al Asesor
lo siguiente:

(a) Comisién por Asesoria. Dentro de los primeros 10 (diez) Dias Hébiles de cada trimestre calendario
en el que esté en vigor el Contrato de Asesoria, un pago fijo mas IVA de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100)(la
“Comisién por Asesoria”); en el entendido, que (i) el Fideicomiso pagara a través del Administrador, y el
Administrador se obliga a pagar al Asesor por cuenta del Fideicomiso, la Comisién por Asesoria, con recursos
que en su caso le entregue el Fideicomiso para dichos efectos, y (ii) la primer Comisién por Asesoria se pagara
el 5 de agosto de 2016. Simultdneamente al pago de la Comisién por Asesoria, el Asesor debera entregar al
Administrador la Factura correspondiente a dicho pago.

(b) Distribuciéon por Desempefio. El Fiduciario se obliga a pagar al Asesor (o a la Persona que el
Asesor instruya por escrito al Fiduciario) las distribuciones que le correspondan conforme a los numerales (3)
y (4) del inciso (b) de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso.

3.3.6 Remocion del Asesor con Causa. La Asamblea de Tenedores podra remover y remplazar al
Asesor en caso de que ocurra un Evento de Remocién del Asesor conforme a lo previsto en el Contrato de
Asesoria y en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores del
Fideicomiso deberdn abstenerse de votar con respecto a las decisiones relacionadas con la remocién del
Asesor. En caso de que el Asesor sea removido por la Asamblea de Tenedores de conformidad con la Clausula
5.1 del Contrato de Asesoria, seran aplicables las siguientes disposiciones:

(a) Comisién por Asesoria. En la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor, el Fiduciario pagara al
Asesor removido todas las Comisiones por Asesoria pagaderas conforme al inciso (a) de la Cldusula 4.1 del
Contrato de Asesoria generadas y no pagadas a partir de la fecha del Contrato de Asesoria y hasta la Fecha
Efectiva de Remocién del Asesor. El Fiduciario realizaré las Llamadas de Capital adicionales que se requieran
a los Tenedores y/o desembolsard fondos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por la Reserva para Gastos
de Asesoria) segtin se requiera para pagar dichas Comisiones por Asesoria.

(b) Distribucién por Desemperfio. En la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor, el Fiduciario debera
pagar al Asesor una cantidad equivalente a las Distribuciones por Desempefio que se hubieran generado en
su favor si todas las Inversiones fueran desinvertidas en la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor a su Valor
de Avalto maés reciente, y los ingresos obtenidos de dichas desinversiones fueran distribuidos conforme a lo
establecido en la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso. A partir de dicho pago, el Asesor no tendra
derecho a recibir Distribuciones por Desempefio adicionales conforme a los numerales (3) y (4) del inciso (b)
de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso, las cuales serdn distribuidas a los Tenedores a pro-rata con
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base en su porcentaje de tenencia de Certificados. El Fiduciario realizard las Llamadas de Capital adicionales
que se requieran a los Tenedores y/o desembolsara fondos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por la
Reserva para Gastos de Asesoria) segtin se requiera para realizar dichos pagos al Asesor.

(c) Pagos Compensatorios. Sin perjuicio de lo anterior, si se determina por un tribunal competente en
sentencia o resoluciéon definitiva e inapelable que dicho supuesto “Evento de Remocién del Asesor” no tuvo
lugar, el Fiduciario deberd pagar al Asesor removido, ademds de las Comisiones por Asesoria conforme al
inciso (a) anterior, (i) el monto de las Comisiones por Asesoria que se hubieren generado desde la Fecha
Efectiva de Remocién del Asesor hasta la fecha que sea 18 (dieciocho) meses calendario a partir de dicha
fecha; y (ii) cualesquier gastos y costas legales, incluyendo sin limitacién, honorarios de abogados y demas
gastos procesales, que sean razonables y documentados para la defensa del Asesor. El Fiduciario realizara las
Llamadas de Capital adicionales que se requieran a los Tenedores y/o desembolsara fondos de las Cuentas
del Fideicomiso (excepto por la Reserva para Gastos de Asesoria) segtn se requiera para realizar dichos pagos
al Asesor.

3.3.7 Remocién del Asesor sin Causa. La Asamblea de Tenedores podrd remover y remplazar al
Asesor sin causa en cualquier momento de conformidad con lo previsto en el Contrato de Asesoria y en el
Contrato de Fideicomiso; en el entendido, que los Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso deberan
abstenerse de votar con respecto a las decisiones relacionadas con la remocion del Asesor. En caso de que el
Asesor sea removido por la Asamblea de Tenedores de conformidad con la Clausula 5.2 del Contrato de
Asesoria, seran aplicables las siguientes disposiciones:

(a) Comisién por Asesoria. En la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor, el Fiduciario pagara al
Asesor removido, todas las Comisiones por Asesoria pagaderas por el Administrador al Asesor conforme a la
Clausula 4.1 del Contrato de Asesoria, generadas y no pagadas a partir de la fecha del Contrato de Asesorfa y
hasta la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor, mas el monto de las Comisiones por Asesoria que se
hubieren generado desde la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor hasta la fecha que sea 18 (dieciocho)
meses calendario a partir de dicha fecha. El Fiduciario realizara las Llamadas de Capital adicionales que se
requieran a los Tenedores y/o desembolsard fondos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por la Reserva
para Gastos de Asesoria) segiin se requiera para pagar dichas Comisiones por Asesoria.

(b) Distribucién por Desempenio. En la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor, el Fiduciario debera
pagar al Asesor una cantidad equivalente a las Distribuciones por Desempefio que se hubieran generado en
su favor si todas las Inversiones fueran desinvertidas en la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor a su Valor
de Avaldo mas reciente, y los ingresos obtenidos de dichas desinversiones fueran distribuidos conforme a lo
establecido en la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso. A partir de dicho pago, el Asesor no tendra
derecho a recibir Distribuciones por Desempefio adicionales conforme a los numerales (3) y (4) del inciso (b)
de la Clausula 12.1 del Contrato de Fideicomiso, las cuales seran distribuidas a los Tenedores a pro-rata con
base en su porcentaje de tenencia de Certificados. El Fiduciario realizard las Llamadas de Capital adicionales
que se requieran a los Tenedores y/o desembolsara fondos de las Cuentas del Fideicomiso (excepto por la
Reserva para Gastos de Asesoria) seglin se requiera para realizar dichos pagos al Asesor.

(c) Gastos. En caso de que el Asesor sea removido sin causa conforme a la Clausula 5.2 del Contrato
de Asesoria, el Fiduciario debera rembolsar al Asesor cualesquier gastos, incluyendo sin limitacién,
honorarios de abogados y demds gastos de asesoria, que sean razonables y documentados por el Asesor
incurridos en relaciéon con dicha remocién.

3.3.8 Adquisicién de las Participaciones del Asesor.

(a) Derecho de Permanencia del Asesor. En la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor con causa o sin
causa, la obligaciéon del Asesor de realizar Inversiones adicionales (directamente o a través de cualquier
Afiliada que forme parte del Grupo Financiero Interacciones) conforme a lo establecido en la Clausula 3.3 del
Contrato de Asesoria se dard por terminada. Salvo que el Asesor elija mantener su participacién en todos los
Vehiculos de Inversion en los que haya co-invertido con el Fideicomiso y con el Administrador, en cuyo caso,

176



el Asesor (directamente o a través de cualquier Afiliada que forme parte del Grupo Financiero Interacciones)
tendra la obligaciéon de continuar pagando, conforme al Porcentaje de Participacién del Asesor, Gastos
Continuos e Inversiones de Seguimiento respecto las Inversiones en las que contintie con participacién. El
Asesor podra ejercer su derecho de permanencia dentro de los 15 (quince) Dias Hébiles siguientes a la Fecha
Efectiva de Remocién del Asesor con causa o sin causa mediante notificacién previa y por escrito al
Fiduciario, al Representante Comtin y al Administrador.

(b) Adquisicién de las Participaciones del Asesor en caso de Remocién del Asesor con Causa. En caso
de que el Asesor sea removido con causa y no haya ejercido el derecho de permanencia conforme al inciso (a)
anterior, el Fiduciario tendra la opcién de adquirir las participaciones del Asesor (o de cualquiera de sus
Afiliadas) en todos los Vehiculos de Inversién en los que haya co-invertido con el Fideicomiso y con el
Administrador; en el entendido, que en la medida en la que el Administrador contintie en funciones y no
haya sido removido, el Administrador tendra la opcién de adquirir la parte pro-rata de las participaciones del
Asesor en los Vehiculos de Inversién que corresponda a la participacién del Administrador en los Vehiculos
de Inversién. El Administrador debera notificar al Fiduciario y al Asesor, y el Fiduciario debera de notificar al
Administrador y al Asesor, el ejercicio de dicha opcién a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a
partir de lo que ocurra primero entre (i) que haya transcurrido el plazo para que el Asesor ejerza su derecho
de permanencia al que se refiere el inciso (a) anterior, y (ii) el Asesor haya notificado al Fiduciario y al
Administrador por escrito que no ejercera su derecho de permanencia al que se refiere el inciso (a) anterior. El
precio de la participacién del Asesor en cada Vehiculo de Inversién para los efectos del presente inciso (b)
serd determinado mediante la multiplicacién de (1) el Valor de Avaltio mas reciente de dicha Inversién, por
(2) la parte pro-rata que representa la participacion del Asesor en dicha Inversién.

(c) Adquisicién de las Participaciones del Asesor en caso de Remocién del Administrador sin Causa.
En caso de que el Asesor sea removido sin causa y no haya ejercido el derecho de permanencia conforme al
inciso (a) anterior, el Fiduciario tendrd la obligacién de adquirir las participaciones del Asesor (o de
cualquiera de sus Afiliadas) en todos los Vehiculos de Inversion en los que haya co-invertido con el
Fideicomiso y con el Administrador; en el entendido, que en la medida en la que el Administrador contintie
en funciones y no haya sido removido, el Administrador tendré la opcién de adquirir la parte pro-rata de las
participaciones del Asesor en los Vehiculos de Inversiéon que corresponda a la participacion del
Administrador en los Vehiculos de Inversién. El Administrador debera notificar al Fiduciario y al Asesor el
ejercicio de dicha opcién a més tardar dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles a partir de lo que ocurra primero
entre (i) que haya transcurrido el plazo para que el Asesor ejerza su derecho de permanencia al que se refiere
el inciso (a) anterior, y (ii) el Asesor haya notificado al Fiduciario y al Administrador por escrito que no
ejercerd su derecho de permanencia al que se refiere el inciso (a) anterior. El precio de la participacién del
Asesor en cada Vehiculo de Inversién para los efectos del presente inciso (c) sera determinado mediante la
multiplicacién de (1) el Valor de Avaltio mas reciente de dicha Inversién, por (2) la parte pro-rata que
representa la participaciéon del Asesor en dicha Inversién.

(d) Inversiones Adicionales. La obligacion del Asesor (directamente o a través de cualquier Afiliada
que forme parte del Grupo Financiero Interacciones) de realizar Inversiones adicionales conforme a lo
establecido en la Clausula 3.3 del Contrato de Asesoria se dard por terminada en la fecha que ocurra primero
entre (i) que haya transcurrido el plazo para que el Asesor ejerza su derecho de permanencia al que se refiere
el inciso (a) anterior, y (ii) el Asesor haya notificado al Fiduciario y al Administrador por escrito que no
ejercera su derecho de permanencia al que se refiere el inciso (a) anterior.

3.3.9 Obligacién de Exclusividad. En caso de que el Asesor sea removido con o sin causa conforme
a la Clausula Quinta del Contrato de Asesoria, a partir de la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor con o sin
causa, todas las obligaciones de exclusividad conforme a lo establecido en la Clausula 6.9 del Contrato de
Fideicomiso y en la Clausula 3.2 del Contrato de Asesoria se dardn por terminadas.

3.3.10 Comité Técnico. En caso de que el Asesor sea removido con o sin causa conforme a la
Clausula Quinta del Contrato de Asesoria, a partir de la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor, el miembro
del Comité Técnico nombrado por el Asesor dejard de formar parte del mismo de manera automatica.
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3.3.11 Comité Técnico. En caso de que el Asesor sea removido con o sin causa conforme a la
Clausula Quinta del Contrato de Asesoria, a partir de la Fecha Efectiva de Remocién del Asesor, el miembro
del Comité Técnico nombrado por el Asesor dejard de formar parte del mismo de manera automatica.

3.3.12 Llamadas de Capital y Célculos. Todas las Llamadas de Capital a las que se hace referencia la
Clausula Quinta del Contrato de Asesoria seran llevadas a cabo por el Fiduciario conforme a las instrucciones
del Administrador, y todas las cantidades pagaderas al Asesor removido de conformidad con la Clausula 5.6
del Contrato de Asesoria serdn determinadas por el Administrador, y el Administrador deberd proporcionar
al Representante Comtn y al Asesor un resumen del calculo de dichas cantidades. Conforme al mandato del
Auditor Externo, serd obligacion del Auditor Externo revisar dicho calculo.

3.3.13 Asesor Sustituto. En caso de que el Asesor haya sido removido con o sin causa conforme a la
presente Seccién, la Asamblea de Tenedores podréd designar a un asesor sustituto para que celebre un contrato
de asesorfa con el Fiduciario y el Administrador en términos similares a los contenidos en el Contrato de
Asesoria, en cuyo caso el nuevo asesor podra obligarse a mantener una co-inversién con el Fideicomiso en
cada Inversién. En la medida en la que el Administrador no haya sido removido de su cargo y continte en
funciones, la designaciéon del asesor sustituto requerird del consentimiento previo y por escrito del
Administrador, y el Administrador tendra el derecho de proponer candidatos para sustituir al Asesor a la
Asamblea de Tenedores.

3.3.14 Gastos de Inversién y Gastos Continuos. Todos y cada uno de los Gastos de Inversién o
Gastos Continuos relacionados con una Inversion o una posible Inversién, seran pagados por el
Administrador, el Asesor y el Fiduciario de conformidad con el Porcentaje de Participacién que corresponda a
cada uno de ellos respecto de dicha Inversién; en el entendido, que en caso de que cualquiera de dichas partes
pague Gastos de Inversiéon y/o Gastos Continuos en exceso de su respectivo Porcentaje de Participacién,
dicha parte podra exigir a la otra parte que haya pagado un monto inferior a su respectivo Porcentaje de
Participacion el rembolso de dicho excedente.

3.3.15 Gastos Propios del Asesor. El Asesor sera responsable por el pago de todos sus gastos en
relacién con sus actividades conforme al Contrato de Asesoria incluyendo, sin limitacién, (i) todos los gastos
de oficina, equipo, mobiliario, servicios de energia, agua, teléfono, y cualesquiera otro gasto relativo al
mantenimiento de las oficinas que el Asesor utilice para la prestacién de los Servicios, y (ii) salarios del
personal utilizado por el Asesor para la prestacion de los Servicios; en el entendido, que por los conceptos
anteriores, el Asesor no tendra derecho a ser reembolsado por el Fiduciario.
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4. Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

A la fecha de este prospecto no existe procedimiento judicial, administrativo o arbitral alguno pendiente en
contra del Fiduciario, del Administrador o del Asesor. Tampoco se tiene conocimiento de algin
procedimiento que pueda ser ejecutado por autoridades gubernamentales.

A la fecha de este prospecto el Administrador no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en los
articulos 9 y 10 de la Ley de Concursos Mercantiles, y no se ha declarado planea declararse o ha sido
declarada en concurso mercantil.
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5. Plan de Negocios y Calendario de Inversiones y Desinversiones
Objetivo del Fideicomiso

El objetivo principal del Fideicomiso consiste en incrementar el valor del Patrimonio del Fideicomiso
identificando y llevando a cabo Inversiones en Proyectos de Infraestructura, tanto ptblicos como privados en
México, aprovechando su relacién estratégica con Banco Interacciones, a través del Asesor, y las ventajas que
tiene tanto el equipo del Administrador, como del Asesor, derivadas de sus capacidades de generacién de
oportunidades de negocio, experiencia en estructuraciéon y anélisis legal y financiero de proyectos de
Infraestructura, manejo de riesgos, y “know how” en la interaccién a los tres niveles de gobierno, entre otros.
Principalmente el Fideicomiso invertirda en proyectos en los siguientes sectores: Infraestructura Social,
Petr6leo y Gas, Energia Eléctrica asi como Energias Renovables (edlica, fotovoltaica, e hidroeléctrica),
Infraestructura Hidraulica y Transporte.

Para lograr su objetivo y como se explica de manera detallada en la seccién “III. Estructura de la Operacién”
del presente prospecto, el Fideicomiso captara recursos de los Tenedores como resultado de la Emisién Inicial
y de las Emisiones Adicionales, los cuales se destinaran principalmente a realizar Inversiones. EI
Administrador administrara el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con el plan de negocios descrito
en el presente Prospecto, el cual prevé que el Fideicomiso hard lo necesario para invertir el 25% del Monto
Destinado a Inversiones durante los dos afios siguientes a la Fecha de Emisién Inicial, en el entendido, que la
capacidad del Fideicomiso para cumplir con dicho objetivo dependera de las circunstancias imperantes en el
mercado en ese momento y otros factores que podran estar fuera del control del Administrador.

Una vez que las Inversiones hayan llegado a cierto punto en el cual puedan ser Desinvertidas o tengan la
capacidad de generar flujos suficientes, el Fideicomiso tendrd como finalidad principal, distribuir los flujos
procedentes de dichas Inversiones, generando rendimientos a ser entregados a los Tenedores en forma de
Distribuciones o de cualquier otra forma prevista en el Fideicomiso. No se puede garantizar que los montos
invertidos no perderdn valor o que los rendimientos necesarios para llevar a cabo Distribuciones
efectivamente se generardn. Ver la Seccién “I. Informacion General - Factores de Riesgo” del presente
Prospecto. Asimismo, para mayor informacién acerca de los flujos de las Cuentas del Fideicomiso, del flujo de
Llamadas de Capital y del flujo de la dilucién punitiva, ver las secciones “I. Informacion General — 2. Resumen
Ejecutivo” y “I11. Estructura de la Operacion — 3. Los Documentos de la Emision - 3.1 El Contrato de Fideicomiso” .

De conformidad con lo anterior, el plan de negocios del Fideicomiso busca seleccionar de manera exitosa
aquellas oportunidades de inversiéon que presenten la mejor combinacién de perfil de riesgo, retorno esperado
y probabilidad de éxito, y por lo tanto se basara en:

() La relacién estratégica del Administrador y del Fideicomiso con Banco Interacciones, a través
del Asesor;

(ii) El acceso a un segmento de proyectos medianos de infraestructura que esta poco explorado,
permitiendo la creacién de un portafolio diversificado de dichos proyectos;

(iii) El acceso a Proyectos de Infraestructura en los tres niveles de gobierno originados por el
Asesor, y la capacidad del Administrador y del Asesor en estructurar dichos proyectos;

(iv) La capacidad del Administrador y del Asesor de traer oportunidades de Inversién tnicas asi
como de seleccionar y tener acceso a las oportunidades més atractivas en el mercado;

() La participacion activa del equipo del Administrador en todas las etapas de los Proyectos de
Infraestructura a fin de maximizar la generacién de valor agregado;

(vi) Reducir el riesgo comercial a través de la Inversiéon en Proyectos de Infraestructura con

contratos de demanda de largo plazo, demanda acotada, o con una demanda probada por un
cierto periodo de tiempo;

(vii)  Lainversién en Proyectos de Infraestructura con claras ventajas competitivas;

(viii)  La inversion en Proyectos de Infraestructura en donde se tenga una posiciéon de influir en las
decisiones sobre el manejo de la empresa y una posicién societaria mayoritaria, o minoritaria
pero con derechos minoritarios elevados; y
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(ix) La diversificacién del portafolio en distintos sub-segmentos de infraestructura y en distintos
puntos geograficos de México.

En resumen, conforme al plan de negocios, el Administrador buscara que el Fideicomiso invierta en Proyectos
de Infraestructura en México de tamafio medio y con bajo riesgo comercial, lo que incluye, sin limitacién,
asociaciones publico privadas, concesiones sobre activos estabilizados, y contratos de prestacion de servicios.

Es importante mencionar que si bien el Administrador realizara las Inversiones del Fideicomiso con apego a
los Lineamientos de Inversién y al plan de negocios, el Administrador podra realizar Inversiones fuera de los
Lineamientos de Inversién, siempre y cuando dichas Inversiones sean presentadas y aprobadas por la
Asamblea de Tenedores de conformidad con el Contrato de Fideicomiso.

El Administrador serd el principal encargado de administrar el Fideicomiso. No obstante lo anterior, el Asesor
también brindard apoyo en ciertas actividades que realice el Administrador. El cuadro a continuacién explica
las actividades que realizaran el Administrador y el Asesor al amparo del Contrato de Administraciéon y el
Contrato de Asesoria, respectivamente:

Busca, analiza, estructura, aprueba o presenta para Asiste al Administrador en originacion de
aprobacion y desinvierte oportunidades de proyectos.
inversion.

Otorga exclusividad al Administrador / Fideicomiso
Celebra a nombre del Fideicomiso o Comité Tecnico respecto de proyectos que cumplan con
operaciones confirme a las las instrucciones que lineamientos de inversion.

estos le giren.
Lleva a cabo analisis paralelo de las
Administra el Fideicomiso y las inversiones que este oportunidades de inversion y los prospectos de
realice. financiamiento presentados por Banco
Interacciones.

Elabora reportes y cumple con obligaciones de
informacion periédica del Fideicomiso. Asesora en administrar y desinvertir las
Inversiones.

Aporta el 2.5% de la co-inversion de 5%
Asesora y apoya al Administrador en Ila
Recibe la Comision por Administracion. contabilidad, auditoria de inversiones, valuacion,
reporteo, y obtencion de permisosy concesiones.

Recibe una porcion de la Distribucion por
Desempefio. Aporta 97.5% de la co-inversién del 5%

Recibe la Comisidn por Asesoria.

Recibe una porcion de la Distribucion por
Desempefio.

Ventajas Competitivas
Soporte de la plataforma y experiencia del Asesor

En virtud del Contrato de Asesoria, el Fideicomiso se beneficiard de la plataforma del Asesor que le ofrece,
entre otros beneficios, experiencia en estructuracién y andlisis legal y financiero de proyectos de
infraestructura, manejo de riesgos, plataforma de sistemas de informacién y “know how” en la interaccién con
los tres niveles de gobierno, entre otros. Ademads, el Contrato de Asesorfa permitira al Administrador tener
acceso al flujo de proyectos de infraestructura de Banco Interacciones, lo cual conlleva una temprana
visibilidad a oportunidades de inversion. Por otro lado, el Contrato de Asesoria y la relacién estratégica que
esta crea con el Asesor, una subsidiaria de Banco Interacciones, otorgara a los inversionistas institucionales a
través del Fideicomiso un portafolio de proyectos al que tipicamente no tienen acceso de manera directa.
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Debido a la doble coyuntura de: mercados mundiales con alta volatilidad y los potenciales recortes
presupuestales en los tres niveles de Gobierno en México y por ende la mayor demanda de recursos del sector
privado para el desarrollo de proyectos de infraestructura, la relacién estratégica del Administrador y del
Fideicomiso con Banco Interacciones, a través del Asesor, genera al Administrador una posicion estratégica
competitiva para acceder y atender la creciente demanda por recursos para proyectos particularmente a nivel
estatal y/o municipal.

El Asesor es una subsidiaria de Banco Interacciones, el cual forma parte de GFI. GFI es uno de los grupos
financieros de nicho mas grandes de México dedicado a proporcionar créditos a gobierno y financiamiento de
infraestructura, administracion de riesgos y asesoria financiera al sector publico nacional. Por méas de 20 afios,
GFI ha trabajado de manera conjunta con los gobiernos federales, estatales y municipales en México, para
proveer financiamiento a entidades federativas y municipios, asi como para financiar proyectos de
infraestructura. Al primer trimestre del 2016, 92.9% de su cartera tenia como fuente de pago participaciones
primarias y/o secundarias del gobierno federal. Al 31 de marzo del 2016, GFI a través de Banco Interacciones
proporcionaba financiamiento a 28 Estados y 163 Municipios y tenfa una cartera de crédito de infraestructura
de MX$20.8 mil millones. Del mismo modo al 3T15 (altimo trimestre en el que se hizo publica esta
informacién) GFI tenia identificados 59 proyectos de infraestructura con un valor total aproximado de
MX$21.2 mil millones. Asimismo, GFI y Banco Interacciones mantienen relaciones cercanas con sus clientes y
un continuo conocimiento y contacto local con presencia en 19 estados, de esta forma tienen acceso a un
numero significativo de proyectos en etapas tempranas de planeacién, lo que representa una fuente de acceso
a nuevas oportunidades de inversion.

GFI es uno de los grupos financieros en México con mayor experiencia en financiamiento a Estados y
Municipios, con una relevante participacion de mercado y con crecimiento en su portafolio de proyectos, tal y
como se muestra en las siguientes graficas:

Participacion de Mercado en Crédito a Estados y Municipios

N
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Sector Interacciones
Fuente: Interacciones y CNBV. Cifras basadas en subsidiarias bancarias a marzo

2016 publicadas por la CNBYV, dichos datos no fueron verificados y/o
autorizados por los otros bancos. Cifras basadas en grupos financieros.
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La siguiente grafica muestra la cobertura de GFI en los 28 Estados de México, teniendo presencia en 163
Municipios.

Cobertura de GFIl en México

+ 6 Centros de Negocio
+ 13 Oficinas de Negocio
(Incrementando hasta 32 para
diciembre 2016)

Ofreciendo todos los productos y
serviciosde GFI

|:| Centro I:I Oeste \:l Noreste
|:| Noroeste - Golfo Este - Sureste

Banco Interacciones, integrante de GFI, es uno de los bancos especializados mas grandes de México debido a
su modelo de negocio enfocado en entidades gubernamentales y proyectos de infraestructura, modelo que se
caracteriza por una estructura de operacién sin sucursales, lo que lo hace sumamente eficiente. Asimismo,
cuenta con fuertes niveles de capitalizacién y con fuentes de fondeo estables y diversificadas.

Estructura corporativa de GFI (promedio 2009-1T16)

Activos Capital Ut. Neta
% 6% ‘%
Prom. Prom. Prom.
2009-1T16 2009-1T16 2009-1T16
76% T7% 24%

Banco M Casa de Bolsa Aseguradora

GFI es una empresa que cotiza en la BMV y reporta sus resultados al ptblico inversionista desde 1993, y al 31
de marzo de 2016 contaba con una capitalizacion de mercado aproximada de MX$26.5 mil millones.
Asimismo, por ser una entidad financiera regulada, GFI publica sus resultados a través de la CNBV de
manera mensual. Lo anterior, deriva en transparencia y altos estdndares de reporteo a inversionistas y de
gobierno corporativo.

Adicionalmente, GFI cuenta con las siguientes ventajas competitivas de las que se podra beneficiar el
Fideicomiso al contar con la participacion del Asesor:

e Capacidad de andlisis y respuesta a las necesidades de cliente, en periodos de tiempo cortos;
e Conocimiento y revisién periédica de la situacién financiera de los clientes y contrapartes;
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e Proveedor de asesorfa, y al fungir como asesor y banquero procura acompariar al cliente desde la
conceptualizaciéon de su proyecto;

e Riesgo de operacién bajo, manteniendo activos de alta calidad y niveles de capitalizacién superiores a
los requerimientos regulatorios; y

e Crecimiento de distintas métricas de desempefio, incluyendo capital del Banco Interacciones y
capitalizacién de mercado.

Gobierno Corporativo de GFI

Consejo de Administracién

Consejero Puesto

Carlos Hank Rhon Presidente
Luis Téllez Kuenzler Miembro Independiente
José Julian Sidaoui D. Miembro Independiente
Julio Armando de Quesada Miembro Independiente
Eduardo Sanchez Navarro R.T. Miembro Independiente
Andrés Constantin Antonius Miembro Independiente
Joaquin Gonzélez Cigarroa G. Miembro Independiente
Graciela Hank G. Miembro
Carlos Alberto Rojo M. Miembro
Alejandro Frigolet V.V. Miembro
Gerardo C. Salazar V. Miembro
Gustavo Espinosa Miembro

El 50% de los miembros del consejo de administracién de GFI son miembros independientes. Los miembros
del consejo de administracién se encuentran divididos por sector en el cual cada uno se especializa, siendo
principalmente cuatro: bienes inmuebles; sector financiero; sector energia y sector infraestructura social. Los
miembros independientes del consejo de administracién de GFI cuentan con una importante trayectoria
profesional, entre la que podemos destacar los siguientes: Jose Julidn Siadoui participé como Sub-Gobernador
de Banco de México, Julio Armando de Quesada fue Director General de Citibank México, Eduardo Sanchez
Navarro es un renombrado empresario en el ramo inmobiliario, Andrés Constantin Antonius fue Sub-
Secretario de Energia, Joaquin Gonzélez Cigarroa fue Vicepresidente Ejecutivo del Texas Community Bank, por
altimo, Luis Téllez Kuenzler fue Director General de la BMV, Secretario de Energia y Secretario de
Comunicaciones y Transportes.

Ademas del consejo de administracién, el gobierno corporativo de GFI cuenta con (i) un comité de auditoria
presidido por un miembro independiente, (ii) un comité de riesgos presidido por un miembro del consejo de
administracién no involucrado en el equipo directivo de GFI, y (iii) un comité de crédito presidido por un
miembro del equipo directivo.

Breve historia y evolucion de GFI:

1966 Creacion de Aseguradora Interacciones.

1987 Creacion de Interacciones Casa de Bolsa.

1992 Incorporacién de Grupo Financiero Interacciones.

1993 Licencia para abrir Banco Interacciones.

2000 Carlos Hank Gonzélez es nombrado CEO.

2001 Creacion de Interacciones Sociedad Operadora de Sociedades de Inversion.
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2011 Supera MX$100 mil millones en activos.

2013 Nueva salida a la BMV.
2014 Banco mejora calificacion crediticia y Carlos Rojo Macedo es nombrado CEO.
20167 Mas de 52 trimestres continuos reportando ganancias.

e La siguiente gréifica muestra cémo, desde su oferta publica de acciones, GFI ha tenido rendimientos
superiores que sus competidores y que el IPC8. En la grafica se muestra como GFI ha tenido un
rendimiento del 61% desde la oferta publica de acciones?; un rendimiento del 43% por encima de sus
competidores; asi como un rendimiento del 47% por encima del IPC.
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1-10-13 310114  30-04-14 31-07-14  31-10-14  31-01-15 30-04-15 31-07-15 311015  31-01-16
Interacciones Competidores IPC

Nota: competidores incluye a Grupo Financiero Banorte, Grupo Financiero Santander México,
Grupo Financiero Inbursa y Grupo Banregio.

Al 31 de marzo de 2016, Banco Interacciones era el octavo banco mds grandel® del sistema financiero
mexicano en términos de activos totales, y contaba con uno de los indices de morosidad mas bajos del
sistema, de tan solo 0.15% y un indice de cobertura de 10.47 veces la cartera vencida total, uno de los mas
altos del sistema financiero.

Banco Interacciones ha generado resultados tangibles a sus inversionistas, con una TACC durante los tltimos
7 afios de +15.46% de la utilidad neta, +15.13% de crecimiento de cartera y +19.91% de ROE.

La grafica a continuacién ilustra el crecimiento de Banco Interacciones en términos de capital administrado y
capitalizacién de mercado:

7 Fuente: Véase el reporte trimestral correspondiente al primer trimestre.

8 Fuente: Factset del 17 de octubre de 2013 (fecha de oferta publica inicial de GFINTER) al 31 de marzo de 2016.

? No incluye dividendos. La apreciacién de GFI al 1T16 considerando dividendos de 2013, 2014, 2015 y 1T16 es de 83%
10 Fuente: Comisién Nacional Bancaria y de Valores
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1T16

MXP$12.8 mil
\ millones!"

1T16

) MXP$26.5 mil
o Mere millones
* pcon S

Perfil General de Grupo Financiero Interacciones
Informacién Financiera Seleccionada al 1T16 (MX$ miles de millones)

Concepto 1T16
Activos 216.43
Total Cartera de Crédito 87.35
Crédito a Gobiernos 52.88
Crédito a Infraestructura 20.84
Crédito a PyMEs 4.09
Crédito a Gobierno Federal 5.90
Crédito a Otros 0.29
Fondeo 105.94
Capital Contable 14.52
Utilidad Neta (iiltimos doce meses) 24
ROE 14.27%
Indice de Cartera Vencida 0.15%
Indice de Capitalizacién 17.98%

Fuente: Reporte trimestral 1T16.
Principales lineas de negocio.

A lo largo de su historia GFI se ha enfocado en las siguientes lineas de negocio, celebrando transacciones en
un rango de MX$100 millones y MX$1,500 millones:

Gobierno.

Bajo la legislacion mexicana, los estados y municipios pueden obtener financiamiento para el
desarrollo de infraestructura y servicios publicos. Los préstamos contratados por estados y
municipios son usados como deuda publica para el desarrollo de proyectos de infraestructura.
Los gobiernos necesitan comprobar el uso de los recursos para estos proyectos. El tamarfio
promedio de la operacién para esta linea de negocio es de aproximadamente MX$200 millones.

La siguiente tabla demuestra el desempefio de GFI en esta linea de negocio:
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18.59%

5.24%
0.00%

Crédito  (MIN+Comisiones)/Crédito  IMOR
TACC 08-1T16

1T16

Infraestructura.

Los préstamos en este segmento son otorgados directamente al originador del proyecto, quienes
por lo general cuentan con recursos federales como fuente de pago, lo cual brinda ciertas
garantias a GFI. El tamafio promedio de la operaciéon de esta linea de negocio es de
aproximadamente MX$250 millones Al primer trimestre de 2016, el portafolio de infraestructura
de GFI se encuentra diversificado en 7 sectores.

La siguiente tabla demuestra el desempefio de GFI en esta linea de negocio:

21.02%

5.07%
0.00%

Crédito  (MIN+Comisiones)/Crédito  IMOR
TACC 08-1T16

1T16
PyMEs.
Financiamiento a proveedores federales quienes forman parte contractual de los proyectos de
infraestructura. GFI se enfoca principalmente en los sectores de comunicaciones, transporte y
energia. El tamafio promedio de la operacién de esta linea de negocio es de aproximadamente

MX$75 millones.

La siguiente tabla demuestra el desempefio de GFI en esta linea de negocio:
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29.37%

3.69%
0.00%

Originacion (MIN+Comisiones)/Crédito  IMOR
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1T16

Gobierno Federal.

Dada la capacidad de GFI de estructurar préstamos, su reconocimiento de marca, y su experiencia
en préstamos a gobiernos, GFI desarroll6 la linea de negocio del Gobierno Federal creando una
nueva oportunidad de negocio al prestar directamente a entidades federales.

La siguiente tabla demuestra el desempefio de GFI en esta linea de negocio:

5,896 millones
J 0-009”0

1T16 Cartera  (MIN+Comisiones) IMOR

de Crédito /Crédito
1T16
Diversificacion en Sectores Atractivos (Backlog 1T16)
11%

47% " CAGR de 25.7% durante los altimos 7 afios

“  Portafolio de proyectos valuadoen MXP$21
mil millones de pesos(®

1%

" Portafolio diversificado con bajo riesgo
12%

Presencia en 28 estados (cobertura nacional de

88%)®

11%

= Energia mCom & Transp Salud
= Hidraulico m Seguridad Complejos Urbanos

GFI tiene un desempefio probado (medido en funcién del crecimiento del valor del portafolio) en la
prestacion de servicios de asesoria legal, financiera y técnica, adquiriendo experiencia en financiamientos
estructurados y bursatilizaciones. Cuenta con ventajas competitivas basadas en el desempefio de proyectos
integrados, lo cual ha producido un crecimiento constante en el valor del portafolio durante los dltimos 7
afos.
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Portafolio de Proyectos de Infraestructura
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Acceso tinico a fuente propietaria de Proyectos de Infraestructura

En virtud de las disposiciones de exclusividad del Contrato de Asesoria, el Fideicomiso tendrd acceso
exclusivo a todas las oportunidades de financiamiento o de inversiones de capital relacionadas con Proyectos
de Infraestructura que sean originadas por el Asesor o Banco Interacciones. El Asesor y Banco Interacciones
no sélo son un receptor de un flujo continuo de proyectos de infraestructura de los gobiernos Federal, Estatal
y Municipal en México, sino que en ocasiones colaboran en el disefio y la estructuracién de proyectos de
infraestructura para los Estados y Municipios.

Al 30 de septiembre del 2015 (dltimo trimestre en el que se hizo publica esta informacién), Banco
Interacciones habia identificado 59 Proyectos de Infraestructura de potenciales clientes en busca de asesoria o
financiamiento (incluyendo diversos tipos de instrumentos con diversos tipos de duracién). Por su estructura
de modelo de negocio de largo plazo y al estar ubicados en los Subsectores en los cuales invierte el
Fideicomiso, de los 59 proyectos, 30 podrian ser candidatos a recibir capital y/o deuda subordinada y de
estos, 8, podrian cumplir con los Lineamientos de Inversién del Fideicomiso.

P Inf
royectos de Infraestructura Muestra de proyectos

Identificados otencialmente
por Banco Interacciones al P .
3T15 compatibles

Numero de
Subsector 59 8
Energia 19 4
Infraestructura Social 15 1
Hidrdulica 7 1
Trasportacion 18 2
Petréleo y gas 3 -

El capital y deuda total requeridos de una muestra de ocho proyectos potencialmente compatibles y que han
sido identificados por el Administrador a través de Banco Interacciones, asi como 14 proyectos de corto y
mediano plazo adicionales identificados directamente por el Administrador en el mercado, asciende a
MX$53.5 mil millones. De forma preliminar, el requerimiento de capital total de una muestra de 22 proyectos
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(8 originados por Banco Interacciones y 14 originados por el Administrador) en los que podria invertir el
Fideicomiso era de MX$5.8 mil millones, lo que representa 3.9x del monto estimado anual a invertir por el
Fideicomiso (asumiendo que el Fideicomiso invierta MX$1,500 millones durante su primer afio).

El Asesor ofrecera al Fideicomiso acceso exclusivo a la plataforma de Banco Interacciones, asi como acceso a
un flujo constante y robusto de Proyectos de Infraestructura en un segmento de mercado poco atendido. El
acceso exclusivo a la plataforma de Banco Interacciones permitird al Administrador reducir tiempo en la
buisqueda de oportunidades de inversion para el Fideicomiso y dedicar mayor tiempo y recursos al anélisis,
ejecucion y estructuracién de las oportunidades.

Capacidad de acceder a distintos subsectores del sector de infraestructura, a través de un portafolio
diversificado de proyectos

El Administrador atendera el mercado de nicho que le proporciona el Asesor y sus Afiliadas, enfocado en
proyectos de infraestructura medianos a nivel Federal, Estatal y Municipal lo que le permitird operar en
sectores poco atendidos por inversionistas institucionales.

Los Tenedores a través de su inversién en los Certificados y del Fideicomiso podran tener acceso a un
portafolio de Proyectos de Infraestructura medianos, diversificado y con rendimientos que podrian ser
atractivos, lo que serfa dificilmente replicable para quien lo intentara hacer de forma directa proyecto por
proyecto. El Administrador ofrece la experiencia de su equipo profesional, y capacidad para analizar y
seleccionar un portafolio diversificado en los Subsectores, que reduzca el riesgo y otorgue acceso a un
segmento del mercado de infraestructura poco atendido. Ademas, debido al acceso a una fuente importante
de proyectos mediante la plataforma del Asesor y de Banco Interacciones, el Administrador podra construir el
portafolio de una manera eficiente, previsiblemente en un periodo de tiempo reducido.

Equipo experimentado en el sector de infraestructura en México

El equipo del Administrador estara integrado por 9 profesionales. Actualmente, el equipo de inversiones esta
compuesto por 5 individuos que en conjunto cuentan con mds de 85 afios de experiencia conjunta en
infraestructura, construccién, capital privado, asset management y banca de inversién en México, habiendo
participado en inversiones y proyectos por un monto acumulado de US$50.7 mil millones. El equipo humano
del Administrador incorpora habilidades complementarias en evaluacién financiera, estructuracién,
desarrollo, construcciéon y operacién de Proyectos de Infraestructura.

Algunos de los miembros del equipo del Administrador han participado previamente y de manera conjunta
en proyectos de infraestructura. Especificamente, el Sr. Eduardo Santoyo y el Sr. José Alberto Judrez, han
trabajado conjuntamente durante los tltimos 4 afios. Por ejemplo, el Sr. Eduardo Santoyo y el Sr. José Alberto
Juarez trabajaron conjuntamente en un proyecto para un centro penitenciario federal, entregando resultados
positivos en un ciclo completo de inversién-desinversion en el sector de Infraestructura en México. En el ciclo
de inversién del centro penitenciario federal, participaron entre otras, en las actividades de originacion,
estructuracién, ejecucién, construccién, operacién y venta de dicho activo, operacion que generé un
rendimiento positivo sobre el capital.

El equipo del Administrador tendra un enfoque proactivo respecto al manejo de las oportunidades de
inversiéon y las Inversiones del Fideicomiso. Una de las fortalezas competitivas del Fideicomiso serd la
capacidad de estructurar los proyectos de inversion.

Ademas de los Proyectos de Infraestructura que el Asesor y Banco Interacciones puedan referenciar al
Administrador, a la fecha, el Administrador tiene identificados 14 potenciales Proyectos de Infraestructura los
cuales pudieran cumplir con los Lineamientos de Inversién y pudieren ser sujetos de Inversion del
Fideicomiso. Los proyectos identificados incluyen 11 proyectos greenfield y 3 brownfield en los subsectores de
(i) infraestructura social, (ii) transporte, (iii) energfa, y (iv) petréleo, los cuales se distribuyen de la siguiente
manera:
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Proyectos de

Proyectos de Infraestructura Infraestructura

Identificados e
. . Identificados por el
por el Administrador al . .
4T15 Administrador en etapa
de analisis al 4T15
Nuamero de
Subsector 35 u
Energia 6 3
Infraestructura Social 16 5
Hidrdulica 4 2
Trasportacion 7 4
Petréleo y gas 2

Fundamentos macroeconomicos y sectoriales sélidos

La economia mexicana ofrece a los inversionistas una combinacién atractiva entre tamafio y estabilidad
econdémica. México fue la segunda economia mas grande de Latinoamérica y la decimoquinta del mundo en el
2015 de acuerdo con el Fondo Monetario Internacional. Durante los altimos 15 afios, el gobierno de México ha
mantenido un manejo prudente de la economia y el presupuesto gubernamental y como resultado, las
principales variables macroeconémicas como inflacién y desempleo se han mantenido en niveles estables de
manera consistente, aun en presencia de crisis internacionales severas, como la crisis econémica y financiera
del 2009. Sin embargo, el presupuesto del gobierno federal ha dependido en los dltimos 5 afios en alrededor
de un 30% de los ingresos por rentas provenientes de la venta de petréleo, lo que hace vulnerable a los
ingresos del estado al precio internacional de este insumo no renovable.nt

La economia mexicana sufre de deficiencias estructurales en infraestructura que le impiden llegar a su
potencial de crecimiento econémico y que no habian sido atendidas en el pasado. Asimismo, el crecimiento
esperado de la poblacién durante los préximos 35 afios requerirda de inversiones considerables en
infraestructura basica, como electricidad, saneamiento de agua, hospitales, escuelas, carreteras, entre otros. En
abril de 2014, el gobierno federal anuncié el PNI, mismo que representa el plan de inversién mas ambicioso en
la historia moderna del pais. El PNI busca atender las fallas estructurales en infraestructura, asi como los
requerimientos que representa el crecimiento demografico futuro. El PNI asume que 37% de la inversién
vendra del sector privado; sin embargo, en el contexto actual de precios de petréleo por debajo de los US$3512
Délares por barril el gobierno tendra que incentivar atin mas la participacion del sector privado para poder
cumplir con las metas del PNI. Esto representa una oportunidad tnica para los inversionistas enfocados en
proyectos de infraestructura en México toda vez que la inversién privada podria ayudar a cubrir el recorte de
MX$221 mil millones que sufrira el presupuesto de egresos de la federacion en 2016 en comparacién con 2015,
cuyos efectos se veran reflejados en los afios siguientes.

En particular, los estados y municipios requieren de inversiéon privada en infraestructura que les permita
liberar recursos econémicos y enfocarlos en cubrir otras necesidades bésicas.

Monto Objetivo de las Inversiones

En el mercado actual de infraestructura en México, existe un amplio nimero de empresas técnicamente
capaces y experimentadas de tamafio medio, con capacidad financiera limitada que les impide participar

1t Fuente: Ley de Ingresos de la Federacion
12 Fuente: Mezcla Mexicana, Bloomberg 31 de marzo del 2016.
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exitosamente en proyectos de infraestructura, ya sea por su necesidad de capital, falta de sofisticaciéon
financiera o adecuadas relaciones institucionales con entidades de gobierno. Asimismo, existe un gran
nimero de oportunidades a través de diversos sectores tanto a nivel Federal, Estatal y Municipal.

En relaciéon con lo anterior, el Administrador realizara Inversiones por un monto méximo de hasta MX$900
millones por Inversién, en el entendido. Igualmente, también se podran considerar Proyectos de
Infraestructura cuyo monto a invertir esté por encima o por debajo del monto mencionado, cuando dichos
proyectos representen una oportunidad altamente atractiva para el Fideicomiso.

Diversificacién de las Inversiones del Fideicomiso

Las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso deberan cumplir con los criterios de diversificacion
contenidos en los Lineamientos de Inversién. Adicionalmente, el plan de negocios del Fideicomiso buscara
diversificar el portafolio de inversiones en cada una de las siguientes cuatro categorias: (i) sector; (ii) madurez
o etapa del proyecto; (iii) tipo de riesgo; y (iv) apalancamiento.

A continuacioén se explican con mayor detalle algunas de las estrategias de diversificacién:

Sectores

El Fideicomiso buscara invertir en un portafolio diversificado de Proyectos de Infraestructura con bajo riesgo
comercial (APP’s, CPS’s y concesiones brownfield) en cinco Subsectores. Los sectores en los que se

concentraran las inversiones incluyen:

Infraestructura social

Las oportunidades de inversién en el sector de infraestructura social, podran incluir, sin
limitacién, hospitales, centros penitenciarios, centros de educacién, museos, estancias para
adultos mayores, guarderias, centros de capacitaciéon de fuerzas de seguridad y ciudades
administrativas.

Petréleo y Gas

Se tiene una expectativa de un creciente nimero de oportunidades de Inversién en el sector de
petréleo y gas, principalmente debido a las recientes reformas constitucionales en materia
energética que promulgé el Congreso de la Uniéon en diciembre de 2013, asi como las
subsecuentes reformas a leyes secundarias promulgadas en agosto en 2014. Las inversiones en
este sector, podran incluir, sin limitacién, infraestructura relacionada a o que presente servicios a
la exploracién, extraccién, produccioén, refinacion, transformacién, almacenamiento, transporte y
distribucién de petrdleo, gas y sus derivados y petroquimica.

Energia Eléctrica

El sector de energia eléctrica, comprendido por energia convencional y por energia renovable,
presenta igualmente un ntimero creciente de oportunidades de inversiones para el sector privado
dadas las recientes reformas constitucionales. En el ambito de energia convencional, el
Fideicomiso podra invertir, sin limitacién, en generacién, cogeneracién, transporte y distribucion;
por otra parte en el sector de energia renovable, el Fideicomiso podra invertir en, infraestructura
hidroeléctrica, infraestructura para energia eélica y fotovoltaica, entre otros.

Infraestructura Hidraulica
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El Fideicomiso podrd invertir, sin limitacién, en infraestructura para el tratamiento de aguas
residuales, purificaciéon de agua, sistemas de distribucién y/o transporte de agua, presas, plantas
desalinizadoras, plantas de tratamiento de aguas congénitas.

Transporte

Uno de los sectores de infraestructura con mayor actividad en México y con subsectores que aun
requieren un sinntimero de proyectos de desarrollo o modernizaciéon. En el sector de transporte,
el Fideicomiso podra invertir, sin limitacién, en carreteras, vialidades, puentes, libramientos,
estacionamientos, centros de transferencia, puertos, aeropuertos, ferrocarriles y sistemas de

transporte urbano.
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El Fideicomiso podrd invertir en proyectos (i) que se encuentran en la etapa de desarrollo (greenfield), lo que
implica la inversién en la planeacién, disefio, ingenierfa, procuracién o construccién, operaciéon y
mantenimiento o (ii) en proyectos que se encuentran en su fase de operacién y mantenimiento (brownfield); o
(iii) proyectos que incluyan los numerales (i) y (ii) anteriores, dependiendo de las oportunidades de inversién
que se presenten.

Con la intencién de mitigar riesgos, el Administrador buscard que las Inversiones del Fideicomiso estén
debidamente distribuidas entre proyectos en etapa de desarrollo y proyectos en etapa de operaciéon y
mantenimiento. Usualmente, los proyectos en etapa de desarrollo generan un mayor retorno que los
proyectos en operacién, mientras que estos dltimos, tipicamente tienen un menor riesgo.

Estrategia de Riesgos

En el proceso de evaluacion de las Inversiones del Fideicomiso, el Administrador implementara las siguientes
estrategias de riesgos:

¢ El Fideicomiso invertird en proyectos cuya demanda, o riesgo comercial esté garantizado, o en caso de
no estarlo, los Proyectos de Infraestructura deberan contar con un historial aceptable de ingresos
estables durante un tiempo de medicién razonable.

¢ El Fideicomiso invertird en proyectos en los cuales tenga de contraparte a (i) el Gobierno Federal; (ii)
Gobiernos Estatales; (iii) Gobiernos Municipales; (iv) empresas paraestatales, empresas productivas
del estado u organismos de los tres niveles de gobierno, y (iv) clientes privados con alta calidad
crediticia.

¢ Adicionalmente, para los proyectos con Gobiernos Estatales o Municipales, el Administrador buscara
obtener como garantias las participaciones Federales correspondientes a dichas entidades y/o flujos
derivados de impuestos locales. Para el caso de clientes privados se buscara contar con contrapartes
de alto nivel crediticio o bien las garantias necesarias para contar con un proyecto con riesgo de
contraparte aceptable.

e El Fideicomiso invertird en activos que estdn en desarrollo, o proyectos sin un historial operativo
comprobado, se buscard que las empresas que lleven a cabo la construccién del proyecto ofrezcan
garantias y/o estructuras que atenten el riesgo de construccién tales como contratos “lump sum turn
key”13.

Apalancamiento

El Fideicomiso podra incluir dentro de su estrategia el uso de deuda para potenciar el rendimiento sobre el
capital de cada Inversién. Por lo tanto, el Administrador podrd instruir al Fiduciario para que, directamente
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o a través de cualesquier Vehiculos de Inversién, podra obtener
préstamos o incurrir en deuda sujeta a tasas de interés variables o fijas. El Administrador, antes de asumir
dicha deuda, tomara en cuenta la relacién de deuda/capital de cada proyecto en especifico, atendiendo a sus
caracteristicas individuales tales como, los términos de mercado, la capacidad de generacién de flujo de
efectivo, solidez crediticia de la contraparte, y/o la asignacion del riesgo de demanda entre los distintos
actores.

Lineamientos de Inversion

13 Significa cualquier contrato en el que se acuerda el precio fijo para la ejecucién de un proyecto o parte de un proyecto. Una vez
completado, se entrega el proyecto, en condiciones listas para operar al cliente.
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De conformidad con lo anterior y con la estrategia de inversiéon del Fideicomiso, a continuacién se describen

los Lineamientos de Inversion:

Objetivo de Inversion:

El Fideicomiso buscara invertir en Proyectos de
Infraestructura a través de Vehiculos de
Inversion.

Todo Vehiculo de Inversion deberé llevar a cabo
su actividad en territorio nacional, en el
entendido, que dichos Proyectos de
Infraestructura deberén, en el caso de ser activos
tangibles, ubicarse en México o, en caso de ser
intangibles, contar con una fuente de recursos
ubicada en México.

Instrumentos de Inversiéon

Las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso

podran estar estructuradas como:

(iif) Capital

(iv) deuda (incluyendo, sin limitacién, Deuda
Estructurada, Deuda Subordinada o Deuda
Convertible); en el entendido que ninguna
Inversiéon se podrd estructurar como
Financiamiento Senior; salvo por aquellos
financiamientos que otorgue el Fideicomiso
a los Vehiculos de Inversiéon y no
directamente a un  Proyecto de
Infraestructura.

Caracteristicas de las Inversiones y ventajas
competitivas:

Las Inversiones deben mostrar, segtn lo
considere el Administrador a su entera
discrecion, algunas de las siguientes ventajas
competitivas:

(v) riesgo comercial bajo (entendiéndose por
ello que la demanda esté garantizada o que
la misma no se pueda razonablemente
esperar que varfe sustancialmente,
independientemente del precio del bien o
servicio de que se trate);

(vi) tener como contraparte a entidades del
gobierno Federal, Estatal o Municipal,
empresas paraestatales, sociedades
productivas del estado o cualquier otra
entidad publica o privada con alta calidad
crediticia;

(vii) contar con un historial de flujos de efectivo
u otra métrica de desempeio comprobado,
o en el caso de Proyectos de Infraestructura
a desarrollarse (greenfield), contar con
mecanismos que permitan alcanzar un
desempefio solido; y

(viii)flujo de ingresos que provengan de
contratos con, o tarifas por servicios
determinados por, o de concesiones o
licencias otorgadas por, autoridades o
entidades gubernamentales, o respaldados
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por contratos a largo plazo.

Adicionalmente, tratdndose del otorgamiento de
financiamientos, debera existir una garantia o
fuente de pago suficiente clara e identificable.

Retorno de las Inversiones:

El retorno esperado de las Inversiones serd de
entre 14.0-16.0% anual en términos nominales
para Inversiones en Proyectos de Infraestructura
a desarrollarse o en etapa de construcciéon
(greenfield) y 12.0-14.0% anual en términos
nominales respecto de las Inversiones en
Proyectos de Infraestructura en etapa de
operacion (brownfield).

Cumplimiento con leyes:

Tratandose de cualquier Vehiculo de Inversién
que opere un Proyecto de Infraestructura en
aprobacioén, dichos Vehiculos de Inversion
deberan contar con todos los permisos, licencias,
concesiones y autorizaciones necesarias para la
operacion del Proyecto de Infraestructura de que
se trate, salvo por aquellas faltantes que a juicio
del Administrador fueran factibles de obtener

y /o0 estuvieren en proceso de obtencién.

Sectores y concentracién minima una vez que
acabe el Periodo de Inversién

El Fideicomiso invertira en cinco subsectores:

(vi) Infraestructura social;

(vii)  Energia eléctrica;

(viii)  Infraestructura hidraulica;

(ix) Petréleo y gas; y

(x) Transporte.

El objetivo del Fideicomiso sera que, al término
del Periodo de Inversion se hayan invertido o
comprometido al menos el 66% (sesenta y seis
por ciento) del Monto Neto Invertido de los
Tenedores en los siguientes sectores: (i)
comunicaciones y transportes, (ii) hidraulico, (iii)
medio ambiente, (iv) turistico y urbano, y (v)
otros sectores que sean promovidos por
dependencias y entidades de la Administracién
Pablica  Federal bajo  obras  publicas,
otorgamiento de concesiones, permisos y
asociaciones publico privadas.

Posicién de Control:

El Fideicomiso debera mantener en todas las
Inversiones que realice una posicion mayoritaria,
con derechos corporativos de Control, o bien
minoritaria que otorgue derechos de minoria
negociados en términos de mercado.

Limitaciones:

(vi) Ninguna Inversién podra ser por un monto
mayor al 20% del Monto Maximo de la
Emision;

(vii) No mas del 35% del Monto Maximo de la
Emision podré estar invertido en Proyectos
de Infraestructura que se ubiquen en la
misma entidad federativa de México, en el
entendido, que dicha limitacién no aplica a
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inversiones ubicadas en el Distrito Federal,
Estado de México, Puebla y Nuevo Ledn.

(viii)Ninguna Inversién directamente en un
Proyecto de Infraestructura podra estar
estructurada como Financiamiento Senior;
salvo por aquellos financiamientos que
otorgue el Fideicomiso a los Vehiculos de
Inversién y no directamente a un Proyecto
de Infraestructura.

(ix) No maés del 50% del Monto Méximo de la
Emisién podra estar invertido en Proyectos
de Infraestructura del mismo Subsector y
no mas del 25% del Monto Maximo de la
Emisién, podra estar invertido en Proyectos
de Infraestructura de centros penitenciarios.

(x) No mas del 15% del Monto Maximo de la
Emisién podra estar invertido en Proyectos
de Infraestructura Municipales, salvo que
estos cuenten con una garantia de pago
adicional e independiente del proyecto
correspondiente (i.e. garantia Federal o
Estatal).

Los Lineamientos de Inversiéon son limitantes o restricciones a la realizacién de Inversiones. Conforme a los
términos del Contrato de Fideicomiso, la Asamblea de Tenedores sera el tinico 6rgano de gobierno facultado
para autorizar Inversiones que no cumplan con los Lineamientos de Inversién. Las caracteristicas de dichas
Inversiones y los términos y condiciones negociados a favor del Fiduciario podran ser determinados por el
Administrador de conformidad con los procedimientos que utiliza en el curso ordinario de su negocio y
consistente con su préctica de negocio. El Administrador buscard obtener los mejores términos posibles para
el Fideicomiso considerando, entre otras, las condiciones de mercado aplicables en ese momento.

Consideraciones Adicionales de las Inversiones

El Administrador tomaré en cuenta, ademas de los Lineamientos de Inversion, los siguientes indicadores en
cualquier posible Inversién a realizarse: (i) debera presentar un plan de negocios con ventajas competitivas;
(ii) contar con flujos de efectivo bien identificados; (iii) ser previsiblemente financiable; (iv) contar con socios
que tengan una participacion econdémica relevante; (v) socios que cuenten con un equipo directivo con
experiencia en la materia y cuyos incentivos estén alineados con el Proyecto de Infraestructura, respectivo;
(vi) contar, para el caso de Proyectos de Infraestructura a desarrollarse, con un constructor con experiencia y
que el mismo ofrezca garantias de su desempefio; y (vii) para Proyectos de Infraestructura estabilizados,
contar con un operador con experiencia probada en materia de los Proyectos de Infraestructura, respectivo y
que el mismo ofrezca garantias de su desempefio.

Rendimientos Esperados y Generacién de Valor

El Fideicomiso se constituye con el propésito de buscar otorgar a los Tenedores rendimientos brutos (antes de
gastos de administracién y del Fideicomiso) a partir de inversiones que generen en términos nominales de
entre 14.0-16.0% anual para Inversiones en Proyectos de Infraestructura a desarrollarse o en etapa de
construccion (greenfield) y 12.0-14.0% anual en términos nominales respecto de las Inversiones en Proyectos de
Infraestructura en etapa de operacion (brownfield). En la experiencia del equipo del Administrador, los
rendimientos hoy en dia en México para Proyectos de Infraestructura pudieran estar por encima del objetivo
del Fideicomiso, sin embargo, estimamos que con el incremento de inversionistas en el sector de
infraestructura es posible que en el mediano plazo los retornos se estabilicen en los rangos objetivo indicados.
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En la experiencia del equipo del Administrador, los rendimientos nominales de una inversiéon podrian
mejorar a través de (i) cambios en la estructura de capital una vez estabilizado, incluyendo sin limitacién
refinanciamientos de deuda, y/o (ii) venta total o parcial a terceros de las inversiones previo al plazo de
maduracién final de las mismas. En todo momento el Administrador buscara proyectos con un riesgo
aceptable y que generen el mayor retorno posible a los Tenedores. Atin y cuando el Administrador sefala el
rango de rendimientos esperados de las inversiones basado en su experiencia en inversiones realizadas en
transacciones similares anteriores, no se puede garantizar que se obtendra rendimiento alguno o que los
rendimientos estaran dentro del rango sefialado, dado que el Administrador ha basado sus estimaciones en
supuestos que no se pueden constatar y las Inversiones estdn sujetas a multiples riesgos, mismos que son
sefialados en este prospecto (para mayor detalle respecto de los riesgos a los que las Inversiones estan sujetas,
ver la seccién “I. Informacion General. 3. Factores de Riesgo”). Ademas, las Inversiones se realizaran con base en
la informacién disponible en el momento en que se realicen, la cual puede cambiar. Las circunstancias de cada
Inversién y Desinversiéon son inciertas y no pueden conocerse a la fecha del presente, por lo que el
rendimiento global del Fideicomiso es incierto. El rango del rendimiento de las inversiones del Fideicomiso
descrito con anterioridad se proporciona dnicamente para efectos informativos, en cumplimiento de la
Circular Unica, y no tiene otro propoésito. Entre otras cosas, no se proporciona para inducir a los inversionistas
a considerar que ese serd el rendimiento de las inversiones del Fideicomiso, debiendo reconocer los
Tenedores, por el s6lo hecho de adquirir los Certificados Bursatiles, que es posible que no obtengan
rendimiento alguno e incluso que pierdan la totalidad de su inversién. No existe garantia o certeza, por
ningtn concepto y de ninguna naturaleza, que el Fideicomiso generard rendimiento alguno o rendimientos
dentro del rango descrito con anterioridad. No existe garantia o certeza de que los Tenedores recibiran
Distribuciones al amparo del Fideicomiso y si las reciben, no se tiene certeza del nivel que representaran
dichas Distribuciones. Ni el Administrador, ni los Agentes Estructuradores, ni los Intermediarios
Colocadores, ni el Representante Comun, ni el Fiduciario, ni GFI, ni cualesquiera de sus Afiliadas o
subsidiarias garantizan o aseguran la existencia de cualesquiera rendimientos al amparo del Fideicomiso. De
igual forma, existe la posibilidad de que uno o mas de los Tenedores no atiendan a las Llamadas de Capital, lo
que pudiera impedir el cumplimiento del plan de negocios conforme a lo establecido en este prospecto. En la
medida permitida por la Ley Aplicable, el Administrador y sus Afiliadas se liberan de cualquier
responsabilidad en relacién con la informacién contenida en el presente parrafo. Para una descripcién més
detallada acerca de los riesgos anteriores, ver las secciones “I. Informacion General - 3. Factores de Riesgo”.

En cuanto a la capacidad de generacién de valor, el Administrador considera que es de gran importancia
seleccionar aquellos Proyectos de Infraestructura en los que su equipo de administracién tenga la capacidad
de realizar contribuciones significativas para el proyecto y sus inversionistas. Existen diversas dimensiones en
las que se puede materializar dicha capacidad para afadir valor, tales como la capacidad de implementar
procesos y procedimientos de operacioén y reporte institucionales, contribuir a optimizar la estructura de
capital, la potencial sinergia con otros proyectos o empresas en las que el Fideicomiso participe, y economias
de escala en la adquisicién de insumos o servicios, entre otras.

Calendario de Inversiones y Desinversiones

El Fideicomiso tiene por objeto invertir el Monto Destinado a Inversiones durante el Periodo de Inversién
(segun el mismo sea extendido). El monto a invertirse y el ritmo al que el mismo se invertird dependeré de
cada operacién en particular, las circunstancias imperantes en el mercado en ese momento y otros factores
que podrén estar fuera del control del Administrador.

Debido a lo anterior, no es posible establecer un calendario detallado con las fechas en las que se realizaran las
Inversiones y, en su caso, las Desinversiones respectivas, dado que no existen Proyectos de Infraestructura
definidos a la fecha del presente prospecto. En general, el Administrador prevé realizar o comprometer las
Inversiones a lo largo del Periodo de Inversién y estima que la calendarizacién de las mismas resultara de las
caracteristicas particulares de cada Proyecto de Infraestructura y cuyo conjunto habra de determinar la
calendarizacién de las Inversiones del Fideicomiso.
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En relacion con la Desinversion de las Inversiones, no se prevé una calendarizacién predeterminada y aunque
se estima que una porcién mayoritaria de las Inversiones habra de ser desinvertida hacia el final de la
vigencia de la Emision, es posible que por circunstancias de mercado, estructura financiera, estratégicas o
alguna otra, determinemos la conveniencia de realizar desinversiones en cualquier momento de la vigencia de
la Emision.

Moneda

El Fideicomiso se encuentra estructurado en Pesos. Lo anterior obedece a que gran parte de los Proyectos de
Infraestructura en los que se estard invirtiendo tendran tanto requerimientos de capital, como retornos
denominados en Pesos mexicanos.

Sin embargo, existe la posibilidad que el Fideicomiso llegue a incurrir en riesgo cambiario mismo que se
origina cuando el Fideicomiso decida realizar Inversiones con requerimientos de capital y/o que generen
ingresos en Dolares. El Administrador espera que los Proyectos de Infraestructura cuyos retornos se calculen
en Délares, se concentren principalmente en el sector de petréleo y gas.

El Administrador no incurrird en précticas especulativas respecto del tipo de cambio, por lo mismo el
Administrador buscard tomar las medidas necesarias para mitigar el riesgo cambiario, tales como la
contratacién de coberturas y realizar el menor nmero posible de operaciones cambiarias.

El retorno esperado estara denominado en Pesos mexicanos, en el entendido, que para efectos de calcular el
retorno esperado, cualquier cantidad en Doélares usada para hacer pagos que comprendan el Monto Total
Invertido de Tenedores se consideraran convertidas a Pesos al tipo de cambio para solventar obligaciones en
moneda extranjera pagaderas en México publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion en la fecha que dichos pagos sean realizados.

Proceso de Inversion del Administrador

El proceso de inversién del Fideicomiso se compone de 7 etapas:

() Originacion;

(if) Analisis y estructuracién;

(iii) Aprobacién;

(iv) Negociacién;

v) Inversién;

(vi) Administracién, monitoreo y seguimiento; y
(vil

vii)  Desinversion.

A continuacidn se presenta de manera ilustrativa el proceso de inversion del Fideicomiso:
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Il. Analisis y Estructuracién

: Comité de Inversiones del
: Administrador

I1l. Aprobacién

Comité Técnico CKD o Asamblea de Tenedores CKD
No I si

Proyecto
Desechado IV. Negociacion y Cierre

V. Inversion

VI. Administracién y Monitoreo

VIl. Desinversion

1. Originacién

El Fideicomiso tendra dos fuentes principales para la originacién de oportunidades de inversiéon o prospectos
de inversién (a) Proyectos de Infraestructura originados o conseguidos por el Asesor, y (b) Proyectos de
Infraestructura originados, conseguidos o generados por el Administrador. Para proyectos originados por
cualquiera de las fuentes, el Administrador deberd llevar a cabo un andlisis preliminar con el fin de
asegurarse que la Inversién respectiva cumple con los Lineamientos de Inversion y que el retorno preferente
esperado de la inversion es el adecuado. A continuacién se detallan ambos procesos de originacién segin su
fuente:

(a) Proyectos originados por el Asesor

El Asesor, a través de Banco Interacciones, genera un continuo flujo de Proyectos de Infraestructura, debido al
modelo de negocios y por medio del grupo de infraestructura de GFIL. Segun el reporte de la cartera de
proyectos en analisis de Banco Interacciones, al cierre del tercer trimestre de 2015, Banco Interacciones se
encontraba en proceso de andlisis de un total de 59 proyectos. Durante el periodo 2008 a 3T15, la cartera de
deuda en infraestructura de Banco Interacciones crecié a un promedio de 25.8% por lo que el Administrador
espera que el nimero de proyectos en andlisis por Banco Interacciones contintie su tendencia de crecimiento.

La cartera de Proyectos de Infraestructura en analisis de Banco Interacciones incluye diversos proyectos en
cuanto a estructura o producto solicitado, monto, duracién y tipo de riesgo, entre otros.
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De conformidad con las obligaciones de exclusividad del Asesor bajo el Contrato de Asesoria, el Asesor se
obliga entre otras cosas, a compartir con el Administrador el Reporte de Proyectos visibles o en andlisis por
parte de Banco Interacciones que éste haya generado durante el tltimo trimestre. Conforme a este acuerdo, el
Administrador se reunira trimestralmente con el personal de Banco Interacciones que haya generado el
Reporte de Proyectos para revisar el Reporte de Proyectos y preseleccionar aquellas oportunidades que
potencialmente cumplan con los Lineamientos de Inversién del Fideicomiso. Los Reportes de Proyectos
trimestrales que reciba el Administrador son confidenciales, y no podran ser compartidos con los
inversionistas o potenciales inversionistas del Fideicomiso. Para lo anterior, el acuerdo antes mencionado
debera contemplar un procedimiento respecto a la mecanica de entrega del reporte, la informacién que este
debe contener y el manejo de la informacién que contiene.

(b) Proyectos originados por el Administrador

El equipo del Administrador continuamente buscard oportunidades de inversién para el Fideicomiso. El
equipo del Administrador cuenta con relaciones profesionales en el sector asi como amplia experiencia
participando en Proyectos de Infraestructura, lo cual le generara un flujo de oportunidades de Inversién para
el Fideicomiso.

Adicionalmente, de manera selecta, el Administrador pretende llevar a cabo publicidad del Fideicomiso a
través de medios especializados y participar en eventos del sector con miras a generar un mayor flujo de
oportunidades de inversion.

Una vez que el Asesor ha referenciado un prospecto de financiamiento o el Administrador ha identificado
una oportunidad de inversién, el Administrador debera llevar a cabo un anélisis preliminar de la misma
mediante el cual confirmaréd que la oportunidad de inversién potencialmente cumple con los Lineamientos de
Inversién asi como su potencial conveniencia para el Fideicomiso.

Posteriormente, el Administrador decidird la conveniencia de dedicar recursos del Administrador a un
analisis detallado de la oportunidad de inversion e informara al Asesor cudles oportunidades de inversion
procederan a la etapa de analisis.

2. Analisis

Una vez que se hubiere originado, conseguido o generado una oportunidad de Inversién o un prospecto de
financiamiento que potencialmente cumpla con los Lineamientos de Inversién el Comité de Inversiones del
Administrador y las entidades de GFI encargadas del analisis de oportunidades de inversién o prospectos de
financiamientos iniciaran de forma paralela un proceso de andlisis, en términos sustancialmente similares.
Una vez obtenidos los resultados de los analisis llevados a cabo por las entidades correspondientes de GFI,
estos seran presentados al Comité de Inversiones del Administrador, el cual determinara si es conveniente o
no que el Fideicomiso lleve a cabo la Inversién respectiva.

El analisis que lleve a cabo el Comité de Inversiones del Administrador y las entidades correspondientes de
GFI se realizara conforme a las practicas y estandares del sector correspondiente de cada Proyecto de
Infraestructura e incluira el analisis del proyecto y el andlisis de la operacién. Los puntos que dichos comités
deberan tomar en cuenta para su andlisis seran los siguientes:

() Auditoria legal, financiera y técnica del proyecto (due diligence)

(if) Conveniencia y adecuacion del proyecto con la estrategia del Fideicomiso;

(iii) Caracteristicas particulares del proyecto;

(iv) Riesgos potenciales del proyecto;

(v) Retorno esperado;

(vi) Estructura inicial de la operacion y pasos a seguir para el cierre de la Inversion;

(vii)  Riesgo de las contrapartes;
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(vili)  Analisis financiero de la Inversion;

(ix) Analisis de los participantes en la operacién;
(x) Anadlisis de riesgos de la operacioén;
(xi) Analisis de las garantias de la operacién; y

(xii)  Analisis de potenciales alternativas de desinversion.

El Administrador podré contratar asesores independientes para revisar y asesorar en el andlisis del prospecto
de financiamiento y de la oportunidad de inversién respectiva.

El anélisis de las entidades correspondientes de GFI no busca tomar una decisién respecto a la Inversion y la
opinién que las entidades correspondientes de GFI rindan no seréd considerada vinculante. En relacién con lo
anterior, la opinién de las entidades correspondientes de GFI se limita a ser una opinién calificada sobre el
Proyecto de Infraestructura respectivo y la estructura de la Inversién. El Asesor y el Banco Interacciones, tan
pronto tengan conocimiento, deberdn informar al Administrador por escrito de la existencia de cualquier
potencial Conflicto de Interés del Asesor o de cualquier entidad que forme parte del GFI respecto de
cualquiera de las oportunidades de inversion o prospectos de financiamientos notificados por el
Administrador al Asesor. El Administrador debera de informar los resultados y recomendaciones de las
entidades correspondientes de GFI y del Comité de Inversiones del Administrador a la Asamblea de
Tenedores o al Comité Técnico a través del Memorandum de Inversién, mismo que se describe mas adelante.
Asimismo, el Administrador deberéd notificar por escrito al Comité Técnico de todas las oportunidades de
inversién o prospectos de financiamiento que, aun cumpliendo con los Lineamientos de Inversiéon, hubieren
sido desechadas por el Administrador en la etapa de pre-andlisis o de andlisis por no considerarlas
convenientes para el Fideicomiso.

Durante el andlisis y estructuracién de Inversién, el Administrador siempre deberd buscar los mejores
términos y condiciones para el Fideicomiso. En relacién con lo anterior, en los casos que la oportunidad de
inversién o un prospecto de financiamientos incluya una Inversién del Fideicomiso y la participacién de GFI
o cualquiera de sus subsidiarias a través de, por ejemplo, Financiamiento Senior, los términos y condiciones
de dicho Financiamiento Senior acordados por GFI o cualquiera de sus subsidiarias deberdn ser en términos
de mercado (arms length).

2.a Integracion del Comité de Inversiones del Administrador

El Comité de Inversiones del Administrador estara integrado de por lo menos cuatro de las siguientes
personas:

(a) el director general del Administrador,

(b) los dos directores ejecutivos del Administrador; y

(c) indistintamente, uno de los directores o subdirectores del &rea de inversiones.

2.b Elaboracion del Memordandum de Inversion

Una vez concluidos los procesos de andlisis mencionados anteriormente y se determine que es conveniente
para el Fideicomiso invertir en la Inversion respectiva, el Administrador debera elaborar un Memordandum de
Inversion.

El Memordandum de Inversion es la base para la presentacién que se hace al Comité Técnico o a la Asamblea
de Tenedores, segtin corresponda, con el fin de buscar informar a dichos érganos y en su caso obtener las
aprobaciones que se requieran conforme a los términos del Contrato de Fideicomiso.

El Memorandum de Inversion tendra las siguientes secciones principales:

e  Resumen Ejecutivo. Contiene una sintesis del Proyecto de Infraestructura. También incluye los
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términos y condiciones financieras y legales mas importantes acordadas con las partes y el
resumen de los principales indicadores y proyecciones financieras del Proyecto de
Infraestructura, y en su caso, el andlisis de los riesgos operativos, legales, técnicos, politicos y
sociales relacionados con dicha Inversién, asi como una explicacion de las propuestas para
mitigar los mismos.

e  Descripcién del Proyecto de Infraestructura. Incluye una descripcién detallada de lo que se
pretende adquirir, o en su caso, desarrollar. Esta descripcion contiene (de forma enunciativa mas
no limitativa) (i) la localizacién, (ii) el analisis fisico, (iii) mercado y competidores, (iv) contexto
econdémico, (v) estrategia, (vi) ventajas competitivas, (vii) margenes de operacién, principales
contratistas o subcontratistas, (viii) montos requeridos para inversién, operaciéon y
mantenimiento, y (ix) resultado de cualquier auditoria o asesoria externa.

e  Descripcién de la Operacién. La descripcién de la operaciéon contiene la estructura propuesta
para realizar la Inversién, tomando en cuenta el resultado del analisis del Administrador, de las
entidades correspondientes de GFI y sus asesores independientes. Asimismo, incluye los
resultados del andlisis financiero, incluyendo (i) la estructura de capital, (ii) los retornos
esperados, (iii) los estados de resultados pro-forma, (iv) la situacién econémica, (v) las
principales variables de la operacién, (vi) la logistica planeada y condiciones necesarias para el
cierre de la Inversion; (vii) las alternativas de Desinversion.

3. Opinién de Valuador Independiente. Unicamente en caso de que la Inversiéon respectiva deba de ser
aprobada conforme al inciso (b) numeral (xii) de la Clausula 4.1 del Contrato de Fideicomiso, el
Administrador deberd adjuntar al Memorandum de Inversién la opinién de un valuador
independiente que confirme que el precio a ser pagado por el Administrador y los términos y
condiciones de dicha Inversién se encuentran en términos de mercado. Para dichos efectos, el
valuador independiente debera revisar, entre otras cosas, (i) los términos y condiciones de la
potencial Inversién, (ii) la informacién comercial, operativa y financiera disponible de la potencial
Inversioén; y (iii) las proyecciones financieras de la potencial Inversiéon. Los gastos y costos incurridos
por el Fideicomiso en relacién con la contratacion de dicho valuador independiente seran cubiertos
con cargo a la Reserva para Gastos de Asesoria.

4. Aprobacion

Una vez que el Administrador haya (i) encontrado una posibilidad de Inversién que cumpla con los
Lineamientos de Inversién; (ii) obtenido un analisis y recomendacién favorable del Comité de Inversiones del
Administrador; (iii) obtenido una opinién de las entidades correspondientes de GFI, y (iv) elaborado el
Memorandum de Inversiéon respectivo, el Administrador debera de presentar dicho Memordndum de
Inversién a la Asamblea de Tenedores o al Comité Técnico para obtener las Autorizaciones Requeridas las
cuéles seran las siguientes:

(a) Comité Técnico

El Comité Técnico estara encargado de aprobar Inversiones cuyo monto represente mas del 5% del Monto
Maximo de la Emisién pero menos del 20% del Monto Maximo de la Emisiéon. Adicionalmente, el Comité
Técnico deberd aprobar cualesquier operaciones que (i) representen un Conflicto de Interés o que sean
consideradas una operaciéon entre Personas Relacionadas cuando el monto de dicha operaciéon represente
menos del 10% del Monto Maximo de la Emision;, en el entendido, que (y) los miembros del Comité Técnico
designados por el Administrador y por el Asesor que no sean Miembros Independientes, no tendran derecho
a emitir su voto respecto de dicho punto, y (z) los miembros del Comité Técnico designados por Tenedores
que sean Competidores del Fideicomiso, no tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto en
ningun caso. Para mayor informacién acerca del Comité Técnico ver la Seccién “IIl. Estructura de la Operacion -
3. Documentos de la Emision - 3.1 EI Contrato de Fideicomiso” .

(b) Asamblea de Tenedores
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La Asamblea de Tenedores esta facultada para aprobar (i) Inversiones cuyo monto represente 20% o més del
Monto Maximo de la Emision, (ii) operaciones con Personas Relacionadas cuyo monto represente méas del 10%
del Monto Maximo de la Emisién y (iii) operaciones que no cuenten con la opinién favorable de los directores
de las entidades de GFI encargadas del andlisis de oportunidades de inversion o prospectos de
financiamientos. Para mayor informacion ver “IIl. Estructura de la Operacién - 3. Documentos de la Emision - 3.1
El Contrato de Fideicomiso”.

En caso de ser aprobada la Inversion descrita en el Memordndum de Inversion, el Administrador podra
contratar a despachos de abogados y fiscalistas (asesores independientes), que ayuden a determinar la
estructura final idénea para la Inversién. En todos los casos se utilizardn estructuras que busquen proteger a
los inversionistas del Fideicomiso, que reduzcan contingencias potenciales y que procuren una mayor
liquidez en el momento de la Desinversion.

En caso de no caer en alguno de los supuestos mencionados en los incisos (a) o (b) anteriores, el
Administrador podré llevar a cabo la Inversién respectiva sin necesidad de autorizaciones adicionales.

5. Negociacion y Cierre de la Inversion

Durante la etapa de negociacion, el Administrador, apoyado de los asesores que considere necesarios, tendra
un acercamiento con las contrapartes involucradas en la Inversion respectiva, para asegurarse que la misma
se lleve a cabo conforme a la Ley Aplicable y conforme a los términos y condiciones aprobados por el Comité
de Inversiones del Administrador, el Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segtin corresponda.

Como consecuencia de lo anterior, el Administrador, apoyado de asesores independientes, estara plenamente
involucrado en la instrumentacién de los siguientes pasos:

(i) Negociacion de los términos y condiciones relacionados con la Inversion;

(ii) Elaboracién de los documentos relacionados con la Inversién;

(iii) Elaboracién y formalizacién de los documentos relacionados con las garantias a ser otorgadas en
relacién con cada Inversion;

(iv) Definicion de las condiciones precedentes establecidas para la inversion; y

(v) Cierre de la Inversion.

Cuando la Inversion en cuestion se trate de una operacion entre Partes Relacionadas, el Comité Técnico o la
Asamblea de Tenedores tendran derecho a solicitar al Administrador se obtenga la opinién de un tercero
independiente en relacion con el apego de la estructura y los términos de la inversién a las condiciones
imperantes en el mercado y que resulte de mejor conveniencia para el Fideicomiso.

6. Inversion

Una vez que se (a) concluya con la etapa de negociacién y el cierre de Inversién, (b) haya dado cumplimiento
a las condiciones suspensivas establecidas en los documentos de cierre (en caso de haberlas); y (c) se elabore
un certificado de cumplimiento de las condiciones, se efectuaran las Inversiones en los términos y condiciones
acordadas.

En esta etapa se pudiese incurrir en operaciones cambiarias las cuales conllevan un riesgo cambiario. Para
mayor detalle acerca del tipo de cambio ver seccién “IIl. Estructura de la Operacion - 5. Plan de Negocios y
Calendario de Inversiones y Desinversiones — Moneda” .

Adicionalmente, el Administrador elaborara un reporte al Comité de Inversiones del Administrador, a los
directores de las entidades de GFI encargadas del analisis de oportunidades de inversién o prospectos de
financiamientos, al Comité Técnico o pondra a disposicién de los Tenedores (dependiendo del érgano que
hubiese otorgado la autorizacién para la Inversién respectiva), que resuma los términos y condiciones del
cierre asi como los resultados del mismo.
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7. Administracion, Monitoreo y Seguimiento

Durante la etapa de administracién, monitoreo y seguimiento, el Administrador vigilard la debida
administracion de los montos que invierta el Fideicomiso en el Proyecto de Infraestructura asi como el
cumplimiento de las condiciones contractuales de las Inversiones.

El Administrador tendrd un rol particularmente activo en la administracién de los Proyectos de
Infraestructura, lo anterior con el fin de detectar desviaciones y prever oportunamente potenciales riesgos asi
como encontrar oportunidades para la creacién de valor a través de la Inversion. El Administrador dara
seguimiento y estard involucrado en el proceso de desarrollo, construccién u operacién y mantenimiento del
Proyecto de Infraestructura, para fortalecer y/o incrementar el desempefio de la Inversién respectiva.

La administracién, monitoreo y seguimiento para cada Proyecto de Infraestructura en desarrollo (greenfield)
consistird principalmente en:

- Participar en sus 6rganos de gobierno.

- Llevar a cabo Inversiones de Seguimiento.

- Coordinar la supervisién gerencial con el fin de revisar costos y avance, asi como tiempos de
entrega y calidad.

- Recepciéon del Proyecto de Infraestructura de conformidad con los contratos de disefio e
ingenieria de obra una vez que se termine su construccién.

- Supervisar la entrega de las instalaciones al operador.

- Llevar a cabo el manejo oportuno de situaciones especiales.

- Vigilar el desarrollo del Proyecto de Infraestructura incluyendo su operaciéon y mantenimiento.

La administracién, monitoreo y seguimiento para Proyectos de Infraestructura en etapa de operaciéon
(brownfield) consistira principalmente en:

- Participar en sus 6rganos de gobierno.

- Elaborar los reportes de indicadores operativos, de mantenimiento, financieros, entre otros.

- Monitorear el cumplimiento de obligaciones de hacer y no hacer conforme a los contratos
celebrados.

- Llevar a cabo el manejo oportuno de situaciones especiales.

- Monitorear oportunidades de desinversion.

En caso que una Inversién (a) requiriera la renegociaciéon de su estructura de capital; (b) sea considerada una
operacion con Personas Relacionadas; y (c) dicha renegociacion represente un Conflicto de Interés para el
Administrador y/o el Asesor, los Tenedores podran instruir al Fiduciario para que contrate a un Asesor
Independiente conforme al Contrato de Fideicomiso, cuyas honorarios seran pagados por el Fideicomiso con
la Reserva para Gastos de Asesoria, para que dicho Asesor Independiente negocie con la contraparte los
términos y condiciones de la renegociacién de acuerdo a lo més conveniente para el Fideicomiso.

8. Desinversion

El proceso de Desinversion incluye las siguientes actividades: (i) identificacion de oportunidad de
Desinversion, (ii) estructuracion de la Desinversién, (iii) aprobacién del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, segtin corresponda, y (iv) ejecucién de la Desinversion.

El Administrador llevara a cabo el monitoreo de oportunidades de Desinversiéon para los Proyectos de
Infraestructura buscando maximizar el retorno en sus Inversiones. El momento y la estructura de cada
Desinversion sera estudiada caso por caso y dependiendo de sus condiciones externas. La Desinversion de las
Inversiones se lleva a cabo por lo general cuando los Proyectos de Infraestructura se encuentran estabilizados
y sus flujos de caja son mas predecibles.
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El Administrador, al decidir los esquemas, plazos y términos de las Desinversiones tomara en cuenta diversos
aspectos:

e Flujo de operacion alcanzado contra el flujo de operacion a la finalizaciéon del Proyecto de
Infraestructura;

e Valor generado a la fecha de Desinversién contra las estimaciones de generacién futura de valor;

e Entorno econémico y situacién del mercado por el tipo de Proyecto de Infraestructura;

e Rendimiento para los Tenedores;

e Términos y condiciones propuestos para una Desinversion; e

e Impacto en el retorno del Fideicomiso.

Por lo general el plazo de vigencia de la emisiéon es menor al plazo de finalizaciéon de los Proyectos de
Infraestructura. En relacién con lo anterior se vuelve relevante identificar, otras estrategias de Desinversion
como por ejemplo:

e Laventa de capital y/o activos a inversionistas estratégicos o de largo plazo.

¢ Elrefinanciamiento de los Proyectos de Infraestructura.

e La creacién de portafolios de Proyectos de Infraestructura que se ofrezcan en el mercado por medio
de una oferta puablica o privada

Una vez que el Administrador identifique, evalué, estructure y recomiende una Desinversion debera
presentar al Comité de Inversiones del Administrador, al Comité Técnico o la Asamblea de Tenedores, segtin
corresponda y estos deban aprobar que se lleve a cabo la Desinversiéon correspondiente.
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6. Criterios Generales de la Emisién y de la Proteccion de los Derechos de los Tenedores.

Conforme al Articulo 63 y 64 Bis 1 de la LMV, los Certificados Bursatiles conferirdn a los Tenedores los
siguientes derechos: (a) el derecho a una parte de los frutos, rendimientos y, en su caso, al valor residual de
los bienes o derechos afectos con ese propésito al Fideicomiso, y (b) el derecho a una parte del producto que
resulte de la venta de los bienes o derechos que formen el Patrimonio del Fideicomiso. Adicionalmente, los
Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores los siguientes derechos: (i) los Tenedores de Certificados
Bursétiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o mas de los Certificados
Bursatiles en circulacién tendran el derecho de solicitar al Representante Comin que convoque a una
Asamblea de Tenedores, especificando en su peticién los puntos que deberan tratarse en dicha Asamblea de
Tenedores y proporcionando al Representante Comtn la informacién y documentos relacionados con dicho
orden del dia, asi como el lugar y la hora en que debera celebrarse dicha Asamblea de Tenedores; (ii) los
Tenedores de Certificados Bursatiles que en lo individual o en su conjunto tengan el 10% (diez por ciento) o
mas de los Certificados Bursatiles en circulacién, tendran el derecho a solicitar al Representante Comun que
aplace por una sola vez, por hasta 3 dias naturales y sin necesidad de nueva convocatoria, la votacién en una
Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del cual no se consideren suficientemente informados;
(iii) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto tengan el 20% (veinte por ciento) o mas de los
Certificados Bursatiles en circulacién, tendrdn el derecho de oponerse judicialmente a las resoluciones
adoptadas por la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando los Tenedores que se quieran oponer no hayan
concurrido a la Asamblea de Tenedores respectiva o, habiendo concurrido a ella, hayan dado su voto en
contra de la resolucién respectiva, y en cualquier caso, se presente la demanda correspondiente dentro de los
15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que se adoptaron las resoluciones respectivas, sefialando en
dicha demanda la disposicién contractual incumplida o el precepto legal infringido y los conceptos de
violacién. La ejecucién de las resoluciones impugnadas podra suspenderse por un juez de primera instancia,
siempre que los Tenedores impugnantes otorguen una fianza suficiente para cubrir los dafios y perjuicios que
pudieren llegar a causarse al resto de los Tenedores por la inejecuciéon de dichas resoluciones, en caso de que
la sentencia declare infundada o improcedente la oposiciéon. La sentencia que se dicte con motivo de la
oposicién surtira efectos respecto de todos los Tenedores. Todas las oposiciones en contra de una misma
resolucién deberan decidirse en una sola sentencia; (iv) los Tenedores, por la tenencia individual o en
conjunto, de cada, 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, tendran el derecho de
designar y, en su caso, revocar, el nombramiento de un miembro propietario y sus respectivos suplentes en el
Comité Técnico por cada miembro que designe; (v) los Tenedores que en lo individual o en su conjunto
tengan el 15% (quince por ciento) o mas de los Certificados Bursatiles en circulaciéon, podran ejercer acciones
de responsabilidad en contra del Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones establecidas en el
Contrato de Fideicomiso, en el entendido, que dicha accién prescribira cinco afios siguientes a partir de que se
dio el hecho o acto que haya causado el dafio patrimonial correspondiente; y (vi) celebrar convenios de votos
para el ejercicio del voto en Asambleas de Tenedores, la celebracién de dichos convenios y sus caracteristicas
deberan de ser notificados al Fiduciario y al Representante Comun por los Tenedores que los celebren dentro
de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la fecha de su concertacién, para que sean revelados por el Fiduciario
al publico inversionista a través de la BMV y Emisnet y para que se difunda su existencia en el reporte anual.
La designacién que hagan los Tenedores de miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) estara
sujeta a lo siguiente: (1) los Tenedores de Certificados Bursatiles en circulacion que tengan derecho a nombrar
o remover a miembros del Comité Técnico, tnicamente podran ejercer dicho derecho en una Asamblea de
Tenedores, (2) los miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) que sean designados por los
Tenedores que califiquen como Personas Independientes al momento de su designaciéon deberan ser
designados como Miembros Independientes; (3) la designacién de un miembro del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) por los Tenedores podré ser revocada por los deméas Tenedores cuando la totalidad de
los miembros del Comité Técnico sean destituidos; en el entendido, que los miembros del Comité Técnico
cuyo nombramiento haya sido revocado no podran ser nombrados nuevamente para formar parte del Comité
Técnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocaciéon de su nombramiento; y (4) el derecho de los
Tenedores a nombrar miembros del Comité Técnico (y sus respectivos suplentes) a que se refiere el inciso (iv)
anterior podra ser renunciado por escrito por los Tenedores mediante notificacién por escrito al Fiduciario, al
Administrador y al Representante Comun. Para mayor detalle acerca de la Asamblea de Tenedores, el Comité
Técnico, ver “III. Estructura de la Operacion - 3. Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso”
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Adicionalmente, debido a que los Certificados se emiten bajo el mecanismo de llamadas de capital, el
Contrato de Fideicomiso prevé que la Asamblea de Tenedores debera reunirse para aprobar el destino de los
recursos respecto a cada Llamada de Capital, cuando el monto de dicha Llamada de Capital represente el 20%
o mas del Monto Méaximo de la Emisién. Respecto de los recursos obtenidos de las Llamadas de Capital, el
Fideicomiso prevé la apertura de la Cuenta para Llamadas de Capital, en la que se depositaran todos los
montos derivados de una Llamada de Capital, mismos que serdan utilizados para pagar Gastos de
Mantenimientos y realizar Pagos de Inversion.
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7. Auditor Externo y Proveedor de Precios

El Fiduciario contratara los servicios del Proveedor de Precios de conformidad con las instrucciones del
Administrador, en el entendido que, a juicio del Administrador, el Proveedor de Precios debera contar con la
experiencia y recursos necesarios para realizar las valuaciones correspondientes. Asimismo, los criterios que
el proveedor de precios utilice, deberdn seguir una metodologia con base en estandares internacionales para
la valuacién de capital privado y de riesgo, o segtin se trate, con esquemas comunes de descuento de flujos a
valor presente. Posteriormente, en caso que el Proveedor de Precios sea sustituido, el Fiduciario contratard al
proveedor de precios sustituto, de entre los candidatos a Proveedor de Precios que proponga el
Administrador, de conformidad con las instrucciones del Comité Técnico, con base en una resolucién
aprobada mediante el voto favorable de los miembros designados por los Tenedores y los Miembros
Independientes.

Los costos derivados de dichas valuaciones se realizardn con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y formaran
parte de los Gastos de Mantenimiento.

El Fiduciario pondré a disposicién del Proveedor de Precios aquella informacién que requiera para realizar
las valuaciones respectivas. Adicionalmente, el Fiduciario también pondra a disposicién del Administrador y
del Comité Técnico informacién relativa a las Cuentas del Fideicomiso y cualquier otra informacién que le sea
requerida por el Administrador y el Comité Técnico a efecto de que el Fideicomiso pueda cumplir con sus
obligaciones respecto de terceros, incluyendo, sin limitacién, la informacién que pudiere ser necesaria para los
proveedores de precios contratados por los Tenedores para fijar un precio a los Certificados Bursétiles. Dicha
informacién estard disponible tnicamente para los proveedores de precios, sujeto a requisitos de
confidencialidad. El Proveedor de Precios debera realizar su valuacién al menos trimestralmente, o bien
cuando exista alguna modificacién en la estructura del Fideicomiso del Fideicomiso, y presentara a la CNBV
el resultado de dicha valuacion como parte de las obligaciones de reporteo del Fideicomiso.
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8. Administrador
FCI Administradora, S.C. es el fideicomitente y Administrador.

La informaci6n del fideicomitente y Administrador requerida conforme al Anexo H Bis 2 de la Circular Unica
se describe en el apartado “IV. El Fideicomitente y Administrador” del presente prospecto.
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9. Deudores Relevantes

El cumplimiento de las obligaciones del Fiduciario al amparo del Contrato de Fideicomiso no dependera total
o parcialmente de un solo deudor.
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10. Comisiones, Costos y Gastos del Administrador

Los Documentos de la Emisién contemplan un esquema de comisiones y distribuciones al Administrador y al
Asesor que procuran una adecuada alineacién de intereses con los intereses de los Tenedores. De
conformidad con lo anterior, el Administrador y el Asesor tienen derecho a las siguientes comisiones:

Comision por Administracion:

Conforme al Contrato de Administracion, el Administrador tendrd derecho a recibir una comision en la Fecha
de Emision Inicial y dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles al inicio de cada trimestre, en el entendido,
que el primer pago de la Comisién por Administracién, se debera llevar a cabo en la Fecha de la Emision
Inicial, y dicho pago sera por la proporcién pro-rata que corresponda a los dias restantes del trimestre del afio
calendario en el que ocurra la Fecha de Emisién Inicial, en un monto equivalente a: (i) durante el Periodo de
Inversion, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto Maximo de la Emisién mas el
IVA correspondiente; (ii) si el Periodo de Inversién se extiende de conformidad con la Clausula 6.5 del
Contrato de Fideicomiso, durante dicho periodo de extensién, 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento)
anual sobre el Monto Neto Invertido de los Tenedores més el IVA correspondiente; y (iii) una vez concluido el
Periodo de Inversién, el 1.65% (uno punto sesenta y cinco por ciento) anual sobre el Monto Neto Invertido de
los Tenedores maés el IVA correspondiente.

Comision por Asesoria:

Dentro de los primeros 10 (diez) Dias Hébiles de cada trimestre calendario en el que esté en vigor el Contrato
de Asesoria, un pago fijo mds IVA de $100,000.00 (cien mil Pesos 00/100); en el entendido, que (i) el
Fideicomiso pagara a través del Administrador, y el Administrador se obliga a pagar al Asesor por cuenta del
Fideicomiso, la Comisién por Asesoria, con recursos que en su caso le entregue el Fideicomiso para dichos
efectos, y (ii) la primer Comisién por Asesoria se pagara el 5 de agosto de 2016. Simultdneamente al pago de la
Comisién por Asesoria, el Asesor deberd entregar al Administrador la Factura correspondiente a dicho pago.

Distribucion por Desemperio

El Contrato de Fideicomiso establece que, una vez cubiertas ciertas cantidades a los Tenedores, incluyendo los
el capital invertido y los gastos, asi como un rendimiento anual compuesto del 9% sobre la Base de Retorno
Preferente, el 80% del monto restante sera distribuido a los Tenedores y el 8% al Administrador, y el 12% al
Asesor. La Distribucion por Desempefio sera pagadera conforme a la cascada de distribuciones establecida en
el Contrato de Fideicomiso, que contempla un mecanismo de catch-up para el Administrador y Asesor. Ver
“Estructura de la Operacién - 3. Contratos y Convenios - 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso - 3.1.45 -
Distribuciones” en el presente prospecto.

Para mayor detalle acerca de las Comisiones del Administracion, ver “IIl. Estructura de la Operacién - 3.

Contratos y Convenios — 3.2 Resumen del Contrato de Administracion” y “IIl. Estructura de la Operacién - 3.
Contratos y Convenios — 3.1 Resumen del Contrato de Fideicomiso” en el presente prospecto.
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11. Otros terceros obligados con el Fideicomiso o los Tenedores de los Valores

No hay terceros obligados con el Fideicomiso o con los Certificados Bursétiles, tales como avales, garantes o
contrapartes en operaciones financieras derivadas o de cobertura o apoyos crediticios.
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12. Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés.

A efecto de mitigar los potenciales conflictos de interés que pudieran surgir, el Contrato de Fideicomiso
establece que se requerirdn aprobaciones corporativas, ya sea del Comité Técnico o de la Asamblea de
Tenedores, de conformidad con lo siguiente:

La Asamblea de Tenedores tendra la facultad de discutir y, en su caso, aprobar las Inversiones, Reinversiones,
Desinversiones o adquisiciones que se pretendan realizar con Personas que se ubiquen en al menos uno de los
dos supuestos siguientes: (1) que sean Personas Relacionadas de los Vehiculos de Inversién sobre los cuales el
Fideicomiso realice Inversiones, del Administrador o del Asesor, o (2) que representen un conflicto de interés;
en el entendido, que (A) cualesquier Inversiones realizadas por el Fideicomiso en un Vehiculo de Inversién,
ya sea como deuda o capital, no se considerara como una operacién con Personas Relacionadas o como una
operacion que representa un conflicto de interés para efectos de la aprobacién de la Asamblea de Tenedores
requerida en términos del presente parrafo, y (B) las Inversiones realizadas por el Fideicomiso junto con un
Vehiculo Paralelo y/o un Co-Inversionista Tercero de conformidad con la Clausula 6.10 del Contrato de
Fideicomiso no se considerard como una operacién con Personas Relacionadas o como una operacién que
representa un conflicto de interés para efectos de la aprobacién de la Asamblea de Tenedores requerida en
términos del presente parrafo, siempre y cuando dichas operaciones se celebren con personas distintas al
Administrador, al Asesor, asi como a sus subsidiarias y/o Afiliadas, pero excluyendo precisamente al
Vehiculo Paralelo y/o al Co-Inversionista Tercero respectivo;

En este sentido, los Tenedores de Certificados que (i) sean personas relacionadas de los Vehiculos de
Inversién sobre los cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Administrador o del Asesor; o (ii) que
representen un conflicto de interés del Administrador o del Asesor, deberan abstenerse de participar y estar
presentes en las deliberaciones y votaciones en aquellas Asambleas de Tenedores en las que se discuta, y en
su caso, apruebe, (1) cualquier incremento en los esquemas de compensacién, comisiones por administracién,
comisiones por asesoria o cualquier otro concepto pagadero por el Fideicomiso en favor del Administrador o
en favor de cualquiera de los miembros del Comité Técnico en términos del numeral (xi) de la Clausula 4.1(b);
0 (2) los asuntos las operaciones con personas relacionadas en términos del parrafo inmediato anterior.

El Comité Técnico, a su vez, tendré la facultad de discutir y, en su caso, aprobar todas las operaciones
(excluyendo Inversiones, Reinversiones, Desinversiones y adquisiciones) que se pretendan realizar con
Personas que se ubiquen en al menos uno de los dos supuestos siguientes: (1) que sean Personas Relacionadas
de los Vehiculos de Inversion sobre los cuales el Fideicomiso realice Inversiones, del Administrador o del
Asesor, o (2) que representen un conflicto de interés del Administrador o del Asesor; en el entendido, que (y)
los miembros del Comité Técnico designados por el Administrador y por el Asesor que no sean Miembros
Independientes, no tendran derecho a emitir su voto respecto de dicho punto, y (z) los miembros del Comité
Técnico designados por Tenedores que sean Competidores del Fideicomiso, no tendran derecho a emitir su
voto respecto de dicho punto en ningtn caso, y en el entendido; ademds, que sujeto a lo establecido en el
inciso (b) (xii) de la Cldusula 4.1 del Contrato de Fideicomiso no sea requerida la aprobacién del Comité
Técnico, conforme a lo establecido en el presente parrafo, en caso de cualesquier Inversiones, Reinversiones,
Desinversiones o adquisiciones que pretenda realizar el fideicomiso con Personas que se ubiquen en los
supuestos (1) y (2) anteriores, debido a que dichas operaciones requerirdn de la aprobaciéon previa de la
Asamblea de Tenedores.

Adicionalmente, en el contexto de una Asamblea de Tenedores, en caso de que los Tenedores que acudan a la
misma y que tengan un conflicto de interés respecto del Fideicomiso algin punto del orden del dia deberan (i)
revelar la existencia de dicho conflicto de interés, asi como los detalles de dicho conflicto de interés a menos
que el Tenedor respectivo se encuentre obligado legal o contractualmente a guardar secreto o
confidencialidad al respecto, (ii) abstenerse de deliberar respecto de dicho punto del orden del dia, y (iii)
abstenerse de votar respecto del punto del orden del dia en el que dicho Tenedor tenga conflicto; en el
entendido, que (y) los Certificados Bursatiles que sean propiedad del Tenedor que tenga un conflicto de
interés respecto del Fideicomiso no computardn para efectos del calculo de los quérums requeridos para la
instalacion de la Asamblea de Tenedores y votacién de dicho punto del orden del dia conforme a la Clausula
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4.1 del Contrato de Fideicomiso, y (z) el Tenedor que hubiese tenido el conflicto podra deliberar y votar
respecto del resto de los puntos del orden del dia en los que no tenga un conflicto de interés respecto del
Fideicomiso. En caso de que cualquier Tenedor considere razonablemente que otro Tenedor tiene un conflicto
de interés respecto de cualquier operacién a ser aprobada por la Asamblea de Tenedores, dicho Tenedor
podra someter dicha consideracién a la votaciéon de la Asamblea de Tenedores, en dicho caso, se necesitara la
aprobacién de 2/3 (dos terceras partes) de los Certificados Bursatiles representados en dicha Asamblea de
Tenedores para determinar la existencia de un conflicto de interés, en el entendido, que en caso de que se
decida que el Tenedor respectivo tiene conflicto de interés, dicho Tenedor debera de abstenerse de deliberar y
votar respecto de dicho punto del orden del dia del cual tiene conflicto de interés, y sus Certificados no
computaran para efectos del calculo de los quérums requeridos para la instalaciéon de la Asamblea de
Tenedores y votacién de dicho punto del orden del dia conforme a la Clausula 4.1. del Contrato de
Fideicomiso.
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ITII. EL ADMINISTRADOR
1. Historia y desarrollo

El Administrador es una Sociedad Civil sin antecedentes operativos. Los ejecutivos y empleados del
Administrador incluirdn a un grupo de expertos en inversiones en infraestructura en México y en el
extranjero.

2. Descripcion del negocio

El Administrador se constituy6 como sociedad civil, de duracién indefinida, con domicilio en la Ciudad de
México, mediante escritura publica nimero 15,229, de fecha 20 de enero de 2016, otorgada ante la fe del Lic.
Ratl Rodriguez Pifia, Notario Ptblico ntimero 249 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se
encuentra pendiente de inscripcién en el Registro de Personas Morales de la Ciudad de México.

El Administrador es una sociedad de reciente creacién por lo que no tiene antecedentes operativos.

La direcciéon de la sociedad es Av. Paseo de la Reforma 383, Col. Cuauhtémoc, Delegaciéon Cuauhtémoc
06500 Ciudad de México, México con teléfono: +52(55) 5326-8600.

2.1 Actividad Principal
El Administrador no tiene ninguna otra actividad aparte de actuar como fideicomitente, administrador, y
fideicomisario en segundo lugar del Fideicomiso.

2.2 Canales de Distribucion
El Administrador no tiene ninguna otra actividad aparte de actuar como fideicomitente del Fideicomiso, por
lo que no cuenta con canales de distribucién.

2.3 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

El Administrador es una sociedad de reciente creacién sin antecedentes operativos y no tiene ninguna otra
actividad aparte de actuar como fideicomitente del Fideicomiso y no posee actualmente ninguna licencia,
marca ni otros contratos similares.

2.4 Principales clientes
El Administrador no tiene ninguna otra actividad aparte de actuar como fideicomitente del Fideicomiso y
actualmente no cuenta con clientes.

2.5 Legislacion aplicable y situacién tributaria

El Administrador es una empresa no regulada sujeta al régimen ordinario aplicable para una sociedad
anénima de capital variable y por lo tanto sujeta a las disposiciones de los siguientes ordenamientos que se
incluyen de manera enunciativa y no limitativa; el Cédigo de Comercio, la Ley General de Sociedades
Mercantiles, la LGTOC, la Ley de Inversién Extranjera, la LMV, asi como cualquier otra ley, reglamento o
disposicién vigente que resulte aplicable.

2.6 Recursos humanos
El Administrador no cuenta con empleados ni a la presente fecha ni tiene celebrada relacién laboral o contrato
colectivo de trabajo con persona o sindicato alguno.

2.7 Informacién del mercado
El Administrador no cuenta con ningtin valor o titulo inscrito en el RNV.

2.8 Estructura corporativa
El Administrador tiene la siguiente estructura de capital.

Accionistas Partes Sociales Monto Porcentaje del
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Capital Social

Equipo Directivo FCI, S.A. 1 $998.00 99.80%

de C.V.

José Antonio Estrada Pérez 1 $1.00 0.10%

Eduardo Santoyo Vasquez 1 $1.00 0.10%
Total 3 $1,000.00 100%

2.9 Descripcion de los principales activos

En virtud de que el Administrador es una entidad de reciente creacién sin operaciones previas ni activos
relevantes, constituida tnicamente para participar como Administrador en la operacién descrita en el
presente Prospecto, no se incluye una descripcién de activo alguno. Asimismo, a la fecha del presente
Prospecto el Fideicomiso no ha realizado Inversiéon alguna, por lo que no se proporciona informacién
especifica al respecto.

2.10 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

El Administrador es una entidad de reciente creaciéon y hasta donde tiene conocimiento, no existen juicios o
procedimientos administrativos que puedan tener un impacto significativo con relacién a la emision de los
Certificados Bursétiles.

A la fecha, el Administrador no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de
la Ley de Concursos Mercantiles, y no se ha declarado, planea declararse o ha sido declarada en concurso
mercantil.

2.11 Organos Internos del Administrador
El Comité de Inversiones del Administrador estara integrado de por lo menos cuatro de las siguientes
personas:

(a) el director general del Administrador,

(b) indistintamente, dos directores ejecutivos de las areas de inversiones y administracion de
inversiones y finanzas del Administrador; y

(c) indistintamente, uno de los directores o subdirectores del &rea de inversiones.

El Comité de Inversiones del Administrador se reunird cada vez que sea necesario y no existird una
formalidad especifica para su convocatoria. Las sesiones del Comité de Inversiones del Administrador se
hardn constar en un acta que especifique las oportunidades presentadas, el resultado del voto para cada
oportunidad y los miembros que asistieron a la sesioén respectiva.

Las decisiones se tomaran con el voto favorable de la mayoria simple de los miembros del Comité de
Inversiones del Administrador presentes en una sesién correspondiente. El director general del
Administrador contara con voto de calidad en caso de empate de la votacion.

No obstante lo anterior, las decisiones en relacién con la aprobacién para pasar a la etapa de andlisis se
tomaran mediante el voto favorable de 2/3 partes de los miembros presentes en la sesién correspondiente.

2.12 Dividendos
El Administrador es una entidad de reciente creacién y hasta el momento no ha decretado el pago de ningin
dividendo.

2.13 Miembros encargados de la Administracion del Fideicomiso

El Administrador ha nombrado un equipo de personas fisicas con experiencia relevante para conformar el
Equipo de Administracién del Fideicomiso, cuya experiencia se describe con mayor detalle a continuacién, El
equipo del Administrador se compondra, de un grupo de 9 ejecutivos conforme se muestra en el siguiente
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cuadro. El director general, fungird también como Funcionario Clave del Administrador. Asimismo, conforme
a los documentos corporativos del Administrador, el socio administrador del mismo es la sociedad
denominada Equipo Directivo FCI, S.A. de C.V.

Director
General

Director Ejecutivo
de Admini
de Inve

Director
Asociado de
Inversiones

Subdire
Adminis

Admin
de Inver,

Grupo de Inversiones Grupo de Administracidn de
Inversiones y Finanzas

Funcionario Clave

El equipo del Administrador se agrupara en dos principales equipos: (a) inversiones, su funcién principal es
llevar a cabo el proceso de Inversién, y (b) administracién de los activos, su funcién principal es la
administracién y monitoreo de las Inversiones asi como el analisis y coordinacién de las Desinversiones del
Fideicomiso, asimismo servira de enlace con las areas operativas de GFI y de Banco Interacciones que le
brindan servicios al Administrador con su plataforma.

Directores del Administrador

Director General - Eduardo Santoyo Vasquez

Eduardo Santoyo funge como director general del Administrador. El Sr. Eduardo Santoyo cuenta con 25 afios
de experiencia en el desarrollo, originacién, evaluacién, estructuracién, ejecucién, asesoria, gestion y
provision de financiamiento (deuda y/o capital) para inversiones en infraestructura, y para financiamientos
corporativos en América Latina; ha ejecutado operaciones de financiamiento de proyectos por mas de
US$2,800 millones y de mds de US$3,100 millones en financiamientos corporativos. Adicionalmente ha
participado en operaciones de estructuracion y cierre de contratos para ejecucién de obras de infraestructura
por més de US$1,100 millones. El Sr. Eduardo Santoyo participd en el equipo de administracion de Fondo
Reto, Sociedad de Inversién de Capitales de Grupo Financiero Inverlat, durante su periodo de inversion.

El Sr. Eduardo Santoyo cuenta con experiencia en sectores tales como infraestructura social, transporte, agua,
telecomunicaciones, petréleo y energia en donde ha participado en diversos roles como son invertir o proveer
el capital, solicitar o proveer la deuda. Ademads, cuenta con particular experiencia en andlisis cuantitativo y
estructuraciéon de transacciones, asi como con una amplia red de conexiones empresariales.

Dentro de su carrera profesional destaca el haber participado en los primeros proyectos durante la apertura a
inversién privada en México en tres sectores de infraestructura: (a) autopistas concesionadas (1992-1994), en
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donde recomend¢ declinar participar en el financiamiento de la totalidad de los proyectos analizados y que
en su mayoria posteriormente fueron rescatados por el Gobierno Federal; (b) telefonia celular y fija
inaldmbrica (1999-2002), en donde proporcioné financiamiento por més de US$1,100 millones a dos de los
primeros proyectos inalambricos en México, en este mismo sector, como tesorero de AMX, particip6 en la
emisioén de un bono ptblico de US1.3 billones; (c) infraestructura de seguridad (2009-2012) en donde origing,
estructuro, dirigi6 y ejecuto la inversién de capital por MX$1,500 millones, la gestion del financiamiento por
MX$3,800 millones y estructuré la desinversion en un proyecto de infraestructura para un centro
penitenciario federal generando un retorno positivo. El Sr. Eduardo Santoyo adicionalmente asesoré a un
fondo de capital internacional durante su primera inversion en infraestructura del sector de petréleo y gas en
México, y ha participado en la ejecuciéon de 8 proyectos del sector petréleo y gas en diferentes roles como son
estructurador del consorcio EPC, desarrollador del proyecto y asesor externo para los inversionistas,
adicionalmente desarroll6 el plan de negocios para un parque energético en una zona libre de impuestos; y
coordind la porcién financiera durante la participacién de privados en licitaciones de 3 proyectos de
transmisién de energia para la Comisién Federal de Electricidad (“CFE”).

Antes de formar parte del equipo del Administrador, el Sr. Eduardo Santoyo se desempefié como Director de
Desarrollo de Negocios de Arendal (México), Director de Financiamientos Estructurados para las Américas de
Nortel (Miami), Tesorero Corporativo de América Moévil (México) y banquero de inversién en Banamex e
Inverlat durante 6 afios.

El Sr. Eduardo Santoyo obtuvo el titulo de licenciado en economia por el Instituto Tecnolégico Auténomo de
México (ITAM) en 1991, y tiene una maestria en administracién de empresas por el Sloan School of Management
de Massachusetts Institute of Technology en donde fue becario de la fundacién John D. and Catherine T.
MacArthur. Adicionalmente, tiene estudios de temas selectos en Harvard University y en London Business
School.

En 1994 el Sr. Eduardo Santoyo fue galardonado con el Premio Nacional de Finanzas por el Instituto
Mexicano de Ejecutivos de Finanzas por su tesis de licenciatura sobre la privatizacién de autopistas de cuota
en México.

Historial de transacciones realizadas por
tipo de proyecto

Financiamiento
de Proyectos,
US$2.9bn

Financiamiento
Corporativo,
USE3.1bn

Otros, US$1.1bn

Reestructuracion

Contratos EPC, y Administracion
US$1.2bn de Pasivos,
US52.1bn

Director Ejecutivo de Inversiones — José Antonio Estrada

José Antonio Estrada funge como Director Ejecutivo de Inversiones del Administrador. El Sr. Estrada cuenta
con maés de 25 afios de experiencia en la promocién, desarrollo, evaluacién, estructuracion, ejecucion, asesoria,
gestion y provision de financiamiento (tanto deuda como capital) para inversiones en infraestructura y
productos estructurados. Ha participado en la ejecucién de proyectos por mas de MX$90,000 mil millones y
conformado una cartera que a la fecha representa més de 40 proyectos por un importe superior a los US$1,000
mil millones. Ha participado en diversas operaciones de estructuracién de proyectos de infraestructura desde
la concepcién y determinacién de los requerimientos para diversos estados y municipios.
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El Sr. Estrada cuenta con vasta experiencia en los sectores en los que se enfocard el Administrador entre los
cuales se destaca: (i) transporte, donde estuvo a cargo de la estructuracion de financiamiento y colocacién de
deuda de mas de 20 proyectos de autopistas concesionadas entre los que destacan Autopista México - Toluca,
México - Guadalajara, Chamapa -La Venta, Morelia - Salamanca, Santiago - Lerma; (ii) Energia Hidraulica,
donde particip6 activamente en la estructuraciéon de financiamiento y capital para proyectos de tratamiento
de aguas residuales en diversos municipios, asi como la estructuraciéon de financiamiento y participacién de
capital en el Sistema de Manejo Integral de Gestion en Puebla; de igual manera, en el sector de Energfa, donde
particip6 activamente en proyectos hidroeléctricos e infraestructura a cargo de la CFE, entre los que destacan
la estructuracién de financiamiento y garantias de capital para el proyecto hidroeléctrico El Cajon,
estructuraciéon de financiamiento Reduccion de Pérdidas de Energia (7* Fase); (iii) Infraestructura Social,
donde se enfocé en infraestructura de seguridad y proyectos hospitalarios, destacando la estructuracién del
esquema financiero y garantfas de capital para el Centro Federal de Reinsercién Social en Oaxaca, la
estructuraciéon del esquema financiero de Reclusorios en el Estado de México, y la estructuraciéon de esquema
financiero Hospital General Ixtapaluca; y (iv) Petréleo y Gas, donde tuvo participé6 en proyectos de
mantenimiento y reconfiguracion nueva infraestructura, especificamente la estructuracion del financiamiento
para multiples proyectos relacionados con el sector hidrocarburos tanto de upstream como midstream.

El Sr. Estrada es egresado del Instituto Tecnolégico Auténomo de México (ITAM) en 1991 donde estudi6 la
Maestria en Administracion de Empresas y es egresado de Universidad La Salle donde en 1988 estudio

Ingenieria en Cibernética.

Experiencia por sector

Infraestructura

Social,
Energia, LIS%1.2bn
US%1.5bn
Transporte,
US$2.2bn
Gasy Petrdleo,
USE1.0bn
Aguay
Residuos,
US$0.5bn

Director de Inversiones - Christian Herndndez Papsdorf

Christian Hernandez funge como Director de Inversiones del Administrador. El Sr. Christian Hernandez
cuenta con 15 afios de experiencia en capital privado (private equity), banca de inversiéon y desarrollo de
negocios, con amplia experiencia en fusiones y adquisiciones, deuda y levantamiento de capital en México y
América Latina. Adicionalmente, Christian tiene experiencia en el crecimiento de compafiias y proyecto a
través de iniciativas orgédnicas e inorganicas, asi como mediante la implementacién de eficiencias
organizacionales y extracciéon de sinergias. Ha ejecutado transacciones por mas de US$20,000 millones,
adicionalmente ha contribuido a gestionar portafolios de fondos de capital privado por US$1,300 millones. El
Sr. Christian Herndndez cuenta con experiencia en sectores tales como farmacéutico, alimentos y bebidas,
hoteleria, retail, infraestructura, energia, petréleo y gas, minerfa, educacién, productos de consumo, bienes
raices, banca, seguros, telecomunicaciones, y aviacién, en donde ha participado en diversos roles como son
invertir o proveer capital, asesorar en fusiones, adquisiciones, levantamiento de capital y deuda, y desarrollo
de nuevos negocios.

Antes de formar parte del equipo del Administrador, el Sr. Christian Herndndez se desempefi6 como

Principal en WAMEX Private Equity y N+1 Mercapital Private Equity (México), Director de Fusiones y
Adquisiciones para América Latina en UBS (Nueva York y Panama), Financial Management Associate para
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Citigroup (Nueva York), Analista de Banca de Inversion en Salomon Smith Barney (México y Nueva York), y
Analista en Instrumentos Derivados en la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (México).

Dentro de su carrera profesional destaca haber participado en transacciones tales como: (a) venta de
Aseguradora Hidalgo a Metlife por US$962 millones, transaccién que obtuvo el premio de “Privatizacién del
Ao 2002 en América Latina” por LatinFinance; (b) canje de deuda interna de la Reptblica Bolivariana de
Venezuela por US$7,100 millones; (c) compra de Pepsi Gemex por Pepsi Bottling Group por US$1,250
millones; (d) reestructura del perfil de deuda de Transportacion Ferroviaria Mexicana, transaccién que obtuvo
el premio de “Reestructura de Deuda Corporativa del Afio 2002 en América Latina” por LatinFinance; (e)
fusién de Muelles El Bosque con los activos portuarios de Grupo Argos, creando el operador de puertos mas
grande de Colombia; (f) defensa de Petaquilla Minerals de la oferta hostil efectuada por Inmet Mining; y (g)
creacion del primer sistema de mercado de capitales interno en México para Embotelladora Peninsular
(Bepensa), mecanismo que otorgar liquidez a sus accionistas privados.

Adicionalmente, el Sr. Christian Hernandez ha participado de manera activa en el levantamiento, operacién e
inversiones de fondos de capital privado. Ha sido responsable de supervisar varias companias del portafolio
de WAMEX Private Equity en donde participé en Comités y Consejos de las mismas. Contribuy6 a crecer las
compafias bajo su supervision, incrementando ventas y EBITDA de manera significativa. También participé
en adquisiciones subsecuentes efectuadas por compaiifas del portafolio de WAMEX y N+1 Mercapital, el
fondo de capital privado middle market mas grande de Espafia.

El Sr. Christian Hernandez obtuvo el titulo de licenciado en economia por el Instituto Tecnolégico Auténomo

de México (ITAM) en 2002, y una maestria en administraciéon de empresas por la Samuel Curtis Johnson
Graduate School of Management de Cornell University en 2006.

Experiencia por sector

Capital,
UsS$ 2.2 Bn

MEA,
US$ 6.7 Bn

Deuda,
US$ 11.4 Bn

Director de Promocion y Andlisis Técnico - Jose Alberto Judrez Casales

Jose Alberto Judrez funge como Director de Promocién y Andlisis Técnico del Administrador. El sefior Judrez
cuenta con aproximadamente 15 afios de experiencia desarrollando proyectos de inversién, entre los que
destacan concesiones, PPS’s y BOT’s, tanto para entidades ptblicas de los tres 6rdenes de gobierno como para
entidades privadas en sectores como infraestructura, energia y medio ambiente.

En su carrera profesional, ha estado activamente involucrado en el sector energético, ha analizado,
estructurado y/o desarrollado proyectos por mas de US$4.1 billones; antes de unirse al equipo del
Administrador, el Sr. José Alberto Judrez se desempefaba como consultor externo en proyectos de
infraestructura en México por un monto de aproximadamente de US$1.3 billones para empresas como Sigma
Alimentos, Isolux Corsan, Tecna, Ingenor, Iberdrola Energia y entidades gubernamentales como CFE y
PEMEX. Fue miembro de la divisién de Desarrollo de Negocios de Arendal, en donde analizo, estructuro y
contrato proyectos de transporte de gas natural con PEMEX, GDF Suez, IENOVA y Saipem por mas de
US$1.0 billones. Adicionalmente, en este sector particip6 en el asesoramiento a inversionistas privados en el
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desarrollo de una planta de cogeneracion, una central hidroeléctrica y una linea de transmisién de energia
eléctrica; de igual manera, coordiné la licitacién de 3 proyectos de transmisién de energfa para la CFE. Por lo
que hace especificamente al sector de Petréleo y Gas, el Sr. Judrez particip6 en la ejecuciéon de 7 proyectos de
gasoconductos involucrandose en diferentes roles, tales como desarrollador de negocio y asesor externo; de
igual manera, particip6 en la coordinacién de la licitacion de 3 gasoconductos y una estacion de compresion
para inversionistas privados. En el sector de infraestructura social, el Sr. José Alberto Juarez ha analizado,
estructurado y/o desarrollado proyectos por més de US$ 3.8 billones dentro de los cuales se encuentra la
estructuracién y/o ejecuciéon de cuatro proyectos de centros de justicia (cuatro hospitales PPS’s, tres centros
penitenciarios y una ciudad judicial, donde particip6é en el desarrollo y estructuracién) con una inversién
acumulada de US$1.3 billones, asi como la estructuracién y administracién de una de las primeras prisiones
federales privatizadas generando un retorno positivo. En el sector salud, el Sr. José Alberto Judrez ha liderado
el andlisis y estructuracién para empresas Grupo Marhnos y Prodemex de siete propuestas de proyectos
hospitalarios, con un valor aproximado de US$300 millones en este sector. Dentro del sector de transporte, el
Sr. José Alberto Judrez ha analizado estructurado y/o desarrollado inversiones de mas de US$5.6 billones en
al menos veinticuatro proyectos concesionados y/o PPS’s en México y en el extranjero con empresas como
Grupo Marhnos, Azvi Cointer y Prodemex, en relacién con lo anterior, lider¢ la contratacion de seis proyectos
carreteros que suman mds de US$ 964 millones incluyendo un PPS estatal que abarca las 70 principales
carreteras y vialidades del estado de México. En este mismo sector, participé en la estructuracién y desarrollo
de 1 puente internacional, 2 autopistas y 3 PPS’s viales estatales, asi como en el andlisis de 18 autopistas
concesionadas. En el sector del medio ambiente, el Sr. José Alberto Judrez ha estructurado para empresas
como Grupo Marhnos, Arendal y Prodemex MX$1 mil millones en 4 plantas de tratamiento de aguas
residuales, 500 lps de aguas congénitas y el relleno sanitario concesionado de Ixtapaluca en el estado de
México. El Sr. José Alberto Judrez es ingeniero civil por el del Instituto Politécnico Nacional en donde se
gradué con honores; para sus estudios fue becado por la Fundacién Telmex. Cuenta con diplomados en Alta
Direccién, Planeacién Financiera y Administracién de Proyectos, los tres por el Instituto Tecnolégico
Auténomo de México (ITAM), obtenidos en 2009, 2007 y 2005, respectivamente; asimismo, cuenta con un
diplomado por el Instituto Tecnoldgico de Estudios Superiores de Monterrey en Administraciéon Integral de
Obras en 2004. EI Sr. Juarez es Ingeniero Civil por el Instituto Politécnico Nacional, titulo que obtuvo en 2002.
El Sr. José Alberto Judrez cuenta con conocimiento especifico del mercado de infraestructura en México, sus
participantes, proyectos en puerta y relaciones con entidades contratantes.

Experiencia por sector

Infraestructura

Social, Transporte,
US$3.8bn US$5.0bn
Energia,
US$1.3bn Gas vy Agua y

< Residuos
Petrdleo, :
US$1.0bn US$0.1bn

Director Asociado de Inversiones - Oscar Eduardo Espino Trejo

Eduardo Espino funge como director asociado en el equipo de inversiones del Administrador. Sus
responsabilidades incluyen el analisis, estructuracion y negociacién de oportunidades de inversién. Durante
su carrera profesional se ha especializado en el andlisis, due diligence, inversién, negociacién y monitoreo de
instrumentos estructurados incluyendo fondos de capital privado, de infraestructura y de bienes raices, asi
como en el andlisis e inversiéon de oferta publicas y secundarias de FIBRAs, asi como asset management y
valuacion financiera. Ha llevado a cabo inversiones en diversos sectores como infraestructura, bienes raices,
capital privado y activos en situaciones especiales) y a través de diferentes productos CKDs, FIBRAs, project
bonds y mercado de capitales; como parte de su experiencia ha analizado e invertido en mas de 13 CKDs, 5
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FIBRAs, 5 ofertas de capital y 2 emisiones de project bonds. Antes de formar parte del equipo del
Administrador, Eduardo formo parte del equipo de Inversiones de Afore XXI - Banorte, donde participaba en
la administracion del portafolio de inversiones alternativas con un valor aproximado de USD$2.4mil millones,
y anteriormente de Afore BBVA-Bancomer. Eduardo acumula alrededor de 4 afios de experiencia en el
analisis de oportunidades de inversién en donde ha analizado e invertido en inversiones por un monto
aproximado de US$1,800% millones (incluyendo compromisos de capital) y participado en el seguimiento y
monitoreo de dichas inversiones. Como parte del seguimiento de las inversiones participaba de manera activa
como miembro de 21 Comités Técnicos, y asistia regularmente a Asamblea de Tenedores.

Eduardo Espino es Licenciado en Administracién Financiera por parte del Tecnolégico de Monterrey Campus
Santa Fe titulo obtenido en el 2011, y como parte de su carrera profesional ha participado en diversas
certificaciones como lo es el programa ejecutivo de capital privado y emprendedor de Harvard Business School
y el seminario de Valuacién Corporativa y Modelaje Financiero de Training the Street, ambos en 2014, entre
otros.

Experiencia por producto

Experiencia por producto*

Nimero de proyectos
CKD's 13 11 21 24 IPO's, 3%
FIBRA's 5 5 0 5 Project
o
PO's s s o s Bonds, 4% KD 70%
Project Bonds 2 2 0 2
Total 25 2 Y 36
Monto (USS millones)
FIBRA's, 23%
CKD's 1,328 1,025 1320 1,704
FIBRA'S 559 559 - 559
IPO's 73 73 - 73
Project Bonds i i - 99 * Con base al monto de las transacciones
Total 2,059 1,756 1,320 2435

2.14 Politica Ambiental
El Administrador es una sociedad de reciente creacién por lo que no cuenta con una politica ambiental.

2.15 Cédigos de Conducta y de Practicas Corporativas
El Administrador es una sociedad de reciente creacién por lo que no cuenta con cédigos de conducta
aplicables al consejo de administraciéon y directivos relevantes.

3. Plataforma de Soporte Administrativo de GFI y de Banco Interacciones

El Administrador cuenta con un ndmero reducido de personal el cual realiza funciones principalmente
relacionadas con las inversiones. No obstante lo anterior, el Administrador podrd contratar con GFI o
cualquiera de sus subsidiarias para que apoyen al Administrador a través de su plataforma y back-office en los
siguientes aspectos:

e Recursos humanos

e Sistemas de la informacién

¢ Elaboracién de procesos

e Auditoria y cumplimiento

¢ Comunicacién y relaciones publicas

4 Asumiendo un tipo de cambio de $15.00 Pesos por Délar.
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Adicionalmente como se indica en la seccién del plan de negocios del presente prospecto, las
entidades correspondientes de GFI encargadas del andlisis de oportunidades de inversién o
prospectos de financiamiento, participaran en paralelo con el Administrador durante el proceso de
andlisis de las Inversiones que lleve a cabo el Fideicomiso.

El Administrador no es una Afiliada ni estd relacionado directa o indirectamente con GFI, sus Afiliadas y
subsidiarias.

4. Estatutos Sociales y Otros Convenios
A continuacién se incluye un resumen de nuestras clausulas estatutarias mas relevantes:

Objeto Social

El objeto social del Administrador es:

a.- Prestar cualquier tipo de servicios profesionales permitidos por ley a terceras personas, fisicas o morales,
nacionales o extranjeras, directa o indirectamente, incluyendo sin limitar servicios de consultoria o asesoria
financiera, la elaboracién e implementacién de estudios de factibilidad comercial, financiera y fiscal, servicios
de administracién y operacién de cualquier tipo de fideicomiso, entidad mercantil o vehiculo de propésito
especifico constituido o creado en México.

b.- Celebrar todo tipo de contratos, convenios, acuerdos y documentos necesarios para llevar a cabo su objeto,
tales como contratos de suministro, compraventa, distribucién, depésito, comisién, fianza, arrendamiento,
subarrendamiento, administracion, asistencia técnica, servicios, consultoria, comercializacion, asociacion en
participacién, empleo y cualesquiera otros.

c.- Adquirir, suscribir, emitir, aceptar, endosar, avalar y en general negociar con todo tipo de titulos de
crédito.

d.- Desarrollar, adquirir, transferir, explotar y registrar patentes, invenciones, marcas, nombres comerciales y
derechos de autor, necesarios o convenientes para la realizaciéon de su objeto social; obtener y dar licencias a o
en favor de terceros, y prestar o recibir asistencia técnica de cualquier tipo.

e.- Otorgar y obtener créditos con o sin garantia especifica con motivo de la realizacion de los demds actos
objeto de la Sociedad.

f.- La adquisicién o participaciéon en el capital o patrimonio de toda clase de empresas o sociedades
mercantiles o civiles, formando parte en su constitucién o adquiriendo acciones o participaciones en las ya
constituidas, asi como enajenar o traspasar tales acciones en las ya constituidas, asi como enajenar o traspasar
tales acciones o participaciones y la adquisicién y enajenacién de cualquier titulo valor permitido por la ley.

f.- Actuar como comisionista, agente, representante o intermediario de toda clase de personas, sociedades o
negocios.

g.- Dar y tomar dinero a préstamo, obligarse solidariamente con terceros, garantizar, asumir y pagar toda
clase de obligaciones de los mismos y las propias, mediante aval, fianza, prenda, enajenar y dar en pago
inmuebles, constituir hipotecas de cualquier tipo y fideicomisos de garantia y venta o por cualquier otro
medio legal.

h.- Celebrar y/o extinguir cualesquier tipo de contrato(s) de fideicomiso, en calidad de fideicomitente y/o
fideicomisario, asi como aportar al patrimonio del fideicomiso dinero, activos, partes sociales, acciones, bienes
inmuebles, bienes muebles y/o cualquier tipo de bienes o activos necesarios para cumplir los fines de dicho
contrato del fideicomiso.
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i.- Contratar, subcontratar, comisionar y encomendar a personas fisicas o morales el disefio, la ejecucion o la
promocién de proyectos de infraestructura considerados como de alta, media y baja complejidad en México
en cualquier sector.

j- Administrar proyectos de infraestructura considerados como de alta, media y baja complejidad en México
en cualquier sector.

k.- En general, celebrar y llevar a cabo, dentro de México o en el extranjero, por su cuenta o por cuenta de
terceros, con personas fisicas o morales, incluyendo cualquier dependencia gubernamental, toda clase de
contratos, convenios o actos, ya sean principales o auxiliares, civiles o mercantiles, o de cualesquiera otra
naturaleza, seglin sea necesario o conveniente para la realizacién de su objeto social.

De la Asamblea de Socios

La asamblea de socios sera el 6rgano supremo de la Sociedad. Las asambleas de socios podran reunirse en
cualquier tiempo previa convocatoria por parte del socio administrador, Equipo Directivo FCI, S.A. de C.V,,
pero deberdn celebrarse por lo menos una vez al afio, dentro de los cuatro meses siguientes a la clausura del
ejercicio social.

Una asamblea de socios se considerard legalmente reunida en virtud de primera convocatoria, cuando se
encuentren presentes en la asamblea los socios cuyas partes sociales representen la totalidad del valor del
capital social suscrito y pagado; y se considerara legalmente reunida en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, cuando se encuentren presentes en la asamblea los socios cuyas partes sociales representen la
mayoria del valor del capital social suscrito y pagado. Las resoluciones tomadas en las asambleas seran
vélidas cuando sean aprobadas por el voto afirmativo de los socios cuyas partes sociales representen al menos
la mayoria del valor del capital social suscrito y pagado de la sociedad. No obstante lo anterior, cualquier
modificacién a los estatutos de la sociedad requerira del voto unanime de los socios.

De la Administracion

La direccién y administraciéon de la Sociedad serd encomendada a un socio administrador.

El socio administrador del Administrador es Equipo Directivo FCI, S.A. de C.V., quien fue designado por la
asamblea de socios.

El socio administrador tendra la facultad de conducir y dirigir los asuntos del Administrador y de celebrar y
cumplir todos los contratos, actos y negocios relativos al objeto social y representar al Administrador ante
toda clase de personas fisicas y morales, incluyendo todo tipo de autoridades gubernamentales (ya sean
administrativas y/o judiciales).

5. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

El Administrador es una sociedad sin antecedentes operativos. Actualmente el Administrador no es deudor o
acreedor bajo ningtin crédito o financiamiento.

El Administrador no esta enterado de la existencia de algtin Conflicto de Interés entre él y alguno de sus
empleados o funcionarios.
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IV. EL ASESOR

1. Historia y desarrollo

El Asesor es una sociedad anénima capital variable sin antecedentes operativos subsidiaria de Banco
Interacciones. Los ejecutivos y empleados del Asesor realizardn las actividades que deba realizar el Asesor
respecto del Fideicomiso, e incluirdn a un grupo de expertos en inversiones en infraestructura en México y en
el extranjero.

El Asesor se constituy6 como una sociedad anénima de capital variable, de duracién indefinida, con domicilio
en México D.F., mediante escritura publica ntimero 13,370, de fecha 4 de febrero de 2015, otorgada ante la fe
del Lic. Ratl Rodriguez Pifia, Notario Publico nimero 249 de México D.F., cuyo primer testimonio se
encuentra inscrito en el Registro Ptblico de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México bajo el folio
mercantil electronico niimero 530482-1 el dia 4 de febrero de 2015.

2. Descripcion del negocio

2.1 Actividad Principal

El Asesor es una sociedad de reciente creaciéon por lo que no tiene antecedentes operativos, cuya actividad
principal serd actuar como Asesor del Fideicomiso.

La direccién de la sociedad es Av. Paseo de la Reforma 383, Col. Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc
06500 Ciudad de México, México con teléfono: +52(55) 5326-8600.

2.2 Canales de Distribucion

El Asesor no tiene ninguna otra actividad aparte de actuar como asesor del Fideicomiso, por lo que no cuenta
con canales de distribucién.

2.3 Patentes, licencias, marcas y otros contratos

El Asesor es una sociedad de reciente creacién sin antecedentes operativos y no tiene ninguna otra actividad
aparte de actuar como asesor del Fideicomiso y no posee actualmente ninguna licencia, marca ni otros
contratos similares.

2.4 Principales clientes

El Asesor no tiene ninguna otra actividad aparte de actuar como asesor del Fideicomiso y actualmente no
cuenta con clientes.

2.5 Legislacion aplicable y situacién tributaria

El Asesor es una empresa no regulada sujeta al régimen ordinario aplicable para una sociedad anénima de
capital variable y por lo tanto sujeta a las disposiciones de los siguientes ordenamientos que se incluyen de
manera enunciativa y no limitativa; el Cédigo de Comercio, la Ley General de Sociedades Mercantiles, la
LGTOC, la Ley de Inversion Extranjera, la LMYV, asi como cualquier otra ley, reglamento o disposicién vigente
que resulte aplicable.

2.6 Recursos humanos

El Asesor no cuenta con empleados ni a la presente fecha ni tiene celebrada relacién laboral o contrato
colectivo de trabajo con persona o sindicato alguno.
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2.7 Informacién del mercado
El Asesor no cuenta con ningan valor o titulo inscrito en el RNV.
2.8 Estructura corporativa

El Asesor es una subsidiaria de Banco Interacciones, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero
Interacciones, y tiene la siguiente estructura accionaria.

Banco Interacciones,
S.A., Institucion de

Banca Multiple, Grupo 49 $49,000.00 98%
Financiero Interacciones

Carlos Hank Rhon 1 $1,000.00 2%
Total 50 $50,000.00 100%

El diagrama a continuacién muestra la posicién del Asesor dentro de Banco Interacciones, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Interacciones:

Grupo Financiero
Interacciones

Banco
Interacciones

Estrategia en
Finanzas e
Infraestructura

2.9 Descripcion de los principales activos

En virtud de que el Asesor es una entidad de reciente creacién sin operaciones previas ni activos relevantes,
constituida tinicamente para participar como Asesor en la operacién descrita en el presente Prospecto, no se
incluye una descripciéon de activo alguno. Asimismo, a la fecha del presente Prospecto el Fideicomiso no ha
realizado Inversién alguna, por lo que no se proporciona informacién especifica al respecto.

2.10 Procesos judiciales, administrativos o arbitrales
El Asesor es una entidad de reciente creaciéon y hasta donde tiene conocimiento, no existen juicios o
procedimientos administrativos que puedan tener un impacto significativo con relacién a la emisién de los

Certificados Bursatiles.

A la fecha, el Asesor no se encuentra en alguno de los supuestos establecidos en los articulos 9 y 10 de la Ley
de Concursos Mercantiles, y no se ha declarado, planea declararse o ha sido declarada en concurso mercantil.

2.11 Dividendos
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El Asesor es una entidad de reciente creacién y a la fecha del presente no ha decretado pago de dividendo
alguno.

2.12 Politica Ambiental
El Fideicomitente es una sociedad de reciente creacién por lo que no cuenta con una politica ambiental
3. Estatutos Sociales y Otros Convenios

A continuacién se incluye un resumen de la clausulas estatutarias mas relevantes del Asesor:

Objeto Social

El objeto social del Asesor es:

(a) servicios de asesoria enfocada principalmente en dos rubros, como con (i)Asesoria en fortalecimiento de
las Fianzas Publicas de Entidades de Gobierno Federal, Estados y Municipios, y (ii) Asesoria en estructuraciéon
de proyectos de infraestructura al Sector Pablico y al Sector Privado; (b) toda clase de servicios y asesoria
especializada para que las entidades del Gobierno Federal, Estados y Municipios puedan fortalecer sus
finanzas publicas dentro de dichos servicios de manera enunciativa mas no limitativa se encuentran los
siguientes: (i) diagnéstico de las finanzas publicas; (ii) estructuracién de financiamientos; (iii) asesoria para la
optimizacién de su recaudacion; (iv) asesoria para optimizacién del gasto; (v) asesoria en modernizacién
administrativa; y (vi) asesoria en modernizacién del marco juridico; (c) se brindaran asesorias para la correcta
estructuraciéon de proyectos de infraestructura en cualquiera de las modalidades de Asociacién Publico
Privada (APP) tanto al Sector Pablico (Entidades de Gobierno Federal, Estados y Municipios) como al Sector
Privado (Desarrolladores de Infraestructura, Empresas Constructoras Asesores Estructuradores e
Instituciones Financieras), (c) dentro de dichos servicios al Sector Ptblico de manera enunciativa méas no
limitativa se encuentran los siguientes: (i) asesorfa en la planeacién de proyectos; (ii) Asesoria en la
estructuracion de proyectos; (iii) Apoyo durante la etapa de licitacién hasta el cierre financiero; dentro de los
servicios que se ofrecerdn al Sector Privado se encuentran los siguientes: (i) apoyo durante la etapa de
licitacién; (ii) apoyo durante el cierre financiero; (d) obtener concesiones, permisos, licencias y cualquier tipo
de autorizaciones gubernamentales y realizar cualquier acto para esos efectos, y en caso que le sea permisible,
participar en almonedas, licitaciones o concursos ptblicos de cualquier naturaleza de conformidad con las
disposiciones aplicables de la manera respectiva, y el procedimiento respectivo que, para esos efectos,
establezca la entidad o dependencia gubernamental respectiva. Por lo que enunciativa y no limitativamente la
sociedad podra: (i) ejecutar toda clase de actos de comercio, pudiendo comprar y vender, importar y exportar
toda clase de articulos y mercancias relacionadas con su objeto principal; (ii) contratar activa o pasivamente
toda clase de prestacién de servicios, celebrar contratos y convenios, asi como adquirir o por cualquier otro
titulo poseer y explotar patentes, marcas industriales, nombres comerciales, opciones y preferencias, derechos
de propiedad literaria, industrial, transferencia de tecnologia, artistica o concesiones de cualquier autoridad;
(iii) formar parte de otras sociedades de objeto similar; (iv) emitir, girar, endosar, aceptar, avalar, descontar y
suscribir toda clase de titulos de crédito, sin que se ubique en los supuestos del articulo cuarto de la Ley del
Mercado de Valores; (v) adquirir acciones, participaciones, partes de interés y obligaciones de toda clase de
empresas o sociedades, formar parte en ellas y entrar en comandito sin que se ubique en los supuestos del
articulo cuarto de la Ley del Mercado de Valores; (vi) aceptar toda clase de comisiones mercantiles y
mandatos, obrando en su propio nombre o en nombre del comitente o mandante; (vii) adquirir o por
cualquier medio poseer y explotar toda clase de bienes muebles, derechos reales y personales, asi como los
inmuebles que sean necesarios para su objeto, pudiendo celebrar cualquier tipo de contrato de arrendamiento;
(viii) contratar al personal necesario para el cumplimiento de los fines sociales y delegar en una o varias
personas el cumplimiento de mandatos, comisiones, servicios y demas actividades propias de su objeto; (ix) la
sociedad podra otorgar avales y obligarse solidariamente por terceros, asi como constituir garantias para
garantizar obligaciones a cargo de terceros; y (x) en general la celebracién de toda clase de actos y contratos
que le sean anexos, conexos o incidentales. La sociedad no podra dedicarse a actividades reservadas del
Estado, asi como a actividades que requieran de autorizacién o concesion, salvo que previamente las obtenga.
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De la Asamblea de Accionistas

La asamblea general de accionistas es el érgano supremo de la sociedad y sus decisiones vélidamente
tomadas obligan a todos los demés 6rganos de la misma, asi como a los accionistas ya sea que hayan asistido
o no a las asambleas e inclusive a los que manifiesten su inconformidad con dichos acuerdos.

Las asambleas serdn ordinarias y extraordinarias, éstas trataran de los asuntos a que se refiere el articulo
ochenta y dos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, y aquellas, de cualquier otro asunto. Ambas
podran reunirse en cualquier tiempo, pero las primeras deberan reunirse por lo menos una vez al afio dentro
de los cuatro primeros meses siguientes a la clausura de cada ejercicio social y deberan tratar, ademas de los
asuntos que se incluyan en la Orden del D1a, los sefialados en el articulo ochenta y uno de la Ley Citada.

Las convocatorias deberan ser efectuadas por el Administrador Unico o el Consejo de Administracion en su
caso, o por el Comisario. Los accionistas que representen por lo menos un treinta y tres por ciento del capital
social, podran solicitarles por escrito en cualquier tiempo que convoquen a asambleas para tratar los asuntos
que correspondan. La convocatoria deberd contener la Orden del Dia y se publicard por una sola vez en el
Periédico Oficial del domicilio de la sociedad o en alguno de los Diarios de mayor circulacién de éste por lo
menos con quince dias de anticipacién a la fecha sefialada para la asamblea y sera firmada por el
Administrador Unico, el Secretario del Consejo en su caso, o el Comisario.

Para que se considere véalidamente reunida una asamblea general ordinaria, se requerird que se encuentren
presentes o representados, ain por medio de simple carta poder sin ratificacién alguna, los accionistas
titulares de las acciones que representen por lo menos el cincuenta por ciento del capital social y las
resoluciones se tomaran por mayoria de votos.

Cuando no haya quérum en asamblea reunida por virtud de primera convocatoria, se convocara por segunda
vez en la forma antes establecida y la asamblea se considerard validamente instalada con la presencia de los
accionistas que asistan a la misma.

Para que sea valida una asamblea extraordinaria reunida en virtud de primera convocatoria deberan estar
presentes los accionistas titulares del setenta y cinco por ciento del capital social y los acuerdos deberan
tomarse por el voto favorable de los accionistas que representen por lo menos el cincuenta por ciento de dicho
capital social. Si no hubiere quérum en primera convocatoria, la asamblea podré constituirse en segunda o
ulterior convocatoria y tomar sus decisiones validamente cuando éstas se acuerden por el voto favorable de
los accionistas que representen por lo menos el cincuenta por ciento del capital social, el que en consecuencia
sera el quérum minimo de asistencia.

Las asambleas podran reunirse sin necesidad de convocatoria siempre y cuando se retna la totalidad de los
accionistas.

No obstante lo anterior, podran adoptarse resoluciones fuera de asamblea por unanimidad de los accionistas
que representen la totalidad de las acciones con derecho a voto o de la categoria especial de accionistas de que
se trate, en su caso, y dichas resoluciones tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea general o especial, respectivamente, siempre que se confirmen
por escrito. El documento en el que conste la confirmacion escrita deberd ser enviado al secretario de la
sociedad, quién transcribird las resoluciones respectivas en el libro de actas correspondiente, indicando que
dichas resoluciones fueron adoptadas de conformidad con estos estatutos. El secretario juntard los
documentos que evidencien el voto de todos los accionistas y debera realizar las anotaciones correspondientes
al libro de actas de asamblea de accionistas.

Las asambleas serdn presididas por el Administrador Unico o por el Presidente del Consejo de
Administracién en su caso y en su defecto por la persona que designe la asamblea al instalarse. Actuard como
secretario el que lo sea del consejo si lo hubiere y en su defecto la persona que designe la propia asamblea al
momento de reunirse. El secretario deberd levantar en el libro que para tal efecto lleve la sociedad, el acta
correspondiente que deberd ser firmada por el Presidente y el Secretario, asi como por el Comisario o
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Comisarios que asistan, y por las demds personas que hayan concurrido a la asamblea y que quisieren
hacerlo.

De la Administracion

La direccién y administracion estaran a cargo de un Administrador Unico o de un Consejo compuesto del
numero de miembros titulares y suplentes que sefiale la asamblea, la que determinara si la administracién se
encomienda a uno u otro. El Administrador o los Consejeros duraran en funciones hasta que tomen posesién
las personas designadas para sustituirlos. Si la administracion se encomienda a un Consejo, el nombrado en
primer lugar sera el Presidente, el segundo Secretario, el tercero Tesorero y los demés Vocales.

En consejo de Administracién funcionard legalmente con la asistencia de la mayoria de sus miembros y los
acuerdos se tomaran por mayoria de votos, teniendo el Presidente voto de calidad en caso de empate. Los
Consejeros suplentes entraran en funciones, indistintamente, en ausencia de los titulares.

No obstante lo anterior, podran adoptarse resoluciones fuera de Sesiéon de Consejo por unanimidad de sus
miembros, y dichas resoluciones tendréan, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido
adoptadas reunidos en Sesién de consejo, siempre que se confirmen por escrito. El documento en el que
conste la confirmaciéon escrita debera ser enviado al secretario de la sociedad, quién transcribird las
resoluciones respectivas en el libro de actas correspondiente, indicando que dichas resoluciones fueron
adoptadas de conformidad con estos estatutos. El secretario juntard los documentos que evidencien el voto de
todos los Consejeros y deberd realizar las anotaciones correspondientes al libro de actas de Sesiones del
Consejo de Administracién.

El Presidente del Consejo, seré el representante del mismo, y el ejecutor de sus resoluciones, podran ademas
designarse delegados especiales para la ejecucion de los acuerdos.

La minoria de accionistas que representen el veinticinco por ciento del capital social, tendra derecho a
nombrar cuando menos un consejero cuando los Administradores sean tres o més.

En Consejo de Administraciéon o el Administrador Unico en su caso, representaran a la sociedad ante toda
clase de autoridades y personas, con amplios poderes, incluyendo, sin limitacion: poder para actos de
administraciéon, poder para actos de dominio, poder para pleitos y cobranzas, poder de administracién en
materia laboral y fiscal, poder especial para concursos, para que represente a la sociedad ante Secretarias de
Estado, poder para otorgar, suscribir, avalar titulos de crédito, entre otros. Asimismo, el consejo de
administracion tendré la facultad de nombrar a los gerentes, directores y empleados de la sociedad, fijandoles
sus facultades, obligaciones y remuneracién, asi como revocar dichos nombramientos.

Los directores y gerentes auxiliardn al administrador o al consejo con las facultades que se les confieran al
nombrarseles.

La asamblea que los designe determinara si para el ejercicio de su cargo deberan otorgar garantia el
Administrador Unico, los miembros del Consejo de Administracién y los gerentes y en su caso si éstos fuesen
designados por el Administrador Unico o Consejo de Administracién, este 6rgano determinara si deben
caucionar o no su manejo al momento de su designacion.

El consejo de administracion del Asesor se integra por las siguientes personas:

Carlos Hank Rhon Presidente
Carlos Alberto Rojo Macedo Miembro
Gerardo Cuitlahuac Salazar Viezca Miembro
Manuel Velasco Velazquez Secretario
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De la Vigilancia de la Sociedad

La vigilancia estard a cargo de uno o varios Comisarios electos por la asamblea, caucionaran su gestion si asi
se resuelve conforme a la clausula anterior, tendran las atribuciones que determina el articulo ciento sesenta y
seis de la Ley General de sociedades Mercantiles y la remuneracion que acuerde la asamblea.

En la asamblea general ordinaria anual a que se refiere la parte final del articulo décimo primero de estos
estatutos, el Administrador Unico o el Consejo de Administracion presentaréan la informacién financiera a que
se refiere el articulo ciento setenta y dos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, acompafado del
informe del Comisario o Comisarios respecto a la veracidad, suficiencia y razonabilidad del citado informe.

La informacién a que se refiere el articulo anterior, incluido el informe del comisario o comisarios, debera
ponerse a disposicion de los accionistas, por lo menos quince dias antes de la fecha de la asamblea que haya
de discutirla. Los accionistas tendran derecho a que se les entregue una copia de los informes
correspondientes, los que podran requerir les sean entregados dentro del lapso indicado.

4. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

El Asesor es una sociedad sin antecedentes operativos, en cuyo capital social participan Banco Interacciones y
Carlos Hank Rhon. Actualmente el Asesor no es deudor o acreedor bajo ningan crédito o financiamiento.

El Asesor no esta enterado de la existencia de algtin Conflicto de Interés entre él y alguno de sus empleados o
funcionarios.
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V. INFORMACION FINANCIERA DEL FIDEICOMISO
El Administrador y el Asesor no tienen obligacién de pago alguna frente a los Certificados Bursatiles, y por lo

tanto no presentan informacién financiera comparativa, o comentarios a resultados de operacién o situacién
financiera.
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VI INVERSIONES Y EL MERCADO DE INFRAESTRUCTURA EN MEXICO
1. México - Panorama General

México es la décima quinta economia més grande del mundo y la segunda mas grande de América Latina
después de Brasil con un PIB de ~$1.3 trillones de doélares en 2014. México ha mostrado fuerte crecimiento
econdmico en los dltimos afios a pesar de la crisis del 2008. Segtin el FMI el PIB de México espera tener un
crecimiento de 3.0% en los proximos 5 afios, el cual es mayor al crecimiento esperado de Brasil de 0.9%.

México sera beneficiado por un crecimiento poblacional importante. Segin la CONAPO la poblacién de
Meéxico aumentard en 21 millones de habitantes en los préximos 20 afios, lo que representa un crecimiento
anual promedio de 0.8%. Debido a que México cuenta con una poblacién relativamente joven con una edad
promedio 30 afios, el crecimiento poblacional durante los préximos afios estara acompariado de un aumento
importante en la poblacién en edad de trabajar, por lo que la economia mexicana se beneficiara de una fuerte
demanda laboral. Por otro lado, segtin el INEGI la clase media en México incrementé de 35% en 2000 a 39% en
2010 como porcentaje de la poblacion total en México; debido a las recientes reformas y el desarrollo
econdmico del pais se espera que continte esta tendencia.

Crecimiento Anual Promedio del PIB 2015-2019 Clase Media

(Millones de habitantes)

(crecimiento anual promedio)

7.6%

India China Indonesia Malasia Corea Turquia Mexico Estados Brasil
Fo 2000 2010

" Clase Media
Fuente: FMI. Fuente: INEGI.

Desde finales del 2012, México ha aprobado e implementado una serie de reformas constitucionales seguidas
de leyes secundarias las cuales han impulsado las prospectivas de crecimiento del pais. Estas reformas
incluyeron los sectores como: energia, competencia econémica, laboral, educacién, telecomunicaciones,
financiera y fiscal. Estas reformas tienen el objetivo de incrementar la competencia, productividad y la
inversién de nuestro pafs.

9 de enero 2014

30 de noviembre 2012 ici Reforma Financiera i
11 de junio 2013 9 de diciembre 2013 Leyes Secu.ndarlas
en materia de

Energia

Reforma en Reforma Fiscal

Cé)mpe_ter_wla Leyes Secundarias
conomica Telecomunicacione

15 de agosto 2014

eyes Secundarias
Competencia 21 de julio 2014
Economica

Reforma Educativa Reforma Energética

Reforma en
Telecomunicacione: 23 de mayo 2014

25 de febrero 2013

11 de junio 2013 20 de diciembre 2013
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México se encuentra en una situacién econémicamente sélida, capaz de enfrentar la volatilidad de los
mercados internacionales. Banxico cuenta con reservas de US$176 mil millones de délares mas una linea de
crédito con el FMI por US$65 mil millones de délares y en los tltimos 15 afios la inflacién anual ha oscilado
entre 3% y 4%. En el 2014 la calificadora Moody’s incremento la calificacién crediticia de México de Baal a A3
lo cual ha propiciado una baja en el costo financiero de la deuda soberana ante la percepcién positiva del
mercado financiero mexicano. El 8 de abril de 2015, el gobierno mexicano emitié un bono denominado en
euros por $500 millones de euros a una tasa anual del 4.2% con un plazo de 100 afios.

La deuda tanto publica como privada, la cual asciende a US$270 miles de millones de dédlares al 30 de junio de
2015, tiene una madurez de largo plazo, con 85% de la deuda con vencimientos posteriores al 2018. La deuda
soberana también se encuentra en un nivel bajo, con 52% de deuda como porcentaje del PIB en comparaciéon
con otros paises como Brasil e India los cuales tiene 70% y 65% de deuda como porcentaje del PIB,
respectivamente. El gobierno federal de México también ha establecido una estrategia preventiva y
multianual respecto al programa de gasto publico el cual deriva en una trayectoria decreciente del déficit
publico en los préximos afios?®.

Deuda del Gobierno - 2015 Vencimientos de Deuda Puablica y Privada
(% del PIB)
. (% de deuda total)
Estados Unidos 105%
. 27.1%
Brasil 24.9%
India
. 17.7%
Malasia 14.9% 15.3%
Mexico
China
Corea
Turquia
2015-2017 2018-2020 2021-2023 2024-2028 Otros
Indonesia
Fuente: FMIL Fuente: SHCP.

Por otro lado, aun cuando el gasto publico ha dependido histéricamente en gran medida de los ingresos
petroleros, la economia mexicana en general, ha disminuido su dependencia al precio del petréleo, y
aumentado su correlaciéon con el comercio internacional y en particular con la economia de Estados Unidos de
América. En particular - utilizando PIB base 2008 - la industria de petrdleo y gas represent6 7.3% del PIB,
mientras que los servicios privados (i.e. bienes raices, medios, financieros, educacién, etc.) representaron
34.5% y la manufactura representd 16.1%. Las exportaciones no petroleras también han incrementado de
manera importante. La manufactura ha tenido un crecimiento de 8.7% anualmente y las exportaciones
automotrices 13.3% anualmente en los dltimos 4 afios superando el crecimiento del PIB del pais.1®

Exportaciones No Petroleras 2010 - 2015

15 Fuente: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y Fondo Monetario Internacional.
16 Fuente: INEGI
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En el 2015, el sector de infraestructura en México, se vio favorecido con dos operaciones de inversiéon
relevantes en proyectos por parte de extranjeros, la primera en un gasoducto y la segunda en un paquete
carretero. Dichas operaciones han tenido un impacto positivo en la comunidad de inversionistas
internacionales y ha incrementado en términos generales su apetito por invertir en el sector infraestructura en
México.
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2. Infraestructura - Panorama Mundial

La infraestructura de un pais es vital para poder alcanzar desarrollo econémico y mejoria de la poblacién. Una
infraestructura suficiente y extensiva promueve el desarrollo homogéneo de un pais, evitando comunidades
marginadas e incrementado la produccion de todos los sectores del pafs.

En paises desarrollados, gran parte de la inversién en infraestructura se destina a reemplazar, mejorar o
reparar la infraestructura existente. Los paises emergentes cuentan con una mayor demanda de nuevos
proyectos de infraestructura. Paises emergentes buscan poder competir en un entorno globalizado por lo cual
necesitan mejorar significativamente la infraestructura en transporte, generacién de energia e infraestructura
social la cual incluye hospitales, escuelas y centros penitenciarios entre otros.

Por la magnitud de las inversiones requeridas, tanto en el corto como en el largo plazo, los gobiernos tienen la
necesidad de apoyarse en el sector privado, ya que la capacidad econémica y de personal capacitado de los
gobiernos para desarrollar la infraestructura necesaria y lograr los objetivos planteados es limitada. La
participacién del sector privado debera incrementarse mediante la colaboracién con el sector ptublico, ya sea
de manera directa como proveedor, o a través de la inyeccién de recursos de capital y personal capacitado que
permitan el desarrollo de obras de gran envergadura.

Cerrar la brecha de inversién en infraestructura permitira a paises en vias de desarrollo reducir costos de
produccién e incrementar productividad como consecuencia de contar con mejores vias de comunicacién,
cadenas de suministros eficientes y suficientes, mayor competitividad y un desarrollo homogéneo de la
poblacién ademas de tener un impacto favorable en el medio ambiente al modernizar y hacer mas eficiente la
generacion de energia eléctrica y otros servicios urbanos a tasas competitivas y justas.

Histéricamente los niveles de inversiéon en infraestructura de paises en América Latina han permanecido en
niveles bajos en comparacion a paises desarrollados y otras potencias como China e India. La baja inversién
en infraestructura se puede ligar directamente a una participacién limitada del sector privado en el
financiamiento de estos proyectos y una reduccion sistematica de los recursos publicos destinados al sector.
Adicionalmente, el fondeo de corto y largo plazo de este tipo de proyectos en moneda local resulta
fundamental para la viabilidad de la inversion, ya que de otro modo el riesgo cambiario incrementa el costo
de financiamiento para cierto tipo de proyectos.

Gasto en Infraestructura como % del PIB Indice de Infraestructura por pais
Japon 5
c\>° N L N X Alemania 7
§ § o§ § g g oﬁ E g Reino.. 9
58 52 3y a8 g g5 8T 8 g < EEUU 11
§g‘ &\f_:,,‘ (.5;% §% %f;:j §g §g §_;‘,’ £ §§ Canada 14
o N N < N d S N o g Noruega 31
China 39
Panaméa 40
9 Chile 5
México I 59
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Sudafrica 68
Brasil 74
México ®India ~ China India 81
Colombia 84

Fuente: Foro Econdmico Mundial, Banco Mundial.

En paises emergentes, la presion por desarrollar infraestructura es ain mayor: carreteras saturadas, sistemas
de transporte ineficientes, servicios de agua y drenaje inadecuados, extraccién de petréleo, gas con tecnologia
anticuada o ineficiente, escuelas en malas condiciones y acceso a electricidad e internet inexistentes. Esto,
aunado a la migracién de zonas rurales a las ciudades en busca de oportunidades, estd presionando a las
economias emergentes a aumentar el gasto en infraestructura para poder proveer de estos servicios a toda la
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poblacién. Algunos de los retos mas importantes que tendrdn que enfrentar las crecientes ciudades, son:
proveer de servicios basicos a toda la poblacién los cuales incluyen: agua potable, servicios sanitarios,
vialidades, electricidad confiable, cobertura de banda ancha, sistemas publicos de transporte, mantener y
crecer la red de carreteras, puentes y presas, entre otros.

La globalizacién es otro factor importante que ayuda a explicar la mayor demanda por proyectos de
infraestructura. A medida que se da una integracién comercial y econdémica entre los paises, el mejoramiento
de vias férreas, puertos, aeropuertos y otros servicios de transporte resulta indispensable para fomentar
comercio. Una infraestructura adecuada permite a un pais poder ofrecer productos y servicios a precios
competitivos.

3. Infraestructura - Panorama en México

Las inversiones en infraestructura son un factor fundamental en la promocién del desarrollo econémico y en
la competitividad de la poblacién. En los tltimos afios, el Gobierno Federal y los gobiernos locales de México
han impulsado la inversién en infraestructura con el objetivo de acelerar el crecimiento econémico e
incremento en la calidad de vida de la poblacién.

Incrementar la inversién en infraestructura aumenta el nivel de competitividad reduciendo costos de
produccién e integrando a todas las regiones de México. Segtn el Indice Global de Competitividad del Foro
Econémico Mundial posiciona a México en lugar 57 de 140 paises y el indice de infraestructura ubica a México
en la posicién 59 de 140. Estos indices muestran la necesidad de la inversién en infraestructura en el pais para
poder competir en un entorno globalizado y a su vez mejorar la calidad de vida de la poblacién.

Durante los tltimas décadas México ha sub-invertido en el sector de infraestructura. Es necesario un aumento
en la inversién en este sector en el pais para potencializar el crecimiento econémico. Es prioridad del
Gobierno Federal actual el desarrollo de infraestructura eficiente a lo largo del territorio nacional, por lo que
el Presidente Enrique Pefia Nieto anunci6 al inicio de su gobierno el PNI que tiene como objetivo garantizar la
correcta ejecuciéon de los proyectos de infraestructura que requiere el pais para un mayor desarrollo
econdmico y social.

Inversion Pablica como % del PIB - 2013

China 44.3%
Indonesia 32.6%
India 28.7%
Colombia 25.5%

Brasil 19.7%

Fuente: Banco Mundial.

Indice de Competitividad e Infraestructura
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México enfrenta gran disparidad en el nivel y calidad de infraestructura entre los estados del pais. Esta
diferencia en infraestructura afecta directamente al nivel de competitividad de los estados creando un rezago
econdmico en ciertas regiones del pais, principalmente en el sureste. En 2014, Oaxaca y Guerrero siendo los
estados con menor PIB per capita del pais, presentaron un promedio de MX$68 mil anuales, estos estados
también presentaron el menor indice en competitividad e infraestructura del pais. Por otro lado, la Ciudad de
México y el estado de Nuevo Leén tuvieron un PIB per capita promedio de MX$270 mil anuales (cuatro veces
el promedio de Oaxaca y Guerrero) y sus indices de competitividad e infraestructura se encontraron dentro
de los maés altos del pafs.

El gobierno mexicano ha establecido proyectos para cerrar la brecha entre los estados de la Republica,
mejorando la calidad de vida y aprovechando el potencial de todas las regiones del pais. Sin embargo, la caida
en el precio del petréleo ha derivado en el recorte del presupuesto de egresos lo cual brinda la oportunidad a
la industria privada de incrementar en inversion de la infraestructura que requiere México para su desarrollo.

Indice de Competitividad e Infraestructura de México - 2012

Distrito Federal .
Guerrero g g Nuevo Leon

Querétaro
Veracruz Baja California Sur
Chiapas . Coahuila
Zacatecas " Campeche
Puebla ,,,/' Sonora
_ 2 o
Michoacén S Baja California

//7//

Jalisco

Sinaloa México
Tabasco _ Tamaulipas
Yucatan

Indice de Competitividad Global 2012 ==0==|ndice de Infraestructura 2012

Fuente: Escuela de Graduados en Administracién Publica y Politica Piblica e Instituto para el Desarrollo Regional del Tecnolégico
de Monterrey.
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3.1 Plan Nacional de Infraestructura

En abril de 2014, el Gobierno Federal presenté el Programa Nacional de Infraestructura 2014-2018 (PNI). El
PNI tiene un enfoque integral debido a las fuertes interrelaciones que existen entre la infraestructura y el
desarrollo territorial. Con una visién de corto, mediano y largo plazo, este programa busca la promocién de
un desarrollo regional equilibrado a través de la creacion de infraestructura que atienda las demandas de
cada regién de acuerdo con sus ventajas competitivas derivadas de condiciones geograficas, habilidades y
capacidades de su poblacién.

El PNI contempla una inversién durante el periodo 2014 a 2018 de US$600 billones, misma que se financiaria
en 63% con recursos publicos y el 37% restante con recursos privados. Con esta inversién se esperan
completar 743 proyectos de infraestructura en energia, hidraulica, salud, desarrollo urbano y vivienda,
turismo y comunicacion y trasporte.

Telecomunicaciones Infraestructura
Energia y Transporte Hidraulica
11%
0,
280 Total — MX$7,750,551mm
58%

37%

Total: MX$3,897,902mm Total: MX$1,320,109 Total: MX$417,756

Vivienda Turismo Salud

47%

0,
62% Inversion Privada

B inversion Pablica

Total: MX$1,860,741 Total: MX$181,242 Total: MX$72,800

Los principales objetivos del PNI, los cuales buscan optimizar las obras de infraestructura de los sectores
estratégicos del pais a fin de potenciar la competitividad de México, son:

¢ Incrementar la infraestructura hidraulica, para asegurar agua destinada al consumo humano y riego
agricola, y para el saneamiento y proteccién contra inundaciones

e Asegurar el desarrollo 6ptimo de la infraestructura para contar con energia suficiente, con calidad y a
precios competitivos

o Contribuir a fortalecer y optimizar la infraestructura interinstitucional en salud para garantizar el
acceso efectivo a servicios de salud con calidad

e Impulsar el desarrollo urbano y la construccién de viviendas de calidad, dotada de infraestructura y
servicios béasicos, con el acceso ordenado del suelo

e Desarrollar infraestructura competitiva que impulse al turismo como eje estratégico de la
productividad regional y detonador del bienestar social

La inversion estimada del PNI esta concentrada en el sector energético con més del 50%. Esta inversién en
conjunto con la reforma constitucional en materia de energia impulsaran el sector de energia en México y
poder aprovechar el potencial de los recursos del territorio mexicano, incentivando el crecimiento de la
competitividad al buscar producir energia a menores costos aprovechando mejor los recursos naturales del
territorio nacional.
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3.2 Infraestructura en Energia

Aunque México fue el segundo consumidor mas grande de electricidad en América Latina durante el 2012, su
consumo per cdpita es relativamente bajo, lo cual sefiala el potencial de crecimiento de la demanda de
electricidad.

Consumo de Electricidad 2012 Consumo de Electricidad per Capita 2012

(Tw/hy (KWh per cépita)
Colombia 53 Colombia
Chile 62 Mexico
Venezuela 94 Brasil

Argentina 119 )
Argentina

Mexico 227
Venezuela
Brasil 473
Chile 3,531

Fuente: Electricity Information 2014.

Como parte de la reforma energética, el gobierno federal ha establecido objetivos para afrontar problemas
como las tarifas eléctricas altas, insuficiencia de abastecimiento de energia eléctrica y el exceso de
contaminantes emitidos por la generacién de electricidad.

La SENER proyecta que la capacidad de energia eléctrica crecera en promedio 4.4% anualmente hasta 2029,
casi duplicando la capacidad del 2012. Esto requerird aumentar la capacidad actual instalada de energia de
65GW a 125 GW en 2029. Para poder alcanzar este crecimiento, el gobierno creara un mercado competitivo
con reguladores con capacidad de establecer condiciones de mercado para que en consecuencia exista una
participaciéon mayor por generadores independientes de energia eléctrica. El gobierno también pretende crear
asociaciones publico privadas como las plantas de cogeneraciéon Pemex, donde la Empresa Productiva del
Estado se asocia con particulares para la construccién y operacién de plantas de energia eléctrica para el
consumo de Pemex. El objetivo del gobierno es acompafiar este crecimiento con un mayor uso de energias no
fésiles, aumentando la capacidad de energia proveniente de fuentes renovables de 26% % en 2014 a 39% en
202917

Crecimiento de capacidad de electricidad vs PIB real proyectado
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9.0% 9.0%
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4.0%
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mmmmm P|B Real (23) Capacidad de Generacion Eléctrica

Fuente: INEGI, SENER.

17 Fuente: Prodesen
18 Las proyecciones de crecimiento PIB de 2015-2020 segtin IMF, 2021 y adelante SENER asume el crecimiento de 3.5%.
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Las ineficiencias estructurales en la generacién y transportacién de electricidad en México han elevado el
costo de la misma, en detrimento de la productividad industrial. La poca conectividad de ductos que
transporten gas natural conlleva a que los usuarios todavia utilicen combustéleo para generar electricidad
elevando el costo de la misma condicién que cambiara al ampliar y modernizar la red de gasoductos. Por otro
lado, la condicién ineficiente de la red de transmisién, resulta en pérdidas promedio mensuales del 15%, que
son significativamente elevadas cuando se comparan con el promedio de los paises de la OCDE de 6%. Como
resultado, las tarifas en México son 73% mas altas que en Estados Unidos de América.

Perdidas en Distribucién 1980 - 2013 Tarifas de Electricidad México vs Estados Unidos
-2012
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Fuente: CFE. Fuente: Pemex.

3.2.1 Infraestructura en Petréleo y Gas

México es el décimo tercer pais con la mayor cantidad de reservas de crudo a nivel mundial y tomando en
cuenta América Latina, México ocupa el tercer lugar en reservas de gas y petrdleo, por debajo de Venezuela y
Brasil. La mayoria de las reservas se encuentran en el Golfo de México y estados al este del territorio
mexicano.

La apertura del sector energético a los mercados internacionales y a empresas mexicanas, como consecuencia
de la reforma energética de 2014 pretende afrontar los principales problemas del sector, los cuales incluyen la
falta de modernizacién de la tecnologia usada ahora la cual ha creado ineficiencias en la extraccién,
procesamiento y distribucién de hidrocarburos y la insuficiente explotacién de yacimientos de hidrocarburos
que debido a sus caracteristicas requieren de una inversion significativa. Durante el 2015 como resultado de la
reforma energética, se dio a conocer el resultado de la Ronda Cero, donde la Secretaria de Energia asigné
100% de las reservas 2P solicitadas y 67% de los recursos prospectivos solicitados a Pemex. Adicionalmente se
desarrollaron diferentes fases de la Ronda Uno, para licitar campos de hidrocarburos en tierra firme, aguas
someras y aguas profundas donde mds de cuarenta empresas tanto nacionales como internacionales
participaron en el proceso de licitacién. Cuarenta y cuatro bloques fueron licitados en la Ronda Uno de los
cuales treinta fueron adjudicados a empresas o consorcios tanto nacionales como internacionales afirmando el
apetito por el sector y la estabilidad econémica de México.

La reforma energética estima crear la inversién suficiente en el sector para contrarrestar la tendencia a la baja
en la produccién y refinacién del crudo y sus derivados en México mediante permisos y asociaciones con

empresas privadas tanto nacionales como internacionales.

Produccion de Petroleo Reservas de Crudo
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A finales de 2013, México contaba con 15,160km de gasoductos dedicados a transportar gas natural y en el
2014 fueron anunciados 1,217 km adicionales. A pesar del crecimiento en gasoductos en los tltimos afos
México tiene el equivalente al 17% de los gasoductos que se encuentran en el estado de Texas en Estados
Unidos, el cual tiene un PIB similar al de México. El PNI pretende desarrollar aproximadamente 6,400km
adicionales de gasoductos para el 2018, aumentando la longitud de la red en 39% para llegar a 22,800 km.
Estos proyectos necesitaran de inversion tanto privada como publica de aproximadamente US$13 miles de
millones de dolares. Adicionalmente, Pemex considera una inversion de US$60 miles de millones de délares
para construir 476 km de gasoductos dedicados a transportar productos refinados y modernizar y expandir
plantas de refinacion, almacenamiento y procesamiento de hidrocarburos.

Red de Gasoductos - 2014
(km, ‘000)

492.4

_——

United States Texas Mexico
Fuente: CFE.

3.3 Infraestructura en Transportes y Comunicaciones

Entre 1992 y 2011 México invirti6 capital tanto ptblico como privado correspondiente al 1.1% del PIB nacional
en infraestructura de transportes y telecomunicaciones. Este porcentaje de inversion sitia a México por debajo
de en China e India habiendo creado un rezago en la calidad, extensiéon y penetracién de infraestructura en
comunicaciones y trasporte. Durante los tltimos 5 afios, México ha reducido la inversién en infraestructura en
transportes y comunicaciones resultando en un promedio de 1.07% del PIB siendo en su mayoria inversion
privada con 54% y publica el resto.

Inversién en Transporte y Comunicaciones 1992 - 2011 Infraestructura Carretera - 2011
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(Porcentaje del PIB) (Km de carretera por cada 1,000 habitantes)

America Latina 0.38% 0.88% Suecia 614

- Canada 41.0
México 0.54% 1.10% EELU 211
Eetados 0.76% | 1.52% Noruega 19.0
Unién Europea 0.54% 1.57% Francia 6.1
Finlandia 14.5
India 1.21% 2.50% Alemania 7.9
Japén .35% 3.07% Reino Unido 6.6
China 0.67%  5.02% furauia ot
México . 3.1
B Comunicaciones Transporte Japon 2.7
Portugal 2.1
Fuente: IHS Global Insight; GWI; IEA; ITF; McKinsey Global Fuente: Segundo Informe de Gobierno del Presidente Enrique
Institute. Pena Nieto.

El gobierno actual tiene como objetivo fortalecer la infraestructura en comunicaciones estableciendo proyectos
como México Conectado, construccién de una red mayorista y la ampliacion de la red troncal de fibra 6ptica.
Estas iniciativas necesitaran una inversion durante el periodo de 2014 a 2018 de MX$673,735 millones la cual
90% serd financiada por el sector privado.

El gobierno de Enrique Pefia Nieto también implementara proyectos en el sector transporte. Se estima que
durante el periodo de 2014 a 2018 se inviertan MX$646,374 millones siendo 25% de la inversion financiada por
el sector privado; el resto de la inversién serd inversién publica a través de fondos estatales, federales y
organismos como el FONADIN. Con esta inversiéon se pondran en operacién 2,772km de red federal de
carretera, la ampliacién de los puertos de Altamira y Veracruz, modernizacién del puerto de Mazatlan, la
construcciéon del tren urbano México - Toluca y la construccién del Aeropuerto Internacional de la Ciudad de
Meéxico.

Tan s6lo en 2013 y 2014, el Gobierno Federal licité6 7 concesiones carreteras que representan una inversion
privada de aproximadamente MX$30 mil millones.

1 Palmillas - Apaseo Feb-2013 86 MX$3,800
2 Marquesa - Lerma Jul-2013 15 MX$3,500
3 Siglo XXI Nov-2013 62 MX$2,756
4 Atizapan - Atlacomulco Abr-2014 74 MX$5,860
5 Segundo piso de Puebla Ago-2014 13 MX$10,000
6 Cardel - Poza Rica Jun-2014 129 MX$3,470
7 Libramiento Ciudad Obregén Jun-2014 34 MX$1,100

Estos proyectos representan oportunidades de inversion para empresas privadas ya sea como concesionarios
o como proveedores del Estado a través de contratos de prestacién de servicios (PPS). Los proyectos una vez
terminados gozaran de flujos constantes de efectivo debido a sus caracteristicas y estardn apoyados por el
gobierno debido a que representan proyectos que son de gran importancia para la sociedad.

3.4 Infraestructura Social

La infraestructura social es esencial para proveer a toda la poblacién de un pais oportunidades homogéneas
de una vida plena con salud, seguridad y educacién. Los proyectos en este rubro comprenden desde
hospitales y clinicas hasta centros penitenciarios. Gobiernos alrededor del mundo han establecido programas
para el mejoramiento de la calidad de vida de sus habitantes y promover el desarrollo econémico y cultural
de su pais.
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Buena calidad en las instalaciones de salud y educacién son primordiales para poder brindar servicios de
calidad a toda la poblacién. En particular la poblacién con escasos recursos resulta la mas vulnerable debido a
que no puede pagar un servicio privado y de mayor calidad que el proveido por el gobierno.

Infraestructura en Salud

En 2014 México contaba con 22,445 unidades de servicios de salud, de las cuales el 67% pertenece a la
Secretaria de Salud y el 25% al IMSS, el resto se divide entre unidades médicas del ISSSTE, PEMEX y
SEDENA. A pesar que el gobierno mexicano ha impulsado programas enfocados al mejoramiento de
infraestructura en salud este esfuerzo ha sido insuficiente. Segtin el Banco Mundial, México invierte US$600
anuales per cédpita en servicios de salud, en comparacién con Chile que invierte US$1,100 anuales. Como
consecuencia, la infraestructura en el sector salud carece de tamarfio y calidad. México tiene 1.6 camas de
hospital por cada 1,000 habitantes mientras el promedio de la OCDE es de 4.8.

Gasto en Salud - 2013
(US$ 000’s per capita)
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Fuente: Banco Mundial.

Meéxico también cuenta con una gran disparidad en infraestructura de salud entre los estados de la republica,
Baja California Sur cuenta con 1.9 camas de hospital por cada 1,000 habitantes sin embargo Chiapas tiene
~40% menos camas por habitante. Esta brecha que existe entre los estados representa una oportunidad para
organismos privados y publicos de invertir en el sector salud. Instituciones como la Secretaria de Salud, IMSS
y algunos gobiernos estatales han instrumentado PPS para proveer el servicio, buscando participacién de la
Industria privada en proyectos clave.

Camas de Hospital por cada 1,000 habitantes -2012
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Fuente: PNI

3.5 Infraestructura Penitenciaria

Meéxico requiere una inversién importante en sector penitenciario. En 2014 la sobrepoblacién penitenciaria
nacional fue de 25.7%, por encima de paises como Chile o Turquia. La sobrepoblacién en centros
penitenciarios deteriora las condiciones de vida de los reclusos, obstaculiza los programas de rehabilitacion
social e incrementa los niveles de criminalidad en las prisiones. En octubre de 2015, México contaba con 17
centros federales, 13 centros del gobierno de la Ciudad de México, 285 centros estatales y 74 centros
municipales los cuales en conjunto representan una capacidad de 206,372 reclusos, sin embargo la poblacién
total en centros penitenciarios a octubre de 2015 fue de 251,512; representando 21.9% de sobrepoblacién.

Al dia de hoy han participado empresas como ICA, Tradeco, GIA, Homex, Prodemex y Arendal en la
construccién y/u operacién (parcial) de centros penitenciarios.

Nivel de Ocupacién de Prisiones - 2014

(% de capacidad oficial)
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126%

111%

103% 101%
’ 96%
I I I 3

Brazil México Chile Estados Turquia Canada Espafia
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Fuente: International Centre for Prison Studies.

3.6 Infraestructura Hidraulica

La infraestructura hidraulica es de vital importancia para la poblacién de un pais es por eso que gobiernos
alrededor del mundo han establecido programas para su construccion, mantenimiento y alcance de
infraestructura hidraulica para poder proveer la obtencién, distribucién, contencién y tratamiento del agua a
toda su poblacién. La infraestructura hidraulica tiene distintos usos ya sea industrial y riego hasta el consumo
humano; lo cual la hace vital para el desarrollo econémico de una nacién.
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A principios del 2013, México contaba con 4,163 presas y bordos con capacidad de almacenamiento de 138
millones de m?3, 6.4 millones de hectareas con riego, 742 plantas potabilizadoras en operacion, 2,287 plantas de
tratamiento de aguas residuales municipales, 2,617 plantas de tratamiento de aguas residuales industriales y
3,000 km de acueductos. Aunque el gobierno mexicano le ha dado especial importancia a la infraestructura
hidréulica, los esfuerzos no han sido suficientes para satisfacer las necesidades bésicas de la poblaciéon del
pais.

Los proyectos planteados por el gobierno mexicano deberan resolver dos probleméticas que enfrenta el pais.
Reducir los rezagos que existen en materia de abastecimiento de agua potable, saneamiento, alcantarillado,
obras de proteccién a centros de poblacién y obras de infraestructura hidroagricola. También tendra que
enfrentar las nuevas necesidades del pais con respecto a cambios demograficos, sociales y econémicos asi
como sus efectos en el medio ambiento.

La infraestructura hidrdulica en México tiene un rezago significativo en comparaciéon a otros paises de la
OCDE y América Latina. En el 2015, tinicamente el 96.1% de la poblacién en México tenia acceso a servicios
de agua potable, en comparacién con paises como Brasil y Chile, que cubren al 98.1% y 99.0% de su poblacién,
respectivamente. La infraestructura en tratamiento de aguas residuales procesa menos del 65% de las aguas
residuales, porcentaje por debajo de Grecia y Chile.

Tratamiento de aguas residuales Agua Potable

(Porcentaje del total, ultima informacién disponible) (Porcentaje del la poblacién, 2015)
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Fuente: Comisién Nacional del Agua, OCDE.

El desarrollo de la infraestructura hidraulica no ha sido homogéneo para toda la poblacién mexicana. Esta
presenta una importante brecha entre la poblacién urbana y rural principalmente debido a su dificil acceso y
el costo que implica llevar servicios como agua potable y alcantarillado a poblaciones rurales. Los servicios de
alcantarillado en poblaciones rurales alcanzé una penetracion de 70.1% mientras en poblaciones urbanas fue
de 96.5%. Con respecto a servicios de agua potable, las poblaciones rurales tuvieron en promedio, una
cobertura de 80.3% en el 2012 y las poblaciones urbanas de 95.5%. Esta importante brecha presenta una
oportunidad de inversién para la construccién de Proyectos de Infraestructura que equilibren la cobertura en
toda la poblacién mexicana.

Cobertura de Agua Potable en México 2007 - 2013

(Porcentaje de poblacién)
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Fuente: Comision Nacional del Agua.

De acuerdo a la CONAGUA, la inversibn en infraestructura hidraulica en el 2013 alcanzé
MX$37,113 millones. La mayoria de la inversién se realizé en alcantarillado con MX$12,785 millones y agua
potable MX$10,624 millones. El PNI sefiala que la inversién en infraestructura hidraulica durante el periodo
del 2013 al 2018 alcanzara un monto de MX$417,756 millones. La mayor parte de la inversién sera publica con
89% del total, mientras que la inversién privada cubrird el resto. Esta inversion estara destinada a proyectos
como Monterrey VI Region Norte acueducto que abastecera a la Zona Metropolitana de Monterrey; Sistema
Purgatorio-Arcediano Regién Centro, presa y planta potabilizadora que asegurara la entrega continua de
agua a la ciudad de Guadalajara; y Proyecto El Zapotillo Regién Centro, presa y planta potabilizadora para la
ciudad de Leén. En conjunto estas 3 obras representan una oportunidad de inversién para el sector privado
de MX$22,408 millones.

Inversion en Infraestructura Hidraulica - 2013
Total: MXN$37,113 millones

Otros

5%

Mejoramiento
de eficiencia Alcantarillado
12% 34%

Saneamiento
20%

Agua potable
29% 19

Fuente: Comisién Nacional del Agua

4. Oportunidades para Financiar Proyectos de Infraestructura a Nivel Estatal

En los ultimos afios se ha impulsado el desarrollo de multiples Proyectos de Infraestructura a nivel estatal.
Como consecuencia de este impulso, los estados se han apoyado en el sector financiero para obtener el fondeo
necesario para el desarrollo de los proyectos.

Las emisiones de deuda, aunadas a los ingresos internos y federales permiten a los estados realizar proyectos
multianuales para fomentar el crecimiento econémico, la creacién de empleo e incrementar el nivel de
competitividad en el largo plazo.

Con el fin de analizar cudles son las capacidades de los estados para continuar con el desarrollo de proyectos
es necesario entender la composiciéon de los ingresos, el gasto destinado a obras publicas, asi como los niveles
actuales de apalancamiento.

La deuda de gobiernos locales ha sido uno de los segmentos con mayor crecimiento en los dltimos afios y
mostrando niveles de morosidad bajos en comparacién con otros segmentos como hipotecas o deuda

corporativa.

Evolucion de Deuda

19 Fuente: Comisién Nacional del Agua.
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5. Ingresos y Gasto en Obra Pablica

De acuerdo a la SHCP, en el 2013 se transfirieron a las distintas entidades federativas un total de

MX$1,207,795 millones por conceptos de participaciones federales y aportaciones.
Las 5 entidades federativas que registraron mayores ingresos totales en el 2013 fueron el Estado de México, la

Ciudad de México, Nuevo Leén, Veracruz y Jalisco, mientras que los 5 estados con menores ingresos fueron
Colima, Baja California Sur, Tlaxcala, Nayarit y Campeche.

Composicién de Ingresos Estatales 2013
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Fuente: Reportes de Cuenta Publica Estatal 2013.
En el mismo periodo, los estados destinaron en promedio el 7.2% de sus egresos a la inversiéon publica,

mayormente a la construccién y desarrollo de obras de infraestructura. Los cinco estados con mayor inversién
en infraestructura como porcentaje de Egresos Totales son Aguascalientes, Sonora, Michoacan, la Ciudad de

México y el Estado de México.

Inversion Pablica
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Fuente: Reportes de Cuenta Publica Estatal 2013.

5.1 Financiamiento de Gobiernos estatales

A través de los afios, México se ha caracterizado de ser una economia con amplio financiamiento al sector
publico. Durante el periodo 2008-2013, la cartera de crédito gubernamental crecié a tasas anuales de 13.8%
(incluyendo cartera de crédito de la banca de desarrollo), comparado con un crecimiento anual en la cartera
comercial y de consumo del 9.3% en el mismo periodo.

A nivel estatal, en la dltima década, se ha visto un incremento significativo en el nivel de endeudamiento
debido la magnitud de la inversién en obra publica. La deuda de los estados y municipios respecto al PIB
estatal en promedio por estado pasé de 1.7% en 2003 a 3.0% al cierre del 2013.

En términos de cobertura, los estados mantuvieron en 2013 niveles apropiados si se consideran razones de
apalancamiento sobre ingresos federales asi como servicio de deuda como porcentaje de ingresos internos.

Comportamiento de la Deuda Interna con respecto a los Ingresos Federales y Propios
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Fuente: Reportes de Cuenta Publica Estatal 2013.
Acorde a la calificadora Fitch Ratings, existe una concentracién del riesgo crediticio en niveles A y A-. Esta
situacién es favorable para los estados ya que da un margen de maniobra importante al momento de

considerar fondear nuevos proyectos.

Incremento de Deuda de Gobiernos Locales
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Trasferencias Federales a Gobiernos Locales
Las trasferencias del gobierno federal a gobiernos (miles de millones de pesos)
locales (ramo 28) han tenido mayor crecimiento 700
que el producto interno bruto nominal del 2005 al 600 wr
2014 con un TACC de 86% y 68% s
respectivamente. En el 2014 las trasferencias 400 o as 377
federales alcanzaron un total de MX$585 miles de a0 27°
millones. 200
100
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Nota: Trasferencias federales unicamente considera ramo 28.
Fuente: CNBV, SHCP, FMI.
Calificacion Crediticia de los estados
(Numero de Estados; excluye Tlaxcala y San Luis Calificacién Crediticia de acuerdo a Fitch Ratings
Potosf) Estado Escala Local [Estado Escala Local |Estado Escala Local
Aguascalientes AA+ Edomex A+ Puebla AA-
BC AA- Guanajuato AA+ Querétaro AA+
BCS A- Guerrero A- QuintanaRoo BB
Campeche A+ Hidalgo A Sinaloa A+
Chiapas A Jalisco A- Sonora A
Chihuahua A- Michoacén BBB- Tabasco A+
Coahuila BBB Morelos A Tamaulipas AA-
Colima A Nayarit BBB Veracruz BBB
DF AAA Nuevo Ledn BBB+ Yucatan A
Durango A- Oaxaca A- Zacatecas BBB

Fuente: Fitch Ratings.

El crecimiento en ingresos internos y la menor dependencia sobre participaciones federales han mejorado las
condiciones crediticias de los estados y, no obstante existen casos aislados donde los niveles de
apalancamiento son superiores a lo ideal, el riesgo crediticio estatal se ha mantenido en niveles atn atractivos
para instituciones financieras que busquen fondear proyectos productivos.
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VII. CONSIDERACIONES FISCALES

La presente seccién contiene un resumen del tratamiento fiscal aplicable en México a los Tenedores,
exclusivamente en materia de impuesto sobre la renta. El siguiente resumen no pretende ser un analisis de
todos los escenarios que pudieran resultar relevantes para tomar una decisién en cuanto a la adquisicién,
tenencia o venta de los Certificados Bursatiles. Los posibles inversionistas deberan consultar a sus asesores
fiscales sobre el régimen fiscal aplicable a los Certificados Bursatiles y sobre las consecuencias fiscales que
pudieran tener por la adquisicién, tenencia o venta de los Certificados Bursatiles, bajo las leyes de cualquier
jurisdiccion aplicable. El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados
Bursétiles, ya sea por cambios en las leyes fiscales, sus reglamentos o las reglas administrativas que emiten las
autoridades fiscales. Ver el Apartado “I. Informacién General - 2. Resumen Ejecutivo - 3.2. “Factores de Riesgo
relacionados con la estructura del Fideicomiso y sus Operaciones” para mayor informacién sobre este tema. Este
resumen se basa en las leyes fiscales mexicanas vigentes a la fecha del presente, mismas que estan sujetas a
modificaciones, por lo que no es posible asegurar que la legislacién futura, los oficios de las autoridades
administrativas o las decisiones jurisdiccionales, no cambien el analisis que aqui se resume.

México ha firmado o estd en proceso de negociacion para firmar diversos tratados para evitar la doble
tributacién con diversos paises, lo cual pudiera tener un impacto en los efectos fiscales de la compra, tenencia
o enajenacion de los Certificados Bursatiles. Los potenciales compradores de nuestros Certificados Bursatiles
deben consultar a sus asesores fiscales respecto de los efectos fiscales y aplicacién de dichos tratados.

De conformidad con la Ley Aplicable, el Fideicomiso estara sujeto al régimen fiscal previsto en la regla de la
3.1.15. Resolucién Miscelanea Fiscal vigente a esta fecha o aquella que la sustituya en el futuro, de forma que
no esté obligado a cumplir con las obligaciones de carécter fiscal que serian aplicables a un fideicomiso
empresarial, conforme a lo dispuesto en el articulo 13 de la LISR. Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el
Asesor, ni el Representante Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus Afiliadas,
subsidiarias o asesores asumen responsabilidad alguna por la determinacién que hagan los Tenedores de su
situacion fiscal (incluyendo respecto de la adquisicion, tenencia o enajenacion de los Certificados Bursétiles) o
del cumplimiento de sus obligaciones fiscales al amparo de la Ley Aplicable.

Si el Fideicomiso fuera considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan actividades
empresariales de conformidad con la legislacion mexicana, el Administrador instruira al Fiduciario a cumplir
con las obligaciones previstas conforme a la LISR ante las autoridades competentes. Asimismo, si el
Fideicomiso es considerado como un fideicomiso empresarial para efectos fiscales, la preparacién de las
declaraciones y calculos del impuesto sobre la renta serd efectuado por el Administrador, y pagado y
enterado por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Asumiendo la aplicacién del régimen fiscal establecido en la regla 3.1.15 de la Resolucién Misceldnea Fiscal
vigente o aquella que la sustituya en el futuro, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se encontraran
sujetos al pago del impuesto sobre la renta correspondiente respecto de los ingresos que se generen a través
del Fideicomiso en términos de los Titulos II, III, IV o V de la LISR, segtin corresponda a cada Tenedor,
dependiendo de su naturaleza juridica y del pais en que residan para efectos fiscales, tal como se explica mas
adelante.

Régimen Fiscal del Fideicomiso

Asumiendo la aplicacién del régimen fiscal establecido en la regla 3.1.15. de la Resoluciéon Miscelanea Fiscal
vigente en 2016 o aquella que la sustituya en el futuro, los Tenedores de los Certificados Bursatiles se
encontraran sujetos al pago del impuesto sobre la renta correspondiente respecto de los ingresos que se
generen a través del Fideicomiso en términos de los Titulos I, III, IV o V de la LISR, segtn corresponda a cada
Tenedor, aun cuando el Fideicomiso no hubiera distribuido los ingresos a los Tenedores, estando sujetos al
cumplimiento de las obligaciones fiscales derivadas de dichos ingresos, excepto cuando las disposiciones
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fiscales impongan la carga de retener y enterar el impuesto a una persona distinta (tales como el Fiduciario,
los intermediarios financieros depositantes en Indeval, entre otros).

La siguiente descripcién se basa en la apreciacién del asesor fiscal del Fideicomiso y no ha sido validada por
persona o autoridad alguna. Es posible que la apreciacién de dicho asesor fiscal y, en consecuencia, la referida
descripcién, no sea consistente con la apreciaciéon de las autoridades fiscales mexicanas o extranjeras o de
cualquier tercero. El régimen fiscal aplicable a cada tipo de inversionista, dependiendo de los distintos tipos
de ingresos que puedan obtener, se analiza por separado. Se sugiere a los Tenedores de nuestros Certificados
Bursatiles que consulten a sus propios asesores fiscales respecto de los efectos que puedan tener las leyes
fiscales mexicanas, las leyes fiscales con jurisdiccién distinta a la de México, asi como los diversos tratados
para evitar la doble imposicién celebrados por México, segin sea aplicable, en relacién con la tenencia y
enajenacion de los Certificados Bursatiles.

La siguiente descripcién se basa en la apreciaciéon del asesor fiscal del Fideicomiso y no ha sido validada por
persona o autoridad alguna. Es posible que la apreciacién de dicho asesor fiscal y, en consecuencia, la referida
descripcién, no sea consistente con la apreciacién de las autoridades fiscales mexicanas o extranjeras o de
cualquier tercero.

Caracteristicas fiscales del Fideicomiso

De conformidad con los ingresos obtenidos a través del Fideicomiso, se espera que el Fideicomiso cumpla con
los requisitos establecidos en la regla 3.1.15. de la Resolucién Miscelanea Fiscal vigente en 2016 o aquella que
la sustituya. Dicho régimen, en términos generales, otorga transparencia en cuanto al régimen fiscal aplicable
a los Tenedores de los Certificados Bursatiles en relacién con los ingresos que genere el Fideicomiso. De
conformidad con la ley aplicable, el Fideicomiso pretende calificar como una figura transparente para efectos
fiscales en México por tratarse de un fideicomiso a través de cual no se realizan actividades empresariales, de
forma tal que no esté obligado a cumplir con las obligaciones de caracter fiscal que son aplicables a un
fideicomiso empresarial, por lo que cada Tenedor sera responsable de determinar su propio régimen fiscal y
sus obligaciones al amparo del mismo. Ni el Fiduciario, ni el Administrador, ni el Asesor, ni el Representante
Comun, ni los Intermediarios Colocadores, ni cualquiera de sus Afiliadas o subsidiarias o asesores asumen
responsabilidad alguna por la determinacién que hagan los Tenedores de su situacién fiscal (incluyendo
respecto de la adquisicion, tenencia o disposicion de los Certificados Bursétiles) o del cumplimiento de sus
obligaciones fiscales al amparo de la ley aplicable.

Si por el contrario, el Fideicomiso fuera considerado como un fideicomiso a través del cual se realizan
actividades empresariales de conformidad con la legislacion mexicana, el Administrador instruira al
Fiduciario a cumplir con las obligaciones previstas conforme a la LISR ante las autoridades competentes.
Asimismo, si el Fideicomiso es considerado como un fideicomiso empresarial para efectos fiscales, la
preparacion de las declaraciones y calculos del impuesto sobre la renta serd efectuado por el Administrador,
por lo que dicho impuesto serd pagado y enterado por el Fiduciario con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

El cumplimiento de las obligaciones de orden fiscal que en todo caso deriven del Fideicomiso, seran estricta
responsabilidad de los Tenedores, en su caracter de fideicomisarios y deberan de tributar en los términos de
las disposiciones fiscales segin corresponda, respecto de los ingresos que se obtengan a través del
Fideicomiso.

Para que los Tenedores determinen los efectos fiscales derivados de los ingresos generados a través del
Fideicomiso, cada Tenedor debera atender a las reglas particulares previstas en las disposiciones fiscales, y
aplicar el Titulo de la LISR que segtn les corresponda.

El tratamiento fiscal aplicable puede cambiar antes del vencimiento de los Certificados Bursatiles. Los
posibles adquirentes de dichos Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las consecuencias
fiscales resultantes de la compra, la tenencia o la venta de los Certificados Bursatiles, incluyendo la aplicacién
de reglas especificas aplicables a su situacién particular.
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El Fiduciario tendra la obligacién de proporcionar la informacioén necesaria a los Tenedores para que éstos
puedan cumplir con sus obligaciones fiscales relativas a los ingresos generados a través del Fideicomiso. Los
Tenedores seran los responsables sobre el cdlculo y entero de los impuestos causados por los ingresos que se
generen en el Fideicomiso.

Régimen fiscal aplicable a Tenedores

Efectos fiscales de la enajenacion de los Certificados Bursdtiles para el ISR y el IVA.

Conforme a las disposiciones fiscales aplicables y de conformidad con el criterio normativo 8/ISR/N emitido
por las autoridades fiscales mexicanas, tendra el tratamiento de intereses, la ganancia en la enajenacién de
certificados bursatiles fiduciarios colocados entre el gran publico inversionista. Es importante sefialar que se
entiende que el alcance de dicho criterio abarca todos los certificados de participacién, siempre que sean de
los colocados entre el gran publico inversionista conforme a las reglas aplicables.

La ganancia obtenida en la enajenacion de los Certificados Bursatiles calificard como interés, por tratarse de
certificados colocados entre el gran publico inversionista. Los posibles Tenedores de los Certificados
Bursatiles deberdn consultar con sus asesores fiscales las consecuencias fiscales particulares resultantes de la
venta de dichos Certificados Bursatiles.

En materia de IVA, la enajenacion de los Certificados Bursétiles se considerara una actividad exenta del pago
de dicho impuesto al tratarse de certificados bursatiles fiduciarios colocados entre el gran publico

inversionista.

Efectos fiscales derivados de la tenencia de los Certificados Bursdtiles para el ISR.

Debido al régimen de transparencia para efectos fiscales aplicable al Fideicomiso, los Tenedores deberan
tributar en los términos del régimen de la LISR que les corresponda, respecto de todos los ingresos que
obtengan a través del Fideicomiso, como si éstos generaran de manera directa los ingresos obtenidos a través
del Fideicomiso conforme a lo previsto por la regla 3.1.15. de la Resolucién Misceldnea Fiscal vigente en 2016
o aquella que la sustituya, atendiendo a los momentos de acumulacién que les corresponda conforme al
Titulo de la LISR en el que tribute cada Tenedor; esto, con independencia de que el Fideicomiso haya
distribuido o no dichos ingresos a los Tenedores. De esta forma, los Tenedores se encontraran sujetos al pago
del ISR correspondiente respecto de los ingresos percibidos por el Fideicomiso en términos de los Titulos II,
III, IV o V de la LISR, seguin se trate de una persona moral residente en México, una persona moral no
contribuyente del impuesto sobre la renta, una persona fisica residente en México o un residente en el
extranjero sin establecimiento permanente en México, respectivamente, y aplicando las reglas que resulten
aplicables a cada tipo de ingreso.

Intereses
e Personas morales residentes en México para efectos fiscales

Los pagos de intereses generados a partir de valores que coticen entre el gran publico inversionista
constituyen un ingreso gravable para las personas morales que tendran que acumularlo al resto de ingresos
acumulables obtenidos en el ejercicio e incluirlos para efectos de los pagos provisionales del impuesto sobre la
renta. Asimismo, los intereses pagados estaran sujetos a una tasa de retencion del 0.50% anualizado sobre el
monto del capital que dé lugar al pago de dichos intereses. Las personas morales pueden acreditar el
impuesto retenido, contra el impuesto sobre la renta que causen a nivel anual.

Tratdndose de pagos de intereses que se generen a partir de créditos otorgados a los Vehiculos de Inversién,
calificardn como un ingreso para las personas morales que deberan acumular al resto de los ingresos
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gravables obtenidos en el ejercicio, e incluirse para efectos de los pagos provisionales del impuesto sobre la
renta.

Las personas morales deberdn acumular los intereses en el momento en que estos se devenguen, con
independencia que hayan sido distribuidos por parte del Fideicomiso.

e Personas Morales con Fines no Lucrativos

De conformidad con la Ley Aplicable, las personas morales con fines no lucrativos (i.e. las SIEFORES), estan
exentas del impuesto sobre la renta en México por la totalidad de los ingresos que perciban. No existe
obligacién de retener impuesto sobre la renta por los ingresos obtenidos por concepto de intereses.

e Personas fisicas residentes en México para efectos fiscales

Los pagos de intereses que se generen a partir de valores colocados entre el puablico inversionista, inscritos en
el RNV, constituyen un ingreso gravable para las personas fisicas mexicanas que deberd acumularse en una
base real (neta de inflacién) al resto de ingresos acumulables obtenidos en el afio. Las personas fisicas
mexicanas tendran que acumular el interés real al momento en que sea percibido. Los pagos de intereses que
se generen a partir de valores que coticen entre el publico inversionista estan sujetos a una retencién de
impuesto sobre la renta del 0.50% anualizado sobre el monto del principal que dé lugar al pago de intereses,
conforme se realicen los pagos. Las personas fisicas mexicanas tienen derecho a acreditar el impuesto retenido
contra el impuesto sobre la renta que causen a nivel anual.

Respecto de los pagos de intereses efectuados por entidades que no sean consideradas como parte del sistema
financiero, las personas fisicas mexicanas deberdn incluir los intereses reales como ingresos gravables al resto
de sus ingresos obtenidos en el afio que se devenguen. La retencion que se efectte a la tasa del 20% sobre los
intereses nominales podra ser acreditada por la persona fisica mexicana contra el impuesto sobre la renta que
deba pagar en su declaraciéon anual.

o Residentes en el Extranjero sin establecimiento permanente en México

La legislacion mexicana establece que los pagos de intereses que se generen de créditos otorgados a los
Vehiculos de Inversion estardn sujetos a una retencién de impuesto sobre la renta a una tasa que oscila entre
4.9% y 35% sobre el monto de dichos intereses, dependiendo de la naturaleza y las caracteristicas del receptor.

Tratdndose de pagos de intereses derivados de valores que coticen entre el gran publico inversionista,
inscritos en el RNV, estaran sujetos a una tasa de retencién de 4.9%.

Sin embargo, si el residente en el extranjero reside en un pais con el cual México haya celebrado un tratado
fiscal, el residente en el extranjero podra solicitar se apliquen los beneficios del tratado para que se aplique
una tasa menor de retencién de impuestos, en su caso, para lo cual tendrd que proporcionar al intermediario
financiero que tenga en custodia y administracién los Certificados Bursatiles un certificado de residencia fiscal
emitido por las autoridades fiscales del pais de residencia fiscal de que se trate, o bien, presentar la
certificacion de la presentacién de su tltima declaracién anual.

Ganancias de Capital

e Personas morales residentes en México para efectos fiscales

Las personas morales mexicanas deben acumular las ganancias de capital derivadas de la venta de acciones
emitidas por los Vehiculos de Inversién a nivel de pago provisional y de la declaracién anual, aun cuando
dichas ganancias no hayan sido distribuidas por el Fiduciario a los Tenedores. La ganancia en la venta de acciones se
obtiene restando del precio de venta, el costo fiscal de las acciones de que se trate. El impuesto se determinara
aplicando la tasa del 30% de impuesto sobre la renta sobre la ganancia obtenida. La ganancia en la venta de
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las acciones se incluird para efectos de la determinacioén de los pagos provisionales del impuesto sobre la
renta, incluso cuando las ganancias no hubieran sido distribuidas por el Fiduciario a los Tenedores, o incluso,
aun cuando el Fideicomiso no hubiera recibido el pago correspondiente.

Por otro lado, si el costo fiscal de las acciones excede el precio de venta de la operacién, se obtendrd una
pérdida fiscal. Las personas morales mexicanas pueden deducir la pérdida fiscal de la venta de acciones,
contra la ganancia fiscal obtenida en la venta de otras acciones, llevadas a cabo dentro de los 10 afios
siguientes, sujeto al cumplimiento de ciertos requisitos.

No existe obligaciéon de retener impuesto sobre la renta a las personas morales mexicanas que obtienen
ganancias por la enajenacién de acciones.

e Personas Morales con Fines no Lucrativos

De conformidad con la Ley Aplicable, las personas morales con fines no lucrativos (i.e. las SIEFORES), estan
exentas del impuesto sobre la renta en México por la totalidad de los ingresos que perciban. No existe
obligaciéon de retener impuesto sobre la renta por las ganancias de capital derivadas de la venta de acciones
emitidas por los Vehiculos de Inversion.

e Personas fisicas residentes en México para efectos fiscales

Bajo el régimen general para venta de acciones fuera de bolsas de valores, las ganancias estdn sujetas a
impuesto a una tasa progresiva maxima del 35% sobre la ganancia. En la medida que los adquirentes de las
acciones sean residentes fiscales en México o residentes en el extranjero con establecimiento permanente en el
pais, estaran obligados a retener el 20% de impuesto sobre la renta sobre el monto total de la operacién, como
pago provisional. No obstante lo anterior, las personas fisicas podran efectuar un pago provisional menor en
la medida en que la operacién de venta de acciones sea dictaminada por contador publico registrado en
términos de la Legislacion aplicable. Se deberd expedir un comprobante fiscal en el que se especifique el
precio de la operacién, asi como el impuesto retenido y enterado a las autoridades fiscales. El monto del
impuesto sobre la renta pagado a nivel de pagos provisionales sera acreditable para la persona fisica a nivel
del impuesto anual.

Para efectos del impuesto sobre la renta anual, las personas fisicas residentes en México deberdn determinar
la ganancia acumulable conforme a la Ley Aplicable. En caso de incurrir en pérdida fiscal, ésta se podra
aplicar conforme a un procedimiento particular para deducir la pérdida en el afio en que se incurrié o en los
tres siguientes.

Por otra parte, tratindose de la ganancia en la venta de acciones emitidas por sociedades mexicanas o
extranjeras realizadas a través de bolsas de valores, a partir del 1° de enero de 2014, las personas fisicas
residentes en México estan gravadas con una tasa del 10% sobre las ganancias obtenidas, siempre que
cumplan ciertos requisitos. El pago de este impuesto se considera definitivo. Las ganancias o pérdidas netas
se deben calcular por cada emisora. No hay obligacién para los intermediarios financieros mexicanos que
participen en estas operaciones de llevar a cabo alguna retencién de impuestos, pero dichos intermediarios
estdn obligados a calcular las ganancias o pérdidas netas y a proporcionar la informacién a las personas fisicas
residentes en México para que puedan determinar el impuesto a nivel anual. A ciertas operaciones, aun si son
llevadas a cabo a través de bolsas de valores, no les resulta aplicable el régimen del 10%, en cuyo caso, el
impuesto se pagara bajo el régimen general aplicable a la venta de acciones referido en los parrafos anteriores.

o Residentes en el Extranjero sin establecimiento permanente en México

Como regla general, México establece una retenciéon del 25% sobre el ingreso bruto obtenido por la venta de
acciones de empresas mexicanas fuera de bolsa para inversionistas residentes en el extranjero. Si el
inversionista no obtiene ingresos sujetos a un régimen fiscal preferente ni reside en un pais en el que rija un
sistema de tributacion territorial, dicho inversionista puede optar por pagar el impuesto a una tasa del 35%
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sobre la ganancia obtenida, sujeto al cumplimiento de ciertos requisitos. Los inversionistas que sean
residentes de paises que tienen tratados fiscales con México tienen derecho a aplicar los beneficios contenidos
en dichos tratados, sujeto al cumplimiento de los requisitos aplicables. Si se incurre en una pérdida fiscal, el
residente en el extranjero no podra compensarla contra los ingresos obtenidos en otras ventas de acciones que
generen el pago de impuestos en México.

Los inversionistas residentes en el extranjero que deseen acreditar su residencia fiscal en otro pais para poder
aplicar los beneficios de un tratado fiscal, deberdn hacerlo mediante la presentacién de un certificado de
residencia expedido por la autoridad fiscal competente extranjera, correspondiente al ejercicio fiscal en el cual
se obtiene el ingreso o bien, mediante un certificado de la presentacién de la declaracién anual del dltimo
ejercicio fiscal correspondiente. Asimismo, para aplicar los beneficios del tratado, los inversionistas deberan
designar a un representante legal en México, entre otros requisitos que deberan revisarse caso por caso.

Por otra parte, tratindose de la ganancia en la venta de acciones emitidas por sociedades mexicanas a través
de bolsas de valores, a partir del 1° de enero de 2014, los residentes en el extranjero estan gravados con una
tasa del 10% sobre las ganancias obtenidas por la venta de acciones emitidas por sociedades mexicanas
realizadas a través de bolsas de valores, siempre que cumplan con ciertos requisitos. El impuesto se paga
mediante retenciéon efectuada por los intermediarios financieros que participen en cada una de estas
operaciones, sin aplicar las pérdidas que se hubieran obtenido en operaciones previas. El pago de este
impuesto se considera definitivo.

No obstante, en caso que el inversionista extranjero resida en un pais con el que México tenga en vigor un
tratado fiscal, la venta de acciones emitidas por sociedades mexicanas a través de bolsas de valores estara
exenta del pago de impuesto sobre la renta, siempre que el inversionista presente al intermediario bursatil un
escrito bajo protesta de decir verdad en el que sehale que es residente en un pais con el que México tiene
celebrado un tratado fiscal, y proporcione su ntimero de identificacién fiscal emitido por la autoridades
fiscales correspondientes.

Dividendos
e Personas Morales residentes en México para efectos fiscales

Las personas morales mexicanas no estan obligadas a acumular los dividendos que reciban de otras personas
morales mexicanas, ya que el ISR corporativo es pagado por la sociedad que distribuye el dividendo. El
dividendo recibido incrementard el saldo de la cuenta CUFIN de la sociedad que recibe el dividendo hasta
por dicho monto.

Las personas morales residentes en México no son objeto del impuesto adicional del 10% sobre los dividendos
distribuidos por sociedades mexicanas, el cual resulta aplicable desde el 1 de enero de 2014, respecto de
dividendos pagados provenientes del saldo de la CUFIN generada a partir del ejercicio de 2014.

e Personas Morales con Fines no Lucrativos

De conformidad con la Ley Aplicable, las personas morales con fines no lucrativos (i.e. las SIEFORES), estan
exentas del impuesto sobre la renta en México por la totalidad de los ingresos que perciban. No existe
obligacién de retener impuesto sobre la renta por los dividendos o las utilidades distribuidos por los
Vehiculos de Inversion.

e Personas fisicas residentes en México para efectos fiscales

Las personas fisicas mexicanas estan obligadas a acumular a nivel de la declaraciéon anual, los dividendos que
reciban de una sociedad mexicana. No obstante, las personas fisicas mexicanas tienen derecho a acreditar
contra el impuesto sobre la renta anual, el impuesto sobre la renta corporativo pagado por la sociedad
mexicana que distribuyé el dividendo. El acreditamiento es aplicable en la medida en que la persona
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mexicana acumule a sus deméds ingresos del ejercicio, el monto del dividendo piramidado que incluya el
monto del impuesto sobre la renta corporativo. Las personas fisicas acumularan conforme al parrafo anterior,
los dividendos que se perciban a través de fideicomisos, al momento en que dichos fideicomisos perciban los
ingresos por dividendos.

Adicionalmente, a partir del 1° de enero de 2014, las personas fisicas residentes en México estan sujetas a un
impuesto sobre la renta adicional del 10% sobre los dividendos que les distribuyan personas morales
mexicanas. El impuesto se paga mediante retencién efectuada por la persona moral que distribuye el
dividendo, y se considera un pago definitivo. Sin embargo, si las utilidades distribuidas corresponden a
utilidades que ya pagaron impuesto al 31 de diciembre de 2013 (saldo de CUFIN), el dividendo pagado no
estara sujeto al impuesto adicional del 10%. Cuando los dividendos se distribuyan a fideicomisos cuyos
contratos estén celebrados de conformidad con las leyes mexicanas, la fiduciaria serd quien deba efectuar la
retencion.

o Residentes en el Extranjero sin establecimiento permanente en México

A partir del 1 de enero de 2014, las personas residentes en el extranjero (personas morales y personas fisicas)
estdn sujetas a un impuesto adicional del 10% sobre los dividendos que les distribuyan las personas morales
mexicanas (salvo en el caso de fondos de pensiones y jubilaciones extranjeros que cumplan con ciertos
requisitos). El impuesto se paga mediante retenciéon efectuada por la sociedad mexicana que distribuye el
dividendo y se considera un pago definitivo.

En caso que las utilidades sobre las cuales se distribuye el dividendo correspondan a utilidades que ya
pagaron el impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2013 (CUFIN), el pago del dividendo no estara sujeto
al impuesto adicional antes referido.

Cuando los dividendos se distribuyan a fideicomisos cuyos contratos estén celebrados de conformidad con las
leyes mexicanas, la fiduciaria serd quien deba efectuar la retencién.

En su caso, los inversionistas extranjeros deberan revisar si existen beneficios en el tratado fiscal
correspondiente (por ejemplo, una tasa de retenciéon reducida) que pudieran disminuir el gravamen del 10%,
para lo cual tendran que cumplirse los requisitos formales correspondientes para aplicar los beneficios de los
tratados.
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VIIL PERSONAS RESPONSABLES

“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el 4mbito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en el presente prospecto, Ia cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a [os inversionistas.”

IF'CI Administradora, 8.C.

Por:
Nombre: Eduardo Santoyo Vasquez
Cargo: Director General

Por:
Nombre: Eduardo Santoyo Vasquez
Cargo: Director de Finanzas

Por:
Nombre: Eduardo Santoyo Vasquez
Cargo: Director Juridico




“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad que, en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa a los bienes, derechos o valores fideicomitidos
contenida en el presente prospecto, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente
su situacién. Asimismeo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacién relevante que
haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera
inducir a error a los inversionistas.”

Estrategia en Finanzas & Infraestructura, S.A. de
CV,

——

Por: \\ KJYU{;WI' %Uﬂ

Nombre: AIQS‘:?’ e@ez Garcia
Cargo™Mirector General

Nombre; AIbquﬁ?arcia
Cargo: D t de Findnzas

—— o p——

_,_‘_?—L:ﬂ":’ﬂ
Por: YN/ U4 (5ty b
Nombre: Alberto Yel ez Garcia

Cargo! Diregtor Hico



“El suscrito manifiesto bajo protesta de decir verdad que, mi representada en su caracter de
fiduciario, prepard la informacion relativa al Contrato de Fideicomiso contenida en el presente
prospecto, la cual, a mi leal saber y entender, refleja razonablemente los términos y condiciones
pactados. Asimismo, manifiesto que no tengo conocimiento de informacion relevante que haya sido
omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a
error a los inversionistas.”

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Invex Grupo Financiero, omo fiduciario del
Fideicomisg F /2504

/

Por: : I
Nombre: Rlc;/do Calderén Arroyo

Cargo: D¢legado Fiduciario

==

Por: ‘ |
Cargo: Delegado Fiduciario

Nombre: Luis Fernando Turcott Rios



“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su caracter
de Intermediario Colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio del
Fideicomiso, y de los fideicomitentes, asi como participado en la definiciéon de los términos de la
oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en

este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursatiles de la oferta publica tinicamente entre inversionistas
institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa, con vistas a lograr una adecuada
formaci6én de precios en el mercado y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que debera asumir frente a los inversionistas, las autoridades competentes y
demas participantes del mercado de valores, como una emisora con valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores”

Finalmente, nuestra representada ha participado con la emisora en la definicién del precio de los
Certificados de la Emision Inicial materia de la oferta publica, tomando en cuenta las caracteristicas
del Fideicomiso Emisor y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para
su determinacion.”

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financ_i?') Interacciones

y / ‘
Por: ﬁk /Lh'

Norbre: Miguel Brinkman de Alba
Cargo: Apoderado

s

y.



“Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que nuestra representada en su cardcter
de Intermediario Colocador, ha realizade la investigacion, tevision y andlisis del negocio del
Fideicomiso, y de los fideicomitentes, asi como participado en la definicién de los términos de la
oferta piiblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, nuestra
representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada en
este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Igualmente, nuestra representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor
distribucién de los Certificados Bursdtiles de la oferta piiblica tinicamente entre inversionistas
institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa, con vistas a lograr una adecuada
formacién de precios en el mercade y que ha informado a la emisora el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente a los inversionistas, las autoridades competentes y
demads participantes del mercado de valores, como una emisora con valores inscritos en ef Registro
Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores”

Finalmente, niesira representada ha participado con la emisora en la definicién del precio de los
Certificados de la Emisién Inicial materia de la oferta pGblica, tomando en cuenta las caracteristicas
del Fideicomise Emisor y atendiendo a los diversos factores que se han juzgado convenientes para
su determinacion.”

Barclays Capital Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Grupo
Financiero Barclays México

Por:
Nombre: Ratll Leslie Gerardo Martinez Ostos Jaye
Cargo: Apoderado




“El suscrifo manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
estructurador, ha realizado la investigacién, revisién y analisis del negocio de la emisora o el
patrimonio del fideicomiso, asi como ha participado en la definicién de los térininos, condiciones o
estructura de los valores. Asimismo, su representada, exclusivamente en su calidad de agente
estructurador, no tene conocimiente de informacion relevante relacionada a los {érminos,
caracteristicas o valores emitidos que haya sido omitida o falseada en este prospecto 0 que pudiera

- . * . * i
inducir a error a los inversionistas.

Barclays Capital Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Grupo Financiero Barclays México

Por: /-—7—- ///——/

Nombre: Jﬁrge Silberstein Tenenbaum
Cargo: Apoderado




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caricter de
estructurador, ha realizado la investigacién, revisién y andlisis del negocio de la emisora o el
patrimonio del fideicomiso, asi como ha participado en la definicion de los términos, condiciones o
estructura de los valores. Asimismo, su representada, exclusivamente en su calidad de agente
estructurador, no tiene conocimiento de informacién relevante relacionada a los términos,
caracteristicas o valores emitidos que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que pudiera

. . . . s ”
inducir a error a los inversionistas.

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones

Por: /(/t/i_‘ / =
Nombre: Miguel Brinkmaf) de Alba

/" Cargo: Apoderado
/4




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
estructurador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la emisora o el
patrimonio del fideicomiso, asi como ha participado en la definicién de los términos, condiciones o
estructura de los valores. Asimismo, su representada, exclusivamente en su calidad de agente
estructurador, no tiene conocimiento de informacién relevante relacionada a los términos,
caracteristicas o valores emitidos que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que pudiera

inducir a error a los inversionistas.”
Vace Asesores, S.C.

Por: QMJ'@W" ?

Nombre: Ricardo Cervera Lomeli
Cargo: Apoderado




“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de
representante comun, revis la informacién relacionada con los valores emitidos y los contratos
aplicables contenida en el presente prospecto, la cual, a su leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacién.”

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Por: 7

Nombre: Elena Rodriguei Moreno
Cargo: Apoderado




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que la informacion relacionada con
las aseveraciones de la administracion, las cuales se indican en mi informe de fecha 26 de
enero de 2016, emitido a FCl Administradora, S.C., que se me solicitd examinar y que se
encuentran detalladas en el Anexo | del informe antes mencionado, incluido también como
Anexo a este prospecto (las "Aseveraciones de la Administracién"), fue revisada de
acuerdo con la Normas para Atestiguar emitidas por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo realizado, no tiene
conocimiento de informacion relevante relativa a las Aseveraciones de la Administracion
que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacion
relacionada a las Aseveraciones de la Administraciéon que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

enties Medellin
derado Leqal

A
o



“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacién
de los valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que
el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.”

Creel, Garciaj ar, Aiza y Enriquez, S.C.
Por ;

Nombre Rodr\‘gig Castelazo de la Fuente

0: Socio
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