PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser
ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las leyes de otros
paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered in the
National Registry of Securities maintained by the National Banking and Securities Commission, and they may not be
offered or sold outside of the United Mexican States unless it is permitted by the laws of other countries.



BFIRA

N RELACION COM LA

FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS
PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE CORTO Y LARGO PLAZO CON
CARACTER REVOLVENTE
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES O UNIDADES DE INVERSION, SIN QUE LAS EMISIONES DE CORTO PLAZO EXCEDAN
LOS $15,000°000,000.00 (QUINCE MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN
DOLARES O UNIDADES DE INVERSION.

Cada emision de Certificados Bursatiles realizada al amparo del presente Programa del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios contara con sus propias caracteristicas. El precio de emisién, el monto total de la
misma, el valor nominal, la fecha de emisién y liquidacion, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés o el
rendimiento aplicable y la forma de célculo (en su caso), asi como la periodicidad en el pago de intereses o
rendimientos, entre otras caracteristicas, de cada emision de Certificados Bursatiles, seran acordados por el Emisor
con el (los) Intermediario(s) Colocador(es) correspondiente(s) en el momento de dicha Emisién y se contendran en
el Titulo, Convocatoria, Avisos y Suplemento correspondiente, segin sea el caso. Los Certificados Bursatiles se
denominaran en Pesos, Délares o Unidades de Inversién (“UDIs”), segun lo determine el Emisor para cada Emision
en el Titulo, Convocatoria, Avisos y Suplemento correspondiente, segiin sea el caso. El Emisor podra realizar una o
varias emisiones de Certificados Bursatiles hasta por el Monto Total Autorizado del Programa con caracter
revolvente.

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

Emisor: Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso puiblico de fomento del Gobierno Federal de
los Estados Unidos Mexicanos denominado como Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (“FEFA” o
el “Emisor”).

Tipo de Valor: Certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles”). Segun se describe en este
Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

Tipo de Oferta: Los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa se colocaran mediante oferta piiblica,
primaria, nacional.

Clave de Pizarra: FEFA. ‘
Monto Total Autorizado del Programa con Cardcter Revolvente: Hasta $100,000°000,000.00 (cien mil millones
de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Dolares, sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan los
$15,000°000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Doélares o UDIs.

Vigencia del Programa: El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de
autorizacion de la inscripcion preventiva de los Certificados Bursétiles a ser emitidos al amparo del Programa en el
RNV por la CNBV.

Denominacién: Cada Emisién podra estar denominada en Pesos, Délares o UDIs, segiin se establezca en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

Plazo de Vigencia de cada Emisién: El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles sera determinado para cada
Emisién y se indicara en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso. Durante la
vigencia del Programa podran realizarse tantas Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo segin lo
determine el Emisor, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles en circulacién no
exceda del Monto Total Autorizado del Programa. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser
Certificados Bursatiles de corto plazo o Certificados Bursatiles de largo plazo. Seran de corto plazo, los Certificados
Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo méaximo de 365 (trescientos sesenta y cinco)
dias (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles de Corto Plazo” y la Emision respectiva, una
“Emisién de Corto Plazo™). Seran de largo plazo los Certificados Bursétiles que se emitan con un plazo minimo de
mas de 1(un) afio y un plazo méaximo de 40 (cuarenta) aflos (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados
Bursdtiles de Largo Plazo” y la Emisidn respectiva, una “Emision de Largo Plazo”).



Monto Permitido para las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de Largo Plazo: El saldo insoluto de
principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y/o de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacion podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

El monto méaximo para las Emisiones de corto plazo vigentes en cualquier momento no podra superar la cantidad de
$15,000°000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs.

Valor Nominal de los Certificados Bursadtiles: Sera determinado para cada Emision; en el entendido que podra ser
un multiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.), US$100.00 (cien Doélares 00/100 moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América) o 100 (cien) UDIs cada uno.

Amortizacién: La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

Amortizacién Anticipada: En su caso, la amortizacién anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de
la manera que se indique en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso, sin que para
ello se requiera obtener el consentimiento de la asamblea general de Tenedores.

Prima por Amortizacién Anticipada: Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran tener o no derecho a
recibir alguna prima por amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

Vencimiento Anticipado: Los Certificados Bursatiles podrdn o no darse por vencidos de forma anticipada, de
acuerdo con lo que se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.
Tasa de Interés: Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su emisidon y hasta en
tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser
fija o variable y el mecanismo para su determinacion y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran
para cada Emision y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente,
segun sea el caso. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento.

Intereses Moratorios: En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se
indicaran en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo Adicionales: Conforme a los términos que se establezcan en
el Suplemento y/o Titulo que documente cada Emision, el Emisor tendré el derecho de emitir y ofrecer publicamente
Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos
originalmente al amparo de una Emision. Dichos Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales tendran las
mismas caracteristicas que los Certificados Bursétiles de Largo Plazo originales de dicha Emision {(con excepcion de
la fecha de emision y, en su caso, el precio de colocacién y el primer periodo de intereses) y se consideraran parte de
la misma Emisién. El Emisor no requerira de autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo originalmente emitidos para realizar la emisién de los Certificados Bursatiles adicionales.

Fechas de Pago de Intereses: Los Certificados Bursatiles, en su caso, pagaran intereses en las fechas o con la
periodicidad que al efecto se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo correspondiente, segin sea
el caso.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El pago del principal de los Certificados Bursatiles asi como, en
su caso, los intereses que puedan devengar, se pagaran por el Emisor mediante transferencia electronica de fondos
realizada, a través de S.D. Indeval Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V., con domicilio ubicado en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 Ciudad de México, México, de
conformidad con el procedimiento establecido para dichos efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, seglin sea el caso. Independientemente de lo anterior, el Emisor podrd establecer distintos lugares y
formas de pago, de acuerdo con lo que se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo,
segtin sea el caso.

Sobreasignacién de los Certificados Bursatiles: Segun se determine en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivo, segiin sea el caso, de cada Emisién de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, el Emisor,
tendra el derecho, mas no la obligaciéon de establecer una opcion de sobreasignacion para colocar Certificados
Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de cierre de libro de la Emisién
respectiva. Los términos de la sobreasignacion se darén a conocer en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, segun sea el caso, en todo caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de caracter general
aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa mas no limitativa, el articulo 19 de las mencionadas
disposiciones.

Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo:

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo: “mxA-1+". La deuda calificada ‘mxA-1+1 tiene el grado mds alto que otorga S&P Global en su escala
CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la




obligacidén es extremadamente fuerte en relaciéon con otros emisores en el mercado nacional. Dicha calificacién
crediticia no constituye una recomendacién de inversién, y se encuentra sujeta a posibles modificaciones
durante la vigencia del presente Programa.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacién crediticia a los Certificados Bursétiles de
Corto Plazo: “HR+1”. La calificacion asignada de HR+1 significa que el emisor o emisidén con esta calificacion se
considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de
deuda y mantiene un minimo riesgo crediticio. Dicha calificacién crediticia no constituye una recomendacion de
inversién, y se encuentra sujeta a posibles modificaciones durante la vigencia del presente Programa.
Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo: Cada Emision de
Largo Plazo que se realice al amparo del Programa recibira, cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia
por una institucion calificadora de valores, la cual se dara a conocer en el Suplemento y Titulo correspondiente.
Garantia: Los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa seran quirografarios y, por lo
tanto, no contaran con garantia especifica alguna, salvo que para una Emisidn en particular se establezca lo contrario
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores: Las obligaciones de hacer y no hacer
del Emisor seran establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emisién al amparo del Programa.

Depositario: S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.

Representante Comin: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Monex Grupo Financiero, salvo que, en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulos respectivo, segun sea el caso, se designe a otra persona como
representante comun de los Tenedores.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
Régimen Fiscal Aplicable: La presente seccién contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en
México a la adquisicion, tenencia y disposicién de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no
residentes en México para efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las
consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursatiles.

La tasa de retencidén del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2023 y en otras disposiciones complementarias, y
(i1) para personas fisicas y personas morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a 1o previsto en los
articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA SER MODIFICADO A LO LARGO DE LA VIGENCIA DEL
PROGRAMA, ASI COMO DURANTE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL
AMPARO DEL MISMO. ASIMISMO, EL. REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. Los
inversionistas, previo a la inversién en estos Certificados Bursatiles, deberan considerar que el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de
estos Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales
aplicables a la adquisicién, tenencia y disposiciéon de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles
antes de realizar cualquier inversién en los mismos, incluyendo la aplicaciéon de las reglas especificas respecto
de su situacion particular. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Intermediarios Colocadores: Casa de Bolsa BBVA Meéxico, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México,
HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Scotiabank Inverlat, salvo que, en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segiin sea
el caso, se designe a otra institucién como intermediario colocador para alguna Emision en particular.

EL EMISOR NO TENDRA LA OBLIGACION DE ACTUALIZAR EL PROSPECTO DEL PROGRAMA,
SIEMPRE QUE SE ENCUENTRE AL CORRIENTE CON SUS OBLIGACIONES DE ENTREGA DE
INFORMACION PERIODICA EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES APLICABLES VIGENTES.

EN EL EVENTO DE QUE SE MODIFIQUEN LAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS A
SER EMITIDOS AL AMPARO DEL PROGRAMA, EL. EMISOR SE OBLIGA A PRESENTAR UNA
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NUEVA OPINI(')N LEGAL EXPEDIDA POR ABOGADO EXTERNO, EN TERMINOS DE LO PREVISTO
EN EL ARTICULO 87, FRACCION 1I DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, QUE VERSE
SOBRE LAS NUEVAS CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES DE QUE SE
TRATE.

Intermediarios Colocadores

BBVA PpuHsec  Scotiabank.

Casa de Bolsa

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.
de C.V., Grupo Financiero BBVA Grupo Financiero HSBC de C.V., Grupo Financiero
México Scotiabank Inverlat

La inscripcidn preventiva de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa que se describe en
este Prospecto fue autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nimero
153/5364/2023 de fecha 20 de julio de 2023 y los mismos se encuentran inscritos de manera preventiva con el No.
0293-4.19-2023-013, en el Registro Nacional de Valores. Los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del
presente Programa son aptos para ser objeto de cotizaciéon y listado en el listado correspondiente de la Bolsa
Institucional de Valores, S.A. de C.V. y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién sobre la bondad de los valores, solvencia
del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Prospecto, ni convalida los actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El presente Prospecto de colocacidén se encuentra a disposicion del publico inversionista con los Intermediarios
Colocadores. Asimismo, el Prospecto puede ser consultado en Internet en el portal de la Bolsa Institucional de
Valores, S.A. de C.V.: www.bivamx en el portal de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB. de C.V.
www.bmv.com.mx, en el portal de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores: www.cnbyv.gob.mx, asi como en el
portal del Emisor: www.fira.gob.mx

Ciudad de México, México, a 21 de julio de 2023.  Autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
para su publicaciéon mediante oficio No. 153/5364/2023 de
fecha 20 de julio de 2023.

v



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes

del mercado de valores™ publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso piablico de fomento del Gobierno Federal de los
Estados Unidos Mexicanos denominado Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

Por: Jestus\Afan Eljzondo Flores
Cargo: Ditectgr General
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" Por: Alberto Lara Lopez
Cargo: Director General Adjunto de Finanzas,
con funciones equivalentes a las del Director de Finanzas

Por: Roberto del Cueto Martinez
Cargo: Director Juridico y de Recuperacion,
con funciones equivalentes a las del Director Juridico




Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retne los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.¥., Grupo Financiero BBVA México

Por: Alejandra Gonzalez Canto
Cargo: Apoderado

Por: Julio Fernando Martino Pedrero
Cargo: Apoderado



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacion que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reiine los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

Por: Yamur Severiano Mufioz Gomez
Cargo: Apoderado

Por: Javier Janeiro Gutiérrez
Cargo: Apoderado



Los suscritos, manifestamos que a la fecha de presentacion de este Prospecto y con base en la informacién que
tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reine los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat
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Por: Helene Anne Marie Campech Benlliure
Cargo: Apoderado
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Porf\Ro¥dn%ggﬂEmménue’r Romero Sanchez
Cargo: Apoderado
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Con fecha 2 de mayo de 2023, el Emisor presenté a la CNBV y a las Bolsas, la informacion
financiera correspondiente al primer trimestre que terminé el 31 de marzo de 2023, la cual se
incorpora por referencia al Prospecto y que puede consultarse en las paginas
www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx. ........c.cccoremeueec. A-1

Con fecha 3 de abril de 2023, el Emisor presentd a la CNBV y a las Bolsas, los estados financieros
dictaminados al 31 de diciembre de 2022, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto
y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx, www.bmv.com.mx
DA A A8 £)T8500) 138 1.1V, F OSSO A-1

Con fecha 4 de abril de 2022, el Emisor presentd a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros
dictaminados al 31 de diciembre de 2021, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto
y que pueden consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx,
www.bmv.com.mx y WWW.fIra. gODIMX. ....coviiirisinsissisissssssssessssssssssssesssassnesssmssnessenessasans A-1

Con fecha 30 de marzo de 2021, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros
dictaminados al 31 de diciembre de 2020, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto
y que pueden consultarse en las péaginas www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx,
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Los Anexos forman parte de este Prospecto.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL PUBLICO, O
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HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO
CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO
ESTE CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR
FEFA NI POR LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES.
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L INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Prospecto podran ser utilizados indistintamente en singular o plural.

TERMINO

- DEFINICION

- Agen_cias Cc;liﬁ‘cadorasu

Avisos

Banxico

BIVA
BMV

Bolsa
Certificados Bursatiles

Certificados Bursatiles de Corto
Plazo

Certificados Bursatiles de Largo
Plazo

CNBV

Convocatoria

Dia Habil

- Sigﬁiﬁca S&P Globai Ratings, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de

C.V., o cualquier sucesor de las mismas, o cualquier otra agencia calificadora
autorizada por la CNBV y seleccionada por el Emisor.

Significa los avisos de oferta piblica o de colocacién, seglin sea aplicable, que
se publiquen en la pagina electrénica de la red mundial (Internef) de la Bolsa,
en los que se establezcan las principales caracteristicas y/o resultados de cada
Emision realizada al amparo del Programa.

Significa el Banco de México, incluyendo en su caracter de fiduciario del
Emisor.

Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa la BIVA, BMV o cualquier otra bolsa de valores con concesion del
Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos otorgada en términos de la
LMV.

Significa los certificados bursatiles fiduciarios emitidos por el Emisor al
amparo del Programa a que se refiere el presente Prospecto, de conformidad
con los articulos 61 a 64 de la LMV,

Significa los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa con
un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y
cinco) dias.

Significa los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa con
un plazo minimo de mas de 1 (un) afio y un plazo maximo de 40 (cuarenta)
aflos.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa el aviso que se publique en la pagina electrénica de la red mundial
(Internet) de la Bolsa, conforme al cual se invita a inversionistas potenciales a
participar en el proceso de subasta de Certificados Bursétiles de Corto Plazo y
en el que se detallan las principales caracteristicas de dichos Certificados
Bursatiles de Corto Plazo correspondientes a la Emisiéon al amparo del
Programa respectiva.

Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México, México, de acuerdo con el calendario que al efecto publica
la CNBV.



. DeENcoN

Disposiciones de Emisoras

Délares 6 US3

Emision
Emision de Corto Plazo

Emision de Largo Plazo

Emisor o FEFA

FIRA
Estados Unidos o E.U.A.
Fecha de Emision

Fecha de Vencimiento

Gobierno Federal

Indeval

Intermediarios Colocadores

LMV
Meéxico

Monto Total Autorizado del

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV,
segun las mismas puedan ser modificadas, adicionadas, reexpresadas o de otra
forma reformadas de tiempo en tiempo.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa la emisién de Certificados Bursatiles que realice el Emisor bajo el
Programa.

Significa cada Emision con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo
de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias.

Significa cada Emision con un plazo minimo de mas de 1 (un) afio y un plazo
maximo de 40 (cuarenta) afios.

Significa Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo [Especial para Financiamientos Agropecuarios”,
constituido por el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, a través
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en su caricter de
fideicomitente, y Banco de México, en su caracter de fiduciario, mediante
contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segun el mismo ha sido
o sea modificado.

Significa el conjunto de fideicomisos constituidos en Banxico, como fiduciario,
conocidos como “Fideicomisos Instituidos en Relacién con la Agricultura”, y
que incluyen al Emisor, a FONDO, a FOPESCA y a FEGA.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa la fecha en que se realice cada una de las Emisiones al amparo del
Programa.

Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Certificados
Bursatiles, segun se establezca para cada Emisién en el Suplemento,

Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segun sea el caso.

Significa la administracién pablica federal que ejerce el poder ejecutivo de la
federacién en los Estados Unidos Mexicanos.

Significa S.D. Indeval Instituci6én para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Significa Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero
BBVA México, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC
y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank
Inverlat, o cualquier otro que al efecto se designe en el Suplemento, Avisos,
Convocatoria y Titulo respectivo, segin sea el caso.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa el monto total autorizado del Programa de Corto y Largo Plazo con



DEFINICION i ™,

Programa

Pesoo §

Programa

Prospecto

Reporte Anual 2022

Reporte Trimestral Primer
Trimestre 2023

Representante Comun

RNV

SEDI

Suplemento

Tenedor

Titulo

UDI

caracter revolvente, esto es $100,000°000,000.00 (cien mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs, sin que las Emisiones de
Corto Plazo excedan los $15,000°000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa el programa de colocacién de Certificados Bursatiles de Corto y
Largo Plazo con caracter revolvente descrito en el presente Prospecto y
autorizado por la CNBV.

Significa el presente prospecto de colocacion del Programa.

Significa el reporte anual del Emisor por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2022, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la
CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la
direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

Significa el reporte trimestral del Emisor al 31 de marzo de 2023, presentado el
2 de mayo de 2023 ante las Bolsas y la CNBYV, el cual puede ser consultado en
la pagina de internet de la BIVA en la direcciéon www.biva.mx, de la BMV en
la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

Significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Monex Grupo Financiero, o
cualquier representante comin que lo sustituya que lo sustituya de
conformidad con lo establecido en los Titulos que amparen las Emisiones de
Certificados Bursatiles.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacién a cargo
de la Bolsa.

Significa cada uno de los suplementos del presente Prospecto que seran
utilizados para llevar a cabo cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles.

Significa el titulo que emita el Emisor y que ampare la totalidad de los
Certificados Bursatiles correspondientes a cada Emision realizada al amparo
del Programa.

Significa las unidades de cuenta llamadas ‘“Unidades de Inversion” que se
establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 1° de abril
de 1995, tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo valor en
Pesos publica el Banco de México peridédicamente en el Diario Oficial de la
Federacion.



1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion mds detallada y la informacion financiera incluida en
otras secciones de este Prospecto. EI publico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones
expuestas en la Seccion 1.3 denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demds
informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las referencias a “US$” o “Délares” son
a la moneda de curso legal en los Estados Unidos. Las sumas (incluidos porcentajes) que aparecen en el Prospecto

pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

(a) Participantes

| PAPEL A DESEMPERAR ENLA

@ F IR A Fondo Especial para Financiamientos !
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M o N E x Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Monex )
) : Representante Comin
Grupo Financiero

(b) Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion General —
Resumen Ejecutivo” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV
en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(c) Descripcion del Programa

El Programa establece los términos y condiciones para la emisién y colocacién, por parte del Emisor, de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo y Certificados Bursatiles de Largo Plazo. Al respecto, en cada Suplemento,
Avisos, Convocatoria y/o Titulo respectivo, segun sea el caso, se establecera el mecanismo que el Emisor seguira
para realizar las Emisiones.

En términos generales, el Emisor presentara para la autorizacién de la CNBV los Suplementos y demds documentos
relacionados (p.e. proyectos de Avisos y Titulo) para realizar Emisiones de Largo Plazo al amparo del Programa en
los términos de la LMV y demas disposiciones legales aplicables.



Asimismo, en términos generales, el Emisor realizara la publicacién de los Avisos y la Convocatoria respectivos,
segun sea el caso, con anterioridad a cada una de las Fechas de Emision de Certificados Bursétiles de Corto Plazo y
dara los avisos y notificaciones respectivas sobre cada una de dichas Emisiones de Corto Plazo a la CNBV y Bolsa,
segun corresponda.

El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser realizadas al amparo del Programa sera
descrito, para cada Emision, en el Suplemento, Avisos, Convocatoria y Titulo correspondientes, segiin sea el caso.

EN CASO DE EXISTIR CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
ESTABLECIDAS EN ESTE PROSPECTO Y AQUELLOS CONTENIDOS EN LOS SUPLEMENTOS,
CONVOCATORIA, AVISOS Y LOS TITULOS, SEGUN SEA EL CASO, PREVALECERAN EN TODO
CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN DICHOS SUPLEMENTOS,
CONVOCATORIA, AVISOS Y TITULOS, SEGUN SEA EL CASO. ASIMISMO, EN CASO DE EXISTIR
CUALQUIER DIFERENCIA ENTRE LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS
SUPLEMENTOS, CONVOCATORIA, AVISOS Y LOS TITULOS, SEGUN SEA EL CASO,
PREVALECERAN EN TODO CASO LOS TERMINOS Y CONDICIONES ESTABLECIDOS EN LOS
TITULOS.



1.3. Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles, los inversionistas potenciales deben tomar en
consideracién, analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Prospecto y, en especial, los factores de
riesgo que se mencionan a continuacién. Estos factores de riesgo no son los Unicos inherentes a los Certificados
Bursatiles descritos en el presente Prospecto. De materializarse los riesgos descritos a continuacion, los negocios,
resultados operativos, situacién financiera y perspectivas del Emisor, asi como su capacidad para pagar los
Certificados Bursétiles podrian verse adversamente afectados. Aquellos que a la fecha del presente Prospecto se
desconocen, o aquellos que actualmente no se consideran como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener
un efecto adverso significativo sobre la liquidez, las operaciones o situacion financiera del Emisor y, por lo tanto,
sobre el repago de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Suplemento respectivo.

(a) Riesgos Relacionados con el Emisor

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion General —
Factores de Riesgo” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la
CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV
en la direcciéon www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciéon www.fira.gob.mx.

(b) Riesgos Relacionados con los Certificados Bursitiles

La informacién correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion General —
Factores de Riesgo” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV
en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

©) Riesgos Relacionados con México

La informaci6n correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion General —
Factores de Riesgo” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV
en la direcciéon www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.



1.4. Otros Valores Inscritos en el RNV

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion General —
Otros Valores” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la
direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.




1.5. Documentos de Caracter Piiblico

La documentacion presentada por el Emisor a la CNBV y a las Bolsas a efecto de obtener la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en el RNV, asi como la autorizacion de oferta publica de los mismos y su listado en las
Bolsas, puede ser consultada en las Bolsas, en sus oficinas o en sus paginas de internet www.biva.mx y
www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la siguiente direccion www.gob.mx/cnbv, y en la pagina
de internet del Emisor en la siguiente direccion www. fira.gob.mx.

Copias de dicha documentacion podran obtenerse a peticién de cualquier inversionista mediante una solicitud al
Emisor, en sus oficinas ubicadas en Antigua Carretera a Patzcuaro No. 8555, Col. Ex Hacienda San José de la
Huerta, C.P. 58342, Morelia, Michoacan o al teléfono 01 800 999 3472, o a través del correo electrénico
fefa@fira.gob.mx a la atencién del Ing. Rubén Villagran Mufioz, Director de Finanzas y Planeacion Corporativa, y
el Lic. Roberto Guirette Saldafia, Subdirector de Planeacién y Finanzas Corporativas.

Para mayor informacién acerca del Emisor, se puede consultar su pagina de internet en la siguiente direccidn:
www.fira.gob.mx, en el entendido que la pagina de internet mencionada no es parte del presente Prospecto.




II. EL PROGRAMA
2.1. Caracteristicas del Programa
(a) Emisor

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de fomento del Gobierno Federal de los
Estados Unidos Mexicanos denominado como Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios.

(b) Tipo de Valor

Certificados bursatiles fiduciarios. Seglin se describe en este Prospecto, el Emisor podra realizar indistintamente
Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo.

(c) Tipo de Oferta

Los Certificados Bursétiles emitidos al amparo del Programa se colocardn mediante oferta publica, primaria,
nacional.

(d Clave de Pizarra
FEFA.
(e) Monto Total Autorizado del Programa con Caracter Revolvente

Hasta $100,000°000,000.00 (cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs o Délares, sin que
las Emisiones de Corto Plazo excedan los $15,000°000,000.00 (quince mil millones de pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Doélares o UDIs.

® Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion de la inscripcion
preventiva de los Certificados Bursatiles a ser emitidos al amparo del Programa en el RNV por la CNBV.

(g) Denominacién

Cada Emisién podrd estar denominada en Pesos, Délares o UDIs, segiin se establezca en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segiin sea el caso.

(h) Plazo de Vigencia de cada Emisién

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles serd determinado para cada Emision y se indicard en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso. Durante la vigencia del Programa podran
realizarse tantas Emisiones de Corto Plazo y Emisiones de Largo Plazo segun lo determine el Emisor, siempre y
cuando el saldo insoluto de principal de los Certificados Bursétiles en circulacion no exceda del Monto Total
Autorizado del Programa. Dependiendo de su plazo, los Certificados Bursatiles podran ser Certificados Bursatiles de
corto plazo o Certificados Bursatiles de largo plazo. Seran de corto plazo, los Certificados Bursatiles que se emitan
con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias (dichos Certificados
Bursatiles, los “Certificados Bursdtiles de Corto Plazo” y la Emisién respectiva, una “Emision de Corto Plazo”).
Seran de largo plazo los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de mas de 1(un) afio y un plazo
maximo de 40 (cuarenta) afios (dichos Certificados Bursatiles, los “Certificados Bursatiles de Largo Plazo” y la
Emision respectiva, una “Emision de Largo Plazo™).



6] Monto Permitido para las Emisiones de Corto Plazo y las Emisiones de Largo Plazo

El saldo insoluto de principal de los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y/o de los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo en circulacién podra representar hasta el Monto Total Autorizado del Programa.

El monto maximo para las Emisiones de corto plazo vigentes en cualquier momento no podra superar la cantidad de
$15,000°000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares o UDIs.

)] Valor Nominal de los Certificados Bursatiles
Sera determinado para cada Emision; en el entendido que podra ser un multiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100
M.N.), US$100.00 (cien Dolares 00/100 moneda de curso legal en los Estados Unidos de América) o 100 (cien)
UDIs cada uno.

k) Amortizacion

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

1)) Amortizaciéon Anticipada
En su caso, la amortizacion anticipada de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso, sin que para ello se requiera obtener el.
consentimiento de la asamblea general de Tenedores.

(m) Prima por Amortizaciéon Anticipada
Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran tener o no derecho a recibir alguna prima por amortizacién
anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
respectivo, segiin sea el caso.

(n) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo con lo que se establezca
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

(o) Tasa de Interés

Los Certificados Bursatiles podrian devengar intereses desde la fecha de su emision y hasta en tanto no sean
amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable
y el mecanismo para su determinacién y calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada
Emision y se indicara en el Titulo, en la Convocatoria, en el Aviso o en el Suplemento correspondiente, segun sea el
caso. Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento.

) Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se indicaran en el Suplemento,
Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

)] Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo Adicionales
Conforme a los términos que se establezcan en el Suplemento y/o Titulo que documente cada Emision, el Emisor
tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles de Largo Plazo adicionales a los

Certificados Bursatiles de Largo Plazo emitidos originalmente al amparo de una Emision. Dichos Certificados
Bursatiles de Largo Plazo adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursatiles de Largo
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Plazo originales de dicha Emisién (con excepcion de la fecha de emisién y, en su caso, el precio de colocacion y el
primer periodo de intereses) y se consideraran parte de la misma Emisién. El Emisor no requerird de autorizacion de
los Tenedores de los Certificados Bursatiles de Largo Plazo originalmente emitidos para realizar la emision de los
Certificados Bursétiles adicionales.

(1) Fechas de Pago de Intereses

Los Certificados Bursatiles, en su caso, pagaran intereses en las fechas o con la periodicidad que al efecto se
establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo correspondiente, segin sea el caso.

(s) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El pago del principal de los Certificados Bursatiles asi como, en su caso, los intereses que puedan devengar, se
pagaran por el Emisor mediante transferencia electrénica de fondos realizada, a través de S.D. Indeval Institucion
para el Depo6sito de Valores, S.A. de C.V., con domicilio ubicado en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer
piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500 Ciudad de México, México, de conformidad con el procedimiento establecido
para dichos efectos en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.
Independientemente de lo anterior, el Emisor podra establecer distintos lugares y formas de pago, de acuerdo con lo
que se establezca en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso.

1) Sobreasignacion de los Certificados Bursatiles

Seglin se determine en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso, de cada Emision
de Certificados Bursatiles al amparo del Programa, el Emisor, tendra el derecho, mas no la obligacion de establecer
una opcion de sobreasignacion para colocar Certificados Bursatiles adicionales a los originalmente ofertados, a mas
tardar en la fecha de cierre de libro de la Emisién respectiva. Los términos de la sobreasignacién se daran a conocer
en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segin sea el caso, en todo caso apegandose a lo
sefialado en las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa més no
limitativa, el articulo 19 de las mencionadas disposiciones.

(v Calificacion otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Corto Plazo

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacién crediticia a los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo: “mxA-1+". La deuda calificada ‘mxA-1+1 tiene el grado mas alto que otorga S&P Global en su escala
CaVal e indica que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la
obligacidn es extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

HR Ratings de México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacién crediticia a los Certificados Bursatiles de
Corto Plazo: “HR+1”. La calificacion asignada de HR+1 significa que el emisor o emisién con esta calificacion se
considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de
deuda y mantiene un minimo riesgo crediticio.

Dichas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién de inversion, y se encuentran sujetas a posibles
modificaciones durante la vigencia del presente Programa.

W) Calificacién otorgada por las Agencias Calificadoras para las Emisiones de Largo Plazo
Cada Emision de Largo Plazo que se realice al amparo del Programa recibira, cuando menos, un dictamen sobre su

calidad crediticia por una institucién calificadora de valores, la cual se dara a conocer en el Suplemento y Titulo
correspondiente.
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(w) Garantia

Los Certificados Bursatiles que sean emitidos al amparo del Programa seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica alguna, salvo que para una Emisién en particular se establezca lo contrario en el
Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo respectivo, segun sea el caso.

(x) Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores:

Las obligaciones de hacer y no hacer del Emisor seran establecidas en el Suplemento y Titulo de cada Emisién al
amparo del Programa.

) Depositario
S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
(z) Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V, Monex Grupo Financiero, salvo que, en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulos respectivo, segun sea el caso, se designe a otra persona como representante comun de los Tenedores.

(aa) Posibles Adquirentes
Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.
(bb) Régimen Fiscal Aplicable

La presente seccidén contiene una breve descripcion de ciertos impuestos aplicables en México a la adquisicién,
tenencia y disposicion de Certificados Bursatiles por inversionistas residentes y no residentes en México para
efectos fiscales, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones fiscales que pudieran
ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles.

La tasa de retencién del Impuesto Sobre la Renta aplicable respecto a los intereses pagaderos por el Emisor
conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
Meéxico para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fiscal 2023 y en otras disposiciones complementarias, y
(ii) para personas fisicas y personas morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del
beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros.

EL REGIMEN FISCAL VIGENTE PODRA SER MODIFICADO A LO LARGO DE LA VIGENCIA DEL
PROGRAMA, ASf COMO DURANTE LA VIGENCIA DE LAS EMISIONES QUE SE REALICEN AL
AMPARO DEL MISMO. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. Los
inversionistas, previo a la inversién en estos Certificados Bursétiles, deberan considerar que el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencidn aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones o compraventa de estos
Instrumentos no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal competente. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables
a la adquisicidn, tenencia y disposicion de instrumentos de deuda como los Certificados Bursatiles antes de realizar
cualquier inversion en los mismos, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion
particular. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo
largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles.
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(cc) Intermediarios Colocadores

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, salvo
que, en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y/o Titulo respectivo, segin sea el caso, se designe a otra institucion
como intermediario colocador para alguna Emisién en particular.

(dd) Inscripcién y Registro de la Comision Nacional Bancaria y de Valores
La CNBV ha dado su autorizacidn para la inscripcion preventiva de los Certificados Bursatiles en el RNV, mediante
oficio ntimero 153/5364/2023 de fecha 20 de julio de 2023. Los Certificados Bursatiles que se describen en este
Prospecto cuentan con inscripcién preventiva en el RNV con el nimero 0293-4.19-2023-013.

(ee) Suplemento, Convocatoria, Avisos y Titulo
Las caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Emisién, tales como el monto de la Emision, el Valor
Nominal, la Fecha de Emisién y liquidacién, el plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la
forma para llevar a cabo el calculo respectivo (en su caso), asi como la periodicidad en el pago de intereses,
amortizaciones, fecha y lugar de pago, entre otras, estaran contenidas en el Suplemento, Convocatoria, Avisos y
Titulo respectivo, segun sea aplicable.

(ff) Aprobacién del Emisor
Mediante sesién No. 3/2022 de fecha 2 de septiembre de 2022 del comité técnico del Emisor, la totalidad de los
miembros del comité técnico aprobaron por unanimidad el acuerdo 66/2022, en virtud del cual, entre otros, se
aprobé el Programa y las Emisiones al amparo del mismo.

(gg) Legislacién Aplicable

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa se regiran e interpretaran de conformidad con las
leyes de México.

(hh) Fuente de recursos necesarios para el pago de los Certificados Bursatiles

Los recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago derivadas de los Certificados Bursatiles
provendran del flujo de efectivo que genere el Emisor en el curso ordinario de sus operaciones.
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2.2. Destino de los Fondos

El destino de los recursos derivados de cada una de las Emisiones a ser realizadas al amparo del Programa sera
destinados por FEFA para el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector agropecuario a través de los
distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los fines establecidos en el contrato de fideicomiso de
fecha 26 de agosto de 1965, denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, segun el mismo ha
sido modificado de tiempo en tiempo, en el entendido que el destino de los fondos de cada una de las Emisiones
realizadas al amparo del Programa sera descrito a mayor detalle en el Suplemento y Titulo correspondiente.
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2.3. Plan de Distribucion

El Programa contempla la participacién de Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
México, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como Intermediarios Colocadores. Los Certificados Bursatiles que se emitan
al amparo del Programa se colocarén bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun se indique en el Suplemento o
contrato de colocacidn correspondiente. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebrara contratos
de sub-colocacion con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Burséatiles que se
emitan en cada una de las posibles Emisiones al amparo del Programa.

En cuanto a su distribucién, a través de los Intermediarios Colocadores, los Certificados Bursatiles emitidos al
amparo del Programa contaran con un plan de distribucién en particular, el cual tendrd como objetivo primordial
tener acceso a una base de inversionistas diversa y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por personas fisicas y morales mexicanas y extranjeras si su régimen fiscal se los permite,
incluyendo instituciones de crédito, casas de bolsa, instituciones y sociedades mutualistas de seguros e instituciones
de fianzas, sociedades de inversion, sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, fondos de
pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad, almacenes generales de depdsito y uniones de crédito, conforme a la
legislacién aplicable. Asimismo, y dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursatiles, también
podran colocarse con otros inversionistas.

Los Certificados Bursatiles se colocaran a través de oferta publica utilizando el método tradicional de recepcion de
Ordenes para la compra de los Certificados Bursétiles (cierre de libro tradicional) de y asignacion directa o mediante
un proceso de subasta por medios electronicos, en el entendido que los Certificados Bursatiles se podran colocar a su
valor nominal, a descuento o de cualquier otra forma, seglin se establezca en los documentos que determine para
cada Emision. Para las Emisiones de Largo Plazo, los términos y la forma de colocar los Certificados Bursatiles de
Largo Plazo respectivos se daran a conocer a través del Suplemento respectivo. Los Certificados Bursatiles de Corto
Plazo emitidos al amparo de las Emisiones de Corto Plazo, en todo caso seran colocados mediante un proceso de
subasta, a través del sistema electrénico utilizado por los Intermediarios Colocadores. Las bases de subasta
respectivas utilizadas por dichos Intermediarios Colocadores han sido aprobadas por la CNBV y pueden ser
consultadas en la pagina de internet de la Bolsa. Adicionalmente, ciertos aspectos de dicho proceso de subasta se
daran a conocer en la Convocatoria respectiva.

Para efectuar colocaciones, el Emisor, junto con los Intermediarios Colocadores, podran realizar uno o varios
encuentros bursatiles con inversionistas potenciales, via telefénica y, en algunos casos, sosteniendo reuniones
separadas con dichos inversionistas u otros inversionistas potenciales.

Hasta donde el Emisor y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, las personas relacionadas con el
Emisor o los Intermediarios Colocadores con fundamento en la fraccion XIX del Articulo 2 de la LMV no
adquiriran Certificados Bursatiles al amparo del Programa. No obstante, en caso de que los Intermediarios
Colocadores coloquen parcial o totalmente los Certificados Bursatiles de Corto o de Largo Plazo, en su caso, entre
personas relacionadas, éstas participaran en igualdad de condiciones que el resto de los inversionistas.

Los Intermediarios Colocadores mantienen y continuardn manteniendo relaciones de negocios con el Emisor.
Dichas relaciones de negocios se llevan a cabo en condiciones de mercado. Los Intermediarios Colocadores estiman
que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor, respecto de los servicios que han convenido en prestar para
la colocacion de los Certificados Bursatiles.

Por tratarse de una oferta piblica, cualquier persona que desee invertir en los Certificados Bursatiles que sean
emitidos de tiempo en tiempo al amparo del Programa, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones
que otros inversionistas, asi como de adquirir los valores en comento, a menos que su perfil de inversién no lo
permita.
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2.4. Gastos Relacionados con el Programa

Los recursos netos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Emisiones al amparo del Programa
seran incluidos en el Suplemento y/o Aviso, segin corresponda.

Los principales gastos relacionados con el Programa suman un monto total aproximado de $1,155,638.40 (un millon
ciento cincuenta y cinco mil seiscientos treinta y ocho Pesos 40/100 M.N.), mismos que seran pagados por el Emisor
y derivan de los siguientes conceptos:

Descripcién del Gasto Monto del Gasto (Pesos)

Estudio y Tramite de la CNBV $28,738.00
Honorarios del asesor legal independiente* $1,061,400.00
Honorarios del Representante Comun* y ** $0.00
Honorarios de los Auditores Externos (Salles, Sainz — Grant Thomton,
S.C)* y *** $65,550.40
Total $1,155,638.40

® Cifra incluye impuesto al valor agregado.
9 Los honorarios por la aceptacion de la designacion del representante comin seran cubiertos en cada Emision

que se realice al amparo del Programa.
B Los honorarios de los Auditores Externos ascienden a la cantidad de $65,550.40 (sesenta y cinco mil

quinientos cincuenta Pesos 40/100 M.N.) por concepto de revision del Prospecto.
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2.5. Estructura de Capital Considerando el Programa

Por tratarse de un Programa, la estructura de capital del Emisor después de cada Emision de Certificados Bursatiles
se detallara en el Suplemento correspondiente.
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2.6. Funciones del Representante Comin

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, sera el representante comun de los Tenedores y,
mediante su firma en el Titulo acepta dicho cargo, asi como sus derechos y obligaciones, de conformidad con lo
establecido en los articulos 64, fraccion X111, 68 y 69 de la LMV vy el articulo 68 de las Disposiciones de Emisoras
(con las precisiones, aclaraciones, y convenios expresos que se pactan mas adelante).

El Representante Comun tendra las facultades, los derechos y obligaciones que se confieran en el Titulo, asi como
en la LMV, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en lo que resulte aplicable y las Disposiciones de
Emisoras (con las precisiones, aclaraciones y convenios expresos que se pactan en el Titulo). Para todo aquello no
expresamente previsto en el Titulo, el Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones de la
asamblea de Tenedores conforme a lo dispuesto en el Titulo (para efectos de que no haya lugar a dudas, el
Representante Comuin no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta), para que éste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacidn con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra cosa
en el Titulo.

El Representante Comun tendr, entre otros, los siguientes derechos y obligaciones;

(a)  Incluir su firma autografa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraccién XIII del articulo 64 de
la LMV, para hacer constar la aceptacién de su cargo, asi como sus obligaciones y facultades en términos de las
disposiciones legales aplicables.

(b)  Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el Titulo correspondiente.

(¢) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo, designar a la persona que deba actuar como secretario en las
mismas y ejecutar sus decisiones en la medida que le corresponda.

(d)  Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad competente.

(¢) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores al
amparo del Titulo correspondiente.

® Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, cuando
esta se requiera, los documentos o contratos que, en su caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g)  Calcular y publicar los pagos de intereses y, en su caso, de principal respecto de los Certificados Bursatiles
y, en su caso, el Valor Nominal Ajustado, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para cada Periodo de
Intereses.

(h) Notificar a los Tenedores, la Bolsa y la CNBV acerca de cualquier Caso de Vencimiento Anticipado en
cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del SEDI y el STIV-2 respectivamente, o de cualquier otro sistema
que resulte aplicable, y a Indeval por escrito o a través de los medios que éste determine, asi como cuando se haya
declarado el vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles.

() Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a estos ltimos de los
intereses y amortizaciones correspondientes.

§)) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo correspondiente y en las
disposiciones legales aplicables.

(k)  Las demas establecidas en el Titulo correspondiente.

)] Publicar cualquier informacion al gran publico inversionista respecto del estado que guarda la Emision; en
el entendido que, cualquier informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal, ya
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que el Representante Comuin podra revelar al publico inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su
conocimiento y que no se haya identificado como confidencial.

(m) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme a la LMV, la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las Disposiciones de Emisoras y los sanos usos y practicas
bursatiles a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores, con las precisiones, aclaraciones y convenios
expresos que se pactan en el Titulo correspondiente.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en tal caracter, en términos del Titulo o de
la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacién que el Emisor le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en
el Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursitiles).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendréa el derecho de solicitar al Emisor, a sus
auditores externos, asesores legales o cualquier persona que le preste servicios relacionados con los Certificados
Bursatiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
del Emisor que se refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor estara obligado a entregar dicha informacion y
documentacidon y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que proporcionen al
Representante Comun la informacion y documentaciéon y en los plazos razonables que este solicite para el
cumplimiento de sus funciones, en el entendido de que el Representante Comiin podra hacer dicha informacion del
conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad
alguna y en el entendido, ademas, de que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera
confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma (siempre que no sea de caracter publico).

El Representante Comun podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas y para los fines referidos en el
parrafo anterior, una vez al afio, mediante notificacién por escrito realizada con por lo menos 15 (quince) dias de
anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisién respectiva, salvo que, a juicio razonable del
Representante Comun, se trate de un asunto urgente, en cuyo caso bastara que el Representante Comun, entregue
la notificacion con por lo menos 8 (ocho) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la
visita o revision correspondiente.

El Representante Comtin no serd responsable por la autenticidad ni la veracidad de la documentacién o la
informacion que, en su caso, le sea proporcionada por el Emisor o de las demas personas a que se refieren los
parrafos anteriores.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion solicitada y en los tiempos sefialados en el
parrafo inmediato anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas
en el Titulo, tendra la obligacidon de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del conocimiento del publico,
a través de un evento relevante dicho incumplimiento, en el entendido que en caso de que el Emisor omita divulgar
el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comtin, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comin podra solicitar a la asamblea de Tenedores o, en
su caso, esta ultima ordenar que se contrate a terceros especialistas en la materia de que se trate, que considere
necesario y/o conveniente para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en
el Titulo y en la legislacion aplicable, en cuyo caso, el Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades
que establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto, y, en consecuencia, podra confiar, actuar o abstenerse
de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tenedores. En caso de que la asamblea de Tenedores no apruebe la contratacién antes referida, el Representante
Comun solamente responderd de las actividades que le son directamente imputables en términos de las
disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacién de dichos terceros, pero no se le proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para
tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el
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articulo 2577 del Cdédigo Civil para el Distrito Federal (vigente en la Ciudad de México) y sus correlativos
articulos en los Cddigos Civiles de las demas entidades federativas de México y en el Cddigo Civil Federal con
relacion a su cardcter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, en el entendido que el Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su
contratacion por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién porque no le sean proporcionados.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de sus funciones cuando le sean solicitadas por la
asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores, en el
entendido que dicha remocion solamente surtira efectos a partir de la fecha en que el representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo. La designacion de un nuevo
representante comun unicamente podra recaer en una casa de bolsa o institucion de crédito.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todas las cantidades adeudadas a los
Tenedores conforme a los Certificados Bursatiles hayan sido pagadas en su totalidad (incluyendo, en su caso, los
intereses moratorios pagaderos conforme a los mismos) o, en su caso, a la fecha en que un representante comun
sustituto haya sido designado, aceptado el cargo y tomado posesién del mismo.

El Representante Comun en ningin momento estara obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad

alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y funciones, facultades y obligaciones
que le corresponden por virtud de su encargo conforme al Titulo correspondiente y/o la legislacion aplicable.
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2.7. Nombres de Personas con Participacién Relevante en Programa

Las personas que se sefialan a continuacion, con el cardcter que se indica, participaron en la asesoria y consultoria
relacionada con el Programa descrito en el presente Prospecto:

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico denominado como Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios, como Emisor.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante Comun.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México, HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V,,
Grupo Financiero HSBC y Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat, como
Intermediarios Colocadores. En las Emisiones que se realicen al amparo del Programa, dichos intermediarios y/o, de
ser el caso, otras casas de bolsa podran actuar como intermediarios colocadores respecto de Emisiones al amparo del
Programa, segun sea determinado por el Emisor.

White & Case, S.C. como asesor legal externo.

S&P Global Ratings, S.A. de C.V. y HR Ratings de México, S.A. de C.V., como agencias calificadoras.

RSM Meéxico Bogarin, S.C. y Salles, Sainz — Grant Thorton, S.C., como auditores externos independientes.

Fl Ing. Rubén Villagran Mufioz, Director de Finanzas y Planeacion Corporativa, y el Lic. Roberto Guirette Saldafia,
Subdirector de Planeacién y Finanzas Corporativas, son las personas encargadas de las relaciones con los Tenedores
y podran ser localizadas en las oficinas del Emisor ubicadas en Antigua Carretera a Patzcuaro No. 8555, Col. Ex

Hacienda San José de la Huerta, C.P. 58342, Morelia, Michoacan o al teléfono 01 800 999 3472, o a través de los
correos electronicos rvillagran(@fira.gob.mx y rguirette@fira.gob.mx.

Ninguna de las personas mencionadas tiene interés econémico alguno en la operacion descrita en el presente
Programa.
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1. FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS

3.1. Historia y Desarrollo de la Emisora

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “La Emisora — Historia y
desarrollo de la emisora” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la
CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV
en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direcciéon www.fira.gob.mx.

3.2. Descripcion del Negocio

(a) Actividad Principal

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién “La Emisora — Actividad
Principal” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

(b) Canales de Distribucién

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “La Emisora — Canales de
distribucion” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién www.bivamx, de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

(c) Patentes, Licencias, Marcas v Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “La Emisora — Patentes,
licencias, marcas y otros contratos” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las
Bolsas y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx,
de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(d) Principales Clientes

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Secciéon “La Emisora — Principales
clientes” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(e) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “La Emisora — Legislacion
aplicable y situacion tributaria” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las
Bolsas y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx,
de la BMV en la direccién www.bmyv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

® Recursos Humanos

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién “La Emisora — Recursos
humanos” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

(2) Desempeiio Ambiental
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La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “La Emisora — Desemperio
ambiental” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, el cual
puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

(h) Informacion de Mercado

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “La Emisora — Informacion
de mercado” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(1) Estructura Corporativa

La informacioén correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “La Emisora — Estructura
corporativa” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBYV, el
cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

) Descripceion de los Principales Activos

La informacidn correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “La Emisora — Descripcion
de los principales activos” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la
CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién www.biva.mx, de la BMV
en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “La Emisora — Procesos
Jjudiciales, administrativos o arbitrales” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante
las Bolsas vy la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién
www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.
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Iv. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR
4.1, Informacién Financiera Seleccionada del Emisor

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera —
Informacion financiera seleccionada” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las
Bolsas y la CNBYV, asi como del Reporte Trimestral Primer Trimestre 2023 del Emisor, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

4.2. Informacién por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacién.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera —
Informacion financiera por linea de negocio, zona geogrdfica y ventas de exportacion” del Reporte Anual 2022 del
Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, asi como del Reporte Trimestral Primer
Trimestre 2023 del Emisor, los cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA en la direccién
www.biva.mx, de la BMV en la direcciéon www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

4.3. Informe de Créditos Relevantes.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera —
Informe de créditos relevantes” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las
Bolsas y la CNBV, asi como del Reporte Trimestral Primer Trimestre 2023 del Emisor, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion
www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

4.4. Comentarios y Andlisis de la Administracién Sobre los Resultados de Operacién y Situacién
Financiera del Emisor.

(a) Resultados de la Operacién

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion Financiera —
Resultados de la operacion” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y
la CNBV, asi como del Reporte Trimestral Primer Trimestre 2023 del Emisor, los cuales pueden ser consultados en
la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del
Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(b) Situacion Financiera, liquidez y recursos de capital

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Informacion Financiera —
Situacion financiera, liquidez y recursos de capital” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril
de 2023 ante las Bolsas y la CNBYV, asi como del Reporte Trimestral Primer Trimestre 2023 del Emisor, los cuales
pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la
direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

(c) Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion “Informacioén Financiera —
Control interno” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBV,
asi como del Reporte Trimestral Primer Trimestre 2023 del Emisor, los cuales pueden ser consultados en la pagina
de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en
la direccion www.fira.gob.mx.
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4.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas.

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién “Informacion Financiera —
Estimaciones, provisiones o reservas contables criticas” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de
abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBYV, asi como del Reporte Trimestral Primer Trimestre 2023 del Emisor, los
cuales pueden ser consultados en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la BMV en la
direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.
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V. ADMINISTRACION
5.1. Auditores Externos

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Administracion —
Auditores externos de la administracion” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante
las Bolsas y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién
www.biva.mx, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccién www.fira.gob.mx.

5.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion “Administracion —
Operaciones con personas relacionadas y conflictos de interés” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el
14 de abril de 2023 ante las Bolsas y la CNBYV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en
la direccion www.bivamx, de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion

www.fira.gob.mx.

5.3. Administradores

La informacién correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccidén “Administracion —
Informacion adicional adminisiradores y accionistas” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril
de 2023 ante las Bolsas y la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccién
www.biva.my, de la BMV en la direccién www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

5.4. Estatutos de Gobiernos y Otros Convenios

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion “Administracion — Estatutos
sociales y otros convenios” del Reporte Anual 2022 del Emisor, presentado el 14 de abril de 2023 ante las Bolsas y
la CNBV, el cual puede ser consultado en la pagina de internet de la BIVA en la direccion www.biva.mx, de la
BMYV en la direccion www.bmv.com.mx y del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

26



VL PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones.
preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el presente Prospecto, la cual, a nuestro leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de

informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacion que
pudiera inducir a error a los inversionistas

BANCO DE MEXICO, EN SU CARACTER DE FIDUCIARIO DEL FIDEICOMISO PUBLICO DE
FOMENTO DEL GOBIERNO FEDERAL DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS DENOMINADO
FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS

WA

Por: Jesus Alan Bliz Flores
Cargo: Director Gc eral

Por:'Alberto Lara Lébcz -
Cargo: Director General Adjunto de Finanzas
con funciones equivalentes a las del Director de Finanzas

Por: Roberto Del Cueto Martinez
Cargo: Director Juridico y de Recuperacion,
con funciones equivalentes a las del Director Juridico

Esta hoja corvesponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México

Por: Alejandra Gonzalez Canto
Apoderado

Por: Julio Fernando Martino Pedrero
Apoderado

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursatiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC

Por: Yamul-Severiano Mufioz Gomez
Apoderado

Por: Javier Janeiro Gutiérrez
Apoderado

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursatiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



Los suscritos manifiestan bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor, asi como participado en la
definicidn de los términos de la oferta pablica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacidn relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
Certificados Bursatiles materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al gran
publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad
con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en bolsa.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

VAN

Por* Heléhe Anne Marie Gampech Benlliure
Apoderado

// = -~
Ro\ Ffodrlgo Emmanuel Romero Séanchez
Apoderado

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacién de certificados bursatiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



Auditor Externo del Emisor

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Fondo Especial
para Financiamientos Agropecuarios (FEFA) que se incorporan por referencia en el presente
Prospecto por los ejercicios 2022 y 2021, preparados de conformidad con las Disposiciones de
Caréacter General aplicables a Organismos de Fomento y Entidades de Fomento emitidas por la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, fueron dictaminados con fecha 27 de febrero de 2023 y
25 de febrero de 2022, respectivamente, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance
del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la
informacidn que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados
en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con el objeto de

expresar su opinion respecto de la otra informacion contenida en el prospecto que no provenga de los
estados financieros por él dictaminados.

RSM México Bogarin, S.C.

-

N

C.P.C.Zrnando Rosales Moreno

Cargo: Socio Responsable y Representante Legal




Auditor Externo del Emisor

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios (FEFA) que se incorporan por referencia en el presente Prospecto correspondientes
al ejercicio 2020, preparado de conformidad con las Disposiciones de Caracter General aplicables a Organismos de
Fomento y Entidades de Fomento emitidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, fueron dictaminados con
fecha 4 de marzo de 2021, de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente prospecto y basado en su lectura y dentro del alcance del trabajo de
auditoria realizado, no tiene conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y
cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que
haya sido omitida o falseada en este prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizo procedimientos adicionales con el objeto de expresar su opinién
respecto de la otra informacion contenida en el prospecto que no provenga de los estados financieros por él
dictaminados.

Salles, Sainz — Qrant Thornton, S.C.

I —

Ny © J‘l q

creE 1beﬁa'Efﬁ*c‘§zt"fi;n‘f’ﬁ‘@éE/cﬂnems
Cargo: Socio de-Auditori presentante Legal

o
N

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los
valores cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

White & Case, S.C.
i v el
’__—____79’ /7I L
Carlos Enrigfie Mainéro Ruiz
Socio

Esta hoja corresponde al prospecto del programa dual de colocacion de certificados bursdtiles a cargo del Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.



VIIL ANEXOS

A. Estados Financieros.

B. Opinién Legal.

C. Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles de Corto Plazo.

D. Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicion de los Certificados Bursitiles de Corto Plazo.

Los anexos son parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A Estados Financieros

Con fecha 2 de mayo de 2023, el Emisor presenté a la CNBV y a las Bolsas, la informacién financiera
correspondiente al primer trimestre que termino el 31 de marzo de 2023, la cual se incorpora por referencia al
Prospecto y que puede consultarse en las paginas www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx, www.bmv.com.mx y
www.fira.gob.mx.

Con fecha 3 de abril de 2023, el Emisor present6 a la CNBV y a las Bolsas, los estados financieros dictaminados al
31 de diciembre de 2022, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que puede consultarse en las paginas
www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.

Con fecha 4 de abril de 2022, el Emisor present6 a la CNBV y a la Bolsa, los estados financieros dictaminados al 31
de diciembre de 2021, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que pueden consultarse en las paginas
www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.

Con fecha 30 de marzo de 2021, el Emisor presenté a la CNBV vy a la Bolsa, los estados financieros dictaminados al
31 de diciembre de 2020, los cuales se incorporan por referencia al Prospecto y que pueden consultarse en las
péaginas www.cnbv.gob.mx, www.biva.mx, www.bmv.com.mx y www.fira.gob.mx.




Anexo B

Opinién Legal



13 de julio de 2023

Comision Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisoras

Av. Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Planta Baja
Col. Guadalupe Inn, Alcaldia Alvaro Obregon

C.P. 01020, Ciudad de México.

Hago referencia a la solicitud presentada ante esa Comisién Nacional
Bancaria y de Valores (la “Comisiéon”) por el Banco de México (el “Fiduciario
Emisor”), en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de fomento del
Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos conocido como “Fondo
Especial para Financiamientos Agropecuarios” (“FEFA” o el “Emisor”),
mediante la cual se solicita autorizacion para (i) la inscripcion preventiva en el
Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursatiles fiduciarios de
corto y largo plazo (los “Certificados Bursatiles”) a ser emitidos al amparo del
programa de colocacidon dual con caracter revolvente por un monto de hasta
$100,000°000,000.00 (cien mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente
en Délares o UDIs, sin que las emisiones de Certificados Bursatiles de corto plazo
excedan los $15,000°000,000.00 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Dolares o UDIs, a cargo de FEFA, conforme a la modalidad de
emisor recurrente (el “Programa”); (i) llevar a cabo la difusion y publicacion al
publico en general del prospecto de colocacion del Programa (el “Prospecto); (iii)
la difusion y publicacion, en su momento, al publico en general los Formatos de
los Suplementos, Formatos de los Avisos de Oferta de Largo Plazo, Formatos de
los Avisos de Colocacion de Largo Plazo y Formato de DICI, que se utilizaran
para las emisiones de largo plazo bajo el Programa de FEFA como emisor
recurrente, en términos del articulo 13 Bis de las Disposiciones (segun dichos
términos se definen mas adelante); (iv) la difusion y publicacion, en su momento,
al publico en general del Aviso de Convocatoria a Subasta, Formato de Aviso de
Oferta Publica de Corto Plazo y Formato del Aviso de Colocacion de Corto Plazo,
que se utilizaran para las emisiones de corto plazo bajo el Programa de FEFA
(segun dichos términos se definen mas adelante), y (v) la oferta ptblica de los
Certificados Bursétiles a ser emitidos bajo el Programa (la “Solicitud™).

La presente opinidon se expide para efectos de dar cumplimiento a lo
previsto en el articulo 87, fraccion II de la LMV, asi como en los articulos 2,
fraccion [, inciso h), 13, parrafos segundo y cuarto, 13 Bis y 87 de las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
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participantes del mercado de valores (tal y como las mismas han sido modificadas a la fecha, las
“Disposiciones”).

Los términos que se usan con mayuscula inicial que no se encuentren definidos en la presente,
tendran el significado que se les atribuye en el prospecto de colocacion definitivo del Programa.

Para efectos de la presente opinion, he revisado exclusivamente los siguientes documentos:

a. contrato de fideicomiso del FEFA de fecha 26 de agosto de 1965, celebrado por el
Gobierno Federal, a través de la SHCP, en su caracter de fideicomitente, y el Banco de
Meéxico, como fiduciario, asi como sus convenios modificatorios de fechas 10 de
agosto de 1972, 2 de octubre de 1973, 20 de febrero de 1980, 11 de diciembre de 2001
y 31 de octubre de 2002 (de forma conjunta, el “Contrato de Fideicomiso”);

b. acuerdo 66/2022 del comité técnico del FEFA adoptado en la sesion ordinaria nimero
3/2022 del 2 de septiembre de 2022, en virtud del cual, entre otros asuntos, la totalidad
de los miembros del Comité Técnico de FEFA aprobaron por unanimidad (i) el
establecimiento del Programa por un monto de hasta $100,000°000,000.00 (cien mil
millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Dolares o UDIs, sin que las
emisiones de Certificados Bursatiles de corto plazo excedan los $15,000°000,000.00
(quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Délares o UDIs; y (ii)
la contratacion por parte del Emisor de endeudamiento bruto para 2023, utilizando
cualquiera de los instrumentos mencionados en dicho acuerdo (incluyendo valores
bajo el Programa) y que la normatividad le permita por hasta $155,142,400,000.00
(ciento cincuenta y cinco mil ciento cuarenta y dos millones cuatrocientos mil pesos
00/100 M.N.) y considerando las amortizaciones que se detallan en dicha sesion, sin
que al 31 de diciembre de 2023 se rebase el monto de endeudamiento neto interno y
externo autorizado por la SHCP de hasta $64,000,000,000.00 (sesenta y cuatro mil
millones de pesos 00/100 M.N.) (el “Acuerdo de Autorizacién™);

C. certificacion del Secretario del Comité Técnico de fecha 11 de julio de 2023, en la cual
consta el Acuerdo de Autorizacion (la “Certificacion del Secretario del Comité
Técnico”);

d. escritura publica nimero 162,730, otorgada con fecha 27 de septiembre de 2017, ante
el licenciado Homero Diaz Rodriguez, titular de la notaria publica nimero 54 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
Meéxico, bajo el folio mercantil nimero 3574* el 23 de octubre de 2017, en la cual se
hace constar el otorgamiento de un poder general para actos de administracion,
conforme al segundo parrafo del articulo 2,554 del Codigo Civil Federal, asi como los
correlativos de los codigos civiles de los Estados de México, para ser ejercido
individualmente por Alberto Lara Lopez;

e escritura publica numero 45,296, otorgada con fecha 12 de enero de 2021, ante el
licenciado Mario Rischia Veldzquez, titular de la notaria publica numero 80 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de
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México, bajo el folio mercantil nimero 3574* el 17 de febrero de 2021, en la cual se
hace constar el otorgamiento de poderes generales por FEFA, en favor de Alberto Lara
Lopez, Rolando Jestus Gonzélez Flores y Roberto det Cueto Martinez (conjuntamente,
los “Representantes de FEFA”), incluyendo actos de administracion conforme al
segundo parrafo del articulo 2,554 del Cdédigo Civil Federal y correlativos de los
codigos civiles de los Estados de México, y facultades para otorgar y suscribir toda
clase de titulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 9° de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (la “LGTOC”); en el entendido que los
apoderados deberan actuar, cuando menos dos de ellos, en forma mancomunada;

escritura publica numero 46,585, de fecha 14 de septiembre de 2022, otorgada ante el
licenciado Alberto T. Sanchez Colin, titular de la notaria publica nimero 83 de la
Ciudad de México, inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de
la Ciudad de México el 22 de noviembre de 2022, bajo el folio mercantil 686-1, en la
cual se hace constar el otorgamiento de poderes generales por Monex Casa de Bolsa,
S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero (el “Representante Comin”), para ser
ejercidos en forma conjunta o separada, en favor de, entre otros, Fernando José
Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermeifio Inclan, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra
Tapia Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, Araceli Uribe Barcenas, Jacqueline Nayeli
Parra Mota, José Daniel Hernandez Torres, Lucila Adriana Arredondo Gastélum, José
Antonio Guerrero Luna, Jesius Abraham Canti Orozco, Claudia Alicia Garcia
Ramirez, Mayra Karina Bautista Gomez, Ivette Hernandez Nufiez, César David
Hernandez Sanchez, Esteban Manuel Serrano Hernandez, José Roberto Flores
Coutifio, Luis Angel Severo Trejo y Paola Alejandra Castellanos Garcia (los
“Apoderados del Representante Comun”), incluyendo facultades para otorgar y
suscribir toda clase de titulos de crédito, de conformidad con lo dispuesto por el
articulo 9° de la LGTOC;

constancia respecto de la vigencia de las facultades para actos de administracion de
Alberto Lara Lopez, Director General Adjunto de Finanzas de FEFA, debidamente
suscrita por Roberto del Cueto Martinez, Secretario del Comité Técnico y Director
Juridico y de Recuperacion de FEFA, con fecha 17 de abril de 2023, respecto de las
facultades otorgadas mediante la escritura publica sefialada en el inciso d) anterior;

prospecto de colocacion del Programa (el “Prospecto”);

proyectos de los titulos que ampararan los Certificados Bursatiles de las emisiones de
largo plazo de tasa fija o tasa variable que se realicen al amparo del Programa (cada
uno seglin corresponda, el “Formato del Titulo de Largo Plazo™);

proyectos de los titulos que ampararan los Certificados Bursatiles de las emisiones de
corto plazo de (i) tasa fija a un periodo, () tasa fija a “n” periodos, (iii) tasa variable y
(iv) a descuento, que se realicen al amparo del programa (cada uno segln corresponda,
el “Formato de Titulo de Corto Plazo”, y conjuntamente con el Formato de Titulo de
Largo Plazo, los “Formatos de Titulos™);

(%)
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k. formatos de los suplementos informativos para las emisiones de largo plazo de tasa fija
o tasa variable que se realicen al amparo del Programa (los “Formatos de los
Suplementos”);

L. formatos de los avisos de oferta publica para las emisiones de largo plazo de tasa fija o
tasa variable que se realicen al amparo del Programa (los “Formatos de los Avisos de
Oferta Publica de Largo Plazo”);

m. formato del aviso de oferta publica para las emisiones de corto plazo de (i) tasa fija a
un periodo, (i) tasa fija a “n” periodos, (iii) tasa variable y (iv) a descuento, que se
realicen al amparo del programa (el “Formato del Aviso de Oferta Publica de Corto
Plazo”, y conjuntamente con los Formatos de los Avisos de Oferta Publica de Largo
Plazo, los “Formatos de los Avisos de Oferta Publica”);

n. formatos de los avisos de colocacion con fines informativos para las emisiones de
largo plazo de tasa fija o tasa variable que se realicen al amparo del Programa (los
“Formatos de los Avisos de Colocacion de Largo Plazo”);

0. formato del aviso de colocacion con fines informativos para las emisiones de corto
plazo de (i) tasa fija a un periodo, (ii) tasa fija a “n” periodos, (iif) tasa variable y (iv) a
descuento, que se realicen al amparo del programa (el “Formato del Aviso de
Colocacion de Corto Plazo”, y conjuntamente con los Formatos de los Avisos de
Colocacién de Largo Plazo, los “Formatos de los Avisos de Colocacion™);

p- formato de documento con informacion clave para la inversion a que se refiere el
articulo 85, fraccion II, de la LMV, para las emisiones que se realicen al amparo del
Programa (el “Formato de DICTI”);

q. formato de aviso de convocatoria a subasta para las emisiones de corto plazo que se
realicen al amparo del Programa (el “Aviso de Convocatoria a Subasta”); y

r. estatuto Orgdnico de los Fideicomisos Instituidos en Relacion con la Agricultura
vigente (el “Estatuto Organico”).

He asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de cualquier
tipo:

L. Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisé eran ciertas y correctas a
la fecha de su otorgamiento y contintian siendo ciertas y correctas a esta fecha;

I1. La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que me fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo mi revision y rendir la presente opinion;

1. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que me fueron proporcionados, y que
dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;
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IV.  Que el Acuerdo de Autorizacion del Programa no ha sido revocado, limitado o
modificado de forma alguna, de conformidad con la informacion que el Emisor ha
proporcionado para los fines de esta Opinidn;

V. Que el endeudamiento neto del FEFA que se acuerde en virtud de las sesiones, oficios y
acuerdos que se adopten por la SHCP y el comité técnico del FEFA, en ninglin momento
excedera del endeudamiento neto autorizado al cierre de cada ejercicio fiscal de que se

trate;

VI.  Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, los poderes otorgados por FEFA a
los Representantes de FEFA no han sido revocados, limitados o modificados en forma
alguna;

VII.  Que las partes suscriben los documentos que he revisado, al momento de su celebracion
(con excepcion de las opiniones 3 y 4 mas adelante), contaban con facultades suficientes
para hacerlo;

VII. Que desde la fecha en que me fueron proporcionados, los poderes otorgados por el
Representante ComuUn a los Apoderados del Representante Comun no han sido
revocados, limitados o modificados en forma alguna;

IX.  Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y es validamente
existente;
X. Que el Contrato de Fideicomiso no ha sufrido modificaciones adicionales a las

mencionadas en el inciso a. del listado de los documentos revisados a que se refiere esta
opinién, de conformidad con la informacién que el Emisor ha proporcionado para los
fines de esta Opinion; y

XL, Que los hechos que se describen en ¢l, y deben ocurrir en torno al Acuerdo de
Autorizacién y la Certificacion del Secretario del Comité Técnico efectivamente
sucedieron y son veraces.

Mi opinidn se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que he participado en mi
asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion independiente, auditoria,
examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esté
involucrado el Emisor. Mi asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha
consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifiesto a esa Comision que a mi leal saber y entender:

L: El Fiduciario Emisor es una persona de derecho publico con caracter autonomo creado
por virtud del articulo 28 de la Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos
y el articulo 1° de la Ley del Banco de México y, de conformidad con dicha ley, esta
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facultado para actuar como fiduciario.

FEFA es un fideicomiso publico de fomento, constituido por el Gobierno Federal a
través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico como fideicomitente tnico de la
administracion puablica centralizada, en términos de la Ley Organica de la
Administracion Publica Federal, cuyo manejo fue entregado al Fiduciario Emisor,
estando ¢ste facultado para emitir titulos de crédito.

El Contrato de Fideicomiso esta debidamente celebrado y constituye un contrato
valido y exigible en contra de las partes del mismo, e incluye dentro de sus fines emitir
titulos de crédito.

A esta fecha, los Representantes de FEFA cuentan con las siguientes atribuciones,
entre otras, para actuar en nombre y representacion del FEFA, sujeto a que dos de los
Representante de FEFA actuen de forma mancomunada: ({) poderes para girar,
suscribir, otorgar, emitir, cancelar, endosar y aceptar titulos de crédito, como podria
ser la suscripcion del titulo que documente una emision de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, conforme a los Formatos de Titulos que correspondan; y (if)
poderes para actos de administracion y actos de dominio.

A esta fecha, los Apoderados del Representante Comun, cuentan con las siguientes
atribuciones, entre otras, para actuar en nombre y representacién del Representante
Comun: (i) poderes para girar, emitir, otorgar, suscribir, avalar, aceptar, endosar y
negociar titulos de crédito; (if) poderes para actos de administracién, y (iif) facultades
para suscribir el titulo que documente una emision de Certificados Bursatiles al
amparo del Programa, conforme al Formato del Titulo que corresponda.

Las resoluciones adoptadas en el Acuerdo de Autorizacion fueron validamente
adoptadas de conformidad con el Contrato de Fideicomiso vigente.

Asumiendo que: (4) la Comision autorice todos y cada uno de los puntos contenidos
en la Solicitud; (B) dicha autorizacion otorgada por la Comisién no sea revocada,
limitada o modificada en cualquier forma; y (C) los Formatos de los Suplementos
Informativos, los Formatos de los Avisos de Convocatoria, los Formatos de los Avisos
de Oferta Publica y los Formatos de Titulos de los Certificados Bursatiles, en su
momento: (§) sean debidamente firmados por apoderados debidamente facultados de
FEFA y/o del Representante Comun, segin corresponda, (i) se notifique
oportunamente a la Comisidon cada vez que se pretenda llevar a cabo una emision al
amparo del Programa, ya sea de corto o largo plazo, (i) sean suscritos
sustancialmente en términos de los formatos aprobados por la CNBV; lo anterior de
conformidad con lo establecido en el articulo 13 Bis de las Disposiciones, y (iv) los
Formatos de Titulos sean depositados en S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, S.A. de C.V., o alguna otra institucion para ¢l deposito de valores, entonces
los Certificados Bursatiles al amparo del Programa habran cumplido con los requisitos
de la LMV y habran sido emitidos validamente por el Emisor y las obligaciones
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consignadas en los mismos seran exigibles en contra del Emisor por cualquier persona
con titulo valido sobre dichos Certificados Bursatiles.

Mi opinion estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

A. Se basan en documentacion que me ha sido proporcionada por FEFA y el
Representante Comin para efectos de rendir la presente opinidén, y en las
circunstancias existentes a la fecha y de las que tengo conocimiento.

B. Se limita a cuestiones de derecho aplicables en los Estados Unidos Mexicanos respecto
a las cuales hace referencia el articulo 87, fraccion II de la LMV y no expreso opinion
alguna respecto del tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo del Programa.

C. Unicamente he asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual
no acepto responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace
referencia esta opinion.

D. Las disposiciones de los Certificados Bursatiles emitidos al amparo del Programa que
otorguen facultades discrecionales a alguna de las partes, no pueden ser ejercidas de
manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar cualquier requerimiento para
proporcionar evidencia satisfactoria en relacion con las bases de cualquier
determinacion asi realizada.

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles
emitidos al amparo del Programa pudiera estar limitado o verse afectado por
prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i) leyes que impongan impuestos
federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados por una
autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (ii) leyes
laborales relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por el
Emisor a las personas protegidas por dichas leyes, y (iii) concurso mercantil,
insolvencia, transmisiones en perjuicio de acreedores, quiebra, moratoria y leyes que
afecten los derechos de acreedores de forma general.

En términos de la Ley Federal de Deuda Publica, las emisiones que realice el FEFA
son obligaciones financieras constitutivas de deuda publica las cuales deberan ser
notificadas en su oportunidad a la SHCP para su anotaciéon en el Registro de
Obligaciones Financieras que mantiene dicha SHCP.

G. La presente opinién se basa en las declaraciones, informacion, documentacion y
entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor y del Representante Comun,
por lo que el contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad
de las declaraciones, informacién, documentaciéon y entrevistas proporcionadas por
dichos funcionarios.
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Esta opinidon es emitida en mi calidad de abogado externo, para efectos de cumplir con lo
previsto en el articulo 87, fraccion Il de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccion I, inciso h), 13,
parrafos segundo y cuarto, 13 Bis, 14, fraccion Il y 87 de las Disposiciones. Esta Opinion deja sin
efectos cualquier otra opinion que haya emitido anteriormente en relacion con los Certificados
Bursatiles a ser emitidos bajo ¢l Programa.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace
referencia en la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No
expreso opinidn alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la
presente, y no asumo responsabilidad u obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra
persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones,
circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser traidos a mi atencion con
fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

Z 7 T
Carlos Efirique Mainero Ruiz
Socio (Licenciado en derecho responsable de la presente
opinion legal)
White & Case, S.C.
Numero de cédula profesional: 4889553

C.c.p.: Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
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Ciudad de México a 25 de abril de 2023

Roberto Guirette Saldafia

Subdirector de Planeacion y Finanzas Corporativas
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios
Antigua Carretera a Patzcuaro No. 8555,

Col. Ex — Hacienda San José de la Huerta,

Morelia, Michoacan

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) ha procedido a determinar la calificacion de HR+1 para la porcién de Corto
Plazo del Programa Dual de CEBURS Fiduciarios! con Caracter Revolvente de FEFA? por un monto de hasta P$15,000m aln
en proceso de ser autorizado.

La calificacion asignada de HR+1 significa que el emisor o emision con esta calificacion se considera de la mas alta calidad
crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de las obligaciones de deuda y mantiene un minimo riesgo
crediticio.

No omito manifestarle que la calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o0 mantener alguin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualgquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién Il y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores
y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion de la porcion de Corto Plazo del Programa Dual de CEBURS de FEFAy las emisiones vigentes
a su amparo que se pretendan realizar, se basa en la calificacién de contraparte de Largo Plazo de FEFA, la cual se ratificé
en HR AAA con Perspectiva Estable, el 31 de enero de 2023, y que puede ser consultada con mayor detalle en
http://www.hrratings.com. Por su parte, la calificacién de contraparte considera el apoyo implicito que recibe el Fondo por
parte del Gobierno Federal, ya que esta considerado como un agente estratégico para la consecucién de las metas federales
en torno al sector agropecuario nacional. Asimismo, FEFA mantuvo un perfil de solvencia en niveles de fortaleza, con un
indice de capitalizacién de 43.1% y una razén de cartera vigente a deuda neta de 1.8 veces (x) al cierre de diciembre de 2022
(4T22) (vs. 38.1% y 1.7x al 4T21; 42.5% y 1.9x en el escenario base). Por otro lado, dada la recuperacion del entorno
econdmico posterior a la contingencia sanitaria, los intermediarios financieros contaron con una mayor liquidez para fondear
sus operaciones crediticias, lo cual resulté en una disminucién de la cartera de crédito del Fondo; no obstante, FEFA mantuvo
una rentabilidad en niveles adecuados, con un ROA Promedio de 1.7% al 4T22 (vs. 1.2% al 4T21; 2.0% en el escenario base).

El Programa se pretende realizar por un monto de hasta P$100,000 millones (m) o su equivalente en USD$ o UDI’s con
Caracter Revolvente, sin que el saldo insoluto de los CEBURS en circulacion exceda dicho monto. Las emisiones que se
realicen al amparo del Programa podran ser de largo y de corto plazo, sin que el saldo insoluto de las emisiones de Corto
Plazo exceda un monto de P$15,000m. Asimismo, el Programa contara con una vigencia de cinco afios contados a partir de
su autorizacion por parte de la CNBV3,

1 Programa Dual de CEBURS Fiduciarios con Caréacter Revolvente (CEBURS y/o el Programa)
2 Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA y/o el Fondo).
3 Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) /l)
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
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Emisora

Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

Caracteristicas del Programa Dual de Certificados Bursatiles

Banco de México en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de fomento del Gobierno Federal denominado FEFA.

Tipo de Valor

Programa Dual de Certificados Bursatiles Fiduciarios con Caracter Revelvente.

Monto Autorizado

Hasta P$100,000m o su equivalente en Délares o UDIs, sin que las Emisiones de Corto Plazo excedan los P$15,000m o su
equivalente en Ddlares o UDIs.

Plazo del Programa

5 afios contados a partir de la fecha de autorizacion de la inscripcién preventiva de los CEBURS a ser emitidos al amparo del
Programa en el RNV por la CNBV.

Monto de cada Emision

Determinado en cada emision, sin que el monto total de emisiones vigentes exceda el monto total auterizado del Programa.

Plazo de cada Emision

El plazo de los Certificados Bursatiles Fiduciarios sera determinado para cada Emision y se establecera en el Titulo, los Avisos,
la Convocatoria y/o en el Suplemento correspondiente. Los Certificados Bursatiles podran ser de corto o largo plazo. Los de
Corto Plazo podran tener una vigencia minima de un dia y un plazo maximo de 365 dias, los de Largo Plazo podran tener un
plazo minimo de mas de un afic y un plazo maximo de 40 afios.

Tasa de Interés

La tasa a la gque devenguen intereses los CEBURS podra ser fija o variable y sera determinada en cada emision, y se
establecera en los Titulos, Avisos de Oferta Publica, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondiente. Asimismo, los CEBURS
podran emitirse con una tasa de descuento.

Amortizacion

Determinado en cada Titulo, Avisos de Oferta, la Convocatoria y/o el Suplemento correspondiente, segun sea el caso.

Amortizacion Anticipada

Podra llevarse a cabo en la manera en que se indique en cada Titulo, Avisos de Oferta, la Convocateria y/o el Suplemento

correspondiente, segun sea el caso.

Los CEBURS que sean emitidos al amparo del Programa seran quirografarios, por Io cual no contaran con garantia especifica
alguna, salve que para una Emisién en particular se establezca lo contrario en el Titulo, Avisos, la Convocatoria y/o el
Suplemento respectivo, sequn sea el caso.

Financiamiento de la operaciones de crédito brindado por FEFA a actividades del sector agropecuario.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

HSBC Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero HSBC.
Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.
Casa de Bolsa BBVA México, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA México.

Fuente: HR Ratings con informacion interna del Fondo.

Garantia

Destino de los Fondos

Representante Comun

Intermediario Colocador

Desempefio Historico / Comparativo vs. Proyecciones

e Solidos niveles de solvencia al contar con un indice de capitalizacién de 43.1% al 4T22 (vs. 38.1% al 4T21y 42.5%
en el escenario base). Lo anterior es reflejo de una generacion de resultados positiva, asi como de menores activos sujetos
a riesgo como resultado de la disminucion de la cartera de crédito.

e Reduccién de la cartera de crédito, la cual cerr6 en P$146,536.3m en diciembre de 2022 (vs. P$155,637.0m en
diciembre de 2021 y P$144,171.6m en escenario base). Dada la continua recuperacion del entorno econémico posterior
a la contingencia sanitaria, los intermediarios financieros mostraron una mayor liquidez para fondear las operaciones
crediticias con recursos propios.

e Rentabilidad en niveles adecuados, con un ROA Promedio 1.7% al 4722 (vs. 1.2% al 4T21y 2.0% en escenario base).
El entorno de alzas en la tasa de referencia, que impulsé los ingresos por intereses, asi como el control adecuado de los
gastos administrativos, fueron factores que impactaron de manera positiva la generacion de utilidades.

Expectativas para Periodos Futuros

e Aumento paulatino de la cartera de crédito, que alcanzaria un nivel de P$159,416.4m en diciembre de 2024 (vs.
P$146,536.3m en diciembre de 2022). Se espera un crecimiento constante de la cartera posterior al cierre de 2022, lo cual
seria reflejo de una mayor demanda de fondeo proveniente de nuevos intermediarios financieros relacionados con el sector
agropecuario, asi como de un crecimiento organico de las operaciones del Fondo.

e Constante crecimiento en la rentabilidad del Fondo, con un ROA Promedio de 2.4% al 4T24 (vs. 1.7% al 4T22). Se
espera que FEFA mantenga un adecuado control de los gastos operativos y administrativos, asi como mayores ingresos por
intereses por el crecimiento orgéanico de la cartera de crédito, lo cual impulsaria la rentabilidad del Fondo.
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Factores Adicionales Considerados

e Apoyo por parte del Gobierno Federal. FEFA cuenta con el apoyo por parte del Gobierno Federal en caso de presentarse
un panorama adverso, ya que esta considerado como un vehiculo esencial para el desarrollo agropecuario nacional.

e Spread de tasas en niveles deficitarios de -1.5% al 4T22 (vs. -0.7% al 4T21). Debido al aumento de la inflacion en los
ultimos 12m, el costo mezcla de las herramientas de fondeo presiond el margen de tasas. Se espera que dicho efecto se
subsane en la medida en que la inflacion revierta su tendencia al alza.

Factores que Podrian Bajar la Calificacion

e Modificacion en el apoyo por parte del Gobierno Federal o retiro de dicha consideracion. Sillegara a ocurrir cualquiera
de estos escenarios y, por ende, las operaciones y la situacion financiera del Fondo se vieran comprometidas, se
consideraria una baja en la calificacion.

FEFA fue constituido en 1965 mediante un fideicomiso, operando dentro de los Fideicomisos Instituidos en Relacién con la
Agricultura. Su objeto consiste en otorgar apoyo a programas de crédito del Gobierno Federal mediante la canalizacion de
recursos financieros y garantias a la Banca de Desarrollo, Instituciones de Crédito, Sociedades de Objeto Limitado e
intermediarios financieros no bancarios con proyectos relacionados con la agricultura, ganaderia, avicultura, agroindustria,
pesca y actividades conexas o afines que se realizan en el medio rural.

A continuacion, se detalla el analisis histérico de la situacion financiera de FEFA en los Ultimos 12 meses, y a su vez se realiza
un comparativo con la esperada por HR Ratings tanto en un escenario base como en un escenario de estrés, proyectados en
el reporte de calificacion del 31 de enero de 2023.
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Figura 1. Supuestos y Resultados: FEFA Resultados Observados
(Millones de Pesos) 4T21 4T22

Cartera Total 155,637.0 146,536.3 144,171.6 140,366.4
Cartera de Crédito Vigente 155,498.2 144,965.4 143,738.3 139,822.5
Cartera de Crédito Vencida 138.8 1,570.9 433.4 543.9
Ingresos por Intereses 12m 12,264.7 14,989.7 13,7875 13,3325
Gastos por Intereses 12m 8,655.4 10,232.9 8,874.9 8,874.9
Margen Financiero 12m 3,609.3 4,756.9 49126 4,457.6
Estimaciones Preventivas 12m 114.4 304.1 653.4 2,322.4
Resultado por Intermediacion -188.8 44.7 93.7 89.7
Castigos 12m 1,129.9 105.4 121.9 122.2
Gastos de Administracién 12m 770.2 790.9 815.8 851.0
Resultado Neto 12m 2,184.5 2,669.9 3,182.9 946.2
indice de Morosidad 0.1% 1.1% 0.3% 0.4%
indice de Morosidad Ajustado 0.8% 1.1% 0.4% 0.5%
MIN Ajustado 2.0% 2.8% 2.7% 1.3%
indice de Eficiencia 25.1% 21.0% 17.5% 20.7%
ROA Promedio 1.2% 1.7% 2.0% 0.6%
indice de Capitalizacién 38.1% 43.1% 42.5% 42.7%
Razén de Apalancamiento Ajustada 1.9 15 15 15
Razén de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.7 1.8 1.9 1.9
Spread de Tasas -0.7% -1.5% -0.8% -1.1%
Tasa Activa 6.9% 9.4% 8.6% 8.4%
Tasa Pasiva 7.6% 10.9% 9.4% 9.5%

Fuente: HR Ratings proyecciones con informacion trimestral e informacion anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.
"Proyecciones de calificacién realizadas a partir del 4722, publicadas en el reporte con fecha de 31 de enero de 2023.

Evolucién de la Cartera de Crédito

En diciembre de 2022, la cartera total de FEFA disminuy6 a un saldo de P$146,536.3m (vs. P$155,637.0m en diciembre de
2021y P$144,171.6m en el escenario base). FEFA mantuvo la tendencia decreciente de la cartera causada por la recuperacion
paulatina del entorno econémico posterior a la contingencia sanitaria, la cual se ve reflejada en que los intermediarios
financieros cuentan con una mayor liquidez para fondear sus operaciones crediticias con recursos propios. Dada la naturaleza
de la cartera de crédito, esta muestra una ciclicidad en linea con la produccién de los cultivos, la cual tiende a mostrar un
menor crecimiento al primer y tercer trimestre del afio. En este sentido, la cartera promedio 12m al cierre de diciembre de 2022

mostro se ubicé en P$147,305.6m, de igual forma mostrando una contraccion anual del -9.5% (vs. P$162,802.3m y
P$146,832.7m en el escenario base).

En cuanto a la calidad de la cartera, la cartera vencida ascendié a P$1,570.9m al cierre de diciembre de 2022 (vs. P$138.8m
en diciembre de 2021 y P$433.4m en el escenario base). El aumento de la cartera vencida se debié principalmente al
incumplimiento de un intermediario financiero dedicado al financiamiento de actividades productivas durante el dltimo trimestre
de 2022, el cual represent6 el 71.6% de la cartera vencida al 4T22. Asimismo, se observé una menor cantidad de castigos
12m por P$105.4m en diciembre de 2022 (vs. P$1,129.9m en diciembre de 2021 y P$121.9m en el escenario base). El elevado
nivel de cartera castigada en diciembre de 2021 se debi6 al castigo de cartera dadas las afectaciones de la contingencia
sanitaria. En este sentido, el indice de morosidad y de morosidad ajustado se ubicaron en 1.1% y 1.1% al 4722 (vs. 0.1% y
0.8% al 4T21; 0.3% y 0.4% en el escenario base), lo cual se mantuvo en niveles bajos.

Cobertura del Fondo

Referente a la cobertura del Fondo, FEFA alcanz6 un saldo total de estimaciones preventivas para riesgos crediticios en
balance de P$3,437.4m en diciembre de 2022 (vs. P$3,238.8m en diciembre de 2021 y P$3,770.2m en el escenario base). En
este sentido, la generacién de estimaciones 12m se ubic6é en P$304.1m en diciembre de 2022 (vs. P$144.4m en diciembre de
2021 y P$653.4m en el escenario base), derivado del aumento de la cartera vencida. Con lo anterior, el incremento de la
cartera al cierre de 2022 resultd en un menor indice de cobertura de 2.2x al 4T22 (vs. 23.3x al 4T21 y 8.7x en el escenario
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base). A pesar de dicha disminucién, HR Ratings considera que FEFA mantiene una cobertura en niveles de fortaleza, lo cual
refleja una capacidad adecuada para hacer frente a posibles deterioros en la calidad de la cartera en periodos futuros.

Ingresos y Gastos

En diciembre de 2022, los ingresos por intereses 12m ascendieron a P$14,989.7m (vs. P$12,264.7m en diciembre de 2021y
P$13,787.5m en el escenario base). Cabe mencionar que, si bien la cartera de crédito mostré un decremento en los ultimos
12m, los ingresos por intereses aumentaron debido al entorno de alzas en la tasa de referencias y por mayores ingresos
provenientes de la valorizacion de la posicion larga de operaciones en dolares. En cuanto a los gastos por intereses 12m,
estos mostraron el mismo comportamiento ascendiendo a P$10,232.9m en diciembre de 2022 (vs. P$8,655.4m en diciembre
de 2021 y P$8,874.9m en el escenario base), quedando por encima a lo esperado por HR Ratings, debido a mayores gastos
por la valorizacion en délares de los titulos de crédito emitidos. Con lo anterior, el margen financiero 12m aument6é a
P$4,756.9m en diciembre de 2022 (vs. P$3,609.3m en diciembre de 2021 y P$4,912.6m en el escenario base).

En linea con lo anterior, se observé un incremento de la tasa activa a 9.4% al 4T22 (vs. 6.9% al 4T21 y 8.6% en el escenario
base), asi como un aumento de la tasa pasiva a 10.9% al 4T22 (vs. 7.6% al 4T21 y 9.4% en el escenario base), por lo cual el
spread de tasas se ubicé en niveles deficitarios de -1.5% al 4T22 (vs. -0.7% al 4T21 y -0.8% en el escenario base). Dicho
spread se mostrd en niveles negativos debido a las presiones inflacionarias durante los dltimos 12m, lo cual elevo el costo
mezcla de las herramientas de fondeo a tasa fija del Fondo; se espera que FEFA muestre un spread de tasas positivo en la
medida en que el indice inflacionario revierta su tendencia al alza. Por su parte, la reduccidn de cobertura mitigd el impacto
sobre el MIN Ajustado, el cual ascendi6 a 2.8% al 4T22 (vs. 2.0% al 4T21y 2.7% en el escenario base), lo cual se considera
en niveles adecuados.

Referente a las comisiones pagadas 12m, estas se conforman por las comisiones erogadas a favor de instituciones de créditos
y otros organismos nacionales e internacionales por transacciones bancarias y financiamientos. En diciembre de 2022, dichas
comisiones disminuyeron a P$2.1m (vs. P$12.6m en diciembre de 2021 y P$2.5m en el escenario base). Cabe denotar que
las comisiones pagadas 12m al cierre de 2021 se ubicaron en niveles elevados debido a los gastos de contrato para una linea
de crédito, y el escenario base contemplaba una tendencia al alza de dichos gastos.

En cuanto al resultado por intermediacién, se registran los resultados por compraventa de divisa y valores, asi como la
valuacién a valor razonable de derivados con fines de cobertura. Al cierre de 2022, el resultado por intermediacion 12m cerr6
en P$44.7m (vs. -P$188.8m en diciembre de 2021 y P$93.7m en el escenario base). El resultado negativo al cierre de 2021
se debi6 a la contratacién de derivados para cubrir tasa fija con tasa variable, lo cual se vio solventado en la medida en que
se alcanz6 su vencimiento. Por su parte, los otros ingresos (egresos) de la operacién 12m se ubicaron en un monto de -
P$1,034.5m en diciembre de 2022 (vs. -P$338.9m en diciembre de 2021 y -P$351.7m en el escenario base), lo cual se debié
a un mayor reconocimiento de obligaciones laborales al retiro y honorarios a Banco de México.

Referente a los gastos administrativos 12m, FEFA mantuvo una baja erogacion de dichos gastos en linea con la posicion de
control en el gasto publico del Gobierno Federal, al cerrar en P$790.9m en diciembre de 2022 (vs. P$770.2m en diciembre de
2021 y P$815.8m en el escenario base); con esto, el indice de eficiencia se ubic6 en 21.0% al 4T22 (vs. 25.1% al 4T21 y
17.5% en el escenario base), lo cual se mantuvo en niveles de fortaleza. Cabe denotar que los gastos anuales son ejercidos
por FONDO* y posteriormente se efectla un prorrateo entre los fideicomisos pertenecientes a FIRA, donde FEFA tiene una
participacion aproximada al 63.0%.

Rentabilidad y Solvencia

Como resultado del crecimiento en los ingresos por intereses 12m, la estabilidad en los gastos administrativos y un positivo
resultado por intermediacion 12m, la utilidad neta 12m aumenté a P$2,669.9m en diciembre de 2022 (vs. P$2,184.5m en
diciembre de 2021 y P$3,182.9m en el escenario base). Con esto, el ROA Promedio mostré un incremento marginal a 1.7%

4 Fondo de Garantia y Fomento para la Agricultura, Ganaderia y Avicultura (FONDO).

YA
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al 4T22 (vs. 1.2% al 4T21 y 2.0% en el escenario base), lo cual, a consideracion de HR Ratings, se mantuvo en niveles
adecuados.

En este sentido, la continua generacion de resultados desemboc6 en el fortalecimiento del capital contable del Fondo, el cual
cerrd en P$64,055.5m en diciembre de 2022 (vs. P$61,411.5m en diciembre de 2021 y P$64,574.4m en el escenario base).
Lo anterior desembocé en el fortalecimiento del indice de capitalizacion, el cual se ubicé en 43.1% al 4T22 (vs. 38.1% al 4T21
y 42.5% en el escenario base); cabe mencionar que este se ubic6 sobre lo esperado por HR Ratings, ya que se esperaba una
mayor exposicién a activos sujetos a riesgo mediante un mayor crecimiento de la cartera de crédito. A su vez, el Fondo mostré
una menor utilizacién de las herramientas de fondeo y la liquidacién de ciertos pasivos, llevando a una menor razén de
apalancamiento ajustada al cerrar en 1.5x al 4T22 (vs. 1.9x al 4T21 y 1.5x en el escenario base). En linea con lo anterior, la
razén de cartera vigente a deuda neta se ubico en 1.8x al 4T22 (vs. 1.7x al 4T21 y 1.9x en el escenario base), lo cual es
considerado como niveles de fortaleza.

Sin otro en particular, quedo a sus érdenes para cualquier duda o comentario al respecto.

AngeMGarcia Moran
Director Ejecutivo Sr. de Instituciones Financieras / ABS
HR Ratings

Hoja 6 de 14
*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.

Twitter: @HRRATINGS



R R
. Rating Programa Dual de CEBURS de CP
el | Agency . e .
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

A NRSRO Rating*

*Proyecciones realizadas a partir del 4722 en el reporte con fecha de publicacién del 31 de enero de 2023.

Balance: FEFA (Millones de Pesos) Anual

Escenario Base 2020 2021 2022 2023P* 2024P
ACTIVO 175,235.7 162,109.5 150,094.9 158,403.9 164,213.1 172,780.9 152,636.9
Disponibilidades 6,403.8 8,308.1 2,425.4 9,636.3 8,4354 18,0129 11,807.3
Inversiones en Valores 494.5 471.4 3,131.5 546.0 591.0 4,014.0 3,860.3
Derivados 1,938.5 178.9 757.8 337.5 354.3 156.7 343.9
Ajustes de Valuacion por Cobertura de Activos Financieros 1.1 1.4 0.6 1.5 1.8 1.8 -2.6
Total Cartera de Crédito Neta 166,157.9 152,398.2 143,098.9 146,738.8 153,669.2 150,143.0 135,513.7
Cartera de Crédito 170,4121 155,637.0 146,536.3 ' 151,436.9 159,416.4 153,157.9 138,861.2
Cartera de Crédito Vigente 169,366.9 155,498.2 144,965.4 150,765.7 158,532.2 152,908.1 138,549.9
Entidades Financieras 165,229.4 151,305.6 142,856.8  148,252.6 155,889.6 149,524.7 136,240.3
Entidades Gubernamentales 41375 41925 2,108.6 2,513.2 2,642.6 3,3834 2,309.5
Cartera de Crédito Vencida 1,045.3 138.8 1,570.9 671.2 884.2 249.8 311.3
Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios -4,254.2 -3,238.8 -3,437.4 -4,698.1 -5,747.2 -3,014.9 -3,347.4
Otras Cuentas por Cobrar’ 35 553.7 512.2 954.5 973.8 234.1 931.0
Bienes Adjudicados 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2
Otros Activos® 226.0 197.5 168.4 189.0 187.4 218.2 182.9
PASIVO 116,005.3 100,698.0 86,039.5 90,330.9 92,326.5 111,795.5 88,780.6
Titulos de Crédito Emitidos 112,700.0 96,970.83 83,499.4 86,500.0 88,250.0 109,791.2 86,662.0
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 1,981.9 3,220.2 2,061.4 3,406.5 3,634.9 1,242.8 2,192.0
De Corto Plazo 824.5 1,043.9 107.7 450.0 500.0 992.2 102.3
De Largo Plazo 1,157.5 2,176.3 1,953.6 2,956.5 3,134.9 250.6 2,089.7
Derivados con Fines de Negociacion y de Cobertura 197.6 335.7 -167.9 208.2 216.7 471.1 -141.6
Otras Cuentas por Pagalr3 1,125.8 171.3 646.6 216.2 225.0 290.3 68.2
CAPITAL CONTABLE 59,230.5 61,4115 64,055.5 68,073.0 71,886.6 60,9854 63,856.3
Capital Contribuido 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2
Capital Social 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2
Capital Ganado 52,4953 54,676.4 57,320.3 61,337.8 65,151.4 54,250.3 57,121.2
Resultado de Ejercicios Anteriores 496641 524922 54676.6 57,859.5 61,337.7 524922 54676.6
Resultado por Valuacién de Titulos Disponibles para la Venta 3.1 -0.2 -26.2 0.1 2.0 -0.4 -20.2
Resultado Neto 2,828.1 2,184.5 2,669.9 3,478.2 3,811.7 1,758.5 2,464.8
Deuda Neta 106,042.6 91,568.3 79,078.2 79,594.9 82,720.9 89,321.6 72,700.8

Fuente: HR Ratings proyecciones con informacion frimestral e informacion anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.
*Proyecciones realizadas a pariir del 4722 en el reporte con fecha de publicacién del 31 de enero de 2023.

1. Otras Cuentas por Cobrar: Deudores Diversos, Deudores por Colaterales Otorgados en Efectivo, Estimacion por Irrecuperabilidad o Dificil Cobro.
2 Ofros Activos: Cargos Diferidos, Pagos Anticipados e Intangibles.

3. Otras Cuentas por Pagar. Acreedores Diversos, Provisiones para Obligaciones Diversas, Impuestos y Derechos por Pagar.
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Estado de Resultados: FEFA (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2020 2021 2022 2023P* 2024P
Ingresos por Intereses 13,253.3 12,264.7 14,989.7 14,075.6 14,902.5
Gastos por Intereses 8,906.3 8,655.4 10,232.9 8,351.5 8,561.1
Margen Financiero 4,347.0 3,609.3 4,756.9 5,7241 6,341.4
Estimacién Preventiva para Riesgos Crediticios 624.2 114 .4 304.1 1,035.1 1,197.0
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 3,722.7 3,494.9 4,452.8 4,689.0 5,144.4
Comisiones y Tarifas Pagadas 3.2 12.6 21 7.2 8.0
Resultado por Intermediacidn 259 -188.8 447 21.0 22.8
Otros Ingresos (Egresos) de la Clperacic'm1 -183.1 -338.9  -1,0345 -374.6 -389.3
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacion 3,562.3 2,954.6 3,460.9 4,328.2 4,769.9
Gastos de Administraciéon y Promocién 734.3 770.2 790.9 850.0 958.2
Resultado Neto 2,8281 2,184.5 2,669.9 3,478.2 3,811.7

Fuente: HR Ratings proyecciones con informacion trimestral e informacion anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.
*Proyecciones realizadas a partir del 4T22 en el reporte con fecha de publicacion del 31 de enero de 2023.

1. Otros Ingresos (Egresos) de la Operacidn: Ingresos por Capacitacion y Transferencia de Tecnologia, Afectacion a la Estimacion por Irrecuperabilidad o Dificil
Cobroy Pérdida de Valor de Bienes Adjudicados, Penalizaciones, Resultado en Venta de Bienes Adjudicados, Aportaciones a Pensiones de FONDO y
Resultado por Valorizacion de Partidas Denominadas en Moneda Extranjera.

Métricas Financieras 2020 2021 2022 2023P* 2024P

indice de Morosidad 0.6% 0.1% 1.1% 0.4% 0.6%
Indice de Morosidad Ajustado 0.7% 0.8% 1.1% 0.5% 0.6%
MIN Ajustado 2.2% 2.0% 2.8% 3.0% 3.2%
Indice de Cobertura 4.1 23.3 2.2 7.0 6.5
Indice de Eficiencia 17.5% 25.1% 21.0% 15.8% 16.1%
ROA Promedio 1.7% 1.2% 1.7% 2.3% 2.4%
Indice de Capitalizacién 34.2% 38.1% 43.1% 43.4% 44.2%
Razén de Apalancamiento Ajustada 1.8 1.9 1.5 1.3 1.3
Razén de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.6 1.7 1.8 1.9 1.9
Spread de Tasas 1.5% -0.7% -1.5% -0.6% -0.5%
Tasa Activa 7.9% 6.9% 9.4% 9.0% 9.2%
Tasa Pasiva 6.4% 7.6% 10.9% 9.6% 9.7%

Fuente: HR Ratings proyecciones con infarmacion trimestral e informacion anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.
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Estado de Flujo de Efectivo: FEFA (Millones de Pesos) Anual
Escenario Base 2022 2023P* 2024P
Resultado Neto 2,828.1 2,184.5 2,669.9 3,478.2 3,811.7
Ajuste por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo: -940.3 1,847.6 638.7 1,351.9 1,190.3
Efecto Cambiario por Valorizacion -1,885.3 1,563.0 -8.2 0.0 0.0
Provisiones 794.2 62.9 -242.9 1,035.1 1,197.0
Resultado por Valuacién de Derivados -25.9 188.8 -52.1 296.4 -8.6
Otros' 176.7 32.9 941.9 20.3 1.9
Actividades de Operacion
Cambio en Inversiones en Valores -262.3 17.7 -2,593.2 -41.6 -45.0
Cambio en Cartera de Crédito (Neto) -28,694.2 14,219.6 8,338.5 . -7,3725 -8,127.4
Cambio en Otros Activos Operativos (Netos) -99.2 -618.3 -21.5 -11.0 -17.7
Cambio en Captacion Tradicional 31,5559 -15,718.8 -13,572.0 503.5 1,750.0
Cambio Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos -2,400.3 1,119.2 -885.7 664.2 228.4
Cambio en Otros Pasivos Operativos (Netos) 7312 -1,084.2 -439.0 84 8.8
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion 8311 -2,064.7 -91729: -6,249.0 -6,202.9
Actividades de Inversion
Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversién 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Actividades de Financiamiento
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiamiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Incremento o Disminucién Neta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,718.9 1,967.3 -5,864.3: -1,418.9 -1,200.9
Efectos por Cambios en el Valor del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 123.1 -63.1 -18.5 0.0 0.0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 3,561.9 6,403.8 8,308.1 ¢ 11,055.2 9,636.3
Efectivo y equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 6,403.8 8,308.1 2,425.4 9,636.3 8,435.4
Flujo Libre de Efectivo (FLE)** 4,126.8 -585.0 1,861.1 4,403.5 4,851.9

Fuente: HR Ratings proyecciones con informacion trimestral e informacian anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.

*Proyecciones realizadas a partir del 4T22 en el reporte con fecha de publicacién del 31 de enero de 2023.

1. Otros: Amortizacién de Cargos y Créditos Diferidos, Partidas Relac. con Aportaciones al Fideicomiso de Pensiones, Prima Devengada en Operaciones de Inversiones en
Valores y Derivados.

** FLE- Resultado Neto + Provisiones - Castigos de Cartera + Activos Operativos + Pasivos Operativos.

Flujo Libre de Efectivo 2020 2021 2022 2023P* 2024P

Resultado Neto 2,828.1 2,184.5 2,669.9 3,478.2 3,811.7
+ Provisiones 794.2 62.9 -242.9 1,035.1 1,197.0
- Castigos de Cartera 127.5 1,129.9 105.4 107.3 147.9
+Cambios en Cuentas por Cobrar -99.2 -618.3 -21.5 -11.0 -17.7
+Cambios en Cuentas por Pagar 7312  -1084.2 -439.0 8.4 8.8
FLE 4,126.8 -585.0 1,861.1 4,403.5 4,851.9

** FLE: Resultado Neto + Provisiones - Castigos de Cartera + Activos Operativos + Pasivos Operativos.
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*Proyecciones realizadas a partir del 4722 en el reporte con fecha de publicacién del 31 de enero de 2023.

Balance: FEFA (Millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2020 2021 2022 2023P* 2024P
ACTIVO 175,235.7 162,109.5 150,094.9 : 131,411.4 135,282.4
Disponibilidades 6,403.8 8,308.1 2,425.4 2,994.6 2,479.2
Inversiones en Valores 494.5 471.4 3,131.5 525.6 568.9
Derivados 1,938.5 178.9 757.8 317.9 320.5
Ajustes de Valuacion por Cobertura de Activos Financieros 11.1 1.4 0.6 1.5 -2.6
Total Cartera de Crédito Neta 166,157.9 152,398.2 143,098.9 126,388.3 130,667.8
Cartera de Crédito 170,412.1 155,637.0 146,536.3 1 145,328.4 152,449.4
Cartera de Crédito Vigente 169,366.9 155,498.2 144,965.4 142,660.8 149,974.2
Entidades Financieras 165,229.4 151,305.6 142,856.8 | 140,282.7 147,474.2
Entidades Gubernamentales 4,137.5 4,192.5 2,108.6 2,378.1 2,500.0
Cartera de Crédito Vencida 1,045.3 138.8 1,570.9 2,667.6 2,475.2
Estimacidén Preventiva para Riesgos Crediticios -4,254.2 -3,238.8 -3,437.4 -18,9401 -21,781.6
Otras Cuentas por Cobrar' 3.5 553.7 512.2 1,027.9 1,112.7
Bienes Adjudicados 0.3 0.2 0.2 0.3 0.4
Otros Activos’ 226.0 197.5 168.4 155.3 135.5
PASIVO 116,005.3 100,698.0 86,039.5 79,572.2 82,910.2
Titulos de Crédito Emitidos 112,700.0 96,970.8 83,4994 76,000.0 79,250.0
Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos 1,981.9 3,220.2 2,061.4 3,179.0 3,258.3
De Corto Plazo 824.5 1,043.9 107.7 365.0 432.5
De Largo Plazo 1,157.5 2,176.3 1,953.6 2,814.0 2,825.8
Derivados con Fines de Negociacion y de Cobertura 197.6 335.7 -167.9 198.7 199.5
Otras Cuentas por Pagar’ 1,125.8 171.3 646.6 194.6 202.5
CAPITAL CONTABLE 59,230.5 61,4115 64,0555 51,839.2 52,372.2
Capital Contribuido 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2
Capital Social 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2 6,735.2
Capital Ganado 52,495.3 54,676.4 57,320.3: 45,104.0 45,6371
Resultado de Ejercicios Anteriores 49.664.1 52,4922 546766 556228 451039
Resultado por Valuacién de Titulos Disponibles para la Venta 31 -0.2 -26.2 0.1 2.0
Resultado Neto 2,828.1 2,184.5 26699 -10,518.9 531.2
Deuda Neta 106,042.6 91,568.3 79,078.2: 75,539.6 79,3391
Fuente: HR Ratings proyecciones con informacion trimestral e informacion anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.
"Proyecciones realizadas a partir del 4722 en el reporte con fecha de publicacion del 31 de enero de 2023.
1. Otras Cuentas por Cobrar: Deudores Diversos, Deudores por Colaterales Otorgados en Efectivo, Estimacion por Irrecuperabilidad o Dificil Cobro.
2. Otros Activos: Cargos Diferidos, Pagos Anticipados e Intangibles.
3. Otras Cuentas por Pagar: Acreedores Diversos, Provisiones para Obligaciones Diversas, Impuestos y Derechos por Pagar.
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Escenario Estres
Ingresos por Intereses
Gastos por Intereses

FEFA

Programa Dual de CEBURS de CP
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

Estado de Resultados: FEFA (Millones de Pesos) Anual

2020 2021 2022
13,253.3 12,264.7 14,989.7
8,006.3 8,655.4 10,232.9

2023P* 2024P
12,632.4 13,330.5
7,741.4 7,844.2

Margen Financiero

4,347.0 3,609.3 4,756.9

4,891.0 5,486.4

Estimacion Preventiva para Riesgos Crediticios 624.2 114.4 304.1: 13,805.2 3,360.7
Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 3,722.7 3,4949 44528: -8914.2 2125.7
Comisiones y Tarifas Pagadas 3.2 12.6 2.1 10.0 11.2
Resultado por Intermediacion 25.9 -188.8 44.7 16.2 16.9
Otros Ingresos (Egresos) de |a Operacion’ -183.1 -338.9 -1,034.5 -508.7 -519.0
Ingresos (Egresos) Totales de la Operacién 3,562.3 29546 3,460.9: -9416.7 1,612.4
Gastos de Administracion y Promocion 734.3 770.2 790.9: 1,102.2 1,081.3

Resultado Neto

2,828.1 2,184.5 2,669.9

-10,518.9 531.2

Fuente: HR Ratings praoyecciones con informacion trimestral e informacion anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.
*Proyecciones realizadas a partir del 4722 en el reporte con fecha de publicacion del 31 de enero de 2023.

1. Otros Ingresos (Egresos) de la Operacion: Ingresos por Capacitacion y Transferencia de Tecnologia, Afectacion a la Estimacion por Irrecuperabilidad
o Dificil Cobro y Pérdida de Valor de Bienes Adjudicados, Penalizaciones, Resultado en Venta de Bienes Adjudicados, Aportaciones a Pensiones de
FONDO y Resultado por Valorizacién de Partidas Denominadas en Moneda Extranjera.

Métricas Financieras

2020 2021 2022

2023P* 2024P

indice de Morosidad

0.6% 0.1% 1.1%

1.8% 1.6%

Indice de Morosidad Ajustado

0.7% 0.8% 1.1%

2.0% 2.0%

MIN Ajustado

2.2% 2.0% 2.8%

-6.0% 1.4%

Indice de Cobertura

4.1 23.3 2.2

7.1 8.8

Indice de Eficiencia

17.5% 25.1% 21.0%

25.1% 21.7%

ROA Promedio

1.7% 1.2% 1.7%

-7.7% 0.4%

Indice de Capitalizacién

34.2% 38.1% 43.1%

39.9% 39.2%

Razén de Apalancamiento Ajustada 1.8 1.9 1.5

1.4 1.6

Razdén de Cartera Vigente a Deuda Neta 1.6 1.7 1.8

1.9 1.9

Spread de Tasas

1.5% -0.7% -1.5%

-1.2% -1.0%

Tasa Activa

7.9% 6.9% 9.4%

8.6% 8.8%

Tasa Pasiva

6.4% 7.6% 10.9%

9.8% 9.9%

Fuente: HR Ratings proyecciones con informacion trimestral e informacion anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.
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Estado de Flujo de Efectivo: FEFA (Millones de Pesos) Anual
Escenario Estrés 2022 2023P* 2024P
Resultado Neto 2,828.1 2,184.5 2,669.9 . -10,518.9 531.2
Ajuste por Partidas que no Implican Flujo de Efectivo: -940.3 1,847.6 638.7 . 14,123.8 3,364.9
Efecto Cambiario por Valorizacién -1,885.3 1,563.0 -8.2 0.0 0.0
Provisiones 794.2 62.9 -242.9 1 13,805.2 3,360.7
Resultado por Valuacion de Derivados -25.9 188.8 -52.1 298.3 23
Otros' 176.7 32.9 941.9 20.3 1.9
Actividades de Operacion
Cambio en Inversiones en Valores -262.3 17.7 -2,593.2 -40.0 -43.3
Cambio en Cartera de Crédito (Neto) -28,694.2 14,219.6 8,338.5: -5266.1 -7,640.1
Cambio en Otros Activos Operativos (Netos) -99.2 -618.3 -21.5 -54.7 -65.1
Cambio en Captacién Tradicional 31,555.9 -15,718.8 -13,572.0: -6,496.5 3,250.0
Cambio Préstamos Interbancarios y de Otros Organismos -2,400.3 1,119.2 -885.7 536.7 79.3
Cambio en Otros Pasivos Operativos (Netos) 731.2  -1,084.2 -439.0 7.6 7.9
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Operacion 8311 -2,064.7 -91729: -11,3131 44114
Actividades de Inversion
Flujo Neto de Efectivo de Actividades de Inversion 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Actividades de Financiamiento
Flujos Netos de Efectivo de Actividades de Financiamiento 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Incremento o Disminucion Neta de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,718.9 1,967.3 -5864.3; -7,708.1 -515.4
Efectos por Cambios en el Valor del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 123.1 -63.1 -18.5 0.0 0.0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Periodo 3,561.9 6,403.8 8,308.1 . 10,702.7 2,994.6
Efectivo y equivalentes de Efectivo al Final del Periodo 6,403.8 8,308.1 2,4254 2,994.6 2,479.2
Flujo Libre de Efectivo (FLE)** 4,126.8 -585.0 1,861.1 2,935.2 3,315.5

Fuente: HR Ratings proyecciones con informacidn trimestral e informacién anual dictaminada por RSM México proporcionada por el Fondo.

*Proyecciones realizadas a partir del 4722 en el reporte con fecha de publicacion del 31 de enero de 2023.

1. Otros: Amortizacion de Cargos y Créditos Diferidos, Partidas Relac. con Aportaciones al Fideicomiso de Pensiones, Prima Devengada en Operaciones de Inversiones en
Valores y Derivados.

™ FLE: Resultado MNeto + Provisiones - Castigos de Cartera + Activos Operativos + Pasivos Operativos.

Flujo Libre de Efectivo 2020 2021 2022 2023P* 2024P

Resultado Neto 2,828.1 2,184.5 2,669.9 1 -10,518.9 531.2
+ Provisiones 794.2 62.9 -242.9 1 13,805.2 3,360.7
- Castigos de Cartera 127.5 1,129.9 105.4 304.0 519.2
+Cambios en Cuentas por Cobrar -99.2 -618.3 -21.5 -54.7 -65.1
+Cambios en Cuentas por Pagar 731.2 -1084.2 -439.0 7.6 7.9
FLE 4,126.8 -585.0 1,861.1 2,935.2 3,315.5

** FLE: Resultado Meto + Provisiones - Castigos de Cartera + Activos Operativos + Pasivos Operativos.
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La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el
analisis practicado en escenarios basey de estrés, de conformidad con la(s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la
propia institucién calificadora:

Criterios Generales Metodoldgicos (México), Enero 2023
Metodologia de Calificacién para Instituciones Financieras No Bancarias (México), Febrero 2022

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar https://www.hrratings.com/methodology

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a

las instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial
Fecha de Ultima accion de calificacion Inicial
Periodo que abarca la informacién financiera utilizada por HR Ratings para el
. e 1T15 - 4722
otorgamiento de la presente calificacion.
Relacién de fuentes de informacién utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por RSM México
terceras personas proporcionada por el Fondo
Calificaciones otorgadas por otras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por N/A

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings consideré al otorgar la calificacién o darle seguimiento, la existencia de
mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. (en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una institucién calificadora de valores autorizada por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e instituciones financieras, segln lo descrito en la clausula (v) de la Seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y certificada
como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacion antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacién. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los criterios
de estainstitucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, (iii) la estructuray proceso de votacién de nuestro
Comité de Andlisis y (iv) las escalas de calificacion y sus definiciones.

Las calificaciones y/u opiniones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a la calidad crediticia y/o a la capacidad de administracion de
activos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entidades o sectores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emision y/u operacion, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para comprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion, y pueden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccion Il y/o Ill, segun corresponda, de las “Disposiciones de caracter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores”.
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.
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HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en informacién obtenida de fuentes que son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni certifica
la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion. La mayoria
de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacion crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La bondad del
instrumento o solvencia de la emisora y, en su caso, la opinién sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracion de activos y desempefio de su objeto social
podran verse modificadas, lo cual afectard, en su caso, al alza o a la baja la calificacion, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR Ratings emite sus
calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia
calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora y/o emision, por lo que no necesariamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de una entidad o emisora para cumplir con sus
obligaciones contractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido
a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera
escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ratings recibe por parte de los emisores generalmente varian
desde US$1,000 a US$1,000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emision. En algunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en
particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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*HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings) es una institucion calificadora de valores registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) de los
Estados Unidos de Norteamérica como una NRSRO para este tipo de calificacién. El reconocimiento de HR Ratings como una NRSRO esta limitado a activos
gubernamentales, corporativos e instituciones financieras, descritos en la clausula (v) de la seccion 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act of 1934.

Twitter: @HRRATINGS
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FONDO ESPECIAL PARAFINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS (FEFA)
Antigua Carretera a Patzcuaro No. 8555

Col. Ex Hacienda San José de la Huerta

C.P. 58342

Morelia, Michoacan, México

Atencion: Roberto Guirette

Re: Certificados bursatiles fiduciarios de corto plazo por hasta MXN15,000 millones bajo el amparo del programa
dual por hasta MXN100,000 millones.

Estimado Sr. Guirette:

En respuestaasu solicitud para obtener una calificacion sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings, S.A.de C.V. (“S&P GlobalRatings”) le informa que asignd su calificacion deemision de cortoplazoen escala

nacional-CaVal-de “mxA-1+".

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificados bursatiles Hasta MXN15,000 millones 5afiosapartir de mxA-1+
fiduciarios de corto plazo laautorizacion por

parte de la CNBV

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1’ tiene la categoria mas alta en la escalanacional de S&P Global
Ratings para México. La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobrela obligacion, es fuerte en
comparacion con otros emisores enel mercado nacional. Dentro de esta categoria, agregaremos un signo de mas
(+) alacalificacion de algunas obligaciones para indicar que la capacidad del emisor paracumplir sus
compromisos financieros sobredichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacion con otros emisores
en el mercadonacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacionaqui indicadaa las partes
interesadas, conforme a las leyesy normativa aplicable. Por favor, vea el fundamentoanexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha porusted o sus representantes debera incluir elanalisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que aplique.

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibirtoda la informacién deacuerdoconlo
indicadoen los Términosy Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basaen ustedy
susrepresentantesy asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue enrelacioncon la calificaciony con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del procesode
vigilancia. Porfavor, sirvaseenviartodala informacion via electrénica a: mauricio ponce@spglobal.com.
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Para la informacion que noesté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papela: S&P Global
Ratings, S.A.de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre I1,PH2, Lomas de Santa Fé,01219 Ciudad de México, Atencidn:
Mauricio Ponce.

S&P GlobalRatings no llevaa cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “duediligences” o
verificacion independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacionasignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia delemisor calificadoy/o la emisién calificaday no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacionen cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acomparian a la Carta Contratoaplicable
a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideranincorporados por referencia a la presente.

S&P GlobalRatings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opiniénde calificacién. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favornodude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

\ IRG
S&p Glob%&A. deCV.

Contactos analiticos:

Nombre: Mauricio Ponce

Teléfono#: +52 (55)5081- 2875

Correo electronico: mauricio.ponce@spalobal.com

Nombre: Ricardo Grisi
Teléfono#: +52 (55)5081-4494
Correo electrénico: ricardo.grisi@spglobal.com

*El presente dictamensustituye al emitidoel dia3 de mayo de 2023
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EL 3 de mayo de 2023, S&P Global Ratings asigné su calificacién de deuda de corto plazo en escala @spglobal.com

nacional —CaVal- de ‘mxA-1+’ a las emisiones propuestas de certificados bursatiles de corto
plazo del Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA; mxAAA/Estable/mxA-1+).

De acuerdo con la informacién que proporcioné el emisor, estas emisiones se realizaran al amparo
del programa dual de colocacién de certificados bursatiles de cortoy largo plazo, con caracter
revolvente por hasta $100,000 millones de pesos mexicanos (MXN) o su equivalente en Délares o
Unidades de Inversion (UDIs) con un plazo de cinco anos. El monto maximo de las emisiones de
corto plazo vigentes en cualquier momento no podra superar la cantidad de MXN 15,000 millones.
Por otro lado, calificaremos las emisiones de largo plazo bajo el amparo de este programa en su
momento y de acuerdo con sus caracteristicas.

La calificacién de ‘mxA-1+" asignada a estas emisiones es la misma que la calificacion crediticia
de emisor de corto plazo de FEFA, ya que las emisiones estaran clasificadas en igualdad de
condiciones (pari passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura del fondo. El
fondo destinara los recursos provenientes de dichas emisiones para gestion de su perfil de deuda,
asi como para continuar con el financiamiento de las operaciones de crédito al sector
agropecuario.

Las emisiones propuestas no representaran un cambio significativo en su base de fondeo, ya que
la deuda de mercado seguira siendo su principal fuente de financiamiento y mantendra una
proporcién sana entre la deuda de corto y largo plazo. Asimismo, esperamos que la flexibilidad
financiera, derivada de su estatus como entidad relacionada con el gobierno (ERG) siga
respaldando la base de fondeo. Dicha flexibilidad permite a la entidad tener acceso constante al
mercado de deuda. En este sentido, la deuda de mercado representaba 97% del total de sus

S&P Global Ratings 3 de mayo de 2023
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pasivos a finales de 2022, de la cual 64% era deuda de largo plazo y 36% era de corto plazo, sin
considerar las emisiones propuestas.

Para los préximos 24 meses, esperamos que la entidad mantenga un perfil de vencimientos
manejable, en el que la deuda de corto plazo represente consistentemente un maximo del 30%
del total, lo que mitigara posibles riesgos de concentracion de vencimientos en la entidad. Lo
anterior se ve reflejado en nuestro indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas en inglés) que se
ubic6 en 165% a diciembre 2022 y ha promediado 167% en los Gltimos tres anos. Por otro lado,
prevemos que los niveles de liquidez de FEFA sigan mostrando una administracioén prudente de
los activos liquidos del fondo, lo que se reflejara en un indicador consistentemente por encima de
2.5x (veces) para los préoximos dos anos.

Criterios y Articulos Relacionados

Criterios

— Metodologiay supuestos para el Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais (BICRA), 9
de diciembre de 2021.

— Principios de las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011.

— Metodologia para calificar instituciones financieras, 9 de diciembre de 2021.

— Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

— Metodologia de calificaciones de grupo, 1 de julio de 2019.

— Principios ambientales, sociales y de gobierno corporativo en las calificaciones crediticias, 10
de octubre de 2021.

— Calificacion de Entidades Relacionadas con el Gobierno (ERGs): Metodologia y supuestos, 25 de
marzo de 2015.

— Metodologia para calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 25 de junio de 2018.

Articulos Relacionados

— Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia.

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional).

— Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings.

— Credit Conditions Emerging Markets Q2 2023: Enduring Risks, 28 de marzo de 2023.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Consulte los criterios
de calificacién en www.standardandpoors.com para obtener mas informacién. Toda la informacién sobre
calificaciones esta disponible para los suscriptores de RatingsDirect en www.capitaliqg.com. Todas las
calificaciones afectadas por esta accion de calificacién se pueden encontrar en el sitio web publico de
S&P Global Ratings en www.standardandpoors.com.mx. Use el campo de bisqueda de Calificaciones
ubicado en la columna de la izquierda.

S&P Global Ratings 3 de mayo de 2023
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INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL

1) Informacion financiera al 31 de diciembre de 2022.

2) La calificacién se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision,
prospecto de colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compariias controladoras-, informacion
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacioén sobre las
caracteristicas del mercado, informaciéon legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacioén
adicional, podria resultar en una modificacion de la calificacion citada.

3) En cumplimiento con la Disposicion QUINTA de las Disposiciones Aplicables a las Instituciones
Calificadoras de Valores, se comunica que Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios
(FEFA) ha informado a S&P Global Ratings que los Certificados Bursdtiles arriba detallados han sido
calificados por HR Ratings en fecha 25 de abril de 2023 [HR+1]. S&P Global Ratings no ha tenido
participacion alguna en la calificacion citada y no tiene ni asume responsabilidad alguna a su
respecto, incluyendo por la presente publicacion.

4) La informacién regulatoria (PCR, por sus siglas en inglés) de S&P Global Ratings se publica en
relacion con una fecha especifica, y esta vigente a la fecha de la Accion de Calificacién Crediticia
que se haya publicado mas recientemente. S&P Global Ratings actualiza la informacién regulatoria
para una determinada Calificacion Crediticia a fin de incluir los cambios en tal informacion
solamente cuando se publica la siguiente Accion de Calificacién Crediticia. Por consiguiente, la
informacién regulatoria contenida aqui puede no reflejar los cambios en la misma que pudieran
ocurrir durante el periodo posterior a la publicacion de tal informacién regulatoria pero que de otra
manera no estdn asociados con una Accién de Calificacién Crediticia. Por favor considere que puede
haber casos en los que el PCR refleja una version actualizada del Modelo de Calificaciones en uso a
la fecha de la dltima Accién de Calificacion Crediticia aunque la utilizacién del Modelo de
Calificaciones actualizado se consideré innecesaria para arribar a esa Accién de Calificacion
Crediticia. Por ejemplo, esto podria ocurrir en el caso de las revisiones impulsadas por un evento
(event-driven) en las que se considera que el evento que se estd evaluando no es relevante para
correr la versién actualizada del Modelo de Calificaciones. Obsérvese que, de acuerdo con los
requerimientos regulatorios aplicables, S&P Global Ratings evalda el impacto de los cambios
materiales a los Modelos de Calificaciones y, cuando corresponde, emite Calificaciones Crediticias
revisadas cuando lo requiera el Modelo de Calificaciones actualizado.

S&P Global Ratings

3 de mayo de 2023
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Anexo D

Bases Generales del Proceso de Subasta para la Adquisicién de los Certificados Bursitiles de
Corto Plazo.



Scotiabank.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTO PLAZO

ESTE DOCUMENTO HA SIDO ELABORADO POR SCOTIA INVERLAT CASA DE BOLSA S.A. DE CV,, GRUPO
FINANCIERO SCOTIABANK INVERLAT (“SCOTIABANK”) Y SERA DE USO GENERAL PARA LOS PROCESOS DE
SUBASTA DONDE SEA EL INTERMEDIARIO COLOCADOR Y COORDINADOR.

La autorizacidn para la difusion de estas bases por parte de la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores fue
otorgada mediante oficio 153/10026418/2021, de fecha 4 de mayo de 2021, misma que no implica certificacion
sobre la conveniencia, eficacia y ni recomendacion alguna en la utilizacion de las mismas.

Los términos y condiciones descritas en estas bases del proceso de subasta publica, han sido elaborados por el
COORDINADOR (segun dicho término se define mas adelante); por lo que la publicacién y difusién de las mismas
a través de los medios electrénicos de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo, EMISNET), dela
Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V. (en lo sucesivo “DIV”) o aquellos establecidos por cualquier otra bolsa
de valores que cuente con concesidn del Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, se realiza a solicitud
del referido COORDINADOR con fines informativos y de apoyo del mercado de valores, y no implica certificacién ni
recomendacion sobre la conveniencia, eficacia y uso de las mismas.

En virtud de lo anterior, tanto el contenido de estas bases para el proceso de subasta publica, asi como cualquier
informacién, declaracion o resultados sobre la misma, son responsabilidad Unica y exclusiva del COORDINADOR.



BASES GENERALES DEL PROCESO DE SUBASTA PUBLICA PARA LA ADQUISICION DE
CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO PLAZO

OBJETIVO

El presente documento establece el mecanismo y las bases del proceso de subasta publica para la adquisicién de
Certificados Bursatiles de Corto Plazo (en lo sucesivo, los “CEBURES”) que se emitan para su colocacién en el
mercado de valores.

Estas bases seran de uso general para los procesos de subasta publica de los CEBURES en donde Scotia Inverlat
Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat participe con el caracter de agente coordinador de
dichos procesos (en lo sucesivo, el “COORDINADOR?”).




CONSIDERACIONES

Actualmente los CEBURES son el instrumento de financiamiento utilizado por el EMISOR (segun se define a
continuacién) para allegarse de recursos de corto plazo. Sin embargo, por su naturaleza, la colocacién de los
CEBURES en el mercado de valores es un proceso dindmico que requiere de mecanismos modernos que
permitan agilizar su venta.

Es practica de mercado que la oferta y colocacion de los CEBURES se realice a través de un proceso de subasta
publica (en lo sucesivo, la “SUBASTA"), en el cual los CEBURES son ofrecidos al publico inversionista y son
asignados a aquellos inversionistas que ofrezcan las mejores condiciones para la emision.

A efecto de transparentar y divulgar el proceso de SUBASTA para la colocacién de los CEBURES en el mercado
de valores, el COORDINADOR ha elaborado estas bases de uso general (en lo sucesivo, las “BASES”), mismas
que deberan observarse en las transacciones en donde los valores se adquieran por el publico inversionista en
general a través del proceso de subasta publica.



DEFINICIONES

“AVISO DE COLOCACION”

Significa el aviso de colocacién que se publique en la pagina de Internet de la BMV, BIVA o cualquier otra BOLSA
DE VALORES, en la que se detallaradn los resultados y/o principales caracteristicas de cada emision de CEBURES
realizada al amparo del PROGRAMA.

“BASES”

Significan estas bases generales del proceso de SUBASTA publica para la adquisicion de los CEBURES, elaboradas
por SCOTIABANK, que se encuentran a disposicidn del publico en general en las siguientes direcciones:
www.bmyv.com.mx, de BIVA en www.biva.mx o en la pagina de Internet de cualquier otra BOLSA DE VALORES, en
las cuales se describen las reglas, términos y condiciones genéricas para participar en el proceso de SUBASTA.

“BIVA”
Significa la Bolsa Institucional de Valores, S.A. de C.V.

“BMV”
Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V.

“BOLSA(S) DE VALORES”
Significan la BMV, BIVA, o cualquier otra que la autoridad competente autorice para constituirse como bolsa de
valores en los Estados Unidos Mexicanos.

“CEBURES”

Significa los certificados bursatiles fiduciarios de corto plazo a ser emitidos por el EMISOR al amparo del
PROGRAMA, para ser colocados entre el publico inversionista, cuyas caracteristicas seran dadas a conocer a través
de la convocatoria respectiva.

“CENCOR”
Significa Central de Corretajes S.A.P.I. de C.V., empresa proveedora independiente encargada del funcionamiento
SUBASTAS CENCOR.

“CNBV”
Significa la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores.

“CODIGO DE OPERACION”

Significa la clave proporcionada por la mesa de control del sistema electrénico, segin sea el caso, SIPO, SUBASTAS
CENCOR o cualquier otro SISTEMA DE SUBASTAS a cada PARTICIPANTE y a los INVERSIONISTAS interesados, de
manera individual, a mas tardar con un dia habil de anticipacion a la fecha de la subasta publica de los CEBURES,
a efecto de asegurar a cada PARTICIPANTE e INVERSIONISTAS interesados, la total confidencialidad sobre Ia
postura que realice.

“CODIGO DE USUARIO”

Significa la clave de identificacion proporcionada por la mesa de control del sistema electrénico, segin sea el caso,
SIPO, SUBASTAS CENCOR o cualquier otro SISTEMA DE SUBASTAS a cada uno de los miembros del SINDICATO
COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados cuando reciben la convocatoria al proceso de SUBASTA.

“CONTRATO DE COLOCACION”
Significa el contrato de colocacién celebrado entre los INTERMEDIARIOS COLOCADORES LIDERES y el EMISOR
para la colocacién de los CEBURES, mediante el cual se establecen los derechos y obligaciones correspondientes.


http://www.bmv.com.mx/
http://www.biva.mx/

“CONTRATO DE SINDICACION”

Significa el contrato que, en su caso, celebren el COORDINADOR y cada una de las casas de bolsa integrantes de
un SINDICATO COLOCADOR para la colocacion de los CEBURES, mediante el cual se establecen los derechos y
obligaciones correspondientes.

“COORDINADOR” O “SCOTIABANK”
Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Scotiabank Inverlat.

“CONVOCATORIA”
El aviso que se publicara a través de la BMV, BIVA o cualquier otra BOLSA DE VALORES, segun se trate, mediante
el cual se dard a conocer al publico inversionista las caracteristicas de los CEBURES que seran objeto de SUBASTA.

“DIA HABIL”
Significa un dia que no sea sadbado, domingo o dia festivo y en que los bancos, las casas de bolsa en México y las
BOLSAS DE VALORES estén abiertos al publico y realizando sus operaciones habituales.

“E-MAIL”
Significa el sistema de intercambio de informacién entre usuarios de sistemas de cdmputo y medios electrénicos
de comunicacion, mediante la asignacion de claves electréonicas personalizadas.

“EMISNET”
Significa el Sistema Electronico de comunicacion con Emisoras de Valores que mantiene la BMV, y al cual se puede
acceder mediante la siguiente direccion http//:emisnet.omv.com.mx.

“EMISOR”
Significa la persona moral que emita los CEBURES para su colocacién en el mercado de valores.

“EMISION”
Significa la emisién de CEBURES que seran objeto de SUBASTA.

“DIV”
Significa el sistema electrénico de difusiéon de informacién de valores que mantiene BIVA, y al cual se puede acceder
mediante la siguiente direccién https://div.biva.mx/div-web/#/login//root/authenticate.

“FECHA DE REGISTRO”
Significa el dia en el que una determinada emisién de CEBURES inicie su vigencia.

“INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES)”
Significa la(s) casa(s) de bolsa que suscriba(n) el CONTRATO DE COLOCACION con el EMISOR.

“INTERNET”
Significa la red mundial de comunicacion.

“INVERSIONISTA(S)”

Significa cualquier persona fisica o moral interesada en adquirir los CEBURES. En el caso de que dichos
inversionistas quieran actuar en forma directa, deberadn de haber comprobado su solvencia ante cualquiera de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, y en el caso de otras instituciones o inversionistas institucionales, deberan
de contar con lineas de contrapartida suficientes con los INTERMEDIARIOS COLOCADORES LiDERES.

“MEDIO(S) ELECTRONICO(S) DE COMUNICACION”


https://div.biva.mx/div-web/#/login//root/authenticate

Significan aquellos medios de comunicacién a ser utilizados para la operaciéon de los CEBURES, asi como para
consultar informacién diversa de la colocacién de dichos valores, entendiéndose como MEDIO ELECTRONICO DE
COMUNICACION, indistintamente: a (i) el sistema de SIF; (ii) el sistema de CENCOR; (iii) la INTERNET; (iv) al E-MAIL
y/0; (v) cualquier otra via de comunicacién electrénica o teleinformatica de caracter similar que se desarrolle por el
COORDINADOR y que se dé a conocer al EMISOR y, en su caso, a los miembros del SINDICATO COLOCADOR.

Los MEDIOS ELECTRONICOS DE COMUNICACION seran utilizados para el proceso de SUBASTA y el uso de éstos
(a través de las claves de identificacidn que se convengan utilizar) sustituira a la firma autégrafa.

“OFICIO”

Significa el documento emitido por la CNBV que contiene la autorizacion para la emisién de los CEBURES hasta por
el monto maximo autorizado. La definicion podrd usarse en plural en caso que se encuentre vigente
simultaneamente mas de un oficio amparando diferentes emisiones de CEBURES.

“PAGINA DE INTERNET DEL PROVEEDOR”

Significa la pagina de INTERNET a través de la cual se puede accesar al SISTEMA DE SUBASTA correspondiente. (i)
Para el caso de SIPO: www.sipo.com.myx; (ii) para el caso de SUBASTAS CENCOR: www.subastas.cencor.com o; (iii)
la pagina de INTERNET correspondiente a cualquier otro PROVEEDOR.

“PARTICIPANTE(S)”

Significa el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) y cada una de las casas de bolsa que integren o
llegaren a integrar el SINDICATO COLOCADOR, las cuales podran ser removidas o reemplazadas en cualquier
momento por el EMISOR y/o el(los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES).

“POSTURAS ACEPTADAS”
Significan las POSTURAS VALIDAS presentadas por cualquiera de los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS
interesados, a las cuales se les asignara el monto de los CEBURES que correspondan en la emisidén correspondiente.

“POSTURAS INVALIDAS”

Significan las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que no cumple con los parametros
y reglas establecidas en las caracteristicas formuladas para la emision a través de la convocatoria respectiva o
aquella postura presentada por cualquier participante o inversionista potencial que, a consideraciéon del
COORDINADOR no cumpla con los pardmetros de riesgo establecidos por dicho COORDINADOR.

“POSTURAS VALIDAS”
Son las posturas presentadas por los PARTICIPANTES o INVERSIONISTAS que cumplan estrictamente con los
términos, condiciones, procedimientos y/o formatos establecidos en éstas BASES o en la CONVOCATORIA.

“PROGRAMA”

Significa el programa que autorice la CNBV mediante el OFICIO, para que el EMISOR emita los CEBURES en diversas
ocasiones, con caracteristicas diferentes, mismas que seran acordadas entre el EMISOR y el INTERMEDIARIO
COLOCADOQOIR, en el entendido que el monto total vigente de dichas emisiones no podra ser superior al monto
maximo autorizado. El PROGRAMA tendra la vigencia que se establezca en el OFICIO.

“PROVEEDOR”

Significa SIF, CENCOR, y cualquier otra persona moral que implemente SISTEMAS DE SUBASTAS que cuente con
la autorizacidon de las autoridades correspondientes y cuya actividad se encuentre apegada a los usos y sanas
practicas de mercado.


http://www.sipo.com.mx/
http://www.subastas.cencor.com/

“PUNTO DE CORTE”
Significa el nivel de tasa/sobretasa al que el EMISOR decide realizar la asignaciéon de los CEBURES a los
PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS.

“REGISTRO DE ORDENES”

Significa el registro que, en términos del articulo 178 de la Ley del Mercado de Valores, SCOTIABANK llevara para
efecto de ingresar las posturas para la SUBASTA y hacer constar las solicitudes u érdenes que reciban para la
adquisicion de los CEBURES en el proceso de SUBASTA, asi como el registro que, en su caso, lleve cada
PARTICIPANTE que por cuenta de terceros realice el ingreso de posturas.

“SEDI”
Significa, segun lo detallado en el AVISO DE CONVOCATORIA correspondiente, EMISNET, DIV o cualquier sistema
electrénico de envio y difusion de informacidn que le sea autorizado por la CNBV a las Bolsas de Valores.

MSIF"
Significa SIF ICAP, S.A. de C.V., compafiia filial de la BMV, empresa proveedora independiente encargada del
funcionamiento de SIPO.

“SINDICATO COLOCADOR”

Significa el grupo integrado por el INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER y cada uno de las instituciones de crédito
o casas de bolsa con autorizacidn para operar en México, que hayan suscrito con el INTERMEDIARIO COLOCADOR
LIDER un CONTRATO DE SINDICACION que se encuentre en vigor, asi como por cualquier otra institucion de
crédito o casa de bolsa que en el futuro suscriba un CONTRATO DE SINDICACION.

“SIPO”
Significa el sistema electrénico manejado por SIF por medio del cual se realiza la presentacion, recepcion,

construccion del libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de los CEBURES.

Se puede accesar a SIPO a través de la pagina de Internet de SIF bajo la direccion www.sipo.com.mx.

“SISTEMA DE SUBASTA”
Significa SIPO, SUBASTAS CENCOR y cualquier otra plataforma de subastas implementada por un PROVEEDOR.

“SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO”

Significa, segun sea el caso, (i) el sistema que aplicard en caso de que por causas ajenas y no imputables a SIF no
pueda utilizarse el sistema de Internet, el cual consistirad en el envio de las posturas directamente a la mesa de
control del Operador del sistema electrénico SIPO a los teléfonos 55 5128 2058 / 55 5128 2065 / 5128 2066 (o
aquellos que, para tal efecto, proporcione SIF) o a los siguientes correos electrénicos: sipo-subastas@sif.com.mx,
acadena@sif.com.mx (o aquellos que, para tal efecto, proporcione SIF); (ii) el sistema que aplicarad en caso de que
por causas ajenas y no imputables a CENCOR no pueda utilizarse el sistema de Internet, el cual consistirad en el
envio de las posturas directamente a la mesa de control del Operador del sistema electréonico SUBASTAS CENCOR
alos teléfonos 55 4166 3300/55 4166 3385 (o aquellos que, para tal efecto, proporcione CENCOR) o a los siguientes
correos electrénicos: pperez@biva.mx, aferrero@biva.mx, jperochena@biva.mx (o aquellos que, para tal efecto,
proporcione CENCOR); (iii) el sistema que aplicara cualquier otro PROVEEDOR de SISTEMA DE SUBASTAS en caso
de que, por causas ajenas y no imputables a dicho PROVEEDOR, no pueda utilizarse el sistema de internet que
opere.

“SOBREASIGNACION”
Significa el derecho que tiene el EMISOR (y que ejercitard, en su caso, a través de los INTERMEDIARIO(S)
COLOCADOR(ES) LIDER(ES)) méas no la obligacion de colocar CEBURES adicionales, los cuales tendran las mismas
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caracteristicas que los originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de SUBASTA de la EMISION respectiva.
Los términos de la sobreasignacion se daran a conocer en la CONVOCATORIA y, en su caso, en el prospecto de
colocacién respectivo, segun sea el caso y, en todo caso apegandose a lo sefialado en las Disposiciones de caracter
general aplicables a las casas de bolsa, de manera enunciativa mas no limitativa, el articulo 19 de las mencionadas
disposiciones.

“SOBRETASA”
Significa el margen o spread sobre la tasa de referencia a la que el INVERSIONISTA estd dispuesto a demandar los
CEBURES. La SOBRETASA debera expresarse en puntos porcentuales con dos decimales.

“SUBASTA”

Significa el procedimiento mediante el cual se realizara la colocacion de los CEBURES entre los PARTICIPANTES o
INVERSIONISTAS interesados, a quien ofrezca la menor TASA DE SUBASTA de acuerdo al tipo de SUBASTA
convocado y aplicable a la emisién correspondiente.

“SUBASTAS CENCOR”
Significa el sistema electrénico manejado por CENCOR por medio del cual se realiza la presentacién, recepcién,
construccion del libro y asignacion de posturas de compra irrevocable de los CEBURES.

Se puede accesar a SUBASTAS CENCOR a través de la pagina de Internet de CENCOR bajo la direccion
www.subastas.cencor.com.

“TASA DE RENDIMIENTO”
Significa la tasa a la cual se colocan los CEBURES en el mercado.

“TASA DE SUBASTA”

Significa la tasa que cada PARTICIPANTE o INVERSIONISTA interesado deberd presentar conforme al
procedimiento de SUBASTA para adjudicarse, en su caso, la colocacién de los CEBURES. Dicha tasa podra ser una
tasa 0 una SOBRETASA, segln la colocacion se realice a descuento o a valor nominal y dependiendo si la EMISION
es a tasa fija o a tasa variable.


http://www.subastas.cencor.com/

BASES DE SUBASTA

Cualquier INVERSIONISTA que pretenda adquirir los CEBURES se sujetara a los siguientes términos y condiciones
genéricas del proceso de SUBASTA.

e Elsistema que se empleara para el ingreso y recepcién de posturas de compra en firme de los CEBURES sera
el SISTEMA DE SUBASTA, cuya plataforma es proporcionada por el PROVEEDOR y a la cual se puede accesar,
segln corresponda, a través de |a PAGINA DE INTERNET DEL PROVEEDOR. Dicho sistema tiene como objetivo
garantizar a los PARTICIPANTES la total imparcialidad y transparencia en el uso del mismo, SCOTIABANK
continuara obligado a coordinar las actividades correspondientes a la SUBASTA, y sera el conducto para
realizar toda clase de comunicaciones a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, en su caso, asi como a los
INVERSIONISTAS.

e Podran participar como postores en la SUBASTA vy, por lo tanto, adquirir los CEBURES, personas fisicas o
morales de nacionalidad mexicana o extranjera, conforme a la legislacion que las rige.

e Previo al inicio de la sesién bursatil en México de la fecha de SUBASTA de los CEBURES, SCOTIABANK enviara
al publico en general, a través de SEDI la CONVOCATORIA en la que consten las caracteristicas de los CEBURES,
la cual tendra un caracter definitivo sin que pueda modificarse. La convocatoria podra ser consultada en la
pagina de Internet de la BMV, en la direccion www.bmv.com.mx, en la seccién “Empresas Emisoras”, en el
apartado  “Inscripcion 'y  Mantenimiento”; en el caso de BIVA para su publicacion en
https://biva.mx/es/web/portal-biva/avisos-de-ofertas-publicas o, en la pagina de Internet de cualquier otra
BOLSA DE VALORES?.

La mesa de control del SISTEMA DE SUBASTA correspondiente recibird la notificacién de convocatoria a
SUBASTA por cuenta del COORDINADOR y enviara, por E-MAIL a cada INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER
0 a cada uno de los miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS
interesados, el CODIGO DE OPERACION y un aviso electrénico con las caracteristicas de dicha convocatoria,
asi como las horas en que dicha SUBASTA estara abierta. El CODIGO DE OPERACION también podra ser
solicitado a la mesa de control del operador del sistema electrénico (i) en el caso de SIPO, a los teléfonos: 55
5128 2058 / 55 5128 2065 / 5128 2066 (o cualquier otro proporcionado por SIF) o a los siguientes correos
electrénicos: sipo-subastas@sif.com.mx, acadena@sif.com.mx (o cualquier otro proporcionado por SIF); (i) en
el caso de SUBASTAS CENCOR, a los teléfonos: 55 4166 3300/55 4166 3385 (o cualquier otro proporcionado
por CENCOR) o a los siguientes correos electrénicos: pperez@biva.mx , aferrero@biva.mx,
jperochena@biva.mx (o cualquier otro proporcionado por CENCOR); aquellos datos proporcionados por el
PROVEEDOR para cualquier otro SISTEMA DE SUBASTA.

e Se recomienda a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS
interesados que, una vez recibido su CODIGO DE OPERACION y CODIGO DE USUARIQO, ingresen al sistema y
cambien este Ultimo con el fin de contar con una mayor confidencialidad.

e A partir de las 09:00 horas (hora de la Ciudad de México) y a mas tardar a las 14:00 horas (hora de la Ciudad
de México) (o en aquellos horarios sefialados para tal efecto en la CONVOCATORIA) del dia de SUBASTA, los
INVERSIONISTAS interesados y los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, deberan presentar
el total de las posturas irrevocables de compra presentadas por sus respectivos clientes y/o en su caso, las

TEn cada proceso de colocacién el EMISOR y el COORDINADOR estableceran, en la CONVOCATORIA y/o aviso de
colocacion que se publiquen para tal efecto, el SISTEMA DE SUBASTA que sera utilizado.

2 En cada proceso de colocacién el EMISOR y el COORDINADOR estableceran, en la CONVOCATORIA y/o aviso de
colocacion que se publiquen para tal efecto, la BOLSA DE VALORES en la que cotizaran los CEBURES.
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posturas propias, a través del SISTEMA DE SUBASTA correspondiente, el cual contard con un cronémetro que
estara sincronizado a dicho horario y serd el que regira el inicio y la terminacién de la SUBASTA. Lo anterior, en
el entendido de que el horario mencionado podrd ser ampliado si el EMISOR vy el (los) INTERMEDIARIO(S)
COLOCADOR(ES) LIDERE(S) asi lo convienen.

Las posturas presentadas o recibidas después del horario establecido, no seran aceptadas.

Los INVERSIONISTAS que participen en la SUBASTA, mediante la presentacién de sus posturas, quedaran
obligados a tomar en firme los CEBURES que les sean asignados, en caso de resultar ganadores, hasta por el
monto total de su postura. Las posturas de compra seran irrevocables. No obstante, lo anterior, en caso de que
alguna postura se haya ingresado de manera incorrecta o presente errores, dicha postura podra ser cancelada
mediante acuerdo del PARTICIPANTE correspondiente, el COORDINADOR y el EMISOR.

Por el hecho de presentar una POSTURA VALIDA se entendera que los INVERSIONISTAS potenciales declaran
que estan facultados para participar en la SUBASTA y adquirir los CEBURES, que conocen, entienden y aceptan
los términos de la convocatoria y las BASES del proceso de SUBASTA y que han decidido libremente participar
en la SUBASTA y adquirir, de ser el caso, los CEBURES que les sean asignados.

Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES)
LIDER(ES) podran ingresar sus posturas: i) directamente al SISTEMA DE SUBASTA en la PAGINA DE INTERNET
DEL PROVEEDOR, o en caso de alguna falla del sistema electrénico, en los teléfonos (a) 55 5128-2058 y 55 5128-
2066 Y 55 5128 2065, en el caso de SIPO; (b) 55 4166 3300/55 4166 3385, en el caso de SUBASTAS CENCOR;
(c) en los teléfonos correspondientes a cualquier otro PROVEEDOR o ii) a través del INTERMEDIARIO
COLOCADCOR el cual ingresara la orden en el SISTEMA DE SUBASTA correspondiente y le asignara un nimero
de folio correspondiente a la operacion, en todo caso, los miembros del SINDICATO COLOCADOR, asi como
cada PARTICIPANTE que por cuenta de terceros ingrese posturas en la SUBASTA, debera llevar un registro de
conformidad con el articulo 178 de la Ley del Mercado de Valores, en el que se identificaran las solicitudes y
o6rdenes que reciban para la adquisicion de CEBURES a través del proceso de SUBASTA correspondiente. En
el registro se especificaran entre otros, los siguientes datos: (i) niumero de folio asignado a la postura
correspondiente; (i) nUmero de contrato del inversionista; (iii) niUmero de promotor; (iv) importe de la postura;
(v) TASA DE SUBASTA solicitada; (vi) TASA DE SUBASTA ingresada; (vii) en sumomento, tasa asignada; (viii)
en su momento, nimero de titulos solicitados y asignados; (ix) el monto o importe de la operacién o, en su
caso, porcentajedela EMISION, y (x) elnombre del drea o persona responsable de los miembros del SINDICATO
COLOCADOR, de ser el caso, o del PARTICIPANTE que lleve a cabo el registro de las posturas . En el supuesto
que cualquier postura sea ingresada por una casa de bolsa (distinta a los miembros del SINDICATO
COLOCADOR) actuando por cuenta propia o en representacién de una o varias personas, dicha casa de bolsa
sera responsable de llevar el REGISTRO DE ORDENES correspondiente respecto de las posturas que presente
y se le asignen a favor de sus representados, quedando los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el
caso, liberados de cualquier responsabilidad por lo que se refiere a la integraciéon de dicho REGISTRO DE
ORDENES, pero manteniendo en todo momento el REGISTRO DE ORDENES respecto a la postura presentada
por dicha casa de bolsa y en su caso, de la asignacién de los valores a la misma.

La informacién contenida en el REGISTRO DE ORDENES respecto de las posturas recibidas, los resultados de
la SUBASTA publicados, asi como el reporte de posturas efectivamente asignado, deberdn mostrar en todo
momento consistencia con los datos que obren en el REGISTRO DE ORDENES que lleven los PARTICIPANTES.

Cada postura irrevocable de compra ingresada debera ser de cuando menos por un importe minimo de
$100,000.00 (cien mil Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversidon o en porcentaje. Las
posturas podran ingresarse en términos de monto o porcentaje de la EMISION, en caso de ser por monto
deberan ser en multiplos de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) 0 100 (cien) Unidades de Inversién, en caso de
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ser un porcentaje la postura se asignara al multiplo mas cercano a $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) y el
porcentaje debe de ser ingresado en numeros enteros.

e La SOBRETASA sobre la tasa de referencia en cada postura, deberd ser ingresada con dos decimales (Ej. 0.75)

e E|l COORDINADOR y el EMISOR podran consultar en su terminal durante el proceso, las posturas de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados. El
COORDINADORYy el EMISOR se obligan a guardar estricta confidencialidad sobre la informacién de las posturas
de los diferentes miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y de los INVERSIONISTAS interesados.
Los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interesados sélo podran
consultar sus propias posturas.

e Al finalizar el tiempo marcado en el crondmetro del SISTEMA DE SUBASTA, el COORDINADOR y el EMISOR
procederan a revisar las posturas recibidas, teniendo este Ultimo la opcidén de ajustar el monto de la emisién
de la SUBASTA convocada sin que éste exceda el monto maximo convocado, revisaran las posturas recibidas
y eliminaran las posturas que no fueron entregadas de acuerdo al procedimiento y términos establecidos en
los puntos anteriores y mantendran soélo aquellas POSTURAS VALIDAS.

e El SISTEMA DE SUBASTA en forma automatica procederd a ordenar las POSTURAS VALIDAS de los
PARTICIPANTES y de los INVERSIONISTAS interesados de la menor a la mayor TASA DE SUBASTA o
SOBRETASA propuesta, segln sea el caso y las enviara a la terminal del COORDINADOR y el EMISOR
conjuntamente con la informacion relacionada con el libro abierto de la SUBASTA. Las POSTURAS VALIDAS se
asignaran partiendo de la TASA DE SUBASTA o SOBRETASA mas baja solicitada, segun sea el caso. Conforme
queden CEBURES por asignar (por no haberse asignado en su totalidad al postor que ofrecié la TASA DE
SUBASTA o SOBRETASA mas baja, segln sea el caso), éstos se asignaran a las POSTURAS VALIDAS hasta
cubrir el monto determinado por el EMISOR, cuyo monto no excederd el monto sefialado en la
CONVOCATORIA (incluyendo el monto de SOBREASIGNACION, en caso de que se especifique en la
CONVOCATORIA).

e EIEMISORYy el COORDINADOR, asignaran las posturas en los tramos de cada emision de CEBURES para el caso
de que en la CONVOCATORIA se indique que la colocacidon se llevara a cabo bajo la modalidad de vasos
comunicantes y sujetdndose a los términos de la misma CONVOCATORIA.

La SUBASTA se podra realizar con dos modalidades:
1.- TASA UNICA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes y el EMISOR
determina el PUNTO DE CORTE en el nivel de SOBRETASA donde a) se haya logrado la totalidad
del monto convocado en la emisién o, b) considere que es el nivel de TASA DE SUBASTA hasta
donde esta dispuesto a emitir independientemente, que el monto de la emisién no haya sido
cubierto en su totalidad.

A la TASA DE SUBASTA determinada en el PUNTO DE CORTE se le denomina TASA DE SUBASTA
Unica y es la que se aplicard para todas las POSTURAS VALIDAS a las que se les asigne los
CEBURES.

Si el EMISOR determina un PUNTO DE CORTE a un nivel de TASA DE SUBASTA en el que no se

alcanza a cubrir el monto convocado, se asignan los titulos a los postores que hayan ingresado sus
demandas hasta el PUNTO DE CORTE determinado y en este caso el INTERMEDIARIO
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COLOCADOR LIDER se reservan el derecho de adquirir el monto faltante para cubrir la totalidad
del monto subastado ala TASA DE SUBASTA Unica que el EMISOR definié en el PUNTO DE CORTE.

En el caso que la totalidad de las posturas ingresadas no alcancen a cubrir el monto maximo
convocado, el INTERMEDIARIO COLOCADOR LIDER, se reserva el derecho de ingresar una postura
adicional para completar el monto maximo convocado, a la mayor TASA DE SUBASTA propuesta,
que para este caso sera la TASA DE SUBASTA Unica de asignacion.

2.- TASA PONDERADA

Los inversionistas demandan los CEBURES a TASAS DE SUBASTA diferentes, considerando que la
colocacién se realiza a una tasa ponderada y reciben los CEBURES a precios diferentes, es decir,
podran recibir los CEBURES arriba o abajo del valor nominal, de tal forma que el precio al que se
asignen los CEBURES reflejara la TASA DE SUBASTA demandada por cada inversionista.

Se entiende por tasa ponderada a la tasa resultante de promediar las tasas de las posturas

ganadoras, ajustadas por el monto de cada postura aceptada como proporciéon del monto total
demandado. La férmula para calcular la tasa ponderada es la siguiente:

_ Y1(TSy *+ MP) + (TS, * MP,)) + -+ (TS, * MP,)

TP WE
En donde:
TP = Tasa Ponderada
TS = Tasa de SUBASTA ganadora en la asignacion
MP = Monto de cada postura ganadora
N = NUmero de posturas ganadoras
ME = Monto total de la emision

e EI COORDINADOR a través del SISTEMA DE SUBASTA, procederd a ordenar las POSTURAS VALIDAS de los
miembros del SINDICATO COLOCADOR y de los INVERSIONISTAS interesados de menor a mayor TASA DE
SUBASTA propuesta y realizaradn un reporte de las mismas. Las POSTURAS VALIDAS se asignaran partiendo
de la TASA DE SUBASTA mas baja solicitada. Conforme queden CEBURES por asignar por no haberse asignado
en su totalidad al postor que ofrecid la TASA DE SUBASTA mas baja, éstos se asignaran a las POSTURAS
VALIDAS con las TASAS DE SUBASTA mas altas inmediatas siguientes, hasta cubrir el monto determinado por
el EMISOR, cuyo monto no excederd el monto sefialado en la convocatoria.

e EIEMISOR en todo momento tendra el derecho de reducir el monto de la emisién e inclusive declarar desierta
la SUBASTA (sin responsabilidad para el EMISOR ni para el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) vy, en su
caso, para el SINDICATO COLOCADOR, cuando las posturas presentadas resulten a su criterio superiores a los
costos de fondeo prevalecientes en el mercado, o cuando las condiciones del mercado o las posturas de
compra sean insuficientes o desfavorables a los intereses del EMISOR, sin responsabilidad alguna para el (los)
INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LiDERE(S) y, en su caso, del SINDICATO COLOCADOR. Asimismo, el
EMISOR y el COORDINADOR se reservan el derecho de ejecutar la opciéon de SOBREASIGNACION y cualquier
otra facultad que se indique en la CONVOCATORIA, en su caso. A partir de finalizada la SUBASTA se contara
con 1(una) hora como maximo para decidir los puntos anteriores.

e Como parte del proceso de asignacién definitiva, en el caso de que las posturas hayan sido ingresadas en forma

de porcentaje, los montos correspondientes a los porcentajes se asignaran dependiendo del monto final que
se emita el que sera determinado por el EMISOR.
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En caso de que dos o0 mas POSTURAS VALIDAS tengan igual TASA DE SUBASTA propuesta y el monto de la
emisiéon o su remanente no alcance para satisfacer el total solicitado para las POSTURAS VALIDAS idénticas,
se podrd prorratear entre éstas posturas el monto disponible de la emisién o se distribuird de acuerdo a
primeras entradas primeras salidas (“PEPS”) dandole preferencia a la postura que haya sido ingresada con
anterioridad, segun se establezca en el aviso de oferta respectivo. Se entiende por prorrata al proceso de
asignacioén de valores demandados a tasas iguales en funcién al monto solicitado por cada postor; a mayor
monto solicitado se le asignara un mayor numero de titulos y viceversa. El método para asignar los valores se
dara a conocer por el EMISOR y el COORDINADOR a través de la convocatoria respectiva.

EI EMISOR y el COORDINADOR notificaran a los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los
INVERSIONISTAS interesados sobre la asignacion de los CEBURES y el monto a ser emitido por cada SUBASTA
que haya convocado, a mas tardar a las 17:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia de la SUBASTA.

El Emisor y el (los) INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) notificaran a los postores sobre la
asignacion de los CEBURES, el monto a ser emitido y la TASA DE SUBASTA Unica (Libro Ciego Definitivo) el dia
de la SUBASTA, a través del SISTEMA DE SUBASTA, en la misma pantalla de envio de postura, siempre y
cuando dichos postores hayan enviado por lo menos una postura. Del mismo modo SCOTIABANK, ese mismo
dia publicara un aviso informativo en el SEDI sobre el resultado de la SUBASTA. Cada inversionista podra
consultar con el miembro del SINDICATO COLOCADOR a través del cual presentd una postura, el resultado de
la SUBASTA.

El mismo dia de la emision, cada miembro del SINDICATO COLOCADOR debera asignar a cada uno de sus
clientes ganadores los titulos que le fueron asignados por el EMISOR, asi como los INVERSIONISTAS que hayan
participado en forma individual deberan contemplar la asignacion de los titulos asignados por parte del
COORDINADOR. El registro y liquidacion de los CEBURES se realizara conforme a lo establecido en el AVISO
DE COLOCACION publicado.

A mas tardar el dia habil siguiente a la fecha de la SUBASTA de los CEBURES, SCOTIABANK publicara a través
del SEDI, el AVISO DE COLOCACION de SUBASTA con fines informativos en el que se indicaran los resultados
de la SUBASTA, asi como los términos y condiciones de los CEBURES. EI AVISO DE COLOCACION ser3
publicado en la seccién "Empresas Emisoras”, en el apartado "Eventos Relevantes"” de la pagina de Internet de
la BMV, y en el caso de BIVA para su publicacion en https://biva.mx o, en la pagina de Internet de cualquier otra
BOLSA DE VALORES.

En la FECHA DE REGISTRO cada INVERSIONISTA debera recibir los titulos que le fueron asignados por el
Emisor. El registro y liquidacién de los titulos se realizard conforme a lo establecido en el AVISO DE
COLOCACION publicado.

Seglin se establecerd en cada CONTRATO DE SINDICACION, la recepcién de las posturas no implica la
aceptacion de su contenido por parte del INTERMEDIARIO(S) COLOCADOR(ES) LIDER(ES) ni del EMISOR, toda
vez que seran objeto de ulterior revisidn, validacién y analisis. Por tanto, las posturas asi presentadas por los
miembros de un SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no seran vinculantes de manera alguna para el
EMISOR, mas si lo seran para los miembros del SINDICATO COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que
las hayan presentado.
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SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO

En caso de que el sistema electrénico proporcionado por PROVEEDOR no funcione o no pueda utilizarse por
cualquier causa, aun tratandose de caso fortuito o fuerza mayor, debera procederse de la manera siguiente:

(i)

(ii)

Si dicha falla se presenta el DIA HABIL fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la
SUBASTA pero se restablece antes de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) y todos los
miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los INVERSIONISTAS interesados
confirman al EMISOR y a el COORDINADOR que han podido accesar a la PAGINA DE INTERNET
DEL PROVEEDOR, entonces deberan de ingresar sus posturas a través del mismo.

Si la falla contintia aiin después de las 12:00 horas (hora de la Ciudad de México) del DIA HABIL
fijado en la convocatoria para que se lleve a cabo la SUBASTA, el EMISOR debera notificar esa
situacion (via fax 6 cualquier otro MEDIO ELECTRONICO DE COMUNICACION acordado) al
COORDINADOR, al SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS interesados,
y el EMISOR podra, sin responsabilidad alguna, suspender y/o cancelar la SUBASTA, la cual se
continuard o, en su caso, se iniciara, hasta el dia habil siguiente, de acuerdo con el Sistema
Alternativo de SUBASTA.

El EMISOR notificara solamente al COORDINADOR (via fax ¢ cualquier otro MEDIO ELECTRONICO
DE COMUNICACION acordado), dentro de la media hora siguiente, a partir de que reciba la
notificacion a que se refiere el parrafo anterior, su decisién respecto de suspender y/o cancelar la
SUBASTA.

Una vez que el COORDINADOR reciba la notificacién del EMISOR, respecto de la suspension y/o
cancelacién de la SUBASTA, el COORDINADOR debera notificar a su vez de manera inmediata al
SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y a los INVERSIONISTAS interesados.

En caso de que el EMISOR decida no suspender y/o cancelar la SUBASTA, se tendran por hechas
las posturas irrevocables de compra, en el momento en que el SISTEMA DE SUBASTA acuse el
recibo correspondiente al miembro del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y/o a los
INVERSIONISTAS interesados que hayan enviado tal postura; de lo cual, el PARTICIPANTE estd
obligado a obtener una constancia escrita mediante la impresion del acuse que aparezca en su
pantalla de computo. No obstante, lo anterior, en caso de que alguna postura se haya ingresado
de maneraincorrecta o presente errores, dicha postura podra ser cancelada mediante acuerdo del
PARTICIPANTE, el COORDINADOR y el EMISOR. En la inteligencia de que, si por causas ajenas y
fuera dela voluntad de Proveedor fallare el sistema de Internet, de lo cual el COORDINADOR daran
aviso con toda oportunidad, los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, y los
INVERSIONISTAS interesados tendran la opcion de enviar sus posturas directamente a la mesa de
control del operador del SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO, quienes realizaran la captura de
las ordenes en el sistema y les asignaran un nimero de folio correspondiente a su operacion.

En caso de que uno o mas PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados no tengan acceso al
SISTEMA DE SUBASTA derivado de una falla originada por su proveedor de Internet, su sistema de
red, su equipo de cémputo o cualquier otra causa no imputable al funcionamiento del SISTEMA
DE SUBASTA , aun tratdndose de caso fortuito o fuerza mayor, no se considerard un motivo para
recurrir al SISTEMA DE SUBASTA ALTERNATIVO, por lo que sera responsabilidad de cada uno de
los PARTICIPANTES e INVERSIONISTAS interesados enviar sus posturas en el formato
correspondiente (anexo a las presentes BASES) a la mesa de control del operador del SISTEMA DE
SUBASTA ALTERNATIVO, quienes realizaran la captura de las ordenes en el sistema y les asignaran
un numero de folio y hora correspondiente a su operacién, antes de las 14:00 horas (hora de la
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Ciudad de México). La validacién y aceptacién de las posturas serd determinada Unicamente por
el EMISOR.

Seglin se establece en cada CONTRATO DE SINDICACION, de ser el caso, la recepciéon de las
posturas no implica la aceptacién de su contenido por parte del INTERMEDIARIO COLOCADOR ni
del EMISOR, toda vez que seran objeto de ulterior revisidn, validacién y analisis. Por tanto, las
posturas asi presentadas por los miembros del SINDICATO COLOCADOR, de ser el caso, no seran
vinculantes de manera alguna para el EMISOR, mas si lo seran para los miembros de un SINDICATO
COLOCADOR e INVERSIONISTAS interesados que las hayan presentado.
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA UNICA

Monto a Subastar: $100’000,000.00

Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

POSTURA | SOBRETASA MONTO SOLICITADO
SOLICITADA

1 1.20 $30°000,000

2 1.50 $10°000,000

3 1.51 $10°000,000

4 1.55 $10°000,000

5 1.60 $40’000,000

6 1.60 $40’000,000

POSTURAS GANADORAS:

POSTURA | SOBRETASA MONTO ASIGNADO
ASIGNADA

1 1.60 $30°000,000

2 1.60 $10°000,000

3 1.60 $10°000,000

4 1.60 $10°000,000

5 1.60 $20°000,000

6 1.60 $20'000,000

Tasa de Rendimiento = TIIE + 1.60
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EJEMPLO ILUSTRATIVO DE UNA ASIGNACION A TASA PONDERADA

Monto a Subastar: $100’000,000
Plazo de la Emision: 360 dias

POSTURAS SOLICITADAS:

| POSTURA | TASA SOLICITADA

| MONTO SOLICITADO

1 9.00% $60°000,000

2 9.20% $100’000,000

3 9.50% $50’000,000
POSTURAS GANADORAS:

POSTURA | TASA ASIGNADA

| MONTO ASIGNADO

1 9.00% $60’000,000
2 9.20% $40’000,000
TASA DE 9.08%

INTERES

PONDERADA

TASA PONDERADA:

TP = YH(TS, *+ MP) + (TS, * MP,) + -+ (TS, * MB,)

ME
b (9.00% * $60°000,000) + (9.20% * $40°000,000)
- ME

TP =9.08%
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L DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A DESCUENTO

_ (Valor Nominal)

plazo
A+TP= 360

($100)

360
(1 +9.08% = 360

p =

P =$91.6758

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A DESCUENTO:

POSTURA TASA PRECIO ASIGNADO
SOLICITADA POR TITULO

1 9.00% $91.7431

2 9.20% $91.5751

PRECIO $91.6758

RESULTANTE

DE LATASA DE

INTERES

PONDERADA
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. DETERMINACION DE PRECIO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO

Valor Nominal * (1 + TP * pgla%)
P1 =

. plazo
(1 + Tasa Solicitada * 360

$100+(1+9.08+222)

Pl = 50 )

(14+9.00% &

P = $100.0734

360
360
360

360

$100 * (1 + 9.08
P2 =

(1+9.20

$100 x (1+ 9.08% x 360/360)
P = oo e
(1+9.20% x 360/360)

P =$99.8901

PRECIO ASIGNADO EN UNA OPERACION A RENDIMIENTO:

POSTURA TASA PRECIO ASIGNADO
SOLICITADA POR TiTULO

1 9.00% $100.0734

2 9.20% $99.8901

PRECIO $100.0000

RESULTANTE

DE LA TASA DE

INTERES

PONDERADA
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ANEXO

México, D.F.,a__de de 20_.

Scotia Inverlat Casa de Bolsa S.A. de C.V.

Grupo Financiero Scotiabank Inverlat

Boulevard Manuel Avila Camacho No 1 piso 1

Col. Lomas de Chapultepec

C.P. 11009, Ciudad de México.
En nombre y representacién de en su caracter de “MIEMBRO DEL SINDICATO
COLOCADOR” y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Sindicacién celebrado en fecha __ de de
200_, entre “SCOTIABANK” y “ ” someto a su consideracion la(s) siguiente(s) postura(s)

irrevocable(s) de compra “EN FIRME” de los “CEBURES” suscritos por el EMISOR”, referente a la subasta
no.

Monto Nominal Monto en Monto en Porcentaje y/o Nominal Sobretasa
No. de (Opcién 1) Porcentaje de la (lo que resulte menor) Tasade
Postura Emisién (Opcidn 3) Rendimiento
(Opcién 2)
1 .00 % % ylo 0.00 Bps %
2 .00 % % ylo 0.00 Bps %
3 .00 % % ylo 0.00 Bps %
4 .00 % % ylo 0.00 Bps %
5 00 % % ylo 0.00 Bps %
6 .00 % % ylo 0.00 Bps %
7 .00 % % ylo 0.00 Bps %
8 .00 % % ylo 0.00 Bps %
9 .00 % % ylo 0.00 Bps %
10 .00 % % ylo 0.00 Bps %

Conforme al Contrato de Sindicacién citado, esta comunicacién se entrega debidamente firmada por apoderado
del “MIEMBRO DEL SINDICATO COLOCADOR” y/o cualquier INVERSIONISTA interesado.

Cada una de las posturas descritas, ES INDEPENDIENTE DE LAS OTRAS, es decir que los montos nominales y las
tasas de rendimiento correspondientes a cada postura no son acumulados y representan una postura por si
misma. La tasa de rendimiento mencionada en cada postura es presentada en forma anualizada sobre un afio de
360 (trescientos sesenta) dias.

De igual modo, cada postura descrita en este comunicado representa un compromiso irrevocable y toma en firme
por parte de “ " de comprar a los titulos
correspondientes, conforme al mecanismo de subasta establecido en el Contrato de Sindicacién citado.

« ”

ATENTAMENTE,

Firma:
Nombre:
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