FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO. Los valores mencionados en este Folleto Informativo Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México, los cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las Leyes de
otros paises.
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AMIVERSARID

FONDO ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS

La Emision de Certificados Bursatiles Fiduciarios a que se refiere este Folleto Informativo podra constar en diferentes series (cada una, una
“Serie”) hasta por el Monto Total Autorizado, en cuyo caso, cada Serie conferira a los Tenedores los derechos que para cada una de ellas se
prevea en el Titulo y Aviso respectivos. Cada Serie de Certificados Bursatiles que se coloque con cargo a la Emision contara con sus propias
caracteristicas. El precio de colocacion, el monto total de la misma, el valor nominal, la fecha de colocacién y liquidacién, el plazo, la fecha de
vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calculo, asi como la periodicidad en el pago de intereses, entre otras caracteristicas, de cada
Serie de Certificados Bursatiles Fiduciarios, seran acordados por el Emisor en el momento en que se efectiie la Colocacion correspondiente y se
contendran en el Titulo y Aviso respectivos. Los Certificados Bursatiles Fiduciarios se denominarin en Pesos. E1 Emisor podra colocar una o

varias Series de Certificados Bursatiles Fiduciarios hasta por el Monto Total Autorizado de la Emision.

EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS DE CORTO Y LARGO PLAZO
CON COLOCACIONES SUCESIVAS, SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA

HASTA POR LA CANTIDAD DE

$14,200,000,000.00 M.N.

(CATORCE MIL DOSCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

CARACTERISTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES:

Emisor:

Tipo de Instrumento:

Monto Total Autorizado de la Emision:
Numero Total de Certificados Bursatiles:
Clave de Pizarra:

Denominacién:

Vigencia de la Emision:

Plazo para llevar a cabo Colocaciones:

Plazo de Vigencia de las Series:

Numero de Series de que consta la Emision:

Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles que
se coloquen en cada Serie:

Monto Permitido para las Series de Corto Plazo y
las Series de Largo Plazo:

Valor Nominal de los Certificados Bursatiles:
Amortizacién:

Vencimiento Anticipado:

Tasa de Interés o Tasa de Descuento:

Intereses Moratorios:
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Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de fomento del
Gobierno Federal conocido como Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (el
“Emisor™).

Certificados bursatiles fiduciarios (los “Certificados Bursétiles”). E1 Emisor podra colocar
indistintamente Series de Corto Plazo y Series de Largo Plazo.

Hasta $14,200,000,000.00 (catorce mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

Hasta 142,000,000 (ciento cuarenta y dos millones) de Certificados Bursatiles.

FEFA.

Pesos.

La Emision tendra una vigencia de hasta 30 (treinta) afos contados a partir de la fecha de
autorizacion de la misma por la CNBV.

El plazo para llevar a cabo Colocaciones con cargo a la Emision serd de 5 (cinco) afios
contados a partir de la fecha de autorizacion de la misma por la CNBV.

Sera el que se determine para cada Serie en el Aviso y Titulo respectivos, en el entendido que
la Fecha de Vencimiento de la Serie respectiva en ningiin caso podra exceder el plazo de
vigencia de la Emision.

Hasta un total de 1,000 (mil) Series; en el entendido que, cada Serie seguira el orden
progresivo que se establezca en el Aviso y Titulos respectivos.

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles que se coloquen en cada Serie serd
determinado libremente por el Emisor y se indicara en el Titulo y Aviso respectivos. Durante
el plazo para llevar a cabo Colocaciones, podran colocarse tantas Series de Corto Plazo y
Series de Largo Plazo segtn lo determine el Emisor, hasta por el Monto Total Autorizado de la
Emision. Los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de 1 (un) dia y plazo
maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias seran “Certificados Bursatiles de Corto
Plazo”, y la Serie respectiva, una “Serie de Corto Plazo”. Los Certificados Bursatiles que se
emitan con un plazo minimo de mas de 1 (un) afio y un plazo maximo de 10 (diez) afos seran
“Certificados Bursatiles de Largo Plazo”, y la Serie respectiva, una “Serie de Largo Plazo”.
Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y/o los Certificados Bursatiles de Largo Plazo en
circulacion podran representar hasta el Monto Total Autorizado de la Emision.

Sera determinado para cada Serie, en el entendido que sera un multiplo de $100.00 (cien pesos
00/100 M.N.).

La amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo de la manera que se indique en
el Titulo y Aviso respectivos.

Los Certificados Bursatiles podran o no darse por vencidos de forma anticipada, de acuerdo
con lo que se establezca en el Titulo y Aviso respectivos.

Los Certificados Bursatiles podran ser emitidos a descuento o a rendimiento. En su caso, la
tasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursatiles podra ser fija o variable. El Titulo
y Aviso correspondientes, estableceran el procedimiento para calcular la tasa de interés que, en
su caso, devengaran los Certificados Bursatiles, lo cual sera en base a lo que se establece en la
Seccion “Modalidades para el calculo de Intereses que devengaran los Certificados Bursatiles”
del presente Folleto Informativo.

Los intereses moratorios que devengaran los Certificados Bursatiles se indicaran en el Titulo y




Colocacion de Certificados Bursatiles Adicionales:

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses:

Calificacién otorgada por la Agencia Calificadora
para los Certificados Bursatiles de Corto Plazo:

Calificacién otorgada por la Agencia Calificadora
para los Certificados Bursitiles de Largo Plazo:

Garantia:
Obligaciones del Emisor:
Depositario:

Representante Comiin:

Posibles Adquirentes:
Régimen Fiscal:

Inscripcion en el RNV:

Actualizacion:

Aviso respectivos.

Conforme a los términos generales contenidos en el presente Folleto Informativo y a los
especificos que se establezcan en el Titulo que documente cada Serie que se coloque con cargo
a la Emision, el Emisor podra emitir y colocar Certificados Bursatiles Adicionales a los
Certificados Bursatiles Originales de cada Serie.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago de intereses respectivamente,
mediante transferencia electronica, en el domicilio de S.D. Indeval Institucion para el Deposito
de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso,
Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Comuin ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, Col. Juarez,
Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F.

Standard & Poor’s México, S.A. de C.V. ha otorgado una calificacién de “mxA-1+” a los
Certificados Bursatiles de Corto Plazo, la cual significa que la capacidad del Emisor para
cumplir sus compromisos financieros es extremadamente fuerte, en comparacién con otros
emisores en el mercado nacional. La calificacion otorgada no constituye una recomendacion
de inversion y la misma puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de
conformidad con las metodologias de Standard & Poor’s México, S.A. de C.V.

Cada Serie de Largo Plazo recibira, cuando menos, un dictamen sobre su calidad crediticia por
una institucion calificadora de valores, la cual se dara a conocer en el Titulo y Aviso
respectivos.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o garantia real o
personal alguna.

Las obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor seran establecidas en el Titulo de cada
Serie.

Indeval.

Tanto para las Series de Corto Plazo, como para las Series de Largo Plazo sera Monex Casa de
Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, salvo que en el Titulo y Aviso respectivos se
designe a otra institucion como representante comun de los Tenedores.

Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo permita.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Folleto Informativo, respecto de los intereses
pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las personas fisicas
o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54, 135 y
demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii) para las personas fisicas
y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 153,
166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus asesores las
consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados Bursatiles, incluyendo la
aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular. El régimen fiscal vigente
podra modificarse a lo largo de la duracion de la Emision, por lo que los posibles adquirentes
deberan de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal aplicable.

La inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles surtira efectos legales en el mismo
acto de su inscripcion de conformidad con lo establecido en este Folleto Informativo.

De conformidad con las Disposiciones Generales, el Emisor debera actualizar el presente
Folleto Informativo si, habiendo transcurrido 1 (un) afio a partir de la fecha de publicacion del
mismo o, a partir de su tltima actualizacion, efectua la colocacion de una Serie.

Los Certificados Bursatiles descritos en el presente Folleto Informativo no seran objeto de oferta piblica.

La Emision de Certificados Bursatiles que se describe en este Folleto Informativo fue autorizada por la CNBV vy los Certificados Bursatiles que
conformen las distintas Series que se coloquen con cargo a la Emision a que se refiere este Folleto Informativo se encuentran inscritos con el No. 0293-
4.19-2014-001, en el RNV. Los Certificados Bursatiles que conformen las distintas Series son aptos para ser objeto de listado en el listado correspondiente

de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el presente Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las

leyes.

El presente Folleto Informativo se encuentra a disposicion del publico inversionista con el Emisor. Asimismo, el Folleto Informativo puede consultarse en
la pagina de internet de la BMV en la direccion www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la direcciéon www.cnbv.gob.mx y en la pagina

de internet del Emisor en la direccion www.fira.gob.mx.

México, D.F. a 24 de noviembre de 2014
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indice y Tabla de Referencias al Reporte Anual 2013

El presente Folleto Informativo incorpora por referencia informacion contenida en (i) el Reporte Anual
2013 (segun dicho término se define mas adelante) y (ii) el Reporte Trimestral (segin dicho término se
define mas adelante), mismos que pueden ser consultados en la pagina de internet de la BMV en la
siguiente direccion www.bmv.com.mx y en la pagina de internet del Emisor en la siguiente direccion
www.fira.gob.mx.
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V. Estructura de Capital después de la Emision 23 No Aplicable
VI. |Funciones del Representante Comiin 24 No Aplicable
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Informacion incorporada por referencia al Reporte IV. ADMINISTRACION — 1. “Auditores
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B Opinién legal de Raz Guzman, S.C., asesores legales 39 No Aplicable

independientes.
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Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles No Aplicable
C. |de Corto Plazo. 40
D. |[Formatos de Titulos para los Certificados Bursatiles. |41 No Aplicable

Los anexos del presente Folleto Informativo forman parte integral del mismo.

Ningin intermediario, ni apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra
persona, ha sido autorizada para proporcionar informacion o hacer cualquier declaracion que
no esté contenida en este Folleto Informativo. Como consecuencia de lo anterior, cualquier
informacion o declaracion que no esté contenida en este Folleto Informativo debera entenderse
como no autorizada por el Emisor.
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L. Informacion General
A. Glosario de Términos y Definiciones.

Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de ellos en este
Folleto Informativo, siendo éstos igualmente aplicables en singular y en plural:

“Agencia Calificadora” significa Standard & Poor’s México, S.A. de C.V., o cualquier
sucesor de la misma, o cualquier otra agencia calificadora autorizada por la CNBV vy
seleccionada por el Emisor.

“Aviso” Significa el aviso con fines informativos que se publique en la pagina electronica
de internet de la BMV, en la que se establezcan los resultados y/o principales caracteristicas
para cada Serie de que consta la Emision.

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccion

“Caracteristicas de la Emision - Casos de Vencimiento Anticipado™ del presente Folleto
Informativo.

“Certificados Bursatiles” significan los Certificados Bursatiles emitidos por el Emisor en
los términos y condiciones establecidos en este Folleto Informativo.

“Certificados Bursdtiles Adicionales” tendra el significado que se le atribuye en la seccion
“Caracteristicas de la Emision - Colocacion de Certificados Bursatiles Adicionales™ del
presente Folleto Informativo.

“Certificados Bursatiles de Corto Plazo™ significa los Certificados Bursatiles que se
coloquen en una Serie con cargo a la Emision con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo
maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias.

“Certificados Bursatiles de Largo Plazo™ significa los Certificados Bursatiles que se
coloquen en una Serie con cargo a la Emision con un plazo minimo de més de 1 (un) afio y
un plazo maximo de 30 (treinta) afios.

“Certificados Bursétiles Originales” tendra el significado que se le atribuye en la seccion
“Caracteristicas de la Emision - Colocacion de Certificados Bursatiles Adicionales” del
presente Folleto Informativo.

“CNBV” significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
“Colocacion” significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos en el presente Folleto Informativo, en el Titulo y en el Aviso que

para cada Serie se prepare, a través de la BMV y en el RNV, respectivamente, sin que al
efecto medie oferta publica.
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“Criterios Contables” significa las normas de contabilidad contenidas en las disposiciones
de caracter general en materia de contabilidad aplicables a los fideicomisos publicos a que
se refiere la fraccion IV del articulo 3 de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las obligaciones
de dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones de
dicha persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o instrumentos similares, (iii)
todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera diferida el precio de compra de
bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas del curso normal del negocio),
(iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un Gravamen constituido sobre los activos
propiedad de dicha persona, independientemente si la misma ha asumido dicha Deuda (para
efectos de este inciso (iv), el monto de la Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte
menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el valor justo de
mercado de los bienes sujetos al Gravamen segun lo determine dicha persona de buena fe),
(v) las garantias otorgadas por dicha persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos
de este inciso (v), el monto de la Deuda en ese caso sera igual a lo que resulte menor de
entre (x) el saldo insoluto de dicha Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas
garantias, si lo hubiere), (vi) las Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha
persona, (vii) las obligaciones de dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a
enajenar un bien, mueble o inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda
utilizar para los mismos propdsitos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por
Operaciones Derivadas de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento sera el valor
neto de terminacion, si lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacion, dando
efecto a las clausulas de compensacion aplicables) (pero excluyendo obligaciones al
amparo de Obligaciones por Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso
normal del negocio para cubrir riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las
obligaciones, contingentes o no, de dicha persona de reembolsar a cualquier persona
respecto a cantidades pagadas conforme a cartas de crédito, garantias de crédito y
aceptaciones bancarias.

“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los
Certificados Bursatiles) del Emisor cuyo monto principal sea mayor de
EUAS$60,000,000.00 (sesenta millones de Ddlares 00/100) (o su equivalente en cualquier
otra moneda).

“Dia Habil” significa, cualquier dia, que no sea sabado o domingo, o dia feriado obligatorio
por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus oficinas abiertas
para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que publique
periddicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significan las disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la CNBV
y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dia 19 de marzo de 2003, segun las
mismas han sido o sean modificadas.

“Dolares” significa la moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.
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“Emision” significa la emision de Certificados Bursatiles autorizada por la CNBYV hasta por
el Monto Total Autorizado, que realiza el Emisor en los términos y condiciones
establecidos en este Folleto Informativo.

“Emisor” significa Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, constituido por el
Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en su caracter de
fideicomitente, mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segun el
mismo ha sido, y en el futuro sea, modificado.

“Fecha de Amortizacién” significa cualquier fecha en la cual se deba realizar la
amortizacion total o parcial de los Certificados Bursatiles, segun se establezca para cada
Serie en el Titulo correspondiente.

“Fecha de Colocacién” significa la fecha en que lleve a cabo la Colocacion de los
Certificados Bursatiles, seglin se establezca para cada Serie en el Titulo correspondiente.

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual” significa la fecha que se
establezca para cada Serie en el Titulo correspondiente para efectuar el célculo de las
cantidades que el Emisor deba pagar por concepto de intereses segin se menciona en la
seccion “Caracteristicas de la Emision - Modalidad para el Calculo de Intereses que
devengaran los Certificados Bursatiles”.

“Fecha de Emision” significa la fecha autorizada por la CNBV para llevar a cabo la
emision de cada Serie.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cualquier fecha en la cual se deba realizar el pago de
intereses devengados por los Certificados Bursatiles, segun se establezca para cada Serie en
el Titulo correspondiente.

“Fecha de Vencimiento” significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles, segtn se establezca para cada Serie en el Titulo correspondiente.

“FEFA” significa el fideicomiso publico de fomento conocido como “Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios”, creado por virtud del contrato de fideicomiso de fecha 26
de agosto de 1965, celebrado por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en su caracter
de fideicomitente del Gobierno Federal y Banco de México como fiduciario, segin ha sido,
y en el futuro sea, modificado.

“Folleto Informativo” significa el presente folleto informativo de la Emision.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
deposito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza,
incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
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“Mayoria de los Certificados Bursdtiles™ tiene el significado que se menciona en la seccion
“Funciones del Representante Comun”.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Monto Total Autorizado” significa el monto total autorizado de la Emision, esto es
$14,200,000,000.00 (catorce mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier
persona, las obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a
cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio que otorgue el derecho de uso) de
bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como
arrendamientos de capital en el balance de dicha persona conforme a los Criterios
Contables y que, para efectos de esta definicion, el monto de dichas obligaciones serd la
cantidad capitalizada de las mismas determinada conforme a los Criterios Contables.

“Obligaciones por Operaciones Derivadas™ significa, respecto de cualquier persona,
significa las obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato de intercambio de
tasas de interés o de divisas, o cualquier otro convenio de cobertura, intercambio, opcion,
limite o similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinacion de los mismos.

“Periodo de Intereses” significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales devengaran
intereses los Certificados Bursatiles, segiin se establezca para cada Serie en el Titulo
correspondiente.

“Representante Comun” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier representante comun que lo sustituya de conformidad con lo
establecido en el Titulo.

“Reporte Anual 2013” significa el reporte anual del Emisor para el ejercicio concluido el 31
de diciembre de 2013, presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 30 de abril de
2014.

“Reporte Trimestral” significa el reporte trimestral del Emisor para el ejercicio concluido el
30 de junio de 2014, presentado por el Emisor ante la CNBV y la BMV el 28 de julio de
2014.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion que mantiene
la BMV.

“Serie” tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la caratula del presente
Folleto Informativo.
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“Serie de Corto Plazo” significa cada Serie que se coloque con cargo a la Emision con un
plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo méximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias.

“Serie de Largo Plazo” significa cada Serie que se coloque con cargo a la Emisién con un
plazo minimo de mas de 1 (un) afio y un plazo maximo de 30 (treinta) afos.

“Tasa de Descuento” significa la tasa de descuento sobre el valor nominal, a la que son
emitidos los Certificados Bursatiles, segun se establezca para cada Serie en el Titulo
correspondiente.

“Tasa de Interés Bruto Anual” significa la tasa de interés bruto anual que, en su caso, se
utilice para determinar el monto de intereses a pagar por el Emisor, segun se establezca
para cada Serie en el Titulo correspondiente.

“Tenedores” significan los tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion.
“TIIE” significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

“Titulo” significa el titulo o titulos que suscriba el Emisor para documentar la totalidad de
los Certificados Bursatiles que se coloquen conforme a cada Serie.
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B. Resumen Ejecutivo

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Resumen Ejecutivo” del Reporte Anual 2013 presentado por el Emisor.
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C. Factores de Riesgo

La informacioén correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Factores de Riesgo” del Reporte Anual 2013 presentado por el Emisor.
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D. Otros Valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a las secciones
“Otros Valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores” y “Cambios significativos a los
derechos inscritos en el Registro” del Reporte Anual 2013 presentado por el Emisor.

Adicionalmente, al amparo del programa de certificados bursatiles fiduciarios con caracter
revolvente, autorizado por la CNBV mediante oficio No. 153/8416/2012 de fecha 7 de
mayo de 2012, cuya actualizaciéon fue autorizada por la CNBV mediante oficio
No.153/6329/2013 de fecha 15 de febrero de 2013, por un monto total autorizado de
$15,000,000,000 (quince mil millones de Pesos 00/100 M.N.), el Emisor realizé una cuarta
emision con las siguientes caracteristicas:

Clave de Pizarra

Fecha de Emision

Monto

Fecha de Vencimiento

FEFA 14

19 de junio de 2014

$3,000,000,000

15 de junio de 2017
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E. Documentos de Caracter Publico

La documentacion presentada por el Emisor a la CNBV y a la BMV a efecto de obtener la
inscripcion de los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de la Emision en el
RNV, asi como su listado en la BMV, puede ser consultada en la BMV, en sus oficinas o en
su pagina de internet www.bmv.com.mx, en la pagina de internet de la CNBV en la
siguiente direccion www.cnbv.gob.mx, y en la pagina de internet del Emisor en la
siguiente direccion www.fira.gob.mx.

Copias de dicha documentacion podran obtenerse a peticion de cualquier inversionista
mediante una solicitud al Emisor, en sus oficinas ubicadas en Antigua Carretera a Patzcuaro
No. 8555, Col. Ex Hacienda San José de la Huerta, C.P. 58342, Morelia, Michoacan o al
teléfono 01 800 999 3472, o a través del correo electronico fefa@fira.gob.mx a la atencion
del Ing. Rubén Villagran Muioz, Director de Finanzas y Planeacion Corporativa, y el Lic.
Roberto Guirette Saldafia, Subdirector de Planeacion y Finanzas Corporativas.

Para mayor informacion acerca del Emisor, se puede consultar sus paginas de internet en
www.fira.gob.mx, en el entendido que las mencionadas paginas de internet no son parte del
presente Folleto Informativo.
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IL. La Emision
La Emision de Certificados Bursatiles a que se refiere este Folleto Informativo podra estar
conformada por una o varias Series hasta por el Monto Total Autorizado, las cuales
conferiran a sus Tenedores los derechos que se prevea para cada una de ellas en el Titulo y
Aviso correspondientes. De igual forma, la Emision contempla que el Emisor realice la
colocacion de los Certificados Bursatiles sin que al efecto medie oferta publica,
indistintamente si se trata de Certificados Bursatiles de Corto Plazo o Certificados
Bursatiles de Largo Plazo, los cuales se encontraran inscritos en el RNV. La inscripcion en
el RNV de los Certificados Bursatiles surtird efectos legales en el mismo acto de su
inscripcion de conformidad con lo establecido en este Folleto Informativo.
A. Caracteristicas de la Emision
1. Descripcion de la Emision.

(a) Emisor.

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico de fomento del
Gobierno Federal conocido como FEFA.

(b) Tipo de Instrumento.

Certificados bursatiles fiduciarios. Segun se describe en este Folleto Informativo, el
Emisor podra colocar indistintamente Series de Corto Plazo y Series de Largo Plazo.

(¢) Clave de Pizarra.

FEFA.

(d)  Organo del Emisor que aprobé llevar a cabo la Emision.

El Comité Técnico del Emisor, mediante sesion extraordinaria 2/2014 del mes de abril de
2014, aprobd la asuncion de endeudamiento durante el afio 2014 por la cantidad de hasta
$30,450,000,000.00 (treinta mil cuatrocientos cincuenta millones de Pesos 00/100 M.N.),
incluyendo dicha asuncién de endeudamiento mediante la emision de certificados
bursatiles.

(e) Monto Total Autorizado de la Emision.

Hasta $14,200,000,000.00 (catorce mil doscientos millones de Pesos 00/100 M.N.).

® Numero Total de Certificados Bursatiles.

Hasta 142,000,000 (ciento cuarenta y dos millones) de Certificados Bursatiles.

(g) Vigencia de la Emision.
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La Emisién tendra una vigencia de hasta 30 (treinta) afios contados a partir de la fecha de
autorizacion de la misma por la CNBV.

(h)  Plazo para llevar a cabo Colocaciones.

El plazo para llevar a cabo Colocaciones con cargo a la Emision sera de 5 (cinco) afios
contados a partir de la fecha de autorizacion de la misma por la CNBV.

(i) Plazo de Vigencia de las Series.
Sera el que se determine para cada Serie en el Aviso y Titulo respectivos, en el entendido

que la Fecha de Vencimiento de la Serie respectiva en ningin caso podra exceder el plazo
de vigencia de la Emision.

)] Numero de Series de que consta la Emision.

Hasta un total de 1,000 (mil) Series, en el entendido que cada Serie seguird el orden
progresivo que se establezca en el Aviso y Titulo respectivos.

(k)  Denominacion.
Pesos.
1)) Plazo de Vigencia de los Certificados Bursatiles que se coloquen en cada Serie.

El plazo de vigencia de los Certificados Bursatiles que se coloquen en cada Serie de que
conste la Emision serd determinado libremente por el Emisor y se indicara en el Titulo y
Aviso respectivos. Durante el plazo para llevar a cabo Colocaciones podran colocarse
tantas Series de Corto Plazo y Series de Largo Plazo segin lo determine el Emisor, hasta
por el Monto Total Autorizado de la Emision. Dependiendo de su plazo, los Certificados
Bursatiles podran ser certificados bursatiles de corto plazo o certificados bursatiles de largo
plazo. Seran de corto plazo, los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo
de 1 (un) dia y un plazo maximo de 365 (trescientos sesenta y cinco) dias. Seran de largo
plazo, los Certificados Bursatiles que se emitan con un plazo minimo de mas de 1 (un) afno
y un plazo méximo de 30 (treinta) afios.

(m) Monto Permitido para las Series de Corto Plazo y las Series de Largo Plazo.

Los Certificados Bursatiles de Corto Plazo y/o de los Certificados Bursatiles de Largo
Plazo en circulacion podran representar hasta el Monto Total Autorizado de la Emision.

(m)  Valor Nominal de los Certificados Bursatiles

Sera determinado para cada Serie; en el entendido que, podra ser un multiplo de $100.00
(cien pesos 00/100 M.N.).
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(o) Amortizacion.

El Titulo y Aviso respectivos de cada Serie deberd establecer si la amortizacion de los
Certificados Bursatiles de se realizara mediante un pago en la Fecha de Vencimiento o
mediante amortizaciones parciales en las Fechas de Amortizacion que el propio Titulo y
Aviso respectivos establezcan; en el entendido que, si una Fecha de Amortizacion es un dia
que no sea Dia Habil, el pago respectivo se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

(p) Amortizacién Anticipada.

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion
anticipada voluntaria, seglin se determine para cada Serie en Titulo o Aviso respectivo.

(@)  Prima por Amortizacion Anticipada.

Los Tenedores de los Certificados Bursatiles podran o no tener derecho a recibir alguna
prima por amortizacion anticipada, de acuerdo con lo que al efecto se establezca en el
Titulo y Aviso respectivos.

(r) Casos de Vencimiento Anticipado.

El Titulo y Aviso respectivos de cada Serie deberan establecer si existiran Casos de
Vencimiento Anticipado para los Certificados Bursatiles respectivos. En su caso, los Casos
de Vencimiento Anticipado podran ser, entre otros, los siguientes:

(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses al amparo
de los Certificados Bursatiles, dentro de los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes a su
vencimiento, con excepcion del ultimo pago de intereses, mismo que deberd hacerse en la
Fecha de Vencimiento.

(2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el
Emisor incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados
Bursatiles distintas a la obligacion de pagar principal e intereses al amparo de los
Certificados Bursatiles, en el entendido que se considerara que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacion
por escrito del Representante Comun en el que se especifique el incumplimiento de la
obligacion de que se trate.

3) Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de
los 3 (tres) Dias Habiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o
de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el
vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda
Importante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor a EUA$60,000,000.00
(sesenta millones de Dolares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de
su vencimiento programado.
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(4)  No Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles.

En su caso, el Titulo y Aviso respectivos de cada Serie deberan establecer la obligacion del
Representante Comun de notificar a los Tenedores, la BMV, la CNBV e Indeval acerca del
vencimiento anticipado de los Certificados Bursatiles en cuanto tenga conocimiento del
mismo, a través del SEDI o de cualquier otro sistema que resulte aplicable.

(s) Tasa de Interés o Tasa de Descuento

Los Certificados Bursatiles podran devengar intereses desde la fecha de su colocacion y
hasta en tanto no sean amortizados en su totalidad. La tasa a la que devenguen intereses los
Certificados Bursatiles podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinacioén y
calculo (incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Serie y se indicara en
el Titulo y Aviso respectivos. Derivado de lo anterior, los Certificados Bursatiles
devengaran intereses de conformidad con lo que se establece en la Seccion siguiente.

Asimismo, los Certificados Bursatiles podran emitirse con una tasa de descuento.

(t) Modalidades para el Calculo de Intereses que devengaran los Certificados
Bursatiles.

A continuacion se presenta una descripcion de las distintas modalidades de intereses que
devengarén los Certificados Bursatiles. En caso de que el Emisor requiera una modalidad
para el céalculo de los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles, distinta a las
sefialadas a continuacion, solicitara la autorizacion del titulo y aviso correspondiente a la
CNBV.

(1) Tasa de Descuento.

Los Certificados Bursatiles se podran emitir a una tasa de descuento sobre un valor nominal
que sera determinada en el Titulo y Aviso correspondientes. Para efectos de lo anterior, se
deberd indicar en dichos documentos al menos lo siguiente:

Tasa de Descuento: El Titulo se emite a un descuento del [*]% ([*] por ciento)
sobre su valor nominal.

Tasa de Rendimiento: La tasa de rendimiento es de [*]% ([*] por ciento).

(1)  Tasa Fija.

1 Periodo
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A partir de su Fecha de Colocacion, y en tanto no sean amortizados, los Certificados
Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal a una tasa de interés
bruto anual de [*]% ([*] por ciento) (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la
cual se mantendra fija durante la vigencia de la Colocacion.

Los intereses que devengaran los Certificados Bursatiles se computaran a partir de su Fecha
de Colocacion y los célculos para determinar el monto de los intereses a pagar deberan
comprender los dias naturales de que efectivamente conste el Plazo de Vigencia de la
Colocacion. Los calculos se efectuardn cerrandose a centésimas.

Para determinar el monto de intereses pagaderos de los Certificados Bursatiles, el
Representante Comun utilizara la siguiente formula:

1= VN[ 8 xNDEj
36,000
En donde:
I = Interés Bruto de los Certificados Bursatiles.
VN = Valor Nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante el
Plazo de Vigencia de la Colocacion.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la
amortizacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la Fecha
de Vencimiento, y si este fuere un dia inhabil, la liquidacion se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

“N” Periodos

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el
Pago de Intereses” del Titulo correspondiente y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal que el
Representante Comun calculard 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo
de pago de intereses de [*] ([*]) dias, (cada uno un “Periodo de Intereses”) computado a
partir de la Fecha de Emision, para lo cual deberd considerar una tasa de interés bruto
anual de [*]% ([*] por ciento) (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), la cual se
mantendra fija durante la vigencia de la Colocacion.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computard al inicio de cada Periodo
de Intereses. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada [*] ([*])

dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion
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“Periodicidad en el Pago de Intereses” del Titulo correspondiente o, si cualquiera de dichas
fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses

que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante
Comn utilizara la siguiente formula:

I =VN 1B x NDE
36,000

En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del importe total de la
amortizacion.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la Fecha
de Vencimiento, y si este fuere un dia inhabil, la liquidacion se realizard el Dia Héabil
inmediato siguiente.

(ii1))  Tasa Variable.

De conformidad con el calendario de pagos que aparece en la seccion “Periodicidad en el
Pago de Intereses” del Titulo correspondiente y en tanto no sean amortizados, los
Certificados Bursatiles devengaran un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una
tasa anual igual a la tasa a que hace referencia la siguiente subseccion “TIIE”, que el
Representante Comun calculard 2 (dos) Dias Habiles antes del inicio de cada periodo de
pago de intereses de [*] ([*]) dias (cada uno un “Periodo de Intereses™) que se determinara
conforme al calendario de pagos que aparece mas adelante (cada uno de dichos Dias
Habiles anteriores, la “Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”),
computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird precisamente
durante ese Periodo de Intereses.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del importe total de la
amortizacion.
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Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran en la Fecha
de Vencimiento, y si este fuere un dia inhabil, la liquidacién se realizard el Dia Habil
inmediato siguiente.

TIIE

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual”) se calculara mediante la
[adicion/sustraccion] de [*] ([*] puntos porcentuales) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de [*] ([*]) dias y en caso
de que no se publicara la TIIE a plazo de [*] ([*]) dias se utilizard la TIIE al plazo mas
cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion
que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o de
telecomunicacion, -incluso internet- autorizado al efecto precisamente por Banco de
Meéxico, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda
0, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores a la misma, caso en el
cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual. En caso de que la TIIE deje de
existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa sustituta para determinar
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursatiles, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de [*] ([*]) dias. La
Tasa de Interés de Referencia se debera hacer equivalente al nimero de dias naturales
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente
al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente féormula:

NDE

TR L 36000
TE =||1+ x PL —1|x

36000 NDE
En donde:
TE = Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al
namero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente.
TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia.
PL = Plazo de la TIIE en dias.
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de

Intereses correspondiente.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses
que tenga lugar mientras los Certificados Bursatiles no sean amortizados, el Representante
Comun utilizard la siguiente formula:

20

GA #78242v4



[ |
I =yN X NDE

\ 36 ,000 )
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacion.
™B = Tasa de Interés Bruto Anual
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo

de Intereses correspondiente.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses sera de [*]%
([*] por ciento).

(u) Intereses Moratorios.

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se
indicaran en el Titulo y Aviso respectivos.

V) Fechas de Pago de Intereses.

Los Certificados Bursatiles pagaran intereses en las fechas o con la periodicidad que al
efecto se establezca en el Titulo y Aviso respectivos.

(w)  Lugar y Formar de Pago de Principal e Intereses.

El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los Certificados Bursatiles se
pagaran el dia de su vencimiento y en cada fecha de pago de intereses respectivamente,
mediante transferencia eclectronica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, D.F., o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comun ubicadas en
Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, Col. Juarez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600,
México, D.F.

(x) Calificacion otorgada por la Agencia Calificadora para los Certificados
Bursatiles de Corto Plazo.

Standard & Poor’s México, S.A. de C.V. ha otorgado una calificacion de “mxA-1+", la
cual significa que la capacidad del Emisor para cumplir con sus compromisos financieros
es extremadamente fuerte, en comparacion con otros emisores en el mercado nacional. La
calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion y la misma puede estar
sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de
Standard & Poor’s México, S.A. de C.V.

) Calificacion otorgada por la Agencia Calificadora para los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo.
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Cada Serie de Largo Plazo que se coloque con cargo a la Emision recibird, cuando menos,
un dictamen sobre su calidad crediticia por una institucion calificadora de valores, la cual
se dara a conocer en el Titulo y Aviso respectivos.

(z) Garantia.

Los Certificados Bursatiles son quirografarios por lo que no contaran con aval o garantia
real o personal alguna.

(aa) Obligaciones del Emisor.

Las obligaciones de dar, hacer y no hacer del Emisor seran establecidas en el Titulo de cada
Serie que se coloque con cargo a la Emision.

(bb) Depositario.
Indeval.
(cc) Representante Comun.

Tanto para las Series de Corto Plazo, como para las Series de Largo Plazo serda Monex Casa
de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, salvo que en el Titulo y Aviso
respectivos se designe a otra instituciéon como representante comun de los Tenedores.

(dd) Posibles Adquirentes.
Personas fisicas y morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo permita.
(ee) Colocacion de Certificados Bursatiles Adicionales.

Sujeto a las condiciones de mercado, el Emisor tendra el derecho de colocar Certificados
Bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales™”) a los Certificados
Bursatiles colocados originalmente al amparo de cualquiera de las Series que el Emisor
realice (los “Certificados Bursatiles Originales™). Los Certificados Bursatiles Adicionales
(1) se consideraran parte de la Colocacion de los Certificados Bursatiles Originales (por lo
cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii)
tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacion, fecha de vencimiento, tasa de interés o tasa de descuento, valor
nominal de cada Certificado Bursatil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado). Los
Certificados Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes
a todo el Periodo de Intereses en curso en su fecha de colocacion a la tasa aplicable a los
Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo
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que la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerira la autorizacion de
los Tenedores. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:

(a) El Emisor podra colocar Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que
¢éstas ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir
(como resultado de la emision de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra colocar,
sumado al monto de las series en circulacion (incluyendo la colocacion de los Certificados
Bursatiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado de la Emision.

(c) En la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho titulo haré
constar unicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Colocacion, (ii) el
numero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo (que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Originales mas el numero de Certificados Bursatiles Adicionales),
(iii) la fecha de colocacion (que serd la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Colocacion, cuyo plazo sera igual al plazo
que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursatiles Originales.

(d) La fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir
con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al Titulo
respectivo que ampare la emision de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los
Certificados Bursatiles Adicionales debera reflejar los intereses devengados desde la fecha
en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los Certificados
Bursatiles Originales continuaran devengando intereses en el Periodo de Intereses que se
encuentren en vigor a la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales y
los Certificados Bursatiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el
Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales.

(e) Ni la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulaciéon de los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.

(f) Los Certificados Bursatiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.
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(ff)  Régimen Fiscal Aplicable.

La tasa de retencion aplicable, en la fecha de este Folleto Informativo, respecto de los
intereses pagados conforme a los Certificados Bursatiles se encuentra sujeta (i) para las
personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los
articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (ii)
para las personas fisicas y morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo
previsto en los articulos 153, 166 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
vigente. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursatiles deberan consultar con sus
asesores las consecuencias fiscales resultantes de su inversion en los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de reglas especificas respecto a su situacion particular.
El régimen fiscal vigente podrd modificarse a lo largo de la duracion de la Emision, por lo
que los posibles adquirentes deberan de consultar con sus asesores fiscales el régimen legal
aplicable.

(gg) Inscripcion y Registro de la CNBV.

La CNBV ha autorizado la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el RNV, mediante
oficio niimero [*] de fecha [*] de [*] de 2014. Los Certificados Bursatiles que se describen
en este Folleto Informativo se encuentran inscritos con el No. [*] en el RNV. La inscripcion
en el RNV de los Certificados Bursatiles surtira efectos legales en el mismo acto de su
inscripcion.

(hh) Aviso y Titulo.

Las caracteristicas de los Certificados Bursatiles de cada Serie, tales como el monto de la
Colocacion, el valor nominal, la Fecha de Colocacion y liquidacion, el plazo, la Fecha de
Vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma para llevar a cabo el calculo respectivo
(en su caso), asi como la periodicidad en el pago de intereses, amortizaciones, fecha y lugar
de pago, entre otras, estaran contenidas en el Titulo y Aviso respectivos.

(ii)  Legislacion Aplicable.

Los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del Programa seran regidos e
interpretados conforme a la legislacion mexicana.

B. Descripcion de las Series
(a) Series de Corto Plazo.

En caso de que el Emisor lleve a cabo la colocacion de Series de Corto Plazo, por la
colocacion de cada una de dichas series el Emisor publicard el Aviso correspondiente y
presentara, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha de la colocacion
respectiva, (i) copia del Titulo de la Serie de Corto Plazo correspondiente debidamente
depositado en Indeval o en otra institucion para el deposito de valores (ii) el Aviso
definitivo, y (iii) los demas avisos, documentacion o notificaciones respectivas, a la CNBV
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a través de la plataforma electronica respectiva y en oficialia de partes, a Indeval (por
escrito) y a la BMV a través del SEDI, o a través de cualquier otro medio que éstas
determinen, segun corresponda, para informar de las caracteristicas definitivas de la Serie
de Corto Plazo correspondiente.

(b) Series de Largo Plazo.

En caso de que el Emisor lleve a cabo la colocacion de Series de Largo Plazo, por la
colocacion de cada una dichas series, el Emisor presentara al menos 4 (cuatro) Dias Habiles
antes de la fecha de colocacion respectiva a la CNBV, a través de la plataforma electrénica
que corresponda y en oficialia de partes, a Indeval (por escrito) y a la BMV a través del
SEDI, o a través de cualquier otro medio que éstas determinen, segin corresponda, una
solicitud simplificada para notificar de las caracteristicas de la Serie de Largo Plazo que
corresponda, adjuntando a la misma el Aviso (el cual deberd contener las caracteristicas
especificas de la Serie de Largo Plazo correspondiente) y el Titulo para cada una de las
Series de Largo Plazo que pretenda colocar, sin que al efecto medie oferta publica,
debiendo acompafiar ademaés el dictamen sobre la calidad crediticia de los Certificados
Bursatiles de Largo Plazo de la Serie respectiva.

Con base en lo anterior, se entiende que la CNBV no emitird autorizacion alguna para
llevar a cabo la colocacion de la Serie de Largo Plazo respectiva.

Una vez realizada la colocacion de la Serie de Largo Plazo respectiva, el Emisor debera
publicar el Aviso y presentara, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles posteriores a la fecha de
la colocacion respectiva, (i) copia del Titulo de la Serie de Largo Plazo correspondiente
debidamente depositado en Indeval o en otra institucion para el depdsito de valores, (ii) el
Aviso definitivo, y (iii) los demds avisos, documentacion o notificaciones respectivas a la
CNBV a través de la plataforma electronica respectiva y en oficialia de partes, a Indeval
(por escrito) y a la BMV a través del SEDI, o a través de cualquier otro medio que éstas
determinen, para informar de las caracteristicas definitivas de la Serie de Largo Plazo
correspondiente.

Lo anterior, con el fin de que la CNBV proceda a autorizar la inscripcion de la Serie
respectiva en el RNV.

Adicionalmente, el Emisor debera presentar a la BMV y a la CNBV la informacion
financiera, econdémica, legal y contable a que hace referencia el Titulo Cuarto de las
Disposiciones Generales, a que se encuentra obligado y demas que le resulte aplicable a la
fecha en que pretenda llevar a cabo la colocacion de la Serie correspondiente, con el fin de
que la CNBV se encuentre en posibilidad de llevar a cabo la inscripcion de dicha Serie en
el RNV.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES DESCRITOS EN EL PRESENTE FOLLETO
INFORMATIVO NO SERAN OBJETO DE OFERTA PUBLICA.
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III. Destino de los Fondos

Los recursos derivados de las Series que se coloquen con cargo a la Emision seran
utilizados por el Emisor para el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector
agropecuario a través de los distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los
fines establecidos en el contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, segun el mismo ha sido modificado
de tiempo en tiempo.

El Titulo y Aviso respectivos, estableceran a mayor detalle el destino de los recursos
derivados de las Series que se coloquen con cargo a la Emision.
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IV. Gastos Relacionados con la Emision

Los recursos netos obtenidos de, y los gastos relacionados con, cada una de las Series que
se coloquen con cargo a la Emision seran incluidos en el Aviso correspondiente.

Los principales gastos relacionados con la Emision contemplada en el presente Folleto
Informativo se detallan a continuacion. Los montos descritos a continuacion incluyen
(salvo por el concepto mencionado en el punto 1 de la relacion siguiente) el impuesto al
valor agregado correspondiente:

1. Costo de estudio y tramite ante la CNBV $18,246.00
2. Costo de estudio y tramite ante la BMV $19,105.94
3. Honorarios de los asesores legales $380,000.00
4. Honorarios de Standard & Poor’s México, S.A. de C.V. $712,240.00

como Agencia Calificadora

Total $1,129,591.94
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V. Estructura de Capital después de la Emision

Por tratarse de una Emision con duracion de 30 (treinta) afios, y en virtud de no poder
prever la frecuencia o los montos de las Series que seran realizadas al amparo de la
Emision, no se presentan los ajustes al balance del Emisor que resultaran de la Colocacion
de cualquier Serie conforme a la Emision.

La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto que con relacion a la misma
produzca cada Serie sera descrita en el Titulo y Aviso respectivo.

A continuacion se presenta la estructura de capital del Emisor al 30 de junio de 2014:

Fondo Especial par Financiamientos Agropecuarios
Estructura de Capital
30 de junio de 2014
(cifras en millones pesos)

Activo Total $ 65,960
Pasivo y Capital
Vencimientos a menos de un aflo $ 7,013
Otros pasivos circulantes 7
Total pasivo a corto plazo $ 7,020
Deuda a largo plazo 12,661
Otros pasivos a largo plazo 271
Total pasivo a largo plazo $ 12,932
Pasivo Total $ 19,952
Patrimonio 46,008
Suma Pasivo y Capital $ 65,960
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VI.  Funciones del Representante Comuin

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que senala la Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y demas
aplicables, asi como las que se le atribuyan enunciativa y no limitativamente en el Titulo
respectivo. Para todo aquello no expresamente previsto en el Titulo que documente los
Certificados Bursatiles, el Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los
incisos (e), (f) y (g) de la seccion “Asambleas de Tenedores” del presente Folleto
Informativo (la “Mayoria de los Certificados Bursétiles™), para que éste proceda a llevar a
cabo cualquier acto en relacion con los Certificados Bursatiles a menos que se indique otra
cosa en el titulo respectivo, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la
totalidad de los Certificados Bursatiles no sera necesaria la celebracion de una asamblea de
Tenedores y bastara la instruccion que el Tenedor de los Certificados Bursatiles dé por
escrito al Representante Comun. El Representante Comun tendra, entre otros, las siguientes
facultades y obligaciones:

(a) Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccion XIII
del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el Titulo respectivo.

(c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al Titulo
respectivo, y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad
competente.

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores al amparo del Titulo respectivo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores, los documentos o contratos que, en su
caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y principal respecto de los Certificados
Bursatiles.

(h) Notificar a los Tenedores, a través de la BMV y la CNBV acerca de cualquier Caso de
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito, o a través de los
medios que éste determine, en cuanto se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles.

(1) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
estos ultimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.
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(j) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el Titulo respectivo
y en las disposiciones legales aplicables.

(k) Las demas establecidas en el Titulo respectivo.

() En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas
bursatiles.

(m) Solicitar al Emisor toda la informacion que sea estrictamente necesaria para el ejercicio
de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones, en el entendido que, cualquier
informacién que sea de caracter confidencial debera siempre identificarse como tal y el
Representante Comun unicamente podra publicar dicha informacion con el previo
consentimiento por escrito del Emisor y siempre y cuando se encuentre obligado a hacerlo
de conformidad con la legislacion aplicable.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del Titulo respectivo o de la legislacion aplicable,
seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los
Certificados Bursatiles no serd necesaria la celebracion de una asamblea de Tenedores y
bastara la notificacion por escrito que dé el Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursatiles al Representante Comun que sea removido o sustituido, mediante la cual acredite
su tenencia a través de la constancia expedida para tales efectos por el Indeval. Dicha
remocion so6lo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas conforme a los mismos si
hubiera alguna).

El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar cualquier tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al Titulo respectivo o la
legislacion aplicable.

30

GA #78242v4



VII. Asambleas de Tenedores

(a) Las asambleas de los Tenedores representaran al conjunto de éstos y se regiran, en todo
caso, por las disposiciones del Titulo respectivo y de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores,
aun para los ausentes y disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comun.

(c) El Emisor o los Tenedores que representen, en su conjunto o en lo individual, un diez
por ciento (10%) de los Certificados Bursatiles en circulacion podran pedir al
Representante Comun que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en
su peticion los puntos que en la asamblea deberan tratarse, asi como la hora en que debera
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comtin debera expedir la convocatoria dentro
del término de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comtin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periddicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el parrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas
por la mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (f) siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes.

(f) Se requerira que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mayoria
de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comtin o nombrar a
cualquier otro representante comun;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el Titulo respectivo;
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(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursatiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al Titulo respectivo; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles conforme a lo establecido en el antepenultimo parrafo de la seccion “Casos de
Vencimiento Anticipado”.

(g) Si la asamblea de Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (f), incisos (1), (2), y (3)
anteriores, se requerira que estén presentes o representados la mitad mas uno de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones seran validas si son
tomadas por la Mayoria de los Certificados Bursatiles presentes. Si la asamblea de
Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto
sefialado en el parrafo (f), inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la
asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
la mayoria de los presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de deposito que expida Indeval y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
simple carta poder o con un mandato general o especial con facultades suficientes.

(i) En ningln caso podran ser representadas en la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursatiles, los Certificados Bursatiles que el Emisor hubiere adquirido en el
mercado.

(j) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, seran conservados por éste y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su
costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomara como base el numero de Certificados Burséatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comun y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion.

() No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
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Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
su celebracion retirandose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran a
la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza la legislacion aplicable, se considerara que se abstienen de emitir su voto respecto
de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el Titulo respectivo limitara o afectard los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebraran en el domicilio social del Representante Comtn
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

En caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursatiles no sera
aplicable lo previsto en la presente seccion. El Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursatiles podré instruirle por escrito al Representante Comun, siempre y cuando acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval, para que actue
de conformidad con lo previsto en el Titulo respectivo y en la legislacion aplicable, sin que
sea necesaria la celebracion de una asamblea de Tenedores.
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VIII. Nombres de Personas con Participacion Relevante en la Emision

Las personas que se sefalan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la
asesoria y consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Folleto
Informativo:

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso publico conocido como
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios, como Emisor.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como Representante
Comun.

Raz Guzman, S.C., como asesores legales externos.
Standard & Poor’s México, S.A. de C.V., como agencia calificadora.

El Ing. Rubén Villagran Muiioz, Director de Finanzas y Planeacion Corporativa, y el Lic.
Roberto Guirette Saldafia, Subdirector de Planeacion y Finanzas Corporativas, son las
personas encargadas de las relaciones con los Tenedores y podran ser localizadas en las
oficinas del Emisor ubicadas en Antigua Carretera a Patzcuaro No. 8555, Col. Ex Hacienda
San José de la Huerta, C.P. 58342, Morelia, Michoacan o al teléfono 01 800 999 3472, 0 a
través del correo electronico fefa@fira.gob.mx.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econémico o indirecto en el
Emisor.
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IX.  El Emisor
A. Historia y Desarrollo del Emisor.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Historia y Desarrollo de FEFA” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

B. Descripcion del Negocio.
1. Actividad Principal.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Actividad principal” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

2. Canales de Distribucion.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Canales de Distribucion” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

3. Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos” del Reporte Anual 2013 y al Reporte
Trimestral.

4. Principales Clientes.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Principales Clientes” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

5. Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Legislacion Aplicable y Situacion Tributaria” del Reporte Anual 2013 y al Reporte
Trimestral.

6. Recursos Humanos.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Recursos Humanos™ del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

7. Desempeiio Ambiental.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Desempefio Ambiental” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

8. Informacion de Mercado
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La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Informacion de Mercado” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

9. Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Estructura Corporativa” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

10.  Descripcion de los Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Descripcion de los Principales Activos” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

11. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion

“Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales” del Reporte Anual 2013 y al Reporte
Trimestral.
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X. Informacion Financiera
A. Informacion Financiera Seleccionada del Emisor

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia al Reporte Anual
2013; y al Reporte Trimestral.

B. Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona Geografica
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona Geografica” del Reporte Anual 2013
y al Reporte Trimestral.

C. Informe de Créditos Relevantes

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Informacion de Créditos Relevantes” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

D. Comentarios y Analisis de la Administracion sobre los Resultados de
Operacion y Situacion Financiera del Emisor

1. Resultados de Operacion

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Resultados de Operacion” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

2. Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital” del Reporte Anual 2013 y al
Reporte Trimestral.

3. Control Interno

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Control Interno” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

4. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion

“Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas” del Reporte Anual 2013 y al
Reporte Trimestral.
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XI. Administracion
A. Auditores Externos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Auditores Externos” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

B. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés” del Reporte Anual 2013
y al Reporte Trimestral.

C. Administradores

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion
“Administradores” del Reporte Anual 2013 y al Reporte Trimestral.

D. Estatutos de Gobierno y Otros Convenios
La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia a la seccion

“Estatutos de Gobierno y Otros Convenios” del Reporte Anual 2013 y al Reporte
Trimestral.
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XII. Acontecimientos Recientes

Desde la fecha de presentacion por parte del Emisor del Reporte Anual 2013, no ha
ocurrido ningln acontecimiento reciente del Emisor.

39

GA #78242v4



XIII. Personas Responsables

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras
respectivas funciones, preparamos la informacion relativa al Emisor contenida en el
presente Folleto Informativo, la cual, a nuestro leal saber y entender, refleja
razonablemente su situacidn, Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el
mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso piblico de fomento del
Gobierno Federal conocido como Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios

Por: Dr. Rafael Gamboa Gonzélez
Cargo: Director General

B

P&Y: Lic. Alberfo.ara Lopez
Cargo: Director General Adjunto de Finanzas

Por: Lic.
Cargo: Director Gefier
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“El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que
contiene el presente Folleto Informativo para los ejercicios 2013 y 2012, fueron
dictaminados con fecha 14 de febrero de 2014, y para los ejercicios 2012 y 2011 fueron
dictaminados con fecha 22 de febrero de 2013 de conformidad con las Disposiciones de
Caracter General en Materia de Contabilidad, aplicables a fideicomisos p(blicos a que
se refiere la fraccion |V del articulo 3 de la Ley de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores.

Asimismo, manifiesta que ha leido el presente Folleto Informativo y basado en su
lectura y dentro del calce del trabajo de auditoria realizado, no tiene conocimiento de
errores relevantes o inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente
provenga de los estados financieros dictaminados sefialados en el parrafo anterior, ni
de informacién que haya sido omitida o falseada en este Folleto Informativo o que el
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

No obstante, el suscrito no fue contratado, y no realizé procedimientos adicionales con

el objeto de expresar su opinién respecto de la demas informaciéon contenida en el

Folleto Informativo que no provenga de los estados financieros por él dictaminados.”

4L

Odclaviano Mendoza Garcia

Por. C.P.C. Pa
Cargo: Repregentante Legal y Auditor Externo



El suscrito, exclusivamente para efectos de la opinién legal adjunta al presente Folleto Informativo, asi
como de la informacién juridica que fue revisada por el suscrito, manifiesta bajo protesta de decir
verdad, que a su leal saber y entender, la emisién y colocacion de los valores cumple con las leyes y
demads disposiciones legales aplicables. Asimismo, tomando como base lo anterior, manifiesta que no
tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Folleto
Informativo o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Raz Guzman

Por: José Raz Guzman Castro
Cargo: Socio
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VIII. Anexos
A, Estados Financieros

Esta informacidn se incorpora por referencia (i) al Reporte Anual 2013; y (ii) al Reporte Trimestral
presentados por el Emisor.
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B. Opinién legal de Raz Guzman, 8.C.
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RAZGUZMAN

— ABOGADOS —

México, Distrito Federal, a 30 de septiembre de 2014

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursitil
Direccién General de Emisiones Bursétiles

Av, Insurgentes Sur No, 1971, Torre Norte, Piso 7
Col. Guadalupe Inn

C.P, 01020, México, D.F,

Estimados Sefiores:

Hago referencia a la solicitud de Banco de México, en su cardcter de fiduciario del
fideicomiso piiblico de fomento conocido como “Fondo Especial para Financiamientos
Agropecuarios (el “Emisor™), parala inscripeién en el Registro Nacional de Valores de
certificados bursdtiles fiduciarios de corto y largo plazo (los “Certificados Bursétiles™), sin
que al efecto medie oferta publica, hasta por la cantidad de $14,200,000,000.00 (catorce mil
doscientos millones de pesos 00/100 M.N.) bajo la modalidad de emisidn vnica con
colocaciones subsecuentes de series (la “Emisién™). El Emisor nos ha solicitado la presente
opinién con el fin de dar cumplimiento a lo previsto en la fraccién II del articulo 87 de la Ley
del Mercado de Valores.

En relacién con la presente opinién, hemos revisado los siguientes documentos:

(a) copia certificada del contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965,
celebrado por el Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico, en
su cardcter de fideicomitente, y el Banco de México, como fiduciario, as{ como sus convenios
modificatorios de fecha 10 de agosto de 1972, 2 de octubre de 1973, 20 de febrero de 1980, 11
de diciembre de 2001 y 31 de octubre de 2002 (el “Contrato de Fideicomiso™);

(b) copia certificada del memordndum suscrito por el director genera! de los
fideicomisos que integran FIRA, mediante el cual se hace constar que los miembros del
comité téenico del Emisor, en sesién extraordinaria mimero 2/2014 de abyil de 2014,
aprobaron que el Emisor asuma un endeudamiento neto durante 2014 por hasta
$30,450,000,000.00 (treinta mil cuatrocientos cincuenta millones de pesos 00/100 M.N.), a
través de la emision de distintos instrumentos, incluyendo los Certificados Bursétiles;

(¢) copia certificada de la escritura publica niimero 145,702 de fecha 6 de junio de
2014, otorgada ante la fe del licenciado Homero Diaz Rodriguez, Notario Pablico nimero
54 del Distrito Federal, con evidencia de inscripeién en el Registro Pablico de la Propiedad
y del Comercio del Distrito Federal el dfa 10 de junio de 2014, bajo el folio mercantil
namero 3574%, en la cual constan los poderes generales otorgados por Banco de México,
PASTL DE LA REFCRANN ) L, D0TAVD RISD
LONES DF CHAPIULTEPEC, LEXICO DE, 1 LV0D
T, §2 {H%) 5000 6900
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RAZCGUZMAN

— ABQGADQOS ——

en su cardcter de fiduciario del Emisor, en favor de los sefiores Alberto Lara Lopez y

Rolando Jestis Gonzélez Flores, para ejercer en forma mancomunada actos de

administracién, actos de dominio y para suscribir, otorgar, emitir, cancelar, endosar y

aceptar titulos de crédito en términos del artfculo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito; '

" (d) copia certificada de Ja escritura publica niimero 35,712 de fecha 10 de junio de
2013, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sénchez Colin, Notario Piblico mimero 83
del Distrite Federal, con evidencia de inscripcién en el Registro Piblico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal el dfa 26 de junio de 2013, bajo €l folio mercantil ntimero 686*,
en la cual constan los poderes generales otorgados por Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero (el “Representante Comin™) en favor de los sefiores Fernando José
Vizeaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Incldn, Héctor Eduardo Vézquez Aben, Elena
Rodriguez Moreno y Alejandra Tapia Jiménez, para ejercer en forma conjunta o separada,
actos de administracién, pleitos y cobranzas y para suscribir toda clase de titulos de crédito,
asf como endosarlos y protestarlos en términos del articulo 9 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito; y

(e) el proyecto de los titulos que documentardn los Certificados Burséliles, los cuales
s¢ acompafian al eserito de solicitud presentado ante esa H, Comisidn Nacional Bancaria y de
Valores €l 19 de agosto de 2014 y sus respectivos alcances (la “Solicitud™).

Para emitir 1a presente opinidn, hemos asumido (i) que las copias certificadas de los
documentos que revisamos son copias fieles de sus respectivos originales, (ii) que a la fecha
de la presente, el Emisor y el Representante Comtin no han revocado, limitade o modificado
las facultades otorgadas a sus respectivos apoderados sefialados en Ia presente opinidn, (iii)
que ¢l Contrato de Fideicomiso no ha sufrido modificaciones adicionales a las drriba
descritas, (iv) que no existe hecho alguno que no se nos haya revelado en relacion con la
emisidn de la presente opinidn o los actos materia de la misma, (v) que los hechos referidos
en los documentos que revisamos sucedieron en la forma descrita en dichos documentos, (vi)
que las personas que firmaron el Contrato de Fideicomiso contaban con la capacidad y
facultades suficientes para hacerlo, (vii) que la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico y el
Banco de México contaban con las autorizaciones necesarias para firmar el Contrato de
Fideicomiso y realizar los actos contemplados en €] mismo, (viii) que la celebracién del
Contrato de Fideicomiso se hizo de conformidad con la legislacién aplicable en ese momento,
(ix) que los Certificadas Bursétiles se suscribiran en términos de! proyecto de los titulos que
se han entregado a esa H. Comision y (xi) que la emision de los Certificados Bursétiles, junto
con cualquier otro endeudarmiento del Emisor durante 2014, no excedera el monto de
endeudamiento neto sefialado en el inciso (b) anterior. En relacién con 1a presente opinién,
no hemos obtenido ni revisado ningiin certificado o documento emitido por algin registro
putblico (incluyendo, sin limitacion, el folioc mercantil correspondiente al Representante
Comiin).



RAZGUYZMAN

-_— AROQADOS —

En virtud de lo anterior y sujeto a las suposiciones anteriores y a las excepciones
expresadas més adelante, somos de la opinién que:

1. El Emisor es una persona de derecho pablico con cardcter auténomo, legalmente
constituido conforme a la Constitucidn Politica de los Estados Unidos Mexicanos, y el Contrato
de Fideicomiso le permite suscribir los Certificados Bursétiles.

2. La Emisién ha sido legalmente aprobada por el comité téenico del fideicomiso
pablico conocido como “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios” (“FEFA”), en
términos del Contrato de Fideicomiso.

3. Una vez obtenidas las autorizaciones correspondientes y reelizados los actos
legales y contractuales necesarios (incluyendo, sin limitacién, la autorizacién de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Valores para la inscripeion preventiva de los Certificados Bursatiles
en el Registro Nacional de Valores y su oferta en el mercado de valores, la aprobacitn de la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. para el listado de los Certificados Bursétiles, la
suscripeidn de tos Certificados Bursétiles por parte de los apoderados del Emisor con
facultades suficientes y el depdsito de los titulos que representen los Certificados Bursétiles
ante la S.D, Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.), (i) la Emisién sera
valida y (ii) las series de Certificados Bursatiles que se coloquen al amparo de la Emisién
constituirdn una obligacion vélida del Emisor, exigible al Emisor de conformidad con sus
términos,

4, El Contrato de Fideicomiso es valido y exigible,

5. Los sefiores Alberto Lara Lépez y Rolando Jesis Gonzélez Flores cuentan con
facultades suficientes para firmar, en forma mancomunada, los titulos que amparen los
Certificados Bursdtiles, en nombre y representacién del Emisor.

6. Los sefiores Fernando José Vizeaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan,
Héctor Eduardo Vézquez Aben, Elena Rodriguez Moreno y Alejandra Tapia Jiménez, cuentan
con facultades suficientes para firmar, en forma conjunta o separada, los titulos que amparen
los Certificados Bursétiles, en nombre y representacion del Representante Comun.

La presente opinién estd sujeta a las siguientes excepciones:
(a) Ja validez y exigibilidad de los Certificados Bursétiles puede estar limitada por

leyes en materia de concurso mercantil o por cualquier ley similar que afecte los derechos de los
acreedores en forma general;



RAZCGUZNMAN

— ABOGADOS

®) en virtud de que FEFA es una entidad de la administracién ptiblica, de
conformidad con el articulo 4 del Codigo Federal de Procedimientos Civiles, los bienes del
Emiisor no son susceptibles de ejecucion ni de embargo;

(¢)  de conformidad con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, ciertas deudas
del Emisor (tales como obligaciones laborales, reclamaciones de autoridades fiscales por
impuestos no pagados, cuotas del seguro social, cuotas pagaderas al Instituto del Fondo
Nacional de 1a Vivienda para los Trabajadores o cuotas del sistema de ahorro para el retiro,
asi como los créditos de acreedores singularmente privilegiados, acreedores con garantia real
y acreedores con privilegio especial), tendran preferencia sobre los créditos de los tenedores
de los Certificados Bursétiles.

La presente opinidn estd limitada a cuestiones relacionadas con la legislacion
mexicana vigente en la fecha de la presente, se emite Gnicamente para dar cumplimiento a lo
dispuesto por el Articulo 87 de la Ley del Mercado de Valores y no pretende sugerir o
propiciar la compra o venta de los Certificados Bursiatiles.

Atentamente,

José Raz Guzmién Castro
Socio




C. Calificaciones oforgadas a los Certificados Bursatiles de Corto Plazo.
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STANDARD & POOR'S #::rl:r'fg;'rga Slarra 540,
RATINGS SERVICES Col. Santa Fo, C.P, 01210,

Méxice, OF
MeGRAW HILL FINANGIAL Esa 55 S0B1-4400 Tet

52} 55 5081-4401 Fax
www.stendardandpoors.com.rx

México, D.F., a 30 de septiembre de 2014

FONDOQ ESPECIAL PARA FINANCIAMIENTOS AGROPECUARIOS {FEFA)
Periférico Sur No. 4300

Col, Jardines del Pedregal

C.P. 04500

México, D.F.

Atencidn: Reberto Guirette

Re: Certificados Bursatiles Fiduclarios de corto plazo por un monto acumulado por hasta MXN14,200 millones
en emlsién Winica, con colocaciones subsecuentes de series,

Estimado $r, Guirette;

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre e! instrumento propuesto indicado arriba, Standard &
Poor's §,A, de C.V, (“Standard & Poor’s") fe informa que asigné su calificacitdn de emisién de corto plazo en escala

nacional —-CaVal- de “mxA-i+",

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa/ Principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacién
Certificados Bursdtiles Fiduciarios Hasta Hasta 365 dias a partir mxA-1+
de corto plazo MXN14,200 millones de la aprobacién
por parte de Ia CNBY

La deuda de corto plazo calificada con ‘mxA-1* tiene Ia categoria m4s alta en la escala nacional de Standard &
Poor’s para México, La capacidad del emisor para cumplir sus compromisos sobre Ia obligacidn, es fuerte en
comparacién con otros emisores en el mercado nacional, Deniro de esta categoria, agregaremos un signo de més
(+) 2 1a calificacién de algunas obligaciones para Indicar que la eapacidad del emisor para cumplir sus
compromisos {inancieros sobre dichas obligaciones es extremadamente fuerte, en comparacién con otros
emisores en el mercado nacional,

Esta carta constituye la autorizacién de Standard & Poor's para que disemine la calificacién aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacién
o calificaciones, Cualquier publicacidn en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debers incluir el
andlisis completo de Ja calificacidn, incluyendo cualesquiere actualizaciones, siempre que apliquen.

Para mantener la calificacidn o calificaciones, Standard & Poor's debe recibir toda la informacién de acuerde con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicakles. Usted entiende y acepta que Standard & Poor's se basa en usted y
sus represeniantes y asesores por lo que respecta 4 la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacion con la calificacién y con ¢! flujo continuo de informacidn relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, slrvase enviar toda la informacién via electrénica a: jesus sotomayor@standardandpoors.com,

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: Standard &
Poor’s S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre [I PH2, Col. Santa Fe, C.P. 01210, México, D.F. Atencién: Jestis
Sotomayor.
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Standard & Poor's no lleva a cabo auditorfa alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacién que reciba. La calificacién asignada constituye la opinion
prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o 1a emisién calificada y no
constituye una recomendacitn de inversion, pudiendo estar sujeta 2 modificacién en cualquier momento de acuerdo con
tas metodologias de calificacién de Standard & Poor’s.

La calificacién o calificaciones estdn sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato
aplicable a las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporades por referencia & la
presente.

Standard & Poor’s [e agradece Ja oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificaci6n. Para méas informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standaydandpoors.com.mx. En ¢aso de tener preguntas, por faver no dude en
contactarnos. Gracias por elegir Standard & Poor's.

Este dictamen sustituye y deja sin efecto al emitido con fecha 11 de septiembre de 2014,

Atentamente,

/A.B,
Standard & Poor's S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Jesls Sotomayor

‘Teléfono #: +52 (335) 5081-44386

Correo electrénico: jesus.sotomayor@standardandpoors.com
MNombre: Angélica Bala

Teléfono #: +52 (55) 508([-4405
Correo electrénico: angelica.bala@standardandpoors.com
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Facha: 30 de septfembre de 2014
Fundamento de la Calificacién

Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios (FEFA)

Contactos analiticos:

Jasys Solomayor, México 52 {55) 5081-4485, [esus sotomavorBstandardandpoors,com
Arluro Sanchez, México 52 (65} S081-4468, griurosanshexr@standardandioors com

Instumente: Certificados Bursdtiles Fiduciarios
Celificacion: ESCﬂ_118+Nadnnal (CaVal}

Fundamento

Standard & Poor’s informé que mantuvo su calificacion en escala nacional ~CaVal- de corto plazo de
'mxA-~1+ a los centificados bursétiles fiduciarios de corio plazo del Fondo Especlal para Financiamientos
Agropecuarios (FEFA), la cual fue originalmente asignada el 11 de septiembre de 2014,

Los certificados hursétiles fidusiarios de corto plazo del FEFA son por un monto acumulado por hasta
$14,200 millones de pesos (MXN) en emisién dnica, con colocaciones subsecuentes de series, con un
plazo de hasta 365 dlas. Ei fondo usard los recursos de esta emision para flnanciar sus operaciones de
crédito. Esta emisién esta clasificada en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a teda la deuda no
garantizada existenle y futura dei FEFA. :

Las calificaciones de crédito de contraparte y de las emisiones de deuda del FEFA contindan basandose
en nuestra opinién de que el fondo tiene un rol ‘importante’ y un vinculo 'muy fuerte' con ef gobierno
mexicane, al ser un vehlculo relevante que brinda apoyo ¥ ayuda a promover el cracimiento y ef desarrollo
de los sectores agropecuario y pesquero, mediante el financiamiento a través de diferentes intermediarios
financleros en México.

En este sentido, consideramos que existe una probabilidad ‘elevada’ de apoyo extraordinario dal
gobismo, con base en nuestro criterio de Entidades Relacionadas con el Goblemno (ERGs). Da igual
forma, las calificaclones del FEFA consideran un fuerte nivel de capitalizaclén ajustada por rlesgo (RAC,
por sus siglas en inglés), bajos niveles de cartera vencida, y un adecuado desempeio finangiero,

Después de que la estructura de fondeo se modificd de manera importante como consecuencia del
vencimiento de la |inea de crédito otorgada por al banco central, el fondeo oblenido a través del mercado
de deuda se ha incremeantado de forma importante, compuesta por emisicnes de certificados bursétiles de
corto y largo plazo. Esta fuente de fondeo representd alrededor de 95% del total de su base para junio
2014, y el resto se compone per la inea de crédito que le otorga [a Asociacién Francesa de Desarrollo
(AFD) por MXN643 millones.

Con esta nueva emlsién, el fondeo de corto plazo podria representar poco menos del 50% del total de sus
pasivos considerando los vencimlentos préximos de deuda que tiene el FEFA en 2015. De esta manera,
en nuestra opinién, el nivel de fondeo de corto plazo podria incrementar el riesgo de refinanclamlento de
manera importante, en caso de que se presente un escenario econdmico y de mercado adverso, como jo
hemos observado en el pasado, Asimismo, opinamos que et fondeo se mantendra concentrado
principalmente en el mercado de deuda y en menor medida por otro fipo de obligaciones, como podrian
ser Iineas de crédito con organismos multilaterales.

En un escenario donde las emisiones de corto plazo aumenten en relaclén al total de la base de fondeo
en los préximes 12 a 18 meses, &l perfil financiero del FEFA se podrfa deterlorar, y, en consecuencia,
pedriamos tomar una accidn de calificacion negativa.



Criterios

» Calificacion de Instituciones Financieras, 2 de septismbra de 2010,
» Eniidades relacionadas con ] goblerno (ERGs); Matodologia y Supuestos, 9 de diclambre de

2010,
Articulos Relacionados

Principios da las Calificaciones Crediticias, 16 de febrero de 2011,

a

» Dssgripeion general del Proceso de Califleacién Craditicia, 21 de marzo de 2014.
»  Escala Nacionai {CaVal) - Definiciones de Calificaciones, 24 de octubre de 2013.
L

Standard & Poor's confirma calificaciones de 'm 'y 'mxA-1+ Fondo Especial para

Einanciamientos Agropeguarios (FEFAY: |a perspectiva e estable, 28 de noviembre de 2013,

Informacidén Regulatoria Adicional
1} Informacion financlera al 30 de funlo de 2014,

2) La calificaclon se basa en informacion proporcionada a Standard & Poor's por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacicn pueds inclulr, entre otras, segtin las caracleristicas de la transaceidn,
valor o entidad calificados, fa siguienta: términos y condiciones de fa emisién, prospeclo de colocacidn,
estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operstivas ~en su caso, Incluyendo.
también aquelias de las comparifas controladoras-, informacion prospectiva —por sjemplo, proyeceiones
financieras-; informes anuales, informacion sobre las caracterfsticas del mercada, informacion lagal
relacionada, Informacidn proveniente dg fas entrevistas con la direccion e informacion de otras fuentas
extamas, por efemplo, CNBY, Bolsa Mexicana de Valares, CNSF, Banco do México, FMI, BIS.

La calificacién se basa en informacién proporcianada con anteroridad a la fecha de este comunicado da
prensa; consecuentements, cuslquier cambio en lal Informacion o Informacién adiclonal, podria resultar en
una modificacion de la calificacion cliada. .

Copyright © 2014 por Standord & Poor's Financial Services LLC (S&P). Todes los derechos reservados. Ninguna parte de esta Informacidn pucde ser
reproducida o distibuidn en forme alguna yfo por medio alguno, nl almacenada en vna base de dalos o sistema ds recuperacion de informacién sin
autorizacion previa por eserito de S&P, S&P, sus NMinles y/o sus proveedores tenen derechas de propicdad exclusivos en ln informacidn, incluyzndo las
calificaciones, anélisis crediticios relncfonados y detos aqui provistos, Esta informacién no debie usarse pare prepdsitos ilegales o no avtorizadas, NI S&P, ni
sus filinles ni sus proveederes o direelivos, funclonarios, accionistas, empleados 0 agentes gamntizan In excctiled, intepridad, oportunidad o disponibilidad
d¢ Ia informacién. S&P, sus (ikinles o sus proveedores y direciivos, funcionarios, accionfstas, empleados o tganies no soa responsshles de errores u
omisione, independientzineate de su causa, de (o8 resultndos abenidos a pantir del uso de tal informasian, S&P, SUS FILIALES Y PROVEEDORES NO
EFECTUAN GARANTIA EXPLICITA © IMPLICITA ALGUNA, INCLUYENDQ, PERO SIN LIMITACION DE, CUALQUIER GARANTIA DE
COMERCIALIZACION O ADECUACION PARA UN PROPOSITO O USO EN PARTICULAR. En ninglin case, S&P, sus filizles 0 sus proveedaresy
ditectivos, funcionarios, accionistas, empleados o ogentes serdn responsables frente a lerceros derivada de dafios, costos, gastos, honcratlos legalos o
pérdldas {incluyendo, sin lim{tacidn, pérdidas d¢ ingresos o de ganancias y costos de oportunidad) directos, indirectos, incidentales, punitivos,
compensatorios, cjemplarcs, especiales o consecucnciales en conexidn con eualquier uso de la informacidn contenida aqul incluso si se advirlit da Iy
posibilided de tales daios, '

Las calificacones y los andlisis erediticios relacionados de S&P y sus (liales y lac declaraciones contenides aqul son opiniones a la fecha tn que se expresan
¥ o declaraciones de heeha o recomendaciones para comprar, mantener a venter nlngan (nstrumenta o para tomar decision de inversién algme. $8:Pno
agume obligacidn slguna de actualizar oy y cualquler informacidn tras su publicacion, Los usuarios de In informacién contenida aqul no deben bagarse en
clla para tomar decisiones de Inversidn, Las opiniones y endlisis de S&P na s refieren a la conveniencia de ningén instrumento o titulo-valar, S&P no actia
vomo fiducitrio o esesor de inversianes. Aunque S&P ha obtenido informacidn dz fuentes que considera confiables, no realizn tareas de suditarla i asume
abligacion alguna de ravisién o verificasitn independients de In infosmacion que recibe. S&P mactiene cienas activicades de sus unidades de negocios
independientes entre s e fin de proservar 12 independencin y objetividad de sus respectives actividades, Como resuliado de ello, olgunas unidades de neposle
de S&P podrian tener informacién que na esté disponible & otras de sus unidades de negocios. S&P ha eslablecido politicas y procedimientos para mentener
la confidenclntidad de la informacion no peblica recibida en relecidn 2 cade uno de los procesos anallticos.

S&P Rotings Services recibe un honarario por sus servicios de califieacion y poraus undlisls credificlos reluctonados, ¢l cual es pogada nurmalmente por
los umisarey de-los tindos o par suscriptores de fox mismos o por fos dondores. S&P se reserva of derecho de diseningy sus npitanes y andifsis, Las
callfleacianes y andfists piiblicus de S&P vsidn disponibles en sus sitios wab www. slgnel 3 www, standanlardnoors, com mx,

v sterdardandponrs, com.er, wwwstandurdandenors,com br. (gratuitns) y en wwwratlngdinset com p wiww, globolereditporilgom four suscripeldn) y
poufrlen distribudrse por otros medios, Incluyerdo les publicaviones de S&P y por redisiribuidares externis, Informacidn adicional sabre ot konorarios por
servicios de calificacién esid disponible en www. randa, urL Com usratingsfies.
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Emisicn con Series - Proyecto de Tltulo a Tasa Fija por un periodo

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso conocido como
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

FEFA
SERIE [*]

Por este titulo, Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios” constituido por el Gobierno Federal,
a través de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, en su carécter de fideicomitente,
mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segiin el mismo ha sido, y
en el futuro sea, modificado (el “Emisor™), se obliga incondicionalmente a pagar en una
sola exhibicién, en el lugar de pago que se indica més adelante, la cantidad de $[*] ([*]
Pesos 00/100 M.N.), precisamente ¢l dia [*] de [*] de 20[*] (la “Fecha de Vencimiento™),

Este titulo ampara [*] ([*]) certificados bursétiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles™
al portador, con un valor nominal de ${100.00] ({cien] Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D, Indeval Institucién
para ¢l Deposito de Valores, 8.A. de C.V, (“Indeval®), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursétiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que, de conformidad con
la legislacién aplicable, deban ser ¢jercidas por las instituciones para el depésito de valores,
sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el
depésito de valores en la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo de la emisi6n Gnica, sin que al efecto medie oferta publica, de
Certificados Bursatiles de corto y largo plazo del Emisor, la cual puede constar en
diferentes series hasta por un monto total de $[14,200,000,000.00] ([catorce mil doscientos
millones de Pesos 00/100 M.N.]), autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV”) mediante el oficio nimero [*] de fecha [*] (la “Emisién”), y ha
quedado inscrita en el Registro Nacional de Valores bajo el niimero [*].

La presente Colocacién de Certificados Bursétiles se realiza al amparo de la Emision a la
cual se le proporcioné en el Registro Nacional de Valores el ntimero [*] de fecha [*] de [*]
de [*].

Definiciones. Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de
ellos en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural;

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccidn
“Casos de Vencimiento Anticipado” del presente titulo,
p p
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“Certificados Bursatiles” significan los [*] ([*]) de certificados bursétiles fiduciarios al
portador que ampara el presente titulo.

“Certificados Bursatiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccidn

“Aumento en el Namero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente
Colocacion®,

“Certificados Bursatiles Originales” tiene el significado que se menciona en {a seccidn
“Aumento en ¢l Nimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente
Colocacion™,

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Criterios Contables” significa las normas de contabilidad contenidas en las disposiciones
de caracter general en materia de contabilidad aplicables a los fideicomisos piblicos a

que se refiere la fraccién [V del articulo 3 de la Ley de la Comisidn Nacional Bancaria y
de Valores.

“Colocacidn” significa la venta y registro de los Certificados Bursétiles en los términos y
condiciones establecidos en el presente Titulo, sin que al efecto medie oferta pablica.

“Deuda™ significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las
obligaciones de dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las
obligaciones de dicha persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o
instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera
diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas
del curso normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un
Gravamen constituido sobre los activos propiedad de dicha persona, independientemente
si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el monto de la
Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor entre (x) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen
seglin lo determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha
persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este inciso (v}, el monto de la
Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) el monto maximo de dichas garantfas, si lo hubiere), (vi} las
Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o
inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos
propdsitos que los del bien enajenado, {viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas
de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento serd el valor neto de terminacidn, si
lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a las clusulas de
compensacién aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por
Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir
riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha
persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a
cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.
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“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los
Certificados Bursafiles) del Emisor cuyo monto principal sea mayor de
[EUA$60,000,000.00] ([sesenta millones de Doélares] 00/100) [(o su equivalente en
cualquier otra moneda)].

“Dia_H4abil” significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones de bance multiple deban mantener sus
oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV.

“Disposiciones Generales” significan las Disposiciones de cardcter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la
CNBYV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de 2003,
segln las mismas han sido o sean modificadas.

“Délares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisidon™ significa la emisién tnica, sin que al efecto medie oferta publica, de
certificados bursdtiles de corto y largo plazo, la cual puede constar en diferentes series,
realizada por el Emisor y autorizada por la CNBV.

“Emisor” significa Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, constituido por el
Gobierno Federal, a través de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, en su cardeter
de fideicomitente, mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segilin
el mismo ha sido, y en el futuro sea, modificado, cuyo objeto y fines son los que se
transcriben a continuacién: -

“PRIMERA.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico como fideicomitente
Gnico de la Administracidn Publica Federal Centralizada, entrega en fideicomiso al
Banco de México, como fiduciario, el FEFA con el objeto de otorgar & personas
flsicas o morales financiamiento, subsidios y otros servicios para la produccidn,
acopio y distribucién de bienes y servicios de o para los sectores agropecuario,
forestal y pesquero, asi como de la agroindustria y de otras actividades conexas o
afines, o que se desarrollen en el medio rural, de conformidad con lo sefialado en
clausula SEGUNDA. Asimismo, tendrd por objeto otorgar apoyos a las Instituciones
de crédito del pais, a las sociedades financieras de objeto limitado y a otros
intermediarios financieros no bancarios a fin de facilitarles la atencién de las

personas fisicas o morales antes mencionadas, en los términos establecidos en la
cléusula SEGUNDA,

SEGUNDA.- Son fines del Fideicomiso los siguientes:
L Descontar a las instituciones de crédito, titulos de crédito provenientes de

préstamos de habilitacién o avio, refaccionarios y otro tipo de financiamientos
otorgados a las personas fisicas o morales a que se refiere la cldusula PRIMERA,
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1I. Descontar a los bancos del Sistema del Banco Nacional de Crédito Rural,
Sociedad Nacional de Crédito, [nstitucién de Banca de Desatrollo, asf como a otras
Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el Fideicomitente, titulos de crédito
provenientes de préstamos de habilitacién o avio, refaccionarios y otro tipo de

financiamientos otorgados a las personas fisicas o0 morales a que se refiere la cldusula
PRIMERA. :

[1I. Abrir créditos y otorgar préstamos a las instituciones de crédito, para que
gstas a su vez otorguen créditos de habilitacién o avio, refaccionarios y otros
financiamientos a las personas fisicas o morales a que refiere la clausula PRIMERA.

V. Abrir créditos y otorgar préstamos a los bancos del Sistema del Banco
Nacional de Crédito Rural, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo, asi como a otras Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el
Fideicomitente, para que éstas a su vez otorguen créditos de habilitacién o avio,
refaccionarios y otro tipo de financiamientos otorgados a las personas fisicas o
morales a que se refiere la clausula PRIMERA.

V. Establecer por si o en colaboracién con ofras dependencias, entidades o
instituciones, a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso, programas de capacitacién al personal de las
instituciones de crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, para una correcta administracién de su operacién, incluyendo la
administracién de riesgos; asi como programas de diagnéstico y calificacién de los
propios intermediarios financieros. Los subsidios que otorguen, deberdn satisfacer y
observar las disposiciones de cardcter juridico y presupuestal aplicables y deberdn
obtener la autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacion que
autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

VL Establecer por sf o en colaboracidn con otras dependencias, entidades o
instituciones a tftulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso, programas de capacitacion a las personas fisicas o
morales referidas en la cldusula PRIMERA, para una correcta administracidn de su
operacién, incluyendo la administracién de riesgos, y para que cumplan con los
requisitos necesarios para ser acreditados de las instituciones de crédito, asi como de
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, en términos de las Reglas de Operacién de FEFA, de las condiciones
generales de operacién con las sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios y de las demés disposiciones que dé a
conocer el Fiduciario. Los subsidios que se otorguen, deberan satisfacer y observar
las disposiciones de cardcter juridico y presupuestal aplicables y deberan obtener la
autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacién que autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico.

VII. Establecer centros y unidades de demostracién, transferencia,
adiestramiento y asistencia técnica relacionadas con las actividades sefialadas en la
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cldusula PRIMERA, pudiendo celebrar contratos o convenios de cooperacién con
otras dependencias, entidades, instituciones o terceros, asi como de transferencia e
intercambio de informacidn relativa a las referidas actividades en beneficio de las
personas fisicas o morales sefialadas en la clausula PRIMERA.

VIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais, as{ como a
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a su vez
financien a las personas fisicas o morales sefialadas en la cldusula PRIMERA.

X, Proporcionar por sf o a través de un tercero, a tftulo oneroso y/o mediante el
otorgamiento de subsidios, a juicio del Comité¢ Técnico del Fideicomiso, a las
instituciones de crédito, asl como a aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, los sistemas, procesos o metodologias que resulten necesarios a fin
de cumplir con las Reglas de Operacién de FEFA, las condiciones generales de
operacidn con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y las demdés disposiciones que dé a conocer ¢l Fiduciario,
relativos a administracidn, operacién, contabilidad, informacién, manejo de riesgos,
computo y demés que al efecto determine ese cuetpo colegiado. Los subsidios que se
otorguen deberdn satisfacer y observar las disposiciones de carécter jurldico y
presupuestal aplicables y deberdn obtener la autorizacién necesaria de conformidad
con las reglas de operacidn que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

X. Financiar el equipamiento de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado vy otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso.

XI. Recibir pagos por concepto de cuotas 0 comisiones de las instituciones de
crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso,
en términos de las Reglas de Operacion de FEFA, de las condiciones generales de
operacion con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y de las demés disposiciones que dé a conocer el Fiduciario.

XIL Realizar operaciones financieras conocidas como derivadas, en los términos
y condiciones que autorice el Comité Técnico a propuesta del Fiduciario. Estas
operaciones deberdn satisfacer y observar las disposiciones de caracter juridico
aplicables a las mismas,

XIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédite del pais y a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros infermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a su vez
financien el capital de trabajo y equipamiento de empresas que presten servicios de
asistencia técnica, transferencia, capacitacion, adiestramiento y administracién a las
personas fisicas o morales descritas en la cldusula PRIMERA.

L
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XIV.  Otorgar subsidios a las instituciones de banca miltiple, as{ como a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para la formacién de sujetos
de crédito y para gastos de operacién por atender a las personas fisicas o morales
sefialadas en la cldusula PRIMERA, en los términos de las Reglas de Operacion del
Fideicomiso, de las condiciones generales de operacién con las sociedades
financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de
las demas disposiciones que dé a conocer ¢l Fiduciario, Los subsidios que se
otorguen deberdn satisfacer y observar las disposiciones de cardcter juridico y
presupuestal aplicables y deberdn obtener la autorizacién necesaria de conformidad
con las reglas de operacidn que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.

XV, Recibir recursos de fuentes nacionales e internacionales, por concepto de
financiamiento, emisién de titulos o valores y donaciones, asf como de los pagos por
concepto de cuotas y comisiones, autorizadas por el Comité Técnico, que reciba de
los intermediarios financieros que operen con el FEFA. Estas operaciones deberan
satisfacer y observar las disposiciones de caracter juridico aplicables a las mismas,

XVI,  Otorgar financiamiento al Fideicomiso denominade Fondo Especial de
Asistencia Técnica y Garantla para Créditos Agropecuarios (FEGA).

XVII.  Promover, determinar los critetios de administracion y/o administrar
directamente fondos de contingencia que constituyan aquellas sociedades financieras
de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para
operar con el FEFA, en los términos de las Reglas de Operacién del Fideicomiso, de
las condiciones generales de operacién con las sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no baricarios y de las demés disposiciones
que dé a conocer el Fiduciario.

XVIII, Las demds operaciones que de manera expresa acuerden el Fideicomitente y
el Fiduciario siempre que sean congruentes con el objeto del Fideicomiso y en los
términos establecidos en las disposiciones aplicables.”

De conformidad con lo establecido por el articulo 64 fraccion IH de la Ley
del Mercado de Valores, el objeto social, los fines y las facultades del Fiduciario,
seglin lo dispuesto en la Ley del Banco de México, se transcriben a continuacion:

“ARTICULQ 2°.- El Banco de México tendré por finalidad proveer a la economfa
del pais de moneda nacional. En la consecucién de esta finalidad tendrd como
objetivo prioritario procurar la estabilidad del poder adquisitivo de dicha moneda,
Serdn también finalidades del Banco promover el sano desarrollo del sistema
financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos.

ARTICULO 3°.- El Banco desempeifiaré las funciones siguientes:

L Regular la emision y circulacién de la moneda, los cambios, la
intermediacion y los servicios financieros, asi como los sistemas de pagos;
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IL. Operar con las instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante
de tltima instancia;

1L Prestar servicios de tesorerfa al Gobierno Federal y actuar como agente
financiero del mismo; .

IV, Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia economica y,
particularmente, financiera;

V. Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de
cooperacién financiera internacional o que agrupen a bancos centrales, y

VI Operar con los organismos a que se refiere la fraccién V anterior, con
bancos centrales y con ottas personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad en materia financiera.

ARTICULO 7°.- El Banco podré llevar a cabo los actos siguientes:

. Operar con valores;

11, Otorgar crédito al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito, asi como
al organismo descentralizado denominado Instituto para la Proteccién del Ahorro
Bancario;

IT1. Otorgar crédito a las personas a que se refiere la fraccion VI del artfculo 3°%
V. Constituir depésitos en instituciones de crédito o depositarias de valores, del

pais o del extranjero;

V. Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales o
personas morales domiciliadas en el exterior, de los previstos en la fraccién II del
articulo 20;

VI. Emitir bonos de regulaciéon monetaria;

VI Recibir depdsitos bancarios de dinero del Gobierno Federal, de entidades
financieras del pais y del exterior, de fideicomisos piiblicos de fomento econdmico y
de los referidos en la fraccidén XI siguiente, de instituciones para el depdsito de
valores, as{ como de entidades de la administracién piblica federal cuando las leyes
asi lo dispongan;

VII.  Recibir depdsitos bancarios de dinero de las personas a que se refiere la
fraccién VI del articulo 39
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IX. Obtener créditos de las personas a que se refiere la fraceién VI del articulo
3° y de entidades financieras del exterior, exclusivamente con propésitos de
regulacidn cambiaria;

X, Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo reportos;

XL Actuar como fiduciario cuando por ley se le asigne esa encomienda, o bien
tratdndose de fideicomisos cuyos fines coadyuven al desempefio de sus funciones o
de los que el propio Banco constituya para cumplir obligaciones laborales a su cargo,
y

XIL. Recibir depésitos de titulos o valores, en custodia o en administracién, de
las personas sefialadas en las fracciones VI y VIII anteriores. También podra recibir
depdsitos de otros efectos del Gobierno Federal.

El Banco no podrd realizar sino los actos expresamente previstos en las disposiciones
de esta Ley o los conexos a ellos.”

“FEFA” significa el fideicomiso creado por virtud del contrato de fideicomiso de fecha 26
de agosto de 1965, celebrado por la Secretarla de Hacienda y Crédito Pdblico en su
cardcter de fideicomitente del Gobierno Federal y Banco de México como fiduciario,

segin ha sido, y en el futuro sea, modificado, conocido como Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.

“Fecha de Vencimiento” significa el [*] de [*] de [*].

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director General Adjunto de
Finanzas, y el Director General Adjunto de Administracién y Juridica del Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depésito, carga, preferencia o cualquier otra garantfa real de cualquier clase o naturaleza,
incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V,

“Mayoria de los Certificados Bursatiles” tiene el significado que se.menciona en la
seccion “Representante Comin” contenida més adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier
persona, las obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a
cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio que otorgue el derecho de uso) de
bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como
arrendamientos de .capital en el balance de dicha persona conforme a los Criterios
Contables y que, para efectos de esta definicién, el monto de dichas obligaciones ser4 la
cantidad capitalizada de las mismas determinada conforme a los Criterios Contables.
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“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las
obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de
interés o de divisas, o cualquier otro convenio de cobertura, intercambio, opcidn, limite o
similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinacién de los mismos.

“Pesos” significa pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comin® significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier representante comin que lo sustituya de conformidad con lo
establecido en el presente titulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores,

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién que
mantiene la BMV,

“Serie” significa la presente serie “[*]” de Certificados Bursétiles que coloca el Emisor
con cargo a la Emision, amparada por el presente tftulo.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccidn “Tasa
de Interés; Forma de Calculo de los Intereses”,

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacion, '

Monto de la Colocacion, ${*] ([*] de Pesos 00/100 MNJ).

Niimero de Serie. [*].

Fecha de Colocacion. [*] de [*] de 20[*].

Plazo de Vigencia. [[*¥] ([*]) dfes.] [[*] ([*]) dfas, equivalente a aproximadamente [*] ([*]) afios.]

Fecha de Vencimiento. [*] de [*] de 20[*].

Destino de los Recursos. El Emisor utilizar4 los recursos que se obtengan con motivo de la
presente Colocacién para [el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector
agropecuario a través de los distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los
fines establecidos en el contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, seglin el mismo ha sido modificado
de tiempd en tiempo].

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. A partir de su Fecha de Colocacion,
y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengardn un interés bruto
anual sobre su valor nominal a una tasa de interés bruto anual de [*¥]% ([*] por ciento) (en
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lo sucesivo, la “Tasa de Interés Bruto Anual™), la cual se mantendré fija durante la vigencia
de la Colocacién,

Los intereses que devengaran los Certificados Bursétiles se computarén a partir de su Fecha
de Colocacién y los céleulos para determinar el monto de los intereses a pagar deberdn
comprender los dfas naturales de que efectivamente conste el Plazo de Vigencia de la
Colocacién. Los célculos se efectuardn cerrdndose a centésimas.

Los intereses 'qﬁe-devengﬁen los Certificados Bursétiles se liquidarin en la Fecha de
Vencimiento de la Colocacién ¢ si éste fuere un dia inhédbil el Dia Hébil inmediato
siguiente. ' :

Para’ determinar el monto de intereses pagaderos de los Certificados Bursétiles, el
Representante Comtin utilizard la siguiente férmula:

1 =vnl LB« nDE
36,000

En donde:
I = Interés Bruto de los Certificados Bursatiles,
VN= Valor Nominal de los Certificados Bursdtiles en circulacién,
TB = Tasa de Interds Bruto Anual,
NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurtidos durante el
Plazo de Vigencia de la Colocacién.

El Representante Comiin dard a conocer a la CNBV, a la BMV y al Indeval, por eserito 0 a
través de los medios que éstas determinen, con por lo menos 2 (dos) Dias Hébiles de
anticipacion a la Fecha de Vencimiento, el importe de los intereses y de principal a pagar.

Los Certificados Bursétiles dejardn de devengar intereses a pattir de la fecha sefialada para
su pago (Fecha de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el deposito del
importe total de la amortizacién y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, a m4s tardar a las 11:00 a.m. (hora de la Ciudad de México) de ese dia.

En los términos del articulo 282 de 1a Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los
Certificados Bursétiles no Ileva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencidén o de cualquier impugsto equivalente, aplicables en relacidén con los pagos que
realice respecto de los Certificados Bursitiles.

Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
liquidaran en la Fecha de Vencimiento, es decir, el [*] de [*] de 20[*], y si este fuere dia
inhébil la liquidacidn se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.
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Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal
de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Vencimiento, se devengarin intereses
moratorios, en sustitucidn de los ordinarios, que se calcularin sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles
mas [1] {fun]) punto porcentual.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y
hasta que la suma de principal de los Certificados Bursdtiles haya quedado {ntegramente
cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dfas y por
los dias naturales efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del Representante
Comiin ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No, 284, piso 9, Colonia Judrez,
Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F., o en la direccidn que ¢l Representante
Comun notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a més tardar a las
11:00 horas de! dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha

hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente y en la misma moneda que la suma de
principal.

Amortizacién de Pringcipal. Los Cettificados Bursatiles serdn amortizados en un solo
pago a su valor nominal, en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dfa H4bil, la amortizacién de principal se realizars el Dia Hébil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento,

El Representante Comun deberd dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que
éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la fecha sefialada para
la amortizacién de los Certificados Bursatiles,

Lugar y Forma de Pago. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursatiles se pagarén en la Fecha de Vencimiento, mediante transferencia
electrdnica, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No, 255, tercer
piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F,, o, en caso
de mora, en las oficinas del Representante Comiin ubicadas en Paseo de la Reforma No.
284, Piso 9, Col. Judrez, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F.

. Garantias. Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna,

Aumento en el Naimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente
Colocacién. Sujeto a las condiciones de mercado, el Emisor tendrd el derecho de colocar
Certificados Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales™ a los
Certificados Bursétiles colocados originalmente al amparo de la presente Serie (los
“Certificados Bursitiles Originales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se
consideraran parte de la presente Colocacién de los Certificados Bursétiles Originales (por
lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii)
tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursétil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado). Los Certificados
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Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses correspondientes a la tasa
aplicable a los Certificados Bursatiles Originales.

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo
que la colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerird la autorizacion de
los Tenedores. La emisién de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podré colocar Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando (i} las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétiles Originales y que
éstas Ultimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
niumero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir
(como tesultado de la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

(b) El monto méaximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podrd colocar,
sumado al monto de las series en circulacion (incluyendo la colocacién de los Certificados
Bursétiles Originales), no podr4 exceder el monto total autorizado de la Emisidn.

(c) En la fecha de colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales, e! Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo tltulo que ampare los Certificados Bursdtiles Originales mis los
Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval, Dicho titulo hard
constar tinicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Colocacién, (ii) el
ntimero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que serd igual al ndmero de
Certificados Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales),
(iii) la fecha de colocacién (que serd la fecha de colocacion de los Certificados Bursétiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Colocacidn, cuyo plazo serd igual al plazo
que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursétiles Originales,

(d) El precio de los Certificados Bursétiles Adicionales deberd reflgjar los intereses
devengados a partir de la fecha de colocacién dé los Certificados Bursatiles Adicionales.

(e) Ni la colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales ni el aumento en el monte en
circulacién de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituiran
novacion.’

(f) Los Certificados Bursétiles Adicionales podrdn colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.
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Obligaciones de Dar, Hacer y No Hacer del Emisor frente a los Tenedores. Salvo que
la Mayorla de los Certificados Bursétiles o0, en su caso, el Tenedor finico autoricen por
escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados
Bursitiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados fihancieros internos del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al
plblico trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin
limitacién, un documento en el que se informe sobre la exposicion del Emisor a
instrumentos financieros derivados al cierre de! trimestre anterior,

(2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al pablico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados
anuales de! Emisar y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al publico
anualmente conforme a las Disposiciones Generales.

(3) Otros Reportes, Divulgar al piblico inversionista, a través de los medios
establecidos en la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) que ¢l Emisor deba divulgar
al piblico conforme a las Disposiciones Generales. '

(4) Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comun,
dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable
de! Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso
de Vencimiento Anticipado.

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en
el presente.

(6) Prelacién de Pagos (Pari Passu), El Emisor hard lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso
mercantil, que sus demas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

(7) Inscripcidn de los Certificados Bursdtiles, Mantener la inscripcion de los
Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y en el listado de la BMV.

Casos de Vencimiente Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podran dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y condiciones
establecidos mds adelante:
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(1) Incumplimiento de Obligaciones conforme a fos Certificados Bursétiles. St el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles
distintas a la obligacién de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados
Bursétiles, en el entendido que se considerardA que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que ¢l Emisor hubiere recibido una
notificacién por escrito del Representante Comin en el que se especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate.

(2) Incumplimiento de Otras Oblipaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de
los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o
de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii} se declarare ¢l
vencimiento anticipado derivado de un incumplimiente del Emisor de cualquier Deuda
Importante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor a [EUA$60,000,000.00]
([sesenta millones de Ddlares] 00/100) (o su cquwalente en cualquier otra moneda) antes
de su vencimiento programado.,

(3) No Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o

impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursétiles,

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los pérrafos (1) y (2) (y
haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos parrafos (1) y (2) respecto de
los eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursdtiles se podrén declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelya declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se harén exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, Para
efectos de resolver sobre la declaracién de vencimiento anticipado, los quérums de
asistencia y votacién en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior
convocatoria, serdn los que se indican en los pérrafos (f), inciso (4), y (g) de la seccion
“Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de Tenedores” mas adelante, gn el
entendido gue en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursatiles no serd necesaria la celebracién de una asamblea de Tenedores y bastard que
dicho Tenedor acredite su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el
Indeval y notifique por escrito al Representante Comiin su intencidn de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los. intereses devengados y no

pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (3) anterior, los Certificados
Bursétiles se dardn por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentaci6n, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato Ia suma principal
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insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a los mismos,

El Representante Comtin dard a conocer a la BMV {a través de SEDI o los medios que esta
Gltima determine), a la CNBV y a Indeval, a través de los medios que estos indiquen, en
cuanto tenga conocimiento de algiin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez
que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante
Comiin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, BMV y a la
CNBYV que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para
lo cual proporcionard a Indeval la informacién que al efecto le solicite por escrito y que el

Representante Comin tenga a su disposicién y esté obligado conforme a fa legislacién
aplicable.

Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de Tenedores., (a) Las asambleas
de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del presente titulo y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, aln para los ausentes y
disidentes.

. (b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comuin,

(¢) El Emisor o los Tenedores que representen, en su conjunto o en lo individual, un diez
por ciento (10%) de los Certificados Bursitiles en circulacién podrdn pedir al
Representante Comiin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en
su peticién los puntos que en la asamblea deberén tratarse, asi como la hora en que deberé
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comiin deberd expedir la convocatoria dentro
del término de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Représentante Comiin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para [a reunion de la asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en
alguno de los peri6dicos de mayor circulacion a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran [os puntos que en la asamblea deberédn tratarse,

(¢) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el parrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones serén vélidas cuando sean aprobadas
por la mayor{a de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el pérrafo (f) siguiente, habrd qudérum con
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran vélidas si son tomadas por la mayorfa de los Tenedores presentes.
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(f) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles en circulacidn, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad més
uno de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Com(n o nombrar a
cualquier otro representante comdn; :

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos o condiciones de
los Certificados Bursétiles u otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal ¢ intereses conforme al presente titulo; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursétiles conforme a lo establecido en el antepentltimo parrafo de la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado”,

{g) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (f), incisos (1), (2), y (3)
anteriores, se requerird que estén presentes o representados la mitad més uno de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serén validas si son
tomadas por la Mayorla de los Certificados Bursétiles presentes. Si la asamblea de
Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto
sefialado en el parrafo (), inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la
asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacidén y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
la mayoria de los presentes,

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberédn depositar las
constancias de depésito que expida Indeval y, en su caso, el listado que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dfa Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato general o especial con
facultades suficientes,

M En ning(in caso podrin ser representadas en la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursétiles, los Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el
mercado.

(j) De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
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asambleas de Tenedores o del Representante Comin, serdn conservados por éste y podrén,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrén derecho a que, a su
costa, el Representante Comuin les expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tormar4 como base el nimero de Certificados Bursétiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores serd presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendrdn
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion,

(I) No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursitiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, 1a misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar
su celebracidn retirAndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o gue no concurran a
la reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza la legislacién aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto
de los asuntos de que se traten.

Nada de lo contenido en el presente titulo limitard o afectara los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Loy General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrarén en el domicilio social del Representante Comin
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

En caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursétiles no serd
aplicable lo previsto en la presente seccién. E! Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursétiles podré instruirle por escrito al Representante Comdn, siempre y cuando acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval, para que actile
de conformidad con lo previsto en el presente titulo y en la legislacién aplicable, sin que
sea necesaria la celebracién de una asamblea de Tenedores,

Representante Comiin, Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
serd el representante comin de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que
documenta los Certificados Bursatiles ha aceptado dicho cargo, asf como sus facultades y
obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69
de la Ley del Mercado de Valores.

El Representante Comiin tendrd las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y demds
aplicables, asf como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente
titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que documente los
Certificados Bursétiles, ¢l Representante Comun actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayorfa de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los
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incisos (&), () y (g) de la seccién “Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de
Tenedores” del presente Titulo (la “Mayoria de los Certificados Bursétiles™), para que ¢ste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursétiles a menos
que se indique otra cosa en el titulo respectivo, en el entendido gue en caso de existir un
solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursétiles no serd necesaria la celebracién
de una asambléa de Tenedores y bastara la instruceién que el Tenedor de los Certificados
Bursétiles dé por escrito al Representante Comun. El Representante Comiin tendré, entre
otros, las siguientes facultades y obligaciones:

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccion XIII
del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el presente titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente titulo,
y ejecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad
competente,

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores al amparo del presente tltulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores, los documentos o contratos que, en su
caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor,

(g) Calcular y publicar el pago de intereses y principal respecto de los Certificados
Bursdtiles,

(h) Notificar a los Tenedores, a través de la BMV y la CNBV acerca de cualquier Caso de
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito, 0 a través de los
medios que éste determine, en cuanto se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles.

(i) Actuar frente al Emisor como inteérmediario respecto de los Tenedores, para el pago a
estos Gltimos de los intereses y de la amortizacién correspondiente.

() Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente titulo y
en las disposiciones legales aplicables.

(k) Las demés establecidas en ¢l presente titulo.

(D En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de
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Crédito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y précticas
bursitiles.

(m) Solicitar al Emisor toda la informacién que sea estrictamente necesaria para el ejercicio
de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones, en el entendido que, cualquier
informacién que sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal y el
Representante Comtn tUnicamente podrd publicar dicha informacién con el previo
consentimiento por escrito del Emisor y siempre y cuando se encuentre obligado a hacerlo
de conformidad con la legislacién aplicable.

Todos ycada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comuin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacién aplicable,
seran obligatorios para y se considerardn como aceptados por los Tenedores,

El Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los
Certificados Bursétiles no serd necesaria la celebracion de una asamblea de Tenedores y
bastard la notificacién por escrito que dé el Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursétiles al Representante Comin que sea removido o sustituide, mediante la cual acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval. Dicha
remocién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comiin sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comiin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los mismos si
hubiera alguna),

El Representante Comin en ningéin momento estard obligado a crogar cualquier tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al presente titulo o la legislacidn
aplicable,

Legislacion _Aplicable; Jurisdiccién, El presente titulo se regird e interpretard de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comtin y, por virtud de
la adquisicién de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursétiles o con las Asambleas de Tenedores,
renunciando a cualquier otro filero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio,
presente o futuro, o por cualquier causa,

El presente titulo consta de [*] ([*]) hojas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de
hacer constar la aceptacién de su encargo, obligaciones, facultades y sus funciones, por ¢l
Representante Comiin, en México, Distrito Federal, este [*] de [*] de 20[*].

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Contintia hoja de firmas.]
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EL EMISOR
Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso denominado Fondo
Especial para Financiamientos Agropecuarios

. Por: [*] . Por: [*]
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES,
Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacion del cargo,
asl como de las facultades y obligaciones inherentes al mismo

Monex Casa de Bolsa S.A, de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Por: Héctor E. Vézquez Abén
Apoderado
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Emisién con Series - Proyecto de Titulo a Tasa Fija "N" periodos

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso conocido como
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

FEFA
SERIE [*]

Por este titulo, Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios” constituido por el Gobierno Federal,
a través de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico, en su caricter de fideicomitente,
mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segun el mismo ha sido, y
en el futuro sea, modificado (el “Emisor™), se obliga incondicionalmente a pagar en una
sola exhibicidn, en el lugar de pago que se indica mas adelante, la cantidad de $[*] ([*]
Pesos 00/100 M.N.), precisamente el dfa [*] de [*¥] de 20[*] (la “Fecha de Vencimiento™).

Este titulo ampara [*] ({*]) certificados bursétiles fiduciarios (los “Certificados Bursatiles™)
al portador, con un valor nominal de $[100.00] ([cien] Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en 8.D. Indeval Institucién
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval®), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursétiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que, de conformidad con
la legislacion aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores,
sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el
depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores. :

Este titulo se emite al amparo de la emisién Unica, sin que al efecto medie oferta piblica, de
Certificados Bursétiles de corto y largo plazo del Emisor, la cual puede constar en
diferentes series hasta por un monto total de $[14,200,000,000.00] ([catorce mil doscientos
millones de Pesos 00/100 M.N.]), autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV™) mediante el oficio nimero [*¥] de fecha [*] (la “Emisién™), y ha
quedado inscrita en el Registro Nacional de Valores bajo el niimero [*],

La presente Colocacién de Certificados Bursétiles se realiza al amparc de la Emision a la
cual se le proporciond en el Registro Naciona! de Valores el nimero [*] de fecha [*] de [*]
de [*].

Definiciones, Los siguientes términos tendran el significado que se indica para cada uno de
ellos en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural:

“BMV” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso de Vencimiento Anticipade” tiene el significado que se menciona en la seccion
“Casos de Vencimiento Anticipado” del presente titulo.
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“Certificados Bursatiles” significan los [*] ([*]) de certificados bursatiles fiduciarios al
portador que ampara el presente titulo,

“Certificados Bursétiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccidén

“Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente
Colocacion”,

“Certificados Bursétiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Aumento en el Ndmero de Certificados Bursatiles emitidos al amparo de la presente
Colocacion”.

“CNBV” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Criterios Contables” significa las normas de contabilidad contenidas en las disposiciones
de caracter general en materia de contabilidad aplicables a los fideicomisos piblicos a
que se refiere la fraccién IV del articulo 3 de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

“Colocacion” significa [a venta y registro de los Certificados Bursdtiles en los términos y
condiciones establecidos en e} presente Titulo, sin que al efecto medie oferta piblica.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las
obligaciones de dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las
obligaciones de dicha persona documentadas ¢n bonos, obligaciones, pagarés o
instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera
diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas
del curso normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un
Gravamen constituido sobre los activos propiedad de dicha persona, independientemente
si'la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el monto de la
Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor entre (x) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen
segliin lo determine dicha persona de buena fe), (v) las garantfas otorgadas por dicha
persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la
Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (X) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) e monto méaximo de dichas garantias, si lo hubiere), (vi) las
Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o
inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos
propésitos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas
de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento seré el valor neto de terminacion, si
lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacidn, dando efecto a las clausulas de
compensacion aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por
Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir
riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha
persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a
cartas de crédito, garantfas de crédito y aceptaciones bancarias.
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*“Deuda_Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los
Certificados Bursétiles) del Emisor cuyo monto principal sea mayor de

[EUA$60,000,000.00] ([sesenta millones de Délares] 00/100) [(o su equivalente en
cualquier otra moneda)].

“Dia_Hébil” significa, cualquier dfa, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus
oficinas abiertas para celebrar operaciones con el piblico, conforme al calendario que
publique peridédicamente la CNBYV, :

“Disposiciones Generales” significan las Disposiciones de cardcter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la
CNBYV vy publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el dfa 19 de marzo de 2003,
segin las mismas han sido 0 sean modificadas,

“Délares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emisién” significa la emisién Unica, sin que al efecto medie oferta pablica, de
certificados bursatiles de corto y largo plazo, la cual puede constar en diferentes series,
realizada por ¢! Emisor y autorizada por la CNBV.,

“Emisor” significa Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, constituido por el
Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, en su caracter
de fideicomitente, y Banco de México, en su cardcter de fiduciario, mediante contrato de
fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1963, segiin ¢l mismo ha sido, y en ¢! futuro sea,
modificado, cuyo objeto y fines son los que se transeriben a continuacion:

“PRIMERA.- La Secretarfa de Hacienda y Crédito Plblico como fideicomitente
Unico de la Administracién Publica Federal Centralizada, entrega en fideicomiso al
Banco de México, como fiduciario, el FEFA con el objeto de otorgat a personas
fisicas o morales financiamiento, subsidios y otros servicios para la produccidn,
acopio y distribucidén de bienes y servicios de ¢ para los sectores agropecuario,
forestal y pesquero, asi como de la agroindustria y de otras actividades conexas o
afines, 0 que se desarrollen en el medio rural, de conformidad con lo sefialado en
cldusula SEGUNDA. Asimismo, tendra por objeto otorgar apoyos a las Instituciones
de crédito del pais, a las sociedades financieras de objeto limitado y a otros
intermediarios financieros no bancarios a fin de facilitarles la atencidén de las
personas fisicas o morales antes mencionadas, en los términos establecidos en la
cldusula SEGUNDA,

SEGUNDA.- Son fines del Fideicomiso los siguientes;
I Descontar a las instituciones de crédito, titulos de crédito provenientes de

préstamos de habilitacién o avio, refaccionarios y otro tipo de financiamientos
otorgados a las personas fisicas o morales a que se refiere la cléusula PRIMERA.
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II, Descontar a los bancos del Sistema del Banco Nacional de Crédito Rural,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrollo, asi como a otras
Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el Fideicomitente, titulos de crédito
provenientes de préstamos de habilitacién o avio, refaccionarios y otro tipo de

financiamientos otorgados a las personas fisicas o morales a que se refiere la cldusula
PRIMERA.

1Il. Abrir créditos y otorgar préstamos a las instituciones de crédito, para que
éstas a su vez otorguen créditos de habilitacién o avio, refaccionarios y otros
financiamientos a las personas fisicas o morales a que refiere la cldusula PRIMERA,

Iv. Abrir créditos y otorgar préstamos a los bancos del Sistema del Banco
Nacional de Crédito Rural, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo, asi como a otras Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el
Fideicomitente, para que éstas a su vez otorguen créditos de habilitacién o avio,
refaccionarios y otro tipo de financiamientos otorgados a las personas fisicas o
morales a que se refiere la clausula PRIMERA.,

V. Establecer pot si o en colaboracién con otras dependencias, entidades o
instituciones, a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso,- programas de capacitacién al personal de las
instituciones de crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, para una correcta administracidn de su operacién, incluyendo la
administracion de riesgos; asi como programas de diagndstico y calificacion de los
propios intermediarios financieros, Los subsidios que otorguen, deberén satisfacer y
observar las disposiciones de cardeter juridico y presupuestal aplicables y deberan
obtener la autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacién que
autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

VI . Establecer por si o en colaboracién con otras dependencias, entidades o
instituciones a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso, programas de capacitacion a las personas fisicas o
morales referidas en la clausula PRIMERA, para una correcta administracién de su
operacidn, incluyendo la administracién de riesgos, y para que cumplan con los
requisitos necesarios para ser acreditados de las instituciones de crédito, asi como de
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, en términos de las Reglas de Operacién de FEFA, de las condiciones
generales de operacién con las sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios y de las demés disposiciones que dé a
conocer el Fiduciario. Los subsidios que se otorguen, deberén satisfacer y observar
las disposiciones de cardcter juridico y presupuestal aplicables y deberén obtener la
autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacién que autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Phblico.

VII. Establecer centros y unidades de demostracién, transferencia,
adiestramiento y asistencia técnica relacionadas con las actividades sefialadas en la
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clausula PRIMERA, pudiendo celebrar contratos o convenios de cooperacidn con
otras dependencias, entidades, instituciones o terceros, asi como de transferencia e
intercambio de informacidn relativa a las referidas actividades en beneficio de las
personas fisicas o morales sefialadas en la clausula PRIMERA.

VIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pafs, asi como a
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a su vez
financien a las pérsonas fisicas o morales sefialadas en la cldusula PRIMERA.

IX. Proporcionar por s{ 0 a través de un tercero, a titulo oneroso y/o mediante el
otorgamiento de subsidios, a juicio del Comité Técnico del Fideicomiso, a las
instituciones de crédito, asi como a aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, los sistemas, procesos o metodologias que resulten necesarios a fin
de cumplir con las Reglas de Operacién de FEFA, las condiciones generales de
operacion con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y las demés disposiciones que dé a conocer el Fiduciario,
relativos a administracidn, operaci6n, contabilidad, informacién, manejo de riesgos,
computo y demés que al efecto determine ese cuerpo colegiado. Los subsidios que se
otorguen deberdn satisfacer y observar las disposiciones de cardcter juridico y
presupuestal aplicables y deberdn obtener la autorizacidn necesaria de conformidad
con las reglas de operacion que autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.

X, Financiar el equipamiento de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso.

XL, Recibir pagos por concepto de cuotas o comisiones de las instituciones de
crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso,
en términos de las Reglas de Operacién de FEFA, de las condiciones generales de
operacion con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y de las demés disposiciones que dé a conocer el Fiduciario.

X1I. Realizar operaciones financieras conocidas como derivadas, en los términos
y condiciones que autorice el Comité Técnico a propuesta del Fiduciario. Estas
operaciones deberdn satisfacer y observar las disposiciones de cardcter juridico
aplicables a las misinas,

XIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais y a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a su vez
financien el capital de trabajo y equipamiento de empresas que presten servicios de
asistencia técnica, transferencia, capacitacidn, adiestramiento y administracién a las
personas fisicas o morales descritas en la clausula PRIMERA.,
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XIV.  Otorgar subsidios a las instituciones de banca multiple, asi como a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con ¢l Fideicomiso, para la formacién de sujetos
de crédito y para gastos de operacién por atender a las personas fisicas 0 morales
sefialadas en la cldusula PRIMERA, en los términos de las Reglas de Operacién del
Fideicomiso, de las .condiciones . generales de operacién con las sociedades
financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de
las demas disposiciones que. dé a conocer el Fiduciario, Los subsidios que se
otorguen deberdn satisfacer y observar las disposiciones de caracter jurfdico y
presupuestal aplicables y deberdn obtener la autorizacién necesaria de conformidad
con las reglas de operacién que autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.

XV.  Recibir recursos de fuentes nacionales e internacionales, por concepto de
financiamiento, emisidn de titulos o valores y donaciones, asi como de los pagos por
concepto de cuotas y comisiones, autorizadas por el Comité Técnico, que reciba de
los intermediarios financieros que operen con el FEFA. Estas operaciones deberdn
satisfacer y observar las disposiciones de cardcter juridico aplicables a las mismas.

XVL  Otorgar financiamiento al Fideicomiso denominado Fondo Especial de
Asistencia Téenica y Garantfa para Créditos Agropecuarios (FEGA).

XVII. Promover, determinar los criterios de administracidn y/o administrar
directamente fondos de contingencia que constituyan aquellas sociedades financieras
de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para
operar con el FEFA, en los términos de las Reglas de Operacidn del Fideicomiso, de
las condiciones generales de operacién con las sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de las demds disposiciones
que dé a conocer ¢l Fiduciario,

XVIIl. Las demés operaciones que de manera expresa acuerden el Fideicomitente y
el Fiduciario siempre que sean congruentes con el objeto del Fideicomiso y en los
términos establecidos en las disposiciones aplicables.”

De conformidad con lo establecido por el artfculo 64 fraccién III de la Ley
del Mercado de Valores, el objeto social, los fines y las facultades del Fiduciario,
seglin lo dispuesto en la Ley del Banco de México, se transcriben a continuacién:

“ARTICULQ 2°.- El Banco de México tendrd por finalidad proveer a la economia
del pais de moneda nacional. En la consecucién de esta finalidad tendra como
objetivo prioritario procurar la estabilidad del poder adquisitivo de dicha moneda.
Serdn también finalidades del Banco promover el sano desarrollo del sistema
financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos.

ARTICULO 3°.- E! Banco desempefiaré las funciones siguientes:

I, Regular la emisiébn y circulacién de la moneda, los cambios, la
intermediacidn y los servicios financieros, asi como los sistemas de pagos;
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1L Operar con las instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante
de Gltima instancia;

I1I. Prestar servicios de tesorerfa al Gobierno Federal y actuar como agente
financiero del mismo;

IV. Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia econdémica y,
particularmente, financiera;

V. Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros otganismos de
cooperacidn financiera internacional o que agrupen a bancos centrales, y

VI Operar con los organismos a que se refiere la fraccién V anterior, con
bancos centrales y con otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad en materia financiera.

ARTICULO 7°.- El Banco podré llevar a cabo los actos siguientes:

L. Operar con valores;

11, Otorgar crédito al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito, asi como
al organismo descentralizado denominado Instituto para la Proteccién’ del Ahorro
Bancario;

11, Otorgar crédito a las personas a que se refiere la fraccion VI del articulo 3%
IV, Constituir depésitos en instituciones de crédito o depositarias de valores, del

pals o del extranjero;

V. Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales o
personas morales domiciliadas en el exterior, de los previstos en la fraccién II del
artfculo 20;

V1. = Emitir bonos de regulacién monetaria;

VIL Recibir depésitos bancarios de dinero del Gobierno Federal, de entidades
financieras del pafs y del exterior, de fideicomisos pliblicos de fomento econdmico y
de los referidos en la fraccién XI siguiente, de instituciones para el depésito de
valores, asi como de entidades de la administracién piblica federal cuando las leyes
asi lo dispongan;

VIII.  Recibir depdsitos bancarios de dinero de las personas a que se refiere la
fraccion VI del articulo 3%
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IX. Obtener créditos de las personas a que se refiere la fraccion VI del articulo

3° y de entidades financieras del exterior, exclusivamente con propdsitos de
regulacién cambiaria;

X. Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo reportos;

XL Actuar como fiduciario cuando por ley se le asigne esa encomienda, o bien
tratdndose de fideicomisos cuyos fines coadyuven al desempeiio de sus funciones o
de los que el propio Banco constituya para cumplir obligaciones laborales a su cargo,
Y

XIL Recibir depésitos de titulos o valores, en custodia o en administracidn, de
las personas sefialadas en las fracciones VII y VIII anteriores. También podra recibir
depdsitos de otros efectos del Gobierno Federal.

El Banco no podré realizar sino los actos expresamente previstos en las disposiciones
de esta Ley o los conexos a ellos.”

“FEFA” significa el fideicomiso creado por virtud del contrato de fideicomiso de fecha 26
de agosto de 1965, celebrado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico en su
caracter de fideicomitente del Gobierno Federal y Banco de México como fiduciario,
segin ha sido, y en el futuro sea, modificado, conocido como Fondo Especial para

Financiamientos Agropecuarios.
“Fecha de Vencimiento™ significa el [¥] de [¥] de [¥].

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director General Adjunto de
Finanzas, y el Director General Adjunto de Administracién y Juridica del Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depésito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cuaiquier clase o naturaleza,
incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio,

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, 8.A. de C.V,

“Mayorfa de los Certificados Bursétiles” tiene ¢l significado que se menciona en la
seccion “Representante Comin” contenida més adelante.

“Meéxico” significa los Estados Unidos Mexicanos.

“Obligaciones_por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier
persona, las obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a
cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio que otorgue el derecho de uso) de
bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como
arrendamientos de capital en el balance de dicha persona conforme a los Criterios
Contables y que, para efectos de esta definicién, el monto de dichas obligaciones serd la
cantidad capitalizada de las mismas determinada conforme a los Criterios Contables,
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“Obligaciones pot Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier persona, las
obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de
interés o de divisas, o cualquier ofro convenio de cobertura, intercambio, opcidn, limite o
similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinacién de los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye més adelante en la seccién
“Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses™.

“Pesos™ significa pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comin™ significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo

. Financiero, o cualquier representante comtn que lo sustituya de conformidad con lo
establecido en el presente tftulo.

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacién que
mantiene la BMV, -

“Serie” significa la presente serie “[*]” de Certificados Bursétiles que coloca el Emisor
con cargo a la Emisidn, amparada por el presente titulo.

“Tasa de Interés Bruto Anual” tiene el significado que se menciona en la seccidn “Tasa
de Interés; Forma de Célculo de [os Intereses™.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacidn.,

Monto de la Colocacién, $[*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.).

Numero de Serie, [*].

Fecha de Colocacién. [*] de [*] de 20[*].

Plazo de Vigencia. [[*] {[*]) dias.] [[*] ([*]) dfas, equivalente a aproximadamente [¥] ([*]) afios.]

Fecha de Vencimiento. [*] de [¥] de 20[*].

Destino de los Recursos. El Emisor utilizara los recursos que se obtengan con motivo de la
presente Colocacién para [el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector
agropecuario 4 través de los distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los
fines establecidos en el contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios™, segin el mismo ha sido modificado
de tiempo en tiempo].

GAHT78249v3



Tasa de Interés; Forma de Cslculo de los Intereses. De conformidad con el calendario
de pagos que aparece en la seccidn “Periodicidad en ¢l Pago de Intereses” y en tanto no
sean amortizados, los Certificados Bursatiles devengardn un interés bruto anual sobre su
valor nominal que el Representante Comtin calculard 2 (dos) Dias Hébiles anteriores al
inicio de cada periodo de pago de intereses de [*] ([*]) dlas, (cada uno un “Periodo de
Intereses™) computado a partir de la Fecha de Colocaci6n, para lo cual deberd considerar
una tasa de interés bruto anual de {*1% ([*] por ciento) (en lo sucesivo, la “Tasa de Interés
Bruto Anual™), la-cual se mantendr4 fija durante la vigencia de la Colocacion.

El interés que devenguen los Certificados Bursétiles se computard al inicio de cada Periodo
de Intereses, Los cdleulos se efectuaran cerrdndose a centésimas..

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagarédn cada [*] ([*])
dias; en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se.incluye en la seccidén
“Periodicidad en el Pago de Intereses™ o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente Dia Habil.

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses
que tenga lugar mientras los Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante
Comin utilizara la siguiente férmula:

7B
I =VN|———x NDE
36,000
En donde:
I =  Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda,

VN = Valor nominal de los Certificados Bursétiles en circulacién,

TB = Tasa de Interés Bruto Anual.

NDE = Nmero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada
Periodo de Intereses correspondiente.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
perfodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comiin, a mis tardar 2
(dos) Dias Hébiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer a
la CNBV y a Indeval por escrito o a través de los medios que estos indiquen, el importe de
los intereses a pagar.

Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la
BMYV determine) a mas tardar con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha de pago
de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, asf como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses,

En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estard obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta' que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si
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entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea
{ntegramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
sy pago (Fecha de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacién total y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de [ndeval, a mas tardar a las 11:00 a.m. (hora de Ia Ciudad de México) de ese dla.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el tftulo que ampara los
Certificados Bursdtiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida Indeval.,

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que
realice respecto de Jos Certificados Bursétiles.

Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursétiles se liquidaréin cada [*] ([*]) dias, conforme al siguiente calendario y
en las siguientes fechas contra la entrega de las constancias que el Indeval haya expedido.
El primer pago de intereses ordinarios se efectuard precisamente el [*] de [*] de [*].

Periodo Fecha de Pago de Intereses
[*] de [*] de 20[*]
[*] de [¥] de 20[*]
[*] de [*] de 20{*]
[*¥] de [*] de 20[*]
[*] de [*] de 20[*]
[*] de [*] de 20[*]
(*] de [*] de 20[*]
1 [*1 de [*] de 20[*]

R EAEoR ol

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dfa inhdbil, los
intereses se liquidardn el Dfa Habil inmediato siguiente. No obstante lo anterior, los
Periodos de Intereses siempre se computardn por periodos de [*] dias.

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal
de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, se devengaran intereses
moratorios, en sustitucién de los ordinarios, que se calcularan sobre el principal insoluto de
los Certificados Bursétiles a la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles
maés [1] ([un]) punto porcentual.

Los intereses moratorios seran pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y
hasta que la suma de principal de los Certificados Bursétiles haya quedado integramente
cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dias y por
los dfas naturales efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del Representante
Comin ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Judrez,
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Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F., o en la direccidn que el Representante
Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a més tardar a las
11:00 horas del dia en que se efectlie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha

hora, se entendera pagado el Dia Habil mgu:ente y en la misma moneda que la suma de
principal,

Amortizacién de Principal. Los Certificados Bursétiles serdn amortizados en un solo
pago a su valor nominal, en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de principal se realizard el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

El Representante Comin debera dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que
¢éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacion a la fecha sefialada para
la amortizacién de los Certificados Bursétiles.

Lugar y Forma de Pago. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursétiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada fecha de pago de
intereses respectivamente, mediante transferencia electrénica, en el domicilio de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacion
Cuauhtémoeg, C.P. 06500, México, D.F,, o, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Comiin ubicadas en Paseo de la Reforma No. 284, Piso 9, Col. Judrez,
Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F,

Garantias, Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.

Aumento en_el Niimero de Certificados Bursdtiles emitidos al amparo de Ia presente
Colocacién. Sujeto a las condiciones de mercado, ¢l Emisor tendré el derecho de colocar
Certificados Bursdtiles adicionales (los “Certificados Bursdtiles Adicionales”) a los
Certificados Bursétiles colocados originalmente al amparo de [a presente Serie (los
“Certificados Bursatiles Originales™). Los Certificados Bursdtiles Adicionales (i) se
consideraran parte de la presente Colocacién de los Certificados Bursétiles Originales {por
lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por la BMV} y (ii)
tendrin los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado Bursétil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado). Los Certificados
Bursatiles Adicionales tendran derecho a recibir Jos intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso en su fecha de colocacion a la tasa aplicable a-los Certificados
Bursétlles Originales, .

En. virtud de la adquisicién ‘de Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo
que la colocacidn de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird la autorizacion de
los Tenedores. La emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetaré a lo siguiente:

ta) El Emisor podré colocar Certificados Bursitiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
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inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursitiles Originales y que
éstas Gltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
numero de Certificados Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir
(como resultado de la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, ¢onforme a los Certificados Bursétiles Originales.

{b) El monto méaximo de Certificados Bursatiles Adicionales que ¢l Emisor podra colocar,
sumado al monto de las series en circulacién (incluyendo la colocacién de los Certificados
Bursétiles Originales), no podré exceder el monto total autorizado de la Emisidn,

(c) En la fecha de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor deberd
canjear el titulo que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en
Indeval} por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales més los
Certificados Bursatiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval. Dicho tftulo hara
constar (inicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la colocacion de los
Certificados Bursatiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Colocacién, (ii) el
nimero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que serd igual al ntimero de
Certificados Bursétiles Originales mds el niimero de Certificados Bursétiles Adicionales),
(iii) la fecha de colocacion (que serd la fecha de colocacién de los Certificados Bursétiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Colocacion, cuyo plazo serd igual al plazo
que exista entre la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursétiles Originales.

(d) La fecha de colocacidn de los Certificados Bursétiles Adicionales podré o no coincidir
con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente
titulo que ampara la emisién de Certificados Bursatiles Originales. El precio de los
Certificados Bursétiles Adicionales deber4 reflejar los intereses devengados desde la fecha
en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los Certificados
Bursatiles Originales continuardn devengando intereses en el Periodo de Intereses que se
encuentren en vigor a la fecha de colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales y
los Certificados Bursatiles Adicionales devengarin intereses desde la fecha en que inicie el
Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales.

(e) Ni la colocaci6n de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituirdn
novacion. )

(f) Los Certificados Bursétiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Dar, Hacer v No Hacer del Emisor frente a los Tenedores. Salvo que
la Mayoria de los Certificados Bursatiles o, en su caso, el Tenedor Unico autoricen por
escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:
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(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al pdblico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacidn aplicable, en la forma y fechas que seffalen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros internos del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al
publico frimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin
limitacién, un documento en el que se informe sobre la exposicién del Emisor a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

(2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al piblico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados
anuales del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al publico
anuvalmente conforme a las Disposiciones Generales.

(3) Ofros Reportes. Divulgar al plblico inversionista, a través de los medios
establecidos en la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar
al piblico conforme a las Disposiciones Generales.

(4) Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comun,
dentro de. los 5 (cinco} Dias Hébiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable
del Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso
de Vencimiento Anticipado.

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estipulados en
el presente,

(6) Prelacién de Pagos (Pari Pgssu). El Emisor hard lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso
mercantil, que sus demdas obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

(7) Inscripcién de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcién de los
Certificados Bursatiles en ef Registro Nacional de Valores y en el listado de la BMV.

Casos'de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podrdn dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles en los términos y condiciones
establecidos mas adelante;

(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor deja de pagar intereses al amparo
de los Certificados Bursétiles y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (ires) Dias
Hébiles siguientes a su vencimiento, con excepcién del ultimo pago de intereses, mlsmo
que deberd hacerse en la Fecha de Vencimiento. .
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(2) Incumplimientg de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursatiles
distintas a la obligacién de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados
Bursatiles, en el entendido que se considerard que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no 'se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dfas naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una
notificacion por escrito del Representante Comin en el que se- especifique el
incumplimiento de la obligacién de que se trate.

(3) Incumplimiento de Otras Obligaciones, Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de
los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o
de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el
vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda
Importante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor a [EUA$60,000,000.00]
([sesenta millones de Délares] 00/100) (o su equivalente en cualquier ofra moneda) antes
de su vencimiento programado,

(4) No Validez de los Certificados Bursitiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al ampare de los Certificados
Bursatiles.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el pérrafo (1) .anterior (y haya
transcurrido el plazo de gracia que se indica en dicho pérrafo (1)), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme al presente titulo se podrén declarar vencidas
anticipadamente, siempre v cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién por
escrito al Representante Comiin indicando su intencién .de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursdtiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demds cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los parrafos (2) y (3) (y
haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos (2) y (3) respecto de
los eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursitiles se podrin declarar vencidas anticipadamente,
siempre vy cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se harén exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos, Para
efectos de resolver sobre la declaracién de vencimiento anticipado, los quérums de
asistencia y votacién en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior
convocatoria, serén los que se indican en los parrafos (f), inciso (4), y (g) de la seccidn
“Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de Tenedores” mas adelante, en el
entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursdtiles no serd necesaria la celebracién de una asamblea de Tenedores y ‘bastara que
dicho Tenedor acredite su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el
Indeval y notifique por escrito al Representante Comun su intencion de declarar vencidos
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anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no

pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (4) anterior, los Certificados
Bursitiles se daran por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacidn, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comiin dara a conocer a la BMV (a través de SEDI o los medios que esta
Gltima determine), a la CNBV y a Indeval, a través de los medios que estos indiquen, en
cuanto tenga conocimiento de algiin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez
que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, ¢l Representante
Comiin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, BMV y a la
CNBY que los Certificados Bursatiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para
lo cual proporcionara a Indeval la informacién que al efecto le solicite por escrito y que el
Representante Comtin tenga a su disposicidén y esté obligado conforme a la legislacion
aplicable.

Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de Tenedores, (a) Las asambleas
de los Tenedores representarin al conjunto de éstos y se regiran, en todo caso, por las
disposiciones del presente titulo y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,
siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, atn para los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre gque sea convocada por el
Representante Comin,

{(¢) El Emisor o los Tenedores que representern, en su conjunto o en lo individual, un diez
por ciento (10%) de los Certificados Bursatiles en circulacion podrin pedir al
Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en
su peticidon los puntos que en la asamblea deberan tratarse, as{ como la hora en que debera
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comiin deber4 expedir la convocatoria dentro
del término de 15 {quince) dias contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud, Siel
Representante Comin no cumpliere con esta obligacién, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunidn de Ia asamblea.

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse, En la convocatoria se
expresardn los puntos que en la asamblea deberdn tratarse,

18
GA #18249v1



(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el pérrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados, por lo menos, la mitad méds uno de los

Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas
por ta mayorfa de los presentes.

8i la asamblea de Tenedores se reiine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el pérrafo (f) siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus
decisiones seran viélidas si son tomadas por [a mayoria de los Tenedores presentes,

(f) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles en circulacion, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad méas
uno de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comun o nombrar a
cualquier otro representante comin;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente titulo; '

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de
los Certificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal ¢ intereses conforme al presente titulo; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimients anticipado de los Certificados
Bursitiles conforme a lo establecido en el antepentltimo péarrafo de la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado”.

(g) Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el péarrafo (f) , incisos (1), (2), y (3)
anteriores, se requerird que estén presentes o representados la mitad mds uno de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serén vélidas si son
tomadas por la Mayorfa de los Certificados Bursétiles presentes, Si la asamblea de
Tenedores se reune en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto
seflalado en el pérrafo (f), inciso (4) anterior, se requeriri que esté representado en la
asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursatiles en circulacidn y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
la mayoria de los presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las
constancias de depésito que expida Indeval y, en su caso, el listado que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, respecto de fos Certificados Bursétiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Hébil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse,
Los Tenedores podrin hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
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simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato general o especial con
facultades suficientes,

(i) En ningfin caso podrén ser representadas en la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, fos Certificados Bursatiles que el Emisor hub1ere adquirido en el
mercado.

(i) De cada asamblea se levantari acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demdés datos y documentos que se refieran a la actuacién de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comun, serfn conservados por éste y podran,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su
costa, el Representante Com(n les explda cop1as ccrtlficadas de dichos documentos.

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomard como base el namero de Certificados Bursétiles en circulacién., La asamblea de
Tenedores serd presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendrén
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
posean, computindose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

() No obstante lo estipulado en la presente seccion, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en asambiea, siempre que se confirmen por escrito,

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
sut celebracidn retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a
la reanudacion de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza la legislacién aplicable, se considerard que se abstlanen de emitir su voto respecto
de los asuntos de que se traten,

Nada de lo contenido en el presente titulo limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social del Representante Comiin
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

En caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursétiles no serd
aplicable lo previsto en la presente seccién. El Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursitiles podré instruirle por escrito al Representante Comin, siempre y cuando acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval, para que actie
de conformidad con lo previsto en el presente titulo y en la legislacién apllcable sin que
sea necesaria la celebracion de una asamblea de Tenedores,

Representante Comiin, Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo Financiero,
serd el representante comiin de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que
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documenta los Certificados Bursétiles ha aceptado dicho cargo, asf como sus facultades y
obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69
de la Ley del Mercado de Valores,

El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y demas
aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente
titulo, Para tode aquello no expresamente previsto en el titulo que documente los
Certificados Bursétiles, el Representante Comin actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los
incisos (e), () y (g} de la seccién “Reglas de Instalacidn y Facultades de las Asambleas de
Tenedores” del presente Titulo (la “Mayoria de los_Certificados Bursétiles™), para que éste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacidn con los Certificados Bursatiles a menos
que se indique otra cosa en el titulo respectivo, en el entendido que en caso de existir un
solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursétiles no serd necesaria la celebracion
de una asamblea de Tenedores y bastard la instruccién que el Tenedor de los Certificados
Bursatiles dé por escrito al Representante Comiin, El Representante Comfin tendra, entre
otros, las siguientes facultades y obligaciones:

() Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccion XIII
del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado que cumplan con
todas las dlSpOSlGloneS legales aplicables,

(b) Vigilar el cumpl|m1ento del destino de los fondos establecido en el presente titulo.

(c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuande la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente titulo,
y ejecutar sus decisiones,

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad
competente,

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores al amparo del presente titulo,

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores, los documentos o contratos que, en su
caso; deban subscribirse o celebrarse con el Emisor,

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y principal respecto de los Certificados
Bursatiles.

(h) Notificar a los Tenedores, a través de la BMV y la CNBV acerca de cualquier Caso de
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito, o a través de los
medios que éste determine, en cuanto se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursétiles.
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(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
estos Gltimos de los intereses y amortizaciones correspondientes.

() Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente titulo y
en las disposiciones legales aplicables,

(k) Las demés establecidas en el presente tltulo.

(D) En general ejercer todas las funclones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, [a Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y précticas
burséatiles.

(m) Solicitar al Emisor toda la informaci6n que sea estrictamente necesaria para el ejercicio
de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones, gn el entendido que, cualquier
informacién que sea de caracter confidencial debers siempre identificarse como tal y el
Representante Comtin tnicamente podrd publicar dicha informacién con el previo
consentimiento por escrito del Emisor y siempre y cuando se encuentre obligado a hacerlo
de conformidad con la legislacién aplicable.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin, en nombre o pot
cuenta de fos Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacion aplicable,
serén obligatorios para y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comtin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido gue en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los
Certificados Bursatiles no serd necesaria la celebracién de una asamblea de Tenedores y
bastara la notificacién por escrito que dé el Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursétiles al Representante Comun que sea removido o sustituido, mediante la cual acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval. Dicha
remocion sélo tendréd efectos a partir de la fecha en que un representante comtin sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comiin concluirs sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demés cantidades pagaderas conforme a los mismos si
hubiera alguna).

El Representante Comtin en ningiin momento estard obligado a erogar cualquier tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los

actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al presente titulo o la legislacidn
aplicable.

Legislacion Aplicable; Jurisdicci6n, El presente titulo se regird ¢ interpretard de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comiin y, por virtud de
la adquisici6n de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
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controversia relacionada con los Certificados Bursétiles o con las Asambleas de Tenedores,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio,
presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de [*] ([*]) hojas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de
hacer constar la aceptacién de-su encargo, obligaciones, facultades y sus funciones, por el
Representante Comtin, en México, Distrito Federal, este {¥] de [*] de 20*],

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Continia hoja de firmas.]
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EL EMISOR
Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso denominado Fondo
Especial para Financiamientos Agropecuarios

Por: [¥] Por: [*]
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES,
Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién del cargo,
asf como de las facultades y obligaciones inherentes al mismo

Monex Casa de Bolsa S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Por; Héctor E. Vazquez Abén
Apoderado
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Emisidn con Series - Proyecio de Titulo a Tasa Variable TIIE

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Banco de México, en su caracter de fiduciario del fideicomiso conocido como
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

FEFA
SERIE [*]

Por este titulo, Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios” constituido por el Gobierno Federal,
a través de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico, en su caracter de fideicomitente,
mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, segin el mismo ha sido, y
en el futuro sea, modificado (el “Emisor™), se obliga incondicionalmente a pagar en una
sola exhibicién, en el lugar de pago que se indica més adelante, la cantidad de ${*] ([*]
Pesos 00/100 M.N.), precisamente el dia [*] de [¥] de 20[*] (la “Fecha de Vencimiento™),

Este titulo ampara [*] ([*1) certificados bursétiles fiduciarios (los “Certificados Bursétiles™)
al portador, con un valor nominal de ${100.00] ({cien] Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su dep6sito. en administracién en S.D. Indeval Institucién
para ¢l Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asf la tenencia de los
Certificados Bursétiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que, de conformidad con
la legislacion aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el depésito de valores,
sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el
depdsito de valores en la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo de la emisién Unica, sin que al efecto medie oferta pablica, de
Certificados Bursatiles de corto y largo plazo del Emisor, la cual puede constar en
diferentes series hasta por un monto total de ${14,200,000,000.00] ([catorce mil doscientos
millones de Pesos 00/100 MN.]), autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV™) mediante el oficio nimero [*] de fecha [*] (la “Emisién”), y ha
quedado inscrita en el Registro Nacicnal de Valores bajo el nlimero [*].

La presente Colocacidn de Certificados Bursétiles se realiza al amparo de la Emisién a la
cual se le proporcioné en el Registro Naciona! de Valores el niimero [*] de fecha [*] de [*]
de [*]. : - :

Definiciones. Los siguientes términos tendrén el significado que se indica para cada uno de
ellos en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural:

“BMV?” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,

“Caso de Vencimiento Anticipado” tiene el significado que se menciona en la seccién
“Casos de Vencimiento Anticipade” del presente titulo.
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“Certificados Bursétiles” significan los [*¥] ([*]) de certificados bursétiles fiduciarios al
portador que ampara el presente titulo,

“Certificados Bursdtiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccion

“Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente
Colocaclén

“Certificados Bursétiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccién
““Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente
Colocacién™, :

“CNBV?” significa la Comisi6én Nacional Bancaria y de Valores.

“Criterios Contables” significa las normas de contabilidad contenidas en las disposiciones
de cardcter general en materia de contabilidad aplicables a los fideicomisos piiblicos a

que se refiere la fraccidn [V del articulo 3 de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores,

“Colocacidn” significa la venta y registro de los Certificados Bursitiles en los términos y
condiciones establecidos en el presente Titulo, sin que al efecto medie oferta piiblica.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las
obligaciones de dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las
obligaciones' de dicha persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o
instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera
diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas
del curso normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un
Gravamen constituido sobre los activos propiedad de dicha persona, independientemente
si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el monto de la
Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor entre (x) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujstos al Gravamen
segln lo determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha
persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este inciso (v), el monto de la
Deuda en ese caso serd igual a 1o que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) ¢l monto méaximo de dichas garantias, si lo hubiere), (vi) las
Obligaciones por Atrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o
inmueble, y arrendar dicho bien u otro bien que pretenda utilizar para los mismos
propdsitos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas
de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento serd el valor neto de terminacion, si
lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacién, dando efecto a las cldusulas de
compensacidn aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por
Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir
riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha
persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a
cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias.
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“Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los
Certificados Bursétiles) del Emisor cuyo monto "principal sea mayor de
[EUA$60,000,000.00] ([sesenta millones de Délares] 00/100) [(o su equivalente en
cualquier otra moneda)l.

“Dia_Habil" significa, cualquier dia, que no sea sdbado o domingo, o dia feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus
oficinas abiertas para celebrar operaciones con el plblico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV. '

“Disposiciones Generales” significan las Disposiciones de cardcter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la
CNBYV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de marzo de 2003,
seglin las mismas han sido o sean modificadas,

“Ddlares” significa d6lares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

“Emision” significa la emisién Unica, sin que al efecto medie oferta piablica, de
certificados bursétiles de corto y largo plazo, la cual puede constar en diferentes series,
realizada por el Emisor y autorizada por la CNBY,

“Emigor™ significa Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, constituido por el
Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en su cardcter
de fideicomitente, mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1963, segun

el mismo ha sido, y en el futuro sea, modificado, cuyo objeto y fines son los que se
transcriben a continuacion:

“PRIMERA.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico como fideicomitente
Unico de la Administracién Plblica Federal Centralizada, entrega en fideicomiso al
Banco de México, como fiduciario, el FEFA con el objeto de otorgar a personas
fisicas o morales finahciamiento, subsidios y otros servicios para la produccion,
acopio y distribucién de bienes y servicios de o para los sectores agropecuario,
forestal y pesquero, asf como de la agreindustria y de otras actividades conexas o
afines, o que se desarrollen en el medio rural, de conformidad con lo sefialado en
clausula SEGUNDA. Asimismo, tendré por objeto otorgar apoyos a las Instituciones
de crédito del pais, a las sociedades financieras de objeto limitado y a otros
intermediarios financieros no bancarios a fin de facilitarles la atencion de las

personas fisicas o-morales antes mencionadas, en los términos establecidos en la
cliusula SEGUNDA,

SEGUNDA..- Son fines del Fideicomiso los siguientes:
L Descontar a las instituciones de crédito, tftulos de crédito provenientes de

préstamos de habilitacién o avio, refaccionarios y otro tipo de financiamientos
otorgados a las personas fisicas o morales a que se refiere la clausula PRIMERA,
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I Descontar a los bancos del Sistema del Banco Nacional de Crédito Rural,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucion de Banca de Desarrollo, asi como a otras
Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el Fideicomitente, titulos de crédito
provenientes de préstamos de habilitacién o avio, refaccionarios y otro tipo de

financiamientos otorgados a las personas fisicas o morales a que se refiere la clausula
PRIMERA.

1II. Abrir créditos y otorgar préstamos a las instituciones de crédito, para que
éstas a su vez otorguen créditos de habilitacion o avio, refaccionarios y otros
financiamientos a las personas fisicas o morales a que refiere la cldusula PRIMERA.

IV, Abrir créditos y otorgar préstamos a los bancos del Sistema del Banco
Nacional de Crédito Rural, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo, asf como a otras Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el
Fideicomitente, para que éstas a su vez otorguen créditos de habilitacién o avio,
refaccionarios y otro tipo de financiamientos otorgados a las personas fisicas o
morales a que se refiere la cldusula PRIMERA,

V. Establecer por sf o en colaboracién con otras dependencias, entidades o
instituciones, a titulo oneroso yfo mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Téenico del Fideicomiso, programas de capacitacién al personal de las
instituciones de crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, para una correcta administracién de su operacidn, incluyendo la
administraci6n de riesgos; asf como programas de diagndstico y calificacién de los
propios intermediarios financieros. Los subsidios que otorguen, deberan satisfacer y
observar las disposiciones de carfcter juridico y presupuestal aplicables y deberdn
obtener la autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacidn que
autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico.

VL Establecer por si 0 en colaboracién con otras dependencias, entidades o
instituciones a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso, programas de capacitacion a las personas fisicas o
morales referidas en la cldusula PRIMERA, para una correcta administracién de su
operacidn, incluyendo la administracién de riesgos, y para que cumplan con los
requisitos necesarios para ser acreditados de las instituciones de crédito, as{ como de
aquellas sociedades financieras de objeto limitade y otros intermediarios financieros
no bancarios, en términos de las Reglas de Operacién de FEFA, de las condiciones
generales de operacion con las sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios y de las demas disposiciones que dé a
conocer el Fiduciario. Los subsidios que se otorguen, deberdn satisfacer y observar
las disposiciones de cardcter juridico y presupuestal aplicables y deberdn obtener la
autorizacion necesaria, de conformidad con las reglas de operacion que autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico,

VII.  Establecer centros y unidades de demostracién, transferencia,
adiestramiento y asistencia técnica relacionadas con las actividades sefialadas en la
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clausula PRIMERA, pudiendo celebrar contratos o convenios de cooperacion con
otras dependencias, entidades, instituciones o terceros, asf como de transferencia e
intercambio de informacidn relativa a las referidas actividades en beneficio de las
personas fisicas 0 morales sefialadas en la clausula PRIMERA.

VIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais, asi como a
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que €stos a-su vez
financien a las personas fisicas 0 morales sefialadas en la cldusula PRIMERA.

IX. Proporcionar por si o a través de un tercero, a titulo oneroso y/o mediante el
otorgamiento de subsidios, a juicio del Comité Téenico del Fideicomiso, a las
instituciones de crédito, asi como a aquellas sociedades financieras de objeto
limitado vy otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, los sistemas, procesos o metodologias que resulten necesarios a fin
de cumplir con las Reglas de Operacién de FEFA, las condiciones generales de
operacién con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y las demés disposiciones que dé a conocer ¢l Fiduciario,
relativos ‘a administracién, operacién, contabilidad, informacién, manejo de riesgos,
cémputo y demés que al efecto determine ese cuerpo colegiado. Los subsidios que se
otorguen deberén satisfacer y observar las disposiciones de cardcter juridico y
presupuestal aplicables y.deberan obtener la autorizacién necesaria de conformidad
con las reglas de operaci6n que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

X. Financiar el equipamiento de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financleros no bancarios, autorlzados para operar ¢con
el Fideicomiso. :

XL Recibir pagos por concepto de cuotas o comisiones de las instituciones de
crédito, asi como de aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios- financieros no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso,
en términos de las Reglas de Operacién de FEFA, de las condiciones generales de
operacién con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y de las demés disposiciones que dé.a conocer el Fiduciario.

XII. Realizar operaciones financieras conocidas como derivadas, en los términos
y condiciones que autorice el Comité Téenico a propuesta del Fiduciario, Estas
operaciones deberdn satisfacer y observar las dlsp031c10nes de cardcter juridico
aplicables a las mismas.

XIII.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais y a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y ofros intermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a su vez
financien el capital de trabajo y equipamiento de empresas que presten servicios de
asistencia técnica, transferencia, capacitacién, adiestramiento y administracién 2 las
personas fisicas o0 morales descritas en la clausula PRIMERA.
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XIV.  Otorgar subsidios a las instituciones de banca miiltiple, asi como a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para la formacién de sujetos
de crédito y para gastos de operacién por atender a las personas fisicas o morales
seflaladas en la cldusula PRIMERA, en los términos de las Reglas de Operacién del
Fideicomiso, de las condiciones generales de operacién con las sociedades
financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de
las demds disposiciones que dé a conocer el Fiduciario. Los subsidios que se
otorguen deberdn satisfacer y observar las disposiciones de cardcter juridico y
presupuestal aplicables y deberan obtener la autorizacién necesaria de conformidad
con las reglas de operacion que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

XV.  Recibir recursos de fuentes nacionales e internacionales, por concepto de
financiamiento, emisién de titulos o valores y donaciones, ast como de los pagos por
concepto de cuotas y comisiones, autorizadas por el Comité Técnico, que reciba de
los intermediarios financieros que operen con el FEFA, Estas operaciones deberdn
satisfacer y observar [as disposiciones de caricter juridico aplicables a las mismas.

XVI,  Otorgar financiamiento al Fideicomiso denominado Fondo Especial de
Asistencia Técnica y Garantia para Créditos Agropecuarios (FEGA),

XVII. Promover, determinar los criterios de administracin - yfo administrar
directamente fondos de contingencia que constituyan aquellas sociedades financieras
de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para
operar con el FEFA, en los términos de las Reglas de Operacion de! Fideicomiso, de
las condiciones generales de operacion con las sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de las demds disposiciones
que dé a conocer el Fiduciario,

XVIIL Las demés operaciones que de manera expresa acuerden el Fideicomitente y
el Fiduciario siempre que sean congruentes con el objeto del Fideicomiso y en los
términos establecidos en las disposiciones aplicables.”

De conformidad con lo establecido por el articulo 64 fraccién 1II de la Ley
del Mercado de Valores, el objeto social, los fines y las facultades del Fiduciario,
segin lo dispuesto en la Ley de| Banco de México, se transcriben a coqtinuacién:

“ARTICULO 2°- El Banco de México tendra por finalidad proveer a la economia
del pais de moneda nacional. En la consecucidn de esta finalidad tendra como
objetivo prioritario procurar la estabilidad del poder adquisitive de dicha moneda.
Serdn también finalidades del Banco promover el sano desarrollo del sistema
financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos.

ARTICULO 3°.- El Banco desempeiiard las funciones siguientes:

L. Regular la emisién y circulacién de la moneda, los cambios, la
intermediacidn y los servicios financieros, asi como los sistemas de pagos;
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I1. Operar con las instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante
de Gltima instancia;

11, Prestar servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente
financiero del mismo;

IV.  FEungir como asesor del Gobierno Federal en materia econémica y,
particularmente, financiera; '

V. Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de
cooperacidn financiera internacional o que agrupen a bancos centrales, y

VL Operar con los organismos a que s¢ refiere la fraccién V anterior, con
bancos centrales y con otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad en materia financiera,

ARTICULOQ 7°.- El Banco podré llevar a cabo los actos siguientes:

L Operar con valores;

II. Otorgar crédito al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito, asi como
al organismo descentralizado denominado Instituto para la Proteccién del Ahorro
Bancario;

111, Otorgar crédito a las personas a que se refiere la fraccién VI del artfculo 3%
V. Constituir depdsitos en instituciones de crédito o depositarias de valores, del

pais o def extranjero;

V. Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales o
personas motales domiciliadas en el exterior, de los previstos en la fraccion II del
articulo 20;

V1. - Emitirbonos de regulacion monetaria;

VIL Recibir depdsitos bancarios de dinero del Gobierno Federal, de entidades
financieras del pais y del exterior, de fideicomisos piiblicos de fomento econdmico y
de los referidos en la fraccién XI siguiente, de instituciones para el depésito de
valores, asf como de entidades de la administracién publica federal cuando las leyes
asi lo dispongan;

VIII.  Recibir depésitos bancarios de dinero de las personas a.que se refiere la
fraccién VI del articulo 32
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IX. Obtener créditos de las personas a que se refiere la fraccién VI del artfculo

3° y de entidades financieras del exterior, exclusivamente con propoésitos de
regulacidn cambiaria;

X. Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo reportos;

XL Actuar como fiduciario cuando por ley se le asigne esa encomienda, o bien
tratdndose de fideicomisos cuyos fines coadyuven al desempefio de sus funciones o
de los que el propio Banco constituya para cumplir obligaciones laborales a su cargo,
Y

- XIL Recibir depésitos de titulos o valores, en custodia o en administracién, de
las personas sefialadas en las fracciones VII y VIII anteriores. También podrs recibir
depdsitos de otros efectos del Gobierno Federal.

El Banco no podré realizar sino los actos expresamente previstos en las disposiciones
de esta Ley o los conexos a ellos.”

“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interds Bruto Anual” tiene el significado que se
menciona en la seccidn “Tasa de Interds: Forma de Célculo de los Intereses” contenida
mas adelante.

“Fecha de Vencimiento” significa el [*] de [*] de [*].

“EEFA?” significa el fideicomiso creado por virtud del contrato de fideicomiso de fecha 26
de agosto de 1965, celebrado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pablico en su
carfcter de fideicomitente del Gobierno Federal y Banco de México como fiduciario,
segin ha sido, y en el futuro sea,” modificado, conocido como Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.

“Funcionario Responsable” significa el Director General, Director General Adjunto de
Finanzas, y ¢l Director General Adjunto de Administracién y Juridica del Emisor.

“Gravamen” significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usuftucto,
depdsito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza,
incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V.

“Mayorfa de los Certificados Bursétiles” tiene el significado que se menciona en la
seccibn “Representante Comin” contenida més adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

(13

Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier
persona, las obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a
cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio que otorgue el derecho de uso) de
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bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como
arrendamientos de capital en el balance de dicha persona conforme a los Criterios
Contables y que, para efectos de esta definicién, el monto de dichas obligaciones seré la
cantidad capitalizada de las mismas determinada conforme a los Criterios Contables.

“Qbligaciones por Operaciones Derivadas™ significa, respecto de cualquier persona, las
obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de
interés o de divisas, o cualquier ofro convenio de cobertura, intercambio, opcién, limite o
similar, respecto de tasas de interés o divisas, o una combinacién de los mismos.

“Periodo de Intereses” tiene el significado que se le atribuye més adelante en la seccién
“Tasa de Interds; Forma de Cdlculo de los Intereses”.

“Pesos” significa pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comiin® significa Monex Casa de Bolsa, 5.A. de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier representante comin que lo sustituya de conformldad con lo
establemdo en el presente titulo,

“RNV” significa el Registro Nacional de Valores,

“SEDI” significa el Sistema Electrémco de Envio y Difusion de Informacién que
mantiene la BMV,

“Serie” significa la presente serie “{*]” de Certificados Bursétiles que coloca el Emisor
con cargo a la Emision, amparada por el presente titulo,

“Tasa de Interds Bruto Anual” tiene el signiﬂcado que se menciona en la seccidn “Tasa
de Interés; Forma de Célculo de los Intereses”.

“Tenedores” significan los legftimos tenedores de los Certificados Bursatiles en
T g &
circulacion.

Monto de la Colocacién, $[*] ([*] de Pesos 00/100 MLN.),

Niimero de Serie. [*].

Fecha de Colocacién. [*] de [*] de 20[*].

Plazo de Viﬁencia. [[*1 (%) dias] [[*] ([*]) dias, equivalente a aproximadamente [*] ([*]) afios.]

Fecha de Vencimiento, [*] de [*] de 20[*].

Destino de los Recursos. E! Emisor utilizar4 los recursos que se obtengan con motivo de la
presente Colocacién para [el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector
agropecuario a través de los distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los
fines establecidos en el contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, denominado
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“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, segin el mismo ha sido modificado
de tiempo en tiempo].

Tasa de Interés; Forma de Calculo de los Intereses. De conformidad con el calendario
de pagos que aparece en la seccién “Periodicidad en el Pago de Intereses” y en tanto no
sean amortizados, los Certificados Bursétiles devengardn un interés bruto anual sobre su
valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a que hace referencia el siguiente parrafo,
que el Representante Comin calculard 2 (dos) Dias Hébiles anteriores al inicio de cada
periodo de pago de intereses de [*] ([*]) dias (cada uno un “Periodo de Intereses™), que se
determinard conforme al calendario de pagos que aparece méas adelante (cada uno de
dichos Dias Hébiles anteriores, la “Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto
Anhual™), computado a partir del inicio de cada Periodo de Intereses y que regird
precisamente durante ese Periodo de Intereses.

La tasa de interés bruto anual (la “Tasa de Interés Bruto Anual™) se calculard mediante la
[adicién/sustraccion] de [*] ([*] puntos porcentuales) a la Tasa de Interés Interbancaria de
Equilibrio (“TIIE” o “Tasa de Interés de Referencia”) a un plazo de [*] ([*]) dias y en caso
de que no se publicara la TIIE a plazo de [*] ([*]) dias se utilizara la TIIE al plazo més
cercano, dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién
que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o de
telecomunicacién, -incluso internet- autorizado al efecto "precisamente por Banco de
México, en la Fecha de Determinacion de ia Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda
0, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Hébiles anteriores a la misma, caso en el
cual deberd tomarse como base la tasa comunicada en el Dia Habil mas préximo a dicha -
Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual, En caso de que la TIIE deje de
existir o publicarse, el Representante Comtin utilizar4 como tasa sustituta para determinat
la Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles, aquella que dé a conocer el
Banco de México oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE a plazo de [*] {[*]) dfas.
La Tasa de Interés de Referencia serd capitalizada o, en su caso, se deberd hacer
equivalente al niimero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo
de Intereses.

Para determinar la Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente
al nlimero de dias naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
carrespondiente, el Representante Comin utilizar4 la siguiente formula:

T H|r1 TR PLNTLLE 1.%.['.36000
E"L( " 36000 ) _JXLNDE]

En donde:

TE Tasa de Interés de Referencia capitalizada, o en su caso, el equivalente al
nimero de dfas naturales efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente. : ‘

TR = TIIE o Tasa de Interés de Referencia.
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PL, = Plazo de la TIIE en dias.

NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos del Periodo de
Intereses correspondiente.

El interés que devenguen los Certificados Bursatiles se computara al inicio de cada Periodo
de Intereses. Los calculos se efectuardn cerrdndose a centésimas,

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagarén cada [*]
([*]) dias, en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccidn
“Periodicidad en el Pago de Intereses”, o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia
inhabil, en el siguiente Dia Hébil,

Para determinar el monto de intereses ordinarios pagaderos en cada Periodo de Intereses
que tenga lugar mientras los Certificados Bursétiles no sean amortizados, el Representante
Comin utilizara la siguiente férmula;

(™ 1
I=yN x NDE
\ 36 ,000 )
En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda.
VN = Valor nominal de los Certificados Bursatiles en circulacién.
TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Nomero de dias naturales efectivamente transcurridos durante cada Periodo
de Intereses correspondiente, o : :

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada para dicho
periodo no sufrird cambios durante el mismo. El Representante Comun, a mas tardar 2
(dos) Dias Hébiles antes de la fecha de pago de intereses que corresponda, dard a conocer a
la CNBYV y a Indeval por escrito o a través de los medios que estos indiquen, el importe de
los intereses a pagar.

Asimismo, dard a conocer a la BMV a través del SEDI (o cualesquiera otros medios que la
BMYV determine) a mds tardar con 2 (dos) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha de pago
de intereses, el importe de los intereses ordinarios a pagar, as{ como la Tasa de Interés
Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

La Tasa de Interés Bruto Anual aplicable para el primer Periodo de Intereses seré de [*]%
([*] por ciento).

En caso de que en algin Periodo de Intereses el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, Indeval no estard obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso Indeval no serd responsable si
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entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea
integramente cubierto.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para
su pago (Fecha de Vencimiento), siempre que el Emisor hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacion total y, en su caso, de los intereses correspondientes, en las
oficinas de Indeval, 2 ms tardar a las 11:00 a.m, (hora de la Ciudad de México) de ese dfa.

En los términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el titulo que ampara los
Certificados Bursétiles no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos
los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

El Emisor no estd obligado a pagar cantidades adicionales respecto de impuestos de
retencién o de cualquier impuesto equivalente, aplicables en relacién con los pagos que
realice respecto de los Certificados Bursatiles.

Periodicidad en el Pago de Intereses, Los intereses ovdinarios que devenguen los
Certificados Bursétiles se liquidaran cada [¥] ([*]) dfas, conforme al siguiente calendario y
en las siguientes fechas, contra la entrega de las constancias que el Indeval haya expedido.
El primer pago de intereses ordinarios se efectuara precisamente el [*] de [*] de [*]:

Periodo Fecha de Pago de Intereses
[*] de [*] de 20[¥]

[*¥] de [*] de 20[*]

[*] de [*] de 20[*]
[*1de [*] de 20[*]
[*]de [*] de 20[*]

[*] de [*] de 20[*]

[*] de [*] de 20[*]

i [*] de [*] de 207*]

TEN O R W

En el caso de que cualguiera de las fechas antes mencionadas sea un dia inhabil, los
intereses se liquidardn el Dia Hé4bil inmediato siguiente. No obstante lo anterior, los
Periodos de Intereses siempre se computardn por periodos de [*] dfas,

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal
de los Certificados Bursatiles, se devengardn intereses moratorios, en sustitucion de los
ordinarios, que-se calcularédn sobre el principal insoluto de los Certificados Bursatiles a la
Tasa de Interés Bruto Anual de los Certificados Bursétiles aplicable durante el Periodo de
Intereses en que ocurra y continte el incumplimiento més [1] ([un]) punto porcentual.

Los intereses moratorios serdn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y
hasta que la suma de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente
cubierta y serdn calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dfas y por
los dias naturales efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del Representante
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Comiin ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No. 284, piso 9, Colonia Juérez,
Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F., 0 en la direccién que el Representante
Comin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las
11:00 horas del dia en que se efectie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entenderd pagado el Dia Habil siguiente y en la misma moneda que la suma de
principal,

Amortiza¢ién de Principal. Los Certificados Bursdtiles serdn amortizados en un solo
pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dfa Habil, la amortizacion de principal se realizars el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere un incumplimiento.

El Represéntante Comiin deberd dar aviso por escrito a Indeval, ‘o a través del medio que
éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha sefialada para
la amortizacidn de los Certificados Bursatiles,

Lugar y Forma de Pago. El principal y los intereses ordinarios devengados respecto de los
Certificados Bursétiles se pagaran en la Fecha de Vencimiento y en cada fecha de pago de
intereses respectivamente, mediante transferencia electrnica, en el domicilio de Indeval,
ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién
Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, D.F., o, en caso de mora, en las oficinas del
Representante Comun ubicadas en Paseo de la Reforma No, 284, Piso 9, Col. Judrez,
Delegacién Cuauhtémoc, C.P, 06600, México, D.F.

Garantias. Los Certificados Bursdtiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.

Aumento en el Niimero de Certificados Bursdtiles emitidos al amparo de la presente
Colocacidn. Sujeto a las condiciones de mercado, el Emisor tendra el derecho de colocar
Certificados Bursétiles adicionales (los “Certificados Bursétiles Adicionales”) a los
Certificados Bursétiles colocados originalmente al amparo de la presente Serie (los
“Certificados Bursétiles Originales™). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i) se
considerardn parte de la presente Colocacién de los Certificados Bursétiles Originales (por
lo cual, entre otras cosas, tendrdn la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii)
tendrdn los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de interés, valor nominal de cada
Certificado- Bursétil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado). Los Certificados
Bursétiles Adicionales fendran derecho a recibir los intereses correspondientes a todo el
Periodo de Intereses en curso en su fecha de colocacién a la tasa aplicable a los Certificados
Bursétiles Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo
que la colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerird la autorizacion de
los Tenedores. La emisién de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo siguiente:
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() El Emisor podré colocar Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y cuando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (0. al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursétites Originales y que
éstas Oltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
niimero de Certificados Bursétiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor
se encuentre a] corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir
(como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

{b) El monto méximo de Certificados Bursétiles Adicionales que el Emisor podra colocar,
sumado al monto de las series en circulacién (incluyendo la colocacién de los Certificados
Bursétiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado de la Emisién,

(c) En la fecha de colocacién de los Ccftiﬁcados Bursétiles Adicionales, el Emisor deberd
canjear el titulo que represente los Certificados Bursatiles Originales (depositado en
Indeval} por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursitiles Originales més los
Certificados Bursétiles Adicionales, y depositar dicho tftulo en Indeval. Dicho titulo hard
constar imicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la colocacién de los
Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Colocacién, (ii) el
namero total de Certificados Bursétiles amparados por el titulo (que serd igual al niimero de
Certificados Bursétiles Originales més el niimero de Certificados Bursétiles Adicionales),
(ii) la fecha de colocacidn (que serd la fecha de colocacién de los Certificados Bursétiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Colocacién, cuyo plazo sera igual al plazo
que exista entre la fecha de emisi6n de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho tftulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursétiles QOriginales.

(d) La fecha de colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales podré o no coincidir
con la fecha en que inicie cnalquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente
titulo que ampara la emisién de Certificados Bursitiles Originales. El precio de los
Certificados Bursatiles Adicionales deberd reflejar los intereses devengados desde la fecha
en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente, en el entendido que los Certificados
Bursétiles Originales continuardn devengando intereses en el Petiodo de Intereses que se
encuentren en vigor a la fecha de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales y
los Certificados Bursétiles Adicionales devengaran intereses desde la fecha en que inicie el
Petiodo de Intereses vigente de los Certificados Bursétiles Originales.

(e) Ni la colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituirdn
novacion,

(f) Los Certificados Bursétiles Adicionales podran colocarse a un precio distinto a su valor
nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.

Obligaciones de Dar, Hacer v No Hacer del Emisor frente a los Tenedores. Salvo que
la Mayorfa de los Certificados Bursétiles o, en su caso, el Tenedor Gnico autoricen por

14
GA #78250v3



escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al publico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros internos del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacion que el Emisor deba divulgar al
publico trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin
limitacién, un documento en el que se informe sobre la exposicién del Emisor a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

(2) Estados Financieros Auditados. Divulgar al plblico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados
anuales del Emisor y cualquier otra informacién que ¢l Emisor deba divulgar al piiblico
anualmente conforme a las Disposiciones Generales.

(3) Otros Reportes. Divulgar al publico inversionista, a través de los medios
establecidos en la legislacién aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emlsor deba divulgar
al publico conforme a Ias Disposm:ones Gcncrales

(4) Casos de Vencimiento Anticipado. Informar por escrito al Representante Comfin,
dentro de los 5 {cinco) Dias Hébiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable
del Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquler evento que constituya un Caso
de Vencimiento Anticipado,

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacion para los fines estipulados en
el presente,

(6) Prelacion de Pagos (Pari Passu), El Emisor hard lo necesario para que sus
obligaciones al amparo de los Certificados Bursatiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacién de pago, en caso de concurso
mercantil, que sus demds obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley, ‘

(7) Inscripcién de los Certificados Bursatiles. Mantener la inscripcion de los
Certiﬁcados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y en el listado de [a BMV.

Casos de Vencimijento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de Jos
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado™), se podrén dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los térmmos y condiciones
establecidos més adelante:

(1) Falta de Pago Oportuno de Intereses. Si el Emisor deja-de pagar intereses al amparo
de los Certificados Bursétiles y dicho pago no se realizare dentro de los 3 (tres) Dias
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Hiébiles siguientes a su vencimiento, con excepcion del dltimo pago de intereses, mismo
que deberé hacerse en la Fecha de Vencimiento.

(2) Incumplimiento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles
distintas a la obligacidon de pagar principal e intereses al amparo de los Certificados
Bursédtiles, en el entendido que se considerard que el Emisor se encuentra en
incumplimiento de dichas obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de
los 30 (treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una
notificacién por escrito del Representante Comin en el que se especiﬁque el
mcump11m1ento de la obligacién de que se trate,

3) lncump_limiento de Otras Obligaciones, Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de
los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes, a su vencimiento, de cualquiet cantidad de principal o
de intereses pagadera respecto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el
vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda
Importante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor a [EUA$60,000,000.00]
([sesenta millones de Délares] 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes
de su vencimiento programado.

(4) No_Validez de los Certificados Bursatiles, Si el Emisor rechazare, reclamare o

impugnare la validez o extglblhdad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursétiles,

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el pdrrafo (1) anterior (y haya
transcurrido el plazo de gracia que se indica en dicho pérrafo (1)), todas las cantidades
pagaderas por el Emisor conforme al presente tftulo se podran declarar vencidas
anticipadamente, siempre y cuando al menos 1 (un) Tenedor entregue una notificacién por
escrito al Representante Comin indicando su intencidn de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursatiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursatiles, los intereses devengados y no
pagados con respecto a la misma y todas las demas cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en el parrafo (2) y (3) (y
haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos (2) y (3) respecto de
los eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se podrdn declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursiétiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos. Para
efectos de resolver sobre la declaracién de vencimiento anticipado, los quérums de
asistencia y votacién en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera o ulterior
convocatoria, serdn los que se indican en los parrafos (f), inciso (4), y (g) de la seccion
“Reglas de Instalacion y Facultades de las Asambleas de Tenedores™ mdas adelante, en el
gntendido_que en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados
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Bursatiles no serd necesaria la celebracién de una asamblea de Tenedores y bastaréd que
dicho Tenedor acredite su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el
Indeval y notifique por escrito al Representante Comtn su intencidn de declarar vencidos
anticipadamente los Certificados Bursdtiles, en cuyo caso se hardn exigibles de inmediato
la suma principal insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no

pagados con respecto a la misma y todas las demaés cantidades que se adeuden conforme a
los mismos.

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (4) anterior, los Certificados
Bursatiles se dardn por vencidos automdticamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial,. haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles, los intereses devengados y no pagados con respecto
a la misma y todas las demés cantidades que se adeuden conforme a los mismos.

El Representante Comun dard a conocer a la BMV (a través de SEDI o los medios que esta
Oitima determine), a la CNBV y a Indeval, a través de los medios que estos indiquen, en
cuanto tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez
que los Certificados Bursdtiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante
Comiin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, BMV y a la
CNBY que los Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para
lo cual proporcionard a Indeval la informacion que al efecto le solicite por escrito y que el

Representante Comiin tenga a su disposicién y esté obllgado conforme a la legislacion
aplicable. :

Reglas de. Instalacién y Facultades de Ias Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas
de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del presente titulo y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

siendo vélidas sus resoluciones respecto de todos jos Tenedores, ain para los ausentes y
disidentes.

(b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada per el
Represertante Comn, '

(¢) El Emisor o los Tenedores que representen, en su conjunto o en lo individual, un diez
por ciento (10%) de los Certificados Bursdtiles en circulacion podrdn pedir al
Representante Comin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en
su. péticién los puntos que en la asamblea deberdn tratarse, asl como fa hora en que deberé
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comiin deberd expedir la convocatoria dentro
del término de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Siel
Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunidn de la asamblea,

{d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez, por lo menos, en

alguno de los periédicos de mayor circulacidn a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
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dias de anticipacién a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresarén los puntos que en la asamblea deberén tratarse,

(e) Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el pérrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberan estar representados, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacién y sus decisiones setén vélldas cuando sean aprobadas
por la mayoria de los presentes.

Sl la asamblea de Tenedores se retne en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el parrafo (f) siguiente, habrd qudrum con
cualesqulera que sea el nimero de Certificados Bursétiles en ella representados y sus
decisiones serédn vélidas si son tomadas por la mayoria de los Tenedores presentes,

(f) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad més
uno de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin o nombrar a
cualquier otro representante comtin;

(2) cuando se trate de consentir o autorizar que el Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente titulo;

(3) cuando se trate de realizar cualquier modificacidn a los términos o condiciones de
los Certificados Bursétiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente titulo; o

(4} cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles' conforme a lo establecido en el antepentiltimo parrafo de la seccién “Casos de
Vencimiento Anticipado”.

(g) Si la asamblea de Tenedores se retine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el parrafo (f) , incisos (1), (2), vy (3
anteriores, se requerird que estén presentes o representados la mitad mds uno de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones serén validas si son
tomadas por la° Mayoria de los Certificados Bursitiles presentes. Si la asamblea de
Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto
seflalado en el pérrafo (f), inciso (4) anterior, se requerird que esté representado en la
asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
la mayorla de los presentes, :

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las
constancias de depésito que expida Indeval y, en su caso, el listado que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados Bursétiles de los cuales son
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titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos ¢l Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse.
Los Tenedores podrén hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandate general o especial con
facultades suficientes. ' '

(i) En ningin caso podrdn ser representadas en la asamblea de Tenedores de los

Certificados Bursatiles, los Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el
mercado.

(i) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacidn de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comin, seran conservados por éste y podrén,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendrdn derecho a que, a su
costa, ¢l Representante Comiin les expida copias certificadas de dichos documentos,

(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomard como base el nimero de Certificados Burséatiles en circulacion. La asamblea de
Tenedores serd presidida por el Representante Comin y en ella los Tenedores tendran
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

(I) No obstante lo estipulado en [a presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de
asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursétiles con derecho a voto tendrdn, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito,

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podrén evitar
su celebracidn retirdndose de la misma. Los Tenedores que se retiren o que no concurran &
ia reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza la legislacidn aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto
de los asuntos de que se traten,

Nada de lo contenido en el presente titulo limitar4 o afectaré los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito.

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social del Representante Comiin
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

En caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursatiles no sera
aplicable lo previsto en la presente seccion. El Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursétiles podra instruirle por escrito al Representante Comin, siempre y cuando acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval, para que actile
de conformidad con lo previsto en el presente titulo y en la legislacién aplicable, sin que
sea necesaria [a celebracidén de una asamblea de Tenedores.
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Representante Comiin. Monex Casa de Bolsa, $.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
serd el representante comin de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que
documenta los-Certificados Bursétiles ha aceptado dicho cargo, asf como sus facultades y
obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccidn XIII, 68 y 69
de la Ley del- Mercado de Valores.

El Representante Comin tendrd las facultades y obligaciones que seffala la Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, v demés
aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y ne limitativamente en el presente
titulo. Para todo aquello no expresamente previsto en el titulo que documente los
Certificados Bursétiles, el Representante Comin actuari de conformidad con [as
instrucciones de la mayorfa de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los
incisos (e), (f) y (g) de la seccién “Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de
Tenedores” del presente Titulo (la “Mayoria de los Certificados Burséatiles”), para que éste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursatiles a menos
que se indique otra cosa en el titulo respectivo, en el entendido_que en caso de existir un
solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursétiles no serd necesaria la celebracidn
de una asamblea de Tenedores y bastard la instruceidn que el Tenedor de los Certificados
Bursétiles dé por escrito al Representante Comtin. El Representante Comun tendrd, entre
otros, las siguientes facultades y obligaciones:

(a) Incluir su firma autdgrafa en los Certificados Bursétiles, en términos de la fraccién XIII
del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los fondos establecido en el presente titulo.

(¢) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente titulo,
y ejecutar sus decisiones. :

{(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad
competente,

(e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores al amparo del presente titulo. :

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores, los documentos o contratos que, en su
caso, deban subscribirse o celebrarse con el Emisor,

(g) Calcular y publicar los pagos de intereses y principal respecto de los Certificados
Bursatiles.

(h) Notificar a los Tenedores, a través de la BMV y la CNBYV acerca de cualquier Caso de
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito, ¢ a través de los
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medios que éste determine, en cuanto se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursitiles,

(i} Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
estos Gltimos de los intereses y amortizaciones correspondientes,

(§) Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente titulo y
en las disposiciories legales aplicables.

(k) Las demds establecidas en el presente titulo.

(D En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y 19s sanos usos y précticas
bursatiles.

(m) Solicitar al Emisor toda la informacidn que sea estrictamente necesaria para el gjercicio
de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones, en el entendido que, cualquier
informacién que sea de carécter confidencial deberd siempre identificarse como tal y el
Representante Comun unicamente podrd publicar dicha informacién con el previo
consentimiento por escrito del Emisor y siempre y cuando se encuentre obligado a hacerlo
de conformidad ¢on la legislacién aplicable.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comim, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos de! presente titulo o de la legislacion aplicable,
serén obligatorios para y se considerardn como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los
Certificados Bursatiles no serd necesaria la celebracion de una asamblea de Tenedores y
bastard la notificacién por escrito que dé el Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursétiles al Representante Comin que sea removido o sustituido, mediante la cual acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval. Dicha
remocidn sélo tendrd efectos a partir de la fecha en que un representante comun sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo,

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, los intereses
devengados y no pagados y las demds cantidades pagaderas conforme a los mismos sf
hubiera alguna).

El Representante Comin en ninglin momento estard obligado a erogar cualquier tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna a cargd de su patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al presente titulo o la legislacidn
aplicable.
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Legislacién Aplicable; Jurisdiceién, El presente tftulo se regird e interpretard de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comtn y, por virtud de
la adquisicion de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de Méxxco, Distrito Federal, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursétiles o con las Asambleas de Tenedores,
renunciando a cualquier otro fiero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio,
presente o future, o por cualquier causa.

El presente tltulo consta de [*] ([*]) hojas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de
hacer constar la aceptacion de su encargo, obligaciones, facultades y sus funciones, por el
Representante Comun. en México, Distrito Federal, este [¥] de [*] de 20[*].

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Continia hoja de firmas.]
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EL EMISOR
Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso denominado Fondo
Especial para Financiamientos Agropecuarios

Por; [¥] Por: [¥]
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES,
Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién de! cargo,
asi como de las facultades y obligaciones inherentes al mismo

Monex Casa de Bolsa 8.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Por: Héctor E. Vazquez Abén
Apoderado
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Emisién con Series - Proyecto de Titulo a Descuento

CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS

Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso conocido como
Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios

FEFA.
SERIE [*]

Por este titulo, Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso denominado
“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios” constituido por el Gobierno Federal,
a través de la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico, en su cardcter de fideicomitente,
mediante contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, seglin el mismo ha sido, y
en el futuro sea, modificado (el “Emisor™), se obliga incondicionalmente a pagar en una
sola exhibicién, en el lugar de paga que se indica mas adelante, la cantidad de $[*] ([¥]
Pesos 00/100 M.N.), precisamente el dia [*] de [*] de 20[*] (la “Fecha de Vencimiento™),

Este titulo ampara [*] ([¥]) certificados bursétiles fiduciarios (los “Certificados Bursétiles™)
al portador, con un valor nominal de ${100.00] ([cien] Pesos 00/100 M.N.) cada uno.

El presente titulo se emite para su depdsito en administracién en S.D. Indeval Institucién
para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V, (“Indeval™), justificando asf la tenencia de los
Certificados Bursétiles por dicha institucidn y la realizacidn de todas las actividades que le
han sido asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que, de conformidad con
la legislacién aplicable, deban ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores,
sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones para el
deposito de valores en la Ley del Mercado de Valores.

Este titulo se emite al amparo de la emision tinica, sin que al efecto medie oferta piblica, de
Certificados Bursétiles de corto y largo plazo del Emisor, la cual puede constar en
diferentes series hasta por un monto total de $[14,200,000,000.00] {[catorce mil doscientos
millones de Pesos 00/100 M.N.]), autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores (la “CNBV™) mediante el oficio nimero [*] de fecha [*] (la “Emisién™), y ha
quedado inscrita en el Registro Nacional de Valores bajo el nimero [*].

La presente Colocacién de Certificados Bursatiles se realiza al amparo de la Emisidn, a la
cual se le proporciond en el Registro Nacional de Valores el niimero [*] de fecha [*] de [¥]
de [*]. .

Definiciones. Los siguientes términos tendrdn el significado que se indica para cada uno de
ellos en este titulo, siendo éstos igualmente aplicables en la forma singular y en plural:

“BMV?” significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

“Caso_de Vencimiento Anticipado™ tiene el significado que se menciona en la seccién
“Casos de Vencimiento Anticipade” del presente titulo, ‘
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“Certificados Bursétiles” significan los [*] ([*]) de certificados bursétiles fiduciatios al
portador que ampara el presente titulo.

“Certificados Bursétiles Adicionales” tiene el significado que se menciona en la seccién

“Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles emitidos al amparo de la presente
Colocacién”.

“Certificados Bursdtiles Originales” tiene el significado que se menciona en la seccidn
“Aumento en el Nimero de Certificados Bursitiles emitidos al amparo de la presente
Colocacion”. .

“CNBV?” significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

“Criterios Contables” significa las normas de contabilidad contenidas en las disposiciones
de cardcter general en materia de contabilidad aplicables a los fideicomisos piblicos a
que se refiere la fraccion IV del articulo 3 de la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

“Colocacién” significa la venta y registro de los Certificados Bursétiles en [os términos y
condiciones establecidos en el presente Titulo, sin que al efecto medie oferta piblica.

“Deuda” significa, con respecto a cualquier persona, sin duplicar, (i) todas las
obligaciones de dicha persona derivadas de dinero tomado en préstamo, (ii) todas las
obligaciones de dicha persona documentadas en bonos, obligaciones, pagarés o
instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones de dicha persona de pagar de manera
diferida el precio de compra de bienes o servicios (distintas a cuentas por pagar derivadas
del curso normal del negocio), (iv) toda la Deuda de terceros garantizada por un
Gravamen constituido sobre los activos propiedad de dicha persona, independientemente
si la misma ha asumido dicha Deuda (para efectos de este inciso (iv), el monto de la
Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor entre (x) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) el valor justo de mercado de los bienes sujetos al Gravamen
segin lo determine dicha persona de buena fe), (v) las garantias otorgadas por dicha
persona respecto de la Deuda de terceros (para efectos de este inciso (v), ef monto de la
Deuda en ese caso serd igual a lo que resulte menor de entre (x) el saldo insoluto de dicha
Deuda garantizada y (y) el monto méximo de dichas garantias, si lo hubiere), (vi) las
Obligaciones por Arrendamientos Financieros de dicha persona, (vii) las obligaciones de
dicha persona en operaciones por las cuales se obligue a enajenar un bien, mueble o
inmueble, y arrendar dicho bien u ofro bien que pretenda utilizar para los mismos
propositos que los del bien enajenado, (viii) las Obligaciones por Operaciones Derivadas
de dicha persona (cuyo monto en cualquier momento serd el valor neto de terminacidn, si
lo hubiere, que dicha persona deba pagar a la terminacidn, dando efecto a las cldusulas de
compensacign aplicables) (pero excluyendo obligaciones al amparo de Obligaciones por
Operaciones Derivadas celebradas de buena fe en el curso normal del negocio para cubrir
riesgos y no con fines especulativos), y (ix) las obligaciones, contingentes o no, de dicha
persona de reembolsar a cualquier persona respecto a cantidades pagadas conforme a
cartas de crédito, garantias de crédito y aceptaciones bancarias,
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(11

Deuda Importante” significa Deuda (distinta a las obligaciones al amparo de los
Certificados Bursédtiles) del Emisor cuyo monto principal sea mayor de
[EUA$60,000,000.00] ([sesenta millones de Délares] 00/100) [(o su equivalente en
cualquier otra moneda)].

“Dia_HA4bil” significa, cualquier dia, que no sea sibado o -domingo, o dfa feriado
obligatorio por ley, en el que las instituciones de banca multiple deban mantener sus
-oficinas abiertas para celebrar operaciones con el publico, conforme al calendario que
publique periédicamente la CNBV.

“DISQOSIC!OI‘ICS Generales” significan las Disposiciones de cardcter general aplicables a
las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, expedidas por la
CNBV y pubhcadas en el Diario Oficial de la Federacién el dla 19 de marzo de 2003,
segin las mismas han sido o sean modificadas,

“Délares” significa délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América,

“Emisién” significa la emisién fnica, sin que al efecto medie oferta pihblica, de
certificados bursétiles de corto y largo plazo, la cual puede constar en diferentes series,
realizada por el Emisor y autorizada por la CNBV.

“Emlsor” significa Banco de México, en su cardcter de fiduciario del fideicomiso
denominado “Fondo Especial para Fmanmamlentos Agropecuarios”, constituido por el
Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico, en su caricter
de fideicomitente, mediante contrato de-fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, seglin
el mismo ha sido, y en el futuro sea, modificado, cuyo objeto y fines son los que se
transcriben a continuacion:

“PRIMERA.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico como fideicomitente
Unico de la Administracion Publica Federal Centralizada, entrega en fideicomiso al
Banco de México, como fiduciario, el FEFA con el objeto de otorgar a personas
fisicas o morales financiamiento, subsidios y otros servicios para la produccion,
acopio y distribucion de bienes y servicios de o para los sectores agropecuario,
forestal y pesquero, as{ como de la agroindustria y de otras actividades conexas o
afines, o que se desarrollen en el medio rural, de conformidad con lo sefialado en
clausula SEGUNDA. Asimismo, tendr por objeto otorgar apoyos & las Instituciones
de crédito del pais, a las sociedades financieras de objeto limitado y a otros
intermediarios. financieros no bancarios a fin de facilitarles la atencién de las

personas fisicas: 0 morales antes mencionadas, en los términos establecidos en la
cldusula SEGUNDA.

SEGUNDA.- Son fines del Fideicomiso las siguientes:
1.  Descontar a las instituciones de crédito, titulos de crédito provenientes de

préstamos de habilitacién o avio, refaccionarios y etro tipo de financiamientos
otorgados a las personas fisicas o morales a que se.refiere la clausula PRIMERA.
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1L Descontar a los bancos del Sistema del Banco Nacional de Crédito Rural,
Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de Desarrolle, asf como a otras
Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el Fideicomitente, titulos de crédito
provenientes de préstamos de habilitacién o avio, refaccionarios y otro tipo de

financiamientos otorgados a las personas fisicas o morales 2 que se refiere la cldusula
PRIMERA.

I1I. Abrir créditos y otorgar préstamos a las instituciones de crédito, para que
éstas a su vez otorguen créditos de habilitacién o avio, refaccionarios y otros
financiamientos a las personas fisicas 0 morales a que refiere la clausula PRIMERA.

V. Abrir créditos y otorgar préstamos a los bancos del Sistema del Banco
Nacional de Crédito Rural, Sociedad Nacional de Crédito, Institucién de Banca de
Desarrollo, asi como a otras Sociedades Nacionales de Crédito que autorice el
Fideicomitente, para que éstas a su vez otorguen créditos de habilitacién o avio,
refaccionarios y otro tipo de financiamientos otorgados a las personas fisicas o
morales a que se refiere la cldusula PRIMERA.

V. Establecer por sf o en colaboracién con otras dependencias, entidades o
instituciones, a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Téenico del Fideicomiso, programas de capacitacion al personal de las
instituciones de crédito, asl como de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, para una correcta administracién de su operacidn, incluyendo la
administracién de riesgos; asi como programas de diagnéstico y calificacién de los
propios intermediarios financieros. Los subsidios que otorguen, deberdn satisfacer y
observar las disposiciones de caracter jurfdico y presupuestal aplicables y deberdn
obtener la autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacién que
autorice 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

VI Establecer por sl o en colaboracion con otras dependencias, entidades o
instituciones a titulo oneroso y/o mediante el otorgamiento de subsidios, a juicio del
Comité Técnico del Fideicomiso, programas de capacitacién a las personas fisicas o
morales referidas en la cldusula PRIMERA, para una correcta administracién de su
operacidn, incluyendo la administracién de riesgos, y para que cumplan con los
fequisitos necesarios para ser acreditados de las instituciones de crédito, asl como de
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, en términos de las Reglas de Operacidn de FEFA, de las condiciones
generales de operacién con las sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios y de las demdis disposiciones que dé a
conocer el Fiduciario. Los subsidios que se otorguen, deberdn satisfacer y observar
las disposiciones de caracter juridico y presupuestal aplicables y deber4n obtener la
autorizacién necesaria, de conformidad con las reglas de operacién que autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

VIL '_Establecer centros y vunidades de demoétracién, transferencia,
adiestramiento y asistencia técnica relacionadas con las actividades sefialadas en la
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clausula PRIMERA, pudiendo celebrar contratos o convenios de cooperacién con
otras dependencias, entidades, instituciones o terceros, asf como de transferencia e
intercambio de informacién relativa a las referidas actividades en beneficio de las
personas fisicas o morales sefialadas en la cldusula PRIMERA.

VIIL.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pafs, asi como a
aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros
no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a su vez
financien a las personas fisicas o morales seflaladas en la cldusula PRIMERA.

IX. Proporcmnar por sf o a través de un tercero, a titulo oneroso y/o mediante el
otorgamiento de subsidios, a Juicio del Comité Técmco del Fideicomiso, a las
instituciones de crédito, asl como a aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso, los sistemas, procesos 0 metodologias que resulten necesarios a fin
de cumplir con las Reglas de Operacién de FEFA, las condiciones generales de
operacién con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y las demds disposiciones que dé a conocer el Fiduciario,
relativos a administracién, operacién, contabilidad, informacién, manejo de riesgos,
computo y demds que al efecto determine ese cuerpo colegiado. Los subsidios que se
otorguen deberdn satisfacer y observar las disposiciones de caricter juridico y
presupuestal aplicables y deberén obtener la autorizacidn necesaria de conformidad
con las reglas de operacion que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

X. Financiar el equipamiento de aquellas sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con
el Fideicomiso.

X1 Recibir pagos por concepto de cuotas o comisiones de las instituciones de
crédito, as{ como de aquellas sociedades financieras de objeto limitado y otros
intermediarios financieros no bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso,
en términos de las Reglas de Operacién de FEFA, de las condiciones generales de
operacién con las sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios
financieros no bancarios y de las demés disposiciones que dé a conocer el Fiduciario,

XIL Realizar operaciones financieras conocidas como derivadas, en los términos
y condiciones que autorice el Comité Técnico a propuesta del Fiduciario. Estas
operaciones deberin satisfacer y observar las disposiciones de cardcter ‘juridico
aplicables a las mismas.

XIIL.  Otorgar financiamiento a las instituciones de crédito del pais y a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para que éstos a su vez
financien el capital de trabajo y equipamiento de empresas que presten servicios de
asistencia técnica, fransferencia, capacitacién, adiestramiento y administracién a las
personas fisicas o morales descritas en la cldusula PRIMERA.
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X1V,  Otorgar subsidios a [as instituciones de banca multiple, asi como a aquellas
sociedades financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no
bancarios, autorizados para operar con el Fideicomiso, para la formacién de sujetos
de crédito y para gastos de operacién por atender a las personas fisicas o morales
sefizladas en la cldusula PRIMERA, en los términos de las Reglas de Operacién del
Fideicomiso, de las condiciones generales de operacién con las sociedades
financieras de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de
las demés disposiciones que dé a conocer el Fiduciario. Los subsidios que se
otorguen deberdn satisfacer y observer las disposiciones de cardcter jurfdico y
presupuestal aplicables y deberdn obtener la autorizacidn necesaria de conformidad
con las reglas de operacidn que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico.

XV, Recibir recursos de fuentes nacionales e internacionales, por concepto de
financiamiento, emisién de titulos o valores y donaciones, asf como de los pagos por
concepto de cuotas y comisiones, autorizadas por el Comité Técnico, que reciba de
los intermediarios financieros que operen con el FEFA. Estas operaciones deberan
satisfacer y observar las disposiciones de cardcter jurfdico aplicables a las mismas.

XVI.  Otorgar financiamiento al Fideicomiso denominado Fondo Especial de
Asistencia Técnica y Garantia para Créditos Agropecuarios (FEGA).

XVIL  Promover, determinar los criterios de administracién y/o administrar
directamente fondos de contingencia que constituyan aquellas sociedades financieras
de objeto limitado y otros intermediarios financieros no bancarios, autorizados para
operar con ¢l FEFA, en los términos de las Reglas de Operacién del Fideicomiso, de
las condiciones generales de operacién con las sociedades financieras de objeto
limitado y otros intermediarios financieros no bancarios y de las demés disposiciones
que dé a conocer el Fiduciario,

XVIII, Las demas operaciones que de manera expresa acuerden el Fideicomitente y
el Fiduciario siempre que sean congruentes con el objeto del Fideicomiso y en los
términos establecidos en las disposiciones aplicables.”

De conformidad con lo establecido por el articulo 64 fraccion Il de la Ley
del Mercado de Valores, el objeto social, los fines y las facultades del Fiduciario,
segun lo dispuesto en la Ley del Banco de México, se transcriben a continuacién:

“ARTICULQO 2°.- El Banco de México tendré por finalidad proveer a la economfa
del pafs de moneda nacional. En la consecucién de esta finalidad tendra como
objetivo prioritario procurar la estabilidad del poder adquisitivo de dicha moneda.
Serdn también finalidades del Banco promover el sano desarrollo del sistema
financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas de pagos.

ARTICULOQ 3°.- El Banco desempefiara las funciones siguientes;

L. Regular la emisién y circulacion de la moneda, los cambios, la
intermediacién y los servicios financieros, asf como los sistemas de pagos;
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II. - Operar con las institueiones de crédito como banco de reserva y acreditante
de 1ltima instancia;

1L Prestar servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente
financiero del mismo; :

V. Fungir como asesor del Gobierno Federal en materia econémica y,
particularmente, financiera;

V. Participar en el Fondo Monetario Internacional y en otros organismos de
cooperacion financiera internacional o que agrupen a bancos centrales, y

VL Operar con los organismos a que se refiere la fraccion V anterior, con
bancos centrales y con otras personas morales extranjeras que ejerzan funciones de
autoridad en materia financiera.

ARTICULO 7°.- El Banco podré llevar a cabo los actos siguientes:

L. Operar con valores;

II. Otorgar crédito al Gobierno Federal, a las instituciones de crédito, asf como
al organismo descentralizado denominado Instituto para la Proteccién del Ahorro
Bancario;

1. Otorgar crédito a las personas a que se refiere la fraccién VI del articulo 3%
1V, Constituir depésitos en instituciones de crédito o depositarias de valores, del

pais o del extranjero;

V. Adquirir valores emitidos por organismos financieros internacionales o
personas morales domiciliadas en el exterior, de los previstos en la fraccién II del
articulo 20;

VI Emitir bonos de regulacién monetaria;

VIL Recibir depdsitos bancarios de dinero de! Gobierno Federal, de entidades
financieras del pais y del exterior, de fideicomisos piblicos de fomento econdémico y
de los referidos en la fraccion XI siguiente, de instituciones para el depdsito de
valores, asf como de entidades de la administracién plOblica federal cuando las leyes
asi lo dispongan;

VIII.  Recibir depdsitos bancarios de dinero de las personas a que se refiere la
fraceién VI del articulo 3°;
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IX. Obtener créditos de las personas a que se refiere la fraccidén VI del articulo
3° y de entidades financieras del exterior, exclusivamente con propdsitos de
regulacidn cambiaria;

X. Efectuar operaciones con divisas, oro y plata, incluyendo reportos;

Xl Actuar como fiduciario cuando por ley se [e asigne esa encomienda, o bien
tratandose de fideicomisos cuyos fines coadyuven al desempefio de sus funciones o
de los que ¢l propio Banco constituya para cumplir obligaciones laborales a su cargo,
y

XII. Recibir depésitos de titulos o valores, en custodia o en administracién, de
las personas seiialadas en las fracciones VII y VIII anteriores, También podra recibir
depdsitos de otros efectos del Gobierno Federal,

El Banco no podré realizar sino los actos expresamente previstos en las disposiciones
de esta Ley o los conexos a ellos.”

“Fecha de Vencimiento” significa el [*] de {*] de [*].

“FEFA” significa el fideicomiso creado por virtud del contrato de fideicomiso de fecha 26
de agosto de 1965, celebrado por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico en su
cardcter de fideicomitente del Gobierno Federal y Banco de México como fiduciario,

segln ha sido, y en el futuro sea, modificado, conocido como Fondo Especial para
Financiamientos Agropecuarios.

“Funcionario Respongable” significa el Director General, Director General Adjunto de
Finanzas, y el Director General Adjunto de Administracién y Jurldica del Emisor.

“Gravatnen® significa, respecto a cualquier activo, cualquier hipoteca, prenda, usufructo,
depésito, carga, preferencia o cualquier otra garantia real de cualquier clase o naturaleza,
incluyendo cualquier compraventa condicionada o con reserva de dominio.

“Indeval” significa S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

“Mayoria de los Certificados Bursétiles” tiene el significado que se menciona en la
seccién “Representante Comiin” contenida mas adelante.

“México” significa los Estados Unidos Mexicanos.

’
(14

Obligaciones por Arrendamientos Financieros” significa, con respecto a cualquier
persona, las obligaciones de dicha persona de pagar renta u otras cantidades conforme a
cualquier arrendamiento (o cualquier otro convenio que otorgue el derecho de uso) de
bienes muebles o inmuebles, cuyas obligaciones se deban clasificar y contabilizar como
arrendamientos de capital en el balance de dicha persona conforme a los Criterios
Contables y que, para efectos de esta definicion, el monto de dichas obligaciones serd la
cantidad capitalizada de las mismas determinada conforme a los Criterios Contables.
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“Obligaciones por Operaciones Derivadas” significa, respecto de cualquier petsona, las
obligaciones de dicha persona respecto de cualquier contrato de intercambio de tasas de
interés o de divisas, o cualquier otro convenio de cobertura, intercambio, opcién, limite o
similar, respecto de tasas de intetés o divisas, o una combinacién de los mismos.

“Pesos” significa pesos, moneda de curso legal de los Estados Unidos Mexicanos.

“Representante Comin” significa Monex Casa de Bolsa, S.A, de C.V., Monex Grupo
Financiero, o cualquier representante comun que lo sustituya de conformidad con lo
establecido en el presente titulo. :

“RNV*” significa el Registro Nacional de Valores.

“SEDI” significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacién que
mantiene la BMV.

“Serie” significa la presente serie “[*]” de Certificados Bursétiles que coloca el Emisor
con cargo a la Emisidn, amparada por el presente titulo.

“Tasa de Descuento” significa la tasa de descuento del [¥]% ([*] por ciento) sobre el
valor nominal a la que son emitidos los Certificados Bursitiles,

“Tasa de Referencia” significa la tasa de rendimiento del [*]% ([*] por ciento) a la que
son emitidos los Certificados Bursétiles.

“Tenedores” significan los legitimos tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacion.

Monto de Ja Colocacitn, ${*] ([*] de Pesos 00/100 M.N.).

Nitmero de Serie. [*].

Fecha de Colocacitn, [*] de [*] de 20[*].
Plazo de Vigencia_. [[*] ([*]) dfas.] [[*] ([*]) dias, equivalente a aproximadamente [*] ([*]) afios.]

Fecha de Vencimiento. [*] de [*] de 20{*].El Representante Comtin dard a conocer por
escrito o por los medios electrénicos que determinen a la CNBV y al Indeval, con por lo
menos 2 (dos) Dias Hébiles de antlcipamén a la Fecha de Vencimiento, el importe de
principal a pagar.

Destino de los Recursos. El Emisor utilizard los recursos que se obtengan con motivo de la
presente Colocacién para [el financiamiento de sus operaciones de crédito al sector
agropecuario a través de los distintos programas y productos autorizados de acuerdo con los
fines establecidos en el contrato de fideicomiso de fecha 26 de agosto de 1965, denominado
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“Fondo Especial para Financiamientos Agropecuarios”, seglin el mismo ha sido modificado
de tiempo en tiempo].

Intereses Moratorios. En caso de incumplimiento en el pago oportuno y total de principal
de los Certificados Bursétiles en la Fecha de Vencimiento, se devengaran intereses
moratorios, los cuales se calculardn sobre el principal insoluto de los Certificados
Bursétiles a la Tasa de Referencia mds 2 (dos) puntos porcentuales y se causaran a partir de
la fecha en que ocurra el incumplimiento y durante todo el tiempo en que este continte.

Los intereses moratorios serédn pagaderos a la vista desde la fecha de incumplimiento y
hasta que la suma de principal de los Certificados Bursatiles haya quedado integramente
cubierta y seran calculados sobre la base de un afio de 360 (trescientos sesenta) dfas y por
los dias naturales efectivamente transcurridos en mora. La suma que se adeude por
concepto de intereses moratorios deberd ser pagada en el domicilio del Representante
Comiin ubicadas en Avenida Paseo de la Reforma No, 284, piso 9, Colonia Juirez,
Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06600, México, D.F., o en la direccién que el Representante
Comiin notifique en el caso de que cambie el domicilio de sus oficinas, a mas tardar a las
11:00 horas del dfa en que se efectlie el pago y en caso de ser efectuado después de dicha
hora, se entenderd pagado el Dfa Hébil siguiente y en la misma moneda que la suma de
principal.

Amortizacion de Principal. Los Certificados Bursétiles serAn amortizados en un solo
pago a su valor nominal en la Fecha de Vencimiento. En caso de que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de principal se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior se considere como un incumplimiento.

El Representante Comiin deberd dar aviso por escrito a Indeval, o a través del medio que
éste indique, por lo menos con 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a la fecha sefialada
para la amortizacion de los Certificados Bursétiles.

Lugar v Forma de Pago. El principal de los Certificados Bursétiles se pagard en la Fecha
de Vencimiento, mediante transferencia electrdnica, en el domicilio de Indeval, ubicado en
Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegacidén Cuavhtémoe,
C.P. 06500, México, D.F., o0, en caso de mora, en las oficinas del Representante Comiin
ubicadas en Paseo de la Reforma No, 284, Piso 9, Col, Judrez, Delegacién Cuauhtémoc,
C.P. 06600, México, D.F.

Garantias. Los Certificados Bursétiles son quirografarios por lo que no cuentan con aval o
garantia real o personal alguna.

Aumento en el Niimero de Certificados Bursatiles emitidos al ampare de la presente
Coloeacién, Sujeto a las condiciones de mercado, el Emisor tendrd el derecho de colocar
Certificados Bursétiles adicionales (los *“Certificados Bursétiles Adicionales”) a los
Certificados Bursétiles colocados originalmente al amparo de la presente Serie (los
“Certificados Bursatiles Originales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales (i} se
consideraran parte de la presente Colocacion de los Certificados Bursétiles Originales (por
lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV) y (ii)
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tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursétiles Originales
(incluyendo, sin limitacién, fecha de vencimiento, tasa de descuento, valor nominal de cada
Certificado Bursétil, obligaciones y casos de vencimiento anticipado). Los Certificados
Bursétiles Adicionales tendrén derecho a recibir la misma tasa de descuento en curso én su
fecha de colocacion, a la tasa de descuento aplicable a los Certificados Bursétiles
Originales.

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursétiles Originales, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor emita Certificados Bursétiles Adicionales, por lo
que la'colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerird [a autorizacién de
los Tenedores. La emisién de Certificados Bursétiles Adicionales se sujetara a lo siguiente:

(a) El Emisor podré colocar Certificados Bursétiles Adicionales, siempre y ¢uando (i) las
calificaciones de los Certificados Bursétiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursitiles Originales y que
éstas Oltimas calificaciones no disminuyan (ya sea como consecuencia del aumento en el
ntimero de Certificados Bursétiles en circulacién o por cualquier otra causa) y (ii) el Emisor
se encuentre al corriente en el cumplimiento de sus obligaciones o no exista o pueda existir
(como resultado de la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales) un Caso de
Vencimiento Anticipado, conforme a los Certificados Bursétiles Originales.

(b) El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra colocar,
sumado al monto de las series en circulacién (incluyendo la colocacién de los Certificados
Bursétiles Originales), no podra exceder el monto total autorizado de la Emisién,

(c) En la fecha de colocacién de los Certificados Bursétiles Adicionales, ¢l Emisor debera
canjear el titulo que represente los Certificados Bursétiles Originales (depositado en
Indeval) por un nuevo titulo que ampare los Certificados Bursétiles Originales mds los
Certificados Bursdtiles Adicionales, y depositar dicho titulo en Indeval., Dicho titulo hari
constar iinicamente las modificaciones que sean necesarias para reflejar la colocacién de los
Certificados Bursétiles Adicionales, es decir, (i) el monto total de la Colocacidn, (ii) el
nimero total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo {(que serd igual al niimero de
Certificados Bursétiles Originales més el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales),
(iii) la fecha de colocacion (que serd la fecha de colocacién de los Certificados Bursétiles
Adicionales), y (iv) el plazo de vigencia de la Colocacién, cuyo plazo serd igual al plazo
que exista entre la fecha de emisi6én de los Certificados Bursatiles Adicionales y la fecha de
vencimiento de los Certificados Bursétiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo serd la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados
Bursétiles Originales.

(d) Ni la colocacidn de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto
en circulacion de los Certificados Bursétiles Originales derivado de la misma constituirdn
novacion,

(¢) Los Certificados Bursétiles Adicionales podrén colocarse a un precio distinto a su valor

nominal, dependiendo de las condiciones de mercado.
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Obligaciones de Dar, Hacer vy No Hacer del Emisor frente a los Tenedores. Salvo que
la Mayorfa de los Certificados Bursatiles o, en su caso, el Tenedor fnico autoricen por
escrito lo contrario, a partir de la fecha del presente titulo y hasta que los Certificados
Bursétiles sean pagados en su totalidad, el Emisor se obliga a:

(1) Estados Financieros Internos. Divulgar al piiblico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacidn aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros internos del
Emisor al fin de cada trimestre y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al
plblico trimestralmente conforme a las Disposiciones Generales, incluyendo, sin
limitacidén, un documento en el que se informe sobre la exposicién del Emisor a
instrumentos financieros derivados al cierre del trimestre anterior.

(2) Estados Financieros Auditades. Divulgar al piblico inversionista, a través de los
medios establecidos por la legislacion aplicable, en la forma y fechas que sefialen las
Disposiciones Generales, un ejemplar completo de los estados financieros auditados
anuales del Emisor y cualquier otra informacién que el Emisor deba divulgar al piblico
anualmente conforme a las Disposiciones Generales,

(3) Otros Reportes. Divulgar al plblico inversionista, a través de los medios
establecidos en 1a legislacidn aplicable, en la forma y fechas que sefialen las Disposiciones
Generales, aquellos reportes (incluyendo eventos relevantes) que el Emisor deba divulgar
al pblico conforme a las Disposiciones Generales.

(4) Casos de Vencimiento Anticipade. Informar por escrito al Representante Comun,
dentro de los 5 {cinco) Dias Habiles siguientes a que cualquier Funcionario Responsable
del Emisor tenga conocimiento del mismo, sobre cualquier evento que constituya un Caso
de Vencimiento Anticipado,

(5) Destino de Recursos. Usar los recursos de la colocacién para los fines estxpulados en
el presente.

(6) Prelacién de Pagos (Pari Passy). El Emisor hard lo necesario para que sus

obligaciones al amparo de los Certificados Bursétiles constituyan obligaciones directas y
quirografarias del Emisor y que tengan la misma prelacidon de pago, en caso de concurse
mercantil, que sus demds obligaciones directas y quirografarias, salvo por las preferencias
establecidas por ministerio de ley.

(7) Inscripcidn de los Certificados Bursétiles, Mantener la inscripcidn de los
Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores y en el listado de la BMV.

Casos de Vencimiento Anticipado. En el supuesto que tenga lugar cualquiera de los
siguientes eventos (cada uno, un “Caso de Vencimiento Anticipado®™), se podrdn dar por
vencidos anticipadamente los Certificados Bursatiles en los térmmos y condiciones
establecidos més adelante:
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(1) Incumplimjento de Obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles. Si el Emisor
incumpliere con cualquiera de sus obligaciones derivadas de los Certificados Bursétiles
distintas a la obligacién de pagar principal al amparo de los Certificados Bursitiles, en el
entendido que se considerard que el Emisor se encuentra en incumplimiento de dichas
obligaciones si dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30 (treinta) dias
naturales siguientes a la fecha en que el Emisor hubiere recibido una notificacién por

escrito del Representante Comtin en el que se especifique el incumplimiento de la
obligacién de que se trate.

(2) Incumplimiento de Otras Obligaciones. Si (i) el Emisor no realiza el pago dentro de
los 3 (tres) Dias Hébiles siguientes, a su vencimiento, de cualquier cantidad de principal o
de intereses pagadera respeéto de cualquier Deuda Importante, o (ii) se declarare el
vencimiento anticipado derivado de un incumplimiento del Emisor de cualquier Deuda
Importante que obligue al Emisor a pagar una cantidad mayor a EUA$60,000,000.00
(sesenta millones de Délares 00/100) (o su equivalente en cualquier otra moneda) antes de
su vencimiento programado,

(3) No Validez de los Certificados Bursatiles. Si el Emisor rechazare, reclamare o
impugnare la validez o exigibilidad de sus obligaciones al amparo de los Certificados
Bursatiles.

En el caso de que ocurra cualquiera de los eventos mencionados en los péarrafos (1) y (2) (v
haya transcurrido el plazo de gracia que se indica en dichos pérrafos (1) y (2) respecto de
los eventos mencionados en los mismos), todas las cantidades pagaderas por el Emisor
conforme a los Certificados Bursétiles se podrin declarar vencidas anticipadamente,
siempre y cuando la asamblea de Tenedores resuelva declarar vencidos anticipadamente
los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se hard exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursétiles. Para efectos de resolver sobre la declaracién de
vencimiento anticipado, los quérums de asistencia y votacion en la asamblea de Tenedores,
en virtud de primera o ulterior convocatoria, serdn los que se indican en los parrafos (f),
inciso (4), y (g) de la seccidén “Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de
Tenedores” mas adelante, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la
totalidad de los Certificados Bursatiles no serd necesaria la celebracion de una asamblea de
Tenedores y bastard que dicho Tenedor acredite su tenencia a través de la constancia que
para tales efectos expida el Indeval y notifique por escrito al Representante Comln su
intencion de declarar vencidos anticipadamente los Certificados Bursétiles, en cuyo caso se
harédn exigibles de inmediato la suma principal insoluta de los Certificados Burstiles, los
intereses devengados y no pagados con respecto a la misma y todas las demés cantidades
que se adeuden conforme a los mlsmos

En el caso de que ocurra el evento mencionado en el parrafo (3) anterior, los Certificados
Bursétiles se darén por vencidos autométicamente, sin necesidad de aviso previo de
incumplimiento, presentacién, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier
naturaleza, judicial o extrajudicial, haciéndose exigible de inmediato la suma principal
insoluta de los Certificados Bursitiles.
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El Representante Comin dard a conocer a la BMV (a través de SEDI 6 los medios que esta
tltima determine), a la CNBV y a Indeval, a través de los medios que estos indiquen, en
cuanto tenga conocimiento de algin Caso de Vencimiento Anticipado. Asimismo, una vez
que los Certificados Bursétiles sean declarados vencidos anticipadamente, el Representante
Comin deberd de informar por escrito y de manera inmediata a Indeval, a la BMV ya la
CNBYV que los Certificados Bursétiles han sido declarados vencidos anticipadamente, para
lo cual proporcionard a Indeval la informacién que al efecto le solicite por escrito y que el

Representante Comiin tenga a su disposicién y esté obligado conforme a la legislacién
aplicable.

Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de Tenedores. (a) Las asambleas
de los Tenedores representardn al conjunto de éstos y se regirén, en todo caso, por las
disposiciones del presente tftulo y de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

siendo validas sus resoluciones respecto de todos los Tenedores, alin para los ausentes y
disidentes,

{b) La asamblea general de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el
Representante Comin,

(¢) El Emisor o los Tenedores que representen, en su conjunto o en lo individual, un diez
por: ciento (10%) de los Certificados Bursdtiles en circulacién podran pedir al
Representante Comiin que convoque a la asamblea general de Tenedores, especificando en
su peticién los puntos que en la asamblea deberén tratarse, asi como la hora en que debera
celebrarse dicha asamblea. El Representante Comin debera expedir la convocatoria dentro
del término de 15 (quince) dias contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el
Representante Comtin no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del
domicilio del Emisor, a peticién de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea,

(d) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en
alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias de anticipacidn a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresardn los puntos que en la asamblea deberén tratarse.

() Para que una asamblea de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos a los sefialados
en el pirrafo (f) siguiente se considere legalmente instalada en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados, por lo menos, la mitad més uno de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones serdn vélidas cuando sean aprobadas
por 1a mayoria de los presentes.

Si la asamblea de Tenedores se refine en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar asuntos distintos a los sefialados en el pérrafo (f) siguiente, habrd quérum con
cualesquiera que sea el nimero de Certificados Bursitiles en ella representados y sus
decisiones serdn vélidas si son tomadas por la mayorfa de los Tenedores presentes.

(f) Se requerird que esté representado en la asamblea de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Tenedores de los
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Certificados Bursétiles en circulacién, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mdas
uno de los presentes, en los siguientes casos:

(1) cuando se trate de revocar la designacién del Representante Comin o nombrar a
cualquier otro representante comun; '

.. {2) cuando se trate de consentir o autorizar que ¢l Emisor deje de cumplir con sus
obligaciones contenidas en el presente titulo;

" (3) cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos o condiciones de
los Certificados Bursitiles u otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto del pago de
principal conforme al presente titulo; o

(4) cuando se trate de declarar el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles conforme a lo establecido en el antepenultimo péarrafo de la seccidn “Casos de
Vencimiento Anticipado”.

(g) Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar cualesquiera de los asuntos sefialados en el pérrafo (f) , incisos (1), (2), y (3)
anteriores, se requerird que estén presentes o representados la mitad mas uno de los
Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones serdn vélidas si son
tomadas por la Mayoria de los Certificados Bursétiles presentes, Si la asamblea de
Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar el asunto
sefialado en el parrafo (f), inciso (4) anterior, se requeritd que esté representado en la
asamblea de Tenedores, cuando menos el 75% (setenta y cinco por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por lo menos por
la mayoria de [os presentes.

(h) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberdn depositar las
constancias de depdsito que expida Indeval y, en su caso, el listado que al efecto expida la
casa de bolsa correspondiente, respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales son
titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la asamblea de Tenedores, por lo
menos el Dia Habil anterior a la fecha en que la asamblea de Tenedores deba celebrarse,
Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con

simple carta poder firmada ante dos testigos o con un mandato general o especial con
facultades suficientes.

(i) En ningln -caso podrdn ser representadas en la asamblea de Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, los Certificados Bursétiles que el Emisor hubiere adquirido en el
mercado,

(§) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente
y secretario, Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demds datos y documentos que se refieran a la actuacion de las
asambleas de Tenedores o del Representante Comin, serdn conservados por éste y podrén,
en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendréan derecho a que, a su
costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.
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(k) Para efectos de calcular el quérum de asistencia a las asambleas de Tenedores, se
tomara como base el niimero de Certificados Bursétiles en circulacién, La asamblea de
Tenedores sera presidida por el Representante Comiin y en ella los Tenedores tendrén
derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacién,

() No obstante lo estipulado en la presente seccidn, las resoluciones tomadas fuera de
asambiea por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursétiles con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que
si hubieren sido adoptadas reunidos en asambles, siempre que se confirmen por escrito.

Una vez que se declare instalada la asamblea de Tenedores, los Tenedores no podran evitar
su celebracién retirdndose de la misma, Los Tenedores que se retiren 0 que no concurran a
la reanudacién de una asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos que
autoriza la legislacion aplicable, se considerard que se abstienen de emitir su voto respecto
de los asuntos de que se traten,

Nada de lo contenido en el presente tftulo limitard o afectard los derechos que, en su caso,
tuvieren los Tenedores de conformidad con el Articulo 223 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito,

Las asambleas de Tenedores se celebrardn en el domicilio social del Representante Comin
y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

En caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursatiles no sera
aplicable lo previsto en la presente seccion. El Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursatiles podré instruirle por escrito al Representante Comiin, siempre y cuando acredite
su tenencia a través de la constancia que para tales efectos expida el Indeval, para que actiie
de conformidad con lo previsto en el presente titulo y en la legislacién aplicable, sin que
sea necesaria la celebracion de una asamblea de Tenedores.

Representante Comiin., Monex Casa de Bolsa, S.A. de C,V., Monex Grupo Financiero,
serd el representante comiin de los Tenedores y, mediante su firma en el titulo que
documenta los Certificados Bursdtiles ha aceptado dicho cargo, asf como sus facultades y
obligaciones, de conformidad con lo establecido en los articulos 64, fraccién XIII, 68 y 69
de la Ley del Mercado de Valores.

El Representante Comtn tendrd las facultades y obligaciones que sefiala la Ley del
Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, y demds
aplicables, as{ como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en el presente
titulo. Para todo aguello no expresamente previsto en el tftulo que documente los
Certificados Bursétiles, el Representante Comin actuard de conformidad con las
instrucciones de la mayoria de los Tenedores computada conforme lo dispuesto en los
incisos (e), (f) y (g) de la seccidn “Reglas de Instalacién y Facultades de las Asambleas de
Tenedores” del presente Titulo (la “Mayoria de los Certificados Bursétiles™), para que éste
proceda a llevar a cabo cualquier acto en relacién con los Certificados Bursétiles a menos
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que se indique otra cosa en el titulo respectivo, gn_el entendido que en caso de existir un
solo Tenedor de la totalidad de los Certificados Bursétiles no ser4 necesaria la celebracién
de una asamblea de Tenedores y bastaré la instruccién que el Tenedor de los Certificados
Bursétiles dé por escrito al Representante Comiin. El Representante Com0n tendra, entre
otros las siguientes facultades y obhgacxones

(a) Incluir su firma autégrafa en los Certificados Bursatiles, en términos de la fraceion XIII
del articulo 64 de la Ley del Mercado de Valores, habiendo verificado que cumplan con
todas las disposiciones legales aplicables.

(b) Vigilar ¢l cumplimiento del destino de los fondos establecido en el presente titulo,

{c) Convocar y presidir las asambleas generales de Tenedores cuando la ley lo requiera,
cuando lo estime necesario o conveniente y cuando se requiera conforme al presente titulo,
y ¢jecutar sus decisiones.

(d) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante cualquier otra persona o autoridad
competente.

{e) Llevar a cabo los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores al amparo del presente titulo.

(f) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores, los documentos o contratos que, en su
caso, deban subsecribirse o celebrarse con el Emisor.

(g) Caleular y publicar el pago de principal respecto de los Certificados Bursétiles,

(h) Notificar a los Tenedores, a través de la BMV y la CNBYV acerca de cualquier Caso de
Vencimiento Anticipado en cuanto tenga conocimiento del mismo, a través del Emisnet o
de cualquier otro sistema que resulte aplicable, y a Indeval por escrito, o a través de los

medios que éste determine, en cuanto se haya declarado el vencimiento anticipado de los
Certificados Bursatiles.

(i) Actuar frente al Emisor como intermediario respecto de los Tenedores, para el pago a
estos Oltimos de la amortizacidn correspondiente.

’ (jj Dar cumplimiento a todas las disposiciones que le son atribuidas en el presente titulo y
en las disposiciones legales aplicables.

(k) Las demds establecidas en el presente titulo,

(I) En general ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen
conforme a la Ley del Mercado de Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y précticas
bursétiles.
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(m) Solicitar al Emisor toda la informacidn que sea estrictamente necesaria para el ejercicio
de sus facultades y para el cumplimiento de sus obligaciones, en el entendide que, cualquier
informacién que sea de cardcter confidencial deberd siempre identificarse como tal y el
Representante Comnin Unicamente podrd publicar dicha informacién con el previo
consentimiento por escrito del Emisor y siempre y cuando se encuentre obligado a hacetlo
de conformidad con la legislacion aplicable,

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comiin, en nombre o por
cuenta de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de la legislacién aplicable,
seran obligatorios para y se considerarin como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comiin podré ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de
Tenedores, en el entendido que en caso de existir un solo Tenedor de la totalidad de los
Certificados Bursétiles no sera necesaria la celebracién de una asamblea de Tenedores y
bastard la notificacidén por escrito que dé el Tenedor de la totalidad de los Certificados
Bursétiles al Representante Comin que sea removido o sustituido, mediante la cual acredite
su tenencia a fravés de la constancia que para teles efectos expida ¢l Indeval. Dicha
remocién sélo tendra efectos a partir.de la fecha en que un representante comin sustituto
haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesién del mismo.

El Representante Comtin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certifi cados
Bursétiles sean pagados en su totalidad,

El Representante Comin en ninglin momento estard obligado a erogar cualquier tipo de
gasto u honorario o cantidad alguna 2 cargo de su patrimonio, para llevar a cabo todos los
actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme al presente titulo o la legislacion
aplicable,

Legislacion _Aplicable; Jurisdiccidon. El presente titulo se regird e interpretard de
conformidad con las leyes de México. El Emisor, el Representante Comin y, por virtud de
la adquisicién de Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten a la jurisdiccién de los
tribunales federales con sede en-la Ciudad de México, Distrito Federal, para cualquier
controversia relacionada con los Certificados Bursétiles o con las Asambleas de Tenedores,
renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razdn de su dOmlGllIO,
presente o futuro, o por cualquier causa.

El presente titulo consta de [*] ([*]) hojas y se suscribe por el Emisor y, para efectos de
hacer constar la aceptacidn de su encargo, obligaciones, facultades y sus funciones, por el
Representante Comin, en México, Distrito Federal, este [*] de [*] de 20[*].

[Espacio dejado intencionalmente en blanco. Continua hoja de firmas.]
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EL EMISOR
Banco de México, en su caricter de fiduciario del fideicomiso denominado Fondo
Especial para Financiamientos Agropecuarios

Por: [#] Por: [¥]
Cargo: Apoderado Cargo: Apoderado

REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES,
Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién del cargo,
asi como de las facultades y obligaciones inherentes al mismo

Monex Casa de Bolsa S.A, de C.V,,
Monex Grupo Financiero

Por: Héctor E. Vézquez Abén
Apoderado
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FOLLETO INFORMATIVO DEFINITTIVO. Los valores mencionados en este Folleto Informativo Definitivo han sido
registrados en el Registro Nacional de Valores que lleva la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México, los cuales
no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que sea permitido por las Leyes de
otros pafses.
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