
PROSPECTO DEFINITIVO.  Los valores mencionados en el presente Prospecto 
Definitivo han sido registrados en el Registro Naci onal de Valores que 
lleva la Comisión Nacional Bancaria y de Valores, l os cuales no podrán 
ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unid os Mexicanos, a 
menos que sea permitido por las leyes de otros país es.  
 
 



 

 

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO  
  

 

 
    

 
FIMUBAC, S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R. 

FIDEICOMITENTE 
CI BANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE 

FIDUCIARIO 
 

 
LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS (LOS “CERTI FICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS”) QUE SE EMITAN AL A MPARO 
DEL PROGRAMA DE COLOCACIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS, CON CARÁCTER REVOLVENTE, POR UN MONTO 
TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $2,000,000,000.00 (DOS MI L MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) (EL “PROGRAMA DE 
COLOCACIÓN” O EL “PROGRAMA”) QUE SE DESCRIBE EN EST E PROSPECTO DE COLOCACIÓN (EL “PROSPECTO DE 
COLOCACIÓN”), SERÁN EMITIDOS POR CI BANCO, S.A., IN STITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE (EL “FIDUCIARIO”), COMO  
FIDUCIARIO DE LOS FIDEICOMISOS (SEGÚN SE DEFINE MÁS  ADELANTE). LA FUENTE PRINCIPAL DE PAGO DE LOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS SERÁN LOS FLUJO S DE EFECTIVO DERIVADOS DE LA COBRANZA DE LOS DERECHOS 
AL COBRO TRANSMITIDOS AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO  DE CADA UNO DE LOS FIDEICOMISOS, POR PARTE DE FIMU BAC, 
S.A. DE C.V., SOFOM, E.N.R. (“FIMUBAC”). EN LOS TÉR MINOS DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO DE COLOCACIÓN, 
PODRÁN REALIZARSE DIVERSAS EMISIONES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS CONFORME AL PROGRAMA, SIEMPRE 
QUE EL VALOR DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIA RIOS EN CIRCULACIÓN NO EXCEDA EL MONTO TOTAL AUTORIZADO 
DEL PROGRAMA. CONFORME AL PROGRAMA SE PODRÁN CONSTITUIR UNO O MÁS FIDEICOMISOS Y ESTOS, A SU VEZ, PODR ÁN 
LLEVAR A CABO UNA O MÁS EMISIONES AL AMPARO DEL PRO GRAMA; EN EL ENTENDIDO DE QUE LOS RECURSOS DERIVADOS DE 
CUALQUIER NUEVA EMISIÓN AL AMPARO DE UN MISMO FIDEI COMISO SEAN UTILIZADOS, ENTRE OTROS FINES, PARA PAG AR EL 
SALDO TOTAL INSOLUTO, PRECISAMENTE EN LA FECHA DE D ICHA EMISIÓN, DE LA EMISIÓN INMEDIATA ANTERIOR REAL IZADA 
POR DICHO FIDEICOMISO. 
CADA EMISIÓN DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS  QUE SE REALICE AL AMPARO DEL PROGRAMA, MEDIANTE OF ERTA 
PÚBLICA PRIMARIA NACIONAL, CONTARÁ CON SUS PROPIAS CARACTERÍSTICAS. EL MONTO DE CADA EMISIÓN, EL VALOR  
NOMINAL, LAS FECHAS DE EMISIÓN, DE REGISTRO Y DE LI QUIDACIÓN, EL PLAZO, LA FECHA O FECHAS DE VENCIMIEN TO, 
LA TASA DE INTERÉS APLICABLE Y SU FORMA DE CÁLCULO,  LA PERIODICIDAD DE PAGO DE INTERESES, ENTRE OTRAS 
CARACTERÍSTICAS DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDU CIARIOS DE CADA EMISIÓN, SERÁN DETERMINADAS POR EL 
COMITÉ DE EMISIÓN (EL “COMITÉ DE EMISIÓN”) DEL FIDE ICOMISO RESPECTIVO, Y SERÁN DADAS A CONOCER AL MOMENTO 
DE DICHA EMISIÓN EN EL TÍTULO, EN EL AVISO DE OFERT A PÚBLICA Y EN EL SUPLEMENTO INFORMATIVO RESPECTIVO S. 
LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS SERÁN DENOMINADOS EN PESOS MONEDA NACIONAL (“PESOS”). 
 

 
MONTO DEL PROGRAMA CON CARÁCTER REVOLVENTE 

HASTA $2´000,000,000.00 
(DOS MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 

 
CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA 

 

Fideicomiso Emisor:  Cada uno de los fideicomisos irrevocables de emisió n, 
administración y pago que sean constituidos por Fim ubac, S.A. de 
C.V., SOFOM, E.N.R., como fideicomitente y fideicom isario en 
segundo lugar, y CI Banco, S.A., Institución de Ban ca Múltiple, 
como fiduciario (los “Fideicomisos”) para realizar emisiones de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios al amparo del P rograma. 
 

Fiduciario:  CI Banco, S.A., Institución de Banca Múltiple. 
 

Fideicomitente:  Fimubac, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. 
 

Fideicomisarios en Primer Lugar:  Los Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios. 
 

Fideicomisario en Segundo Lugar:  Fimubac, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. 
 

Clave de Pizarra:  “FIMUBCB”. 
 

Tipo de Instrumento:  Certificados Bursátiles Fiduciarios. 
 

Tipo de Oferta:  Oferta pública primaria nacional. 
 

Vigencia del Programa: 
 

 5 (cinco) años, contados a partir de la fecha de a utorización 
del Programa por la Comisión Nacional Bancaria y de  Valores. 
 

Monto Total Autorizado del Programa con 
Carácter Revolvente: 
 

 Hasta $2’000,000,000.00 (Dos mil Millones de Pesos  00/100 M.N.). 



 

 

Valor Nominal de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios: 
 

 Será determinado para cada Emisión, en el entendido  de que será 
un múltiplo de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cad a uno. 
 

Precio de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios: 
 

 Será determinado para cada Emisión. 
 

Plazo de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios:  

 El plazo de cada Emisión será determinado por el C omité de 
Emisión correspondiente; en el entendido de que no podrá ser 
menor a 365 (trescientos sesenta y cinco) días, equ ivalentes a 1 
(un) año, ni mayor a 1,825 (un mil ochocientos vein ticinco) 
días, equivalentes a 5 (cinco) años. 
 

Monto por Emisión: 
 

 Será determinado para cada Emisión y dependerá de las 
condiciones del mercado prevalecientes al momento d e la 
colocación de cada Emisión. 
 

Forma de Colocación: 
 

 Los Certificados Bursátiles Fiduciarios podrán ser  colocados a 
través del mecanismo de construcción de libro o med iante subasta 
electrónica. Para cada Emisión se determinará la fo rma de 
colocación y modalidad de asignación en el Suplemen to 
correspondiente. 
 

Derechos que los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios confieren a los Tenedores:  

 Cada Certificado Bursátil Fiduciario representa pa ra su titular 
el derecho al cobro del principal, de los intereses  ordinarios 
y, en su caso, de la prima por pago anticipado y de  los 
intereses moratorios, según corresponda, adeudados por el 
Fiduciario, en los términos descritos en el present e Prospecto 
de Colocación, y en el Título y Suplemento correspo ndientes, 
desde su fecha de emisión hasta la fecha del reembo lso total de 
su valor nominal. 
 

Denominación de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios: 
 

 Pesos Moneda Nacional. 

Recursos Netos que Obtendrá el Fiduciario 
por las Emisiones al amparo del Programa: 
 

 Los recursos netos que el Fiduciario obtendrá por las Emisiones 
que realice al amparo del Programa se señalarán en el Suplemento 
respectivo. Los gastos relacionados con el establec imiento del 
Programa serán cubiertos con recursos provenientes de la primera 
Emisión al amparo del Programa, conforme a lo que s e establece 
en la Sección “II. EL PROGRAMA – 4. GASTOS RELACION ADOS CON EL 
PROGRAMA” del presente Prospecto de Colocación. 
 

Fechas de Emisión y de Liquidación:  Serán determinadas para cada Emisión y serán señal adas en el 
Suplemento correspondiente. 
 

Calificaciones otorgadas a los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios :  

 Cada Emisión será calificada al menos por 2 (dos) Agencias 
Calificadoras debidamente autorizadas. El nombre de  las Agencias 
Calificadoras y las calificaciones correspondientes  se señalarán 
en el Suplemento respectivo. 
  

Lugar y forma de pago  de Principal y de Intereses :  Los pagos de principal y los intereses ordinarios d evengados 
respecto de los Certificados Bursátiles Fiduciarios  se efectuarán de conformidad con lo establecido en  el Título 
correspondiente, a través de S.D. Indeval Instituci ón para el Depósito de Valores, S.A. de C.V. (“Inde val”), cuyas 
oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma N o. 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, Delegación Cu auhtémoc, 
C.P. 06500, en la Ciudad de México, o en cualquier otro domicilio que en el futuro se establezca, cont ra la 
entrega del Título o las constancias que para tales  efectos expida Indeval, según corresponda, o, en e l caso del 
pago de intereses moratorios, a través del Represen tante Común, mediante transferencia electrónica de fondos a los 
intermediarios correspondientes. El Fiduciario entr egará el importe a pagar a Indeval o al Representan te Común, 
según sea el caso, a más tardar a las 11:00 horas d e la Fecha de Pago correspondiente. En caso de que en alguna 
Fecha de Pago el monto de intereses ordinarios y, e n su caso, de principal que corresponda no sea cubi erto en su 
totalidad, Indeval no estará obligado a entregar la  constancia correspondiente a dicho pago o el Títul o, hasta que 
sea íntegramente cubierto; en cualquier caso, Indev al no será responsable si no entregare la constanci a 
correspondiente a dicho pago o el Título, en caso d e que el pago no sea íntegramente cubierto. 
 
Acto Constitutivo:  Los Certificados Bursátiles Fiduciarios serán emit idos por el Fiduciario al amparo del Programa 
y en cumplimento de los fines de cada uno de los Fi deicomisos. 
 
Fines del Fideicomiso: Los fines de cada Fideicomiso serán descritos en el  Suplemento y Título de cada Emisión.  
 
Patrimonio del Fideicomiso:  El Patrimonio de cada Fideicomiso será descrito en  el Suplemento de cada Emisión.  
 
El Administrador Maestro revisará los Contratos de Crédito cuyos Derechos al Cobro serán transferidos a cada uno 
de los Fideicomisos y en el caso de los Derechos al  Cobro, verificará que cumplan con los Requisitos d e 
Elegibilidad correspondientes. Salvo por dicha revi sión, ni el Auditor Externo ni ningún otro tercero llevará a 
cabo revisiones ni clasificaciones de los Contratos  de Crédito cuyos Derechos al Cobro serán transferi dos a cada 
uno de los Fideicomisos. 
 
Fuente de Pago de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios: Los Certificados Bursátiles Fiduciarios se pagarán con 
los recursos existentes en el Patrimonio de cada Fi deicomiso o con los recursos derivados de una nueva  Emisión al 
amparo del Fideicomiso de que se trate. Ni el Fiduc iario, ni el Fideicomitente, ni el Representante Co mún, ni otro 
tercero, respaldarán con su patrimonio las Emisione s que se realicen al amparo del Programa. 
 



 

 

Garantía de los Certificados Bursátiles Fiduciarios : Los Certificados Bursátiles Fiduciarios serán quiro grafarios 
y, por lo tanto, no contarán con garantía específic a. 
 
Tasa de Interés:  La tasa de interés aplicable y la forma de calcula rse se determinará y divulgará en el Título y 
Suplemento correspondientes.  
 
Intereses Moratorios: Los Certificados Bursátiles Fiduciarios podrán deve ngar intereses moratorios en el caso de 
incumplimiento en el pago de principal, según se se ñale en el Título y en el Suplemento correspondient es.  
 
Periodicidad en el Pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certific ados Bursátiles 
Fiduciarios se liquidarán con la periodicidad que s e establezca para cada Emisión y que se señalará en  el Título y 
Suplemento correspondientes. 
 
Amortización de los Certificados Bursátiles Fiducia rios:  La amortización de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios se llevará a cabo según se señale en el  Título correspondiente; en el entendido de que el Fiduciario 
podrá amortizar anticipadamente los Certificados Bu rsátiles Fiduciarios conforme lo que se establezca en el 
Contrato de Fideicomiso respectivo o hacer el pago parcial o total de los Certificados Bursátiles Fidu ciarios 
conforme lo que se establece en dicho Contrato de F ideicomiso. En la fecha que así se determine, los T enedores 
tendrán derecho a recibir el monto ya sea total o p arcial del saldo de principal de los Certificados B ursátiles 
Fiduciarios, más los intereses devengados y no paga dos hasta la fecha en que se haga la amortización p arcial o 
total correspondiente más, en caso de ser aplicable  de conformidad con lo que se establezca en la Sesi ón del 
Comité de Emisión y Título correspondientes, la pri ma por pago anticipado. El Fideicomitente podrá hac er 
aportaciones adicionales al Patrimonio del Fideicom iso de que se trate, directamente o a través de cua lquier 
tercero, para llevar a cabo cualquier amortización anticipada de los Certificados Bursátiles Fiduciari os, mas no 
estará obligado a ello. 
 
Amortización Anticipada Voluntaria:  El Fiduciario podrá amortizar anticipadamente el t otal del saldo principal 
insoluto de los Certificados Bursátiles Fiduciarios  en cualquier fecha a partir de la Fecha de la Emis ión 
respectiva (la “Amortización Anticipada Voluntaria” ), sin que ello constituya un incumplimiento ni se requiera el 
consentimiento de los Tenedores, siempre que (i) el  Fiduciario haya recibido por parte del Fideicomite nte un 
requerimiento por escrito para tales efectos con al  menos 7 (siete) Días Hábiles de anticipación a la fecha en que 
se pretenda llevar a cabo la Amortización Anticipad a Voluntaria correspondiente, con copia para el Com ité Técnico 
respectivo, el Administrador Maestro, el Representa nte Común y las Agencias Calificadoras, y que en el  Patrimonio 
del Fideicomiso de que se trate existan suficientes  recursos para llevar a cabo la Amortización Antici pada 
Voluntaria o si el Fideicomitente (o algún tercero por cuenta y orden del Fideicomitente) aporta al Pa trimonio del 
Fideicomiso respectivo los recursos suficientes par a ello, o (ii) se haya llevado a cabo una nueva Emi sión al 
amparo del Fideicomiso respectivo con el propósito,  entre otros, de pagar anticipadamente los Certific ados 
Bursátiles Fiduciarios, de conformidad con las inst rucciones giradas al efecto por el Comité de Emisió n 
correspondiente. En cualquiera de dichos casos se d eberá pagar la prima por pago anticipado que, en su  caso, se 
haya pactado y se contenga en el Título respectivo.  Los gastos en los que incurra el Representante Com ún en el 
ejercicio de su encargo serán considerados como Gas tos de Mantenimiento de conformidad con lo que se e stablezca en 
el Contrato de Fideicomiso respectivo. 
 
Amortización Parcial Anticipada: Serán eventos de amortización parcial anticipada (c ada uno, un “Evento de 
Amortización Parcial Anticipada”) los que se descri ben en el presente Prospecto de Colocación y en el Título y 
Suplemento correspondientes. En caso de que ocurra alguno de los Eventos de Amortización Parcial Antic ipada, el 
Fiduciario, de conformidad con las instrucciones qu e para tales efectos reciba del Representante Común , con copia 
para las Agencias Calificadoras, deberá (i) en caso  de que ocurra el Evento de Amortización Parcial An ticipada 
descrito en el inciso a) de la Sección “II. LA OFER TA – 1. CARACTERÍSTICAS DE LOS VALORES – 1.31. Amor tización 
Parcial Anticipada” del presente Prospecto de Coloc ación, utilizar las cantidades acreditadas en el Fo ndo General 
para amortizar parcialmente, en la Fecha de Pago si guiente a la fecha en que se haya presentado el eve nto 
respectivo, el principal de los Certificados Bursát iles Fiduciarios de conformidad con lo establecido en el 
numeral 5 de la sección C de la Cláusula 8 del Cont rato de Fideicomiso respectivo, y (ii) en caso de q ue el Comité 
de Emisión de la Emisión de que se trate haya aprob ado la constitución del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro 
conforme a la sección G de la Cláusula 7 del Fideic omiso y ocurra el Evento de Amortización Parcial An ticipada 
descrito en el inciso b) de la Sección “II. LA OFER TA – 1. CARACTERÍSTICAS DE LOS VALORES – 1.31. Amor tización 
Parcial Anticipada” del presente Prospecto de Coloc ación, utilizar el total de los recursos que se enc uentren 
acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para amortizar parcialmente, en la Fecha de Pago si guiente a la 
fecha en que se haya presentado el evento respectiv o, los Certificados Bursátiles Fiduciarios de confo rmidad con 
lo establecido en el numeral 6 de la sección C de l a Cláusula 8 del Contrato de Fideicomiso respectivo  (ambos 
casos identificados como la “Amortización Parcial A nticipada”). El Administrador Maestro deberá notifi car al 
Representante Común en caso de que se presente y, d e ser el caso, cuando se subsane un Evento de Amort ización 
Parcial Anticipada, en la fecha en que tenga conoci miento del mismo. 
 
Amortización Parcial de Principal a partir de la Fe cha de Inicio de Pago:  Una vez llegada la Fecha de Inicio de 
Pago respectiva, de conformidad con las instruccion es que le proporcione para tal efecto el Representa nte Común, 
el Fiduciario llevará a cabo el pago anticipado de hasta una doceava parte del monto total de los Cert ificados 
Bursátiles Fiduciarios en cada una de las Fechas de  Pago que ocurra después de la Fecha de Inicio de P ago, siempre 
que, a partir de la Fecha de Inicio de Pago, exista n los recursos disponibles en el Fondo de Pagos Men suales o en 
el Fondo General. La amortización parcial anticipad a de los Certificados Bursátiles Fiduciarios en los  términos 
antes mencionados no constituirá un incumplimiento del Contrato de Fideicomiso o cualquiera de los Doc umentos de 
la Operación y para llevarla a cabo no se requerirá  el consentimiento de los Tenedores. En el caso de la 
amortización anticipada a que se refiere esta secci ón no aplicará prima o premio alguno. El Administra dor Maestro 
deberá notificar por escrito al Representante Común  el monto disponible en el Fondo de Pagos Mensuales  o en el 
Fondo General, ya sea a través de los Reportes del Administrador Maestro o de comunicación por separad o.   
 
Amortización Acelerada: La amortización acelerada de la totalidad de los Ce rtificados Bursátiles Fiduciarios que 
resulte de un Evento de Amortización Acelerada, deb erá iniciar en la Fecha de Pago inmediata siguiente  a la fecha 
en que hubiere ocurrido un Evento de Amortización A celerada conforme al Contrato de Fideicomiso respec tivo y a los 
demás Documentos de la Operación; en el entendido d e que, si no existen recursos suficientes en el Pat rimonio del 
Fideicomiso para cubrir la totalidad del saldo inso luto de los Certificados Bursátiles Fiduciarios en la Fecha de 



 

 

Pago inmediata siguiente a la fecha en que hubiere ocurrido el Evento de Amortización Acelerada respec tivo, 
entonces el Fiduciario deberá pagar, en cada una de  las Fechas de Pago siguientes, cualquier saldo ins oluto 
conforme vaya recibiendo recursos en el Patrimonio del Fideicomiso, hasta que el saldo insoluto de los  
Certificados Bursátiles Fiduciarios sea pagado en s u totalidad. Los intereses moratorios correspondien tes 
empezarán a calcularse y serán pagados conforme a l o que se establezca en el Título respectivo. El Adm inistrador 
Maestro deberá notificar por escrito al Representan te Común el monto disponible en el Fondo de Pagos M ensuales o 
en el Fondo General, ya sea a través de los Reporte s del Administrador Maestro o de comunicación por s eparado.   
 
Amortización al Vencimiento del Plazo de los Certif icados Bursátiles Fiduciarios:  El Fiduciario deberá llevar a 
cabo la amortización y pago de los Certificados Bur sátiles Fiduciarios a más tardar en la Fecha de Ven cimiento de 
la Emisión respectiva, junto con el importe total d e los intereses devengados por el periodo correspon diente, que 
el Representante Común notifique a todas las partes , conforme a los términos y condiciones previstos p ara tal 
efecto en la Sesión del Comité de Emisión y Título correspondientes, y con cargo al Patrimonio del Fid eicomiso de 
que se trate. La amortización de los Certificados B ursátiles Fiduciarios se hará única y exclusivament e con los 
recursos líquidos provenientes del Patrimonio del F ideicomiso respectivo, hasta donde este baste y alc ance. En 
caso de que los recursos líquidos en el Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Pago correspondiente , o en la 
fecha en que se decrete la amortización anticipada de los Certificados Bursátiles Fiduciarios, en su c aso, o en 
cualquier otra fecha, no sean suficientes para cubr ir el pago total de las cantidades antes señaladas,  el 
Fiduciario hará pagos parciales con los recursos de l Patrimonio del Fideicomiso respectivo conforme es tos se vayan 
liquidando, hasta haber realizado el pago total del  saldo insoluto de los Certificados Bursátiles Fidu ciarios o 
hasta haber agotado el Patrimonio del Fideicomiso e n su totalidad. Todos los pagos de principal e inte reses de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios que, en su caso , el Fiduciario realice después de la Fecha de Venc imiento de 
la Emisión conforme a lo señalado en esta sección, serán efectuados a través del Representante Común, mediante 
transferencia electrónica. 
 
Obligaciones de Dar, Obligaciones de Hacer y Obliga ciones de No Hacer: El Fiduciario tendrá obligaciones de dar, 
hacer y no hacer derivadas y estipuladas en el Títu lo y en el Contrato de Fideicomiso respectivos. El 
incumplimiento de dichas obligaciones por parte del  Fiduciario podría generar Eventos de Contingencia o Eventos de 
Amortización Acelerada, conforme a lo establecido e n el Título correspondiente. 
 
Eventos de Contingencia:  En el supuesto de que durante la vigencia de los C ertificados Bursátiles Fiduciarios se 
presente algún Evento de Contingencia y el mismo no  sea subsanado a más tardar el último Día Hábil del  segundo 
periodo de intereses (según se señale en el Título correspondiente) siguiente al periodo de intereses en que dicho 
Evento de Contingencia se hubiere presentado, dicho  Evento de Contingencia será considerado como un Ev ento de 
Amortización Acelerada, en cuyo caso dicha circunst ancia deberá ser notificada al Fiduciario, al Fidei comitente, 
al Representante Común y al Administrador Maestro, por cualquiera de las partes que tenga conocimiento  del mismo. 
Serán eventos de contingencia (cada uno, un “Evento  de Contingencia”) los que se establezcan en el pre sente 
Prospecto de Colocación y en el Título y Suplemento  correspondientes. 
 
Eventos de Amortización Acelerada:  En el supuesto de que se presente cualquier Evento  de Amortización Acelerada, 
el Representante Común, una vez que tenga conocimie nto de dicho evento, deberá notificar al Fiduciario , con copia 
para el Fideicomitente, que ha ocurrido un Evento d e Amortización Acelerada, y el Periodo de Revolvenc ia terminará 
y el Fiduciario deberá proceder a la amortización a celerada de los Certificados Bursátiles Fiduciarios . El 
Representante Común deberá informar por escrito (o por los medios que determinen) a Indeval, a la CNBV  y a la BMV 
(a través del EMISNET) en cuanto adquiera conocimie nto de que ha ocurrido un Evento de Amortización Ac elerada. 
Serán eventos de amortización acelerada (cada uno, un “Evento de Amortización Acelerada”) los que se e stablezcan 
en el presente Prospecto de Colocación y en el Títu lo y Suplemento correspondientes. La falta de pago de principal 
de los Certificados Bursátiles Fiduciarios en la Fe cha de Vencimiento de la Emisión será un incumplimi ento 
conforme al Contrato de Fideicomiso respectivo,  y en dicho caso se podrán generar intereses morator ios según se 
establezca en el Título correspondiente. 
 
Cobertura: A efecto de cubrir cualquier diferencia entre los r endimientos generados por los Derechos al Cobro 
Transmitidos que formen parte del Patrimonio del Fi deicomiso y los devengados por los Certificados Bur sátiles 
Fiduciarios correspondientes, el Fiduciario, de acu erdo con el Contrato de Fideicomiso respectivo, pod rá celebrar 
contratos de operaciones financieras derivadas o co bertura. En su caso, las características principale s de dichos 
contratos o coberturas se indicarán en el Suplement o respectivo.  
 
Régimen Fiscal Aplicable:  Los intereses a ser pagados conforme a los Certifi cados Bursátiles Fiduciarios se 
encuentran sujetos (i) para las personas físicas y morales residentes en México para efectos fiscales,  a lo 
previsto en los artículos 54, 135 y demás aplicable s de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente, y (ii) para 
las personas físicas y morales residentes en el ext ranjero para efectos fiscales, a lo previsto en los  artículos 
153, 166 y demás aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente p odrá 
modificarse a lo largo de la vigencia del Programa y de las Emisiones. Los posibles adquirentes de los  
Certificados Bursátiles Fiduciarios deberán consult ar con sus asesores las consecuencias fiscales resu ltantes de 
la compra, el mantenimiento o la venta de los Certi ficados Bursátiles Fiduciarios, incluyendo la aplic ación de 
reglas específicas respecto de su situación particu lar. El régimen fiscal de las Emisiones o de la inv ersión en 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios no ha sido validado o verificado por las autoridades fiscales 
correspondientes. 
 
Depositario: S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valore s, S.A. de C.V. 
  
Posibles Adquirentes:  Los Certificados Bursátiles Fiduciarios podrán ser  adquiridos por cualquier persona física 
o moral, cuyo régimen de inversión lo prevea expres amente. 
 
Reaperturas: El Fiduciario tendrá derecho a emitir y ofrecer púb licamente Certificados Bursátiles Fiduciarios 
adicionales a los emitidos en cada Emisión, conform e a lo que se establezca en el Título correspondien te. En 
virtud de la adquisición de los Certificados Bursát iles Fiduciarios, se entenderá que los Tenedores co nsentirán 
que el Fiduciario emita Certificados Bursátiles Fid uciarios adicionales, por lo que la emisión y ofert a pública 
de los Certificados Bursátiles Fiduciarios adiciona les no requerirá la autorización de los Tenedores d e los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios originales. 
 



 

 

Representante Común:  Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Fina nciero, o cualquier otra entidad 
autorizada para actuar como representante común de los Tenedores en términos de la legislación aplicab le y que sea 
designada por el Fideicomitente para cada Emisión. 
 
Administrador Maestro: Administrador de Portafolios Financieros, S.A. de C .V.  
 
Administrador: Fimubac, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R. 
 
Agente Estructurador: Agente Estructurador, S.C. La función principal del  agente estructurador es el diseño de la 
estructura del Programa y de las Emisiones que se r ealicen al amparo del mismo. 

 
Agente Estructurador  Intermediarios Colocadores Líderes Conjuntos  

 

 
 

 

 

 

 

Agente Estructurador, S.C.  Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de 
C.V., Grupo Financiero Banorte 

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. 
de C.V., Grupo Financiero 

Interacciones 
 

LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS SE ENCONTRA RÁN RESPALDADOS POR DERECHOS AL COBRO. EL FIDEICOMITENTE, EL 
FIDUCIARIO, EL AGENTE ESTRUCTURADOR, EL ADMINISTRAD OR MAESTRO Y LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES NO TIENEN 
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIO S, SALVO POR 
AQUELLAS CANTIDADES QUE DEBA PAGAR EL FIDUCIARIO CON CARGO AL PATRIMONIO DE CADA FIDEICOMISO. EN CASO DE QUE EL 
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESPECTIVO RESULTE INSUF ICIENTE PARA PAGAR ÍNTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS CONFORME A 
LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS CORRESPONDIENTES, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRÁN DERECHO DE RECLAMAR AL 
FIDEICOMITENTE, AL FIDUCIARIO, AL AGENTE ESTRUCTURA DOR, AL ADMINISTRADOR MAESTRO O A LOS INTERMEDIARIO S COLOCADORES EL 
PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDEICOMITENTE Y EL A DMINISTRADOR ACTUARÁN COMO DEPOSITARIOS Y COMISIONISTAS RESPECTO DE 
LA COBRANZA DE LOS DERECHOS AL COBRO (VER SECCIÓN 3.1.1. INCISO C) DEL CAPÍTULO “FACTORES DE RIESGO” E N EL PRESENTE 
PROSPECTO DE COLOCACIÓN). EN CASO DE QUE NO SE CUMPLA CON LAS FORMALIDADES PARA LA TRANSMISIÓN DE LOS DERECHOS AL COBRO 
EN LA FORMA PREVISTA EN LA LEY GENERAL DE TÍTULOS Y  OPERACIONES DE CRÉDITO, LA TRANSMISIÓN NO SURTIRÁ EFECTOS CONTRA 
TERCEROS, POR LO QUE EXISTE EL RIESGO DE QUE EN ESE  CASO EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO DE QUE SE TRATE  SE VEA AFECTADO 
NEGATIVAMENTE, LO CUAL PODRÍA RESULTAR EN LA FALTA DE RECURSOS SUFICIENTES PARA HACER PAGOS DE PRINCIPAL E INTERESES A 
LOS TENEDORES (VER SECCIÓN 3.1.1. (D) DEL CAPÍTULO “FACTORES DE RIESGO” EN EL PRESENTE PROSPECTO DE COLOCACIÓN). CADA 
CONTRATO DE FIDEICOMISO, CONTRATO DE FACTORAJE Y LI STA PERIÓDICA DEBERÁ SER INSCRITO EN EL RUG A EFECT O DE QUE LAS 
TRANSMISIONES DE LOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS AL PATRIMONIO DE CADA FIDEICOMISO SURTAN EFECTOS C ONTRA TERCEROS. 
NINGÚN TERCERO REALIZÓ NI REALIZARÁ AVALÚOS RESPECTO DE LOS DERECHOS AL COBRO TRANSMITIDOS AL FIDEICOMISO (VER SECCIÓN 
3.1.5. DEL CAPÍTULO “FACTORES DE RIESGO” EN EL PRES ENTE PROSPECTO DE COLOCACIÓN). EL COMPORTAMIENTO HISTÓRICO Y EL 
VALOR DE LA CARTERA DE DERECHOS AL COBRO NO FUE REVISADO POR UN AUDITOR EXTERNO O ALGÚN TERCERO INDEPENDIENTE (VER 
SECCIONES 3.1.6. Y 3.1.7. DEL CAPÍTULO “FACTORES DE  RIESGO” EN EL PRESENTE PROSPECTO DE COLOCACIÓN). L OS DERECHOS AL 
COBRO QUE EXISTAN EN EL PATRIMONIO DE CADA FIDEICOM ISO Y SEAN CONSIDERADOS COMO DERECHOS AL COBRO ELEGIBLES, PODRÍAN 
DEJAR DE SER ELEGIBLES SI CON POSTERIORIDAD DEJAN D E REUNIR LOS REQUISITOS DE ELEGIBILIDAD RESPECTIVOS  (VER SECCIÓN 
3.2.14. DEL CAPÍTULO “FACTORES DE RIESGO” EN EL PRE SENTE PROSPECTO DE COLOCACIÓN). LAS CALIFICACIONES QUE SERÁN 
EMITIDAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS EN RELACIÓN  CON CADA EMISIÓN PODRÁN CONTEMPLAR ENTRE LOS FACTORES QUE DICHAS 
AGENCIAS ANALIZARÁN PARA LA EMISIÓN DE LAS MISMAS L A CELEBRACIÓN DE UNO O MÁS CONTRATOS DE COBERTURA DENTRO DE LOS 30 
(TREINTA) DÍAS SIGUIENTES A LA FECHA DE LA EMISIÓN CORRESPONDIENTE; EN CASO DE QUE DICHOS CONTRATOS NO FUEREN 
CELEBRADOS, LAS AGENCIAS CALIFICADORAS PODRÍAN REDUCIR LAS CALIFICACIONES OTORGADAS A LA EMISIÓN RESPE CTIVA (VER 
SECCIÓN 3.1.3. (B) DEL CAPÍTULO “FACTORES DE RIESGO ” EN EL PRESENTE PROSPECTO DE COLOCACIÓN).  LAS CALIFICACIONES QUE 
SERÁN OTORGADAS POR LAS AGENCIAS CALIFICADORAS A LAS EMISIONES AL AMPARO DEL PROGRAMA NO CONSTITUIRÁN UNA RECOMENDACIÓN 
DE INVERSIÓN POR PARTE DE LAS AGENCIAS CALIFICADORA S Y PODRÁN ESTAR SUJETAS A ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO DE 
CONFORMIDAD CON LO QUE SE SEÑALE EN LOS DICTÁMENES QUE SEAN EMITIDOS POR DICHAS AGENCIAS CALIFICADORAS. EL FIDUCIARIO 
PODRÍA REALIZAR EMISIONES SUBSECUENTES AL AMPARO DE CADA FIDEICOMISO. EN EL CASO DE EMISIONES SUBSECUE NTES DE 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS, EL COMITÉ DE E MISIÓN RESPECTIVO PODRÁ INSTRUIR AL FIDUCIARIO DE Q UE SE TRATE PARA 
QUE ESTE CELEBRE LOS CONVENIOS Y CUALQUIER OTRO DOCUMENTO QUE SEA NECESARIO PARA LLEVAR A CABO LAS EMISIONES 
SUBSECUENTES Y LAS MODIFICACIONES QUE RESULTEN NECESARIAS O CONVENIENTES A LOS DOCUMENTOS DE LA OPERACIÓN 
CORRESPONDIENTES. 
 
El Programa que se describe en este Prospecto de Co locación fue autorizado por la Comisión Nacional Ba ncaria y de 
Valores, y los Certificados Bursátiles Fiduciarios se encuentran inscritos con el número 3239-4.15-201 7-069 en el 
Registro Nacional de Valores y son aptos para ser l istados en el listado correspondiente de la Bolsa M exicana de 
Valores, S.A.B. de C.V. La inscripción en el Regist ro Nacional de Valores no implica certificación sob re la bondad de 
los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la información contenida e n el presente 
Prospecto de Colocación, ni convalida los actos que , en su caso, hubieren sido realizados en contraven ción de las 
leyes.  
 
Este Prospecto de Colocación se encuentra a disposi ción con los Intermediarios Colocadores y también p odrá consultarse 
en Internet en las páginas: www.bmv.com.mx ,   www.gob.mx/cnbv  y  www.cibanco.com ; en el entendido de que ninguna de las 
páginas de Internet anteriores forma parte del pres ente Prospecto de Colocación.  
 
Ciudad de México, a 28 de julio de 2017.     Autori zación de CNBV para publicación 153/10561/2017, 

de fecha 25 de julio de 2017. 
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NINGÚN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL 
PÚBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZA DA PARA 
PROPORCIONAR INFORMACIÓN O HACER CUALQUIER DECLARACIÓN QUE NO 
ESTÉ CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO 
ANTERIOR, CUALQUIER INFORMACIÓN O DECLARACIÓN QUE NO ESTÉ 
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO DEBERÁ ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA 
POR EL FIDUCIARIO, EL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRA DOR MAESTRO, O 
LOS INTERMEDIARIOS COLOCADORES. 
 
LOS ANEXOS INCLUIDOS EN ESTE PROSPECTO DE COLOCACIÓN FORMAN PARTE 
INTEGRAL DEL MISMO. 
 
 



  

 
I. INFORMACIÓN GENERAL 
 
1. GLOSARIO DE TÉRMINOS Y DEFINICIONES. 
 
Para efectos del presente Prospecto de Colocación, los términos y 
definiciones descritos a continuación podrán ser ut ilizados indistintamente 
en singular, en plural o en cualquier otra derivaci ón o conjugación de los 
mismos. 
 
“Administrador” significa Fimubac, en su carácter de  

comisionista y prestador de servicios de 
administración y cobranza respecto de los 
Derechos al Cobro Transmitidos y los 
Derechos Fideicomisarios de los Derechos 
Fideicomisarios conforme a lo que se 
establezca en el Contrato de Servicios, o 
quien lo sustituya como Administrador 
Sustituto, de conformidad con los términos 
establecidos en el Contrato de Servicios. 

 
“Administrador Maestro”  significa Administrador de Portafolios 

Financieros, S.A. de C.V. o cualquier otra 
Persona que cuente con la experiencia y 
capacidad operativa necesaria para celebrar 
el Contrato de Administración, en carácter 
de prestador de servicios, comisionista y 
administrador maestro de los Derechos al 
Cobro Transmitidos y de los Derechos 
Fideicomisarios conforme a lo que se 
establezca en el Contrato de Administración 
y el Contrato de Servicios, o en caso de su 
sustitución, quien actúe como Administrador 
Maestro Sustituto. 

 
“Administrador Maestro 

Sustituto”  significa cualquier Persona que cuente con 
la experiencia y capacidad operativa 
necesaria para celebrar con el Fiduciario y 
el Fideicomitente, un Contrato de 
Administración, en caso de que se dé la 
sustitución del Administrador Maestro de 
conformidad con instrucciones escritas del 
Comité Técnico conforme a lo que se 
establezca en cada Contrato de Fideicomiso y 
a lo que al efecto se prevé en el Contrato 
de Administración. 

 
“Administrador Sustituto”  significa Administrador de Portafolios 

Financieros, S.A. de C.V., o cualquier otra 
Persona que en su defecto designe el Comité 
Técnico y celebre con el Fiduciario un 
Contrato de Servicios en términos similares 
al Contrato de Servicios, en caso de que se 
dé la sustitución del Administrador, de 
conformidad con lo previsto en el Contrato 
de Servicios. 
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“Afiliada”  significa con respecto a cualquier Persona, 
cualquier otra Persona que, directa o 
indirectamente, la Controle, sea Controlada 
por ella, o se encuentre bajo el Control 
común de un tercero.   

 
“Aforo” significa, en cualquier fecha, respecto de 

cada Fideicomiso, el resultado de dividir 
(i) la suma de (a) el Valor Nominal de los 
Derechos al Cobro Elegibles transmitidos al 
Patrimonio del Fideicomiso, y (b) el 
efectivo disponible en el Patrimonio del 
Fideicomiso, entre (ii) el saldo insoluto de 
principal de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios.  

 
“Aforo de la Emisión” significa un Aforo igual o mayor al Aforo 

que determine el Comité de Emisión para cada 
Emisión en el acta de la Sesión del Comité 
de Emisión correspondiente . 

 
“Aforo Mínimo” significa un Aforo igual al Aforo que 

determine el Comité de Emisión para cada 
Emisión en el acta de la Sesión del Comité 
de Emisión correspondiente. 

 
“Aforo para Distribuciones” significa un Aforo igua l al Aforo que 

determine el Comité de Emisión para cada 
Emisión en el acta de la Sesión del Comité 
de Emisión correspondiente. 

 
“Agencias Calificadoras” significa cualesquiera 2 (dos) agencias 

calificadoras autorizadas por la CNBV y que 
otorguen una calificación crediticia a cada 
Emisión. 

 
“Agente Estructurador” significa Agente Estructurador, S.C. (i-

Structure), en su carácter de estructurador 
del Programa y de las Emisiones que se 
realicen al amparo del mismo. 

 
“Amortización Anticipada  
 Voluntaria”  tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “II. EL PROGRAMA - 1. 
CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA – 1.30. 
Amortización Anticipada Voluntaria” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Amortización Parcial  
 Anticipada”  tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “II. EL PROGRAMA - 1. 
CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA – 1.31. 
Amortización Parcial Anticipada” del presente 
Prospecto de Colocación. 

 
“Aportación Inicial” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
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FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – A) 
Constitución” del presente Prospecto de 
Colocación. 

 
“Asamblea de Tenedores” significa la asamblea de Tenedores que 

representará al conjunto de estos y se 
regirá por lo dispuesto en el artículo 68 y 
demás aplicables de la LMV, en los artículos 
218 a 221 y del 223 a 227 de la LGTOC, así 
como por las disposiciones que se 
establezcan en el Título correspondiente. 

 
“Auditor Externo” significa Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 

S.C., o cualquier otro despacho de 
contadores públicos de reconocido prestigio 
con oficinas en México que autorice el 
Comité Técnico, o en el caso de su renuncia 
o terminación de su encargo, cualquier otro 
despacho de contadores de reconocido 
prestigio que sea contratado por el 
Fiduciario para sustituirle en sus 
funciones, conforme a lo dispuesto en cada 
Contrato de Fideicomiso. 

 
“BMV”  significa la Bolsa Mexicana de Valores, 

S.A.B. de C.V. 
 
“Certificados Bursátiles  
 Fiduciarios”  significa la totalidad de los títulos de 

crédito que serán emitidos por el Fiduciario 
en cada una de las Emisiones que se realicen 
al amparo del Programa, incluyendo, en su 
caso, en cualquier Reapertura, con cargo al 
Patrimonio de cada Fideicomiso, y hasta 
donde este alcance, de conformidad con los 
artículos 61, 62, 63 y 64 de la LMV y demás 
disposiciones legales aplicables, para su 
colocación entre el gran público 
inversionista, en los términos, condiciones 
y con las características que determine el 
Comité de Emisión respectivo. 

 
“ Circular Única ” significa la circular expedida por la CNBV, 

que contiene las Disposiciones de Carácter 
General Aplicables a las Emisoras de Valores 
y a otros Participantes del Mercado de 
Valores, de fecha 19 de marzo de 2003, según 
la cual haya sido y sea modificada. 

 
“Circular 1/2005”  significa las reglas a las que deberán 

sujetarse las Instituciones de Crédito, 
Casas de Bolsa, Instituciones de Seguros, 
Instituciones de Fianzas, Sociedades 
Financieras de Objeto Limitado y la 
Financiera Rural, en las Operaciones de 
Fideicomiso, publicadas por el Banco de 
México en el Diario Oficial de la Federación 
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el 23 de junio de 2005, según las mismas 
hayan sido o sean modificadas. 

 
“Clientes” significa los acreditados conforme a los 

Contratos de Crédito, cuyos Derechos al 
Cobro serán transmitidos por el 
Fideicomitente al Fiduciario de cada 
Fideicomiso para los fines del Fideicomiso 
de que se trate, con todo cuanto de hecho y 
por derecho les corresponda, con todos los 
alcances y conforme a los términos del 
Contrato de Factoraje respectivo. 

 
“CNBV” significa la Comisión Nacional Bancaria y de 

Valores o la autoridad o autoridades 
competentes que la llegasen a sustituir. 

 
“Cobros” significa cualquier pago recibido por el 

Fiduciario (directamente o por conducto del 
Administrador) en relación con los Derechos 
al Cobro Transmitidos a partir de la fecha 
(incluyendo dicha fecha) en la que dichos 
Derechos al Cobro sean transferidos al 
Patrimonio de cada Fideicomiso conforme al 
Contrato de Factoraje respectivo. 

 
“Comité de Emisión” significa el comité de emisión de cada 

Fideicomiso que se constituye conforme a lo 
que se establezca en cada Contrato de 
Fideicomiso. 

 
“Comité Técnico” significa el comité técnico de cada 

Fideicomiso que se constituya conforme a lo 
que se establezca en cada Contrato de 
Fideicomiso.   

 
“Constancia” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.5. Extracto del Fideicomiso Maestro de 
Cobranza – F) Registro y Expedición de 
Constancias de Derechos” del presente 
Prospecto de Colocación. 

 
“Contraprestación” significa con respecto a cualquier 

adquisición de un Derecho al Cobro, las 
cantidades que se establezcan en cada 
Contrato de Factoraje, y en la Sección “III. 
LA OPERACIÓN DE BURSATILIZACIÓN – 2. 
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO - 2.3. Extracto 
de los Contratos – 2.3.2. Extracto del 
Contrato de Factoraje – B) Contraprestación” 
del presente Prospecto de Colocación. 

 
“Contraprestaciones de los 
Administradores” significa el total de los honorarios, 

reembolsos de gastos razonables y 
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documentados, y demás cantidades que el 
Administrador Maestro, el Administrador 
Maestro Sustituto y el Administrador 
Sustituto, según sea el caso, tendrán 
derecho a recibir conforme a lo que al 
efecto se establezca en el Contrato de 
Administración y en el Contrato de 
Servicios, respectivamente. 

 
“Contrato de Administración” significa los contratos de prestación de 

servicios de administración que el 
Fiduciario y el Fideicomitente celebren con 
el Administrador Maestro, así como cualquier 
modificación posterior a los mismos, o bien, 
cualquier otro contrato con el mismo objeto 
que el Fideicomitente y el Fiduciario 
celebren con el Administrador Maestro 
Sustituto que sea determinado e instruido al 
Fiduciario por el Comité Técnico. 

 
“Contrato de Administración  
Maestra” significa el contrato de prestación de 

servicios de administración que el 
Fiduciario Maestro de Cobranza y el 
Fideicomitente celebrarán con el 
Administrador Maestro en términos de lo 
establecido en el Fideicomiso Maestro de 
Cobranza, así como cualquier modificación 
posterior al mismo, o bien, cualquier otro 
contrato con el mismo objeto que el 
Fideicomitente y el Fiduciario Maestro de 
Cobranza celebren con el Administrador 
Maestro Sustituto. 

 
“Contrato de Cobertura” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – D) Fines 
del Fideicomiso” del presente Prospecto de 
Colocación.  

 
“Contrato de Colocación” significa cada uno de los contratos de 

colocación que serán celebrados entre el 
Fiduciario y los Intermediarios Colocadores, 
conforme a las instrucciones del Comité de 
Emisión correspondiente, respecto de cada 
Emisión y colocación de Certificados 
Bursátiles Fiduciarios que se llevará a cabo 
al amparo del Programa y conforme a cada 
Contrato de Fideicomiso. 

 

“ Contrato de Factoraje”  significa los contratos de factoraje de 
derechos al cobro que sean celebrados entre 
el Fideicomitente, como factorado, y el 
Fiduciario, como factorante, relativo a los 
Derechos al Cobro, de conformidad con cada 
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Fideicomiso, así como cualquier modificación 
posterior a los mismos. 

 
“Contrato de Fideicomiso”  significa los contratos de fideicomiso 

irrevocables de emisión, administración y 
pago que de tiempo en tiempo sean celebrados 
entre el Fideicomitente, como fideicomitente 
y fideicomisario en segundo lugar, el 
Fiduciario, como fiduciario, y el 
Representante Común al amparo del Programa, 
conjuntamente con todos sus anexos, e incluye 
cualquier modificación posterior a los 
mismos. 

 
“Contrato de Servicios”  significa los contratos de prestación de 

servicios que sean celebrados entre el 
Administrador y el Fiduciario, mediante el 
cual el Fideicomitente se encargará de la 
administración y cobranza de los Derechos al 
Cobro Transmitidos y de los Derechos 
Fideicomisarios, así como cualquier 
modificación posterior a los mismos, o bien, 
cualquier otro contrato de prestación de 
servicios con el mismo objeto que el 
Fiduciario celebre con un Administrador 
Sustituto que sea determinado por el Comité 
Técnico. 

 
“Contratos de Crédito”  significa conjuntamente los Contratos de 

Crédito con Fuente Alterna de Pago y los 
Contratos de Crédito con Descuento a Nómina, 
celebrados entre el Fideicomitente y sus 
Clientes, que se describan en cada Lista 
Inicial, así como los Contratos de Crédito 
con Fuente Alterna de Pago y los Contratos 
de Crédito con Descuento a Nómina que el 
Fideicomitente celebre en el futuro con sus 
Clientes y cuyos Derechos al Cobro se 
transmitan al Patrimonio de cada 
Fideicomiso, los cuales serán identificados 
en las Listas Periódicas respectivas. El 
término “Contratos de Crédito” incluye 
también cualquier modificación, prórroga o 
adición posterior a los mismos, en su caso.  

 
“Contratos de Crédito con  
 Descuento a Nómina” significa los contratos de crédito simple 

con interés celebrados entre el 
Fideicomitente y sus Clientes, en los que se 
establezca que los pagos de intereses y de 
principal respectivos se realizarán por 
parte del Empleador respectivo a nombre del 
Cliente de que se trate, con una porción de 
las cantidades que dicho Empleador deba 
pagar al Cliente correspondiente como 
salario.  

 
“Contratos de Crédito con  
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Fuente Alterna de Pago” significa los contratos de crédito simple 
con interés celebrados entre el 
Fideicomitente y sus Clientes, en los que se 
establezca que los Clientes deberán ceder 
sus derechos al cobro derivados de contratos 
de crédito y pagarés a un Fideicomiso de 
Fuente de Pago o en su defecto, directamente 
al Fideicomitente, a fin de garantizar y 
establecer un mecanismo para dar 
cumplimiento a sus obligaciones bajo el 
contrato de crédito simple respectivo.  

 
“Control” significa la capacidad de una persona o 

grupo de personas, de llevar a cabo 
cualquiera de los actos siguientes: (a) 
imponer, directa o indirectamente, 
decisiones en las asambleas generales de 
accionistas, de socios u órganos 
equivalentes, o nombrar o destituir a la 
mayoría de los consejeros, administradores o 
sus equivalentes, de una persona moral; (b) 
mantener la titularidad de derechos que 
permitan, directa o indirectamente, ejercer 
el voto respecto de más del 50% (cincuenta 
por ciento) del capital social de una 
persona moral; (c) dirigir, directa o 
indirectamente, la administración, la 
estrategia o las principales políticas de 
una persona moral, ya sea a través de la 
propiedad de valores, por contrato o de 
cualquier otra forma. 

 
“Convenio de Cesión Inversa” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – E) 
Cesión Inversa de Derechos al Cobro” del 
presente Prospecto de Colocación.  

 
“Cuenta Concentradora” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Cuenta de Colocación” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Cuentas de Ingresos” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
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BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Cuentas del Fideicomiso  
 Maestro de Cobranza”  significa las cuentas bancarias que el 

Fiduciario Maestro de Cobranza mantendrá 
abiertas de conformidad con el Fideicomiso 
Maestro de Cobranza. 

 
“Cuentas del Fideicomitente”  significa las cuentas bancarias de las que 

el Fideicomitente es titular y que se 
identifican en el Anexo “B”, en las que a la 
fecha del Fideicomiso los Deudores, los 
Empleadores y los Fiduciarios de Fuente de 
Pago, según sea el caso, depositan: (i) los 
pagos de los Derechos al Cobro, y (ii) las 
cantidades y recursos que provengan de los 
Derechos Fideicomisarios, respectivamente, 
así como cualquier otra cuenta en la que 
ahora o en el futuro el Fideicomitente 
llegue a recibir el pago de los Derechos al 
Cobro Transmitidos y de las cantidades y 
recursos que provengan de los Derechos 
Fideicomisarios. 

 
“Cuentas y Fondos del  
 Fideicomiso” significa conjuntamente, todas y cada una de 

las cuentas, fondos y reservas que se 
señalen en cada Contrato de Fideicomiso, y 
en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Depósito en Garantía” significa cualquier cantidad que haya 

recibido el Factorado como depósito en 
relación con los Contratos de Crédito por 
parte de los Clientes respectivos, y que por 
su naturaleza debiera ser devuelto a dichos 
Clientes por el Factorado. 

 
“Derechos al Cobro” significa todos los derechos para cobrar, 

reclamar, demandar, recaudar y recibir todas 
y cada una de las cantidades 
correspondientes a pagos de principal, 
intereses, comisiones, penas convencionales 
y accesorios, en su caso, y cualesquier 
otras cantidades pagaderas por los Deudores 
(incluyendo, en su caso, penalidades por 
incumplimiento y retraso) derivadas de los 
Contratos de Crédito presentes y futuros y 
de los documentos relacionados con los 
mismos, incluyendo, sin limitar, las 
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Garantías, los Pagarés, así como todos los 
documentos, títulos o instrumentos que dan 
origen o amparan las obligaciones de pago 
respectivas, tanto frente a los Clientes 
como frente a cualquier otro Deudor.  

 
“Derechos al Cobro Elegibles”  significa los Derechos al Cobro que reúnan 

los Requisitos de Elegibilidad de conformidad 
con lo que se establezca en cada Contrato de 
Factoraje, en el entendido de que en el caso 
de Derechos al Cobro derivados de Contratos 
de Crédito con Fuente Alterna de Pago, solo 
se considerarán como Derechos al Cobro 
Elegibles hasta por la Porción Elegible. 

 
“Derechos al Cobro Incumplidos”  significa todos los Derechos al Cobro 

derivados de un Contrato de Crédito respecto 
del cual (i) el Deudor haya incumplido en el 
pago conforme al contrato de crédito 
respectivo por más de 90 (noventa) días 
consecutivos o el Empleador respectivo no 
haya transmitido a las Cuentas del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza o a las 
Cuentas de Ingresos las cantidades 
correspondientes dentro de dicho plazo, o 
(ii) el Empleador haya retenido al Deudor 
cantidades menores a aquellas acordadas en el 
Contrato de Crédito y Mandato respectivos por 
60 (sesenta) o más días consecutivos, o (iii) 
el Deudor del Derecho al Cobro de que se 
trate haya realizado más de 2 (dos) pagos 
consecutivos en las Cuentas del 
Fideicomitente o de cualquier otra forma al 
Fideicomitente y no al Fiduciario Maestro de 
Cobranza a través de las Cuentas del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza o al 
Fiduciario a través de las Cuentas de 
Ingresos. 

 
“Derechos al Cobro Objeto de 
 Readquisición Voluntaria” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – E) 
Cesión Inversa de Derechos al Cobro” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Derechos al Cobro Transmitidos”  significa todos los Derechos al Cobro que en 

cualquier momento sean transmitidos por el 
Fideicomitente al Fiduciario de cada 
Fideicomiso conforme a lo que se establezca 
en el Contrato de Factoraje respectivo.  

 
“Derechos Fideicomisarios”  significa los derechos fideicomisarios 

derivados de los Fideicomisos de Fuente de 
Pago.   
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“Deudor” significa un Cliente o cualquier otra 
Persona que se encuentre obligada a pagar 
las cantidades pactadas y a cumplir con las 
demás obligaciones relacionadas con un 
Derecho al Cobro. 

 
“Día Hábil” significa cualquier día del año, excepto 

sábados y domingos, en el cual las 
instituciones de crédito en la Ciudad de 
México estén abiertas al público para 
efectuar operaciones bancarias. 

 
“Documentos de la Emisión” significa, conjuntamente, respecto de cada 

Emisión, el Contrato de Fideicomiso 
respectivo, este Prospecto de Colocación, el 
Contrato de Colocación, el Título, el 
Suplemento, el acta de la Sesión del Comité 
de Emisión y demás documentos relacionados 
con la Emisión, en los términos, condiciones 
y con las características generales que 
determine el Comité de Emisión respectivo en 
la Sesión del Comité de Emisión que se 
celebre para llevar a cabo la Emisión. 

 
“Documentos de la Operación” significa, conjuntamente, el Contrato de 

Fideicomiso respectivo, el Fideicomiso 
Maestro de Cobranza, el Contrato de 
Factoraje respectivo, los Contratos de 
Crédito, los Pagarés y aquellos otros 
documentos en donde se haga constar las 
obligaciones de pago a cargo de los 
Deudores, el Contrato de Administración 
respectivo, el Contrato de Servicios 
respectivo, los Convenios de Cesión Inversa 
que en su caso se celebren, y los Documentos 
de la Emisión. 

 
“Dólar” significa la moneda de curso legal en los 

Estados Unidos de América. 
 

“Emisión” significa cada una de las inscripciones de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios en 
el RNV, su oferta pública, emisión y 
colocación, que será efectuada por el 
Fiduciario al amparo del Programa en 
cumplimiento de los fines de cada 
Fideicomiso, en los términos y condiciones 
establecidos en cada Contrato de 
Fideicomiso. 

 
“EMISNET” significa el Sistema Electrónico de 

Comunicación con Emisoras de Valores de la 
BMV. 

 
“Empleador” significa cualquier Persona que tenga la 

obligación de pagar salarios a Clientes y 
que, conforme al Mandato que le otorgue el 
Cliente de que se trate, pague a nombre del 
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Cliente respectivo las obligaciones 
derivadas de un Contrato de Crédito con 
Descuento a Nómina establecido en un 
convenio específico celebrado entre el 
Fideicomitente y la Persona referida, con 
las cantidades que correspondan a dicho 
Cliente por concepto de salario. Las Listas 
Periódicas que se preparen y entreguen 
conforme a cada Contrato de Factoraje, en 
las cuales se incluyan Derechos al Cobro 
Elegibles derivados de Contratos de Crédito 
con Descuento a Nómina, deberán identificar 
a cada uno de los Empleadores que 
corresponden a cada Cliente. 

 
“Evento de Amortización 
 Acelerada” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “II. EL PROGRAMA - 1. 
CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA – 1.38. Eventos 
de Amortización Acelerada” del presente 
Prospecto de Colocación. 

 
“Evento de Amortización 
 Parcial Anticipada” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “II. EL PROGRAMA - 1. 
CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA – 1.31. 
Amortización Parcial Anticipada” del presente 
Prospecto de Colocación.   

 
“Evento de Contingencia”  tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “II. EL PROGRAMA - 1. 
CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA – 1.37. Eventos 
de Contingencia” del presente Prospecto de 
Colocación. 

 
“Evento de Dependencia” significa, respecto de cada Emisión, el 

hecho de que el adeudo total de un Deudor, 
Fideicomitente, Administrador, contraparte o 
cualquier tercero frente al Fiduciario, en 
lo individual llegue a representar 20% 
(veinte por ciento) o más del saldo total 
insoluto de los Derechos al Cobro 
Transmitidos o que se actualice cualquier 
otro supuesto de dependencia total o parcial 
previsto en la LMV, la Circular Única o 
cualquier otra disposición legal aplicable. 

 
“Fecha de Conciliación”  significa el segundo Día Hábil después de 

cada Fecha de Reporte Mensual del 
Administrador Maestro. 

 
“Fecha de Corte”   significa el día viernes de cada semana, o 

si este no fuere Día Hábil, el Día Hábil 
inmediato siguiente. 

 
“Fecha de Inicio de Pago” significa la fecha que se establezca en la 

Sesión del Comité de Emisión correspondiente 
y se especifique en el Título respectivo, y 
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es la fecha en la cual el Fiduciario deberá 
iniciar el pago de principal de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. 

 
“Fecha de la Emisión” significa, respecto de cada Emisión o 

Reapertura, la fecha de emisión, cruce y 
liquidación de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios que lleve a cabo el Fiduciario 
en términos de cada Contrato de Fideicomiso, 
de conformidad con lo que se acuerde en la 
Sesión del Comité de Emisión 
correspondiente. 

 
“ Fecha de Pago”  significa cada una de las fechas en las que 

deban pagarse a los Tenedores intereses 
ordinarios conforme a los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios, y en las que deba 
pagarse cualquier amortización de principal 
de los Certificados Bursátiles Fiduciarios, 
según dichas fechas queden determinadas en 
el Título correspondiente. 

 
“Fecha de Reporte Mensual  
 del Administrador Maestro” significa el 12° (décimo segundo) día de 

cada mes de calendario; en el entendido de 
que en caso de que dicha fecha no sea un Día 
Hábil, la “Fecha de Reporte Mensual del 
Administrador Maestro” será el Día Hábil 
inmediato siguiente. 

 
“Fecha de Transferencia”  significa todos los Días Hábiles de cada 

semana calendario. 
 
“Fecha de Vencimiento de   
 la Emisión”  significa, respecto de cada Emisión, la fecha 

para el pago final del total del principal 
insoluto de la Emisión que se establezca en 
el Título correspondiente o la fecha en que 
se haga el pago total anticipado de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios de la 
Emisión de que se trate. 

 
“Fideicomisario en  
Segundo Lugar” significa el Fideicomitente, por cuanto hace 

a su derecho a que, en términos de cada 
Contrato de Fideicomiso, se le reviertan los 
bienes y derechos que aportó al Fideicomiso 
y todas las cantidades y bienes que entonces 
formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, 
en los términos pactados en el Fideicomiso 
respectivo, una vez que hayan sido 
íntegramente pagados el principal e 
intereses y demás cantidades pagaderas 
conforme a los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios y cualesquier otras cantidades 
adeudadas a favor de terceros en términos 
del Contrato de Fideicomiso de que se trate. 
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“Fideicomisarios” a menos que el contexto indique otra cosa, 
significa conjuntamente los Fideicomisarios 
en Primer Lugar y el Fideicomisario en 
Segundo Lugar. 

 
“Fideicomisarios en Primer 
 Lugar” significa los Tenedores de los Certificados 

Bursátiles Fiduciarios de cada Emisión, 
representados por el Representante Común, 
por cuanto hace a su derecho de percibir la 
amortización del principal, el pago de los 
intereses y demás prestaciones y cantidades 
que deriven del Título correspondiente, en 
los términos y condiciones que se 
establezcan en los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios de la Emisión que se trate, en 
cada Contrato de Fideicomiso y en los demás 
Documentos de la Emisión. 

 
“Fideicomiso” o  
“Contrato de Fideicomiso”  significa cada uno de los fideicomisos 

irrevocables de emisión, administración y 
pago que se constituyan de conformidad con 
cada Contrato de Fideicomiso. 

  
“Fideicomisos de Fuente de  
Pago”  significa cualquier contrato de fideicomiso 

conforme al cual los Deudores de los 
Contratos de Crédito con Fuente Alterna de 
Pago, en calidad de fideicomitentes, 
afecten, entre otros, sus derechos al cobro 
derivados de contratos de crédito con 
descuento a nómina y pagarés, a fin de 
establecer un mecanismo para garantizar y 
dar cumplimiento a sus obligaciones como 
acreditados frente al Fideicomitente bajo 
los Contratos de Crédito con Fuente Alterna 
de Pago.  

 
“Fideicomiso Maestro de  
 Cobranza”  significa el contrato de fideicomiso 

irrevocable de administración y pago 
identificado con el No. CIB/2710, celebrado 
con fecha 23 de junio de 2017, entre el 
Fideicomitente, como fideicomitente y 
fideicomisario en primer lugar, y CI Banco, 
S.A., Institución de Banca Múltiple, como 
fiduciario. 

 
“Fideicomitente” o “Factorado” significa Fimubac o sus respectivos 

causahabientes y cesionarios permitidos. 
 
“Fiduciario” o “Factorante”  significa CI Banco, S.A., Institución de 

Banca Múltiple, en su calidad de fiduciario 
de cada uno de los Fideicomisos, o sus 
sucesores o causahabientes, incluyendo sin 
limitar a cualquier otra entidad que lo 
sustituya en sus funciones de conformidad 
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con lo que dispone el Contrato de 
Fideicomiso. 

 
“Fiduciarios de Fuente de Pago” significa, conjuntamente, los fiduciarios de 

los Fideicomisos de Fuente de Pago, o sus 
sucesores o causahabientes.  

 
“Fiduciario Maestro de Cobranza” significa CI Banco, S.A., Institución de 

Banca Múltiple, en su calidad de fiduciario 
del Fideicomiso Maestro de Cobranza, o sus 
sucesores o causahabientes. 

 
“Fimubac” significa Fimubac, S.A. de C.V., SOFOM, 

E.N.R. 
 
“Fondo de Mantenimiento” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Fondo de Pagos Mensuales” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Fondo de Reserva”  tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación . 

 
“Fondo General”  tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Fondo para Nuevos  
 Derechos al Cobro”  tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – F) 
Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso” del 
presente Prospecto de Colocación. 

 
“Garantías”  significa cualquier fianza, prenda, 

hipoteca, fideicomiso, carta de crédito u 
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otro gravamen o garantía constituida, en su 
caso, con el fin de garantizar el pago de 
cualquier Derecho al Cobro. 

 
“Gastos de la Emisión”  significa, en relación con cada Emisión o 

Reapertura de Certificados Bursátiles 
Fiduciarios en términos del Contrato de 
Fideicomiso respectivo, todos y cada uno de 
los gastos, honorarios, comisiones y otros 
pagos que se generen con motivo de dicha 
Emisión o Reapertura, incluyendo, sin 
limitación, la suma de: 

 
i)  la comisión y los gastos del Agente 

Estructurador; 
 
ii)  la comisión y los gastos de los 

Intermediarios Colocadores conforme al 
Contrato de Colocación correspondiente; 

 
iii)  los honorarios, gastos y comisiones del 

Fiduciario, conforme a lo que se 
establezca en el Contrato de 
Fideicomiso; 

 
iv)  los honorarios, gastos (razonables y 

documentados) y comisiones del Auditor 
Externo, honorarios y gastos de notarios 
y de los asesores legales externos de 
las partes y del Representante Común, 
relacionados con el establecimiento del 
Programa, en su caso, y las Emisiones de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios, 
con la preparación, negociación y 
modificaciones de los Documentos de la 
Operación, y la preparación y emisión de 
opiniones legales y otros documentos 
requeridos, así como los gastos 
derivados del otorgamiento y la 
inscripción de cualquier Documento de la 
Operación en cualquier registro que 
corresponda, de ser el caso; 

 
v)  los honorarios del Representante Común 

por concepto de aceptación, conforme a 
lo que se establezca en el Contrato de 
Fideicomiso; 

 
vi)  los derechos, honorarios y gastos 

derivados del Programa, en su caso, y de 
la Emisiones y colocación de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios, 
incluyendo los derechos derivados de la 
inscripción de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios en el RNV, las 
cuotas o tarifas por el listado de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios en 
la BMV, por el depósito del Título 
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correspondiente a cada Emisión en el 
Indeval, así como los gastos causados 
por la impresión del presente Prospecto 
de Colocación o de los Suplementos 
correspondientes, en su caso, los avisos 
de Emisión y por cualquier publicación o 
publicidad relacionada con el Programa, 
en su caso, o las Emisiones de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios; 

 
vii)  los honorarios y gastos reembolsables 

(incluyendo honorarios razonables y 
documentados de asesores legales, en su 
caso) de las Agencias Calificadoras por 
el otorgamiento de las calificaciones 
correspondientes respecto de las 
Emisiones, y 

 
viii)  cualquier otro gasto, honorario o 

comisión relacionada con el Programa, en 
su caso, y las Emisiones de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios, 
inclusive aquellos que sean requeridos 
por las autoridades gubernamentales o 
regulatorias respectivas, mexicanas o 
extranjeras, o para documentar e 
inscribir las Garantías que, en su caso, 
resulten aplicables. 

 
“Gastos de Mantenimiento”  significa, en relación con cada Fideicomiso, 

la suma de:  
 

i)  los honorarios (incluyendo los 
honorarios por administración) y gastos 
del Fiduciario y las cantidades 
correspondientes al pago de 
indemnizaciones al Fiduciario, en su 
caso, de conformidad con lo que se 
establezca en el Contrato de 
Fideicomiso, hasta el límite máximo 
establecido en dicho contrato; 

 
ii)  los honorarios (incluyendo los 

honorarios por administración) y gastos 
del Fiduciario Maestro de Cobranza que 
correspondan conforme al Fideicomiso 
Maestro de Cobranza, en caso de que, por 
cualquier motivo, los mismos no hubieren 
sido cubiertos por el Fideicomitente de 
conformidad con lo establecido en dicho 
Fideicomiso Maestro de Cobranza; 

 
iii)  los honorarios y gastos razonables y 

documentados del Representante Común de 
conformidad con lo que se señale en el 
Contrato de Fideicomiso, y las 
cantidades correspondientes al pago de 
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indemnizaciones al Representante Común, 
en su caso; 

 
iv)  las Contraprestaciones de los 

Administradores, conforme a lo que se 
establezca en el Contrato de 
Administración y en el Contrato de 
Servicios; 

 
v)  los honorarios y gastos (razonables y 

documentados) del Auditor Externo; 
 

vi)  el costo de mantener los Títulos que 
documenten los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios en depósito con Indeval; 

 
vii)  los honorarios por servicios de las 

Agencias Calificadoras en relación con 
las calificaciones otorgadas a los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios;  

 
viii)  los gastos necesarios para cumplir 

con las disposiciones legales o 
contractuales relacionadas con el 
Fideicomiso, el Programa o las Emisiones 
de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios y los demás Documentos de la 
Operación; 

 
ix)  las contraprestaciones pagaderas a las 

contrapartes de cualquier Contrato de 
Cobertura que el Fiduciario celebre de 
conformidad con lo establecido en el 
Contrato de Fideicomiso; 
 

x)  los gastos necesarios para mantener y, 
en su caso, actualizar la inscripción de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios 
en el RNV y su listado en la BMV, así 
como aquellos derivados de cualquier 
publicación relacionada con el Programa 
o las Emisiones; 

 
xi)  cualquier gasto derivado de cualquier 

modificación al Fideicomiso, al Contrato 
de Factoraje, a los demás Documentos de 
la Operación o cualquier otro documento 
relacionado que autorice el Comité 
Técnico, y 

 
xii)  los gastos (razonables y documentados) 

incurridos por el Fiduciario y/o el 
Representante Común en el cumplimiento 
del Contrato de Fideicomiso o la 
legislación aplicable, de acuerdo con lo 
que el mismo establezca, los gastos 
derivados del otorgamiento de poderes y 
las contraprestaciones pagaderas a 
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cualquier tercero en relación con 
servicios prestados al Fideicomiso.  

 
“Gravamen”   significa cualquier hipoteca, fideicomiso de 

garantía, prenda, caución, limitación de 
dominio, carga, servidumbre, usufructo (ya 
sea establecido por declaración unilateral 
de voluntad, acuerdo de voluntades, 
disposición legal o de otra forma), derecho 
de retención, reserva de dominio, orden de 
embargo o secuestro, u otra orden similar o 
cualquier otro gravamen o limitación de 
dominio de cualquier naturaleza, ya sea 
unilateral, bilateral, por ministerio de ley 
o de otra forma.   

 
“Indeval” significa S.D. Indeval Institución para el 

Depósito de Valores, S.A. de C.V. 
 
“Índice de Morosidad”  significa el resultado (expresado en 

porcentaje) de dividir (x) la suma del saldo 
insoluto de principal de los Derechos al 
Cobro Transmitidos que tengan más de 90 
(noventa) días naturales de atraso total o 
parcial en el pago de cualquier cantidad que 
deba pagarse conforme a los Contratos de 
Crédito respectivos, entre (y) la suma del 
saldo insoluto de principal de todos los 
Derechos al Cobro Transmitidos 

 
“Instrucción al Empleador”  significa, respecto de cada Empleador y el 

Mandato respectivo, el documento que 
contenga las instrucciones irrevocables del 
Fideicomitente al Empleador para que este 
deposite todas las cantidades provenientes 
del Derecho al Cobro Transmitido respectivo 
en las Cuentas del Fideicomiso Maestro de 
Cobranza y/o en las Cuentas de Ingresos 
correspondientes. 

 
“Intermediarios Colocadores” significa Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de 

C.V., Grupo Financiero Banorte e 
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Grupo Financiero Interacciones o 
cualesquiera otras casas de bolsa que sean 
designadas por el Fideicomitente como 
intermediarios colocadores para cada 
Emisión.  

 
“Inversiones Permitidas” significa la inversión a 1 (un) día en (i) 

valores gubernamentales denominados en Pesos 
o unidades de inversión, emitidos o 
garantizados por el Gobierno Federal; (ii) 
valores en fondos de inversión con 
calificaciones de “mxAAA” o su equivalente 
otorgadas por Standard & Poor’s, S.A. de 
C.V. y alguna otra Agencia Calificadora, o 
(iii) reportos sobre dichos valores. 
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“IVA”  significa el impuesto al valor agregado. 
 
“LGTOC” significa la Ley General de Títulos y 

Operaciones de Crédito. 
 
“LIC”  significa Ley de Instituciones de Crédito.  
 
“Linq” significa Administrador de Portafolios 

Financieros, S.A. de C.V. 
 

“Lista Inicial” significa la lista que se entregue al 
Factorante en la fecha de celebración de 
cada Contrato de Factoraje para identificar 
los Derechos al Cobro transmitidos en esta 
fecha conforme al Contrato de Factoraje 
correspondiente. 

 
“Lista Periódica” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.2. Extracto del Contrato de Factoraje 
– A) Factoraje” del presente Prospecto de 
Colocación. 

 
“LMV”  significa la Ley del Mercado de Valores. 
 
“Mandato” significa, respecto de cada Derecho al Cobro 

Transmitido derivado de un Contrato de 
Crédito con Descuento a Nómina, el mandato 
que un Cliente otorgue a su Empleador en los 
términos de dicho Contrato de Crédito con 
Descuento a Nómina, mediante el cual le 
instruya de forma irrevocable a dicho 
Empleador a que, a su nombre y 
representación y con cargo al salario 
pagadero por el Empleador al Cliente, 
retenga y entere de manera referenciada al 
Fideicomitente todas y cada una de las 
cantidades que el Cliente adeude al 
Fideicomitente; en el entendido de que, por 
virtud del otorgamiento de este mandato, el 
Empleador no adquirirá responsabilidad 
alguna conforme al contrato de crédito 
respectivo. 

 
“México” significa los Estados Unidos Mexicanos. 
 
“Monto Extraordinario de Gastos” tiene el significado que se atribuye a dicho 

término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – G) 
Prelación de Erogaciones” del presente 
Prospecto de Colocación. 
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“Monto Máximo Anual”  tiene el significado que se atribuye a dicho 
término en la Sección “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO - 2.3. Extracto de los Contratos 
– 2.3.1. Extracto del Fideicomiso – G) 
Prelación de Erogaciones” del presente 
Prospecto de Colocación. 

 
“ Monto Respaldado por Derechos  
Subyacentes que Reúnen  
los Requisitos de Elegibilidad ” significa, respecto de cada Derecho al Cobro 

derivado de un Contrato de Crédito con 
Fuente Alterna de Pago, el porcentaje que 
representen la suma de los valores nominales 
de los Derechos Subyacentes que Reúnen los 
Requisitos de Elegibilidad respecto del 
Valor Nominal del Derecho al Cobro 
respectivo. 

 
“Monto Total Autorizado” significa $2’000,000,000.00 (Dos mil 

millones de Pesos 00/100 M.N.). 
 
“Obligaciones de la Emisión” significa todas y cada una de las 

obligaciones del Fiduciario en relación con 
cada Emisión al amparo de los Documentos de 
la Operación y la correspondiente Sesión del 
Comité de Emisión que se celebre para llevar 
a cabo la Emisión, incluyendo sin 
limitación, el pago del saldo insoluto de 
principal de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios de la Emisión que se trate, 
intereses, y demás cantidades que los 
Tenedores tengan derecho a recibir conforme 
a lo que se establezca en los Documentos de 
la Operación y en la correspondiente Sesión 
del Comité de Emisión que se celebre para 
llevar a cabo cada Emisión. 

 
“Pagarés” significa los pagarés y otros títulos de 

crédito que, en su caso, suscriban los 
Deudores para documentar sus obligaciones de 
pago derivadas de los Contratos de Crédito. 

 
“Patrimonio del Fideicomiso” significa todos los bienes y derechos que en 

cualquier tiempo formen parte de cada 
Fideicomiso según se describan en cada 
Contrato de Fideicomiso. 

 
“Periodo de Aplicación del  
 Fondo para Nuevos Derechos  
 al Cobro”  significa el lapso de tiempo durante el cual 

el Fiduciario utilizará las cantidades que, 
en su caso, se encuentren depositadas en el 
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para 
adquirir nuevos Derechos al Cobro originados 
por el Fideicomitente, de conformidad con lo 
que se establezca en cada Contrato de 
Fideicomiso y en los términos y condiciones 
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previstos en el Contrato de Factoraje 
respectivo, y que iniciará en la Fecha de la 
Emisión de cada Emisión que se realice al 
amparo del Fideicomiso de que se trate y 
terminará en la fecha que se señale en el 
acta de la Sesión del Comité de Emisión y 
Título respectivos. 

 
“Periodo de Revolvencia” significa, respecto de cada Emisión, el 

lapso de tiempo durante el cual el 
Fiduciario podrá adquirir Derechos al Cobro 
conforme a los términos y condiciones 
previstos en cada Contrato de Factoraje. El 
Periodo de Revolvencia iniciará en la Fecha 
de la Emisión de cada Emisión que se realice 
al amparo del Fideicomiso respectivo y 
terminará en la fecha en que ocurra primero 
entre (i) la fecha que se señale en el acta 
de la Sesión del Comité de Emisión y Título 
respectivos, o (ii) la fecha en que el 
Contrato de Servicios o el Contrato de 
Factoraje respectivo se dé por terminado, o 
(iii) la fecha en la que ocurriere un Evento 
de Amortización Acelerada. 

 
“Persona” significa  cualquier persona física o moral, 

sociedad civil o mercantil, asociación, 
asociación en participación, fideicomiso, 
gobierno o agencia gubernamental o cualquier 
otra entidad. 

 
“Pesos” o el signo “$” significa la moneda de curso legal en 

México. 
 
“Plazo de Vigencia de 
 la Emisión” significa el plazo en el que los 

Certificados Bursátiles Fiduciarios de una 
determinada Emisión permanecerán insolutos, 
y que será desde la Fecha de la Emisión 
respectiva hasta la Fecha de Vencimiento de 
la Emisión de que se trate; en el entendido, 
sin embargo, de que los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios podrán amortizarse 
con anterioridad a dicha fecha, a partir de 
la Fecha de Inicio de Pago (en cualquier 
momento, en caso de que se presente un 
Evento de Amortización Acelerada, o en los 
casos de amortización anticipada que en su 
caso se establezcan en los Documentos de la 
Emisión) que corresponda a la Emisión de que 
se trate. 

 
“Políticas de Crédito y  
 Cobranza” significa las políticas de crédito y 

cobranza del Fideicomitente en relación con 
los Derechos al Cobro existentes a la fecha 
del presente y que se resumen en el Anexo 
“B” del Contrato de Servicios. 
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“Porción Elegible ” significa, la porción del Valor Nominal de 

un Derecho al Cobro derivado de un Contrato 
de Crédito con Fuente Alterna de Pago que 
corresponda de manera proporcional al Monto 
Respaldado por Derechos Subyacentes que 
Reúnen los Requisitos de Elegibilidad. 

 
“Procedimientos de Cobranza” significa cualesquiera y todos los 

procedimientos para exigir el pago de los 
Derechos al Cobro Transmitidos, incluyendo, 
entre otros, cualquier procedimiento 
jurídico necesario para conservar o ejecutar 
cualquier derecho relacionado con los 
Derechos al Cobro Transmitidos. 

 
“Programa de Colocación” o  
“Programa” significa el programa para la emisión y 

colocación de Certificados Bursátiles 
Fiduciarios, con carácter revolvente, por el 
Monto Total Autorizado, según se describe en 
el presente Prospecto de Colocación. 

 
“Prospecto de Colocación” significa el presente prospecto de 

colocación. 
 
“Reapertura” significa la inscripción en el RNV de 

Certificados Bursátiles Fiduciarios 
adicionales a los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios emitidos originalmente al amparo 
de una Emisión, su oferta pública, emisión y 
colocación, que podrá ser efectuada por el 
Fiduciario al amparo del Programa en 
cumplimiento de los fines del Fideicomiso, 
en los términos y condiciones establecidos 
en el Contrato de Fideicomiso, así como en 
el acta de la Sesión del Comité de Emisión y 
Título respectivos. Los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios adicionales que se 
emitan como parte de una Reapertura (i) 
serán considerados como parte de la Emisión 
de los Certificados Bursátiles Fiduciarios 
originales (por lo cual, entre otras cosas, 
tendrán la misma clave de pizarra asignada 
por la BMV), y (ii) tendrán los mismos 
términos y condiciones que los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios originales 
(incluyendo, sin limitación, Fecha de 
Vencimiento de la Emisión, tasa de interés, 
valor nominal o en su caso valor nominal 
ajustado). 

 
“Reporte Mensual” significa el reporte que deberá ser 

preparado sustancialmente en la forma y 
términos del documento que se acompaña como 
Anexo “B” al Contrato de Administración, 
según el mismo sea modificado a solicitud 
razonable del Comité Técnico o del 
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Fideicomitente; en el entendido de que dicho 
Reporte Mensual deberá incluir al menos la 
información contenida en dicho Anexo “B” y 
la información a la que se refiere el Anexo 
T de la Circular Única, la cual deberá ser 
presentada a la CNBV a través del STIV-2 y a 
la BMV a través del SEDI. 

 
“Reportes del Administrador  
 Maestro” significa los reportes que, con la 

periodicidad que se indica en el Contrato de 
Administración, deberá entregar el 
Administrador Maestro o el Administrador 
Maestro Sustituto, según sea el caso, al 
Fiduciario, a los miembros del Comité 
Técnico, a las Agencias Calificadoras, al 
Representante Común, y al Fideicomitente, 
conforme a los formatos que al efecto se 
anexan al Contrato de Administración, los 
cuales deberán incluir la información a la 
que se refiere el Anexo T de la Circular 
Única. 

 
“Reportes del Auditor Externo” significa los reportes anuales de auditoría 

que prepare el Auditor Externo respecto de 
los Reportes del Fiduciario a que se refiere 
el inciso (b) de la definición de dicho 
término, los cuales incluirán las notas que 
corresponda, inclusive, en su caso, aquellas 
a las que se refiera cada Contrato de 
Fideicomiso. 

 
“Reportes del Fiduciario” significa, respecto de cada Contrato de 

Fideicomiso, los reportes que deberá 
entregar el Fiduciario, ya sea personalmente 
o mediante correo electrónico (con el 
archivo respectivo adjunto en formato PDF) o 
por cualquier otro medio permitido, a los 
miembros del Comité Técnico de cada 
Fideicomiso, al Representante Común, a las 
Agencias Calificadoras, al Administrador 
Maestro y al Fideicomitente, según sea el 
caso, conforme a lo siguiente: 

 
a)  Dentro de los primeros 10 (diez) Días 

Hábiles de cada mes de calendario, (i) 
copias de los estados de cuenta 
relativos a las cuentas bancarias que 
mantenga el Fiduciario conforme al 
Contrato de Fideicomiso, que hayan 
emitido, desde la Fecha de Reporte 
Mensual del Administrador Maestro 
anterior, la o las instituciones de 
crédito con quienes se mantengan dichas 
cuentas bancarias, (ii) copias de los 
estados de cuenta relativos a las 
Inversiones Permitidas que hubiese hecho 
el Fiduciario con cargo al Patrimonio 
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del Fideicomiso, que hayan emitido, 
desde el último día del mes anterior, la 
o las instituciones financieras 
intermediarias a través de quienes se 
hubiesen realizado tales inversiones, 
(iii) reporte de movimientos en el 
Patrimonio del Fideicomiso y balance 
general del Fideicomiso correspondiente 
al mes de calendario inmediato anterior, 
y (iv) reporte de vencimientos y 
afectaciones al Patrimonio del 
Fideicomiso, correspondiente al mes de 
calendario inmediato anterior, de 
acuerdo a la información que reciba del 
Administrador Maestro conforme al modelo 
que se adjunte al Contrato de 
Fideicomiso a más tardar dentro de los 2 
(dos) primeros Días Hábiles siguientes 
al último día del mes inmediato 
anterior; en el entendido de que no será 
responsabilidad del Fiduciario el 
incumplimiento a la obligación contenida 
en el presente inciso cuando el mismo 
derive de causas imputables al 
Administrador Maestro;  

 
b)  Antes del 30 de abril de cada año, un 

reporte anual preparado por el 
Administrador y auditado por el Auditor 
Externo, que deberá contener (i) un 
estado de situación financiera y (ii) un 
estado de resultados, estado de cambios 
en el patrimonio y estado de flujos, 
todo ello al 31 de diciembre de cada 
año, para cada Cuenta y Fondo del 
Fideicomiso, en cada caso estableciendo 
en forma comparativa las cantidades en 
la Cuenta y Fondo del Fideicomiso de que 
se trate del año inmediato anterior, 
todo ello en detalle razonable y 
acompañado por la opinión del Auditor 
Externo; en el entendido de que no será 
responsabilidad del Fiduciario el 
incumplimiento a la obligación contenida 
en el presente inciso cuando el mismo 
derive de causas imputables al 
Administrador o al Auditor Externo, y 
 

c)  Cada Día Hábil, un reporte de los 
movimientos de cada uno una de los las 
Cuentas y Fondos del Fideicomiso al 
cierre de negocios del Día Hábil 
anterior, el cual se tendrá por cumplido 
cuando se dé acceso a las Cuentas de 
Ingresos del Fideicomiso conforme al 
segundo párrafo de la Cláusula 7 del 
Contrato de Fideicomiso. 
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“Representante Común” significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., 
Monex Grupo Financiero, o cualquier otra 
Persona autorizada para actuar como 
representante común de los Tenedores en 
términos de la legislación aplicable y que 
sea designada para cada una de las Emisiones 
por el Fideicomitente antes de cada Emisión, 
o que sea designada por la Asamblea de 
Tenedores para el caso de su sustitución.  

 
“Requisitos de Elegibilidad” significa aquellos requisitos que deberán 

reunir los Derechos al Cobro para 
considerarse como Derechos al Cobro 
Elegibles conforme a cada Contrato de 
Factoraje. 

 
“RNV”  significa el Registro Nacional de Valores 

que mantiene la CNBV. 
 
“RUG”  significa el Registro Único de Garantías 

Mobiliarias del Registro Público de Comercio 
que mantiene la Secretaría de Economía. 

 
“SEDI” significa el Sistema Electrónico de Envío y 

Difusión de Información de la BMV. 
 
“Sesión del Comité  
 de Emisión” significa cada reunión del Comité de Emisión 

en la que se autorice la realización de cada 
una de las Emisiones y, en su caso, 
Reaperturas de Certificados Bursátiles 
Fiduciarios al amparo de cada Fideicomiso, y 
en la que se deberán establecer las 
principales características, términos y 
condiciones de los Certificados Bursátiles 
Fiduciarios de la Emisión que se trate, 
autorizar la celebración de los Documentos de 
la Emisión, indicar puntualmente los Gastos 
de la Emisión que el Fiduciario debe pagar en 
la fecha de colocación correspondiente, 
señalando las cuentas bancarias a las cuales 
ha de transferirse el pago respectivo de la 
parte autorizada a recibirlo, y determinar 
los demás aspectos de cada Emisión y, en su 
caso, Reapertura conforme a lo que se 
establezca en cada Contrato de Fideicomiso.  

 
“Suplemento” significa cualquier suplemento al Prospecto 

de Colocación que se prepare en relación 
con, y que contenga las características 
correspondientes a una Emisión o una 
Reapertura de Certificados Bursátiles 
Fiduciarios al amparo de cada Fideicomiso. 

 
“Tenedor” significa cualquier Persona que en cualquier 

momento sea legítima titular de uno o más 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. 
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“TIIE” significa la tasa de interés interbancaria 
de equilibrio a plazo de hasta 29 
(veintinueve) días, que sea dada a conocer 
por el Banco de México por el medio masivo 
de comunicación que este determine o a 
través de cualquier otro medio electrónico, 
de cómputo o telecomunicación en cualquier 
fecha. 

 
“Título” significa el documento que, en términos de 

los artículos 62, 63 y 64 de la LMV, ampare 
uno o más Certificados Bursátiles 
Fiduciarios, los cuales expedirá el 
Fiduciario con numeración sucesiva, 
comenzando por el número 1 (uno). 

 
“Valor Nominal” significa, respecto de cada uno de los 

Derechos al Cobro, el monto insoluto de 
principal de dicho Derecho al Cobro conforme 
al Contrato de Crédito respectivo pagadero 
hasta la Fecha de Vencimiento de la Emisión. 

 
A menos que el presente Prospecto de Colocación ind ique lo contrario, las 
palabras “aquí”, “en el presente” u otras frases si milares se refieren a este 
Prospecto de Colocación en su totalidad y no a una sección o inciso en 
particular.  
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2. RESUMEN EJECUTIVO.  
 
A continuación se incluye un resumen de la informac ión contenida en este 
Prospecto de Colocación. Dicho resumen no incluye t oda la información que 
debe tomarse en cuenta para tomar una decisión de i nversión respecto de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. Se recomienda a los inversionistas que 
lean cuidadosamente todo este Prospecto de Colocaci ón, incluyendo la sección 
titulada “Factores de Riesgo”, y todos sus anexos, los Títulos y Suplementos 
que documenten cada Emisión de Certificados Bursáti les Fiduciarios, el 
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje, el Contrato de 
Administración y el Contrato de Servicios respectiv os, así como el resto de 
los Documentos de la Operación, antes de tomar una decisión de inversión 
respecto de los Certificados Bursátiles Fiduciarios . 
 
2.1. La Operación de Bursatilización.  
 
El propósito del presente Programa de Colocación es  establecer el marco para 
la bursatilización de los Derechos al Cobro derivad os de los Contratos de 
Crédito que sean celebrados entre el Fideicomitente  y sus Clientes, mediante 
distintas ofertas públicas y Emisiones de Certifica dos Bursátiles 
Fiduciarios. Las distintas Emisiones que se lleven a cabo al amparo del 
presente Programa se realizarán a través de los Fid eicomisos, conforme a las 
instrucciones del Comité de Emisión respectivo. El Fiduciario, en su carácter 
de fiduciario de cada Fideicomiso, podrá realizar d istintas Emisiones de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios como le instruy a el Comité de Emisión 
respectivo, en tanto que el monto total insoluto de  dichas Emisiones no podrá 
exceder del Monto Total Autorizado del Programa; en  el entendido de que el 
Fiduciario podrá llevar a cabo nuevas Emisiones al amparo del Programa 
mediante un mismo Fideicomiso, siempre y cuando los  recursos derivados de 
cualquier nueva Emisión al amparo de dicho Fideicom iso sean utilizados, entre 
otros fines, para pagar el saldo total insoluto, pr ecisamente en la fecha de 
dicha nueva Emisión, de la Emisión inmediata anteri or realizada por dicho 
Fideicomiso. 
 
Conforme el Fideicomitente lo solicite por escrito al Fiduciario, se 
constituirán uno o más Fideicomisos en términos sim ilares a los del modelo de 
Contrato de Fideicomiso que se acompaña al presente  Prospecto de Colocación 
como “Anexo 2”.  
 
Cada Fideicomiso contará con un patrimonio independ iente integrado 
principalmente por Derechos al Cobro y los Derechos  Fideicomisarios, de 
conformidad con lo que se establezca en el Suplemen to correspondiente. El 
patrimonio del Fideicomiso correspondiente será la única fuente de pago de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios emitidos po r dicho Fideicomiso y, por 
lo tanto, no podrá servir como fuente de pago de lo s Certificados Bursátiles 
que sean emitidos por otro Fideicomiso al amparo de l Programa. El Fiduciario 
no responderá con sus propios bienes por el pago de  cualesquiera Certificados 
Bursátiles Fiduciarios y los importes pagaderos res pecto de los mismos serán 
satisfechos únicamente con el Patrimonio del Fideic omiso correspondiente, 
hasta donde cada uno de ellos alcance.  
 
Para cada Emisión, el Fideicomitente transmitirá al  Patrimonio del 
Fideicomiso respectivo los Derechos al Cobro y Dere chos Fideicomisarios que 
se identificarán en la Lista Inicial o en las Lista s Periódicas, según 
corresponda, a cambio del pago de la Contraprestaci ón correspondiente, 
conforme a los términos de cada Contrato de Factora je, mismos que serán 
celebrados en términos similares a los del modelo d e Contrato de Factoraje 
que se acompaña al presente Prospecto de Colocación  como “Anexo 3”. 
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El Fiduciario, en su carácter de fiduciario de cada  Fideicomiso, conservará 
la propiedad de los Derechos al Cobro y de los Dere chos Fideicomisarios que 
le sean transmitidos por el Fideicomitente para que , con el flujo de la 
cobranza de dichos Derechos al Cobro y Derechos Fid eicomisarios, se cubran 
los Gastos de Mantenimiento, se restituyan el Fondo  de Mantenimiento, el 
Fondo de Pagos Mensuales y el Fondo de Reserva y se  liquiden las cantidades 
de intereses y se amorticen las cantidades de princ ipal que se adeuden a los 
Tenedores de la Emisión que se encuentre vigente co nforme al Programa. 
 
Dentro de los documentos de la operación se contemp la que el Fideicomiso 
Maestro de Cobranza reciba el producto de la cobran za de los Derechos al 
Cobro y de los Derechos Fideicomisarios transmitido s al Patrimonio del 
Fideicomiso de cada uno de los Fideicomisos, y dist ribuya las cantidades 
correspondientes entre los Fideicomisos antes menci onados de conformidad con 
las instrucciones que reciba del Administrador Maes tro. Los Clientes y los 
Fiduciarios de Fuente de Pago, serán notificados po r escrito de la 
transmisión de los Derechos al Cobro Transmitidos y  de los Derechos 
Fideicomisarios, respectivamente, y se les solicita rá e instruirá a los 
Clientes, a los Fiduciarios de Fuente de Pago, y en  su caso a los 
Empleadores, que paguen al Fideicomiso Maestro de C obranza el principal y, en 
su caso, los intereses que adeuden bajo dichos Dere chos al Cobro Transmitidos 
y Derechos Fideicomisarios, según sea el caso. 
 
Una vez que los Certificados Bursátiles Fiduciarios  hayan sido íntegramente 
amortizados, y siempre que no existan saldos pendie ntes de pago conforme a lo 
antes descrito, todas las cantidades remanentes ser án entregadas al 
Fideicomitente en su carácter de Fideicomisario en Segundo Lugar. En ningún 
caso podrá el Fiduciario, con cargo al Patrimonio d el Fideicomiso de ninguno 
de los Fideicomisos, otorgar crédito al Fideicomite nte ni entregarle recursos 
del Patrimonio del Fideicomiso, excepto por las can tidades que tenga derecho 
a recibir como Contraprestación por Derechos al Cob ro Transmitidos conforme 
al Contrato de Factoraje correspondiente y las demá s distribuciones que le 
corresponda conforme al Contrato de Fideicomiso, y por aquellas cantidades a 
las que tenga derecho en su carácter de Fideicomite nte y Fideicomisario en 
Segundo Lugar, una vez pagados los Certificados Bur sátiles Fiduciarios a ser 
emitidos por el Fideicomiso respectivo.  
 
El Fideicomitente tendrá, en todo momento, el derec ho mas no la obligación de 
readquirir Derechos al Cobro Objeto de Readquisició n Voluntaria. La 
readquisición de Derechos al Cobro Objeto de Readqu isición Voluntaria se 
llevará a cabo mediante solicitud del Fideicomitent e entregada por escrito al 
Fiduciario con copia para el Representante Común y el Comité Técnico 
respectivo, mediante la celebración de un Convenio de Cesión Inversa en 
términos similares a los del modelo que se acompaña  al presente Prospecto de 
Colocación como “Anexo 6”. El precio de readquisici ón de Derechos al Cobro 
Objeto de Readquisición Voluntaria será igual o may or al Valor Nominal del 
Derecho al Cobro de que se trate, y será calculado por el Administrador 
Maestro (o el Administrador Maestro Sustituto, en s u caso). Dicho precio de 
readquisición podrá ser cubierto por el Fideicomite nte en efectivo o mediante 
la aportación al Patrimonio del Fideicomiso de nuev os Derechos al Cobro 
Elegibles cuyo Valor Nominal sea igual o mayor al V alor Nominal del Derecho 
al Cobro Objeto de Readquisición Voluntaria de que se trate. 
 
En cada uno de los Fideicomisos, el Fiduciario dest inará todas las cantidades 
depositadas en la Cuenta Concentradora en la Fecha de la Emisión respectiva 
después de haber separado las cantidades que corres pondan para mantener los 
saldos requeridos en el Fondo de Mantenimiento, el Fondo de Reserva y el 
Fondo de Pagos Mensuales, junto con la aportación q ue realice el 
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Fideicomitente para tales efectos, a constituir el Fondo para Nuevos Derechos 
al Cobro. Este fondo se utilizará para adquirir Der echos al Cobro originados 
por el Fideicomitente durante el Periodo de Aplicac ión del Fondo para Nuevos 
Derechos al Cobro de que se trate, en caso de que l os recursos destinados al 
Fondo General disponibles para la adquisición de De rechos al Cobro se 
hubieren agotado. Una vez transcurrido dicho period o, sin que el Fiduciario 
haya utilizado cuando menos el 90% (noventa por cie nto) del total de los 
recursos acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para adquirir 
nuevos Derechos al Cobro originados por el Fideicom itente, entonces el 
Fiduciario deberá utilizar el total de los recursos  restantes en el Fondo 
para Nuevos Derechos al Cobro para amortizar parcia lmente, en la siguiente 
Fecha de Pago a la fecha en que reciba la instrucci ón por parte del 
Representante Común, y hasta donde alcance, el prin cipal de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios. En caso de que una vez tran scurrido el Periodo de 
Aplicación del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro de que se trate, el 
Fiduciario hubiere utilizado cuando menos el 90% (n oventa por ciento) del 
total de los recursos depositados en el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro 
para adquirir nuevos Derechos al Cobro originados p or el Fideicomitente y 
quedare alguna cantidad remanente en dicho fondo, e l Fiduciario deberá 
transferir inmediatamente dicho excedente al Fondo General. Para mayor 
información sobre los fondos con los que contará ca da uno de los Fideicomisos 
y la forma en que se asignarán los recursos para la  constitución de los 
mismos, favor de ver la Sección “III. LA OPERACIÓN DE BURSATILIZACIÓN – 2. 
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO – 2.3. Extracto de los C ontratos – 2.3.1. Extracto 
del Fideicomiso” del presente Prospecto de Colocaci ón. 
 
El Fideicomitente tendrá la posibilidad de solicita r que se realicen nuevas 
Emisiones al amparo de cualquier Fideicomiso, y el producto neto de los 
recursos que se recauden de las nuevas Emisiones, d espués de pagar los Gastos 
de la Emisión y de reservar los montos que correspo ndan, serán transferidos 
por el Fiduciario al Fondo General del Fideicomiso de que se trate y 
utilizados, entre otros fines, para pagar el saldo total insoluto, 
precisamente en la fecha de cada nueva Emisión, de la Emisión inmediata 
anterior realizada por el Fideicomiso respectivo al  amparo del Programa. De 
conformidad con los Documentos de la Operación, el consentimiento de los 
Tenedores no será necesario para llevar a cabo una nueva Emisión al amparo 
del Programa. 
 
Las cantidades provenientes de cada Emisión y coloc ación de Certificados 
Bursátiles Fiduciarios que no sean utilizadas para el pago de 
Contraprestaciones por Derechos al Cobro Transmitid os y por Derechos 
Fideicomisarios y la constitución del Fondo de Mant enimiento, el Fondo de 
Reserva, el Fondo de Pagos Mensuales, el Fondo para  Nuevos Derechos al Cobro 
o, en su caso, para el pago de cantidades insolutas  de Emisiones anteriores, 
permanecerán en el Fondo General y durante el Perio do de Revolvencia podrán 
ser utilizadas por el Fiduciario para pagar Contrap restaciones por la 
transmisión de nuevos Derechos al Cobro derivados d e Contratos de Crédito que 
se transmitan posteriormente al Patrimonio del Fide icomiso. 
 
El Fiduciario celebrará un Contrato de Administraci ón con Linq, como 
Administrador Maestro, mediante el cual el Administ rador Maestro prestará 
servicios de revisión y reportes respecto del Aforo  y de los Derechos al 
Cobro Transmitidos (Ver “Anexo 4” del presente Pros pecto de Colocación). Para 
mayor información sobre las funciones del Administr ador Maestro, favor de ver 
la Sección “III. LA OPERACIÓN DE BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO – 2.3. Extracto de los Contratos – 2.3. 3. Extracto del Contrato 
de Administración – B) Responsabilidades del Administrador Maestro. ” del 
presente Prospecto de Colocación. 
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Asimismo, el Fiduciario celebrará un Contrato de Se rvicios con Fimubac, como 
Administrador, mediante el cual Fimubac, en su cará cter de Administrador, 
prestará servicios de administración y cobranza res pecto de los Derechos al 
Cobro Transmitidos a cada uno de los Fideicomisos ( Ver “Anexo 5” del presente 
Prospecto de Colocación). En caso de que se requier a sustituir a Fimubac como 
Administrador, Linq actuará como Administrador Sust ituto y llevará a cabo 
todas las actividades señaladas en el Contrato de S ervicios respectivo. 
 
Respecto de la amortización de los Certificados Bur sátiles Fiduciarios 
emitidos conforme a cada Emisión al amparo del Prog rama, de acuerdo con los 
términos y condiciones establecidos en el Título re spectivo, el pago del 
saldo insoluto de principal de dichos Certificados Bursátiles Fiduciarios 
deberá efectuarse a más tardar en la Fecha de Venci miento de la Emisión 
correspondiente con cargo al Patrimonio del Fideico miso de que se trate y 
hasta donde este alcance. Por lo tanto, el Fiduciar io solo podrá incurrir en 
incumplimiento de pago de principal si en la Fecha de Vencimiento de la 
Emisión respectiva no cubre íntegramente el saldo i nsoluto de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. No obstante lo  anterior, el Fiduciario 
realizará, en cada Fecha de Pago a partir de la Fec ha de Inicio de Pago, 
amortizaciones de principal, con los recursos dispo nibles en el Fondo 
General, después de haber hecho los pagos de Gastos  de Mantenimiento de la 
Emisión y restituido las reservas conforme a lo señ alado en el Fideicomiso de 
que se trate, hasta que el saldo insoluto de princi pal haya sido pagado en su 
totalidad, de conformidad con lo que se establecerá  en el Título 
correspondiente.  
 
El Patrimonio de cada Fideicomiso constituye un pat rimonio separado, 
independiente y autónomo del patrimonio del Fideico mitente y estará dedicado 
primordialmente a satisfacer las obligaciones de pa go de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios emitidos conforme a este Pro grama, con exclusión de 
otros acreedores. El Patrimonio de cada Fideicomiso  no forma parte del 
patrimonio de la institución bancaria que actúa en carácter de fiduciario de 
los Fideicomisos. El Patrimonio de cada Fideicomiso  constituirá la única 
fuente de pago de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios emitidos por el 
Fideicomiso respectivo y, por lo tanto, estará dest inado exclusivamente al 
pago de dichos Certificados Bursátiles Fiduciarios,  hasta donde baste y 
alcance, y no podrá ser aplicado al pago de otros C ertificados Bursátiles 
Fiduciarios emitidos por el Fiduciario con base en otros Fideicomisos. 
 
La presente operación contempla la participación de  Agente Estructurador, 
S.C. ( i-Structure ), cuya función principal es el diseño de la estruc tura del 
Programa y de las Emisiones que se realicen al ampa ro del mismo. 
 
El siguiente cuadro presenta, a manera ilustrativa,  el flujo de la operación 
a la que se refiere el presente Prospecto de Coloca ción, respecto de cada uno 
de los Fideicomisos: 
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1.  El Fideicomitente celebra Contratos de Crédito con sus Clientes. La 
cobranza de los Derechos al Cobro y de los Derechos  Fideicomisarios, 
según sea el caso, se llevará a cabo a través del F ideicomiso Maestro 
de Cobranza. El Fiduciario Maestro de Cobranza reci birá, como 
comisionista de cobro y depositario, las cantidades  derivadas de la 
cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos y de  los Derechos 
Fideicomisarios de los Clientes y Fiduciarios de Fu ente de Pago, 
respectivamente, y las transmitirá en cada Fecha de  Transferencia a las 
Cuentas de Ingresos, de conformidad con los que se establezca en el 
Reporte de Transferencias respectivo.  En el caso d e los Contratos de 
Crédito con Fuente Alterna de Pago, cabe señalar qu e, a fin de 
garantizar y establecer una mecanismo de fuente de pago alterna para 
dar cumplimiento a las obligaciones bajo los mismos , estos cuentan con 
una estructura mediante la cual los Deudores respec tivos ceden los 
derechos al cobro derivados de contratos de crédito  y pagarés que 
tienen celebrados con sus propios clientes, a un Fi deicomiso de Fuente 
de Pago, de los cuales Fimubac es fideicomisario en  primer lugar.  En 
virtud de la operación a la que se refiere el prese nte Prospecto de 
Colocación, Fimubac transmite sus Derechos al Cobro  derivados de los 
Contratos de Fuente Alterna de Pago, incluyendo los  derechos como 
fideicomisarios en primer lugar conforme a los Fide icomisos de Fuente 
de Pago.     
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2.  El Fideicomitente aportará inicialmente al Fideicom iso todos los 

Derechos al Cobro y los Derechos Fideicomisarios re lacionados en la 
Lista Inicial y, posteriormente, los Derechos al Co bro y Derechos 
Fideicomisarios que se identifiquen en las Listas P eriódicas, derivados 
de los Contratos de Crédito que celebre con sus Cli entes, conforme a lo 
que se establece en el Fideicomiso y en el Contrato  de Factoraje.  El 
Fiduciario, en su carácter de fiduciario del Fideic omiso, conservará la 
propiedad de los Derechos al Cobro y de los Derecho s Fideicomisarios 
que le sean transmitidos por el Fideicomitente para  que, con el flujo 
de la cobranza de dichos Derechos al Cobro y Derech os Fideicomisarios, 
se cubran los Gastos de Mantenimiento, se restituya n el Fondo de 
Mantenimiento, el Fondo de Pagos Mensuales y el Fon do de Reserva, y se 
liquiden las cantidades de intereses y, una vez ter minado el Periodo de 
Revolvencia, de principal que se adeuden a los Tene dores. 

 
3.  El Fiduciario llevará a cabo Emisiones de Certifica dos Bursátiles 

Fiduciarios al amparo del Fideicomiso .  
 

4.  El Fiduciario obtendrá los recursos provenientes de  cada Emisión de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios y los distribui rá en el orden de 
prelación que se establezca en el Fideicomiso. 

 
5.  El Fideicomitente recibirá el pago de Contraprestac iones que el 

Fiduciario pagará con cantidades que se encuentren disponibles en el 
Fondo General y en el Fondo para Nuevos Derechos al  Cobro conforme a lo 
que se establezca en el Fideicomiso y en el Contrat o de Factoraje, por 
concepto de la transmisión de los Derechos al Cobro  al Fideicomiso 
correspondiente. 

 
Con posterioridad a la realización de cada Emisión,  podrán celebrarse 
Contratos de Cobertura para cubrir fluctuaciones en  la tasa de interés de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios respectivos, co n una contraparte 
calificada “AAA” o su equivalente en la escala loca l por una Agencia 
Calificadora, respecto de los cuales el Fiduciario será designado como 
beneficiario. El Fiduciario no contraerá obligación  alguna en relación con 
dichos Contratos de Cobertura y la cobertura de tas a de interés amparada por 
los contratos referidos se mantendrá vigente durant e la vigencia de la 
Emisión correspondiente. En virtud de la celebració n de dichos contratos, a 
la Fecha de la Emisión de que se trate no habrá dep endencia parcial del 
Fideicomitente ni de la contraparte de dichos Contr atos de Cobertura. 
 
A partir de la Fecha de la Emisión de la primera Em isión que se realice al 
amparo de cada Fideicomiso, entrará en funciones un  Comité Técnico que estará 
compuesto por 1 (un) miembro designado por el Fidei comitente y 2 (dos) 
miembros designados por el Representante Común, los  cuales actuarán de forma 
independiente. 
 
2.2. Fimubac. 
 
Fimubac pertenece a Grupo BBG, un conglomerado con más de 25 años de historia 
y con participación en diversas industrias. Entre l as compañías que 
pertenecen al Grupo BBG, se encuentran las siguient es: 
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Fimubac es una empresa financiera con nueve años de  experiencia en el mercado 
mexicano. Fimubac fue creada en el año 2008 bajo la  denominación Fimubac, 
S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., con el objeto principa l de llevar a cabo 
operaciones de crédito con personas físicas, para b rindarles acceso a 
créditos y productos financieros accesibles. Fimuba c opera en el mercado bajo 
la marca “Credenz”. Fimubac se ubica en Tijuana, do nde se encuentra su equipo 
directivo y mesa de control.  Al 31 de mayo de 2017 , Fimubac contaba con una 
cartera de aproximadamente $1,230 MM en saldo insol uto, distribuidos en 
32,367 créditos, en 32 estados de la república, man teniendo 91 sucursales en 
operación. 
 
A la fecha del presente Prospecto de Colocación, la  estructura accionaria de 
Fimubac es la siguiente: 
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Accionista Total Acciones 
Porcentaje de 
Participación  

BBG Comunicación, S.A. de 
C.V.  

420,960,078  94.51% 

Grupo Shilta, S.A. de C.V. 24,458,638  5.49% 

 
445,418,716  100.00% 

 
2.2.1. Descripción del Negocio .  
 
(a) Actividades Principales.  
 
El negocio principal de Fimubac es la celebración d e operaciones de crédito 
con descuento vía nómina, así como el fondeo de ent idades financieras que a 
su vez otorgan este tipo de créditos. Es importante  mencionar que los 
Derechos al Cobro y los Derechos Fideicomisarios qu e se transmitan al 
Patrimonio de cada Fideicomiso, conforme a los Cont ratos de Factoraje, 
provendrán de las actividades de crédito que el Fid eicomitente lleva a cabo 
con sus Clientes.  
 
En general, el otorgamiento de crédito vía nómina r epresenta para Fimubac 
aproximadamente el 32% de su cartera, mientras que el otorgamiento de 
créditos de segundo piso o fondeo a SOFOMes con gar antía de cartera de 
créditos de descuento vía nómina representa aproxim adamente el 43% de su 
cartera. El 25% restante corresponde a otros produc tos ofrecidos por Fimubac.   
 
(b) Mercado Objetivo.  
 
Desde que inició operaciones, Fimubac se ha enfocad o a apoyar a personas 
físicas que son empleados de Dependencias Federales , Estatales y Municipales.  
 
Los principales productos de Fimubac son créditos c on descuento vía nómina y 
créditos de segundo piso.  

 
Los créditos con descuento vía nómina tienen las si guientes características:  
 

Montos:     $3,000–$130,000  (monto promedio $17,747) 
 
Plazos:     6 – 60 meses (plazo promedio 44 meses). 
 
Tasa de Interés  
Global:    3.3% mensual promedio. 
 
Tasa de Interés  
Anual Equivalente:   Aprox. 58% anual sobre saldos insolutos. 
 
Frecuencia de Pago:   Mensual (2.7%), semanal (0.2%),  

catorcenal (20.6%) y quincenal (76.5%). 
 
Edad (años):    18–69 años. 
 
Amortización:   Lineal durante la vida del crédito. 
 
Forma de Disposición  
y Pago:   Transferencia electrónica de fondos y órdenes 

de pago referenciadas en ventanilla bancaria.  

Fuente de Pago:   Flujo proveniente de la nómina (neto de otros 
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descuentos). 
 
Por su parte, los créditos de segundo piso tienen l as siguientes 
características:  
 

Descripción y  
Mercado Objetivo:  Líneas de Crédito Revolvente de Segundo Piso a 

intermediarios financieros con garantías de 
cartera. 

 
Montos de las Líneas:  $40 MM - $150 MM. 
 
Plazos:   30–48 meses. 
 
Aforo requerido: 1.15x -1.5x. 
   
Tasa de Interés  
Anual Equivalente:   TIIE + 16% sobre saldos insolutos. 
 
Frecuencia de Pago:   Mensual. 
 
Amortización :  Tablas de amortización estructuradas de acuerdo 

a cada disposición. 
 

Forma de Disposición  
y Pago :   Transferencia Electrónica de Fondos. 
 
Fuente de Pago :  Flujo proveniente de la nómina (neto de otros 

descuentos). 
 
(c) Canales de Distribución.  
 
Para efectos del otorgamiento de crédito, Fimubac c uenta con una Dirección 
Comercial integrada por asesores financieros que ti enen como función 
principal acercar clientes a la empresa. 
 
Es importante mencionar que este grupo de personas fungen como asesores 
personalizados de los clientes, ayudándolos a ident ificar y definir con la 
mayor precisión posible las necesidades de recursos  y, sobretodo, que se dé 
la certeza a los clientes de que los recursos que r eciban de Fimubac serán 
suficientes para cubrir sus requerimientos y que el  propio flujo del cliente 
sea suficiente para pagar las obligaciones derivada s de los mismos. 
 
Asimismo, al  31 de mayo de 2017 Fimubac contaba co n convenios con 84 
dependencias municipales estatales y federales que le permiten promocionar y 
otorgar créditos a los empleados de dichas dependen cias.  
 
A la fecha del presente Prospecto de Colocación, Fi mubac cuenta con 91 
sucursales ubicadas a lo largo de la República Mexi cana. 
 
(d) Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos . 
 
Las marcas de las que Fimubac es titular, incluyend o “Credenz” se encuentran 
registradas ante el Instituto Mexicano de la Propie dad Industrial. 
 
Por otro lado, los Contratos de Crédito con Descuen to a Nómina que Fimubac 
utiliza en la formalización de sus operaciones está n registrados, conforme a 
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la normatividad aplicable, en la Comisión Nacional para la Protección y 
Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (C ONDUSEF). 
 
(e) Histórico de Colocación de Fimubac . 
 
La colocación de cartera ha tenido un crecimiento c onstante desde el inicio 
de operaciones de la Empresa. A continuación se pre senta la tendencia de 
colocación de la cartera de Crédito con Descuento a  Nómina anual de Fimubac, 
elaborado como la suma de colocación anual para los  últimos 12 meses.  
 

 
Fimubac cuenta con estrictas políticas de renovacio nes, por lo que es 
necesario un historial de pago perfecto por 12 quin cenas consecutivas y que 
no presente saldos vencidos para que un cliente pue da ser sujeto de 
renovación. A la fecha, el índice de recurrencia de  clientes es del 46%. 
 
(f) Vintage Analysis a 90 días.  
 
El análisis se calcula acumulando, mes a mes, los s aldos totales de aquellos 
contratos de crédito que caen en morosidad de 90 dí as o más originados en el 
mismo año/cosecha y asumiendo que nunca se ponen al  corriente en sus pagos. 
Promedio ponderado por tipo de crédito (créditos in stalados de descuento vía 
nómina y segundo piso). 
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(g)  Evaluación de Sociedades Financieras de Objeto Múlt iple (SOFOMES) de la 
CONDUSEF. 
 
En enero de 2017, la Comisión Nacional para la Prot ección y Defensa de los 
Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF) public ó los resultados de un 
estudio que realizó a 23 Sociedades Financieras de Objeto Múltiple (SOFOMES) 
dedicadas a otorgar créditos de nómina. En dicho es tudio la CONDUSEF calificó 
a las SOFOMES en términos de la normativa aplicable  en materia de 
transparencia financiera a sus clientes, y otorgó a  Fimubac una calificación 
de 10. La siguiente gráfica muestra los resultados del estudio. 
 

 
  
 
(*) Entidades que catalogan el crédito de nómina co mo personal o simple. 
Fuente: CONDUSEF. 
Fecha de publicación: 08 de enero de 2017. 
Más Información: http://www.gob.mx/condusef/prensa/resultados-de-la- evaluacion-de-creditos-de-
nomina-en-materia-de-transparencia-financiera  
  
2.3. Descripción de los Principales Activos. 
 
Los principales activos de Fimubac están representa dos por la cartera de 
Derechos al Cobro y los Derechos Fideicomisarios, l os cuales derivan 
principalmente de las operaciones de crédito que re aliza la empresa. Los 
Derechos al Cobro están amparados por Contratos de Crédito y documentados por 
Pagarés, por los montos establecidos en los contrat os respectivos.  En el 
caso de los Contratos de Crédito con Fuente Alterna  de Pago, cabe señalar 
que, a fin de garantizar y establecer una mecanismo  de fuente de pago alterna 
para dar cumplimiento a las obligaciones bajo los m ismos, estos cuentan con 
una estructura mediante la cual los Deudores respec tivos ceden los derechos 
al cobro derivados de contratos de crédito y pagaré s que tienen celebrados 
con sus propios clientes, a un Fideicomiso de Fuent e de Pago, de los cuales 
Fimubac es fideicomisario en primer lugar.  En virt ud de la operación a la 
que se refiere el presente Prospecto de Colocación,  Fimubac transmite sus 
Derechos al Cobro derivados de los Contratos de Fue nte Alterna de Pago, 
incluyendo los derechos como fideicomisarios en pri mer lugar conforme a los 
Fideicomisos de Fuente de Pago.    
 
Al 31 de mayo de 2017, Fimubac contaba con una cart era de flujos futuros de: 
(i) Derechos al Cobro de aproximadamente $320,004,8 16.61 (trescientos veinte 
millones cuatro mil ochocientos dieciséis Pesos 61/ 100 M.N.), y (ii) de 
Derechos Fideicomisarios de aproximadamente $444,10 3,031.31 (cuatrocientos 
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cuarenta y cuatro millones ciento tres mil treinta y un Pesos 31/100 M.N.) en 
valor nominal. El análisis sobre la evolución de lo s Derechos al Cobro y de 
los Derechos Fideicomisarios será desarrollado para  cada Emisión que se 
realice al amparo del Programa, en el Suplemento co rrespondiente. 
 
A continuación se muestran las principales caracter ísticas de la cartera 
total vigente de Fimubac al 31 de mayo de 2017: 
 

 
 

 
 
2.4. Participantes Relevantes. Las partes principales de la operación se 
describen a continuación:  
 

Logotipos  Nombre Papel a Desempeñar  
en la Transacción 

 

 
 

 
Fimubac, S.A. de C.V., SOFOM, 

E.N.R. 
 

 
Fideicomitente, 

Fideicomisario en Segundo 
Lugar y Administrador 

 

 

 
 

 
CI Banco, S.A., Institución de 

Banca Múltiple 
 

 
Fiduciario 

 
Fiduciario Maestro de 

Cobranza 
 

  

     
  

 
 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de 
C.V., Monex Grupo Financiero 

 
 

Representante Común 
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Logotipos  Nombre Papel a Desempeñar  
en la Transacción 

 

 
 

 
Agente Estructurador, S.C. 

 

 
Agente Estructurador 

 

 

 

Casa de Bolsa Banorte Ixe, 
S.A. de C.V., Grupo Financiero 

Banorte 

 
Intermediario Colocador  

 

 

 

 
Interacciones Casa de Bolsa, 

S.A. de C.V., Grupo Financiero 
Interacciones  

 

Intermediario Colocador  
 

 

 

 
Administrador de Portafolios 

Financieros, S.A. de C.V. 

 
Administrador 

Maestro 

 
 

 
 

 
Kuri Breña, Sánchez Ugarte y 

Aznar, S.C. 
 

 
Despacho Externo de Abogados 
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3. FACTORES DE RIESGO. 
 
Al considerar la adquisición de los Certificados Bu rsátiles Fiduciarios, los 
posibles Tenedores deberán analizar y evaluar cuida dosamente toda la 
información contenida en este Prospecto de Colocaci ón y sobre todo considerar 
los siguientes factores de riesgo que podrían afect ar al Patrimonio de los 
Fideicomisos y, por lo tanto, el pago de los Certif icados Bursátiles 
Fiduciarios. Los riesgos e incertidumbres que se de scriben a continuación no 
son los únicos que pueden afectar a los Certificado s Bursátiles Fiduciarios, 
al Fiduciario, al Administrador, al Administrador M aestro, al Fideicomitente, 
o a los Deudores. Existen otros riesgos e incertidu mbres que se desconocen o 
que actualmente no se consideran significativos, qu e podrían tener un efecto 
adverso en el pago de los Certificados Bursátiles F iduciarios o en las 
personas anteriormente mencionadas. En el supuesto de que llegue a 
materializarse cualquiera de los riesgos que se men cionan a continuación, el 
pago de las cantidades adeudadas conforme a los Cer tificados Bursátiles 
Fiduciarios podría verse afectado. Los factores de riesgo que se describen a 
continuación son aplicables a cada una de las Emisi ones, incluyendo 
Reaperturas, que se lleven a cabo al amparo del Pro grama y a cada uno de los 
Fideicomisos que se constituyan para llevarlas a ca bo. 
 
3.1. Factores de riesgo relacionados con la estruct ura de la Emisión de los 

Certificados Bursátiles Fiduciarios.  
 
3.1.1. El pago de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios está respaldado 
únicamente con el Patrimonio del Fideicomiso. 
 
(a) Eventual falta de solvencia por parte del Fidei comiso . 
 
Todas las cantidades adeudadas conforme a los Certi ficados Bursátiles 
Fiduciarios se pagarán con cargo al Patrimonio de c ada Fideicomiso. El 
Patrimonio de cada Fideicomiso estará constituido, principalmente, por los 
Derechos al Cobro, y constituirá la única fuente de  pago de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios emitidos por dicho Fideicomi so y, por lo tanto, estará 
destinado exclusivamente al pago de dichos Certific ados Bursátiles 
Fiduciarios, hasta donde baste y alcance, y no podr á ser aplicado al pago de 
otros Certificados Bursátiles Fiduciarios emitidos por el Fiduciario con base 
en otros Fideicomisos. Por lo tanto, en la medida d e que los Deudores cumplan 
con sus obligaciones de pago derivadas de los Contr atos de Crédito, el 
Patrimonio de cada Fideicomiso contará con los recu rsos líquidos para 
efectuar los pagos de intereses y amortizaciones de  principal de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios respectivos. 
 
Si en un momento dado el Patrimonio de algún Fideic omiso no fuese suficiente 
para pagar a los Tenedores íntegramente las cantida des adeudadas conforme a 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios, estos no t endrán recurso alguno en 
contra del Fideicomitente, del Fiduciario en su car ácter de fiduciario de un 
Fideicomiso distinto, o de otras personas. A su vez , los Fideicomisos que se 
constituyan al amparo del Programa serán fideicomis os irrevocables de 
emisión, administración y pago, por lo que no serán  fideicomisos de garantía 
cuya finalidad sea garantizar el cumplimiento de un a obligación y su 
preferencia en el pago.   
 
De conformidad con lo dispuesto por la LIC, el Fidu ciario tampoco será 
responsable de pagar a los Tenedores las cantidades  que se les adeuden 
conforme a los Certificados Bursátiles Fiduciarios,  toda vez que los pagos 
que deba realizar el Fiduciario conforme a cada Fid eicomiso y los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios serán efectuado s exclusivamente con cargo 
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al Patrimonio del Fideicomiso respectivo, y el Fidu ciario en ningún caso 
tendrá responsabilidad de pago alguna respecto de l os Certificados Bursátiles 
Fiduciarios con cargo a su propio patrimonio, y no incurrirá en 
responsabilidad al respecto. El Fiduciario en ningú n caso garantizará 
rendimiento alguno de los Certificados Bursátiles F iduciarios. 
 
En caso de que los Deudores o los Fiduciarios de Fu ente de Pago incumplieren 
con sus obligaciones de pago de los Derechos al Cob ro, respectivamente, el 
Fideicomitente no estará obligado a sustituirlos po r otros. 
 
(b) Obligaciones limitadas de las personas particip antes. 
 

Los Certificados Bursátiles Fiduciarios no serán ga rantizados ni avalados por 
ninguna persona, incluyendo el Fiduciario, el Fidei comitente, el 
Administrador Maestro, el Administrador, el Agente Estructurador, los 
Intermediarios Colocadores, el Representante Común,  el Auditor Externo, las 
Agencias Calificadoras o el asesor legal independie nte. En consecuencia, 
ninguno de ellos está obligado a realizar pagos a l os Tenedores, con 
excepción, en el caso del Fiduciario, de los pagos que tenga que hacer con 
cargo al Patrimonio del Fideicomiso de acuerdo con lo previsto en el 
Fideicomiso respectivo. Adicionalmente, las persona s antes mencionadas no 
asumen ninguna responsabilidad por los niveles de i ngresos que efectivamente 
se presenten durante la vigencia de los Certificado s Bursátiles Fiduciarios. 
Tampoco garantizan, directa o indirectamente o de c ualquier otra manera, 
ninguna Emisión, ni otorgarán garantías o avales. 
 
Los Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduci arios no tendrán acción 
alguna en contra del Fideicomitente derivada de los  Fideicomisos o de los 
títulos que representen los Certificados Bursátiles  Fiduciarios. Si el 
Fideicomitente incumpliera alguna de sus obligacion es conforme a cualquier 
Fideicomiso, el Fiduciario solo tendrá el derecho a  exigir el cumplimiento y 
ejercer las acciones legales correspondientes. 
 
(c) Notificaciones a Deudores; El Fideicomitente y el Administrador como 
depositarios y comisionistas. 
 
Conforme a los Documentos de la Operación, el Fidei comitente deberá notificar 
a los Deudores y a los Fiduciarios de Fuente de Pag o la transmisión de los 
Derechos al Cobro, e instruir a los Deudores y a lo s Empleadores para que 
depositen los pagos en las cuentas del Fideicomiso de que se trate. En caso 
de que por cualquier razón las cantidades provenien tes de Derechos al Cobro 
continúen depositándose en cuentas a nombre del Fid eicomitente, o de 
cualquier otra manera entregándose al Fideicomitent e, al Administrador 
Maestro o al Administrador, estos últimos actuarán como depositarios y 
comisionistas y deberán entregar dichas cantidades al Fideicomiso 
correspondiente. El incumplimiento de estas obligac iones del Fideicomitente, 
del Administrador Maestro o del Administrador, pued e afectar adversamente el 
Patrimonio del Fideicomiso y, por tanto, la capacid ad de pago a los 
Tenedores. Adicionalmente, los Documentos de la Ope ración no establecen 
penalidades expresas a cargo del Fideicomitente en caso de que no lleven a 
cabo las notificaciones a los Clientes o no entregu en las cantidades que 
reciban de los Derechos al Cobro, o lo hagan fuera del plazo establecido para 
tal efecto en los Documentos de la Operación. 
 
(d) Incumplimiento en las formalidades de la transm isión de los Derechos al 
Cobro al Fideicomiso. 
 
Para perfeccionar la transmisión de los Derechos al  Cobro al Fiduciario 
conforme a los Contratos de Factoraje, (i) el Fidei comitente tiene la 
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obligación de notificar por escrito a los Deudores y a los Fiduciarios de 
Fuente de Pago, y solicitarles que depositen los pa gos de los Derechos al 
Cobro, respectivamente, en las Cuentas del Fideicom iso Maestro de Cobranza 
y/o en las Cuentas de Ingresos establecidas al efec to, y (ii) el Fiduciario 
debe llevar a cabo la inscripción de los Contratos de Fideicomisos, de los 
Contratos de Factoraje y de las Listas Periódicas e n el RUG, para lo cual 
contará con los servicios del Administrador Maestro . Adicionalmente, si fuese 
necesario exigir a los Deudores o a los Fiduciarios  de Fuente de Pago, el 
pago de los Derechos al Cobro, en caso de incumplim iento, sería necesario 
entregar cierta documentación (entre ella, los Paga rés) al Fiduciario o a 
quien realice dicho cobro. En caso de que no se not ifique a los Deudores la 
transmisión de los Derechos al Cobro en la forma pr evista en la LGTOC, o 
estos se opongan a la transmisión, o no se lleve a cabo la inscripción de los 
Contratos de Fideicomiso, de los Contratos de Facto raje y de las Listas 
Periódicas en el RUG, según corresponda, la transmi sión no surtirá efectos 
contra los Deudores o terceros, respectivamente, po r lo que existe el riesgo 
de que en ese caso el Patrimonio del Fideicomiso se  vea afectado 
negativamente, lo cual podría resultar en la falta de recursos suficientes 
para hacer pagos de principal e intereses a los Ten edores. De igual manera, 
en caso de que el Fideicomitente no entregue en un plazo razonable la 
documentación necesaria para exigir el pago de los Derechos al Cobro, el 
Patrimonio del Fideicomiso de que se trate podría v erse afectado 
negativamente. 
 
Adicionalmente, conforme a los Documentos de la Ope ración, el Fideicomitente 
será considerado como depositario de los Contratos de Crédito y demás 
documentación original (física o electrónica) relac ionada con los Derechos al 
Cobro Transmitidos. Si fuese necesario exigir a los  Deudores el pago de los 
Derechos al Cobro en caso de incumplimiento, sería necesario que el 
Fideicomitente entregue cierta documentación (entre  ella, los Pagarés) al 
Fiduciario o a quien realice dicho cobro. En caso d e que el Fideicomitente no 
entregue en un plazo razonable la documentación nec esaria para exigir el pago 
de los Derechos al Cobro, el Patrimonio del Fideico miso de que se trate 
podría verse afectado negativamente. 
 
(e) Prelación de pagos; Subordinación. 
 
De conformidad con los términos de cada Fideicomiso , las cantidades y 
recursos que provengan de los Derechos al Cobro Tra nsmitidos que formen parte 
del Fondo General, así como cualquier otra cantidad  que por cualquier 
concepto integre el Patrimonio del Fideicomiso resp ectivo, deberán aplicarse 
conforme al orden de prelación establecido en el Fi deicomiso de que se trate. 
Por tanto, los pagos de intereses están subordinado s al pago de los Gastos de 
Mantenimiento, y los pagos de principal están subor dinados a la restitución 
de las cantidades que deban mantenerse en el Fondo de Mantenimiento y el 
Fondo de Reserva. En caso de presentarse incremento s sustanciales en las 
cantidades que deban dedicarse a los conceptos seña lados, podría provocarse 
una disminución en los recursos disponibles al Fidu ciario para realizar los 
pagos de intereses y principal al amparo de los Cer tificados Bursátiles 
Fiduciarios, y como resultado provocar atrasos en e l pago o pérdidas a los 
Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduciario s. 
 
(f) Fideicomiso Maestro de Cobranza. 
 
La cobranza de los Derechos al Cobro que se transmi tan a cada Fidecomiso se 
llevará a cabo a través del Fideicomiso Maestro de Cobranza. El Fiduciario 
Maestro de Cobranza, en los términos del contrato r espectivo, recibirá la 
cobranza de todos los Derechos al Cobro transmitido s al patrimonio de cada 
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uno de los Fideicomisos que se constituyan para lle var a cabo emisiones al 
amparo del Programa y deberá transmitir las cantida des que le correspondan a 
cada Fideicomiso de conformidad con las instruccion es que reciba del 
Administrador Maestro. En caso de que el Fiduciario  Maestro de Cobranza o el 
Administrador Maestro por cualquier motivo, incluye ndo el supuesto de que las 
Constancias no sean emitidas adecuadamente u oportu namente, no identifiquen 
apropiadamente las cantidades que correspondan a ca da Fideicomiso como 
resultado de la cobranza de los Derechos al Cobro q ue le hayan sido 
transmitidos o por cualquier otra razón el Fideicom iso Maestro de Cobranza no 
lleve a cabo las distribuciones que correspondan o no lo haga oportunamente, 
el patrimonio de los Fideicomisos podría verse afec tado y, en consecuencia, 
su habilidad de llevar a cabo el pago de las cantid ades que adeuden conforme 
a los Certificados Bursátiles Fiduciarios que hayan  emitido. 
 
3.1.2. Riesgos resultantes de un concurso mercantil  del Fideicomitente. 
 
En caso de que por cualquier motivo el Fideicomiten te se viere sujeto a un 
procedimiento de concurso mercantil, existe el ries go de que alguno de sus 
acreedores impugne la transmisión de los Derechos a l Cobro por motivos 
diversos, incluyendo el argumento de que la Contrap restación que recibió por 
los Derechos al Cobro no hubiere sido en términos d e mercado y la transmisión 
se pueda considerar como una operación en fraude de  acreedores. Los 
acreedores en dicho procedimiento podrán intentar i mpedir las distribuciones 
de efectivo por parte del Fideicomiso Maestro de Co branza. Adicionalmente, en 
el supuesto de que se presente un procedimiento de concurso mercantil en 
contra del Fideicomitente, los acreedores de este p odrían cuestionar la 
validez de las cesiones efectuadas dentro de los úl timos 270 (doscientos 
setenta) días (o cualquier periodo superior que det ermine el juez 
competente).  
 
Recientemente se han emitido resoluciones judiciale s aisladas que indican que 
los derechos al cobro transmitidos a cierto tipo de  fideicomisos de garantía 
o fuente de pago no deben mantenerse separadas del resto de los activos de 
los cedentes o fideicomitentes disponibles para hac er frente a sus 
obligaciones en caso de concurso mercantil o quiebr a. 
 
Un procedimiento para anular la transmisión en caso  de concurso mercantil del 
Fideicomitente, en caso de ser exitoso, puede afect ar en forma negativa la 
capacidad de pagar las cantidades adeudadas bajo lo s Certificados Bursátiles 
Fiduciarios. 
 
Por otra parte, para recuperar aquellos Derechos al  Cobro Transmitidos o 
cantidades provenientes de estos que por cualquier razón se encuentren en 
posesión del Fideicomitente, el Fiduciario tendría que ejercer una acción de 
separación dentro del procedimiento de concurso mer cantil. De igual manera, 
si se intentare considerar al patrimonio del Fideic omiso Maestro de Cobranza 
como parte de la masa del concurso mercantil, el fi duciario del mismo tendría 
que ejercer una acción de separación. Dichas situac iones podrían enfrentar 
oposición de otros acreedores y afectar adversament e el Patrimonio del 
Fideicomiso de que se trate para el pago de interes es y para la amortización 
de los Certificados Bursátiles Fiduciarios.  
 
3.1.3. Términos y condiciones de los Certificados B ursátiles Fiduciarios. 
 
(a) Mercado limitado para los Certificados Bursátil es Fiduciarios. 
 
Actualmente, no existe un mercado secundario con re specto a los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios y es posible que dicho merca do no se desarrolle una 
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vez concluida su oferta y colocación. El precio al que se negocien los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios puede estar suj eto a diversos factores, 
tales como el nivel de las tasas de interés en gene ral, y las condiciones del 
mercado de instrumentos similares. En caso de que e l mencionado mercado 
secundario no se desarrolle, la liquidez de los Cer tificados Bursátiles 
Fiduciarios puede verse afectada negativamente y lo s Tenedores podrían no 
estar en posibilidad de enajenarlos en el mercado. 
 
No puede asegurarse que se podrá desarrollar un mer cado secundario para los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios o que, si este se desarrolla, otorgará 
liquidez a los Tenedores. Por lo anterior, los Tene dores deberán estar 
preparados para mantener los Certificados Bursátile s Fiduciarios hasta su 
vencimiento y asumir todos los riesgos derivados de  los mismos.  
 
Ni el Fiduciario, ni el Administrador Maestro, ni e l Administrador, ni los 
Intermediarios Colocadores están obligados a genera r un mercado secundario 
para los Certificados Bursátiles Fiduciarios, ni ga rantizan que este se 
desarrollará, por lo que los Tenedores asumen el ri esgo de que en el futuro 
no existan compradores para los mismos.  
 
(b) Riesgo de reducción de calificaciones en caso d e que no se celebren los 
Contratos de Cobertura. 
 

Las calificaciones que serán emitidas por las Agenc ias Calificadoras en 
relación con las Emisiones al amparo del Programa p odrán contemplar entre los 
factores que dichas agencias analizarán para la emi sión de las mismas la 
celebración de uno o más Contratos de Cobertura a p artir de la Fecha de la 
Emisión correspondiente. En caso de que dichos cont ratos no fueren 
celebrados, las Agencias Calificadoras podrían redu cir las calificaciones 
otorgadas a la Emisión respectiva. 
 
(c) Riesgo de reinversión. 
 
Los Certificados Bursátiles Fiduciarios podrán prev er la posibilidad de ser 
amortizados anticipadamente. La amortización antici pada de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios puede darse por amortización  anticipada de principal 
por contar con recursos suficientes en el Fondo Gen eral en cada Fecha de 
Pago, por Amortización Anticipada Parcial en caso d e que al término del 
Periodo de Aplicación del Fondo para Nuevos Derecho s al Cobro el producto 
remanente de la Emisión no se hubiera utilizado al menos en un 90% (noventa 
por ciento) para pagar Contraprestaciones por nuevo s Derechos al Cobro 
transmitidos por el Fideicomitente, por Amortizació n Anticipada Voluntaria, 
por Eventos de Amortización Acelerada, o bien, por la realización de una 
nueva Emisión al amparo del Programa conforme al Fi deicomiso respectivo. De 
llegar a presentarse la amortización anticipada de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios por cualquiera de los supues tos antes mencionados, los 
Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduciario s podrían no poder 
invertir los recursos que reciban como producto de dicha amortización 
anticipada, en instrumentos que generen rendimiento s equivalentes a los 
ofrecidos por los Certificados Bursátiles Fiduciari os.  
 
(d) Forma de amortización de los Certificados Bursá tiles Fiduciarios. 
  
De acuerdo con los términos y condiciones de los Ce rtificados Bursátiles 
Fiduciarios, el Fiduciario podrá efectuar amortizac iones de principal 
anticipadas parciales de conformidad con las reglas  y prelación de 
distribución establecidas en cada Fideicomiso. 
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La amortización de los Certificados Bursátiles Fidu ciarios está basada en una 
proyección de ingresos derivada de los Contratos de  Crédito vigentes a la 
fecha de cada Emisión y no existe certeza alguna de  que dicha proyección 
efectivamente se materialice. De acuerdo con los té rminos de los Contratos de 
Crédito con Descuento a Nómina, los Deudores tienen  el derecho a efectuar, 
sin restricción ni pena alguna, el pago por adelant ado de las cantidades 
adeudadas conforme a los Contratos de Crédito. Asim ismo, si los Deudores no 
mantienen un comportamiento de pago similar al que han tenido en el pasado y 
presentan retrasos en sus pagos, los Certificados B ursátiles Fiduciarios 
podrían ser amortizados en forma más lenta que la d escrita en el presente 
Prospecto de Colocación.  
 
De acuerdo con los términos de los Certificados Bur sátiles Fiduciarios, estas 
fluctuaciones en el comportamiento de la amortizaci ón de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios no dan derecho al pago de pe nalización alguna en favor 
de los Tenedores. 
 
3.1.4. El incumplimiento de algún Deudor o cualquie r otro tercero a sus 
obligaciones de divulgar o reportar información a l a CNBV y a la BMV y demás 
autoridades en caso de que se llegara a actualizar un supuesto de dependencia 
total o parcial de las obligaciones de los Certific ados Bursátiles 
Fiduciarios  previsto en la LMV y la Circular Única, es un Event o de 
Amortización Acelerada y podría resultar en la amor tización anticipada de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios.  
 
Cada Fideicomiso contemplará como un Evento de Amor tización Acelerada el 
hecho de que el adeudo de un Deudor o cualquier otr o tercero frente al 
Fiduciario, en lo individual represente 20% (veinte  por ciento) o más del 
saldo total insoluto de los Derechos al Cobro Trans mitidos, o de que se 
actualice cualquier otro supuesto de dependencia to tal o parcial previsto en 
la LMV, la Circular Única o cualquier otra disposic ión legal aplicable, y el 
Deudor o la Persona respectiva no cumpla con los re quisitos de presentación o 
divulgación de información establecidos en dichas d isposiciones legales. A 
efecto de evitar que se actualice este Evento de Am ortización Acelerada, el 
Fideicomitente tiene el derecho, mas no la obligaci ón, de readquirir la 
totalidad o una parte de los Derechos al Cobro resp ectivos conforme a las 
reglas aplicables a los Derechos al Cobro Objeto de  Readquisición Voluntaria. 
Sin embargo, en caso de que el Fideicomitente no ad quiera los Derechos al 
Cobro respectivos para evitar que se actualice este  Evento de Amortización 
Acelerada, entonces se llevará a cabo la amortizaci ón anticipada de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. Los Tenedores de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios podrían no poder invertir lo s recursos que reciban 
como producto de dicha amortización anticipada, en instrumentos que generen 
rendimientos equivalentes a los ofrecidos por los C ertificados Bursátiles 
Fiduciarios. 
 
3.1.5. Ningún tercero realizará un avalúo respecto de los Derechos al Cobro 
que se transmitirán a cada Fideicomiso.  
 
Ningún tercero realizará un avalúo respecto de los Derechos al Cobro que se 
transmitirán a cada Fideicomiso. El producto de los  Derechos al Cobro podría 
ser insuficiente para el pago por parte del Fiducia rio de las Obligaciones de 
la Emisión, incluyendo el pago de principal o de in tereses de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. 
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3.1.6. El Auditor Externo no llevará a cabo revisio nes ni clasificaciones de 
los Derechos al Cobro que el Fideicomitente transmi tirá a los Fideicomisos.  
  
Los servicios que prestará el Auditor Externo no in cluyen la revisión ni la 
clasificación de los Derechos al Cobro que el Fidei comitente transmitirá a 
los Fideicomisos. En virtud de lo anterior, podrían  existir diferencias en el 
Patrimonio de los Fideicomisos cuando el Auditor Ex terno lleve a cabo la 
revisión de los estados financieros de los Fideicom isos, en caso de que el 
Patrimonio de algún Fideicomiso cuente con menos re cursos de los 
originalmente contemplados, y esto podría afectar d e forma negativa la 
capacidad de pagar las cantidades adeudadas conform e a los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios. 
 
3.1.7. Ni el Auditor Externo ni algún otro tercero independiente revisaron o 
emitieron una opinión acerca de la información hist órica, valor o desempeño 
de los Derechos al Cobro que forman parte de la ope ración y que se incluye en 
el presente Prospecto de Colocación.  
 
Ni el Auditor Externo ni algún otro tercero emitier on una opinión respecto 
del proceso utilizado para determinar el valor de l a cartera de Derechos al 
Cobro, el nivel de liquidez disponible mediante la bursatilización, los 
cálculos de morosidad o pérdidas y, en general, el análisis histórico de los 
Derechos al Cobro que serán transmitidos al Patrimo nio de los Fideicomisos. 
Dicha información, y la clasificación de los Derech os al Cobro, ha sido o 
será proporcionada por el Fideicomitente. Dicha inf ormación, y los niveles de 
reservas requeridas conforme a los Fideicomisos, po dría ser distinta 
dependiendo de los criterios utilizados para su cla sificación. El grado de 
confianza sobre dicha información debe ser entendid o a la luz de lo anterior.  
 
3.1.8. Riesgo operativo de los Fideicomisos . 

Existe la posibilidad de que los controles internos  de los Fideicomisos y del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza fallen o tengan def iciencias derivadas, entre 
otras cosas, de errores del fiduciario respectivo e n la operación de 
cualquiera de dichos fideicomisos, del Administrado r Maestro o del 
Administrador en el procesamiento, almacenamiento y  transmisión de la 
información relacionada con los Derechos al Cobro, fraudes o robos de las 
personas encargadas de operar cada Fideicomiso, o f allas en la tecnología 
aplicada para procesar la información relacionada c on los Derechos al Cobro. 
Cualquiera de dichos eventos podría resultar en una  disminución de los 
recursos disponibles al Fiduciario para realizar lo s pagos de intereses y 
principal al amparo de los Certificados Bursátiles Fiduciarios, y generar 
atrasos en el pago o pérdidas para los Tenedores de  los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios. 
 
3.1.9. Incumplimiento con la obligación de elaborar  estados financieros 
conforme a International Financial Reporting Standa rds. 
 
De conformidad con las disposiciones legales aplica bles, a partir del 1 de 
enero de 2012, el Fiduciario, en su carácter de fid uciario de cada uno de los 
Fideicomisos, deberá elaborar sus estados financier os de conformidad con los 
Estándares Internacionales para Reportar Informació n Financiera 
( International Financial Reporting Standards ). En caso de que el Fiduciario 
no prepare los estados financieros de los Fideicomi sos de conformidad con 
dichos estándares, podría estar sujeto a multas y o tras sanciones de 
conformidad con lo establecido en las disposiciones  legales aplicables, lo 
que podría afectar al Patrimonio de los Fideicomiso s y, en consecuencia, el 
pago por parte de los Fideicomisos del principal e intereses de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. 
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3.1.10 Incumplimiento de la obligación de entrega d e información periódica a 
la BMV y a la CNBV. 
 
Una vez autorizado el Programa, la inscripción prev entiva de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios en el RNV y el listado de lo s mismos en el listado 
correspondiente de la BMV, el Fiduciario estará obl igado a proporcionar a la 
CNBV, a la BMV y al público en general, información  financiera, económica, 
contable, administrativa y jurídica, así como ciert os eventos relevantes, en 
términos de la legislación bursátil aplicable. El i ncumplimiento a la 
obligación antes señalada podría dar lugar a que la  CNBV o la BMV apliquen 
las sanciones correspondientes de acuerdo con la LM V o el Reglamento Interior 
de la BMV, lo que podría afectar de manera negativa  la inscripción en el RNV 
o el listado en la BMV de los Certificados Bursátil es Fiduciarios.  
 
3.1.12. La aportación de Derechos al Cobro al Patri monio de los Fideicomisos 
podría estar sujeta al pago de ciertos adeudos y a la liberación de ciertos 
gravámenes. 
 
Es posible que al momento de llevar a cabo alguna d e las Emisiones de 
Certificados Bursátiles Fiduciario al amparo del Pr ograma, algunos de los 
Derechos al Cobro que respaldarán dichas Emisiones se encuentren garantizando 
el pago de deuda contratada previamente por el Fide icomitente, por lo que, de 
acuerdo con lo que se establezca en cada Fideicomis o, una porción de los 
fondos que se obtengan de la Emisión respectiva ser án utilizados para pagar 
en su totalidad dicha deuda, a efecto de estar en p osibilidad de liberar la 
totalidad de los Derechos al Cobro para que estos s ean aportados al 
Patrimonio del Fideicomiso respectivo. En el supues to antes mencionado, el 
Suplemento correspondiente describirá en detalle el  monto que representa la 
deuda que será pagada con los recursos provenientes  de la Emisión de que se 
trate y el porcentaje que el monto de los Derechos al Cobro que garantiza 
dicha deuda representa en el monto total de los Der echos al Cobro que 
respaldan la Emisión correspondiente. En caso de qu e, por cualquier motivo, 
la deuda respectiva no fuera pagada en su totalidad  y, por lo tanto, no fuera 
posible transmitir los Derechos al Cobro correspond ientes al Patrimonio del 
Fideicomiso de que se trate, el Patrimonio del Fide icomiso se vería afectado 
y, en consecuencia, la habilidad del Fiduciario del  Fideicomiso respectivo de 
realizar el pago de las obligaciones derivadas de l os Certificados Bursátiles 
Fiduciarios. 
 
3.2. Factores de riesgo relacionados con los Contra tos de Crédito y los 

Derechos al Cobro.  
 
3.2.1. Posibles incumplimientos de los Deudores. 
 
Los Contratos de Crédito que respaldarán el pago de  las Emisiones son 
contratos a plazo forzoso. Si cualquier Deudor se r ehusare o por cualquier 
causa dejare de cumplir con sus obligaciones deriva das de los Contratos de 
Crédito, el Patrimonio de los Fideicomisos podría v erse afectado. En el caso 
de que debido a dichos incumplimientos, el Administ rador o el Administrador 
Sustituto tengan que gestionar el pago de dichos Co ntratos de Crédito por 
medio de procesos judiciales, la duración y el resu ltado de dichos procesos 
también podría resultar en una disminución en los r ecursos disponibles al 
Fiduciario para realizar los pagos de intereses y p rincipal al amparo de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios, y como resulta do provocar atrasos en el 
pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados  Bursátiles Fiduciarios.   
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3.2.2. Posible falta de solvencia de los Deudores. 
 
Los pagos realizados por los Deudores al amparo de los Contratos de Crédito 
constituirán la fuente principal de recursos de los  Fideicomisos y de pago de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios. El cumplim iento de las obligaciones 
de los Deudores conforme a los Contratos de Crédito  depende de varios 
factores, incluyendo los resultados financieros y o perativos de los Deudores. 
Cualquier incremento en los niveles de incumplimien to o mora de los Deudores 
resultará en una disminución de los recursos dispon ibles al Fiduciario para 
realizar los pagos de intereses y principal al ampa ro de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios, y podría resultar en atraso s en el pago o pérdidas 
para los Tenedores de los Certificados Bursátiles F iduciarios. En el caso de 
que debido a dichos incumplimientos, el Administrad or o el Administrador 
Sustituto tengan que gestionar el pago de dichos Co ntratos de Crédito por 
medio de procesos judiciales, la duración y el resu ltado de dichos procesos 
también podría resultar en una disminución en los r ecursos disponibles al 
Fiduciario para realizar los pagos de intereses y p rincipal al amparo de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios y, como resulta do, provocar atrasos en el 
pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados  Bursátiles Fiduciarios. 
 

Asimismo, en caso de que un Deudor sea declarado en  concurso mercantil, 
además de la posibilidad de que el Deudor caiga en mora conforme a lo 
descrito arriba, el Contrato de Crédito respectivo podría darse por terminado 
anticipadamente. En dicho supuesto, la recuperación  judicial de los saldos 
adeudados al amparo del Contrato de Crédito respect ivo podría retrasarse y 
afectar el Patrimonio del Fideicomiso de que se tra te y, por tanto, poner en 
riesgo el pago oportuno del principal e intereses d e los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios.  Por otra parte, las Garant ías y los Fideicomisos de 
Fuente de Pago podrían verse afectados por reclamac iones hechas por 
acreedores de los deudores respectivos con anterior idad a la constitución, 
perfeccionamiento e inscripción de dichas garantías  y fideicomisos en los 
registros públicos correspondientes. 
 
Por otra parte, el pago oportuno de los Derechos al  Cobro derivados de 
Contratos de Crédito con Descuento a Nómina depende  directamente de que los 
Clientes respectivos conserven su relación laboral con los Empleadores y no 
revoquen los Mandatos correspondientes (Ver Sección  3.2.3. del capítulo 
“Factores de Riesgo” en el presente Prospecto de Co locación). No se puede 
asegurar que los Clientes antes mencionados conserv arán su relación laboral 
con sus Empleadores y, aun conservando dicha relaci ón, no se puede asegurar 
que los Clientes no revocarán los Mandatos, por lo que en caso de que uno o 
más Clientes pierdan su empleo con los Empleadores o revoquen los Mandatos, 
el Fiduciario podría no contar oportunamente con lo s recursos líquidos y 
suficientes para cumplir con las obligaciones de pa go de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios.  
 
3.2.3. Impugnación de la irrevocabilidad de los Man datos. 
 
Conforme a la legislación mexicana, los trabajadore s (es decir, los Clientes) 
pueden instruir a su patrón (es decir, un Empleador ) que retenga parte de su 
sueldo y utilizar dicha cantidad para un fin especí fico. La instrucción 
irrevocable de pago a un tercero que el trabajador entrega al Empleador hace 
las veces de un mandato especial irrevocable de con formidad con lo que 
establece el artículo 2596 del Código Civil para el  Distrito Federal, toda 
vez que es un medio para cumplir con una obligación  contraída. Sin embargo, 
no se puede asegurar que los Clientes no impugnen j udicialmente la 
irrevocabilidad de dichos Mandatos. En caso de que un número significativo de 
Clientes logren la revocación de dichos Mandatos, e l Fiduciario podría no 
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contar oportunamente con los recursos líquidos y su ficientes para cumplir con 
las obligaciones de pago de los Certificados Bursát iles Fiduciarios. A la 
fecha, el Fideicomitente no se ha visto en el supue sto de que un número 
considerable de Clientes haya logrado revocar de ma nera exitosa dicho Mandato 
en virtud de que, al día de hoy, los Empleadores ha n respetado la naturaleza 
irrevocable del Mandato. Por otra parte, actualment e no se cuenta con un 
precedente judicial o de la reacción que tomaría un  determinado tribunal si 
se impugnara la irrevocabilidad de los mencionados Mandatos. 
 
3.2.4. Descuentos en los salarios de los Clientes. 
 
Las retenciones que los Empleadores llevan a cabo e n los salarios de los 
Clientes, como consecuencia del otorgamiento de un Mandato, no se consideran 
como descuentos al salario ni le son aplicables las  reglas previstas para 
dichos descuentos en la Ley Federal del Trabajo o e n la Ley Federal de los 
Trabajadores al Servicio del Estado, Reglamentaria del Apartado B) del 
Artículo 123 Constitucional, dado que (i) la relaci ón de cada Cliente con el 
Fideicomitente es de naturaleza mercantil, (ii) no están prohibidas las 
instrucciones de pago a terceros ni las retenciones  efectuadas por los 
Empleadores atendiendo dichas instrucciones, y (iii ) los créditos otorgados 
por el Fideicomitente a los Clientes no constituyen  deudas u obligaciones de 
naturaleza laboral o provenientes de una orden judi cial. No obstante lo 
anterior, no se puede asegurar que acreedores de al gún Cliente, distintos del 
Fideicomitente, puedan reclamar o impugnar, o que a lgún tribunal pudiere 
resolver algún procedimiento en contra de las reten ciones y de los pagos que 
los Empleadores realizan en favor del Fideicomitent e en los términos de los 
Contratos de Crédito y de los Mandatos. De actualiz arse cualquiera de dichos 
supuestos, el Fiduciario podría no contar con los r ecursos líquidos y 
suficientes para cumplir con las obligaciones de pa go de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios.  
 
3.2.5. Ausencia de revisión de un Auditor Externo o  de un auditor 
independiente sobre el historial de los Derechos al  Cobro. 
 
En virtud de que no habrá revisión de un auditor in dependiente sobre el 
desempeño histórico de los Derechos al Cobro a ser aportados a cada 
Fideicomiso, que también verifique el cumplimiento de los criterios y 
requisitos necesarios para la celebración de los Co ntratos de Crédito, no 
existe seguridad de un posible comportamiento o ten dencia de los flujos 
derivados de dichos Contratos de Crédito. Diferenci as significativas en el 
comportamiento de la cartera de Derechos al Cobro p odrían tener como 
resultado que el Patrimonio de cualquier Fideicomis o no sea suficiente para 
que el Fiduciario del Fideicomiso de que se trate p ueda hacer frente a sus 
obligaciones derivadas de los Certificados Bursátil es Fiduciarios.  
 
3.2.6. Competencia potencial. 
 
El otorgamiento de crédito por parte del Fideicomit ente está expuesto a la 
competencia directa de otras empresas que ofrecen e l mismo servicio en las 
mismas zonas de influencia. El efecto de dicha situ ación podría resultar en 
una baja en la demanda en el otorgamiento de crédit o por parte del 
Fideicomitente o bien que los Contratos de Crédito existentes no puedan ser 
renovados fácilmente. Una baja en la demanda de cré ditos por parte de nuevos 
Clientes o la incapacidad del Fideicomitente para r enovar Contratos de 
Crédito podría tener consecuencias negativas en el pago oportuno de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios.  
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3.2.7. Información histórica individualizada respec to de los Contratos de 
Crédito. 
  
A pesar de que se cuenta con información histórica individualizada respecto a 
montos pagados, pagos por adelantado y retrasos en el pago de Contratos de 
Crédito, ni el Fideicomitente, ni el Administrador Maestro pueden asegurar 
que el comportamiento futuro de dichos Contratos de  Crédito será consistente 
con el observado anteriormente. Los posibles Tenedo res de Certificados 
Bursátiles Fiduciarios deberán tomar en cuenta lo a nterior en su análisis de 
la información presentada en el presente Prospecto de Colocación. 
 
3.2.8. Fuente de pago y desastres naturales. 
 
En caso de presentarse algún desastre natural o alg ún accidente en los 
lugares en que están ubicadas las oficinas o lugare s de trabajo del 
Fideicomitente o de los Deudores, los Derechos al C obro provenientes de los 
Contratos de Crédito respectivos podrían verse afec tados y poner en riesgo el 
pago oportuno de principal e intereses a los Tenedo res de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios. 
 
3.2.9. Términos y plazos de los Contratos de Crédit o. 
 
Los Contratos de Crédito cuyos Derechos al Cobro se rán cedidos a los 
Fideicomisos contarán con distintos plazos que venc en durante la vigencia de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios. En virtud de lo anterior, el 
vencimiento de los plazos de los Contratos de Crédi to o la terminación de los 
mismos podrían resultar en una disminución en los r ecursos disponibles al 
Fiduciario para realizar los pagos de intereses y p rincipal al amparo de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios y, como resulta do, provocar atrasos en el 
pago o pérdidas a los Tenedores de los Certificados  Bursátiles Fiduciarios. 
 
3.2.10. Modificaciones a las Políticas de Crédito y  Cobranza.  
 
Como parte de los Requisitos de Elegibilidad, los D erechos al Cobro serán 
considerados Derechos al Cobro Elegibles siempre y cuando hayan sido 
generados conforme a las Políticas de Crédito y Cob ranza. Si bien, el 
Fideicomitente no planea realizar cambios a dichas políticas en el corto 
plazo, es posible que en el futuro sea necesario aj ustarlas para adaptarlas a 
las exigencias de los mercados en los que participa . Es posible que 
modificaciones que, en su caso, se den en las Polít icas de Crédito y Cobranza 
tengan como resultado que un menor número de Derech os al Cobro sean 
considerados como Derechos al Cobro Elegibles y que , en consecuencia, 
mediante la aplicación de la fórmula del Aforo exis tan menos recursos 
disponibles para el Fideicomitente; también es posi ble que los procesos de 
cobranza resulten menos eficientes que los actualme nte empleados y ello tenga 
como resultado que existan menos recursos disponibl es en el Patrimonio de los 
Fideicomisos, lo que podría afectar a los Tenedores . 
 
3.2.11. Posible dependencia de Deudores. 
 
Aun cuando el Fideicomitente considera que existe u na baja probabilidad de 
que un mismo Deudor incumpla con todas las obligaci ones derivadas de varios 
Contratos de Crédito, existe la posibilidad de que,  en caso de que ello 
ocurra, se presente cierto grado de dependencia de Contratos de Crédito 
celebrados con un solo Deudor. 
 
3.2.12. El incumplimiento por uno o más de los Deud ores cuyos Derechos al 
Cobro representen una participación importante del saldo total de los 
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Derechos al Cobro Transmitidos podría afectar el Pa trimonio de los 
Fideicomisos. 
 
En caso de que uno o más Deudores, cuyos Derechos a l Cobro representen una 
participación importante del saldo total de los Der echos al Cobro 
Transmitidos a algún Fideicomiso, incumplan con sus  obligaciones de pago, el 
Patrimonio del Fideicomiso de que se trate podría v erse afectado 
negativamente. 
 
3.2.13. Desfase en el pago de los Derechos al Cobro . 

Existe la posibilidad de que los Deudores se atrase n en los pagos de los 
Derechos al Cobro aportados a los Fideicomisos, lo cual podría resultar en 
una disminución de los recursos disponibles al Fidu ciario para realizar los 
pagos de intereses y principal al amparo de los Cer tificados Bursátiles 
Fiduciarios y, por tanto, generar atrasos en el pag o o pérdidas para los 
Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduciario s. 
 
3.2.14. Los Derechos al Cobro que existan en el Pat rimonio de los 
Fideicomisos y sean considerados como Derechos al C obro Elegibles, podrían 
dejar de ser elegibles si con posterioridad dejan d e reunir los Requisitos de 
Elegibilidad. 
 
En caso de que Derechos al Cobro que existan en el Patrimonio de los 
Fideicomisos y sean considerados como Derechos al C obro Elegibles dejen de 
reunir los Requisitos de Elegibilidad con posterior idad a haber sido 
considerados elegibles, dichos Derechos al Cobro de jarán de ser considerados 
Derechos al Cobro Elegibles. Sin embargo, el Fideic omitente ya habrá recibido 
parcialmente la Contraprestación por dichos Derecho s al Cobro. En tal caso, 
con el propósito de compensar cualquier pago en exc eso hecho al 
Fideicomitente, el saldo insoluto de dichos Derecho s al Cobro dejará de ser 
considerado para efectos del cálculo del Aforo, con  la consecuente reducción 
de las cantidades pagaderas al Fideicomitente. No o bstante lo anterior, dicha 
compensación será paulatina y dependerá de las cant idades en efectivo y 
Derechos al Cobro Elegibles que el Fideicomiso de q ue se trate continúe 
recibiendo. No existe obligación a cargo del Fideic omitente de sustituir 
Derechos al Cobro que dejen de reunir los Requisito s de Elegibilidad con 
posterioridad a su transmisión al Patrimonio de los  Fideicomisos. 
 
3.2.15. Pago anticipado de los Contratos de Crédito . 
 
De conformidad con los términos y condiciones de lo s Contratos de Crédito, 
los Clientes tienen la posibilidad de pagar anticip adamente la totalidad del 
crédito obtenido. Conforme a los Contratos de Crédi to, los Clientes solo 
estarían obligados a cubrir, además del principal, todos los intereses 
ordinarios vencidos y no pagados a la fecha en que se realice el pago 
anticipado correspondiente, así como todos los inte reses moratorios que se 
hubieren generado y no hayan sido pagados a la fech a en que se realice el 
pago anticipado correspondiente, incluyendo el IVA correspondiente. El pago 
anticipado por parte de los Clientes conforme a los  Contratos de Crédito 
podría resultar en una disminución de los recursos disponibles al Fiduciario 
para realizar los pagos de intereses y principal al  amparo de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios, dado que, en e l caso de un pago 
anticipado, las cantidades pagadas por los Clientes  serían menores a las 
consideradas originalmente. 
 
3.3. Factores de riesgo específicos del Fideicomite nte y de la industria de 

crédito. 
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3.3.1. Habilidad para generar nuevos Derechos al Co bro. 

 

El producto de la colocación de los Certificados Bu rsátiles Fiduciarios y del 
cobro de los Derechos al Cobro Transmitidos será ut ilizado durante el Periodo 
de Revolvencia, entre otras cosas, para pagar las C ontraprestaciones por los 
nuevos Derechos al Cobro que el Fiduciario adquiera  del Fideicomitente en 
términos de los Contratos de Factoraje. Si durante la vigencia de las 
Emisiones, la capacidad del Fideicomitente para con tinuar generando y 
aportando Derechos al Cobro o transmitiendo cantida des en efectivo al 
Patrimonio de los Fideicomisos se ve disminuida por  algún motivo, ello podría 
tener como resultado que el Patrimonio de los Fidei comisos cuente con menos 
recursos líquidos y esto afecte en forma negativa l a capacidad de pagar las 
cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bu rsátiles Fiduciarios. 
 
3.3.2. Nivel de incumplimiento de los créditos otor gados por el 
Fideicomitente. 
 
El incumplimiento de los créditos que otorga el Fid eicomitente podría afectar 
negativamente a los Fideicomisos. El Fideicomitente  no puede asegurar que 
será capaz de controlar y reducir efectivamente el número de créditos 
incobrables en su cartera total. En particular, la cantidad de sus créditos 
en incumplimiento podría incrementarse en el futuro  como resultado del 
crecimiento de su cartera total de créditos, incluy endo factores fuera de su 
control, tales como el impacto de las tendencias ma croeconómicas y 
acontecimientos políticos y sociales que afecten a México, acontecimientos 
que afecten industrias específicas y desastres natu rales, lo cual podría 
afectar adversamente la situación financiera de los  Fideicomisos.  
 
3.3.3. Una nueva regulación, incluyendo un límite e n las tasas de interés, 
podrían afectar adversamente los resultados de oper ación y situación 
financiera del Fideicomitente. 
 
De conformidad con el marco legal aplicable, actual mente no existe ningún 
límite a la tasa de interés que un comerciante pued e cobrar a un cliente en 
relación con operaciones de crédito. Las tasas de i nterés de Contratos de 
Crédito son en general mayores que las tasas típica mente cobradas por otros 
prestadores de servicios financieros, en virtud de que los costos de 
transacción asociados con el otorgamiento de crédit os por parte del 
Fideicomitente son mayores. Las autoridades podrían , en el futuro, establecer 
límites o requerimientos adicionales de información  con respecto a dichas 
tasas de interés que le serían aplicables. La limit ación en las tasas de 
interés podría afectar de forma material y adversa los resultados de 
operaciones y la situación financiera del Fideicomi tente. 
 
3.3.4. Inexistencia de un marco regulatorio específ ico para los créditos con 
pago a terceros vía nómina. 
 
Actualmente, no existe un marco regulatorio específ ico para los créditos con 
pago a terceros vía nómina; sin embargo, la contrat ación y operación de 
dichos créditos está sujeta a la legislación mercan til y financiera aplicable 
al otorgamiento de crédito. No puede asegurarse que  dicha actividad vaya a 
regularse o legislarse de manera más específica en un futuro y que de existir 
un marco regulatorio específico, este no sea más re strictivo respecto del 
otorgamiento de créditos con pago a terceros vía nó mina, lo cual podría 
afectar adversamente los resultados de operación de l Fideicomitente y la 
situación financiera de los Fideicomisos, en caso d e que la regulación se 
aplique en forma retroactiva, así como su capacidad  de cumplir con las 
obligaciones de pago de los Certificados Bursátiles  Fiduciarios. 
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3.3.5. La competencia de bancos y otras institucion es financieras, así como 
los programas sociales patrocinados por el gobierno  podrían afectar 
adversamente la posición del Fideicomitente en el m arcado del otorgamiento de 
créditos. 
 
El Fideicomitente enfrenta la competencia de otras empresas dedicadas al 
otorgamiento de créditos y de instituciones de créd ito y otras empresas 
enfocadas a los mismos segmentos de la población qu e el Fideicomitente 
atiende en México. Adicionalmente, el Fideicomitent e se enfrenta a la 
competencia del sector público, dado que el gobiern o ha emprendido 
actualmente sus propios programas de otorgamiento d e micro-créditos. La 
competencia podría tener mayores activos y capital,  reconocimiento de marca y 
otros recursos que el Fideicomitente. No puede aseg urarse que dichas 
situaciones no afectarán adversamente la situación financiera de los 
Fideicomisos. 
 
3.3.6. El Fideicomitente podría requerir capital ad icional u otras fuentes de 
fondeo en el futuro, y podría no obtener dicho capi tal o fondeo en 
condiciones aceptables, o no obtenerlo del todo. 

 

El Fideicomitente podría requerir capital adicional  en el futuro para 
mantener sus operaciones de manera competitiva o ex pandirlas. La capacidad 
para obtener capital adicional en el futuro se encu entra sujeta a una 
diversidad de circunstancias, incluyendo la posició n financiera futura, 
resultados de operaciones y flujos de efectivo del Fideicomitente, 
condiciones generales del mercado y condiciones eco nómicas, políticas 
sociales o de otro tipo en México. No puede asegura rse que el Fideicomitente 
estará en posibilidades de obtener capital adiciona l en el tiempo deseado o 
en condiciones aceptables. Dicha imposibilidad podr ía afectar adversamente la 
situación financiera de los Fideicomisos. 
 
3.3.7. Dependencia de un segmento de negocio. 

 

La principal unidad de negocio del Fideicomitente e s el otorgamiento de 
créditos; al 31 de mayo de 2017, esta unidad generó  el 99% de los ingresos 
del Fideicomitente. La situación financiera y resul tados de operación del 
Fideicomitente depende casi en su totalidad del des empeño de esta unidad de 
negocio, por lo que cualquier disminución significa tiva en la demanda de este 
segmento de mercado, o la materialización de cualqu ier riesgo sistémico, 
podrían afectar de forma material y adversa los res ultados y la situación 
financiera del Fideicomitente y la de los Fideicomi sos. 
 
3.3.8. Mercado en el que participa el Fideicomitent e. 
 
Las operaciones del Fideicomitente están concentrad as en varias entidades de 
la República Mexicana. En consecuencia, si estas op eraciones no marchan 
conforme a la planeación y estrategias diseñadas, e sto podría tener un efecto 
significativo adverso sobre las operaciones, la sit uación financiera y los 
resultados de operación del Fideicomitente. 
 
El riesgo que presenta el mercado se basa primordia lmente en la estabilidad 
económica del país, que está sujeta a afectación, y a sea por devaluaciones en 
nuestra moneda, o bien, por incrementos en los índi ces de inflación, los 
cuales inciden directamente en la volatilidad de la s tasas de interés. 
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3.3.9. El Fideicomitente está expuesto a riesgos op erativos y su desempeño 
depende en gran medida de sus funcionarios clave y consejeros. 

 

El Fideicomitente está expuesto al riesgo de pérdid as directas o indirectas 
que se generen por fallas en su proceso interno, en  su personal o en su 
sistema. No puede asegurarse que las políticas y pr ocesos que sigue el 
Fideicomitente para reducir dichas pérdidas lleguen  a ser efectivas y, en 
caso de que las mismas no logren su objetivo, la si tuación financiera de los 
Fideicomisos podría verse afectada adversamente. 
 
Asimismo, el Fideicomitente considera que sus opera ciones son dirigidas por un 
experimentado equipo de funcionarios, sin embargo, el desempeño operativo del 
Fideicomitente depende en gran medida de los esfuer zos, habilidades y 
experiencia de sus funcionarios clave y consejeros.  La pérdida de los servicios 
de estas personas podría tener un efecto adverso so bre las actividades y 
resultados del Fideicomitente, debido a su conocimi ento y presencia en el 
sector. 
 
3.3.10. Incumplimiento de las obligaciones fiscales  por parte del 
Fideicomitente.  
 
El cumplimiento de las obligaciones de pago de cará cter fiscal que puedan 
derivar de la transmisión de Derechos al Cobro al P atrimonio de los 
Fideicomisos y, en general, de la ejecución de los fines de los Fideicomisos, 
con excepción del cumplimiento de obligaciones de c arácter fiscal 
relacionadas con los impuestos a cargo de los Tened ores, incluido el pago de 
los mismos, será de estricta responsabilidad del Fi deicomitente, quién deberá 
acreditar al Fiduciario dicho cumplimiento para los  efectos legales 
conducentes. En caso de que las disposiciones de ca rácter fiscal sean 
reformadas y llegue a existir una carga fiscal con respecto a los 
Fideicomisos, estas también serán estricta responsa bilidad del 
Fideicomitente. 

 

En el caso de que, por cualquier motivo, las autori dades fiscales requieran 
el pago de cualquier contribución al Fiduciario, en  su carácter de fiduciario 
en cualquiera de los Fideicomisos, el pago correspo ndiente se cubrirá con 
cargo al Patrimonio del Fideicomiso respectivo. En caso de que las cantidades 
así pagadas no se restituyan al Patrimonio del Fide icomiso de que se trate, 
podrían no existir recursos suficientes para cumpli r con las obligaciones de 
pago de los Certificados Bursátiles Fiduciarios. 
 
3.4. Factores de riesgo relacionados con los servic ios de administración y 

con la cobranza de Derechos al Cobro por parte del Administrador 
Maestro y del Administrador. 

 
(a) Dificultad de sustituir al Administrador Maestr o. 
 
El Administrador Maestro únicamente podrá dar por t erminado anticipadamente 
el Contrato de Administración si existe una causa d e terminación conforme a 
lo establecido en dicho contrato y dicha causa no e s subsanada dentro de los 
plazos establecidos en el mismo. Dicha terminación deberá realizarse mediante 
notificación por escrito entregada al Fiduciario y al Fideicomitente, con 
copia al Representante Común, al Comité Técnico del  Fideicomiso que 
corresponda y a las Agencias Calificadoras, con por  lo menos 180 (ciento 
ochenta) días de anticipación a la fecha de termina ción. La terminación solo 
será efectiva si al término de 120 (ciento veinte) días contados a partir de 
la fecha en que el plazo para subsanar el incumplim iento de que se trate haya 
expirado, el Administrador Maestro ha identificado a un Administrador Maestro 
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Sustituto, que resulte aceptable para el Fideicomit ente y los Comités 
Técnicos respectivos, y le haya proporcionado entre namiento necesario a dicho 
Administrador Maestro Sustituto. Existe la posibili dad de que dentro del 
término de 120 (ciento veinte) días antes referido,  el Administrador Maestro 
no haya identificado o seleccionado a algún Adminis trador Maestro Sustituto 
que resulte aceptable para el Fideicomitente y los Comités Técnicos 
respectivos, lo cual constituiría un Evento de Amor tización Acelerada de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios.  
 
El Fiduciario y el Fideicomitente también pueden da r por terminado 
anticipadamente el Contrato de Administración si ex iste incumplimiento del 
Administrador Maestro, mediante notificación por es crito con 30 (treinta) 
días de anticipación. La terminación solo surte efe ctos si se localiza, 
aprueba y entrena un Administrador Maestro Sustitut o en los términos 
referidos en el párrafo anterior. En caso de que no  se logre lo anterior, 
ocurrirá un Evento de Amortización Acelerada de los  Certificados Bursátiles 
Fiduciarios.  
 
En caso de que el Administrador Maestro tenga que s er sustituido por otra 
entidad que tome a su cargo la responsabilidad de l a administración maestra, 
existe el riesgo de que no sea posible identificar a un Administrador Maestro 
Sustituto adecuado, o de que el candidato seleccion ado no acepte llevar a 
cabo la administración y cobranza de los Derechos a l Cobro en los mismos 
términos que Linq. En cualquiera de estos casos, lo s retrasos en la toma de 
decisiones o la imposibilidad de designar a un Admi nistrador Maestro 
Substituto, su contratación y, en general, las difi cultades relacionadas con 
la sustitución pueden afectar en forma negativa la capacidad de pago de las 
cantidades adeudadas bajo los Certificados Bursátil es Fiduciarios.  
 
(b) Dificultad para sustituir al Administrador Sust ituto. 
 
El Fiduciario celebró con Linq el Contrato de Admin istración, el cual 
establece que, en caso de que el Contrato de Servic ios celebrado entre el 
Fiduciario y el Administrador se dé por terminado y  el Administrador deje de 
prestar su servicios de administración y cobranza d e los Derechos al Cobro 
Transmitidos, el Fiduciario deberá celebrar un Cont rato de Servicios con Linq 
con el objeto de designar a Linq como Administrador  Sustituto para sustituir 
al Administrador en la prestación de servicios de a dministración y cobranza 
de los Derechos al Cobro Transmitidos conforme a lo  que se establezca en el 
Contrato de Servicios correspondiente. 
 
En caso de que el Administrador Sustituto tenga que  ser sustituido por otra 
entidad que tome a su cargo la responsabilidad de l os servicios de 
administración, existe el riesgo de que no sea posi ble identificar a un 
Administrador Sustituto adecuado, o de que el candi dato seleccionado no 
acepte llevar a cabo la administración y cobranza d e los Derechos al Cobro en 
los mismos términos que Linq; especialmente, en rel ación con el pago de 
honorarios. Los retrasos en la toma de decisiones o  la imposibilidad de 
designar a un Administración Sustituto, su contrata ción y, en general, las 
dificultades relacionadas con la sustitución pueden  afectar en forma negativa 
la capacidad de pago de las cantidades adeudadas ba jo los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios.  
 
(c) Que el Administrador sea declarado en concurso mercantil o quiebra. 
 
En caso de que el Administrador sea declarado en co ncurso mercantil, el 
Fiduciario tendría que ejercer una acción de separa ción dentro del 
procedimiento de concurso mercantil a efecto de rec uperar aquellos Cobros o 
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documentos de los Derechos al Cobro Transmitidos (e ntre ellos, los Pagarés) 
que se encuentren en posesión de dicho Administrado r. Dicha situación podría 
enfrentar oposición de otros acreedores y afectar a dversamente el Patrimonio 
de los Fideicomisos y la amortización de los Certif icados Bursátiles 
Fiduciarios. La declaración de concurso mercantil o  quiebra puede tener su 
origen en diversos motivos, incluyendo problemas de  liquidez. 
 
(d) Riesgo de refinanciamiento, posible impacto de la situación financiera 
del Administrador en su desempeño. 
  
El Administrador podría enfrentar la necesidad de o btener financiamiento o 
refinanciamiento para llevar a cabo sus actividades . Los resultados de 
operación del Administrador podrían verse afectados  si sus actividades 
requieren de financiamiento o refinanciamiento y el  Administrador no se 
encuentra en posibilidad de obtenerlo o en posibili dad de obtenerlo en 
condiciones aceptables para el Administrador. En ca so de que el Administrador 
no cuente con los recursos suficientes para continu ar sus operaciones 
normalmente, esta situación podría afectar adversam ente el Patrimonio de los 
Fideicomisos y la amortización de los Certificados Bursátiles Fiduciarios. 
 
(e) Que los sistemas de cómputo que utiliza el Fide icomitente fallen e 
impidan que se proporcione la información necesaria  al Administrador Maestro. 
 
El Administrador Maestro obtendrá la información re lativa a los Derechos al 
Cobro de los registros generados por los sistemas q ue utiliza el 
Fideicomitente. En adición a los respaldos diarios y semanales, se cuenta con 
un sitio alterno que opera en paralelo y que realiz a respaldos en línea. 
Aunque los sistemas del Fideicomitente cuentan con sistemas de respaldo y 
emergencia que el Fideicomitente considera adecuado s, dichos sistemas y los 
sistemas de respaldo podrían fallar e impedir que s e proporcione la 
información necesaria al Administrador Maestro y af ectar el Patrimonio de los 
Fideicomisos y, en consecuencia, la capacidad del F iduciario de hacer frente 
a las obligaciones derivadas de los Certificados Bu rsátiles Fiduciarios. 
 
(f) Que los sistemas de cómputo del Administrador M aestro fallen e impidan 
que se opere normalmente. 
 
El Administrador Maestro tendrá toda la información  relacionada con la 
administración de los Derechos al Cobro dentro de s us sistemas. Se espera que 
en cualquier evento en que la infraestructura del A dministrador falle, el 
Administrador Maestro tenga la capacidad de utiliza r su propia 
infraestructura y apoyar la operación. Sin embargo,  dichos sistemas del 
Administrador Maestro también pueden fallar y afect ar la administración de 
los Derechos al Cobro y el Patrimonio de los Fideic omisos y, en consecuencia, 
la capacidad del Fiduciario de hacer frente a las o bligaciones derivadas de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios.  
 
(g) Riesgo de fraude. 
 
En cualquier proceso financiero que involucra a per sonas y activos existe el 
riesgo de fraude. El Administrador Maestro, a travé s de varios procesos de 
monitoreo, buscará reducir esos riesgos, incluyendo  la verificación de 
facturas. Se espera que el Fiduciario realice ciert as funciones fiduciarias 
que reduzcan la probabilidad o consecuencias de fra ude. No obstante lo 
anterior, existe la posibilidad de que estos evento s pasen inadvertidos y, 
por tanto, puedan afectar el Patrimonio de los Fide icomisos. 
 
(h) Responsabilidad del Administrador Maestro. 



 

 

57.

 
De conformidad con lo establecido en el Contrato de  Administración, el 
Administrador Maestro debe cumplir con sus obligaci ones derivadas de dicho 
contrato en forma diligente, honesta y de buena fe,  actuando siempre a favor 
de los intereses de los Fideicomisarios en Primer L ugar, el Fideicomitente y 
el Fiduciario, y de conformidad con la ley aplicabl e; asimismo, el 
Administrador Maestro debe actuar con el nivel de c uidado con el que una 
persona prudente, con experiencia en el cumplimient o de obligaciones 
similares a las que tiene el Administrador Maestro conforme al contrato 
referido, razonablemente actuaría en circunstancias  similares. A su vez, de 
conformidad con lo establecido en el Contrato de Ad ministración, el 
Administrador Maestro no será responsable por error es de criterio incurridos 
de buena fe, salvo que esos errores constituyan una  omisión del Administrador 
Maestro en el cumplimiento del nivel de cuidado que  se estipula en el 
Contrato de Administración. En caso de que el Admin istrador Maestro no 
cumpliera con los estándares establecidos, no actua ra con el nivel de cuidado 
requerido o incurriera en dichos errores, ya sea po r ser una empresa de 
reciente creación o por cualquier otra razón, ello podría tener como 
resultado que el Patrimonio de los Fideicomisos se viera afectado y, en 
consecuencia, su habilidad para hacer frente a sus obligaciones, incluyendo 
las derivadas de los Certificados Bursátiles Fiduci arios. 
 
(i) El Fideicomitente y el Administrador son la mis ma entidad. 
 
El Fideicomitente y el Administrador de los Derecho s al Cobro son la misma 
entidad. De conformidad con lo establecido en el Co ntrato de Servicios, 
Fimubac, en su carácter de Administrador, debe cump lir con sus obligaciones 
derivadas de dicho contrato en forma diligente, hon esta y de buena fe, 
actuando siempre de conformidad con la legislación aplicable, y con el nivel 
de cuidado que una persona prudente, con experienci a en el cumplimiento de 
obligaciones similares, razonablemente actuaría en circunstancias similares; 
asimismo, en los Contratos de Fideicomiso y demás D ocumentos de la Operación 
se establecerán de manera clara las obligaciones de  Fimubac, en su carácter 
de Fideicomitente, que se derivan de dichos documen tos. Lo anterior resulta 
en que Fimubac participe en la operación de bursati lización en dos calidades 
distintas, cada una regida conforme a un contrato d istinto y que contemplan 
obligaciones distintas a cargo de Fimubac. En caso de incumplimiento por 
parte de Fimubac, ya sea en su carácter de Administ rador o de Fideicomitente, 
según sea el caso, a cualquiera de sus obligaciones  establecidas en los 
Documentos de la Operación, podría originar un Even to de Amortización 
Acelerada, en términos de lo que se establezca en l os Contratos de 
Fideicomiso. 
 
(j) El Administrador Maestro y el Administrador no son entidades reguladas. 
 
Existe un riesgo específico en el caso del Administ rador Maestro y del 
Administrador, ya que no están sujetas a una superv isión específica por parte 
de alguna autoridad en especial, por lo que no tien en requisitos en cuanto al 
nivel de capitalización, ni a la estructura financi era que deban observar y, 
por lo tanto, no son entidades reguladas. Asimismo,  tampoco están obligados a 
reportar su información financiera trimestral o anu al a ninguna autoridad. 
 
(k) Capacidad del Fideicomitente y del Administrado r para administrar los 
Derechos al Cobro. 
 
Durante la vigencia de cada Emisión, la capacidad d el Fideicomitente y del 
Administrador podría verse afectada o disminuida, l o cual podría repercutir 
adversamente en la originación y cobranza de Derech os al Cobro y en el 
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Patrimonio de los Fideicomisos y, por tanto, en el pago de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios. 
 
(l) Terminación anticipada del Contrato de Servicio s. 
 
De conformidad con lo establecido en el Contrato de  Servicios, la terminación 
anticipada de cualquiera de los Fideicomisos, de lo s Contratos de Factoraje o 
del Contrato de Administración, será causa de termi nación anticipada del 
Contrato de Servicios.  
 
3.5. Factores de riesgo en México y la economía glo bal. 
 
3.5.1. La situación económica de México puede afect ar al Patrimonio de los 
Fideicomisos. 
 
El pago de los Derechos al Cobro a favor del Fiduci ario depende 
preponderantemente de la situación económica de los  Deudores. En 
consecuencia, cualquier cambio en la situación econ ómica o solvencia de los 
Deudores podría tener un efecto adverso en su capac idad de pago. La totalidad 
de los Deudores se ubican en México, por lo tanto e l desempeño de los 
Derechos al Cobro y el pago de los Certificados Bur sátiles Fiduciarios 
dependen, entre otros factores, del desempeño de la  economía de México o de 
aquellos países en donde los Deudores tienen ventas , incluyendo la reducción 
en la actividad económica y de generación y estabil idad o empleo. Los eventos 
políticos, económicos o sociales adversos que podrí an afectar la capacidad de 
pago de los Derechos al Cobro podrían también afect ar de forma negativa el 
Patrimonio de los Fideicomisos y la capacidad de pa gar las cantidades 
adeudadas conforme a los Certificados Bursátiles Fi duciarios. 
 
3.5.2. La crisis financiera mundial puede afectar a l Patrimonio de los 
Fideicomisos. 
 
Durante los últimos años se ha experimentado una cr isis financiera en 
diversos países del mundo. En México, esta crisis f inanciera ha tenido como 
consecuencia fluctuaciones en el tipo de cambio del  Peso frente al Dólar y 
otras monedas, el incremento en la inflación, la co ntracción de la economía, 
la reducción en la liquidez del sector bancario, la  reducción en las remesas 
enviadas por mexicanos desde el extranjero y el inc remento en las tasas de 
desempleo. No existe seguridad de que la crisis fin anciera mundial no 
impactará en mayor medida a México. Un mayor impact o de la crisis financiera 
mundial podría afectar negativamente al Fideicomite nte y podría también 
afectar negativamente la situación económica o la s olvencia de los Deudores y 
su capacidad de pago de los Derechos al Cobro, lo q ue también puede afectar 
de forma negativa el Patrimonio de los Fideicomisos  y su capacidad de pagar 
las cantidades adeudadas conforme a los Certificado s Bursátiles Fiduciarios.  
 
3.5.3. Enfermedades pandémicas podrían generar desa celeración económica, 
recesión e inclusive inestabilidad en México. 

Hace unos años, México sufrió un fuerte impacto en su actividad económica, 
derivado del brote del virus Influenza A subtipo H1 N1 conocido como 
“Influenza Humana”. No puede asegurarse que la actu al situación sanitaria en 
México esté enteramente controlada, ni se puede ase gurar que no existirán más 
brotes de este virus o de otras enfermedades pandém icas en México o en el 
resto del mundo en un futuro. A pesar de las medida s que puedan tomar México 
u otros países, no se puede asegurar que no se pres entarán nuevos brotes de 
enfermedades pandémicas, los cuales podrían tener u n impacto desfavorable en 
la situación financiera de México o de otras econom ías. Dichos brotes podrían 
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generar desaceleración económica, recesión e inclus ive inestabilidad, lo cual 
podría resultar en una situación desfavorable y pod ría afectar los resultados 
operativos y financieros del Fideicomitente, lo que , a su vez, podría tener 
como consecuencia una originación de Derechos al Co bro menos de la esperada 
y, por tanto, que el Patrimonio de los Fideicomisos  no sea suficiente para 
que el Fiduciario haga frente a las obligaciones de rivadas de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. 
 
3.5.4. La desaceleración en la economía podría afec tar de forma negativa la 
demanda de productos y los resultados de operación del Fideicomitente. 

 
La demanda de productos del Fideicomitente es afect ada por las condiciones 
económicas generales en los mercados en que opera. Como resultado de esto, es 
previsible que los resultados de operación del Fide icomitente se vean 
afectados de forma negativa por el presente ciclo a  la baja de las economías 
en que opera, incluyendo México y Estados Unidos de  América. 
 
La desaceleración de la economía mexicana previsibl emente reducirá la demanda 
de productos e impactará de forma negativa los resu ltados de operación del 
Fideicomitente.  
 
La prolongación de la recesión actual podría contin uar afectando de manera 
adversa los negocios del Fideicomitente y su habili dad para mantener 
operaciones rentables. En los últimos años, las con diciones económicas en 
México han aumentado su correlación a las condicion es económicas en los 
Estados Unidos de América. Por consiguiente, la con tinua condición económica 
adversa en los Estados Unidos de América podría ten er efectos adversos 
significativos en la economía mexicana.   
 
Los ciclos a la baja de las economías de México y l os Estados Unidos pueden 
exponer al Fideicomitente a riesgos de tipo de camb io y tasas de interés y 
afectar sus resultados de operación y su posibilida d de aumentar capital o 
pagar deuda. Estos ciclos a la baja también pueden afectar la posibilidad de 
crecimiento de sus respectivos negocios. 
 
3.5.5. Reformas fiscales. 
 
La legislación tributaria en México sufre modificac iones constantemente, por 
lo que el Fiduciario no puede garantizar que el “Ré gimen Fiscal Aplicable” 
descrito en este Prospecto de Colocación no sufra m odificaciones en el futuro 
que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los i ntereses generados por los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. En caso de que , como consecuencia de 
dichas reformas, las actividades de los Fideicomiso s se encontraran gravadas 
o los Tenedores se vieren obligados a pagar impuest os derivados de su 
tenencia de los Certificados Bursátiles Fiduciarios , los mecanismos para el 
entero de dichos impuestos podrían ser complejos. 
 
3.5.6. Reformas legislativas. 
 
La legislación en México sufre modificaciones const antemente, por lo que el 
Fiduciario no puede garantizar que la legislación a plicable a los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios descritos en es te Prospecto de Colocación 
o a los participantes de la presente operación no s ufra modificaciones en el 
futuro que pudiesen afectar a los Certificados Burs átiles Fiduciarios.  
Dichas reformas legislativas adversas podrían afect ar la capacidad de pago de 
los Derechos al Cobro y podrían también afectar de forma negativa el 
Patrimonio de los Fideicomisos y, por tanto, la cap acidad de pagar las 
cantidades adeudadas conforme a los Certificados Bu rsátiles Fiduciarios. 
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3.6. Otros factores de riesgo de proyecciones a fut uro. 
 
La información distinta a la información histórica que se incluye en el 
presente, incluyendo las estimaciones futuras a que  se refiere la Sección 
“III. LA OPERACIÓN DE BURSATILIZACIÓN – 3. ESTIMACI ONES FUTURAS” del presente 
Prospecto de Colocación, refleja la perspectiva del  Fiduciario y del 
Fideicomitente en relación con acontecimientos futu ros, y puede contener 
información sobre resultados financieros, situacion es económicas, tendencias 
y hechos inciertos. Las expresiones “considera”, “e spera”, “estima”, “prevé”, 
“planea” y otras expresiones similares, identifican  dichas proyecciones o 
estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o esti maciones, el inversionista 
potencial deberá tener en cuenta los factores descr itos en esta sección y 
otras advertencias contenidas en este Prospecto de Colocación. Dichos 
factores de riesgo y proyecciones describen las cir cunstancias que podrían 
ocasionar que los resultados reales difieran signif icativamente de los 
esperados con base en las proyecciones o estimacion es a futuro.  
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4. OTROS VALORES EMITIDOS POR EL FIDEICOMISO. 
 
Con anterioridad al Programa, el Fiduciario (en su carácter de fiduciario de 
los Fideicomisos) no cuenta con valores inscritos e n el RNV. 

 
En términos de la LMV y de los artículos 33, 34, 50  y demás aplicables de la 
Circula Única, el Fiduciario tendrá la obligación d e entregar a la BMV y a la 
CNBV, información financiera, económica, contable, administrativa y jurídica, 
de forma mensual y anual, o con cualquier otra peri odicidad conforme a lo que 
establezcan las disposiciones legales aplicables, t ales como estados 
financieros anuales dictaminados por el Auditor Ext erno de cada uno de los 
Fideicomisos. Asimismo, el Fiduciario tendrá la obl igación de divulgar 
periódicamente cualquier hecho o acontecimiento que  se considere como evento 
relevante, de conformidad con la LMV y la regulació n aplicable. 

 
En caso de que durante la vigencia de cualquier Emi sión al amparo del 
Programa, los pagos adeudados por algún Deudor o Fi duciario de Fuente de 
Pago, o por cualquier otra Persona, en lo individua l representen 20% (veinte 
por ciento) o más del saldo total de los Derechos a l Cobro Transmitidos o se 
actualice cualquier de los otros supuestos de depen dencia total o parcial 
previstos en la Circular Única, se deberá proporcio nar respecto de dicho 
Deudor o Persona correspondiente la información req uerida en los términos de 
la Circular Única. 
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5. DOCUMENTOS DE CARÁCTER PÚBLICO. 
 
Los inversionistas que así lo deseen podrán consult ar los documentos de 
carácter público que han sido entregados a la CNBV y a la BMV como parte de 
la solicitud de inscripción de los Certificados Bur sátiles Fiduciarios en el 
RNV y de su listado ante la BMV. Esta información s e encuentra a disposición 
del público en el Centro de Información de la BMV, el cual se ubica en el 
Centro Bursátil, Paseo de la Reforma No. 255, Colon ia Cuauhtémoc, Delegación 
Cuauhtémoc, C.P. 06500 en la Ciudad de México (el “ Centro Bursátil”), así 
como en la página de Internet de la BMV ( www.bmv.com.mx ) y en la página de 

Internet de la CNBV ( www.gob.mx/cnbv ). 
 
La persona encargada de las relaciones con inversio nistas por parte del 
Fideicomitente será David Moel, con domicilio ubica do en Carr. México- Toluca 
5420 Oficina 304, Cuajimalpa, La Rosita, El Yaqui, C.P. 11510, Ciudad de 
México, Tel. (55)5015-0021, correo electrónico dmoe l@fimubac.com.mx.  
 
Asimismo, una vez autorizado el Programa y la inscr ipción preventiva de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios en el RNV, el F iduciario estará obligado 
a divulgar información mensual y anual, o con cualq uier otra periodicidad 
conforme a lo que establezcan las disposiciones leg ales aplicables, acerca de 
la situación financiera y resultados del Patrimonio  de los Fideicomisos, así 
como de ciertos eventos relevantes por medio de la BMV en términos de la 
legislación bursátil aplicable, la cual estará disp onible en el Centro 
Bursátil y en medios electrónicos. 
 
Cabe mencionar que, de conformidad con lo estableci do en la Circular Única, 
no se anexan a este Prospecto de Colocación los est ados financieros por los 
últimos tres ejercicios sociales del Fideicomitente , toda vez que las 
obligaciones en relación con los valores no depende n total ni parcialmente de 
él.  
 
Cualquier Tenedor que compruebe su calidad con una constancia emitida por 
Indeval con antigüedad no mayor a 60 (sesenta) días  naturales y el listado 
que al efecto les expida el intermediario financier o correspondiente, podrá 
solicitar al Representante Común copia de cualquier  información que el 
Representante Común haya recibido conforme al Fidei comiso respectivo, para lo 
cual deberá dirigirse a las oficinas corporativas d el Representante Común 
ubicadas en Av. Paseo de la Reforma No. 284, piso 9 , Colonia Juárez, 
Delegación Cuauhtémoc, C.P. 06600, en la Ciudad de México.  
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II. EL PROGRAMA  

1. CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA. 

 
En términos del presente Prospecto de Colocación, e l Fiduciario y el 
Fideicomitente podrán celebrar diversos Fideicomiso s a efecto de llevar a 
cabo Emisiones de Certificados Bursátiles Fiduciari os al amparo del Programa. 
Cada uno de dichos Fideicomisos podrán llevar a cab o una o varias Emisiones 
hasta por el Monto Total Autorizado del Programa; e n el entendido de que el 
Fiduciario podrá llevar a cabo nuevas Emisiones al amparo del Programa 
mediante un mismo Fideicomiso, siempre y cuando los  recursos derivados de 
cada nueva Emisión al amparo de dicho Fideicomiso s ean utilizados, entre 
otros fines, para pagar el saldo total insoluto, pr ecisamente en la fecha de 
dicha nueva Emisión, de la Emisión inmediata anteri or realizada por dicho 
Fideicomiso. Cada Emisión hecha al amparo del prese nte Programa, mediante 
oferta pública primaria nacional, contará con sus p ropias características. El 
monto total de cada Emisión, el valor nominal, la f echa de emisión y 
liquidación, el plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable 
(y la forma de calcularla) y la periodicidad de pag o de intereses, entre 
otras características de los Certificados Bursátile s Fiduciarios de cada 
Emisión, serán acordadas por el Fiduciario con los Intermediarios Colocadores 
al momento de dicha Emisión, y se darán a conocer m ediante el Suplemento 
respectivo. Los Certificados Bursátiles Fiduciarios  se denominarán en Pesos. 
 
1.1.  Tipo de Oferta: 
 
Oferta pública primaria de Certificados Bursátiles Fiduciarios. 
 
1.2.  Clave de Pizarra: 
 
“FIMUBCB”. 

 
1.3.  Monto Total Autorizado del Programa con carácter Re volvente: 
 
Hasta $2’000,000,000.00 (Dos mil Millones de Pesos 00/100 M.N.). 
 
1.4.  Vigencia del Programa:  
 
5 (cinco) años, contados a partir de la fecha de au torización del Programa 
por la CNBV. 
 
1.5.  Valor Nominal de los Certificados Bursátiles Fiduci arios: 
 
Será determinado para cada Emisión, en el entendido  de que será un múltiplo 
de $100.00 (cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno. 
 
1.6.  Precio de los Certificados Bursátiles Fiduciarios: 
 
Será determinado para cada Emisión. 
 
1.7.  Plazo de los Certificados Bursátiles Fiduciarios: 
 
El plazo de cada Emisión será determinado por el Co mité de Emisión 
correspondiente; en el entendido de que no podrá se r menor a 365 (trescientos 
sesenta y cinco) días, equivalentes a 1 (un) año, n i mayor a 1,825 (un mil 
ochocientos veinticinco) días, equivalentes a 5 (ci nco) años. 
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1.8.  Monto por Emisión: 
 
Será determinado para cada Emisión y dependerá de l as condiciones del mercado 
prevalecientes al momento de la colocación de cada Emisión. 
 
1.9.  Forma de Colocación: 
 
Los Certificados Bursátiles Fiduciarios podrán ser colocados a través del 
mecanismo de construcción de libro o mediante subas ta electrónica. Para cada 
Emisión se determinará la forma de colocación y mod alidad de asignación en el 
Suplemento correspondiente. 
 
1.10.  Derechos que los Certificados Bursátiles Fiduciario s confieren a los 

Tenedores: 
 
Cada Certificado Bursátil Fiduciario representa par a su titular el derecho al 
cobro del principal, de los intereses ordinarios y,  en su caso, de la prima 
por pago anticipado y de los intereses moratorios, según corresponda, 
adeudados por el Fiduciario, en los términos descri tos en el presente 
Prospecto de Colocación, y en el Título y Suplement o correspondientes, desde 
su fecha de emisión hasta la fecha del reembolso to tal de su valor nominal. 
 
1.11.  Denominación de los Certificados Bursátiles Fiducia rios: 
 
Pesos Moneda Nacional. 
 
1.12.  Fecha de la Emisión y Liquidación: 
  
Serán determinadas para cada Emisión. 
 
1.13.  Periodo de Revolvencia: 
 
El Periodo de Revolvencia iniciará en la Fecha de l a Emisión de cada Emisión 
que se realice al amparo del Programa y terminará e n la fecha en que ocurra 
primero entre (i) la fecha que se señale en el acta  de la Sesión del Comité 
de Emisión y Título respectivos, o (ii) la fecha en  que el Contrato de 
Servicios o el Contrato de Factoraje respectivo se dé por terminado, o (iii) 
la fecha en la que ocurriere un Evento de Amortizac ión Acelerada. Durante el 
Periodo de Revolvencia, el Fiduciario adquirirá del  Fideicomitente Derechos 
al Cobro, de conformidad con los términos previstos  en cada Contrato de 
Factoraje.  

1.14.  Fideicomiso Emisor:  

 
Cada uno de los Fideicomisos. 
 
1.15.  Fiduciario: 
 
CI Banco, S.A., Institución de Banca Múltiple. 
 
1.16.  Fideicomitente: 
 
Fimubac. 
 
1.17.  Fideicomisarios en Primer Lugar: 
 
Los Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduci arios. 
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1.18.  Fideicomisario en Segundo Lugar: 
 
Fimubac. 
 
1.19.  Administrador: 
 
Fimubac. 
 
1.20.  Administrador Maestro: 
  
Administrador de Portafolios Financieros, S.A. de C .V. 
 
1.21.  Patrimonio del Fideicomiso:  
 
El Patrimonio de cada Fideicomiso será descrito en el Suplemento de cada 
Emisión. 

1.22.  Fuente de Pago de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios:  

Los Certificados Bursátiles Fiduciarios se pagarán con los recursos 
existentes en el Patrimonio de cada Fideicomiso o c on los recursos derivados 
de una nueva Emisión al amparo del Fideicomiso de q ue se trate. Ni el 
Fiduciario, ni el Fideicomitente, ni el Representan te Común, ni otro tercero, 
respaldarán con su patrimonio las Emisiones que se realicen al amparo del 
Programa. 

1.23.  Calificaciones otorgadas a los Certificados Bursáti les Fiduciarios: 

 
Cada Emisión será calificada al menos por 2 (dos) A gencias Calificadoras 
debidamente autorizadas. El nombre de las Agencias Calificadoras y las 
calificaciones correspondientes se señalarán en el Suplemento respectivo.  

1.24.  Garantía de los Certificados Bursátiles Fiduciarios :  

 
Los Certificados Bursátiles Fiduciarios serán quiro grafarios y, por lo tanto, 
no contarán con garantía específica. 

1.25.  Tasa de Interés: 

 
La tasa de interés aplicable y la forma de calcular se se determinará y 
divulgará en el Título y Suplemento correspondiente s. 

1.26.  Lugar y Forma de Pago de Principal y de Intereses:  

 
Los pagos de principal y los intereses ordinarios d evengados respecto de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios se efectuarán d e conformidad con lo 
establecido en el Título correspondiente, a través de Indeval, cuyas oficinas 
se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, 3 er piso, Colonia 
Cuauhtémoc, Delegación Cuauhtémoc, C.P. 06500, en l a Ciudad de México, o en 
cualquier otro domicilio que en el futuro se establ ezca, contra la entrega 
del Título o las constancias que para tales efectos  expida Indeval, según 
corresponda, o, en el caso del pago de intereses mo ratorios, a través del 
Representante Común, mediante transferencia electró nica de fondos a los 
intermediarios correspondientes. El Fiduciario entr egará el importe a pagar a 
Indeval o al Representante Común, según sea el caso , a más tardar a las 11:00 
horas de la Fecha de Pago correspondiente. En caso de que en alguna Fecha de 
Pago el monto de intereses ordinarios y, en su caso , de principal que 
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corresponda no sea cubierto en su totalidad, Indeva l no estará obligado a 
entregar la constancia correspondiente a dicho pago  o el Título, hasta que 
sea íntegramente cubierto; en cualquier caso, Indev al no será responsable si 
no entregare la constancia correspondiente a dicho pago o el Título, en caso 
de que el pago no sea íntegramente cubierto. 

1.27.  Intereses Moratorios: 

 
Los Certificados Bursátiles Fiduciarios podrán deve ngar intereses moratorios 
en el caso de incumplimiento en el pago de principa l según se señale en el 
Título y en el Suplemento correspondientes. 

1.28.  Periodicidad en el Pago de Intereses: 

 
Los intereses ordinarios que devenguen los Certific ados Bursátiles 
Fiduciarios se liquidarán con la periodicidad que s e establezca para cada 
Emisión y que se señalará en el Título y Suplemento  correspondientes. 

1.29.  Amortización de los Certificados Bursátiles Fiducia rios:  

 
La amortización de los Certificados Bursátiles Fidu ciarios se llevará a cabo 
según se señale en el Título correspondiente; en el  entendido de que el 
Fiduciario podrá amortizar anticipadamente los Cert ificados Bursátiles 
Fiduciarios conforme lo que se establezca en el Con trato de Fideicomiso 
respectivo o hacer el pago parcial o total de los C ertificados Bursátiles 
Fiduciarios conforme lo que se establece en dicho C ontrato de Fideicomiso. En 
la fecha que así se determine, los Tenedores tendrá n derecho a recibir el 
monto ya sea total o parcial del saldo de principal  de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios, más los intereses devengado s y no pagados hasta la 
fecha en que se haga la amortización parcial o tota l correspondiente más, en 
caso de ser aplicable de conformidad con lo que se establezca en la Sesión 
del Comité de Emisión y Título correspondientes, la  prima por pago 
anticipado. El Fideicomitente podrá hacer aportacio nes adicionales al 
Patrimonio del Fideicomiso de que se trate, directa mente o a través de 
cualquier tercero, para llevar a cabo cualquier amo rtización anticipada de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios, mas no est ará obligado a ello. 
 
1.30.  Amortización Anticipada Voluntaria:  
 
El Fiduciario podrá amortizar anticipadamente el to tal del saldo principal 
insoluto de los Certificados Bursátiles Fiduciarios  en cualquier fecha a 
partir de la Fecha de la Emisión respectiva (la “Am ortización Anticipada 
Voluntaria”), sin que ello constituya un incumplimi ento ni se requiera el 
consentimiento de los Tenedores, siempre que (i) el  Fiduciario haya recibido 
por parte del Fideicomitente un requerimiento por e scrito para tales efectos 
con al menos 7 (siete) Días Hábiles de anticipación  a la fecha en que se 
pretenda llevar a cabo la Amortización Anticipada V oluntaria correspondiente, 
con copia para el Comité Técnico respectivo, el Adm inistrador Maestro, el 
Representante Común y las Agencias Calificadoras, y  que en el Patrimonio del 
Fideicomiso de que se trate existan suficientes rec ursos para llevar a cabo 
la Amortización Anticipada Voluntaria o si el Fidei comitente (o algún tercero 
por cuenta y orden del Fideicomitente) aporta al Pa trimonio del Fideicomiso 
respectivo los recursos suficientes para ello, o (i i) se haya llevado a cabo 
una nueva Emisión al amparo del Fideicomiso respect ivo con el propósito, 
entre otros, de pagar anticipadamente los Certifica dos Bursátiles 
Fiduciarios, de conformidad con las instrucciones g iradas al efecto por el 
Comité de Emisión correspondiente. En cualquiera de  dichos casos se deberá 
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pagar la prima por pago anticipado que, en su caso,  se haya pactado y se 
contenga en el Título respectivo. Los gastos en los  que incurra el 
Representante Común en el ejercicio de su encargo s erán considerados como 
Gastos de Mantenimiento de conformidad con lo que s e establezca en el 
Contrato de Fideicomiso respectivo.  

1.31.  Amortización Parcial Anticipada:  

 
Los eventos de amortización parcial anticipada de l os Certificados Bursátiles 
Fiduciarios (cada uno, un “Evento de Amortización P arcial Anticipada”) serán 
los siguientes: 

 
a) en caso de que durante el Periodo de Revolvencia  las cantidades 

acreditadas al Fondo General lleguen a representar el 30% (treinta por 
ciento) o más del saldo insoluto de principal de lo s Certificados 
Bursátiles Fiduciarios, y 
 

b) en caso de que el Comité de Emisión de la Emisió n de que se trate haya 
aprobado la constitución del Fondo para Nuevos Dere chos al Cobro 
conforme a la sección G de la Cláusula 7 del Contra to de Fideicomiso y 
haya transcurrido el Periodo de Aplicación del Fond o para Nuevos 
Derechos al Cobro establecido en la sección G de la  Cláusula 7 del 
Contrato de Fideicomiso respectivo, sin que el Fidu ciario haya utilizado 
cuando menos el 90% (noventa por ciento) del total de los recursos 
acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para adquirir nuevos 
Derechos al Cobro originados por el Fideicomitente.  
  

En caso de que ocurra alguno de los Eventos de Amor tización Parcial 
Anticipada, el Fiduciario, de conformidad con las i nstrucciones que para 
tales efectos reciba del Representante Común y con copia para las Agencias 
Calificadoras, deberá (i) en caso de que ocurra el Evento de Amortización 
Parcial Anticipada descrito en el inciso a) anterio r, utilizar las cantidades 
acreditadas en el Fondo General para amortizar parc ialmente, en la Fecha de 
Pago siguiente a la fecha en que se haya presentado  el evento respectivo, el 
principal de los Certificados Bursátiles Fiduciario s de conformidad con lo 
establecido en el numeral 5 de la sección C de la C láusula 8 del Contrato de 
Fideicomiso respectivo, y (ii) en caso de que el Co mité de Emisión de la 
Emisión de que se trate haya aprobado la constituci ón del Fondo para Nuevos 
Derechos al Cobro conforme a la sección G de la Clá usula 7 del Fideicomiso y 
ocurra el Evento de Amortización Parcial Anticipada  descrito en el inciso b) 
anterior, utilizar el total de los recursos que se encuentren acreditados al 
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para amortizar parcialmente, en la Fecha 
de Pago siguiente a la fecha en que se haya present ado el evento respectivo, 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios de conformi dad con lo establecido en 
el numeral 6 de la sección C de la Cláusula 8 del C ontrato de Fideicomiso 
respectivo (ambos casos identificados como la “Amor tización Parcial 
Anticipada”). El Administrador Maestro deberá notif icar por escrito al 
Representante Común en caso de que se presente y, d e ser el caso, cuando se 
subsane un Evento de Amortización Parcial Anticipad a en la fecha en que tenga 
conocimiento del mismo. 

1.32.  Amortización Parcial de Principal a partir de la Fe cha de Inicio de 
Pago:  

 
Una vez llegada la Fecha de Inicio de Pago respecti va, de conformidad con las 
instrucciones que le proporcione para tal efecto el  Representante Común, el 
Fiduciario llevará a cabo el pago anticipado de has ta una doceava parte del 
monto total de los Certificados Bursátiles Fiduciar ios en cada una de las 
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Fechas de Pago que ocurra después de la Fecha de In icio de Pago, siempre que, 
a partir de la Fecha de Inicio de Pago, existan los  recursos disponibles en 
el Fondo de Pagos Mensuales o en el Fondo General. La amortización parcial 
anticipada de los Certificados Bursátiles Fiduciari os en los términos antes 
mencionados no constituirá un incumplimiento del Co ntrato de Fideicomiso o 
cualquiera de los Documentos de la Operación y para  llevarla a cabo no se 
requerirá el consentimiento de los Tenedores. En el  caso de la amortización 
anticipada a que se refiere esta sección no aplicar á prima o premio alguno. 
El Administrador Maestro deberá notificar por escri to al Representante Común 
el monto disponible en el Fondo de Pagos Mensuales o en el Fondo General, ya 
sea a través de los Reportes del Administrador Maes tro o de comunicación por 
separado.   

1.33.  Amortización Acelerada:  

 
La amortización acelerada de la totalidad de los Ce rtificados Bursátiles 
Fiduciarios que resulte de un Evento de Amortizació n Acelerada, deberá 
iniciar en la Fecha de Pago inmediata siguiente a l a fecha en que hubiere 
ocurrido un Evento de Amortización Acelerada confor me al Contrato de 
Fideicomiso respectivo y a los demás Documentos de la Operación; en el 
entendido de que, si no existen recursos suficiente s en el Patrimonio del 
Fideicomiso para cubrir la totalidad del saldo inso luto de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios en la Fecha de Pago inmediat a siguiente a la fecha en 
que hubiere ocurrido el Evento de Amortización Acel erada respectivo, entonces 
el Fiduciario deberá pagar, en cada una de las Fech as de Pago siguientes, 
cualquier saldo insoluto conforme vaya recibiendo r ecursos en el Patrimonio 
del Fideicomiso, hasta que el saldo insoluto de los  Certificados Bursátiles 
Fiduciarios sea pagado en su totalidad. Los interes es moratorios 
correspondientes empezarán a calcularse y serán pag ados conforme a lo que se 
establezca en el Título respectivo. El Administrado r Maestro deberá notificar 
por escrito al Representante Común el monto disponi ble en el Fondo de Pagos 
Mensuales o en el Fondo General, ya sea a través de  los Reportes del 
Administrador Maestro o de comunicación por separad o.   

1.34.  Amortización al Vencimiento del Plazo de los Certif icados Bursátiles 
Fiduciarios:  

 
El Fiduciario deberá llevar a cabo la amortización y pago de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios a más tardar en la Fecha de Vencimiento de la Emisión 
respectiva, junto con el importe total de los inter eses devengados por el 
periodo correspondiente, que el Representante Común  notifique a todas las 
partes, conforme a los términos y condiciones previ stos para tal efecto en la 
Sesión del Comité de Emisión y Título correspondien tes, y con cargo al 
Patrimonio del Fideicomiso de que se trate. La amor tización de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios se hará única y  exclusivamente con los 
recursos líquidos provenientes del Patrimonio del F ideicomiso respectivo, 
hasta donde este baste y alcance. En caso de que lo s recursos líquidos en el 
Patrimonio del Fideicomiso en la Fecha de Pago corr espondiente, o en la fecha 
en que se decrete la amortización anticipada de los  Certificados Bursátiles 
Fiduciarios, en su caso, o en cualquier otra fecha,  no sean suficientes para 
cubrir el pago total de las cantidades antes señala das, el Fiduciario hará 
pagos parciales con los recursos del Patrimonio del  Fideicomiso respectivo 
conforme estos se vayan liquidando, hasta haber rea lizado el pago total del 
saldo insoluto de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios o hasta haber 
agotado el Patrimonio del Fideicomiso en su totalid ad. Todos los pagos de 
principal e intereses de los Certificados Bursátile s Fiduciarios que, en su 
caso, el Fiduciario realice después de la Fecha de Vencimiento de la Emisión 
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conforme a lo señalado en esta sección, serán efect uados a través del 
Representante Común, mediante transferencia electró nica. 

1.35.  Avisos de Amortización Anticipada:  

 
Para cualquier Amortización Parcial Anticipada p Am ortización Anticipada 
Voluntaria de los Certificados Bursátiles Fiduciari os prevista en el 
Suplemento y Título correspondientes, el Fiduciario  deberá divulgarlo a 
través del EMISNET, con indicación de los requisito s para su cobro, tan 
pronto como sea posible una vez que tenga conocimie nto, pero con por lo menos 
6 (seis) Días Hábiles anteriores a la fecha en que se harán los pagos 
correspondientes. El Fiduciario deberá también dar aviso y proporcionar la 
información mencionada a la CNBV, a la BMV, a Indev al, al Representante Común 
y a las Agencias Calificadoras (por escrito o a tra vés de los medios que 
estos determinen), por lo menos con 6 (seis) Días H ábiles de anticipación a 
la fecha señalada para la amortización anticipada d e que se trate. Las 
anteriores obligaciones de proporcionar avisos no i mpedirán la amortización 
anticipada de los Certificados Bursátiles Fiduciari os. Dichos avisos 
contendrán, como mínimo, la fecha en que se hará el  pago, el importe de la 
amortización y, en su caso, de la prima a pagar, la s variables utilizadas 
para determinar dicha prima, y los demás datos nece sarios para el cobro de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios. 

1.36.  Obligaciones de Dar, Obligaciones de Hacer y Obliga ciones de No Hacer: 

 
El Fiduciario tendrá obligaciones de dar, hacer y n o hacer derivadas y 
estipuladas en el Título y en el Contrato de Fideic omiso respectivos, entre 
las cuales el Fiduciario se obligará a llevar a cab o el pago del principal, 
de los intereses y, en su caso, de la prima por pag o anticipado, de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios de conformidad con lo que se establezca 
en el Título correspondiente. El incumplimiento de dichas obligaciones por 
parte del Fiduciario podría generar Eventos de Cont ingencia o Eventos de 
Amortización Acelerada, conforme a lo que se establ ezca en el Título 
respectivo. 

1.37.  Eventos de Contingencia: 

 
En el supuesto de que durante la vigencia de los Ce rtificados Bursátiles 
Fiduciarios se presente algún Evento de Contingenci a y el mismo no sea 
subsanado a más tardar el último Día Hábil del segu ndo periodo de intereses 
(según se señale en el Título correspondiente) sigu iente al periodo de 
intereses en que dicho Evento de Contingencia se hu biere presentado, dicho 
Evento de Contingencia será considerado como un Eve nto de Amortización 
Acelerada, en cuyo caso dicha circunstancia deberá ser notificada al 
Fiduciario, al Fideicomitente, al Representante Com ún y al Administrador 
Maestro, por cualquiera de las partes que tenga con ocimiento del mismo.   
 
Serán eventos de contingencia (cada uno, un “Evento  de Contingencia”) los 
siguientes:  
 
a) el retraso o incumplimiento por parte del Admini strador Maestro en la 

entrega de los Reportes del Administrador Maestro s i dicho 
incumplimiento no es subsanado al término de 5 (cin co) Días Hábiles 
contados a partir de la fecha en que el Fiduciario notifique al 
Administrador Maestro, al Fideicomitente y al Repre sentante Común 
respecto de dicha demora; en el entendido de que ca da destinatario de 
los Reportes del Administrador Maestro deberá dar a viso al Fiduciario 
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en caso de que no hubiere recibido dichos reportes en las fechas 
establecidas para tales efectos en el Contrato de A dministración, y  

 
b) el incumplimiento por parte del Fiduciario de cu alquiera de sus 

obligaciones de hacer o de no hacer según se establ ezca en la Sesión 
del Comité de Emisión y Título correspondientes, pa ra lo cual bastará 
la notificación por escrito del Administrador Maest ro, del 
Fideicomitente o del Representante Común a las demá s partes. 

1.38.  Eventos de Amortización Acelerada: 

 
En el supuesto de que se presente cualquier Evento de Amortización Acelerada, 
el Representante Común, una vez que tenga conocimie nto de dicho evento, 
deberá notificar al Fiduciario, con copia para el F ideicomitente, que ha 
ocurrido un Evento de Amortización Acelerada y el P eriodo de Revolvencia 
terminará y el Fiduciario deberá proceder a la amor tización acelerada de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. El Representan te Común deberá informar 
por escrito (o por los medios que determinen) a Ind eval, a la CNBV y a la BMV 
(a través del EMISNET) en cuanto adquiera conocimie nto de que ha ocurrido un 
Evento de Amortización Acelerada. 
 
Serán eventos de amortización acelerada (cada uno, un “Evento de Amortización 
Acelerada”) los siguientes: 

 
a) que cualquiera de las calificaciones otorgadas a  los Certificados 

Bursátiles Fiduciarios por las Agencias Calificador as se reduzca en más 
de tres niveles y dicha degradación en la calificac ión persista por un 
plazo superior a 6 (seis) semanas contadas a partir  de la fecha de su 
publicación; 
 

b)  en caso de que ocurra y persista algún Evento d e Contingencia y el 
mismo no hubiere sido subsanado de conformidad con lo establecido en el 
numeral 1 de la sección B de la Cláusula 10 del Con trato de Fideicomiso 
respectivo; 

 
c) en el caso de que se instituya por cualquier ter cero un procedimiento 

con el fin de declarar al Fideicomitente en quiebra  o concurso 
mercantil; en el entendido, sin embargo, de que dic ho procedimiento no 
constituirá un Evento de Amortización Acelerada si el mismo es 
declarado improcedente o desechado por el tribunal correspondiente 
dentro de los 150 (ciento cincuenta) días posterior es a la fecha en que 
este se hubiera iniciado; 
 

d) el incumplimiento por parte del Fideicomitente o  del Administrador a 
cualquiera de sus obligaciones establecidas en el C ontrato de 
Fideicomiso respectivo o en los demás Documentos de  la Operación, en 
cualquier aspecto de importancia, si dicho incumpli miento continúa sin 
ser subsanado por un periodo de 30 (treinta) Días H ábiles contados a 
partir de que el Fideicomitente o el Administrador haya sido notificado 
por escrito respecto de dicha circunstancia; 
 

e) en caso de que las declaraciones del Fideicomite nte en cualquiera de 
los Documentos de la Operación respectivos hayan si do falsas o 
incorrectas en cualquier aspecto de importancia; 

 
f) en caso de que el Contrato de Fideicomiso, así c omo sus modificaciones, 

y el Contrato de Factoraje, así como sus modificaci ones, respectivos no 
hayan sido inscritos en el RUG a más tardar dentro de los 30 (treinta) 
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Días Hábiles siguientes a la fecha de su celebració n o las Listas 
Periódicas no sean inscritas en el RUG a más tardar  dentro de los 30 
(treinta) Días Hábiles siguientes a la fecha en que  hubieren sido 
emitidas; 

 
g) el incumplimiento con cualquier pago de interese s de los Certificados 

Bursátiles Fiduciarios a más tardar 3 (tres) Días H ábiles después de 
cualquier Fecha de Pago que corresponda; 

 
h) la terminación anticipada del Contrato de Factor aje respectivo de 

conformidad con lo que en el mismo se establezca; 
 
i) en caso de que se hubiere presentado un aviso de  terminación anticipada 

del Contrato de Administración o del Contrato de Se rvicios y al término 
de un plazo de 120 (ciento veinte) días a partir de  dicha notificación 
(o cualquier otro plazo aplicable de conformidad co n lo que se 
establezca en el Contrato de Administración o en el  Contrato de 
Servicios, según sea el caso), no se hubiere design ado a un 
Administrador Maestro Sustituto o al Administrador Sustituto, no se 
haya proporcionado el entrenamiento que resulte nec esario, según sea el 
caso, o no se hubiere llevado a cabo una transición  ordenada de dichos 
servicios a dicho Administrador Maestro Sustituto o  Administrador 
Sustituto, según corresponda conforme a lo que se e stablezca en los 
contratos respectivos; 

 
j) en caso de que el Fiduciario venda, ceda o de cu alquier forma 

transfiera o disponga de los activos del Patrimonio  del Fideicomiso 
respectivo en violación a lo expresamente previsto en el Contrato de 
Fideicomiso de que se trate, salvo en el caso de er rores que sean 
subsanados de manera oportuna conforme a lo que se establece en la 
Cláusula 7 de dicho Contrato de Fideicomiso; 
 

k) en caso de que el Fideicomitente instituya de ma nera voluntaria un 
procedimiento con el fin de declararse en quiebra o  concurso mercantil; 
 

l) en caso de que se hubiere presentado y continúe un Evento de 
Dependencia y no se reporte a la CNBV, a la BMV y a l público 
inversionista, la información a que hace referencia  el Título IV de la 
Circular Única (y en el caso de que el Evento de De pendencia resulte en 
la dependencia total o parcial del Fideicomitente, Deudor, 
Administrador o contraparte conforme a los criterio s contables emitidos 
por la CNBV); en el entendido de que a efecto de ev itar que se 
actualice un Evento de Dependencia, el Fideicomiten te tendrá el 
derecho, mas no la obligación, de readquirir la tot alidad o una parte 
de los Derechos al Cobro Transmitidos conforme a la s reglas aplicables 
a los Derechos al Cobro Objeto de Readquisición Vol untaria; 

 
m) en caso de que el Fiduciario no celebre el Contr ato de Cobertura o no 

hubiere sido designado como beneficiario de dicho c ontrato dentro de 
los 30 (treinta) días siguientes a la Fecha de la E misión 
correspondiente, salvo que el Comité de Emisión no instruya la 
contratación del mismo;  
 

n) en caso de que la inscripción de una Emisión en el RNV, o el listado en 
la BMV, se cancele por cualquier razón, y 

 
o) los demás que de forma adicional se establezcan para cada Emisión, 

según lo determine el Comité de Emisión respectivo.  
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La falta de pago de principal de los Certificados B ursátiles Fiduciarios en 
la Fecha de Vencimiento de la Emisión será un incum plimiento conforme al 
Contrato de Fideicomiso respectivo, y en dicho caso  se podrán generar 
intereses moratorios según se establezca en el Títu lo correspondiente. 

1.39.  Régimen Fiscal Aplicable: 

 
Los intereses a ser pagados conforme a los Certific ados Bursátiles 
Fiduciarios se encuentran sujetos (i) para las pers onas físicas y morales 
residentes en México para efectos fiscales, a lo pr evisto en los artículos 
54, 135 y demás aplicables de la Ley del Impuesto S obre la Renta vigente, y 
(ii) para las personas físicas y morales residentes  en el extranjero para 
efectos fiscales, a lo previsto en los artículos 15 3, 166 y demás aplicables 
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. El régimen fiscal vigente 
podrá modificarse a lo largo de la vigencia del Pro grama y de las Emisiones.  
Los posibles adquirentes de los Certificados Bursát iles Fiduciarios deberán 
consultar con sus asesores las consecuencias fiscal es resultantes de la 
compra, el mantenimiento o la venta de los Certific ados Bursátiles 
Fiduciarios, incluyendo la aplicación de reglas esp ecíficas respecto de su 
situación particular. El régimen fiscal de las Emis iones o de la inversión en 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios no ha sido validado o verificado por 
las autoridades fiscales correspondientes. 

1.40.  Agente Estructurador: 

 
Agente Estructurador, S.C. 

1.41.  Intermediarios Colocadores: 

 
Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., Grupo Fina nciero Banorte e 
Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Fi nanciero Interacciones o 
cualquier otra casa de bolsa que sea designada por el Fideicomitente como 
intermediario colocador para cada Emisión. 

1.42.  Representante Común de los Tenedores de los Certifi cados Bursátiles 
Fiduciarios: 

 
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Fina nciero, o cualquier otra 
entidad autorizada para actuar como representante c omún de los Tenedores en 
términos de la legislación aplicable y que sea desi gnada por el 
Fideicomitente para cada Emisión. 

1.43.  Posibles adquirentes: 

 
Los Certificados Bursátiles Fiduciarios podrán ser adquiridos por cualquier 
persona física o moral cuando su régimen de inversi ón lo prevea expresamente. 

1.44.  Depositario:  

 
S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valore s, S.A. de C.V. 

1.45.  Reaperturas: 

 
El Fiduciario tendrá derecho a emitir y ofrecer púb licamente Certificados 
Bursátiles Fiduciarios adicionales a los emitidos e n cada Emisión, conforme a 
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lo que se establezca en el Título correspondiente. En virtud de la 
adquisición de los Certificados Bursátiles Fiduciar ios, se entenderá que los 
Tenedores consentirán que el Fiduciario emita Certi ficados Bursátiles 
Fiduciarios adicionales, por lo que la emisión y of erta pública de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios adicionales no requerirá la autorización 
de los Tenedores de los Certificados Bursátiles Fid uciarios originales. 

1.46.  Autorización de la CNBV:  

 
La CNBV, mediante oficio No. 153/10561/2017, de fec ha 25 de julio de 2017, 
autorizó la inscripción preventiva de los Certifica dos Bursátiles Fiduciarios 
en el RNV, con el No. 3239-4.15-2017-069, bajo la m odalidad de un programa de 
colocación. 
 
La inscripción de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios en el RNV no 
implica certificación sobre la bondad de los valore s, la solvencia de la 
emisora o sobre la exactitud o veracidad de la info rmación contenida en este 
Prospecto de Colocación, ni convalida los actos que , en su caso, hubieren 
sido realizados en contravención de las leyes. 

1.47.  Legislación: 

 
Los Certificados Bursátiles Fiduciarios que se emit an al amparo del Programa 
serán regidos e interpretados conforme a la legisla ción mexicana aplicable. 

1.48.  Opinión Legal: 

 
En el evento de que se modifiquen los términos bajo  los cuales se otorgó la  
opinión legal del Programa, el Fiduciario deberá pr esentar una nueva opinión 
legal independiente, antes de llevar a cabo colocac iones adicionales al amparo 
del Programa. 

1.49.  Suplementos: 

 
El precio de Emisión, el monto total de la Emisión,  el valor nominal, la 
fechas de emisión y liquidación, el plazo, la fecha  de vencimiento, la tasa 
de interés aplicable (y la forma de calcularla) y l a periodicidad del pago de 
intereses, entre otras características de los Certi ficados Bursátiles 
Fiduciarios de cada Emisión, serán determinadas y d adas a conocer al momento 
de dicha Emisión mediante el Suplemento respectivo.  

1.50.  Títulos: 

 
Una copia del Título que documente cada Emisión de Certificados Bursátiles 
Fiduciarios al amparo del Programa será incluida en  el Suplemento 
correspondiente. 
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2. DESTINO DE LOS FONDOS  
 
Los recursos obtenidos de la colocación de los Cert ificados Bursátiles 
Fiduciarios entre el público inversionista serán ut ilizados por el Fiduciario 
conforme a lo dispuesto en cada Fideicomiso y en el  Suplemento 
correspondiente. Dichos recursos serán utilizados, principalmente, para pagar 
al Fideicomitente la Contraprestación relativa a la  transmisión de los 
Derechos al Cobro Elegibles al Patrimonio y de los Derechos Fideicomisarios 
de cada Fideicomiso. 
 
Por su parte, salvo que se indique lo contrario en algún Suplemento, los 
recursos que obtenga el Fideicomitente de la transm isión de Derechos al Cobro 
y de los Derechos Fideicomisarios que de tiempo en tiempo realice a cada 
Fideicomiso para llevar a cabo una Emisión en espec ífico, serán utilizados, 
principalmente, para (i) el otorgamiento de nuevos créditos mediante la 
celebración de nuevos Contratos de Crédito con sus Clientes, y (ii) la 
liquidación de pasivos. 
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3. PLAN DE DISTRIBUCIÓN. 
 
El Programa de Colocación contempla la participació n de Casa de Bolsa Banorte 
Ixe, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte (“Banor te”) e Interacciones Casa 
de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interaccio nes (“Interacciones”) como 
intermediarios colocadores o de cualquier otro Inte rmediario Colocador que, 
en su caso, se determine para cada Emisión, para qu e ofrezcan los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios que se emitan e n términos del presente 
Programa, según el Contrato de Colocación respectiv o. 
 
Los Certificados Bursátiles Fiduciarios se colocará n mediante oferta pública 
utilizando el método de construcción de libro o med iante proceso de subasta. 
En el Suplemento correspondiente se definirá la for ma de colocación para cada 
Emisión. 
 
Los Intermediarios Colocadores podrán colocar los C ertificados Bursátiles 
Fiduciarios bajo la modalidad de toma en firme o me jores esfuerzos, según lo 
acuerde con el Fiduciario para cada Emisión. 
 
Los Intermediarios Colocadores podrán celebrar cont ratos de subcolocación con 
otras casas de bolsa a fin de formar un sindicato c olocador para la 
colocación de los Certificados Bursátiles Fiduciari os. Para dichos efectos, 
los Intermediarios Colocadores podrán pagar a otras  casas de bolsa una 
comisión por la colocación de los citados Certifica dos Bursátiles 
Fiduciarios. 
 
Los Certificados Bursátiles Fiduciarios serán coloc ados por los 
Intermediarios Colocadores conforme a un plan de di stribución que tiene como 
objetivo primordial tener acceso a una base de inve rsionistas diversa y 
representativa del mercado institucional mexicano, integrado principalmente 
por personas físicas y morales mexicanas y extranje ras, incluyendo 
instituciones de crédito, casas de bolsa, instituci ones y sociedades 
mutualistas de seguros e instituciones de fianzas, fondos de inversión, 
sociedades de inversión especializadas en fondos pa ra el retiro, fondos de 
pensiones, jubilaciones y primas de antigüedad, alm acenes generales de 
depósito y uniones de crédito, conforme a la legisl ación aplicable. Asimismo, 
y dependiendo de las condiciones del mercado, los C ertificados Bursátiles 
Fiduciarios también podrán colocarse con otros inve rsionistas, tales como 
inversionistas considerados como banca patrimonial e inversionistas 
extranjeros participantes en el mercado mexicano. L o anterior, en el 
entendido de que, por tratarse de una oferta públic a, cualquier inversionista 
participará en igualdad de condiciones que otros in versionistas así como de 
adquirir valores, salvo que su régimen de inversión  no lo permita. 
 
Para efectuar colocaciones de Certificados Bursátil es Fiduciarios, los 
Intermediarios Colocadores, junto con el Fiduciario  y el Fideicomitente, 
podrán realizar uno o varios encuentros bursátiles con inversionistas 
potenciales, contactar vía telefónica a dichos inve rsionistas y, en algunos 
casos, sostener reuniones separadas con esos invers ionistas. 
 
Los Intermediarios Colocadores, así como sus Afilia das, mantienen y podrán 
continuar manteniendo ciertas relaciones de negocio s con el Fideicomitente y 
el Fiduciario. Estos le prestan al Fideicomitente y  al Fiduciario diversos 
servicios financieros periódicamente, a cambio de c ontraprestaciones en 
términos de mercado (incluyendo las que recibirán p or los servicios prestados 
como Intermediarios Colocadores, por la colocación de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios). Los Intermediarios Colocad ores no tienen conflicto 
de interés alguno con el Fideicomitente o el Fiduci ario respecto de los 
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servicios que han convenido en prestar para la colo cación de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios.  
 
El Fiduciario, el Fideicomitente y los Intermediari os Colocadores desconocen 
si sus principales accionistas, directivos o miembr os del consejo de 
administración suscribirán Certificados Bursátiles Fiduciarios objeto del 
presente Programa. Adicionalmente, el Fiduciario, e l Fideicomitente y los 
Intermediarios Colocadores desconocen si alguna per sona intentará suscribir 
más del 5% (cinco por ciento) de los Certificados B ursátiles Fiduciarios, en 
lo individual o en grupo. En relación con lo anteri or, el Fiduciario, el 
Fideicomitente y los Intermediarios Colocadores des conocen si los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios serán colocados  entre Personas 
Relacionadas (según dicho término se define en la L MV) de los mismos. 
 
La actuación de Banorte e Interacciones como interm ediario colocadores en el 
presente Programa y en las Emisiones que se realice n al amparo del mismo, no 
representa ni resulta en conflicto de interés algun o respecto de la 
colocación de los Certificados Bursátiles Fiduciari os en términos de la 
fracción V del artículo 138 de la LMV. Asimismo, no  se actualiza ninguno de 
los supuestos establecidos en los artículos 36, 97 y 102 de las 
“Disposiciones de carácter general aplicables a las  casas de bolsa”, 
publicadas en el Diario Oficial de la Federación el  6 de septiembre de 2004 
y, por lo tanto, los Intermediarios Colocadores se encuentran plenamente 
facultados para actuar como tal en el presente Prog rama y las Emisiones que 
se realicen al amparo del mismo. 
 
En el Suplemento correspondiente a cada Emisión se incluirán las 
características y disposiciones particulares respec to al plan de distribución 
correspondiente a cada Emisión. 
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4. GASTOS RELACIONADOS CON EL PROGRAMA. 

 
Los gastos relacionados con el establecimiento del Programa se detallan a 
continuación, mismos que serán cubiertos con recurs os provenientes de la 
primera Emisión al amparo del Programa: 
 

CONCEPTO MONTO SIN IVA IVA TOTAL 

Pago de derechos por estudio y 
trámite de la CNBV 

$21,138.00 N/A $21,138.00 

Pago de cuota por estudio y 
trámite de la BMV  

$17,342.04 $2,774.73 $20,116.77 

Gastos y honorarios de los 
asesores legales 

$1,151,166.12 $184,186.58 $1,335,352.70 

TOTAL $1,189,646.16 $186,961.31 $1,376,607.47 

 
*Dicho monto incluye recargos equivalentes a $236.0 0 Pesos.  
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5. FUNCIONES DEL REPRESENTANTE COMÚN. 
 
El Representante Común obrará como mandatario de lo s Tenedores y, por lo 
tanto, tendrá las siguientes facultades y obligacio nes, además de las que le 
son inherentes de conformidad con las disposiciones  legales aplicables y las 
que estén expresamente establecidas en los Document os de la Operación 
respectivos: 
 

a)  Verificar la debida constitución del Fideicomiso y revisar en 
cualquier momento la existencia y el estado que gua rde el 
Patrimonio del Fideicomiso, con base en la informac ión que le sea 
proporcionada para tales efectos; 

 
b)  Solicitar al Fiduciario, al Fideicomitente, al Admi nistrador o al 

Administrador Maestro cualquier información necesar ia para cumplir 
con las obligaciones derivadas del Fideicomiso, inc luyendo sin 
limitación, para revisar el estado que guarda la co branza de los 
Derechos al Cobro Transmitidos, de los Derechos Fid eicomisarios y 
la situación financiera del Patrimonio del Fideicom iso; 

 
c)  Designar a los miembros propietarios y suplentes de l Comité 

Técnico que le correspondan en términos del Contrat o de 
Fideicomiso; 

 
d)  Conservar y proporcionar a cualquier Tenedor que as í lo solicite, 

una copia de cualquier reporte que el Representante  Común haya 
recibido conforme al Contrato de Fideicomiso y que no constituya 
información confidencial del Fideicomitente (según este último 
haya hecho del conocimiento del Representante Común  dicho carácter 
confidencial de la información), sin que tal revela ción se 
considere que infringe obligación de confidencialid ad alguna y en 
el entendido, además, que el Representante Común de berá notificar 
a los Tenedores que dicha información es confidenci al (según se 
haya hecho del conocimiento del Representante Común  dicho carácter 
confidencial de la información por la parte que la proporcionó), 
en cuyo caso los Tenedores estarán obligados a trat ar dicha 
información de manera confidencial y a guardar la d ebida reserva 
respecto de la misma. Para tales efectos, los Tened ores podrán 
acreditar su tenencia de Certificados Bursátiles Fi duciarios con 
la constancia de depósito emitida por Indeval y el listado que al 
efecto les expida el intermediario financiero corre spondiente; 

 
e)  Facultad de vigilar el destino de los fondos obteni dos como 

producto de las Emisiones en términos de la documen tación 
respectiva autorizada por las autoridades competent es; 

 
f)  Incluir su firma autógrafa en los Títulos que ampar en los 

Certificados Bursátiles Fiduciarios; 
 
g)  Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores y ejec utar las 

decisiones adoptadas por la misma; 
 
h)  Otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores los  documentos, 

contratos o instrumentos que deban celebrarse con e l Fiduciario, 
previa instrucción, en su caso, de la Asamblea de T enedores; 

 
i)  Ejercer todas las acciones o derechos que al conjun to de Tenedores 

corresponda para el pago de principal, intereses u otras 
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cantidades conforme a los Certificados Bursátiles F iduciarios, y 
actuar como intermediario frente al Fiduciario en s u calidad de 
emisor para dichos efectos, así como llevar a cabo los demás actos 
que se requieran a fin de salvaguardar los derechos  de los 
Tenedores conforme a los Certificados Bursátiles Fi duciarios; 

 
j)  Calcular los intereses pagaderos respecto de los Ce rtificados 

Bursátiles Fiduciarios, e informar y publicar los a visos de pago 
de los intereses y, en su caso, de la amortización de principal 
conforme a los Certificados Bursátiles Fiduciarios,  a través del 
sistema “EMISNET” o cualquier otro que lo sustituya , así como 
informar a la CNBV, BMV e Indeval por escrito o a t ravés de los 
medios que estos determinen, con por lo menos 2 (do s) Días Hábiles 
de anticipación a la Fecha de Pago correspondiente,  el importe de 
los intereses y principal a pagar, así como, con la  misma 
anticipación, informar a la CNBV y a la BMV la Tasa  de Interés 
Bruto Anual (según dicho término se defina en el Tí tulo de la 
Emisión correspondiente) aplicable al siguiente per iodo de 
intereses y, en caso de ser aplicable, el Saldo Ins oluto (según 
dicho término se defina en el Título correspondient e) por 
Certificado Bursátil Fiduciario en circulación; 

 
k)  En el supuesto de pago anticipado total o parcial ( inclusive en el 

caso de pagos derivados de un Evento de Amortizació n Acelerada), 
informar al público inversionista, a la CNBV, a la BMV y al 
Indeval por escrito o por los medios que estos dete rminen, tan 
pronto como sea posible a partir de la fecha en que  tenga 
conocimiento de ello o con por lo menos 2 (dos) Día s Hábiles de 
anticipación a la Fecha de Pago, y conforme a los d emás términos 
que se establezcan en los Documentos de la Emisión 
correspondiente; 

 
l)  Publicar cualquier información que sea necesaria o conveniente 

para el público inversionista respecto del estado q ue guarda la 
Emisión y que no se haya identificado como informac ión 
confidencial por la parte que la reveló; 

 
m) El Representante Común directamente o a través de u n tercero que 

este último designe, con cargo al Patrimonio del Fi deicomiso, 
tendrá la facultad de realizar las auditorías o vis itas que sean 
necesarias y justificadas de manera razonable respe cto de la 
documentación que ampare a los Derechos al Cobro Tr ansmitidos y 
los Derechos Fideicomisarios, la cual podrá ser en las 
instalaciones del Fiduciario, Administrador o Admin istrador 
Maestro. Para dichos efectos, previa notificación p or escrito en 
ese sentido por parte del Representante Común, con 10 (diez) Días 
Hábiles de anticipación a la fecha en que deba llev arse a cabo 
dicha visita, el Fiduciario, el Administrador o el Administrador 
Maestro dará o hará que se dé acceso a la o las per sonas 
designadas por el Representante Común a las instala ciones en donde 
se encuentren localizados los documentos relacionad os con los 
Derechos al Cobro Transmitidos y los Derechos Fidei comisarios, en 
días y horas hábiles, para efectos de que se realic e dicha 
auditoría, y 

 
n)  Las demás derivadas de las estipulaciones del Contr ato de 

Fideicomiso, los Títulos, la legislación aplicable y los sanos 
usos y prácticas bursátiles. 
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Asimismo, el Representante Común ejercerá todas las  funciones y obligaciones 
que le son atribuibles conforme a la LGTOC, la LMV y demás legislación 
aplicable. De conformidad con el artículo 68 de la Circular Única, el 
Representante Común deberá ejercer las acciones y d erechos que correspondan 
al conjunto de los Tenedores para el pago de los in tereses vencidos y no 
pagados a estos por el Fideicomiso de conformidad c on el Título 
correspondiente y estará obligado a actuar con opor tunidad ante eventos que 
pudieran perjudicar a los Tenedores de los Certific ados Bursátiles, así como 
rendir cuentas del desempeño de sus funciones cuand o le sean solicitadas por 
la Asamblea de Tenedores o al concluir su encargo. 

 
El Representante Común deberá verificar, a través d e la información que se le 
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimi ento en tiempo y forma de 
las obligaciones establecidas en el Contrato de Fid eicomiso, el Título, el 
Contrato de Servicios y el Contrato de Administraci ón (excepto de las 
obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa de las 
partes de dichos documentos previstas en los mismos  que no tengan injerencia 
directa con el pago de los Certificados Bursátiles Fiduciarios), así como el 
estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso. Pa ra ello el Representante 
Común tendrá derecho de solicitar la información y documentación que 
considere necesaria al Fiduciario, al Fideicomitent e, al Administrador y al 
Administrador Maestro, o a aquellas personas que le s presten servicios 
relacionados ya sea con los Certificados Bursátiles  Fiduciarios o con el 
Patrimonio del Fideicomiso, para verificar el cumpl imiento de las 
obligaciones anteriormente señaladas. 

 
En ese sentido, el Fiduciario, el Fideicomitente, e l Administrador, el 
Administrador Maestro y dichos prestadores de servi cios tendrán la obligación 
de proporcionar y hacer que le sea proporcionada al  Representante Común la 
información y documentación que sea necesaria para verificar el cumplimiento 
de las obligaciones a que se refiere el párrafo ant erior en los plazos y 
periodicidad que este último razonablemente les req uiera, incluyendo, sin 
limitar, la situación financiera del Patrimonio del  Fideicomiso, reportes de 
flujos futuros de los Derechos al Cobro Transmitido s, determinación de 
coberturas, así como cualquier otra información eco nómica, contable, 
financiera, legal y administrativa que se precise, en el entendido de que el 
Representante Común podrá hacer dicha información d el conocimiento de los 
Tenedores, sin que tal revelación se considere que infringe obligación de 
confidencialidad alguna y en el entendido, además, de que el Representante 
Común deberá notificar a los Tenedores que dicha in formación es confidencial 
(según se haya hecho del conocimiento del Represent ante Común dicho carácter 
confidencial de la información por la parte que la proporcionó), en cuyo caso 
los Tenedores estarán obligados a tratar dicha info rmación de manera 
confidencial y a guardar la debida reserva respecto  de la misma. 

 
El Representante Común podrá realizar visitas o rev isiones al Fiduciario, al 
Fideicomitente, al Administrador, al Administrador Maestro y a las personas 
señaladas en el presente párrafo, una vez cada 6 (s eis) meses y en cualquier 
momento en que lo estime necesario, previa notifica ción entregada por escrito 
realizada con por lo menos 10 (diez) Días Hábiles d e anticipación a la fecha 
en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, salvo en casos 
urgentes. 
 
En caso de que el Representante Común no reciba la información y 
documentación solicitada y en los tiempos señalados , o que tenga conocimiento 
de cualquier incumplimiento de las obligaciones est ablecidas en el 
Fideicomiso, el Título, el Contrato de Servicios o el Contrato de 
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Administración a cargo de las partes de los mismos,  tendrá la obligación de 
solicitar inmediatamente al Fiduciario que se haga del conocimiento del 
público inversionista a través de la publicación de  un evento relevante dicho 
incumplimiento, sin que tal revelación se considere  que infringe obligación 
de confidencialidad alguna y sin perjuicio de la fa cultad del Representante 
Común de hacer del conocimiento del público inversi onista cualesquier 
incumplimientos o retrasos en el cumplimiento de la s obligaciones tanto del 
Fiduciario como del Fideicomitente, del Administrad or o el Administrador 
Maestro, que por cualquier medio se haga del conoci miento del Representante 
Común, en el entendido de que tal revelación no se considerará que infringe 
obligación de confidencialidad alguna. Si el Fiduci ario omite divulgar el 
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 ( dos) Días Hábiles 
siguientes a la notificación realizada por el Repre sentante Común, el propio 
Representante Común tendrá la obligación de publica r dicho evento relevante 
de forma inmediata. 

 
A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, la Asamblea de 
Tenedores podrá ordenar al Representante Común, o e l propio Representante 
Común tendrá el derecho a solicitar a dicho órgano,  que se subcontrate a 
terceros especializados, con cargo al Patrimonio de l Fideicomiso (como Gasto 
de Mantenimiento) para que le auxilien en el cumpli miento de sus obligaciones 
de revisión referidas en los párrafos anteriores, e n cuyo caso el 
Representante Común estará sujeto a las responsabil idades que establezca la 
propia Asamblea de Tenedores al respecto, y, en con secuencia, podrá confiar, 
actuar o abstenerse actuar con base en las determin aciones que lleven a cabo 
tales especialistas, según lo determine la Asamblea  de Tenedores, en el 
entendido de que, si la Asamblea de Tenedores no ap rueba dicha 
subcontratación, el Representante Común solamente r esponderá de las 
actividades que le son directamente imputables en t érminos del Contrato de 
Fideicomiso, del título correspondiente y de la leg islación aplicable. 
Asimismo, sin perjuicio de las demás obligaciones d el Fiduciario referidas en 
los párrafos que anteceden, este deberá, previa aut orización de la Asamblea 
de Tenedores contratar con cargo al Patrimonio del Fideicomiso o proporcionar 
al Representante Común, con cargo al Patrimonio del  Fideicomiso, los recursos 
necesarios, siempre y cuando los mismos sean razona bles y se encuentren 
debidamente documentados, para realizar las contrat aciones de los terceros 
que asistan a dicho Representante Común en el cumpl imiento de sus 
obligaciones, según le sea instruido por el Represe ntante Común con la 
aprobación de la Asamblea de Tenedores, en un plazo  que no deberá de exceder 
de 5 (cinco) Días Hábiles contados a partir de que le sea dada dicha 
instrucción. Si la Asamblea de Tenedores autoriza l a contratación de dichos 
terceros, pero no existen los recursos suficientes en el Patrimonio del 
Fideicomiso para tales efectos, se estará a lo disp uesto por el artículo 281 
del Código de Comercio así como a lo establecido en  el artículo 2577 del 
Código Civil para el Distrito Federal y sus correla tivos en los demás estados 
de México, con relación a su carácter de mandatario  en términos del artículo 
217 de la LGTOC, en el entendido, además, que el Re presentante Común no 
estará obligado a anticipar las cantidades necesari as para la contratación de 
dichos terceros especialistas y no será responsable  bajo ninguna 
circunstancia en el retraso de su contratación o po r falta de recursos en el 
Patrimonio del Fideicomiso de llevar a cabo dicha c ontratación o porque no le 
sean proporcionados, en su caso, por los Tenedores de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios. 

 
Ni el Representante Común, ni cualquier funcionario , consejero, apoderado, 
empleado, filial o agente de este, serán responsabl es de la suficiencia de 
los bienes y recursos que integran el Patrimonio de l Fideicomiso para el 
cumplimiento de las obligaciones de pago de los Cer tificados Bursátiles 
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Fiduciarios. De igual manera, no será responsabilid ad del Representante Común 
ni cualquier funcionario, consejero, apoderado, emp leado o agente de este, 
supervisar el cumplimiento de los servicios contrat ados del despacho de 
contadores o del Auditor Externo. 

 
Para todo aquello no expresamente previsto en el Tí tulo o en cualquiera de 
los Documentos de la Operación o en la LGTOC, el Re presentante Común actuará 
de conformidad con las instrucciones de la Asamblea  de Tenedores; para evitar 
dudas, se aclara que el Representante Común represe nta a los Tenedores de 
manera conjunta y no de forma individual. 
 
Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el R epresentante Común en 
nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términ os del Contrato de 
Fideicomiso, el Título correspondiente o la legisla ción aplicable, serán 
obligatorios y se considerarán como aceptados por l os Tenedores. 
 
El Representante Común concluirá sus funciones en l a fecha en que todas las 
cantidades pagaderas conforme a los Certificados Bu rsátiles Fiduciarios sean 
pagadas en su totalidad. Para que el Representante Común pueda cumplir con 
las obligaciones establecidas en el Contrato de Fid eicomiso y en el Título 
respectivo, el Administrador Maestro, el Administra dor, el Fideicomitente y 
el Fiduciario deberán proporcionar al Representante  Común toda la información 
requerida en forma razonable por el mismo. 

 
Para el desempeño de sus funciones, el Representant e Común tendrá en todos 
los casos en los que se requiera su consentimiento de conformidad con lo 
establecido en el Contrato de Fideicomiso, la facul tad de convocar a una 
Asamblea de Tenedores antes de otorgar dicho consen timiento y no será 
responsable por los daños que pudieran derivarse de  los retrasos originados 
por la publicación de dicha convocatoria. 
 
El Representante Común no estará obligado en ningún  momento a pagar ningún 
tipo de gasto, honorario u otra cantidad con fondos  de su propio patrimonio 
para llevar a cabo los actos y funciones que le cor respondan por virtud de su 
encargo. El Representante Común podrá ser removido o sustituido por acuerdo 
de la Asamblea de Tenedores, en el entendido de que  dicha remoción o 
sustitución solo tendrá efectos a partir de la fech a en que un representante 
común sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado 
posesión del mismo. 
 
El Fideicomiso (exclusivamente con activos que form en parte del Patrimonio 
del Fideicomiso y hasta donde este baste y alcance)  indemnizará y sacará en 
paz y a salvo al Representante Común, así como a su s funcionarios, empleados 
y apoderados, de toda y cualquier responsabilidad, daño, obligación, demanda, 
sentencia, transacción, requerimiento, gastos o cos tas de cualquier 
naturaleza, incluyendo los honorarios de abogados, que directa o 
indirectamente se hagan valer con motivo o por cons ecuencia de actos 
realizados por el Representante Común o por cualqui era de las personas 
referidas en cumplimiento del Contrato de Fideicomi so y la defensa del 
Patrimonio del Fideicomiso (salvo que cualquiera de  los anteriores sea 
consecuencia de dolo, negligencia o mala fe del Rep resentante Común o de 
cualquiera de las personas señaladas, cuando así lo  determine en sentencia 
firme la autoridad judicial competente o cuando el Representante Común o 
cualquiera de las personas señaladas lleve a cabo c ualquier acto no 
autorizado por el Contrato de Fideicomiso o la legi slación aplicable) o por 
cualesquiera reclamaciones, multas, penas y cualqui er otro adeudo de 
cualquier naturaleza en relación con el Patrimonio del Fideicomiso o con el 
Contrato de Fideicomiso, ya sea ante autoridades ad ministrativas, judiciales, 
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tribunales arbitrales o cualquier otra autoridad, y a sea de carácter local o 
federal, de México o extranjeras. 
 
Sustitución del Representante Común 
 
El Representante Común podrá renunciar a su nombram iento en los casos que se 
especifican y de conformidad a las disposiciones de l artículo 216 de la 
LGTOC. El Representante Común deberá entregar notif icación por escrito al 
Fideicomitente y al Fiduciario de su intención de r enunciar al menos 60 
(sesenta) días naturales antes de dicha renuncia, y  en todo caso dicha 
renuncia no será efectiva hasta que un representant e común sucesor haya sido 
nombrado por los Tenedores y dicho representante co mún sucesor haya aceptado 
su nombramiento. 
 
El Representante Común podrá ser removido o sustitu ido por resolución de la 
Asamblea de Tenedores adoptada en los términos del apartado “Asamblea de 
Tenedores de Certificados Bursátiles Fiduciarios” d el presente Prospecto, en 
el entendido de que dicha remoción o sustitución so lo surtirá efectos a 
partir de la fecha en que un representante común su stituto haya sido 
designado en una Asamblea de Tenedores y el represe ntante común substituto 
haya aceptado y tomado posesión de su cargo. 
 
Si el Representante Común renuncia o es removido, o  por cualquier razón es 
imposibilitado legalmente para ejercer el cargo de representante común y un 
sucesor del Representante Común no es nombrado dent ro de un tiempo razonable 
después de dicha circunstancia, entonces el Fiducia rio deberá nombrar al 
representante común sucesor. 
 
El representante común sucesor deberá entregar la a ceptación por escrito a su 
nombramiento al Fiduciario, al Fideicomitente y, de  ser necesario, al 
representante común saliente. Inmediatamente despué s, la renuncia o remoción 
del representante común saliente deberá surtir efec tos, y el representante 
común sucesor tendrá todos los derechos, poderes y deberes del Representante 
Común, conforme a los Documentos de la Operación re spectivos. 
 
Si el Representante Común se consolida, se fusiona,  o transmite todos o 
sustancialmente todos sus negocios o bienes fiducia rios a cualquier 
institución financiera distinta de la institución a  la que pertenece, la 
empresa que resulte de dicha consolidación o fusión  o la empresa que se haga 
cargo de sus negocios o reciba sus bienes fiduciari os será causahabiente de 
los derechos y obligaciones del Representante Común . 
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6. ASAMBLEA DE TENEDORES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS.  
 
a)  La Asamblea de Tenedores se regirá por lo dispuesto  en el artículo 68 y 

demás aplicables de la LMV, en los artículos 218 a 221 y del 223 a 227 
de la LGTOC, en lo que resulte aplicable, así como por las disposiciones 
que se establezcan en los Títulos de los Certificad os Bursátiles 
Fiduciarios. 

 
b)  La Asamblea de Tenedores representará al conjunto d e estos y sus 

decisiones tomadas en términos de la legislación ap licable, serán 
válidas respecto de todos los Tenedores, aún los au sentes o disidentes. 

 
c)  La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursátiles  Fiduciarios se 

reunirá siempre que sea convocada por el Representa nte Común. 
 
d)  El Fiduciario, el Fideicomitente o los Tenedores de  Certificados 

Bursátiles Fiduciarios que, en lo individual o conj untamente, acrediten 
poseer el 10% (diez por ciento) o más de los Certif icados Bursátiles 
Fiduciarios en circulación, podrán pedir al Represe ntante Común que 
convoque a la Asamblea de Tenedores de Certificados  Bursátiles 
Fiduciarios, especificando en su petición los punto s que deberán 
tratarse en la asamblea. El Representante Común deb erá expedir la 
convocatoria para que la asamblea se reúna dentro d el término de 1 (un) 
mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud . Si el Representante 
Común no cumpliere con esta obligación, el juez de primera instancia del 
domicilio del Fiduciario, a petición de los Tenedor es de Certificados 
Bursátiles Fiduciarios solicitantes, deberá expedir  la convocatoria para 
la reunión de la asamblea. 

 
e)  La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de Certificados 

Bursátiles Fiduciarios se publicará una vez, por lo  menos, en alguno de 
los periódicos de mayor circulación a nivel naciona l, con cuando menos 
10 (diez) días naturales de anticipación a la fecha  en que la asamblea 
deba reunirse. En la convocatoria se expresarán los  puntos que deberán 
tratarse en la asamblea, así como el lugar y hora e n que deberá 
celebrarse dicha asamblea. 

 
f)  Para que la Asamblea de Tenedores de Certificados B ursátiles Fiduciarios 

se considere legalmente instalada, en virtud de pri mera convocatoria, 
para tratar asuntos distintos a los señalados en el  inciso g) siguiente, 
deberán estar representados en ella, por lo menos, los Tenedores que 
individual o conjuntamente acrediten la mitad más u no de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios en circulación y sus decisiones 
serán válidas cuando sean aprobadas por mayoría de votos conforme al 
número de los Certificados Bursátiles Fiduciarios p resentes. 

 
Si la Asamblea de Tenedores de Certificados Bursáti les Fiduciarios se 
reúne en virtud de segunda o ulterior convocatoria,  para tratar asuntos 
distintos a los señalados en el inciso g) siguiente , se considerará 
legalmente instalada sin importar el número de Tene dores de Certificados 
Bursátiles Fiduciarios que estén representados en e lla y sus decisiones 
serán válidas cuando sean aprobadas por mayoría de votos computables en 
la asamblea respectiva, conforme al número de los C ertificados 
Bursátiles Fiduciarios presentes, siempre que hubie re sido debidamente 
convocada. 

 
g)  Se requerirá que estén presentes en la asamblea, cu ando menos, aquellos 

Tenedores que, en lo individual o conjuntamente acr editen ser titulares 



 

 

85.

del 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certifi cados Bursátiles 
Fiduciarios en circulación, siempre que se trate de  primera 
convocatoria, y sus decisiones deberán ser aprobada s por lo menos por la 
mitad más uno de los votos computables en dicha Asa mblea de Tenedores, 
conforme al número de los Certificados Bursátiles F iduciarios presentes, 
en los siguientes casos:  

 
(i) cuando se trate de revocar la designación del R epresentante Común 

o nombrar a cualquier otro representante común que lo sustituya en 
sus funciones;  

 
(ii)  cuando se trate de consentir o autorizar que el Fiduciario deje de 

cumplir con sus obligaciones contenidas en el Títul o u otorgar 
prórrogas o esperas al Fiduciario;  

 
(iii) cuando se trate de realizar cualquier modific ación a los términos 

de los Certificados Bursátiles Fiduciarios o a los Documentos de 
la Operación, salvo que cuando el objetivo de dicha  modificación 
sea (1) salvar cualquier omisión o defecto en la re dacción de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios o de los Docume ntos de la 
Operación, o (2) corregir o adicionar cualquier dis posición que 
resulte incongruente entre los documentos, y/o (3) para satisfacer 
cualquier requerimiento, condición o lineamiento co ntenido en una 
orden, sentencia o disposición legal aplicable; cas os en los 
cuales no se requerirá el consentimiento de los Ten edores. En caso 
de que dichas modificaciones impacten en el Título,  el 
Representante Común deberá informar a Indeval por e scrito o por 
los medios que este determine, con por lo menos 5 ( cinco) Días 
Hábiles de anticipación a que se pretenda llevar a cabo el 
respectivo canje del Título, precisando las modific aciones que 
motivaron dicho canje. En virtud de la adquisición de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios, se entenderá q ue los 
Tenedores han consentido que el Fiduciario y el Rep resentante 
Común lleven a cabo las modificaciones a que se ref ieren los 
numerales (1), (2) y (3)  de  este inciso (iii), sin la celebración 
de una Asamblea de Tenedores, o  

 
(iv) cuando deba resolverse si se determina el venc imiento anticipado 

de los Certificados Bursátiles Fiduciarios. En caso  de que se 
resuelva determinar el vencimiento anticipado de lo s Certificados 
Bursátiles Fiduciarios, el Representante Común debe rá informar por 
escrito y de manera oportuna a Indeval sobre dicha circunstancia. 

 
Si la Asamblea de Tenedores se reúne por virtud de segunda convocatoria 
o ulterior convocatoria para tratar alguno de los a suntos señalados en 
este inciso g), sus decisiones serán válidas cualqu iera que sea el 
número de Tenedores de Certificados Bursátiles Fidu ciarios presentes en 
la Asamblea de Tenedores, y sus decisiones serán vá lidas cuando sean 
aprobadas por mayoría de votos computables en la as amblea respectiva, 
conforme al número de los Certificados Bursátiles F iduciarios presentes. 

 
h)   Para concurrir a las Asambleas de Tenedores de Cer tificados Bursátiles 

Fiduciarios, los Tenedores de Certificados Bursátil es Fiduciarios 
deberán depositar las constancias de depósito que e xpida Indeval y el 
listado de titulares que al efecto expida el interm ediario 
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Ce rtificados Bursátiles 
Fiduciarios de los cuales son titulares, en el luga r que se designe en 
la convocatoria a la Asamblea de Tenedores de Certi ficados Bursátiles 
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Fiduciarios, por lo menos el Día Hábil anterior a l a fecha en que deba 
celebrarse. Los Tenedores de Certificados Bursátile s Fiduciarios podrán 
hacerse representar en la asamblea por apoderado, a creditado con carta 
poder firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado 
por la legislación aplicable . 

 
i)   En ningún caso podrán ser representados en la Asam blea de Tenedores de 

Certificados Bursátiles Fiduciarios, aquellos Certi ficados Bursátiles 
Fiduciarios que el Fiduciario o cualquier Afiliada del Fiduciario 
individual o conjuntamente haya adquirido en el mer cado. 

 
j)   De cada asamblea se levantará acta suscrita por qu ienes hayan fungido 

como presidente y secretario. Al acta se agregará l a lista de 
asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las 
actas y demás datos y documentos que se refieran a la actuación de las 
Asambleas de Tenedores de Certificados Bursátiles F iduciarios o del 
Representante Común, serán conservados por este y p odrán, en todo 
tiempo, ser consultadas por los Tenedores de Certif icados Bursátiles 
Fiduciarios, los cuales tendrán derecho a que, a su  costa, el 
Representante Común les expida copias certificadas de dichos documentos. 
 

k)  Las Asambleas de Tenedores no tendrán derecho de ac ordar con el 
Fiduciario la cancelación de la inscripción de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios en el RNV. 

 
l)   La Asamblea de Tenedores de Certificados Bursátile s Fiduciarios será 

presidida por el Representante Común y en ella los Tenedores de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios tendrán derecho  a tantos votos como 
les correspondan en virtud de los Certificados Burs átiles Fiduciarios 
que acrediten poseer, computándose un voto por cada  Certificado Bursátil 
Fiduciario en circulación que el Tenedor respectivo  acredite. 

 
m) No obstante lo estipulado en el presente apartado, las resoluciones 

tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Ten edores de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios que acrediten p oseer la totalidad de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios con derecho  a voto tendrán, para 
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido 
adoptadas en asamblea, siempre que se confirmen por  escrito. 
 

n)   Las Asambleas de Tenedores se celebrarán en el dom icilio social del 
Representante Común, y a falta o imposibilidad de e llo, en el lugar que 
se exprese en la convocatoria respectiva. 
 

o)  Una vez que se declare instalada la Asamblea de Ten edores, los Tenedores 
no podrán evitar su celebración retirándose de la m isma. Los Tenedores 
que se retiren o que no concurran a la reanudación de una Asamblea de 
Tenedores que haya sido aplazada en los términos qu e autoriza la 
legislación aplicable, se considerará que se abstie nen de emitir su voto 
respecto de los asuntos que se traten. 
 

p)   Nada de lo contenido en el Título correspondiente limitará o afectará 
los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedore s de conformidad con 
el artículo 223 de la LGTOC. 
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7. NOMBRES DE PERSONAS CON PARTICIPACIÓN RELEVANTE EN EL PROGRAMA. 
 

 
Fideicomitente y Administrador: 
 

David Moel Arditti 
Director de Negocios 
 

Alberto Alvo Rabinovitz 
Director Comercial 
 

Fiduciario: Gerardo Ibarrola Samaniego 
Delegado Fiduciario  
 

Agente Estructurador: Víctor González 
Socio Director 
 

Jorge Ortega Trespalacios 
Socio 
 

Andrés Sánchez - Bustos González 
Analista 
 

Casa de Bolsa Banorte Ixe, S.A. de C.V., 
Grupo Financiero Banorte 
 
  

Alejandro Osorio Pérez 
Apoderado 
 

Eduardo Suárez 
Asociado 
 

Paul Terrein 
Asociado 
 

Enrique Garza 
Director Ejecutivo 
 

Mariana Antón 
Subdirector 
 

Rebeca Torres Aguilar 
Subdirector 
 

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de 
C.V., Grupo Financiero Interacciones 
  
 

Miguel Brinkman de Alba 
Apoderado 
 

Tomás Méndez Sepúlveda 
Asociado 
 

Mauricio D. Olivares Watson 
Analista 
 

Guillermo Reyes Varela 
Director 
 

Representante Común:  Claudia B. Sermeño Inclán  
Apoderado 
 

Administrador Maestro: 
 

Jesús Alberto Moro García 
Apoderado 
 

Kuri Breña, Sánchez Ugarte y Aznar, S.C. 
(Despacho Externo de Abogados): 

Daniel Kuri Breña Romero de Terreros 
Socio 
 

Álvaro Sarmiento Lapiedra 
Socio 

 

La persona encargada de las relaciones con inversio nistas por parte del 
Fideicomitente será David Moel, con domicilio ubica do en Carr. México- Toluca 
5420 Oficina 304, Cuajimalpa, La Rosita, El Yaqui, C.P. 11510, Ciudad de 
México, Tel. (55)5015-0021, correo electrónico dmoe l@fimubac.com.mx.  
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III. LA OPERACIÓN DE BURSATILIZACIÓN  
 
1. DESCRIPCIÓN GENERAL. 
 
1.1. La Operación de Bursatilización.  
 
La Operación de Bursatilización.  
 
El propósito del presente Programa de Colocación es  establecer el marco para 
la bursatilización de los Derechos Fideicomisarios y de los Derechos al Cobro 
derivados de los Contratos de Crédito que sean cele brados entre el 
Fideicomitente y sus Clientes, mediante distintas o fertas públicas y 
Emisiones de Certificados Bursátiles Fiduciarios. L as distintas Emisiones que 
se lleven a cabo al amparo del presente Programa se  realizarán a través de 
los Fideicomisos, conforme a las instrucciones del Comité de Emisión 
respectivo. El Fiduciario, en su carácter de fiduci ario de cada Fideicomiso, 
podrá realizar distintas Emisiones de Certificados Bursátiles Fiduciarios 
como le instruya el Comité de Emisión respectivo, e n tanto que el monto total 
insoluto de dichas Emisiones no podrá exceder del M onto Total Autorizado del 
Programa; en el entendido de que el Fiduciario podr á llevar a cabo nuevas 
Emisiones al amparo del Programa mediante un mismo Fideicomiso, siempre y 
cuando los recursos derivados de cualquier nueva Em isión al amparo de dicho 
Fideicomiso sean utilizados, entre otros fines, par a pagar el saldo total 
insoluto, precisamente en la fecha de dicha nueva E misión, de la Emisión 
inmediata anterior realizada por dicho Fideicomiso.  
 
Conforme el Fideicomitente lo solicite por escrito al Fiduciario, se 
constituirán uno o más Fideicomisos en términos sim ilares a los del modelo de 
Contrato de Fideicomiso que se acompaña al presente  Prospecto de Colocación 
como “Anexo 2”.  
 
Cada Fideicomiso contará con un patrimonio independ iente integrado 
principalmente por Derechos al Cobro y los Derechos  Fideicomisarios, de 
conformidad con lo que se establezca en el Suplemen to correspondiente. El 
patrimonio del Fideicomiso correspondiente será la única fuente de pago de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios emitidos po r dicho Fideicomiso y, por 
lo tanto, no podrá servir como fuente de pago de lo s Certificados Bursátiles 
que sean emitidos por otro Fideicomiso al amparo de l Programa. El Fiduciario 
no responderá con sus propios bienes por el pago de  cualesquiera Certificados 
Bursátiles Fiduciarios y los importes pagaderos res pecto de los mismos serán 
satisfechos únicamente con el Patrimonio del Fideic omiso correspondiente, 
hasta donde cada uno de ellos alcance.  
 
Para cada Emisión, el Fideicomitente transmitirá al  Patrimonio del 
Fideicomiso respectivo los Derechos al Cobro y Dere chos Fideicomisarios que 
se identificarán en la Lista Inicial o en las Lista s Periódicas, según 
corresponda, a cambio del pago de la Contraprestaci ón correspondiente, 
conforme a los términos de cada Contrato de Factora je, mismos que serán 
celebrados en términos similares a los del modelo d e Contrato de Factoraje 
que se acompaña al presente Prospecto de Colocación  como “Anexo 3”. 
 
El Fiduciario, en su carácter de fiduciario de cada  Fideicomiso, conservará 
la propiedad de los Derechos al Cobro y de los Dere chos Fideicomisarios que 
le sean transmitidos por el Fideicomitente para que , con el flujo de la 
cobranza de dichos Derechos al Cobro y Derechos Fid eicomisarios, se cubran 
los Gastos de Mantenimiento, se restituyan el Fondo  de Mantenimiento, el 
Fondo de Pagos Mensuales y el Fondo de Reserva y se  liquiden las cantidades 
de intereses y se amorticen las cantidades de princ ipal que se adeuden a los 
Tenedores de la Emisión que se encuentre vigente co nforme al Programa. 
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Dentro de los documentos de la operación se contemp la que el Fideicomiso 
Maestro de Cobranza reciba el producto de la cobran za de los Derechos al 
Cobro y de los Derechos Fideicomisarios transmitido s al Patrimonio del 
Fideicomiso de cada uno de los Fideicomisos, y dist ribuya las cantidades 
correspondientes entre los Fideicomisos antes menci onados de conformidad con 
las instrucciones que reciba del Administrador Maes tro. Los Clientes y los 
Fiduciarios de Fuente de Pago, serán notificados po r escrito de la 
transmisión de los Derechos al Cobro Transmitidos y  de los Derechos 
Fideicomisarios, respectivamente, y se les solicita rá e instruirá a los 
Clientes, a los Fiduciarios de Fuente de Pago, y en  su caso a los 
Empleadores, que paguen al Fideicomiso Maestro de C obranza el principal y, en 
su caso, los intereses que adeuden bajo dichos Dere chos al Cobro Transmitidos 
y Derechos Fideicomisarios, según sea el caso. 
 
Una vez que los Certificados Bursátiles Fiduciarios  hayan sido íntegramente 
amortizados, y siempre que no existan saldos pendie ntes de pago conforme a lo 
antes descrito, todas las cantidades remanentes ser án entregadas al 
Fideicomitente en su carácter de Fideicomisario en Segundo Lugar. En ningún 
caso podrá el Fiduciario, con cargo al Patrimonio d el Fideicomiso de ninguno 
de los Fideicomisos, otorgar crédito al Fideicomite nte ni entregarle recursos 
del Patrimonio del Fideicomiso, excepto por las can tidades que tenga derecho 
a recibir como Contraprestación por Derechos al Cob ro Transmitidos conforme 
al Contrato de Factoraje correspondiente, y por aqu ellas cantidades a las que 
tenga derecho en su carácter de Fideicomitente y Fi deicomisario en Segundo 
Lugar, una vez pagados los Certificados Bursátiles Fiduciarios a ser emitidos 
por el Fideicomiso respectivo.  
 
El Fideicomitente tendrá, en todo momento, el derec ho mas no la obligación de 
readquirir Derechos al Cobro Objeto de Readquisició n Voluntaria. La 
readquisición de Derechos al Cobro Objeto de Readqu isición Voluntaria se 
llevará a cabo mediante solicitud del Fideicomitent e entregada por escrito al 
Fiduciario con copia para el Representante Común y el Comité Técnico 
respectivo, mediante la celebración de un Convenio de Cesión Inversa en 
términos similares a los del modelo que se acompaña  al presente Prospecto de 
Colocación como “Anexo 6”. El precio de readquisici ón de Derechos al Cobro 
Objeto de Readquisición Voluntaria será igual o may or al Valor Nominal del 
Derecho al Cobro de que se trate, y será calculado por el Administrador 
Maestro (o el Administrador Maestro Sustituto, en s u caso). Dicho precio de 
readquisición podrá ser cubierto por el Fideicomite nte en efectivo o mediante 
la aportación al Patrimonio del Fideicomiso de nuev os Derechos al Cobro 
Elegibles cuyo Valor Nominal sea igual o mayor al V alor Nominal del Derecho 
al Cobro Objeto de Readquisición Voluntaria de que se trate. 
 
En cada uno de los Fideicomisos, el Fiduciario dest inará todas las cantidades 
depositadas en la Cuenta Concentradora después de h aber separado las 
cantidades que correspondan para mantener los saldo s requeridos en el Fondo 
de Mantenimiento, el Fondo de Reserva y el Fondo de  Pagos Mensuales, junto 
con la aportación que realice el Fideicomitente par a tales efectos, a 
constituir el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro. Este fondo se utilizará 
para adquirir Derechos al Cobro originados por el F ideicomitente durante el 
Periodo de Aplicación del Fondo para Nuevos Derecho s al Cobro de que se 
trate, en caso de que los recursos destinados al Fo ndo General disponibles 
para la adquisición de Derechos al Cobro se hubiere n agotado. Una vez 
transcurrido dicho periodo, sin que el Fiduciario h aya utilizado cuando menos 
el 90% (noventa por ciento) del total de los recurs os acreditados al Fondo 
para Nuevos Derechos al Cobro para adquirir nuevos Derechos al Cobro 
originados por el Fideicomitente, entonces el Fiduc iario deberá utilizar el 
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total de los recursos restantes en el Fondo para Nu evos Derechos al Cobro 
para amortizar parcialmente, en la siguiente Fecha de Pago a la fecha en que 
reciba la instrucción por parte del Representante C omún, y hasta donde 
alcance, el principal de los Certificados Bursátile s Fiduciarios. En caso de 
que una vez transcurrido el Periodo de Aplicación d el Fondo para Nuevos 
Derechos al Cobro de que se trate, el Fiduciario hu biere utilizado cuando 
menos el 90% (noventa por ciento) del total de los recursos depositados en el 
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para adquirir n uevos Derechos al Cobro 
originados por el Fideicomitente y quedare alguna c antidad remanente en dicho 
fondo, el Fiduciario deberá transferir inmediatamen te dicho excedente al 
Fondo General. Para mayor información sobre los fon dos con los que contará 
cada uno de los Fideicomisos y la forma en que se a signarán los recursos para 
la constitución de los mismos, favor de ver la Secc ión “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO – 2 .3. Extracto de los 
Contratos – 2.3.1. Extracto del Fideicomiso” del pr esente Prospecto de 
Colocación. 
 
El Fideicomitente tendrá la posibilidad de solicita r que se realicen nuevas 
Emisiones al amparo de cualquier Fideicomiso, y el producto neto de los 
recursos que se recauden de las nuevas Emisiones, d espués de pagar los Gastos 
de la Emisión y de reservar los montos que correspo ndan, serán transferidos 
por el Fiduciario al Fondo General del Fideicomiso de que se trate y 
utilizados, entre otros fines, para pagar el saldo total insoluto, 
precisamente en la fecha de cada nueva Emisión, de la Emisión inmediata 
anterior realizada por el Fideicomiso respectivo al  amparo del Programa. De 
conformidad con los Documentos de la Operación, el consentimiento de los 
Tenedores no será necesario para llevar a cabo una nueva Emisión al amparo 
del Programa. 
 
Las cantidades provenientes de cada Emisión y coloc ación de Certificados 
Bursátiles Fiduciarios que no sean utilizadas para el pago de 
Contraprestaciones por Derechos al Cobro Transmitid os y por Derechos 
Fideicomisarios y la constitución del Fondo de Mant enimiento, el Fondo de 
Reserva, el Fondo de Pagos Mensuales, el Fondo para  Nuevos Derechos al Cobro 
o, en su caso, para el pago de cantidades insolutas  de Emisiones anteriores, 
permanecerán en el Fondo General y durante el Perio do de Revolvencia podrán 
ser utilizadas por el Fiduciario para pagar Contrap restaciones por la 
transmisión de nuevos Derechos al Cobro derivados d e Contratos de Crédito que 
se transmitan posteriormente al Patrimonio del Fide icomiso. 
 
Para llevar a cabo la revisión y reportes de los De rechos al Cobro, el 
Fiduciario celebrará un Contrato de Administración con Linq, como 
Administrador Maestro, mediante el cual el Administ rador Maestro prestará 
servicios de revisión y reportes respecto del Aforo  y de los Derechos al 
Cobro Transmitidos (Ver “Anexo 4” del presente Pros pecto de Colocación). 
Asimismo, el Fiduciario celebrará un Contrato de Se rvicios con Fimubac, como 
Administrador, mediante el cual Fimubac, en su cará cter de Administrador, 
prestará servicios de administración y cobranza res pecto de los Derechos al 
Cobro Transmitidos a cada uno de los Fideicomisos ( Ver “Anexo 5” del presente 
Prospecto de Colocación). En caso de que se requier a sustituir a Fimubac como 
Administrador, Linq actuará como Administrador Sust ituto y llevará a cabo 
todas las actividades señaladas en el Contrato de S ervicios respectivo. 
 
Respecto de la amortización de los Certificados Bur sátiles Fiduciarios 
emitidos conforme a cada Emisión al amparo del Prog rama, de acuerdo con los 
términos y condiciones establecidos en el Título re spectivo, el pago del 
saldo insoluto de principal de dichos Certificados Bursátiles Fiduciarios 
deberá efectuarse a más tardar en la Fecha de Venci miento de la Emisión 
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correspondiente con cargo al Patrimonio del Fideico miso de que se trate y 
hasta donde este alcance. Por lo tanto, el Fiduciar io solo podrá incurrir en 
incumplimiento de pago de principal si en la Fecha de Vencimiento de la 
Emisión respectiva no cubre íntegramente el saldo i nsoluto de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. No obstante lo  anterior, el Fiduciario 
realizará, en cada Fecha de Pago a partir de la Fec ha de Inicio de Pago, 
amortizaciones de principal, con los recursos dispo nibles en el Fondo 
General, después de haber hecho los pagos de Gastos  de Mantenimiento de la 
Emisión y restituido las reservas conforme a lo señ alado en el Fideicomiso de 
que se trate, hasta que el saldo insoluto de princi pal haya sido pagado en su 
totalidad, de conformidad con lo que se establecerá  en el Título 
correspondiente.  
 
El Patrimonio de cada Fideicomiso constituye un pat rimonio separado, 
independiente y autónomo del patrimonio del Fideico mitente y estará dedicado 
primordialmente a satisfacer las obligaciones de pa go de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios emitidos conforme a este Pro grama, con exclusión de 
otros acreedores. El Patrimonio de cada Fideicomiso  no forma parte del 
patrimonio de la institución bancaria que actúa en carácter de fiduciario de 
los Fideicomisos. El Patrimonio de cada Fideicomiso  constituirá la única 
fuente de pago de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios emitidos por el 
Fideicomiso respectivo y, por lo tanto, estará dest inado exclusivamente al 
pago de dichos Certificados Bursátiles Fiduciarios,  hasta donde baste y 
alcance, y no podrá ser aplicado al pago de otros C ertificados Bursátiles 
Fiduciarios emitidos por el Fiduciario con base en otros Fideicomisos. 
 
La presente operación contempla la participación de  Agente Estructurador, 
S.C. ( i-Structure ), cuya función principal es el diseño de la estruc tura del 
Programa y de las Emisiones que se realicen al ampa ro del mismo. 
 
El siguiente cuadro presenta, a manera ilustrativa,  el flujo de la operación 
a la que se refiere el presente Prospecto de Coloca ción, respecto de cada uno 
de los Fideicomisos: 
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1.  El Fideicomitente celebra Contratos de Crédito con sus Clientes. La 
cobranza de los Derechos al Cobro y de los Derechos  Fideicomisarios, 
según sea el caso, se llevará a cabo a través del F ideicomiso Maestro 
de Cobranza. El Fiduciario Maestro de Cobranza reci birá, como 
comisionista de cobro y depositario, las cantidades  derivadas de la 
cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos y de  los Derechos 
Fideicomisarios de los Clientes y Fiduciarios de Fu ente de Pago, 
respectivamente, y las transmitirá en cada Fecha de  Transferencia a las 
Cuentas de Ingresos, de conformidad con los que se establezca en el 
Reporte de Transferencias respectivo.  En el caso d e los Contratos de 
Crédito con Fuente Alterna de Pago, cabe señalar qu e, a fin de 
garantizar y establecer una mecanismo de fuente de pago alterna para 
dar cumplimiento a las obligaciones bajo los mismos , estos cuentan con 
una estructura mediante la cual los Deudores respec tivos ceden los 
derechos al cobro derivados de contratos de crédito  y pagarés que 
tienen celebrados con sus propios clientes, a un Fi deicomiso de Fuente 
de Pago, de los cuales Fimubac es fideicomisario en  primer lugar.  En 
virtud de la operación a la que se refiere el prese nte Prospecto de 
Colocación, Fimubac transmite sus Derechos al Cobro  derivados de los 
Contratos de Fuente Alterna de Pago, incluyendo los  derechos como 
fideicomisarios en primer lugar conforme a los Fide icomisos de Fuente 
de Pago.     
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2.  El Fideicomitente aportará inicialmente al Fideicom iso todos los 

Derechos al Cobro y los Derechos Fideicomisarios re lacionados en la 
Lista Inicial y, posteriormente, los Derechos al Co bro y Derechos 
Fideicomisarios que se identifiquen en las Listas P eriódicas, derivados 
de los Contratos de Crédito que celebre con sus Cli entes, conforme a lo 
que se establece en el Fideicomiso y en el Contrato  de Factoraje.  El 
Fiduciario, en su carácter de fiduciario del Fideic omiso, conservará la 
propiedad de los Derechos al Cobro y de los Derecho s Fideicomisarios 
que le sean transmitidos por el Fideicomitente para  que, con el flujo 
de la cobranza de dichos Derechos al Cobro y Derech os Fideicomisarios, 
se cubran los Gastos de Mantenimiento, se restituya n el Fondo de 
Mantenimiento, el Fondo de Pagos Mensuales y el Fon do de Reserva, y se 
liquiden las cantidades de intereses y, una vez ter minado el Periodo de 
Revolvencia, de principal que se adeuden a los Tene dores. 

 
3.  El Fiduciario llevará a cabo Emisiones de Certifica dos Bursátiles 

Fiduciarios al amparo del Fideicomiso .  
 

4.  El Fiduciario obtendrá los recursos provenientes de  cada Emisión de 
Certificados Bursátiles Fiduciarios y los distribui rá en el orden de 
prelación que se establezca en el Fideicomiso. 

 
5.  El Fideicomitente recibirá el pago de Contraprestac iones que el 

Fiduciario pagará con cantidades que se encuentren disponibles en el 
Fondo General y en el Fondo para Nuevos Derechos al  Cobro conforme a lo 
que se establezca en el Fideicomiso y en el Contrat o de Factoraje, por 
concepto de la transmisión de los Derechos al Cobro  al Fideicomiso 
correspondiente. 

 
Con posterioridad a la realización de cada Emisión,  podrán celebrarse 
Contratos de Cobertura para cubrir fluctuaciones en  la tasa de interés de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios respectivos, co n una contraparte 
calificada “AAA” o su equivalente en la escala loca l por una Agencia 
Calificadora, respecto de los cuales el Fiduciario será designado como 
beneficiario. El Fiduciario no contraerá obligación  alguna en relación con 
dichos Contratos de Cobertura y la cobertura de tas a de interés amparada por 
los contratos referidos se mantendrá vigente durant e la vigencia de la 
Emisión correspondiente. En virtud de la celebració n de dichos contratos, a 
la Fecha de la Emisión de que se trate no habrá dep endencia parcial del 
Fideicomitente ni de la contraparte de dichos Contr atos de Cobertura. 
 
A partir de la Fecha de la Emisión de la primera Em isión que se realice al 
amparo de cada Fideicomiso, entrará en funciones un  Comité Técnico que estará 
compuesto por 1 (un) miembro designado por el Fidei comitente y 2 (dos) 
miembros designados por el Representante Común, los  cuales actuarán de forma 
independiente. 
 
1.2. Participantes Relevantes. Las partes principales de la operación se 
describen a continuación:  
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Logotipos Nombre 

Papel a Desempeñar 
en la Transacción 

 

 
 

 
Fimubac, S.A. de C.V., SOFOM, 

E.N.R. 
 

 
Fideicomitente, 

Fideicomisario en Segundo 
Lugar y Administrador 

 

 

 
 

 
CI Banco, S.A., Institución de 

Banca Múltiple 
 

 
Fiduciario 

 
Fiduciario Maestro de 

Cobranza 
 

  

     
  

 
 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de 
C.V., Monex Grupo Financiero 

 
 

Representante Común 

 

 
 

 
Agente Estructurador, S.C. 
 

 
Agente Estructurador 

 

 
 

 
 

Casa de Bolsa Banorte Ixe, 
S.A. de C.V., Grupo Financiero 

Banorte 

 
Intermediario Colocador  

 

 

 

 
Interacciones Casa de Bolsa, 

S.A. de C.V., Grupo Financiero 
Interacciones 

 

Intermediario Colocador  
 

 

 

 
Administrador de Portafolios 

Financieros, S.A. de C.V. 

 
Administrador 

Maestro 

 
 

 
 

 
Kuri Breña, Sánchez Ugarte y 

Aznar, S.C. 
 

 
Despacho Externo de 

Abogados 
 

 



 

 

95.

2. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO.  
 
El Patrimonio de cada Fideicomiso constituirá un pa trimonio separado, 
independiente y autónomo del patrimonio del Fideico mitente y está dedicado 
primordialmente a satisfacer las obligaciones de pa go de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios relacionados con las Emision es. El Patrimonio de los 
Fideicomisos no forma parte del patrimonio de la in stitución bancaria que 
actúa en carácter de fiduciario de los Fideicomisos . 
 
De conformidad con lo que se establezca en cada Fid eicomiso, el Patrimonio 
del Fideicomiso se integrará, principalmente, por:  
 
 a) La Aportación Inicial realizada por el Fideicom itente en términos 

de la Cláusula 2 del Contrato de Fideicomiso y demá s aportaciones 
que se realicen de conformidad con el Contrato de F ideicomiso;  

 
 b)  Los Derechos al Cobro y los Derechos Fideicomi sarios que sean 

transmitidos al Patrimonio del Fideicomiso y que qu edarán 
irrevocablemente afectos a los fines del mismo, suj eto a los 
términos y condiciones del Contrato de Factoraje, p revia (i) 
obtención de los consentimientos que, en su caso, s ean necesario 
obtener, y (ii) la realización de las notificacione s que en su 
caso se requieran en términos de las leyes aplicabl es o de los 
contratos respectivos;  

 
 c)  Los bienes, recursos o valores, en numerario o  en especie, que 

deriven de los bienes y derechos mencionados en los  incisos 
anteriores;  

 
 d) Los recursos que se obtengan mediante la coloca ción de los 

Certificados Bursátiles Fiduciarios entre el públic o 
inversionista;  

 
 e)  Los recursos que se encuentren depositados en las Cuentas y 

Fondos del Fideicomiso; 
 
 f) Los derechos fideicomisarios del Fiduciario en el Fideicomiso 

Maestro de Cobranza y las cantidades transmitidas a l Patrimonio 
del Fideicomiso provenientes del Fideicomiso Maestr o de Cobranza.  

 
 g)  Los intereses o rendimientos de cualquier clas e que deriven de 

las Inversiones Permitidas de los activos líquidos del Patrimonio 
del Fideicomiso en los términos que se autorizan en  el Contrato 
de Fideicomiso;  

 
 h)  Los recursos provenientes de cualquier Contrat o de Cobertura 

respecto del cual el Fiduciario sea designado como beneficiario;  
 
 i)  Cualesquiera otros bienes, recursos o derechos  que por cualquier 

motivo pasen a formar parte del Patrimonio del Fide icomiso, 
incluso por aportaciones futuras al mismo efectuada s por el 
Fideicomitente; en el entendido de que el Fideicomi tente no 
estará obligado a realizar dichas aportaciones, y  

 
 j)  Los demás bienes o derechos que reciba el Fidu ciario para el 

cumplimiento de los fines del Fideicomiso o como co nsecuencia de 
ello. 
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2.1. Descripción de los Derechos al Cobro y de los Derechos Fideicomisarios.  
 
Los Derechos al Cobro provienen de ciertos Contrato s de Crédito, los cuales 
serán debidamente identificados en cada Fideicomiso .  A su vez, los Derechos 
Fideicomisarios provienen de los Fideicomisos de Fu ente de Pago, los cuales 
son constituidos de conformidad con los Contratos d e Crédito de Fuente de 
Pago Alterna con interés celebrados entre Fimubac y  sus Clientes, en los que 
se establece que los Clientes deberán ceder sus der echos al cobro derivados 
de contratos de crédito y pagarés que tienen celebr ados con sus propios 
clientes, a fin de garantizar y establecer una meca nismo para dar 
cumplimiento a sus obligaciones bajo el mismo.   
 
No existirán restricciones o requerimientos respect o de los flujos 
provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos,  salvo que los Derechos al 
Cobro cumplan con los Requisitos de Elegibilidad qu e se establezcan en cada 
Contrato de Factoraje. Para que cualquier Derecho a l Cobro pueda ser 
considerado como un Derecho al Cobro Elegible confo rme a cada Contrato de 
Factoraje, al momento de ser transmitido al Patrimo nio del Fideicomiso 
respectivo, dicho Derecho al Cobro deberá cumplir l os Requisitos de 
Elegibilidad que se establezcan en cada Contrato de  Factoraje, mismos que 
serán verificados semanalmente por el Administrador  Maestro. Los Requisitos 
de Elegibilidad aplicables a cada Contrato de Facto raje serán señalados en el 
Suplemento correspondiente a cada Emisión. 
  
El Administrador Maestro calculará de manera semana l el Aforo, tomando en 
consideración únicamente aquellos Derechos al Cobro  cedidos que cumplan con 
los requisitos antes mencionados. 
 
2.1.1. Proceso de Originación. 
 
2.1.1.1. Contratos de Crédito con Descuento a Nómin a.  
 
Para el sano otorgamiento de los Créditos con Descu ento a Nómina, Fimubac 
cuenta con una serie de estrictas políticas de créd ito que se describen a 
continuación: 
 

1.  Para todo crédito debe existir un expediente con to dos los documentos 
que instrumentan el crédito.  Esta documentación se  somete a un 
análisis por parte de la Mesa de Control. 
 

2.  Todos los créditos deben contar con autorización de  la Mesa de Control 
y Análisis antes de ser dispersados. 

 
3.  Todo crédito debe cumplir de forma exitosa con el checklist  de 

documentación completo, las verificaciones telefóni cas y análisis  de 
capacidad de pago (30% de liquidez neta de otros de scuentos). 

 
4.  Todo crédito que sobrepasa $50,000 pesos se aprueba  a través de un 

comité de crédito virtual. 
 
* Fimubac aprueba aproximadamente el 79% de las sol icitudes de crédito que se 
presentan. 
 
La Mesa de Control y Análisis y el Comité de Crédit o Virtual se integran de 
la siguiente manera: 
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2.1.1.1. Contratos de Contratos de Crédito con Fuen te Alterna de Pago.  
 
Para el sano otorgamiento de los Créditos con Fuent e Alterna de Pago, Fimubac 
cuenta con una serie de estrictas políticas de créd ito que se describen a 
continuación: 
 

1.  Todas las líneas de crédito de segundo piso deben c ontar con 
autorización del Comité de Crédito. 

2.  Para que una operación pase a Comité de Crédito, pr imero tiene que 
cumplir con todos los puntos de un checklist  de documentación completo 
con información detallada de la empresa. 
 

3.  Posteriormente se hace un due diligence  de la información, que incluye 
un análisis extensivo de los créditos que conforman  la cartera de la 
empresa, y se revisa que cumplan con los criterios de elegibilidad. 
 

4.  Todos los Créditos de Segundo Piso tienen el aval d e los accionistas de 
control de la acreditada 
 

5.  La decisión del Comité de Crédito tiene que ser uná nime para que una 
operación sea aprobada. 

 
El Comité de Crédito de Segundo Piso se integra de la siguiente manera: 
 

 
 
2.1.2. Políticas de Cobranza. 
 
Fimubac cuenta con políticas de cobranza, criterios  de elegibilidad y 
métricas comerciales orientadas hacia el otorgamien to de crédito. A 
continuación se describen de manera general las pri ncipales etapas del 
proceso de cobranza de Fimubac. 
 

1.  Los pagos los realiza cada dependencia una vez desc ontado el porcentaje 
de la nómina correspondiente. 
 

2.  Para cada crédito en el cual no se reciba un pago d e descuento vía 
nómina, deberá ser documentada la razón y en caso d e no tenerlo, el 
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Oficial de Cobranza Corporativa lo gestiona con la dependencia a través 
del departamento de Relaciones con Gobierno. 
 

3.  Las razones por las cuales no se recibió el pago to tal correspondiente 
son clasificadas por la Cobranza Corporativa en 24 motivos dependiendo 
de su naturaleza. Para cada motivo se tiene diseñad a una estrategia de 
cobranza. 
  

4.  Los Gestores de Cobranza contactan directamente al cliente. 
   

5.  Cada Gestor es responsable de su cartera asignada y  tiene facultades de 
negociar descuentos en intereses  dependiendo de la  inactividad y/o el 
atraso del crédito y de su nivel de autorización. 
 

6.  Si todos los intentos anteriores fueron fallidos, s e procede a la 
cobranza judicial. 

 
2.1.1. Características de los Contratos de Crédito.  
 
En el curso ordinario de sus operaciones, Fimubac c elebra Contratos de 
Crédito con Descuento a Nómina con sus Clientes, co nforme a los cuales los 
pagos de intereses y de principal respectivos se re alizan por parte de los 
Empleadores respectivos a nombre de cada uno de los  Clientes, con una porción 
de las cantidades que dichos Empleadores deban paga r a los Clientes 
correspondientes como salario. Derivado de la celeb ración de los Contratos de 
Crédito, Fimubac cuenta con una cartera de Derechos  al Cobro que transmitirá 
al Patrimonio de cada Fideicomiso de conformidad co n los Documentos de la 
Operación respectivos.  Asimismo, Fimubac celebra C ontratos de Crédito de 
Fuente de Pago Alterna con interés celebrados con o tros Clientes, en los que 
se establece que éstos deberán ceder sus derechos a l cobro derivados de 
contratos de crédito y pagarés que tienen celebrado s con sus propios 
clientes, a un Fideicomiso de Fuente de Pago o en s u defecto, directamente al 
Fideicomitente, a fin de garantizar y establecer un a mecanismo para dar 
cumplimiento a sus obligaciones bajo el mismo. 
 
2.1.2. Mecánica a ser utilizada para el cálculo del  Aforo. 
 
A continuación se muestra un ejemplo sobre la maner a en que el Aforo será 
calculado. Es importante hacer notar que las cantid ades que se mencionan en 
el siguiente ejemplo se utilizan únicamente con fin es ilustrativos: 
 

Monto Total de la Colocación  $400,000,000  

 

 A. Gastos de la Emisión  
 

$19,632,897.91  
 B. Contraprestación de los Derechos al 
Cobro Transmitidos  

 
$267,431,817.98  

 C. Fondo de Mantenimiento    
 

$653,775.48  

 D. Fondo de Reserva  
 

$10,280,000.00  

 E. Fondo para Nuevos Derechos al Cobro  
 

$102,001,508.63  
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El Aforo se calcula de la siguiente manera: 
 

 
 

Aforo Inicial  

 Valor Nominal del principal de los 
Créditos Elegibles  $387,064,715.89  

 Efectivo  $112,935,284.11  

 Suma de Reservas (C. + D.)  $10,933,775.48  
 Fondo para Nuevos Derechos al Cobro 

(E.)  $102,001,508.63  
 Valor Nominal del Patrimonio del 
Fideicomiso  $500,000,000  

 
 Aforo Inicial  

 
1.25x  

 

 

 
Para el cálculo del Aforo Mínimo y del Aforo de la Emisión se utilizará la 
misma mecánica que la utilizada para el cálculo del  Aforo. 
 
2.2. Evolución de los Derechos al Cobro.  
 
El análisis sobre la evolución de los Derechos al C obro será desarrollado 
para cada Emisión que se realice al amparo del Prog rama, en el Suplemento 
correspondiente. 
 
2.3. Extracto de los Contratos. 
 
2.3.1. Extracto del Fideicomiso. 
 
El Fideicomitente, en calidad de fideicomitente y f ideicomisario en segundo 
lugar, y el Representante Común celebrarán los Fide icomisos con el 
Fiduciario. El objeto principal de cada Fideicomiso  será realizar Emisiones 
de Certificados Bursátiles Fiduciarios de acuerdo c on las instrucciones 
escritas que el Fiduciario reciba por parte del Com ité de Emisión 
correspondiente, para ser colocados entre el gran p úblico inversionista, y 
cumplir con todas las obligaciones respecto a los C ertificados Bursátiles 
Fiduciarios especificadas o contempladas en el Fide icomiso respectivo, en la 
sesión del Comité de Emisión que se celebre a efect o de llevar a cabo cada 
Emisión, en el Título que ampare los Certificados B ursátiles Fiduciarios y en 
el Contrato de Colocación correspondiente. Los Fide icomisos serán celebrados 
en términos similares a los del documento que se ac ompaña al presente 
Prospecto de Colocación como “Anexo 2”. 
 
A continuación se presenta un breve resumen de las disposiciones más 
relevantes que serán contenidas en los Contratos de  Fideicomiso. Dicho 
resumen no pretende ser exhaustivo ni suficiente, p or lo que es necesario 
remitirse a los términos y disposiciones contenidas  en cada uno de los 
Contratos de Fideicomiso, mismos que serán anexados  a cada uno de los 
Suplementos que documenten las Emisiones que se rea licen al amparo del 
Programa.  
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A) Constitución. 
 
El Fideicomitente constituye un fideicomiso irrevoc able de emisión, 
administración y pago mediante la entrega y transfe rencia irrevocable, a la 
Cuenta de Colocación, de la cantidad de $1.00 (un P eso 00/100 M.N.), como 
contribución inicial al Patrimonio del Fideicomiso (la “Aportación Inicial”), 
y mediante la transmisión irrevocable al Fiduciario  de (i) los Derechos al 
Cobro Elegibles y de los Derechos Fideicomisarios i dentificados en la Lista 
Inicial y en las Listas Periódicas, y (ii) los dere chos, recursos, bienes o 
valores que, en su caso, resulten del ejercicio de los mismos, mas no las 
obligaciones con ellos relacionadas. 
 
B) Partes del Fideicomiso. 
 
Las partes del Fideicomiso serán: 
 
Fideicomitente: Fimubac, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R . , o sus respectivos 

causahabientes y cesionarios permitidos. 
 

Fiduciario: CI Banco, S.A., Institución de Banca Mú ltiple , o sus 
sucesores o causahabientes.  
 

Fideicomisarios en 
Primer Lugar: 

 
Cada uno de los Tenedores, por cuanto hace a su der echo 
de recibir la amortización del principal, el pago de 
los intereses y demás prestaciones y cantidades a l as 
que tengan derecho de conformidad con el Título y e l 
Fideicomiso. 
 

Fideicomisario en 
Segundo Lugar: 

 
El propio Fideicomitente, o sus causahabientes y 
cesionarios permitidos, por cuanto hace a su derecho a 
que, según corresponda en términos del Fideicomiso,  se 
le reviertan los bienes y derechos que aportó al  
Fideicomiso y todas las cantidades y bienes que 
entonces formen parte del Patrimonio del Fideicomis o, 
en la proporción que corresponda y en los términos 
pactados en el Fideicomiso, una vez que hayan sido 
íntegramente pagados el principal e intereses y dem ás 
cantidades pagaderas conforme a los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios y cualesquier otras cantidades 
adeudadas a fa vor de terceros en términos del Contrato 
de Fideicomiso. 
 

Representante 
Común: 

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, o sus sucesores o causahabientes o 
cualquier otra Persona que sea designada como 
Representante Común respecto de cualquier Emisión d e 
conformidad con lo establecido en el Fideicomiso. 

 
C) Patrimonio del Fideicomiso .     
 
El Patrimonio del Fideicomiso se integra por: a) La  Aportación Inicial 
realizada por el Fideicomitente en términos de la C láusula 2 del Contrato de 
Fideicomiso y demás aportaciones que se realicen de  conformidad con el 
Contrato de Fideicomiso; b) Los Derechos al Cobro y  los Derechos 
Fideicomisarios que sean transmitidos al Patrimonio  del Fideicomiso y que 
quedarán irrevocablemente afectos a los fines del m ismo, sujeto a los 



 

 

101.

términos y condiciones del Contrato de Factoraje, p revia (i) obtención de los 
consentimientos que, en su caso, sea necesario obte ner, y (ii) la realización 
de las notificaciones que en su caso se requieran e n términos de las leyes 
aplicables o de los contratos respectivos; c) Los b ienes, recursos o valores, 
en numerario o en especie, que deriven de los biene s y derechos mencionados 
en los incisos anteriores; d) Los recursos que se o btengan mediante la 
colocación de los Certificados Bursátiles Fiduciari os entre el público 
inversionista; e) Los recursos que se encuentren de positados en las Cuentas y 
Fondos del Fideicomiso; f) Los derechos fideicomisa rios del Fiduciario en el 
Fideicomiso Maestro de Cobranza y las cantidades tr ansmitidas al Patrimonio 
del Fideicomiso provenientes del Fideicomiso Maestr o de Cobranza; g) Los 
intereses o rendimientos de cualquier clase que der iven de las Inversiones 
Permitidas de los activos líquidos del Patrimonio d el Fideicomiso en los 
términos que se autorizan en el Contrato de Fideico miso; h) Los recursos 
provenientes de cualquier Contrato de Cobertura res pecto del cual el 
Fiduciario sea designado como beneficiario; i) Cual esquiera otros bienes, 
recursos o derechos que por cualquier motivo pasen a formar parte del 
Patrimonio del Fideicomiso, incluso por aportacione s futuras al mismo 
efectuadas por el Fideicomitente; en el entendido d e que el Fideicomitente no 
estará obligado a realizar dichas aportaciones, y j ) Los demás bienes o 
derechos que reciba el Fiduciario para el cumplimie nto de los fines del 
Fideicomiso o como consecuencia de ello. 
 
D) Fines del Fideicomiso.   

 
Los fines del Fideicomiso son: a) que el Fiduciario  sea el único y legítimo 
propietario, y mantenga la titularidad de los Derec hos al Cobro, los Derechos 
Fideicomisarios y los demás bienes, derechos y obli gaciones que actualmente o 
en un futuro formen parte del Patrimonio del Fideic omiso durante la vigencia 
del Contrato de Fideicomiso, de conformidad con los  términos y sujeto a las 
condiciones del Contrato de Fideicomiso; b) que el Fiduciario celebre el 
Contrato de Factoraje con el Fideicomitente, según le instruya el Comité de 
Emisión, en términos similares a los del modelo que  se agrega al Contrato de 
Fideicomiso como Anexo “A”, y cualquier modificació n al mismo, para que de 
conformidad con lo establecido en dicho contrato y en el Fideicomiso, el 
Fiduciario adquiera del Fideicomitente, como parte del Patrimonio del 
Fideicomiso, los Derechos al Cobro y los Derechos F ideicomisarios, y que en 
caso de que el Fideicomitente no notifique a los De udores de los Derechos al 
Cobro Transmitidos la transmisión de los mismos en favor del Fideicomiso, 
requiera a los Empleadores o Fiduciarios de Fuente de Pago para que estos 
depositen las cantidades provenientes de los Derech os al Cobro Transmitidos 
de los Deudores respectivos y de los Derechos Fidei comisarios, 
respectivamente, en las Cuentas del Fideicomiso Mae stro de Cobranza o en las 
Cuentas de Ingresos, según corresponda, dentro de l os plazos y conforme a los 
términos que se establezcan en el Contrato de Facto raje, el Fiduciario, con 
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tenga derecho a notificar la transmisión 
de los Derechos al Cobro a los Deudores respectivos  y a requerir a los 
Empleadores o Fiduciarios de Fuente de Pago para qu e depositen las cantidades 
provenientes de los Derechos al Cobro Transmitidos y de los Fiduciarios de 
Fuente de Pago, según sea el caso, en las Cuentas d el Fideicomiso Maestro de 
Cobranza o en las Cuentas de Ingresos, dentro de lo s plazos y conforme a los 
términos que se establezcan para tal efecto en el C ontrato de Factoraje; c) 
que el Fiduciario lleve a cabo todos los actos que resulten necesarios o 
convenientes para que (i) el Contrato de Fideicomis o, así como sus 
modificaciones, quede inscrito en el RUG de conform idad con lo establecido en 
el artículo 389 de la LGTOC, a más tardar dentro de  los 30 (treinta) Días 
Hábiles siguientes a la fecha de celebración del Co ntrato de Fideicomiso, y 
dicha inscripción se mantenga vigente y actualizada ; (ii) el Contrato de 
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Factoraje, así como sus modificaciones, quede inscr ito en el RUG de 
conformidad con lo establecido en el artículo 426 d e la LGTOC, a más tardar 
dentro de los 30 (treinta) Días Hábiles posteriores  a la fecha de celebración 
de dicho contrato, y dicha inscripción se mantenga vigente y actualizada, y 
(iii) la Lista Inicial y las Listas Periódicas sean  inscritas en el RUG a más 
tardar dentro de los 30 (treinta) Días Hábiles sigu ientes a la fecha en que 
la Lista Inicial y cada una de dichas Listas Periód icas haya sido entregada 
al Fiduciario, y dicha inscripción se mantenga vige nte y actualizada. Para 
los efectos antes mencionados, el Fiduciario, con c argo al Patrimonio del 
Fideicomiso, contará con los servicios del Administ rador Maestro de 
conformidad con lo establecido en el Contrato de Ad ministración o, en su 
defecto, podrá contratar los servicios de un fedata rio público o de cualquier 
otro tercero especializado conforme a las instrucci ones que reciba del Comité 
Técnico, y llevará a cabo todos los actos, trámites  y gestiones y suscribirá 
todos los contratos y demás documentos que resulten  necesarios o 
convenientes, incluyendo, sin limitación, comparece r ante un fedatario 
público a efecto de ratificar el Contrato de Fideic omiso, el Contrato de 
Factoraje y cualquier otro documento relacionado. A simismo, el Fiduciario 
tendrá la obligación de entregar al Representante C omún, a todos los miembros 
del Comité Técnico, con copia para las Agencias Cal ificadoras, a más tardar 
dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles posteriores a que se lleve a cabo cada 
inscripción en el RUG conforme a lo anterior, una c opia de la constancia de 
dicha inscripción, así como de las actualizaciones y renovaciones a la misma, 
en su caso. En caso de que alguna de dichas inscrip ciones no se hubiere 
llevado a cabo conforme a lo anterior, el Fiduciari o tendrá la obligación de 
notificar tal situación a todos los miembros del Co mité Técnico, con copia 
para las Agencias Calificadoras, a más tardar dentr o de los 5 (cinco) Días 
Hábiles posteriores a la fecha en que la inscripció n de que se trate debió 
haber sido realizada de conformidad con lo descrito  en el Contrato de 
Fideicomiso y actuar conforme a las instrucciones q ue al efecto le gire el 
Comité Técnico; d) que el Fiduciario (i) celebre el  Contrato de 
Administración con el Administrador Maestro en térm inos similares a los del 
modelo que se agrega al Contrato de Fideicomiso com o Anexo “E” (y en el caso 
de un contrato con un Administrador Maestro Sustitu to, con los cambios 
adicionales que resulten aceptables para las partes  del mismo el Comité 
Técnico, previa aprobación  de la Asamblea de Tenedores, siempre y cuando 
dicha aprobación sea necesaria en términos de la Cl áusula 20 del 
Fideicomiso),, y (ii) celebre el Contrato de Servic ios con el Administrador 
en términos similares a los del modelo que se agreg a al Contrato de 
Fideicomiso como Anexo “F” (y en el caso de un cont rato con un Administrador 
Sustituto, con los cambios adicionales que resulten  aceptables para las 
partes del mismo y el Comité Técnico, previa aproba ción de la Asamblea de 
Tenedores, siempre y cuando dicha aprobación sea ne cesaria en términos de la 
Cláusula 20 del Fideicomiso), para que, entre otras  cosas, de conformidad con 
lo establecido en dichos contratos y en el Contrato  de Fideicomiso, el 
Administrador Maestro supervise los Cobros y prepar e y presente los Reportes 
del Administrador Maestro y la demás información qu e sea requerida conforme a 
dichos contratos, y el Administrador preste los ser vicios de administración y 
cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos y de  los Derechos 
Fideicomisarios conforme a dichos contratos; e) que  el Fiduciario cubra con 
cargo al Patrimonio del Fideicomiso los costos y ga stos del Administrador 
Maestro y del Administrador que se eroguen conforme  a lo que se establezca en 
el Contrato de Administración y en el Contrato de S ervicios y, en su caso, 
que el Fiduciario modifique o dé por terminado el C ontrato de Administración 
y el Contrato de Servicios, de conformidad con las instrucciones que reciba 
del Comité Técnico; f) f) que el Fiduciario (i) ten ga el carácter de 
fideicomisario en primer lugar conforme al Fideicom iso Maestro de Cobranza, 
(ii) suscriba todos los documentos que resulten nec esarios o convenientes 
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para ser designado como fideicomisario en primer lu gar del Fideicomiso 
Maestro de Cobranza, (iii) obtenga las constancias y demás documentación que 
lo acrediten como fideicomisario en primer lugar de l Fideicomiso Maestro de 
Cobranza, y (iv) de conformidad con las instruccion es del Administrador 
Maestro, lleve a cabo todos los actos y suscriba to dos los documentos que 
resulten necesarios o conveniente para que las cant idades que le corresponda 
como fideicomisario en primer lugar del Fideicomiso  Maestro de Cobranza sean 
transmitidas a las Cuentas de Ingresos; g) que el F iduciario lleve a cabo 
Emisiones de Certificados Bursátiles Fiduciarios al  amparo del Programa de 
acuerdo con las instrucciones escritas que reciba p or parte del Comité de 
Emisión, para ser colocados entre el gran público i nversionista, y cumpla con 
todos sus deberes y obligaciones respecto a los Cer tificados Bursátiles 
Fiduciarios especificados o contemplados en el Cont rato de Fideicomiso, en la 
Sesión del Comité de Emisión que se celebre a efect o de llevar a cabo cada 
Emisión, en el Título que ampare los Certificados B ursátiles Fiduciarios de 
la Emisión de que se trate y en el Contrato de Colo cación; en el entendido de 
que el Fiduciario podrá realizar nuevas Emisiones a l amparo del Fideicomiso, 
siempre y cuando los recursos derivados de dicha nu eva Emisión sean 
utilizados, entre otros fines, para pagar el total del saldo insoluto, a la 
fecha de dicha nueva Emisión, de la Emisión inmedia ta anterior realizada por 
el Fideicomiso al amparo del Contrato de Fideicomis o, excepto en el caso de 
Reaperturas en el cual esta condición no será aplic able; h) que conforme a 
las instrucciones escritas que reciba del Comité de  Emisión, el Fiduciario 
celebre los Contratos de Colocación con los Interme diarios Colocadores y 
lleve a cabo las colocaciones de Certificados Bursá tiles Fiduciarios a través 
de los Intermediarios Colocadores, conforme a la au torización que reciba de 
la CNBV para tales efectos y en los términos que se  describan en el 
Suplemento respectivo. El Fiduciario deberá brindar  a los Intermediarios 
Colocadores todo el apoyo y colaboración que estos razonablemente soliciten a 
efecto de obtener dichas autorizaciones y cumplir t ales requisitos; i) que de 
conformidad con los términos de la LMV, la Circular  Única, el Reglamento 
Interior de la BMV y demás disposiciones aplicables , el Fiduciario lleve a 
cabo las acciones y celebre cualesquier documentos,  solicitudes y 
notificaciones necesarios o convenientes para (i) r egistrar los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios en el RNV, obtener la autori zación para ofrecerlos 
públicamente, y divulgar el Prospecto de Colocación , los Suplementos y avisos 
respectivos, y (ii) listar los Certificados Bursáti les Fiduciarios u otros 
valores que llegue a emitir, en su caso, en la BMV,  así como suscribir los 
Títulos que documenten los Certificados Bursátiles Fiduciarios y depositarlos 
en Indeval (y, cuando sea necesario, proceda a su c anje); j) que de 
conformidad con los términos de la LMV, la Circular  Única, el Reglamento 
Interior de la BMV y demás disposiciones aplicables , el Fiduciario lleve a 
cabo todas las acciones y celebre y entregue todos los documentos, 
solicitudes, reportes y notificaciones necesarias o  recomendables para 
mantener los Certificados Bursátiles Fiduciarios re gistrados en el RNV y 
listados en la BMV, incluyendo, sin limitar, los re portes que resulten 
necesarios conforme al Anexo T de la Circular Única ; k) que el Fiduciario 
lleve a cabo nuevas Emisiones  al amparo del Progra ma hasta por los importes 
y con las características que, de tiempo en tiempo,  indique el Comité de 
Emisión; en el entendido de que no será necesario e l consentimiento de los 
Tenedores para llevar a cabo nuevas Emisiones de co nformidad con lo antes 
mencionado; l) que el Fiduciario, en caso de que se  le instruya realizar una 
nueva Emisión o una Reapertura, sujeto a las condic iones establecidas en el 
Contrato de Fideicomiso, lleve a cabo las acciones y celebre cualesquier 
documentos, solicitudes y notificaciones necesarios  o convenientes para (i) 
actualizar o solicitar la inscripción de los Certif icados Bursátiles 
Fiduciarios y registrar los nuevos Certificados Bur sátiles Fiduciarios que se 
emitan conforme a una nueva Emisión o Reapertura en  el RNV, así como 



 

 

104.

suscribir los Títulos que los documenten y deposita rlos en Indeval, (ii) 
obtener la autorización para ofrecerlos públicament e, y (iii) listar los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios que se emitan c onforme a dicha nueva 
Emisión o Reapertura en la BMV, todo ello de confor midad con los términos de 
la LMV, la Circular Única, el Reglamento Interior d e la BMV y demás 
disposiciones aplicables; m) que el Fiduciario reci ba la totalidad de los 
recursos que se obtengan como producto de cada Emis ión, o Reapertura y a más 
tardar el Día Hábil inmediato siguiente a la fecha en que reciba tales 
recursos, los aplique en la Cláusula 8 del Contrato  de Fideicomiso, en los 
términos y conforme al orden de prelación estableci do en dicha Cláusula 8 del 
Contrato de Fideicomiso; n) que el Fiduciario, en c alidad de fiduciario del 
Fideicomiso, abra a su nombre las cuentas bancarias  y constituya los fondos 
previstos en la Cláusula 7 del Contrato de Fideicom iso y los mantenga 
abiertos mientras se encuentre insoluta cualquier p arte principal o accesoria 
de los Certificados Bursátiles Fiduciarios, o cualq uier otra obligación a 
cargo del Fideicomiso en los términos del Contrato de Fideicomiso, con el fin 
de que a través de dichas cuentas y fondos se recib an, inviertan, administren 
los recursos del Patrimonio del Fideicomiso y se de stinen a los conceptos y 
en el orden establecidos en el Contrato de Fideicom iso, incluyendo los pagos, 
transferencias y entregas de recursos que procedan en términos de las 
Cláusulas 7, 8 y demás disposiciones aplicables del  Contrato de Fideicomiso, 
con cargo al Patrimonio del Fideicomiso; o) que el Fiduciario reciba en las 
Cuentas de Ingresos, mediante transferencia electró nica de fondos, depósito o 
de cualquier otra forma, de cada uno de los Deudore s de los Derechos al Cobro 
Transmitidos, de los Empleadores, del Fideicomiso M aestro de Cobranza, de los 
Fiduciarios de Fuente de Pago, del Administrador o de cualquier Administrador 
Sustituto, según sea el caso, los recursos derivado s de los Derechos al Cobro 
Transmitidos conforme a lo que se establece en las Cláusulas 7, 8 y demás 
disposiciones relativas del Contrato de Fideicomiso ; en el entendido, sin 
embargo, de que en caso de que el Fiduciario reciba  algún pago de Derechos al 
Cobro que no hubieren sido transmitidos al Fideicom iso, y siempre que el 
Administrador Maestro o el Administrador Maestro Su stituto, en su caso, 
hubiere confirmado dicha situación al Fiduciario y notificado simultáneamente 
al Representante Común y a cada uno de los miembros  del Comité Técnico tal 
situación, deberá entregar dichas cantidades al Fid eicomiso Maestro de 
Cobranza a más tardar el tercer Día Hábil siguiente  de aquel en que reciba 
notificación por escrito al efecto por parte del Ad ministrador Maestro o del 
Administrador Maestro Sustituto, en su caso y siemp re que se acredite que se 
notificó al Representante Común y a los miembros de l Comité Técnico; en el 
entendido, además, de que cualquiera de los miembro s del Comité Técnico o el 
Representante Común tendrán el derecho de solicitar  al Administrador Maestro 
confirmación de que el pago de que se trate no corr espondía a Derechos al 
Cobro Transmitidos y, en caso de no recibirla, de i nstruir al Fiduciario (con 
copia al Administrador Maestro y al Fideicomitente) , a más tardar el tercer 
Día Hábil siguiente de aquel en que reciba la notif icación, para que no haga 
dicha entrega; p) el Fiduciario reciba en las Cuent as de Ingresos, mediante 
transferencia electrónica de fondos, depósito o de cualquier otra forma, de 
cada uno de los Fiduciarios de Fuente de Pago, las cantidades provenientes de 
los Derechos Fideicomisarios, conforme a lo que se establece en las Cláusulas 
7, 8 y demás disposiciones relativas del Fideicomis o; q) que el Fiduciario 
conserve, invierta, custodie y administre los recur sos provenientes de los 
Derechos al Cobro Transmitidos, de los Derechos Fid eicomisarios, así como 
cualquier otro recurso que aporte el Fideicomitente , que provenga del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza o que reciba por cu alquier otro concepto 
conforme al Contrato de Fideicomiso, y aplique dich os recursos conforme a las 
disposiciones del Contrato de Fideicomiso; r) que d e acuerdo con el orden de 
prelación establecido en la Cláusula 8 del Contrato  de Fideicomiso el 
Fiduciario pague, con cargo al Patrimonio del Fidei comiso y hasta donde este 
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alcance, en las fechas y dentro de los plazos que a l efecto se señalen en el 
Título respectivo, los intereses que los Certificad os Bursátiles Fiduciarios 
devenguen, así como su valor nominal, primas, en su  caso, y otras cantidades 
pagaderas conforme a los Certificados Bursátiles Fi duciarios y los demás 
documentos relacionados con cada Emisión; s) que el  Fiduciario celebre los 
contratos de inversión, contratos de intermediación  bursátil o cualesquiera 
otros contratos que sean necesarios o convenientes,  a efecto de que el 
Fiduciario invierta los recursos líquidos que forme n parte del Patrimonio del 
Fideicomiso en Inversiones Permitidas, de conformid ad con lo que se dispone 
en la Cláusula 9 del Contrato de Fideicomiso; t) qu e el Fiduciario, de 
acuerdo con las instrucciones escritas que reciba d el Comité de Emisión, 
celebre o sea designado como beneficiario de los co ntratos de cobertura u 
otros contratos similares que, en su caso, resulten  necesarios o 
convenientes, incluyendo un contrato de cobertura d e fluctuaciones en la tasa 
TIIE con una contraparte calificada “AAA” o su equi valente en la escala local 
por una Agencia Calificadora (el “Contrato de Cober tura”), conforme a lo que 
determine el Comité de Emisión, y que el Fiduciario  ejerza los derechos 
derivados de dichos contratos; en el entendido de q ue la celebración de 
dichos contratos no podrá tener fines especulativos ; u) que el Fiduciario 
comparezca, cuando ello sea necesario o conveniente  de conformidad con las 
instrucciones que por escrito reciba del Comité Téc nico o del Comité de 
Emisión, a la celebración de cualquier contrato u o tro documento entre el 
Fideicomitente, el Representante Común y cualquier tercero que fuere 
conveniente o necesario para lograr las Emisiones d e los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios; v) que el Fiduciario contra te al Auditor Externo para 
auditar los estados financieros y Cuentas y Fondos del Fideicomiso; en el 
entendido de que, en caso de renuncia o terminación  de su encargo, el 
Fiduciario deberá contratar a la firma de auditores  que por escrito le 
indique el Comité Técnico; w) que el Fiduciario cel ebre todos los contratos, 
convenios y documentos relacionados (incluyendo, de  manera enunciativa mas no 
limitativa, todos aquellos documentos y certificado s previstos en los 
Documentos de la Operación) y lleve a cabo todas la s acciones necesarias o 
convenientes para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso, de los 
Documentos de la Operación y de las disposiciones l egales aplicables, lo que 
incluye, de manera enunciativa mas no limitativa, l a facultad de abrir y 
operar las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, así co mo cualesquiera cuentas 
bancarias, efectuar transferencias de fondos y llev ar a cabo las operaciones 
cambiarias que sean necesarias; x) que el Fiduciari o elabore y entregue 
oportunamente a la CNBV (de ser requerido), a la BM V, al Comité Técnico, al 
Fideicomitente, al Representante Común y a las Agen cias Calificadoras, los 
Reportes del Fiduciario, así como cualquier otra in formación y reportes en 
relación con el Fideicomiso, con la periodicidad y en los términos y 
condiciones que se establecen en el Fideicomiso, en  los demás Documentos de 
la Operación y en la legislación aplicable; y) que el Fiduciario otorgue los 
poderes, incluyendo poderes especiales, en su caso,  que se requieran para el 
cumplimiento o consecución de los fines del Fideico miso o para la defensa del 
Patrimonio del Fideicomiso, a favor de las personas  que el Comité Técnico o, 
en su defecto, el Representante Común, le instruya;  z) que el Fiduciario, 
previas instrucciones del Fideicomitente, otorgue a l Administrador (o a las 
personas que este designe bajo su responsabilidad),  los poderes, incluyendo 
poderes especiales, en su caso, que sean necesarios  o convenientes para el 
desempeño de sus funciones, en términos de lo previ sto en el Contrato de 
Servicios y los revoque cuando proceda (sin necesid ad de requerir instrucción 
del Fideicomitente); aa) que en caso de que (i) exi stan recursos líquidos en 
el Patrimonio del Fideicomiso y el Fideicomitente l o solicite expresamente 
por escrito al Fiduciario, o (ii) en caso de que no  existan recursos líquidos 
en el Patrimonio del Fideicomiso, el Fideicomitente  realice, directamente o a 
través de cualquier tercero (en cuyo caso, el terce ro deberá entregar al 
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Fiduciario la documentación e información correspon diente a las políticas 
“KYC” (“ Know Your Customer ”) de identificación de clientes del propio 
Fiduciario), aportaciones adicionales de modo que e xistan recursos líquidos 
suficientes para llevar a cabo el pago anticipado p arcial o total del saldo 
insoluto de los Certificados Bursátiles Fiduciarios  y el Fideicomitente lo 
solicite expresamente por escrito al Fiduciario, el  Fiduciario entregue al 
Representante Común las notificaciones que sean nec esarias y lleve a cabo el 
pago anticipado de los Certificados Bursátiles Fidu ciarios en las fechas que 
corresponda, según se establezca en el Título corre spondiente. El 
Fideicomitente en ningún momento estará obligado a realizar aportaciones 
adicionales al Patrimonio del Fideicomiso de confor midad con lo anterior. En 
caso de que como resultado de dichas aportaciones l as obligaciones de pago de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios llegaren a depender en un 20% (veinte 
por ciento) o más del Fideicomitente o de cualquier  tercero, el 
Fideicomitente o dicho tercero deberá proporcionar a la CNBV, a la BMV y al 
público inversionista, la información a que hace re ferencia el Título IV de 
la Circular Única conforme a los criterios establec idos por la CNBV; bb) que 
el Fiduciario, conforme a la autorización expresa q ue en este acto le otorga 
el Fideicomitente, contrate el servicio de Conexión  Empresarial por Internet 
(CEI) en relación con las Cuentas y los Fondos del Fideicomiso, mediante el 
cual el Fiduciario y el Administrador Maestro podrá n observar los movimientos 
de las Cuentas y los Fondos del Fideicomiso; en el entendido de que el 
Fideicomitente en este acto autoriza expresamente e  instruye al Fiduciario 
para que permita al Administrador Maestro acceder a l servicio de Conexión 
Empresarial por Internet (CEI) de las Cuentas y los  Fondos del Fideicomiso 
con el fin de observar los movimientos de las Cuent as y los Fondos del 
Fideicomiso; cc) que el Fiduciario contrate al Repr esentante Común 
(suscribiendo, al efecto, el contrato de prestación  de servicios 
correspondiente), así como) a cualquier tercero pre stador de servicios que 
sea necesario, adecuado o conveniente para llevar a  cabo o para cumplir con 
los fines del Fideicomiso y, en su caso, sustituya a dichos prestadores de 
servicios, incluyendo contratar con cargo al Patrim onio del Fideicomiso y/o 
proporcionar al Representante Común, con cargo al P atrimonio del Fideicomiso, 
los recursos necesarios para realizar las contratac iones de los terceros 
especialistas que asistan a dicho Representante Com ún en el cumplimiento de 
sus obligaciones, según le sea instruido por escrit o por el Representante 
Común, en términos de lo establecido en la Cláusula  12 del Fideicomiso; dd) 
que el Fiduciario, una vez que efectúe el pago ínte gro de todas las 
cantidades de principal e intereses, así como cualq uier otra cantidad 
pagadera conforme a los Certificados Bursátiles Fid uciarios y demás 
cantidades pagaderas por el Fiduciario de conformid ad con lo establecido en 
el Fideicomiso, proceda a liquidar el Fideicomiso y  a entregar al 
Fideicomitente, en su calidad de Fideicomisario en Segundo Lugar, cualquier 
cantidad remanente que exista en el Patrimonio del Fideicomiso, y le revierta 
los Derechos al Cobro Transmitidos y de los Derecho s Fideicomisarios, así 
como cualquier otro bien, derecho o activo que form e parte del Patrimonio del 
Fideicomiso en dicho momento, y en consecuencia pro ceda a cancelar todas las 
Cuentas y Fondos del Fideicomiso y a extinguir el F ideicomiso mediante la 
celebración del convenio de terminación correspondi ente, y ee) en general, 
que el Fiduciario lleve a cabo cualquier otra acció n que sea necesaria o 
conveniente para satisfacer o cumplir con los fines  del Fideicomiso, los 
Documentos de la Operación y las leyes aplicables. 
 
E) Cesión Inversa de Derechos al Cobro. 
 
El Fideicomitente tendrá el derecho mas no la oblig ación de readquirir uno o 
más Derechos al Cobro Transmitidos al Patrimonio de l Fideicomiso en cualquier 
momento y en consecuencia de los Derechos Fideicomi sarios que correspondan, 
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sin pena ni premio alguno (en lo sucesivo, los dere chos objeto de dicha 
readquisición, los “Derechos al Cobro Objeto de Rea dquisición Voluntaria”). 
La readquisición de Derechos al Cobro Objeto de Rea dquisición Voluntaria se 
llevará a cabo mediante solicitud del Fideicomitent e entregada por escrito al 
Fiduciario con copia para el Representante Común y el Comité Técnico, y 
mediante la celebración de un convenio de cesión in versa de Derechos al Cobro 
(el “Convenio de Cesión Inversa”) en términos simil ares a los del modelo que 
se adjunta al Fideicomiso como Anexo “H”. El precio  de readquisición de 
Derechos al Cobro Objeto de Readquisición Voluntari a será igual o mayor al 
Valor Nominal del Derecho al Cobro de que se trate,  y será calculado por el 
Administrador Maestro (o el Administrador Maestro S ustituto, en su caso). 
Dicho precio de readquisición podrá ser cubierto po r el Fideicomitente en 
efectivo o mediante la aportación al Patrimonio del  Fideicomiso de nuevos 
Derechos al Cobro Elegibles cuyo Valor Nominal sea igual o mayor al Valor 
Nominal del Derecho al Cobro Objeto de Readquisició n Voluntaria de que se 
trate. 
 
F) Cuentas del Patrimonio del Fideicomiso.    
 
El Fiduciario deberá abrir y mantener durante la vi gencia del Fideicomiso las 
cuentas bancarias y constituir y mantener los fondo s que se señalan en la 
Cláusula 7 del Fideicomiso, así como cualquier otra  cuenta o fondo que 
resulte necesaria o conveniente para cumplir los fi nes del Fideicomiso (las 
“Cuentas y Fondos del Fideicomiso”), inclusive, de manera enunciativa mas no 
limitativa, las reservas que el Fiduciario deberá m antener (en efectivo, en 
Derechos al Cobro o en Derechos Fideicomisarios) co nforme a lo que al efecto 
se establezca en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido de que las 
cuentas bancarias siempre estarán abiertas a nombre  del Fiduciario en su 
calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso. Dichas cuentas bancarias 
serán abiertas en México en Pesos. El saldo de cada  una de las Cuentas y 
Fondos del Fideicomiso quedará afecto exclusivament e al destino específico 
que a esa cuenta o fondo le corresponda conforme a la Cláusula 7 y a la 
Cláusula 8 del Contrato de Fideicomiso. A menos que  expresamente se indique 
lo contrario en el Contrato de Fideicomiso, el Fidu ciario no podrá (i) 
realizar pagos, transferencias o entregas de recurs os por los conceptos cuyas 
correlativas cuentas o fondos carezcan del saldo ne cesario para cubrirlos, ni 
(ii) utilizar el saldo de una determinada cuenta o fondo para realizar pagos, 
transferencias o entregas de recursos que deban cub rirse con cargo a una 
cuenta o fondo distinto. Por lo que respecta a las cuentas bancarias que sean 
abiertas por el Fiduciario en CI Banco, S.A., Insti tución de Banca Múltiple, 
los derechos y obligaciones del Fiduciario actuando  con tal carácter y 
actuando por cuenta propia no se extinguirán por co nfusión. Adicionalmente, 
el Fiduciario se sujetará a lo previsto en la regla  5.4 de la Circular 1/2005 
emitida por el Banco de México por lo que respecta a las cuentas bancarias 
antes mencionadas. 
 
Cada una de las Cuentas y Fondos del Fideicomiso o cualesquier cuentas 
bancarias antes mencionadas deberá estar controlada  exclusivamente por el 
Fiduciario, quien será el único facultado para efec tuar retiros de las mismas 
y quien tendrá, sujeto a los términos del Contrato de Fideicomiso, el único y 
exclusivo dominio y control sobre las mismas. Sin e mbargo, para la correcta 
administración de los recursos de la cobranza de lo s Derechos al Cobro 
Transmitidos y de los Derechos Fideicomisarios por parte del Administrador 
Maestro, el Fiduciario, previa instrucción que al e fecto reciba por parte del 
Administrador o el Administrador Maestros, dará acc eso de consulta a las 
Cuentas y Fondos del Fideicomiso, cuya naturaleza a sí lo permita, a las 
personas físicas que el Administrador o el Administ rador Maestro requieran, 
con la finalidad de que puedan verificar la recepci ón de los Cobros, así como 
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el fondeo correcto de cada una de las Cuentas y Fon dos del Fideicomiso. Para 
efectos de lo anterior, el Administrador o el Admin istrador Maestro deberán 
enviar al Fiduciario la instrucción respectiva con los datos de las personas 
cuya autorización de consulta se requiera (dicha in strucción deberá incluir, 
por lo menos, nombre, domicilio, correo electrónico  y teléfono de la persona 
de que se trate), junto con una copia de las identi ficaciones oficiales 
vigentes de cada una de ellas.  
 
Fuera de los supuestos previstos en la Cláusula 7 y  en la Cláusula 8 del 
Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario solo podrá t ransferir recursos de una 
cuenta o fondo a otro en caso de que haya recibido instrucciones expresas por 
escrito para ello por parte del Administrador Maest ro, en caso de que se haya 
cometido algún error en el manejo de los recursos. En este último caso, el 
Fiduciario solo hará los movimientos necesarios par a corregir el error y 
asegurarse de que cada Cuenta y Fondo del Fideicomi so tenga registrado el 
saldo que le corresponda, previa notificación por e scrito que dé al Comité 
Técnico, al Representante Común y al Fideicomitente , explicando 
detalladamente el error cometido y las medidas que se pretendan adoptar para 
enmendarlo.  
 
Una vez realizada la apertura de las Cuentas y Fond os del Fideicomiso, el 
Fiduciario notificará la información de las mismas al Fideicomitente, al 
Representante Común y al Administrador Maestro y, e n su caso, el 
Fideicomitente quedará obligado al depósito del sal do mínimo requerido por la 
institución bancaria en la que se abran las Cuentas  y Fondos del Fideicomiso, 
con la finalidad de mantener dichas Cuentas y Fondo s operables y evitar el 
bloqueo o cancelación de las mismas por falta de sa ldo mínimo en las mismas. 
En caso de que el Fideicomitente no cumpla con dich a obligación, el 
Fiduciario no tendrá responsabilidad alguna en caso  de bloqueo o cancelación 
de alguna Cuenta o Fondo del Fideicomiso por falta del saldo requerido. 
 
En caso de que dentro de los trabajos de auditoría,  el Auditor Externo 
detecte que se hubieran llevado a cabo aplicaciones  erróneas en cualquiera de 
las Cuentas y Fondos del Fideicomiso, que no hubier an sido reportadas al 
Comité Técnico conforme a lo anterior, el Auditor E xterno deberá incluir en 
su reporte una nota al respecto. Adicionalmente, el  Auditor Externo deberá 
también incluir en su reporte una nota indicando el  porcentaje de pagos con 
relación al total de Derechos al Cobro Transmitidos  y de los Derechos 
Fideicomisarios que no se están haciendo directamen te al Fiduciario en las 
Cuentas de Ingresos del Fideicomiso. El Fiduciario deberá cerciorarse que se 
incluyan las obligaciones indicadas anteriormente a  cargo del Auditor Externo 
en el contrato que al efecto suscriba con este últi mo. En caso de que el 
Fiduciario por cualquier razón reciba algún pago de  Derechos al Cobro o de 
los Derechos Fideicomisarios que no hubieren sido t ransferidos al 
Fideicomiso, y siempre y cuando el Administrador Ma estro hubiere confirmado 
por escrito dicha situación al Fiduciario, el Fiduc iario deberá entregar 
dichas cantidades al Fideicomitente de conformidad con lo establecido en la 
sección B de la Cláusula 6 del Contrato de Fideicom iso. 
 
A. Cuenta de Colocación . Con la finalidad de recibir la Aportación Inicial y  
los recursos producto de la primera Emisión de Cert ificados Bursátiles 
Fiduciarios al amparo el Contrato de Fideicomiso, e l Fiduciario, previamente 
a la firma del Contrato de Fideicomiso, ha llevado a cabo la apertura de una 
cuenta de cheques en CI Banco, S.A., Institución de  Banca Múltiple (la 
“Cuenta de Colocación”). Las partes en este acto ra tifican la apertura de la 
Cuenta de Colocación y reconocen que tiene los sigu ientes datos: 

 
Razón Social: CIBANCO SA IBM FIDEICOMISO CIB/2800 
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Número de Cuenta: 1953354 
Clabe: 143180000019533549 
Divisa: MONEDA NACIONAL 
Institución Bancaria: CIBANCO SA IBM 
Número de Cliente: 1000196048 
Nombre Solutrust: CUENTA DE COLOCACION 
 

En la Fecha de la Emisión de la primera Emisión al amparo del Fideicomiso, el 
Fiduciario utilizará el monto total que se reciba e n la Cuenta de Colocación 
con motivo de dicha Emisión, para pagar todos los G astos de la Emisión que se 
especifiquen en el acta de la Sesión del Comité de Emisión mediante la cual 
se instruya al Fiduciario para que lleve a cabo la Emisión respectiva. Una 
vez cubiertos los Gastos de la Emisión, el Fiduciar io deberá transferir las 
cantidades remanentes que se encuentren en dicha Cu enta de Colocación a la 
Cuenta Concentradora, sirviendo la presente sección  como carta de instrucción 
para todos los efectos legales a los que haya lugar . Las partes reconocen que 
la Cuenta de Colocación servirá exclusivamente para  recibir la Aportación 
Inicial y el producto de la primera Emisión al ampa ro del Fideicomiso, y a su 
vez será utilizada para realizar los pagos de los G astos de la Emisión y para 
transferir las cantidades restantes a la Cuenta Con centradora, por lo que, 
una vez realizados dichos pagos, el Fiduciario proc ederá, en un plazo no 
mayor a 20 (veinte) Días Hábiles contados a partir de la Fecha de la Emisión 
respectiva, a cancelar la Cuenta de Colocación. 
 
B. Cuentas de Ingresos. El Fiduciario abrirá cuenta s bancarias a su nombre 
como fiduciario del Contrato de Fideicomiso (las “C uentas de Ingresos”) en 
las que se depositarán todas las cantidades en efec tivo provenientes de: (i) 
la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos, ya sea que dichas 
cantidades sean depositadas directamente por los De udores de dichos Derechos 
al Cobro Transmitidos, por los Empleadores, por los  Fiduciarios de Fuente de 
Pago o por el Fiduciario Maestro de Cobranza, según  corresponda, o 
traspasadas por el Fideicomitente, el Administrador  o el Administrador 
Sustituto, según sea el caso, a las Cuentas de Ingr esos en cualquier otro 
caso; (ii) las cantidades y recursos que provengan de los Derechos 
Fideicomisarios, y (iii) en su caso, los recursos p rovenientes de cualquier 
Contrato de Cobertura.  Las Cuentas de Ingresos est arán denominadas en Pesos 
en instituciones bancarias de México. El último Día  Hábil de cada semana, el 
Fiduciario hará un barrido de todas las Cuentas de Ingresos, por lo que 
deberá transferir todas las cantidades depositadas en dichas Cuentas de 
Ingresos a la Cuenta Concentradora, excepto por los  saldos mínimos que se 
deban mantener en las Cuentas de Ingresos.  El Fidu ciario deberá abrir una 
Cuenta de Ingreso específica para recibir las canti dades y recursos que 
provengan de los Derechos Fideicomisarios. 
 
C. Cuenta Concentradora. El Fiduciario abrirá una c uenta bancaria a su nombre 
como fiduciario del Contrato de Fideicomiso (la “Cu enta Concentradora”) en la 
que se depositarán todas las cantidades en efectivo  provenientes de la Cuenta 
de Colocación conforme a lo que se señala en la sec ción A anterior, de las 
Cuentas de Ingresos conforme a lo que se señala en la sección B anterior, de 
las Emisiones posteriores a la primera Emisión de C ertificados Bursátiles 
Fiduciarios o, en su caso, de las Reaperturas, del Fideicomiso Maestro de 
Cobranza, en su caso, así como cualquier otro ingre so en efectivo que reciba 
el Fiduciario por cualquier otro concepto. La Cuent a Concentradora estará 
denominada en Pesos. El Fiduciario deberá utilizar las cantidades depositadas 
en la Cuenta Concentradora para lo siguiente: (i) l as cantidades provenientes 
de la primera Emisión de Certificados Bursátiles Fi duciarios, para los 
conceptos a los que se refieren los incisos ii), ii i) y iv) de la sección A 
de la Cláusula 8 del Contrato de Fideicomiso; (ii) las cantidades 



 

 

110.

provenientes de Emisiones posteriores a la primera Emisión o, en su caso, de 
las Reaperturas, para los conceptos a los que se re fiere la sección B de la 
Cláusula 8 del Contrato de Fideicomiso, y (iii) las  cantidades provenientes 
del cobro de los Derechos al Cobro Transmitidos, de  los Derechos 
Fideicomisarios o por cualquier otro concepto, para  los fines a los que se 
refiere la sección C de la Cláusula 8 del Contrato de Fideicomiso, entre los 
que se encuentran constituir y mantener los siguien tes fondos en el orden de 
prioridad que se establece a continuación: (a) el F ondo de Mantenimiento, (b) 
el Fondo de Reserva, (c) el Fondo de Pagos Mensuale s, (d) en su caso, el 
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro, y (e) el Fondo  General; de conformidad 
con las instrucciones que al efecto reciba por part e del Administrador 
Maestro.   

 
Conforme se utilicen las cantidades de cada uno de los fondos del 

Fideicomiso, el Fiduciario separará las cantidades que vayan siendo 
depositadas en la Cuenta Concentradora para mantene r en todo momento el saldo 
que se requiera en cada uno de dichos fondos de con formidad con lo que se 
establece en la Cláusula 7 del Contrato de Fideicom iso. 
 
D. Fondo de Mantenimiento. El Fiduciario separará d e la Cuenta Concentradora 
las cantidades que se mencionan a continuación para  constituir un fondo para 
hacer el pago de los Gastos de Mantenimiento de con formidad con lo 
establecido en la Cláusula 8 del Contrato de Fideic omiso (el “Fondo de 
Mantenimiento”): 1. En la Fecha de la Emisión de la  primera Emisión que se 
realice al amparo del Fideicomiso, una vez cubierto s los Gastos de dicha 
Emisión, el Fiduciario separará de las cantidades q ue reciba en la Cuenta 
Concentradora como producto de la emisión y colocac ión de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios, la cantidad que corresponda  a 3/12 (tres doceavos) 
del monto total de los Gastos de Mantenimiento que deban ser pagados durante 
el periodo de 12 (doce) meses inmediato siguiente a  la Fecha de la Emisión, 
con base en la proyección de dichos Gastos de Mante nimiento que realice el 
Administrador Maestro para tales efectos y que este  le indique por escrito al 
Fiduciario. Posteriormente, dentro de los 3 (tres) Días Hábiles siguientes a 
cada Fecha de Pago, el Administrador Maestro indica rá por escrito al 
Fiduciario la cantidad que deba separar para manten er en el Fondo de 
Mantenimiento la cantidad que corresponda a 3/12 (t res doceavos) del monto 
total de los Gastos de Mantenimiento que deban ser pagados durante el periodo 
de 12 (doce) meses inmediato siguiente a la Fecha d e Pago respectiva, con 
base en la proyección de dichos Gastos de Mantenimi ento que realice el 
Administrador Maestro para tales efectos, y el Fidu ciario deberá separar de 
la Cuenta Concentradora la cantidad respectiva. 2. Adicionalmente, el 
Fiduciario separará semanalmente de la Cuenta Conce ntradora el monto máximo 
posible a efecto de destinar al Fondo de Mantenimie nto en cada Fecha de Pago 
una cantidad igual a 1/12 (un doceavo) del monto pr oyectado por el 
Administrador Maestro de los Gastos de Mantenimient o que deban ser pagados 
durante el periodo de 12 (doce) meses inmediato sig uiente hasta que la suma 
de las cantidades que hayan sido separadas en cada Fecha de Pago conforme a 
este numeral 2 alcance una cantidad igual a la suma  de los Gastos de 
Mantenimiento que deban ser pagados durante el peri odo de 12 (doce) meses 
inmediato siguiente, excluyendo los Gastos de Mante nimiento que tengan 
periodicidad mensual de pago. El Fiduciario no hará  separación adicional 
alguna una vez que el Fondo de Mantenimiento haya q uedado constituido como se 
indica en la sección D de la Cláusula 7 del Contrat o de Fideicomiso y 
realizará nuevas separaciones solamente en caso de que las cantidades 
depositadas en el Fondo de Mantenimiento sean utili zadas para cubrir 
cualquier pago faltante de Gastos de Mantenimiento en cualquier mes. El 
Fiduciario llevará a cabo todo lo anterior de confo rmidad con las 
instrucciones que le gire el Administrador Maestro.  
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E. Fondo de Reserva. En la Fecha de la Emisión de l a primera Emisión que se 
realice al amparo del Fideicomiso, el Fiduciario se parará de las cantidades 
que reciba en la Cuenta Concentradora como producto  de la emisión y 
colocación de los Certificados Bursátiles Fiduciari os de dicha Emisión, las 
cantidades que sean necesarias para constituir un f ondo de reserva para 
efectuar los pagos de intereses de los Certificados  Bursátiles Fiduciarios 
que deban hacerse en las siguientes 3 (tres) Fechas  de Pago conforme a los 
Documentos de la Operación (el “Fondo de Reserva”).  Posteriormente, dentro de 
los 3 (tres) Días Hábiles siguientes a cada Fecha d e Pago, y una vez que el 
Fondo de Mantenimiento haya quedado constituido de conformidad con lo 
establecido en la sección D de la Cláusula 7 del Co ntrato de Fideicomiso, el 
Administrador Maestro determinará el monto que se r equerirá mantener en el 
Fondo de Reserva para cubrir los pagos de intereses  ordinarios y moratorios 
vencidos y no pagados en Fechas de Pago anteriores,  en su caso, y los 
intereses que deban pagarse en las siguientes 3 (tr es) Fechas de Pago. De 
acuerdo con lo que se establezca en el Contrato de Administración, el 
Administrador Maestro notificará dichos montos al F iduciario, al 
Representante Común y al Comité Técnico 3 (tres) Dí as Hábiles después de la 
Fecha de la Emisión y, posteriormente, dentro de lo s 3 (tres) Días Hábiles 
siguientes a cada Fecha de Pago. Las cantidades en el Fondo de Reserva se 
utilizarán para hacer los pagos de intereses que co rrespondan a los Tenedores 
de conformidad con el Título correspondiente, en cu alquier Fecha de Pago, 
solamente en caso de que las cantidades depositadas  en el Fondo de Pagos 
Mensuales no sean suficientes para cubrir en cualqu ier Fecha de Pago el pago 
total de los intereses de los Certificados Bursátil es Fiduciarios 
correspondientes a dicha Fecha de Pago. En caso de que las cantidades en el 
Fondo de Reserva se hayan utilizado conforme a lo a nterior, el Fiduciario 
separará semanalmente de la Cuenta Concentradora el  monto máximo posible a 
efecto de constituir nuevamente el Fondo de Reserva  con las cantidades arriba 
mencionadas. El Fiduciario no hará separación adici onal alguna una vez que el 
Fondo de Reserva haya quedado constituido nuevament e como se indica en la 
sección inciso E de la Cláusula 7 del Contrato de F ideicomiso, y realizará 
nuevas separaciones solamente en caso de que las ca ntidades depositadas en el 
Fondo de Reserva sean utilizadas nuevamente para cu brir cualquier pago 
faltante de intereses de los Certificados Bursátile s Fiduciarios en cualquier 
Fecha de Pago. El Fiduciario llevará a cabo todo lo  anterior de conformidad 
con la información que le proporcione el Administra dor Maestro. En caso de 
que en cualquier momento existan recursos remanente s en el Fondo de Reserva 
que excedan las cantidades a que se refiere el prim er párrafo de la sección E 
de la Cláusula 7 del Contrato de Fideicomiso, el Fi duciario deberá transferir 
dicho excedente al Fondo General. 
 
F. Fondo de Pagos Mensuales. A partir de la Fecha d e la Emisión de la primera 
Emisión que se realice al amparo del Fideicomiso, e l Fiduciario separará 
semanalmente de las cantidades depositadas en la Cu enta Concentradora, y una 
vez que el Fondo de Mantenimiento, en primer lugar,  y el Fondo de Reserva, en 
segundo lugar, hayan quedado constituidos de confor midad con lo establecido 
en las secciones D y E de la Cláusula 7 del Contrat o de Fideicomiso, 
respectivamente, las cantidades que sean necesarias  hasta llegar al monto 
requerido para constituir y mantener un fondo (el “ Fondo de Pagos Mensuales”) 
en el que se mantendrán las cantidades que sean nec esarias para hacer los 
pagos de intereses ordinarios y moratorios vencidos  y no pagados en Fechas de 
Pago anteriores, en su caso, y los pagos de interes es que deban pagarse en la 
siguiente Fecha de Pago, y los pagos de principal d e los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios que deban realizarse en la s iguiente Fecha de Pago. 
Cuando corresponda, conforme a los Documentos de la  Operación; en el 
entendido de que cada semana el Fiduciario separará  de la Cuenta 
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Concentradora el monto máximo posible a efecto de c onstituir el Fondo de 
Pagos Mensuales con las cantidades arriba mencionad as. El Fiduciario no hará 
separación adicional alguna una vez que el Fondo de  Pagos Mensuales haya 
quedado constituido como se indica en esta sección F, y realizará nuevas 
separaciones a partir de la siguiente Fecha de Pago  en los términos de la 
sección F de la Cláusula 7 del Contrato de Fideicom iso. El Fiduciario llevará 
a cabo todo lo anterior de conformidad con la infor mación que le proporcione 
el Administrador Maestro. A partir de la Fecha de l a Emisión de la primera 
Emisión que se realice al amparo del Fideicomiso y,  posteriormente, dentro de 
los 3 (tres) Días Hábiles siguientes a cada Fecha d e Pago, el Administrador 
Maestro determinará el monto que se requerirá mante ner en el Fondo de Pagos 
Mensuales para cubrir los pagos de intereses ordina rios y moratorios vencidos 
y no pagados en Fechas de Pago anteriores, en su ca so, y los intereses y 
principal, en su caso, que deban pagarse en la sigu iente Fecha de Pago. De 
acuerdo con lo que se establezca en el Contrato de Administración, el 
Administrador Maestro notificará dichos montos al F iduciario, al 
Representante Común y al Comité Técnico 3 (tres) Dí as Hábiles después de la 
Fecha de la Emisión correspondiente y, en lo sucesi vo, dentro de los 3 (tres) 
Días Hábiles siguientes a cada Fecha de Pago. Las c antidades en el Fondo de 
Pagos Mensuales se utilizarán para hacer los pagos de intereses moratorios, 
intereses devengados y no pagados, intereses ordina rios devengados que deban 
pagarse en la Fecha de Pago que corresponda y, en s u caso, al pago de 
principal de los Certificados Bursátiles Fiduciario s que correspondan a los 
Tenedores de conformidad con el Título respectivo, en la siguiente Fecha de 
Pago. En caso de que, inmediatamente después de efe ctuados los pagos 
respectivos en cada Fecha de Pago existan recursos remanentes en el Fondo de 
Pagos Mensuales que excedan las cantidades a que se  refiere el primer párrafo 
de la sección F de la Cláusula 7 del Contrato de Fi deicomiso, el Fiduciario 
deberá transferir dicho excedente al Fondo General.  

 
G. Fondo para Nuevos Derechos al Cobro. En la Fecha  de la Emisión de la 
primera Emisión que se realice al amparo del Fideic omiso, o en su defecto, en 
la fecha de cualquier Emisión subsecuente de acuerd o a lo establecido más 
adelante en el presente párrafo, el Fiduciario podr á destinar las cantidades 
que no hayan sido utilizadas para constituir el Fon do de Mantenimiento, el 
Fondo de Reserva, el Fondo de Pagos Mensuales y par a realizar los pagos a los 
que se refieren las secciones A o B de la Cláusula 8 del Contrato de 
Fideicomiso, según sea el caso, para constituir un fondo para la adquisición 
de nuevos Derechos al Cobro Elegibles originados po r el Fideicomitente 
durante el Periodo de Aplicación del Fondo para Nue vos Derechos al Cobro (el 
“Fondo para Nuevos Derechos al Cobro”), en los térm inos que determine el 
Comité de Emisión.  Las cantidades que en su caso h ayan sido destinadas a la 
constitución del Fondo para Nuevos Derechos al Cobr o conforme a lo antes 
mencioando, se deberán utilizar durante el Periodo de Aplicación del Fondo 
para Nuevos Derechos al Cobro para adquirir nuevos Derechos al Cobro 
originados por el Fideicomitente; en el entendido d e que una vez transcurrido 
dicho periodo sin que el Fiduciario haya utilizado cuando menos el 90% 
(noventa por ciento) del total de los recursos acre ditados al Fondo para 
Nuevos Derechos al Cobro para adquirir nuevos Derec hos al Cobro originados 
por el Fideicomitente, entonces el Fiduciario deber á utilizar el total de los 
recursos restantes en el Fondo para Nuevos Derechos  al Cobro para amortizar 
parcialmente, en la Fecha de Pago siguiente a la fe cha en que reciba la 
notificación por parte del Administrador Maestro, y  hasta donde alcance, el 
principal de los Certificados Bursátiles Fiduciario s. En caso de que, una vez 
transcurrido el Periodo de Aplicación del Fondo par a Nuevos Derechos al 
Cobro, el Fiduciario hubiere utilizado cuando menos  el 90% (noventa por 
ciento) del total de los recursos depositados en el  Fondo para Nuevos 
Derechos al Cobro para adquirir nuevos Derechos al Cobro originados por el 
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Fideicomitente y quedare alguna cantidad remanente en dicho fondo, el 
Fiduciario deberá transferir inmediatamente dicho e xcedente al Fondo General. 
El Administrador Maestro deberá informar al Represe ntante Común sobre el 
porcentaje del total de los recursos acreditados al  Fondo para Nuevos 
Derechos al Cobro utilizado para adquirir nuevos De rechos al Cobro originados 
por el Fideicomitente en la fecha en que se cumpla el Periodo de Aplicación 
del Fondo para Nuevos Derechos al Cobro antes menci onado, o antes si el 
Representante Común le requiere dicha información d e manera previa a esa 
fecha. 
 
Por lo que respecta a Emisiones que se realicen al amparo del Fideicomiso con 
posterioridad a la primera Emisión, el Fondo para N uevos Derechos al Cobro 
será constituido en los términos y con las cantidad es que, en su caso, 
determine el Comité de Emisión y siempre y cuando s e hayan separado 
previamente las cantidades necesarias para reintegr ar el Fondo de 
Mantenimiento, el Fondo de Reserva, el Fondo de Pag os Mensuales y se hayan 
realizado los pagos a que se refiere la sección B d e la Cláusula 8 del 
Contrato de Fideicomiso. El Fiduciario llevará a ca bo todo lo anterior de 
conformidad con la información que le proporcionen el Administrador Maestro y 
el Comité de Emisión. 
 
H. Fondo General. Con posterioridad a la Fecha de l a Emisión de cada Emisión 
que se realice al amparo del Fideicomiso, todas las  cantidades depositadas en 
la Cuenta Concentradora, después de haber separado las cantidades que 
correspondan para mantener los saldos requeridos en  el Fondo de 
Mantenimiento, el Fondo de Reserva, el Fondo de Pag os Mensuales y, en su 
caso, en el Fondo para Nuevos Derechos al Cobro, in tegrarán un fondo general 
(el “Fondo General”) y, a menos que deban ser utili zadas para otros conceptos 
conforme a la Cláusula 8 del Contrato de Fideicomis o, serán utilizadas por el 
Fiduciario durante el Periodo de Revolvencia para a dquirir y pagar Derechos 
al Cobro en las fechas y por los porcentajes que se  determinen conforme al 
Contrato de Factoraje; en el entendido, sin embargo , de que dichos pagos se 
harán siempre que después de dar efectos a los mism os el Aforo sea igual o 
mayor al Aforo de la Emisión de conformidad con el propio Contrato de 
Factoraje. Para efectos de lo dispuesto en la prese nte sección H, se entiende 
que el Fiduciario llevará a cabo la constitución, m anejo y administración del 
Fondo General de conformidad con las instrucciones que por escrito le gire el 
Administrador Maestro. 
 
En caso de que las cantidades depositadas en el Fon do General lleguen a 
representar el 30% (treinta por ciento) o más del s aldo insoluto de principal 
de los Certificados Bursátiles Fiduciarios, entonce s el Fiduciario deberá 
utilizar dichas cantidades para amortizar parcialme nte, en la siguiente Fecha 
de Pago, y hasta donde alcance, de conformidad con la notificación que al 
efecto reciba por parte del Administrador Maestro, el principal de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. Para tales efe ctos, el Fiduciario deberá 
notificar con al menos 6 (seis) Días Hábiles de ant icipación a la Fecha de 
Pago correspondiente de dicho evento a los Tenedore s a través del sistema 
“EMISNET” o cualquier otro que lo sustituya, con al  menos 6 (seis) Días 
Hábiles de anticipación a la Fecha de Pago respecti va. Al terminar el Periodo 
de Revolvencia, las cantidades que integren el Fond o General se utilizarán en 
cada Fecha de Pago para pagar intereses y amortizar  el saldo insoluto de 
principal de los Certificados Bursátiles Fiduciario s hasta pagar la totalidad 
de principal e intereses de los Certificados Bursát iles Fiduciarios, de 
conformidad con lo que se establece en la Cláusula 8 del Contrato de 
Fideicomiso. Una vez amortizadas en su totalidad la s Obligaciones de la 
Emisión y todas las obligaciones derivadas de los D ocumentos de la Operación, 
cualquier cantidad remanente en el Fideicomiso será  entregada al 
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Fideicomitente a la extinción del Fideicomiso, de c onformidad con lo que se 
establece en el Contrato de Fideicomiso. En caso de  que en alguna Fecha de 
Corte el Administrador Maestro determine la necesid ad de que se hagan 
aportaciones adicionales al Patrimonio del Fideicom iso con el propósito de 
que el Aforo sea por lo menos igual al Aforo Mínimo  conforme al Contrato de 
Factoraje, el Fideicomitente, previa notificación p or escrito al Fiduciario, 
podrá (mas no estará obligado a ello) depositar las  cantidades adicionales 
que correspondan en la Cuenta Concentradora. Las ca ntidades en efectivo así 
depositadas, en su caso, se acreditarán al Fondo Ge neral. El reembolso de las 
cantidades así depositadas por el Fideicomitente qu edará subordinado al pago 
total de los Certificados Bursátiles Fiduciarios. E n caso de que como 
resultado de dichas aportaciones las obligaciones d e pago de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios llegaren a depender en un 20 % (veinte por ciento) o 
más del Fideicomitente, el Fideicomitente deberá pr oporcionar a la CNBV, a la 
BMV y al público inversionista, la información a qu e hace referencia el 
Título IV de la Circular Única conforme a los crite rios contables 
establecidos por la CNBV. 

 
I. Estados de Cuenta. Durante los primeros 10 (diez ) Días Hábiles de cada mes 
de calendario, el Fiduciario entregará al Fideicomi tente, con copia al 
Administrador Maestro, al Administrador, al Represe ntante Común y a los 
miembros del Comité Técnico, estados de cuenta que describan de manera 
detallada los movimientos efectuados con respecto a  cada una de las Cuentas y 
Fondos del Fideicomiso durante el mes inmediato ant erior; en el entendido de, 
tratándose de cuentas bancarias abiertas en un banc o distinto de aquel al que 
pertenece el Fiduciario, que el Fiduciario únicamen te estará obligado a 
entregar copia de los estados de cuenta que le sean  proporcionados por el 
banco en el que estén abiertas dichas cuentas a más  tardar el tercer Día 
Hábil siguiente a aquel en que los reciba. El Fiduc iario estará obligado a 
autorizar el acceso para efectos de consulta a trav és de banca electrónica a 
todas las Cuentas y Fondos del Fideicomiso al Admin istrador Maestro, al 
Administrador y al Representante Común a más tardar  dentro de los 20 (veinte) 
Días Hábiles siguientes a la apertura de cada cuent a bancaria, previa 
instrucción por escrito que reciba de parte del Adm inistrador Maestro, del 
Administrador y del Representante Común, respectiva mente, la cual deberá 
incluir los datos de las personas cuya autorización  de consulta se requiera 
(dicha instrucción deberá incluir, por lo menos, no mbre, domicilio, correo 
electrónico y teléfono de la persona de que se trat e), junto con una 
fotocopia de las identificaciones oficiales vigente s de cada una de ellas. 
 
G) Prelación de Erogaciones.   
 
Como parte de los fines del Fideicomiso, el Fiducia rio efectuará las 
erogaciones que se establecen a continuación, respe tando en todo momento el 
orden de prelación que se señala. 
 
A. Recursos de la primera Emisión de Certificados B ursátiles Fiduciarios en 
la Fecha de la Emisión. Las cantidades que se recib an en el Patrimonio del 
Fideicomiso en la Fecha de la Emisión como producto  de la primera Emisión y 
colocación de los Certificados Bursátiles Fiduciari os al amparo del 
Fideicomiso, deberán aplicarse de conformidad con e l siguiente orden de 
prelación: i) En primer lugar, al pago de los Gasto s de la Emisión, según 
hayan quedado establecidos en la primera Sesión del  Comité de Emisión, previa 
entrega de las facturas que acrediten el gasto por pagar o, en su defecto, la 
carta compromiso emitida por el beneficiario del pa go a entregar la factura 
correspondiente dentro de los 30 (treinta) Días Háb iles siguientes a la Fecha 
de la Emisión. Lo anterior, en el entendido de que el Fiduciario no llevará a 
cabo pago alguno que no esté acreditado con las fac turas o cartas compromiso 
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correspondientes por los montos y por las cantidade s exactas que previamente 
se le hayan instruido por concepto de Gastos de la Emisión; ii) En segundo 
lugar, al pago de la Contraprestación de los Derech os al Cobro Transmitidos 
en o antes de la Fecha de la Emisión, de acuerdo co n lo que se establece en 
el Contrato de Fideicomiso y en el Contrato de Fact oraje; en el entendido de 
que, de conformidad con las instrucciones que en su  caso gire el Comité de 
Emisión y el Fideicomitente, las cantidades corresp ondientes a dicha 
Contraprestación serán aportadas en dicha Fecha de la Emisión al Patrimonio 
del Fideicomiso para pagar las cantidades correspon dientes a la deuda 
existente que, en su caso, se describirá en el acta  de la Sesión del Comité 
de Emisión correspondiente, con la finalidad de cub rir los gastos, impuestos, 
derechos y cualesquier otras cantidades que resulte n necesarias para obtener 
la liberación de cualquier Gravamen que hubiere sid o constituido sobre los 
Derechos al Cobro en relación con dicha deuda exist ente y aportar los 
Derechos al Cobro al Fideicomiso; iii) En tercer lu gar, para constituir los 
fondos que se señalan a continuación en el orden si guiente: (a) En primer 
lugar, para constituir el Fondo de Mantenimiento, e n términos de lo que se 
establece en la sección D de la Cláusula 7 del Cont rato de Fideicomiso, (b) 
en segundo lugar, las cantidades que sean necesaria s para constituir el Fondo 
de Reserva en términos de lo que se establece en la  sección E de la Cláusula 
7 del Contrato de Fideicomiso, (c) en tercer lugar,  las cantidades que sean 
necesarias para constituir el Fondo de Pagos Mensua les en términos de lo que 
se establece en la sección F de la Cláusula 7 del C ontrato de Fideicomiso, y 
(d) en cuarto lugar, para entregar al Fideicomitent e la cantidad que haya 
indicado el Comité de Emisión, en su caso, y iv) En  cuarto lugar, caso de que 
el Comité de Emisión así lo haya aprobado,  para co nstituir el Fondo para 
Nuevos Derechos al Cobro, en términos de lo que se establece en la sección G 
de la Cláusula 7 del Contrato de Fideicomiso.  
 
B. Recursos de Emisiones posteriores a la primera E misión al amparo del 
Fideicomiso y de Reaperturas. Los recursos que se o btengan como producto de 
Emisiones posteriores a la primera Emisión al ampar o del Fideicomiso o, en su 
caso, de Reaperturas, deberán aplicarse conforme al  siguiente orden de 
prelación: i) En primer lugar, al pago de los Gasto s de Emisión 
correspondientes, según hayan quedado establecidos en la Sesión del Comité de 
Emisión correspondiente, previa entrega de las fact uras que acrediten el 
gasto por pagar o, en su defecto, la carta compromi so emitida por el 
beneficiario del pago a entregar la factura corresp ondiente dentro de los 30 
(treinta) Días Hábiles siguientes a la Fecha de la Emisión respectiva; ii) En 
segundo lugar, al pago del saldo total insoluto, pr ecisamente en la fecha de 
la nueva Emisión, de la Emisión inmediata anterior realizada por el 
Fiduciario al amparo del Fideicomiso, en el entendi do de que lo señalado en 
este inciso ii) no resultará aplicable tratándose d e una Reapertura; iii) En 
tercer lugar, al pago de la Contraprestación de los  Derechos al Cobro 
Transmitidos en o con anterioridad a la Fecha de la  Emisión de que se trate; 
en el entendido de que, de conformidad con las inst rucciones que en su caso 
gire el Comité de Emisión y el Fideicomitente, las cantidades 
correspondientes a dicha Contraprestación serán apo rtadas en dicha Fecha de 
la Emisión al Patrimonio del Fideicomiso para pagar  las cantidades 
correspondientes a la deuda existente que, en su ca so, se describirá en el 
acta de la Sesión del Comité de Emisión correspondi ente, con la finalidad de 
cubrir los gastos, impuestos, derechos y cualesquie r otras cantidades que 
resulten necesarias para obtener la liberación de c ualquier Gravamen que 
hubiere sido constituido sobre los Derechos al Cobr o en relación con dicha 
deuda existente y aportar los Derechos al Cobro al Fideicomiso; iv) En cuarto 
lugar, las cantidades que sean necesarias, al Fondo  de Mantenimiento para 
cubrir los Gastos de Mantenimiento en términos de l o que se establece en la 
sección D de la Cláusula 7 del Contrato de Fideicom iso, en caso de que las 
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cantidades correspondientes no hubieren sido ya acr editadas a dicho fondo; v) 
En quinto lugar, las cantidades que sean necesarias , al Fondo de Reserva en 
términos de lo que se establece en la sección E de la Cláusula 7 del Contrato 
de Fideicomiso, en caso de que dichas cantidades no  hubieren sido ya 
acreditadas a dicho fondo; vi) En sexto lugar, las cantidades que sean 
necesarias, al Fondo de Pagos Mensuales en términos  de lo que se establece en 
la sección F de la Cláusula 7 del Contrato de Fidei comiso, en caso de que 
dichas cantidades no hubieren sido ya acreditadas a  dicho fondo; vii) En 
séptimo lugar, para constituir el Fondo para Nuevos  Derechos al Cobro, en 
términos de lo que se establece en la sección G de la Cláusula 7 del Contrato 
de Fideicomiso, si así lo hubiere determinado el Co mité de Emisión, y viii) 
En octavo lugar, todas las cantidades remanentes al  Fondo General. 
 
C. Recursos provenientes de los Derechos al Cobro T ransmitidos y de los 
Derechos Fideicomisarios.  Las cantidades y recursos que provengan de los 
Derechos al Cobro Transmitidos, de los Derechos Fid eicomisarios, así como 
cualquier otra cantidad  que por cualquier concepto  integre el Patrimonio del 
Fideicomiso, una vez que los fondos a los que se re fieren las secciones D, E, 
F y G de la Cláusula 7 del Contrato de Fideicomiso hayan quedado 
constituidos, deberán aplicarse conforme al siguien te orden de prelación: 1. 
Las cantidades que integren el Fondo de Mantenimien to se aplicarán en cada 
Fecha de Conciliación (o en cualquier otra fecha qu e se requiera por 
instrucciones del Comité Técnico o del Representant e Común, en casos de 
defensa del Patrimonio del Fideicomiso) al pago de los Gastos de 
Mantenimiento que deban pagarse en dicha fecha, en su caso, hasta alcanzar el 
Monto Máximo Anual (el monto de gastos que rebase e ste Monto Máximo Anual se 
considerará un monto extraordinario de gastos, el “ Monto Extraordinario de 
Gastos”, y se cubrirá como se menciona en el párraf o 7 siguiente); en el 
entendido, sin embargo, de que en caso de que las c antidades del Fondo de 
Mantenimiento no fueren suficientes para el pago de  los Gastos de 
Mantenimiento, el Fiduciario tomará las demás canti dades que sean necesarias 
del Fondo General; 2. Las cantidades que integren e l Fondo de Pagos Mensuales 
se aplicarán, en primer lugar, en cada Fecha de Pag o, al pago de los 
intereses moratorios devengados y no pagados, en su  caso, al amparo de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios; en el entendid o, sin embargo, de que (a) 
en caso de que en la Fecha de Pago de que se trate las cantidades del Fondo 
de Pagos Mensuales no fueren suficientes para hacer  el pago total de 
intereses moratorios que correspondan al amparo de los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios, el Fiduciario tomará del Fo ndo de Reserva las demás 
cantidades que sean necesarias, y (b) en caso de qu e las cantidades del Fondo 
de Pagos Mensuales y del Fondo de Reserva no fueren  suficientes para hacer el 
pago total de intereses moratorios que correspondan  al amparo de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios, el Fiduciario tomará del Fondo General 
las demás cantidades que sean necesarias; 3. Las ca ntidades que integren el 
Fondo de Pagos Mensuales se aplicarán, en segundo l ugar, al pago de (i) los 
intereses ordinarios devengados y no pagados que co rrespondan a Fechas de 
Pago anteriores, y (ii) los intereses ordinarios de vengados y no pagados que 
deban pagarse en la Fecha de Pago que corresponda, al amparo de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios, en el orden es tablecido en el Título 
respectivo; en el entendido, sin embargo, de que (a ) en caso de que en la 
Fecha de Pago de que se trate las cantidades del Fo ndo de Pagos Mensuales no 
fueren suficientes para realizar dichos pagos, el F iduciario tomará del Fondo 
de Reserva las demás cantidades que sean necesarias  para realizar los mismos, 
y (b) en caso de que en la Fecha de Pago de que se trate las cantidades del 
Fondo de Pagos Mensuales y del Fondo de Reserva no fueren suficientes para 
realizar dichos pagos, el Fiduciario tomará del Fon do General las demás 
cantidades que sean necesarias para realizar los mi smos; 4. Las cantidades 
que integren el Fondo de Pagos Mensuales, se aplica rán, en tercer lugar, al 
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pago de principal de los Certificados Bursátiles Fi duciarios (i) en la Fecha 
de Vencimiento de la Emisión; en el entendido de qu e a partir de la Fecha de 
Inicio de Pago el Fiduciario llevará a cabo el pago  anticipado de hasta una 
doceava parte del monto total de los Certificados B ursátiles Fiduciarios en 
cada una de las Fechas de Pago que ocurra después d e la Fecha de Inicio de 
Pago, siempre y cuando existan recursos para ello e n el Fondo de Pagos 
Mensuales o en el Fondo General, o (ii) en la Fecha  de Pago inmediata 
siguiente a la fecha en que ocurra un Evento de Amo rtización Acelerada, o 
(iii) en cualquier fecha cuando el Fiduciario lleve  a cabo una Amortización 
Anticipada Voluntaria de conformidad con los Certif icados Bursátiles 
Fiduciarios y el Contrato de Fideicomiso. En caso d e que en cualquiera de 
dichas fechas las cantidades del Fondo de Pagos Men suales no fueren 
suficientes para realizar dicho pago, el Fiduciario  tomará del Fondo de 
Reserva y del Fondo General las demás cantidades qu e sean necesarias; en el 
entendido de que a la terminación del Periodo de Re volvencia por cualquier 
causa, todas las cantidades que integren el Fondo d e Reserva, el Fondo de 
Pagos Mensuales, el Fondo para Nuevos Derechos al C obro y el Fondo General se 
destinarán al pago de intereses moratorios, de inte reses ordinarios, en ese 
orden, y posteriormente, al principal insoluto de l os Certificados Bursátiles 
Fiduciarios, según sea el caso, hasta donde dichas cantidades alcancen hasta 
lograr el pago de los Certificados Bursátiles Fiduc iarios en su totalidad; 5. 
A menos que deban ser utilizadas para el pago de ot ros conceptos de 
conformidad con lo que se establece en la Cláusula 8 del Contrato de 
Fideicomiso, todas las cantidades que integren el F ondo General se utilizarán 
durante el Periodo de Revolvencia para pagar el ree mbolso de gastos 
incurridos por el Administrador de conformidad con el Contrato de Servicios, 
excepto en el caso de que exista un Administrador S ustituto, en cuyo caso la 
contraprestación, y en su caso reembolso de gastos,  del Administrador 
Sustituto se deberá pagar como parte de los Gastos de Mantenimiento y en la 
misma prelación, y para adquirir y pagar Derechos a l Cobro, todo ello siempre 
que después de dar efectos a los pagos correspondie ntes el Aforo sea igual o 
mayor al Aforo de la Emisión conforme al Contrato d e Factoraje; en el 
entendido, sin embargo, de que en caso de que duran te el Periodo de 
Revolvencia las cantidades acreditadas al Fondo Gen eral lleguen a representar 
el 30% (treinta por ciento) o más del saldo insolut o de principal de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios, entonces el Fi duciario deberá utilizar 
las cantidades acreditadas en el Fondo General para  amortizar parcialmente 
hasta donde alcance, en la Fecha de Pago siguiente a la fecha en que reciba 
la instrucción por parte del Representante Común, e l principal de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios de conformidad con lo establecido en la 
sección H de la Cláusula 7 del Contrato de Fideicom iso. En caso de 
terminación del Periodo de Revolvencia por cualquie r causa, no podrán hacerse 
las aplicaciones descritas en el numeral 5 del inci so C de la Cláusula 8 del 
Contrato de Fideicomiso, y todas las cantidades que  integren el Fondo General 
deberán destinarse, una vez que sean pagadas las ca ntidades establecidas en 
los párrafos 1 a 4 del inciso C de la Cláusula 8 de l Contrato de Fideicomiso 
en el orden de prelación establecido en dichos párr afos, al pago del saldo 
insoluto de los Certificados Bursátiles Fiduciarios  en la fecha de 
terminación del Periodo de Revolvencia; 6. Una vez que las cantidades 
acreditadas en el Fondo General sean agotadas duran te el Periodo de 
Revolvencia para adquirir y pagar nuevos Derechos a l Cobro conforme a lo 
establecido en el numeral 5 del inciso C de la Cláu sula 8 del Contrato de 
Fideicomiso, todas las cantidades que integren el F ondo para Nuevos Derechos 
al Cobro en caso de que el Comité de Emisión haya a probado su constitución se 
utilizarán durante el Periodo de Aplicación del Fon do para Nuevos Derechos al 
Cobro para adquirir y pagar nuevos Derechos al Cobr o, todo ello siempre que 
después de dar efectos a los pagos correspondientes  el Aforo sea igual o 
mayor al Aforo de la Emisión conforme al Contrato d e Factoraje; en el 
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entendido de que una vez transcurrido dicho periodo  sin que el Fiduciario 
haya utilizado cuando menos el 90% (noventa por cie nto) del total de los 
recursos acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro para adquirir 
nuevos Derechos al Cobro originados por el Fideicom itente, entonces el 
Fiduciario deberá utilizar el total de los recursos  restantes en el Fondo 
para Nuevos Derechos al Cobro para amortizar parcia lmente, en la Fecha de 
Pago siguiente a la fecha en que reciba la notifica ción por parte del 
Administrador Maestro, y hasta donde alcance, el pr incipal de los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios. Para tales efe ctos, el Fiduciario deberá 
notificar a los Tenedores a través del sistema “EMI SNET” o cualquier otro que 
lo sustituya, con al menos 6 (seis) Días Hábiles de  anticipación a la Fecha 
de Pago respectiva y al Representante Común con la misma periodicidad. En 
caso de que, una vez transcurrido el Periodo de Apl icación del Fondo para 
Nuevos Derechos al Cobro, el Fiduciario hubiere uti lizado cuando menos el 90% 
(noventa por ciento) del total de los recursos depo sitados en el Fondo para 
Nuevos Derechos al Cobro para adquirir nuevos Derec hos al Cobro originados 
por el Fideicomitente y quedare alguna cantidad rem anente en dicho fondo, el 
Fiduciario deberá transferir inmediatamente dicho e xcedente al Fondo General. 
En caso de terminación del Periodo de Revolvencia p or cualquier causa, no 
podrán hacerse las aplicaciones descritas en el num eral 6 del inciso C de la 
Cláusula 8 del Contrato de Fideicomiso y todas las cantidades que integren el 
Fondo para Nuevos Derechos al Cobro deberán transfe rirse inmediatamente al 
Fondo General, y una vez que sean pagadas las canti dades establecidas en los 
numerales 1 a 4 del inciso C de la Cláusula 8 del C ontrato de Fideicomiso en 
el orden de prelación establecido en dichos numeral , dichas cantidades 
deberán aplicarse al pago del saldo insoluto de los  Certificados Bursátiles 
Fiduciarios; 7. Una vez aplicadas las cantidades se ñaladas en los numerales 
anteriores, en cada Fecha de Pago (i) el Fiduciario  pagará el Monto 
Extraordinario de Gastos, y (ii) en caso de que (a)  el Aforo sea superior al 
Aforo para distribuciones que determine el Comité d e Emisión para cada 
Emisión en el acta de la Sesión del Comité de Emisi ón respectiva (el “Aforo 
para Distribuciones”) y (b) el Índice de Morosidad sea inferior al límite que 
determine el Comité de Emisión para cada Emisión en  el acta de la Sesión del 
Comité de Emisión respectiva, el Fiduciario podrá e ntregar al Fideicomitente 
las cantidades que excedan dicho Aforo para Distrib uciones como residuales 
pagaderos a su favor conforme al Contrato de Factor aje, ya sea que dichas 
cantidades sean pagadas en efectivo o en especie, m ediante la transmisión al 
Fideicomitente de Derechos al Cobro Transmitidos, p revia celebración del 
Convenio de Cesión Inversa respectivo, siempre que después de dar efectos a 
lo anterior el Aforo sea por lo menos igual al Afor o para Distribuciones, y 
8. Una vez que los Certificados Bursátiles Fiduciar ios hayan sido 
íntegramente amortizados, y siempre que no existan Gastos de Mantenimiento o 
cualesquiera otras Obligaciones de la Emisión pendi entes de pago, todas las 
cantidades remanentes serán entregadas al Fideicomi tente, en su carácter de 
Fideicomisario en Segundo Lugar en pago de cualquie r saldo insoluto de las 
Contraprestaciones pagaderas a su favor conforme al  Contrato de Factoraje. No 
obstante lo anterior, queda expresamente establecid o que en caso de que con 
anterioridad a la Fecha de la Emisión el Fiduciario  reciba cantidades y 
recursos que provengan de los Derechos al Cobro Tra nsmitidos o de los 
Derechos Fideicomisarios, dichas cantidades deberán  aplicarse únicamente a 
los conceptos que se señalan en los numerales 1 y 8  del inciso C de la 
Cláusula 8 del Contrato de Fideicomiso, en la medid a que resulten aplicables, 
hasta que ocurra la Fecha de la Emisión. De conform idad con lo establecido en 
el Contrato de Administración, el Administrador Mae stro notificará al 
Fiduciario, con copia para el Representante Común, sobre el monto de las 
cantidades y recursos antes mencionados. 
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H) Obligaciones del Fideicomitente.  
 
Sin perjuicio de otras obligaciones contenidas en o tras disposiciones del 
Contrato de Fideicomiso y los demás Documentos de l a Operación, son 
obligaciones del Fideicomitente las siguientes: a) Notificar a los Deudores y 
a los Fiduciarios de Fuente de Pago la transmisión de los Derechos al Cobro 
Transmitidos y de los Derechos Fideicomisarios al P atrimonio del Fideicomiso 
conforme a lo que se establece en la Cláusula 6 del  Contrato de Fideicomiso y 
en el Contrato de Factoraje, en términos sustancial mente iguales a los del 
formato de notificación que se incluye como Anexo “ I” al presente Contrato, y 
notificar los datos de las Cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza o las 
Cuentas de Ingresos en las que (i) los Fiduciarios de Fuente de Pago deberán 
realizar los pagos relacionados con los Derechos Fi deicomisarios, y (ii) los 
Deudores deberán realizar los pagos relacionados co n los Derechos al Cobro 
Transmitidos, en caso de que por cualquier motivo d ichos pagos no hayan sido 
realizados por los Empleadores o los Fiduciarios de  Fuente de Pago; b) 
Instruir a los Empleadores y a los Fiduciarios de F uente de Pago, según sea 
el caso, para que lleven a cabo el pago de todas la s cantidades que 
correspondan a los Derechos al Cobro Transmitidos d erivados de Contratos de 
Crédito con Descuento a Nómina o de los Derechos Fi deicomisarios, según sea 
el caso, en las Cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza en las Cuentas de 
Ingresos, conforme a lo que se indica en la Cláusul a 6 del Contrato de 
Fideicomiso y el Contrato de Factoraje, en términos  sustancialmente iguales a 
los del formato de Instrucción al Empleador/Fiducia rio de Fuente de Pago que 
se incluye como Anexo “J” al Contrato de Fideicomis o; c) Llevar a cabo todas 
aquellas acciones adicionales que sean necesarias o  convenientes para 
perfeccionar la transmisión al Fideicomiso de los D erechos al Cobro 
Transmitidos y de los Derechos Fideicomisarios, inc luyendo, de manera 
enunciativa mas no limitativa, según sea el caso, l levar a cabo todos los 
actos, trámites y gestiones y suscribir todos los c ontratos y demás 
documentos que resulten necesarios o convenientes, a efecto de que el 
Fiduciario pueda cumplir con su obligación de inscr ibir el Contrato de 
Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y las Listas Periódicas en el RUG, de 
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fi deicomiso y en el Contrato 
de Factoraje y, en caso de ser necesario, iniciar c ualquier acción legal que 
razonablemente se requiera para defender dicha tran smisión, así como 
colaborar con el Fiduciario para demandar, conjunta mente con el Fiduciario, a 
los Deudores en caso de incumplimiento a sus obliga ciones de pago derivadas 
de sus respectivos Contratos de Crédito; d) Actuar como comisionista de cobro 
y depositario del Fideicomiso respecto a todas las cantidades que llegue a 
recibir derivadas de los Derechos al Cobro Transmit idos y de los Derechos 
Fideicomisarios, y depositar dichas cantidades en a lguna Cuenta de Ingresos 
según lo que establece la Cláusula 6, sección B, de l Contrato de Fideicomiso, 
y mantener en depósito los documentos en los que se  hagan constar los 
Derechos al Cobro y su transmisión al Patrimonio de l Fideicomiso de 
conformidad con lo establecido en el Contrato de Fa ctoraje; e) Ejercer todos 
sus derechos conforme a los actos jurídicos que sea n fuente de los Derechos 
al Cobro Transmitidos y de los Derechos Fideicomisa rios y cumplir con sus 
obligaciones derivadas de los mismos; f) Colaborar con el Administrador en 
todo lo que este le requiera en relación con la cob ranza de los Derechos al 
Cobro Transmitidos, en beneficio del Patrimonio del  Fideicomiso; g) 
Proporcionar al Fiduciario o al Representante Común , según sea el caso, la 
información razonable que cualquiera de ellos solic ite, dentro del plazo que 
estos soliciten; en el entendido de que dicho plazo  deberá ser razonable, 
tomando en cuenta la naturaleza de la información s olicitada; h) Notificar a 
los miembros del Comité Técnico, a las Agencias Cal ificadoras, al Fiduciario, 
al Representante Común, al Administrador Maestro y al Administrador (en caso 
de que el Administrador no sea el Fideicomitente), en el supuesto de que 
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tenga conocimiento y evidencia de que se haya prese ntado un Evento de 
Amortización Acelerada, un Evento de Dependencia o un Evento de Contingencia, 
dentro de los 3 (tres) Días Hábiles siguientes a aq uel en que tenga 
conocimiento de ello; i) En caso de que para la cel ebración de Contratos de 
Crédito respecto de los cuales pretenda transmitir Derechos al Cobro o 
Derechos Fideicomisarios al Patrimonio del Fideicom iso, el Fideicomitente 
tenga contemplado utilizar contratos que sean disti ntos a los de los modelos 
de contratos de crédito que se adjuntan al Contrato  de Fideicomiso como Anexo 
“M”, según corresponda, el Fideicomitente estará ob ligado a notificar dicha 
circunstancia a las Agencias Calificadoras, con cop ia al Administrador 
Maestro, con anterioridad a la fecha en que pretend a llevar a cabo la 
transmisión de Derechos al Cobro respectiva; j) En caso de que para la 
celebración de Contratos de Crédito con Fuente Alte rna de Pago respecto de 
los cuales pretenda transmitir Derechos al Cobro al  Patrimonio del 
Fideicomiso, el Fideicomitente tenga contemplado ut ilizar contratos que sean 
distintos a los de los modelos de contratos de créd ito que se adjuntan al 
presente Contrato como Anexo “N”, según corresponda , el Fideicomitente estará 
obligado a notificar dicha circunstancia a las Agen cias Calificadoras, con 
copia al Administrador Maestro, con anterioridad a la fecha en que pretenda 
llevar a cabo la transmisión de Derechos al Cobro r espectiva; k) En el caso 
de Contratos de Crédito con Fuente Alterna de Pago respecto de los cuales 
pretenda transmitir Derechos al Cobro al Patrimonio  del Fideicomiso, en el 
supuesto de que para la transmisión de derechos al cobro derivados de 
contratos de crédito al Fideicomiso de Fuente de Pa go o Fiduciario de Fuente 
de Pago respectivos se tenga contemplado que el Deu dor correspondiente 
utilice un convenio que sea distinto a los de los m odelos de convenio de 
cesión de derechos que se adjunta al presente Contr ato como Anexo “O”, el 
Fideicomitente estará obligado a notificar dicha ci rcunstancia a las Agencias 
Calificadoras, con copia al Administrador Maestro, con anterioridad a la 
fecha en que pretenda llevar a cabo la transmisión de Derechos al Cobro 
respectiva, y l) En los casos que sea procedente en  relación con los valores 
que se emitan al amparo del Fideicomiso, proporcion ar a la CNBV o, si es el 
Fiduciario quien deba presentar tal información a l a CNBV, al Fiduciario, la 
información del Fideicomitente que resulte necesari a conforme a la LMV y la 
Circular Única. El Fideicomitente cooperará con el Fiduciario en la 
preparación de los reportes y constancias e informa ción a los que se refieren 
el inciso (a) de la fracción I del artículo 33, el primer párrafo de la 
fracción III dicho artículo, el segundo párrafo de la fracción III de dicho 
artículo, y los Anexos N, N Bis 1 y T de la Circula r Única y demás 
disposiciones legales aplicables. El Fideicomitente  reconoce que en caso de 
incumplimiento de dicha obligación le podrán ser ap licables las medidas 
disciplinarias y correctivas a través de los órgano s y procedimientos 
disciplinarios establecidos en el Título Décimo Pri mero del propio 
Reglamento. El Fideicomitente cooperará con el Fidu ciario para permitirle 
cumplir con las obligaciones que dichos ordenamient os le imponen en carácter 
de emisor de los Certificados Bursátiles Fiduciario s. Igualmente, deberá 
designar por escrito a los funcionarios responsable s de entregar la 
información y llevar a cabo los demás actos antes s eñalados. 

 
I) Comité de Emisión y Comité Técnico. 
 
De conformidad con lo dispuesto por el artículo 80,  tercer párrafo, de la 
LIC, se constituye un Comité de Emisión y un Comité  Técnico. Para una 
descripción detallada de la forma de establecimient o, facultades y 
funcionamiento del Comité de Emisión y del Comité T écnico, ver la Sección 
“IV. ADMINISTRACIÓN – 3. COMITÉ DE EMISIÓN Y COMITÉ  TÉCNICO DEL FIDEICOMISO” 
del presente Prospecto de Colocación. 
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2.3.2. Extracto del Contrato de Factoraje. 
 
A continuación se presenta un breve resumen de las disposiciones más 
relevantes que serán establecidas en cada uno de lo s Contratos de Factoraje. 
Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficie nte por lo que es 
necesario remitirse a los términos y disposiciones contenidas en cada uno de 
los Contratos de Factoraje. Los Contratos de Factor aje serán celebrados en 
términos similares a los del documento que se acomp aña al presente Prospecto 
de Colocación como “Anexo 3”.  
 
A) Factoraje . 
 
A. Transmisión. De conformidad con lo establecido e n los artículos 419, 421, 
422, 423, 425, 426, 427, 428, 430 y 431 de la LGTOC , y de conformidad con lo 
que se establece  y en la sección B de la Cláusula 6 del Contrato de 
Fideicomiso, (i) el Factorado transmite en a favor del Factorante, y el 
Factorante acepta la transmisión de  todos los Dere chos al Cobro Elegibles y 
de los Derechos Fideicomisarios derivados de los Co ntratos de Crédito que se 
identifican en la Lista Inicial. El Factorado decla ra que los Derechos al 
Cobro cumplen los Requisitos de Elegibilidad y que en este acto son 
entregados en copia simple al Factorante, y el Fact orante acepta dicha 
transmisión, y (ii) el Factorado se obliga a transm itir y el Factorante se 
obliga a aceptar la transmisión de todos los Derech os al Cobro Elegibles y de 
los Derechos Fideicomisarios del Factorado que se g eneren o adquieran a 
partir de dicha fecha conforme dichos Derechos al C obro y Derechos 
Fideicomisarios se vayan identificando y que se ide ntifiquen en las Listas 
Periódicas de conformidad con lo que establece en l a sección B de la Cláusula 
3 del Contrato de Factoraje. El Factorado declara q ue los Derechos al Cobro 
cumplen los Requisitos de Elegibilidad y que en est e acto los documentos 
relativos a dichos Derechos al Cobro son entregados  en copia simple al 
Factorante. El Factorado en este acto entrega al Fa ctorante la Lista Inicial 
con los Deudores y Fiduciarios de Fuente de Pago cu yos Derechos al Cobro y 
Derechos Fideicomisarios, respectivamente, son moti vo del factoraje conforme 
al Contrato de Factoraje (sin perjuicio de que, en el futuro podrán 
transmitirse Derechos al Cobro Elegibles de nuevos Clientes y los Derechos 
Fideicomisarios correspondientes, para lo cual los Deudores respectivos y, en 
su caso, los Empleadores y Fiduciarios de Fuente de  Pago, deberán recibir 
notificación de la transmisión de conformidad con l o que se establece en el 
Contrato de Factoraje, y los Derechos al Cobro y lo s Derechos Fideicomisarios 
deberán incluirse en las Listas Periódicas respecti vas). Todas las 
transmisiones de Derechos al Cobro Elegibles y Dere chos Fideicomisarios que 
se lleven a cabo conforme al Contrato de Factoraje comprenderán todo cuanto 
de hecho y por derecho les corresponda, sin reserva , Gravamen, ni limitación 
alguna, incluyendo los Pagarés, las Garantías, los Cobros, así como todos los 
intereses y demás accesorios generados, en su caso,  o que se generen sobre 
dichos Derechos al Cobro Elegibles, a partir de la fecha señalada; en el 
entendido de que la transmisión no comprende las ob ligaciones del Factorado 
relacionadas con dichos Derechos al Cobro Elegibles  y que el Factorado 
continuará dando cabal cumplimiento a sus obligacio nes de manera que no se 
afecten los Derechos al Cobro Transmitidos al Facto rante conforme al 
Fideicomiso. El Factorante ratifica su aceptación a  dichas transmisiones para 
los fines y efectos del Contrato de Factoraje. Adic ionalmente, las Listas 
Periódicas expresarán la aceptación del Factorante respecto de los Derechos 
al Cobro Elegibles y Derechos Fideicomisarios en el las comprendidos a través 
del Administrador Maestro en carácter de comisionis ta del Factorante. Los 
Derechos al Cobro Elegibles de cada uno de dichos D eudores y los Derechos 
Fideicomisarios serán individualmente identificados  en las Listas Periódicas, 
de conformidad con lo que se establece en la secció n B de la Cláusula 3 del 
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Contrato de Factoraje. El Factorante, a través del Administrador Maestro, 
deberá verificar que los documentos mediante los cu ales conste la existencia 
de los Derechos al Cobro y de los Derechos Fideicom isarios que le sean 
proporcionados correspondan a los Derechos al Cobro  identificados en la Lista 
Inicial y en las Listas Periódicas. 
 
Adicionalmente, el Factorado se obliga a realizar t odos los actos que 
resulten necesarios o convenientes para que el Fact orante pueda (i) inscribir 
el Contrato de Factoraje en el RUG, a más tardar de ntro de los 30 (treinta) 
Días Hábiles siguientes a la fecha de celebración d el Contrato de Factoraje, 
y que dicha inscripción se mantenga vigente y actua lizada, e (ii) inscribir 
las Listas Periódicas en el RUG dentro de los 30 (t reinta) Días Hábiles 
siguientes a la fecha en que el Factorante haya rec ibido cada una de dichas 
Listas Periódicas. Para estos efectos, el Factorant e, con cargo al Patrimonio 
del Fideicomiso, contará con los servicios del Admi nistrador Maestro de 
conformidad con lo establecido en el Contrato de Ad ministración o, en su 
defecto, podrá contratar los servicios de un fedata rio público o de cualquier 
otro tercero especializado conforme a las instrucci ones que reciba del Comité 
Técnico. El Factorado llevará a cabo todos los acto s, trámites y gestiones y 
suscribirá todos los contratos y demás documentos q ue resulten necesarios o 
convenientes, incluyendo, sin limitación, comparece r ante un fedatario 
público a efecto de ratificar el Contrato de Factor aje y cualquier otro 
documento relacionado, con el objeto de permitir al  Administrador Maestro o, 
en su defecto, al fedatario público o tercero espec ializado, prestar tales 
servicios de manera oportuna. 
 
B. Identificación de los Derechos al Cobro y Derech os Fideicomisarios 
transmitidos. El Factorado identificará, ya sea en la Lista Inicial o en 
Listas Periódicas posteriores, los Derechos al Cobr o Elegibles y Derechos 
Fideicomisarios correspondientes. Los Derechos al C obro Elegibles y Derechos 
Fideicomisarios que se identifiquen en la Lista Ini cial o en las Listas 
Periódicas podrán incluir Derechos al Cobro frente a cualquiera de los 
Deudores actuales o futuros del Factorado. El Facto rante deberá acusar recibo 
de las Listas Periódicas por cualquier medio sin qu e ello implique una 
formalidad o requisito adicional para la transmisió n de los Derechos al Cobro 
y Derechos Fideicomisarios al Patrimonio del Fideic omiso.   
 
C. Condiciones Suspensivas.  La obligación del Fact orante de adquirir los 
Derechos al Cobro Elegibles y Derechos Fideicomisar ios conforme a las 
secciones A y B de la Cláusula 3 del Contrato de Fa ctoraje, está sujeta a que 
se cumplan las siguientes condiciones suspensivas e n el Día Hábil en que se 
lleve a cabo la transmisión de los Derechos al Cobr o Elegibles y Derechos 
Fideicomisarios de que se trate, a menos que el Fac torante, siguiendo 
instrucción escrita del Comité Técnico, renuncie al  cumplimiento de las 
mismas: a) Que no haya terminado el Periodo de Revo lvencia, y b) Que las 
declaraciones del Factorado conforme al apartado de  declaraciones del 
Contrato de Factoraje que sean aplicables a los Der echos al Cobro y a los 
Derechos Fideicomisarios sean correctas en todos su s aspectos de importancia. 
El Factorante adquirirá Derechos al Cobro Elegibles  y Derechos 
Fideicomisarios únicamente durante el Periodo de Re volvencia. 

 
D. Existencia y Legitimidad de los Derechos al Cobr o y Derechos 
Fideicomisarios. De conformidad con lo establecido en el artículo 422 y demás 
aplicables de la LGTOC, el Factorado garantiza al F actorante la existencia y 
legitimidad de los Derechos al Cobro Transmitidos y  de los Derechos 
Fideicomisarios que haya transmitido al Factorante,  pero no la solvencia de 
los Deudores o de los Fiduciarios de Fuente de Pago , según sea el caso, por 
lo que el Factorante no tendrá derecho, acción o re clamación de cualquier 



 

 

123.

clase en contra del Factorado con respecto a la sol vencia de los Deudores de 
los Derechos al Cobro Transmitidos ni de los Fiduci arios de Fuente de Pago de 
los Derechos Fideicomisarios.  

 
E. Requisitos de Elegibilidad. El Factorante se bas ará en la información que 
le proporcione el Administrador Maestro, en los tér minos previstos en el 
Contrato de Administración, acerca del cumplimiento  de los Requisitos de 
Elegibilidad de cada uno de los Derechos al Cobro T ransmitidos. 
 
F. Perfeccionamiento de la Transmisión. 
 
1. Listas Periódicas. Periódicamente, durante la vi gencia del Contrato de 
Factoraje, el Factorado deberá entregar al Factoran te a través del 
Administrador Maestro una lista de los nuevos Derec hos al Cobro Elegibles y 
de los Derechos Fideicomisarios que el Factorado tr ansmita al Factorante, en 
la cual se especificará la Contraprestación que cor responda, se identificará 
a los Empleadores o Fiduciarios de Fuente de Pago r espectivos, según 
corresponda, y se incluirá la información que se es tablece en el formato que 
se adjunta al Contrato de Factoraje marcado como An exo “B” (la “Lista 
Periódica”). Las Listas Periódicas serán elaboradas  por el Administrador 
Maestro, en carácter de comisionista del Factorado de conformidad con lo que 
se establezca en el Contrato de Administración. El Factorado desde ahora 
reconoce y ratifica su obligación de transmitir tod os y cada uno de los 
Derechos al Cobro Elegibles y de los Derechos Fidei comisarios que se incluyan 
en cualquiera de dichas Listas Periódicas que le co rrespondan. Las Listas 
Periódicas podrán entregarse de forma electrónica. Los mensajes de datos 
transmitidos electrónicamente serán válidos y vincu lantes para las partes del 
Contrato de Factoraje de conformidad con lo que se establece en los artículos 
91, 93 y otros relativos del Código de Comercio y d emás disposiciones legales 
aplicables. 
 
Las Listas Periódicas serán inscritas en el RUG en términos de lo establecido 
en el segundo párrafo del apartado A de la Cláusula  3 del Contrato de 
Factoraje. 
 
El Factorado endosará en propiedad a nombre del Fac torante la totalidad de 
los Pagarés que hubieren sido emitidos por los Deud ores para documentar las 
obligaciones de pago derivadas de los Contratos de Crédito correspondientes a 
Derechos al Cobro Transmitidos. El Factorado, en su  carácter de 
Administrador, conservará dichos Pagarés debidament e endosados en calidad de 
depositario de conformidad con lo establecido en el  Contrato de Servicios. 
Asimismo, el Factorado será considerado como deposi tario de los Contratos de 
Crédito relacionados con los Derechos al Cobro Eleg ibles que se incluyan en 
cada una de las Listas Periódicas que le correspond an y los entregará al 
Factorante o al Administrador Maestro cuando cualqu iera de ellos así lo 
solicite por escrito, a más tardar 5 (cinco) Días H ábiles después de la fecha 
en que reciba dicha solicitud. En caso de sustituci ón del Factorado como 
Administrador, el Factorado deberá entregar, en el plazo antes indicado, los 
Contratos de Crédito relativos a los Derechos al Co bro Transmitidos y los 
Pagarés respectivos al Administrador Sustituto que corresponda. Todos los 
documentos relacionados con los Derechos al Cobro T ransmitidos deberán (i) 
ser endosados a favor del Factorante, en los términ os que se indican más 
adelante, en los casos en los que la naturaleza de los mismos así lo permita, 
o (ii) contener una leyenda en los términos que se indican más adelante.  

 
Adicionalmente, el Factorado deberá entregar al Adm inistrador Maestro y el 
Administrador Maestro al Factorante a partir de la firma del Contrato de 
Factoraje un reporte que incluya (i) el nombre y do micilio de los Deudores de 
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cada uno de los Contratos de Crédito cuyos Derechos  al Cobro son objeto del 
Contrato de Factoraje; (ii) el nombre y domicilio d e los Empleadores de cada 
uno de los Deudores de los Contratos de Crédito cuy os Derechos al Cobro son 
objeto del Contrato de Factoraje; (iii) la fecha de  cada uno de dichos 
Contratos de Crédito; (iv) el nombre y domicilio de  cada uno de los 
Fiduciarios de Fuente de Pago, y (v) un archivo ele ctrónico que contenga 
copias de los Contratos de Crédito, de los Pagarés suscritos por los Deudores 
para documentar el adeudo derivado de dichos Contra tos de Crédito y de los 
Fideicomisos de Fuente de Pago.  

 
El Factorado, en su carácter de administrador, debe rá mantener los Pagarés 
debidamente endosados en calidad de depositario a d isposición del Factorante 
o del Administrador Maestro. El Factorado acepta y reconoce que tendrá, en 
relación con dichos documentos, los derechos y obli gaciones que corresponden 
a un depositario. En caso de que el Factorado, mien tras actúe como 
administrador bajo el Contrato de Servicios, requie ra ejercer derechos de 
cobro respecto de alguno de los títulos de crédito que mantenga bajo 
depósito, el Factorante estará obligado a endosar e n procuración los títulos 
correspondientes, previa solicitud por escrito que reciba por parte del 
Factorado. El Factorado mantendrá dichos títulos de  crédito a disposición del 
Factorante y del Administrador Maestro como comisio nista del Factorante. 

 
2. Leyendas. Todos los documentos de los Derechos a l Cobro Transmitidos, 
incluyendo, de manera enunciativa mas no limitativa , las facturas y cualquier 
título de crédito no negociable, deberán contener u na leyenda en los 
siguientes términos: 
  

“El presente documento y los derechos de cobro que el mismo ampara 
han sido transmitidos al patrimonio de un fideicomi so administrado 
por CI Banco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter 
de fiduciario. Todos los pagos relacionados con el presente 
documento deberán realizarse en cualquiera de las s iguientes 
cuentas abiertas a nombre de CI Banco, S.A., Instit ución de Banca 
Múltiple, en su carácter de fiduciario del Fideicom iso Irrevocable 
de Administración y Pago identificado con el No. CI B/2800 (en 
dicho carácter, el “Fiduciario”): 
 
Nombre de identificación de la cuenta: [*] 
Beneficiario: CI Banco, S.A., IBM 
Banco: [*] 
Número de cuenta: [*] 
CLABE: [*]  
 
o en aquellas otras cuentas que en el futuro se abr an a nombre del 
Fiduciario y que les sean notificadas por escrito.  
 
Los pagos que así se realicen en dichas cuentas imp licarán el 
cumplimiento de sus obligaciones de pago frente a F imubac, S.A. de 
C.V., SOFOM, E.N.R., por las cantidades así pagadas .” 

 
Aquellos documentos de los Derechos al Cobro Transm itidos que constituyan 
títulos de crédito negociables, deberán contener el  siguiente endoso, fechado 
y firmado por el representante legal del Factorado:  
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“Endosado en propiedad a favor de CI Banco, S.A., I nstitución de 
Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario del Fi deicomiso 
Irrevocable de Emisión, Administración y Pago ident ificado con el 
No. CIB/2800, de fecha 25 de julio de 2017.” 
  

El Factorado deberá entregar dichos títulos de créd ito debidamente endosados 
al Factorante, a través del Administrador Maestro y  el Factorante a su vez 
devolverá inmediatamente dichos títulos al Factorad o, en su calidad de 
Administrador, quien deberá recibirlos y mantenerlo s en calidad de depósito, 
con los derechos y obligaciones que corresponden a un depositario. En caso de 
que el Factorado requiera ejercer derechos de cobro  respecto de alguno de los 
títulos de crédito que mantenga bajo depósito, el F actorante estará obligado 
a endosar en procuración los títulos correspondient es previa solicitud por 
escrito que reciba por parte del Factorado. El Fact orado mantendrá dichos 
títulos de crédito a disposición del Factorante y d el Administrador Maestro 
como comisionista del Factorante. 
 
En caso de sustitución del Fiduciario conforme a lo  que se establece en el 
Contrato de Fideicomiso, las anteriores leyendas se  modificarán según 
corresponda. 
 
3. Otros Documentos. El Factorado se compromete y o bliga a obtener 
contraseñas, contrarrecibos, sellos, actas, escritu ras, pólizas o cualquier 
otro documento que compruebe la recepción de las fa cturas con las leyendas a 
que se refiere el numeral 2 de la sección F de la C láusula 3 del Contrato de 
Factoraje, y entregar copias de dichos documentos a l Factorante, dentro de 
los 10 (diez) Días Hábiles siguientes a la fecha en  la que se entregue cada 
una de dichas facturas. Adicionalmente, el Factorad o se obliga a suscribir 
los demás documentos e instrumentos y realizar los actos adicionales que el 
Factorante razonablemente le solicite y que resulte n necesarios para 
perfeccionar la transmisión de los Derechos al Cobr o Transmitidos y las 
Garantías, en su caso.  
 
G. Notificación de la Transmisión.  
 
1. Notificación a los Deudores. El Factorado en est e acto se compromete y 
obliga a notificar, en un plazo de 20 (veinte) Días  Hábiles a partir de la 
fecha de la transmisión, a los Deudores de los Dere chos al Cobro 
Transmitidos, la transmisión de los mismos en favor  del Factorante, así como 
a proporcionarles los datos de las Cuentas del Fide icomiso Maestro de 
Cobranza o de las Cuentas de Ingresos, y requerirle s que, a partir de la 
fecha de la notificación referida, todos los pagos que realicen en relación 
con los Derechos al Cobro Transmitidos se hagan pre cisamente en las Cuentas 
del Fideicomiso Maestro de Cobranza o en las Cuenta s de Ingresos, según 
corresponda, en caso de que por cualquier motivo lo s Empleadores o los 
Fiduciarios de Fuente de Pago no hagan dichos pagos . 
 
Las notificaciones mencionadas deberán hacerse en t érminos sustancialmente 
iguales a los de los formatos que se adjuntan al Co ntrato de Factoraje como 
Anexo “C”. En caso de que por alguna causa el Facto rado no lleve a cabo la 
notificación a los Deudores o a los Fiduciarios de Fuente de Pago acerca de 
la transmisión de los Derechos al Cobro Transmitido s y de los Derechos 
Fideicomisarios, respectivamente, a favor del Facto rante en los términos 
antes mencionados, el Factorante, con cargo al Patr imonio del Fideicomiso, 
tendrá derecho de notificar la transmisión de los D erechos al Cobro y de los 
Derechos Fideicomisarios a los Deudores y Fiduciari os de Fuente de Pago 
respectivos, según sea el caso, a través de cualqui era de las formas 
establecidas en el artículo 427 de la LGTOC o bien mediante simple 
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notificación personal a los Fiduciarios de Fuente d e Pago; en el entendido de 
que para llevar a cabo dichas notificaciones el Fac torante podrá contratar al 
prestador de servicios que haya sido aprobado por e l Administrador Maestro. 
En el caso de Deudores cuyo domicilio sea un país e xtranjero, la notificación 
antes mencionada también podrá llevarse a cabo por los medios establecidos de 
conformidad con lo dispuesto en los tratados o acue rdos internacionales 
suscritos por México. 

  
En términos de lo establecido en el último párrafo del artículo 427 de la 
LGTOC, las notificaciones a los Deudores antes refe ridas se tendrán por 
realizadas una vez que el Deudor, directamente o a través del Empleador o el 
Fideicomiso Maestro de Cobranza, pague en las Cuent as de Ingresos del 
Fideicomiso las cantidades correspondientes a los D erechos al Cobro. 

 
El Factorado mantendrá en depósito conforme a lo qu e se establece en el 
tercer párrafo del numeral 1 de la sección F de la Cláusula 3 del Contrato de 
Factoraje, los originales de los documentos, contra señas, contrarrecibos, 
sellos, actas, escrituras públicas o pólizas, según  sea el caso, en las que 
se haga constar cada notificación y a solicitud del  Factorante, deberá 
acreditar a este último el cumplimiento de esta obl igación; en el entendido 
de que, en caso de que el Contrato de Servicios se dé por terminado, 
entregará dichos documentos al Factorante o al Admi nistrador Sustituto, según 
lo instruya el Factorante, con copia para el Admini strador Maestro, dentro de 
los 5 (cinco) Días Hábiles siguientes a la fecha en  que dicho contrato 
hubiera terminado.  

 
En caso de que el Factorado obtuviere de los Deudor es de los Derechos al 
Cobro Transmitidos o de los Fiduciarios de Fuente d e Pago de los Derechos 
Fideicomisarios, el reconocimiento y la aceptación de la transmisión por 
escrito, no será necesario hacer la notificación co n las formalidades arriba 
indicadas. El Factorado mantendrá dichos documentos  en depósito conforme a lo 
que se establece en el tercer párrafo del numeral 1  de la sección F de la 
Cláusula 3 del Contrato de Fideicomiso; en el enten dido de que, en caso de 
que el Contrato de Servicios se dé por terminado, e ntregará dichos documentos 
al Factorante o al Administrador Sustituto, según l o instruya el Factorante, 
con copia para el Administrador Maestro, dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles 
siguientes a la fecha en que dicho contrato hubiera  terminado.  

 
En caso de que, no obstante lo anterior, (i) los De udores de los Contratos de 
Crédito con Descuento a Nomina y los Fiduciarios de  Fuente de Pago continúen 
haciendo el pago de los Derechos al Cobro Transmiti dos y los Derechos 
Fideicomisarios, respectivamente, en las Cuentas de l Fideicomitente o de 
cualquier otra forma al Factorado y no al Fiduciari o Maestro de Cobranza o al 
Fiduciario, o bien (ii) el Fideicomitente por cualq uier razón reciba 
directamente algún pago bajo los Contratos de Crédi to por parte de algún 
Deudor, el Factorado se considerará como depositari o y comisionista de cobro 
del Factorante, en términos de los artículos 419 y 430 de la LGTOC y la demás 
legislación aplicable, por lo que se refiere a las cantidades así recibidas, 
y deberá retirar de las Cuentas del Fideicomitente,  en su caso, dichas 
cantidades, así como los rendimientos que estas hub ieren generado, y 
depositarlas en alguna de las Cuentas del Fideicomi so Maestro de Cobranza o 
de las Cuentas de Ingresos de inmediato, y en todo caso a más tardar el 
tercer Día Hábil siguiente a la fecha en que las re ciba. 
 
2. Notificación a los Empleadores. Adicionalmente a  lo señalado en el numeral 
1 inmediato anterior, el Factorado en este acto se compromete y obliga, en 
caso de que así se requiera conforme a los convenio s que el Factorado haya 
celebrado con los Empleadores, a notificar y obtene r el consentimiento de los 
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Empleadores de los Deudores de los Derechos al Cobr o Transmitidos derivados 
de Contratos de Crédito con Descuento a Nómina, de la transmisión de los 
mismos en favor del Factorante, en un plazo de 20 ( veinte) Días Hábiles a 
partir de la fecha de la transmisión respectiva, a proporcionar a dichos 
Empleadores los datos de las Cuentas del Fideicomis o Maestro de Cobranza y/o 
de las Cuentas de Ingresos, y requerirles que a par tir de la fecha de la 
notificación referida todos los pagos que realicen en relación con los 
Derechos al Cobro Transmitidos de los Deudores resp ectivos se hagan 
precisamente en las Cuentas del Fideicomiso Maestro  de Cobranza y/o en las 
Cuentas de Ingresos. 
 
Asimismo, el Factorado se compromete y obliga a pro porcionar a los 
Empleadores de Deudores de Derechos al Cobro Transm itidos derivados de 
Contratos de Crédito con Descuento a Nómina que se identifiquen en las Listas 
Periódicas, y que no hubieren sido requeridos con a nterioridad para llevar a 
cabo el pago de las cantidades correspondientes a l os Derechos al Cobro 
Transmitidos de los Deudores de quienes sean sus Em pleadores a las Cuentas 
del Fideicomiso Maestro de Cobranza y/o a las Cuent as de Ingresos, en un 
plazo de 20 (veinte) Días Hábiles a partir de la fe cha de la Lista Periódica 
respectiva, los datos de las Cuentas del Fideicomis o Maestro de Cobranza y/o 
de las Cuentas de Ingresos, y requerir a dichos Emp leadores que a partir de 
la fecha del requerimiento referido todos los pagos  que realicen en relación 
con los Derechos al Cobro Transmitidos de los Deudo res respectivos se hagan 
precisamente en las Cuentas del Fideicomiso Maestro  de Cobranza y/o en las 
Cuentas de Ingresos. 
 
Las notificaciones mencionadas deberán hacerse en t érminos sustancialmente 
iguales a los del formato de Instrucción al Emplead or que se adjunta al 
Contrato de Factoraje como Anexo “D”. En caso de qu e por alguna causa el 
Factorado no lleve a cabo las notificaciones en los  términos antes 
mencionados, el Factorante, con cargo al Patrimonio  del Fideicomiso, tendrá 
derecho de llevar a cabo dichas notificaciones a lo s Empleadores de que se 
trate; en el entendido de que para llevar a cabo di chas notificaciones el 
Factorante podrá contratar al prestador de servicio s que haya sido aprobado 
por el Administrador Maestro. En el caso de Emplead ores cuyo domicilio sea un 
país extranjero, la notificación antes mencionada t ambién podrá llevarse a 
cabo por los medios establecidos de conformidad con  lo dispuesto en los 
tratados o acuerdos internacionales suscritos por M éxico. 

  
El Factorado mantendrá en depósito conforme a lo qu e se establece en el 
tercer párrafo del numeral 1 de la sección F de la Cláusula 3 del Contrato de 
Factoraje, los originales de los documentos, contra señas, contrarrecibos, 
sellos, actas, escrituras públicas o pólizas, según  sea el caso, en las que 
se haga constar cada notificación; en el entendido de que, en caso de que el 
Contrato de Servicios se dé por terminado, entregar á dichos documentos al 
Factorante o al Administrador Sustituto, según lo i nstruya el Factorante, con 
copia para el Administrador Maestro, dentro de los 5 (cinco) Días Hábiles 
siguientes a la fecha en que dicho contrato hubiera  terminado.  
 
En caso de que, no obstante lo anterior, los Emplea dores continúen haciendo 
el pago en las Cuentas del Fideicomitente o de cual quier otra forma al 
Factorado y no al Fiduciario Maestro de Cobranza a través de las Cuentas del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza y/o al Factorante a  través de las Cuentas de 
Ingresos, el Factorado se considerará como deposita rio y comisionista de 
cobro del Factorante, en términos de los artículos 419 y 430 de la LGTOC y la 
demás legislación aplicable, por lo que se refiere a las cantidades así 
recibidas, y deberá retirar de las Cuentas del Fide icomitente, en su caso, 
dichas cantidades, así como los rendimientos que es tas hubieren generado, y 
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depositarlas en alguna de las Cuentas del Fideicomi so Maestro de Cobranza o 
de las Cuentas de Ingresos de inmediato, y en todo caso a más tardar el 
tercer Día Hábil siguiente a la fecha en que las re ciba. 
 
3. Notificación a los Fiduciarios de Fuente de Pago . 
 
El Factorado deberá, tan pronto como sea posible, p ero en todo caso a más 
tardar a los 10 (diez) Días Hábiles siguientes a la  fecha de celebración del 
Contrato de Factoraje, entregar al Factorante un or iginal o una copia 
certificada por notario público mexicano, de la ins trucción entregada por el 
Factorado a cada Fiduciario de Fuente de Pago, en l a cual se haga constar 
que, a la fecha de dicha notificación, (i) la trans misión de los Derechos 
Fideicomisarios a favor del Factorante conforme al presente Contrato ha sido 
debidamente notificada por el Factorado al Fiduciar io de Fuente de Pago 
aplicable, (ii) el Factorado ha instruido, expresa e irrevocablemente, a 
dicho Fiduciario de Fuente de Pago para que realice  y deposite todos y cada 
uno de los pagos y transferencias que requieran ser  realizados por dicho 
Fiduciario de Fuente de Pago conforme al Fideicomis o de Fuente de Pago 
aplicable, directamente en la Cuenta de Ingresos o en Cuentas del Fideicomiso 
Maestro de Cobranza, sin deducción, compensación o reclamación alguna. 
 
H. Terminación del Periodo de Revolvencia. Al térmi no del Periodo de 
Revolvencia, el Factorante dejará de adquirir Derec hos al Cobro Elegibles del 
Factorado. 
 
B) Contraprestación. 
  
A. Origen de la Contraprestación Inicial. Inicialme nte, las cantidades para 
el pago de los Derechos al Cobro Transmitidos prove ndrán de los recursos de 
la cada Emisión, según sea el caso, de conformidad con lo que se establece en 
el Contrato de Fideicomiso. 
 
B. Determinación de la Contraprestación por las Tra nsmisiones. Sujeto a lo 
que se establece en la Cláusula 4 del Contrato de F actoraje, y en las demás 
disposiciones aplicables del mismo, la Contrapresta ción por los Derechos al 
Cobro transmitidos por el Factorado al Factorante c onforme al Contrato de 
Factoraje será el Valor Nominal de dichos Derechos al Cobro, según se indique 
en cada caso, ya sea en la Lista Inicial o en cada Lista Periódica. Para 
efectos de claridad, la Contraprestación por los De rechos al Cobro 
Transmitidos por el Factorado al Factorante conform e al Contrato de Factoraje 
no incluirá las cantidades correspondientes a pagos  que hubieren sido 
realizados por los Deudores o los Empleadores, segú n corresponda, conforme a 
los Contratos de Crédito con anterioridad a la fech a en que los Derechos al 
Cobro derivados de los contratos respectivos hayan sido transmitidos al 
Patrimonio del Fideicomiso, o bien, en el caso de C ontratos de Créditos con 
Fuente Alterna de Pago, los pagos que ya se hubiere n realizado a favor del 
Factorado bajo la mecánica de pago de los Fideicomi sos de Fuente de Pago 
correspondientes.  
 
C. Fecha de Pago de la Contraprestación por las Tra nsmisiones Iniciales. 
Sujeto a lo que se establece en la Cláusula 8 del C ontrato de Fideicomiso, el 
Factorante pagará al Factorado las cantidades que c orrespondan por los 
Derechos al Cobro Transmitidos que hayan sido trans mitidos por el Factorado 
en la Fecha de la Emisión con las cantidades proven ientes del producto de 
cada Emisión de conformidad con lo que se establece  en la Cláusula 8 del 
Contrato de Fideicomiso y con las instrucciones que  el Factorante reciba para 
tales efectos del Administrador Maestro. 
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D. Pago de las Contraprestaciones Subsecuentes. El Aforo será determinado por 
el Factorante a través del Administrador Maestro en  la Fecha de la Emisión y 
en cada Fecha de Corte a partir de la Fecha de la E misión conforme a lo que 
se establece en el numeral 1 de la sección A de la Cláusula 5 del Contrato de 
Factoraje. El Factorante pagará al Factorado las ca ntidades que correspondan 
por los Derechos al Cobro Transmitidos que hayan si do transmitidos por el 
Factorado después de la Fecha de la Emisión y duran te el Periodo de 
Revolvencia, en la Fecha de Pago al Factorado sigui ente a la fecha en que se 
haya llevado a cabo la transmisión respectiva, (i) primero, con las 
cantidades depositadas en el Fondo General de confo rmidad con lo establecido 
en el numeral 5 de la sección C de la Cláusula 8 de l Contrato de Fideicomiso, 
y (ii) segundo, en caso de que dicha transmisión se  lleve a cabo durante el 
Periodo de Revolvencia, pero dentro del Periodo de Aplicación del Fondo para 
Nuevos Derechos al Cobro, con las cantidades deposi tadas en el Fondo para 
Nuevos Derechos al Cobro de conformidad con lo esta blecido en el numeral 6 de 
la sección C de la Cláusula 8 del Contrato de Fidei comiso, en ambos casos 
siempre que se hayan llevado a cabo las notificacio nes a los Deudores, a los 
Empleadores y, en su caso, a los Fiduciarios de Fue nte de Pago respectivos 
conforme a lo que se establece en las secciones F y  G de la Cláusula 3 del 
Contrato de Factoraje y dichas notificaciones hayan  surtido sus efectos; en 
el entendido, sin embargo, de que el Factorante úni camente hará pagos a 
cuenta de dicha Contraprestación en la medida en qu e después de dar efectos 
al mencionado pago el Aforo sea igual o superior al  Aforo de la Emisión. 
 
En caso de que no se pueda hacer el pago total de l a Contraprestación sin 
que, después de dar efectos a dicho pago, el Aforo sea por lo menos igual al 
Aforo de la Emisión, entonces el Factorante hará un  pago parcial de la 
Contraprestación hasta la cantidad que sea posible,  en su caso, y pagará el 
resto de la Contraprestación en la fecha en la que,  después de dar efectos a 
dicho pago, el Aforo sea igual o superior al Aforo de la Emisión. 
 
Cualquier cantidad remanente que corresponda a la c obranza de Derechos al 
Cobro será cubierta, como parte de la Contraprestac ión antes mencionada, a la 
extinción del Fideicomiso mediante la entrega de la s cantidades remanentes en 
el Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo  que se establece en el 
Contrato de Fideicomiso. 
 
E. Restablecimiento del Aforo. En caso de que en al guna Fecha de Corte el 
Aforo sea menor al Aforo Mínimo, el Factorante, a t ravés del Administrador 
Maestro, lo notificará al Factorado, quien en tal c aso podrá (sin estar 
obligado a ello) hacer aportaciones adicionales en efectivo o en Derechos al 
Cobro al Patrimonio del Fideicomiso, de tal forma q ue, después de que surta 
efecto dicha aportación adicional, el Aforo sea igu al o superior al Aforo 
Mínimo de acuerdo con el Contrato de Factoraje. El Factorado podrá (sin estar 
obligado a ello) sustituir los Derechos al Cobro, i ncluyendo, de manera 
enunciativa pero no limitativa, en el caso de que p or algún motivo los 
Derechos al Cobro pudieran dejar de ser considerado s Derechos al Cobro 
Elegibles una vez que hayan sido transmitidos al Pa trimonio del Fideicomiso. 

 
F. Moneda de Pago; Otros Términos y Condiciones. La s cantidades que el 
Factorante adeude al Factorado conforme al Contrato  de Factoraje serán 
pagadas en Pesos.   
 
Todos los pagos que deban hacerse conforme al Contr ato de Factoraje se harán 
en fondos inmediatamente disponibles, sin retención  ni deducción alguna, 
mediante el depósito de la cantidad adeudada en la cuenta que el Factorado 
indique por escrito para esos efectos.   
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G. Contraprestaciones por Convenio de Cesión Invers a. La Contraprestación 
pagadera por el Factorado al Factorante por la tran smisión a favor del 
Factorado de Derechos al Cobro Objeto de Readquisic ión Voluntaria previamente 
adquiridos por el Factorante, mediante la celebraci ón de un Convenio de 
Cesión Inversa, podrá compensarse contra cualquier Contraprestación que el 
Factorante deba pagar al Factorado conforme al Cont rato de Factoraje. 
 
C) Requisitos de Elegibilidad. 
 
A. Dictamen del Administrador Maestro. De acuerdo c on lo establecido en el 
Contrato de Administración, cada vez que un Derecho  al Cobro sea transmitido 
al Patrimonio del Fideicomiso durante la vigencia d el Contrato de Factoraje, 
el Administrador Maestro verificará que dicho Derec ho al Cobro reúna los 
Requisitos de Elegibilidad que se establecen en la sección B de la Cláusula 2 
del Contrato de Factoraje, y entregará su dictamen por escrito al Factorante. 

 
B. Requisitos de Elegibilidad. Para que cualquier D erecho al Cobro pueda ser 
considerado como un Derecho al Cobro Elegible confo rme al Contrato de 
Factoraje, al momento de ser transmitido al Patrimo nio del Fideicomiso dicho 
Derecho al Cobro deberá cumplir los Requisitos de E legibilidad que se 
establezcan en cada Contrato de Factoraje. 
 
El Factorado será responsable por la exactitud de l a información que 
proporcione al Administrador Maestro para la determ inación de la elegibilidad 
de los Derechos al Cobro conforme a lo anterior. 
 
C. Responsabilidad del Factorado. Adicionalmente, e l Factorado será 
responsable de que cada uno de los Derechos al Cobr o que transmita conforme 
al Contrato de Factoraje cumpla con lo siguiente: 1 . Que dicho Derecho al 
Cobro se encuentre en vigor y constituya una obliga ción válida del Deudor 
respectivo, exigible en contra de dicho Deudor de c onformidad con sus 
términos y condiciones; 2. Que no se trate de un De recho al Cobro que derive 
de un Contrato de Crédito que haya sido dado por te rminado o rescindido o, 
que de acuerdo con las Políticas de Crédito y Cobra nza del Factorado deba ser 
cancelado o clasificado como incobrable; 3. Que dic ho Derecho al Cobro haya 
sido generado en el curso normal de los negocios de l Factorado y que derive 
de un contrato, instrumento, pagaré o cualquier otr o documento, que haya sido 
celebrado, emitido, o suscrito por personas debidam ente autorizadas, que se 
sujete a la legislación aplicable y a los lineamien tos que se describen en 
las Políticas de Crédito y Cobranza del Factorado q ue se encuentren en vigor, 
dependiendo del tipo de contrato de que se trate; 4 . Que los derechos del 
Factorado sobre el Derecho al Cobro de que se trate  se encuentren libres de 
cualquier Gravamen, y que en la fecha en que sea tr ansmitido conforme al 
Contrato de Factoraje, el Deudor correspondiente no  tenga derecho a 
compensación o reclamación alguna en contra del Fac torado; 5. Que el 
Factorado haya cumplido con sus principales obligac iones de conformidad con 
el Contrato de Crédito correspondiente; 6. Que no h aya incumplimiento de 
importancia en las declaraciones del Deudor pactada s en el Contrato de 
Crédito respectivo; 7. Que el Derecho al Cobro no v iole disposición legal 
aplicable alguna, y 8. Que el Contrato de Crédito, junto con las facturas, 
documentos, instrumentos o títulos que amparan o de n origen al Derecho al 
Cobro respectivo, según sea el caso, relativo a dic ho Derecho al Cobro sea 
suficiente para ejercer acción judicial en contra d el Deudor respectivo, y 
que el Administrador mantenga, en su calidad de dep ositario, los originales 
de dicho Contrato de Crédito y las facturas, docume ntos, instrumentos o 
títulos que amparan o den origen al Derecho al Cobr o respectivo, según sea el 
caso. 
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El Factorado será responsable por la exactitud de l a información que 
proporcione al Administrador Maestro para la determ inación de la elegibilidad 
de los Derechos al Cobro conforme a lo anterior. 
 
D) Terminación Anticipada del Factoraje.  
 
A. Eventos de Terminación Anticipada del Factoraje.  En caso de que se 
presente cualquiera de los supuestos que se describ en a continuación y el 
mismo no sea subsanado dentro del plazo de 10 (diez ) Días Hábiles contados a 
partir de que se entregue la notificación al respec to a la parte que 
corresponda (excepto por los eventos que se describ en en los numerales 1 y 3 
de esta sección A en los que no será necesaria dich a notificación ni aplicará 
el plazo para subsanar), constituirá un Evento de T erminación Anticipada del 
Factoraje: 
 
1. Evento de Amortización Acelerada. Cualquier even to que constituya un 
Evento de Amortización Acelerada de conformidad con  lo establecido en la 
Cláusula 10, inciso B, numeral 2 del Fideicomiso, e n los términos y 
condiciones establecidas al efecto en los Documento s de la Emisión 
correspondientes; 
 
2. Incumplimientos de la Transmisión. En el caso de  que el Factorado incumpla 
con su obligación de entregar y, en su caso, firmar  la documentación que sea 
necesaria para perfeccionar la transmisión de los D erechos al Cobro 
Transmitidos y de los Derechos Fideicomisarios corr espondientes; 
 
3. Incumplimiento de Aforo durante 3 (tres) Fechas de Corte Seguidas. En caso 
de que en cualquier periodo de 3 (tres) Fechas de C orte seguidas o 21 
(veintiún) días consecutivos durante la vigencia de l Contrato de Factoraje, 
no se cumpla con el Aforo Mínimo, y al término de d icho plazo el nivel de 
Aforo no se hubiere incrementado de manera tal que sea suficiente para cubrir 
el Aforo Mínimo, conforme a lo que se establece en el numeral 1 de la sección 
A de la Cláusula 5, ya sea que dichos incrementos o curran automáticamente o 
mediante la aportación de cantidades en efectivo ad icionales al Patrimonio 
del Fideicomiso; 
 
4. Contrato de Servicios y Contrato de Administraci ón. En caso de que el 
Contrato de Administración o el Contrato de Servici os fueren dados por 
terminado y no se hubieren celebrado otros contrato s con un Administrador 
Maestro Sustituto o un Administrador Sustituto, seg ún sea el caso, dentro de 
los plazos establecidos en dichos contratos;  
 
5. Validez. En caso de que en cualquier momento, cu alquier Documento de la 
Operación sea declarado ilegal, nulo o inexigible p or autoridad judicial 
competente a través de una sentencia definitiva e i napelable.  
 
B. Consecuencias de un Evento de Terminación Antici pada del Factoraje. En 
caso de que se presente un Evento de Terminación An ticipada del Factoraje, el 
Factorante, previa instrucción del Representante Co mún, podrá, mediante una 
simple notificación por escrito a las otras partes,  dar por terminado 
anticipadamente el Contrato de Factoraje sin necesi dad de declaración 
judicial; en el entendido, sin embargo, de que el C ontrato de Factoraje 
terminará automáticamente, es decir, sin necesidad de dicha notificación por 
escrito y sin necesidad de declaración judicial, en  caso de que se presente 
cualquiera de los supuestos a que se refieren los n umerales 1 y 3 de la 
sección A de la Cláusula 8 del Contrato de Factoraj e. Para efectos de lo 
anterior, el Factorante se obliga a notificar al Re presentante Común en 
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cuanto tenga conocimiento de la existencia de un Ev ento de Terminación 
Anticipada del Factoraje. 
 
C. Terminación por parte del Factorado. Excepto seg ún se autoriza en el 
Contrato de Factoraje y/o los Documentos de la Oper ación, en caso de que el 
Factorante incumpla por cualquier razón con su obli gación de pagar la 
Contraprestación relativa a los Derechos al Cobro q ue le sean transmitidos, 
en los términos y conforme a las condiciones establ ecidas en el Contrato de 
Factoraje (incluyendo, sin limitación, la sección D  de la Cláusula 4 del 
Contrato de Factoraje), o resulte imposibilitado le galmente para llevar a 
cabo dicha adquisición o pago, el Factorado podrá d ar por terminado 
anticipadamente el Contrato de Factoraje mediante u na simple notificación por 
escrito al Factorante con copia para el Representan te Común. 
 
2.3.3. Extracto del Contrato de Administración. 
 
A continuación se presenta un breve resumen de las disposiciones más 
relevantes que serán establecidas en cada uno de lo s Contratos de 
Administración. Dicho resumen no pretende ser exhau stivo ni suficiente por lo 
que es necesario remitirse a los términos y disposi ciones contenidas en cada 
uno de los Contratos de Administración. Los Contrat os de Administración serán 
celebrados en términos similares a los del document o que se acompaña al 
presente Prospecto de Colocación como “Anexo 4”. 
 
A) Designación del Administrador Maestro. 
 
El Fideicomitente y el Fiduciario (única y exclusiv amente en su carácter de 
Fiduciario del Fideicomiso), designa y contrata al Administrador Maestro como 
comisionista en términos de los artículos 273, 274 y demás artículos 
aplicables del Código de Comercio, para que en su c arácter de Administrador 
Maestro preste los servicios que se establecen en e l Contrato de 
Administración, y el Administrador Maestro en este acto acepta dicha 
designación y conviene en prestar los servicios que  se establecen en el 
Contrato de Administración, de conformidad con los términos y condiciones 
establecidos en el mismo y en los demás Documentos de la Operación.  
 
B) Responsabilidades del Administrador Maestro.  
 
A. Reportes. El Administrador Maestro preparará y e nviará al Fiduciario, a 
cada uno de los miembros del Comité Técnico, a las Agencias Calificadoras, al 
Representante Común y al Fideicomitente los siguien tes Reportes del 
Administrador Maestro relacionados con los Derechos  al Cobro Transmitidos y 
los Derechos Fideicomisarios: (i) en cada Fecha de Reporte Semanal, un 
Reporte Semanal correspondiente a la operación del Fideicomiso de la semana 
inmediata anterior; (ii) en cada Fecha de Reporte M ensual, un Reporte 
Mensual; (iii) en caso de una transmisión de nuevos  Derechos al Cobro o 
Derechos Fideicomisarios, una certificación en térm inos del inciso C 
inmediato siguiente, y (iv) en aquellos casos en qu e el Fideicomitente, el 
Comité Técnico, el Fiduciario o el Representante Co mún razonablemente lo 
soliciten, un listado por Deudor y por Fiduciarios de Fuente de Pago de todos 
los Derechos al Cobro Transmitidos y Derechos Fidei comisarios, junto con una 
descripción de la antigüedad de los mismos y, en su  caso, la identificación 
de los Empleadores respectivos. Asimismo, de forma semanal, el Administrador 
Maestro, actuando por cuenta del Fiduciario, deberá  informar sobre los 
Derechos al Cobro Transmitidos que cumplan con los Requisitos de 
Elegibilidad, en términos de la sección C de la Clá usula 6 del Contrato de 
Administración. Para la realización de estos report es, el Administrador 
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Maestro utilizará la información de las cuentas, as í como información 
provista por el Fideicomitente. 
 
Adicionalmente, el Administrador Maestro deberá sus cribir en tiempo y forma 
los reportes y constancias a que se refieren el inc iso (b)(1)(1.3.2) de la 
Fracción I y el inciso (b) del segundo párrafo de l a Fracción III del 
Artículo 33 de la Circular Única, y demás disposici ones legales aplicables.  
 
B. Lista Inicial y Listas Periódicas. El Fideicomit ente deberá proporcionar 
al Administrador Maestro la información y documenta ción que este le solicite 
para preparar y presentar al Fiduciario la Lista In icial y las Listas 
Periódicas, de acuerdo con lo establecido en el Con trato de Factoraje. 
 
C. Requisitos de Elegibilidad. Semanalmente, de acu erdo con lo que se 
requiera conforme al Contrato de Factoraje, el Admi nistrador Maestro 
determinará y dará aviso al Fiduciario, a cada uno de los miembros del Comité 
Técnico, al Representante Común y al Fideicomitente , sobre el cumplimiento de 
los Requisitos de Elegibilidad (según se estipula e n el Contrato de 
Factoraje) con respecto a cualquier Derecho al Cobr o Transmitido o que vaya a 
ser transmitido de conformidad con el Contrato de F actoraje. 
 
D. Administración de Cobros. En términos de los est ablecido en el Contrato de 
Administración y en el Contrato de Administración M aestra, el Administrador 
Maestro supervisará y verificará que los Cobros que  se reciban en las Cuentas 
de Ingresos y en las Cuentas del Fideicomiso Maestr o de Cobranza, 
correspondan a los Derechos al Cobro Transmitidos y  los Derechos 
Fideicomisarios.  

 
El Fiduciario firmará los documentos y autorizacion es que resulten necesarias 
o convenientes a efecto de permitir al Administrado r Maestro (o el 
Administrador Maestro Sustituto, en su caso) y al A dministrador (o el 
Administrador Sustituto, en su caso) consultar los depósitos y saldos de las 
Cuentas de Ingresos y de la Cuenta Concentradora, e n el entendido, sin 
embargo, de que en caso de que lo anterior requiera  del consentimiento del 
banco con el que se mantenga una Cuenta de Ingresos  o la Cuenta Concentradora 
y dicho banco no pueda otorgar su consentimiento pa ra realizar la consulta de 
depósitos y saldos sin conferir al Administrador Ma estro (o el Administrador 
Maestro Sustituto, en su caso) o al Administrador ( o el Administrador 
Sustituto, en su caso) ciertas facultades, como, po r ejemplo, la facultad de 
disponer de recursos de una o más Cuentas de Ingres os o de la Cuenta 
Concentradora, el Fiduciario podrá negarse a firmar  los referidos documentos 
o autorizaciones, a menos que el Comité Técnico gir e instrucciones 
específicas al efecto; en el supuesto anterior, el Administrador Maestro 
utilizará información provista por el Administrador  o, en su caso, el 
Administrador Sustituto, quien en todo momento tend rá el acceso señalado a 
dichas cuentas.  

 
E. Operación del Fideicomiso. El Administrador Maes tro proporcionará por 
escrito al Fiduciario, a cada uno de los miembros d el Comité Técnico, al 
Fideicomitente y al Representante Común, la informa ción de las cantidades que 
deberán separarse para constituir el Fondo de Mante nimiento, el Fondo de 
Reserva y el Fondo de Pagos Mensuales de conformida d con lo que se establece 
en el Contrato de Fideicomiso. A su vez, el Adminis trador Maestro informará 
al Representante Común sobre el porcentaje del tota l de los recursos 
acreditados al Fondo para Nuevos Derechos al Cobro utilizado para adquirir 
nuevos Derechos al Cobro originados por el Fideicom itente en la fecha en que 
se cumpla el Periodo de Aplicación del Fondo para N uevos Derechos al Cobro de 
conformidad con lo que se establece en el Contrato de Fideicomiso, o antes si 
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el Representante Común le requiere dicha informació n de manera previa a esa 
fecha.  

 
F. Transferencia de los Cobros. En caso de que el A dministrador Maestro 
determine que en una Cuenta de Ingresos o en la Cue nta Concentradora o en una 
Cuenta del Fideicomiso Maestro de Cobranza, se han depositado montos que 
corresponden a cobranzas de Derechos al Cobro o de Derechos Fideicomisarios 
que no han sido transferidos al Fiduciario o al Fid uciario Maestro de 
Cobranza, el Administrador Maestro deberá notificar  dicho hecho al 
Fideicomitente y al Fiduciario o al Fiduciario Maes tro de Cobranza, según 
corresponda, el Día Hábil siguiente a dicha determi nación e instruir al 
Fiduciario o al Fiduciario Maestro de Cobranza por escrito (con copia a cada 
miembro del Comité Técnico) para que remitan los mo ntos correspondientes al 
Fideicomitente. El Fiduciario o el Fiduciario Maest ro de Cobranza deberán 
remitir dichos montos inmediatamente después de que  hayan recibido 
instrucciones por escrito del Administrador Maestro .  
 
G. Nuevas Cuentas de Ingresos. A partir de la fecha  en la que el Fiduciario 
informe por escrito al Administrador Maestro que se  ha abierto una nueva 
Cuenta de Ingresos, el Administrador Maestro instru irá prontamente al 
Fiduciario y al Fiduciario Maestro de Cobranza y re querirá al Fideicomitente 
para que instruya al Fiduciario Maestro de Cobranza , a los Deudores y, en su 
caso, a los Empleadores o Fiduciarios de Fuente de Pago que corresponda, para 
que estos realicen los pagos en la nueva Cuenta de Ingresos. 

 
H. Procedimientos Administrativos y Operativos. El Administrador Maestro 
asistirá al Fideicomitente para que este implemente  oportunamente y mantenga 
los procedimientos administrativos a los que se ref iere el numeral 3 de la 
sección B de la Cláusula 10 del Contrato de Adminis tración. Adicionalmente, 
cada mes de calendario, el Administrador Maestro se  cerciorará de que el 
Administrador (o el Administrador Sustituto, en su caso) tenga procedimientos 
operativos que permitan la recreación de registros que hagan constar los 
Derechos al Cobro Transmitidos y los Derechos Fidei comisarios, en caso de 
destrucción de los registros originales. El Adminis trador Maestro tendrá 
acceso a los sistemas de registro antes mencionados  y el Fideicomitente 
estará obligado a proporcionar al Administrador Mae stro la información que 
este le requiera para el desempeño de sus funciones . Si los procedimientos no 
son implementados, el Administrador Maestro notific ará por escrito 
oportunamente al Fiduciario, al Fideicomitente, al Representante Común y a 
los miembros del Comité Técnico sobre dicha circuns tancia.  

 
I. Marcas y Leyendas. A partir de la fecha de celeb ración del Contrato de 
Administración, y cuando menos en cada mes de calen dario durante la vigencia 
del Contrato de Administración, el Administrador Ma estro se cerciorará que 
los registros maestros de procesamiento de datos de l Fideicomitente y otros 
registros relacionados con los Derechos al Cobro Tr ansmitidos y los Derechos 
Fideicomisarios estén marcados con una leyenda en l a que se haga constar la 
transmisión de dichos Derechos al Cobro y Derechos Fideicomisarios a favor 
del Fiduciario y que el Fiduciario es el único prop ietario de los mismos. En 
caso de que los registros del Fideicomitente no sea n marcados como se 
describe anteriormente, el Administrador Maestro no tificará por escrito de 
manera oportuna al Fiduciario, al Administrador, al  Fideicomitente, al 
Representante Común y al Comité Técnico sobre dicha  circunstancia. 

 
J. Sustitución del Administrador. En caso de que se a necesario sustituir al 
Administrador conforme al Contrato de Servicios, el  Administrador Maestro 
asumirá las obligaciones del Administrador y fungir á como Administrador 
Sustituto en los términos establecidos en el Contra to de Servicios, cobrando 
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en dicho caso una contraprestación de 1.5% (uno pun to cinco por ciento) de la 
cobranza efectivamente realizada y correspondiente a los Derechos al Cobro 
Transmitidos y a los Derechos Fideicomisarios dentr o de dicho periodo más el 
Impuesto al Valor Agregado correspondiente. Para ef ectos de lo anterior, el 
Fiduciario deberá suscribir el Contrato de Servicio s con el Administrador 
Maestro como Administrador Sustituto. 
 
K. Guarda y Custodia de Documentación. En caso de q ue sea necesario sustituir 
al Administrador conforme al Contrato de Servicios,  el Administrador Maestro 
será responsable de custodiar y fungir como deposit ario para todos los 
efectos legales a que haya lugar, durante la vigenc ia del Contrato de 
Administración, de toda la documentación original ( física o electrónica) en 
la que consten o de la que deriven los Derechos al Cobro Transmitidos y de 
los Derechos Fideicomisarios (incluyendo, sin limit ación, cualesquier títulos 
de crédito, en su caso). 
 
L. Eventos de Amortización Parcial Anticipada, Even tos de Amortización 
Acelerada y Eventos de Dependencia. El Administrado r Maestro notificará al 
Representante Común en caso de que se presente algú n Evento de Amortización 
Parcial Anticipada o algún Evento de Amortización A celerada en la fecha en 
que tenga conocimiento del mismo. Asimismo, en el s upuesto de que el 
Administrador Maestro tenga conocimiento y evidenci a de que se ha presentado 
un Evento de Dependencia, deberá notificar tal situ ación al Fiduciario, a los 
miembros del Comité Técnico, a las Agencias Calific adoras, al Representante 
Común y al Fideicomitente, dentro de los 3 (tres) D ías Hábiles siguientes a 
aquel en que tenga conocimiento de ello. 
 
M. Acuerdo de Nivel de Servicio. A efecto de que el  Administrador Maestro 
lleve a cabo la prestación de los servicios contemp lados en el Contrato de 
Administración, el Fideicomitente se obliga a prest ar los servicios 
establecidos en el Contrato de Servicios en los tér minos previstos en dicho 
contrato, incluyendo la prestación de los mismos co nforme al Acuerdo de Nivel 
de Servicio. 
 

N. Inscripciones en el RUG. Conforme a la solicitud  que reciba de parte del 
Fiduciario en términos del Fideicomiso y del Contra to de Factoraje, según 
corresponda, el Administrador Maestro deberá llevar  a cabo todos los actos 
que resulten necesarios o convenientes para que (i)  el Contrato de 
Fideicomiso quede inscrito en el RUG de conformidad  con lo establecido en el 
artículo 389 de la LGTOC, a más tardar dentro de lo s 30 (treinta) Días 
Hábiles siguientes a la fecha de celebración de dic ho contrato, y dicha 
inscripción se mantenga vigente y actualizada; (ii)  el Contrato de Factoraje 
quede inscrito en el RUG de conformidad con lo esta blecido en el artículo 426 
de la LGTOC, a más tardar dentro de los 30 (treinta ) Días Hábiles siguientes 
a la fecha de celebración de dicho contrato, y dich a inscripción se mantenga 
vigente y actualizada, y (iii) la Lista Inicial y l as Listas Periódicas sean 
inscritas en el RUG a más tardar dentro de los 30 ( treinta) Días Hábiles 
siguientes a la fecha en que cada una de dichas Lis tas Periódicas haya sido 
entregada al Fiduciario conforme al Contrato de Fac toraje, y dicha 
inscripción se mantenga vigente y actualizada. Asim ismo, el Administrador 
Maestro deberá entregar al Fiduciario, con copia al  Representante Común a más 
tardar dentro de los 30 (treinta) Días Hábiles post eriores a que se lleve a 
cabo cada inscripción en el RUG conforme a lo anter ior, una copia de la 
constancia de dicha inscripción, así como de las ac tualizaciones y 
renovaciones a la misma, en su caso. 
 
A su vez, el Fiduciario y el Fideicomitente se obli gan a llevar a cabo todos 
los actos, trámites y gestiones, y a suscribir todo s los contratos y demás 
documentos que resulten necesarios o convenientes, incluyendo, sin 
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limitación, comparecer ante fedatario público a efe cto de ratificar el 
Contrato de Fideicomiso, el Contrato de Factoraje y  cualquier otro documento 
relacionado, con el objeto de permitir al Administr ador Maestro prestar de 
manera oportuna los servicios descritos en el párra fo inmediato anterior. 
 
O. Emisiones Adicionales. En caso de que se celebre n contratos de fideicomiso 
y contratos de factoraje adicionales para realizar emisiones adicionales al 
amparo del Programa, CI Banco, S.A., Institución de  Banca Múltiple o 
cualquier otro fiduciario designado para tales efec tos, en su carácter de 
fiduciario de dichos fideicomisos, deberá celebrar un convenio de adhesión al 
Contrato de Administración, mediante el cual se obl igue en los mismos 
términos que el Fiduciario conforme al Contrato de Administración. Mediante 
la celebración del Contrato de Administración, el A dministrador Maestro 
conviene que, en caso de que se celebren contratos de factoraje y contratos 
de fideicomiso adicionales, el Administrador Maestr o estará obligado a 
prestar los servicios a los que se refiere el Contr ato de Administración en 
relación con dichos contratos, precisamente en los mismos términos 
establecidos en el Contrato de Administración.  
 
En caso de que se constituyan fideicomisos adiciona les, el Administrador 
Maestro tendrá el derecho de cobrar una contraprest ación por los servicios 
que prestará conforme al Contrato de Administración  respecto de cada uno de 
los fideicomisos adicionales, la cual será determin ada por escrito por el 
Administrador Maestro, el fiduciario de los fideico misos adicionales y el 
Fideicomitente. Dicha contraprestación será pagada con recursos provenientes 
del patrimonio de cada uno de dichos fideicomisos 
 
C) Responsabilidades Conforme a los Contratos Relac ionados.  
 
Sin perjuicio de cualquier disposición en contrario  contenida en el Contrato 
de Administración, el ejercicio por parte del Fiduc iario de sus derechos no 
liberará al Administrador Maestro ni al Fideicomite nte  de cualquiera de sus 
responsabilidades u obligaciones en relación con cu alquier Derecho al Cobro 
Transmitido de conformidad con los Contratos Relaci onados. Ni el Fiduciario, 
ni los miembros del Comité Técnico tendrán obligaci ón o responsabilidad 
alguna en relación con cualquier Derecho al Cobro T ransmitido en términos de 
los Contratos Relacionados. Asimismo, ninguno de el los estará obligado a 
cumplir con las obligaciones del Administrador Maes tro o del Fideicomitente 
conforme a esos documentos. 

 
El Administrador Maestro, por medio del Contrato de  Administración, 
expresamente reconoce y acepta cada una de sus obli gaciones establecidas en 
los Contratos Relacionados, y declara y garantiza e n beneficio de las otras 
partes del Contrato de Administración que dichas ob ligaciones constituyen 
obligaciones legales y válidas del Administrador Ma estro, exigibles en su 
contra de conformidad con sus respectivos términos.  
 
D) Cumplimiento de las Obligaciones del Administrad or Maestro. 

 
A. Nivel de Cuidado. El Administrador Maestro cumpl irá con sus obligaciones 
derivadas del Contrato de Administración en forma d iligente, honesta y de 
buena fe, actuando siempre a favor de los intereses  de los Fideicomisarios en 
Primer Lugar, el Fideicomitente y el Fiduciario, de  conformidad con la ley 
aplicable, y el Administrador Maestro actuará con e l nivel de cuidado con el 
que una persona prudente con experiencia en el cump limiento de obligaciones 
similares a las que tiene el Administrador Maestro conforme al Contrato de 
Administración, razonablemente actuaría en circunst ancias similares. 
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B. Condiciones a las Obligaciones del Administrador  Maestro. Las obligaciones 
del Administrador Maestro derivadas del Contrato de  Administración están 
sujetas a lo siguiente: 1) El Administrador Maestro  no será responsable por 
errores de criterio incurridos de buena fe, salvo q ue esos errores 
constituyan una omisión del Administrador Maestro e n el cumplimiento del 
nivel de cuidado que se estipula en la Cláusula 6 d el Contrato de 
Administración o con cualquier otra obligación deri vada del Contrato de 
Administración, y 2) Al cumplir con sus obligacione s derivadas del Contrato 
de Administración, el Administrador Maestro no real izará acto que sepa, o que 
razonablemente deba saber, que podría causar que el  Fideicomitente incumpla 
con cualquier disposición de algún Contrato Relacio nado y, hasta que el 
Administrador Maestro reciba por parte del Fideicom itente o el Fiduciario 
aviso en contrario, el Administrador Maestro podrá asumir que la copia de los 
Documentos de la Operación que le fue entregada al momento de la celebración 
del Contrato de Administración (o cualquier modific ación del mismo), 
constituye el acuerdo definitivo entre las partes, el cual no se ha 
modificado. 

 
E) Causas de Terminación; Fuerza Mayor; Recursos. 

 
A. Causas de Terminación. Los siguientes eventos co nstituirán causas de 
terminación del Contrato de Administración (los “Ca usas de Terminación”): 

 
1.  Falta de pago. Si el Fiduciario no paga cualquier m onto que el 

Fiduciario tenga obligación de pagar al Administrad or Maestro 
conforme al Contrato de Administración, dentro de l os 15 (quince) 
Días Hábiles posteriores a la fecha en que el Admin istrador 
Maestro entregue un aviso por escrito al Fiduciario  y a los 
miembros del Comité Técnico y al Representante Comú n. 

 
2.  Incumplimiento del Administrador Maestro. Cualquier  

Incumplimiento del Administrador Maestro que ocurra , y que no sea 
subsanable, o cuando sea subsanable, no sea subsana do dentro de 
los 10 (diez) días naturales posteriores a la fecha  en que el 
Administrador Maestro reciba un aviso de incumplimi ento por 
escrito por parte del Fideicomitente o del Fiduciar io. 

 
3.  Incumplimiento de otras Obligaciones. Cuando cualqu iera de las 

partes (excepto el Administrador Maestro cuyo incum plimiento se 
contempla en el numeral 2 inmediato anterior corres pondiente al 
inciso A de la Cláusula 13 del Contrato de Administ ración) 
incumpla con cualquier otra disposición del Contrat o de 
Administración y dicho incumplimiento no pueda ser subsanado o, en 
caso de que sea subsanable, no sea subsanado dentro  de un plazo de 
30 (treinta) días naturales posteriores a la fecha en que 
cualquiera de las partes notifique por escrito a la  parte en 
incumplimiento, salvo que dicho incumplimiento sea una Causa de 
Terminación conforme a otro inciso de la presente C láusula, en 
cuyo caso, se estará a lo previsto en tal inciso. 

 
4.  Autorizaciones y Consentimientos. El hecho de que n o se adopte, 

cumpla o realice cualquier resolución, condición (i ncluyendo la 
obtención u otorgamiento de cualquier consentimient o, aprobación, 
autorización, exención, presentación, licencia, ord en, registro o 
inscripción) que se requiera, o que en cualquier mo mento se deba 
tomar, cumplir o realizar para (i) permitir que cua lquiera de las 
partes lícitamente ejerza sus derechos y cumpla con  sus 
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obligaciones conforme al Contrato de Administración , y (ii) para 
garantizar que dichas obligaciones sean legalmente vinculantes y 
exigibles para el Fideicomitente o para el Administ rador Maestro. 

 
5.  Ilegalidad. El hecho de que el cumplimiento por cua lquiera de las 

partes de cualquiera de sus obligaciones conforme a l Contrato de 
Administración sea o llegue a ser contrario a la le y. 

 
6.  Declaraciones Erróneas. En caso de que cualquier de claración, 

garantía o manifestación contenida en el Contrato d e 
Administración o en cualquier certificado o documen to entregado 
por cualquiera de las partes conforme al Contrato d e 
Administración, resulte incorrecta o engañosa en cu alquier 
aspecto de importancia en la fecha en que se realic e o se 
considere realizada. 
 

7.  Terminación del Fideicomiso. En caso de terminación  anticipada 
del Fideicomiso; en el entendido, sin embargo, de q ue en dicho 
caso el Administrador Maestro seguirá siendo respon sable del 
cumplimiento de sus obligaciones conforme a dicho c ontrato hasta 
el pago total de los Certificados Bursátiles Fiduci arios. 
 

B. Derechos del Fiduciario y del Fideicomitente. En  caso de que se presente 
una Causa de Terminación imputable al Administrador  Maestro, el Fiduciario 
(sujeto a las instrucciones del Comité Técnico) o e l Fideicomitente, de 
manera indistinta, tendrán los siguientes derechos una vez transcurridos 30 
(treinta) Días Hábiles a partir de la fecha en que el Fiduciario y el 
Fideicomitente hayan notificado al Administrador Ma estro el incumplimiento y 
el Administrador Maestro no lo haya subsanado; en e l entendido de que en 
relación con los incumplimientos estipulados en los  numerales 2 y 3 de la 
sección A de la Cláusula 13 del Contrato de Adminis tración, los plazos para 
subsanar el incumplimiento serán aquellos que se se ñalan en dichos numerales: 

 
1.  Dar por terminado el Contrato de Administración sin  incurrir 

en responsabilidad por tal motivo y sin necesidad d e 
declaración judicial, sino mediante notificación po r escrito 
al Administrador Maestro y las otras partes, con co pia para 
cada uno de los miembros del Comité Técnico, al Rep resentante 
Común y las Agencias Calificadoras; en el entendido  de que en 
caso de que el Fiduciario (por instrucciones del Co mité 
Técnico) y/o el Fideicomitente así lo soliciten por  escrito al 
Administrador Maestro, el Administrador Maestro que dará 
obligado a continuar cumpliendo todas sus obligacio nes 
conforme al Contrato de Administración incluyendo e l desempeño 
de la comisión que en el mismo se le confiere y la terminación 
solo surtirá efectos conforme a lo siguiente: (a) E n el caso 
que se localice a un Administrador Maestro Sustitut o y este 
sea capacitado y se logre su transición dentro de u n plazo de 
120 (ciento veinte) días naturales contados a parti r de la 
fecha en que el plazo para subsanar el incumplimien to de que 
se trate haya expirado, según lo establecido anteri ormente, la 
terminación del Contrato de Administración surtirá efectos 
dentro de los 60 (sesenta) días naturales siguiente s, según lo 
determinen el Fiduciario y del Fideicomitente, y (b ) En el 
caso que no se localice a un Administrador Maestro Sustituto, 
o este no sea capacitado o no se logre su transició n dentro 
del plazo de 120 (ciento veinte) días naturales ref erido 
anteriormente, entonces se considerará por las part es que ha 
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ocurrido una Evento de Amortización Acelerada, y el  
Administrador Maestro continuará prestando sus serv icios 
conforme al Contrato de Administración, en los térm inos 
establecidos en el mismo, hasta que los Certificado s 
Bursátiles Fiduciarios hayan sido pagados en su tot alidad, y 
solo entonces surtirá sus efectos la terminación de l Contrato 
de Administración.  

 
2.  Declarar como vencido y pagadero cualquier monto in soluto 

derivado del Contrato de Administración. 
 
3.  Ejecutar cualquier otra acción a que tengan derecho , que la 

legislación aplicable o el Contrato de Administraci ón les 
conceda. 

  
C. Recursos del Administrador Maestro. En caso de p resentarse una Causa de 
Terminación imputable al Fiduciario o al Fideicomit ente, el Administrador 
Maestro tendrá los siguientes derechos una vez tran scurridos 30 (treinta) 
Días Hábiles a partir de la fecha en que el Adminis trador Maestro haya 
notificado al Fiduciario y al Fideicomitente el inc umplimiento y no lo hayan 
subsanado; en el entendido de que tratándose de los  incumplimientos señalados 
en los numerales 1 y 3 de la sección A de la Cláusu la 13 del Contrato de 
Administración, aplicarán los periodos para subsana r el incumplimiento que se 
estipulan en los mismos: 
 

1.  Dar por terminado el Contrato de Administración  sin incurrir en 
responsabilidad por tal motivo y sin necesidad de d eclaración 
judicial, sino mediante aviso por escrito a las dem ás partes que 
incumplieron, con copia a cada uno de los miembros del Comité 
Técnico, al Representante Común y a las Agencias Ca lificadoras 
con por lo menos 180 (ciento ochenta) días de antic ipación a la 
fecha de terminación; en el entendido de que la ter minación solo 
surtirá efectos según se especifica a continuación y el 
Administrador Maestro deberá seguir cumpliendo con todas sus 
obligaciones conforme al Contrato de Administración , hasta que la 
terminación surta sus efectos conforme a lo siguien te: (a) El 
Administrador Maestro hará sus mejores esfuerzos pa ra localizar, 
entrenar y lograr la transición de un Administrador  Maestro 
Sustituto dentro del plazo de 120 (ciento veinte) d ías naturales 
a partir de la fecha en que haya vencido el plazo p ara subsanar 
el incumplimiento de que se trate; (b) En el caso q ue se localice 
a un Administrador Maestro Sustituto, que resulte a ceptable para 
el Fideicomitente y el Comité Técnico, y este sea c apacitado y se 
logre su transición dentro del plazo de 120 (ciento  veinte) días 
naturales referido en el inciso (a) anterior, enton ces, la 
terminación del Contrato de Administración surtirá efectos dentro 
de los 60 (sesenta) días naturales siguientes confo rme lo 
determine el Administrador Maestro, y (c) En el cas o que no se 
localice a un Administrador Maestro Sustituto o est e no sea 
capacitado o no se logre su transición dentro del p lazo de 120 
(ciento veinte) días naturales referido en el incis o (a) 
anterior, entonces, las partes reconocerán que un E vento de 
Amortización Acelerada ha ocurrido y el Administrad or Maestro 
continuará prestando sus servicios conforme al Cont rato de 
Administración, en los términos establecidos en el mismo, hasta 
que los Certificados Bursátiles Fiduciarios hayan s ido pagados en 
su totalidad, fecha en la cual la terminación del C ontrato de 
Administración surtirá efectos, en cuyo caso el Adm inistrador 
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Maestro tendrá derecho a una prima adicional del 10 0% (cien por 
ciento) de sus honorarios mensuales. 

 
2. Ejecutar cualquier otra acción a que tengan dere cho, que la 

legislación aplicable o el Contrato de Administraci ón le 
otorguen, siempre y cuando dicha acción no sea inco nsistente con 
las disposiciones de la sección C de la Cláusula 13  del Contrato 
de Administración. 
 

D. Fuerza Mayor. Sin perjuicio de cualquier disposi ción en contrario 
contenida en el Contrato de Administración, ninguna  de las partes será 
responsable frente a las otras si la primera se enc uentra impedida para 
cumplir con sus obligaciones conforme al Contrato d e Administración, por caso 
fortuito o fuerza mayor, siempre y cuando dicho cas o fortuito o fuerza mayor 
(i) se encuentre fuera del control de la parte en i ncumplimiento, (ii) no 
haya podido ser previsto, y (iii) no derive de algu na acción u omisión de 
dicha parte.  

 
Cualquiera de las partes que se vea impedida para c umplir con sus 
obligaciones por caso fortuito o fuerza mayor, noti ficará a las otras partes 
por escrito y en forma oportuna sobre la naturaleza  de dicho acontecimiento y 
el retraso esperado. Además, mantendrá a las otras partes informadas respecto 
del caso y adoptará todas las medidas razonables pa ra mitigar o superar el 
caso fortuito o la causa de fuerza mayor. 

 
Si la parte afectada no pudiera mitigar o superar e l caso fortuito o el caso 
de fuerza mayor y dicha parte no pudiera cumplir co n sus obligaciones, las 
partes no afectadas podrán relevar a la parte afect ada del cumplimiento de 
sus obligaciones conforme al Contrato de Administra ción, o podrán modificar 
las disposiciones relevantes, en tanto continúe el caso fortuito o fuerza 
mayor, para permitir que la parte afectada cumpla s us otras obligaciones; en 
el entendido, sin embargo, de que dicha modificació n tendrá que ser aprobada 
por escrito por el Comité Técnico. 

 
Si el caso fortuito o de fuerza mayor continuara po r más de 90 (noventa) días 
naturales, mediante consentimiento expreso del Comi té Técnico, las partes no 
afectadas podrán elegir dar por terminado el Contra to de Administración o 
suspender las operaciones del Contrato de Administr ación hasta que cese la 
existencia del caso fortuito o de fuerza mayor. 
 
F) Obligaciones a la Terminación.  
 
A. Devolución de Documentación. Al momento de la te rminación del Contrato de 
Administración por cualquier motivo, y a más tardar  dentro de los 5 (cinco) 
Días Hábiles siguientes a la misma, el Administrado r Maestro devolverá al 
Fideicomitente o al Fiduciario, según sea el caso, todos los registros en donde 
consten, o que se relacionen con, los Derechos al C obro Transmitidos y los 
Derechos Fideicomisarios, y cualquier otra informac ión por escrito del 
Fideicomitente o del Fiduciario que se encuentre en  posesión del Administrador 
Maestro y aquella otra que razonablemente le sea so licitada respecto a los 
Derechos al Cobro Transmitidos y que el Administrad or Maestro puede elaborar. 
 
B. Pago de Honorarios. Sujeto a cualquier derecho d e compensación conforme al 
Contrato de Administración, el Fideicomitente deber á pagar cualquier Honorario 
del Administrador Maestro que se encuentre pendient e de pago. 

   
C. Reembolso de honorarios y gastos. Sin perjuicio de cualquier otro derecho 
o recurso que el Fideicomitente o el Fiduciario pue dan tener en contra del 
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Administrador Maestro, conforme al Contrato de Admi nistración, o de 
conformidad con la legislación aplicable, en caso d e que el Contrato de 
Administración termine como resultado del Incumplim iento del Administrador 
Maestro, el Administrador Maestro deberá reembolsar  al Fideicomitente o al 
Fiduciario, según corresponda, todos los costos y g astos razonables y 
documentados en que incurran el Fideicomitente y el  Fiduciario para contratar 
a cualquier otra Persona con un nivel de experienci a similar a la del 
Administrador Maestro para el cumplimiento de las o bligaciones del 
Administrador Maestro conforme al Contrato de Admin istración, dentro de un 
plazo de 30 (treinta) días naturales a partir de la  fecha en que haya 
recibido un aviso por escrito por parte del Fideico mitente o del Fiduciario a 
este respecto. La cantidad reembolsada conforme a l o anterior formará parte 
del Patrimonio del Fideicomiso. 
 
2.3.4. Extracto del Contrato de Servicios. 
 
A continuación se presenta un breve resumen de las disposiciones más 
relevantes que serán establecidas en cada uno de lo s Contratos de Servicios. 
Dicho resumen no pretende ser exhaustivo ni suficie nte por lo que es 
necesario remitirse a los términos y disposiciones contenidas en cada uno de 
los Contratos de Servicios. Los Contratos de Servic ios serán celebrados en 
términos similares a los del documento que se acomp aña al presente Prospecto 
de Colocación como “Anexo 5”.  
 
A) Designación del Administrador .  
 
El Fiduciario en este acto designa y contrata al Ad ministrador como 
comisionista en términos de los artículos 273, 274 y demás artículos 
aplicables del Código de Comercio, para que en nomb re y representación del 
Fiduciario preste los servicios de administración y  cobranza (ya sea judicial 
o extrajudicial) en relación con los Derechos al Co bro Transmitidos y los 
Derechos Fideicomisarios, durante la vigencia del C ontrato de Servicios. El 
Administrador en este acto acepta dicha designación  y conviene en prestar 
dichos servicios, de conformidad con los términos y  condiciones establecidos 
en el Contrato de Servicios y en los demás Document os de la Operación.  
 
El Administrador acuerda y reconoce expresamente qu e no tendrá derecho a 
recibir contraprestación alguna o el pago de cualqu ier clase de honorario por 
sus servicios como administrador conforme al presen te Contrato, y solamente 
tendrá derecho a recibir el reembolso de los costos  y gastos en que hubieran 
incurrido en el ejercicio de sus funciones de confo rmidad con los términos y 
condiciones establecidas en la Cláusula 6 del Contr ato de Servicios. 
 
El Administrador prestará los servicios establecido s en el Contrato de 
Servicios de acuerdo con los procedimientos que se señalan en el Anexo “B” 
del Contrato de Servicios, bajo la supervisión del Administrador Maestro, y 
estará obligado a proporcionar oportunamente al Adm inistrador Maestro toda la 
información que este le solicite de manera razonabl e para poder llevar a cabo 
dicha supervisión. El Administrador prestará los se rvicios a los que se 
refiere el Contrato de Servicios respecto de los De rechos al Cobro 
Transmitidos y los Derechos Fideicomisarios origina dos por él mismo. 
 
Asimismo, el Fiduciario en este acto designa al Adm inistrador como 
depositario de los documentos de los Derechos al Co bro Transmitidos y el 
Administrador acepta la designación como depositari o, por lo tanto, el 
Administrador actuará como depositario de conformid ad con los derechos y 
obligaciones de un depositario en términos del artí culo 2522 y demás 
aplicables del Código Civil Federal y sus correlati vos en los Códigos Civiles 
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de las demás entidades federativas (incluyendo la C iudad de México) y estarán 
sujetos a las obligaciones del Contrato de Servicio s, renunciando 
expresamente en este acto a exigir retribución algu na por el depósito que se 
constituye en términos del Contrato de Servicios. 
 
Para efectos de lo anterior, el Administrador (i) m antendrá los documentos de 
los Derechos al Cobro Transmitidos en sus instalaci ones o en aquellas 
instalaciones que consideren adecuadas para garanti zar la integridad física 
de dichos expedientes y su conservación de conformi dad con el Acuerdo de 
Nivel de Servicios; (ii) reconoce que los documento s de los Derechos al Cobro 
Transmitidos que se encuentran en su posesión están  exclusivamente a nombre 
del Fiduciario, como titular de los mismos y benefi ciario de los derechos en 
ellos consignados, y (iii) deberá identificar clara mente que los documentos 
de los Derechos al Cobro Transmitidos son propiedad  única y exclusiva del 
Fiduciario y deberán realizar la anotaciones necesa rias de manera que sus 
libros, registros, sistemas de cómputo, software y cualquier otro sistema de 
registro indique dicha circunstancia. 
 
B) Descripción General de los Servicios conforme al  Acuerdo de Nivel de 
Servicio.   
 
El Administrador ofrecerá, (1) respecto de los Dere chos al Cobro que haya 
originado, los siguientes servicios en relación con  los Derechos al Cobro 
Transmitidos, de conformidad con lo que se establec e en el Contrato de 
Servicios y en el Acuerdo de Nivel de Servicio: (i)  evaluación y asesoría 
crediticia; (ii) administración crediticia; (iii) g eneración y distribución 
de facturas; (iv) cobranza de los Derechos al Cobro ; (v) aplicación de 
efectivo, y (vi) servicios de resolución de controv ersias, y (2) respecto de 
los Derechos Fideicomisarios, los servicios descrit os en los incisos (ii), 
(iii), (iv), (v) y (vi) anteriores. Los servicios a ntes referidos incluirán, 
de manera enunciativa mas no limitativa, los siguie ntes: (a) Llevar a cabo la 
administración de los Derechos al Cobro Transmitido s y de los Derechos 
Fideicomisarios; (b) Gestionar y llevar a cabo las actividades necesarias 
para efectuar la cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos y de los 
Derechos Fideicomisarios en los términos que se señ alan más adelante, y 
encargarse de que el producto de la cobranza de los  Derechos al Cobro 
Transmitidos ingrese al Patrimonio del Fideicomiso o  al patrimonio del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza, conforme a lo disp uesto en el Contrato de 
Factoraje, mediante transferencia o depósito en alg una de las Cuentas de 
Ingresos o en alguna de las Cuentas del Fideicomiso  Maestro de Cobranza o, en 
su caso, recibir de los Deudores, Empleadores o los  Fiduciarios de Fuente de 
Pago respectivos los cheques librados por concepto de pago de los Derechos al 
Cobro Transmitidos o Derechos Fideicomisarios, segú n sea el caso, para su 
depósito en alguna de las Cuentas de Ingresos o en alguna de las Cuentas del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza; (c) Llevar a cabo,  directamente o mediante 
subcontratistas pero siempre a nombre y por cuenta del Fideicomiso, todas las 
acciones judiciales, extrajudiciales, o procedimien tos de arbitraje o de 
cualquier naturaleza, que sean necesarias para el c obro de los Derechos al 
Cobro Transmitidos y de los Derechos Fideicomisario s, y de ser necesario 
requerir al Fiduciario su participación en estos pr ocesos; en el entendido de 
que la responsabilidad del Fiduciario estará limita da al otorgamiento de los 
poderes que al efecto se requieran; (d) Custodiar y  fungir como depositario 
para todos los efectos legales a que haya lugar, du rante la vigencia del 
Contrato de Servicios, de la documentación original  (física o electrónica) en 
la que consten o de la que deriven los Derechos al Cobro Transmitidos y los 
Derechos Fideicomisarios (incluyendo sin limitación , todos los originales de 
los Contratos de Crédito y cualesquier facturas y t ítulos de crédito, en su 
caso), administrar dichos Derechos al Cobro Transmi tidos y Derechos 
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Fideicomisarios, y demandar su pago para lograr su cobranza así como devolver 
en forma oportuna la totalidad de la documentación que obre en su poder, en 
su calidad de depositario, al momento que así le se a requerido por el 
Fiduciario o a la terminación del Contrato de Servi cios por cualquier motivo; 
(e) Custodiar y conservar como depositario las cont raseñas, sellos o 
cualquier comprobante de la recepción de todas y ca da una de las 
notificaciones entregadas por el Fideicomitente, en  virtud del Contrato de 
Fideicomiso y del Contrato de Factoraje, a los Deud ores de los Derechos al 
Cobro Transmitidos, así como, en su caso, custodiar  y conservar como 
depositario los reconocimientos y aceptaciones por escrito emitidos por los 
Deudores respecto de la transmisión de los Derechos  al Cobro Transmitidos; 
(f) Rendir cuentas de su actuación como comisionist as cuando le sea 
requerido, así como mantener registros puntuales de  la cobranza de los 
Derechos al Cobro Transmitidos que realice, y (g) E n general, llevar a cabo 
todos los actos, avisos, solicitudes y gestiones qu e se requieran para 
efectuar el cobro oportuno de los Derechos al Cobro  Transmitidos y de los 
Derechos Fideicomisarios, y las funciones de cobran za (ya sea judicial o 
extrajudicial), administración y mantenimiento de l os Derechos al Cobro 
Transmitidos y de los Derechos Fideicomisarios en l os términos y condiciones 
que se establecen en el Contrato de Servicios.   
 
C) Servicios de Cobranza; Reportes del Auditor Exte rno y Listas Periódicas.  
 
A. Otorgamiento de Poderes. Cuando de manera razona ble el Administrador 
considere que para el desempeño de sus funciones co nforme al Contrato de 
Servicios y la cobranza de los Derechos al Cobro Tr ansmitidos y de los 
Derechos Fideicomisarios sea necesario o convenient e el otorgamiento de 
poderes generales o especiales a su favor o de terc eros, el Fiduciario deberá 
llevar a cabo los actos que resulten necesarios par a el otorgamiento de 
dichos poderes a las personas o sociedades que el A dministrador le indique 
por escrito, con copia al Comité Técnico; en el ent endido, sin embargo, de 
que el otorgamiento de dichos poderes no incluirá e n ningún caso la facultad 
para actos de dominio, para la apertura de cuentas bancarias, para suscribir 
títulos de crédito, para delegar o sustituir las fa cultades otorgadas ni 
para, a su vez, otorgar poderes.  
 
B. Cumplimiento con Leyes y Políticas. El Administr ador prestará los 
servicios de cobranza que se estipulan en el Contra to de Servicios de 
conformidad con las leyes y reglamentos aplicables,  con el debido cuidado y 
diligencia y de conformidad con las Políticas de Cr édito y Cobranza y el 
Acuerdo de Nivel de Servicio.  
 
C. Litigio de Derechos al Cobro Transmitidos y de D erechos Fideicomisarios. 
El Administrador deberá iniciar Procedimientos de C obranza contra cualquier 
Deudor en relación con cualquier Derecho al Cobro T ransmitido o de Derechos 
Fideicomisarios de conformidad con la Políticas de Crédito y Cobranza y 
siempre en nombre y por cuenta del Fiduciario. En c aso de que cualquier 
Procedimiento de Cobranza en lo individual, o el to tal de los Procedimientos 
de Cobranza en su conjunto en un periodo continuo d e 12 (doce) meses, 
alcancen un valor igual o superior a $5,000,000.00 (cinco millones de Pesos 
00/100 M.N.), el Administrador deberá informar de d icha situación al 
Administrador Maestro y al Comité Técnico, en un pl azo que no deberá exceder 
de 15 (quince) Días Hábiles contados a partir de la  fecha en que alcance 
dicho valor.  
 
D. Otras obligaciones. En relación con los servicio s de cobranza, además de 
los servicios referidos, el Administrador tendrá la s siguientes obligaciones: 
1. El Administrador entregará toda aquella informac ión y documentación que el 
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Fiduciario, el Representante Común o el Administrad or Maestro le soliciten 
razonablemente; 2. Si así lo solicita el Administra dor Maestro o el 
Fiduciario, el Administrador a su propio costo inic iará, conducirá o actuará 
como tercero interesado en cualquier procedimiento que el Administrador 
Maestro o el Fiduciario consideren conveniente, de manera razonable, para el 
cobro de los Derechos al Cobro Transmitidos o de lo s Derechos 
Fideicomisarios, y 3. El Administrador notificará a l Fiduciario, los miembros 
del Comité Técnico, al Representante Común y al Adm inistrador Maestro, en 
forma inmediata tan pronto como tenga conocimiento,  de cualquier 
reconvención, defensa o excepción interpuesta en cu alquier procedimiento 
jurídico, si dicha reconvención o excepción se basa  en cualquier argumento 
distinto a la obligación del Deudor respectivo de p agar los Derechos al Cobro 
Transmitidos y de los Derechos Fideicomisarios que correspondan, siempre y 
cuando dicho asunto exceda de un monto igual o supe rior a $1,000,000.00 (un 
millón de Pesos 00/100 M.N.).  
 
E. Obligación de Transferir Cobranzas. Cualesquier cantidades provenientes de 
pagos de los Derechos al Cobro Transmitidos y de lo s Derechos Fideicomisarios 
que reciba el Administrador a partir de la Fecha de  la Emisión de la primera 
Emisión que se realice al amparo del Programa, (i) serán parte del Patrimonio 
del Fideicomiso para los fines que se establecen en  el Contrato de 
Fideicomiso; (ii) serán mantenidas por el Administr ador en carácter de 
mandatario, comisionista de cobro y depositario de las mismas, y (iii) 
deberán ser depositadas en las Cuentas del Fideicom iso Maestro de Cobranza o 
en las Cuentas de Ingresos dentro de los 3 (tres) D ías Hábiles siguientes a 
la fecha en la que el Administrador las reciba. 
 
F. Registro. El Administrador mantendrá registros d e todas las resoluciones, 
sentencias o laudos obtenidos en contra de los Deud ores, y entregará al 
Fiduciario, al Representante Común y al Administrad or Maestro copia de dichos 
documentos dentro de los 2 (dos) Días Hábiles sigui entes a la fecha en que el 
Fiduciario, el Representante Común o el Administrad or Maestro lo soliciten.  
 
G. Informes. El Administrador entregará al Administ rador Maestro, al 
Fiduciario, al Representante Común y a los miembros  del Comité Técnico un 
reporte trimestral en relación con el estado que gu ardan los Procedimientos 
de Cobranza, las acciones a seguir para su cobro y cualquier otra demanda 
interpuesta o controversia relacionada con los Dere chos al Cobro Transmitidos 
y los Derechos Fideicomisarios, dentro de los prime ros 5 (cinco) Días Hábiles 
siguientes a la terminación del trimestre correspon diente.  
 
H. Reportes del Auditor Externo. El Administrador d eberá cooperar y entregar 
toda aquella información y documentación que razona blemente le solicite el 
Fiduciario, el Representante Común, el Comité Técni co o el Administrador 
Maestro que pueda ser necesaria o conveniente para la preparación de los 
Reportes del Auditor Externo.  
 
I. Lista Inicial y Listas Periódicas. El Administra dor deberá proporcionar al 
Administrador Maestro la información y documentació n que este le solicite 
para preparar y presentar al Fiduciario la Lista In icial y las Listas 
Periódicas, de acuerdo con lo establecido en el Con trato de Factoraje.  

 
D) Cumplimiento con las Obligaciones del Administra dor. 

 
A. Nivel de Cuidado. El Administrador cumplirá con sus obligaciones derivadas 
del Contrato de Servicios y de los Contratos Relaci onados en forma diligente, 
honesta, de buena fe, actuando siempre de conformid ad con la legislación 
aplicable y actuará con el nivel de cuidado que una  persona prudente con 
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experiencia en el cumplimiento de obligaciones simi lares a las que tiene el 
Administrador conforme al Contrato de Servicios, ra zonablemente actuaría en 
circunstancias similares.  
 
B. Condiciones a las Obligaciones del Administrador . Las obligaciones del 
Administrador derivadas del Contrato de Servicios e stán sujetas a lo 
siguiente: 1. El Administrador se apoyará en la opi nión, asesoría o 
información que reciba de su asesor jurídico o de s us funcionarios; en el 
entendido de que dicha opinión, asesoría o informac ión no limitará ni 
afectará en forma alguna la responsabilidad del Adm inistrador bajo el 
Contrato de Servicios; el Administrador cubrirá est os gastos de asesoría; 2. 
El Administrador, al cumplir con sus obligaciones, no ejecutará acción alguna 
que sepa, o que razonablemente deba saber, que podr ía causar que el 
Administrador Maestro o el Fiduciario incumplan con  cualquier disposición de 
algún Documento de la Operación, y 3. El Administra dor no podrá llevar a cabo 
acción alguna que contravenga el Fideicomiso o inst rucciones expresas por 
parte del Fiduciario y/o del Comité Técnico; en el entendido de que el 
Fiduciario solo podrá dar instrucciones conforme a lo que establece el 
Fideicomiso o actuando por instrucciones válidament e entregadas por el Comité 
Técnico de acuerdo con lo establecido en el Fideico miso.  
 
C. Otras Obligaciones del Administrador. Además de las obligaciones antes 
referidas, el Administrador estará sujeto a lo sigu iente: 1. Al proponer la 
celebración de operaciones durante la vida de los D erechos al Cobro 
Transmitidos y de Derechos Fideicomisarios, el Admi nistrador deberá apegarse 
al Acuerdo de Nivel de Servicio y a las Políticas d e Crédito y Cobranza en 
vigor al momento en que se originen dichos Derechos  al Cobro o Derechos 
Fideicomisarios, según sea el caso; 2. No otorgará prórrogas, quitas ni 
renunciará a derecho alguno en relación con los Der echos al Cobro 
Transmitidos o los Derechos Fideicomisarios, con ex cepción de lo señalado en 
el Acuerdo de Nivel de Servicio; 3. Realizará todos  los actos que resulten 
necesarios para conservar los derechos del Fiduciar io con respecto a los 
Derechos al Cobro Transmitidos y a los Derechos Fid eicomisarios, o cualquier 
otro aspecto que sea importante para la cobranza de  los mismos, y 4. 
Permitirá que el Representante Común o la Persona d esignada por este para 
tales efectos, con cargo al Patrimonio del Fideicom iso, realice las 
auditorías que resulten necesarios o convenientes r especto de la 
documentación que ampare los Derechos al Cobro Tran smitidos, la cual podrá 
ser en las instalaciones del Administrador. Para di chos efectos, previa 
notificación por escrito en ese sentido por parte d el Representante Común, 
con razonable anticipación, el Administrador dará o  hará que se dé acceso a 
la o las Personas designadas por el Representante C omún a las instalaciones 
en donde se encuentren localizados los documentos r elacionados con los 
Derechos al Cobro Transmitidos, en días y horas háb iles, para efectos de que 
se realice dicha auditoría.  
 
D. Acuerdos de las Partes. Cada una de las partes e n este acto acuerda y se 
obliga a no celebrar operación o realizar acto algu no que pueda poner en 
peligro el objeto del Contrato de Servicios, y a re alizar cualquier acto 
necesario para que el Contrato de Servicios continú e siendo válido, 
vinculante y exigible.  
 
E) Reembolso al Administrador. 
 
A. Reembolso al Administrador. El Administrador ten drá derecho a recibir el 
reembolso de los costos y gastos razonables, docume ntados y justificados en 
que haya incurrido con motivo de la cobranza de Der echos al Cobro 
Transmitidos y de los Derechos Fideicomisarios, sie mpre y cuando los mismos 
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no excedan de la cantidad de $1,000,000.00 (un mill ón de Pesos 00/100 M.N.) 
(el “Reembolso al Administrador”). La solicitud par a que se efectúen dichos 
reembolsos se presentará al Administrador Maestro a  fin que este proporcione 
la información necesaria al Fiduciario, y los mismo s serán pagaderos, con 
cargo al Fondo de Mantenimiento, en cada Fecha de C onciliación en la cuenta 
que el Administrador indique.  Excepto por lo anterior, el Fiduciario no 
estará obligado a rembolsar al Administrador cantid ad alguna en relación con 
otros costos y gastos derivados del Contrato de Ser vicios.  
 
B. Reportes. El Administrador enviará al Fiduciario , con copia para el 
Administrador Maestro, a los miembros del Comité Té cnico y al Representante 
Común un reporte que incluya los montos a su favor por concepto de Reembolsos 
al Administrador, a más tardar 2 (dos) Días Hábiles  antes de la fecha en que 
se presente cada Reporte Mensual, en el que se deta llarán los costos y gastos 
razonables, documentados y detallados en que haya i ncurrido con motivo de la 
cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos.  
 
C. Pagos. Todos los pagos de los Reembolsos al Admi nistrador conforme al 
Contrato de Servicios se realizarán utilizando recu rsos provenientes del 
Patrimonio del Fideicomiso, como parte de los Gasto s de Mantenimiento, en los 
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, e n cada Fecha de 
Conciliación y en Pesos, en fondos inmediatamente d isponibles, a través de un 
depósito a la cuenta bancaria que designe el Admini strador para ese fin, 
siempre que el Fiduciario, el Administrador Maestro , el Representante Común y 
el Comité Técnico hayan recibido el reporte que se estipula en la sección B 
anterior.  
 
D. Facturación; Impuesto al Valor Agregado. En virt ud de que los Reembolsos 
al Administrador no causan Impuesto al Valor Agrega do, ya que el 
Administrador es beneficiario último de los servici os que presta conforme al 
Contrato de Servicios, el Administrador no emitirá facturas respecto de dicho 
reembolso.  
 
F) Causas de Terminación; Fuerza Mayor; Recursos. 

 
A. Causas de Terminación. Los siguientes eventos co nstituirán causas de 
terminación del Contrato de Servicios (las “Causas de Terminación del 
Contrato de Servicios”):  
 

1.  Falta de Pago. Si el Fiduciario no paga cualquier m onto que el 
Fiduciario tenga obligación de pagar al Administrad or conforme al 
Contrato de Servicios, dentro de los 15 (quince) Dí as Hábiles 
posteriores a la fecha en que el Administrador entr egue un aviso 
por escrito al Fiduciario y a los miembros del Comi té Técnico. 

 
2.  Incumplimiento del Administrador. Cualquier Incumpl imiento del 

Administrador que ocurra y que no sea subsanable, o  cuando sea 
subsanable, no sea subsanado dentro de los 10 (diez ) días 
naturales posteriores a la fecha en que el Administ rador reciba un 
aviso de incumplimiento entregado por el Fiduciario . 

 
3.  Incumplimiento de otras Obligaciones. Cuando cualqu iera de las 

partes incumpla con cualquier otra disposición del Contrato de 
Servicios y dicho incumplimiento no pueda ser subsa nado o, en caso 
de que sea subsanable, no sea subsanado dentro de l os 30 (treinta) 
días naturales posteriores a la fecha en que la par te en 
incumplimiento sea notificada por escrito por la ot ra parte. 
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4.  Autorizaciones y Consentimientos. El hecho de que n o se adopte, 
cumpla o realice cualquier resolución, condición (i ncluyendo la 
obtención u otorgamiento de cualquier consentimient o, aprobación, 
autorización, exención, presentación, licencia, ord en, registro o 
inscripción) que se requiera, o que en cualquier mo mento se deba 
tomar, cumplir o realizar para (i) permitir que cua lquiera de las 
partes lícitamente ejerza sus derechos y cumpla con  sus 
obligaciones conforme al Contrato de Servicios, y ( ii) para 
garantizar que dichas obligaciones sean legalmente vinculantes y 
exigibles para el Administrador. 

 
5.  Ilegalidad. El hecho de que el cumplimiento por cua lquiera de las 

partes de cualquiera de sus obligaciones conforme a l Contrato de 
Servicios sea o llegue a ser contrario a la ley. 

 
6.  Declaraciones Erróneas. En caso de que cualquier de claración, 

garantía o manifestación contenida en el Contrato d e Servicios o 
en cualquier certificado o documento entregado por cualquiera de 
las partes conforme al Contrato de Servicios, resul te incorrecta o 
engañosa en cualquier aspecto de importancia en la fecha en que se 
realice o se considere realizada. 

 
B. Derechos del Fiduciario. En caso de que se prese nte una Causa de 
Terminación del Contrato de Servicios imputable al Administrador, el 
Fiduciario (sujeto a las instrucciones del Comité T écnico) tendrá los 
siguientes derechos una vez transcurridos 30 (trein ta) Días Hábiles a partir 
de la fecha en que el Fiduciario haya notificado al  Administrador el 
incumplimiento y el Administrador no lo haya subsan ado; en el entendido de 
que, en relación con los incumplimientos estipulado s en los numerales 2 y 3 
de la sección A de la Cláusula 9 del Contrato de Se rvicios, los plazos para 
subsanar el incumplimiento serán aquellos que se se ñalan en dichos numerales: 
1. Dar por terminado el Contrato de Servicios sin i ncurrir en responsabilidad 
por tal motivo y sin necesidad de declaración judic ial, sino mediante 
notificación por escrito al Administrador, con copi a para cada uno de los 
miembros del Comité Técnico, al Representante Común , al Administrador Maestro 
y las Agencias Calificadoras; en el entendido de qu e en caso de que el 
Fiduciario así lo solicite por escrito al Administr ador, el Administrador 
quedará obligado a continuar cumpliendo todas sus o bligaciones conforme al 
Contrato de Servicios y la terminación solo surtirá  efectos conforme a lo 
siguiente: (a) En el caso que se localice a un Admi nistrador Sustituto y este 
sea capacitado y se logre su transición dentro de u n plazo de 120 (ciento 
veinte) días naturales contados a partir de la fech a en que el plazo para 
subsanar el incumplimiento de que se trate haya exp irado, según lo 
establecido anteriormente, la terminación del Contr ato de Servicios surtirá 
efectos dentro de los 60 (sesenta) días naturales s iguientes, según lo 
determine el Fiduciario, y (b) En el caso que no se  localice a un 
Administrador Sustituto, o este no sea capacitado o  no se logre su transición 
dentro del plazo de 120 (ciento veinte) días natura les referido 
anteriormente, entonces se considerará por las part es que ha ocurrido un 
Evento de Amortización Acelerada, y el Administrado r continuará prestando sus 
servicios conforme al Contrato de Servicios, en los  términos establecidos en 
el mismo, hasta que los Certificados Bursátiles Fid uciarios emitidos conforme 
al Programa hayan sido pagados en su totalidad, y s olo entonces surtirá sus 
efectos la terminación del Contrato de Servicios. 2 . Declarar como vencido y 
pagadero cualquier monto insoluto derivado del Cont rato de Servicios. 3. 
Ejecutar cualquier otra acción a que tenga derecho,  que la legislación 
aplicable o el Contrato de Servicios le concedan. 
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C. Recursos del Administrador. En caso de presentar se una Causa de 
Terminación del Contrato de Servicios imputable al Fiduciario, el 
Administrador tendrá los siguientes derechos una ve z transcurridos 30 
(treinta) Días Hábiles a partir de la fecha en que el Administrador haya 
notificado al Fiduciario el incumplimiento y no lo haya subsanado; en el 
entendido de que tratándose de los incumplimientos señalados en los numerales 
1 y 3 de la sección A de la Cláusula 9 del Contrato  de Servicios, aplicarán 
los periodos para subsanar el incumplimiento que se  estipulan en los mismos: 
1. Dar por terminado el Contrato de Servicios sin i ncurrir en responsabilidad 
por tal motivo y sin necesidad de declaración judic ial, sino mediante aviso 
por escrito al Fiduciario, con copia a cada uno de los miembros del Comité 
Técnico, al Representante Común, al Administrador M aestro y a las Agencias 
Calificadoras con por lo menos 180 (ciento ochenta)  días de anticipación a la 
fecha de terminación; en el entendido de que la ter minación solo surtirá 
efectos según se especifica a continuación y el Adm inistrador deberá seguir 
cumpliendo con todas sus obligaciones conforme al C ontrato de Servicios, 
hasta que la terminación surta sus efectos conforme  a lo siguiente: (a) El 
Administrador hará sus mejores esfuerzos para local izar, entrenar y lograr la 
transición de un Administrador Sustituto dentro del  plazo de 120 (ciento 
veinte) días naturales a partir de la fecha en que haya vencido el plazo para 
subsanar el incumplimiento de que se trate; (b) En el caso que se localice a 
un Administrador Sustituto, que resulte aceptable p ara el Comité Técnico, y 
este sea capacitado y se logre su transición dentro  del plazo de 120 (ciento 
veinte) días naturales referido en el inciso (a) an terior, entonces, la 
terminación del Contrato de Servicios surtirá efect os dentro de los 60 
(sesenta) días naturales siguientes conforme lo det ermine el Administrador, y 
(c) En el caso que no se localice a un Administrado r Sustituto o este no sea 
capacitado o no se logre su transición dentro del p lazo de 120 (ciento 
veinte) días naturales referido en el inciso (a) an terior, entonces, las 
partes reconocerán que un Evento de Amortización Ac elerada ha ocurrido y el 
Administrador continuará prestando sus servicios co nforme al Contrato de 
Servicios, en los términos establecidos en el mismo , hasta que los 
Certificados Bursátiles Fiduciarios emitidos confor me al Programa, hayan sido 
pagados en su totalidad, fecha en la cual la termin ación del Contrato de 
Servicios surtirá efectos. 2. Ejecutar cualquier ot ra acción a que tenga 
derecho, que la legislación aplicable o el Contrato  de Servicios le otorguen, 
siempre y cuando dicha acción no sea inconsistente con las disposiciones de 
esta sección C. 
 
D. Fuerza Mayor. Sin perjuicio de cualquier disposi ción en contrario 
contenida en el Contrato de Servicios, ninguna de l as partes será responsable 
frente a la otra si la primera se encuentra impedid a para cumplir con sus 
obligaciones conforme al Contrato de Servicios, por  caso fortuito o fuerza 
mayor, siempre y cuando dicho caso fortuito o fuerz a mayor (i) se encuentre 
fuera del control de la parte en incumplimiento, (i i) no haya podido ser 
previsto, y (iii) no derive de alguna acción u omis ión de dicha parte. 
Cualquiera de las partes que se vea impedida para c umplir con sus 
obligaciones por caso fortuito o fuerza mayor, noti ficará a la otra parte por 
escrito y en forma oportuna sobre la naturaleza de dicho acontecimiento y el 
retraso esperado. Además, mantendrá a la otra parte  informada respecto del 
caso y adoptará todas las medidas razonables para m itigar o superar el caso 
fortuito o la causa de fuerza mayor. Si la parte af ectada no pudiera mitigar 
o superar el caso fortuito o el caso de fuerza mayo r y dicha parte no pudiera 
cumplir con sus obligaciones, la parte no afectada podrá relevar a la parte 
afectada del cumplimiento de sus obligaciones confo rme al Contrato de 
Servicios, o podrán modificar las disposiciones rel evantes, en tanto continúe 
el caso fortuito o fuerza mayor, para permitir que la parte afectada cumpla 
sus otras obligaciones; en el entendido, sin embarg o, de que dicha 
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modificación tendrá que ser aprobada por escrito po r el Comité Técnico. Si el 
caso fortuito o de fuerza mayor continuara por más de 90 (noventa) días 
naturales, mediante consentimiento expreso del Comi té Técnico, la parte no 
afectada podrá elegir dar por terminado el Contrato  de Servicios o suspender 
las operaciones del Contrato de Servicios hasta que  cese la existencia del 
caso fortuito o de fuerza mayor. 
 
2.3.5. Extracto del Fideicomiso Maestro de Cobranza . 
 
A continuación se presenta un breve resumen de las disposiciones más 
relevantes contenidas en el Fideicomiso Maestro de Cobranza. Dicho resumen no 
pretende ser exhaustivo ni suficiente por lo que es  necesario remitirse a los 
términos y disposiciones contenidas en el Fideicomi so Maestro de Cobranza, 
mismo que se anexa al presente Prospecto de Colocac ión como “Anexo 7”. Los 
términos utilizados con mayúscula inicial en este a partado del Prospecto de 
Colocación tendrán el significado que se atribuye a  los mismos en el 
Fideicomiso Maestro de Cobranza.  
 
A) Constitución. 
 
El Fideicomitente constituye un fideicomiso irrevoc able de administración y 
pago para lo cual designa al Fiduciario Maestro de Cobranza, quien acepta 
actuar como fiduciario en el Fideicomiso Maestro de  Cobranza y desempeñar su 
encargo de conformidad con los términos y condicion es previstos en dicho 
contrato, y se obliga a cumplir con los fines del F ideicomiso Maestro de 
Cobranza y con las obligaciones que asume en términ os de la legislación 
aplicable, y reconoce y acepta la titularidad del p atrimonio del Fideicomiso 
Maestro de Cobranza que en cualquier momento le sea  transmitido para los 
fines del Fideicomiso Maestro de Cobranza. Para efe ctos de lo anterior, el 
Fideicomitente entrega y transfiere irrevocablement e al Fiduciario Maestro de 
Cobranza, la cantidad de $1.00 (un Peso 00/100 M.N. ), como contribución 
inicial al Patrimonio del Fideicomiso. El Fideicomi so Maestro de Cobranza es 
de carácter irrevocable y, en consecuencia, solamen te podrá ser dado por 
terminado en los términos y de conformidad con lo e stipulado en dicho 
contrato.  
 
B) Partes del Fideicomiso Maestro de Cobranza. 
 
Las partes del Fideicomiso Maestro de Cobranza son:  
 
Fideicomitente: Fimubac , S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., o sus respectivos 

causahabientes y cesionarios permitidos. 
 

Fiduciario Maestro 
de Cobranza: 
 

CI Banco, S.A., Institución de Banca Múltiple, o sus 
sucesores o causahabientes.  
 

Fideicomisarios en 
Primer Lugar: 

 
Fimubac y cada uno de los demás Fideicomisarios en 
Primer Lugar , por lo que hace a su derecho de recibir 
todas las cantidades derivadas de la cobranza de los 
Derechos al Cobro y de los Derechos Fideicomisarios  que 
les correspondan, según se haga constar en las 
Constancias respectivas. 

 
C) Patrimonio del Fideicomiso Maestro de Cobranza. 
 
El Patrimonio del Fideicomiso se integra con los si guientes bienes y 
derechos, mismos que se destinarán por el Fiduciari o Maestro de Cobranza al 
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cumplimiento de los fines previstos en el Fideicomi so Maestro de Cobranza: 
(a) La Aportación Inicial realizada por el Fideicom itente en términos de la 
Cláusula 2 del Fideicomiso Maestro de Cobranza y de más aportaciones que se 
realicen de conformidad con dicho Contrato; (b) Los  recursos que se obtengan 
como producto de la cobranza de los Derechos al Cob ro y de los Derechos 
Fideicomisarios, respecto de los cuales el Fiduciar io Maestro de Cobranza 
actuará únicamente como comisionista de cobro y dep ositario en los términos 
del Fideicomiso Maestro de Cobranza; (c) Cualquier otro bien o derecho que 
integre las Cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobr anza; (d) Los intereses o 
rendimientos de cualquier clase que deriven de la i nversión de los activos 
líquidos del Patrimonio del Fideicomiso; (e) Los de más bienes o derechos que 
reciba el Fiduciario Maestro de Cobranza para el cu mplimiento de los fines 
del Fideicomiso Maestro de Cobranza o como consecue ncia de ello, y (f) 
Cualesquier otros bienes, recursos o derechos que p or cualquier motivo pasen 
a formar parte del Patrimonio del Fideicomiso. 
 
D) Fines del Fideicomiso Maestro de Cobranza. 
 
El Fideicomitente destina irrevocablemente el Patri monio del Fideicomiso, por 
conducto del Fiduciario Maestro de Cobranza, a la r ealización de los fines 
establecidos a continuación y encomienda al Fiducia rio Maestro de Cobranza su 
puntual y debido cumplimiento. Cuando se indique qu e el Fideicomiso Maestro 
de Cobranza sea sujeto activo o pasivo de un determ inado acto, derecho u 
obligación, deberá entenderse que el sujeto activo o pasivo del acto, derecho 
u obligación de que se trate es el Fiduciario Maest ro de Cobranza, en 
cumplimiento de los fines del Fideicomiso Maestro d e Cobranza y hasta donde 
baste y alcance el Patrimonio del Fideicomiso, actu ando precisamente en 
cumplimiento de los fines del Fideicomiso Maestro d e Cobranza y únicamente en 
su carácter de fiduciario del Fideicomiso Maestro d e Cobranza. 

 
Los fines del Fideicomiso Maestro de Cobranza son: (a) que el Fiduciario 
Maestro de Cobranza reciba únicamente como comision ista de cobro y 
depositario en los términos del Fideicomiso Maestro  de Cobranza, las 
cantidades derivadas de la cobranza de los Derechos  al Cobro; (b) que el 
Fiduciario Maestro de Cobranza sea el único y legít imo propietario, y 
mantenga la titularidad de los bienes, derechos y o bligaciones que 
actualmente o en un futuro formen parte del Patrimo nio del Fideicomiso 
durante la vigencia del Fideicomiso Maestro de Cobr anza, de conformidad con 
los términos y sujeto a las condiciones del Fideico miso Maestro de Cobranza; 
(c) que el Fiduciario Maestro de Cobranza sea parte  de los Contratos de 
Administración y de los Contratos de Servicios para  los efectos establecidos 
en dichos documentos; (d) que el Fiduciario Maestro  de Cobranza sea parte del 
Contrato de Administración Maestra para los efectos  establecidos en dicho 
documento; (e) que el Fiduciario Maestro de Cobranz a expida las Constancias; 
(f) que el Fiduciario Maestro de Cobranza, en calid ad de fiduciario del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza, abra y mantenga a su nombre las cuentas 
bancarias previstas en la Cláusula  8 del Fideicomiso Maestro de Cobranza, a 
fin de que el saldo de cada una de las cuentas qued e afecto exclusivamente al 
destino específico que a esa cuenta le corresponda conforme al Fideicomiso 
Maestro de Cobranza; (g) que el Fiduciario Maestro de Cobranza reciba en las 
Cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza, median te transferencia 
electrónica de fondos, depósito o de cualquier otra  forma, de cada uno de los 
Deudores y Fiduciarios de Fuente de Pago, los Derec hos al Cobro, los Derechos 
Fideicomisarios, respectivamente, y demás cantidade s correspondientes al pago 
de los mismos y transfiera dichos recursos a las Cu entas de Ingresos de los 
Fideicomisarios en Primer Lugar que correspondan de  conformidad con lo que se 
establezca en cada Reporte de Transferencias; (h) q ue el Fiduciario Maestro 
de Cobranza entregue los estados de cuenta a los qu e se refiere la Cláusula 9 
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del Fideicomiso Maestro de Cobranza; (i) que el Fid uciario Maestro de 
Cobranza entregue la información financiera del Fid eicomiso Maestro de 
Cobranza a los Fideicomisarios en Primer Lugar que así lo requieran, a efecto 
de que estos últimos reporten dicha información en términos del Título IV de 
la Circular Única a que se refiere la Cláusula 9 de l Fideicomiso Maestro de 
Cobranza, en los casos en que ello resulte necesari o; (j) que el Fiduciario 
Maestro de Cobranza celebre los contratos de invers ión, contratos de 
intermediación bursátil o cualesquiera otros contra tos que sean necesarios o 
convenientes, a efecto de que el Fiduciario Maestro  de Cobranza invierta los 
recursos líquidos que formen parte del Patrimonio d el Fideicomiso en 
Inversiones Permitidas, de conformidad con lo que s e dispone en la Cláusula 
10 del Fideicomiso Maestro de Cobranza; (k) que el Fiduciario Maestro de 
Cobranza otorgue los poderes (incluyendo poderes es peciales, en su caso) que 
se requieran para el cumplimiento o consecución de los fines del Fideicomiso 
Maestro de Cobranza o para la defensa del Patrimoni o del Fideicomiso, de 
conformidad con lo que se establece en el Fideicomi so Maestro de Cobranza; 
(l) que el Fiduciario Maestro de Cobranza, conforme  a la autorización expresa 
que en este acto le otorga el Fideicomitente, contr ate el servicio de 
Conexión Empresarial por Internet (CEI) en relación  con las Cuentas del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza, mediante el cual e l Fiduciario Maestro de 
Cobranza y el Administrador Maestro podrán observar  los movimientos de las 
Cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza; en el entendido de que el 
Fideicomitente en ese acto autoriza expresamente e instruye al Fiduciario 
Maestro de Cobranza para que permita al Administrad or Maestro acceder al 
servicio de Conexión Empresarial por Internet (CEI)  de las Cuentas del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza con el fin de obser var los movimientos de las 
Cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza, y (m) que el Fiduciario Maestro 
de Cobranza celebre todos los contratos, convenios y documentos relacionados 
y lleve a cabo todas las acciones necesarias para e l cumplimiento de los 
fines del Fideicomiso Maestro de Cobranza, lo que i ncluye, de manera 
enunciativa mas no limitativa, la facultad de abrir  y mantener las Cuentas 
del Fideicomiso Maestro de Cobranza, operar cuentas  bancarias, efectuar 
transferencias de fondos y llevar a cabo las operac iones cambiarias que sean 
necesarias.   
 
E) Cobranza de los Derechos al Cobro y de los Derec hos Fideicomisarios; 
Contrato de Administración Maestra; Contratos de Ad ministración. 
 
A. Cobranza de los Derechos al Cobro y de los Derec hos Fideicomisarios; 
Transferencias a las Cuentas de Ingresos. De confor midad con lo establecido 
en el Contrato para la Transmisión de Derechos al C obro y de los Derechos 
Fideicomisarios que corresponda, el Fiduciario Maes tro de Cobranza recibirá, 
como comisionista de cobro y depositario, las canti dades derivadas de la 
cobranza de los Derechos al Cobro y de los Derechos  Fideicomisarios 
transmitidos a cada uno de los Fideicomisarios en P rimer Lugar y las 
transmitirá en cada Fecha de Transferencia a las Cu entas de Ingresos del 
Fideicomisario en Primer Lugar respectivo de confor midad con lo que se 
establezca en el Reporte de Transferencias correspo ndiente. Los 
Fideicomisarios en Primer Lugar podrán instruir al Fiduciario Maestro de 
Cobranza para que reciba en las Cuentas del Fideico miso Maestro de Cobranza 
cualesquier cantidades derivadas de los Derechos al  Cobro y de los Derechos 
Fideicomisarios, en el entendido de que el Fiduciar io Maestro de Cobranza 
deberá transmitir dichas cantidades de inmediato a las Cuentas de Ingresos 
que correspondan. El Fiduciario Maestro de Cobranza  únicamente llevará a cabo 
transferencias a los Fideicomisarios en Primer Luga r respecto del producto de 
la cobranza de los Derechos al Cobro y de los Derec hos Fideicomisarios que 
les correspondan según se haga constar en las Const ancias respectivas y 
conforme a los Reportes de Transferencias proporcio nados por el Administrador 
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Maestro. 
 
B. Contrato de Administración Maestra. El Fiduciari o Maestro de Cobranza, el 
Fideicomitente y el Administrador Maestro celebrará n el Contrato de 
Administración Maestra a más tardar el Día Hábil en  el que el Fiduciario 
Maestro de Cobranza expida la primera Constancia en  los términos del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza. Conforme al Contra to de Administración 
Maestra, el Administrador Maestro, en los términos y condiciones establecidos 
en el propio Contrato de Administración Maestra, en tre otras cosas: (a) 
preparará y proporcionará los Reportes de Transfere ncias con la periodicidad 
y en los términos y demás condiciones que resulten aplicables conforme al 
Contrato de Administración Maestra; (b) supervisará  que las cantidades que se 
reciban en las Cuentas del Fideicomiso Maestro de C obranza correspondan a los 
Derechos al Cobro y a los Derechos Fideicomisarios transmitidos a cada uno de 
los Fideicomisarios en Primer Lugar, y (c) en gener al, llevará a cabo todos 
los actos, avisos, notificaciones, solicitudes y ge stiones que se requieran 
para la administración y mantenimiento del Patrimon io del Fideicomiso, con la 
periodicidad y en los términos y condiciones que se  establezcan en el 
Contrato de Administración Maestra. 
   
C. Contratos de Administración. El Fiduciario Maest ro de Cobranza, el 
Fiduciario Emisor, el Fideicomitente y el Administr ador Maestro celebrarán el 
Contrato de Administración a más tardar el Día Hábi l inmediato anterior a la 
fecha en que el Fideicomiso Emisor lleve a cabo la primera emisión de 
certificados bursátiles fiduciarios de conformidad con lo establecido en 
dicho fideicomiso. De conformidad con lo establecid o en el Contrato de 
Administración, el Fiduciario Maestro de Cobranza d eberá proporcionar al 
Administrador Maestro la información respecto de la s Cuentas del Fideicomiso 
Maestro de Cobranza que se establece en dicho contr ato y el Fiduciario 
Maestro de Cobranza firmará los documentos y autori zaciones que resulten 
necesarias o convenientes a efecto de permitir al A dministrador Maestro (o al 
administrador maestro que lo sustituya) y al Admini strador (o al 
administrador que lo sustituya), consultar los depó sitos y saldos de las 
Cuentas del Fideicomiso Maestro de Cobranza en los términos establecidos en 
el Contrato de Administración. 
 
F) Registro y Expedición de Constancias de Derechos .  
 
El Fideicomitente se reserva el derecho a designar a los Fideicomisarios en 
Primer Lugar a quienes el Fiduciario Maestro de Cob ranza deberá transmitir el 
producto de la cobranza de los Derechos al Cobro y de los Derechos 
Fideicomisarios. Fimubac, en su carácter de Fideico misario en Primer Lugar, 
recibirá la cobranza que corresponda a cualquier De recho al Cobro y Derechos 
Fideicomisarios que no haya sido incluido en un Con stancia en términos del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza, por lo que, Fimuba c, en su carácter de 
Fideicomisario en Primer Lugar, podrá recibir la co branza de todos los 
Derechos al Cobro y Derechos Fideicomisarios que no  hayan sido incluidos en 
una Constancia, sin necesidad de que el Fiduciario Maestro de Cobranza le 
expida una Constancia, en las cuentas que Fimubac i ndique al Fiduciario 
Maestro de Cobranza. El fiduciario de cada Fideicom iso Emisor recibirá, en tal 
carácter, una Constancia por las cantidades corresp ondientes a la cobranza de 
los Derechos al Cobro y Derechos Fideicomisarios qu e formen parte del 
patrimonio del Fideicomiso Emisor. Para la designac ión de cualquier Persona, 
distinta a Fimubac como Fideicomisario en Primer Lu gar conforme al 
Fideicomiso Maestro de Cobranza, el Fideicomitente entregará al Fiduciario 
Maestro de Cobranza un instrucción por escrito al r especto, con copia al 
Administrador Maestro, en caso de que este haya sid o designado, y el 
Fiduciario Maestro de Cobranza hará constar por esc rito la designación de la 
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Persona de que se trate como fideicomisario en prim er lugar mediante la 
emisión de un documento sustancialmente en los térm inos del formato que se 
adjunta al Fideicomiso Maestro de Cobranza como Ane xo “C” (cada una, una 
“Constancia”). El Fiduciario Maestro de Cobranza re conocerá a la Persona que 
haya sido designada como fideicomisario en primer l ugar respecto de la 
cobranza de Derechos al Cobro descritos en la Const ancia respectiva, de 
conformidad con lo siguiente: (i) El Fideicomitente  deberá proporcionar al 
Fiduciario Maestro de Cobranza la siguiente informa ción: (1) una copia del 
documento en donde conste la titularidad del Fideic omisario en Primer Lugar 
de que se trate respecto de los Derechos al Cobro y  Derechos Fideicomisarios 
incluidos en la Constancia correspondiente, sin que  el Fiduciario Maestro de 
Cobranza tenga la obligación de corroborar o verifi car la veracidad de la 
información ahí contenida, y (2) todos aquellos doc umentos de identificación 
y conocimiento de Cliente correspondientes a dicho Fideicomisario en Primer 
Lugar, que se requieran en términos de las política s y lineamientos internos 
del Fiduciario Maestro de Cobranza. (ii) Una vez qu e el Fiduciario Maestro de 
Cobranza reciba la instrucción por parte del Fideic omitente, suscribirá la 
Constancia respectiva. (iii) Siempre que se emita u na nueva Constancia, o se 
modifique el listado de Derechos al Cobro y Derecho s Fideicomisarios de los 
que es titular cada Fideicomisario en Primer Lugar,  el Fideicomitente se 
obliga, a más tardar el Día Hábil siguiente a aquel  en que sea suscrita o 
modificada alguna Constancia, a enviar una lista de  Derechos al Cobro y de 
Derechos Fideicomisarios actualizada con la informa ción respectiva, junto con 
el visto bueno del Administrador Maestro. Cada list a deberá contener un 
registro de los Derechos al Cobro asignados a cada Fideicomisario en Primer 
Lugar en favor del cual se emitió la Constancia. Un a copia de la Lista de 
Derechos al Cobro, según la misma sea actualizada, estará a disposición de 
los Fideicomisarios en Primer Lugar con el Fiduciar io Maestro de Cobranza. En 
cada fecha en que se lleve a cabo una transmisión d e Derechos al Cobro o de 
Derechos Fideicomisarios a un Fideicomisario en Pri mer Lugar, el 
Administrador Maestro notificará respecto de dicha circunstancia al 
Fiduciario Maestro de Cobranza a efecto de que el F iduciario Maestro de 
Cobranza emita en favor de dicho Fideicomisario en Primer Lugar una nueva 
Constancia en la que se haga constar la titularidad  de los derechos de 
fideicomisario en primer lugar para recibir la cobr anza correspondiente a los 
Derechos al Cobro respectivos. Cada Constancia cons tituirá evidencia de que 
la Persona a favor de la cual haya sido expedida es  titular de los derechos 
de fideicomisario en primer lugar para recibir la c obranza correspondiente a 
los Derechos al Cobro y de los Derechos Fideicomisa rios identificados en 
dicha Constancia, conforme a lo establecido en el F ideicomiso Maestro de 
Cobranza; en el entendido de que, no obstante cualq uier otra disposición del 
Contrato de Fideicomiso Maestro de Cobranza, el der echo fideicomisario 
amparado por una Constancia en particular es para e l beneficio exclusivo de 
su titular, por lo que ninguna otra Persona (incluy endo, sin limitación, los 
titulares de otras Constancias) tendrá derecho sobr e el mismo. Cada 
Constancia representará, para su titular, el derech o fideicomisario en primer 
lugar sobre la cobranza de los Derechos al Cobro y Derechos Fideicomisarios 
correspondientes a dicha Constancia y todos los dem ás derechos que, en su 
carácter de Fideicomisario en Primer Lugar, le corr espondan de conformidad 
con los términos del Fideicomiso Maestro de Cobranz a. El Fiduciario Maestro 
de Cobranza deberá mantener un registro de Constanc ias en el cual registrará 
a los Fideicomisarios en Primer Lugar que sean titu lares de cada una de las 
Constancias y los Derechos al Cobro y Derechos Fide icomisarios de los que 
cada uno de dichos Fideicomisarios en Primer Lugar sea titular. Todas las 
cantidades que, conforme al Fideicomiso Maestro de Cobranza, deban ser 
transferidas al Fideicomisario en Primer Lugar que sea titular de una 
Constancia, serán transferidas por el Fiduciario Ma estro de Cobranza 
basándose exclusivamente en el Reporte de Transfere ncias que prepare y 
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entregue el Administrador Maestro y en el que se in diquen las cantidades que 
deberán se transmitidas por el Fideicomisario en Pr imer Lugar respectivo y 
los Derechos al Cobro y Derechos Fideicomisarios a cuya cobranza dichas 
cantidades corresponden (el “Reporte de Transferenc ias”), y mediante 
transferencia electrónica en fondos inmediatamente disponibles a la cuenta 
que dicho Fideicomisario en Primer Lugar mantenga r egistrada en el Registro 
de Constancias y que se encuentre señalada en la Co nstancia respectiva. En 
caso de que algún Fideicomisario en Primer Lugar de je de ser titular de los 
derechos sobre la cobranza de Derechos al Cobro o d e los Derechos 
Fideicomisarios, dicho Fideicomisario en Primer Lug ar deberá entregar al 
Fiduciario Maestro de Cobranza la Constancia de la que sea titular para su 
cancelación y eliminación en el Registro de Constan cias. Los Fideicomisarios 
en Primer Lugar podrán ser titulares de una o más C onstancias.   
 
2.4. Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitra les.  
  
A la fecha del presente Prospecto de Colocación, ni  el Fiduciario, ni el 
Fideicomitente, ni el Administrador Maestro son par te de procedimiento 
judicial, administrativo o arbitral alguno que de s er resuelto en contra del 
Fiduciario, del Fideicomitente o del Administrador Maestro, pudiera 
razonablemente afectar el cumplimiento de sus oblig aciones al amparo de 
cualquiera de los Documentos de la Operación. Hasta  donde es del conocimiento 
del Fiduciario, del Fideicomitente y del Administra dor Maestro, ninguno de 
sus accionistas, consejeros y principales funcionar ios son parte de algún 
procedimiento judicial que pudiera afectar adversam ente las Emisiones o el 
Patrimonio de los Fideicomisos. 
 
3. ESTIMACIONES FUTURAS. 
 
La información correspondiente a este apartado del Prospecto de Colocación 
será desarrollada para cada Emisión que se realice al amparo del Programa, en 
el Suplemento correspondiente. 
 
4. FIDEICOMITENTE U ORIGINADOR . 
 
Fimubac. Las oficinas operativas principales de Fim ubac se encuentran en 
Tijuana, Baja California. 
 
4.1. Historia del Fideicomitente. 
 
Fimubac pertenece a Grupo BBG, un conglomerado con más de 25 años de historia 
y con participación en diversas industrias. Entre l as compañías que 
pertenecen al Grupo BBG, se encuentran las siguient es: 
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Fimubac es una empresa financiera con nueve años de  experiencia en el mercado 
mexicano. Fimubac fue creada en el  que sobrepasa $50,000  año 2008 bajo la 
denominación Fimubac, S.A. de C.V., SOFOM, E.N.R., con el objeto principal de 
llevar a cabo operaciones de crédito con personas f ísicas, para brindarles 
acceso a créditos y productos financieros accesible s. Fimubac opera en el 
mercado bajo la marca “Credenz”. Fimubac se ubica e n Tijuana, donde se 
encuentra su equipo directivo y mesa de control.  A l 31 de mayo de 2017, 
Fimubac contaba con una cartera de aproximadamente $1,230 MM en saldo 
insoluto, distribuidos en 32,367 créditos, en 32 es tados de la república, 
manteniendo 91 sucursales en operación. 
 
A la fecha del presente Prospecto de Colocación, la  estructura accionaria de 
Fimubac es la siguiente: 
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Accionista Total Acciones 
Porcentaje de 
Participación 

BBG Comunicación, S.A. de 
C.V.  

420,960,078  94.51% 

Grupo Shilta, S.A. de 
C.V.  

24,458,638  5.49% 

 
445,418,716  100.00% 

Accionista Total Acciones 
Porcentaje de 
Participación 

BBG Comunicación, S.A. de 
C.V.  

420,960,078  94.51% 

Grupo Shilta, S.A. de 
C.V.  

24,458,638  5.49% 

 
445,418,716  100.00% 

Accionista Total Acciones 
Porcentaje de 
Participación  

BBG Comunicación, S.A. de 
C.V.  

420,960,078  94.51% 

Grupo Shilta, S.A. de 
C.V.  

24,458,638  5.49% 

 
445,418,716  100.00% 

4.2. Descripción del Negocio.  

4.2.1. Actividades Principales .  
 
Fimubac es una empresa que opera bajo la el nombre “Credenz”, y se dedica 
principalmente a la celebración de operaciones de c rédito con descuento vía 
nómina, así como al fondeo de entidades financieras  que a su vez otorgan este 
tipo de créditos. Es importante mencionar que los D erechos al Cobro y los 
Derechos Fideicomisarios que se transmitan al Patri monio de cada Fideicomiso, 
conforme a los Contratos de Factoraje, provendrán d e las actividades de 
crédito que el Fideicomitente lleva a cabo con sus Clientes. 
 
En general, el otorgamiento de crédito vía nómina r epresenta para Fimubac 
aproximadamente el 32% de su cartera, mientras que el otorgamiento de 
créditos de segundo piso o fondeo a SOFOMes con gar antía de cartera de 
créditos de descuento vía nómina representa aproxim adamente el 43% de su 
cartera. El 25% restante corresponde a otros produc tos ofrecidos por Fimubac.   
 
4.2.2. Mercado Objetivo. 
 
Desde que inició operaciones, Fimubac se ha enfocad o a apoyar a personas 
físicas que son empleados de Dependencias Federales , Estatales y Municipales. 
Los principales productos de Fimubac son créditos c on descuento vía nómina y 
créditos de segundo piso.  
 
4.2.2.1. Créditos con descuento vía nómina.  

 
Los créditos con descuento vía nómina tienen las si guientes características:  
 

Montos:     $3,000–$130,000 (monto promedio $17,747) 
 
Plazos:     6 – 60 meses (plazo promedio 44 meses). 
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Tasa de Interés  
Global:    3.3% mensual promedio. 
 
Tasa de Interés  
Anual Equivalente:   Aprox. 58% anual sobre saldos insolutos 
 
Frecuencia de Pago:   Mensual (2.7%), semanal (0.2%),  

catorcenal (20.6%) y quincenal (76.5%). 
 
Edad (años):    18–69 años. 
 
Amortización:   Lineal durante la vida del crédito. 
 
Forma de Disposición  
y Pago:   Transferencia electrónica de fondos y órdenes 

de pago referenciadas en ventanilla bancaria.  

Fuente de Pago:   Flujo proveniente de la nómina (neto de otros 
descuentos). 

 
4.2.2.2. Créditos de segundo piso.  
 
Por su parte, los créditos de segundo piso tienen l as siguientes 
características:  
 

Descripción y  
Mercado Objetivo:  Líneas de Crédito Simple de Segundo Piso a 

intermediarios financieros con garantías de 
cartera de Créditos de Descuento por Nómina 
(funcionan como una bursatilización privada de 
cartera). 

 
Montos de las Líneas:  $20 MM - $150 MM. 
 
Plazos:   30–48 meses. 
 
Aforo requerido: 1.15x - 1.3x en saldo de principal de cartera 

de Crédito de Descuento por Nómina. 
   
Tasa de Interés  
Anual Equivalente:   TIIE + 16% sobre saldos insolutos 
 
Tasa de interés del 
Colateral (cartera que 
Conforma el Aforo): Como criterio de elegibilidad de la cartera que 

respalde los créditos de segundo piso, es 
necesario que el promedio de la tasa de interés 
de la cartera sea del 50% anual sobre saldos 
insolutos.  

 
Frecuencia de Pago:   Mensual. 
 
Amortización :  Tablas de amortización estructuradas de acuerdo 

a cada disposición. 
 

Forma de Disposición  
y Pago :   Transferencia Electrónica de Fondos. 
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Fuente de Pago :  Flujo proveniente de la nómina (neto de otros 
descuentos). 

 
4.2.3. Canales de Distribución . 
 
Para efectos del otorgamiento de crédito, Fimubac c uenta con una Dirección 
Comercial integrada por asesores financieros que ti enen como función 
principal acercar clientes a la empresa. 
 
Es importante mencionar que este grupo de personas fungen como asesores 
personalizados de los clientes, ayudándolos a ident ificar y definir con la 
mayor precisión posible las necesidades de recursos  y, sobretodo, que se dé 
la certeza a los clientes de que el recurso que rec iban de Fimubac será el 
suficiente para cubrir sus requerimientos y que su propio flujo sea 
suficiente para pagar las obligaciones derivadas de  los mismos. 
 
Asimismo, al  31 de mayo de 2017 Fimubac contaba co n convenios con 84 
dependencias municipales estatales y federales que le permiten promocionar y 
otorgar créditos a los empleados de dichas dependen cias.  
 
A la fecha del presente Prospecto de Colocación, Fi mubac cuenta con 91 
sucursales ubicadas a lo largo de la República Mexi cana. 
 
4.2.4 Patentes, Licencias, Marcas y otros Contratos . 
 
Las marcas de las que Fimubac es titular, incluyend o “Credenz” se encuentran 
registradas ante el Instituto Mexicano de la Propie dad Industrial. 
 
Por otro lado, los Contratos de Crédito con Descuen to a Nómina que Fimubac 
utiliza en la formalización de sus operaciones está n registrados, conforme a 
la normatividad aplicable, en la Comisión Nacional para la Protección y 
Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (C ONDUSEF). 
 
4.2.5 Histórico de Colocación de Fimubac . 
 
La colocación de cartera ha tenido un crecimiento c onstante desde el inicio 
de operaciones de la Empresa. A continuación se pre senta la tendencia de 
colocación de la cartera de Crédito con Descuento a  Nómina anual de Fimubac, 
elaborado como la suma de colocación anual para los  últimos 12 meses.  
 

 
Fimubac cuenta con estrictas políticas de renovacio nes, por lo que es 
necesario un historial de pago perfecto por 12 quin cenas consecutivas y que 
no presente saldos vencidos para que un cliente pue da ser sujeto de 
renovación. A la fecha, el índice de recurrencia de  clientes es del 46%. 
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4.2.6 Vintage Analysis a 90 días.  
 
El análisis se calcula acumulando, mes a mes, los s aldos totales de aquellos 
contratos de crédito que caen en morosidad de 90 dí as o más originados en el 
mismo año/cosecha y asumiendo que nunca se ponen al  corriente en sus pagos. 
Promedio ponderado por tipo de crédito (créditos in stalados de descuento vía 
nómina y segundo piso). 
 

 
 

4.2.7 Evaluación de Sociedades Financieras de Objet o Múltiple (SOFOMES) de la 
CONDUSEF. 
 
En enero de 2017, la Comisión Nacional para la Prot ección y Defensa de los 
Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF) public ó los resultados de un 
estudio que realizó a 23 Sociedades Financieras de Objeto Múltiple (SOFOMES) 
dedicadas a otorgar créditos de nómina. En dicho es tudio la CONDUSEF calificó 
a las SOFOMES en términos de la normativa aplicable  en materia de 
transparencia financiera a sus clientes, y otorgó a  Fimubac una calificación 
de 10. La siguiente gráfica muestra los resultados del estudio. 
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(*) Entidades que catalogan el crédito de nómina co mo personal o simple. 
Fuente: CONDUSEF. 
Fecha de publicación: 08 de enero de 2017. 
Más Información: http://www.gob.mx/condusef/prensa/resultados-de-la- evaluacion-de-creditos-de-
nomina-en-materia-de-transparencia-financiera .  

 
4.2.7. Comparativo de Tasas de Interés y CAT Promed io.  
 
A continuación se presenta un cuadro de tasas de in terés (se considera la 
tasa de interés máxima por producto) y del Costo An ual Total promedio (sin 
incluir IVA) para créditos otorgados por Fimubac co nforme a los esquemas de 
financiamiento señalados en dicho cuadro, al 31 de mayo de 2017: 
 

Producto 

Tasa de Interés Promedio 

CAT 
Promedio 

Condiciones del 
crédito 

Mensual sobre 
saldos iniciales 

Anual equivalente 
sobre saldos 

insolutos 

Crédito 
con 

Descuento 
a Nómina 

3.3% 58.0% 90.3% 

Monto Máximo: 
$130,000 

 

Plazo: 6-60 
meses 

 
 
4.3. Descripción de los Principales Activos. 
 
Los principales activos de Fimubac están representa dos por la cartera de 
Derechos al Cobro y los Derechos Fideicomisarios, l os cuales derivan 
principalmente de las operaciones de crédito que re aliza la empresa. Los 
Derechos al Cobro están amparados por Contratos de Crédito y documentados por 
Pagarés, por los montos establecidos en los contrat os respectivos.  En el 
caso de los Contratos de Crédito con Fuente Alterna  de Pago, cabe señalar 
que, a fin de garantizar y establecer una mecanismo  de fuente de pago alterna 
para dar cumplimiento a las obligaciones bajo los m ismos, estos cuentan con 
una estructura mediante la cual los Deudores respec tivos ceden los derechos 
al cobro derivados de contratos de crédito y pagaré s que tienen celebrados 
con sus propios clientes, a un Fideicomiso de Fuent e de Pago, de los cuales 
Fimubac es fideicomisario en primer lugar.  En virt ud de la operación a la 
que se refiere el presente Prospecto de Colocación,  Fimubac transmite sus 
Derechos al Cobro derivados de los Contratos de Fue nte Alterna de Pago, 
incluyendo los derechos como fideicomisarios en pri mer lugar conforme a los 
Fideicomisos de Fuente de Pago. 
 
Al 31 de mayo de 2017, Fimubac contaba con una cart era de flujos futuros de: 
(i) Derechos al Cobro de aproximadamente $320,004,8 16.61 (trescientos veinte 
millones cuatro mil ochocientos dieciséis Pesos 61/ 100 M.N.), y (ii) de 
Derechos Fideicomisarios de aproximadamente $444,10 3,031.31 (cuatrocientos 
cuarenta y cuatro millones ciento tres mil treinta y un Pesos 31/100 M.N.) en 
valor nominal. El análisis sobre la evolución de lo s Derechos al Cobro y de 
los Derechos Fideicomisarios será desarrollado para  cada Emisión que se 
realice al amparo del Programa, en el Suplemento co rrespondiente. 
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A continuación se muestran las características prin cipales de la cartera 
total vigente de Fimubac al 31 de mayo de 2017: 
 

 
 

 
4.4. Esquemas de Financiamiento. 

 
A la fecha del presente Prospecto de Colocación, Fi mubac, para cumplir con su 
objeto social, se financia principalmente a través de su propio capital, 
mismo que se ha ido incrementando desde su fundació n y hasta la fecha, siendo 
además el pilar más importante para la consolidació n de su operación. 
 
4.5. Experiencia del Fideicomitente en Bursatilizac iones. 
 
Fimubac no cuenta con experiencia previa en operaci ones de bursatilización. 
 
4.6. Proceso de Originación. 
 
Para una descripción detallada del proceso de origi nación de los Derechos al 
Cobro y de los Derechos Fideicomisarios, ver la Sec ción “III. LA OPERACIÓN DE 
BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO – 2 .1. Descripción de los 
Derechos al Cobro” del presente Prospecto de Coloca ción. 
 
5. DEUDORES RELEVANTES. 
 
El cumplimiento de las obligaciones de los Fideicom isos derivadas de las 
Emisiones de Certificados Bursátiles Fiduciarios no  dependerá total o 
parcialmente de un solo deudor, por lo tanto la inf ormación correspondiente a 
este apartado de conformidad con la Circular Única no es aplicable. 
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6. ADMINISTRADORES U OPERADORES. 
 

6.1. El Administrador Maestro.  
 
Linq, actuará como Administrador Maestro conforme a  lo establecido en el 
Contrato de Administración. Su función será la de p restar servicios 
relacionados con la revisión de la cobranza de Dere chos al Cobro y entregar 
al Fiduciario, a los miembros de los Comités Técnic os, a las Agencias 
Calificadoras, al Representante Común y al Fideicom itente, reportes semanales 
y mensuales conforme a los formatos que al efecto s e anexan al Contrato de 
Administración. Dichos reportes incluyen informació n sobre el estado de los 
Derechos al Cobro, de los Derechos Fideicomisarios y los flujos derivados de 
los mismos.  
  
Los servicios que Linq prestará al Fiduciario confo rme al Contrato de 
Administración incluyen, entre otros, (i) supervisa r que el Administrador 
lleve a cabo la cobranza de los Derechos de Cobro T ransmitidos de conformidad 
con sus políticas de cobranza vigentes; (ii) superv isar que se depositen las 
cantidades efectivamente cobradas con respecto a lo s Derechos de Cobro 
Transmitidos en las Cuentas de Ingresos; (iii) elab orar un reporte que 
incluya, entre otros, los cálculos de Aforo, el cál culo de las cantidades que 
corresponden a las Cuentas y Fondos de los Fideicom isos y la distribución de 
acuerdo a la prelación de erogaciones conforme a lo  establecido en cada 
Contrato de Fideicomiso; (iv) monitorear los Evento s de Amortización 
Acelerada, Eventos de Amortización Parcial Anticipa da y Eventos de 
Contingencia; (v) revisar las Listas Periódicas y l os Contratos de Crédito, y 
determinar si los Derechos al Cobro y los Derechos Fideicomisarios derivados 
de dichos contratos cumplen con los Requisitos de E legibilidad, y (vi) llevar 
a cabo las demás medidas requeridas para dar seguim iento al comportamiento de 
las Emisiones y de los Derechos de Cobro Transmitid os.  
 
Linq podrá en todo momento determinar los casos en que se lleven a cabo pagos 
de Derechos al Cobro Transmitidos y de Derechos Fid eicomisarios que no 
hubieren sido realizados en las Cuentas de Ingresos . Para tales efectos, Linq 
tendrá (i) acceso directo a la información relacion ada con la originación y 
cobranza de los Derechos al Cobro Transmitidos y de  los Derechos 
Fideicomisarios, a través de la plataforma creada p or el Fideicomitente para 
tales efectos, de modo que podrá saber cuándo un De recho al Cobro fue 
originado por el Fideicomitente y cuándo fue pagado  por el Deudor respectivo, 
y (ii) la facultad de consultar los saldos de las C uentas de Ingresos, de 
modo que podrá comparar los depósitos en las Cuenta s de Ingresos contra los 
Derechos al Cobro y Derechos Fideicomisarios origin ados que hubieren sido 
pagados por los Deudores y Fiduciarios de Fuente de  Pago respectivos, según 
sea el caso, y detectar cualquier discrepancia. 
  
Adicionalmente, Linq utilizará un equipo de persona s que estará 
exclusivamente dedicado a esta operación y una plat aforma de sistemas única 
en México que permite manejar a detalle con periodi cidad toda la información 
relativa a la cartera y a los flujos, soportando la  calificación de la 
estructura. 
 
Linq es una compañía especializada en la administra ción de cartera, 
establecida en el año 2016 específicamente para ate nder el mercado en 
operaciones de este tipo, en las cuales da segurida d a los inversionistas por 
ser una empresa que, a través de la tecnología y su s sistema, controla y da 
seguimiento a la cartera e informa oportunamente el  desempeño de la misma. Al 
30 de junio de 2017, Linq actuaba como administrado r maestro en operaciones 
estructuradas basadas en cuentas por cobrar de medi ano plazo, públicas y 
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privadas, en las que administraba activos superiore s a los $1,500 millones de 
Pesos, divididos en tres transacciones, dos privada s y una pública. 
  
Linq  ha participado en algunas operaciones estruct uradas similares a la 
presente operación como administrador maestro en op eraciones. Sin embargo, 
sus ejecutivos cuentan con más de 30 años de experi encia conjunta 
administrando cuentas por cobrar y participando en operaciones estructuradas 
similares (bursátiles) y privadas, desde su diseño hasta su implementación, 
monitoreo y reporteo, y cuenta con la tecnología y capacidad instalada en 
sistemas para llevar a cabo la administración maest ra del Fideicomiso. 
Asimismo, sus ejecutivos cuentan con experiencia en  la administración de 
cartera de arrendamiento, micro créditos, créditos simples, créditos de 
nómina y cuentas por cobrar de empresa a empresa. D entro de su trayectoria en 
el mercado, sus ejecutivos han administrado cartera  por más de $20 mil 
millones de Pesos y 300 mil deudores y créditos. 
 
El portafolio de activos administrado por el Admini strador Maestro está 
compuesto de cuentas por cobrar de corto y mediano plazo originadas en 
distintas actividades financieras y comerciales. Ac tualmente, Linq actúa como 
administrador maestro en las siguientes bursatiliza ciones públicas, en las 
cuales administra bienes y derechos similares a los  que integran el 
Patrimonio del Fideicomiso: 
 

Bursatilización Clave de Pizarra Monto 

Arrenda+ ARRENCB 17 $650’000,000.00 

Active Leasing ACTIVCB 17 $250’000,000.00 

 
6.2. El Administrador. 
 
Fimubac actuará como Administrador conforme a lo qu e se establezca en cada 
Contrato de Servicios que sea celebrado entre el Fi duciario y Fimubac, 
mediante el cual Fimubac, en carácter de Administra dor, se encargará de la 
administración y cobranza de los Derechos al Cobro y de los Derechos 
Fideicomisarios. 
 
Las responsabilidades de Fimubac en su carácter de Administrador se 
establecerán de manera detallada en cada Contrato d e Servicios. Para mayor 
información al respecto, ver la Sección “III. LA OP ERACIÓN DE BURSATILIZACIÓN 
– 2. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO – 2.3. Extracto de los Contratos – 2.3.4. 
Extracto del Contrato de Servicios” del presente Pr ospecto de Colocación. 
 
La capacidad adquirida de Fimubac ha sido posible, entre otros, gracias a que 
cuenta con una fuerza laboral que ha sido capacitad a para realizar las 
funciones de promoción, análisis, seguimiento y rec uperación de créditos. 
 
Fimubac ha desarrollado una capacidad de respuesta de aprobación de derechos 
al cobro, una vez que el cliente ha entregado la do cumentación completa 
conforme a los requerimientos de Fimubac, en un pla zo máximo de 24 horas con 
lo que se formaliza el crédito. 
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Administración de Cartera: 
 
Fimubac realiza la administración de la cartera a t ravés de un sistema de 
control integral, que además de soportar la operaci ón, arroja la información 
de las principales variables que conlleva la carter a. A continuación se 
describen los principales sistemas con los que cuen ta Fimubac: 
 

 
 
Generación de Reportes: 
 

La operación y administración de la cartera de Fimu bac se controla a través 
de un sistema integral de cartera. Este sistema est á integrado por varios 
módulos que de manera resumida consisten en las div ersas etapas que involucra 
el proceso de crédito (promoción, evaluación, forma lización, ministración y 
cobranza). 
 
Como un sistema integral, este genera la capacidad de que las diversas áreas 
involucradas en el proceso de crédito emitan report es desde número de 
clientes hasta cuantas por cobrar y estados de cuen ta. El propio sistema 
permite la emisión de reportes sobre cobranza, esta tus de las líneas de 
crédito, disponibilidad de línea de cada uno de los  clientes, entre otras. 
 
Para la parte de cobranza, el sistema emite reporte s sobre el estatus de la 
cartera a una fecha, mismo que es utilizado por los  responsables de cobranza 
para apoyarse tanto en la cobranza preventiva como,  en su caso, en etapas 
posteriores de esta. 
 
En los último tres ejercicios, las políticas y proc edimientos de Fimubac 
aplicables a las actividades de administración u op eración que lleva a cabo 
en relación con el tipo de derechos al cobro que se rán transmitidos al 
Patrimonio del Fideicomiso, no han sufrido cambio a lguno. 
 
A continuación se presenta una tabla que describe e l tamaño, composición y 
crecimiento de la cartera originada y administrada por el Administrador 
similar a la que integra el Patrimonio del Fideicom iso, por los últimos años: 
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Originación de Cartera de Descuento en vía nómina 
 

Año  Colocación  

2009 
    
20,901,000.00  

2010 
    
55,707,837.39  

2011 
  
144,451,000.00  

2012 
  
268,772,907.76  

2013 
  
251,426,287.87  

2014 
  
230,036,164.19  

2015 
  
226,612,123.85  

2016 
  
333,789,854.92  

2017 
  
174,934,438.12  

 
Fimubac no ha participado como administrador en ope raciones de 
bursatilización con anterioridad. 
 
6.3. Administradores y Accionistas. 
 
6.3.1. Accionistas. 
 
A la fecha del presente Prospecto de Colocación, la  estructura accionaria de 
Fimubac es la siguiente: 
 
 

Accionista Total Acciones 
Porcentaje de 
Participación  

BBG Comunicación, S.A. de 
C.V.  

420,960,078  94.51% 

Grupo Shilta, S.A. de C.V. 24,458,638  5.49% 

 
445,418,716  100.00% 

 
6.3.2. Consejo de Administración. 
 
La administración de Fimubac está a cargo de un con sejo de administración  
integrado de la siguiente manera: 
 
José Galicot Behar Presidente 
Luis Francisco Serrano Lluch Secretario 
Alberto Moel Arditti Tesorero 
Alberto Alvo Rabinovitz Vocal 
Carlos Alfredo Capetillo Jorge Vocal 
 
6.3.3. Funcionarios clave. 
 
Rafael Galicot 
Director General 
 

Licenciado en Administración y Finanzas por la San 
Diego State University. Antes de fundar Fimubac se 
desempeñó por más de 10 años en la industria de bie nes 
raíces, participando en numerosos desarrollos 
comerciales y residenciales. 
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Alberto Alvo 
Director Comercial 
 

Ingeniero en Sistemas Computacionales por el 
Tecnológico de Monterrey, y maestro en CRM y 
Administración de Centros de Contacto por la 
universidad Anáhuac. Antes de incorporarse a Fimuba c 
co-fundó Corporativo Zell  y posteriormente co- fundó y 
se desempeñó como Director de Operaciones de 
Innovacredit. 
 

David Moel 
Director de Negocios 
 

Ingeni ero Industrial y de Sistemas por el Tecnológico 
de Monterrey y Maestro en Sistemas de Calidad y 
Productividad por la misma institución. Previo a su  
incorporación a Fimubac, fungió como Director de 
Operaciones en Advanced Technology Research. 
 

Carlos Alfredo 
Capetillo Jorge 
Director de Crédito 
 

Contador Público por el Tecnológico de Monterrey, 
colaborador en Fimubac desde 2009. Anteriormente se  
desempeñó en instituciones bancarias como Banamex, 
Banpaís, Confía, Serfin, Citi y en las casas de bol sa 
Abaco, Inverlat y Base. Carlos cuenta con más de 30 
años de experiencia en el sector financiero. 
 

Cesar Peregrina 
Director de TI 
 

Licenciado en Ciencias Computacionales por la 
Universidad Autónoma de Baja California. Antes de 
incorporarse a Fimubac se desempe ñó como Arquitecto de 
Sistemas para BBG Communications, Inc y posteriorme nte 
se desempeñó como Director de TI del Corporativo BB G. 
 

Héctor Sarmiento 
Director de 
Operaciones 
 

Licenciado en Economía por la Universidad 
Iberoamericana. Previo a su incorporación a Fimubac , 
se desempeñó como Gerente Nacional de Nuevos Negoci os 
en la Arrendadora UNIFIN. 
 

Luis Alberto Guardado 
Contralor 
 

Contador Público por la Universidad Autónoma de Baj a 
California. Maestro en Administración de Empresas p or 
la Escuela de Negocios del Pacífico y candidato al 
Doctorado en Administración de Empresas. Previo a l a 
incorporación a Fimubac, desempeñó el puesto de 
Gerente de Consultoría en la firma Deloitte. 
 

6.3.4. Estructura Organizacional.  
 
En relación con lo anterior, la siguiente gráfica m uestra la estructura 
organizacional de Fimubac: 
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Conforme a los estatutos sociales de Fimubac, la vi gilancia de dicha sociedad 
se encontrará a cargo de uno o más Comisarios. A es ta fecha, el Comisario de 
Fimubac es Édgar Daniel Ramos Medina. 
 
7. OTROS TERCEROS OBLIGADOS CON EL FIDEICOMISO O LO S TENEDORES DE LOS 
VALORES. 
 
Salvo por el Fideicomiso Maestro de Cobranza, a la fecha del presente 
Prospecto de Colocación, no existen terceros obliga dos con los Fideicomisos o 
los Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduci arios que deban ser 
revelados de conformidad con lo establecido en el  Anexo H Bis 1, fracción 
IV), inciso C), numeral 3), subinciso g), de la Cir cular Única.  
 
CI Banco, S.A., Institución de Banca Múltiple actua rá como fiduciario del 
Fideicomiso Maestro de Cobranza. Dicho Fideicomiso Maestro de Cobranza 
recibirá el producto de la cobranza de los Derechos  al Cobro y de los 
Derechos Fideicomisarios transmitidos al Patrimonio  del Fideicomiso de cada 
uno de los Fideicomisos y entregará a cada uno de e llos las cantidades que 
les correspondan de conformidad con las instruccion es que reciba del 
Administrador Maestro. Para mayor información al re specto, ver la Sección 
“III. LA OPERACIÓN DE BURSATILIZACIÓN – 2. PATRIMON IO DEL FIDEICOMISO – 2.3. 
Extracto de los Contratos – 2.3.5. Extracto del Fid eicomiso Maestro de 
Cobranza” del presente Prospecto de Colocación. 
 
No obstante lo anterior, si a la fecha de cualquier  Emisión que se realice al 
amparo del Programa existen otros terceros obligado s con los Fideicomisos o 
los Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduci arios que deban ser 
revelados de conformidad con lo establecido en el  Anexo H Bis 1, fracción 
IV), inciso C), numeral 3), subinciso g), de la Cir cular Única, dicha 
situación será revelada en el Suplemento correspond iente. 
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IV. ADMINISTRACIÓN 
 

1. AUDITORES EXTERNOS. 

 
El despacho Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. ha fungido como auditor 
externo de Fimubac durante el último año y no ha em itido una opinión con 
salvedad, opinión negativa, o se ha abstenido de em itir opinión acerca de los 
estados financieros de Fimubac. 
 
De acuerdo con lo que se establezca en los Fideicom isos, el Comité Técnico 
tendrá facultades para contratar o sustituir al Aud itor Externo encargado de 
la auditoria de los Fideicomisos. En relación con F imubac, la designación del 
Auditor Externo la lleva a cabo su respectivo conse jo de administración. 
 
2. OPERACIONES CON PERSONAS RELACIONADAS Y CONFLICTOS DE INTERÉS. 

 
Además de los Fideicomisos y los Documentos de la O peración, los cuales han 
sido y serán celebrados, según corresponda, en cond iciones de mercado, el 
Fiduciario (actuando con tal carácter) no ha celebr ado otros convenios o 
contratos con el Fideicomitente que pudieran ser re levantes para los 
Tenedores de los Certificados Bursátiles Fiduciario s. 
 
CI Banco, S.A., Institución de Banca Múltiple, pued e prestarle servicios 
financieros u otros servicios a Fimubac y a sus res pectivas Afiliadas en el 
curso ordinario de su negocio. 
 
3.  COMITÉ DE EMISIÓN Y COMITÉ TÉCNICO DEL FIDEICOMISO.  
 
De conformidad con lo dispuesto por el artículo 80,  tercer párrafo, de la 
LIC, se constituirá un Comité de Emisión y un Comit é Técnico para cada 
Fideicomiso que se constituya al amparo del Program a. 

 
3.1. Comité de Emisión.  
 
Establecimiento del Comité de Emisión.  
 
El Comité de Emisión estará compuesto por 3 (tres) miembros designados por el 
Fideicomitente. Al comité de emisión así constituid o se la denominará el 
“Comité de Emisión”. Dichos miembros son los siguie ntes: 
 

Alberto Moel Arditti 
 

Alberto Alvo Rabinovitz 
 

David Moel Arditti 
 
El cargo de los miembros del Comité de Emisión será  de carácter honorífico, 
por lo que no recibirán emolumento alguno. El Fidei comitente podrá sustituir 
a cualquiera de los miembros del Comité de Emisión en cualquier tiempo, 
mediante notificación escrita dirigida al Fiduciari o con copia al 
Representante Común. 
 
 
 
Facultades del Comité de Emisión.  
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Las facultades y derechos del Comité de Emisión con sistirán única y 
exclusivamente en lo siguiente: (i) la autorización  e instrucción por escrito 
al Fiduciario mediante el acta respectiva para llev ar a cabo el 
establecimiento del Programa, las Emisiones y, en s u caso, las Reaperturas de 
los Certificados Bursátiles Fiduciarios que serán e mitidos al amparo del 
Programa y en cumplimiento de los fines del Fideico miso y demás actos 
relacionados con dicho Programa, las Emisiones y la s Reaperturas; (ii) 
definir los términos y condiciones de las Emisiones  y, en su caso, de las 
Reaperturas, que no estuvieren definidos en el Cont rato de Fideicomiso o en 
los demás Documentos de la Operación, incluyendo, d e manera enunciativa mas 
no limitativa, el monto de principal, la tasa de in terés, el Monto Máximo 
Anual y demás términos, condiciones y característic as de las Emisiones y, en 
su caso, de las Reaperturas; (iii) instruir al Fidu ciario para que lleve a 
cabo la inscripción en el RNV y la oferta pública d e los Certificados 
Bursátiles Fiduciarios que serán emitidos al amparo  del Fideicomiso y celebre 
los convenios y cualquier otro documento que sea ne cesario para llevar a cabo 
las Emisiones y, en su caso, las Reaperturas, y las  modificaciones que 
resulten necesarias o convenientes a los Documentos  de la Operación en 
relación con dichas Emisiones y Reaperturas; (iv) a utorizar los Gastos de la 
Emisión, incluyendo sin limitación, las Contraprest aciones de los 
Administradores, los honorarios y gastos del Agente  Estructurador, los 
honorarios y gastos de los Intermediarios Colocador es, los honorarios y 
gastos del Fiduciario, los honorarios y gastos del Representante Común y los 
honorarios y gastos de las Agencias Calificadoras q ue fueren necesarios para 
llevar a cabo las Emisiones y, en su caso, las Reap erturas; (v) la 
instrucción por escrito al Fiduciario para pagar lo s gastos y honorarios 
relacionados en el inciso anterior, para lo cual de berá entregar al 
Fiduciario la información bancaria de las cuentas a  las cuales ha de realizar 
dichos pagos; (vi) determinar la fecha a partir de la cual deberán cubrirse 
fluctuaciones en la tasa de interés aplicable a los  Certificados Bursátiles 
Fiduciarios y la instrucción por escrito al Fiducia rio para la contratación 
del Contrato de Cobertura que corresponda; (vii) de scribir las cantidades 
correspondientes a la deuda existente que, en su ca so, el Fiduciario deberá 
cubrir, incluyendo los gastos, impuestos, derechos y cualesquier otras 
cantidades en relación con dicha deuda que resulten  necesarias para obtener 
la liberación de cualesquier Gravámenes que hubiere n sido constituidos sobre 
Derechos al Cobro y los Derechos Fideicomisarios, y  aportar dichos Derechos 
al Cobro y Derechos Fideicomisarios al Fideicomiso,  y (viii) proporcionar 
instrucciones al Fiduciario para la firma de los de más Documentos de la 
Operación en términos sustancialmente iguales a los  de los formatos que se 
agregan al Contrato de Fideicomiso. 
 
Limitación de las Funciones del Comité de Emisión.  
 
El Comité de Emisión no podrá intervenir en las dec isiones que sean de la 
competencia del Comité Técnico conforme a lo establ ecido en el Contrato de 
Fideicomiso. Las partes reconocen que la naturaleza  jurídica del Comité de 
Emisión es la de un comité técnico conforme al artí culo 80, tercer párrafo, 
de la LIC; en el entendido de que se utiliza la nom enclatura Comité de 
Emisión y Comité Técnico para distinguir la forma d e integración, ámbito de 
competencia y funciones del órgano respectivo, segú n se establecen en el 
Contrato de Fideicomiso. 
 
3.2. Comité Técnico.  

 
Establecimiento del Comité Técnico.  
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A partir de la Fecha de la Emisión de la primera Em isión que se realice al 
amparo del Fideicomiso entrará en funciones un comi té técnico que será 
designado de conformidad con lo que se establece en  esta sección. El comité 
técnico así constituido se identificará como el “Co mité Técnico”. El Comité 
Técnico estará compuesto por 1 (un) miembro propiet ario y su respectivo 
suplente designados por el Fideicomitente, y 2 (dos ) miembros propietarios y 
sus respectivos suplentes designados por el Represe ntante Común, que durarán 
en sus cargos hasta en tanto no sean removidos o su stituidos por la Persona 
que los designó. El Fideicomitente y el Representan te Común deberán notificar 
por escrito al Fiduciario, en un margen no mayor a 20 (veinte) Días Hábiles 
contados a partir de la celebración del Contrato de  Fideicomiso, los 
nombramientos que hayan hecho conforme a lo anterio r, mediante un documento 
que contenga las firmas del miembro propietario des ignado y de su respectivo 
suplente, así como sus datos de contacto. 
  
Miembros del Comité Técnico.  
 
Los miembros del Comité Técnico se regirán conforme  a lo siguiente: a) Los 
miembros propietarios del Comité Técnico y sus resp ectivos suplentes tendrán 
las mismas facultades y deberán abstenerse de votar  en aquellos asuntos en 
que tengan un interés contrario al Fideicomiso o re presenten un conflicto de 
interés; b) La designación y cualquier modificación  a los nombramientos de 
los miembros del Comité Técnico serán efectuados me diante aviso por escrito 
al Fiduciario, firmado por un apoderado legal del F ideicomitente o del 
Representante Común, según sea el caso (acompañado de una fotocopia de una 
identificación oficial de cada uno de los miembros propietarios y de sus 
respectivos suplentes designados), quien mantendrá un registro de los 
miembros del Comité Técnico. El aviso contendrá, ad emás, el nombre y la firma 
de la persona designada, el correo electrónico, el teléfono y el domicilio en 
el cual se les deberán enviar las convocatorias a c ualquier sesión de dicho 
comité o cualquier otro aviso o notificación; en el  entendido de que el 
nombramiento de los miembros del Comité Técnico sur tirá efectos a partir de 
que se entregue el aviso respectivo al Fiduciario; c) El presidente del 
Comité Técnico será aquel designado por la mayoría de los miembros del Comité 
Técnico y no tendrá voto de calidad, y d) El cargo de los miembros del Comité 
Técnico será de carácter honorífico, por lo que no recibirán emolumento 
alguno. 

 
Facultades del Comité Técnico.  
 
Las facultades y derechos del Comité Técnico serán las siguientes: a) 
Supervisar la debida aplicación de las cantidades q ue formen parte del 
Patrimonio del Fideicomiso; b) Recibir y analizar l os Reportes del Fiduciario 
que mensualmente le entregue el Fiduciario; c) Inst ruir al Fiduciario las 
acciones que deban ser tomadas por él mismo para cu mplir con los fines del 
Fideicomiso, pero solo en aquellos casos en los que  no exista disposición 
expresa en el Contrato de Fideicomiso; d) Instruir al Fiduciario para que 
este celebre Contratos de Cobertura, en los caso en  que el Fiduciario no haya 
sido instruido previamente por el Comité de Emisión ; e) En caso de que ocurra 
una causa de terminación del Contrato de Administra ción o del Contrato de 
Servicios y como consecuencia el Contrato de Admini stración o el Contrato de 
Servicios, según sea el caso, se den por terminados , (i) designar un 
Administrador Maestro Sustituto o un Administrador Sustituto, según sea el 
caso, (ii) negociar los términos y condiciones en l os que se deberá celebrar 
el Contrato de Administración o el Contrato de Serv icios con el Administrador 
Maestro Sustituto o el Administrador Sustituto, seg ún sea el caso, e (iii) 
instruir al Fiduciario para que celebre el nuevo Co ntrato de Administración o 
el nuevo Contrato de Servicios, según sea el caso; f) Supervisar el 
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cumplimiento de los Documentos de la Operación; g) Vigilar y procurar que el 
Fiduciario cumpla con sus obligaciones de entregar información en términos 
del Contrato de Fideicomiso y demás Documentos de l a Operación; h) Verificar 
que en la información que le proporcione el Adminis trador Maestro al 
Fiduciario y al propio Comité Técnico, se incluya l a manifestación de que no 
haya ocurrido un Evento de Dependencia; i) Girar in strucciones al Fiduciario 
para modificar el Contrato de Fideicomiso o cualqui er otro Documento de la 
Operación del que sea parte el Fiduciario, de confo rmidad con lo que se 
establece en la Cláusula 20 del Contrato de Fideico miso; j) Instruir al 
Fiduciario para que otorgue los poderes que se requ ieran para el cumplimiento 
o consecución de los fines del Fideicomiso o para l a defensa del Patrimonio 
del Fideicomiso, a favor de las personas que el Com ité Técnico le instruya; 
en el entendido de que el otorgamiento de dichos po deres estará sujeto a lo 
dispuesto en la Cláusula 26 del Contrato de Fideico miso; k) Sustituir al 
Fiduciario, de acuerdo a lo que se establece en la Cláusula 22 del Contrato 
de Fideicomiso, y l) Los demás actos que le corresp ondan en términos del 
Fideicomiso y de los demás Documentos de la Operaci ón; en el entendido de 
que, en aquellos casos en los que se requiera la pr evia aprobación del Comité 
Técnico sin que se establezca un plazo máximo para ello, el Comité Técnico 
deberá emitir la resolución respectiva dentro de lo s 30 (treinta) días 
naturales siguientes a la fecha en que se haya some tido el asunto respectivo 
a su aprobación, salvo que haya sido necesaria la c onvocatoria de la Asamblea 
de Tenedores para la participación de los miembros designados por el 
Representante Común en dicha aprobación, y la asamb lea no se haya instalado 
en primera convocatoria. 
 
3.3. Funcionamiento del Comité de Emisión y del Com ité Técnico . 
 
El Comité Técnico y el Comité de Emisión funcionará n de conformidad con lo 
que se establece a continuación: a) Sesionarán, en reunión personal, en la 
Ciudad de México o mediante conferencia telefónica siempre que en ella 
participen todos los miembros propietarios o sus re spectivos suplentes y sus 
resoluciones sean confirmadas posteriormente por es crito. Las sesiones del 
Comité Técnico o del Comité de Emisión podrán ser c onvocadas en cualquier 
tiempo por cualquiera de sus miembros o por el Fidu ciario. Los miembros del 
Comité Técnico o del Comité de Emisión, según corre sponda, deberán ser 
notificados con al menos 5 (cinco) Días Hábiles de anticipación mediante 
comunicación por escrito que se entregue de manera personal, mediante 
servicio de mensajería especializada, por correo el ectrónico (con la 
convocatoria respectiva adjunta en formato PDF) o m ediante correo certificado 
con acuse de recibo al último domicilio de cada mie mbro propietario y 
suplente que tenga registrado el Fiduciario, señala ndo lugar (o número 
telefónico, tratándose de conferencia telefónica), fecha y hora para la 
celebración de la sesión. No habrá necesidad de con vocatoria si se encuentran 
reunidos (ya sea físicamente o mediante conferencia  telefónica) todos sus 
miembros propietarios o sus respectivos suplentes. (b) Cualquier de los 
miembros de cada comité podrá pedir por escrito en cualquier tiempo al 
Fiduciario, la convocatoria a una sesión del comité  de que se trate para 
tratar los asuntos que indique en su petición. En e ste caso, el Fiduciario 
deberá convocar a una sesión dentro del término de 5 (cinco) Días Hábiles 
desde que haya recibido la mencionada solicitud. c)  Habrá quórum en cualquier 
sesión que haya sido debidamente convocada cuando s e encuentren presentes la 
mayoría de sus miembros propietarios o de sus respe ctivos suplentes. 
Presidirá la reunión, y actuará como secretario en la misma, las personas que 
sean designadas por la mayoría de los presentes. d)  Las resoluciones del 
comité de que se trate serán válidas cuando sean ad optadas por el voto 
afirmativo de la mayoría de sus miembros propietari os, o sus respectivos 
suplentes, presentes en la sesión, y no contravenga n las disposiciones del 
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Contrato; en el entendido que previa votación en el  Comité Técnico de los 
miembros designados por el Representante Común, est e último y los miembros 
por el designados se reservan el derecho de convoca r a la Asamblea de 
Tenedores para los casos en los que lo consideren n ecesario, incluyendo, sin 
limitar, la defensa del Patrimonio del Fideicomiso de Fideicomiso. e) A las 
sesiones podrán asistir aquellas personas ajenas al  mismo que sean invitadas 
por los integrantes del comité de que se trate en v irtud de su relación o 
conocimiento de alguno de los puntos a tratar en es a sesión; en el entendido, 
sin embargo, de que dichas personas tendrán voz per o no voto en las 
resoluciones. A todas las sesiones del Comité Técni co deberá asistir un 
representante del Fiduciario con voz, pero sin voto . f) Al inicio de cada una 
de las sesiones que hayan sido debidamente convocad as, los miembros del mismo 
que asistan a la sesión deberán firmar una lista de  asistencia. Al finalizar 
la sesión, se levantará un acta que firmarán las pe rsonas que hayan sido 
designadas por la mayoría de los miembros para actu ar como presidente y 
secretario de la sesión, la cual contendrá los acue rdos adoptados y las 
instrucciones precisas al Fiduciario para su cumpli miento. g) De toda sesión 
se levantará un acta. Las decisiones se harán const ar en el acta 
correspondiente y se comunicarán al Fiduciario medi ante la entrega de un 
ejemplar original del acta respectiva por parte de cualquiera de los miembros 
propietarios o suplentes, a más tardar dentro de lo s 5 (cinco) Días Hábiles 
siguientes a la fecha en que se haya verificado dic ha sesión. Un original 
firmado de cada una de dichas actas será entregado a cada miembro propietario 
o suplente que haya estado presente en el comité de  que se trate. h) Los 
miembros del Comité de Emisión y del Comité Técnico , respectivamente, podrán 
adoptar resoluciones fuera de sesión en caso de que  fueran confirmadas por 
escrito por la totalidad de los miembros propietari os de los mismos con 
derecho a voto respecto de los asuntos de que se tr ate, o por sus respectivos 
suplentes. En dicho caso, las resoluciones confirma das por escrito tendrán 
los mismos efectos y serán igual de válidas como si  hubieren sido adoptadas 
por el Comité de Emisión o por el Comité Técnico, r espectivamente, en una 
sesión. 
 
 
















